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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och internationellt att forvarva nyemit-
terade och befintliga aktier i Mentice AB (publ) ("Erbjudandet”’). Med "Mentice”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i Prospektet, beroende pa sammanhanget, Mentice AB (publ), ett
dotterbolag i koncernen eller den koncern vari Mentice AB (publ) &r moderbolag. Med "Séljande Aktiedgare” avses, beroende pd sammanhanget, Priveq Investment Fund III KB, Priveq
Investment Fund Il AB och en mindre grupp sdljande aktieigare. "Pareto Securites” och "Sole Global Coordinator” avser Pareto Securities AB. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av
vissa termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmé@nheten i ndgot annat land &n Sverige. Erbjudandet ar inte riktat till personer som ar bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion eller till andra personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgarder an de
som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion dn i Sverige som tillter att aktierna erbjuds till allmanheten eller som tilldter
innehav och spridning av Prospektet eller ndgra andra dokument som rér Bolaget eller aktier i en sadan jurisdiktion. Prospektet, anmalningsblanketten och/eller andra handlingar rela-
terade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot tillimpliglag. Ansckningar om att forvarva
aktier som strider mot sadana regler kan komma att ogiltigforklaras. Personer som far del av Prospektet uppmanas av Bolaget, Séljande Aktiedgare och Sole Global Coordinator att skaffa
information om samt att iaktta sddana restriktioner. Atgard i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig vardepappers-lagstiftning. Varken Bolaget, Siljande Aktiedgare
eller Sole Global Coordinator patar sigjuridiskt ansvar for 6vertradelse av ndgon person, vare sig potentiell investerare eller inte, av sddana restriktioner.

AktiernaiErbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA. De ovan ndimnda myndigheterna har heller
inte bekréftat riktigheten i eller bedémt limpligheten av Prospektet. Eventuella pastdenden om motsatsen utgor ett brott i USA. Erbjudandet utgor inte ett erbjudande att sdlja, eller en
inbjudan till ett erbjudande om att forvarva, aktier i ndgon jurisdiktion dar ett sadan erbjudande ar olagligt. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt den amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess andrade lydelse, ("Securities Act”) eller ndgon annan relevant virdepappersmyndighet i nagon delstat eller annan jurisdik-
tioniUSA och far inte erbjudas eller sdljas inom USA, med undantag for personer som anses vara kvalificerade institutionella investerare (Eng. QIBs), eller utanfér USA genom transak-
tioner som inte omfattas av dess lagar, i enlighet med Regulation S. Potentiella kopare meddelas harmed att sdljarna av aktierna i Erbjudandet kan komma att forlita sig pa undantaget
frdn bestimmelserna i Section 51 Securities Act som mojliggtrs av Rule 144A.

Prospektet tillhandahalls pa en konfidentiell grund endast i syfte att m&jliggora for en potentiell investerare att 6vervaga kép av de speciella vardepapper som beskrivs. Informatio-
neniProspektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kéllor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan dn mottagaren som anges av Sole Global Coordinator eller dess
representanter ar forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om drendet, och varje r6jande av innehallet som saknar foregdende skriftligt
tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet, i sin helhet eller delar ddrav, och allt réjande av innehallet till andra personer ar forbjudet. Prospektet ar
personligt for varje mottagare och utgor inte ett erbjudande till andra personer eller till allmanheten i ndgot annat land an Sverige att forvarva aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdimmelsernai2 kap. 25§ och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstindiga. Prospektet har upprattats i bade en svensk-
sprakig och en engelsksprakig version. I handelse av att versionerna inte 6verensstimmer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK" avses miljoner kronor. Med "USD" avses amerikan-
ska dollar, med "MUSD" avses miljoner dollar och med "MDRUSD" avses miljarder dollar. Med "EUR” avses euro och med "MEUR" avses miljoner euro. Med "YEN" avses japanska yen.
Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte
siffrornaivissa kolumner med angiven totalsumma.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som dterspeglar Mentices aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms",
"forvdntas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa histo-
riska fakta, utgor framatriktad information. Framadtriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medftra att Mentices framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad informa-
tion innefattar, men dr inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggorande.
Varken Mentice, Siljande Aktiedgare eller Sole Global Coordinator lamnar utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny
information, framtida héndelser eller likande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstallning och annan marknadsinforma-
tion hdnforlig till Mentices verksamhet och marknad. Om inte annat anges ar sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, ddribland statistik och information fran
externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillgdnglig information samt kommersiella publikationer. Kallorna som dr utgangspunkt fér Mentices
bedomning dr bland annat information fran medicinska forskningspublikationer och marknadsdata och rapporter. Ovriga killor anges dar s& kravs. Sddan information som kommer
fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Mentice kan kdnna till och forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av bercrd tredje man haringa
uppgifter utelimnats pa ett satt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Som regel anger bransch- och marknadspublikationer generellt att informatio-
nenipublikationen har erhallits frdn kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand
verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i den marknadsinformation som finns i Prospektet och har hamtats fran eller harror ur dessa marknadspublikationer. Varken Bola-
geteller Sole Global Coordinator tar ndgot ansvar for riktigheten i ndgon bransch- eller marknadsinformation fran tredje man som ingdr i Prospektet. Marknadsinformation och mark-
nadsstatistik ar till sin natur framdtblickande, foremal for osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhéllanden.
Sadan information och statistik ar baserad pd marknadsundersckningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedomningar, daribland bedémningar om vil-
ken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella
investerare vara uppmarksamma pa att den finansiella informationen, marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i Pro-
spektet inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pd Mentices framtida resultat.

Innehallet pa Bolagets webbplats, webbplatsen for nagot annat bolag inom Koncernen eller webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas till hari, utgor inte en del av
Prospektet.

Stabilisering

Isamband med Erbjudandet kan Sole Global Coordinator komma att genomfora transaktioner i syfte att hilla marknadspriset pa en niva hégre an den som i annat fall kanske hade varit
radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomftras pa Nasdaq First North Premier, OTC-marknaden eller pd annat satt, och kan komma att genom
foras ndr som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktien pd Nasdaq First North Premier och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Sole Global Coordinator
har dock ingen skyldighet att genomftra ndgon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabiliseringen kommer att genomforas. Se vidare under avsnittet "Legala 6vervidganden
och kompletterande information - Stabilisering”.

Att Sole Global Coordinator har majlighet att genomfora stabiliseringsatgdrder innebar inte att sddana atgdrder med nédvandighet kommer att vidtas. Vidtagna stabiliseringsatgar-
der kan vidare nar som helst avbrytas. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utforts ska Sole Global Coordinator offentliggora att stabilise-
ringsdtgarder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgdng kommer Sole Global Coordina-
tor att, genom Bolaget, offentliggéra huruvida stabiliseringsatgarder utfordes eller inte, det datum dé stabilisering inleddes, det datum da stabilisering senast genomftrdes, samt inom
vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna genomfcrdes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomfordes.

Viktig information angaende Nasdaq First North Premier

Nasdagq First North Premier 4r en MTE sdsom definierad i EU-rdtten (sdsom implementerad i nationell rétt), driven av en bors inom Nasdagkoncernen. Emittenter pd Nasdaq First North
Premier ar inte foremal for samtliga regler som emittenter pa en reglerad marknad, sdsom definierad i EU-ratten (sdsom implementerad i nationell ratt). De ar istallet foremal for ett
mindre omfattande regelverk och féreskrifter anpassade fér mindre tillvixtbolag. Risken i att investera i en emittent pa Nasdaq First North Premier kan darfor vara hogre an en investe-
ringien emittent pd huvudmarknaden. Samtliga emittenter vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efter-
levs. Det dr Borsen som godkanner ansokan om upptagande till handel.




INNEHALL

SAMIMIANTATENINE ..t b etk 2
RISK T AKE O T s 14
Inbjudan till FOrvary av aktier i MENTICE AB ... 21
BaKGIUNGT OCN MIOTIV ...t 22
VITKOT OCR @NVISTINEA 1.t 24
MAIKNAASOVETSIKE ... 30
VErKSAMNETSDESKIIVIINE ... 42
Utvald historisk finansiell INFOrMaTtION ... 58
Operationell 0Ch fINANSIEIN OVEISIKE ... 64
Kapitalstruktur och annan finansiell INfOrmMation ... 69
Styrelse, ledande befattningsShavare OCH FEVISOIEN ..o 71
B O A S STY TN .. 78
Aktiekapital 0Ch garfOrNAIANAEN ......coiiiiiiec s 81
BOIAZSOTTNINE .. 85
Legala fragor och kompletterande iNfOrMatioN .........co.ciiiiiieiie s 86
ViSS@ SKALETTAGON 1 SVETIZE ..o 90
Historisk fiNanSIeIl INTOIMIGTION ... F-1
O AIIST e A-1
AT S ST e A-2

SAMMANFATTNING AV ERBJUDANDET

ErDJUAANAEPIIS. oo 49 SEK
Anmalningsperiod for allmanheten..........ccicicn, 5ijuni-13juni 2019
Anmalningsperiod for institutionella investerare ................ 5ijuni-14juni 2019

FOrsta dag for NaNdel. ..o 18 juni 2019
LIKVIAAAE .. 19juni 2019
OVRIG INFORMATION

HaNAelSPIAtS ..o

Kortnamn (ticker)
ISIN=KOQ. ..ot

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Q2.........covevveeeoeroeeseeeeseeesiessces e 29 augusti 2019
Delarsrapport Q3. ......vveveeeeereeeesee e 14 november 2019
BOKSIUTSKOMMUNIKE ... 20 februari 2020

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | MENTICE AB | 1



SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “punkter” Punkterna dr
numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i Prospektet innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning
for aktuell typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tilldimpliga for alla
typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virde-
papper och emittent, dr det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.
Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen
"Ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i Mentice ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet
franinvesterarens sida.

Omyrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandenainleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare ndr de dvervager att investera i Mentice.

A.2

Samtycke till finansiella
mellanhdnders anvédndning
av Prospektet

Ej tillampligt. Mentice samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella mellanhdnder for
efterfoljande aterforsaljning eller placering av de vardepapper som omfattas av Prospektet.

AVSNITT B - EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

verksamhet

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Mentice AB och dess organisationsnummer ar
556556-4241.

B.2 Sate och bolagsform Mentice ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, med sate i Géteborg kommun. Bolaget har
bildats enligt svensk ratt och dess organisationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av Bolagets Mentice ar ett bolag som erbjuder hogteknologiska I6sningar for simulering till medicinsektorn

med fokus pa den snabbvéaxande marknaden for endovaskulara ingrepp. Mentices simulatorer
anvands for att utbilda, trdna och forbattra kirurgers fardighet vid olika typer avingrepp samt vid
introduktion av nya kliniska instrument. Bolaget tillhandahaller produkter som kan liknas vid
flygsimulatorer for I&kare och kliniska arbetslag och bidrar till att ge dess utovare sa realistiska
traningsupplevelser som mojligt. Mentice har som malsattning att bidra till att reducera antalet
dodsfall, skador och kostnader som uppkommer till foljd av misstag och ineffektivitet inom varden.
Genom att utveckla och erbjuda innovativa och realistiska traningsverktyg anser Mentice att
lakarnas kliniska fardigheter kan forbattras och risken for onddiga misstag minskas. Medicinska
misstag ar ett stort och kostsamt samhallsproblem och utgoér den tredje vanligaste dodsorsaken
efter hjartsjukdomar och cancer i USA.) En nara integration mellan hélsovarden och den 6vriga
medicinteknikindustrin ar avgorande for att framja innovativa l6sningar som forstarker
simuleringsupplevelsen. Mentice har sitt huvudkontor i Géteborg och har en stark global ndrvaro
med bolag etablerade i USA, Japan, Kina och Schweiz.

1) National Center for Health Statistics, Johns Hopkins Medicine, National Center for Biotechnology Information, 2016.
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SAMMANFATTNING

B.4a

Beskrivning av betydande trender
ibranschen

MARKNADSTRENDER"
Bolaget anser att de huvudsakliga trenderna som driver marknaden for medicinsk simulering &r:

SNABBT VAXANDE KOSTNADER FOR HALSO- OCH SJUKVARD

Den véxande och dldrande befolkningen har markant ¢kat behovet av nya innovativa
behandlingsmetoder for att bota sjukdomar och forbattra livskvaliteten. Darmed har den globala
hélso- och sjukvardssektorn fatt en allt mer framstaende roll och bidragit till att driva pa den
offentliga finansieringen av hélso- och sjukvard. Mer specifikt har trenden intensifierat fokus

pa hogklassiga och innovativa l6sningar inom hélso- och sjukvarden, ett omrade dar Mentices
produktportfolj kan innefattas.

KONTINUERLIG INNOVATION | NYA BEHANDLINGSMETODER

En snabb lansering av nya behandlingsmetoder och utveckling av nya kliniska instrument driver
behovet av kontinuerlig och professionell kompetensutveckling inom sjukvarden. Nya innovativa
metoder ger méjlighet till livsférandrande behandlingar for patienter i alla dldrar och méjlighet
att genomfora avancerade ingrepp i hog dlder kommer att driva upp kostnaderna for halso-

och sjukvard ytterligare. Bolagets anser att det framsta sattet att kompensera for dessa dkade
kostnader &r att arbeta metodiskt och anvanda innovativa l6sningar specifikt framtagna for att
effektivisera och férbattra prestanda.

OKAD EFTERFRAGAN PA BILDSTYRDA INTERVENTIONER

Okad efterfradgan pa bildstyrda interventioner férvantas driva behovet av medicinsk simulering.
Bildstyrda interventioner minskar risken for infektioner pa grund av de minimala 6ppna sar som
efterlamnas jamfort med 6ppen kirurgi. Det forkortar dven den genomsnittliga lakningstiden vilket
leder till kortare sjukhusvistelser och minskade kostnader. Teknikerna for medicinsk simulering
kommer att spela en viktig roll i for att motverka hélso- och sjukvardssektorns ¢kande utgifter,
samtidigt som de bidrar till att férbattra patientsakerheten.

OKAD FOKUS PA PATIENTSAKERHET

Varje ar uppskattas att omkring 250 000 amerikaner dor av medicinska misstag som potentiellt
hade kunnat forhindrats2. Dessa misstag utgor en stor kostnad for halso- och sjukvardssektorn
och for samhallet. Dessutom anser experterna att ytterligare 250 000 personer varje ar kan
drabbas livsldnga funktionshinder pa grund av otillracklig kvalitet pa behandlingarna. Medicinska
simulatorer kan anvandas for att ¢va nya fardigheter eller procedurer och kan potentiellt minska
antalet medicinska misstag, forbattra patientsakerheten och minska kostnaderna for hadlso- och
sjukvarden. Aven om Mentices I6sningar enbart relaterar till endovaskuldra procedurer anser sig
Bolaget vara en viktig del av pusslet i den gemensamma stravan mot att minska antalet
komplikationer éver hela varlden.

STRANGARE CERTIFIERINGSKRAV FOR KIRURGER MED HJALP AV SIMULATORER

Medicinsk simulering forvantas i framtiden anvandas for att fa en objektiv "certifiering” som
sakerstaller att lakare &r tillrackligt kompetenta och besitter nodvandiga fardigheter for att utféra
vissa procedurer. Ar 2015 inférde Danmark vérldens férsta obligatoriska simuleringsbaserade
utbildning for 1akare som arbetar med titthalskirurgi.3 Férutom det danska initiativet har den
globala lagstiftningsmiljon inte genomgéatt nagra dramatiska férandringar inom detta omrade.
Bolaget forvantar sig att omradet kommer att reglerasiallt hogre grad under det kommande
artiondet.

1) Om inte annat anges ar informationen i detta avsnitt hamtad frén rapporten Healthcare/Medical Simulation Market
fran MarketsandMarkets, 2013.

2) National Center for Health Statistics, Johns Hopkins Medicine, National Center for Biotechnology Information, 2016.

3) Sim One: VR sim training now required for all OB/GYN residents in Denmark, 2015.

B.5

Koncern

Koncernen omfattar moderbolaget Mentice AB (publ) det schweiziska dotterbolaget Mentice S.A
(agttill 99,9 procent), det japanska dotterbolaget Mentice K.K, det amerikanska dotterbolaget
Mentice Inc. samt det heldgda kinesiska dotterbolaget Mentice International Trading (Beijing) Co., Ltd.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | MENTICE AB | 3



SAMMANFATTNING

B.6 Anmalningspliktiga personer,
storre aktieagare samt kontroll
av Bolaget

Bolaget hade per den 29 mars 2019 omkring 50 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas
agarforhallandena per samma datum baserat pa uppgifter fran Euroclear med tillagg av for Bolaget
kanda férandringar som skett fram till dagen for Prospektets utgivande.

Agande efter
Erbjudandets
genomforande

Agande efter
Erbjudandets
genomforande

Agande fére (aktier och réster) (aktier och réster)
Erbjudandets forutsatt att Over- forutsatt att Over-
genomfdrande tilldelningsoptionen tilldelningsoptionen
(aktier och réster) inte utnyttjas utnyttjas till fullo
Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Storre aktieagare
Karin Howell-Bidermann® 89042002 396% 89042002 369% 89042002 369%
Priveg3) 7331210 326% 2459171 102% 1196 059 5,0%
EFG Bank Geneva 1726856 7,7 % 1031996 4,3 % 1031996 4,3%
Medical Simulation
Corporation 1191074 53 % 1191074 4,9 % 1191074 4,9 %
Totalt 19153340 852% 13586441 56,3% 12323329 51,0%
Styrelse och ledning
utéver ovan
Goran Malmberg® 4884502  22% 4884502 2,0% 4884502  2,0%
Johann Koss -2) - -2) - -2) -
Matar Dakhil 142224 0,6 % 142224 0,6 % 142 224 0,6 %
Henrik Storm 40 848 0,2 % 40 848 0,2 % 40848 0,2 %
Edward Falt 20000 0,1% 20000 0,1% 20000 0,1%
Elisabet Lund 5000 0,0 % 5000 0,0 % 5000 0,0 %
Totalt 696 522 3,1% 696 522 29% 696 522 29%
Ovriga aktiedgare 2623220 11,7% 1442 838 6,0 % 1442838 6,0 %
Nya aktiedgare - - 8420751 349% 9683863 40,1 %
SUMMA 22473082 100,0% 24146552 100% 24146552 100%

Not: Baserat pa antagandet att Erbjudandet fulltecknas.

1) Karin Howell-Bidermann ar maka till styrelseordférande Lawrence D. Howell.

2) Karin Howell-Bidermann har ingatt aktiedverlatelseavtal med Géran Malmberg, Johann Koss och ytterligare en
person, om forsalining av 213 220 aktier till vardera kopare (totalt 639 660 aktier, motsvarande cirka 3 procent av
Bolagets totala antal aktier och réster innan Erbjudandet), mot revers. Aktierna kvarstar emellertid i Karins besittning
som sdkerhet for full betalning och tillrdknas i ovan tabell Karin Howell-Bidermann.

3) Avser Priveq Investment Fund IIl KB och Priveq Investment Fund Il AB.

4) Avser eget innehav samt innehav genom det heldgda bolaget GMBA Géran Malmberg Business Alignment AB.

Vid tidpunkten for Prospektet finns ett aktiedgaravtal mellan Medical Simulation Corporation,
Priveq Investment Fund Ill KB, Priveq Investment Fund Ill AB och Karin Howell-Bidermann som
ingicks i samband med Bolagets forvarv av del av Medical Simulation Corporations rorelse i
december 2017. Detta aktiedgaravtal upphor emellertid att gdlla i samband med noteringen av
aktierna pa Nasdagq First North Premier enligt en separat éverenskommelse mellan parterna.

B.7 Utvald historisk finansiell
information

I detta avsnitt redovisas Mentices utvalda finansiella information for rékenskapsaren som
avslutades den 31 december 2018 och 2017 samt for deldrsperioderna 1 januari-31 mars 2019 och
1 januari-31 mars 2018. Den finansiella helarsinformationen som redovisas i detta avsnitt har
hamtats frdn Mentices fullstandiga konsoliderade finansiella information for rakenskapsaren 2018
och 2017 som tagits fram sarskilt for Prospektet och upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS") sdsom den antagits av Europeiska Unionen ("EU”). Den
konsoliderade finansiella informationen for rékenskapsaren 2018 och 2017 har reviderats av
Bolagets revisor i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 - Granskning av finansiell
information i prospekt. Den finansiella delarsinformationen for perioderna 1 januari-31 mars 2019
och jamforelseperiod harstammar fran Bolagets deldrsrapport for 1 januari-31 mars 2019 som har
upprattats i enlighet med IAS 34 sdsom den antagits av EU och éversiktligt granskats av Mentices
oberoende revisor som anges i deras rapport. Férutom nar sd uttryckligen anges hari har ingen
finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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B.7

Utvald historisk finansiell
information, forts.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, drsredo-
visningslagen (1995:1554) och/eller Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement
eftersom de mojliggdr en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. Bolaget anser att
dessa alternativa nyckeltal ger en béattre forstaelse for Bolagets finansiella utveckling och att
sadana nyckeltal ar anvandbar information for investerare i kombination med andra matt som ar
definierade enligt IFRS eller &rsredovisningslagen (1995:1554). Vidare anvands de aktuella
nyckeltalen, i stor utstrackning, av Bolagets ledning for bedomning av Bolagets finansiella
utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bed6émas fristdende eller anses ersatta presta-
tionsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom
Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands
avandra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och
andra bolag kan rékna fram dem pé ett annat satt &n Bolaget.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec

TSEK 2019 2018 2018 2017
Nettoomsattning 27 481 28288 157048 108 966
Ovriga rorelseintékter 1666 1402 8737 2806
Omsattning 29147 29690 165 785 111772
Ravaror, fornddenheter och
handelsvaror -4153 -4 335 -29454 -19279
Ovriga externa kostnader -10877 -9893 -40819 -29984
Personalkostnader -22014 -16576 -74730 -53027
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -2905 -1037 -4.654 2941
Rorelseresultat, EBIT -10 802 -2151 16128 6541
Finansiella intakter 6 323 511 225
Finansiella kostnader -801 -599 -809 -1438
Nedskrivning finansiell fordran - - -1995 -
Resultat fore skatt, EBT -11597 -2427 13835 5328
Skatt pa periodens resultat 3055 -366 6313 854
Periodens resultat -8542 -2793 20148 6182
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -8 542 -2793 20148 6182

Innehav utan bestammande

inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat -8542 -2793 20148 6182
Resultat per aktie, SEK -0,76 -0,25 1,80 0,58

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec

TSEK 2019 2018 2018 2017
Periodens resultat -8542 -2793 20148 6182
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan
omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter 653 138 -1041 3208
Periodens totalresultat -7 889 -2 655 19107 9390
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare -7 889 -2 655 19107 9390

Innehav utan bestdmmande

inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat -7 889 -2 655 19107 9390
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B.7 Utvald historisk finansiell
information, forts.

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad
31 mar 31 mar 31dec 31dec

TSEK 2019 2018 2018 2017
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 34302 28280 33400 26286

Materiella anlaggningstillgadngar 6408 5668 6540 5315

Nyttjanderattstillgang 19163 - - -

Uppskjutna skattefordringar 12598 2196 9569 2560
Summa anlaggningstillgangar 72471 36 144 49509 34161

Varulager 6367 6487 4955 7005

Aktuella skattefordringar 2109 - 2581 567

Kundfordringar 35381 24634 42333 22868

Forutbetalda kostnader

och upplupna intékter 6229 5857 13268 9577

Ovriga fordringar 677 4087 119 4929

Likvida medel 11386 15613 17821 14712
Summa omsattningstillgangar 62149 56 678 81077 59 658
Summa tillgangar 134620 92822 130586 93819
Eget kapital

Aktiekapital 1120 1120 1120 1120

Ovrigt tillskjutet kapital 12032 12032 12032 12032

Omrakningsreserver 653 131 -1295 -254

Balanserade vinstmedel

inklusive periodens resultat 45045 32697 54882 35743
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 58 850 45980 66 739 48 641
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Summa eget kapital 58 850 45980 66 739 48 641
Skulder
Uppskjutna skatteskulder 167 - 166 -
Langfristiga leaseskulder 14200 - - -
Summa langfristiga skulder 14367 - 166 -

Leverantorsskulder 4508 4979 11439 6320

Aktuella skatteskulder 223 - 280 148

Ovriga skulder 1230 1345 1358 821

Kortfristiga leasingskulder 5055 - - -

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 50387 40518 50 604 37889
Summa kortfristiga skulder 61403 46 842 63681 45178
Summa skulder 75770 46 842 63 847 45178
Summa eget kapital och skulder 134620 92822 130586 93819
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -11597 -2427 13835 5328
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet 2731 634 4692 3544
Betald inkomstskatt 415 -280 -2120 -1212
Summa -8451 -2073 16 407 7660
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -1412 518 1705 -4190
Okning (-) /Minskning (+)
av rorelsefordringar 13433 3381 -18321 -4303
Okning (+) /Minskning (-)
av rorelseskulder -7276 1393 16214 16 564
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -3706 3219 16 005 15731
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella
anlaggningstillgangar -116 - -2534 -483
Avyttring av materiella
anlaggningstillgangar - - - -
Balanserade utvecklingsutgifter -1525 -2591 -9858 -7375
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1641 -2591 -12392 -7858
Finansieringsverksamheten
Amortering av 1an -1248 - - -
Utbetald utdelning till
moderbolagets aktiedgare - - -958 -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -1248 - -958 -
Periodens kassafléde -6 595 628 2655 7873
Likvida medel vid periodens borjan 17821 14712 14712 7342
Valutakursdifferens i likvida medel 160 273 454 -503
Likvida medel vid periodens slut 11386 15613 17 821 14712

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS. Riktlinjer avseende
alternativa nyckeltal fér bolag med vardepapper upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats
inom EU har getts ut av European Securities and Markets Authorities (ESMA). Riktlinjerna syftar

till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitliga och jamforbara
och dérmed framja deras anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer
finansiellt matt over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt
resultat eller kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rappor-
tering; IFRS och arsredovisningslagen. Foljande tabell visar utvalda alternativa nyckeltal, vilka inte
har definierats eller specificerats i enlighet med IFRS om inte annat anges. Vissa beskrivningar av
nyckeltalen presenterar utveckling av operationella och finansiella nyckeltal som inte definieras
enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender samt att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare,
aktieanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa Bolagets utveckling. Eftersom
alla foretaginte beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt
som anvands av andra foretag. Dessa matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som

definieras enligt IFRS.
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information, forts.

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERATS ENLIGT IFRS

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2018 2017
FORSALJNINGSMATT
Nettoomsattning 27 481 28288 157048 108 966
Nettoomsdittningstillvixt, % -29 - 44,1 -
Orderingdng 25064 31973 113100 174273
Orderstock 49372 39965 50065 36451
Férdndring av orderstock, % 23,5 - 37,3 -
LONSAMHETSMATT
Bruttoresultat 23328 23953 127594 89 687
EBITDA -7897 -1114 20782 9482
Rorelseresultat (EBIT) -10802 -2151 16128 6 541
MARGINALMATT
Bruttomarginal, % 84,9 84,7 81,2 82,3
EBITDA-marginal, % -28,7 -39 13,2 87
EBIT-marginal, % -39,3 -7,6 10,3 6,0
KAPITALSTRUKTUR
Rorelsekapital -10 640 -5777 -425 -232
Sysselsatt kapital 72422 47311 57690 37902
Nettoskuld™ 7 869 -15613 =17 821 -14712
Soliditet, % 43,7 49,5 511 51,8
ANSTALLDA
Medelantal anstallda 74 69 69 52

1) For nettoskuld avseende januari-mars 2019 ingar 19 255 TSEK som avser leasingkontrakt vilka aktiveras i enighet

med IFRS 16.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition/berakning

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt Tillvaxtinettoomsattning.

Mattet visar Bolagets
nettoomsattningstillvaxt.

Omsattning

Nettoomsattning inklusive
ovriga rorelseintakter.

Mattet visar Bolagets totala
omsattning.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattningens férandring
jamfért med motsvarande
period foregaende ar.

Mattet anvands for att analysera
den del avnettoomsattningens
Okning som enbart dr hanforlig
till den organiska tillvaxten.

Forvarvad tillvaxt

Nettoomsattningens
forandring hanforlig
till férvarv.

Mattet anvands for att analysera
den del avnettoomsattningens
6kning som enbart &r hanforlig
till forvarv.

Valutaeffekter

Nettoomsattningens férandring
hanforlig till valutaeffekter
jamfért med motsvarande
period foregaende ar.

Mattet anger hur mycket for-
andringen av nettoomsattningen
som ar hanforlig till valuta-
kursforandringar.

Bruttoresultat

Nettoomsattning minus
kostnader for salda varor.

Mattet visar hur lonsamt Bolaget
ar innan fasta kostnader.

Bruttomarginal

Bruttoresultat som en andel
av nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata
operativdnsamhet innan fasta
kostnader.

EBITDA

Rorelseresultat fore
avskrivningar och
nedskrivningar.

Mattet anvands eftersom det visar
verksamhetens Idnsamhet fore
avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA som andel av
nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata
operativldnsamhet, oberoende
av finansiering, nedskrivningar
och avskrivningar.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL, forts.

Nyckeltal Definition/berakning

Syfte

EBIT-marginal Rorelseresultat som andel
av nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata
operativlénsamhet efter
nedskrivningar och avskrivningar.

Resultat fore skatt, Resultat fore skatt. Ma3ttet visar resultatet som

EBT ar hanforligt till aktiedgarna
fore skatt.

Periodens resultat Resultat efter skatt. Mattet visar resultatet som
arhanforligt till aktiedgarna
efter skatt.

Nettoskuld Rantebdrande skulder minus Mattet visar Bolagets finansiella

likvida medel. stallning.
Orderingang Vardet avde ordrar som har Mattet ger investerare mojligheten

inkommit under perioden.

att bedéma Bolagets framtida
intakter.

Orderstock Avser belopp pa annu
ej levererade produkter
och tjanster.

Mattet ger investerare mojligheten
att bedéma Bolagets framtida
intakter.

Roérelsekapital Omsattningstillgdngar exklusive
likvida medel minus kortfristiga
skulder.

Mattet anvands for att mata
foretagets formaga att mota
kortfristiga kapitalkrav.

Avkastning pa sysselsatt EBIT som andel av genomsnittligt

Mattet visar Bolagets [6nsamhet

kapital (ROCE) sysselsatt kapital. iforhallande till det kapital som
sysselsatts iverksamheten
under aret.

Kassafléde fran den Kassaflode hanforligt till Mattet anvands for att analysera

I6pande verksamheten  denldpande verksamheten.

verksamhetens [6pande
kassaflode.

Sysselsatt kapital Genomsnittligt eget kapital och
genomsnittliga rantebarande
skulder under perioden.

Mattet anvands for att analysera
hur mycket kapital som ar
sysselsattiverksamheten
under perioden.

Soliditet Eget kapital som en andel av
Bolagets totala tillgangar.

Mattet anvands for att bedéma
Bolagets finansiella stabilitet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | MENTICES FINANSIELLA SITUATION
UNDER PERIODEN JANUARI - DECEMBER 2018 OCH JANUARI - DECEMBER 2017

RAKENSKAPSARET 2018 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2017

Koncernens nettoomsattning dkade med 48 082 TSEK, eller 44 procent, fran 108 966 TSEK under
2017till 157 048 TSEK under 2018. Nettoomsattningen bestod av intakter fran forsaljning av
produkter och utférda tjanster. Okningen av nettoomsattningen var framst hanforlig till fortsatt
tillvaxt i salda system under aret, merforsaljning och 6kade intakter fran service och support.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1 JANUARI 2019 TILL OCH MED 31 MARS 2019
Under perioden anstélldes Thanos Karras som VP Global Marketing och Dr. David ] Ballard som
Executive VP och Chief Clinicial Officer. Under perioden gors det forsta publika tillkdnnagivandet

av samarbetet mellan Mentice och Siemens Healthineers.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2019

o Arsstdmman beslutade attimplementera ett aktiebaserat incitamentsprogram under 2019.
e Arsstamman beslutade om aktieutdelning avseende 2018 ars resultat med 0,18 SEK per aktie,

motsvarande totalt cirka 2,0 MSEK.

o Arsstdmman beslutade om split av antalet aktier frén 11 201 057 aktier till 22 402 114 vilket

genomfordes 2 maj 2019.

o Arsstdmman beslutade om byte av bolagskategori frén privat till publikt.
e Styrelsen beslutade att genomfora en kvittningsemission vilket medfor att antalet aktier 6kar

med 70 968 och aktiekapitalet 6kar med 3 548,4 SEK.

e Tidigare rattslig tvist med Medical Simulation Corporation ar nu l6st da parterna har enats.
Utover ovanstaende handelser har det inte intraffat nagra vasentliga forandringar av Bolagets
finansiella stallning eller stéllning pa marknaden sedan den 31 mars 2019.
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B.8 Proformaredovisning Ejtillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

B.10 | Anmarkningar i Ejtillamplig. Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for den historiska finansiella
revisionsberattelsen informationen som omfattas av Prospektet.

B.11 | Rorelsekapital Ej tillampligt. Styrelsen for Bolaget bedomer att rorelsekapitalet ar tillrackligt for Koncernens

aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses har
Mentices mojlighet att fa tillgang till likvida medel i syfte att fullgora sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

CcAa

Vardepapper som erbjuds

Aktier i Mentice AB (ISIN-kod SE0012673291).

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C.3

Aktier som ar emitterade

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 1 123 654,10 SEK fordelat pa
22473082 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda.

C.4

Rattigheter som hanger samman
med vardepappren

Varje aktie beréattigar till en rost vid bolagsstamman och varje rostberattigad far rosta for det fulla
avhonom eller henne dgda och foretradda aktier.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det
antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till Bolagets vinst och till eventuellt
Overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom
Euroclear Sweden AB:s forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

C.5

Eventuella
6verlatelseinskrankningar

Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.

Cc.6

Upptagande till handel pa
reglerad marknad

Ejtillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Mentices
styrelse har ansokt om att Bolagets aktier ska upptas till handel pa Nasdagq First North Premier.
Nasdagq First North Premier &r en multilateral handelsplattform och har inte samma legala status
som en reglerad marknadsplats. Under forutsattning att Nasdaq First North Premier godkanner
Bolagets ansokan beraknas handeln pabdrjas omkring den 18 juni 2019.

c7

Utdelningspolicy

Da Bolaget ar verksamt pa en marknad med kraftig tillvaxt bedomer Bolaget att det kommer finnas
ett stort behov av att dterinvestera vinster i verksamheten. Eventuella framtida utdelningar och
storleken darav kommer att faststallas pa grundval av Bolagets finansiella position, organisk tillvaxt,
forvarvsmojligheter och kassaflode.
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SAMMANFATTNING

D.1

Huvudsakliga risker avseende
Bolaget och branschen

Mentices verksamhet och marknad ar foremal for ett antal risker som paverkar, eller kan komma att

paverka, Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstdende riskfaktorer, som

beskrivs utan inbordes rangordning, beddms vara av betydelse for Mentices framtida utveckling.

Huvudsakliga risker, vilka kan paverka Mentices verksamhet, resultat och finansiella stallning

vasentligt negativt, relaterade till Bolagets verksamhet och marknad ar risker relaterade till f6ljande:

e Mentice dr, genom att Bolagets produkter marknadsfors i olika lander, exponerat mot
forandringar i globala makroekonomiska forhallanden sdsom skatte- eller ekonomiska palagor
pa Bolaget och forandringar i ett lands politiska eller ekonomiska férhallanden, som, om de ar
ogynnsamma, kan ha negativinverkan pa branschen for medicinsk simulering och efterfragan
pa Bolagets produkter.

e Mentice ar exponerad fér marknadsrisker relaterade till investeringsviljan hos Bolagets kunder,
som kan paverkas negativt av flertal faktorer, bland annat opinion och trender inom sjukvarden.

e Mentice ar exponerad for risker relaterade till teknikutveckling. Forseningar i Bolagets
utvecklingsarbete eller oférmaga att félja med i den tekniska utvecklingen, kan medftéra minskad
eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget.

e Bolagets tolkning av gallande lagstiftning kring medicintekniska produkter kan vara inkorrekt,
och férandringar i lagstiftning, praxis eller utav Bolagets produkter kan paverka Bolagets
regulatoriska forutsattningar.

e Mentice &r beroende av att rekrytera och behalla viktiga medarbetare.

e Mentices affarsverksamhet paverkas av risker relaterade till garantiansvar, produktansvar och
produktkvalitet.

e Detfinnsenrisk att Mentices konkurrenter utvecklar produkter som visar sig vara battre an
bolagets produkter, eller att konkurrenter ar mer framgangsrika i sin forsaljning och
marknadsforing.

e Otillrackligt skydd av Mentices immateriella rattigheter och liknande skyddsformer, know-how
och foretagshemligheter kan ha vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

e Mentice kan hamna i rattsliga tvister och processer, vilket kan bli kostsamt och tidskravande.

D.3

Huvudsakliga risker avseende
vérdepappren

Investeringar i vardepapper ar forenade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bolagets
aktier faller avsevart och att en investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
Huvudsakliga risker som beddms vara av betydelse fér Mentices vardepapper, och som beskrivs
utaninbordes rangordning, ar risker hanforliga till féljande:

e Aktiedgande ar alltid forenat med ett visst matt av risk. Vardet pa Bolagets aktier kan férandras
pa grund av en rad orsaker, varav manga star utanfor bolagets kontroll, och det finns en risk att
investerare inte far tillbaka det kapital som de investerat.

e Detfinns en risk att framtida utdelningar fran Mentice kan variera eller utebli.

e Bolagets aktier kan paverkas negativt om storre aktieagare genomfér omfattande forsaljningar
av aktier i bolaget eller om marknaden i allmanhet forvantar sig ytterligare utforsaljningar av
aktien.

e Utnyttjandet av teckningsoptioner eller potentiella framtida aktieemissioner kan leda till
utspadning av aktiedgandet.

o Ataganden fran Cornerstone Investors kan komma att inte fullgéras eftersom de &r férenade
med villkor och inte dr sékerstallda genom bankgarantier, pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1 Intékter och kostnader avseende Nyemissionen i Erbjudandet kommer vid full teckning att inbringa cirka 82 MSEK fére avdrag for
Erbjudandet transaktionskostnader vilka forvantas uppga till cirka 5 MSEK.
E.2a | Motiv till Erbjudandet Mentice ar ett bolag som erbjuder hdgteknologiska I6sningar for simulering till medicinsektorn med

fokus pa den snabbvéxande marknaden for endovaskulara ingrepp. Mentices simulatorer anvands

for att utbilda, trana och férbattra kirurgers fardighet vid olika typer avingrepp samt vid

introduktion av nya kliniska instrument. Mentice grundades ar 1999 och har sedan dess utvecklat

en bred produktportfolj med en majoritet av de storsta medicinteknikbolagen som kunder.

Mentices simulatorer har installerats pa cirka 400 sjukhus och akademiska institutioner runt omi

varlden och 6ver 1 250 simuleringssystem har levererats till sjukhus och tillverkare av

medicintekniska produkter.

Under 2012 fick Bolagets VD, Géran Malmberg, ett tydligt mandat av styrelsen att fokusera pa
tillvaxt vilket har resulterat i att Bolaget vuxit kraftigt och nadde en total omséattning om 166 MSEK
for heldret 2018. Bolagets nettoomsattningstillvaxt uppgick till 44 procent mellan 2017 och 2018.
Under 2017 genomférde Bolaget ett inkramsférvary av Medical Simulation Corporation ("MSC")
vilket bidrog till att starka Mentices etablering pd den amerikanska marknaden. Mentice arbetar
med att utveckla I6sningar till en majoritet av de Bolaget anser vara varldens ledande
medicinteknikbolag.h Bolagets framsta mal ar att tillhandahalla l6sningar for att forbattra den
operationella effektiviteten och minska skadorna inom halsovarden och for vardgivare. Mentice nar
uttilldenna marknad antingen genom sina medicinteknikkunder, via de samarbeten Bolaget har
med tva av de tre storsta globala leverantérerna av interventionella angiografisysetem (Eng.
Catheterization laboratories, "Cath Labs") samt genom Mentices direkta tillvagagangssatt for na
varldens leverantérer av halsovardssystem.

Den underliggande marknaden for produkter inom medicinsk simulering férvantas uppvisa en
fortsatt hog tillvaxt. De primara drivkrafterna bakom den férvantade tillvaxten av
simuleringslésningar bedéms vara den snabba utvecklingen av nya interventionella metoder och
kraven pa betydande forbattringar som det innebar av saval patientsakerhet som att sdnka de
totala sjukvardskostnaderna.

Priveq Investment? ar sedan 2005 en av de stdrsta dgarna i Mentice och dger idag cirka 32,6 pro-
centav Bolaget och har sedan investeringen bedrivit ett aktivt arbete for att utveckla Bolagets
verksamhet och etablerat strukturer fér fortsatt I6nsam tillvaxt. Priveq Investment férvaltar idag
6ver 5 miljarder SEK och har i 6ver 30 &r framgangsrikt skapat varde genom langsiktiga investeringar
och ett aktivt dgarskap i onoterade tillvaxtféretag. Som del i Priveq Investments investeringsstrategi
ingar det att avyttra de forvarvade bolagen. Priveq Investments tva fonder som &ger Mentice har
Overskridit sina normala tidsramar for investeringar. Mot bakgrund av detta anser Priveq Invest-
ment tillsammans med familjen Howell och styrelsen att det nu ar ratt tidpunkt for att bredda
Bolagets agarbas.

Mentices styrelse och ledning ar av uppfattningen att Erbjudandet tillsammans med en dgar-
spridning av Bolagets aktier kommer att framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling, bland
annat genom att bredda Bolagets finansieringsalternativ och ge tillgadng till svenska och internatio-
nella kapitalmarknader. Darigenom kommer fler finansieringskallor att tillgéngliggoras for att kunna
stodja Bolagets fortsatta expansion. En dgarspridning av Bolagets aktier innebar en 6kad kredibilitet
och kdnnedom samt en kvalitetsstdmpel som Bolaget anses kan komma att vara till férdel i kund-
relationer, for att attrahera och bibehdlla personal samt forstarka relationen med leverantérer.
Nyemissionen i Erbjudandet kommer vid full teckning att inbringa cirka 82 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader vilka forvantas uppga till cirka 5 MSEK. Nettolikviden om cirka 77 MSEK avser
Bolaget anvanda till féljande andamal angivna i prioritetsordning:

e Cirka 50 procent avses anvandas till teknologi- och produktutveckling, daribland fortsatt
utveckling av Bolagets karnteknologi sdsom nasta generations simuleringsplattform, utveckling
av patientspecifik simulering och snabbgenerering av 3D-modeller.

e (Cirka 25 procent avses anvandas till marknadsutveckling och forvarv. Bolaget avser med denna
del av likviden driva utvecklingen av segmentet for sjukvardssystem och fortsatt utveckling av
intilliggande teknologier. Darutover ska en del anvandas for 6kat fokus pa reglering och validering
samtundersdka mojligheterna for mindre forvarv.

e (Cirka 25 procent avses anvandas till allmanna foretagsandamal och for att starka Bolagets
finansiella stallning och dérmed forbattra sin férhandlingsposition gentemot kunder.

Det ar Mentices malsattning att, beroende pa radande marknadsforutsattningar, notera Bolagets
aktier pa Nasdag Stockholm inom 12-18 manader efter att noteringen pa Nasdaq First North
Premier fullfoljts.

1) Bolaget bedomer att dessa aktorer ar branschledande baserat pa bredden och teknikhéjden i deras produkter samt
deras storlek, sett till omsattning.

2) Priveq har investerat i Mentice AB genom sina tva fonder Priveq Investment Fund Il KB (21,3 procent) och Priveq
Investment Fund Ill AB (11,4 procent).
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E.3

Erbjudandets villkor

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige, samt till institutionella investerare i Sverige och
internationellt. Erbjudandet omfattar hogst 1 673 470 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget
och hogst 6 747 281 befintliga aktier som erbjuds av Saljande Aktiedgare (exklusive Overtilldelnings-
optionen) motsvarande hogst 34,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset ar faststallt till 49 SEK per aktie. Erbjudandepriset &r detsamma fér bade insti-
tutionella investerare som for allmanheten i Sverige. Priset for aktierna i Overtilldelningsoptionen
kommer att vara samma som priset i Erbjudandet. Courtage utgar ej. Erbjudandepriset om 49 SEK
per aktie har i huvudsak faststallts baserat pa det anbudsforfarande som agde rum under april
och maj 2019. Under detta anbudsforfarande erbjods vissa institutionella investerare att indikera
intresse for att teckna aktier i Bolaget och lamna anbud for den prisniva pa vilken de var intres-
serade att teckna aktier i Bolaget. Resultatet av detta anbudsforfarande var att Cornerstone
Investors, genom avtal med Pareto Securities ingdngna i maj 2019, atog sig att, under vissa villkor
och till samma pris som 6vriga investerare, férvarva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt

265 MSEK. Mot bakgrund av detta bedoms Erbjudandepriset vara marknadsmassigt. | tilldgg till
detta anbudsforfarande ar Erbjudandepriset i viss man baserat pa diskussioner mellan Mentice
och Pareto Securities kring Mentices, langsiktiga affarsutsikter, dar en viss jamforelse med
marknadspriset for andra medicinteknikbolag noterade pa reglerade marknader och alternativa
handelsplatser dven gjorts.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka en mojlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet, kan Erbjudandet komma att
omfatta upp till ytterligare hogst 1 263 112 befintliga aktier, motsvarande hégst 15 procent av det
totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt eller
delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som
erbjudandepriset. Under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar
Erbjudandet hogst 9 683 863 aktier.

ANMALNINGSPERIOD OCH ANMALAN

Anmalningsperioden for allmanheten i Sverige pagar under perioden 5 juni-13 juni samt under
perioden 5 juni-14juni for institutionella investerare. Bolaget, i samrad med Pareto Securities,
forbehaller sigratten att forlanga anmalningsperioden. Sadan forlangning kommer att
offentliggoras genom pressmeddelande fore utgangen avanmalningsperioden.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Pareto Securities, varvid
malet &r att uppna en god institutionell dgarbas och bred spridning av aktierna bland allménheten
for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Premier.

LIKVIDDAG
Planerad likviddag ar den 19 juni 2019.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av (i) att det inbringar minst 82 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader
(i) att Bolaget och Pareto Securities traffar avtal om placering av aktier i Bolaget omkring den 14 juni
2019 ("Placeringsavtalet”), (iii) att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls, (iv) att Placeringsavtalet
inte sdgs upp, (v) attintresset for Erbjudandet enligt Pareto Securities bedéms vara tillrackligt stort
for tillfredstallande handel i aktien, (vi) att Nasdaq godkanner styrelsens ansdkan om notering av
Bolagets aktier p&d Nasdaq First North Premier samt (vii) att inga handelser intraffar som har sa
vasentligt negativinverkan pa Bolaget att det &r olampligt att genomfora Erbjudandet ("Vasentliga
negativa handelser”). Sddana Vasentliga negativa handelser kan exempelvis vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk karaktar och kan avse saval Vasentliga negativa handelser i Sverige som
utomlands.

Vid bedémning om intresset ar tillrackligt stort for tillfredstallande handel i aktien tas till exempel
antalet inkomna tecknare och det aggregerade beloppet som tecknats i beaktande. Denna
beddmning gors av Pareto Securities. Om ovan angivna villkor ej uppfylls kan Erbjudandet avbrytas.
I sddant fall kommer varken leverans av eller betalning for aktier genomforas under Erbjudandet.
Eventuell inbetald likvid kommer att atergd i det fall att erbjudandet inte fullfoljs. Erbjudandet kan
sdledes aterkallas fram till och med likviddagen den 19 juni 2019.

E.4

Intressen och intressekonflikter

Pareto Securities &r Sole Global Coordinator och Sole Bookrunner i Erbjudandet och tillhandahaller
finansiell rddgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet. Pareto Securities
ageringa aktier i Bolaget och har, utéver pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra
ekonomiska intressen i Mentice. Storleken pa ersattningen till Pareto Securities kommer delvis att
baseras pa beloppet av bruttointdkterna som erhalls fran investerare, och Pareto Securities har
darfor ett intresse i Erbjudandet som sadant. Pareto Securities eller narstaende bolag kan
darutéver, fran tid till annan, ha affarsrelationer med Bolaget och Saljande Aktieagare inklusive
utldningsverksamhet, eller utféra tjidnster at Bolaget och Saljande Aktiedgare inom ramen for den
I[6pande verksamheten. Utdver ovan beskrivna intressen finns inga vésentliga intressen, och sarskilt
inga vasentliga intressekonflikter, i samband med Erbjudandet.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | MENTICEAB | 13



SAMMANFATTNING

E.5

Ataganden om att inte sélja
aktier (lock-up)

I samband med Erbjudandet kommer vissa befintliga aktiedgare att ata sig gentemot Sole Global
Coordinator att inte salja eller pa annat satt 6verlata sina aktier i Bolaget, eller medverka till aktie-
kapitalokningar i Bolaget, under en viss tid efter det att handeln i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier har inletts. Den s.k. lock-up-perioden kommer att vara 360 dagar for aktiedgande
styrelseledamaoter och ledande befattningshavare i Bolaget (inréknat Karin Howell-Bidermann,
maka till styrelseordférande Lawrence D. Howell). For Priveq Investment Fund IIl KB och Priveq
Investment Fund Il AB kommer den s.k. lock-up-perioden att vara 270 dagar. Darutdver har en
aktiedgare med ett innehav om cirka 5,3 procent av Bolagets totala antal aktier ingatt atagande,
varigenom den s.k. lock-up-perioden kommer att vara 360 dagar, och tre aktiedgare med ett
sammanlagt innehav om cirka 3,1 procent av Bolagets totala antal aktier har ingatt dtaganden
varigenom den s.k. lock-up-perioden kommer att vara 180 dagar. Sammantaget omfattas cirka
55,6 procent av Bolagets aktier (efter Erbjudandet under antagande om att Erbjudandet fulltecknas
och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) av dtaganden om att inte sélja aktier under viss
tid efter det att handeln i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier har inletts.
Overlételsebegransningarna ar férenade med sedvanliga undantag sdsom (i) ratt och skyldighet
attrosta for beslut innan Erbjudandet med syfte att férbereda och genomféra Erbjudandet, (ii)
avyttringar och lan inom ramen for Erbjudandet (avyttringar vilka maximalt far motsvara samma
prorata andel av aktierna som motsvarar den procentsats som avyttrats av Priveq Investment Fund
Il AB och Priveq Investment Fund Il KB, och maximalt 50 procent av aktiedgarens totala innehav)
eller som 6verenskommits med Sole Global Coordinator (Priveq Investment Fund Il KB och Priveq
Investment Fund IIl AB har enligt separat 6verenskommelse med Sole Global Coordinator mojlighet
attsalja 6 135 151 aktier inom ramen for Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo, och Lappesand Invest AB, med ett lock-up tagande om
180 dagar, har enligt separat dverenskommelse med Sole Global Coordinator méjlighet att salja
199 682 aktier inom ramen for Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas), (iii) accepterande
averbjudande som lamnas till alla aktiedgare i Bolaget pa villkor som behandlar alla sddana aktie-
agare lika, inklusive erbjudande som lamnas till alla aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska
takeover-regler pa villkor som behandlar alla sddana aktiedgare lika, eller (iv) ldmnande av ovillkorligt
dtagande att acceptera sadant erbjudande som avses i (iii), (v) forsaljining eller annan avyttring av
aktier till foljd av erbjudande fran Bolaget om kép av egna aktier som lamnas pa lika villkor till alla
aktiedgare i Bolaget, (vi) forsaljningar av teckningsratter eller liknande rattigheter som aktiedgaren
erhéllerien nyemission eller foretradesemission i Bolaget, (vii) 6verlatelser till familj, inkluderat
eventuella familjetruster (och vid byte av trustforvaltare, dven den nya trustforvaltaren) och
overlatelser fran sadan familjetrust till dess formanstagare under forutsattning att sadan
inom samma koncern som aktiedgaren, eller 6verlatelser till juridiska personer som ar helagda av
aktiedgaren, forutsatt att sadan juridisk person skriftligen forklarar sig bunden av 6verlatelse-
begransningarna, (ix) dverforing av aktier, till eller fran en foretradare for en aktieagare som dor
under lock-up-perioden under forutsattning att sddan mottagare av aktier skriftligen forklarar sig
bunden av 6verlatelsebegransningarna, (x) overforing av aktier eller dar dverforing av aktier kravs
pa grund av lag-, myndighets- eller domstolskray, eller (xi) Overlatelser till en kapitalforsakring eller
ettinvesteringssparkonto, under forutsattning att aktieagaren inte far lamna instruktioner till
kapitalforsakringsforvaltaren att avyttra innehavet, forutom i sddana fall som medges enligt lock-
up-atagandet. Atagandet omfattar inte aktier férvarvade eller tecknade i Erbjudandet eller darefter,
och forhindrar inte att aktiedgaren rostar for beslut avseende incitamentsprogram eller forvarv dar
Bolaget som kdpeskilling erbjuder egna aktier eller liknande instrument. Overlatelsebegransningarna
for Priveq Investments Fund Il KB och Priveq Investment Fund Il AB undantar dartill att utdelningar
till kommanditdelagare (Eng. limited partners), aktiedgare, ledamoter, ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter forutsatt att sddan mottagare av aktier skriftligen forklarar sig bunden av
overlatelsebegransningarna. Dartill kan Sole Global Coordinator medge undantag fran ifraga-
varande dtaganden om sa bedoms lampligt av Sole Global Coordinator fran fall till fall i vilka
situationer aktierna kan komma att erbjudas till forsaljning. Efter det att respektive lock-up-period
har [6pt ut kommer de aktiedgare som berorts avlock-up vara fria att salja sina aktier.

E.6

Utspadning

Erbjudandet omfattar 1 673 470 nyemitterade aktier i Bolaget. Om Erbjudandet fulltecknas kommer
Mentice aktiekapital att 6kas med 83 673,5 SEK, motsvarande en utspadning om cirka 6,9 procent.
Overtilldelningsoptionen medfér ingen utspadning d& den endast omfattar befintliga aktier.

E.7

Kostnader for investeraren

Ejtillamplig. Inga kostnader kommer att dlaggas investerare i Erbjudandet.
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det
viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och
aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Mentice,
utan sdrskild rangordning. Det gdller risker bdde vad avser omstdndigheter som dr hdnférliga

till Mentice och dess bransch och sddana som dr av mer generell karaktdr samt risker férenade
med aktien och Erbjudandet. Vissa risker dr hdnforliga till faktorer som ligger utanfér Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pd att vara fullstdndig och samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvdrdering dven mdste
innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allmdn omvdrldsbedomning. Nedanstdende risker
och osdkerhetsfaktorer kan ha en visentlig negativ inverkan pd Mentices verksambhet, finansiella
stdllning och/eller resultat. De kan dven medfdora att aktierna i Mentice minskar i vdrde, vilket kan
leda till att aktiedgare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering. Ytterligare faktorer som
for ndrvarande inte dr kdnda for Mentice, eller som for ndrvarande inte bedéms utgdra risker, kan
ocksd komma att ha en negativ inverkan pd Bolaget.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser,
risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig visentligt frdn de resultat som
forvdntades i de framtidsinriktade uttalandena pd grund av mdnga faktorer, ddribland men inte
begrdnsat till de risker som beskrivs nedan och pd annan plats i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH BRANSCHEN
Mentice ar exponerat mot forandringar i globala
makroekonomiska férhallanden som, om de &r
ogynnsamma, kan ha negativ inverkan pa branschen
for medicinsk simulering och efterfragan pa Bolagets
produkter.

Till foljd av att Bolagets produkter marknadsforsiolika
lander kan Bolagets verksamhet och framtida resultat
paverkas av enrad globala faktorer, bland annat forandringar
iinternationella politiska eller ekonomiska forhallanden
som kan medfdra negativa skatte- eller ekonomiska palagor
pd Bolaget. Efterfradgan pa Bolagets produkter paverkas
dartill av en rad olika makroekonomiska faktorer och
trender, sdsom inflation, deflation, recession, handelshinder,
krav pa import- eller exportlicenser, valutafluktuationer och
forandringar i kopkraften hos de som betalar for halso- och
sjukvard. En ekonomisk nedgangiUSA, EU/EES-linderna
eller pd andra berérda marknader, eller annan ovisshet nar
det géller utvecklingen och utsikterna for ekonomin, kan
sdtta press pa de som bekostar sjukvarden och leda till att
deblir mindre bendgna att betala for avancerad utrustning
inom medicinsk simulering. IUSA, EU/EES-landerna och pa
andra marknader vidtasredan en rad dtgarder for att ddmpa
de stigande kostnaderna inom sjukvarden vilket kan paverka
foretag verksamma inom medicinsk simulering, ddribland
Mentice, framtida forsdljning. Det finns sdledes en risk for
att prissattningen av Bolagets produkter kan tvingas blilagre

anvad Bolaget forvantar sig, vilket kan fa konsekvenser for
Bolagets framtida intjaningsformdga. En negativ utveckling
ifrdga om sddana ekonomiska, finansiella och politiska
forhallanden som namns ovan kan ha en betydande negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Mentice ar exponerad for marknadsrisker relaterade
till investeringsviljan hos Bolagets kunder.

Enstorre del av nuvarande omsdttning baseras pa forséaljning
till sjukhus, traningscentra och den medicintekniska indu-
strin, vars investeringsvilja paverkas av ett flertal faktorer,
bland annat opinion och trender inom sjukvarden. En
minskad investeringsvilja hos Bolagets kunder kan forsvara
for Bolaget att fa avsattning for sina produkter, vilket kan
haen vasentlig negativinverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Mentice ar exponerad for regulatoriska risker

vid férsaljning till offentliga sektorn.

Omkring en tredjedel av Mentices omsattning kommer fran
forsaljning till den offentliga sektorn, exempelvis sjukhus.
Forsaljningen till den offentliga sektorn dr typiskt sett
foremal for regulatoriska krav, bland annat gallande upp-
handling. For det fall Mentice tolkning av tillampliga regula-
toriska krav som ror forsdljningen till den offentliga sektorn,
inte visar sig stamma 6verens med berorda myndigheters
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tolkning av relevanta krav eller deras administrativa praxis
eller omregler, tolkningar och praxis dndras kan det medfora
negativa effekter pd Bolagets forsaljning, vilket kan ha en
betydande negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Mentice ar exponerad fér risker relaterade

till utvecklingen inom teknik.

Marknaden for medicinsk simulering paverkasihog grad av
teknikutveckling. ForseningariBolagets utvecklingsarbete
eller oformdga att f6lja med i den tekniska utvecklingen,
inklusive men inte begransat till att Bolaget inte kan bara

de utvecklingskostnader som kravs, kan medfsra minskad
eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pd bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Mentice ar beroende av tredjepartsleverantérer

av hardvara och mjukvaruutveckling och ar

darmed exponerat for vissa risker forknippade

med externa leverantérer.

Mentice kontrakterar tredjepartsleverantcrer, till exempel
for tillverkning /montering av hardvaran, och konsultbolag
for hard- och mjukvaruutveckling. Det finns en risk att
Bolagetinte lyckas bibehdlla eller hitta nya lampliga
tredjepartsleverantcrer vid behov, eller att det inte lyckas

nd overenskommelser med godtagbara villkor, vilket kan
paverkaverksamheten negativt. Det finns en risk att leveran-
torerna inte uppfyller gdllande lagar och regleringar, vilket
kan medfora att Mentice blir foremal for sanktioner och
skadestandsansprak. Vidare finns en risk att tredjepartsleve-
rantorer andrar sina villkor, hojer priserna eller far leverans-
svarigheter pa grund av bristande tillgang pa ravaror, strejk,
skada, finansiella svarigheter eller andra omstandigheter
som paverkar leverantGren. Leverantdrerna kanske inte hel-
ler lyckasleverera enligt 6verenskommelse, vilket kan orsaka
forseningar och okade kostnader. Det kan ocksd leda till att
Bolaget maste hitta alternativa losningar, som1isin tur kan
vara kostsamt och tidskravande. Om nagon av ovanstdende
risker skulle realiseras kan det ha vasentlig negativinverkan
pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Mentices verksamhet ar beroende av att Bolaget

har ett sdkert och fungerande IT-system och

dartill relaterade processer.

Bolaget ar beroende av att kunna uppratthalla en saker och
val fungerande IT-milj6 for alla delar avverksamheten. Da
Bolaget kontrakterar tredjepartsleverantdrer exempelvis
for att hantera datorservrar och viss IT-infrastruktur, ar det
avenviktigt att sddana tredjepartsleverantorer pa ett sakert
satt kan hantera och lagra data. Det finns en risk att Bolagets
IT-milj6 saval som kontrakterade tredjepartleverantorers
IT-miljcer, kan paverkas av problem med mjukvara, hard-
vara, datorvirus, virusattacker eller fysiska skador. Sddana
problem och avbrott kan leda till forseningar och 6kade
kostnader, vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa
bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

16 | INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | MENTICE AB

Hantering av personuppgifter ar tids- och
kostnadskravande och om Mentice eller dess
samarbetspartners inte féljer vid var tid gallande
personuppgiftslagstiftning kan Bolaget bli foremal
for sanktioner.

Mentice ar foremal for regulatoriska krav avseende

skydd, hantering och behandling av personuppgifteride
jurisdiktioner ddr Bolaget ar verksamt, exempelvis genom
rekryteringsprocesser och genom Bolagets leverantors-,
kund-, och anstdllningsforhdllanden. Mentice, och dess
samarbetspartners, kan komma att hantera och behandla
kansliga personuppgifter, exempelvis vid planering av
specifika medicinska ingrepp, och maste beakta gillande
personuppgiftslagstiftning. Om Bolaget eller dess sam-
arbetspartners inte lyckas hantera och behandla sddana
kansliga personuppgifter, av vilket skdl det ma vara, kan
regulatoriska myndigheter foreldagga Bolaget administrativa
sanktionsavgifter.

Sedan den 25 maj 2018 ar Europaparlamentets och radets
forordning (2016/679) om skydd for fysiska personer med av-
seende pd behandlingen av personuppgifter och om det fria
flodet av sddana uppgifter och om upphavandet av direktiv
95/46 /EG (allman dataskyddsforordning) ("GDPR") direkt
tillampligialla EU:s medlemsstater och har saledes ersatt
befintlig nationell lagstiftning om dataskydd. GDPR medfor
omfattande forandringar av EU:s dataskyddsreglering, med
en forstarkning av individuella rattigheter, striktare krav pa
foretag som hanterar personuppgifter och striktare sanktio-
ner med betydande administrativa béter. Dd GDPR nyligen
hartrattikraft ar det for tidigt for att dra ndgra slutsatser om
de langsiktiga effekterna pa Bolagets verksamhet eller hur
den nya lagstiftningen kommer att tolkas och tillampas av
myndigheter. Vidare kan Bolagetinuldget inte bedoma det
eventuella behovet av att allokera ytterligare finansiella och
personellaresurser for regelefterlevnad eller om Bolaget
kommer att kunna avsatta sddana resurser om och nir
behovet uppstar. Sdledes finns det en risk att Bolaget inte kan
garantera regelefterlevnad pa kort eller lang sikt, vilket kan
ledatill sanktioner eller boter. Om ndgon av ovanstdende
risker skulle realiseras kan det ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning
ochresultat.

Bolagets tolkning av gallande lagstiftning kring
medicintekniska produkter kan vara inkorrekt, och
forandringar i lagstiftning, praxis eller utav Bolagets
produkter kan paverka Bolagets regulatoriska
forutsattningar.

Bolaget bedomer att dess verksamhet och nuvarande pro-
dukter inte omfattas avlagstiftning kring medicintekniska
produkter. For det fall Mentice tolkning av tillampliga regu-
latoriska krav som r6r medicintekniska produkter, inte visar
sig stamma 6verens med berérda myndigheters tolkning av
lagstiftningen eller deras praxis eller om regler, tolkningar
och praxis andras, om Bolaget férandrar sin produktportfolj,
inklusive med inte begransat till att Bolaget borjar gora
individanpassade simuleringar infor specifika medicinska



ingrepp, kan Bolagets produkter och verksamhet komma att
underkastas tillampliglagstiftning kring medicintekniska
produkter. Lagstiftningen kring medicintekniska produkter
aromfattande och inkluderar bestimmelser om tillverkning,
marknadsforing och distribution av medicintekniska pro-
dukter med strikta regler for bland annat klinisk utvardering,
godkdnnande och kvalitetsprovning. Om Bolaget och dess
verksamhet skulle komma att omfattas avsadana kravoch
villkor, kan detleda till att Bolaget maste lagga betydande
resurser pa att anpassa sina produkter och sin marknads-
foring, att Bolagets forsaljningsmojligheter begransas, att
Bolaget kan komma att dldggas restriktioner fran myndighe-
tereller att Bolaget overhuvudtaget inte erhdller nodvandiga
myndighetsgodkdannanden. Det finns risk att ovanstdende
faktorer far en vasentlig negativinverkan pa Bolagets verk-
sambhet, finansiella stallning och resultat.

Mentice ar beroende av att rekrytera

och behalla viktiga medarbetare.

Mentices affarsverksamhet bedrivs som en relativt liten
organisation med ett begransat antal anstallda. Darfor

ar Bolaget beroende av sina nyckelmedarbetare, sarskilt
ledande befattningshavare, samt av sin férmaga att utifran
behov rekrytera och behalla kvalificerad personal. Om
nagon av bolagets nyckelmedarbetare insjuknar eller siger
upp sig och dirmed lamnar Bolaget, eller om Bolaget inte
lyckas rekrytera ny personal vid behov, kan utvecklingen av
egna produkter, kundspecifika produkter eller andra delar
avverksamheten forsenas, vilketisin tur kan ha vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Mentices affarsverksamhet paverkas av risker
relaterade till garantiansvar, produktansvar

och produktkvalitet.

Mentices affarsverksamhet dr exponerad for olika
ansvarsrisker forknippade med forséaljning av produkter

for medicinsk simulering. Mentice lamnar kontraktuella
garantier till sina kunder avseende bland annat konstruk-
tion, material, arbete och tillverkning. Detta innebar att
Bolaget kan bli ansvarigt vid skada eller forlust orsakad av
bristindgon av dess varor eller tjanster. Aven om det finns
kontraktuella begransningar angdende Bolagets produkt-
och garantiansvar, kan befintliga avgransningar visa sig
varaverkningslosa. Mentice kan ocksd komma att drabbas
avandra ansvars- eller garantikrav, exempelvis fran tredje
man. Garanti- och/eller ansvarsansprak riskerar att medfcra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Vidare finns en risk att bristande
produktkvalitet resulterar i minskad efterfragan pd Bolagets
produkter och utebliven forsdljning. Om ndgon av ovansta-
enderisker skulle realiseras kan det ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

RISKFAKTORER

Om Bolaget forandrar sin nuvarande produktportfolj,
inklusive med inte begransat till att Bolaget borjar gora
individanpassade simuleringar infor specifika medicinska
ingrepp, kan Bolaget exponeras for ytterligare risk och
omfattasavreglering for medicintekniska produkter. Det
finnsdven enrisk att Bolagets kunder eller andra akttrer
obehdrigen anvander, dndrar eller anpassar Bolagets
produkter pd ett sdtt sd att Bolaget drabbas av ansvarskrav
fran tredje man. Sddana risker inkluderar att patienter
som deltarikliniska studier med Bolagets produkter eller
pdannat satt kommer i kontakt med Bolagets produkter
drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sddana poten-
tiellabiverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begransa eller forhindra
produkters kommersiella anvandning och ddrmed paverka
Bolagets omsattning, resultat och finansiella stallning. En
annan konsekvens dr att Bolaget kan komma att bli stimd av
patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan
komma att bli skadestandsskyldigt. Ansvarsansprak kan ha
vasentlig negativ inverkan pa bolagets verksambhet, finan-
siella stallning och resultat.

Det finns en risk att Mentices konkurrenter utvecklar
produkter som visar sig vara battre an bolagets
produkter, eller att konkurrenter &r mer
framgangsrika i sin forsaljning och marknadsforing.
Branschen for medicinsk simulering dr praglad av global
konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. Mentice star infor potentiell konkurrens
fran exempelvis stora foretag, daribland multinationella
foretag, andra foretag verksamma i halsovardssektorn samt
fran universitet och andra forskningsinstitutioner. Bolaget
kdnneridagsldget till tva foretag som dr aktiva inom utveck-
ling och forsaljning av produkter inriktade pd medicinska
simuleringssystem for endovaskuldr och minimalinvasiv
kirurgi och som Bolaget betraktar som sina huvudsakliga
konkurrenter. Konkurrerande foretag kan ha betydligt
storre organisationer for forsknings- och utveckling ("FoU")
samt storre kapacitet nar det galler marknadsforing och
forsdljning dn Mentice. De kan ocksd ha storre finansiella
resurser att investerairegulatoriska dtgarder och forsdljning
och marknadsforing av sina produkter. Darmed finns en risk
att Mentices konkurrenter kan utveckla, eller haller pa att
utveckla, alternativa produkter som kan visa sig vara battre
eller billigare 4n Bolagets produkter. Konkurrenterna kan
dven ha storre forsaljnings- och marknadsforingsresurser
an Bolaget och ddrigenom vara mer framgangsrika nar det
galler marknadsforingen av medicinska simuleringssystem
och pd sa vislyckas uppna en stérre marknadsacceptans

for en viss produkt. Sddana konkurrerande produkter kan
begransa Mentices majligheter att generera intdkter och
ddrmed havasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.
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Otillrackligt skydd av Mentices immateriella
rattigheter och liknande skyddsformer, know-how och
foretagshemligheter kan ha vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Skydd avimmateriella rattigheter och andra dganderdtter ar
enviktig del av utvecklingen av medicinska simuleringssys-
tem och Mentice investerar tid och finansiella resurseriatt
skydda sina produkter fran olaglig anvandning av tredje part.
Bolagetsimmateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, varumadrken, upphovsratt och/eller avtal. Bolaget dr
ocksd beroende av know-how och foretagshemligheter som
drsvaraatt skydda genom immaterialrdttslig lagstiftning.
Om de produkter som Mentice framgent utvecklar inte erhal-
ler erforderligt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt
immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthadllas eller om
befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrackligt
foratt tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition
kan Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat
paverkasvasentligt negativt. Vidare kan Mentice verksam-
het, finansiella stallning och resultat paverkas vasentligt
negativt for det fall Bolaget blir foremal for intrdngidess
immateriella rattigheter eller om dess produkter och know-
how inte kan skyddas pa lampligt satt.

Aganderitten till de immateriella rittigheter och den
know-how som genereras under tillverkningen av produkter
isamrdd med Bolagets leverantorer, partners och kunder
tillfaller som huvudregel Menticeienlighet med tillamplig
lagstiftning och befintliga avtal. For det fall Mentice fram-
gent misslyckas med att ta sina immateriella rattigheter
iansprak eller om Bolagetsleverantdrer och partners
inte foljer ingdngna overenskommelser eller att sddana
overenskommelser inte kan goras gallande vid domstol,
skulle det kunna fa negativa effekter pa Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Déarutover finnsrisk att Bolagets foretagshemligheter
eller know-how pd annat sétt blir kinda under omstandig-
heter som bolaget inte har ndgra praktiska majligheter att
rdda over. Vidare kan konkurrenter och andra tredje parter
oberoende utveckla liknande know-how, vilket kan vara
skadligt for Mentices affarsverksamhet.

Om kombinationen avde immateriella rattigheter,
foretagshemligheter och annan dganderdtt som Bolaget
drberoende av visar sig vara otillrackligt kommer Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina produkter att pdverkas
negativt och kanske dven dess formaga att uppna lonsamhet
iverksamheten. Om Bolagetsimmateriella rittigheter eller
annan dganderatt gar forlorade eller begransas, eller om
Bolaget pd annat sdttinte kan uppratthalla ett tillrackligt
skydd, kan detta ha stor negativ inverkan pa Bolagets verk-
sambhet, finansiella stallning och resultat.
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Mentice kan hamna i rattsliga tvister och processer,
vilket kan bli kostsamt och tidskravande.

Tvister, krav, utredningar och rittsliga forfaranden kan leda
till att Mentice tvingas betala skadestand eller upphtra med
viss verksamhet. Bolaget kan fran tid till annan som en del av
dessnormala affarsverksamhet bli indraget i tvister och det
finns enrisk att Bolaget blir foremal for rattsliga ansprak som
rorimmateriella rattigheter, licenser, avtal eller arbetsratts-
liga fragor. Sddana tvister, ansprak och rattsliga forfaranden
kan vara komplexa och utgdngen svar att forutse. Vidare

kan deledatill avbrottiden normala verksamheten, vilket
sammantaget kan bli kostsamt och tidskravande. Om
bolaget skulle hamna i tvister eller réttsliga processer kan det
havasentlig negativ inverkan pa dess verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Of6rsakrade skador och ansvarsansprak

kan paverka Bolaget negativt.

Kravkan komma att framstdllas mot Bolaget som inte

tacks av gdllande forsakringsskydd eller som gar utéver
ersittningsbeloppet. Aven om ett sddant krav ticks till fullo
kan Bolagets premier till forsakringsbolaget komma att 6ka
till foljd av forsakringsfall. Bolaget kaniframtiden komma
atttrdda in pd nya marknader, eller utveckla nya produkter
som kraver utokat forsakringsskydd. Sddant utokat forsak-
ringsskydd kanske inte ar majligt att erhdlla pd gynnsamma
villkor, eller 6verhuvudtaget. Skulle Bolaget inte lyckas
erhallatillrackligt forsakringsskydd eller stallas infor krav
som gdr utover vad som tacks av gdllande forsakringar kan
detta ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultatiframtiden.

Mentice kan behéva ytterligare finansiering

om Bolaget inte genererar tillrackliga intakter.
Utveckling av medicinska simuleringssystem dr generellt
mycket kostsamt. Bolaget investerar en stor del av sina
finansiella resurseriutvecklingsarbete och bolaget vintas
fortsatta att investera betydande resurser for vidare produkt-
utveckling. Det finns en risk att Mentice inte kommer att
kunna bibehalla en tillracklig intaktsniva eller ett positivt
kassaflode som kan finansiera verksamheten framover.
det fallet mdste Bolaget forscka hitta alternativa finansie-
ringslosningar, till exempel fran tredje part eller befintliga
aktiedgare. Det ar dock inte sdkert att Bolaget kan ta in nytt
kapital vid behov. Det dr inte heller sakert att det kan ske till
tillfredsstdllande villkor eller att det kapital som tas in racker
forattfinansieraverksamhetenienlighet med den strategi
och de mal som Bolaget faststallts. I det fallet kan Bolaget
tvingas att begransa delar av verksamheten, och i slutinden
behova stanganed verksamheten. Framtida kapitalbehov
beror pé flertalet faktorer, bland annat kostnader for
utveckling och marknadsforing samt timing och storlek pa
potentiella intdkter.



Om Mentice inte genererar tillrackliga intakter eller inte
kan erhallalamplig finansiering kan det att paverka Bolagets
mojligheter att fortsatta bedriva sin verksamhet, vilket
kan ha vasentlig negativinverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Mentice ar exponerat for valutakursférandringar

som kan paverka Bolaget, dess finansiella stallning
och resultat negativt.

Mentice hemvist dr i Sverige och redovisningsvalutan i
Bolagets rakenskaper ar svenska kronor (SEK). Bolaget har
kostnader relaterade till sin verksamhet, huvudsakligen i
SEK och USD. Till f6ljd av detta kan Bolaget exponeras for
risker hanforliga till valutafloden inom och utom Sverige
och EU-omradet. Dartill &r Mentice genom sina dotterbolag
exponerat for den omrakningsrisk som uppstar vid omrak-
ningen av dotterbolagensresultat- och balansrakning fran
USD och YEN till SEK. EUR dr den valuta som ar mest kanslig
for Bolagets rorelseresultat. Om EUR forsvagats med 10
procent gentemot SEK sd skulle rérelseresultatet ha minskat
med 8 MSEK under rakenskapsaret 2018, allt annat lika.
Bolaget kan inte forutse eventuella fluktuerande valutakur-
ser som medfor valutakursforluster eller vinster, och om
fluktuerande valutakurser ar skadliga for Bolaget skulle det
kunna medfora vasentlig negativ effekt pd Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Mentices tolkning av tillampliga skattelagar och
bestammelser kan vara inkorrekt och férandringar i
lagstiftning eller skattepraxis kan paverka Bolagets
skattesituation.

De skattemadssiga 6vervaganden som Mentice gor ar
baserade pa tolkningar av nuvarande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skattebestimmelser samt krav fran
relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att skatte-
kontroller och utvarderingar kan resulteraiatt Bolaget blir
foremal for ytterligare skatt eller far avslag pa skattemas-
siga avdrag, exempelvis pd grund av finansieringar eller
interna transaktioner. Som exempel har Bolaget inrattat

ett aktierelaterat incitamentsprogram genom emission av
teckningsoptioner, for att skapa incitament for anstallda och
konsulter i koncernen. Infor emissionen, som har beslutats
avbolagsstimman pa forslag av styrelsen, har styrelsen i
mars 2019 inhdmtat en vardering fran en oberoende tredje
part. Incitamentsprogram innebar ofta en risk fran ett skat-
teperspektiv. Om Skatteverket, eller motsvarande myndighet
iannantillimpligjurisdiktion, skulle anse att teckningsop-
tionerna har forvarvats till en kurs under marknadsvardet,
exempelvis med hanvisning till att varderingen varit behaf-
tad med fel eller att for lang tid forflutit mellan varderingen
och forvarvstillfallet, finns en risk for att skillnaden betraktas
som en formdn for kdparen, foremal for beskattning, vilket
ocksad skulle forpliktiga Bolaget att betala sociala avgifter pa
samma belopp. Det finns ocksa en risk for att Skatteverket,
eller motsvarande myndighet i annan tillampligjurisdiktion,
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iensddan situation overvager att ett skattetilligg ska ldggas
till de sociala avgifterna. Om Bolagets bedomning av till-
lampliga skattelagar eller bestammelser visar sig vara oriktig,
inklusive men inte begransat till det fall skatteregleriandra
jurisdiktioner avviker fran svenska, kan detta leda till en
utokad skatteborda och/eller boter i framtiden. Om dessa
risker skulle materialiseras kan det fd en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets finansiella stallning och resultat.

Thdndelse avatt Bolagets tolkning eller tillaimpning av
skattelagstiftning, skatteavtal eller andra skattebestam-
melser dr felaktig, om en eller flera myndigheter far
framgangien upptaxering av Bolaget, eller om tillimpliga
skattelagstiftning, skatteavtal, bestaimmelser eller tolkningar
avmyndigheter ddrav eller om administrativ praxisirela-
tion dartill andras, inkluderat med retroaktiv effekt, kan
Bolagets tidigare och nuvarande skatteposition bli foremal
for omprovning. Skulle skattemyndighet vinna framgang
med en sddan omprovning, kan en utckad skattekostnad
tillkomma, inkluderat avgifter och rantekostnader, vilket kan
medforavasentlig negativ effekt pd Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har
historiskt sett varit foremadl for dterkommande dndringar
och framtida forandringar kan ha en betydande verkan
pd Bolagets skatteborda och dessutom medfora vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Det finns en risk att Mentice inte kommer att kunna
utnyttja ackumulerade skattemassiga underskott i
framtiden, vilket skulle medféra en hégre inkomstskatt
for bolaget an annars hade varit fallet.

Mentices ackumulerade underskott uppgick till cirka

49 MSEK per den 31 mars 2019, av vilket 35 MSEK hanfors

till Bolagets amerikanska dotterbolag per 31 december 2018
(och som kvarstar per 31 mars 2019), medan resterande

14 MSEK avser underskott fran det svenska moderbolaget
under forsta kvartalet 2019. Skatteeffekten pa de ackumu-
lerade underskotten har aktiverats som uppskjuten skatte-
fordran ibalansrakningen. De ackumulerade underskotten
kaniframtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster
som Bolaget gor och pd sd vis minska den bolagsskatt som
skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skattemassiga
underskott samt anvandningen darav dr foremal for omfat-
tande begransningsregler. Bolagets mojlighet attiframtiden
helt eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten
avgors bland annat av framtida dgarforandringar i Bolaget.
Bolagets mojlighet atti framtiden helt eller delvis utnyttja de
ackumulerade underskotten kan ocksd komma att paverkas
av forandringar i tillamplig skattelagstiftning. Om under-
skottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa
framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader
kommer bli hogre vilket kan komma att paverka Bolagets
framtida verksamhet, finansiella stallning och resultat
vasentligt negativt.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE

OCH ERBJUDANDET

Aktiedgande ar alltid forenat med ett visst matt av risk
och vardet pa bolagets aktier kan férandras pa grund
av en rad orsaker, varav manga star utanfor Bolagets
kontroll, och det finns en risk att investerare inte far
tillbaka det kapital som de investerat.

Aktiedgande dr alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en investering i aktier bdde kan komma att stiga
och sjunkaivdrde finns en risk att investerare inte kommer
attfa tillbaka detinvesterade kapitalet. Saval aktiemarkna-
dens generella utveckling som specifika bolags aktiekurs ar
beroende av ett flertal faktorer som inkluderar bland annat
utvecklingen av Bolagets verksamhet och produktportfdlj,
forandringar i Bolagets resultat och finansiella stallning,
forandringariaktiemarknadens forvantningar om framtida
vinster och utdelning samt utbud och efterfragan pa Bolagets
aktier. Bolagets aktiekurs kan dven paverkas av faktorer som
ligger helt utanfor Bolagets kontroll, exempelvis konkur-
renters aktiviteter och stallning pd marknaden.

Fore den planeradelistningen pd Nasdaq First North
Premier har det inte funnits ndgon organiserad marknad
foraktiernaiBolaget. Bolaget kan inte forutse investerares
intresse for Bolaget och det finns darmed risk for att en aktiv
ochlikvid handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att
den inte kan bibehallas efter Erbjudandets genomforande.
Det finnsenrisk att priset pd aktierna blir foremal for
betydande fluktuationer pad aktiemarknaden i stort. Sddana
fluktuationer kan forekomma oavsett hur Bolaget presterar.
Aktiekursen och handeln med Bolagets aktie paverkas
av Bolagets bransch, sdsom regulatorisk utveckling, eller
ekonomiska och politiska forandringar och hindelser i
relevantajurisdiktioner.

Dessutom kan aktiekursen paverkas av bevakning och
rapportering om Bolaget av aktie- och branschanalytiker. Om
eneller fler avdessa analytiker slutar folja Bolaget eller inte
publicerar regelbundna rapporter kan Bolaget bli mindre
synligt pd finansmarknaderna, vilketisin turkan ledatill att
aktiepriset och/eller handelsvolymerna fluktuerar.

Omndgon avde namnda riskerna skulle realiseras kan det
innebdra ett prisfall for Bolagets aktie.

Det finns en risk att framtida utdelningar

fran Mentice kan variera eller utebli.

Investerare som deltariErbjudandet kommer att vara
berdttigade till eventuell framtida utdelning som beslutas
efter noteringen pa Nasdaq First North Premier. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar, om ndgra, dr bland annat
beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
kassafloden, rorelsekapitalbehov, efterlevnad av lanevillkor,
legala och finansiella restriktioner och andra faktorer.
Bolaget kan dven framgent sakna tillrackliga utdelningsbara
medel och det finnsrisk att Bolagets aktiedgare beslutar sig
forattinteldmnautdelningiframtiden. Det finns sdledes en
risk att ndgon utdelning inte kommer attlamnasiframtiden.
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Aktiedgare med betydande inflytande kan ha
intressen och verka for beslut som strider mot

andra aktieagares intressen.

Under antagande av att Erbjudandet blir fulltecknat och

att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kom-

mer Bolagets tre storsta aktiedgare efter Erbjudandet dga
cirka 52 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Detta
innebar att Bolagets tre storsta aktiedgare kommer att ha ett
betydande inflytande 6ver Bolaget och de flesta beslut som ar
foremal for omrostning vid bolagsstamma. Sddana drenden
inkluderarval av styrelse, emission av ytterligare aktier och
aktierelaterade virdepapper som kan medftra utspadning
forbefintliga aktiedgare samt beslut om eventuell vinstut-
delning eller forsdljning av samtliga eller en vdsentlig del

av Bolagets tillgdngar. Det finns en risk att Bolagets storsta
aktiedgaresintressen kan skilja sig fran eller std i strid med
ovriga aktiedgaresintressen och dessa storsta aktiedgare kan
komma att utdva sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som
inteliggeriovriga aktiedgaresintresse.

Bolagets aktier kan paverkas negativt om st6rre
aktiedgare genomfor omfattande forsaljningar av
aktier i Bolaget eller om marknaden i allménhet
forvantar sig ytterligare utférsaljningar av aktien.
Betydande forsdljningar av aktier som gors av storre aktie-
dgare, liksom en allman marknadsforvantan om att ytter-
ligare forsdljningar kommer att genomforas, kan paverka
kursen pa Bolagets aktie negativt.

Vissa storre befintliga aktiedgare, inklusive styrelsemed-
lemmar och ledande befattningshavare som ar aktiedgare,
har atagit sig att inte sdlja sina respektive innehav under en
viss period fran och med forsta dagen for handel pd Nasdaq
First North Premier ("Lock-up-perioden”). Atagandet
begransas av vissa undantag och omfattar inte aktier
som forvarvas i Erbjudandet eller ddrefter. Den s.k. lock-
up-perioden kommer att vara 360 dagar for aktiedgande
styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget
(inrdknat Karin Howell-Bidermann, maka till styrelseord-
forande Lawrence D. Howell). For Priveq Investment Fund III
KB och Priveq Investment Fund III ABkommer den s.k. lock-
up-perioden att vara 270 dagar. Darutover har en aktiedgare
med ettinnehav om cirka 5,3 procent av Bolagets totala antal
aktieringdtt dtagande, varigenom den s.k. lock-up-perioden
kommer att vara 360 dagar, och tre aktiedgare med ett sam-
manlagt innehav om cirka 3,1 procent av Bolagets totala antal
aktier haringdtt dtaganden varigenom den s.k. lock-up-
perioden kommer att vara 180 dagar. Sammantaget omfattas
cirka 55,6 procent av aktiernaiBolaget efter Erbjudandet
under antagande om att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Sole Global Coordinator kan diskretiondrt komma att
medge undantag fran dessa dtaganden. Efter att respektive
Lock-up-period har lopt ut star det berérda aktiedgare fritt att
sdlja sina aktier i Bolaget. Forsdljning av stora mangder aktier
avberorda aktiedgare, liksom en forvantan om att sddana
forsdljningar kan komma att ske, kan fa kursen pa Bolagets
aktier att sjunka.



Utnyttjandet av teckningsoptioner eller
potentiella framtida nyemissioner kan leda
till utspadning av aktieagandet.
Om Bolaget bestammer sig for att ta in ytterligare kapital,
exempelvis genom en nyemission av aktier eller andra
vardepapper, kan detledatill en utspadning avagandet for
aktiedgare sominte kan deltaien sddan emission eller som
valjer attinte utova sin rdtt att teckna aktier. Detsamma gil-
lerom en emission riktastill andra 4n Bolagets aktiedgare.
Vidare har Bolaget utgivna teckningsoptioner inom
ramen for ett incitamentsprogram. Utnyttjandet av dessa
teckningsoptioner, nar och om sd sker, kommer att innebara
enutspadning for ovriga aktiedgare. Om det maximalt
mojliga antalet teckningsoptioner utnyttjas skulle det
motsvara en utspadning om cirka 5,6 procent av det totala
antalet aktieriBolaget efter Erbjudandets genomftrande
under antagande om full teckning i Erbjudandet.

Forvarvsataganden fran Cornerstone Investors ar inte
sakerstallda och kan ddrmed komma att inte infrias.
Cornerstone Investors har genom avtal ingdngna i maj
2019 atagit sig att, under vissa villkor och till samma pris
som Ovriga investerare, forvarva aktier i Erbjudandet.
Cornerstone Investors har dtagit sig att forvarva aktieri
Erbjudandet f6r sammanlagt 265 MSEK, vilket motsvarar
totalt cirka 64 procent av aktierna i Erbjudandet, eller totalt
cirka 56 procent av aktierna i Erbjudandet givet antagandet
om fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.
Cornerstone Investors dtaganden ar emellertid inte saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsdttning
ellerliknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
Cornerstone Investors inte kommer att kunna infria sina
ataganden. Cornerstone Investors dtaganden dr vidare
forenade med vissa villkor avseende bland annat atten

viss spridning av Bolagets aktier uppndsisamband med
Erbjudandet. For det fallndgot av dessa villkor inte uppfylls
finns det enrisk for att Cornerstone Investors inte uppfyller
sina ataganden, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa
Erbjudandets genomférande.

RISKFAKTORER

Aktiedgare utanfor Sverige kan drabbas att vardet

pa deras innehav i Mentice minskar pa grund av
valutafluktuationer.

Bolagets aktier kommer att noteras i svenska kronor (SEK).
Eventuella framtida utdelningar kommer att betalas i SEK.
Om den svenska kronan minskarivarde mot utldndska
valutor kan det ha negativa konsekvenser for virderingen av
utldndska investerares innehavibolaget samt for eventuella
framtida utdelningar. Vidare kan sddana investerare ocksa
adra sig transaktionskostnader i samband med vixling fran
SEK till en annanvaluta.

Aktieagare utanfor Sverige kan vara foremal for
begransningar som hindrar eller pa annat satt gor det
svart for dem att delta i framtida aktieemissioner.

Om Bolaget emitterar nya aktier vid en kontantemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesrdtt att teckna
nya aktieriforhallandetill antalet aktier som innehas

fore emissionen. Aktiedgareivissaandrajurisdiktioner

an Sverige kan dock vara foremal for begransningar som
gorattdeinte kan deltaisddana foretradesemissioner,

eller att deltagande pd annat satt forsvaras eller begransas.
Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utéva
sddan foretradesratt om aktierna och teckningsratterna
inte drregistrerade enligt Securities Act och om inget
undantag fran registreringskraven enligt Securities Act dr
tillampligt. Aktiedgare i andrajurisdiktioner utanfor Sverige
kan paverkas pd motsvarande sdtt om teckningsratterna
eller de nya aktierna inte drregistrerade eller godkdnda av
behoriga myndigheteridessajurisdiktioner. Bolaget har
ingen skyldighet att ansoka om registrering enligt Securities
Acteller att ansoka om motsvarande godkdnnanden enligt
lagstiftningen i ndgon annan jurisdiktion utanfor Sverige
med avseende pa sddana aktier och teckningsratter och att
gora dettaiframtiden kan vara opraktiskt och kostsamt. I
den utstrackning som Bolagets aktiedgare ijurisdiktioner
utanfor Sverige inte kan utova sinarattigheter att teckna
nya aktierieventuella foretrddesemissioner kommer deras
proportionella dgande i Bolaget att minska.
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For att stodja Bolagets fortsatta expansion och framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling, bland annat genom att bredda
Bolagets finansieringsalternativ och ge tillgdng till svenska och internationella kapitalmarknader har Bolagets styrelse och
Saljande Aktiedgare! beslutat att genomfora en nyemission i Mentice och en férsédljning av befintliga aktier, som riktar sig till
allmanheten i Sverige?l och till institutionella investerares! i Sverige och internationellt ("Erbjudandet”). Bolagets styrelse har
dven ansokt om upptagande av Bolagets aktier till handel pd Nasdaq First North Premier och under forutsattning att Nasdaq
Stockholm AB godkanner ansokan, forvantas den forsta handelsdagen pa Nasdaq First North Premier vara den 18 juni 2019.

Investerare erbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att forvarva maximalt 8 420 751 aktier i Mentice. Av dessa
erbjuder Sdljande Aktiedgare 6 747 281 befintliga aktier och Bolaget 1673 470 nyemitterade aktier. De nyemitterade aktierna
kommer att emitteras med stod fran bemyndigandet som ldamnades vid drsstdmman den 17 april 2019. Erbjudandepriset dr
faststallt till 49 SEK per aktie. Erbjudandepriset ar detsamma for bade institutionella investerare som for allmanheten i Sverige.
Courtage utgar ej. Erbjudandepriset om 49 SEK per aktie hari huvudsak faststallts baserat pa ett sedvanligt anbudsforfarande
som dgde rum under april och maj2019. Under detta anbudsforfarande erbjods vissa institutionella investerare att indikera
intresse for att teckna aktier i Bolaget och lamna anbud f6r den prisnivad pa vilken de var intresserade att teckna aktier i Bolaget.
Resultatet av detta anbudsforfarande var att antal svenska och internationella institutionella investerare, genom avtal med
Pareto Securities ingdngna i maj 2019, dtog sig att, under vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare, forvarva
aktieriErbjudandet motsvarande totalt 265 MSEK. Mot bakgrund av detta bedoms Erbjudandepriset vara marknadsmassigt.
Se avsnitt “Legala frdgor och kompletterande information - Forvdrvsdtaganden” for mer information om Cornerstone Investors. I
tillagg till detta anbudsforfarande ar Erbjudandepriset i viss man baserat pa diskussioner mellan Mentice och Pareto Securities
kring Menticesldngsiktiga affarsutsikter och dar en viss jamforelse med marknadspriset for andra medicinteknikbolag note-
rade pdreglerade marknader och alternativa handelsplatser @ven gjorts.

Nyemissionen forvantas tillféra Mentice cirka 82 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.) Erbjudandet
drvillkoratavatt det inbringar minst 82 MSEK fore avdrag fore avdrag for kostnader relaterat till Erbjudandet. Vid full teckning
iErbjudandet kommer antalet aktier i Mentice att 6ka med 1673 470 aktier fran 22 473 082 till 24 146 552, vilket motsvarar
enutspadning om 6,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Mentice kommer inte att erhdlla nagra
intakter fran forsdljningen av befintliga aktier.

For att tacka en mojlig overtilldelning i samband med Erbjudandet, kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare
hogst1263112 befintliga aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta
dagen for handel i Bolagets aktier pA Nasdaq First North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara
detsamma som erbjudandepriset. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer
Erbjudandet att omfatta 9 683 863 aktier i Mentice, motsvarande cirka 40,1 procent av det totala antalet aktieri Bolaget efter
Erbjudandet.

Cornerstone Investors Bure Equity AB, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg)s), Fjarde AP-fonden, Handelsbanken
Fonder for forvaltade fonders rakning och TIN Fonder med fonden Core Ny Tekniké) har atagit sig att, under vissa villkor och
till samma pris som 6vriga investerare, forvdrva 5408 163 aktier i Bolaget for totalt 265 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas, motsvarar atagandet cirka 55,8 procent av antalet aktier i Erbjudandet och cirka 22,4
procentav det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Det totala virdet av Erbjudandet uppgar till cirka 413 MSEK och till 475 MSEK om Overtilldelningsoptionen utnyttjas
isin helhet.

Iovrigt hdnvisas till innehdllet i foreliggande Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen for Mentice med anledning av ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier samt det i samband ddrmed l[dmnade Erbjudandet.

Goteborg4juni2019

Mentice AB (publ) Séljande Aktiedgare?)
Styrelsen

1) DeSdljande Aktiedgarna utgors av Priveq Investment Fund III AB, Priveq Investment Fund III KB och en mindre grupp aktiedgare.
Samtliga Sdljande Aktiedgare kan nasvia Bolagets adress Odinsgatan 10, 411 03 Goteborg.
2) Tillallméanheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaéler sig forvarv av upp till 22 450 aktier.
3) Tillinstitutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for férvarv av 22 451 aktier eller fler.
4) Mentices kostnader for Erbjudandet uppskattas uppga till cirka 5 MSEK, se vidare under Legala fragor och kompletterande information - Kostnader i samband med Erbjudandet.
5) Joh.Berenberg, Gossler & Co. KG bemyndigad som portfoljforvaltare pd uppdrag av vissa investeringsfonder.

6) Core Ny Teknik ar en svensk UCITS-fond som investerar i innovativa bolag, framst inom mjukvara, hélsa och digitala varumarken. Fonden investerar primart i smd och mellanstora
innovativa bolag, med ett fokus pd Norden men med upp till 30 procent i globala bolag. Forvaltningen har ett langsiktigt perspektiv och en koncentrerad portfolj med 40 - 60 innehav.

7) PriveqInvestment Fund III AB, Priveq Investment Fund III KB och en mindre grupp aktiedgare.
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Mentice dr ett bolag som erbjuder hogteknologiska losningar for simulering till medicinsektorn med fokus pa den snabb-
vaxande marknaden for endovaskuldra ingrepp. Mentices simulatorer anvands for att utbilda, trana och forbattra kirurgers
fardighet vid olika typer avingrepp samt vid introduktion av nya kliniska instrument. Mentice grundades ar 1999 och har
sedan dess utvecklat en bred produktportfclj med en majoritet av de storsta medicinteknikbolagen som kunder. Mentices
simulatorer har installerats pa cirka 400 sjukhus och akademiska institutioner runt omivarlden och 6ver 1250 simulerings-
system har levererats till sjukhus och tillverkare av medicintekniska produkter.

Under 2012 fick Bolagets VD, Goran Malmberg, ett tydligt mandat av styrelsen att fokusera pa tillvaxt vilket har resulterat
iatt Bolaget vuxit kraftigt och nddde en total omsdttning om 166 MSEK for heldret 2018. Bolagets nettoomsattningstillvaxt
uppgick till 44 procent mellan 2017 och 2018.1) Under 2017 genomforde Bolaget ett inkramsforvarv av Medical Simulation
Corporation ("MSC”) vilket bidrog till att starka Mentices etablering pa den amerikanska marknaden. Mentice arbetar med
attutveckla lsningar till en majoritet av de Bolaget anser vara varldens ledande medicinteknikbolag.?) Bolagets framsta
mal dr att tillhandahdlla16sningar for att forbattra den operationella effektiviteten och minska skadorna inom halsovarden
och for vardgivare. Mentice ndr ut till denna marknad antingen genom sina medicinteknikkunder, via de samarbeten Bolaget
har med tva av de tre storsta globala leveranttrerna av interventionella angiografisystem (Eng. Catheterization laboratories,
"Cath Labs”) samt genom Mentices direkta tillvigagdngssatt for nd varldens leverantorer av halsovardssystem.

Denunderliggande marknaden for produkter inom medicinsk simulering férvantas uppvisa en fortsatt hog tillvaxt. De
primadra drivkrafterna bakom den forvantade tillviaxten av simuleringslosningar bedoms vara den snabba utvecklingen av nya
interventionella metoder och kraven pa betydande forbattringar som det innebdr av saval patientsdkerhet som att sinka de
totala sjukvardskostnaderna.

Priveq Investment3) dr sedan 2005 en av de storsta dgarna i Mentice och dger idag cirka 32,6 procent av Bolaget och har sedan
investeringen bedrivit ett aktivt arbete for att utveckla Bolagets verksamhet och etablerat strukturer for fortsatt 1onsam till-
vaxt. Priveq Investment forvaltar idag 6ver 5 miljarder SEK och hariover 30 dr framgdngsrikt skapat vairde genom langsiktiga
investeringar och ett aktivt dgarskap i onoterade tillvaxtforetag. Som del i Priveq Investments investeringsstrategi ingdr det
attavyttra de forvarvade bolagen. Priveq Investments tva fonder som dger Mentice har 6verskridit sina normala tidsramar for
investeringar. Mot bakgrund av detta anser Priveq Investment tillsammans med familjen Howell och styrelsen att det nu dr ratt
tidpunkt for att bredda Bolagets dgarbas.

Mentices styrelse och ledning dr av uppfattningen att Erbjudandet tillsammans med en dgarspridning av Bolagets aktier
kommer att framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling, bland annat genom att bredda Bolagets finansieringsalternativ
och ge tillgdng till svenska och internationella kapitalmarknader. Darigenom kommer fler finansieringskallor att tillganglig-
goras for att kunna stodja Bolagets fortsatta expansion. En dgarspridning av Bolagets aktier innebdr en ckad kredibilitet och
kdnnedom samt en kvalitetsstdimpel som Bolaget anses kan komma att vara till fordel i kundrelationer, for att attrahera och
bibehalla personal samt forstarka relationen med leverantorer.

1

Se avsnittet "Utvald historisk finansiell information - Alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS” for definitioner och forklaringar,

och "Utvald historisk finansiell information - Definitioner av alternativa nyckeltal” for avstimningar av nettoomsattningstillvaxt.

Bolaget bedomer att dessa akttrer dr branschledande baserat pa bredden och teknikh&jden i deras produkter samt deras storlek, sett till omsattning.
Priveq har investerati Mentice AB genom sina tvé fonder Priveq Investment Fund III KB (21,3 procent) och Priveq Investment Fund IIT AB (11,4 procent).

w r
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NyemissioneniErbjudandet kommer vid full teckning att inbringa cirka 82 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader

vilka forvantas uppga till cirka 5 MSEK. Nettolikviden om cirka 77 MSEK avser Bolaget anvdnda till f6ljande dandamadl angivna i

prioritetsordning:

e Cirka 50 procentavsesanvandas till teknologi- och produktutveckling, daribland fortsatt utveckling av Bolagets kdarntek-
nologi sdsom ndsta generations simuleringsplattform, utveckling av patientspecifik simulering och snabbgenerering av
3D-modeller.

o (irka2sprocentavsesanvandas till marknadsutveckling och forvdrv. Bolaget avser med denna del avlikviden driva utveck-
lingen av segmentet for sjukvardssystem och fortsatt utveckling av intilliggande teknologier. Darutover ska en del anvandas
for okat fokus pa reglering och validering samt undersoka mojligheterna fér mindre forvarv.

o (Cirka25procentavses anvandas till allmdnna foretagsindamal och for att starka Bolagets finansiella stdllning och dirmed
forbattra sin forhandlingsposition gentemot kunder.

Det ar Mentices malsdttning att, beroende pd rddande marknadsforutsattningar, notera Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm
inom 12-18 manader efter att noteringen pa Nasdaq First North Premier fullfoljts.

Goteborg 4juni2019
Mentice AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen for Mentice dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Hirmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidtagits
for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstammer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr
uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord. Siljande Aktiedgare bekrdftar bundenhet av villkoren for Erbjudandet i enlighet
med vad som framgdr i avsnitten “Inbjudan till forvdrv av aktier i Mentice” och "Villkor och anvisningar”.

Sdljande Aktiedgare
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ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar hgst 1673 470 nyemitterade aktier
som erbjuds av Bolaget och hogst 6 747 281 befintliga
aktier som erbjuds av Sdljande Aktiedgare (exklusive
Overtilldelningsoptionen). Samtliga aktier i Erbjudandet har
ISIN-kod SE0012673291 och kommer ha kortnamnet MNTC
paNasdaq First North Premier. De nya aktierna i Erbjudandet
emitteras av Bolaget med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt. [ detta avsnitt beskrivs Erbjudandet utan atskillnad
mellan nyemitterade aktier och de aktier som erbjuds av
Saljande Aktiedgare.

Erbjudandet druppdelatitva delar:

(1) Erbjudandet till allménheten i Sverige;!) och

(2) Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige

ochinternationellt.2)

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggoras genom
pressmeddelande omkring den 18 juni 2019.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka en mojlig overtilldelning i samband med
Erbjudandet, kan Erbjudandet komma att omfatta upp till
ytterligare hogst 1263112 befintliga aktier, motsvarande
hogst 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av
Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt
eller delvis under 30 kalenderdagar fradn den forsta dagen
for handeliBolagets aktier pd Nasdaq First North Premier.
Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att
vara detsamma som erbjudandepriset. Under forutsattning
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar
Erbjudandet hogst 9 683 863 aktier.

FORDELNING AV BEFINTLIGA RESPEKTIVE

NYA AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske pd basis av efterfragan. Fordelningen kommer att
beslutas av styrelsenisamrdd med Siljande Aktiedgare och
Pareto Securities.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset ar faststallt till 49 SEK per aktie.
Erbjudandepriset dr detsamma for badde institutionella
investerare som for allmédnheten i Sverige. Priset for aktierna
iOvertilldelningsoptionen kommer att vara samma som
prisetiErbjudandet. Courtage utgar ej. Erbjudandepriset

om 49 SEK per aktie har i huvudsak faststallts baserat pa det
anbudsforfarande som dgde rum under april och maj 2019.
Under detta anbudsforfarande erbjods vissa institutionella

investerare attindikera intresse for att teckna aktier i

Bolaget och lamna anbud for den prisniva pd vilken de var
intresserade att teckna aktier i Bolaget. Resultatet av detta
anbudsforfarande var att Cornerstone Investors, genom avtal
med Pareto Securities ingdngna i maj 2019, dtog sig att, under
vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare,
forvarva aktieriErbjudandet motsvarande totalt 265 MSEK.
Mot bakgrund av detta bedoms Erbjudandepriset vara mark-
nadsmassigt. Se avsnitt “Legala frdgor och kompletterande
information - Forvdrvsdtaganden frdn Cornerstone Investors”
for mer information. I tilldgg till detta anbudsforfarande ar
Erbjudandeprisetiviss mdn baserat pa diskussioner mellan
Mentice och Pareto Securities kring Mentices, langsiktiga
affdrsutsikter, dar en viss jamforelse med marknadspriser for
andra medicinteknikbolag noterade pd reglerade marknader
och alternativa handelsplatser aven gjorts.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN | SVERIGE
Anmalan om forvarvav aktier kan ske under perioden
5juni 2019 -13juni2019. Anmadlan om forvdrv av aktier
skaavse lagst 200 aktier och upp till hogst 22 450 aktier, i
jdmna poster om 10 aktier. Anmalan ska goras pa sdrskild
anmadlningssedel som kan erhdllas frdn Bolaget eller Aktie-
invest FK AB. Anmalningssedeln finns aven tillganglig pa
Bolagets hemsida: (www).mentice.se samt pa Aktieinvest
FKs hemsida: (www).aktieinvest.se. Anmélan kan ocksa
goras elektroniskt via Mobilt BankID pa (www).aktieinvest.se
/Mentice2019.

Anmalan ska vara Aktieinvest FK tillhanda senast kl.
17:00 den 13juni 2019. Inga dndringar eller tilldgg far gorasi
fortryckt text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma attlamnasutan avseende. Endast en
anmalan per person far goras. Om flera anmadlningssedlar
skickasin kommer endast den senast mottagna att beaktas.
Observera att anmadlan dr bindande. Ifylld och undertecknad
anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK
Emittentservice
Box 7415103 91 Stockholm
Telefon: 08-50651795
E-post: emittentservice @aktieinvest.se

For personer som saknar VP-konto eller virdepappers-
depd maste VP-konto eller vardepappersdepd 6ppnas innan
anmadlningssedeln inlamnas. Observera att 6ppnandet av
VP-konto eller virdepappersdepd kan ta viss tid hos vissa
forvaltare.

1) Tillallménheten réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av upp till 22 450 aktier.

2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av 22 451 aktier eller fler.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Om teckning avser ett belopp som 6verstiger 15000 EUR,
omdu dr en PEP eller narstdende till en PEP, eller om du ar
bosatt utanfor EU/EES ska en kundkdnnedomsblankett och
vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling medfolja
forattanmadlningssedeln ska vara giltig. For juridisk person
ska en kundkdnnedomsblankett, vidimerad kopia pa giltig
legitimationshandling for behorig firmatecknare samt
ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckning
bifogasanmalningssedel for att den ska vara giltig. Juridisk
person ska dven fylla i information under avsnittet "Agare”
pdanmalningssedeln for att den ska vara giltig.

Investerare som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-depg,
eller depd ikapitalforsakring, maste kontrollera med sin
depdbank eller forvaltare om och hur de kan forvarva aktier
iErbjudandet. Bolaget, i samrad med Pareto Securities,
forbehdller sig ratten att forlanga anmaélningsperioden.
Sadan forlangning kommer att offentliggoras genom press-
meddelande fore utgdngen avanmalningsperioden.

ANMALAN VIA PARETO SECURITIES

Depakunder hos Pareto Securities kan anmala sig for forvarv
av aktier via Pareto Securities internettjanst fran och med
den 5juni 2019 till och med den 13 juni 2019 klockan 17:00.
For attinte riskera att forlora ratten till eventuell tilldel-

ning ska depakunder hos Pareto Securities ha tillrackliga
likvida medel tillgangliga pa depan senast pa likviddagen
som beraknasvara den 19 juni 2019. Mer information om
anmalningsforfarande via Pareto Securities finns tillganglig
pa (www).paretosec.se/aktuellt/mentice.

Anmalan via Aktieinvest

Depakunder hos Aktieinvest kan anmala sig for forvarv

av aktier via Aktieinvest internettjanst fran och med den
5juni 2019 till och med den 13 juni 2019 klockan 23:59. For
attinteriskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska
depadkunder hos Aktieinvest ha tillrackliga likvida medel
tillgangliga pd depan fran och med den 13 juni 2019 klockan
23:59 till likviddagen som berdknas vara den 19 juni 2019.
Mer information om anmalningsforfarande via Aktieinvest
finnstillganglig pa (www).aktieinvest.se/mentice.

Anmalan via Avanza

Depakunder hos Avanza kan anmala sig for forvarv av aktier
via Avanzas internettjanst fran och med den 5juni 2019 till
och med den13juni 2019 klockan 23:59. For att inte riskera
att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder
hos Avanza hatillrackliga likvida medel tillgangliga pa
depan fran och med den 13 juni 2019 klockan 23:59 till likvid-
dagen som berdknasvara den 19 juni 2019. Mer information
om anmalningsforfarande via Avanza finns tillganglig pa
(www).avanza.se.
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TILLDELNING
Snarast efter styrelsens beslut om tilldelning kommer
avrakningsnota att sandas ut till de som erhallit tilldelning i
Erbjudandet. De som ej far tilldelning erhaller inget utskick.
Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
isamrdd med Pareto Securities, varvid malet dr att uppnad
en god institutionell 4garbas och bred spridning av aktierna
bland allmanheten for att mojliggora en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Premier. Tilldelningen dr inte beroende avndr under
anmadlningsperioden anmalan inges. Thandelse av 6verteck-
ning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier dn vad anmalan avser, varvid tilldelning
helteller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. Anmalningar fran anstallda, affarspartners, befintliga
dgare och andra narstaende till Mentice samt vissa kunder
till Pareto Securities kan komma att sdrskilt beaktas vid
tilldelning. Tilldelning kan dven ske till anstdllda hos
Pareto Securities, Aktieinvest, eller Avanza, dock utan att
dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sddant fall i enlig-
het med Svenska Fondhandlareforeningens regler och
Finansinspektionens foreskrifter.

Via Pareto Securities

De som anmalt sig via Pareto Securities internettjanst
erhaller besked om tilldelning genom en teckning av aktier
mot samtidig debitering avlikvid pd angiven depa, vilket
berdknas ske omkring den 17juni2019.

Via Aktieinvest

De som anmalt sig via Aktieinvests internettjanst erhaller
besked omtilldelning genom en teckning av aktier mot
samtidig debitering avlikvid pd angiven depa, vilket berak-
nas ske omkring den 17juni 2019.

Via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller besked
omtilldelning genom en teckning av aktier mot samtidig
debitering av likvid pd angiven depa, vilket berdknas ske
omkring den17juni2019.

BETALNING

Full betalning fortilldelade aktier ska erldggas kontant
senast den dag som anges pa avrakningsnotan. Observera
attom full betalning inte erlaggsitid, kan tilldelade aktier
komma att 6verlatastill annan. Skulle forsdljningspriset
vid sadan overldtelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som erholl tilldelning av dessa aktier
iErbjudandet komma att fa svara for mellanskillnaden.
Observera att de som anmalt sigi Erbjudandet ("Forvdrvare”)
tillhorande allmanheten som betalar tilldelade aktieri
enlighet med instruktioner pd avrakningsnota till angivet
bankkonto, kommer att fa forvarvade aktier till anvisat



VP-konto eller vairdepappersdepa forst nar full betalning
har mottagits. Detta kan beroende pd var, hur, och vid vilken
tidpunkt pd dagen betalning gors, komma att ta tva till tre
bankdagar fran inbetalningstidpunkten, vilket kan paverka
mojlighet till handel.

Via Pareto Securities

For den som ar depakund hos Pareto Securities kommer
tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pd angiven
depd omkring 17juni 2019 dad besked om tilldelning lamnas,
dock senast pa likviddagen den 19 juni 2019. Observera att
likvida medel for betalning avtilldelade aktier ska finnas pa
depan senast pa likviddagen 19 juni 2019.

Via Aktieinvest

For den som ar depakund hos Aktieinvest kommer tilldelade
aktier bokas mot debitering avlikvid pd angiven depa
omkring 17juni 2019 dd besked om tilldelning lamnas,

dock senast pa likviddagen den 19 juni 2019. Observera att
likvida medel for betalning avtilldelade aktier ska finnas pa
depan fran sista anmalningsdag den 13 juni 2019 till och med
likviddagen 19 juni 2019.

Via Avanza

For den som ar depakund hos Avanza kommer tilldelade
aktier bokas mot debitering avlikvid pd angiven depa
omkring 17juni 2019 dd besked om tilldelning lamnas,

dock senast pa likviddagen den 19 juni 2019. Observera att
likvida medel for betalning avtilldelade aktier ska finnas pa
depan fran sista anmalningsdag den 13 juni 2019 till och med
likviddagen 19 juni 2019.

BRISTANDE ELLER FELAKTIG BETALNING

Om tillrackliga medel inte finns tillgangliga pd bankkonto,
vardepappersdepd eller Investeringssparkonto pa likvidda-
gen, eller om full betalning inte sker i ratt tid, kan tilldelade
aktier komma att Gverlatas eller sdljas till annan part. Skulle
forsaljningspriset vid en sddan 6verlatelse komma att
understiga erbjudandepriset enligt Erbjudandet kan den som
ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE
ANMALAN

Anmadlningsperioden for institutionella investerare i Sverige
och internationellt 4ger rum under perioden 5juni- 14 juni
2019 klockan 15:00. Anmaélan ska ske till Pareto Securitiesi
enlighet med sarskilda instruktioner. Mentice forbehaller sig
ratten att forkorta och forlanga anmalningstiden i det insti-
tutionella erbjudandet. Sddan forkortning eller forlangning
avanmalningstiden kommer att offentliggcras av Bolaget
genom pressmeddelande fore anmalningsperiodens utgng.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TILLDELNING

Beslutom tilldelning av aktier fattas av styrelsen i samrad
med Pareto Securities varvid malet dr att uppnd en god
institutionell 4garbas och bred spridning av aktierna bland
allmdnheten for att mojliggora enregelbunden och likvid
handel med Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier.
Tilldelningen kommer att beslutas helt diskretiondrt och
ndgon garanti for tilldelning lamnas inte. De institutionella
investerare som lamnat forvarvsataganden gentemot
Pareto Securities och Bolaget kan komma att prioriteras vid
tilldelning.

BESKED OM TILLDELNING

Institutionella investerare berdknas i sdrskild ordning
erhdlla besked om tilldelning omkring den17juni 2019
varefter avrakningsnota utsands.

BETALNING

Full betalning fortilldelade aktier ska erldggas kontant mot
leverans av aktier senast den 19 juni 2019, enligt anvisningar
padutsand avrakningsnota.

BRISTANDE ELLER FELAKTIG BETALNING

Observeraatt om full betalning inte erldggs inom foreskriven
tid kan tilldelade aktier komma att 6verldtas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid en sddan 6verldtelse komma
attunderstiga erbjudandepriset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhéll tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for mellanskillnaden.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV

TILLDELADE BETALDA AKTIER

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier
berdknas, for saval institutionella investerare som for
allmdnheteniSverige, ske med borjan omkring den 19 juni
2019, varefter Euroclear sinder ut en VP-avi som utvisar det
antal aktier i Mentice som har registrerats pd mottagarens
VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav dr forvaltar-
registrerat skerienlighet med respektive forvaltares rutiner.

NOTERING AV AKTIERNA PA NASDAQ
FIRST NORTH PREMIER
Styrelsen for Mentice har ansokt om notering av Bolagets
aktier pd Nasdaq First North Premier, en multilateral han-
delsplats som inte har samma juridiska status som en reg-
lerad marknad. Under forutsattning att Nasdaq First North
Premier beviljar Bolagets ansckan berdknas forsta dagen for
handel ske den18juni2019. Ett villkor for godkdnnande ar
att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den
dagddhandelninleds.

Aktien kommer att handlas under kortnamnet MNTC och
med ISIN-kod SE0012673291.

1) Seavsnitt "Legala frdgor och kompletterande information - Forvdrvsdtaganden frdn Cornerstone Investors”.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

STABILISERING

Isamband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma
att genomfora transaktioner for att stodja aktiekursen eller
marknadspriset pa aktierna eller pd annat satt paverka priset
paaktiernaiupptill 30 kalenderdagar fran forsta dagen
forhandeliBolagets aktier pa Nasdaq First North Premier
(stabiliseringsatgarder). Pareto Securities ar inte skyldigt
attvidta sddana stabiliseringsdtgarder och sadana stabilise-
ringsatgdrder kan, om de vidtas, komma att ndr som helst
upphora utan foregdende meddelande. Se avsnitt "Legala
frdgor och kompletterande information - Stabilisering” for mer
information.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentlig-
goras genom ett pressmeddelande som @ven kommer att
vara tillgangligt pd Bolagets webbplats (www).mentice.se,
omkring den 18 juni2019.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pd den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter Erbjudandets genomforande. Utdelning, om
nagon, betalas efter beslut fran drsstdmman. Betalning kom-
mer att administreras av Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sweden"), eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. For mer information, se
avsnitt "Aktiekapital och dgarforhdllanden - Utdelningspolicy”.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHET

ATT SALJA TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allmdnheten i Sverige sker genom
utskick avavrdkningsnota, vilket berdknas ske omkring den
17juni2019. Efter det att betalning for tilldelade aktier
hanterats av Aktieinvest kommer betalda aktier att 6verforas
till av Forvarvaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto.
Den tid som erfordras for 6verforing och registrering av
betalning samt 6verforing av betalda aktier till forvarvarna
av aktier i Mentice kan medftra att dessa Forvarvare inte
kommer att ha forvdarvade aktier tillgangliga pd anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast den 19 juni
2019. Handeli Mentices aktier pd Nasdaq First North Premier
beraknas komma att pdbdrjas omkring den 18 juni 2019.
Investerare uppmadarksammas pa att det kan handa att aktier
inte finns tillgdngliga pd Forvdrvarens VP-konto eller varde-
pappersdepa forrdn tidigast 19 juni 2019, vilket kan innebdra
att Forvarvaren inte har majlighet att sélja dessa aktier Gver
handelsplatsen fran och med den dag dd handeln i aktien
paborjats utan forst ndr aktierna finns tillgangliga pa
VP-kontot eller vairdepappersdepan.
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VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID
VID FORVARV AV AKTIER
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv2011/61/EU
(MiFIDII) behover alla investerare fran och med den 3januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora
vardepapperstransaktioner.

Dessa krav medfor att juridiska personer behover ansoka
om registrering aven LEI-kod (Legal Entity Identifier)
och fysiska personer ta reda pa sitt NID (National Client
Identifier) for att kunna forvarva aktier i Bolaget. Observera
attdet dr tecknarensjuridiska status som avgor om en LEI-
kod eller NID-nummer behdovs, samt att Pareto Securities
kanvaraforhindrad att utfora transaktionen at personeni
fraga om LEI-kod eller NID-nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behéover skaffa en
LEI-kod kanvanda sig tillndgon av de leverantorer som finns
pdmarknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet
finns pa (www).gleif.org. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen
"SE" foljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan NID-numret ha en annan konstruktion.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Bolagetisamrad med Pareto Securities avser att besluta om
tilldelning av aktieri Erbjudandet omkring den 17juni 2019
och avrakningsnotor berdknas skickas till investerare som
erhdllit tilldelning omkring samma dag. Handeli Mentices
aktier pa Nasdaq First North Premier beraknas komma att
paborjas omkring den 18 juni 2019. Erbjudandet ar villkorat
av (i) att det inbringar minst 82 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader (ii) att Bolaget och Pareto Securities
traffar avtal om placering av aktier i Bolaget omkring den
14juni 2019 ("Placeringsavtalet”), (iii) att vissa villkor i
Placeringsavtalet uppfylls, (iv) att Placeringsavtalet inte sags
upp, (v) attintresset for Erbjudandet enligt Pareto Securities
beddmsvara tillrackligt stort for tillfredstdllande handel
iaktien, (vi) att Nasdaq godkanner styrelsens ansckan

om notering av Bolagets aktier pd Nasdaq First North
Premier samt (vii) att inga handelser intraffar som har sa
vasentligt negativinverkan pd Bolaget att det dr olampligt att
genomfora Erbjudandet ("Vdsentliga negativa hdandelser”).
Sadana Vasentliga negativa hdndelser kan exempelvis vara
av ekonomisk, finansiell eller politisk karaktar och kan avse
saval Vasentliga negativa handelseri Sverige som utomlands.
Vid bedomning om intresset ar tillrackligt stort for tillfred-
stallande handel i aktien tas till exempel antalet inkomna
tecknare och det aggregerade beloppet som tecknatsibeak-
tande. Denna bedomning gors av Pareto Securities. Om ovan
angivna villkor ej uppfylls kan Erbjudandet avbrytas. I sddant



fall kommer varken leverans av eller betalning for aktier
genomfdras under Erbjudandet. Eventuell inbetald likvid
kommer att dtergd i det fall att erbjudandet inte fullf6ljs. Om
Erbjudandet avbryts kommer detta att offentliggtras senast
den19juni 2019 via pressmeddelande och inkomna anmal-
ningar kommer att bortses fran. Se vidare avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information - Placeringsavtal”.

INFORMATION OM BEHANDLING

AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar eller forvarvar aktier i Erbjudandet
kommer attlamna in personuppgifter till Aktieinvest.
Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest kommer att
behandlasidatasystemiden utstrackning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang.
Aven personuppgifter som inhdmtas frin annan 4n den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksd forekomma att personuppgifter behandlas i datasys-
tem hos foretag eller organisationer med vilka Aktieinvest
samarbetar. Informationen om behandling av personupp-
gifter limnas av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig
forbehandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot
begdran om rattelse eller radering av personuppgifter pa

den adress som anges i avsnittet "Adresser”. Mer information
gdllande Aktieinvests hantering av personuppgifter finns att
tillgé via (www).aktieinvest.se/aktieinvest-dataskyddspolicy.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OVRIG INFORMATION
Idet fall ett for stort belopp betalatsin av en tecknare
kommer Aktieinvest FK att ombesdrja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK kommer
dockinte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmadlningssedel kan komma attlamnas utan avseende.
Om teckningslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig
kan anmaélan om teckning ocksd komma att lamnas utan
avseende. Erlagd emissionslikvid kommer dd att dterbetalas.
Aktieinvest FK agerar emissionsinstitut dt Bolaget. Innan
Erbjudandetinnehar Aktieinvest FK inga aktier i Mentice.
Att Aktieinvest FK ar emissionsinstitut innebar inte i sig att
Aktieinvest FK betraktar den som anmalt sigi Erbjudandet
("forvarvaren av aktier”) som kund hos Aktieinvest FK for
placeringen. Foljden av att Aktieinvest FK inte betraktar
forvarvaren av aktier som kund for placeringen ar att
reglerna om skydd for investerareilagen 2007:528 om
vardepappersmarknaden inte kommer att tilldmpas pa
placeringen. Detta innebdr bland annat att varken sd kallad
kundkategorisering eller sa kallad passandebedomning
kommer att ske betrdffande placeringen. Forvdrvaren av
aktier ansvarar dirmed sjdlv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forstd de risker som ar
forenade med placeringen.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehdller information om Bolagets verksamhet och de marknader ddr Bolaget verkar.
Informationen om marknadstillvdxt, marknadsstorlek och Bolagets marknadsposition i férhdl-
lande till konkurrenter som beskrivs i Prospektet avser Bolagets samlade bedémning baserat pd
bdde interna och externa kdllor. Om inte annat anges baseras informationen i detta avsnitt pd
Bolagets analyser och intern marknadsinformation. Kdllorna som Bolagets bedomning grundar sig
pd innefattar information frdn publicerad medicinsk forskning samt marknadsdata och rapporter.
Andra kdllor anges dr sd krdvs. Aven om denna information har dtergivits exakt och Bolaget
betraktar kdllorna som tillforlitliga har Bolaget inte pd egen hand verifierat informationen och kan
ddrfor inte garantera dess korrekthet och fullstdndighet. Sdvitt Bolaget kdnner till och kan sdker-
stdlla genom jdmférelser med annan information som publicerats av dessa kdllor har dock ingen
information uteldmnats pd ett sdtt som skulle medfora att den dtergivna informationen dr felaktig
eller missvisande. Sole Global Coordinator tar inte ndgot ansvar for att informationen dr tillforlitlig
och potentiella investerare tillrdds att anvdnda sddan information med forsiktighet.

Marknads- och branschinformation innehdller uppskattningar om framtida marknadsut-
veckling och annan sd kallad framdtriktad information. Framdtriktad information dr inte ndgon
garanti for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig avsevdrt fran
de som framgdr av den framdtriktade informationen. Innehdllet pd Bolagets webbplats, webb-
platser for andra bolag inom Koncernen eller webbplatser som tillhor tredje part och som hdnvisas

till hdri, utgor inte en del av Prospektet.

INLEDNING
Mentice dr, enligt Bolagets egen beddmning, en av mark-
nadsledarnainom marknaden for avancerad endovaskuldr
simulering och har verksamheti Asien, Nordamerika,
Mellangstern, Nordafrika och Europa. Endovaskular
simulering dr ett omfattande, hogteknologiskt omrade inom
medicinsk simulering med syfte att forbattra kvalitet och
sdkerhet for patienter samt minska kostnader for vardle-
verantorer. Under de senaste aren har flera underliggande
drivkrafter haft en positiv paverkan pa den globala markna-
den for medicinsk simulering. Mentice har kunnat dra nytta
av marknadstillvaxten och samtidigt starkt sin position pa
marknaden for medicinsk simulering genom att fokusera pa
simuleringslosningar inom den snabbvaxande marknaden
for endovaskuldra ingrepp.

I detta avsnitt beskrivs de huvudsakliga drivkrafterna
inom branschen for medicinsk simulering, aktuell praxis
och forvantade trender.

DEN GLOBALA MARKNADEN FOR SIMULERING

Den totala globala marknaden for medicinsk simulering
forvantas uppvisa en genomsnittlig drlig tillvaxttakt (Eng.
compounded annual growth rate, CAGR) om 15 procent
mellan 2017 och 2022 och 6verskrida 2,5 MDRUSD om dret

vid slutet av denna period.t Mentices adresserbara marknad
dremellertid mindre. Inuldget bedomer Bolaget att den
existerande marknaden av endovaskuldra simulerings-
system bestar av cirka 2 000 installerade system varav drygt
hilften utgors av Mentices system.2 Bolaget forvantar sig
dock att den adresserbara marknaden ar stérre och kom-
mer O0ka kraftigt. Detta framst mot bakgrund av att manga
oppenkirurgiska operationeriframtiden istdllet kommer
att utforas genom endovaskuldra ingrepp. Vidare forvantar
Bolaget att vardsektorn tar ett storre ansvar 6ver den nuva-
rande situationen genom att adressera de stora brister som
finns inom patientsdkerhet och kvalitet.

Ett flertal bolag varlden 6ver dr involverade i akademisk
och kommersiell medicinsk simulering men inom sektorn
for endovaskuldr simulering 4r marknadsaktorerna fa.
Islutetav 2017 forvarvade Mentice en vasentlig del av till-
gangarnaiden tidigare konkurrenten, Medical Simulation
Corporation. Savitt Bolaget kdnner till s &r Mentices fraimsta
konkurrent idag Simbionix, en del av det amerikanska
bolaget 3D Systems Inc., vars huvudsakliga verksamhet ar
l6sningar for 3D-skrivare. Darutover finns CAE Healthcare,
ett kanadensiskt bolag som i forsta hand fokuserar pa simu-
lering inom flyg- och forsvarsindustrin, men som dven erbju-
derlosningar for endovaskuldra ingrepp. CAE Healthcare

1) Marketsandmarkets, Healthcare/Medical Simulation Market worth 2 575.4 Million USD by 2022, 2018.
2) Siffran avseende antal installerade system dr baserad pa Bolagets egna uppskattning utifrdn sin branschkannedom och dialoger med kunder och underleverantérer.
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erbjuderbl.a. utbildningslésningar for helkroppsdockor och
ultraljudsinstruktion samt till viss del dven endovaskular
simulering. Dartill finns tva ytterligare aktdrer som fram-
forallt &r verksamma inom den akademiska sektorn; Cathi
GmbH baserade i Tyskland och Eidos-Medicine LLC baserade
iRyssland. Det hittills begransade antalet konkurrenter
forklaras framst av branschens hoga intradesbarridrer. For
att kunnalansera en heltdckande losning som accepteras

av marknadsaktorerna kravs en betydande investering i tid
ochresurser vilket gor det svart for nya aktorer att sld sigin
pamarknaden. Dessutom bidrar Mentices snabbt vixande
kundbastill att bygga upp en framtida infrastruktur for
tillvaxt da systemen kraver fortlopande uppdateringar och
uppgraderingar. Den kontinuerliga dialogen mellan Mentice
och dess kunder skapar starka kundrelationer, vilket forsva-
rar for konkurrenter somvill sld sig in pd Bolagets marknad.

HALSO- OCH SJUKVARDENS DYNAMIK

Kombinationen av en dldrande befolkning och nya
innovativa behandlingsmetoder gor att manniskor idag

kan bibehalla en hog livskvalitet ldngt uppialdrarna. Den
aldrande befolkningen ar en starkt bidragande orsak till de
okade hidlso- och sjukvardskostnaderna under de senaste
artiondena. Som ett exempel 6kade de totala sjukvardskost-
naderna per person i USA fran 355 till 10 739 USD, motsva-
rande en trettiofaldig 6kning mellan dren 1970-2017. Vidare
stdr halso- och sjukvardskostnader idag for omkring 17,9
procent av USA:s bruttonationalprodukt.? Flertalet bransch-
kunniga anser att utan innovation och forbattringar inom
sjukvarden kommer halsovardskostnaderna fortsatta att 6ka
kraftigt under de kommande 20-30 aren.2 Darutover blir
utmaningarna for sektorn allt intensivare pd grund av starkt
fokus pa kvalitet och sakerhet. Traditionell traning enligt
larlingsmodellen dr bade kostnadsineffektiv och implicerar
en hogrisk eftersom patienternas sakerhet star pa spel. Dessa
trender har banat vagen for en ny teknik inom branschen -
simuleringsbaserade losningar for utbildning av lakare och
ovrig sjukvardspersonal, framst for komplicerade kliniska
procedurer. Aven om Mentice l6sningar endast adresserar
enliten del av den totala problembilden for hdlsosektorn, ar
omradet for endovaskuldra procedurer ett omrade dar ldkare
och ovrig personals fardighet har en mycket stor inverkan pa
resultatet vid en behandling. Endovaskuldra behandlingar
adresserar dessutom de vanligaste folksjukdomarna sdsom
hjartattacker, stroke och arytmier.

En effekt av patryckningar fran foretag inom branschen ar
attdet finns en padgdende process dar hilso- och sjukvardsle-
verantorernaiallt storre utstrackning dvergar till att anvanda
prestationsbaserade avgiftsstrukturer (i stallet for avgift per
tjdnst). Detta kan exempelvis innebara att sjukhusen 6vergar
fran att debitera vid varje kontakt med en vardleverantor,
oavsett resultat, till att tillampa en avgiftsstruktur dar
avgifternaistéllet ar faststallda per vardcykel eller procedur/
behandling. P4 sd satt bar vardleverantrerna ansvar for det
kliniska resultatet. Ett annat exempel ar att vardleverantorer
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far en viss summa utbetald per patient inom ett specifikt
geografiskt omrdde och bar darefter ansvar for att forse
befolkningen inom omradet med den vard som kravs. Som
en foljd av att prestationsbaserade avgiftsstrukturer succes-
sivt implementeras blir halso- och sjukvardsleveranttrernas
incitament for att driva kvalitet och kliniska resultatet
starkare. Bolaget bedomer att den nya avgiftsstrukturen
kommer driva en ckad efterfragan pa simuleringsbaserad
utbildning och bidrar till att forbattra den operativa effektivi-
teten och minska patientrelaterade vardskador.

Inom sjukvarden har nya ldkare historiskt sett utbildats
genomden s.k. larlingsmodellen. Larlingsmodellen innebar
atten oerfarenldkare (larlingen) forst observerar en erfaren
lakares arbete tills det ar dags for den oerfarne lakaren att
genomftra operationen under tillsyn av en erfaren lakare.
Traditionellt har det enda alternativet till traning pa patien-
teriden kliniska miljon varit traning pa levande djur eller
kadaver. Den hoga tekniska komplexiteten och kraven pa
specifika fardigheter som kravs vid dagens forfaranden gor
att denna metod varken ar relevant eller séker och patienter
utsatts darmed for stora och onddiga risker. Bristerna med
dessa utbildningsmetoder ar stora och beskrivs ndrmare i
avsnittet "Aktuell praxis”. Med anledning av bristerna med
tidigare utbildningsmetoder anser Bolaget att simulerings-
baserad traning ar en av de bast lampade och mest effektiva
utbildningsmetoder som idag finnstillganglig. Toch med
att nya halso- och sjukvardstekniker som introduceras har
hogre komplexitet och krav pd storre arbetslag behover
lakarnaallt mer intensiv utbildning for att uppna och
bibehdlla tillrackliga fardigheter. Eftersom sdkerhetskraven
dr strangare 4n nadgonsin mdste yrkesutovarna dven se till att
behalla sina aktuella fardigheter vilket mdjliggors genom
simulering. Den typiska inldarningskurvan for att uppna
relevant fardighet uppgar till minst 25-50 procedurer. Om
inldrningen fortsattningsvis tilldts ske i den kliniska miljon
pd patienter utgor det en radikalt hogre sakerhetsrisk for
dessa patienter. Aven om antal procedurer hittills varit det
mest relevanta mattet pa fardigheter har det vissa brister.
Relevansen av procedurerna som lakaren utfort kan variera
ochinldrningstiden kan dessutom vara olika fran person
till person. Genom simulering kan relevant utbildning
komprimeras fran cirka 100 verkliga fall till 6-10 simulerade
fall vilket forklaras av systemets formaga att konstruera och
anpassa patientfallen. Utvecklingen av nya tekniker och
procedurer gar snabbt framat vilket innebar att en lakare
regelbundet och genom hela sin karridar har behov avattlara
signya metoder, tekniker och procedurer. Daruttver kravs
regelbunden traning for att bibehdlla fardighet, dd endast ett
fatal veckors avbrott kan krava en traningsinsats for att na
tillbaka till relevant niva.

Tillsynsmyndigheterna har under flera ars tid succesivt
skarpt kraven pa att bolag som introducerar nya produkter
inom medicinsk utrustning aven ska tillhandahalla hel-
hetsstrategier for att sdkerstalla att lakare har tillrackliga
fardigheter nar nya kliniska verktyg och utrustninglanseras

1) Peter-Kaiser Health System Tracker, How has U.S. spending on healthcare changed over time?, 2018.
2) AndersEkholm etal., Langsiktig Efterfragan pa Valfardstjanster: hilso- och sjukvard samt dldreomsorg fram till 2050, 2012.
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pd marknaden. Marknaden for medicinsk utrustning dndras
snabbt allt da fokus har flyttats fran tekniska funktioner och
egenskaper till prisvardhet, effektivitet och sakerhet. For
produkter som utvecklas under perioder pa upp till tio ar ar
risken for kommersiellt misslyckande pa grund av otillrack-
ligintroduktion dessutom ett kraftigt incitament for bolag
inom medicinteknisk utrustning att investeraitillrackliga
utbildnings- och planeringsverktyg.

MEDICINSKA MISSTAG AR EN LEDANDE

DODSORSAK OVER HELA VARLDEN

Medicinska misstag inom varden dr ett stort problem. En
studie utford ar 2016 uppskattade att medicinska misstag
orsakade 6ver 250 000 dodsfall om dreti USA. Studien
analyserade data fran 2013, ddr medicinska misstag uppskat-
tadesvara den tredje vanligaste dodsorsaken i USA.1) Genom
mojligheten att minska antalet medicinska misstag finns
potential for halso- och sjukvardsleverantorer, forsakrings-
givare och samhallet att sinka sina kostnader. Den ckade
prioriteringen pa patientsakerhet har fatt ckad betydelse

for utbildningen av halso- och sjukvardspersonal, sa som
lakare, sjukskoterskor och andra yrkesutovare. Utbildningen
genomforsiallt storre utstrackning med hjdlp av simulatorer
ddr man kan 6va sina fardigheter och gora misstag utan att
riskera patienternas sdkerhet.

Amerikanska medicinska experter uppmanade myndig-
heter att agera pa dessa siffror genom att tillhandahalla
finansiering. Trots detta verkar medicinska misstag, pa
offentlig niva passera obemarkt som en viktig dédsorsak.
Samtidigt som cancer och hjartsjukdomar far mycket
uppmarksamhet i media sd utesluts ofta medicinska misstag
fran officiella listor med dodsorsaker, vilket gor att lakare och
forskare som understryker fragan far kimpa i motvind.

Dodsorsaker i USA, 2013

Hjart och karlsjukdomar 614 348
Cancer 591 699

Medicinska fel

147 101
\
136 053

|
133103

Luftvagsjukdomar
Olyckor

Stroke
Alzheimers
Diabetes

Influensa/pneumoni 55227

42773
0 200 000

Njursjukdomar

400 000 600 000 800 000

Kalla: National Center for Health Statistics, Johns Hopkins Medicine, National Center
for Biotechnology Information, 2016.

STORA VARIATIONER | LAKARNAS FARDIGHETER
ARETT VALKANT PROBLEM

Forskningsstudier har identifierat stora skillnaderifardighet
mellan olika ldakare inom flera discipliner. Patienter dr sallan
medvetna om de 6kade riskerna med att fd vard aven mindre
erfaren lakare och den medftrda hogre risken for komplika-
tioner kopplade till proceduren.

Nedan presenteras tva studier som illustrerar den stora
variationeniniva av klinisk kvalitet bland olika yrkesutcvare
och vikten av yrkesutovarens erfarenhet. Den forsta studien
skiljer mellan kirurger som opererar med hog och lag kvali-
tet, mattiantal kirurgiska komplikationer, dterinskrivningar,
nya operationer, infektion och dodlighet och skillnaderna
iresultat som har identifierats ar orovackande.? Forutom
en stark korrelation mellan antalet utforda procedurer och
resultat visar den andra studien att 6ver halften av de avance-
rade procedurerna genomfordes av lakare med otillrackliga
fardigheter och otillracklig erfarenhet.3l

VIKTEN AV YRKESUTOVARNAS FARDIGHETER

Ienstudie som utfordes pd 20 erfarnaldkare i Michigan
iUSA bedomdes varje enskild yrkesutdvares tekniska
fardigheter pd en skala fran1till 5 (ddr hogre poang anger
mer avancerade fardigheter).4) En video av hur varje lakare
utforde en procedur visades for atminstone 10 andra ldkare
och bedomdes darefter objektivt (utan kinnedom om hur
ingreppet hade utfallit). Bedomningen faststallde poangen
for flera fardigheter som tillsammans utgjorde ett kliniskt
bedomningprotokoll. Det kliniska bedomningsprotokollet
jamfordes sedan med det kliniska resultatet vilket baserades
pdantalet komplikationer. Dessa illustrerasitabellen
nedan. Som forvantat hade de ldkare som bedomdes ha goda
fardigheterigenomsnitt en lagre frekvens avkomplikationer
andeldkarevars fardigheter ansdgs vara samre. Bredden av
komplikationsfrekvens visades sig emellertid vara mycket
stor, vilket visade sig genom att dodligheten och langden
forvarje procedur skilde sig avsevdrt mellan den basta och
samsta kvartilen. Exempelvis varierade kirurgisk kompli-
kationsfrekvens, dodlighet och infektionsgrad stort mellan
kirurger med béttre och simre fardigheter och variationen
forvarje enskilt mattldgiintervallet 2-5x. Slutsatsen dr att
nivan pa yrkesutdvarnas fardigheter paverkar procedurernas
kvalitetimycket stor utstrackning. Resultaten presenteras i
detaljitabellen nedan.

Komplikationsgrad, forsta och fjarde kvartilen av lakare

Nedre Ovre

kvartil kvartil Skillnad
Kirurgisk komplikationsfrekvens 11,4% 4,2% 63%
Aterinlaggningsfrekvens 6,3% 2,7% 57%
Frekvens av omoperation 3,4% 1,6% 52%
Infektionsfrekvens 4,6% 1,04% 77%
Samtliga komplikationsfrekvenser 14,5% 5,2% 64%
Mortalitet 0,26% 0,05% 81%

1) National Center for Health Statistics, Johns Hopkins Medicine, National Center for Biotechnology Information, 2016.

2) JohnD.Birkmeyer et al. Surgical Skill and Complication Rates after Bariatric Surgery, N Engl ] Med 2013; 369:1434-1442.

3) Brahmajee K. Nallamothu et al. Operator Experience and Outcomes with Carotid Stenting in Medicare Beneficiaries, JAMA. 2011 Sep 28;306(12): 1338-1343.
4) JohnD.Birkmeyer et al. Surgical Skill and Complication Rates after Bariatric Surgery, N Engl ] Med 2013; 369:1434-1442.
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TYDLIG KORRELATION MELLAN ANTAL PROCEDURER
OCH KLINISKT RESULTAT

Enannan klinisk studie genomford i USA jamforde kirurgers
erfarenhet (ar och procedurvolym per dr) med resultatet

av procedurerna. Studien innefattade 2 339 kirurger och

24 701 procedurer och identifierade ett starkt samband
mellan oerfarna kirurger och hog komplikationsfrekvens.
Kirurgerna bedomdes efter dodlighetsfrekvensbland patien-
ter som behandlats med stentihalspulsddern och férmagan
att ge patienten en embolisk skyddsanordning (Eng. embolic
protection device, "EPD"). Mer erfarna kirurger hade farre
dodsfall och hogre grad av lyckade utfall vid anvandning

av EPD-anordningar. Studien konkluderade att 50 procent
av de avancerade procedurerna utfordes avlakare med
otillrackliga 6vningsvolymer.!) Kvaliteten pa yrkesutovarens
fardigheter korrelerar vdl med antal genomftrda procedurer
och kan ha stor inverkan pd resultatet av proceduren.
Mentice anser att skillnaden mellan de som presterar bast
och sdmst, enligt vad som visasidiagrammet nedan2! kan
minskas med hjilp av simuleringsbaserad utbildning.
Mentice tillhandahaller simulatorer for saval forbattring
som uppratthdllande av fardigheter for kirurger och sjukhus
som genomfor ett litet antal operationer. Simuleringssystem
erbjuder en mgjlighet till kontinuerlig forbattring for alla
lakare som inriktat sig pd endovaskuldra ingrepp.

Erfarenhet jamfort med resultat

%
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M Dadlighetsfrekvens (30 dagar)
B Underlitenhet att anvanda EPD
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AKTUELL PRAXIS

Denvanligaste utbildningsmetoden for att 1dra upp nya
lakare arlarlingsmodellen, som anvantsi6ver 100 ar.
Utbildningen sker pd patienter inom den kliniska enheten
under tillsyn av erfarna lakare. Forutom simulering ar
alternativen till larlingsmodellen att 6va sina fardigheter pa
3D-printade anatomier eller pa levande djur och kadaver.
Traning pd levande djur dridag forbjuden imanga utvecklade
ekonomier och har exempelvis 6vergivitsi 99 procent av
anldggningarna i USA och Kanada eftersom den dr opraktisk,
innefattar anatomiska skillnader och anses vara oetisk.3)
Dartill ar traning pd kadaver inte relevant for traning av
endovaskuldra procedurer eftersom det kraver ett pumpande
hjéarta och blodtryck.

Larlingsmetoden har ett flertal nackdelar jamfort med
simuleringsbaserad traning. De begransade antal 6vnings-
tillfdllen som ldkare erbjuds under en utbildning utfors
huvudsakligen p4 minskliga patienter. Ovning pa patienter
arineffektivt, oetiskt, riskabelt, dyrt och i stor grad onodigt.
Genom inforandet av nya teknologier ar det mojligt for
lakare att 6va sig pd manga procedurerien sdker, simulerad
miljo.

Ineffektivitet med larlingsmodellen forklarasbl.a. avde
anatomiska skillnaderna mellan olika personer. Genom att
anvanda simuleringsbaserad traning avhjalps problemet
eftersom systemet kan simulera vilken anatomi som helst
vilket gor det mojligt for lakaren att trana pa virtuella patien-
ter med ovanlig anatomiunder ett obegransat antal ganger.
Demodernabehandlingsmetoderna staller stora krav pa
lakarens finmotoriska fardigheter, formaga att se flera saker
pd samma gang, kommunikationsfardigheter och krishan-
teringsformaga. Allt detta gdr att trdna upp genom 6vning
av operation pa virtuella patienter med hjdlp av simulatorer.
Ytterligare en faktor som diskuteras ar utbrandhet bland
lakare dir manga anser att simuleringsbaserad traning kan
bidra till minskad stress och 6kad arbetsndjdheten.

SIMULERINGSBASERAD UTBILDNING - EN MOJLIGHET
ATT FORBATTRA KLINISKA RESULTAT
Simuleringsbaserad utbildning minskar risk fo6r kliniska
misstag inom varden da traning flyttas fran patient till
simulator. I motsats till traditionell internutbildning

kraver virtuell simulering ingen anvandning av Cath Labs
och utsatter inte lakare eller patienter for stralning. Med
simuleringssystem tillhandahalls en interaktiv utbildnings-
miljo med kvalificerad feedback i realtid och har dessutom
vetenskapligt bevisats vara mer effektivt dn de traditionella
alternativen.4 Dessutom ¢kar simuleringsbaserad
utbildning tillgdngen till utbildning da procedurerna ar
anpassningsbara, effektiva och har stod frdn systemet med
omedelbar feedback. I en simulerad miljo gar det att uppratta
ettutbildningsschema ddr en larling kan utsdttas for precis
samma miljo och utmaningar somiett verkligt fall och kan

1) Brahmajee K. Nallamothu et al. Operator Experience and Outcomes with Carotid Stenting in Medicare Beneficiaries, JAMA. 2011 Sep 28; 306(12):1338-1343.

2) Mentis Healthcare Partners, Baserat pd 125 rapporter fran sjukhusilllinois, USA.

3) American College of Surgeons’ Advanced Truama Life Support (ATLS), via Reuters 2018.

4) Anthony G. Gallagher, Gerald C. O'Sullivan, Fundamentals of Surgical Simulation: Principles and Practice, 2012.
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Oppen kirurgi.

dartill upprepas precis sd manga gdnger som onskas. Detta
gor utbildningen effektiv och strukturerad. De relaterade
fordelarna forvantasinnefatta en minskad grad av kliniska
fel, optimerad inlarningsprocess och 6verlag en lagre utbild-
ningskostnad. Har ingdr dven fordelen med att komprimera
nodvandig utbildningi ett procedurschema.

SIMULERINGSBASERAD UTBILDNING

GER LAKARE BATTRE FARDIGHETER

Ien studie som genomfordes ar 2010 understktes nivan

av fardigheterna hosklinisk personali ett objektivt simu-
leringsbaserat system som visade att erfarenhet har en hog
korrelation med férmagan att hantera systemet.!) Dessutom
visade studien att simuleringsbaserad utbildning inte bara
tjdnar som ett verktygatt accelerera inldrningskurvan,

utan att den dven forbattrar fardigheterna pa ett effektivt
satt. Detta ger yrkesutovarna mojlighet att uppratthélla
sinakliniska fardigheter aven ndr de har natt toppen av
inldrningskurvan. Inldrningskurvan illustrerar den kliniska
fardigheten over lakarens karridrslangd, genom att jamfora
traditionell inldrning med simuleringsbaserad inldrning.
Den orangealinjen representerar den naturliga utvecklingen
hosen individ som lar sig med hjélp av traditionell utbild-
ning medan den streckade linjen visar en accelererad
inldrningsprocess som individen kan forvantas sig med
hjalp av simuleringsbaserad utbildning. Det ar viktigt att
inse att det forekommer urholkning av fardigheter om dessa
inte uppratthdlls med hjalp av ytterligare erfarenhet eller
realistisk simulering.

Inldrningskurva for erhallande av klinisk kompetens
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Bildstyrdaingrepp (IGI).

INTRODUKTION TILL DEN

ENDOVASKULARA SEKTORN

Mentice specialiserar sig pa den endovaskuldra sektorn inom
medicinsk simulering. En endovaskular interventionell
procedur dr en allt vanligare procedur som kan anvandas
istallet for traditionell 6ppen kirurgi vid behandling av
hjért- och karlsjukdomar och andra vanliga sjukdomar som
arkopplade till hjart- och karlsystemet. Proceduren gors
genom att anvanda kliniska instrument sdsom katetrar,
vajrar och ballonger som exempelvis fors in via ljumsken
eller handleden. Relevanta kliniska instrument styrs med
hjalp aven kateter fram genom blodkarlen till det omrade
som ska behandlas, t.ex. ett igensatt karl. Ett omfattande
urval olika diagnostiska ingrepp eller behandlingsmetoder
kan genom denna teknik utforas direkt i den berérda delen
av kroppen, utan behov av stérre kirurgiska ingrepp. Som

ett resultat av de sma kirurgiska ingreppen kan patienterna
ofta skrivas ut efter en, eller ett fatal dagar efter ingreppet dar
motsvarande oppenkirurgisktingrepp kan innebdra flera
veckor pa sjukhus.

TYPER AV SJUKDOMAR SOM BEHANDLAS
Icke-smittsamma sjukdomar orsakar flest antal dodsfall varje
ar. Endovaskuldralosningar finns tillgangliga for manga

av dessa vanligt forekommande hogvolymssjukdomar.
Sjukdomar som behandlas med endovaskuldra losningar
innefattar hjart- och karlsjukdomar, cancer, respiratoriska
sjukdomar och diabetes. Det globala antalet dodsfall som
orsakas avicke smittsamma sjukdomar uppskattas till
41miljoner varje ar.2)

Vanligt forekommande icke-smittsamma sjukdomar3)

Kardiovaskular sjukdom Cancer Diabetes

17.9m | 9,0m

Luftvagssjukdom

39m | 1,6m

BILDSTYRDA ENDOVASKULARA PROCEDURER
Bildstyrda endovaskuldra procedurer ger lakarna majlighet
att navigera kliniska instrument genom karltradet med hjalp
av bildteknik (t.ex. rontgen, ultraljud, MR). De kliniska
instrumenten dr synliga pa skdarmen genom att de férsetts

1) DongY, Suri HS, Cook DA, et al. Simulation-based objective assessment discerns clinical proficiency in central line placement: a construct validation. CHEST Journal,
the Official Publication of the American College of Chest Physicians. 2010;137 (5):1050 - 1056.

2) Varldshdlsoorganisationen, 2018.
3) Varldshélsoorganisationen, 2018.
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med speciella markdrer, men organen och karlen syns enbart
ndr kontrastmedium introduceras genom katetern. Det ar
enkelt att 6va sigibildstyrda endovaskuldra procedurerien
virtuell miljé som pa ett realistiskt sdtt efterliknar den kli-
niska miljon. Verkliga kliniska instrument som introduceras
ienhaptisk simuleringsenhet ger kirurgen feedback i realtid,
samtidigt som en fullt realistisk rontgenbilden visas pa skar-
men irealtid.

TRADITIONELL OPPEN KIRURGI VS. BILDSTYRDA INGREPP
Behandlingsformerna for samtliga ovannamnda icke-
smittsamma sjukdomar genomgar snabb forandring for att i
allt storre utstrackning innefatta minimalinvasiva tekniker.
En stor undergrupp av minimalinvasiva ingrepp dven kdnda
som bildstyrda ingrepp (Eng. image-guided interventions,
"IGI") har 6katianvandningsfrekvens under de senaste
artiondena. De forutspas dven framgent anvandas allt mer
frekvent under den kommande tio- till femtonarsperioden.
Eftersom komplexiteten for IGI och variationen i anvand-
ning okar bedomer Bolaget att efterfrdgan pa utbildningslos-
ningar for sddana interventioner sannolikt ocksd kommer
att fortsatta oka.

For att ersatta en hjdrtklaff som héller pa att forsamras
anvands bl.a. en minimalinvasiv teknik for hjartklaffersatt-
ning kallad transcatheter aortic valve replacement (TAVR),
som framgangsrikt lanserats under de senaste 10-15 aren.
Vid TAVR fors en ersattningsklaffin genom en kateter i
patientens ljumske som sedan matas fram till dennes hjarta
ochimplanteras direktiden befintliga och simre fungerande
hjartklaffen. Tidigare har denna metod enbart anvants pa
patienter med sd svag hdlsa att de sannolikt inte 6verlevt
oppen hjartkirurgi. Tva stora kliniska provningar visar
emellertid att TAVR dr precislika anvandbart pd unga och
friska patienter vilket pavisar att dessa tekniker utvecklats
och har enlovande framtid som behandlingsmetod.?
Eftersom utvecklingen inom endovaskuldra ingrepp kommit
langt blir anledningarna att utfora 6ppen hjartkirurgi farre.
Enligt en rapport fran BCC Research bedoms den globala
marknaden for TAVR ¢ka fran 4 MDRUSD till 8 MDRUSD
mellan 2018 och 2023.3)

Studier har visat att dessa bildstyrda ingrepp har blivit allt
mer populdra. Diagrammet ovan illustrerar trenden mot att
anvandabildstyrda ingrepp (TAVR) jamfort med 6ppen
hjartkirurgi (SAVR-TV och SAVR-MV) f6r procedurer for
hjartklaffsreparation. Den orangea linjen i diagrammet
representerar behandlingar med bildstyrd TAVR, medan de
tvd andra linjerna representerar SAVR-metoder fér 6ppen
hjartkirurgi. Data som insamlats fran amerikanska sjukhus
mellan 2012 och 2015 visar pd en tydlig trend mot TAVR och
anvandningsgraden for TAVR har okat fran 23 till 76 procent
under denna fyradrsperiod 4 Medan antalet minimalinvasiva
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behandlingar har 6kat betydligt under samma period har
dodligheten pa sjukhus, antalet storre blodningar och karl-
komplikationer minskat.5 Darutéver har antalet sjukhus
som utfor TAVR-procedurer i USA mer dn fordubblats mellan
2013 0ch 2018.6

Procedurer for hjartklaffsreparation i USA

CAGR 61%
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== Bildstyrda ingrepp (IGl) - TAVR
== Oppen hjartkirurgi - SAVR-TV
== Oppen hjértkirurgi - SAVR-MV

VIKTEN AV DEN ENDOVASKULARA
BEHANDLINGSFORMEN

Till skillnad frdn 6ppen kirurgilamnar endovaskuldra
ingrepp endast ett mycket litet oppet sar efter genomford
operation och medfdr dirmed en mycket begransad
infektionsrisk. Endovaskuldra ingrepp minskar inte bara
risken for att patienternas kondition forsamras, utan

kan dven forkorta patienters vistelse pa sjukhus avsevart.
Processen med att Sppna upp ett storre sar for att komma at
denberdrda kroppsdelen innebdr dessutom en hogre risk for
komplikationer och drjamfort med de flesta IGI-procedurer
mycket tidskravande. Slutligen kan minimalinvasiva
behandlingar anvandas for patienter i alla dldrar, inklusive
dem som dr 6ver 85 och som normaltinte dritillrackligt god
fysisk kondition for att genomga en mer omfattande 6ppen
kirurgi. De huvudsakliga orsakerna till varfor 6ppen kirurgi
arettallt mindre attraktivt alternativ innefattar: (I) anvand-
ning av anestesi, (II) operationenslangd, (I1I) infektionsrisker
och (IV) vistelse pa sjukhus och dterhamtning.

KOMPLEXITETEN FOR BEHANDLINGARNA
Endovaskuldrabehandlingsmetoder dr synnerligen
komplexa processer som kraver utforlig 6vning innan de kan
utforas pa ett sakert satt. Tekniker forandras snabbt vilket
kraver kontinuerlig tillgdng till utbildningsmojligheter. De
flesta nya tekniker och apparater ar forknippade med bety-
dandeinldrningsprocesser, till och med nar dessa procedurer
introduceras till mycket erfarnaldkare. De typiska inlar-
ningskurvorna sdags vara minst 25-50 procedurer och kan
ivissa fall uppga till omkring 100 procedurer. [ allmanhet
innefattar detta dven uppfattningen om mangden ingrepp

1) Kolata, Gina, Tens of Thousands of Heart Patients May Not Need Open-Heart Surgery, via New York Times 2019.

2) Michael]. Mack and Martin B. Leon et al., N Engl ] Med 2019: Transcatheter Aortic-Valve Replacement with a Balloon-Expandable Valve in Low-Risk Patients.

3) BCCResearch, Transcatheter Treatment: Procedures and Heart Valve Market, 2019.

4) John C. Messenger, MD, Trends in United States TAVR Practice, Cardiac Interventions Today, 2018.
5) John C.Messenger, MD, Trends in United States TAVR Practice, Cardiac Interventions Today, 2018.

6) Society of Thoracic Surgeons, 2018.
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som kravs for att statistiskt observera vissa typer av anato-
mier och komplikationer. Genom anvandning av realistisk
simulering gar det att utforma och komprimera detta till
barandgra fa simulerade fall. Dessutom kan simulering
anvandas till att utforma en utbildningsstruktur som pre-
sterar konsekvent och anvdandarna kan repetera processerna
obegransat antal ganger, vilket givetvis inte d&r majligt inom
en klinisk enhet dir procedurerna utfors pa patienter. Aven
om simulering sannolikt inte kommer att ersatta all traning
idenkliniska miljon ar Bolaget av dsikten att merparten av
traningen ar pa vag bort fran att ske pa riktiga patienter.

MARKNADSTRENDER"Y
Bolaget anser att de huvudsakliga trenderna som driver
marknaden for medicinsk simulering ar:

SNABBT VAXANDE KOSTNADER FOR

HALSO- OCH SJUKVARD

Denvaxande och dldrande befolkningen har markant kat
behovet av nya innovativa behandlingsmetoder for att
bota sjukdomar och forbéttra livskvaliteten. Darmed har
den globala hilso- och sjukvardssektorn fatt en allt mer
framstdende roll och bidragit till att driva pd den offentliga
finansieringen av halso- och sjukvard. Mer specifikt har
denna trend intensifierat fokus pa hogklassiga och innova-
tiva losningar inom halso- och sjukvarden, ett omrade dar
Mentices produktportfolj kan innefattas.

KONTINUERLIG INNOVATION | NYA
BEHANDLINGSMETODER

Frekventa lanseringar av nya behandlingsmetoder och
utveckling av nya kliniska instrument driver behovet av
kontinuerlig och professionell kompetensutveckling inom
sjukvarden. Nya innovativa metoder ger mojlighet till livsfor-
andrande behandlingar for patienterialla dldrar och majlig-
het att genomfora avancerade ingrepp i hogdlder kommer
att driva upp kostnaderna for hilso- och sjukvard ytterligare.
Bolagetsanser att det fraimsta sattet att kompensera for
dessa ckade kostnader dr att arbeta metodiskt och anvanda
innovativa losningar specifikt framtagna for att effektivisera
och forbattra prestanda.

OKAD EFTERFRAGAN PA BILDSTYRDA INTERVENTIONER
Okad efterfragan pé bildstyrda interventioner forvintas driva
behovet av medicinsk simulering. Bildstyrda interventioner
minskar risken for infektioner pa grund av de minimala
oppna sar som efterlamnas jamfort med 6ppen kirurgi. Det
forkortar dven den genomsnittliga lakningstiden vilket

leder till kortare sjukhusvistelser och minskade kostnader.
Teknikerna for medicinsk simulering kommer att spela en
viktig roll for att motverka halso- och sjukvardssektorns
okande utgifter, samtidigt som de bidrar till att forbattra
patientsdkerheten.

OKAD FOKUS PA PATIENTSAKERHET

Varje dr uppskattas att omkring 250 000 amerikaner

dorav medicinska misstag som potentiellt hade kunnat
forhindrats.? Dessa misstag utgor en stor kostnad fér

hélso- och sjukvardssektorn och for samhallet. Dessutom
anser experterna att ytterligare 250 000 personer varje ar kan
drabbas avlivslanga funktionshinder pd grund av otillracklig
kvalitet pd behandlingarna. Medicinska simulatorer kan
anvandas for att 6va nya fardigheter eller procedurer och

kan potentiellt minska antalet medicinska misstag, forbattra
patientsdkerheten och minska kostnaderna for hédlso- och
sjukvarden. Aven om Mentices6sningar enbart relaterar till
endovaskuldra procedurer anser sig Bolaget vara en viktig del
av pussletiden gemensamma stravan mot att minska antalet
komplikationer 6ver hela varlden.

STRANGARE CERTIFIERINGSKRAV FOR LAKARE

MED HJALP AV SIMULATORER

Medicinsk simulering forvantasiframtiden anvandas for
att fa en objektiv "certifiering” som sakerstaller att likare ar
tillrackligt kompetenta och besitter nodvandiga fardigheter
for att utfora vissa procedurer. Ar 2015 inférde Danmark
varldens forsta obligatoriska simuleringsbaserade utbild-
ning for lakare som arbetar med titthalskirurgi.s) Forutom
det danskainitiativet har den globala lagstiftningsmiljon
inte genomgatt ndgra dramatiska forandringar inom detta
omrade. Bolaget forvantar sig att omradet kommer att
reglerasiallthogre grad under det kommande artiondet.

MARKNADEN FOR ENDOVASKULAR SIMULERING

Marknaden for medicinsk simulering som adres-

seras av Mentice kan delasinitre huvudsakliga segment:

medicintekniska produkter, utbildningsverksamheter och

halsosystem. Dartill utgdr marknaden for 3D-segmentering
enytterligare marknadspotential for Bolaget. Mentices
adresserbara marknad omfattar f6r ndrvarande enbart det
endovaskuldra omrddet.

Utover dessa fyra segment kan Mentices adresserbara
marknad dessutom delasuppitre tydligt definierade
mognadsfaser: I) ingdngsmarknaden, IT) den tillgdngliga
marknaden och I1I) den totala adresserbara marknaden.

I) Ingangsmarknadenbedomsav Bolaget uppgatill cirka
40 MUSD per ar och omfattar den nuvarande marknaden
for endovaskuldra simuleringssystem. Siffran harstam-
mar dels fran 16sningar kopplade till produktlanseringar
inom den medicintekniska industrin samt 16sningar for
grundutbildning till utbildningsenheter inom vdrden.

II) Dentillgingliga marknaden avser den marknad som
kanuppndsinom en 5 drs-period och bedoms av Bolaget
uppga till omkring 500 MUSD per ar. [ definitionen av
marknaden ingdr expansion inom den medicintekniska
industrin dar Bolagets losningar kan anvandas betydligt
bredare, exempelvis for att hjdlpa till att pa ett sakert

1) Ominteannatangesarinformationenidettaavsnitthamtad frdn rapporten Healthcare/Medical Simulation Market fran MarketsandMarkets, 2013.
2) National Center for Health Statistics, Johns Hopkins Medicine, National Center for Biotechnology Information, 2016.

3) SimOne: VR sim training now required for all OB/GYN residents in Denmark, 2015.
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sdttimplementera nya tekniker inom varden. Dessutom
innehaller denna fas en struktur dar Bolagets16sningar
kan anvandas for att kontinuerligt fortbilda personal
inom vardsektorn, badde avseende nya tekniker och gene-
rellalosningar for att oka effektivitet samt for att minska
risk for vardrelaterade skador. Denna mognadsfas tar
aven hojd for en initial effekt av de strategiska samar-
betena med Philips Healthcare, Siemens Healthineers
och Laerdal Medical samtlansering av den planerade
prenumerationsstrukturen for Bolagets programvara.
I1I) Den totala adresserbara marknaden pd langre sikt
(>5dr) uppskattas av Bolaget uppga till omkring 1,75
MDRUSD per ar. Denna marknad utgors inte bara av
simuleringsbaserade verktyg, utan avalla typer av
produktivitetsforbattrande losningar som kan anvandas
vid genomforande av endovaskuldra procedurer. Den
innefattar dven en expansion utanfor de endovaskulara
segmentet samt marknaden for 3D-segmentering.

Nedan redovisas en nedbrytning av Mentices adresserbara
marknad ivarje enskilt segment, forutsatt att mognadsfasIII)
har uppnatts, vilket innefattar alla typer av produktivitets-
forbattrande losningar inom endovaskuldra procedurer och
3D-segmentering.

MEDICINTEKNISKA PRODUKTER

Segmentet medicintekniska produkter utgors av globala
tillverkare av medicintekniska produkter dar Mentices
anpassningsbara simuleringslosningar
kan integreras for att passa patientens
behov. Fér narvarande uppskattar
Bolaget att omkring 1400 endovasku-
lara simulatorer salts till industrin for
medicintekniska produkter.l) Bolaget
bedomer att den adresserbara markna-
denidetta segment uppgar till totalt 6ver 5000 hogteknolo-
giska simulatorer, motsvarande en arlig marknad pa
omkring 500 MUSD. Bolaget ser ett stort behov avavance-
radelosningar baserade pa efterfragan pa Bolagets VIST™ G5
simulatorer och dven for ultraportabla l6sningar dar tablet-
datorer anvands i kombination med VIST™ Mini och
Mentices avancerade mjukvara. Marknaden innefattar
16sningar for marknadsforing, traning, forsaljning, forskning
och klinisk utvardering, dar Bolagets strategi dr att expandera
lateralt till andra relevanta avdelningar hos sina existerande
kunder. Omradet for forsdljningsorganisationer anses av
Bolaget utgora en sarskilt stor mojlighet pa 5 ars sikt.

0,5

MDRUSD
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Nedan foljer en nedbrytning av de komponenter som
utgor den totala marknaden for den medicintekniska
industrin.
¢ Losningar for medicintekniska tillverkares marknads-

avdelningar (som normalt dven inkluderar tranings-

ansvariga): totalt cirka 100 MUSD pa sikt.

Mentice sdljer for narvarande omkring 100 system arligen

till dessa avdelningar, och den totala marknaden utgors

av drygt 200 system for samtliga aktorer pd marknaden.?

Det sker dock en snabb utveckling hos de stora kunderna i

fraga om hur stor andel av deras marknadsbudget som de

lagger pd denna typ av utrustning. Bolagets storsta kund
under 2018, Edwards Lifesciences, képte produkter av

Mentice till ett varde pa omkring 20 MSEK, motsvarande

omkring 0,5 procent av deras uppskattade marknadsbud-

get,3)4) Bolagets Gvriga storre kunder ligger pd omkring

0,1-0,2 procent. Baserat pd dettabedomer Bolaget att det

finns goda mojligheter att vaxa forsaljningen med en fak-

tor pd 4-5 hos dessa kunder. Med dessa antaganden skulle

detinnebdra en total global marknad pa sikt motsvarande

cirka 800-1000 system arligen eller narmare 100 MUSD.
¢ Losningar for forsdljningsavdelningar: totalt cirka

160 MUSD pa sikt.

Bolaget har pd senaste tiden mott en 6kad efterfragan pa

ultraportablalosningar som kan anvandas direkt avde

medicintekniska tillverkarnas saljpersonal i falt. Mentice
har aven utvecklat ett antal innovativa portablaldsningar
baserat pa sin VIST™ Mini teknologi. Dessa system berak-
nas av Bolaget kunna sédljai4-6 gdnger storre volymer an
VIST™Gs5 da de kan anvands av saljpersonal som normalt
utgor 10-20 procent av de totala antalet anstalldas hos
dessa kunderjamfort med enbart 3-5 procent inom mark-
nadsforing och traning.6) De kompakta systemen kommer
dock att sdljastill ett lagre pris, vilket Bolaget bedomer
vara omkring 30 000 USD. Baserat pd en uppskattad arlig
volym av 4 000-6 000 VIST™ Mini system sa bor den
totala marknaden pd sikt i detta segment uppga till mellan

120-180 MUSD.
¢ Losningar for forskning och utveckling, kliniska

forsok och kvalitetsavdelningar om totalt cirka

70 MUSD pa sikt.

Forskning och utveckling utgor typiskt sett mellan 10-15

procent avbudgeten hos Bolagets kunder”8), medan

kliniska forsok, kvalitet och regulatoriska fragor utgor
cirka 5-10 procent.9 Det finns vardefulla tilliampningar av

Bolagets teknologi inom samtliga av dessa omraden och

vissa regulatoriska enheter, sdsom FDA, rekommenderar

1) Antalenheter ar Bolagets uppskattning baserat pa branschkannedom och dialoger med kunder och underleverantorer.

2
3) Information om Edwards Lifescience via Macro Trends, 2019.

Bolagets uppskattning baserat pa branschkannedom och dialoger med kunder och underleverantorer.

4) Gartner, CMO Spend Survey 2016-2017 Shows Marketing Budgets Continue to Climb, 2016.

5) SBI, 100 World's Largest Sales Force, 2016.
6) Deloitte, Medical technology industry workforce and skills review, 2015.

7) Evaluate, Stryker the surprise winner in the medtech spend versus sales stakes, 2018.,

8) McKinsey, Finding the sweet spot for allocating innovation resources, 2014.

9) Medical device and diagnostic industry, Quality Spending Increasing in Medtech, 2015.
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redan anvandning av simulering i sina riktlinjer for utvar-
dering av medicinsk utrustning under utvecklings- och
klinisk testning.!) Tillsammans utgdr dessa avdelningars
gemensamma budgetar omkring 1-2 gdnger kundernas
typiska marknadsforingsbudgetar. Baserat pa Bolagets
antagande om att pa sikt nd en penetration motsvarande
ombkring halften avden marknad Bolaget uppskattar ar
mojlig att nd hos marknadsforingsavdelningarna, uppgar
denna marknad till mellan 50-100 MUSD.

o Tjansteriform avkundanpassning och underhall till
ovanstaende forsadljningar:
Ovanstdendelosningsomraden summerar till omkring
330 MUSD. Till denna siffra kan antas att cirka 50 procent
isupport och service tillkommer, baserat pa historiska
intaktsfordelning med 1/3 hdrdvara, 1/3 mjukvaraoch 1/3
tjidnster, vilket innebar ytterligare intdkter i storleksord-
ningen 160-170 MUSD.

Totalt for alla fyra ovanstaende punkter kan den framtiden

marknadspotentialen inom segmentet tillverkare av

medicinteknisk utrustning saledes berdknasligga kring

500 MUSD.

UTBILDNINGSVERKSAMHETER

Medicinska utbildningsinstitut anvander Mentices
simuleringslosningar for utbildning av personal och for att
sakerstalla procedurer av hog kvalitet.

Bolagetbeddmer att marknaden for

ndrvarande bestdr av 6ver 1000 simule- 0 -I
ringslaboratorier, varav omkring !
halften finnsiUSA.2)

Den globala marknaden for
simulering inom kirurgi och interven-
tion uppskattas na drygt 600 MUSD vid 2023.3) Av denna
marknad utgors den absoluta merparten avendoskopisk,
laparoskopisk och endovaskuldr simulering. Foratt fa en
grov uppskattning av hur stor del av marknaden som rela-
terar till endovaskuldra ingrepp gar det att titta pd volymen
for devanligaste ingreppen inom varje omrade for att fa en
indikation om behovet av traning.

o Detvanligaste ingreppet for endoskopi ar endoskopi av
tjocktarmen, cirka 4 miljoner per ari USA.4)

o Detvanligaste ingreppet for laparoskopi ar borttagning
av gallblasan, cirka 700 000 per &ri USA.5)

MDRUSD

e Detvanligaste endovaskuldra ingreppet dr PCI (ballong-
sprangning), cirka 1 miljon per ari USA.6)

Mot bakgrund av ovan siffror och sin branschkannedom

bedomer Bolaget att den adresserbara marknaden uppgar till

ombkring en sjdtte del av den totala marknaden for kirurgisi-

mulatorer, eller 100 MUSD per ar.

HALSOSYSTEM

Halso- och sjukvardsleverantorer utgér Mentices storsta
adresserbara marknadssegment. Ar 2018 var den instal-
lerade basen av kateteriseringslabora-

torier runt omivarlden omkring

40000 och under 2018 ersattes eller 0 8
nyinstallerades omkring 3 600 nya !
Cath Labs ddr Menticeslosningar
potentiellt skulle kunna vara en
integrerad delien sddan forsdljning.”)
Mentices samarbetspartners Siemens Healthineers och
Philips Healthcares Cath Labs representerar drygt 50 procent
av den globala marknaden for denna typ av laboratorium.8l
Mentice anser att varje endovaskuldr behandlingsanlagg-
ning sd smaningom bor ha tillgang till Mentices system for
utbildning, 6vning infor uppdrag och avrapportering.
Behoven for rationalisering och effektivisering inom halso-
system dr enligt Bolagets bedomning stor och Mentices
l16sningar skulle kunna vara en viktig pusselbit for att uppna
ett effektivare hdlsosystem.

Detsdljsidagnarmre 4 000 Cath Labs per ar. Med ett
nuvarande genomsnittligt forsaljningspris for ett simu-
latorsystem om cirka 100 000 USD innebdr det en totala
adresserbar marknad for simulatorsystem (hardvara och
mjukvara) kopplade till dessa laboratorier om cirka 400
MUSD per ar. Till denna siffra bor aven cirka 50 procent i
support och service adderas, baserat pa Mentice historiska
intdktsfordelning (med1/3 hdrdvara, 1/3 mjukvara och1/3
tjidnster). Bolaget anser dessutom att det finns ett storre
behov avriktade utbildningar och tjanster for effektivisering
hoshalsosystem dn hos Bolagets 6vriga marknader.

Dartill bedomer Bolaget att det finns mojlighet att erbjuda
ytterligare specifika tillaggstjanster for patientspecifik
simulering inom detta segment. Varje dr utfors omkring
2000 000 endovaskuldra ingrepp bara i USA9). Bolagets
uppskattning dr att av dessa ar omkring 5 procent, eller

MDRUSD

1) FDA:Human Factors Studies and Related Clinical Study Considerations in Combination Product Design and Development, 2016.

N

Bolagets bedomning baserat p& information fran SSIH som anger 490 simuleringscentra i USA (maj 2019) dartill anger Bristol Medical Simulation Centre att det finns

omkring 300 simuleringscentra runt omi Europa. Baserat pa denna information gér Bolaget bedomningen att det finns 6ver 1 000 simuleringslaboratorier globalt.
3) Prescient & Strategic Intelligence, Surgical Simulation Market to Reach $608.3 Million by 2023: P&S Intelligence, 2018.

4) National Health Statistics Reports Number 102, February 28, 2017.

5) DuncanCB, Riall TS. Evidence-based current surgical practice: calculous gallbladder disease. ] Gastrointest Surg. 2012;16(11).

6) Diagnostic and Interventional Cardiology, September 13, 2018.Diagnostic and Interventional Cardiology, September 13, 2018.

7) Bolagets bedomning baserat pa Bolagets branschkdnnedom, dialoger med kunder och underleverantorer. Siffran avseende de omkring 3 600 Cath Labs som ersétts eller
nyinstalleras harstammar fran rapporten " IHS Markit Interventional X-ray Equipment Report, 2018".

X

Bolagets uppskattning baserat pa sin branschkdannedom, dialoger med kunder och underleveranttrer vari Bolaget bedomer att Siemens Helathineers och Philips

Healthcare vardera saljer omkring 1000 Cath Labs per dr. Denna siffra ar sedan sattirelation till antalet Cath Labs som ersatts eller nyinstalleras per ar.

9
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Baserat pa Bolagets interna marknadsundersckningar, detaljerad data kan erhallas vid forfragan.



100 000 ingrepp, skulle kunna ha ett stort varde i att
simuleras patientspecifikt.!) Snarlika tjdanster, daribland
uppskattning av storlekar pa patientspecifika implantat,
existerar redan idag? och betingar ett prisistorleksord-
ningen 500 USD per patient, vilket ger en uppskattad arlig
marknad for patientspecifik simulering i USA pa omkring

50 MUSD. Den globala adresserbara marknaden forvantas
enligt Bolagets bedomning pa sikt vara ca 4-5 ggr storre, eller
ungefar 200 MUSD per dr.

Sammanfattningsvis uppskattar Bolaget darfor att den
totala adresserbara marknaden inom segment Halsosystem
uppgdr till omkring 800 MUSD per ar, fordelat enligt nedan:
o (irka 400 MUSD fran hardvara och mjukvara
o (irka200 MUSD fran tjanster i effektivitetskapande syfte
o (irka200 MUSD fran patientspecifik simulering i anslut-

ningtill verkliga ingrepp.

Global foérséljning av Cath Labs

Antal enheter

4000 3400 3600
3200
2900
3000
2000
1000
0
2015 2016 2017 2018

Kalla: IHS Markit Interventional X-ray Equipment Report, 2018.

MARKNADSOVERSIKT

3D-SEGMENTERING

Ettviktigt stegiskapandetav en simulerad endovaskuldr
procedur dr att omvandla datortomografi-data (uppsatt-
ningar med 2D-bilder) frdn en patient

till en virtuell patients 3D-anatomi. Ett

traditionellt sdtt att gora detta dr att U 3
utfora en manuell 3D-segmenterings- !
process for att fd fram blodkarlstradet,
vilket dr en relativt langsam process.
Alternativa metoder ar att gd direkt
fran datortomografi-data till simulering och samtidigt fa
fram segmenterade data pa ett mer automatiserat sétt, nagot
som Mentice for ndrvarande arbetar med att utveckla. Detta
oppnar upp for nya marknader utanfor simulering, daribland
inom allminmedicinsk bildbehandling. Ar 2017 var den
totala marknaden f6r medicinsk bildanalysprogramvara

2,6 MDRUSD3), medan Bolaget bedomer att den adresserbara
marknaden f6r fristdende programvarulosningar inom den
endovaskuldra miljon ar cirka 350 MUSD.

Den adresserbara marknaden inom 3D-segmentering
baseras pd att radiografi och datortomografi (och kombina-
tioner ddrav) utgor ca 50-70 procent av den totala markna-
den for medicinsk bildanalys4). Avradiografidelen utgors
ca20-25procent av fluoroskopis), vilket dr den bildmodalitet
som framst ar kopplad till Bolagets verksamhet inom det
endovaskuldra omradet. Under antagandet om att ungefar
enlika stor andel datortomografi anvands inom Mentices
specialistomrdden, sd bedomer Bolaget att marknads-
storleken for Bolagets specifika malgrupp bor uppga till
260-455 MUSD.

MDRUSD

1) Baseratpdanvandningavtekniken for aortaaneurysmer, aortastenoser och intrakraniella aneurysmer enbart. Detaljerad data kan erhallas vid forfragan.

2) Exempelvis Sim & Cure: www.sim-and-cure.com.

3) Grand View Research, Medical Image Analysis Software Market by Type (Standalone), Images (2D, 3D, 4D), Modality (CT, MR, PET, Ultrasound), Application
(Orthopedic, Dental, Oncology, Nephrology), End User (Hospital, Diagnostic Centre, Research) -- Global Forecasts to 2022, 2017.

4
By Application (Orthopedic, Cardiology), And Segment Forecast, 2018-2024, 2018.

5
By Type (Digital, Analog), And Segment Forecasts, 2018-2025

Grand View Research, Medical Image Analysis Software Market by Type (Integrated, Standalone), by Modality (Radiographic, Ultrasound), By End Use,

X-ray Systems Market Size, Share & Trends Analysis Report By Modality (Radiography, Fluoroscopy, Computed Radiography), By Mobility, By End Use,
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MARKNADSOVERSIKT

KONKURRENTER

En stor del av marknaden for medicinsk simulering foku-
serar pA den akademiska delen av marknaden. Aven om
Mentice ar verksamt inom detta omrdde har Bolaget fokuse-
rat pd och etablerat en stor kundbas inom det kommersiella
omradet. Kunder inom detta omrade utgors av tillverkare av
medicintekniska produkter samtleverantdrer inom hélso-
och sjukvardsindustrin vilka tillsammans utgor Bolagets
storsta kundgrupp.

Bolaget har identifierat sju representativa aktorer inom
medicinsk simulering. Tre av dessa ar europeiska och fyra
drnordamerikanska. Flera av dem har ocksa kontor pa bada
kontinenterna, vilket visar pa vikten av att nd ut till bada
marknaderna. Vad giller komplexitet och palitlighet anser
sig Mentice tillhora det 6versta segmentet bland de kon-
kurrenter som identifierats. Vissa marknadsaktrer inom
medicinsk simulering fokuserar pa att producera fysiska
objekt avvissa manskliga kroppsdelar, ett segment som inte
ansesvara direkt adresserbart for Mentice. Ett annat exem-
pelédrLaerdal Medical, en stor internationell leverantor av
simuleringslosningar med affarssegment som bl.a. foku-
serar pa att tillverka 6vningsdockor for all klinisk personal.
Laerdal Medical ar for narvarande bade en partner och kund
till Mentice och Bolagets simuleringslosningar erbjuds som
enintegrerad deliLaerdal Medicals 6vningsdockor.

Oversikt av Mentices marknadspositionering
inom medicinsk simulering

Realistisk (Eng. “"High-fidelity”)

< mentice
CAF Healthcare L l
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Enklare

tréningsredskap
(Eng. "Task trainers”)

Kalla: Bolagets egna bedomning baserat pa branschkannedom, dialoger med kunder
och underleverantorer.

1) Refererar till utbildning for lakarstudenter och doktorander.

2) Refererar till anvandning genom att trana vardpersonal inom bade industrin
och sjukvarden.
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De hoga intradesbarridrerna for marknaden gor att endast
ett fatal aktorer deltariutvecklingen och tillverkningen av
system for medicinsk simulering. Detta galler i synnerhet for
simulering inom det endovaskuldra omradet dar Mentice
drdet enda foretaget som hittills valt att fokusera enbart
padetta omrdde. Mangden tid och resurser som kravs for

att erbjuda en heltdckande och attraktiv16sning som de
kravande kunderna kan acceptera ar stor. Forutom Mentice
har endast tva betydande aktorer verksamhet inom detta
segment: CAE Healthcare och Simbionix. Som figuren nedan
illustrerar har Mentice bade en storre installerad bas av
system och en mer avancerad teknologi inom endovaskular
simulering, jamfort med de tvd konkurrenterna. Utover CAE
Healthcare och Simbionix finns tvd mindre aktGrer operativa
inom marknaden for endovaskluldr simulering - tyska Cathi
GmbH och ryska Eidos-Medicine LLC. Cathi dr betydligt
mindre 4n Mentice medan Eidos-Medicine dr ett stort bolag,
men vars avdelning for endovaskuldar simulering ar liten.
Debddabolagen har darfor en hogst begransad verksamhet
inom det endovaskuldra segmentet och sdljer endast ett fatal
system per ar. Bolaget har hittills inte stott pA ndgon avdem i
dialoger med potentiella kunder. Férutom namnda konkur-
renter finns ett flertal mindre forskningsbaseradebolag med
koppling till universitetssjukhus. Savitt Bolaget kdnner till
bedriver ingen av dessa bolag ndgon kommersiell verksam-
hetidagslaget.

Mentices etablerade kundbas utckas kontinuerligt och
harunder de senaste dren uppvisat en underliggande till-
vaxt. Kundernas behov av kontinuerliga uppdateringar och
uppgraderingar har bidragit till att starka Bolagets kundrela-
tioner och darigenom sin marknadsstallning gentemot sina
konkurrenter.

Oversikt éver positionering p4 marknaden
inom endovaskular simulering

< mentice

Simbi_q\nix”

Teknologi

CAE Healthcare

EIDOS/medicine

CATHS

Y

Antal installerade system

Kélla: Bolagets egna bedémning baserat pa branschkannedom, dialoger med kunder
och underleverantérer.



INTRADESBARRIARER

Medicinsk simulering karakteriseras av hoga intrddesbar-
ridrer pd grunda av den kravande nivan av teknisk expertis,
nodvandig validering och acceptansinom branschen
tillsammans med en djup forstdelse for hur den kliniska
verkligheten for en procedur/behandling ska lankas till
relevanta simuleringslosningar. Mentice beddmning ar att
de framgdngsrikt har lyckats penetrera marknaden genom
attuppfylla det som kravs for att bli en marknadsledare.
Viktiga faktorer ar medicinsk validering, teknologi, konkur-
renskraftig IP och etablerat en stark och lojal kundbas. En
oversikt av branschens intradesbarridrer, tillsammans med
Mentices stdllning i var och en av kategorierna, finns sam-
manfattadifiguren nedan.

Intradesbarriarer efter kategori

TILLSYNSMASSIG OVERSIKT

Eftersom Mentice for ndrvarande har verksamhet inom
omradet for utbildningslosningar omfattas Bolagets
verksamhet inte av de lagar och bestammelser som normalt
géller for medicintekniska produkter. Mentice undersoker
emellertid aktivt lagstiftningskraven som en del av Bolagets
okade fokus pd patientspecifik simulering och planering, dar
simulering av en faktisk patients anatomi fére den verkliga
proceduren kan paverka och fa konsekvenser pa behand-
lingsbeslut och resultat av proceduren. Sddana framtida
verktyg ar tankta att anvandas for att ge beslutsstod och
nagot som lakaren kan forlita sig pd vid den slutliga rekom-
mendationen. Eftersom systemen inte kommer att anvands
under ndgot faktiskt ingrepp bor det inte krava ndgon hog
regulatorisk klassificeringsniva.

mentice

Héga kostnader och barriarer for att skapa
en betydande kundbas, distributionsstyrka
och varumarke

Etablerad position
pa marknaden

Mentice innehar mer &n 50% av marknaden
for avancerad endovaskular simulering och har
kontrakt med flera ledande medicinteknikbolag
och sjukhus samt har ett etablerat distributionsnéat
som stracker sig 6ver 45 lander

Akademiska sjukhus, vardinrattningar
och forsakringsbolag kraver beprovad
och validerad teknologi

Medicinsk
validering

Referenser fran 6ver 300 larosaten

Simuleringsprogramvara ar mycket komplex
vilket kréver betydande investeringar | FoU

Teknologi
samt tekniskt kunnande

Utvecklingsteamet och de kliniska radgivarna

ar bland de mest ansedda inom sina omraden;

medicinsk intervention, medicinsk simulering
och teknikutveckling

Erfarenhet fran bolag som har misslyckats
med att etablera sig pa den kirurgiska
simuleringsmarknaden

Konkurrenskraftiga

IP

Etablerad och, enligt Bolagets beddmning,
en av de ledande aktérerna inom
simulatormarknaden; forfogar 6ver 47 patent
for att utveckla produkt och kundbas

Kalla: Bolagets bedomning baserat pa sin branschkannedom, dialoger med kunder och underleverantorer.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION

Mentice dr ett bolag som erbjuder hogteknologiska 16s-
ningar for simulering till medicinsektorn med fokus pa

den snabbvaxande marknaden for endovaskuldra ingrepp.
Mentices simulatorer anvands for att utbilda, trdna och
forbattra kirurgers fardighet vid olika typer avingrepp samt
vid introduktion av nya kliniska instrument. Bolaget tillhan-
dahaller produkter som kan liknas vid flygsimulatorer for
lakare och kliniska arbetslag och bidrar till att ge dess utdvare
sdrealistiska traningsupplevelser som mojligt. Mentice har
som malsdttning att bidra till att reducera antalet dodsfall,
skador och kostnader som uppkommer till f6ljd av misstag
och ineffektivitetinom varden. Genom att utveckla och
erbjudainnovativa och realistiska traningsverktyg anser
Mentice attldkarnas kliniska fardigheter kan forbattras och
risken for onodiga misstag minskas. Medicinska misstag ar
ett stort och kostsamt samhallsproblem och utgor den tredje
vanligaste dodsorsaken efter hjartsjukdomar och cancer
iUSA .Y Enndra integration mellan hédlsovdrden och den
ovriga medicinteknikindustrin dr avgorande for att fraimja
innovativa losningar som forstarker simuleringsupplevel-
sen. Mentice har sitt huvudkontor i Géteborg och haren
stark global ndrvaro med bolag etablerade i USA, Japan, Kina
och Schweiz.

Bolagets produkter kan delasinitre olika produktgrupper:

e VIST™ G-Series: Bolagets huvudprodukt vilken erbjuder
en endovaskuldr simulatorplattform for procedurtraning
med ett stort utbud av tillhdrande procedurer.

e VIST™ One: Enklare traningslosningar for traning
av specifika uppgifter, daribland f6r anvandning av
komplexa medicinteknikverktyg. Produkten ar avsedd
forvolymforsaljning.

e SimMan Vascular: Ett kliniskt tillvigagadngsatt for
kommunikation och grupptraning. Produkten har
utvecklats for Laerdal Medical och erbjuds som en del i
deras produkter.

Var och en av dessa produktgrupper tillgodoser huvud-
sakligen fyra medicinska specialiteter inom det kardiovas-
kuldra omradet: Interventionell Kardiologi, Interventionell
Radiologi, Interventionell Neuroradiologi och Karlkirurgi.
Produkterna stods ocksa av olika servicelosningsalternativ
for att sakerstdlla en smidig implementering och underhall
av systemen.

Mentice har for narvarande tre kundsegment:
Medicinteknisk industri, Akademi och universitetssjukhus
samt Sjukhussystem. Segmentet Medicinteknisk industri
kdnnetecknas av stora tillverkare av medicintekniska

produkter ddribland Abbott Vascular, Johnson & Johnson,
Boston Scientific Corporation, Edwards Life Sciences och
Medtronic. Medan akademiska institutioner huvudsakligen
anvander Mentices produkter for upplarning av lakarstuden-
ter och akademisk forskning, anvander medicinteknikbolag
Mentices produkter framst for att introducera och utbilda
lakareiattanvdnda och hantera deras nylanserade produk-
ter. Segmentet Akademi och universitetssjukhus domineras
av akademiska institutioner innefattande bland andra

MD AndersoniHouston, Imperial College i London och
Karolinska InstitutetiStockholm.

Segmentet Sjukhussystem relaterar till den konsolidering
som pagdr inom vardsektorn ddr ett system av vardleveranto-
rer agerar som en enhet och dirmed fattas beslut pa system-
niva snarare en pa sjukhusniva. Syftet med 6vergdngen till
storre enheter dr att skapa synergier och att kunna erbjuda
en genomgdende battre kvalitet och vard for patienter.

Inom endovaskuldr simulering, som dr den specifika
nisch Bolaget definierat som sin marknad, har Bolaget natt
en stark position och for heldret 2018 rapporterade Mentice
en total omsdttning om 166 MSEK och nettoresultat om
20 MSEK.? Bolaget har under de senaste dren sett en 6kad
efterfragan pa sina produkter vilket tagit sig uttryckiatt
bade forsdljning och EBITDA-marginal 6kat varje ar sedan
2014. Den storsta drliga tillvaxten uppvisades mellan 2017
och 2018 ddr Bolagets nettoomsattning okade med nastan
44 procent.3)4)

FORETAGSHISTORIA

Mentice grundadesiGoteborgimaj1999. Aret darpa
forvarvade Bolaget ett brittiskt foretag som gav tillgdng

till de produkter som senare blev MIST (Minimal Invasive
Simulation Trainer) och VIST (Vascular Interventional
Simulation Trainer). Den forsta produkten, Procedicus® VA,
var foregdngaren till MIST och fokuserade pd artroskopi
(kirurgi med titthdlsteknik i lederna). Produkten fick sin
forsta bestdllning av en schweizisk klinik men det stod tidigt
klart att USA skulle komma att bli en nyckelmarknad for
utvecklingen och forsdljningen av denna teknik. MIST, en
uppgradering av Procedicus® VA, lanserades 2001 och erholl
snabbt bestdllningar frdn kunder. Den andra produkten
Mentice forvdrvade, VIST, var en prototyp for vaskuldr
intervention och var vid den tidpunkten dnnu inte klar f6r
enkommersiell lansering. Fem VIST system levererades
emellertid till ett belgiskt traningscenter i Bryssel som
inriktat sig pa att utbilda lakare i endovaskuldra procedurer.
Under 2001, efter drygt tva drs verksamhet, uppnddde
Mentice en forsdljning om 11 MSEK.

1) National Center for Health Statistics, Johns Hopkins Medicine, National Center for Biotechnology Information, 2016.

N

De finansiella siffrorna harstammar fran Bolagets reviderade finansiella information for rakenskapsaret 2018 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

3) Under 2017 gjorde Mentice ett inkramsforvarv av Medical Simulation Corporations vilket bidrog med 10,9 MSEK i omséttning under 2018.

Rensat for detta forvarv uppgick tillvaxten till cirka 37 procent.

4

Seavsnittet "Utvald historisk finansiell information - Alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS" for definitioner och forklaringar,

och "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal” for avstimningar av nettoomsattningstillvaxt.
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Foljande ar fokuserade Bolaget pa utveckling och
forsaljning av VIST- och MIST-systemen. Samtidigt
uppvisade Mentice en god omsattnings- och resultattillvaxt
vilket gjorde det mojligt for Bolaget att genomdriva sin
internationaliseringsstrategi. Under 2004-2005, i samband
med lansering av kliniska produkter och nya tekniker
for hantering av stenting av halspulsddern (Eng. Carotid
Artery Stenting), uppmarksammade FDA (Food and Drug
Administration, USA) ett uttkat behov av traning av opera-
torer dd FDA tydligt kravde att medicinteknikbolagen skulle
erbjuda strukturerad traning dd man ansag att riskerna med
behandlingsmetoden annars kunde utsatta patienter for
stora risker. FDA foreslog att simulering var ett bra verktyg
foratt erbjuda traning for lakare. Detta tillkdnnagivande
genererade flera stora ordrar av Mentices system i USA.
Ar2005investerade det entreprensrskapsinriktade risk-
kapitalbolaget Priveqi Mentice och blevddrmed ny stordgare
iBolaget. Under samma ar gick Mentice samman med det
schweiziska simuleringsbolaget Xitact S.A., som darigenom
blev ett heldgt dotterbolag till Mentice. Xitact S.A. tillverkade
haptiska simulatorer for minimalinvasiva operationer och
kom sedermera att utgdra Mentices plattform for portabla
simuleringslosningar. Da simuleringstekniken fick en stark
offentlig medvind, intensifierades konkurrensen, speciellt i
USA. Som en reaktion 6vertog Mentice under 2006 kontrol-
len over utveckling och traning pa Chicago-kontoret och
planerlades for att utoka Bolagets narvaro i USA och gd in
paden kinesiska marknaden.

Ar 2008 stimdes Mentice for patentintrang av Immersion
Corporate, ett bolag som anvander sin patentportfolj for att
generera licensintakter. Processen varadeitva ar och visade
sigvara kostsam for Mentice. Samtidigt hade den globala
finanskrisen negativa effekter pa den globala hilso- och sjuk-
vardsindustrin som redan var pressad av strama budgetar.
Till foljd av detta avstannade Mentices tillvaxt och Bolaget
tvingades minska omfattningen av sin verksamhet. Under
perioden mellan 2010 och 2012 arbetade Mentice hart for att
konsolidera och dterigen bygga upp verksamheten och en ny
kostnadseffektiv strategi med inriktning pa nyckelkunder
inom omradet endovaskuldr simuleringstraning borjade
ta form. Under 2012 16ste Mentice sina finansiella problem
och 6kade pa nytt takten i verksamheten for att na en stérre
kundbas. Mentice genomgick dven en konsolidering av
agarstrukturen vilket var ett viktigt steg for att fa mandat
av styrelsen for att fokusera pa tillvaxt. Mentice implemen-
terade en ny strategi for att enbart rikta in sig pd omradet
endovaskuldr simulering eftersom det totala medicinska
simuleringsomradet var 6vervaldigande for ett litet bolag
som Mentice. Bolaget bérjade fokusera pa processer och
struktur med en tydlig ambition att utveckla produkter fore
andra konkurrerande aktorer.

Bortsett frdn en mindre forlust under 2014 har Mentice
haft en lonsam tillvaxt sedan 2012. Tillvaxten harbl.a. drivits
av uppgraderingar av nuvarande system och nya produkt-
lanseringar. Bolaget har ett fortsatt fokus pa simuleringar av

VERKSAMHETSBESKRIVNING

endovaskuldra procedurer for traningsandamal dd omradet
historiskt visat sig vara mycket framgangsrikt for Mentice
och uppvisat stark tillvaxt.

Under 2017 férvarvade Mentice majoriteten av till-
gangarnaidetamerikanska foretaget Medical Simulation
Corporation, i Denver, Colorado, USA. Till skillnad fran
Bolagets andra internationellalokaliseringar, omfattar detta
kontor, faciliteter for forskning och utveckling, support,
utbildning och traning. Mentices senaste internationella
satsning har varit framgangsrik och Bolaget nu har en global
marknadsandel pa 6ver 50 procent inom marknaden for
avancerade endovaskuldra simuleringslosningar och har
totalt sdlt mer 4n 1250 system Gver hela varlden.

LISTAN NEDAN INNEFATTAR MILSTOLPAR
| BOLAGETS HISTORIA:

1999 Mentice grundasiGoteborg

2001 Bolaget fardrliga intdkter om 11 MSEK dd mer &n 20
MIST-system har salts

2005 Efter fem ars snabb forsdljningstillvaxt, forvarvar
Mentice det schweiziska medicinska simulerings-
bolaget Xitact S.A.

2006 Internationaliseringen fortsdtter nar Mentice tar full
kontroll 6ver Chicago-kontoret och planer for expan-
sioniKinautformas for att ytterligare framja Bolagets
internationella ndrvaro

2008 Tillvaxten avstannar pd grund av den globala finans-
krisen. En rattstvist om patentintrang initieras aven
konkurrent

2010-2012 Efterett par svdra dr genomfor Mentice
en strategi nischad mot nyckelkunder och 6kad
kostnadseffektivitet. Under 2012 konsolideras dgar-
strukturen och Priveq Investment och familjen Howell
har kontroll 6ver majoriteteniBolaget

2013 Forandringaridetamerikanska sjukhussystemet
tillsammans med japansk expansion gynnar tillvaxt.
Tva simuleringslosningar slapps: VIST-LAB™ och
VIST Case-It™

2014 LeadlessPacing och Vascular Trauma Management
Training Module slapps. Detjapanska foretaget
etableras i Tokyo

2015-2016 Fleranyaprodukterlanserasitakt medatt
forsaljning och lonsamhet okar

2017 Mentice forvarvar vasentliga tillgdngar i det ameri-
kanska foretaget Medical Simulation Corporation

2018 Bolaget uppvisar betydande ckning av omséttning
ochlénsamhet

2019 Mentice etablerar ett bolag och 6ppnar kontoriPeking
for att dra nytta av den kinesiska marknadspotentia-
len. Planerad notering pd Nasdaq First North Premier

1) Marknadsandelen som Mentice anser sig ha ar baserad pa att Bolaget salt 6ver 1250 simulatorer i en marknad som Bolaget, baserat pa sin branschkdnnedom, dialoger med

kunder och underleverantorer, bedomer uppga till omkring 2 000 simulatorer.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

MALSATTNING, VISION OCH UPPDRAGSBESKRIVNING
Mentices malsdttning ar att erbjuda losningar for att under-
stodja arbetet inom varden med mal att reducera antalet
dodsfall, skador och kostnader som uppkommer till f6ljd av
medicinska misstag och ineffektivitet genom att utveckla
innovativa verktyg for att forbdttra kliniska fardigheter.

Mentices vision ar att gora medicinsk simulering sa
realistisk, effektiv och ldtt att anvanda sd att simulatorer
rutinmadssigt kommer att anvandas av ldkare som en naturlig
deliatt forbattra och utveckla sin skicklighet.

Mentices uppdrag ar att erbjuda de mest effektiva och sti-
mulerande l6sningarna och fortlopande fornya och utveckla
produkterna for att géra simuleringsupplevelsen sd realistisk
som mojligt. Dartill arbetar Mentice i tatt samarbete med
medicinska samfund och industrier for att bidra till att skapa
basta mojliga traningsmiljo.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR
Menticesledning anser att Bolaget har en ett antal styrkor
och konkurrensfordelar vilka innefattar:

EN STARK POSITION PA MARKNADEN FOR
AVANCERADE ENDOVASKULARA
SIMULERINGSLOSNINGAR
Mentice anser sigvara en avde ledande aktdrernainom
omradet for avancerad endovaskuldr traningssimulering
sett till marknadsandel och antal levererade system inom
denna marknad.?) Mentice &r dessutom det enda bolaget,
savitt Bolaget kdnner till, som valt att enbart fokusera pa
denna specifika del av marknaden. Mentices globala ndrvaro
syns tydligt i Bolagets siffror med system levererade till Gver
45ldnder pd sex kontinenter. Mentice har16pande arbetat
med att forbattra och utvecklat sin teknik vilket varit en
bidragande faktor till att Bolagets marknadsandel 6kat
under de senaste tio dren. For narvarande levererar Bolaget
omkring 150 system per dr och har en uttalad ambition om
att kraftigt oka forsaljningen.

Mentices huvudprodukt, VIST™, kan sammanfattas
som en flygsimulator for ldkare och kliniska arbetslag. Den
tillhandahaller en plattform for simulering av en specifik
gren av medicinska procedurer, dvs. endovaskuldra procedu-
rer, genom att generera mycket realistiska virtuella réntgen-
ochultraljudsvisualiseringar av medicinska instrument och
verktyg som forflyttas inuti en virtuell patient och samtidigt
ge en haptisk aterkoppling till anvandaren.

ATTRAKTIV OCH SKALBAR AFFARSMODELL

Mentices affarsmodell bygger pa forsdljningen av Bolagets
grundsystem, dvs. sjdlva simulatorenheten, vilken stod for
cirka 36 procentav den totala nettoomsdttningen under
2018. Grundsystemet innefattar endast de mest grund-
laggande procedurerna och en stor del av Bolagets intja-
ningspotential liggeritillaggstjanster med hog marginal.
Bolaget har en tydlig merforsaljningspotential genom dessa
tilldggstjanster vilket exempelvis innefattar nya moduler,
patientfall, service- och supportavtal samt licensintakter
fran nya procedurer. Nér det ursprungliga kundavtalet

vdl ar undertecknat, kan Mentice dra nytta av den initiala
forsédljningen 6ver en lang tidsperiod. Kunder som vill halla
sigajour med den senaste programvaran, utbilda ldkare i
nya patientfall eller teckna supportavtal servas enkelt genom
Mentices organisation och sdkerstaller intaktsstrommar for
Bolagetlangt efter att ett forsta grundsystem salts. Mentice
kommer framover att fokusera pa drlig prenumeration

for moduler och procedurer, vilket forvantas bidra till
attjamnaut den kvartalsvisa omséttningsfordelningen.
Overgangen till en arlig prenumeration kommer attinledas
inom segmenten Akademi- och universitetssjukhus och
Sjukhussystem for successivt aven implementeras inom
segmentet for Medicinteknisk industri.

HOGA MARGINALER OCH LAG KAPITALBINDNING
Mentice dr verksamtien hogteknologisk bransch dar
antalet konkurrenter historiskt sett varit och, enligt Bolaget,
fortsattningsvis bedoms vara begransad. Mot bakgrund av
denbegransade konkurrensen och det stora vardet Bolagets
produkter tillfor sina kunder samt en hog forsaljningsandel
som utgors av programvara, uppvisar Mentice en hog brutto-
marginal. D3 Bolaget fortfarande dr relativt litet utgor fort-
farande de fasta kostnaderna en stor andel av Bolagets for-
saljning. [ takt med att forsaljningen okar och Bolaget uppnar
enkritisk massa, minskar de fasta kostnaderna som andel av
forsaljningen vilket forvantas bidra till en starkt forbattrad
rorelsemarginal under de kommande dren. En fortsatt okad
andel av programvaruforsaljning forvantas ocksa ha en
positivinverkan for att driva marginalexpansionen. Dartill
harett flertal nya system lanserats pd marknaden, som enligt
Bolagets bedomning, bor ge langsiktigt positiva effekter pa
bl.a. eftermarknadsforsdljning och dterkommande afférer.
Det okade utbudet inom Service- och support forser Bolaget
med en balanserad produktmix av bdde programvara och

1) Denledande position Mentice anser sig uppnatt dr sett till Bolagets installerade bas av system, sin position inom industrin for medicintekniska produkter och férsaljning
inom omradet for avancerad endovaskuldr simulering. Dessa pastaenden baseras pa Bolagets branschkdnnedom och dialoger med kunder och underleveranttrer.
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tjianster. Genom ett brett utbud av eftermarknadsprodukter
och tillaggstjanster ar Mentice i standig dialog med kunder

vilket ger god insiktideras behov och ger mojlighet att bade
starka och foradla kundrelationerna.

Sedan 2014 har Mentice konsekvent forbattrat avkast-
ning pa sysselsatt kapital. Trots en stark tillvaxt under
ettantal ar, har tillvaxten uppnatts utan kapitaltillskott.
Detta har mojliggjorts genom att Bolagets kunder inom
medicintekniska produkter varit med och tagit stora delar av
utvecklingskostnaderna for nya tekniker och procedurer och
Mentices investeringsbehov har siledes hallits pd enlag niva.
Bolagets positiva utveckling av rorelseresultatet tillsammans
med en lag kapitalbindning resulterar i en mycket16nsam
affarsmodell.

Historisk utveckling av bruttomarginal®
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Historisk utveckling av avkastning pa sysselsatt kapital
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VALIDERAD | VETENSKAPLIGA ARTIKLAR

Mentices simuleringsbaserade traningslosningar har upp-
marksammats av manga forskande lakare runt om i varlden.
Bolagets produktutbud har varit foremal for en rad akade-
miska forskningsstudier och resultaten har visat pa positiva
samband mellan simuleringsbaserad traning och lakarnas
fardigheter. I en nyligen genomftrd studie om ischemisk
stroke, validerades Mentices endovaskuldra simulerings-
system genom att generera objektiva matvarden for att
beddma utovarens fardigheter. Resultatet fran studien visade
pa tydliga skillnaderifardighet mellan de tva testgrupperna
vilka utgjordes av erfarna interventionella neuroradiologer
och nybdorjare. Erfarna interventionella neuroradiologer
utforde patientfallen 19 procent snabbare, avslutade 40 pro-
cent fler procedurfaser, lyckades genomfora 20 procent fler
steg och gjorde 42 procent farre fel an nyborjargruppen.s)

Ett flertal andra studier utforda av forskare som publicerats
ikanda tidskrifter har presenterat studier dar Mentices
produkter anvands och till dags dato har Mentice omnamnts
ifler dn 140 vetenskapliga tidskrifter.

1) Oreviderade och ej granskade finansiella siffror himtade fran Bolagets interna rapportering.

2) Oreviderade och ej granskade finansiella siffror himtade fran Bolagets interna rapportering.

3) CrossleyR, Liebig T, Holtmannspoetter M, et al Validation studies of virtual reality simulation performance metrics
for mechanical thrombectomy in ischemic stroke Journal of NeuroInterventional Surgery Published Online First: 17 January 2019.
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AFFARSMODELL

Mentice affarsmodell dr att sdlja simuleringslosningar for att
utbilda, trdna och forbattra kirurgers fardighet. En grundlag-
gande forutsattning for Mentices affarsmodell dratten
inledande forsdljning av Bolagets simuleringslosning sker.
Deninitiala systemforsaljningen utgor grundenierbjudan-
det och ger mojlighet till en rad olika sdtt for Mentice att
utoka sina intdktstrommar frdn deninitiala férsaljningen.

Oversikt av Mentices affarsmodell

Nar grundsystemet salts 6vergdr affarsmodellen till att i

stor utstrackning drivas av Bolagets formaga att behalla och
foradla sina kundrelationer. Starka kundrelationer och god
insiktikundernasbehovar en forutsattning for att kunna
erbjudarelevant merforséljning genom tillaggsprodukter
och servicetjanster. Figuren nedan visar en forenklad bild av
Mentices affirsmodell, dess primédra intdktsstrommar och
forsdljningskanaler.

ATTRAKTIV OCH SKALBAR AFFARSMODELL

Mentices affarsmodell

' Foérsaljningskanaler

> Simuleringssystem ar centralt i affarsmodellen

grundlaggande procedurerna

Simuleringssystem

> En affarsrelation med ett medicinteknikbolag eller sjukhus inleds
med forséljning av ett grundsystem vilket inkluderar de mest

> Mentice har direktkontakt med potentiella kunder
pa bade sjukhus och hos aktérer inom industrin fér
medicinsk utrustning. Fér medicinsk utrustning
anpassas losningarna efter kundens unika behov
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o Forsdljning av simuleringssystem och plattformar:
Den typiska forsaljningen till ett medicinteknikbolag
borjar med att Mentice blir ombedd att utveckla ett anpas-
sat traningsprogram for kundens specifika system eller
instrument, oftastisamband med en marknadslansering
avenny produkt. Tillgdngen till traningsprogram for
kundens system eller instrument driver sedan forsalj-
ningen av Mentices system och procedurer. Forsaljningen
av simuleringssystem till sjukhus driregel inte anpassad

Nettoomsattningsutveckling - System (MSEK)
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och kan sdljasiMentices standardiserade modell.
Sjukhuskunder koper ofta en eller flera simulatorer och
moduler som krdver bdde installation och traningstjans-
ter. Forsaljningen hanforlig till Bolagets grundsystem, dvs.
sjdlva simulatorenheten utgor endast en tredjedel avden
totala omsdttningen. Den resterande delen ar hanforlig
till eftermarknadstransaktionerna genom forsaljning av
moduler och procedurer samt service och support.

System, andel av nettoomsattning, 2018

Kalla: Oreviderade och ej granskade finansiella siffror hamtade fran Bolagets interna rapportering.
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o Merforsdljning och dterkommande intdkter
(mjukvara): Nar simulatorer, moduler och procedurer
uppdateras finns det majlighet till merforsaljning.
Simulatorer uppdateras vanligen var 3-5 ar och nya
procedurer introduceras1-3 ganger per ar. Vidare finns
ytterligare intakter i form av moduler och sdljs som
enicketidsbegransadlicens med avgifter pd mellan

Nettoomsattningsutveckling - Mjukvara (MSEK)
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15000-28 500 USD. Mentice kommer framgent att fokusera
paprenumerationsmodellen for moduler och procedurer
foratt fajamnare intaktstrommar 6ver aret och en storre
andel aterkommande intdkter. Initialt kommer prenu-
merationsmodellen att inforas inom kundsegmenten
Akademi och universitetssjukhus och Sjukhussystem och
successivt dven for segmentet Medicinteknisk industri.

Mjukvara, andel av nettoomsattning, 2018

Kalla: Oreviderade och ej granskade finansiella siffror hamtade fran Bolagets interna rapportering.

e Service- och supportkontrakt: Medan relationer med
kunder etableras ndr grundsystemet sdljs sa forstarks

Bolagetsrelationer under implementerings- och tranings-

processen vilket ingdr i Mentices eftermarknadsservice.
For samtliga nyforsdljningar ingdr 12 manaders garanti

Nettoomsattningsutveckling - Service- och support (MSEK)
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med ett service- och supportavtal samt mdjlighet att pre-
numerera pd en premiumversion till ett hdgre pris vilket
innefattar traning och support pa plats. [USA och Europa
fornyar omkring 40 procent av Bolagets installerade bas
sitt grundldggande service- och supportavtal.

Service- och support, andel av nettoomsattning, 2018

Kalla: Oreviderade och ej granskade finansiella siffror hamtade fran Bolagets interna rapportering.

o OEM-strategi med strategiska samarbeten: De strate-
giska samarbeten som upprattas med bolag som Laerdal
Medical, Philips Healthcare och Siemens Healthineers
skiljer sig frdn Bolagets ovriga samarbeten. I dessa fall r
Menticeslosningar integrerade med partnerforetagets
produkter och sdljs sedan via partnerns distributionsnat-
verk. Mentice dr varken ansvarig for implementeringen

eller den slutliga kundtransaktionen. Mentices varumarke

ar dock alltid synlig pa slutprodukten och Bolaget ansvarar
ofta for slutproduktens support- och servicefunktion och
kan ddrigenom fanga upp mojligheter till merforsaljning.
Detta lyfts fram som ett omrade med stor potential nér

det géller marknadsexponering och forsaljningstillvaxt.
Intdkterna som kan hanforastill detta segment ar inne-
fattadidetre foregdende segmenten.
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KUNDSEGMENT

Mentice har delat upp sin verksamhetitre kundsegment
vilka utgors av Medicinteknisk industri, Akademioch
universitetssjukhus och Sjukhussystem.

Medicinteknisk industri

Medicinteknisk industri avser forsdljning av simulatorer,
programvara och tjanster ddr produkten anvands for utbild-
ning och marknadsforing for att pd ett sakert sédtt lansera och
implementera nya medicintekniska produkter. Under 2018
stod segmentet Medicinteknisk industri for 67 procent av
Bolagets nettoomsattning.?)

Akademi och universitetssjukhus

Akademi och universitetssjukhus avser forsdljning av simu-
latorer, programvara samt tjdnster till universitet, sjukhus
ochinstitutioner som framfcrallt erbjuder grundlaggande
utbildning av sjukhuspersonal och ldkare. Under 2018 stod
segmentet Akademioch universitetssjukhus for 28 procent
av Bolagets nettoomsattning.?)

Sjukhussystem

Sjukhussystem avser forsaljning av simulatorer, program-
vara och tjanster till vdrdgivande organisationer ddr Bolagets
losningar aktivt verkar for att 6ka effektivitet och minska
risk for skador pa patienter. Under 2018 stod segmentet
Sjukhussystem for 5 procent av Bolagets nettoomsattning.!

Mentice position i vardekedjan

< mentice OUTSOURCAD

Forskning och A . a
karnutveckling Simuleringhdardvara

Simuleringsravara Prévning och leverans Montering
Kringutrustning Montering Paketering
T e Hircvarucesgn
Applikationer Tillverkningsprocesser
Processutveckling Sourcing
Kvalitetsprocesser T T
\
UNDERLEVERANTORER

Elektroniska

komponenter Industriprodukter

Kretskort Plast/Plat

POSITIONERING | VARDEKEDJAN

Mentice har optimerat sin position i vardekedjan och
fokuserar pd de mestkritiska delarna av vardekedjan dar
Bolaget skapar storst mervarde. Bolaget kontrollerar sdledes
deninledande forsknings- och utvecklingsfasen, samtidigt
som montering, forpackning och design har outsourcats till
underleverantorer. Montex AB dr Bolagets huvudleverantor
som isin tur har relationer med flera underleverantorer

och leverantorskedjan ar mycket transparent och enkel

for Mentice att folja. For mer information, se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Utveckling och produktion” Nar
hdrdvaran tas emot fran leverantoren aterfar Mentice
kontrollen 6ver produkten och fortsatter darefter forad-
lingsarbetet genom att utveckla och anpassa programvaran
sd att den pd basta sdtt anpassas efter kundens behow.
Marknadsforings- och forsaljningsfunktionen hanteras

av Mentices representanter med hjalp av partners och
aterforsaljare. Bolagets standardiserade produkter kraver
ingen anpassning och marknadsfors darfor fortlopande.
Nar produkten levereras till kunden erbjuder Mentice
traning, radgivning, underhall och reparation. Bolaget
arbetar dven fortlopande med kunden for att erbjuda mojlig-
heter till merforsaljning. En 6versikt 6ver Bolagets position
ivardekedjanillustrerasifiguren nedan.

< mentice

Produktutveckling Marknadsféring o
OEROISS Ijnlng HEHOEs IJnlng

Standardprodukter Produktmarknadsféring Utbildning
Skréddarsydda Marknads-
produkter kommunikation Konsulttjanster
Kvalitet och Anseende och Underhall
dokumentation lobbyverksamhet och reparation
Tillsynsmyndigheternas Forséljning Aterkommande

godkénnande (Direkt/indirekt) uppgraderingar

\

KUNDER

Medtechforetas
Sjukhus THY= .
(Offentliga/Privata) Utbildningsvasendet

1) Informationen harstammar fran Bolagets reviderade finansiella information for rakenskapsaret 2018 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.
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PRODUKTPORTFOL]
Mentices simulator-plattformar arindelad i tre grupper: VIST G-Series™, VIST One™, och SimMan Vascular™.
Fem av de viktigaste produkternainom dessa grupper beskrivs ndrmare nedan:

VIST G5™

VIST G5™ dr en simulator och utgér Mentices grundsystem. VIST G5™ 4r ett portabelt
endovaskuldrt system som mojliggor praktisk procedurtraning for lakare och sjukvards-
personal. Systemet lanserades 2015 och dr den senaste generationen av Bolagets simu-
latorer. Grundsystemet omfattar grundlaggande koronara och perifera traningsfall; ett
komplett utbud av traningsmoduler kan aven kopas och laddasin i systemet.

VIST-LAB™

VIST-LAB™ lanserades 2013 och tillhandahaller ett realistiskt arbetsflode och mojlig-
heter till teamtraning. VIST-LAB™ innehaller grundsystemet VIST G5™ som central
komponent och haralla funktioner och samma programvarumoduler som grundsyste-
met. VIST-LAB™ kombinerar realism, ergonomi och flexibilitet for att forbattra anvan-
darupplevelsen. Systemet efterliknar miljon i ett Cath Lab med en helkroppsdocka,
rontgenkontrollbox och pekskdrmar.

SIMMAN VASCULAR™

SimMan Vascular™ &r utvecklat av Mentice och Laerdal Medical och dr varldens forsta
integrerade akutpatient- och endovaskuldra procedursimulator som majliggor omfat-
tande teamtraning. Den tillhandahaller dubbla endovaskuldra ingdngsportar och full
LLEAP-integration som stods av VIST-G5™-tekniken. SimMan Vascular™ ger Bolaget
mojlighet att nd en mindre del av marknaden for simuleringsdockor, vilken uppskattas
till cirka 1,2 MDRUSD.Y Sedan lanseringen 2013 har Sim-Man Vascular™ salts i samar-
bete med Laerdal Medical som dr ensam ansvarig for distributionsprocessen.

VIST ONE HANDLE EDUCATOR™

VIST ONE Handle Educator™ ar en fullt portabel demonstrations- och traningsverktyg
som lanserades 2017 och dr utformat for att anvandas till komplexa operationsinstru-
ment. Verktyget tillhandahaller vigledning som stegvis visar hur ldkaren kan anvanda
ett visst medicinskt verktyg. Vagledningen sker via tradlos anslutning till en vanlig iPad.
Verktyget har ett stort antal anpassningsbara funktioner for att tacka ett brett utbud av
endovaskuldra procedurer.

VIST ONE TEE TRAINER™

VIST ONE Tee Trainer™ ar det senaste tillskottet till Mentices produktportfclj och
introducerades for utvalda kunder under Q4 2018 foljt aven kommersiell lansering
under Q12019. Tee Trainer™ dr en barbar och flexibel ultraljudstranare med avancerad
2D och 3D Tee ultraljud. Produkten utvecklades for att méta det kande behovet for

en effektiv och enkel 16sning for ultraljudstraning inom interventionsmarknaden.

Tee Trainer™ kan, beroende pd anvandningskraven, bade anvandas fristdende

eller heltintegrerad med Mentices VIST G5™ simulator och erbjuder ett realistiskt
Tee-sondkontrollhandtag.

1) ReportBuyer: The global patient simulators market is expected to reach US$ 2373.1 Mn in 2025 from US$ 694.6 Mn in 2017.
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MENTICES PROGRAMVARA

Programvaran som erbjuds av Bolaget dr en procedur-
traningsmodul som endast gdr att anvanda med Mentices
simulatorer. Programvarumoduler och patientfall gor det
mojligt for sjukvardspersonal att 6va pd ett brett urval av
komplexa procedurer. Mentice har utvecklat 42 procedurer
och har 6ver 520 virtuella patientfall tillgangliga. Delar av
procedurerna ar verktygspecifika och andra dr standardise-
radevilket innebdr att de kan anvdndas pa samtliga Mentices
simulatorer. Mentices traningsmodullosningar represente-
rarvarldens mest omfattande samling av endovaskuldra
procedurer. Bolagets procedurprogramvara omfattar
traningsmoduler inom det Neurovaskulara (hjarna),
Kardiovaskuldra (hjarta) och Perifera Vaskuldra (ldgre bal)
omradena.

Mentices moduler fér programvara (SW)

NV Neurovaskular
CV Kardiovaskular
PV Perifer vaskular

TRANINGSMODULER OCH PROCEDURER

En procedurmassig traningsmodul dr en programvaru-
16sning som ar aktiverad av en simulator som Mentice
utvecklat. Olika moduler och patientfall gor det mojligt for
sjukvardspersonal att 6va flera komplexa procedurer inom
ett brett utbud av specialiteter.

PATIENTFALL

Ett patientfall avser en specifik patientanatomi vilken inne-
fattande en beskrivning av patientens sjukdomstillstand och
vilken metod som bast behandlar patienten. Mentice har ett
bibliotek med 6ver 520 virtuella patientfall som anvandaren
kan 6va pa.

| INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | MENTICE AB

Mentice Vascular Twin™

MENTICE VASCULAR TWIN™

Mentice Vascular Twin™ &dr en pdgdende utveckling aven
16sning som gor det mojligt for anvandare att utforska,

testa och validera tekniska procedurer pa en helt realistisk
replika av den verkliga patienten. Avsikten dr att maximera
sakerhet, kvalitet och resultat, samtidigt som skaderisk och
vardkostnad for den faktiska patienten kan minskasiannu
storre utstrackning én med Bolagets tidigare 1osningar.
Mentice Vascular Twin™ &r sarskilt anvandbart eftersom det
ger lakare mojlighet att genomfora en simulering av behand-
lingen pd exakt den patient som ska behandlas samma eller
nastfoljande dag. Detta gor det majligt for lakare och med-
arbetare att diskutera strategi och val av kliniska instrument
innan behandlingen genomfors. Denna patientspecifika
simulering skapar en miljo dar det kliniska arbetslaget kan
haeninteraktiv dialog for att forbereda och anpassa en
procedur som bast passar den specifika patienten.

MENTICE LIGGER | FRAMKANT AVSEENDE NASTA
GENERATION AV MEDICINSK SIMULERING

Sedan Bolaget grundades har Mentice drivit innovation
forattklattraiden medicinska simuleringstrappan. Efter
att ha fokuserat pa simulering inom det endovaskuldra
omradet, &r Mentice nu inriktat pa nasta utvecklingsfas,
fasIII. Bolagets malsattning for utveckling av fas IlT dr att
kunna erbjuda beslutsstod pd en hogre niva for lakare genom
attbland annat erbjuda planering eller forberedelse aven
operation i en realistisk miljé pa anatomin for patienten
som ska behandlas. Genom att introducera fas III, utvecklas
Mentice fran ett simuleringsfokuserat bolag till ett bolag
som erbjuder 16sningar for att forbattrar prestanda inom det
endovaskuldara omradet, med intention att bli en integrerad
delavdenkliniska processen. Bolaget anser att fas Il kom-
mer att revolutionera sattet kliniker utvecklar, praktiserar
ochunderhaller sina fardigheter.

Mentices utveckling
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Exempel pa medicintekniska kunder
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KUNDBAS OCH STRATEGISKA PARTNERSKAP MED
LEDANDE MEDICINTEKNISKA LEVERANTORER
Mentice har levererat 6ver 1 250 system till sjukhus, univer-
sitet och medicintekniska kunder 6ver hela varlden. Bolagets
kundbas omfattar bl.a. de tvd storsta och flertaletavde 30
storsta medicinteknikbolagen globalt.!) Mentice har till-
lampat en framgangsrik strategi med fokus pd att utveckla
16sningar for att driva anvandning och inférande av nya
produkter och tekniker pa marknaden for medicintekniska
produkter.

Menticelosningar finnsinstallerade pa nastan 400
sjukhus och undervisningsprogram runt omivarlden.
Bolaget anser sig ha en stark position inom endovaskular
simulering i Asien, Europa och Nordamerika vilka Bolaget
bedomer som sina nyckelregioner. Mentice har dven ront
framgdngari Asien ddr Kina varit ett av Bolagets enskilt
viktigaste marknad, sett till de senaste drens forséljning.
Aven Japan dr en viktig marknad dér fler &n 40 av de totalt
omkring 80 universitetssjukhusen har installerat Mentices

Ett urval av Mentice kunder

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Exempel pa kunder fran utbildningsvasendet
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simuleringssystem. Industrin som inriktar sig mot sjukhus
(eller "akademiska institutioner”) fortsatter att Gverga fran
traditionella traningsmetoder till simuleringsbaserad
traning. Ett brett utbud av forsaljningsmetoder har gjort det
mojligt for Bolaget att fa omfattande tillgang till sjukhus-
marknaden dér Bolaget har nédvandig infrastruktur for att
tillgodose den snabbt 6kande efterfradgan.

OVERSIKT AV MENTICES STORRE KUNDER

Mentices breda kundbasutgors avkunder bade inom utbild-
ningsvasendet, dir motparten vanligen dr universitetssjuk-
hus, samt globala tillverkare av medicintekniska produkter.
Under 2018 hade Mentice mottagit bestdllningar fran 6ver
94 olika kunder avvarierande storlek dar ett flertal ar globala
aktorer med en forsdljning dverskridande flera miljarder
USD per ar. Nedan visas ett urval av dessa storre kunder, en
kort beskrivning av respektive kund, typ avkundrelation och
hurldange de varit kunder hos Mentice samt den ackumule-
rade forsdljningen under de fem senaste dren.

“ Arlig omséttning Typ of samarbete Férsaljning 2014-18

) Abbott

Abbot ar ett av de storsta sjukvards-
bolagen i USA och Abbot Vascular ar
deras karldivision.

En av Mentices stoérsta kunder med dver 75
system installerade runt om i vérlden.
Anvandningsomradet innefattar hjartrytms-
kontroll, elektrofysiologi, interventionell kar-
diologi och radiologi.

<. mentice

Edwards

Ett amerikansk medicinteknikbolag som
specialiserat sig pa artificiella hjartventi-
ler och hemodynamisk évervakning.

Mentice arbetar bade mot Edwards avdel-
ningar inom aorta- och mitral/tricuspid.
Mentices system &r installerade hos Edwards i
Europa, Mellanéstern, Asien, Nord- och
Sydamerika.

“TERUMO

Ett japansk medicinteknikbolag med
focus pé hjart och karl omradet.

Terumo &r en av Mentices forsta kunder
och Bolagets system anvéands idag inom
av Terumo pa de flesta stéllen runt om
ivarlden.

Terumo har éver 50 Mentice installerade
system.

Boston Scientific har anvént Mentice system

Under 2014 évergick deras “Structural Heart”
avdelning till att anvanda Mentice vilket har

Boston Be C
SClentlﬁC i bver 10 &r.
En amerikansk tillverkare av medicin- $9:8
tekniska produkter som anvands i MDR

interventionella medicinska
specialiteter.

Oppnat upp for nya forsaljningsmaojligheter.

SEK
2013 53m

SEK
2005 36m
2014 SEK

Kalla: Informationen i tabellen ovan som avser arlig omsattning harstammar fran respektive bolags senast tillgangliga drsredovisning. Informationen avseende

forsalining 2014-2018 harror fran Bolagets interna bokforingssystem.

1) Bolagets bedomningbaserat pa en jamfcrelse av den egen kundbasen gentemot de 30 storsta medicinteknikbolagen som framgér av hemsidan
www.mpo-mag.com/issues/2018-07-01/view_features/the-2018-top-30-global-medical-device-companies.
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PARTNERSKAP
Mentices omfattande ndtverk inom den medicintekniska
industrin avseende medicinsk simulering har och forvantas
fortsattningsvis generera stora tillvaxtmojligheter. Siemens
Healthineers och Philips Healthcare har samarbetat med
Mentices for att implementera Bolagets VIST™ system vid
forsdljning av deras Cath Labs och liknande 16sningar. Philips
Healthcare och Siemens Healthineers star tillsammans for
drygt 50 procent av marknaden fér denna typ av system.?
VIST™ har nyligen integrerats i Philips Azurion-system
med aktiva referensinstallationer i Miinchen och Stavanger.
VIST™ integrerades ocksd nyligen i Siemens Artis Icono, ett
liknande system, med intentionen att erbjuda den integra-
tionen iforsdljningen av samtliga system i framtiden.
Forutom partnerskapen med Philips Healthcare
och Siemens Healthineers, har Mentice ett strategiskt
partnerskap med norska Laerdal Medical A/S (Stavanger).
Relationen har pagatt i cirka fem dr och lett till en utveckling
avenny version av Laerdal SimMan3G innefattande
Mentices VIST™-teknik. Denna version av SimMan gar
under bendmningen SimMan Vascular. Denna losning ger
varldens forsta integrerade 16sning ddr bade en patient-
simulator och en endovaskuldr simulator samverkarien
integrerad miljo avsedd for teamtrdning for vardteam med
syfte att forbattra kliniska processer, kommunikation och
overldmning.

STRATEGI

Mentice grundldggande strategi baseras pa det varde som
Bolagetslosningar kan generera for sina kunder inom
samtliga kundsegment. Mentice valde tidigt att, som

enda leverantorivarlden, enbart fokusera pd omradet

for Endovaskuldra procedurer, vilket har varit nyckeln

till Bolagets framgdng under de senaste aren. Mentice
harunder mdnga ar argumenterat for den tydliga lanken
mellan anvandningen av Bolagets produkter och det stora
patientrelaterade virde som de genererariforhdllande till
dess kostnad. For en vardorganisation kan det exempelvis
innebdra upprdttandet av en traningsstruktur som ger

ett forutsdgbart resultat och en objektivbedomning av
individens kompetens gentemot ett jamforelseindex.

Aven for medicinteknikbolag ar det mycket viktigt med en
strukturerad traningsprocess. Dessa bolags formdga att driva
anvandning till stora volymer av en specifik produkt utan

att kompromissa kring kvalitet och sdkerhet dr ett centralt
mal for dessa bolag. Erbjuds produkterna till en bred grupp
av mottagare utan en valstrukturerad och kontrollerad
traningsprocess finns en uppenbar risk for kvalitetsbrister
vid handhavandet vilket i forlangningen kan vara mycket
kostsamt for medicinteknikbolaget. Mentice fyller en central
rolliatt sdkerstdlla att kvaliteten pd handhavandet hdller en
konsekvent och hog niva vilket minskar risken for Mentices
kunder. Mentice stravar efter att bli betraktat som ett bolag
som kan hjdlpa och bidra kunden, bdde inom sjukhussystem
och den medicintekniska sektorn, med att uppna dess

resultatorienterade mal och vill inte uppfattas som en tek-

nologileverantor eller ett renodlat simuleringsbolag.
Grundutbildningen pad akademiska institut dr en viktig

delivad Mentice gor, inte minst for att sprida kunskap

om Bolagets produkter. Ur ett kommersiellt perspektiv ar

dessbetydelse dock begransad och Bolaget forvantar sig

darforinte att denna del kommer att std for en stor del av
den framtida tillvaxten. Mentice forvantar sig istallet att
merparten av tillvaxten ska komma fran samarbeten med
medicinteknikbolag, andra strategiska partners samt de
stora sjukhussystemen ivarlden

Marknaden for bildbaserad intervention (endovaskulara
behandlingsmetoder) vaxer snabbt och marknadsmojlighe-
terna for Mentice bedoms av Bolaget som stora. For att kunna
atnjuta marknadstillvaxten inom endovaskulara behand-
lingsmetoder och infria de uppsatta finansiella mélen har

Bolaget utformat fyra strategiska huvudpunkter att folja:

e Bolaget mdste bibehdlla en hogutvecklingstakt och konti-
nuerligt flytta fram ambitionsnivan for vad som ar méjligt.
Dettainnebarbl.a. att successivt addera nya procedurer i
takt med marknadensbehov och fortsatta 6ka realismen i
Bolagets produkter. Mentice maste fortsatta att investera
inya omraden som patientspecifik simulering, effektiva
losningar pa stationdra och tablet-datorer for att sdker-
stdlla att Bolaget befinner sigiframkant.

e Mentice hyser stark tilltro till att nya teknologier som
artificiell intelligens, maskininldrning och insamling av
storamangder data (Eng. "Big Data”) kommer att revolu-
tionera vardsektorn precis som de revolutionerar manga
andra omraden. Mentice arbetar mot att forbli en avde
ledande akttrerna? inom sitt omrade vid anvindning av
ny teknik inom endovaskular behandling och stravar efter
att utveckla nya applikationer som genererar stort varde
for Bolagets kunder. Exempelvis arbetar Bolaget med
tekniker som bland annat inkluderar stod for forstarkt
verklighet (Eng. "Augmented Reality”) och virtuell
verklighet (Eng. "Virtual Reality”).

¢ Bolagets mojligheter med att utveckla sin kanalstrategi via
partners sasom Laerdal Medical, Siemens Healthineers
och Philips Healthcare dr en viktig del av strategin for att
skapa en storre bas for Mentice simulatorerivarlden. En
sddaninstallerad och vixande bas av simulatorer méjlig-
gor kraftig expansion for Mentices SaaS-struktur samt
behov av tilldggstjanster.

e Mentice mdste vaxa organisationen och samtidigt bibe-
halla samma hoga kvalitet som uppvisats under de senaste
3-5aren av tillvaxt. Vaxa med bibehallen kvalitet galler
for samtliga positioner i Bolaget och det arbetas aktivt
med att effektivisera sattet som ny personal inkluderas i
verksamheten for att snabbt fa dem produktiva. Som en
delitillvaxtstrategin ingdr att utoka forsaljning genom
attaddera sdljare iratt position runt omivarlden, samt att
expandera till relevanta marknader som kan ge Bolaget
ytterligare tillvaxt.

1) Bolagetsegna uppskattning av Siemens Healthineers och Philips Healthcares forsaljning av system, baserat pa sin branschkannedom, i relation till de 3 600 Cath Labs som
enligt rapporten "THS Markit Interventional X-ray Equipment Report, 2018” erstts eller nyinstalleras varje ar.

2) Denledande position Mentice anser sig uppnatt ar sett till Bolagets installerade bas av system, sin position inom industrin fér medicintekniska produkter och forsaljning
inom omradet for avancerad endovaskuldr simulering. Dessa pastaenden baseras pa Bolagets branschkdnnedom och dialoger med kunder och underleveranttrer.
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TILLVAXTFAKTORER
Mentices nuvarande produktlinje, infrastruktur, kundbas
och expertis har placerat Bolaget i en attraktiv position infor
de spannande dren som branschen forvantas ha framover.
For att Mentice ska kunna dra fordel av tillvixtmdjligheterna
idet endovaskuldra simuleringsomrddet pd ett hallbart
sdtt, maste Bolaget prestera inom flera omrdden. Bolagets
formaga att standigt fornya sin produktlinje med hjalp av
Big data, maskininldrning, Augmented -och Virtual reality
samt robotteknik kommer sannolikt att vara en kritisk
komponentiMentices framtida tillvaxt.

Ddbehovet avendovaskuldra simuleringslosningar
okar ar Mentices expertis bade sallsynt och vardefull, vilket
kan anvdndas for att mota det vixande behovet avdenna
typ av1osningar pa marknaden. Dessutom kan Bolagets
befintliga utvecklingsresurser inom det endovaskuldra
omradet anvandas for att ytterligare forbattra Mentices
produkt- och tjdnsteutbud.

FINANSIELLA MAL

Pd kort till medellang sikt 4r Bolagets mal att ha en
genomsnittlig arlig omsdttningstillvixt om 30-40 procent,
medan madlet for EBITDA-marginal dr satt till 30 procent

pé kort till medellang sikt.!) D& Mentice 4r verksamt pa en
snabbt vaxande marknad, kommer Bolaget att prioritera
att aterinvestera eventuellt 6verskott for att dra fordel avde
gynnsamma marknadsegenskaperna. Detta kommer att
ske genom utveckling och nya produkter och tjanster samt
genom forvarv. Framtida utdelning kommer att aktualiseras
utifrdn en bedémning av Bolagets finansiella stallning,
organiska tillvaxtmojligheter, forvarvsmojligheter och
kassafloden.

ORDERSTOCK
Bolagets orderstock uppgick den 31 mars 2019 till cirka
49,4 MSEK vilket kan jamforas med 40 MSEK under samma
tidpunkt 2018.2) Utgver orderstocken har Mentice en pipe-
line3) dar Bolaget historiskt haft en stabil konvertering vilket
medfort att Bolaget haft en forhdllandevis god inblickide
kommande 12-18 madnaderna. Det fjarde kvartalet represen-
terar normalt runt 40 procent eller mer av Mentices intakter
under dret dd kunder ofta tenderar att anvanda dterstoden av
derasdrliga budgetar under det sista kvartalet. Med en 6kad
installerad bas och en framtida arlig prenumerationsmodell
for SW-moduler; forvantas sasongsvariationer i intdktsflodet
succesivt minska. Orderstocken vaxte med 32 procent over
de senaste tolv manaderna.4

Majoriteten av Bolagets kunder inom medicintekniska
produkter och den medicintekniska industrin dr stora fore-
tag som ofta 4r 100-500 gdnger storre dan Mentice. Terumo,
Johnson & Johnson, Boston Scientific Corporation, Edwards

1

for definitioner och forklaringar.

N
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Life Sciences och Abbott Vascular ar exempel pa bransch-
ledande bolags) som har varit lojala kunder till Mentice
under enldngtid. Dessa stora medicinteknikbolag genererar
aterkommande intdkter for Mentice och Bolaget anser att
behovet for nya tekniker och simuleringsldsning ar valdigt
intressant for dessa kunder. Drivkraften for dessa kunder ar
att pa ett sakrare satt kunna implementera nya tekniker och
kliniska instrument pa sjukhusien stérre volym och sam-
tidigt forsakra en hogoch jamn vardkvalitet. Majoriteten av
Mentices forsdljningstillvaxtinartid forvantas komma fran
Bolagets befintliga kundbas for medicintekniska produkter.

HALLBARHET OCH FORETAGSSTYRNING

Hallbara, sociala och miljorelaterade fragor dr en central

del av Mentices uppforandekod och verksamhet. Mentices

affarsidé dratt bidratill att reducera antalet dodsfall, skador

och kostnader som uppkommer till f6ljd av misstag och
ineffektivitet inom varden. Bolaget har ett stort fokus pa
fortlopande innovation av de produkter som erbjuds samt
att ta simulering till nya hojder for att erbjuda de basta
l6sningarna som finns tillgangliga for kunder inom sjukhus,
kliniker, universitet, forskargrupper och den medicintek-
niska industrin.

Bolaget har tydliga ambitioner och principer for att ta ett
ekonomiskt, socialt och miljomassigt ansvar.

Mentice framjar drlighet, rattvisa, respekt, integritet och
tillit samt stravar efter ett battre satt att bete sig gentemot
varandra och medborgare samt att bevara och skydda miljon.
Dessa egenskaper ar inte bara avvarde for individer, de ar
aven grundlaggande for god foretagsstyrning och nyckel-
faktorer for Mentices konkurrenskraft. Mentice forbinder
sigdarfor att folja:

o Arbetsrittigheter, innefattande representation; arbetstid
och arbetsvillkor; arbetarskydd; jamforande och rimliga
lone- och anstallningsvillkor; respekt for mangfald.

o Rattsstatsprincipeniaffarsmetoder, innefattande
foretagsstyrning; redovisningsstandarder; oppenhet och
undvikande av intressekonflikter; respekt for kontrakt; fri
konkurrens; fordémande av affarsmassiga oegentligheter,
missforhallanden, mutor och monopolistiskt beteende;
respekt for och skydd av affarshemligheter, konfidentiella
uppgifter och FoU-innehall; ett ansvarsfullt forhallnings-
satt till intellektuella och immateriella rattigheter nar det
galler generering, anvandning och lagskydd.

o Respekt for hallbarhet och milj6, innefattande
efterlevnad av nationella och internationella riktlinjer
och konventioner; skydd av mdnniskors hélsa, djurs
valbefinnande, naturliga och manskliga livsmiljder och
utrotningshotade arter; hallbarheten i produktionsmeto-
derna och produktenslivscykel fran produktion till slutligt
bortskaffande; noggrann forsiktighet vid anskaffning av

Bolaget definierar kort- till medelldngsikt som en 3-5 arsperiod. Se avsnittet "Utvald historisk finansiell information - Alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS”

Se avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS” for definitioner och forklaringar,

och " Utvald historisk finansiell information - Definitioner av alternativa nyckeltal” for avstamningar av orderstock.

3) Pipelineavser internt rapporterat intresse fran kunder.
4) Orderstock per 31 mars 2019 enligt bolagets kvartalsrapport.
5

Bolaget bedomer att dessa aktdrer ar branschledande baserat pa bredden och teknikhdjden i deras produkter samt deras storlek, sett till omsattning.
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rdvaror och intermedidra insatsvaror; minskning av var
energianvandning och klimatavtryck; ett ansvarsfullt
forhallningssatt till forpackningar, transport och distri-
bution, dtervinning och bortskaffande av avfall.
Dessa ataganden foljer ramen for en god global affarsmiljo i
vilken Mentice stravar efter att utmarka sig och ta enledande
stallning.

UTVECKLING OCH PRODUKTION
UTVECKLINGSVERKSAMHET

Mentice utvecklar bade programvara och maskinvarukom-
ponenter for Bolagets system pa utvecklingsplatsernai
Goteborg och Denver, Colorado, USA. Majoriteten av utveck-
lingsinsatserna fokuseras pd programvara inklusive projekt-
ledningavbade interna och externa projekt. Utveckling sker
forbade interna produkter, men aven kundspecifika projekt,
dar Mentice erbjuder skraddarsydda simuleringslosningar
for att mota specifika kundforfragningar.

PRODUKTION
Mentices endovaskuldra simulatorsystem bestar av Mentices
egen simulator, kombinerad med standardmaskinvara
som t.ex. barbara datorer och bildskdrmar. Produktionen
av Mentices simulatorer laggs ut pd entreprenad medan
standardartiklar kan képas fran flertalet leverantcrer.
Mentice anvander dven leverantorer for att skota en
stor del av arbetet for anpassning och modifiering, dar
programvaran och maskinvaran kombineras for att matcha
varje enskild forsaljningsorder. Produktionen av den stan-
dardmassiga simulatorn sker for ndrvarande hos Montex AB.
Montex AB ansvarar for montering, testning och leverans
av kompletta simuleringssystem till Mentice. Montex AB
tillverkar simulatorn baserat pa detaljerade produktinstruk-
tioner och produktionslosningar hos Mentice. Montex AB
tillverkar simulatorn baserat pa detaljerade produktdefini-
tioner och konstruktionsldsningar framtagna av Mentice.
For att folja Mentices monteringsanvisningar samordnar
och hanterar Montex AB materialinkdp och arbetsflode med
underleverantcrer. Produktionen och varje respektive ansvar
tacksav kontrakt. Montex AB dr skyldigt att pa begdran forse
Mentice med enlista 6ver underleverantorer av kritiska kom-
ponenter. Om Montex AB dndrar underleverantcrer eller pa
nagot satt dndrar tillverkningskomponenter, ar Montex AB
skyldig att meddelade dessa andringar till Mentice.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH ANDRA
FORMER AV SKYDD
Mentice har 47 individuella patent som skyddar bade system
och programvarai22 olika patentfamiljer. De flesta patenten
vararimer dn tio dr. Huruvida Bolaget ska anscka om patent
ellerinte baseras pd affarsmassiga overvaganden. Ndgra av
de aktuella patenten presenteras nedan.
e Medicinskt forfarande for simuleringsbaserad
stralningsuppskattning och skydd
- Ettallmant system for uppskattning av stralnings-
exponeringen under en rontgenstyrd medicinsk procedur,
dvs. innefattande eventuell endovaskuldr intervention.
¢ Simuleringsanordning for sparning av minst
tva instrument
- Ettsimuleringssystem for medicinsk procedur som
mojliggor sparning av tvd eller flera parallella instrument
samtidigt.
o Patent for interventionellt simulatorsystem
- Tre patent som skyddar en specifik maskinvaruimple-
mentering samt ett allmant system for interventionspro-
cedur som simulerar hanteringen av olika expanderande
instrument.
 Distributiv bearbetande simuleringsmetod och system
for traning inom hélso- och sjukvard
- Enmodell for traning och utbildning av hélso- och
sjukvardsteam

Slutligen har Mentice ett flertal pagdende patentansok-
ningar, som t.ex. en metod for kateterval, objektiv och
systematisk bedomning av fardigheter samt simulator-
system for injektionssprutor. Nedan beskrivs en samman-
fattning av Mentices patentportfolj.
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Patentsammanfattning

=T 12 Reg./3 Pagaende 2021-2034 e 5 Reg. 2022-2025
- Europeiska patent 6 Reg./ 1 Pagdende 2022-2026 Schweiz 7 Reg. 2020-2025
Bl < 4Reg. /1 Pagdende 2025 S=  storbritannien 3Reg. 2022-2025
E Japan 3Reg./ 1 Pagdende 2022-2034 I I Frankrike 3 Reg. 2022-2025
- Sverige 3Reg. 2022 PCT PCT 1 Reg./ 1 Pagaende 2034
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Patentportfolj
Ansdkan

Patent (titel) (beréknad utgang) Regioner Status
Anordning for simulering av ett stavformat kirurgiskt instrument 2000 (2020) Schweiz Registrerad
med kraftaterkoppling
Anordning och metod for funktionsbyte av ett virtuellt instrument 2002 (2022) Schweiz, Tyskland, Frankrike, Registrerad

Storbritannien
Anordning for simulering av ett stavformat kirurgiskt instrument 2001 (2021) Schweiz Registrerad
med kraftaterkoppling
Anordning for simulering av ett stavformat kirurgiskt instrument 2001 (2021) Schweiz Registrerad
med kraftaterkoppling
Anordning for alstrande av aterkopplingssignal 2002 (2022) Schweiz Registrerad
Anordning fér simulering av ett stavformat kirurgiskt instrument 2002 (2022) Tyskland, USA Registrerad
for generering av gensvarssignal
Interaktivt medicinskt traningssystem och -metod 2002 (2028) USA Registrerad
Optisk anordning for faststdllande av vinkelposition av ett rotationsmas- 2003 (2023) Schweiz, Tyskland, Frankrike, Registrerad
sigt symmetriskt verktyg Storbritannien
Optisk anordning for faststallande av vinkelposition av ett rotationsmas- 2005 (2025) Schweiz, Tyskland, Frankrike, Registrerad
sigt symmetriskt verktyg Storbritannien, Kina
Simulationsanordning for sparning av rérelser hos atminstone 2007/2006 USA, Kina, Japan, Belgien, Registrerad
tva instrument (2027/2026) Schweiz, Tyskland, Frankrike,

Storbritannien, Italien
System for skapande av 3D-visuella effekter och -metod 2005 (2026) USA Registrerad
Processférdelande simulationsmetod och system for utbildning 2001 (2021) USA Registrerad
av sjukvardspersonal
Processfordelande simulationsmetod och system for utbildning 2004 (2024) USA Registrerad
av sjukvardspersonal
Medicinskt simulationssystem och -metod 2005 (2026) USA Registrerad
Medicinskt simulationssystem och -metod 2009 (2029) USA Registrerad
Medicinskt simulationssystem och -metod 2008 (2028) USA Registrerad
Medicinskt simulationssystem och -metod 2018 (n/a) USA Ansokan
System och metoder for applicering av karlanordning sa som 2017 (n/a) Kina, EPO, Japan, PCT, USA Ansokan
en kateter i ett karl
Simulationsbaserad stralningsuppskattning och stralningsskydd 2014 (2034) PCT, USA, Japan Registrerad
for medicinska ingrepp
System och metoder for simulationsbaserad stralningsuppskattning och 2014 (2034) USA Registrerad
stralningsskydd for medicinska ingrepp
System och metoder for endovaskuldra vatskeinjektionssystem 2017 (n/a) PCT, USA Ansokan
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

ORGANISATORISK OVERSIKT styrka att kunna engagera och samarbeta med experter pa
Menticesledning harldng erfarenhetinom omrdden som toppniva runt omivarlden for att fa basta mojliga resultat.
drrelevanta for Bolagets verksamhet och i synnerhet for Forndrvarande har Mentice som mal att lagga ut all verksam-
utveckling av medicintekniska losningar. All verksamhet het som inteligger inom dess kdrnkompetenser for att fullt
ledsavmedlemmariledningsgruppen indra samverkan ut kunna fokusera pa utveckling och kommersialisering av
med betrodda rddgivare med mycket specifik expertis inom endovaskuldra simuleringssystem och programvaror.

relevanta dmnen och Mentice anser att det ar en strategisk

Organisationsdiagram

Goran Malmberg
VD

Elisabet Lund, David ). Ballard
Ben Speich CFO Executive VP &
Operations Ekonomi och Chief Clinical

administration Officer

Edward Falt Henrik Storm,
Produkt- cTo
marknadsféring Teknologi

Thanos Karras Matar Dakhil
Marknadsféring Forsdljning

Per den 31 mars 2019 hade Mentice 74 anstdllda varav 81 procent var man och 19 procent kvinnor. Samtliga namngivna
anstdlldaiorganisationsschemat ar medlemmariledningsgruppen. Tabellen nedan visar genomsnittligt antal anstédllda under
rakenskapsdren 2017 och 2018 samt 31 mars 2018 och 31 mars 2019.

31 mars 31 mars 31dec 31dec

2019 2018 2018 2017

Medelantal heltidsanstéllda under perioden 74 69 69 52
Varavman 81% 80% 81% 77%
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

I detta avsnitt redovisas Mentices utvalda finansiella information for rdkenskapsdren som
avslutades den 31 december 2018 och 2017 samt for deldrsperioderna 1 januari - 31 mars 2019 och
1januari-31 mars 2018. Den finansiella heldrsinformationen som redovisas i detta avsnitt har hdm-
tats frdn Mentices fullstdndiga konsoliderade finansiella information for rdkenskapsdren 2018 och
2017 som tagits fram sdrskilt for Prospektet och upprdttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS”) sésom den antagits av Europeiska Unionen ("EU”"). Den konsolide-
rade finansiella informationen for rdkenskapsdren 2018 och 2017 har reviderats av Bolagets revisor
i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 - Granskning av finansiell information i prospekt.
Den finansiella deldrsinformationen for perioden 1 januari — 31 mars 2019 och jamforelseperiod
hdrstammar frdn Bolagets deldrsrapport for 1 januari - 31 mars 2019 som har upprdttats i enlighet
med IAS 34 sdsom den antagits av EU och 6versiktligt granskats av Mentices oberoende revisor som
anges i deras rapport, vilken dterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information” i Prospektet.
Férutom ndr sd uttryckligen anges hdri har ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnitten "Historisk
finansiell information”, "Operationell och finansiell 6versikt” och "Kapitalisering, skuldsdttning och
ovrig finansiell information” som dterfinns i Prospektet. For ytterligare information om tillimpade
redovisningsprinciper hdnvisas till not 1 ("Redovisningsprinciper”) i avsnittet "Historisk finansiell
information”.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, drsredo-
visningslagen (1995:1554) och/eller Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal dr ett viktigt komplement
eftersom de mojliggor en bdttre utvdrdering av Bolagets ekonomiska trender. Bolaget anser att
dessa alternativa nyckeltal ger en bdttre forstdelse for Bolagets finansiella utveckling och att
sddana nyckeltal dr anvdndbar information for investerare i kombination med andra mdtt som dr
definierade enligt IFRS eller drsredovisningslagen (1995:1554). Vidare anvdnds de aktuella nyckel-
talen, i stor utstrdckning, av Bolagets ledning for bedémning av Bolagets finansiella utveckling.
Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedomas fristdende eller anses ersdtta prestationsnyckeltal som
har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sésom Bolaget har definierat
dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvédnds av andra bolag. Detta
beror pd att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma sdtt och andra bolag kan rdkna
fram dem pd ett annat sdtt dn Bolaget.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2018 2017
Nettoomsattning 27 481 28288 157048 108 966
Ovriga rorelseintakter 1666 1402 8737 2806
Omsattning 29147 29 690 165 785 111772
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -4153 -4335 -29454 -19279
Ovriga externa kostnader -10877 -9893 -40819 -29984
Personalkostnader 22014 -16 576 -74730 -53027
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -2905 -1037 -4 654 2941
Rorelseresultat, EBIT -10 802 -2151 16128 6541
Finansiella intakter 6 323 511 225
Finansiella kostnader -801 -599 -809 -1438
Nedskrivning finansiell fordran - - -1995 -
Resultat fore skatt, EBT -11597 -2427 13835 5328
Skatt pa periodens resultat 3055 -366 6313 854
Periodens resultat -8542 -2793 20148 6182
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8542 -2793 20148 6182
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat -8542 -2793 20148 6182
Resultat per aktie, SEK -0,76 -0,25 1,80 0,58

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec

TSEK 2019 2018 2018 2017
Periodens resultat -8542 -2793 20148 6182
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfdrts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 653 138 -1041 3208
Periodens totalresultat -7 889 -2 655 19107 9390
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare -7889 -2 655 19107 9390

Innehav utan bestéammande inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat -7 889 -2655 19107 9390
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad
31 mar 31 mar 31 dec 31dec
TSEK 2019 2018 2018 2017
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 34302 28280 33400 26286
Materiella anlaggningstillgadngar 6408 5668 6 540 5315
Nyttjanderattstillgang 19163 - - -
Uppskjutna skattefordringar 12598 2196 9569 2560
Summa anlaggningstillgangar 72471 36144 49 509 34161
Varulager 6367 6487 4955 7005
Aktuella skattefordringar 2109 - 2581 567
Kundfordringar 35381 24634 42333 22 868
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6229 5857 13268 9577
Ovriga fordringar 677 4087 119 4929
Likvida medel 11386 15613 17 821 14712
Summa omsattningstillgangar 62149 56 678 81077 59658
Summa tillgangar 134620 92 822 130586 93819
Eget kapital
Aktiekapital 1120 1120 1120 1120
Ovrigt tillskjutet kapital 12032 12032 12032 12032
Omrdkningsreserver 653 131 -1295 -254
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 45 045 32697 54882 35743
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 58 850 45980 66 739 48 641
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Summa eget kapital 58 850 45980 66 739 48 641
Skulder
Uppskjutna skatteskulder 167 - 166 -
Langfristiga leaseskulder 14200 - - -
Summa langfristiga skulder 14367 - 166 -
Leverantorsskulder 4508 4979 11439 6320
Aktuella skatteskulder 223 - 280 148
Ovriga skulder 1230 1345 1358 821
Kortfristiga leasingskulder 5055 - - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 50387 40518 50 604 37889
Summa kortfristiga skulder 61403 46 842 63681 45178
Summa skulder 75770 46 842 63847 45178
Summa eget kapital och skulder 134620 92 822 130586 93819
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Oreviderad Reviderad

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -11597 -2427 13835 5328
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2731 634 4692 3544
Betald inkomstskatt 415 -280 -2120 -1212
Summa -8451 -2073 16 407 7 660
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -1412 518 1705 -4190
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 13433 3381 -18 321 -4303
Okning (+) /Minskning (-) av rorelseskulder -7276 1393 16214 16 564
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3706 3219 16 005 15731
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -116 - -2534 -483
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar - - - -
Balanserade utvecklingsutgifter -1525 -2591 -9858 -7375
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1641 -2591 -12392 -7858
Finansieringsverksamheten
Amortering av 1&n -1248 - - -
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -958 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1248 - -958 -
Periodens kassaflode -6 595 628 2655 7873
Likvida medel vid periodens borjan 17 821 14712 14712 7342
Valutakursdifferens i likvida medel 160 273 454 -503
Likvida medel vid periodens slut 11386 15613 17 821 14712

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS. Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for bolag
med vardepapper upptagna till handel pd en reglerad marknadsplats inom EU har getts ut av European Securities and Markets
Authorities (ESMA). Riktlinjerna syftar till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitliga och
jamforbara och dirmed framja deras anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer finansiellt matt
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras
ellerangesitillampliga regler for finansiell rapportering; IFRS och drsredovisningslagen. Féljande tabell visar utvalda alter-
nativa nyckeltal, vilka inte har definierats eller specificerats i enlighet med IFRS om inte annat anges. Vissa beskrivningar av
nyckeltalen presenterar utveckling av operationella och finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Bolaget bedomer
att dessa alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender samt att de i stor utstrackning anvands
av Bolagets ledningsgrupp, investerare, aktieanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa Bolagets utveck-
ling. Eftersom alla foretag inte berdknar finansiella matt pd samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands
avandra foretag. Dessa matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERATS ENLIGT IFRS

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2018 2017
FORSALJNINGSMATT
Nettoomsattning 27 481 28288 157048 108 966
Nettoomsdittningstillvixt, % -2,9 - 44,1 -
Orderingdng 25064 31973 113100 174273
Orderstock 49372 39965 50065 36451
Férdndring av orderstock, % 23,5 - 37,3 -
LONSAMHETSMATT
Bruttoresultat 23328 23953 127 594 89687
EBITDA -7897 -1114 20782 9482
Rorelseresultat (EBIT) -10802 -2151 16128 6 541
MARGINALMATT
Bruttomarginal, % 84,9 84,7 81,2 82,3
EBITDA-marginal, % -28,7 -39 13,2 87
EBIT-marginal, % -393 -7,6 10,3 6,0
KAPITALSTRUKTUR
Rorelsekapital -10640 -5777 -425 -232
Sysselsatt kapital 72422 47311 57 690 37902
Nettoskuld™ 7869 -15613 -17 821 -14712
Soliditet, % 43,7 49,5 51,1 51,8
ANSTALLDA
Medelantal anstallda 74 69 69 52

1) For nettoskuld avseende januari-mars 2019 ingar 19 255 TSEK som avser leasingkontrakt vilka aktiveras i enighet med IFRS 16.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition/berakning

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt

Tillvaxtinettoomsattning.

Mattet visar Bolagets nettoomsattningstillvaxt.

Omsattning

Nettoomsattning inklusive dvriga
rorelseintakter.

Mattet visar Bolagets totala omséattning.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattningens forandring jamfort med
motsvarande period foregdende period.

Mattet anvands for att analysera den del av
nettoomsattningens dkning som enbart ar
hanforlig till den organiska tillvaxten.

Foérvarvad tillvaxt

Nettoomsattningens forandring hanforlig till
forvarv.

Mattet anvands for att analysera den del av
nettoomsattningens 6kning som enbart ar
hanforlig till forvarv.

Valutaeffekter

Nettoomsattningens férandring hanforlig
till valutaeffekter jamfort med motsvarande
period foregadende period.

Mattet anger hur mycket forandringen av
nettoomsattningen som ar hanforlig till
valutakursférandringar.

Bruttoresultat

Nettoomsattning minus kostnader
for saldavaror.

Mattet visar hur lonsamt Bolaget ar innan fasta
kostnader.

Bruttomarginal

Bruttoresultat som en andel
av nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata operativ I6nsamhet

innan fasta kostnader.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar.

Mattet anvands eftersom det visar verksamhetens

l6nsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA som andel av nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata operativionsamnhet,
oberoende av nedskrivningar och avskrivningar.

EBIT-marginal

Rorelseresultat som andel
av nettoomsattning.

Mattet anvands for att mata operativ Ionsamhet

efter finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

Resultat fore skatt, EBT

Resultat fore skatt.

Mattet visar resultatet som ar hanforligt till
aktiedgarna fore skatt.

Periodens resultat

Resultat efter skatt.

Mattet visar resultatet som ar hanforligt till
aktiedgarna efter skatt.

Nettoskuld

Rantebdrande skulder minus likvida medel.

Mattet visar Bolagets finansiella stallning.

Orderingang

Vardet av de ordrar som har inkommit
under perioden.

Mattet ger investerare mojligheten att beddma
Bolagets framtida intdkter.

Orderstock

Avser belopp pa annu ej levererade
produkter och tjanster.

Mattet ger investerare mojligheten att bedoma
Bolagets framtida intakter.
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Definitioner av alternativa nyckeltal, forts.

Nyckeltal Definition/berakning Syfte
Rérelsekapital Omsattningstillgdngar exklusive likvida Mattet anvands for att mata foretagets formaga
medel minus kortfristiga skulder att mota kortfristiga kapitalkrav.
Avkastning pa sysselsatt kapital EBIT som andel av genomsnittligt Mattet visar Bolagets I6nsamhet i forhallande till det
(ROCE) sysselsatt kapital. kapital som sysselsatts i verksamheten under aret.
Kassafléde fran den I6pande Kassaflode hanforligt till den Mattet anvands for att analysera verksamhetens
verksamheten |6pande verksamheten. [6pande kassaflode.
Sysselsatt kapital Genomsnittligt eget kapital och genomsnittliga Mattet anvands for att analysera hur mycket kapital
rantebarande skulder under perioden. som ar sysselsattiverksamheten under perioden.
Soliditet Eget kapital som en andel Mattet anvands for att bedoma Bolagets
av Bolagets totala tillgdngar. finansiella stabilitet.

AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

Oreviderad Reviderad

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2018 2017
LONSAMHETSMATT
Nettoomsattning 27 481 28288 157048 108 966
Ravaror, fornodenheter och handelsvaror -4153 -4 335 -29 454 -19279
Bruttoresultat 23328 23953 127 594 89687
Rorelseresultat (EBIT) -10802 -2151 16128 6 541
Avskrivning av anlaggningstillgangar 2905 1037 4654 2941
EBITDA -7 897 -1114 20782 9482
KAPITALSTRUKTURSMATT
Varulager 6367 6487 4955 7005
Skattefordringar 2109 - 2581 567
Kundfordringar 35381 24634 42333 22868
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6229 5857 13268 9577
Ovriga fordringar 677 4087 119 4929
Leverantorsskulder 4508 4979 11439 6320
Skatteskulder 223 - 280 148
Ovriga skulder 1230 1345 1358 821
Kortfristiga leasingskulder 5055 - - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 50387 40518 50 604 37889
Rorelsekapital -10 640 -5777 -425 -232
Rantebdrande skulder 19255 - - -
Likvida medel 11386 15613 17821 14712
Nettoskuld 7 869 -15613 -17 821 -14712
Rorelseresultat (EBIT) 16128 6 541
Réntebdrande skulder - -
Eget kapital vid periodens borjan 48 641 27163
Eget kapital vid periodens slut 66 739 48 641
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 28,0% 17,3%
Rantebarande skulder vid periodens borjan - - - -
Rantebarande skulder vid periodens slut 19255 - - -
Eget kapital vid periodens bdrjan 66739 48 641 48 641 27163
Eget kapital vid periodens slut 58 850 45980 66739 48 641
Sysselsatt kapital 72422 47 311 57 690 37902
Eget kapital 58 850 45980 66 739 48 641
Summa tillgéngar 134620 92822 130586 93819
Soliditet, % 43,7 49,5 51,1 51,8
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Den information som presenteras nedan bor ldsas tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell
information” och "Historisk finansiell information”. Informationen nedan innehdller framdtblick-
ande uttalanden som omfattas av diverse risker och osdkerheter. Bolagets verkliga resultat kan
skilja sig vdsentligt frdn de som forutspds i dessa framdtblickande uttalanden pd grund av mdnga
olika faktorer, ddribland men inte begrdnsat till, de som beskrivs i avsnittet "Viktig information till
investerare — Framdtriktad information” i Prospektets omslag och i avsnittet "Riskfaktorer”

Framdtblickande information dr alla uttalanden i Prospektet som inte hdnfor sig till historiska
fakta och hdndelser, samt sddana uttalanden som dr hdnforliga till framtiden och som exempelvis
innehdller uttryck som "anser”, "uppskattar”, "forvdntar”, "vdntar”, "bedémer”, "antar”, "forutser”,
"kan”, "vill", "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "anser”, "far”, "planerar”, "potentiell”, "berdknar”,
"sdvitt dr kdnt” eller liknande uttryck som identifierar information som dr framdtblickande.
Framdtblickande uttalanden dr baserade pd nuvarande uppskattningar och antaganden. Sddana
framadtblickande uttalanden dr foremdl for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medfora
att de faktiska resultaten kan komma att avvika vdsentligt frdn de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de férvdntningar som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre fordelaktiga.

Om inget annat anges hdrror den finansiella informationen nedan frdn Mentices fullstdndiga
konsoliderade finansiella information for rdkenskapsdren 2018 och 2017 som tagits fram sdrskilt
for Prospektet och upprdttats i enlighet med IFRS sdsom de antagits av EU. Den konsoliderade
finansiella informationen for rdkenskapsdren 2018 och 2017 har reviderats av Bolagets revisor i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 - Granskning av finansiell information i prospekt.

Den finansiella deldrsinformationen for perioderna 1 januari-31 mars 2019 och jamforelseperiod
hdrstammar frdn Bolagets deldrsrapport for 1 januari-31 mars 2019 som har upprdttats i enlighet
med IAS 34 sdsom den antagits av EU och 6versiktligt granskats av Mentices oberoende revisor som
anges i deras rapport, vilken dterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information” i Prospektet.
Férutom ndr sd uttryckligen anges hdri har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk
finansiell information”, "Historisk finansiell information” och "Kapitalisering, skuldsdttning och
ovrig finansiell information” som dterfinns i Prospektet. For ytterligare information om tillimpade
redovisningsprinciper hdnvisas till not 1 ("Redovisningsprinciper”) i avsnittet "Historisk finansiell
information. Finansiella termer som inte definieras i foljande avsnitt har samma innebord som
definierats i avsnitten "Utvald finansiell information”, "Ordlista” och "Definitioner”.

mom, m o
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FAKTORER SOM PAVERKAR RORELSERESULTATET
Det finansiella resultatet for Mentice har paverkats av, och
kommer sannolikt att paverkas av ett antal faktorer, varav
vissaligger utanfor Bolagets kontroll, bade for ndarvarande
ochiframtiden. [ detta avsnitt inkluderas de nyckelfaktorer
som Mentice bedomer har paverkat Bolagets rorelseresultat
och finansiella resultat under perioden som omfattas av
den finansiella informationen i Prospektet samt faktorerna
som kan fortsatta att gora detiframtiden. Nedan listas de
faktorer som Mentice anser har storst paverkan pa dess
rorelseresultat.

BRUTTOMARGINALER OCH SKALFORDELAR

Bolaget har under enlang tid lyckats hdlla hga bruttomar-
ginaler pd sina produkter av ett antal anledningar. Mentice
tillhandahaller hogteknologiska losningar for endovaskular
simulering, en marknad ddr konkurrensen hittills varit
begransad. Produktionen av hardvaran till Mentice
produkter dr utkontrakterad medan mjukvaran, dar den
storre delen av produktens slutliga varde ligger, utvecklas
iegenregi. Dd ndstan all kundanpassning sker i mjukvara

sd kan merparten delen av produktionen for hardvaran
standardiseras, vilket bidrar till att halla kostnaderna nere.
Mentice har en lang erfarenhet av att utveckla system inom
endovaskuldr simulering och bedémer att Bolaget natten
stark position inom denna marknad.? Givet den marknads-
ledande position Mentice anser sig uppnatt, hyser Bolaget
enstark tilltro till att de goda bruttomarginalerna dven
fortsédttningsvis bor kunna bibehallas. Detta i kombination
med den hoga efterfrdgan och skalfordelarna gor att Bolaget
kan salja stora volymer och samtidigt uppratthalla stabila
bruttomarginaler.

MARKNADSKLIMAT
Marknaden for medicinska simuleringsmoduler har haft
en stark tillvaxt under de senaste dren. Enligt en marknads-
rapport fran Markets and Markets?) sa kommer trenden att
fortsdtta och sdledes kan Bolagets adresserbara marknad
utokas. Den forvantade genomsnittliga drliga tillvaxt-
takten inom medicinsk simulering dr cirka 15 procent och
forvantas fortsdtta i samma nivd framover. Darutover finns
enunderliggande trend dar endovaskuldra behandlingar i
allt snabbare takt ersatter traditionell 6ppen kirurgi, en trend
som bor gynna en aktor som Mentice som tillhandahaller
simuleringslosningar inom detta segment. For mer informa-
tion se avsnittet "Marknadséversikt - introduktion till den
endovaskuldra sektorn”.

Aven om det historiskt varit en kraftig 6kning av antalet
endovaskuldra behandlingar finns det ingen garanti for
att marknaden inom endovaskuldr simulering kommer
att fortsatta utvecklas till fordel for Mentice. Bolaget har
en stark patentportfolj, kundbas, samt forsknings- och
utvecklingsresurser. Det rddande politiska klimatet bor inte

1

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

paverka Bolagets mdjlighet att nd ut till kunderindgon storre
utstrackning dd Mentices har etablerade verksamheter i
nyckelmarknader och starka partnerskap med framstaende
lakemedelsbolag och utbildningsinstitut.

SASONGSEFFEKTER

Bolagets intdktsfordelning har stor vikt pa det fjarde
kvartalet som kan representera upp till 40 procent avden
arliga omsdttningen. Anledningen till denna fordelning ar
att kunder tenderar att anvanda upp sin arliga inkopsbudget,
vilket resulterarien storre andel bestallningar under drets
sista kvartal. Med en 6kad installerad bas och inférandet av
arligabonnemangsmodell for Bolagets mjukvara sa forvan-
tas framtida intakter fordelas jamnare Gver aret.

Delar av Mentices kundbas utgors av storre medicin-
teknikbolag. Dessa bolags behovav Mentices produkter
dristor utstrackning kopplad till dess kunders egna
produktlanseringar. Vid en produktlansering ar behovet
foren ny simuleringslosning stor da deras slutkunder, dvs
lakare och sjukhus, pd ett sdkert satt lar sig hantera och
nyttja produkten till fullo. Med anledning av detta kan
forsdljningen till enskilda storre kunder variera kraftigt 6ver
tid, ddr produktlanseringar fran Mentices kunder ar en starkt
drivande faktor. Eftersom att Mentice arbetar med ett stort
antal kunder pa global niva har Bolaget kunnat sprida sina
risker mellan dessa kunder.

Omsattning per kvartal (MSEK)3)
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PRODUKTUTVECKLING OCH INNOVATION

Mentice utvecklar bade mjukvaru- och hardvarukompo-
nenternaav sina system pa sina utvecklingsavdelningar
iGoteborg, Sverige och Denver, Colorado. Majoriteten av
utvecklingsuppdragen beror mjukvaruforbattringar och
projekthantering. Utvecklingsarbeten gors for bade egna och
kundspecifika produkter dar Mentice utvecklar och tillver-
kar en kundanpassad simuleringslésning. Tillverkningen

av Bolagets hdrdvara ar outsourcad till leverantdrer medan
Mentice stdr for produktutvecklingen. For ytterligare
information, vanligen se avsnittet "Utveckling och Produktion”
iavsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

Den starka position Mentice anser siguppnatt ar sett till Bolagets installerade bas av system, sin position inom industrin for medicintekniska produkter och forsaljning

inom omradet for avancerad endovaskuldr simulering. Dessa pastdenden baseras pa Bolagets branschkdnnedom och dialoger med kunder och underleverantorer.

N

Markets and Markets: Healthcare/Medical Simulation Market 2018.

w

Omsdttning per kvartal ar baserad pa oreviderad finansiell information fran Bolagets interna rdkenskaper.
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VALUTARISKEXPONERING

Mentice har kostnader relaterade till sin verksamhet i
huvudsak i SEK och USD. Valutakursforandringar mellan
dessa valutor kan paverka Bolagets finansiella stillning
ochresultat positivt eller negativt. Koncernen dr exponerat
for den omrdkningsrisk som uppstdr vid omrakningen av
dotterbolagets resultat- och balansrakning fran USD och YEN
till SEK. EUR ar den valuta som dr mest kdnslig for Bolagets
rorelseresultat. Om EUR forsvagas med 10 procent gentemot
SEK sd skulle rorelseresultatet ha minskat med 8 MSEK
under rakenskapsdret 2018, allt annatlika. Bolaget anvander
sig av finansiella sakringsinstrument for cirka 60 procent

av Bolagets ordrar for att hantera valutaférandringari EUR.
Forytterligare information om valutarisker se avsnittet
"Riskfaktorer”.

FORVARV AV MEDICAL SIMULATION

CORPORATION (MSC)

Idecember 2017 forvarvade Mentice merparten av tillgdng-
arnaidetamerikanska endovaskuldra simuleringsbolaget
Medical Simulation Corporation (MSC) med huvudkontor
iDenver, Colorado. Likt Mentice sd var MSC ett foretag

med ambition att forbattra halsovarden genom att erbjuda
simulering av medicinska verktyg och klinikerstédda
traningsprogram. Forvarvet av MSC starkte Bolagets konkur-
renskraft, framforallt pa den nordamerikanska marknaden.
Innan forvarvet var MSC en av tva direkta konkurrenter till
Mentice pd marknaden inom endovaskuldr simulering.

NYCKELPOSTER | RESULTATRAKNINGEN
RAVAROR, FORNODENHETER OCH HANDELSVAROR
Réavaror och férnédenheter bestarbl.a. av kostnader for
system, event och support samt frakt.

PERSONALKOSTNADER

Personalkostnader bestdr till storsta del av1dner och andra
ersdttningar, samt sociala avgifter och pensionskostnader till
Bolagets anstallda.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga kostnader bestarbl.a. av, forbrukningsvaror,
resekostnader, marknadsforingskostnader och
konsultkostnader.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN JANUARI - DECEMBER 2018 OCH JANUARI - DECEMBER 2017

Koncernens nettoomsattning 2018 jamfort med 2017

jan-dec Organisk Forvarvad Valuta- Summa jan-dec
TSEK 2017M tillvaxt2) tillvaxt2 effekter? tillvaxt2) 2018"
Nettoomsattning 108 966 32077 10909 5096 48 082 157048
% av nettoomsattningen 29,4% 10,0% 4,7% 44,1%
1) Hamtat fran koncernens reviderade arsrapport.
2) Oreviderade siffror hamtade fran Koncernens interna rapporteringssystem.
NETTOOMSATTNING NETTOOMSATTNING PER KUNDSEGMENT
Koncernens nettoomsattning okade med 48 082 TSEK, eller Reviderad"
44 procent, frain 108 966 TSEK under 2017 till 157 048 TSEK jan-dec jan-dec
under 2018. Nettoomsdttningen bestod av intdkter fran TSEK , — ' 2018 2017
forsaljning av produkter och utforda tjanster. Okningen av /’Z‘;jc'm_ek”:k ndustri “ 12? Zé; ;3 éiz
nettoomsdttningen var framst hanforlig till fortsatt tillvaxti < akhem' Otc HIVETSIEtssILe 8056 5 100

. . e " . jukhussystem

sdlda system under aret, merforsaljning och okade intakter Totalt 157 048 108965

fran service och support.

NETTOOMSATTNING PER MARKNAD

Reviderad"
jan-dec jan-dec
TSEK 2018 2017
EMEA2) 52627 24635
APAC? 41315 41025
Americas 63107 43306
Totalt 157 049 108 966

1) De finansiella siffrorna harstammar fran Bolagets reviderade finansiella information
for rakenskapsaren 2018 och 2017 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell
information’.

2) EMEA &r en forkortning for Europa, Mellanéstern och Afrika.

3) APAC &r en forkortning for Asien och Stillahavsomradet.
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1) De finansiella siffrorna harstammar fran Bolagets reviderade finansiella information
for rakenskapsaren 2018 och 2017 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell
information’.

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTGRUPP

Oreviderad"

jan-dec jan-dec
TSEK 2018 2017
System 55755 41 828
Mjukvara 51442 27745
Support & Service 49 851 39393
Totalt 157 048 108 966

1) Oreviderade och ej granskade finansiella siffror hdmtade fran Bolagets interna
rapportering.



RORELSERESULTAT

Koncernensrorelseresultat tkade med 9 587 TSEK, eller

147 procent, frdn 6 541 TSEK under 2017 till 16 128 TSEK under
2018. Det 6kade rorelseresultatet var fraimst hanforligt till det
okade intaktsflodet fran alla produktgrupper, segment och
regioner.

FINANSIELLA INTAKTER

Koncernens finansiella intdkter ckade med 286 TSEK, eller
127 procent, fran 225 TSEK under 2017 till 511 TSEK under
2018. Koncernens finansiella intdkter utgjordes till stor del
valutakursdifferenser pa finansiella tillgdngar och skulder.

FINANSIELLA KOSTNADER

Koncernens finansiella kostnader minskade med 629 TSEK,
eller 44 procent fran -1438 TSEK under 2017 till -809 TSEK
under 2018. Koncernens finansiella kostnader utgjordes av
rantekostnader samt 6vriga finansiella kostnader. Under
2018 gjordes en nedskrivning av en finansiell fordran kopp-
lad till inkrdmsforvarvet av Medical Simulation Corporation
(MSC) om totalt 1995 TSEK.

RESULTAT FORE OCH EFTER SKATT

Koncernens resultat fore skatt 6kade med 8 507 TSEK, eller
160 procent, frdn 5328 TSEK under 2017 till 13 835 TSEK
under 2018. Resultatet efter skatt 6kade med 13 966 TSEK
fran 6182 TSEK under 2017 till 20 148 TSEK under 2018.

SKATT

Koncernens positiva skatteeffekt ckade med 5 459 TSEK, eller
639 procent, fran 854 TSEK under 2017 till 6 313 TSEK under
2018. Den positiva skatteeffekten hanfors till aktivering av
uppskjuten skattefordran hanforligt till tidigare ej aktiverade
underskott.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten
okade med 274 TSEK, eller 2 procent, fran 15731 TSEK under
2017till16 005 TSEK under 2018. Kassaflodet frdn den
lopande verksamheten forklaras frimst av Bolagets rorelse-
resultat som mer dn fordubblats jamfort med foregdende ar.
Att kassaflodet trots den stora forbdttringen i rérelseresultat
endast 0kade med 2 procent harror fran ett negativt kas-
saflode fran rorelsefordringar.

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Koncernens kassautflode fran investeringsverksamheten
okade med 4 534 TSEK, eller 58 procent, fran -7 858 TSEK
under 2017 till -12 392 TSEK under 2018. Okningen av
kassautflodet berodde pad en 6kning avbade forvarv

av materiella anldggningstillgdngar och balanserade
utvecklingsutgifter.

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Koncernens kassautflode fran finansieringsverksamheten
okade med -958 TSEK, frdn 0 TSEK under 2017 till -958 TSEK
under 2018. Okningen av kassautflodet var hanforlig till en
utdelning tillmoderbolagets aktiedgare.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens eget kapital 6kade med 18 098 TSEK, eller 37 pro-
cent, fran 48 641 TSEK under 2017till 66 739 TSEK under
2018. Okningen var frimst hanforlig till periodens resultat.
Koncernensrantebdarande skulder kade med 166 TSEK, fran
0 TSEK under 2017 till 166 TSEK under 2018. Koncernens
totala skulder 6kade med 18 669 TSEK, eller 41 procent,

fradn 45178 TSEK under 2017 till 63 847 TSEK under 2018.
Okningen var fraimst hanforlig till skade leverantorsskulder
samt 0kade upptagna kostnader och forutbetalda intakter.
Koncernens likvida medel 6kade med 3109 TSEK, eller

21 procent, fran14 712 TSEK under 2017 till 17 821 TSEK

under 2018.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN JANUARI - MARS 2019 OCH JANUARI - MARS 2018

Koncernens nettoomsattning for det forsta kvartalet 2019 jamfért med 2018

jan-mar Organisk Forvarvad Valuta- Summa jan-mar
TSEK 2018" tillvaxt2 tillvaxt2 effekter? tillvaxt2 2019"
Nettoomsattning 28288 -2986 - 2179 -807 27 481
% av nettoomsattningen -10,6% 0,0% 7,7% -2,9%

1) Hamtat fran koncernens oreviderade kvartalsrapport.
2) Oreviderade siffror hamtade fran Koncernens interna rapporteringssystem.
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NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning minskade under kvartalet
med 807 TSEK, eller 3 procent, fran 28 288 TSEK under 2018
till 27 481 TSEK under 2019. Nettoomsattningen bestod av
intdkter fran systemforsaljning av simulatorer, mjukvaru-
forsdljning samt service och supportintdkter fran forsdljning
av tjanster samt konsultuppdrag. Minskningen av netto-
omsdttningen var framst hanforlig till en svagare forsdljning
inom kundsegmentet Akademi- och universitetssjukhus. I
tabellen nedan redovisas nettoomsattningen per marknad,
kundsegment och produktgrupp.

NETTOOMSATTNING PER MARKNAD

Oreviderad"

jan-mar jan-mar
TSEK 2019 2018
EMEA2) 12042 8388
APAC3) 5667 5774
Americas 9772 14126
Totalt 27 481 28288

1) De finansiella siffrorna harstammar fran Bolagets delarsrapport for perioden
januari-mars 2019 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

2) EMEA ar en forkortning for Europa, Mellandstern och Afrika.
3) APAC ar en forkortning for Asien och Stillahavsomradet.

NETTOOMSATTNING PER KUNDSEGMENT

Oreviderad?

jan-mar jan-mar
TSEK 2019 2018
Medicinteknisk industri 21289 19341
Akademi- och universitetssjukhus 5807 8947
Sjukhussystem 385 -
Totalt 27 481 28288

1) De finansiella siffrorna harstammar fran Bolagets delarsrapport for perioden
januari-mars 2019 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTGRUPP

Oreviderad?

jan-mar jan-mar
TSEK 2019 2018
System 7702 6824
Mjukvara 9368 11618
Support & Service 10411 9846
Totalt 27 481 28288

1) De finansiella siffrorna harstammar fran Bolagets delarsrapport for perioden
januari-mars 2019 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

RORELSERESULTAT

Koncernens rorelseresultat minskade under kvartalet med
8 651 TSEK, eller 402 procent, fran -2 151 TSEK under 2018 till
-10 802 TSEK under 2019. Det minskade rorelseresultatet
var fraimst hanforligt till en lagre omsattning samt ckade
kostnader for konsulter och rekrytering av medarbetare.

FINANSIELLA INTAKTER

Koncernens finansiella intakter minskade under kvartalet
med 317 TSEK, eller 98 procent, fran 323 TSEK under 2018
till 6 TSEK under 2019. Koncernens finansiella intakter
utgjordes avranta pd insatta medel.
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FINANSIELLA KOSTNADER

Koncernens finansiella kostnader 6kade under kvartalet
med 202 TSEK, eller 34 procent frdn -599 TSEK under 2018
till -801 TSEK under 2019. Koncernens finansiella kostnader
utgjordes framst av en kostnad avseende ranta pa leasing-
skuld enligt IFRS16.

RESULTAT FORE OCH EFTER SKATT

Koncernens resultat fore skatt minskade under kvartalet
med 9170 TSEK, eller 378 procent, fran -2 427 TSEK under
2018 till -11 597 TSEK under 2019. Resultatet efter skatt
minskade med 5749 TSEK fran -2 793 TSEK under 2018 till
-8 542 TSEK under 2019.

SKATT

Koncernens positiva skatteeffekt kade under kvartalet med
3421 TSEK, fran -366 TSEK under 2018 till 3 055 TSEK under
2019. Den positiva skatteeffekten hanfors till aktivering av
uppskjuten skattefordran hanforligt till tidigare ej aktiverade
underskott.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten
minskade under kvartalet med 6 925 TSEK, fran 3219 TSEK
under 2018 till -3 706 TSEK under 2019. Minskningen var
framst hanforlig till ett ldgre rorelseresultat och minskade
rorelseskulder.

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Koncernens kassautflode fran finansieringsverksamheten
minskade under kvartalet med 950 TSEK, eller 37 procent,
frdn -2 591 TSEK under 2018 till -1 641 TSEK under 2019.
Minskningen var framst kopplat till att posten balanserade
utvecklingsutgifter minskat.

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Koncernenskassautflode fran finansieringsverksamheten
okade under kvartalet med 1248 TSEK, frdn o TSEK under
2018 till 1248 TSEK under 2019. Kassautflodet var hanforligt
tillamortering avlan.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens eget kapital 6kade under kvartalet med 12 870
TSEK, eller 28 procent, fran 45 980 TSEK den 31 mars 2018 till
58 850 TSEK den 31 mars 2019. Okningen var fraimst hanfor-
ligtill en 6kning av balanserade vinstmedel. Koncernens
rantebdarande skulder 6kade med 14 200 TSEK, fran o TSEK
den31mars2018till14 200 TSEK den 31 mars 2019.
Koncernens totala skulder kade under kvartalet med
28 928 TSEK, eller 62 procent, frdn 46 842 TSEK den 31 mars
2018 till 75 770 TSEK den 31 mars 2019. Okningen var frimst
hanforligtill 6kade ldngfristiga leasingskulder samt 6kade
upptagna kostnader och forutbetalda intakter. Koncernens
likvida medel minskade med 4 227 TSEK, eller 27 procent, fran
15613 TSEK den 31 mars 2018till 11386 TSEK den 31 mars 2019.



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Mentices kapitalisering och skuldsdttning pd koncernnivd per
den 31 mars 2019. Se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om
bland annat Mentices aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med
avsnitten "Operationell och finansiell 6versikt” och "Utvald historisk finansiell information”.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Per den 31 mars 2019 uppgick Mentices egna kapital till
58 850 TSEK, jamfort med 45 980 TSEK 31 mars 2018.
Itabellen nedan redovisas Bolagets finansiella stallning
per den 31 mars 2019.

31 mars
TSEK 2019
Kortfristiga rantebadrande skulder
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 5055
Summa kortfristiga rantebarande skulder 5055
Langfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 14200
Summa langfristiga rantebarande skulder 14 200
Eget kapital
Aktiekapital 1120
Ovrigt tillskjutet kapital 12032
Reserver 642
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 46340
Summa eget kapital 58 850

NETTOSKULDSATTNING
Itabellen nedan redovisas Mentices rantebarande
nettoskuldsdttning per den 31 mars 2019.

31 mars
TSEK 2019
(A) Kassa 11386
(B) Andra likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 11386
(E) Kortfristiga finansiella fordringar -
(F) Kortfristiga rantebarande banklan -
(G) Kortfristig del av rantebarande langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 5055
(I) Summa kortfristiga finansiella skulder (F) + (G) + (H) 5055
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (I) - (E) - (D) -6 331
(K) Langfristiga rantebarande banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra rantebarande langfristiga 1an 14200
(N) Langfristiga finansiella skulder (K) + (L) + (M) 14 200
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J) + (N) 7 869

FORSKNING OCH UTVECKLING

Mentice kdrnverksamhet ar inriktad mot utveckling av pro-
dukter for medicinsk simulering. Forskning och utveckling
bedrivsinom flertal omrdden dar Bolaget investerar i utveck-
ling avnya tekniker som kan supportera fortsatt tillvaxt, men
dvenisamarbete med andra. Ett sddant omrdde ar Bolagets
samarbete med Laerdal Medical AS (Norge), dar Bolaget i

ett projekt som dr finansierat av Eurostar utvecklar nédsta
generation avintegrerade patientsimulatorer. I samarbete
med universitet, i och utanfor Sverige, drivs projekt kring
tekniker sasom forstarkt verklighet (augmented reality) och
virtuell verklighet (virtual reality). Mentice driver daven ett
projekt dar maskininlarning utnyttjas for att effektivisera
och automatisera inmatningen avanatomier i Bolagets
simulering direkt fran datormografi (CT).
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Mentices forsknings- och utvecklingsutgifter uppgick
under 2017till 6,0 MSEK. Under 2018 uppgick forsknings-
och utvecklingsutgifter till 9,9 MSEK. Under perioden
1januari till 31 mars 2018 och 1januari till 31 mars 2019
uppgick forsknings- och utvecklingsutgifter cirka 1,5 MSEK
respektive 2,6 MSEK.

INVESTERINGAR

HISTORISKA INVESTERINGAR

Itabellen nedan sammanfattas Mentice sammanlagda
investeringar for perioderna som omfattas av den historiska
finansiella informationen. Bolagets tillgdngar bestar primart
avimmateriella tillgdngar.

Oreviderat Reviderat

Mar Mar Dec Dec
MSEK 2019 2018 2018 2017
Materiella
anlaggningstillgangar 116 - 2534 483
Immateriella
anlaggningstillgangar 1525 2591 9858 7375
Summa 1641 2591 12392 7858

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Bolaget har inga pagdende eller beslutade vasentliga fram-
tida investeringar.

UTTALANDE RORANDE RORELSEKAPITAL

Styrelsen for Bolaget bedomer att rorelsekapitalet ar
tillrackligt for Koncernens aktuella behovunder den kom-
mande tolvmdanadersperioden. Med rorelsekapital avses har
Mentices mdjlighet att fa tillgang till likvida medel i syfte att
fullgtra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning.
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NYEMISSION

Med stod avbemyndigande fran drsstamman den 17

april 2019 avser styrelsen i Mentice att i samband med
Erbjudandet besluta om en nyemission av aktier. Genom
nyemissionen kommer Mentice att tillforas 82 MSEK fore
emissionskostnader. Se vidare i avsnittet "Inbjudan till
forvdrv av aktier i Mentice AB".

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2019

e Arsstimman beslutade att implementera ett aktiebaserat
incitamentsprogram under 2019.

o Arsstimman beslutade om aktieutdelning avseende
2018 drsresultat med 0,18 SEK per aktie, dvs totalt cirka
2,0 MSEK.

e Arsstimman beslutade om split av antalet aktier frin
11201 057 aktier till 22 402 114 vilket genomfordes 2 maj
2019.

o Arsstimman beslutade om byte av bolagskategori fran
privat till publikt.

e Styrelsen beslutade att genomféra en kvittningsemission
vilket medfor att antalet aktier 6kar med 70 968 och
aktiekapitalet 6kar med 3 548,4 SEK.

o Tidigarerattslig tvist med Medical Simulation Corporation
drnulost dd parterna har enats.

Utover ovanstdende handelser har det inte intraffat ndgra

vasentliga forandringar av Bolagets finansiella stdllning eller

stallning pd marknaden sedan den 31 mars 2019.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

STYRELSE

Mentices styrelse bestar for narvarande av fyra ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter.
Samtliga styrelseledamoter valdes av arsstimman den 17 april 2019, for tiden intill slutet av drsstdamman 2020. Av tabellen
nedan framgar styrelseledaméterna, deras befattning, dret de valdesin, deras oberoende i forhédllande till Mentice, ledande
befattningshavare, och storre aktiedgare samt deras innehavi Mentice. Storre aktiedgare definieras enligt Svensk Kod for
bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till

Styrelseledamot Bolaget och Storre Innehavi
Namn Befattning sedan dess ledning aktiedgare Mentice
Lawrence D. Howell Styrelseordférande 2011 Ja Nej 8904200 A3
Magnus Hardmeier Styrelseledamot 2006 Ja Nej -2)
Bengt Sjoholm Styrelseledamot 2014 Ja Ja -
Johann Koss Styrelseledamot 2015 Ja Ja -3)

1) Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A").
2) Magnus Hardmeier ar representant for Priveq Investment, Bolagets nast storsta aktiedgare (Priveq Investment Fund IIl KB och Priveq Investment Fund Il AB).

3) Karin Howell-Bidermann har ingdtt aktieéverlatelseavtal med Goran Malmberg, Johann Koss och ytterligare en person, om forsaljning av aktier. Aktierna kvarstar emellertid i Karin
Howell-Bidermanns besittning som sakerhet for full betalning och tillrdknas i detta avsnitt Lawrence D. Howell. For mer information se avsnitt Aktiekapital och dgarférhdllanden -
Aktiebverldtelseavtal med Bolagets stérsta dgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Av tabellen nedan framgar de ledande befattningshavarna, deras befattning, dret de upptogsiledningsgruppen,
dret de anstdlldesiBolaget samt derasinnehaviMentice.

Ingar i lednings- Anstalld i Innehav i

Namn Befattning gruppen sedan Bolaget sedan Mentice?
488 450 A och

Goran Malmberg Verkstallande direktor 2008 2008 357480 T0O2
5000 A och

Elisabet Lund Chief Financial Officer 2012 2012 25000TO
40848 A och

Henrik Storm Chief Technical Officer 2014 2014 43330TO
20000 A och

Edward Falt Vice President of Products 2016 2008 43330TO
Benjamin Speich Vice President of Global Operations 2019 2008 -
142 224 A och

Matar Dakhil Executive Vice President of Sales 2008 2008 4333070
Thanos Karras Vice President of Global Marketing 2019 2019 20000TO
David J. Ballard Executive Vice President and Chief Clinical Officer 2019 2019 238320TO

1) Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner (‘TO").

2) Karin Howell-Bidermann har ingatt aktieGverlatelseavtal med Géran Malmberg, Johann Koss och ytterligare en person, om forsaljning av aktier. Aktierna kvarstar emellertid i Karin
Howell-Bidermanns besittning som sakerhet for full betalning och tillrdknas i detta avsnitt Lawrence D. Howell. Fér mer information se avsnitt Aktiekapital och dgarforhdllanden -
Aktiedverldatelseavtal med Bolagets stérsta dgare.
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STYRELSE

Hh

LAWRENCE (LONNIE) D. HOWELL

Fodd 1953. Styrelseordforande sedan 2011.

Professionell bakgrund: Lawrence Howell har mer &n 40 ars
erfarenhet av finansiella tjdnster och har under dennatid innehaft
flera verkstdllande befattningar inom bank- och investerings-
sektorn, senast som verkstédllande direktor for EFG International, ett
borsnoterat bankholdingbolag. Lawrence var verkstallande direktor
for foregangaren, EFG Bank, frdn 1995 till1997 och verkstdllande
direktor for EFG Bank Ziirich mellan 1997 och 2005. Fran 1989 och
sex ar framdt arbetade Lawrence inom Coutts & Co. International
Private Banking, forst som regionchef for USA, Bahamas, Bermuda,
Caymanoarna och Latinamerika, och fran 1993 var han avdelnings-
cheffor Amerika och Asien. Fran 1986 till 1989 spenderade Lawrence
tre ar pa Citibank i Schweiz som vice verkstallande direktér med
ansvar for Swiss Ultra High Net Worth klienter. Mellan 1985 0ch 1986
var han pa McKinsey & Co. i New York som konsult inom forsakring,
detaljhandel och private banking.

Utbildning: Juristexamen vid University of Virginia Law School.
Bachelorexamen i historia vid University of Virginia. Medlem i
Virginia State Bar Association (VSBA).

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordforande i Capital Union
Bank Ltd (Bahamas), UCAP Asia (Hong Kong) Limited och UCAP
Asset Management Asia PTED Ltd (Singapore). Styrelseledamot
iUnion Capital Asset Management (Taiwan) Co., Ltd, och Union
Capital Group USA. Kommanditdeldgare i Crozet New Town och
Transatlantic Partners. Styrelseledamot i The Jeffersons Scholars
Foundation, styrelseledamot i The Lawrenceville School samt
medlem i stiftelseradet for Kids in Motion samt BankingOnPeople
Development Foundation.

Verkstallande direktor i Holdco LDH LLC, LDH Ventures Inc,
UCAP Asset Management (UK) Ltd, UCAP Investment Advisory Co.,
Ltd, UCAP Securities LLC, UCAP Telos Ltd och Union Capital Group
Holdings Ltd (Bermuda).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

InnehaviMentice: 8 904 200 aktier dgs av maka Karin
Howell-Bidermann

Oberoende: Oberoendeiforhdllande till Bolaget och dess ledning,
men beroende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare, som make
till Karin Howell-Bidermann, Bolagets enskilt storsta aktiedgare.

MAGNUS HARDMEIER
Fédd 1959. Styrelseledamot sedan 2006.

Professionell bakgrund: Magnus Hardmeier har 6ver 30 drs
erfarenhet fran investeringar inom privatkapitalbolag och risk-
kapitalbolag. Magnus har dven mangarig erfarenhet fran styrelse-
uppdrag och har tidigare innehaft styrelseuppdrag i bérsnoterat
bolag. Magnus arbetar sedan 1987 inom Priveq koncernen och
innan Priveq arbetade Magnus pa Wallenius finansavdelning samt
tillbringade tre dr pa det svenska riskkapitalbolaget Foretagskapital.
Magnus har erfarenhet fran flera olika branscher, framfor allt med
sarskild inriktning gentemot medicinsk teknik och hogteknologiska
produktbolag.

Utbildning: Civilekonomexamen vid Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovriga pdgiende uppdrag: Styrelseordférande samt ledamot
iPriveqHolding V AB, Priveq Investment V (A) AB, Priveq
Investment V(B) AB och Veqirp 46 AB. Verkstallande direkttr samt
styrelseledamot i Priveq Advisory AB, Priveq G.P. IIl AB och Priveq
Investment Fund IIl AB. Styrelseledamot i DP Investment AB,
Metenova AB, Metenova Holding AB, Priveq MHI AB, Priveq MH

II AB och Priveq Partners Holding AB. Styrelsesuppleant i Danfo
Aktiebolag, Danfo Holding Aktiebolag, Danfo International AB,
Nordic Room Improvement AB, Nordic Room Improvement Holding
AB, Omegapoint Group AB, Omegapoint Holding AB, Scanhold AB
och Scanmast AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Tidigare styrelseledamot
iAvaj International Holding AB, Crem International Holding

AB, Lamiflex Holding AB, Omegapoint Holding AB och Silex
Microsystems AB. Tidigare styrelsesuppleant i Unisport Holding AB
och Unisport Scandinavia AB.

InnehaviMentice: -

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning,
men beroendeiforhallande till bolagets storre aktiedgare, som
representant for Priveq Investment, Bolagets ndst storsta aktiedgare.

1) Karin Howell-Bidermann har ingatt aktieoverldtelseavtal med Goran Malmberg, Johann Koss och ytterligare en person, om forséljning av aktier. Aktierna kvarstar emel-
lertid i Karin Howell-Bidermanns besittning som sékerhet for full betalning och tillrdknas i detta avsnitt Lawrence D. Howell. For mer information se avsnitt Aktiekapital och

dgarforhdllanden - Aktieoverldtelseavtal med Bolagets storsta dgare.
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BENGT SJOHOLM
Fédd 1953. Styrelseledamot sedan 2014.

Professionell bakgrund: Bengt Sjcholm har lang erfarenhet av
olikalednings- och styrelseuppdrag samt erfarenhet fran medtech-
industrin med sdrskilt fokus inom ladkemedels- och sjukhusbran-
schen. Bengt har bland annat innehaft ledande befattningsposter
inom Getinge-gruppen samt varit en del av koncernledningen under
10ardarhanbl.a. var involverad i uppstarten av Getinge Japan och
Getinge Brasilien. Bengt har vidare varit verkstédllande direktor for
Tyl6-gruppen, ett foretag inom halsobranschen, och Movement
Medical AB, ett ortopediskt sjukhus som numera ar en del av Capio-
koncernen. For narvarande ar Bengt involverad i skapandet av ett
nytt koncept for sjukhushantering, Halsostaden.

Utbildning: Civilingenjorsexamen inom elektroteknik vid Lunds
Tekniska Hogskola.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordforande, ledamot och
verkstdllande direktor i BS]i Halmstad AB. Styrelseordférande
ochledamotiK&pingbaden Camping och Utveckling AB.
Styrelseledamot i CELLINK AB, Handelstriangeln AB och Texor
Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Tidigare styrelseordférande
och styrelseledamot i ART2DENT Sweden AB, CARPONOVUM AB
och Protetiko AB. Tidigare styrelseledamot i Hogskolan i Halmstads
Investerings AB, Hogskolan i Halmstad Utvecklingsaktiebolag,
QleanAir Holding AB, QleanAir Scandinavia AB, Sista Versen 32918
AB (uppgatt genom fusion till Slutklimmen 2117e1 AB), Virtual
Trainer Apps Sweden AB och Virtual Trainer Sweden AB. Tidigare
styrelsesuppleant i Secure Logistics Sweden AB.
InnehaviMentice: -

Oberoende: Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning,
ochiforhallande till storre aktiedgare.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

JOHANN KOSS

Fédd 1968. Styrelseledamot sedan 2015.

Professionell bakgrund: Johann Koss dr internationellt erkdnd som

entreprenor for sitt arbete med att frimja anvandningen av sport

och lek som ett verktyg for positivbarndomsutveckling. Ar 2000

grundade han den inflytelserika, internationella icke-statliga orga-

nisationen Right To Play, ledande inom Sport for Development and

Peace-rorelsen. I nuldget ar organisationen verksam i 6ver 20 lander,

ndr over en miljon barn varje vecka samt har fran och med 2014 en

arligbudget uppgdende till 48 miljoner dollar. Right To Play stods

av 650 medarbetare 6ver hela vdrlden och 16 000 volontartranare.
Johann har fatt flera utmarkelser for sitt filantropiska arbete och

ledarskap. Senast mottog han en "Order of Canada” fran generalgu-

vernoreniKanada, en order som dr en hornsten for det kanadensiska

hederssystemet och erkdnner enastaende prestationer och han-

givenhet till samhdllet och tjdnster for landet.

Utbildning: MBBS, Medical doctor examen, fran University of

Queensland. MBA fran Rotman School of Business vid University

of Toronto.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Tidigare styrelseledamot i

Dream Industrial Real Estate Investment Trust, Dream International

Real Estate Investment Trust, Dream Office Real Estate Investment

Trust, Gates Ltd och Secunda Inc. Tidigare dven verkstdllande

direktor for Waratah.

InnehaviMentice: -V

Oberoende: Oberoendei forhdllande till Bolaget och dess ledning,

ochiforhallande till storre aktiedgare.

1) Karin Howell-Bidermann har ingatt aktieoverldtelseavtal med Goran Malmberg, Johann Koss och ytterligare en person, om forséljning av aktier. Aktierna kvarstar
emellertid i Karin Howell-Bidermanns besittning som sakerhet for full betalning och tillraknas i detta avsnitt Lawrence D. Howell. Fér mer information se avsnitt

Aktiekapital och dgarférhdllanden - Aktiedverldtelseavtal med Bolagets storsta dgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

GORAN MALMBERG

Fodd 1959. Verkstdllande direktor sedan 2008.
Professionell bakgrund: Goran Malmberg
harcirka3oarserfarenhet avlednings-
arbeteiinternationell miljo, forsaljning
och marknadsftring avhogteknologiska
produkteriolika branscher, sdsom
tillverkning, bilindustri, industriprodukter,
medtech/sjukvard. Goran har erfarenhet
fran flera styrelse- och verkstallande
ledningspositioner i bade svenska och
internationella foretag, som exempelvis
PTC (Parametric Technology Corporation),
Autotrol Technology, Opticore /Autodesk
och Programator/Cap Gemini.

Utbildning: Examen i maskinteknik vid
Linkopings Tekniska Hogskola.

Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseledamot i GMBA Goran Malmberg
Business Alignment AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehavi Mentice: 488 450 aktier och

357 480 teckningsoptioner privat samt
viabolag.!)

ELISABET LUND

Fodd 1968. CFO sedan 2012.

Professionell bakgrund: Elisabet Lund
har erfarenhet inom finansiella, human
resources samt IT-frdgor och har varit CFO
och suttitiledningsgruppen for flera bolag
de senaste 15 aren, exempelvis Neoventa
Medical (leverantor av16sningar for
fosterdvervakning).

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi
fran Handelshogskolan vid Goteborgs
Universitet.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehavi Mentice:

5000 aktier och 25 000 teckningsoptioner.

al?

HENRIK STORM

Fodd 1972. CTO sedan 2014.

Professionell bakgrund: Henrik Storm
harmerdnisadrserfarenhet av teknikut-
veckling och ledningsfragor innefattande
saval mjukvara som hardvara. Henrik har
tidigare arbetat pa Summus, Inc. (Raleigh,
North Carolina)i USA, bland annat som
chef for Summus svenska utvecklingsfilial.
Henrik har innehaft olika positioner vid
Fingerprint Cards frdn 2004 till 2014,
daribland vice president for kundprojekt
med ansvar for att bygga och leda foretagets
tekniska kundspecifika resurseriSverige,
USA, Japan, Korea, Taiwan och Kina.
Utbildning: Civilingenjdrsexamen i
elektroteknik och Teknisk licentiatexamen
itillampad matematik, bada vid Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovriga pdgdende uppdrag:
Styrelsesuppleant i Storm Konsult AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav i Mentice: 40 848 aktier och
43330 teckningsoptioner.

1) Karin Howell-Bidermann har ingatt aktieoverldtelseavtal med Goran Malmberg, Johann Koss och ytterligare en person, om forséljning av aktier. Aktierna kvarstar
emellertid i Karin Howell-Bidermanns besittning som sakerhet for full betalning och tillraknas i detta avsnitt Lawrence D. Howell. Fér mer information se avsnitt
Aktiekapital och dgarférhdllanden - Aktiedverldtelseavtal med Bolagets storsta dgare.
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EDWARD FALT

Fodd 1977. Vice President of Products sedan
2019, del av ledningsgruppen sedan 2016 och
anstdlld i Bolaget sedan 2008.

Professionell bakgrund: Edward har varit
anstdlld i Mentice sedan 2008 och dr sedan
2016 endel av Bolagetsledningsgrupp.
Sedanjanuari 2019 ar Edward Vice President
of Products och huvudansvarig for product
management globalt. Innan Edward anslot
sig till Mentice arbetade han bland annat
som ingenjor, konsult och programmerare i
lakemedelsbranschen, och har 4ven arbetat
pa Totalforsvarets forskningsinstitut.
Utbildning: Civilingenjorsexamen i
teknisk fysik vid Chalmers Tekniska
Hogskola.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
InnehaviMentice: 20 000 aktier och
43330 teckningsoptioner.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

BENJAMIN SPEICH

Fodd 1982. Vice President of Global Operations
sedan 2019, anstdlld i Bolaget sedan 2008.
Professionell bakgrund: Innan Benjamin
anslot sig till Mentice ingick Benjamin i
United States Air National Guard under 8 ar
som specialist pd C130 turbopropflygplan.
Utbildning : Associate of Science-examen i
natverkssystem fran ITT Technical Institute,
2008.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
InnehaviMentice: -

MATAR DAKHIL

Fodd 1964. Executive Vice President of Sales
sedan 2019.

Professionell bakgrund: Matar Dakhil
har 6ver 20 ars erfarenhet inom den
medicintekniska industrin, varav 10 ar
inom interventionskardiologiomradet.
Innan han anslot sig till Mentice innehade
Matar flera affdrsutvecklings- samtledande
forsédljnings- och marknadspositioner i
Europa och Asien/Stilla Havet. Mellan 2005
och 2007 var han baserad i Singapore och
ansvarig for Bolagets affareri Asien/Stilla
Havet, innan han tidigt ar 2008 forflyttades
till Europa.

Utbildning: MSc Mechanical Engineering
fran Rheinisch-Westfalishe Technische
Hochschule (RWTH Aachen). Master

of Business Administration fran Hult
Business School.

Ovriga pagéende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
InnehaviMentice: 142 224 aktier och
43330 teckningsoptioner.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, rorrs

THANOS KARRAS

Fodd 1963. Vice President of Global

Marketing sedan 2019.

Professionell bakgrund: Thanos Karras
har erfarenhet avledningsfragor for bolag i

noterad miljg, bland annat hos GE, Siemens,

Technology Solutions Company och
Stereotaxis.

Utbildning: Master of Business
Administration, Kellogg School of
Management. Bachelor of Engineering i
datateknik vid University of Florida. Master
of Engineering i datateknik vid University
of Florida.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav i Mentice: 20 000
teckningsoptioner

DAVID ) BALLARD

Fodd 1956. Executive Vice President and Chief
Clinical Officer sedan 2019.

Professionell bakgrund: David J. Ballard ar
allmant erkand som global forskare inom
halso- och sjukvdrd med lang erfarenhet
fran fragor avseende forbattring av
halsovard och organisatorisk ekonomisk
utveckling. David har tjanstgjort som vice
verkstdllande direktor och kvalitetsansvarig
padet storsta hdlsovardssystemet i Texas,
Baylor Scott & White Health (1999-2018).
Han har dessutom blivit erkdnd av Becker's
som en av 50 ledande experter inom
patientsdkerhetsomradet ar 2015, 2016,
2017 och 2018. David var tidigare ordf6-
rande for International Society for Quality
in Health Care. David har slappt tva bocker
om hogkvalitativt ledarskap inom varden
och har mottagit Shingo-priset.
Utbildning: Bachelor-examen i ekonomi,
likarexamen, Master of Science in Public
Health och PhD in Epidemiology, samtliga
fran University of North Carolina.

Ovriga pagdende uppdrag: Medlemiden
rddgivande kommittén for Mentice Inc
och Robbins Institute for Health Policy and
Leadership, Baylor University.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren):
Tidigare styrelseledamoti Select Medical-
Baylor Scott & White Health Rehabilitation
Services Joint Venture och The Heart
Hospital Baylor Plano.

Tidigare styrelseledamot i Ascension Gulf
Coast Health System Board of Directors.
Tidigare medlemiden radgivande kom-
mittén for AHRQ och xG Health.

Tidigare styrelseledamot for Public

Health Foundation vid University of

North Carolina.

Innehav i Mentice: 238320
teckningsoptioner
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bengt Sjoholm var tidigare styrelseordforande i ART2DENT
Sweden AB, vars konkurs avslutadesiapril 2017. Bengt
Sjoholm har vidare sokt prévningstillstand av Hogsta
Forvaltningsdomstolen i en pdgdende tvist med Skatteverket
avseende formansbeskattning. Darutover har ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterat
mal, (ii) varit stallforetradare i bolag som forsatts i konkurs,
tvangslikvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion,
(iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioneravilag
eller forordning bemyndigade myndigheter (ddribland
godkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av
domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att haledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan ndgra styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ndgra
privataintressen som kan std i strid med Bolagets intressen.
Som framgdr ovan har dock ett flertal styrelseledamaoter
ochledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktie och/eller teckningsoptionsinnehav.
Styrelseledamdterna Lawrence D. Howell och Magnus
Hardmeier har utsetts till f6ljd av en informell 6verens-
kommelse mellan Bolagets tva storsta aktiedgare, en
overenskommelse som dock upphoratt gdllaisamband
med noteringen av aktierna pa Nasdaq First North Premier.
Darutover har ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna valts eller utsetts till f6ljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leveran-
torer eller andra parter. Ingen av styrelseledamaoterna eller
deledandebefattningshavarna har avtal som berattigar till
forman efter det att uppdraget avslutats (med undantag for
normal uppsdgningslon for de ledande befattningshavarna
samt avgangsvederlag for verkstdllande direktorenienlighet
med vad som beskrivs under Bolagsstyrning - Ersdttning till
ledande befattningshavare). Bolaget har inga avsatta eller

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan ndsvia Bolagets adress: Odinsgatan 10,
41103 Goteborg.

REVISORER

KPMG AB, med adress Box 16106, 103 23 Stockholm &r
Bolagets revisor sedan 2012 med Fredrik Waern som huvud-
ansvarig revisor. Fredrik Waern ar auktoriserad revisor och
medlemiFAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
KPMG ABvaldes till Bolagets revisor vid arsstimman den

17 april 2019. KPMG AB har varit revisor under hela den
perioden som den historiska finansiella informationen i
Prospektet omfattar.

TILLTANKT NY STYRELSELEDAMOT

Bure Equity AB som atagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet, se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande
information - Forvdarvsdtaganden”, och som ingatt ett avtal
om forkdpsratt med Priveq Investment Fund IIT KB och
Priveq Investment Fund III AB, se avsnitt "Aktiekapital och
dgarforhdllanden - Avtal om forkopsrdtt”, kommer att vara

en av Bolagets storsta aktiedgare efter Erbjudandet och har
meddelat att de kommer att begdra att Mentices styrelse
kallar till extra bolagsstimma efter noteringen for att mojlig-
gora att Gosta Johannesson, representerandes Bure Equity
AB, vdljsinistyrelsen. Gosta Johannesson ar fodd 1959 och
dr civilekonom frdn Uppsala Universitet. Han har mangarig,
bred industriell erfarenhet frdn manga olika branscher dar
han varit delaktigiatt bygga verksamheter. Gosta dr idag
senior radgivare till Bure Equity AB. Bland 6vriga uppdrag
kan ndmnas att Gosta ar styrelseordforande i Xvivo Perfusion
AB, vice ordférandeiInterflora AB och Axiell Group och
styrelseledamot i Yubico ABm.fl. Gosta haringa andra
uppdragiBolaget ochinneharinga aktier eller andra finan-
siellainstrumentiBolaget.
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Mentice dr ett svenskt publikt aktiebolag. Mentices bolags-
styrning har fore noteringen pd Nasdaq First North Premier
styrts avaktiebolagslagen och andra tillampliga lagar och
regler, samt interna styrdokument. Efter noteringen pa
Nasdaq First North Premier kommer Bolaget ocksd att flja
Nasdaq First North Nordic Rulebook samt tilldimpa Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden galler for foretag
med aktier noterade pd enreglerad marknad i Sverige.
Nasdaq First North Premier dr inte en reglerad marknad men
tillampning av Koden ar ett formellt noteringskrav uppstallt
av handelsplattformen.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) dr bolagsstimman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma
utovar aktiedgarna sin rostratt i viktigare fragor, till exempel
andringar avbolagsordningen, styrelse- och revisorsval,
faststdllande av resultat- och balansrakning, ansvarsfrihet
for styrelse och verkstallande direktor och disposition av
vinst eller forlust.

Arsstimma maste hllas inom sex manader frin
utgdngen av rakenskapsdret. Utover arsstimman kan det
kallas till extrabolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagsstimma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt
annonserasiDagens Industri.

Foratt fad ndrvara och rosta pa bolagsstamma, antingen
personligen eller genom fullmakt, ska aktiedgare dels vara
upptageniden av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
fem vardagar fore staimman, dels anmala sig till Bolaget
senast den dag som angesikallelsen till stimman. Denna
dag farintevara sondag, annan allméan helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore bolagsstimman.

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlatpa
bolagsstimman maste skicka en skriftligbegdran hirom
till styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fore bolagsstaimman.

VALBEREDNING

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars uppdrag
ska omfatta beredning och upprattande av forslag till val av
styrelseledamoter, styrelsens ordfdrande, ordforande vid
stdimma samt revisorer. Valberedningen ska ocksa foresla
arvode till styrelseledaméter och revisorer, samt i forekom-
mande fall, procedurfragor fér nastkommande valbered-
ning. Vid drsstdmman den 17 april 2019 beslutades att anta
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eninstruktion och arbetsordning for valberedningen enligt
vilken valberedningen ska bestd av styrelsens ordforande
och treledamoter representerande de tre till rGstetalet
storsta aktiedgarna vid utgangen av det tredje kvartalet
respektive ar.

STYRELSEN

Styrelsen dr efter bolagsstimman Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for
Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeld-
genheter, vilket innebdr att styrelsen bland annat dr ansvarig
for att faststdlla mal och strategier, sdkerstdlla rutiner och
system for utvardering av faststallda mal, fortlopande
utvdrdera Bolagets resultat och finansiella stallning samt
utvdrdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar vidare
foratt sakerstdlla att korrekt information ges till Bolagets
aktiedgare, att Bolaget foljer lagar och forordningar och att
Bolaget tar fram och implementerar interna policyer och
etiska riktlinjer. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla
attdrsredovisningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledamoter valjs drligen pd drsstamman for
tiden intill dess ndsta drsstamma hallits. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre och hogst tio
ledamoter utan suppleanter. Styrelsen bestdr for narvarande
av fyra ordinarie ledamoter, valda av bolagsstamman, vilka
presenteras ovaniavsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare ochrevisorer”.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande valjas av bolags-
staimman. Styrelsens ordfdrande har till uppgift att leda
styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgor sina dligganden.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststalls pd det konstituerande styrelsemdotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter
samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstdllande
direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering
och instruktion till verkstdllande direktor faststalls
ocksdisamband med det konstituerande styrelsemotet.
Styrelsens arbete bedrivs ocksd utifran en drlig foredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov avinformation.
Styrelseordforanden och verkstadllande direktoren har vid
sidan av styrelsemdtena enlopande dialog kring forvalt-
ningen av Bolaget.

Styrelsen sammantrdder efter eniforvdg beslutad arsplan
och ska utover det konstituerande styrelsematet efter drs-
stimman halla minst sex ordinarie styrelsemoten mellan



varje drsstamma. Utover dessa moten kan extra moten
arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas
tillndgot av de ordinarie motena.

Styrelsen har inte inréttat ndgot sarskilt utskott for att
bereda ersattningsfragor, eftersom styrelsen funnit det mer
andamalsenligt att hela styrelsen fullgor ersdttningsutskot-
tets uppgifter. I enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning
ska styrelsen bereda fragor om ersattning och andra
anstdllningsvillkor for verkstallande direktoren och ledande
befattningshavare. Styrelsen ska ocksa folja och utvardera
pagdende och under aret avslutade program for rorliga
ersattningar for bolagsledningen, samt folja och utvardera
tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare som drsstamman fattat beslut om.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Denverkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets1opande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktoren angesiarbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for verkstdllande direktor. Verkstallande
direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och
sammanstdlla information infor styrelsemoten och ar
foredragande avmaterialet pa styrelsemotena.

Mentice har en ledningsgrupp bestdende av dtta personer
som utover den verkstdllande direktoren bestar av Bolagets
ChiefFinancial Officer, Chief Technical Officer, Vice
President of Products, Vice President of Global Operations,
Executive Vice President of Sales, Vice President of Global
Marketing och Bolagets Executive Vice President and Chief
Clinical Officer. Mer information om den verkstallande
direktoren och deledande befattningshavarna finnsiavsnit-
tet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

ERSATTNING TILL STYRELSEN, VERKSTALLANDE
DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode till bolagsstaimmovalda styrelseledamoter beslutas
avbolagsstimman. Vid drsstamman den 17 april 2019 beslu-
tades attarvode skulle utgd med 100 000 SEK till envar av de
styrelseledamoter som inte dr anstdllda av Bolaget.

For rakenskapsaret 2018 utgick 75 000 SEK i ersdttning
till styrelseledamoten Bengt Sjcholm, samt 100 000 SEK
vardera till 6vriga styrelseledamoter som inte har koppling
till Bolagets aktiedgare.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattningtill ledande befattningshavare utgors av fast 16n,
rorlig ersattning, pensionsformdn samt 6vriga formadner.
Till den verkstallande direktoren och 6vriga ledande
befattningshavare utgick 1on och annan erséttning for
rakenskapsdret 2018 ienlighet med vad som angesitabellen
nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

BOLAGSSTYRNING

Léner
och andra Sociala Pensions-
Namn ersattningar avgifter  kostnader
Goran Malmberg, VD 4480 1170 343
Ovriga ledande
befattningshavare® 5926 1214 403
Totalt: 10 406 2384 746

1) Totalt fyra personer.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid drsstamman den 17 april 2019 beslutades att anta riktlin-
jer for ersdttning och 6vriga anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare. Sammanfattningsvis galler grundprinci-
pen att ersattning och 6vriga anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare ska vara marknadsmassiga och konkur-
renskraftiga for att sdkerstalla att Koncernen kan attrahera
och behdlla kompetenta ledande befattningshavare till

for Bolaget rimliga kostnader. Den totala ersattningen till
ledande befattningshavare ska besta av fast ersattning, rorlig
ersdttning, pension och 6vriga formdner. Rorlig ersdttning
skabetalas kontant och baseras pa utfallet i forhallande till
resultatmal inom det individuella ansvarsomradet samt
sammanfalla med aktiedgarnas intressen. Rorlig ersattning
ska motsvara maximalt 50 procent av den fasta arslonen

for verkstdllande direktren och 6vriga ledande befatt-
ningshavare, med undantag for ledande befattningshavare
med sdljansvar varmed avses anstélld vars huvuduppgift ar
forsaljning. Rorlig ersattning ska som huvudregel inte vara
pensionsgrundande.

Ovriga formaner, till exempel tjanstebil, extra sjuk-
forsakring eller foretagshdlsovard ska vara av begransat
vardeiforhdllande till 6vrig ersattning och kunnautga i
denutstrackning detta bedoms vara marknadsmassigt for
ledande befattningshavare i motsvarande positioner pa den
arbetsmarknad dar befattningshavaren ar verksam. Ledande
befattningshavare omfattas av det incitamentsprogram som
beslutadesvid drsstaimman den 17 april 2019. Genom att
deltaiincitamentsprogrammet skaledande befattningsha-
vare ha mojlighet att teckna och tilldelas teckningsoptioner
mot kontant ersattning motsvarande teckningsoptionernas
marknadsvérde. Styrelsen ska for varje ar 6vervaga huruvida
man bor foresld drsstimman att besluta om ett aktie- eller
aktiekursrelaterat incitamentsprogram. Foreslagna incita-
mentsprogram ska bidra till langsiktig vardetillvaxt.

Vid uppsagning fran Bolagets sida ska uppsdgningstiden
for samtligaledande befattningshavare vara hogst tolv
manader med ratt till avgangsvederlag efter uppsagnings-
tidens slut motsvarande hogst 100 procent av den fasta
lonenimaximalt12 manader, alltsa ska fast1on under
uppsdgningstiden och avgangsvederlag for deledande
befattningshavarna sammantaget inte overstiga 24 fasta
manadsloner. Eventuell ratt till avgangsvederlag ska som
huvudregel minska i situationer ddr ersattning under aktuell
period erhalls fran annan arbetsgivare. Vid uppsagning fran
enledande befattningshavares sida ska uppsagningstiden
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normaltvara sex manader for verkstdllande direktoren och
tretill sex manader for 6vrigaledande befattningshavare.

Iden man stammovalda styrelseledamdéter utfcr arbete
som gar utover styrelsearbetet ska de kunna ersattas for
sddant arbete. Ersattningen ska vara marknadsmaéssig och
ska godkdnnas av styrelsen.

Riktlinjerna ovan géller for avtal som ingds efter bolags-
stimmans beslut, samt for det fall andringar gorsibefintliga
avtal efter denna tidpunkt. Styrelsen ska ha ratt att franga
riktlinjerna om det i enskilda fall finns sarskilda skal for
detta. Mellan bolagsstammans beslut och dagen for detta
Prospekt har dannu inget avtal som omfattas av riktlinjerna
ovan slutits eller andrats.

Anstallningsavtal fér verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare
Bolagets verkstallande direktor har ratt till pensionsforma-
nerienlighet med ITP 1. Forverkstdllande direktoren galler
en omsesidig uppsagningstid om tolv manader, och en ratt
till avgangsvederlag motsvarande tolv manadsloner, inklu-
sive eventuell bonus samt pensionsférmaner. Darutéver
innehaller den verkstéllande direktorens anstédllningsavtal
bestammelser avseende immateriella rattigheter till forman
forbolaget, tillsammans med sedvanliga dtaganden om
sekretess samt konkurrens- och varvningsforbud efter
anstdllningens upphorande.

Anstallningsavtalen for ovriga ledande befattningshavare
innefattar uppsagningstider mellan en till sex manader
vid uppsdgning fran den anstéllde och mellan noll till
sex mdnader vid uppsagning fran Bolaget. Utover detta
innefattar anstallningsavtalen bestammelser avseende
immateriella rattigheter till f6rman for bolaget, tillsammans
med sedvanliga dtaganden om sekretess samt konkurrens-
och varvningsforbud efter anstallningens upphorande.
Ledande befattningshavare har ocksa ratt till individuella
pensionsavsdttningar.

EXTERN REVISION

Bolagets revisor utses av drsstamman for perioden intill slu-
tetavndsta drsstimma. Revisorn granskar arsredovisningen
och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar
lamna en revisionsberdttelse till bolagsstimman. Bolagets
revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran
granskningen och sinabedomningar av Bolagets interna
kontroll.

80 | INBJUDANTILL FORVARV AV AKTIER | MENTICE AB

Vid arsstamman den 17 april 2019 valdes KPMG AB som
Bolagets revisor med Fredrik Waern som huvudansvarig revi-
sor. Vid arsstimman beslutades ocksd att arvode till revisorn
skautgdienlighet med sedvanliga debiteringsnormer och
godkdnd rakning. Det totala arvodet till revisorn uppgick
till 364 TSEK for rakenskapsaret 2018, varav 281 TSEK avsag
revisionsuppdraget, och 83 TSEK avsag andra uppdrag.
Information om revisorn finnsiavsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

INTERN KONTROLL

Den interna kontrollen har som overgripande syfte att bidra
till att Bolagets strategier och malséttningar kan genom-
foras samt sakerstalla att den finansiella rapporteringen
drupprattad i overensstammelse med lag, tilllampliga
redovisningsstandarder och 6vriga krav pa noterade bolag.
Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktie-
bolagslagen, drsredovisningslagen och Koden. I styrelsens
arbetsordning, i instruktioner for verkstallande direktoren
samtiinstruktion for finansiell rapportering, vilka samtliga
antagits av styrelsen, angesroll- och ansvarsfordelningen for
attbidra till en effektiv styrning av Bolagets risker. Styrelsen
har ocksd som ansvar att overvaka Bolagets finansiella
stdllning, att 6vervaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll- och riskhantering, att hélla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
samtatt granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och
sjdlvstandighet. I tillagg till ovanndmnda kontroller sd utfor
Bolaget dven 16pande kvalitetskontroll av leverantorer och
samarbetspartners for att forsdkra att de uppfyller de krav
som Bolaget staller pd dem.

Lopande riskbedomningar gors i samband med strategisk
planering, prognosarbete och specifika risksessioner for
attidentifiera, kvantifiera och forhdlla sig till hur de iden-
tifierade riskerna kan hanteras och, om mojligt, begransas.
Presentation avidentifierade risker ska som minimum
foreldggas styrelsen en gang drligen.
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INFORMATION OM AKTIEN

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
lagst 500 000 SEK och hogst 2000 000 SEK, och antalet
aktier ska uppga till lagst 20 000 000 och hogst 80 000 000.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for
Prospektet till 1123 654,10 SEK fordelat pa 22 473 082 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga aktier drav
samma slag. Bolagets aktier har emitteratsienlighet med
svensk ratt, dr fullt betalda och ar fritt 6verldtbara. Bolagets
aktier dr denominerade i SEK. Aktiernadrinte foremadl for
erbjudanden som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt
eller16sningsskyldighet. Det har inte forekommit ndgra
offentliga uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Derdttigheter som tillkommer Bolagets aktiedgare, dven
sddanarattigheter som foljer avbolagsordningen, kan endast
dndrasidenutstrackning som aktiebolagslagen tillater.

RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA OCH ROSTRATT
Foratthardttatt deltaibolagsstdmma ska aktiedgare dels
varainfordiBolagets aktiebok fem vardagar fore stimman,
delsanmadla sig till Bolaget senast den dag som angesi
kallelsen till stimman. Varje aktie berdttigar till en rost vid
bolagsstimman och varje rostberdttigad far rosta for det fulla
avhonom eller henne dgda och foretradda aktier.

FORETRADESRATT VID NYEMISSION M.M.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning
iforhallandetill det antal aktier de forut dger. I enlighet med
bestdmmelsernaiaktiebolagslagen dr det emellertid mojligt
attavvika fran aktiedgarnas foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH OVERSKOTT
VID LIKVIDATION
Samtliga aktier medfor lika ratt till Bolagets vinst och till
eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdel-
ning fattas avbolagsstamman och utbetalas genom
Euroclear Sweden AB:s forsorg. Utdelning far enligt aktie-
bolagslagen endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstdr som forsvarlig
med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker staller pa det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt. Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning
dnvad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stimman faststdllda avstdimningsdagen for utdelning dr

registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Om aktiedagare inte kan nas
genom Euroclear Sweden AB kvarstdr aktiedgarens fordran
pd Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
itiden endast genomregler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken
aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehdller
nagrarestriktioner avseende ratt till utdelning till aktieagare
utanfor Sverige. Utover eventuella begransningar som
foljer av bank- eller clearingsystemiberdrda jurisdiktioner,
sker utbetalning till sddana aktiedgare pd samma satt som
till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som
arbegransat skattskyldiga i Sverige utgdr dock normalt
kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefrdgori Sverige”.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman den 17 april 2019 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, under tiden fram till ndsta drsstimma, vid
etteller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier
och/eller emission av teckningsoptioner, berattigande till
nyteckning av aktier och/eller emission av konvertibler,
berdttigande till konvertering till nya aktier. Emission

ska kunna ske mot kontant betalning och/eller med
bestimmelse om apport eller kvittning eller annat villkor.
Bemyndigandet ska endast kunna utnyttjas av styrelsen for
att mojliggora kapitalanskaffning och dgarspridning infor
och/elleri samband med listning av Bolagets aktier och far
inte medfora en aktiekapitalokning overstigande 50 procent
av Bolagets aktiekapital.

NYEMISSION | SAMBAND MED ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar 1673 470 nyemitterade aktier i Bolaget,
emitterade med stod avbemyndigandet som beslutades vid
arsstamman den 17 april 2019 (samt befintliga aktier som
overldts av Saljande Aktiedgare). Om Erbjudandet fulltecknas
kommer Mentice genom Erbjudandet att tillféras 82 MSEK
fore transaktionskostnader, och Bolagets aktiekapital kom-
mer att 6kas med 83 673,5 SEK, motsvarande en utspadning
om cirka 6,9 procent. Overtilldelningsoptionen medfér
ingen utspadning dd den endast omfattar befintliga aktier.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Bolagetsbolagsordning innehdller ett sd kallat avstdmnings-
forbehall och Bolagets aktier dr anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB (Box 191,
101 23 Stockholm) som kontoférande institut. Aktierna
arregistrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for
aktierna eller kommer att utfardas for de nya aktierna.
ISIN-koden for aktierna i Mentice dar SE0012673291.
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UTDELNINGSPOLICY beslutades om utdelning om cirka 1009 000 SEK, motsva-
Dd Bolaget dr verksamt pd en marknad med kraftig tillvaxt rande cirka 0,09 SEK per aktie. Darutver har ingen utdel-
beddmer Bolaget att det kommer finnas ett stort behov av att ningbetalats ut under den tid som omfattas av den historiska
aterinvestera vinster i verksamheten. Eventuella framtida finansiella informationen i detta Prospekt.
utdelningar och storleken ddrav kommer att faststdllas pd
grundval av Bolagets finansiella position, organisk tillvaxt, AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
forvarvsmojligheter och kassaflode. P4 drsstimman 2019 Den1januari 2016 uppgick Bolagets aktiekapital till
beslutades om utdelning om 2 016 190 SEK till aktiedgarna 1064100,40 SEK fordelat pd 10 641 004 aktier, envar med ett
iMentice, motsvarande cirka 0,18 SEK per aktie (berdknat kvotvarde om 0,1 SEK. Tabellen nedan utvisar aktiekapitalets
innan uppdelning av aktier), och pa drsstimman 2018 utveckling darefter.

Okning av Okning av Totalt Totalt
Ar Transaktion aktiekapitalet antalet aktier aktiekapital antal aktier Kvotvérde
2018 Kvittningsemission? 56 005,3 SEK 560053  1120105,7 SEK 11201 057 0,1 SEK
2019 Uppdelning av aktier 1:2 - 11201 057 1120105,7 SEK 22402114 0,05 SEK
2019 Kvittningsemission?) 3548,4 SEK 70968  1123654,1 SEK 22473082 0,05 SEK
2019 Nyemission i Erbjudandet? 83673,5 SEK 1673470 12073276 SEK 24146 552 0,05 SEK

1) Teckningskursen uppgick till cirka 21,6 kronor per aktie och kvittningen avsag en skuld till Medical Simulation Corporation ("MSC") vilken uppkom i samband med Bolagets forvarv
av del av MSCs rorelse i december 2017. Detta inkramsforvarv beskrivs mer under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

2) Teckningskursen uppgick till 12,95 kronor per aktie och kvittningen avsag en skuld till MSC vilken uppkom genom det forlikningsavtal som Bolaget ingick med MSC i maj 2019,
vilket i sin tur hade samband med Bolagets forvérv av del av MSCs rorelse i december 2017. Teckningskursen grundade sig pa de avtal och den 6verenskommelse som slots
vid inkrdmsférvarvet 2017. Forlikningsavtalet beskrivs mer under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

3) Berakningen av antalet nya aktier i Erbjudandet ar baserad pa att Erbjudandet fulltecknas.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget hade per den 29 mars 2019 omkring 50 aktiedgare. I tabellen nedan redovisas dgarforhallandena per samma datum
baserat pa uppgifter frdn Euroclear med tilldgg av for Bolaget kdnda forandringar som skett fram till dagen for Prospektets
utgivande.

. Agande efter Erbjudandets Agande efter Erbjudandets
Agande fore genomforande (aktier genomforande (aktier och
Erbjudandets “och roster) forutsatt att . réster) forutsatt att
genomforande Overtilldelningsoptionen Overtilldelningsoptionen
(aktier och roster) inte utnyttjas utnyttjas till fullo

Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Stérre aktiedgare

Karin Howell-Bidermann® 8904 2002 39,6% 89042002 36,9% 8904 2002 36,9%
Priveg? 7331210 32,6% 2459171 10,2% 1196 059 5,0%
EFG Bank Geneva 1726856 7,7% 103199 4,3 % 1031996 4,3 %
Medical Simulation Corporation 1191074 53% 1191074 4,9% 1191074 4,9%
Totalt 19153 340 85,2% 13586 441 56,3 % 12323329 51,0 %
Styrelse och ledning utéver ovan

Goran Malmberg4 488 4502 2,2% 488 4502) 2,0% 488 4502) 2,0%
Johann Koss -2) - _2) - _2) _
Matar Dakhil 142224 0,6% 142224 0,6% 142224 0,6%
Henrik Storm 40848 0,2% 40848 0,2% 40848 0,2%
Edward Falt 20000 0,1% 20000 0,1% 20000 0,1%
Elisabet Lund 5000 0,0% 5000 0,0% 5000 0,0%
Totalt 696 522 3,1% 696 522 2,9% 696 522 2,9%
Ovriga aktiesgare 2623220 11,7% 1442838 6,0 % 1442838 6,0 %
Nya aktiedgare - - 8420751 34,9% 9683863 40,1%
SUMMA 22473082 100,0% 24146 552 100% 24146 552 100%

Not: Baserat pa antagandet att Erbjudandet fulltecknas.

1) Karin Howell-Bidermann ar maka till styrelseordférande Lawrence D. Howell.

2) Karin Howell-Bidermann har ingatt aktiedverlatelseavtal med Goran Malmberg, Johann Koss och ytterligare en person, om forséljning av 213 220 aktier till vardera kopare (totalt
639 660 aktier, motsvarande cirka 3 procent av Bolagets totala antal aktier och roster innan Erbjudandet), mot revers. Aktierna kvarstar emellertid i Karins besittning som saker-
het for full betalning och tillrdknas i ovan tabell Karin Howell-Bidermann For mer information se avsnitt Aktiedverldtelseavtal med Bolagets storsta dgare nedan.

3) Avser Priveq Investment Fund IIl KB och Priveq Investment Fund Il AB.
4) Avser eget innehav samt innehav genom det heldgda bolaget GMBA Géran Malmberg Business Alignment AB.
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INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman den 17 april 2019 beslutades att inrdtta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for anstallda
iBolagets koncern och vissa till koncernen knutna konsulter
genomriktad emission av hogst 1429 922 teckningsoptioner,
samt att godkdnna overldtelse av sddana teckningsoptioner
fran Bolaget. Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
har samtliga 1429 922 teckningsoptioner tecknats av
Bolagets anstdllda, vissa till koncernen knutna konsulter
eller av Bolaget direkt till en teckningskurs motsvarande
beddmt marknadsvarde berdknat genom en oberoende
vardering enligt Black & Scholes-modellen. Syftet med
incitamentsprogrammet och skalet till avvikelsen fran aktie-
dgarnas foretradesratt var att skapa incitament for Bolagets
anstdllda och konsulterikoncernen somihog grad bidrar till
Bolagets positiva utveckling. Overlatelse till deltagarna har
skett mot kontant ersdttning motsvarande teckningsoptio-
nernas marknadsvarde vid dverldtelsetidpunkten, beraknat
genom en oberoende vardering med tillampning av Black &
Scholes-modellen.

Deltagarnaiincitamentsprogrammet har ingdtt avtal
med Bolaget som bland annat ger Bolaget (eller av Bolaget
anvisad tredje part) ratt, men inte skyldighet, att frvarva
deltagarensalla eller vissa teckningsoptionerihdndelse
avattdenanstdlldes anstdllning upphor, eller vad géller
konsulter, konsultuppdraget upphor. Avtalet innefattar dven
bestdmmelser om intjaning av teckningsoptionerna, vilka
tjidnasintill fullo cirka 5 ar efter den initiala tilldelningen av
optionerna.

Varje intjdnad teckningsoption ger rétt att teckna en ny
aktieiBolaget motkontant betalning till en teckningskurs
uppgdende till 66,50 SEK per aktie. Teckningskursen samt
detantal aktier som varje teckningsoption berdttigar till dr
foremal for sedvanliga omrakningsbestdmmelser i samband
med emissioner m.m. Optionsratten far utnyttjas under
tiden mellan1april 2024 och 30 april 2024, och vid fullt
utnyttjande av optionsrdtterna for teckning av nya aktier
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 71 496,10 SEK och
antalet aktier kommer att 6ka med 1429 922, vilket motsva-
rar en utspadning om cirka 5,6 procent av det totala antalet
aktieriBolaget efter Erbjudandet.

AKTIEAGARAVTAL

Vid tidpunkten for Prospektet finns ett aktiedgaravtal mel-
lan Medical Simulation Corporation, Priveq Investment
Fund IIT KB, Priveq Investment Fund III AB och Karin Howell-
Bidermann som ingicksisamband med Bolagets forvarv av
del avMedical Simulation Corporations rorelse i december
2017, se ytterligare beskrivning av detta inkramsforvarv
under avsnittet "Legala fragor och kompletterande informa-
tion”. Detta aktiedgaravtal upphor emellertid att gdllaisam-
band med noteringen av aktierna pa Nasdaq First North
Premier enligt en separat 6verenskommelse mellan parterna.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEOVERLATELSEAVTAL MED BOLAGETS
STORSTA AGARE

Bolagets storsta aktiedgare, Karin Howell-Bidermann,
harunder 2017 ingdtt aktieoverlatelseavtal med Bolagets
verkstédllande direktor Goran Malmberg, styrelseledamoten
Johann Koss samt ytterligare en person idag ej aktivi
Bolaget, varmed Karin Howell-Bidermann sdljer 213 220
aktier (berdknat efter uppdelning av aktier som beslutades
vid drsstdamman 17 april 2019) till vardera av képarna, totalt
639 660 aktier (motsvarande totalt cirka 2,8 procent av det
totala antalet aktier och réster i Bolaget innan erbjudandet)
motersdttning enligt revers. [ enlighet med villkoren for
overldtelserna, och dd reverserna dnnu ej reglerats till fullo
haraktierna ej traderats utan innehas per dagen for detta
prospekt av Karin Howell-Bidermann som sdkerhet for full
betalning.

AVTAL OM FORKOPSRATT

Bure Equity AB, som atagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet, se mer information under avsnitt "Legala
frdgor och kompletterande information - Forvdrvsdtaganden”,
har aven ingatt avtal med Priveq Investment Fund III KB

och Priveq Investment Fund III AB varmed Bure Equity AB
tillerkdnns en forkdpsratt avseende Priveq Investment Fund
[IIKB:s och Priveq Investment Fund III AB:s samtliga aktier
efter genomforandet av Erbjudandet. Forkopsratten géller
tillsvidare, fran och med forsta dag for handel.

ATAGANDEN OM ATT INTE SALJA AKTIER (LOCK-UP)
Isamband med Erbjudandet kommer vissa befintliga
aktiedgare att dta sig gentemot Sole Global Coordinator att
inte sédlja eller pd annat satt 6verldta sina aktier i Bolaget,
eller medverka till aktiekapitalokningariBolaget, under en
viss tid efter det att handelniBolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier har inletts. Den s.k. lock-up-perioden kom-
mer att vara 360 dagar for aktiedgande styrelseledamoter
ochledande befattningshavare i Bolaget (inrdknat Karin
Howell-Bidermann, maka till styrelseordfdrande Lawrence
D. Howell). For Priveq Investment Fund III KB och Priveq
Investment Fund III AB kommer den s.k. lock-up-perioden
attvara 270 dagar. Darutover har en aktiedgare med ett
innehavom cirka 5,3 procent av Bolagets totala antal aktier
ingdtt dtagande, varigenom den s.k. lock-up-perioden
kommer att vara 360 dagar, och tre aktiedgare med ett sam-
manlagt innehav om cirka 3,1 procent av Bolagets totala antal
aktier haringdtt dtaganden varigenom den s.k. lock-up-
perioden kommer att vara 180 dagar. Sammantaget omfattas
cirka 55,6 procent av Bolagets aktier (efter Erbjudandet
under antagande om att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) av &taganden
om attinte sdlja aktier under viss tid efter det att handelni
Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier har inletts.
Overlatelsebegransningarna ir forenade med sedvanliga
undantag sasom (i) rdtt och skyldighet att résta for beslut
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

innan Erbjudandet med syfte att forbereda och genomfora
Erbjudandet, (ii) avyttringar och lan inom ramen for
Erbjudandet (avyttringar vilka maximalt fir motsvara
samma pro rata andel av aktierna som motsvarar den
procentsats som avyttrats av Priveq Investment Fund IIT AB
och Priveq Investment Fund ITI KB, och maximalt 50 procent
av aktiedgarens totala innehav) eller som 6verenskommits
med Sole Global Coordinator (Priveq Investment Fund I1T KB
och Priveq Investment Fund III AB har enligt separat dver-
enskommelse med Sole Global Coordinator mojlighet att
sdlja 6135151 aktier inom ramen for Erbjudandet, forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
nyttjas till fullo, och Lappesand Invest AB, med ett lock-up
atagande om 180 dagar, har enligt separat 6verenskommelse
med Sole Global Coordinator mdjlighet att sdlja 199 682
aktier inom ramen for Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet
fulltecknas), (iii) accepterande av erbjudande som lamnas till
alla aktiedgare i Bolaget pa villkor som behandlar alla sddana
aktiedgare lika, inklusive erbjudande som lamnas till alla
aktiedgareiBolagetienlighet med svenska takeover-regler
pavillkor som behandlar alla sddana aktiedgare lika, eller

(iv) lamnande av ovillkorligt dtagande att acceptera sddant
erbjudande som avsesi (iii), (v) forsaljning eller annan avytt-
ring av aktier till foljd av erbjudande fran Bolaget om kop av
egna aktier som lamnas pd lika villkor till alla aktiedgare i
Bolaget, (vi) forsaljningar av teckningsratter eller liknande
rattigheter som aktiedgaren erhaller i en nyemission eller
foretradesemissioniBolaget, (vii) overlatelser till familj,
inkluderat eventuella familjetruster (och vid byte av trustfor-
valtare, aven den nya trustforvaltaren) och overlatelser fran
sddan familjetrust till dess formanstagare under forutsatt-
ning att sddan mottagare av aktier skriftligen forklarar sig

inom samma koncern som aktiedgaren, eller 6verlatelser till
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juridiska personer som ar heldgda av aktiedgaren, forutsatt
att sddan juridisk person skriftligen forklarar sigbunden av
overlatelsebegransningarna, (ix) overforing av aktier, till eller
fran en foretradare for en aktiedgare som dor under lock-up-
perioden under forutsattning att sddan mottagare av aktier
skriftligen forklarar sigbunden av 6verlatelsebegransning-
arna, (x) overforing av aktier eller dar 6verforing av aktier
kravs pd grund avlag-, myndighets- eller domstolskrav, eller
(xi) overlatelser till en kapitalforsdkring eller ett investe-
ringssparkonto, under forutsattning att aktiedgaren inte far
lamna instruktioner till kapitalforsakringsforvaltaren att
avyttrainnehavet, forutom i sddana fall som medges enligt
lock-up-atagandet.

Atagandet omfattar inte aktier forvirvade eller tecknade
iErbjudandet eller darefter, och férhindrar inte att aktie-
dgaren rostar for beslut avseende incitamentsprogram eller
forvarv dar Bolaget som kopeskilling erbjuder egna aktier
eller liknande instrument. Overlatelsebegransningarna for
Priveq Investments Fund IIT KB och Priveq Investment Fund
[IT ABundantar dartill att utdelningar till kommanditdel-
dgare (Eng. limited partners), aktiedgare, ledamoter, ledande
befattningshavare eller styrelseledamoter forutsatt att
sddan mottagare av aktier skriftligen forklarar sigbunden
av overlatelsebegransningarna. Dartill kan Sole Global
Coordinator medge undantag fran ifrégavarande dtaganden
om sa bedoms lampligt av Sole Global Coordinator fran fall
till fall i vilka situationer aktierna kan komma att erbjudas
till forsédljning. Efter det att respektive lock-up-period har
16pt ut kommer de aktiedgare som berorts avlock-up vara
fria att sdlja sina aktier. For en beskrivning av de lock up-
arrangemang som kommer att ingds av Bolaget i samband
med Erbjudandet, se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande
information - Placeringsavtal”.



BOLAGSORDNING

Antagen pd drsstimma den 17 april 2019.

§1 FIRMA
Bolagets firma dr Mentice AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt site i Goteborgs kommun.

8 3 BOLAGETS VERKSAMHET

Bolaget skall utveckla, marknadsfora och sdlja produkter och
tjidnster inom medicinsk simulering samt darmed f6renlig
verksambhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara ldgst 500 000 kronor och hogst
2000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall varaldgst 20 000 000 och hogst
80000 000.

§ 6 STYRELSEN
Styrelsen ska bestd avminst tre och hogst tio ledamoter utan
suppleanter.

§ 7 REVISORER
Bolaget skall ha en till tvd revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstdimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pd bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Dagens Industri.

BOLAGSORDNING

§ 9 ARSSTAMMA

Arsstamma halls rligen inom sex ménader efter raken-

skapsdrets utgdng. Pa drsstamma skall foljande drenden

forekomma:

1. Valavordforandevid stamman

2. Upprdttande och godkdannande avrostlangd

3. Valavenellertvdjusteringsman

4. Provande avom stimman blivit behorigen

sammankallad

Godkdnnande avdagordning

Framldggande av drsredovisningen och i forekommande

fallkoncernredovisning samt revisionsberdttelsen

7. Beslut
(a) om faststdllelse avresultatrakning och balansrékning
samtiforekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
(b) omdispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrakningen
(c) omansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstal-
lande direktor

8. Faststdllande av styrelse- och revisionsarvoden

9. Valavstyrelse ochiftrekommande fall revisor samt
eventuellarevisorssuppleanter

10. Annat drende som ankommer pd stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

o v

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderadr.

11§ AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR
Bolagets firma tillika handelsbeteckning &r Mentice AB.
Bolagets organisationsnummer dr 556556-4241 och styrelsen
har sitt sate i Goteborg kommun. Bolaget dr ett publikt
aktiebolag bildati Sverige och dess associationsform regleras
av aktiebolagslagen. Bolaget bildades den 12 maj1998 och
registrerades vid Bolagsverket den 25 maj1998.

Bolaget har en filial i Tyskland och &r moderbolag till
det schweiziska dotterbolaget Mentice S.A (tidigare Xitact
S.A), med registrerad adress Rue du Petit - Chéne 38,1003
Lausanne, Schweiz (agt till 99,9 procent), det heldgda
japanska dotterbolaget Mentice K.K, med registrerad adress
1-10-3-901, Roppongi, Minato-Ku, Tokyo, Japan, det heldgda
amerikanska dotterbolaget Mentice Inc. med registrerad
adress 820 West Jackson Boulevard, Suite 250, Chicago,
Illinois 60607, USA och sedan april 2019 det heldgda kine-
siska dotterbolaget Mentice International Trading (Beijing)
Co.,Ltd. med registrerad adress Room 069, No. 407, Floor
4,Building1, Yard 15, Guanghuaroad, Chaoyang district,
Beijing, Kina.

VASENTLIGA AVTAL

Utover avtal som har ingdtts inom ramen f6r den16pande
affarsverksamheten har Mentice under de senaste tvd dren
ingatt foljande avtal som dlagger Bolaget med rattigheter
eller skyldigheter som Bolaget bedomer vara av vdsentlig
betydelse.

INKRAMSOVERLATELSEAVTAL MED MEDICAL
SIMULATION CORPORATION

Bolagetingick den19 december 2017 ett inkrdmsdver-
latelseavtal med Medical Simulation Corporation ("MSC"),
ettamerikanskt medicinteknikbolag med site i Denver,
Colorado. I enlighet med avtalet kopte Bolaget delar av MSCs
verksamhet, innefattande de tillgdngar och rattigheter

som kravs for att bedriva verksamheten. De tillgdngar som
overldtsinkluderarbl.a. utestdende kundfordringar, lager,
kontrakt, forskottsbetalningar och immateriella rattigheter.
Utover detta 6vertog Bolaget vissa skyldigheter, men endast
ienbegransad utstrackning. Kopeskillingen bestod av
aktier i Bolaget motsvarande fem procent Bolagets totala
aktiekapital efter emittering avndmnda kdpeskillingsaktier.
Darutover bestod kopeskillingen av tvd nivaer av presta-
tionsvederlag, dar Bolaget enligt forsta den nivan hade att
utfarda aktier i Bolaget motsvarande en procent av Bolagets
aktiekapital, ochiandranivan hade att utfarda aktier i
Bolaget motsvarande tre procent av aktiekapitalet i Bolaget
(beraknade fore emittering av namnda prestationsveder-
lagsaktier). Prestationsvederlaget var villkorat av att affaren
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inbringar ett totalt avtalsvarde pd minst 5000 000 USD.
Inkrdmsoverlatelseavtaletinnehadller sedvanliga utfastelser
och garantier givna av sdvdl Bolaget som MSC. Sddana
utfdstelser och garantier var giltiga fram till den 22 december
2018, bortsett frdn vissa grundlaggande utfastelser. Avtalet
innehaller ocksd konkurrens- samt varvningsforbud for
MSC. Inforinkramsoverldtelsen ingick Bolaget och MSC
dven ett sekretessavtal med sedvanliga dtaganden for saval
Bolaget som MSC. Under en tid pagick en tvist mellan
Bolaget och MSC med anknytning till inkramsoverldtelse-
avtalet,imaj2019 ingick Bolaget dock ett forlikningsavtal
med MSC, vilket beskrivs narmare under "Tvister och rdttsliga
forfaranden” i detta avsnitt.

ALLMANT OM KUND- DISTRIBUTORS
OCH LEVERANTORSAVTAL
Bolaget och dess dotterbolag bedriver sin verksamhet
internationellt och dr verksamma i Europa, Nord- och
Sydamerika, Mellandstern och Afrika, savdl som i Asien och
Stillahavsomrddet genom kund-, distributors- och leveran-
torsavtal som ingds som ett led i den lopande verksamheten.

Bolagets kunder bestar primart av sjukhus, utbildnings-
centra och diverse bolag inom medicinteknikbranschen
spridda over hela varlden. Bolaget och dess anstdllda
hanterar sjalv direktforsdljning till medicinteknikbolagi
helavarlden, likasd forsaljning till sjukhus beldgna inom
Nordamerika, EU, ochiviss utstrackning Japan. Denna
forsaljning sker framst baserad pa Bolagets egna allmdnna
villkor for forsdljning. Darutover sker forsdljning med hjdlp
av distributorer och aterforsaljare. Bolagets inkop bestari
huvudsak av konsulttjanster och hdrdvara.

Bolaget storsta kund representerade cirka 22 procent
av Bolagets totala forsdljning under 2018. Bolagets enskilt
storsta distributor representerar uppskattningsvis 50
procent av Bolagets totala forsdljning genom aterforsaljare
och distributorer. Bolagets storsta leverantor, det bolag som
tillverkar Bolagets hdrdvara, representerar cirka 28 procent
av Bolagets samlade inkop. For ytterligare beskrivning,
vanligen se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Styrelsen bedomer att Bolaget innehar de immateriella
rdttigheter som behovs for att Bolaget ska kunna bedriva
befintlig verksamhet. Bolaget har bade utvecklat egna
immateriella rattigheter och forvarvat sddana genom
overldtelser fran andra utvecklare eller utvecklande
bolag. Bolaget har ingdtt skriftliga anstdllningsavtal med
sina anstdllda, samt har konsultavtal pa plats som avser
utvecklingsarbete och projektledning. Avtalenreglerari



samtliga fall sekretess samt dganderatt till immateriella
rattigheter och ratt till resultat av arbetets utforande till
forman for Bolaget. Bolaget har 47 patent registrerade i 22
patentfamiljer, av vilka fem bedoms av styrelsen vara sarskilt
viktiga. Vidare innehar Bolaget varumarkesregistreringar for
"MENTICE” samt "VIST” inom EU, USA, Kina, Japan, Schweiz
och Norge. Darutover innehar Bolaget rattigheter inom

USA till vissa figurativa varumarken relaterade till Bolagets
logotyp. Bolaget har dartill ansokt om visst figurativt skydd
inom EU. Bolagetsimmateriella rattigheter beskrivs vidare i
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Bolagets, och dess dotterbolags,
nuvarande forsdkringsskydd inklusive nivan och villkoren
for sadan forsakring, ger en adekvat skyddsnivd med hansyn
till forsakringspremierna och de potentiella riskerna i
verksamheten. Bolaget kan emellertid inte forsakra sig

om att forluster inte uppstar eller att ansprak 6verstigande
omfattningen av nuvarande forsakringsskydd kan komma
att framstallas.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

Bolaget hade under 2018 och 2019 en tvist med MSC
avseende ett flertal fragor relaterade till det inkramsover-
latelseavtal som beskrivs ovan under avsnittet "Vdsentliga
Avtal”. Tkorthet avsag tvistefrdgan i huvudsak nivan pa
kopeskillingen som Mentice hade att betala till MSCienlig-
het med inkramséverlatelseavtalet. MSC lamnande under
2018 in en stamningsansokan till United States District
Court for the District of Colorado med anledning av tvisten.
Imaj 2019 ingick Bolaget dock ett forlikningsavtal med
MSC, varigenom MSC tillerkdndes en fordran om 919 035,6
kronor pd Bolaget, vilken MSC hade rétt att nyttja for att,
genom kvittning av fordringsbeloppet, teckna sig for aktier
iBolaget. Styrelsen fattade den 15 maj 2019 beslut om kvitt-
ningsemission varefter MSC reglerat fordranisin helhet
genom att teckna sig for aktier, och harisamband harmed
aterkallat stamningen.

Utover ovanstaende har Bolaget under de senaste tolv
manaderna inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive dannu icke avgjorda arenden
eller sddana som Bolaget dr medvetna om kan uppkomma)
och som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller lonsamhet.

PLACERINGSAVTALET

Enligt villkoreniett avtal om placering av aktier som
planerasattingds omkring den 14 juni 2019 mellan Bolaget,
Priveq Investment Fund Il KB, Priveq Investment Fund IIT AB
("Priveq”) och Sole Global Coordinator ("Placeringsavtalet”)
kommer Bolaget dta sig att emittera det antal aktier som
omfattas av Erbjudandet till de tecknare som anvisas av

Sole Global Coordinator, och Priveq dta sig att avyttra det
antal aktier som omfattas av Erbjudandet till de kopare som
anvisas av Sole Global Coordinator. Sole Global Coordinator
har inte dtagit sig att sjdlva teckna respektive forvarva

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

négra aktier som omfattas av Erbjudandet. Ovriga Siljande
Aktiedgare har pa forhand lamnat bindande dtaganden om
attavyttra aktier under motsvarande forutsdttningar som
Priveq.

Enligt Placeringsavtalet kommer Sadljande Aktiedgare
attutfarda en option till Sole Global Coordinator, vilken ska
kunna utnyttjas, helt eller delvis, innebédrande att Sole Global
Coordinator under en period om 30 dagar fran forsta dag for
handeliBolagets aktier pa Nasdaq First North Premier ska
hardtt att forvarva ytterligare hogst 1 263 112 befintliga aktier
motsvarande hogst 15 procent av det hogsta antal aktier som
kan komma att sdljasiErbjudandet, till ett pris motsvarande
Erbjudandepriset, i syfte att tacka eventuell overtilldelning i
samband med Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

Genom placeringsavtalet kommer Bolaget lamna
sedvanliga uppgifter, garantier och dtaganden till Sole Global
Coordinator, fraimst avseende att informationen i Prospektet
arkorrekt, att Prospektet och Erbjudandet uppfyller kravi
lagar och regelverk och att det inte foreligger nagra rattsliga
eller andra hinder for Bolaget att ingd avtalet eller for att
Erbjudandet ska kunna genomforas. Enligt Placeringsavtalet
villkoras Sole Global Coordinator dtagande att anvisa
kopare bland annat av att uppgifterna och garantierna
som Bolaget harlamnat ar korrekta och att inga handelser
intraffar som har sd vasentlig negativinverkan pa Bolaget
attdet dr olampligt att genomfora Erbjudandet. Sole Global
Coordinator har under sddana omstandigheter ratt att siga
upp Placeringsavtalet fram till likviddagen och Erbjudandet
kan dd komma att avbrytas. I sddant fall kommer vare sig
leverans av eller betalning for aktier genomforas under
Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet atar sig Bolaget, med
sedvanliga forbehdll, att halla Sole Global Coordinator
skadeslosa mot vissa ansprak.

Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att ata sig att
inte (i) emittera, erbjuda, pantsatta, sdlja, dta sig att sédlja
eller pd annat satt 6verlata eller avyttra, direkt eller indirekt,
nagraaktieriBolaget eller ndgra andra vardepapper som
kan konverteras till eller som kan utnyttjas eller bytas mot
sadana aktier, eller (ii) kopa eller sdlja optioner eller andra
instrument eller ingd swapavtal eller andra arrangemang
som helt eller delvis 6verflyttar den finansiella risken som
forknippas med dgande i Bolaget till en annan part tidigast
fore 360 dagar efter den dag nar handel inleds pa Nasdaq
First North Premier. Ndimnda dtaganden dr foremal for
sedvanliga forbehdll och undantag sdsom emissioner inom
ramen for incitamentsprogram. Dartill kan Sole Global
Coordinator medge undantag fran ifrégavarande dtaganden
om sa bedoms lampligt av Sole Global Coordinator fran fall
till fall.

For en beskrivning av de lock up-arrangemang som
kommer attingds av aktiedgare i samband med Erbjudandet,
se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhdllanden - Ataganden om
att inte sdlja aktier (Lock-up)”.
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STABILISERING

Isamband med Erbjudandet kan Sole Global Coordinator
komma att 6vertilldela aktier eller genomftra andra
transaktionerisyfte att stodja marknadspriset pa aktierna
paennivd hogre dn den somiannat fall kanske hade varit
rddande pd marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner
kan komma att genomforas pa Nasdaq First North Premier,
OTC-marknaden eller pd annat sdtt, och kan komma att
genomfcras nar som helst under perioden som borjar pa
forsta dagen for handel med aktierna pd Nasdaq First North
Premier och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Sole
Global Coordinator har dock ingen skyldighet att genomféra
nagon stabilisering och det finnsingen garanti for att stabi-
lisering kommer att genomfcras. Stabilisering, om pabérjad,
kan vidare komma att avbrytas ndr som helst utan forvar-
ning. Under inga omstdndigheter kommer transaktioner att
genomforas for att stodja marknadspriset pa aktierna till pris
som dr hogre dn det pris som faststéllsi Erbjudandet. Senast
vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliserings-
transaktioner utforts ska Sole Global Coordinator offentlig-
gora att stabiliseringsatgarder har utforts, i enlighet med
artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596 /2014.
Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgdng kommer
Sole Global Coordinator att, genom Bolaget, offentliggora
huruvida stabiliseringsatgarder utfordes eller inte, det
datum dd stabilisering inleddes, det datum da stabilisering
senast genomfordes, samtinom vilket prisintervall som
stabiliseringstransaktionerna genomfordes for vart och ett
avde datum dd stabiliseringstransaktioner genomfordes.

RADGIVARES INTRESSEN

Pareto Securities dr Sole Global Coordinator och Sole
BookrunneriErbjudandet och tillhandahaller finansiell
rddgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Pareto Securities dger inga aktier i Bolaget och
har, utover pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster,
inga andra ekonomiska intressen i Mentice. Storleken pa
ersdttningen till Pareto Securities kommer delvis att baseras
pa beloppet av bruttointdkterna som erhadlls fran investerare,
och Pareto Securities har darfor ett intresse i Erbjudandet
som sadant. Pareto Securities eller narstdende bolag kan
ddrutover, fran tid till annan, ha affarsrelationer med Bolaget
och Sdljande Aktiedgare, inklusive utlaningsverksambhet,
eller utfora tjanster at Bolaget och Sdljande Aktiedgare
inomramen for denlopande verksamheten. Utover ovan
beskrivna intressen finns inga vasentliga intressen, och
sarskiltinga vasentliga intressekonflikter, i samband med
Erbjudandet.
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NARSTAENDETRANSAKTIONER

Det har inte forekommit ndgra transaktioner med nar-
stdende under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen, och inte heller under perioden
darefter fram till offentliggbrandet av detta Prospekt.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Bolagets kostnader for Erbjudandet och noteringen pa
Nasdaq First North Premier forvantas uppga till cirka

5 MSEK. Utover ersdttning till Sole Global Coordinator bestar
Bolagets kostnader frimst av kostnader for revisorer, legala
radgivare, tryckning av prospekt, kostnader for presenta-
tionsmaterial for rddgivare och liknande.

FORVARVSATAGANDEN

Cornerstone Investors, vilka alla framgar av tabellen

nedan, har genom avtal med Pareto Securities ingdngna
imaj 2019 atagit sig att, under vissa villkor och till samma
pris som ovriga investerare, forvarva aktier i Erbjudandet.
Cornerstone Investors har atagit sig att forvarva aktieri
Erbjudandet f6r sammanlagt 265 MSEK, vilket motsvarar
totalt 5408163 avaktiernaiErbjudandet, eller totalt 55,8
procent av aktiernaiErbjudandet givet antagandet om fullt
utnyttjiande av Overtilldelningsoptionen. Cornerstone
Investors erhdller ingen ersdttning for sina respektive
ataganden och Cornerstone Investors investering gors pa
samma villkor som 6vriga investerare i Erbjudandet.
Cornerstone Investors dtaganden dr inte sdkerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsdttning eller liknande arran-
gemang. Varje dtagande fran Cornerstone Investors dr villko-
ratbland annat av att (i) aktierna noteras s att forsta dag for
handeliBolagets aktier inte intraffar senare an 15juli 2019;
(ii) sddan Cornerstone Investor far full tilldelning av aktier
som omfattas av dess dtagande; (iii) det slutliga priset i
Erbjudandet inte 6verstiger 49 SEK per aktie; och (iv) Nasdaq
First North Premiers krav pd spridning av Bolagets aktier
uppnads. For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls ar
Cornerstone Investorsinte bundna av sina dtaganden och
behover inte forvarva nagra aktier. Samtliga Cornerstone
Investors kan nds via Pareto Securities adress, se avsnitt
"Adresser”. Utover forvarvsatagande har Bure Equity AB
ingdtt ett avtal om forkopsratt med Priveq Investment Fund
[IIKB och Priveq Investment Fund III AB, se avsnitt
"Aktiekapital och dgarférhdllanden - Avtal om forkdpsrdtt”.
Vidare har Bure Equity meddelat att de kommer att begdra
att Mentice styrelse kallar till extra bolagsstdmma efter
Erbjudandet for att mojliggora att Gosta Johannesson,
representerandes Bure Equity AB, vdljsinistyrelsen, se
avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

- Tilltdnkt ny styrelseledamot”.



Forvarvs- Andel av
atagande Erbjudandet
Namn (MSEK) (%)
Bure Equity AB 120,0 253 %
Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG (Berenberg) 45,0 9,5%
Fjarde AP-fonden 45,0 9,5 %
Handelsbanken Fonder AB for
forvaltade fonders rakning 30,0 6,3 %
TIN Fonder med fonden
Core Ny Teknik 25,0 53%
Totalt 265,0 55,8 %

1) Under antagandet om att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

BESKRIVNING AV CORNERSTONE INVESTORS

Bure Equity AB

Bure dr ett investeringsbolag baserat i Stockholm noterat pa
Nasdaq Stockholm sedan 1993. Bure dr en bra dgare som i
samarbete med sina portfoljbolag arbetar for att identifiera,
vidareutveckla och realisera potentialenirespektive bolag.
Investeringarna gors over lang sikt och med ett djupt engage-
mang for att skapa hallbart varde och framgangsrika bolag.
Idaguppgar Bures substansvarde till cirka 11,4 MDRSEK
fordelat pa tio portfoljbolag varav sex dr noterade. Bures
huvudégare ar familjen Tigerschicld, Nordea Investment
Funds och familjen Bjorkman.

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg) grundades ar
1590 och drvdrldens nadst dldsta bank. Sedan dess har banken
drivits avledande partners som personligen ar ansvariga

for bankens framgdng. Banken har sitt huvudkontori
Hamburg och har stark ndrvaroiviktiga finansiella centrum
sasom Frankfurt, London och New York samt arbetar inom
formogenhet- och fondforvaltning, investment banking och
corporate banking. Berenberg Asset Management forenar
olika aktiva investeringsformer, diskretiondra och kvantita-
tiva, under ett och samma tak. Implementering for privata
ochinstitutionella investerare sker i form avfonder riktade
forallmanheten, specialfonder, individuella strategier och
diskretiondra portfoljforvaltningsmandat.

Fjarde AP-fonden

Fjarde AP-fonden dren av fem buffertfonderidetallménna
inkomstpensionssystemet. Fjarde AP-fondensuppdragdr att
bidratill ekonomisk trygghet for dagens och morgondagens
pensiondrer genom att forvalta en del av det allmédnna pen-
sionssystemets buffertkapital. Fjarde AP-fondens langsiktiga
perspektiv, ansvarstagande som dgare och stora engagemang
for hallbarhet skapar mojligheter for hog avkastning till

ldg kostnad. P s& satt verkar Fjarde AP-fonden for tryggare
pensioner. Vid utgdngen av 2018 uppgick Fjarde AP-fondens
portfoljvarde till 349 MDRSEK, varav aktier om 187 MDRSEK.
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Handelsbanken Fonder AB for forvaltade

fonders rakning

Handelsbanken Fonder dr ett heldgt dotterbolag till
Handelsbanken och dr en betydande fondforvaltare i
Skandinavien. Handelsbanken Fonder erbjuder fonder
som riktar sig till sdval privatpersoner som institutionella
klienter.

TIN Fonder med fonden Core Ny Teknik

Core Ny Teknik dr en svensk UCITS-fond som investerar i
innovativa bolag, fraimst inom mjukvara, halsa och digitala
varumadrken. Fonden investerar primdrtisma och mellan-
storainnovativa bolag, med ett fokus pd Norden men med
upp till 30 procentiglobala bolag. Forvaltningen har ett
langsiktigt perspektiv och en koncentrerad portfolj med
40-60 innehav.

CERTIFIED ADVISER

Bolag som har aktier noterade pa Nasdaq First North Premier
arskyldiga att utse en Certified Adviser som overvakar
Bolagets efterlevnad av Nasdaq First North Premiers
regelverk. Mentice har utsett FNCA Sweden AB ("FNCA")

till Certified Adviser. FNCA dger inga aktier eller andra
vardepapper i Mentice.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA

FOR INSPEKTION

Kopioravfoljande handlingar finns tillgangliga pd Mentices

huvudkontor pd Odinsgatan 10, 411 03 GSteborg, under

Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

e Detta Prospekt;

e Bolagetsbolagsordning;

e Bolagetsdotterbolagsreviderade arsredovisningar omfat-
tandes de tvd senaste rdkenskapsaren (i den man sddana
foreligger), inklusive revisionsberdttelser; och

e Annan historisk finansiell information som hanvisas till
idetta Prospekt (inklusive revisionsberattelser).
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Nedan foljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som

dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd
gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen omfattar
inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndrings-
verksamhet. Vidare omfattas inte de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
forbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldimpliga dd aktiedgare
innehar aktier som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli
tilldimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fdmansforetag eller pd aktier som
forvdrvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i fimansforetag. Sammanfattningen omfattar inte
heller aktier som forvaras pd ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sdrskilda regler
om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsdkringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor ddrfér rddfrdga en skatterddgivare for
att fd information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive
tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT

SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Ndrmarknadsnoterade aktier sdljs eller pd annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapital-
forlust uppstd. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsdljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsut-
gifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
alla aktier avsammaslag och sort berdknas gemensamt

med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning
avmarknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt schablonmetoden till

20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsdljningsutgifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar fullt
ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer under samma beskattningsar pa aktier och pa
andra marknadsnoterade delagarratter forutom andelari
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehal-
ler svenska fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster
paaktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa
detta sdtt far drasav med upp till 70 procent mot ovriga
inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statliginkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent avden del av
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underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent
avresterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pd marknadsnote-
rade aktieriinkomstslaget kapital med en skattesats om

30 procent. For fysiska personer som dr bosatta i Sverige
innehdlls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med
30 procent. Den prelimindra skatten innehadlls av Euroclear
Sweden, eller ndr det géller forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster beraknas pd samma sédtt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pd aktier eller andra deldgar-
rdtter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter. En sddan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pdaktier eller andra deldgarratter i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier samt andra deldgarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begransningitiden.



AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT

SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

KUPONGSKATT

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pa aktieriett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent,
vilken dockiallmanhet ar reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingdtt med andra lander f6r undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direktvid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om
denutdelningsberdttigade foreligger. I Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetal-
ning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan dterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgdngen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och

vars innehav inte dr hanforligt till ett fast driftstdlle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normaltinte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremadl f6r beskattning
isin hemviststat. Enligt en sdrskild skatteregel kan emeller-
tid fysiska personer som dr begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid forsalj-
ning avaktier om de vid ndgot tillfdlle under avyttringsaret
eller nagotav de tio foregdende kalenderdren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten
avdennaregel kan dock begransas av skatteavtal mellan
Sverige och andraldnder.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

JANUARI - MARS 2019

+  Omsattning 29,1 Mkr (29,7)
«  Periodens rorelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar, EBITDA, -7,9 Mkr (-1,1)
« Periodens resultat -8,5 Mkr (-2,8)
« Resultat per aktie, EPS, -0,76 (-0,25) SEK
+  Orderingang 25,1 Mkr (32,0)
+  Orderstock 49,4 Mkr (40,0)
« Kassafléde I6pande verksamheten -5,0 Mkr (3,2)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
+ Thanos Karras anstélldes som VP Global Marketing
+  Dr. David J. Ballard anstalldes som Executive Vice President och Chief Clinical Officer
«  Forsta publika tillkdnnagdrandet av samarbetet mellan Siemens och Mentice

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

«  Arsstamman beslutade att implementera ett aktiebaserat incitamentsprogram under 2019

+  Arsstdmman beslutade om aktieutdelning avseende 2018 &rs resultat med 0,18 SEK per
aktie, dvs totalt 2,0 Mkr

+  Arsstamman beslutade om split av antalet aktier fran 11 201 057 aktier till 22 402 114
vilket genomférdes 2 maj 2019.

«  Arsstamman beslutade om byte av bolagskategori fran privat till publikt

«  Styrelsen beslutade att genomftra en kvittningsemission vilket medfér att antalet aktier
Okar med 70 968 och aktiekapitalet okar med 3 548 SEK.

« Tidigare rattslig tvist med Medical Simulation Corporation ar nu I6st och parterna har skrivit
under ett forlikningsavtal.

NYCKELTAL Q1 Q1 RTM* Helar

2019 2018 2018
Orderingang, Mkr 25,1 32,0 167,4 174,3
Orderstock, Mkr 49,4 40,0 50,1 50,1
Nettoomsattning, Mkr 27,5 28,3  156,2 157,0
Omsattning, Mkr 29,1 29,7 165,2 165,8
Bruttomarginal, % 849% 84,7% 81,3% 81,2%
Rérelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, Mkr -7,9 -1.1 14,0 20,8
EBITDA-marginal, % -28,7%  -3,9% 9,0% 13,2%
Resultat fore skatt, EBT, Mkr -11,6 2,4 5,0 13,8
Periodens resultat, Mkr -8,5 -2,8 14,7 20,1
Resultat per aktie, SEK ** -0,76 -0,25 1,31 1,80
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, Mkr -5,0 3,2 7,8 16,0
Sysselsatt kapital (CE), Mkr 72,4 47,3 62,8 57,7
Soliditet 43,7% 495% 47,9%  51,0%

*RTM=senaste 12 manaderna. RTM &r inte granskat av féretagets revisorer
**Avser resultat per aktie fore aktiesplit
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VD- KOMMENTAR

Fortsatt forvantad arlig tillvaxt

Efter att ha lagt ett rekordar till handlingarna var forsta kvartalet 2019

nagot svagare an forvantat. For det forsta halvaret forvantar vi oss att nettoomsattningen skall
vara pa samma niva, eller nagot battre an fér motsvarande period féregaende ar. Marknaden
som Mentice verkar pa ar en marknad som praglas av volatilitet och langa ledtider for beslut
dar fordrojning en enskild order kan fa stor paverkan pa ett enskilt kvartal. Detta ar en naturlig
del i var verksamhet och ar inget som vi anser kommer att paverka de uppsatta malen for
helaret 2019. Vi hade en hdg aktivitet under forsta kvartalet helt i linje med var tillvaxtplan for
aret. Vi rekryterade till bade salj- och utvecklingsteamet och anstéllde 14 personer under forsta
kvartalet vilket motsvara en 6kning med 19 procent sen arets borjan. Av orderstocken pa 49,4 Mkr
(39,0) beréknas 75 procent levereras under aret.

Samarbete med Siemens Healthineers och Philips Healthcare

| slutet av februari lanserade Siemens Healthineers sitt nya system, Artis Icono, fér angiografi' avsedd
enbart for endovaskulara procedurer. Detta system lanserades pa kongressen for ECR (European
Congress for Radiology) i Wien. Mentice I16sningar &r fullt integrerade med Siemens nya system, Artis
Icono, och Mentice var en integrerad del av de presentationer som genomférdes av det nya systemet
under hela kongressen. Pa motsvarande satt har aktiviteterna med Philips Healthcare intensifierats
under kvartalet och dar man forbereder sig for en bred lansering av samarbetet med Mentice. Dessa
strategiska samarbeten med Philips Healthcare och Siemens Healthineers forvantas ge Mentice stora
tillvaxtmajligheter for 2020 och framat. Vi har ocksa férhoppning om effekt dven for 2019. Dessa
samarbeten ar en viktigt del av var strategi att 6ka var marknadsandel pa marknaden for sjukhussystem
och vi ser att detta kommer att 6ka var formaga att 6ka aterkommande arliga intékter och tjanster.

Hog aktivitet i kund- och utvecklingsprojekt

Vi har ett stort antal pagaende spannande projekt, bade avseende kundspecifik utveckling och
standardprodukter. Pa standardsidan forbereder vi oss for en ny version av var kardiologi modul
Coronary Pro™. Bland kundprojekten arbetar vi bland manga andra med en planeringsmodul for
mitrala och trikuspida hjartklaffar? som tillater lakare att genomfora simulering pa en specifik
anatomi innan proceduren for denna patient faktiskt genomfors (s.k. preoperativ planering).
Lésningar for patientspecifik simulering, s.k preoperativ planering, ar en mycket stor méjlighet for
Mentice att erbjuda I6sningar ocksa for de mest erfarna lakarna. Det &r centralt for Mentice att
leda denna utvecklingen ocksa framat. Mentice har fortsatt stort fokus pa att ytterligare stérka
positionerna inom alla huvudspecialiteter sdsom interventionell kardiologi, interventionell radiologi
och interventionell neuroradiologi.

Bra tempo i lanseringen mot sjukhussystem, OEM

Med satsningen pa vart nya segment sjukhussystem tog vi oss upp pa en ny niva genom
anstallningen av Dr. David Ballard. Dr. Ballard agerar som Chief Clinical Officer och leder
tillsammans med VD var interaktion med storre halsosystem i USA. Mentice deltog ocksa pa
konferensen JP Morgan Healthcare 2019 i San Fransisco tidigt i januari vilket resulterade i ett
antal valdigt relevanta relationer inom sektorn. Under forsta kvartalet etablerade vi relationer med
flera av de stora sjukhussystemen i USA sasom Mayo Clinic, Ascension, Baylor Scott and White
Healthcare, Rush University Medical Center och Northwestern Memorial Hospital, for att namna
nagra. For oss ar det ett naturligt nasta steg att vaxa in i marknaden for sjukhussystem och vi ser
att det finns en stor potential inom segmentet. Fokus ligger initialt pa den amerikanska
marknaden men vi tror att vara initiativ snabbt kommer att sprida sig till Europa, Asien och
Mellandstern.

1 Angiografi refererar till tekniken att skapa x-ray bilder av blodkarl genom att injicera kontrastmedium

2 Mitrala, trikuspida and aorta klaffar refererar till olika typer av klaffar i hjartat som kan repareras eller erséttas med endovaskuléra

behandlingsmetoder. Dessa sjukdomar som antingen ar medfédda eller kommer med alder paverkar vasentligen patientens majligheter

till ett normal liv. Med endovaskulér behandling kan dessa patienter komma tillbaka till ett helt normal liv oavsett alder pa patienten
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Fokus pa prenumerationstjanster for mjukvarulésningar, SaaS

Trenden for programvaror inom vardsektorn ar att erbjuda mjukvarulésningar med en arlig avgift
som nu kan betraktas som en I6pande kostnad fér verksamheten snarare an en investering.
Mentice kommer att initiera denna 6vergang inom segmenten akademi-och universitetssjukhus
och sjukhussystem och dar vi inom kort kommer att inféra en SaaS (Software as a Service)
10sning for vara traningsmoduler.

Betydande framsteg in pa den amerikanska marknaden

Genom inkramsforvarvet av de vasentliga tillgangarna i det amerikanska bolaget Medical
Simulation Corporation (MSC) under 2017 forstarktes Mentice position pa den amerikanska
marknaden. Den verksamheten ar nu helt integrerat med Mentice verksamhet vilket avsevart har
forstarkt var narvaro och position. Vi kan idag erbjuda bade utveckling av hardvara, mjukvara
samt utbildningstjanster i USA.

Overgangen fran éppen kirurgi till bildstyrda minimal invasiva behandlingsmetoder driver
Mentice utveckling

En starkt drivande faktor for Mentice tillvaxt &r den snabba 6vergangen fran éppen kirurgi till
minimal invasiva ingrepp i hela vardsektorn, och specifikt fér Mentice, bildbaserade
endovaskulara behandlingar. Som ett exempel pa denna transformation, publicerades under
forsta kvartalet en studie i USA som diskuterade erfarenheter fran aortaklaffs operationer’.
Endovaskular reparation eller ersattning for aortaklaffar (TAVR/TAVI) kommer med stor sakerhet
att vara den radande tekniken framat dvs. det patalades att det finns liten eller ingen anledning till
att genomféra dppen kirurgi for denna behandling langre. Det har ar ett av de manga omraden
som kommer att driva var tillvaxt och vi ser fram emot ett starkt 2019.

Goteborg den 21 maj 2019

Goran Malmberg

Koncernchef och verkstallande direktor

Samtliga pressmeddelanden finns pa hemsidan mentice.com
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FINANSIELL UTVECKLING

ORDERINGANG

Orderingangen for forsta kvartalet var 25,1 Mkr (32,0). Orderingangen var under férvantan
men inget som paverkar planerna for helaret. Féregaende ars jamforelsesiffra innehdll ett
flertal storre ordrar.

200
180
160
140

oIIII

1
2017-Q1 2017-Q2 2017-Q3 2017-Q4 2018-Q1 2018-Q2 2018-Q3 2018-Q4 2019-Q1

N D O 0 O N
o O O o © ©

W Orderingang RTM (Mkr)

ORDERSTOCK

Aktiviteten under forsta kvartalet var fortsatt hog och orderstocken vid utgangen av kvartalet
uppgick till 49,4 Mkr (40,0). Orderstocken motsvarar ordrar som har erhallits men annu inte
levererats. Av orderstocken beraknas 75 procent levereras under aret.
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SASONGSVARIATIONER

Det finns ett sdsongsmonster i Mentice verksamhet dar framforallt det fiarde kvartalet vanligtvis ar
starkast vad galler orderingang och omséattning. Detta beror dels pa att manga av kunderna har
arsbudgetar per kalenderar, dels att det ar svart att férutsdga godkannande, lanseringsplaner och
beslutsprocesser.
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NETTOOMSATTNING

Nettomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 27,5 Mkr (28,3). Av nettoomsattningen under
forsta kvartalet var 21,3 Mkr (19,3) fran segmentet Medicinteknisk industri, 5,8 Mkr (8,9) fran
Akademi- och universitetssjukhus och 0,4 Mkr (0) fran Sjukhussystem. Geografisk sa kade
nettoomsattningen fran EMEA till 12,0 Mkr (8,4) Mkr, motsvarande 44 procent av den totala
nettoomsattningen. Utvecklingen var stabil i APAC med 5,7 Mkr (5,8) vilket motsvarade 21
procent av totala nettoomsattningen. | Amerika uppgick nettoomsattningen till 9,8 Mkr (14,1) vilket
motsvarade 35 procent av den totala nettoomsattningen.

Koncernens nettoomsattning utgdrs av intakter fran systemforsaljning av simulatorer,
mjukvaruforsaljning samt service och supportintékter fran forsaljning av tjanster samt

konsultuppdrag.
NETTOOMSATTNING PER SEGMENT Q1 Q1 EET
TSEK 2019 2018 2018
Medicinteknisk industri 21289 19341 105723
Akademi-och universitetssjukhus 5807 8947 43269
Sjukhussystem 385 0 8 056
Totalt 27481 28288 157 048
NETTOOMSATTNING PER PRODUKTGRUPP Q1 Q1 Helar
TSEK 2019 2018 2018
System 7702 6824 55755
Mijukvara 9368 11618 51442
Support & Service 10 411 9846 49 851
Totalt 27481 28288 157 048
NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD Q1 Helar
2018 2018
EMEA 12 042 8388 52626
APAC 5667 5774 41315
Amerika 9772 14126 63107
Totalt 27481 28288 157 048

QVRIGA RORELSEINTAKTER
Ovriga rorelseintakter uppgick i kvartalet till 1,7 Mkr (1,4) vilket i sin helhet avser
valutakursférandringar i fordringar och skulder i utlandsk valuta.

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginalen var fortsatt stabil och hég, under férsta kvartalet uppgick bruttomarginalen till
84,9 procent jamfort med 84,7 procent samma period foregaende ar. Valutakursférandringen har
en positiv effekt pa bruttomarginalen. Bruttomarginalen paverkas till storsta del av produktmixen.

BRUTTORESULTAT, RORELSERESULTATET OCH RORELSEMARGINALEN ( EBITDA)
Bruttoresultatet var 23,3 Mkr (23,9). Periodens rorelseresultat fore avskrivningar och

nedskrivningar, EBITDA, uppgick till -7,9 Mkr (-1,1). Det motsvarade en rérelsemarginal pa -28,7
procent (-3,9) for forsta kvartalet. Forsamringen av rorelseresultatet forklaras dels av en nagot

lagre omsattning, dels av 6kade kostnader for konsulter och rekrytering av medarbetare for

framtida tillvaxt.
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OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick under det férsta kvartalet till 10,9 Mkr (9,9). Okningen &r framst
relaterad till 6kade kostnader for konsulter vilket kan forklaras av investeringar i processer och
organisationen for att skapa forutsattning for framtida tillvaxt.

PERSONALKOSTNADER OCH ANSTALLDA

Personalkostnaderna uppgick under forsta kvartalet till 22,0 Mkr (16,6). Okningen jamfort med
féregaende ar beror framst pa rekrytering av medarbetare inom utveckling men dven inom marknad
och férsaljning. Medelantalet anstallda i koncernen for det forsta kvartalet var 74 (69) medarbetare,
varav 31 (26) i dotterbolaget i USA. Férdelningen mellan man och kvinnor i koncernen var 60 (55)
och 14 (14).

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER
Aktiverade utvecklingskostnader under forsta kvartalet uppgick till 1,5 Mkr (2,6) och &r framst
hanforliga till ett flertal pagaende mjukvaruprojekt.

FINANSNETTO
Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -0,8 Mkr (-0,3). | kvartalets finansnetto ingar 0,2 Mkr i
kostnad avseende ranta pa leasingskuld enligt IFRS16.

RESULTAT FORE SKATT, PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat fore skatt var -11,6 Mkr (-2,4). Redovisad skatt for kvartalet var 3,0 Mkr (-0,4).
Periodens nettoresultat var -8,5 Mkr (-2,8). Periodens resultat per aktie uppgick till

-0,76 SEK (-0,25).

KASSAFLODE

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten var -5,0 Mkr (3,2). Minskningen med 8,2 Mkr var
hanforlig till ett 1agre rorelseresultat och 6kade kundfordringar som dkade nivan pa
rorelsekapitalet.

KASSA OCH FINANSIELL STALLNING

Kassan vid periodens utgang exklusive tillganglig checkkredit minskade till 11,4 Mkr (15,6).
Koncernens totala tillgangar uppgick till 134,6 Mkr (92,8). Implementationen av IFRS 16 har
paverkat balansomslutningen med 19,2 Mkr. Under perioden uppgick kundfordringarna till 35,4 Mkr
(24,6). Varulagret uppgick till 6,4 Mkr (6,5). Kortfristiga skulder uppgick till 61,4 Mkr (46,8).
Okningen ar hanférlig till upplupna kostnader och férutbetalda intakter och avser till storsta del
fakturerade men ej intaktforda service och konsultarbeten. Redovisade varden for tillgangar och
skulder bedéms i allt vasentligt dverensstdmma med verkligt varde.

INVESTERINGAR

Investeringarna under forsta kvartalet uppgick till 1,6 Mkr (2,6). Av investeringarna avser 1,5 Mkr
(2,6) aktivering av utvecklingskostnader. IFRS 16 Leasingtillgangar redovisades for forsta gangen
som anlaggningstillgang och uppgick till 19,2 Mkr. Koncernen hade per den 31 mars 2019 inga
vasentliga ataganden relaterade till investeringar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar rérelsedrivande. Nettomsattningen féor moderbolaget uppgick till 23,1 Mkr (18,6).
Periodens resultat for moderbolaget motsvarar till stérsta delen forsaljning inom EMEA och APAC,
utvecklingsavdelningen och huvudkontoret i Sverige. Periodens resultatet var -10,4 Mkr (-2,8).

AKTIEKAPITAL
Det totala antalet aktier per den 31 mars 2019 uppgick till 11 201 057 och aktiekapitalet till 1,1
Mkr. Samtliga aktie ar stamaktier med lika rostvarde. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,10 SEK.
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Arsstamman i april beslutade om en aktiesplit till 22 402 114 aktier. Aktiesplitten genomférdes
2 maj 2019. Efter aktiesplit har aktierna ett kvotvarde pa 0,05 SEK.

TVISTER
Tidigare rattslig tvist med Medical Simulation Corporation ar nu l6st da partnerna har enats. Koncernen
har inga andra pagaende tvister.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER
Under 2019 kommer bolaget att implementera ett aktiebaserat incitamentsprogram.

HALLBARHET

Mentice drivs av férutsattningarna att hjalpa till att reducera antalet dédsfall, skador och kostnader som
uppkommer till foljd av misstag och ineffektivitet inom varden. Genom att utveckla och tillhandahalla
innovativa och realistiska traningsverktyg kan lakarnas kliniska fardigheter férbattras och risken for
onddiga misstag minskas. Medicinska misstag ar ett stort och kostsamt samhallsproblem. Se utférliga
hallbarhetsupplysningar i arsredovisningen pa sid 4.

RISKER

Viktiga risker och osakerheter for koncernen bestar framst av kommersiella gallande kunder och
leverantérer, operationella gallande kompetensférsérjning och sakerhet vid implementering av ny
medicinteknisk utrustning och till viss del av regulatoriska risker avseende segmentet Sjukhussystem.
De finansiella riskerna ligger i den globala verksamhet som bolaget driver. Det paverkar férandringar i
valutakurser och rantor, liksom likviditet, finansiering och kredit. Valutarisk uppstar ocksa vid omréakning
av utlandska nettotillgangar och resultat till svenska kronor. Mentice 6vergripande mal ar att i storsta
mdjliga man undvika finansiellt risktagande, som kan uppkomma genom férandringar i valutakurser,
rantenivaer och marknadspriser samt likviditets, finansierings- och kreditrisker. Fér mer information om
bolagets risker se not 20 pa sid 35 i arsredovisningen for 2018.

AKTIEN OCH AGANDE
Mentice AB (publ) ar ett privatagt bolag dar de tva storsta dgarna, Priveq Investment i Sverige och
Karin Howell i Schweiz var for sig kontrollerar mer @an 10 procent av aktierna.

OVRIG INFORMATION

Delarsrapporten ger en réattvisande 6versikt av koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Om det finns avvikelser mellan rapporten pa engelska och svenska ar det den
svenska versionen som galler.

OVERSIKTLIG GRANSKNING
Denna rapport har varit foremal for éversiktlig granskning av foretagets revisorer.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

Q1 Q1 Helar|
TSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning 27481 28288 157 048
Ovriga rorelseintéakter 1666 1402 8737
Omsittning 29147 29690 165785
Ravaror, fornédenheter och handelsvaror -4 153  -4335 -29454
Ovriga externa kostnader -10877  -9893 -40819
Personalkostnader -22014 -16576 -74730
Avskrivningar av anldggningstillgangar -2905 -1037 -4654
Rorelseresultat, EBIT -10802 2151 16128
Finansiella intakter 6 323 511
Finansiella kostnader -801 -599 -809
Nedskrivning finansiell fordran 0 0 -1995
Resultat fore skatt, EBT 11597 2427 13835
Skatt pa periodens resultat 3 055 -366 6313
Periodens resultat -8542 2793 20148
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -8542 2793 20148
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens resultat -8542 -2793 20148
Resultat per aktie, SEK -0,76 -0,25 1,80
KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT
OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

Q1 Q1 Helar
TSEK 2019 2018 2018
Periodens resultat -8542  -2793 20148
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsreserv vid omrékning av
utlandska verksamheter 653 138 -1041
Periodens ovrigt totalresultat -7889 -2655 19107
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -7889 -2655 19107
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Periodens totalresultat -7889 -2655 19107
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Mars Mars Helar|

TSEK 2019 2018 2018
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 34302 28280 33400
Materiella anlaggningstillgangar 6 408 5668 6540
Nyttjanderattstillgang 19 163 0 0
Uppskjutna skattefordringar 12 598 2196 9569
Summa anlaggningstillgangar 72471 36144 49509
Varulager 6 367 6487 4955
Aktuella skattefordringar 2109 0 2581
Kundfordringar 35381 24634 42333
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 6229 5857 13268
Ovriga fordringar 677 4087 119
Likvida medel 11386 15613 17821
Summa omsattningstillgangar 62149 56678 81077
Summa tillgangar 134620 92822 130586
Eget kapital

Aktiekapital 1120 1120 1120
Ovrigt tillskjutet kapital 12032 12032 12032
Balanserade vinstmedel inkl. Arets resultat 45698 32828 53587
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 58850 45980 66739
Innehav utan bestdammnde inflytande 0 0 0
Summa eget kapital 58850 45980 66739
Skulder

Uppskjutna skatteskulder 167 0 166
Langfristiga leaseskulder 14 200 0 0
Summa langfristiga skulder 14 367 0 166
Leverantorsskulder 4508 4979 11439
Aktuella skatteskulder 223 0 280
Ovriga skulder 1230 1345 1358
Kortfristiga leasingskulder 5055 0 0
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 50387 40518 50604
Summa kortfristiga skulder 61403 46842 63681
Summa skulder 75770 46842 63847
Summa eget kapital och skulder 134 620 92822 130586

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Innehav

Ovrigt Balan- utan

till- Om-  serade bestamm- Totalt
Aktie-  skjutet raknings- vinst inkl. ande eget
kapital kapital reserv resultat Summa infltande kapital

Ingaende eget kapital 2019-01-01 1120 12032 -1295 54882 66739 0 66739
Periodens resultat -8 542 0 -8542
Periodens 6vrigt totalresultat 653 0 653
Utgaende eget kapital 2019-03-31 1120 12032 -642 46 340 58 850 0 58850
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat for skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Q1 Q1 Helar
2019 2018 2018

-11597 2427 13835
2731 634 4692
415 -280 -2120

Summa

Okning (-)/Minskning (+) av varulager
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

-8451 2073 16407
-1412 518 1705
13433 3381 -18321
-7 276 1393 16214

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter

-3 706 3219 16005

0 0 -2534
-116 0 0
-1525 2591 -9858

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

-1641 -2591 -12392

Amortering av lan -1248 0 0
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare 0 0 -958
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1248 0 -958

Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Valutakursdifferens i likvida medel

-6 595 628 2655
17821 14712 14712
160 273 454

Likvida medel vid arets slut
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGET RESULTATRAKNING

TSEK

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Q1 Q1 Helar|
2019 2018 2018
23148 18636 112437
1526 2591 9858
1673 1401 8737

Omsattning

Ravaror, fornddenheter och handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

26 347 22628 131032

-3990 -3761 -24490
-21373  -8695 -45554
-12568 -11435 -45316

-1185 -684 -2978

Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1268
Rorelseresultat 12769 -1947 11426
Ovriga ranteintékter & liknande resultatposter 0 594 1352

Rantekostnader och liknande resultatposter

609 1065 -1143

Resultat efter finansiella poster
Obeskattade reserver
Skatt pa periodens resultat

13378 2418 11635
0 0 -775
2963 -413  -2100

Periodens resultat

10415 -2831 8760
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mars Mars Dec
TSEK 2019 2018 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 36601 28280 35799
Materiella anlaggningstillgangar 1166 1064 1037
Andelar i koncernbolag 41178 22167 41178
Fordringar hos koncernbolag 347 15349 3982
Uppskjuten skattefordran 3 349 2073 386
Summa finansiella anlaggningstillgangar 44 874 39589 45546
Varulager 3711 3009 3453
Kundfordringar 20311 13468 28582
Fordringar hos koncernbolag 17540 24091 19011
Aktuella skattefordringar 2108 0 2582
Ovriga fordringar 105 1987 120
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5289 5229 6400
Kassa och bank 10478 13164 12667
Summa omsattningstillgangar 59542 60948 72815
Summa tillgangar 142 183 129 881 155 197
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1120 1120 1120
Fond fér utvecklingskostnader 19 989 9280 18541
Fritt eget kapital
Overkursfond 12032 12032 12032
Balanserat resultat 42568 50882 35256
Periodens resultat -10415 -2831 8760
Summa eget kapital 65294 70483 75709
Obeskattade reserver 775 0 775
Skulder till koncernféretag 34920 23798 27126
Summa langfristiga skulder 35695 23798 27126
Leverantdrsskulder 4015 4662 11179
Ovriga skulder 614 993 1101
Upplupna kostnader & férutbetalda intakter 36 565 29945 39 307
Summa kortfristiga skulder 41194 35600 51587
Summa eget kapital & skulder 142 183 129 881 155 197
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOTER

JAMFORELSETAL

Jamforelsetal IFRS 16 har implementerats fran den 1 januari 2019 och paverkar jamforelse
av var finansiella utveckling. IFRS 16 diskonterar vardet av ratten till framtida anvéandning av
leasingtillgangar och vardet redovisas som en tillgang i balansréakningen med motsvarande
leasingatagande som skuld. De redovisade leasingtillgangarna skrivs av i enlighet med
avtalets 6ptid och skulden minskar genom I6pande betalning for atagandet. Effekten fran
diskonteringen har redovisats som rantekostnad. Mentice balansrakning, resultatréakning och
kassaflode har paverkats av IFRS 16 enligt nedan:

Inkl.  IFRS 16  ExkI.

TSEK IFRS 16 effekt IFRS 16
Koncernens balansrakning

Anlaggningstillgangar 72471 19163 53308
Langfristiga skulder 14 367 14 200 167
Kortfristiga skulder 61403 5055 56348

Inkl.  IFRS 16  ExkI.

TSEK IFRS 16 effekt IFRS 16
Totalresultat

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -7 897 1284 -9181
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -2905 1340 -1565
Rorelseresultat (EBIT) -10 802 -56 -10 746
Finansnetto -795 -191 -604
Resultat fore skatt -11 597 -247 -11 350

Inkl.  IFRS 16  Exkl.
TSEK IFRS 16 effekt IFRS 16

Kassaflodesanalys

Ej kassaflodespaverkande poster -4 952 -56 -4 896
Finansiella poster -795 -191 -604
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 747 -247 -5 500

REDOVISNINGSPRINCIPER

Mentice tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits
av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De tillampade redovisningsprinciperna 6verensstammer med tidigare rakenskapsar,
beskrivna i arsredovisningen for 2018 med tillagg for tillampning av de nya IFRS-
standarden for IFRS 16.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NYA STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR SOM TILLAMPAS FRAN
OCH MED 1 JANUARI 2019

IFRS 16 Leasingavtal utfardades 2016 for att ersatta IAS 17 Hyresavtal och har
implementerats 2019. Mentice har valt det modifierade retrospektiva tillvadgagangssattet
som metod for tillampning av den nya redovisningsstandarden forsta gangen. Det betyder
att den ackumulerade effekten av implementation paverkar redovisningen forsta gangen
som redovisningsprincipen tillampas. Ingen justering gors av jamférande information.
Implementationen av IFRS 16 paverkar jamforelsen av 2019 ars siffror med féregaende ar.

For berakning av IFRS 16 vardet pa nyttjanderatterna och tillhérande ataganden har vi
exkluderat leasingavtal med en 16ptid kortare an 12 manader samt leasing avtal med ett
totalt varde under 50 000 kronor. For att berakna vardet av ratten till anvandning och
leasingskulden har den marginella lanerantan baserats pa kategori av hyresavtal, langden
pa avtalet och region. Fér mer information om tillampade redovisningsprinciper se Mentice
arsredovisning.

SEGMENT

Mentice verksamhet ar uppdelad i tre segment som speglar koncernens verksamhet,
finansiella styrning och ledningsstruktur. De tre segmenten ar Medicinteknisk industri,
Akademi- och universitetssjukhus samt Sjukhussystem.

INTAKTERNAS FORDELNING

Koncernens intakter utgors av intakter fran forséljning av simulatorer och programvaror,

intakter fran forsaljning av tjanster samt intakter fran konsultuppdrag.

Medicinteknisk industri avser forsaljning av simulatorer, programvara och tjanster dar
produkten anvands for utbildning och marknadsféring for att pa ett sékert satt lansera och
implementera nya medicintekniska produkter.

Akademi- och universitetssjukhus avser forsaljning av simulatorer, programvara samt tjanster till
akademin, sjukhus och institutioner som erbjuder utbildning av sjukhuspersonal och lakare under
utbildning.

Sjukhussystem avser forsaljning av simulatorer, programvara och tjanster till vardgivande
organisationer dar vara lésningar aktivt verkar for att 6ka effektivitet och minska risk fér skador pa
patienter. Koncernens intdkter kommer fran regionerna EMEA, APAC och Americas.

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT Akademi- och
Medicinteknisk universitets-

industri sjukhus Sjukhussystem Summa
TSEK Q12019 Q12018 Q12019 Q12018 Q12019 Q12018 Q12019 Q12018

Geografisk marknad

EMEA 9887 3415 1770 4973 385 0 12042 8388
APAC 2698 4667 2969 1107 0 0 5667 5774
Americas 8704 11259 1068 2867 0 0 9772 14126
Summa 21289 19341 5807 8947 385 0 27481 28288
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster som redovisas vid en given

tidpunkt 13607 12051 4577 7136 385 0 18569 19187
Varor och tjanster som redovisas 6ver tid 7682 7290 1230 1811 0 0 8912 9101
Summa nettoomsattning fran avtal med

kunder 21289 19341 5807 8947 385 0 27481 28288
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Tillgangar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvarden med undantag av
valutaderivat vars varde baseras pa verkligt varde.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och
kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar,
antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den period andringen
gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

JUSTERINGAR, AVRUNDNINGAR
Viss finansiell information som redovisas i denna rapport har avrundats vilket kan paverka
tabellernas summering.

FINANSIELLA INSTRUMENT, VALUTAEXPONERING OCH RISKHANTERING

Mentice anvander valutaterminskontrakt for hantering av valutarisk. Valutaterminskontrakt
anvands for sakring av risk i samband med fordringar pa kunder. Terminskontrakt placeras vid
order. Ovriga framtida kassafldden sékras inte. Mentice verksamhet ger upphov till
exponering for kreditrisk vid forsaljning till kunder. Vid forsaljning till nya kunder eller kunder
som anses ha hdogre riskexponering anvands uteslutande forskott eller remburser.

INFORMATION OM MODERBOLAGET
Mentice AB (publ) med organisationsnummer 556556-4241 &r ett svenskt publikt bolag
med sate i Géteborg, Sverige.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som inte direkt kan utlésas eller harledas ur
finansiella rapporter. Dessa finansiella matt ar avsedda att underlatta for foretagsledning och
investerare att analysera koncernens utveckling. Investerare bor betrakta dessa alternativa
nyckeltal som komplement till den finansiella rapportering som uppréttats i enlighet med IFRS.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

FORKLARING TILL PRESENTERADE NYCKELTAL

Orderingang - Vardet av de ordrar som har inkommit under perioden.

Orderstock - Avser belopp pa annu ej levererade produkter och tjanster.

Orderingang rullande 12 manader - Mentice har aterkommande haft enskilt starka kvartal
och det ar darfor viktigt att Idpande se utvecklingen 6ver tid och inte endast enskilda kvartal.
Mentice har historiskt haft ett starkt fjarde kvartal.

Omsittning rullande 12 manader - Mentice har aterkommande haft enskilt starka kvartal

och det ar darfor viktigt att [Idpande se utvecklingen &ver tid och inte endast enskilda kvartal.
Mentice har historiskt haft ett starkt fjarde kvartal.

Bruttoresultat - Nettoomsattning minus kostnader for salda varor. Mattet visar pa Idnsamhet
innan fasta kostnader.

Bruttomarginal — Bruttoresultat som andel av nettoomsattning. Mattet anvands for att mata
operativ [bnsamhet innan fasta kostnader.

EBITDA - Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar. Mattet anvands for att mata
verksamhetens I6nsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA marginal — EBITDA som andel av nettoomsattning. Mattet anvands for att mata
operativ [IdGnsamhet, oberoende av finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA rullande 12 manader — Mentice har aterkommande haft enskilt starka kvartal och det
ar darfor viktigt att Iopande se utvecklingen over tid och inte endast enskilda kvartal.
Sysselsatt kapital (CE) — Tillgangar som &r finansierade av banker och &gare

Soliditet — Mentice ar ett tillvaxtbolag for att visa kapitalstrukturen redovisar mentice eget
kapital dividerat med balansomslutning
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FINANSIELLA MAL PA KORT TILL MEDELLANG SIKT

OMSATTNINGSTILLVAXT
30-40 procent genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt under kort till medellang sikt (3-5 ar).

LONSAMHET
Na 30 procent EBITDA marginal pa kort till medellang sikt (3-5 ar).

UTDELNINGSPOLICY

Mentice ar verksamt pa en stark vaxande marknad. For att kapitalisera pa
marknadsméjligheterna kommer bolaget att prioritera tillvaxt, bade organisk och
férvarvsdriven. Arsstimman beslutade att dela ut 0,18 kronor per aktie, dvs 2,0 miljoner
kronor for verksamhetsaret 2018.

OM MENTICE

AFFARSIDE

Mentice affarsidé ar att hjalpa till att skapa forutsattningar for att reducera antalet dodsfall,
skador och kostnader som uppkommer till foljd av misstag och ineffektivitet inom varden.
Genom att utveckla och tillhandahalla innovativa och realistiska traningsverktyg kan lakarnas
kliniska fardigheter forbattras och risken fér ondédiga misstag minskas. Medicinska misstag ar ett
stort och kostsamt samhallsproblem och utgér den tredje vanligaste dodsorsaken efter
hjartsjukdomar och cancer i USA. En nara integration med halsovarden och den 6vriga
medicinteknikindustrin ar avgérande for att framja innovativa lIésningar som forstarker
simuleringsupplevelsen. Hallbara, sociala och miljérelaterade fragor &r en central del av Mentice
uppférandekod och verksamhet. Mentice har ett stort fokus pa fortldpande innovation av de
produkter som erbjuds samt att ta simulering till nya hojder for att erbjuda de basta I6sningarna
som finns tillgangliga for kunder inom sjukhus, kliniker, universitet, forskargrupper och den
medicintekniska industrin. Bolaget har tydliga ambitioner och principer for att ta ett ekonomiskt,
socialt och miljémassigt ansvar.

MALSATTNING

Mentice malsattning ar att reducera antalet dodsfall, skador och kostnader som uppkommer till
foljd av medicinska misstag och ineffektivitet genom att utveckla innovativa verktyg for att
forbattra kliniska fardigheter.

VISION

Mentice vision ar att géra medicinsk simulering sa realistisk, effektiv och latt att anvanda sa
att simulatorer rutinmassigt kommer att anvandas av lakare som en naturlig del i att férbattra
och utveckla sin skicklighet.

UPPDRAG

Mentice uppdrag &r att erbjuda de mest effektiva och stimulerande I6sningarna och
fortiopande férnya och utveckla produkterna for att géra simuleringsupplevelsen sa realistisk
som mdjligt. Dartill arbetar Mentice i tatt samarbete med medicinska samfund och industrier fér
att bidra till att skapa basta maéjliga traningsmiljo.
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Goteborg den 21 maj 2019

Lawrence D Howell Magnus Hardmeier
Styrelseordférande Styrelseledamot
Johann Koss Bengt Sjéholm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Goran Malmberg
Verkstallande Direktor
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KPMG

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
(delarsrapport)

Till styrelsen i Mentice AB (publ)
Org. nr 556556-4241

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) for

Mentice AB (publ) per den 31 mars 2019 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation
(delarsrapport) i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation (delarsrapport) grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgéarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gér det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 22 maj 2019

KPMG AB

Fredrik Waern

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL INFORMATION FOR RAKENSKAPSAREN 2018 OCH 2017

De finansiella rapporterna 6ver historisk finansiell information dr godkanda av styrelsen for utfardrande 1 april 2019.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

1 januari-31 december

TSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 2,3 157 048 108 966
Ovriga rorelseintakter 4 8737 2806
165785 111772
Ravaror, fornédenheter och handelsvaror -29 454 -19279
Ovriga externa kostnader -40819 -29984
Personalkostnader 5 -74730 -53027
Avskrivningar av materiella och immaterialla anlaggningstillgangar -4.654 -2941
Rorelseresultat 3,6,19 16128 6541
Finansiella intakter 511 225
Finansiella kostnader -809 -1438
Nedskrivning finansiell fordran -1995 -
Finansnetto 7 -2293 -1213
Resultat fore skatt 13835 5328
Skatt 8 6313 854
Arets resultat 20148 6182
Arets resultat 20148 6182
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 20148 6182
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
Arets resultat 20 148 6182
Resultat per aktie 9
fore utspadning (kr) 1,80 0,58
efter utspadning (kr) 1,80 0,58

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

1 januari-31 december

TSEK Not 2018 2017
Arets resultat 20148 6182
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat 15
Arets omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -1041 3208
-1041 3208
Arets 6vrigt totalresultat -1041 3208
Arets totalresultat 19107 9390
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 19107 9390
Innehav utan bestéammande inflytande 0 0
Arets totalresultat 19107 9390
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 10 33400 26286
Materiella anldggningstillgangar " 6 540 5315
Uppskjutna skattefordringar 8 9569 2560
Summa anlaggningstillgangar 49 509 34161
Varulager 12 4955 7005
Skattefordringar 8 2581 567
Kundfordringar 42333 22 868
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 13268 9577
Ovriga fordringar 119 4929
Likvida medel 14 17821 14712
Summa omsattningstillgangar 81077 59658
Summa tillgdngar 130586 93819
Eget kapital 15
Aktiekapital 1120 1120
Ovrigt tillskjutet kapital 12032 12032
Omrakningsreserver -1295 -254
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 54882 35743
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 66 739 48 641
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
Summa eget kapital 66 739 48 641
Skulder
Uppskjutna skatteskulder 8 166 -
Summa langfristiga skulder 166 -
Leverantorsskulder 11439 6320
Skatteskulder 8 280 148
Ovriga skulder 1358 821
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 50604 37889
Summa kortfristiga skulder 63681 45178
Summa skulder 63847 45178
Summa eget kapital och skulder 130586 93819
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav
) Balanserade utan
Ovrigt Omrék- vinstmedel bestam- Totalt
Aktie- tillskjutet nings- inkl arets mande eget
TSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 1064 - -3 462 32247 29 849 0 29 849
Justering for retroaktiv tilldmpning IFRS 15 -2 686 -2 686 0 -2 686
Justerat eget kapital 2017-01-01 1064 - -3462 29561 27163 0 27163
Arets totalresultat
Arets resultat 6182 6182 0 6182
Arets &vrigt totalresultat 3208 3208 3208
Arets totalresultat - - 3208 6182 9390 0 9390
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till 4gare
Pagaende nyemission 56 12032 12088 12088
Summa tillskott fran och
vardeoverforingar till dgare 56 12032 - - 12088 0 12088
Summa transaktioner med koncernens dgare 56 12032 - - 12088 0 12088
Utgaende eget kapital 2017-12-31 1120 12032 -254 35743 48 641 0 48 641
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav
. Balanserade utan
Ovrigt Omrék- vinstmedel bestam- Totalt
Aktie- tillskjutet nings- inkl arets mande eget
TSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 1120 12032 -254 35743 48 641 0 48 641
Arets totalresultat
Arets resultat 20148 20148 0 20148
Arets 6vrigt totalresultat -1041 -1041 -1041
Arets totalresultat - - -1041 20148 19107 0 19107
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till agare
Ldmnade utdelningar -1009 -1009 -1009
Summa tillskott fran och
vardedverforingar till gare - - - -1009 -1009 0 -1009
Summa transaktioner med koncernens dgare - - - -1009 -1009 0 -1009
Utgaende eget kapital 2018-12-31 1120 12032 -1295 54 882 66 739 0 66 739

Se aven not 16.

F-24 | INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | MENTICE AB
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1 januari-31 december

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

TSEK Not 2018 2017
Den Ié6pande verksamheten 22
Resultat fore skatt 13835 5328
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4692 3544
Betald inkomstskatt -2120 -1212
16 407 7 660
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 1705 -4190
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -18321 -4303
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 16214 16 564
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 005 15731
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2534 -483
Balanserade utvecklingsutgifter -9858 -7375
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12392 -7 858
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -958 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -958 -
Arets kassaflode 2655 7873
Likvida medel vid drets borjan 14712 7342
Valutakursdifferens i likvida medel 454 -503
Likvida medel vid arets slut 17 821 14712
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

NOT 1+ VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
avInternational Accounting Standards Board (IASB) sadana
deantagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation

RFR1Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet

av de finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder dr redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden forutom derivatinstrument som varderas till
verkligt varde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som
dvenutgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och for
koncernen.Detinnebar att de finansiella rapporterna pre-
senteras isvenska kronor. Samtliga belopp dr, om inte annat
anges, avrundade till ndrmaste tusental.

Beddmningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna
Attuppratta de finansiella rapporternaienlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gor bedomningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen
avredovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar
Uppskattningarna och antagandena ses over regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &nd-
ringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller
iden period dndringen gors och framtida perioder om dnd-
ringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Vasentliga tillampade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de
undantag som narmare beskrivs, tillimpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare
konsekvent tillampats avkoncernens foretag.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Overgang till IFRS

Koncernen tillampar IFRS for forsta gdngen fran och med
1januari, 2018. Tidpunkten for 6vergadng dr ingdngen av
jamforelse aret, dvs 1januari, 2017.

Vid 6vergangen har de IFRSregler som dr gdllande per 31
december 2018 tillimpasienlighet med IFRS 1, Forsta gdngen
IFRStilldmpas och under 6vergangsaret och jamforelsedret
har tva betydande nya standarder tratt i kraft, IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med
kunder.
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IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 faststaller principer for redovisning och vardering av
finansiella tillgdngar, finansiella skulder och vissa kontrakt
gdllande kop och sdljavicke-finansiella instrument. Denna
standard ersdtter IAS 39 Finansiella Instrument: Redovisning
ochvdrdering.

Klassificering och vardering av finansiella
tillgangar och finansiella skulder
IFRS 9 innehaller tre principiella klassificeringskategorier
for finansiella tillgdngar: Varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde, verkligt varde via 6vrigt totalresultat och verkligt
varde via resultatet. Klassificeringen av finansiella tillgdngar
enligt IFRS 9 dr generellt baserat pa foretagets affarsmodell
for forvaltningen av de finansiella tillgdngarna och egenska-
perna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella
tillgdngen. IFRS 9 eliminerar de tidigare IAS 39-kategorierna
investeringar som halls till forfall, ldnefordringar och kund-
fordringar, samt finansiella tillgdngar som kan sdljas.

Till skillnad fran IAS 39, som baserar nedskrivningar
av finansiella tillgdngar pd intraffade hdndelser, baseras
nedkrivningarna I IFRS 9 pd forvantade framtida forluster.

De 6vergdngsmetoder som koncernen har valt att tillimpa
avseende IFRS 9 innebar att jamforande informationide
finansiella rapporterna inte raknats om for att dterspegla
kravenide nyastandarderna.

Inforandet avIFRS 9 harinte haft en vasentlig effekt pa
koncernensredovisning.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

[FRS154aren heltackande standard for att bestamma

hur stora intdakter som ska redovisas och ndr dessa
intdkter skaredovisas. Den ersatter IAS 18 Intakter, [AS 11
Entreprenadavtal och tillhdrande tolkningar. Enligt IFRS
15redovisas intakten ndr kunden far kontroll 6ver varorna
eller tjdnsterna.

Koncernen tillimpar IFRS 15 retroaktivt (utan praktiska
lattnadsregler) med den sammanlagda effekten redovisad i
eget kapital per den1januari 2017.

Som en f6ljd av detta redovisas vissa intakter senare under
IFRS 15 jamfort med IAS 18.

Sammanlagd effekt (efter skatt) pa koncernens eget
kapital per den 1januari 2017 sammanfattas nedan.

Uppskattad effekt
vid 6vergangen till IFRS 15
per 1januari 2017

TSEK Not  Moderbolaget Koncernen
Balanserade vinstmedel 25

Forsaljning av varor -

simulatorer och programvara -2413 -3360

Kostnad salda varor 483 672
Effekt per den 1 januari 2017 -1930 -2688

[FRS 15 harinte haft ndgon vdsentlig paverkan pa koncernens
redovisningsprinciper avseende 6vriga intdktsstrommar.



Nya IFRS som annu inte bdrjat tillampas

Ettantal nya eller andrade IFRS trader ikraft forst under
kommande rakenskapsar och har inte fortidstillimpats vid
upprdttandet av dessa finansiella rapporter.

IFRS 16 Leases

Koncernen kommer att tilldimpa IFRS 16 Leasingavtal fran
ochmed1januari2019. IFRS 16 introducerar en enhetlig
leasingredovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare
redovisar en nyttjanderattstillgdng som representerar
enrdttattanvdnda den underliggande tillgdngen och en
leasingskuld som representerar en skyldighet att betala
leasingavgifter. Det finns undantag for korttidsleasingavtal
ochleasingavtillgdngar av1agt varde.

[FRS 16 Leasingavtal ersatter existerande IFRS relaterade
tillredovisning avleasingavtal, sdasom IAS 17 Leasingavtal,
IFRIC 4 Faststdllande av huruvida ett avtal innehadller ett
leasingavtal, SIC 15 Férmdner i samband med teckning av opera-
tionella leasingavtal samt SIC 27 Bedémning av den ekonomiska
innebdrden av transaktioner som innefattar ett leasingavtal.

Leasingavtal dar koncernen ar leasetagare
Koncernen kommer att redovisa nya tillgdngar och skulder
for operativa leasingavtal avseende kontorsfaciliteter.
Kostnaderna for dessa leasingavtal kommer att forandras,
eftersom koncernen kommer att redovisa avskrivning
fornyttjanderattstillgdngar och rantekostnader for
leasingskulder.

IFRS 16 Leases dr enny standard avseende leasingavtal.
Forleasetagaren forsvinner klassificeringen enligt IAS171
operationell och finansiell leasing och ersatts med en modell
dar tillgdngar och skulder for alla leasingavtal ska redovisas
ibalansrdkningen. Undantag for redovisning i balansrak-
ningen finns for leasingkontrakt av mindre virde samt for
kontrakt som har en16ptid pd hogst 12 mdnader.

Iresultatrakningen ska avskrivningar redovisas separat
franrantekostnader hanforliga till leasingskulden.

[FRS 16 kommer att tillimpas for koncernen for raken-
skapsdret som paborjas1januari 2019.

Ovriga kommande dndringar bedéms i nuldget inte f3
nagon vasentlig effekt pa de finansiella rapporterna.

Klassificering m.m.

Anldggningstillgdngar bestariallt vasentligt av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer dn tolv manader
raknat frdn balansdagen medan omsédttningstillgdngariallt
vasentligt bestar av belopp som forvantas dtervinnas eller
betalas inom tolv mdnader raknat frdn balansdagen.

Rorelsesegmentrapportering

Ettrorelsesegment dr en del avkoncernen som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intakter och for
vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig.
Ettrorelsesegments foljs vidare upp av foretagets hogste
verkstdllande beslutsfattare for att utvardera intakterna
samt for att kunna allokera resurser till rérelsesegmentet. Se
not 3 for ytterligare beskrivning avindelningen och presen-
tationen av rorelsesegment.
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KONSOLIDERINGSPRINCIPER OCH RORELSEFORVARV
Dotterforetag
Dotterforetag ar foretag som star under ett bestdimmande
inflytande frdn Mentice AB. Bestammande inflytande
foreligger om Mentice AB har inflytande 6ver investerings-
objektet, dr exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt engagemang samt kan anvanda sitt inflytande 6ver
investeringen till att paverka avkastningen. Vid bedom-
ningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas
potentiella rostberdttigande aktier samt om de facto control
foreligger.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvdrv av ett dotterforetag betraktas som
en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar
dotterforetagets tillgdngar och 6vertar dess skulder. I for-
varvsanalysen faststalls det verkliga vardet pad forvarvsdagen
av forvarvade identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder
samt eventuella innehav utan bestimmande inflytande.
Transaktionsutgifter som uppkommer redovisas direkt i
aretsresultat.

Negativ goodwill

Vid rorelseforvarv dar overford ersdttning dverstiger det
verkliga vardet av forvarvade tillgdngar och 6vertagna
skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som
goodwill. Ndr skillnaden dr negativ, sd kallat forvarv till 1agt
pris, redovisas denna direktidrets resultat.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostna-
der och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer
fran koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag,
eliminerasisin helhet vid upprattandet av koncernredovis-
ningen. Orealiserade forluster elimineras pd samma sdtt som
orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte
finnsndgot nedskrivningsbehov.

UTLANDSK VALUTA
Transaktioner i utlandsk valuta
Transaktioneriutlindsk valuta omrdknas till den funk-
tionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta dr valutanide
primadra ekonomiska miljoer bolagen bedriver sin verksam-
het. Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta rdknas
om till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pd balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar
vid omrakningarnaredovisasidrets resultat. Icke-monetdra
tillgdngar och skulder som redovisas till historiska anskaff-
ningsvdrden omrdknas till valutakurs vid transaktionstillfal-
let. Icke-monetara tillgdngar och skulder som redovisas till
verkliga varden omraknas till den funktionella valutan till den
kurs som rdder vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.
Sakringsredovisning tillimpas ej.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter
Tillgdngar och skulderiutlandsverksamheter omrdknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs
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somrdder pd balansdagen. Intdkter och kostnaderien
utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgor en approximation av de valuta-
kurser som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning
av utlandsverksamheter redovisasiovrigt totalresultat och
ackumulerasien separat komponentieget kapital, benamnd
omrakningsreserv.

INTAKTER
Prestationsataganden och intaktsredovisningsprinciper
Intdkt varderas utifrdn den ersattning som specificerasi
avtalet med kunden. Koncernen redovisar intakten nar
kontroll 6ver en vara eller tjanst overfors till kunden.
Information om karaktdren pa och tidpunkten for uppfyl-
lande av prestationsataganden i avtal med kunder, inklusive
vasentliga betalningsvillkor, och tillhdrande intdaktsredovis-
ningsprinciper ssmmanfattas nedan.

Intékter fran forsdljning av simulatorer och programvaror
Intdkter fran systemforsaljning, dvs simlulatorer och mjuk-
varulicenser, redovisas som intdkt vid leverans da kontrollen
overgatt till kdparen.

Intékter fran forsdljning av tidnster
Intakter fran service och support avtal redovisas Gver
perioden da deloper, vanligtvis ett ar.

Intékter fran konsultuppdrag
Intdkter fran kundananpassade konsultuppdrag, som l6per
over tid, redovisas som intakt baserat pa faktiskt upparbetat tid.

LEASING
Operationella leasingavtal
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas
idretsresultatlinjart over leasingperioden. Forméner
erhdllnaisamband med tecknandet av ett avtal redovisasi
aretsresultat som en minskning av leasigavgifterna linjart
over leasingavtalets 1optid. Variabla avgifter kostnadsforside
perioder de uppkommer.

Finansiellleasing forekommer ej.

Finansiella intakter och kostnader

Koncernens finansiella intakter och kostnader inkluderar:

-ranteintakter

-rantekostnader

-valutakursvinster/-forluster pa finansiella tillgdngar och
finansiella skulder

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisasidrets resultat utom dd underlig-
gande transaktion redovisatsiovrigt totalresultat eller i
eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital.
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Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas
avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som
arbeslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden mdn detdr sannolikt att dessa kommer att
kunna utnyttjas.

Vardet pd uppskjutna skattefordringar reduceras ndr det
inte lingre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer
vid utdelning redovisas vid samma tidpunkt som nar utdel-
ningen redovisas som en skuld.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisasikoncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet
ingdr inkopspriset samt utgifter direkt hanforbara till till-
gangen for att bringa den pd plats och i skick for att utnyttjas i
enlighet med syftet med anskaffningen. Laneutgifter som ar
direkt hanforliga till inkop, konstruktion eller produktion av
tillgdngar som tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla
foravsedd anvandning eller forsédljning ingdr i anskaffnings-
vardet. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar
nedan.

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till verkligt
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
justering pd grund av omvardering. Omvardering gors med
denregelbundenhet som kravs for att det redovisade vardet
inte ska avvika vasentligt fran vad som faststalls som verkligt
varde pa balansdagen.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nytt-
jandeperiod, mark skrivs inte av. Leasade tillgangar skrivs
aven de av 6ver berdknad nyttjandeperiod eller, om den ar
kortare, over den avtalade leasingtiden. Koncernen tillimpar
komponentavskrivning vilket innebdar att komponenternas
bedomda nyttjandeperiodligger till grund for avskrivningen.
Berdknade nyttjandeperioder:

-inventarier, verktyg och installationer 5ar

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan
kunskap tillampas for att dstadkomma nya eller forbattrade
produkter eller processer, redovisas som en tillgdng i
rapporten 6ver finansiell stallning, om produkten eller
processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar och
foretaget hartillrackliga resurser att fullfclja utvecklingen
och ddrefter anvanda eller sdlja den immateriella tillgdngen.
Detredovisade vardet inkluderar samtliga direkt hanforbara
utgifter; t.ex. for material och tjanster, ersattningar till



anstdllda, registrering av enjuridisk rattighet, avskrivningar
pdpatentochlicenser, laneutgifterienlighet med IAS 23.
Ovriga utgifter for utveckling redovisasi&ret resultat

som kostnad nar de uppkommer. I rapport 6ver finansiell
stallning redovisade utvecklingsutgifter ar upptagna till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgéngar

Ovrigaimmateriella tillgdngar som forvirvats av koncernen
utgors av patent och redovisas till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar (se nedan). Patenten testas
kvartalsvis for nedskrivningsbehov.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisasidrets resultat linjart 6ver imma-
teriella tillgdngars beraknade nyttjandeperioder, savida inte
sadana nyttjandeperioder ar obestambara.

De berdknade nyttjandeperioderna ar:

- patent 10-204r
-balanserade utvecklingsutgifter 5ar
Bedomning av en tillgdngs restvarde och nyttjandeperiod
gorsarligen.

Varulager

Varulager varderastill det ldgsta avanskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet for varulager
berdknas genom tillimpning av forst in, forst ut-metoden
(FIFU) och inkluderar utgifter som uppkommit vid forvarvet
av lagertillgdngarna och transport av dem till deras nuva-
rande plats och skick. Har har aven inkuransrisk beaktats.

Finansiella instrument

IFRS 9 Financial instruments har ersatt nuvarande AIS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering fran och
med 1januari2018. Bytet av redovisningsprincip har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernensresultat och stall-
ning och koncernensbeddémning ar att de nya kategorierna
av finansiella tillgdngar som infortsi och med IFRS 9 inte har
nagon vasentlig paverkan pa redovisningen.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar
samt ovriga fordringar. Pd skuldsidan aterfinns leverantors-
skulder och 6vriga skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nér bolaget blir part till instrumentets
avtalsmadssiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrak-
ningen ndr faktura har skickats. Leverantorsskulder tas upp
ndr faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran
balansrakningen nar rattigheternaiavtalet realiseras eller
forfaller. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelseniavtalet fullgors.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar koncernen om det
finns objektiva bevis for att en finansiell tillgdng ari behov
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av nedskrivning. Till skillnad fran IAS 39, som baserar ned-
skrivningar av finansiella tillgdngar pd intraffade handelser,
baseras nedkrivningarna I IFRS 9 pa forvantade framtida
forluster.

Fordringar och skulderiutlandsk valuta varderas till
balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och
rorelseskulder ingdriroresleresultatet medan kursdiffe-
renser pd finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.

Sakringsredovisning

Moderbolaget anvander valutaterminskontrakt for att sdkra
variationenikassafloden som uppstar genom forandringar
avvalutakurser relaterade till fordringariutlandsk valuta.
Sakringsredovisning tillimpas ej. Enligt IAS 39 redovisades
forandringariverkligt virde i terminsdelen i valutatermins-
kontrakten (terminspunkter) direkt i resultatet.

Resultat per aktie

Berdkningen avresultat per aktie fore utspadning baseras pa
aretsresultatikoncernen hanforligt till moderbolagets dgare
och pad detvdagda genomsnittliga antalet aktier utestdende
under dret. Vid berdkningen avresultat per aktie efter
utspadningjusterasresultatet och det genomsnittliga antalet
aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande potentiella
stamaktier.

Dotterbolag

Andelaridotterbolag redovisasi moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Detta innebdr att transaktions-
utgifter inkluderasidetredovisade vardet for innehav i
dotterbolag.

Skatter

Imoderbolaget redovisas bokslutsdispositioner inklusive
uppskjuten skatteskuld. [ koncernredovisningen delas dare-
mot bokslutsdispositioner upp pa uppskjuten skatteskuld
och eget kapital. [ resultatrakningen gors i moderbolaget pa
motsvarande satt ingen fordelning av del av bokslutsdisposi-
tioner till uppskjuten skattekostnad.
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Not 2 ¢ Intakter

Information om stérre kunder

En enskild kund star for 15 procent av den totala nettoom-

sattningen 2018 vilket motsvarar 23 635 TSEK (5 527 TSEK)
Dessaintdkter redovisasisegmentet medicinteknisk

industri.

Kontraktsbalanser
Information om avtalstillgdngar och avtalsskulder fran avtal

med kunder sammanfattas nedan.
31 december 31december

TSEK Not 2018 2017
Avtalstillgadngar 13 8628 4838
Avtalsskulder 16 38874 28515

Avtalstillgangar hanfor sigi forsta hand till koncernens ratt
till ersdttning for utfort men ej fakturerat arbete vid balans-
dagen och avser i huvudsak konsultarbete.
Avtalsskulder avser framst de forskott som erhallits
fran kunden som i huvudsak avser konsultarbeten samt
servicedtaganden.

Okningen i avtalskulder under 2018 beror framst p&
tillvixten under dret.

Redovisade avtalsskulder vid periodens slut kommer i
huvudsak att redovisas som intdakt under 2019.

Nettoomsattning per geografi och segment

Not 3« Rorelsesegment

Koncernensverksamhet delas uppircrelsesegment

baserat pa vilka delar av verksamhetens foretagets hogste
verkstadllande beslutsfatttare foljer upp. [ koncernensintern-
rapporteringen anvands verksamhetens rorelsesegment
Medicinteknisk industri, akademi- och universitetssjukhus
samt sjukhussystem.

Medicinteknisk industri

Forsaljning av simulatorer, programvara och tjanster dar
produkten anvands for utbildning och marknadsforing for
att pd ett sakert sdtt lansera och implementera nya medicin-
tekniska produkter.

Akademi- och universitetssjukhus

Forsaljning av simulatorer, programvara samt tjdnster till
akademin, sjukhus och institutioner som erbjuder utbild-
ning av sjukhuspersonal och ldkare.

Sjukhussystem

Forsaljning av simulatorer, programvara och tjanster
tillvardgivande organisationer dar vara losningar aktivt
verkar for att oka effektivitet och minska risk for skador pa
patienter.

Rorelsesegment

Medicinteknisk

Akademi -och

1 januari-31 december industri universitetssjukhus Sjukhussystem Summa
TSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Geografisk marknad
EMEA 33982 17132 14859 6643 3785 859 52627 24635
APAC 23521 21458 17794 19567 - - 41315 41025
Americas 48220 36143 10616 5829 4271 1335 63107 43306
Summa 105723 74733 43 269 32038 8056 2194 157 048 108 966
Tidpunkt for intaktsredovisning
Varor som redovisas vid en given tidpunkt 73701 42810 40967 29483 6433 1794 121101 74088
Varor och tjanster som redovisas over tid 32023 31923 2302 2555 1623 400 35948 34878
Summa Intakter fran avtal med kunder 105723 74733 43 269 32038 8056 2194 157 048 108 966
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Not 4 - Ovriga rorelseintakter

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Loner och andra ersattningar fordelade mellan ledande
befattningshavare och 6vriga anstéllda samt sociala

TSEK 2018 2017 kostnader i moderbolaget.
Koncernen
Kursvinster pa fordringar/skulder Moderbolaget
avrorelsekaraktdr 7469 1194
: : Ledande
l}legaﬂv goodwill - 1280 befattnings- )
Ovrigt 1268 332 havare Ovriga
8737 2806 TSEK (4 personer)  anstéllda Summa
2018
Loner och andra ersattningar 4984 27716 32700
Not 5« Anstéllda, personalkostnader och (varav tantiem 0.d.) (697) ) (697)
ledande befattningshavares ersattningar Moderbolaget totalt 4984 27716 32700
(varav tantiem o.d.) (697) (=) (697)
Kostnader for ersattningar till anstallda Sociala kostnader 5222 9148 11370
TSEK 2018 2017 (varav pensionskostnad) (746) (2037) (2783)
Léner och ersattningar m.m. 58324 40926
Pensionskostnader 3370 2725 Ledande
Sociala avgifter 11582 7 604 befattnings- .
73276 51255 havare Ovriga
TSEK (3 personer) anstallda Summa
. 2017
Medelantalet anstallda Léner och andra ersattningar 3736 20781 24517
varav varav (varav tantiem o.d.) (=) (-) (=)
2018 man 2017 man Moderbolaget totalt 3736 20781 24517
Moderbolaget (varav tantiem o.d.) ) ) )
Sverige 39 72% 36 75%
Tyskland 1 100% 1 100% Sociala kostnader 1935 9115 11050
Totalt moderbolaget 40 73% 37 76% (varav pensionskostnad) (764) (2 458) 3222
Dotterforetag
Mentice Inc, USA 26 88% 14 86% L hand o onsk g
s dw s Lonerochanis esiuinger pendonsosnader o
Totalt i dotterforetag 29 93% 15 81% p p g
i koncernen.
Koncernen totalt 69 81% 52 77% 2018 2017
Ledande Ledande
befattnings-  befattnings-
Medelantalet anstdllda definieras som genomsnittet av fyra havare havare
. .. o TSEK (5 personer) (4 personer)
(4) matpunkter Gver aret.
Koncernen
Konsfordelning i foretagsledningen Loner och andra ersattningar 8433 6936
(varav tantiem o0.d.) (1541) (639)
2018-12-31  2017-12-31 .
Andel Andel Pensionskostnader 746 717
kvinnor kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 20% 20%
Koncernen
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 20% 20%
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Not 6« Arvode och kostnadserséattning
till revisorer

TSEK 2018 2017
Koncernen

KPMG

Revisionsuppdrag 281 190
Andra uppdrag 83 11
Michael Richter Inc

Revisionsuppdrag 112 -

Andra uppdrag 81 -

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och
koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning samt revision och
annan granskning utford i enlighet med 6verenskommelse
eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som
detankommer pad bolagets revisor att utfora samt radgiv-
ning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid
sddan granskning eller genomforandet av sddana ovriga
arbetsuppgifter.

Not 7 ¢ Finansnetto

TSEK 2018 2017

Rénteintakter och
liknande resultatposter

Ranteintakter 2 17
Valutakursvinst 509 -
Ovriga finansiella intakter - 208
Summa 511 225

Rantekostnader och
liknande resultatposter

Rantekostnader -45 -4
Realisationsforlust avyttring

anlaggningstillgang -6 -26
Valutakursforslust -758 -1408
Summa -809 -1438

Nedskrivning finansiell fordran avser fordran pa Medical
Simulation Corporation (MSC) som uppstod i samband med
uppkdpet avinkrdm i december 2017. DA MSC under 2018
begdrdesikonkurs sd anser bolaget att denna fordran inte
forvantas inflyta varfor den skrivs ned i sin helhet.
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Not 8 - Skatter

Redovisatirapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat/
rapport over resultat

TSEK 2018 2017

Aktuell skattekostnad (-) skatteintakt (+)

Arets skattekostnad -265 -106
-265 -106

Uppskjuten skattekostnad (-)
skatteintakt (+)

Uppskjuten skatt avseende tempordra

skillnader 438
Uppskjuten skatteintakt i under aret
aktiverat skattevarde | underskottsavdrag 8240 960

Uppskjuten skattekostnad till foljd av
utnyttjande av tidigare aktiverat

underskottsavdrag -2100 -
6578 960

Totalt redovisad skattekostnad

i koncernen 6313 854

Det amerikanska dotterbolaget har ett samlat skatteunder-
skott om 35132 TSEK. Upplupen skattefordran har redovisats
med 8 240 TSEK som finansiell anldggningstillgang.
Uppskjuten skatt tas upp till den nivd som underskotten
bedoms kunna nyttjas pafoljande ar.

Avstamning effektiv skatt
TSEK 2018 2017

Resultat fore skatt 13835 5328

Skatt enligt gallande skattesats

for moderbolaget -3044  22,0% -1172
Effekt av andra skattesatser for
utldandska dotterforetag 492 2,0% -106
Ej avdragsgilla kostnader -781 2,1% -113
Ej skattepliktiga intakter - -05% 29
Aktivering av tidigare ej aktiverade
underskottsavdrag 8240 -41,6% 2216
Utnyttjande av tidigare ej
aktiverade underskott 1406 0,0% -
Redovisad effektiv skatt 6313 -76,0% 854
Foréndring av uppskjuten skatt i temporara skillnader
i underskottsavdrag.
Redovisat

Balans per iarets Balans per
TSEK 1jan 2018 resultat 31 dec2018
Immateriella/materiella
anlaggningstillgdngar -166 -166
Ovriga fordringar 419 419
Forutbetalda intakter 459 185 644
Aktivering av
underskottsavdrag 2100 6405 8505

2559 6843 9402
Redovisat

Balans per iarets Balans per
TSEK 1jan 2017 resultat 31 dec2017
Forutbetalda intakter 459 459
Aktivering av
underskottsavdrag 1600 500 2100

1600 959 2559




Not 8, forts.

Forandrad skattesats

From1ijanuari 2019 ar skattesatseniSverige 21,4 procent
for foretag med rakenskapsar som borjar 1januari 2019 eller
senare. Skattesatsen sanks till 20,6 procent for rakenskapsar
som borjar 1januari 2021 eller senare.

Not 9 » Resultat per aktie

Fore utspadning

TSEK 2018 2017

Resultat per aktie 1,80 0,58

Efter utspadning

TSEK 2018 2017

Resultat per aktie 1,80 0,58

Resultat per aktie fore utspadning

Arets resultat hénférligt till moderbolagets stamaktieéigare,
fore utspddning

TSEK 2018
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20148
Utdelning till aktieagare -2016
Resultat hanforligt till moderbolagets

stamaktiedgare, fore utspadning 18132
TSEK 2017
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6182
Utdelning till aktiedgarna -1 009
Resultat hanforligt till moderbolagets

stamaktieagare, fore utspadning 5173

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat hénforligt till moderbolagets stamaktiedgare,

efter utspddning

TSEK 2018
Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare 20148
Resultat hanforligt till moderbolagets

stamaktieagare, efter utspadning 20148
TSEK 2017
Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare 6182
Resultat hanforligt till moderbolagets

stamaktiedgare, efter utspadning 6182

Vagt genomsnittligt antal stamaktier,
efter utspadning

| aktier 2018 2017
Vagt genomsnittligt antal stamaktier

under aret, fére utspadning 11201057 10641004
Vagt genomsnittligt antal stamaktier

under aret, efter utspadning 11201057 10641004

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Not 10 - Immateriella anldggningstillgangar

Interntutv.  Férvarvade
immateriella immateriella
tillgangar tillgangar

Utvecklings-
TSEK utgifter Patent Totalt
Ackumulerade
anskaffningsvarden
Ingdende balans 2017-01-01 11198 - 11198
Rorelseférvary 13446 13446
Internt utvecklade tillgangar 6017 6017
Utgaende balans
2017-12-31 17 215 13446 30661
Ingaende balans 2018-01-01 17215 13446 30661
Internt utvecklade tillgangar 9858 9858
Omklassificeringar -125 -125
Utgdende balans
2018-12-31 27073 13321 40 394
Ackumulerade av-
och nedskrivningar
Ingdende balans 2017-01-01 -3157 - -3157
Arets avskrivningar -1218 -1218
Utgaende balans
2017-12-31 -4 375 - -4375
Ingdende balans 2018-01-01 -4375 - -4375
Arets avskrivningar -1275 -1344 -2619
Utgdende balans
2018-12-31 -5650 -1344 -6 994
Redovisade varden
Per 2017-01-01 8041 - 8041
Per2017-12-31 12 840 13446 26286
Per2018-01-01 12840 13446 26286
Per 2018-12-31 21423 11977 33400
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Not 11« Materiella anlaggningstiligangar

Not 14 ¢ Likvida medel

TSEK Inventarier Totalt TSEK 2018-12-31  2017-12-31
Anskaffningsvarde Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Ingdende balans 1 januari 2017 12488 12488 Kassa och banktillgodohavanden 17821 14712
Inkoép 478 478 Summa enligt rapporten dver
Omklassificering till materiella finansiell stallning 17821 14712
anlaggningstillgangar 275 275 o _ )
- Checkrakningskrediter som ar omedelbart
Avyttringar -334 -334 uppsagningsbara 0 0
Valutakursdifferenser -78 -78 Summa enligt rapporten éver
Utgaende balans 31 december 2017 13104 13104 kassafléden 17 821 14712
Ingdende balans 1 januari 2018 13104 13104
Inkép 2534 2534 Kabital
°
Omklassificering till materiella Not 15 Eget apita
anlaggningstillgangar 345 345 . .
Avyttringar -70 -70 Aktlekapltal
Utgaende balans 31 december 2018 16258 16258 Endast ett aktieslag finns, alla aktierna har samma ratt.
o Perden31december 2018 omfattade det registrerade
Avskrivningar Ktiekapitalet ¢ Kti
Ingdende balans 1 januari 2017 6353 p353 ~ aKtiekapitaletll 201057 stamakuer. - . _
Arets avskrivningar REoe REoE Innehavare av stamaktier ar berdttigade till utdelning som
Avyttringar 308 308 faststalls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt
Valutakursdifferenser 21 21 vid bolagsstimman med en rost per aktie.
Utgaende balans 31 december 2017 -7789 -7789
Ingdende balans 1 januari 2018 -7789 -7789 Ovrigt tIIISkJu_tet kaplﬁal. . . L
Arets avskrivningar 5038 5038 Avser eget kapital som ar tillskjutet vid nyemission.
Avyttringar 2 2 .
Valutakursdifferenser 104 104 Balanserade vinstmedel och arets resultat
Utgaende balans 31 december 2018 9718 9718 Balanserade vinstmedel och arets resultat bestar av bundet
. ; eget kapital samt fritt kapital.
Redovisade varden
Per 2017-01-01 6135 6135 .
Per 2017-12-31 5315 5315 Bundet eget kapital
Bundet eget kapital bestdr av forutom aktiekapital, fond for
Per 2018-01-01 2315 2315 egenupparbetade utvecklingsutgifter. Fonden minskasi takt
per 20181231 6540 6540 med att de aktiverade utgifterna skrivs av eller ned.
Fritt eget kapital
Not 12« Varulager res P . N .
Fritt eget kapital bestdr av foregdende drs balanserade
TSEK 2018-12-31  2017-12-31 vinstmedel samt reserver. Reserver innefattar alla valuta-
Fardiga varor och handelsvaror 4955 7005 kursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella
4955 7005 rapporter fran utlandska verksamheter som har upprattat

Ikostnad for sdlda varor for koncernen ingdr nedskrivning av
varulager med 725 TSEK (0).

Not 13 * Férutbetalda kostnader och
upplupnaintakter

TSEK 2018-12-31  2017-12-31
Koncernen
Hyra 923 886
Leasing 35 9
Forsakring 549 178
Upplupna intakter 8628 4838
Ovriga férutbetalda kostnader 3133 3666
13268 9577
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sina finansiella rapporteriannan valuta an den valuta som
koncernens finansiella rapporter presenterasi. Fritt eget

kapital artillgangligt for utdelning till aktiedgarna.
Typer av aktier

Tusentals aktier 2018 2017
Stamaktier
Emitterade per 1 januari 11201 10 641
Nyemission - 560
Emitterade per 31 december 11 201 11 201
TSEK 2018 2017
0,18 kr per stamaktie (0,09 kr) 2016 1009
2016 1009
Redovisad utdelning per aktie (SEK) 0,18 0,09




Not 16 « Upplupna kostnader och

forutbetalda intdkter

TSEK 2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Forutbetalda serviceintakter 16142 10896
Forutbetalda intakter 22732 17619
Upplupna semesterléner 3380 3318
Upplupna sociala avgifter 2649 2073
Ovrigt 5701 3983
50 604 37889

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Not 17 « Vardering av finansiella tillgangar och
skulder till verkligt varde samt kategoriindelning

Verkligt varde

I

tabellen anges finansiella tillgangar respektive skulder som

varderas till verkligt varde via resultatet (varderade enligt fair
value option och innehav for handelsdandamal)

I

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via
esultatetindelas, i enlighet med IFRS 13, vilket innebar att

verkliga varden ska klassas enligt en hierarki som reflekterar
betydelsen avdenindata som anvands enligt f6ljande nivaer:

(a) Klassificering och verkligt varde samt niva i varderingshierarkin

Redovisat varde

Niva 1- Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader.
Niva 2 - Annanindata dn de noterade priser som
ingdrinivd1och som, antingen direkt eller indirekt, ar
observerbara.

Niva 3 - indata som inte bygger pa observerbara
marknadsdata.

Verkligt vérde

2018 Finansiella
tillgdngar
Obligatoriskt  varderade till
varderade till upplupet R
verkligt varde  anskaffnings- Ovriga
TSEK via resultatet varde skulder Total Niva 1 Niva 2 Total
Kundfordringar 42333 42333 42333 42333
Ovriga kortfristiga fordringar 119 119 119 119
Likvida medel 17 821 17821 17821 17 821
- 60273 - 60273 60273 - 60273
Leverantorsskulder 11439 11439 11439 11439
Ovriga kortfristiga skulder 66 1292 1358 1292 66 1358
66 1292 11439 12797 12731 66 12797
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Not 18 ¢ Finansiella risker och riskhantering

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for olika
slag av finansiella risker.

e Marknadsrisk

e Valutarisk

o Kreditrisk

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller
framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar
pa grund av forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker
indelas av IFRSitre typer, valutarisk, ranterisk och andra
prisrisker. De marknadsrisker som framst paverkar koncer-
nen utgors av valutarisker.

Valutarisk
Valutarisk dr risken att vardet av tillgdngar och skulder
varierar pa grund av forandringar i valutakurser.

Valutarisk indelasiomrdkningsexponering och
transaktionsexponering. Omrakningsexponering avser
exponeringen nettotillgdngar for utlandska dotterbolag.
Transaktionsexponering avser risker kopplade till ink6p och
forsdljning i utlandsk valuta.

Koncernens forsédljning genomfors uteslutande i
valutorna EUR och USD och forsaljningen fordelas for nar-
varande relativt jamt over dessa bada valutor. Kostnaderna
utgors till storsta delen av svenska kronor men en betydande
del utgors ocksd av USD.

Koncernensvalutahanteringspolicy ar att hela tiden sakra
60 procent av totala ordervardet i EUR lopande. Koncernen
anvander terminskontrakt for att sakra sin valutarisk, dar de
flesta kontrakt forfaller inom 3 manader frdn balansdagen.

Kreditrisker i kundfordringar

Koncernens kreditriskexponering paverkas huvudsakligen
avvarje kunds enskilda egenskaper. Ledningen beaktar
emellertid de faktorer som kan paverka kreditrisken hos
kundbasen, inklusive risken for fallissemang férknippad
med branschen och detland dar kunderna dr verksamma.
Uppgifter om koncentration avintdkter ingdrinot 3.

Mer dn 75 procent av koncernens kunder har gjort affarer
med koncerneniover fyra dr och inga av dessa kunders
balanser har skrivits ned eller anses vara kreditforsamrad
per balansdagen. Vid 6vervakning av kunders kreditrisk
grupperas kunder enligt deras kreditegenskaper, deras
geografiskaldge, branch, handelshistorik med koncernen
och forekomsten av ev tidigare finansiella svarigheter.

Koncernen har inte redovisat ndgra kundforlustreserve-
ringar eller kundforluster vare sig under tidigare tillampade
redovisningsprinciper eller IFRS.
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Not 19 - Operationell leasing

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Operationellaleasingkontrakt avserisin helhet hyra av
kontorslokaler dar verksamheten bedrivs.

TSEK 2018 2017

Koncernen

Inom ett ar 5255 2786

Mellan ett ar och fem ar 8535 6953

Langre an fem ar 1797 1622
15587 11361

Not 20 - Stadllda sdkerheter, eventualférpliktelser
och eventualtillgangar

TSEK 2018-12-31  2017-12-31

Stallda sakerheter

I form av stéllda sékerheter for egna
skulder och avsdttningar

Foretagsinteckningar 7500 7500

Eventualforpliktelser

7500 7500

Summa stallda sakerheter 7 500 7 500

Not 21 - Disposition av foretagets vinst
eller forlust

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
TSEK 2018

Balanserat resultat enligt foregegaende

ars arsredovisning 61454
Utdelning enligt foregdende ars resultatdisposition -958
Tillkommande utdelning enligt foregdende

ars drsstamma -51
Justering IFRS 2017 -3297
Arets avsattning till fond fér utvecklingsutgifter -9 860
Arets resultat 8760
Summa 56 048
Utdelning (11 201 057 aktier * 0,18 SEK/ aktie) 2016
Balanseras i ny rakning 54032
Summa 56 048




Not 22 - Specifikationer till rapport
over kassafléden

Likvida medel - koncernen

TSEK 2018-12-31  2017-12-31

Foljande delkomponenter ingar

i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 17 821 14712

Summa enligt balansrakningen 17 821 14712

Checkrakningskrediter som ar

omedelbart uppsagningsbara 5000 -

Summa enligt rapporten

over kassafloden 5000 -

Betalda rantor och erhallen utdelning

TSEK 2018 2017

Koncernen

Erhdllen ranta 2 17

Erlagd ranta -45 -4

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

TSEK 2018 2017

Koncernen

Avskrivningar -4 654 2941

Orealiserade kursdifferenser -1957 503

Nedskrivning finansiell fordran 1995 -

Realisationsresultat vid férsaljning

av materiella anlaggningstillgangar - 100
4692 3544

Ej utnyttjade krediter

TSEK 2018 2017

Koncernen

Ej utnyttjade krediter uppgar till 5000 -

Not 23 » Hdndelser efter balansdagen

Styrelsen har beslutat att bolaget damnar att gd igenomen
borsintroduktions process under 2019 samt beslutat att
bli publikt bolag. Bolaget forvantas dessutom att infora ett
incitamentprogram for alla anstillda under 2019.

Not 24 - Uppgifter om moderbolaget

Mentice ABdr ett svenskregistrerat aktiebolag med sdte i
Goteborg. Adressen till huvudkontoret ar Odinsgatan 10
iGoteborg. Koncernredovisningen for perioden 1januari
2018 - 31 December 2018 bestar av moderbolaget och dess
dotterbolag, tillsammans bendmnd koncernen.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Not 25 « Férklaringar avseende évergang till IFRS

Denna finansiella rapport for koncernen dr den forsta som
upprattats med tillampning av IFRS, vilket framgar av not 1.
Deredovisningsprinciper som angesinot 1 har tillimpats
vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter for
rakenskapsaret 2018 och for jamforelsedret 2017 samt for
koncernens 6ppningsbalans den 1januari 2017. Vid upprat-
tandet avkoncernens 6ppningsbalansrakning har belopp
somredovisats enligt tidigare tillimpade redovisningsprin-
ciperjusterats enligt IFRS. Forklaringar till hur 6vergangen
fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat
koncernens finansiella stdllning, finansiella resultat och
kassafloden framgdr av foljande tabeller och férklaringar
till dessa.

Effekter pa resultatrakning, balansrakning

och eget kapital

Inedanstdende sammanstallningar visas ovanstdende
effekter pd resultatrakning, balansrakning och eget kapital
som om IFRS hade tillampats fran 1januari 2017.

Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen,
1januari 2017

Enligt
tidigare  Effektav Enligt
principer IFRS 15 IFRS
Tillgéngar
Immateriella
anlaggningstillgdngar 8041 - 8041
Materiella anlaggningstillgangar 6135 - 6135
Uppskjutna skattefordringar 1600 - 1600
Summa anlaggningstillgangar 15776 - 15776
Varulager 2815 - 2815
Kundfordringar 27346 - 27346
Forutbetalda kostnader och upp-
lupna intakter 4625 672 5297
Ovriga fordringar 1100 - 1100
Likvida medel 7342 - 7342
Summa omsattningstillgangar 43228 672 43900
Summa tillgangar 59 004 672 59676
Eget kapital
Aktiekapital 1064 - 1064
Ovrigt tillskjutet kapital - - -
Reserver - - -3462
Balanserade vinstmedel
inklusive arets resultat 28785 -2 688 26097
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 29849 -2688 23699
Innehav utan bestdmmande
inflytande 0 0 0
Summa eget kapital 29849 -2688 23699
Leverantorsskulder 3324 - 3324
Skatteskulder 687 - 687
Ovriga skulder 785 - 785
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 24359 3360 27719
Summa kortfristiga skulder 29155 3360 32515
Summa skulder 29155 3360 32515
Summa eget kapital och skulder 59 004 672 56 214
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Not 25, forts.

Rapport over resultat for koncernen,
1januari- 31 december 2017

Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen,

31 december 2017

Enligt Enligt
tidigare  Effektav Enligt tidigare  Effektav Enligt
principer IFRS 15 IFRS principer IFRS 15 IFRS
Nettoomsattning 111580 -2615 108 966 Tillgéngar
Ovriga rorelseintakter 2 806 - 2806 Immateriella
114386 2615 111772 anlaggningstillgdngar 26286 - 26286
Materiella anlaggningstillgangar 5315 - 5315
Ravaror, fornodenheter Uppskjutna skattefordringar 2100 460 2560
och handelsvaror -19802 523 -19279 - - —
o Summa anlaggningstillgangar 33701 460 34161
Ovriga externa kostnader -29984 - -29984
Personalkostnader -53027 - -53027 Varulager 7005 - 7005
Avskrivningar av materiella och Skattefordringar 567 - 567
immateriella anlaggningstillgangar -2941 - 2941 Kundfordringar 22868 _ 22868
Roérelseresultat 8632 -2092 6541 Forutbetalda kostnader och
) ) L upplupna intakter 9054 523 9577
Finansiella intakter 225 - 225 o :
: - Ovriga fordringar 4929 - 4929
Finansiella kostnader -1438 - -1438 -
. Likvida medel 14712 - 14712
Finansnetto -1213 - -1213 — —
Summa omsattningstillgdngar 59135 523 59 658
Resultat fore skatt 7419 -2092 5328 —
Summa tillgangar 92 836 983 93819
Skatt 394 460 854
Arets resultat 7813 -1632 6182  Egetkapital
Hanforligt till: Aktiekapital 1120 - 1120
Moderbolagets aktieagare 7813 -1632 6182 Ovrigt tillsjutet kapital 12032 - 12032
Innehav utan bestimmande Reserver -254 254
inflytande 0 0 0 Balanserade vinstmedel inklusive
7813 -1632 6182 arets resultat 40062 -4319 35743
Eget kapital hanforligt till
Resultat per aktie moderbolagets aktiedgare 52960 -4319 48 641
fore utspadning (kr) 0,73 0,58 Innehav utan bestdmmande
efter utspadning (kr) 0,73 0,58 inflytande - -
Summa eget kapital 52960 -4319 48 641
Leverantorsskulder 6320 - 6320
Skatteskulder 148 - 148
Ovriga skulder 821 - 821
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 32587 5302 37889
Summa kortfristiga skulder 39876 5302 45178
Summa skulder 39876 5302 45178
Summa eget kapital och skulder 92 836 983 93819
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REVISORS RAPPORT ENLIGT AVSEENDE
HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KPMG

Revisors rapport avseende historisk finansiell information

Till styrelsen i Mentice AB (publ), org. nr 556556-4241

Vi har utfort en revision av de konsoliderade finansiella rapporterna fér Mentice AB (publ) (nedan "Bolaget” och
tillsammans med dess dotterbolag "Koncernen”) pa s. F-22 — F-38 som omfattar den konsoliderade rapporten
over finansiell stallning per den 31 december 2018 och 2017 samt den tillhérande konsoliderade rapporten 6ver
totalresultat, den konsoliderade rapporten éver resultat och 6évrigt totalresultat, den konsoliderade rapporten éver
kassafloden och den konsoliderade rapporten dver férandringar i eget kapital for aren som avslutades 2018 och
2017 samt en beskrivning av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och den verkstéllande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sadant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stéllning, resultat, férandringar i eget
kapital och kassafldde i enlighet med International Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning,
inférande och uppratthallande av intern kontroll som ar relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera
de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller misstag.
Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi
foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sékerhet férsakra oss om att
de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system fér kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen
och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i forhallande till Mentice AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar
att utféra granskningsatgéarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var beddomning av risk for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller misstag. Vid riskbedémningen dvervager vi
den interna kontroll som &r relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella
rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som &r tilldmpliga under dessa omstandigheter
men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebéar ocksa att
utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som underlag for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var uppfattning ger de konsoliderade finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International
Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU, arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig
normgivning av Mentice ABs (publ) konsoliderade finansiella stéllning per den 31 december 2018 och 2017 och
dess konsoliderade finansiella resultat, redogérelse for foréandringar i eget kapital och kassafléden fér aren som
avslutades den 31 december 2018 och 2017.

Goéteborg, 4 juni 2019

KPMG AB

Fredrik Waern
Auktoriserad revisor
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Anestesi:
Narkos.

Big data:

Storamdngder data som vid analys kan
anvandas till att pavisa monster, trender
och férandringar.

DT-data:
Uppsattningar med 2D-bilder.

Endovaskular kirurgi:

Mindre ingrepp for behandling av hjart- och
karlsjukdomar. Ingrepp sker via sma hal i
kroppen, alternativ till 6ppen kirurgi.

Hjartklaff:
Del av hjdrtat som mojliggor styrning av
blodet.

Interventionell angiografi-system:

Ett Interventionell angiografi-system (Eng.
Catheterization laboratories, "Cath Labs”) ar
ett undersokningsrum pa ett sjukhus eller
klinik med diagnostisk bildhanteringsut-
rustning som anvands for att visualisera
hjartkarl och hjartkamrar och behandla
stenos eller abnormitet som finns.

Interventionell neuroradiologi:
Interventionell neuroradiologi dr en
underkategoriavinterventionell radiologi
som innefattar anvandning av medicinska
avbildningstest vid diagnos och behandling
avsjukdomaricentrala nervsystemet,
huvud, nacke och ryggrad.

Ischemisk stroke:
Hjdrninfarkt.

Kardiologi:
Laran om hjartat och dess sjukdomar.

Kardiovaskuldra sjukdomar:
Samlingsbegrepp som ror sddana sjuk-
domar som drabbar cirkulationsorganen
hjartat och/eller blodkarl, exempelvis
hjartinfarkt och stroke.

Kirurgiska komplikationer:
Otnskad effekt vid kirurgiskt ingrepp.

Klinisk provning:

Enundersokning pa friska eller sjuka
manniskor for att studera effekten av ett
lakemedel eller behandlingsmetod.

Larlingsmodellen:
Utbildning under tillsyn av en
erfarenldkare.

Mortalitet:
Dédlighet

Medicinsk simulering:
Simulatorer avsedda for utbildning och
traning av kirurgiska fardigheter.

Medicinska misstag:
Misstag gjorda av vardpersonal i anslutning
tillbehandling av patient.

Mekanisk trombektomi:
Rekanaliserande behandling av blodkarl
som anvandsvid bl.a. hjarninfarkt.

Minimalinvasiva ingrepp:

Bildstyrda ingrepp (Eng. image-guided
interventions, "IGI") Operationsmetod for
undvikande av 6ppen kirurgi till forman for
sluten eller lokal kirurgi.
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Neuroradiologi:

Enmedicinsk grenspecialitet som omfattar
fordjupade kunskaper och fardigheter
inom radiologisk diagnostik av sjukdomar,
skador och missbildningar inom centrala
nervsystemet, huvudet och rygg.

Neurovaskuldra sjukdomar:
Samlingsbegrepp for sjukdomar som
engagerar framhornsceller i ryggmadrgen
och perifera nerver.

Perifera Vaskuldra sjukdomar:
Samlingsbegrepp for sjukdomar i blodkarl
utanfor hjartat.

Prestationsbaserade avgiftsstruktur:
Avgiftsstruktur ddr avgifterna dr baserade
padetkliniska resultatet.

Radiologi:
Laran om den medicinska anvandningen av
radioaktiv stralning.

SAVR-TV, SAVR-MV:
Teknik for 6ppen hjartkirurgi.

Simuleringsbaserad traning:
Utbildning och traning som skeri
simulator.

TAVR, transcatheter aortic

valve replacement:

Bildstyrda minimalinvasiva ingrepp vid
hjartklaffersattning.

Aterinskrivning:
Patient som dterigen blivit inskriven for
vard efter att initialt blivit utskriven.



ADRESSER

BOLAGET

MENTICE AB
Odinsgatan 10, 411 03 Goteborg
www.mentice.com
Telefon: +46 3133994 00

SOLE GLOBAL COORDINATOR AND SOLE BOOKRUNNER

PARETO SECURITIES AB
Box 7415,103 91 Stockholm
www.paretosec.com

EMISSIONSINSTITUT

AKTIEINVEST FK AB
Box 7415,103 91 Stockholm
www.aktieinvest.se

LEGALA RADGIVARE TILL BOLAGET

SETTERWALLS ADVOKATBYRA AB
Box 1050, 10139 Stockholm
www.setterwalls.se

LEGALA RADGIVARE TILL SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH SOLE BOOKRUNNER

BAKER MCKENZIE ADVOKATBYRA KB
Vasagatan 7,101 23 Stockholm
www.bakermckenzie.com

BOLAGETS REVISOR

KPMG AB
Box16106,103 23 Stockholm
www.kpmg.se

ADRESSER

INBJUDAN TILL FORVARY AV AKTIER | MENTICEAB | A-2



¥698€€ / 610z yoAnsueul] £1010ejpuelg

ICE

ment]

O
Oeo
o000

O0eo

www.mentice.com



