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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Detta Prospekt ("Prospektet”) har upprattats med
anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige av
aktier i Selectimmune Pharma AB, org. nr 559104-
6874 ("Selectimmune Pharma” eller "Bolaget”). Med
"Arctic Securities” avses Arctic Securities AS, filial
Sverige, org nr 516408-5366. Med "Spotlight” avses
Spotlight Stock Market, bifirma till ATS Finans AB. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Med "Unit” avses den enhet bestaende
av 2 nya B-aktier och 1 teckningsoption av serie
2019/2020 (TO 1B) som erbjuds. Med "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna Units enligt villkoren i
Prospektet. For definitioner av vissa utryck i Prospektet,
se avsnittet "Medicinsk Ordlista”.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING

AV PROSPEKTET

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheteten i nagot
annat land an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till
personer i USA, Kanada, Australien eller Japan eller till
personer i nagon annan jurisdiktion vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer
att vidtas i nagon annan jurisdiktion an Sverige i syfte
att tillata nagot erbjudande av aktier till allménheten
ellerinnehav eller distribution av detta Prospekt eller
nagot annat material hanforligt till Bolaget eller dess
aktier i sadan jurisdiktion. Anmélan om teckning av
Units i strid med ovanstaende kan anses vara ogiltig.
Personer som kommer i besittning av detta Prospekt
kommer av Bolaget och Arctic Securities att alaggas
att informera sig om och félja sddana restriktioner.
Varken Bolaget eller Arctic Securities tar nagot juridiskt
ansvar for eventuella krankningar av sadana restrik-
tioner begangna av nagon person, oavsett om denna
person ar en potentiell investerare eller inte. Aktierna i
Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att
registreras i enlighet med den vid var tid gallande U.S.
Securities Act fran 1933 eller med nagon vardepappers-
myndighet i nagon delstat i USA och aktierna far inte
tecknas, erbjudas, forvarvas eller saljas i USA. Bolaget
har inte vidtagit och avser inte vidta nagon atgard for att
registrera Bolagets aktier eller nagon del av Erbjudandet
i USA eller genomfora ett erbjudande till allmanheten i
USA eller i nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Detta
Prospekt utgor inte ett erbjudande att dverlata eller en
uppmaning att salja, képa eller teckna andra varde-
papper an Units i Erbjudandet.

Detta Prospekt har godkants och registerats av Finans-
inspektionen i enlighet med bestémmelsernai 2 kap.
25§ och 26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkéannandet och registreringen
hos Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran
Finansinspektionen for att sakuppgifterna i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

TVIST

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet
och darmed sammanhangande rattsférhallanden skall
avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt &r
exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.
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MARKNADSINFORMATION OCH VISS
FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som
aterspeglar Selectimmune Pharmas aktuella syn och
forvantningar pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”,
"forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad
information. Aven om Selectimmune Pharma anser att
dessa uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden
och forvantningar kan Selectimmune Pharma inte
garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer
att forverkligas. Da dessa framatriktade uttalanden
inbegriper saval kanda som okanda risker och osaker-
hetsfaktorer kan verkligt utfall vasentligen skilja sig fran
vad som uttalas i sadan framatriktad information.

Andra faktorer som kan medféra att Selectimmune
Pharmas faktiska verksamhetsresultat eller prestationer
avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden inne-
fattar, men ar inte begransade till, de faktorer som beskrivs
i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i
Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektet.
Selectimmune Pharma goér inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av fram-
atriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida
handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt
tillampliga lagar.

Prospektet innehaller ocksa information om de mark-
nader dar Selectimmune Pharma &r verksamt och om
Selectimmune Pharmas konkurrensmassiga stallning
pa dessa marknader, daribland information om mark-
nadernas storlek samt information om marknadsandelar.
Selectimmune Pharma anser att denna information i
Prospektet utgor rattvisande och andamalsenliga
uppskattningar av storleken pa de marknader dar
Selectimmune Pharma &r verksamt och pa ett rattvisande
satt speglar Bolagets konkurrensmassiga stéllning pa
dessa marknader. Informationen har dock inte blivit
bekréaftad av nagon oberoende part och Selectimmune
Pharma kan inte garantera att en tredje part som
anvander andra metoder for insamling, analys eller
sammanstalining av marknadsinformation skulle komma
fram till samma resultat. Viss information bygger ocksa
pa uppskattningar av Selectimmune Pharma. | de fall
information i Prospektet har inhamtats fran tredje man
har informationen atergivits korrekt och, savitt Bolaget
kanner till och kunnat férvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av sadan
tredje man, ingen information har uteléamnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell och annan sifferinformation som presen-
teras i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillganglig for 1asaren. Foljaktligen kan det handa att
siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven
totalsumma. Alla finansiella tal &r uttryckta i svenska
kronor om inget annat anges och med "SEK” avses
svenska kronor, med "kSEK” avses tusen SEK och med
"MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD” avses ameri-
kanska dollar och med "MUSD” avses miljoner dollar.

FINANSIELL RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities som
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget eller tredje
man friskriver sig Arctic Securities fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter
i Prospektet. Arctic Securities &r dven emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Selectimmune Pharma har ansokt och godkants for
notering pa Spotlight under férutsattning att Bolaget
uppnar lagsta gransen for emissionen samt erfoderlig
agarspridning. Harutéver ar Bolaget dven skyldiga att folja
ovriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommenda-
tioner som galler for bolags som ar noterade pa Spotlight.

Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en s k MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa
Spotlight har forbundit sig att félja Spotlights noterings-
avtal. Avtalet syftar bland annat till att sakerstalla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandig-
heter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa
sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt
fér de banker och fondkommissionérer som ar anslutna
till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill
kopa eller salja aktier som ar noterade pa Spotlight kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.se). Prospektet
har granskats av Spotlight i enlighet med Spotlights
noteringsavtal. Godkannandet innebér inte nagon garanti
fran Spotlight om att sakuppgifterna i prospektet ar
korrekta eller fullstandiga.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Erbjudandepris 15,00 SEK per Unit

motsvarande 7,50 SEK per ny B-aktie.
Anmalningsperiod 27 maj- 11 juni 2019
Likviddag 17 juni 2019

Forsta dag for handel pa Spotlight 26 juni 2019"

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2018/2019 29 augusti 2019
Delarsrapport 1 7 november 2019
Arsstamma 2019 20 november 2019

"Preliminart datum. Listningen forutsatter att Spotlights spridningskrav ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds.



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning
innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga
for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for
aktuella vardepapper och emittent, &r det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med
en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de varde-
papper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid éversattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och handels- Bolagets firma och handelsbeteckning ar Selectimmune Pharma AB, org. nr 559104-6874.
beteckning

B.2 Séate och bolags- Styrelsen har sitt sate i Malmo, Skane lan. Bolaget bildades i Sverige och &r ett svenskt publikt aktiebolag som
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Selectimmune Pharma ar ett innovativt biotech-bolag med fem val dokumenterade strategier for infektionsbekadmpning

utan antibiotika. Forskargruppen bakom innovationerna har upptéackt nya molekyler som selektivt starker det nyttiga
immunforsvaret, sa att patienten sjalv kan bekampa sina infektioner. | en era av sviktande antibiotika-behandling
ar dessa framsteg enligt Bolaget ytterst angelagna och viktiga att fora ut till patienter som behoéver nya lakemedel.

Bolagets upptackter skyddas av fem nya patentfamiljer. Lakemedelsprojekten har bred potential att adressera viktiga
medicinska behov och marknaderna for infektionsbehandling &r stora, nationellt och internationellt. Bolagets affarsidé
ar att utveckla de nya lakemedlen till kliniskt proof-of-concept innan de vidareutvecklas eller licensieras ut till
aktorer inom lakemedelsindustrin.

Forskargruppen vid Lunds universitet har under lang tid studerat kroppens immunsvar och de mekanismer som avgor om
forsvaret mot infektioner fungerar. Forskningen har finansierats av stora forskningsanslag (totalt cirka 150 MSEK)
och upptéackterna har publicerats i ledande internationella tidskrifter. Selectimmune Pharma grundades i februari
2017, for att driva lakemedelsutvecklingen, i samarbete med Lunds universitet, vilket regleras genom avtal.

B.4a | Trender Selectimmune Pharma utvecklar lakemedel som skall erséatta antibiotika. Andelen multiresistenta bakterier, det vill
saga bakterier som ar resistenta mot ett flertal antibiotika, 6kar snabbt. Detta innebar att behovet av lakemedel
som ersatter antibiotika kommer att 6ka. Om de projekt Selectimmune Pharma driver ar framgangsrika, kommer
marknaden for desamma att vaxa.

B.5 Koncernstruktur Bolaget ar dotterbolag till Linnane Pharma AB, org. nr 556949-4346, som ar helagt av professor Catharina Svanborg.
Linnane Pharma AB &r majoritetsagare av aktier och réster av det pa Spotlight noterade bolaget Hamlet Pharma AB
(publ), org. nr 556568-8958. Inga ytterligare bolag ingar i Linnane Pharma AB koncernen.

B.6 Storre aktieagare, Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital ~ Andel av roster
kontroll éver Bolaget | ~ca i arina Svanborg! 2000 000 5599 986 65,1% 86,3%
Sa.mt[ anmainings- FV-Group AB 833 360 7.1% 2,8%
pliktiga personer. )

Fredrik Herslow" 649 987 5,6% 2,2%
Jan Zetterberg 566 666 4,9% 1,9%
Helena Lomberg 266 667 2,3% 0,9%
Bengt Furberg 200 000 1,7% 0,7%
CapMate AB 166 660 1,4% 0,6%
Understodsféreningen Prometheus Pension 166 660 1,4% 0,6%
Gryningskust Holding AB 166 660 1,4% 0,6%
Bjorn Wullt 116 667 1,0% 0,4%
Jacob Testad 100 000 0,9% 0,3%
Carl-Johan Wachtmeister via bolag 83 340 0,7% 0,3%
Ovriga (16 st) 750 007 6,4% 2,5%
Totalt 2000 000 9 666 660 100,0% 100,0%

" Privat och via bolag
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Utvald finansiell | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Selectimmune Pharma avseende det brutna rakenskapsaret
information for perioden 15 mars 2017 — 30 juni 2018 och delarsrapporten for perioden 1 juli 2018 — 31 mars 2019 med jamforelse-
siffror fér samma period 2017/2018.
Informationen for rakenskapsaret 15 mars 2017 — 30 juni 2018 &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning,
vilken har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3
(BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper for perioden 1 juli
2018 — 31 mars 2019 har hamtats fran Bolagets delarsrapport, vilken upprattats i enlighet med Bokf¢ringsnamndens
allmanna rad koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.
Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med Selectimmune Pharmas reviderade
arsredovisning med tillhdrande noter for rakenskapsaret 15 mars 2017 — 30 juni 2018 samt den oreviderade informationen
i Bolagets delarsrapport for perioden 1 juli 2018 — 31 mars 2019, vilka har inférlivats i Prospektet genom hanvisning.
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Oreviderat Oreviderat Reviderat
2018-07-01 2017-07-01 2017-03-15
SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 0
Summa rorelsens intakter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -768 024 -12 887 -12 887
Rorelseresultat -768 024 -12 887 -12 887
Finansiella poster 0 0 0
Resultat fore skatt -768 024 -12 887 -12 887
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -768 024 -12 887 -12 887
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
TILLGANGAR
Omsaéttningstillgangar
Ovriga fordringar 19 852 0 0
Kassa och bank 10 029 698 49 113 49 113
Summa omsattningstillgangar 10 049 550 49 113 49 113
SUMMA TILLGANGAR 10 049 550 49 113 49 113
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 583 333 50 000 50 000
Summa bundet eget kapital 583 333 50 000 50 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 8 430 271 0 0
Balanserat resultat 461120 0 0
Periodens resultat -768 024 -12 887 -12 887
Summa fritt eget kapital 8123 367 -12 887 -12 887
SUMMA EGET KAPITAL 8 706 700 37 113 37 113
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 530 383 0 0
Upplupna kostnader 812 467 12 000 12 000
Summa kortfristiga skulder 1 342 850 12 000 12 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 049 550 49 113 49 113
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Oreviderat Oreviderat Oreviderat’
2018-07-01 2017-07-01 2017-03-15
SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -768 024 -12 887 -12 887
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital -768 024 -12 887 -12 887
Kassafldde fran rérelsekapitalférandring
Okning/minskning kortfristiga fordringar -19 852 0 0
Okning/minskning kortfristiga skulder 1330 850 12 000 12 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 542 974 -887 -887
Investeringsverksamhet
Férvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0
Finansieringsverksamhet
Stiftande av bolag 0 0 50 000
Nyemission 9999 960 0 0
Emissionskostnader -562 349 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9437 611 0 50 000
Periodens kassaflode 9 980 585 -887 49 113
Likvida medel vid periodens bérjan 49 113 50 000 0
Likvida medel vid periodens slut 10 029 698 49113 49113
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
2018-07-01 2017-07-01 2017-03-15
2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
Nettoomsattning, kSEK 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, KSEK -768 -13 -13
Soliditet, % 87 % 76 % 76 %
Antal aktier vid periodens slut, antal? 11 666 660 500 000 500 000
Genomsnittligt antal aktier, antal 6 083 330 500 000 500 000
Resultat per aktie, SEK -0,0658 -0,0258 -0,0258
Resultat per aktie med hansyn till split, SEK -0,0658 -0,0013 -0,0013
Medelantal anstallda, antal 0 0 0

'Bolaget upprattade inte nagon kassaflédesanalys i arsredovisningen for rakenskapsaret 2017/2018. Kassaflodesanalysen ar darmed inte reviderad. Siffrorna ar
emellertid baserade pa de i arsredovisningen ingéende, och dérmed reviderade, resultat- och balansrakningarna
2Extra bolagsstamman beslutade 2019-03-04 att genomféra en split innebarande att varje aktie delades upp pa 20 aktier.

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte beraknas enligt Selectimmune Pharmas tillampade redo-
visningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning
ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt
pa resultatutveckling och finansiell stallning. Selectimmune Pharmas nyckeltal som inte beraknats enligt Bolagets
tillampade redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamférbara med liknanden méatt som presenteras av andra bolag
och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett substitut for,
Selectimmune Pharmas finansiella information som uppréattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

DEFINITIONER

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Selectimmune Pharma anvander sig av det alternativa nyckeltalet
soliditet eftersom det visar hur stor del av balansomslutningen som utgoérs av eget kapital och har inkluderats for
att investerare ska kunna bedéma Bolagets kapitalstruktur.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antalet aktier under perioden berdaknat som medelvardet av antalet aktier vid periodens ingang och
periodens utgang.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
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Medelantal anstéllda (FTE)
Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och réaknat som ett medeltal under perioden. Att rékna om antalet
anstallda till heltidstjanster gor mattet jamforbart ¢ver perioder och vid skillnader i arbetstid.

VASENTLIGA HANDELSER AVSEENDE BOLAGETS RORELSERESULTAT OCH FINANSIELLA SITUATION

FRAN OCH MED 1 JANUARI 2017 TILL OCH MED DEN 31 MARS 2019

« | mars 2019 forvarvades den i Prospektet beskrivna patentportféljen av Linnane Pharma AB. Kostnaden som
tagits upp i bokslutet uppgar till 0,7 MSEK vilket motsvarar de kostnader Linnane Pharma lagt ner for att soka
dessa patent och som enligt éverenskommelsen skall bekostas av Selectimmune Pharma.

« Selectimmune Pharma genomférde i mars 2019 en nyemission som tillférde Bolaget ca 10 MSEK fére emissions-
kostnader om cirka 0,6 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2019
Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Selectimmune Pharmas finansiella stélining eller
stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2019.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.
B.10 | Anmarkningar fran Ej tillamplig. Det forekommer inga anmarkningar i revisionsberattelserna.
Bolagets revisor
B.11 Otillrackligt Det ar Selectimmune Pharmas bedémning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen fér Prospektet, ar otillrackligt

rérelsekapital

for att tacka Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 10,0 MSEK och Bolaget beraknar att underskottet pa rorelsekapital under de kommande tolv
manaderna uppgar till cirka 16,0 MSEK under férutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom Erbjudandet.
Roérelsekapitalbehovet sammanhanger framfoérallt av genomférande av fas ll-studier av befintliga lakemedel
(Grupp ) under 2019 och 2020 samt att utveckla de nya substanserna (Grupp 1) till klinisk proof-of-concept.
Bolaget ser framforallt ett 6kat kapitalbehov fro.m. Q2 2020 da avsikten ar att tva kliniska studier ska l6pa parallellt.

Bolagets beddémning ar att befintligt rérelsekapital racker for att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med
november/december 2019. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Mot bakgrund av ovanstédende har Bolaget valt att genomféra Erbjudandet om 30,0 MSEK fére emissionskostnader
om cirka 2,5 MSEK. Erbjudandet sker i Units dar varje Unit innehaller 2 B-aktier och 1 teckningsoption av serie
2019/2020 (TO 1 B). Om teckningsoptionerna nyttjas till fullo kan Bolaget komma att tillféras ytterligare 16,0 MSEK
under september 2020 fére emissionskostnader.

Bolaget beddmer att emissionslikviden fran Erbjudandet, vid fullteckning, kommer att tacka Bolagets kapitalbehov
till och med september 2020. Vid ett fulltecknat Erbjudande och ifall de teckningsoptioner av serie 2019/2020 (TO
1 B) nyttjas till fullo tillférs Bolaget 46,0 MSEK foére emissionskostnader (42,8 MSEK efter emissionskostnader)
vilket bedoms tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov till och med ar 2020. Potentiella licensintédkter under 2021
kan komma att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov till och med férsta kvartalet 2022.

Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit teckningsataganden om 18,8 MSEK motsvarande 62,5 procent av
Erbjudandet vilket tillsammans med befintlig kassa 6verstiger Bolagets kapitalbehov fér kommande tolvméanader.
Teckningsataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, pant eller pa annat satt. Kapitalbehovet
drivs framférallt av studiekostnader for Bolagets projekt baserade pa anvandning av pa marknaden befintliga
lakemedel for av Selectimmune Pharma patenterade nya indikationer och utveckling av nya substanser.

Styrelsen i Selectimmune Pharma har tilltro till att Erbjudandet nar framgang men for det fall Erbjudandet, trots
lamnade teckningsataganden, inte kan genomféras framgangsrikt kommer Bolaget att behdva undersoka alterna-
tiva finansieringsmojligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt an beraknat, tills dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Fokus kommer i det fall att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut nédvandiga for att
bevara det varde som skapats i Bolaget. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
forsena Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsmajligheter misslyckas, att
Bolaget skulle kunna forsattas i konkurs.
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Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.A

Slag av varde-
papper

Erbjudandet omfattar B-aktier i Selectimmune Pharma med ISIN-kod SE0012622785, LEI kod:
549300UJSDOUNOHDHLE6, FISN-kod: SELECTIMMU/SH B, CFl-kod: ESVUFR med kortnamn SELECT och teck-
ningsoptioner av serie 2019/2020 (TO 1 B) med ISIN-kod SE0012675601. Bolagets A-aktier har ISIN-kod
SE0012622744. Nagon organiserad handel for Bolagets A-aktier kommer dock ej upprattas.

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3

Antal aktier och
nominellt varde

Antalet aktier i Selectimmune Pharma uppgar till 11 666 660, fordelat pa 2 000 000 A-aktier och 9 999 960
B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

C.4

Rattigheter avse-
ende aktierna

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestdémmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Selectimmune Pharma ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfér inga fysiska aktie-
brev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Euroclear administrerar Bolagets aktiebok och kontofér dess aktier pa person. Samtliga aktier ar emit-
terade och fullt inbetalda. Aktier av serie A berattigar till tio (10) roster, medan aktier av serie B berattigar till en (1)
rost. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne égda och foretradda
aktier. Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skulde-
brev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Samtliga aktier i Selectimmune Pharma ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgadngar och eventuella 6ver-
skott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken pa den av bolagsstdamman beslutade avstamningsdagen ar
berattigade att erhalla utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclears férsorg som ett
kontant belopp per aktie. Om aktieadgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. De rattigheter som ar férenade med aktierna i Selectimmune Pharma kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

C.5

Aktiernas overlat-
barhet

Med undantag foér huvudagaren och styrelseordférande Catharina Svanborg, VD Fredrik Herslow och Jan Zetter-
bergs ataganden att inte salja aktier i Bolaget under en viss period efter det att aktierna handlas pa Spotlight, ar
aktierna inte foremal for nagra begransningar i ratten att dverlata dem.

C.6

Handelsplats

Ej tillamplig. Bolagets styrelse har ansokt om upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Spotlight. B-aktierna
kommer inte att upptas till handel pa reglerad marknad utan ar planerade att anslutas till Spotlight, som ar en
alternativ handelsplats som regleras av sarskilt regelverk.

C.7

Utdelningspolitik

Selectimmune Pharma har under tidigare ar inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolaget har ingen utdel-
ningspolicy men har for avsikt att lamna utdelning till aktiedgarna da kassaflodet fran verksamheten &r positivt och
Bolaget har resurser som inte behdvs for Selectimmune Pharmas utvecklingsarbete.

Avsnit

D1

t D — Risker

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

Selectimmune Pharmas verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som helt eller delvis ar utanfér
Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara
heltackande, bedéms vara av betydelse for Seleclmmune Pharmas framtida utveckling.

Inga historiska intakter fran forsaljning

Bolaget har annu inte lanserat nagon produkt pa marknaden och har darfér inte genererat nagra intakter hanfor-
liga till forsaljning. Ytterligare studier beh6vs innan partnerskap, utlicensiering eller férsaljning avseende nagot
projekt ar aktuellt och godk&nnande fran myndigheter krévs innan forsaljning av lakemedel kan p&borjas. Det ar
svart att utvardera mojligheterna till partnerskap, utlicensiering och forsaljning varfér det finns en risk att intakter
uteblir, helt eller delvis, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Selec-
timmune Pharma &r i hég grad beroende av att Bolagets utveckling av de tva projekt som avser ny anvandning av
redan godkanda lakemedel slutférs pa ett framgangsrikt satt och att de ar attraktiva for kommersiella partners.

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier pa djur och kliniska studier i
manniskor. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor osékerhet
avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande studier. Vid lakemedels-utveckling ar det svart att pa férhand faststalla tids- och
kostnadsaspekter. Saledes foreligger en risk att planerad Iakemedelsutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat. Det finns en risk att Selectimmune Pharmas pagaende och framtida pre-kliniska eller kliniska studier inte
kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand
for att mojliggora partnerskap, utlicensiering eller forsaljning av Bolagets nuvarande eller framtida |akemedelskan-
didater/framtida produkter.
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Forskning och utveckling

Selectimmune Pharma bedriver fem projekt for utveckling av lakemedelsprodukter riktade mot behandling av inflammation
och infektioner. Utvecklingen av Bolagets lakemedelsprojekt ar forenad med betydande risker sdsom att resulterande
produkter visar sig vara ineffektiva, farliga eller pa annat séatt inte lyckas uppfylla tillampliga krav eller att dessa visar
sig vara svara att utveckla till kommersiellt gangbara produkter som genererar intékter till Bolaget. Selectimmune
Pharma avser att bedriva studier i bade preklinisk och klinisk fas. Resultaten av sadana studier kan vara oférutsedda
och o6nskade och darmed ar Bolagets prognostiserade kostnader relaterade till sddana studier férknippade med
stor osakerhet. Oférutsedda studieresultat kan dartill leda till att koncept och studier maste omprévas, vilket innebar
att nya kompletterande studier kan komma att behova utféras till betydande kostnader eller att studierna helt 1aggs
ned. Detta kan medféra férsenade lanseringar eller helt uteblivna registreringar av Bolagets lakemedelskandidater,
vilket skulle inverka negativt pa Bolagets tankta utveckling, resultat och finansiella stalining.

Samarbeten

Selectimmune Pharma &r och kan &ven i framtiden komma att vara beroende av samarbeten i samband med utvecklingen
av de olika lakemedelsprojekten, prekliniska och kliniska studier samt utlicensiering, tillverkning och férsaljning av
rattigheter eller produkter. Uteblivna samarbetsavtal eller partners som inte uppfyller Bolagets kvalitetskray, kan
komma att medféra minskade eller uteblivna intakter for Selectimmune Pharma. Aven en etablering av nya tillverkare
kan bli mer kostsam eller ta langre tid &n vad Bolaget berdknar. Det finns en risk att inga ¢verenskommelser eller
samarbeten uppnas eller att samarbetspartners inte uppfyller sina ataganden pa ett framgangsrikt satt, vilket
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet

pa respektive marknad. For det fall inte nddvandiga tillstand och registreringar kan erhéllas fran myndigheter avse-
ende anvandning av Bolagets lakemedelskandidater, kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av reducerade
eller uteblivna intékter. De regler och tolkningar som galler i dagslaget kan aven komma att andras framéver, vilket

kan komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstand och registreringar kan dras till-
baka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa. Séledes kan aven férandringar i regler och tolk-

ningar samt indragna tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan myndighets-
beslut komma att paverka Selectimmune Pharmas méjligheter till intékter och déarmed Bolagets finansiella stallning negativt.

Regulatoriska risker

Lakemedel ar omgardat av omfattande regleringar, bland annat avseende tillverkning, studier och ratt att marknads-
féra produkter pa respektive marknader. Dessa regleringar férandras dessutom fran tid till annan. Det finns en risk
att Selectimmune Pharma eller dess samarbetspartners inte kan uppfylla de villkor som myndigheter staller eller kan
komma att stalla for produktion, studier eller ratten att sélja och marknadsféra produkter. Tillstand och registreringar
kan dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa. Férandringar i regler och tolkningar
samt indragna tillstdnd och registreringar utgor framtida riskfaktorer. Ovanstaende kan paverka Selectimmune Pharmas
mojligheter att genomfora kliniska studier eller utlicensiera sitt projekt till en stérre aktor.

Nyckelpersoner och rekrytering

Selectimmune Pharmas nyckelpersoner och konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verk-
samhetsomrade. Selectimmune Pharma &r beroende av ett antal nyckelpersoner och en férlust av en eller flera av
dessa personer kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Formagan att rekrytera
och behalla kvalificerade medarbetare ar av storsta betydelse for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget.

Patent och andra immateriella rattigheter

Selectimmune Pharmas konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av att Selectimmune Pharmas lakemedels-
kandidater har ett fullgott patentskydd. Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida patentansokningar
inte leder till patent, eller att godkénda patent inte erbjuder tillrackligt omfattande skydd for Selectimmune Pharmas
lakemedelskandidater. Det finns ocksa en risk for att patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel och att
konkurrenter kommer att kunna kringga patent. Darutéver kan konkurrenter gora intrang i Selectimmune Pharmas
patentrattigheter. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Bolaget kan komma att gora eller pastas
gora intrang i patent innehavda av tredje part, och att Selectimmune Pharma inte kan havda sina rattigheter fullt ut
i en domstolsprocess eftersom det &r svart att med full sakerhet havda ett patents giltighet da delar av olika patent
kan komma att éverlappa andra existerande patent. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta
medfora betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stalining negativt. Vidare ar Selectimmune Pharma for utvecklingen av sina projekt
beroende av ej patenterade féretagshemligheter och know-how. Om Selectimmune Pharma inte kan skydda sina
foretagshemligheter och sin know-how kan vardet pa Bolaget komma att paverkas negativt.

Bolaget har per dagen for detta Prospekt ingéatt ett vasentligt samarbetsavtal med Lunds universitet som innebar att
Bolaget forvarvar ratten till framtida forskningsresultat fran samarbetet. Bolaget ar beroende av att Lunds universitet
uppfyller sina ataganden och tillser att de anstéllda som deltar i samarbetet med Bolaget avstar, till forman for
Bolaget, fran sina rattigheter till framtida uppfinningar som de annars skulle haft enligt det s.k. lararundantaget.
Vidare ar Bolaget péa kort sikt beroende av att etablera samarbeten med externa parter for att genomféra utveck-
lingen av bolagets produkter, Bolaget maste da sakerstalla ratten till resultatet fran sddana samarbeten. Om Bolaget
inte kan tillgodogéra sig de resultat som kommer av projekten, genom att samarbetspartnern inte uppfyller de
krav som stalls i avtalet, eller i det fall samarbetsavtalet skulle upphora, kan Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning paverkas negativt.
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D.3 Huvudsakliga risker
avseende de varde-
papper som erbjuds

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset pa Bolagets
vardepapper faller avsevart och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.

Aktiens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid férenat med risker och risktagande. En investering i aktier kan komma att
sjunka i varde och saledes finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade beloppet.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar generella
och knutna till aktiemarknaden som helhet. Det &r omojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som
kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor varje beslut om investering i aktier bor féregas av en noggrann analys.

Ingen offentlig handel har forekommit med bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Selectimmune Pharmas aktier fére Erbjudandet. En investering i
ett bolag vars aktier handlas pa Spotlight kan vara mer riskfylld an en investering i ett bolag vars aktier handlas
pa en reglerad marknad. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Selectimmune
Pharma leder till en aktiv handel i Bolagets aktie eller hur handeln med aktien kommer att fungera framgent. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarigheter for aktiedgarna i
Bolaget att avyttra aktier, snabbt eller 6verhuvudtaget. Vidare férekommer svarigheter att vardera bolag som
bedriver lakemedelsforskning i tidiga skeden och saledes finns det en risk att marknadskursen efter Erbjudandets
genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran aktiekursen i Erbjudandet.

Aktiedgare med betydande inflytande

Professor Catharina Svanborg innehar, direkt och indirekt via sitt bolag Linnane Pharma AB, fére Erbjudandet, cirka 65
procent av aktierna och 86 procent rosterna i Selectimmune Pharma och beraknas &ven efter Erbjudandet inneha
en storre andel av aktierna och résterna i Bolaget. Professor Catharina Svanborg kommer sannolikt att vara engagerad
som en ledande person i Bolagets dagliga verksamhet. Professor Catharina Svanborg har darmed mojlighet att utéva
ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget bade som aktiedgare och i Bolagets dagliga verksamhet. Detta kan vara till
nackdel fér aktiedagare som har andra intressen an Catharina Svanborg. Aven andra dgare kan komma att inneha
eller senare uppna innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet éver Selectimmune Pharma.

Aktieagare, var for sig eller tillsammans, har mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande péa alla &renden som kraver
godkannande av aktiedgarna, daribland utnamning och avsattande av styrelseledamoter, framtida nyemissioner och
andra féretagstransaktioner av vasentlig betydelse. Agarkoncentration kan vara till nackdel fér andra aktieagare,
vilka kan ha andra intressen an de storre aktieagarna. Majoritetsdgare kan exempelvis fordroja eller forhindra ett
forvarv eller en fusion aven om transaktionen skulle gynna 6évriga aktieagare. Den héga agarkoncentrationen kan
dessutom komma att paverka aktiekursen negativt eftersom investerare kan se nackdelar med att &ga aktier i
foéretag med stark agandekoncentration.

Aktieforséljning fran befintliga aktiedgare

Kursen pa Selectimmune Pharmas aktier kan komma att ga ner till fljd av att befintliga aktieagare efter utgangen av de

sa kallade lock-up-perioderna, under vilka Bolagets huvudagare atagit sig att inte avyttra aktier eller teckningsoptioner
i Bolaget, avyttrar aktier eller teckningsoptioner pa aktiemarknaden efter Erbjudandets genomférande, eller att marknaden

uppfattar att sadan forsaljning kan bli aktuell. Saddana férsaljningar kan férsvara for Selectimmune Pharma att ge ut
aktier eller andra finansiella instrument i framtiden till det pris och vid den tidpunkt som Bolaget bedémer lampligt.

Teckningsoptioner

| féreliggande Erbjudande utgérs instrumentet av sa kallade units, som ar ett "paket” med aktier och teckningsoptioner.
Teckningsoptionen medfér en ratt att under en bestamd period i framtiden fa képa ett visst antal nyemitterade aktier i
Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptioner kan 6verlatas och de teckningsoptioner som ingar i det aktuella
Erbjudandet avses att tas upp till handel pa Spotlight, férutsatt godkand ansdkan. En teckningsoption har ett
varde bara om det forutbestamda priset understiger marknadspriset fér den underliggande aktien vid tidpunkten
teckningsoptionen utnyttjas for aktieteckning. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptioner kan bli helt
vardelosa ar storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som en
del i de units som omfattas av Erbjudandet inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett varde vid
den tidpunkt de 16per ut. Det finns risk att likviditeten i handeln med dessa Teckningsoptioner inte ar tillrackligt
god for att de ska kunna avyttras till for innehavaren acceptabla villkor.

Teckningsataganden &r inte sdkerstallda och kan darmed komma att inte infrias

Vissa investerare har atagit sig, att pa vissa villkor, teckna Units om 18,8 MSEK i Erbjudandet, motsvarande 62,5
procent av det antal Units som omfattas av Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Teckningsa-
taganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang, varfor det finns en risk att teckningsataganden, helt eller delvis, inte kommer att kunna infrias. Teckningsa-
taganden ar vidare férenade med vissa villkor avseende bland annat att teckningsataganden erhaller viss tilldel-
ning i Erbjudandet samt att detta genomférs inom en viss tid. For det fall nadgot av dessa villkor inte uppfylls finns
det en risk att teckningsataganden inte uppfyller sina ataganden, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa mojligheterna att genomféra Erbjudandet och listningen av Bolagets aktier pa Spotlight.
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Avsnitt E - Information om erbjudandet

EA

Emissionsbelopp och
emissions-kostnader

Bruttointakterna for Erbjudandet kommer att uppga till omkring 30,0 MSEK, forutsatt att Erbjudandet blir fulltecknat.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2019/2020 (TO 1 B) tillférs Bolaget ytterligare cirka 16 MSEK
fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna for teckningsoptionerna beraknas uppga till cirka 0,75 MSEK.

Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet och listningen pa Spotlight férvantas uppga till cirka 2,5 MSEK.
Utover arvodet till Arctic Securities bestar dessa kostnader huvudsakligen av kostnader for juridisk radgivning,
revisorer samt tryckning och distribution av Prospektet.

E.2a

Bakgrund och motiv

Selectimmune Pharma ar ett innovativt biotech-bolag med fem val dokumenterade strategier for infektionsbekampning
utan antibiotika. Forskargruppen bakom innovationerna har upptackt nya molekyler som selektivt starker det nyttiga
immunforsvaret, sa att patienten sjalv kan bekampa sina infektioner. | en era av sviktande antibiotika-behandling

ar dessa framsteg enligt Bolaget ytterst angelagna och viktiga att fora ut till patienter som behoéver nya lakemedel.

Bolagets upptackter skyddas av fem nya patentfamiljer. Lakemedelsprojekten har bred potential att adressera viktiga
medicinska behov och marknaderna for infektionsbehandling &r stora, nationellt och internationellt. Bolagets affarsidé
ar att utveckla de nya lakemedlen till kliniskt proof-of-concept innan de vidareutvecklas eller licensieras ut till
aktorer inom lakemedelsindustrin.

Forskargruppen vid Lunds universitet har under lang tid studerat kroppens immunsvar och de mekanismer som avgor
om férsvaret mot infektioner fungerar. Forskningen har finansierats av stora forskningsanslag (totalt cirka 150 MSEK)
och upptéackterna har publicerats i ledande internationella tidskrifter. Selectimmune Pharma grundades i februari
2017, for att driva lakemedelsutvecklingen, i samarbete med Lunds universitet, vilket regleras genom avtal.

Kapitalbehov

Det ar Selectimmune Pharmas bedémning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, ar otillrackligt
for att tacka Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 10,0 MSEK och Bolaget beraknar att underskottet pa rérelsekapital under de kommande tolv
manaderna uppgar till cirka 16,0 MSEK under forutsattning att Bolaget inte tillférs kapital genom Erbjudandet. Bolagets
generella rérelsekapitalbehov sammanhanger framforallt av genomférande av fas ll-studier av befintliga lakemedel
(Grupp I) under 2019 och 2020 samt att utveckla de nya substanserna (Grupp II) till klinisk proof-of-concept.

For att tillgodose sitt kapitalbehov bjuder Selectimmune Pharma in allmanheten att teckna aktier och teckningsoptioner
i den nyemission av Units vars teckningsperiod l6per under perioden 27 maj — 11 juni 2019. Nyemissionen genom-
fors infor listning av Bolagets aktier pa Spotlight. Av det totala emissionsbeloppet pa cirka 30,0 MSEK, tacks cirka
62,5 procent, motsvarande 18,8 MSEK av teckningsataganden.

Tillford nettolikvid fran Erbjudandet vid full teckning om 27,5 MSEK kommer att anvandas for att under 2019 och 2020
genomfora fas ll-studier rérande befintliga lakemedel dar Selectimmune har sokt patent for anvandning inom nya indi-
kationsomraden (se Grupp | nedan) samt till att under samma period utveckla nya substanser som kan anvandas som
alternativ till antibiotika till klinisk proof-of-concept (se Grupp Il nedan). Uppskattningsvis kommer hélften av emissions-
likviden (13,8 MSEK) att anvandas for namnda fas Il-studier, vilket aven prioriteras. Resterande halft (13,8 MSEK) kommer
anvandas for utveckling av andra substanser till klinisk proof-of-concept. D& Bolagets fokus &r pa forskning och utveckling
har Bolaget utvecklat en virtuell organisation med relativt laga operationella kostnader genom att kostnader framst
aktiveras nar arbete paborjas.

E.3

Villkor i sammandrag

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige. Erbjudandet omfattar hogst 2 000 000 Units. Varje Unit bestar av 2
B-aktier och 1 vederlagsfri teckningsoption av serie 2019/2020 (TO 1 B). Erbjudandet omfattar saledes sammanlagt
hégst 4 000 000 B-aktier, motsvarande 25,5 procent av kapitalet i Bolaget. Utfallet av Erbjudandet férvantas offentlig-
goras genom pressmeddelande omkring den 13 juni 2019.

Erbjudandepriset
Erbjudandepriset har faststallts av styrelsen i Selectimmune Pharma i samrad med Arctic Securities till 15,0 SEK
per Unit, motsvarande en teckningskurs om 7,5 SEK per B-aktie.

ANMALAN

Erbjudandet till allmédnheten i Sverige

Anmalan fran allménheten om teckna Units ska ske under perioden 27 maj — 11 juni 2019 och avse lagst 400
Units, i jamna poster om 10 Units. Anmalan ska goras pa en sarskild anmalningssedel som kan bestallas fran Arctic
Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran www.arctic.com/secse. Anmalningssedeln finns &ven tillganglig pa
Selectimmune Pharmas hemsida www.selectimmune.com.

Anmalan via Arctic Securities
Anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:
Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen / Selectimmune Pharma
111 46 Stockholm

Besodksadress: Biblioteksgatan 8

Telefon: +46 8 44 68 61 00
E-post: backoffice.se@arctic.com
Hemsida: www. arctic.com/secse

Anmalningssedeln ska vara Arctic Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 11 juni 2019.
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Anmalan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for att teckna Units via Nordnets internettjanst fram till kl. 23.59 den 10
juni 2019. For att inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga
likvida medel tillgangliga pa depan fran och med den 10 juni 2019 kl. 23:59 till likviddagen som beréknas vara
den 17 juni 2019. Mer information om anmalningsférfarande via Nordnet finns tillganglig pa www.nordnet.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av Units i Erbjudandet fattas av styrelsen for Selectimmune Pharma i samrad med Arctic
Securities, varvid malet ar att uppna en god agarbas och bred spridning av aktierna bland allmanheten, for att
mojliggora regelbunden och likvid handel i Selectimmune Pharmas aktier pa Spotlight. Tilldelningen kommer att
beslutas helt diskretionart och nagon garanti for tilldelning lamnas inte. Tilldelningen &r inte beroende av nar
ansodkan lamnas in under ansokningsperioden.

Likviddag
17 juni 2019.

TECKNINGSOPTIONERNA | KORTHET

En (1) teckningsoption av serie 2019/2020 (benédmns "TO 1 B” i Euroclear) berattigar innehavaren teckning av 1 ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 8,0 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner kan aga
rum under perioden fran och med 3 september 2020 till och med 17 september 2020. Bolaget avser att anstka om
upptagagande av handel av teckningsoptionerna pa Spotlight. Villkoren for teckningsoptionerna aterfinns i sin
helhet i avsnittet "Villkor for teckningsoptioner av serie 2019/2020” i Prospektet. Teckningsoptionerna av serie
2019/2020 (TO 1 B) har foljande ISIN-kod: SE0012675601.

E.4 Intressen som har
betydelse for
Erbjudandet

Arctic Securities tillhandahaller finansiell radgivning till Bolaget i samband med Erbjudandet och listningen pa Spotlight.
Den totala ersattningen som Arctic Securities kommer att erhalla beror pa utfallet i Erbjudandet. Arctic Securities

har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster at Selectimmune Pharma for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhéalla, ersattning.

E.5 Séljare av varde-
papper och avtal
om lock-up

Huvudagaren och styrelseordférande Catharina Svanborg, VD Fredrik Herslow och Jan Zetterberg har genom avtal
forbundit sig gentemot Arctic Securities att inom en period om sexton (16) manader fran forsta dag for handel pa
Spotlight Stock Market, inte direkt eller indirekt avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett
skriftligt godkannande fran Arctic Securities. Undantag fran lock-up far géras enligt villkoren i (och som en accept
av) ett offentligt uppkdpserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.
Lock-up ataganden omfattar ovan namnda parters aktieinnehav (A- och B-aktier) per Prospektets daterande.
Sammanlagt omfattas saledes 8 816 639 aktier, motsvarande 75,6 procent av aktierna i Bolaget fére Erbjudandet
och 56,3 procent av aktierna efter Erbjudandet av lock-up.

E.6 Utspadningseffekt

For det fall att nyemissionen av Units som beskrivs i Prospektet blir fulltecknad, nyemitteras 4 000 000 B-aktier och
2 000 000 teckningsoptioner av serie 2019/2020 (TO 1 B). Den initiala nyemissionen av aktier innebéar en utspad-
ning om cirka 25,5 procent for de befintliga aktiedgare som inte tecknar Units i emissionen. Fér det fall att emis-
sionen blir fulltecknad och de som innehar teckningsoptioner valjer att utnyttja samtliga dessa, blir de aktiedgare
som inte tecknat Units eller forvarvat teckningsoptioner utspadda med sammanlagt cirka 34,0 procent.

E.7 Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Ett antal faktorer utom Selectimmune Pharmas kontroll, liksom ett flera faktorer vars
effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att f& negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning, vilket kan medféra att vardet av Bolagets vardepapper minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investe-
rade kapital. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for
Selectimmune Pharma och vardepappernas framtida utveckling. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samt-
liga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvardering aven maste innefatta dvrig infor-
mation i Prospektet samt en allman omvarldsbeddémning. Nedan beskrivs de risker som beddms vara av betydelse for Bolaget, utan
inbordes rangordning. Ytterligare riskfaktorer som fér narvarande inte ar kdnda eller som Bolaget fér narvarande inte beddmer som
vasentliga kan i framtiden fa en vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Inga historiska intakter fran forsaljning

Selectimmune Pharma bildades 2017 baserat pa mangarig forskning
vid Lunds universitet men startade sin verksamhet i bérjan av 2019.
Bolaget har annu inte lanserat nagon produkt pa marknaden och
har darfor inte genererat nagra intakter hanforliga till forsaljning.
Ytterligare studier behdvs innan partnerskap, utlicensiering eller
forsaljning avseende nagot projekt ar aktuellt och godkannande
fran myndigheter krévs innan forsaljning av Iakemedel kan paborjas.
Det ar svart att utvardera mojligheterna till partnerskap, utlicensiering
och férsaljning varfor det finns en risk att intakter uteblir, helt eller
delvis, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning negativt. Selectimmune Pharma ar i hdg grad bero-
ende av att Bolagets utveckling av de tva projekt som avser ny
anvandning av redan godkanda lakemedel slutfors pa ett fram-
gangsrikt satt och att de ar attraktiva for kommersiella partners.

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett Iakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av ménniskor sékerstallas for varje
enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier pa djur
och kliniska studier i manniskor. Lakemedelsbranschen i allmanhet
och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet
avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid
kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier. Vid lakemedels-
utveckling ar det svart att pa férhand faststélla tids- och kostnads-
aspekter. Saledes foreligger en risk att planerad lakemedelsutveckling
blir mer kostnadskravande an planerat. Det finns en risk att Selectimmune
Pharmas pagaende och framtida pre-kliniska eller kliniska studier
inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget
ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att mojliggéra
partnerskap, utlicensiering eller férsaljning av Bolagets nuvarande
eller framtida lakemedelskandidater/framtida produkter. Om Bolaget
eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan
detta komma att féranleda uteblivna godkéannanden fran myndig-
heter och dadrmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller
uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining negativt.

Forskning och utveckling

Selectimmune Pharma bedriver fem projekt for utveckling av lake-
medelsprodukter riktade mot behandling av inflammation och
infektioner. Utvecklingen av Bolagets lakemedelsprojekt ar férenad
med betydande risker sasom att resulterande produkter visar sig vara

ineffektiva, farliga eller pa annat sétt inte lyckas uppfylla tillampliga
krav eller att dessa visar sig vara svara att utveckla till kommersiellt
gangbara produkter som genererar intakter till Bolaget. Selectimmune
Pharma avser att bedriva studier i bade preklinisk och klinisk fas.
Resultaten av sadana studier kan vara oférutsedda och odnskade
och darmed ar Bolagets prognostiserade kostnader relaterade till
sadana studier forknippade med stor osakerhet. Oférutsedda studie-
resultat kan dartill leda till att koncept och studier maste omproévas,
vilket innebar att nya kompletterande studier kan komma att behéva
utforas till betydande kostnader eller att studierna helt laggs ned.
Detta kan medféra férsenade lanseringar eller helt uteblivna regist-
reringar av Bolagets lakemedelskandidater, vilket skulle inverka
negativt pa Bolagets tankta utveckling, resultat och finansiella stallning.

Malsattningar

Det kan ta langre tid an planerat att na de milstolpar som styrelsen i
Bolaget satt upp, vilket i sin tur innebar att det finns en risk att den
tidplan som presenteras i Prospektet kan komma att forskjutas vilket
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Samarbeten

Selectimmune Pharma &r och kan aven i framtiden komma att vara
beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av de olika
lakemedelsprojekten, prekliniska och kliniska studier samt utlicen-
siering, tillverkning och férsaljning av rattigheter eller produkter.
Uteblivna samarbetsavtal eller partners som inte uppfyller Bolagets
kvalitetskray, kan komma att medféra minskade eller uteblivna intakter
for Selectimmune Pharma. Aven en etablering av nya tillverkare kan
bli mer kostsam eller ta Iangre tid &an vad Bolaget beraknar. Det
finns en risk att inga 6verenskommelser eller samarbeten uppnas
eller att samarbetspartners inte uppfyller sina ataganden pa ett
framgangsrikt satt, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och salja Iakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad. For det fall inte nédvandiga tillstand och registreringar
kan erhallas fran myndigheter avseende anvandning av Bolagets
lakemedelskandidater, kan Bolaget komma att paverkas negativt i
form av reducerade eller uteblivna intékter. De regler och tolkningar
som galler i dagslaget kan aven komma att andras framover, vilket
kan komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika
myndigheters krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka
efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa.
Séaledes kan aven forandringar i regler och tolkningar samt indragna
tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer. Sammanfatt-
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ningsvis kan myndighetsbeslut komma att paverka Selectimmune
Pharmas mojligheter till intakter och darmed Bolagets finansiella
stallning negativt.

Rekrytering av fors6kspersoner

Bolaget har for avsikt att inga avtal med flera olika leverantérer av
tjanster for att genomfoéra kliniska prévningar vid kliniker och sjukhus.
Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesoérjandet av rekrytering av
forsoks-personer till de kliniska prévningarna. Omfattningen i rekry-
teringen har stor inverkan pa tidsplanen for de kliniska prévningarna.
Skulle en eller flera av dessa leverantorer sadga upp samarbetsav-
talen och om dessa inte kan erséttas av avtal med andra leverantorer
sa kan det leda till férseningar av de kliniska studierna och darmed
en foérsening av registrering av en eller flera av Bolagets lakemedels-
kandidater. En sadan férsening kan i sin tur leda till ytterligare kost-
nader samt att forvantade intakter skjuts pa framtiden med negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Lakemedel ar omgardat av omfattande regleringar, bland annat
avseende tillverkning, studier och ratt att marknadsftra produkter pa
respektive marknader. Dessa regleringar férandras dessutom fran
tid till annan. Det finns en risk att Selectimmune Pharma eller dess
samarbetspartners inte kan uppfylla de villkor som myndigheter
staller eller kan komma att stalla for produktion, studier eller ratten
att sélja och marknadsféra produkter. Tillstand och registreringar
kan dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har
erhallit dessa. Férandringar i regler och tolkningar samt indragna
tillstand och registreringar utgér framtida riskfaktorer. Ovanstaende
kan paverka Selectimmune Pharmas mojligheter att genomféra
kliniska studier eller utlicensiera sitt projekt till en stérre aktor.

Biverkningar

Det finns en risk att de patienter som deltar i kliniska studier med
Selectimmune Pharmas lakemedelskandidat eller pa annat satt
kommer i kontakt med Selectimmune Pharmas lakemedelskandidater,
kan utveckla biverkningar. Konsekvensen av eventuella biverkningar
kan férsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa
eller ytterst forhindra produkternas kommersiella anvandning. Detta
kan paverka Selectimmune Pharmas omséattning, resultat och
finansiella stallning negativt.For varje klinisk studie tar féretaget en
studieaspecifik forsakring for att tacka eventuella lakemedelsskador/
biverkningar som kan uppkomma i samband med genomférandet
av studien. En férutsattning for att en lakemedelsskada som uppstatt
vid klinisk prévning ska kunna erséttas ar dock att prévningen
godkants av berérda Lakemedelsverk och etikprovningsnamnder
samt att prévningen genomférts i enlighet med studieprotokollet.

Nyckelpersoner och rekrytering

Selectimmune Pharmas nyckelpersoner och konsulter har stor
kompetens och l&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
Selectimmune Pharma ar beroende av ett antal nyckelpersoner och
en forlust av en eller flera av dessa personer kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Férmagan att
rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare ar av storsta bety-
delse for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen och det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskning och utveckling av lakemedel. Det finns en risk att fler aktorer
tillkommer och darmed kan konkurrensen 6ka ytterligare. Vidare kan
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foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med nar-
liggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Om en konkurrent lyckas lansera ett mer effektivt
lakemedel for behandling av infektioner &n Bolagets lakemedels-
kandidater kan detta komma att medféra risker i form av forsamrade
intaktsméjligheter fér Selectimmune Pharma. Okad konkurrens kan
innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Selectimmune
Pharma i framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag- och hdgkon-
junkturer, inflation samt rénteférandringar kan bland annat ha inverkan
pa rorelsekostnader och férsaljningspriser. Dessa faktorer, vilka
ligger utom Bolagets kontroll, kan paverka Bolagets framtida kost-
nader och intékter negativt och kan séledes ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet.

Valutarisker

Delar av Selectimmune Pharmas framtida intékter och kostnader
kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen forandras vilket skulle kunna paverka Selectimmune
Pharmas kostnader och framtida intakter negativt, vilket i sin tur
skulle paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Risker kan uppsta genom férandringar av andra landers lagar, tullar,
skatter och andra villkor. Bolaget kan ocksé komma att paverkas
negativt av politiska beslut och andra villkor, saval inom Sverige som
internationellt. Detta kan paverka Selectimmune Pharmas mojligheter
att genomféra kliniska studier eller att salja projektet till en storre aktor.

Patent och andra immateriella rattigheter

Selectimmune Pharmas konkurrenskraft ar i betydande omfattning
beroende av att Selectimmune Pharmas lakemedelskandidater har
ett fullgott patentskydd. Det finns en risk for att Bolagets nuvarande
eller framtida patentansokningar inte leder till patent, eller att
godkanda patent inte erbjuder tillrackligt omfattande skydd for
Selectimmune Pharmas lakemedelskandidater.

Det finns ocksa en risk for att patent inte kommer att medféra en
konkurrensfordel och att konkurrenter kommer att kunna kringga
patent. Darutéver kan konkurrenter gora intrang i Selectimmune
Pharmas patentrattigheter. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av
verksamhet att Bolaget kan komma att gora eller pastas géra intrang
i patent innehavda av tredje part, och att Selectimmune Pharma inte
kan havda sina rattigheter fullt ut i en domstolsprocess eftersom det
ar svart att med full sakerhet havda ett patents giltighet da delar av
olika patent kan komma att ¢verlappa andra existerande patent. Om
Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra
betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Vidare ar Selectimmune Pharma for utvecklingen
av sina projekt beroende av ej patenterade foretagshemligheter
och know-how. Om Selectimmune Pharma inte kan skydda sina
foretagshemligheter och sin know-how kan vardet pa Bolaget
komma att paverkas negativt.

Bolaget har per dagen for detta Prospekt ingatt ett vasentligt
samarbetsavtal med Lunds universitet som innebar att Bolaget
forvarvar ratten till framtida forskningsresultat fran samarbetet.
Bolaget ar beroende av att Lunds universitet uppfyller sina ataganden
och tillser att de anstallda som deltar i samarbetet med Bolaget avstar,



till forman for Bolaget, fran sina rattigheter till framtida uppfinningar
som de annars skulle haft enligt det s.k. lararundantaget. Vidare ar
Bolaget pa kort sikt beroende av att etablera samarbeten med externa
parter for att genomféra utvecklingen av bolagets produkter, Bolaget
maste da sakerstalla ratten till resultatet fran sadana samarbeten. Om
Bolaget inte kan tillgodogdra sig de resultat som kommer av projekten,
genom att samarbetspartnern inte uppfyller de krav som stalls i

avtalet, eller i det fall samarbetsavtalet skulle upphéra, kan Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning paverkas negativt

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Selectimmune
Pharmas produktansvar, som (oavsett teknologins ursprung) uppstar
da Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkter. Vid varje
planerad klinisk studie I16ser foretaget studiespecifika férsakringar, som
angetts ovan. Det kommer att finnas begransningar i férsakrings-
skyddets omfattning och dess beloppsmassiga gréanser. Det finns
darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka
eventuella framtida rattsliga kray, vilket skulle kunna paverka
Selectimmune Pharmas verksamhet och resultat negativt.

Foérandringar i lakemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktariseras av snabba férandringar inom
teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar och férbatt-
ring av industriell know-how. Darfér kommer framtida framgang till
stor del bero pa Bolagets férmaga att anpassa sig till saédana externa
faktorer, att diversifiera produktportféljen och att utveckla nya och
konkurrenskraftigt prissatta produkter som moéter kraven fran den
standigt féranderliga marknaden. Om inte Bolaget kan fa ut ratt pris for
sina produkter kommer detta att ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllining.

Prissattning av lakemedel

| Selectimmune Pharmas affarsmodell ingar partnerskap, utlicensiering
eller férsaljning av projektet. Den generella utvecklingen av prissattning
av lakemedel ligger utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av
lakemedel generellt faller finns det en risk for att detta negativt kan
komma att paverka Bolagets framtida intjaningsmojligheter. Pris-
sattningen for manga lakemedelstyper bestams i vissa lander pa
myndighetsniva. Vid en lansering av lakemedel kan prissattning
komma att regleras av myndigheter i flera Iander och prissattningen
ligger i dessa fall utanfor Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning ett
lakemedel erhaller, desto samre blir de framtida intaktsmaojligheterna
for Selectimmune Pharma. Det finns saledes en risk for att prissatt-
ningen av lakemedel kan komma att bli lagre &n vad styrelsen i
Bolaget beraknar, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Krav och tvister

Som en foljd av den normala verksamheten kan Selectimmune
Pharma bli inblandat i tvister och rattsprocesser. Tvister och ratts-
processer kan vara tidskrévande, stéra den l6pande verksamheten,
avse betydande belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra
betydande kostnader och paverkar Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Verksamheten bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gallande
skattelagstiftning, skatteavtal och bestammelser i de aktuella landerna
samt berérda myndigheters krav. Om de skulle visa sig att Bolagets
tolkning av dessa skatteregler eller berérda myndigheters tolkning

av dessa eller deras administrativa praxis, inte ar helt korrekt eller att
sadana regler, tolkningar och praxis andras, eventuellt med retroaktiv

verkan, skulle det kunna férandra Bolagets nuvarande och tidigare
skattesituation, vilket riskerar att inverka negativt pa Bolagets finansiella
stallning.

Forestaende emission

Det finns en risk att nyemissionen som beskrivs i Prospektet inte blir
fulltecknad, vilket innebar att Bolagets utveckling kommer att ske i en
l&ngsammare takt &n som beskrivs i Prospektet. Alternativt maste en
ny kapitalanskaffning genomféras och det finns risk att Selectimmune
Pharma inte kan anskaffa eventuellt ytterligare kapital. Det finns &ven
risk for att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka Bolagets
planerade aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten, vilket skulle
kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Kapital som kan tillféras genom teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under tecknings-
optionernas 16ptid vasentligt skulle understiga priset for att nyttja
teckningsoptionerna (I6senpriset) finns det en risk att nyttjande-
graden, det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas,
kommer att paverkas negativt. Det féreligger en risk att nyttiandegraden
blir otillracklig och att Bolaget darmed kan komma att tillféras mindre
kapital an vad som behovs for Bolagets verksamhet. Bolaget kan da
tvingas begransa sin verksamhet, vilket vilket skulle kunna paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Framtida finansieringsbehov

Selectimmune Pharma kommer &ven i framtiden vara beroende av
att kunna finansiera sina projekt. Bland annat kommer Selectimmune
Pharmas planerade studier medféra betydande kostnader. Saval
storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov beror
pa ett antal faktorer, daribland framgang i studier, forskningsprojekt
samt samarbetsavtal. Det finns en risk att Bolaget kommer stka
mojligheter till finansiering, inklusive lanefinansiering. Om ytterligare
externt kapital skulle komma att behéva anskaffas genom nyemission
riskerar befintliga aktieagares innehav att bli utspatt. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat
kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt
Bolagets utsatta plan, vilket kan medféra negativa effekter pa Bolagets
utveckling och investeringsmajligheter. Selectimmune Pharma ar saledes
beroende av att kapital framéver kan anskaffas i den utstrackning
som erfordras. Eventuella férseningar avseende kliniska studier kan
komma att innebara att kassafldde genereras senare an planerat.
For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar nar behov
uppstar finns det risk for tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an énskat vilket kan leda
till férsenat eller uteblivet partnerskap eller utlicensiering. Det finns
aven risk for att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka Bolagets
planerade aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Aktiens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid férenat med risker och risktagande.
En investering i aktier kan komma att sjunka i varde och saledes finns
det enrisk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade
beloppet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar generella och knutna
till aktiemarknaden som helhet. Det ar omagjligt for ett enskilt bolag
att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess
aktiekurs, varfor varje beslut om investering i aktier bor féregas av
en noggrann analys.
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Ingen offentlig handel har forekommit med bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Selectimmune Pharmas
aktier fore Erbjudandet. En investering i ett bolag vars aktier handlas
pa Spotlight kan vara mer riskfylld an en investering i ett bolag vars
aktier handlas pa en reglerad marknad. Det ar inte mojligt att férutse
i vilken utstréackning investerarnas intresse i Selectimmune Pharma
leder till en aktiv handel i Bolagets aktie eller hur handeln med aktien
kommer att fungera framgent. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarigheter for
aktieagarna i Bolaget att avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget.
Vidare férekommer svarigheter att vardera bolag som bedriver
lakemedelsforskning i tidiga skeden och saledes finns det en risk
att marknadskursen efter Erbjudandets genomférande kan komma
att skilja sig avsevart fran aktiekursen i Erbjudandet.

Framtida utdelning

Selectimmune Pharma har hittills inte lamnat nagon utdelning och
eventuella dverskott planeras att aterinvesteras i Bolagets utveckling.
Sa lange inga utdelningar Iamnas kommer en investerares avkastning
enbart vara beroende av aktiekursens utveckling.

Aktieagare med betydande inflytande

Professor Catharina Svanborg innehar, direkt och indirekt via sitt bolag
Linnane Pharma AB, fére Erbjudandet, cirka 65 procent av aktierna
och 86 procent résterna i Selectimmune Pharma och beraknas aven
efter Erbjudandet inneha en stérre andel av aktierna och rosterna i
Bolaget. Professor Catharina Svanborg kommer sannolikt att vara
engagerad som en ledande person i Bolagets dagliga verksamhet.
Professor Catharina Svanborg har darmed mojlighet att utdva ett
vasentligt inflytande éver Bolaget bade som aktiedgare och i Bolagets
dagliga verksamhet. Detta kan vara till nackdel for aktieagare som
har andra intressen &n Catharina Svanborg. Aven andra dgare kan
komma att inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek att
det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Selectimmune Pharma.

Aktieagare, var for sig eller tillsammans, har mojlighet att utova ett
vasentligt inflytande pa alla arenden som kraver godkannande av
aktieagarna, daribland utnamning och avsattande av styrelseleda-
moter, framtida nyemissioner och andra féretagstransaktioner av
vasentlig betydelse. Agarkoncentration kan vara till nackdel fér andra
aktieagare, vilka kan ha andra intressen an de storre aktieagarna.
Majoritetsagare kan exempelvis férdroja eller forhindra ett forvarv
eller en fusion &ven om transaktionen skulle gynna évriga aktieagare.
Den hoga agarkoncentrationen kan dessutom komma att paverka
aktiekursen negativt eftersom investerare kan se nackdelar med att
aga aktier i foretag med stark agandekoncentration.

Aktiefoérsaljning fran befintliga aktieagare

Kursen pa Selectimmune Pharmas aktier kan komma att ga ner till
foljd av att befintliga aktieagare efter utgangen av de sa kallade
lock-upperioderna, under vilka Bolagets huvudagare atagit sig att
inte avyttra aktier eller teckningsoptioner i Bolaget, avyttrar aktier
eller teckningsoptioner pa aktiemarknaden efter Erbjudandets
genomférande, eller att marknaden uppfattar att sadan férsaljning
kan bli aktuell. Sadana férsaljningar kan férsvara for Selectimmune
Pharma att ge ut aktier eller andra finansiella instrument i framtiden
till det pris och vid den tidpunkt som Bolaget bedémer lampligt.
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Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier
och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital eller sasom
likvid for forvarv av bolag och/eller verksamhet. Alla sadana emis-
sioner kan minska det proportionella agandet och réstandel samt
vinst per aktie fér innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella
nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Okade kostnader till foljd av listningen

Som noterat bolag maste Selectimmune Pharma félja regler som kan
innebara en pafrestning pa Bolagets resurser och 6ka dess kostnader.
Dessa kostnader skulle kan komma att paverka Selectimmune
Pharmas verksambhet, finansiella stallning och resultat negativt
jamfort med historiskt redovisade kostnader.

Teckningsoptioner

| féreliggande Erbjudande utgoérs instrumentet av sa kallade units, som
ar ett "paket” med aktier och teckningsoptioner. Teckningsoptionen
medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden fa kdpa ett
visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris.
Teckningsoptioner kan éverlatas och de teckningsoptioner som ingar
i det aktuella Erbjudandet avses att tas upp till handel pa Spotlight,
forutsatt godkand ansokan. En teckningsoption har ett varde bara om
det férutbestamda priset understiger marknadspriset fér den under-
liggande aktien vid tidpunkten teckningsoptionen utnyttjas for aktie-
teckning. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptioner kan
bli helt vardeltsa ar storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes
en risk att de teckningsoptioner som ingar som en del i de units som
omfattas av Erbjudandet inte kommer att 6ka i varde eller att de inte
representerar ett varde vid den tidpunkt de l6per ut. Det finns risk att
likviditeten i handeln med dessa Teckningsoptioner inte ar tillrackligt
god for att de ska kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Bolagets aktie planeras att noteras pa Spotlight Stock Market, en bifirma
till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av
alla lagregler som galler for ett bolag noterat pa en s k reglerad marknad.
Spotlight har genom sitt noteringsavtal valt att tillampa flertalet av dessa
lagregler. En investerare boér dock vara medveten om att handel med
aktier noterade utanfor en s k reglerad marknad kan vara mer riskfylld.

Teckningsataganden ar inte sakerstallda och kan darmed komma
att inte infrias

Vissa investerare har atagit sig, att pa vissa villkor, teckna totalt 18,8
MSEK i Erbjudandet, motsvarande 62,5 procent av det antal Units
som omfattas av Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas.
Teckningsataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk att teckningsataganden, helt eller delvis, inte kommer
att kunna infrias. Teckningsataganden ar vidare férenade med vissa
villkor avseende bland annat att teckningsataganden erhaller viss
tilldelning i Erbjudandet samt att detta genomférs inom en viss tid.
For det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att
teckningsataganden inte uppfyller sina ataganden, vilket skulle kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa mojligheterna att genomféra
Erbjudandet och listningen av Bolagets aktier p& Spotlight.



BAKTERIER
SOM VANNER
OCH FIENDER

"Farliga” bakterier orsakar sjukdom genom att “lura” kroppen till
overdrivna, skadliga immunsvar. "Snalla” bakterier utvecklar i stallet
en fredlig samexistens med sin vard.

Selectimmune Pharma utvecklar lakemedel for att minska det 6ver-
drivna immunsvaret mot farliga bakterier och utvecklar parallellt
molekyler fran snalla bakterier for att aterstalla balansen i kroppens
immunsvar, sa att patienten sjalv kan laka infektionen.



SELECTIMMUNE PHARMA

[ KORTHET

Selectimmune Pharma
ar ett innovativt biotech-
bolag som utvecklar
immunoterapi som
alternativ till antibiotika.

World Health Organization
(WHO) utnamner
antibiotikaresistens och bristen
pa lakemedel mot infektioner till
var tids storsta halsoproblem.
Effektiva alternativ till antibiotika-
behandling ar en nddvandighet
—ett maste.

Selec

PHAR

Forskningen som utgér basen for
Selectimmune Pharmas verksamhet
har bedrivits i ¢ver 20 ar vid Lunds
universitet vilket resulterat i att Bolaget
idag erbjuder fem val dokumenterade
strategier for infektionsbekampning.
Lakemedelsprojekten har bred poten-
tial att adressera viktiga medicinska
behov i stora patientgrupper.

MVAN

| stéllet for att doda
bakterierna med antibio-
tika hjalper Bolagets
produkter patienten att
sjalv déda bakterierna
och |aka infektionen.




Bolagets upptackter skyddas av fem
patentfamiljer. De immateriella rattig-
heterna omfattar b&de anvandning
av befintliga lakemedel for nya indi-
kationer och utvecklingen av nya
lakemedel. Patent &r sokta i USA,
Europa, Asien och Australien och
patent har beviljats i USA.

Genom Bolagets detalje-
rade molekylara analyser
ar det mojligt att "trycka
pa de ratta knapparna” i
immunsystemet. Det goda
immunsvaret stimuleras
och skadliga effekter
hammas.

| framgangsrika djurférsok
har Bolagets lakemedels-
kandidater visats skydda
mot olika typer av infektioner i
urinvagarna, motverka
uro-sepsis (blodforgiftning)
och hdmma inflammation.

Beslut har fattats om att inleda fas
lI-studier rérande infektion, inflam-
mation och kronisk smarta i urin-
vagarna. Studierna syftar till att
skapa ett underlag for vidare
utveckling av Bolagets produkter
till registrerade lakemedel.

Bolagets affarsidé ar att
utveckla de nya lakemedlen
till klinisk proof-of-concept.
Marknaderna for infektions-

behandling ar stora, nationellt
och internationellt.




INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
[ SELECTIMMUNE PHARMA

| syfte att skapa en stabil langsiktig grund for Bolagets fortsatta
forskning och utveckling har Bolagets styrelse beslutat om Erbjudandet.
| samband med detta har Bolagets styrelse ansdkt om listning av
Bolagets B-aktier pa Spotlight. Spotlight har beslutat att godkanna
att Bolagets B-aktier upptas till handel, under férutsattning att sedvan-
liga villkor sdsom spridningskrav ar uppfyllda senast vid den forsta
handelsdagen, som férvantas infalla den 26 juni 2019.

Selectimmune Pharma bjuder nu in allménheten att teckna 4 000 000
aktier och 2 000 000 teckningsoptioner i Bolaget. Teckningen sker
genom teckning av Units dar varje Unit bestar av tva B-aktier och
en teckningsoption av serie 2019/2020 (TO 1 B). Vid fullteckning i
Erbjudandet tillférs Bolaget 30,0 MSEK via nyemission av aktier fore
emissionskostnader’. Teckningsoptioner (TO 1 B) berattigar till teck-
ning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 8,0 SEK under
perioden 3 — 17 september 2020, som potentiellt kan tillféra
Bolaget ytterligare 16,0 MSEK. Under férutsattning att Erbjudandet
blir fulltecknat och att samtliga teckningsoptioner som erhallits
nyttjas, tillférs Bolaget 46,0 MSEK fére emissionskostnader.

Beslut om nyemission fattades vid ett styrelsemote den 16 maj 2019
med stdd av det bemyndigande som extra bolagsstamman i
Bolaget beslutade om den 4 mars 2019. Genom nyemissionen
kommer Selectimmune Pharmas aktiekapital efter den initiala
nyemissionen att 6ka med hogst 200 000 SEK, fran 583 333 SEK ill
hogst 783 333 SEK. Under férutsattning att samtliga Units tecknas
och att teckningsoptionerna utnyttjas, kommer aktiekapitalet att 6ka
med ytterligare 100 000 SEK till 883 333 SEK. Vid full anslutning
omfattar Erbjudandet séledes 6 000 000 B-aktier, motsvarande cirka
34,0 procent av det totala antalet aktier och 16,8 procent av
rosterna i Bolaget efter att Erbjudandet fullfoljts.

Priset i Erbjudandet ar 7,5 SEK per B-aktie och har faststallts av
styrelsen i Bolaget i samrad med Arctic Securities baserat pa de
diskussioner som féregatt de teckningsataganden som slutits. | sam-
band med dessa diskussioner har aven en viss jamforelse gjorts med
marknadspriset for andra liknande noterade bolag. Mot bakgrund
av de teckningsataganden beddms priset vara marknadsmassigt.
Priset i Erbjudandet medfér att det totala vardet av Erbjudandet
uppgar till 30,0 MSEK och att vardet pa Bolaget uppgar till 87,5 MSEK
fére Erbjudandets genomférande. Se vidare under avsnitt "Villkor
och anvisningar” under rubrik "Erbjudandepriset” for ytterligare
information om hur Erbjudandepriset har faststallts.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsataganden om 18,8 MSEK
motsvarande 62,5 procent av Erbjudandet. Utav teckningsa-
taganden har befintliga &gare atagit sig att teckna fér 8,6 MSEK
bland annat FV Group AB och Understodsféreningen Prometheus
Pension. Darutéver har teckningsatagande erhallits fran ett antal
externa investerare om 10,2 MSEK. Fér mer information, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” i
Prospektet.

Huvudagaren och styrelseordférande Catharina Svanborg, VD Fredrik
Herslow och Jan Zetterberg har foérbundit sig att inte utan skriftligt
medgivande fran Arctic Securities avyttra aktier i Selectimunne
Pharma férran minst 16 manader forflutit fran forsta handelsdag.

Malmo den 23 maj 2019
Selectimmune Pharma AB
Styrelsen

"Emissionskostnaderna avseende Erbjudandet beraknas uppga till cirka 2,5 MSEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Selectimmune Pharma ar ett innovativt biotech-bolag med fem val
dokumenterade strategier for infektionsbekdmpning utan antibiotika.
Forskargruppen bakom innovationerna har upptéackt nya molekyler
som selektivt starker det nyttiga immunforsvaret, sa att patienten
sjalv kan bekampa sina infektioner. | en era av sviktande antibiotika-
behandling ar dessa framsteg enligt Bolaget ytterst angelagna
och viktiga att féra ut till patienter som behdver nya lakemedel.

Bolagets upptackter skyddas av fem nya patentfamiljer. Lakemedels-
projekten har bred potential att adressera viktiga medicinska behov
och marknaderna for infektionsbehandling &r stora, nationellt och
internationellt. Bolagets affarsidé ar att utveckla de nya lakemedien till
kliniskt proof-of-concept innan de vidareutvecklas eller licensieras
ut till aktérer inom lakemedelsindustrin.

Forskargruppen vid Lunds universitet har under lang tid studerat
kroppens immunsvar och de mekanismer som avgér om forsvaret
mot infektioner fungerar. Forskningen har finansierats av stora
forskningsanslag (totalt cirka 150 MSEK) och upptackterna har
publicerats i ledande internationella tidskrifter. Selectimmune Pharma
grundades i februari 2017, for att driva Iakemedelsutvecklingen, i
samarbete med Lunds universitet, vilket regleras genom avtal.

KAPITALBEHOV

Det ar Selectimmune Pharmas bedémning att det befintliga rorelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, ar otillrackligt for att tacka Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars
2019 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 10,0 MSEK och Bolaget
beraknar att underskottet pa rorelsekapital under de kommande tolv
manaderna uppgar till cirka 16,0 MSEK under férutséattning att Bolaget
inte tillfors kapital genom Erbjudandet. Bolagets generella rorelse-
kapitalbehov sammanhanger framférallt av genomférande av fas
[l-studier av befintliga lakemedel (Grupp I) under 2019 och 2020 samt
att utveckla de nya substanserna (Grupp I} till klinisk proof-of-concept.
Bolaget ser framférallt ett 6kat kapitalbehov fro.m. Q2 2020 da avsikten
ar att tva kliniska studier ska l6pa parallellt.

For att tillgodose sitt kapitalbehov bjuder Selectimmune Pharma in
allménheten att teckna aktier och teckningsoptioner i den nyemission
av Units vars teckningsperiod I6per under perioden 27 maj— 11
juni 2019. Nyemissionen genomférs infor listning av Bolagets aktier
pa Spotlight. Av det totala nyemissionsbeloppet pa cirka 30,0
MSEK, tacks cirka 62,5 procent, motsvarande 18,8 MSEK av teck-
ningsataganden.

Tillford nettolikvid fran Erbjudandet vid full teckning om 27,5 MSEK
kommer att anvandas for att under 2019 och 2020 genomfoéra fas
|I-studier rérande befintliga Iakemedel dar Selectimmune Pharma
har skt patent for anvandning inom nya indikationsomraden (se
Grupp | nedan) samt till att under samma period utveckla nya
substanser som kan anvandas som alternativ till antibiotika till klinisk
proof-of-concept (se Grupp Il nedan). Uppskattningsvis kommer
halften av emissionslikviden (13,8 MSEK) att anvandas fér namnda
fas Il-studier vilket aven prioriteras. Resterande halft (13,8 MSEK)
kommer att anvandas for utveckling av andra substanser till klinisk
proof-of-concept. Da Bolagets fokus ar pa forskning och utveckling
har Bolaget utvecklat en virtuell organisation med relativt laga
operationella kostnader genom att kostnader framst aktiveras nar
arbete paborjas.

For det fall Erbjudandet, trots lamnade teckningsataganden, inte kan
genomforas framgangsrikt kommer Bolaget att behdva undersoéka
alternativa finansieringsmajligheter, som ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tilsammans med en eller flera samarbets-
partners, alternativt att driva verksamheten i Iagre takt an beraknat,
tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fokus kommer i det
fall att riktas pa de aktiviteter som beddms som absolut ndédvandiga
for att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklings-
planer, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt. | férlangningen
finns risk att, for det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, att
Bolaget skulle kunna forsattas i konkurs.

| dvrigt hanvisas till de fullstandiga uppgif-
terna i Prospektet, som har utarbetats av
styrelsen for Selectimmune Pharma med
anledning av ansdkan om listning av Bola-
gets aktier pa samt det i samband darmed
ldamnade Erbjudandet.

Styrelsen for Selectimmune Pharma ar ansvarig
for innehallet i Prospektet. Harmed férsakras
att alla rimliga forsiktighetsatgarder har
vidtagits for att sakerstalla att informationen

| Prospektet, savitt styrelsen vet, dverens-
stammer med faktiska forhallanden och att
ingenting har uteldmnats som skulle kunna
paverka dess innebdrd.

Malmo den 23 maj 2019
Selectimmune Pharma AB
Styrelsen
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Catharina Svanborg,

"Det ar hisnande att manga ars
forskning nu har lett till faktiska
lakemedelskandidater, som kan
erbjuda nya alternativ till antibiotika.”

Styrelseordférande i Selectimmune Pharma AB

STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET

Medicinsk forskning har tva samtidiga visioner. Den ena &r att
skapa ny kunskap om forutsattningarna for liv och halsa. Upptackter
kan avsl6ja hur sjukdomar uppkommer, vad som gér att normala
kroppsfunktioner avbryts och hur de kan orsaka sa omfattande
skador hos svart sjuka patienter. Modern teknologi och kunskap
ger forskningen praktiska verktyg for att identifiera just de gener,
molekyler och funktioner som styr sjukdom eller férsvar.

Den andra visionen &r att skapa nya lakemedel som férebygger eller
avbryter de skadliga processerna. Selectimmune Pharma grundades
for att utveckla viktiga forskningsupptéackter till lakemedel. Forskar-
gruppen vid Lunds universitet har identifierat fem nya, verksamma
strategier for att behandla allvarliga bakteriella infektioner, skyddade
av patent eller patentansokningar.

Tva av dessa ar lakemedel (Grupp 1), som redan anvands mot andra
sjukdomar och som nu kan anvandas mot infektioner. Vi har visat
kraftfulla behandlingseffekter i djurmodell for akut cystit, en infektion
som drabbar cirka halften av alla kvinnor i varlden. Hos vissa patienter
utvecklas upprepade infektioner, som kan leda till svara smarttillstand
och oacceptabel forlust av livskvalitet. Selectimmune Pharma avser
darfor att snarast inleda fas Il-studier, for att definiera nyttan av
immunoterapi i dessa stora och viktiga patientgrupper.

Tva helt nyupptackta substanser (Grupp Il) fran "snalla” bakterier
ar fascinerande och lovande. Bakteriernas proteiner smyger sig in i
kroppens celler och aterstaller balansen i immunsvaret. Ett omfat-
tande detektivarbete har gjort det mojligt att identifiera proteinerna
och att visa hur de verkar, genom att balansera immunsvaret i infek-
terade vavnader i djur och pa manniska. Bakterie-proteinerna
skyddar aven mot infektion i djurmodell och Bolaget avser att driva
utvecklingen till klinisk proof-of-concept i fas I/1l-studier, via GMP
produktion, toxikologiska studier och myndighetstillstand.

Grupp Ill beskrivs i en publikation i Science™ och omfattar en helt
ny teknologi for infektionsbehandling. Malgruppen ar svara njurin-
fektioner med risk for sepsis (blodférgiftning) och vi har identifierat
s.k. transkriptionsfaktorer, som likt spindlar haller i immunsvarets
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nat och styr dess effekter. Vi anvander ny lakemedelsteknologi for att
"styra spindlarna” och uppnar akuta effekter, som ar jamforbara med
antibiotika. Parallella genetiska studier i stora patientpopulationer ger
ocksa bolaget mojlighet att utveckla biomarkérer for att identifiera
patienter som behover denna behandling.

Det ar hisnande att manga ars forskning nu har lett till faktiska lake-
medelskandidater, som kan erbjuda nya alternativ till antibiotika.
Emissionen gor det mojligt for Selectimmune Pharma att engagera
ledande nationell och internationell expertis i denna process. Bolagets
styrelsemedlemmar har stor erfarenhet av lakemedelsutveckling och
kliniska provningsstrategier (Helena Lomberg), kliniska studier av
bakteriella infektioner (Bjorn Wullt) och kommunikationsstrategier
(Carl-Johan Wachtmeister). Bolagets VD Fredrik Herslow och juridiska
ombud Jan Zetterberg har omfattande erfarenhet saval av finansiering
som lakemedelsutveckling och strategiska processer.

Det ar viktigt for mig att betona min roll som representant for de forskare
som arbetat med dessa projekt; vissa som meduppfinnare pa nya
patent och andra under tidigare utvecklingsskeden. De forskare som
nu arbetar i projektet ar aktieagare i Selectimmune Pharma. Vi har
ocksa for avsikt att tillsammans med alla engagerade forskare skapa
en forskningsstiftelse som tillférs medel fran eventuella framtida
intékter i Linnane Pharma. Detta for att stodja dem som aktivt
deltagit i projektet och skapa en mekanism for aterkoppling av
resurser till universitetsmiljon.

Det &r min férhoppning att Selectimmune Pharma skall utveckla
framgangsrika alternativ till antibiotika och géra det mojligt att
behandla bakteriella infektioner, som idag hotar stora patientgrupper.
Jag kanner stor tacksamhet och gladje att Selectimmune Pharma
ger dessa upptackter ett nytt hem och ny kraft att géra kunskapen
brett tillganglig for stora patientgrupper, som idag saknar alternativ
till antibiotika.

Malmoé den 23 maj 2019
Catharina Svanborg,
Styrelseordférande i Selectlmmune Pharma AB



Fredrik Herslow,

VD HAR ORDET

Att fa vara delaktig i att utveckla ett Life Science bolag ger en speciell
kansla. Vid sidan om att utveckla ett projekt till en bra investering for
aktiedgarna finns vetskapen om att det finns patienter vars liv kan
underlattas, kanske till och med raddas, av den produkt som ar under
utveckling. Detta ger arbetet ytterligare en dimension som gor det
till en forman att fa arbeta i ett féretag som Selectimmune Pharma.

En generds forskrivning av antibiotika inom varden och anvandning
av antibiotika i djurhallning har gjort att bakterier i ren sjalvbevarelse-
drift anpassat sig och utvecklat motstandskraft for att ¢verleva, d.v.s.
blivit resistenta. Tack vare en tidig medvetenhet om problemet och de
atgarder som satts in for att minska antibiotikaanvandningen, ar vii
Sverige an sé lange forhallandevis forskonade. Situationen ar vasentligt
varre i andra lander men med den pagaende globaliseringen sprids
multiresistenta bakterier aven till lander som aktivt arbetat pa att minska
problemet. Antibiotikaresistens ar darmed ett globalt och snabbt

vaxande medicinskt problem. Vi &r pa vag mot en situation som liknar
den som radde under den tid d& antibiotika inte fanns, d.v.s. da aven
dagens ganska harmlosa infektioner kunde f& en dédlig utgang.

Selectimmune Pharma utvecklar lakemedel som inte dédar bakterier
utan forstarker kroppens immunférsvar sa att kroppen sjalv pa ett
naturligt satt kan hantera och hamma infektioner. Forskargruppen pa
Lunds universitet som Selectimmune Pharma samarbetar med, har
lyckats hitta precisa substanser som starker och balanserar krop-
pens immunférsvar och som stanger av de o6nskade effekterna i
immunsystemet, men inte de skyddande. Substanserna har visat
goda effekter i prekliniska studier och kommer att utgéra utgangs-
punkt for utvecklingen av lakemedel som kan bli effektiv ersattning il
antibiotika.

Tva av de substanser som Selectimmune Pharma arbetar med ingar
i lakemedel som redan finns pa marknaden, ett for behandling av
symtom vid reumatoid artrit och det andra for behandling av illama-
ende och kréakningar som orsakas av cytostatika. Selectimmune
Pharma har funnit att dessa substanser ocksa har effekt vid akut
cystit, urinvagsinfektion, vilket patenterats. Akut cystit ar nagot som
drabbar halften av alla kvinnor nagon gang i livet och som blir allt
svarare att behandla till f6ljd av antibiotikaresistens. Marknaden ar
med andra ord mycket stor och véaxande. Da substanserna redan

"Selectimmune Pharma utvecklar lake-
medel som inte dodar bakterier utan
forstarker kroppens immunférsvar sa

{ att kroppen sjalv pa ett naturligt satt
kan hantera och hdmma infektioner. ”
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ar godkanda fér andra indikationer, réknar vi med att kunna paborja
fas ll-studier omgaende och om studierna ger de resultat vi hoppas
och tror, kan projekten skapa kassafléde redan om cirka tva ar.

Aven om dessa tva projekt ar spannande da de tankta lakemedlen
riktar sig till en enorm patientgrupp och kan ge kassafléde redan i
det korta perspektivet, ar de évriga projekten annu mer spannande
da de syftar till att ta fram unika lakemedel med en funktionalitet som
pa allvar utmanar antibiotika och darmed eventuellt skulle kunna vara
en bredare ersattare till antibiotika och en reell [6sning pa problemet
med behandling av multiresistenta bakterier.

Forskningen som lett till Selectimmune Pharmas patent och patent-
ansokningar har hittills framst finansierats genom anslag och bidrag
fran fonder och stiftelser. Sammanlagt har denna typ av organisationer
investerat cirka 150 MSEK i utvecklingen. Nar vi nu férbereder oss for
att utveckla 1akemedel baserat pa framtagna substanser och genom-
fora kliniska studier, har vi valt att finansiera det fortsatta arbetet
genom att erbjuda allmanheten att teckna Units i Selectimmune
Pharma och darmed fa vara med pa var spannande resa.

Emissionen av Units bestaende av aktier och vederlagsfria teck-
ningsoptioner sker till en vardering av Selectimmune Pharma till
87,5 MSEK vilket skall ses i ljuset att vi &r pa vag mot fas ll-studier
for de substanser som redan ar godkanda for behandling av tva
andra indikationsomraden, men aven i ljuset av de medel som pa
olika satt hittills investerats for att ta utvecklingen dit den ar idag.
18,8 MSEK, eller drygt 62,5 procent av Erbjudandet har redan teck-
nats genom teckningsataganden. De som stallt ut teckningsa-
taganden har garanterats tilldelning vilket innebar att det i realiteten
finns 11,2 MSEK av Erbjudandet tillgangligt for ytterligare investe-
rare.

Jag hoppas att Du, precis som jag, skall kanna att det finns ett speciellt
varde i att vara med och utveckla nya lakemedel som kan vara alternativ
till antibiotika och darmed I6sningar pa en av var tids stérsta medi-

cinska problem och halsar Dig hjartligt valkommen att teckna Units!

Malmo den 23 maj 2019
Fredrik Herslow,
VD Selectimmune Pharma AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige. Erbjudandet omfattar
hogst 2 000 000 Units. Varje Unit bestar av 2 B-aktier och 1 veder-
lagsfri teckningsoption av serie 2019/2020 (TO 1 B). Erbjudandet
omfattar saledes sammanlagt hogst 4 000 000 B-aktier, motsvarande
25,5 procent av kapitalet i Bolaget. Utfallet av Erbjudandet férvantas
offentliggdéras genom pressmeddelande omkring den 13 juni 2019.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststallts av styrelsen i Selectimmune Pharma
i samrad med Arctic Securities till 15,0 SEK per Unit, motsvarande
en teckningskurs om 7,5 SEK per B-aktie. Detta motsvarar ett varde
pa Bolagets aktier om 87,5 MSEK fére Erbjudandets genomférande.
Courtage utgar ej. | mars 2019 genomférdes en riktad

nyemission om 10 MSEK motsvarande en vardering om 70 MSEK
efter den riktade nyemissionen, i syfte att starka Bolagets finan-
siella stallning. Det som motiverade en lagre vardering i den riktade
nyemissionen jamfort med Erbjudandet var bland annat den
okande inlasningsriken (risken att ingen organiserad handel blir av)
och att investerare i nyemissionen var medvetna om att Bolaget
saknade erforderligt kapital for 12 manader vid tidpunkten for
investering. Erbjudandepriset om 7,5 SEK per B-aktie har i
huvudsak faststallts baserat pa diskussioner med potentiella inves-
terare som agde rum under april/maj 2019. Under denna period
erbjods investerare att indikera intresse for att teckna Units i Bolaget.
Resultatet av dessa diskussioner var att investerare uttryckte sin
avsikt att anmala sig for teckning av Units i Erbjudandet motsvarande
18,8 MSEK. Mot bakgrund av detta beddéms Erbjudandepriset vara
marknadsmassigt. | tillagg till detta ar Erbjudandepriset baserat pa
diskussioner mellan styrelsen i Selectimmune Pharma och Arctic
Securities kring Selectimmune Pharmas langsiktiga affarsutsikter och
att det finns stora medicinska behov och att den potentiella mark-
naden ar omfattande. | samband med dessa diskussioner har man
aven analyserat tidigare transaktioner for bolag inom samma
bransch och utvecklingsfas samt tagit viss hansyn till marknads-
priset for andra liknande noterade bolag tillsamans med hansyn till
det radande marknadsklimatet.

ANMALAN

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Anmalan fran allmanheten om teckna Units ska ske under perioden
27 maj— 11 juni 2019 och avse lagst 400 Units, i jamna poster om
10 Units. Anméalan ska goras pa en sarskild anmalningssedel som
kan bestallas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller laddas
ned fran www. arctic.com/secse. Anmalningssedeln finns aven till-
ganglig pa Selectimmune Pharmas hemsida www.selectimmune.
com.

Anmdélan via Arctic Securities
Anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:
Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen / Selectimmune Pharma
111 46 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 8
Telefon: +46 8 44 68 61 00
E-post: subscription@arctic.com
Hemsida: www. arctic.com/secse
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Anmalningssedeln ska vara Arctic Securities tillhanda senast kl. 15.00
den 11 juni 2019. Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel per
person eller firma insadndes kommer enbart den senast inkomna att
beaktas. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far
gobras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

Observera att om du har depa hos férvaltare kan anméalan om teckna
Units Erbjudandet ske genom férvaltaren. | sadant fall ska anméalan
ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Observera att om du har en depa med specifika regler for vardepappers-
transaktioner, exempelvis IPS-depa, investeringssparkonto eller
kapitalférsékring, bdr du kontrollera med din férvaltare om och hur
du har mdjlighet att teckna Units i Erbjudandet.

Anmélan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for att teckna Units via
Nordnets internettjanst fram till kl. 23.59 den 10 juni 2019. For att
inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder
hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa depan fran
och med den 10 juni 2019 kl. 23:59 till likviddagen som beraknas
vara den 17 juni 2019. Mer information om anmalningsférfarande
via Nordnet finns tillganglig pa www.nordnet.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av Units i Erbjudandet fattas av styrelsen for
Selectimmune Pharma i samrad med Arctic Securities, varvid malet
ar att uppna en god agarbas och bred spridning av aktierna bland
allmanheten, for att mojliggoéra regelbunden och likvid handel i
Selectimmune Pharmas aktier pa Spotlight. Tilldelningen kommer
att beslutas helt diskretionart och nagon garanti for tilldelning lamnas
inte. Tilldelningen ar inte beroende av nar ansdkan lamnas in under
ansokningsperioden.

Erbjudandet till allménheten i Sverige

| handelse av 6verteckning kan tilldelning ske med ett lagre antal
aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan
ske genom slumpmassigt urval eller komma att helt utebli. Anstallda i
Bolaget, befintliga aktieagare och andra till Bolaget narstaende parter
samt kunder i Arctic Securities kan komma att sarskilt beaktas vid
tilldelning.

Besked om tilldelning

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Tilldelning beréknas ske omkring 13 juni 2019. Snarast darefter
kommer avrakningsnota att sandas ut till dem som erhallit tilldel-
ning i Erbjudandet. De som inte tilldelats Units erhaller inte nagot
meddelande.



Via Arctic Securities

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrak-
ningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningar pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Via Nordnet

Besked om tilldelning fér de som anmalt sig via Nordnets Internet-
tjanst erhaller besked om tilldelning genom en teckning av Units
mot samtidig debitering av likvid pa angiven dep3, vilket beraknas
ske den 14 juni 2019.

BETALNING OCH LEVERANS AV UNITS

Full betalning for tilldelade Units ska erlaggas kontant i enlighet med
instruktioner pa avrakningsnotan senast den dag som anges pa
avrakningsnotan. Leverans av Units sker till anvisat VP-konto, service-
konto eller vardepappersdepa sa snart som mojligt efter att betal-
ningen har registrerats, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning.

Om anmalan har skett direkt via forvaltare, ska betalning for tilldelade
Units ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Observera att om full betalning inte erlaggs i tid kan tilldelade Units
komma att ¢verlatas till annan person. Skulle forsaljningspriset vid en
sadan overlatelse komma att understiga priset i Erbjudandet kan den
som ursprungligen erholl tilldelning komma att fa svara for mellan-

skillnaden.

Via Nordnet
Tilldelade Units bokas mot debitering av likvid pa angiven depa,
vilket beréknas ske omkring den 14 juni 2019.

Handel med aktier

Styrelsen for Selectimmune Pharma har ansdkt om upptagande till
handel med B-aktier Selectimmune Pharma pa Spotlight. Forsta
handelsdag med B-aktier i Selectimmune Pharma ar planerad till
26 juni 2019, under forutsattning att spridningskravet for Bolagets
B-aktier ar uppfyllt senast den dag pa handeln inleds. B-aktierna
kommer att handlas under kortnamnet SELECT och med ISIN-kod
SE0012622785.

Offentliggdrande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmed-
delande som kommer vara tillgangligt pa Spotlight och Selectimmune
Pharmas hemsida, vilket beraknas ske omkring den 13 juni 2019.

Villkor for fullféljandet av Erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt
styrelsens beddmning och efter samrad med Arctic Securities, ar
tillrackligt stort for att skapa nédvandiga forutsattningar for en
andamalsenlig handel av aktier i Selectimmune Pharma, samt att
Spotlights spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Bolaget har
satt en lagsta grans fér genomférande av Erbjudandet om 18,8
MSEK, motsvarande de teckningsataganden som lamnats i
samband med Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att
inga handelser intraffar som beddms kunna ha sa vasentligt
negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter
eller att Erbjudandet ar olampligt att genomféra.

Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att
avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att
meddelas genom pressmeddelande s& snart som mojligt och senast
den 11 juni 2019. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leve-
rans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att genomféras.

TECKNINGSOPTIONERNA | KORTHET

En (1) teckningsoption av serie 2019/2020 (benamns "TO 1 B” i
Euroclear) berattigar innehavaren till teckning av 1 ny B-aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 8,0 SEK. Teckning av aktier i
Bolaget med stdd av teckningsoptioner kan aga rum under perioden
fran och med 3 september 2020 till och med 17 september 2020.
Bolaget avser att ansdka om upptagagande av handel av teck-
ningsoptionerna pa Spotlight. Villkoren for teckningsoptionerna ater-
finns i sin helhet i avsnittet "Villkor fér teckningsoptioner av serie
2019/2020” i Prospektet. Teckningsoptionerna av serie 2019/2020
(TO 1 B) har foljande ISIN-kod: SE0012675601.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar Units i Erbjudandet kommer att lamna uppgifter till
Arctic Securities. Personuppgifter som lamnats till Arctic Securities
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang i
Arctic Securities. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i data-
system hos foretag eller organisationer med vilka Arctic Securities
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas
av Arctic Securities, vilka ocksa tar emot begaran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av
Arctic Securities genom en automatisk datakérning hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

Arctic Securities agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut at
Bolaget. Att Arctic Securities ar emissionsinstitut innebar inte i sig
att Arctic Securities betraktar den som anmailt sig i Erbjudandet
("tecknaren”) som kund hos Arctic Securities for placeringen.
Foljden av att Arctic Securities inte betraktar tecknaren av aktier
som kund fér placeringen ar att reglerna om skydd for investerare i
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller s& kallad passandebedémning
kommer att ske betréffande placeringen. Tecknaren av Units
ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och
kunskaper for att forsté de risker som ar férenade med placeringen.

PRELIMINAR TIDPLAN

27/S) Anmalningsperiod inleds

11/6 ) Sista anmalningsdag

13/6) Preliminar dag for offentliggérande av utfall

17/6 1 Preliminar likviddag

26/6 1 Preliminar forsta dag for handel av B-aktier
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VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

Nedan foljer en 6versiktlig beskrivning éver Selectimmune Pharma och de
marknader vilka Bolaget ar verksamt inom. Viss information har inhdmtats
fran externa kallor och Bolaget har atergett sadan information korrekt i
Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i infor-
mationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan forsakra sig
om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av den
tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



Selectimmune

PHARMA

Selectimmune Pharmas mal ar att erbjuda effektiva alternativ
till antibiotika. Istallet for att doda bakterierna direkt ar
Bolagets strategi att starka och balansera kroppens immun-
system. Selectimmune Pharma utvecklar fem nya lakemedels-
kandidater for behandling av bakteriella infektioner.

Orientering

Projekt/Hammare

Lakemedelsutvecklingsfas

Upptackt och Kliniska data

molekylara Terapeutisk som stéder
Effekt studier effekt i méss mekanismen

Framtagande Kliniska
av lakemedel prdvningar

Grupp la

Grupp Ib

Grupp lla

Grupp Ilb

Grupp Il

IL1-beta receptor
antagonist

NK1R antagonist

RNA Pol 11
hammare

Breda transkrip-
tions regulatorer

IRF7 hammare,
siRNA

Hamma 6ver-
driven
inflammation

Hamma
smarta och
nervaktivering

Bred
inflammations-
héammare

Minskar
kanslighet for
kronisk
inflammation

Hamma svara
bakterie-
infektioner

GRUPP |
Inflammation och
smarta vid infektioner.

GRUPP I

Bakterieinfektion /
sepsis
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VETENSKAPLIG BAKGRUND

Immuniteten och immunférsvaret ar fascinerande med sin kombination av mangfald och precision
— ett tve-eggat svard som bade kan skydda och orsaka sjukdom om immuniteten hamnar i obalans.

1. Bakterie infektion

3. Utsldpp av
inflammatoriska
mediatorer

Immuniteten ar nédvandig for férsvaret mot infektioner. Under nyfédd-
hetsperioden skyddas barnet av mammans immunitet men fran cirka
ett ars alder har det egna immunsystemet borjat etablera sig.
Sedan vaxer immuniteten med aldern, och kommer att avspegla den
miljo dar individen befinner sig, inte minst alla de mikroorganismer
som man utsatts for. Den som saknar immunférsvar blir infektions-
kanslig och kan utveckla livshotande tillstand i samband med svéara
infektioner.

Man ténker oftast pa immunitet i samband med vaccination, som
ger ett immunologiskt minne och skyddar till exempel mot polio,
difteri, massling och passjuka. Har diskuterar vi en annan del av
immunsystemet; den naturliga immuniteten, som aktiveras varje
dag i olika delar av kroppen, och férsvarar vavnaderna mot alla de
mikroorganismer som hela tiden finns i var omgivning.
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Vid en infektion ar det den naturliga immuniteten, som dodar bakte-
rien. Oftast fungerar det bra, och infektionen gar éver pa nagra
dagar. Det ar darfor logiskt att anvanda immunsvarets molekylara
|6sningar som bas for lakemedelsutveckling. Kroppens egna
forsvarsstrategier kan anvandas for att hjélpa patienter i situationer
dar det naturliga forsvaret inte racker till.

Varfor har man inte redan utvecklat fler lakemedel enligt denna
princip? Orsaken ar att det varit svart att hitta tilirackligt precisa
substanser, som bara stédnger av de o6nskade effekterna av
immunsvaret och inte de skyddande. Forskarna knutna till Selec-
timmune Pharma har utvecklat fem olika strategier for att dampa
overdrivna immunsvar mot infektioner och samtidigt stimulera krop-
pens egen férmaga att doda bakterierna och laka infektionen. En
Overdriven reaktion avimmunférsvaret kar risken att patienten
hamnar i obalans och att immunférsvaret slar éver och istallet blir
skadligt for patienten. Bolagets lakemedelskandidater syftar till att
bibehahalla balansen i immunférsvaret sa att patienten kan laka
infektionen.



j53

e

SR SReEses:
"‘tin‘;’rt‘
ag Py iy By e
o Py et gl |
Feulna *a

id ] *

bt
- *
L .

PRESENTATION AV DE NYA
LAKEMEDELSKANDIDATERNA

Selectimmune Pharma nya lakemedelskandidater ar lovande alternativ till antibiotika, med tydliga behandlingseffekter i relevanta djurmodeller.
Den gemensamma namnaren fér dessa nya substanser ar att de hAmmar éverdriven immunitet orsakad av infektioner. De odnskade effekterna
kan verkligen vara patagliga vid infektion. De véarsta symptomen och de svaraste skadorna pa olika vavnader orsakas av obalans i immunsystemet.
For mycket av det goda leder till akuta och kroniska inflammationsprocesser, som galopperar ivdg med patientens halsa. De fem substanserna
bildar tre grupper (Grupp I-11).

IRF7 hammare med effekt
mot svara bakteriella infektioner
och sepsis.




Grupp I. Hammare av dverdriven inflammation och smarta
orsakad av infektion — nya indikationer for kdnda lakemedel

Grupp | bestar av redan befintliga Iakemedel som ges en ny anvandning vid infektionsbekampning. Malgruppen ar patienter med akut
cystit — en vanlig sjukdom som blir allt svarare att behandla pa grund av antibiotikaresistens. Patientens svara lokala symptom forklaras
av lokal inflammation och av nervceller, som aktiveras av infektionen. Forskargruppens molekylara studier har definierat viktiga

substanser som kan aterstalla balansen i immunsvaret.

l.a. Interleukin 1-receptor antagonister — en ny immunoterapi mot
infektion blockerar effekten av Interleukin-1beta (IL-1b)
Forskargruppen bakom Selectimmune Pharma visar att bakterierna
aktiverar inflammationsmolekylen Interleukin-1 beta och att denna
molekyl till stor del ar ansvarig for den destruktiva inflammationen i
celler, djurmodell och hos patienter med akut och kronisk cystit. Fors-
kargruppens studier ger darfor for forsta gangen denna sjukdom en
molekylar férklaring. Arbetet publicerades i PLoS Pathogens, 2016.
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De svara symptomen orsakas av den destruktiva inflammationen,
framkallad av IL-1 beta. Darfér hammar IL-1 receptor blockerare den
skadliga inflammationen. Forskargruppen har identifierat specifika
hammare och i djurmodell har denna strategi visat sig vara fram-
gangsrik. Djuren botas nér den destruktiva inflammationen hammas
samtidigt som bakterierna successivt férsvinner.

Dessa lovande resultat goér det mojligt att préva behandlingar som direkt
hammar den skadliga inflammationen vid akut cystit i djurmodeller och
Selectimmune Pharma vill snarast vidareutveckla detta nya koncept for
studier pa manniska.

Ny immunhdmmande behandling mot infektion = IL-1 receplor
antagonister blockera effekten av Interleukin-1 och himmar infektion
och inflammation

Lakemadiot &r en IL-1 receptor
antagomist (IL-1RA)
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Urinvagsinfektioner ar en vanlig infektion som drabbar cirka 150

miljoner manniskor arligen'. Vidare beraknas marknaden att vaxa med
cirka 3,2 procent per ar mellan ar 2017-20252. Urinvagsinfektioner
delas in i olika kategorier och for att den ska klassas som komplicerad
ska patienten ha anatomiska eller funktionella avvikelser i urinvagarna
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t.ex. urinsten, njurbackeninflammation, eller kateter i blasan.

Ifall en urinvagsinfektion blir felaktigt behandlad eller rentav
obehandlad kan det leda till sepsis (blodférgiftning).

I.b. En NK1R-receptor antagonister — nervcellsblockad hammar
smarta och inflammation

Det ar inte sjalvklart varfor det gér ont pa platsen for infektionen. | brostet
vid lunginflammation, i magen vid diarré och i ryggen vid njurbacken-
inflammation. Man har alltid sagt att inflammation ger smarta. Forskningen
vid Lunds universitet ger en mer precis forklaring, genom att bakterierna
aktiverar nervcellernas smartmolekyler direkt i vavnaderna. Darmed
kan vi ocksa ga in och direkt hamma nervcellernas svar med lakemedel.

| djurmodell har denna strategi visat sig vara framgangsrik. Forskar-
gruppen har identifierat och patentskyddat Iampliga lakemedels-
kandidater. Férsok med dessa substanser har visat att djuren botas
fran smarta och en del av den destruktiva inflammationen hammas
samtidigt som bakterierna successivt férsvinner.

Behandlingseliekl av NK1R blockad — kontrall av smirta och inflammation
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| inlekterade nervoeler Okar uttryckel av smirreceplorer (B, gron) och
smarpeptider (rid). {b) Etfekien av nervcellshdmmare visas | en djurmodell. (¢}
Behandlingseffakten &r siatistizkt signifikant och mycket tydilg. (d) Uttrychket av
smartraceptorer och smarpeplider minskar efter behandling

Smarta brukar oftast delas in i tva sorter, akut och kronisk smarta.
Kronisk smarta ar till skillnad mot akut smarta nagot som bestar efter
en tidsperiod, oftast tre manader, eller efter ett normalt lakningsfor-
lopp. Idag lever cirka 40 procent av den svenska befolkningen med
langvarig eller aterkommande smarta i ndgon grad. Smarta behandlas
genom smartlindrande medel som gar att kdpa receptfritt eller med
recept pa apotek. Idag lever cirka 1,5 mdr manniskor i varlden med
kronisk smarta och enbart den marknaden férvantas omsatta cirka
106 mdr USD ar 20248, Langvarig eller aterkommande smarta ar
aven vanligt hos barn och ungdomar, dar 5-10 procent har kontinu-
erlig eller ofta aterkommande smarta av hog intensitet*.

' Market and markets, rapport 2018.

2 Research and Market, 2018.

3 Research and Markets, Global Chronic Pain Treatment Market to 2024, 2019
4 Lakemedelsverket, langvarig smarta, 2016.



Grupp II. Skyddande molekyler fran “snalla bakterier”
forbattrar balansen i immunsvaret
Patienter som bar "snélla” bakterier i urinvdgarna skyddas mot svara infektioner. Detta kan tyckas ovantat men precis som mikrobiomet i

tarmen kan “snalla” bakterier skydda aven andra vavnader. Forskarna vid Lunds universitet har till och med behandlat infektionskansliga
personer genom att tillféra “snalla” bakterier istallet for antibiotika, och detta fungerar val, utan biverkningar.

Nyligen har forskarna identifierat speciella bakterieproteiner som Kan man da anvdnda samma strategi for att utveckla lake-
dampar onddig aktivering av immunsystemet. Bakterierna vinner medel? Forskargruppen har tagit fram specifika patentskyddade
pa detta och kan leva i symbios med sin vard. Proteinerna stanger bakterieproteinsubstanser och sedan i djurmodell visat att denna
elegant av kroppens ¢verdrivna immunsvar genom att bilda @mnen, som strategi ar framgangsrik. Selectimmune Pharma avser att utveckla
talar direkt med immunsystemet. Resultatet blir "lite lagom immunitet” dessa bakterieproteiner till lakemedel som immunmodulerare. | preli-
istallet for sjukdom. Upptackten publicerades i Journal of Clinical minara studier har de visat att specifika bakterieproteiner kan
Investigation, 2013 och ytterligare arbeten ar under publicering. anvandas terapeutiskt, for att behandla infektioner. Upptackten ar

under publicering.

Nya upptéckter -Likemedels-
kandidater fran baklerier
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Inflammation ar en del av nastan alla sjuk-
= ; domsprocesser och balansen mellan nyttig
% : och skadlig inflammation rubbas hos den sjuka
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= P aterstalla balansen i inflammationssvaret och
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Crinfeklerad kontroll Infektion Infaktion + hakl.unn protein ridska lakemedel som skulle kunna utvecklas
(&) Bahandling med baklerieproleiner reducerar antalel baklerier | inleklerade djur och antalet till nytta for ménga olika inflammatoriska sjuk-
inflammatoriska celler samt hammar viwnadsskadan. (b) Skyddande effekter pd vavnaden domar inklusive infektioner.

ses med mikroskopi (panel higer).
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Grupp lll. IRF7 hammare med effekt mot svara bakteriella

infektioner och sepsis

Hos infekterade patienter orsakas svar sjukdom ofta av ett 6verdrivet, obalanserat immunsvar. Transkriptionsfaktorn som IRF7 styr det
skadliga svaret och ar darfor ett viktigt molekylart mal for nya lakemedel som ska hdmma sjukdomsframkallande inflammation. Selectimmune
Pharma har darfér genom ny teknologi identifierat substanser som selektivt hammar IRF7 och dess effekter, utan att stora det nyttiga,

antibakteriella immunforsvaret.

"Sepsis” innebar att bakterier sprids till blodet och att immunférsvaret
Overreagerar, vilket leder till att blodkarlen borjar lacka vatska. Blod-
trycket faller, tillférseln av syre stryps till viktiga organ, vilket kan leda till
organskador som i sin tur kan leda till vavnadsskador och i varsta fall
leda till dodsfall. Svar sepsis ar den tionde vanligaste doédsorsaken i
varlden. En patient med sepsis [6per fem ganger hogre risk att d6 an
en patient med stroke eller hjartinfarkt. For lander i tredje varlden star
sepsis for 60 — 80 procent av alla dodsfall’.

Njurbackeninflammation &r en svar sjukdom, som sprids till blodet hos
ca 30 procent av vuxna och kan leda till livshotande problem. Dédlig-

Irf7 slRANA- behandlingseffekt |Amidrbar med antibiotika

a Irf7 siRNA b Infekterade I3 mass
2 % oo
5 4 - - &
|r =
5o woe 00 B
3ol. i
g =
L AL}
AN <
o~ 2=

-siRMNA

(&) Behandlade njurar visar bibehdllen strukiur {Gvie bilden) jamian med de
obehandlade, med abscesser och vivnadsskada (nedre bilden).

(b} Kvantifierin av vivnadsskada | njurar fran behandlade och obehandlade djur .
Skydd av IRF7 siAMNA treatment,

17 siRNA - en ny behandling mot svira bakteriella infeltioner och sepsis

a Infakterade njur-coder 7 siRNA
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Intravends & Intravesial siRNA

()} IRFT frgning (grint] visar en snabb Skning av proteinet | infekterade humana njurcelar
(b) Bahandingmaodel med IRFT sIANA

' Sepsisfonden, vad ar sepsis?, 2019.
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heten i s.k. urosepsis ar hog, sarskilt hos aldre, och antibiotikaresistens
hotar att férsvara behandlingen. Aven hos barn éveraktiveras IRF7,
med 6kad framtida risk for hogt blodtryck, missfall och njursvikt.

Forskargruppen har genomfort s.k. siRNA behandling mot IRF7 -
en behandling som visade sig vara lika effektiv som antibiotika
under den vecka som kravs for att begrénsa infektionen. Risken for
sepsis minskade, vavnaden skyddades och forblev intakt, jamfort
med obehandlade kontroller. Arbetet publicerades i Science Trans-
lational Medicine, 2016.






UTVECKLINGSPLAN

Selectimmune Pharmas substanser identifierar nya behandlings-
strategier, som selektivt starker det nyttiga och hammar det
destruktiva immunférsvaret. | en era av sviktande antibiotika-be-
handling ar dessa framsteg ytterst angelagna och viktiga att féra ut
till patienter som behéver nya lakemedel. Aterkommande infek-
tioner &r ett stort kliniskt problem som tidigare kunnat behandlas
med antibiotika. Forskargruppens studier féreslar en ny princip for
infektionsbehandling, genom att selektivt starka férsvaret och
samtidigt hamma det destruktiva immunforsvaret.

Strategierna for utvecklingen av de fem lakemedelskandidaterna
sammanfattas nedan:

Lakemedelsutvecklingsfas

Kliniska data
som stoder
mekanismen

Upptackt och

Kliniska
provningar

molekylara
studier

Terapeutisk
effekt i moss

Framtagande

Orientering  Projekt/Hammare  Effekt av lakemedel

Grupp la IL1-beta receptor Hamma over-
antagonist driven
inflammation
GRUPPI
Inflammation och
X smarta vid infektioner.
Grupp Ib NK1R antagonist Hamma
smarta och
nervaktivering
Grupp lla RNA Pol Il Bred
hammare inflammations-
hammare
Grupp Ilb Breda transkrip- Minskar
tions regulatorer kanslighet for
kronisk
inflammation
Grupp Il IRF7 hammare, Hamma svara
siRNA bakterie-
infektioner
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GRUPP I
Bakterieinfektion /
sepsis




Grupp I. Nya indikationer for etablerade lakemedel.

« Kilinisk studie av IL-1 receptor hdmmare inleds 2019.

« En val etablerad organisation for kliniska studier, med integrerad forskning
och ett natverk av kliniska samarbeten.

» Forsta indikationerna ar akut och kronisk cystit.

» Bolaget for diskussioner med ledande producenter och avser att snarast sluta avtal med
ledande producent (er) av Interleukin 1 hdammare.

» Bolaget avser att vidareutveckla NK1R hammare i djurmodell, mot fas II-studier.

» Bolaget kommer att inleda diskussioner kring anvandning av anti-inflammatoriska
terapier i den patientgrupp med akut ock kronisk cystit med svar smarta i nedre urinvagarna.

Grupp II. Skyddande molekyler fran "snalla bakterier”
forbattrar balansen i immunsvaret.

GRUPP II
Bakteriella molekyler

som skyddar mot » Bakterieproteiner ska renframstallas, tillverkas i storre skala, testas for toxicitet och effekt samt
skadlig inflammation. utvecklas fér kliniska prévningar.

» Genom att férsta hur de “snalla” bakteriernas proteiner kan vara till nytta, planerar Selectimmune
att utveckla lakemedel for framtida infektionsbehandling.

» Specifika hammare av bakterieproteiner fran “farliga” bakterier och av deras effekter pa infekterad
vavnad, kan bromsa sjukdomsprocesser medan patienten sjalv laker ut infektionen. Selectimmune
ska driva denna utveckling framat under perioden.

» Dessa molekyler har ocksa potential som generella inflammationshammare. Detta ska undersokas
i sjukdomsmodeller for t.ex. inflammatorisk tarmsjukdom och astma.

Grupp Ill. Hdmmare av IRF7 — en ny immunoterapi skyddar
mot njurinfimammation och uro-sepsis.

GRUPP Il
Bakterieinfektion /
sepsis + Bolaget avser att utveckla denna siRNA-baserade behandling av svéra bakterieinfektioner i

njurarna med spridning till blodet.

* Med Bolagets erfarenhet av utveckling fran upptackter till klinik, och vara natverk av exporter ar detta
mojligt.

» Bolaget kommer att sbka samarbeten med stora lakemedelsforetag, som utvecklar samma
teknologi for andra kliniska indikationer.



MARKNADSSTORLEK

Antibiotikaresistens ar ett av var tids storsta samhallspro-
blem. Utmaningen &r mest omedelbar inom sjukvarden, dar
det blir allt svarare att behandla bakteriella infektioner. Vi
riskerar att tvingas vrida klockan tillbaka till den tid da aven
vanliga infektionssjukdomar ofta fick dodlig utgang och
Overlevande brottades med svara, kroniska skador. Utma-
ningen for forskare och lakemedelsindustri ar darfor att
hitta nya vagar for infektionsbekéampning.

Den snabba 6kningen av antibiotikaresistens hos E. coli
bakterier ar sarskilt kdnnbar for patienter med urinvagsinfek-
tioner. Urinvagsinfektioner orsakas till mer éan 80 procent av
just E. coli och &r vanliga. Varannan kvinna i varlden har en
urinvagsinfektion nagon gang i livet och utan antibiotika kan
effekterna bli katastrofala. Data fran USA har identifierat mer
an 1 miljon patienter med u'rinvagsinfektioner som kraver
sjukhusvard varje ar, vilket resulterar i 1,6 mdr USD i sjuk-
vardkostnader'. Utan behandling orsakar UVI spontana aborter,
dddlighet orsakad av sepsis, njurskador som kan leda till
kroniska behandlingar sdsom dialys och transplantation.
Infektionerna paverkar ocksa livskvaliteten hos manga patienter
som standigt ar radda for nasta infektion. Att dessutom inte
kunna fa behandling ar givetvis ett stort problem.

INFEKTIONSMARKNADEN

* Infektionsmarknaden varderades till 65 mdr USD ar 2017
och estimeras att na 99 mdr USD ar 20222

+ Antibiotikamarknaden varderades till 38 mdr USD ar 2018
och estimeras att na 56 mdr USD ar 20233

« Urinvagsinfektionsmarknaden estimeras att na ett varde
om 10 mdr USD ar 2024*

» Den globala marknaden for lakemedelsresistens estime-
rades vara vard 26 mdr USD ar 2016 och forutspas att na
44 mdr USD ar 2025°

" Epidemiology of urinary tract infections:incidence, morbidity
and economic cost, Foxman 2002.

2 Global Markets for Infectious Disease Treatments, 2018.

3 Antibiotics resistance Pharmaceutical Conferences, 2019

4 MarketWatch, Urinart Tract Infection Market size, 2019.

5 Abnewswire, multiple drug resistance, 2018.



100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

. Ingen resistens Icke multiresistent . Multipel lakemedelsresistens

Kalla: O'Neill review on Antimicrobal Resistance, 2014

FORVANTADE ARLIGA DODSFALL ORSAKADE AV LAKEMEDELSRESISTENS VID 2050

Forekomsten av multi-resistenta bakterier ¢kar i hela varlden, fran Sydostasien, Singapore och Indien/Pakistan till Portugal och Spanien. Sverige har fortfarande en
jamforelsevis gynnsam situation, men resistensproblematiken 6kar snabbt, &ven har.

Nordamerika

317,000

Afrika
4,150,000

Sydamerika
392,000

Oceanien

22,000 °

Kaélla: O'Neill review on Antimicrobal Resistance, 2014

ANTIBIOTIKARESISTENS HOTAR DEN GLOBALA FOLKHALSAN — AKUT BEHOV AV NYA LAKEMEDEL MOT INFEKTIONSSJUKDOMAR
* WHO utndmner antibiotikaresistens till ett massivt, globalt hot mot folkhalsan

« WHO definierar "the post-antibiotic era”, dar vanliga infektioner orsakar dodsfall

» Hog resistens hos bakterier som orsakar vanliga infektioner sdsom lunginflammation, sepsis (blodférgiftning), urinvagsinfektioner och sarinfektioner

» Fa behandlingsalternativ, aven mot svara, livshotande infektioner
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Selectimmune Pharma bedriver en aktiv patentansdkningsstrategi och ser att det med utdkade
resurser finns mojlighet att ytterligare forstarka skyddet runt den befintliga teknologin. Bolagets
patentansokningar hanteras av den brittiska patentbyran C.P. Greaves & Co. Utestaende patent-
ansoOkningar och beviljade patent finns i en mer detaljerad uppstallining utvisande lander, nummer
och aterstaende 16ptid langre fram i Prospeket. Selectimmune Pharmas lakemedelskandidater
skyddas av fem olika patentfamiljer.

» Anvandning av inflammationshammare mot urinvagsinfektioner (lI-1 receptor
antagonist)

» Anvandning av nervcellshammare mot smarta vid urinvagsinfektioner (NK1
receptor antagonist)

» Upptackt och anvandning av proteiner fran “snalla” bakterier for att aterstalla
balansen i immunsystemet (pol Il hammare)

» Upptackt och anvandning av proteiner fran “farliga” bakterier for att hamma
inflammation

» Upptackt och anvandning av specifika transkriptionshd&mmare mot svara
bakterieinfektioner och uro-sepsis (Irf7 antagonister)

PATENT PORTFOLIO — FEM PATENTPORTFOLJER

Patent Country Filing Date Title Comments
PCT/ International Jan 2016 IL-1B/MMP-7 IL-1B inhibitors (such as Anakinra) and/or MMP-7 inhibitors in the
1B2016/050070 treatment of treatment of cystitis.
cystitis
GB1611900.0 GB (priority July 2016 NKR1 antagonists NKR1 antagonists alone or in combination with Anakinra in the
application) treatment of infections.
PCT/ International March 2015 IRF7 inhibition IRF-7 inhibitors and in particular, sSiRNA molecules are effective in
1B2016/051674 the treatment of bacterial infections and in particular, kidney infec-
tions. Broader claims should be allowed.
GB1617548.1 GB (priority October 2016 Pol Il inhibitors Named substances from commensal bacteria to be exploited in
application) immunosuppression as well as in anti-inflammatory and anti-infec-

tive therapies.

GB1617470.8" GB (priority October 2016 UPEC inhibitors This application is directed to the use of anti-inflammatory mole-
application) cules from bacteria.

'Patent licensierat.

Fem pagaende patentansokningar inom fem olika patentfamiljer, varav ett patent avseende IRF7-hammaren ar beviljat i USA. Patentansokningarna for
IL1-beta-, NK1- och IRF7-hammaren ar sa kallade anvandar/metod-patent medan patentansdkningarna for bakterie proteiner ger sa kallat
produktskydd. Nya mojligheter att forstarka patentportfoljen éverses kontinuerligt i takt med att ny data samlas in och Bolaget planerar fler patentan-
sokningar i framtiden. Selectimmunes patentportfélj och patentstrategier utvecklas idag i samarbete med patentbyran C.P. Greaves & CO. i England.

Nedan aterfinns "Comments" i tabellen ovan 6versatta till svenska. Ifall tveksamheter kring tolkning uppstar s& ar det den engelska versionen som
galler.

IL-1B/MMP-7 treatment of cystitis: IL-13-hammare (sasom Anakinra) och / eller MMP-7-hammare vid behandling av cystit.

NKR1 antagonists: NKR1-antagonister ensamma eller i kombination med Anakinra vid behandling av infektioner.

IRF7 inhibition: IRF-7-hdmmare och i synnerhet siRNA-molekyler ar effektiva vid behandling av bakterieinfektioner och i synnerhet njurinfektioner.
Bredare krav bor tillatas.

Pol Il inhibitors: Namngivna &mnen fran kommensalbakterier som ska utnyttjas i immunosuppression saval som i antiinflammatoriska och anti-infek-
tiva terapier.

UPEC inhibitors: Denna ansdkan riktar sig till anvandningen av antiinflammatoriska molekyler fran bakterier.
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ORGANISATION

Ett féretag som Selectimmune Pharma har behov av att ha tillgang
till ett stort antal olika kompetenser for sin verksamhet samtidigt som
bolagets storlek inte medger att I6sa detta genom fast heltidsan-
stallning av alla erforderliga resurser. Selectimmune Pharma har
|6st detta genom att ha en virtuell organisation i vilken de resurser
som behdvs knyts upp i den utstrackning och for den tid de behovs.
Ambitionen ar att minimera fasta kostnader for att optimera
utvaxlingen av de medel som investeras.

Styrelse

Patent
C.P. Greaves
& Co.

Produktion
och beredning

av lakemedel PHARMA

Klinisk
prévnings-
expertis

Selectimmune

Behovet av forskning och utveckling tillgodoses genom ett forsknings-
avtal med Lunds universitet. Genom avtalet har Bolaget tillgang till
en infrastruktur i form av erfarenhet och utrustning som hade varit
valdigt kostsam att bygga upp pa egen hand. Universitetet staller
genom avtalet ett givet antal resurser till férfogande vilka kan vaxla
beroende pa vilka behov Bolaget har fran tid till annan.

Arbete med regulatoriska fragor, utveckling av substanser, ekonomi,
kommunikation, patent- och legala fragor hanteras av specialister
som anlitas for den tid som behévs och den personal som trots allt
ar anstalld, som t.ex. VD, arbetar deltid men med mojlighet att 6ka
arbetsinsatsen nar sa behovs.

Revisor
EY

Ekonomi
Adderat

Regulatorisk
kompetens

Klinisk
kompetens



HISTORIK

1990-2019

En forskargrupp ledd av Catharina Svanborg
bygger upp en stark infektions-immunologisk
forskningstradition och teknologiplattform, med
integrering av molekylara tekniker, genetiska
djurexperimentella modeller och longitudinella
kliniska studier pa barn och vuxna.

2000

Naturlig immunitet styr via enskilda gener
kanslighet for svara bakteriella infektioner
(Journal of Experimental Medicine).

2010

Transkriptionsfaktorn IRF3 styrimmun-forsvaret
mot svar bakterieinfektion (publiceras i PLOS
Pathogens).

2013

"Snalla” bakterier bildar aktivt molekyler
som styr inflammation och genuttryck i
vavnaderna. Nya RNA Polymeras I
hammare (publiceras i Journal of Clinical
Investigation). Upptackten patenteras.

2016

Transkriptionsfaktorn IRF7 bestammer graden
av skada i infekterade vavnader (publiceras
iScience Translational Medicine). Ny terapi
baserad pa IRF7 inhibition. Upptackten
patenteras.

2016

Ny forklaring till aktivering av Interleukin-1beta,
som driver hyperinflammation i infekterade
vavnader Hammare av Interleukin-1beta
skyddar mot vavnadsskada och bakterierna
forsvinner utan antibiotika (publiceras i
PLOS Pathogens). Upptackten patenteras.

2017

Selectimmune Pharma bildas.

2018

Ny forklaring till smérta vid infektion. Bakterie-
aktivering av nervceller leder till starka effekter
pa smarta och inflammation. Hammare av
NK1R skyddar mot inflammation och smarta
(Nature Scientific Reports). Upptackten
patenteras.

2018

Styrelse och organisation etableras.

2018-19

Bakterie-hammaren av RNA Polymeras ||
identifieras och visas ha terapeutiska effekter

i moss (Nature Microbiology, under revision).

Upptéackten patenteras.

2019

| februari dverlates patent till
Selectimmune Pharma.

| mars genomfor Bolaget en nyemission vilket
tillfér Bolaget cirka 10 MSEK foére emissions-
kostnader.

| april sluts avtal med Lunds universitet.

Ansokan inlamnas under april 2019 till forsk-
ningsetisk kommitté for initiering av kliniska
studier.

Bolaget anstaller Erik Sturegard som Chief
Medical Officer (CMO) som pabdrjar sin
anstallning den 1 juli 2019.

| maj presenterar Selectimmune Pharma sin
avsikt att lista Bolagets aktier pa Spotlight
Stock Market parallellt med forestaende
Erbjudande vars avsikt ar att mojliggora fas
|I-studier av Interleukin-1beta hammare samt
driva utvecklingen av 6vriga projekt mot klinik.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Selectim-
mune Pharma avseende det brutna rakenskapsaret for perioden 15
mars 2017 — 30 juni 2018 och delarsrapporten for perioden 1 juli
2018 — 31 mars 2019 med jamforelsesiffror for samma period
2017/2018.

Informationen for rékenskapsaret 15 mars 2017 — 30 juni 2018 ar
hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning, vilken har upprat-
tats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad Arsredovis-
ning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovis-
ningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade réakenskaper for

perioden 1 juli 2018 — 31 mars 2019 har hamtats fran Bolagets
delarsrapport, vilken upprattats i enlighet med Bokféringsnamn-
dens allménna rad koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas
tillsammans med Selectimmune Pharmas reviderade arsredovis-
ning med tillhérande noter for réakenskapsaret 15 mars 2017 — 30
juni 2018 samt den oreviderade informationen i Bolagets delars-
rapport for perioden 1 juli 2018 — 31 mars 2019, vilka har inférlivats
i Prospektet genom hanvisning.

Oreviderat Oreviderat Reviderat

2018-07-01 2017-07-01 2017-03-15
SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 0
Summa rérelsens intakter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -768 024 -12 887 -12 887
Rérelseresultat -768 024 -12 887 -12 887
Finansiella poster 0 0 0
Resultat fére skatt -768 024 -12 887 -12 887
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -768 024 -12 887 -12 887
SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
TILLGANGAR
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 19 852 0 0
Kassa och bank 10 029 698 49 113 49 113
Summa omséttningstillgangar 10 049 550 49 113 49 113
SUMMA TILLGANGAR 10 049 550 49 113 49 113
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 583 333 50 000 50 000
Summa bundet eget kapital 583 333 50 000 50 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 8 430 271 0 0
Balanserat resultat 461 120 0 0
Periodens resultat -768 024 -12 887 -12 887
Summa fritt eget kapital 8123 367 -12 887 -12 887
SUMMA EGET KAPITAL 8706 700 37 113 37 113
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 530 383 0 0
Upplupna kostnader 812 467 12 000 12 000
Summa kortfristiga skulder 1 342 850 12 000 12 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 049 550 49 113 49 113
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KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Oreviderat Oreviderat Oreviderat’
2018-07-01 2017-07-01 2017-03-15
SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -768 024 -12 887 -12 887
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0 0 0
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -768 024 -12 887 -12 887
Kassafléde fran rérelsekapitalférandring
Okning/minskning kortfristiga fordringar -19 852 0 0
Okning/minskning kortfristiga skulder 1330 850 12 000 12 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 542 974 -887 -887
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0
Finansieringsverksamhet
Stiftande av bolag 0 0 50 000
Nyemission 9999 960 0 0
Emissionskostnader -562 349 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9437 611 0 50 000
Periodens kassaflode 9 980 585 -887 49 113
Likvida medel vid periodens boérjan 49113 50 000 0
Likvida medel vid periodens slut 10 029 698 49 113 49 113

"Bolaget upprattade inte nagon kassaflodesanalys i arsredovisningen for rakenskapsaret 2017/2018. Kassaflodesanalysen ar darmed inte reviderad. Siffrorna ar emellertid base-
rade pa de i arsredovisningen ingaende, och darmed reviderade, resultat- och balansréakningarna

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

2018-07-01 2017-07-01 2017-03-15

2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30
Nettoomsattning, kSEK 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, KSEK -768 -13 -13
Soliditet, % 87 % 76 % 76 %
Antal aktier vid periodens slut, antal? 11 666 660 500 000 500 000
Genomsnittligt antal aktier, antal 6 083 330 500 000 500 000
Resultat per aktie, SEK -0,0658 -0,0258 -0,0258
Resultat per aktie med hansyn till split, SEK -0,0658 -0,0013 -0,0013
Medelantal anstéllda, antal 0 0 0

2 Extra bolagsstamman beslutade 2019-03-04 att genomféra en split innebarande att varje aktie delades upp péa 20 aktier.

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte
beraknas enligt Selectimmune Pharmas tillampade redovisnings-
principer. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor
utstrackning anvands av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning.
Selectimmune Pharmas nyckeltal som inte beraknats enligt Bolagets
tillampade redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamforbara
med liknanden matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas
separat ifran, eller som ett substitut for, Selectimmune Pharmas
finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinciper
som Bolaget tillampar.

DEFINITIONER

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Selectimmune Pharma
anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det visar hur
stor del av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har inklu-
derats for att investerare ska kunna bedéma Bolagets kapitalstruktur.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antalet aktier under perioden beraknat som medelvardet
av antalet aktier vid periodens ingang och periodens utgang.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Medelantal anstéllda (FTE)

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och réknat som ett medeltal
under perioden. Att rakna om antalet anstallda till heltidstjanster gor
mattet jamforbart dver perioder och vid skillnader i arbetstid.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INTAKTER OCH RESULTAT

Jamférelse mellan 1 juli 2018-31 mars 2019 och

1juli 2017-31 mars 2018.

Selectimmune Pharma AB bildades 2017-03-15 for att ta 6ver patent
och patentansokningar som innehades av &garen, Linnane Pharma
AB och med dessa som bas pabdrja lakemedelsutveckling. Under
rakenskapsaret 2017/2018 var aktivitetsnivan i Bolaget lag och
Selectimmune Pharma kan i det narmaste beskrivas som ett
vilande bolag. De kostnader som uppstod under rakenskapsaret,
uppstod under rakenskapsarets tredje kvartal vilket innebar att
resultatrakningarna for perioderna 1 juli 2017 — 31 mars 2018 resp.
15 mars 2017 — 30 juni 2018 och balansrakningarna per 31 mars
2018 resp. 30 juni 2018 &r identiska.

Da Selectimmune Pharma ar ett lakemedelsutvecklingsbolag,
kommer eventuella framtida intakter primart att utgoéras av olika former
av royaltyintakter som t.ex. férskottsbetalningar, milestone baserade
betalningar och I6pande royalty. Ju langre Bolaget driver sina projekt
i egen regi desto battre férhandlingskraft kommer Bolaget att ha i
affarsforhandlingar med potentiella samarbetspartners, forutsatt att
projekten utvecklas val. Bolaget har beddmt att fortsatt utveckling i
egen regi kommer att vara vardehojande och har darfor valt att annu
inte ingé nagra samarbetsavtal. Detta innebar i sin tur att Bolaget
hittills inte haft nagra intakter.

Rorelseresultatet for perioden 1 juli 2018 — 31 mars 2019 uppgick
till -768 kSEK att jamféra med -13 kSEK under motsvarande period
foregaende rakenskapsar. Skillnaden beror huvudsakligen pa att
Selectimmune Pharma i mars 2019 férvarvade den i Prospektet
beskrivna patentportféljen av Linnane Pharma AB. Kostnaden som
tagits upp i bokslutet uppgar till 730 kSEK vilket motsvarar de kost-
nader Linnane Pharma lagt ner for att soka dessa patent och som
enligt 6verenskommelsen skall bekostas av Selectimmune Pharma.

FINANSIELL STALLNING

Jamforelse mellan 31 mars 2019 och 31 mars 2018

Per 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 10 030 kSEK att
jamfora med 49 kSEK per 31 mars 2018. Det egna kapitalet uppgick
vid samma tidpunkter till 8 707 kSEK resp. 37 kSEK. Okningen &r i sin
helhet hanforlig till en nyemission som Bolaget genomférde i mars
2019. Nyemissionen tillférde Bolaget ca 10 MSEK fére emissions-
kostnader. Emissionskostnaderna uppgick till 562 kSEK, vilka kost-
nadsforts direkt mot det tillférda egna kapitalet.

Skulderna uppgick per 31 mars 2019 till 1 343 kSEK. Skulderna utgérs
nastan uteslutande av leverantérsskulder och upplupna kostnader till
radgivare som pa olika satt bidragit i de namnda emissionerna samt
fran forvarvet av patent och patentansoékningar. Saval leverantors-
skulder som upplupna kostnader till f6ljd av kapitalanskaffning och
forvarv avimmateriella rattigheter ar vid offentliggérandet av
Prospektet betalda.
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KASSAFLODE

Jamférelse mellan 1 juli 2018-31 mars 2019 och

1juli 2017-31 mars 2018.

Under perioden 1 juli 2018 till den 31 mars 2019 uppgick kassaflodet
fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital
till -768 (-13) kKSEK. Som namnts ovan &r férandringen huvudsakligen
hanforlig till forvarv avimmateriella réattigheter. Kassaflodeseffekten
fran forandringar av rérelsekapital uppgick till 1 311 (12) kSEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till
543 (-1) kSEK. Att kassaflédet fran den I6pande verksamheten ar
negativt trots att densamma fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rérelsekapital beror pa att kostnaderna fér den genom-
férda nyemissionen om 10 MSEK under mars 2019 kostnadsfors
direkt mot det tillférda egna kapitalet och darmed redovisas bland
finansiella kostnader langre ner i kassaflddesuppstaliningen
medan de leverantoérsskulder som kostnaderna genererat, redo-
visas som en rorelsekapitalforandring. Bolaget har inte aktiverat
nagra investeringar under perioden. Till foljd av ndmnda emissioner
har periodens kassaflode dkat Bolagets likvida medel med 9 981 (-1)
KSEK, fran 49 (50) kSEK till 10 030 (49) kSEK.

VASENTLIGA HANDELSER AVSEENDE BOLAGETS RESULTAT

OCH FINANSIELLA SITUATION FRAN OCH MED 31 MARS 2017

TILL OCH MED DEN 31 MARS 2019

« | mars 2019 forvarvades den i Prospektet beskrivna patentport-
foljen av Linnane Pharma AB. Kostnaden som tagits upp i
bokslutet uppgar till 0,7 MSEK vilket motsvarar de kostnader
Linnane Pharma lagt ner for att soka dessa patent och som enligt
Overenskommelsen skall bekostas av Selectimmune Pharma.

» Selectimmune Pharma genomférde i mars 2019 en nyemission
som tillférde Bolaget ca 10 MSEK f6ére emissionskostnader om
cirka 0,6 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2019

Det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar avseende
Selectimmune Pharmas finansiella stallning eller stallning pa mark-
naden sedan den 31 mars 2019.



EGET KAPITAL, SKULDER OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna nedan aterger information om Selectimmune Pharmas
eget kapital och skuldsattning per den 31 mars 2019. Selectimmune
Pharma hade inga réntebarande skulder per den 31 mars 2019.
Det finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Selec-
timmune Pharmas verksambhet.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

kSEK 2019-03-31
Kortfristiga réntebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga réntebarande skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 584
Overkursfond 8 430
Balanserad vinst eller forlust 461
Periodens resultat -768
Summa eget kapital 8707
Summa eget kapital och réantebarande skulder 8707

NETTOSKULDSATTNING

kSEK 2019-03-31
A. Kassa 10 030
B. Andra likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 10 030
E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 0
|. Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 0
j. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 2 -10 030
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder 0
N. Langfristig skuldséattning (K+L+M) 0
O. Nettoskuldsattning (J+N) -10 030

" Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.
2 Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tillganglig
likviditet 6verstiger kortfristiga rantebarande skulder.

INVESTERINGAR OCH NYEMISSIONER

Hittills har det investerats omkring 150 MSEK i form av anslag fran
fonder och stiftelser i utvecklingen av den teknologi som ligger till
grund for Selectimmune Pharma. Forskningen har skett i Lunds
universitets regi. Patent och patentansdkningar som rér denna
forskning innehas av Bolaget. | mars 2019 genomférdes en riktad
nyemission om 10 MSEK till en vardering pa 60 MSEK (pre-money),
i syfte att starka Bolagets finansiella stallning. Den riktade nyemis-
sionen riktades till aktieagare och externa investerare. Det som
motiverade en lagre vardering i den riktade nyemissionen jamfort
med Erbjudandet var bland annat den 6kande inlasningsriken (risken
att ingen organiserad handel blir av) och att investerare i nyemis-
sionen var medvetna om att Bolaget saknade erforderligt kapital
for 12 manader vid tidpunkten for investering. Sammantaget var
det en storre risk att ga in i Bolaget genom den riktade emissionen.
Dessa investerare har, tillsamans med nya investerare, sedan
dess utan premieersattning stallt ut teckningsataganden om
sammanlagt 18,8 MSEK i Erbjudandet.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det ar Selectimmune Pharmas beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, ar otillrackligt for att tacka
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden.
Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
10,0 MSEK och Bolaget beraknar att underskottet pa rérelsekapital
under de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 16,0 MSEK
under férutsattning att Bolaget inte tillférs kapital genom Erbjudandet.
Rérelsekapitalbehovet sammanhanger framférallt av genomférande
av fas ll-studier av befintliga lakemedel (Grupp |) under 2019 och
2020 samt att utveckla de nya substanserna (Grupp II) till klinisk
proof-of-concept. Bolaget ser framforallt ett 6kat kapitalbehov fro.m.
Q2 2020 da avsikten ar att tva kliniska studier ska I6pa parallelit.

Bolagets beddmning ar att befintligt rorelsekapital racker for att
finansiera Bolagets verksamhet fram till och med november/
december 2019. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Mot bakgrund av ovanstéaende har Bolaget valt att genomféra
Erbjudandet om 30,0 MSEK fére emissionskostnader om cirka
2,5 MSEK. Erbjudandet sker i Units dar varje Unit innehaller 2
B-aktier och 1 teckningsoption av serie 2019/2020 (TO 1 B). Om
teckningsoptionerna nyttjas till fullo kan Bolaget komma att tillféras
ytterligare 16 MSEK under september 2020.

Bolaget beddmer att emissionslikviden fran Erbjudandet, vid full-
teckning, kommer att tacka Bolagets kapitalbehov till och med
september 2020. Vid ett fulltecknat Erbjudande och ifall de tecknings-
optioner av serie 2019/2020 (TO 1 B) nyttjas till fullo tillférs Bolaget
46,0 MSEK fére emissionskostnader (42,8 MSEK efter emissions-
kostnader) vilket beddms tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
till och med ar 2020. Potentiella licensintakter under 2021 kan komma
att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov till och med foérsta kvar-
talet 2022.
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Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit teckningsataganden
om 18,8 MSEK motsvarande 62,5 procent av Erbjudandet vilket tillsam-
mans med befintlig kassa éverstiger Bolagets kapitalbehov for
kommande tolv manader. Teckningsataganden ar emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, pant eller pa annat satt. Kapital-
behovet drivs framférallt av studiekostnader for Bolagets projekt
baserade pa anvandning av pa marknaden befintliga lakemedel for av
Selectimmune Pharma patenterade nya indikationer och utveckling av
nya substanser.

Styrelsen i Selectimmune Pharma har tilltro till att Erbjudandet nar
framgang men for det fall Erbjudandet, trots lamnade teckningsa-
taganden, inte kan genomféras framgangsrikt kommer Bolaget att
behova undersoka alternativa finansieringsmajligheter, som ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre
takt an beraknat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fokus
kommer i det fall att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut
noédvandiga for att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera
gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets
projekt. | férlangningen finns risk att, for det fall alla finansierings-
mojligheter misslyckas, att Bolaget skulle kunna forsattas i konkurs.
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INVESTERINGAR OCH ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Selectimmune Pharma har inte gjort nagra investeringar i anlaggnings-
tillgangar och har darfér inga sadana. Det finns inga leasingavtal.
Bolaget har inga pagaende investeringar eller framtida investeringar
som styrelsen gjort nagra ataganden om.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget
en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte
finns nagra kédnda tendenser avseende produktion, lager eller
forsaljning av varor.

Selectimmune Pharma utvecklar lakemedel som skall ersatta anti-
biotika. Andelen multiresistenta bakterier, det vill sdga bakterier som
ar resistenta mot ett flertal antibiotika, 6kar snabbt. Detta innebar
att behovet av [Bkemedel som ersatter antibiotika kommer att 6ka.
Om de projekt Selectimmune Pharma driver ar framgangsrika,
kommer marknaden fér desamma att vaxa.

Selectimmune Pharma kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.




AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 583 333 SEK, fordelat pa 2 000 000
A- aktier och 9 666 660 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.
Bolaget har tva aktieslag. Selectimmune Pharmas bolagsordning
foreskriver att aktiekapitalet skall uppga till lagst 500 000 SEK och
hogst 2 000 000 SEK samt att antal aktier skall uppga till lagst

10 000 000 aktier och hégst 40 000 000 aktier.

Selectimmune Pharmas aktier ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Selectimmune Pharmas aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret. Det finns for narvarande inga utestaende konvertibla
skuldebrev eller teckningsoptioner i Selectimmune Pharma.

VISSA RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Selectimmune
Pharma ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Euroclear administrerar Bolagets aktiebok och
kontofér dess aktier pa person. Samtliga aktier &r emitterade och
fulltinbetalda. Aktier av serie A berattigar till tio (10) réster, medan
aktier av serie B berattigar till en (1) rést. Varje rostberattigad aktie-
agare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier. Aktiedgare har normailt féretréadesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Samtliga aktier i Selectimmune Pharma ger lika ratt till utdelning

samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken pa den av bolagsstdmman beslutade avstamningsdagen
ar berattigade att erhalla utdelning. Utdelningen utbetalas normalt
till aktieagarna genom Euroclears férsorg som ett kontant belopp
per aktie. Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
sadan fordran &r foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. De rattigheter som ar
férenade med aktierna i Selectimmune Pharma kan endast &ndras
enligt de foérfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktieagare
bosatta utanfor Sverige. Aktieagare som inte har skattemassig hemvist
i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”.

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 4 000 000 nyemitterade B-aktier som
erbjuds av Bolaget. Beslutet att ge ut de nya aktierna fattades av
styrelsen, med stéd av bemyndigande fran en extra bolagsstamma
i Bolaget, den 4 mars 2019. Fér mer information, se rubriken
"Bemyndigande” nedan. Forutsatt full anslutning kommer Bolaget att
genom Erbjudandet tillféras en emissionslikvid om cirka 30 MSEK,
fére emissionskostnader.

Forutsatt full teckning kommer Erbjudandet att leda till en 6kning av
antalet aktier i Bolaget om 4 000 000 B-aktier, vilket motsvarar en
okning av aktiekapitalet om totalt 200 000 SEK.

TECKNINGSOPTIONER

Selectimmune Pharma har infér listningen pa Spotlight Stock Market
emitterat Units innehallandes teckningsoptioner av serie 2019/2020
(TO 1 B). Vid fullteckning i Erbjudandet kan maximalt 2 000 000 antal
teckningsoptioner emitteras. 1 teckningsoption ger ratt att teckna 1
ny B-aktie till en teckningskurs om 8,00 SEK under perioden 3 -17
september 2020. Optionsvillkoren kan komma att raknas om efter
framtida emissioner i enlighet med villkoren som anges i avsnittet
"Villkor for teckningsoptioner av serie 2019/2020 (TO 1 B)”.

Ar Héndelse Forandring antal aktier Totalt antal aktier Forandring aktiekapital (SEK)  Totalt aktiekapital (SEK) Kvotvarde (SEK)
2017 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 100,00
2017 Split (100:1) 499 500 500 000 - 50 000 0,10
2019 Nyemission' 75001 575 001 7 500 57 500 0,10
2019 Nyemission' 9998 400 10 573 401 999 840 1057 340 0,10
2019 Minskning av aktiekapitalet’ -9 990 068 583 333 -999 007 58 333 0,10
2019 Fondemission’ - 583 333 500 000 583 333 1,00
2019 Split (20:1) 11083 327 11 666 660 - 583 333 0,05
2019 Erbjudandet? 4000 000 15 666 660 200 000 783 333 0,05
2020 Teckningsoption® 2000 000 17 666 660 100 000 883 333 0,05

"Under april 2019 genomforde Selectimmune Pharma nyemission av 83 333 aktier med avvikelse fran aktieagarnas féretradesratt. Nyemissionen riktades till tio investerare och
gjordes till kurs 120 SEK per aktie. | samband med nyemissionen gjordes Bolaget publikt. Da kvotvardet endast var 0,10 SEK, skulle sedvanlig nyemission inte komma att tillféra
erforderligt aktiekapital for att kunna gora Bolaget publikt. Av denna anledning genomférdes nyemissionen i fyra steg. | steg 1 emitterades 75 001 aktier till atta av investe-
rarna. | steg 2 emitterades 9 998 400 aktier till de aterstaende tva investerarna. | steg 3 drogs 9 990 068 av de aktier som emitterades till de senare in. | steg 4 utnyttjades delar
av det fria egna kapital som skapats i det tredje steget for att gora en fondemission sa att aktiekapitalet 6versteg de 500 000 SEK som kravs for att omklacificera ett bolag till

att vara publikt.
2 Forutsatter att Erbjudandet fulltecknas.

3 Forutsatter att teckningsoptionen nyttjas till fullo.
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BEMYNDIGANDE

Den 4 mars 2019 beslutade en extra bolagsstamma i Selectimmune
Pharma att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, fatta
beslut om nyemission av aktier och teckningsoptioner motsvarande
sammanlagt hogst 7 900 000 aktier. Styrelsen bemyndigades fatta
beslutet med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Under forut-
séattning att Erbjudandet blir fulltecknat, kommer aktier och tecknings-
optioner motsvarande 1 900 000 aktier att kvarsta under bemyndigandet.

AGARFORHALLANDEN

Fore Erbjudandet har Selectimmune Pharma 28 aktieagare. For
uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se sid. 50 — 53. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare. Inte
desto mindre kommer Catharina Svanborg, genom sitt aktieinnehay,
aven efter Erbjudandet att ha ett betydande inflytande éver utgangen
i de arenden som hanskjuts till Bolagets aktieagare for godkannande.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera
att kontrollen inte missbrukas. Daremot utgér saval aktiebolagsla-
gens regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som Spotlight Stock
Markets regler om bland annat informationsgivning ett skydd mot
majoritetsagares eventuella missbruk av kontrollen av Bolaget.

Agarforteckning innan Erbjudandet (per den 30 april 2019 med dérefter kinda foréndringar)

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital Andel av roster
Catharina Svanborg ' 2 000 000 5599 986 65,1% 86,3%
FV-Group AB - 833 360 71% 2,8%
Fredrik Herslow ' - 649 987 5,6% 2,2%
Jan Zetterberg - 566 666 4,9% 1,9%
Helena Lomberg - 266 667 2,3% 0,9%
Bengt Furberg - 200 000 1,7% 0,7%
CapMate AB - 166 660 1,4% 0,6%
Understodsforeningen Prometheus Pension - 166 660 1,4% 0,6%
Gryningskust Holding AB - 166 660 1,4% 0,6%
Bjorn Wullt - 116 667 1,0% 0,4%
Jacob Testad - 100 000 0,9% 0,3%
Carl-Johan Wachtmeister via bolag - 83 340 0,7% 0,3%
Ovriga (16 st) - 750 007 6,4% 2,5%
Totalt 2000 000 9 666 660 100,0% 100,0%

Agarférteckning efter Erbjudandet exkl. teckningsataganden

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital Andel av roster
Catharina Svanborg ' 2 000 000 5599 986 48,5% 76,0%
FV-Group AB - 833 360 5,3% 2,5%
Fredrik Herslow ' - 649 987 4,1% 1,9%
Jan Zetterberg - 566 666 3,6% 1,7%
Helena Lomberg - 266 667 1,7% 0,8%
Bengt Furberg - 200 000 1,3% 0,6%
CapMate AB - 166 660 1,1% 0,5%
Understodsforeningen Prometheus Pension - 166 660 1,1% 0,5%
Gryningskust Holding AB - 166 660 1,1% 0,5%
Bjorn Wullt - 116 667 0,7% 0,3%
Jacob Testad - 100 000 0,6% 0,3%
Carl-Johan Wachtmeister via bolag - 83 340 0,5% 0,2%
Ovriga (16 st) - 750 007 4,8% 2,2%
Erbjudandet ? - 4 000 000 25,5% 11,9%
Totalt 2000 000 13 666 660 100,0% 100,0%

Agarforteckning efter Erbjudandet och eventuellt nyttjande av teckningsoptioner TO 1 B exkl. teckningsataganden

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital Andel av réster
Catharina Svanborg ' 2 000 000 5599 986 43,0% 71,8%
FV-Group AB - 833 360 4,7% 2,3%
Fredrik Herslow ' - 649 987 3,7% 1,8%
Jan Zetterberg - 566 666 3,2% 1,6%
Helena Lomberg - 266 667 1,5% 0,7%
Bengt Furberg - 200 000 1,1% 0,6%
CapMate AB - 166 660 0,9% 0,5%
Understodsforeningen Prometheus Pension - 166 660 0,9% 0,5%
Gryningskust Holding AB - 166 660 0,9% 0,5%
Bjorn Wullt - 116 667 0,7% 0,3%
Jacob Testad - 100 000 0,6% 0,3%
Carl-Johan Wachtmeister via bolag - 83 340 0,5% 0,2%
Ovriga (16 st) - 750 007 4,2% 2,1%
Erbjudandet 2 - 4 000 000 22,6% 11.2%
Teckningsoption 2 - 2 000 000 11,3% 5,6%
Totalt 2 000 000 15 666 660 100,0% 100,0%

! Privat och via bolag
2 Forutsatter att Erbjudandet fulltecknas
3 Forutsatter att teckningsoptioner av serie 2019/2020 (TO 1 B) nyttjas till fullo
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UTSPADNING

For det fall att emissionen av Units som beskrivs i Prospektet blir full-
tecknat, nyemitteras 4 000 000 B-aktier och 2 000 000 teckningsop-
tioner av serie 2019/2020 (TO 1 B). Den initiala emissionen av aktier
innebér en utspadning om cirka 25,5 procent for de befintliga aktie-
agare som inte tecknar Units i emissionen. For det fall att emis-
sionen blir fulltecknad och de som innehar teckningsoptioner valjer
att utnyttja samtliga dessa, blir de aktieagare som inte tecknat Units
eller férvarvat teckningsoptioner utspadda med sammanlagt cirka
34,0 procent.

HANDEL MED AKTIERNA | SELECTIMMUNE PHARMA

Styrelsen for Selectimmune Pharma har ansékt om upptagande till
handel med B-aktier och teckningsoptioner i Selectimmune
Pharma pa Spotlight. Férsta dag for handel &r planerad till den 26 juni
2019, under forutsattning att spridningskravet for Bolagets B-aktier ar
uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Bolagets B-aktier
kommer att handlas under kortnamnet SELECT och med ISIN-kod
SE0012622785 och teckningsoptioner under kortnamnet TO 1 B
och med ISIN-kod SE0012675601.

UTDELNINGSPOLICY

Selectimmune Pharma har under tidigare ar inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolaget har ingen utdelningspolicy men
har for avsikt att lamna utdelning till aktieagarna da kassaflodet fran
verksamheten ar positivt och Bolaget har resurser som inte behévs
for Selectimmune Pharmas utvecklingsarbete.

Alla aktier har lika ratt till utdelning samt 6verskott vid avveckling,
likvidation eller konkurs. De aktier som tecknas i Erbjudandet och vid
|6sen av teckningsoptionerna i detsamma, berattigar till utdelning pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens regist-
rering i den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken. Utdelningen
ar inte av ackumulerad art. Den som pa faststalld avstamningsdag
arinford i aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning och
vid fondemission ny aktie som tillkommer aktieagare, samt att utéva
aktiedgarens foretradesratt att deltaga i emission.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller
motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfa-
randen for aktieagare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som for aktieagare
bosatta i Sverige. For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemma-
horande i Sverige utgar dock svensk kupongskatt.

Enligt Aktiebolagslagen har en aktieagare som direkt eller indirekt
innehar mer an 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlésa
resterande aktier fran ¢vriga aktieagare i Bolaget. Pa motsvarande
satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till
sadan inlésen av majoritetsaktieagaren. Aktierna som nyemitteras i
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har heller inte forekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande avseende Bolagets aktier tidigare.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som
utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att
genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
ge ut nya aktier, ska agare av aktier aga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

AVTAL OM LOCK-UP

Huvudagaren och styrelseordférande Catharina Svanborg, VD
Fredrik Herslow och Jan Zetterberg har genom avtal férbundit sig
gentemot Arctic Securities att inom en period om sexton (16)
manader fran forsta dag for handel pa Spotlight Stock Market, inte
direkt eller indirekt avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall,
forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande fran Arctic Securities.
Undantag fran lock-up far géras enligt villkoren i (och som en
accept av) ett offentligt uppkodpserbjudande enligt lag (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Lock-up
ataganden omfattar ovan namnda parters aktieinnehav (A- och
B-aktier) per Prospektets daterande. Sammanlagt omfattas saledes
8 816 639 aktier, motsvarande 75,6 procent av aktierna i Bolaget
fore Erbjudandet och 56,3 procent av aktierna efter Erbjudandet av
lock-up.
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STYRELSE, LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt Selectimmune Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst fyra (4) och hogst sju (7) ledaméter utsedda av bolags-
stamman. Styrelsen bestar for narvarande av fyra (4) ledamoter
valda av bolagsstamman for tiden intill slutet av n&sta arsstamma

Oberoende i férhallande till

2019. Styrelsen i Bolaget har utsett en extern verkstallande direktor.
| tabellen nedan anges styrelseledaméterna med uppgift om fodelsear,
ar for inval i styrelsen samt deras direkta och indirekta aktieinnehav

i Selectimmune Pharma.

Oberoende till Bolagets

Aktieinnehav

Aktieinnehav

Namn Fodelsear Invald Bolaget och bolagsledningen storre aktiedgare A-aktier B-aktier
Catharina Svanborg 1949 2017 Nej Nej 2 000 000 5599 986
Carl-Johan Wachtmeister 1955 2019 Ja Ja - 83 340
Helena Lomberg 1946 2017 Ja Ja - 266 667
Bjorn Kettilsson Wullt 1956 2019 Ja Ja - 116 667
STYRELSE
CATHARINA SVANBORG CARL-JOHAN WACHTMEISTER

Styrelseordférande sedan 2017

Fodd: 1949.

Professor i Klinisk Immunologi vid Lunds universitet sedan 1989 och tidigare
overlékare vid Lunds universitetssjukhus. Ledamot av Kungliga Vetenskaps-
akademin sedan 1997. Mottagare av ett flertal nationella och internationella
priser. Grundare av och styrelseordférande i det noterade bolaget Hamlet
Pharma AB. Styrelseordférande i Selectimmune Pharma sedan Bolaget
grundades 2017. Catharina ar tillsammans med moderbolaget Linnane
Pharma AB Bolagets stiftare.

Innehav: Ager indirekt 2 000 000 A-aktier och 3 599 986 B-aktier genom
bolaget Linnane Pharma AB samt direkt 2 000 000 B-aktier i Bolaget, totalt
innehav om 7 599 986 aktier i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag
Bolag Position
Hamlet Pharma AB Styrelseordférande

Linnane Pharma AB Styrelseledamot och VD

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position

Hamlet Pharma AB Verkstallande direktor

Nuvarande och historiskt innehav (senaste fem aren)
uppgaende till minst tio procent

Bolag Agande Rostetal Aktualitet
Linnane Pharma AB 100,0% 100,0% Pagaende
Selectimmune Pharma AB 66,3% 86,7% Pagaende
Hamlet Pharma AB 53,4% 53,4% Pagaende
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Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1955.

Fil. kand. inom ekonomi och statsvetenskap vid Lunds universitet. PR och
kommunikationskonsult med mer &n 30 ars erfarenhet som radgivare inom
strategisk kommunikation. Har bland annat varit informationschef for lakeme-
delsbolagen Kabi och Kabi Pharmacia, vice VD for Procordia Euro Centre i
Bryssel och informationsdirektér och tillsammans med CFO:n ansvarig for
Investor Relations pa Atlas Copco. Carl-Johan har arbetat som radgivare at

ett stort antal noterade bolag.

Innehav: Ager indirekt 83 340 B-aktier genom bolaget CJW Advice AB i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag
Bolag Position
Aspekta AB Styrelseledamot
CJW Advice AB Styrelseledamot

Trolleberg Aktiebolag

Trolle-Wachtmeister Medicinska forskningsstiftelse
Vindproduktion i Flackarp Aktiebolag

Wacht & Troy AB

Trollcom (enskild firma)

MAW Creations AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Innehavare

Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Bolag

Position

Slutplattan JEGLA 101061 AB
CJ Wachtmeister Consulting AB
Zitha Consulting AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Nuvarande och historiskt innehav (senaste fem aren)

uppgaende till minst tio procent

Bolag Agande Rostetal Aktualitet
CJW Advice AB 100,0% 100,0% Pagaende
Vindproduktion i Flackarp AB  27,5% 27,5% Pagaende
Ebility AB 25,0% 25,0% Avslutat




HELENA LOMBERG
Styrelseledamot sedan 2017
Fodd: 1946.

Medicine doktor i klinisk immunologi vid Géteborgs universitet sedan 1986.
Specialiserad inom utveckling av lakemedel och medicintekniska produkter
med fokus pa kliniska studier. Har 6ver 20 ars erfarenhet, i ledande befattningar
i internationella féretag sasom GlaxoWelcome, Bayer, NMCT och Quintiles.
Driver sedan 2008 BCT Consulting, och arbetar som radgivare till mindre
biotechforetag. Ar forfattare till "Handbok i genomférande av Klinisk Prévning”
och utbildar inom omradet. Har varit ledamot i styrelsen for Sektionen Klinisk
Prévning Apotekarsocieteten (Swedish Academy for Pharmaceutical Sciences)
1997-2009 och var dess ordférande 2006-2009. Helena Lomberg &r dven
styrelseledamot i bland annat Hamlet Pharma AB.

Innehav: Ager direkt 266 667 B-aktier i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag

Bolag Position

Hamlet Pharma AB Styrelseledamot

Lomberg Management Aktiebolag
(bifirma BCT Consulting) Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position

Nuvarande och historiskt innehav (senaste fem aren)
uppgaende till minst tio procent

Bolag Agande Rostetal Aktualitet

Lomberg Management
Aktiebolag 20,0% 20,0% Pagaende

BJORN KETTILSSON WULLT
Styrelseledamot sedan 2019
Fodd: 1956.

Docent i Urologisk kirurgi och medicinsk mikrobiologi vid Lunds universitet.
Fram till 2010 senior 6verlakare vid Urologiska universitetskliniken i Lund, med
ansvar for, och forskning inom, njurcancer och urinvagsinfektioner. Fér narva-
rande verksam med egen klinik med bl.a. lakemedelsprévningsuppdrag, och
som fristdende konsult. Affilierad som forskare till avdelningen fér immunologi
och mikrobiologi (MIG) vid Lunds universitet. Medlem av Europeiska Urolog-
foreningen (EAU)s infektionsgrupp (ESIU) och har deltagit i ett stort antal
nationella och internationella expertgrupper for behandlingsriktlinjer vid UVI,
senast Infectious Disease of Americas (IDSA) expertgrupp for UVI (ABU-2018).

Innehav: Ager per dagen fér Prospektet 116 667 B-aktier i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag
Bolag Position
Medpotosi AB Styrelseledamot
Wullt Medicare AB Styrelseledamot
Handelsbolag B. Wullt sjukvardskonsult Bolagsman

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position

Nuvarande och historiskt innehav (senaste fem aren)
uppgaende till minst tio procent

Bolag Agande Rostetal Aktualitet
Medpotosi AB 50,0% 50,0% Pagaende
Wullt Medicare AB 50,0% 50,0% Pagaende
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

FREDRIK HERSLOW
VD sedan december 2018

Fodd: 1961.

Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm. Har innehatt ett flertal ledande
befattningar inom olika branscher och féretag bl.a. som finanschef for KABI
och CFO fér KABI Biopharma, bolag som senare gick ihop med Pharmacia och
numera &r en del av Pfizer, finanschef fér SAAB Automobile, VD for Nova Medical
Calab, ett foretag som férvarvade och drev kliniska laboratorier och som numera
ingar i Unilab, Wilh. Sonesson som han i egenskap av VD var med och aterintro-
ducerade pa Stockholmsbdérsen 1999 och VD fér Hamlet Pharma som Catharina
Svanborg och Fredrik Herslow noterade pa Spotlight Stock Market 2015.

Innehav: Ager indirekt 83 320 B-aktier genom bolaget Herslow & Partners AB
samt 566 667 B-aktier direkt i Bolaget, totalt innehav om 649 987 aktier i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag

Bolag Position

Biomedica Norden AB Styrelseordférande

Gallebjer AB Styrelseledamot

Herslow & Partners AB Styrelseledamot och VD

Inspirationsbutiken i Sverige AB Styrelseledamot

Kommanditbolaget Skansk

generationsskiftesfond | Kommanditdelagare

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position

Hamlet Pharma AB VD
TFS Trial Form Support International AB Styrelseledamot

AB Rekonstruktionsstod i Sverige (publ) Likvidator

Nuvarande och historiskt innehav (senaste fem aren)
uppgaende till minst tio procent

Bolag Agande Rostetal Aktualitet
Gallebjer AB 100,0% 100,0% Pagaende
Herslow & Partners AB 100,0% 100,0% Pagaende
Inspirationsbutiken i Sverige AB  100,0% 100,0% Pagaende
Biomedica Norden AB 40,0% 40,0% Pagaende
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JAN ZETTERBERG
Legal Counsel sedan 2017

Fodd: 1951.

Juris kandidatexamen. Har under 1983-2011 innehaft en rad ledande befatt-
ningar inom AstraZenecas juridiska avdelning, bl.a. Vice President, Strategy,
Intellectual Property, bitradande chefsjurist (Assistant General Counsel) och
som ansvarig for koncernens varumarkesavdelning. Besitter 6ver 35 ars erfa-
renhet av férhandlingar, avtal kring teknologitverféring och licenser, kommer-
sialisering av produkter, patentstrategier, foretags- och projektéverlatelser,
due diligence och immaterialratt. Driver sedan 2012 egen juridisk konsult-
byra med inriktning pa life science.

Innehav: Ager direkt 566 666 B-aktier i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag

Bolag Position

HepoTherm Holding AB Styrelseordférande

HepoTherm Aktiebolag Styrelseordférande
ZetFarm AB Styrelseordférande

Helleday Laboratories AB Styrelseledamot

Zedur AB Styrelseledamot
Zelibra AB Styrelseledamot
Oxcia AB Styrelseledamot och VD

Thomas Helledays stiftelse

for medicinsk forskning Styrelseledamot

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position

ExOral AB Styrelseordférande, ledamot

och suppleant

Investmentaktiebolaget QV Styrelseordférande

BonOss Medical Aktiebolag Styrelseledamot

Selectimmune Pharma AB Styrelseledamot och VD

Zelibra AB Styrelseordférande, ledamot

och suppleant

Nuvarande och historiskt innehav (senaste fem aren)
uppgaende till minst tio procent

Bolag Agande Rostetal Aktualitet
Zedur AB 50,0% 50,0% Pagaende
ZetFam AB 25,0% 50,0% Pagaende
Zelibra AB 50,0% 50,0% Pagaende
HepoTherm Holding AB 25,0% 50,0% Pagaende
HepoTherm Aktiebolag 25,0% 25,0% Pagaende




ERIK STUREGARD
Tilltrader rollen som Chief Medical Officer 1 juli 2019

Fodd: 1974.

Erik Sturegard &r legitimerad lakare och specialist i klinisk bakteriologi och
klinisk virologi. Han arbetar for narvarande som ¢verlakare vid klinisk mikrobio-
logi i Lund samt som docent i klinisk mikrobiologi vid Lunds Universitet. Han har
mangarig forskningserfarenhet inom mikrobiologi, bade med experimentella
laborativa studier saval som med epidemiologiska folkhalsostudier.

Innehav: Erik Sturegard ager inga aktier i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag

Bolag Position

Tanketanken Aktiebolag Styrelseledamot
Idébolaget Sturegard AB Styrelseledamot och VD
SoftOx Solutions AS Scientific Advisor

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position

Nuvarande och historiskt innehav (senaste fem aren)
uppgaende till minst tio procent

Bolag Agande Rostetal Aktualitet
Tanketanken Aktiebolag 33% 33% Pagaende
Idébolaget Sturegard AB 100% 100% Pagaende

Bolagets revisor ar Ernst & Young Aktiebolag (Box 7850, 103 99 Stock-
holm) med Magnus Karlstrém som huvudansvarig revisor (medlem i
FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer). Ernst &
Young Aktiebolag har varit Bolagets revisor sedan 2017. Revisorn
omvaldes pa arsstamman 2018 i Selectimmune Pharma fér perioden
intill slutet av nastkommande arsstamma. Magnus Karlstrém har varit
ansvarig for revisionen under hela den period som den historiska
finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan personer i styrelsen eller ledande
befattningshavare. Bolaget har ingatt konsultavtal med Helena
Lombergs féretag BCT Consulting och Fredrik Herslows foéretag
Herslow & Partners vilket potentiellt kan medféra en intressekonflikt. |
ovrigt haringen av styrelsens ledamoter eller ledande befattnings-
havarna intressen som stér i strid med Bolagets intressen. Ingen av
styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal och har heller inte haft naringsférbud under de
senaste fem (5) aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem (5) aren varit foremal for anklagelser
och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader
en viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon
av dessa personer och ingen av dem har under senaste fem (5) aren
forbjudits av domstol att inga som medlem i ett foretags férvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha en ledande eller évergripande
funktion hos ett bolag. Ingen av styrelsens ledaméter har under de
senaste fem (5) aren varit inblandad i konkurs, férsatts i tvangslikvi-
dation eller satts under konkursférvaltning.

Huvudagaren och styrelseordférande Catharina Svanborg, VD Fredrik
Herslow och Jan Zetterberg har genom avtal férbundit sig gentemot
Arctic Securities att inom en period om sexton (16) manader fran
forsta dag for handel pa Spotlight Stock Market, inte direkt eller indi-
rekt avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall, férst ha inhamtat
ett skriftligt godkannande fran Arctic Securities. Undantag fran lock-up
far goras enligt villkoren i (och som en accept av) ett offentligt uppkop-
serbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden. Sammantaget omfattas 8 816 639 aktier av lock-
up, vilket utgor 75,6 procent av aktierna i Bolaget fére Erbjudandet och
56,3 procent av aktierna efter Erbjudandet.

Samtliga styrelseledamdéter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress i Lund, Klinikgatan 32.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ingen ersattning har for rakenskapsaret 2017/2018 betalat ut till
styrelse eller ledande befattningshavare. Inga avtal om formaner
efter det att uppdraget avslutats foreligger. Beslut om framtida
arvode till styrelsen tas pa Bolagets arsstamma.

Fredrik Herslow ar fast anstalld pa 20 procent men har konsultavtal
som ger mojlighet till flexibel arbetstid beroende pa verksamhetens
behov. Fredrik Herslows konsultarvorde har fram till datumet for
Prospektet uppgatt till cirka 121 kSEK.
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BOLAGSSTYRNING

Selectimmune Pharma ar ett svenskt publikt aktie-
bolag och regleras av svensk lagstiftning, framst
genom den svenska aktiebolagslagen. Dartill har
Bolaget att folja bolagsordningen, interna styrdo-
kument och de regler och rekommendationer som
galler for bolag vars aktier ar noterade pa Spotlight
Stock Market, samt god sed pa aktiemarknaden.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) innehaller
kompletterande regler kring bolagsstyrning och ska
tilampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige. Koden behover i
dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar
listade pa Spotlight. Selectimmune Pharma kommer
inledningsvis inte att tilldmpa Koden.

BOLAGSSTAMMAN

| enlighet med aktiebolagslagen utévas aktieagarnas
inflytande i Bolaget vid bolagsstdémman, som ar
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolags-
stamman beslutar aktiedgarna i centrala fragor, till
exempel faststéllande av resultat- och balansrak-
ningar, disposition av Bolagets vinst eller forlust,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter
och VD, val av styrelseledaméter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

| enlighet med bolagsordningen ska kallelse till
bolagsstémman ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Dagens Industri. Kallelse till
arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstémma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex (6) veckor
och senast fyra (4) veckor fére stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma ska utfardats tidigast
sex (6) och senast tva (2) veckor fore stamman.
Arsstamma ska hallas inom sex (6) manader fran
utgangen av varje rakenskapsar.

RATT ATT NARVARA VID BOLAGSSTAMMA
Aktiedgare, som vill delta i bolagsstdémman, ska dels
vara upptagen i utskrift av aktieboken avseende
forhallandena fem (5) vardagar fére stdmman, dels
anmala sig till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sbndag, annan allméan helgdag, lérdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte (5) vardagen fére stamman. Aktiedgare
kan delta i bolagsstdmman personligen eller genom
ombud och kan &ven bitradas av hogst tva (2)
personer, dock endast om aktiedgaren gjort
anmalan harom enligt féregaende stycke.

INITIATIV FRAN AKTIEAGARE

Aktiedgare som dnskar f& ett arende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka in en skriftlig begaran
till styrelsen. Begéaran ska normalt ha tagits emot av
styrelsen senast sju (7) veckor fére bolagsstémman.

STYRELSEN

Styrelsen ar det nast hogsta beslutsfattande organet
efter bolagsstémman. Enligt aktiebolagslagen ar
styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och
organisation, vilket betyder att styrelsen ar ansvarig for
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att bland annat faststalla mal och strategier, saker-
stalla rutiner och system for utvardering av faststallda
mal, fortidpande utvardera Bolagets finansiella
stallning och resultat samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att saker-
stalla att arsredovisningen samt delarsrapporterna
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelseledaméterna utses vanligen av arsstamman
for tiden fram till slutet av nastkommande arsstamma.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst fyra (4) och hogst sju (7) styrelseledamoter
med hogst sju (7) suppleanter. Styrelsen ska, i och
med Spotlights noteringskray, alltid besta av minst
fyra (4) ledamoter.

Styrelseordférande valjs av styrelsen, eller i fore-
kommande fall av bolagsstamman, och har ett
sarskilt ansvar for ledningen och organisationen av
styrelsens arbete. Styrelsens ordférande ar ocksa
ansvarig for att styrelsen arligen utvarderar sitt
arbete och att styrelsen far tillracklig information
for att utfora sitt arbete pa ett effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revi-
deras arligen och antas av det konstituerande styrelse-
motet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
arbets- och ansvarsférdelningen mellan styrelsen,
styrelsens ordférande och VD samt specificerar
forfarandet for VDs ekonomiska rapportering. | sam-
band med det konstituerande styrelsemotet fast-
staller styrelsen ocksa instruktioner for VD.

Bolagets styrelse bestar per dagen for Prospektet
av fyra (4) ordinarie ledaméter, utan suppleanter,
vilka presenteras under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Bolagets VD ansvarar, i enlighet med bestdmmelserna
i aktiebolagslagen, for den I6pande férvaltningen i
Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.
Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet &r av osedvanligt
slag eller stor betydelse faller utanfor den I6pande
férvaltningen och ska darfér beredas och foredras
infor styrelsen for beslut. VD ska ocksa vidta de
atgarder som ar nédvandiga for Bolagets bokforing
ska fullgoras i bverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktéren &r ett i forhallande
till styrelsen underordnat bolagsorgan, och styrelsen
ka ocksa sjalv avgora arenden som ingar i den
|6pande forvaltningen. VD:s arbete och roll samt
arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD framgar
av en av styrelsen faststalld gemensam skriftlig
arbetsordning inklusive en instruktion for verkstal-
lande direktor.

Enligt instruktionen for finansiell rapportering ar VD
ansvarig for den finansiella rapporteringen i Select-
Immune Pharma och ska foljaktligen sakerstalla att
styrelsen erhaller tillrackligt med information for att
styrelsen fortldpande ska kunna utvardera Bolagets
finansiella stallning.

VD ska kontinuerligt halla styrelsen informerad om
utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsattningens
utveckling, Bolagets resultat och finansiella stalining,
likviditets och kreditsituation, viktiga affarshandelser
samt andra omstandigheter som inte kan antas vara
av ovasentlig betydelse for Bolagets aktieagare att
styrelsen kanner till (sdsom vasentliga tvister och
uppsagning av avtal som ar vasentliga for Bolaget
samt andra betydande omstandigheter som ror
verksamheten).

Bolagets VD tillsammans med andra ledande
befattningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” ovan.

INTERN KONTROLL OCH REVISION

Styrelsen har enligt aktiebolagslagen det 6vergripande
ansvaret for att Bolagets organisation &r utformad sa
att bokfoéringen, medelsférvaltningen och Bolagets
ekonomiska forhallanden i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Bolaget har valt att inte inratta
nagon sarskild funktion for intern revision, utan
uppgiften fullgoérs av styrelsen i dess helhet.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll dver
Bolagets organisation, rutiner och atgarder. Syftet
ar att sakerstalla att en tillférlitlig och korrekt finansiell
rapportering sker, att Bolagets finansiella rapportering
ar upprattad i dverensstammelse med lag och
tillampliga redovisningsstandarder samt att évriga
krav foljs. Systemet for intern kontroll syftar aven till
att dvervaka efterlevnaden av Bolagets riktlinjer,
principer och instruktioner. Darutéver sker en 6ver-
vakning av skyddet av Bolagets tillgangar samt att
Bolagets resurser utnyttjas pa ett kostnadseffektivt
och lampligt satt. Vidare sker internkontroll genom
uppfoljning i implementerade informations- och
affarssystem samt genom analys av risker.

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte
att informera anstallda och andra berérda inom
Bolaget om de lagar och regler som ar tillampliga
avseende Bolagets informationsspridning och de
sarskilda krav som stalls pa personer som ar aktiva i
ett noterat bolag rérande exempelvis insiderinfor-
mation. | samband med detta har Bolaget etablerat
rutiner for andamalsenlig hantering och begréansning
av spridningen av information.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en (1)
till tva (2) revisorer, med eller utan revisorssupple-
anter. Revisor och eventuell revisorssuppleant ska
vara auktoriserad. Revisorn, och/eller ett registrerat
revisionsbolag utses av bolagsstémman. Revisorn
ska granska Bolagets arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och den verkstéllande direktérens
férvaltning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar
lamna en revisionsberattelse till arsstamman.
Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma ar Selectimmune Pharma AB och Bolagets organisations-
nummer ar 559104-6874. Selectimmune Pharma AB (publ) ar ett svenskt
publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning med sate i
Malmo, Ské&ne 1&n, som anvander handelsbeteckningen SELECT.
Bolagets associationsform regleras av, och dess aktier har utgivits
enligt, aktiebolagslagen. Bolaget bildades i Sverige den 10 februari
2017 samt registrerades av Bolagsverket den 15 mars 2017. Bola-
gets verksamhetsforemal framgér av § 3 i bolagsordningen som
anger att Bolaget ska bedriva konsultverksamhet inom medicin samt
forskning och utveckling av 1akemedel, sarskilt inom omradet infek-
tioner, avensom idka darmed férenlig verksamhet. Bolagets
bestand ar inte tidsbegransat. Aktieagares rattigheter kan endast
forandras i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget ansléts till
Euroclear den 9 maj 2019. Beslut om vinstutdelning fattas pa
bolagsstamma. Ratt till utdelning tillkommer den pa den av bolags-
stdmman beslutade avstdmningsdagen &r registrerad aktieagare i
den av Euroclear férda aktieboken. Utdelningen —i den man det
beslutas om sadan — utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear, men kan aven besta av annat &n kontanter.
Om nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktie-
agarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och
begransas endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden fér aktieagare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige.

Bolaget ar dotterbolag till Linnane Pharma AB, som ar helagt av Bolagets
styrelseordférande Catharina Svanborg. Linnane Pharma AB ar
majoritetsdgare av aktier och roster av det pa Spotlight Stock Market
registrerade bolaget Hamlet Pharma AB (publ). Inga ytterligare
verksamhetsbedrivandebolag ingar i Linnane Pharma AB koncernen.

Linnane Pharma AB
(moderbolag org nr
556949-4346)

65% 55%

Selecti ine Hamlet Pharma AB
Pharma AB (publ)
(org nr 559104-6874) (org nr 556568-8958)

VASENTLIGA AVTAL

Overlatelseavtal och licensavtal med Linnane Pharma AB
avseende patent och patentansékningar

Bolaget ingick den 20 februari 2019 avtal med Linnane Pharma AB,
varigenom Linnane Pharma AB till Bolaget 6verlat med aganderatt
de patentansokningar, inklusive samtliga utfardanden, uppdelningar,
fortsattningar, fortsattningar i del, nyutgivningar, férlangningar,
omprévningar och férnyelser av dessa som fértecknas som nummer
1-4 i tabellen under rubriken "Patentansdkningar’ nedan. Bolaget
ingick aven den 20 februari 2019 ett licensavtal med Linnane Pharma AB
under vilket en evig exklusiv anvandarlicens upplats till Bolaget avseende
den kommande patentansokan, inklusive samtliga utfardanden, upp-
delningar, fortsattningar, fortsattningar i del, nyutgivningar, férlangningar,
omproévningar och fornyelser av det, som fértecknats nedan som
nummer 5 inom omradet behandling av infektioner. Enligt 6verlatelse-
avtalet ska Bolaget ersatta Linnane Pharma AB genom att betala en
royalty om en (1) procent av bland annat Selectimmune Pharmas
bruttointakter baserade pa de éverlatna patentansdkningarna/patenten,
dock lagst 120 000 SEK per kvartal. Darutéver ska Selectimmune
Pharma ersatta Linnane Pharma for hittillsvarande kostnader for
patent/patentansokningar uppgaende till 730 000 SEK.Kostnadser-
sattningen for patentansdkningar/patent betalades 1 april 2019
medan royaltyn borjar I16pa fran och med 1 juli 2019.

Avtal med Lunds universitet om samarbete och tillgang till
forskningsresultat

Bolaget ingick den 15 april 2019 ett forskningsavtal med Lunds
universitet varigenom bolaget etablerar samarbete med universitetet
for vidare forskning inom omradet infektionskontroll. Genom avtalet far
Bolaget dels tillgang till hittillsvarande forskningsresultat fran Catharina
Svanborgs grupp pa universitetet med applikation pa Bolagets projekt
och dels atar sig universitetet att fortsatta bedriva forskning med
beroring till projekten. | utbyte mot att Bolaget svarar for universitetets
framtida kostnader enligt en éverenskommen budget far Bolaget
aganderatten till kommande resultat inklusive nya uppfinningar.
Avtalet I6per tills vidare och kan sagas upp med tre (3) manaders
omsesidig uppsagningstid, eller annu kortare vid avtalsbrott.

PATENTANSOKNINGAR

Selectimmune Pharmas patentportfolj bestar av ansokta patent i
sammanlagt fem (5) patentfamiljer, varav ett patent avseende
IRF7-hé&mmaren ar beviljat i USA. Patentansokningarna for IL1-beta-,
NK1- och IRF7-hammaren ar sa kallade anvandar/metod-patent medan
patentansokningarna for bakterie proteiner ger sa kallat produktskydd.
Nya mojligheter att forstarka patentportfolien éverses kontinuerligt i takt
med att ny data samlas in och Bolaget planerar fler patentansékningar
i framtiden. Selectimmunes patentportfélj och patentstrategier utvecklas
idag i samarbete med en patentbyran C.P. Greaves & Co. i England.
| tabellen nedan anges Bolagets patentansokningar.

Nr Var referens Land Ansokningsnr Titel Publiceringsref nar tillgangligt
1 P3044/WO International PCT/IB2016/050070 IL-1B/MMP-7 WO02016/110818

2 P3089/GB GB (prioritets ansokan) GB1611900.0 NKR1antagonists -

3 P3048/WO International PCT/IB2016/051674 IRF7 Inhibition WO02016/157044

4 P3095/GB GB (prioritets ansokan) GB1617548.1 Pol Il inhibitors -

5 P3094/GB GB (prioritetsansokan) GB1617470.8 UPEC inhibitors -
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget anstallde den 12 december 2018 Fredrik Herslow som
Bolagets verkstallande direktor. Hans anstallning omfattar 20 procent
av heltid och lénen uppgar till 30 400 SEK per manad fran och med
mars 2019. Utéver l6nen tillkommer endast avgifter enligt gallande
lagstiftning. Bolaget har inte nagon ersattningsskyldighet efter det
avtalet upphort. Avtalet I6per med en 6msesidig uppsagningstid
om sex (6) manaders uppsagningstid.

Bolaget ingick den 12 december 2018 ett konsultavtal med ett av
Fredrik Herslow agt bolag Herslow & Partners AB. Genom avtalet
atager sig Herslow & Partners mot en faststalld marknadsmassig
ersattning per timme att vara Bolaget behjalpligt ifran fall till fall
Overenskommen utstréckning med bland annat finansiella analyser,
listning av Bolagets aktie pa en marknadsplats, kapitalanskaffning
och affarsutveckling. Arvodet har fram till datum fér Prospektet
uppgatt till ca 121 kSEK under rakenskapsaret 2018/19. Avtalet
|6per med en 6msesidig uppsagningstid om tre (3) manader. Avtalet
aringanget pa marknadsmassiga grunder och villkor.

Bolaget ingick den 28 mars 2017 ett konsultavtal med ett av Helena
Lomberg &gt bolag BCT Consulting. Genom avtalet atager sig BCT
Consulting, mot faststalld marknadsmassig ersattning per timme, att
vara Bolaget behjalpligt med klinisk utveckling. Ingen ersattning har
per dagen for detta Prospekt utgatt for rakenskapsaren 2017-2019.
Avtalet l6per tills vidare och med en dmsesidig ratt att sdga upp
avtalet med omedelbar verkan. Avtalet ar inganget pa marknads-
méassiga grunder och villkor.

Huvudagaren och styrelseordférande Catharina Svanborg, VD Fredrik
Herslow och Jan Zetterberg har genom avtal férbundit sig gentemot
Arctic Securities att inom en period om sexton (16) manader fran
forsta dag for handel pa Spotlight Stock Market, inte direkt eller
indirekt avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall, férst ha
inhamtat ett skriftligt godk&nnande fran Arctic Securities, se ovan
under avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garférhallanden” under
rubrik "Avtal om Lock-up”

Vidare har Bolaget genom patentdverlatelseavtal med majoritetsdgaren
Linnane Pharma AB, erhallit fyra (4) patentansékningar samt genom
licensavtal erhallit en licens avseende en (1) patentansdkan. Bolaget
har saledes erhallit tillgangarna angivna i tabellen under rubriken
"Patent och patentansékningar’. Kostnadsersattningen for patent-
ansokningar/patent uppgaende till totalt 730 kSEK ska betalas
senast 1 juli 2019 medan royaltyn boérjar 16pa fran och med 1 juli 2019.
Avtalet ar inganget pa marknadsmassiga grunder och villkor. Fér
ytterligare information om avtalen hanvisas till rubriken "Véasentliga
avtal’ ovan.

Utover det som framgar ovan har ingen av Bolagets styrelseledaméter,
ledande befattningshavare, aktieagare eller annan narstaende
deltagit direkt eller indirekt i nagra affarstransaktioner med Bolaget
under den period som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet och fram till datumet fér Prospektet.

Bolaget avser att vid kommande arsstamma behandla fragan om
ersattning till Bolagets styrelseledamoter for den del av rakenskaps-
aret 2018/2019 som avser tiden efter det bolaget blivit publikt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget &r inte part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana som Bolaget ar
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medvetet om kan uppkomma) sedan Bolagets bildande och som har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Ionsamhet.

FORSAKRINGAR

Enligt Bolagets styrelses bedémning ger féreliggande forsakrings-
skydd, inklusive férsakringsniva och forsakringsvillkor, ett tillfreds-
stallande skydd med hansyn tagen till férsakringspremier och
potentiella risker med verksamheten. Det kan dock inte garanteras
att forluster eller skador inte uppstar eller krav inte framstalls som
gar utéver vad som tacks av nuvarande forsakringsskydd.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal av Selectimmune Pharmas aktieagare har genom tecknings-
ataganden forbundit sig att teckna Units i Erbjudandet. Ingen ersatt-
ning utgar till dessa aktieagare for atagandet. Utdver ovanstaende
parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt
finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Arctic Securities ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhaller en pa
férhand avtalad ersattning.

RADGIVARES INTRESSEN

Arctic Securities ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet.
Arctic Securities har vidare tillhandahéllit Bolaget radgivning i
samband med struktureringen och planeringen av listningen pa
Spotlight Stock Market och erhaller ersattning for sadan radgivning.
Arctic Securities har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra
olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess néarstaende,
for vilka de har erhallit och kan férvantas komma att erhalla arvoden
och andra ersattningar. Advokatfirman Delphi ar legal radgivare i
samband med Erbjudandet och erhaller betalning pa I6pande rékning.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Bolagets totala kostnader hanférliga till upptagandet av aktierna till
handel pa Spotlight Stock Market och Erbjudandet, beraknas uppga
till cirka 2,5 MSEK. Utover arvodet till Arctic Securities ar kostnadernai
huvudsak hanférliga till kostnader for juridisk radgivning, revisorer
samt tryckning och distribution av Prospektet.

TECKNINGSATAGANDEN

Vissa investerare har gentemot Arctic Securities och Bolaget atagit
sig att teckna sammanlagt 18,8 MSEK i Erbjudandet pa samma
villkor som 6vriga investerare. Atagandena motsvarar sammanlagt
cirka 16,0 procent av det totala antalet aktier och 7,4 procent av det
totala antalet réster i Bolaget omedelbart efter Erbjudandets genom-
férande. Teckningsataganden ar villkorat av att listningskraven for
Spotlight uppfylls.De som éatar sig att teckna erhaller ingen ersattning
for sina respektive ataganden. Arctic Securities och Bolagets
styrelse beddmer att de som atar sig att teckna har god kreditvar-
dighet och saledes kommer att kunna infria sina respektive atag-
anden. Dessa ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Teckningsa-
taganden ar férenade med vissa villkor avseende bland annat att
Erbjudandet genomférs inom en viss tid. For det fall ndgot av dessa
villkor inte uppfylls finns det en risk for att de som ingatt teckningsa-
tagandena inte uppfyller sina ataganden. | tabellen pa nasta sida
redovisas de parter som har lamnat teckningsataganden.



MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som
kommer fran tredje part. Aven om informationen har atergivits korrekt
och Bolaget anser att kéllorna &r tillforlitiga har Bolaget inte obero-
ende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. Savitt Selectimmune Pharma kanner till och kan
forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offent-
liggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Pa vissa stallen i Prospektet beskrivs Selectimmune
Pharmas stalining pa marknaden. Dessa uppgifter baseras pa Bolagets
omsattning forhallande till Bolagets beddémning av de aktuella mark-
nadernas storlek respektive konkurrenternas omsattning.

POTENTIELLA MYNDIGHETSBESLUT MED NEGATIV INVERKAN
Selectimmune Pharma har, utéver vad som framgar av detta Prospekt,
inte kannedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Kopior av féljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor under ordinarie kontorstid:

« Selectimmune Pharmas bolagsordning;

» Selectimmune Pharmas arsredovisning for réakenskapsaret
2019-03-15-2019-03-15 (inklusive revisionsberattelser);

» Selectimmune Pharmas delarsrapport for perioden 2018-07-01

—2019-03-31; samt

Prospektet.

.

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta Prospekt samt
6vrig offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida, www.selectimmune.com

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
Selectimmune Pharmas finansiella rapporter for rakenskapsaret
2017-03-15-2018-06-30 samt for perioden 2018-07-01-2019-03-31
utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Sedectimmune Pharmas arsredo-
visning for rakenskapsaret 2017/2018 samt delarsrapport for perioden
2018-07-01 —2019-03-31, dar hanvisningar gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2017/2018: Bolagets resultatrakning (sidan 2),
Bolagets balansrakning (sidorna 3- 4), Bolagets férandring i eget
kapital (sidan 1), noter (sidan 5) och revisionsberattelse (sidan 7)

+ Delarsrapport for perioden 2018-07-01-2019-03-31 (dar hanvisning
gors till dokumentet i dess helhet).

Selectimmune Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2017/2018
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad
till arsredovisningen. Delarsrapport for perioden 2018-07-01-2019-03-31
har inte varit foremal for éversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Forutom Selectimmune Pharmas reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaret 2017/2018 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Teckningsatagare Belopp, kSEK Atagande (procent av Erbjudandet)
Understodsforeningen Prometheus Pension 3000 10,0 %
FV Group AB 2150 72%
John Fallstrom 2000 6,7 %
Wilhelm Risberg 1250 4,2%
Bjorn Wullt 1000 33%
Marcus Kinnander 1000 3,3%
Kent Ternrud 1000 33%
Tobias Schon 750 25%
Gryningskust Forvaltning AB 500 1,7 %
John Moll 500 1,7 %
Hans Isoz 500 1.7 %
Peter Nilsson 500 1,7 %
Mikael Hagg 500 1,7 %
Sebastian Melchor Clausin 500 1,7 %
MA-system AB 500 1,7 %
CapMate AB 450 1,5%
Rasunda Forvaltning AB 350 1,2%
Herslow & Partners AB 300 1,0 %
John Back 300 1,0 %
Stefan Lundgren 300 1,0 %
Johan Kjell 300 1,0 %
Paginera Invest AB 250 0,8 %
Jan Petterson 250 0,8%
Hans Eyrich via bolag Eyrich Consulting AB 200 0,7 %
Staffan Lidstrom 200 0,7 %
Arne Hjortsberg 200 0,7 %
Summa 18 750 62,5 %

SELECTIMMUNE PHARMA AB 57



BOLAGSORDNING

§ 1. Féretagsnamn
Aktiebolagets féretagsnamn ar
Selectimmune Pharma AB. Bolaget ar publikt.

§ 2. Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Skane (lan),
Malmé (kommun).

§ 3. Verksamhet

Aktiebolaget ska bedriva konsultverksamhet
inom medicin samt forskning och utveckling av
lakemedel, sarskiltinom omradet infektioner,
avensom idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500.000 kronor
och hogst 2.000.000 kronor.

§ 5. Antal aktier och aktieslag
Antalet aktier ska vara lagst 10.000.000
stycken och hégst 40.000.000 stycken.

Aktier kan utgivas i tva serier, aktier av serie A
och aktier av serie B. Aktie av serie A berattigar
till tio roster roster och aktier av serie B
berattigar till en rost. Aktier av serie A och
serie B far vardera emitteras till ett antal
motsvarande maximala aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av
serie A och serie B, ska agare av aktier av
serie A och serie B ha foretradesratt att teckna
nya aktier avsamma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren férut ager
(primar foretradesratt). Aktier som inte teck-
nats med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna
aktierna racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i férhallande till
det antal aktier de forut ager och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier av endast
serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier &r av serie A eller

serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de férut ager.
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Om bolaget beslutar att ge ut teckningsop-
tioner eller konvertibler genom kontantemis-
sion eller kvittningsemission, har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner,
som om emissionen géllde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fond-
emission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst aktieslag medfora
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu
sagts ska inte innebéara nagon inskrankning
i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig &andring i bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst fyra och hégst
sju styrelseledaméter med hdgst samma antal
styrelsesuppleanter. Styrelseledaméterna och
styrelsesuppleanterna valjs varje ar pa en
arsstdmma for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning
och rékenskaperna samt styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning utses en till
tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom kun-
gorelse i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
hemsida pa Internet. Samtidigt som kallelse
sker, skall bolaget genom kungérelse i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett;

§ 9. Arenden pa arsstimma

Pa arsstamman ska foljande drenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godké&nnande av réstlangd.

3. Val av en eller tva justerare.

4. Provande av om stamman blivit behoérigen
sammankallad.

5. Godkéannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen.

7. Beslutom

a) Faststallande av resultatrakningen och
balansrakningen.

b) Disposition av aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrak-
ningen.

c) Ansvarsfrihet at styrelseledamoéterna och
verkstallande direktoéren, nar sadan fore-
kommer.

8. Faststallande av arvode till styrelsen och i
vissa fall revisorn.

9. Val av styrelse och revisor.

10. Annat &rende, som ska tas upp pa

stdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10. Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara
1 juli=30 juni.

§11. Deltagande pa stamma

Aktieagare, for att fa deltaga pa bolagsstamma,
ska anmala sig, samt antalet bitraden, dock
hogst tva, hos bolaget fore klockan 16.00
senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far ej vara séndag,
annan allman helgdag, l16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

§12. Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa
avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister enligt 4
kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad
pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag skall antas vara
behorig att utéva de rattigheter som féljer av
4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551)



VISSA SKATTEFRAGOR 1 SVERIGE

Nedan foljer en sammanfatining av vissa skattekon-
sekvenser som enligt nu géllande svensk skattelag-
stiftning kan uppkomma som en féljd av det aktuella
erbjudandet att teckna nya aktier i Selectimmune
Pharma. Sammanfattningen géller endast obegrénsat
Skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om
inte annat anges. Aktierna i Bolaget kommer att vara
upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.
Sammanfattningen baseras pa att aktierna i Bolaget
Skatterattsligt anses marknadsnoterade, vilket &r fallet
om handel med aktierna pa Spotlight Stock Market
sker i tillrdckligt stor omfattning. Sammanfattningen
ar baserad péa gallande lagstiftning och &r endast
avsedd som allmén information. Sammanfattningen
omfattar inte vardepapper som innehas av handels-
bolag eller som innehas som lagertillgangar i narings-
verksamhet. Vidare omfattas inte de sérskilda reglerna
for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalfériust) i bolagssektorn som kan bli tillémpliga
da aktiedgare innehar aktier som anses néringsbe-
tingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som
kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som é&r eller
tidigare har varit sé kallade famansféretag eller pa
aktier som forvérvats med stod av sa kallade kvali-
ficerade andelar i famansforetag. Sérskilda skatte-
regler géller for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investeringsfonder, investmentféretag och
férsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier bor darfor rédfraga en skatte-
rédgivare fér att fa information om de séarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utléndska
regler och skatteavtal.

AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Med "obegransat skattskyldig” avses har innehavare
av aktier eller andra delégarratter som ar (i) en fysisk
person som bor eller stadigvarande vistas i Sverige
eller som har vasentlig anknytning till Sverige, eller
(i) en juridisk person som ar registrerad i Sverige
eller vars styrelse har sate i Sverige, om registrering
inte skett.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige beskattas vid férsaljning eller annan avyttring
av aktier i Bolaget for eventuell vinst som inkomst av
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapital-
vinst respektive kapitalforlust beraknas normalt
som skillnaden mellan férsaljningsersattningen
(efter avdrag for eventuella forséljningsutgifter)
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.

Vid kapitalvinstberakningen anvands som huvudregel
genomsnittsmetoden. Enligt denna ska omkostnads-
beloppet for en aktie utgéras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag
och sort. Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier,
sasom aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till
20 procent av férsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Avdragsgilla kapitalforiuster pa aktier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa

aktier och andra marknadsnoterade delagarratter,
férutom andelar i vardepappersfonder eller special-
fonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
sa kallade rantefonder. Kapitalférluster pa aktier eller
andra delagarratter som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skatte-
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK
och 21 procent av resterande del. Ett sddant under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminara skatten innehalls av Euroclear,
eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av
den svenska forvaltaren.

Investeringssparkonton och kapitalforsékring
Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer
som ager aktier via sa kallade investeringssparkonton
eller kapitalférsakring &r inte skattskyldiga for kapital-
vinster vid forséljning av sadana aktier. Kapitalfor-
luster pa sadana aktier ar inte avdragsgilla. Utdel-
ningar pa aktier som ags genom investeringsspar-
konton eller kapitalférsakring ar inte heller skatte-
pliktiga. Pa denna typ av innehav utgar istallet en
skattepliktig schablonintékt som baseras pa ett
kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan.
Schablonintakten ska dock lagst utgéra 1,25 procent
av kapitalunderlaget. Detta galler oavsett om utfallet
blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet. Schablon-
intakten utgoér inkomst av kapital och ar foremal for
en skattesats om 30 procent.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomst-
slaget naringsverksamhet med en skattesats fran och
med beskattningsar som pabdrjas 2019 om 21,4
procent (20,6 procent fran och med beskattningsar
som paborjas 2021). Kapitalvinster och kapitalfor-
luster beraknas pa samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier eller andra delagarratter far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana
vardepapper. Kapitalforlust som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far sparas hos det aktiebolag
som haft férlusten och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter hos ett annat foretag i samma koncern,
om det foreligger koncernbidragsratt mellan fore-
tagen och bada foretagen begar det for ett beskatt-
ningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller
som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens
bokféringsskyldighet upphor).

Utnyttjande och avyttring av Units Utnyttjande av Units
utldéser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en
aktie utgors av emissionskursen medan anskaffnings-
utgiften for teckningsoptioner uppgar till 0 SEK. Vid
avyttring av Units ska hela forséaljningsersattningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen saledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall.

En Unit som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

SARSKILT OM TECKNINGSOPTIONER
Utnyttjande av teckningsoptioner

Teckning av aktier genom utnyttjiande av tecknings-
optioner medfér ingen kapitalvinstbeskattning.
Innehavarens omkostnadsbelopp for utnyttjad
teckningsoption férs ver pa aktie som erhalls genom
teckning genom utnyttjande av teckningsoption.

Avyttring av teckningsoptioner

Om en teckningsoption avyttras utldses kapitalvinst-
beskattning. For teckningsoptioner som férvarvats

separat pa marknaden utgér vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa. Omkostnadsbeloppet beraknas som
huvudregel enligt genomsnittsmetoden. Schablon-
metoden far anvandas om teckningsoptionerna ar

marknadsnoterade.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE
AV AKTIER OCH SOM AR BEGRANSAT SKATT-
SKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen reduceras
i allmanhet genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har réatt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongs-
katt annars innehallits, kan aterbetalning begéaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte (5)
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte
i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper.
Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid forsaljning av vissa vardepapper (sdsom aktier)
om de vid nagot ilifalle under avyttringsaret eller nagot
av de tio (10) foregaende kalenderaren har varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begransas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE 2019/2020 (TO 1 B)

Fullstéandiga villkor for teckningsoptioner av serie 2019/2020 (TO 1
B) i Selectimmune Pharma AB.

§ 1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebérd
som angivits nedan.

"Aktie” B-aktie i Bolaget;

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige;

"Banken” av Bolaget anlitat vardepappersinstitut,
varderingsinstitut eller bank;

"Bolaget” Selectimmune Pharma AB, 559104-6874;

“Innehavare” innehavare av teckningsoption;

"Teckningsoption” utfastelse av Bolaget om ratt att teckna Aktie i

Bolaget mot kontant betalning enligt dessa villkor;
"Teckning” sadan nyteckning av Aktier i Bolaget, som avses
i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551); samt

"Teckningskurs”  den kurs till vilken Teckning av nya Aktier kan ske.

§ 2 TECKNINGSOPTIONER, REGISTRERING, KONTOFORANDE
INSTITUT OCH UTFASTELSE

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 2 000 000 stycken, TO 1
B. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear
Sweden i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper
kommer att utfardas, eller, om Bolagets styrelse sa beslutar, repre-
senteras av optionsbevis stallda till Innehavaran.

Om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall regist-
rering ske for Innehavaras rakning pa konto i Bolagets avstamnings-
register, och registreringar avseende Teckningsoptionerna till fljd
av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan ombesorjas av
Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan, om
Teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av
Banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje Innehavara svara for att
Innehavaran ges rétt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning

pa nedan angivna villkor.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER, TECKNINGSKURS
Innehavaran skall &ga ratt att for varje Teckningsoption teckna en
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(1) ny Aktie av serie B i Bolaget, till en Teckningskurs uppgaende till
8,00 kronor per Aktie.

Omrakning av Teckningskursen liksom av det antal nya Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan &ga rum i de
fall som framgér av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela
antal Aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
berattigar, och, om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, som ar registrerade pa visst avstamningskonto, som en
och samma Innehavara samtidigt énskar utnyttja. Overskjutande
Teckningsoption eller 6verskjutande del darav som ej kan utnyttjas
vid sddan Teckning kommer, om Teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, att genom Bankens férsorg om mojligt saljas
for tecknarens rakning i samband med anmalan om Teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér Bankens kostnader
kommer att ske snarast darefter.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmalan om Teckning av Aktier med stdd av Teckningsoptioner av
serie TO1 B kan &ga rum under tiden fran och med den 3
september till och med den 17 september 2020 eller till och med
den tidigare dag som féljer av § 7 nedan

Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid Teckning skall kontant betalning erlaggas pa en gang for det
antal Aktier som anmalan om Teckning avser.

Om Teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear
Sweden, skall, vid sddan Teckning, optionsbevis inges till Bolaget.

Om Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden,
skall Teckning ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tillampas av Banken.

§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN MED MERA

Efter Teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya
Aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom interims Aktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan
senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter nyttjande av Teckningsoption medfor ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller efter Aktiens registrering i aktieboken.

§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS
Betraffande den ratt som skall tillkomma Innehavara i de situationer
som anges nedan, skall féljande galla:

A.  Genomfoér Bolaget en fondemission skall Teckning — dar
anmalan om Teckning gérs pa sadan tid, att den inte kan



verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolags-
stdmma, som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan
stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund
av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interi-
mistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har
ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstam-
ningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstamman beslutar om fond-
emission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstamma da
annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande
enligt 10 § nedan underrattas om att styrelsen avser att
foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsak-
liga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som
anmalan om Teckning senast skall ha skett for att Teckning
skall verkstallas fore bolagsstdmman enligt ovan.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen
tillampas en omréknad Teckningskurs liksom en omrakning
av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av.

féregaende Teckningskurs *

omraknad Teckningskurs = antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen — verk-
stallas forst sedan bolaget, eller, om Teckningsoptio-
nerna registreras av Euroclear Sweden, Banken, verk-
stallt omrékning enligt detta moment C., nast sista
stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teck-
ning, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad Teck-
ningskurs liksom en omrakning av det antal som varje Teck-
ningsoption beréattigar till teckning av. Omrékningarna utféres
enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs *

Aktiens genomsnittliga bérskurs under den
i emissionsbeslutet faststallda tecknings-
omraknad Teckningskurs = tiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ¢kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

foregaende antal Aktier som varje Teck-

ningsoption berattigar till Teckning av *
omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsratten)

féregaende antal Aktier som varje Aktiens genomsnittskurs
omraknat antal Aktier som Teckningsoption berattigar till Teckning av *
varje Teckningsoption =

berattigar till Teckning av antalet Aktier efter fondemisionen

antal Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststalls av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, snarast mojligt
efter bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfoér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av
Aktierna skall momentet A. ovan aga motsvarande tillamp-
ning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets
begaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfér Bolaget en nyemission — med foretradesratt for
Aktieagarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — skall féljande galla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa
grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstdmmans godk&nnande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da Teckning skall
vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teck-
ning, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall Teckning
—som pakallas pa sadan tid, att Teckningen inte kan

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje bérsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet
den fér sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet *

teckningsrattens varde = (Aktiens genomsnittskurs minus
Teckningskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststalls av bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och

omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart,
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varvid det antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrakning
berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption
efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier och/eller
kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstam-
ningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor Bolaget en emission av Teckningsoptioner enligt
14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktieagarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad
galler Teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten
till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av
Teckning med utnyttjiande av Teckningsoption, bestammelserna
imoment C., forsta stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande
tilldampning.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad

omraknad Teckningskurs

principernai 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan namnda principer, till Aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet)
skall vid Teckning, som goérs pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet,
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av
det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teck-
ning av. Omrakningarna skall utféras enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs *

Aktiens genomsnittliga bérskurs under
den i erbjudandet faststallda anmalnings-
tiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

foregaende antal Aktier som varje Teck-

Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier som ningsoption berattigar till Teckning av *

varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakning-
arna utfores enligt foljande formler:

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkopsrattens varde)

omraknad Teckningskurs =

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption = (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berattigar till Teckning av

féregaende Teckningskurs *

Aktiens genomsnittliga borskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ¢kad med
teckningsrattens varde

féregaende antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till Teckning av *

teckningsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje bérsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgst och lagst
betalkurs. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet
den fér sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
koépkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststalls av bolaget, eller, om Teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, av Banken, tva bankdagar efter tecknings-
tidens utgang och skall tillampas vid Teckning som verkstalls
déarefter.

Vid anmalan om Teckning som sker under tiden fram till dess
att omraknad Teckningskurs och omréaknat antal Aktier fast-
stallts, skall bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan
rikta erbjudande till Aktiedgarna att, med foretradesratt enligt
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Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
moment C. ovan angivits.

For det fall att Aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med
dessa agt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den for sadan dag som slut-
kurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att Aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest
sadan handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke
ej agt rum, skall omrakning av Teckningskurs och av antalet
Aktier ske med tillampning sa langt som majligt av de principer
som anges i detta moment E., varvid féljande skall galla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
Aktieagarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
25 boérsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kdpkursen
inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss eller vissa dagar, skall vid berakningen av vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran saddan dag. Den
i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid omrakning av
Teckningskurs och antal Aktier enligt detta stycke anses motsvara
den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds Aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i



erbjudandet sa langt som majligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier
som kan beddmas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststalls av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudande-

tidens utgang och skall tillampas vid Teckning som verkstalls

efter det att saddant faststallande skett.

Vid anmalan av Teckning som sker under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, aga
motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller
15 kap. Aktiebolagslagen — med foéretradesratt for Aktiedagarna
och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad géller Teckningsoptioner, utan betalning ager Bolaget
besluta att ge samtliga Innehavara samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer Aktieagarna. Darvid skall varje
Innehavara, oaktat salunda att Teckning ej verkstallts, anses
vara agare till det antal Aktier som innehavarna skulle ha
erhallit, om Teckning pa grund av Teckningsoption verkstallts
av det antal Aktier, som varje Teckningsoption berattigade till
Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att Innehavaran dessutom skulle ha kunnat
erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra
nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till Aktieagarna rikta ett sadant
erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i foregaende
stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal
Aktier som Innehavaran skall anses vara agare till i sadant fall skall
faststallas efter det antal Aktier, som varje Teckningsoption berat-
tigade till Teckning av vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i
enlighet med bestammelserna i detta moment F, skall nagon
omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte &ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till Aktiedgarna innebarande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider tio (10)
procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25
boérsdagar narmast fore den dag, da styrelsen fér Bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om
sadan utdelning, skall, vid anmé&lan om Teckning som sker pa
sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teck-
ningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger tio (10) procent av Aktiens genomsnittskurs under
ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs *

Aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 boérsdagar raknat fran och
med den dag da Aktien noteras utan ratt

omraknad Teckningskurs = till extraordinar utdelning (Aktiens genom-

snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per
Aktie

féregéende antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till teckning av *

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption =
berattigar till teckning av

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per
Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje bérsdag under ovan angiven period om 25
boérsdagar framréknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering
av betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs
noterade képkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststalls av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, tva Bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar
raknat fran och med den dag da Aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning och skall tilldmpas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Har anmalan om Teckning &gt rum men, pa grund av bestam-
melsernai § 5 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto
ej skett, skall sarskilt noteras att varje Teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstam-
ningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidi-
gast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning
till Aktieagarna, vilken minskning &r obligatorisk, tillampas en
omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.
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omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption = (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
berattigar till teckning av

beraknat aterbetalnings-
belopp per Aktie

Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende Teckningskurs *

Aktiens genomsnittliga bérskurs under en
tid av 25 borsdagar raknat fran och med

omraknad Teckningskurs = dendag da Aktierna noteras utan ratt till

aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ¢kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till Teckning av *

belopp som aterbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskning sker genom
inlbsen av Aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga
boérskurs under en period om 25 bors-
dagar narmast foére den dag da Aktien
noteras utan ratt till deltagande i minsk-
ningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund
for inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som
angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststalls av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, tva Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 boérsdagar
och skall tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till
och med den dag da den omraknade Teckningskursen och
det omraéknade antalet Aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
Aktier med aterbetalning till Aktieagarna, vilken minskning inte
ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga om minskning
av aktiekapital — skulle genomféra aterkép av egna Aktier men
dar, enligt Bolagets bedémning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med
minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av Tecknings-
kursen och antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av utféras av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, med tillampning sa
langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivits i moment C. ovan.
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Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststalls av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, tva Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar
och skall tilldampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbesilutet till
och med den dag da den omraknade Teckningskursen och
det omréknade antalet Aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier
med aterbetalning till Aktieagarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga om minskning
av aktiekapital — skulle genomféra aterkép av egna Aktier men
dar, enligt Bolagets bedémning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med
minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av Tecknings-
kursen och antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av utféras av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, med tillampning sa
langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfér Bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan
liknande atgard med liknande och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel,
med hansyn till &tgardens tekniska utformning eller av annat
skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompen-
sation som innehavarna erhaller i forhallande till Aktieagarna
inte ar skalig, skall Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, Banken, genomféra omrak-
ningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av i syfte att omrak-
ningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan skall Teckningskursen avrundas
till helt 6re, och antalet Aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om
Teckning ej darefter ske. Ratten att gbra anmalan om Teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft. Senast tva manader innan
bolagsstamman tar stéllning till fraga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas
om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att anmalan om Teckning ej far ske, sedan bolags-
stamman fattat beslut om likvidation. Skulle Bolaget Iamna
meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall Innehavara
—oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan
om Teckning — &ga ratt att géra anmalan om Teckning fran den
dag da meddelandet Iamnats, forutsatt att Teckning kan verk-
stallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fraga om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap.
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
Bolag, far anmalan om Teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fragan
om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom meddelande



enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras
om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget I1amna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, skall Innehavara — oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste
tidpunkt fér anmalan om Teckning — &ga ratt att géra anmalan
om Teckning fran den dag da meddelande lamnats om fusions-
avsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast fem veckor
fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

For den handelse att Bolaget skulle férsattas i konkurs eller om
beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagskon-
struktion far anmalan om Teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet eller beslutet om féretagsrekonstruktion
haves av hogre ratt, far anmalan om Teckning aterigen ske.

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt
24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas
genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till Aktieagarna
i Bolaget, skall, férutsatt att delningen registreras vid Bolags-
verket, vid anmalan om Teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av
delningsvederlag, av Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av Banken, tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt mojligt
enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till Aktiedgarna i
Bolaget skall sa langt mojligt bestammelserna i punkt K ovan
aga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att
begara Teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underréattelse till options-
innehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstamma
som skall ta stallning till delningsplanen.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § ABL,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska féljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och
offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusions-
plan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget,
for det fall att sista dag for pakallande av Teckning enligt § 3
ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen
ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med
dotterféretag, mer an 90 procent av Aktierna med mer an 90
procent av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget, och offentlig-
gor moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad
som i sista stycket punkt N sdgs om Slutdag 8ga motsvarande
tilldampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i denna punkt, ska Innehavara aga ratt att géra sadant
pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast
fem veckor fore Slutdagen genom meddelande enligt § 10
nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att pakallande
av Teckning ej far ske efter Slutdagen.

Har majoritetségaren enligt 22 kap 6 § ABL begart att en tvist
om inlésen ska avgoéras av skiljeman, far Teckningsoptionen
inte utnyttjas for Teckning forran inlésentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om
den tid inom vilken Teckning far ske I16per ut dessférinnan
eller inom tre manader darefter, har Innehavaran anda ratt att
utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard
som skulle medféra en omrékning av Teckningskursen till belopp
understigande Akties vid var tid gallande kvotvarde.

§ 9 FORVALTARE

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolags-
lagen att i stallet for Aktieagare inforas i Bolagets aktiebok, ager ratt
att registreras pa konto som Innehavara. Sadan forvaltare skall
betraktas som Innehavara vid tilldampning av dessa villkor.

§ 10 MEDDELANDEN

Om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall
meddelande rérande Teckningsoptionerna tillstallas varje registrerad
Innehavara och annan rattighetshavare som ar antecknad péa konto
i Bolagets avstamningsregister.

Om Teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall
meddelanden rérande Teckningsoptionerna ske genom brev med
posten till varje Innehavara under dennes foér Bolaget senast kdnda
adress eller inforas i minst en rikstédckande utkommande daglig tidning.
Vidare ar, om Teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear
Sweden, Innehavara skyldiga att anmala namn och adress till Bolaget.

§ 11 ANDRING AV VILLKOR

Om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager Banken
for innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse med Bolaget om
andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut s& kraver eller om det i 6vrigt — enligt Bankens
beddémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa dverenskommelse med Bolaget om
andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall
villkoren i méjligaste man tolkas, utan att Bolaget, eller, om Tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, Banken och Bolaget
skall behdva sarskilt verenskomma om det, som att hanvisningen
ar till det lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa
villkor, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt
hanseende foérsamras. Vid terminologiska forandringar i lagstiftningen
avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som
anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som
anvands i den nya lagstiftningen aven anvants i dessa villkor, utan
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att Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, Banken och Bolaget skall behova sarskilt overenskomma
om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt
hanseende férséamras.

§ 12 SEKRETESS

Varken Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, Banken eller Euroclear Sweden, far obehorigen
till tredje man ldmna uppgift om Innehavara.

Om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager
Bolaget ratt att fa féljande uppgifter fran Euroclear Sweden om

Innehavaras konto i Bolagets avstdmningsregister.

1. Innehavaras namn, personnummer eller annat identifikations-
nummer samt postadress,

2. antal Teckningsoptioner.

§13 BEGRANSNING AV BOLAGETS, ELLER, OM TECKNINGS-
OPTIONERNA REGISTRERAS AV EUROCLEAR SWEDEN,
BANKENS ANSVAR

| fraga om de pa Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, Banken ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan goéras gallande fér skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetséatgard,
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krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, Banken sjalv vidtar eller ar
foremal for sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om
kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, Banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada
som uppkommer om Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna regist-
reras av Euroclear Sweden, Banken, varit normalt aktsam. Bolaget,
eller, om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
Banken, ari intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, eller, om Teckningsoptionerna regist-
reras av Euroclear Sweden, Banken, att verkstéalla betalning eller att
vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i férsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och ddrmed sammanhangande
rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid Lunds tingsratt
eller vid saddant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras
av Bolaget.




MEDICINSK ORDLISTA

AKUT CYSTIT:

Infektion i de nedre vagarna urinvagarna
aven kallat blaskatarr (cystit).

E. COLI:

"Escherichia coli” &r en bakterie som lever
i de nedre delarna av tarmarna hos varm-
blodiga djur, inklusive faglar och daggdjur.
Bakterien kan orsaka olika typer av infek-
tioner i bland annat urinvagar, blodbanor,
hjarnhinnor och tarmar.

FAS I:

Klinisk provning i vilken ett Iakemedel
testas i manniska. Detta gors vanligen pa
en liten grupp friska normalviktiga frivilliga.
| Fas I-studien undersoks lakemedlets
sakerhet, hur lakemedlet bryts ner i kroppen
samt dess effekter.

FAS II:

Klinisk prévning som utfors pa en storre
grupp patienter som lider av en sjukdom
for att studera hur effektivt 1akemedlet ar
for att behandla sjukdomen.

FAS lil:

Klinisk provning som utférs pa en mycket
stor patientgrupp for att slutgiltigt definiera
hur anvandbart l&kemedlet &r for att behandla
sjukdomen i fraga.

INTERLEUKIN 1-RECEPTOR
ANTAGONIST:

Interleukin-1-receptorantagonisten (IL-1RA)
ar ett protein som kodas av manniskor i
IL1RN-genen. IL-1RA ar ett medel som
binder icke-produktivt till cellytinterleukin-1-
receptorn (IL-1R), samma receptor som
binder interleukin 1 (IL-1), férhindrande av
att IL-1 s&nder en signal till den cellen.

IRF7:

"Interferon regulatory factor 7" ar en medlem
av interferonregulatorfaktorfamiljen av
transkriptionsfaktorer.

KLINISKA PROVNINGAR:

Undersokning pa friska eller sjuka manniskor
for att studera effekten av ett lakemedel
eller behandlingsmetod.

NK1R-RECEPTOR ANTAGO-
NIST:

Neurokinin 1 (NK1) antagonister ar en ny
klass av lakemedel som har unika antide-
pressiva, anxiolytiska och antiemetiska
egenskaper. NK-1-antagonister 6kar
effekten av 5-HT3-antagonister for att
forhindra illamaende och krékningar.

PROTEIN:

Organiska amnen som utgoér huvud-
bestandsdel i allt levande.

REUMATOID ARTRIT:

En autoimmun sjukdom som ka&nnetecknas
av kronisk inflammation (artrit) och smarta
(artralgi) i kroppens leder.

SEPSIS:

Tidigare kallat blodforgiftning vilket innebar
att en infektion paverkar hela kroppen och gor
att viktiga organ som hjartat, lungorna, hjarnan
och njurarna inte fungerar som de ska.

SIRNA:

"Small interfering RNA” &r en klass av
dubbelstrangade RNA-molekyler, 20-25
basparilangd, liknande miRNA, och som
verkar inom RNA-interference (RNAI).

TOXICITET:
Giftighet.
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