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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsvillkor For varje innehavd aktie Antal befintliga aktier
erhalls tva (2) teckningsratter. Det krévs 5 27 398 364
teckningsratter for att teckna 1 (1) ny aktie.

Sista dag for handel inklusive ratt
Antal erbjudna aktier att delta i foretradesemissionen
10 959 345 25 mars 2019

Teckningskurs Handel med teckningsratter
2 kr/aktie 29 mars - 10 april 2019

Teckningstid Aktiens kortnamn
29 mars - 12 april 2019 DIVI MTF B

Emissionsbelopp Aktiens ISIN kod
Ca 21,9 MSEK SE0005397106




Viktig information

Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har
upprattats med anledning av att arsstdmman den 20 mars
2019 beslutade att genomféra en 6kning av Bolagets
aktiekapital med hogst 5479 637,15 SEK genom en
emission av hogst 10 959 345 aktier, med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare, varvid 5 innehavda och
registrerade aktier ger rétt till teckning av tva (2) nya aktier.
Teckningskursen for en aktie ska vara 2 kr.

Med "Dividend” eller "Bolaget” avses i detta memorandum
Dividend Sweden AB med organisationsnummer 556939-
8752. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett

prospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen. Skélet ar att reglerna om prospekt
inte kraver att prospekt uppréattas for den nyemission som
memorandumet avser. Grunden for undantaget ar att det
belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under
en tid av tolv manader inte dverstiger 2,5 miljoner euro.
Tillamplig lagstiftning For detta memorandum géller
svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i

detta memorandum eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa Dividends webbplats
www.dividendsweden.se och pa Eminovas webplats, www.
eminova.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte

till personer vars deltagande forutsatter prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgérder &n
sddana som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras till eller inom nagot land dar distributionen
kraver prospekt, registrerings- eller andra atgérder an
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller
andra regler. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen

i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika kommer inga teckningsratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av
dessa lander. | enlighet dédrmed riktas inget erbjudande
att teckna units i Dividend Sweden till aktiedgare i dessa
lander.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i
memorandumet aterspeglar styrelsen for Dividend
Swedens aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell
och operativ utveckling och géller vid tidpunkten for
memorandumet. Aven om styrelsen for Bolaget anser att
forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade

uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa
framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara
korrekta. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av
den samlade informationen i detta memorandum och att
ha i atanke att framtida resultat och utveckling kan skilja
sig vasentligt fran styrelsens forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehéller information som har hamtats
fran utomstaende kéllor. All sddan information har
atergivits korrekt. Dividends styrelse ansvarar for detta
informationsmemorandum och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna som
l&mnas i informationsmemorandumet Gverensstammer
med faktiska férhallanden. Aven om styrelsen anser

att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten

i informationen inte kan garanteras. Savitt Dividends
styrelse kdnner till och kan férsakra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av tredje parter
varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

NGM Nordic MTF

Bolagets aktier ar listade pa NGM Nordic MTF. Handeln

i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa www. ngm.

se. Aktiedgare, 6vriga aktorer pa aktiemarknaden och
allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom att
anmala detta pa Bolagets hemsida www.dividendsweden.
se eller pa www.bequoted.com. NGM Nordic MTF &r
Nordic Growth Markets lista for handel i icke bérsnoterade
aktier. En investerare bor ha i dtanke att aktier som handlas
pa Nordic MTF inte ar bérsnoterade och att Bolaget darfor
inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som boérsnoterade bolag.

Handeln p& Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets
handelssystem, Elasticia, under avdelningen Nordic
MTF Stockholm, vilket innebér att samtliga Nordic
Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna.
Kursinformationen distribueras i realtid till bland annat
SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler med
finansiell inriktning. Handeln kan ocksa foljas i realtid pa
www. nordicmtf.se”

"MTF star for Multilateral Trading Facility och &r hamtat
fran MiFID (Markets in Financial Instruments Directive).
Pa Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market, en av
Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspektionen,
for granskningen av de listade bolagen och handeln i
bolagens aktier.



%% Inbjudan

Inbjudan

Den ordinarie arsstimman den 20 mars 2019 i Dividend Sweden AB beslutade att genomfdra en nyemission
av hogst 10 959 345 aktier, med foretradesratt for befintliga aktiedgare. En aktie tecknas till kursen 2 kr/
aktie. Teckningstiden pagér mellan den 29 mars - 12 april 2019. Fulltecknad emission kommer tillféra
bolaget ca 21,2 Mkr fore emissionskostnader.

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Dividend Sweden AB
till en kurs om 2 kr per aktie.

Stockholm i mars 2019
Styrelsen
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VD har ordet

Dividend Sweden har sedan noteringen 2016
upplevt saval med- som motgangar. Efter ett
resultatmassigt starkt &r borjade marknaden och
intresset for noterade, mindre bolag avta bland
investerare. Aven om ett tydligt kapitalbehov fortsatt
finns bland bolagen, ar det generella intresset bland
investerarna markant lagre, sarskilt nar det galler
forvantansbolag, med inga eller svaga kassafloden
och ett behov av nytt kapital.

Dividend Sweden arbetar aktivt for att skapa
utdelningar till sina aktiedgare. Den extra
bolagsstdmman den 30 januari 2019 beslutade
om utdelningar av intressanta bolag till ett varde
uppgaende till cirka 18 miljoner kr eller 0,65 kr per
aktie. Merparten av dessa utdelningar har skett,
nagra aterstar annu.

Under 2018 har ett antal av véra portféljbolag
utvecklats mycket svagt kursmassigt, samtidigt som
behovet av kapital i dessa bolag fortsatt varit hogt.
Den turn-around vi sett komma har drojt, vilket

har slagit hart mot vart resultat under 2018. Vi ser
dock stora mojligheter till att dessa bolag kommer
utvecklas val kommande &r, sdval kursméssigt som
verksamhetsmassigt.

Vikan se att mojligheterna for fortsatt expansion
finns, b&dde vad géller att kdpa aktieportfoljer, bolag
eller enskilda aktier, helt eller delvis genom betalning
med nyemitterade aktier. Vid en forsta tanke kan
man tro att detta innebar en utspadning som drabbar
de befintliga aktiedgarna. Aven om det tillkommer
fler aktier, tillkommer dven ett varde som bidrar till

n

Till er som ar aktieagare vill
jag tacka for fortroendet och
hoppas att ni aven framgent
vill vara med i bolaget. Ovriga
halsar jag valkommen att delta
i den fortsatta utvecklingen

av Dividend Sweden -
Utdelningsbolaget! "

att behélla eller 6ka Dividends substansvarde per
aktie, som vid &rsskiftet uppgick till cirka 3,20 kr per
aktie.

Under 2018 har vi engagerat oss mycket i att

aktivt forsoka paverka de bolag vi investerat i att
utvecklas &t ratt hall, i termer av vardeskapande for
aktiedgarna. | detta ligger naturligtvis att bolagen och
dess ledning behover se vilka nddvandiga atgarder
som kravs for att vagen framat ska vara positiv saval
for bolaget som dess aktiedgare.

Dividend har sedan noteringen i mars 2016

delat ut ca 38 miljoner till sina aktiedgare, i aktier
och kontant, inkluderat de i januari beslutade
utdelningarna. Samtidigt som utdelningarna ar en
viktig del av var verksamhet jobbar vi vidare med att
utveckla var aktieportfolj, dar vi kan se betydande
potential i manga bolag.

Var uppfattning ar att vara utdelningar bidrar till

de utdelade bolagens varde, samtidigt som vara
aktiedgare far ta del av dgande i nya, spdnnande
bolag. For att kunna fortsatta utveckla bolaget och
i syfte att Dividend Sweden ska starka sin position
pad marknaden och samtidigt fortsatta med tillvaxt
och utdelningar till sina aktiedgare genomfors nu
en foretréadesemission som ar sakerstalld genom en
toppgaranti.

Vi arbetar ofdrtrutet vidare och ser 2019 som ett
ar d& vi kommer atergé till Idnsamhet och med ett
storre arbetande kapital kommer bolaget fortsatta
vaxa och leverera utdelningar till sina aktiedgare.

Bo Lindén
VD
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Varfor investera i Dividend Sweden?

Varfor investera i Dividend Sweden?

& Erhalla utdelningar av aktier i e
spannande bolag
%% Rabatt mot bolagets substansvirde }%

per aktie, som var 3,21 kr/aktie 31

december 2018

Fortsatt stor efterfragan pa nya
finansieringsldsningar fran listade

smabolag

Moaijlighet till riskspridning samtidigt

som exponering sker mot listade

Liksom namnet antyder, syftar Dividend Swedens verksamhet till att skapa varde for sina aktiedgare genom
utdelningar. Sedan noteringen av Bolagets aktie i mars 2016 har utdelningar i aktier och kontanter skett med
ca 38 MSEK, se tabellen nedan.

Bolag Datum Varde vid utdelning
Ripasso 2016-09-27 4 568 000
Multidocker 2016-10-07 4082 000
Sensec 2017-05-04 3570 000
Attana 2017-11-28 2 400 000
Vilhelmina 2018-05-25 3 150 000
Hubory 2018-10-24 1 008 000
Transfer Jobb 2018-11-02 1 800 000
Evendo 2019-02-07 1548 750
Nexar 2019-03-04 1 000 000
Wifog Holding 2019-03-14 2 905 000
Brandbee 2019-03-26 500 000
Targeteveryone 2019-03-22 4 000 000
Transiro 2019-03-29 1 000 000
Realtid Media Kommande 2 600 000
Utdelning aktier 34131750
Kontant utdelning 2017-02-15 4 065 000
Total utdelning 38196 750
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Dividend Sweden - utdelningsbolaget

Bolagets aktiekurs har under perioden sedan notering initialt gatt upp kraftigt, for att darefter falla lika
kraftigt. For att rakna péa total avkastning for aktiedgarna behdver man justera for de genomfdrda utdelningar
som ar specificerade i tabellen ovan.

Nedan ar en graf dar utdelningarna aterlagts till aktiekursen, dar det framgar att marknadskursen (bla linje)
signifikant ligger under den kurs som &ar justerad for genomforda utdelningar. Innebdrden av detta ar att
aktiedgarna sedan noteringen, som skedde till kurs 2,50 kr/aktie drygt fordubblat sin investering, da den
justerade kursen ligger runt 5,30 kr/aktie.

Kursutveckling sedan notering

20
18
16
14
12
10

N~ O

2016 2017 2018 2019

———— Justerat for utdelningar Kurs



%% Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Dividend Sweden ar ett investeringsbolag med fokus pd finansieringslosningar mot listade sméabolag, eller
bolag p& viag mot en listning. Bolaget har under de tre 4r som noterat arbetat efter att s6ka genomfoéra
investeringar och utdelningar for att skapa aktiedgarvarde och i linje med detta utdka verksamheten.
Under tva ar har investeringsklimatet bland mindre bolag varit bistert, sett till teckningar i emissioner och
kursutveckling. Detta har paverkat Dividend Swedens resultat och kassafléde negativt.

Foretradesemissionen syftar till att ytterligare kapitalisera Dividend Sweden for att Bolaget ska kunna
fortsatta sin tillvaxt och bli en an mer intressant finansieringspartner for mindre bolag, samtidigt som Bolaget
atergér till [bnsamhet.

Emissionen ar sakerstalld till ca 50% genom en s k toppgaranti, vilket innebar att Bolaget kommer tillforas
minst 11 MSEK + teckningar fran dgare och allmanhet.

Emissionslikviden kommer i sin helhet att anvandas till att 6ka maojligheterna for Dividend Sweden att nd
ldnsamhet och fortsatta sin viktiga affar kring utdelningar.

~ S
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Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Arsstamman i Dividend Sweden AB (org.nr 556939-8752) har den 20 mars 2019 beslutat att genomféra
en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 10 959 345 aktier,
varav 106 666 A-aktier och 10 852 679 B-aktier, och kan inbringa bolaget 21 918 690,00 kronor vid full
teckning. Nyemissionen omfattas av emissionsgarantier till ett belopp uppgaende till 11 MSEK, genom en s
k toppgaranti, se mer detaljer under Legala fragor och kompletterande information. Dessa férbindelser och
garantier ar inte sadkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla
teckningsratter i emissionen ar den 27 mars 2019.
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhélla teckningsratter ar den 25 mars 2019. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 26 mars 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran

och med den 29 mars 2019 till och med den

12 april 2019. Styrelsen i Bolaget ager ratt att
forlanga teckningstiden. Styrelsen dger inte ratt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har
paborjats.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,00 kronor per aktie. Inget
courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller tva (2) teckningsratter
for varje (1) innehavd aktie. Det kravs fem (5)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie. A-aktier
ger ratt att teckna nya A-aktier och B-aktier ger ratt
att teckna nya B-aktier. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer
att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter av serie B dger rum pa
NGM Nordic MTF under perioden fran och med 29
mars 2019 till och med 10 april 2019. Banker och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star
till tjanst vid formedling av kdp och forsaljning av
teckningsratter.

10

Betalda och tecknade aktier (“BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar

nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhéller
tecknaren en VP-avi med bekréiftelse pa att
inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade
aktier benamns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till

aktier

Handel med BTA av serie B ager rum pa NGM
Nordic MTF fran och med den 29 mars 2019 fram
till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket
och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista

dag for handel kommer att kommuniceras ut

genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild
avisering skickas ut fran Euroclear i samband med
omvandlingen. Ingen organiserad handel med BTA av
serie A kommer att dga rum.

Handel med aktien

B-aktierna i Bolaget handlas pd NGM Nordic MTF.
Aktien handlas under kortnamnet DIVI MTF B och
har ISIN SE0011204858. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de
nyemitterade B-aktierna att bli foremal for handel.
Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 27 mars

2019 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att for fem (5) befintliga aktier, teckna
tva (2) nya aktier. A-aktier ger ratt att teckna nya
A-aktier och B-aktier ger ratt att teckna nya B-aktier.

Direktregistrerade aktieagare,
innehav pa VP-konto

De aktieadgare eller foretradare for aktiedgare som
p& avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stod av
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Villkor och anvisningar

teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter p& VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda forteckningen dver panthavare och
formyndare erhdller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare,
innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istéllet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stéd av
teckningsratter, direktregistrerade
aktieagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 12 april 2019 (eller den dagen
som forvaltare satter) i enlighet med nagot av
foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter
ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sérskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter

an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker
nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att
teckningen ar bindande.

Sarskild anmaélningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade
direktregistrerade aktieagare bosatta

utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade

aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade

den séarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE7030000000032731703776

Aktieadgare bosatta i vissa oberattigade

jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande |
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner dger ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA,
Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon
annan information om nyemissionen. Eminova
forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i
lander dar Eminova inte bedriver verksamhet.

Teckning utan stod av
teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga B-aktier inte tecknas med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av B-aktier utan stod av
teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler

an en anmalningssedel insands kommer endast den
forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska

ej goras i samband med anmalan! Observera att
anmalan ar bindande. (Viktig information om ISK; IPS
och kapitalforsakring under "Ovrigt”).

11



e

Villkor och anvisningar

Om anmaélan avser teckning till ett belopp om 15
000 EUR (ca 150 000,00 kr) eller mer, ska en ifylld
KYC samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation
medfdlja anmalningssedeln. Galler anmaélan en
juridisk person ska utover KYC och legitimation
aven ett giltigt registreringsbevis (ej dldre an tre
manader) som visar behoriga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom
oversandande av en avrakningsnota. Betalning
ska erldggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig frén angivet VP-
konto eller depd. Erlaggs inte betalning i ratt tid
kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljiningspriset vid sddan overlatelse komma

att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de
som ej erhéllit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare
aktiedgare som pd anmalningssedeln angett sitt
aktieinnehav per avstdamningsdagen den 27 mars
2019. Vid dverteckning sker tilldelningen pro

rata i forhallande till antal innehavda aktier per
avstdmningsdagen och i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer
som anmalt sig for teckning utan stod av
teckningsratter. Vid dverteckning sker tilldelningen
pro rata i forhallande till antal anmalda aktier och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska &terstdende aktier tilldelas personer
som garanterat emissionen i enlighet med deras
garantidtaganden.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsratter

ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalforsakring

| det fall depén eller VP-kontot ar kopplat

till en kapitalforsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid

12

nyteckning av aktier. Tecknaren méste kontakta

sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall
teckningen inte sker pd ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till
dessa depétyper. Teckningen &r bindande och
insand anmalningssedel kan inte aterkallas. Det &r
tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pd
sddant satt att leverans kan ske till angiven depa.
Angéende leverans av tecknade vardepapper
Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare,
rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan
fordroja leverans av aktier till investerarens vp-
konto eller depd. Eminova avsager sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba
en investerare till foljd av tidpunkten for leverans av
aktier.

Offentliggorande av utfallet i

emissionen

Offentliggdrande av utfallet i emissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget s
snart detta ar mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pé den avstamningsdag for utdelning som
intraffar narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk réatt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).



Verksamhet

Verksamhet

Dividend Sweden har som affarsidé att investera i andra mindre, listade foretag, samt bistd med olika
finansieringsldsningar, for att dérigenom skapa saval kortsiktig som langsiktig avkastning till sina aktiedgare

via utdelningar.

Dividend Sweden ar ett investeringsbolag, listat p& NGM Nordic MTF sedan mars 2016. Bolaget investerar i
korta finansieringsldsningar i bolag som ar listade eller p& vag att bli det. Varje investeringsobjekt ar unikt och
darfor ar Dividends samlade kompetens avgdrande for att nd framgéng. Mélsdttningen ar att nd avkastning pa
investeringarna och kunna leverera utdelning till aktiedgarna, sdval kontant som genom utdelning av aktier i

intressanta bolag.

Var affarsmodell

Kapital
E—

Finansierings-
losningar

.

Aktieagare Dividend
investerare Sweden AB

+—
Utdelningar/
agarspridningar

Sverige ar bra pa att skapa nya foretag som utvecklas
till Ibnsamma och framgangsrika foretag. Alla
framgangsbolag har vid ndgon tidpunkt varit sma,
med behov av finansiering. Dividends syfte ar att
bistd med den typen av finansiering som behdvs

och hjélpa dessa foretag utvecklas. Efterfragan pa
finansiering av denna typ ar stor och méjligheterna
manga. Korta brygglan, emissionsgarantier och
direktinvesteringar ar exempel pa nagra satt for
Dividend att investera.

Dividend Sweden grundades 2013, men hade haft
en begransad verksamhet fram till 2016, da en
emission genomfordes och bolagets listades pa
NGM Nordic MTF. Emissionskursen var 2,50 kr/
aktie (omraknat for en omvand split 10:1 2018),
kombinerat med emission av konvertibler. Under
aren har fokus varit att utveckla bolagets verksamhet
och bli en etablerad aktor inom investeringar i listade
mindre bolag.

+—
Avkastning

Malsattningen ar att genomfora olika typer av
investeringar for att sprida riskerna, samtidigt som
avkastningen blir sa hog som majlig, utifran tagen
risk.

Sedan listningen har Bolaget genomfort totalt 12
utdelningar samt 2 utdelningar som ar beslutade men
ej verkstallda, till ett totalt varde om ca 34 MSEK,
fullstandig lista pa sid 8. Utover dessa utdelningar av
aktier har 4 MSEK kontant delats ut. Sammanraknat
ar totalt utdelningsvarde motsvarande 3,60 kr/aktie
sedan Dividend listades i mars 2016.
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%% Verksamhet

Aktieinnehav

Dividend har en aktieportfolj uppgaende till ca 102,5
MSEK. Nedan ges 6versiktlig information om de
portféljiinnehav bolaget hade vid rapportperiodens
slut.

Borsnoterade innehav

Totalt innehar Dividend Sweden ca 25 boérsnoterade
aktier, nedan listas de 10 storsta innehaven per
2018-12-31. Totalt varde pa den noterade portfoljen
uppgick vid rapportperiodens slut till 49,9 MSEK.

Aktie Antal  Virde,
MSEK

1 Livihop 2 373052 13,3
2 Targeteveryone 4131 386 7.4
3 Nilsson Special 433 568 4.1
4 Nexar Group 5903 291 2,7
5  Papily 33529 701 2,3
6 Matra Petroleum 918 837 2,2
7 Wifog 25202 028 2,0
8 Annexin 1128042 1,9
9  MultiDocker 4 890 852 1,9
10  Photocat 202 622 1,5

Summa 39,3

Onoterade innehav

Dividend innehar dven aktier som for narvarande
ar onoterade, vars varde per 31 december 2018
uppgick till ca 52,6 MSEK. Av dessa berdknas aktier
med bokfort varde om ca 20 MSEK noteras inom
3-6 manader och ca 25 MSEK inom 6-12 manader.
Storsta onoterade innehav ar Zenterio, Intropris,
Transfer Jobb, Bember och Classic Living, vars
sammanlagda varde uppgar till ca 40,7 MSEK.
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Marknad

Marknad

Dividend Sweden verkar i
Sverige och fokus ligger pa att
arbeta med investeringar i bolag
som ar listade pa Nasdag OMX
First North eller NGM Nordic
MTF eller Spotlight Stock
Market, eller pa vag att bli det.
Intresset for mindre bolag har
avtagit kraftigt under 2017 och
2018, medan kapitalbehovet
ar oférandrat stort. Dividend

Swedens malsattning ar att
arbeta nara de bolag man
investerar i, for att p& basta
satt bidra till investeringarnas
utveckling.

Konkurrenter

| Sverige har under lang tid
funnits ett brett intresse for
aktier och fonder. | tilldgg har
den tekniska utvecklingen och
god internetkommunikation
bidragit till att tillgangligheten
att handla aktier for de flesta
ar god. Detta har bidragit till
att intresset aven for listade
mindre bolag ar stort och
omsattningen i en hel del aktier
ar relativt god. Dessutom listas
nya bolag i stor omfattning nar
marknaden ar positiv, vilket
varit fallet de senaste aren.
Samtidigt ar vikten av att ha en
bred aktiedgarbas viktig och
darfor finns ett stort intresse
for agarspridningar bade infor
listning och bland redan listade
bolag med f& aktiedgare.

En stor del av dessa

bolag har dterkommande
finansieringsbehov, vilket
tidigare gynnat Dividend
Sweden. Dock har det under de
tva senaste aren utvecklats sa
att s k forvantansbolag, bolag
som annu ej natt framgang med
sin produkt eller sin tjanst, haft
betydligt svarare att finansiera
sig och nar det skett har
emissioner tvingats genomforas
till successivt lagre kurser.

De flesta fonder och aktieférvaltare som investerar i mindre bolag, s k small cap, utesluter vanligtvis de
foretag som ar pa de tre mindre aktielistorna och som Dividend investerar i. P4 senare ar har ett mindre antal
s k micro cap fonder startats, men dven dessa verkar inom ett segment av bolag med stdrre marknadsvarden

an dar Dividend agerar.

Det finns en mangd investerare och affadrsanglar som har ett liknande investeringsfokus som Dividend
Sweden, utan att ha en verksamhet strukturerad pa ett liknande satt. Dividends mélsattning ar att vara

en attraktiv investerare for intressanta bolag men samtidigt investera tillsammans med andra investerare.
Séledes ar det inte en marknad dar det &r enbart av godo att vara storst eller att det enbart finns f& aktorer.
Tvartom ar det viktigt att risken kan spridas pa flera investerare.

Framtidsutsikter

Efter ett starkt 2016 mottes Dividend Sweden av motgangar da marknaden och intresset for investeringar i
mindre bolag minskade dramatiskt. Féljden blev for Dividend fallande vinst och forluster, samtidigt som ett
antal utdelningar av aktier for att na dgarspridningar fortsatt varit eftertraktat.

Dividend Swedens verksamhet ar inte direkt konjunkturberoende och heller inte beroende av borsens
utveckling, dven om det kommer att paverka investeringarna och det satt dessa gors pa. Paradoxalt nog har
borsens storre bolag utvecklats val de senaste aren, samtidigt som micro cap bolagen har en synnerligen svag

utveckling generellt.

Malsattningen ar att fortsatta vaxa och skapa avkastning till aktiedgarna genom utdelningar samt aterga till
lonsamhet. Bolaget stravar efter att fortsatta genomféra aktieutdelningar som gjorts hittills.
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Finansiell information i sammandrag

Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende ar finansiell information i sammandrag for Dividend Sweden. Siffrorna ar reviderade av
bolagets revisor utan anmarkning. Fullstandig historisk finansiell information, inklusive noter, inforlivas
genom hanvisning till Bolagets hemsida. For ytterligare information, se dven "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”.

RESULTATRAKNINGAR 2018 2017 2016
Belopp i MSEK

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 113,3 59,3 58,7

Rorelsens kostnader

Vardepapper -130,8 -65,1 -454
Ovriga kostnader -3,6 2,7 2,0
Rorelseresultat -21.1 -8,5 11,3
Finansnetto 10,3 1.8 1.9
Resultat efter finansnetto -10,8 -6,7 13,2
Bokslutsdispositioner - 3,4 -3,3
Resultat fore skatt -10,8 -3,3 99
Skatt 0 0 -2,2
Periodens resultat efter skatt -10,8 -3,3 7,7
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Finansiell information i sammandrag

BALANSRAKNINGAR 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Belopp i MSEK

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Vardepapper 102,5 37,9 28,5
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6,8 1.1 1,0
Ovriga fordringar 1,8 58 7.2
Kassa och bank 2,4 0,5 2,3
Summa omsittningstillgangar 113,5 45,3 39,0
SUMMA TILLGANGAR 113,5 45,3 39,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13,7 55 4.1
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 0,2 3,6 0,0
Overkursfond 84,8 35,6 14,8
Periodens resultat -10,8 -3,3 7.7
Summa eget kapital 87,9 41,4 26,6
Obeskattade reserver 3,4
Langfristiga skulder 1,7 1.7 2,1
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,2 0,0 0,0
Skatt pa periodens resultat 0 0 2,2
Ovriga kortfristiga skulder 23,7 2,2 4,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113,5 45,3 39,0
Stéllda panter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS 2018 2017 2016
Belopp i MSEK
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -10,8 -6,7 13,2
Okning/minskning vardepapperslager -64,5 -9.4 -28,4
Okning/minskning rérelsefordringar -1,7 1,3 -7,2
Okning/minskning rorelseskulder 21,5 -4.6 3,7
-55,5 -19,4 -18,7
Finansieringsverksamheten
Nyemission 57,5 22,1 18,3
Okning/minskning av konvertibellan -04 2.1
Utdelning -0,1 -4.1 0,1
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 57,4 17,6 20,5
Periodens kassaflode 1,9 -1,8 1,8
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,5 2,3 0,5
Likvida medel vid periodens slut 24 0,5 2,3
NYCKELTAL 2018 2017 2016
Nettoomsattning, MSEK 113,3 59,3 58,7
Rorelseresultat, MSEK -21.1 -8,5 11,3
Resultat efter finansnetto, MSEK -10,8 -6,7 13,2
Rorelsemarginal -19% -14% 19%
Balansomslutning, MSEK 113,5 453 390
Soliditet 77% 91% 75%
Antal aktier vid periodens slut 27 398 364 109 505 103 81 307 754
Vinst per aktie, SEK -0,394 -0,030 0,095
Substansvarde/aktie, SEK 3,21 0,37 0,36
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Finansiell information i sammandrag

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Rorelsens intakter

Bolagets intdkter bestar av forsaljning av vardepapper
och kursférandringar i vardepappersinnehayv,
samt konsultintdkter. Intdkterna har successivt
okat fran 2016 till 2018 till foljd av att Bolaget
genomfort en nyemission 2017 och tva riktade
emissioner, vilket 6kat balansrakningen och
darigenom vardepappersportfoljen. Omsattningen
2018 uppgick till 113,3 MSEK jamfort med 59,3
MSEK 2017. Av omséattningen 2018 var ca 48
MSEK forsaljningar av vardepapper och 64 MSEK
okning i vardepappersinnehavet, resterande del
konsultintakter.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for 2018 uppgick till 134,4
MSEK, varav 113,3 MSEK var hanforliga till
investeringar i vardepapper. Resterande del
utgjordes rorelsekostnader kopplade till bolagets
drift. For 2017 var motsvarande siffror 67,8 MSEK
i investeringar i vardepapper och 2,8 MSEK i
rorelsekostnader. Okningen av kostnaderna ar dels
hanforliga till den vaxande verksamheten vilket
medfort investeringar i vardepapper, men aven
okade rorelsekostnader i samband med tillvaxten.

Resultat efter finansnetto

Bolagets har intakter fran olika typer av finansiella
transaktioner som emissionsgarantier, rantor och
dgarspridningar. For 2018 var dessa intdkter,
minskade med rantekostnader, 10,8 MSEK att
jamforas med 1,8 MSEK for 2017. Resultatet
efter finansnetto uppgick 2018 till -10,8 MSEK
jamfort med -6,7 MSEK 2017. Férsamringen ar

i huvudsak hanforlig till svag vardeutveckling i
vardepappersportfoljen.

Samtliga investeringar som finns i bolagets
aktieportfolj varderas till marknadsvardet, vilket
innebar att en kursnedgang bokfors som realiserad,
dven om innehavet inte avyttrats. Saledes medfor
en kursuppgang en positiv resultatpaverkan,

och tvartom vid kursnedgéngar. Bolaget arbetar
aktivt med aktieportfoljen for att paverka
vardeutvecklingen positivt.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgdngar har 6kat an naturliga
skal till foljd av ovan namnda emissioner. Per 31
december 2018 uppgick omsattningstillgdngarna till
113,5 MSEK, dar vardepappersportfoljen utgjorde
102,5 MSEK. Nagra anlaggningstillgdngar finns ej.
Motsvarande siffra for 2017 var 45 MSEK respektive
37,9 MSEK.

31 december 2018 utgjorde kundfordringar 6,8
MSEK och 6vriga kortfristiga fordringar 1,8, for 2017
var siffrorna 1,1 MSEK respektive 5,8 MSEK.

Eget kapital

Dividends egna kapital har 6kat avsevart, dven
detta till foljd av emissioner. Det egna kapitalet ar
uppdelat p& Bundet eget aktiekapital bestdende
av Aktiekapital samt Fritt eget kapital fordelat pa
Overkursfond, Balanserat resultat och Periodens
resultat.

Den 31 december 2018 (31 december 2017)
uppegick Bolagets egna kapital till 87,9 (41,4) MSEK,
fordelat pa Bundet eget kapital om 13,7 (5,5) MSEK
och Fritt eget kapital om 73,8 (35,9) MSEK.

Langfristiga skulder

Emissionen i samband med noteringen i mars 2016
gjordes i form av units. En unit innehall en aktie for
0,25 kr och en konvertibel om 0,25 kr. Konvertibeln
|6per till december 2020, men kan konverteras i
december varje ar till kurs 0,36 kr (tidigare 0,40 kr).
Konvertibellanet var ursprungligen pa ca 11,8 MSEK,
men har genom konverteringar minskat till 1,7
MSEK. Négra andra langfristiga skulder finns ej.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per 31 december 2018 uppgick
till 23,9 MSEK, beséende av g] forfallen betalning av
aktier samt ovriga kortfristiga lan. Dessa lan kommer
att betalas med befintliga likvida medel, kassafloden
samt delar av likviden frdn den emission som detta
memorandum avser.

Kassaflode

Dividends kassaflode fran den I6pande
verksamheten under 2018 var -55,5 MSEK.
Anledningen ar ett negativt resultat for aret om 10,8
MSEK samt att vardepappersportfoljen dkat i varde

i samband med genomforda emissioner. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten var 57,4 MSEK till
foljid av nyemissioner. Arets kassaflode uppgick till
1,9 MSEK.
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Eget kapital, skuldsattning och 6vrig finansiell information

| tabellerna nedan framgar Bolagets eget kapital, rantebarande skulder och likviditet per 31 december 2018.

Uppgifterna har hamtats fran Bolagets redovisning och ar reviderade.

FGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING 2018-12-31 (MSEK)

Kortfristiga skulder 23,9
Langfristiga skulder 1,7
Eget kapital

Aktiekapital 13,7
Overkursfond 84.8
Balanserat resultat 0,2
Periodens resultat -10,8
NETTOSKULDSATTNING 2018-12-31 (MSEK)

Likviditet

A. Kassa

B. Likvida medel 2.4
C. Latt realiserbara vardepapper 103
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 104.,9
E. KORTFRISTIGA FORDRINGAR 8,6
Kortfristiga finansiella skulder

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristig skuld

H. Andra kortfristiga skulder 23,9
|. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 23,9
J. Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) -89.6
K. Langfristiga banklan

L. Konvertibla 1an 1,7
M. Andra langfristiga lan

N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 1,7
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) -87,9
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Roérelsekapital

Dividend Sweden har idag tillrackligt rorelsekapital
for Bolagets behov de kommande 12 manaderna.
Dock har Bolaget for avsikt att oka likviditeten

i verksamheten och den ordinarie arsstamman
den 20 mars 2019 beslutade genomfora en
foretradesemission i detta syfte.

Tendenser

De senaste tvé &ren har nar det kommer till
kursutveckling varit mycket svaga fér mindre bolag
med potentiellt kapitalbehov. Trots en generellt stark
marknad har manga bolag som sokt kapital haft svért
att hitta intresse hos investerare, trots moderata
varderingar. Bolaget kan se att den negativa
utvecklingen har borjat bottna, utan att det finns
nagon signal om stark vandning.

Investeringar

Under 2018 genomfordes I6pande investeringar

i foretag i enlighet med de placeringsregler som
Dividend Sweden utformat. Vardepappersportfolien
ar kortfristig och omsatts i marknaden. Nagra
investeringar i anlaggningstillgangar har ej skett.

e Deldrsrapport Q1 2019: 26 april 2019

o Delarsrapport Q2 2019: 23 augusti 2019

o Delarsrapport Q3 2019: 25 oktober 2019

e Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Pagaende och beslutade investeringar
Bolaget har inte gjort ndgra dtaganden gallande
pagaende eller framtida investeringar, annat

an investeringar kopplade till den I6pande
verksamheten.

Vasentliga forandringar i finansiell stéllning eller
stallning pa marknaden sedan den 31 december
2018 Vid tidpunkten fér memorandumets daterande
har inte skett nagra vasentliga forandringar gallande
Bolagets finansiella stallning jamfort med vad som
framgar i arsredovisningen for 2018.

Redovisningsprinciper

Fran och med rakenskapsaret 2014 upprattas
arsredovisningen med tillampning av
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Dividend Sweden uppgar till 13 699 183,62 SEK fordelat pd 27 398 364 aktier, varav 266
666 av serie A och 27 131 698 av serie B. Samtliga aktier ager lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst.
Aktie av serie A medfor tio roster och aktie av serie B medfor 1 rost. A-aktie kan utges i ett antal av hogst

1 100 000 och B-aktie till ett antal av hogst 100 000 000. Bolagets aktier ar denominerade i SEK och har
utgivits enligt svenskt ratt. Aktierna medfor foretradesratt vid framtida emissioner. Varje aktie medfor lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Inga restriktioner finns avseende eventuell
utdelning annat an vad som foljer av svensk ratt. Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Aktierna har heller inte varit féremal for offentligt
uppképserbjudande. Samtliga aktier ar fritt dverlatelsebara. Aktierna ar registrerade i elektronisk form i
enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear.

Aktiekapitalets utveckling

Tid- Hindelse Okning Okn/ Aktie- Antal Antal  Teck- Belopp Kvot-
punkt antal aktier minskn kapital A-aktier B-aktier nings- varde
aktie- kurs
kapital
2013 Bildande 10 000 000 500 000 500 000 2 000 000 8 000 000 0,05 500 000 0,05

2016 Nyemission 47187000 2359350 2859350 2000000 55187000 0,25 11796 750 0,05

2016 Konvertering 24120754 1206038 4065388 2000000 79 307 754 0,40 9 648 301,60 0,05

2017 Nyemission 27102584 1355129 5420517 2666666 105743672 0,85 23037 196,40 0,05

2017 Konvertering 1094 765 54738 5475255 2666 666 106 838 437 0,36 394 115,40 0,05

2018 Samman- -98 554 594 - 5475255 266 666 10 683 843 - - 0,50
laggning 10:1

2018 Nyemission 14341 135 7170568 12 645823 266 666 25024 978 3,50 50193972,50 0,50

2018 Nyemission 2106720 1053361 13699 184 266 666 27 131 698 3,50 7 373520 0,50
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Agarférhallanden

2018-12-31
Namn Antal A-aktier  Antal B-aktier Innehav % Roster %
LMK Forward AB 7 166 348 26,2 241
Capensor Capital AB 266 666 3885468 15,1 22
City Capital Partners AB 2 646088 97 8,9
Brofund Group AB 1723465 6,3 58
Avanza Pension 1141471 4.2 3,8
Ovriga, ca 4 500 agare 10 568 858 38,5 354
Totalt 266 666 27 131 698 100% 100%
Konvertibla 1an, teckningsoptioner Utdelningspolicy

och andra finansiella instrument

Dividend Sweden har ett utestdende konvertibelt 1an
om totalt 1 754 333 kr. Lanet l6per med 10% ranta
arligen, som utbetalas i juni och december. Lanet
forfaller till betalning 30 december 2020. Mojlighet
till konvertering foreligger arligen 15 november - 15
december. Teckningsoptioner eller andra finansiella
instrument finns ej vid tidpunkten for detta
memorandums daterande.

Bemyndiganden

Pa arsstamma den 20 mars 2019 beslutas att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
fram till tiden for nastkommande arsstamma fatta
beslut om nyemission av aktier, b&de med och utan
foretradesratt. Antalet aktier som emitteras med
stod av bemyndigandet far motsvara en 6kning
av aktiekapitalet om hogst 25%, baserat pa det
sammanlagda aktiekapitalet vid tidpunkten for
arsstamman 2019. Om emission beslutas utan
foretradesratt sd skall emissionen genomforas till
marknadsmassiga villkor. Vederlag for teckning
skall i forekommande fall kunna erldggas dven via
kvittning mot annan fordran, eller via eventuell
apportegendom som beddms vara till nytta for
Bolaget.

Dividend Sweden har som policy att lamna en arlig
utdelning om minst 50% av bolagets resultat efter
skatt.

Utspadningseffekter

For nuvarande aktiedgare som inte tecknar

sig i Erbjudandet uppstér, vid full teckning av
Erbjudandet, en utspadningseffekt om 28,5 procent
(beraknat som antalet aktier i Erbjudandet dividerat
med antalet aktier efter fulltecknat Erbjudande) eller
10 959 345 aktier.
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Styrelse, ledning och revisor

Styrelsen i Dividend Sweden ska enligt bolagsordningen bestd av 3 till 7 ledamdter. Bolagets styrelse bestar
av 4 ledamoter som utsags vid arsstimman den 20 mars 2019.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den arbetsordning som Bolagets styrelse
antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren. Styrelsen foreslar alltid principer for ersattning till VD.

Styrelsens arbetsformer och
VD-instruktioner

Samtliga ledamoter &r valda fram till nasta
arsstamma. Styrelsens arbete féljer styrelsens
faststallda arbetsordning. VD:s arbete regleras
genom instruktioner. Saval arbetsordning som
instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Ovriga upplysningar
avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledamdter och ledande befattningshavare.
Inga styrelseledamdter och/eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem

aren varit verksamma som styrelseledamot

eller i ledande stallning i bolag som forsattes i
konkurs eller likvidation. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har heller domts

i bedragerirelaterade mal under de senaste

fem aren. Det foreligger inte nagra potentiella
intressekonflikter, dar styrelseledamaoter eller ledande
befattningshavare privata intressen kan komma att
stad i strid med Bolagets intressen. Det forekommer
inte ndgra formaner for styrelsen eller ledande
befattningshavare efter upphdrande av uppdrag eller
anstallning.

Savitt styrelsen kanner till forekommer det inga
sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare
eller andra parter, som kan leda till att dgarkontrollen
over Bolaget kan komma att andras.

Revisor

Bolagets revisor ar Johan Kaijser, auktoriserad revisor
Allians Revision & Redovisning.

Anstallda

Dividend Sweden har inga anstéllda. VD, Bo
Lindén, VD, har ett konsultavtal med bolaget med 6
manaders dmsesidig uppsagningstid.
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Styrelse, ledning och revisor

BO LINDEN
VD OCH LEDAMOT (F. 1960)

Styrelseledamot i Dividend Sweden sedan 2013. Civilekonom fradn Handelshdgskolan i Goteborg.
Entreprendr med l&ng erfarenhet av ledande befattningar i foretag inom den finansiella sektorn samt ett antal
styrelseuppdrag. Tidigare befattningar inom bl a Alfred Berg FK, Stockholm FK och Stockholm Corporate
Finance. Grundare Dividend Sweden.

Aktieinnehav i Dividend Sweden: 336 263

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Capensor Capital Styrelseordférande Pagaende
Classic Living CLAB Styrelseledamot Pagaende
SVERKER LITTORIN

STYRELSEORDFORANDE (F. 1955)

Styrelseordférande i Dividend Sweden sedan 2015. Civilekonom frdn Handelshdgskolan i Stockholm.
Lang erfarenhet fradn att bygga bolagsvarden och frén styrelsearbete i listade och olistade bolag. Etiopisk
Honorarkonsul i Sverige. Tidigare uppdrag som Group Vice President Elekta och vWD Pharmadule.

Aktieinnehav i Dividend Sweden: 10 000

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Effekt Svenska Styrelseordférande Pagaende
Momentor Styrelseordférande Pagaende
Nexar Group Styrelseordférande Pagaende
Papilly Styrelseordférande Pagaende
Raybased Styrelseledamot Pagaende
Nitrogames Styrelseledamot Pagaende
Sustainable Energy Solution Sweden Holding AB  Styrelseledamot Pagaende
MedCap Styrelseordférande Avslutad
Olivia Styrelseordférande Avslutad
Samtrans Styrelseordférande Avslutad
Medlearn Styrelseordférande Avslutad
Sectra Styrelseledamot Avslutad
PartnerTech Styrelseledamot Avslutad
Qbank Holding Styrelseordférande Avslutad
IQS Energi Komfort Styrelseledamot Avslutad
Evondos Oy Styrelseledamot Avslutad
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%% Styrelse, ledning och revisor

TOBIAS BERGLUND
LEDAMOT (F. 1977)

Styrelseledamot i Dividend Sweden sedan 2015. Civilekonom fran Handelshdgskolan vid Umed Universitet.
Entreprendr med stor erfarenhet av finansmarknaden och bolagsbyggande. Grundare och tidigare vice VD

Laika Consulting. Har tidigare arbetat for Carnegie Pension Consulting.

Aktieinnehav i Dividend Sweden: 49 284

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Laika Consulting Styrelseledamot Avslutad
TrygghetsSpar Styrelseledamot Avslutad
FREDRIK CRAFOORD

LEDAMOT (F. 1969)

Styrelseledamot i Dividend Sweden sedan 2019. Fredrik Crafoord har ldng erfarenhet frén finansmarknaden
och har tidigare varit anstalld i HQ AB, Sundal Collier ASA, Orc Software AB, HQ Bank AB, Jarl Securities AB.
Fredrik driver idag bolaget City Capital Partners AB. Utbildning: Studier vid Stockholms Universitet i ekonomi.

Aktieinnehav i Dividend Sweden: 2 777 594

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position

City Capital Partners AB Styrelseordférande
Ecbatana Fastighetsinvest AB Styrelseordférande
City Capital Asset Management AB Styrelseordférande
City Capital Real Estate AB Styrelseordférande
Cubera Private Equity Holding AB Styrelseordférande
Wifog Holding AB (publ) Styrelseledamot
Wifog AB Styrelseledamot
Ecurie Cagnes Sur Mer HB Bolagsman

Ginger Oil AB (publ) Styrelseordférande
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Legala fragor och kompletterande information

Legala fragor och kompletterande

information

Dividend Sweden AB, org nr 556939-8752,
registrerades 22 augusti 2013. Bolagets
associationsform ar publikt aktiebolag och

dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bestdammelserna i bolagsordningen ar
ej mer langtgdende an aktiebolagslagen vad géller
forandring av aktiedgarnas rattigheter. Bolagets sate
ar i Stockholms kommun.

Aktieagaravtal

Sdvitt styrelsen, ledningen eller Bolagets storre
aktiedgare kanner till finns inga former av
aktiedgaravtal i Dividend Sweden AB.

Stallda sakerheter och

ansvarsforbindelser
Det finns inga stéllda sékerheter eller
ansvarsforbindelser i Dividend Sweden.

Overtagandebud

Aktien ar inte understalld ndgot dvertagandebud
eller tvdngsinldsen. Det har ej lagts ndgot
overtagandebud p& Dividend Sweden under
innevarande verksamhetsar eller foregdende ar.

Tvister

Dividend Sweden ar inte part i och har inte
kdnnedom om nagot rattsligt forfarande som har
eller kan forvantas fa vasentlig ekonomisk betydelse
for Bolaget eller dess verksamhet.

Intressekonflikter

Det finns inga savitt styrelsen kdnner till kdnda
intressekonflikter i och omkring Bolaget. Vidare

har inga narstdende transaktioner skett pa icke
marknadsmassiga villkor. Om intressekonflikt eller
jav foreligger hanteras det i enlighet med policy och
praxis p&d marknaden.

Ersattningar till styrelse och ledning
Arsstamman beslutade den 20 mars 2019

om arvoden till styrelsen; 120 000 SEK till
styrelseordférande och 60 000 till ordinarie ledamot
som ej ar anstalld av Bolaget. VD fakturerar 125.000
kr per mdnad med en dmsesidig uppsagningstid

om 6 ménader. Nagon ytterligare ersattning eller
formaner utgar ej.

Loner och formaner

Det finns inga utbetalade eller uppskjutna
ersattningar och naturaférmaner fran Bolaget utover
vad som angivits i memorandumet. Vidare finns det
ej ersattningar eller avsattningar for pensioner eller
andra ersattningar for avslutad tjanst.

Vasentliga avtal

Avtal med VD enligt ovan samt avtal med Pronator
Invest for hantering av investment management,
IR, administration och ekonomifunktion. Detta
avtal ersatts med 125 000 kr per ménad, med en
omsesidig uppsagningstid om 3 mé&nader. Nagra
ytterligare ersattningar eller formaner utgar ej.

Transaktioner med narstaende bolag
Eventuella transaktioner med narstdende bolag sker
till marknadsmassiga villkor.

Aktiebolagslagen
Aktiebolagslagen ar associationsrattsligt reglerande
for Dividend Sweden AB.

Aktiebok

Dividend Sweden ar anslutet till Euroclear AB:s
kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga
fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken.

Tecknings- och garantidtaganden
Foretradesemissionen ar garanterad genom en s k
toppgaranti om 11 MSEK, dar garanterna sdkerstéller
intervallet 10,9-21,9 MSEK. All teckning med

eller utan foretrade upp till 10,9 MSEK laggs till
garanternas teckningar om 11 MSEK och decimerar
séledes inte garanternas dtagande.

Ersattning utgar med 12% av garanterat belopp, i
nyemitterade aktier till kursen 2 kr/aktie.

Namn Belopp
City Capital Partners AB 4 000 000
Brofund Group AB 3 000 000
Johan Markensten 2 000 000
Ping Mango Capital Partners 1 000 000
Hans Dahlborg 250 000
Jacob Dahlborg 250 000
Sofia Dahlborg 250 000
Johanna Dahlborg Rostin 250 000
Totalt 11 000 000
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Legala fragor och kompletterande information

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Information nedan ska anses vara inforlivade genom hanvisning:

 Dividend Swedens &rsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2018
 Dividend Swedens &rsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2017
 Dividend Swedens &rsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2016

Information, till vilken hanvisning sker, ska ldsas om en del av detta Memorandum. Informationen finns
tillgédnglig p& Bolagets hemsida, www.dividendsweden.se, eller kan pa forfradgan erhllas fran Bolaget.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dividend Swedens verksamhet negativt. Som investerare

ar det darfor av vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan rangordning och utan ansprék péa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i detta memorandum tillsammans med

en allman omvarldsbeddmning har gjorts.

Bolagsrisker

Dividend Sweden ar har relativt kort historik dar
resultat och utdelningar av aktier kan variera stort.

Nyckelpersoner

Bolaget drivs av en liten, men erfaren ledning och
styrelse och &r darmed Bolaget utsatt for risker

om nyckelpersoner inte fullféljer sina uppdrag. For
att motverka detta ar Dividends malsattning att
merparten av ledning och styrelse ska ha langsiktigt
agande och/eller intressen i Bolaget.

Konjunktur

Bolaget bedomer marknaden for korta
finansieringslosningar bland listade mindre bolag
som stort. Dock kan konjunkturen andras sa

att forutsattningarna for Dividends verksamhet
forandras. En forsamring av konjunkturen kan ocksa
Oka risken for negativ utveckling pa de varden av
finanseringsinnehav Dividend dger. Detta kan i sin
tur paverka mojligheterna for Dividend att ge den
utdelning till aktiedgarna som man stravar efter.

Begransade resurser

Dividend Sweden ar ett mindre foretag

med begransade resurser vad géller ledning,
administration och kapital. For att Bolaget ska kunna
utvecklas som planerat ar det av vikt att ndmnda
resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt

satt. Det finns en risk att Dividend misslyckas med
att kanalisera resurserna och dédrmed drabbas av
finansiellt strukturella problem.

Aktiemarknadsrisker

Kursfall

En investering i Bolaget ar forknippad med risk.
Eftersom en investering i Bolagets aktie kan komma
att stiga och sjunka i varde kan det inte garanteras
att en investerare far tillbaka det satsade kapitalet.
Aktiemarknaden kan generellt g& ned av olika orsaker
sasom exempelvis rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar eller samre konjunkturella
forutsattningar.

Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska att férutse och
skydda sig mot. En aktie i Bolaget kan séledes
komma att paverkas av saddana psykologiska faktorer
pa samma satt som andra aktier.

Likviditetsbrist

Dividend Swedens aktie ar listade p4& NGM Nordic
MTF vilket mojliggor kép och forsaljning av aktien.
Dock kan brist pé likviditet i aktien medfora en
begransad mojlighet att sdlja aktier vid 6nskad
fidpunkt.

Volatilitet

Kursen pa Dividends aktie kan i framtiden komma
att fluktuera kraftigt, till féljd av spekulation,
allmanna borstrender, konjunktur eller forandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget.

Ovriga risker

Under den tid Dividend Swedens verksamhet
bedrivits har Bolaget inte paverkats av offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska eller penningpolitiska
faktorer. Detta kan komma att andras i framtiden,
men den beddmning Bolaget gor ar att dessa
faktorer kommer att en begransad effekt pa
verksamheten. Dock ska framhallas att mojligheten
for Dividend att Iamna utdelning paverkas bl a av den
bolagsskatt som ska betalas och andra skatteregler.
Rantenivaer, allmadnna ekonomiska faktorer har en
begransad paverkan p& Bolaget.
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Bolagsordning

Bolagsordning

for
Dividend Sweden AB
Org nr 556939-8752

§1 FIRMA
Bolagets firma ar Dividend Sweden AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§2 SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3 VERKSAMHET

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att &ga
och forvalta fast och 16s egendom samt konsultation
inom ekonomi och finans och darmed forenlig
verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 12 500 000 kr och
hogst 50 000 000 kr.

§5 ANTAL AKTIER

Antalet aktier skall vara lagst 25 000 000 stycken
och hogst 100 000 000 stycken. Aktier ska kunna
ges ut i tva serier, serie A till ett antal av hogst 1 100
000 och aktier av serie B till ett antal av hogst 100
000 000 aktier.

Aktie av serie A medfor tio (10) roster, aktie av
serie B medfor en (1) rost. Vid bolagets upplosning
berattigar samtliga aktier lika del i bolagets tillgdngar.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie

A och serie B, skall dgare av aktier av serie A och
serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda
erbjudna aktierna racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller
serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt
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att teckna nya aktier i férhallande till det antal
aktier de forut ager. Beslutar bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgare
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av att optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgares foretréadesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare.

Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som

nu sagts skall inte innebara ndgon inskrankning

i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

Aktier av serie A skall p& begéran av dgare till sddana
aktier omvandlas till aktier av serie B. Begaran om
omvandling, som skall vara skriftlig och ange det
antal aktier av serie A som skall omvandlas till aktier
av serie B, skall goras hos styrelsen. Bolaget skall
genast anmala omvandlingen till Bolagsverket for
registrering i aktiebolagsregistret.

§6 STYRELSE
Styrelsen skall besta av minst tre (3) och hogst sju (7)
ordinarie styrelseledamoter.

§7 REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaper samt styrelsen och verkstéallande
direktorens forvaltning utses en (1) till tva (2)
revisorer.

§8 KALLELSE

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dar fradga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall ske
tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman.
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Bolagsordning

Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas
tidigast sex och senast tva veckor fére stdmman.
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen hélls tillgdnglig pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid
bolagsstdamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stdmman, dels

gdra anmalan till bolaget senast kl. 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag
far inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdamman medfora ett eller
tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort
anmaélan harom enligt féregdende stycke.

§9 ARENDEN PA ARSSTAMMAN
Pa &rsstamman skall foljande drenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman
2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd
3. Val av en eller flera justeringsman
4. Provning om stdmman blivit behorigen
sammankallad
5. Godkannande av dagordning
6. Framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelse
7. Beslut angdende
a. Faststéllande av resultatrékningen och
balansrakningen.
b. Dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen.
c. Ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och den
verkstallande direktoren.
8. Faststéllande av arvode till styrelsen och
revisorerna.
9. Val av
a. Styrelseledamoter och eventuella suppleanter
b. Revisorer nar sa skall ske
10. Annat drende som skall tas upp pé& arsstdmman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§11 AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Den aktiedgare
eller forvaltare som pé avstamningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap, eller den som ar antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8, namnda lag, skall antas vara behdrig att utéva de
rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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