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Ordlista

MMORPG: Massively Multiplayer Online Role Playing Game.

MMOG: Massively Multiplayer Online Game.

Fantasy: En genre dar handlingen utspelar sig i en helt fiktiv varld, fylld av mytiska vadsen.

Community:  En motesplats pa Internet, som ofta bestar av underliggande diskussionsforum.

Features: Funktioner i spelet. Det vill sdga nagot som spelaren kan utféra.

Portning: Modifiering fran en plattform till en annan.

UE3: Unreal Engine3. Spelmotorn som MO &r byggd pa fran Epic.

UEA4: Unreal Engine4. Senaste modellen av spelmotor fran Epic som MO2 ska byggas pa.
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “Star Vault” avses Star Vault
AB (publ) med organisationsnummer 556709-1169.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Detta memorandum avseende nyemission
ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt “Lagen om
handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allmdnheten”. Grunden for undantaget ar att det
sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet
understiger 2,5 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Inbjudan enligt detta memorandum vénder sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgéarder dn de som foljer
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregaende mening eller strider mot regler i
sadant land. F6r memorandumet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta memorandum eller darmed
sammanhangande rattsférhallanden skall avgoéras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgdngligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Star Vaults huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.starvault.se. Memorandumet
kan ocksa nas pa Spotlight Stock Markets hemsida
spotlightstockmarket.se samt aktieinvest.se.

VD HAR ORDET

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
detta memorandum &terspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddémningar, ar forenade med osdkerhet.

Spotlight Stock Market

Star Vault har i syfte att sakerstélla att aktiedgare och 6vriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling och traffat en
overenskommelse med Spotlight Stock Market om
informationsgivning. Star Vault avser att félja tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som
ar anslutna till Spotlight Stock Market. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa Spotlight
Stock Market hemsida www.spotlightstockmarket.se.

Spotligt Stock Market ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som
bendamns MTF (Multilateral Trading Facility). Spotlight Stock
Market tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (INET
Nordic) tillgangligt for banker och fondkommissionarer anslutna
till Norex-borserna. Det innebar att den som vill képa och sélja
aktier som ar listade pa Spotligth Stock Market anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
Spotligt Stock Market gar att folja i realtid hos de flesta
Internetmaéklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.
Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli
foremal for handel pa Spotlight Stock Market. Styrelsen i
Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget skall ansluta
sig till nagon annan marknadsplats.

En sak som jag lart mig under alla dessa ar pa Star Vault ar att inget ar enkelt inom spelbranschen. Det finns
massor med misstag att gora. Brist pa kompetens och erfarenhet som skall vdgas upp av entusiasm ar heller
inte helt ovanligt inom branschen. Pa Star Vault har vi gjort massor med misstag — vilket inte minst avspeglats i

borskursen och alla emissioner som gjorts under aren.

Jag och teamet har idag en tydlig bild 6ver vad som krévs for att fa Mortal Online att lyfta i en ny
anvandarvanlig och konkurrenskraftig version ("M02”). | skrift |ater det valdigt enkelt men det &r det
naturligtvis inte. Spelets dlderdomliga grafik beh6ver uppdateras. Detta kommer att ske i samband med bytet
till Unreal Engine 4 och kommer att innebara ett stort lyft for spelet. Bland annat kommer spelet att fa ett

”"modernare utseende” som spelare forvantar sig.

Vi vet att Mortal Online ar mycket uppskattat av spelarbasen - alltsé den klick som forbisett otaliga buggar
genom aren samt lyckats lista ut hur spelet ar uppbyggt utan funktionella anvandarguider. Alla spel har buggar,
sa det ar egentligen inget konstigt. Vi har kommit langt med buggfixning och har idag en bra plattform dar vi
vet vilka punktinsatser som kravs fér 6kad stabilitet i takt med att spelarbasen vaxer. Vi har dessutom en tydlig
och beproévad plan 6ver hur nya spelare skall tas om hand som nybérjare for att i deras egen takt kunna slussas

in i spelet med basta maojliga anvandarupplevelse.
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Under aren har jag och resten av teamet samlat pa oss en enorm kompetens och erfarenhet fran spelgenren
(MMO) och entusiasmen finns dar fortfarande. Det som kittlar lite extra nu ar att vi vet att vi har alla
pusselbitar (bl a feedback fran spelare, erfaren personal, ateranvandbar teknik m.m) pa plats for att faktiskt
kunna fa MO2 att bli den framgang som vi som bolag kdmpat for sa lange. Att dessutom Mortal Royale, som
kommer att gynnas av det arbete vi lagger ned pa MO2 da spelen delar vissa komponenter, som tex teknik och
figurer, och som star infor lansering mars/april, 6kar potentialen i bolaget vasentligt.

Min starka forhoppning och bestamda uppfattning ar att Star Vault har stor méjlighet att bli blir arets
turnaround-bolag i spel-Sverige 2019. Valkommen att teckna aktier i foreliggande nyemission!

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid styrelsesammantrade i Star Vault AB (publ) den 29 januari 2019 beslutade styrelsen villkorat godkdnnande
fran kommande bolagsstimma den 13 februari 2019, att genomféra en foretradesemission. Vid fulltecknad
emission kommer Bolaget att tillféras upp till 8 407 630,80 kr foére emissionskostnader. Foretradesemissionen
innebdr att antalet aktier i Bolaget 6kas med hdgst 140 127 180 stycken till hégst 210 190 770 stycken. Aven
allmanheten ges ratt att teckna aktier utan féretrade.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna B-aktier i Star Vault AB (publ)
till en kurs av 0,06 kronor per B-aktie.

Erbjudandet i sammandrag
Avstamningsdag: 15 februari 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla

teckningsratter var den 13 februari 2019 och forsta dag exklusive ratt att
erhalla teckningsratter var den 14 februari 2019.

Teckningstid: 19 februari — 5 mars 2019.

Teckningskurs: 0,06 SEK per B-aktie.

Foretradesratt: For en (1) befintlig aktie, oavsett serie, erhalls tva (2) teckningsratter. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

Antal aktier i erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 140 127 180 B-aktier.

Emissionsvolym: 8 407 630,80 SEK.

Antal aktier innan emission: 70 063 590 aktier, varav 1 250 000 &r icke-listade A-aktier.

Vérdering (pre-money): Cirka 4,2 MSEK.

Handel med teckningsratter: Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market under
perioden 19 februari — 1 mars 2019.

Handel med BTA: Handel med BTA B kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med

den 19 februari fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen.
Denna registrering berdknas ske borjan av april 2019.

Handelsplats: B-aktien &r listad pa Spotlight Stock Market.
Teckningsatagande, Star Vault har erhallit garanter, avsiktsforklaring av aktiedgare och styrelse
garantiteckning och motsvarande totalt cirka 85 % procent av emissionsvolymen.

avsiktsforklaring:
Star Vault TR B 190215 SE0012257855 Handel med TR 190219 - 190301

Star Vault BTA B 190215 SE0012257863 Handel med BTA 190219 -
tills emissionen registrerats, beraknas ske borjan april 2019.
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Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehdllet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i memorandumet, sa vitt de vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess inneboérd. Detta dokument har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Malmo den 19 februari 2019
Styrelsen i Star Vault AB (publ)

Patrik Sommarin Styrelseordférande
Henrik Nystrom Styrelseledamot,VD
Petter Norman Styrelseledamot
Fredrik Reimers Styrelseledamot

HISTORIK OCH MOTIV FOR EMISSIONEN

Med kapitalet fran foreliggande nyemission avser Bolaget att genomféra en rad forsaljningsframjande atgarder.
Mortal Online anvander idag Unreal Engine 3 som spelmotor och ar rent visuellt ett “gammalt” spel. Att
uppgradera till Unreal Engine 4 bedoms ge en patagligt battre spelupplevelse som matchar konkurrerande titlar
med stora anvdndarbaser av spelare. | samband med bytet till den nyare spelmotorn planeras dven andra
justeringar av spelet att géras for att kunna ligga i framkant i spelgenren (“Mortal Online 2” eller “M02”). Aven
ej annu lanserade Mortal Royale (spelet ar i beta) kommer att gynnas av bytet till Unreal Engine 4 da titlarna
delar vissa moduler kopplat till spelmotorn. Trenden inom E-sport har naturligtvis inte gatt Star Vault forbi.
Sarskilt Mortal Royale beddms relativt enkelt kunna anpassas till att fungera som en E-sport titel. Spelet
Kitten'd, som i princip ar fardigstallt for PC VR, har erhallit mycket goda anvandarbetyg under pagaende beta-
period. Spelet ”"portas” (modifieras fran en plattform till en annan) nu till Sonys spelplattform PS4 och planeras
darefter kostnadseffektivt goras tillgangligt for mobila enheter - dar framfor allt den asiatiska marknaden
beddms vara sarskilt intressant.

Spelutveckling &r en kapitalintensiv verksamhet i en bransch som normalt &r svar att bedoma fran ett
forsaljningsperspektiv. Med Mortal Online har Star Vault visat att ett litet team 6ver tiden lyckats bygga en
spelupplevelse som anvandarna aterkommer till och, inte minst, dven betalar fér. Kompetensen i teamet, for
den sortens spel som Star Vault producerar, bedéms mycket hog och har bevarats genom en sallsynt 1ag
personalomsattning. Med emissionslikviden fran foreliggande nyemission ser Bolaget goda mojligheter att 6ver
tiden bygga varden inom spelmarknaden. Mot bakgrund av de erfarenheter som gjorts anser styrelsen att
Bolaget har goda forutsattningar att bli en framgangsrik aktér inom omradet. Emissionen kommer vid full
teckning att tillféra Bolaget ca 8,4 mkr fore emissionskostnader som bedéms uppga till ca 750 000 SEK, varav ca
545 000 SEK avser ersattning till garantigivarna i foreliggande emission.

Forsdkran

Styrelsen for Star Vault ar ansvarig for informationen i detta memorandum, vilket har upprattats med anledning
av den foreliggande nyemissionen. Harmed forsakras att, svitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta
memorandum &r riktiga och Gverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Malmo den 19 februari 2019
Styrelsen
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2006 * Star Vault bildas.

2007 « Star Vault inleder sin verksamhet.
* | september 2007 tillférs Star Vault kapital och listas pa Spotlight Stockmarket.
* Avtal tecknas med Epic Games som ger Star Vault tillgang till spelmotorn Unreal Engine 3 for utvecklingen
av spelet.

2008 * Star Vault offentliggdér spelnamnet Mortal Online och hemsidan (www.mortalonline.com).
* Avtal tecknas med Epic Games China avseende anvandande av en natverkslésning som ar optimerad for
Unreal Engine 3.

2009 * Avtal tecknas med det svenska Game Hosting GH AB, en av de ledande leverantérerna av online hosting

och hostingtjanster.

* | juli paborjas Beta-tester av Mortal Online. Star Vault far positiv feedback fran spelare runt om i varlden
géllande spelets egenskaper.

* Avtal tecknas med Global Collect avseende en sdker betalmetod for spelarna.

* | november tas det sa kallade Non Disclosure Agreement bort for betatestarna. Spelarna kan darmed
offentligt dela med sig av sina erfarenheter. Detta mojliggdr dven spelrecensioner i tidningar och pa
spelsajter.

2010 * Mortal Online lanseras i februari som en Free Open Beta.

* Natverkslosningen och spelmotorn fran Epic Games uppgraderas for 6kad prestanda och for att 16sa ”de-
sync” problem.

* Mortal Online nar Gold Status i juni, vilket innebar att Star Vault bérjar generera intakter fran
manadsavgifter.

* Server och bredbandskapacitet anpassas for att kunna skalas upp i den takt Mortal Online véxer.

* Ytterligare uppdateringar av spelférbattringar, hemsida och plattform fér online-marknadsforing.
Uppdateringarna innebar forbattrad minneshantering, serverstabilitet och prestanda.

* Star Vault tog lan om cirka 2,3 MSEK for att finansiera kostnaderna som uppstod pa grund av den
forsenade natverkslosningen.

2011 * Star Vault erhaller 1an fran ALMI om 0,5 MSEK vilka ar avsedda att anvdndas for marknadsforing.
* Bolaget inleder Free Trial.

2012  Star Vault tillfors kapital genom féretradesemission via Spotlight Stockmarket

2013 * Mortal Online godkant for Steam

2014 * Kontinent och system for Steam

2015 * Release av Sarducaa expansionen
* Mortal Online gar live pa Steam

2016 * Star Vault tillfors kapital genom foretradesemission via Spotlight Stockmarket

2018 * Release av Kitten’d pa Steam samt Oculus Store
* Release av Kitten’d pa Oculus GO
* Release av nybdrjardon i Mortal Online
* Offentliggérande Mortal Royale
* Star Vault tillfors kapital genom foretradesemission via Spotlight Stockmarket

2019 * Release av Kitten’d pa Steam samt Oculus Store
* Release av Kitten’d pd Oculus GO
* Release av nyborjardon i Mortal Online
* Release av Kitten’d pa Sony Playstation VR
* Stoéd for Kitten’d none-VR
* Release av Kitten’d mobil/lasplattor
* Release av Mortal Royale.
* Paborjar MO2 (Unreal Engine 4)
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| dagslaget fokuserar Star Vault pa Mortal Online och Kitten’d. Genom emissionen ar planen att sakerstalla
intakterna med utveckling av fler spel bredvid Mortal Online ca 95 % och 5 % marknadsforing.

Under forutsattning att Star Vault uppnar sin malsattning bedomer darmed styrelsen behovet av ytterligare
kapitalanskaffningar som litet.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Vid styrelsesammantrade i Star Vault AB (publ) den 29 januari 2019 beslutade styrelsen villkorat godkdnnande
fran bolagsstamma den 13 februari 2019, att genomfdra en féretrddesemission. Genom teckningen kommer
Bolaget att tillféras upp till 8 407 630,80 kr fore emissionskostnader. Foretradesemissionen innebdr att antalet
aktier i Bolaget dkas med hégst 140 127 180 stycken till hégst 210 190 770 stycken. Aven allmédnheten ges ritt
att teckna aktier utan foretrade. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstdmningsdagen den 15 februari 2019 ar aktiedgare i Star Vault AB (publ) dger foretradesratt att
teckna B-aktier i Star Vault AB (publ) utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsratter (TR)
Aktiedgare i Star Vault AB (publ) erhadller for varje befintlig aktie, oavsett serie, tva (2) teckningsratter. Det kravs
en (1) teckningsratt for att teckna en (1) ny B-aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,06 kronor per B-aktie. Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som skall erhalla teckningsratter var den 15 februari
2019. Sista dag for handel i Star Vault AB:s aktie med ratt till deltagande i emissionen var den 13 februari 2019.
Forsta dag for handel i Star Vault AB:s aktie utan ratt till deltagande i emissionen var den 14 februari 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 19 februari till och med 5 mars 2019. De aktier som inte tecknas via
foretradesratt kommer att fordelas enligt styrelsens beslut. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedagarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 19 februari till och
med den 1 mars 2019. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kdpa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste séljas senast den 1
mars 2019 eller anvandas for teckning av aktier senast den 5 mars 2019 fér att inte bli ogiltiga och forlora sitt
varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedigare
e De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan ndmnd avstdmningsdag ar registrerade i

den av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning,
sarskild anmalningssedel 1, sarskild anmalningssedel 2 och informationsbroschyr.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar

upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte

nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter

pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedigare

Teckning och betalning med stod av foretradesratt ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.
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Teckning med stod av teckningsratt

Teckning med stdd av teckningsratt sker genom kontant betalning senast den 5 mars 2019. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
bifogad till den Sarskilda anmalningssedel 1 enligt féljande alternativ;

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel 1 skall da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall Sarskild anmalningssedel 1 anvdandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa Sarskild anmalningssedel 1, uppge det
antal aktier som denne tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa
nedanstdende telefonnummer, ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller Iamnas pa
nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 5 mars. Observera att
anmalan ar bindande.

Adressforteckning

Aktieinvest FK AB

SE-113 89 Stockholm

Telefon: 08-50 6517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan st6d av foretradesratt
Teckning av aktier utan stod av foretradesratt skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill séga fran och med den 19 februari 2019 till 5 mars 2019.

Direktregistrerade aktieédigare

For direktregistrerade aktiedgare sker anmalan om teckning utan foretradesratt genom att Sarskild
anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning
skall ej ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 5
mars 2019. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) Sarskild anmaélningssedel 2. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
saledes att lamnas utan hdnseende. Observera att anmalan ar bindande.

Férvaltarregistrerade aktiedigare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Star Vault ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare tecknar
och betalar i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Forvaltarregistrerade tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan féretrddesratt genom att dven
teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare som
de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen majlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier sdval med som utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
Aktier som inte tecknas med foéretradesratt ska tilldelas dem som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning

sker pa foljande grunder:

a) iforsta hand till dem som dven tecknat aktier med stéd av teckningsratt, pro rata i férhallande till
hur manga aktier som tecknats med stéd av teckningsratter, dock att tecknare som med
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tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre @n 50 aktier efter lottning ska
tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier,

b) iandra hand till andra som tecknat aktier utan féretradesratt, pro rata i forhallande till hur manga
aktier som tecknats, dock att tecknare som med tilldampning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier, och

¢) itredje hand enligt styrelsens beslut med beaktande av att 6ka spridningen av bolagets aktier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt Iamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid
kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien, Schweiz, Singapore, Hong Kong, Sydkorea eller nagot annat land dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som foljer svensk
ratt eller som strider mot regler i sddant land) och vilka dger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig
till Aktieinvest FK AB pa telefon fér information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och
har registrerade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong
Kong, Schweiz eller Singapore inte att erhalla detta memorandum. De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for sadana
aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 19 februari 2019 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av april 2019.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av april 2019 ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav foérvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Efter att anmélningsperioden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Nyemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.
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Ovrig information
Bolaget dger inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget dger inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen réanta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att I1amnas utan

beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

TECKNINGS OCH GARANTIFORBINDELSER

Styrelsen bedémde det vardefullt att sakerstalla emissionens utfall i férvdag genom tecknings- och
garantiforbindelser. Ingen ersattning utgar pa nedan angivna teckningsforbindelser. Nedan angivna
garantiforbindelser ersatts med 10 % i ersattning pa garanterat belopp alternativt 12 % i aktier pa det
garanterade beloppet till samma teckningskurs som i foreliggande nyemission, genom en kommande
kvittningsemission, med stod av bemyndigande fran arsstamman 2019.

Teckningsforbindelser
(alla belopp i SEK)

Henrik Nystrom 150 000
Fredrik Reimers 50 000
Bert Jonsson 200 000
Nelle Skepi 100 000
Stefan Lundgren 300 000
Peter Nilsson 300 000
William N.Nock 560 000

1 660 000

Garantiférbindelser

Lars Hagelin 1 950 000
Andreas Poike 1 000 000
Erik Forsell 500 000
Daniel Benitez 1 500 000
Rune Loderup 500 000

5 450 000

Med erhallna tecknings- och garantiforbindelser ar foreliggande nyemission sakrad till ca 85 % av
emissionsbeloppet. Samtliga personer angivna ovan gar att na via Bolagets adress.
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STAR VAULT AB (PUBL)

Verksamhet

Star Vault AB (publ) ar ett spelutvecklingsbolag. Bolaget utvecklar ett onlinespel Mortal Online inom genren
MMORPG (Massively Multiplayer Online Role Playing Game) och enklare spel Kittend och Mortal Royale fér en
bredare publik. Manadsabonnemangen startade i juni 2010 nar Mortal Online nadde "Gold Status”. Pa langre
sikt avser Bolaget utveckla nya speltitlar. Star Vault kommer nu utveckla Mortal Online 2.

Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning

Sate
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

E-post

Hemsida

Affarsmodell och malsattning

Star Vault AB (publ)

STVAB

Malmo

556709-1169

2006-07-13

2007-04-24

Sverige

Malmo

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Drottninggatan 38, 21141 Malmo
ir@starvault.se

www.starvault.se

Affarsmodellen for onlinespel bestar av en manadsavgift. En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha
manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid. Det som gér modellen intressant ar att
kostnaderna for driften okar i lagre takt jamfért med intdakterna, nar mangden spelare okar.

Kitten’d koper man och laddar ner pa Steam och Oculus Store och pa sikt planerar vi dar sélja ” ingamepaket”.
For mobilversionen planeras en free-to-playmodell med kép ingame.

Den befintliga teknologin ska byggas ut och ateranvandas till nya projekt. Mortal Online 2 borjar sin utveckling

2019

Ett spel som ar valdigt likt Mortal Online, med svar inlarningskurva ar Eve Online som slapptes 2003 och
peakade med ca 500 000 spelare i slutet av 2016 och gick sedan free to play. Vi har sett att det finns fér och
nackdelar med free to play modellen i ett spel av denna typ. Oftast ar det just de redan betalande kunderna
som anvander free to play konton for att komplettera sina “main” konton. Vi tror pa prenumerationsmodellen i
MO2 och kommer enbart erbjuda detta for spelarna for att ha en sa bra spelupplevelse som mojligt. Vi kommer
pa sa satt dven slippa ett stort antal fuskare som utnyttjar free to play modellen. Bade teamet och ett stort
antal spelare som varit med pa resan i MO tror starkt pa att vi har mojligheter att gd om Eve online i antalet
spelare om vi far ratt pa de brister vi haft i MO. Vi behover inte manga spelare for att det ska ge goda vinster i
Star Vault. Ca 10 000 spelare genererar ca 1,25 Mkr i manaden.

Mortal Online

Star Vaults forsta spelutvecklingsprojekt ar ett onlinespel med namnet Mortal Online. Spelet ar ett
datorrollspel (MMORPG) som utspelar sig i en fantasyvarld. Denna fiktiva varld ar fylld av mytiska vasen sdsom
trollkarlar, alver och jattar. Fantasy utspelar sig inte i nagon given tid, men liknar ofta till viss del var medeltid.
Mortal Online innehaller en mangd nya funktioner, sa kallade features, som forbattrar upplevelsen for
spelarna. Fokus ligger mer pa interaktion mellan spelarna jamfort med den mer linjara spelidé som finns i de
flesta andra spel av liknande karaktar. Spel av den linjara typen ar betydligt vanligare och har stérre konkurrens

an spel som Mortal Online.

| till exempel World of Warcraft, som ar ett linjart spel, foljer spelaren till stor del ett forutbestamt monster,
dér denna gar fran uppdrag till uppdrag for att gora sin spelkaraktar starkare. Nar din spelkaraktar har natt den
hogsta nivan och har utfort alla uppdrag, har du i princip spelat klart spelet. | Mortal Online &r det upp till var
och en att anvdnda sin egen fantasi. Du kan sjalv valja vad du vill sysselsatta dig med i spelet, det finns darmed
en storre frihet och fler mojligheter och hallbarheten blir darmed stérre. Mortal Online innehaller
spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare emellan och dven regerande av
landomraden. Spelarna i Mortal Online satter sjdlva reglerna och utvecklar handelserna i spelvérlden.
Intressant ar att folja varldsutvecklingen i spelet dar spelarna styr det mesta, men dar Star Vault satter

12 ST/H\-*’W\ULT



granserna for att spelet ska fortsatta att vara spelbart for alla. Spelarna blir aldrig klara med spelet, utan
kommer hela tiden att kunna fa nya utmaningar beroende pa vilket omrade varje enskild spelare specialiserat
sig pa.

Olika geografiska delar av den virtuella miljon har olika typer av musik for att skapa olika stimningar. Denna

musik ar till viss del framtagen av Stockholms Musikhogskola, som dven har gjort musiken till Star Vaults ”in
game teaser”. Ytterligare kontinenter utvecklas efter hand som antalet spelare okar.

S

Marknad

Den samlade forsaljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp. Det ar framfor allt
forsaljningen av spelkonsoler som sjunker medan PC, mobiler och lasplattor 6kar. Lattillgangligheten ar viktig
for enklare/casual spel. Det finns manga tecken som visar tendenser till ytterligare 6kad forsaljning via digital
distribution. Det blir mindre viktigt i vilket land man utvecklar och Sverige har ett gott rykte om sig att utveckla
bra spel eftersom vi har en bra utbildning pa hogskoleniva. Utomlands anser man att spelmarknaden
fortfarande dr en omogen marknad/bransch. Det bérjar vixa fram en marknad fran bok- och filmindustrin
genom att de som har rattigheter till filmtitlar vill ge ut dem i form av spel.

Ett hardcorespel som Mortal Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar.

Tva exempel pa spel av samma karaktar som Mortal Online ar Ultima Online som var det forsta spelet inom
MMORPG i fantasygenren och EVE Online som kom senare.

Vi tycker det ska bli spannande att bredda oss till andra genrer med enklare koncept som kan fa ett stort
intresse om man lyckas traffa ett koncept som fungerar pa marknaden idag.

Marknadsforing

Marknadsféring sker bland annat genom Steam och genom vara egna nyhetsbrev som skickas till ca 500 000
medlemmar. Steam &r den globala plattformen dar alla varldens “godkdnda” spel finns och dar spelarna kdper
och omgaende laddar ner. Vid vissa tillfallen slapps aven trailers pa tex Steams hemsida. Att sldppa speltrailers
ger dven en stor visning pa vara expansioner/spel utan stérre kostnader. Facebook och Youtube &r ocksa stora
marknadsféringskanaler.
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Vasentliga avtal

Epic Games

Star Vault har fortfarande ett samarbetsavtal med Epic Games avseende spelmotorn Unreal Engine 3. Avtalet
innebar att Star Vault har tillgang till spelmotorn Unreal Engine 3 for att utveckla Mortal Online. Star Vault har
dven tillgang till Epic Games supportavdelning med de framsta experterna pa Unreal Engine 3 dygnet runt.
Licensavtalet med Epic Games Inc., for Unreal Engine 3, innefattar en initial licensavgift och en royaltyavgift
som baseras pa framtida forsaljning.

Steam

Steam ar en viktig plattform for oss for att lansera och marknadsféra vara spel. Med en god kontakt och
samarbete med Steam har vi goda méjligheter till att na ut till en bred publik. Steam ger oss en effektiv
betallosning dar spelare direkt kan képa. Kitten'd ar nu i early access pa Steam for VR (Virtual Reality) samt
none-VR. Senare i ar kommer vi att slappa fulla versionen av Kitten'd pa Steam.

Oculus Store Facebook

Med ett samarbete med Oculus Store Facebook nar vi ut till en bred publik med spel pa Oculus Rift och GO.
Kitten'd ar just nu i early access pa denna plattform och kommer senare i ar att slappas dar. Oculus Store
tillandahar en betallésning dar spelare direkt kan képa Kitten'd.

Sony Playstation VR

Med ett samarbetsavtal med Sony kommer vi att lansera Kitten'd pa Sony Playstation VR under borjan av 2019
som ar den mest salda VR hardvaran idag. Genom att fa ut Kitten'd pa Playstation nar vi en bredare publik och
har mojligheten att marknadsfora Kitten'd globalt. Man kommer kunna koépa Kitten'd via Sonys affar nar vi
lanserar spelet.

OVH — serverhost

| samband med storre tryck pa spelservern for Mortal Online samt Ddosattacker, bytte Star Vault serveravtal till
OVH i Frankrike. OVH webhostingprovider ar nummer 3 i varlden med ca 700 000 kunder i 16 lander. Vi valde
OVH bl a for att komma narmare USA. (OVH.ie)

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Patrik Sommarin 1979 — styrelseordférande 0 aktier
Laserdom AB, Malmo, spelerfarenhet

Henrik Nystrom 1982 - styrelseledamot och VD 1250 000 A aktier
6 408 738 B aktier

Spelutveckling Blekinge Tekniska Hogskola,

mangarig erfarenhet av spelutveckling

Petter Norman 1979 — styrelseledamot 0 aktier
Tidigare yrkesofficer MHS Karlberg, Tullverket och nu regionchef One Agency AB
Statsvetenskap och Ledarskapsutbildning Malmo Hogskola, spelerfarenhet

Fredrik Reimers 1979 — styrelseledamot 517 380 aktier
Tidigare anstélld i bolaget. Dessférinnan verksam i konsultbranschen
inom IT och driver idag egna foretag inom IT/e-handel och forsaljning, spelerfarenhet.

Inga intressekonflikter féreligger. Inga domar i bedréagerirelaterade mal, naringsforbud eller motsvarande
under de senaste fem aren har intraffat. Styrelseledamoéterna har inte varit inblandade i konkurser och
likvidationer under dtminstone de senaste fem aren. Bolaget har inte varit part i rattsligt forfarande eller
skiljedomsforfarande de senaste 12 manaderna.

Adress: Star Vault AB (publ) Drottninggatan 38, 211 41 Malmo

Revisor: Elna Lembrér Astrém, Deloitte AB, Malmé
14 ST/H\-*’W\ULT



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE

»  Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 680 974 SEK och hogst 10 723 896 SEK.

* Antalet aktier skall vara lagst 67 024 350 och hogst 268 097 400.

*  Registrerat aktiekapital ar 2 680 975 SEK.

e Kvotvarde &r 0,04 SEK.

» Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e  Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 70 063 590 stycken. 1 250 000 stycken
av dessa ar A-aktier. A-aktien ger 10 roster per aktie medan B-aktien ger 1 rost per aktie.

e  Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format.

*  Emissionsinstitut och kontoférande institut: Aktieinvest FK AB med adress
113 89 Stockholm.

*  B-aktiens ISIN-kod ar: SE0002149369

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt Totalt

antal aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2006 | Bolagsbildning 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2007 | Split 1:50 0,02 4900 000 0 5000 000 100 000
2007 | Nyemission 0,02 15 000 000 300 000 20 000 000 400 000
2007 | Nyemission 0,02 5000 000 100 000 25 000 000 500 000
2007 | Omvand split 2:1 0,04 -12 500 000 0 12 500 000 500 000
2007 | Nyemission 0,04 2 500 000 100 000 15 000 000 600 000
2008 | Nyemission 0,04 2 446 000 97 840 17 446 000 697 840
2008 | Teckningsoptioner 0,04 2 446 000 97 840 19 892 000 795 680
2011 | Nyemission 0,04 9 946 000 397 840 29 838 000 1193520
2012 | Nyemission 0,04 11 935 200 477 408 41773 200 1670928
2013 | Riktad emission 0,04 4169 859 166 794 45 943 059 1837722
2013 | Riktad emission 0,04 6101 349 400 000 47 874 549 1914981
2016 | Nyemission 0,04 19 149 819 765 993 67 024 368 2 680975
2018 | Nyemission 0,04 3039 222 121 569 70 063 590 2 802 544
2019* | Foreliggande 0,04 140127 180 5 605 087 210 190 770 8407 631

nyemission

*Nyemissionen som beskrivs i detta memorandum under férutsdttning av att emissionen blir fulltecknad.
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AGARFORTECKNING FORE EMISSION

. Andel av Andel av
AR kapital % roster %
Nordnet
Pensionsforsakring —— —
William N. Nock 7,92 6,82
Avanza Pension 5,26 4,54
Thomas Svanefalk 3,64 3,14
LSS Assistans
Aros AB 2,79 2,41
Henrik Nystrom
(1 250 000 A- 2,37 15,88
aktier)

Ovriga 66,17 57

Totalt antal aktier 70 063 590

Totalt antal aktier uppgar till 70 063 590 st, varav 1 250 000 st ar onoterade A-aktier

OVRIGA UPPLYSNINGAR

* Det finns inga konvertibler eller utbytbara vardepapper eller viardepapper férenade med ratt till
teckning av annat vardepapper och inte heller nagra utestaende optionsprogram vid upprattandet av
detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan
Bolagets dgare.

* | det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad, nyemitteras 140 127 180 B-
aktier, berdknas utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som ej véljer att teckna aktier i aktuell
nyemission att uppga till cirka 67 procent gallande dgarandel och cirka 63 procent géllande réstandel.

e Styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att begrénsa

sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat sitt begransat mojligheterna att
fritt férfoga Over egna aktier.
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FINANSIELL OVERSIKT
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Bokslutskommunike 2018-01-01 —2018-12-31
Arsredovisning 2017

www. spotlightstockmarket.com
www.starvault.se
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Resultatrékning i sammandrag

2018-10-01 - 2017-10-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 -
(SEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 407 006 621 331 1558599 2240120
Kostnad for sald vara -66 332 -93 197 -279 491 -321 191
Bruttoresultat 340 674 528 134 1279108 1918929
Administrationskostnader -342 342 -226 703 -1 027 898 -703 704
Forsknings- och utvecklingskostnader -559 281 -1421821 -2 003 062 -2846714
Rorelseresultat -560 949 -1120390 -1751852 -1631489
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 3049 2400 3049 2404
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -
Resultat efter finansiella poster -557 900 -1117 990 -1748 803 -1 629 085
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat
-557 900 -1117 990 -1748 803 -1629 085
Balansrakning i sammandrag
(SEK) 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4623425 3501803
Materiella anldggningstillgangar 20179 25443
Finansiella anldggningstillgangar 63 300 63 300
Summa anlédggningstillgangar 4706 904 3590 546
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 152 472 153 796
Kassa och bank 613 161 2822998
Summa omsiéttningstillgangar 765 633 2976794
SUMMA TILLGANGAR 5472537 6567 340
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 802 544 2680975
Fond for utvecklingsutgifter 3689379 2394077
6491923 5075 052
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -245 482 1986572
Arets resultat -1748 803 -1629 085
-1994 285 357 487
4 497 638 5432539
Skulder
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 974 899 1134801
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5472537 6 567 340
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2018-01-01
-2018-12-  2017-01-01-

(SEK) 31 2017-12-31
Fran den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1748803 -1 629 085
justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m 684 419 1478554
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapitalet -1 064 384 -150 531
forandringar i rorelsekapital -158 578 234 404
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1222962 83873
investeringsverksamheten -1800777 -2227 425
Finansieringsverksamheten 813902
Periodens kassaflode -2209 837 -2 143552
Likvida medel vid periodens borjan 2822998 4966 550
Likvida medel vid periodens slut 613 161 2822998

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Star Vault. Det dr ddrfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker ér férenade med den aktie som
genom detta memorandum erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad
utvdrdering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allmédn omvérldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Spelet

Mortal Online har spelats med hittills stort intresse. Forsaljningen av spelet har pagatt under ett antal ar och
det finns ingen garanti for att intresset haller i sig. Star Vaults intdkter ar till stor del beroende av antalet
spelare, vilket gor det svart att bedoma Bolagets framtida utveckling. Om inget ihallande intresse infinner sig
for Mortal Online, kan Star Vaults omsattning och resultat komma att paverkas negativt.

Utvecklingsrisk och finansieringsbehov

Star Vaults utvecklingsarbete och marknadssatsningar innebéar kostnader for Bolaget. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an planerat. Det kan inte uteslutas att Star
Vault i framtiden kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att
kapital kan anskaffas.
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Leverantorer/tillverkare

Star Vault har i dagslaget samarbetsavtal med Epic Games Inc. avseende spelmotor Unreal Engine 3 och 4, egen
utvecklad natverkslésning och ett samarbetsavtal med OVH avseende hosting av Mortal Online.

Bolaget har ocksa avtal med Sony Playstation VR, Oculus Store Facebook och Steam, samtliga plattformer for
global forsaljning, och kan dven i framtiden komma att sluta avtal med ytterligare leverantérer. Det kan inte
uteslutas att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Star Vault stéller. Likasa kan en eventuell etablering av nya leverantérer komma att bli mer
kostsam och/eller ta ldngre tid &n vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Star Vaults nyckelpersoner och anstéllda har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Star Vaults konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan komma att medfora risker i form av reducerade intakter
for Star Vault. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden
bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Star Vault i framtiden. En konkurrent skulle dven kunna komma att lansera
nagot av de innovativa spelmoment som Star Vault avser att presentera i Mortal Online. Detta skulle da kunna
medfora att spelet inte forblir sa nyskapande som Star Vault avser.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Star Vaults
framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. En del av forsaljningsintdakterna kan komma att inflyta i internationella valutor och valutakurser kan
vasentligen forandras.

Politisk risk

Star Vault ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan komma att medféra negativa konsekvenser
for Star Vaults verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan
lanseringen i olika lander férsenas och darigenom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvdxt kan dven innebéra
att Star Vault gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt
kan medféra problem pa det organisatoriska planet, dels genom svarigheter att rekrytera ratt personal och dels
genom svarigheter att integrera ny personal i organisationen.

Risker relaterade till aktien

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare
Nuvarande huvudagare i Star Vault kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuella
framtida storre forsaljningar i den l6pande handeln kan komma att paverka aktiekursen negativt.

Kursvariationer och likviditet i aktien

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i den I6pande handeln pa Spotlight Stock Market.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora fordandringar av kép- och saljvolymer och behover inte
nodvandigtvis ha ett samband med Star Vaults varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs
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negativt. Utover kursvariationer kan en vikande likviditet i aktien utgora en risk for aktiedgare och investerare.
Under perioder av vikande likviditet i den |I6pande handeln kan det vara svart saval att kdpa som salja aktier i
Star Vault, vilket da begransar mojligheterna till handel i aktien.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa olika
listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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BOLAGSORDNING

Star Vault AB med organisationsnummer 556709-1169
Antagen pa arsstdmma 2017-06-19, under registrering hos Bolagsverket.

8§ 1 Firma
Bolagets firma ar Star Vault AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Malmo, Malmo kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, marknadsforing och forsaljning av internetbaserade spel.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 2 680 974 kronor och hégst 10 723 896 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 67 024 350 och hogst 268 097 400 stycken.

§ 6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) roster per aktie och B-aktie medfor
en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier
av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser
viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall 4ga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i
moijligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling skall av

aktieagare framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som 6nskas
omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar

verkstalld nar registrering har skett.
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§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter med hogst 8 suppleanter.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall en
eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

Stamma kan, forutom pa den ort dar styrelsen har sitt sate, hallas i Stockholm.

§ 10 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§ 11 Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Utseende av protokollforare.
Upprattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit beh6rigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
8. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansradkning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrdkningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
9. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt av revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Noubkwne

Vid bolagsstamma ma envar réstberéattigad rosta for hela antalet av honom dgda och foretradda aktier, utan
begransning i rostetalet.

§ 12 Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att
utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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