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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med "Transtema” eller "Bolaget” avses Transtema
Group AB (publ), 556988-0411, eller, beroende pa
sammanhang, den koncern i vilken Transtema Group
AB (publ) dr moderbolag ("Koncernen”). Koncernen
bestér av Transtema Group AB (publ) samt 23 dot-
terbolag ("Dotterbolagen”). Med "TNS’, "Transtema
Network Services" eller "Malbolaget” avses det ny-
ligen forvarvade Transtema Network Services AB
(tidigare Ericsson Local Services AB), 556884-7676.
Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretra-
desratt teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med "Erik Penser Bank" eller "EPB" avses Erik Penser
Bank AB (publ), 556031-2570. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till
"SEK" avser svenska kronor. Med "K" avses tusen och
med "M" avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH

REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats med anledning av Foretra-
desemissionen. Detta Prospekt har upprattats i enlig-
het med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 ('Prospektforordningen”). Tvist med an-
ledning av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol ex-
klusivt. Forutom vad som uttryckligen anges hari, har
ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Fi-
nansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2
kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Finansinspektionens godkan-
nande och registrering innebdr inte nagon garanti
fran Finansinspektionens sida att sakuppgifterna i
Prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till per-
soner vars deltagande forutsatter att ytterligare pro-
spekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan
atgard foretas utover vad som krdvs enligt svensk
ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och
far inte postas eller p& annat satt distribueras eller
sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar
detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i
detlandet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade
aktier ('BTA") eller de nyemitterade aktier som omfat-
tas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registre-
rats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act ("Securities Act”) fran 1933 i dess nu-
varande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att
nagon annan tgard vidtas utdver vad som kravs enligt
svensk ratt.

En investering i vdrdepapper ar forenad med vissa
risker och investerare uppmanas att sdrskilt ldsa
avsnittet "Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedomning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive fo-
religgande sakforhallanden och risker. Infor ett inves-
teringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvérdera
och Overvédga investeringsbeslutet. Investerare féar
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt
samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen per-
son dr behdrig att Iamna ndgon annan information
eller géra nagra andra uttalanden @n de som finns i
detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan in-
formation eller sddana uttalanden inte anses ha god-
kdnts av Bolaget eller av Erik Penser Bank och ingen
av dessa ansvarar for sadan information eller sddana
uttalanden.

MARKNADSINFORMATION OCH VISSA
FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade utta-
landen som aterspeglar Bolagets syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom
att de inte uteslutande avser historiska eller aktuel-
la sakférhallanden och genom att de kan innefatta

ord som "kan’", "ska”, "forvantas’, "tros’, "uppskattas’,

"planeras’, "avses”, "berdknas’, "forutses’, "har som
malsattning att’, "prognostiseras’, "férsoker”, "skul-
le kunna" eller negationer av sadana ord och andra
variationer ddrav eller jamférbar terminologi. Fram-
tidsinriktade uttalanden &r till sin natur forenade med
saval kanda som okanda risker och osdkerhetsfakto-
rer eftersom de dr avhangiga framtida handelser och
omstdndigheter. De framtidsinriktade uttalanden som
aterges i detta Prospekt géller endast vid tidpunkten
for Prospektets offentliggérande och Bolaget gor ing-
en utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anled-
ning av ny information, framtida handelser eller dylikt,
utéver vad som foljer av tillampliga lagar och regler.
Aven om Bolaget anser att de férvantningar som be-
skrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga,
finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade
uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara
korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning,
dock inte uttémmande, av faktorer som kan medféra
att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma
att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden
i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinforma-
tion. | det fall information har hdmtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara till-
forlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstandigheten av informationen inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan for-
vissa sig om genom jadmfGrelser med annan informa-
tion som offentliggjorts av de parter varifran informa-
tionen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa
ett satt som skulle kunna géra informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kal-
lorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Stockholm
ar inte foremal for samma regler som stalls péa bo-
lag som &r noterade pé den reglerade huvudmark-
naden. De &r istéllet foremal for mindre omfattande
regler och regleringar som &r anpassade for mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdaq First North Stockholm kan darfér vara
mer riskfylld @n en investering i ett bérsnoterat bolag.
Samtliga bolag vars aktier handlas p& Nasdaq First
North Stockholm har en Certified Adviser som &ver-
vakar att regelverket efterlevs. Det &r borsen (Nasdag
Stockholm AB) som godkanner ansdkan om listning
av aktierna.

RADGIVARE

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Transte-
ma och Advokatfirman Vinge &r legal radgivare till
Transtema och har bitrétt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet har-
ror fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank och
Advokatfirman Vinge fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Transtema och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Pro-
spektet. Erik Penser Bank dr dven emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

PRESENTATION AV FINANSIELL
INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presente-
ras i Prospektet har avrundats for att gora informa-
tionen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen dverens-
stdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sér-
skilt i avsnitten "Utvald historisk finansiell informa-
tion”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som
inférlivats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA

ETT EKONOMISKT VARDE

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt vérde och
for att detta inte ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna teckningsrétterna ge-
nom att teckna nya aktier senast den 1 oktober 2018
eller senast den 27 september 2018 sélja de erhallna
teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teck-
ning av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for
teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depd hos bank eller annan forvaltare ska kontak-
ta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Den som pa avstamningsdagen den 14 september 2018
ar registrerad aktiedgare i Transtema &ger ratt att erhalla
teckningsratter vilka berattigar till foretradesratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen. Varje befintlig aktie i Transte-
ma berattigar till en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter
beréttigar till teckning ay en (1) aktie. | den utstrackning nya
aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas ak-
tiedgare och andra investerare som inkommit med onskan att
teckna aktier i Transtema.

Teckningskurs
20,00 SEK per aktie.

Avstiamningsdag
14 september 2018.

Teckningstid
17 september - 1 oktober 2018.

Handel med teckningsratter
17 — 27 september 2018.

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning med stod av teckningsratter sker under tecknings-
tiden genom samtidig kontant betalning. Depakunder hos for-
valtare ska anmala sig till, och agera i enlighet med instruk-
tion fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtli-
ga aktier tecknats med stdod av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, beslu-
ta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av tecknings-
ratter.

OVRIG INFORMATION

Handelsplats: Nasdaq First North
ISIN-kod aktie: SE0006758587
Kortnamn: TRANS

ISIN-kod teckningsratt: SE0011669811
ISIN-kod BTA: SE0011669829

FINANSIELL KALENDER
Kvartalsrapport Q3: 8 november 2018
Bokslutskommuniké: 21 februari 2019



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7). Denna
sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. | och med att
vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det kravs att en Punkt
inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande
Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "gj tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bor beaktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepap-
pren ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfdrs vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med den nationella lag-
stiftningen i medlemsstaten bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de réatts-
liga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjélpa investerare ndr de Gvervéger att investera i sddana vardepapper.

Finansiella mellanhander

Ej tillimplig; det finns inga finansiella mellanhander.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1

Firma och handelsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Transtema Group AB (publ), org. nr 556988-0411.

B.2

Sate och bolagsform

Transtema 4r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolaget bildades och
registrerades i Sverige hos Bolagsverket den 28 oktober 2014. Styrelsen har sitt séte i MéIndals kommun, under
andring till Géteborgs kommun. Transtemas associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

Transtema Group AB &r en svensk teknikkoncern sprunget ur Transtema AB, ett kunskapsféretag som sedan 1997
erbjudit tjanster och produkter inom infrastruktur fér kommunikation och datacenter. Aven om investeringarna i
fast natinfrastruktur planade ut under 2017 sa verkar koncernen pa en marknad med stark underliggande tillvaxt.

Transtema har positionerat sig som en leverantor som anlitas for projektering, byggnation, underhall och évervak-
ning av kommunikationsinfrastruktur for alla typer av tekniskt avancerade kommunikationsnat. Utdver tjanster
inom kommunikationsnat erbjuder Transtema infrastruktur av molntjanster och datacenter.

Bolaget har byggt upp en solid affarsplattform och har gatt fran att vara en lokal aktor till att bli en nationell
spelare. Geografisk expansion uppnas genom att flja befintliga kunder till nya marknader samt genom offensiva,
men selektiva foretagsforvarv.

Trender och tendenser

Sveriges alliansregering antog ar 2009 en nationell bredbandsstrategi, vilket uppdaterades ar 2016 av den rédgro-
na samarbetsregeringen. Visionen for strategin ar ett helt uppkopplat Sverige och gor gallande att 95 procent av
alla hushall och féretag bér ha tillgang till bredband om minst 100 Mbit/s &r 2020. For ar 2025 galler malbilden att
98 procent av alla hushall och féretag bor ha tillgang till bredband om minst 1 Gbit/s, resterande 1,9 procent bér
ha tillgang till minst 100 Mbit/s och 0,1 procent bdr ha tillgang till minst 30 Mbit/s.! Det &r Bolagets bedémning
att det saledes finns en stark underliggande politisk vilja och konsensus for vidare utbyggnad.

Uppskattningsvis kommer investeringsnivan hos marknadsaktorerna att uppga till mellan sex och nio miljarder
per ar fram till och med &r 2020. Marknaden karaktériseras av saval stark efterfragan och god tillgang till kapital
for investeringar som langa handlaggningstider for gravtillstand och férsvarande férutsattningar for att anldgga
fiberndt i vdgomraden i glest befolkade delar av landet. De forsta faktorerna okar sannolikheten for att utfallet
hamnar i den 6vre delen av investeringsintervallet medan de senare riskerar att dampa utbyggnadstakten.?

" Regeringskansliet, Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi
2 Post- och telestyrelsens (PTS), Uppfdljning av regeringens bredbandsstrategi 2018

Koncernstruktur

Transtema Group &r moderbolag i en koncern bestaende av, férutom Bolaget 23 dotterbolag och dotterdotterbo-
lag, varav 21 rorelsedrivande.
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B.6 Agarstruktur | tabellen nedan redovisas Transtemas aktiedgare per den 30 juni 2018, med darefter kdnda forandringar. | tabel-
len framgar dven vilka aktiedgare som innehar stérre andel &n fem procent av det totala kapitalet samt det totala
antalet roster och som darmed ar anmalningsskyldiga. Per datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets
kannedom, inga fysiska eller juridiska personer som &ger fem procent, eller mer &n fem procent, av samtliga aktier
eller rGster i Transtema utdver vad som framgar i tabellen nedan.
Namn Antal aktier Andel dgande
Tornas Invest AB! 7983000 34,0%
Fore C Investment Holding AB? 2017932 8,6%
Jonas Nordlund 1485985 6,3%
Telefonaktiebolaget L M Ericsson® 1302 567 5,5%
Handelsbanken Fonder 1050000 4,5%
Livforsakringsbolaget Skandia 701747 3,0%
Sweden Carnica Group AB 696 863 3,0%
Jovitech Invest AB* 666 000 2,8%
Carlsson Eriksson Holding AB 626 513 2,7%
Avanza Pension 550974 2,3%
Summa 10 storsta aktieagare 17081 581 72,8%
Ovriga (ca 1 900 aktiesigare) 6392 280 27,2%
Totalt 23473 861 100,0%

1 Tornds Invest AB ar heldgt bolag utav Magnus Johansson

2 Fore C Investment Holding AB &r ett heldgt bolag utav Géran Nordlund

% Innehav som en foljd av apportemission i samband med forvérvet av TNS

+Jovitech Invest AB 4r ett heldgt bolag utav Carl Schneider

B.7 Utvald finansiell information | detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag for Transtema avseende raken-

skapsaren 2016 och 2017, samt perioden januari - juni 2017 och 2018.

Informationen for rakenskapsaren 2016 och 2017 dr hamtad fran Bolagets reviderade &rsredovisningar medan
informationen for perioden januari - juni 2018 med jamfdrelsesiffror for samma period 2017 dr hamtad fran Bo-
lagets delarsrapport for perioden januari - juni 2018, vilka har upprattats i enlighet IFRS (International Financial
Reporting Standards) och tolkningsuttalande fran IFRIC sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen. Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK) H12018 H12017 2017 2016

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intakter 353 804 335110 977 608 433 445
Rorelsens kostnader -365 992 -307 684 951 882 -395075
Rorelseresultat -12188 27 426 25726 38370
Finansiella intakter 196 386 2290 7
Finansiella kostnader -4947 -1958 -6 441 1117
Resultat fore skatt -16 939 25854 21575 37330
Inkomstskatt 5 666 -5 608 -3819 -8 540
Periodens resultat -11273 20 246 17 756 28790
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Utvald finansiell information forts. KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK) H12018 H12017 2017 2016

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 233 396 215668 229738 74328
Materiella anlaggningstillgangar 46 502 51913 51282 24 452
Finansiella anlaggningstillgdngar 1197 962 1288 1621
Summa anldggningstillgangar 281 094 268 542 282 307 100 400

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 12940 15857 17 699 805
Kortfristiga fordringar 336113 260 844 390 221 172745
Likvida medel 16 465 22 855 29 406 13477
Summa omsittningstillgangar 365518 299 557 437 327 187 026
SUMMA TILLGANGAR 646 612 568 099 719 634 287 426
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 263 942 194 824 251976 103 780
Langfristiga skulder 49 404 92 569 59143 46016
Kortfristiga skulder 333267 280705 408 516 137630
SUMMA EGET KAPITAL OCH 646 612 568 099 719634 287 426
SKULDER
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B.7

Utvald finansiell information forts.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(KSEK) H12018 H12017 2017 2016
Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -19 522 28 075 25863 36373
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital -18734 74130 -101 439 -70 847
Kassafldde fran den Iopande verksamheten -38 256 -46 055 -715576 -34 474
Kassaflode fran investeringsverksamheten 488 6647 -7339 -39 650
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 827 48 786 98 845 70977
Forandring av likvida medel -12 941 9379 15930 -3147
Likvida medel vid periodens bdrjan 29 406 13477 13 477 16 623
Likvida medel vid periodens slut 16 465 22 855 29 406 13 477
KONCERNENS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Transtemas tillimpade redovisningsregler
for finansiell rapportering. Transtema bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sésom Transtema har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som
har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

(KSEK) H12018 H1 2017 2017 2016
Nettoomsattningstillvaxt', % 5 162 124 5382
EBITDA-marginal’, % -04 10,3 45 103
Rorelsemarginal’, % -3,5 82 2,7 89
Nettomarginal', % 3,2 6,1 18 6,7
Soliditet', % 40,8 343 350 36,1
Avkastning pa eget kapital', % -12,8° 26,5° 8,6 36,0
Nettoskuld/EBITDA', ggr -70,1 15 31 12
Resultat per aktie fére utspadning’, SEK 0,52 1,03 087 1,53
Resultat per aktie efter utspadning’, SEK 0,52 1,02 0,86 1,51
Omsattning per anstalld', KSEK 1010 1359 3295 3810
Resultat per anstélld’, KSEK -33 83 60 254
Eget kapital per aktie!, SEK 11,90 9,59 118 5,54
Kassalikviditet vid periodens slut’ 14 1,2 1,2 1,1
Antal anstéllda vid periodens slut 355 320 358 127
Genomsnittligt antal anstallda 345 245 294 114
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 22171294 20313096 21431001 18745676
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 21562942 19647339 20298376 18325117
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 21623554 19889517 20649710 18652784

Utdelning, SEK

T Alternativt nyckeltal

?Nyckeltalet ar utraknat baserat pa information som aterfinns i Bolagets arsredovisning 2016 vilken inkluder-
ar jamfdrelsesiffror for rakenskapsaret 2015

3 Avser helarstakt
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B.7

Utvald finansiell information forts.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal Definition Syfte
Nettoomsattningstill-  Nettoomséttning for innevarande Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant d&
vaxt period i relation till nettoomsattning  det visar Bolagets tillvaxt sedan motsva-

for féregaende period.

rande period foregaende ar.

EBITDA-marginal Rorelseresultat fore avskrivningar i
forhallande till nettoomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant
da det pavisar verksamhetens marginal
oberoende av avskrivningar.

Rorelsemarginal Rorelseresultat fore finansiella poster
i relation till nettoomsdttning.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det visar hur stor andel av omsattningen
som blir kvar efter rérelsens kostnader och
som kan disponeras till andra andamal.

Nettomarginal Periodens resultat i férhallande till
nettoomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det visar nettointjaningen i férhallande till
omsattningen.

Soliditet Justerat eget kapital i férhallande till
totala tillgangar.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det visar hur stor andel av tillgdngarna som
finansierats av aktiedgarna och darmed
tydliggor Bolagets finansiella styrka.

Avkastning pa eget Resultat efter finansiella poster i
kapital forhallande till justerat eget kapital.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da
det effektivt genomlyser den I6nsamhet Bo-
lagets verksamhet genererat med avseende
pa aktiedgarnas insatta och upparbetade
kapital.

Nettoskuld/EBITDA Checkkredit och skulder till kreditin-
stitut med avdrag for kassa och bank
och finansiella anldggningstillgangar
plus Gvriga rantebdrande skulder
i relation till rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA).

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det &r ett matt p& hur manga ar det skulle
ta att, med nuvarande intjaning, betala av
Bolagets skulder.

Resultat per aktie fore  Periodens resultat efter skatt i

utspadning forhallande till genomsnittligt antal
aktier fore utspadning justerat med
fondemissionselement.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
Bolagets resultatutveckling har betydelse
for prissattningen av Bolagets aktie samt
uppfattningen om hur verksamheten
bedrivs.

Resultat per aktie efter  Periodens resultat efter skatt i

utspadning forhallande till genomsnittligt antal
aktier efter utspadning justerat med
fondemissionselement.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant
da det i relation till resultat per aktie

fore utspadning tydliggor hur vinsten for
aktiedgarna spads ut ifall alla utestaende
konverterbara vardepapper konverteras till
aktier.
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B.7 Utvald finansiell information forts. DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL FORTS.

Nyckeltal Definition Syfte
Resultat per aktie efter ~ Periodens resultat efter skatt i Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant
utspadning forhallande till genomsnittligt antal da det i relation till resultat per aktie
aktier efter utspadning justerat med fére utspadning tydliggdr hur vinsten for
fondemissionselement. aktiedgarna spads ut ifall alla utestaende
konverterbara vardepapper konverteras till
aktier.
Omsattning per Nettoomsattning dividerat med Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da
anstalld genomsnittligt antal anstallda. det visar Bolagets intjaning per anstalld.
Resultat per anstédlld  Periodens resultat efter skatt dividerat  Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
med genomsnittligt antal anstallda. det visar Bolagets resultat per anstélld.
Eqget kapital per aktie  Justerat eget kapital i férhallande till ~ Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
antalet aktier efter utspadning. tydliggdr det egna kapitalet i forhallande till
antalet aktier i Bolaget efter utspadning.
Kassalikviditet vid Kortfristiga fordringar och kassa och ~ Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da
periodens slut bank i relation till totala kortfristiga det tydliggor Bolagets kortsiktiga betaln-
skulder. ingsformaga.
Justerad EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant i
(for TNS) (EBITDA) korrigerat for jamforels- samband med forvarvet av TNS for att ge
estdrande poster. investerare en battre bild av den underlig-

gande verksamhetens lonsamhet.

AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

SOLIDITET
(KSEK) H1 2018 H1 2017 2017 2016
Eget kapital 263 942 194 824 251976 103780
+78 % av obeskattade reserver 0 0 0 0
= Justerat eget kapital 263 942 194 824 251 976 103 780
Justerat eget kapital 263 942 194 824 251976 103780
/Tillgangar /646 612 /568 099 /719 634 /287 426
= Soliditet, % 40,8 343 35,0 36,1

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

(KSEK) H1 2018 H12017 2017 2016
Resultat efter finansiella poster -16 939 25854 21575 37330
/Justerat eget kapital 263942 194 824 251976 103780
= Avkastning pa eget kapital, % -6,4 133 8,6 36,0

JUSTERAD EBITDA (FOR TNS)

(MSEK) 2017
+ Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)* 15
+Transformationskostnader (redan tagna kostnader) 14
+Forlust pa forséljning av maskin 3
+HR-relaterad engangskostnad 2
= Justerad EBITDA (for TNS) 34

* Detta avser rorelseresultat fore avskrivningar for TNS hamtad fran resultatrékningen for 2017, vilken &r hamtad fran internt
uppréattade finansiella rapporter enligt K3, och som inte ar granskade av bolagets revisor. Denna resultatrakning presenteras i
proformaavsnittet pa sid. 54.
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B.7 Utvald finansiell information forts. NETTOSKULD/EBITDA
(KSEK) H1 2018 H1 2017 2017 2016
+Checkkredit 78263 48 852 50189 11375
+Skulder till kreditinstitut 105 044 76114 104718 46313
-Kassa och bank 16 465 22 855 29 406 13477
-Finansiella anldggningstillgdngar 1197 962 1288 1621
+0vriga rantebarande skulder 27283 2500 20350 8900
Nettoskuld 192 928 103 648 144 562 51 491
Rorelseresultat -12188 27 426 25726 38370
+Avskrivningar materiella och imma- 10812 6922 17 482 6 046
teriella anlaggningstillgdngar
= Rorelseresultat fore avskrivningar -1376 34348 43208 44 416
(EBITDA)
Nettoskuld/EBITDA -70,1 15 33 1,2
KASSALIKVIDITET VID PERIODENS SLUT
(KSEK) H1 2018 H1 2017 2017 2016
+Kortfristiga fordringar 336113 260 844 390 221 172745
+Kassa och bank 16 465 22 855 29 406 13477
/Summa kortfristiga skulder 333267 280705 408 516 137630
Kassalikviditet vid periodens slut 1,1 1,0 1,0 1.4
VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM
DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN AVSER
Bolaget forvarvade under 2016 sex bolag som under féregaende rakenskapsar tillsammans omsatte om-
kring 150 MSEK. Till viss del skedde finansiering genom utgivande av nya aktier.
Bolaget forvarvade under 2017, helt eller delvis, nio bolag som under féregaende rékenskapsar tillsammans
omsatte omkring 480 MSEK. Till viss del skedde finansiering genom utgivande av nya aktier.
Den 4 december kommunicerade Transtema att bristande projektredovisning i ett dotterbolag uppdagats,
vilket paverkade Koncernens resultat negativt i fjarde kvartalet.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG
Bolagets dotterbolag Bearcom AB avyttrar kundstock omfattande telefoni- och internettjanster for 9 MSEK i
linje med Bolagets langsiktiga plan for att renodla Bearcoms verksamhet. Detta innebdr att Bolagets kassa
okade med 9 MSEK.
Transtema ingick den 11 juli 2018 avtal om férvarv av Transtema Network Services AB (tidigare Ericsson
Local Services AB), vilket mer @n fordubblar Bolagets omsattning matt pa 2017 ars siffror. Som en del i
finansieringen har Transtema genom Nordea sakerstéllt den initiala forvérvskrediten om 40 MSEK med ett
kreditavtal uppgaende till 60 MSEK, varav de initiala 40 MSEK far aterutnyttjas en gang efter aterbetalning.
Utdver ovan har det inte skett ndgon vasentlig férandring av Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa mark-
naden sedan den 30 juni 2018.
B.8 Utvald proformaredovisning SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN
Transtema Group AB ("Transtema’) har per den 31 augusti 2018 férvarvat samtliga aktier i Transtema Network
Services AB ("TNS") ("Forvarvet"). Forvarvet kommer att fa en betydande péverkan pa Bolagets framtida resultat,
finansiella stéllning och kassafloden. Forvarvspris for samtliga aktier i TNS uppgar till 40 MSEK kontant betal-
ning vid tilltrade, nyemitterade Transtema aktier vid tilltrade till ett varde av 32,8 MSEK ("Apportemissionen”),
ytterligare 60 MSEK kontant betalning i maj 2019, nuvardesberaknad till 58,3 MSEK, samt en tillaggskopeskilling i
intervallet 0-45 MSEK under maj 2020 kopplat till koncernens EBITDA for rakenskapsaret 2019. Tillaggskopeskil-
lingens verkliga varde per 30 juni 2018 har beraknats till 30,5 MSEK. Vidare avgar en rorelsekapitaljustering om
-44 MSEK. Den totala képeskillingen uppgar darmed till 117,6 MSEK. | samband med férvarvet genomférs en
Apportemission om 32,8 MSEK, nyupplaning om 40 MSEK fran Nordea ("Forvérvskrediten”) samt en Foretra-
desemission om 73,3 MSEK ("Féretradesemissionen”) efter emissionskostnader, som delvis genomfors for att
aterbetala Forvarvskrediten om 40 MSEK.
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B.8 Utvald proformaredovisning forts.

Andamélet med proformaredovisningen &r att presentera en oversiktlig illustration avseende hur:

i) periodens resultat for Transtema for rakenskapsaret 2017 skulle kunna ha sett ut om Forvarvet, Apportemissio-
nen, Foretradesemissionen och Forvarvskrediten hade genomférts den 1 januari 2017,

ii) periodens resultat for Transtema for delarsperioden 1 januari till 30 juni 2018 skulle kunna ha sett ut om
Forvarvet, Apportemissionen, Foretradesemissionen, och Férvarvskrediten genomfdrts den 1 januari 2018,0ch

iii) balansrakningen for Transtema per den 30 juni 2018 skulle kunna ha sett ut om Forvarvet, Apportemissionen,
Foretradesemissionen och Forvarvskrediten genomforts den 30 juni 2018.

Proformaredovisningen &r endast tankt att beskriva en hypotetisk situation och har framtagits endast i illustrativt
syfte for att informera och &r inte avsedd att visa periodens resultat eller finansiella stéllning om ovanstaende
handelser intréffat vid ovan angivna tidpunkter. Proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens resultat
eller finansiella stallning vid en framtida tidpunkt.

Proformaredovisningen bor lasas tillsammans med 6vrig information i prospektet.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Innan forvarvstidpunkten, men efter utgangen av rakenskapsaret 2017, har vissa tillgangar och skulder tidigare
tillhdrande Ericsson AB tillforts TNS, vilket innebar att dessa tillgangar och skulder inte fanns upptagna i TNS
under rakenskapsaret 2017 och darmed inte &terspeglas i den historiska finansiella informationen fér TNS. Over-
latelsen av vissa tillgangar och skulder innebdr &ven att vissa medféljande kostnadsposter inte reflekteras i den
historiska finansiella informationen fér TNS. | de internt upprattade finansiella rapporterna for TNS i proformare-
dovisningen ingér déremot de tillgangar, skulder och resultatposter som dverldts fran Ericsson AB till TNS efter
utgangen av 2017.

ProformaresuItatrakmngen for rakenskapsaret 2017 har sin utgangspunkt i:
Transtemas resultatrakning for 2017, vilken &r hdmtad fran Transtemas arsredovisning for 2017 som infor-
livats via hanvisning i prospektet och ar upprattad i enlighet med IFRS sdsom de antagits av EU ("IFRS") i
Prospektet, och ar reviderad av bolagets revisor, samt
TNS resultatrakning for 2017, vilken &r hamtad fran internt upprattade finansiella rapporter enligt K3, och
som inte ar granskade av bolagets revisor

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari — 30 juni 2018 har sin utgangspunkt i:
Transtemas delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018, upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, vilken ej ar oversiktligt granskad av bolagets revisorer, samt
TNS internt uppréttade finansiella rapporter enligt K3 for perioden 1 januari = 30 juni 2018, som inte har
granskats av bolagets revisorer.

Proformabalansrakningen per 30 juni 2018 har sin utgangspunkt i:
Transtemas delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2018, upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, vilken ej ar dversiktligt granskad av bolagets revisorer, samt
TNS internt upprattade finansiella rapporter enligt K3 per 30 juni 2018, som inte har granskats av bolagets
revisorer.

Transtema tillimpar IFRS sadana de antagits av EU, medan TNS tillimpar BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med Transtemas redovisningsprinciper
sasom de beskrivs i arsredovisningen for 2017 som inforlivats via hanvisning i prospektet. Vid upprattandet av
proformaredovisningen har Transtema genomfért en analys av huruvida det féreligger nagra vasentliga skillnader
mellan de redovisningsprinciper som Transtema och TNS tilldmpar. Omrakning har skett fran operationell till
finansiell leasing vad géller leasing av TNS bilpark. Vidare har posten varulager i TNS balansrakning omklassific-
erats till forutbetalda kostnader och upplupna intakter da posten avser upparbetade ej fakturerade projektintak-
ter. Transtemas beddmning &r att det utéver detta inte foreligger nagra vasentliga skillnader som bor beaktas i
proformaredovisningen.

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringar beskrivs 6vergripande nedan samt beskrivs i detalj i noterna till proformaresultatrakningarna
och proformabalansrakningen. Endast proformajusteringarna som avser avskrivningar pa kundrelationer samt
avskrivningar och rantekostnader kopplat till finansiell leasing anses vara aterkommande.

FORVARVET
Forvarvet slutfordes den 31 augusti 2018 genom att Transtema forvarvade samtliga aktier i TNS.

Den prelimindra forvarvsanalysen har identifierat en vinst vid forvarv till lagt pris om -21,3 MSEK beaktande av
vardering av kundrelationer om 7,3 MSEK med avdrag for uppskjuten skatt om 1,6 MSEK. Den bedomda nyttjan-
deperioden for kundrelationer &r 10 &r. Den preliminara forvarvsanalysen kan komma att avvika fran den slutliga.

Eget kapital i TNS uppgar enligt interna finansiella rapporter per den 30 juni 2018 till 96,8 MSEK. Transtema
forvarvade TNS per 31 augusti 2018 exklusive dess likvida medel om 53,7 MSEK och rdntebarande skulder om 90
MSEK varmed forvarvade nettotillgangar berdknas uppga till 1332 MSEK.
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B.8

Utvald proformaredovisning forts.

| proformabalansrakningen per den 30 juni 2018 och i den preliminara forvarvsanalysen uppgar skillnaden mellan
kopeskillingen om 117,6 MSEK och redovisat varde pa TNS nettotillgdngar exklusive Gvervarde om 133,2 MSEK
till -15,6 MSEK och har férdelats enligt nedan:

PRELIMINAR FORVARVSANALYS MSEK

TOTAL KOPSKILLING 176
NETTOTILLGANGAR I TNS 96,8
AVGAR LIKVIDA MEDEL -53,7

AVGAR KORTFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 90,0

FORVARVADE NETTOTILLGANGAR EXKLUSIVE OVERVARDE 1332

IDENTIFIERAT OVERVARDE -15,6
IDENTIFIERADE IMMATERIELLA TILLGANGAR 73

UPPSKJUTEN SKATTESKULD -16

VINST VID FORVARV TILL LAGT PRIS -21,3*

* Eventuell uppskjuten skatt pa forvarvat skattemassigt underskott for perioden 1 januari -30 juni 2018
har ej beaktats.

Identifierad vinst vid ett forvarv till 1agt pris resultatfors i koncernens resultatrakning som en dvrig rérelseintakt.

Forvarvspris for samtliga aktier i TNS uppgar till 40 MSEK kontant betalning vid tilltrade, nyemitterade Transtema
aktier vid tilltrade till ett varde av 32,8 MSEK, ytterligare kontant képeskillingen om 60 MSEK som erlaggs under
maj 2019 vilken har nuvardesberadknats till 58,3 MSEK utifran en diskonteringsranta om 4 procent samt en resul-
tatbaserad tillaggskopeskilling vars verkliga varde har berdknats till 30,5 MSEK. Vad galler den resultatbaserade
tillaggskapeskillingen, som kan utga i intervallet 0-45 MSEK, sa har det verkliga vardet av denna tillaggskdpeskil-
ling i forvdrvsanalysen och proformabalansrakningen berdknats genom en sannolikhetsviktad nuvérdesberék-
ning med en diskonteringsranta om 4 procent. Vidare avgar en rorelsekapitaljustering om 44 MSEK. Detta rende-
rar i en total kopeskilling om 117,6 MSEK per den 30 juni 2018.

Forvarvsrelaterade kostnader har inte beaktats i proformaresultatrakningarna da dessa kostnader skulle paverkat
resultatrakningarna i en tidigare period. Samtliga forvarvsrelaterade kostnader har uppstatt efter den 30 juni
2018.

APPORTEMISSIONEN

Transtema betalar en del av forvarvet av LSS genom apportemission av 1302 567 aktier i Transtema. Baserat pa en
aktiekurs om 25,2 SEK per den 31 augusti 2018 motsvarade detta ett varde om 32,8 MSEK. Inga emissionskostnader
berdknas uppkomma.

FORETRADESEMISSIONEN

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Transtema ca 78,2 MSEK fore emissionskostnader. Emissions-
kostnaderna berdknas uppga till 4,9 MSEK och bestér huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier och er-
sattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen genomfdrs
delvis for att aterbetala Forvarvskrediten om 40 MSEK.

FORVARVSKREDIT
Transtema upptar dven ett lan fran Nordea om 40 MSEK. Lanet fran Nordea baseras pa STIBOR med ett tilldgg om
2,50 procent med ett golv pa 0 procent (rdnta + tilldgg). Upplaggningsavgifter for lanet uppgar till 0,2 MSEK.

Proformaresultatrékningen fér 2017 samt for 1 januari — 30 juni 2018 belastas dock inte med néagra rantekostna-
der eftersom Forvarvskrediten aterbetalas direkt efter genomford Foretradesemission varmed rantekostnaderna &r
forsumbara.

Upplaggningskostnader berdknas uppga till 0,2 MSEK for 2017 och resultatfors i proformaresultatrakningen. Skatt
om 22 procent har beaktats.

Uppldaggningskostnader berdknas uppga till 0,2 MSEK fér perioden 1 januari — 30 juni 2018 och resultatférs i profor-
maresultatrakningen. Skatt om 22 procent har beaktats.

| proformabalansrakningen upptas ingen laneskuld per den 30 juni 2018 eftersom Férvérvskrediten aterbetalas di-
rekt efter genomford Féretradesemission. Den kontanta kdpeskillingen som kommer att erldggas under maj 2019
om 60 MSEK, nuvardesberaknad till 58,3 MSEK, redovisas som en 6vrig kortfristig skuld i proformabalansrakningen
per 30 juni 2018.
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B.8 Utvald proformaredovisning forts. IFRS

Omrakning har skett for 2017 fran operationell till finansiell leasing avseende TNS leasingavtal, vilket medftrt redu-
cerade Gvriga externa kostnader om 52,1 MSEK, 6kade avskrivningar om 40,2 MSEK och okade rantekostnader om
2,7 MSEK. Omrakningen paverkar dven uppskjuten skatt med en kostnad om -2 MSEK.

Omrakning har skett for perioden 1 januari — 30 juni 2018 fran operationell till finansiell leasing avseende TNS lea-
singavtal, vilket medftrt reducerade Gvriga externa kostnader om 26,1 MSEK, dkade avskrivningar om 20,2 MSEK
och okade rantekostnader om 1,4 MSEK. Omrakningen paverkar dven uppskjuten skatt med en kostnad om -1 MSEK.

| proformabalansréakningen har omrakning skett per 30 juni 2018 fran operationell till finansiell leasing avseende TNS
leasingavtal, vilket medfort 6kade materiella anldggningstillgdngar om 156,7 MSEK, dkade Iangfristiga skulder till
kreditinstitut om 104,5 MSEK och 6kade kortfristiga skulder till kreditinstitut om 52,2 MSEK.

Vidare har posten varulager i TNS balansréakning per 30 juni 2018 om 186,9 MSEK omklassificerats till férutbetal-
da kostnader och upplupna intakter da detta avser upparbetade ej fakturerade projektintékter.

PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2017

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 31 december 2017 baseras pa Transtemas reviderade arsre-
dovisning for rakenskapsaret 2017. Informationen avseende TNS bygger pa ej reviderad finansiell information
fran TNS for samma period.

Proforma-

(MSEK) Transtema” TNS? justeringar Proforma
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 969,9 11618 21317
Aktiverat arbete for egen rékning 04 0,0 04
Ovriga rorelseintakter 74 00 21,39 287

977,6 1161,8 21,3 2160,8
Rorelsens kostnader
Révaror och handelsvaror -660,1 -526,3 -11864
Ovriga externa kostnader -1039 -212,0 52,19 -263,8
Personalkostnader -170,4 -408,4 -578,8
:{Eb;lels;‘a\r)esultat fore avskrivningar 432 15,1 734 1318
Rorelseresultat 25,7 -6,2 325 52,1
Resultat fran finansiella poster -4.2 03 2,999 6,8
Resultat fore skatt 21,6 -5,9 29,6 453
Skatt -38 0,0 -1,89 -5,6
Periodens resultat 17,8 -5,9 27,8 39,7

(vrigt totalresultat har bortsetts ifran d& TNS férvérvet inte beddms ge nagra effekter.

" Baserad pa Transtemas resultatrakning for 2017, vilken ar hdmtad fran bolagets arsredovisning 2017 upprattad i enlighet med
IFRS.

?Baserad pa TNS resultatrékning for 2017 vilken ar hdmtad fran interna finansiella rapporter upprattade enligt K3 och som inte
ar granskade av bolagets revisor.

9 Den prelimindra forvéarvsanalysen visar pa en vinst vid forvarv till lagt pris om 21,3 efter identifiering av kundrelationer om 7,3
MSEK. Vinst vid forvarv till lagt pris resultatférs omgaende i koncernens resultatrakning. Kundrelationer skrivs av éver 10 ar och
dérmed ingar avskrivningar pa kundrelationer om -0,7 MSEK.

4 0mrakning fran operationell till finansiell leasing vilket medfért reducerade dvriga externa kostnader om 52,1 MSEK, dkade av-
skrivningar om -40,2 MSEK och okade rantekostnader om -2,7 MSEK. Omrakning paverkar dven uppskjuten skatt med en kostnad
om -2 MSEK.

% Avser upplaggningskostnader om -0,2 MSEK avseende upptagen forvérvskredit om 40 MSEK.

% Skatteeffekt om 22 procent har beaktats pa samtliga justeringar som medfdr skattemassiga temporara skillnader.
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B.8 Utvald proformaredovisning forts. PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI - 30 JUNI 2018
Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 30 juni 2018 baseras pa Transtemas oreviderade delarsrap-
port for perioden. Informationen avseende TNS bygger pa ej reviderad finansiell information fran TNS fér samma
period.
(MSEK) Transtema” TNS? Proforma- Proforma
justeringar
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 3484 550,0 898,5
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 54 00 21,39 26,7
353,8 550,0 21,3 925,2
Rorelsens kostnader
Révaror och handelsvaror -201,2 -244,6 -445,8
Ovriga externa kostnader -48,7 -103,2 26,19 -1258
Personalkostnader -105,3 2182 -323,5
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 1,4 16,0 47,4 30,1
Av- och nedskrivningar av materiella -10,8 -10,2 20,694 -41,6
och immateriella tillgangar
Rorelseresultat -12,2 -26,2 26,8 -11,5
Resultat fran finansiella poster -4,8 0,0 -1,699 6,4
Resultat fore skatt -16,9 -26,2 25,2 -17,9
Skatt 57 03 0,99 45
Periodens resultat -11,3 -26,5 243 -13,4
Ovrigt totalresultat har bortsetts ifran da TNS forvarvet inte bedéms ge nagra effekter.
) Baserad pa Transtemas delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2018 upprattad enligt IAS 34 och ARL
vilken ej ar granskad av bolagets revisorer.
2 Baserad pa TNS interna finansiella rapporter enligt K3 som inte ar granskade av bolagets revisorer.
% Den preliminara forvarvsanalysen visar p en vinst vid forvarv till 1agt pris om 21,3 efter identifiering av
kundrelationer om 7,3 MSEK. Vinst vid férvarv till gt pris resultatférs omgéende i koncernens resultatrakning.
Kundrelationer skrivs av 6ver 10 ar och darmed ingar avskrivningar pa kundrelationer om -0,4 MSEK for perioden
1 januari- 30 juni 2018.
4 0mrékning fran operationell till finansiell leasing vilket medfort reducerade Gvriga externa kostnader om 26,1
MSEK, 6kade avskrivningar om -20,2 MSEK och dkade rantekostnader om -1,4 MSEK. Omrakningen paverkar
aven uppskjuten skatt med en kostnad om -1 MSEK.
9 Avser upplaggningskostnader om -0,2 MSEK avseende upptagen forvarvskredit om 40 MSEK.
% Skatteeffekt om 22 procent har beaktats pa samtliga justeringar som medfér skattemassiga temporara
skillnader.
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B.8

Utvald proformaredovisning forts.

PROFORMABALANSRAKNING PER DEN 30 JUNI 2018

Proformabalansréakningen per den 30 juni 2018 baseras pa Transtemas oreviderade delarsrapport for perioden
1 januari - 30 juni 2018. Informationen avseende TNS bygger pa ej reviderad finansiell information fran TNS, per
den 30 juni 2018.

(MSEK) Transtema” TNS? _Profo_rma- Proforma
justeringar

Immateriella anlaggningstillgdngar 2334 0,0 7,39 240,7
Materiella anlaggningstillgangar 46,5 51,7 156,79 2549
Finansiella anlaggningstillgdngar 12 0,0 1,2
Uppskjuten skatt 0,0 05 1,07 1,5
Varulager 129 1869 -186,919 129
Kundfordringar 117,3 105,5 2229
Aktuella skattefordringar 119 0,0 119
Ovriga fordringar 11 23,6 34,7
Fdrutbetalldal_kostnader och 1959 00 18690 3828
upplupna intakter

Likvida medel 16,5 53,7 -15,59 54,6
Summa tillgangar 646,6 421,9 149,5 1218,0
Eget kapital 2639 96,8 31,5497 3923
Langfristiga skulder till kreditinstitut 34,5 0,0 104,599 139,0
Ovriga langfristiga skulder 0,0 0,0 30,59 30,5
Uppskjuten skatteskuld 149 0,0 1,691 16,5
Checkkredit 783 0,0 783
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 70,5 90,0 -37,8% 122,8
Leverantorsskulder 1044 82,5 1869
Aktuella skatteskulder 0,0 0,0 0,0
Ovriga skulder 321 1525 19,209 203,8
Summa eget kapital och skulder 646,6 4219 149,5 12180

" Baserad pa Transtemas delarsrapport for perioden 1januari-30 juni 2018 upprattad enligt IAS 34 och ARL vilken
inte dr granskad av bolagets revisorer.

% Baserad pa TNS interna finansiella rapporter per Q2 2018 enligt K3 som inte &r granskade av bolagets revisorer.

9 Den prelimindra forvarvsanalysen visar pa en vinst vid forvarv till lagt pris om 21,3 efter identifiering av kund-
relationer om 7,3 MSEK samt uppskjuten skatteskuld om 1,6 MSEK vilket leder till en 6kning av immateriella
anldaggningstillgangar om totalt 7,3 MSEK.

YEn total justering om 31,5 MSEK har gjorts mot eget kapital. Eget kapital i TNS uppgar enligt interna finansiella
rapporter per den 30 juni 2018 till 96,8 MSEK. Transtema forvarvade TNS per 31 augusti 2018 exklusive dess
likvida medel om 53,7 MSEK och rantebarande skulder om 90 MSEK varmed férvarvade nettotillgangar beraknas
uppga till 133,2 MSEK. Justeringen i proforman bestar darmed av justering av likvida medel om -53,7 MSEK och
rantebarande skulder om 90 MSEK, eliminering av forvarvade nettotillgdngar i TNS om -133,2 MSEK, intaktsford
vinst vid forvarv till 1agt pris om 21,3 MSEK, en 6kning av eget kapital fran foretradesemissionen om 78,2 MSEK,
justering for emissionskostnader om -4,9 MSEK med tillhorande skatteeffekt om 1T MSEK samt kning till foljd av
apportemission om 32,8 MSEK.
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B.8

Utvald proformaredovisning forts.

Fotnot 4, Proformajusteringar (MSEK)
Avgar likvida medel -53,7
Avgdr kortfristiga skulder till kreditinstitut 90,0
Eliminering forvarvade nettotillgdngar -133,2 -96,8
Foretradesemission 782
Emissionskostnader -49
Uppskjuten skatt emissionskostnader 1,0
Vinst vid forvarv till lagt pris 21,3
Apportemission 32,8

Total 315

9 (0kning av langfristiga skulder om 104,5 MSEK hanférligt till 6kad leasingsskuld vid omrékning frén operationell
till finansiell leasing, se not 8 nedan.

9 Transtema erldgger -40 MSEK kontant kopeskilling vid tilltrade men upptar samtidigt en forvarvskredit om
39,8 MSEK efter upplaggningskostnader, vilket okar likvida medel och 1&ngfristiga skulder till kreditinstitut, samt
genomfdr en foretrddesemission om 78,2 MSEK fére emissionskostnader. Likviden fran foretradesemissionen
anvands delvis till att direkt aterbetala forvarvskrediten om -40 MSEK varmed upptagande av forvarvskredit och
foretradesemissionen netto inte paverkar langfristiga skulder till kreditinstitut. Resterande del av likviden fran
foretradesemissionen om 38,4 MSEK okar likvida medel. Transtema forvarvar TNS exklusive dess likvida medel
och rantebarande skulder varmed detta féranleder en justering om -53,7 MSEK mot likvida medel samt -90 MSEK
mot kortfristiga skulder till kreditinstitut. Okning av kortfristiga skulder till kreditinstitut om 52,2 MSEK hanforligt
till 6kad leasingsskuld vid omrakning fran operationell till finansiell leasing, se not 8 nedan.

7 Den forandrade finansieringen och férvérvet har foranlett en 6kning av kortfristiga skulder som avser skuldford
kontant kopeskilling om 60 MSEK att erldgga under maj 2019, nuvardesberaknad till 58,3 MSEK, och déarefter
justerad for rorelsekapitaljustering om -44 MSEK. Transaktionskostnader relaterat till nyemissionen (emissions-
kostnader) har minskat eget kapital och okat kortfristiga skulder i proformabalansrakningarna med 4,9 MSEK,
justerat for tillhdrande skatteeffekt om T MSEK mot eget kapital respektive uppskjuten skattefordran. Totalt sett
foranleder detta en okning av kortfristiga skulder om 19,2 MSEK.

®0mrakning fran operationell till finansiell leasing vilket medfért 6kade materiella anlédggningstillgangar om 156,7
MSEK, ckade langfristiga skulder till kreditinstitut om 104,5 och okade kortfristiga skulder till kreditinstitut om
52,2 MSEK.

9 En justering om 30,5 MSEK &r hanforligt till nuvardet av den resultatbaserade tillaggskopeskillingen.

19 Omklassificering fran varulager till forutbetalda kostnader och upplupna intakter da posten avser upparbetade
men ej fakturerade projektintakter.

0 Skatteeffekt om 22, 21,4 samt 20,6 procent har beaktats pa samtliga justeringar som medfor skattemassiga
temporara skillnader. Vilken skattesats som tilldimpas beror pa nar i tiden dessa uppskjutna skatter forvantas
nyttjas.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig; Prospektet innehaller inte nagra resultatprognoser.

B.10

Anmérkningar fran Bolagets revisor

Ej tillimplig; Revisionsanmarkningar saknas.

B.11

Otillrackligt rorelsekapital

Ej tillamplig; Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden.
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AVSNITT C — INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 Aktieslag Aktier i Transtema med ISIN-kod SE0006758587.
c.2 Valuta Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal aktier och nominellt véarde Antalet aktier i Transtema fore Foretradesemissionen uppgar till 23 473 861, envar med ett kvotvarde om 1,00

SEK. Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda.

c4 Rattigheter avseende aktierna Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning
i forhallande till det antal aktier de férut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till
eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalas genom Eu-
roclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstam-
ningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

C5 Aktiernas Gverlatbarhet Det féreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Bolaget.
C.6 Handel pa reglerad marknad Ej tillimplig. Transtemas aktier ar inte foremal for handel pa reglerad marknad.
c.7 Utdelningspolitik Transtema ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséttas till utveckling av verksamheten. Na-

gon aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande éren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
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AVSNITT D — RISKER

D.1 Huvudsakliga risker avseende Bolaget eller | FRAMTIDA TEKNISK UTVECKLING

branschen Verksamhetens marknader utvecklas kontinuerligt beroende av kunders 6nskemal och beteenden. Fér att behalla
en marknadsposition pa en marknad i standig férandring ar verksamheten beroende av att kunna leverera produk-
ter och tjanster som svarar mot kunders krav. Det finns en risk att teknisk utveckling @ndrar beteendet hos kunder
eller att andra externa faktorer paverkar marknaden och dess struktur pa ett for Transtema oférdelaktig satt. En
sadan utveckling riskerar att paverka Koncernens forsaljning, resultatutveckling och framtida utsikter negativt.

POLITISK RISK
Transtemas marknad paverkas av politiska beslut. Det finns en risk att forandringar i offentliga forhallanden, stat-
liga subventioner och andra politiska beslut kommer att paverka Transtemas férsaljning och resultat negativt.

PRODUKTRISKER

Bristande kvalitet p& Transtemas produkter och tjanster skulle kunna medftra att skadestandsansprak riktas mot
Bolaget, vilket i sin tur kan ha negativ effekt pa Bolagets finansiella stéllning. Vidare finns en risk att bristande
kvalitet resulterar i minskad efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster och darmed utebliven férsaljning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Transtemas framtida utveckling &r beroende av Bolagets férmaga att behalla och rekrytera personal med relevant
erfarenhet, kunskap och engagemang. Transtema har ocksa forvarv som del i sin tillvaxtstrategi och dr i manga
fall beroende av att séljande entreprendr stannar kvar inom Bolaget med ett langsiktigt engagemang gentemot
Transtema. | det fall ndgon person som ingar i bolagsledningen, eller annan nyckelperson, avslutar sin anstéllning
i Bolaget, vilket atminstone kortsiktigt, riskerar att medfdra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

BEROENDE AV STORA KUNDER
Bolaget har stor omséttning via en eller ett fatal kunder. Skulle sddana kunder bortfalla hastigt eller minska sina
inkdp kan Bolagets omsattning och resultat komma att paverkas vasentligt negativt.

KONKURRENS

Transtema agerar pa en konkurrensutsatt marknad och méter konkurrens fran flera olika hall och frén flera olika
typer av aktdrer. Konkurrenter med vdsentligt stérre ekonomiska, tekniska och personella resurser kan komma
att driva mer effektiva processer och utveckling av tjanster och produkter an Bolaget. Det finns darmed en risk
att en 6kad konkurrens skulle kunna leda till reducerade tillvaxtmojligheter och samre [onsamhet for Transtema.
| det fall Transtema inte far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft som krévs for att lyckas pa marknaden,
skulle detta kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER ASSOCIERADE MED FORVARVET AV TNS

Forvarvet av TNS ar betydande for Koncernen och medfcr ett behov av att den nya verksamheten integreras i
Transtemas befintliga verksamhet. Det finns en risk att den nya verksamheten inte kan integreras pé ett effektivt
satt pa grund av teknologi, tidspress, inldrningsprocesser, kulturskillnader, kundrelationer m.m. | det fann verk-
samheten inte integreras pa ett effektivt satt kan det leda till att forvantade synergieffekter inte uppnas, vilket
skulle ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

KASSAFLODESRISKER

Kassaflodet fran rorelsen dr pa helarsbasis negativt framst som en effekt av organisk tillvaxt och att rorelsefor-
vérven gor att koncernen binder mer rérelsekapital. Bolaget ser dven att storre affarer med storre kunder binder
kapital i kundfordringar under langre tid &n tidigare. Skulle konjunkturen allvarligt forsamras eller att storre inves-
teringar genomfdrs kan Bolagets kassafléde paverkas negativt, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

D3 Huvudsakliga risker avseende de vérde- AKTIEKURSENS UTVECKLING . ) ) ) ‘ .
papper som erbjuds Aktiedgande &r alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktie bade kan stiga och sjunka i varde
finns det en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av investerat kapital. Bade aktiemarknadens gene-
rella utveckling och specifika bolags aktiekurs ar beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte
har mdjlighet att paverka. Utover utvecklingen av Transtemas verksamhet paverkas marknadspriset pa Bolagets
aktier av ett stort antal faktorer sasom t.ex. det allménna ekonomiska klimatet, politisk osdkerhet, kapitalfloden,
marknadsrantor samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om Transtemas verksamhet utvecklas positivt
finns det en risk att en investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

FRAMTIDA NYEMISSIONER

Transtema har som strategi att vid forvarv betala en del av kdpeskillingen med nya aktier. Emittering av sadana
aktier kan leda till utspadning av dgandet for befintliga aktiedgare. Bolaget kan ocksa komma att gora emissioner
av andra anledningar dar sddana emissioner kan leda till utspadning av agandet for de aktieagare som inte deltar.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Tornds Invest AB, ett bolag kontrollerat av Magnus Johansson, innehar per dagen for Prospektet ca 34 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget. Tornds Invest AB har genom sitt innehav i Bolaget mdjlighet att utdva ett
vasentligt inflytande Gver Bolaget och kan komma att paverka bl.a. sddana angeldgenheter som ar foremal for
omrostning pa bolagsstamma. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra in-
tressen dn majoritetsagaren.
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AVSNITT E — INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp och emissionskostnader Erbjudandet kommer vid full teckning att tillfora Transtema 78,2 MSEK fére avdrag for kostnader hanférliga till
Erbjudandet. Kostnader hanférliga till Erbjudandet berdknas uppga till ca 4,9 MSEK. Under antagande om full
teckning kommer Bolaget darmed tillforas en nettolikvid om 73,3 MSEK.

E.2a Motiv till Erbjudandet och anvéndningav | Transtema har sedan 1997 erbjudit tjanster och produkter inom infrastruktur fér kommunikation och datacen-
emissionslikvid ter. Koncernen har positionerat sig som en leverantor for projektering, byggnation, underhall och évervakning
av kommunikationsinfrastruktur for alla typer av tekniskt avancerade kommunikationsnat. UtGver tjdnster inom
kommunikationsnat erbjuder Transtema &ven infrastruktur av molntjanster och datacenter. Bolaget har byggt
upp en solid affarsplattform och har gatt fran att vara en lokal aktcr till att bli en nationell spelare. Geografisk ex-
pansion uppnas genom att fdlja befintliga kunder till nya marknader men ocksa genom offensiva, men selektiva,
foretagsforvarv.

Den 11 juli 2018 meddelade Transtema att Bolaget ingatt ett avtal om forvérv av samtliga aktier i Transtema
Network Services AB (tidigare Ericsson Local Services AB), Ericssons féltserviceverksamhet i Sverige. TNS byg-
ger och underhéller natinfrastruktur och levererar tjdnster till alla delar av Sveriges falttjanstmarknad med Telia
som storsta kund. Verksamheten omsatte 1 162 MSEK under 2017 med en justerad EBITDA om 34 MSEK'.

Forvarvet av TNS ligger i linje med Bolagets strategi att forstérka verksamheten genom strategiska féretagsfor-
varv. Sverige ar ett av de lander som har kommit langst globalt i arbetet med att bygga ut fibernatverk och dven
om mycket arbete och investeringar aterstar for att na de penetrationsmal som den svenska regeringen har satt
upp bedomer Bolaget att fokus gradvis kommer att d@ndras fran nybyggnation till service, underhall och efterin-
stallationer. Transtema har idag endast en begransad service- och underhallsverksamhet. Genom férvarvet av
TNS erhaller Transtema en slagkraftig service- och underhallsorganisation som tillsammans med Transtemas
existerande verksamhet gor koncernen till en komplett leverantdr pa den svenska marknaden fér kommunika-
tionsinfrastruktur. Genom att erbjuda en komplett palett av produkter och tjanster till nya och existerande kunder
samt genom att dra nytta av samordningsvinster i den kombinerade verksamheten bedémer Transtema att det
skapas forutsattningar for tillvaxt och en betydande Ionsamhetspotential.

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. For att aterbetala forvarvskrediten samt mdjliggra fortsatta tillvaxtsatsningar
har styrelsen i Bolaget beslutat att genomféra Foretradesemissionen som, vid full teckning, tillfér 78,2 MSEK fore
transaktionskostnader.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om ca 73,3 MSEK efter emissionskostnader avses att, i huvudsak, anvan-
das till foljande dndamal som &r angivna i prioritetsordning:

. Aterbetalning av forvarvskredit, 40 MSEK
. Forstarkning av rorelsekapital, 33,3 MSEK

' Siffror justerade da vissa tillgangar tidigare tillhdrande Ericsson AB tillforts Malbolaget innan férvarvet genomfordes. Dessa tillgangar tillfordes dock
Malbolaget efter utgangen av rakenskapsaret 2017 varfor dessa inte aterspeglas i Méalbolagets arsredovisning 2017. Justering har dven genomférts
med avseende for poster av engangskaraktar under 2017.

E.3 Villkor i sammandrag FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen omfattar 3 912 310 nyemitterade aktier. Aktiedgare har foretradesratt till teckning av nya
aktier. De aktiedgare som pa avstamningsdagen den 14 september 2018 var registrerade som aktieagare i Trans-
tema erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Sex (6) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
ny aktie. Om inte samtliga erbjudna aktier tecknas med foretradesratt ska tilldelning ske till andra som anmélt sig
for teckning av aktier i Foretradesemissionen.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 20,00 SEK per aktie.

TECKNINGSPERIOD

Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 17 september — 1 oktober 2018. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande senast den 1 oktober 2018.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 17 — 27 september 2018. Bank eller an-
nan forvaltare handlagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa eller sélja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sddan handel utgér normalt courtage.
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E3

Villkor i sammandrag forts.

ANMALAN

Anmalan om teckning med stod av teckningsratt gors genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning
ska ske antingen genom anvéndande av fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear om samtliga erhalina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning och annars genom séarskild anmalningssedel som kan erhallas fran Erik Penser Bank
och fran Bolaget.

Anmélan om teckning utan stod av teckningsratt gors pa anmalningssedel for teckning av aktier utan stod av
teckningsratter som kan erhallas fran Erik Penser Bank och fran Bolaget.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att delta i Erbjudandet ska goras i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare.

E4

Intressen som har betydelse for erbju-

dandet

Verkstallande direktor Magnus Johansson ar dgare till Tornas AB som Transtema har en skuld uppgaende till 10,3
MSEK till. Bolaget amorterar av lanet fran och med 2018 och skulden forfaller i sin helhet under 2018. Relaterat till
denna skuld och Magnus Johanssons engagemang i bada bolagen kan det potentiellt uppsta en intressekonflikt
mellan Bolaget och Tornds AB:s huvudman.

Ett antal befintliga dgare har lamnat teckningsforbindelser och emissionsgarantier i samband med Erbjudan-
det. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsfrbindelser, dock for emissionsgarantier. Utdver ovanstaende
parters intresse att Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Vinge ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pé forhand avtalad erséttning
for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Vinge erhéller erséttning for utforda tjanster
enligt gdllande timarvoden. Darutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av vardepapper och avtal om
lock-up

| syfte att skapa langsiktiga incitament for saljande entreprendrer vid forvérv har Transtema som strategi att
betala en del av kopeskillingen med aktier. Dessa aktier omfattas normalt av avtal om lock-up dar innehavaren av
aktier inte far sélja aktierna under en férutbestamd period, forutom under vissa premisser. Transtema har sedan
2016 genomfdrt tolv forvarv dar képeskillingen i till viss del bestod av aktier som omfattas av avtal om lock-up.
Avtalen I6per normalt pa tre ar dar aktiedgaren har ratt att sélja en tredjedel av aktierna per ar. Totalt omfattas
cirka 2,3 miljoner aktier av lock-up enligt ovan. Avtalen [6per ut mellan januari 2019 och november 2020.

Dartill omfattas de 1 302 567 aktier som emitterats till Telefonaktiebolaget L M Ericsson som delbetalning for
forvarvet av LSS utav av lock-up fram till och med Q1 2021.

| samband med Foretrddesemissionen har Bolaget ingatt emissionsgarantier och teckningsforbindelser med ett
antal befintliga aktiedgare. | samband med att aktiedgarna ingick dessa &taganden har ndmnda aktiedgare aven
atagit sig att inte minska sina respektive innehav i Bolaget utan skriftligt medgivande fran Bolaget fran och med
avstdmningsdagen for deltagande i Foretrddesemissionen fram till dess att Erbjudandet har registrerats av Bo-
lagsverket.

E.6

Utspadningseffekt

Forestaende Foretradesemission kommer, vid full anslutning, att medfora att aktiekapitalet i Bolaget okar fran
23 473 861,00 SEK till 27 386 171,00 SEK och att antalet aktier Skar fran 23 473 861 aktier till 27 386 171 aktier
genom nyemission av hdgst 3 912 310 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i nyemissionen innebar
detta en utspadning om 14,3 procent vid fullteckning av Foretradesemissionen.

E7

Kostnader som aldaggs investerare

Ej tillamplig; Bolaget &ldgger inte investerare nagra kostnader.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Transtemas verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt
kan kontrolleras av Bolaget, exempelvis det allmanna konjunkturldget saval nationellt som internationellt, ranteniva, foretagens investeringsvilja
etc. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Transtema och saddana som inte har nagot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan nagon sarskild rangordning och utan ansprak pa att vara uttommande, nagra av de riskfaktorer och omstandigheter som
anses vara vasentliga for Transtemas verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan @r inte de enda risker som Bolaget och
dess aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Transtema, eller som Bolaget for narvarande inte anser ar
vasentliga, kan ocksa komma att fa vasentlig betydelse for Transtemas verksamhet, finansiella stallning och resultat. Sddana risker kan @ven leda
till att Bolagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Utover detta avsnitt bor investerare dven beakta
den 6vriga informationen i Prospektet i dess helhet samt gora en allman omvarldsbedomning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

KONJUNKTURUTVECKLING

Efterfragan pa Transtemas produkter paverkas av det allmanna konjunkturlaget
pa de marknader dar Bolaget &r verksamt och péverkas bl.a. av faktorer sdsom
rantor, valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till krediter,
arbetsloshetsniva och allmanna affarsforhallanden. Ett mindre gynnsamt kon-
junkturldage kan medféra forsamrade forutsattningar for nyinvesteringar och
underhall bland Transtemas kunder, och kan séledes paverka efterfragan pa Tran-
stemas produkter negativt, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

FRAMTIDA TEKNISK UTVECKLING

Verksamhetens marknader utvecklas kontinuerligt beroende av kunders dnske-
mal och beteenden. For att behalla en marknadsposition pa en marknad i standig
forandring ar verksamheten beroende av att kunna leverera produkter och tjans-
ter som svarar mot kunders krav. Det finns en risk att teknisk utveckling andrar be-
teendet hos kunder eller att andra externa faktorer paverkar marknaden och dess
struktur pé ett for Transtema oftrdelaktig satt. En sddan utveckling riskerar att
paverka Koncernens forsaljning, resultatutveckling och framtida utsikter negativt.

POLITISK RISK

Transtema ar verksamt pa ett antal olika marknader och kan darigenom paverkas
av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en risk
att Transtema paverkas negativt genom forandringar av exempelvis lagar, skat-
ter, tullar, vaxelkurser. Det finns en risk att forandringar i offentliga férhallanden,
statliga subventioner och andra politiska beslut kommer att paverka Transtemas
forsaljning och resultat negativt.

RYKTESRISK

Ryktesrisk innebar risken att Koncernen far ett forsamrat anseende och fortroen-
de pa marknaden, i media eller hos kunder vilket i sin tur kan medfor en negativ
inverkan pa Koncernens férmaga att f& uppdrag och darmed pa Koncernens re-
sultat, verksamhet och finansiella stallning.

LEVERANTORER

Transtema saljer och levererar produkter fran ett antal leverantorer och ar beroen-
de av avtal med dessa leverantcrer. En forsvagad position for och/eller gentemot
nagon av Bolagets leverantdrer kan leda till att Transtema inte lyckas forhandla
fram lonsamma leverantdrsavtal, vilket kan paverka lInsamheten negativ. Vidare
kan felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer innebara att
Bolagets leveranser i sin tur forsenas eller blir bristfélliga eller felaktiga, vilket
kan innebdra minskad forsaljning och séaledes paverka Transtemas verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS OCH UNDERLEVERANTORER
Koncernen ar beroende av partners och har etablerat samarbeten och affarsfor-
hallanden med etablerade aktérer pa marknaden. Om n&gon av dessa partners
skulle forsattas i en position som forsvarar eller forsenar partners ataganden
inom ramen for samarbetet eller affarsforhéllandet uppkommer risk att Koncer-
nens verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

PRODUKTRISKER
Bristande kvalitet p& Transtemas produkter och tjanster skulle kunna medféra att
skadestandsansprak riktas mot Bolaget, vilket i sin tur kan ha negativ effekt pa
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Bolagets finansiella stallning. Vidare finns en risk att bristande kvalitet resulterar
i minskad efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster och darmed utebliven
forsaljning.

PROJEKTSTYRNINGSRISK

Det &r bolagets uppgift att leda och styra olika pagaende projekt pa ett tidsmas-
sigt effektivt och hogkvalitativt satt. Formagan att gora detta ar till stor del be-
roende av projektledningens erfarenheter och kunskaper inom projektstyrning.
Projektstyrningen kan dven paverkas av externa faktorer sésom andrade lagar
och regler, vader och strejk. | det fall Transtema inte lyckas leda effektiva pro-
jektstyrningsprocesser kan detta ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

RISKER ASSOCIERADE TILL KONTRAKTSATAGANDEN

Bolaget ingér vissa kontrakt dar de atar sig att uppné ett pa forhand bestamt re-
sultat inom satta tidsramar. Det finns en risk att Bolaget inte lever upp till kundens
forvantningar enligt kontraktsatagandet vilket kan leda till en minskning eller for-
lust av det arvode som ska utbetalas i enlighet med kontraktet eller en fortida
uppsagning av kontraktet vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pé Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det kan dven medfora svérigheter
for Bolaget att inga kontraktsataganden framover.

PRODUKTIONSSTORNINGAR

Skador pa produktionsanldaggningar, fororsakade av till exempel brand samt
avbrott eller storningar i nagot led av produktionsprocessen, till exempel haveri,
vaderforhallanden, arbetskonflikter, terroraktiviteter och naturkatastrofer, kan fa
negativa konsekvenser dels i form av direkta skador pa egendomen, dels i form av
avbrott som forvarar majligheterna att leva upp till dtaganden mot kunder. Detta
kan i sin tur fa kunder att valja andra leverantorer. Sddana avbrott eller storningar
kan darfor komma att inverka negativt pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Transtemas framtida utveckling ar beroende av Bolagets formaga att behalla och
rekrytera personal med relevant erfarenhet, kunskap och engagemang. Transte-
ma har ocksa forvarv som del i sin tillvaxtstrategi och ar i manga fall beroende av
att séljande entreprendr stannar kvar inom Bolaget med ett I&ngsiktigt engage-
mang gentemot Transtema. | det fall ndgon person som ingar i bolagsledningen,
eller annan nyckelperson, avslutar sin anstallning i Bolaget, vilket &tminstone
kortsiktigt, riskerar att medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stéllning.

BEROENDE AV STORA KUNDER

Bolaget har stor omsattning via en eller ett fatal kunder. Skulle sddana kunder
bortfalla hastigt eller minska sina inkdp kan Bolagets omsattning och resultat
komma att paverkas vasentligt negativt.

KONKURRENS

Transtema agerar pa en konkurrensutsatt marknad och méter konkurrens fran
flera olika hall och fran flera olika typer av aktorer. Konkurrenter med vasentligt
strre ekonomiska, tekniska och personella resurser kan komma att driva mer
effektiva processer och utveckling av tjanster och produkter samt dven ha mer
konkurrenskraftig prissattning an Bolaget. Det finns darmed en risk att en ckad
konkurrens skulle kunna leda till reducerade tillvaxtmajligheter och samre 16n-
samhet for Transtema. | det fall Transtema inte far eller lyckas bibehalla den
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konkurrenskraft som krdvs for att lyckas pa marknaden, skulle detta kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

BEGRANSADE RESURSER

Transtema dr ett litet bolag med begransade resurser vad galler ledning, adminis-
tration och kapital. For genomfdrandet av strategin ar det av vikt att resurserna
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser
inte racker till och darmed drabbas av saval finansiellt som operativt relaterade
problem, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Bolagets malsattning ar att verksamheten framgent skall vdxa bade organiskt
och via forvarv. Det finns en risk att Transtemas verksamhet kan komma att véxa
betydligt, vilket skulle stélla stora krav p& Koncernens ledning och den operativa
och finansiella kapaciteten. | takt med att personalen och verksamheten véxer,
behdver Transtema implementera effektiva planerings- och ledningsprocesser for
att kunna genomfdra affarsplanen pa en marknad som &@r under snabb utveckling.
| det fall Transtema inte lyckas hantera okade kapacitetsbelastningar och tillvaxt
pa ett effektivt satt kan detta negativt paverka verksamhet, resultat och finansiell
stallning.

RISKER ASSOCIERADE MED FORVARVET AV TNS

Forvarvet av TNS dr betydande for Koncernen och medfcr ett behov av att den
nya verksamheten integreras i Transtemas befintliga verksamhet. Det finns en
risk att den nya verksamheten inte kan integreras pa ett effektivt satt p& grund
av teknologi, tidspress, inlarningsprocesser, kulturskillnader, kundrelationer m.m.
I det fann verksamheten inte integreras pa ett effektivt sétt kan det leda till att
forvantade synergieffekter inte uppnas, vilket skulle ha en negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER ASSOCIERADE MED FORETAGSFORVARV

Transtema har forvarv som del i sin tillvaxtstrategi och under 2017 har Bolaget
genomfort totalt nio stycken forvarv. Det foreligger alltid risk att forvarv inte ger
det utfall som forvdntats vad avser integration och Ionsamhet. Ett sadant utfall
kan hdmma Transtemas utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets fram-
tidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.

SUCCESSIV VINSTAVRAKNING

Koncernen redovisar uppdragsintakter med tillampning av successiv vinstavrak-
ning. Beddmningen av projektintakter och projektkostnader baseras pa ett antal
uppskattningar och bedémningar och det freligger en risk att dessa bedomning-
ar inte kan gdras pa ett tillforlitligt satt. Det finns darmed en risk att det slutliga
resultatet kan komma att avvika fran det successivt upparbetade resultatet.

FINANSIELLA RISKER

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for olika typer av finansiella risker. De finan-
siella risker som koncernen &r utsatt for ar kredit-, valuta-, likviditets- och rante-
risker. Kreditrisk uppstar huvudsakligen genom kreditexponeringar i utestaende
fordringar. Koncernens forsaljning och inkdp sker i stor grad i SEK. Koncernen
forvarvade dock ett norskt bolag under 2017 varfor en valutaexponering uppstod
vid omrakning fran NOK till SEK. Likviditetsrisk ar den risk som foreligger om
koncernen inte klarar sina betalningar till foljd av otillracklig likviditet och/eller
svarighet att fa krediter fran kreditgivare. Koncernens ranterisk uppstar genom
kort- och langfristig upplaning, och utgdrs av risken for forandringar i lanevillkor,
framst ranteférandringar. | det fall Koncernen inte lyckas hantera ovan namnda
risker kan detta komma att f& en negativ inverkan pa verksamhet, resultat och
finansiell stéllning.

KASSAFLODESRISKER

Kassaflodet fran rorelsen ar pa helarsbasis negativt framst som en effekt av orga-
nisk tillvaxt och att rorelseférvarven gor att koncernen binder mer rérelsekapital.
Bolaget ser dven att storre affarer med storre kunder binder kapital i kundfordring-
ar under langre tid dn tidigare. Skulle konjunkturen allvarligt frsamras eller att
storre investeringar genomfdrs kan Bolagets kassaflode paverkas negativt, vilket
i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det finns en risk att Transtema &ven i framtiden kommer att behdva soka nytt
extern kapital. Tillgdngen till samt villkoren fér ytterligare finansiering paverkas
av ett flertal faktorer, bl.a. omsténdigheter pa den finansiella marknaden rent
generellt, den generella tillgangen pé krediter samt Koncernens kreditvérdighet
och kreditkapacitet. Om Koncernen, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa
tillrdckligt kapital, eller lyckas gora det pa endast ofdrdelaktiga villkor, skulle det
kunna inverka vasentligt negativt pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

FORSAKRINGAR

Bolaget har ingatt forsékringsavtal fr sin I6pande verksamhet. Det finns en risk
att tecknade forsékringar skulle visa sig vara otillrdcklig vid skada och att Trans-
tema inte skulle fa full erséttning for eventuella skador som kan uppkomma eller
for ansprak som skulle kunna riktas mot Bolaget, vilket skulle kunna fa negativa
konsekvenser for Transtema verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

Ett av Transtemas dotterbolag &r i tvist i Gavle tingsratt med en underleverantér
avseende ersattning under ett uppdragsavtal. Det finns en risk for att Bolaget i
framtiden kan komma att bli involverat i ytterligare tvister med tredje part eller
tillsyns- eller férvaltningsmyndigheter relaterade till Bolagets pagaende verksam-
het. Det finns en risk att Koncernen blir foremal for rattsliga krav fran kunder,
leverantdrer, konkurrenter eller andra marknadsaktdrer. Tvister och ansprak kan
vara tidskrdvande, stora verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp eller
principiellt viktiga fragor samt medfora betydande kostnader och fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

SKATTERISK

Koncernen driver for ndrvarande verksamhet pa ett antal marknader bade i Sve-
rige och Europa. Verksamheten bedrivs i enlighet med Koncernens tolkning av
gallande skattelagar, skatteavtal och bestammelser i de aktuella landerna. Om
det skulle visa sig att Koncernens tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och
bestammelser ar felaktig, eller berérda myndigheters tolkning av dessa eller ad-
ministrativ praxis, inte @r korrekt, eller att sadana regler, tolkningar och praxis
skulle dndras, eventuellt med retroaktiv verkan, skulle det kunna férandra Trans-
temas nuvarande och tidigare skattesituation, vilket riskerar att negativt inverka
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
OCH FORETRADESEMISSIONEN

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Aktiedagande &r alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktie bade
kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en investerare kan forlora hela
eller delar av investerat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling och
specifika bolags aktiekurs &r beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda
bolag inte har mdjlighet att paverka. Utdver utvecklingen av Transtemas verk-
samhet paverkas marknadspriset pa Bolagets aktier av ett stort antal faktorer
sasom t.ex. det allmanna ekonomiska klimatet, politisk osakerhet, kapitalfloden,
marknadsrantor samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om Transtemas
verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att en investerare gor en forlust
vid avyttring av Bolagets aktier.

HANDELSPLATS

Aktierna i Transtema ar upptagna till handel pa Nasdaq First North, som &r en
alternativ handelsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag. Bolag
vars aktier handlas pa Nasdag First North ar inte skyldiga att folja samma regler
som bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investe-
ring i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer
riskfylld an en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.
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BEGRANSAD LIKVIDITET | AKTIEN

Transtemas aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North Stockholm. Det
finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Transtemas
aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en ak-
tiedgare att fordndra sitt innehav av aktier, teckningsratter eller BTA vid en tid-
punkt och till en kurs som &r godtagbar. Vidare medfor en begransad likviditet en
risk for att noterad kop- respektive saljkurs for Transtemas aktier inte réttvisande
aterger det pris som en storre aktiepost verkligen betingar. Vid handel med teck-
ningsratter och BTA kommer kursen pa dessa véardepapper att bl.a. paverkas av
kursutvecklingen fér utestdende aktier i Transtema och kan bli foremal for storre
volatilitet &n sadana aktier.

HANDEL | TECKNINGSRATTER OCH BTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa Nasdaq First North under
perioden 17 — 28 september 2018 och den BTA som erhalls i utbyte mot utnytt-
jade teckningsrétter efter erlagd betalning kommer att listas och handlas under
perioden 17 september 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat ny-
emissionen. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 42, 2018. Det finns
en risk att handeln i teckningsratterna och i BTA inte blir tillréckligt likvid for att
sdkerstalla en effektiv marknad och likasa att kursutvecklingen inte korrelerar ef-
fektivt med kursutvecklingen for Transtemas aktie och dérmed att en eventuell
séljare av teckningsratter och BTA inte kommer att kunna genomfdra en forsalj-
ning till dnskade prisnivaer.

FRAMTIDA NYEMISSIONER

Transtema har som strategi att vid forvarv betala en del av kopeskillingen med
nya aktier. Emittering av sddana aktier kan leda till utspadning av dgandet for
befintliga aktiedgare. Bolaget kan ocksd komma att gora emissioner av andra
anledningar dar sadana emissioner kan leda till utspadning av dgandet for de
aktieagare som inte deltar.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Tornds Invest AB, ett bolag kontrollerat av Magnus Johansson, innehar per dagen
for Prospektet ca 34 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Tornas Invest AB
har genom sitt innehav i Bolaget mojlighet att utéva ett véasentligt inflytande Gver
Bolaget och kan komma att paverka bl.a. sddana angeldgenheter som ar foremal
for omréstning pa bolagsstdmma. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen an majoritetsagaren.

FRAMTIDA UTEBLIVEN UTDELNING

Transtema &r fortfarande i uppbyggnadsstadiet och har sedan grundandet inte
genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att under
de ndrmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verk-
samhet och befdsta dess position pa marknaden. Det &r Bolagets styrelse som
foreslar beslut om utdelning till aktiedgarna utifran radande forutsattningar for
verksamheten. En framtida vardedkning i Bolagets aktier ligger saledes under
narmaste aren framst i en dkande aktiekurs.

UTSPADNING

Aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teckningsratter i Fore-
tradesemissionen kommer att bli utspadda, med innebdrden att dessa aktiedga-
res relativa roststyrka vid bolagsstamma forsvagas samt att aktiedgarens andel i
Transtemas kapital, vinst samt eventuellt Gverskott vid likvidation minskar. Vidare
kan Transtema i framtiden behdva gora ytterligare nyemissioner av aktier och/
eller aktierelaterade instrument vilket kan medféra utspadning for de aktieagare
som av nagon anledning inte kan delta i sddan emission eller véljer att inte utnytt-
ja sin foretradesratt att teckna aktier. Detsamma géller emissioner som riktas till
andra &n befintliga aktiedgare.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Transtema har erhallit teckningsférbindelser om 40,8 MSEK samt garantidtagan-
den om 37,5 MSEK. Foretrddesemissionen omfattas darmed fullt ut av tecknings-
forbindelser och garantiataganden. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstéll-
da genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle
det, om samtliga eller delar av dessa ataganden inte skulle infrias, finnas en risk
att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Koncernen skulle
tillfdras mindre kapital dn beraknat for att aterbetala forvarvskrediten.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Transtema beslutade den 17 juli 2018 om att genomfdra en nyemission om hdgst 3 912 310 aktier med foretradesratt for bolagets befintliga aktiedgare. Sty-
relsens beslut om nyemission har ocksa godkants av extra bolagsstamma som hélls den 10 september 2018. Den som pa avstamningsdagen den 14 september 2018 var
registrerad som aktieagare i Bolaget dger rétt att med foretrade teckna ytterligare aktier i Transtema. For varje, p& avstamningsdagen, innehavd aktie i Transtema erhalls en
(1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till teckningskursen 20,00 SEK per aktie. Teckning av aktier ska ske under perioden
17 september - 1 oktober 2018.

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratter ska i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter och som ansokt om att teckna ytter-
ligare aktier utan stod av teckningsratter, i férhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier, i andra hand till vriga som anmalt sig
for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och i tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranter i férhallande till garanterat belopp. Teckningskursen per aktie
uppgar till 20,00 kronor.

Vid full teckning tillfors Bolaget ca 78,2 MSEK fore transaktionskostnader'. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 3 912 310
SEK till 27 386 171 SEK. Antalet aktier kommer, vid full teckning, att 6ka med 3 912 310 till 27 386 171 aktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen
kommer att f& sin dgarandel utspadd med upp till 14,3 procent motsvarande 3 912 310 aktier.

Ett antal av Bolagets storre aktieagare har ingatt teckningsforbindelser och garantiataganden med Bolaget. Teckningsforbindelser uppgar till 40,8 MSEK, motsvarande 52,1
procent av Erbjudandet. Garantidtaganden uppgar till 37,5 MSEK, motsvarande 47,9 procent av Erbjudandet. Sammantaget motsvarar darmed dessa ataganden 100 procent
av Foretradesemissionen. Dessa ataganden &r inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i Transtema att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Mdlndal? den 14 september 2018

Transtema Group AB (publ)
Styrelsen

! Transaktionskostnaderna beraknas uppga till 4,9 MSEK, varav 1,5 MSEK utgdrs av ersattning for emissionsgarantier.
2 Styrelsens sate ar under andring till Goteborgs kommun
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BAKGRUND OCH MOTIV

Transtema har sedan 1997 erbjudit tjanster och produkter inom infrastruktur fér kommunikation och datacenter. Koncernen har positionerat sig som en leverantor for
projektering, byggnation, underhall och 6vervakning av kommunikationsinfrastruktur for alla typer av tekniskt avancerade kommunikationsnat. Utover tjanster inom kommu-
nikationsnat erbjuder Transtema dven infrastruktur av molntjanster och datacenter. Bolaget har byggt upp en solid affarsplattform och har gatt fran att vara en lokal aktor
till att bli en nationell spelare. Geografisk expansion uppnas genom att fdlja befintliga kunder till nya marknader men ocksa genom offensiva, men selektiva, féretagsforvarv.

Den 11 juli 2018 meddelade Transtema att Bolaget ingatt ett avtal om forvérv av samtliga aktier i Transtema Network Services AB (tidigare Ericsson Local Services AB),
Ericssons faltserviceverksamhet i Sverige. TNS bygger och underhaller natinfrastruktur och levererar tjanster till alla delar av Sveriges falttjanstmarknad med Telia som
storsta kund. Verksamheten omsatte 1162 MSEK under 2017 med en justerad EBITDA om 34 MSEK'.

Forvarvet av TNS ligger i linje med Bolagets strategi att forstdrka verksamheten genom strategiska foretagsforvary. Sverige ar ett av de lander som har kommit langst
globalt i arbetet med att bygga ut fibernétverk och d@ven om mycket arbete och investeringar aterstar for att nd de penetrationsmal som den svenska regeringen har satt
upp beddmer Bolaget att fokus gradvis kommer att @ndras fran nybyggnation till service, underhall och efterinstallationer. Transtema har idag endast en begransad service-
och underhallsverksamhet. Genom forvarvet av TNS erhdller Transtema en slagkraftig service- och underhéllsorganisation som tillsammans med Transtemas existerande
verksamhet gor koncernen till en komplett leverantér pa den svenska marknaden for kommunikationsinfrastruktur. Genom att erbjuda en komplett palett av produkter och
tjanster till nya och existerande kunder samt genom att dra nytta av samordningsvinster i den kombinerade verksamheten bedémer Transtema att det skapas forutsattning-
ar for tillvaxt och en betydande I6nsamhetspotential.

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. For att aterbetala forvarv-
skrediten samt majliggora fortsatta tillvaxtsatsningar har styrelsen i Bolaget beslutat att genomftra Foretradesemissionen som, vid full teckning, tillfor 78,2 MSEK fore
transaktionskostnader.

Ett antal av Bolagets storre aktieagare har ingatt teckningsforbindelser och garantiataganden med Bolaget. Teckningsforbindelser uppgar till 40,8 MSEK, motsvarande 52,1
procent av Erbjudandet. Garantidtaganden uppgar till 37,5 MSEK, motsvarande 47,9 procent av Erbjudandet. Sammantaget motsvarar darmed dessa ataganden 100 procent
av Foretradesemissionen. Dessa ataganden &r inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Nettolikviden fran Féretradesemissionen om ca 73,3 MSEK efter emissionskostnader avses att, i huvudsak, anvandas till féljande andamal som ar angivna i prioritetsordning:

. Aterbetalning av forvarvskredit, 40 MSEK
. Forstarkning av rorelsekapital , 33,3 MSEK

Styrelsen for Transtema &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed fdrsékras att styrelsen for Transtema har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att
uppgifterna i Prospektet, sa vitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

MdIndal? den 14 september 2018
Transtema Group AB (publ)
Styrelsen

' Siffror justerade da vissa tillgangar tidigare tillhdrande Ericsson AB tillforts Malbolaget innan férvérvet genomférdes. Dessa
tillgangar tillfordes dock Malbolaget efter utgangen av rékenskapsaret 2017 varfor dessa inte aterspeglas i Malbolagets
arsredovisning 2017. Justering har dven genomforts med avseende for poster av engangskaraktar under 2017.

? Styrelsens séte ar under andring till Géteborgs kommun
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VD HAR ORDET

Transtema ar ett svenskt foretag verksamt inom planering och byggnation av kommunikationsinfrastruktur. Vi har under de senaste &ren varit en koncern i snabb tillvaxt, vi
har okat var omsattning med ca 1 500 procent pa knappa tre ar. Var tillvaxt, organisk och genom forvary, drivs av en stark underliggande marknad och ett alltmer uppkopplat
samhille.

I och med forvarvet av TNS tar vi ytterligare ett stort kliv sett till omsattning, men &@n viktigare — vi blir en mer komplett leverantor nar vi adderar faltservice och underhall till
var portfolj. | och med vagen av digitalisering och det uppkopplade samhallet blir kommunikationsinfrastrukturen viktigare och viktigare. Allt fler tjanster levereras over fiber
och mobila ndt och det blir mer och mer samhallskritiskt att det uppratthalls en hdg driftsakerhet. Vi ar stolta 6ver att kunna bidra till ett uppkopplat samhalle dar alla ges
samma mdjlighet till en stabil och driftsdker uppkoppling.

Forvarvet av TNS forandrar Transtema-koncernen i grunden. Fran ca 85 procent natbyggnation och ca 15 procent tekniktjanster till ca 50 procent vardera, nagot som vi
efterstrdvat for att fa en stabilare intjaning och minskad risk.

Vi har de senaste kvartalen arbetat med integration, styrning, processer och intern kontroll av koncernens dotterbolag. Detta arbete fortgar och kommer sa géra under de
narmaste manaderna, inte minst i och med férvarvet av TNS. I och med en dubblering av omséttningen och fler an 750 nya medarbetare ar vi 6dmjuka infér uppgiften att
inforliva TNS i koncernen och gemensamt utveckla koncernen.

Vi har en utmanande och spannande period framfor oss. Vi ar 6vertygade om att vi kommer forstarka och utveckla vér position bade i och utanfér Sverige.
Mdlndal' den 14 september 2018

Magnus Johansson
Verkstéllande direktor

' Styrelsens séte ar under andring till Goteborgs kommun
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pa avstamningsdagen den 14 september 2018 &r registrerade i den av
Euroclear, for Transtemas rakning, forda aktieboken erhaller teckningsratter i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Innehavare
av teckningsratter dger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal
teckningsratter som innehas och utnyttjas. Harutover erbjuds aktiedgare och an-
dra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Aktiedgare som valjer att inte delta Foretradesemissionen kommer att fa sin aga-
randel utspadd med hogst 14,3 procent.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 20,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger ratt att erhal-
la teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 14 september 2018. Aktierna i
Transtema handlas inklusive ratt att erhélla teckningsratter till och med den 12
september 2018. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Fo-
retradesemissionen fran och med den 13 september 2018.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsréatter. For varje aktie i Tran-
stema som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sex (6)
teckningsratter berttigar till teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 17 — 27
september 2018. Bank eller annan férvaltare handlagger formedling av kop eller
forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kdpa eller sélja teckningsratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan handel utgar
normalt courtage.

TECKNINGSPERIOD

Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske ge-
nom samtidig kontant betalning under perioden 17 september — 1 oktober 2018.
Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedagares VP-konto utan avisering fran Euroclear.
For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnytt-
jas for teckning av aktier senast den 1 oktober 2018 eller séljas senast den 27
september 2018. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teck-
ningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 1 oktober 2018.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktiebok erhaller fortryckt emissionsredovisning med bi-
fogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhalina teckningsratter. Den som &r upptagen i deni
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera er-
haller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedagares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmaélan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom sam-
tidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi frén Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna, teckningsratter utnyttjas for
teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas
som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda anmal-
ningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller dndringar far goras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.
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2. Sérskild anmélningssedel

I det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter @n vad som framgar av den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anméalningssedel anvandas.
Anmaélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild
anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kI 17.00 den 1 okto-
ber 2018. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
I det fall fler an en anmalningssedel ins@ndes kommer enbart den férst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sédrskild anmalningssedel
skickas eller [amnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Transtema
Box 7405

103 97 Stockholm

Bestksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED

DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Anmaélan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under sam-
ma period som anmdlan om teckning av aktier med stod av teckningsratter, det
vill sdga under perioden 17 september — 1 oktober 2018.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska sty-
relsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldel-
ning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. Aktier som inte tecknas med
stod av teckningsratter ska i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med
stod av teckningsratter som ansokt om att teckna ytterligare aktier utan stod av
teckningsratter i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat
for teckning av aktier och i den mén detta inte kan ske genom lottning.

I'andra hand ska tilldelning ske till vriga som anmalt sig for teckning utan stéd
av teckningsratter i forhallande till antalet tecknade aktier och i den man detta
inte kan ske genom lottning.

Eventuella aterstaende aktier ska tilldelas emissionsgaranterna i forhallande till
storleken pa de stallda emissionsgarantierna.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stod av
teckningsratter ska goras pa anmalningssedel "Anmalningssedel for teckning av
aktier utan stod av foretradesratt” som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller lamnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan
bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Anmaélningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kI 17.00 den 1 okto-
ber 2018. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den forst inkom-
na att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande. Besked om eventuell tilldelning
lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med an-
visningarna pé denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED
DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stod av
teckningsratter ska gdras i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.
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UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i Foretradese-
missionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
teckningsratter utnyttjas, eller Sarskild anméalningssedel, om ett annat antal teck-
ningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erldggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE48 5000 0000 0556 5101 8077
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Fo-
retrddesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk rétt. Aktiedgare med registrerad adress
i ndgot av dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhélla
likvid fran forsdljning av erhéllna teckningsratter, efter avdrag for forsaljnings-
kostnader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning
av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger
200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket
normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett
pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdag First North frdn och med den 17 sep-
tember 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna
registrering berdknas ske omkring vecka 42, 2018.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen har registrerats
av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respek-
tive VP-konto och erséttas av aktier utan sérskild avisering. Saddan ombokning
berdknas ske omkring vecka 43, 2018. De nyemitterade aktierna kommer att tas
upp till handel pa Nasdag First North i samband med ombokningen.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som intréffar narmast efter det att aktierna har forts in i
Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Transtema dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En
teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller mo-
difiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att limnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas till angivet konto.
Om flera anmélningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmal-
ningssedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast
pa begaran.

OFFENTLIGGORANDE AV

FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras genom pressmedde-
lande, vilket berdknas ske omkring den 4 oktober 2018.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

SA HAR TECKNAR DU AKTIER MED FORETRADESRATT

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER

For varje aktie i Transtema du innehar pa avstamningsdagen den 14 september 2018 erhaller du en (1) teckningsrétt.

—

1 AKTIE

2. SAHAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER
Sex (6) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie for 20,00 SEK per ny aktie.

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du har dina aktier i Transtema pa ett
VP-konto framgar antalet teckningsratter
som du har erhllit pa den fértryckta emis-
sionsredovisningen fran Euroclear.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK/FORVALTARE

wfs  2000SEK =)

1 AKTIE

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska
den fortryckta emissionsredovisningen fran
Euroclear anvandas.

0BS!

Om du har k&pt, salt eller av annan anledning vill
utnyttja ett annat antal teckningsratter ska du
fyllaioch skicka in "Sarskild anméalningssedel”

som kan erhallas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller pa www.penser.se

Betalning sker samtidigt med
teckning senast den 1 oktober
2018.

Om du har dina aktier i Transtema pa en depa hos bank eller annan férvaltare far
du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner fran

din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

- FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Fylli Anmalningssedel fér teckning av akti-
er utan stod av foretradesratt som finns pa
www.transtemagroup.se samt
WWW.penser.se.

—

— FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK/FORVALTARE

Anmalningssedeln ska vara Erik
Penser Bank tillhanda senast den
1 oktober 2018.

Om du blir tilldelad aktier far du en
avrakningsnota som ska betalas
enligt anvisningar pa denna.

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/fcrvaltare.

For att teckna aktier, folj instruktioner fran din

forvaltare.

FORETRADESEMISSION | TRANSTEMA GROUP AB (PUBL)
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning 6ver de marknader inom vilka Transtema ar verksamt. Viss information har inhdmtats fran externa kéllor och
Bolaget har atergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan forsakra sig om genom jam-
forelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt

som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

DEFINITION AV MARKNADEN

Transtema har positionerat sig som en leverantdr fér projektering, byggnation, un-
derhéall och évervakning av kommunikationsinfrastruktur for alla typer av tekniskt
avancerade kommunikationsnat. Genom forvarvet av Transtema Network Servi-
ces har Transtema ocksa okat fokus pa service och underhall av kommunika-
tionsinfrastruktur. Utéver tjanster inom kommunikationsnat erbjuder Transtema
infrastruktur av molntjanster och datacenter. Koncernen verkar pa en marknad
med stark underliggande tillvéxt. Bland Bolagets kunder aterfinns stadsnat, kraft-
bolag, kommuner, natoperatorer, kommunikationsoperatdrer samt medelstora
och stora foretag.

Transtemas huvudmarknad, utbyggnaden av bredbandsnat med fiberteknologi,
bedoms ha tre grundldggande drivkrafter:

1. Tillvaxten i antalet fiberanslutna hushall och foretag
2. Bandbreddsexpansion driven av nya tjanster inom video, musik, spel etc.
3. Investeringar och konsolidering av operatorer och nétdgare

UPPBYGGNAD AV FIBERNAT FOR IT-INFRASTRUKTUR
De fiberoptiska naten bestar av ett antal olika delar:

STAMNAT

Stamnatet utgdr grunden i den nationella natstrukturen. Det forbinder huvudno-
derna som &r de centrala punkterna for fiberanslutning. Underlaget fér en hu-
vudnod &r typiskt ca 20 000 hushéll, féretag eller andra slutanvandare. | storre
kommuner behdvs darfor flera huvudnoder. Krav finns pé redundanta forbindel-
ser, dvs varje huvudnod &r ansluten till flera andra huvudnoder for att det alltid
skall finnas alternativa uppkopplingsvagar. Stamnatet laggs normalt langs jarn-
végar, vagar eller kraftnt.

. Huvudnod
. Fordelningsnod

— Stamnat

Fordelningsnat

— —- Anslutningsnit
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BAKGRUND'

Sveriges regering redogjorde tidigt sin uppfattning om att Sverige ska vara
ledande inom informationsteknologi. Detta resulterade i att man var med och
finansierade uppbyggnaden av fiberoptisk infrastruktur i borjan av 2000-talet.
For bredbandsanslutning av hushall och foretag anvands utdver fiber bland
annat ADSL, VDSL och tradiosa lankar. Fiber ar den teknik som bedéms ha
hdgsta mojlig kapacitet, saval idag som i framtiden. Bandbreddskapaciteten
i fiberoptiska natverk begransas i forsta hand av ansluten hérdvara och nya
tekniska innovationer mojliggor att kapaciteten i en fiberlank utokas. Under
2009 presenterade den svenska regeringen en nationell bredbandsstrategi
med tydliga méal. Dessa reviderades och uppdaterades under 2016 till foljan-
de;

PA KORT SIKT GALLER:

1. att Sverige ska ha bredband i varldsklass,

2. att95 procent av alla hushall och foretag bor tillga bredband om minst
100 Mbit/s ar 2020, upp fran tidigare 90 procent, och

3. atthushall och foretag ska ha goda mdjligheter att anvanda sig av elek-
troniska samhallstjanster och service via bredband.

PA LANGRE SIKT LYDER MALEN:

1. atthela Sverige bor ha tillgang till stabila mobila tjanster av god kvalitet
ar 2023

2. att hela Sverige bor ha tillgang till snabbt bredband ar 2025, varav 98
procent av alla hushall och foretag bor ha tillgang till T Gbit/s

Graden av utbyggnad av fiberoptiska nat, som kan anvandas for att leverera
tjanster till hushall och foretag, varierar mycket fran land till land. Politiska
beslut och statliga subventioner har paverkat fiberutbyggnad i ménga lander.

' Regeringskansliet, Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi
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FORDELNINGSNAT

Fordelningsnaten kopplar ihop huvudnoderna med fordelningsnoder. En fordel-
ningsnod &r en passiv korskopplingspunkt pa en ort eller annat avgrénsat geo-
grafiskt omrade. Aven hir efterstravas redundans genom uppkoppling till flera
huvudnoder. Fordelningsnoder placeras exempelvis i offentliga byggnader.

ANSLUTNINGSNAT

Anslutningsnatet utgdr anslutningen mellan fordelningsnoder och anslutningsno-
der. Anslutningsnatet bestar av ett antal slingor dar man efterstravar att forbinda
varje anslutningsnod mot tva fordelningsnoder. | anslutningsnoden ansluts den
enskilda fastighetens utrustning till operatérens aktiva utrustning. Anslutnings-
natet ldggs exempelvis 1angs gator eller i befintlig kanalisation. Anslutningsnatet
kallas dven fiberaccessnétet, FTTH-natet (Fiber To The Home) och &r oftast 300-2
000 meter langt, men kan vara upp till 10 km langt.

FASTIGHETSNAT

Fastighetsnatet ar det nat som ansluter anslutningsnoden till de enskilda slut-
anvandarna i en fastighet, oftast vid gatan, i kéllaren etc. Natet 4gs normalt av
den enskilda fastighetsédgaren. Fastigheten i det har sammanhanget kan vara ett
flerfamiljshus, en villa eller villaomrade, en industrifastighet, ett sjukhus etc.

BOSTADSBESTANDET | SVERIGE

Under 2017 uppgick antalet smahus i Sverige till ca 2 miljoner medan antal flerbo-
stadshus uppgick till ca 2,8 miljoner. Totalt bestod Sveriges bostadsbestand av 4
859 252 bostader 2017, en dkning med 63 535 bostéder fran 2016. Gkningen av
antalet bostdder minskade nagot i jamforelse med tillskottet av bostader mellan
2015 och 2016 som uppgick till drygt 80 000." | samband med att ldget pa bostads-
marknaden snabbt forandrades under hdsten 2017, med fallande bostadspriser
som fdljd, har flera indikatorer for bostadsbyggandet utvecklats svagt. Men vart att
namna ar att minskandet av bostadsbyggandet sker fran en redan hég niva. Enligt
Boverkets beddmning kommer antalet pabdrjade bostdder minska till ca 56 000
under 2018, foljt av ytterligare 56 000 pabdrjade bostader under 2019.2

TILLGANG TILL BREDBAND OCH ANTAL

FIBERANSLUTNA HUSHALL OCH FORETAG

Sveriges regering har satt ett mal att minst 95 procent av hushallen och féretagen
skall tillga bredband om minst 100 Mbit/s ar 2020. P& langre sikt &r malet satt till
att 98 procent av hushallen och foretagen skall tillga snabbt bredband om minst
1Gbit/s &r 2025%. Ar 2017 hade 77 procent av de svenska hushallen och féreta-
gen tillgang till bredband med 100 Mbit/s, varav ca 72,3 procent av hushallen
hade tillgang till fiber, vilket var en 6kning med sex procentenheter jamfort med
foregaende ar. Med tillgang menas att fiberaccessnatet passerar byggnaden och
kan anslutas utan storre ingrepp och investering. Upptagningskapaciteten, dvs
andelen av hushall som tillgar fiber som faktiskt ocksa nyttjar bredbandsanslut-
ningen genom ett abonnemang uppgick samtidigt till 51 procent, vilket ar en hog
siffra jamfort med Gvriga Europa.*

Under oktober 2017 uppgick andelen av hushallen som redan ar fiberanslutna,
eller befann sig i absoluta narheten till fiber (50 meter), till 83,8 procent, vilket &r
drygt 5 procentenheter hégre d@n de som hade tillgang till 100 Mbit/s. Motsvaran-

PABORJADE BOSTADER INKLUSIVE NETTOTILLSKOTT GENOM OMBYGGNAD,
2075-2019P (SCB OCH BOVERKETS PROGNOS FOR 2018-2019)
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de andel for arbetsstéllena uppgick till 77,7 procent. Faktisk tillgang till fiber, eller
absolut narhet, ar hogre i tatorter och sméorter samt i flerfamiljshus. Utanfor
tatorter och sméorter uppgick andelen med tillgang till, eller befann sig i absolut
narhet till, fiber till 39,9 procent av hushallen och 42,9 procent av arbetsstallena.
Vid samma tidpunkt raknades andelen fiberanslutna enfamiljshus till 54 procent,
en okning om drygt 20 procentenheter sedan 2015 da 33 procent var fiberan-
slutna. Vidare gdrs bedomningen att omkring 70 procent av alla enfamiljshus
antingen redan ar anslutna eller ligger i absolut narhet till en redan fiberansluten
byggnad, vilket tyder pé stor potential att inom relativt kort tid snabbt 6ka antalet
anslutna enfamiljshus.®

EU har en bredbandsstrategi for medlemslanderna som innebar att samtliga ska
ha tillgang till bredband med en hastighet om 30 Mbit/s ar 2020 samt att minst
50 procent av hushallen ska ha tillgang till 100 Mbit/s ar 2020. Data visar att 219
miljoner hushall i EU, motsvarande 99,9 procent, hade tillgang till minst en av
de tillgangliga fasta eller mobila bredbandsanslutningarna i juni 2017. Vid denna
tidpunkt hade 26,8 procent av hushallen i EU tillgang till fiber (FTTP - Fiber to the
property), en 6kning med 3,2 procentenheter fran juni 2016.°

Av medlemslanderna i EU var Portugal det land med hogst tillganglighet av fiber,
89,4 procent av hushallen i Portugal hade tillgang till fiber i juni 2017, motsva-
rande en okning om 3,3 procentenheter jamfort med juni 2016. Aven Lettland
och Litauen hade hdg fibertillganglighet, 85,3 procent respektive 81,6 procent av
hushallen i dessa lander hade tillgang till fiber. Den stdrsta 6kningen i jamforelse
med foregéende ar kunde observeras i Spanien dar fibertillgangligheten okade
med 8,6 procentenheter till 71,4 procent av alla hushall. Tillvaxten i Spanien ar
hanforlig till natdelningsavtal mellan operatorer samt alternativa operatdrer som

! Statistiska centralbyran (SCB), Antal lagenheter 1990-2017 efter hustyp, upplatelseform och region

% Boverket, Bostadsbyggandet minskar betydligt - men fran en hog niva, 2018

% Regeringskansliet, Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi

“+Post- och telestyrelsens (PTS) Pressmeddelande, Tre av fyra hushall har tillgang till snabbt bredband
° Post- och telestyrelsens (PTS) statistikdatabas, Mobiltackning och bredband

® Europeiska kommissionen, Broadband Coverage in Europe 2017

ANDEL AV BEFOLKNINGEN MED FIBERACCESS FORDELAT PA BOENDE | OCH UTANFOR TATBEBYGGT OMRADE (KALLA: PTS, 2017)
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har tillgang till de befintliga kanalerna for att paskynda installation. Tillsammans
med Spanien hade dven Frankrike, Polen och Malta en tillvaxt avseende fibertill-
ganglighet pé over 7 procentenheter i jamforelse med 2016.!

Trots att fiber fanns tillgangligt i samtliga medlemslander hade Storbritannien,
Belgien och Grekland lagst tillganglighet till fiber. Storbritannien rapporterade en
fibertillganglighet pa 2,3 procent av hushallen, Belgien 0,8 procent och Grekland
0,4 procent.!

FORUTSATTNINGAR FOR UTBYGGNAD

AV HOGHASTIGHET | MOBILNATET

Tradlosa tekniker kan komplettera tradbundna tekniker for att oka mdjligheten
att nd uppsatta mal. Post och Telestyrelsen gor for narvarande beddmningen att
ca 87-90 procent av alla hushall och foretag kommer att ha tillgang till bredband
om minst 100 Mbit/s ar 2020. Detta att jamfora med regeringens mal om 95 pro-
cents tillgang ar 2020. Orsaken till detta ar okade osakerheter kring kostnadsbil-
den for att rulla ut fiber i glest befolkade omréaden.?

PTS bedomer i dagsldget att inte heller malet for &r 2025 kommer att uppnas.
For att nd malet for ar 2025 forutspas att kostnaderna och anstrangningarna for
att ansluta kvarvarande hushall och féretag att 6ka successivt varfor alternativa
|6sningar som exempelvis tradlosa tekniker méste tas i ansprak i hogre utstrack-
ning. Dock beddms huvudalternativet alltjamt att vara trddbundna anslutningar.
Utbyggnad av mobilnat kraver ocksa vissa fiberinvesteringar for att ansluta an-
tennoder. PTS bedomer vidare att mobilndten kommer att ha en viktig roll for
tillgéngen till 30 Mbit/s mellan &ren 2020-2025, framfdrallt i de omraden utanfor
tatort och sméort dér det saknas marknadsmassiga forutsattningar for att bygga
ut fiber.? Vid utgangen av 2017 bodde 87 procent av Sveriges befolkning i tétort.®

BANDBREDDSBEHOV OCH TJANSTEINNEHALL

Enligt Cisco kommer internettrafiken att tredubblas globalt fran ar 2016 till 2021.
Under samma tidsperiod forvantas i Europa en fordubbling av internettrafiken. Ar
2021 ar beddmningen att trafik fran tradlsa apparater och mobiler kommer att
sta for dver 63 procent av den totala internettrafiken och att bredbandshastighe-
ten kommer att néra fordubblas. Realtidsunderhallning (video on demand) driver
bandbreddsexpansionen. Cisco bedémer vidare att videotrafik kommer att sté for
ca 82 procent av all internettrafik, bade for féretag och privata konsumenter, ar
2021. Detta motsvarar en 6kning om 72 procent fran &r 2016. Internettrafiken
vaxer fortast i mellandstern och Afrika, foljt av Asien. Internettrafiken i mellands-
tern och Afrika bedoms vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om
42 procent mellan 2016-2021.4

HITTILLS GENOMFORDA INVESTERINGAR
Mellan 2009 och 2016 okade natinvesteringarna successivt och i genomsnitt
uppgick de totala investeringarna i fasta nat och mobilnt till 10,3 miljarder SEK

per ar for ett totalt belopp om drygt 82 miljarder SEK under perioden. Hittills ar ar
2016 det &r da investerat belopp varit hogst, ca 14,5 miljarder SEK, varav ca 12
miljarder gick till investeringar i fast natinfrastruktur. Uppskattningsvis sjonk se-
dan totalt investerat belopp till 14,2 miljarder SEK under 2017, varav en jamforlig
summa investerades i fast natinfrastruktur som foregaende ar.?

Den aktor pa marknaden som svarat for den storsta aggregerade investeringen i
bredbandsinfrastruktur a@r Telia som investerat ca 33,1 miljarder SEK under perio-
den 2009 - 2016. Telenor &r den operatér som investerat nast storst summa, 9,9
miljarder, fljt av Hi3G (Tre) med 8,1 miljarder. Stadsnaten har tillsammans inves-
terat 14,1 miljarder kronor under perioden. Stadsnaten har uteslutande investerat
i fast natinfrastruktur, inklusive forbindelser till mobilnatens basstationer.?

De svenska stadsnaten har sedan mitten av 90-talet fram t 0 m 2016 investerat
ca 36 miljarder SEK i de kommunalt dgda bredbandsnéten och investeringarna
under 2015 och 2016 uppgick till omkring 2,7 respektive 3,2 miljarder SEK. For
ar 2016 motsvarar detta ca 22 procent av de totala marknadsinvesteringarna.®

Investeringskostnaden for en fiberanslutning till ett flerfamiljshus uppgar till ca
10 000 SEK per hushall och for en enfamiljsvilla i tétort till ca 18 500 SEK, medan
det beddms kosta ca 32 500 SEK att ansluta en enfamiljsvilla pa landsbygden.®

INVESTERINGSUTSIKTER INFRASTRUKTUR

For att uppna malen i Sveriges regerings bredbandsstrategi om bl a 95 procent
tillganglighet kravs omfattande utbyggnad av fiberinfrastruktur, saval accessfiber
som transportfiber. | dagsldget bedoms rada brist pa fiber och kanalisation till
s k mellanortsnat, vilka binder samman accessnaten med regionala noder. In-
vesteringsbehovet kommer darfor dven fortsattningsvis att vara stort for att na
Sveriges regerings uppsatta mal och saval tillgangen till kapital som efterfragan
hos slutkonsumenter bedéms som starka drivkrafter framdver. Troligen kommer
uppskattningsvis ca 20 miljarder SEK att investeras under 2018 — 2025, varav
ca 17 miljarder i fiber fram t o m &r 2020. Minskningen fran de senaste arens
toppnivaer beror pa langa handlaggningstider for gravtillstand samtidigt som
forutsattningarna for att anlagga fibernat i vagomraden i glest befolkade delar
av landet foranleder utmaningar. | ett positivt scenario dar bland annat de langa
handlaggningstiderna forkortas och méjligheten att forlagga fiber i vagomraden
i glest bebyggda omraden forbattras uppskattas marknadsinvesteringarna, inklu-
sive statligt stod, uppga till ca 40 miljarder SEK under 2018 — 2025, varav ca 28
miljarder i fibernat fram t o m ar 2020.

! Europeiska kommissionen, Broadband Coverage in Europe 2017

? Post- och telestyrelsens (PTS), Uppféljning av regeringens bredbandsstrategi 2018
® Statistiska centralbyran, Fortsatt 6kning av befolkning i tatorter, 2018

“Cisco, Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology, 2016-2021

% Svenska stadsnatsforeningen, Statsnatsundersokning - Statistikrapport ar 2016

® EY, Framtida fiberinvesteringar i Sverige, 2014

MATNING OVER FORDELNING AV INTERNETTRAFIK | EUROPA, 2014 (KALLA: SANDVINE)
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AGARE OCH AKTORER PA DEN

SVENSKA FIBERNATMARKNADEN

Sedan 90-talet har det i Sverige funnits nagra huvudsakliga typer av investerare i
accessfibernaten; dels kommuner och lokala energibolag som investerat i stadsnat,
dels Skanova (helagt av Telia) samt ett begransat antal Gvriga privata aktorer. Under
2013 annonserade EQT (IP-Only) att de &r beredda att satsa uppemot 30 miljarder
SEK pé att forvérva stadsnat i Sverige. | borjan av 2018 gick IP-Only ut med att de
planerar att satsa omkring 15 miljarder SEK pa fiberutbyggnad, varav ca 7 miljarder
tilldgnas landsbygden.?

Stadsnaten har varit en betydande investerare av fiberinfrastruktur alltsedan
1990-talet och finns idag i ca 200 kommuner (av totalt 290). Aven andra aktérer
har genomfort omfattande investeringar i accessfiber, sarskilt Skanova, men dven
aktorer som Telenor/Bredbandsholaget, Tele2 samt ComHem.

Under senare tid har ocksa en konsolidering noterats pa marknaden da ett antal
forvarv av mindre stadsnat har skett. Majoriteten av stadsnaten dgs offentligt (ofta
kommunalt), antingen som ett eget stadsnatsbolag eller via det lokala energibola-
get. Deloitte har pa uppdrag av SKL (Sveriges Kommuner och Landsting) gjort en
studie som visar att det skulle ge stora samhéllsvinster med ett samordnat agande
av statens fibernat. Regionala samarbeten eller samarbeten mellan tva eller flera
angransande kommuner blir allt mer vanligt. Ca 10 procent av stadsnéten dgs av
privata aktorer.

| 6ver 150 kommuner finns stadsnat med en tydlig kommersiell inriktning. Stads-
naten har bidragit till en okad konkurrens pa infrastruktur- och tjansteniva och
merparten av stadsnaten séljer ocksa svartfiber- och kapacitetstjanster till andra
operatorer pa den svenska marknaden.

Stadsnat agerar olika pa respektive marknad: vissa stadsnat vljer dven att investe-
rai omraden med begransat kundunderlag (t ex glesbygd), medan andra véljer att
primart investera i mer Ionsamma omraden (t ex i tatort eller omraden som &r min-
dre kostsamma att fibrera). Huvudsyftet for de offentligt dgda stadsnaten &r att ge
invanare, foretag och kommunal verksamhet majlighet till hoghastighetsbredband
via 6ppna, konkurrensneutrala nat. Stadsnatens malsattning, verksamhet och fra-
gestdllningar hanteras langsiktigt av den politiska ledningen i en kommun oavsett
vilken dgarform stadsnatet har i kommunen.

Skanova som &r den enskilt storsta fiberndtdgaren och investeraren, har ambitionen
att erbjuda ett rikstackande fibernat. Idag uppskattas deras marknadsandel i an-
tal fiberaccesser till ca 35 procent. Redan pé 80-talet bérjade Skanova att anlagga
transportfiber, for att sedan 6ka utbyggnadstakten av accessfiber fr o m 90-talets
andra halft.

SERVICE, UNDERHALL OCH UPPGRADERINGAR

AV BEFINTLIGA KOMMUNIKATIONSNAT

Sverige ar ett av de lander som har kommit langst globalt i arbetet med att byg-
ga ut fibernatverk. Aven om mycket arbete och investeringar aterstar for att na de
penetrationsmal som den svenska regeringen har satt upp bedémer Transtema
att fokus gradvis kommer att d@ndras fran nybyggnation till service, underhall och
efterinstallationer.

Marknaden for outsourcingtjanster i befintliga kommunikationsnat vaxer. Outsour-
cingtjansterna inbegriper fysiskt servicearbete, servicekontrakt med sé kallad first
line support och uppgradering av aktiva och passiva komponenter i natet. Aktiva
komponenter ar till exempel switchar, routrar och lankar medan passiva komponen-
ter ar kopparledningar och fiberkablar. Service och underhall omfattar ocksa Sve-
riges kopparnat som till storsta del dgs utav Skanova. Trenden &r att kopparnatet
fasas ut och ersatts med fiber eller mobil teknik.

Kunderna for dessa tjanster kraver att leverantérerna har hog kompetens och er-
farenhet av dessa arbeten. Dessutom kravs det en infrastruktur hos leverantoren i
form av organisation och en sa kallad NOC (Network Operating Central). NOC funge-
rar som sambandscentral och kommunikationsnatverk for bade automatisk teknisk
rapportering i ndten sé val som manuell felrapportering.

Dessa typer av eftermarknadstjanster inkluderar ofta ocksa konstruktion och bygg-
nation av utbyggnader och nétférandringar.

FORETRADESEMISSION | TRANSTEMA GROUP AB (PUBL)

Det &r en trend i marknaden att fler och fler operatérer och nétégare outsourcar en
allt storre del av dessa typer av eftermarknadstjanster. Genom férvarvet av Tran-
stema Network Services har Transtema kraftigt utdkat sitt fokus pa service och
underhall.

DATACENTER SOLUTIONS (DCS)

De flesta foretag har ett behov av att lagra och hantera digital information, i vissa
fall innehar foretaget egen infrastruktur for andamalet men ofta tillgodogors beho-
vet genom att hyra IT-tjanster i form av serverdrift och molnldsningar. Genom att
kopa serverdrift och molndsningar som tjanst kan foretag undga stora och riskfyll-
da investeringar och i stéllet f& en sdker [osning som enkelt kan anpassas efter be-
hov. | takt med att fibernaten byggs ut skapas ocksa nya majligheter for foretag och
myndigheter att flytta data fran traditionella datorcenter till centraliserade datacen-
ter dar allt mer data lagras och hanteras i molnet. | och med forvarvet av WinCore
och BearCom i maj 2016 har Transtema utvidgat sitt erbjudande till att innehalla
infrastruktur for bade datacenter och molntjanster. Under 2017 férvarvades dartill
norska The Bplan AS vilket &r ett foretag inom datasakring, backup och recovery.

Ett datacenter dr en anldggning som anvénds for att hysa datasystem och tillhran-
de komponenter, sdsom telekommunikation och lagringssystem. Datacenter i sig
ar ett brett begrepp och kan innehélla allt fran tio servrar till flera tusentals servrar.
Ett datacenter har ofta redundant internetuppkoppling och elférsorjning for att inte
paverkas av nagra avbrott och for att 6ka driftsakerheten. Transtemas erbjudande
for datacenter innehaller hardvara i form av routers, vaxlar m.m. samt tjanster som
forstudier, design, installation och underhall. Genom férvérvet av BearCom har Tran-
stema ocksa erhallit ett modern datacenter dar Transtema erbjuder infrastruktur for
aterforsaljare av molntjanster.

Vid 2014 fanns ca 150 datacenter i Sverige med en kapacitet over 0,3 megawatt
och ca 3000 mindre datacenter med en kapacitet under 0,3 megawatt®. Markna-
den for datacenter vaxer i takt med att mangden data som foretag samlar pa sig
okat kraftigt. IT-utvecklingen i allmanhet och utokat tjansteinnehall driver pa denna
utveckling.

Bolaget bedomer att Sverige som land ldmpar sig bra for datacenter da viktiga
forutsattningar som infrastruktur for fiber, elpriser och klimat ar goda i landet.
Den storsta operativa kostnaden for ett datacenter ar el dar storre datacenter kan
konsumera lika mycket energi som en mindre stad. Nedkylning &r ocksa en viktig
parameter dar Sveriges nordliga placering gor att nedkylning underlattas. Vad gller
infrastruktur for fiber sé ligger Sverige bra till jamfort med ménga andra lander i
Europa och som konstaterats tidigare i detta avsnitt forvantas utbyggnaden av fiber
vara fortsatt stark i manga ar framdver. Marknaden for datacenter paverkas ocksa
i stor utstrackning av politiska lagar, regler och ambitioner. Transtema bedomer att
etableringen av datacenter i Sverige kommer att vara god under kommande &r.

KONKURRENTER

Det dr styrelsens bedémning att Transtema, pa huvudmarknaden utbyggnad av
fiberndtet, konkurrerar dels med stdrre aktorer sa som Eltel, Relacom och Netel,
dels med en stor mangd mindre lokala aktorer. Bolaget ser i manga fall dessa
aktdrer snarare som samarbetspartners an konkurrenter da den goda underlig-
gande efterfragan i marknaden hittills har inneburit ett fokus fran aktérerna pé
att tillgodose efterfragan snarare @n att méta konkurrensen. Bolaget bedomer
vidare att marknaden karaktariseras av en konsolidering dar mindre lokala aktorer
forvdrvas. Transtema har genom sin forvarvsstrategi tagit en aktiv roll i konsoli-
dering av marknaden.

Transtema bedomer att konkurrenter inom Datacenter Solutions dels bestar av
leverantdrer som erbjuder hardvara till Datacenter, dels av foretag som tillhanda-
haller radgivande tjanster s& som fdrstudier, design och installation. Inom moln-
baserade tjanster anser Transtema att Bolaget inte ska ses som en konkurrent
till traditionella leverantdrer av molntjanster, utan snarare som en leverantor till
dessa aktorer.

Inom service och eftermarknadstjanster ar det Transtemas bedomning att Bo-
laget bl a konkurrerar med Eltel, Relacom och Netel samt mindre lokala aktorer.

T Post- och telestyrelsens (PTS), Uppfdljning av regeringens bredbandsstrategi 2018
21P-Only, IP-Only kommer leverera flest fiberanslutningar pa landsbygden 2018
? Boston Consulting Group, Capturing the data center opportunity, 2016
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

TRANSTEMA | KORTHET

Transtema Group AB dr en svensk teknikkoncern sprunget ur Transtema AB, ett
kunskapsforetag som sedan 1997 erbjudit tjanster och produkter inom infrastruk-
tur fér kommunikation och datacenter. Aven om investeringarna i fast nétinfra-
struktur planade ut under 2017 sé verkar koncernen pa en marknad med stark
underliggande tillvaxt och har bevisat sin affarsmodell genom god och stabil
intjaningsformaga over tid.

Transtema har positionerat sig som en leverantor som anlitas for projektering,
byggnation, underhall och évervakning av kommunikationsinfrastruktur for alla
typer av tekniskt avancerade kommunikationsnét. Utdver tjanster inom kommu-
nikationsnat erbjuder Transtema infrastruktur av molntjénster och datacenter.

Bolaget har byggt upp en solid affarsplattform och har gatt fran att vara en lo-
kal aktor till att bli en nationell spelare. Geografisk expansion uppnas genom att
folja befintliga kunder till nya marknader samt genom offensiva, men selektiva
foretagsforvarv.

AFFARSIDE
Transtema levererar tjanster och losningar till kunder som efterfragar ett brett
tekniskt kunnande inom nétverk och kommunikation.

VISION
Transtema skall vara den basta partnern inom natverk och kommunikation.

AFFARSOMRADEN

NAT

| det har affarsomradet ingar all konstruktion och byggnation av kommunika-
tionsnat, i huvudsak fibernat. For varje ny fiberanslutning kravs fiberférlaggning
fram till kunden och férstérkningar i fiberndtet bakom (transportnéatet, stamna-
tet). Transtema arbetar i huvudsak med kommunikationsnatet som ligger néra
de kommunikationssystem som driver natet, det vill sdga de punkter dar det finns
aktiva switchar och annan transmissionsutrustning. Dessa installationer kraver
mycket hog kompetens och processkunnande hos leverantoren for att installa-
tionen ska bli fullgod. Slutgiltig anslutning till hushallet eller foretaget ar den del
av natbyggnationen som ar mest konkurrensutsatt och dar det kravs minst av le-
verantdren. Transtema utfor dven dessa installationer men da i projekt som kom-
bineras med de mer teknikintensiva delarna av nétet. For varje fiberanslutning
vaxer aven eftermarknaden proportionerligt med service, underhall, utsattning,
inmatning och idriftsattning av aktiva komponenter i det installerade fibernatet.
Under 2017 omsatte affarsomradet 833 MSEK.

— o —

TEKNIK

For varje ny fiberanslutning krdvs en switchport och forstérkningar i switcharna
i transportnéatet. Inom affarsomradet Teknik levererar Bolaget tjanster och los-
ningar for att mojliggora detta. Detta innebdr i forsta hand design och ny- och
utbyggnad av natelektronik och aktiv kommunikationsutrustning.

For varje ny fiberanslutning 6kar malgruppen som kan dra nytta av bandbredds-
kravande tjanster. Det medfor att tjansteutvecklarna utvecklar nya bandbredds-
kravande tjanster som snabbt etableras, inom bland annat TV, film och musik.
Detta blir en uppétgaende spiral som i stort féljer Moore's lag (Moore's lag beskri-
ver ursprungligen hur kapacitet i datorer férdubblades var 18:e till 24:e méanad.
Detta har empiriskt visat sig stdmma dven pa en méngd andra omraden inom
informationsteknologin). Denna fordndring driver kapacitetskravet p& anslutning-
en vilket medfor att utrustningen (switcharna) behdver bytas ut for varje steg i
okningen av kapaciteten.

Marknaden har nyligen gatt fran 100 Mbit/s till 1Ghit/s som standard i en an-
slutning till ett hushall. Idag arbetar natoperatérerna med 10Gbit/s. Denna band-
breddsokning aggregeras naturligtvis i transportnaten till 10Gbit/s, 40Ghit/s,
100Ghit/s osv. | dessa sammanhang levererar Transtema tjanster vid utbyten av
switchar och annan aktiv utrustning hos kunderna och i transportnaten.

For varje ny fiberanslutning och varje ny tjanst i natet véxer dven eftermarknaden
for drift och underhall av néten. Denna marknad véxer inte bara volymmassigt
utan stéller dven hogre krav pa tillganglighet — dygnet runt, aret runt. Det som var
det traditionella telenatets Gvervakningsfunktion har idag i stort helt tagits dver
av overvakningstjanster dver Internet.

Operatdrer och kommunikationsoperatorer jamfor dgandet av infrastrukturen (fi-
berndtet) som jamfdrbart med elnét och annan infrastruktur, det vill séga tunga
investeringar till att bérja med, men mycket vardefullt och Ionsamt Gver tid. De
ser ocksa att infrastrukturen leder till lokala, monopolliknande situationer och att
storlek p& naten ger skalférdelar. Allt detta har idag medfért en kappldpning inom
utbyggnaden i Sverige och andra mogna marknader, dar dven mindre aktorer
(stadsnét) kops upp och konsolideras.

De stdrre fiberndtsdagarna och kommunikationsoperatdrerna som skapas i denna
konsolideringsprocess har inte ambitionen att ha egna resurser for installationer
och faltservice spridda Gver landet. Det blir helt enkelt mer kostnadseffektivt att
arbeta med partners som har kompetens och lokalkdnnedom. Transtema vill bli
en av de ledande partners till ndtagare och kommunikationsoperatorer.



Under de senaste aren har Bolaget breddat och fordjupat erbjudandet inom teknik
med malsattningen att bli en komplett leverantdr av kommunikationsinfrastruk-
tur. Genom forvarven av WinCore, BearCom och The Bplan bedomer Bolaget att de
har ett starkt erbjudande dven inom infrastruktur for molntjanster och datacenter,
en marknad som Transtema ser som ett Iangsiktigt Ionsamt tillvaxtomrade.

UTBILDNING

I'och med den kraftiga utbyggnaden och 6kad anvandning av optiska kommuni-
kationsnat i Sverige stélls hdgre och hdgre krav pé tillganglighet och driftsaker-
het. Bolaget ser att efterfragan pa kunskap och utbildning inom omréadet optiska
kommunikationsnat har okat. Genom dotterbolaget Transtema Academy tillhan-
dahaller Bolaget utbildning bade internt inom koncernen samt externt till kollegor
och kunder i branschen. Genom Transtema Academy vill Bolaget bidra till bygg-
nationen av robusta nat med en lang livslangd.

SERVICE

| och med forvarvet av TNS, som bedriver faltserviceverksamhet i Sverige, blir
service och underhall en stor del av Koncernens verksamhet. TNS bygger och
underhaller natinfrastruktur framst i sodra och mellersta Sverige. Med TNS blir
Transtema en komplett leverantdr som planerar, bygger och underhaller kommu-
nikationsinfrastruktur i Sverige.

PRODUKTOMRADEN

FIBERNAT

Transtema planerar, projekterar samt bygger optofiberndt. Transtema ges i
manga fall fortroendet att hantera drift och underhall vilket gdrs via en egen
serviceorganisation tillganglig dygnet runt, aret runt.

NATVERKSUTRUSTNING

Transtema verkar som en leverantorsoberoende aterforsaljare av natverksutrust-
ning. Transtema kan som oberoende aterférséljare satta kundens behov i fokus
och erbjuda de basta I6sningarna i varje unikt fall.

DATANAT
Transtema projekterar och bygger datanat inom fastigheter, fiber och kopparba-
serade.

RADIONAT

Transtema Group har mangarig erfarenhet av olika radiotekniker for bade utom
och inomhusbruk. Transtema hanterar allt i fran radioplanering, byggnation,
driftsattning till service och underhall.

KUNDER

Bland Bolagets kunder aterfinns kommuner, storre teleoperatorer och natagare
samt foretag och annan offentlig forvaltning. Bolagets stdrsta kund ar i nuldget
Telia.

FORVARVSMODELL

Bolaget har som en del i sin affarsutveckling forvarv som en vég till 6kad tillvaxt
och okat vardeskapande. Bolagets ledning och styrelse har arbetat aktivt i flera
forvarvsprocesser under 2015 - 2017. Flera av dessa har gett resultat och den
forvarvsdrivna tillvaxten i koncernen dr hog.

Forvarvsmodellen bygger pa rimliga varderingar av de forvarvade bolagen sam-
tidigt som en del av kopeskilling ar i Transtema-aktier. Detta borgar for att de
entreprendrer som saljer till koncernen ar langsiktiga i sitt framtida engagemang
gentemot koncernen. Fran fall till fall kan ocksé optionspaket anvéandas for att ge
ett ytterligare incitament till séljarna av bolagen.

Aktier som erlaggs som betalning vid forvarv har langa lock up-perioder (det vill
sdga att dgarna av aktierna far ej sélja aktierna forutom under vissa premisser),
normalt en tredjedel per &r, upp till tre ar. Detta borgar ocksa for langsiktigheten i
forvdrven. For att finansiera forvarven i ovrigt anvands Bolagets befintliga kassa
och normal bankfinansiering.

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av de bolag som forvarvats under 2017
och 2018:

FOKI AB

Foki AB grundades 1992 och har sitt séte i Enkdping. Bolaget &r en leverantor av
tjanster och produkter inom fiberoptik med kunder i hela Sverige. Foki AB har ca
46 anstdllda. Under 2017 omsatte bolaget ca 145 MSEK.

AJ ENTREPRENAD

AJ Entreprenad grundades 2003 och har séte i Norberg. AJ Entreprenad ar speci-
aliserad pa kabelforlaggning inom el/tele och fiberoptik. Bolaget har ca 37 anstall-
da och omsatte ca 53 MSEK under 2017.

EFFEKTVISION AB (51% AV AKTIERNA)

Effektvision AB, med bifirma Mentor Vision, grundades 2006 och har sdte i Frélun-
da. Bolaget ar en leverantdr av konsulttjanster, forsaljning, installation, utbildning
och service inom data och telekommunikation med fokus pa mobil inomhustéck-
ning. Effektvision har omkring 14 anstéllda och omsatte ca 21 MSEK under 2017.
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FIBERDATA AB

Fiberdata AB har sate i Gavle, grundades 1982 och dr en oberoende systeminte-
grator. Fiberdata har ett brett sortiment for stadsnat och operatérer, fran konsult-
tjanster och produkter till support och drift. Férvarvet innefattar ocksa fastighe-
ten "AreaX", Fiberdatas toppmoderna datacenter pa 800 kvm, inhyst i ett bergrum.
Fiberdata har ca 31 anstéllda och omsatte ca 97 MSEK under 2017.

COPIAD TELECOM AB

Copiad levererar helhetsldsningar inom bredband, EI- & natentreprenader i hela
Sverige. Copiad grundades 2014 och har séte i Stockholm. Bolaget har ca 53 an-
stallda och omsatte ca 336 MSEK under 2017.

FIBER NETWORK CONSULTING SWEDEN AB (FNC)

FNC har sate i Malmo, grundades 2005 och ar ett konsultbolag verksamt inom
el/tele och fiberoptik. FNC har ca 32 anstéllda, med kontor i Malmg, Helsingborg,
Goteborg samt Kumla. Bolaget omsatte, exkluderat under perioden dgda dotter-
bolag, ca 36 MSEK under 2017.

KUNSKAP INFRA TEKNIK AB (KIT)
KIT &r ett saljforetag inom Telecom med séte i Malmd och grundat 2009. KIT har
2 anstallda och omsatte ca 22 MSEK under 2017.

NORDLUND ENTREPRENAD AB

Nordlund Entreprenad, med sate i Lerum, grundades 2012 och &r en anlaggnings-
entreprendr specialiserad inom fiberforlaggning. Nordlund Entreprenad har ca
18 anstéllda med kontor i Sdvedalen. Bolaget omsatte under ca 15 MSEK under
2017.

THEBPLAN AS

TheBplan, grundat 2009, &r ett norskt foretag verksamt inom datasékring, backup
och recovery. TheBplan har 6 anstallda med kontor i Oslo. Bolaget omsatte om-
kring 50 MNOK under 2017.

TRANSTEMA NETWORK SERVICES AB

(TIDIGARE ERICSSON LOCAL SERVICES AB)

Den 11 juli 2018 ingick Transtema Group avtal om att forvarva Ericsson Local
Services AB ("TNS"). TNS bygger och underhaller natinfrastruktur framst i sodra
och mellersta Sverige. TNS bygger ut och installerar kompletta nét at flera opera-
torer och ndtdgare. Installationerna kan vara saval en nyinstallation som utbyte
av en bredbandsaccess hos slutkunden, en fiberaccess, kapacitet pa nod, mobila
kommunikationsenheter, eller dylika uppdrag. Se vidare avsnittet "Verksamhets-
beskrivning TNS" pa sida 47 for férdjupad information.

Affarsomrade Copiad Telecom AB

NAT Transtema AB
Enafoki AB
Fibergruppen i Sverige AB

Affarsomrade FiberData AB

TEKNIK Wincore AB
The Bplan AB
Bearcom AB

Affarsomrade
SERVICE pCH
UNDERHALL
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Transtema Network Services AB

FINANSIELLA MAL

Bolaget har beslutat att i samband med férvarvet av Malbolaget se dver Bolagets
finansiella mal. Per dagen for Prospektet har Bolaget inte offentliggjort nya finan-
siella mal. Dessa nya mal planeras att offentliggoras under hosten 2018.

ORGANISATION

Transtema Group AB dr moderbolag i Koncernen med 23 dotterbolag, efter forvar-
vet av TNS. Koncernen har huvudkontor i Vastra Frolunda utanfér Goteborg och
hade per den 30 juni 2018 355 anstdllda. Verksamheten bedrivs bland annat fran
foljande orter: Malmo, Helsingborg, Varberg, Kungsbacka, Géteborg, Stromstad,
Grebro, Norrkdping, Enképing, Stockholm, Gévle, Norberg och Oslo.

Transtema Group AB fungerar som dgarbolag till de rorelsedrivande bolagen och
ingen verksamhet i 6vrigt bedrivs i moderbolaget. VD och koncernchef dr anstalld
i moderbolaget.

TRANSTEMA GROUP AB
Nedan bild visar fordelningen pé de rorelsedrivande bolagen uppdelat pa affars-
omrade.

AJ Entreprenad AB KIT AB

DEICIELYA:] Transtema SYD AB

HC Telecom AB Nordlund Entreprenad AB
FNC AB

Mentor Vision AB
Relink Networks AB
Transtema Academy AB
AreaX AB
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HISTORIK

Transtema AB grundades 1997 av Magnus Johansson, VD och koncernchef i Transtema. Bolaget har haft sin hemvist i véstra Sverige sedan start. Bolaget har hela tiden

arbetat med installation, drift och support avkommunikationsnat.
2018

En stréng vinter i kombination med ett omfattande pro- _O
jektstopp initierat av en av Transtemas storre kunder medfor
betydande intaktsbortfall.

Transtema Group AB férvarvar resterande 40 procent av akti-
erna i Nordlund Entreprenad AB.

Transtema Group AB forvérvar Transtema Network Services
AB (tidigare Ericsson Local Services AB).

2016

Transtema Group AB forvarvar Fiber Gruppen i Sverige AB, —_—0
Datelab AB, Fiber Solution Sweden AB, HC Telecom AB, Win-
Core AB, BearCom AB.

Bolagets aktie tas upp for handel pa Nasdaq First North. o

2014

Transtema Group bildas och forvdrvar Transtema AB och _()

Relink Networks AB.

Ny tillvéxtplan etableras.

201

Inférande av ledningssystem for kvalitetssakring, miljosak- _()

ring och arbetsmiljo

Transtema forvarvar IP-konsulterna AB

2008

Dotterbolaget Relink Networks grundas —_—O

2004

Egen dygnet runt-driftcentral, NOC (Network Operation Cen- —_—0

ter), startar

2002

Forsta avtalet om drift och service dygnet runt, aret runt —_—0

1997

Transtema grundas, fokus pa radiolank, nétverk och konsult- - se——————()

tjanster
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2017
Transtema Group AB forvarvar nio bolag: Foki AB, AJ Entre-
prenad AB, Effektvision AB (51% av aktierna), Fiberdata AB,
Copiad Telecom AB, FNC AB, KIT AB, Nordlund Entreprenad
AB (60% av aktierna) och TheBplan AS.

Bolaget beslutar att emittera totalt 900 000 aktier med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Emissionen tecknas
av tva institutionella investerare till en teckningskurs om 52,5
SEK per aktie.

| december meddelar Transtema att bristande projektredo-
visning i ett dotterbolag uppdagats, vilket paverkade Koncer-
nens resultat negativt i fjarde kvartalet.

2015
Transtema Group AB listas pa AktieTorget (nuvarande Spot-
light Stock Market)

2012
Certifiering enligt IS0 9001, 14001 samt OHSAS 18001

Inférande av mobilt uppdragssystem for alla uppdrag och
alla anstéllda

Transtema flyttar till nya och stérre lokaler i MdIndal

2009
Transtema erhaller "Hogsta kreditvardighet” fran UC

2006
Transtema erhaller kreditvardighet AAA fran Soliditet

2003
Fiberinstallationer blir for forsta gdngen omsattningsmas-
sigt stdrre an radiolanksystem

1998

( )— Forsta serviceavtalet for drift av kommunikationsnét

37



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag for Transtema avseende rakenskapsaren 2016 och 2017, samt
perioden januari - juni 2017 och 2018.

Informationen for rakenskapsaren 2016 och 2017 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar medan informationen for perioden januari -
juni 2018 med jamforelsesiffror for samma period 2017 ar hamtad fran Bolagets delarsrapport for perioden januari - juni 2018, vilka har upprattats
i enlighet IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande fran IFRIC sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen. Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och

Transtemas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt delarsrapporten for perioden januari - juni 2018, inklusive till-
horande noter och revisionsherattelser.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(KSEK) H12018 H12017 2017 2016

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Rorelsens intikter

Nettoomsattning 348 438 333030 969 860 432 482
Aktiverade utvecklingsutgifter 0 0 384 0
Ovriga rorelseintakter 5365 2080 7364 962
Summa 353 804 335110 977 608 433 445

Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror -201 232 -195 052 -660 117 -287999
Ovriga externa kostnader -48 688 -38 542 -103 901 -43 982
Personalkostnader -105 259 -67 168 -170 382 -57 047
Rorelseresultat fore avskrivningar -1376 34348 43208 44416
Avskrivningar materiella och immateriella anldggningstillgangar -10812 -6 922 -17 482 -6 046
Rorelseresultat -12188 27 426 25726 38370
Finansiella intakter 196 386 2290 7
Finansiella kostnader 4947 -1958 6441 1117
Resultat fore skatt -16 939 25854 21575 37330
Inkomstskatt 5666 -5608 -3819 -8 540
Periodens resultat -11 273 20 246 17 756 28790
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -11 230 20253 17755 28121
Innehav utan bestdmmande inflytande -43 6 1 669

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheten 2310 0 131 0
Summa totalresultat for perioden -8 963 20 246 17 887 28 790
Summa totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -8920 20253 17 886 28121
Summa totalresultat hanforligt till minoritetsintresse -43 -6 1 669
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(KSEK) H12018 H1 2017 2017 2016

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 192 875 446 0
Goodwill 127773 111527 118 692 34034
Kundrelationer 51 340 49616 53812 18 450
Varumarken 54091 53650 56 787 21845
Summa immateriella tillgangar 233 396 215668 229738 74328

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 20 057 21257 20334 18220
Inventarier, verktyg och installationer 26 444 30657 30948 6231
Summa materiella tillgangar 46 502 51913 51282 24 452

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1197 962 1288 1621
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1197 962 1288 1621
Summa anldggningstillgangar 281094 268 542 282 307 100 400

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och férnddenheter 12940 15857 17 699 805
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 117 345 160810 190 127 101 184
Aktuella skattefordringar 11 851 0 947 0
Gvriga fordringar 11053 35028 1530 769
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 195 865 65006 189 093 70791
Summa kortfristiga fordringar 336113 260 844 390 221 172745
Likvida medel 16 465 22 855 29 406 13477
Summa omsittningstillgangar 365518 299 557 437 327 187 026
SUMMA TILLGANGAR 646 612 568 099 719 634 287 426
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KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

(KSEK) H1 2018 H1 2017 2017 2016
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22171 20313 21431 18746
Ovrigt tillskjutet kapital 194 864 117161 174676 47 442
Omrakningsdifferenser 3320 - 1010
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) 43186 56913 54 415 36 660
Innehav utan bestdmmande inflytande 401 436 444 933
Summa eget kapital 263 942 194 824 251 976 103 780
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 34502 63239 38 847 31623
Uppskjutna skatteskulder 14902 29330 20296 14393
Summa langfristiga skulder 49 404 92 569 59143 46 016
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 78 263 48 852 50189 11375
Skulder till kreditinstitut 70543 12874 65871 14 690
Leverantorsskulder 104 359 98 425 187 072 66 767
Aktuell skatteskuld 0 6098 0 4021
Ovriga skulder 32115 76 046 64197 21533
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 47987 38411 41186 19 242
Summa kortfristiga skulder 333267 280 705 408 516 137630
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 646 612 568 099 719 634 287 426
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(KSEK) H1 2018 H1 2017 2017 2016
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -12188 27 426 25726 38370
Ej kassaflodespaverkande poster 7296 6922 13 037 6046
Erhallna finansiella intakter 196 71 2290 7
Erlagda finansiella kostnader -4.947 -1 643 6133 1117
Betald inkomstskatt 9879 -4701 9057 7003
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -19 522 28 075 25 863 36373
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av varulager 2071 7910 -7 592 656
Okning(-)/minskning(+) av kundfordringar 17108 10790 8574 -54 426
Okning(-)/minskning(+) av 6vriga rorelsefordringar -15 625 -73 -89 328 -56 107
Okning(+)/minskning(-) av leverantdrsskulder 2416 -30100 51107 44972
Okning(+)/minskning(-) av 6vriga rorelseskulder 1710 -46 836 -47 051 -5 941
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -18 734 -74130 -101 439 -70 847
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -38 256 -46 055 -75 576 -34 474
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella och materiella anldggningstillgangar 397 2392 B &0 -13 864
Forvarv av dotterbolag efter avdrag for forvérvade likvida medel 0 8096 -4 361 -28 684
Forandringar finansiella tillgangar 91 943 333 2898
Kassaflode fran investeringsverksamheten 488 6647 -7339 -39 650
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 20 255 38175 83380 83793
Amortering av lan -32 536 -19756 -36 630 -35 247
Forandring av checkrakningskredit 28075 2461 -1123 11375
Forandring av factoring 9033 32827 7247 0
Nyemissioner 0 0 45 596 10301
Utdelning minoritet 0 0 -490 0
Optionslikvid 0 0 864 755
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 827 48 786 98 845 70977
Forandring av likvida medel -12941 9379 15930 -3147
Likvida medel vid periodens bdrjan 29 406 13 477 13 477 16623
Likvida medel vid periodens slut 16 465 22 855 29 406 13 477
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Transtemas tillimpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Transte-
ma bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Transtema har definierat dessa, bor inte
jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

(KSEK) H1 2018 H1 2017 2017 2016
Nettoomsattningstillvaxt', % 5 162 124 5382
EBITDA-marginal’, % 04 103 45 103
Rérelsemarginal’, % -3,5 82 2,7 89
Nettomarginal', % =32 6,1 18 6,7
Soliditet', % 40,8 343 350 36,1
Avkastning pa eget kapital', % -12,8° 26,5° 8,6 36,0
Nettoskuld/EBITDA', ggr -70,1 1,5 31 12
Resultat per aktie fore utspadning’, SEK 0,52 1,03 087 1,53
Resultat per aktie efter utspadning’, SEK 0,52 1,02 0,86 1,51
Omsattning per anstalld', KSEK 1010 1359 3295 3810
Resultat per anstélld’, KSEK -33 83 60 254
Eget kapital per aktie'!, SEK 11,90 9,59 118 5,54
Kassalikviditet vid periodens slut’ 14 1,2 1,2 1,
Antal anstallda vid periodens slut 355 320 358 127
Genomsnittligt antal anstallda 345 245 294 114
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 22171294 20313096 21431001 18745676
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 21562 942 19 647 339 20298 376 18325117
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 21623 554 19889 517 20649710 18652 784

Utdelning, SEK
! Alternativt nyckeltal

2 Nyckeltalet ar utraknat baserat pa information som aterfinns i Bolagets arsredovisning 2016 vilken inkluderar jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2015
3 Avser helarstakt
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt

Nettoomséttning fér innevarande period i relation till net-
toomsattning for foregaende period.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar Bolagets
tillvaxt sedan motsvarande period féregéende ar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar i forhallande till net-
toomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det pévisar verk-
samhetens marginal oberoende av avskrivningar.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat fore finansiella poster i relation till net-
toomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar hur stor
andel av omsdttningen som blir kvar efter rorelsens kostnader
och som kan disponeras till andra @andamal.

Nettomarginal

Periodens resultat i férhallande till nettoomséttning.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar nettoint-
janingen i férhallande till omséttningen.

Soliditet

Justerat eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant dé det visar hur stor
andel av tillgangarna som finansierats av aktiedgarna och
darmed tydliggdr Bolagets finansiella styrka.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i forhallande till justerat eget
kapital.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det effektivt ge-
nomlyser den lonsamhet Bolagets verksamhet genererat med
avseende pé aktiedgarnas insatta och upparbetade kapital.

Nettoskuld/EBITDA

Checkkredit och skulder till kreditinstitut med avdrag for kassa
och bank och finansiella anldaggningstillgdngar plus dvriga ran-
tebarande skulder i relation till rérelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA).

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det dr ett matt pa
hur ménga ar det skulle ta att, med nuvarande intjéning, betala
av Bolagets skulder.

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
antal aktier fore utspadning justerat med fondemissionsele-
ment.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant d& Bolagets resultatut-
veckling har betydelse for prisséttningen av Bolagets aktie
samt uppfattningen om hur verksamheten bedrivs.

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
antal aktier efter utspadning justerat med fondemissionsele-
ment.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det i relation till
resultat per aktie fore utspadning tydliggér hur vinsten for
aktiedgarna spads ut ifall alla utestaende konverterbara varde-
papper konverteras till aktier.

Omsattning per anstalld

Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt antal anstallda.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar Bolagets
intjaning per anstalld.

Resultat per anstalld

Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal anstallda.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar Bolagets
resultat per anstalld.

Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital i férhallande till antalet aktier efter
utspadning.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da tydliggor det
egna kapitalet i forhallande till antalet aktier i Bolaget efter
utspadning.

Kassalikviditet vid periodens slut

Kortfristiga fordringar och kassa och bank i relation till totala
kortfristiga skulder.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det tydliggér Bolag-
ets kortsiktiga betalningsformaga.

Justerad EBITDA (fér TNS)

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) korrigerat for
jamforelsestorande poster.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant i samband med
forvarvet av TNS for att ge investerare en béttre bild av den
underliggande verksamhetens lénsamhet.
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

SOLIDITET
(KSEK) H1 2018 H12017 2017 2016
Eget kapital 263 942 194 824 251976 103780
+78 % av obeskattade reserver 0 0 0 0
= Justerat eget kapital 263 942 194 824 251976 103 780
Justerat eget kapital 263 942 194 824 251976 103780
/Tillgdngar /646 612 /568 099 /719 634 /287 426
= Soliditet, % 40,8 343 35,0 36,1
AVKASTNING PA EGET KAPITAL
(KSEK) H12018 H1 2017 2017 2016
Resultat efter finansiella poster -16 939 25854 21575 37330
/Justerat eget kapital 263 942 194 824 251976 103780
= Avkastning pa eget kapital, % -6,4 13,3 8,6 36,0
NETTOSKULD/EBITDA
(KSEK) H12018 H1 2017 2017 2016
+Checkkredit 78 263 48 852 50189 11375
+Skulder till kreditinstitut 105 044 76114 104718 46313
-Kassa och bank 16 465 22 855 29 406 13477
-Finansiella anlaggningstillgangar 1197 962 1288 1621
+0Ovriga rantebarande skulder 27283 2500 20 350 8900
Nettoskuld 192 928 103 648 144 562 51491
Rorelseresultat -12188 27 426 25726 38370
+Avskrivningar materiella och immateriella anldggningstillgangar 10812 6922 17 482 6046
= Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1376 34348 43208 44416
Nettoskuld/EBITDA -70,1 15 813 1,2
KASSALIKVIDITET VID PERIODENS SLUT
(KSEK) H1 2018 H12017 2017 2016
+Kortfristiga fordringar 336113 260 844 390 221 172745
+Kassa och bank 16 465 22855 29 406 13477
/Summa kortfristiga skulder 333267 280 705 408 516 137630
Kassalikviditet vid periodens slut 11 1,0 1,0 1,4
JUSTERAD EBITDA (FOR TNS)
(MSEK) 2017
+Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)* 15
+Transformationskostnader (redan tagna kostnader) 14
+Forlust pa forsaljning av maskin 3
+HR-relaterad engangskostnad 2
Justerad EBITDA 34

* Detta avser rorelseresultat fore avskrivningar for TNS hamtad fran resultatrékningen for 2017, vilken &r hamtad fran internt upprattade finansiella rapporter enligt K3, och som inte &r granskade

av bolagets revisor. Denna resultatrakning presenteras i proformaavsnittet pa sid. 54.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen ska lasas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information” och de
reviderade arsredovisningarna avseende rakenskapsaren 2016 och 2017 samt Bolagets delarsrapport for perioden januari - juni 2018 med jam-

forelsesiffror for 2017.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI - JUNI 2018
OCH JANUARI - JUNI 2017

RORELSENS INTAKTER

Bolagets totala intakter for perioden summerades till 353 804 KSEK (335 110),
vilket motsvarar en 6kning om 18 694 KSEK eller 5,6 procent. Nettoomsattningen
Gkade med 15 408 KSEK, till 348 438 KSEK (333 030), framst hanforligt till genom-
forda forvarv. Fortsatt projektstopp hos en av Transtemas stdrre kunder i kombi-
nation med en strang vinter hade en negativ inverkan pa omséttningen jamfort
med motsvarande period foregaende ar. De 6vriga rorelseintdkterna ckade med 3
285 KSEK, motsvarande 157,9 procent, till 5 365 KSEK (2 080).

RORELSENS KOSTNADER

Periodens kostnader uppgick till 355 179 KSEK (300 762), vilket motsvarar en
okning om 54 417 KSEK eller 18,1 procent. Framst berodde den ckade kostnads-
massan pa ckade personalkostnader till foljd av genomfdorda forvary, vilka sum-
merades till 105 259 KSEK (67 168), motsvarande en 6kning om 38 091 KSEK
eller 56,7 procent. Resterande kostnader, dvriga externa kostnader samt ravaror
och handelsvaror, 6kade med 10 146 KSEK respektive 6 180 KSEK, motsvarande
26,3 respektive 3,2 procent. Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till
48 688 KSEK (38 542) och kostnader for ravaror och handelsvaror uppgick till 201
232 KSEK (195 052). Avskrivningarna under perioden uppgick till 10 812 KSEK (6
922), vilket motsvarar en 6kning om 3 890 KSEK eller 56,2 procent.

RORELSERESULTAT
Ovanstaende intakter och kostnader summeras till ett rérelseresultat uppgaende
till -12 188 KSEK (27 426), vilket motsvarar en forsamring om 39 614 KSEK.

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Bolagets finansnetto under forsta halvaret 2018 summerades till -4 751 KSEK
(-1572).

RESULTAT FORE SKATT
Resultatet fére skatt uppgick till -16 939 KSEK (25 854).

RESULTAT EFTER SKATT

Bolaget redovisade en positiv skatteeffekt under forsta halvaret 2018 uppgaende
till 5 666 KSEK jamfort med en skattepost uppgaende till -5 608 KSEK motsvaran-
de period foregaende ar. Darmed uppgick Bolagets resultat efter skatt till -11 273
KSEK (20 246) under perioden, en forsamring med 31 519 KSEK.

KASSAFLODE
Bolagets kassaflode fér perioden summerades till -12 941 KSEK (9 379). Nedan
foljer en detaljerad redogdrelse for kassaflddet.

Kassafldde fran den lopande verksamheten

Bolagets rorelseresultat uppgick till -12 188 KSEK (27 426) under perioden. Juste-
rat for ] kassaflodespaverkande poster, erlagd och erhallen ranta samt betald in-
komstskatt uppgick kassaflddet fran den I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapitalet till -19 522 KSEK (28 075). Forandringarna i rérelsekapitalet
bidrog med ett kassaflode om -18 734 KSEK (-74 130), vilket medftr att kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten summerades till -38 256 KSEK (-46 055)
under perioden.

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till 488 KSEK (6 647) under
perioden, fordelat pa férandring av immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar uppgaende till 397 KSEK (-2 392) samt finansiella tillgangar uppgaende till
91 KSEK (943). Motsvarande period foregaende ar bidrog forvarv av dotterbolag
efter avdrag for férvarvade likvida medel med 8 096 KSEK.
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Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Bolaget upptog nya lan motsvarande 20 255 KSEK (38 175), men amorterade
under perioden lan for 32 536 KSEK (19 756). Darutover utokades utnyttjandet av
checkrékningskrediten och factoring med 28 075 KSEK (-2 461) respektive 9 033
KSEK (32 827) medférande att Bolagets kassafldde fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 24 827 KSEK (48 786) under perioden.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets balansomslutning uppgick per 30 juni 2018 till 646 612 KSEK (568 099).
Bolagets bokforda vérde pa anlaggningstillgdngarna uppgick till 281 094 KSEK
(268 542), fordelat pa immateriella anldaggningstillgangar om 233 396 KSEK (215
668), materiella anldggningstillgangar 46 502 KSEK (51 913) och finansiella an-
ldggningstillgdngar om 1 197 KSEK (962). Bolagets omsattningstillgdngar upp-
gick till 365 518 KSEK (299 557), varav kundfordringar om 117 345 KSEK (160
810) och forutbetalda kostnader och upplupna intakter om 195 865 KSEK (65
006) utgjorde merparten. Bolagets likvida medel uppgick till 16 465 KSEK (22
855) vid periodens utgang.

Det egna kapitalet uppgick per den 30 juni 2018 till 263 942 KSEK (194 824). Bo-
lagets skuldsattning uppgick till 367 769 KSEK (343 944), varav langfristig skuld-
sdttning uppgick till 34 502 KSEK (63 239) och kortfristig skuldsattning uppgick
till 333 267 KSEK (280 705).

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2017 OCH 2016

RORELSENS INTAKTER

Bolagets nettoomsattning under 2017 dkade med 537 378 KSEK till 969 860
KSEK (432 482), vilket motsvarar en dkning om 124,3 procent. Gkningen beror
framst pa forvarvad omséattning motsvarande ca 85 procent och darutover har
organisk forsaljningstillvaxt bidragit med omkring 39 procent. Bolagets &vri-
ga rorelseintakter summerades till 7 364 KSEK (962), vilket &r en 6kning om 6
402 KSEK, motsvarande 665,5 procent. Okningen &r huvudsakligen hanférligt till
forvarvsrelaterade poster sasom ej uppfyllda villkor for tillaggskopeskilling och
negativa goodwill-poster (dvs forvary till Iagt pris), men dven exempelvis erhélina
bidrag. Under rakenskapsaret redovisade dven Bolaget aktiverat arbete for egen
rakning uppgaende till 384 KSEK (0) och sammantaget summeras ovanstaende
intakter darmed till 977 608 KSEK (433 445), en total 6kning om 544 163 KSEK,
motsvarande 125,5 procent.

RORELSENS KOSTNADER

Bolagets kostnader summerades till 934 400 KSEK (389 028) under 2017, vilket
ar en okning om 545 372 KSEK, motsvarande 140,2 procent. Rorelsens kostnader
for ravaror och handelsvaror 6kade med 372 118 KSEK till 660 117 KSEK (287
999), vilket motsvarar en 6kning om 129,2 procent. Personalkostnader svarade
for en kostnadspost om 170 382 KSEK (57 047), vilket motsvarar en &kning om
113 335 KSEK eller 198,7 procent. De dvriga externa kostnaderna summerades
till 103 901 KSEK (43 982), vilket motsvarar en 6kning om 59 919 KSEK eller 136,2
procent.

RORELSERESULTAT
Ovanstaende intakter och kostnader summerades till ett rorelseresultat om 43
208 KSEK (44 416), vilket &r 1 208 KSEK eller 2,7 procent lagre dn foregaende ar.

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Bolagets finansiella intakter uppgick 2017 till 2 290 KSEK (77) och bestod framst
utav forsaljning av forvarvade aktier. Bolagets finansiella kostnader uppgick till 6
4471 KSEK (1 117) och bestod framst utav rantekostnader. Sammantaget resulte-
rade detta i ett finansnetto uppgaende till -4 151 KSEK (-1 040).

RESULTAT FORE SKATT

Bolagets resultat fore skatt summerades med hansyn till ovanstaende poster till
21 575 KSEK (37 330).
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RESULTAT EFTER SKATT

Inkomstskatten for 2017 uppgick till 3 819 KSEK (8 540) varfor resultatet efter
skatt summerades till 17 756 KSEK (28 790). Med hénsyn till omrékningsdifferen-
ser vid omrakning av utldndska verksamheter om 131 KSEK (0) uppgick totalre-
sultatet for helaret till 17 887 KSEK (28 790).

KASSAFLODE
Bolagets kassafléde for 2017 summerades till 15930 KSEK (-3 147). Nedan féljer
en detaljerad redogorelse for kassaflddet.

Kassafldde fran den lopande verksamheten

Bolagets rérelseresultat uppgick till 25 726 KSEK (38 370) och beaktat erhallna
finansiella intakter om 2 290 KSEK (77), erlagda finansiella kostnader om 6 133
KSEK (1 117), betald inkomstskatt om 9 057 KSEK (7 003) samt icke kassafldde-
spaverkande poster om 13 037 KSEK (6 046), dar avskrivningar om 17 482 KSEK
(6 046) och ej utbetalad kdpeskilling om -4 000 KSEK (0) utgjorde huvudparten,
summerades kassaflodet fran den Iopande verksamheten fére férandringar av ro-
relsekapital till 25 863 KSEK (36 373). Forandringarna av rorelsekapital utgjordes
av forandring av varulagret om -7 592 KSEK (656), férandring av kundfordringar
om -8 574 KSEK (-54 426), férandringar av dvriga rérelsefordringar om -89 328
KSEK (-56 107), forandringar av leverantérsskulder om 51 107 KSEK (44 972)
samt forandring av dvriga rérelseskulder om -47 051 KSEK (-5 941). Det totala
kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till -756 576 KSEK
(-34 474).

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodeseffekten av Bolagets forvéry av materiella och immateriella anldgg-
ningstillgdngar uppagick till -3 310 KSEK (-13 864) och for forvarv av dotterbolag
efter avdrag for forvarvad kassa -4 361 KSEK (-28 684). Forandring av finansiella
tillgangar resulterade i ett kassaflode om 333 KSEK (2 898). Det totala kassafld-
det fran investeringsverksamheten uppgick till -7 339 KSEK (-39 650).

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Under 2017 upptog Bolaget 83 380 KSEK (83 793) i nya lan. Amorteringen av
befintliga lan uppgick till 36 630 KSEK (35 247). Kassaflddet fran forandring av
checkrékningskredit uppgick till -1 123 KSEK (11 375) och fran forandring av
factoring till 7 247 KSEK (0). Bolaget upptog 45 596 KSEK (10 301) i nytt ka-
pital genom nyemission och 864 KSEK (755) genom inlosta optioner. Lémnad
utdelning till minoriteter paverkade kassaflédet med -490 KSEK (0). Det totala
kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 98 845 KSEK (70 977).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets balansomslutning uppgick per 31 december 2017 till 719 634 KSEK (287
426). Bolagets immateriella tillgdngar summerades till 229 738 KSEK (74 328)
och utgjordes framst utav goodwill, kundrelationer och varumérken. De materiella
tillgdngarna vérderades till 51 282 KSEK (24 452) och utgjordes av byggnader och
mark samt inventarier, verktyg och installationer. De finansiella anlaggningstill-
gangarna utgjordes av foretagsobligationer och fonder och vardet uppgick till 1
288 KSEK (1 621). Bolagets omséttningstillgangar utgjordes framst av kundford-
ringar samt férutbetalda kostnader och upplupna intakter och raknades till 437
327 KSEK (187 026) varav likvida medel utgjorde 29 406 KSEK (13 477).

Det egna kapitalet uppgick till 251 976 KSEK (103 780) och skulderna till 467 659

KSEK (183 646) fordelat pa langfristiga skulder om 59 143 KSEK (46 016) och
kortfristiga skulder om 408 516 KSEK (137 630).
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM DEN
HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN AVSER

Bolaget forvarvar under 2016 sex bolag som under foregéende rakenskaps-
ar tillsammans omsatte omkring 150 MSEK. Till viss del sker finansiering
genom utgivande av nya aktier.

Bolaget forvarvar under 2017, helt eller delvis, nio bolag som under férega-
ende rakenskapsér tillsammans omsatte omkring 480 MSEK. Till viss del
sker finansiering genom utgivande av nya aktier.

Den 4 december kommunicerade Transtema att bristande projektredovis-
ning i ett dotterbolag uppdagats, vilket paverkade Koncernens resultat ne-
gativt i fjarde kvartalet.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING TNS

Introduktionen nedan har hamtats fran internt informationsmaterial
fran Malbolaget samt av Bolaget framtaget beslutsunderlag inklusive
due diligence-rapport upprattad av Deloitte i samband med forvarvet.

INTRODUKTION TILL TRANSTEMA NETWORK SERVICES AB

Den 17 juli 2018 ingick Transtema Group avtal om att forvérva Transtema Network
Services AB (tidigare Ericsson Local Services AB). TNS etablerades ar 2012 som
ett oberoende dotterbolag till Ericsson AB. TNS bygger och underhaller natinfra-
struktur framst i sédra och mellersta Sverige och fokus i bolaget har hittills varit
att serva Telia och Skanova (heldgt dotterbolag till Telia) som tillsammans &r TNS:s
storsta kunder och stér for Gver 90 procent av TNS:s omsattning. En stor del av
uppdraget bestar i att serva det svenska kopparnatet, vilket till storsta del dgs utav
Skanova. Vidare bygger TNS ut och installerar kompletta nat &t andra operatorer
och natdgare, dock &r denna affar i dagsldget mindre da det &r en ny orientering
for TNS. Installationerna som genomférs spanner fran nyinstallationer till utbyte
av en bredbandsaccess hos slutkunden, en fiberaccess, kapacitet p& nod, mobila
kommunikationsenheter, eller dylika uppdrag.

TNS har ca 700 heltidsanstéllda och ytterligare 120 deltidsanstéllda och bolaget
hanterar ca 2 000 s k "tickets", dvs natverksfel, andra driftstérningar och leveranser,
per dag. Dartill arbetar TNS med underleverantdrer och anvander sig i genomsnitt
av ytterligare 130 personer. Genom utnyttjandet av deltidsanstéllda och underle-
verantorer kan TNS kostnadseffektivt anpassa verksamheten efter efterfragan pa
bolagets tjanster. TNS har haft som policy att handplocka sina heltidsanstllda fran
underleverantorer och konkurrenter.

INNEBORD AV FORVARVET FOR TRANSTEMA

Genom forvarvet har Transtema, som tidigare haft en begrdnsad service- och
underhallsverksamhet, erhallit en slagkraftig service- och underhallsorganisation
som tillsammans med Transtemas existerande verksamhet gér koncernen till en
komplett leverantdr pa den svenska marknaden fér kommunikationsutrustning.
Transtema ser en betydande tillvaxt- och Iénsamhetspotential genom forvarvet da
befintliga och framtida kunder kan erbjudas ett komplett utbud av tjdnster. Trans-
tema beddmer ocksa att fokus gradvis kommer att dndras fran nybyggnation till
service, underhall och efterinstallationer. Detta da Sverige &r ett av de lander som
har kommit Iangst globalt i arbetet med att bygga ut fibernatverk, dven om mycket
arbete och investeringar terstar for att na de penetrationsmal som den svenska
regeringen har satt upp.

Férutom den legala enheten som TNS utgdr har dven vissa tillgdngar som varit
tillhérande Ericsson AB att inga i forvarvet. Dessa tillgangar utgors av exempelvis
kundkontrakt, afférsstdd, ett key account management-team med ansvar for for-
saljning och kontrakt, vissa inventarier, etc.

TNS VERKSAMHET

TNS grundades for sex ar sedan genom forvarv av underleverantdr till Ericsson med
syfte att bedriva Ericssons féltserviceverksamhet i Sverige, déribland att bygga och
underhalla natinfrastruktur i framst sodra och mellersta Sverige, ett omrade dar
dven Transtema har stark ndrvaro. Service och underhdll ar en lokal affar, vilken
drivs genom att etablera né@rvaro i de omraden dar uppdragen genomfors, for att
exempelvis minimera restider. Att véxa affaren och anskaffa branschspecifika skal-
fordelar sker saledes genom att sékra geografiska regioner och TNS har darfér eta-
blerat lokala kontor pa 19 orter, vilket ger en tackning pa ca 60 procent av Sveriges
befolkning.

Faltservice kan avse arbete med savél passiv som aktiv hardvara och koppar- och
fibernatet eller mobila Idsningar. Passiv infrastruktur inbegriper koppar- och fiber-
natet medan aktiv utrustning omfattar bl a switchar, noder och basstationer i an-
slutning till bade koppar- och fiberteknologi. Till segmentet aktiv utrustning réknas
dven mobila natverk. Nybyggnationer inbegriper betydande insatser fran féltservi-
ce-partner, men &r mest relevant vid teknikgenerationsskiften (som vid 4G till 5G).
Koppar- respektive fiberteknologi finns i bade det passiva och det aktiva segmentet.

TNS har ett specialframtaget affars- och [T-system som ar skraddarsytt for faltser-
viceverksamhet och har nyligen genomfdrt en uppdatering av detta, medférande
att affarssystemet numera mgjliggor fullt automatiserad resursplanering genom
att inkomna tickets automatiskt skickas till berord falttekniker. Affarssystemet ar
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vidare val integrerat med Telia/Skanova, vilket ytterligare forenklar tickethanterings-
processen mellan parterna. Bolaget bedémer att TNS:s IT-infrasystem medfor be-
tydande konkurrensfordelar gentemot konkurrenter avseende saval effektiv resurs-
planering som i TNS:s mdjligheter att leverera goda operativa resultat. Analyser av
kunddata visar att TNS har presterat battre dn konkurrenter i form av Iagre ledtider
och hogre kvalitet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget bedomer att TNS har goda mdjligheter till vidare kontraktsvinster med Te-
lia/Skanova, vilka rankar TNS som den basta kompletta serviceleverantoren i Sveri-
ge. Darutover foreligger mdjligheten att erbjuda befintliga och nya kunder kompletta
service- och underhallstjanster d& Transtema genom forvarvet blir en helhetsleve-
rantdr. Den leverantdr som ansvarar for utrullningen av fiber innehar en god position
for att sedermera erhélla underhallsansvaret. Transtema kommer vidare att verka
for att etablera TNS pé ytterligare regioner och darmed fortsatta den geografiska
expansionen.

Marknaden for kopparbaserad infrastruktur ar under utfasning till forman for fiber-
losningar och Telia/Skanovas ambition &r att detta ska ske under en period Gver
fyra till fem &r, men Bolaget och TNS beddmer detta scenario som alltfor sndvt och
att marknaden for koppar kommer finnas kvar langre dn sa. Denna teknikovergang
kraver en samarbetspartner med hdg teknisk kompetens.

TNS UTVECKLING FINANSIELLT

Verksamheten omsatte 1 162 MSEK under 2017'. Sett dver de fyra senaste raken-
skapsaren &r dock den genomsnittliga tillvaxten per ar omkring 24 procent.? Den
kraftiga tillvaxten har drivits av att TNS under denna period vunnit tio kontrakt med
Telia/Skanova innebarande att TNS numera ansvarar for tolv Telia/Skanova-regio-
ner. En starkt bidragande orsak till detta ar det val integrerade, och nyligen uppgra-
derade, affarssystemet for att hantera tickets.

Fordelningen pa TNS:s intakter i de olika segmenten (gentemot Telia/Skanova) un-
der 2017 var omkring 77 procent inom passiv infrastruktur, varav 57 procentenheter
var relaterat till kopparteknologi och 20 procentenheter fiberrelaterat, och resteran-
de 23 procent rorde aktiv utrustning.

Se vidare under "Utvald historisk finansiell information om TNS" for finansiell in-
formation.

KORT HISTORIK

2010
Ericsson tecknar avtal for tre regioner med underleverantor for utforande.

2012
TNS bildas genom férvarv av ovan ndmnda underleverantor som féljd av Ericssons
okade fokus pa servicesegmentet.

2013
Geografisk expansion fran tre till fyra omraden samt utokning med tjanster inom
byggsegmentet.

2014

TNS paborjar arbete med underhdll av Ericsons globala datacenter.

2015

Geografisk expansion fran fyra till tolv omraden med utékning av tjdnsteutbudet.
2016

Stark tillvaxt FTTH med Skanova och andra kunder samt uppskalning for att klara
hogre volymer inom bygg.

2017
Ericsson andrar strategiskt fokus och paborjar darmed en process for att avyttra de
delar av verksamheten som inte ingar i denna.

2018
TNS forvérvas av Transtema Group.

' Siffror justerade da vissa tillgangar tidigare tillhnérande Ericsson AB tillforts Malbolaget innan forvarvet
genomfordes. Dessa tillgangar tillfordes dock Malbolaget efter utgangen av rakenskapsaret 2017 varfor
dessa inte aterspeglas i Malbolagets arsredovisning 2017.

2 Genomshittlig arlig tillvaxt beraknat pa siffror fran arsredovisningen 2017, darmed ej justerade siffror i
enlighet med vad som beskrivs i punkten ovan.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL

INFORMATION FOR TNS

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag for Malbolaget avseende rakenskapsaren 2016 och 2017.

Informationen for rakenskapsaren 2016 och 2017 &r hamtad fran Malbolagets reviderade arsredovisningar vilka har upprattats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

Observera att den historiska finansiella informationen nedan avser den legala enheten Transtema Network Services AB (tidigare Ericsson Local
Services AB) for rakenskapsaren 2016 och 2017. Innan forvarvet men efter utgangen av rakenskapsaret 2017 har vissa tillgangar tidigare tillhorande
Ericsson AB tillforts Malbolaget, vilket innebar att dessa inte fanns i TNS under rakenskapsaren 2016 och 2017 och darmed inte aterspeglas i den
utvalda historiska finansiella informationen. Daremot tas detta i beaktning i proformaredovisningen som upprattats. Se vidare pa sidorna 52-56.

TNS RESULTATRAKNING

(KSEK) 2017 2016
Reviderat Reviderat
Rorelsens intdkter och aktiverade utvecklingsavgifter
Nettoomsattning 1218692 1198813
Kostnad for salda varor -1173 081 1164972
Bruttoresultat 45611 33 841
Ovriga rérelsekostnader -4056 0
Administrationskostnader -10711 -9984
Rorelseresultat 30844 23 857
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 2 10
Rantekostnader och liknande kostnader -235 674
Resultat efter finansiella poster 30611 23193
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag -31 597 -23 957
-31597 -23 957
Skatt pa arets resultat 47 46
Arets resultat -939 -718
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TNS BALANSRAKNING

(KSEK) 2017 2016

Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar

Inventarier och verktyg 55 341 63921

Immateriella anlaggningstillgangar
Licenser 4835 6615

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 244 197

Summa anlaggningstillgangar 60 420 70733

Omsittningstillgangar

Fordringar

Kundfordringar 6096 4508
Fordringar pa koncernféretag 210740 201967
Aktuella skattefordringar 3174 2474
Ovriga kortfristiga fordringar 9666 14310
Forutbetalda kostnader 8078 10913
Summa omsittningstillgangar 237754 234172
SUMMA TILLGANGAR 298174 304 905
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TNS BALANSRAKNING FORTS.

(KSEK) 2017 2016
Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 100
Fritt eget kapital
Villkorat aktiedgartillskott 5000 5000
Balanserat resultat -344 -55
Arets resultat -039 718
Totalt fritt eget kapital 3Nn7 4227
Summa eget kapital 3817 4327
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 95717 105 268
Skulder till koncernforetag 122708 109 887
Avsattningar 7 0
Aktuella skatteskulder 0 448
Gvriga kortfristiga skulder 14802 14210
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 61123 70765
Summa kortfristiga skulder 294 357 300578
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 298 174 304 905
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TNS KASSAFLODESANALYS

(KSEK) 2017 2016
Reviderat Reviderat
Rorelsen
Arets resultat -039 718
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 52018 42169
51079 41 451
Forandringar i rorelsens nettotillgangar
Kundfordringar 25 555 -35503
Leverantorsskulder -10 397 8431
Ovriga rérelsetillgangar och -skulder, netto 1040 25046
Kassaflode fan Iopande verksamhet 67277 39425

Investeringsaktiviteter

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -14 423 71635
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 992 0
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 0 -3245
Kassaflode fran investeringsverksamhet -13431 -10 880
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 53 846 28 545

Finansieringsaktiviteter

Forandring av kortfristiga skulder till koncernbolag, cashpool konto -119923 -16 131
Forandring av lan fran koncernbolag 90 034 0
Reglerade mottagna/lamnade(-) koncernbidrag -23 957 -12414
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -53 846 -28 545
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PROFORMAREDOVISNING

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Transtema Group AB ("Transtema”) har per den 31 augusti 2018 férvarvat samtli-
ga aktier i Transtema Network Services AB ("TNS") ("Forvarvet"). Férvarvet kom-
mer att fa en betydande paverkan pé Bolagets framtida resultat, finansiella stall-
ning och kassafloden. Forvarvspris for samtliga aktier i TNS uppgar till 40 MSEK
kontant betalning vid tilltrade, nyemitterade Transtema aktier vid tilltrade till ett
varde av 32,8 MSEK ("Apportemissionen”), ytterligare 60 MSEK kontant betalning
i maj 2019, nuvardesberdknad till 58,3 MSEK, samt en tilldggskopeskilling i inter-
vallet 0-45 MSEK under maj 2020 kopplat till koncernens EBITDA for rakenskaps-
aret 2019. Tillaggskopeskillingens verkliga varde per 30 juni 2018 har beraknats
till 30,5 MSEK. Vidare avgér en rorelsekapitaljustering om -44 MSEK. Den totala
kopeskillingen uppgar darmed till 117,6 MSEK. | samband med forvérvet genom-
fors en Apportemission om 32,8 MSEK, nyupplaning om 40 MSEK fran Nordea
("Forvarvskrediten”) samt en Foretradesemission om 73,3 MSEK ("Féretradese-
missionen”) efter emissionskostnader, som delvis genomfdrs for att aterbetala
Forvarvskrediten om 40 MSEK.

Andamaélet med proformaredovisningen &r att presentera en dversiktlig illustra-
tion avseende hur:

i) periodens resultat for Transtema for rakenskapsaret 2017 skulle kunna ha sett
ut om Forvarvet, Apportemissionen, Foretradesemissionen och Forvarvskrediten
hade genomférts den 1 januari 2017,

i) periodens resultat for Transtema for delarsperioden 1 januari till 30 juni 2018
skulle kunna ha sett ut om Forvarvet, Apportemissionen, Foretradesemissionen,
och Forvarvskrediten genomforts den 1 januari 2018, och

iii) balansrakningen for Transtema per den 30 juni 2018 skulle kunna ha sett ut
om Forvarvet, Apportemissionen, Foretrddesemissionen och Forvarvskrediten
genomforts den 30 juni 2018.

Proformaredovisningen ar endast tankt att beskriva en hypotetisk situation och
har framtagits endast i illustrativt syfte for att informera och &r inte avsedd att
visa periodens resultat eller finansiella stéllning om ovanstaende handelser intraf-
fat vid ovan angivna tidpunkter. Proformaredovisningen visar inte heller verksam-
hetens resultat eller finansiella stallning vid en framtida tidpunkt.

Proformaredovisningen bor Iasas tillsammans med 6vrig information i prospektet.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Innan forvarvstidpunkten, men efter utgangen av rakenskapsaret 2017, har vissa
tillgdngar och skulder tidigare tillhérande Ericsson AB tillforts TNS, vilket innebar
att dessa tillgdngar och skulder inte fanns upptagna i TNS under rakenskapsaret
2017 och darmed inte aterspeglas i den historiska finansiella informationen for
TNS. Overltelsen av vissa tillgangar och skulder innebér dven att vissa medf6l-
jande kostnadsposter inte reflekteras i den historiska finansiella informationen
for TNS. I de internt upprattade finansiella rapporterna for TNS i proformaredovis-
ningen ingér daremot de tillgangar, skulder och resultatposter som overlats fran
Ericsson AB till TNS efter utgangen av 2017.

Proformaresultatrakningen for rakenskapsaret 2017 har sin utgangspunkt i:

. Transtemas resultatrakning for 2017, vilken ar hamtad fran Transtemas
arsredovisning for 2017 som inforlivats via hanvisning i prospektet och &r
upprattad i enlighet med IFRS sasom de antagits av EU ("IFRS") i Prospek-
tet, och @r reviderad av bolagets revisor, samt
TNS resultatrakning for 2017, vilken ar hamtad fran internt upprattade fi-
nansiella rapporter enligt K3, och som inte &r granskade av bolagets revisor

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari — 30 juni 2018 har sin utgangs-
punkt i:
. Transtemas deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018, upprattad
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, vilken ej ar dversiktligt granskad
av bolagets revisorer, samt

TNS internt upprattade finansiella rapporter enligt K3 for perioden 1 januari
- 30 juni 2018, som inte har granskats av bolagets revisorer.

52

Proformabalansrakningen per 30 juni 2018 har sin utgangspunkt i:

. Transtemas deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018, upprattad
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, vilken ej ar dversiktligt granskad
av bolagets revisorer, samt
TNS internt upprattade finansiella rapporter enligt K3 per 30 juni 2018, som
inte har granskats av bolagets revisorer.

Transtema tillampar IFRS sddana de antagits av EU, medan TNS tillampar BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Proformaredovisningen har
upprattats i enlighet med Transtemas redovisningsprinciper sésom de beskrivs i
arsredovisningen for 2017 som inférlivats via hanvisning i prospektet. Vid upprat-
tandet av proformaredovisningen har Transtema genomfért en analys av huruvi-
da det foreligger ndgra vasentliga skillnader mellan de redovisningsprinciper som
Transtema och TNS tillampar. Omrakning har skett fran operationell till finansiell
leasing vad galler leasing av TNS bilpark. Vidare har posten varulager i TNS ba-
lansrakning omklassificerats till forutbetalda kostnader och upplupna intakter da
posten avser upparbetade e] fakturerade projektintakter. Transtemas bedémning
ar att det utover detta inte foreligger nagra vasentliga skillnader som bor beaktas
i proformaredovisningen.

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringar beskrivs dvergripande nedan samt beskrivs i detalj i noterna
till proformaresultatrakningarna och proformabalansrakningen. Endast profor-
majusteringarna som avser avskrivningar pa kundrelationer samt avskrivningar
och rantekostnader kopplat till finansiell leasing anses vara aterkommande.

FORVARVET
Forvarvet slutfordes den 31 augusti 2018 genom att Transtema forvarvade samt-
liga aktier i TNS.

Den prelimindra forvarvsanalysen har identifierat en vinst vid forvarv till lagt pris
om -21,3 MSEK beaktande av vardering av kundrelationer om 7,3 MSEK med
avdrag for uppskjuten skatt om 1,6 MSEK. Den bedomda nyttjandeperioden for
kundrelationer &r 10 &r. Den prelimindra forvarvsanalysen kan komma att avvika
fran den slutliga.

Eget kapital i TNS uppgar enligt interna finansiella rapporter per den 30 juni 2018
till 96,8 MSEK. Transtema forvarvade TNS per 31 augusti 2018 exklusive dess
likvida medel om 53,7 MSEK och rantebarande skulder om 90 MSEK varmed for-
vérvade nettotillgangar berdknas uppga till 133,2 MSEK.

| proformabalansrakningen per den 30 juni 2018 och i den prelimindra forvarvs-
analysen uppgar skillnaden mellan képeskillingen om 117,6 MSEK och redovisat
varde pa TNS nettotillgangar exklusive dvervarde om 133,2 MSEK till -15,6 MSEK
och har fordelats enligt nedan:

PRELIMINAR FORVARVSANALYS MSEK
TOTAL KOPSKILLING 1176
NETTOTILLGANGAR | TNS 96,8
AVGAR LIKVIDA MEDEL 537
AVGAR KORTFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 90,0
FORVARVADE NETTOTILLGANGAR EXKLUSIVE OVERVARDE 1332
IDENTIFIERAT GOVERVARDE 156
IDENTIFIERADE IMMATERIELLA TILLGANGAR 73
UPPSKJUTEN SKATTESKULD 16
VINST VID FGRVARV TILL LAGT PRIS -21,3*

* Eventuell uppskjuten skatt pa forvarvat skattemassigt underskott for perioden 1 januari -30 juni 2018
har ej beaktats.
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Identifierad vinst vid ett forvarv till 1agt pris resultatfors i koncernens resultatrak-
ning som en ovrig rorelseintakt.

Forvarvspris for samtliga aktier i TNS uppgar till 40 MSEK kontant betalning vid
tilltrade, nyemitterade Transtema aktier vid tilltrade till ett varde av 32,8 MSEK, yt-
terligare kontant kopeskillingen om 60 MSEK som erldggs under maj 2019 vilken
har nuvardesberaknats till 58,3 MSEK utifran en diskonteringsranta om 4 procent
samt en resultatbaserad tillaggskdpeskilling vars verkliga véarde har berdknats till
30,5 MSEK. Vad gdller den resultatbaserade tillaggskopeskillingen, som kan utgé
i intervallet 0-45 MSEK, sa har det verkliga vérdet av denna tilldggskopeskilling i
forvdrvsanalysen och proformabalansrakningen berdknats genom en sannolik-
hetsviktad nuvardesberakning med en diskonteringsranta om 4 procent. Vidare
avgar en rorelsekapitaljustering om 44 MSEK. Detta renderar i en total kopeskil-
ling om 117,6 MSEK per den 30 juni 2018.

Forvarvsrelaterade kostnader har inte beaktats i proformaresultatrakningarna da
dessa kostnader skulle paverkat resultatrakningarna i en tidigare period. Samtliga
forvarvsrelaterade kostnader har uppstatt efter den 30 juni 2018.

APPORTEMISSIONEN

Transtema betalar en del av forvarvet av LSS genom apportemission av 1302 567
aktier i Transtema. Baserat pa en aktiekurs om 25,2 SEK per den 31 augusti 2018
motsvarade detta ett varde om 32,8 MSEK. Inga emissionskostnader beraknas
uppkomma.

FORETRADESEMISSIONEN

Vid full teckning av Foretrddesemissionen tillfors Transtema ca 78,2 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till 49 MSEK och
bestar huvudsakligen av kostnader fér emissionsgarantier och ersattning till
finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen. Foretrade-
semissionen genomfors delvis for att aterbetala Forvarvskrediten om 40 MSEK.

FORVARVSKREDIT

Transtema upptar dven ett lan frdn Nordea om 40 MSEK. Lanet frdn Nordea ba-
seras pa STIBOR med ett tillagg om 2,50 procent med ett golv pa 0% (rénta +
tillagg). Upplaggningsavgifter for lanet uppgar till 0,2 MSEK.

Proformaresultatrakningen for 2017 samt for 1 januari — 30 juni 2018 belastas
dock inte med nagra rantekostnader eftersom Forvarvskrediten dterbetalas direkt
efter genomford Foretradesemission varmed rantekostnaderna ar férsumbara.

Uppldggningskostnader berdknas uppga till 0,2 MSEK f6r 2017 och resultatfors i
proformaresultatrakningen. Skatt om 22 procent har beaktats.

Uppldggningskostnader berdknas uppga till 0,2 MSEK for perioden 1 januari — 30
juni 2018 och resultatfors i proformaresultatrakningen. Skatt om 22 procent har
beaktats.

I proformabalansrakningen upptas ingen laneskuld per den 30 juni 2018 eftersom
Forvarvskrediten aterbetalas direkt efter genomford Foretradesemission. Den
kontanta kopeskillingen som kommer att erldggas under maj 2019 om 60 MSEK,
nuvardesberaknad till 58,3 MSEK, redovisas som en 6vrig kortfristig skuld i profor-
mabalansrakningen per 30 juni 2018.
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IFRS

Omrakning har skett for 2017 fran operationell till finansiell leasing avseende TNS
leasingavtal, vilket medfdrt reducerade Gvriga externa kostnader om 52,1 MSEK,
okade avskrivningar om 40,2 MSEK och 6kade rantekostnader om 2,7 MSEK. Om-
rakningen paverkar dven uppskjuten skatt med en kostnad om -2 MSEK.

Omrékning har skett for perioden 1 januari — 30 juni 2018 fran operationell till
finansiell leasing avseende TNS leasingavtal, vilket medfért reducerade Gvriga
externa kostnader om 26,1 MSEK, 6kade avskrivningar om 20,2 MSEK och kade
rantekostnader om 1,4 MSEK. Omrakningen paverkar dven uppskjuten skatt med
en kostnad om -1 MSEK.

I proformabalansrakningen har omrékning skett per 30 juni 2018 fran operationell
till finansiell leasing avseende TNS leasingavtal, vilket medfort Gkade materiella
anldggningstillgangar om 156,7 MSEK, 6kade langfristiga skulder om 104,5 MSEK
och okade kortfristiga skulder till kreditinstitut om 52,2 MSEK.

Vidare har posten varulager i TNS balansrakning per 30 juni 2018 om 186,9 MSEK

omklassificerats till forutbetalda kostnader och upplupna intakter da detta avser
upparbetade e] fakturerade projektintakter.
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PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2017
Proformaresultatrékningen for perioden 1 januari - 31 december 2017 baseras pa Transtemas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017. Informationen avseende
TNS bygger pa ej reviderad finansiell information fran TNS for samma period.

(MSEK) Transtema" TNS?  Proformajusteringar Proforma

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 969,9 1161,8 21317
Aktiverat arbete for egen rakning 04 0,0 04
Ovriga rérelseintakter 74 00 2139 287

9717,6 1161,8 21,3 2160,8

Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror -660,1 -526,3 -11864
Ovriga externa kostnader -1039 -212,0 52,14 2638
Personalkostnader 1704 -408,4 5788
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 43,2 15,1 73,4 131,8
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 17,5 213 40,994 -19,7
Rorelseresultat 25,7 -6,2 325 52,1
Resultat fran finansiella poster -4,2 03 2,999 6,8
Resultat fore skatt 21,6 -5,9 29,6 453
Skatt -38 0,0 -1,89 -5,6
Periodens resultat 17,8 -5,9 27,8 39,7

Ovrigt totalresultat har bortsetts ifran d& TNS férvarvet inte beddms ge nagra effekter.

Baserad pa Transtemas resultatrakning for 2017, vilken ar hamtad fran bolagets arsredovisning 2017 uppréttad i enlighet med IFRS.
% Baserad pa TNS resultatrakning for 2017 vilken ar hamtad fran interna finansiella rapporter upprattade enligt K3 och som inte &r granskade av bolagets revisor.

% Den prelimindra forvarvsanalysen visar pa en vinst vid forvarv till 1agt pris om 21,3 efter identifiering av kundrelationer om 7,3 MSEK. Vinst vid forvarv till 1&gt pris resul-
tatfors omgéende i koncernens resultatrakning. Kundrelationer skrivs av ver 10 &r och darmed ingdr avskrivningar pa kundrelationer om -0,7 MSEK.

4 0mrakning fran operationell till finansiell leasing vilket medfort reducerade dvriga externa kostnader om 52,1 MSEK, 6kade avskrivningar om -40,2 MSEK och Gkade
rantekostnader om -2,7 MSEK. Omrakningen paverkar aven uppskjuten skatt med en kostnad om -2 MSEK.

9 Avser upplaggningskostnader om -0,2 MSEK avseende upptagen forvarvskredit om 40 MSEK.

% Skatteeffekt om 22 procent har beaktats pa samtliga justeringar som medfor skattemassiga temporéra skillnader.
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PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI — 30 JUNI 2018
Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 30 juni 2018 baseras pa Transtemas oreviderade delarsrapport for perioden. Informationen avseende TNS bygger pa €]
reviderad finansiell information fran TNS for samma period.

(MSEK) Transtema” TNS? Proformajusteringar Proforma

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3484 550,0 898,5
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 0,0 0,0
Ovriga rérelseintakter 54 0,0 21,39 26,7
3538 550,0 21,3 925,2
Rorelsens kostnader
Ravaror och handelsvaror -201,2 2446 -4458
Ovriga externa kostnader -48,7 -103,2 26,14 -125,8
Personalkostnader 1053 2182 -3235
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1,4 -16,0 474 30,1
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -108 -10,2 20,694 -41,6
Rorelseresultat -12,2 -26,2 26,8 -11,5
Resultat fran finansiella poster -4.8 0,0 -1,699 -6,4
Resultat fore skatt -16,9 -26,2 25,2 -17,9
Skatt 57 03 099 45
Periodens resultat -11,3 -26,5 24,3 -13,4

(vrigt totalresultat har bortsetts ifran da TNS férvarvet inte beddms ge nagra effekter.

1 Baserad pa Transtemas delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2018 upprattad enligt IAS 34 och ARL vilken ej r granskad av bolagets revisorer.
2 Baserad pa TNS interna finansiella rapporter enligt K3 som inte ar granskade av bolagets revisorer.

9Den preliminara forvarvsanalysen visar pa en vinst vid forvarv till 1agt pris om 21,3 efter identifiering av kundrelationer om 7,3 MSEK. Vinst vid forvarv till lagt pris
resultatfors omgaende i koncernens resultatrékning. Kundrelationer skrivs av dver 10 ar och dérmed ingar avskrivningar pa kundrelationer om -0,4 MSEK f6r perioden 1
januari - 30 juni 2018.

40mrékning fran operationell till finansiell leasing vilket medfort reducerade Gvriga externa kostnader om 26,1 MSEK, dkade avskrivningar om -20,2 MSEK och 6kade
rantekostnader om -1,4 MSEK. Omrékningen paverkar dven uppskjuten skatt med en kostnad om -1 MSEK.

% Avser uppldaggningskostnader om -0,2 MSEK avseende upptagen forvarvskredit om 40 MSEK.

% Skatteeffekt om 22 procent har beaktats pa samtliga justeringar som medfor skattemdssiga temporéra skillnader.
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PROFORMABALANSRAKNING 30 JUNI 2018
Proformabalansréakningen per den 30 juni 2018 baseras pa Transtemas oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2018. Informationen avseende TNS bygger
pé ej reviderad finansiell information fran TNS, per den 30 juni 2018.

(MSEK) Transtema” TNS?  Proformajusteringar Proforma
Immateriella anlaggningstillgangar 2334 0,0 739 240,7
Materiella anlaggningstillgangar 46,5 51,7 156,79 2549
Finansiella anlaggningstillgangar 1,2 0,0 12
Uppskjuten skatt 0,0 05 1,00 15
Varulager 129 186,9 -186,910 129
Kundfordringar 17,3 105,5 2229
Aktuella skattefordringar 119 0,0 119
Ovriga fordringar 1,1 23,6 34,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1959 0,0 186,9'% 3828
Likvida medel 16,5 53,7 -15,59 54,6
Summa tillgangar 646,6 421,9 149,5 1218,0
Eget kapital 2639 96,8 31,697 392,3
Langfristiga skulder till kreditinstitut 34,5 0,0 104,599 139,0
Ovriga langfristiga skulder 0,0 0,0 30,59 30,5
Uppskjuten skatt 149 0,0 1,691 16,5
Checkkredit 783 0,0 783
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 70,5 90,0 -37,89 122,8
Leverantorsskulder 104,4 825 1869
Aktuella skatteskulder 0,0 0,0 0,0
Ovriga skulder 32,1 1525 19,209 203,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 48,0 0,0 48,0
Summa eget kapital och skulder 646,6 421,9 149,5 12180

" Baserad pa Transtemas delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2018 upprattad enligt IAS 34 och ARL vilken inte 4r granskad av bolagets revisorer.

2 Baserad p& TNS interna finansiella rapporter per Q2 2018 enligt K3 som inte &r granskade av bolagets revisorer.

9 Den prelimindra forvarvsanalysen visar pa en vinst vid forvarv till 1agt pris om 21,3 efter identifiering av kundrelationer om 7,3 MSEK samt uppskjuten skatteskuld om -1,6 MSEK vilket leder till
en okning av immateriella anldggningstillgdngar om totalt 7,3 MSEK.

“En total justering om 31,5 MSEK har gjorts mot eget kapital. Eget kapital i TNS uppgar enligt interna finansiella rapporter per den 30 juni 2018 till 96,8 MSEK. Transtema forvarvade TNS per
31 augusti 2018 exklusive dess likvida medel om 53,7 MSEK och rantebérande skulder om 90 MSEK varmed férvarvade nettotillgangar beraknas uppga till 133,2 MSEK. Justeringen i proforman
bestér darmed av justering av likvida medel om -53,7 MSEK och rantebérande skulder om 90 MSEK, eliminering av forvarvade nettotillgdngar i TNS om -133,2 MSEK, intéktsférd vinst vid férvarv
till 1agt pris om 21,3 MSEK, en 6kning av eget kapital fran foretradesemissionen om 78,2 MSEK, justering for emissionskostnader om -4,9 MSEK med tillhérande skatteeffekt om 1 MSEK samt
o6kning till foljd av apportemission om 32,8 MSEK.

Fotnot 4, Proformajusteringar (MSEK)

Avgar likvida medel 53,7

Avgar kortfristiga skulder till kreditinstitut 90,0

Eliminering forvarvade nettotillgangar -1332 96,8
Foretradesemission 782
Emissionskostnader -49
Uppskjuten skatt emissionskostnader 10
Vinst vid forvarv till lagt pris 213
Apportemission 328
Total 315

9 Okning av langfristiga skulder om 104,5 MSEK hénforligt till 8kad leasingsskuld vid omrékning fran operationell till finansiell leasing, se not 8 nedan.

9Transtema erlagger -40 MSEK kontant képeskilling vid tilltrdde men upptar samtidigt en forvarvskredit om 39,8 MSEK efter upplaggningskostnader, vilket 6kar likvida medel och langfristiga skul-
der till kreditinstitut, samt genomfdr en foretradesemission om 78,2 MSEK fdre emissionskostnader. Likviden fran féretradesemissionen anvéands delvis till att direkt aterbetala forvarvskrediten
om -40 MSEK varmed upptagande av férvérvskredit och foretradesemissionen netto inte paverkar langfristiga skulder till kreditinstitut. Resterande del av likviden fran foretrddesemissionen om
38,4 MSEK 6kar likvida medel. Transtema forvarvar TNS exklusive dess likvida medel och réntebarande skulder varmed detta foranleder en justering om -53,7 MSEK mot likvida medel samt -90
MSEK mot kortfristiga skulder till kreditinstitut. Okning av kortfristiga skulder till kreditinstitut om 52,2 MSEK hénférligt till 6kad leasingsskuld vid omrékning fran operationell till finansiell leasing,
se not 8 nedan.

' Den forandrade finansieringen och forvarvet har foranlett en dkning av kortfristiga skulder som avser skuldférd kontant kdpeskilling om 60 MSEK att erlagga under maj 2019, nuvérdesberéknad
till 58,3 MSEK, och darefter justerad for rorelsekapitaljustering om -44 MSEK. Transaktionskostnader relaterat till nyemissionen (emissionskostnader) har minskat eget kapital och ckat kortfristiga
skulder i proformabalansréakningarna med 4,9 MSEK, justerat fér tillhrande skatteeffekt om 1 MSEK mot eget kapital respektive uppskjuten skattefordran. Totalt sett foranleder detta en 8kning
av kortfristiga skulder om 19,2 MSEK.

®0mrakning fran operationell till finansiell leasing vilket medfort 6kade materiella anldggningstillgdngar om 156,7 MSEK, 6kade langfristiga skulder till kreditinstitut om 104,5 och 6kade kortfristi-
ga skulder till kreditinstitut om 52,2 MSEK.

9En justering om 30,5 MSEK &r hanforligt till nuvérdet av den resultatbaserade tillaggskdpeskillingen.

19 Omklassificering fran varulager till forutbetalda kostnader och upplupna intdkter da posten avser upparbetade men e] fakturerade projektintakter.

' Skatteeffekt om 22, 21,4 samt 20,6 procent har beaktats pa samtliga justeringar som medfor skattemassiga temporéra skillnader. Vilken skattesats som tillampas beror pa nar i tiden dessa
uppskjutna skatter forvantas nyttjas.
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REVISIONSRAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Transtema Group AB (publ), org.nr 556988-0411
Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 52-56 i Transtema Group AB (publ) prospekt daterat den 14 september 2018.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur Ericsson Local Services AB, i vilket Transtema Group AB (publ) ingatt villkorat avtal om forvarv
av samtliga aktier den 11 juli 2018, skulle ha kunnat paverka koncernbalansrakningen for Transtema Group AB (publ) per den 30 juni 2018 och koncernresultatrakningen
for Transtema Group AB (publ) for perioderna 1 januari till 31 december 2017 respektive T juni till 30 juni 2018 om forvarvet hade genomférts per den 1 januari 2017.

STYRELSENS ANSVAR
Det &r styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Det dr vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att ldmna nagot annat uttalande om proformar-
edovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sadan finansiell information som anvants i ssmmanstaliningen av proformaredovisningen
utdver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

UTFORT ARBETE

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebér att vi foljer FARs etiska regler och har
planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Revisionsfore-
taget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi &r oberoende i forhallande till Transtema Group AB (publ), enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jamfcra den icke justerade finansiella
informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de férklaringar vi bedomt nddvandiga for att med rimlig sdkerhet forsakra oss om att proformaredo-
visningen har sammanstallts enligt de grunder som anges pé s. 52-56 och att dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

UTTALANDE

Enligt var bedomning har proformaredovisningen sammanstéllts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 5256 och dessa grunder 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Goteborg den 14 september 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

I tabellen "Eget kapital och skulder” sammanfattas Transtemas kapitalstruktur per den 30 juni 2018, dvs den sista rapporteringsdagen fore Erbjudandet, samt en proforma-
kolumn per samma datum for att pavisa effekterna av forvérvet. Observera att tabellen dver kapitalstruktur enbart inkluderar rantebarande skulder.

EGET KAPITAL OCH RANTEBARANDE SKULDER

PROFORMA
KSEK 2018-06-30  JUSTERINGAR* 2018-06-30
Kortfristiga rantebdrande skulder
Mot borgen
Mot sékerhet! 148 806 52200 201 006
Blancokrediter
Summa kortfristiga rantebarande skulder 148 806 52200 201 006
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen
Mot sékerhet? 34502 104 500 139002
Blancokrediter
Summa langfristiga rantebarande skulder 34502 104 500 139 002
Eget kapital
Aktiekapital 22171 5215 27 386
Ovrigt tillskjutet kapital 194 864 100 885 295749
Reserver 3320 - 3320
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 43186 22209 65 395
Innehav utan bestdmmande inflytande 401 - 401
Summa eget kapital 263 942 128 309 392 251
Summa eget kapital och rantebdrande skulder 447 250 285009 732259

* Forklaringar framgér av avsnittet proformarakenskaper

"' Utgors av checkkredit 78 263 KSEK samt skuld till kreditinstitut om 70 543 KSEK.

2 Utgors av 28 863 KSEK 1an fran Nordea Bank AB och 5 639 KSEK avser leasingforpliktelser.

KREDITER OCH SAKERHETER

Transtema hade per den 30 juni 2018 en total upplaning uppgaende till 182,3
MSEK, fordelat p& 34,5 MSEK i langfristig upplaning och 1488 MSEK i kortfristig
upplaning. Den langfristiga upplaningen utgjordes i sin helhet av banklan. Den
kortfristiga upplaningen utgjordes framst utav banklan, 70,56 MSEK, samt utnytt-
jad checkrakningskredit, 78,3 MSEK. Den beviljade checkrakningskrediten uppgér
per Prospektets datering till 140 MSEK.

Transtema har stallda sakerheter uppgéende till 147,6 MSEK fordelat pa foretags-
inteckning, 104,8 MSEK, belanade fakturor, 17,0 MSEK, fastighetsinteckningar,
20,8 MSEK, tillgangar med dganderattsforbehéll, 5,6 MSEK, utdver aktier i dot-
terbolag.

| samband med forvarvet av TNS ingick Transtema och Nordea avtal om en for-
varvskredit uppgaende till 60 MSEK. 40 MSEK av denna drogs vid tilltradet den 31
augusti 2018. Forvarvskrediten om 40 MSEK ska aterbetalas i samband med att
Bolaget erhaller emissionslikviden. Forvarvskrediten I6per med en rorlig rénta om
STIBOR 3 méan + 2,5 procentenheter per &r. | det fall vardet pa STIBOR 3 méan ar
lagre an noll, ska grundrantesatsen anses vara noll. Som sakerhet for forvarvskre-
diten har Bolaget pantsatt samtliga aktier i Malbolaget samt foretagsinteckningar
om 50 MSEK. Avtalet Ioper till juni 2023 da samtliga eventuella aterstaende betal-
ningar ska vara terbetalade.
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UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL
Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvménadersperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

DEN SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG

Tabellerna "Eget kapital och skulder” samt "Nettoskuldsattning” har ovan reflek-
terar inte handelser som intréffat sedan den 30 juni 2018, dvs sista rapporte-
ringsdag innan Erbjudandet. Se darfor nedan en redogdrelse dver handelser av
materiell betydelse for Bolaget som intraffat sedan den 30 juni 2018.

Bolagets dotterbolag Bearcom AB avyttrar kundstock omfattande telefoni- och
internettjanster for 9 MSEK i linje med Bolagets langsiktiga plan for att renodla
Bearcoms verksamhet. Detta innebar att Bolagets kassa okade med 9 MSEK.

Transtema ingick den 11 juli 2018 avtal om forvérv av Transtema Network Ser-
vices AB (tidigare Ericsson Local Services AB), vilket mer dn férdubblar Bolagets
omsattning matt pa 2017 ars siffror. Som en del i finansieringen har Transtema
genom Nordea sakerstallt den initiala forvarvskrediten om 40 MSEK med ett kre-
ditavtal uppgéende till 60 MSEK. Inom den totala kreditramen om 60 MSEK har
Bolaget rétt att, efter aterbetalning, aterutnyttja de initiala 40 MSEK en gang fram
till den 30 juni 2019.
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Utdver ovan har det inte skett ndgon vasentlig forandring av Bolagets finansiella
stallning eller stallning pa marknaden sedan den 30 juni 2018.

NETTOSKULDSATTNING

NETTOSKULDSATTNING

| tabellen “Nettoskuldsattning” sammanfattas Transtemas nettoskuldsattning
per den 30 juni 2018, dvs den sista rapporteringsdagen fore Erbjudandet, samt en
proformakolumn per samma datum for att pavisa effekterna av forvarvet. Obser-
vera att tabellen Gver Nettoskuldsattning nedan enbart inkluderar rantebdrande
skulder.

PROFORMA
KSEK 2018-06-30 JUSTERINGAR* 2018-06-30
A. Kassa 16 465 38180 54 645
B. Andra likvida medel
C. Latt realiserbara vardepapper
D. Summa likviditet (A+B+C) 16 465 38180 54 645
E. Kortfristiga rantebarande fordringar
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 78263 - 78263
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 70 543 52200 122743
H. Andra kortfristiga skulder
. Kortfristig rantebarande skuldsattning (F+G+H) 148 806 52 200 201 006
J. Netto kortfristig rantebdrande skuldsattning (I-E-D)? 132 341 14 020 146 361
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 34502 104 500 139002
L. Emitterade obligationer
M. Andra langfristiga skulder
N. Langfristig rantebarande skuldsattning (K+L+M) 34502 104 500 139 002
0. Nettoskuldsittning (J+N) 166 843 118 520 285 363

* Forklaringar framgar av avsnittet proformardkenskaper

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH INDIREKT SKULDSATTNING
Transtema har regressansvar for salda kundfordringar uppgaende till 10,9
MSEK.

TILLGANGAR

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar framst av goodwill, men @ven
till stor del av kundrelationer respektive varumarken. Immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick per den 30 juni 2018 till 233,4 MSEK.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar av byggnader och mark, samt
inventarier, verktyg och installationer. Materiella anldggningstillgangar uppgick
per den 30 juni 2018 till 46,5 MSEK.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets finansiella anlaggningstillgangar bestar av andra langfristiga vardepap-
persinnehav. Per den 30 juni 2018 uppgick Bolagets finansiella anlaggningstill-
gangar till 1,2 MSEK.
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INVESTERINGAR

Under 2016 uppgick Bolagets totala investeringar till 74,2 MSEK, varav 34,6 MSEK
avsag erlagd kopeskilling i form av nyemitterade aktier. De monetdra investering-
arna fordelades pa forvarv av immateriella anlaggningstillgangar, 0,5 MSEK,; for-
varv av materiella anlaggningstillgangar, 13,3 MSEK och férvarv av dotterbolag
(efter avdrag for forvarvade likvida medel), 28,7 MSEK. Vardeforandringar i finan-
siella tillgangar bidrog positivt med 2,9 MSEK under aret.

Under 2017 uppgick Bolagets totala investeringar till 92,3 MSEK, varav 85,0 MSEK
avsag erlagd kopeskilling i form av nyemitterade aktier. Bolagets Gvriga investe-
ringar, vilka paverkat kassaflodena, avsag forvarv av immateriella och materiella
anldggningstillgangar, 3,3 MSEK och forvarv av dotterféretag (efter avdrag for for-
varvade likvida medel), 4,4 MSEK. Vérdeforandringar i finansiella tillgangar bidrog
positivt med 0,3 MSEK under aret.

Under 2018 fram till Prospektets datering uppgar Bolagets totala investeringar
till 33,3 MSEK, varav 32,8 MSEK avség erlagd kopeskilling i form av nyemitterade
aktier i samband med forvarvet av TNS. Bolagets Gvriga investeringar, vilka pa-
verkat kassaflodena, avséag forvarv av immateriella och materiella anlaggnings-
tillgéngar, 0,4 MSEK. Vérdeforandringar i finansiella tillgangar bidrog positivt med
0,1 MSEK under &ret.
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PAGAENDE INVESTERINGAR OCH

ATAGANDEN OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bade Bolagets och TNS investeringar utgors framst av mindre instrument, verk-
tyg och maskiner. Branschen &r i ett investeringshanseende relativt kapitallatt
och nagra vasentliga pagaende investeringar eller véasentliga ataganden om
framtida investeringar rérande den I6pande verksamheten finns inte. Bilar och
maskiner leasas typiskt och med nagra undantag hyr bade Bolaget och TNS sina
lokaler. Det kan dock ndmnas att TNS under de senaste tre aren har investerat ca
20 MSEK for att uppgradera, utveckla och skraddarsy sitt affarssystem. Nagra
liknande investeringar i samma storleksordning forvantas dock inte de ndrmaste
aren. Vid tidpunkten for Prospektet har styrelsen inte gjort nagra klara ataganden
om sadana investeringar.

Bolaget avser investera 7,8 MSEK under 2018 och 8,0 MSEK under 2019. Dessa in-
vesteringar galler framst investeringar i instrument, verktyg och utrustning samt
dven i viss man systemutveckling av priméart affarssystem. Dessa investeringar
avses finansieras med befintliga likvida medel samt med likvid fran rorelsekredi-
ter. Bolaget har dock, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, inga huvudsakliga
pagaende investeringar som styrelsen gjort klara ataganden om.

Som en del av finansieringen av forvérvet av TNS ska Transtema betala ytterligare
60 MSEK kontant i maj 2019. Vidare har Bolaget per dateringen for Prospektet
kvarstaende potentiella investeringar kopplade till genomférda férvarv i form av
tilldggskdpeskillingar. Det aterstaende vérdet ar beroende av om de forvarvade
bolagen uppnar vissa specificerade mal. | dagslaget ar det de forvarvade bolagen
Mentor Vision AB och TNS. Tillaggskdpeskilling fér Mentor Vision AB uppskattas
uppga till 5,7 MSEK och ska erldggas i maj 2020. Tilldggskopeskilling for TNS kan
maximalt uppga till 45 MSEK och ska erlaggas i maj 2020. Ovanstdende investe-
ringar avses finansieras med Bolagets befintliga likvida medel, Bolagets [opande
kassaflode samt med likvid fran rorelsekrediter.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Sveriges alliansregering antog ar 2009 en nationell bredbandsstrategi, vilket upp-
daterades ar 2016 av den rddgréna samarbetsregeringen. Visionen fér strategin
ar ett helt uppkopplat Sverige och gor géllande att 95 procent av alla hushall
och foretag bor ha tillgang till bredband om minst 100 Mbit/s ar 2020. Fér ar
2025 géller malbilden att 98 procent av alla hushall och féretag bor ha tillgdng
till bredband om minst 1 Gbit/s, resterande 1,9 procent bor ha tillgang till minst
100 Mbit/s och 0,1 procent bor ha tillgang till minst 30 Mbit/s." Det &r Bolagets
bedomning att det saledes finns en stark underliggande politisk vilja och konsen-
sus for vidare utbyggnad.

Uppskattningsvis kommer investeringsnivan hos marknadsaktdrerna att uppga
till mellan sex och nio miljarder per &r fram till och med &r 2020. Marknaden karak-
tariseras av saval stark efterfrdgan och god tillgang till kapital for investeringar
som langa handlaggningstider for gravtillstand och férsvarande forutsattningar
for att anldgga fibernat i vagomraden i glest befolkade delar av landet. De forsta
faktorerna 6kar sannolikheten for att utfallet hamnar i den vre delen av investe-
ringsintervallet medan de senare riskerar att dampa utbyggnadstakten.?

Utdver ovan har Transtema fér narvarande ingen information om tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som skulle kunna komma att ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.
Transtema kanner inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paver-
kat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

' Regeringskansliet, Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi
? Post- och telestyrelsens (PTS), Uppfdljning av regeringens bredbandsstrategi 2018
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 13 000 000 SEK och
hogst 52 000 000 SEK fordelat pa ldgst 13 000 000 och hdgst 52 000 000 aktier.
Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 23 473 861,00 SEK
fordelat pa totalt 23 473 861 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK.
Aktierna i Bolaget dr av samma aktieslag, stamaktie och ar utfardade i enlighet
med svensk ratt och dr denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
Overlatbara.

Forestaende Foretradesemission kommer, vid full anslutning, att medfora att ak-
tiekapitalet i Bolaget okar fran 23 473 861,00 SEK till 27 386 171,00 SEK och att
antalet aktier okar fran 23 473 861 aktier till 27 386 171 aktier genom nyemission
avhdgst 3912 310 aktier. For befintliga aktieagare som inte deltar i nyemissionen
innebar detta en utspadning om 14,3 procent vid fullteckning av Foretradesemis-
sionen.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktierna i Transtema har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och
de réttigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive
de réttigheter som fdljer av bolagsordningen, kan endast d@ndras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av overskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar fére-
ligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, s&vida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesratt.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Transtema ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor
inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Aktiens ISIN-kod &r
SE0006758587.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Bolagets aktiekapital har sedan 2016 forandrats enligt tabellen nedan.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen att med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen, intill nast-
kommande ordinarie bolagsstamma, fatta beslut om nyemission av sammanlagt
hogst 2 100 000 aktier varvid aktiekapitalet kan komma att ka med hgst 2 100
000 SEK. Transtema har betalat en del av forvarvet av TNS genom apportemis-
sion av 1302 567 aktier i Transtema. Dessa aktier har emitteras med stod av Bo-
lagets bemyndigande. Av bemyndigandet aterstar saledes emission av 797 433
aktier varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med 797 433 SEK.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Transtema har fyra utestdende optionsprogram. Tidigare dgarna till Bearcom AB
erholl vid forvarvet i maj 2016, 179 000 teckningsoptioner. En teckningsoption
berattigar innehavaren till teckning av en ny aktie till priset 25 SEK under perio-

Ar Handelse Forandring kap AK-kap Forandring AK AK Kvotvirde
2016 Ingaende 15200 000,00 15200 000 1,00
2016 Apportemission’ 1629 843,00 16829 843,00 1629843 16829 843 1,00
2016 Apportemission? 500 000,00 17329 843,00 500 000 17329 843 1,00
2016 Apportemission® 170 157,00 17500 000,00 170157 17500 000 1,00
2016 Apportemission* 741 176,00 18241 176,00 741176 18241176 1,00
2016 Nyemission® 504 500,00 18745 676,00 504 500 18 745676 1,00
2017 Apportemission® 741 110,00 19 486 786,00 741110 19 486 786 1,00
2017 Apportemission’ 757 806,00 20 244 592,00 757 806 20 244 592 1,00
2017 Nyemission® 900 000,00 21144 592,00 900 000 21144592 1,00
2017 Apportemission® 217 905,00 21362 497,00 217905 21362 497 1,00
2018 Apportemission'® 68 526,00 21431 023,00 68 526 21431023 1,00
2018 Apportemission' 10 249,00 21441 272,00 10249 21441272 1,00
2018 Kvittningsemission'? 730 022,00 22171 294,00 730022 22171294 1,00
2018 Apportemission' 1302 567,00 23473 861,00 1302 567 23473 861 1,00
2018 Foretradesemissionen' 3912310,00 27386 171,00 3912310 27386171 1,00

! Apportemission i samband med forvérvet av Fiber Gruppen i Sverige AB. Pris per aktie: 8,59 SEK.

2 Apportemission i samband med frvarvet av Datelab AB. Pris per aktie: 12,00 SEK.

3 Apportemission i samband med forvarvet av Fiber Solution Sweden AB. Pris per aktie: 11,59 SEK.

* Apportemission i samband med forvérvet av HC Telecom AB, Wincore AB och BearCom AB. Pris per aktie: 17,00 SEK.

*Spridningsemission. Teckningskurs per aktie: 21,70 SEK.

% Apportemission i samband med forvarvet av Foki AB. Pris per aktie: 23,61 SEK.

" Apportemission i samband med forvarvet av Fiberdata AB. Pris per aktie: 66,75 SEK.
® Riktad emission. Teckningskurs per aktie: 52,50 SEK.

9 Apportemission i samband med forvarvet av TheBplan AS. Pris per aktie: 55,07 SEK.

19 Apportemission i samband med forvarvet av Copiad Telecom AB. Pris per aktie: 46,79 SEK.

" Apportemission i samband med férvarvet av HC Telecom AB. Pris per aktie: 54,63 SEK.

12 Kvittningsemission i samband med utbetalning av tillaggskopeskilling fér forvarvet av Foki AB (405 022 aktier till ett pris per aktie om 30,63 SEK) och Copiad Telecom AB (325 000 aktier

till ett pris per aktie om 24,50 SEK)
'3 Apportemission i samband med forvarvet av TNS. Pris per aktie: 26,87 SEK.
4 Férestaende Foretradesemission. Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad.
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den 2019-04-07 - 2079-04-30. Teckningsoptionerna ar marknadsvarderade enligt
Black & Scholes, och ingick som en del av kdpeskillingen vid forvarvet av Bearcom
AB.

| augusti 2016 utgavs ett teckningsoptionsprogram avseende 500 000 teck-
ningsoptioner riktade till ledande befattningshavare i Transtema. En teckningsop-
tion berattigar innehavaren till teckning av en ny aktie till priset 28 SEK under
perioden 2019-08-01 — 2019-08-31. Dessa teckningsoptioner ar kopta till mark-
nadsvarde.

I augusti och oktober 2017 utgavs ett teckningsoptionsprogram avseende 255
000 teckningsoptioner riktade till ledande befattningshavare i dotterforetag. En
teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en ny aktie till priset 90
SEK under perioden 2020-10-01 — 2020-10-31. Dessa teckningsoptioner ar kopta
till marknadsvarde.

Vid Transtemas arsstdamma den 16 maj 2018 beslutades om nyemission av sam-
manlagt hogst 800 000 teckningsoptioner berattigande till teckning av hdgst 800
000 aktier varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med hégst 800 000 kronor.
Teckningsoptionerna skall emitteras till en kurs motsvarande deras marknads-
varde vid utgivandetillféllet beraknat enligt Black and Scholes-modellen. Teck-
ningsoptionerna ska tecknas av ledande befattningshavare i bolaget. Teckning
och betalning av optionsratterna ska ske senast den 31 oktober 2018. Teckning
av aktie pa grund av teckningsoption kan ske fran och med den 1 oktober 2021
till och med den 31 oktober 2021 till en teckningskurs om 150 procent av den ge-
nomsnittliga aktiekursen for Transtemaaktien under matperioden den 21 augusti
2018 - 20 september 2018.

Sammantaget kan Transtemas optionsprogram komma att medféra emission
av maximalt 1 734 000 aktier vilket fore forestaende foretradesemission skulle
innebara en aktiekapitalsokning om maximalt 1 734 000 SEK motsvarande en ut-
spadning om 6,9 procent. Ovan optionsprograms villkor ar féremal fér omréakning
med anledning av forestaende Foretradesemission.

AKTIEAGARAVTAL MED MERA

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande Gverenskommelser som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

OVRIGT

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller Iosningsskyldighet. Det har inte forekommit ndgra offentliga upp-
kopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Transtema ar ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel planeras avsittas till
utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar darfor inte planerad for de
kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning s&
medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroc-
lear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, om-
fattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt (den s& kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning
av ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda av-
stamningsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstér aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner eller sdrskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for even-
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tuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktieagare som inte ar skat-
terattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

LOCK-UP AVTAL

I syfte att skapa langsiktiga incitament for séljande entreprendrer vid forvary har
Transtema som strategi att betala en del av kdpeskillingen med aktier. Dessa akti-
er omfattas normalt av avtal om lock-up dér innehavaren av aktier inte far sélja
aktierna under en forutbestamd period, férutom under vissa premisser. Transte-
ma har sedan 2016 genomfort tolv forvarv dar kdpeskillingen i till viss del bestod
av aktier som omfattas av avtal om lock-up. Avtalen Ioper normalt pa tre ar dar
aktiedgaren har ratt att sélja en tredjedel av aktierna per ar. Totalt omfattas cirka
2,3 miljoner aktier av lock-up enligt ovan. Avtalen [oper ut mellan januari 2019 och
november 2020.

Dartill omfattas de 1 302 567 aktier som emitterats till Telefonaktiebolaget L M
Ericsson som delbetalning for forvarvet av TNS utav av lock-up fram till och med
Q12021.

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingatt emissionsgarantier och
teckningsforbindelser med ett antal befintliga aktiedgare. | samband med att ak-
tiedgarna ingick dessa ataganden har namnda aktiedgare dven atagit sig att inte
minska sina respektive innehav i Bolaget utan skriftligt medgivande fran Bolaget
fran och med avstamningsdagen for deltagande i Foretradesemissionen fram till
dess att Erbjudandet har registrerats av Bolagsverket.

HANDEL MED AKTIEN

Bolagets aktier handlas sedan den 21 november 2016 pa Nasdag First North un-
der kortnamnet TRANS och med ISIN-kod SE0006758587. Dessforinnan handla-
des Bolagets aktie pa AktieTorget, nuvarande Spotlight Stock Market, sedan den
21 maj 2015.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Transtema uppgick till ca 1 900 per den 30 juni 2018. Av
nedanstéende tabell framgdr Bolagets agarforhallanden i Bolaget per den 30 juni
2018 med darefter kanda forandringar.

Namn Antal aktier Andel dgande
Tornas Invest AB' 7983000 34,0%
Fore C Investment Holding AB? 2017932 8,6%
Jonas Nordlund 1485985 6,3%
Telefonaktiebolaget L M Ericsson® 1302 567 5,5%
Handelsbanken Fonder 1050000 4,5%
Livférsakringsbolaget Skandia 701747 3,0%
Sweden Carnica Group AB 696 863 3,0%
Jovitech Invest AB* 666 000 2,8%
Carlsson Eriksson Holding AB 626513 2,7%
Avanza Pension 550 974 2,3%
Summa 10 storsta aktiedgare 17081 581 72,8%
GOvriga (ca 1900 aktiesigare) 6392 280 27,2%
Totalt 23473 861 100,0%

' Térnds Invest AB dr heldgt bolag utav Magnus Johansson

2 Fore C Investment Holding AB &r ett heldgt bolag utav Goran Nordlund

% Innehav som en fdljd av apportemission i samband med férvarvet av TNS
* Jovitech Invest AB &r ett heldgt bolag utav Carl Schneider
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Transtemas bolagsordning ska styrelsen besta av 1agst tre (3) och hdgst sex (6) styrelseledaméter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledaméter
utan suppleanter. Styrelseledamdéterna ar valda for tiden till dess nasta arsstamma har héllits. Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och den

arbetsordning som Styrelsen antagit.

- AKTIE- OBEROENDE BOLAGET OBEROENDE
NAMN BEFATTNING FODD INVALD INNEHAV* OCH BOLAGSLEDNINGEN AGARE
GORAN NORDLUND Styrelseordforande 1958 2014 2017932 Ja Ja
MAGNUS JOHANSSON Styrelseledamot och VD 1963 2014 7983000 Nej Nej
LINUS BRANDT Styrelseledamot 1966 2017 2000 Ja Ja
LISELOTTE HAGERTZ ENGSTAM Styrelseledamot 1960 2017 1580 Ja Ja
PETER STENQUIST Styrelseledamot 1965 2017 75000 Ja Ja
ANDREAS HESSLER Styrelseledamot 1974 2018 0 Ja Nej

* Avser eget och/eller nérstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier per den 30 juni 2018 med dérefter kdnda férandringar. For innehav av teckningsoptioner,

se redogorelse under "Innehav” for respektive styrelseledamot nedan.

GORAN NORDLUND

Styrelseordfarande sedan 2014. Styrelseledamot sedan 2014.

Goran Nordlund har méngarig erfarenhet som entreprendr, bland annat inom
telekomindustrin, och ar en aktiv deldgare och styrelseledamot i ett flertal
foretag inom skilda branscher.

Fodd: 1958

Utbildning: Civilingenjor i elektroteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola och har
studerat foretagsekonomi vid Géteborgs Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Punkt Foto Aktiebolag (fusion) (ledamot, ordférande),
Aktiebolaget Ebeco (ledamot, ordférande), Entcap i Géteborg AB (ledamot, VD),
Scandlift AB (suppleant), Labokontroll Aktiebolag (fusion) (suppleant), Bildettan
Aktiebolag (fusion) (ledamot, ordforande), Vadsbo SwitchTech Group AB (leda-
mot, ordférande), Enzymex miljoteknik AB (ledamot, ordférande), Silverbullet Film
AB (ledamot, ordforande), Urologix AB (suppleant), Fore C Fund Management AB
(ledamot, VD), Wallmander och Co AB (ledamot, ordférande), Silverbullet Digital
AB (suppleant), Memoteknik Holding i Skelleftea AB (fusion) (suppleant), Light-
Mate Ab (fusion) (suppleant), Fore C Investment Holding AB (ledamot, VD), CEL-
LINK AB (ledamot, ordférande), Pong Datacenter AB (fusion) (ledamot), Hextronic
Invest AB (fusion) (suppleant), Vizazi Invest AB (ledamot, ordférande), Bostads-
rattsforening Villa Drott (ledamot).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Hexatronic Invest AB (suppleant), ICT
Education AB (suppleant), FJHA Holding AB (ordfrande, ledamot), Vindico Finans
AB (suppleant), Pong Datacenter AB (ledamot), TD Fiberoptik AB (suppleant),
Hexatronic Cables Interconnect Systems AB (ordf6rande, ledamot), Proximon AB
(suppleant), Partner Fondkommission AB (ledamot), The Blue Shift AB (ledamot),
Opus Group AB (publ) (ordforande, ledamot), AB Gothia Kameradvervakning (ord-
forande, ledamot), NS Finans i Sverige AB (ordférande, ledamot), The Blue Shift
AB (suppleant), Vadsbo SwitchTech Group AB (VD), West Interantional Aktiebola-
ge (publ) (ledamot), Silverbullet Digital AB (ordférande, ledamot), OF Intressenter
AB (ordférande, ledamot), Online Brands Nordic AB (ordférande, ledamot), Wat-
chonwatch AB (ledamot), Memoteknik Holding i Skellefted AB (suppleant), Jovitex
AB (suppleant), Ledventure Media & Teknik AB (suppleant), Opus Bilprovning AB
(ordftrande, ledamot).

Ovriga upplysningar: Memoteknik Sweden AB (suppleant) likviderades under
2017. Hexatronic Elektronik & Data Aktiebolag (suppleant) likviderades 2017.

Innehav: 2 017 932 aktier genom Fore C Investment AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende i forhal-
lande till Bolagets stdrre aktiedgare.
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MAGNUS JOHANSSON

Styrelseledamot sedan 2014. Verkstéllande direktor och koncernchef sedan 2074.
Magnus Johansson har sedan ar 1997 varit agare och VD i Transtema AB, numera
ett heldgt dotterbolag till Transtema Group AB.

Fodd: 1963

Utbildning: Civilingenjor i Datateknik vid Chalmers Tekniska Hogskola. MBA vid
Handelshdgskolan i Géteborg.

Ovriga pagaende uppdrag: Transtema AB (ledamot), Bee Fastigheter AB (leda-
mot), Relink Networks AB (ledamot), Fibergruppen i Sverige AB (ledamot), AreaX
AB (ledamot), Wincore AB (ledamot), Datelab AB (ledamot), Bearcom AB (leda-
mot), Transtema Syd AB (ledamot), HC Telecom AB (ledamot), Copiad Telecom
AB (ledamot), Transtema Academy AB (ledamot), Enafokiaaktiebolag (ledamot),
Fiberdata AB (ledamot), Andersson & Jansater Entreprenad AB (ledamot), Fiber
Network Consulting Sweden AB (ledamot), KIT, Kunskap Infra Teknik AB (leda-
mot), Mentor Vision AB (ledamot), Nordlund Entreprenad AB (ledamot), Tornas
Invest AB (ledamot), Blomab Fastigheter KB (deldgare), Subitus Holding AB (le-
damot), Hadoque AB, Hadogue Two AB (ledamot), Hadoque IV AB, HGnG IS AB
(ledamot).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Hexatronic Scandinavia AB (ledamot),
LEDventure AB (ledamot), Klava Fastigheter KB (deldgare), Honohallen AB (leda-
mot), Caleo technologies AB (ledamot), Pong Datacenter (suppleant), Bocksten
AB (ledamot), Lyscare AB (ledamot), Hexatronic Cables & Interconnect Systems
AB (suppleant), Albtesurk 3 AB, Albtesurk 4 AB, Relink Services AB, Gaffa Fastig-
heter AB (ledamot, VD).

Ovriga upplysningar: Sydatlantens Serviceaktiebolag i konkurs (suppleant), Nor-
ra Salka Service AB i konkurs (ledamot, ordférande), Mailborg Aktiebolag i kon-
kurs (ledamot).

Innehav: 7 983 000 aktier.

Ej oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stor-
re aktiedgare.
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LINUS BRANDT

Styrelseledamot sedan 2017. Vice styrelseordfrande sedan 2018.

Linus Brandt & CFO och vice verkstallande direktor i Opus Group, noterat pa
Stockholmshdrsen, Mid Cap. Linus har tidigare varit CFO pa Stena Adactum och
Mediatec, och har dven bakgrund som auktoriserad revisor och Partner pa Delo-
itte.

Fodd: 1966
Utbildning: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Goteborg.

Ovriga pagaende uppdrag: Opus Group AB (publ) (extern vice verkstallande direk-
tor), Opus Services Sweden AB (suppleant), Opus Bilprovning AB (ledamot), Opus
Technology Solutions AB (ledamot).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: NEP Sweden AB (ledamot), NED Bro-
adcast Holding AB (ledamot), Mediatec Solutions Sweden AB (ledamot),
Masstransport Sweden AB (ledamot).

Innehav: 2 000 aktier som &gs av Linus Brandt och Kristina Brandt (nérstaende).

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och oberoende Bolagets
stdrre aktiedgare.

LISELOTTE HAGERTZ ENGSTAM

Styrelseledamot sedan 2017.

Liselotte Hagertz Engstam &r en erfaren internationell ledare fran foretag inom
ingenjorstjanster, IT och digitalisering som HCL, IBM och Skanska.

Fodd: 1960

Utbildning: Utbildad civilingenjér inom vdg- och vatten fran Chalmers Tekniska
Hdgskola, samt certifierad internationell styrelseledamot fran INSEAD (IDP-C).

Ovriga pagaende uppdrag: Tieto Oyj (ledamot), Zalaris ASA (ledamot), S-GROUP
Holding AB (ledamot), Innovisa AB (ledamot), Digoshen AB (ledamot, ordférande),
Aino Health AB (ledamot, ordférande), Luglio 1 AB (ledamot, ordfdrande), Luglio 2
AB (ledamot, ordfdrande), FCG Holding Sverige AB (ledamot, ordférande).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Itello AB (ledamot), Knowit Aktiebolag
(publ) (ledamot), Transcom WorldWide AB (ledamot), GAIA Leadership AB (leda-
mot), Moment Projektkonsult (ledamot), Boarding for Success Sweden eknomisk
forening (ledamot).

Innehav: 1 580 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.
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PETER STENQUIST

Styrelseledamot sedan 2017.

Peter Stenquist har erfarenhet fran bilindustrin, IT, som managementkonsult inom
ett flertal branscher och senast som VD fér ett bolag inom Telekom Wireless
Backhaul som OEM-leverantér till telekomindustrin.

Fodd: 1965
Utbildning: Civilingenjcr i industriell ekonomi fran Chalmers Tekniska Hogskola,

Goteborg och har studerat vid INP ENSGI, Institut National Polytechnique ESA,
Ecole Supérieure des Affaires i Grenoble, Frankrike.

Ovriga pagaende uppdrag: Williwaw Holding AB (ledamot).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: LEAX Arkivator Telecom AB (extern VD),
onTrack management jp AB (ledamot).Arkivator Telecom AB i konkurs (ledamot)
koptes upp av LEAX GROUP AB och drevs vidare LEAX GROUP AB. Peter Stenquist
drev &ven enskilda firman OnTrack management Peter Stenquist.

Ovriga upplysningar: Exir Telecom AB i konkurs (ledamot).

Innehav: 75 000 aktier genom Williwaw Holding AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.

ANDREAS HESSLER

Styrelseledamot sedan 2018.

Andreas Hessler &r segmentscontroller for Managed Services pa Ericsson. Tidiga-
re uppdrag hos Ericsson inkluderar rollen som CFO-radgivare och Vice President
for Networks i Mellandstern baserad i Abu Dhabi. Andreas Hessler har ocksa varit
managementkonsult pa LEK Consulting in London.

Fodd: 1974

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik fran Kungliga tekniska hégskolan samt
civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag: Extern firmatecknare for Ericsson AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ericsson Local Services AB (ledamot)'.
Innehav: 0 aktier

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende i forhal-
lande till Bolagets stairre aktiedgare.

! Ericsson Local Service AB avser Transtema Network Services AB som forvérvades av Bolaget under
2018.

FORETRADESEMISSION | TRANSTEMA GROUP AB (PUBL)



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedanstéende tabell listar namn, position, anstallningsér och aktieinnehav for Transtemas ledande befattningshavare.

NAMN BEFATTNING FODD ANSTALLD SEDAN AKTIEINNEHAV*
MAGNUS JOHANSSON Verkstallande direktor 1963 1997 7983000
JOHN AFZELIUS CFO 1978 2018 0
JENS BOBERG (600} 1982 2005 80 000

* Avser eget och/eller narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier per den 30 juni 2018 med dérefter kénda forandringar. Férinnehav av teckningsoptioner,

se redogorelse under "Innehav” for respektive styrelseledamot nedan.

MAGNUS JOHANSSON

Verkstéllande direktor och koncernchef sedan 2014. Anstélld sedan 2014,

VD och dgare av Transtema AB sedan 1997. Entreprendr med teknisk bakgrund
fran Forsvarsmakten. For information se ovan under "Styrelsen”.

JOHN AFZELIUS

CFO sedan 2018. Anstalld sedan 2018.

John Afzelius har varit CFO i Thin Film Electronics ASA, noterat pa Oslo Bgrs och
har tidigare arbetat som VP Strategy and M&A i Orkla ASA i Oslo. John Afzelius
har @ven arbetat som portfdljférvaltare i Catella Kapitalforvaltning och Nordea
Investment Management, samt inom Forsvarsmakten.

Fodd: 1978

Utbildning: Utbildad civilingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan, Ekonomie
kandidatexamen fran Stockholms Universitet, Chartered Financial Analyst® fran
CFA Institute och reservofficersexamen fran Marinens Officershogskola.

Ovriga pagaende uppdrag: John Afzelius har inga andra uppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: John Afzelius har inte haft nagra uppdrag
de senaste fem aren.

Innehav: 75 000 optioner.

JENS BOBERG

€00 sedan 2017, vice VD sedan 2016. Anstélld i koncernen sedan 2005.

Jens Boberg har teknisk bakgrund med fokus pé IT-sakerhet och datakommuni-
kation. Jens har varit anstalld i Transtema AB sedan 2005, de senaste aren som
Salj och Marknadschef.

Fodd: 1982
Utbildning: Diplomerad Marknadsekonom fran IHM Business School.

Ovriga pagaende uppdrag: Transtema AB (suppleant), Bee Fastigheter (supp-
leant), Relink Networks AB (ledamot, ordférande), Finbergruppen i Sverige AB
(suppleant), AreaX AB (suppleant), Wincore AB (suppleant), Datelab AB (supp-
leant), Bearcom AB (suppleant), Transtema Syd AB (suppleant) HC Telecom AB
(suppleant), Transtema Academy AB (VD/suppleant), Copiad Telecom AB (supple-
ant) Enafokiaaktiebolag (suppleant), Fiberdata AB (ledamot), Andersson & Jansa-
ter Entreprenad AB (suppleant), Fiber Network Consulting Sweden AB (ledamot),
KIT, Kunskap Infra Teknik AB (ledamot), Mentor Vision AB (ledamot), Nordlund
Entreprenad AB (ledamot).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Jens Boberg har inte haft ndgra uppdrag
de senaste fem aren.

Innehav: 80 000 aktier och 240 000 optioner.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte ndgra familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de
ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har domts i ndgot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren. Utover
vad som anges ovan, har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
varitinblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av
medlem av férvaltnings-, ledning- eller kontrollorgan eller ledande befattningsha-
vare under de senaste fem aren. Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats
av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (ddribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) mot ndgon av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags
forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripan-
de funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intres-
sen som kan sté i strid med Bolagets intressen. Som framgar av ovan har dock ett
flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och personer i ledningen kan nas via Bolagets adress,
EA Rosengrens gata 31, 421 31 Vastra Frolunda.

ERSATTNINGSKOMMITTE

Samtliga styrelseledamdter forutom Magnus Johansson utgdr styrelsens ersétt-
ningskommitté. Ersdttningskommittén ska faststélla erséttning till ersattning och
andra anstallningsvillkor for verkstallande direktoren och ledande befattnings-
havare (se nedan under "Erséttning till styrelse, ledande befattningshavare och
revisor).

VALBEREDNING

Bolagets valberedning ska besta av fem ledamoter, varav en ska utgoras av sty-
relsens ordférande. Ovriga ledaméter ska utses av de per utgangen av septem-
ber manad till ristetalet fyra storsta aktiedgarna i bolaget. For det fall styrelsens
ordfrande, direkt eller indirekt, utgdr en av de fyra storsta aktiedgarna, ska sty-
relsens ordfdrande avsta fran att nominera ledamot till valberedningen. Om aktie-
dgare avstar fran att utse ledamot dvergdr ratten att utse ledamot till den som till
rostetalet ndrmast foljande &r den stérste aktiedgaren.

Valberedningens ordférande ska utgéras av den vid tidpunkten fér valberedning-
ens utseende rostmassigt storsta aktiedgaren och far inte utgdras av styrelsens
ordfdrande eller annan styrelseledamot.

Om aktiedgare som utsett ledamot till valberedningen inte tillhdr en av de fyra
stdrsta dgarna i bolaget tre manader fore arsstdmman ska sadan ledamot uttrada
ur valberedningen och erséttas av en ledamot utsedd av den aktiedgare som da
tillhor de fyra storsta aktiedgarna.

Om en ledamot i valberedningen uttrdder innan valberedningens uppdrag ar av-

slutat dger aktiedgaren rétt att utse en ny ledamot. Styrelseordféranden ska sam-
mankalla det forsta motet i valberedningen.
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Valberedningens sammansattning och kontaktuppgifter ska offentliggoras se-
nast sex manader fore stamman pé bolagets hemsida. Forandringar i valbered-
ningens sammansattning ska offentliggdras omedelbart.

En majoritet av ledaméterna ska vara oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen. Minst en ledamot ska vara oberoende i forhallande till den rost-
massigt storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om bola-
gets forvaltning.

Ingen ersattning ska utga till ledamdterna i valberedningen. Bolaget ska ersétta
de skaliga kostnader som valberedningens ledaméter kan komma att adra sig
inom ramen for sitt arbete.

Bolagets valberedning fram till rsstamman 2019 kommer offentliggdras senast
6 manader for arsstamman 2019, planerad 16 maj 2019.

REVISIONSUTSKOTT

Linus Brandt och Goran Nordlund till styrelsens revisionsutskott. Linus Brandt
foreslas till revisionsutskottets ordforande. Revisionsutskottet ska bland annat
arbeta med processen att foresla lagstadgade revisorer samt sékerstalla att fi-
nansiell rapportering sker i god tid, Iamna rekommendationer for att sékerstalla
integriteten i den finansiella rapporteringen och hantera andra fragor som ror bo-
lagets finansiella riskexponering och riskhantering.

REVISOR

PWC (Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB), 113 97 Stockholm &r Bolagets revi-
sonsholag sedan 2016, och fran arsstamman 2018 ar det Johan Palmgren som
ar huvudansvarig revisor. Johan Palmgren ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. PWC har varit revisionsbolag
under hela den perioden som den historiska finansiella informationen i Prospektet
omfattar, for rakenskapsaren 2016 och 2017 var Clas Rydén vid PWC huvudan-
svarig revisor.

ERSATTNING TILL STYRELSE, LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamdter beslutas av arsstamman.
Vid arsstdmman 2018 beslutades arvode om totalt 450 000 SEK ska utga till sty-
relsen att fordelas med 150 000 SEK till styrelsens ordforande och 100 000 SEK
vardera till styrelsens dvriga externa ledamoter. P& extra bolagsstamma 10 sep-
tember 2018 utsags ytterligare en ledamot med anledning av forvarvet av TNS
varfor arvodet kommer 6ka med 100 000 SEK. Arvode ska inte utga till ledamoter
som ar anstéllda i Bolaget.

Ersdttning till ledande befattningshavare utgors av en sammanlagd fast brut-
toersattning, pensionsformaner och ovrig ersattning. Utdver den fasta lonen kan
faststdllas en arlig kontant rorlig ersattning baserat pa utfallet i forhallande till
pa forhand bestamda matbara mal, skriftligen Gverenskomna och faststallda av
styrelsen , Den rérliga ersattningen ska inte overstiga 30 procent av den fasta
|6nen och ska, i den man tilldmplig lag medger det, inte vara pensions- eller se-
mesterlonegrundande. Vad galler andra formaner ska de ha ett begransat varde
i forhallande till den sammanlagda fasta bruttoersattningen. Pensionsformaner
ska vara premiebestamda. Styrelsen ska dga ratt att franga riktlinjerna om sar-
skilda skal foreligger i enskilt fall.

| tabellen nedan presenteras en dversikt over ersattningen till styrelsen och le-
dande befattningshavare for rakenskapsaret 2017. Samtliga belopp anges i SEK.

ERSATTNING TILL REVISOR

Vid arsstdmman 2018 beslutades att erséttning till revisor skulle utga enligt god-
kand rakning. Under 2017 utgick 2 369 KSEK i ersdttning till revisor i form av
revisionsuppdrag. For andra uppdrag utgick 144 KSEK. Med revisionsuppdrag
avses granskning av arsredovisningen och bokfcringen samt styrelsen och verk-
stallande direktors forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som de ankommer pa Bola-
gets revisor att utfora samt radgivning och granskning eller annat bitrade till foljd
darav. Allt annat ar att anses som andra uppdrag.

ANSTALLNINGENS UPPHORANDE OCH AVTAL OM
ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAT UPPDRAG

Verkstdllande direktorens anstallningsavtal innefattar en dmsesidig uppsag-
ningstid om 6 manader. For ledande befattningshavare galler en uppséagningstid
om 3-6 manader. Det finns inga avgangsvederlag avtalade med ledande befatt-
ningshavare.

Bolaget tillampar konkurrensforbud for ledande befattningshavare efter avslutad
anstallning pa annan grund an pensionering. Bolaget ar skyldigt att utge ersatt-
ning till befattningshavaren for den olagenhet som konkurrensforbudet innebar.
Bolaget har ratt att ensidigt befria befattningshavaren fran skyldigheten att iaktta
konkurrensférbudet

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning, framst ge-
nom aktiebolagslagen. Bolaget &r listat pa Nasdaq First North varmed Bolaget
aven tillampar och foljer de regler och rekommendationer som féljer av Bolagets
marknadsnotering p& Nasdaq First North. Forutom lagstiftning samt regler och
rekommendationer &r det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bl a var styrelsen har séte, verk-
samhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal aktier och forutsatt-
ningar for att f& delta vid bolagsstamma. Den senast registrerade bolagsordning-
en antogs vid bolagstdamma den 10 september 2018. Bolagsordningen framgar i
sin helhet under avsnittet "Bolagsordning’".

BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyring ("Koden") ska tillampas av bolag vars aktier ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad. Koden behdver i dagsléaget inte tillam-
pas av bolag vars aktier ar listade pa Nasdagq First North. For det fall Koden blir
bindande for Bolaget kommer Bolaget att tillimpa den.

GRUNDLON "RORLlG = (-jVoRIGA PENSIONS-
NAMN OCH BEFATTNING /ARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNADER SUMMA
GORAN NORDLUND, STYRELSEORDFORANDE 75000 0 0 0 75000
MAGNUS JOHANSSON LEDAMOT OCH VD 897 000 0 0 192 000 1089 000
LINUS BRANDT, LEDAMOT OCH VICE STYRELSEORDFORANDE 50 000 0 0 0 50000
LISELOTTE HAGERTZ ENGSTAM, LEDAMOT 50 000 0 0 0 50 000
PETER STENQUIST, LEDAMOT 50000 0 0 0 50 000
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE (2 PERSONER) 1722000 0 0 184 000 1906 000
SUMMA 2884000 0 0 376 000 3220000
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

BOLAGSINFORMATION — TRANSTEMA GROUP AB

KONCERNEN

Organisationsnummer 556988-0411

Transtema AB, 556320-3677

Flojelbergsgatan 12, 43137 MolIndal

Adress och telefonnummer
till huvudkontoret

E A Rosengrens gata 31
421 31 Goteborg
031 - 7468300

Bolagsform Publikt aktiebolag

Bildat 28 oktober 2014 av stiftarna
och registrerat hos Bolagsverket 28
oktober 2014

Bildat och registrerat

Sate MolIndals kommun, under andring till
Goteborgs kommun, Vastra Gétaland

Bolagets firma ar Transtema Group Aktiebolag. Bolaget &r ett svenskt publikt
aktiebolag och associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och
svensk ratt. Bolaget med nuvarande firma registrerades hos Bolagsverket under
2014 och verksamheten har bedrivits sedan dess. Bolaget ska bedriva verksam-
het inom férséljning, installation, drift och underhall av infrastruktur for data-och
telekommunikation, dga och forvalta aktier, andelar och vardepapper samt dér-
med férenlig verksamhet (§ 3 i Bolagets bolagsordning). Samtliga vérdepapper
utgivna av Bolagets har uppréttats enligt aktiebolagslagen och ar denominerade
i SEK. Bolaget &r anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets aktier &r foremal
for handel pa Nasdagq First North Stockholm och handlas under bendmningen
TRANS.

Transtema Group ar moderbolag i en koncern bestaende av, forutom Bolaget 23
dotter- och dotterdotterbolag, varav 21 av dessa ar rorelsedrivande. Koncernen
bildades i sin nuvarande form under 2014 med det rérelsedrivande dotterbola-
get Transtema AB har bedrivit verksamhet sedan 1990-talet. | juli 2018 ingick
Bolaget avtal om forvarv av Transtema Network Services AB (tidigare Ericsson
Local Services AB), Ericssons faltserviceverksamhet i Sverige (se nedan under
"Forvarvet av TNS").

Av de 23 dotter- och dotterdotterbolagen ar samtliga svenska aktiebolag férutom
ett som ar norskt. Samtliga dotter- och dotterdotterbolag ar helagda, dvs. Bolaget
eller ett dotterbolag dger samtliga aktier forutom Relink Networks AB som &gs till
51 procent och Mentor Vision AB som &gs till 51 procent.

VASENTLIGA AVTAL

Transtema erbjuder tjanster och produkter inom infrastruktur for kommunika-
tion och datacenter. Transtema projekterar, bygger samt erbjuder underhall och
dvervakning, i huvudsak byggnation av regionala/lokala fibernat. Bolagets kunder
bestar framst av stdrre aktorer pa telekommarknader (ndtagare och kommu-
nikationsoperatdrer) men ocksé andra aktdrer sa som fiberforeningar. Trans-
temas dotterbolag har ingatt ramavtal med bland annat Skanova och Telenor.
Koncernen erbjuder dessutom i mindre omfattning datacenterldsningar. Bolaget
leverantGrer bestar av i huvudsak underleverantdrer av grav- och schakttjanster
samt leverantorer av material for byggnation av fibernat. Med férvarvet av TNS
tillkommer ett antal upphandlade ramavtal. TNS har framforallt utfért underhall
och service at Ericssons kunder. TNS &r verksamt pa marknaden for kommunika-
tionsinfrastruktur, framférallt tillhandahallande av underhallstjénster.

Med férvarvet av TNS tillkommer ett antal upphandlade ramavtal, daribland de
avtalen som &r ingangna med TNS enskilt storsta kund, Telia. Med kunden har
TNS flera olika uppdragsavtal, som till stor del bygger pa ett langsiktigt samar-
bete med gemensamma visioner och méal. Tva av avtalen med Telia &r de enskilt
stdrsta och vésentliga avtalen for TNS men samtliga avtal med Telia omfattar
olika typer av tjanster och service som TNS erbjuder kunder i sin [opande verk-
samhet. Avtalsprocesserna for Telias olika avtal liknar processen for upphand-
lade avtal varfor villkoren &r satta utefter de krav och specifikationer som Telia
stller upp i anbudserbjudandena. De olika avtalen &r ingdngna pa olika kontrakt-
sperioder. Efter initiala kontraktsperioden géller msesidig uppsagningstid om 1
ar for bagge parter.
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Bee Fastigheter AB, 556825-0202

Flojelbergsgatan 12, 43137 MoIndal

Relink Networks AB, 556747-7558

Flojelbergsgatan 12, 43137 MoIndal

Transtema Academy AB, 559074-0105

Flojelbergsgatan 12, 43137 MdlIndal

Transtema Syd AB, 556883-9491

Andesitgatan 23, 25468 Helsingborg

WinCore AB, 556518-9130

Arlvsvagen 10, 21124 Malmo och
Smarhélevagen 3 1 tr, 43442 Kungs-
backa

WinCore Finans AB, 556775-0335

Smarhalevagen 3 1 tr, 43442 Kungs-
backa

Andersson & Jansater Entreprenad AB,
556584-6689

Nytgatan 3, 73834 Norberg

BearCom AB, 556512-5068

Anders CarTNSons gata 14, 41755
Goteborg

AreaX AB, 5569050-6613

E A Rosengrens gata 31, 421 31 Vastra
Frélunda

Copiad Telecom AB, 559010-7719

Farogatan 7, 7 tr, 16440 Kista

Datelab AB, 556522-5728

Skjutbanevagen 1, 70369 Orebro

Datelab Invest AB, 559043-4444

Skjutbanevagen 1, 70369 Orebro

ENAFOKIAKTIEBOLAG, 556452-9963

Vagnsgatan 1, 74537 Enkdping

Fiber Gruppen i Sverige AB, 556897-3829

Importgatan 48, 60228 Norrkdping

Fiber Network Consulting Sweden AB,
556669-4336

Box 50317, 20213 Malmo

Fiberdata AB, 556644-7578

Box 6027, 80006 Gévle

HC Telecom AB, 556944-2444

Prastangsvagen 29, 45233 Stromstad

KIT, Kunskap Infra Teknik AB, 556436-6127

Box 50317, 20213 Malmo

Mentor Vision AB, 556681-0387

E A Rosengrens gata 31, 421 31 Vastra
Frélunda

Nordlund Entreprenad AB, 556879-3953

E A Rosengrens gata 31, 421 31 Vastra
Frélunda

TheBplan AS, 99417-9969

Parkveien 33, 0258 Oslo, Norge

7676' (tidigare Ericsson Local Services AB)

Transtema Network Services AB, 556884-

Box 4022, 433 04 Jonsered

! Malbolaget som férvarvades under 2018.

Koncernen har manga avtal av storre och mindre omfattning. I huvudsak &r Tran-
stemas kundavtal upphandlade avtal eller stérre ramavtal under vilka det sker
|6pande avrop. Transtema kan inte pa forhand bedéma omfattningen av avrop
under ramavtalen, da avtalen normalt inte innehaller nagra ataganden eller ga-
rantier avseende omfattning. Ramavtalen har sin grund i de standardavtal som
normalt anvands for entreprenader. Avtalen reglerar hur arbetena ska utforas, vil-
ka standarder pa material som ska anvandas och levereras samt ansvarsfragor.
Styrelsen bedomer villkoren i de olika typer av avtal som Koncernen innehar som
sedvanliga.
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Datelab AB, ett dotterbolag i Koncernen #ger en fastighet i Grebro. Transtemas
dotterbolag forhyr lokaler i fastigheten pa marknadsmassiga villkor.

| Bolagets kvartalsrapporter for 2018 har upplysning lamnats om att en av Bo-
lagets stdrre kunder avbrutit sina fiberprojekt pa grund av kvalitetssakring och
kostnadskontroll vilket paverkade Bolagets kassaflode negativt. Det ar Bolagets
forhoppning att projektet kommer terupptas och Bolaget vantar pa beslut om
ateruppstart av projektet.

FORVARVET AV TNS

Under juli 2018 ingick Bolaget avtal om forvarv av Ericsson Local Services AB (nu
Transtema Network Services AB), Ericssons faltserviceverksamhet i Sverige. For
att finansiera delar av forvarvet samt tillféra expansionskapital genomfcrs Fore-
tradesemissionen. Forvarvet var villkorat av godkannande fran Konkurrensverket.
Konkurrensverket godkande transaktionen 30 juli 2018. Forvarvet av TNS innebar
att koncernens omsattning mer an fordubblas.

Bolaget forvarvar TNS for en fast kopeskilling om 135 MSEK. Dérutéver kan en
resultatbaserad tillaggskopeskilling om maximalt 46 MSEK komma att utga. Den
fasta kopeskillingen erlaggs med 40 MSEK i kontant vid tilltradet samt ca. 1,3 mil-
joner nyemitterade aktier i Transtema till ett varde om 32,8 MSEK. | maj 2019 er-
|aggs resterande fast kopeskilling kontant med 60 MSEK. Tillaggskdpeskillingen
som ar resultatbaserad kan uppga till maximalt 45 MSEK ska erldggas i maj 2020.

TNS &r under namnandring till Transtema Networks Services AB. Arendet hand-
|aggs vid tidpunkten for Prospektet av Bolagsverket.

Se ytterligare information om forvarvet under "Bakgrund och Motiv", "Verksam-
hetsbeskrivning TNS" samt "Proformaredovisning”.

AVTAL OM FORVARVSKREDIT

I samband med forvarvet av TNS ingick Transtema och Nordea avtal om en for-
varvskredit uppgdende till 60 MSEK. Inledningsvis har Bolaget utnyttjat 40 MSEK
av forvarvskrediten som ska aterbetalas i samband med att Bolaget erhaller emis-
sionslikviden. Inom den totala kreditramen om 60 MSEK har Bolaget ratt att ater-
utnyttja de initiala 40 MSEK en gang fram till den 30 juni 2019. Forvarvskrediten
|6per med en rorlig ranta om STIBOR 3 man + 2,5 procentenheter per ar. | det fall
vardet pa rantan ar lagre an noll, ska réntesatsen anses vara noll. Som sakerhet
for forvarvskrediten har Bolaget pantsatt samtliga aktier i Malbolaget samt fcre-
tagsinteckningar om 50 MSEK. Avtalet loper till juni 2023 d& samtliga eventuella
aterstaende betalningar ska aterbetalas i sin helhet.

TILLSTAND M.M.

Bolagets verksamhet &r inte tillstandspliktigt i sig. Detsamma galler verksam-
heterna i dotterbolagen. | den man tillstand krdvs for att utfora tjanster under
Transtemas kundavtal inhamtas sadana tillstand for det specifika uppdraget om
inte ansvaret for att erhalla tillstand &vilar bestéallaren av uppdraget. De tillstand
som kan bli relevanta for utforandet av tjanster ar sddana som ar forknippade
med byggnation av bredbandsnét (s& som exempelvis marklov enligt plan- och
bygglag (2010:900) eller tillstand att utfora vattenverksamhet).

ANSTALLNINGSVILLKOR

Anstallningsvillkoren for personalen i Koncernen ingas pa marknadsmassiga
villkor. Bolaget ar bundet av flera olika kollektivavtal, s& som Unionen, SECO
och mark- och anlaggning. For nyckelpersoner tillimpas sedvanliga klausuler
om konkurrensbegransning och sekretess. Ledningsgruppen har ratt att delta i
eventuella framtida bonusprogram i Bolaget. Nagra sadana program &r annu inte
beslutade i Bolaget.

FORSAKRINGAR

Bolaget och dess dotterbolag har sedvanliga ansvars- och skadeforsakringar, in-
klusive egendomsforsakring och produktansvarsférsarking for den verksamhet
som bedrivs. Koncernen innehar ocksa VD- och styrelseansvarsforsakring. Bo-
laget genomfor Iopande kontroller for att uppratthalla ett gott forsakringsskydd.
Enligt styrelsens beddémning ger Koncernens forsakringar ett tillrackligt skydd
med avseende pa verksamheten. Det gar inte att utesluta att inte alla eventuella
framtida ansprak eller skador tacks av Koncernens forsakringar. For risker hanfor-
liga till Koncernens forsakringar se avsnitt "Riskfaktorer".

PATENT- OCH VARUMARKESSKYDD
Transtema har beviljats en svensk nationell varumarkesregistrering. Varumarket
ar ett figurvarumarke.

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTIER
Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtagan-
den om totalt 78,2 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser uppgar till ca 40,8 MSEK, motsvarande ca 52,1 procent
av Foretradesemissionen, fran befintliga dgare. Emissionsgarantier uppgar till
ca 37,5 MSEK, motsvarande ca 47,9 procent av Foretradesemissionen, fran be-
fintliga dgare och externa investerare. | tabellen nedan redovisas de parter som
lamnat teckningsforbindelser och ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen med 6 procent. Jonas Nordlund har
avsagt sig garantiersattning varfor garantiersattning utgar pa ett belopp om

25 652 663,30 SEK. Nagon ersattning till de aktiedgare som avgivit teckningsfor-
bindelser utgar inte. Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna ingicks
under augusti 2018. Garantikonsortiet har samordnats utav Erik Penser Bank.

Bolaget har vare sig begdrt eller erhallit sakerhet avseende lamnade tecknings-
forbindelser eller emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang. Avseende de lamnade atagandena nas dgarna och garan-
tikonsortiet via Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank (Apelbergsgatan
27,111 37 Stockholm).

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Transtema dr inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i ndgra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda arenden
eller sadana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma) som har haft eller skul-
le kunna fé& betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.
Ett av Transtemas dotterbolag ar i tvist i Gavle tingsratt med en underleverantor
avseende ersattning under ett uppdragsavtal. Bolaget bedomer att tvisten inte &r
av vasentlig betydelse for Bolagets finansiella stallning eller [dnsamhet.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK)
Tornds Invest AB (Magnus Johansson) 26610 000 - 26610000
Fore C Investment Holding AB (Goran Nordlund)' 6726 440 18762815 25489 255
Jonas Nordlund 4953283 11833813 16787097
Jovitech Invest AB (Carl Schneider)? 2220000 6192 495 8412 495
Peter Stenquist 250000 697 353 947 353
Totalt 40759723 37486 477 78 246 200
Total andel 52,1% 47,9% 100,0%

' Stora Avégen 21, 436 34 Askim.

2Fogelmarksvagen 41, 421 67 Vastra Frolunda
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under 1 januari 2016 till datumet for Prospektet har med undantag fran vad som
redogdrs for nedan inga transaktioner mellan Bolaget och narstaende dgt rum.

Transtema Group AB har en skuld om 10,3 MSEK till Térnds Invest AB som dgs
av verkstallande direktor Magnus Johansson. Lanet Ioper med en ranta om 2,40
procent och faller till betalning under 2018. Bolaget amorterar av lanet fran och
med 2018.

Det sker forsaljning mellan bolagen i Koncernen. Det ar styrelsen bedémning att
Koncernen tillampar marknadsmassiga villkor for kop och forsaljning inom Kon-
cernen.

Styrelseledamdter har under forutsattning och tillimpning av gallande praxis, ratt
att fakturera sina styrelsearvoden.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge ar
Bolagets legala radgivare som bitratt Transtema i upprattandet av Prospektet i
samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Verkstéllande direktor Magnus Johansson ar dgare till Tornas AB som Transtema
har en skuld uppgdende till 10,3 MSEK till. Bolaget amorterar av lanet fran och
med 2018 och skulden forfaller i sin helhet under 2018. Relaterat till denna skuld
och Magnus Johanssons engagemang i bada bolagen kan det potentiellt uppsta
en intressekonflikt mellan Bolaget och Tornds AB:s huvudman.

Ett antal befintliga dgare har lamnat teckningsforbindelser och emissionsgaran-
tier i samband med Erbjudandet. Ingen erséttning utgar for lamnade tecknings-
forbindelser, dock for emissionsgarantier. Utover ovanstaende parters intresse
att Erbjudandet ska genomfdras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Advokatfirman Vinge &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet och Advokatfirman Vinge erhaller ersattning for ut-
forda tjanster enligt géllande timarvoden. Dérutéver har Erik Penser Bank och
Advokatfirman Vinge inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det be-
doms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2016 och 2017 samt delarsrappor-
ten for perioden januari — juni 2018 med jamfdrelsesiffror for 2017 utgdr en del av
Prospektet och ska ldsas som en del darav, dar hanvisningar gérs enligt foljande:

Arsredovisningen 2016: Koncernens resultatrakning (sidan 14), Koncernens
balansrékning (sidorna 15 - 16), forandring i eget kapital (sidan 17), kassa-
flodesanalys (sidan 18), forvaltningsberattelse (sidorna 3 - 12), noter (sidor-
na 23 - 63), redovisningsprinciper (sidorna 23 - 30) och revisionsberattelse
(sidorna 64 - 66).

Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sidan 23), Koncernens
balansrékning (sidorna 24 - 25), forandring i eget kapital (sidan 26), kas-
saflddesanalys (sidan 27), forvaltningsberattelse (sidorna 10 - 17), noter
(sidorna 32 - 71), redovisningsprinciper (sidorna 32 - 38) och revisionsbe-
rattelse (sidorna 74 - 75).

Delérsrapport for perioden januari — juni 2018: Koncernens resultatrakning
(sidan 8), Koncernens balansrakning (sidan 9), forandring i eget kapital (si-
dan 10), kassaflédesanalys (sidan 11), och noter (sidan 16).
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Bolagets arsredovisning for rakenskapséren 2016 och 2017 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen. Delars-
rapporten for perioden januari — juni 2018 har inte varit foremal for oversiktlig
granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna samt delrsrapporten har
uppréattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) och
tolkningsuttalande fran IFRIC sddana de antagits av EU, RFR 1T Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret 2016 och 2017 har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen
inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas
pa Bolagets kontor p& EA Rosengrens gata 31, 421 31 Vastra Frolunda under
Prospektets giltighetstid under ordinarie kontorstid:

Bolagets bolagsordning.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 (inklusive
revisionsberattelser).

Bolagets delarsrapport for perioden januari — juni 2018.

Prospektet.

Den historiska finansiella informationen for Bolagets alla dotterbolag for de
tva senaste rakenskapsaren.

Handlingarna ovan (med undantag for Dotterbolagens arsredovisningar) finns
aven tillgangliga i elektronisk form p& Bolagets webbplats (www.)transtemag-
roup.se.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller information fran tredje part samt statistik och berdkning-
ar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser
att sadan information &r anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i
vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika upp-
gifter, marknadsinformation och annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den in-
formation om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess inter-
na analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende klla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner
till och kan forsakra sig om genom jamfcrelse med annan information som offent-
liggjorts av dessa kallor har inte nagra uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

69


http://transtemagroup.se/sites/default/files/news_files/665588_0.pdf
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att forvarva aktier i Bolaget. Sammanfattningen ar
baserad pa nu géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allman information for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, savida

inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da
vardepapper innehas av utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige eller av utlandska foretag som har varit svenska
foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli

tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation.
Varje aktiedgare rekommenderas darfor att radfraga skatteradgivare om de sarskilda skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklu-
sive tillampligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret att innehalla kallskatt.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapita-
linkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forslj-
ningsersattningen, efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter, och de avytt-
rade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort Iaggs samman och berdknas gemensamt
med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av marknadsnoterade
aktier, sdsom aktierna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvandas. Denna
regel innebdr att omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier &r forlusten fullt avdrags-
gill mot skattepliktiga kapitalvinster samma &r pé aktier och andra marknads-
noterade deldgarratter forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som enbart innehaller svenska fordringsratter (s k rantefonder). Kapitalférlust pa
marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta sétt ar avdragsgill med 70
procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preli-
mindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den prelimindra skatten innehélls
normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

INVESTERINGSSPARKONTON

Fysiska personer och dédshon fran fysiska personer som dger aktier via sa kall-
ade investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for kapitalvinster vid forséljning
av sadana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier dr inte avdragsgilla. Utdelning-
ar pa aktier som dgs genom investeringssparkonton &r inte heller skattepliktiga.
Pa denna typ av innehav utgdr istallet en skattepliktig schablonintdkt som ba-
seras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan, per utgangen av
november aret fore beskattningsaret, 6kad med 0,75 procentenheter. Fran och
med 1 januari 2018 ska kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan,
per utgangen av november éret fére, okad med en procentenhet istéllet for 0,75
procentenheter. Schablonintdkten berdknas dock som lagst till 1,25 procent av
kapitalunderlaget. Detta géller oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa ak-
tieinnehavet. Schablonintakten utgor inkomst av kapital for vilken skatt beslutas
och betalas arligen. Schablonskatten uppgér for beskattningsaret 2017 till 0,375
procent av kapitalunderlaget. For beskattningsaret 2018 uppgar schablonskatten
till 0,447 procent av kapitalunderlaget.
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JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster, i in-
komstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fy-
siska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra deldgarrétter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter.
En sadan kapitalférlust kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapital-
vinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfol-
jande beskattningsér utan begréansning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara
tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdel-
ning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsam-
ma gdller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett forvérvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen &r 30 procent, men &r i allmanhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med vissa andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear eller, betréffande férvaltarregistrerade aktier,
av frvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet till
en person som har ratt att beskattas enligt en ldgre skattesats, eller kupongskatt
annars innehéllits med for hogt belopp, kan aterbetalning begéras hos Skattever-
ket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som dr begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav
inte dr hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige beskattas normalt inte vid avytt-
ring av sadana vardepapper. Innehavaren kan dock bli foremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring
av vissa svenska véardepapper om de vid ndgot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio féregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillimpligheten av regeln &r dock i flera fall begransad genom dubbel-
beskattningsavtal.
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SARSKILD INFORMATION FRAN ERIK PENSER BANK

MALGRUPP

Nedanstaende ar den dvergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt for in-
strumentet samt fér den aktuella emissionsformen - foretradesemission. Foretra-
desemission innebdr att ett bolags befintliga dgare (vid en given avstamningsdag)
vederlagsfritt tilldelas teckningsratter i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/
emittenten. Teckningsratterna ger ratt att mot kontant betalning teckna aktier i
nyemissionen och erhalla tilldelning. Teckningsratter & mdjliga att handla pa mark-
naden.

INSTRUMENT
Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade pa en MTF-plattform) samt
teckningsratter som avskiljs fran aktierna som ett led infcr foretrddesemissionen.

INSTRUMENTETS LOPTID

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter ager bara ett potentiellt varde under den
tid de kan handlas eller nyttjas for teckning av nyemitterade aktier. Nar anmalnings-
perioden for teckning av aktier [0pt ut faller outnyttjade teckningsrétter vardelosa.

KUNDKATEGORI
Det har instrumentet &r tankt for investerare klassificerade som icke-professionella,
professionella eller jambordiga.

INVESTERINGSMAL

Malgruppen for det har instrumentet &r investerare som framst vill att det satsade
kapitalet ska véxa. Daremot passar det inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska bevaras.

UPPGIFT OM KOSTNADER OCH AVGIFTER FOR INVESTERARE

KUNSKAP OCH ERFARENHET

For att investera i det har instrumentet bor du ha minst grundlaggande kunskaper
om instrumentet. En investerare med grundldggande kunskaper kan ta ett infor-
merat investeringsbeslut ndr denne tagit del av dokumentationen om det specifika
instrumentet.

FORMAGA ATT KLARA FORLUSTER

Malgruppen for det hér instrumentet &r investerare som:

+inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat och har kapacitet att bara en
sadan forlust.

Déremot passar det inte investerare som:
+ vill vara sdkra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet eller
+ hdgst kan tanka sig forlora en given del av det satsade kapitalet.

RISK

Det hdr instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar den nast hdgsta riskniv-
an. Instrumentet passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar minst
bav7.

DISTRIBUTIONSSTRATEGI

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, portféljférvaltning eller vid or-
der pa eget initiativ (med eller utan passandebeddmning). Det foreligger ej avtal
med tredjepartsdistributér om distribution av detta instrument.

Avsnittet om Mélgrupp &r infrt i prospektet av Erik Penser Bank AB med hénvisning
vad som fdljer av tillstandspliktiga instituts medverkan vid nyemission av finansiella
instrument rérande reglerna om Produktstyrning mm enligt FFFS 2017:2 kap 5.

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa kostnader pa grund av nyemissionen,
vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade forordning C(2016) 2398)

och rekommenderas att lasas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

KOSTNADER OCH AVGIFTER FOR NYEMISSION BASERAT PA ETT EXEMPEL MED INVESTERAT BELOPP OM 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillféllet % av investeringen

Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

*Forvary eller avyttring av teckningsratter medfor den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar. Avyttring av tecknade aktier medfér den kostnad for courtage

som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.

KUMULATIV EFFEKT

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din investering. Avkastningen pa din investering kan inte
garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa
dina investeringar kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett ldgre belopp an investerat.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 1ar
Vérde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Transtema Group AB
Org. nr. 556988-0411
Faststélld vid extra bolagsstamma 2018-09-10

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Transtema Group Aktiebolag. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 SATE
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun, Vdstra Gétalands Ian.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget ska bedriva verksamhet inom forsaljning, installation, drift och underhall av infrastruktur for data- och telekommunikation, aga och férvalta aktier, andelar och
vardepapper samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Bolagets aktiekapital ska utgdra ldgst 13 000 000 kronor och hégst 52 000 000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska vara ldgst 13 000 000 och hogst 52 000 000.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen ska besta av minst tre (3) och hdgst fem (5) ledaméter samt hogst tva (2) suppleanter. Styrelsen valjs pa arsstamman for tiden till dess nasta arsstamma har
hallits.

§ 7 REVISOR
Bolaget ska utse en revisor eller ett registrerat revisionsholag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig p& bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§ 9 ARENDEN PA ARSSTAMMAN
P4 &rsstdmman ska foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Godkannande av férslag till dagordning

Val av en eller flera justeringsman

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse

Beslut
a. Om faststéllande av resultat- och balansrakning samt, i férekommande fall, koncernresultat- och koncernbalansrakning;
b. Om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c. Om ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallande direktor

8. Faststallande av arvoden &t styrelsen och, i forekommande fall, revisorerna

9. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor

10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

No ok w—

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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ADRESSER

EMITTENT
TRANSTEMA GROUP AB (PUBL)
Bestksadress: EA Rosengrens gata 31
421 31 Vastra Frolunda
Telefon: +46 (0)31-746 83 00
E-post: info@transtema.com
Hemsida: www.transtemagroup.se

FINANSIELL RADGIVARE
ERIK PENSER BANK
Bestksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405
10391 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

) REVISOR
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
Bestksadress: Skanegatan 1
417 40 Goteborg
Telefon: +46 (0)10-213 10 00
Hemsida: www.pwc.se

LEGAL RADGIVARE
ADVOKATFIRMAN VINGE
Bestksadress: Nordstadstorget 6
417 05 Goteborg
Telefon: +46 (0)10-614 10 00
Hemsida: www.vinge.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
EUROCLEAR SWEDEN AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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