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Viktig information

Uppréattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen fér Midsummer AB
(publ) med anledning av férestaende nyemission med féretrades-
ratt for befintliga aktiedgare. Prospektet har uppréttats i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004
om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv nr
2003/71/EG samt Kommissionens delegerande férordning (EU)

nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om &ndring av férordning (EG)
nr 809/2004. Graden av information i detta Prospekt stér i rimlig
proportion till den aktuella typen av emission. Prospektet har
godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25-268§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstdndiga. Utéver vad som framgar nedan avseen-
de historisk finansiell information som inférlivats genom hanvisning,
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Viss finansiell information och annan information
som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informa-
tionen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte
siffrorna i vissa fall med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp
ar uttryckta i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges. Se
avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
Prospekt och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet
hérande handlingar.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i anled-
ning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet
av detta Prospekt. Eftersom all information i Prospektet harrér
fran Bolaget friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar

i férhallande till investerare i Bolaget samt i férhallande till alla
dvriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett investe-
ringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa
information i detta Prospekt. Tvist som uppkommer med anled-
ning av innehallet i detta Prospekt och ddrmed sammanhéangande
rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tilldmplig pa detta Prospekt inklusive till
Prospektet hérande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att férvéarva Aktier i Bolaget i enlighet med villko-

ren i detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i nagot annat land dar deltagande i emissionen
skulle férutsatta ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an enligt svensk rétt eller strida mot regler i sadant land.
Inga betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Midsummer AB (publ) har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA eller nagon
provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda tecknade aktier,
aktier eller andra vardepapper utgivna av Midsummer AB (publ)
overlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada annat an
i sadana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmalan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig och lé&mnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information
Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hédmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for

att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till
har inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle géra informa-
tionen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga
kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende
verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som presente-
ras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kénner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet
eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedémningar som gors

i detta Prospekt avseende framtida férhallanden, kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underfor-
statt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden
till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av detta Prospekt.

Nasdaq First North

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av
de olika bérserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag vars
aktier handlas pa First North &r inte skyldiga att félja samma
regler som bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad
utan foljer istéllet ett mindre regelverk, anpassat till féretradesvis
mindre bolag och tillvéxtbolag. En placering i ett bolag vars
aktier handlas pa First North kan darfér vara mer riskfylld &n en
placering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.
Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified
Advisor som &vervakar att bolaget féljer First Norths regelverk for
informationsgivning till marknaden och investerare. En Certified
Advisor granskar bolag vars aktier ska tas upp till handel pa First
North. Nasdaq Stockholm AB godkénner en sadan ansékan om
upptagande till handel pa First North.

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgangligt pa Midsummer AB:s huvudkontor
samt kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.midsummer.se.
Prospektet finns ocksa tillgangligt hos Finansinspektionen
(www.fi.se), hos G&W Fondkommission (www.gwkapital.se), och
hos Aktieinvest (www.aktieinvest.se).

Definitioner

"Midsummer” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt Midsummer
AB (publ), org nr 556665-7838.

“Sunflare” avser Bolagets amerikanska partner Sunflare Inc.
"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning av aktier inom
ramen fér nyemissionen som beskrivs i detta prospekt
"Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillférs vid
full teckning av Erbjudandet fére emissionskostnader och eventu-
ell 6vertilldelning.

"G&W" avser G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalférvaltning AB, org nr 556549-4613.

"Radgivare” avser G&W.

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.
"Aktieinvest" eller "Emissionsinstitutet" avser Aktieinvest FK AB,
org. nr 556072-25%6.
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Emissionsbelopp 100,0 MSEK fére emissionskostnader, Tilldelning Besked om eventuell tilldelning lamnas
vid full teckning motsvarande 6 175 000 aktier. genom utskick av avrékningsnota, vilket
beréknas ske omkring den 8 juni 2018.
Emissionskurs 16,20 SEK per aktie Handel Handel med aktier pa Nasdaq First North
beraknas starta omkring den 21 juni 2018,
forutsatt godkand ansékan. Om leverans
Teckningstid 21 maj 2018 till och med 5 juni 2018 av aktier inte skett fill investerarens
vardepappersdepa, VP-konto eller
servicekonto vid starten fér handeln kan
. . detta innebéra att investeraren inte har
Teckningsataganden Tecknlngsatagénden om totalt 85,7 MSEK méjlighet att silja tilldelade aktier dver
motsvarahdé cirka 85,4 procent a:/ éet marknaden nar handeln startar, utan detta
totala em|SS|onsbe|opp?t har e"rhalllts, kan ske forst nar aktierna finns tillgangliga
dock har Bolaget vare sig begért eller f6r investeraren.
erhallit bankméssig eller annan sakerhet
forbeloppet. ISIN-koder Aktien: SE0011281757
Maj Juni
\ | | \
21 maj - 5 juni 8 juni 21 juni

Teckningstid Besked om tilldelning Beraknad dag fér upptagande

till handel pa Nasdaq First North



Sammanfattning av prospektet

Prospektsammanfattningar ska besta av ett antal informationskrav uppstallda i “punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E

(A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska inga i en sammanfattning avseende en nyemission av aktier. Eftersom
vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig
ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information betraffande sddan punkt saknas. | dessa fall innehaller
sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet fran investera-
rens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol, kan den investerare
som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gversattning av prospektet innan de rattliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive &versattningar dérav,
men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation fér
att hjdlpa investerare nér de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Samtycke till Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av nagra finansiella mellanhénder.
anvéndning av
prospekt

Avsnitt B - Emittent och eventuella garantigivare

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar Midsummer AB (publ), 556665-7838. Aktiernas ISIN-kod ar
handels-beteckning SE0011281757. Bolagets aktie avses upptas till handel pa Nasdaq First North férutsatt god-
kénd ansokan.

B.2 Séate, bolagsform, etc.  Bolagets associationsform &r aktiebolag och registrerades vid Bolagsverket i Sverige 2004-09-03
och nuvarande firma registrerades 2004-11-23. Styrelsens sate ar registrerat i Stockholms kommun
i Stockholms |&n. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt (publ) samt
anslutet till Euroclear Sweden AB.

B.3 Beskrivning av Midsummer AB tillverkar och séljer nyckelfardig produktionsutrustning for flexibla tunnfilmssolceller
huvudsaklig saval som fardiga solcellsmoduler och olika produkter med integrerade solcellsmoduler. Bolagets
verksamhet teknologi och produkter bedéms ha en gynnsam positionering for att méta framtida behov och

férvéntningar pa en marknad som uppvisar stark global tillvaxt.

Midsummer har genom omfattande forsknings- och utvecklingsarbete méjliggjort produktion

av tunna, hogeffektiva CIGS (Copper Indium Gallium Selenide) solceller pa stalsubstrat utan att
anvénda det miljéfarliga grunddmnet Kadmium. Produktionsutrustningen mojliggér tillverkning av
solceller och moduler som &r flexibla, o6mma, uppvisar lag vikt och kan monteras pa en méngd
olika underlag och inom flera olika applikationsomraden.

Forsaljning sker inte bara av den egenutvecklade produktionsutrustningen och solpaneler utan dven
av tillhérande produktionsprocesser. Genom Midsummers kombination av produktionsutrustning
och processer kan kunder pa ett effektivt satt bygga upp en egen tillverkning av flexibla solceller
och moduler baserade pa Midsummers teknologi. Den laga vikten och framférallt flexibiliteten i
solcellerna &r den storsta styrkan jamfért med konkurrerande produkter och teknologier. Det &r
dessa egenskaper som gor att Midsummers solceller kan anvéndas i en stor méngd applikationer
dar traditionella kiselbaserade celler, men aven vissa tunnfilmssolcellers vikt och skdrhet kan vara
begransande eller till och med utesluta installation. Dessa egenskaper gér dven att den véxande
BIPV-marknaden (Building Integrated Photovoltaics), dar solcellerna &r integrerade med byggnaden
och/eller byggnadsmaterialet, bedéms vara mycket intressant.

4 Midsummer AB (publ)



Midsummer AB bildades 2004 och har sitt ursprung i grundarnas tidigare erfarenheter fran CD och
DVD industrin och fran fotomaskbranschen och elektronikindustrin. En av utgangspunkterna var att
produktionsutrustning for tillverkning av CD- och DVD- var kompakt, hade hég kapacitet och séaldes
i stora mangder pa en global marknad dér metallskiktet pa skivorna appliceras med en vélkand,
vakuumbaserad process som kallas sputtring. Den héga produktiviteten astadkoms genom att lata
manga sma substrat passera genom en vakuumkammare i hég takt. Genom att anpassa utrustning-
en och anvénda substrat i en for solcellsindustrin standardiserad storlek kunde produktionsutrust-
ningen fortfarande hallas relativt liten i storlek och samtidigt méjliggéra anvéndning av befintlig
utrustning fér modultillverkning fran den sedan ldnge etablerade kiselbaserade solcellstillverkning-
en. Detta medfér dven en skalbarhet genom att enkelt kunna utoka antalet produktionslinjer.

Midsummer bedriver verksamhet pa en expanderande marknad och &r idag ett féretag med en
snabb tillvaxt i bade omsattning och I6nsamhet. Omséattning och resultat har fordubblats arligen de
senaste aren och en fortsatt kraftig tillvaxt véntas dven fér de ndrmaste aren. Omsattningen ér till
storsta del hanforlig till forséljning av produktionsutrustning och processer med tillhérande stéd och
personal pa plats hos kunder. Planen &r dven att férséljning av egna solceller och produkter ska 6ka
den nérmaste framtiden och utgdra en ékande del av omséttningen.

Midsummer AB bildades 2004 och har sitt ursprung i grundarnas tidigare erfarenheter fran CD- och
DVD-industrin och fran fotomaskbranschen och elektronikindustrin. En av utgangspunkterna var att
produktionsutrustning fér tillverkning av CD och DVD var kompakt, hade hog kapacitet och saldes
i stora mangder pa en global marknad dar metallskiktet pa skivorna appliceras med en vélkand,
vakuumbaserad process som kallas sputtring. Den héga produktiviteten astadkoms genom att lata
manga sma substrat passera genom en vakuumkammare i hég takt. Genom att anpassa utrustning-
en och anvénda substrat i en for solcellsindustrin standardiserad storlek kunde produktionsutrust-
ningen fortfarande hallas relativt liten i storlek och samtidigt méjliggéra anvéndning av befintlig
utrustning fér modultillverkning fran den sedan lénge etablerade kiselbaserade solcellstillverkning-
en. Detta medfér dven en skalbarhet genom att enkelt kunna utéka antalet produktionslinjer.

Den ursprungliga tanken var att enbart producera sjélva solcellerna eftersom det vid den tidpunkten
radde stor brist pa marknaden. Nar processen under 2009 utvecklats i tillrécklig omfattning och
kommersiell tillverkning var planerad att pabérjas var omsténdigheterna sadana att fa investerare
var villiga att investera i den kapitalintensiva uppbyggnaden av storskalig produktion. Samtidigt
hade Midsummer utvecklat ett antal kritiska komponenter som anvants i det omfattande forsknings-
och utvecklingsarbetet.

Initialt var Midsummers affarsmodell baserad pa intékter fran tillverkning och férséljning av solpa-
neler. Under rddande marknadsférhallanden efter finanskrisen 2008 - 2009 migrerade Midsummer
framgangsrikt fran en produktionsbaserad affarsmodell med huvudsaklig inriktning pa tillverkning
och férséljning av solceller till att istallet fokusera pa férsaljning av den egenutvecklade produktions-
utrustningen med tillhérande processer.

Genom ett fokus pa férsaljning av produktionsutrustning undveks de stora behoven av investeringar
i produktionsutrustning med tillhérande avskrivningar i ett marknadslage som vid tillféllet praglades
av svarigheter att attrahera kapital fér investeringar, stark prispress och éverkapacitet. Férséljning

av produktionsutrustning med tillhérande processer har vasentligt hdgre marginaler och stéller
betydligt lagre krav pa rérelsekapital och tillater en snabbare expansionstakt med egengenererade
medel. Allt eftersom marknadsforutsattningarna stabiliserats och Midsummer kunnat etablera sig
som leverantdr av beprévad produktionsutrustning har lénsamheten och den finansiella situatio-
nen forbattrats. | samband med detta pabdrjades aterigen en inriktning att utdver tillverkning och
férsaljning av produktionsutrustning dven pabdrja en gradvis uppbyggnad av egen produktionska-
pacitet och férséljning av solceller och paneler i egen regi.

Sedan bildandet 2004 har Midsummer erhallit en rad finansieringar i form av EU-bidrag, bidrag fran
Energimyndigheten samt fran andra svenska myndigheter. Bidragen har motfinansierats antingen
genom forséljning av produktionsutrustning och/eller genom kapitaltillskott fran bolagets aktiedgare
som alla fortfarande &r aktiedgare i Midsummer idag. Den totala finansieringen sedan bildandet
uppgar till ca. 539 MSEK varav 102 MSEK &r utbetalda bidrag, 64 MSEK kapital fran aktiedgare,

28 MSEK &r mjuka lan fran bland annat Almi och Energimyndigheten och 345 MSEK har finansierats
genom forséljning (per sista december 2017).
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Trender

Koncernstruktur

Storre aktiedgare

Midsummer AB (publ)

Forséljning av DUO maskiner har visat stark tillvaxt under 2017 och under inledningen av 2018.
Positivt &r dven de finansiella marknadernas 6kade efterfragan av gréna investeringsalternativ nagot
som forvéntas ytterligare férbéattra finansieringsmajligheter for nya tillverkningsanldggningar i Kina.
Samtidigt fortsétter politiska incitament och allmén opinion fér miljémassiga energialternativ att
driva utvecklingen mot en fortsatt stark efterfragan pa produkter av Midsummers karaktér.

Midsummers uppfattning ar att marknaden for solceller star infér betydande féréandringar da flexibla
och latta solceller kommer att kunna méjliggdra helt nya tilliampningar och expansion inom nya
omraden. Den hittills dominerande kiselbaserade solcellen &r visserligen effektiv men skér och
inkapslingen i tungt glas vilket kréver sarskilda omstandigheter for installation. Flexibla lattviktspa-
neler gor installation pa t.ex. membrantak véasentligt enklare, snabbare och billigare vilket i sin tur
forbattrar det enskilda projektets ekonomiska kalkyl och avkastning i férhallande till den energi som
genereras.

For perioden fram till 2022 prognosticerar EIA en total tillvaxt pa sammanlagt 438 GW i globalt
installerad kapacitet. Konsensus &r, oavsett prognosmakare, att den totala marknaden férvéntas fort-
satta uppvisa en kraftig 6kning med ett fokus som fortsatter trenden med att skifta fran investeringar
i europeisk kapacitet till den snabbvéaxande asiatiska marknaden. Den kraftiga prispressen under
senare ar gjort gett kraft at en omfattande global konsolideringsprocess och sjunkande margina-

ler fér de stora tillverkarna. Processen med fortsatt fokus pa asiatiska marknader och ytterligare
prispress genom effektivare produktion och hégre energiutbyte véntas besta.

| 6vrigt kdnner Bolaget inte till nagra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hédndelser som kan ha en vésentlig inverkan pa Bolagets utsikter, annat
&n de som redovisas under avsnittet “Riskfaktorer” samt “Legala fragor och &vrig information” i
detta prospekt.

Bolaget kénner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bo-
lagets verksamhet utéver vad som anges i detta avsnitt samt i avsnittet “Riskfaktorer” samt “Legala
fragor och 6vrig information” i detta prospekt.

Bolaget ingar inte i ndgon koncernstruktur.

Varje aktie i Midsummer AB medfér en (1) rost vid arsstémman. Det fanns tidigare ett aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som sagts upp i samband med férestaende emission och listning av
Bolagets aktie. Darutdver, savitt styrelsen kanner till, existerar inga avtal mellan existerande eller
blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande &ver Bolaget. Nedan angiven
koncentration av féretagskontrollen kan dnda vara till nackdel fér aktiedgare som har andra intressen
an huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sérskilda atgérder i syfte att garantera att
kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll éver
ett bolag. | tillagg finns regler pa Bolagets tilltdnkta marknadsplats Nasdaq First North, férutsatt
godkénd ansékan, i syfte att férsakra om 6ppenhet betraffande personer med kontroll 6ver eller
insyn i borsbolagen.

Midsummer AB har 55 aktiedgare fére den i detta prospekt beskrivna nyemissionen. De storsta
aktiedgarna i Bolaget per 2018-04-30 kompletterat med de senaste fér Bolaget kdnda uppgifterna
framgar nedan.

AGARE ANTAL AKTIER ANDEL
Liang Gao 6 305 450 25,50%
Philip Gao 6 305 400 25,50%
Infologix (BVI) Ltd. 2941200 11,90%
Jan Lombach privat och via bolag (Gurtenfry AB) 1754 900 7,10%
Sven Lindstrom 1525 000 6,20%
Alf Linder 1446 000 5,80%
Eric Jaremalm 972 300 3,90%
Goéran Lomback 799 050 3,20%
Peder Sager Wallenberg 316 650 1,30%
Alex Cheng Witt 290 000 1,20%
Ovriga 2071250 8,40%

24727 200 100%



B.7

Finansiell information
i sammandrag

Nedanstaende finansiella information i sammandrag fér Midsummer AB visar utvald finansiell
information avseende verksamhetsaren 2016 och 2017. Informationen &r hdmtad ur reviderade
arsredovisningar for 2016 och 2017 Informationen &r hdmtad ur reviderade arsredovisningar fér

2016 och 2017.

Den finansiella versikten har kompletterats med kassaflédesanalyser for rakenskapsaren 2016 och
2017 som uppréttats av Bolaget specifikt for att ingé i detta prospekt och har inte granskats av

Bolagets revisor.

Resultatrakningar i sammandrag

BELOPP | TSEK

Nettoomséattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa intékter

Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av/nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande poster
Réntekostnader och liknande poster
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

1 JAN 2017
- 31 DEC 2017

Reviderad

115009
12 048
5664
132722

-49721
-11414
-29 127
-16778

-680
25002

1064
1597
24 468

24 468
-1360
23108

1 JAN 2016
- 31 DEC 2016

Reviderad

59 352
10 429

2020
71802

-19 451
-9 494
-18 851
-11788
-980
11237

344

-1181

10 400

10 400

10 400



8

Midsummer AB (publ)

Balansrékningar i sammandrag

BELOPP | TSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Materiella anldggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anldggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i intresseféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordran pa bestéllare

Aktuell skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

31 DEC 2017
Reviderad

21 349
674
22023

1436
26 233

27 669

40
40

49732

11498
11498

3665
335
67
1622
413
6102

28729
46 329

96 061

31 DEC 2016
Reviderad

18 846
660
19 506

438
5287

5734

25240

5448
5448

9 306
2253
35
1805
714
14 112

6074
25 634

50875



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital
Avséttningar
Skatteskulder

Ovriga avsattningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skuld till bestéllare
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 DEC 2017
Reviderad

495
17 982
18 476

57 450
-64 151
23108
16 407

34 883

1360
207

35527
35527

6 860
7117
7730
2377
24 083
96 061

31 DEC 2016
Reviderad

495
8343
8838

57 450
-64 913
10 400

2937

11775

577
577

726
27 933
28 658

1180
6502
735
1448
9 865
50875
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Kassafléddesanalys i sammandrag

BELOPP | TSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt

Betald skatt

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Finansiella kostnader och intakter

Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga avsattningar

Aktiveringar av utvecklingskostnader

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapitalet

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) varulager
Okning(-)/minskning(+) kundfordringar
Okning(-)/minskning(+) kortfristiga fordringar
C)kning(+)/minskning(—) leverantdrsskulder
Okning(+)/minskning(—) kortfristiga skulder

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Investering i finansiella tillgangar

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

1 JAN 2017
- 31 DEC 2017

Ej reviderad
24 468 496

-32 420

16777 659

-369 588
-12.047 790
28796 357

-6 049 224
5640 621
2401 696

614 962
6054 538
8662593
37 458 950
-29 181 851

-40 000

-29 221 851

14 417 882

14 417 882

22 654 981

6074 291

28729272

1 JAN 2016
- 31 DEC 2016

Ej reviderad
10 399 675

-25322

11788 241

576 967
-10 429 158
12310403

-2 958 463
-9 298 402
5799125
3733148
-5 628 430
-8 353 022

3957 381

-6 532 490

-6 532 490

6653 950

6 653 950

4078 841

1995450

6074 291

Bolaget redogdr nedan fér de nyckeltal som finns i de reviderade arsredovisningarna f6r 2016 och
2017. Jamforbarheten med nyckeltal som redovisas av andra bolag kan vara begransad. Det ar dock
Bolagets bedémning att nyckeltalen &r relevanta fér bedémningen av Bolaget med avseende pa
Bolagets verksamhet och omfattning. Nyckeltalen i sig &r inte reviderade eller upprattade enligt K3
men &r hamtade ur reviderade arsredovisningar f6r 2016 och 2017 som upprattats enligt K3.

Nettoomsattning (TSEK)
Rérelsemarginal %
Avkastning pa eget kapital %
Soliditet %

1 JAN 2017
- 31 DEC 2017

115009
21,7
70,1
36,3

1 JAN 2016
- 31 DEC 2016

59 352
18,9
88,3
231



Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt bokféringslagen och Bokféringsnéamndens all-
maénna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
har varit oféréndrade under den tid som omfattas av den finansiella information som aterges i
detta prospekt.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Midsummer har under senaste tre aren uppvisat bade 6kad omsattning och dkat resultat som till
stor del harrér fran férséljning av den egenutvecklade DUO-produktionsutrustningen. Den pagaen-
de expansionen och omséttningsokningen &r ett resultat av en langre tids forsknings- och utveck-
lingsprocess sedan bildandet 2004. Samtidigt har vasentliga férandringar i marknadens struktur
bidragit till att skapa den bas pa vilken Midsummers ekonomiska utveckling idag vilar.

Sedan bildandet 2004 har Midsummer &ven erhallit en rad finansieringar i form av EU-bidrag, bidrag
frén Energimyndigheten samt fran andra svenska myndigheter. Aven om bidragen varit visentliga
for uppbyggnaden av verksamheten och det produktutbud som nu ligger till grund fér intdktsbasen
&r de inte langre nodvandiga fér den langsiktiga dverlevnaden och utgdr i dagsléget en vasentligt
mindre del av den totala omsattningen.

Bidragen har historiskt motfinansierats antingen genom férséljning av produktionsutrustning och/
eller genom kapitaltillskott fran bolagets aktiedgare. Den totala finansieringen sedan bildandet
uppgar till ca. 539 MSEK varav 102 MSEK &r utbetalda bidrag, 64 MSEK kapital fran aktiedgare,
28 MSEK &r s.k mjuka lan (dar aterbetalning sker i takt med verksamhetens férmaga att generera
Sverskott) fran bland annat Almi och Energimyndigheten och 345 MSEK har finansierats genom
forsaljning (per sista december 2017).

Vasentliga handelser efter 2017

Under férsta kvartalet 2018 har Midsummer haft en orderingang pa ca. 135 MSEK. Midsummer har
ocksa erhallit férskottsbetalningar fér de DUO-maskiner som dessa ordrar géller. | 6vrigt har inga
vasentliga férandringar avseende Midsummers finansiella situation eller stéllning pa marknaden
har intréffat efter den i detta Prospekt i sammandrag presenterade finansiella informationen for 31
december 2017.
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B.8

B.9

B.10

Utvald
proformaredovisning
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Revisorsanmérkningar

Otillrackligt
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Uppgifter om
vardepapper

Valuta
Antal aktier och

nominellt virde

Réattigheter som
samman-hanger med
varde-papperen

Aktiernas
overlatbarhet

Handel med
vardepapper

Utdelningspolitik

Midsummer AB (publ)

Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

Ej tillamplig. Bolagets revisor har inte lamnat nagra avvikande kommentarer i sin revisionsberattelse
for aren 2016 eller 2017.

Ej tillamplig. Det &r styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrackligt fér Bola-
gets aktuella behov de kommande tolv méanaderna per dagen for detta prospekt.

Foreliggande Erbjudande omfattar Aktier. Aktierna har ISIN-kod SE0011281757. Aktiens kortnamn
kommer att faststéllas i samband med godkand ansokan till Nasdaq First North.

Vardepappren &r denominerade i svenska kronor (SEK).

Antalet aktier i Bolaget uppgar fére den i detta prospekt presenterade emissionen till 24 727 200
st. Samtliga av samma serie. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,04 SEK per styck och aktiekapitalet
uppgar till 989 088 SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt inbetalda.

Aktierna medfér ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2018. Eventuell utdelning beslutas
av och betalas ut efter arsstdamma 2019. Réatt till utdelning tillfaller de placerare som pa avstam-
ningsdagen fér arsstdmman &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesdrjs av Euroclear Sweden AB. Om aktiedgare inte kan nas av Euroclear Sweden
AB kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utbetalningsbeloppet och begrénsas i tiden
endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér
Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av éverskott i relation till antalet
aktier aktiedgaren innehar. Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster
och har samma rostetal. Innehavare av aktier har féretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
féretradesrétten kan dock forekomma. | hédndelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering
har samtliga aktier samma prioritet.

Ej tillampligt. Inga inskrankningar att 6verlata aktier féreligger.

Ej tillamplig. Bolagets aktier &r inte noterade pa ndagon marknadsplats vid tidpunkten fér Erbjudan-
det. Bolaget har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North, som
inte utgdr en reglerad marknad, i omedelbar anslutning till Erbjudandet. Férutsatt godkénd ansdkan
ar berdknad férsta handelsdag omkring den 21 juni 2018 fér aktierna.

Bolaget har dnnu inte l&mnat nagon utdelning. Styrelsen har for avsikt att foresla utdelning om eller
nér Bolaget beddms ha erhallit tillréckliga vinster och positiva kassafléden.



Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga risker
som ér specifika

f6r emittenten

eller branschen

Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omraden dar Midsummer bedriver verk-
samhet. Solceller och teknologier av den typen som Bolaget utvecklat och tillverkar kan bli féremal
fér snabb teknisk utveckling eller ersattas helt av mer effektiva teknologier. Detta kan innebara att
vardet av Bolagets produkter, produktionsutrustning, produktionsprocesser, know-how och/eller
marknadsposition paverkas negativt. En sddan utveckling skulle avsevart kunna komma att negativt
paverka Midsummers verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Lagar, regelverk och subventioner

Bolaget och dess samarbetsparter ar féremal for lagar och regler i olika jurisdiktioner. D& Bolaget
séljer produktionsutrustning och produkter i andra lander én Sverige féreligger risk i att gallande
regelverk i berdrt land férandras, vilket ocksa kan medféra 6kade kostnader for Bolaget, alternativt
resultera i att Bolaget inte kan bedriva verksamhet i sadant land. | fallet med Kina kan &ndrade
regler exempelvis rérande subventioner av olika slag eller rérande valutatransaktioner medféra att
Bolagets vinst minskar, alternativt uteblir.

Konkurrens

Inom marknaden fér solceller och paneler avsedda fér generering av elektricitet finns méanga aktérer
med liknande eller annan teknik. Det kan visa sig att marknaden féredrar konkurrenters produkter
eller att nuvarande konkurrenter eller andra féretag utvecklar nya metoder eller koncept som far
battre acceptans an de |6sningar som Bolaget erbjuder, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stéllning negativt.

Beroende av insatsvaror och ramaterial

Midsummer och Midsummers kunder &r beroende av ett antal viktiga insatsvaror och ramaterial for
tillverkning av solceller. Inga av de ingdende materialen &r dock sarskilt sallsynta eller oméjliga att
fa tag pa fran olika leverantorer eller geografiska regioner. Inte heller ar prisbilden pa de ingaende
materialen av vésentlig karaktar for [6nsamheten i slutprodukten. Det kan dock inte uteslutas att det
uppstar sarskilda situationer dar vissa material kan bli svara att fa tag pa eller att det uppstar andra
bristsituationer utanfér Bolagets kontroll dér tillgangen pa insatsvaror och ramaterial begransas
genom bl.a. politiska beslut, naturkatastrofer, krig eller andra extraordinéra situationer. Detta skulle
kunna leda till att produktionsnivaer och leveranser blir svara att uppratthalla eller kan komma att
upphora helt vilket skulle kunna fa en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Beroende av leverantdrer och samarbeten

Midsummer anvander sig av ett antal leverantorer som ar viktiga fér Bolagets formaga att kunna
producera produkter i tillracklig omfattning, av tillrécklig kvalitet och med tillracklig leveranssaker-
het. Detta &r speciellt viktigt under den expansionsfas som Bolaget befinner sig i.

Det finns dock risk att dessa parter inte fullféljer sina ataganden pa det séatt som krévs eller att andra
externa faktorer paverkar deras férmaga att uppratthalla kvalitets- och leveransataganden. Skulle
detta ske kan det paverka Midsummers verksamhet och férmaga att uppréatthalla tillracklig l6nsam-
het negativt och darigenom &ven paverka Bolagets finansiella situation negativt.

Samarbete med Sunflare, Inc.

Midsummer samarbetar idag med amerikanska Sunflare vad géller bade férséljning och produktion
bade pa den kinesiska marknaden och den amerikanska. | USA ansvarar Sunflare for férséljning av
flexibla solcellslésningar och samarbeten med amerikanska féretag dar Bolagets produkter integre-
ras i andra tillverkares produkter eller séljs under andra varumérken. Darutdver finns ett designcen-
ter for utveckling av byggnadsintegrerade solcellslésningar for tak och fordon.

Genom uppbyggnaden av och finansieringen av solcellsfabriker i Kina har Sunflare-projekten dven
blivit Midsummers hittills stérsta kund och star darfor dven fér merparten av hittillsvarande omsatt-
ning och resultat. Samarbetet har dven resulterat i att Sunflares dgare, som &r amerikanska med-
borgare, har blivit Midsummers stérsta aktiedgare med ett sammanlagt dgande motsvarande 51 %
av kapital och roster i bolaget fére den i detta prospekt beskrivna emissionen.

Skulle samarbetet med Sunflare inte utvecklas som tankt eller omstandigheter uppsta som férsvarar
eller omojliggér Sunflares mojlighet att delta i utvecklingen och finansieringen av nya solcellsfabri-
ker i framforallt Kina kan det innebara en negativ utveckling fér Bolaget och fa en negativ paverkan
pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.
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Leveranssékerhet vid volymtillvaxt

Midsummer befinner sig i en expansionsfas och planerar for en fortsatt volymtillvaxt de narmaste
aren. | dagslaget &r dock férmagan att producera och leverera produktionsutrustning och produkter
begrinsad. Okad férsaljning och leveransvolymer kommer stilla stora krav pd den egna organisa-
tionen, underleverantérernas férmagor, behov av rérelsekapital med mera. | finansiella termer finns
risken att tillvéxten skulle kunna bli sa kapitalkrévande att Bolaget far likviditetsproblem.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga skydd och bedémning av méjligheterna till
och behoven av ytterligare immaterialrattsligt skydd inte éar tillrdckliga. Andra bolag inom sektorn
skulle ocksa kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa vilka Midsummers verksamhet skulle kunna
hévdas inkrakta. Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i och/

eller anvéndning av tredje parts immateriella rattigheter kan innebara minskade intakter eller kade
kostnader till dess att dvertradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att nyttja
tredje parts immateriella rattigheter. Det som sarskiljer Midsummers produkter fran andras utgérs till
en inte ovasentlig del &ven av know-how. Det finns darfér en risk for att sddan information avsldjas
fér utomstaende eller anvands av tidigare anstéllda eller anlitade konsulter i verksamhet som kon-
kurrerar med Bolagets. Osakerhet till f6ljd av patenttvister eller andra processer kan ha en vasentligt
negativ effekt pa Midsummers konkurrensférmaga, lénsamhet och kapitalbehov.

Produktansvar och garantier

Midsummers produkter &r féremal for saval produktansvar som garantiataganden. Leverantérer och
montdrer har generellt en begrénsad ersattningsskyldighet mot Midsummer vid fel i levererade

och installerade produkter. Det finns en risk att Bolaget adrar sig erséattningsskyldighet men inte
kan féra dessa ansprak vidare fullt ut mot annan part. Det finns da risk att Midsummers resultat och
finansiella stéllning paverkas negativt om anspraken inte till fullt ut tacks av Bolagets forsakring eller
regressmojligheter.

Risker relaterade till markning och certifiering

Midsummers produkter omfattas av olika krav pa obligatorisk mérkning och behov av att uppfylla
olika branschstandarder och certifieringar. Bolaget omfattas ocksa av krav pa att uppratta teknisk
dokumentation fér produkterna samt utfarda olika forsakran om 6verensstémmelse med kriterierna
fér markning och certifiering med mera. Om Midsummer inte kan uppfylla de krav som stélls f6r
att erhalla nédvandig markning eller certifiering kan detta riskera att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Forsakringar och produktansvar

Midsummer har en féretagsforsékring som omfattar egendoms- och avbrottsskador, réttsskydd

och produktansvar sévil som allmint ansvar. Aven om Bolaget bedémer att verksamheten har ett
adekvat forsékringsskydd, ar forsékringsskyddets omfattning och erséttningsbelopp begransat. Bo-
lagets foretagsforsakring omfattar dven produktansvar men det finns en risk att Midsummer dsamkas
skador eller adrar sig skadestandsansprak som inte helt eller delvis técks av férsakringen, vilken
skulle kunna paverka verksamheten, resultatet och den finansiella stallningen negativt.

Tvister

Bolaget kan komma att bli involverad i tvister inom ramen fér den normala verksamheten och
riskerar bl.a. att bli féremal f6r ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av Bolagets produkter. Sddana tvister och ansprak kan vara tidskrévande, stéra den
normala verksamheten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan utgangen
av komplicerade tvister vara svara att férutse. Omfattande tvister kan saledes f& en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tredjepartsrisker

Det kan tankas att tredje man eller utomstaende personer kommer till skada vid produktionen,
hanteringen eller anvandandet av Bolagets produkter eller dartill ssmmanh&ngande utrustning. Det
finns risk att eventuella ansprak inte fullt ut tacks av gallande férsakringar och att sddana ansprak
dérmed kan komma att fa negativa ekonomiska konsekvenser f6r Bolaget.

Sekretess

Midsummer strévar efter att skydda sadan information som &r central fér Bolagets produkter och
framgang, bland annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och samarbetspartners.
Det ar dock inte sakert att sadana avtal i tillrdcklig omfattning skyddar mot offentliggérande av
konfidentiell information. Dessutom kan Bolagets affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller
utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om intern information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten komma att paverkas negativt.



D.3

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vardepapperet

Avsnitt E - Erbjudande

E.1

E.2a

Emissionsintakt och
emissionskostnader

Motiv och bakgrund

Beroende av nyckelpersoner

Midsummer &r i hdg grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Om nagon eller flera av dessa
skulle ldmna Bolaget kan detta forsena och/eller férsvara den fortsatta utvecklingen. Dessutom &r
det avgdrande for Midsummer framgang att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare.
Vidare finns det risk att Bolaget inte lyckas attrahera och behalla kvalificerad personal eller att detta
inte kan ske pa for Bolaget férdelaktiga villkor. Skulle sa inte kunna ske kan det ha en negativ inver-
kan pa Bolagets resultat och méjligheten att fullfélja den expansionsfas som Bolaget befinner sig i.

En investerare i Midsummer AB bor notera att en investering i Bolaget ar férknippad med hég risk
och att det finns risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bér dven noteras
att handel kommer att ske pa icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk
finns att ataganden enligt teckningsforbindelser inte fullfdljs. Enskilt eller tillsammans skulle dessa
risker kunna paverka aktiekursen negativt.

Aktiekursen paverkas i hég grad av faktorer utanfér Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bola-
gets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust
pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att kunna méta listningskraven pa Nasdaq First North eller att

aktien inte kommer att handlas med tillrdcklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt
aktieinnehav utan att aktiekursen paverkas negativt.

Nedan beskrivs det féreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:

ANTAL AKTIER BELOPP (SEK)
Erbjudandet 6175000 100 035 000
Emissionskostnader 8 500 000
Nettolikvid 91 535 000

Midsummer AB tillverkar och séljer nyckelfardig produktionsutrustning fér flexibla tunnfilmssolceller
av lattviktstyp saval som fardiga solcellsmoduler och olika produkter med integrerade solcellsmo-
duler. Midsummer har genom omfattande forsknings- och utvecklingsarbete méjliggjort produktion
av tunna, flexibla och hégeffektiva solceller av lattviktstyp som kan monteras pa en mangd olika
underlag och inom flera olika applikationsomraden.

Det &r styrelsens uppfattning att Bolagets teknologi och produkter har en gynnsam positionering
for att mota framtida behov och férvantningar pa en marknad som uppvisar stark global tillvaxt.
Forestaende nyemission syftar till att ge Bolaget de finansiella resurser som bedéms kravas fér

att effektivt ta tillvara pa en stark efterfrage- och férséljningsutveckling. Detta kommer framst ske
genom en expansion av tillverkningskapaciteten f6r DUO-maskiner i kombination med en upp-
byggnad av utdkad egen produktionskapacitet fér solceller och moduler vid anlaggningen i Jarfalla.
Genom kapitaltillskottet kan en snabbare forsaljningsexpansion och uppbyggnad av kapaciteten ske
an enbart med hjalp av egengenererade medel.

15



E.3

16

Beskrivning av
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former och villkor
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Om inte Erbjudandet skulle genomféras eller om Erbjudandet endast tecknas till viss del skulle det
kunna innebara att Bolaget blir tvunget att for sin expansion soka ytterligare finansiering, eller pa
andra villkor an vad som beskrivs i detta prospekt.

Mot bakgrund av och med hansyn till ovanstdende anser styrelsen att storleken pa den kapita-
lisering som beraknas ske genom Erbjudandet ar adekvat for Bolagets fortsatta utveckling och
expansion. De medel som tillférs inom ramen for férestaende emission planeras huvudsakligen att
anvéndas enligt nedan (forutsatt fulltecknat Erbjudande):

Berdknade emissionskostnader 8,5 MSEK
Investeringar 40,0 MSEK
Forséljnings- och marknadskostnader 15,0 MSEK
Rorelsekapital 36,5 MSEK
Totalt 100,0 MSEK

Sammanstaliningen ovan bygger pa estimerade ungeférliga uppgifter och ar under antagande om
ett fulltecknat erbjudande. Férutom ovanstaende skall emissionslikviden nyttjas for dvriga aktiviteter
inom Bolagets utvecklingsprojekt, samt for I6pande drift av Bolaget.

Mot bakgrund av och med hansyn till ovanstdende anser styrelsen att storleken pa den kapitalise-
ring som beraknas ske genom Erbjudandet &r adekvat fér Bolagets utveckling.

| direkt anslutning till Erbjudandet, planerar Bolaget en publik listning av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North, forutsatt godkénd ansékan.

Beslut om Erbjudandet i form av nyemission av aktier fattades av styrelsen den 15 maj 2018 pa basis
av ett bemyndigande erhéllet av arsstamman 2018. Teckning av aktier ska ske fran och med den 21
maj till och med den 5 juni 2018. Styrelsen dger rétt att férlanga teckningstiden och skulle férlang-
ning ske meddelas detta genom pressmeddelande senast den 5 juni 2018.

Erbjudandet omfattar hogst 6 175 000 aktier. Detta medfér att aktiekapitalet kan komma att 6ka
med ytterligare hogst 247 000 SEK till totalt hégst 1 236 000 SEK vid full teckning av aktier i Erbju-
dandet. Varje aktie emitteras till en kurs om 16,20 SEK. Till grund fér en vardering och det fastslag-
na priset pa nya aktier i samband med Erbjudandet har en férvantad framtida forsaljningsvolym
antagits och med utgangspunkt fran detta har en multipel EV/S (Rérelsevérde/Forsaljning) om cirka
2 ganger "pre-money” berédknats. De erbjudna aktierna i Erbjudandet motsvarar 19,98 procent av
aktiekapital och réster i Bolaget. Vid full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 100,0 MSEK,
fore avdrag fér emissionskostnader, som beréknas uppga till sammanlagt cirka 8,5 MSEK.
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Intressen och
intressekonflikter

Séljare av vardepapper
och lock-up avtal

Utspadningseffekt

Berdknade kostnader
som aldggs
investeraren

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W, auktoriserat som vardepap-
persféretag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. | tilldgg har Aktieinvest FK AB anlitats som
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. G&W och Aktieinvest erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjdnster i samband med Erbjudandet. Vare sig G&W eller Aktieinvest dger
aktier i Bolaget. Aktiedgare och investerare har genom teckningsférbindelser férbundit sig att
teckna upp till totalt ca 85,7 MSEK i Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsfor-
bindelser. Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form
av aktieinnehav i Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt bedéms det
inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Lock-up avtal som |6per 36 manader fran och
med forsta handelsdag om att inte avyttra aktier har tréffats med storre aktiedgare som represen-
terar 51,0 procent av roster och kapital fére Erbjudandet. Darutdver har Lock-up avtal som [6per
12 manader fran och med férsta handelsdag om att inte avyttra aktier tréffats med aktiedgare som
representerar cirka 47,0 procent av roster och kapital fére Erbjudandet. | 6vrigt finns vad Bolaget
kanner till inga avtal eller andra begrénsningar att sélja aktier.

Forutsatt full teckning innebar Erbjudandet att antalet aktier kommer att 6ka fran 24 727 200 till
30 902 200 styck, vilket motsvarar en utspadning om 19,98 procent av aktiekapitalet och résterna i

Bolaget fér de aktiedgare som valjer att inte delta.

Ej tillampligt. Inga kostnader fér investeraren foreligger.
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Riskfaktorer

Allt féretagande och agande av aktier ar férenat med ett visst matt av risktagande

och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsatts for ett flertal risker och
osédkerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa bland annat méjligheterna att
fullfélja planerna. Vid en bedémning av en investering i Bolaget ar det av vikt att beakta
ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pa
att vara heltackande, riskfaktorer och viktiga forhallanden som bedéms ha betydelse for
Bolagets framtida utveckling. En samlad utvardering maste, férutom namnda risker, aven
innefatta dvrig information i prospektet samt en allman omvarldsbedémning.

Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omraden
dér Midsummer bedriver verksamhet. Solceller och teknologier

av den typen som Bolaget utvecklat och tillverkar kan bli féremal
for snabb teknisk utveckling eller ersattas helt av mer effektiva
teknologier. Detta kan innebara att vérdet av Bolagets produkter,
produktionsutrustning, produktionsprocesser, know-how och/eller
marknadsposition paverkas negativt. En sadan utveckling skulle
avsevart kunna komma att negativt paverka Midsummers verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Lagar, regelverk och subventioner

Bolaget och dess samarbetsparter &r féremal for lagar och regler
i olika jurisdiktioner. Féréandringar i géllande lagar och regler, eller
underlatenhet att f6lja dessa, kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet. Da Bolaget séljer produktionsutrustning och
produkter i andra lander an Sverige féreligger risk i att gallande
regelverk i berért land féréndras, vilket ocksa kan medféra dkade
kostnader for Bolaget, alternativt resultera i att Bolaget inte kan
bedriva verksamhet i sadant land. | fallet med Kina kan &ndrade
regler exempelvis rérande subventioner av olika slag eller rérande
valutatransaktioner medféra att Bolagets vinst minskar, alterna-
tivt uteblir.

Tullar, handelshinder och eventuella férandringar av dessa kan
paverka Bolagets méjligheter till produktion och férséljning i eller
till andra lénder och skulle dérigenom kunna paverka Bolagets
férmaga att bedriva férséljning eller tillverkning pa olika mark-
nader och i férlangningen aven paverka Bolagets I6nsamhet och
finansiella stéllning negativt.

Det finns idag olika former av politiska styrmedel som gynnar
investeringar inom sa kallad grén energi. Dessa kan till exempel
utgdras av olika stédformer eller subsidier fér vissa energislag.
Andrade bidrag, skattesubventioner eller andra styrmedel som
avser att styra efterfragan mot andra typer av teknologier och
metoder &n de som Midsummer och dess samarbetsparter mark-
nadsfér, kan paverka attraktionskraften fér Midsummers produkter
vilket séledes kan innebé&ra en negativ utveckling for Bolaget

och fa en negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning och
resultat.
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Konkurrens

Inom marknaden for solceller och paneler avsedda fér generering
av elektricitet finns manga aktérer med liknande eller annan
teknik. Det kan visa sig att marknaden féredrar konkurrenters
produkter eller att nuvarande konkurrenter eller andra féretag
utvecklar nya metoder eller koncept som far béattre acceptans an
de |6sningar som Bolaget erbjuder, vilket skulle paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning negativt.

Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt starka aktorer som
genom prisreduktioner snabbt férséker éka sina marknadsandelar
eller etablera sig med snarlika produkter. Sarskilt géller detta
inom solcellssektorn dar andra tekniker kan komma att visa sig
vara mer ekonomiskt gynnsamma &n den som Bolaget mark-
nadsfér. En sadan utveckling skulle avsevart kunna komma att
negativt paverka Midsummers verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Beroende av insatsvaror och ramaterial

Midsummer och Midsummers kunder ar beroende av ett antal
viktiga insatsvaror och ramaterial for tillverkning av solceller. Inga
av de ingaende materialen ar dock sarskilt séllsynta eller omgjliga
att fa tag pa fran olika leverantérer eller geografiska regioner. Inte
heller &r prisbilden pa de ingaende materialen av vasentlig karak-
tar for [16nsamheten i slutprodukten. Det kan dock inte uteslutas
att det uppstar sarskilda situationer dar vissa material kan bli svara
att fa tag pa eller att det uppstar andra bristsituationer utanfér
Bolagets kontroll dér tillgangen pa insatsvaror och ramaterial
begransas genom bl.a. politiska beslut, naturkatastrofer, krig eller
andra extraordinéra situationer. Detta skulle kunna leda till att
produktionsnivaer och leveranser blir svara att uppratthalla eller
kan komma att upphéra heltvilket skulle kunna fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning

och resultat.

Beroende av leverantérer och samarbeten
Midsummer anvander sig av ett antal leverantérer som &r viktiga
for Bolagets férmaga att kunna producera produkter i tillrécklig
omfattning, av tillracklig kvalitet och med tillrdcklig leveranssé-
kerhet. Midsummer &r dven beroende av att bestéllda produkter



levereras och monteras med tillrdcklig tillforlitlighet och kvalitet i
syfte att bibehalla upparbetade kundrelationer, uppna tillracklig
I6nsamhet i respektive projekt och skapa en bild av en stabil
leverantér med férmaga att leverera kvalitetsprodukter. Detta ar
speciellt viktigt under den expansionsfas som Bolaget befinner
sig i. Skulle Detta skulle dven kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets férmaga att uppréatthalla Ionsamhet och dven kunna
skapa krav pa ytterligare framtida kapitaltillférsel genom exem-
pelvis nyemission av aktier.

Midsummer har som en integrerad del i sin verksamhet och
affarsmodell att samarbeta med olika parter inom produktions-,
distributions- och installationsprocessen. Dessa samarbeten
etableras med av Midsummer utvalda parter som bedéms uppna
de kvalitetskrav som anses erforderliga for att kunna upprétthalla
Midsummers krav pa kvalitet och leveransséakerhet. Det finns dock
risk att dessa parter inte fullféljer sina dtaganden pa det sétt som
krévs eller att andra externa faktorer paverkar deras férmaga

att uppréatthalla kvalitets- och leveransataganden. Skulle detta
ske kan det paverka Midsummers verksamhet och férmaga att
uppratthalla tillrécklig [6nsamhet negativt och darigenom &ven
paverka Bolagets finansiella situation negativt.

Skilda féretagskulturer, ledarskap och organisationer kan leda

till problem med integration av samarbeten. Uppstallda mal och
utfasta marknadsandelar f6r samarbetet kan visa sig felaktiga
och produkter kan visa sig inte ha de egenskaper eller prestanda
som utgjorde grunden fér det ingadngna samarbetet. Det &r &ven
mojligt att oférutsedda juridiska, regulatoriska, kontraktsméssiga
eller andra fragor, liksom svérigheter med att férverkliga operativa
synergier eller misslyckande med att uppratthalla den leverans-
och servicekvalitet Bolaget har tillhandahallit historiskt sett,

kan leda till att resultatet minskar. Dessutom &r det mgjligt att
samarbeten och gemensamma investeringar avleder ledningens
uppmérksamhet fran den dagliga verksamheten och leder till att
Bolaget drabbas av negativa effekter. Om nagon av de héndel-
ser som beskrivs ovan forverkligas i samband med samarbetet
skulle detta kunna fa en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Samarbete med Sunflare, Inc.

Midsummer samarbetar idag med amerikanska Sunflare vad géller
férsalining och produktion bade pa den kinesiska marknaden och
den amerikanska. | Kina och Asien ansvarar Sunflare for finansie-
ring av solcellsfabriker och har huvudansvaret fér massproduktion
av solceller och flexibla solcellslésningar. Sunflare ansvarar dven
for forsaljning i Kina. Midsummer har i dessa fall fortsatt pro-
cessansvar och star for produktionskontroll i massproduktion. |
USA ansvarar Sunflare for férséljning av flexibla solcells|ésningar
och OEM-samarbeten med amerikanska foretag dér Bolagets
produkter integreras i andra tillverkares produkter eller séljs under
andra varumérken. Darutdver finns ett designcenter for utveckling
av byggnadsintegrerade solcellslésningar for tak och fordon.

Genom uppbyggnaden av och finansieringen av solcellsfabriker i
Kina har Sunflare-projekten dven blivit Midsummers hittills storsta
och star darfor dven fér merparten av hittillsvarande omsattning

och resultat. Samarbetet har dven resulterat i att Sunflares &gare,

som &r amerikanska medborgare, har blivit Midsummers stérsta ak-
tiedgare med ett sammanlagt 4gande motsvarande 51 % av kapital
och roster i bolaget fére den i detta prospekt beskrivna emission.

Skulle samarbetet med Sunflare inte utvecklas som tankt eller
omstandigheter uppsta som forsvarar eller oméjliggér Sunflares
mdjlighet att delta i utvecklingen och finansieringen av nya
solcellsfabriker i framférallt Kina kan det innebéra en negativ
utveckling fér Bolaget och fa en negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stéllning och resultat.

Leveranssakerhet vid volymtillvaxt

Midsummer befinner sig i en expansionsfas och planerar fér en
fortsatt volymtillvéxt de ndrmaste aren. | dagsléget ar dock for-
magan att producera och leverera produktionsutrustning och pro-
dukter begransad. Okad férséljning och leveransvolymer kommer
stélla stora krav pa den egna organisationen, underleverants-
rernas férmagor, behov av rérelsekapital med mera. En plétslig
efterfragedkning skulle kunna skapa problem med leveranstider
och kvalitetsniva. Det finns da en risk for att Bolagets leveransa-
taganden inte kan uppfyllas i tillrdcklig omfattning vilket skulle
kunna innebéra férsamrade kundrelationer. | finansiella termer
finns risken att tillvéxten skulle kunna bli sa kapitalkravande att
Bolaget far likviditetsproblem. Sammantaget finns det saledes en
risk for att en hastig volymtillvéxt kan orsaka problem fér Bolaget
vilket skulle kunna paverka verksamhetens utveckling negativt.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga skydd
och bedémning av méjligheterna till och behoven av ytterligare
immaterialrattsligt skydd inte ar tillrdckliga. Andra bolag inom
sektorn skulle ocksa kunna téankas ha immateriella réttigheter
pa vilka Midsummers verksamhet skulle kunna hévdas inkrakta.
Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part
for intrang i och/eller anvandning av tredje parts immateriella
rattigheter kan innebé&ra minskade intékter eller 6kade kostnader
till dess att Overtréadelsen beivrats, licensavgifter betalats eller
tilldtelse erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter.
Osakerhet till fljd av att patentrattegangar eller andra pro-
cesser inleds och fullféljs kan ha en vésentligt negativ effekt pa
Midsummers konkurrensférmaga, l[6nsamhet och kapitalbehov.

Midsummer skulle dven kunna forlora en talan betraffande intrang
i tredje parts immateriella rattigheter vilket kan medféra att
Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Dartill kan
ettintrang i en eller flera av Bolagets immateriella rattigheter
skada Bolagets marknadsrenommé. Dessa samtliga faktorer kan
ha vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Aganderitten till de immateriella rattigheter som genereras

av anstéllda inom ramen for Bolagets verksamhet tillfaller som
huvudregel Bolaget i enlighet med tillamplig lagstiftning och be-
fintliga avtal. For det fall Bolaget framgent misslyckas med att ta
sina immateriella rattigheter i ansprak kan det fa negativa effekter
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.
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Det som sarskiljer Midsummers produkter fran andras utgors till
en inte ovasentlig del dven av know-how. Det finns en risk for

att sadan information avsldjas for utomstaende eller anvands

av tidigare anstéllda eller anlitade konsulter i verksamhet som
konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en risk for att know-
how motsvarande Midsummer utvecklas sjélvstandigt av tredje
part och anvénds i konkurrerande verksamhet. Detta skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-

ning negativt.

Produktansvar och garantier

Midsummers produkter &r féremal for saval produktansvar som
garantiataganden. Leverantdrer och montérer har generellt en
begransad ersattningsskyldighet mot Midsummer vid fel i levere-
rade och installerade produkter. Ersattningsansprak kan riktas mot
Midsummer saval fran Bolagets kunder som fran utomstaende
personer som kommer till skada vid produktion, hantering eller
anvandande av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget
adrar sig ersattningsskyldighet men inte kan féra dessa ansprak
vidare fullt ut mot annan part. Det finns da risk att Midsummers
resultat och finansiella stallning paverkas negativt om garantian-
sprak eller produktansvar aktualiseras och detta inte till fullt ut
tacks av Bolagets forsékring eller regressméjligheter.

Risker relaterade till mérkning och certifiering
Midsummers produkter omfattas av olika krav pa obligatorisk
maérkning och behov av att uppfylla olika branschstandarder

och certifieringar. Bolaget omfattas ocksa av krav pa att upp-
ratta teknisk dokumentation fér produkterna samt utfarda olika
forsékran om dverensstdmmelse med kriterierna fér méarkning och
certifiering med mera. Om Midsummer inte kan uppfylla de krav
som stélls for att erhalla nédvandig markning eller certifiering

kan detta riskera att paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt.

Foérsakringar och produktansvar

Midsummer har en foretagsforsakring som omfattar egendoms-
och avbrottsskador, rattsskydd och produktansvar savél som
allmént ansvar. Aven om Bolaget bedémer att verksamheten har
ett adekvat forsékringsskydd, ar forsakringsskyddets omfattning
och ersattningsbelopp begransat. Bolagets féretagsforsakring
omfattar dven produktansvar men det finns en risk att Midsummer
asamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak som inte helt
eller delvis técks av forsakringen, vilken skulle kunna paverka verk-
samheten, resultatet och den finansiella stéllningen negativt.

Tvister

Bolaget kan komma att bli involverad i tvister inom ramen fér den
normala verksamheten och riskerar bl.a. att bli féremal fér ansprak
avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveran-
ser av Bolagets produkter. Sadana tvister och ansprak kan vara
tidskrévande, stéra den normala verksamheten, réra stora belopp
och medféra betydande kostnader. Vidare kan utgangen av
komplicerade tvister vara svara att férutse. Omfattande tvister kan
saledes fa en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.
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Tredjepartsrisker

Det kan ténkas att tredje man eller utomstaende personer
kommer till skada vid produktionen, hanteringen eller anvandan-
det av Bolagets produkter eller dartill ssmmanh&ngande utrust-
ning. Det finns risk att eventuella ansprak inte fullt ut tacks av
géllande férsakringar och att sddana ansprak darmed kan komma
att fa negativa ekonomiska konsekvenser fér Bolaget.

Sekretess

Midsummer strévar efter att skydda sadan information som &r
central fér Bolagets produkter och framgang, bland annat genom
sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners.
Det ar dock inte sakert att sadana avtal i tillrdcklig omfattning
skyddar mot offentliggérande av konfidentiell information, ratten
for anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella
rattigheter eller att avtalen ger tillrécklig paféljd vid avtalsbrott.
Dessutom kan Bolagets affarshemligheter pa annat satt bli kdnda
eller utvecklas sjélvstéandigt av konkurrenter. Om Midsummers
interna information och kunskap inte kan skyddas, kan verksam-
heten komma att paverkas negativt.

Férandringar i branschen kan géra

Bolagets produkter obsoleta

Branschen karakteriseras av snabba féréndringar inom teknologi,
nya vetenskapliga och teknologiska landvinningar och standiga
férbattringar av industriell know-how. Darfér kommer framtida
framgang att till stor del bero pa Midsummers férmaga att anpas-
sa sig till sddana externa faktorer, att anpassa erbjudanden, att
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter
féréndrade krav fran kunder och den konkurrens som kan bli fallet
av nya teknologier eller aktérer. Skulle Midsummer misslyckas i
att i tillrdcklig omfattning utveckla och anpassa sina produkter
kan det innebéara en férsémrad utveckling fér Bolaget och fa en
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Midsummer ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner.
Om nagon eller flera av dessa skulle Idmna Bolaget kan detta
férsena och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen. Dessutom
ar det avgorande for Midsummer framgang att kunna attrahera
och behalla kvalificerade medarbetare. Vidare finns det risk att
Bolaget inte lyckas attrahera och behalla kvalificerad personal
eller att detta inte kan ske pa for Bolaget férdelaktiga villkor.
Skulle sa inte kunna ske kan det ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat och mojligheten att fullfélja den expansionsfas
som Bolaget befinner sig i.

Operativa riskfaktorer

Midsummer &r exponerat for olika risker i den dagliga verksam-
heten. Hanteringen av operationella risker sker framst av féretags-
ledningen. Férutom operationella, finansiella och férsékringsbara
risker kan risk dven besta i att ledning, styrelse eller aktiedgare
inte far ratt information for att kunna fatta riktiga beslut i olika
situationer, eller att de inte far information i ratt tid. Skulle sa bli
fallet kan det innebé&ra en negativ utveckling fér Bolaget och fa en
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.



Finansiella verksamhetsrisker

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har under en langre tid drivits med forlust och erhallit
tillskott fran aktiedgare och bidrag. Sedan 2015 uppvisar bolaget
en stark férséljningsdkning och positivt resultat. Bedémningen

ar att Bolagets omsattning och resultat kommer fortsatta att 6ka.
Det finns dock risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och aterkommande intékter varfér det ocksa finns
risk att Bolaget inte kommer att uppna positiva resultat i framti-
den. Ett misslyckande i att generera vinster i tillrécklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvérde negativt. Det finns darfor
risk att Bolaget i framtiden kan komma att tvingas soka nytt
externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera
i utspadning av dgandet i Bolaget fér de aktiedgare som véljer att
inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att
Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering
eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktieaga-
re, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta
upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Bolaget har vid tiden fér detta dokument erforderlig langfristig
finansiering. Bolaget genomfér Erbjudandet i syfte att tillféra
Bolaget ytterligare kapital fér expansion och tillvéxt. Det finns
dock risk att Bolaget i framtiden kan behova ytterligare kapitaltill-
skott for att kunna fortsétta bedriva och utveckla verksamheten i
den takt och omfattning som planerats. Det finns risk att Bolaget
da inte kommer att kunna erhalla nédvéndiga kapitaltillskott pa
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta
upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Kreditrisker

Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas av kreditférlus-
ter. Detta skulle kunna intréffa vid felbedémning av motpart, en
motparts férdndrade omstandigheter eller férsamrade finansiella
situation m.m. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stéllning negativt.

Valutakursféréandringar

Bolaget befinner sig i ett uppbyggnads- och marknadsetable-
ringsskede och vid tiden for detta prospekt sker stérre delen av
Bolagets forséljning i USD. For nérvarande uppstar en betydande
del av material- och processkostnader i USD och EUR som om-
raknas till SEK vid respektive betaldag. Om dessa valutor stérks
gentemot SEK kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och framtida kapitalbehov. | sasmband med Bolagets fram-
tida utveckling och etablering av férséljning pa fler marknader &n
den svenska kan en storre del av forséljningen ske i andra valutor
an SEK. Om dessa valutor da férsvagas gentemot SEK kan det ha
en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och resultat. Bolaget
ar huvudsakligen beroende av valutakursutvecklingen fér USD
och EUR gentemot SEK.

Skatterelaterade risker

Bolaget har ett ackumulerat skatteméassigt underskott. En dgar-
férandring i Bolaget kan innebéra féréndringar i ratten att utnyttja
detta underskott, delvis eller helt. En sadan eventuell dgarférand-
ring och de skatterattsliga regler som da blir tilldmpbara maste
beaktas av Bolaget. Dessa regler ar dven viktiga att beakta vid
inkomstdeklarationer fér att undvika en felaktig hantering av
underskottet. Det finns ocksa en risk for framtida féréndringar av
skattelagstiftningen som kan paverka méjligheten att utnyttja det
ackumulerade skatteméassiga underskottet i Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
Marknadsrisker

Avsikten ar att Bolagets aktie ska upptas till handel pa Nasdagq First
North. Aktier som handlas pa Nasdaq First North kan periodvis
uppvisa en begrénsad likviditet, vilket skulle kunna medféra
problem f&r enskilda aktiedgare. Det finns en risk att de aktier

som emitteras inom ramen fér Erbjudandet och upptas till handel
kommer att handlas i en for investeraren tillrdcklig omfattning. Det
finns dven en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att omsat-
tas dagligen och att avstandet mellan kép- och séljkurs kan komma
att vara stort. Marknadspriset kan komma att avvika avsevart fran
teckningskursen. Det finns saledes en risk for att aktier eller andra
vardepapper i Bolaget inte kan séljas till en fér innehavaren accep-
tabel kurs vid varje given tidpunkt.

Begransad likviditet och aktiekursfluktuationer

Kursen for Bolagets aktie kan framdver komma att variera kraftigt,
exempelvis till f6ljd av realiserande av nagon av de risker som
beskrivs i detta prospekt, revidering av férvantade rérelseresultat,
tillkédnnagivanden av Bolaget eller dess konkurrenter nér det
galler produktutveckling och férsaljningsutveckling, férandringar

i ekonomiska berékningar av aktieanalytiker avseende Bolaget,
dess bransch eller konkurrenter, villkor och trender i de branscher
dér Bolaget och dess konkurrenter &r eller kan komma att vara
aktiva. Begrénsad likviditet i aktien kan &ven medféra problem for
enskilda aktiedgare. Sannolikheten fér att aktier och andra var-
depapper i Bolaget inte kan saljas till fr innehavaren acceptabel
kurs eller utan forlust vid varje given tidpunkt ar pataglig.

Forsaljning av nyemitterade aktier

Handel med aktier pa Nasdaq First North beraknas kunna pabor-
jas omkring den 21 juni 2018, forutsatt att godkdnnande erhallits.
Om leverans av aktier inte skett till investerarens vardepappersde-
pa, VP-konto eller servicekonto vid starten fér handeln kan detta
innebara att investeraren inte har méjlighet att salja tilldelade
aktier 6ver marknaden nar handeln startar, utan detta kan ske
forst nar aktierna finns tillgéngliga fér investeraren.

Marknadspriset pa Bolagets aktie kan falla till foljd av att aktier
avyttras pa marknaden efter férestaende nyemission och
upptagande till handel, eller till f6ljd av férvéntningar att sadana
avyttringar kommer att ske. Sddana avyttringar kan dven géra det
svart for Bolaget att i framtiden anskaffa ytterligare kapital genom
nyemission av aktier eller andra vardepapper vid de tidpunkter
och till de villkor Bolaget bedémer lampligt.
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Ytterligare nyemissioner

Eventuella framtida nyemissioner av aktier kan spéada ut innehavet
for befintliga aktiedgare och kan komma att paverka marknads-
priset pa de nya aktierna negativt. Alla sddana erbjudanden kan
minska det proportionella &gandet och réstandelen for inneha-
vare av aktier, samt vinst per aktie och substansvérde per aktie

i Bolaget.

Framtida utdelning

Storleken pa framtida eventuella utdelningar till innehavare av
aktier i Bolaget &r beroende av ett antal faktorer, sasom resultat,
finansiell stallning, kassafléde och rorelsekapitalbehov. Forst da
en langsiktig I6nsamhet kan férutses som ett resultat av intékter
fran forséljining, kommer utdelning till aktiedgarna att kunna
ske. Bedémningen &r dock att det under de ndrmaste aren inte
kommer att vara aktuellt med nagon utdelning. Skulle Bolagets
utveckling inte vara tillfredstéllande, marknadsférutséttningarna
férandras i negativ riktning eller teknologisk utveckling paverka
forsaliningen av Bolagets produkter och I6nsamhet kan eventuell
framtida utdelning férsenas eller utebli helt.

Teckningsférbindelser &r inte sakerstallda

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser inom ramen fér nyemis-
sionen. Bolaget har dock inte erhallit eller begért bankmaéssig
sékerhet for beloppet. Det finns darfér en risk att ingangna
teckningsférbindelser inte kan uppfyllas fullt ut. Detta skulle
innebédra en mindre emissionsintakt an férvantat och en osakerhet
om utsikterna att fa kompensation for ett sadant franfall.

Agarkoncentration

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har haft
stort inflytande dver Bolaget. Sadana kontrollagare har ett i
praktiken mycket stort inflytande &ver ett listat bolag och kommer
att kunna paverka utfallet av merparten av sadana drenden som
beslutas pa bolagsstdamma, inklusive hur Bolagets resultat ska
disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare
kan dartill ofta indirekt utéva inflytande 6ver Bolaget genom upp-
drag som styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att sadana
kontrolldgares intressen inte ar i linje med 6vriga aktiedgares vad
avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sadana dgar-
koncentrationer kan dven paverka férutsattningarna for dgarfor-
andringar i Bolaget och samgéaenden med andra féretagsgruppe-
ringar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.
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Inbjudan till teckning av Aktier

For att underlatta och paskynda Midsummer AB:s fortsatta
utveckling tog Styrelsen den 15 maj 2018 beslut om nyemission av
aktier utan foretradesratt fér befintliga aktieagare i enlighet med
erhallet bemyndigande fran arsstdmman 2018.

Nyemissionen omfattar hégst 6 175 000 aktier.
Vid fulltecknat Erbjudande &kar Bolagets aktie-
kapital med 247 000 SEK fran 989 088 SEK till
1236 088 SEK.

Aktier emitteras till en kurs om 16,20 SEK styck.
De erbjudna aktierna i Erbjudandet motsvarar
19,98 procent av aktiekapitalet och résterna i
Bolaget efter genomférd nyemission (forutsatt
fullt tecknat erbjudande). Vid full teckning av
Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 100,0 MSEK,
fére avdrag for emissionskostnader, som beréknas
uppga till sammanlagt cirka 8,5 MSEK.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbin-
delser fran nya aktiedgare som uppgar till cirka
85,7 MSEK. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser.

Harmed inbjuds investerare att teckna aktier

i Midsummer AB i enlighet med villkoren i

detta Prospekt. Utfallet i Erbjudandet be-

raknas offentliggéras pa Bolagets hemsida
(www.midsummer.com) samt genom pressrelease
omkring den 8 juni 2018. Styrelsen férbehaller
sig ratten att fatta beslut om att férlénga tiden
for teckning.

Lock-up avtal som I6per 36 manader fran och
med férsta handelsdag om att inte avyttra

aktier har traffats med storre aktiedgare som
representerar 51,0 procent av réster och kapital
fére Erbjudandet. Avtalet innebér att den som
omfattas av avtalet inte utan skriftligt medgivande
fran G&W far avyttra aktier innan 2021-06-21.
Darutéver har Lock-up avtal som [6per 12 mana-
der fran och med foérsta handelsdag om att inte
avyttra aktier traffats med aktiedgare som repre-
senterar cirka 47,0 procent av roster och kapital
fére Erbjudandet. Avtalet innebar att den som
omfattas av avtalet inte utan skriftligt medgivande
fran G&W far avyttra aktier innan 2019-06-21.

Styrelsens ansvarsférsékran

Styrelsen i Midsummer AB &r ansvarig fér innehall-
et i detta Prospekt. Harmed forsékras att Styrelsen
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt
Styrelsen kanner till, dverensstdmmer med de fak-
tiska forhallandena och att ingenting &r utelémnat
som skulle kunna paverka dess innebérd.

Jarfalla i maj 2018
Midsummer AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Midsummer AB tillverkar och saljer nyckelfardig produktionsutrustning for flexibla
tunnfilmssolceller av lattviktstyp saval som fardiga solcellsmoduler och olika produkter

med integrerade solcellsmoduler.

Midsummer har genom omfattande forsknings- och utveck-
lingsarbete méjliggjort produktion av tunna, hogeffektiva CIGS
(Copper Indium Gallium Selenide) solceller pa stalsubstrat utan
att anvénda det miljéfarliga grunddmnet kadmium.

Produktionsutrustningen mojliggér effektiv tillverkning av solceller
och moduler som ér flexibla, o6mma, uppvisar lag vikt och

kan monteras pa en méangd olika underlag och inom flera olika
applikationsomraden.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolagets teknologi och produk-
ter har en gynnsam positionering fér att méta framtida behov och
férvéntningar pa en marknad som uppvisar stark global tillvaxt.
Forestaende nyemission syftar till att ge Bolaget de finansiella
resurser som bedéms kravas for att effektivt ta tillvara pa en
stark efterfrage- och férsaljningsutveckling. Detta kommer frémst
ske genom en expansion av tillverkningskapaciteten f6r DUO-
maskiner i kombination med en uppbyggnad av utékad egen
produktionskapacitet for solceller och moduler vid anldaggningen
i Jarfélla, samt en produktionslina for att gora falsad takplat med
integrerade solpaneler fér den europeiska marknaden.

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet &r
tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande tolv mana-
derna per dagen for detta prospekt. Bolagets kassa i kombination
med intjdningen och kassaflédet pa varje sald DUO-maskin

samt tillgang till lane- och projektfinansiering ar tillrackligt for att
finansiera den pagaende verksamheten samt en viss expansion.
Genom kapitaltillskottet kan dock en snabbare férséljningsexpan-
sion och uppbyggnad av kapaciteten ske an enbart med hjalp av
egengenererade medel.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras eller om Erbjudandet
endast tecknas till viss del skulle det kunna innebéra att Bolaget
blir tvunget att for sin expansion soka ytterligare finansiering,
eller pa andra villkor &n vad som beskrivs i detta prospekt.
Forstahandsvalet for en sadan kapitalanskaffning skulle vara en
ytterligare nyemission eller, om marknadsférutsattningar sa inte
tillater, ett 1an eller ytterligare tillskott fran Bolagets dgare. Om
nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara mgjlig

att uppbringa under sadana férutsattningar, skulle Bolaget
implementera relevanta atgardsprogram av olika dignitet for att
hantera kapitalbehovet vilka inkluderar en anpassning av expan-
sionstakten, en begransning av verksamheten eller innebéra ute-
blivna investeringar i kapacitet fér den egna solcellsproduktionen.

Mot bakgrund av och med hansyn till ovanstaende anser styrelsen
att storleken pa den kapitalisering som beréknas ske genom
Erbjudandet &r adekvat fér Bolagets fortsatta utveckling och
expansion.
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Planerad anvandning av emissionslikviden

De medel som tillférs inom ramen fér Erbjudandet planeras
huvudsakligen att anvandas enligt nedan (férutsatt fulltecknat
Erbjudande):

Berdknade emissionskostnader 8,5 MSEK
Investeringar 40,0 MSEK
Forsaljnings- och marknadskostnader 15,0 MSEK
Rorelsekapital 36,5 MSEK
Totalt 100,0 MSEK

Sammanstaliningen ovan bygger pa Bolagets uppskattning-
ar och utgér ungefarliga uppgifter och ar under antagan-
de om ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av
Svertilldelningsoption.

Prissattning av aktier

Bolaget har historiskt genererat en begrénsad omsattning och
forst under senare ar uppvisat tillvaxt med stigande omsatt-

ning och férbattrat resultat. Till grund for en véardering och det
fastslagna priset pa nya aktier i samband med Erbjudandet har en
férvantad framtida forséljningsvolym antagits och med utgangs-
punkt fran detta har en multipel EV/S (Rérelsevarde/Forsaljning)
om cirka tva ganger "pre-money”, det vill sdga fore kapitalise-
ringen, inklusive beaktande av utestaende lan, har &satts Bolaget
fér 2018, infér emissionen, vilket enligt Bolagets bedémning

kan anses vara en konservativ nivd med beaktande av Bolagets
status, prognostiserad marknadsutveckling samt efterstravad
forséljningstillvéxt.

Notering pa Nasdaq First North

For att forverkliga Midsummers affarsplan och den fortsatta
expansionen ser Bolagets styrelse en dgarspridning och en
paféljande listning av Bolagets aktie pa Nasdaq First North som
ett naturligt och viktigt steg. | direkt anslutning till Erbjudandet
planeras darfér en publik listning av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North, forutsatt godkénd ansdkan.

Listningen bedéms komma att férstarka Bolagets aktiedgarbas och
mojliggodra tillgang till kapital fran svenska och internationella kapi-
talmarknader. | och med listningen kommer Midsummer att starka
medvetandet om Bolagets verksamhet och arbete, starka bade
Bolagets varumarke och branschprofil hos investerare, kunder,
afférspartner och 6vriga intressenter, samt starka férmagan att att-
rahera och behalla kompetenta medarbetare och nyckelpersoner

i ledningen. Nasdaq First North som marknadsplats fér Bolagets
aktie ar ett naturligt val med hansyn till att Nasdaq First North ger
Bolaget en kvalitetsstémpel gentemot Bolagets huvudmarknader,
samarbetspartners, myndigheter, kapitalmarknadens aktérer samt
Bolagets framtida eventuella partners och marknadsbearbetning.

Jarfalla i maj 2018
Midsummer AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Midsummer har utvecklat en unik teknologi for tillverkning av latta, flexibla solceller
och -paneler. Vi anser att vi ar den enda aktéren i varlden som kan leverera
tillverkningsutrustning fér denna typ av solceller. Maskinen, DUO, och processen vi
utvecklat under 14 ars tid baserar sig pa var tidigare erfarenhet fran CD- och DVD-
branschen. Var val fungerande och extremt effektiva produktionsprocess gor att
vara maskinkunder kan producera latta, flexibla solceller som séljs till ett betydligt
hogre pris &n traditionella kiselbaserade solceller. Det gér bade Midsummer och vara

kunder Ibnsamma.

Solcellsmarknaden har véxt enormt och fortsatter att véxa.
Marknaden har dominerats av stora solcellsparker med traditio-
nella kiselsolceller, glas och aluminiumram men nu ser vi ett mark-
nadsskifte till distribuerad elproduktion, d v s man tillverkar elen
déar den férbrukas. Har har solceller utvecklade av Midsummer en
unik position. De flesta stora platta fabrikstak klarar inte av vikten
av de traditionella solpanelerna och installation av dessa har tyd-
liga nackdelar. Med Midsummers paneler férenklas installationen,
tatskiktet behover inte brytas och ingen atkomst begrénsas da
Midsummers paneler tal att gas pa. Det ger en lagre totalkostnad
och den laga vikten gor dven att vi kan installera solpaneler pa
byggnader i varmare ldnder som inte &r konstruerade att tala lika
hog vikt som i vart klimat. Bara i Kalifornien finns 435 miljoner m?
stora platta tak och det dr denna och liknande marknader som vi
utvecklar produkter fér och som vara kunder siktar pa.

Marknaden fér solceller har sedan vi startade 2004 genomgatt
stora férandringar. Fran att ha varit Europa &r nu Kina och USA
de stérsta marknaderna. Darfor ar det mycket viktigt fér oss att
vara etablerade dar med bade produktion och férséljning. Vi
samarbetar med Sunflare som har nérvaro i bada dessa lander.
| kombination med deras etableringsmodell (samfinansierade
produktionsanldggningar) har vi pa kort tid lyckats skapa bade
produktionskapacitet och produktférséljning samtidigt som vi
kunnat véxa var verksamhet genom forsaljning av vara DUO-
maskiner och darigenom skapa den kraftiga tillvéxt i omséattning
och l6nsamhet som vi ser idag.

Med nya krav pa energieffektiva byggnader och obligatoriska
solcellsinstallationer pa nya tak ser vi en stor potential i att kunna
integrera vara solpaneler i byggnadsmaterial. Ett exempel pa det
ar vart nya affarsomrade: Léttinstallerade paneler integrerade i fal-
sade plattak, en produkt vi kallar Clix by midsummer. Ditt tak blir
din egen energikélla. Det & med innovationer som dessa som vi
och véra kunder kan vaxa till globala aktérer pa en marknad som
praglas av hog tillvaxt, miljdmedvetenhet och energioberoende.

Marknaden for solceller har sedan
genomgatt stora férandringar

— frén att ha varit Europa ar

nu Kina och USA de storsta
marknaderna.

Solenergi ar idag billigare att producera an traditionella energikal-
lor som fossila brénslen och kérnkraft - dven utan subventioner. Vi
fortsatter att utveckla var produktivitet och sénka kostnader och

vi har hittills hjt verkningsgraden med en procent per ar vilket &r
en snabbare takt &n for kiselpaneler. Tack vare var innovativa till-
verkningsprocess ar var CO, paverkan endast en sjattedel jamfort
med kiselceller och lagre &n for t ex vindkraft. Detta sékerstéller
en unik position fér Midsummers produkter under en lang tid.

Den nyemission vi nu genomfér och den planerade noteringen
pa Nasdaq First North ar nésta steg i var utveckling mot att bli

en betydande aktor pa den globala solenergimarknaden. Vi ar
Svertygade om att var teknologi har alla de férdelar som kommer
att géra Midsummer framgangsrikt.

Valkomna som aktiedgare i Midsummer!

Jérfélla i maj 2018
Sven Lindstrém
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige och uppgar till
totalt 6 175 000 nyemitterade aktier, motsvarande 100,0 MSEK.
Erbjudandet motsvarar cirka 19,98 procent av det totala antalet
aktier i Midsummer AB.

Priset i erbjudandet
Priset per aktie uppgar till 16,20 SEK, motsvarande ett bolagsvar-
de om 400,6 MSEK fére Erbjudandet.

Anmélan

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 21

maj — 5 juni 2018. Anmélan ska goras pa sarskild anmalningsse-
del som kan erhallas fran Midsummer AB eller Aktieinvest FK.
Anmélningssedeln finns dven tillgénglig pa Midsummer ABs
hemsida: www.midsummer.se samt pa Aktieinvest FKs hemsida:
www.aktieinvest.se. Anmélan kan ocksa goras elektroniskt via
Mobilt BankID pa www.aktieinvest.se/midsummer2018. Ett kvitto
pa registrerad anmaélan skickas omedelbart ut. Anmalan ska

vara Aktieinvest FK tillhanda senast kl. 17:00 den 5 juni 2018.
Inga &ndringar eller tillagg far goras i fortryckt text. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anmé&lningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Endast en anmalan per person far géras. Om flera
anmalningssedlar skickas in kommer endast den senast mottagna
att beaktas. Observera att anmalan &r bindande. Ifylld och under-
tecknad anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK

Emittentservice

113 89 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning éver 15 000 EUR, om du ar

PEP* eller bosatt utanfér EU/EES

Om du har svarat att du &r en PEP eller nérstaende till en PEP pa
anmalningssedeln, eller om du tecknar ett enskilt belopp eller
tillsammans med andra teckningsanmaélningar ett sammanlagt
belopp motsvarande 15 000 EUR, eller om du &r bosatt utanfér
EU/EES maste du:

Fysisk person:

Besvara de kundkénnedomsfragor som finns i blankett pa
www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller elektro-
niskt med BankID.

Bifoga en vidimerad giltig ID-handling (svenskt kérkort, pass

eller liknande dokument). Om kundkéannedomsblanketten ovan
fylls i med BankID kravs ej vidimerad ID-handling.

* Befattningar som innebar att en person &r en politiskt exponerad person (PEP):

Juridisk person:
Bifoga en kopia av registreringsbevis for att styrka firmateck-
ningen samt kopia pa firmatecknares ID-handling.

Bifoga kopia pa ID-handling fér verkliga huvudman.

Besvara de kundkdnnedomsfragor som finns i blankett pa
www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller elektro-
niskt med BankID.

Observera

Den som vill anvanda konton/depaer med specifika regler fér
vardepapperstransaktioner, till exempel kapitalférsékring eller
Investeringssparkonto (ISK), fér teckning av aktier inom ramen for
Erbjudandet maste kontrollera med den bank eller det institut
som for kontot, respektive tillhandahaller férsakringen, om detta
ar mojligt. Styrelsen i Midsummer AB forbehaller sig ratten att
forldnga anmélningsperioden. Beslut om sadan eventuell férlang-
ning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast
den 5 juni 2018 och kommer att innehalla information om den
nya tidsplanen foér Erbjudandet.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Midsummer ABs styrelse
varvid malet kommer att vara att uppna en spridning av aktierna
bland allmanheten i Sverige for att mojliggdra en regelbunden
och likvid handel med 30 920 200 aktier pa Nasdaq First North.
Tilldelningen &r inte beroende av nér under anmalningsperioden
anmalan inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n anmaélan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmaéssigt urval. Investerare som lémnat teckningsférbindelser
&r garanterade tilldelning i enlighet med sina respektive atagand-
en. Harutéver kan anstéllda och andra nérstaende till Midsummer
AB komma att sérskilt beaktas vid tilldelningen.

Besked om tilldelning

Snarast efter styrelsens beslut om tilldelning kommer avréknings-
nota att sandas ut till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De
som ej far tilldelning erhaller meddelande till den e-postadress
som de angivit pa sin anmalningssedel.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast
den dag som anges pa avrakningsnotan. Observera att om

full betalning inte erléggs i tid, kan tilldelade aktier komma att
Sverlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sadan Sverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
erhdll tilldelning av dessa aktier i Erbjudandet komma att fa svara
fér mellanskillnaden.

Stats- eller regeringschef, minister eller vice/bitradande minister, Parlamentsledamot, Ledamot i styrelse fér politiskt parti, Domare i hégsta domstolen, konstitutionell domstol eller
i annat rattsligt organ pa hoég niva, vilkas beslut endast undantagsvis kan éverklagas, Ledamot i styrelse for politiska partier, Hogre tjansteman vid revisionsmyndighet eller ledamot
i centralbank, Ambassador, diplomatiskt séndebud eller hég officer i férsvarsmakten, Person som ingér i statsagd féretagsforvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, Nagon av
ovanstaende befattningar pa internationell niva, Ledningsperson i en internationell organisation (t.ex. FN, FN-anslutna organisationer, Europaradet, NATO och WTO).
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Notering

Styrelsen f6r Midsummer AB har ansékt om notering av
Midsummer AB:s aktier pa Nasdaq First North. Forsta dag for
handel &r berdknad till den 21 juni 2018 under férutséttning att
spridningskravet fér Midsummer ABs aktie uppfylls senast pa
noteringsdagen. Aktiens ISIN-kod &r SE0011281757 och kort-
namn kommer att faststéllas i samband med godkand ansékan till
Nasdagq First North.

Registrering och redovisning av

tilldelade betalda aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier berak-
nas ske med borjan omkring den 15 juni 2018, varefter Euroclear
sénder ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Midsummer

AB som har registrerats pa mottagarens VP-konto. Avisering till
aktiedgare vars innehav &r férvaltarregistrerat sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

RAatt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning, i den man utdelning
beslutas, fran och med rakenskapsaret 2018, under férutsatt-
ning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av
Euroclear forda aktieboken fére avstédmningsdagen fér utdelning.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att intresset fér Erbjudandet, enligt
styrelsens beddmning, é&r tillrackligt stort for att skapa nédvén-
diga férutsattningar for en &ndamalsenlig handel med aktierna

i Midsummer AB, samt att Nasdaq First Norths spridningskrav
uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet &r vidare villkorat av
att inga héndelser intréffar som bedéms kunna ha sa vésentligt
negativ inverkan pa Midsummer AB, dess verksamhet och
afférsutsikter, att Erbjudandet &r olampligt att genomféra. Om
ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att
avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att
meddelas genom pressmeddelande s& snart som maojligt och
senast den 5 juni 2018. For det fall Erbjudandet avbryts kommer
varken leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att
genomforas.

Offentligg6érande av utfallet i emissionen
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom press-
meddelande vilket beréknas att ske omkring den 8 juni 2018.

Ovrig information

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer
Aktieinvest FK att ombesdrja att 6verskjutande belopp ater-
betalas. Belopp understigande 100 SEK kommer dock inte att
utbetalas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel

kan komma att ldmnas utan avseende. Om teckningslikviden
inbetalats for sent eller ar otillrécklig kan anmélan om teckning
ocksa komma att [dmnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid
kommer da att aterbetalas. Aktieinvest FK agerar emissionsin-
stitut at Bolaget. Innan Erbjudandet innehar Aktieinvest FK inga
aktier i Midsummer AB. Att Aktieinvest FK &r emissionsinstitut
innebér inte i sig att Aktieinvest FK betraktar den som anmalt sig
i Erbjudandet (“férvarvaren av aktier”) som kund hos Aktieinvest
FK for placeringen. Féljden av att Aktieinvest FK inte betraktar
férvérvaren av aktier som kund fér placeringen &r att reglerna om
skydd for investerare i lagen 2007:528 om vérdepappersmark-
naden inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta innebéar
bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebedémning kommer att ske betraffande placeringen.
Forvarvaren av aktier ansvarar darmed sjélv for att denne har
tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som
ar férenade med placeringen.
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Detta ar Midsummer

Midsummer AB tillverkar och saljer nyckelfardig produktionsutrustning for flexibla
tunnfilmssolceller av lattviktstyp saval som fardiga solcellsmoduler och olika produkter
med integrerade solcellsmoduler. Bolagets teknologi och produkter bedéms ha en
gynnsam positionering for att méta framtida behov och férvantningar pa en marknad

som uppvisar stark global tillvaxt.

Midsummer har genom omfattande forsknings- och utvecklingsar-
bete méjliggjort produktion av tunna, hégeffektiva CIGS (Copper
Indium Gallium Selenide) solceller pa stalsubstrat utan att anvanda
det miljéfarliga grunddmnet kadmium. Produktionsutrustningen
majliggor tillverkning av solceller och moduler som ar flexibla,
o6mma, uppvisar lag vikt och kan monteras pa en mangd olika
underlag och inom flera olika applikationsomraden.

Forséljning sker inte bara av den egenutvecklade produktionsut-
rustningen utan dven av tillhérande produktionsprocesser. Genom
Midsummers kombination av produktionsutrustning och processer
kan kunder pa ett effektivt sétt bygga upp en egen tillverkning av
flexibla solceller och moduler baserade pa Midsummers teknologi.

Bolagets uppfattning ar att det &r den laga vikten och flexibilite-
ten i solcellerna i kombination med Midsummers process och ut-
rustning som mojliggér en effektiv produktion av solcellerna som
ar den storsta styrkan jamfért med konkurrerande produkter och
teknologier. Det ar dessa egenskaper som gér att Midsummers
solceller kan anvéndas i en stor méngd applikationer dér tradi-
tionella kiselbaserade celler, men dven andra tunnfilmssolcellers
vikt och skérhet kan vara begransande eller till och med utesluta
installation. Dessa egenskaper gér dven att den framvéxande
BIPV-marknaden (Building Integrated Photovoltaics), dar solceller-
na &r integrerade med byggnaden och/eller byggnadsmaterialet,
bedéms vara mycket intressant. Midsummer avser inom en néra
framtid att borja tillverka och sélja falsad takplat med integrerade
solpaneler under varumarket Clix by midsummer, ett koncept som
dven kan licensieras till globala DUO kunder.

140 000

Midsummer bedriver verksamhet pa en expanderande marknad
och ar idag ett féretag med en snabb tillvaxt i bade omséattning
och l6nsamhet. Omséttning och resultat har férdubblats arligen
de senaste aren och en fortsatt kraftig tillvaxt véntas dven for de
nérmaste aren. Omsattningen &r till stérsta del hanférlig till forsalj-
ning av produktionsutrustning och processer med tillhérande stéd
och personal pa plats hos kunder. Planen &r att dven férséljning av
egna solceller och produkter ska 6ka den narmaste framtiden och
utgdra en dkande del av omsé&ttningen framgent.

Den laga vikten och flexibiliteten
i solcellerna i kombination med
Midsummers process och
utrustning ar den stoérsta styrkan
jamfort med konkurrerande
produkter och teknologier.
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Bakgrund och historik

Midsummer AB bildades 2004 och har sitt ursprung i grundarnas
tidigare erfarenheter fran CD och DVD industrin och fran foto-
maskbranschen och elektronikindustrin. Nar grundarna sag att
marknaden for optiska skivor mognade och langsamt avstannade
foddes tanken att applicera och anvénda sina erfarenheter och
kunskap for att istallet utveckla en effektiv produktionsprocess for
tunnfilmssolceller med utgangpunkt fran teknologi och processer
som anvants for storskalig och effektiv CD- och DVD-tillverkning.

En av utgangspunkterna var att produktionsutrustning for
tillverkning av CD och DVD var kompakt, hade hég kapacitet och
saldes i stora méngder pa en global marknad dar metallskiktet

pa skivorna appliceras med en vélkand, vakuumbaserad process
som kallas sputtring. Den héga produktiviteten astadkoms genom
att |ata manga sma substrat passera genom en vakuumkammare

i hog takt.

Genom att anpassa utrustningen och anvénda substrat i en for
solcellsindustrin standardiserad storlek kunde produktionsutrust-
ningen fortfarande hallas relativt billig och liten i storlek samtidigt
som anvandning av befintlig och relativt standardiserad utrustning
for modultillverkning fran den sedan lénge etablerade kiselbase-
rade solcellstillverkningen var mojlig. Detta medfér dven en skal-
barhet genom att enkelt kunna uttka antalet produktionslinjer.

Den ursprungliga tanken var att enbart producera sjélva sol-
cellerna eftersom det vid den tidpunkten radde stor brist pa
marknaden. N&r processen under 2009 utvecklats i tillracklig
omfattning och kommersiell tillverkning var planerad att pabérjas
var omstandigheterna sddana att fa investerare var villiga att
investera i den kapitalintensiva uppbyggnaden av storskalig
produktion. Samtidigt hade Midsummer utvecklat ett antal kritiska
komponenter som anvants i det omfattande forsknings- och
utvecklingsarbetet.

Sedan bildandet 2004 har Midsummer erhallit en rad finansiering-
ar i form av EU-bidrag, bidrag och lan fran Energimyndigheten
samt fran andra svenska myndigheter. Bidragen har motfinansie-
rats antingen genom forséljning av produktionsutrustning och/
eller genom kapitaltillskott fran bolagets aktiedgare som alla

Forséljning av produktionsutrustning
och processer

fortfarande é&r aktiedgare i Midsummer idag. Den totala finansie-
ringen sedan bildandet uppgar till ca. 539 MSEK varav 102 MSEK
ar utbetalda bidrag, 64 MSEK kapital fran aktiedgare, 28 MSEK
ar s.k. mjuka Ian (dér aterbetalning sker i takt med verksam-
hetens férmaga att generera dverskott) fran bland annat Almi

och Energimyndigheten och 345 MSEK har finansierats genom
férsaljning (per sista december 2017).

Affars- och intéktsmodell

Initialt var Midsummers affarsmodell baserad pa intékter fran till-
verkning och férsaljning av solpaneler. Under radande marknads-
férhallanden efter finanskrisen 2008-2009 migrerade Midsummer
framgangsrikt fran en produktionsbaserad affarsmodell med
huvudsaklig inriktning pa tillverkning och férsaljning av solceller
till att istallet fokusera pa férsaljning av den egenutvecklade
produktionsutrustningen med tillhérande processer.

Genom ett fokus pa forsaljning av produktionsutrustning undveks
de stora behoven av investeringar i produktionsutrustning med
tillhérande avskrivningar i ett marknadslage som vid tillfallet prag-
lades av svarigheter att attrahera kapital fér investeringar, stark
prispress och dverkapacitet. Forséljning av produktionsutrustning
med tillhérande processer har vésentligt hdgre marginaler och
stéller betydligt lagre krav pa rérelsekapital och tillater en snabb-
are expansionstakt med egengenererade medel.

Vid férséljning av produktionsutrustning erhalls normalt en
betalning som uppgar till 30% av ordervardet vid bestéllning.
Detta kassafléde &r under normala férhallanden tillréckligt fér

att tillhandahalla nédvandigt rérelsekapital for slutférande och
leverans. 60% av bestéllningsvardet betalas vid leverans till fabrik
och resterande vid slutgodkénnande och acceptans.

Allt eftersom marknadsférutsattningarna stabiliserats och
Midsummer kunnat etablera sig som leverantér av beprévad
produktionsutrustning har l[énsamheten och den finansiella situa-
tionen forbattrats. | samband med detta pabdrjades aterigen en
inriktning att utéver tillverkning och férsaljning av produktionsut-
rustning dven pabdrja en gradvis uppbyggnad av egen produk-
tionskapacitet och férséljning av solceller och paneler i egen regi.

Produktionsutrustning:

30% betalt vid bekraftad bestéllning
60% betalt vid milstolpe/ leverans
Resten vid slutgodkannande

Forsaljning av produktionsutrustning med tillhérande

processer samt drift har vasentligt hégre marginaler

och stéller betydligt lagre krav pa rérelsekapital.

Forséljning av solpaneler

Drift — aterkommande intakter
Konsultarvoden i varje fabrik

Férsiljning av solpaneler
Betalning vid leverans
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Samarbete med Sunflare i Kina och USA
Midsummer AB samarbetar idag med amerikanska Sunflare Inc.
vad galler férséljning och produktion bade pa den kinesiska
marknaden och den amerikanska.

| Kina och Asien ansvarar Sunflare for finansiering av solcellsfa-
briker och har huvudansvaret fér massproduktion av solceller och
flexibla solcellslésningar. Sunflare ansvarar dven for forséljning i
Kina. Midsummer har i dessa fall fortsatt processansvar och star
for produktionskontroll i massproduktion.

| USA ansvarar Sunflare fér férséljning av flexibla solcellslésningar
och OEM-samarbeten med amerikanska féretag. Darutéver finns

ett designcenter for utveckling av byggnadsintegrerade solcells-

|8sningar for tak och fordon.

| Europa ansvarar Midsummer fér tillverkning och férséljning

av produktionssystem samt férséljning och lokal produktion av
flexibla solcellspaneler. Vid Midsummers anldggning i Sverige
sker tillverkning av produktionssystemen och dar finns dven
forsknings- och utvecklingsavdelningen fér solceller och flexibla
solcellslésningar.

Genom samarbetet med Sunflare
finns Midsummer representerat pa
marknaderna i Europa, USA och Kina.

Genom uppbyggnaden av och finansieringen av solcellsfabriker i
Kina har Sunflare-projekten dven blivit Midsummers hittills storsta
kund och star darfér aven fér merparten av hittillsvarande omsétt-
ning och resultat. Samarbetet har dven resulterat i att Sunflares
dgare, som ar amerikanska medborgare, har blivit Midsummers
storsta aktiedgare med ett sammanlagt dgande motsvarande 51%
av kapital och roster i bolaget.

Genom samarbetet med Sunflare har Midsummer &ven astad-
kommit en snabb marknadsetablering och geografisk spridning
mednérvaro pa strategiska geografiska marknader. | Sverige

finns tillverkning av DUO, utvecklingscenter och tillverkning av
celler. | USA finns Sunflare och ett designcenter. | Kina finns en
fabrik i Chilin samt en i Jurong, bada i Jiangsuprovinsen med tre
driftsatta DUO-maskiner. Ytterligare tre &r under produktion hos
Midsummer i Sverige och order pa ytterligare tre maskiner till den
kinesiska marknaden har erhallits.



Produkter och applikationer

Produktionsutrustning och processer

Midsummer har bedrivit omfattande forskning och utveckling sedan
bolaget bildades 2004. Detta har resulterat i en effektiv och skalbar
produktionsprocess med den egenutvecklade tillverkningsenheten,
DUO, som central komponent. DUO é&r hjartat i en nyckelfardig pro-
duktionslina som erbjuds Midsummers kunder. Bolaget bedémer
att DUO &r en av marknadens snabbaste tillverkningsenheter och
kan tillverka en solcell var 18:e sekund. Formatet pa solcellerna som
tillverkas &r 156x156mm vilket &ven &r standard fér de traditionella
kiselbaserade cellerna som idag dominerar marknaden. Detta
majliggor for enkel integrering av kostnadseffektiv standardiserad
kringutrustning fran tredjepartsleverantérer i produktionslinan.

Utvecklingen av DUO har skett parallellt med en stegvis och
kontinuerlig férbattring av tillhérande tillverkningsprocesser vilket
resulterat i kontinuerligt férbattrad prestanda i de tillverkade
cellerna. Bl.a. har utvecklingen resulterat i formagan att tillverka
celler som tillvaratar en sa stor del av den produktiva arean pa
varje cell och modulerna som méjligt. Genom att kunna tillverka
en narmast fyrkantig cell &kar den produktiva arean med 27,3%
jamfort en rund cell. Midsummers fokus vad géller tillverkning och
processutveckling ligger pa CIGS solceller. Sputterteknologin och
hardvaran som Midsummer utvecklat kan dock anvéndas &ven till
en mangd andra tunnfilmsapplikationer, som t.ex. termoelektriska
element, tunnfilmsbatterier och nya solcellsmaterial. Som en s.k.
spin-off till DUO-maskinen har Midsummer darfor tagit fram ett
forskningssystem, UNO. UNO-maskinen séljs utan CIGS processen
och &r dmnad fér generisk forskning kring sputtrade tunna filmer.

Midsummer har dven en egenutvecklad sputterkatod och
mjukvara som styr sputtring och tillverkning vilket méjliggor
exakt styrning och dndring av processer och som i sin tur medger
en hdg grad av flexibilitet i tillverkningen. Vid férséljning av
produktionsutrustning erbjuds kunden inte bara verktygen utan
dven processen i syfte att kunna producera solceller av hégsta
kvalitet och prestanda. Genom att dven bedriva en kontinuerlig
utveckling av processen kan kunden &ven erbjudas att ta del av
de framsteg som astadkoms av Midsummers forskningsinsatser.
Denna utvecklingsprocess ar en integrerad del av Midsummers
affarsidé och kunderbjudande.

Solceller och moduler

Utdver sjélva produktionsutrustningen utvecklar och producerar
Midsummer dven olika applikationer och produkter baserade
pa de flexibla cellerna och modulerna. Hit hér bl.a. byggnads-
integrerade solcellslésningar, s.k. BIPV, applikationer fér fordon,
konsumentprodukter m.m.

Tunnfilmsmoduler som ar producerade med Midsummers teknik
uppvisar flera viktiga fordelar jamfért med andra konkurrerande
tunnfilmsprodukter. Flexibiliteten och vasentligt lagre vikt &r

tva av de framsta. Manga andra tunnfilmsprodukter anvander
glas vilket ger hog vikt och émtalighet. De kraver, i likhet med

de traditionella kiselbaserade solcellerna, aven omfattande
underarbete vid montering och installation. Midsummers flexibla
solcellsmoduler uppvisar betydligt lagre vikt och ar férhallandevis
odmma jamfért med kiselbaserade celler men dven jamfort med
konkurrerande glasbaserade tunnfilmsteknologier. De kan darfor
installeras pa ett enkelt sétt pa bl.a. tak utan att behéva gora
nagra storre ingrepp, stodkonstruktioner eller med behov av att
penetrera takens tatskikt vilket manga fastighetsagare staller sig
avvaktande till. Detta mojliggor fér helt nya anvandningsomraden
som tidigare inte varit praktiskt méjliga. Installationer kan ske pa
bojda ytor som t.ex. direkt pa fordonstak, pa platta eller vélvda
hustak, integreras i taltduk och textilier m.m.

Midsummer UNO

Midsummer DUO

Sputtring
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SCREENTRYCK

TVATT & DI VATTEN

TESTA &
SORTERA

Endast en extra DUO-maskin kravs for att erhalla kapacitet om 10 MW

Pris och prestanda

Tunnfilmsceller har hittills uppvisat en generellt sett lagre
effektivitet &n de traditionella kiselbaserade cellerna men deras
effektivitet 6kar kontinuerligt. Déremot uppvisar de en rad andra
fordelar och Midsummers solceller har idag en effektivitet som
borjar nédrma sig de kiselbaserade enligt de standardiserade satt
som prestanda normalt mats pa. Midsummers celler har dven den
fordelen att de har en férhallandevis hég prestanda vid de svaga
ljusférhallanden som uppstar pa morgonen och kvallen. Darutover
har cellerna en battre temperaturkoefficient vilket innebar
forbattrad prestanda vid hégre temperaturer som uppstar mitt

pa dagen. Om dessa faktorer végs in &r det bolagets bedémning
att Midsummers teknologi kan generera ca. 10% mer energi an
traditionella kiselbaserade celler vid jamférbara kostnader.

Midsummers moduler har genom fortsatt utveckling och gradvis
forbattring av tillverkningsprocesser nat prestandanivaer om ca.
200 W jamfort med en normal niva pa ca. 240 W for kiselbasera-
de moduler dar mattet baseras pa en installerad modul av stan-
dardiserad storlek (1x1,6m). Pa cellniva har Midsummers celler
en normal genomsnittlig prestandaniva pa strax éver 15,5% som
fortsatter att forbéattras kontinuerligt. Normalt fér den kiselbasera-
de teknologi som idag dominerar marknaden &r ca. 17%.

| dagsléget har Midsummers en hogre produktionskostnad, som
vanligtvis anges i USD per watt. Men, da Midsummers paneler
ar betydligt lattare och enklare att hantera och installera blir den
slutliga totalkostnaden per installerad watt (d.v.s. hanterings och
installationskostnader medraknade) betydligt mer konkurrens-
kraftig och i manga fall t.o.m. billigare &n de traditionella och
etablerade solcellsprodukterna.

En battre temperaturkoefficient
innebar forbattrad prestanda vid
hogre temperaturer som uppstar
mitt pa dagen.

Hogre effektivitet under verkliga forhallanden

Midsummer tunnfilmscell (CIGS)

110%

100%

90% A

80%

70%

60%

06:00 20:00

Kiselbaserad cell (c-Si)

110%

100% -

90%

80%

70%

60%

06:00 20:00

Kalla: Matningar utférda under verkliga férhallanden, 2014



Marknadsféring och foérsaljning

Kina &r varldens ojamforligt stérsta producent av solceller och
material som anvands fér solcellsproduktion. Dessutom &r Kina
idag &ven den enskilt storsta marknaden fér arligen installerad
kapacitet. Det ar darfor centralt for verksamheten att ha tillgang
till etablerade och starka forséljningskanaler pa den kinesiska och
asiatiska marknaden.

Genom samarbetet med Sunflare har Midsummer pa ett kost-
nads- och tidseffektivt sétt etablerat en stark forséljningskanal och
Sppningar pa den idag helt dominerande kinesiska marknaden.
Samarbetet med Sunflare har inte bara resulterat i en snabb eta-
blering i Kina utan dven en i manga avseende lagre finansiell risk
vid férsdljning av produktionsutrustning da Sunflare ar den part
som férvarvar utrustningen som i sin tur séljs vidare till respektive
projekt/fabrik som etableras. Sunflare kan manga ganger aven
bidra med finansieringshjélp i syfte att etablera fabriker och pro-
duktionskapacitet vilket indirekt gynnar Midsummer. Till det skall
dven laggas den kompetens och stéd kring produktionsprocesser
som tillhandahalls av Midsummer fér installation och kommersiell
drift av produktionsanlédggningar. Pa den kinesiska marknaden &r
det framst férséljning av produktionsutrustning fér etablering av
fabriker som &r malet fér samarbetet.

Paneler installerade pa Tele2 Arena och Vikingahallen

Pa den amerikanska marknaden har &garna till Sunflare (och tillika
majoritetsaktiedgare i Midsummer) en omfattande erfarenhet

av konsumentmarknaden och véletablerade samarbeten och
forséljningskanaler till flera av de stora aktérerna inom amerikansk
retailverksamhet. Det & genom denna verksamhet och framférallt
genom erfarenheten for elektronikprodukter fér konsumentmark-
naden som samarbetet med Midsummer har sitt ursprung.

Nyligen avslutades en omfattande process i syfte att erhalla en
s.k. UL-certifiering for BIPV-produkter i USA av det oberoende
amerikanska testinstitutet UL. Certifieringen innebar att produkten
uppfyller amerikanska sakerhetskrav och har varit avgérande for
att kunna initiera forséljiningen av BIPV-produkter. Certifieringen
innebar att det inte finns nagra begransningar vad galler instal-
lationer uppkopplade mot elnétet. Aven den svaraste kategorin
avklarades vilket innebér att Midsummers solpaneler far instal-
leras pa byggnadstak i omraden med den hégsta brandrisken i
Kalifornien (Category A). Midsummer &r den enda aktéren som
har en produkt certifierad fér membrantak vilket bedéms vara den
storsta marknaden fér Midsummers produkter i bl.a. Kalifornien.

PRODUKTIONS
UTRUSTNING KUND
MIDSUMMER SUNFLARE USA KUND
PRODUKTIONS
-UTRUSTNING KUND SOLPANELER
FINANSIERING
S-LOSNINGAR KUND
SOLPANELER SUNFLARE
CHINA HOND
KUND
KUNDER |
EUROPA KUND 1 SOLPANELER
KUND 2, 3, 4 SOLPANELER
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Miljé
En stor del av dagens miljédebatt handlar om hur utslédppen

av vaxthusgaser ska begrénsas i syfte att minimera den globala
uppvarmningen som 6kande halter av véxthusgaser i atmosfaren
bedéms ge upphov till. Ménsklig energiutvinning i form av for-
brénning av fossila brénslen dkar kontinuerligt halten av koldioxid
(CO,) i atmosfaren och stora anstréngningar gérs nu globalt for
att begrénsa bade utsldppen och de negative effekter som ett
varmare klimat antas féra med sig.

Koldioxid har varit en del av jordens atmosfar under lang tid och
nivaerna har haft naturliga variationer vilket paverkat bade klimat
och jordensutveckling kraftigt. Det som skiljer nu &r att de 6kande
halterna orsakas av mansklig aktivitet och att kningen sker i en
jamférelsevis snabb takt.

Ett satt att begransa utsléppen av vaxthusgaser &r att stélla om
jordens energisystem till att innehalla stérre andel fornyelsebara
energikallor som inte innebar nettotillskott av koldioxid i atmosfa-
ren. Detta kan innebara mer vattenkraft, vindkraft, bioenergi och
solenergi.

Midsummers solceller bidrar till att ka den totala installerade
kapaciteten for solenergiproduktion och bidrar darmed till att
minska forbranningen av fossila brénslen for energiproduktion.

Den sammanlagda energiproduktionen fran solenergi ékar konti-
nuerligt och spas bli &n storre i framtiden i takt med att effektivite-
ten 6kar och kostnaden sjunker. Andelen solenergi &r fortfarande
liten och utgér endast ca. 3% av den globala elproduktionen,
dven om det finns enskilda lénder och regioner dar andelen so-
lenergi av elproduktionen ar 8-10% som t.ex. Kalifornien, Italien,
Costa Rica och i viss man dven Tyskland. Berdkningar som gjorts
av den tyska miljomyndigheten Umweltbundesamt (UBA) visar

att genom varje KWh el som produceras med solenergi undviks
utslapp av koldioxid motsvarande 580 gram."

Det ar dock viktigt att de atgarder som satts in ar effektiva och
inte okar koldioxidutsldppen pa annat hall eller innebar ett
nettoutslapp genom energikrédvande produktionsprocesser eller
genom utvinning av ramaterial eller liknade. Darfér brukar en
livscykelanalys anvéndas i syfte att sékerstélla att det faktiskt rér
sig om ett positivt utfall nar det galler nettoutslappen av véxt-
husgaser sett till produktens hela livslangd som aven inkluderar
avveckling och atervinning.

Enligt en nyligen genomférd livscykelanalys konstateras att
Midsummers teknologi ger en betydligt lagre sammanlagd CO,
paverkan under tillverkningsprocessen jamfért med Kiselsolceller
som kréver stora mangder energi for att rena det kisel som
anvénds i tillverkningen. | analysen, som gjorts av Swerea IVF AB
under 20172, konstateras att Midsummers solcellspaneler endast
har ca 15% av den CO, per kWh péverkan som traditionella
kiselpaneler har och mindre &n halften om jamférelsen gérs med
svensk vindkraft.

Viktigt ar ocksa att Midsummers produktionsprocesser sker helt
utan anvéndning av det miljéfarliga @mnet kadmium som anvands
i flertalet andra tillverkningsprocesser for solceller, dven s.k.
tunnfilmsceller av CIGS-typ.

1 - Fraunhofer ISE, Photovoltaics Report, February 2018
2 - Enligt en rapport bestélld av Bolaget fran Swerea IVF AB, Report 26689, 2017-12-18
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Solenergl
och solceller

Solenergi ar den energi som kommer fran solens ljus som traffar jorden. Solens stralar
traffar kontinuerligt jorden och pa jordens avstand fran solen ar effekten i genomsnitt
under ett ar 1350 W/m2. Eftersom endast halva jorden ar upplyst vid varje tillfalle

och eftersom omraden narmare polerna belyses med en allt flackare vinkel &r den
genomsnittliga energin som jorden tar emot betydligt lagre, 342 W/m2.

Av den stralning som tréffar jordens atmosfar reflekteras 22,5%
direkt av atmosfaren och moln medan 19,5% absorberas har.
Aterstoden, 58%, nar jordytan, dar 9% reflekteras ut igen." Detta
varde varierar dock stort beroende pa latitud och klimat.

Solenergin &r ursprunget till den energi som utvinns ur saval
fossila som biobranslen, vattenkraften, vindkraften och till viss del
geotermisk energi. Solenergin star darmed direkt eller indirekt for
den stdrsta delen av saval el- som varmeproduktion pa jorden.

Det finns idag huvudsakligen tva typer av solenergilésningar:
termisk solenergi, som via solfangare varmer vatska eller luft och
solceller, som omvandlar solstralar till elektricitet.

Termisk solenergi &r val beprévad och har funnits pa marknaden

i manga ar. Med termisk solenergi avses en vatskeburen teknik
for att tillvarata varmeenergin i solljuset. Energin i solstralarna an-
vands for att vérma upp vétskan som sedan kan &verféra energin
foér uppvarmning, producera el eller skapa varmvatten.

En solcell, eller en fotovoltaisk cell, &r en anordning bestaende
av halvledare (ofta kisel) som fungerar som dioder. N&r dessa
dioder belyses uppstar en elektrisk strém i diodens backriktning.
Varje enskild cell ger upphov till en ganska lag spanning, darfér
seriekopplas solcellerna i moduler. Man kan ocksa parallellkoppla
solcellerna om man vill 6ka strémstyrkan.

Det gar generellt att dela upp solceller i tva huvudgrupper, kristal-
lina solceller och tunnfilmssolceller. Kristallina celler baseras pa en
sedan lange etablerad teknologi och &r de vanligast férekomman-
de da de é&r billigare an tunnfilmsceller. De bestar av kisel som
blivit dopad med olika &mnen for att fa den &nskade funktionen.
De kristallina cellerna kan dven de delas upp i tva undergrupper,
polykristallina och monokristallina celler.

Tunnfilmsceller brukar karakteriseras som andra generationens
teknologi och reducerar mangden aktivt material som anvénds i
en cell. | de flesta fall anvénds dock glas bade pa ovansidan och
undersidan med det aktiva materialet emellan i en s.k. sandwich-
konstruktion. Jamfdrt med de traditionella kristallina cellerna
innebar det dock att deras vikt i manga fall blir det dubbla trots
att sjélva cellen &r tunnare. Den huvudsakliga férdelen med
tunnfilmsceller &r den mindre atgangen av ingaende material och
energiatgang vid tillverkningen. Ursprungligen var ett huvudar-
gument for tunnfilmsceller att den ldgre materialatgangen gjorde

dem billigare att tillverka, men i takt med sjunkande materialpri-
ser och effektivisering av tillverkning har denna férdel minskat i
betydelse.

Vissa teknologier medger dock tillverkning av flexibla tunn-
filmsceller pa kommersiell basis utan att anvédnda det tunga glaset
som en del av konstruktionen. Darigenom kan den sammanlagda
prestandan férbattras vasentligt i och med lagre materialkost-
nader, enklare hantering och installation samt lagre slutliga
avvecklingskostnader.

Aven om den deklarerade prestandan fér tunnfilmsceller fortfa-
rande ar sdmre an de kristallina solcellerna &r den stora férdelen
med tunnfilmsceller att de har béattre miljéprofil sett till hela
livscykeln. Tunnfilmsceller uppskattas idag utgéra ca. 5% av den
totala marknaden fér solceller.

Utvecklingen fér solceller av tunnfilmstyp har gatt starkt framat
pa senare ar och det beddms finnas flera férdelar med tunn-
filmstekniken gentemot kristallina solceller, bl.a. att solceller av
tunnfilmstyp anses ha uppnatt en tillracklig prestanda for att
kunna producera fler kWh per ar och installerad watt jamfért med
kristallina solceller &ven om dessa kan ha en pa pappret hogre

deklarerad effekt.

Verkningsgraden, det vill séga den elektriska energi som gene-
reras i férhallande till den energi som tillférs via solen, uppgar

i Midsummers fall till mellan 15 och 16% vilket &r nagot lagre

an fér den genomsnittliga kiselsolcellen som normalt ligger pa
mellan 16 och 18%. Skalet till att tunnfilmssolcellen dnda Sver tid
producerar mer energi per installerad watt och ar, ar att dessa kan
anvanda ett bredare optiskt spektrum fér omvandling av solljuset
till elektrisk energi och dérmed bli effektivare i diffust ljus samt
att de ar mindre kénsliga fér héga temperaturer och skuggning.
En solcellspanel som blir varm, vilket ar naturligt nar solen lyser
pa den, forlorar i effekt i forhallande till idealldget (och dar effekt
normalt méts) vid 25 graders paneltemperatur vid 1 000 watts
solinstralning per kvm. For en kiselsolcell ligger forlusterna

vid 6kad temperatur pa cirka 0,5% per grad Gverstigande 25
grader. Samma siffra for tunnfilmssolcellen &r cirka 0,3% per grad
Sverstigande 25 grader vid samma instralning. Detta resulterar i
sin tur att tunnfilmssolcellen under ett ar idag beréknas produce-
rar mer energi per installerad watt och ar jamfort med en cell av
traditionell typ.

1 - “Natural Climate Variations”. Climate Change 2001: Working Group I: The Scientific Basis, IPCC
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Patent, immateriella rattigheter

och certifieringar

Patentstrategi, forskning och utveckling

Midsummer har idag en i manga avseenden fardig kommersiell
tillverkningsutrustning som har salts och installerats pa ett flertal
platser. Fasen med den initiala utvecklingen av grundteknologi
och produktionsprocesser &r séledes i stor utstrackning avklarad.
Bolaget har i detta skede ingen uttalad forskningspolicy férutom
att det ska ske en kontinuerlig forskning och utveckling i bolagets
anlaggning i Jarfélla utanfér Stockholm i syfte att hela tiden
gradvis férbattra produktionsprocesser och cellernas prestanda.
Drygt hélften av bolagets personalstyrka om ca. 60 personer &r pa
nagot satt involverad i denna process.

Midsummers egna forskning och utveckling gérs pa samma
utrustning och med samma storlek pa substrat som anvands fér
kommersiell produktion. Detta innebér att prévade produktions-
metoder anvands och att en enkel migrering av nya processer och
teknologier till kommersiell produktion majliggors.

Midsummer har som strategi att inte ta ndgra nya patent aven

om nagra patent innehas sedan Bolagets tidiga utecklingsarbete.
Anledningarna till detta ar flera, bl.a. &r bedémningen den att
processen med att séka patent férmodligen skulle avsléja mer

om Bolagets produkter och processer &n vad som 6nskas. Det dr
oftast mycket svart att &gna sig at s.k. “reverse engineering” pa en
fardig solcell for att se hur den &r uppbyggd och vilka processer
som anvants vid tillverkningen. Samtidigt skulle det vara mycket
svart for Midsummer att upptécka om andra aktérer anvander sig
av Midsummers processer och i sa fall paborja en patentstrid som
manga ganger &r svara att bevisa och vinna, framférallt gentemot
stora och kapitalstarka internationella aktérer. Midsummer beddmer
att en patentprocess skulle innebéra en mycket stor finansiell risk.

Midsummer skyddar sin teknologi genom att kunder endast far
tillgéng till vissa processteg efter det att de férvarvat en DUO till-
verkningsmaskin. Samtidigt ar materialleverantérer uppdelade pa 3
kontinenter och ingen enskild leverantér kdnner till hela process-
kedjan. Vidare kédnner inte kunden alltid till exakt materialblandning
fran leverantéren utan bestéller enbart utifran ett artikelnummer.

Certifieringar

IEC 61646:2008 /

Thin film terrestrial photovoltaic (PV) modules
EN 61646:2008

— Design qualification and type approval

IEC 61730-1:2013 /EN

Photovoltaic (PV) module safety qualification
61730-1/A2:2013

— Requirements for construction

IEC 61730-2:2012/EN
61730-2/A1:2012

IEC 61730-2/ MST 23

Requirements for testing

Class A - Fire test

CB Test Certificate IEC System for mutual recognition
of test certificates for electrical
equipment (IECEE) CB scheme

UL 1703 Standard for Flat-Plate Photovoltaic

Modules and Panels

Nar det géller DUO maskinen &r processen anpassad specifikt

till den och Midsummer &r den enda parten som tillgang till
kompletta ritningar och beskrivningar. Mjukvaran som styr
processer ar dven den utvecklad av Midsummer och endast
Midsummer har tillgang till kallkoden. En DUO maskin bestar av
mer &n 25 000 komponenter (ej inkluderat skruv och mutter) fran
3 olika kontinenter och ett tiotal lander. Manga av dessa delar

ar specialtillverkade och underleverantérsnatverket ses som en
vésentlig del av Midsummers [P-skydd. De viktigaste delarna som
t.ex. magnetpaket till sputterkatoder gérs endast pa plats hos
Midsummer och aldrig hos underleverantér. Hos kunder &r inga
andra 4n Midsummers ingenjérer insatta fullt ut i processen och
material. Utomstaende operatérer har endast tillgang till begran-
sade delar av processer och mjukvara.

Fran tid till annan dnskar kunder ett s.k. “freedom to operate”
dokument som garanterar att Midsummer inte gér intrang i
nagon annans IP. En saddan har gjorts 2010 av Valea och 2018 av
Midsummer och en stérre europeisk kund och inga hinder fér for-
siljning av DUO med tillhérande processer hittades. Aven om ett
dylikt dokument inte kan garantera fullt skydd anser Bolaget att
det i rimlig utstrdckning pavisats att det i alla kritiska processteg
inte hittat nagra hinder eller aktuella patent som &r i kraft m.m.

Midsummer har ett patent beviljat i Sverige, USA och Kina som
togs tidigt i Midsummers historia med syftet att dvertyga investe-
rare om att Bolaget hade en bérkraftig och skyddsvérd teknologi.
Patentet &r fortfarande i kraft.

Pagaende forskningsprojekt

Midsummer deltar i sex bidragsfinansierade forskningspro-
jekt. Fyra av dessa &r EU-projekt inom Horizon2020, ett ar ett
Eurostars-projekt dar finansieringen kommer via Vinnova och
ett projekt finansieras av Mistra. Sammantaget for dessa projekt
ar bidragsdelen vérd 16,6 MSEK. | ett av EU-projekten sam-
arbetar Midsummer med ett av Europas stérsta stalbolag och
dessa bada bolag har ocksa skrivit ett separat samarbetsavtal
utanfér EU-avtalet, dar stalbolaget far rétten att licensiera delar
av Midsummers teknologi i utbyte mot en evig royalty pa deras
eventuella framtida produktion av solcellsprodukter.

Patentférteckning

SE 527 733 C2 Registrerat svenskt patent fér en anordning

och metod fér produktion av solceller.

US 8,058,090 B2 Registrerat amerikanskt patent
fér en anordning och metod for

produktion av solceller

ZL200580034270.3  Registrerat kinesiskt patent fér en anordning

och metod foér produktion av solceller
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Konkurrens

Midsummer ar verksam inom tva huvudsakliga omraden. Den ena &r att tillverka
och sélja produktionsutrustning fér produktion av flexibla tunnfilmssolceller.
Den andra ar produktion och férsaljning av flexibla lattviktspaneler baserad pa

den egna tillvekningsteknologin.

Som beskrivits ovan kan solceller generellt delas i tva huvudgrup-
per, kristallina solceller samt tunnfilmssolceller. Kristallina celler

ar de vanligast férekommande da de generellt sett har en lagre
kostnadsbild an tunnfilmsceller. Tunnfilmsceller brukar karakterise-
ras som andra generationens teknologi och reducerar méngden
aktivt material i en cell, bl.a. kisel. | de flesta fall anvands dock
glas for inkapsling vilket gér solcellsmodulerna bade tunga och
skéra. Aven om den deklarerade genomsnittliga prestandan
fortfarande &r nagot sémre &n de kristallina solcellerna &r den
stora fordelen att tunnfilmsceller har béattre miljoprofil sett till hela
livscykeln samt att de kan installeras och hanteras pa ett annat
och enklare satt.

Huvuddelen av marknaden fér solceller utgérs av den traditionel-
la kiselbaserade sorten. Marknaden f&r tunnfilmsceller utgér ca.
5% av denna varav en stor del inte &r av den flexibla sorten som
Midsummer tillverkar." Att en solcell &r av tunnfilmstyp betyder
dock inte att den &r vare sig flexibel eller har lag vikt. Midsummer
ser darfor sina konkurrenter och sitt marknadssegment framst
inom omradet for tillverkning av just flexibla lattviktspaneler och
inte inom omradet for tillverkning av de traditionella kiselbase-
rade solcellerna eller de glasbaserade tunnfilmscellerna. Dessa
har sin styrka och stérsta marknad i storre installationer som t.ex.
solcellsparker medan lattviktspaneler av Midsummers typ ar mest
ldmpliga att installera pa byggnader.

Endast nagra fa tillverkare, Midsummer inréknat, har i dagsléget
teknologin att tillverka flexibla tunnfilmsceller pa kommersiell
basis utan att anvanda det tunga glaset som en del av konstruk-
tionen. Det framst aktérer inom detta segment dar Midsummer
ser sina huvudsakliga konkurrenter vad galler produktion och
forséljningen av solceller.

Uni-Solar (United Solar Ovonic) i USA var relativt tidigt ute med
flexibla solceller men férsattes i konkurs under slutet av 2011.
Bolaget var baserat i Michigan i USA med en teknologi baserad
pa a-Si med lag effektivitet (4-6%) och ifragasatt livslangd och var
en tid vérldens storsta tillverkare av flexibla solpaneler.

Global Solar baserar sina produkter pa CIGS teknologin och
grundades i USA 1996 av UniSource och ITN Energy Systems.
Foretaget har sin bas i Tucson, Arizona, dar dven deras produk-
tionsanlaggning med kapacitet om ca. 40 MW ligger. Under 2013
férvérvades de av kinesiska Hanergy som sedermera bérsstoppa-
des under 2015. Inga kommersiella leveranser eller installationer
av vésentlig karaktar har férekommit pa senare tid. De planerade
fabrikerna i Kina som skulle bérja leverera paneler redan 2015 har
inte fardigstallts.

Miasolé &r baserad i Santa Clara, Kalifornien och grundades 2001.
De é&r verksamma inom omradet for tunnfilmsceller baserade pa
CIGS teknologin och tillverkar flexibla solceller pa stalsubstrat.
Under 2013 férvérvades dven Miasolé av Hanergy och har upplevt
en liknande utveckling som Global Solar dér verksamhet &r
pagaende men inga storre kommersiella tillverkningsvolymer eller
leveranser sker.

De planerade fabrikerna i Kina som skulle bérja leverera paneler
redan 2015 har inte fardigstéllts.

Hanergy grundades 1994 i Kina med fokus pa sol-, vind- och vat-
tenkraftproduktion och gjorde intag i tunnfilmsmarknaden under
2009. Verksamheten expanderade initialt valdigt snabbt genom

férvarv och dess grundare var under en period rankad som en av
Kinas rikaste. Bolagets aktier var noterade pa Hong Kong bdrsen

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

UNISOLAR Konkurs
GLOBAL SOLAR Uppkopta av Hanergy . )

; Ar verksamma men kan inte leverera
MIASOLE Uppkopta av Hanergy
SOLOPOWER Rekonstruktion, sedan jv med koreanska CTI Co
HANERGY Borsstopp
MIDSUMMER

1-IEA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
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med handelstoppades under 2015 p.g.a. misstankta oegentlig-
heter. Under 2016 redovisade Hanergy en férlust pa 1,58 MDR
USD. Bolaget bedriver fortfarande verksamhet dven om férutsétt-
ningarna fér den fortsatta verksamheten fortfarande &r féremal fér
meningsskiljaktigheter, framst med Hong Kongs SFC (Securities
and Futures Commission).

SoloPower, med bas i San José, Kalifornien, bildades 2005 och
har en flexibel tunnfilmsteknologi baserad pa CIGS. SoloPower
skiljer sig fran andra konkurrenter framst genom att de anvénder
sig av en elektrolysprocess i tillverkningen. SoloPower var det
forsta bolaget att erhalla en s.k. UL-certifiering i Kalifornien fér
flexibla solceller. Under 2011 planerades en stérre tillverkningsan-
ldggning med kapacitet att producera 400 MW i Wilson, Oregon
som sedermera flyttades till Portland. Under 2013 beslutades att
ldgga ner tillverkningsanldggningen och personalen permittera-
des. Darefter inleddes en rekonstruktion med efterféljande joint
venture med koreanska CTI Co.

Jamfoért med de aktérer som Midsummer uppfattar som direkta
konkurrenter och som tillverkar lattviktspaneler, &r det Bolagets
uppfattning att Midsummer &r den enda aktéren som &ven ut-
vecklar och séljer nyckelférdiga tillverkningssystem. Midsummer &r
ocksa den enda firman som tillverkar CIGS-celler sekventiellt dar
substraten har ratt dimension redan fran bérjan. Bolagen inom
Hanergygruppen anvénder, till skillnad fran Midsummer, en sa
kallad Roll to Roll process dér ett rostfritt band matas kontinuer-
ligt genom processtationerna. Cellerna klipps eller stansas sedan
ur bandet. Det & Midsummers uppfattning att en roll-to-roll
|6sning ger ett lagre totalt utbyte och en mindre stabil produktion
samtidigt som stélltiderna blir vasentligt langre.
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Marknad

Solenergi ses av manga som framtidens viktigaste energikélla och enligt tyska WBGU
(German Advisory Council on Global Change) ar det den enda langsiktigt hallbara
I6sningen nar varldens energikonsumtion férvantas 6ka med 28 % mellan 2015 och 2040.!

Solenergi ar rent, tyst och tillgangligt. Marknaden har tidigare till stor del drivits av politiskt
beslutade styrmedel och incitament, men i dagslaget bedéms solceller vara ett av de
mest konkurrenskraftiga energislagen pa manga marknader aven utan subventioner eller
investeringsincitament. Priset pa solpaneler och installationer har sjunkit kontinuerligt i
takt med att tekniken utvecklats och solcellernas prestanda forbattrats.

Den globala solcellsmarknaden

Marknaden for solceller &r en global marknad under stark tillvaxt.
Globalt fanns ca 400 GW installerad solkraftskapacitet vid utgang
av 2017 varav ca 100 GW installerades enbart under 2017. Under
2016 installerades sammanlagt ca 74 MW vilket i sin tur var mer
an 50 % mer an vad som installerades 2015.2

Sedan 2003 har den genomsnittliga tillvéxten per ar uppgatt till
ca 47 %. Vardet pa den globala solenergiindustrin vantas vaxa

till ca 422 miljarder USD till ar 2022 jamfért med ca 86 miljarder
USD 2015 vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt pa 24,2 %.% Den
installerade kapaciteten genererar idag ca 530 TWh per ar vilket
motsvarar ca 2,5 % av varldens samlade elkonsumtion, upp fran
1,3 % under 2015. Solceller representerar den stérsta delen av all
varldens investeringar i férnybar energi och under de kommande
fem aren véantas solceller representera den storsta arliga kapaci-
tetsékningen av all férnybar energi.*

Solcellsmarknaden upplevde en hég och stabil tillvaxt under &ren
2004 till 2009. Under flera ar drevs tillvéxten framst av Tyskland
och andra Europeiska ldnder. Fran 2013 &r det framst Kina som
drivit marknaden och varit den storsta enskilda marknaden for
solceller. Under 2017 uppgick kinas investeringar i férnybar energi
till dver 44 miljarder USD vilket kan jamféras med 32 miljarder
USD under ar 2016.°

Nar kinesiska myndigheter inledde ett program med investerings-
stdd i samband med finanskrisen blev resultatet en investerings-
boom i solcellsproduktion vilket i sin tur ledde till omfattande
Sverkapacitet och kraftigt pressade priser. Det ledde i sin tur till en
fortsatt stark efterfragan men ocksa att manga tillverkare, framst i
Europa och USA, tvingades lagga ner tillverkningen eller ga i kon-
kurs p.g.a. bristande I6nsamhet. Efter nagra ar av vikande l6nsam-
het, omstrukturering och lag investeringsnivaer i solcellsproduktion
atergick marknaden till mer balanserade nivaer under 2015.

- IEA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
- [EA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
- Allied Market Research, Solar Energy Market, February 2017.
- IEA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
- IEA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
- [EA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
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Midsummers marknadssegment

Midsummer &r verksam inom tva huvudsakliga omraden. Den
ena ér att tillverka och sélja produktionsutrustning fér produk-
tion av flexibla tunnfilmssolceller. Den andra &r produktion och
forséljning av flexibla lattviktspaneler baserade pa den egna
tillvekningsteknologin.

Som beskrivits ovan kan solceller ur Bolagets perspektiv generellt
delas i tva huvudgrupper. Den ena gruppen utgdrs solceller

som lampar sig bast for stérre installationer i solcellsparker

som de kristallina solcellerna och glasbaserade tunnfilmsceller.
Den andra gruppen utgdrs av flexibla lattviktpaneler av den

typ som Midsummer tillverkar. Kristallina celler ar de vanligast
férekommande da de har hégre verkningsgrad an tunnfilmsceller.
Tunnfilmsceller brukar karakteriseras som andra generationens
teknologi och reducerar mangden aktivt material i en cell bl.a.
kisel. | de flesta fall anvands dock glas som &r bade tungt och
skért. Aven om den deklarerade prestandan &r n&dgot sémre n de
kristallina solcellerna &r den stora férdelen att tunnfilmsceller har
en lagre materialatgang och att de generellt har battre miljéprofil
sett till hela livscykeln.

Huvuddelen av marknaden for solceller, ca 95 %, utgdrs av den
traditionella kiselbaserade sorten. Effektiviteten och framférallt
produktionskostnaden &r béattre an for tunnfilmssolceller men
lampar sig fortfarande bast for storskaliga anlaggningar. Olika
teknologier for tunnfilmsceller utgér i dagslaget ca. 5% av den
totala marknaden och dér CIGS-celler utgér ca. 3%. Marknaden
for flexibla celler uppskattas utgéra mindre &n 1% av den totala
marknaden.® Att en solcell &r av tunnfilmstyp betyder dock inte
att den &r vare sig flexibel eller har lag vikt. Midsummer ser darfér
sin huvudsakliga marknad inom omradet fér tillverkning av flexibla
lattviktspaneler.



Flexibla lattviktspaneler gor
installation enklare, snabbare och
billigare vilket i sin tur férbattrar det
enskilda projektets ekonomiska
kalkyl och avkastning vasentligt.

Férandring av marknaden vantas

Midsummers uppfattning ar att marknaden for solceller star infor
betydande férandringar da flexibla och latta solceller kommer att
kunna mdjliggéra helt nya tillampningar och expansion inom nya
omraden. Den hittills dominerande kiselbaserade solcellen &r som
tidigare beskrivits visserligen effektiv men tung och skér vilket
kraver sérskilda omsténdigheter for installation.

Flexibla lattviktspaneler gor installation pa t.ex. membrantak
vasentligt enklare, snabbare och billigare vilket i sin tur forbatt-
rar det enskilda projektets ekonomiska kalkyl och avkastning i
forhallande till den energi som genereras. De mojliggér dven

for integrering av solceller i sjélva byggnadsmaterialet, s.k. BIPV
(Building Integrated Photovoltaics), installation pa fordon av olika
slag och i konsumentprodukter pa satt som tidigare inte varit
mdjligt. Enligt NREL (National Renewable Energy Laboratory) i
USA finns det enbart i Kalifornien cirka 435 miljoner kvadratmeter
stora platta tak som skulle vara val lampade for lattviktspaneler.
Detta skulle innebara att den potentiella marknaden i Kalifornien
skulle kunna uppga till cirka 43,5 GW vilket motsvarar mer an 169
miljarder USD baserat pa dagens medelpris for solcellsinstallation
pa 3,89 USD/W.

Marknadens évergripande drivkrafter

Marknaden for solceller har historiskt drivits av en kombination
av politiskt beslutade incitament och ékad miljemedveten-
het och dérigenom &ven stigande efterfragan pa miljévanlig
energiproduktion.

En stark teknisk utveckling under méanga ar har mojliggjort en
standigt forbattrad prestanda i kombination med sjunkande
priser. Fran att ha varit en dyr produkt endast lampad fér nagra fa
utvalda och prisokénsliga applikationer som i t.ex. rymdindustrin,
har solcellen blivit en massmarknadsprodukt som med dagens
prestanda vél kan konkurrera eller i manga fall till och med 6ver-
tréffa flera etablerade energislag.

7 - Midsummer
8 - IEA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
9 - IEA PVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications

Den globala marknaden for solceller kar mycket kraftigt. Sedan
2009 har den véxt dver tio ganger (réknat i installerad kapacitet)
och uppskattas av Midsummer idag vara vard ca. 375 miljarder
SEK per ar.” Bedémningen &r att nasta stora férandring av
marknaden kommer att vara integreringen av solceller direkt i
byggnader och fordon.

Effektiviteten i solceller utvecklas kontinuerligt och kan i dagsla-
get konkurrera eller till och med &vertraffa manga traditionella
energislag. Solcellsparker i bl.a. Chile och Dubai erbjuder idag att
sélja el till natet till 25% av kostnaden som ett kérnkraftskonsorti-
um kréver for att bygga en ny reaktor vid Hinkley i Storbritannien.
Detta mojliggors i sin tur av den dkade effektiviteten i moderna
solceller samtidigt som priset minskat dramatiskt.

Ytterligare en trend pa vérldsmarknaden under de senaste aren
har varit lanseringen av ett antal storskaliga projekt i ett dussintal
lander och da dven i ett antal lander dar kapaciteten tidigare varit
begrénsad. Flera lander har féreslagit anbudsférfaranden som
syftar till att minska produktionskostnader f6r energi och som
Sppnar for 6kar méjligheterna for utvecklingen av solenergian-
laggningar. Storskaliga installationer dkade markant under 2016
och uppgick till mer &n 55 GW jamfért med 21 GW endast tva
ar tidigare. Flera lander har féreslagit nya anbudsférfaranden,
bl.a. Tyskland, Férenade Arabemiraten, Jordanien, Brasilien och
Mexiko m.fl.8

Den pagaende omstallningen av globala energisystem vantas
innebéra dkad anvéndning av elektricitet som ersattning for
fossilbaserad energi, antingen direkt eller indirekt. Ett av dessa
omraden &r dvergangen till en elektrifiering av fordonsflottor.
Kina har deklarerat att 10 % av alla bilar sédlda 2019 ska vara
elektriska eller plug-in hybrider. Detta i kombination med att flera
andra lander satt upp ambitiésa mal pa utfasning av fossildrivna
bilar vantas 6ka det sammanlagda antalet elektriska bilar i drift
markant under den ndrmaste framtiden. Detta innebar inte bara
en kraftig 6kning av elbilsférsaljningen utan &ven en férvantad
dkning av efterfragan pa miljévanligt producerad el dér solenergi
vantas spela en avgérande roll.?
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Kontinuerlig 6kning av
installerad kapacitet

Prelimindra marknadssiffror visar att den
globala solcellsmarknaden fortsatte att
Ska kraftigt under 2017. Totalt installera-
des det uppskattningsvis 96 GW under
fiolaret, vilket &r en 6kning med 29 %
jamfért med vad som installerades under
2016. Den stora dkningen ar framst tack
vare Kina som installerade 53 GW. Utanfor
Kina véxte marknaden med endast 10 %.
Marknaderna i Europa och Indien véxte
under 2017, medan en viss tillbakagang
skedde i Japan och USA.

Under 2016 installerades ca. 74 GW ny
kapacitet i varlden vilket &r en 6kning med
33% fran féregaende ar. Kina stod foér 48%
av detta medan Japan installerade 12%,

USA 20%, UK 3%, Indien 5% och Tyskland
2%. Den sammanlagt installerade kapaci-
teten i varlden uppgick vid utgangen av
2016 till ca. 303 GW dar Kina stod for ca.
26% av den sammanlagda kapaciteten.
Tyskland och Japan stod fér den nést
storsta delen med en installerad kapacitet
som motsvarande ca. 14% var av den
globala. USA representerade 13%, Italien
6% och UK 4%.1°

Sett till geografiska regioner stod Asien
och stillahavsomradet fér sammanlagt

60% av den installerade kapaciteten under

2016. Nordamerika 20%, Europa 5%,
Mellanéstern och Afrika 2% och 6vriga
delar av vérlden 13%.

Totalt installerad kapacitet (GW)

450

Réknat per capita ar det dock alltjamt
Tyskland som &r ledande med en installe-
rad kapacitet motsvarande 551 Watt per
capita. Pa andra plats kommer Japan med
336 Watt per capita och pa tredje plats
Italien med 322 Watt per capita.
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Fortsatt kraftig

marknadstillvéxt vantas

Olika analysinstitut och branschaktorer
spar fortsatt stark tillvaxt for solcells-
marknaden, men de flesta prognoser har
historiskt uppvisat den egenskapen att
majoriteten av prognoserna konsekvent
har underskattat den faktiska tillvéxten nar
jamforelser gors med det faktiska utfallet.
For perioden fram till 2022 prognostice-
rar EIA en total tillvaxt pa sammanlagt
438 GW i globalt installerad kapacitet.
Aven organisationer som Greenpeace har
historiskt konsekvent underskattat den
arliga tillvéxten i sina prognoser.

Konsensus &r, oavsett prognosmakare, att
den totala marknaden férvantas fortsatta
uppvisa en kraftig 6kning med ett fokus
som fortsatter trenden med att skifta fran

Global solcellstillverkning 2016

Ovriga
Europa
29% 22%
USA
2%
Ja;;zn Korea UK
£ Tyskland i
2%
Malaysia
8% Indien
5%
Kina
46%
Taiwan
12%v
USA
20%

Majoriteten av
prognoserna

har konsekvent
underskattat den
faktiska tillvaxten.

investeringar i europeisk kapacitet till den
snabbvéxande asiatiska marknaden. Den
storta delen av den globala tillverkningska-
paciteten finns idag i Asien och da frémst i
Kina med ett antal dominerande aktérer av

varierande storlek och finansiell stabilitet.
Den kraftiga prispressen under senare ar
gjort gett kraft &t en omfattande global
konsolideringsprocess och sjunkande
marginaler for de stora tillverkarna och
en utslagning av mindre och finansiellt
svagare aktorer.

Av den samlade produktionen om ca 77
GW under 2016 stod Kina for 51,2 GW
vilket var en 6kning med 24% fran aret
innan. Den storsta enskilda tillverkaren av
solceller var JA Solar (4,7 GW), Canadian
Solar (4,5 GW) och GCL Systems (3,8 GW).
Den samlade globala tillverkningskapa-
citeten uppskattas ha okat till 105 GW
under 2016 fran 2015 ars niva pa 94 GW.
Den kinesiska kapaciteten uppskattades till
79 GW per ar vid utgangen av 2016."

Nyinstallerad kapacitet 2016

Ovriga
23%

Kina
46%

Japan
12%

Totalt installerad kapacitet 2016

Kina
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Utvald finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar
for rakenskapsaren 2016 och 2017 inforlivats i detta prospekt.

Arsredovisningarna fér rakenskapsaren 2016 och 2017 har specifikt for att inga i detta dokument. Uppréttade kassaflédesa-
reviderats av Bolagets revisor. Rékenskapsar avser den 1 januari—  nalyser har inte granskats av Bolagets revisor. Nyckeltalen &r ham-
31 december. Arsredovisningarna ar upprattade enligt rsredovis-  tade ur Bolagets reviderade &rsredovisningar for 2016 och 2017
ningslagen och Bokféringsnédmndens allménna rad BFNAR 2012:1  och ar berdknade pa belopp i redovisningen som ar redovisade

Arsredovisning och Koncernredovisning (K3). enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna

rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning.
Nedanstaende finansiella dversikt har hdmtats fran ovan ndmnda Utdver vad som anges ovan avseende historisk finansiell infor-
inférlivade dokument och kompletterats med kassaflédesanalys mation som inférlivats genom hanvisning har ingen information i
for rékenskapsaret 2016 och 2017 som har uppréttats av Bolaget prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrédkningar

1 JAN 2017 1 JAN 2016
BELOPP | TSEK - 31 DEC 2017 - 31 DEC 2016
Reviderad Reviderad
Nettoomséattning 115 009 59 352
Aktiverat arbete for egen rakning 12 048 10 429
Ovriga rérelseintakter 5664 2020
Summa intakter 132722 71802
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -49721 -19 451
Ovriga externa kostnader -11414 -9 494
Personalkostnader -29 127 -18 851
Av/nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -16778 -11788
Ovriga rérelsekostnader -680 -980
Rérelseresultat 25002 11237
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande poster 1064 344
Réntekostnader och liknande poster 1597 -1181
Resultat efter finansiella poster 24 468 10 400
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt 24 468 10400
Skatt pa periodens resultat -1360 -
Periodens resultat 23108 10 400
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Balansrakningar
BELOPP | TSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Materiella anldggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i intresseféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Révaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordran pa bestéllare

Aktuell skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

31 DEC 2017
Reviderad

21 349
674
22023

1436
26 233

27 669

40
40

49732

11498
11498

3665
335
67
1622
413
6102

28729
46 329

96 061

31 DEC 2016
Reviderad

18 846
660
19 506

438
5287

5734

25240

5448
5448

9 306
2253
35
1805
714
14 112

6074
25 634

50875
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Balansrakningar forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital
Avséttningar
Skatteskulder

Ovriga avsattningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skuld till bestallare
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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31 DEC 2017
Reviderad

495
17 982
18 476

57 450
-64 151
23108
16 407

34 883

1360
207

35527
35527

6 860
7117
7730
2377
24 083
96 061

31 DEC 2016
Reviderad

495
8 343
8838

57 450
-64 913
10 400

2937

11775

577
577

726
27 933
28 658

1180

6 502
735
1448
9 865
50875



Kassaflédesanalyser

BELOPP | TSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt

Betald skatt

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Finansiella kostnader och intakter

Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga avsattningar

Aktiveringar av utvecklingskostnader

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapitalet

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) varulager
Ckning(—)/minskning(+) kundfordringar
Okning(-)/minskning(+) kortfristiga fordringar
Okning(+)/minskning(-) leverantdrsskulder
Okning(+)/minskning(-) kortfristiga skulder

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvérv av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Investering i finansiella tillgangar

Forséljning av materiella anléggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

1 JAN 2017

- 31 DEC 2017

Ej reviderad
24 468 496

-32 420

16777 659

-369 588
-12.047 790
28796 357

-6 049 224
5640 621
2401 696
614 962
6054 538
8 662593
37 458 950
-29 181 851

-40 000

-29 221 851

14 417 882

14 417 882

22 654 981

6074 291

28729 272

1 JAN 2016
- 31 DEC 2016

Ej reviderad
10 399 675

-25322

11788 241

576 967
-10 429 158
12310403

-2 958 463
-9 298 402
5799125
3733148
-5 628 430
-8 353 022

3957 381

-6 532 490

-6 532 490

6 653 950

6 653 950

4078 841

1995450

6074 291
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Nyckeltal

Bolaget redogér nedan fér de nyckeltal som finns i de reviderade
arsredovisningar na fér 2016 och 2017. Jamférbarheten med
nyckeltal som redovisas av andra bolag kan vara begréansad.

Det &r dock Bolagets bedémning att nyckeltalen &r relevanta for
bedémningen av Bolaget med avseende pa

Nettoomsattning (TSEK)
Rérelsemarginal %
Avkastning pa eget kapital %
Soliditet %

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

Alternativa Nyckeltal

Bolagets verksamhet och omfattning. Nyckeltalen i sig ar inte
reviderade eller uppréttade enligt K3 men men ar hamtade ur
reviderade arsredovisningar fér 2016 och 2017 som uppréttats
enligt K3.

1 JAN 2017 1 JAN 2016

- 31 DEC 2017 - 31 DEC 2016
115 009 59 352

21,7 18,9

70,1 88,3

36,3 23,1

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster dividerat med Summa eget kapital. Nyckeltalet bedéms vara relevant da
det visar pa verksamhetens férmaga att generera avkastning pa dgarnas insatta kapital.

Nettoomsittning: Summa intakter minus Ovriga rorelseintikter minus Aktiverat arbete for egen rakning. Mattet beddms relevant da
det visar andelen intdkter som harrér fran forsaljning av Bolagets produkter och tjanster.

Rorelsemarginal: Rérelseresultat dividerat med nettoomséttning. Nyckeltalet bedéms relevant for att folja féretagets utveckling och
for att jamfora I6nsamhet framgent med féretag i liknande branscher.

Soliditet: Summa eget kapital dividerat med Summa tillgdngar. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget
kapital och beddms ge en bild av kapitalstrukturen och den finansiella styrkan.
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Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisningar har uppréattats enligt bokféringslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna har varit oférandrade
under den tid som omfattas av den finansiella information som aterges i
detta prospekt. Nedan foljer en beskrivning av vissa redovisningsprinciper
av vikt féorbedémning av Bolagets resultat- och balansrakning.

Tillgangar, avsattningar och skulder vérderas utifran anskaffnings-
varden om inget annat anges.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillampas aktiveringsmo-
dellen. Det innebér att utgifter som uppkommit under utveck-
lingsfasen redovisas som tillgang nér det &r tekniskt mojligt att
fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den
kan anvéndas eller séljas, nar avsikten ar att fardigstalla tillgangen
och att anvénda eller sélja den, nar férutsattningar finns for att
anvanda eller sélja tillgangen, nar det ar sannolikt att tillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar, nar det finns
erforderliga och adekvata resurser att fullfélja utvecklingen och
nér de utgifter som kravs kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Ovriga immateriella tillgdngar som férvérvats av foretaget &r
redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens
berdknade nyttjandeperiod. Balanserade utvecklingskostnader
skrivs av under 5 ar och patent under 10 ar. Maskiner och andra
tekniska anldggningar skrivs av under 5-10 ar, Inventarier m.m.
under 5 ar och nedlagda utgifter pa annans fastighet under 20 ar.

Varulager &r upptaget till det ldgsta av anskaffningsvérdet och
nettoférséljningsvardet med beaktande av inkuransrisk och férst
in- forst ut-principen. | egentillverkade halv- och helfabrikat
bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och
de indirekta kostnader som utgor en inte ovasentlig del av den
sammanlagda utgiften.

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapital
111 BFNAR 2012:1. En finansiell tillgang eller skuld tas upp i

balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets avtalsenli-
ga villkor. En finansiell tillgang tas bor nar den avtalsenliga ratten

till kassaflédet har upphort eller reglerats. Detsamma géller nar
de risker och férdelar som ar férknippade med innehavet i allt
vasentligt Gverforts till annan part. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts
eller upphort.

Finansiella tillgdngar vérderas vid férsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvérde. Finansiella omsattningstillgangar vérderas vid
férsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvérdet
och nettoférsaljningsvérdet pa balansdagen. Kundfordringar
m.m. vérderas individuellt till det belopp som beraknas inflyta.
Finansiella skulder redovisas till anskaffningsvéarde. Det finns
ingen sakringsredovisning,

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt
och uppskjuten skatt dar uppskjuten skatt ar inkomstskatt for
skattepliktiga resultat avseende framtida rékenskapsar till féljd av
tidigare transaktioner eller handelser. Uppskjutna skattefordringar
vérderas till hégst det belopp som sannolikt kommer att atervin-
nas baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat.
Varderingar omprovas varje balansdag.

Forséljning av varor redovisas vid leverans till kund. Intakter
vérderas till det verkliga vérdet av det som foretaget erhallit eller
kommer att erhalla, med avdrag for rabatter. Uppdragsinkomster
och uppdragsutgifter fér uppdrag till fat pris redovisas som intakt
och kostnad med utgangspunkt fran fardigstéllandegraden pa
balansdagen.

Offentliga bidrag som inte &r férknippade med krav pa framtida
prestation redovisas som intakt nar villkoren fér bidraget uppfyllts.
Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida presta-
tion redovisas som intakt nar prestationen utférs. Om bidraget
har tagits emot innan villkoren fér att redovisa det som intékt har
uppfyllts, redovisas bidraget som skuld.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Midsummer har under senaste tre aren uppvisat bade 6kad omsattning och

Okat resultat som till stor del harrér fran férsaljning av den egenutvecklade DUO
produktionsutrustningen. Den pagaende expansionen och omséttningsokningen ar ett
resultat av en langre tids forsknings- och utvecklingsprocess sedan bildandet 2004.
Samtidigt har vasentliga férandringar i marknadens struktur bidragit till att skapa den
bas pa vilken Midsummers ekonomiska utveckling idag vilar.

Den ursprungliga tanken sedan bildandet var att enbart produ-
cera solceller eftersom det vid den tidpunkten radde stor brist
pa marknaden. Nar processen under 2009 utvecklats i tillrécklig
omfattning och kommersiell tillverkning var planerad att pabérjas
var omstandigheterna sddana att fa investerare var villiga att
investera i den kapitalintensiva uppbyggnaden av storskalig
produktion i en marknad som préglades av stark prispress och
Sverkapacitet. Samtidigt hade Midsummer utvecklat ett antal
kritiska komponenter som anvénts i det omfattande forsknings-
och utvecklingsarbetet.

Genom ett fokus pa férséljning av produktionsutrustning undveks
de stora behoven av investeringar i produktionsutrustning med
tillhérande avskrivningar i ett besvarligt marknadslége. Forsaljning
av produktionsutrustning med tillhérande processer har vasentligt
hégre marginaler och stéller betydligt lagre krav pa rorelseka-
pital och tillater en snabbare expansionstakt med egengenere-
rade medel.

Allt eftersom marknadsférutséttningarna stabiliserades och
Midsummer kunnat etablera sig som leverantér av beprévad
produktionsutrustning har Iénsamheten och den finansiella situa-
tionen forbéttrats. | samband med detta pabdrjades aterigen en
inriktning att utéver tillverkning och férséljning av produktionsut-
rustning dven pabdrja en gradvis uppbyggnad av egen produk-
tionskapacitet och férsaljning av solceller och paneler i egen regi.

Sedan bildandet 2004 har Midsummer dven erhallit en rad finan-
sieringar i form av EU-bidrag, bidrag fran Energimyndigheten
samt frdn andra svenska myndigheter. Aven om bidragen varit
vasentliga fér uppbyggnaden av verksamheten och det produk-
tutbud som nu ligger till grund fér intéktsbasen &r de inte langre
nédvandiga for den langsiktiga éverlevnaden och utgér i dagsla-
get en vasentligt mindre del av den totala omsé&ttningen.

Bidragen har historiskt motfinansierats antingen genom forsélj-
ning av produktionsutrustning och/eller genom kapitaltillskott
frén bolagets aktiedgare som alla fortfarande &r aktiedgare i
Midsummer idag. Den totala finansieringen sedan bildandet
uppgar till ca. 539 MSEK varav 102 MSEK &r utbetalda bidrag,
64 MSEK kapital fran aktiedgare, 28 MSEK &r s.k. mjuka lan (dar
aterbetalning sker i takt med verksamhetens férmaga att gene-
rera 6verskott) fran bland annat Almi och Energimyndigheten
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och 345 MSEK har finansierats genom férsaljning (per sista
december 2017).

Det finns savitt Bolaget kanner till inga miljéfaktorer eller andra
eventuella begrénsningar av anlaggningstillgangarna eller
kapitalet som, direkt eller indirekt, vésentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Jamférelse mellan 2017 och 2016

Resultatrdkning

Under 2016 uppgick omséattningen till 71 802 TSEK varav

59 352TSEK var nettoomsattning fran férsaljning av produkter
och tjénster, 10 429 TSEK utgjordes av aktiverat arbete for egen
rékning och 2 017 TSEK utgjordes av dvriga rorelseintakter i form
erhallna offentliga bidrag. Under 2017 uppgick omsattningen
till 132 722 TSEK varav 115 009 TSEK var nettoomsattning fran
férsaljning av produkter och tjénster, 12 048 TSEK utgjordes av
aktiverat arbete fér egen rakning och 5 664 TSEK var erhallna
offentliga bidrag. Nettoomsattningen fér 2016 och 2017 bestod
huvudsakligen av férséljning av bolagets produktionsutrustning
DUO med tillhérande tjanster kring installation och produk-
tionsprocesser. Okningen beror i huvudsak p& dkad forsaljning,
produktion och leverans av DUO-maskiner.

Resultatet for 2016 uppgick till 10 400 TSEK och till 23 108 TSEK
fér 2017. Det forbéattrade resultatet f6r 2017 beror till ver-
végande stdrsta del en hégre forsaljnings-, produktions- och
leveranstakt.

Balansrékning

Tillgangar

Vid arets slut 2015 uppgick Bolagets balansomslutning till

35 139 TSEK jamfort med 50 875 TSEK vid utgangen av 2016.
Omséttningstillgangar utgjorde 2015 ca 43 % av tillgangarna jam-
fért med ca 50% vid utgangen av 2016 dér den storsta enskilda
posten 2015 var fordran pa bestallare uppgaende till 9 360 TSEK
jamfért med 2 253 TSEK vid utgangen av 2016. Daremot uppgick
kundfordringarna till 9 306 TSEK vid utgangen av 2016 jamfort
med 7 TSEK 2015. Kassa och bank uppgick till 6 074 TSEK vid
utgangen av 2016 jamfoért med 1 995 TSEK 2015 vilket aterspeg-
lar den &kade férséljningen och leveranstakten.



Materiella anlaggningstillgangar uppgick vid utgangen av 2015
till 1 119 TSEK och bestod huvudsakligen av maskiner och
andra tekniska anldggningar. Vid utgangen av 2016 uppgick de
materiella anlaggningstillgangarna till 5 734 TSEK varav merpar-
ten maskiner och andra tekniska anldggningar som uppgick till
5 287 TSEK. Férandringen aterspeglar de nyanskaffningar som
gjordes under perioden for att kunna hantera en 6kad forsalj-
nings- och produktionsvolym.

De immateriella tillgdngarna uppgick vid utgangen av 2015 till
18 947 TSEK jamfért med 19 506 TSEK vid utgangen av 2016.
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgjorde huvuddelen
och uppgick till 18 329 TSEK vid utgangen av 2015 jamfért med
18 846 vid utgangen av 2016. Under 2015 tillférdes de imma-
teriella tillgangarna 9 787 TSEK i internet utvecklade tillgangar.
Under 2016 var motsvarande siffra 10 429 TSEK. Ackumulerade
avskrivningar pa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
uppgick vid utgangen av 2016 till 42 061 TSEK.

Koncessioner, patent, licenser m.m. uppgick till 618 TSEK vid
utgangen av 2015 och till 660 TSEK vid utgangen av 2016.
Ackumulerade avskrivningar uppgick till 585 TSEK vid utgangen
av 2016 och till 460 TSEK vid utgangen av 2015.

Eget kapital och skulder

Bolagets egna kapital uppgick vid utgangen av 2015 till

1 375 TSEK jamfort med 11 775 TSEK vid utgéngen av 2016. Det
bundna egna kapitalet bestod vi utgangen av 2015 av aktiekapi-
talet som uppgick till 495 TSEK. Vid utgangen av 2016 uppgick
det bundna egna kapitalet till 8 838 TSEK och 6kningen beror
pa tillkomsten av en fond fér utvecklingsutgifter om 8 343 TSEK
under 2016.

Det fria egna kapitalet uppgick vid utgangen av 2015 till

880 TSEK jamfért med 2 937 TSEK vid utgangen av 2016.
Overkursfonden &r 57 450 TSEK dar balanserade forluster om
-48 305 TSEK fanns vid utgangen av 2015 och -64 913 TSEK vid
utgdngen av 2016. Okningen i balanserade férluster under 2016
trots ett positivt resultat om 10 400 TSEK beror pa avsattningen
till fonden fér utvecklingsutgifter om -8 343 TSEK.

Skulder uppgick vid utgangen av 2015 till sammanlagt

33764 TSEK varav 29 185 TSEK var langfristiga skulder och reste-
rande kortfristiga skulder om 4 579 TSEK varav leverantdrsskulder
om 2 767 TSEK, upplupna kostnader och férutbetalda intakter
om 1179 TSEK och 6vriga kortfristiga skulder om 631 TSEK.

Vid utgangen av 2016 uppgick skulder till 39 100 TSEK inklusive
skatteskulder och 6vriga avsattningar om 577 TSEK. Langfristiga
skulder uppgick till 28 658 TSEK samtidigt som leverantdrsskulder
uppgick till 6 502 TSEK vid utgangen av 2016 och reflekterar den
hogre produktions- och férséljningstakten. Upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter uppgick samtidigt till 1 448 TSEK och
skulder till bestallare till 1 180 TSEK samt 6vriga kortfristiga
skulder till 735 TSEK.

Kassafléde

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-10 814 TSEK under 2015 och till 12 310 TSEK under 2016.
Foérandringen aterspeglar en generellt hdgre férséljnings och
leveranstakt. Kassaflédet fran férandringar i rérelsekapital for
2015 uppgick till 2 869 TSEK och till -8 353 TSEK fér 2016.
Forandringen ar till storsta del hanférlig till dkning av varula-
ger och kundfordringar i linje med den 6kade férsaljningen.
Investeringar i materiella och immateriella anléggningstillgangar
Skade likasa fran -133 TSEK under 2015 till -6 532 SEK under
2016. De 6kade rorelsekapitalbehoven finansierades primart
genom kassaflédet fran den |6pande verksamheten och upptagna
lan om 6 654 TSEK under 2016 och 9 814 TSEK under 2015.

Jamférelse mellan 2017 och 2016

Resultatrdkning

Under 2016 uppgick omséattningen till 71 802 TSEK varav

59 352TSEK var nettoomsattning fran férsaljning av produkter
och tjénster, 10 429 TSEK utgjordes av aktiverat arbete fér egen
rékning och 2 017 TSEK utgjordes av dvriga rorelseintakter i form
erhallna offentliga bidrag. Under 2017 uppgick omsattningen
till 132 722 TSEK varav 115 009 TSEK var nettoomsattning fran
férsaljning av produkter och tjénster, 12 048 TSEK utgjordes av
aktiverat arbete fér egen rakning och 5 664 TSEK var erhallna
offentliga bidrag. Nettoomsattningen fér 2016 och 2017 bestod
huvudsakligen av férséljning av bolagets produktionsutrustning
DUO med tillhérande tjanster kring installation och produk-
tionsprocesser. Okningen beror i huvudsak p& dkad forsaljning,
produktion och leverans av DUO-maskiner.

Resultatet for 2016 uppgick till 10 400 TSEK och till 23 108 TSEK
fér 2017. Det forbéattrade resultatet for 2017 beror till ver-
végande storsta del en hégre forsaljnings-, produktions- och
leveranstakt.

Balansrékning

Tillgangar

Vid arets slut 2016 uppgick Bolagets balansomslutning till

50 875 TSEK jamfort med 96 060 TSEK vid utgangen av 2017.
Omséttningstillgangar utgjorde 2016 ca 50 % av tillgangarna
jamfért med ca 48 % vid utgangen av 2017 dér den storsta enskil-
da posten 2016 var kundfordringar om 9 306 TSEK jamfért med

3 665 TSEK vid utgangen av 2017. Fordran pa bestéllare uppgick
vid utgangen av 2016 till 2 253 TSEK jamfért med 335 TSEK vid
utgangen av 2017. Kassa och bank uppgick till 6 074 TSEK vid ut-
gangen av 2016 jamfort med 28 729 TSEK 2017 vilket aterspeglar
den 6kade férsaljiningen och leveranstakten.

Materiella anldggningstillgdngar uppgick vid utgangen av 2016
till 5 734 TSEK och bestod huvudsakligen av maskiner och andra
tekniska anldaggningar. Vid utgangen av 2017 uppgick de mate-
riella anlaggningstillgangarna till 27 669 TSEK varav merparten
maskiner och andra tekniska anldggningar som uppgick till

26 233 TSEK. Férandringen aterspeglar de nyanskaffningar som
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gjordes under perioden for att kunna hantera en ékad forsélj-
nings- och produktionsvolym.

De immateriella tillgangarna uppgick till 19 506 TSEK vid ut-
gangen av 2016 jamfért med 22 023 TSEK vid utgangen av 2017.
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgjorde huvuddelen
och uppgick till 18 846 TSEK vid utgangen av 2016 jamfort

med 21 349 TSEK vid utgangen av 2017. Under 2016 tillférdes
de immateriella tillgdngarna 10 429 TSEK i internet utvecklade
tillgangar. Under 2017 var motsvarande siffra 12 048 TSEK.
Ackumulerade avskrivningar pa balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten uppgick vid utgangen av 2017 till 51 606 TSEK.

Koncessioner, patent, licenser m.m. uppgick till 660 TSEK vid
utgangen av 2016 och till 674 TSEK vid utgangen av 2017.
Ackumulerade avskrivningar uppgick till 585 TSEK vid utgangen
av 2016 och till 725 TSEK vid utgangen av 2017.

Eget kapital och skulder

Bolagets egna kapital uppgick vid utgangen av 2016 till

11775 TSEK jamfort med 34 883 TSEK vid utgangen av 2017.
Det bundna egna kapitalet uppgick vid utgangen av 2016

till 8 838 TSEK varav aktiekapital som uppgick till 495 TSEK.

Vid utgangen av 2017 uppgick det bundna egna kapitalet till

18 476 TSEK och beror pa en 6kning av fonden fér utvecklings-
utgifter om 9 639 TSEK till 17 982 TSEK under 2017 jamfort med
2016 da den uppgick till 8 343 TSEK.

Det fria egna kapitalet uppgick vid utgangen av 2016 till

2 937 TSEK jamfort med 16 407 TSEK vid utgangen av 2017.
Overkursfonden &r 57 450 TSEK dar balanserade forluster om
-64 913 TSEK fanns vid utgangen av 2016 och -64 151 TSEK vid
utgangen av 2017. | princip oféréndrade balanserade forluster
under 2017 trots ett positivt resultat beror pa avséttningen till
fonden for utvecklingsutgifter om 9 369 TSEK.

Skulder uppgick vid utgangen av 2016 till sammanlagt

39 100 TSEK inklusive skatteskulder och dvriga avsattningar om
577 TSEK. Langfristiga skulder uppgick till 28 658 TSEK och kort-
fristiga skulder till 9 865 TSEK varav merparten leverantérsskulder
om 6 502 TSEK, Skuld till bestallare om 1 180 och upplupna kost-
nader och férutbetalda intékter om 1 448 TSEK. Vid utgangen av
2017 uppgick skulderna till sammanlagt 61 117 TSEK inklusive
skatteskulder och 6vriga avsattningar om 1 568 TSEK. Langfristiga
skulder uppgick till 35 527 TSEK och kortfristiga skulder till

24 083 TSEK varav merparten leverantérsskulder om 7 117 TSEK,
Skuld till bestéllare om 6 860 TSEK och upplupna kostnader och
forutbetalda intikter om 2 377 TSEK. Ovriga kortfristiga skulder
uppgick vid utgangen av 2017 till 2 377 TSEK jamfért med

735 TSEK vid utgangen av 2016.

Av de langfristiga skulderna vid utgangen av 2017 var 10 MSEK

till Almi, 7,9 MSEK till Energimyndigheten, 1,1 MUSD till Ally
Express och 120 MJPY till Ulvac.
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Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-28 796 TSEK under 2017 och till 12 310 TSEK under 2016.
Féréndringen aterspeglar en generellt hogre férsaljnings och
leveranstakt. Kassaflédet fran férandringar i rérelsekapital fér
2017 uppgick till 8 662 TSEK och till -8 353 TSEK fér 2016.
Forandringen ar till storsta del hanférlig till en forbattrad balans
i kundfordringarna under 2017 och en &kning av kortfristiga
skulder under 2017. Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar ékade likasa till -29 182 TSEK under 2017
fran -6 532 SEK under 2016. De &kade rérelsekapitalbehoven
finansierades primart genom kassaflédet fran den l6pande verk-
samheten, férbattad balans i kundfordringarna och upptagna lan
om 14 418 TSEK under 2017.

Investeringar

JAN-DEC  JAN- DEC
TSEK 2017 2016
Bruttoinvesteringar i immateriella 12 202 10 595
anlaggningstillgangar
Bruttoinvesteringar i materiella 29028 6366
anlaggningstillgangar
Totala bruttoinvesteringar 41 230 16 961

Bolagets investeringar sker framst inom maskiner och produktion
samt aktivering av utvecklingskostnader.

Under 2016 uppgick investeringar till 16 961 TSEK varav 10 429

i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 166 TSEK i
koncessioner och patent mm. Investeringar i maskiner och andra
tekniska anldggningar gjordes med sammanlagt 5 905 TSEK
under 2016 och 461 TSEK i nedlagda utgifter pa annans fastighet.

Under 2017 uppgick investeringar till 41 382 TSEK varav

12 048 TSEK i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
154 TSEK i koncessioner och patent mm. Investeringar i maski-
ner och andra tekniska anldggningar gjordes med sammanlagt
27 977 TSEK under 2017 och 1 050 TSEK i nedlagda utgifter pa
annans fastighet.

En férbattrad produktionslina kommer att inképas/byggas och
installeras under 2018. Det innefattar en ny substrattvatt, en kom-
plett DUO-maskin, uppgradering av screentryckningsmaskinen till
dubbelprintning, automatisk tejplésning, automatisk diodlédning,
laserskarare for solcellsmodulen, storre solmodulsméatare samt
maskin for att tillverka takplaten. Total beréknad investering &r ca
21,5 MSEK.

Midsummer hyr ca. 2500 m2 av en stérre produktionslokal pa
Elektronikhojden i Jarfélla. | dessa lokaler har Midsummer idag
tre tillverkningsstationer f6r produktion av DUO-maskiner, med
strém, kylvatten, tryckluft och gasinstallationer. Under 2018 plane-
ras att férdubbla antalet stationer. For att mojliggdra detta beho-
ver ytterligare yta hyras och anpassas genom ombyggnader. Total
kostnad for anpassningen uppskattas till mellan 5 och 10 MSEK
beroende pa hur omfattande ombyggnader som beslutas.

Beslutade och planerade investeringar kommer att finansieras
huvudsakligen genom medel som tillférs genom férestaende
Erbjudande tillsammans med de medel som genereras inom
ramen fér den pagaende verksamheten.



Materiella anlaggningstillgangar

TSEK 31-DEC-17 31-DEC-16
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 1435 438
Maskiner och andra tekniska anléggningar 26 233 5287
Inventarier, verktyg och installationer - 9
Summa materiella anldggningstillgangar 27 669 5734
Immateriella anlaggningstillgangar
TSEK 31-DEC-17 31-DEC-16
Balanserade utgifter for 21 349 18 846
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, 674 660
varumarken samt liknande rattigheter
Summa immateriella 22023 19 506

anlaggningstillgangar

Lamnade sakerheter

Som sékerhet for skulder och avsattningar har Bolaget stéllt ut
foretagsinteckningar om sammanlagt 14 500 TSEK. | dvrigt finns
inga lédmnade inteckningar eller [amnade sékerheter vare sig

vid utgangen av rakenskapsaren 2016 eller 2017. Inga 6vriga
stéllda sakerheter eller eventualférpliktelser finns vid tiden for
detta dokument.

Skattemassiga underskott

Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt Bolagets
beddmning skall betalas eller erhallas fran Skatteverket.
Beddmningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r
beslutade eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer
att faststéllas. Mot bakgrund av att Bolaget forst under 2016 och
2017 redovisat skattemassiga dverskott och att det foreligger

en viss osdkerhet de mojliga framtida 6verskotten kommer att
utvecklas redovisas ingen uppskjuten skattefordran hanforlig

till underskottsavdragen i resultat- och balansrakningarna. Det
outnyttjade underskottet uppgick till 24,5 MSEK vid utgangen av
rékenskapsaret 2017 och 49,3 MSEK vid utgangen av 2016.

Vasentliga handelser efter 31 december 2017

Under férsta kvartalet 2018 har Midsummer haft en orderingang
pa ca. 135 MSEK. Midsummer har ocksa erhallit férskottsbetal-
ningar fér de DUO-maskiner som dessa ordrar géller. | évrigt har
inga vasentliga férandringar avseende Midsummers finansiella
situation eller stéllning pa marknaden har intraffat efter den i
detta Prospekt i sammandrag presenterade finansiella informatio-
nen fér 31 december 2017.

Vid arsstamman 2018 som holls 2018-04-20 beslutades att
genom fondemission 6ka aktiekapitalet med 494 544 kronor fran
494 544 kronor till 989 088 kronor. Kapitalet som anvéandes for att
Oka aktiekapitalet dverférdes fran fritt eget kapital. Inga nya aktier
gavs ut i samband med detta. Samtidigt beslutades att genomfo-
ra en split 50:1 vilket resulterar i att varje befintlig aktie delades i
fem aktier.

Tendenser

Forsaljning av DUO maskiner har visat stark tillvaxt under 2017
och under inledningen av 2018. Positivt &r dven de finansiella
marknadernas 6kade efterfragan av grona investeringsalternativ
nagot som férvéntas ytterligare férbéattra finansieringsmaojligheter
for nya tillverkningsanlédggningar i Kina. Samtidigt fortsatter poli-
tiska incitament och allman opinion fér miljdmassiga energialter-
nativ att driva utvecklingen mot en fortsatt stark efterfragan pa
produkter av Midsummers karaktér.

Midsummers uppfattning ar att marknaden fér solceller star infor
betydande férandringar da flexibla och latta solceller kommer

att kunna maojliggéra helt nya tillampningar och expansion inom
nya omraden. Den hittills dominerande kiselbaserade solcellen

ar som tidigare beskrivits visserligen effektiv men tung och skor
vilket kréver sarskilda omstandigheter for installation. Flexibla
lattviktspaneler gor installation pa t.ex. membrantak vésentligt
enklare, snabbare och billigare vilket i sin tur forbattrar det
enskilda projektets ekonomiska kalkyl och avkastning i férhallande
till den energi som genereras. De mojliggoér dven for integre-

ring av solceller i sjélva byggnadsmaterialet, s.k. BIPV (Building
Integrated Photovoltaics), installation pa fordon av olika slag och i
konsumentprodukter pa satt som tidigare inte varit méjligt.

For perioden fram till 2022 prognosticerar EIA en total tillvaxt pa
sammanlagt 438 GW i globalt installerad kapacitet. Konsensus

ar, oavsett prognosmakare, att den totala marknaden férvantas
fortsétta uppvisa en kraftig 6kning med ett fokus som fortsatter
trenden med att skifta fran investeringar i europeisk kapacitet till
den snabbvéxande asiatiska marknaden. Den stérta delen av den
globala tillverkningskapaciteten finns idag i Asien och da framst

i Kina med ett antal dominerande aktérer av varierande storlek
och finansiell stabilitet. Den kraftiga prispressen under senare ar
gjort gett kraft 4t en omfattande global konsolideringsprocess
och sjunkande marginaler fér de stora tillverkarna. Den globala
tillverkningskapaciteten har till och med minskat pa senare tid
genom utslagning av mindre och finansiellt svagare aktérer.
Processen med fortsatt fokus pa asiatiska marknader och ytterliga-
re prispress genom effektivare produktion och hégre energiutbyte
véntas besta.

| dvrigt kdnner Bolaget inte till nagra tendenser, osékerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
héndelser som kan ha en vésentlig inverkan pa Bolagets utsikter,
annat d@n de som redovisas under avsnittet “Riskfaktorer” samt
"Legala fragor och 6vrig information” i detta prospekt.

Bolaget kénner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgérder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet utdver vad som anges i detta avsnitt samt

i avsnittet "Riskfaktorer” samt “Legala fragor och 6vrig informa-
tion” i detta prospekt.
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Eget kapital, skulder och
ovrig finansiell information

Under uppbyggnadsfasen har bolaget varit agarfinansierad i kombination med olika
former av bidragsfinansiering fran bla EU och Energimyndigheten. Bidragen har
historiskt motfinansierats antingen genom férsaljning av produktionsutrustning och/
eller genom kapitaltillskott fran bolagets aktieadgare som alla fortfarande &r aktiedgare i

Midsummer idag.

Den totala finansieringen sedan bildandet uppgar till ca.

539 MSEK varav 102 MSEK &r utbetalda bidrag, 64 MSEK kapital
frén aktiedgare, 28 MSEK &r mjuka lan fran bland annat Almi

och Energimyndigheten och 345 MSEK har finansierats genom
forsaljning (per sista december 2017).

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information och Bolagets eget kapital
och skuldsattning per 2018-03-31och har inte granskats av
Bolagets revisor. Det egna kapitalet uppgick till 47 027 TSEK
varav aktiekapitalet uppgick till 495 TSEK. De rantebarande
skulderna uppgick till 17 922 TSEK. Det finns inga begransningar
i anvéndningen av kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
Uppgifterna i tabellerna nedan &r hdmtade ur Bolagets bokfo-
ring. Vid arsstdmman 2018 som holls 2018-04-20 beslutades att
genom fondemission 6ka aktiekapitalet med 494 544 kronor fran
494 544 kronor till 989 088 kronor. Kapitalet som anvédndes for att
6ka aktiekapitalet Gverfordes fran fritt eget kapital. Inga nya aktier
gavs ut i samband med detta.

Eget kapital och skulder, TSEK 2018-03-31

Kortfristiga réntebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
Langfristiga rdntebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 10 000 000
Blancokrediter 7 921 900
Summa langfristiga réntebarande skulder 17 921 900
Eget kapital

Aktiekapital 494 544
Reservfond 15895728
Overkursfond 57 449 914
Summa eget kapital 47 026 691
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Nettoskuldsattning, TSEK 2018-03-31

Likviditet

A. Kassa 0
B. Likvida medel 29 967 596
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 29 967 596
E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
Kortfristiga skulder

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 6576571
H. Andra kortfristiga skulder 30118243
I. Kortfristig skuldséttning 36 694 814
J. Kortfristig nettoskuldsattning (1)+(E)-(D) 6727 218
Langfristiga skulder

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder 35341 371
N. Langfristig skulds&ttning (K)+(L)+(M) 35341 371
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) 42 068 589

Uttalande angaende rorelsekapital

Det &r styrelsens bedémning att det befintliga rérelsekapitalet &r
tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande tolv mana-
derna per dagen for detta prospekt. Med rérelsekapital avses har
ett bolags mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.
Bolagets kassa, intjaningen pa varje sald DUO produktionsen-
het samt tillgang till lane- och projektfinansiering sakerstéller
Bolagets méjlighet att fa tillgang till tillréckliga likvida medel for
att fullgéra sina betalningsforpliktelser. Skulle ytterligare behov
uppsta om tillskott av likvida medel i samband med bl.a. storre
leveransataganden &r bedémningen att Bolaget vid behov kan fa
tillgéng till bade kort- och langsiktig lanefinansiering for att tacka
behoven. Per den 2018-03-31 uppgick Bolagets likvida medel

till sammanlagt 29 968 TSEK. Férvantningarna &r att kassaflédet
kommer att vara tillréckligt for de i dagsldget kdnda behoven och
dven i framtiden kommer att vara den fréamsta kallan till likviditet.



Aktier, aktiekapital
och agarstruktur

MidsummerAB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrerade

i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB,
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm. Aktieagarna erhaller inte nagra

fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med Bolagets vardepapper sker pa
elektronisk vag genom registrering i Euroclear-systemet genom behdériga banker och
vardepappersforvaltare. Endast ett aktieslag finns.

Totalt antal aktier fére den i detta prospekt beskrivna emissionen
uppgar till 24 727 200 st, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK
vilket motsvarande ett totalt aktiekapital om 989 088,00 SEK.
Samtliga aktier &r av samma serie och har lika ratt till Bolagets
tillgdngar och vinst.

Erbjudandet omfattar hogst 6 175 000 aktier. Detta medfér att ak-
tiekapitalet kan komma att 6ka med hégst 247 000 SEK till totalt
hogst 1 236 088 SEK vid full teckning av aktier inom ramen for
erbjudandet. Varje aktie emitteras till en kurs om 16,20 SEK. De
erbjudna aktierna i Erbjudandet motsvarar 19,98 procent av ak-

Aktiekapitalets utveckling
| tabellen nedan visas en dversikt av féréndringar i Bolagets
aktiekapital och antalet aktier sedan Bolagets bildande.

AR HANDELSE ANTAL AKTIER

2004  Bolagsbildning 1000
2006  Nyemission 250
2007  Split 1:100

2007  Nyemission 11842
2007  Nyttjande av teckningsoptioner 5000
2010  Nyemission 15715
2011 Nyttjande av teckningsoptioner 2544
2012 Nyemission 82 226
2015  Nyemission 252 217
2018  Fondemission

2018  Split 1:50

TOT ANTAL AKTIER

tiekapital och réster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande.
Vid full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget 100 035 000 SEK,
fore avdrag for emissionskostnader, som beréknas uppga till
sammanlagt cirka 8,5 MSEK.

Ansdkan har gjorts om att Bolagets aktie ska upptas till handel

pa Nasdaq First North, som ej &r en reglerad marknad. Forutsatt
godkand anstkan &r avsikten att detta ska ske sa snart det ar
mojligt efter det att Erbjudandet som det beskriv i detta prospekt
avslutats.

AKTIEKAPITAL SEK KVOTVARDE SEK

1000 100 000,00 100
1250 125 000,00 100
125 000 125 000,00 1
136 842 136 842,00 1
141 842 141 842,00 1
157 557 157 557,00 1
160 101 160 101,00 1
242 327 242 327,00 1
494 544 494 544,00 1
494 544 989 088,00 2
24727 200 989 088,00 0,04
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Agarstruktur

Per den 30 april 2018 uppgick antalet aktiedgare i Midsummer
till 55 stycken och de storsta aktiedgarna i Bolaget med déref-
ter fér Bolaget kédnda férandringar framgar av nedanstaende
sammanstallning.

AGARE ANTAL AKTIER ANDEL
Liang Gao 6 305 450 25,50%
Philip Gao 6 305 400 25,50%
Infologix (BVI) Ltd. 2 941 200 11,90%
Jan Lombach privat och via 1754 900 7,10%
bolag (Gurtenfry AB)
Sven Lindstrom 1525000 6,20%
Alf Linder 1446 000 5,80%
Eric Jaremalm 972 300 3,90%
Goran Lomback 799 050 3,20%
Peder Sager Wallenberg 316 650 1,30%
Alex Cheng Witt 290 000 1,20%
Ovriga 2071 250 8,40%
24727 200 100%

Varje aktie i Midsummer medfér en (1) rost vid arsstémman. Det
foreligger savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare

i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Ovan koncentration av féretagskontrollen kan énda vara till nack-
del for aktiedgare som har andra intressen &n huvudaktiedgarna.
Bolaget har inte vidtagit nagra sérskilda atgarder i syfte att garan-
tera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd fér minori-
tetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock
ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin
kontroll Gver ett bolag. | tillagg finns regler pa Bolagets framtida
marknadsplats Nasdaq First North, férutsatt godkénd ansékan,
bland annat om informationsgivning, samt Finansinspektionens
insiderforteckning i syfte att férsakra om 6ppenhet betraffande
personer med kontroll dver eller insyn i bérsbolagen.

Bemyndigande

Vid arsstdmman som holls den 20 april 2018 beslutades att
bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nésta arsstdémma, vid
ett eller flera tillféllen, med eller utan foretradesratt for aktiedgar-
na besluta om 6kning av aktiekapitalet med hégst 300 000 SEK
genom nyemission av aktier.

Teckningsoptioner och incitamentsprogram

Det finns inga teckningsoptioner eller andra liknande instrument
utgivna av Bolaget. Inga incitamentsprogram eller liknande
finns som kan innebara ett atagande om framtida utgivande av
nya aktier.
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Teckningsférbindelser

Teckningsforbindelser har [dmnats av aktiedgare m.fl. om cirka
85,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 85,4 procent av emissionens
totala belopp. Ingen ersattning utgar fér [imnade tecknings-
férbindelser. De som lamnat teckningsférbindelser kan nas via
Bolagets radgivare G&W Fondkommission pa adress: Kungsgatan
3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50 eller enligt nedan.

NAMN AD"RESS BELOPP
(FORETAG) (MSEK)
Skandia Fonder 106 55 Stockholm 17,00
Nordea Fonder Regeringsgatan 59 111 56 Stockholm 11,00
Sensor Sverige Select Kungsgatan 3 111 43 Stockholm 7,50
Blue AB Danderydsgatan 11 114 26 Stockholm 7,50
G&W Kungsgatan 3 111 43 Stockholm 4,40
Kapitalforvaltning AB,
fér kunders rakning
Alandsbanken 107 81 Stockholm 3,70
Apb, svensk filial
Midsummer Elektronikhéjden 6 3,40
AB, Personal
Tedde Jeansson 175 43 Jarfalla 3,00
Kristian Wiman 3,00
Arne Grundstrém 2,50
Ohman Bank SA PO Box 583 L-2019 2,00
Luxemburg
Pegroco Invest AB Stora Nygatan 31 411 08 Goteborg 1,50
Henric Wiman 1,25
Ulti AB c/o Tidholm, 114 31 Stockholm 1,00
Floragatan 14
Ulf Tidholm 1,00
Sapientum AB c/o Jacobsson, 114 46 Stockholm 1,00
Humlegérdsgatan 7
Sune Svedberg Aktiedgare 1,00
Gerhard Dal 0,80
Formue Nord Nytorv 11, 4. Sal 9000 Aalborg, 0,80
Markedsneutral A/S Danmark
RGG Adm Vallhallavagen 115 31 Stockholm 0,75
Gruppen AB 1M7F
Alex Witt Anstalld 0,60
Allba Holding AB Box 3264 Stockholm 0,50
Lars Johan Waclaw 0,50
Jens Miden 0,50
Goran Ofsén 0,50
Polarbrédsgruppen  Stéllverksvagen 14 0,50
Henrik Amilon 0,50
Peter Karaszi 0,50
Lennart Niss-Jonsson  Aktiedgare 0,50
Arne Gustavsson Aktiedgare 0,50
Projektgrepp AB Murgrénsvagen 9A 146 48 Tullinge 0,50
Mathias Dittrich 0,45



Olof Carlstoft 0,40
Caroline Berg 0,40
Mihab AB Box 14 822 21 Alfta 0,40
Johan Oliv Anstalld 0,40
Bjorn Armfelt 0,30
Stefan Hegnell 0,30
Jonas Irnell 0,30
Alf Linder Anstalld 0,27
Laureola AB Hornsbergs 112 17 Stockholm 0,25
Strand 150
Erik Jaremalm Anstalld 0,25
Sven Lindstrém Anstalld 0,25
Richard Tejme 0,20
Ingemar Sanders 0,20
Johan Krylborn 0,20
Anna Clark 0,20
Sture Wikman 0,20
AB Domptéren Skeppargatan 86 114 59 Stockholm 0,20
Hans Elis Grev Magnigatan 9 114 55 Stockholm 0,20
Johansson AB
Ulf Mannestig 0,20
Econtive AB Box 9116 102 72 Stockholm 0,20
Lars Gardo 0,20
Summa 85,67
Utspadning

Forutsatt full teckning innebar Erbjudandet att antalet aktier
kommer att 6ka fran 24 727 200 till 30 902 200 styck, vilket
motsvarar en utspadning om 19,98 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget for de aktiedgare som véljer att inte delta. Vid
full teckning av Erbjudandet tillfors Bolaget 100,4 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga till samman-
lagt cirka 8,5 MSEK.

Lock-up avtal

Lock-up avtal som |6per 36 manader fran och med forsta han-
delsdag om att inte avyttra aktier har traffats med storre aktiea-
gare som representerar 51,0 procent av roster och kapital fére
Erbjudandet. Avtalet innebér att den som omfattas av avtalet inte
utan skriftligt medgivande fran G&W far avyttra aktier innan 2021-
06-21. Dérutover har Lock-up avtal som [6per 12 manader fran
och med forsta handelsdag om att inte avyttra aktier traffats med
aktiedgare som representerar cirka 47,0 procent av réster och
kapital fore Erbjudandet.. Avtalet innebér att den som omfattas av
avtalet inte utan skriftligt medgivande fran G&W far avyttra aktier
innan 2019-06-21.

Utdelning

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst
och de nyemitterade aktierna i férestaende nyemission medfér
ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstémningsdag fér
utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket.

| vervédgandet om férslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksam-
het, rérelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméassiga begransningar
och andra vésentliga faktorer. Beslut om utdelning fattas av
bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Utbetalning ombesdrijs av Euroclear Sweden AB.

Réatt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman
faststélld avstamningsdag var registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Utdelning utbetalas nor-
malt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden
AB:s forsorg, men kan ocksa avse annat an kontant utbetalning.
Om aktiedgare ej kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler fér preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Det féreligger inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare har ratt till andel av 6verskott vid en eventuell
likvidation i forhéllande till det antal aktier som innehavaren dger.

Ingen utdelning ldmnades for rakenskapsaren 2016 eller 2017.
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Styrelse, ledande befattningshavare

OCh revisorer

Styrelse

Jan Lombach

ORDFORANDE, F. 1955

Jan Lombach ar advokat och verksam inom riskkapitalbranschen.
Han har bland annat varit delédgare i Advokatfirman Vinge KB
mellan aren 1993 och 2008, internationell partner i advokatfirman
White & Case LLP mellan aren 2008 och 2012 och bedriver nu
egen verksamhet. Ovriga styrelseuppdrag utgérs bl.a. av styrel-
seordférande i Cliens Kapitalférvaltning AB och styrelseledamot
i Sveriges Aktiesparares Riksférbund. Jan Lombach har en jur.
kand. och studier i national- och féretagsekonomi fran Uppsala
Universitet och Harvard University. Oberoende i férhallande till
Bolaget och stérre aktiedgare.

Aktieinnehav: 1 754 900 aktier (privat och via néarstdende bolag)

Sven Lindstrém

LEDAMOT OCH VD, F. 1968

Sven Lindstrom &r en av grundarna av Midsummer och har
tidigare erfarenhet fran CD/DVD industrin, bl.a. som VD fér M2
America Corp. med sarskilt anvarsomrade fér M2 Engineering AB.
Tidigare dven verksam hos VDO Mannesman AG med design av
delar till bilindustrin. Civilingenjérsexamen i industriell ekonomi
fran Tekniska Hégskolan vid Linkdpings Universitet med inriktning
pa Datavetenskap och Industriell finansiering. Oberoende i férhal-
lande till storre aktiedgare. Ej oberoende i forhallande till Bolaget.
Aktieinnehav: 1 525 000 aktier

Hans Lindroth

LEDAMOT, F. 1958

Hans Lindroth ar VD for Lingfield AB sedan 1988. Tidigare olika
ledande befattningar inom Bonnierkoncernen. Grundare av flera
av de forsta kommersiella websidorna i Sverige, bl.a. jobline.se.
Ovriga styrelseuppdrag fér bl.a. Lemshagastiftelsen, DoReMir AB,
Junibacken, Stiftelsen Carpe Vitam, Nanosurfaces Inc., Medcore
AB, Cybercom Datamatics Information Systems, och Affectivalnc.
Kanditatexamnen fran ldrarhégskolan vid Stockholms Universitet
samt Kandidatexamen i Statsvetenskap fran Stockholms
Universitet. Oberoende i férhallande till Bolaget. Ej oberoende i
forhallande till stérre aktiedgare.
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Liang Gao

LEDAMOT, F. 1961

Liang Gao &r grundare av, ordférande och VD fér Sunflare och
dven grundare av Kinfine USA inc, som &r en stérre aktore inom
retailverksamhet fér mébelbranschen. Grundare av Concept
Green Energy Solutions Inc. Som utvecklar nya konsumentproduk-
ter for retailmarknaden. Master of Business Administration fran ett
amerikanskt universitet samt en Bachelor of Arts med inriktning
pa ekonomi fran ett kinkesiskt universitet. Oberoende i férhallan-
de till Bolaget. Ej oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.
Aktieinnehav: 6 305 450 aktier

Philip Gao

LEDAMOT, F. 1990

Philip Gao &r ansvarig fér produktutveckling pa Concept Green
Energy Solutions Inc. och Sunflare Inc. samt &ven verksam som
ansvarig for ledning av forséljning pa den amerikanska mark-
naden och dvergripande ansvar for den dagliga verksamheten.
Bachelors of Arts degree med inriktning pa ekonomi och milj6-
studier fran University of California. Oberoende i férhallande till
Bolaget. Ej oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.
Aktieinnehav: 6 305 400 aktier



Ledande befattningshavare

Sven Lindstrém
LEDAMOT OCH VD, F. 1968
Se ovan under styrelse

Eric Jaremalm

VVD, F. 1974

Eric Jaremalm &r en av grunadarna av Midsummer och har ansvar
for all finansiell planering och analys samt bokféring och redovis-
ning m.m. Tidigare erfarenhet fran bl.a. Micronic Japan KK med
ansvar for forsknings- och utvecklingssamarbetet med japanska
halvledartillverkare och som projektledare for installation och pro-
duktionsstart av utrustning for tillverkning av halvledare i Japan.

Civilingenjérsexamen i industriell ekonomi fran Tekniska
Hégskolan vid Linképings Universitet med inriktning pa
Datavetenskap och Industriell finansiering samt tva ars studier vid
Meiji University i Tokyo och Nanzan University i Nagoya.
Aktieinnehav: 972 300 aktier

Johan Oliv

ANSVARIG FOR CELL R&D, F. 1976

Johan é&r Civilingenjér i Teknisk Fysik med inriktning pa materi-
alvetenskap fran Umea Universitet och har arbetat pa Midsummer
i elva ar och pa den nuvarande befattningen under tre ar.
Aktieinnehav: 20 050 aktier

Alex Witt

MJUKVARUCHEF, F. 1977

Alex ar Civilingenjor i Maskinteknik med inriktning pa datorstod
for konstruktion och tillverkning och har arbetat mer &n sju ar pa
Midsummer och ett och ett halvt ar pa nuvarande befattning.
Aktieinnehav: 290 000 aktier

Klara Takei

PROJEKTLEDARE CELL R&D, F. 1975

Klara &r Civilingenjor i materialdesign och hallbar energiteknik vid
Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH). Klara har arbetat tva ar pa
Midsummer i nuvarande befattning.

Aktieinnehav: 0 aktier

Revisorer

Revisorer &r 2015, 2016 och 2017 har varit KPMG AB, Box
743, 194 27 Upplands Vasby. Huvudansvarig revisor ar Louise
Ronquist, auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Mandatperioder

Bolagets styrelseledaméter valdes av arsstémman 2018.
Uppdraget for samtliga styrelseledaméter galler intill nasta ars-
stdmma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantréda
uppdraget. Bolagets revisor valdes dven av arsstamman for ytter-
ligare en period. Bolagets VD &r tillsvidareanstélld och i den man
Bolaget sager upp VD gaéller 6 manaders uppsagningstid och i
den man VD sager upp sig géller 6 manaders uppsagningstid.

Ldéner, ersattningar och revisionsarvoden
Arsstamman 2018 beslutade att inget arvode utbetalas till styrel-
seledamoter eller ordférande. Nagra styrelsearvoden betalades
inte under 2015, 2016 eller 2017. Till VD utgar ersattning i form
av grundlén och dvriga férmaner sasom férmansbil och pension
enligt Bolagets pensionspolicy for fast anstallda. Till dvriga ledan-
de befattningshavare utgar grundlén och pension enligt Bolagets
pensionspolicy for fast anstéllda. Avtalad erséttning till VD uppgar
till 95 000 SEK per manad. Inga bonusprogram eller avtal om
rorliga erséattningar finns. Nagot avtal med VD om avgangsveder-
lag utdver den stipulerade uppségningstiden finns ej.

Under rakenskapsaret 2017 utgick I6ner och andra ersattningar till
styrelse och VD om sammanlagt 2 015 TSEK. Pensionskostnader
for styrelse, VD och ledande befattningshavare uppgick under
samma period till sammanlagt 550 TSEK. Under rékenskapsaret
2016 utgick I6ner och andra ersattningar till styrelse och VD om
sammanlagt 1 454 TSEK. Pensionskostnader for styrelse, VD

och ledande befattningshavare uppgick under samma period till
sammanlagt 201 TSEK.

Inom Bolaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. |
avgiftsbestdmda planer betalas faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet och har ingen férpliktelse att betala ytterligare
avgifter. Bolagets resultat belastas i takt med att férmaner-

na intjanas.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, ledande
befattningshavare eller medlemmar av kontrollorgan om atag-
anden fran Bolagets sida vad galler pensioner eller férmaner efter
det att uppdraget avslutats. Inga upplupna belopp finns eller
avsattningar har gjorts f6r pensioner eller andra férmaner efter
avtrédande av tjanst.

Under rakenskapsaret 2017 utgick erséttning till Bolagets revi-
sorer om 55,0 TSEK varav hela beloppet avsag revisionsarvode.
Under 2016 var ersattningen 56,3 TSEK varav 49,9 TSEK avsag
revisionsarvode. Under 2015 var ersattningen 46,4 TSEK varav
45,9 TSEK avsag revisionsarvode Erséttning till revisorer utgar
enligt I6pande rékning.
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Ovrig information kring styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Férutom Philip Gao och Liang Gao har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagra familjerelationer eller
andra nérstaenderelationer till nagon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kénner till har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse
som star i strid med Bolagets intressen. Det har ej férekommit
nagra sarskilda dverenskommelser med stérre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagra ledande
befattningshavare eller styrelseledaméter tillsatts. Utéver den i
samband med Erbjudandet avtalade lock-up perioden finns det
inga 6verenskommelser eller begrénsningar i ledande befatt-
ningshavares eller styrelseledaméters rétt att avyttra sina innehav
av vardepapper i Emittenten under en viss tid.

Hans Lindroth blev i december 2012 invald i styrelsen foér

IGE Resources AB. Under 2013 anméldes styrelsen till
Ekobrottsmyndigheten pa basis av utbetalningar som gjorts utan
hela styrelsens vetskap. Hans Lindroth och ytterligare en ledamot
avfordes 2015 fran utredningen medan de 6vriga tva ledamoter-
na sedermera atalades och démdes for troléshet mot huvudman.

Hans Lindroth avgick pa egen begéran ur styrelsen i april 2013.

Utover vad som aven framgar ur férteckningen nedan, har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i
konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller i bedrégerirelaterad
réttslig process de senaste fem aren. Det har under de fem se-
naste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp och
som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer
och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett féretags forvaltnings-, led-
nings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos emittent.

Ingen av ovan nédmnda ledande befattningshavare eller styrelse-
ledamater har av myndighet eller domstol férhindrats att handla
som medlem av nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren. Samtliga styrelseledaméter och le-
dande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress
Elektronikhéjden 6, 175 43 Jarfalla.

Styrelsens och ledande befattningshavares pagaende och avslutade uppdrag

Forteckningen nedan, férutom de som inte &r svenska medborga-
re, bygger pa de uppgifter som fanns registrerade i Bolagsverkets
néringslivsregister 2018-02-28, kompletterat med de for Bolaget
senast kdnda uppgifterna och avser pagaende samt avslutade
uppdrag de senaste fem aren. Férteckning 6ver engagemang for

Svenska medborgare

Jan Lombach

FORETAG
Synphora Aktiebolag
Aktiespararnas Serviceaktiebolag
Gurtenfry AB
MiZiMu Advokat AB
Alsback Forvaltning AB
Amrego Kapitalférvaltning AB
Midsummer AB
Advokatfirman Térngren Magnell AB
Porter Holding AB
Brandos AB
Likvidation avlsutad 2016-12-21
Gant Holding AB
Cliens Kapitalférvaltning AB
Advokatfirman Térngren Magnell Holding AB
Upplést genom fusion 2015-03-17
Hoérnsjofors Herrgard AB
LL Skatteanalys Advokatbyra AB
J. Lombach AB
Advokat L Larsson AB
Nya Térngren magnell Holding AB
Cliens Holding AB
H. Waldaeus AB
Isenkluster AB
HW Holding Ltd
Clinton Foundation (insamlingsstiftelse)

Sveriges Aktiesparares Riksforbund
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personer som inte ar svenska medborgare bygger pa uppgifter
som tllhandahallits av personerna i fraga. (LE=Styrelseledamot,
OF=Styrelseordférande, SU=suppleant, VD=Verkstallande direk-
tor, vWD = Vice Verkstéllande Direktér, LBF=ledande befattnings-
havare, I=Innehavare/agare, B=Bolagsman).

FUNKTION FR.O.M. T.0.M.
LE 2011-01-14
LE 2017-07-11
LE 1996-01-24
SU 2000-06-14
LE 2001-05-22 2013-04-16
LE 2012-05-23 2014-10-21
LE 2006-02-28
LE 2012-11-22 2015-07-31
SU 2007-09-26 2015-06-11
LE, OF 2013-12-17 2016-06-02
LE 2008-02-12 2013-10-03
LE, OF 2013-02-14
LE 2012-11-27 2015-03-17
LE 2012-03-19
SU 2012-07-03
LE 2012-08-17
SU 2013-02-01
LE 2013-01-29 2015-07-31
LE, OF 2013-02-05
LE 2017-08-17
LE 2015-07-16 2017-11-29
LE 2017-11-16
LE 2010-12-15 2017-06-13
LE 2017-05-06



Hans Lindroth

FORETAG

Axactor AB

Ramsmora Investment Aktiebolag
Sagolekhuset Junibacken AB
MedCore AB

Lemshaga Driftsbolag Aktiebolag
Lingfield AB

Sagolekhuset Junibacken Drift AB
Uppl6st genom fusion 2016-12-06
Bjorkuddens Fastighetsaktiebolag

Collegium Carpe Vitam AB

Medcore Sweden AB
Upplést genom fusion 2016-09-12
Midsummer AB
Tamares Holdings Sweden AB
Tamares Capital Sweden AB
Doremir Music Research AB
FishBrain AB
House of Fairytale Holding AB
BodyMarkers AB
Softstructure Solutions AB
House of Fairytale China AB
Orcus Partners AB
Anchorage capital AB
Nutrinovate AB
Bostadsrattsféreningen Adelman Stérre 7

Limelight Development Handelsbolag

Sven Lindstrédm

FORETAG
Midsummer AB

Sven Lindstréom FoU

Foraldrakooperativet Eken ekonomisk férening

Eric Jaremalm

FORETAG
Midsummer AB

FUNKTION
LE

SU

LE

LE

SU

LE

LE, VD
LE, wD
LE

LE

SU

LE

SU

LE

SU

SU

LE
LE
SU
LE, OF
LE, OF
LE
LE
LE, OF
LE
LE, OF
LE
LE
LE

FUNKTION
LE, OF, VD
LE, VD

|

SU

FUNKTION
LE

FR.O.M.
2013-01-08
2008-05-30
2010-05-18
2000-04-03
2010-08-28
2016-08-31
2001-01-11
1998-10-08
2015-01-10
2010-05-17
2016-04-01
2007-10-09
1999-03-23
2006-10-05
2002-08-01
2009-06-23

2006-08-16
2008-05-28
2008-07-10
2012-11-16
2013-09-18
2013-11-28
2015-06-23
2014-03-05
2014-10-30
2015-03-12
2015-04-01
2016-09-15
2007-09-13
2011-04-19

FR.O.M.
2005-07-20
2004-11-23
2004-09-20
2013-10-21

FR.O.M.
2005-07-20

T.0.M.
2013-05-03

2014-04-28

2016-08-31
2001-01-11
2016-12-06
2014-06-10

2016-04-01
2007-10-09

2006-10-05
2016-02-04

2015-03-20
2017-06-05
2015-11-29
2016-12-15
2016-03-14
2015-12-10

T.0.M.

2005-07-20

2017-05-09

T.0.M.
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Alex Witt

FORETAG FUNKTION
Bostadsrattféreningen Sjchusen LE
Johan Oliv

Inga engagemang finns registrerade de senaste fem aren

Klara Takei
Inga engagemang finns registrerade de senaste fem aren

Utlandska medborgare

Liang Gao

FORETAG FUNKTION
Kinfine Inc. Agare, VD
Concept Green Energy Solutions Inc. Agare
Sunflare Inc. Agare

Full Sky Holding Ltd. Agare, VD
Sunflare (Shenzen) Solar Energy Co., Ltd. Agare, VD
Sunflare (Nanjing) Solar Energy Co., Ltd. Agare, VD
Philip Gao

FORETAG FUNKTION
Concept Green Energy Solutions Inc. VD
Sunflare Inc. VD
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FR.O.M.
2017-10-17

FR.O.M.
1989
2012
2015
2015
2015
2015

FR.O.M.
2012
2015

T.0.M.

T.0.M.

T.0.M.



Legala fragor och Ovrig informatio

Allman information

Bolagets firma &r Midsummer AB. Bolagets organisationsnum-
mer ar 556665-7838. Bolaget &r ett publikt bolag med sate i
Stockholms kommun, Stockholms Lan. Bolaget bildades i Sverige
den 2004-06-15 och registrerades vid Bolagsverket den 2004-
09-03 och nuvarande firma registrerades 2004-11-23. Bolagets
associationsform regleras av och dess aktier har emitterats i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och har ett kvotvarde om 0,04 SEK och
representerar en rost vardera. Bolaget ar anslutet till Euroclear
Sweden AB. Bolagets samtliga vérdepapper ar denominerade i
svenska kronor. Avsikten &r att Bolagets aktie ska upptas handlas
pa Nasdaq First North med ISIN-kod SE0011281757. Midsummer
AB ingar inte nagon koncern.

Aktieagaravtal

Ett aktiedgaravtal mellan Bolagets befintliga aktiedgare har tidiga-
re existerat men har upphort att galla i samband med férestaende
listning av Bolagets aktier. | dvrigt existerar, savitt styrelsen kdnner
till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande

over Bolaget.

Férsékringsskydd

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd
ar tillfredsstallande med avseende pé verksamhetens art och
omfattning.

Anstallningsavtal och personal

Sedvanliga anstéllningsavtal ar ingangna av Bolaget. Samtliga
anstéllningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsréttslig
lagstiftning. Avtalen &r individuella avseende 16n, semester,

rétt till dvertidserséttning och eventuella formaner. Samtliga
avtal reglerar sekretess och rétt till arbetstagares uppfinningar.
Medelantalet anstéllda under 2017 uppgick till 47 st, under 2016
till 33 st och under 2015 till 31 st. Samtliga anstéllda &r verksam-
ma vid bolagets anldggning i Sverige.

Transaktioner med narstaende

Inom ramen fér samarbetet med Sunflare, vars dgare ar storre
aktiedgare i Midsummer, har bestéllningar f6r DUO-maskiner,
processer och tjanster i samband med installation och pro-
duktionsévervakning erhallits. Alla transaktioner har gjorts pa
kommersiella villkor och alla dtaganden enligt samarbetsavtalet,
som sl6ts nér Sunflares dgare dven blev aktiedgare i Midsummer,
har uppfyllts. Omfattningen pa transaktionerna har utgjort cirka
70% av Bolagets totala omsattning under aren 2016 och 2017.
Utdver de férehavanden som reglerats inom ramen fér samarbe-
tet med Sunflare har det inte férekommit nagra transaktioner med
narstaende.

Vasentliga avtal

Bolaget har utéver vad som framgar nedan, med undantag for
avtal som ingar i den l6pande afférsverksamheten, inte ingatt
nagra avtal av storre betydelse under de tva ar som féregar
offentliggérandet av detta Prospekt. Bolaget har inte heller

ingatt nagot annat avtal (utom saddana som ingatts som ett led i
den I6pande affarsverksamheten) som innehaller bestdmmelse
som innebér att Bolaget tilldelas en rattighet eller aléaggs en
skyldighet som &r av vasentlig betydelse fér Bolaget for dagen for
detta Prospekt.

Samarbetsavtal Sunflare Inc.

Midsummer ingick 2015 ett samarbetsavtal med amerikanska
Sunflare Inc, vars dgare i samband dérmed &ven blev aktiedgare i
Midsummer. Inom ramen for samarbetet med Sunflare har bestall-
ningar fér DUO-maskiner, processer och tjanster i samband med
installation och produktionsévervakning i Kina. Alla dtaganden
enligt samarbetsavtalet har under 2017 uppfyllts. | samband med
avtalet med Sunflare ingicks dven det aktiedgaravtal som sagts
upp i samband med Erbjudandet. Avtalet reglerade férdelningen
av styrelseplatser mellan grundare, aktiedgare och dgarna till
Sunflare. Syftet var att sékerstélla féretagets oberoende fran dess
storre agare.

Hyresavtal

Midsummer hyr en lokal fér kontor, produktion och lager i Jarfélla
av Nordic Real Estate Partners om totalt 2 549 kvadratmeter.
Avtalet [6per for narvarande fram till 2021-12-31. Avtalet férlangs
med 3 ar om det inte sédgs upp 12 manader fére den avtalade
hyrestidens utgang. Arshyran uppgar till 2 205 000 SEK och &r
féremal f6r indexering. Fastigheten tilltréddes den 2007-03-01
och anpassning av lokalerna har gjorts. Bolaget beddmer hyresav-
talet som vésentligt for Bolagets verksamhet framst mot bakgrund
av tidsomfattningen att anpassa en ny lokal till de krav som stélls
pa bolagets produktion. Bolaget ligger i férhandlingar med
fastighetsdgaren att hyra ytterligare ca 800 kvadratmeter i samma
fastighet.

Leasing av produktionsutrustning

Midsummer leasar produktionsutrustning fran japanska Ulvac som
placerats i Bolagets lokaler i Jarfalla. Den totala kostnaden fér
leasingavtalet &r ca. 30 MSEK, varav hélften har betalats per sista
mars, 2018. Produktionsutrustningen kommer att vara fardigbe-
tald under 2019 da dgandet kommer att tillfalla Midsummer.

Forskningsprojekt

Midsummer deltar i sex bidragsfinansierade forskningspro-

jekt. Fyra av dessa &r EU-projekt inom Horizon2020, ett ar ett
Eurostars-projekt dar finansieringen kommer via Vinnova och ett
projekt finansieras av Mistra. Sammantaget for dessa projekt &r
bidragsdelen vard 16,6 MSEK. | ett av EU-projekten samarbetar
Midsummer med ett Europeiskt stélbolag och det har dven
undertecknats ett separat samarbetsavtal utanfér EU-avtalet, dar
stalbolaget far rétten att licensiera delar av Midsummers tekno-
logi i utbyte mot en evig royalty pa deras eventuella framtida
produktion av solcellsprodukter.
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Tvister och rattsliga férfaranden

Bolaget ar inte och har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda eller sadana
som Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, och som haft eller férvantas ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller [bnsamhet.

Miljo, certifiering och tillstand

Bolaget ar inte i ndgon vésentlig omfattning beroende av nagra
sarskilda tillstand for att bedriva sin verksamhet. Bolaget féljer de
regler och féreskrifter som &r utstakade att efterféljas av bolag
som &r verksamma inom motsvarande omraden.

Bolaget har sékt och erhallit relevanta certifieringar som bedéms
vara av betydelse for Bolagets verksamhet. Dessa utgér i
dagslaget inga begrénsningar i anvéandningen av de materiella
anldggningstillgangarna. (se vidare ovan under avsnittet Patent,
immateriella rattigheter och certifieringar)

Intressekonflikter

Midsummer ingick 2015 ett samarbetsavtal med amerikanska
Sunflare Inc, vars &gare i samband dérmed &ven blev aktiedgare i
Midsummer. Inom ramen fér samarbetet med Sunflare har bestéll-
ningar fér DUO-maskiner, processer och tjanster i samband med
installation och produktionsdvervakning i Kina. Alla dtaganden
enligt samarbetsavtalet har under 2017 uppfyllts. Styrelsen be-
démmer att avtalet inte utgjort eller kan komma att utgéra grund
for nagon intressekonflikt.

Utover detta kénner styrelsen inte till att det féreligger nagra
intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller hos andra ledande befattningshavare. Det har dérutdver
heller inte férekommit nagra avtalsférhallanden eller andra
sarskilda 6verenskommelser mellan Bolaget och stérre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa
personer valts in i Bolagets forvaltnings- lednings- eller kontrol-
lorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Bolaget har inte
lédmnat lan, stéllt garanti, lamnat sdkerhet eller ingatt borgensfor-
bindelse till forman fér nagon styrelseledamot, ledande befatt-
ningshavare, revisor eller annan till Bolaget narstaende person.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har
G&W Fondkommission, auktoriserat som vardepappersforetag,
agerat radgivare till Bolagets styrelse och fér Erbjudandet.
Bolaget har vidare anlitat Aktieinvest FK AB som Emissionsinstitut
for Erbjudandet. G&W Fondkommission och Aktieinvest FK AB
erhéller en pa férhand avtalad erséttning for utférda tjanster i
samband med Erbjudandet. Ingen av de radgivande bolagen
ager sedan tidigare aktier i Midsummer AB.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som &tergivits i detta dokument har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kénner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.
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Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar
hamtade fran branschrapporter och studier, marknadsunder-
sokningar, offentligt tillgdnglig information samt kommersiella
publikationer och vetenskapliga tidskrifter. Viss information om
marknadsandelar och andra uttalanden i prospektet avseende
den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt
Bolagets stallning i férhallande till dess konkurrenter &r inte
baserad pa officiell statistik eller information fran oberoende
tredje part. Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar
snarare Bolagets uppskattningar med utgangspunkt fran infor-
mation som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch dér Bolaget ar verksamt samt
information som har publicerats av konkurrenter. Bolaget anser
att sadan information &r anvéndbar for investerares forstaelse for
den bransch i vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom informationen som hémtats
fran offentligt tillgéangliga kéllor. Bolaget har heller inte gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahallits fran tredje part, branschen eller allménna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser ar tillforlitliga har dessa inte verifierats av nagon
oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid uppréttat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt in-
struktioner fér den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen
ses 6ver arligen. Styrelsen har prévat fragan huruvida sérskilda
kommittéer avseende revision och ersattningsfragor bér inrattas.
Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor ar av sadan
betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet
och att detta kan ske utan oldgenhet.

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ar tillamplig pa alla
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
i Sverige. Nasdagq First North utgér inte en reglerad marknad och
Bolaget ar darfor inte skyldigt att tillampa Koden. Bolaget féljer
dock kontinuerligt utvecklingen pa omradet och avser att félja de
delar av Koden som kan anses relevanta.

Dokument tillgangliga fér granskning
Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor pa ordinarie kontorstid
under vardagar:
Bolagsordning fér Midsummer AB (publ);
Rapporter och andra handlingar som hénvisas till i dokumentet;
Reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren 2017 och 2016;
Detta prospekt;
Bolagsordning, historisk finansiell information, detta prospekt

samt 6vrig offentliggjord information finns att tillga i elektronisk
form pa Bolagets hemsida (www.midsummer.se).



Dokument som inférlivas genom hénvisning
Bolagets finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2017 och 2016
och 2015 utgdr en del av prospektet och ska ldsas som en del
darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovis-
ningar fér rakenskapsaren 2017 och 2016 dér hanvisningar gors
enligt foljande:

Arsredovisningen 2017: férvaltningsberattelse (sid 1-2),
resultatrékning (sid 3), balansrékning (sid 4-5), noter (sid 6-13) och
revisionsberattelsen.

Arsredovisningen 2016: férvaltningsberattelse (sid 1-2),
resultatrékning (sid 3), balansrékning (sid 4-5), noter (sid 6-13) och
revisionsberéattelsen.

Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2017 och 2016
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelsen &r
fogad till respektive arsredovisning. Férutom Bolagets reviderade
arsredovisningar har ingen information i prospektet granskats av
Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som
inte inférlivats genom héanvisning &r antingen inte relevanta for
en investerare eller aterfinns pa annan plats i prospektet. Fér
det fall detta prospekt, arsredovisningarna och/eller delarsrap-
porter skulle innehalla motstridig information ska detta prospekt
dga foretrade. Utdver vad som framgar i beskrivningen i detta
prospekt har inga vasentliga handelser intraffat fram till tiden for
offentliggdrandet av detta prospekt.

Radgivares intressen

G&W Fondkommission har anlitats av Bolaget som finansiell
radgivare i samband med erbjudandet och listningen pa Nasdaq
First North som beskrivs i detta prospekt. G&W Fondkommission
har, utéver pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.

Aktieinvest FK AB har anlitats av Bolaget som emissionsinstitut
i samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt.
Aktieinvest FK AB har, utéver pa férhand avtalad erséattning for
sina tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i
emissionen.

Ovrig information

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av dver-
skott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga inskrankningar att fritt dverlata aktier eller andra vardepap-
per som kommer att bli upptagna till handel finns. Vardepappren
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenrétt eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkopserbju-
danden har férekommit under innevarande eller féregaende
rékenskapsar.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:
Midsummer AB (publ)

Elektronikhojden 6

175 43 Jarfalla

Tel: 08 525 09 610

Fax: 08 525 09 611

www.midsummer.se
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Skattefragor

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma
for investerare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa gallande
lagstiftning och ar endast avsedd som allman information.

Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat skattskyldi-
ga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen omfattar exempelvis inte

vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbo-
lag, eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet;

de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som ér eller tidigare har varit famansféretag eller pa aktier som
har férvérvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansfo-
retag; eller

aktier eller andra deldgarratter som forvarvats via ett sa kallat
investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentforetag och férsékringsforetag. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje investerare bor darfér radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna i Bolaget ska listas pa Nasdaq First

North som inte utgér en reglerad marknad enligt vad som avses

i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier som inte ar
noterade pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade

i inkomstskattelagens mening krévs att aktierna ar féremal for
kontinuerlig allmant tillgénglig notering pa grundval av marknads-
méssig omsattning. Skatteverket har i ett stallningstagande bl.a.
uttalat att omsé&ttning normalt ska férekomma en gang var tionde
dag samt att noteringarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter
noteringsaret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sasom utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag fér férséljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med del-
dgarratter avses bland annat aktier och teckningsoptioner.
Ombkostnadsbeloppet fér alla deldgarréatter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsme-
toden. Aktier och teckningsoptioner utgér inte deldgarrétter av
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samma slag och sort vid tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det
kan ndmnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara av
samma slag som nyemitterade aktier férrén beslut om nyemission
registrerats vid Bolagsverket. Vid férséaljning av marknadsnotera-
de aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen efter
avdrag for férsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebér en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med 30
procent (dvs. den totala vinsten &r skattepliktig).

Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade delagar-
ratter (forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder)
ska dras av i sin helhet samt kapitalférluster pa svenska aktiebolag
och utlandska juridiska personer som inte &r onoterade ska dras
av med fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sadana tillgangar
under samma beskattningsar. For kvalificerade andelar géller dock
att avdrag ska géras med tva tredjedelar. Avdrag for kapitalforslut
ska i korthet géras i féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalférluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan géras enligt ovan far kapitalférlust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalférlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar mot andra inkomster
av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som &r obe-
grénsat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.



Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for férvary av aktier utléser inte
nagon beskattning. For investerare som avyttrar sina teckningsop-
tioner kan det uppsté en skattepliktig kapitalvinst. For teck-
ningsoptioner som forvérvats genom kép eller pa liknande satt
(dvs. inte grundas pa innehav av befintliga aktier) utgér vederla-
get anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie som f&r-
vérvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for
|6senpriset kat med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av svens-

ka aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade
andelar, vilket innebér att kapitalvinst och utdelning pa sadana
aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalfor-
luster inte &r avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara
naringsbetingade (t.ex. i samband med marknadsnotering) far
innehavaren som utgangspunkt tillgodogéra sig marknadsvérdet
vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvérde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillimpas pa noterade
aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av rostetalet

for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av
innehavarens rérelse. For att utdelning och kapitalvinst pa note-
rade aktier ska undantas beskattning krévs dven att aktierna varit
naringsbetingade for innehavaren under en sammanhéngande tid
om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbeting-
ade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pa samma satt som har beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra del-
dgarréatter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan &ven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst
ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat

skatteskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som &r begréansat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanférligt till ett
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av sadana vérdepapper. Innehavarna kan emellertid
bli féremal fér beskattning i sin hemviststat.

Enligt en séarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfélle under
avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen &r dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lénder. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillféllet. | Sverige verkstélls avdraget fér kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har rétt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.
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Bolagsordning

Midsummer AB
Org nr 556665-7838
Antagen vid arsstimman den 20 april 2018

§ 1-Firma
Bolagets firma &r Midsummer AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 - Sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 - Verksamhet

Bolagets verksamhet &r att bedriva utveckling av alternativa
energikallor samt 6vrig teknikutveckling inom energibranschen
samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 - Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 900 000 kr och hégst 3 600 000 kr.

§ 5 - Antal aktier
Bolaget ska ha ldgst 22 500 000 och hégst 20 000 000 aktier.

§ 6 - Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 7 - Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hégst sju ledamaoter. Styrelsen
valjs arligen pa arsstamma for tiden intill dess nésta arsstamma
har hallits.

§ 8 - Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens férvaltning utses lagst en och hogst tva
revisorer med eller utan suppleanter eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag.

§ 9 - Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten

for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.

Kallelse till bolagsstémma ska ske tidigast sex och senast
fyra veckor fére bolagsstémman, dock att kallelse till extra
bolagsstdmma, som inte ska behandla fraga om &ndring av
bolagsordning, ska ske tidigast sex och senast tre veckor fére
bolagsstamman.

§ 10 - Anmélan till bolagsstdmma

For att fa delta i bolagsstdémman ska aktiedgare anméla sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
&n femte vardagen fére stamman.
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§ 11 - Arenden pa arsstimma
P& arsstamman ska foljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkénnande av rostlangd.

3. Godkannande av forslaget till dagordning.

4. Val av en eller flera justeringsman.

5. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framlédggande av arsredovisning och revisionsberéttel-
se samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut om
a. faststéllande av resultatrékningen och balansrékningen
samt, i férekommande fall, koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning,

b. dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrékningen, och

c. ansvarsfrihet at styrelsens ledaméoter och verkstéllan-
de direktor.

8. Faststdllande av arvoden at styrelsens ledaméter och
revisorer.

9. Bestdmmande av antalet styrelseledamdter samt revisorer,
revisorssuppleanter eller registrerade revisionsbolag.

10. Val av styrelse och revisorer, revisorssuppleanter eller registre-
rade revisionsbolag.

11. Annat drende som ankommer pa bolagsstimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 - Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister,
enligt 4 kap lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad
pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket 6-8 namnda
lag, ska antas vara behorig att utdva de réttigheter som framgar
av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).



Ordlista

BIPV
Buiding Integrated Photovotaics, dvs solceller som integrerats i
byggnaden eller byggnadsmaterialet.

CIGS
Copper Indium Gallium Selenide (Sv. Koppar, Indium,
Gallium, Selenid)

Fotovoltaik

Den teknik som utnyttjar den fotovoltaiska effekten for direkt
omvandling av ljusenergi fran solen (fotoner) till elektrisk energi
(elektroner) genom sa kallade solceller, eller fotovoltaiska celler.

IP
Fran engelska Intellectual Property (Sv. Intellektuell Egendom,
Intellektuella Rattigheter, Immateriella Rattigheter)

IEA

Ett fristaende organ inom OECD som grundades 1974 efter

en storre oljekris aret innan och vars huvudmal &r att minska
samhallets beroende pa olja. IEA fungerar som politisk radgivare
till sina medlemsstater, men arbetar idag dven mot lander utanfér
OECD:s krets, som Kina, Indien och Ryssland, vilka ses som
strategiskt viktiga samarbetspartners i energifragor.

Kisel

Ett halvmetalliskt grundédmne med det kemiska tecknet Si (latin:
silicium). Rent kisel &r kristallint och har en gra metallisk farg.

Kisel liknar glas och &r liksom detta starkt men mycket skort. Ett
av de storsta anvandningsomradena for kisel i legeringar &r med
aluminium fér att producera lattmetallegeringar. Over halften av
varldskonsumtionen av kisel gar till detta &ndamal. Hos halvledare
anvands kisel som har dopats med andra dmnen och det anvands
i bland annat solceller och transistorer.

Adresser

Midsummer AB (publ)
Elektronikhojden 6
175 43 Jarfélla

Tel: 08-525 09 610
www.midsummer.se

Kadmium

Kadmium &r ett relativt ovanligt metalliskt grundémne med det
kemiska tecknet Cd (latin: Cadmium) som réknas som en tung-
metall. | periodiska systemet tillhdr kadmium grupp tolv, samma
grupp som zink och kvicksilver. | jordskorpan &r grundédmnet
tadmligen ovanligt, och férekommer da framst tillsammans med
zink. Kadmium har ingen livsnédvandig funktion och i héga halter
ar metallen giftig for alla former av liv.

OEM
Original Equipment Manufacturer

Sputtring

Fran engelska “sputtering”. En metod fér ytbeldaggning som gors
i en vakuumkammare som fylls med ddelgas. En elektrisk span-
ning mellan kammarens vaggar och det féremal som ska sputtras
(ytbelaggas) skapar ett plasma dar de positivt laddade partiklarna
bombarderar féremalet varpa atomer skjuts ut, alltsa sputtras,
och utgér ytskiktet. Metoden anvénds inom en méngd omraden,
bland annat i solfangare, elektronik och skarverktyg. Det kanske
vanligaste ar beldggning av dvd-skivor.

Substrat
Det underlag pa vilket ett annat material appliceras

Watt (W)

Watt &r den fysikaliska storheten effekt, det vill séga energi (eller
arbete) per tidsenhet. KW = 1 000 Watt, MW = 1 000 KW, GW =
1000 MW, TW = 1 000 GW
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