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Viktig information

Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréttats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Double Bond
Pharmaceutical International AB (publ). Erbjudandet omfattar hogst 3 508 731 aktier som emitteras med foretradesratt for befintliga
aktiedgare med stéd av bemyndigande lamnat av bolagsstamma den 28 maj 2017. Teckningskurs ar 4,30 kronor per aktie ("Erbjudandet”). Vid
full teckning uppgar Erbjudandet till cirka 15,1 Mkr.

Med ”"DB Pharma”, "DBP” eller "Bolaget” avses koncernen med moderbolaget Double Bond Pharmaceutical International AB med
organisationsnummer 556991-6082 och dotterbolaget Double Bond Pharmaceuticals AB med organisationsnummer 556959-2982. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Skalet &r att reglerna
om prospekt inte kraver att prospekt upprattas for den nyemission som memorandumet avser. Grunden for undantaget ar att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte 6verstiger 2,5 miljoner euro.

Tillimplig lagstiftning

For detta memorandum géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhé&ngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa DB Pharmas webbplats www.doublebp.com, pa Eminova Fondkommissions webbplats www.eminova.se
och pa AktieTorgets webbplats http://www.aktietorget.se/ samt pa Tecknaemission, www.tecknaemission.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings-
eller andra atgérder an sadana som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen
kréver prospekt, registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler. Anmélan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore och Sydafrika kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa ldnder. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna units i DB Pharma till aktiedgare i dessa lander.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktdr som finns i memorandumet aterspeglar styrelsen for DB Pharmas aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling och géller vid tidpunkten fér memorandumet. Aven om styrelsen fér DB Pharma anser att
forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade
uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta
memorandum och att ha i atanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vdsentligt fran styrelsens férvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats frdn utomstdende killor. All sddan information har 3tergivits korrekt. Aven om DB
Pharmas styrelse anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt DB Pharmas styrelse kdnner till och kan férsdkra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

DB Pharmas aktie dr upptagen till handel pa AktieTorget. AktieTorget &r en handelsplattform, men ingen reglerad marknad. Ett stort antal av
de regler som galler for borsforetag galler inte for bolag vars aktie ar upptagen till handel pa en handelsplattform. | syfte att sdkerstélla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om DB Pharmas utveckling har styrelsen for
DB Pharma traffat en 6verenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. DB Pharma avser att f6lja dessa avtalade regler liksom
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for bolag som &r anslutna till AktieTorget. Allmdnheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa DB Pharmas pressmeddelanden och rapporter genom att anmaéla intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se. AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Det innebdr att den som vill kdpa och sdlja aktier
som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att f6lja i realtid hos
de flesta internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information.
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Erbjudandet i sammandrag

Med stod av bemyndigande ldamnat av extra bolagsstdamma den 28 maj 2017 i DB Pharma har styrelsen den 27 november 2017 beslutat att
genomféra en nyemission av aktier. Nyemissionen omfattar maximalt 3 508 731 aktier som erbjuds till kursen 4,30 kronor. Sammantaget
véntas en fulltecknad nyemission inbringa cirka 15,1 Mkr fére transaktionskostnader.

Teckningskurs 4,30 kronor per aktie
Teckningstid 7 — 21 december 2017
Antal erbjudna aktier 3508731
Emissionsbelopp 15,1 Mkr

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versdndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan.
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5 skal att teckna aktien

Lagst risk inom pharma

| och med att vi utvecklar generiska produkter med added value eftersom de riktas till ratt organ istéllet for att spridas i hela kroppen ar
sannolikheten hog att vara produkter kommer vara bade mer effektiva och sdkra jamfort med det ursprungliga ldkemedlet och 6vriga
lakemedel som finns pa marknaden i nuldget som inte riktas specifikt mot ratt organ.

Hallbara utvecklingskostander

Vara etablerade samarbeten med forskningsanldggningar och stora sjukhus i Osteuropa gér att stegen i var lakemedelsutveckling blir bdde mer
tidseffektiva och ekonomiskt hallbara. Vi far med andra ord mer gjort pa kortare tid och far mer varde for varje investerad svensk krona.
Exempelvis har vi i och med dessa samarbeten hittills fatt mycket snabbare och effektivare hjalp med ett stort antal prekliniska undersékningar
samt tillverkningsuppskalning fér bada vara front-line produkter, vilket har sankt den totala utvecklingskostnaden for preklinisk utveckling cirka
5 till 10 ganger. Vi hoppas pa fortsatt bra samarbete dven inom den kommande kliniska fasen av utvecklingen, vilket bland annat kommer att
innebéra en snabbare rekrytering av patienter och mer centraliserade prévningar tack vare kontakten med stora sjukhus.

Snabbast avkastning inom pharma

| och med att vi baserar vara lakemedel pa en innovativ drug delivery-teknologi som inte forandrar egenskaperna av de redan godkdnda och
etablerade aktiva substanserna som vi jobbar med, ser den regulatoriska vagen till marknaden mycket ljusare ut for oss jamfért med om vi
skulle férdandra substansens grundldggande egenskaper eller utveckla helt nya substanser. Det tar minst 15 ar att utveckla ett helt nytt
lakemedel, och vi kliver redan i den kliniska fasen med bada vara produkter efter att vart féretag endast har existerat i tre ar. Inom 5 ar
planerar vi att na ut med vara produkter bade till den Europeiska och den globala marknaden, se tidslinje for vara produkter under avsnittet
Marknad. Till vissa lander utanfér EU har vi méjlighet att bérja sélja Temodex redan inom 1-1,5 ar.

Manga liv att radda

Var potentiella marknad &r stor eftersom behoven inom bade lever- och hjarncancer sedan ldnge ar otillfredstéllda. Nya ldkemedel under
utveckling misslyckas ofta i sen fas och kommer aldrig ut pa marknaden, vilket gor att behoven for mer effektiva behandligar av dessa
sjukdomar forblir stora. Exempelvis &r standardprotokollet for behandling av levercancer samma idag som for 20 ar sedan, och mer an hilften
av levercancerpatienterna saknar en effektiv behandling helt och hallet. Situationen inom behandling av hjarncancer ar inte battre, eftersom
exempelvis de flesta hjarncancer patienter med glioblastom inte 6verlever langre dan 14 manader efter diagnosen. Darfor &r intresset for vara
produkter stort och vi ser fram emot att méta de breda behov som vara produkter kan tillfredstalla.

Svenska ldkemedel
Vi utvecklar lakemedel i samrad med svenska ldkemedelsverket och har dven vart huvudsate i Sverige, vilket gor att vara ldkemedel kommer
att bara en hog kvalitetsstampel och samtidigt vara tillgangliga for hela varlden.
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Riskfaktorer

DB Pharmas verksamhet dr liksom allt féretagande férenat med risk. Det dr ddrfér av stor vikt att vid bedémning av Bolagets tillvixtmdjligheter

dven beakta relevanta risker. Hela det investerade kapitalet kan férloras, och en investerare bér géra en samlad utvdrdering av 6vrig
information i detta memorandum tillsammans med en allmén omvdrldsbedémning. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll paverkar dess

resultat och finansiella stdllning, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande. Nedanstdende riskfaktorer

bedéms vara de som kan komma att fg stérst inverkan pd Bolagets framtida utveckling. Férteckningen Gver tdnkbara riskfaktorer skall inte

anses som fullstdndig. Ej heller dr riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att
en samlad utvérdering av ovrig information i memorandumet
tillsammans med en allmdn omvarldsbedémning har gjorts.

Bolagsspecifika risker

Produkter och tjanster

Bolagets huvudsysselsattning ar att utveckla ldkemedel genom
drug delivery-teknologi. DB Pharma har annu inte lanserat nagra
lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor inte
bedrivit forsaljning eller genererat nagra intdkter. Det kan darfor
vara svart att utvardera DB Pharmas forséljningspotential, och det
finns en risk att intdkter helt eller delvis uteblir, samt att Bolaget
inte kan garantera att Bolaget erbjuder ett battre pris och tjanst i
forhallande till konkurrenter vilket kan leda till sdnkta marginaler
och vinst.

DB Pharmas varde &r till stor del beroende av eventuella
framgangar for Bolagets ldkemedelskandidater. Bolagets
marknadsvérde och darmed aktiekurs skulle paverkas negativt av
en motgang for dessa.

Finansiering och framtida kapitalbehov

DB Pharmas utveckling av lakemedel innebar 6kande kostnader
for Bolaget. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan
komma att innebéra att kassaflode genereras senare &n planerat.
Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort,
komma att behéva ytterligare kapital for att forvarva tillgangar
eller for att vidareutveckla tillgdngarna pa for Bolagets
godtagbara villkor. Om Bolaget inte kan erhalla tillracklig
finansiering kan omfattningen pa Bolagets verksamhet begransas,
vilket i langden kan medféra att Bolaget inte kan verkstélla sin
framtidsplan.

Malsattningar

Det finns en risk att DB Pharmas malsattningar inte kommer att
uppnas inom den tidsram som faststallts och det kan ta langre tid
an planerat att na de mal styrelsen i Bolaget faststallt vilket kan
paverka DB Pharmas verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och
effektivitet vid behandling av méanniskor sakerstallas vilket gors
genom kliniska studier. Det foreligger en risk att resultaten i de
planerade studierna inte blir tillfredsstédllande och det finns en
risk att Bolagets likemedelskandidater av sikerhets- och/eller
effektivitetsskal inte godkdnns av regulatoriska myndigheter. For
att minska denna risk anvander Bolaget redan godkdnda
lakemedel till grund for sina produkter. Exempelvis ar den
malsokande tekniken i var produkt SA-033 kopplad till
doxorubicin som &dr en godkdnd och vanligen anvand
anticancersubstans.
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Leverantorer och tillverkare

DB Pharma har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det
foreligger en risk att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha negativ inverkan
pa verksamheten. Det finns &dven en risk att DB Pharmas
leverantérer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantérer
eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta lingre tid &n vad
Bolaget berdknar.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja ldakemedel maste tillstand
erhéllas och en registrering maste ske hos en berérd myndighet
pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa.
| det fall DB Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas skaffa nodvandiga tillstdand och registreringar fran
myndigheter, kan DB Pharmas férmaga att generera intakter
komma att himmas. Aven synpunkter p& Bolagets féreslagna
uppldgg pa planerade kommande studier kan komma att
innebéra forseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Det
finns en risk att nu gallande regler och tolkningar kan komma att
andras, vilket kan negativt paverka Bolagets forutsattningar att
uppfylla myndighetskrav.

Patent och immateriella rattigheter

Risk finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrdckligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgas eller upphdvs. Det dr normalt férenat med stora
kostnader att driva process om giltigheten av ett patent.
Konkurrenter kan genom tillgang till storre ekonomiska resurser
ha béattre forutsattningar an DB Pharma att hantera sadana
kostnader. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader drabba
Bolaget dven vid ett utfall som &r positivt for DB Pharma i 6vrigt.
Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina
uppfinningar kan konkurrenter f& mojlighet att fritt utnyttja DB
Pharmas lakemedelskandidater, vilket kan komma att paverka
Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt.
Dessutom kan mojligheten foér Bolaget att sluta viktiga
samarbetsavtal forsamras. Det kan inte heller uteslutas att
framtida patent som beviljas for andra an DB Pharma kan komma
att begrdnsa Bolagets mojlighet att kommersialisera sina
immateriella tillgangar, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Det finns alltid risk for patentintrang och olaglig kopiering av
produkter. Detta bekdmpas av Bolaget genom tva
standardforfaranden:

1) Bolaget ansokte om det forsta patentet under 2014, och
planerar att ytterligare skydda produkterna och teknologin med
nya patentfamiljer.
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2) Bolaget behaller delar av de teknologiska processerna
konfidentiellt inom foretaget.

Bolaget dr medvetet om att vissa lander inte féljer internationella
overenskommelser om immateriella rattigheter.

Historik

DB Pharma har kort verksamhetshistorik da Bolaget grundades
2014. Det skall beaktas vid investering i aktien.

Nyckelpersoner och medarbetare

DB Pharma &r ett litet och kunskapsintensivt féretag och Bolagets
nyckelpersoner och medarbetare har behovlig kompetens och
tillrdcklig erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner eller medarbetare kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets forsknings- och
utvecklingsverksamhet vilket kan paverka framtida lanseringar av
lakemedel och darmed dven Bolagets resultat.

Sekretess

DB Pharma &r beroende av att dven sadana féretagshemligheter
som inte omfattas av patent eller andra immaterialrdtter kan
skyddas, bland annat information om uppfinningar som annu inte
patentsdkts. Aven om DB Pharmas befattningshavare och
samarbetspartners normalt omfattas av sekretessatagande finns
det en risk att nagon som har tillgang till féretagshemligheter
sprider eller anvander informationen pa ett satt som kan skada
DB Pharma, vilket i sin tur kan pdaverka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat negativt.

Produktansvar

Beaktat att DB Pharma ar verksamt inom |akemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger en risk for
att DB Pharma kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella
handelser i kliniska studier, dven for det fall nar kliniska studier
genomfors av en extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk
studie och om DB Pharma skulle hallas ansvarigt for detta finns en
risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att
tacka eventuella framtida réattsliga krav, vilket skulle kunna
paverka Bolaget negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

Begransade resurser

DB Pharma &r ett mindre foretag med begrénsade resurser vad
gdller ledning, administration och kapital. For att Bolaget ska
kunna utvecklas som planerat ar det av vikt att nédmnda resurser
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att
DB Pharma misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed
drabbas av finansiellt strukturella problem.

Ovriga risker
Till vriga risker som Bolaget utsétts for ar bland annat brand,
traditionella forsakringsrisker och stold.

Marknads- och branschrelaterade risker

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgdng och efterfragan samt ldg- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa Bolagets rorelsekostnader,
handelsvolymer och aktievardering. Bolagets framtida intakter
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och aktievardering kan bli paverkade av dessa och andra faktorer
som star utom Bolagets kontroll.

Konkurrenter

Branschen for utveckling av nya ldakemedel &r hart
konkurrensutsatt. Att utveckla ett nytt ldkemedel fran uppfinning
till fardig produkt tar mycket lang tid. Inte minst darfor ar det
osdkert under utvecklingen om det kommer att finnas nagon
marknad foér produkten nar den &r fardigutvecklad och hur stor
marknaden i sa fall kommer att vara, liksom vilka konkurrerande
produkter som Bolagets produkter kommer att méta nar de nar
marknaden.

En annan risk ar att konkurrenterna utvecklar alternativa preparat
som ar effektivare, sakrare eller billigare an DB Pharma. Detta kan
leda till att Bolaget inte far avsattning for sina produkter, vilket
kan paverka Bolagets resultat negativt.

Utvecklingskostnader

DB Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att
faststdlla med exakthet pa forhand. Detta medfér en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande &n
planerat.

Politiska risker

Bolaget forbehaller sig mojligheten att expandera till olika lander.
Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
véaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget
paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
andra ldnder. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Risker associerade med foretagsforvarv

DB Pharma kan komma att gora foretagsforvarv i framtiden. Det
foreligger alltid risk att forvérv inte ger det utfall som forvantas,
avseende integration och I6nsamhet. Ett negativt utfall kan
hdmma Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pa
Bolagets framtidsutsikter, finansiella stéllning och likviditet.

Aktierelaterade risker

Handel pa AktieTorget

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget, som ar en
s k MTF, (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta
slag staller inte lika harda krav pa Bolaget avseende bland annat
informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort
med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar noterade vid en s k
reglerad marknadsplats ("bérs”). En placering i ett bolag vars
aktier handlas pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld an en
placering i ett boérsnoterat bolag.

Aktiens likviditet
DB Pharmas B-aktie ar upptagen for handel pa AktieTorget.

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan &nda vara
begransad. Det ar inte mojligt att forutse hur investerarna
kommer att agera. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
kan det innebéra svarigheter att sélja storre poster inom en snav
tidsperiod, utan att priset i aktien paverkas negativt for
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aktiedgarna.

Detta kan forstarka fluktuationer i aktiekursen. Begransad
likviditet i aktien kan dven medféra problem for en innehavare att
sdlja sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i DB Pharma
kan séljas till en for innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel
kurs.

Agare med betydande inflytande

| samband med noteringen pa AktieTorget under 2015 kom ett
fatal av Bolagets aktiedgare att tillsammans dga en vasentlig
andel av samtliga utstdende aktier. Foljaktligen har dessa
aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utdva ett
vésentligt inflytande pa alla drenden som kraver ett godkannande
av aktiedgarna, daribland utndamningen och avsattningen av
styrelseledamoter  och  eventuella  forslag  till  fusioner,
konsolidering eller férsaljning av samtliga eller i stort sett alla DB
Pharmas tillgangar samt andra foretagstransaktioner. Denna
koncentration av foretagskontroll kan vara till nackdel for andra
aktiedgare med andra intressen an majoritetsdgarna. Exempelvis
kan dessa majoritetsagare fordroja eller férhindra ett forvarv eller
en fusion dven om transaktionen skulle gynna 6vriga aktiedgare.
Dessutom kan den hoga &garkoncentrationen paverka
aktiekursen negativt eftersom investerare ofta ser nackdelar med
att dga aktier i foretag med stark dgandekoncentration.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i DB Pharma ar forknippad med risk. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker som
rantehojningar, politiska utspel, valutakursfordndringar och
samre konjunkturella forandringar. Aktiemarknaden praglas dven
till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som DB Pharmas
kan, pd samma satt som alla andra aktier, paverkas av dessa
faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiskt
att férutse och skydda sig mot.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer som till exempel trender, rykten, reaktioner
pa nyheter som inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc.,
vilket kan paverka handeln med Bolagets vardepapper. Bolagets
vardepapper kan komma att paverkas pd samma satt som alla
andra vardepapper som l|6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i
manga fall svara att forutse och kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Utebliven utdelning

Till dags dato har DB Pharma beslutat att samtliga aktier
berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte av ackumulerande
art. En investerare bor dock fortfarande ta hansyn till att framtida
utdelningar kan utebli. | 6vervagandet om framtida utdelningar
kommer styrelsen att vdga in faktorer sasom de krav som
verksamhetens art, omfattning samt risker staller pa storleken av
det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i Ovrigt. S& lange ingen utdelning lamnas, maste
eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en
hojning i aktiekursen, se vidare i avsnitt ”Aktiekapital och
agarforhallanden, Utdelningspolicy och 6verlatelse av aktien”.
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AktieTorget

Bolagets B-aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans
AB som ar ett vdrdepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som
ar noterade pd AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som éar
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld dn en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad, da aktier som &r noterade pa AktieTorget inte
omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader.

Fluktuationer i aktiekursen for DB Pharma
aktien

Aktiekursen for DB Pharma kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till foljd av  kvartalsmassiga
resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutéver kan
aktiemarknaden i allmdnhet reagera med extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller
proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.
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Inbjudan till teckning av aktier

Med stéd av bemyndigande lamnat av extra bolagsstimma i Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) den 28 maj 2017 har styrelsen
beslutat om nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 175 436,55 SEK fran 907 790,95 SEK till hogst 1 083 227,5 SEK genom emission av
hogst 3508 731 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. For varje aktie i DB Pharma som innehas pa avstamningsdagen for
Foretradesemissionen, den 5 december 2017, en (1) befintlig aktie i Bolaget, oavsett aktieslag, berattigar till en (1) teckningsratt och fem (5)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie.

Vid full teckning av aktier i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 15,1 MSEK fére emissionskostnader, vilka totalt beraknas
uppga till cirka 0,25 MSEK. Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 3 508 731 aktier till sammanlagt 20 666
830 aktier. DB Pharma har erhallit teckningsforbindelser fran en befintlig aktiedgare. Teckningsforbindelserna uppgar till 0,35 Mkr, motsvarande
2,3 % av Foretradesemissionen.

Emissionen medfor en maximal utspddning av kapital med 16,7 % vid fulltecknad emission, berdknat som det hogsta antal aktier som kan komma
att utges genom emissionsbeslutet dividerat med antalet aktier efter genomférd nyemission.

Styrelsen for Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) inbjuder harmed aktiedgarna att, i enlighet med villkoren i detta
memorandum, med foretradesrdtt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggbras pa Bolagets hemsida
(www.doublebp.com) samt genom pressmeddelande omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Teckningstiden loper under perioden 7 december 2017 till och med den 21 december 2017. Fér mer information se avsnittet ”Villkor och

anvisningar”.
Harmed inbjuds aktiedgarna att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren for Erbjudandet som aterfinns i detta Memorandum.

| 6vrigt hdanvisas man till redogorelsen i detta IM som har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument av
styrelsen i DB Pharma. Styrelsen for DB Pharma ar ansvarig for innehallet i IM. Information om styrelseledaméterna i DB Pharma finns under
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Styrelsen fér DB Pharma forsdkrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i detta memorandum, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska férhallanden
och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Uppsala november 2017

Styrelsen i Double Bond Pharmaceutical International AB (publ)
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Bakgrund och motiv

Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) ér ett farmaceutiskt bolag med verksamhet som inriktar sig framfér allt pa behandling av
cancersjukdomar genom en egenutvecklad drug-delivery-technologi BeloGal™. Med hjdlp av denna teknologi vill bolaget sétta en ny standard
fér administration av Iikemedel vid behandling av onkologiska, infektions-, autoimmuna och andra sjukdomar.

For att snabbare utveckla bolagets front-line produkter - SA-033 och Temodex - stravar styrelsen efter att hitta en partner och har under de
senaste aren lagt mycket energi pa “matchnings-moten” pa olika internationella Life Science méten och konferenser for investerare. Bolagets
produkter har vackt ett mycket stort intresse hos flera bolag, vilket bidrog till initiering av flera due dilligence-processer samt signering av ett
memorandum of understanding med ett bolag. Styrelsen dr mycket glad 6ver de nya hogkvalitativa kontakterna. Foretagets granskning har
initierats av olika aktorer samtidigt och vi ar medvetna om att vagen till ett avtal kan ta tid. Denna nyemission genomfors for att sakerstélla att
utvecklingen av Bolagets produkter inte skall stanna av i vdntan pa ett stérre avtal. Styrelsens asikt ar att ett val kapitaliserat bolag &r en starkare
forhandlingspart @n ett bolag som inte har de finansiella musklerna att hantera utdragna férhandlingar.

Lédkemedelsutveckling dr en mycket komplicerad process och under den gangna tiden och inte minst det senaste aret har bolaget jobbat intensivt
och brett med manga olika pusselbitar samtidigt. Under forsta kvartalet 2017 har bolaget avslutat en undersékning av biomarkéren MGMT i prover
fran patienter med hjarntumérer som deltog i kliniska prévningar av Temodex i Vitryssland. Resultat &r i enlighet med hypotesen om att Temodex
ar effektivt dven pa de patienter som inte svarar pa standard temozolomid-behandling, vilket utgér majoriteten av hjarncancerpatienter. Detta
vidgar bolagets maknad fér Temodex mer dn tva ganger. Bolaget har startat och fordjupat ett samarbete med Alexandrovs cancercenter, som
rutinmassigt anvander Temodex, for att samla all data kring sakerhet av produkten och annan relevant information som kommer att hjilpa oss
under produktutvecklingen for den globala marknaden. Under andra kvartalet 2017 genomfoérde bolaget teknisk och analytisk transfer av
Temodex-excipienten fran Vitryssland till en GMP-certifierad tillverkare inom EU, vilket krdvde ett mycket intensivt samarbete mellan fyra olika
parter. Detta framsteg ar mycket uppenbart och glddjande och bevisade att DBP dr mycket skickliga pa att utveckla samarbeten och fa dem att
fungera effektivt, ndgot som &r nyckeln till bolagets framsteg. Parallellt med produktionen kompletterade vi produktportféljen med de
kvarvarande ndédvandiga regulatoriska pusselbitarna gallande EU-delen av preklinisk utveckling av Temodex. Vi har pabérjat en toxikologisk studie i
enlighet med GLP-krav i ett av vara beprévade europeiska kontrakt-laboratorier. Samtidigt har vi undersokt effektiviteten av lakemedlet i nagra
ytterligare experiment som ska starka proof of concept for Temodex och visa huruvida lakemedlet sprider sig i hjarnan eller inte efter lokal
applicering, samt i vilken utstrackning det sprider sig till och paverkar friska organ och vdvnader. Bolaget har dven avslutat de obligatoriska GLP-
toxikologiska undersckningarna av SA-033 som behdvdes for att fa anséka om tillstand for kliniska prévningar. Vi har dven startat en ny studie pa
en sa kallad DEN-modell, vilken ar den mest fysiologiskt relevanta djurmodellen for levercancer som existerar i dagslaget, for att pa ett mer
manniskorelevant satt bevisa att SA-033 &r en effektiv och sdker behandling av lever cancer. DEN-modellstudien ska hjélpa bolaget att erhalla
Orphan Drug status fran EMA for SA-033 for behandling av hepatocelluldr carcinom (HCC) innan de forsta data i manniska ar tillgéngliga, vilket
kommer att ge oss mdjlighet att stamma av protokollet for kliniska prévningar av SA-033 fér HCC med EMA innan starten av prévningar. Parallellt
har vi jobbat med GMP-enlig tillverkning av SA033 for att fa fram ett certifierat material for kommande kliniska studier.

Arbetet med IP resulterade i en ny patentansokan for att skydda Bolagets malsokningsplattform. Samtidigt blev Bolagets varumarke BeloGal®
registrerat i Sverige. Vidare patentarbete ledde till att BeloGal®-varumarket blev registrerat i USA och EU, samt att EPO ldmnade ett positivt
granskningssvar for Temodex PCT (internationell) patentanstkan vilket ocksa &r en viktig milstolpe i den strategiska utvecklingen av Temodex.

Under tredje kvartalet 2017 slutfordes tva prekliniska studier for Temodex. Den ena studien visade att produkten ar effektiv for hjarncancer av
olika ursprung, vilket férdubblar marknadspotentialen fér produkten. Den andra studien visade att den aktiva substansen, temozolomid, sprider sig
tillrackligt mycket i narliggande omraden i hjarnan for att skapa en hallbar effekt efter lokal applicering av Temodex, samt att spridning till 6vriga
delar av kroppen, sa som blodcirkulationen, & mycket aterhallsam. Dessa fynd forklarade ytterligare varfor Temodex varit sa effektivt i kliniska
studier i Vitryssland. Den sista GLP-toxikologiska-undersokningen av Temodex infér ansékan om kliniska prévningar i Europa ar pagaende och
planeras att vara fardig under Q1 2018. Bolaget fortsatte dven att etablera fler kontakter med relevanta lakare infér kommande kliniska prévningar
av bade SA-033 och Temodex, och det var gladjande fér oss att intresset fér bada produkterna har vixt ytterligare. Aven samarbeten med vitryska
lakare fran deras storsta onkologicentra fortsatter enligt plan. Dértill har vi under Q3 signerat ett samarbetsavtal med det storsta hjarncancer-
sjukhuset i Ukraina Romodanovs neurokirurgiska institut och planerar att inkludera dem i var kliniska fas av utvecklingen av bada vara front-line
produkter under nasta ar.

Vi positionerar Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) som ett Idkemedelsbolag, inte som ett forskningsbolag. Vi vill ddrmed betona
att det framsta malet med var verksamhet &r att utveckla, tillverka och marknadsféra lakemedel som kan anvandas som forstavalsbehandling for
patienter. Vi vill uppna vart mal genom optimala insatser inom den mest rimliga tidsramen. Denna nyemission kommer att hjdlpa oss att nd detta
mal.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta memorandum, vilket upprattats av styrelsen i Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) med
anledning av forestdende emission. Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa en annan plats i dokumentet, ar ansvarig fér innehallet och férsakrar
harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstélla att de uppgifter som presenteras, savitt styrelsen vet, éverensstaimmer
med faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna péaverka dokumentets innebord. Informationen som ingar i detta
memorandum har atergivits korrekt, och savitt styrelsen kdnner till och férsakrar genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje part har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Anvandningsomrade av e

Hdrmed foérsdkras att, sdvitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i Memorandumet dr riktiga och Gverensstimmer med faktiska
férhdllanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Uppsala i november 2017

Styrelsen i Double Bond Pharmaceutical International AB (publ)
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VD har ordet

Vi haller pa att fordndra lakemedlesbranschen i stort och det
kédnns bade laskigt och riktigt kul. | takt med att vara produkter
utvecklas och vi blir mer synliga och respekterade inom var
bransch far vi mer mdjlighet att inverka till en mer
eftertanksam, hallbar, schysst och effektiv
lakemedelsutveckling.

Det kdandes som en drém nar mitt forsta lakemedel blev godkant
av FDA ar 2014, nagot som foljde efter ndstan 10 ars hart arbete
fran mig och mina kollegor. Nu &r vi helt inne i var nasta
utmaning — vi vill utveckla en blockbuster, dvs en produkt med
minst en miljard i forséljning. Det ar stort och kraver mycket
strategi och att vaga ga mot strémmen, men vi ndrmar oss det
har malet med stormsteg och varje stor som liten framgang
raknas.

Jag heter Igor Lokot och ar bade grundare och VD fér Double
Bond Pharmaceutical sedan 2014. Min forskningskarriar
paborjades 1998 i Minsk dar jag gjorde varldens forsta helsyntes
av en naturlig substans Germicidin, som &r ett antibiotikum. Jag
flyttade till Sverige for 18 ar sedan och var dd med och startade
upp ett helt nytt bolag, Oasmia, vars aktier nu handlas pa

Nasdaq, bade i Stockholm och i New York.

Under dessa ar forstod jag att for att lyckas med utvecklingen av ett nytt ldkemedel racker det inte att bedriva bra forskning eller ha en bra
teknologi, det géller att se produktutvecklingsprocessen i sin helhet. For att utveckla riktigt bra produkter — en blockbuster — kravs det en helt
annorlunda vég och strategi, tviartemot vad majoriteten av ldkemedelsbolag gor. Ofta maste man utga fran en behovsanalys av marknaden och
inte alltid fran det trendigaste omradet inom forskning. Levercancer ar en av de svaraste typerna av cancer att hantera, och det saknas idag en
bra behandlingsmetod. Darfor valde vi levercancer som mal for var forsta produkt. Efter en utforlig analys av dagens urval av effektiva mediciner
mot levercancer valde vi ut en av de mest lovande, doxorubicin, som vi har férbattrat markant med var drug delivery-teknologi BeloGal. Det hela
resulterade i en ny produkt som &n sa ldnge bér arbetsnamnet SA-033 och dr en mycket mer effektiv och sdker form av doxorubicin. Det har
tillvdgagangssattet kallas for reversutveckling och reducerar riskerna for misslyckande avsevart.

Double Bond Pharmaceutical dr ett modernt bolag som satsar pa nya revolutionerande strategier inom lakemedelsutveckling. For tva ar sedan
genomforde vi ett mycket framgangsrikt forvarv av Temodex, ett kliniskt beprévat lakemedel godkant i Vitryssland som férstavalsbehandling av
hjdrncancer. Produkten passar perfekt i var portfolj eftersom den ar baserad pa en drug delivery-plattform, vilken riktar sig mot en mycket
behévande marknad och visar sin 6verldgsna effektivitet genom att forlanga livet hos hjarncancerpatienter med genomsnitt 9 manader.

| vara nyhetsfloden ser vi allt oftare rapporter fran svenska myndigheter, EU-organ eller WHO om de védxande problemen med
antibiotikaresistens som &r ett av de allvarligaste globala hoten idag. | Vitryssland och Ryssland finns sedan nagra ar ett fungerande lakemedel pa
marknaden for notkreatur - Biferon-B, som eliminerar behovet av antibiotika och &r ett resultat av en avancerad forskning sedan mitten av 2000-
talet vid universitetet i Minsk, Vitryssland. Lakemedlet ger ett starkt immunforsvar och darmed ett generellt skydd mot smitta som djuren
exponeras for, vilket forhindrar att djuren blir sjuka. Det &r en stor affairsmojlighet for DB Pharma att introducera Biferon-B till den europeiska
och globala marknaden och darfér planerar vi att forvirva denna unika och mycket lovande veterindrprodukt fran ProBioTeh (Vitryssland).
Produkten kommer att antingen hamna i DBPs egen pipe-line eller kommer ett nytt svenskt bolag att startas som delvis dgs av DB Pharma for att
ta hand om transfer-processen och férbereda produkten for forsaljning globalt.

Oavsett hur mycket imponerande forskning som ligger bakom vara produkter satsar vi i forsta hand pa att komma ut pa marknaden sa snart som
mojligt och gora vara banbrytande lakemedel tillgéngliga for patienter. Vi genomfor darfér en nyemission under december 2017 for att
sakerstilla att vi forfogar 6ver de medel som ska anvandas for var fortsatt snabba utveckling. Dessutom samarbetar vi med Lékemedelsverket
och EMA i sa stor utstrackning som majligt for att hitta den mest effektiva vagen till utveckling och registrering av vara produkter. Vi har fatt
Orphan Drug status for bada vara front-line produkter fran EMA. Nyligen etablerade vi kontakter med ett antal potentiella samarbetspartners
och vi ser ett stort intresse for vara produkter. Med flera av dessa bolag har vi redan inlett en sa kallad due dilligence process vilket
forhoppningsvis kommer att leda till ett eller flera licensavtal. Bolaget ar dessutom beldget i mitten av det storsta Life Science-klustret i Sverige
dar det finns tillgang till bade kunskap, kompetens och erfarenhet och som tillater oss att vdirva de basta medarbetarna till teamet. Arbete med
lakemedelsprodukter som har en stor potential, ett erfaret och ambitiost team samt en innovativ approach ger oss mycket goda forutsattningar
att lyckas!

Igor Lokot, Verkstallande direktér pa Double Bond Pharmaceutical International AB (publ)

Sida | #12



DOUBLE BOND PHARMACEUTICAL INTERNATIONAL AB (publ) | EMISSIONSMEMORANDUM DECEMBER 2017

Villkor och anvisningar

Foretradesemission i Double Bond Pharmaceutical
International AB

Den 27 november 2017 beslutade styrelsen i Double Bond
Pharmaceutical International AB (Org.nr 556991-6082), med stod av
bemyndigande fran arsstimman den 28 maj 2017, att genomféra en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen
omfattar hogst 3508 731 aktier och kan inbringa bolaget
15087 543,30 kronor vid full teckning.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststédllande av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen &r
den 5 december 2017. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla teckningsratter &r den 1 december 2017. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den
4 december 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 7
december 2017 till och med 21 december 2017. Styrelsen i Bolaget
dger ratt att forlanga teckningstiden. De ager inte ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har pabdérjats.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 4,30 kronor per aktie. Inget courtage kommer att
tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje (1) innehavd
aktie, oavsett serie. Det kravs fem (5) teckningsratter for att teckna en
(1) ny aktie av serie B. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan
sdrskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Aktietorget under perioden
fran och med 7 december 2017 till och med 19 december 2017. Banker
och vérdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst vid
formedling av kép och férsaljning av teckningsréatter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av BTA
skett pad VP-kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA &ger rum pa Aktietorget fran och med den 7
december 2017 fram till dess att emissionen registrerats hos
Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for
handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear
i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa Aktietorget. Aktien handlas under
kortnamnet DBP B och har ISIN SE0007185525. Efter det att
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer &ven de
nyemitterade aktierna att bli foremal for handel.
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 5 december 2017 &r registrerad
som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att for fem (5) befintliga
aktier, oavsett serie, teckna en (1) ny aktie av serie B.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear fér Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. VP-avi
avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
forteckningen ©ver panthavare och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istéllet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stod av teckningsratter,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 18
december 2017 i enlighet med nagot av féljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvdnds om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas. Teckning
sker genom inbetalning av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sérskild anmalningssedel

Anvidnds om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta  emissionsredovisningen  ska  utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning &ar anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission
AB, Biblioteksgatan 3, 3tr, 111 46 Stockholm. Tfn 08-684 211 00, fax 08-
684 211 29, email info@eminova.se (inskannad anmalningssedel).

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta
i Sverige och som inte kan anvdnda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den sarskilda anmélningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr
SE-111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE0730000000032731703164
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Aktiedgare bosatta i vissa  oberittigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen helt
eller delvis &r foremal for legala restriktioner ager ej ratt att deltaga i
nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA). Dessa aktiedgare kommer inte att
erhdlla teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon annan
information om nyemissionen.

Teckning utan stéd av teckningsritter samt
tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska goras
pa anmdlningssedeln bendmnd "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran www.eminova.se. Om fler an en
anmalningssedel insdnds kommer endast den forst erhdlina att
beaktas. Nagon inbetalning ska ej goéras i samband med anmalan!
Observera att anmadlan &r bindande.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 140 000,00 kr eller mer,
ska en kopia pa giltig legitimation medfédlja anmalningssedeln. Galler
anmalan en juridisk person ska utover legitimation dven ett giltigt
registreringsbevis som visar behoriga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom Oversandande av en
avrakningsnota. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att Gverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

Anstdllda i Emissionsinstitutet kan ansoka om att teckna aktier i
emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga aktiedgare
eller allmdnnheten.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat med foretradesratt
och angett detta pd anmadlningssedeln. Vid Overteckning sker
tilldelningen pro rata i forhallande till antal tecknade aktier med
foretradesratt, och i den man detta inte kan ske - genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt sig for
teckning utan stéd av teckningsratter. Vid Overteckning sker
tilldelningen pro rata i forhallande till antal anmalda aktier och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphdava sin teckning.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett
pressmeddelande frdn Bolaget s3 snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med att aktierna
registrerats i den av Euroclear férda aktieboken.

Aktiebok
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Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige.

Tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter  avseende  vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgédnglig pa Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Viktig information
Denna information finns endast pa svenska.

. Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887)
ar ett vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att
bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

. Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i ndgot annat land an Sverige.
De kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i nagot
annat land dar deltagande skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder &n som féljer av
svensk ratt eller strider mot lag, férordning eller annan
bestdmmelse i sadant land.

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
befullmaktigar Eminova att for undertecknads rakning
salja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt
villkoren som utformats fér erbjudandet.

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas
inte av den angerrdtt som foljer av distans- och
hemférsaljningslagen. Tillvdgagangssatt och
teckningsperiod framgar av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

. Genom anmdlan i detta erbjudande blir undertecknad inte
kund hos Eminova. Eminova kommer darfoér inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet.
Eminova gor inte heller en passandeprovning enligt lagen
(2007:528) om  vardepappersmarknaden  avseende
teckning av vardepapper i erbjudandet.

. | den information som utgivits i samband med erbjudandet
framgar de risker som foljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

. Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med
detta erbjudande uppmanas att noga ldsa igenom den
information som utgivits. Priset fér de finansiella
instrument som avses framgar av den information som
utgivits i samband med erbjudandet.

. Kostnader utdver vad som angivits ovan, sasom skatter
eller courtage, som kan komma att uppsta i samband med
de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken
pafores av eller erldggs av Eminova.

. Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med
anmalan behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen
(1998:204). Behandling av personuppgifter kan dven ske
hos andra foretag som Eminova eller emittenten
samarbetar med.

. Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i
telekommunikations- eller posthantering i samband med
teckning genom  betalning eller inlamnande av
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anmalningssedel.

. VP-konto eller depd maste vara 6ppnat vid tillfdllet for
anmalan.

. Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order
genom undertecknad anmalningssedel kan insandas per
post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova
Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig,
Biblioteksgatan 3, 3tr, 111 46 Stockholm.

. Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av
order ska detta ske inom skalig tid. Ratten att krdva
ersattning eller att gora andra pafélider kan annars ga
forlorad.

. Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter
vanda sig till Allmdnna reklamationsndmnden, Box 174,
101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

. Eminova féljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa
Eminovas erhdllna uppdrag. Allman domstol &r behorig
domstol.
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Verksamhet

Double Bond Pharmaceutical (DBP) bedriver sin verksamhet inom medicinteknik och utveckling av ldkemedel genom en egen drug delivery-
teknologi BeloGal®. Bakom DBP star erfarna personer med 30 - 40 ars erfarenhet inom sina respektive expertomraden samt ambitiosa
nydisputerade biokemister, organiska kemister och biomedicinare.

Att utveckla ett nytt Idkemedel kostar i de allra flesta fall flera miljarder kronor, och det dr endast nagra fa stora ldkemedelsféretag som har
tillrdckligt med kapital for att genomfora samtliga steg fran utveckling till kommersialisering. Ofta fods nya lakemedel inom mindre
lakemedelsbolag dar flexibiliteten och kreativiteten ar hégre an i Big Pharma-bolagen.

DBP &ar ett exempel pa ett litet bolag som har utvecklat en revolutionerande teknologi inom lakemedelsvérlden. Var teknologi majliggor en
malsékande tillforsel av olika lakemedel till valda organ och vdvnader. Denna drug delivery-teknologi heter BeloGal® och har mdjlighet att
forbattra de terapeutiska egenskaperna hos ett flertal av de lakemedel som finns pa marknaden idag. Bolaget har som mal att i framtiden
anvanda denna teknologi for att styra lakemedel dven till andra organ.

| oktober 2015 forvdrvade bolaget nast intill globala rattigheter for Temodex,ett kliniskt beprovat lakemedel for behandling av hjarncancer
baserat pa en generisk substans, temozolomid. Med Temodex appliceras temozolomid lokalt i hjarnan i samband med kirurgi och pa sa satt okar
koncentrationen av den verksamma substansen inom det tumor-drabbade omradet. DBP letar just nu efter en potentiell samarbetspartner for

kommande klinisk utveckling och marknadsféring av Temodex.

Drug delivery

Drug delivery handlar om att styra lakemedel
med en hog precision mot ratt organ och
darmed forbattra ldkemedlets effektivitet
och minska biverkningarna hos patienterna.
Vavnader bestar av olika typer av celler som
alla utovar specifika funktioner i kroppen.
Baserat pa dessa olika funktioner kan vi
programmera en ldkemedelsubstans att na
det organ som behdver behandling.

BeloGal®

BeloGal®-teknologin &ar just det verktyget
som kan rikta ldkemedel till olilka organ tack
vare skillnaderna mellan de olika cellernas
funktioner i vdvnaderna. Denna teknologi
mojliggor skapandet av flertal
lakemedelsformuleringar som ar
forprogrammerade att upptas i de olika

organen och vavnaderna. Teknologin kan
saledes tillampas pa bade patentskyddade och pa generiska produkter. DBP har hittills anvdnt BeloGal®-teknologin pa det cytotoxiska ldkemedlet
doxorubicin for att forbattra behandlingen av patienter med priméar och sekundar levercancer. Den generiska produkten doxorubicin ar ett
cellgift som i manga studier har visat sig vara verksamt pd levercancer och kan anvandas for behandling av levercancer. Vid en systemisk
cellgiftsbehandling med doxoubicin &r de toxiska biverkningarna utmarkande.

Produkt SA-033

For att behalla effektiviteten av doxorubicin och samtidigt ta bort eller avsevart minska de systemiska toxiska effekterna av cellgiftet, valde
Bolaget att formulera om doxorubicin till SA-033, den forsta produkten baserad pa BeloGal®-teknologin for behandling av levercancer. Genom
att BeloGal® styr doxorubicin till levern 6kar koncentrationen av den aktiva substansen i levern upp till fyra ganger, vilket forbattrar effekten,
samtidigt som att biverkningarna minskar eftersom resten av kroppen inte utsatts for en lika stor mangd cellgift.

Temodex

Temodex, som &r en lokalt verkande formulering av temozolomid, utvecklades av RI PCP i Minsk i Vitryssland och &r kliniskt prévat. Temodex ar
registrerat som forstavalsbehandling av gliobalstoma multiforme i Vitryssland sedan ar 2014. Double Bond Pharmaceutical AB férvarvade
rattigheterna fér Temodex den 12 oktober 2015 och har erhallit Orphan Drug status fran EMA f6r denna produkt for behandling av gliom.
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- m m m m Approved
Temodex . .
Glioblastoma multiforme
(s1-053)

Hepatoblastoma (EMA Orphan Drug Status) >

SA-033 Hepatocellular carcinoma >
Secondary Tumorsin Liver >
Bacterial Pneumonia in adults >
SA-042
Paediatric Bacterial Pneumonia >

(Non)Small Cell Lung Cancer (NSCLC, SCLC) >

Secondary Tumorsin Lung >

Framtida produkter

SA-083

DBPs unika teknologi kan appliceras pa andra terapiomraden sasom lungcancer och lunginflammation. SA-083 ar ett annat exempel pa var
doxorubicin-baserade formulering liknande SA-033, men denna styrs till lungorna och skulle saledes effektivt kunna behandla lungcancer. SA-042
—ar en doxycyklin (antibiotika)-baserad formulering som dven den styrs till lungorna och ar utvecklad fér behandling av lunginflammation.

Biferon-B

I vara nyhetsfloden ser vi allt oftare rapporter fran svenska myndigheter, EU-organ eller WHO om de vdxande problemen med
antibiotikaresistens som &r ett av de allvarligaste globala hoten idag. | Vitryssland och Ryssland finns sedan nagra ar ett fungerande ldkemedel pa
marknaden for ntkreatur, Biferon-B, som eliminerar behovet av antibiotika och ar ett resultat av avancerad forskning sedan mitten av 2000-
talet vid universitetet i Minsk, Vitryssland. Lakemedlet ger ett starkt immunférsvar och dérmed ett generellt skydd mot smitta som djuren
exponeras for, vilket forhindrar att djuren blir sjuka. Det &r en stor affarsmajlighet fér DB Pharma att introducera Biferon-B till den europeiska
och globala marknaden. DBP har darfér en intention att férvarva Biferon-B samt unika och mycket lovande veterinarprodukter fran ProBioTeh
(Vitryssland; https://www.probioteh.ru/). Det planeras att de forvarvade lidkemedelskandidaterna antingen kommer att hamna i DBPs egen pipe-
line, eller att ett nytt svenskt bolag kommer att startas som delvis dgs av DB Pharma for att ta hand om transfer-processen och férbereda

produkten for forsaljning globalt.

Verksamhet

Dotterbolaget Double Bond Pharmaceutical
AB bildades 2014 av Igor Lokot, tillika Bolagets
VD, for att utveckla nya ldkemedel genom
Bolagets drug delivery-teknologi baserad pa
foljande forutsattningar:

1. Omformulering av redan godkanda
lakemedel med hjélp av var teknologi for att
forbattra egenskaper av dessa befintliga
lakemedel.

2. Gedigen kunskap inom medicin och nara

. samarbete med akademiska institutioner, sju
av atta anstallda i bolaget har doktorsexamen, och de forsta undersékningarna av var formulering har gjorts i samarbete med National Akademin
i Vitryssland.

3. Otillfredsstéllda behov, eftersom det enda godkdnda existerande lakemedlet mot levercancer som endast fungerar i mindre patientgrupper
och har stora och vanligt férekommande biverkningar.

4. Flerarig erfarenhet av ldkemedelsutveckling.

5. Vidletablerad infrastruktur eftersom bolaget bedriver sin verksamhet i Uppsala Business Park, ett Life Science-tatt omrade med tillgang till
kvalificerad personal och samarbetspartners.
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Genomforda studier

Under 2014-2015 genomfordes sa kallade “proof-of-concept” studier pa kaniner och rattor samt singeldos toxikologiska studier av SA-033. Dessa
studier resulterade i féljande:

. BeloGal®-formulerad doxorubicin (SA-033) doserad med fyra ganger lagre dos &n standard formuleringen av doxorubicin ger samma
koncentration av doxorubicin i levern

. BeloGal®-formulerad doxorubicin (SA-033) doserad med fyra ganger lagre dos an standardformuleringen av doxorubicin ger 10
ganger lagre koncentration av doxorubicin i hjartat

. BeloGal®-formulerad doxorubicin (SA-033) vid samma dos som standardformuleringen av doxorubicin dr mindre toxiskt systemiskt
. Mekanismen av BeloGal® malstyrningen bevisades pa cell- och organniva

Under 2015-2017 genomférdes omfattande arbete inom tillverkningen av SA-033 och Temodex i enlighet med GMP-krav inom Europeiska
Unionen, samt resterande prekliniska studier for SA-033 och Temodex. Dessa insatser resulterade i féljande:

. Den GLP-toxikologiska undersdkningen av SA-033 motsvarar de senaste kraven och rekomendationerna fran Lidkemedelsverket inom
preklinisk utveckling

. Proof-of-concept in vitro och in vivo studier for Temodex, mot hjarncancer, visade att den aktiva substansen ar effektiv mot flera olika
typer av hjarncancerceller samt att Idkemedlet nar hjarnvavnader utan att spridas till 6vriga organ.

. Analytisk och teknisk transfer av tillverkningsprocessen for bade Temodex och SA-033 har genomférts fran vara laboratorium till
GMP-certifierade tillverkningsunderleverantorer inom EU.

Bolaget har for nuvarande 8 anstéllda, och vid behov anlitas konsulter. Bolaget har etablerat kontakt med:
1. Flera GMP-certifierade lakemedelstillverkningsbolag, sa kallade Contract Manufacturing Organisations (CMOs), i Vasteuropa
2. Flera kliniska provningsbolag, sa kallade Contract Research Organisations (CROs) for kommande kliniska studier

3. Flera sjukhus och lakare intresserade att delta i kliniska provningar av vara produkter och agera som vetenskapliga radgivare och key
opinion leaders for den kliniska utvecklingsfasen av vara produkter.

Bolaget har ocksa etablerat kontakt med ett antal ”Big Pharma”-bolag for framtida samarbeten och utlicensiering av produkter. Flera av dessa
bolag har visat intresse for att applicera BeloGal®-teknologin pa sina egna substanser och diskussion kring detta pagar i dagslaget.

Bolaget har sokt och beviljats ett SME Instrument Runner Up anslag om 500 000 SEK fér att kunna s6ka EU Komissionens finansiering inom
ramen av SME Instrument programmet for den kliniska utvecklingen av SA-033. Ans6kan om finansiering inom ramen av SME Instrument har
lamnats in till EU komissionen i oktober 2017.

Samarbete med Myndigheter

. DBP har fatt Orphan Drug status for EU-omradet fran den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA i juni 2015 for SA-033 for behandling av
hepatoblastom. Ett godkdnnande fran Europeiska kommissionen avseende Orphan Drug status innebdr att ldkemedlet erhaller
marknadsexklusivitet efter marknadsgodkannande dven om det aktuella patenten inte langre galler. Sarlakemedelsstatus ger exklusivitet i
tio ar inom EU rédknat fran tidpunkten da marknadsgodkdnnande har erhallits. DBP kommer saledes att fa konsultation, vetenskaplig
radgivning och reducerade kostnader for regulatoriska processer infor kommersialiseringen av produkten.

. Orphan Drug status i EU-omradet fran europeiska ldkemedelsmyndigheten EMA f6r SA-033 for hepatocellular carcinoma (HCC) invantas i
samband med kliniska prévningar fas 1.

. DBP har ansokt om Orphan Drug status i EU-omradet fran europeiska lakemedelsmyndigheten EMA i maj 2016 fér Temodex for behandling
av gliom och fatt ansékan beviljad i augusti 2016.

Kort om levercancer

Primar levercancer dr en cancerform som startar i levern men levern kan &dven ofta drabbas av metastaser (dottertumarer) vid annan typ av
cancer, sa kallad sekundér levercancer. Primar levercancer ar en av de vanligaste cancerformerna i varlden och den nést vanligaste cancerformen
i cancerrelaterade dodsfall.

Kort om hjarncancer: glioblastom

Glioblastom &r den vanligast forekommande och mest aggressiva formen av primdr hjarntumor. Den drabbar gliaceller och star fér 52% av alla
fall av hjarntumérer och 20% av alla fall av tumoérer innanfor skallbenet. Omkring 50% av de patienter som diagnostiserats med glioblastom dor
inom ett ar pa grund av sjukdomen, och 90% dor inom tre ar.
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Kort om antibiotikaproblem i djurhallning

Antibiotikaresistens ar ett av de allvarligaste globala hoten idag. En stor del av den antibiotika som konsumeras idag anvdnds inom jordbruket for
uppfoédning av djur. For bonden innebaér sjuka djur extra kostnader och inkomstbortfall. Friska djur behover inte antibiotika och det finns ett
mycket stort behov av alternativa behandlingsvéagar. Spanien och Italien har den storsta férbrukningen av antibiotika for livsmedelsproducerande
djur i Europa, men det finns stora antibiotikabovar dven globallt. Att stdrka immunférsvaret hos livsmedelsproducerande djur och férebygga
insjuknad och ddrmed behov av antibiotika ar en vag framat.
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Marknad

DB Pharma &r i dag verksamt inom tva prioriterade omraden, hjarncancer (Temodex) och levercancer (SA-033), samt befinner sig mitt i ett
forvarv av en revolutionerande ny generation biologiska lakemedel for produktionsdjur som ska eliminera antibiotikabehov inom jordbruket.

Temodex

Marknaden for tilldggsbehandling av priméara hjarntumorer med cellgift i samband med operation uppskattas till ca 200 miljoner US dollar per ar.
Antalet fall av sekundara hjarntumérer berdknas vara av samma storleksordning som priméara hjarntumérer varfér den totala marknaden kan
berdknas till 400 miljoner US dollar.

Den totala marknaden for behandling av glioblastom, den allvarligaste och vanligaste formen av primar hjarncancer, beraknas 6ka med ca 2,5
ganger fram till 2022.

(frdn “Glioblastoma Multiforme (GBM) TreatmentMarket - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2014 — 2022
http://www.transparencymarketresearch.com/pressrelease/pipeline-review-of-glioblastoma-treatment-market.htm, Publicerad 2015-10-01)

SA033

Enligt FiercePharma (https://www.fiercepharma.com/special-report/nexavar) var férsaljningen av Sorafenib under 2012 cirka 1 018 miljarder
USD och marknaden foérvantas vdaxa med cirka 50 procent fram till 2018. Sorafenib &r i dagsldget det enda godkédnda ldkemedlet pa marknaden
for behandling av levercancer. Dock rekommenderas denna behandling enbart pa nagra fa procent av patienterna, de med langt gangen
levercancer och ofta med allvarliga och irreversibla leverskador varfor behovet av nya effektivare behandlingar fér patienter med levercancer
fortsatter vara stort. Med SA-033 kommer vi inte bara att kunna behandla en storre andel av de patienter som diagnostiserats med primar
levercancer utan dven de med sekundar levercancer. Detta gor att marknaden for SA-033 kommer att vara ca dubbelt sa stor som for Sorafenib.

Biferon-S

Marknaden fér immunstimulerande ldkemedel &r ny och det finns stora majligheter. De lander i Europa som har storst uppfédning av nétkreatur
ar Frankrike och Tyskland. Det kommer att vara vart mal att introducera Biferon-B i lander med stort antal djur. | figurerna nedan redovisas
lander med de flesta notkreaturen listade, dven nordiska lander finns med som jamférelse.

Notkreatur i 10 Europeiska lander 2016
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Forsaljningen av antibiotika till livsmedelsproducerande djur 2014 réknat som mg per kg skattad levandevikt

500 .

400 VTR
300 o y
200

Yo - o1 1
S > o :

Source: EMA, Sixth ESVAC report 2014

Sida | #20



Miljoner Euro

Friska djur behéver inte antibiotika

Forhallandena i djurhalining ser olika ut i olika delar av Europa och det avspeglar sig i olika behov av antibiotika. Hogre konsumtion av antibiotika
innebar att det &r en stoérre andel sjuka djur och behovet av Biferon-B &r da storre. Spanien och Italien har den storsta forbrukningen av
antibiotika for livsmedelsproducerande djur i Europa. Om man beaktar bade antalet nétkreatur och antibiotikakonsumtionen &r Frankrike,
Tyskland, Spanien, Italien och Polen de 5 mest intressanta landerna i EU for introduktion av Biferon-B.

Uppskattad marknad for Biferon-B i 5 EU lander, genomslag i % av hela marknaden

Det sammanlagda marknadsvardet
30 ar 13 miljoner Euro vid genomslag pa 2%
25 ide 5landerna
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Beskrivning av DB Pharmas verksamhetsomrade

Bakgrund

DB Pharma har sedan Bolaget bildades bedrivit sin verksamhet inom medicinteknik och utveckling av ldkemedel. Bolaget har inte
kommersialiserat nagon av sina produkter och har féljaktligen inte heller redovisat nagon forséljning. Styrelsens bedémning ar att marknaden for
Bolagets lakemedelsprodukter &r global. Fér ndrvarande &dr Vasteuropa, Asien och Nordamerika de viktigaste marknaderna for Bolaget. Valet av
marknader kommer i slutidndan att bero starkt pa kommande samarbetspartner och partnerns geografiska inriktning/tackning.

1. Hjdrncancer

Hjarnan kan drabbas av primara tumorer (alltsa sddana som uppstar i hjarnvdavnad) och metastaser dar modertuméren uppstatt i en annan
vavnad i kroppen (sekundara tumorer eller dottertumarer), t.ex. vid bréstcancer. Gliom, som ar den vanligast férekommande typen av primara
maligna tumarer i hjarnan, brukar delas in i lag-maligna (godartade) och hog-maligna former (elakartade). Framférallt de hégmaligna formerna,
som uppgar till ca 80 % av alla fall av gliom, har en mycket dalig prognos dar mindre &n 5 % av patienterna 6verlever mer &n ett par ar, dven vid
aggressiv behandling. Standardbehandlingen bestar av operation dar sa mycket som majligt av tumoren tas bort foljt av stralning och darefter
systemisk behandling med det celldddande medlet temozolomid (i tablettform). Systemisk behandling innebar att ett Idkemedel ges t.ex. som
tablett eller intravendst (direkt i ett blodkéarl) och da sprids i hela kroppen med risk for biverkningar i flera olika organ vilket ofta begrénsar den
mangd lakemedel som kan ges. Hjarnan skyddas fran giftiga amnen av den sa kallade blod-hjarn-barridren vilket gor att manga lakemedel inte
kan anvandas for att behandla sjukdomar i hjarnan medan andra behover ges i en sa hég dos att de ger upphov till svara biverkningar i andra
delar av kroppen.

1.1 Temodex

DB Pharma har under 2015 forvarvat ratten till ett nytt lakemedel dar den celldédande substansen temozolomid ges (administreras) lokalt i
hjérnan for att forbattra behandlingen av patienter som drabbats av primar och sekundéar hjarncancer.

Temozolomid ar ursprungligen ett oralt kemoterapeutiskt Iakemedel i form av en prodrug och &r ett imidazotetrazine-derivat av den alkylerande
substansen dacarbazine. Temozolomid anvands vid behandling av specifika hjarntumorformer som t.ex. andravalsbehandling av astrocytom och
forstavalsbehandling av glioblastom. Den terapeutiska effekten beror pa likemedlets forméga att alkylera/metylera DNA. Denna
alkylering/metylering férstor DNA:t och utléser celldéd bland tumércellerna. Temozolomide utvecklades av Malcolm Stevens och hans grupp vid
Aston University in Birmingham i UK och har varit tillgangligt i USA sedan 1999 och i ménga andra ldnder sedan borjan av tjugohundratalet.

Den nya produkten heter Temodex och bestar av temozolomid som tillsammans med en barare bildar en gel nar den blandas med vatten.
Genom att administrera temozolomid direkt i den halighet som uppstar da en hjarntumor opereras bort 6kar koncentrationen av den aktiva
substansen i omradet och kan da doda kvarvarande cancerceller. Den lokalt héga dosen kommer att Gverbelasta cancercellernas
forsvarsmekanism vilket leder till forbattrad effektivitet och mindre toxiska biverkningar som ar vanliga vid systemisk cellgiftsbehandling. Vid
behandling av gliom kommer Temodex att anvdndas tillsammans med nuvarande standardbehandling (se ovan).
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Tidslinje for Temodex utveckling
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1.2 Genomférda studier

Ett prekliniskt paket med studier pa kaniner och rattor har genomférts som en del av utvecklingen av Temodex. Dessa studier visade att Temodex
med tillrdcklig sdkerhet kunde administreras till patienter med hjarncancer, samt att lakemedlet sprider sig framférallt i hjarnan och mycket
sparsamt till resten av kroppen, vilket gér det bade effektivare och sédkrare. En klinisk fas Il studie har genomforts i Vitryssland pa 136 patienter
med gliom dér alla patienter fatt standardbehandling for gliom. 41 patienter fick dven en dos Temodex i samband med det kirurgiska ingreppet.
Det visade sig att de patienter som, férutom den vanliga behandlingen, erhdllit Temodex hade ett statistiskt signifikant battre resultat dar
overlevnaden forlangdes med 9 manader i genomsnitt, an de som bara fatt vanlig behandling. Temodex ar godkant for forsaljning i Vitryssland.
Foljande studier har genomférts av DB Pharma hittills efter férvarvet av produkten:

. Single-dos intracerebrala toxikologiska in vivo studier pa rattor i enlighet med GLP-standard
. ICso studie pa olika typer av humana hjarncancercellinjer in vitro
. Frisattning av temozolomid fran Temodex in vitro
. Frisattning av temozolomid fran Temodex i hjarna pa ratta och kanin
1.3 GMP-tillverkning

For att starta den forsta kliniska prévningen i EU i enlighet med GCP-kraven fortsétter vi arbetet med tillverkning av den férsta GMP-batchen. |
samband med det har en kontraktstillverkningsorganisation (CMO) utsetts och den forsta feasibility batchen har tillverkats. Analytiska metoder
for lakemedelsprodukten kvalificeras och kommer att vara fardiga att anvandas nar den tekniska batchen tillverkas. Bestralningsprocessen testas
ocksa i samband med tillverkning av den tekniska batchen. En stabilitetsstudie ar planerad att starta och GMP-batchen planeras att vara
fardigtillverkad under det kommande aret.

2. Levercancer

Primar levercancer ar en cancerform som drabbar levern men levern kan ocksa drabbas sekundart p.g.a. att andra typer av cancer skickar ut
metastaser (dottertumérer) som kan utvecklas till levercancer. Primar levercancer ar en av de vanligaste cancerformerna och den nast vanligaste
cancerformen vid dédsfall p.g.a. cancer. Det ar ungefar dubbelt sa vanligt att man drabbas som att kvinnor gor det. Hepatocellulart carcinom ar
den vanligaste formen av levercancer och orsakar 70 — 90 procent av samtliga fall av primar levercancer. Ett vanligt satt att behandla cancer ar
att ge cellgifter (cytostatika) men trots det ar prognosen for dessa patienter mycket dyster da 90 procent av alla levercancerpatienter dér inom
loppet av fem ar. Enligt Varldshalsoorganisationen WHO uppskattas levercancer att bli den vanligaste cancerformen ar 2020°

s http://celsion.com/docs/pipeline_liver_cancer, Rahib et al, Projecting Cancer Incidence and Deaths to 2030: The Unexpected Burden of
Thyroid, Liver, and Pancreas Cancers in the United States, Cancer Res June 1, 2014 74; 2913

2.1 BeloGal®-plattformen

DB Pharma har utvecklat en ny teknologi for att rikta olika Iakemedel till specifika organ och vavnader, BeloGal®-plattformen, som teknologin
heter, kan forbattra de terapeutiska egenskaperna hos majoriteten av dagens kanda lakemedel. BeloGal®-plattformen bygger pa kunskapen att
olika vavnader och organ har olika egenskaper och funktioner i kroppen och denna kunskap gor det mojligt att utveckla lakemedel som ar
programmerade att tas upp selektivt i olika vavnader och organ.
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2.2 SA-033

| DB Pharmas egenutvecklade lakemedel SA-033 har BeloGal®-plattformen anvénts for att styra cytostatikan doxorubicin framfér allt till levern.
Doxorubicin ar ett cellgift som i dagsldget anvands vid behandling av flera olika cancersjukdomar. Genom att BeloGal®-teknologin styr
doxorubicinet till levern 6kar koncentrationen av doxorubicinet i levern vilket forbattrar effektiviteten av cellgiftsbehandlingen och samtidigt
minskar de toxiska biverkningarna pa andra kroppsorgan som &r vanliga vid ”vanlig” doxorubicinbehandling (med ”vanlig” menar vi doxorubicin
som inte forpackats for att fa andra egenskaper).

SA-033 &r tankt att ges intravendst till patienter, d.v.s. som |6sning direkt i en ven med en spruta, pa samma satt som ”vanligt” doxorubicin och
de flesta andra cellgiftsbehandlingarna. Trots att SA-033 ar en organspecifik behandling, d.v.s. riktas till levern, sa kravs det ingen speciell teknik
eller kirurgi och behandlingen kan enkelt ges av en sjukskoterska. Det fardiga ldkemedlet SA-033 bestar av en aseptisk 16sning i en glasbehallare,
se bilden bredvid.

Tidslinje for SA-033 utveckling

Partner Partner
(utlicensiering)jl(utlicensiering)

Pre-klinik Tillverkning Klinisk fas Il

Villkorat
Godkénnande
i EMA

2014 - 2017 >> 2017 - 2018 >> 2018 - 2019 >> 2019 - 2020 >> 2021 - 2023 >

Nedan illustreras hur DBPs ldkemedelskandidat SA-033 koncentrerar cellgiftet doxorubicin till levern nédr det ar formulerat med BeloGal®-

teknologin.

2.3 Genomforda studier

Under 2014 genomfordes sa kallade ”proof-of-concept” studier pa kaniner och rattor samt singeldos toxikologiska studier. Dessa studier
resulterade i féljande:

. BeloGal®-doxorubicin ger upp till fyra ganger hégre koncentration av doxorubicin i levern dn “vanligt” doxorubicin
. BeloGal®-doxorubicin ger ldgre koncentration av doxorubicin i hjartat jamfort med “vanligt” doxorubicin
. BeloGal®-doxorubicin dr mindre systemtoxiskt (helkropssgiftigt) an ”vanligt” doxorubicin

Den stora minskningen av doxorubicin i hjarta ar sarskilt viktigt d& doxorubicin ar hjarttoxiskt vilket gor att man bara far ge en begransad mangd

doxorubicin totalt.
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Under 2015 — 2017 gjordes ytterligare prekliniska studier for att studera mekanismen for BeloGal®-teknologin hos SA-033 samt ett omfattande

arbete inom tillverkning av SA-033 i enlighet med GMP-krav inom Europeiska Unionen:

. Fullskalig GLP-toxikologisk undersokning av SA-033 som motsvarar de senaste kraven och rekommendationerna fran
Lakemedelsverket inom den pre-kliniska utveklingen

. Proof-of-concept in vivo studie i den mest fysiologiskt relevanta djurmodellen av levercancer pa ratta

. Analytisk och teknisk transfer av tillverkningsprocessen for SA-033 har genomforts fran vara laboratorium till GMP-certifierad

tillverkningsunderleverantor inom EU.

3. Lakemedel fér djurhdllning

3.1 Nytt alternativ till antibiotika

Att starka immunférsvaret hos livsmedelsproducerande djur ar en vag framat. Det har lange varit en 6nskan att ta fram lakemedel som kan

starka immunforsvaret och ge ett generellt skydd. Forsok att utveckla sadana ldkemedel har gjorts tidigare utan att lyckas, men nu har

situationen andrats. | Vitryssland och Ryssland finns sedan nagra ar ett fungerande lakemedel pa marknaden for notkreatur, Biferon-B. Det ger
ett starkt immunférsvar och darmed ett generellt skydd mot smitta som djuren exponeras for. Biferon-B ar resultatet av forskning som tog sin

borjan i mitten av 2000-talet vid universitetet i Minsk, Vitryssland. Det finns flera vetenskapliga publikationer som rér utvecklingsarbetet, allt pa

ryska, och forskningsresultaten har darfor inte natt vastvarlden. Det &dr en stor affarsmojlighet att introducera Biferon-B till den europeiska

marknaden och vidare globalt, och darfér planerar vi att forvarva denna unika och mycket lovande veterinarprodukten fran ProBioTeh
(Vitryssland; https://www.probioteh.ru/). Ett nytt svenskt bolag deldgt av DB Pharmaceutical kan d& komma att startas for att ta hand om

transfer-uppgifter samt utveckling och kommercialisering av produkten pa EU-markanden och globallt utanfér Ryssland och Vitryssland.

3.2 Biferon-B
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Vd och drivande kraft inom det nya bolaget som ska dga produkten kommer att gestaltas av
Helena Wensman. Om produkten kommer att ingd i DBPs pipeline kommer Helena att vara
produktchef for Biferon-B. Helena Wensman ar en erfaren projektledare med doktorsexamen
fran Sveriges lantbruksuniversitet (SLU) som under de senaste aren har haft olika ansvarsfulla
positioner inom Biotechféretag. Helenas senaste tjanst var som produktchef for ett svenskt
Life Science bolag som utvecklar ett kliniskt cancertest. Helena har genom sitt natverk vid SLU
tillgang till Sveriges basta expertis inom veterindgrmedicin och goda kontakter med féretag
inom lantbrukssektorn, vilket kommer vara en nyckeltillgdng for en tidseffektiv och
framgangsrik utveckling av Biferon-B till europeiska och globala marknaden.

Det har varit valdigt roligt att satta sig in i det har projektet och jag ser tydligt att det har
en mycket stor potential, sdger Helena. De vitryska forskarna har utvecklat en serie
produkter som méter samhéllets krav pa alternativ till antibiotika. Uppsala ar en naturlig
utgdngspunkt for ett djurlikemedelsforetag med sin narhet till SLU och
Lakemedelsverket. Dessutom har Uppsala en stark tradition inom pharma. Kliniska
prévningar for lantbrukets djur ar enklare att utféra och gar snabbare &n inom
humanmedicinen. Att forskarna vid SLU har tidigare erfarenhet och dven breda natverk
inom EU &r fordelaktigt for att snabbt kunna na en stérre marknad.



Timeline for utveckling av Biferon-B for den globala marknaden visas i diagrammet nedan. Det &r fullt majligt att produkten kommer att lanseras
redan i arsskiftet 2019-2020, men med tanke pa att det ar var forsta veterindrprodukt forvarvad fran Vitryssland gar det inte att uppskatta exakt
hur mycket eller lite tid varje steg kommer att kréva. Tidslinjen baseras pa att hansyn &r tagen till potentiella risker i form av fordréjningar i
regulatoriska beslut, férhandlingar med olika involverade parter samt tillgdng av kapital och eventuell partnerskap med en stérre aktér inom
branschen. Tidslinjen representerar den tid som produktutvecklingen kan tdnkas behoéva under samsta tankbara forutsattningar raknat fran

produktférvarvsdagen.
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3.2.1 En kickstart mot infektioner

Biferon-B tillhér en ny generation biologiska ldkemedel. Den aktiva substansen ar tva olika interferon-proteiner och framstallningen sker med
hjélp av bakterier. Interferon kick-startar immunférsvaret. Nar djuret far en injektion med Biferon-B ger det upphov till en kedjereaktion i
immunforsvaret och aktiverar bade antikroppsproduktion och de cellmedierade delarna av immunforsvaret. Den positiva effekten av en dos
sitter i 6ver lang tid och det ar ocksa vad man bekréftat i faltstudier fran Ryssland. Luftvagsinfektioner och diarréer orsakade av virus eller
kombinerade infektioner med virus och bakterier utgér ett mycket stort problem for uppfédningen av noétkreatur och orsakar stora
inkomstbortfall. Idag finns inget lakemedel registrerat i EU som har generell antiviral effekt for nétkreatur, marknaden &r stor och ett fungerande
lakemedel kommer ta marknadsandelar.

3.2.2 Biologiskt Iikemedel ger ingen miljépaverkan
Det finns flera fordelar med att Biferon-B ar ett biologiskt Idkemedel. Biferon-B &r identiskt med de proteiner som djuret sjélv producerar och det
blir darfor ingen eller kort karenstid for kott och mjolk. Karenstid ar den tid som maste gd mellan behandling och eventuell slakt eller mjolkning.
Kort karenstid ar ekonomiskt mycket betydelsefullt for lantbrukaren. | Vitryssland och Ryssland har sdkerhetsdata visat att ingen karenstid
behdvs. Fér EU kommer Likemedelsverket/EMA géra en egen bedémning under transfer-processen.

3.2.3 En god start i livet

Biferon-B kommer ge mest nytta om det ges till manga
djur i forebyggande syfte. Det ges till draktiga kor innan
kalvning eller till unga kalvar som far en battre start i livet.
I en rysk studie forbattrades kalvoverlevnaden med 35%
med Biferon-B  behandling. Samtidigt minskade
behandlingskostnaderna med 82% och kalvarna vaxte
dessutom battre. Friskare djur har manga bra effekter
med sig. Det innebar en forbattrad ekonomi och minskade
utgifter for lantbrukaren, t ex minskade behandlings-
kostnader som till stor del bestdr av antibiotika. Hur
mycket antibiotikabehovet gar ner vid behandling av
Biferon-B &r nagot som vi kommer studera vid
introduktionen i EU. En uppskattning fran Ryssland ar att
minskningen ligger pa 50-70%, eftersom de ligger pa
mycket hoéga nivaer fran borjan. Det ar inte orimligt att
anta att Biferon-B kan minska antibiotikaanvdandningen
avsevart dven i EU, sarskilt i lander med hog forbrukning

idag.
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3.2.4 Biferon-B ger skydd vid sjukdomsutbrott
Ryssland och andra 6steuropeiska lander (dven inom EU) har de senaste tva aren haft flera utbrott av en fruktad smittsam virussjukdom (Lumpy

Skin Disease). Utbrottet i Ryssland bekdmpades med hjalp av Biferon-B. Ryska myndigheter ser nu 6ver sina rekommendationer for att inkludera
Biferon-B som ett verktyg i bekdmpningen av smittsamma virussjukdomar hos nétkreatur.

3.2.5 Biferon-B skyddar édven mot virus
De tvd immunstimulerande biologiska ldkemedel som finns fér notkreatur (varav ett inte ar registrerat i EU) stimulerar immunforsvaret pa ett
annat satt. Immunsvaren blir olika for vart och ett av dessa lakemedel och skyddet blir olika. Biferon-B stimulerar dven den cellmedierade delen
av immunforsvaret som leder forsvaret mot virus och det &r mycket positivt och ger ett brett skydd.

3.3 Genomforda studier

Biferon-B &r registrerat i Vitryssland och Ryssland och i och med det har omfattande studier gjorts for att bedéma farmakokinetik och toxikologi.
Farmakokinetiken har studerats genom att immunférsvaret studerats i blod fran kalvar som fatt Biferon-B. Ett stort antal blodparametrar har
studerats och resultaten visar bland annat: Signifikant hogre antibakteriell och lysosymal effekt av Biferon-B som haller i sig i minst 48h. Biferon-B
stimulerar celluldr immunitet, antalet B och T-celler 6kar signifikant. Toxiciteten har studerats mha mdss, rattor, marsvin och kalvar, resultaten
visar en lag sdkerhetsklass enligt den statliga vitryska klassifikationen Det har dven utférts faltforsok som visar att Biferon-B ger signifikant skydd
for kalvar dar kalvoverlevnaden forbattrades med 35%.

4. Framtida produkter

DB Pharmas unika teknologi kan dven anvdndas inom andra terapiomraden sdasom lungcancer och lunginflammation. SA-083 ar ocksd en
doxorubicin-baserad formulering som SA-033, men héar anvands BeloGal®-tekniken till att styra doxorubicinet till lungorna och man kan alltsa
behandla lungcancer mer effektivt eftersom man inte behdver utsétta 6vriga kroppen for cellgifte, till exempel vid behandling av sarkom som
metastastaserat till lunga. SA-042 &r ett doxycyklin (antibiotika) -baserat ldkemedel som dven det styrs till lungorna och &ar utvecklat for
behandling av lunginflammation.

5. Immateriella rdttigheter

DB Pharma ar beroende av att fa skydd for sina immateriella tillgangar, som BeloGal®-plattformen, vilka kan skyddas av patentansékningar for att
forhindra kopiering. Bolaget har i nuldget skyddat teknologin och produkter med tre patentansékningar och darmed de ldkemedel som kan
utvecklas med hjélp av BeloGal®-plattformen samt Temodex. Fler patentansékningar kommer att genomféras sa att de tacker de viktigaste
marknaderna sasom Nordamerika, Vasteuropa, Asien inklusive Japan, Australien, Eurasiska Unionen och Sydafrika. Patentansékan ldmnades in
september 2014, vilket vidare har féljdes upp med en internationell ans6kan 2015. Detta innebar att skyddstiden kommer strécka sig fram till
2035 vid uppréatthallande av patenten. En patentansckan for Temodex ldmnades in i maj 2016.

Forskning och utveckling

DB Pharma éar ett ldkemedelsbolag som arbetar strategiskt med forsknings- och utvecklingsfragor for att skapa nya, unika, effektiva, sdkra,
patenterbara och kommersiellt attraktiva lakemedel genom Bolagets teknologi.

Ans6kan om Orphan Drug Designation status

Ans6kan om Orphan Drug Designation status ldmnades in under kvartal ett 2015 fér SA-033 och ett godkdnnande for behandling av
hepatoblastom, som &r en form av levercancer hos barn, erhélls i kvartal tre 2015. Beviljandet innebar att patentskyddet fér Bolagets
lakemedelkandidat SA-033 f6rlangs med tio ar.

En ansékan om Orpan Drug Designation-status for Temodex lamnades in i kvartal 2 2016 och godkandes i augusti 2016. Beviljandet innebar att
patentskyddet for Bolagets lakemedelskandidat Temodex ocksa férlangs med tio ar.

Verksamhetsmal och investeringar

Det viktigaste malet for DB Pharmas verksamhet i dagsldget ar att prova ldkemedelskandidaterna pa manniska, d.v.s. att starta kliniska
prévningar. For att nd detta mal ar foljande prioriterat:

. Utveckling och uppskalning av tillverkningsprocessen fér SA-033
Konkurrenter

Hjdrncancer

Nagon botande behandling finns inte idag for hogmalignt gliom. Pa grund av tumodrens infiltrerande vaxtsatt gar det inte att avlagsna alla
cancerceller genom operation utan vanligtvis aterkommer tumaéren i samma omrade mindre &n ett ar efter operationen. Det finns i dag enbart
ett lakemedel, Gliadel®, som &r registrerat i ett antal EU-lander for behandling av hégmalignt gliom och som &r framtaget for att appliceras direkt
i hjarnan men man anvander dér en dldre substans med samre effekt och fler biverkningar jamfort med Temodex. Intensiv forskning pagar for att
ta fram nya behandlingsmetoder for gliom men med &n sa lange nedsldende resultat. | borjan av 2016 meddelades att en stor vaccinationsstudie
stoppats i fortid pa grund av att man misslyckats med att visa tillracklig effekt. Det senaste godkdnda lakemedlet mot gliom, temozolomid,
godkdndes av EUs lakemedelsmyndighet i borjan av 2000-talet.
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Levercancer

Sorafenib &r i dagsldget det enda godkanda lakemedlet pd marknaden for behandling av levercancer. Men denna behandling fungerar enbart pa
patienter med langt gangen levercancer déar de redan drabbats av allvarliga leverskador och behovet av nya effektivare behandlingar for
patienter med levercancer 6kar.

Férutom sorafenib finns det en del andra metoder for att behandla levercancer. Den enda som anses “bota” levercancer &r att operera bort
tumoren, med forutsattning att man diagnostiserats i ett tidigt skede och att tumoren &dr begransad till enbart en del av levern. Resten av levern
maste ocksa vara sa pass frisk sd att den kan vdxa ut igen och det far inte finnas nagra tecken pa att cancern har spridit sig.

| de flesta fall ar inte operation eller transplantation mojligt och da satts vard in som gar ut pa att forlanga livet pa patienten och lindra
symptomen. Dér ingar cellgiftsbehandling med sorafenib, stralning eller transarteriell kemoembolisering, sa kallad TACE. TACE &r en behandling
dér hoga doser av cytostatika (doxorubicin) kan ges i tuméromradet i levern. Ingreppet utférs under narkos, ddr man infor en kateter i ena
ljumsken och leder in den i en eller flera leverblodkarl som férsorjer tumoéromradet. Den hdr metoden liknar DB Pharmas lakemedel SA-033 p3d sa
satt att doxorubicin tillfors direkt till levern. Skillnaden &r att TACE innebdr en operation som kraver narkos och ett team av specialister och
kirurger och kan endast anvandas pa ett fatal tumorer i levern. For att behandla med SA-033 kravs ingenting annat dn en sjukskoterska som
administrerar ldkemedlet med en spruta. Den aktiva substansen doxorubicin fordelas i hela levern och kan komma &t alla levertumérer samtidigt.
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Infektioner inom djurhdllning

Marknaden fér immunstimulerande ldkemedel &r ny och det finns fa konkurrenter:
. Det finns inget annat interferonlakemedel fér notkreatur pa marknaden globalt
. Det finns inget registrerat antiviralt lakemedel for ntkreatur pa marknaden globalt
. Det finns ett immunstimulerande ldkemedel registrerat i EU och USA for n6tkreatur. Det stimulerar och aterstéller kons
immunforsvar efter kalvning och forebygger bakteriella juverinfektioner.
. | USA finns ett immunstimulerande Idkemedel for kalvar och det ger framst skydd mot bakterieinfektioner.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i sammandrag fér Bolaget avseende rikenskapsdren 2015 och 2016 samt
deldrsrapporten fér januari-september 2017 vilken ej har granskats av bolagets revisor. Informationen dr, med undantag for kassaflédesanalysen,
hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar och deldrsrapport vilka har uppriéttats enligt Bokféringsndmndens allmédnna rdd och den
svenska drsredovisningslagen. Kassaflédesanalysen nedan har tagits fram med anledning av upprdttandet av Memorandumet. Nedanstdende
sammandrag av Bolagets rdkenskaper bér ldsas tillsammans med DB Pharmas reviderade drsredovisningar med tillhérande noter fér
rdkenskapsdren 2015 och 2016 och deldrsrapporten for januari-september 2017, vilka har inférlivats i Memorandumet genom hdnvisning.
Firmanamn: Double Bond Pharmaceutical International AB (publ)

Sate: Uppsala kommun, Uppsala lan

Organisationsnummer: 556991-6082

Datum for bolagsbildning: 2015-11-21

Nuvarande firmas registreringsdatum: 2008-04-21

Land fér bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt

Kontaktuppgifter: Virdings allé 32B, 754 50 UPPSALA

Tfn: 073-570 02 03

E-post: info@doublebp.com

Webbplats: www.doublebp.com

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstéandig historisk finansiell information inférlivas genom héanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se nedan) ingar
revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper:

Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Inforlivade dokument
skall Idsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgéngliga pa bolagets kontor: Double Bond Pharmaceutical
International AB (publ), Virdings Allé 32B, 754 50 UPPSALA samt pa bolagets hemsida www.doublebp.com

Arsredovisningar inforlivade via hanvisning:

Arsredovisning 2015 Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) med org nr 556991-6082
Arsredovisning 2016 Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) med org nr 556991-6082

Foljande dokument kan visas upp under den period registreringsdokumentet omfattar med angivande av om det handlar om papperskopia eller
elektroniskt format:
. Stiftelseurkund

. Alla rapporter, brev, historisk finansiell information och andra handlingar som utfardats av sakkunnig pa bolagets begédran och som ingar i
eller hdnvisas till i registreringsdokumentet

. Historisk finansiell information for bolaget eller den koncern dar bolaget ingar for de tre senaste rakenskapsaren fore det ar som omfattas
av registreringsdokumentet.
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Balansrakning
| Summa Materiella anldggningstillgingar | 376 463 442
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Balansrakning
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-
31

*I Q3 - rapporten redovisades en kortfristig skuld pa 2 MSEK som langfristig skuld. Rattelse har gjorts och i ovanstaende
balansrakning redovisas skulden som kortfristig.

NYCKELTAL 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Antal aktier (1) 17 543 655 16 602 666 16 602 666
Aktiens kvotvarde (kr) 0,05 0,05 0,05

Resultat per aktie (kr) -0,55 -0,15 -0,51

Soliditet (%) 20 86 85
Kassalikviditet (%) 113 % 768 % 716 %

Antalet anstéllda vid periodens utgang 8 5 5

oo
w
w

Medelantalet anstdllda under perioden
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning och rorelseresultat

DB Pharma har dnnu inte kommit igang med forsaljning av sitt forsta ldkemedel och har darmed inte redovisat nagra intdkter. Under 2016
uppgick DB Pharmas rorelsekostnader till 8 380 KSEK. For rakenskapsaret 2016 uppgic rorelseresultat till -8 394 KSEK.

Eget kapital
Det egna kapitalet har minskat under aret. Bolaget bedémmer att efter slutférandet av denna emission som beskrivs i detta memorandum ar
egna kapitalet tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden.

Kassaflode

Kassaflodet har balanserats genom nyemissioner.

Personal
Bolaget hade per den 30 september 2017 8 anstéllda (f a 5 anstallda)

Begransningar i anvindandet av kapital

Det finns savitt Bolaget kdnner till inga begransningar avseende anvdandande av kapital.

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kdnner till, utéver generell osdkerhet relaterad till utvecklingen av medicinska, kemiska och biotekniska produkter, inga
kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdandelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter. Det har inte skett ndgon vasentlig férandring av DB Pharmas finansiella stdllning eller stdllning pa
marknaden sedan den 31 december 2016. DB Pharma kanner i dagsldget inte till nagra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt, vasentligt kan paverka DB Pharmas verksamhet eller affarsutsikter under
det innevarande rakenskapsaret.

Rorelsekapitalférklaring
| och med emissionen bedéms Bolaget ha tillrdckligt rérelsekapital fér att under perioden december 2017 - december 2018 fullgéra Bolagets
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen for DB Pharma gor bedomningen att med den i detta memorandum beskrivha emissionen som tillfor bolaget ca 15,1 Mkr vid full
teckning bor kunna vara tillrackligt for att fullflja den uppsatta affarsplanen. Skulle risker i form av till exempel forseningar i forsaljning eller
teknikutveckling intréffa, eller i det fall att det finns ytterligare tillvaxtmajligheter som fordrar kapital, sa kan det innebéra att styrelsen foreslar
ytterligare kapitalanskaffning.

Pagdende och beslutade framtida investeringar
Bolaget har inte gjort nagra ataganden gillande pagdende eller framtida investeringar annat dn lopande underhallsinvesteringar och
investeringar kopplade till Bolagets [6pande verksamhet.

Viasentliga fordandringar i finansiell stéllning eller stéllning pa marknaden sedan den 30 september 2017

Vid tidpunkten for Memorandumets daterande har inte skett nagra vasentliga férandringar géllande Bolagets finansiella stéllning eller stallning
pa marknaden jamfért med vad som presenteras i Bolagets finansiella redovisning fér perioden juli-september 2017.

Eget kapital och skuldsattning

| tabellerna nedan framgar eget kapital, rantebadrande skulder och likviditet per den 30 september 2017. Eget kapital uppgick till 896 Tkr medan
rantebarande skulder totalt uppgick till 0 Tkr.
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NETTOSKULDSATTNING PER 2017-09-30

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 3553
Summa kortfristiga skulder 3553
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 61
Summa langfristiga skulder 61
Eget kapital

Eget kapital 896
Summa eget kapital 896

Likviditet

A. Kassa

B. Likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper
D. Summa likviditet A+B+C

E. Kortfristiga rantebarande fordringar

Kortfristiga skulder

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra Kortfristiga skulder

I. Summa Kortfristiga skulder F+G+H

J. Kortfristig nettoskuldséttning I-E-D

Langfristiga skulder

K Langfristigt banklan

L Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder
N. Summa Nettoskuldséttning

O. Nettoskuldsdttning J+N

3597

3597

3553

3553

61

61

17

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Det innebér att forvdarvade dotterbolags tillgdngar och skulder upptagits till det
marknadsvarde, som legat till grund for faststallande av kopeskilling pa aktierna. Skillnaden mellan koépeskillingen och de forvarvade bolagets
egna kapital redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dotterbolagets egna kapital

som tillkommit efter det att dessa bolag forvarvats.

Anlaggningstillgdngar vérderas till anskaffningsvirdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Immateriella
och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Linjar avskrivning gors pa avskrivningsbart belopp (anskaffningsvarde med avdrag for berdknat restvarde) 6ver tillgdngarnas nyttjandeperiod

enligt féljande:

Inventarier, verktyg, installationer och goodwill 5 ar.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat framgar.

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 2017

Delarsrapport 1 2018
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i DB Pharma uppgick per den 30 september 2017 till 877 182,75 SEK fordelat pa 17 543 655 aktier med ett kvotvdarde om 0,05 SEK
per aktie. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till Iagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 10
000 000 och hogst 40 000 000 aktier.

Samtliga aktier dger lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Bolaget har tva aktieslag: A och B. En A-aktie representerar 10 roster, en B-aktie
representerar en rost. Bolagets aktier &r denominerade i SEK och har utgivits enligt svenskt ratt. Aktierna medfér foretradesratt vid framtida
emissioner. Varje aktie medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Inga restriktioner finns avseende eventuell
utdelning annat &n vad som féljer av svensk ratt. Historiskt har ingen utdelning lamnats.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Aktierna har heller inte varit
foremal for offentligt uppkopserbjudande. Aktierna &r registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen.
Aktieboken fors av Euroclear. B-aktiens ISIN-kod dr SE0007185525. Aktiekapitalets utveckling fran och med 2014 framgar i tabellen nedan.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvirde  Okning av antalet aktier ~ Okning av aktiekapital  Totalt antal aktier  Totalt aktiekapital
m Bolagets bildande 1,00 50 000 50 000,00 50 000 50 000,00
m Split 0,05 950 000 = 1000 000 50 000,00
m Nyemission 0,05 850 000 42 500,00 1850 000 92 500,00
m Apportemission 0,05 8150 000 407 500,00 10 000 000 500 000,00
m Nyemission 0,05 827 000 41 350,00 10827 000 541 350,00
m Nyemission 0,05 1625 000 81 250,00 12 452 000 622 600,00
m Forestaende nyemission 0,05 4150 666 207 533,30 16 602 666 830 133,30
m Nyemission 0,05 440989 22 049,45 17 043 655 852 182,75
Nyemission 0,05 500 000 25 000,00 17 543 655 877 182,75
Nyemission* 0,05 614 444 30722,20 18 158 099 907 790,95
Forestaende nyemission 0,05 3508 731 175 436,55 21 666 830 1083 227,50

*Pagdende, dvs inte fardigregistrerat hos Bolagsverket

Sida | #35



Agarstruktur
| nedanstdende tabell visas dgarstrukturen i DB Pharma per den 30 september 2017. Minoritetsaktiedgares skydd innefattar att Bolaget
tilldmpar Aktiebolagslagen och féljer de bestammelser som foreskrivs i bolagsordningen.

Aktier el av kapital %

7 650 000 43,61

Citadelle 2 256 666 12,86
2378517 13,56

NEVI AB 644 000 3,67
Nordnet Pensionsférsakring AB 423178 2,41
ML, Pierce, Fenner&Smith INC 175 000 1,00
Investencia AB 155 637 0,89
Recall Capital No Al 122 755 0,70
Hamberg, Magnus 110 000 0,63
NEVI NI 88 684 0,51
Client SEB, Vilnus 83 500 0,48
Johnsson, Clas Géran 75 000 0,43
Kalbi eorg 73 020 0,42
Mamaeva, Yulia * 68 250 0,39
Nordea Livférsakring Sverige AB 55 800 0,32
Norrsunds Forvaltning AB 55 000 0,31
Bryne, 44121 0,25
Strategic Wisdom N cAB 41500 0,24
Paalberg, Arne 36 840 0,21
Tibefjall, Rickard 35000 0,20
35 000 0,20

Reuterdahl, Per 34016 0,19
Kl6fver, Christian 30 000 0,17
Ahlund, Patrick 28 000 0,16
Gutierrez Salas, Vladimir 27 742 0,16
Summa 25 storsta aktiedgare 14 727 226 83,95
Ovriga aktiesdgare 2816 429 16,05
17 543 655 100

* Yulia Mamaeva ar narstaende till Igor Lokot

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det finns for ndrvarande inga sarskilda system eller incitamentsprogram for personalens férvarv av aktier eller liknande.

Teckningsoptioner
Det finns utdver det i memorandumet beskrivna optionsprogrammet inga andra utestdende teckningsoptionsprogram.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev.

Utdelningspolicy

Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och historiskt har ingen utdelning ldmnats. Den som pa avstamningsdagen for utdelning &r iford i
den av Euroclear forda aktieboken anses behorig att motta utdelning. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes
fordran pa utdelningsbeloppet och begrdnsas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt.

Handel i aktien
Bolagets B-aktie &r upptagen till handel vid AktieTorget.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Nedan féljer en beskrivning av DB Pharmas styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor. DB Pharmas styrelse bestar av
styrelseledamoterna Per Stalhandske (ordférande), Igor Lokot, Lars Ture Erik Thomander och Sergey Yanitsky. Styrelsen har sitt sate i Stockholm
och styrelseledaméterna viljs arligen vid arsstimma och &r valda till slutet av nasta arsstimma. Sedan ordinarie bolagsstamma 9 maj 2016

bestar styrelsen av féljande personer.

Per Stalhandske — Styrelseordférande

Per Stalhandske, fodd 1954, &r styrelseledamot och ordférande i DB Pharma sedan april 2015. Per
har en PhD i medicinsk genetik fran Uppsala universitet och har varit starkt involverad med
kommersialiseringen av akademiska innovationer. Per ar VD vid cSens AB och har varit chef for
Quality Assurance vid Oasmia Pharmaceutical AB. Han &r expert inom GMP samt har stor
erfarenhet avimmateriella rattigheter. Aktieinnehav i DB Pharma: 1 000 aktier

Nuvarande uppdrag
Styrelseordférande Double Bond Pharmaceutical Int. AB

Styreledamot PEAS Commercializing Entity AB,

Tidigare uppdrag
cSens AB

Deldgande
BioDiAr, Biovica

Igor Lokot

Igor Lokot, fodd 1972, ar styrelseledamot och VD i DB Pharma sedan april 2015. Igor har en PhD i
bioorganiskt kemi och har en lang erfarenhet inom lakemedelsutveckling. Igor &r en av grundarna
av ldkemedelsforetaget Oasmia Pharmaceutical AB som &r borsnoterat pa NASDAQ Stockholm
respektive Nasdaq Inc i New York. Aktieinnehav genom bolag: 1 000 000 A-aktier och 7 150 000 B-
aktier samt 14 038 aktier genom nérstaende.

Nuvarande uppdrag
Styreledamot och verkstallande direktér SI-Studio AB
Styreledamot och verkstéallande direktér Double Bond Pharmaceutical AB

Styreledamot och verkstéallande direktér Double Bond Pharmaceutical Int. AB

Tidigare uppdrag

FoU Direktor Oasmia Pharmaceutical AB

Deldgande
SI-Studio AB, Vitnvivo AB

Lars Thomander

Lars Thomander, fodd 1947, &r styrelseledamot i DB Pharma sedan april 2015. Doktor Lars
Thomander &r specialist i Otorhinolaryngologi och docent vid Uppsala Universitet. Efter 12 ar
vid Oronkliniken pa Akademiska Sjukhuset tilltrddde han som nordisk medicinsk chef for
lakemedelsforetaget Eli Lilly i Képenhamn 1986. Darefter foljde ett flertal befattningar som
medicinsk chef i Frankrike och som europeisk medicinsk chef baserad i London. Ar 2000
flyttade han hem till Sverige och grundade HLT Konsult AB, med radgivning inom
lskemedelsutveckling som huvudinriktning. Aren 2009 till 2013 verkade han som medicinsk
chef pa Abbott och AbbVie i Stockholm. Han &r Past President for Svenska Sallskapet for
Pharmaceutical Medicine och styrelsemedlem i stiftelsen for Pharmaceutical Medicine och
sedan ar 2014 styrelseordférande i CaptiGel. Aktieinnehav i DB Pharma: 1 807 aktier.
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Nuvarande uppdrag
Styrelseledamot HLT Konsult AB
Styrelseordférande CaptiGel AB

Styrelseledamot Double Bond Pharmaceutical Int. AB

Tidigare uppdrag

Deldgande
HLT Konsult AB

Sergey Yanitsky

Sergey Yanitsky, fodd 1965, &r styrelseledamot i DB Pharma sedan april 2015. Sergey har
erfarenhet av tillverkning, marknadsféring och internationell distribution av Idkemedel. Sergey
har en bred generell kompetens inom lakemedelsbranschen och han har stor erfarenhet av
produktion, marknadsféring och internationell distribution av lakemedel. Han ar grundare
samt VD vid Medinter som &r ett vertikalt integrerat lakemedelsbolag startat ar 2001.
Aktieinnehav i DB Pharma: 83 500 aktier.

Nuvarande uppdrag

Styrelseledamot Double Bond Pharmaceutical Int. AB
VD, Medinter JItd., Belarus

Styrelseledamot, Beter LLC, USA

Styrelseledamot Datapas JSC, Lithuania

Tidigare uppdrag
Direktor, Electroprofit Ltd., Belarus

Deldgande
Medinter Jltd., Belarus
Beter LLC, USA
Datapas JSC, Lithuania

Ledande befattningshavare

Igor Lokot — styrelseledamot och VD
Igor Lokot ar styrelseledamot och verkstallande direktor i DB Pharma sedan april 2015. For vidare information om Igor Lokot, se ovan.

Revisor
Thomas Lindgren

Thomas Lindgren, (fodd 1960) ar Bolagets revisor sedan 2016 och verksam som senior partner vid till revisionsbyran Grant Thornton. Thomas
Lindgren &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, foreningen for revisorer och radgivare. Under perioden 2010 till och med 2014 ledamot i FAR,
foreningen for revisorer och radgivare.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets medlemmar har av
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit féremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déribland godkdnda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att inneha ledande eller 6vergripande funktion vid ett bolag.
Ingen av Bolagets medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan har under de senaste fem aren varit féretradare i bolag som forsatts i
konkurs eller (ofrivillig) likvidation eller varit inblandad i konkursférvaltning. Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter, varmed
styrelseledaméters och ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med Bolagets intressen. Det forekommer inga férmaner for
styrelsen eller ledande befattningshavare efter upphérande av uppdrag eller anstéllning.

Det forekommer inga sarskilda Gverenskommelser med stoérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in i férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.
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Styrelseledaméterna nas pa Bolagets postadress som ar: Double Bond Pharmaceutical International AB (publ), Virdings allé 32B, 754 50
UPPSALA. Bolagets kontorsadress ar Virdings allé 32B, 754 50 UPPSALA.
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Legala fragor och ovrig information

Allmant

Double Bond Pharmaceutical International AB (publ) med org nr 556959-2982 registrerades den 21 november 2014. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets sdte ar i Uppsala kommun och har enligt bolagsordningen
foljande verksamhetsbeskrivning: Bolaget ska bedriva verksamhet inom medicinteknik, lakemedel och annan dédrmed forenlig verksamhet.

Bestammelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgaende dn Aktiebolagslagen vad galler férandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i
Bolaget ar fritt 6verlatbara.

Vidsentliga avtal
Bolaget har ingatt lI6pande avtal med Klévern Efraim AB, Uppsala NIO samt stiftelsen STUNS. Hyresavtal med Klévern géllande hyres- och

labblokaler &r I6pande. Uppsagning sker senast tre manader innan avtalstiden I6per ut. Avtalet med Uppsala BIO och STUNS i Uppsala, ar
medlemsavtal for att framja hallbar tillvdaxt inom Life science sektorn i Uppsala. Avtalet &r [6pande. Uppsagningstid ar en manad.

Tvister och rattsliga processer

DB Pharma &r inte part i nagon tvist, rattegang eller skiljedomsforfarande. Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om nagot som skulle kunna
foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna féranleda framtida processer.

Avtal och transaktioner med narstaende
DB Pharma har inte beviljat Ian till eller stdllt garantier eller borgensforbindelser till forman for styrelsens ledamoéter, ledande

befattningshavare eller koncernens revisorer.

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller revisorerna har, direkt eller indirekt, haft utbyte av affarstransaktioner
genomforda av bolaget under innevarande rakenskapsar vilka varit ovanliga till sin karaktar eller vad avser villkoren.

Loner och ersattningar till styrelse, ledande befattningshavare samt revisorer

For verksamhetsaren 2014 och 2015 utgick inga styrelsearvoden. Det &r inte heller beslutat om nagra férmaner efter avslutat uppdrag, for
envar styrelseledamot. Vid drsstimman 2016 beslutades om att arvoden om ett helt prisbasbelopp per ledamot skulle utga. Vid arstamman
2017 beslutades om att styrelsearvoden ska utga enligt féljande:

SEK 44 000 till styrelsens ordférande;
SEK 22 000 till styrelseledamot som aven &r verkstéllande direktor;
SEK 10 000 vardera till vriga styrelseledaméter.

Det finns ej ersattningar eller avsattningar for pensioner eller andra ersattningar for avslutad tjanst. VD erhaller en fast ersattning om 34 000
kronor per manad.

Revisorarvoden for 2017 kommer att betalas enligt godkand rakning.

Immateriella rattigheter

Patent/

BeloGal Famili 1 Patentansokan inlamnad for
) 9 viktigaste marknader
BeloGal Fa 2 PCT fas mar-16 mar-36
PCT fas i e ;)\:;;::R drug status for Temodex beviljad

Varumirke BeloGal® &r registrerat i Sverige, EU och USA.

Inldmningsdatum Utgangsdatum Kommentar

Orphan drug status for SA033 beviljad av
EMA

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets storre aktiedgare kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i Double Bond Pharmaceutical
International AB (publ).
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Forsakringar

DB Pharma-koncernen har enligt vad DB Pharmas styrelse anser ett fullgott forsakringsskydd. Vid upprattandet av memorandumet anser
styrelsen att forsakringsskyddet ar tillrackligt och vid en framtida expandering kan forsdkringsvillkoren behéva adndras fér att matcha en
eventuell storre organisation. Ingen del i verksamheten inom bolaget bedéms vara av sadan karaktar att forsakringsskydd inte kan erhallas pa
rimliga villkor.

Bolagsstyrning
Svensk kod for bolagsstyrning galler fér svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, for narvarande
NASDAQ OMX Stockholm och NGM Equity. DB Pharma omfattas darmed inte formellt av Svensk kod for bolagsstyrning.

AktieTorget

Bolag som &ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebéar att bolagen ska
sakerstélla att aktiedgare och ovriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som
kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se). Harutover ar bolagen givetvis
skyldigt folja 6vriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k MTF-
plattform. | lagar och forfattningar stalls lagre krav pa bolag som ar noterade pa en MTF-plattform dn pa bolag som ar noterade pa en s k
reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren staller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock infért genom sitt
noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett aktiehandelssystem som ar tillgangligt for de banker och fondkommissionédrer som anslutna till
Nasdag OMX Stockholm. Det innebér att den som vill képa eller sélja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att félja pa AktieTorgets hemsida, hos de flesta internetméklare och pa hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Teckningsférbindelse
Foretradesemissionen ar sakerstalld till ca 0,35 Mkr, motsvarande ca 2,3 procent, genom teckningsférbindelse med Recall Capital Nordic AB.

Teckning utan st6d av teckningsrdtter samt tilldelning
For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende aktier.

J

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln benamnd "Teckning utan stod av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran www.eminova.se. Om fler an en anmaélningssedel insands kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon
inbetalning ska ej goras i samband med anmalan! Observera att anmadlan ar bindande.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 140 000,00 kr eller mer, ska en kopia pa giltig legitimation medfé6lja anmalningssedeln. Galler
anmalan en juridisk person ska utover legitimation dven ett giltigt registreringsbevis som visar behériga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier limnas genom 6versandande av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrdkningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Anstéllda i Emissionsinstitutet kan ansdka om att teckna aktier i emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga aktiedgare eller
allmdnnheten.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare som tecknat med féretradesratt och angett detta pa anmaélningssedeln. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal innehavda aktier per avstamningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsratter. Vid 6verteckning sker tilldelningen
pro rata i forhallande till antal anmalda aktier och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava sin teckning.

Bolagsvarde fore emission
Med aktiekursen 4.30 SEK har bolaget ett virde pa 78 079 826 SEK fére annonserad emission.
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Vissa skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning avser skattekonsekvenser for investerare,
som dr eller kommer att bli aktiedgare i DB Pharma.
Sammanfattningen &r baserad pa aktuell lagstiftning och ar endast
avsedd som allméan information.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pad dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som
ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier
av skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstaliningen omfattar bland annat inte de fall dar aktie innehas
som omsattningstillgang eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och
dddsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier
géller att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av
ndringsverksamhet. Skattesatsen ar for narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar féreligger skattefri
utdelning pa sa kallade néringsbetingade aktier. Noterade andelar
anses ndringsbetingade under forutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna eller att innehavet betingas av
rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier forutsatter att
aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev
naringsbetingade for innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte
vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i DB Pharma skall
genomsnittsmetoden anvdndas oavsett om sdljaren ar en fysisk eller
en juridisk person. Enligt denna metod skall anskaffningsvardet for
en aktie utgoras av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for
aktier av samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och hdnsyn taget till intréffade férandringar
(sasom split eller fondemission) avseende innehavet. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan ifrdga om marknadsnoterade
aktier den s.k. schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsaljningspriset
efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer
och dodsbon for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar for narvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier & samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot andra
marknadsnoterade deldgarratter (med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter).
Till den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den
avdragsgill med 70 procent mot andra kapitalinkomster. Om det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital, medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjdnst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt med 30 procent for underskott som uppgar till hogst
100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutover.

Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom dédsbon beskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet fér narvarande till
skattesatsen 22 procent. Vinsten beraknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far endast
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument.
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Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust aven kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och aktierelaterade instrument som uppkommit i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger.
En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller
aktierelaterade instrument utan begransning framat i tiden.

For naringsbetingat innehav av noterade aktier géller for narvarande
att ingen avdragsratt foreligger for forluster samtidigt som vinster ej ar
skattepliktiga under forutsattning att aktierna inte avyttras inom ett ar
fran det att andelarna blivit ndringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag galler sarskilda regler. Dessa
berdr dock endast sadana aktiedgare eller narstaende denne, som ar
verksamma i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av
prospektet avser endast fall dar dgaren ar passiv, och dessa sarskilda
regler behandlas darfor inte ndrmare har.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto
utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna. Det foreligger inte
heller ndgon avdragsrétt vid forlust vid forséljning av aktierna. For
eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All beskattning
sker via en avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for kontot,
oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot. Avkastningsskatten
dr ca 0,50 procent, och betalas varje ar.

Investeraravdrag

Fran och med den 3 december 2013 giller att fysiska personer som
forvarvar andelar i ett foretag av mindre storlek vid en nyemission kan
fa gora avdrag for halften av betalningen for andelar i inkomstslaget
kapital. Avdrag ges med hdgst 650 000 kronor per person och ar, vilket
motsvarar férvarv av andelar for 1 300 000 kronor. Avdraget innebar
en skattereduktion pa 15 procent av investerat belopp. Séljs andelarna
inom 5 ar blir den skattskyldige aterbetalningsskyldig for erhallen
skattereduktion. En investering i DB Pharma ger mojlighet till
skattereduktion for personer som &r skattskyldiga for kapitalvinsten i
Sverige.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004 slopad, varpa
ingen arvs- eller gdvobeskattning utgar vid forvarv av aktier genom arv
eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran
Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent, som i allmanhet reduceras genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt bolag som innehaft
naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om det utlandska Bolaget
hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det normalt Euroclear,
som svarar for att kupongskatt innehalls. | de fall aktier ar
forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for kupongskatteavdraget.



Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstimma den 19 september 2016.
§ 1 Firma

Bolagets firma &r Double Bond Pharmaceutical International AB
(publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sdte i Uppsala kommun, Uppsala lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet inom medicinteknik, ldkemedel och
annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier och aktieslag

Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 och hoégst 40 000 000
stycken.

Aktierna kan ges ut i tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. A-aktier och
B-aktier kan utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. A-
aktier berattigar till tio (10) roster per aktie och B-aktier till en (1)
rost per aktie.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge foretradesratt till ny aktie av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsididr foretradesratt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de
forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss
aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut endast A-aktier eller B-aktier, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier dr A-aktier eller B-aktier, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de forut ager.

Vad som sagts ovan ska inte innebdra nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska &ga
motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska de gamla aktierna av
visst aktieslag ge foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till sin andel i aktiekapitalet.

Vad som nu sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten
att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Styrelse

Styrelsen bestar av ldgst en (1) och hogst fem (5) ledamoter med
hogst tre (3) suppleanter.
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§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning utses en revisor,
med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdimma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse skett.

§ 9 Aktiedgares ratt att delta i bolagsstamma

Ratt att delta i stamman har sadana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara s6ndag, annan
allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stamman.

§ 10 Arsstimma

Arsstamma halls arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamma ska foljande drenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stdamman

2. Upprattande och godkdannande av rostlangd

3. Godkdnnande av dagordning

4. Val av en eller tva justeringsman

5. Prévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och, i forekommande fall,

revisionsberattelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse
7. Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrdkning, samt, i

férekommande fall, koncernresultatrakning och

koncernbalansrékning,

b) om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den
faststéallda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor

8. Faststallande av antalet styrelseledaméter och, i forekommande
fall, styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter

9. Faststillande av styrelse- och, i foérekommande fall,
revisorsarvoden

10. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag eller
revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 11 Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 0101 - 1231.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.



Adresser

M| eramaceutica

Double Bond Pharmaceutical International AB (publ)

Virdings allé 32B
754 50 UPPSALA
Tel 073-570 02 03

Hemsida http://www.doublebp.com
e-postadress info@doublebp.com
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