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VIKTIG INFORMATION

Motiv
Detta memorandum har upprattats av styrelsen i Toadman Interactive AB (publ) med anledning av en férestédende nyemission
samt planerat upptagande till handel av bolagets aktie vid NGM Nordic MTF.

Definitioner

| detta memorandum géller f6ljande definitioner om inget annat anges:

‘Toadman'’ eller ‘Bolaget’, avser Toadman Interactive AB (publ), med organisationsnummer 556923-2837.
Med ‘Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med organisationsnummer 556889-7887.

Med ‘Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074.

Uppréttande av detta memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte godkénts eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap
25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut till Bolaget med anledning av férestaende transaktion och har bitratt Bolaget

vid upprattandet av detta memorandum. D& samtliga uppgifter i dokumentet harrér fran Bolaget friskriver sig Eminova fran

allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till 6ljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta memorandum och ddrmed sammanhangande réttsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa detta memorandum inklusive till dokument-
et hérande handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att férvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta memorandum riktar sig inte till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot

annat land dér deltagande i emissionen skulle férutsétta ytterligare erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller

andra atgarder an enligt svensk ratt, eller eljest strida mot regler i sadant land.

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Toadman har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA eller
nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Toadman &verlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada annat &n i sadana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmalan om férvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framatblickande syftningar

| detta memorandum férekommer viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till,
vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som ror framtida férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framti-
da utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten fér offentliggérandet av doku-
mentet. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gérs i detta memorandum avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av detta memorandum.

Tillgénglighet
Foreliggande memorandum och de handlingar som inférlivats genom héanvisning kommer under dokumentets giltighetstid att
finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida: www.toadmaninteractive.com.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta memorandum skall |&sas tillsammans med resultat- och balansrakningar med tillhérande noter, kassaflédesanalyser och, i
férekommande fall, revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare avldamnade rapporter, vilka inférlivas genom hanvisning.
De handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:

Arsredovisning fér perioden 1 september 2014 till den 30 aug 2015, ej reviderad.

Reviderad arsredovisning for perioden 1 september 2015 till den 31 aug 2016.

Reviderad arsredovisning fér perioden 1 september 2016 till den 31 aug 2017.

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida: www.toadmaninteractive.com.

Mindre differenser féranledda av avrundningar férekommer i vissa delar av de finansiella uppstéllningarna.
Revisorsgranskning

Utbver vad som framgar ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hénvisning har ingen information
i detta memorandum granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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SAMMANFATTNING

Teckningskurs 12,90 kr per aktie

Teckningsperiod 6 nov 2017 - 24 nov 2017

Minsta teckningspost 400 aktier

Antal nyemitterade aktier 1705 427 st
Emissionsbelopp 22 000 008 SEK
Vardering pre-money 172 086 000 SEK
Teckningsataganden ingangna pa férhand 10 999 998 SEK

Preliminar noteringsdag 6 december 2017
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RISKFAKTORER

En investering i aktier eller aktierelaterade virdepapper édr alltid forenat med risk. Ett antal faktorer
utanfér Toadmans kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget ag-
erande, kan komma att fa en negativ paverkan péa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stillning,
vilket kan medfora att virdet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Toadmans framtida utveckling dr det dérfor av vikt att
vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven maste
innefatta 6vrig information i detta memorandum samt en allmén omvérldsbedémning. Nedan beskrivs
de risker och osédkerhetsfaktorer som bedéms ha betydelse for Toadmans framtida utveckling. Riskerna
ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullstindig. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer
som Bolaget dnnu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets

verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

RISKER ASSOCIERADE MED LANSERING AV NYA
SPEL

Toadman bedriver bade projektfinansierad verksamhet
och egen spelutveckling. Lansering av nya titlar ar alltid
forknippat med finansiell risk, och det gar inte att pa
forhand med sékerhet veta hur ett spel kommer att tas
emot av marknaden. Felbedémningar kan leda till lagre
forsaljning &n véntat, vilket i sin tur riskerar att paverka
[6nsamhet, resultat och finansiell stallning negativt.

SYSTEMFEL OCH IT-BROTTSLIGHET

Eventuella systemfel eller sékerhetsbrott sa som system-

intrang eller virus riskerar att stéra Bolagets verksamhet.

Mer omfattande systemfel eller intrang riskerar att paver-
ka resultat och kassafléden negativt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Toadmans immateriella rattigheter skyddas framst genom
upphovsrattsligt skydd, varumérken, lagstiftning till skydd
for foretagshemligheter och/eller avtal. Vid intrang i
Bolagets immateriella rattigheter, eller i hdndelse av att
Bolaget férbiser en annan parts nyttjande- eller dgarratter
till immateriella rattigheter, riskerar resultat och finansiell
stéllning att paverkas negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Toadmans verksamhet &r beroende av formagan att
rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare. Forlust
av nyckelpersoner kan forsvara och férdréja pagaende
och planerade projekt, vilket sannolikt skulle ha en nega-
tiv inverkan pa verksamheten.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS OCH
UPPDRAGSGIVARE

Bolaget ar beroende av partners och uppdragsgivare

och har etablerat néra samarbeten med ett flertal av de
storsta aktdrerna inom branschen. Skulle Toadman inte
lyckas bibehalla befintliga eller erhalla nya samarbeten
och utvecklingsuppdrag i samma omfattning som tidigare

skulle detta kunna ge en negativ paverkan pa Bolagets
framtida tillvéxt.

KONKURRENS

Spelmarknaden &r hart konkurrensutsatt med manga
starka aktorer. Okad konkurrens skulle kunna leda till lagre
priser och minskad efterfragan pa Bolagets produkter,
vilket i sin tur riskerar att paverka |6nsamhet och forsal-
jning negativt.

KREDITRISK

Vid handelse att uppdragsgivare eller dvriga motparter
inte kan fullgdra sina finansiella dtaganden gentemot
Bolaget kan kassafldden och resultat paverkas negativt.
Detta galler i synnerhet uppdragsgivare for storre projekt
som |8per under langre tid och kréver mycket resurser.
Vid handelse av att en uppdragsgivare av denna natur
skulle sluta betala Bolaget ar det av storsta vikt att de
immateriella réttigheterna for projektet évergar till Toad-
man.

VALUTARISK

Toadmans intakter &r huvudsakligen i USD, samtidigt som
rapporteringsvalutan &r i SEK. Valutakursféréndringar som
innebar en forstarkning av den svenska kronan kan darfér
ge en negativ effekt pa Bolagets resultat.

FINANSIERING OCH KAPITALBEHOV

Bolaget kan i framtiden behdva soka ytterligare finansier-
ing. | handelse av att Toadman misslyckas med att anskaf-
fa nédvandigt kapital eller misslyckas med att anskaffa
kapital till skéliga villkor, kan detta ge en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
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RISKER ASSOCIERADE MED FORETAGSFORVARV
Toadman har hittills haft en organisk tillvaxtstrategi men
kan i framtiden dven komma att tilldmpa en forvarvsdriven
tillvaxtstrategi for att kunna stodja en snabbare tillvaxt.
Vid férvarv foreligger alltid en risk att de antaganden som
Bolaget gjort géllande férvarvsobjektet eller exempelvis
synergier visar sig vara felaktiga. Detta kan leda till reduc-
erade vinster och forsdmrade framtidsutsikter.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Det féreligger en risk att politisk instabilitet och/eller
andringar i lagar eller regelverk pa geografiska marknader
dar Bolaget ar aktivt kan ha en negativ inverkan pa forsal-
jning och finansiell stéllning.

Risker relaterade till erbjudna
vardepapper

ANSOKAN OM NOTERING VID NGM NORDIC MTF
Toadman har inlett arbetet med att ansluta Bolagets aktie
till NGM Nordic MTF. Det &r styrelsens bedémning att
Bolaget efter genomférandet av féreliggande nyemission
uppnar de krav som NGMs regelverk stipulerar fér anslut-
ning. Denna bedémning kan vara felaktig. Vidare kan de
regelverk som omgardar marknadsplatsen férandras. Det
kan ocksad handa att foreliggande nyemission av nagon
oférutsedd anledning medfér att Bolaget inte kvalificerar
sig for notering. Skulle sadana omstandigheter intraffa
foreligger risk att den planerade handeln med Bola-

gets aktie fordrdjs, omintetgérs eller forlaggs till annan
marknadsplats an den styrelsen féredragit.

FORANDRINGAR | AKTIEKURS

Investeringar i aktier ar alltid férknippade med risk,
och det gar inte att med sakerhet garantera en positiv
vardeutveckling. Det foreligger darfor en risk att in-
vesterare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till f&ljd
av ett flertal faktorer, som bade kan vara relaterade till
Bolagets finansiella utveckling eller till aktiemarknaden
som helhet. En investering i Bolagets aktier bor darfor
foregas av en noggrann riskbedémning och analys av
Bolaget, spelmarknaden och det makroekonomiska laget
i sin helhet.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Ca 25,4 % av kapital och réster kommer efter Erbjudan-
det att &gas av Robin Flodin och ca 25,4% av Rasmus
Davidsson. Robin Flodin och Rasmus Davidsson har fol-
jaktligen majlighet att utéva ett bestammande inflytande
i de drenden dar samtliga aktiedgare har rostratt. Deras
intressen kan avvika fran dvriga aktiedgares intressen och
det ar mojligt att dessa utdvar sitt inflytande i Bolaget pa
satt som inte frémjar 6vriga aktiedgares intressen.
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FRAMTIDA UTDELNING

Bolaget har for avsikt att under de ndrmaste 12 manad-
erna anvanda genererade vinstmedel for att finansiera
nya projekt och utveckla verksamheten, och darmed inte
genomfora nagon utdelning till aktiedgarna. Eventuella
framtida utdelningar &r beroende av ett flertal faktorer,
sasom intaktsniva, kassafléden och investeringsbehoy,
och risk foreligger att utdelning inte kommer att ske
under de ndrmaste aren. En investerares avkastning kan
darfér komma att bli beroende av aktiekursens utveckling.

LIKVIDITET | HANDELN

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan under vissa
perioder vara begrénsad, vilket kan medféra svarigheter
for en investerare att sélja av sitt innehav vid 6nskad tid-
punkt och till dnskad kurs.

FRAMTIDA FORSALINING AV STORRE AKTIEPOSTER
SAMT YTTERLIGARE NYEMISSIONER

Forsaljning av betydande aktieposter som genomférs av
storre aktiedgare, liksom en allmé&n marknadsférvéantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomféras,
kan paverka Toadmans aktiekurs negativt. Ytterligare
nyemissioner kan leda till en utspadning av dgandet

for aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission.
Detsamma galler om emissioner riktas till andra utan
foretradesratt.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSATAGANDEN
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser i samband med
Erbjudandet till ett varde av ca 11 Mkr och ytterligare ca
11 Mkr av i férhand ingangna teckningar. Emissionen &r
dérmed sakerstalld till 100%. Dessa teckningsataganden
samt teckningsforbindelser &r inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang,
vilket medfér en risk att ndgon av parterna inte fullgér
sina ataganden. | ett sddant fall skulle utfallet av Erbju-
dandet, och ddrmed Bolagets stallning, kunna paverkas
negativt.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TOADMAN

Vid extra bolagsstdamma i Toadman Interactive AB (publ) den
13 oktober 2017 beslutades att genomféra en nyemission
utan féretrade for befintliga aktiedgare. Harmed inbjuds ni att
delta i nyemissionen i enlighet med villkoren i detta memo-
randum teckna aktier i Toadman Interactive AB (publ).

ERBJUDET VARDEPAPPER
Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier, till en kurs om
12,90 kronor per styck.

TECKNINGSPERIOD OCH TECKNINGSPOSTER
Teckningsperioden pagar fran och med den 6 november 2017
till och med den 24 november 2017. Minsta teckningspost ar
400 aktier, motsvarande en lagsta kontant insats om 5 160,00
kronor. Harutéver kan valfritt antal aktier tecknas.

OVERTILLDELNING

Ingen Svertilldelning av nyemitterade aktier kommer att ske.
Ej heller foreligger erbjudande fran nagon befintlig aktiedgare
om forséljning av befintliga aktier i samband med denna
nyemission.

UTSPADNING

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att kas med
63 921,55 kr, fran 500 000,00 kr till 563 921,55 kr. Antalet
aktier kommer da att 6kas med hogst 1 705 427 stycken, fran
13 340 000 aktier till 15 045 427 aktier. De nyemitterade ak-
tierna kommer att utgéra 11,3 procent av samtliga utestdende
aktier. Befintliga aktiedgare som inte medverkar i foreliggan-
de nyemission kommer att se sitt dgande spadas ut i mots-
varande grad. Bolaget har tidigare dven beslutat att utge
teckningsoptioner. For en fullsténdig bild av latenta utspad-
ningsfaktorer i Bolaget hénvisas darfor till stycket Aktiekapital
i detta dokument.

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTIER
Foreliggande nyemission omfattas till 50,0 procent av
emissionsbeloppet av i férvdg ingangna teckningar. Dessa in-
vesterare har pa férhand tecknat sig till samma villkor som de
erbjudna aktierna till allmanheten. Summan av de i férhand
ingangna teckningar uppgar till 10 999 998 kr.

Bolagets styrelseordférande, Alexander Albed;], har ingatt
teckningsférbindelser uppgéaende till 11 000 010 SEK, dvs.

ca 50,0% av det totala emissionsbeloppet. Dessa tecknings-
forbindelser innebér att Bolagets styrelseordférande har atagit
sig att teckna resterande antal aktier i de fall medverkan fran
allménheten inte medfor full teckning.

Erséttningar eller andra kompensationer utgar inte for [am-
nade teckningsforbindelser. Angivna datum avser nér avtalen
ingicks. Teckningsférbindelserna ar ej sékerstéllda genom
pant, deposition eller dylikt.

EMISSIONSKOSTNADER

Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad beraknas
de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 0,9 Mkr. Kost-
naderna avser upprattande av dokumentation, emissionsad-
ministration samt vissa marknadsféringsatgarder.

Tecknare:
Sonny Johansson
Georg Vesslund
Johan Halldoff
Fredrik Malmberg
Eimec AB
Mehdi Katib
Nina Gyllstrém
Winghab AB
Jimmy Eriksson
Wictor Billstrom
Alexander Albed;]
Petri Uitto
Fredrik Lundgren
Wilhelm Risberg
Martin Ekdahl
William Torneus
Frans Sjélander
Steven Nilsson
Amelie Lénn
Lukas Graf
Erika Gyllstrom
lan Brenninkmaier
Jorg Kattner
Erik Lindstrém
Ida Rehn
Magnus Lysell
Philip Skogby
Staffan Berglen
Tom Olsson
Fanny Bsenko
Fredrik Iversen
Martin Lindell
Alexander Sattelmaier
Erik Lofgren
Reidar Klefbom

Sven Folkesson

Belopp:
2 580 000
1063992
1032 000
1 000 008

375390

375390

375390

375390

375390

374100

325390

309 600

283 800

232 200

193 500

193 500

154 748

150 930

129 000

129 000

100 078

100 001

96 299

77 400

51 600

51 600

51 600

51 600

51600

50310

50 310

50 181

50 000

50 000

50 000

38700

Datum
18-okt-17
16-okt-17
16-okt-17
03-nov-17
26-okt-17
24-okt-17
01-nov-17
27-okt-17
01-nov-17
17-okt-17
01-nov-17
21-okt-17
05-nov-17
05-nov-17
14-okt-17
20-okt-17
30-okt-17
31-okt-17
31-okt-17
01-nov-17
18-okt-17
25-okt-17
22-okt-17
23-okt-17
17-okt-17
01-nov-17
03-nov-17
01-nov-17
01-nov-17
01-nov-17
28-okt-17
23-okt-17
01-nov-17
20-okt-17
19-okt-17
02-nov-17
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BAKGRUND OCH MOTIV

Toadman ar ett svenskt spelutvecklingsbolag som grundades 2013. Bolaget har idag 25 anstallda med
erfarenhet, kunskap och kapacitet att utveckla avancerade spel for en rad olika plattformar. Affarsidén har
fram tills idag byggt pa att erbjuda utvecklingskonsulter till forlaggare och utvecklare i framtagningsproces-
sen av nya spel. Bolaget har genom detta varit delaktig i utvecklandet av prisbelénta PC- och konsoltitlar,
samt mobiltitlar, inklusive valkédnda franchises som Dead Island, Killing Floor, och Warhammer: Vermintide.
Sedan grundandet har Bolaget etablerat sig som ett erkdnt namn inom spelindustrin och haft en stark
tillvéxt. Under 2017 ingick Toadman ett avtal med den kinesiska forlaggaren Leyou Technologies Holdings
Limited som &r noterade pa Hong-Kong bérsen med ett bérsvarde pa ca HK$5 miljarder. Avtalet innefattar
leverans av ett nytt spel som f6r Toadman innebar en omséattning vid fullbordande uppgaende till 40 Mkr
|6pande Gver cirka ett ar, samt royalties uppgadende till tiotals procent pa spelets vinst. Betalningarna sker
enligt milstolpar varav en milstolpesbetalning har redan utbetalats till Toadman.

Toadman slapper under 2018 den
egna speltiteln
Immortal: Unchained.

Toadman inledde under 2017 en ny expansionsfas déar
kunskaperna fran konsultarbeten ska omsattas i egna
samt projektfinansierade titlar. Bolaget har genom kon-
sultarbetet byggt upp en kompetens och kapacitet att
kunna producera spel i egen regi. Avsikten &r att behalla
och expandera projektfinansierade projekt som en del
av verksamheten, men ocksa kapitalisera pa Bolagets
kunskaper genom egna projekt.
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Bolaget ingick nyligen avtal med
Leyou Technologies som uppgar till
minst 40 MSEK under ca 1 ar.

For att kunna méta efterfragan pa Bolagets tjanster och
samtidigt kunna utveckla interna projekt har styrelsen
fér Toadman beslutat att genomféra en nyemission samt
ansoka om listning av Bolagets aktier pa NGM Nordic
MTF.



Fulltecknad emission kommer att inbringa cirka 22 Mkr
fore emissionskostnader. Kapitalet kommer i férsta hand
att anvéndas till att finansiera framtida spelprojekt och
understodja en accelererad tillvaxtstrategi. Narmast ser
Bolaget ett behov av att utdka sitt team genom antingen
rekrytering eller forvarv av externa spelstudios. Det sen-
are skulle dven gora det mgjligt for Toadman att stérka sin
globala nérvaro och fa tillgang till ytterligare kompentens
pa nya marknader.

Emissionslikviden avses anvandas enligt féljande
fordelning:

Emissionslikvidens anvéndning:

Egen spelutveckling 60%
Internationell expansion 20%
Rorelsekapital 20%

Noteringen pa NGM Nordic MTF syftar dven till att 6ka
kdnnedomen om Bolaget bland savél befintliga som
potentiella slutkunder, partners, spelutvecklare och andra
intressenter. Detta forvantas bidra till att starka Toad-
mans position bade i Sverige och internationellt samt
skapa gynnsamma forutsattningar for framtida tillvaxt. En
notering pa NGM Nordic MTF férvéntas medféra en kval-
itetsstampel till foljd av den transparens och de tydliga
krav som stalls pa ett publikt bolag.

FORSAKRAN

Styrelsen for Toadman &r ansvarig for informationen i
detta memorandum, vilket har uppréttats med anledning
av den foreliggande nyemissionen. Harmed forsékras att,
savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta memoran-
dum &r riktiga och dverensstdmmer med faktiska forhal-
landen och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd.

Stockholm den 6 november 2017
Styrelsen

Alexander Albedj, styrelseordférande
Robin Flodin, vd och ledamot

Sven Folkesson, ledamot
Marie-Louise Gefwert, ledamot
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BERATTELSEN OM TOADMAN

Vi har fran 2013 till 2017 gatt fran 1 Mkr till 11 Mkr i
omsattning, samtidigt som vi fortsatt varit [Gnsamma och
kassafléddespositiva. Framférallt har vi lagt grunden fér

en positiv och accelererad tillvéxt under kommande ar,
med betydande investeringar i framtida projekt. Avtalet
med det kinesiska bolaget Leyou tar Toadman till en ny
fas i utvecklingen genom att Bolaget far mojligheten att
véxa och ansvara for att bygga egna spel med betydande
budgetar.

"Vi befinner oss i en stark tillvaxtfas
med bade spelslapp i nértid och
garanterade intakter framéver.”

Vi har sedan grundandet fokuserat pa att bygga ett
starkt team med gedigen spelutvecklingsbakgrund och
implementerat en arbetskultur som framjar bade effektiv-
itet och motivation hos de anstéllda. Detta har gjort det
méjligt for oss att utveckla hogkvalitativa spel effektivt
vilket ger oss resurs- och kostnadsférdelar jamfért med
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konkurrenterna. Ett ytterligare bevis pa framgangen av
denna strategi ligger hos var langa rad av néjda och
aterkommande B2B kunder.

Vi &r entusiastiska dver att kunna erbjuda vara anstéllda,
fans och investerare med ett intresse for bolaget och var
verksamhet mojligheten att ta del av vara framgangar.
Med dkade resurser ser vi ocksa goda méjligheter att
accelerera Bolagets tillvéxt och skapa betydande varden
for vara aktiedgare.

Nu ndrmar vi oss en notering pa NGM Nordic MTF, och
2018 ser ut att kunna bli ett minst lika spannande ar

som 2017, da vi réknar med att na flera av vara viktiga
milstolpar. Under 2018 kommer vi att lansera var forsta
egna speltitel, Immortal: Unchained, och dérmed officiellt
ta klivet fran tredjepartsutvecklare till oberoende utveck-
lare. Teamet har arbetat hart under en lang tid och vi ar
otroligt stolta dver slutresultatet. Spelet kan klassas bade
som ett Roleplaying Game (RPG) och Third Person Shoot-
er (TPS), och paminner med sin oférlatande natur mycket
om den omattligt populéra spelserien Dark Souls. Det

ar bade var évertygelse och férhoppning att Immortal:
Unchained kommer att fylla ett hal pa spelmarknaden och
locka fans vérlden &ver.

Utdver Immortal: Unchained har vi ytterligare tva stor-
skaliga projekt i pipelinen fér 2018.

Detta &r en otroligt spannande tid fér Toadman, och

vi star infér manga utmaningar och méjligheter. Vi har
redan kommit en bra bit pa vdg mot vart mal att bli en av
varldens ledande utvecklingsstudios inom RPG och jag
vill rikta ett stort tack till alla som har fljt och stéttat oss
under aren. Nu ar vi redo att kliva in i nasta fas av foreta-
gets historia. Varmt vélkomna att bli en del av var resa.

=z

Robin Flodin,
Verkstéllande Direktdr - Toadman Interactive AB (publ)



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Styrelsen i Toadman Interactive AB (publ) (org.nr 556923-
2837) har den 1 november 2017, med stéd av bemyn-
digande fran den extra bolagsstdmman den 13 oktober
2017, beslutat om att genomféra en nyemission av hégst
1705 427 nya aktier utan foéretrade for befintliga ak-
tiedgare. Fulltecknad emission kommer tillféra bolaget
hogst 22 000 008,30 kr fére emissionskostnader.

Emissionen riktar sig till en grupp investerare avseende
852 713 aktier. Resterande 852 714 aktier riktas till all-
manheten, i poster om minst 400 aktier.

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hégst 1 705 427 aktier, samtliga
med samma rostratt, en (1) rost per aktie och samma rétt
till Bolagets utdelning.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 12,90 kronor per
aktie. Emissionskursen ar faststélld av styrelsen och baser-
ar sig pa en beddémning utifran Bolagets affarsméssiga
potential och framtidsutsikter.

TECKNINGSPOST
Minsta teckningspost ar 400 aktier motsvarande 5 160,00
kr. Darefter sker teckning i valfritt antal.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske pa nedan angivet satt
under perioden 6 november 2017 till och med den
24 november 2017, med ratt for styrelsen att forlanga
teckningstiden.

Anmalan

ANMALNINGSSEDEL

Anmalningssedel kan bestéllas fran / laddas ned fran
www.toadmaninteractive.com och www.eminova.se.
Det gér aven att anméla om teckning digitalt via
www.eminova.se (Bank-ID kravs).

Endast en anmaélningssedel per person kommer att
beaktas och i det fall fler 4n en anmélningssedel inséndes
kommer enbart den forsta att registreras. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lam-
nas utan avseende. Inga tillagg eller andringar far goéras

i den tryckta texten pa anmaélningssedeln. Anmalan ar
bindande!

| det fall teckningen 6nskas ske till en depa eller ett
VP-konto som &r kopplad till en kapitalférsakring, ar en
IPS eller ISK (investeringssparkonto) géller sarskilda regler
vid nyteckning av aktier. Kontakta darfér er bank/férval-
tare for att sakerstalla att dessa vardepapper kan férvaras
i den 6nskade depan och f6lj darefter dennes instruktion-
er for hur teckningen ska ga till. Det &r tecknarens ansvar

att se till att vardepappren kan levereras till den angivna
depan.

ANMALAN INSANDES TILL:

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)
Anmaélan kan aven ske digitalt via www.eminova.se

Anmaélan maste vara Eminova tillhanda senast klockan
16:00 den 24 november 2017.

TILLDELNING AVSEENDE AKTIER RIKTADE TILL
ALLMANHETEN

Beslut om tilldelning kommer att fattas av styrelsen, med
malsattningen att uppna en bred dgarspridning hos all-
manheten for att skapa goda forutsattningar for en likvid
aktiehandel. Vid dverteckning sker tilldelning om méjligt
pro rata, men en anmalan kan resultera i utebliven till-
delning eller tilldelning av ett lagre antal aktier an dnskat.
Vid tilldelning kan en teckningspost dock ej understiga
den minsta teckningsposten, dvs 400 aktier. Tilldelnin-
gen ar inte beroende av nar under teckningsperioden
anmalan emottages.

Besked om tilldelning forvantas ske omkring den 28
november 2017. Snarast efter tilldelning har skett kom-
mer en avrakningsnota att séndas ut till de som erhallit
tilldelning i Erbjudandet. Avrdkningsnotan skickas till
den postadress som angivits pa anmalningssedeln. Inget
meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant
till bankgiro enligt anvisningar pa utsénd avrakningsnota,
samt vara Eminova tillhanda senast fem bankdagar efter
utsédndandet av avrékningsnota. Om betalning inte sker i
tid kan aktierna komma att Gverlatas till annan part. Om
betalning fran en sadan férséljning understiger teckning-
skursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma
att utkravas av den person som ursprungligen tilldelades
aktierna. Observera att beloppet inte dras fran angivet
VP-konto eller depa.

ERHALLANDET AV AKTIER

Né&r emissionen ar slutférd kommer aktierna att bokas ut
pa angivet VP-/depakonto. Euroclear sénder ut en VP-
avi med specificering av antalet aktier som registrerats
pa mottagarens VP-konto. Avisering till investerare vars
innehav ar férvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare. Nagra betalda
tecknade aktier, s.k. BTA, kommer inte att utges.
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ANGAENDE LEVERANS AV TECKNADE
VARDEPAPPER

Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandléaggning vid Bolagsverket, sena in-
betalningar fran investerare, rutiner hos férvaltande bank
eller depainstitut eller andra fér Eminova icke paverkbara
faktorer, kan fordroja leverans av aktier till investerarens
VP-konto eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till f6ljd av tidpunkten for leverans av aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV RESULTAT

Styrelsen kommer genom pressmeddelande att offent-
liggora resultatet av emissionen efter det att beslut om
tilldelning skett.

RATT TILL UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna
berattigar till utdelning fr.o.m. avstamningsdagen fér
den utdelning som beslutas nédrmast efter den aktuella
nyemissionens registrering.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok kommer att, nar pabérjat arbete med
anslutning av Bolaget &r klart, hanteras av Euroclear Swe-
den AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

SKATTEFRAGOR
Gallande skattefragor kring erbjudandet i detta memo-
randum hanvisas till avsnittet “Skattefragor” pa sidan 38.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
foretréadesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bola-
gets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIG INFORMATION

Aktierna i Bolaget ar inte féremal fér erbjudande som
lédmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningss-
kyldighet. Det har inte férekommit nagot offentligt
uppkoépserbjudande under innevarande eller féregaende
rakenskapsar. Alla aktier beréattigar till ssmma andel av
Bolagets vinst och eventuell utdelning, dven vid likvi-
dation. Alla aktier har samma réstvérde, en (1) rést per
aktie. Aktiedgarnas réttigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesrétt vid nyteckning av aktie med mera
styrs av Bolagets bolagsordning vilken finns atergiven i
sin helhet pa sidan 39 i detta memorandum.

VIKTIG INFORMATION
Denna information finns endast pa svenska.

e Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-
7887) ar ett vérdepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att
bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden.

¢ Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte
och kommer inte att registreras i nagot annat land
én Sverige. De kommer déarfor inte att erbjudas till
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forsaljining i nagot annat land dér deltagande skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra atgarder &n som foljer av svensk ratt eller strider
mot lag, férordning eller annan bestédmmelse i sddant
land.

Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel be-
fullmaktigar Eminova att fér undertecknads rékning
sélja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument
enligt villkoren som utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel
omfattas inte av den angerratt som féljer av distans-
och hemforséljningslagen. Tillvdgagangssatt och
teckningsperiod framgar av den information som
utgivits i samband med erbjudandet.

Genom anmélan i detta erbjudande blir undertecknad
inte kund hos Eminova. Eminova kommer darfor inte
att kundkategorisera de som tecknar aktier enligt
erbjudandet. Eminova gér inte heller en passande-
prévning enligt lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden avseende teckning av vardepapper i
erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbju-
dandet framgar de risker som féljer med en invester-
ing i de finansiella instrument som avses.

Inbetald likvid férvaras av Eminova pa klientmedel-
skonto for emittentens rakning.

Emittenten erldgger ca 125 kronor per anmalan.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet
med detta erbjudande uppmanas att noga lésa
igenom den information som utgivits. Priset for de
finansiella instrument som avses framgar av den in-
formation som utgivits i samband med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skat-
ter eller courtage, som kan komma att uppsta i sam-
band med de finansiella instrument som Erbjudandet
avser, varken paféres av eller erldggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband
med anmaélan behandlas av Eminova enligt Per-
sonuppgiftslagen (1998:204). Behandling av per-
sonuppgifter kan dven ske hos andra féretag som
Eminova eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i
telekommunikations- eller posthantering i samband
med teckning genom betalning eller inldmnande av
anmaélningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillféllet for
anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av
order genom undertecknad anmélningssedel kan in-
séndas per post till Eminovas klagomalsansvarige pa
adress Eminova Fondkommission AB, Att: Klagomal-
sansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 TR, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande
av order ska detta ske inom skélig tid. Ratten att
krava ersattning eller att géra andra paféljder kan
annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter
vanda sig till Allmanna reklamationsndmnden, Box
174, 101 23 Stockholm, telefon 08-508 8460 00, www.
arn.se.

Eminova féljer svensk lag och materiell ratt tillampas
pa Eminovas erhallna uppdrag. Allman domstol &r
behdorig domstol.



SPELMARKNADEN I KORTHET

MARKNADEN

Spelmarknaden i korthet

Spelbranschen &r den snabbast véxande delen av under-
hallningsindustrin och férvantas omséatta 108,9 miljarder
USD under 2017. Antalet aktiva spelare uppskattas till 2,2
miljarder, varav 47 % klassas som betalande spelare.

Asien Stillahavsomradet (APAC) med Kina i spetsen &r
den storsta geografiska marknaden och star for nara
hélften av den totala omsattningen. Nést storst i termer
av omsattning ar Nordamerika, tatt foljt av Europa, Mel-
landstern och Afrika (EMEA). Alla geografiska marknader
forvantas uppvisa fortsatt stark tillvaxt under kommande
ar med en genomsnittlig global marknadstillvaxt (CAGR)
om 6,2 % fram till ar 2020.

For den digitala distributionen av spel via online-plattfor-
mar sasom Steam férvantas omsattningen oka kraftigt
och tros utgéra 87 % av marknaden ar 2017. Inom det
mobila segmentet sker all férséljning digitalt samtidigt
som digitala distributionsplattformar blir allt viktigare for
forsaljning av PC- och konsolspel.

Marknadssegment

KONSOL

Konsolspel, eller TV-spel, &r spel som utgérs av manip-
ulerbara bilder genererade av en videospelkonsol som
sedan visas pa en tv eller liknande ljudvideosystem.
Nagra av de vanligaste konsolerna ar Xbox, Playstation
och Nintendo. Konsolspelsektorn férvantas omsatta 33,5
miljarder dollar 2017, vilket motsvarar en tillvaxt pa 3,6
% jamfort med féregaende ar. Forsaljning av konsolspel
som laddas ned digitalt blir allt vanligare och uppskat-
tas utgora 65,8 % av de totala intdkterna 2017. | de
geografiska marknaderna Vasteuropa och Nordamerika,
dar i synnerhet avancerade och valgjorda spel domin-
erar, sa kallade AAA-spel, fortsatter omséattningen for
spelmarknaden som helhet att véxa i popularitet.

PC

PC-spel definieras som spel som spelas pa en PC och kan
delas upp i tva delsegment: webblasarspel och boxade/
nedladdningsbara spel. Aven inom segmentet PC sker ett
skifte mot digital forsaljning, da allt fler valjer att kdpa och
ladda ned spel via webben framfér att képa i en fysisk
butik. Inom den digitala kategorin har distributionsplat-
tformen Steam en mycket stark position, och kontrollerar
i stort sett den vasterlandska marknaden for spel f6r PC
och Mac. Omséttningen hanforlig till sektorn i sin helhet
forvantas minska nagot fran féregaende ar. Detta ar
framst till f6ljd av en minskad efterfragan pa webblasar-
spel, da sa kallad casual gaming i allt stérre utstrackning
sker pa mobila enheter.

MOBIL

Mobilspel definieras som spel som spelas pa en mobil
enhet, sdsom pa en smart mobiltelefon eller en surfplat-
ta. Mobilspel ar det snabbast véxande segmentet och
forvantas utgdra 42 % av den totala marknaden under
2017. Den snabba tillvaxttakten kan till stor del tillskrivas
en kraftig 6kning av smartphones i utvecklingslander.
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Kélla: https://newzoo.com/insights/articles/newzoo-2017-report-insights-into-the-108-9-billion-global-games-market/
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RPG

RPG star for Role Playing Game, en genre dar spelaren antar en roll i en fiktiv miljé och historia. Spelarens rollfigur
utvecklas ofta under spelets gang, exempelvis genom att bli skickligare i specifika situationer eller tillskansa sig nya
férmagor och fardigheter. Efterfragan pa RPG-spel &r stor och flera av de bést saljande spelen genom tiderna faller
inom just denna genre. Se tabellen nedan for en dversiktlig beskrivning av populédra RPG-titlar.

Antal salda
Spel Utvecklare Releasear kopior Beskrivning
Inspirerat av Ninja Gaiden- och Dark Souls-
Nioh Team Ninja 2017 1M+ serierna. Salde i éver 1 miljon exemplar pa tva
veckor efter lansering.
Faller inom “Souls”-subgenren. Ett av de
Bloodborne FromSoftware 2015 2M+ genom tiderna mest populédra och hégst
betygsatta spelen fér PS4.
Anses vara en av vérldens basta spelserier inom
Dark Souls FromSoftware 2009 13M+ RPG. Har med sitt utmanande gameplay gett
upphov till den sa kallade “Souls”-subgenren.
Karaktarsdrivna fantasyrollspel dar spelarens val
The Witcher CD Projekt RED 2007 25M+ formar spelupplevelsen. Enormt populér spelserie
som har vunnit madnga utmarkelser.
Blizzard Varldens stérsta MMORPG-spel dar spelaren dven
World of Warcraft . 2004 20M+ betalar en manadsavgift fér fortsatt tillgang till
Entertainment
spelet.
Fallout Black Isle Studios 1997 30M+ Postapokalyptiskt gctpn-rollspel med 5 titlar
i serien.
Diablo Blizzard 1997 A0M+ Act|on-roll§pe| i mc:rk och dyster fantasyvarld.
Serien bestar av tre huvudspel.
Vérldens bast séljande spelserie sett till bade antal
Pokémon Nintendo 1996 220M+ kopior och intékter. Majoriteten av spelen faller
inom genren RPG.
Serien bestar av fem huvudsakliga spel som
The Elder Scrolls Bethesdq Game 1994 A0M+ koncentrerar sig kring utvecklll‘ngen av en avatar,
Studios utforskande av spelvarlden och
utférandet av olika uppdrag.
. Square Enix En av vérldens mest populéra spelfranchises
Final Fantasy Holdings 1987 130M+ bestaende av néra 50 titlar.

Vardekedja

UTVECKLARE

Spelutvecklare &r ansvariga for sjélva skapandet av ett
nytt spel, och &r oftast specialiserade inom programmer-
ing, design eller grafik. Ett spelutvecklarteam kan utgéras
av allt fran nagra fa till flera hundra personer, och vara
exempelvis oberoende eller &gt av en férldggare. Den
okade digitaliseringen inom speldistribution har 6ppnat
upp nya mojligheter fér oberoende spelutvecklare att

ge ut sina spel utan att ta hjélp av en foérldggare genom
plattformar som exempelvis Steam och App Store.

FORLAGGARE

Forlaggarens huvudsakliga roll &r att ge ut spel som har
utvecklats internt eller av en oberoende spelutvecklare.
Det ar ocksa vanligt att forlaggaren ansvarar for finansier-
ing, tillverkning, marknadsféring och distribution. Oftast
&gs de immateriella rattigheterna av férlaggaren medan
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utvecklaren kompenseras med en fast summa och/eller
royalties. For en oberoende spelstudio kan ett samar-
bete med en forlaggare signifikant bidra till att minska
risken i ett spelprojekt. A andra sidan reduceras &ven den
potentiella uppsidan da en del av intdkterna kommer att
tillfalla forlaggaren.

ATERFORSALJARE

Aterforsiljare ar det sista ledet i virdekedjan innan pro-
dukten nar slutkonsumenten. Forséljning via digitala dis-
tributionsplattformar som App Store, Steam och Google
Play 6kar kraftigt medan butiksforséljning minskar. Distri-
bution av PC-spel sker huvudsakligen via digitala kanaler
och f6r mobilspel sker férséljningen uteslutande digitalt.
For konsolspel &r fysisk distribution genom butiker fort-
farande en viktig kanal, men dven inom detta segment
forvantas digital forséljning dominera inom nagra ar.



BOLAGET I KORTHET

Bolaget i korthet

Toadman Interactive ar en svensk spelutvecklingsstudio
med sate i Stockholm. Sedan grundandet 2013 har Bola-
gets anstallda tillsammans varit delaktiga i utvecklandet
av valkdnda PC- och konsoltitlar, samt mobil, inklusive
Dead Island, Killing Floor, och Warhammer: Vermintide.

Toadman ingick nyligen avtal med
den kinesiska speljatten Leyou med
ordervirde som vid fullbordande
uppgar till minst 40 Mkr.

Karnteamet bestar av 25 passionerade anstdllda med
lang erfarenhet inom branschen. | syfte att effektivisera
projektutvecklingen outsourcas mindre vésentliga delar
av projekten under noggrann overvakning. Detta skapar
dven mojligheter till en hdg grad av skalbarhet i varje
projekt.

Toadman har en lang erfarenhet av spelutveckling inom
en rad olika genres, men har sarskild expertis inom RPG
(Role Playing Games). Genom att specialisera sig inom
RPG har Toadmans medarbetare blivit effektiva och kunni-
ga pa utveckling, design, teknik och innehall inom detta
segment. Det gor det ocksa lattare att hitta och rekrytera
talangfulla utvecklare med passion for sitt arbete.

Bolaget har utvecklat spel for ett flertal olika plattformar,
inklusive PC, Mac, Linux, PS3, PS4, X360, XONE, iOS,
Android Mobile och Android Consoles. Valet av s.k.
spelmotor varierar fran projekt till projekt beroende pa
vilken som anses béast ldmpad. Toadman har utvecklat en
fardighet att anvénda spelmotorn Autodesk Stingray, som
skapar goda férutsattningar for att bygga hégkvalitativa
spel. Toadman har tack vare sin expertis i Autodesk Sting-
ray utsetts till huvudkonsult fér motorn.

Bolaget fokuserar fér nérvarande pa fardigstallandet av
sin speltitel Immortal: Unchained, som beraknas vara redo
for lansering under 2018.

AR I INDUSTRIN ANSTALLDA

7 25

2017

ACCELERERAD TILLVAXT
Bolaget har fatt en order som vid fullbor-

dande uppgar till minst 40 Mkr under ca

1 ar fran den kinesiska férlaggaren Leyou.
Fortsatta intdktstrommar fran ovan némnda
projekt och nya spelslépp skapar en god
grund for fortsatt tillvaxt.

EXPERTIS

SPEL UNDER

ORDERINGANG MKR
UTVECKLING

RPG 40+ 3

2018

FORSTA STORA SPELLANSERINGEN
Immortal: Unchained beraknas vara klart fér
lansering under 2018. Toadman kommer
darutdver arbeta med ett projekt for kine-
siska Leyou.

Projekten ar Toadmans mest omfattande
hittills och transformerar Toadman till en
oberoende spelutvecklare.
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Strategi

AFFARSMODELL OCH VISION

Toadman specialiserar sig pa rollspel (RPG) och stravar
efter att bli en av varldens ledande utvecklare och forlag-
gare inom genren. Bolaget har under aren 2013-2017
arbetat pa olika projekt pa konsultbasis for framférallt
RPG-spel med stabila manatliga intékter som féljd. Under
2016 paborjade Toadman &dven utvecklandet av det egna
projektfinansierade spelet Immortal: Unchained som mar-
kerar en féréndring i Bolagets affairsmodell mot att arbeta
med projektfinansierade och egna spel.

En av huvudprinciperna fér Toadmans verksamhetsfilosofi
ar resurseffektivitet, vilket genomsyrar bade Bolagets
afférsstrategi och arbetssatt. Genom att kommunicera

en tydlig och delad vision av slutprodukten, halla tid-
skravande processer sasom méten och godkannanden
till ett minimum och bygga ett team av motiverade och
mangsidiga individer har Toadman lyckats uppna l6n-
samhet och produktivitet. Detta ger Bolaget en stabil
plattform for framtida tillvaxt.

FRAMTIDA TILLVAXT

Bolaget har fatt ett uppdrag att utveckla ett spel med
ett ordervérde som &verstiger 40 Mkr och méjlighet till
ett tiotal procent i royalty. Toadman avser ocksa lansera
Bolagets forsta egna speltitel, Immortal: Unchained som
ar delvis projektfinansierat med royalties uppgaende till
tiotals procent.

For att kunna mota efterfragan pa Bolagets tjanster och
samtidigt kunna fortsatta utveckla interna projekt har
Toadman for avsikt att utdka sitt team inom en néra fram-
tid. Detta kan ske genom rekrytering av nya medarbetare
eller genom férvarv av spelutvecklingsstudios. Lednin-
gens mangariga branscherfarenhet medfér att Toadman
kan identifiera och inleda diskussioner med potentiella
forvérv, som kan komplettera Bolagets erbjudande. En
forvarvsdriven tillvéxtstrategi skulle dven gora det mojligt
for Toadman att stérka sin globala nérvaro och fa tillgang
till medarbetare pa nya marknader.

Verksamhetsomraden

Toadman har tva huvudsakliga verksamhetsomraden:
egen spelutveckling och konsultverksamhet. Denna
afféarsmodell skapar férutséttningar for nara samarbeten
genom partnerskap och stabila kassafléden, samtidigt
som Bolaget uppréatthaller kommersiell potential i sin
produktportfol].

EGEN SPELUTVECKLING

Med den langsiktiga ambitionen att utveckla nagra av
varldens basta spel inom genren RPG nérmar sig Toad-
man just nu lanseringen av sin forsta egna speltitel,
Immortal: Unchained. Egna projekt &r férknippat med en
hogre risk an konsultarbeten da omsattningen &r ber-
oende av forsaljningssiffror, men har samtidigt en hégre
intaktspotential. Lansering av egna titlar kan ocksa bidra
till att starka Toadmans varumérke och renommé hos
slutkonsumenter saval som hos utvecklare och férlaggare
infor framtida potentiella konsultarbeten.
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KONSULTVERKSAMHET

Toadman erbjuder skrdddarsydda konsulttjanster fér bade
utvecklare och férlaggare varlden over. Bolaget ser varje
uppdrag som bérjan av ett langsiktigt partnerskap och
har genom detta lyckats etablera kundrelationer med
manga av de storsta aktdrerna i branschen. Tack vare
medarbetarnas langa erfarenhet av spelutveckling och
breda kompetensomrade kan Bolaget dessutom erbjuda
personlig support inom flertalet olika faser i utveckling-
sprocessen, t.ex. speldesign, programmering och grafik.

Organisation

Toadmans team bestar av 25 medarbetare med bred
erfarenhet inom branschen. For att halla sina medarbe-
tare motiverade och engagerade i sitt arbete tillampar
Bolaget en platt organisationsstruktur och uppmuntrar
sjélvsténdighet och kreativitet.

Under de kommande aren avser Toadman att utoka

sin personalstyrka med 10-20 anstéllda, foretréadesvis i
Sverige. Bolaget utvérderar ocksa expansionsméjligheter
till vissa internationella marknader. En framtida geografisk
expansion kan komma att ske antingen organsikt, genom
upprattandet av en ny studio pa en ny marknad, eller
genom forvérv av en redan etablerad spelstudio. Bolaget
har beslutat att den internationella satsningen startar i
Tyskland, rekryteringar pagar och Toadman planerar att
dppna ett eget kontor inom kort i Berlin.



(URVAL)

WARHAMMER: END TIMES VERMINTIDE

Konsultuppdrag for Fatsharks storsta titel Warhammer: Vermintide. Detta kooperativa
action-spel utspelar sig i slutskedet av den mérka véarlden Warhammer Fantasy och har
salts i mer &n 1 miljon exemplar.

GENRE: Action, Co-op, FPS, RPG
UTVECKLARE: Fatshark
FORLAGGARE: Fatshark

£ UTGIVNINGSAR: 2016
3
by SEE
o +1M
A\apte’ SALDA SPEL
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DEAD ISLAND 2

Konsultarbete fér Dead Island 2, som ar den senaste titeln i den populéra franchiseserien
Dead Island. Spelet faller inom RPG-genren och utspelar sig under en zombieapokalyps.
Toadman har dven agerat som konsulter for tidigare spel i serien.

GENRE: Action, RPG, Overlevnad
UTVECKLARE: Sumo Digital
FORLAGGARE: Deep Silver
UTGIVNINGSAR: TBA

STARDOLL: STYLISTA

Mobilt dress-up och rollspel f6r iOS och Android. Baserat pa onlinespelet Stardoll som
blev en enorm global succé med &ver 400 miljoner registrerade anvandare. Full produk-
tion, publicerat av Stardoll.

GENRE: Simulation, RPG, Dress-up
UTVECKLARE: Toadman Interactive
FORLAGGARE: Stardoll/Glorious Games Group
UTGIVNINGSAR: 2016

4.2

GOOGLE PLAY RATING
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Spelportfolj

BLOODSPORTS.TV (2015)

Kooperativt action-strategispel for PC, utgivet via Steam.
Spelet utspelar sig i véarlden Krater, ett post-apokalyp-
tiskt Sverige. Spelet blev mycket uppskattat bland sina
spelare, med ett anvandarbetyg pa 94/100. Full produk-
tion, publicerat av Fatshark.

KILLING FLOOR: CALAMITY (2015)

En spin-off pa den enormt populéra first person shoot-
er-serien Killing Floor. Spelet slapptes forst till OUYA
och senare till en rad andra Android-enheter, inklusive
Amazon FireTV och NVIDIA Shield.

ESCAPE DEAD ISLAND (2013)

Ett 6verlevnads-mysteriespel som utspelar sig pa den
gatfulla 6n Narapela under tiden efter zombieutbrottet i
den ursprungliga Dead Island. | rollen som dokumentar-
journalisten Cliff Calo ger sig spelarna ut for att avsldja
ursprunget till zombieviruset. Spelet utvecklades till-
sammans med Fatshark for PC, Xbox 360 och PS3 och
publicerades av Deep Silver.

AUTODESK PROJECTS

Konsultuppdrag for Autodesk gallande bland annat deras
utbildningsprogram avsett for universitetsstudenter.
Toadman &r aven huvudkonsult fér deras motor Autodesk
Stingray. Autodesk ar en ledande leverantér av digitala
hjélpmedel for ett flertal olika industrier, inklusive design,
arkitektur och spelutveckling.

Kommande spel

PROJECT OSIRIS

Toadman arbetar for ndrvarande med att utveckla ett
spel at Leyou Technologies. Mer information kommer att
delges i takt med att information finns att tillga.

IMMORTAL: UNCHAINED

Immortal: Unchained utspelar sig i ett mystiskt fantasyuni-
versum dar olika vérldar drabbar samman till fljd av ett
kosmiskt event. Projektet ar Toadmans mest omfattande
hittills och Bolagets forsta egna titel. Spelet faller inom
klassificeringen AAA-spel. Immortal: Unchained beraknas
vara klart fér lansering under 2018 och kommer da att
sldppas for PC, Xbox One och PS4.

PROJECT HATHOR

Toadman arbetar f6r nérvarande pa prototypen och
datumet for lansering ar inte bestdmt. Mer information
kommer att delges i ett senare skede.
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Immortal: Unchained berknas vara klart fér lansering under
2018 och kommer da att sléppas fér PC, Xbox One och PS4.
. >

| |
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INFOR LANSERING 2018

Immortal: Unchained utspelar sig i ett mystiskt fantasyuni-
versum dar olika vérldar drabbar samman till fljd av ett
kosmiskt event. Spelaren blir frislappt fran ett fangelse
och ger sig sedan ut for att utforska en vérld i kaos pa
jakt efter ett sétt att stoppa den pagaende katastrofen.
Spelets manga varldar ar sammanlénkade via ett kom-
plext natverk som kallas the Stream. Genom att utforska
dessa och samla in ledtradar, redskap och beldningar
kommer spelaren véxa sig starkare for att slutligen bli ett
tillréckligt kraftfullt vapen for att kunna radda kosmos fran
sin undergang.

Med sin oférlatande natur paminner spelet mycket om
den omattligt populara spelserien Dark Souls, men med
en viktig skillnad. Immortal: Unchained &r aven en Third
Person Shooter, och spelaren kommer fa en rad fantas-
ifulla skjutvapen till sitt férfogande under sitt uppdrag.

Huvudplotten &r skriven av bland andra Anne Toole (The
Witcher) and Adrian Vershinin (Killzone: Shadow Fall,
Battlefield: 1) och kommer successivt att avsldjas under
spelets gang.

Projektet ar Toadmans mest omfattande hittills och Bola-
gets forsta egna titel. Spelet faller inom klassificeringen
AAA-spel, vilken anvands for TV-spel associerade med
stora utvecklings- och marknadsféringsbudgetar. En titel
som klassas som AAA &r dérfor ofta av hog kvalitet och
en av arets storséljare.

Projektet finansieras till viss del av en privat investerare
med en delad intdktsmodell, vilket m&jliggor for bada
parter att dra nytta av spelets framgang. Immortal: Un-
chained beréknas vara klart fér lansering under 2018 och
kommer da att sldppas fér PC, Xbox One och PS4.
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VIKTIGA SAMARBETSPARTNERS OCH UPPDRAGSGIVARE

Fatshark ar en av Sveriges storsta spelutvecklingsstudios
och har arbetat med flera valkanda titlar i AAA-kategorin.
Egna spelprojekt inkluderar Bloodsports. TV och Warham-
mer: End Times Vermintide, vilka Toadman har varit med
och utvecklat. Fatshark och Toadmans nara relation ater-
speglas dven i det faktum att Fatshark valt att investera i
Bolaget och att deras COO, Sven Folkesson, har en plats
i Toadmans styrelse.

Leyou Technologies &r ett Hong-Kong baserat bolag
som forvarvat flertalet vasterlandska spelstudios, inklusive
Kanada-baserade Splash Damage och Digital Extremes.
Bolaget har som ambition att investera i vasterlandska
spelbolag fér att kunna lansera spel bade i Kina och
internationellt.

Stardoll (Glorious Games Group) ligger bakom det pop-
uldra onlinespelet Stardoll, med 6ver 300 miljoner spelare
varlden 6ver. Toadman anlitades forsta gangen for att
bygga mobilapplikationen Stardoll: Stylista och senare
som konsulter f6r andra projekt.

/\ AUTODESK.

Tripwire dr en Nordamerikansk spelutvecklare och férlag-
gare med séte i Georgia. Toadman anlitades av bolaget
for att bygga spelet Killing Floor Calamity som &r en spin-
off pa Tripwires populédra franchise Killing Floor. Spelet
byggdes ursprungligen fér konsolen Ouya men har sedan
dess Sverforts till ett flertal Android- och iOS-plattformar.

Koch Media, en del av Koch Industries, &r en ledande
aktdr inom utveckling och marknadsféring av digital un-
derhallning. Efter ett framgangsrikt projekt med Fatshark
valde Koch Media att anlita Toadman som Ghost Devel-
oper till en av deras stora titlar.

Autodesk ar en av de ledande utvecklarna av program-
vara fér 3D-design, teknik och underhallning. Toadman
har ett nara samarbete med Autodesk och ar huvudkon-
sulter for deras motor Autodesk Stingray.

Game Odyssey ar ett London-baserat foretag som
utvecklar och distribuerar spel fér flera olika plattformar
med fokus pa mobil. Toadmans forsta egna spelprojekt,
Immortal: Unchained, har delfinansierats av Game Odys-
sey.
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TOADMAN

HISTORIK

Avtal ingatt med Leyou gallande ett spelutveckling-
sprojekt som vid fullbordande férvéntas inbringa ', Lk !
minst 40 Mkr under ca 1 ars tid. - 3

Warhammer: End Times Vermintide rapporteras ha
salt i dver 1 miljon exemplar.

Toadmans styrelse pabérjar arbetet mot en notering
pa handelsplatsen NGM Nordic MTF.

Toadman pabérjar utvecklingen av sin férsta egna
speltitel, Immortal: Unchained.

Stardoll: Stylista lanseras och blir ett av Stardolls
framgangsrika mobilspel.

& N
I.. , §\'
Toadman ingar ett avtal med Stardoll fér uppdraget 1 &J\’\
att utveckla mobilspelet Stardoll: Stylista. )

Toadman flyttar till ett stérre kontor pa Sveavagen.

Paborjar utvecklingen av spelet Bloodsports.TV pa
uppdrag av Fatshark.

med Fatshark och ar bland annat
lingen av Warhammer: Vermintide.

¥
1

Toadman Interactive grundas av Robin Flodin och \ A o \

Rasmus Davidsson. %4\ / F s

Bolaget tar sig an sina forsta utvecklingsprojekt, |
titlarna Killing Floor och Riddick, som bada blir valre- '
nommerade spel.
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ORGANISATIONEN I TOADMAN

Styrelse

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av ldgst tre och hégst nio ledaméter, inrdknat sty-
relsens ordférande. Harutoéver kan hogst tre suppleanter viljas. For narvarande bestar styrelsen av fyra
ordinarie ledaméter.

Bolagets styrelse viljs vid bolagsstimma. Valet av styrelse giller perioden fram till och med néstkom-
mande drsstimma.

Robin Flodin
Verkstidllande direktéor, tillika styrelseledamot,
Ingard

F6dd 1987, i styrelsen sedan 2013

Robin &r grundare och VD av Toadman. Robin har under
de senaste 7 aren haft ledande positioner i spelut-
vecklingsbolag, framst som entreprendr. Robin har en
utbildning fran Hogskolan pa Gotland i spelutvecklings-
design dér han studerade mellan dren 2007-2011. Det
var dven under denna tid som Robin skapade sitt forsta
kommersiella spel, “Dwarfs!?”, som fortfarande séljs pa
marknaden.

Robin Flodin innehar féljande vardepapper utgivna av
Bolaget: Stamaktier: 3 815 691.

Alexander Albedj
Ordférande, Stockholm

F6dd 1989, i styrelsen sedan 2017

Alexander Albedj har manga ars erfarenhet inom finans-
branschen och ar idag Managing Partner pa investerings-
foretaget AA Capital. Bakgrund fran bl.a. Goldman Sachs
i London. Alexander har dven grundat flertalet bolag.
Examen fran KTH, Stockholms Universitet och Han-
delshégskolan i Stockholm, samt M.B.A. studier fran Duke
University i USA.

Alexander Albed;j innehar féljande vardepapper utgivna
av Bolaget: Stamaktier: 1 670 000.
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Styrelse

Sven Folkesson
Ledamot, Spdnga

F6dd 1980, i styrelsen sedan 2017

Sven Folkesson har en bakgrund inom spelutveckling och
juridik och en lang erfarenhet av strategi och projektled-
ning. Sven arbetade pa White & Case LLP som affarsjurist
i London och Singapore mellan aren 2005-2009. Darefter
har Sven medgrundat och drivit en egen spelstudio och
sedan rekryterades Sven till COO f6r Fatshark under
2015. Med sina manga kompetensomraden och entre-
prendriella drivkraft var Sven en viktig resurs fér Fatshark i
dvergangen fran tredjepartsutvecklare till sjdlvpublicering
infor lanseringen av Warhammer: End Times - Vermintide.
Sven har en kandidatexamen i juridik fran London School
of Economics.

Sven Folkesson innehar féljande vardepapper utgivna av
Bolaget: Teckningsoptioner: 20 000.

Marie-Louise Gefwert

Ledamot, Bromma

F6dd 1952, i styrelsen sedan 2017

Marie-Louise har ledande befattningar fran internationella
féretag som Ericsson (bl.a. Business unit chef Ericsson
Components) och vWD Vattenfall Data, samt lang er-
farenhet fran att driva foretag och fran styrelsearbete i
mindre och medelstora teknologiféretag. Marie-Louise
har deltagit i chefsprogrammet Ruter Dam. Marie-Lou-
ise ar for narvarande styrelseordférande for Free2Move
Holding som &r noterat pa NGM MTF. Dessutom arbetar
Marie-Louise som projektledare for ett stérre [T-initiativ
for e-hélsotjanster i Sverige. Marie-Louise har en examen
fran Stockholms Universitet.

Marie-Louise Gefwert innehar féljande vardepapper
utgivna av Bolaget: Stamaktier: 8 618.
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Ledande befattningshavare

Robin Flodin

Verkstédllande direktor, tillika styrelseledamot.

For personbeskrivning, se stycket ‘Styrelse’ ovan.

Ola Nilsson
Studio Manager, Upplands Vasby

F6dd 1988, i Bolaget sedan 2013

Ola har en utbildning fran Hogskolan pa Gotland i Speldesign
och Grafik dér han studerade mellan 2007-2011, inklusive ett
ar "International Game Production Studies”. Ola startade sin
karridr som technical artist och har under de senaste 7 aren
kombinerat ett intresse for utveckla spel och driva féretag och
dérav haft ledande positioner i spelutvecklingsbolag, framst
som Studio Manager.

Ola Nilsson innehar foljande vardepapper utgivna av
Bolaget: Stamaktier: 680 000.
Teckningsoptioner: 154 000.

Rasmus Davidsson
Medgrundare och Design Director, Vega
F6dd 1985, i Bolaget sedan 2013

Rasmus &r grundare av Toadman. Rasmus har under de sen-
aste 7 aren haft ledande positioner i spelutvecklingsbolag,
fréamst inom speldesign som Design Director. Rasmus gjorde
varnplikten som Foto/Video Gruppchef vid P4 Skévde och har
en utbildning fran Orebro Universitet i mediadesign dar han
studerade aren 2005-2007 samt en utbildning fran Hogskolan
pa Gotland i speldesign aren 2007-2011. Rasmus expertis
ligger i uppbyggnaden av de underliggande systemen och
reglerna i spel.

Rasmus Davidsson innehar féljande vérdepapper utgivna av
Bolaget: Stamaktier: 3 815 691.

Ted Lofgren
CTO, Visby
F6dd 1987, i Bolaget sedan 2013

Ted startade sin karriar som programmerare och har under de
senaste 7 aren haft ledande positioner i spelutvecklingsbolag,
framst som CTO. Ted har en utbildning fran Hégskolan pa
Gotland i spelutvecklingsdesign och programmering dar han
studerade mellan aren 2007-2011. Teds expertis ligger framst
inom spelprogrammering.

Ted Lofgren innehar féljande vardepapper utgivna av Bola-
get: Stamaktier: 680 000.
Teckningsoptioner: 60 000.
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ANGIVNA INNEHAV OCH ENGAGEMANG | ANDRA
BOLAG

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av
vardepapper i Toadman avser bade privata &ganden och
dganden genom narstaende eller bolag som kontrolleras
av personen. For styrelseengagemang och stérre dgan-
den i bolag utanfér Toadman redogérs under rubriken
‘Engagemang i 6vriga bolag’ nedan.

REVISOR

Vid arsstdmma den 13 oktober 2017 valdes Finnham-
mars Revisionsbyra Aktiebolag till revisionsbolag, med
Ulf Johansson som huvudansvarig revisor. Johansson &r
godkand revisor och medlem i FAR. Adressen till Finn-
hammars Revisionsbyra Aktiebolag ar Box 194, 19423,
Upplands Vasby, telefon 08-120 123 00.

Byte av revisor har inte skett under den tid som omfattas
av den ekonomiska 6versikten i detta memorandum.

Bolagets revisor har reviderat de tva senaste arsre-
dovisningarna. Dessférrinnan har inte revisionsplikt funnits
for Bolaget.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga ledamoter &r
valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot dger ratt
att ndr som helst frantréda sitt uppdrag. Vid arsstdmma
kan &ven revisionsbolag eller revisor véljas. Val av revisor
sker normalt med langre férordnande &n ett ar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda ak-
tiedgare framlagger forslag till styrelseledamoter eller
andra valbara befattningshavare till Bolagets styrelse infér
upprattande av kallelse till bolagsstdmma.

Sérskild arbetsordning for VD har inte uppréttats.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod fér
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for
revisons- eller ersattningsfragor.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens ordférande erhaller ett arligt arvode om 0 kr,
ledamoten Sven Folkesson erhaller 50 Tkr per ar och
ledamoten Marie-Louise Gefwert erhaller 100 Tkr per ar.

Samtliga ledande befattningshavare, inklusive VD,
erhaller 16n uppgaende till 480 Tkr per ar med pension-
savsattningar uppgaende till ca 10 Tkr per ar.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden
for Bolagets anstéllda. Pensionsférmaner kan dock utga
som del i en enskild anstaliningsuppgdrelse; da i form av
inbetalning till pensionsférsakring, en kostnad som belas-
tar arets resultat det ar som inbetalningen ar hanforlig till.
Det féreligger inga ekonomiska atagande gentemot
nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare

i Bolaget efter det att forordnandet eller anstéllningen

upphort.

INTRESSEKONFLIKTER OCH NARSTAENDE-
TRANSAKTIONER

Styrelsen &r inte medveten om nagra privata intressen hos
nagon inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som kan
std i strid med Bolagets intressen. Styrelsen kanner heller
inte till nagra andra transaktioner mellan Bolaget och till
Bolaget nérstaende personer eller foretag.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjerelationer eller andra narstaenderela-
tioner till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har, utéver vad som anges i stycket
‘Engagemang i andra bolag’, varit inblandad i konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har varit inblandad

i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem
aren. Ej heller har nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare varit inblandad i nagon réttsprocess av
vasentlig karaktar med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretréder viss yrkesgrupp och som

ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa per-
soner och ingen av dem har under de senaste fem aren
férbjudits av domstol att inga som medlem i ett féretags
foérvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha le-
dande eller 6vergripande funktioner hos emittent. Ingen
av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrelse-
ledaméter har av myndighet eller domstol forhindrats

att handla som medlem av nagon emittents styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Ledamoten Marie-Louise Gefwert ar oberoende i rela-
tion till savél Bolaget och bolagsledningen som Bolagets
storre agare.
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Engagemang i andra bolag

Konkurs avlutad eller

Bolag Befattning Fran, ar Till, ar inledd, datum Agande >10%
Alexander Albedj

Arte Actus Capital AB Ledamot 2016 100%
Arte Actus Corporate

Finance AB Suppleant/VD 2017 35%
Carl&Son Skincare AB Ordférande/VD 2017 70%

Scio Reality AB 21%

Sven Folkesson

New Day AB Ledamot/Vice VD 2011 2014
Nuday AB Ledamot 2011 2016 KK avslutad 2017-09-08
Nuday AB Ordférande 2013 2015

Marie-Louise Gefwert

Tyréns AB Ledamot 2008 2012

Free2Move AB Ordférande 2015

Free2Move Holding AB Ledamot 2013 2015

Free2Move Holding AB Ordférande 2015

Gefwert Development AB Ledamot/VD 2011 100%
HIOD Sports AB Ordférande 2015

Gefwert Development Innehavare 2002

Robin Flodin

ZEAL Game Studio AB Ledamot/VD 2011 2013 KK avslutad 2015-02-04

Achieve Games

Handelsbolag Bolagsman 2008 2014

Power of Two Games

Handelsbolag Bolagsman 2011 50%
Ola Nilsson

Inga

Rasmus Davidsson

ZEAL Game Studio AB Ordférande 2011 2013 KK avslutad 2015-02-04
Ted Léfgren

Inga

| ovanstaende férteckning ingar pagaende eller under de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i andra bolag, i
enlighet med utdrag ur Néringslivsregistret hos Bolagsverket, per den 11 oktober 2017, samt uppgifter om dganden
dverstigande tio procent i dvriga bolag, vilka uppgivits av respektive befattningshavare infér upprattandet av detta
dokument.

Eventuella uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha férekommit.
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TOADMANS RADGIVARE

For att sdkerstilla att Toadman fattar strategiskt korrekta beslut har Bolaget knutit &t sig seniora radgi-
vare i spelutvecklingsbranschen. Samtliga radgivare har gedigen erfarenhet inom branschen och stottar
genom individuella samtal och ndrvaro vid strategidagar med Bolagets ledande befattningshavare.

Martin Ekdal
Co-Founder, Simplygon

Grundare och VD fér 3D-optimeringsbolaget Simplygon som férvarvades
av Microsoft under 2017. Martin innehar darav gedigen erfarenhet inom
3D, affarsutveckling, marknadsforing och férsaljningsverksamhet.

Staffan Berglén
Senior Producer, Paradox Interactive

Veteran producent inom spelutveckling med erfarenhet fran stora spelti-
tlar sasom Tyranny, Pillars of Eternity, Stellaris, Cities: Skylines Magicka 2
etc.

Annika Fogelgren
Senior Producer, King Digital Entertainment

Senior producent inom Candy Crush-franchiset och har tidigare jobbat
pa spelbolagen Starbreeze, Avalanche, Jadestone och norska Ravn Stu-
dio. Har en ledande position pa King.

Tom Olsson
Executive Producer, Goodbye Kansas

Tom har dver 20 ars erfarenhet inom underhallningsindustrin och &r idag
producent pa VFX-bolaget Goodbye Kansas.

Anne Toole
Spelférfattare, t.ex. The Witcher

Prisbelonad forfattare och designer for RPG-spelet The Witcher som
gav henne en "Writer Guild”-nominering. Anne har jobbat med
internationellt ledande spelbolag sdsom Ubisoft, Zynga och CDProjekt.

William Sampson
Producer, Toca Boca

Tidigare creative director och producent pa spelbolaget Stardoll. Idag
har William en betyande roll som producent fér Toca Boca som har en
spelportfélj med 6ver 200 miljoner nedladdningar.
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BOLAGETS NYCKELTAL

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenterade finansiell information bestar av utdrag fran Toadmans reviderade rapporter fér de brutna réken-
skapsaren 1 september 2016 - 31 augusti 2017, 1 september 2015 - 31 augusti 2016 samt ej reviderad arsrapport fér

perioden 1 september 2014 - 31 augusti 2015. Arsredovisningarna ar uppréttade i enlighet med &rsredovisningslagen

och tillampliga regelverk.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH REVISIONSBERATTELSER

For rakenskapsaret 2017 valde Bolaget att 6verga fran BENAR 2008:1 (K2) till BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-

cernredovisning (K3). For att underlatta jamférelser fran tidigare rékenskapsar kommer jamférelsesiffror att uppréttas i

enlighet med det nya regelverket. Revisionsberéttelserna finns intagna i respektive rapport och féljer standardformule-

ringarna. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida www.toadmaninteractive.com.

AR2017 AR2016 AR2015
Nyckeltal och definitioner 2017-08-31  2016-08-31 2015-08-31
Nettoomséattning (Tkr) 10974 11 354 7 515
Resultat fore skatt (Tkr) 602 955 978
Resultat efter skatt (Tkr) 437 500 504
Omsattningstillvaxt (%) -2% 51% 34%
EBITDA-marginal (%) 7% 10% 15%
EBIT-marginal (%) 7% 9% 15%
Antalet anstallda 19 19 18
Omsattning per anstalld (Tkr) 578 598 418
Capex (Tkr) 91 65 0
Soliditet (%) 43% 33% 49%

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nettoomséttning: Intakter fran forsaljning med avdrag for rabatter och efter eliminering av eventuell
koncernintern férséljning.

Resultat fére skatt: Rorelseresultat efter finansiella poster.

Resultat efter skatt: Rorelseresultat efter avsattningar till periodiseringsfond samt vinstskatt.

Omséttningstillvaxt: Omséattningsckning fran féregaende period i procent.

EBITDA-marginal: Resultat fére avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar i procent av
nettoomsattningen.

EBIT-marginal: Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt i procent av nettoomsattningen.

Antalet anstéllda: Medeltalet anstéllda under rékenskapsaret.

Omséttning per anstélld: Nettoomsattning fordelat pa medelantalet anstallda under rékenskapsperioden.
Capex: Kostnad for investeringar i anldaggningstillgangar under perioden.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Finansiell versikt - TOADMAN INTERACTIVE AB
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR

FINANSIELL
OVERSIKT

AR2017 AR2016 AR2015
Resultatrékning 2016-09-01-  2015-09-01-  2014-09-01-
Tkr 2017-08-31 2016-08-31 2015-08-31
Rorelseintikter
Nettoomsattning 10 974 11354 7 515
Ovriga rorelseintakter 110 0 0

Rérelsekostnader

Ravaror och férnédenheter -340 -543 -82
Ovriga externa kostnader -3326 -1321 -925
Personalkostnader -6 665 -8 400 -5 368

Avskrivningar

Auvskrivningar av materiella anldggningstillgangar -31 -13 0

Finansiella poster

Vinst/forlust forsaljning av finansiella tillgangar -120 -122 0
Ranteintakter 1 1 0
Rantekostnader -2 -1 -162

Bokslutsdispositioner och skatt

Forandring av periodiseringsfond -274 -286
Skatt pa arets resultat -165 -182 -189
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AR2017 AR2016 AR2015
Balansrakning
TKr 2017-08-31 2016-08-31 2015-08-31

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 112 52

Summa materiella anlaggningstillgangar 112 52 0

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vérdepappersinnehav 0 122 245
Andra langfristiga fordringar 0 50 0

Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 172 245
Summa anléaggningstillgangar 112 225 245

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4914 234 884
Ovriga fodringar 240 194 404
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 164 135 0
Summa kortfristiga fodringar 5318 563 1288

Kassa och bank

Kassa och bank 772 3114 199
Summa kassa och bank 772 3114 199
Summa omséttningstillgangar 6 090 3677 1487
SUMMA TILLGANGAR 6 202 3902 1732
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AR2017 AR2016 AR2015
Balansrakning
TKr 2017-08-31 2016-08-31 2015-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 67 50 50
Fritt eget kapital 2576 1236 806
Summa eget kapital 2 643 1286 856
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 560 560 286
Summa obeskattade reserver 560 560 286
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1410 131 1
Skatteskulder 64 282 285
Ovriga skulder 284 332 305
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1241 1310
Summa kortfristiga skulder 3000 2 056 590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 202 3902 1732
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AR2017 AR2016

Kassaflédesanalys

2016-09-01- 2015-09-01-
TKr 2017-08-31 2016-08-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 723 1077
Avskrivningar 31 13
Erhallen ranta 1 1
Erlagd rénta -2 -1
Betald inkomstskatt -165 -182

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 0 0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 756 725
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 944 1466

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -91 -65
Avyttring av finansiella tillgangar 2 0
Foréandring av langfristiga fordringar 50 -50

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1000 0

Utbetald utdelning -80 -70
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Jamférelse mellan rékenskapsaren 1 september 2016
till 31 augusti 2017 och 1 september 2015 till 31
augusti 2016

NETTOOMSATTNING

Nettoomséattningen fér perioden 1 september 2016-31
augusti 2017 uppgick till 10 974 Tkr vilket motsvarar

en minskning om 2 procent jamfért med samma period
foregaende ar. Att nettoomséttning inte dkat i samma
takt som tidigare ar ar hanforlig till omstéliningen av
afféarsmodell fran konsultuppdrag till projektfinansierade

uppdrag.

RORELSEKOSTNADER
Rorelsekostnaderna under perioden kade till 10 331 Tkr
fran 10 264 Tkr och var darmed stabila.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 723 Tkr for perioden
med ett resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
pa 755 Tkr. Under rakenskapsaret 2016 uppgick EBIT
till 1 077 Tkr och EBITDA till 1 090 Tkr. Minskningen &r
hanforlig nagot lagre nettoomsattning och nagot hégre
rorelsekostnader.

SKATT PA ARETS RESULTAT
Skatt pa periodens resultat uppgick till 165 Tkr (182).

ARETS RESULTAT
Periodens resultat uppgick till 437 Tkr (500).

INVESTERINGAR
Investeringarna om totalt 91 Tkr var hénférliga till kép av
datorutrustning som skrivs av pa 3 ar.

FINANSIELL STALLNING
Balansomslutningen vid periodens slut (31 augusti 2017)
uppgick till 6,2 Mkr (3,9).

Jamforelse mellan rékenskapsaren 1 september 2015-
31 augusti 2016 och 1 september 2014-31 augusti
2015

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen for perioden 1 september 2015 till
31 augusti 2016 uppgick till 11 354 Tkr vilket motsvarar
en 6kning om 51 % procent jamfért med samma period
foregaende ar.

RORELSEKOSTNADER

Kostaderna under perioden dkade proportionerligt mot
intékterna till 10 264 Tkr jamfort med 6 375 Tkr aret
innan.
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RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 1 077 Tkr for perioden
med ett resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) pa
1090 Tkr. Under rakenskapsaret dessférinnan uppgick
EBIT till 1 140 Tkr och EBITDA till 1 140 Tkr.

SKATT PA ARETS RESULTAT
Skatt pa periodens resultat uppgick till 182 Tkr (189).

ARETS RESULTAT
Periodens resultat uppgick till 500 Tkr (504).

INVESTERINGAR

Investeringarna under perioden uppgick till 65 Tkr och &r
framférallt hanférlig till datorutrustning som skrivs av pa
3ar

FINANSIELL STALLNING
Balansomslutningen vid periodens slut (31 augusti 2017)
uppgick till 3,9 Mkr (1,7).

Ovrig finansiell information

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets materiella anldaggningstillgangar per den 31 au-
gusti 2017 uppgick till 112 Tkr (52) och bestar i huvudsak
av datorutrustning.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bolagets immateriella anlaggningstillgangar per den 31
augusti 2017 uppgick till O kronor (172 Tkr).

PATENT OCH LICENSER
Bolaget har inga registrerade patent eller licenser.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Bolagets pagaende och framtida investeringar avser i
huvudsak investeringar i spelprojekt samt expansion av
verksamheten. Expansionen syftar till att 6ka Toadmans
kapacitet och geografiska nérvaro genom att exempelvis
utdka antalet anstéllda. Bolaget ser dven 6ver méjlighet-
en for framtida forvarv.

RORELSEKAPITAL OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV
Bolagets historiska I6nsamhet och férvantade tillvéaxt
gor att befintligt rérelsekapital och finansiering bedéms
tillréckliga for att verksamheten ska kunna bedrivas i sin
nuvarande omfattning under de kommande 12 manad-
erna. Per den 31 augusti 2017 uppgick Bolagets likvida
medel till 772 Tkr.



VASENTLIGA FORANDRINGAR AVSEENDE
FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA
MARKNADEN EFTER DEN 31 AUGUSTI 2017

Inga vésentliga foréndringar har intréffat vad galler Bola-
gets finansiella stallning eller stallning pa marknaden efter
augusti 2017.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Intékterna forvantas oka till minst 40 000 Tkr under
nastkommande rakenskapsar, huvudsakligen till féljd av
ett omfattande och I6nsamt projektfinansierat uppdrag.
Fortsatta intaktsstrommar fran spelet Immortal férvéantas
bidra till nettoomsattningen under aret 2018.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tabellen nedan redogér fér Toadmans egna kapital och
skulder per den 1 oktober 2017.

Finansiella resurser
Nettoskuldsattning och eget kapital per den 1 oktober
2017.

Nettoskuldsattning

SEK 2017-10-01

(A) Kassa 14 606 794
(B) Likvida medel 0

(C) Latt realiserbara vardepapper 0

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 14 606 794
(E) Kortfristiga fodringar 0

(F) Kortfristiga bankskulder 0

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0

(H) Andra kortfristiga skulder 6 808 781

(I) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 6 808 781

(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -7 798 013
(K) Langfristiga banklan 0

(L) Emitterade obligationer 0

(M) Andra langfristiga skulder 0

(N) Summa langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -7 798 013

Eget Kapital

SEK 2017-10-01

Kortfristiga réntebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder 0

Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 66 700
Overkursfond 983 296
Balanserad vinst eller forlust 1156 282
Arets resultat 436 708
Summa eget kapital 2 642 986

LANEBEHOV
Styrelsen ser i dagslédget inga behov fér Bolaget att
uppta nagra lan.

RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedémning att befintligt rérelsekapital
ar tillrackligt for den aktuella verksamheten under den
nérmaste tolvmanadersperioden

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Emissionslikvidens anvéndning:

Egen spelutveckling 60%
Internationell expansion 20%
Rorelsekapital 20%
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Aktierna i Toadman har emitterats i enlighet med svensk
lagstiftning och ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Enligt rddande bolagsordning kan endast ett aktieslag,
stamaktier (hdgst 53 360 000 st), med en rost per aktie,
utges. Fore nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Toad-
man till 500 000,00 kr, férdelat pa 13 340 000 aktier.

Samtliga aktier ar fullt betalda. Toadmans bolagsordning
anger att aktiekapitalet skall uppga till lagst 500 000,00
kr och hégst 2 000 000,00 kr, samt att antalet aktier skall
uppga till lagst 13 340 000 och hogst 53 360 000 st.

RATTIGHETER SOM ATFOLJER BOLAGETS AKTIER
Vid bolagsstamma rostar varje aktiedgare i kraft av det
rostetal som medféljer innehavda aktieslag. Aktiedgare
har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.

Aktierna i Toadman ar inte féremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlsenréatt eller I6sningss-
kyldighet. Det har inte heller forekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Férandring

aktiekapital Férandring, Aktiekapital

Ar Hindelse (SEK)

50 000,00 1000

antal aktier

2013 Bolagsbildning

(SEK)
50 000,00 1000

CENTRALT AKTIEREGISTER OCH ISIN-NUMMER

De utgivna aktierna i Toadman ar registrerade i elektron-
isk form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsord-
ningen. Inga fysiska aktiebrev férekommer saledes. Aktie-
boken fors av Euroclear Sweden AB, med adress Box 191,
101 23, Stockholm. Aktiens ISIN-kod &r SE0010520106.

Ovriga vérdepapper som &r utgivna eller kan utges enligt
bolagsordningen har dnnu inte tilldelats nagra ISIN-koder.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Even-
tuell utdelning beslutas av bolagsstéamma efter férslag
fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstdmman faststalld avstamningsdag ar registrerad
i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berattigar till utdelning. Utdelningen é&r inte av
ackumulerad art. Eventuell utdelning ombesérjes av Eu-
roclear, eller, fér forvaltarregistrerade innehay, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas
endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sérskilda regler,
restriktioner eller forfaranden avseende utdelning fore-
ligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige. Det
finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

RESTRIKTIONER | MOJLIGHETER TILL UTDELNING
Inga begrénsningar i méjligheter till utdelning féreligger
férutom vad som féljer av lagstiftning och redovisnings-
regler.

Kurs/st*
(SEK) Typ

Kvotviarde
(SEK)

50,000

Antal
aktier

Kontant

2017 Nyemission 16 700,00 334 66 700,00 1334 50,000 2994 (0,2994) Kontant

2017  Aktiesplit 10 000:1 - 13338 666 66700,00 13340000 0,005 N/A

2017 Fondemission 433 300,00 - 500 000,00 13340000 0,037 N/A
Forestaende

2017 Nyemission** 63 921,55 1705427 56392155 15045427 0,037 12,90 Kontant

* Teckningskurs i parentes avser historisk teckningskurs omréknad fér Split (10 000:1) 2017.

**Vid fullteckning

36 TOADMAN INTERACTIVE AB - Aktiekapital och dgarférhallanden



TECKNINGSOPTIONER
Bolaget har vid ett tillfalle beslutat om utgivande av
teckningsoptioner.

Den 1 september 2017 beslutades vid bolagsstdmma om
utgivande av hoégst 667 000 teckningsoptioner, bendmn-
da TO 1. Det krévs 1 teckningsoption for att, under peri-
oden 05 oktober 2017 till den 01 september 2020, képa
en nyemitterad aktie. Teckning av aktier i bolaget med
stéd av teckningsoptionerna ska ske till en teckningskurs
7,5 kr. Teckning av dessa optioner erbjods till anstallda
nyckelpersoner samt Sven Folkesson som arbetar med
kommersiella avtal fér Toadman.

KONVERTIBLA LAN
Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstdmman i Toadman den 13 oktober 2017, bemy-
ndigades styrelsen att under tiden intill nasta arsstdmma,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran
aktiedgares foretradesrétt, fatta beslut om nyemission av
aktier.

HANDEL MED BOLAGETS AKTIER

Toadman har inlett arbetet med att notera Bolagets aktie
vid NGM Nordic MTF, som &r en s.k. MTF-handelsplats.
Det ar styrelsens bedémning att Bolaget efter genom-
férandet av foéreliggande nyemission uppnar de krav som
de regelverk som en sadan marknadsplats tillampar.

Ovrig information om noteringsprocessen kommer
fortldpande att anslas pa Bolagets hemsida. Den av
styrelsen planerade foérsta handelsdagen infaller den 6
december 2017.

Det féreligger emellertid alltid omsténdigheter utanfér
Bolagets eller emissionsinstitutets kontroll vilka kan med-
fora senareldgganden av handelsstarten.

MARKNADSPLATSEN

Bolaget avser uppta aktierna till handel vid Nordic MTF
under kortnamnet TOAD. Handeln i bolagets aktier kom-
mer kunna féljas i realtid pa www.ngm.se.

Nordic MTF &r en multilateral handelsplattform for
listning och handel i aktier och aktierelaterade vérde-
papper tillhérande Nordic Growth Market NGM AB.

En multilateral handelsplattform (en MTF, Multilateral
Trading Facility) &r en handelsplattform i enlighet med
MiFID (Markets in Financial Instruments Directive). En
investerare bor ha i atanke att aktier och aktierelaterade
vardepapper som ar listade eller avses listas pa Nordic
MTF inte &r borsnoterade och att bolaget darfér inte
omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som
borsnoterade bolag.

Pa Nordic MTF galler saledes inte lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden,
eller Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av inter-
nationella redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa
mojligt att under vissa férutsattningar notera aktier eller
aktierelaterade vardepapper pa en MTF utan att pros-

pektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Pa Nordic MTF géller inte
heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot galler Eu-
ropaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014
av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kolle-
giet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar”.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets
egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebar
att samtliga av Nordic Growth Markets medlemmar kan
handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata,
distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thom-
son Reuters, Infront och ledande internetportaler med
finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa
tillgénglig utan kostnad pa www.ngm.se.

Pa Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market NGM AB,
en av Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspek-
tionen, fér dvervakningen av saval de listade bolagens
informationsgivning som handeln i bolagens aktier.

Agarférhallandena

AKTIEAGARAVTAL, LOCK-UP
Det férekommer inga avtal mellan de storre aktiedgarna
som skulle kunna paverka inflytandet 6ver Bolaget.

Bolagets storre dgare har ingatt avtal om att inte avyttra
mer an 10% av sitt innehav under en 12 manaders period
efter forsta handelsdag. De &gare som ingatt ett sadant

avtal ar:

Aktiedgare
Robin Flodin 3815691 28,6%
Rasmus Davidsson 3815691 28,6%
Alexander Albedj gm. Danica

Pension Férsakringsaktiebolag 1670 000 12,5%
Fatshark AB 1 000 000 7,5%
Ola Nilsson 680 000 51%
Ted Lofgren 680 000 51%
Marie-Louise Gefwert 8618 0,1%
Summa 11670000 87,5%

AKTIEAGARNA PER DEN 6 NOVEMBER 2017

Aktiedgare
Robin Flodin 3815691 28,6%
Rasmus Davidsson 3815 691 28,6%
Danica Pension
Forsakringsaktiebolag 3 340 000 25,0%
Fatshark AB 1 000 000 7,5%
Ovriga aktiedgare (3st) 1368 618 10,3%
Summa 13340000 100%
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LEGALA FRAGOROCH
OVRIG INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Toadman Interactive AB (publ), med organisationsnum-
mer 556923-2837, registrerades vid Bolagsverket den

20 februari 2013 under firma Toadman Interactive AB.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och regleras av
Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt. Bestam-
melserna i bolagsordningen &r ej mer langtgdende &n
Aktiebolagsslagen vad géller féréndring av aktiedgares
rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt overlatbara. Styrels-
ens sate ar registrerat i Stockholms kommun, Stockholms
lan.

Huvudkontorets adress ar:
Toadman AB

Sveavagen 20, 6 tr

111 57 Stockholm.

BOLAGSSTRUKTUR OCH AKTIEINNEHAV
Toadman har inga aktieinnehav i nagra andra bolag.

VASENTLIGA AVTAL

Avtalet med Leyou Technologies Holding Limited ar ett
vasentligt avtal. Avtalet innebér att Toadman ska lever-
era ett spel till Leyou under ca 1 ars tid, med flertalet
moment inblandade, inklusive design av spelet, forsta
spelbara milj6 och lansering av sa kallad soft-launch av
spelet. Toadman erhaller milstolpesbetalningar f6r varje
delmoment som uppfylls och godkéanns av Leyou. | tillagg
erhaller Toadman en royalty-betalning baserat pa vinsten
av spelet. Avtalet med Leyou &verstiger 40 Mkr i intakter
underca 1 ar.

FORSAKRINGAR

Bolaget har ett férsékringsprogram som styrelsen bedémt
vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsakringsskyd-
det ar féremal for [6pande Gversyn.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget har inte varit part i nagot réattsligt férfarande

eller skiljeforfarande som vid nagot tillfélle har eller har
haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller I16nsamhet. Bolagets styrelse kdnner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle vara
under uppsegling.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta memorandum skall lasas tillsammans med resultat-
och balansrékningar med tillhérande noter, kassafléde-
sanalyser och, i férekommande fall, revisionsberéattelser
ur féljande av Bolaget tidigare avldamnade rapporter, vilka
inforlivas genom hanvisning. De handlingar som inférlivas
genom hénvisning ar:
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Arsredovisning for perioden 1 september 2014 till den 31
aug 2015, ej reviderad.

Reviderad arsredovisning for perioden 1 september 2015
till den 31 aug 2016.

Reviderad arsredovisning fér perioden 1 september 2016
till den 31 aug 2017.

Handlingarna finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida:
www.toadmaninteractive.com

RADGIVARES INTRESSEN

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissionsinstitut i
samband med féreliggande transaktion. Eminova ar dven
Bolagets mentor for noteringen vid NGM Nordic. Emino-
va ager inga aktier i Toadman och kommer vare sig kdpa
eller férmedla férsaljning av Bolagets vardepapper.
Eminova har inte medverkat vid utformningen av férelig-
gande transaktion. Eminovas medverkan bestar i detta
specifika uppdrag enbart av administrativa tjanster.
Eminova har inga ekonomiska intressen i Toadman, eller i
utfallet av féreliggande transaktion, men kan i framtiden
komma att leverera aktuella tjanster av liknande slag till
Bolaget.

INVESTERINGAR OVERSTIGANDE FEM PROCENT AV
ERBJUDANDET

Foreliggande nyemission omfattas till ca 50,0 procent av
emissionsbeloppet av i férvag ingangna teckningar. Se
avsnitt “Inbjudan till teckning av aktier i Toadman” pa
sidan 7.

TILLSTAND OCH LICENSER

Toadmans immateriella rattigheter skyddas framst genom
upphovsrattsligt skydd, varumarken, lagstiftning till skydd
for foretagshemligheter och/eller avtal.

INNEHAVDA PATENT
Bolaget har inga registrerade patent och bedéms heller
inte vara beroende av andras patent.

SKATTEFRAGOR

Transaktioner i Toadmans vardepapper kan komma att
medféra skattemassiga konsekvenser fér innehavaren.
Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att
inhdmta rad fran skatteradgivare avseende skattekonse-
kvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. For fysiska
personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige inne-
halls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear, eller av
forvaltaren om innehavet ar férvaltarregistrerat.

Toadman ansvarar inte for att innehalla kallskatt.



BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Toadman Interactive AB (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foretaget ska huvudsakligen bedriva tillverkning,
marknadsféring och forséljning, inom saval som utom
Sverige, av digitala samt analoga spel och dérmed féren-
lig verksamhet. Foretaget skall d&ven bedriva handel med
fast och 16s egendom och darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet i bolaget ska uppga till Iagst 500 000
kronor och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 13 340 000 och hogst
53 340 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hdgst 9 ledaméter med
légst 0 och hogst 3 suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrels-
ens och verkstéllande direktérens férvaltning ska en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter utses, eller ett
registrerat revisionsbolag, skall véljas pa arsstimman

for en mandattid som géller till slutet av ndstkommande
arsstdmma.

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstam-
ma dér fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska ske
tidigast sex och senast tva veckor fére stamman. Kallelse
till bolagsstdamma ska ske genom kungérelse i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samti-
digt som kungérelse sker annonseras i Dagens Industri.
Stdmma halls dar bolaget har sitt sate.

§ 9 Anmalan till stimma

Aktiedgare som Onskar deltaga i bolagsstdmma skall an-
mala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallels-
en till stdmman. Denna dag far ej vara séndag, annan
allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och far ] infalla tidigare &n femte vardagen
fore stdmman.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela
aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore

stdmman dels géra anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far
inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore bolagsstamman.

Aktiedgare eller ombud far ha med sig hogst tva bitraden
vid bolagsstémma endast om aktiedgare anmaler antalet
bitréden till bolaget pa det sétt som anges i féregaende
stycke.

§ 10 Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser skall
Sppna bolagsstdamman och leder férhandlingarna till dess
ordférande vid stdmman valts.

§ 11 Arsstimma

Arsstamma halles arligen inom sex (6) manader efter

rakenskapsarets utgang. Pa arsstdmma skall féljande

arenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Uppréttande och godkadnnande av réstlangd.

Godkénnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen samman-
kallad.

Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen.

7. Beslut om

-faststéllande av resultatrékningen och balansrakningen

-dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller

forlust enligt den faststéllda balansrakningen

-ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande

direktoren.

8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorer.

9. Val av ledaméter till styrelsen och val av revisorer.
10. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstdmman

enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

A

o

Vid bolagsstémma ma envar rostberéttigad rosta for hela
antalet av hen dgda och med fullmakt féretradda aktier,
utan begransning i rostetalet.

§ 12 Rakenskapsar
Rékenskapsaret ar 1 september — 31 augusti.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstdmningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstédmnings-
register, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument
eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt

4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 némnda lag, ska antas vara
behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39
§ aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsordning - TOADMAN INTERACTIVE AB 39



KONTAKTINFORMATION

TOADMAN INTERACTIVE AB (publ)
Sveavagen 20

111 57 Stockholm
Email: info@toadmaninteractive.com
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