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Colabitoil Sweden AB bygger framtidens brénsleldsningar for produktion och leverans av premiumbranslet HY0100. Genom
att ersatta fossil diesel med fornybar HVO100 bidrar Colabitoil till en omstélining mot ett hallbart samhalle. HYO100 besitter
béattre egenskaper &n fossil diesel, forutom att koldioxidutsl&ppet reduceras med 6ver 90 procent och utsldppen av atmosfériska
partiklar minskar med 33 procent, 6kar dessutom rackvidden med 2-5 procent, vilket ger en béttre totalekonomi.

Genom inkdp och distribution till egna tankanlaggningar for forsédljning till foretag och konsumenter, distribution till
foretagskunder samt med egen produktion i mindre skala forser foretaget Mellansverige med ren HVO100. Bolaget har en
arsomsattning vid halvéaret 2017 om cirka 94 MSEK och har som mal att 2017 omstta cirka 280-320 MSEK med ett resultat
fore skatt om cirka -2 MSEK baserat pa befintliga kundavtal.

Alla dieselfordon kan bli klimatsmarta dver en tank. Med ren HVO100 i tanken &r kundnyttan fordelaktiga produktegenskaper
som forbattrar prestanda, ekonomi och milj6. Efterfragan for produkten HVO100 &r stor. Colabitoil har startat resan mot ett
fossilfritt samhalle och som aktiedgare ar du med pa denna resa mot ett fossilfritt samhalle redan i dag. For att mota efterfragan
vill Colabitoil 6ka takten pa etableringar av egna tankanlaggningar och avser darfor att ta in tillvaxtkapital genom en nyemission
om 19,8 MSEK infor planerad notering pa AktieTorget i december 2017.
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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med ”Colabitoil Sweden AB” avses Colabitoil Sweden AB
(publ) med organisationsnummer 556478-4485. Med “Colabitoil
Fastigheter AB” avses det heldgda dotterbolaget Colabitoil
Fastigheter AB med organisationsnummer 559075-2043. Med
”Hillberg & Son” avses det nyligen forvirvade dotterbolaget
Hillberg & Son Akeri AB” med organisationsnummer 556260~
0196. Med “Colabitoil” eller "Bolaget” avses koncernen, det vill
séga Colabitoil Sweden AB och de heldgda dotterbolagen.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Colabitoil.
Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB.
Sedermera Fondkommission har bitrétt Bolaget vid upprattandet
av detta memorandum. Styrelsen i Colabitoil &r ansvarig for
innehallet, varpd Sedermera Fondkommission och ATS Finans
AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktieagare i
Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser
till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifterna i memorandumet.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband
med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen och ar undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det sammanlagda beloppet som erldggs
under en 12-manadersperiod motsvarar hgst 2,5 miljoner euro.

Dokumentet har granskats av AktieTorget i enlighet med
AktieTorgets noteringsavtal och godkants under forutsattning att
spridningskravet ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds.
Godkannandet innebar inte ndgon garanti fran AktieTorget om att
sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan dérom i ndgot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgirder 4n de som
foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dér distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregéende
mening eller strider mot regler i sddant land. F6r memorandumet
géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed
sammanhingande rattsforhallanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pd Colabitoils kontor, pa
Bolagets hemsida (www.colabitoil.se) och pd AktieTorgets
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hemsida (www.aktietorget.se). Memorandumet kan harutéver nas
via Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Uttalanden om omvérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa uttalanden &r val
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sésom
alla framtidsbedémningar, ar férenade med osékerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberéttelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Colabitoils revisor.

Referenser och kallh&nvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kénner till och kan forsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd part — inga uppgifter har
utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att sakerstélla att
aktiedgare och Gvriga aktorer pa& marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som
kan paverka Colabitoils aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa
AktieTorgets hemsida, se:

https://www.aktietorget.se/documents/Aktie Torget/ Aktie Torgets
%20noteringsavtal%2020160703.pdf

Harutdver &r Bolaget aven skyldigt att folja dvriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for bolag
som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget & en bifirma till ATS Finans AB, ett
vérdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag som ar
noterade p& AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets
noteringsavtal som syftar till att sékerstalla att aktiedgare och
ovriga aktorer pd marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt handelssystem som &r
tillgdngligt for de banker och fondkommissiondrer som &r
anslutna till Nasdag Stockholm AB. Det innebér att den som vill
kopa eller silja aktier som &r noterade pa AktieTorget kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionér.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns p& AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).


http://www.sedermera.se/
https://www.aktietorget.se/documents/AktieTorget/AktieTorgets%20noteringsavtal%2020160703.pdf
https://www.aktietorget.se/documents/AktieTorget/AktieTorgets%20noteringsavtal%2020160703.pdf
about:blank

V1 ser till att dieseldrivna fordon, utan
modifieringar, kan bli fossilfria vid nasta tankning
utan att det blir dyrare for kunden. Nu kan alla vara
med pa resan mot ett hallbart samhélle. Bade genom
att investera i Colabitoil och att tanka var HvV0100.”

— Jan Nordlof, VD




SUMMERING

Colabitoil Sweden AB bygger framtidens brénsleldsningar for produktion och leverans av premiumbrénslet HY0100. Genom
att ersatta fossil diesel med fornybar HVO bidrar Colabitoil till en omstillning mot ett hallbart samhélle. Med egna
tankanlaggningar for forsaljning till foretags- och privatmarknadskunder, distribution till foéretagskunder samt med egen
produktion i mindre skala forser foretaget Mellansverige med ren HVO100.

HVO100 &r ett premiumdrivmedel for dieselmotorer, som ar 100 procent fornyelsebart och fossilfritt, dar ravaran bestar av
restprodukter. Produkten erbjuds till samma pris som konventionell diesel. Dess hogre energiinnehall och hégre cetantal medfor
en forbattrad prestanda som &r béattre for miljén och kunderna. HVO dr en dieselerséttning som inte kraver ombyggda motorer
eller anpassning till fordon, vilket innebér snabb driftsdttning utan omstallningskostnader. | takt med att miljomedvetenheten
Okar samt att stat, regioner, kommuner och féretag staller higre krav pa fornyelsebara drivmedel 6kar efterfragan pa fossilfria
branslen?.

Colabitoil koper in och distribuerar HVO Diesel till dver 200 leveranspunkter inom transportsektorn, utdver sina egna cirka 35
tankanlaggningar, har en arsomsittning vid halvaret 2017 om cirka 94 MSEK och har som mal att 2017 omsatta cirka 280-320
MSEK med ett resultat fore skatt om cirka -2 MSEK baserat pa befintliga kundavtal. Bolaget har under 2017 starkt sin position
p& biodrivmedelsmarknaden genom férvarvet av Hallberg & Son Akeri AB (“Hillberg & Son™). Omséttningen pd arsbasis
forvantas dverstiga en halv miljard kronor.

Marknaden for HVO vixer starkast av alla drivmedel p& marknaden. For att mota efterfragan vill Colabitoil 6ka takten pé
etableringar av egna tankanléaggningar och avser darfor att ta in tillvaxtkapital genom en nyemission om 19,8 MSEK infér
planerad notering pa AktieTorget.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 2 — 16 november 2017.

Teckningskurs: 33,00 SEK per aktie.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 160 aktier, motsvarande 5 280 SEK.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 600 000 aktier, motsvarande 19 800 000,00 SEK. Faststalld lagstaniva for
nyemissionens genomfdrande &r 430 000 aktier, motsvarande 14 190 000,00 SEK.

Antal aktier innan nyemission: 8 254 378 aktier.

Véardering (pre money): cirka 272 MSEK.

Notering pa AktieTorget: Aktien i Colabitoil ar planerad att noteras pa AktieTorget. Forsta dag for handel ar beraknad att bli
den 12 december 2017.

ISIN-kod: SE0007815386.

Teckningsforbindelser: Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 9,1 MSEK, motsvarande cirka 46 procent
av emissionsvolymen.

! http://spbi.se/blog/2017/08/18/hvo-diesel-lyfter-biodrivmedel-forsta-halvaret/
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Colabitoil. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar férenade med den aktie som genom detta memorandum ar
planerad att tas upp till handel pa AktieTorget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att
vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utvardering av 6vrig information
i memorandumet tillsammans med en allmén omvéarldsbedémning har gjorts.

Bolagsspecifika risker

Kort historik

Colabitoil bildades 2013. Bolagets relationer med saval presumtiva kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade, dven om
personerna i Colabitoil har breda kontaktnét inom Bolagets verksamhetsomrade. Av denna anledning kan relationerna vara
svéra att utvérdera. Det foreligger risk att nya och etablerade relationer inte kommer att leda till samarbeten, vilket kan komma
att paverka de framtidsutsikter som Colabitoil har genom exempelvis uteblivna eller begransade intakter.

Kunder

Hittills har rorelseintékter genererats fran ett begransat antal kunder. Vissa kunder kan under begransade tidsperioder st for en
stor andel av Bolagets totala rorelseintékter. Det finns risk att en forlust av en storre kund pa kort sikt paverkar Bolagets
omséttning negativt.

Leverantorer/tillverkare

Colabitoil har i dagsléget ett distributionsavtal med en (1) leverantér av HVO, Neste AB (”Neste Oil”), inom vilket Colabitoil
distribuerar HVO genom inkop fran Neste Oil. Det finns risk att detta avtal ensidigt upphévs, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, bland annat avseende svarigheter att finna annan leverantor av HVO. Colabitoil har harutover
aven for avsikt att ingd ytterligare samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa parter
véljer att avbryta samarbetet, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten i Bolaget. Det finns aven risk for att
Colabitoils leverantérer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av
nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Colabitoil berdknar, vilket i férlangningen kan
komma att leda till exempelvis fordrdjda eller uteblivna intakter.

Nyckelpersoner och medarbetare

Colabitoil ar ett relativt litet foretag och nyckelpersonerna har omfattande kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser
for verksamheten och intéktsméjligheterna.

Teknisk risk
Det finns tekniska risker knutna till kemiska processer och produktion av drivmedel. Det finns risk att en eller flera av de
tekniska riskerna forverkligas i oférutsedd omfattning, vilket kan paverka Colabitoils stéllning negativt.

Kommersiell risk

Det finns risk att marknadens beddmning inte Gverensstammer med Bolagets bedomning av faktorer sdsom priser, kvalitet eller
tillganglighet, vilket kan leda till att Colabitoils produkter kan komma att séljas till priser som understiger den av Bolaget
forvantade prisnivan. Det finns risk att detta har en negativ inverkan pa Bolagets utveckling och lonsamhet.

Malséattningar
Det finns risk att Colabitoils malsattningar inte kommer att uppnés inom den tidsram som faststallts och att det tar langre tid

an planerat att nd de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket medfor risk att Colabitoils verksamhet paverkas negativt.

Konkurrenter

Inom drivmedelsbranschen rader omfattande konkurrens och pa marknaden finns multinationella foretag med stora ekonomiska
resurser. En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av begransade eller uteblivna
intakter for Colabitoil. Vidare kan foretag som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig
inom Colabitoils nisch. Det finns risk att 6kad konkurrens kan komma att hdmma Colabitoils intdktsmojligheter.
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Finansieringsbehov och kapital

Colabitoils expansion medfér tkade kostnader och investeringar. Det finns risk att en forsening av ytterligare etableringar
innebér resultatférsdmringar for Bolaget. Det finns risk att Colabitoil i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och
det foreligger &ven risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas, genom vilket det finns risk for att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n onskat. Detta kan leda till forsenade eller
uteblivna intakter.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteforandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hégkonjunkturer kan ha
inverkan pé& rorelsekostnader, forsiljningspriser och aktievérdering. Det finns risk att Colabitoils framtida intikter och
aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Politisk risk

Colabitoil bedriver verksamhet pa en global marknad och har samarbetspartners, leverantérer och kunder bade i Sverige och
utomlands. Risker kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystem och forandringar i lagstiftning, andra relevanta forordningar
relaterade till beskattning, tullar och avgifter samt andra villkor som galler for Bolagets verksamhet pa den internationella
marknaden. Regler, forordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad géller saval materiell ritt som domstolsférfaranden och
rattstillampning. Detta far dven till foljd att Bolagets formaga att utéva eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan
skilja sig & mellan olika lander och eventuella tvister eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskravande och utgangen kan
vara oviss. Colabitoil &r dessutom verksamt i drivmedelsbranschen som préglas av en hég grad av politisk styrning och/eller
lagstiftning och regleringar av olika slag. Politiska beslut, fordndringar i géllande lagstiftning och andra liknande forandringar
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att bedriva sin verksamhet, vilket kan leda till forsenade och/eller uteblivna
intakter. Harutdver pagér for narvarande en politisk debatt, bade i Sverige och utomlands, géllande diesel som drivmedel. Det
finns risk att denna debatt negativt kan paverka den allménna opinionen om diesel som ett fordelaktigt drivmedel vilket ocksa
skulle kunna paverka den allmanna opinionen om fossilfria ersattningar till diesel negativt. Det finns risk att detta far en negativ
inverkan pa Colabitoils omsattning. Ovan namnda faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat i framtiden.

Skatter och avgifter
Andrad lagstiftning avseende skatter (framforallt drivmedelsskatter) och dndrade avgifter kan géra att Bolagets kostnader dkar

pa ett oférutsett vis. Det finns risk att sddana forandringar paverkar Colabitoils resultat och stallning negativt.

Marknadstillvéxt

Colabitoil planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och
regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander och
regioner kan medfora problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medfora
intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan &ven innebéra att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett
mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt stt. En snabb tillvaxt
kan medfora problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen, vilket medfér risk att Bolagets resultat och finansiella
stéllning paverkas negativt.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent och immateriella rattigheter har en begrénsad livslangd. Det foreligger en risk att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och dvriga immateriella réttigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd. Om Colabitoil tvingas forsvara patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detta medfor betydande kostnader,
vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Patent har en begransad
livslangd. Det finns risk att Colabitoil gor eller péstas gora intrdng i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan
&ven komma att begrénsa mojligheterna for en eller flera av Colabitoils framtida samarbetspartners att fritt anvanda berérd
produkt eller produktionsmetod. Den osékerhet som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av sadana tvister ar svara
att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsétta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Colabitoil fordelaktigt
utfall, bli betydande, vilket medfor risk att Bolagets resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Det finns harutéver risk att aktorer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omréden till det omrade Colabitoil
ansokt patent inom, resulterande i att konkurrenternas produkt ndr samma effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt
innebara forsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

2 COLABITOIL



Utvecklingskostnader

Colabitoil kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor till exempel risk
att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Tillstdnd for verksamheten

Colabitoil har tillstdnd fran mark- och miljodomstolen att bedriva sin nuvarande verksamhet. Det finns risk att dessa tillstand
dras in och en indragning av dessa tillstand skulle forsvéra for Bolaget att bedriva sin verksamhet. En sadan forandring paverkar
Colabitoils resultat och stallning negativt. Harutéver ansdker Bolaget l6pande om miljotillstand och bygglov for etableringen
av nya tankanlaggningar. Det finns risk att dessa ansokningar avslés. Ett avslag av en sddan ansékan innebéar en forsvaring for
Bolaget att etablera nya tankanlaggningar vilket medfor en negativ inverkan pé Bolagets intéakter.

Aktierelaterade risker

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Colabitoils aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som Bolagets aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig finns risk for att
aktieagare inte kan sélja sina aktier. Det finns ocksa risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i detta
erbjudande.

Aktieforsaljning frén storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Bolagets styrelseordférande Bjorn Norrbom, styrelseledaméterna Christer Sundin, Lennart Sjogren, Per-Erik Holmgren, VD
Jan Nordldf samt Grizzly Konsult AB (styrelseordférande Bjorn Norrbom), SUBO Konsult AB (styrelseledamot Christer
Sundin) och Daniel Trabold (anstélld i Bolaget) har via utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra mer an hogst 10
procent av sitt &gande inom ett ar fran och med den dag nér Bolagets aktier noteras pa AktieTorget. Pa langre sikt finns dock
risk for att styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och/eller nuvarande storre aktiedgare avyttrar delar eller hela sina
innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pé en noterad marknad. Det finns risk
att kursvariationer uppkommer genom stora forandringar av kép- och séljvolymer, vilket kan paverka Colabitoils aktiekurs
negativt. Detta behdver inte nédvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden péaverkas av psykologiska faktorer som till exempel rykten, trender, reaktioner pa
nyheter som inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc. Det finns risk att Bolagets vardepapper paverkas pd samma satt som
alla andra vérdepapper som lopande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i
manga fall svara att férutse och det finns risk att detta paverkar Colabitoils aktiekurs negativt.

Marknadsplats
Bolagets aktie ar planerad att tas upp till handel pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepappersholag

under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier handlas pa AktieTorget
omfattas inte av alla lagregler som galler for ett bolag noterat pa en s.k. reglerad marknad. AktieTorget har genom sitt
noteringsavtal valt att tilldmpa flertalet av dessa lagregler. En investerare bér dock vara medveten om att handel med aktier
noterade utanfor en s.k. reglerad marknad kan vara mer riskfylld.

Utdelnin
Colabitoil har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en inledande expansionsfas och eventuella 6verskott

&r primart planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer att dverstiga
Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar om framtida utdelningar.
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KORT OM HVO OCH COLABITOIL

Det helt fornyelsebara, fossilfria drivmedlet HVO Diesel ("HVO”) besitter béttre egenskaper &n fossil diesel, forutom att
koldioxidutslappet reduceras med éver 90 procent och utsléppen av kvdveoxider minskar med dver 30 procent dkar dessutom
rackvidden med 2-5 procent, vilket ger en béttre totalekonomi. Detta m6jliggors tack vare att HVO har hogt energiinnehall
samt hogre cetantal (tdndvillighet) &n vanlig fossil diesel. HVO stér for “hydrerade vegetabiliska oljor” och framstills av
restprodukter, i form av vegetabiliska eller animaliska fetter.

Det stélls allt hogre krav pa att krafttag for miljon tas pa olika regulatoriska nivaer — stat, regioner, kommuner och foretag
arbetar for att pa olika satt skapa goda forutsattningar for ett i Iangden hallbart samhélle. En del av detta arbete utgors av att
hitta alternativ till fossil diesel som bransle, vilket medfor att efterfragan pa fossilfria drivmedel pa senare ar dkat markant och
fortsatter att oka2. Mot bakgrund av detta finns en tydlig marknad for HVO. Problemet for kunderna ar tillgangen till drivmedlet.

Colabitoil tillhandahaller HVO genom inkdp fran Neste Oil med ambitionen att bidra till framtidens fossilfria samhalle. Bolaget
levererar i dagslaget till over 200 leveranspunkter, utdver de egna 35 tankanlaggningarna. Bolaget forvéntas né en omsittning
under 2017 pa cirka 280-320 MSEK och har, tack vare bland annat forvarvet av Hallberg & Son och en ékad leveranskapacitet,
en befintlig kundstock som omsétter cirka 550 MSEK om aret. Colabitoil har for avsikt att gora HVO till ett etablerat drivmedel
pé den svenska marknaden med malsattningen att ersatta den fossila dieseln och dirmed né positiva klimateffekter. Colabitoils
huvudfokus ar i dagslaget att etablera Bolagets varumérke ytterligare och att ta marknadsandelar pa den snabbt vixande
marknaden. Colabitoil har idag cirka 35 egna tankstationer, belagna mellan Norrkoping och Umed. Merparten av dessa
tillhandahaller premiumbranslet HV0100. Bolaget ar unikt i jamforelse med sina direkta konkurrenter eftersom det utéver
distribution av  HVO100 dessutom bedriver ett omfattande forsknings- och utvecklingsarbete kring drivmedel och
produktionsmetoder samt har egen produktion av HVO i sin pilotanldggning i Norrsundet. Detta &r framforallt fordelaktigt
eftersom en omfattande kunskap om utveckling och produktion av drivmedel byggs upp i Bolaget och medfor dven att Bolaget
pé sikt minskar sitt beroende av externa HVO-leverantorer. Sammanfattningsvis tillser Colabitoil att den befintliga flottan av
dieseldrivna fordon, utan modifieringar, kan bli fossilfria vid nésta tankning utan att det blir dyrare for kunden.

Colabitoil star nu infor en expansion av verksamheten och har ett stort antal planerade aktiviteter pa gang. Bolaget vill fortsatta
att utveckla dess stationslédgen och arbetet med foretagskunder och dessutom bygga ut distributionsnétet for att darigenom
kunna oka leveranser till befintliga kunder. Darutéver vill Bolaget ocksa utveckla varumérket mot konsumentmarknaden,
genom marknadsforing, kommunikation och fler publika stationer for att 6ka tillstrdmningen av nya kunder.

Colabitoils huvudkontor i Norrsundet utanfor Gavle.

2 http://www.ja.se/artikel/54822/hvo-driver-okningen-av-biobransle.html
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VD JAN NORDLOF KOMMENTERAR

Rudolf Diesel, uppfinnaren av dieselmotorn, sa att den i framtiden kommer att drivas pa biobransle och nu &ar framtiden hér
med HVO100. Att dépa om dieselmotorer till HVO-motorer vore idag helt relevant. Den ensidiga debatt som idag har forts
handlar ofta om att begrénsa eller forbjuda dieselbilar utan att man inser att det &r branslet och inte motorn som &r utmaningen.
Drivmedels- och fordonsbranscherna star infor utmaningen att tydliggéra miljo och kundnytta med HVO100. Har gar
marknaden fore med en snabbt 6kande efterfragan pa fornyelsebara drivmedel.

Den viktigaste utmaningen for branschen &r att byta ut det fossila branslet — inte motortekniken — samt att arbeta for hallbart
producerade biobranslen. Drivmedel fran bioenergi utgor en liten, om &n snabbt véxande del av energianvandningen inom
transportsektorn. Biobranslen anvands idag framst for laginblandning i bensin och diesel av fossilt ursprung. Laginblandning
ger effekt, men for att nd ett fossilfritt transportsystem racker det inte med Iaginblandning — det kravs 100 procent biodrivmedel.
Transportsektorn har saledes ett stort behov av biodrivmedel for att kunna bli fossilfri. Potentialen inom denna sektor ar
beroende av bade forbattrad infrastruktur och ny teknik. Det rader stor efterfraigan pa miljoanpassade drivmedel fran
transportindustrin, offentliga forvaltningar samt fran féretag och privatpersoner som vill bidra till ett hallbart transportsystem
och fé battre kdrekonomi. Utmaningen bestar for ett stort antal kunder av att fa tillgéng till HVO eftersom bade produktion och
distribution av HVO &r begrénsad i nulaget. Forsaljningen av fornyelsebara drivmedel har 6kat genom aren, mycket tack vare
en 6kad miljémedvetenhet och statliga/regionala och kommunala miljésatsningar, men tillgdngligheten &r i dagsléget ett
problem.

Colabitoil tillhandahéller sedan i september 2015 drivmedlet HV0100 som, utéver att det & 100 procent fornyelsebart och
erbjuds till ett pris som &r i paritet med konventionellt dieselpris, dessutom &r ett premiumdrivmedel som har béttre egenskaper
an fossil diesel samt ett hogre energiinnehall, vilket innebir att drivmedlet racker tva till fem procent langre an fossil diesel. Vi
tillhandahaller i dagslaget HVO100 genom distribution fran andra tillverkare och genom att bygga gemensamma
distributionslésningar med andra aktorer. Var langsiktiga vision for Colabitoil presenteras under avsnitten ”Strategi och vision”
i detta memorandum. Politiskt behdvs en langsiktighet vad galler villkor for biodrivmedel och styrelsen foljer med stort intresse
den diskussion som nu pagar. Vi tar ocksa del i debatten for att 6ka kunskap och verka for en béttre miljo.

Med HVO100 kors fossilfritt bransle fullt ut och darmed reduceras koldioxidutslappen med upp till 92 procent. Aven utslappen
av kvdveoxider reduceras vasentligt. HVO100 har en hogre téndvillighet och ett hdgre energiinnehall vilket medfor att branslet
racker langre an om fordonet tankats med fossilt bransle. Detta innebar ekonomiska fordelar for foretag sdsom bussbolag och
akerier. Att HVO100 inte kraver specialbyggda fordon eller tankanlaggningar medfor snabbare driftsattning och obefintliga
omstéllningskostnader.

”Vi ser till att dieseldrivna fordon, utan modifieringar, kan bli fossilfria vid

nasta tankning utan att det blir dyrare for kunden. Nu kan alla vara med pa

resan mot ett hallbart samhalle. Bade genom att investera i Colabitoil och att
tanka var HvV0100.”

Vi har som malsattning att Colabitoil under 2017 ska ha en omsattning pa cirka 280-320 MSEK, vilket kan jamforas med 2016
ars nettoomséttning pa cirka 68 MSEK. Vi har leveranser till cirka 200 tankanlaggningar hos kunder utplacerade frdn
Norrkdping till Umed samt véra 35 egna publika tankanlaggningar. Vi har for avsikt att befasta HVO100 pa den svenska
marknaden med malsattningen att fasa ut den fossila dieseln. Vi forhandlar i nulaget med var samarbetspartner Neste Oil om
tillgangen till HVO100 for &r 2018 och var malsattning ar att ar 2018 uppna en omséttning om cirka 550 MSEK med ett resultat
fore skatt om cirka 20 MSEK pa befintlig kundstock.

Under 2017 har vi ytterligare starkt var position pa biodrivmedelsmarknaden genom forvarv av Hallberg & Son. Forvarvet
innefattar drivmedelsdelen, dar varumarket Halsingeoljor, 4 000 kortkunder, 25 tankanldggningar, elva anstéllda och fem
tankbilar ingér. Hallberg & Son har en stark position i Halsingland, Jimtland och Hérjedalen och har mycket goda
kundrelationer. Forvarvet ligger helt i linje med strategin for Colabitoil och vara ambitioner att ha ett rikstackande natverk av
tankanlaggningar. En av Colabitoils styrkor &r den goda kundkontakt som har etablerats och att vi har manga upparbetade
kunder till vilka vi kdper in och levererar HYO100. Vi har tecknat avtal med flera stérre aktorer och vi ser dven goda méjligheter
for en snabb expansion. Vi ser en tilltagande kundtillstromning fran bland annat bussbolag och akerier men aven fran privata
konsumenter som vill ersétta fossil diesel med HV0100.
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Colabitoil star nu infor en expansion av verksamheten och vi har ett stort antal planerade aktiviteter pa gang. Vi vill fortsétta
utveckla vara stationsldgen och arbetet med vara kunder och dessutom bygga ut vart distributionsnét for att darigenom kunna
Oka vara leveranser till befintliga kunder. Vidare vill vi expandera verksamheten genom vytterligare forvarv. Vi vill ocksa
utveckla Colabitoils varumarke, marknadsféring och kommunikation for att dka tillstrémningen av nya kunder. Vi genomfor
nu en nyemission om 19,8 MSEK infér en planerad notering pa AktieTorget. Likviden fran denna nyemission &r framst avsedd
att finansiera vidareutveckling av stationslagen, marknadsféring och forséljning.

Jag ser flera skal till varfér Colabitoil &r en bra investering. Bolagets affarsmodell &r skalbar och vi upplever en stark tillvéxt
pa en marknad som aven den ar starkt vaxande. Styrelsen bedémer att Colabitoil under 2017 ska ha en omsittning pa cirka
280-320 MSEK. Colabitoil &r dessutom en klimatsmart investering och representerar framtiden for biodrivmedel. Vi ser till att
dieseldrivna fordon, utan modifieringar, kan bli fossilfria vid ndsta tankning utan att det blir dyrare fér kunden. Nu kan alla
vara med pé resan mot ett hallbart samhille. Bade genom att investera i Colabitoil och att tanka var HVO100. Varmt
valkommen att vara delaktig i var resa mot ett mer hallbart samhélle!

Jan NordIof,
VD och styrelseledamot i Colabitoil Sweden AB
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut
Vid styrelsesammantride den 25 oktober 2017 beslutade styrelsen i Colabitoil Sweden AB — med stdd av bemyndigande fran
arsstamma den 26 april 2017 — att genomfora en 6kning av aktiekapitalet genom en nyemission av higst 600 000 aktier.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 19,8 MSEK fore emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 1,5 MSEK. Samtliga
aktier kommer att nyemitteras. Det finns darfoér inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i
denna nyemission.

Inbjudan
Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till teckning av aktier i Colabitoil till en kurs om 33,00 SEK
per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka 100 KSEK och antalet aktier att 6ka med
600 000 aktier.

Ansvar

Styrelsen for Colabitoil Sweden AB ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sakerstélla att uppgifterna i memorandumet,
savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Norrsundet den 30 oktober 2017

Styrelsen i Colabitoil Sweden AB
Bjorn Norrbom — Styrelseordférande
Per-Erik Holmgren — Styrelseledamot
Niclas Lundqvist — Styrelseledamot
Antonio Martinez — Styrelseledamot
Jan NordI6f — Styrelseledamot och VD
Lennart Sjogren — Styrelseledamot
Christer Sundin — Styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSION

Styrelsen i Colabitoil bedémer att efterfragan pd HVO &r stor och att tillgdng pé& kunder finns. Bolaget genomforde i december
2016/januari 2017 en riktad nyemission av aktier till en begrénsad krets investerare. Den riktade nyemissionen tillférde Bolaget
cirka 27,4 MSEK. Kapitaltillférseln fran denna riktade nyemission avsag att finansiera byggnation av tankanlaggningar,
markférvarv infor stdrre produktionsanldggning samt rorelsekapital i Bolaget for att kunna leverera dnskvarda volymer.
Darefter genomforde Colabitoil under véren 2017 en foretradesemission som tillforde Bolaget cirka 4,8 MSEK efter
emissionskostnader. Féretradesemissionen genomfdrdes for att mojliggora for befintliga aktiedgare att investera i Bolaget infor
kommande expansion och planerad notering pa AktieTorget.

Colabitoil genomfor nu en publik nyemission om 19,8 MSEK infor den planerade noteringen pa AktieTorget. Kapitalet fran
denna nyemission &r frdmst avsedd att finansiera utbyggnad och vidareutveckling av Bolagets tankstationsldgen och
marknadsforing av dessa. Emissionslikviden fran nyemissionen &r avsedd att anvéndas till féljande, ordnat efter prioritet:

Etablering av nya tankstationer: cirka 60 procent.
Marknadsféring och férsaljning till nya tankstationer samt rérelsekapital: cirka 40 procent.

En mer detaljerad beskrivning av etableringsprocessen av Bolagets tankanldggningar finns under avsnittet Expansion av
verksamheten” i detta memorandum.

Aktiens prissattning

Bolagsvarderingen i aktuell nyemission har faststéllts till cirka 272 MSEK (pre-money). Det finns inga vedertagna modeller
for att faststélla véardering av bolag som Colabitoil. Styrelsen i Colabitoil &r ansvarig for att faststalla varderingen och har
faststallt prissattningen av aktien baserat pa en sammanvagd bedémning av Bolagets verksamhet, den potentiella marknaden
och tidigare investerat kapital. Varderingen baseras bland annat pa:

Verksamheten

e Colabitoil tillhandahaller HVO, ett fossilfritt drivmedel som minskar koldioxidutslappen med cirka 90 procent och
dessutom besitter battre egenskaper an traditionell fossil diesel.

e  Bolaget hade under 2016 en omsattning pa cirka 68 MSEK.

e  Colabitoil har ett stort antal strategiska partnerskap och kundavtal som knyter kund nérmare bolaget.

e  Colabitoil har ett omfattande nét av distributionsanléggningar fér HVO.

e Colabitoil bedriver en omfattande forsknings- och utvecklingsverksamhet, dels avseende vidareutveckling av
framtidens réavaruforsorjning for produktion av drivmedlet HVO och dels avseende produktionsteknik i sin
pilotanlaggning i Norrsundet. Ett av de storsta forskningsprojekten &r GrénaPro.

e  Bolaget har en kompetent och mycket erfaren styrelse och ledning.

Marknadspotentialen
e Tack vare en Okad miljomedvetenhet och miljosatsningar inom bade den offentliga och privata sektorn okar
forséljningen av fornyelsebara drivmedel.
e  Efterfragan pd HVO oOverstiger i dagslaget tillgangen.
e  Colabitoils malsattning, baserad pa bedomd marknadsstorlek, ar att uppna en omsattning om cirka 550 MSEK ar
2018 och cirka 750 MSEK &r 2019.

Investeringar

e Over 73 MSEK har hittills investerats i Bolagets verksamhet. Dessa har finansierat foljande:

o Cirka 42 MSEK finansierat uppbyggnad av Bolagets pilotanldggning (separat beskriven i avsnittet

”Pilotanldggning” i detta memorandum).
Cirka 9 MSEK har finansierat forvérvet av Hallberg & Son Akeri AB.
Cirka 10 MSEK finansierat etablering av tankanlaggningar.
Cirka 3 MSEK finansierat Bolagets fastighetsforvarv i Norrsundet.
Cirka 6 MSEK har finansierat en mindre testbadd for Bolagets teknologi.
Cirka 1 MSEK har gétt till det laboratorium i vilket Colabitoil utvarderar drivmedel.
Cirka 2 MSEK finansierat anskaffning av tankbilar.

O O O O O O
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e  Colabitoil har forvarvat Hallberg & Son. Med 25 anstallda och en omsattning pa cirka 300 MSEK per ar ar Hallberg
& Son ett av Norrlands starkaste varumarken for forséljning och distribution av dieselbréansle. Foérvarvet innefattar
drivmedelsdelen, dér varumdrket Helsingeoljor, 4 000 kortkunder, 25 tankanléggningar, elva anstallda och fem
tankbilar ingar.

Under 2017 har det skett en 6kning i varderingen av Bolaget i jamfdrelse med tidigare kapitaliseringar i Bolaget (se avsnittet
”Aktie, aktiekapital och dgarforhallanden” i detta memorandum). En bidragande anledning till denna 6kning &r bytet av
drivmedel i tankanlaggningarna fran fossila drivmedel till HVO100 och ett 6kat fokus pa att addera kunder pa befintliga
anlaggningar. Med leverans av HVO100 istallet for fossil diesel i Hallberg & Sons anlaggningar har Colabitoil dessutom ékade
marginaler pa forsaljning. Den potential som ett dkat antal kunder och en 6kad forsaljning pé befintliga anlaggningar medfor,
bidrar till varderingen. En annan bidragande faktor till varderingen &r att pilotanldggningen &r klar samt att Bolaget genomfort
ett storre fastighetsforvarv (offentliggjort i pressmeddelande den 6 mars 2017) i dotterbolaget Colabitoil Fastigheter AB.
Sammanfattningsvis har nedanstaende punkter bidragit till en 6kad vardering av Colabitoil:

o Okade forsaljningsvolymer

e  Genomford fastighetsaffar i Norrsundet

e Marginalférbattring pa drivmedelsforsaljning

e Marginalforbattring pa logistik, pa grund av utékad leveranskapacitet

e  Gynnsamma synergieffekter genom forvérvet av Hallberg & Son

e  Utokad leveransomfattning pé befintliga kunder tack vare ett storre antal tankanlaggningar
¢  Pilotanl&ggningen fardigstélld

Framtida kapitalbehov

Bolagets framtida kapitalbehov &r bland annat beroende pa utfallet i den nu planerade nyemissionen och framtida
expansionsplaner. Enligt styrelsens beddmning har Colabitoil — i det fall nu forestéende nyemission fulltecknas — tillrackligt
med kapital for att uppnd kommunicerade mélsattningar och expandera Bolaget i snabbare takt i minst tolv méanader framat.
Styrelsen kommer att utvardera mojliga finansieringsldsningar for framtida aktiviteter.

Notering pa AktieTorget

Colabitoil ar godkant for notering pd AktieTorget under forutsattning att nyemissionen genomférs samt att AktieTorgets
agarspridningskrav uppnas. Noteringen pa AktieTorget skapar enligt styrelsens beddémning utékade mojligheter for en god
marknadsforing av sdval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar
att en hdg utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering pa AktieTorget bidrar dven till att eventuella foretagsforvarv
avsevart underlattas. Forsta dag for handel berdknas bli den 12 december 2017.
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TECKNINGSFORBINDELSER

Colabitoil genomfor harmed en nyemission i vilken dven allméanheten ges mdjlighet att teckna aktier. Fulltecknad nyemission
tillfér Bolaget 19,8 MSEK fére emissionskostnader, som beriknas uppgéa till cirka 1,5 MSEK. Colabitoil har erhallit
teckningsforbindelser om cirka 9,1 MSEK, motsvarande cirka 46 procent av emissionsvolymen. Samtliga
teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i oktober 2017. Samtliga parter kan nds via Bolagets adress. Nedan presenteras
de parter som lamnat teckningsforbindelser 6verskridande fem procent av emissionsvolymen. Ingen premieersattning utgar for
teckningsforbindelser. Teckningsférbindelserna har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera
att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningséatagare i emissionen, i forhallande till ingdnget teckningsatagande.

Namn Belopp (SEK)
Holmsund Invest AB 2 500 000,00 kr
Swedish Growth Fund AB 2000 000,00 kr
Sedermera Fondkommission for kunds rékning* 1 432 000,00 kr
SAMBUS Aktiebolag 600 000,00 kr
TTC Invest AB 500 000,00 kr
Byberg & Nordin Busstrafik Aktiebolag 500 000,00 kr
Vastanhede Trafik Aktiebolag 250 000,00 kr
Fredrik Stahlberg i Gavle AB 250 000,00 kr
Séalen Buss AB 200 000,00 kr
Erland Westberg 150 000,00 kr
Jan Nilsen 140 000,00 kr
Zetterblads Trafik Aktiebolag 100 000,00 kr
Trapatronen Transport & Turism AB 100 000,00 kr
BH-AB Hudiksvall AB 100 000,00 kr
Michael Westerlund 66 000,00 kr
Etikinvest AB 50 000,00 kr
Fiskeby Entreprenad AB 50 000,00 kr
Fei-Xiang Long** 50 000,00 kr
Siv Ramsell Westberg 50 000,00 kr
Roger Bjérn Mikael Andersson 20 000,00 kr
Totalt 9108 000,00 kr

*Ingen av de underliggande parterna tecknar éver fem procent av emissionslikviden om 19,8 MSEK.
**Anstalld i Bolaget
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Colabitoil grundades 2013 och tillhandahaller genom inkdp frén Neste Oil

andra generationens biodiesel — HVO — med ambitionen att bidra till ett
fossilfritt samhélle genom att huvudsakligen distribuera men framdver dven /
producera HVO och andra fossilfria produkter kopplat till transportsektorn. =/
Colabitoil har sedan september 2015 bedrivit forséljning av HVO och har \
for ndrvarande kunder geografiskt fran Norrképing till Umeé. Harutéver har )
Bolaget cirka 35 egna tankanlaggningar. | 9.

Colabitoil har for avsikt att etablera HVO pa den svenska marknaden med
malsattningen att slussa ut den fossila dieseln och darmed 6ka anvandningen 0 )

av HVO. Colabitoils huvudfokus &r i dagslaget att etablera Bolagets ‘,“ 09
varuméarke ytterligare och att ta marknadsandelar pa den snabbt véxande N Y,
marknaden. En av Colabitoils viktigaste styrkor ar den goda kundkontakt \
som har etablerats och Bolaget har ménga upparbetade kunder till vilka
Colabitoil koper in och levererar HVO. Colabitoils styrelse ser goda
mojligheter for en fortsatt snabb expansion.

Colabitoil har initialt riktat fokus mot tung transporttrafik men har &ven g
publika anlaggningar genom vilka Bolaget levererar HVO till ) @
privatmarknaden — ndgot som dppnar upp en betydligt storre marknad. TR
Colabitoils marknad ar uppdelad i tvd huvudgrupper: / 2

Nulége — Colabitoils egna tankanlaggningar.
e  Yrkestrafik (person- och godstransporter, drivmedel till maskiner etc),

ofta med egna tankanlaggningar.
e  Publika stationer.

Strategi och vision

Bolagets nuvarande strategi innefattar framst att distribuera HVO fran andra tillverkare samt bygga distributionslésningar i
samarbete med andra aktorer. Den frdmsta anledningen till denna strategi ar de mycket omfattande kostnaderna att bygga upp
en egen storskalig produktion. Bolaget har dven for avsikt att fortsatt expandera genom strategiska forvarv. Colabitoil fokuserar
pa en snabbt vaxande marknad med sérskild inriktning pa Sverige. Bolaget har framéver dven for avsikt att komplettera utbudet
med egentillverkad HVO. Den langsiktiga visionen ar att starta storskalig egen produktion som helt ska kunna tillgodose
kundernas behov men Bolaget har idag ingen detaljerad plan for den investeringen eftersom den bland annat &r forutsatt en
Iangsiktig politisk vilja att satsa pa biodrivmedel. Harutéver arbetar aven Bolaget tillsammans med hégskolor och universitet
med att utveckla framtidens ravaror i nara samarbete med forskning och utveckling.

P rOd U kt Drivmedel Bolag Drivmedel Bolag
HVO 4&r ett fornyelsebart premiumdrivmedel som fungerar pi samma satt som fossil ali(e]sd g(‘)’gelgo é
diesel, men med avsevart lagre miljopaverkan och med béttre kérekonomi. HVO star

for “hydrerade vegetabiliska oljor” och framstills av vegetabiliska eller animaliska i | S | e

Klimatpéaverkan* Klimatpéaverkan*

fetter. Oljan vétgasbehandlas och krackas (omvandlas) i en termokemisk process dar

slutprodukten blir ren dieselolja som &r fri frén aromatiska och polycykliska kolviten — ﬁ i—

&mnen som kan medfdra en okad risk for cancer. HVO &r ett drivmedel som &r mest 92.7 9.0
identiskt med fossil diesel men med néagot lagre densitet (vikt per liter). Likheten med gCOzI/Mj gCOz/’Mj
fossil diesel medfor att HVO inte kréver specialbyggda fordon eller tankanléggningar, l I

vilket ger snabb driftsattning och obefintliga omstallningskostnader. Ytterligare fordelar

Hoo Hog

med HVO 4&r att det har en hogre tandvillighet och ett hogre energiinnehall an fossil
diesel, vilket medfor att branslet racker till en tva till fem procent langre korstracka an
om fordonet tankats med fossilt bransle.

Med HVO kdrs fossilfritt bransle fullt ut och darmed minska koldioxidutslappen med
upp till 92 procent. Att priset pa HVO, trots alla de fordelar som

E e ——

st 1 s e

Kan tankas i fordon
typgodkinda mot:

Kan tankas i fordon
typgodkinda mot:

Ursprung och rivara:

Ursprung och rvara:

www.colabitoil.com/produkt

Fapperes:

@Emrs'w»diyhm \ 2016

i jamforelse med fossil diesel.
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@EMDWMWM 2016

Energimyndighetens forslag for en produktmérkning av HVO100
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branslet medfér, dr i paritet med konventionellt dieselpris &r ytterligare incitament for att anvdnda HVO. Totalekonomin blir
béttre tack vare drivmedlets forbattrade egenskaper.

HVO uppfyller USA:s standard for dieselolja, ASTM D975. | USA har samtliga tillverkare godként HVO for dieselfordon,
vilket medfért att anvandningen av HVO redan &r stor pa den amerikanska marknaden. HVO é&r dven godkant som drivmedel
i Europa. Den nya drivmedelsstandarden EN15940, framtagen av den Europeiska standardiseringskommittén (CEN),
upprattades i syfte att forbattra den lokala luftkvaliteten utan att behdva inféra forandringar i den befintliga
bransleinfrastrukturen. Flera av de stora fordonsleverantorerna pa den europeiska marknaden gav redan innan den nya
standarden infordes sitt godk&nnande av HVO. EN15940-standarden ar viktig for éverenskommelse mellan drivmedels- och
fordonsbranschen eftersom standarden behdvs for certifiering av motorer enligt Euro 6 (europeisk miljoklass vilken staller
specifika krav pa fordons utslapp) vid HVO-drift.

HVO har sedan en tid tillbaka anvénts som blandningskomponent i fossil diesel p& den svenska marknaden. Sedan den 4 juni
2016, ndr den europeiska standarden EN15940 infordes, ar 100 procent HVO godként som drivmedel i Sverige. Samtliga
tillverkare av tunga fordon har godkant HVO, innebérande att samtliga fordon upp till och med Euro 6 (se beskrivning ovan)
kan anvanda HVO som drivmedel. Darmed har HVO fatt ett kraftigt uppsving samtidigt som intresset fran marknaden har 6kat
markant. Aven ett antal leverantorer av entreprenadmaskiner har gett klartecken for anvandning av HVO. | september 2016 har
Citroén tillsammans med DS Automobiles i Sverige godkéant samtliga av bilféretagens transport- och personbilar med motorer
av Euro5- och Euro6-norm att anvinda HVO av standard EN15940. Aven Peugeot har gett klartecken for tankning av
personbilar och transportbilar med HVO av standard EN15940. Det &r styrelsens bedémning att 6vriga motortillverkare
kommer att godkanna HVO som drivmedel inom Kort, detta mot bakgrund av att trycket frAn kunder, sdsom landsting och
kommuner, 6kar. Det bor tillaggas att serviceintervallen for motorerna samt bilens och motorns garanti forblir oférandrad pé
bilar som tankas med HVO. | det fall fordonets motor skulle skadas vid anvandning av HVO som drivmedel har Colabitoil
tecknat en forsakringslosning for att hantera eventuella paféljder som riktas mot Colabitoil.

I takt med att omvarlden stéller krav pa fornyelsebara drivmedel arbetar Energimyndigheten pa ett forslag® om
konsumentmarkning (bild pa foregaende sida) for tankanldggningarnas pumpar, sd att kunden litt ska kunna jamfora
drivmedlets klimatpaverkan. | en jamférelse (bilden nedan) illustreras hur de olika drivmedlen rankas utifran klimatnytta.

@Energimyndighefen
Ar delvarden 2015 av vaxtt 1app i gCO2ekv/MJ frin den totala leveransen av olika drivmedelskvaliteter i Sverige pa en skala frdn hog till Iag klimatpaverkan.
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http://www.sis.se/petroleum-och-motsvarande-tekniker/br%C3%A4nsle/flytande-br%C3%A4nslen/ss-en-159402016

Kundnytta
e 100 procent férnyelsebart drivmedel.
e Inga forandringar behdvs i befintliga motorer.
e  Kan blandas med vanlig diesel utan nagra problem eller installningar.
e  Mycket bra lagringsegenskaper, ingen bakterietillvéxt vilket finns i svensk diesel i miljoklass 1 (MKZ1), biodiesel
tillverkad av rapsolja (RME) och biobrénsle som tillverkas av olika typer av oljevéxter (FAME).
o  Kilart forbattrade kdldegenskaper jamfort med MK1 och RME etc.
e  Det hdga cetantalet ger béattre tandvillighet, jamnare férbranning och darmed hogre verkningsgrad vilket medfor att
branslet récker tva till fem procent langre an om fordonet tankats med fossilt bransle.
e  Betydligt béttre kallstarter.
e  Betydande minskningar av de viktigaste luftféroreningarna:
o  Atmosfariska partiklar (PM) -33%
o  Kvéaveoxider (NOX) -9%
o  Kolmonoxid (CO) -24%
o Kolviten (HC) -30%
e Fri frdn aromatiska och polycykliska kolvaten.

Samtlig information om produktférdelarna med HVO1000 ar hamtad fran Neste Oils produktbeskrivningar av HV0100%.

Kunder och volymer

Colabitoil har sedan i september 2015 bedrivit forséljning av HVO och har sedan dess upparbetat en trogen kundbas. En av
Colabitoils styrkor &r att Bolaget arbetar ndra dess kunder med hdg tillgéanglighet och &r lyhérda for kundens behov, med avsikt
att skapa en 6kad kundtillstromning och ett gott kundsamarbete. Colabitoil levererar HVO till bland annat bussbolag och akerier
samt distribuerar HVO till kundernas tankanlaggningar genom partners och nio egna tankbilar, vilka rymmer cirka 52 m3/st.
Colabitoil har dessutom tecknat avtal med akerier avseende distribution av HVO. All handel med HVO sker pa veckopriser,
vilket innebar att priset som faststélls pd4 mandagen stracker sig till séndagen samma vecka, vartefter det pa efterféljande
mandag faststalls nytt pris. Om priset pa fossil diesel sjunker forandras inte konkurrenssituationen mellan fossil diesel och
HVO, eftersom aven priset pa HVO sjunker. Ett lagre pris pa fossil diesel innebér saledes att Colabitoil kan leverera HVO till
ett lagre pris, med bibehallen marginal. For att minimera risken avseende valuta och indexférandringar avseende olja sa sker
huvudsakligen faktureringen i samband med att inkdpet gors. Colabitoil ser en stadig volymdkning genom tillstrémning av nya
kunder, samt utdkade leveransomfattningar av befintliga avtal i takt med att distributionskapacitet och antal tankanlédggningar
utokas.

Colabitoil har tre huvudsakliga typer av affirsmodeller gentemot sina kunder, vilka beskrivs nedan.

e  Bulkkunder. Dessa kunder képer HVO100 i bulk, vilken i regel innebdr en hel tankbil som fyller en egen anldggning
som &gs av och ar placerad hos kunden. Detta sker enligt veckopris vilket beskrivs ovan. Dessa star for cirka 60
procent av Colabitoils omséttning for drivmedel.

e  Forséljning med kundkort. Dessa kunder har kundkort hos Colabitoil vilket ger kunden en rabattsats nar de tankar
pa Colabitoils publika tankanlaggningar. Specifik rabattsats forhandlas fram med varje enskild kund. Dessa kunder
utgors framst av akerier och bussholag och stér for cirka 35 procent av Colabitoils omsattning for drivmedel.

e  Konsumenter. Dessa kunder tankar pa Colabitoils publika tankstationer med vanliga betalkort utan rabatter och
betalar darmed fullpris. Dessa star for cirka 5 procent av Colabitoils omséattning for drivmedel.

Notera att avtalen for bulkkunderna och kunderna med rabattkort &r kundspecifika och baseras pa varje kunds unika behov och
forutséattningar, varfor inga specifika detaljer for enskilda kundavtal kan lamnas.

Avtal med Neste Oil — tillgang till HVO

Colabitoils leverans till kunder bestar idag av inkopt HVO fran Neste Oil, med vilka Bolaget tecknat avtal med volymgaranti.
For innevarande ar har Bolaget genom avtalet sakrat tillgang till HVO for expansion enligt planen for 2017. | takt med att
distributionsméjligheterna 6kar for Colabitoil 6kar dven méjligheterna for ytterligare leverans fran Neste Oil. Enligt styrelsens
bedémning &r Colabitoils relation till Neste god, d& Colabitoil inte endast &r en kopare av deras produkt, utan diskussioner av
bland annat tekniska innovationer och ravaruforsorjning forekommer regelbundet, vilket har starkt relationen. Avtalet med

4 https://www.neste.fi/static/ktt/13898_swe.pdf
5 https://www.neste.com/sites/default/files/produktdatablad_nexbtl_0.pdf
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Neste Oil har en 10ptid pa ett ar i taget. Allokering av volym sker infor varje nytt kalenderar och baseras pa Bolagets prognos.
Den volym som allokeras garanterar Neste att Colabitoil kan erhalla. Tillgangen av HVO sakerstalls i nytt avtal med Neste Oil
och Colabitoil november/december varje &r. Foér verksamhetsaret 2018 allokeras och avtalas alltsd volymen under
november/december 2017. Ut6ver den allokerade volymen fran Neste Oil har Colabitoil dessutom majlighet att, vid behov,
komplettera med inkop fran andra leverantorer (Se avsnittet *Tillgéng till HVO” i detta memorandum). Erséttningen baseras
pa veckopriser, med oljeindex och valutaindex som grund.

Tankanlaggningar 2016/2017

Colabitoil har genom Klimatklivet erhallit bidrag om 226 000 SEK per
tankanlaggning till byggnation av 14 publika tankanldggningar, utover
Bolagets 35 redan befintliga anlaggningar, utplacerade fran Norrkdping till
Umeé dar dven privatpersoner kommer att ha mojlighet att tanka. Bidraget &r
av nettokaraktar, det vill siga minskar Colabitoils anskaffningsvérde for varje
anlaggning. Ansokningar om sedvanliga bygglov for etablering av de nya
anlaggningarna sker l6pande. Satsningen Klimatklivet ar en del av den
statsbudget som riksdagen beslutat om for 2016. Naturvardsverket ska i
samverkan med andra centrala myndigheter och lansstyrelserna ge stod till
lokala klimatinvesteringar i syfte att minska utslappen som paverkar klimatet.
Nedan presenteras de tankanldggningar Colabitoil planerar att 6ppna i nértid.

Ockelbo v. 38
Borldnge v. 40
Sandviken Pagar
Ljusdal Pagar
Kungsingen Pagar
Leksand Pagar
Lindesberg Pagar
Ostersund Pagar
Soderhamn Pagar
Bollnas Pagar

Expansion av verksamheten

Det rader stor efterfrigan pa miljéanpassade drivmedel fran transportsektorn,
offentliga forvaltningar samt fran foretag och privatpersoner som vill bidra till ett
héllbart transportsystem. Utmaningen bestar for ett stort antal kunder av att fé tillgang
till HVO eftersom bade produktion och distribution av HVO &r begransad i nulaget.
Colabitoil har for avsikt att tillgodose detta behov. Colabitoil har en offensiv
expansionsplan med primar mélséttning att etablera HVO pa den svenska marknaden.
Enligt styrelsens beddmning &r utsikterna for Colabitoil ljusa. Marknaden for
Colabitoils verksamhet véaxer snabbt och drivs pa av inte minst politiska initiativ, varfor
Colabitoils styrelse ser mojligheter for en fortsatt kraftig och snabb expansion. Bolaget
for diskussioner och har haft besok av ett antal stdrre bussbolag och tillverkare av tunga
fordon. Harutdver for Colabitoil diskussioner med stérre butikskedjor avseende
uppbyggnad av publika tankstationer och leverans av HVO, vilket 6ppnar upp en
betydligt stérre marknad for Bolaget — privatmarknaden.

Kapital som tillférs genom nyemission ska i forsta hand anvéndas for etablering av
tankanlaggningar och relaterade marknadsinsatser.  Colabitoil har ingatt
samverkansavtal avseende att bygga ut distributionsnétet i befintliga kunders
tankanlaggningar pa vilka andra kunder sedan kan tanka HVO. Varje ny station som
uppréttas medfér en 6kad volym for Colabitoil och en losning for Bolagets
avtalskunder, vilket starker Colabitoils verksamhet och ger tillgang till en storre kundkrets. Bolaget etablerar i genomsnitt 10
nya tankanlaggningar per ar och har som malséttning att framéver etablera cirka 1 ny tankanlaggning per manad. Processen for
en etablering av en ny tankstation féljer nedanstéaende tidslinje.
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e  Colabitoil utvarderar och valjer ut en plats for en ny tankanlaggning. —

e  Bolaget ansoker om bygglov for etablering hos den kommun i vilken platsen ligger. —

e  Efter erhéllet tillstand pabdrjas etablering av tankstationen. —

e  Nartankstationen &r fardigbyggd fyller Colabitoil den med drivmedel for forsaljning. Detta sker sedan I6pande under
anldggningens levnadstid.—

e | samband med tankanldggningens invigning genomférs marknadsforingsinsatser. For nya och befintliga
tankanlaggningar genomfors anpassade marknadsforingsinsatser efter bland annat malgrupp, geografisk plats och
trafikflode. Insatserna utgdrs bland annat, men inte uteslutande, av olika segmenterade direktmarknadsforingsinsatser
mot foretag i tankanlaggningens upptagningsomrade, branschspecifik media och lokal kanaler mot konsument.

Den sammanlagda processen for etableringen av en ny tankstation kostar i genomsnitt Bolaget cirka 1-4 MSEK. Kostnad och
tidsatgang for varje enskild tankanlaggning ar dock varierande eftersom den ar avhéangig bland annat (men inte uteslutande)
hur mycket markforberedelser som maste goras pa varje ny plats och hur 1&ng tid bygglovsprocessen for varje tankanlaggning
tar, vilket varierar mycket fran kommun till kommun.

Expansion genom férvarv av Hallberg & Son

I juni 2017 meddelade Colabitoil att Bolaget har forvarvat Hallberg & Son. Med 25 anstallda och en omséttning pé cirka 300
MSEK per ar ar Hallberg & Son redan idag ett av Norrlands starkaste varumarken for forséljning och distribution av
dieselbransle. Affaren gick till enligt foljande: ett dverlatelse avtal upprattades mellan Hallberg & Son och det nystartade
Héllberg & Skog. Hallberg & Skog ar ett foretag som startades av sdljarna (Mats och Anders Hallberg). Den del av
verksamheten som Colabitoil ej forvarvade éverfordes fran Hallberg & Son till Hallberg & Skog. Detta var flisverksamheten,
verkstadsverksamheten och butiken som siljer diverse oljor, smérjoljor etc). Det som aterstod i Hallberg & Son ar
drivmedelsverksamheten och de inventarier som &r relaterade till drivmedelsverksamheten. Nar 6verlatelsen var genomford
forvarvade Colabitoil 100 procent av aktierna i Hallberg & Son. Den verksamhet som 6verlats fran Hallberg & Son till Hallberg
& Skog bedrivs vidare av Mats och Anders Hallberg. Denna verksamhet ligger utanfor Colabitoils verksamhetsomrade, vilket
ocksa ar anledningen till att Colabitoil inte forvarvade dessa delar av verksamheten.

Forvarvet starker ytterligare Colabitoils position pa biodrivmedelsmarknaden och skapar betydande synergier. Forvarvet ligger
i linje med Colabitoils strategi om tillvaxt genom forvérv och Bolagets ambitioner att med ett rikstdckande natverk av
tankanlaggningar kunna erbjuda outspadd, 100 procent fossilfri HVO till bade foretag och privatpersoner.

Forvarvet genomfordes med en kontant del och en del genom apportemission. Totalt betalades 10,15 M sek for aktier och lager
i Hallberg & Son, varav:
e  Aktier: 9,00 MSEK

® Lager: 1,15 MSEK

Betalning av kopet gjordes enligt féljande:
e Kontant: 6 475 000 SEK
e Apportemission: 3 675 000 SEK

| affaren ingick, utéver varumérket Halsingeoljor och 4 000 kortkunder, bland annat féljande: befintlig kundstock, for
drivmedelsleveranser, samtliga tankanldggningar samt tillhdrande reservdelar och inventarier, fem st. tankekipage, personal
relaterad till drivmedelsverksamheten, kontorsutrustning och Ovriga inventarier relaterade till drivmedelsverksamheten.
Vardering av Hallberg & Son gjordes utifran deras davarande situation, baserat pa befintliga marginaler och produkter, i
kombination med bokfort vérde pa inventarier och utrustning. Genom forvérvet av Hallberg & Son har synergieffekter uppstatt,
vilket medfort att bland annat foljande kunnat uppnas:

e  Minskade overheadkostnader

e  Minskning av transportkostnader

o Okad marginal av handeln genom produkterséttning (erséttning av MK till HVO)

Utdver positiva synergieffekter i befintlig verksamhet har foljande forutsattningar gjorts méjliga:

e  Modjlighet att ta ytterligare affarer, genom att Bolaget har béattre tdckning av tankanléggningar.

e  Forutsattningar att vidga marknaden for HVO forsaljning genom 6kad leveranskapacitet

e  Forbattrat forhandlingsldge gentemot drivmedelsleverantorer
Colabitoil har framdver dven for avsikt att fortsitta expandera sin verksamhet genom ytterligare foretagsforvéarv, om
forutsattningar ges.
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Malsattningar i nartid
e Uppna en omsattning om cirka 280 - 320 MSEK under 2017.
e  Starta produktion av en ny eldningsolja i mindre skala.
e  Etablera ytterligare 10 nya tankstationer under 2018.
e  Bygga ut distributionsnéatet for ékad leverans till befintliga kunder i enlighet med tecknade avtal.
e Hafortsatt god tillstrdmning av nya kunder.
e Okad tillstrémning av privatkunder.
e Inviga pilotanlaggning for egen tillverkning av HVO under Q4 2017.
e  Utvérdera produktion i pilotanldggning.
e  Férdigstalla miljoansokan for stor produktionsanléggning.
e  Paborja design av stor produktionsanlaggning.

Finansiella malsattningar

Colabitoils finansiella malsattning ar att fortsatta vaxa med en stark och kontinuerlig tillvéxt. En expansion av verksamheten,
som majliggérs genom tillfort kapital, medfor att Colabitoil kan leverera en utokad och efterfragad mangd HVO till Bolagets
befintliga kunder. Nedan presenteras Bolagets finansiella malsattningar de kommande tva aren, baserat pa tillfort kapital,
utbyggnad av distributionsnatet och bedémd tillgang till HVO.

Malsattning for 2018
Malsattningen ar att uppna en omséttning om cirka 550 MSEK, med ett resultat fore skatt om cirka 20 MSEK.

Malsattning for 2019
Malsittningen ar att uppna en omséttning om cirka 750 MSEK, med ett resultat fére skatt om cirka 45 MSEK.

Notera att privatkunder inte &r inkluderade i malsattningarna som endast avser tecknade avtal med befintliga kunder. I det fall
efterfragan fran privatkunder okar och Bolaget kan utdka antalet publika anlaggningar och tillgangen till HVO 6ppnas det
upp for en betydligt stérre marknad for Colabitoil.

P4 langre sikt &r Bolagets finansiella malsattning att uppna en vinstmarginal pa inképt HVO om 6-10 procent (pa TB1-niva,
det vill saga marginal innan kostnader) samt att uppna en fortsatt hég omséttningstillvaxt. Colabitoil har en relativt fast
kostnadsbas vilket medfor att vinstmarginalen 6kar i takt med att leveranserna 6kar.

Pilotanlaggning

Colabitoil arbetar i dagslaget med att satta upp en
pilotanl&ggning for omvandling av anvanda vegetabiliska
oljor till HVO. Bolaget har samtliga nddvandiga tillstand, sd
som brandtillstind och miljétillstand, pa plats for
pilotanldggningen. Néar pilotanlédggningen i driftsatts blir
Colabitoil forst i Sverige med att producera HVO100.
Pilotanlédggningens frdmsta syfte ar forskning, utveckling och
utvardering kring olika produktionsmetoder och ravaror for
tillverkning av HVO. P4 pilotanlaggningen ska metoderna
utvecklas med olika ingdende ravaror, framforallt anvand
matolja, for att sakerstélla kvalitet och process. | anldggningen
ingar bland annat varmare, kompressorer, tankar och reaktorer
dar rdvaran hettas upp och krackas (omvandlas) till diesel.
Pilotanlédggningen &r berdknad att driftsattas under det fjarde
kvartalet 2017 och berédknas att fa en kapacitet pa 1,5 miljoner liter
om éret, motsvarande cirka 3 procent av Bolagets totala volym,
vilket kan tacka en liten del av efterfragan fran Bolagets kunder. Det ska dock understrykas att pilotanlaggningens framsta syfte
inte &r produktion av drivmedel for kundleveranser. Stora delar av pilotanldggningen &r anpassad for att Colabitoil i framtiden
ska kunna véxla upp produktionen till en stérre anlaggning. Bolaget har idag inga konkreta planer for byggnation av storskalig
egen produktion eftersom en sadan plan ar forutsatt ett stort antal avgorande faktorer vilket inte minst inkluderar en langsiktig
politisk vilja att satsa storskaligt p& biodrivmedel och att Bolaget astadkommer goda resultat i pilotanlaggningen. Efter samtal

Bild pa Bolagets pilotanlaggning.
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med Neste Oil &r det styrelsens bedémning att Neste Oil &r positiva till Colabitoils pilotanldggning och ser fordelar med att
utvecklingen sprids samt att det utvecklas nya ravarukallor for produktion av HVO.

Det finns ett antal producenter som tillverkar HVO fran huvudsakligen animaliskt fett och PFAD (férnybara bréanslen fran
avfall). Daremot férekommer enligt styrelsens vetskap ingen producent utdver Colabitoil som anvénder sig av forbrukad
matolja, vilket kommer att utg6ra hundra procent av ravaran. Fordelarna med att anvanda forbrukad matolja ar att det finns ett
overskott som erhdlls fran bland annat livsmedelsindustrin, restauranger och djurfoderproduktion, vilket leder till laga
inkdpspriser och forbattrade marginaler. Att framstaliningen av HVO gérs med anvand matolja medfér att Colabitoil inte
inskranker pa omraden som &r avsedda for matproduktion utan Bolaget anvéander sig av avfall och restprodukter. Tillgangen
pa révaror ar god, bade i Sverige och internationellt. Révaran till Bolagets pilotanlaggning, som ar certifierad och gér att spéra,
kops in via internationella leverantorer. Colabitoil har i dagslaget inga avtal som sakerstéller tillgdng for ravara till
pilotanlaggningen. Styrelsen ser dock ingen risk for bristande tillgang eftersom volymerna som Colabitoil képer in till
pilotanlaggningen i sasmmanhanget & mycket smé och tillgngen pé t ex forbrukad matolja och annan biomassa ar mycket god.

Tack vare den effektiva produktionsmetoden &r foradlingskostnaderna laga redan vid sma- och mellanskaliga volymer. Att
Colabitoil dessutom har utvecklat en process som ger ett stort utbyte av ravaran till diesel ur dessa oljor medfor ett hogt
foradlingsvarde. Enligt styrelsens berakningar kommer en god vinstmarginal avseende egenproducerad HVO att uppnas.
Marginalen vid forsaljning av egenproducerad HVO beddms av styrelsen vara betydligt hdgre &n marginalen vid forsaljning
av inkopt HVO fran Neste Oil. | takt med att Bolagets produktionskapacitet 6kar kan Colabitoil efterhand ersétta inkopt HVO
med egenproducerad HVO med stdrre marginal.

Tillgang till HVO

Idag finns begransad tillgang till HVO, vilket medfor att efterfragan Gverstiger tillgdngen. De aktorer som for nirvarande &r
verksamma péa den svenska marknaden koper HVO fran Neste Oil som genom sin patentskyddade NEXBTL-teknologi
omvandlar vegetabiliska oljor, avfall och restprodukter till HVO. Neste Oil &r en varldsledande producent av fornybar diesel
samt den storsta producenten i varlden av fornybara branslen fran avfall (PFAD) och restprodukter (animaliska fetter). Neste
Oil har mangarig erfarenhet och kompetens inom raffinering och marknadsféring av bréanslen for renare trafik. | Sverige
levererar Neste Oil inte HVO direkt till slutkund utan enbart till distributdrer som t ex Ecobrénsle AB och Energifabriken AB.
Neste Oil har depéer i Sodertalje, Kalmar, Malmé och Goteborg. Neste Oils produktionsanlaggning i Finland ar palmoljefri
och har kapacitet att producera cirka 400 000 ton om aret. Neste Oils totala kapacitet, med Gvriga produktionsanlaggningar
inraknade, uppgar till cirka 2,6 miljoner ton arligen — ndgot som inte kommer att racka for att ersatta allt fossilt bransle. Utéver
Neste Oil finns cirka 10 andra tillverkare av HVO, varav Colabitoil varit i kontakt med de flesta av dem, sasom ENI (ltalien),
CEPSA (Spanien), REPSOL (Spanien), TOTAL (Frankrike). Det & méjligt att kontraktera leveranser fran andra leverantorer,
vilka har en total kapacitet pa 3 miljoner ton HVO om dret. Det &r en varldsmarknad dar handel bedrivs under samma premisser
som fossilt drivmedel. Darmed finns potential for andra tillverkare och distributorer pa marknaden.

MARKNAD OCH TENDENSER

Anvéndningen av fossila branslen utgér i dagsldget drygt 30 procent av Sveriges totala energianvandning. For att skapa
forutsattningar for en hallbar utveckling finns behov av att minska denna siffra markant. Drivmedelsbranschen star infor stora
forandringar och krav pa fornyelsebara drivmedel okar for varje dag som gér. Av drivmedel i Sverige ar drygt 20 procent
biodrivmedel och cirka 30 procent av biodrivmedlen ar HVO. HVO stér for den storsta okningen av drivmedel och mer an
férdubblades jamfort med samma period férra aret. Ren HVO (HVO100) ar det drivmedel som véxer mest och mer &n
fordubblades forsta halvaret 2017, i jamforelse med heldret 2016 (statistik fran SCB som sammanstallts av Svebio). | september
2017 presenterades dessutom en rapport fran Energimyndigheten® som visade att HVO &r det tredje storsta drivmedlet i Sverige,
nast efter diesel och bensin. Regeringen har som malsattning att Sverige ska vara fossilt bransleoberoende ar 2030. Darfor
lanserade regeringen hosten 2015 initiativet “Fossilfritt Sverige” infor klimatméotet COP21 i Paris. Initiativet bidrar till att 6ka
takten i arbetet med att nd miljokvalitetsmalet "Begrénsad klimatpéverkan”. Dérav lyfter kommuner och regioner vikten av
héllbara drivmedel och har initierat arbetet med att stalla hogre krav pa dagens drivmedel och miljévénliga alternativ till bussar.
Regioner och kommuner genomfor miljostrategiska program for en fossilfri miljé och HVO leder den omstallningen. Fran
regeringen har dven forslaget “Bonus malus och brénslebytet” presenterats i syfte att arbeta for en 6kad andel miljéanpassade
fordon och lagre koldioxidutslapp’.

6 https://energimyndigheten.a-w2m.se/FolderContents.mvc/Download?Resourceld=5675

7 http://www.regeringen.se/artiklar/2017/09/bonus-malus-och-branslebytet
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Efterfragan pa miljéanpassade drivmedel &r stor 200000

frén offentliga forvaltningar, transportindustrin

samt fran foretag och privatpersoner som vill 1200000
bidra till ett hallbart transportsystem. Det
fossilfria HVO-alternativet kan ge mellan tva

och fem procents lagre brénsleférbrukning och
betydligt battre kallstarter, vilket innebar en
battre totalekonomi for akerier eller andra
storforbrukare. Att HVO dessutom gér att £
anvénda utan att modifieringar behdver goras i 600000
motorerna samt att den gar att blanda med
vanlig fossil diesel medfér snabb driftsattning
och obefintliga omstallningskostnader.
Efterfrigan pd HVO véxer starkt, pd saval

1000 000

800000

400000

marknaden i Sverige som i Europa och USA. Pa 200000

den svenska marknaden har HVO fram till 2014

i forsta hand anvants for iblandning i fossil 0

diesel. Responsen avseende HVO har fran 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

marknaden varit god och ar 2015 fick HVO sitt Ovan visas en oversikt dver tillvéxten for HVO i Sverige. Grafen visar utvecklingen
stora genombrott i Sverige och internationellt som av det fornybara drivmedlet HVO pa den svenska marknaden. HVO — drop in avser
den volym HVO som har blandats i diesel. Kalla: Svenska Petroleum och

det frdmsta fossilfria drivmedlet som finns att
tillgd i dagslaget. Sedan den 4 juni 2016 &r 100
procent HVO godként som drivmedel i Sverige.
Efterfrdgan fran marknaden &r vida overstigande tillgdngen och behovet av HVO bedéms vara stort under en 6verskadlig
framtid. | och med godkannande att anvanda HVO fran tillverkare av tung trafik har efterfragan pd HVO fran bussbolag och
akerier pa kort tid 6kat markant. Omstallning till miljovanliga drivmedel har for busstrafiken gétt snabbt, mer &n 66 procent av
bussarna i den upphandlade kollektivtrafiken anvander fornyelsebara drivmedel.

Biodrivmedel Institutet (SPBI).

Bussféretagen bérjade anvianda HVO redan innan motortillverkarna gett sitt godkannande eftersom de insdg fordelarna med
HVO eftersom inga ombyggnader eller korrigeringar behdvde goéras i motorerna. Utmaningen bestar for majoriteten av
kunderna i att fa tillgang till HVO eftersom bade produktion och distribution av HVO é&r begransad i nulaget.

Det pagar, bade i Sverige och utomlands, en debatt kring dieselns framtid som drivmedel och hur lagstiftningen kring detta ska
se ut. Styrelsen i Colabitoil féljer noggrant denna utveckling och utvérderar 16pande Bolagets strategier kring hur Colabitoil
ska forhalla sig till eventuella framtida forandringar i lagstiftningen.

Konkurrenter

Colabitoil verkar pa en marknad med ett antal storre aktorer, sasom Preem, Circle K, OK/Q8 och ST1, vilka huvudsakligen
erbjuder fossil diesel med iblandad FAME/RME och HVO. Det &r Colabitoils styrelses beddmning att dessa stora aktorer inte
har for avsikt att fokusera sina verksamheter mot att leverera HVO, bland annat pa grund av de langa avtal de har med
leverantorer av rdoljebaserade drivmedel. Nagra mindre aktcrer, daribland Ecobrénsle i Karlshamn AB (omséttning 2016: ca
251 MSEK) och Energifabriken i Sverige AB (omséttning 2016: ca 216 MSEK), erbjuder liksom Colabitoil biobrénsle i form
av bland annat HVO. Dessa aktdrer utgdr i dagslaget konkurrenter men beddms enligt styrelsen inte vara direkta konkurrenter
till Bolaget framéver, med anledning av att dessa inte kommer att tillhandahalla egenproducerad HVO. Nar pilotanlaggningen
i Norrsundet driftsatts blir Colabitoil ndmligen forst i Sverige med att producera HV0100.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allménheten och professionella investerare inbjuds hérmed att teckna aktier i Colabitoil Sweden AB
under perioden fran och med den 2 november 2017 till och med den 16 november 2017 till en teckningskurs om 33,00 SEK
per aktie. Genom nyemissionen kan bolagets aktiekapital 6kas med lagst 71 666,9904 SEK och med hogst 100 000,4518 SEK
genom nyemission av lagst 430 000 aktier och hdgst 600 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,166667 SEK. Det totala
emissionsheloppet uppgar till lagst 14 190 000,00 SEK och hdgst 19 800 000,00 SEK fire emissionskostnader. Nyemissionen
genomfors utan foretradesratt for befintliga aktieagare. Skalet till styrelsens forslag att frangd aktiesgares foretradesratt, &r for
att bolaget ska kunna bredda &gandet samt tillféra bolaget rorelsekapital for utveckling av verksamheten och kapital for
expansion av bolagets verksamhet.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 33,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckningskursen har faststallts av styrelsen och grundar sig pa
beddmt marknadsvarde.

Teckningstid
Teckning av aktier skall ske under tiden frén och med den 2 november 2017 till och med den 16 november 2017. Styrelsen i
Colabitoil Sweden AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

Vérdering
Colabitoil Sweden AB:s vardering uppgar till cirka 272,4 MSEK (pre-money).

Anmaélan om teckning av aktier

Teckning av aktier skall ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och skall under teckningsperioden inges
till Sedermera Fondkommission pa nedanstaende adress. Minsta teckningspost ar 160 aktier vilket motsvarar 5 280 SEK och
darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Ifylld anmaélningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 16 november 2017.
Anmaélningssedlar som sénds per post bér avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Styrelsen i Colabitoil Sweden
AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och perioden for betalning. For det fall beslut om férlangning av
teckningstiden fattas, skall Colabitoil Sweden AB genom pressmeddelande informera marknaden om detta senast innan
teckningstidens slut. Det &r endast tilltet att insanda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar
insandes, kommer endast den senast inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Inga tillagg och andringar far goras i den pa anméalningssedeln tryckta texten.

Adress:

Arende: Colabitoil
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmd

Telefon: +46 (0)40-615 14 10
Fax: +46 (0)40-615 14 11

E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmélningssedel)
Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VVP-konto eller en depé hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VVP-konto eller depd maste Gppna ett \VP-konto eller en depa hos en bank eller
ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inldmnas till Sedermera Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depd eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), méste kontrollera med den bank/férvaltare som for kontot, om,
och i sa fall hur, férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet &r mojligt. Anmalan skall i sa fall géras i samforstand
med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedlar och memorandum finns tillgangliga pa Colabitoil Sweden AB:s hemsida www.colabitoil.com, AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se samt Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se.

Tilldelning
Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av Colabitoil Sweden AB:s styrelse varvid féljande principer skall gélla;

a) att full tilldelning ska ske till de parter som Idmnat teckningsforbindelser,
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b) att det & nddvandigt att sprida Colabitoil Sweden AB:s aktiedgarkrets infor planerad notering och i den mén det ar mojligt
kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhéller lagst 160 aktier,

¢) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sérskilt kan bidra med strategiska vérden till
Colabitoil Sweden AB, vid &verteckning dock hdgst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebér att tilldelning kan komma att ske med férre antal
aktier an anmaélan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.
Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmélan inges.

Besked om tilldelning
Tilldelning beriknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhélls i form av en avrakningsnota
vilken beraknas skickas ut vecka 47. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall erldggas senast fyra (4) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid ej erl4ggs i tid kan risk finnas att aktierna inte levereras i tid till noteringsdagen eller 6verlats till
annan. Skulle forséljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa véardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Aktier levereras, efter att nyemissionen registrerats pd Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 49, samt att betalning har
inkommit till Sedermera Fondkommission, till det VVP-konto eller depd hos bank eller annan forvaltare som angivits pa
anmalningssedeln. Notera att nyemissionen kan komma att delregistreras hos Bolagsverket. | samband med leverans av aktier
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dennes VVP-konto. Innehavare vilka
har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhéller information frén respektive forvaltare.

Upptagande till handel
Styrelsen for Colabitoil Sweden AB har ansokt om godkénnande for upptagande av Colabitoil Sweden AB:s aktie till handel
pé AktieTorget under kortnamnet COLAB och med ISIN-kod SE0007815386. Samtliga aktier i Colabitoil Sweden AB avses
att upptas till handel den 12 december 2017. Handel sker i SEK. Forutséttning for notering &r (i) AktieTorgets godkédnnande av
ansokan, (ii) att AktieTorgets spridningskrav uppfylls och att (iii) att lagsta nivan om 14 190 000,00 SEK for nyemissionens
genomforande uppnas.

Offentliggdrande av utfallet i nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Colabitoil Sweden AB att offentliggéra utfallet av erbjudandet.
Offentliggorandet &r planerat till vecka 47 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Colabitoil
Sweden AB:s hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
nyemissionen har registrerats pa Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”).
Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdamman. Utbetalningen ombestrjes av Euroclear eller for
forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den som pa den av
bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok
Colabitoil Sweden AB &r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Colabitoil Sweden AB:s aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Colabitoil Sweden AB:s bolagsordning som finns tillganglig via Colabitoil Sweden AB:s hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Nya Zeeland, Japan eller andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra med registrerad adress i nagot av
dessa lander.
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Ovrig information

Styrelsen i Colabitoil Sweden AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Erbjudandet &r
villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan medfora att tidpunkten fér nyemissionens genomférande bedéms som
olamplig samt att faststalld lagstanivd och agarspridningskrav uppnas. Sadana omstindigheter kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval omstindigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att
delta i nyemissionen av styrelsen i Colabitoil Sweden AB beddms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sédana fall inte att
fullfélja nyemissionen. Om erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggdras via pressmeddelande senast innan
avrakningsnotor skickas ut, vilket beréknas att ske vecka 47.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Colabitoil Sweden AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 26 101040 Tel: +46 (0)40-615 14 10
E-post: info@colabitoil.com E-post: nyemission@sedermera.se
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FINANSIELL OVERSIKT

Colabitoil startade sin verksamhet under 2013. | den finansiella dversikten ingar resultat- och balansrakningar hamtade ur
reviderade arsredovisningar for de tva senaste rakenskapsaren, 2015-01-01 — 2015-12-31 och 2016-01-01 — 2016-12-31.
Arsredovisningarna 4r granskade av Bolagets revisor. Dessa rikenskaper har kompletterats med kassaflédesanalys och tabell
Over forandring i eget kapital. Rakenskaperna har blivit dversiktligt granskade av Bolagets revisor. Harutdver har den
finansiella dversikten kompletterats med rakenskaper for perioderna 2017-01-01 - 2017-08-31, 2017-01-01 — 2017-06-30 och
2016-01-01 — 2016-06-30, for att ge en sa aktuell bild som mgjligt Gver Bolagets finanser. Dessa rakenskaper ar upprattade i
det specifika syftet att inga i detta memorandum och &r dversiktligt granskade av Bolagets revisor.

I den finansiella 6versikten finns dven proformarékenskaper for perioden 2017-01-01 — 2017-06-30 och 2017-01-01 - 2017-
08-31 med anledning av Colabitoils férvirv av Hallberg & Son Akeri AB, vilket offentliggjordes i pressmeddelande den 29
juni 2017. Proformarékenskaperna visar hur den finansiella utvecklingen for Colabitoil hade sett ut om forvérvet av Hallberg
& Son Akeri AB hade skett den 1 januari 2017.

Bolagets arsredovisningar for 2015 och 2016 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Inférlivade dokument ska lasas som en del av
memorandumet. Via hénvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pd Bolagets kontor (Fabriksvagen 53, 817 30
Norrsundet) och hemsida (www.colabitoil.com).

Inforlivas via h&nvisning
Arsredovisning Colabitoil Sweden AB 2015-01-01 — 2015-12-31.
Arsredovisning Colabitoil Sweden AB 2016-01-01 — 2016-12-31.
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Resultatrakning i ssmmandrag

KSEK 2017-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-08-31 2017-06-30 2017-08-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Proforma Proforma Koncern Koncern  Moderbolag*  Moderbolag*  Moderbolag*
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 297 333 233 050 157 615 93331 17 441 68 242 760
Aktiverat arbete for egen 2 264 2 264 2 264 2 264 0 3349 0
rékning
Ovriga rorelseintakter 568 433 568 434 441 1812 781
Summa rorelsens 300 165 235 747 160 447 96 029 17 882 73 403 1541
intakter
Rdrelsens kostnader
Handelsvaror -281 423 -220 619 -147 598 -86 794 -17 194 -64 721 -790
Ovriga externa kostnader -9 915 -7732 -7614 -5 432 -1583 -5239 -2 046
Personalkostnader -11 201 -8 721 -8 082 -5 602 -3522 -7 009 -3 893
Avskrivningar av -1 895 -1 422 -804 -331 -35 -408 -38
materiella/immateriella
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 -1 -1 -1 -14 0
Rorelseresultat -4 270 -2 748 -3 652 -2131 -4 453 -3 988 -5 226
Resultat fran finansiella
poster
Ovriga rénteintékter och 170 125 44 0 1 1 1
liknande intékter
Réntekostnader och -700 -683 -564 -547 -425 -624 -131
liknande kostnader
Resultat efter finansiella -4 800 -3306 -4172 -2678 -4 877 -4 611 -5 356
poster
Resultat fore skatt -4 800 -3306 -4172 -2 678 -4 877 -4 611 -5 356
Skattekostnad -273 -273 -273 -273 0 0 0
Periodens resultat -5 073 -3 579 -4 445 -2 951 -4 877 -4 611 -5 356
Resultat per aktie (moderbolagets aktier)
2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-08-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Koncern Koncern  Moderbolag* Moderbolag*  Moderbolag*
Genomsnittligt antal aktier 7 154 647 st 7 154 647 st 5897 115 st 5976 015 st 5 348 558 st
Resultat per aktie -0,62 kr -0,41 kr -0,83 kr -0,77 kr -1 kr
* Colabitoil Sweden AB ar koncern sedan hosten 2016. | den finansiella dversikten 2016-01-01 - 2016-12-31 presenteras dock endast
moderbolagets siffror
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Balansrakning i sammandrag

KSEK 2017-08-31  2017-06-30  2017-08-31  2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Proforma Proforma Koncern Koncern  Moderbolag*  Moderbolag*  Moderbolag*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 5225 5426 5853 6 055 0 0 0
5225 5 426 5853 6 055 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 2018 2018 2018 2018
Maskiner och andra tekniska 52 255 51 630 52 255 51 630 32752 41900 28734
anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer 13 947 14 176 13947 14176 12017 11 847 10 952
Pagaende nyanlaggningar avseende 1046 713 1046 713
och férskott avseende materiella
anlaggningstillgangar
69 266 68 537 69 266 68 537 44 769 53 747 39 686
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 0 0 0 0 0 50 0
Andra Iangfristiga fordringar 1149 1149 1149 1149
1149 1149 1149 1149 0 50 0
Summa anlaggningstillgangar 75 640 75112 76 268 75741 44 769 53797 39 686
Omeséttningstillgangar
Varulager m.m.
Handelsvaror 9 658 11535 9658 11535 124 425 910
Forskott till leverantor 0 0 0 0 0 966 0
9 658 11535 9658 11535 124 1391 910
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 32061 14 084 32061 14 084 188 515 118
Ovriga fordringar 1642 3702 1642 3702 1 009 1550 1481
Forutbetalda kostnader och upplupna 4 658 2951 4 658 2951 721 663 184
intékter
Kassa och bank 3299 6 243 3299 6243 1702 0 1179
41 666 26 980 41 660 26 980 3621 2728 2962
Summa omséttningstillgangar 51 318 38 515 51 318 38515 3745 4119 3872
Summa tillgangar 126 958 113 627 127 586 114 256 48 513 57916 43 558

*Colabitoil Sweden AB &r koncern sedan hdsten 2016. | den finansiella 6versikten 2016-12-31 presenteras dock endast moderbolagets

siffror
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Balansrakning i sammandrag, fortsattning

KSEK 2017-08-31  2017-06-30  2017-08-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Proforma Proforma Koncern Koncern  Moderbolag*  Moderbolag*  Moderbolag*

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital 1376 1376 1376 1376 990 1009 983
Reserver 27 878 27 878 27878 27 878 27 878 27878 27878
Balanserade vinstmedel 47 199 47 199 47 199 47 199 4748 7191 9180
Periodens resultat -5073 -3579 -4 445 -2 951 -4 877 -4 611 -5 356
Summa eget kapital 71 380 72 874 72 008 73 502 28 739 31467 32 685
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 150 150 150 150 0 0 0
150 150 150 150 0 0 0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 845 907 845 907 0 550 0
845 907 845 907 0 550 0
Kortfristiga skulder
Checkréakningskredit 1960 14 1960 14 0 3539 0
Skulder till kreditinstitut 371 371 371 371 0 220 0
Leverantdrsskulder 19 490 34 300 19 490 34 300 4 582 6 524 855
Skatteskulder 0 0 0 0 2 18 2
Ovriga kortfristiga skulder 26011 675 26011 675 11 829 13960 9224
Upplupna kostnader och 6 751 4336 6 751 4 336 3361 1638 792
forutbetalda intakter
54 583 39 696 54 583 39 696 19774 25899 10873
Summa eget kapital och skulder 126 958 113 627 127 586 114 256 48 513 57 916 43558

*Colabitoil Sweden AB &r koncern sedan hdsten 2016. | den finansiella 6versikten 2016-12-31 presenteras dock endast moderbolagets
siffror
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Kassaflodesanalys i sammandrag

KSEK 2017-01-01  2017-01-01  2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-08-31  2017-06-30  2017-08-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Proforma Proforma Koncern Koncern Moderbolag* Moderbolag* Moderbolag*
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -4 270 -2 747 -3651 -2129 -4 451 -3989 -5 226
Aterlaggning avskrivningar 1895 1422 804 331 35 408 38
Aterlaggning realisationsvinst anl
tillgangar 0 0 0 0 0 0 -200
Aterlaggning aktiverat arbete for
egen rékning -2 264 -2 264 -2 264 -2 264 0 -3 349 0
Rénteintékter 170 125 44 0 1 1 1
Réntekostnader -700 -683 -564 -547 -425 -624 -131
Skatt -273 -273 -273 -273 0 0 0

Foérandring rorelsekapital

Forandring lager -3913 -5 790 -3913 -5 790 786 -481 -910
Forandring kortfristiga fordringar -20 787 -3163 -20 787 -3163 -134 -941 5537
Foréndring kortfristiga skulder 12 489 -453 12489 -453 8901 11 487 7678
Kassaflode I6pande verksamhet -17 653 -13 826 -18 115 -14288 4713 2512 6 787

Investeringsverksamhet

Materiella anlaggningstillgangar -12 333 -11 332 -11871 -10 870 -5118 -11122 -7 938
Forvérv av andelar i dotterforetag -5 325 -5 325 -5325 -5 325 0 0 0
Ovriga finansiella

anlaggningstillgangar -1 000 -1 000 -1 000 -1 000 0 -50 -50
Kassafldde investeringsverksamhet -18 658 -17 657 -18 196 -17 195 -5118 -11172 -7 988

Finansieringsverksamhet

Nyemission 41 311 41 311 41311 41311 930 3393 2334
Utdelningar 0 0 0 0 0 0 0
Forandring langfristiga skulder -172 -110 -172 -110 0 550 0
Foréndring checkrakningskredit -1579 -3 525 -1579 -3525 0 3539 0
Kassaflode

finansieringsverksamhet 39 560 37 676 39 560 37676 930 7482 2334
Kassaflode 3249 6 193 3249 6 193 525 -1179 1133
Ingdende kassa 50 50 50 50 1179 1179 46
Utgdende kassa 3299 6 243 3299 6 243 1704 0 1179

*Colabitoil Sweden AB &r koncern sedan hdsten 2016. | den finansiella 6versikten 2016-12-31 presenteras dock endast moderbolagets
siffror
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Forandring eget kapital moderbolaget*

Summa eget
KSEK Aktiekapital Reservfond Uppskrivningsfond Fritt eget kapital kapital
Belopp vid arets ingang
2015-01-01 800 20 9299 7029 17 148
Nyemission 183 2152 2334
Uppskrivning 18 559 18 559
Arets resultat -5 356 -5 356
Belopp vid arets utgang
2015-12-31 983 20 27 858 3824 32685
Belopp vid arets ingang
2016-01-01 983 20 27 858 3824 32 685
Nyemission 26 3366 3393
Uppskrivning 0
Arets resultat -4 611 -4 611
Belopp vid arets utgang
2016-12-31 1009 20 27 858 2580 31467
Belopp vid periodens ingéng
2016-01-01 983 20 27 858 3824 32 685
Nyemission 7 923 930
Uppskrivning 0
Periodens resultat -4 877 -4 877
Belopp vid periodens utgang
2016-06-30 990 20 27 858 -130 28739

*Colabitoil Sweden AB &r koncern sedan hosten 2016. | den finansiella dversikten 2016-12-31 presenteras dock endast moderbolagets siffror
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Forandring eget kapital koncern

KSEK Aktiekapital Reserver Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
Belopp vid periodens ingéng
2017-01-01 1009 27878 2580 31 467
Nyemission 367 44619 44986
Periodens resultat -2 951 -2 951
Belopp vid periodens utgang
2017-06-30 1376 27 878 44248 73502
Belopp vid periodens ingéng
2017-01-01 1009 27 878 2580 31 467
Nyemission 367 44619 44986
Periodens resultat -4 445 -4 445
Belopp vid periodens utgang
2017-08-31 1376 27 878 42 754 72008
Belopp vid periodens ingang
2017-01-01 (proforma) 1009 27 878 2 580 31 467
Nyemission 367 44619 44986
Periodens resultat -3579 -3579
Belopp vid periodens utgang
2017-06-30 (proforma) 1376 27 878 43620 72 874
Belopp vid periodens ingang
2017-01-01 (proforma) 1009 27 878 2 580 31 467
Nyemission 367 44619 44986
Periodens resultat -5073 -5073
Belopp vid periodens utgang
2017-08-31 (proforma) 1376 27 878 42126 71 380

*Colabitoil Sweden AB &r koncern sedan hésten 2016. | den finansiella éversikten 2016-12-31 presenteras dock endast moderbolagets

siffror
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omesaéttning och rorelseresultat

Under perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick Colabitoils omséttning till 68 242 KSEK, vilket framst ar hanforligt till
forsaljning av HVO. Det 4r en kraftig 6kning gentemot motsvarande rakenskapsperiod foregaende ar d& omsattningen uppgick
till 760 KSEK. Under perioden 2017-01-01 - 2017-06-30 har Colabitoil haft en omsattning pa 93 331 KSEK, vilket framst &r
hanforligt till férsaljning av HVO. Omséttningen fér perioden 2017-01-01 - 2017-08-31 uppgick till 157 615 KSEK vilket dven
det framst &r hanforligt till forséljning av HVO. Rorelseresultatet for perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick till -3 988
KSEK. Resultatet paverkas framst av en omséttning pd 68 242 KSEK och inkdp av handelsvaror som uppgick till 64 721
KSEK. Resultatet paverkades dven till stor del av uppstartskostnader i bolaget och kostnader for att bygga en pilotanlaggning.
Rorelseresultatet for motsvarande period foregdende &r uppgick till -5226 KSEK. Detta resultat paverkades framst av
personalkostnader som uppgick till 3 893 KSEK. Att personalkostnaderna var s hdga beror till stor del att man under 2015
inte aktiverade arbete for egen rakning avseende Colabitoils produktionsanlédggning vilket gjordes under 2016. Rorelseresultatet
for perioden 2017-01-01 — 2017-06-30 uppgick till -2 131 KSEK. Resultatet paverkas framst av en omsattning pa 93 331 KSEK
och inkdp av handelsvaror som uppgick till 86 794 KSEK. Resultatet paverkades aven till stor del av uppstartskostnader i
bolaget och kostnader for att bygga en pilotanlaggning. Rorelseresultatet for motsvarande period féregaende ar uppgick till -
4 453 KSEK. Detta resultat paverkas framst av en omsattning pa 17 441 KSEK och inkop av handelsvaror som uppgick till
17 194 KSEK. Resultatet paverkades aven till stor del av uppstartskostnader i bolaget och kostnader for att bygga en
pilotanlaggning. Rorelseresultatet per 2017-01-01 - 2017-08-31 uppgick till -3 652 KSEK. Resultatet paverkas framst av en
omsittning pa 157 615 KSEK och inkép av handelsvaror som uppgick till 147 598 KSEK. Aven denna period paverkades
resultatet av uppstartskostnader i bolaget och kostnader for att bygga en pilotanlaggning.

Balansrékning och soliditet

Per 2016-12-31 uppgick Colabitoils balansomslutning till 57 916 KSEK. P4 tillgangssidan utgjorde anldggningstillgangarna
53 797 KSEK och omsittningstillgangarna 4 119 KSEK. Pa eget kapital och skulder-sidan uppgick eget kapital till 31 467
KSEK, varav 1 009 KSEK utgjordes av aktiekapital. Skulderna uppgick till 26 449 KSEK. Per 2015-12-31 uppgick Colabitoils
balansomslutning till 43558 KSEK. Pa tillgdngssidan utgjorde anlaggningstillgdngarna 39 686 KSEK och
omsattningstillgdngarna 3 872 KSEK, varav 1 179 KSEK utgjordes av kassa och bank. P4 eget kapital och skulder-sidan
uppgick eget kapital till 32 685 KSEK, varav 983 KSEK utgjordes av aktiekapital. Skulderna uppgick till 10 873 KSEK. Per
2017-06-30 uppgick Colabitoils balansomslutning till 114 256 KSEK. P4 tillgangssidan utgjorde anlaggningstillgangarna
75 741 KSEK och omséttningstillgdngarna 38 515 KSEK, varav 6 243 KSEK utgjordes av kassa och bank. P4 eget kapital och
skulder-sidan uppgick eget kapital till 73 502 KSEK, varav 1 376 KSEK utgjordes av aktiekapital. Skulderna uppgick till
40 754 KSEK. Per 2017-08-31 uppgick Colabitoils balansomslutning till 127 586 KSEK. P4 tillgangssidan utgjorde
anlaggningstillgdngarna 76 268 KSEK och omsattningstillgangarna 51 318 KSEK, varav 3 299 KSEK utgjordes av kassa och
bank. Pa eget kapital och skulder-sidan uppgick eget kapital till 72 008 KSEK, varav 1 376 KSEK utgjordes av aktiekapital.
Skulderna uppgick till 55 578 KSEK.

En stor enskild post som paverkade balansrakningen under 2016 och 2015 var stora investeringar gallande materiella
anlaggningstillgdngar. En annan stor post som paverkade balansrakningen 2015 var uppskrivning av materiella
anlaggningstillgangar. Bolagets produktionsanlaggning under uppforande varderades externt och uppskrivning bokfordes till
bruksvérdet av produktionsanléggningen.

Vasentliga redovisningsprinciper for balansrakningen

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for ett rorelseforvarv och det verkliga véardet av forvarvade
tillgdngar, skulder och ansvarsforbindelser. Avskrivning av det avskrivningsbara beloppet gors linjart 6ver den beraknade
nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. For goodwill bedoms nyttjandeperioden vara 5 ar.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2016-12-31 uppgick soliditeten till 57,86 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 25899 KSEK och de langfristiga
skulderna uppgick till 550 KSEK. Skulderna till kreditinstitut ar 1aga tack vare att anlaggningstillgdngarna har finansierats med
eget kapital.

Kassaflode

Colabitoils kassaflode i den lépande verksamheten for perioden 2015-01-01 — 2015-12-31 uppgick till cirka
6 787 KSEK. Det positiva kassaflodet var framst hanforligt till forandringar i rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under perioden 2015-01-01 — 2015-12-31 uppgick till 2 334 KSEK, vilket var hanforligt till
genomford nyemission. Det positiva kassaflodet fran den Iépande verksamheten och finansieringsverksamheten har framst
mojliggjort for genomforda investeringar i materiella anlaggningstillgangar. Forandring i likvida medel under perioden var
cirka 1 133 KSEK. Colabitoils kassafldde i den I6pande verksamheten for perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick till cirka
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2 512 KSEK. Det positiva kassaflodet var framst hanforligt till forandringar i rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick till 7 482 KSEK, vilket var hanforligt till
genomford nyemission och upptagande av checkkredit. Det positiva kassaflodet fran den l6pande verksamheten och
finansieringsverksamheten har framst méjliggjort fér genomforda investeringar i materiella anlaggningstillgangar. Férandring
i likvida medel under perioden var cirka -1 179 KSEK.

Colabitoils kassaflode i den lépande verksamheten for perioden 2017-01-01 — 2017-06-30 uppgick till cirka
-14 288 KSEK. Det negativa kassaflodet var framst hanforligt till forandringar i rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under perioden 2017-01-01 — 2017-06-30 uppgick till 37 676 KSEK, vilket var hanforligt till
genomford nyemission. Det positiva kassaflodet fran finansieringsverksamheten har framst majliggjort for genomforda
investeringar i materiella och finansiella anlaggningstillgangar. Férandring i likvida medel under perioden var cirka 6 193
KSEK.

Colabitoils kassaflode i den lépande verksamheten for perioden 2017-01-01 — 2017-08-31 uppgick till cirka
-18 115 KSEK. Det negativa kassaflodet var framst hanforligt till forandringar i rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under perioden 2017-01-01 — 2017-08-31 uppgick till 39 560 KSEK, vilket var hanforligt till
genomford nyemission. Det positiva kassaflodet fran finansieringsverksamheten har framst mojliggjort for genomforda
investeringar i materiella och finansiella anlaggningstillgangar. Férandring i likvida medel under perioden var cirka 3 249
KSEK.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begrénsningar avseende anvandande av kapital.

Vasentliga finansiella forandringar

Colabitoil genomfdrde i december 2016/januari 2017 en riktad nyemission, vilken tillférde Bolaget cirka 27,4 MSEK fore
emissionskostnader. Colabitoil genomférde dérefter, i mars 2017, en foretradesemission vilken tillférde Bolaget cirka 4,8
MSEK fore emissionskostnader samt en riktad kvittningsemission i maj 2017 vilken tillférde Bolaget ca 10,0 MSEK fore
emissionskostnader. Den riktade kvittningsemissionen riktades till befintliga aktieagare i Colabitoil och avsag kvittning mot
inldnade likvida medel fran dgarna. Detaljer kring kvittningsemissionen finns i tabellen for aktiekapitalets utveckling i detta
memorandum. Efter emissionskostnader har Bolaget under denna period tillférts totalt ca 41,3 MSEK. Under 2017 har
Colabitoil forvarvat Hallberg & Son Akeri AB. Férvarvet finansierades dels med den apportemission som genomférdes under
2017 (se detaljer kring denna i tabell 6ver aktiekapitalets utveckling i detta memorandum) och dels med Bolagets egna medel.
Omséttningstillgangarna har 6kat med ca 39 MSEK vilket till storst del hanfor sig till storre investeringar i varulager och genom
dotterbolaget forvarvat varulager och forvarvade kundfordringar samt 6kad kassabehallning efter genomford nyemission.
Harutover har det inte forekommit ndgra vésentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan 2016-12-31.

Investeringar
I tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende Colabitoils anldaggningstillgangar. Bolagets anlaggningstillgangar bestar
framst av tankanldggningar och en testpilot som ska producera drivmedel.

Anlaggningstillgangar 2017-08-31 2017-06-30 2017-08-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Proforma Proforma Koncern Koncern  Moderbolag* Moderbolag* Moderbolag*

Summa immateriella 5225 5426 5853 6 055 0 0 0

anlaggningstillgangar

Summa materiella 69 266 68 537 69 266 68 537 44769 53747 39 686

anlaggningstillgangar

Summa finansiella 1149 1149 1149 1149 0 50 0

anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar 75 640 75112 76 268 75741 44769 53 797 39 686

*Colabitoil Sweden AB &r koncern sedan hdsten 2016. | den finansiella dversikten 2016-12-31 presenteras dock endast moderbolagets siffror

Revisionsberattelser och anmérkningar
Det finns inga anmarkningar i revisionsherattelserna for rakenskapsaren 2016 och 2015.
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Moderforetag: Colabitoil Sweden AB

Riik.ar:

Dotterforetag: Hillberg & Son Akeri AB

Kapitalandel:

Datum:

2017-07-01

Rostandel:

Sign:

EGET KAPITAL

Latent skatt

Debet

Kredit

Aktiekapital

500 000

Bundna reserver

40 000

Fria reserver

1878014

Arets resultat

5776

OBESKATTADE RESERVER

Periodiseringsfond

Skatteutjimningsreserv

Ack dveravskrivningar

150 405

633 660

Ovr obeskattade reserver

MINORITETSINTRESSE I

Obeskattade reserver

Eget kapital

KORR TILLGANGAR/SKULDER

Varulager/Pagaende arbeten

Byggnader

Mark

Omstrukfureringsreserv

S:ALATENT SKATT

150 405

150 405

SUMNMA

FORVARVSPRIS

Goodwill/negativ goodwill

SUMNMA

3101 674

156 181

9 000 000

6 054 507

9156181

0156 181
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING

o GrantThornton

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning
av finansiell information i memorandum
”Inbjudan till teckning av aktier” per den 12
oktober 2017

Till styrelsen for Colabitoil Sweden AB (publ), org nr 556478-4485

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av avsnittet “Finansiell 6versikt” (sid 26-35) i bifogade
memorandum “Inbjudan tll teckning av aktier” for Colabitoil Sweden AB (publ) per den 12
oktober 2017. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och
presentera den finansiella dversikten (sid 26-35) i detta memorandum. Vart ansvar ir att uttala en
slutsats om den finansiella dversikten (sid 26-35) i denna memorandum grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktli granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra o6versiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed 1 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en Gversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identfierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att avsnittet “Finansiell 6versikt” (sid 26-35) 1 bifogade memorandum “Inbjudan

tll teckning av aktier” inte, 1 allt visentdigt, 4r upprittad 1 enlighet med
arsredovisningslagen/BFNAR 2012:1 och att den ger en i allt vasentligt rattvisande bild av
foretaget.

Gavle den 16 oktober 2017

Grant Thornton Sweden AB

V-
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AKTIE, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 275 000,00 SEK och hdgst 5 100 000,00 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 7 500 000 och hégst 30 000 000 stycken.

Registrerat aktiekapital ar 1 375 735,882449 SEK.

Kvotvérde &r 0,166667 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en

rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

+ Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt
format.

¢ Aktiens ISIN-kod &r SE0007815386.

Sedermera Fondkommission (Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmd) agerar emissionsinstitut i samband med

nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.

* & & & o o

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Prisper  Kvotvarde Okning av Okning av Totalt Totalt
aktie (SEK) antalet aktiekapital antal aktier aktiekapital
aktier
Dec 1993 Nybildning 100 100 500 50 000,00 500 50 000,00
Okt 1997 Fondemission 100 100 500 50 000,00 1000 100 000,00
Jan 2014 Nyemission 10,42 100 5000 500 000,00 6 000 600 000,00
Apr 2014 Kvittningsemission 10,42 100 2000 200 000,00 8000 800 000,00
2014 Aktieuppdelning 1:600 - 0,166667 4792 000 - 4800 000 800 000,00
Okt 2015 Apport-, 10,42 0,166667 1097 115 182 852,50 5897 115 982 852,50
kvittningsemission
Jul 2016 Nyemission 20,70 0,166667 136 300 2272121 6 033 415 1005 573,71
Dec 2016 Nyemission 20,70 0,166667 21500 3583,35 6054915 1009 157,059523
Mar 2017 Riktad nyemission 20.70 0,166667 1323080 220 513,77 7377995 1229671,389173
Maj 2017 Nyemission 20,70 0,166667 243 293 40 549,63 7621288 1270220,405713
Maj 2017 Kvittningsemission 20,70 0,166667 483 090 80 515,363780 8104378 1350 735,769494
2017 Apportemission 24,50 0,166667 150 000 25000,112955 8254378 1375 735,882449
(forvarv)
Nov 2017 Nyemission* 33,00 0,166667 600000 100 000,451817 8854378  1475736,334265

tUnder forutsattning av fulltecknad forestaende nyemission.
Antal aktier per 2017-06-30: 8 104 378 stycken.

I mars 2017 genomforde Colabitoil en riktad nyemission om 1 323 080 aktier, till en pre money-vérdering om cirka 125 MSEK,
vilken tillférde Bolaget cirka 27,4 MSEK. | maj 2017 genomférde Colabitoil en foretradesemission om 243 293 aktier, till en
pre money-vérdering om 152,4 MSEK, vilken tillférde Bolaget cirka 4,8 MSEK. Motiveringen till véarderingsdifferensen
mellan den riktade nyemissionen i mars 2017, foretradesemissionen i maj 2017 och den nu férestdende nyemissionen infor
notering pd AktieTorget ar att Colabitoil sedan den riktade nyemissionen kommit langre i utvecklingen samt gjort ett
omfattande forvarv av Hallberg & Son. Dessutom innebar den riktade nyemissionen generellt sett okad inlasningsrisk for
tecknarna (risken att ingen organiserad handel blir av). Agarna som gick in Bolaget i den riktade nyemissionen gick dessutom
in i ett bolag som inte med sékerhet hade kapital att finansiera sin verksamhet i atminstone 12 manader framat. Harut6ver fattas
investeringsheslutet pa olika omfattande information. Sammantaget har den riktade nyemissionen inneburit en hégre risk.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier beréttigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ska utga pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning &r registrerade som aktie&gare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB
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pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Det
finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rést pa
bolagsstamman. En aktie 4r lika med en rost. Varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.
Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande satt har en aktieagare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sédan inlésen av majoritetsaktiesgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r inte foremal for erbjudande som lamnats till fljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over-regler ("Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas p& vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler 4r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att
forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostrétt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomfora kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktieagare. Om Bolaget beslutar
att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier &ga foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte limnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att Iamna nagon
utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Colabitoil och
darefter framlaggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

N s o
Agarforhallanden
Nedan presenteras agarforteckning per den 30 juni 2017.
Agare Aktier Andel i %
Per-Erik Holmgren* 1188 309 147 %
Christer Sundin* 1083992 14,0 %
darutdver &gs aktier via delagt bolag Subo Konsult AB 48 309 0,6 %
Bjorn Norrbom* 1 060 000 14,0 %
darutdver ags aktier via delagt bolag Grizzly Konsult AB 72 301 0,9 %
Jan Nordlof** 1132301 14,0 %
Daniel Trabold*** 1041 644 129 %
JG Larsson Holding AB 193 239 2,52 %
Almi Invest 191 938 2,37 %
Swedish Growth Fund 120776 1,57 %
Lennart Sjogren* 35500 0,4 %
Antonio Martinez* 5500 0,1 %
Ovriga aktiedgare (cirka 190) 1930 569 21,94 %
Totalt 8104 378 100,00

* Styrelseledamot i Bolaget
** Styrelseledamot och VD i Bolaget
***Anstalld i Bolaget
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Agarforhallanden efter genomford nyemission

Nedan presenteras agarférteckning i det fall nyemissionen som beskrivs i detta dokument fulltecknas.

Agare Aktier Andel i %
Per-Erik Holmgren* 1188 309 13,7 %
Christer Sundin* 1083 992 125 %

darutdver ags aktier via delagt bolag Subo Konsult AB 48 309 0,5 %
Bjorn Norrbom* 1 060 000 12,2 %

darutdver &gs aktier via delagt bolag Grizzly Konsult AB 72 301 0,8 %
Jan Nordlof** 1132301 13,0%
Daniel Trabold*** 1041 644 12,0 %
Ovriga aktiedgare (cirka 195) 2 477522 28,4 %
Nyemission 600 000 6,9 %
Totalt 8704 378 100,00

* Styrelseledamot i Bolaget
** Styrelseledamot och VD i Bolaget
***Anstalld i Bolaget

Utfastelse om lock-up

Styrelse, VD och anstallda i Bolaget ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Infor den planerade noteringen har
styrelseordfdrande Bjorn Norrbom, styrelseledaméterna Christer Sundin, Lennart Sjogren, Per-Erik Holmgren, VD Jan NordI6f
samt Grizzly Konsult AB (styrelseordférande Bjérn Norrbom), SUBO Konsult AB (styrelseledamot Christer Sundin) och
Daniel Trabold (anstélld i Bolaget) via utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra mer &n hogst 10 procent av sina
respektive aktieinnehav i Colabitoil under de narmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan
hinder av ovanstdende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier samt avyttring ske
av tilldelade emissionsratter och inlosenratter. Om det finns synnerliga skal far AktieTorget medge ytterligare undantag.
Avtalen undertecknades i maj, juni och augusti 2017. Utéver lock up-avtal foreligger inga inskrankningar i rétten att fritt

Overlata aktien.

2 COLABITOIL
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelse och VD

Bjorn Norrbom
Fodd 1945

Styrelseordférande
Sedan 2014

Uthildning: Bachelor of Business Administration (BBA), business IT
Skola: Stockholms Universitet

Om

Bjorn Norrbom har lang erfarenhet av bolagsstyrning med ett stort kontaktnat nationellt och internationellt. Tidigare
erfarenheter omfattar ledande befattningar inom IBM, Cap Gemini samt VD for Telia och Telia Mega Com. Norrbom har ett
antal styrelseuppdrag inom savél svenska som utlandska bolag.

Innehav i Bolaget:
Aktieinnehav: Bjérn Norrbom dger 1 060 000 aktier vilket motsvarar cirka 13 procent av réster och kapital i Colabitoil, samt

&ger via deldgt bolag 72 301 aktier, vilket motsvarar cirka 0,9 procent.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren:

Bolag Position Tidsperiod

Bobtail Nordic Pharma AB Styrelsesuppleant Pagaende

Colabitoil Sweden AB Styrelseordforande Pagaende

Grizzly Konsult Aktiebolag Styrelsesuppleant Pagaende

OpenRatio Holding AB Styrelseordforande Pagaende

SIVERS IMA Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende

Trebax AB Styrelseordforande Pagaende

Clavister Holding AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Compound Semiconductor Technologies Sweden AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Tannak AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Connode AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Connode Holding AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
CST Incentiva AB Styrelseordfdrande Under perioden avslutat
Fastighetsbolaget Kanholmen AB (publ) Styrelseledamot och VD Under perioden avslutat
Flanderit Holding AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Sweden Green Tech Energy AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deléagarskap 6ver fem procent de senaste fem &ren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Grizzly Konsult AB 50 50 Pagaende

Konkurs och tvangslikvidation
Bjorn Norrbom var styrelseledamot i Sweden Green Tech Energy AB under perioden 2010-03-25 — 2014-07-10. Sweden Green

Tech Energy AB:s konkurs avslutades 2014-07-10. Bjorn Norrbom har harutéver under de senaste fem éren inte varit verksam
i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Per-Erik Holmgren
Fodd: 1938

Uthildning: Handelsgymnasium, Diplomerad skattekonsult.

Skola: TBV

Styrelseledamot
Sedan: 2015

Om

Per-Erik Holmgren besitter lang erfarenhet fran fastighetsbranschen och av bolagsstyrning. Holmgren har en lang och
framgangsrik historik som egenverksam entreprendr inom fastighets- och byggbranschen. Harutéver har Holmgren stort

kontaktn&t inom tillverkningsindustrin.

Innehav i Bolaget:

Per-Erik Holmgren dger 1 188 309 aktier vilket motsvarar cirka 15 procent av roster och kapital i Colabitoil.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
BJM Fastighetskonsult AB Styrelseledamot Pagaende
Bostadsforeningen Jupiter Gallionsbilden 1 Styrelsesuppleant Pagaende
Bostadsrattsforeningen Bolken 5 Styrelseledamot Pagaende
Colabitoil Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Hammersta Fastigheter AB Styrelseordférande Pagaende
Per-Erik Holmgren Fastighetskonsult Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende

Aspon Fastigheter Aktiebolag
Béaven Country Lodge AB
Cederflod Fastighetsféradling AB

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem &ren

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Hammersta Fastigheter AB 100 100 Pagaende
Holmgren Fasighetskonsult AB 100 100 Pagaende

Konkurs och tvangslikvidation

Holmgren har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller

satts under konkursférvaltning.
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Niclas Lundqvist

Fodd 1965

Styrelseledamot

Sedan 2017. Niclas Lundqvist &r oberoende styrelseledamot.

Utbildning: Jur.kand
Skola: Lunds universitet

Om

Niclas Lundqvist &r jur.kand. och har tidigare varit verksam bl.a. vid Sedermera Fondkommission och vid Advokatbolaget
Wiklund Gustavii. Sedan 1996 har Lundqvist bedrivit legal radgivning inom bolagsratt, bors- och vardepappersratt. Lundqvist
har erfarenhet fran operativt styrelsearbete som styrelseledamot i bolag noterade pa svensk bors och véardepappersbolag som
star under tillsyn av Finansinspektionen. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat arbete som jurist, projektledare och
affarsutvecklare pa Sedermera Fondkommission. Lundqvist &r dven en av grundarna till riskkapitalfonden Swedish Growth

Fund.

Innehav i Bolaget:

Niclas Lundqvist &ger inga aktier i Colabitoil.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag

Position

Tidsperiod

Colabitoil Sweden AB

RhoVac AB
Cantargia AB

Swedish Growth Fund Holding AB

Bonsig AB

AB Glumslévs Tegelbruk

Sj6fn AB
ABGT Konsult AB

Aktiebolaget Daugava

ATS Finans AB

Betting Promotion Systems (BPS) AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Pagaende
Pagaende
Pagéende
Pagéende
Pagéende
Pagéende
Pagaende
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
AB Glumslévs Tegelbruk 50 50 2009-
Bonsig AB 50 50 2009-
Swedish Growth Fund Holding AB 25 25 2015-2016
Sjofn AB 100 100 2017-

Konkurs och tvangslikvidation

Lundqvist har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller

satts under konkursférvaltning.
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Antonio Martinez
Fodd 1960

Styrelseledamot
Sedan 2016.

Utbildning: El- och teleingenjér, samt pabyggnadsutbildning inom marknadsféring och data.
Skola: STI, Stockholms Tekniska Institut

Om
Antonio Martinez har l&ng erfarenhet fran bygg- och fastighetsbranschen och av bolagsstyrning. Martinez &r idag verksam pé

Hammersta Fastigheter AB. Hammersta Fastigheter AB bygger for egen forvaltning kontor, industri och bostéder.

Innehav i Bolaget:
Antonio Martinez &ger 5 500 aktier vilket motsvarar cirka 0,1 procent av rdster och kapital i Colabitoil.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
A Ward Secure ID AB Styrelseledamot Pagéaende
Bostadsrattsforeningen Gallionsbilden 1 Styrelseledamot Pagaende
Bostadsrattsforeningen Boken 5 Styrelseledamot Pagaende
Colabitoil Fastigheter AB Styrelsesuppleant Pagaende
Colabitoil Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Dacenica Konsult AB Styrelseledamot Pagaende
Hamdot Bygg AB Styrelseledamot Pagéende
Hamdot Fastigheter AB Styrelsesuppleant Pagéende
Hammersta Fastigheter AB Styrelseledamot Pagéende
Aspon Fastigheter Aktiebolag Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem &ren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Dacenica Konsult AB 100 100 Pagéende
A WardSecure ID AB 33 33 Pagéende

Konkurs och tvangslikvidation
Martinez har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller
satts under konkursférvaltning.
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Jan NordIof
Fodd: 1955

Styrelseledamot och VD
Sedan 2013

Utbildning: Maskintekniker. Aven ett antal andra utbildningar.

Skola: Gavle

Om

Jan NordI6f har lang och omfattande erfarenhet av att driva och bygga verksamheter. Nordl6f har varit verksam inom
energisektorn i manga ar och har arbetat i ledande befattningar inom EON|ES, PEAB samt som foretagsledare i ett antal mindre
bolag. Innan Colabitoil arbetade NordI6f som forséljningschef pa Aeroform Fuel Cell AB.

Innehav i Bolaget:
Jan NordI6f dger 1 132 301 aktier vilket motsvarar cirka 14 procent roster och kapital i Colabitoil.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Colabitoil Sweden AB Styrelseledamot och VD Pagaende
Colabitoil Fastigheter AB Styrelseledamot och VD Pagaende
Gavle Vatten AB Styrelseledamot Pagaende
Gastrike Vatten AB Styrelsesuppleant Pagaende

Fastighetsholaget Kanholmen AB (publ)
Gavlefastigheter Gavle Kommun AB
LOL Fastigheter AB

Produktions Ekonomi i Luled AB
Sweden Green Tech Energy AB

Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseledamot och VD

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Konkurs och tvangslikvidation
Jan Nordléf var styrelseledamot i Fastighetsbolaget Kanholmen AB (publ) under perioden 2011-06-17 — 2013-11-13.

Fastighetsholaget Kanholmen AB (publ):s konkurs avslutades 2013-11-13. NordI6f var styrelseordférande i Produktions
Ekonomi i Luled AB under perioden 2010-07-22 — 2013-06-24. Produktions Ekonomi i Luled AB:s konkurs avslutades 2013-
06-24. NordI6f var styrelseledamot och verkstéllande direktor i Sweden Green Tech Energy AB under perioden 2010-03-25 —
2014-07-10. Sweden Green Tech Energy AB:s konkurs avslutades 2014-07-10.

Jan Nordléf har harutéver under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Lennart Sjogren
Fodd: 1954

Styrelseledamot
Sedan 2014.

Uthildning: Civilingenjor
Skola: KTH, Sektionen for lantmateri, examen 1977.

Om

Lennart Sjégren ar civilingenjor och driver eget konsultbolag inom affarsutveckling, projektutveckling och samhéllsbyggnad.
Sjogren dr ordférande i féreningen Norrsundets Biokombinat och dven vice ordférande i féreningen BioDrivMitt. Harutover
har Sjogren varit vice ordférande i Gavle Energi AB samt ingatt i styrelserna for bland annat Géavle Stadshus AB,

Gavlefastigheter AB och Gavlegérdarna AB.

Innehav i Bolaget:

Lennart Sjogren &ger 35 500 aktier vilket motsvarar cirka 0,4 procent av roster och kapital i Colabitoil.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod

Colabitoil Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

Hedvigslund Event AB Styrelseledamot Pagaende

Hésten kooperativ hyresrattsforening Styrelseledamot Pagaende

Lennart Sjogren Analys och Utveckling AB Styrelseledamot Pagaende

ULI Service AB Styrelseordforande Pagaende

Alvdala byggemeskap kooperativ hyresréttsforening Styrelseledamot Pagaende

Café Pause Gavle AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Gavlefastigheter Gavle Kommun AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem ren
Lennart Sjogren har inte haft ndgra innehav dver fem procent de senaste fem aren.

Konkurs och tvangslikvidation

Sjogren har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller

satts under konkursférvaltning.
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Christer Sundin
Fodd 1949

Styrelseledamot
Sedan 2014

Utbildning: Civilekonom
Skola: Uppsala Universitet

Om

Christer Sundin besitter omfattande kompetens inom bolagsstyrning och var senast verksam som VD pa det bérsnoterade
bolaget Di6s Fastigheter. Harutdver har Sundin haft ledande befattningar inom fastighetsbolag och finansinstitut. Sundin har
ett stort kontaktn&t inom fastighets- och industrisektorn och innehar ett antal styrelseuppdrag inom bolag i Sverige.

Innehav i Bolaget:

Christer Sundin dger 1 083 992 aktier vilket motsvarar cirka 13 procent av rdster och kapital i Colabitoil. samt dger via delagt
bolag 48 309 aktier, vilket motsvarar cirka 0,6 procent av roster och kapital i Colabitoil..

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Arkitektkopia Aktiebolag Styrelseledamot Pagéaende
CLS Invest AB Styrelseledamot Pagéende
Colabitoil Fastigheter AB Styrelseordforande Pagéende
Colabitoil Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Kraftkonsult i Skandinavien AB Styrelseledamot Pagaende
Ljusbo Green Home AB Styrelseordforande Pagaende
Ljusbo Hyreshus AB Styrelseledamot Pagaende
MaxFast Properties AB Styrelseordforande Pagéende
SUBO Konsult AB Styrelseledamot och VD Pagéende
Orndalen Exploatering AB Styrelseledamot Pagaende
Orndalen Holding AB Styrelseledamot Pagaende
Orndalen Hotellfastighets AB Styrelseledamot Pagaende
Orndalen Lift AB Styrelseledamot Pagaende
Ostersundshem AB Styrelseledamot Pagaende

Aurorum Teknikbyn Aktiebolag
BiessieBaenie AB

Destination Ostersund AB

Dids Sundsvall AB

Dits Jamtland AB

Dids Mitt AB

Di6s Fastigheter Sundsvall 111 AB
Di6s Fastigheter Falun 111 AB
Dios Fastigheter Ostersund |1 AB
Dits Norrland AB

Dids Fastigheter Ostersund V AB
Dids Fastigheter VIII AB

Dids Sundsvall 11 AB

Dids Fastigheter AB

Dids Fastigheter 111 AB

Di6s Norrlandskusten AB

Dids Fastigheter | AB

Di6s Fastigheter Skellefted | AB
Dids Fastigheter VI AB

Dids Fastigheter V AB

Dids Falun 1 AB

Dids Fastigheter VII AB

Di6s Fastigheter Skellefted AB
Di6s Fastigheter 11 AB

Dios Fastigheter Ostersund | AB
Di6s Fastigheter X AB

Dids Fastigheter X AB

2 COLABITOIL

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Extern VD

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
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Di6s Invest II AB

Dids Invest AB

Dios Fastigheter Falun 1l AB
Dids Smedjan AB

Dios Fastigheter Falun IV AB
Dids fastigheter Gavle | AB
Dids Sore i Ostersund AB

Falan 22 AB

Fastighets AB Nogat

Fastighets AB Vitr

Fastighets AB Uprum

Fastighets AB Hamntorget

Froéso Strand AB

Industrihuset Dubben Aktiebolag
Peak Business & Sports AB
REPALLET Aktiebolag
Riksbyggen Fastigheter Brunflo AB
Riksbyggen fastigheter Torvalla AB
Tvattbjérnen City 2 AB
Tremilion AB

Visit Ostersund AB

Avre Station AB

Are Centrum Il AB

Are Centrum AB

Ostra Berget Fastigheter AB

Styrelseledamot och VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot och VD
Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem &ren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
SUBO Konsult AB 50 50 1982 ff.
CLS Invest AB 100 100 2014 ff.
Ljusbo Green Home AB 32 32 2016 ff.

Konkurs och tvangslikvidation

Christer Sundin var styrelseledamot i REPALLET Aktiebolag under perioden 1994-09-02 — 2016-03-02. REPALLET
Aktiebolags konkurs avslutades 2016-03-02. Christer Sundin har harutéver under de senaste fem aren inte varit verksam i
bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Ledning
UIf Fredrixon

Fodd 1955

CFO, Chief Financial Officer
Sedan 2017

Utbildning: Civilekonom
Skola: Handelshogskolan, Umed universitet

Om

UIf Fredrixon &r utbildad civilekonom och har bred erfarenhet av arbete inom framforallt finansbranschen. Fredrixon har
innehaft flera ledande positioner inom Carnegie-koncernen, bland annat som CFO for hela koncernen och VD fér Carnegie
Personal AB. Fredrixon har dessutom varit verksam som Chief Risk Officer och CFO pa Erik Penser Bankaktiebolag. Sedan
2015 har Fredrixon drivit den egna konsultverksamheten Frixagon AB inom ekonomi och organisationsstyrning och bland
annat varit delaktig i prospektframtagande, utarbetande av rutiner for vardering av vardepapper och ekonomistyrning samt
uppréttat delarsrapporter. Fredrixon har sérskild kompetens inom redovisning, ekonomistyrning, rapportering, kredit, finans,

treasury, risk och projektledning.

Innehav i Bolaget:

Aktieinnehav: UIf Fredrixon &ger 0 aktier vilket motsvarar cirka 0 procent av roster och kapital i Colabitoil.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Colabitoil Sweden AB CFO Pagaende
Frixagon AB Styrelseledamot Pagaende

Erik Penser Bankaktiebolag

Delagarskap éver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital

CFO

Roster

Under perioden avslutat

Tidsperiod

Frixagon AB 100 %

2 COLABITOIL

100 %

Pagéende
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Daniel Arenholm
Fodd 1970

Corporate Communications & Investor Relations
Sedan 2017

Utbildning: Bachelor of Marketing & Communications
Skola: Lubin School of Business, Pace University NY, USA

Om
Daniel Arenholm har erfarenhet av bolagsstyrning med ett stort kontaktnat. Tidigare erfarenheter omfattar nationella och

internationell ledande befattningar inom Swedbank, RWW, Nodensa och Publicis. Arenholm har ett antal styrelseuppdrag samt
har tidigare startat, drivit och sélt foretag pa en global marknad. Arenholm har varit engagerad ideellt som strategisk radgivare
for tillvaxtbolag inom bland annat Connect och Venture Cup samt drivit egen konsultverksamhet.

Innehav i Bolaget:
Aktieinnehav: Daniel Arenholm &ger O aktier vilket motsvarar cirka O procent av rgster och kapital i Colabitoil.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Nordanstigs Vatten AB Styrelseledamot Pagéende

Colabitoil Sweden AB Corporate Communications & Investor Relations  Pagéende

Nordanstigs Fjarrvarme AB Styrelseledamot Pagaende

Nordanstigs Kommunfastigheter AB Styrelseledamot Pagéende

Swebag AB VD & Suppleant Under perioden avslutat
Munin 4 i Stockholm AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
BRF Munin 30 Styrelseledamot Under perioden avslutat
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Swebag AB 35 35 Under perioden avslutat

Konkurs och tvangslikvidation
Daniel Arenholm investerade i Swebag AB samt fungerade som VD under perioden 2012-02-01 till 2014-03-29. Arenholm var

under perioden 1 februari 2013 till 10 augusti 2014 sjukskriven pé grund av ryggskada. Under den perioden ansvarade styrelsen
i sin helhet for bolaget samt drift. Styrelsen uppfyllde ej krav pa att inkomma med arsredovisning varpa bolaget forsattes i
konkurs. Konkursen avslutades 2014-03-06. Harut6ver har Arenholm under de senaste fem aren ej varit verksam i bolag som
drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Revisor

Revisor for Colabitoil &r sedan 2016 Grant Thornton Sweden AB (Box 6128, 800 06 Gé&vle) med huvudansvarig revisor
Andreas Stefansson. Andreas Stefansson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och
radgivare. Andreas Stefansson har varit foretagets revisor via KPMG fran 2013.

Ovrig information om styrelse och ledning

Samtliga styrelseledamoter och ledning kan nas via Bolagets adress.

Ingen av styrelsens ledamater eller Bolagets ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem &ren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner
i foretag.

Bolagets styrelseledamot Antonio Martinez ar sambo med styrelseledamot Per-Erik Holmgrens dotter. Det finns
harutéver inga familjeband mellan styrelseledaméter, VD och ledning.

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och négon styrelseledamot eller ledningsperson som ger
denne ritt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgar under rubrikerna ”Erséttning
till styrelse och ledning” eller “Intressen i Colabitoil”.

For VD Jan NordI6f, som dven ar styrelseledamot i Colabitoil, géller sex manaders émsesidig uppsagningstid enligt
avtal. Vid uppsagning fran Bolagets sida kan darmed utgé totalt sex manadsloner. Det finns inte nagra villkorade
eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Det finns inga sérskilda system for personalens forvérv av aktier eller liknande.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Under rakenskapsaret 2016 har ingen erséttning utgétt till styrelsen i Colabitoil. Arsstimman den 26 april 2017 beslutade att
styrelsearvode for 2017 ska utgd med 40 000 kronor till styrelseordféranden och med vardera 30 000 kronor till évriga ordinarie
styrelseledaméter.

Ledande befattningshavare

Namn Erséttning per manad
Jan Nordlof (VD) 80 000 SEK
UIf Fredrixon (CFO) 50 000 SEK
Daniel Arenholm (Corporate Communications & IR) 37 500 SEK

Det finns inte nagra bonusavtal eller darmed jamstallda erséttningar.

Styrelsens arbetsformer

Samtliga ledamater &r valda till och med nasta rsstimma.

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

Bolaget &r inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Sammanfattad bolagsinformation

Firmanamn Colabitoil Sweden AB

Séate och hemvist Gévleborg lan, Gavle kommun
Organisationsnummer 556478-4485

Datum for bolagsbildning 1993-09-03

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2014-01-09

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen
Adress Fabriksvégen 53, 817 30 Norrsundet
Telefon 026-10 10 40

Hemsida www.colabitoil.com

LEI-kod 549300C57X5LXYMISR45

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund
Bolagsordning
Arsredovisning fér 2015 som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum
Avrsredovisning for 2016 som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum

* & & o

Handlingarna finns att tillga pa Bolagets kontor med adress Fabriksvagen 53, 817 30 Norrsundet.

Offentligt uppkopserbjudande

Under det senaste och nuvarande rikenskapsaret har inga officiella uppkopsbud lagts av ndgon tredje part.

Skattefragor

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skatteméssiga konsekvenser fér innehavaren.
Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall.

Intressen i Colabitoil

Sedermera Fondkommission (’Sedermera”) &ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och
oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern).
ATS Finans AB &r ett vardepappershbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeforhallandet mellan
AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sérskilt att beakta detta i sin noteringsprocess
och marknadsévervakning.

Det foreligger harutver inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i Bolaget och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som é&r inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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Vasentliga avtal

Avtal med Neste Oil
Colabitoil har ingatt avtal med finska Neste Oil avseende leverans av HVO. Avtalet ar tecknat med volymgaranti. Detta avtal

beskrivs ndrmare under stycket ”Avtal med Neste Oil — sdkrad tillgéng till HVO” i detta memorandum. | det fall Neste Oil
skulle sdga upp sitt leveransavtal av HVO till Colabitoil kommer Bolaget att utvédrdera andra affarsmojligheter med sin
befintliga infrastruktur samt med andra drivmedelsleverantorer.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstallande, med hénsyn till verksamheternas art och
omfattning.

Koncernforhallande och aktieinnehav
Colabitoil helager dotterbolaget Colabitoil Fastigheter AB (559075-2043) med sate i Gavle. Colabitoil helager dotterbolaget
Hallberg & Son Akeri AB (556260-0196) med sate i Svenstavik. Harutéver har Colabitoil inga aktieinnehav.

Anstéllda
Nedan ges en presentation av antalet anstéllda i Colabitoil under 2015, 2016 och perioden januari till juni 2017.
2017 2016 2015
Januari - juni Januari - december Januari - december
Kvinnor 2 1 0
Mén 20 18 6
Totalt 22 19 6

Transaktioner med narstaende
Nedan presenteras transaktioner med narstdende under de perioder som presenteras i den finansiella 6versikten. Summor anger
i svenska kronor, SEK.

Namn Via bolag Avser 20170101 20160101 20150101

20170630 20161231 20151231
Daniel Trabold Lan till Bolaget - - 1 000 000
Bjorn Norrbom Grizzly Konsult AB Lan till Bolaget - 1 000 000 -
Bjorn Norrbom Grizzly Konsult AB Lan till Bolaget - 500 000 -
Jan Nordl6f Lan till Bolaget - - 1000 000
Jan Nordlof Lan till Bolaget - - 250 000
Christer Sundin SUBO Konsult AB Lan till Bolaget - - 1 000 000
Per-Erik Holmgren Lan till Bolaget 2 000 000 2 500 000 1 000 000
Hammersta Fastigheter AB Lan till Bolaget - 5000 000 -

Alla ovan namnda 1an, férutom lanet frén Per-Erik Holmgren, ar reglerade. L&net har en &rsranta om 5 %, utan stallda sékerheter. Lanen har
anvants som rorelsekapital i samband med lageruppbyggnad.

Ovrigt

¢ Det forekommer inga sérskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dér styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

+  Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden
eller sédana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv méanaderna och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Iénsamhet.

¢ Det finns vid upprattandet av detta memorandum inga optionsprogram. Savitt styrelsen kanner till foreligger heller
inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets aktieagare. Harut6ver finns inga utestaende rattigheter eller skyldigheter
angaende beslutad men ej genomford okning av aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

¢ Vid fulltecknad nyemission 6kar antalet aktier med 600 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 6,8
procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa arsstamma 2017-04-26

§ 1 Firmanamn
Aktiebolagets firma ar Colabitoil AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Gavleborg I&n, Gévle kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremal for bolagets verksamhet ska vara att bedriva utveckling och tillverkning av biobaserade drivmedel, handel med
biobaserade produkter, &ga och forvalta fastigheter och vérdepapper, bedriva leasingverksamhet huvudsakligen inom bygg-
och anlaggningsentreprenad, transport- och kontorssektorn, kontokortsverksamhet innefattande inlaning fran kund samt idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 1 275 000 kronor och hégst 5 100 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 500 000 och hdgst 30 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst tio ledamoter med lagst noll och hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets &rsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter. Om utgivningen av Dagens Nyheter skulle upphdra skall annonsering istéllet
ske genom Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pé satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfora bitradden skall antalet bitraden anges i anmalan.

§ 10 Arsstamma
Arsstdmma skall héllas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

P4 arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stdimman.

Uppréttande och godkénnande av rdstlangd.

Godkénnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrédkning samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststallda balansrékningen;

ok wdE
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c) om ansvarsfrihet &t styrelsens ledamater och verkstallande direktor.
8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter.
9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionshbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ar kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behérig att utova de rattigheter som framgar
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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COLABITOIL

Colabitoil Sweden AB (publ)
556478-4485
www.colabitoil.com
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