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Viktig information till investerare

Detta prospekt har upprittats i enlighet med normerna och
kraven i lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment (handelslagen”), Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG (’prospektdirektivet”), och kommissionens forord-
ning (EG) nr 809/ 2004 (inklusive kommissionens férordning
(EG) nr 486/2012). Prospektet har godkénts och registrerats

av Finansinspektionen enligt bestimmelserna i 2 kap, 25 och
26 §§ ilagen (1008:280) om handel med finansiella instrument.
Emellertid innebdér inte ett godkdnnande av och registrering
hos Finansinspektionen, att denna myndighet garanterar att de
sakuppgifter som ldmnas i Prospektet dr korrekta och fullstin-
diga.

Prospektet och Erbjudandet att teckna aktier i Auriant Mining
(”Erbjudandet”), regleras av svensk lag. Domstolarna i Sverige
har exklusiv behorighet att avgora eventuella tvister, som uppstar
i samband med detta Prospekt eller Erbjudande.

Inga atgérder har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Auriant
Mining for att tillata ett erbjudande till allmédnheten i nagon
annan jurisdiktion dn Sverige. Varken teckningsritter, BTA eller
Emissionsaktierna (”Virdepapper”) har varit registrerade, eller
kommer att registreras, enligt den amerikanska United States
Securities Act fran 1933 med dndringar och tilldgg. Erbjudandet
giller inte personer bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien, eller
personer som det for deras deltagande i Erbjudandet skulle krivas
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgirder utover

de som krivs enligt svensk lag. Foljaktligen far inte Prospektet
distribueras i nagot land eller ndgon jurisdiktion, dir det for
distributionen eller Erbjudandet krévs sadana atgérder, eller dér
distributionen eller Erbjudandet skulle strida mot bestimmelserna
i sadan jurisdiktion. Varje teckning av aktier i strid mot ovansta-
ende restriktioner kan anses vara ogiltig. Personer som far en
kopia av detta prospekt maste informera sig sjdlva om, och folja,
restriktionerna. Overtridelser av restriktionerna kan utgdra brott
mot bestimmelser om virdepapper.

En investering i dessa Virdepapper dr forenad med vissa risker,
enligt vad som anges i avsnittet ”Riskfaktorer”. Varje person som
tar ett investeringsbeslut maste forlita sig pa sin egen bedomning
av Auriant Mining och Erbjudandet, inklusive av fakta och risker,
och investeraren far inte forlita sig pa nagon annan informa-
tion dn den som ges i1 detta Prospekt och eventuella bilagor till
Prospektet. Innan en potentiell investerare tar nagot beslut om
investeringar, bor han/hon samrada med sina egna professionella
radgivare samt noggrant granska och overviga investeringsbe-
slutet. Ingen person har getts befogenhet att lamna ytterligare
information, eller gora andra utlatanden, 4n vad som inkluderas

i detta Prospekt. Om emellertid potentiella investerare skulle
motta sidan information eller sddana utlatanden, far inte detta
tolkas att ha auktoriserats eller godkénts av Auriant Mining, och
Auriant Mining franséger sig allt ansvar for sadan information
eller sadana utlaitanden. Under inga omstindigheter innebar
varken publiceringen av detta Prospekt eller transaktioner som
Prospektet resulterar i, att all information i1 Prospektet vid nagot
annat datum #én datumet for publiceringen av Prospektet dr
aktuell och korrekt, eller att det inte har skett nagra fordndringar
i Auriant Minings verksamhet sedan detta prospektdatum. Om
det sker nagra visentliga fordndringar i informationen i Prospek-
tet efter att Prospektet publicerats, kommer sadana visentliga
fordandringar att offentliggoras i enlighet med bestimmelserna
om offentliggdrande av tilldgg till prospekt i 2 kap, 25 och 26
§§1lagen (1991:280) om handel med finansiella instrument.
Mangold gor inga utfistelser eller ger nagra garantier av nagot
slag, vare sig uttryckliga eller underforstadda, om noggrannheten
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eller fullstandigheten i nagon av den information som framstills
i detta prospekt, och ingenting i Prospektet utgor eller ska tolkas
som ett 16fte eller en utféstelse av Mangold, vare sig betriaffande
det forflutna eller framtiden.

Auriant Mining forbehaller sig ritten att, efter eget gottfinnande
och sin skonsméssiga bedomning, avvisa eller aterkalla teckning
av nya aktier som Auriant Mining eller dess ombud har for
anledning att innebér ger upphov till brott eller 6vertridelse av
lag, foreskrift eller bestimmelse.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

OCH MARKNADSINFORMATIONEN

Prospektet innehaller vissa framatblickande uttalanden som ater-
speglar Auriant Minings nuvarande asikter eller forvintningar,
med avseende pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ

ELNEE)

utveckling. Orden ”avser”, ”bedomer”, ’forvintar”, “eventu-
ellt”, ’planerar”, ”forutser” och liknande uttryck betrdffande
indikationer pa eller forutsidgelser om framtida utvecklingar eller
tendenser, och som inte grundas pa historiska fakta, utgor fram-
atblickande information. Aven om Auriant Mining anser att dessa
uttalanden baseras pa rimliga antaganden och férviantningar,
kan inte Auriant Mining ge nagra forsékringar om att sddana
uttalanden kommer att forverkligas.T1ll sin natur &r framatblick-
ande uttalanden forknippade med bade kidnda och okdnda risker
och osidkerheter, eftersom de beror pa framtida hiandelser och
omstidndigheter. Genom vara framatblickande uttalanden gor vi
inga utfistelser eller ger nagra garantier om framtida utveckling,
och slutresultatet kan komma att i vésentlig grad skilja sig fran
den information som framstills i de framatblickande uttalanden.

Det finns faktorer som kan gora att Auriant Minings framtida
vinster och utveckling skiljer sig fran vad som forutsédgs i de
framatblickande uttalanden, t.ex. de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. De framatblickande uttalanden som inkluderas i
detta prospekt, var endast gillande det datum Prospektet publ-
icerades. Auriant Mining gor inga ataganden att uppdatera eller
revidera nagra framatblickande uttalanden, vare sig pa grund
av ny information, framtida hindelser eller liknande omstindig-
heter, annat dn vad som krévs enligt gédllande lag.

Prospektet innehaller marknadsdata och branschprognoser,
inklusive information fran tredje part, som hianfor sig till stor-
leken pa de marknader dédr Koncernen bedriver verksamhet.
Aven om Auriant Mining anser dessa killor vara tillforlitliga

och korrekt atergivna i Prospektet, har inte informationen varit
foremal for oberoende granskning av Auriant Mining och darfor
kan inte dess riktighet och fullstindighet garanteras. Savitt
Auriant Minings kénner till och kan forsdkra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor, har
dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss infor-
mation och vissa utlaitanden i Prospektet avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs, samt Auriant Minings
stillning i forhallande till dess konkurrenter, &r inte baserad pa
publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part,
utan aterspeglar snarare Auriant Minings bésta uppskattningar
med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och
industriorganisationer och andra kontakter. Aven om Auriant
Mining ér av uppfattningen att dessa interna analyser &r tillforlit-
liga, har de inte verifierats av nagon oberoende killa, och Auriant
Mining kan dérfor inte garantera riktigheten i dem.



Innehallsforteckning & Introduktion

i Revisionsrapport

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Aktiekapital och dgarstruktur

Bolagsstyrning

Legala fragor och kompletterande information

Bolagsordning

Skattefragor i Sverige

¢ Villkor for teckningsoptioner

i Adresser

DEFINITIONER

Alluvialt guld
Guldsand eller smé partiklar av guld som deponeras via vattenrérelser.

Auriant, Auriant Mining, Bolaget eller Koncernen

Betyder Auriant Mining AB (publ) med organisationsnummer 5566659-
4833, bildat och registrerat i Sverige, eller den koncern i vilken Auriant
Mining AB (publ) ar moderbolag.

Emissionsaktierna
Betyder de nya aktier som kan emitteras Erbjudandet.

Erbjudandet
Betyder Erbjudandet att delta i en foretradesemission i
Auriant Mining, i enlighet med informationen i detta prospekt.

Euroclear Sweden
Betyder Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074.

First North Premier eller Nasdaq First North Premier

Betyder Nasdaq First North Premier Stockholm, en svensk handelsplattform

(en s.k. MTF, Multilateral Trading Facility), som drivs av Nasdaqg Stockholm
AB.

JORC
Den Australienasiatiska-koden for rapportering av prospekteringsresultat,
mineralresurser och malmreserver.

Mangold

Betyder Mangold Fondkommission AB med organisationsnummer
566585-1267, som agerar finansiell radgivare i anknytning till Erbjudandet
och som Certified Adviser for Bolaget pa Nasdaq First North Premier.

Prospekt
Betyder det har Prospektet.

RUB
Betyder ryska rubler, den officiella valutan i Ryssland.

SEK
Betyder svenska kronor.

usbD
Betyder amerikanska dollar.

SAMMANFATTNING AV ERBJUDANDET

Pris per aktie i Erbjudandet

Storlek pa Erbjudandet

Teckningsperiod

Preliminirt datum for offentliggdrande av teckningsutfallet
Betalning

Marknadsplats

PRELIMINART TIDSSCHEMA FOR ERBJUDANDET
Avstimningsdag for ritt till deltagande i Erbjudandet
Handelsperiod for teckningsritter

Handeln startar i interimsaktier (BTA:er)

Teckningsperiod

Offentliggorande av teckningsutfallet

Sista dag for handel i BTA pa Nasdaq First North Premier Sweden
Period for utnyttjande av teckningsoptionerna

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport for perioden januari-september 2017
Bokslutskommuniké for perioden januari-december 2017

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod for aktien: SE0001337213
ISIN-kod for BTA 1: SE0010245431
ISIN-kod for BTA 2: SE0010245449
ISIN-kod for teckningsritt: SE0010245423
Ticker: AUR
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2,50 SEK

178 MSEK

23 augusti-8 september 2017

12 september 2017

Enligt anvisningarna pa avridkningsnota
Nasdaq First North Premier Stockholm

18 augusti 2017

23 augusti—6 september 2017
23 augusti 2017

23 augusti-8 september 2017
12 september 2017

Vecka 38

19-30 mars 2018

30 november 2017
28 februari 2018



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstillda i ”punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten
A—E (A.1—E.7). Sammanfattningen i detta prospekt innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for
aktuell typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillimpliga for alla typer av prospekt kan
det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for
aktuell typ av vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.
Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen " Ej tillampligt”.

AVSNITT A-INTRODUKTION OCH VARNINGAR

AT

A2

Introduktion och
varningar

Samtycke for
finansiella
mellanhidnder

AVSNITT B-BOLAGET

B.1

B.2

B.3

B.4a

Fullstindigt namn,
firma och handelsbe-
teckning

Site, bolagsform,
lagstiftning och land
for bolagsbildningen

Nuvarande och
huvudsaklig
verksamhet

De senaste och
mest betydande
tendenser som
paverkar Bolaget,
och den bransch
som Bolaget dr verk-
samt i
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Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i Emissionsaktierna ska baseras pa en bedomning fran den potentiella investerarens
sida av Prospektet i dess helhet. Vissa termer som anvinds i denna sammanfattning definie-
ras pa andra stillen 1 Prospektet. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol, kan den investerare som &r kidrande i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning
bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versittning av Prospektet innan de rittsliga forfaran-
dena inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfatt-
ningen, inklusive dversittningar ddrav, men endast om sammanfattningen ér vilseledande,
felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de dver-
viger att investera i Emissionsaktierna.

Ej tillimpligt. Finansiella mellanhdnder har inte rétt att anvinda Prospektet for efterfljande
aterforséljning eller slutlig placering av Virdepapper.

Bolagets registrerade firma dr Auriant Mining AB (publ) med organisationsnummer
556659-4833. Aktien handlas pa First North Premier under kortnamnet AUR.

Bolaget har sitt séte i Stockholms kommun. Bolaget ér ett publik aktiebolag som bildats i
enlighet med lagstiftningen i Sverige.

Auriant Mining ir ett svenskt guldgruvebolag med verksamhet i Ryssland. Verksamheten omfat-
tar prospektering och produktion av guld, frimst i delrepubliken Tuva i &stra Sibirien.

For nidrvarande har Bolaget tva producerande gruvor (Tardan och Solcocon), och tre
prospekteringsegendomar, Kara-Beldyr, Uzhunzul och Solcocon (guldmalmsfilt). Under
2017 aterupptog Auriant Mining den alluviala utlokaliserade verksamheten vid Solcocon.

Det har kunnat konstateras sma okningar i den globala guldproduktionen under de senaste
aren. Emellertid har det kunnat skonjas tecken pa att den globala efterfragan pa guld har
minskat ndgot. Minskningen &r framst hanforlig till privat konsumtion, som har ett samband
med den ekonomiska avmattningen under senare ar, och dven med industrisektorn. Okad
efterfragan pa guld fran centralbanker &r en ny tendens pa sista tiden som forvintas kvarsta.
Priset pa guld &r pa en historiskt hog niva, &ven om den fortfarande dr relativt langt fran
toppnivan i slutet av 2011.

Det finns inga for Auriant Mining kidnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som kan forviantas ha en visentlig inverkan
pa Bolagets affiarsutsikter under innevarande ridkenskapsar att redovisa i Prospektet.

Bolaget kinner inte till ndgon offentlig policy, ekonomisk policy, skattepolicy eller pen-
ningpolitik eller ndgon annan atgidrd som, direkt eller indirekt, visentligt paverkar eller kan
paverka Bolagets verksamhet under innevarande ar.



B.h Koncernstruktur

B.6 Storre aktiedgare

B.7 Utvald historisk
finansiell

information, samt
beskrivning av
visentliga
fordndringar i den
finansiella stall-
ningen och rorelse-
resultatet, under den
period som omfattas
av den historiska
informationen och
dérefter
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Auriant Mining AB (publ) dr moderbolaget i en koncern av bolag med foljande struktur:

| 100% |
LLCTardan Gold

| 9%
LLC Uzhunzhul

1%

LLC GRE 324

100%

Rudtechnologiya

| 100% |
LLC

LLC Auriant
Management

100%

30%

| 100%

Auriant Cyprus

Ltd.

| 70%

Awilia

Enterprises Ltd
| 100%

LLC Kara-Beldyr

I nedanstaende tabell ges information om Bolagets aktiedigare per den 30 juni 2017. Alla
utestdende aktier i Bolaget utgdrs av samma aktieslag, dir varje aktie dr beréttigade till lika
manga roster. Savitt Bolagets styrelse kidnner till finns det vid tidpunkten for publiceringen
av Prospektet inga aktiedigaravtal eller andra avtal mellan aktiedigare som kan medfora att

kontrollen 6ver Bolaget dndras.

Procent av alla

Aktiedgare Antal aktier aktier och roster
Bertil Holding Limited 9 314 968 52,32
Avanza Pension 690 402 3,88
UBS AG 435 442 2,45
Svea Lands S.A 298 765 1,68
Bernt Plotek 269 967 1,52
BNY Mellon SA/NV 250 644 1,41
Ekaterina Babaeva 235 492 1,32
AndersTommy Gustafsson 171 740 0,96
Jonas Loostrom 162 134 0,91
Martin Pettersson 141 200 0,79
Ovriga aktieagare 5831675 32,76
Totalt 17 802 429 100
Koncernresultatrakning
KUSD 1 januari- 1 januari- 1 januari- 1 januari- 1 januari-
30 juni 30 juni 31 december 31december 31december
2017 2016 2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
oreviderat oreviderat reviderat reviderat reviderat
Intékter 12 562 15 663 43 380 33 429 42 627
Kostnad for salda varor -11975 -11130 -25 962 -28 683 -48 752
Bruttovinst 587 4533 17418 4746 -6 125
Allménna och
administrativa kostnader -1512 -1232 -2725 -3768 -4 976
Ovriga rorelseintakter 656 487 961 953 769
Ovriga rorelsekostnader -109 -87 -238 -1012 -919
Poster som paverkar
jamforbarheten (varde-
minskning av tillgangar) - - - -14 216 -
Rorelseresultat -378 3701 15 416 -13 297 -11 251
Finansiella intakter - 13 18 - -
Finansiella kostnader -3013 -3 697 -7287 -7683 -10 001
Valutakursresultat 267 -15 -308 602 -5,010
Resultat fore inkomstskatt -3124 2 7839 -20378 -26 262
Inkomstskatt 363 -2152 -1355 -1116 9671
Nettoresultat for perioden -2761 -2150 6484 -21494 -16 591
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Konsoliderad rapport over finansiell stédllning (balansrakning)

KUSD 30 juni 30 juni 31 december 31 december 31december
2017 2016 2016 2015 2014

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

oreviderat oreviderat reviderat reviderat reviderat

TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar

Gruvdriftstillstand
och kapitaliserade

prospekteringskostnader 22 400 22 404 22 575 23 081 33928
Materiella

anlaggningstillgangar 20 077 23 374 21897 24 506 34 162
Avrymningstillgangar 5466 3731 4001 2335 3192
Uppskjutna skattefordringar 5502 4854 5211 6270 10 298
Totalt

anlaggningstillgangar 53 445 54 362 53 684 56 192 81580

Omsattningstillgangar

Varulager 9 065 6674 7883 4833 4836
Kundfordringar 562 375 186 2272 41
Ovriga kortfristiga fordringar 3714 3389 3795 2974 3972
Forutbetalda kostnader 1098 1144 1025 338 677
Kassa och likvida medel 60 2184 4173 43 603
Totalt

omsiéttningstillgangar 14 499 13765 17062 10 460 10129
TOTALT TILLGANGAR 67944 68 128 70 746 66 652 91709

EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 307 307 307 307 30738
Ovrigt inbetalt kapital 59 802 59 800 59 808 59 838 24 997
Fond for

omrékningsdifferens -12 991 -13 557 -12910 -15714 -11 220
Balanserade vinstmedel -80 364 -86 237 -77 603 -84 087 -62 593
Totalt eget kapital -33 246 -39687 -30398 -39 656 -18 078

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 1658 1986 1777 2224 2719
Avséttningar 744 756 714 659 846
Banklan och 6vriga véxlar 12 390 16 656 14 832 20073 17 094
Skuld till aktiedgare 44 281 42 287 43 285 41293 43 464
Ovriga langfristiga skulder 10373 5722 6 387 6 058 6975
Totalt langfristiga skulder 69 446 67408 66 995 70307 71098

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och 6vriga

kortfristiga skulder 2137 3037 1616 3525 3532
Skulder for banklan 26 219 30243 24 549 24 537 28 256
Skulder for aktieagarlan - 5813 6 063 5563 4088
Ovriga kortfristiga skulder 3388 1316 1921 2376 23813
Totalt kortfristiga skulder 31744 40407 34149 36001 38689

TOTALT EGET KAPITAL
OCH SKULDER 67944 68 128 70 746 66 652 91709
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Konsoliderad kassaflodesanalys

1januari-30 1januari-30 1januari-31 1januari-31 1 januari-31
juni 2017 juni 2016 december december december
2016 015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
KUSD oreviderat oreviderat reviderat reviderat reviderat
Den lopande verksamheten
Inbetalning fran kunder 12 562 18 505 45544 32042 42 627
Moms och &vriga
aterbetalningar 1943 1515 3295 3915 8200
Betalningar till leverantorer -8843 -10 007 -19 893 -18 524 -37735
Ersattningar till anstéllda
och sociala avgifter -4 570 -4 315 -7 595 -8 860 -14 022
Betald inkomstskatt -65 -27 -27 -13
Ovriga betalda skatter -1105 -1676 -3 897 -3 446 -4 371
Nettokassafloden
fran den l6pande
verksamheten -718 3996 17429 5113 -5301
Investeringsverksamhet
Inkép och konstruktion
av materiella anlaggnings-
tillgangar -260 -1025 -1448 -89 -2 687
Prospekterings- och
forskningsarbeten -368 -465 -943 -29 -703
Investeringar i
samriskbolag - - - - -168
Nettokassafloden
fran investerings-
verksamhet -628 -1490 -2391 -117 -3558
Finansieringsverksamhet
Inbetalningar fran lan - 2500 2500 1000 15 046
Aterbetalning av lan -1500 -1176 -7723 -745 -2039
Betald ranta -1172 -1377 -4 554 -4 535 -3708
Leasingavgift -637 -548 -1134 -1288 -2 263
Ovriga finansiella kostnader - 14 14 -37 -
Nettokassafloden
fran finansieringsverk-
samheten -3309 -587 -10 899 -5604 7036
Nettotkning av kassa och
likvida medel -4 015 1918 4140 -609 -1823
Valutakursdifferens (netto) -98 223 -10 49 770
Ingdende kassa och
likvida medel 4173 43 43 603 1656
Utgaende kassa och
likvida medel 60 2184 4173 43 603
Nyckeltal

Foljande nyckeltal, s& som Auriant Mining har definierat dem, ar inte jamforbara med andra nyckeltal med
liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att nyckeltalen inte alltid definieras pa samma
satt, och att det darfor kan handa att andra bolag berdaknar dem annorlunda an vad Auriant Mining gor.
Auriant Mining anser att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska utveckling.
Bolaget har, och kommer fortsattningsvis, att rapportera foljande nyckeltal i Bolagets finansiella informa-
tion till marknaden, for att underlatta for investerare att utvardera Bolaget baserat pa de nyckeltal som
Auriant Mining presenterar for marknaden. Nedan presenteras vara nyckeltal och alternativa nyckeltal.
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1 januari- 1 januari- 1 januari- 1 januari- 1 januari-
30 juni 2017 30 juni 2016 31 decem- 31 decem- 31 decem-
ber 2016 ber 2015 ber 2014
Nyckeltal for resultatrakningen
Intékter, KUSD 12 562 15 663 43 380 33429 42 627
EBITDA, KUSD 2507 7137 22 004 10 267 -4 085
EBITDA-marginal 20 % 46 % 51 % 31% -10 %
Rorelseresultat (EBIT), KUSD -378 3701 15416 -13 297 -11 251
Rérelseintaktsmarginal -3% 24 % 36 % -40 % -26 %
Nettoresultat, KUSD -2 761 -2150 6 484 -21494 -16 591
Nettoresultatmarginal -22 % -14 % 15 % -64 % -39 %
Nyckeltal for kapitalstrukturen
Totalt eget kapital, KUSD -33 246 -39 687 -30 398 -39 656 -18 078
Soliditet Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Data per aktie
Antal aktier 17 802 429 17 802 429 17 802 429 17 802 429 17 802 429
Eget kapital per aktie, USD -1,87 -2,23 -1,71 -2,23 -1,02
Resultat per aktie, USD -0,16 -0,12 0,36 -1,21 -0,93
Personal
Genomsnittligt antal anstallda 516 498 508 612 802
EBITDA

Bolaget har valt att redovisa nycekeltalen EBITDA och EBITDA-marginal da dessa visar rorelsens under-
liggande resultat rensat fran effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart resultatmatt dver tid da

avskrivningar avser historiska investeringar.

usb 1 januari- 1 januari- 1 januari- 1 januari- 1 januari-
30 juni 2017 30 juni 2016 31 decem- 31 decem- 31 decem-
ber 2016 ber 2015 ber 2014
Rérelseresultat -378 3701 15416 -13 297 -11 251
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 2885 3436 6 588 23 564 7166
EBITDA 2507 7137 22004 10 267 -4 085
EBITDA-marginal 20% 46% 51% 31% -10%

oo
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Definitioner av nyckeltal

Antal aktier
Antal aktier i slutet av perioden.

Vinst per aktie, USD
Vinst per aktie beraknas pa grundval av antal aktier i slutet av perioden.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definierats av IFRS

Eget kapital per aktie, USD
Eget kapital per aktie berdknas pa grundval av antal aktier i slutet av perioden. Eget kapital kan anvandas
for vardering av aktien.

EBITDA

EBITDA ar vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar samt eventuella vardeminskningar. P& grund av
verksamhetens utformning betraktar Bolaget utlandsk valuta som en post som inte direkt paverkar kassa-
flodet, och EBITDA beraknas darfor som rorelseresultat exklusive avdrag for avskrivningar, amorteringar
och eventuella vardeminskningar. EBITDA presenteras eftersom det visar det underliggande resultatet av
verksamheten, med effekten av avskrivningar eliminerad, vilket ger en mer jamforbar vinstmarginal éver
tiden da avskrivningar hanfor sig till historiska investeringar.

EBITDA-marginal

EBITDA-marginal ar ett procentvarde av rorelseresultatet med avdrag for avskrivningar, amorteringar och
eventuell vardeminskning (EBITDA) av nettoomsattningstillgangar. Den visar Bolagets vinst fore betalning
av ranta och inkomstskatt. Detta nyckeltal anvands for analys av vardeskapande.

Rorelseintaktsmarginal

Rorelseintéktsmarginal ar rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen, och indikerar hur stor andel
som blir kvar for att tacka ranta, skatt och generering av vinster efter att Bolagets kostnader har betalats.
Detta alternativa nyckeltal anvandas for att folja Bolagets utveckling, och jamférbara bolag i samma
bransch.

Nettoresultatmarginal

Vinst efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen. Vinstmarginalen visar hur mycket vinst per
intékt, och hur mycket av intdkterna, som kan anvandas for att utveckla verksamheten, amortera eller
fordela till aktieagare.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till den totala balansrakningen, vilket indikerar andel av tillgangarna som finan-
sieras av eget kapital. Storleken pa eget kapital i forhallande till ovriga skulder beskriver Bolagets lang-
siktiga betalningsforméaga, och ar darfor av intresse i samband med forhandlingar med banken om lan.

Héandelser efter den 31 december 2016 av vasentlig betydelse

Bolaget mottog under 2016 ett brev fran Kronofogdemyndigheten (hadanefter kallad KFM), betraffande
KFM:s beslut att 6verta den skuld som Auriant Mining har till mr Preston Haskell, en narstaende.
Laneskulden till mr Preston Haskell var i december 2016, 6,063 MUSD. Auriant Mining traffade under 2017
en uppgorelse med KFM om en amorteringsplan for skulden. Enligt uppgorelsen ska skulden betalas av
Bolaget till KFM enligt foljande amorteringsplan: 1,0 MUSD Q3 2017; 1,0 MUSD Q4 2017; 2,0 MUSD under
andra halvaret 2018 och resterande belopp i slutet av 2019. Fran 2017 ar rantesatsen péa skulden 2 procent
per ar.

| juli 2017 traffade Tardan Gold LLC ett nytt laneavtal med den ryska banken VTB som mojliggjorde ater-
betalning av tidigare I&n hos banken PSB. Avtalet medger lan pa upp till 37 548 500 USD och l6per med en
arlig ranta om 8,32 procent.

| augusti 2017 fattade en extra bolagsstamma i Bolaget beslut om Erbjudandet. Erbjudandet forvantas
besté av hogst 71 209 716 nya aktier. Om Erbjudandet blir fulltecknat skulle Emissionsaktierna utgora cirka
80 procent av alla aktier i Bolaget. En del av fordran skulle d& elimineras, och Bolaget skulle aven ges nytt
kapital for erforderliga investeringar. Aterstoden av fordran kommer att ersattas med en enkel revers eller
skuldebrev.

Ej tillimpligt. Ingen proformaredovisning har inkluderats i detta prospekt.
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Resultatprognosen
usD Not 2017
EBITDA A 13712 000

De viktigaste antagandena for resultatprognosen samt avstamning

De viktigaste antagandena som ligger till grund for resultatprognosen r att Bolaget uppnar
en guldproduktion pa 0,9 ton guldmalm och 64 kilogram alluvialt guld, att genomsnittspriset
pé guldet dr 1 240 USD/oz samt en genomsnittlig vixelkurs mellan RUB/USD pa 59. EBI'T-
DA prognosen om cirka 13,7 MUSD kan hérledeas genom ett prognotiserat rorelseresultat
om cirka 6,9 MUSD och av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggnings-
tillgangar om cirka 6,8 MUSD, vilket resulterar i ett EBITDA resultat om cirka 13,7 MUSD.
Under 2016 hade Boloaget en total guldproduktion pa 1,08 ton, ett genomsnittligt guldpris
pa 1 269 USD/oz samt per den 30 december 2016 en vixelkurs mellan RUV/USD pa cirka
61.

Noter till resultatprognosen
Not A

EBITDA ir vinst fore rédntor, skatt, av- och nedskrivningar samt eventuella virdeminsk-
ningar. P4 grund av verksamhetens utformning betraktar Bolaget utlindsk valuta som en
post som inte direkt paverkar kassaflodet, och EBITDA berdknas ddarfér som rorelsere-
sultat exklusive avdrag for avskrivningar, amorteringar och eventuella virdeminskningar.
EBITDA presenteras eftersom det visar det underliggande resultatet av verksamheten,
med effekten av avskrivningar eliminerad, vilket ger en mer jimforbar vinstmarginal over
tiden da avskrivningar hinfor sig till historiska investeringar.

Avstamning till resultatprognosen

KUSD 2017 2016
Totala intakter 38 287 43 380

Forsaljningskostnader in-
klusive av- och nedskriv-
ningar av materiella och
immateriella anlaggnings-

tillgangar -30 139 -25 962
Ovriga rorelsekostnader -1273 -2002
Rorelseresultat 6875 15 416

Av- och nedskrivningar av
materiella och immateri-
ella anlaggningstillgangar -6 837 -6 588

EBITDA 13712 22 004

Ej tillampligt. Det finns inga uttalanden med reservationer i revisionsberéttelserna betraf-
fande historisk finansiell information i detta Prospekt.
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Bolagets styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte dr tillrdickligt for Bolagets aktuella
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Detta vid antagande om produktion pa
0,9 ton av guldmalm och 60 kilogram av alluvialt guld under 2017 samt en produktion om
cirka 1 ton under 2018, med ett genomsnittligt pris per uns om 1 200 USD och en RUB/
USD vixelkurs om 59. Utan Erbjudandet berdknas det uppkomma ett rorelsekapital under-
skott pa cirka 1 MUSD, omkring mars-april 2018 vilket till stor del kan hidnforas till produk-
tionsmaéssig sdsongsvariation.

Koncernen genomfor Erbjudandet bland annat i syfte att sdkerstilla tillrackligt rorelse-
kapital. Intdkterna fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets tillgdngliga kassafloden fran
den I6pande verksamheten ger Bolaget tillrdckligt rorelsekapital for att tillgodose de
nuvarande behoven, och for att tdcka behoven av rorelsekapital under en period av minst
12 ménader fran och med detta prospektdatum.

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden om 80 procent av det totala Erbju-
dandet genom ej sdkerstillda tecknings- och garantiataganden. Eftersom att tecknings- och
garantiataganden inte ir sidkerstdllda genom bankgaranti, pantsittning, deposition eller nagot
liknande, finns det en risk att dessa tecknings- och garantidtaganden inte fullgors. Det dr
dock Bolagets fasta dvertygelse om att dessa tecknings- och garantiataganden kommer att
fullgdras samt att Erbjudandet kommer att vara en tillridcklig atgird for att tdcka behoven av
rorelsekapital.

Om de parter som limnat teckningsforbindelse och garantidtaganden inte skulle fullfolja
dessa dtaganden och Erbjudandet inte skulle tecknas, eller att Koncernen inte kommer att
kunna forldnga aterbetalningsplanen fran en ny finansiér, skulle Koncernen behéva overviga
att finansiera sin brist pa rorelsekapital med (a) ett forsok att dndra det befintliga lanets ater-
betalningsplan for att minska kassaflodet och kompensera underskott pa rorelsekapitalet (b)
kortfristiga skulder (c) en avveckling av sitt investeringsprogram (d) fa battre kreditvillkor
fran sina leverantorer.

Aktier 1 Auriant Mining AB (publ) med ISIN-kod SE0001337213.

Auriant Minings aktie 4r denominerad i svenska kronor (SEK).

Antalet aktier i Auriant Mining uppgar till 17 802 429 fore Erbjudandet. Det registrerade
kvotvirdet per aktie dr cirka 0,11 SEK.

I Erbjudandet har aktiedgare i Bolaget foretradesratt till teckning 1 enlighet med aktie-
bolagslagen. Varje aktie berittigar innehavaren till en rost. Varje aktie ger lika rétt till del av
Bolagets tillgangar och vinster. Personer som var registrerade i Euroclear Swedens aktiebok
pa avstimningsdagen dger ratt till utdelning.

Ej tillampligt. Emissionsaktierna, teckningsrétterna och interimsaktierna ar fritt 6verlatbara.

Auriant Minings aktier handlas pa Nasdaq First North Premier Stockholm.

Auriant Mining har hittills inte betalat utdelning till Bolagets aktiedgare, och styrelsen avser
for nédrvarande heller inte att foresla nagon utdelning. I hidnseende till framtida utdelningar
kommer styrelsen att overviga ett antal faktorer, och da framst Bolagets vinst, finansiella
stillning, framtida kapitalbehov och kassafloden. Det kan inte ges ndgon garanti for att
nagon utdelning for ett visst a&r kommer att foreslas eller beslutas om.
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Auriant Minings verksamhet dr forenad med risker som kan ge visentliga negativa effekter
pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och vinst, vilket kan minska véirdet pa Bolagets
aktier, och vilket kan medfora att en aktiedgare forlorar allt eller delar av sitt investerade
kapital. De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets verksamhet och bransch ér foljande:

« Risker relaterade till valutakursfluktuationer eftersom Koncernens intékter fran forséljning
av guld ér kopplade till USD, medan de flesta av Koncernens rorelsekostnader ér noterade
i RUB.

« Risker relaterade till guldpriset eftersom Bolaget erhaller alla sina intikter fran forsdljningen
av guld, och foljaktligen &r det finansiella resultatet beroende av guldpriset.

« Risker relaterade till rintesatser eftersom Koncernens kapitalstruktur bestar av skulder, och
eventuella fordndringar i réntesatsen paverkar Koncernens finansiella stillning.

« Risker relaterade till krediter eftersom Koncernens verksamhet dr relaterad till motparts-
transaktioner, som didrmed paverkas av motparternas kreditvirdighet.

« Risker relaterade till likviditet eftersom Bolaget dr beroende av bankvillkor for sina lan for
att sdkerstilla likviditeten.

« Risker relaterade till rérelsen eftersom Bolaget dr beroende av produktionsutrustning for att
kunna bedriva verksamheten.

« Risker relaterade till marknaden eftersom eventuella restriktioner mot att kdpa guld, eller
fordndringar i regelverken som gors av centralbanken i Ryssland, kommer att paverka
Bolaget.

« Politiskt relaterade risker eftersom politiska beslut, sdsom de som tagits av EU eller vissa
linder om sanktioner mot ryska parter eller andra, kan begréinsa Bolagets tillgang till véster-
landska kapitalmarknader och sa vidare.

« Risker relaterade till miljo, hélsa och sikerhet eftersom eventuella dvertridelser av séker-
hets- eller miljobestimmelser och sa vidare kommer att paverka Bolaget.

« Risker relaterade till gruvdrift, produktion och prospektering samt gruvornas livslangd
eftersom den framtida guldproduktionen dr svar att uppskatta i omsittningstillgangar, och
prospektering av nya gruvor innebér en hdg grad av risk och osédkerhet.

De huvudsakliga riskerna relaterade till Auriant Minings aktie och Erbjudandet dr féljande:

 Risker relaterade till aktiens utveckling, vilket innebér att aktiekursen kan utvecklas negativt.
En investerare kan drabbas av kapitalforluster vid forséljning av aktien.

 Risker relaterade till en dgare med stort inflytande, vilket innebér att huvudigaren har ett
betydande inflytande pa Bolaget, och kan paverka sadana fragor som dr foremal for
omrdstning vid bolagsstimmorna.

 Risker relaterade till begridnsad likviditet i Bolagets virdepapper, vilket innebir att det
kan medfora svarigheter for aktiedigare att sélja storre innehav utan att aktiens pris paverkas.

 Risker relaterade till att tecknings- och garantidtagandena inte dr sdkrade i emissionen.

Om Erbjudandet blir fulltecknat forviantar sig Bolaget en bruttolikvid pa cirka 85,0 MSEK
fran Erbjudandet, fore avdrag for de berdknade kostnaderna i samband med Erbjudandet,
inklusive emissionsavgifter och erséttningar (under forutsittning att emissionsgaranterna
véljer att fa emissionserséttningen betald i kontanter), som beridknas uppga till cirka 18,9
MSEK om Erbjudandet blir fulltecknat. Vidare avser huvudaktiedgaren att kvitta cirka 93,1
MSEK av sin fordran gentemot Bolaget om Erbjudandet blir fulltecknat, varav huvudaktied-
garen har limnat en teckningsférbindelse om 80 procent av sin pro rata-andel motsvarande
cirka 74,5 MSEK. Aterstoden av den konvertibla skulden avses att ersittas med en enkel
revers eller skuldebrev och kommer i ett sadant fall inte kunna medfora ndgon framtida
utspiddning av aktiedigares innehav.
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Bolaget blev 16nsamt under 2016 (EBITDA 22 MUSD), vilket aterspeglade koncentratio-
nen pa produktion vid Tardan och ledningens fokus pa att minska kostnaderna. Bolaget har
dock idagsldget ett otillrdckligt rorelsekapital for de kommande 12 méanaderna, exklusive
Erbjudandet. Darfor foreslar nu styrelsen att genomfora en nyemission pa cirka 178 MSEK
som dels kommer att vid fullteckning eliminera cirka 93,1 MSEK (av vilket 74,5 MSEK har
ingatts teckningsdtagande for) samt dels forse Bolaget med nytt kapital for erforderliga
investeringar. Aterstoden av det konvertibla linet kommer att ersittas med en enkel revers
eller skuldebrev. En ldgre skuldséittning kommer att ge fordelar for Auriant Mining som
minskat beroende av huvudégaren, minskad finansiell risk och en starkare balansrikning.
Emissionslikviden fran teckningsoptionerna kan da ge Bolaget ett tillskott pa ytterligare
178-249 MSEK under 2018, beroende pa losenbeloppet. Kapitaltillskottet fran det atfol-
jande optionsprogrammet kommer att anvidndas for att (1) slutfora implementeringen av
CIL-tekniken i Tardan-produktionsanldggningen samt (2) stidrka Bolagets balansrdkning
genom Okat rorelsekapital. Om Erbjudandet blir fulltecknat forvéntar sig Bolaget en brutto-
likvid pa cirka 85,0 MSEK, innan de berdknade transaktionskostnaderna som hanfor sig

till Erbjudandet, vilka beridknas uppga till cirka 18,9 MSEK. Bolaget kommer att anvinda
nettolikvid fran Erbjudandet for att (1) tidcka bristen pa rorelsekapital, till vilket cirka

1 MUSD vintas anviandas samt (2) med aterstiende emissionlikvid paborja uppgraderingen
av Tardan-produktionsanldggningen genom att infora CIL-teknik, vilket kommer att 6ka
atervinningsgraden fran 60 procent till cirka 90 procent. Den totala kostnaden fér upp-
graderingen forvintas bli cirka 114 MSEK, av vilka cirka 60 MSEK kommer att finansieras
genom Erbjudandet.

Utgivandet av teckningsratter

Den extra bolagsstimman beslutade den 3 augusti 2017 om en nyemission pa upp till 71
209 716 nya aktier, med foretriadesritt for befintliga aktiedgare, vilket innebér att de nya
aktierna primaért erbjuds for teckning till Bolagets aktiedgare i forhallande till deras aktieinne-
hav. Teckningskursen dr 2,50 SEK per aktie, vilket motsvarar cirka 178 MSEK. Erbjudandet
kan Oka aktiekapitalet med upp till cirka 7 833 069 SEK, fran cirka 2 002 773 SEK till cirka
9 835 842 SEK. Antalet aktier kan komma att 6ka med upp till 71 209 716, fran 17 802 429
till 89 012 145, dér varje aktie har ett kvotvérde pa cirka 0,11 SEK.

Teckningsoptioner

Den som tecknar och tilldelas aktier i Erbjudandet kommer utan kostnad ha ritt att teckna
en (1) teckningsoption for varje tecknad och tilldelad aktie i Erbjudandet, vilken beréttigar
innehavaren till teckning av en (1) ny aktie. Perioden for utnyttjande av teckningsoptionerna
infaller mellan den 19 mars 2018 och den 30 mars 2018. Losenbeloppet for teckningsoptio-
nerna kommer att motsvara den volymviktade genomsnittskursen for Auriant Minings aktie
under tio handelsdagar ndrmast fore perioden for utnyttjande av teckningsoptionerna, med
avdrag for en rabatt pa 25 procent, dock aldrig ldgre 4n 2,50 SEK och ett hogsta l6senbelopp
pa 3,50 SEK.

Eventuell ersattning till garanter genom riktade emissioner
Emissionsgaranterna har ritt att begéra fa anvidnda sin erséttning for att betala for teck-
nade nya aktier i en riktade emissionen genom kvittning, som vid behov ordnas sdrskilt for
emissionsgaranterna efter Erbjudandet. I sadant fall blir erséttningen tolv (12) procent av
den givna emissionsgarantin, vilket innebér hogst cirka 8,15 MSEK. Teckningskursen i den
riktade emissionen definieras som den volymvigda genomsnittskursen pa First North Pre-
mier under teckningsperioden.
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Foretradesratt till teckning

I enlighet med aktiedgarnas foretrddesritt till teckning, kommer Auriant Mining att tilldela
alla aktiedgare som ir registrerade i Auriant Minings aktiebok en (1) kontoford teckningsritt
for varje aktie som innehas pa Erbjudandets avstimningsdag den 18 augusti 2017. En (1)
teckningsritt berittigar innehavaren till teckning av fyra (4) Emissionsaktier.

Teckningskurs

Teckningskursen for Emissionsaktierna dr 2,50 SEK per Emissionsaktie (inget courtage
tas ut). Teckningskursen har faststillts av styrelsen baserat pa kursen for Bolagets aktie,
nuvarande marknadsférhallanden och affiarsutvecklingen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for att avgora vilka personer som har ritt att erhalla
teckningsritter 1 Erbjudandet dr den 18 augusti 2017. Sista dag for handel i Bolagets aktier,
inklusive ritt att deltaga i Erbjudandet, dr den 16 augusti 2017. Forsta dag for handel i
Bolagets aktier, exklusive ritt att deltaga i Erbjudandet, dr den 17 augusti 2017.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsrétter kommer att ske pa Nasdaq First North Premier, fran och med
den 23 augusti 2017 till och med den 6 september 2017. ISIN-koden for teckningsritterna
dr SE0010245423.

Teckningsperiod

Teckningsperioden for Emissionsaktierna kommer att borja den 23 augusti 2017, och upp-
hora den 8 september 2017. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga, och saknar ddrmed virde. Outnyttjade teckningsritter kommer att, utan avisering
fran Euroclear, bokas bort fran VI-kontot. For att teckningsritter inte ska forlora sitt virde
maste de inldsas for teckning i Emissionsaktier senast den 8 september 2017, eller séljas
senast den 6 september 2017. Styrelsen i Auriant Mining har rétt att forlinga tecknings-

och betalningsperioden. Ett eventuellt beslut om forldngning av tecknings- och betalnings-
perioden ska tas senast innan teckningsperioden eller betalningsperioden har upphort, och

i sadant fall offentliggdras i ett pressmeddelande.

Mangold ger finansiell radgivning at Auriant Mining i samband med Erbjudandet. Mangold
mottar en avgift for dessa tjanster som har avtalats om pa forhand, och en del av avgiften dr
bunden till beloppet av intdkterna fran Erbjudandet. Det ligger dirfor i Mangolds intresse att
Erbjudandet blir en framgéng.

Ej tlllampligt. Savitt styrelsen kénner till finns det inga lock-up ataganden fran befintliga
aktiedigare.

Som ett resultat av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget 6ka fran 17 802 429 till hogst
89 012 145 aktier. Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sin rétt att teckna aktier i Erbju-
dandet kan drabbas av en utspddning av sin dgar och rostandel pa hdgst 80 procent fran
Emissionsaktierna, och en ytterligare utspadning pa hogst 44 procent fran utnyttjandet av
teckningsoptioner, vilket kan resultera i en maximal utspddning pa cirka 89 procent.

Ej tillimpligt. Bolaget debiterar inte investerarna for nagra kostnader.



Riskfaktorer

En investering i Auriant Minings aktier &r forenad med olika risker. Det finns ett antal faktorer som paverkar, eller
kan paverka, Auriant Minings verksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon sarskild ordning
och utan ansprak pd att vara uttémmande, nadgra av de riskfaktorer och omstindigheter som anses vara véasentliga
for Auriant Minings verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som
Auriant Mining och dess aktiedgare kan exponeras for. Bolaget exponeras for risker som ligger inom Bolagets
kontroll, och for risker som Auriant Mining inte kan paverka sjalvt. Vidare finns det vissa risker forknippade med
sjalva Erbjudandet. Ytterligare risker som for narvarande inte dr kanda for Auriant Mining, eller som Auriant
Mining for ndrvarande inte anser dr vdsentliga, kan ocksd komma att f& vdsentlig betydelse for och negativt
inverka pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat. Sddana risker kan &ven leda till att kursen pa
Auriant Minings aktier faller kraftigt, och investerare kan da forlora hela eller delar av sin investering.

RISKER RELATERADE TILL BRANSCHEN
OCH AURIANT MINING

Valutarisk

Bolagets inkomster &r foremal for valutakursfluktuationer.
Koncernens intékter fran forsiljning av guld ar kopplade

till USD, medan de flesta av Koncernens rorelsekostnader
dr noterade i RUB. Foljaktligen kan en uppskrivning av den
ryska rubeln gentemot den amerikanska dollarn fa en negativ
inverkan pa Koncernens marginaler, genom att USD-vérdet
for dess RUB-nominerade kostnader okar. Fluktuationer

pa valutamarknaden kan ge visentliga negativa effekter pa
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och verksamhets-
resultat.

Guldprisrisk

Bolaget erhaller i stort sett alla sina intdkter fran forsélj-
ningen av guld. Foljaktligen beror dess finansiella resultat i
stor utstrdckning pa guldpriset. Guldmarknaden &r cyklisk
och kénslig for fordndringar i de allmédnna ekonomiska
forutsdttningarna, och kan vara foremal for betydande
volatilitet. Det dr darfor inte mojligt att exakt prognosticera
priset pa guld. Priset pa guld paverkas av olika faktorer,
varav manga ligger utanfér Bolagets kontroll, inklusive men
inte begrinsat till:

* Spekulativ handel med guld

» Valutakurser, i synnerhet fordndringar i dollarkursen gent-
emot kurser for andra valutor

* Den totala nivan av terminsforséljning av guldproducen-
ter

* Den totala produktionsnivian och produktionskostnaden

 Faktisk eller forvéintad inflation och rintesatser

* Global och regional tillgang och efterfragan, och forvin-
tad framtida tillgang och efterfragan

Visentliga ihallande nedgangar av guldpriset skulle kunna
leda till att guldprospektering eller utvecklingsverksamhet
som Bolaget genomfort blir mindre I6nsamt eller direkt
olonsamt, och kan ha visentliga negativa effekter for
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och nettoresultat.
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Raénterisk

Koncernens rintebédrande lan bestar av lan i ryska banker,
och lan fran aktiedgare/nérstaende parter. Idag har alla rénte-
birande lan fasta rédntesatser i enlighet med lanevillkoren,
och dédrfor dr Koncernen for ndrvarande inte direkt expo-
nerad for en rédnterisk pa kort sikt. Koncernen férhandlar
16pande med befintliga finansidrer om att rulla 6ver nuva-
rande forpliktelser till kommande perioder, och bibehalla

ett optimalt skuldaterbetalningsmonster. Lanevillkoren kan
fordndras eller justeras under dessa forhandlingar, vilket
inkluderar mojliga riantehdjningar. Om Koncernen inte kan
hitta alternativa finansieringskéllor skulle detta kunna leda till
en O0kning av rintekostnaderna, vilket i sin tur skulle kunna
fa visentliga negativa effekter for Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Kreditrisk

I regel ska 6verskottslikviditet forvaras pa bankkonton, eller
investeras i sparkonton eller dagslan, allt efter omstiandig-
heterna. Kontoinséttningar gors, och dagslan ges, till samma
banker, vilka forser Koncernen med finansiering. Nér det
giller forsdljning av guld uppstar i regel inga fordringar

som ett resultat av dessa transaktioner, eftersom Koncernen
séljer guld till banken, som innehar en speciell licens for att
bedriva verksamhet med ddelmetaller. I samband med trans-
aktionen far Koncernen antingen en forskottsbetalning fran
banken sa snart som guldraffinaderiet bekriftat att man mot-
tagit dorétackan fran Koncernen eller, om guldet inte séljs
mot forskottsbetalning, betalning av koparen samma dag.
Avsittningar for osédkra fordringar redovisas baserat pa en
individuell bedomning av varje motparts betalningsformaga.
Om en motpart skulle ga i konkurs kan detta ge vésentliga
negativa effekter pa Koncernens verksambhet, finansiella
stillning och resultat.

Likviditetsrisk
Koncernen dr belanad, och en betydande del av dess skulder
ar kortfristiga. Bankvisendet i Ryssland dr fortsatt under



utveckling, och erbjuder begrinsat med likviditet till ryska
bolag till rintor som ofta dr hogre dn de i EU eller USA. For
verksamheter av liknande storlek som Koncernens, erbjuder
bankvisendet vanligtvis inte tillrdckligt med langfristig
likviditet. Loptiden for betalningsforpliktelser hos banker

dr sillan ldngre 4n 5 ar, och varierar vanligtvis mellan 1 och
3 ar, med betydande belopp som ges till lantagarna som
finansiering av rorelsekapital med delbelopp som ska ater-
betalas inom hogst 1 ar. Koncernen férhandlar 16pande med
bankerna om aterbetalningsscheman, vilket gor det mojligt
for Bolaget att finansiera sin lopande verksamhet och inves-
teringsverksamhet samt betala ridnta pa sina skulder. Om
Koncernen misslyckas med att forhandla fram godtagbara
villkor for aterbetalningsplaner hos bankerna for att kunna
finansiera sin l6pande verksamhet och investeringsverksam-
het samt fullgora sina 6vriga dtaganden, skulle detta kunna
ha visentliga negativa effekter pa Koncernens verksamhet,
finansiella stdllning och nettoresultat.

Affarsrisker - fel pa utrustning, beroende av
utomstaende entreprendrer, begransningar i
produktionen eller driftstopp samt erhalla
ndodvandiga tillstand och godkannanden
Koncernens verksamhet dr visentligt beroende av utom-
staende entreprendrer, inklusive, men inte begréinsat till,
leverantorer av transport- och gravtjanster (i tilldgg till
transport och grivning med var egen utrustningsflotta),
borrnings- och spriangningstjdnster, tjanster for underhall
av utrustning, el och vatten m.m., tjdnster for transport

av material till gruvan, och sa vidare. Till foljd av detta ar

Koncernens verksamhet utsatt for risker, inklusive men inte

begrinsat till:

* Formaga att forhandla om tillhandahallande av relevanta
tjanster till villkor som dr acceptabla for Koncernen.

* Of6rmagan att byta ut, eller en forsening i utbytet av, en
entreprendr och dess driftsutrustning i hdndelse av att ett
avtal med entreprendren sdgs upp eller att entreprendren
upphor med affirsverksamheten (forsétts i konkurs)

* En entreprendrs bristande i utférandet av avtalsenliga
forpliktelser.

* En entreprendrs underlatenhet att rétta sig efter kraven i
lagar och forordningar.

Om nagon, eller en kombination, av de risker som angetts
ovan realiseras, kan detta fa visentliga negativa effekter for
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och nettoresultat.

I hindelse av att det skulle uppsta ett storre fel pa pro-
duktionsutrustningen, kan det hdnda att Koncernen drabbas
av driftstopp 1 anldggningen eller perioder med reducerad
produktion. Detta kan leda till en minskad arsproduktion
och, i motsvarande grad, minskade forséljningsintidkter samt
en Okning av produktionskostnaden. Till foljd av detta skulle
Koncernens 16nsamhet paverkas negativt, och detta i sin tur
skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens verksambhet,
finansiella stillning och nettoresultat.

Forutom licenser for prospektering och gruvdrift av
naturresurser maste Bolaget erhalla ytterligare tillstand
och godkidnnanden for att faktiskt kunna utféra gruvdrift
och produktionsaktiviteter. For nyutforskade insdttningar
innefattar godkdnnande, utan begrinsningar, godkdnnande
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av resurser med GKZ (Statliga resurskommittén); godkin-
nande av projektdokumentation for konstruktion och drift
av 6ppna markhal; hyra av mark som som ska anvindas for
gruvdrift och relaterade aktiviteter; tillstand for potentiellt
farliga aktiviteter (exempelvis sprangningsoperationer och
verksamheter med giftiga &mnen material); Miljokonse-
kvensbedomning, med flera. For ndrvarande soker Bolaget i
synnerhet nodvindiga tillstand och godkidnnande, inklusive
GKZ tillstandet for Pravoberezhniy inséttning intill Greater
Tardan omradet, i syfte att pabodrja gruvverksamheten vid
inséttningen i borjan av andra kvartalet 2018. Misslyckande
med att erhalla nodvindiga tillstand och godkidnnande i tid
kan leda till avbrott i produktionen och negativt paverka
Bolagets verksambhet, finansiell stédllning och resultat.

Marknadsrisker

Koncernen &r inte utsatt for nagra visentliga marknadsrisker
vid forséljning av dess produkter (rent guld och silver).
Rent guld och silver i tackor siljs till banker med hemuvist i
Ryssland, som har en sérskild licens, beviljad av den ryska
centralbanken, for att handla med ddelmetaller. Produkterna
séljs till aktuellt guldpris i London for USD. Koncernen
séljer dess produkter antingen mot forskottsbetalning, eller
genom att forpliktelserna avvecklas samma datum som
forsdljningstransaktionen sker. Historiskt sett har banker
aldrig begrinsat sin inkopsverksamhet, men istéllet kopt sa
mycket rent guld och silver som erbjudits till forséljning.
Emellertid kan inga garantier ges for att de kommer att gora
sd 1 framtiden ocksa. Eventuellt upphdrande med ink6pande
av guld, eller dndrade bestimmelser och/eller licensierings-
forfaranden som beslutas om av den ryska centralbanken,
kan fa visentliga negativa effekter for Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och nettoresultat.

Politiska risker
Ryssland &r en federation av politiska enheter under federal
niva som bestar av republiker, territorier, regioner, federala
stdder samt autonoma regioner och distrikt, av vilka vissa
har ritt att hantera sina interna angeldgenheter enligt avtal
med den federala regeringen och i enlighet med tillimpliga
lagar. Sedan 1991 har Ryssland rort sig fran en enpartistat
med en centralt planerad ekonomi, till en federal republik
med demokratiska institutioner och en marknadsorienterad
ekonomi. Fran 2001 till 2013 blev den politiska situationen
i Ryssland mer stabil, och befrdmjande for investeringar.
Denna stabilitet har emellertid paverkats negativt av ekono-
miska sanktioner som infordes 2014 och efterfoljande ar av
USA och EU, och av den pagaende ekonomiska recessionen.
Héndelserna i Ukraina och Krim och den ddrmed
foljande fordndringen av Krims réttsliga status medforde en
negativ reaktion fran EU, USA och ett antal andra ldnder.
USA och EU har infort sanktioner mot ett antal ryska
tjdnstemén och individer, tidigare ukrainska tjinstemén
samt flera ryska bolag, banker och affiarsmén, och faststéllt
villkoren att juridiska personer och individer i USA och EU
inte under nagra omstédndigheter far gora affdrer med dessa
eller stilla till forfogande penningmedel eller ekonomiska
resurser for dem, samt beslagtagit tillgangar i de relevanta
sanktionerande jurisdiktionerna och utfardat visumforbud
for individer. Dessutom har sektoriella sanktioner inforts,



med de huvudsakliga konsekvenserna att flera ledande

ryska statsdgda banker har begréinsats fran att fa tillgang till
vasterldndskt kapital. Liknande sanktioner har inforts mot
stora bolag inom olje-, gas- och forsvarssektorn i den ryska
ekonomin, men ocksa ett antal foretag engagerade i byggan-
det av Kerchenskiy bron till Krim liksom vissa andra foretag.
Sektoriella sanktioner kan ocksé innebéra att vissa typer

av varor och tekniker forbjuds. I den amerikanska bestim-
melsen om genomforande av sanktioner, medges dven att
sanktioner tillimpas mot bolag inom verkstadsindustrin samt
metall- och gruvbranschen. Emellertid &r inga sadana sank-
tioner for nédrvarande i kraft mot nagra ryska metall- eller
gruvbolag. Den nuvarande sanktionsregimen r ett resultat
av flera utvidgningar av sanktionerna betrédffande deras
omfattning och storlek, varav den senaste som inforstiftades
av USA i augusti 2017.

Eftersom Koncernens produktions- och prospekterings-
tillgangar dr beldgna i Ryssland, finns risk att Bolaget skulle
kunna begrinsas tillgang till visterlindska kapitalmark-
nader om de sektoriella sanktionerna utvidgas till bolag
inom metall- och gruvbranschen, ndgot som skulle leda till
svarigheter vid genomforandet av investeringsprojekt. En
utvidgning av sanktionerna till bolag inom metall- och gruv-
branschen kan fa visentliga negativa effekter for Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och nettoresultat.

Rattsliga risker

Hantering av licensrisker

Den ryska federala myndigheten for anvindning av under-
liggande jordlager, Rosnedra, kan komma att tillfdlligt
upphéva eller aterkalla Bolagets licenser for anvindning

av underliggande jordlager om man anser att licenserna
missbrukas, enligt bedomningar som gors av den federala
tjansten for overvakning av anvdndning av naturresurser
(Rosprirodnadzor) eller annat behorigt statligt organ, vilket
kan leda till ett fullstindigt stopp pa Bolagets projekt.

Samhallsrisker

Bolagets projekt kan forsenas eller stoppas pa grund av
samhills- och miljoaktivisters protester, och som en foljd
av detta kan det ges avslag fran regionala myndigheter pa
ansOkningar om att inga eller forlinga markavtal, vilket dr
avgorande for gruvdrift.

Administrativa risker

Misslyckande eller forsening med att erhalla och fornya olika
typer av godkdnnandedokumentation for gruvdrift, kan leda
till forseningar i eller upphdrande av Bolagets projekt och
verksamhet.

Risker forknippade med miljo,

hélsa och sdkerhet

Bolaget dr underkastat ett omfattande system av bestimmel-

ser for miljo, hilsa och sidkerhet samt rigords overvakning,

och eventuella overtrddelser av dessa bestdmmelser kan leda

till boter, medan grovre 6vertrddelser kan leda till att verk-

samheten stoppas, vilket kan fa en visentlig negativ inverkan

pa Bolagets anseende, rorelseresultat och finansiella stillning.
Bolaget dr underkastat ett omfattande system av miljo-

bestimmelser och 6vervakning i Ryssland. Dess verksamhet
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inbegriper anvindning av miljomassigt giftiga och farliga
material, t.ex. cyanider, dieselbridnslen och smorjmedel,
samt processer som kan leda till utsldpp av material och
fororeningar i miljon, markforstoring, potentiella skador pa
flora och fauna och andra miljchdnsyn. Dessutom kan det
finnas miljorisker pa Bolagets anldggningar, eller uppsta nér
produkter dr under transport. Miljolagar och férordningar
fordndras stindigt, och blir i allménhet alltmer restriktiva.
De licenser som Bolaget bedriver verksamhet enligt omfat-
tar villkor for efterlevnad av miljolagstiftning. Villkoren i
Bolagets licenser for anvindning av underliggande jordlager
inkluderar obligatoriska forpliktelser om sanering, reno-
vering och reparation av anldggningen. Bolaget kan hallas
ansvarigt for forluster i samband med miljorisker orsakade
av dalig forvaltning och efterfoljande reparationer, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finan-
siella resultat och finansiella stéllning.

Vidare géller att om Bolagets verksamhet bryter mot
miljokrav, eller dr skadliga for miljon eller nagon enskild eller
en juridisk person, kan miljomyndigheterna tvinga Bolaget
att tillfdlligt stinga sadan verksamhet i upp till 90 dagar. Eller
sd kan rattsliga atgidrder vidtas for att begrinsa eller for-
bjuda sadan verksamhet, med krav pa att Bolaget avhjdlper
effekterna av overtrddelsen. Enligt rysk lag kan ett bolag
eller enskild person som bryter mot de sékerhetsforeskrifter
som géller inom industribranschen adra sig administrativt
eller civilrdttsligt ansvar, medan enskilda personer dven kan
adra sig straffrittsligt ansvar. Ett bolag som brutit mot dessa
sikerhetsforeskrifter med foljden att hdlsoproblem uppstatt
for en enskild person, kan dven bli tvunget att ersétta denna
for forlorad arbetsintékt och for andra skador. I vissa fall kan
Bolaget ocksa tvingas att tillfélligt upphora med sin verk-
samhet. Tillfdlligt verksamhetsforbud eller andra sanktioner
kan ge visentliga negativa effekter for Bolagets verksamhet,
nettoresultat och finansiella stillning.

Risker relaterade till gruvdrift, produktion och
prospektering samt gruvornas livslangd
Bolagets verksambhet, liksom &r fallet med alla andra guld-
gruvbolags verksamheter, dr utsatta for alla de risker som
normalt hor samman med prospektering, forddling och
produktion av guld, som kan medftra produktionsbortfall
eller skador pa enskilda personer, egendom eller miljon.
Koncernen dgnar sig at dagbrottsdrift. Risker som &r
forknippade med dagbrottsdrift inkluderar 6versvimning,
kollaps av schaktviggen eller avsatsen, olyckor i samband
med driften av gruvutrustning, olyckor i samband med
spriangning i dagbrott, olyckor i samband med drift av
stenkrossutrustning, lickage av minerallosningar eller ror-
ledningsbrott.

Det kan hdnda att méngden och kvaliteten pa den malm
som Bolaget bryter, och forvéntar sig att bryta i framtiden,
inte Overensstimmer med nuvarande forviantningar. Precis
som ér fallet for vilket annat guldgruvbolag som helst, kom-
mer Bolagets framtida finansiella stillning att bero pa dess
formaga att ekonomiskt utnyttja sina resurser. Uppskatt-
ningar av malmreserver for guldgruvbolag i storsta allmin-
het ar forbundet med brist pa exakthet, och beror i viss
utstrackning pa generella slutsatser (s.k. statistiska inferen-
ser) hdrrorande fran begrinsad borrning och annan testning,



vilket 1 slutdndan kan visa sig otillforlitligt. Uppskattningar
och Klassificeringar av malmreserver paverkas ocksa av
ekonomiska faktorer, t.ex. guldpriser.

Guldprospektering och utveckling av gruvor innebar en
hog grad av risk och osdkerhet. For att kunna uppritthalla
framtida guldproduktion utéver de nuvarande resursernas
livslangd, krévs att Bolaget utvidgar sin mineralbas genom
geologisk prospektering. Guldprospektering kan kréva
betydande utgifter och innebér en hog grad av risk, och
prospekteringsprojekt misslyckas ofta medan endast ett fatal
prospekt som undersoks utvecklas till produktiva gruvor.
Den langsiktiga framgéangen for Koncernens verksamhet
kommer att sta i relation till kostnaderna och framgangarna
for dess prospekteringsprogram.

Om nagon av ovan ndmnda risker blir en realitet kan
detta ge visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och verksamhetsresultat.

RISKER RELATERADETILL ERBJUDANDET
OCH AKTIERNA

Det finns risk med att Koncernen inte far det
erforderliga kapitalet fran Erbjudandet

Det finns en risk att Erbjudandet inte blir fulltecknat. Bola-
get har erhallit teckningsataganden fran en befintlig aktie-
dgare och garanteranden av emissionen fran utomstaende
investerare till ett virde av minst 142,4 MSEK (se avsnittet
”Teckningsataganden och emissionsgarantiavtal” i Prospek-
tet). De parter som har gjort teckningsataganden och ingatt
emissionsgarantiavtal, har ddarigenom forbundit sig att teckna
sig for 80 procent av aktierna i Erbjudandet.

Om Erbjudandet inte blir fulltecknat paverkar detta
Bolagets resultat och finansiella stillning, eftersom den
forvintade bruttolikviden pa cirka 85,0 MSEK fran Erbju-
dandet da skulle utebli. Om det kapital som erhalls fran
Erbjudandet skulle vara betydligt ldgre 4n véntat, skulle det
péaverka
Bolagets formaga att anvinda likviden enligt vad som
planerats (for investeringar i syfte att 6ka kapaciteten, och
for att sdkra rorelsekapitalet), vilket skulle kunna mynna ut i
en slutkonsekvens dir Bolaget far betalningssvarigheter. Da
skulle risken uppsta att kursen for aktierna sjunker under
teckningskursen i Erbjudandet. Under sadana omstindig-
heter skulle investerare som deltagit i Erbjudandet genom att
teckna sig for Emissionsaktier drabbas av en direkt, orealise-
rad forlust i enlighet med deras investering.

Det finns risk att det inte utvecklas en aktiv
offentlig marknad for Bolagets aktier och/eller
teckningsratter

Bolaget har for avsikt att ansoka om notering av Emis-
sionsaktierna och teckningsritterna pa Nasdaq First North
Premier. Handeln med teckningsritter kommer att borja den
23 augusti 2017, och upphéra den 6 september 2017. Det
finns en risk betrédffande likviditeten for Bolagets aktier eller
teckningsrétter.

Teckningsratterna kommer att bli ogiltiga

och forlora sitt varde om de inte inloses under
teckningsperioden
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Teckningsperioden kommer att borja den 23 augusti 2017,
och upphora den 8 september 2017. Nér teckningsrétts-
innehavaren viljer att utova sina teckningsritter ska denna
ge sitt kontoforande institut eller dess underinstitut instruk-
tioner betriffande Erbjudandet inom teckningsperioden,
med hénsyn tagen till eventuella sdrskilda tidsfrister som
satts av det kontoforande institutet. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga, och saknar
dédrmed vérde.

Kursen for aktierna och teckningsratterna

kan variera kraftigt

Kursen for Bolagets aktier och teckningsritter kan bli
foremal for fluktuationer som en reaktion pa faktorer som
faktiska eller forvintade variationer i Bolagets rorelseresultat,
tillkdnnagivanden om innovationer, introduktioner av nya
produkter eller tjdnster av Bolaget eller dess konkurrenter,
dndrade uppskattningar av finansanalytiker, forhallanden
och tendenser pa guldmarknaden, valutakurser, utvecklingen
pa regelomradet, allmédnna marknadsforhallanden eller andra
faktorer. Dessutom har de internationella finansmarknaderna
emellanat erfarit pris- och volymfluktuationer, som inte varit
relaterade till enskilda bolags rorelseresultat eller framtidsut-
sikter. De ovan ndmnda dndrade forhallandena och sving-
ningarna pa marknaden kan leda till 6kad volatilitet i kursen
for aktierna, som kan sjunka under teckningskursen.

Bolagets koncentrerade dgande kan paverka kursen och
likviditeten for aktierna; Bolagets storsta aktiedgare kan i
visentlig grad paverka styrningen av Bolaget, och dennas
intressen kan ibland skilja sig fran de for Bolagets minori-
tetsakticdgare.

Fran och med datumet for detta prospekts offentliggo-
rande, dger Bolagets storsta aktiedgare, Bertil Holdings Ltd,
cirka 52,32 procent av alla i Bolaget pa en outspiadd basis.
Bertil Holdings Ltd, kan dérfor ha inflytande pa resultatet
av fragor som behandlas vid bolagsstimmorna. Sddana
fragor innefattar val av styrelseledamoter, aktieemissioner
samt beslut om anviandning av utdelningsbara medel och
betalning av utdelningar. Den storsta aktiedgarens intressen
kan ibland skilja sig fran de 6vriga aktiedgarnas intressen.
Detta kan ge visentliga negativa effekter pa stéllningen for
Bolagets 6vriga aktiedigare. Dessutom kan koncentrationen
av dgandet fordroja eller hindra en fordndring av kontrollen
over Bolaget, berova Bolagets aktiedgare mojligheten att fa
en premie for sina aktier som en del av en forséljning av
Bolaget, samt negativt paverka kursen och likviditeten for
aktierna.

Utspadning av aktieinnehavet

Aktiedgare som viljer att inte teckna sig for aktier i Erbju-
dandet kommer att ha en ldgre andel av Auriant Minings
aktiekapital och roster efter Erbjudandet.

Det kan handa att vissa utlandska aktiedgare
inte kan utova sina teckningsratter

Vissa aktiedgare, som bor eller har sin registrerade adress i
vissa ldnder utanfor Sverige, kan vara forhindrade fran att
utdva sina foretradesritter till teckning eftersom aktierna
inte har registrerats enligt vad som stipuleras i den virde-
pappersrelaterade lagstiftningen i det aktuella landet eller pa



ett annat motsvarande sitt, savida inte det finns undantag
fran registreringskraven eller andra motsvarande krav enligt
den tillimpliga lagstiftningen som kan aberopas.

Framtida emissioner, eller forsdljning av ett
vasentligt antal aktier eller teckningsratter
for aktier, kan paverka kursen for aktierna
negativt och orsaka utspadning; Bolaget kan
genomfora en riktad emission i samband med
Erbjudandet.

Framtida emissioner, eller forséljning av ett visentligt antal
aktier eller teckningsritter for aktier, eller uppfattningen att
sadana emissioner eller forsdljningar kan ske i1 framtiden, kan
ha en visentlig negativ inverkan pa kursen for aktierna och
pa Bolagets formaga att egenfinansiera investeringar. Vidare
kommer eventuella framtida utgivanden av teckningsritter,
eller riktade emissioner av aktier eller teckningsritter for
aktier, att spidda ut en aktiedgares andel av det totala antalet
aktier och rosteri den utstrdckning aktiedgaren beslutar sig
for att inte, eller inte har rétt till att teckna sig for de aktier
eller teckningsritter aktiedgaren har ritt till. Det dr ocksa
mojligt att Bolaget kommer att anvinda aktier som betal-
ningsmedel i framtida forvirv, eller att Bolaget i samband
med Erbjudandet kommer att ordna en riktad emission i det
fall emissionsgaranterna véljer att fa sin ersdttning for dess
garantidtagande i aktier istdllet for likvida medel, vilket kan fa
en visentligt negativ inverkan pa kursen for Bolagets aktie.
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Det finns en risk att emissionsgaranter och
aktieagare som har gjort teckningsataganden
inte kommer att uppfylla sina forpliktelser
gentemot Bolaget

Bolaget har erhallit teckningsforbindelse fran en befintlig
aktiedgare och garantidtaganden av emissionen fran externa
investerare till ett virde om cirka 142,4 MSEK (se avsnittet
”Teckningsataganden och emissionsgarantiavtal” i Pro-
spektet). De parter som har ldmnat teckningsforbindelse
och ingatt emissionsgarantiavtal, har didrigenom forbundit
sig att teckna sig for 80 procent av aktierna i Erbjudandet.
Emissionsgarantierna som mottas kallas “basgarantiata-
ganden”. Om inte Erbjudandet tecknas till 80 procent har
bolagets styrelse ritt, men ér inte skyldig, att fordela ett antal
Emissionsaktier till de som har limnat garantiataganden i
enlighet med villkoren i emissionsgarantiavtalen, vilket mot-
svarar det totala antalet teckningar av tecknare som ¢j har
lamnat garantiatagande, dock maximalt till det antal som de
lamnade garantiataganden for. Bolaget har inte mottagit eller
begirt sdkerhet fran de parter som har atagit sig att teckna
Emissionsaktier i Erbjudandet, pa grundval av teckningsa-
taganden och garantidtaganden. Dessa teckningsforbindelser
utgor jurisidkt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men
dr inte sdkerstillda genom bankgaranti, pantsittning, depo-
sition eller nagot liknande arrangemang. Det finns déarfor en
risk att parter som har ingatt ett tecknings- eller garantiata-
gande inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot
Bolaget.
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Inhjudan att teckna aktier 1 Auriant Mining AB (publ)

En extra bolagsstimman i Auriant Mining beslutade den

3 augusti 2017 om en nyemission av hogst 71 209 716 nya
aktier till en teckningskurs pa 2,50 SEK per aktie, vilket mot-
svarar cirka 178 MSEK, med foretradesritt till teckning for
befintliga aktiedgare (”Erbjudandet™).

Auriant Minings aktiedgare tilldelas teckningsritter for
teckning av Emissionsaktier i forhéallande till det antal aktier
de innehar pa avstimningsdagen den 18 augusti 2017. For
varje befintlig aktie i Koncernen som innehas pé avstim-
ningsdagen erhalls en (1) teckningsritt. En (1) teckningsritt
berittigar innehavaren till teckning av fyra (4) Emissions-
aktier till en teckningskurs av 2,50 SEK per aktie. Tecknings-
perioden for Emissionsaktierna borjar den 23 augusti 2017,
och upphor den 8 september 2017 (eller ett senare datum
om styrelsen beslutar sig for det). Teckningsritterna dr fritt
overlatbara, och kommer att handlas pa Nasdaq First North
Premier under perioden fran den 23 augusti 2017 till den 6
september 2017. Dessutom kommer aktietecknaren for varje
andel tecknad och tilldelad i Erbjudandet att utan kostnad ha
ritt att teckna en (1) teckningsoption, som beréttigar inneha-
varen till teckning for en (1) ny aktie.

Om Erbjudandet blir fulltecknat forvintar sig Bolaget
en bruttolikvid pa cirka 85,0 MSEK fran Erbjudandet, fore
avdrag for de berdknade kostnaderna i samband med Erbju-
dandet, inklusive emissionsavgifter och ersittningar (under
forutsittning att emissionsgaranterna véljer att f4 emissions-
avgiften betald i kontanter), som beriknas uppga till cirka
18,9 MSEK om Erbjudandet blir fulltecknat.

Som ett resultat av Erbjudandet kan Bolagets aktieka-
pital 6ka med hogst 8 011 093 SEK, fran cirka 2 002 773
SEK till cirka 10 013 866 SEK. Antalet aktier kan komma
att 6ka med upp till 71 209 716, fran 17 802 429 till 89 012
145. Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sin ritt att teckna

aktier i Erbjudandet kommer att drabbas av en utspadning
av sin dgar och rostandel pa hogst 80 procent fran Emis-
sionsaktierna, och en ytterligare utspadning pa hogst 44
procent fran det eventuella utnyttjandet av 71 209 716 teck-
ningsoptioner under perioden for utnyttjande mellan den

19 mars 2018 och den 30 mars 2018, vilket kan resultera i
en maximal utspadning pa cirka 89 procent. Aktiedgare har
mojlighet att sélja sina teckningsritter for att erhalla ekono-
misk kompensation for utspadningen (se avsnittet ~’Villkor
och anvisningar”). Dessutom kan utomstidende emissions-
garanter vilja att fa aktier i Bolaget som emissionsgarant-
kompensation istillet for kontanter. For detta andamal har
styrelsen getts bemyndigande fran den extra bolagsstimman
att emittera upp till 8 000 000 ytterligare aktier.

Bolagets huvudégare har gjort ett teckningsatagande
pa cirka 74,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 42 procent
av Erbjudandet. Dessutom har Bolaget ingatt emissions-
garantiavtal med externa parter for cirka 67,9 MSEK, mot-
svarande cirka 38 procent av Erbjudandet, som kan goras
gillande om Erbjudandet inte blir fulltecknat. De totala kost-
naderna i samband med Erbjudandet, inklusive emissions-
kostnader och ersittningar (under forutséttning att emis-
sionsgaranterna viljer att fa emissionsersittningen betald
i kontanter), kommer att uppga till cirka 18,9 MSEK om
Erbjudandet blir fulltecknat. Mer information om ingangna
teckningsataganden och garanteranden av emissioner finns i
”Teckningsataganden och emissionsgarantiavtal” i avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information™.

Mot bakgrund av det ovan nimnda inbjuds hdrmed
befintliga aktiedgare, institutionella placerare och allmén-
heten i Sverige att teckna sig for aktier i Bolaget enligt
villkoren i detta prospekt.

Stockholm, 22 augusti 2017
Auriant Mining AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bolaget har en betydande mineralbas som bestar av 53 ton
guld, delvis Kklassificerad enligt JORC och delvis Kklassificerad
av det ryska nationella resursklassificeringsinstitutet, allméant
kallat GKZ.

Fokuset pa att forbittra effektiviteten vid Tardan, och
ledningens fokus pa att minska kostnaderna under de
senaste aren, har gjort Bolaget I6nsamt (EBITDA var under
2016 22 MUSD). Mot bakgrund av den hir framgangsrika
viandningen star nu Auriant Mining i fird med att expan-
dera. For att mojliggora framtida tillvaxt krévs nytt kapital
for kapitalinvesteringar. Den nuvarande skuldnivan hindrar
emellertid Bolaget fran att erhalla lanefinansiering pa gynn-
samma villkor.

Bolaget strévar efter att ytterligare 6ka drifteffektiviteten
vid Tardan, genom att uppgradera guldproduktionsanldgg-
ningarna samt byta malmanriknings- och guldutvinningstek-
nik fran den nuvarande hoglakningstekniken till CIL-teknik
(CIL: carbon in leach). Detta kommer att ge hogre ater-
vinningsgrad, och resultera i hogre guldproduktion under
gruvans livslingd. Laboratorietester tyder pa att CIL-pro-
cessen kommer att ge en guldatervinning pa 90 procent,
jamfort med en genomsnittlig guldatervinning pa 65 procent
med den nuvarande hoglakningstekniken. Overgangen till
den nya tekniken forvéntas goras under 2018 och berdknas
resultera i ytterligare 1,5 ton i guldproduktion fran befintliga
resurser over deras livslingd. Diértill gor den nya tekniken
det mojligt for Bolaget att ombearbeta avfallsmalm fran
hoglakning med renhetsgrader pa 6ver 1 gram per ton, vilket
ger en ytterligare produktion pa upp till 1 ton guld.

Bolaget har i dagsldget ett otillrdckligt rorelsekapital
for de kommande 12 manaderna, exklusive Erbjudandet.
Daérfor foreslar nu styrelsen att genomfora en nyemission
om cirka 178 MSEK som vid fullteckning dels kommer
att eliminera cirka 93,1 MSEK (av vilket 74,5 MSEK har
ingatts teckningsatagande for) av det konvertibla lanet fran
Bertil Holdings Ltd samt dels forse Bolaget med nytt kapital
for erforderliga investeringar. Aterstoden av det konvertibla

lanet avses att ersittas med en enkel revers eller skuldebrev.
En ldgre skuldsittning kommer att ge fordelar for Auriant
Mining som minskat beroende av huvudédgaren, minskad
finansiell risk och en starkare balansrikning. Emissions-
likviden fran teckningsoptionerna kan da ge Bolaget ett
tillskott pa ytterligare 178-249 MSEK under 2018, bero-
ende pa 16senbeloppet. Kapitaltillskottet fran det atféljande
optionsprogrammet kommer att anviandas for att (1) slutfora
implementeringen av CIL-tekniken i Tardan-produktions-
anldggningen samt (2) stidrka Bolagets balansrdkning genom
Okat rorelsekapital.

Om Erbjudandet blir fulltecknat forvintar sig Bolaget
en bruttolikvid om cirka 85,0 MSEK, innan de beridknade
transaktionskostnaderna som hinfor sig till Erbjudandet,
vilka berdknas uppga till cirka 18,9 MSEK. Bolaget kom-
mer att anvidnda nettolikviden fran Erbjudandet for att (1)
tidcka bristen pa rorelsekapital, till vilket cirka 1 MUSD
vintas anviandas samt (2) med aterstaende emissionslikvid
paborja uppgraderingen av Tardan-produktionsanldgg-
ningen genom att inféra CIL-teknik, vilket kommer att 6ka
atervinningsgraden fran 60 procent till cirka 90 procent.
Den totala kostnaden for uppgraderingen forvintas bli cirka
114 MSEK, av vilka cirka 60 MSEK kommer att finansieras
genom Erbjudandet.

Styrelsen 1 Auriant Mining AB (publ) dr ansvarig for innehdllet
1 Prospektet. Styrelsen forsdkrar hidrmed att alla rimliga
Jforsiktighetsargdrder har vidtagits for att sikerstdlla att informa-
tionen i Prospektet, savitt styrelsen kdnner till, Gverensstdmmer
med de faktiska omstindigheterna, och att ingenting har ute-
lamnats som kan pdaverka dess innebord. Om informationen
kommer fran tredje part har den dtergivits korrekt och, savitt
Bolaget kdnner tll och kan fa bekrdftat genom att jamfora med
annan information som publicerats av berord tredje part, inga
uppgifter har uteldmnats pa ett sdtt som skulle gora informatio-
nen felaktig eller vilseledande.

Stockholm, 22 augusti 2017
Auriant Mining AB (publ)
Styrelsen

AURIANT MINING PROSPEKT 2017



Styrelseordforanden har ordet

Auriant Mining ér en guldproducent, som bildades i Sverige
och bedriver gruvverksamhet i Ryssland. Bolaget dgnar sig at
prospektering och produktion av guld, framst i delrepubliken
Tuva i 6stra Sibirien. Andra guldprospekteringsanldggningar
finns i delrepubliken Chakassien och i Zabajkalskij kraj
(federala distrikt i Ryssland).

Bolaget har en betydande mineralbas som bestar av 53
ton guld, delvis Kklassificerad enligt JORC och delvis klassi-
ficerad enligt det ryska nationella resursklassificeringssyste-
met, allméant kallat GKZ.

Under 2016 uppnadde Bolaget dess prioriterade mal
att producera 1 ton guld. Den totala guldproduktionen
2016 uppgick till 1 078 kg, vilket &r ett historiskt rekord for
guldmalmsproduktionen vid vart flaggskepp, Tardangruvan.
Under 2016 genererade Bolaget intdkter pa 43,4 MUSD,
EBITDA pa 22,0 MUSD (51 procents marginal), och en
nettovinst pa 6,5 MUSD (15 procents marginal).

Bolaget strévar efter att utdka sin verksamhet, 6ka pro-
duktionseffektiviteten och minska skulden. Vi kommer att
uppgradera Tardan-produktionsanldggningen genom att
implementera CIL-teknik for att 6ka atervinningsgraden,
och dédrigenom uppna hogre produktionseffektivitet.

Styrelsen foreslar att genomfora en nyemission pé cirka
178 MSEK som kommer att eliminera en del av Bolagets
skuld, och édven forse Bolaget med nytt kapital for investe-
ringar. En ldgre skuldsédttning kommer att minska Auriant
Minings beroende av huvudégaren, och skapa en mer robust
balansrikning. Uppgraderingen av Tardan-produktions-
anldggningen kommer att leda till ldngre livslingd for
gruvan, hogre guldproduktion under gruvans livslingd och
minskade produktionskostnader till f6ljd av en hogre ater-
vinningsgrad.

Vi anser att Bolaget dr vil positionerat att omvandla dess
resurspotential till 6kade produktionsvolymer, mot bakgrund
av dess strategiska planer och investeringsplaner.

Peter Daresbury
Styrelseordférande
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Villkor och anvisningar

Foretradesemissionen

Den extra bolagsstimman beslutade den 3 augusti 2017

om en nyemission pa upp till 71 209 716 nya aktier, med
foretradesritt for Bolagets befintliga aktiedgare, vilket
innebér att de nya aktierna erbjuds for teckning av Bolagets
aktiedgare i forhallande till deras akticinnehav. Foretrades-
emissionen innebér att Bolagets aktickapital kan 6kas med
hogst cirka 8 011 093 SEK, fran cirka 2 002 773 SEK till
cirka 10 013 866 SEK. Antalet aktier kan komma att 6ka
med hogst 71 209 716 fran 17 802 429 till totalt 89 012 145
aktier, ddr varje aktie har ett kvotvirde pa cirka 0,1125 SEK.

Emission av teckningsoptioner

Den som tecknar och tilldelas aktier i samband med
Erbjudandet kommer for varje tecknad och tilldelad aktie i
Erbjudandet att utan kostnad ha ritt att teckna en (1) teck-
ningsoption, vilken berittigar innehavaren till teckning av en
ny aktie. Det totala antalet teckningsoptioner i Erbjudandet
uppgar alltsa till hogst 71 209 716 stycken. En teckningsop-
tion far anvindas till nyteckning av en aktie under tiden
fran och med den 19 mars 2018 till och med den 30 mars
2018, till en teckningskurs motsvarande det volymviktade
genomsnittspriset for Bolagets aktie under tio handelsdagar
nirmast fore perioden for utnyttjande av teckningsoptio-
nerna, med avdrag for en rabatt om 25 procent, dock aldrig
lagre dn 2,50 SEK och aldrig hogre én 3,50 SEK.

Eventuell avsattning till garanterna genom
riktade emissioner

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden om
minst cirka 142,4 MSEK fore berdknade transaktionskostna-
der som vintas uppga till cirka 18,9 MSEK. Tecknings- och
garantidtaganden 4r inte sikerstillda genom bankgaranti,
pantsittning, deposition eller nagot liknande arrangemang.
Emissionsgaranterna kan vilja mellan att fa sin ersittning i
aktier och teckningsoptioner eller i kontanter. Om nagon av
emissionsgaranterna véljer att fa ersittning i aktier och teck-
ningsoptioner kommer styrelsen att besluta om emission av
sadana aktier och teckningsoptioner med stod av bolagssti-
mans bemyndigande den 3 augusti 2017. Hogst 8 000 000
aktier far emitteras i nya emissioner och/eller genom utnytt-
jande av teckningsoptioner enligt bemyndigandet. Styrelsen
avser att besluta om sddana eventuella emissioner av aktier
och teckningsoptioner i nira anslutning till tilldelningen av
aktier 1 foretrddesemissionen.

Om emissionsgaranterna véljer att fa sin ersdttning i
aktier och teckningsoptioner har de ritt till ersittning mot-
svarande tolv (12) procent av beloppet for garantiatagandet
(Jimfort med nio (9) procent om emissionsgaranterna véljer
att fa sin erséttning i kontanter, vilket skulle innebéra cirka
8,15 MSEK). Aktier som emitteras till emissionsgaranter
kommer att ha en teckningskurs motsvarande den volym-
viagda genomsnittskursen pa First North Premier under
teckningsperioden i nyemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen for Emissionsaktierna ér 2,50 SEK per
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Emissionsaktie (courtage utgar ¢j). Teckningskursen har
faststillts av styrelsen baserat pa kursen for Bolagets aktie,
nuvarande marknadsforhallanden och affirsutvecklingen.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for att avgora vilka perso-
ner som har ritt att erhalla teckningsritter i Erbjudandet ar
den 18 augusti 2017. Sista dag for handel i Bolagets aktier,
med ritt att tilldelas teckningsritter dr den 16 augusti 2017.
Forsta dag for handel i Bolagets aktier, utan rétt att tilldelas
teckningsrétter dr den 17 augusti 2017.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter kommer att ske pa First North
Premier, fran och med den 23 augusti 2017 till och med
den 6 september 2017. ISIN-koden for teckningsritterna ar
SE0010245423.

Teckningsperiod

Teckningsperioden for Emissionsaktierna kommer att borja
den 23 augusti 2017 och upphoéra den 8 september 2017.
Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade tecknings-
rétter ogiltiga och saknar ddrmed virde. Outnyttjade teck-
ningsritter kommer att, utan avisering fran Euroclear, bokas
bort fran VP-kontot. For att teckningsritter inte ska forlora
sitt virde maste de utnyttjas for teckning av Emissionsaktier
senast den 23 augusti 2017, eller sédljas senast den 6 septem-
ber 2017. Styrelsen i Auriant Mining har ritt att forlinga
tecknings- och betalningsperioden. Ett eventuellt beslut om
forlingning av tecknings- och betalningsperioden ska tas
senast innan teckningsperioden eller betalningsperioden har
upphort, och i sadant fall offentliggtras i ett pressmedde-
lande.

Teckningsatagande

Bolagets huvudaktiedgare, Bertil Holdings Ltd, har atagit sig
att teckna cirka 41,86 procent av Emissionsaktierna genom
kvittning, vilket innebér att Bertil Holdings Ltd har atagit sig
att teckna Emissionsaktier till ett viarde av cirka 74,5 MSEK.
Teckningsatagandet ingicks i juni 2017 och &r inte sdkerstéllt
genom bankgaranti, pantséttning, deposition eller liknande
arrangemang. Sammanstillning av teckningsatagande:

Aktiedgare Teckningsa- Teckningsa-
tagande tagande

(Emissionsaktier) (SEK)

Bertil Holdings Ltd 29 807 897 74 519 922
Totalt (kvittat) 29 807 897 74 519 922

Garantiataganden

Ett grupp investerare har var for sig atagit sig att teckna
Emissionsaktier motsvarande cirka 38,14 procent av Erbju-
dandet, vilket innebdr att de har garanterat att teckna Emis-
sionsaktier i Erbjudandet till ett totalt virde av cirka 67,9
MSEK. Garanterna behdver bara ticka upp till 80 procent
om emissionen tecknas till mindre dn 80 procent. Garantia-
tagandena ingicks i juni 2017 och &r inte sidkerstédllda genom
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bankgaranti, pantséttning, deposition eller liknande arrange-
mang. Bolaget har erhallit féljande bindande garantiatagan-
den att teckna sig for Emissionsaktier i Erbjudandet:

Garantiata-
gande
(Emissions-
aktier)

Garantiata-
gande
(SEK)

Emissionsgaranter

GoMobile nu AB,
Skarviksvagen 5,
182 61 Djursholm

4400 000 11 000 000

John Fallstrom,
Linnégatan 83, 114 60 Stockholm

Kivsvalk AB,
Sandhamnsgatan 42, 115 60
Stockholm

4400 000 11 000 000

3600 000 9 000 000

Mangold Fondkommission AB,
Engelbrektsplan 2,
114 34 Stockholm

LMK Venture Partners AB,
Box 2025, 22002 Lund

2839 876 7099 690

2200 000 5500 000

Christoffer Bergfors,
Torstenssongatan 3,
114 56 Stockholm

Waros Energi AB,
Tullvaktsvégen 2,
115 56 Stockholm

Tuida Holding AB,
Kevinge strand 38,
182 57 Danderyd

1640 000 4100 000

1600 000 4000 000

1080 000 2700 000

Bosmac Invest AB,
Karlaplan 6, 114 60 Stockholm

ALB Finansradgivning AB,
Engelbrektsplan 2,
114 34 Stockholm

800 000 2000 000

720 000 1800 000

Formue Nord Markedsneutral
A/S, Nytorv 11 4 sal, 9000 Aalborg

Michael Zhan,
Drottninggatan 71 C,
111 36 Stockholm

440 000 1100 000

440 000 1100 000

Fredrik Lundgren,
Erik Dahlbergsallén 15,
115 20 Stockholm

City Capital Partners AB,
Erikbergsgatan 10, 114 30
Stockholm

Lannion AB,
Albavagen 20, 181 33 Lidingd

Lusam Invest AB,
Erik Dahlbergsallén 15, 115 20
Stockholm

440 000 1100 000

440 000 1100 000

440 000 1100 000

240 000 600 000

Thomas Krishan,
Drottvagen 5, 182 64 Djursholm

Varsity Capital Group AB,
Ostermalmsgatan 84, 114 50
Stockholm

Micha Gottfarb,
Valhallavagen 46,
114 22 Stockholm

240 000 600 000

240 000 600 000

240 000 600 000

Hoérsmolla AB,
Herserudsvagen 14 F,
18150 Lidingo

Charlotte O'Bric,
90Trees Road Mount Merion,
Dublin, Ireland

240 000 600 000

240 000 600 000

Jan Blomquist,

Oringebacken 4, 135 49 Tyres6 240 000 600 000

Totalt 27159 876 67899690
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Foretradesratt till teckning

I enlighet med aktiedgarnas foretradesritt till teckning,
kommer Auriant Mining att tilldela alla aktiedgare som &r
registrerade 1 Auriant Minings aktiebok en (1) kontoford teck-
ningsritt for varje aktie som innehas pa Erbjudandets avstim-
ningsdag den 18 augusti 2017. En (1) teckningsritt beréttigar
innehavaren till teckning av fyra (4) Emissionsaktier.

Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter

Onskemal om att teckna sig for nya aktier i Erbjudandet utan
stod av teckningsritter gors pa ansokningsformuldret ”Anso-
kan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsrétter”.

Utspadning av aktieinnehavet

Som ett resultat av foretrddesemissionen av aktier kan
antalet aktier i Bolaget 6ka fran 17 802 429 till hogst 89 012
145 aktier, ddrutover kan ytterligare 71 209 716 nya aktier
tillkomma efter utnyttjande av teckningsoptionerna. Aktie-
dgare som viljer att inte utnyttja sin ritt att teckna aktier i
Erbjudandet kan drabbas av en utspddning av sin dgar- och
rostandel pa hogst 80 procent fran Emissionsaktierna. Om
samtliga teckningsoptioner dérefter utnyttjas for nyteckning
av aktier, vilket kan ske mellan den 19 mars 2018 och den
30 mars 2018, medfor det en ytterligare utspddning om
hogst 44 procent. Den sammanlagda utspadningseffekten
om Erbjudandet fulltecknas och samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier uppgar till cirka 89 procent.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedigare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstdimningsdagen dr registrerade i Bolagets aktiebok,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi fran Euroclear. Pa den redovisningen anges
antal tilldelade teckningsritter. De som dr upptagna i den i
anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen Gver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredo-
visning utan underrittas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsritter pa aktiedgarens VIPP-konto
utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innchav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos en bank eller annan forvaltare pa avstimningsdagen,
erhaller inte nagon emissionsredovisning eller anmélningssedel
fran Euroclear. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlig-
het med de instruktioner som ges av respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av Emissionsaktier med teckningsrétter ska goras
genom kontantbetalning senast den 6 september 2017.
Observera att teckning av Emissionsaktier genom kontant-
betalning dven inkluderar en instruktion till Mangold Fond-
kommission AB att teckna motsvarande antal tecknings-
optioner pa uppdrag av aktietecknaren.

Teckning och betalning i kontanter ska goras antingen
enligt den fortryckta inbetalningsavi som atfoljer emissions-
beviset, eller enligt den inbetalningsavi som bifogas i det
sdrskilda ansokningsformuléret enligt foljande:



1. Fortryckt inbetalningsavi
Om alla tilldelade teckningsritterna utnyttjas for teckning
av nya aktier, ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvidndas som underlag for teckning genom kontant-
betalning. Den sdrskilda anmélningssedeln ska da inte
anvindas. Inga tilldgg eller dndringar far goras pa den
fortryckta inbetalningsavin.

Observera att teckningsanmélan dr bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas dn vad
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen fran
Euroclear ska den sérskilda anmélningssedeln anvindas for
teckning genom kontantbetalning.

Sédan teckning genom kontantbetalning ska goras i
enlighet med anvisningarna pa den sirskilda anmélningsse-
deln. Den fortryckta inbetalningsavin far déarfor inte anvén-
das. Ofullstdndigt eller felaktigt ifyllda anmilningssedlar kan
komma att ldmnas utan avseende. Den sérskilda anmal-
ningssedeln kan bestillas frin Mangold via telefon eller
e-post, eller laddas ned fran Mangolds webbplats. Ifyllda
anmiélningssedlar ska postas till eller limnas pa den adress
som anges nedan, och vara Mangold tillhanda senast den 6
september 2017. Anméilningssedlar som skickas med post
ska skickas i god tid, for att sdkerstélla att de kommer fram
ut fore den angivna tidsfristen. Det dr endast tillatet med en
(1) anmélning per person. Om fler 4n en (1) anmélnings-
sedel har skickats in kommer endast det senast mottagna att
beaktas. De 6vriga anmélningssedlarna kommer salunda att
lamnas utan avseende.

Observera att anmélan till teckning av Emissionsaktier dr
bindande.

Mangold Fondkommission AB
Amne: Auriant Mining

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-postadress: ta@mangold.se
Telefon: 08 503 01 595

Fax: 08 503 01 551

Webbplats: www.mangold.se

Teckning av aktier utan stod av
teckningsriatter (intresseanmalan)
Intresseanmilan att teckna sig for Emissionsaktier och teck-
ningsoptioner for valfritt belopp utan stod av teckningsritter,
kan inldmnas fran den 23 augusti 2017 till den 8 september
2017. Ansokan om teckning av aktier utan stod av tecknings-
rétter gors genom att fylla i och underteckna anmélningsse-
deln for teckning av Emissionsaktier och teckningsoptioner
utan stod av teckningsritter, och sedan skicka anmélnings-
sedeln till Mangold pa ovanstdende adress. Anmélnings-
sedeln kan bestillas fran Mangold via telefon eller e-post,
eller laddas ned fran Mangolds webbplats www.mangold.se.
Anmilningssedeln kan dven fyllas i och skickas elektroniskt
till Mangold via webbplatsen. Ingen betalning ska goras i
samband med inskickande av intresseanmaélan att teckna sig
for Emissionsaktier utan foretradesritt till teckning, utan
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istéllet 1 enlighet med vad som anges nedan (se ”Bekrif-
telse om tilldelning av aktier tecknade utan foretradesritt).
Anmaélningssedeln maste vara hos Mangold senast den 8
september 2017. Om fler 4n en (1) anmaélningssedel har
skickats in kommer endast det senast mottagna att beaktas.
Andra intresseanmélningar att teckna sig for Emissionsaktier
utan stod av teckningsritter 4n den som senast mottagits
kommer darfor inte att tas under 6vervidgande. Det finns
ings begréinsningar i ldgsta eller hogsta antal virdepapper
eller investerat belopp som en anmélan far avse.

Observera att anmdlan till teckning av Emissionsaktier dr
bindande.

Tilldelning av Emissionsaktier
Om samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsritter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teck-
ningsritter, varvid tilldelning i forsta hand ska ske till dem
vilka dven tecknat aktier med stod av teckningsritter och, for
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske
i forhallande till deras teckning med stod av teckningsritter
och, om detta inte dr méjligt, genom lottning, och tilldelning
i andra hand ske till annan som tecknat aktier i nyemissionen
utan stod av teckningsritter och, for det fall dessa inte kan
erhalla full tilldelning, tilldelning ske i forhallande till det
antal aktier som var och en har tecknat och, om detta inte ar
mojligt, genom lottning, och tilldelning i tredje hand ske till
garanter i enlighet med garantiavtal.

En tecknad teckningsoption ska tilldelas for varje tecknad
och tilldelad aktie i nyemissionen.

Bekraftelse om tilldelning av aktier

tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesritt limnas genom 6versdndande av tilldelningsbesked
i form av en avridkningsnota. Betalningen ska erlidggas senast
tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan.
Inget meddelande ldmnas till den som inte erhallit tilldel-
ning av aktier. Om inte likvid erldggs inom tidsfristen kan
aktierna komma att 6verlatas till ndgon annan. Om forsélj-
ningspriset vid sadan 6verlatelse understiger priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdll tilldelning
av dessa aktier komma att behova svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning 4r inte beroende av nér under
teckningsperioden ansokningsformulédret inkom. I hdndelse
av overteckning kan tilldelning av aktier tecknade utan
foretrddesridtt komma att utebli, eller ske med ett ldgre antal
aktier dn vad som ansokts om.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (utom aktiedgare bosatta
i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Australien eller nagot annat land

dir deltagande i Erbjudandet helt eller delvis dr foremal

for rattsliga begriansningar), och vilka dger ritt att teckna

i Erbjudandet, kan vinda sig till Mangold pa ovanstaende
telefonnummer for information om teckning och betalning.
Observera att Erbjudandet enligt detta Prospekt inte riktar
sig till personer bosatta i USA (inklusive dess territorier och
provinser, samtliga delstater och Columbiadistriktet),



Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada,
Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra linder dér del-
tagande i detta erbjudande skulle innebéra krav pa ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgiarder utover vad som
foljer av svensk ratt.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsritter och emission av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsrétter till personer som ér bosatta i
andra ldnder dn Sverige, kan paverkas av viardepapperslag-
stiftningen 1 sddana lédnder. Av denna anledning kommer
aktiedgare vars aktier i Bolaget ar direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i USA (inklusive dess
territorier och provinser, samtliga delstater och Columbiadi-
striktet), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada,
Schweiz, Hongkong och Sydafrika, inte att erhalla nagon
emissionsredovisning. Dessa aktiedgare kommer heller inte
att erhalla nagra teckningsritter pa sina respektive VP-kon-
ton. De teckningsritter som annars skulle ha levererats till
sadana aktiedgare kommer att sdljas och forsdljningslikviden,
med avdrag for kostnader, att utbetalas till dessa aktiedgare.
Belopp mindre d4n 500 SEK kommer inte att utbetalas.

BTA

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart som mojligt, vilket normalt innebdr nagra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller aktietecknaren en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa aktietecknarens VP-konto. Tecknad B-aktie
bokfors som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsdttningar en del av foretrddesemissio-
nen registreras hos Bolagsverket. Om denna mojlighet till
delregistrering utnyttjas i foreliggande foretrddesemission
kommer flera serier av BTA att utfiardas, varvid den forsta
serien bendmns "BTA 1”1 VP-systemet. Sa snart som den
forsta eventuella delregistreringen dgt rum konverteras BTA
1 till aktier. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att
utfirdas for teckningar som gjordes vid sadana tidpunkter
att tecknade aktier inte kunde inkluderas i den forsta delre-
gistreringen, och konverteras till aktier sa snart foretradese-
missionen slutgiltigt registrerats, vilket beréiknas ske i slutet
av september 2017. Aktiedgare som har sitt innehav pa depa
hos bank eller fondkommissionér erhéller information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA dger rum pa First North Premier fran
och med den 23 augusti 2017 fram till dess att Erbjudandet
registrerats hos Bolagsverket, vilket forvintas ske i mitten av
september 2017. ISIN-koden foér BTA 1 4r SE0010245431,
och ISIN-koden for BTA 2 dr SE0010245449.

Leverans av Emissionsaktier

Sé snart foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket ombokas BTA till aktie utan sérskild avisering fran
Euroclear. Dock kan delregistreringen av foretrddesemis-
sionen komma att goras hos Bolagsverket. I sadant fall gors
ombokningen till aktier i samband med delregistreringen.
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For de aktiedgare som har sitt aktiecinnehav forvaltarregist-
rerat erhalls information fran respektive forvaltare. Handel i
Emissionsaktierna beridknas inledas pa Nasdaq First North
Premier i slutet av september.

Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet
Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats,
omkring den 12 september 2017, kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och publiceras pa
Bolagets webbplats.

Ratt till utdelning pa Emissionsaktierna
Emissionsaktierna kommer att beréttiga till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts 1 aktie-
boken hos Euroclear.

Intressen och eventuella intressekonflikter
realterade till Erbjudandet

Mangold ger finansiell radgivning at Auriant Mining i sam-
band med Erbjudandet, har varit behjilpigt i samband med
upprittandet av detta Prospekt samt agerar emissionsinstitut
i samband med Erbjudandet. Mangold mottar en avgift for
dessa tjanster som har avtalats om pa forhand, och en del av
avgiften dr bunden till beloppet av intdkterna fran Erbjudan-
det. Det ligger dérfor i Mangold:s intresse att Erbjudandet
blir en framgang.

Ovrig information

Styrelsen i Auriant Mining har inte rétt att avbryta, dterkalla
eller tillfélligt avbryta foretrddesemissionen. Styrelsen i Auri-
ant Mining har ritt att forldnga tecknings- och betalningspe-
rioden. Bolaget har inte rétt att minska det antal aktier som
en aktieteckning baserad pa teckningsrétter avser.

I det fall ett for stort belopp har betalats for Emissions-
aktierna, kommer Bolaget att ombesorja att det dver-
skjutande beloppet aterbetalas. Ingen ridnta utgar for det
overskjutande beloppet. Tecknande av Emissionsaktier ar
oaterkalleligt, och aktietecknaren far inte aterkalla eller 4ndra
ett tecknande av Emissionsaktier. Ofullstédndigt eller felaktigt
ifylld anmaélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Eller sa kan aktieteckningen goras med ett ldgre belopp. En
teckningslikvid som inbetalats for sent, ar otillracklig eller
som inbetalats pa felaktigt sidtt kan komma att lamnas utan
avseende. Eller sa kan aktieteckningen goras med ett ldgre
belopp. Betald likvid som ¢j tagits i ansprak kommer i sadant
fall att aterbetalas. Ingen rinta kommer att utbetalas for en
sadan likvid.



Marknadsoversikt

En del av informationen som aterges nedan har hamtats fran externa kéllor sa som allmént tillgdngliga rapporter
fran flera olika killor, exempelvis institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer och rapporter anges
vanligen att informationen som aterges déri har erhallits fran kéllor som bedoms palitliga, men att riktigheten
och fullstdndigheten i sddan information inte kan garanteras. Bolaget anser att dessa branschpublikationer och
rapporter ar tillforlitliga. Dock har Bolaget inte sjdlvstindigt verifierat dem och kan inte garantera dess riktighet
eller fullstdndighet. Sddan information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget
kinner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Framatriktad information innebér ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling,
och verkligt utfall kan avvika visentligt fran de uttalanden som gors i den framatriktade informationen. Ett antal

faktorer kan orsaka eller bidra till sddana avvikelser. Se exempelvis avsnitten ”Viktig information till investerare’

och "Riskfaktorer”.

Guld har i arhundraden fungerat som en virdereserv och en
form av penningmedel, och anvinds &n idag for att produ-
cera smycken. Fram till nyligen anvinde manga ekonomier
guld som grund for internationella monetéra standarder, och
guld fortsétter att vara ett populért investeringsverktyg.
Under 2016 uppgick den totala efterfragan pa guld till 4 309
ton, och huvudkomponenterna utgjordes av smycken

(47,4 procent av den totala efterfragan), investeringar i guld
via borshandlade fonder (ETF:er) eller i tackor och mynt
(23,9 procent), industriell efterfragan (15,0 procent) och
inkop av centralbanker (8,9 procent). !

Guldproduktion

Under 2015 uppgick den totala guldproduktionen till 4 348
ton, varav 3 211 ton fran guldgruvproduktion och 1 127 ton
fran guld producerat genom atervinning av skrot. 2

Det finns guldfyndigheter i hela virlden. Under 2015
nadde den globala guldgruvproduktionen upp i 3 211 ton,
en Skning med 2 procent jamfort med 2014. Okningen av
guldgruvproduktionen berodde frimst pa investeringar som
gjordes under perioden med hoga guldpriser. Den storsta
guldproducenten forblev Kina, med en andel pa 14 procent
av den globala produktionen under 2015. Bland de ledande
producenterna av guld var den hogsta procentuella tillvixten
i Kazakstan (+29 procent), Indonesien (+20 procent) och
Mexico (+18 procent), frimst pa grund av utvidgningar av
nyligen startade verksamheter. De storsta minskningarna
av guldgruvproduktionen under 2015 kunde konstateras i
Ghana (-11 procent), Chile (-8 procent) och Colombia
(-6 procent). De lander som har storst guldreserver &dr
Australien, Ryssland och Sydafrika.?

Ryssland behdll sin position 2015 som det tredje storsta
guldproducerande landet i vérlden nér det géller produktion.
Enligt rapporten Metals Focus Gold Focus fran juni 2016
uppgick gruvproduktionen av guld i Ryssland under aret
till 269 ton, vilket 4r en 6kning med 1 procent jamfort med
2014 ars nivaer. Gruvarbetarna dér fick vind i seglen av det
stigande priset pa guld i rubel (som steg med 20 procent

1 World Gold Council, Gold Demand Trends Full Year 2016
2 Metals Focus Gold Focus 2016
3 EY:Overview of the gold mining industry in Russia 2015
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under andra halvaret jamfort med forsta halvaret 2015),
medan en mild start pa vintern forldngde driftfonstret for
vissa sdsongstillgangar. *

De fem storsta guldproducenterna globalt, métt enligt
méngd JORC-bekriftade och sannolika guldreserver baserat
pa de senaste offentligt tillgdngliga bolagsrapporterna, var:
Barrick Gold (92 miljoner uns), Newmont Mining Corp.
(74 miljoner uns), Newcrest Mining (69 miljoner uns),
Polyus Gold (64 miljoner uns) och AngloGold (52 miljoner
uns).

Baserat pa rapporten Metals Focus Precious Metals
Investment Focus fran den 26 september 2016, rapporten
Gold Focus 2016 och offentligt tillgdngliga rapporter var de
tio storsta guldproducenterna globalt, métt enligt mdngden
guld producerad under 2015: Barrick Gold (6,1 miljoner
uns), Newmont Mining (5,0 miljoner uns), AngloGold (4,0
miljoner uns), Goldcorp (3,5 miljoner uns), Kinross Gold
Corp (2,6 miljoner uns), Newcrest Mining (2,5 miljoner
uns), Gold Fields (2,2 miljoner uns), Navoi MMC (2,0 mil-
joner uns), Polyus Gold (1,8 miljon uns) och Agnico Eagle
Mines (1,7 miljon uns).’

Tillgang till och efterfragan pa guld

Tillgang

Tillgdngen pa guld 2015 minskade med 3 procent jam-
fort med foregaende ar till 4 348 ton till foljd av minskad
produktion av atervunnet guld, och en omstillning till
negativ net producer hedging*, delvis uppvégt av hogre
gruvproduktion. (*Nettopaverkan pa det fysiska utbudet
av guldmetall hénforlig till anvdndandet av vissa finansiella
instrument.)

Gruvproduktion dr huvudkillan till tillgangen pa guld,
och stod for 74 procent av den globala produktionen av guld
under 2015. Den globala gruvproduktionen 2015 uppnadde
den hogsta noteringen nagonsin med en total produktion pa
3 211 ton, en 6kning med 2 procent jamfort med foregaende
ar. Okningen berodde frimst pa investeringar som gjordes
under foregaende ar i ett ekonomiskt klimat med hogre
guldpriser.

4 EY:Overview of the gold mining industry in Russia 2015
5 Rapporten Metals Focus Gold Focus 2016



En annan viktig killa till varldens guldtillgangar dr skrot, som
stod for 26 procent av den globala guldproduktionen under
2015.Till foljd av de minskade genomsnittliga guldpriserna
sjonk tillgangen pa guld fran skrot till 1 127 ton under 2015,
en nedgang for fjarde aret i foljd efter rekordnivan 2011, nar
privatpersoner utnyttjade mojligheten att sélja pasamlat skrot
till hogre priser. Efter en 6kning 2014 blev guldproducen-
ternas nettopaverkan pa det fysiska utbudet av guldmetall
hénforlig till anvdndandet av vissa finansiella instrument
under 2015 negativ, med en nettopaverkan som minskade till
nio ton. ¢

Efterfragan

Efterfragan pa guld 2015 minskade med 2 procent jamfort
med foregaende ar till 4 359 ton, eftersom det for alla sekto-
rer utom fysiska nettoinvesteringar rapporterades nedgangar
jamfort med foregaende ar.

Smyckesindustrin forblev den storsta konsumenten av
guld, och svarade for 56 procent av den totala efterfragan.
Konsumtionen av guld inom denna sektor minskade med
3 procent jamfort med foregaende ar till 2 439 ton. I likhet
med vad som var fallet under 2014 kunde nedgéngen i
efterfragan pa smyckesmarknaden framst hianforas till en
7 procent ldgre efterfragan fran Kina, en av de ledande
tillverkningsmarknaderna for smycken, jamfort med fore-
gaende ar som en foljd av en allmén ekonomisk avmattning
och en 6vergripande fordndring av kundpreferenser. Den
betydande nedgangen i efterfragan i Ryssland, Turkiet och
de arabiska ldnderna berodde péa den forsdamrade ekono-
miska miljon.

Efterfragan pa guld i industrisektorn fortsatte att minska
med en nedgang som uppgick till 4 procent jamfort med
foregaende ar, fraimst pa grund av de ihallande trenderna att
ersétta guld med andra metaller.

6 Rapporten Metals Focus Gold Focus 2016

Efterfragan fran centralbanker var fortsatt stark pa 566 ton,
som utgjorde en 6kning med 3 procent jamfort med 2014.
Huvuddelen av denna efterfragan stod Kina och Ryssland
for, tva stora aktorer pa marknaden som bada strivar efter
att diversifiera sina valutareserver bort fran USD.

Investeringsefterfragan
Investeringsefterfragan pa guld innefattar efterfragan pa
guldtackor, guldmynt, guldmedaljer och finansiella guldin-
strument, t.ex. handlade indexfonder och borshandlade
fonder (s.k. ETF:er). Enligt rapporten Metals Focus Gold
Focus fran juni 2016 6kade fysiska nettoinvesteringar i
tackor och mynt med 1 procent till 1 021 ton. Nér det géller
ETF:er fortsatte utflodet fran dem under 2015 for tredje
aret i foljd, dven om deras kvantitet var blygsam pa 134 ton.

Efterfragan pa investeringar i fysiska tackor och mynt
svarade for 23 procent av den totala globala efterfragan
pa guld, och uppgick till 1 021 ton. Den som bidrog mest
till tillvaxten i investeringar i tackor och mynt jamfort med
foregaende ar var Kina, dven om det berodde pa en lag bas-
effekt 2014. Nordamerika och Europa kunde ocksa uppvisa
betydande 6kningar i fysiska investeringar i guld, dven om
detta berodde pa andra skil. Den amerikanska efterfragan
Okade mest pa grund av en minskning av guldpriset under
sommarmanaderna, medan guldkdpandet i Europa var
hénforligt till oro 6ver eurons utsikter och den Europeiska
centralbankens penningpolitiska ldttnader.

Nettoutflodet fran ETF:er under 2015 uppgick till 134
ton jamfort med utflodet pa 185 ton under 2014, da priserna
borjade stabiliseras i ett forsok att hitta en vindningspunkt.

7 Rapporten Metals Focus Gold Focus 2016
8 Rapporten Metals Focus Gold Focus 2016

Datum 1januari 1januari 1januari 1januari 1januari 1januari 1januari 1januari 1 mars
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017
Guld i Ryska centralbankens
reserver (ton) —— 649 789 883 958 1035 1207 1415 1614 1655
Nettoinkdp (ton) 140 94 75 7 172 208 199 40
2000
1500 _ g
1000 ———
500
0 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
1 januari 1 mars
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017

AURIANT MINING PROSPEKT 2017

N
oo



Investeringsefterfragan i Ryssland

Den ryska centralbanken ar fortfarande en av vérldens
storsta kopare av fysiskt guld, eftersom man striavar efter
att diversifiera sina valutareserver bort fran USD. I nedan-
staende diagram illustreras dynamiken i tillvixten av fysiskt
guld i den ryska centralbankens reserver genom inkop
under de senaste 8 aren. °

Prissattning och handel

Till skillnad fran de flesta andra ravaror konsumeras inte
guld, och de flesta guldlager ovan jord kan aterforas till
marknaden. Som en f6ljd av detta har inte variationer i ny
guldproduktion fran gruvor under en viss tidsperiod nagon
omedelbar visentlig inverkan pa guldpriset, eftersom den
méingd guld som produceras under ett ar endast utgor en
liten del av den totala potentiella tillgangen pa guld som &r
tillgéngligt for forsdljning. Under 2014 och 2015 var de vik-
tigaste faktorerna som paverkade guldpriset stdrkta ekono-
miska forviantningar i USA och fordndringar i den ameri-
kanska penningpolitiken, vilket skapade ett avsevirt tryck
pa guldet sa att efterfragan pa investeringar holls tillbaka.
Emellertid stoddes guldpriset av tilltagande oro 6ver den
globala ekonomiska avmattningen, ldttnader i penningpoliti-
ken i andra stora avancerade ekonomier och flera tillvixteko-
nomier samt 6kade geopolitiska risker.

Priset pa guld har historiskt sett i hog grad paverkats av
makroekonomiska faktorer, t.ex. rintedynamik, inflation,
valutakurser, reservpolitik samt den 6vergripande globala
politiska och ekonomiska situationen. Guld kdps ofta som en
vardereserv i perioder av prisinflation och valutaférsvagning.

London har vérldens storsta pool av guldlikviditet, dér
handel framst sker direkt mellan kopare och séljare via
OTC-handel med guldtackor pa 400 uns som har en finhalt
pa 9 950 delar per 10 000 eller hogre. London Bullion

9 EY:Overview of the gold mining industry in Russia 2015
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Market (LBMA) faststiller guldpriset tva ganger om dagen
i London klockan 10.30 och 15.00, med hjélp av priser som
tas fram av fem medlemmar av LBMA. Dessa prissittningar
anvinds som nyckelindikator for guldmarknadsaktorer
runtom i virlden. Ledande terminsmarknader for guld ar
COMEX i New York och TOCOM i Tokyo.

Efter ett mycket volatilt 2013 borjade guldpriserna under
2015 att stabiliseras, dér de flesta aspekterna av tillgang
och efterfragan inréttade sig efter den nya ekonomiska
miljon med ldgre priser. Makroekonomiska faktorer, bland
annat 6kade forvintningar pa en potentiell rintehdjning
och en starkare dollar, var bland de viktigaste faktorerna
som paverkade guldprisdynamiken. I USA handlades det
mindre med guld mot bakgrund av dess minskade attraktion
som tillgangsklass, pa grund av ldgre forvintad risk genom
systematisk finansiell instabilitet och fortsatt lagt inflations-
tryck. Vanligtvis sjunker guldpriset nédr hogre réntor och en
viaxande amerikansk ekonomi medfor béttre avkastning fran
riantepappers- och aktiemarknader. Faktorer som paverkade
guldpriset utanfor USA inkluderade lanseringen 2015 av
den Europeiska centralbankens kvantitativa ldttnadsprogram,
hogre geopolitiska spdnningar och en avmattning i tillvax-
tekonomier som resulterade i devalvering av manga valutor
gentemot dollarn. '° Under det forsta halvaret 2016 dkade
guldpriset av rddsla for en global recession och osdkerhet
kring Brexit-omrostningen. Mellan januari och juli 6kade
guldpriserna med mer 4n 23 procent till cirka 1 380 USD
per uns.

Under arets andra halva minskade guldpriserna nagot
efter rapporter om forbéttrade ekonomiska siffror fran USA,
men skot 1 hojden efter att Donald Trump vunnit president-
valet. Guldet slutade aret pa cirka 8,5 procent. Det &r ett bra
ar for en ravara som guld, med det slutade likvil aret med en
nedatgdende trend. !

10 Metals Focus Gold Focus 2016
11 Metals Focus Gold Focus 2016
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Guldbrytning i Ryssland
Enligt Union of Gold Producers of Russia har Ryssland 5 926 guldfyndigheter, varav 532 dr guldmalmsfyndigheter. Ryss-
lands totala guldresurser och guldreserver édr 131 000 ton. Nedan visas dessa resurser och reserver pa en oversiktskarta.
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Kélla: Union of Gold Producers of Russia

Den ryska guldgruvindustrin har utvecklats gradvis sedan 1998, da guldbrytningen var pa en rekordlag niva. Under 2008
och 2009 erfor branschen en period med snabb tillvixt, bade vad géller priser och guldgruvproduktion, vilket ledde till den
nuvarande perioden av hog produktionstillvixt och stigande guldpriser i rubel pa grund av devalveringen av den nationella
valutan (globala guldpriser i dollar haller sig fortsatt pa en lag niva).
Enligt Union of Gold Producers of Russia producerade Ryssland under 2015 hela 293 ton guld (inklusive biproduktproduk-
tion och sekundérguldproduktion), vilket ger landet en tredje plats i virlden.

Under 2016 producerades 288,5 ton guld i Ryssland (inklusive biproduktproduktion och sekundirguldproduktion). Ars-
genomsnittspriset pa guld for 2015 var 1 160 USD/uns, medan det for 2016 var 1 251 USD/uns. I rubel var de motsvarande
sifforna 71 100 RUB/uns for 2015, och 83 600 RUB/uns for 2016. 12

Ar 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Genomsnittligt guldpris (USD/uns) 1571 1669 1411 1266 1160 1251

12 EY: Overview of the gold mining industry in Russia 2015
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Ryska guldgruvbolag med utldndskt dgande
Guldgruvindustrin i Ryssland och CIS-ldnderna har varit
oppen for utlindska investeringar sedan mitten av 1990-
talet. Idag kan vi konstatera att den ryska guldgruvindustrin
dr mycket bittre intregrerad i den globala ekonomin én
andra nationella industrisektorer. De bolag med utldndskt
dgande som behandlas i denna 6versikt har olika dgarstruk-
turer.

Till exempel d4r Chukotskaya Mining & Geological Co,
ett ledande guldgruvbolag i Ryssland, helédgt av den stora
globala guldproducenten Kinross Gold Corp, och pa grund
av detta hdnvisar vi i synnerhet till det senare Bolaget i var
oversikt. Ett antal mindre bolag har samma typ av utldndskt
dgande. Andra bolag, ddribland Polyus Gold, Polymetal och
Petropavlovsk, ér tekniskt sett registrerade i utlindska juris-
diktioner och har dérfor betydande utlandskt d4gande till foljd
av att vara noterade utomlands, medan de i stor utstrdckning
kontrolleras av sina ryska aktiedgare.

Det finns dven bolag med en mindre andel utlindskt
dgande. Huvudskillnaden mellan bolag med och utan
utldndskt dgande dr deras lednings- och bolagsrapporte-
ringssystem. For bolag med utldndskt dgande dr deras sys-
tem i enlighet med internationella normer och internationell
praxis, och liknar i stor utstrackning de system som anvinds
i internationella bolag runtom i vérlden.

Andelen utldndskt d4gande i ryska bolag som stod for den
totala guldproduktionen i Ryssland har ¢kat sedan mitten av
1990-talet, och lag kvar pa en relativt hog niva mellan 2008
och 2014, dér dessa saméigda bolag stod for 54—-60 procent
av Rysslands samlade guldproduktion. Under 2014 svarade
dessa bolag for 59,7 procent av guldutvinningen och guld-
produktionen i Ryssland. '3

13 EY: Overview of the gold mining industry in Russia 2015

Skatt Skattesats

Under 2016 handlades det med aktier i ryska bolag med
utlindskt dgande och deras tillgdngar i Ryssland pa fol-
jande handelsplattformar: Polymetal Int, Polyus Gold
Int, Petropavlovsk Plc och Nord Gold N.V. handlades pa
London-boérsen (Ilondon Stock Exchange, LLSE); Kinross
Gold Corp handlades pa New York-borsen (New York
Stock Exchange, NYSE); Auriant Mining handlades pa
Stockholmsborsen; och Mangazeya Mining Ltd handlades
pa Toronto-borsen (Toronto Stock Exchange, TSX-V).
Highland Gold Mining och TransSiberian Gold var note-
rade pa den alternativa investeringsmarknaden (Alternative
Investment Market, AIM), som ingar i London-borsen.
Under de senaste 10-15 aren har antalet ryska bolag
med utldndskt dgarskap, och utlindska bolag med ryska
aktiedgare och tillgangar i Ryssland, vuxit stadigt, och det-
samma géller for deras guldgruvproduktion i Ryssland.

Ryska licenser och gruvskattbestammelser
Det finns tre typer av licenser: prospekteringslicens, produk-
tionslicens och kombinerad licens.

En prospekteringslicens géller for en geologisk under-
sokning och geologisk bedomning av mark med under-
liggande jordlager, och beviljas vanligtvis for upp till 5 ar
(eller upp till 7 ar om marken med det underliggande jord-
lagret ligger i nagot av de specificerade omradena i Sibirien
och den ryska fjarran 6stern). En produktionslicens géller
for detaljerad prospektering och produktion av naturresur-
ser, med varaktigheten angiven i licensen. En kombinerad
licens géller for en geologisk undersckning och en geologisk
beddmning, samt detaljerad prospektering och produktion
av naturresurser. Samtliga av Auriant Minings licenser dr
kombinerade licenser.

De skatter som géller for guldgruvbolag i Ryssland &r

foljande: '

Beskattningsunderlag

Vinstskatt for bolag

Normalt 20 procent. For deltagare i regionala investeringsprojekt i ett
antal omréden i den ryska fjarran 6stern och Sibirien kan skattesatsen
vara 0 procent under de forsta fem aren, fran det datum nar den forsta
inkomsten fran forséaljning av varor enligt ett investeringsprojekt genere-
ras, och 10 procent under foljande femérsperiod.

Gruvbolagets skattepliktiga
vinst

Mineralutvinningsskatt

Guld 6 procent; silver 6,5 procent

Marknadsvardet for det
producerade guldet

Moms

Pa forsaljning av rent guld och silver till State Depository of Precious
Metals samt banker och raffinaderier i Ryssland ar skattesatsen 0 pro-
cent. (Moms som betalats till leverantorer av guldproducenter aterbetalas
fran statsbudgeten.)

For alla andra fall galler 18 procent.

Ej relevant

Kéllskatt pa utdelningar till ett
utlandskt moderbolag

Den allmanna skattesatsen ar 15 procent. Emellertid ger dubbelbeskatt-
ningsavtal utrymme for reducerade skattesatser. Ryssland har dubbelbe-
skattningsavtal med 80 lander, daribland Sverige.

Baserat pa det befintliga dubbelbeskattningsavtalet mellan Ryssland och
Sverige beskattas utdelningar till en sats om 5 procent.

Deklarerade utdelningar fran
ryskt dotterbolag till svenskt
holdingbolag

AURIANT MINING PROSPEKT 2017
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Verksamhetsheskrivning

Oversikt 6ver Bolaget

Auriant Mining ér en guldproducent, som bildades i Sverige
och bedriver gruvverksamhet i 6stra Sibirien i Ryssland. For
nérvarande leds Koncernen av det svenska moderbolaget
Auriant Mining AB (publ), som kontrollerar sex dotterbolag
i Ryssland och dr deldgare i tva bolag bildade enligt cyprio-
tiska lagar (mer information finns i avsnittet Bolagets struk-
tur nedan). De ryska dotterbolagen &r sa kallat LL.C-bolag.
Verksamheten omfattar prospektering och produktion av
guld, frimst i delrepubliken Tuva i Ostra Sibirien i Ryssland.

Fran och med den 29 mars 2005 till och med juli 2010
var Auriant Mining noterat pa Nordic Growth Market-
borsen i Sverige, och sedan den 19 juli 2010 4r Auriant
Mining noterat pa Nasdaq First North Premier-borsen i
Sverige.

Bolagets verksamhet utfors genom dotterbolagen. Kon-
cernens huvudsakliga tillgangar bestar av ett antal licenser
for anvindning av underliggande jordlager, som innehas
av de olika dotterbolagen. Licensomradena dr beldgna i
Ryssland i stra Sibirien i olika federala distrikt: Tardan och
Kara-Beldyr i delrepubliken Tuva, Staroverinskaya (allmént
kallat Solcocon) i Zabajkalskij kraj och Uzhunzhul i del-

Viktiga héandelser i Auriant Minings historia

republiken Chakassien. Samtliga dotterbolag med verksam-
het inom respektive licensomrade dr heldgda av Auriant
Mining AB.

Bolaget hade 2016 en producerande gruva, Tardan, som
utvinner guld ur guldmalm. Den totala produktionen under
2016 uppgick till 1 078 kilogramguld, vilket dr 32 procent
hogre jamfort med 2015 (817 kg). Under de senaste fem
aren, fran 2012 till 2016, uppvisade Tardan en stabil tillvaxt i
produktionen, som ¢kade fran 412 kilogramtill 1 078 kg.

Bolagets mineralbas bestar av 53 ton guld, delvis klassi-
ficerad enligt JORC och delvis klassificerad enligt det ryska
nationella resursklassificeringssystemet, allmént kallat GKZ
(Gosudarstvenniy Komitet po Zapasam, or State Resource
Committee).

Under 2016 uppgick Bolagets intékter till 43,4 MUSD
(2015: 33,4 MUSD), EBITDA till 22,0 MUSD (2015: 10,3
MUSD) och nettovinsten till 6,5 MUSD (2015: nettoforlust
21,5 MUSD). Bolagets nettounderskott i det egna kapi-
talet i slutet av 2016 var 30,4 MUSD. Den 28 juni 2017
annonserade Bolaget ett vinstmal for 2017 pa 14 MUSD i
EBITDA.

Ar Hindelse

2004 Bolaget bildades.

2005 Bolaget noterades pa handelsplatsen Nordic Growth Market (NGM) i Sverige.

2007 Gravitationsguldproduktionen inleds i Tardan gruvan.

2010 Bolaget noterades pa Nasdaq Firsth North Premier i Sverige.

2012 Bolaget genomfor ett namnbyte fran Central Asia Gold AB (publ) till Auriant Mining AB (publ).

2012 Denis Alexandrov utsags till VD for Auriant Mining AB.

2012 Lakningsanlaggningsguldproduktion inleds i Tardan gruvan.

2014 Bolaget forvarvade aktierna i Kara Beldyr fran Centerra Gold (i utbyte mot framtida royalty betalningar).

2014 Annonsering av resultat fran utvinningen av Barsuchiy fyndigheten, vilket addera 2,5 ton av guldreserver till Tardan.
2014 Gruvverksamheten i Solkokon sattes tillfalligt ur drift.

2016 Sergey Utimenko utsags till VD for Auriant Mining AB.

2016 Tardan producerade mer an ett (1) ton guld.

2017 Annonsering av resultat fran utvinningen av Pravoberezhniy fyndigheten, vilket adderade 4,9 ton av guldreserver.

Annonsering av resultat fran utvinningen av Kara Beldyr fyndigheten - totala resurser (indikerade och faststallda) i

2017 enlighet med JORC uppgick till 25,6 ton guld.
2017 Solcocon-gruvan aterstartade sin alluviala guldverksamhet och utvinningsprogram.
2017 Bolaget meddelade beslut om en foretradesemission i syfte att uppgradera Tardan-gruvan med hjélp av ClL-teknik.
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Bolagets struktur

Bolag

Plats

Funktioner

Agarstruktur

Auriant Mining AB (publ)

Dotterbolag

LLC Tardan Gold

LLCGRE 24

LLC Rudtechnology

LLC Uzhunzhul

LLC Auriant Management

Awilia Enterprises Ltd.

Auriant Cyprus Ltd

LLC Kara-Beldyr

Stockholm, Sverige

Kyzyl, delrepubliken Tuva,
Ryssland

Chita, Zabaikalsky-regionen,
Ryssland

Kalga, Kalganskiy-distriktet,
Zabaikalsky-regionen, Ryssland

Abakan, delrepubliken
Chakassien, Ryssland

Moskva, Ryssland

Limassol, Cypern

Limassol, Cypern

Kyzyl, delrepubliken Tuva,
Ryssland

Moderbolag, stottar dotter-
bolagen med finanisering,
investerarrelationer och
strategiska beslut osv.

Licensinnehavare samt
operator av produktion och
prospektering i licensomradet
Tardan.

Licensinnehavare for licensom-

radet Staroverinskaya (allmant
kallat Solcocon)

Agare och operator av
utrustning och produktion
vid lakningsanlaggningen
Solcocon.

Licensinnehavare samt
operator av prospektering i
licensomradet Uzhunzhul.

Forvaltningsbolag for de ryska
dotterbolagen.

Agare av det rérelsedrivande
Bolaget LLC Kara-Beldyr.

Delagare av Awilia Enterprises
Ltd (innehar 70 procent av
aktierna i Awilia).

Licensinnehavare samt
operator av prospektering i
licensomradet Kara-Beldyr.

Ags till 100 procent av
Auriant Mining AB

Ags till 100 procent av
Auriant Mining AB

Ags till 100 procent av
Auriant Mining AB

Ags till 99 procent av
LLC Tardan Gold, och till
1 procent av Auriant Mining AB

Ags till 100 procent av
Auriant Mining AB

Ags till 100 procent av
Auriant Mining AB (direkt och
genom Auriant Cyprus Ltd)

Ags till 100 procent av
Auriant Mining AB

Ags till 100 procent av
Awilia Enterprises Ltd

100%

1%
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BOLAGETS RESURSER I SLUTET AV 2016

Auriants licenser, reserver och resurser

Guld
Klassificering Malmtonnage (t'000) g/t (’000 uns) kg
KARA-BELDYR (licensnr K3J100384 53) —
resurser klassificerade enligt JORC
Kéanda
Indikerade 9540 2,63 807 25101
Kénda + indikerade 9540 2,63 807 25101
Antagna 480 3,55 55 1711
Totalt (kdnda + indikerade + antagna) 10020 2,68 862 26 811
STORRE TARDAN (licensnr K3J100367 5P)
BARSUCHY-FYNDIGHETEN (klassifierad enligt GKZ)
Totalt (reserver C1+ C2) 129 5,16 21 666
PRAVOBEREZHNY (klassificerad enligt JORC)
Kanda
Indikerade 1480 3,23 153 4780
Kanda + indikerade 1480 3,23 153 4780
Antagna 30 3,48 3 104
Totalt (kdnda + indikerade + antagna) 1510 3,23 156 4884
TARDAN-FYNDIGHETEN
(licensnr K3J100322 5P) - (klassificerad enligt GKZ)
Totalt (reserver C1+ C2) 893 4,92 141 4390
Totalt Storre Tardan 2532 3,92 318 9940
SOLOCON (STAROVERINSKAYA-OMRADET (licensnr YUT 12355 5P))
BOGOMOLOVSKOE-FYNDIGHETEN
(klassificerad enligt GKZ)
Totalt (reserver C1+ C2) 1933 3,65 227 7060
KOZLOVKOE-FYNDIGHETEN (klassificerad enligt GKZ)
Totalt (reserver C1+ C2) 1059 8,14 271 8615
VASKFYNDIGHETER (klassificerade enligt GKZ)
Totalt (reserver C1+ C2) 811 1,17 30 946
Totalt Staroverinskaya 3803 4,11 534 15621
TOTALSUMMOR (ALLA AURIANT-LICENSER)
Totalt klassificerade enligt JORC
(kanda + indikerade + antagna) 11530 2,75 1018 31696
Totalt klassificerade enligt GKZ (reserver C1+ C2) 4014 5,16 666 20731
TOTALT resurser och reserver klassificerade
enligt JORC och GKZ (guld fran guldmalm) 15544 3,37 1684 52427
TOTALT (guld fran guldmalm och alluviala vaskférekomster) 1715 53373

Informationen om Bolagets guldreserver och -resurser faststélls dels genom Rysslands nationalla resursinstitut (6KZ) vilka faststallet

reserver och resurser i enlighet med det ryska nationella klassificeringssystemet. Det finns inga materiella skillnader klassificeringssystemen
emellan. Bolagets resursuppskattningar enligt JORC gors av det oberoende gruvteknikbolaget Wardell Armstron International och resurs-
uppskattningarna som faststalls av GKZ har gjorts av Bolaget och bekraftats av GKZ. Uppdatering av reserverna och resurserna sker arligen
med avdrag for resurser som har tagits upp under arets gang eller vid behov. Informationen om Bolagets resurser och reserver ovan ar per

den 31 december 2016.
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BOLAGETS GULDPRODUKTION 2012-2016

2012, kg 2013, kg 2014, kg 2015, kg 2016, kg
Tardan (gravitationell) 55 34 90 145
Tardan (lakning) 357 658 639 727 933
Totalt Tardan 412 658 673 817 1078
Solcocon 116 107 91 6
Solcocon (alluvial) 114 377 316
Totalt Solcocon 230 484 407 6
Totalt 642 1142 1079 823 1078
Totalt fran 2012 till 2016 4764

2012-2016 Historisk produktion vid Tardan

2012-2016 Totalt historisk produktion
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Detaljerad produktionsoversikt for 2016

2012

2013

2015

2016

¢ Den totala guldproduktionen 2016, inklusive gravitationsanldggningsproduktionen, I6pte pa som planerat och 6kade med 31

procent till 1 078 kilogram (34 669 uns).

¢ Gravitationsanldggningen vid Tardan producerade 145 kilogram (4 657 uns) guld, en 6kning med 60 procent jamfort med
produktionen 2015 pa 55 kilogram (1 754 uns). Lakningsproduktionen vid Tardan 6kade med 28 procent till 933 kilogram
(30 011 uns), att jamfora med 2015 ars produktion pa 727 kilogram (23 372 uns).
¢ Guldhalten i den malm som bréts 2016 var 4,04 gram per ton, en 33-procentig 6kning jamfort med de 3,03 gram per ton

som uppnaddes under foregaende period.

¢ Under 2016 slutfordes borrprogrammet vid Pravoberezhny-fyndigheten i Storre Tardan-omradet. Enligt en preliminér upp-
skattning av ytterligare resurser som uppticktes under den hir borrkampanjen uppgar fyndigheten till 4,9 ton guld, med en

genomsnittlig guldhalt pa 3,23 gram per ton.
* Prognosticerad guldproduktion for 2017 dr 1 ton.

Produktionsenhet 12m 2016 12m 2015 F6réandring

kg* uns kg* uns kg* uns Procent
Fran guldmalm
Tardan (gravitationell) 145 4657 90 2904 55 1754 60 %
Tardan (lakning) 933 30011 727 23372 207 6 640 28 %
Solcocon 6 193 -6 -193 -100 %
Totalt 1078 34669 823 26468 255 8201 31%

*Avrundat till narmaste kilogram
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Tardan

12m 2016 12m 2015 Forandring

Brytning

Bortschaktning av [6sa jordlager 000 m3 3085 2941 144 5%

Bruten malm 000 ton 418 449 -31 1%

Genomsnittlig guldhalt g/t 4,04 3,03 1,01 33%

Gravitation

Produktionskapacitet 000 ton 7 46 31 67 %

Genomsnittlig guldhalt g/t 7,48 6,55 0,93 14 %

Atervinning Procent 25,0 % 29,7 % -4,7 % -16 %
Producerat guld kg* 145 90 55 60 %
Lakning
Krossning

Malm 000 ton 322 428 -106 -25 %

Guldhalt g/t 3,22 2,60 0,62 24 %
Stapling

Malm 000 ton 322 428 -106 -25 %

Guldhalt g/t 3,22 2,60 0,62 24 %

Slaggrester 000 ton 63 66 -3 -4%

Guldhalt g/t 4,83 3,06 1,77 58 %

Guld i malm och staplade slaggrester kg* 1342 1314 29 2%
Producerat guld kg* 933 127 207 28 %
Lager den 31 december

Malm 000 ton 23 4 19 425 %

Guldhalt glt 3,28 3,05 0,23 7%

Slaggrester 000 ton 31 17 14 85 %

Guldhalt g/t 4,91 4,67 0,24 5%

*Avrundat till ndrmaste kilogram

Tardanand Greater T
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TARDAN

Licensomradet

Storre Tardan-omradet omfattar 524 kvadratkilometer och
inkluderar tva licenser. Den forsta ér en prospekterings- och
gruvlicens for Storre Tardan-licensomradet (se geologisk
karta over Tardan-licensomradet), utfirdad den 22 augusti
2007 och giltig till den 1 augusti 2032, som inte dr begrin-
sad eller aterkallad (licensnr K3J1 00367 BP). Den andra dr
en prospekterings- och gruvlicens for Tardan-fyndigheten
och den nuvarande gruvan i det Storre Tardan-licensomra-
det, som omfattar 3,3 kvadratkilometer. Prospekterings- och
gruvlicensen for Tardan-fyndigheten, som inte dr begrdnsad
eller aterkallad, utfardades den 27 juli 2004 och ar giltig till
den 1 oktober 2028 (licensnr K3J1 00322 BP). Tardan-omra-
det har bra infrastruktur och &r belidget endast 80 kilometer
oster om Kyzyl, huvudstaden i delrepubliken Tuva.

GEOLOGICAL and MINERAL MAP OF TYVA
s50km o 50 100km

Deposit & oceurrences
Cu @ AC-SUG

Zn, Pb @) KYZYL-TASHTYG
Au @ TARDAN

Co @
Fe @

(metasandstenar, Kloritskiffer, kvartsporfyrer och kalk-
stenar), och siluriska bergarter (konglomerater och sand-
stensarter med kalkstenar).

Intrusiva bergarter representeras av metagabbro, graniter
och gabbro. De flesta guldférekomsterna och Tardan-fyndig-
heten finns i anslutning till det intrusiva Kopto-Baisyutskiy-
massivet, bestdende av dioriter och gabbrodioriter.

Den tektoniska strukturen dr grupperad i tre forkast-
ningssystem: de Ost-véstliga (Kaakhemsky och Bai-Syut-
skiy), de nordvéstliga (Sorulug-Khem, Kyzltorgskiy och
Tardanskiy) och de nordostliga strykningarna. De nord-
vastra forkastningarna dr grupperade i en tektonisk zon,
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Geologiska forhallanden i

Storre Tardan-licensomradet

Regionalt ér de tva licensomradena (Storre Tardan och
Tardan-fyndigheten) beldgna i sodra Altai-Sayan-veck-
bergskedjan, en komplex deformerad serie av kambriska
och siluriska intrusiva, sedimentira och metamorfa ber-
garter. Utveckling av skarn forekommer i hela regionen,
vanligtvis lings med eller proximalt mot kontakten med
Tannuolsky-intrusivkomplexet. Altai-Sayan-veckbergskedjan
utsattes for deformation i flera skeden, med den kraftigaste
deformationen i samband med kollisionen mellan de kazak-
stanska och sibiriska kontinenterna under karbon-perm-
perioden. Regionen ér transekterad av en serie nordvéstliga,
nord-nordvéstliga och ost-sydostliga forlopande forkast-
ningar av sannolikt strykningsforkastningsursprung.

Storre Tardan-licensomradet har lidgre kambriska bergarter

som kontrollerar huvuddelen av skarnguldmineraliseringen.
Dessa prospekteringsplatser utgors alla av den skarntyp som
aterfinns vid Tardan-fyndigheten, och ger den storsta poten-
tialen for att i det korta perspektivet kunna 6ka reserverna
infor lakningsprocessen vid Tardan-gruvan.

Inom Storre Tardan-omradet finns det flera typer av
guldmineralisering:

Guldbarande skarn

Detta dr for ndrvarande den mest vilkdnda typen av
guldmineralisering inom licensomradet. Fyndigheter och
forekomster av den hir typen vid Tardan, Barsuchy, Pravo-
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berezhniy med flera finns endast i de skarnomraden som har
kontakt med de intrusiva bergarterna i Tannuolskykomplexet
och kalkstenarna i Vadibalinskoyformationen med lagre kam-
briska bergarter. Det centrala omradet innefattar
Tardan-fyndigheten och forekomster i Sorulug-Khem,
Pravoberezhny och V.Bai-Syutskiy. Parallellt med det
centrala omradet har geologerna identifierat en zon i Oster,
med forekomster i Kopto, Barsuchy och Kopto-2. Dessa
forekomster har storst potential att i det korta perspektivet
kunna 6ka reserverna i Tardan-gruvan.

Porfyrtyp
I vistra delen av licensomradet Storre Tardan finns det
kianda forekomster av guldbiarande malmkroppar av porfyr-
koppar, frimst i Kara-Sug-omradet. Omradet har kdnne-
tecken som tyder pa porfyrkopparmineralisering:
* Forekomst av porfyrintrusioner
* Argillitisk zonering
¢ Halos av pyritmineralisering
* Kopparmineralisering (kopparkis, malakit, azurit),

ofta i ekonomiska koncentrationer

Geologisk karta 6ver Tardan-licensomradet

Svartskiffertyp

Den geologiska beddmningen visar att det kan finnas
guldmineralisering med svartskifferformationer i den norra
delen av licensomradet. Hér aterfinns prospekteringsplatsen
Severny, som kidnnetecknas av guld-sulfidmineralisering
(Suchoj Log-typen). Forutom guldférande sand forekom-
mer guldanomalier, halos av omvandlade bergarter (beresit)
samt sma kvartsadror. Licensomradets langsiktiga potential
sammanhéinger med prospektering av forekomsterna av
kopparporfyr (Kara-Sug, Kyzyl-Torg osv.), och svartskiffe-
rformationer (Severny). Dessa fyndighetstyper (porfyr och
svartskiffer) forekommer vanligen i stora volymer med lag
guldhalt.

Proterozoic
rhyolites

Proterozoic
shales. metabasalts

[ ticense contour
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Geologiska forhallanden vid
Tardan-fyndigheten

Sjdlva Tardan-fyndigheten dr ett block som begrénsas av
tektoniska sprickor, vilka utgor en del av Baisyutskiy-skjuv-
forkastningen. Blockets totala yta uppgar till cirka 4,0
kvadratkilometer med ett underlag av vulkan- och karbonat-
sediment fran Tumattayginskaya- och Vadibalinskaya-forma-
tionerna med intrusioner i Tannuolskiy-komplexet.

Den vanligaste bergarten utgors av marmorerad kalksten
fran den kambriska Vadibalinskaya-formationen. Cirka
20-25 procent av Tardan-fyndighetsomradet har ett under-
lag av granitoider fran det kambriska Tannuolskiy-kom-
plexet, dér dioriter hor till de mest vanliga.

Fyndighetens viktigaste strukturella element &r for-
kastningar pa kontaktzonerna for graniter (dioriter) med
berggrunden och karbonatbergarterna.

De huvudsakliga tektoniska funktionerna kan grupperas i

tre system:

* Nordostligt I6pande Changysskiy-forkastningar och ostliga
forkastningar

* Nordvistligt 16pande forkastningar, ldtt avtagande i syd-
vastlig riktning

* Nordvistligt 16pande forkastningar

Fyndighetens relativt enkla struktur paverkas av den
nordostligt I6pande Changysskiy-forkastningen (40-50 gra-
der). I denna forkastningszon finns Tardansky-gravsinkan,
som ger en tydligt assymetrisk struktur i det strukturella pla-
net for Tardan-fyndighetens malmfilt. Tardansky-gravsdnkan
dr beldgen i fyndighetens centrala del, och stréicker sig diago-
nalt fran malmzon 1 till den norddstra delen av licensomra-
det och vidare till ett omrade nordost om prospekteringsplat-
sen Barsuchy. Gravsidnkans bredd varierar fran 590 meter i
nérheten av malmzon 1 till 460 meter i den norddstra delen.
I nordvist gréansar den till Changysskiy-forkastningen, och
i sydost till Vostochny-forkastningen. Tardansky-gravsian-
kan innefattar malmzonerna 1, 3, 6, 26 och 15, vilka ir de
huvudsakliga brytbara guldreserverna i Tardan-fyndigheten.

Tardan-malmfiltets tektoniska forkastningar bestar av
overskjutningar och forskjutningar. Den geologiska struktu-
ren visar att malmfiltet har de strukturella egenskaper och
den mineralsammanséttning som maojliggor fyndigheter av
skarntyp.

Under tidigare prospekteringsarbeten i malmfiltet har 14
malmzoner med 41 malmkroppar patriffats. Ytterligare tva
malmzoner, 6a och 15, prospekterades under 2013. Malm-
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Cembrian carbonate sediments Cembrian diorites

N Orezomes

Tardan graben

Cembrian granites Silurian granites

Existing pits

zonerna for samman ett antal malmkroppar som befinner
sig 1 ett enda metasomatiskt/hydrotermalt filt med tektonisk
struktur. De har gemensam strykning och stupning, och
atskiljs av stora block av oomvandlade bergarter.

Praktiskt taget alla malmzonerna har kontakt med kalk-
stenar i Vadibalinskaya-formationerna, och med dioritgangar
i Tannuolsky-komplexet.

De malmbirande zonerna (vilka innefattar flera enskilda
malmkroppar) inom filtet varierar i tjocklek mellan ett fatal
meter och 30-50 meter. I strykningsriktningen dr de flera
hundra meter langa.

Malmkropparna som sadana bildar langstriackta bélten
av hydrotermalt omvandlade, sulfidimpregnerade skarnber-
garter, som har ytterst komplexa interna geomorfologier.
Malmkropparnas lingd varierar mellan 20 och 150 meter,
och deras bredd mellan 1 och 13 meter.



Storre Tardan
Geologisk karta 6ver Stérre Tardan

Barsuchy

Prospekteringsomradet dr beldget pa vinstra sidan av Bai—
Syut-floden, 4 kilometer nordost om Tardan-fyndigheten.
Reservkommissionen for Krasnoyarskomradet godkidnde
2014 Klassificeringen av 466 000 ton malm och 2 517
kilogram guld som C1-reserver, och bekriftade officiellt
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oppnandet av Barsuchy som en guldfyndighet. Arbetet

vid Barsuchy paborjades 2015, och fortsatte under hela
2016. Anstrangningarna med att forbattra guldhalten var
framgangsrika, och gjorde det mojligt att aterta gravitations-
anldggningen i drift och 6ka guldproduktionsnivan.
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Pravoberezhny-fyndigheten dr beldgen i Storre Tardan-
licensomradet, 15 kilometer nordvést fran Tardan-gruvan.

Enligt JORC-resursberikningen uppgar fyndighetens
indikerade resurser till 153 tusen uns guld (4,8 ton), medan
de antagna resurserna uppgar till 3 tusen uns (0,1 ton). De
totala guldresurserna vid Pravoberezhny-fyndigheten uppgar
till 166 tusen uns guld (4,9 ton), med en genomsnittlig guld-
halt pa 3,23 gram per ton.

Malmkropparna sticker upp, och fyndigheten ligger
mycket nédra ytan. Hela malmkroppen i Pravoberezhny-
fyndigheten forvéntas ligga inom det planerade dagbrottets
kontur. En relativt enkel morfologi av malmkroppen och den
omgivande geologin indikerar ett lagt malmfoérhallande som
forvintas understiga 1:4. Utvinningen av gruvfyndigheterna
skulle kunna starta i borjan av 2019.

Bay-Suit

Potentialen for guldutvinning pa den hér prospekterings-
platsen karakteriseras av forekomsterna av litokemiska
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metamorfa guldzoner, och alluvial guldmineralisering vid
Bai-Suit-bidckens mynning. De geologiska forhallandena
kdnnetecknas av kontaktomraden med skarn mellan intrusiva
bergarter (dioriter) och kalkstenar.

Bay-Suit dr nésta prospekteringsmal for Auriant Mining.
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Produktion

All malmbrytning vid Tardan-fyndigheten sker i dagbrott.
Malmkropparna ligger relativt djupt, i genomsnitt cirka 150
meter ned, vilket innebir att det krdvs mycket avrymning

av jordlager. Malm och avfall bryts primért med hjilp av
sprangidmnen, men brytning med bandschaktare gors ocksa i
mycket liten omfattning i en del bergtyper dir det inte finns
nagot behov av springning. Nédr malmen har brutits samlas
den upp med hjilp av gravmaskiner, och transporteras till
lakningsomradet pa stora dumprar. Avrymningsavfallet 1dggs
upp 1 nédrheten av de 6ppna gruvhalen med bandschaktare.
Gruvdriften pagar utan avbrott med tva 11-timmarsskift per
dygn.

Ore stockpile

=)

MaCH  NaOH

- 25mm + 5mm

Malmanrikning
Det finns tva anldggningar for malmanrikning och guld-
utvinning vid Tardan.

Gravitationsanlaggning

Gravitationsanldggningen togs i drift igen 2015, och &ar
utformad for anrikning av hoggradig malm genom mekanisk
utvinning av guld. Malmen krossas forst och mals sedan ned
till 74 mikron. Darefter skiljs den jarnhaltiga malmen utien
magnetisk separator, sa att guldkoncentrationen 6kar. Sedan
matas malmen in i en centrifugalseparator av Knelsontyp,
som Okar guldkoncentrationen ytterligare. Efter separeringen
passerar guldldsningen 6ver vibrerande skakbord som samlar
upp guldpartiklarna. Dessa guldpartiklar smélts sedan ned
till dorétackor pa plats.

Screen

Cone crusher + 25mm
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Lakning

Lakning é&r ett relativt enkelt sétt att producera guld av
lamplig malm. Den brutna malmen krossas till hogst 10 mm,
och blandas med gravitationsslaggrester i forhallandet 60:40.
Blandningen ticks (agglomereras) sedan med cement, sa att
det krossade materialet far granulatform. Dirigenom kan
inte sma malmpartiklar tippa igen bevattningssystemen sa
att hogen kollapsar. Efter cementagglomereringen transpor-
teras malmen pa ett transportband till en radiell staplingsma-
skin, som staplar malmen pa hoglakningsbadden upp till en
hojd av 7 meter. Hoglakningsbéddden ér ett specialpreparerat
omrade med svag lutning som ticks av en tjock ogenom-
tranglig polymerfilm, for att forhindra att I6sningen tranger
ned i marken. Hogen bevattnas sedan med en svag natri-
umcyanidlésning via ror och sprinklersystem. Losningen
perkolerar genom malmen i en 120-dagarscykel, och 16ser
ut guldet. Lingst ned i hogen avleds 16sningen och fors i

ror till lakningsanldggningen, dér guldet extraheras i stora
absorptionstorn med hjélp av aktivt kol. L.osningen, som nu
inte ldngre innehaller guld, aterfors sedan till hogarna. Efter
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absorptionstornen desorberas guldet fran det aktiva kolet
med hjdlp av en het kaustiklosning, och genomgéar sedan en
elektrolytisk process dir det deponeras pa katoder. Dessa
smiilts sedan ned till dorétackor som innehaller minst 70
procent guld (samt koppar, jarn och silver). Dorétackorna
transporteras till specialiserade raffinaderier for 4delmetaller
i Ryssland och smilts ned till rent guld.

Sasongsbundenhet

Klimatférhallandena medfor att guldproduktionen ér
sdsongsbunden. Detta beror framforallt pa att den kros-
sade malmen maste cementagglomereras innan den staplas.
Cementen innehaller vatten, och nir det d4r mycket kallt
fryser till och med uppviarmt vatten. Darfor kan agglomere-
ringen och staplingen inte utforas. Eftersom cyanidlosningen
kan vidrmas bevattnas emellertid hogarna under hela vintern.
I och med att ingen ny malm tillkommer i hégarna minskar
guldproduktionen betydligt under perioden december till
maj.



KARA-BELDYR

Licensomradet
Kara-Beldyr ér ett 34 km? stort prospekterings- och gruv-
driftlicensomrade i delrepubliken Tuva, beldget 166 km i
Ost-sydostlig riktning fran huvudstaden Kyzyl, och cirka
110 km fran Auriant Minings producerande gruva i Tardan.
Kara-Beldyrs licens for prospektering och gruvdrift utfarda-
des 27 juni 2008 och ar giltig till och med 20 februari 2027.”
Ar 2008 ingick Auriant Mining ett joint venture-avtal
med Centerra Gold Inc for exploatering och utveckling av
Kara-Beldyr-fyndigheten, dédr Centerra erhdll 70 procents
dgarandel 1 utbyte for finansieringen av exploaterings-
programmet. Prospekteringsprogrammet var till stor del
fullbordat 2014. Under 2014 forvirvade Auriant Mining
Centerras andel, och blev pa sa sétt ensam dgare av fyndig-
heterna. Enligt villkoren i forvérvsavtalet ska Auriant betala
en NSR-royalty (Net Smelter Royalty) pa 3,5 procent till
Centerra pa all framtida mineralproduktion fran Kara-Bel-
dyr-fyndigheten.

Geologiska forhallanden (enligt JORC-resurs-
berdkningsrapporten fran Wardell Armstrong)

Projektet med orogent guld vid Kara-Beldyr bestar av
forkastningskontrollerad guld-silver-mineralisering fran
devon, associerad med metasomatiserade kvartsdioriter fran
sen ripa vid Gordeyevskoye, samt konglomerater och dolom-
iter fran sen ripa och kambrium vid Lagerny.

De viktigaste kontrollerande strukturerna for minera-
liseringen &r stora subvertikala nordost-sydvistligt forlo-
pande forkastningsstrukturer identifierade under detaljerad
prospektering. Dessa forkastningar tolkas att vara transforma
forkastningar fran Bajkal-riftzonen.

Projektet med orogent guld vid Kara-Beldyr bestar av
tva huvudzoner, Gordeyevskoye och Lagerny, som bada har
utforskats grundligt. Bada zonerna priglas av brant stu-
pande nordost-sydvéstliga forlopande forkastningszoner, och
avtagande mot sydost.

Mineraliserade zoner ér linsformade och férekommer
ganska parallellt med Glavny-forkastningen vid Gordey-
evskoye, och har berggrunden i metasomatiserade zoner
i kvartsdioriter. Metasomatisk zonering bildar en 40-110
meter tjock zon, och avstand pa mer 4n 2 kilometer har
uppmitts. Metasomatisk intensitet dr rimligt konstant ldngs
strykningen, och kan uppsta inom granodioritintrusionerna
och de kvartsdioritiska berggrunderna, medan guldmine-
ralisering kan vara sporadisk. Med 6kande avstand fran
forkastningarna dndras de metasomatiska zonerna fran pyrit-
ankerit-sericit-kvarts till propylitiska zoner, till en aderzon
som bestar av kvarts och karbonat-filtspat-kvarts-adror.

Lagerny ér beldgen cirka 1,5 kilometer nordvist om
Gordeyevskoye, med en liknande strukturell tendens och
kontrollerande forkastningsstruktur. Lagerny-zonen stracker
sig cirka 700 meter ldngs strykningen, medan tjockleken
varierar mellan 50 och 150 meter. Berggrunderna ér
konglomerater och sandstenar fran sen ripa som tektoniskt
overligger dolomitisk marmor fran vend-tidig kambrium,
med mineralisering som forekommer i metasomatiska zoner
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vid kvarts-sericitisk zonering.

Uppskattning av mineralresurser
Uppskattningen av mineralresurser baseras pa guld- och
silveruppskattningar inom en blockmodell pa 5 x 20 x 5 m.

Guldhalten berédknas fran samlingsprover genom vanlig
kriging med hjélp av modellerade variogram dér sa dr moj-
ligt, och inverterad avstandsviktning i de fall som modelle-
rade variogram inte ansags vara robusta.

Modellerade tradblock behandlades som s.k. hard boun-
daries, och toppskérningar tillimpades for data dér sa var
lampligt.

Den slutgiltiga modellen verifierades visuellt och statis-
tiskt, och Kklassificeringen tillimpades enligt riktlinjerna for
JORC-koden (2012). Wardell Armstrong International, ett
oberoende gruvtekninksbolag, anser att Kara-Beldyr-fyndig-
heten har utforskats i tillridcklig utstrackning for att kunna
tilldela Kklassificeringarna “Indikerade” och ”Antagna” for
mineralresurser enligt vad som definieras i JORC-koden
(2012). Guldresurser klassificerades endast som ”Antagna’
pa grund oregelbunden provtagning och att mindre nog-
granna kvalitékontrolls-procedurer anvindes dn for silver.

Prospekt for eventuell ekonomisk utvinning testades
genom att kora dagbrottsoptimering och tillimpa ldampliga
ckonomiska och tekniska parametrar. De mineralresurser
som visas i nedanstaende tabell 4r sammanslagna fran
Gordeyevskoye- och Lagerny-zonerna.

>
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Kara-Beldyr-resurser enligt JORC

Uppskattning av mineralresurser. Kara-Beldyr, Ryssland (bade Gordeyevskoye- och Lagerny-zonen).

28 februari 2017 (i enlighet med riktlinjerna i JORC-koden (2012)).

Kombinerad potential mineralresurser i dagbrott och under jord, rapporterat enligt en ekonomisk gréinshalt pa 0,5 gram

per ton guld och 1,8 gram per ton silver.

Klassificering Tonnage (Mt) Guld Silver
g/t Metall (000 g/t Metall ('000
uns) uns)
Kanda
Indikerade 9,54 2,63 807 3,49 1069
Antagna 0,48 3,55 55 3,44 53
Totalt 10,02 2,67 862 3,48 1122
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SOLCOCON (STAROVERINSKAYA LICENS)

Licenser

Staroverinskaya-licensen for prospektering och utvinning
av guld fran guldmalm och vaskguld i Zabaikalsky-regionen
erholls den 19 maj 2004, och ar giltig fram till den 15 maj
2029. Licensomradet dr 220,4 kvadratkilometer stort.

I Staroverinskaya-licensomradet finns sediment fran olika
tidsaldrar, allt fran den prekambriska tidsaldern till yngre
kritaperiod. Dessa sediment kdnnetecknas av de olika litolo-
gierna karbonatbergarter och terrigena sediment (sandste-
nar, siltstenar och konglomerat) samt vulkaniska avlagringar
(ryoliter, tuffer, trakyandesiter och trakybasalter).

De mest lovande formationerna for lokalisering av guld-
fyndigheter dr karbonatsedimenten fran kambrium och jura.

Intrusivt berg upptar en stor del av licensomradet, och
representeras av ett monzodiorit-granitkomplex fran sen
perm och ett sjachmatinskt monzodiorit-granodioritgranit-
komplex fran mellersta-dldre jura. Dér finns kvartsdioriter,
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Geologiska forhallanden
Staroverinskaya-licensomradet ligger i den centrala delen av
Argun-mikrokontinenten, som &r en del av Mongol-Ochot-
ska-veckbergskedjan. I Zabaikalsky-regionen, dir Starove-
rinskaya ligger, finns guldfyndigheter av virldsklass sdsom
Baley, Taseevskoye, Bystrinskoye och Klyuchevskoye, alla
med guldresurser pa 6ver 3 Moz.

Gold deposites

Kozlovskoe- 1
Bogomolovskoe, includes:
Centralny - 2; Podgorny - 3;

Yugla;l-gealrences

Kozlovskoe-111 -5
Kozlovskoe-1 - 6
Centralnoe - %
Degtyanka — 8
Perevalnoe - ¢
Shirokoe - 10
Solkoconsky priisk - 11
Scherkuncha - 12
Solkocon - 13
Bilbichan - 14
Solkocon-1-15
Kulinda - 16
Verkhny - 17
Ivanovskoe - 18
Novoyavienskoe - 19
Karazuyrga — 20
Sredneborzinskoe - 21

dioriter och monzodioriter som verkar kunna utnyttjas for
mineralisering av guldbiarande malm.

Omradets viktigaste tektoniska kidnnetecken ar de
nordvist-sydostliga forkastningszonerna (Bystrinskoye),
de nordost-sydvistliga forkastningszonerna (Kuto-
maro-Kozlovskaya och Smirnovsko-Mikhaylovskaya).
Dessa dr stora (hundratals kilometer langa) strukturer.
Forkastningszonerna av forsta ordningen atfoljs av andra
och tredje ordningens zoner, som spelar en viktig roll i
lokaliseringen av guld- och flermetalliska mineraliseringar.
Prospektering av Auriant pa licensomréadet har lett till att tre
mycket lovande guldmalmsfyndigheter har kunnat identi-
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fieras, ndmligen Yavlinskoye, Bilbichan-Solcoconskoye och
Kozlovskoye.

Samtliga guldmalmsfyndigheter och forekomster i
omradet kan sorteras under fyra olika mineralogiska typer,
beroende pa malmens sammansittning och lokaliseringen.

Den forsta typen dr guld-skarn-fyndigheter. Zhelezny
Kryazh-fyndigheten hor till denna typ. Den forekommer i
nordostra delen av licensomradet. Mineraliseringen ar for-
knippad med magnetithaltigt skarn.

Den andra typen dr guld-arsenik. Denna typ omfattar
Kozlovskoye-fyndigheten och ett antal andra nérliggande
malmforekomster. Malmkropparna bestar av beresiter,
mineraliserade med spridda sulfider. De primédra malmmine-
ralerna utgors av arsenikkis, pyrit, blyglans och guld.

Den tredje typen dr flermetalliska guldmalmsfyndigheter.
De finns vid Smirnovskoe-fyndigheten, beldgen i den Ostra
delen av licensomradet. Denna typ av malm finns i kontak-
terna mellan dolomitisk kalksten och inspringd juragranit.
Den sodra delen av licensomradet har frimst denna typ av
fyndigheter.

Den fjarde mineraliserade typen ér guld-kvarts-turmalin.
Guldfoérekomster av denna typ ér bredd fordelade och van-
ligt forekommande i licensomradet. De finns vid Podgor-
noye-fyndigheten, en del av Bogomolovskoye-fyndigheten
och ett antal andra fyndigheter.

I ett antal stora guldfyndigheter (till exempel vid Bogo-
molovskoye-fyndigheten) har flera mineraliseringstyper
identifierats.

Uzhunzhul-licensomradet

Solcocon-gruvan

For ndrvarande forekommer ingen utvinning av guldmalm
vid Solcocon-gruvan. Gruvan producerade guld med

hjélp av lakningsteknik, men péa grund av brist pa oxiderad
malm lamplig for hoglakning minskade atervinningsgraden
avsevirt, nagot som gjorde gruvan ockonomisk. I december
2016 slutforde Bolaget laboratorietestningar av malm fran
Bogomolovskoye-fyndigheten for att faststélla forviantade
guldatervinningsgrader for olika utvinningstekniker. Testerna
indikerade att atervinningsgraden for CIL-tekniken dr 84
procent.

UZHUNZHUL

Licensomradet

Licensomradets yta uppgar till 135,54 kvadratmeter och ar
beldget i delrepubliken Chakassien (som grénsar till delrepu-
bliken Tuva), 80 km fran delrepublikens huvudstad Abakan,
en ekonomiskt vilutvecklad region med stora bolag inom
gruv- och metallindustrin. Licensen for prospektering och
utvinning av guldmalm i Uzhunzhulomradets fyndigheter
erholls den 20 november 2008, och ér giltig fram till den 21
september 2031.

Malmfiltet Nemir-Chazygolskoye, som omfattar den
Ostra delen av licensomradet, ér beldget sydost om Uybatsky.
Pa prospekteringsplatserna Yurkovsky, Vostochny och Para-
span i Uzhunzhul-licensomradet har guldmalmsforekomster
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upptickts. Dessutom finns det skiktade adror med guld i
detta licensomrade.

Malmfiltet dr ett kontaktomrade till granitmassivet Basi-
no-Uzhunzhul, och striacker sig 20 km i nordostlig riktning
med en bredd som varierar mellan 4 och 10 km.

Betydande delar av licensomradet tidcks av intrusiva ber-
garter av fem typer, som alla bildar intrusiva massiver som
striacker sig i nordostlig 1dngdriktning samt sma bestand av
syenit, granit, granodiorit, gabbro, gabbrodiorit och diorit-
porfyr.

De nordostligt I6pande forkastningarna tenderar i
samma riktning som de strukturer som patréffas i Uybatsky.
Flera anomalier representeras av miloniter och kataklasiter,
vilka associeras med vallar, fordndringszoner, guld, bly-zink,
koppar och molybdenmineraliseringar. Nordvistligt och
nordsydligt 16pande forkastningar 4r mindre vilutvecklade.
I regel korsar de varandra och forskjuter forkastningszoner
med andra ldngdriktningar.

Bland licensomradets forkastningszoner patriffas sylfi-
diska metasomatiter, som utvecklas via kontakt med granit-
massiv, och som kidnnetecknas av intensiv pyritmineralise-
ring och silicificering. Oxidzonen har ett djup om 130-150
meter fran ytan.

Beresitiska och propylitiska zoner dr allmént represen-
terade bland de intrusiva komplexen. De utvecklas lings
nordostliga och Ost-vistliga forkastningar. Bredden pa dessa
zoner varierar fran tiotals centimeter till tiotals meter, och
kan uppga till 3—4 km i lingd. Den producerande Kuz-
netsovskoye-gruvan ligger flera kilometer sydost om grinsen
till Uzhunzhul-licensomradet.

Forkastningszonen i Igrgol styr den guldbidrande
malmstrukturen inom licensomradet. Den representerar ett
antal forkastningar som l6per i nordostlig och Ost-véstlig
riktning. Alla guldbirande malmkroppar uppstar inom detta
omrade.

Inom licensomradet finns huvudsakligen tva malmtyper:
guld-kvarts och guld-kvartssulfid. Guld-kvarts-malmtyperna
dr lokaliserade inom det intrusiva massivet. Guld-kvartss-
ulfid-malmtyperna finns i kontaktytorna mellan intrusiva
massiv.

Guld-kvarts-malmtyper forekommer framst vid fyndig-
heterna Vostochny Flank och Yurkovsky. Yurkovskyfyndig-
heten innehaller 12 guldférande zoner och aterfinns i brant
stupande tektoniska sprickbildningar, l6pandes i nordostlig
respektive Ost-vistlig riktning. Zonernas langd varierar fran
400 till 2 500 meter, och &r upp till 350 meter djupa. Zoner-
nas bredd varierar mellan 0,3 meter och 150 meter. Zonerna
bestar av beresit och propylit med guld-kvartsadror.

Den huvudsakliga mineralsorten som patriffas i malmen
dr pyrit, med forekomster av arsenikkis, kopparkis, blyglans
och nativt guld. Den maximala guldhalten i malmkropparna
dr 150 g/ton, med snitthalter varierande mellan 3,0 och 35,3
g/ton beroende pa zon.

Forekomsterna vid Vostochny Flank utgors av malm-
kroppar med bredder som varierar mellan 4,2 och 47,0
meter, med ldngder pa upp till 520 meter. Guldhalten varie-
rar upp till 4,8 g/ton. Fyndigheten Paraspan har uppvisat en
guldhaltspotential pa 30 g/ton.
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Historiskt har alluvial utvinning inom licensomradet Uzhun-
zhul pagatt sedan 1835, med cirka 1,9 ton guld utvunnet
hittills.

Enligt Bolagets interna uppskattningar finns de bésta
forutséttningarna for framgangsrik prospektering inom
Uzhunzhul-omradet vid fyndigheterna Yurkovsky, Vostochny
Flank, Vostochny och Paraspan.

Strategi

Bolagets strategi dr inriktad pa att skapa viarde genom orga-
nisk tillvixt genom: a) 0kning av verksamhetseffektiviteten
vid den aktiva Tardan-gruvan; b) utveckling av Kara-Bel-
dyr-gruvprojektet (dir prospekteringen slutforts) och; ¢)
fortsatt brown field-prospektering (gruvnira prospektering)
vid Solcocon-gruvan, med malet att 6ka guldresurserna for
att skapa grund for ytterligare utveckling av gruvdriften.

Bolaget strévar efter att 6ka drifteffektiviteten vid Tardan
genom att uppgradera guldproduktionsanldggningarna samt
byta malmanriknings- och guldutvinningsteknik fran den
nuvarande hoglakningstekniken till CIL-teknik (CIL: carbon
in leach). Detta kommer att ge hdgre atervinningsgrad, och
resultera i hogre guldproduktion under gruvans livslangd.
Bolaget raknar med att gora 6vergangen till den nya tekniken
under 2018.

Vid Kara-Beldyr finns det 26,8 ton guldresurser (bade
indikerade och antagna enligt JORC), varav 25,1 ton utgors
av den indikerade kategorin. Prospekteringen och testningen
av tekniken har slutforts. Paborjandet av gruvutformningen
dr beroende av tillgangen till finansiering. Det forvéntas att
gruvan kommer att vara fiardig for kommersiell drift inom
4 ar efter det att den forsta utformningen av gruvan har
paborjats. Uppsatt mal for produktionsvolymen &r i genom-
snitt 2 ton per ar under gruvans livslangd.

Solcocon har guldresurser pa 16,6 ton, och har en
betydande prospekteringspotential. Fran 2017 till 2019
kommer prospekteringsinsatserna att fokuseras pa Bogomo-
lovskoye-fyndigheten, dess flanker och djupare horisonter.
Befintliga guldresurser vid Bogomolovskoye-fyndigheten
uppgar till 7,0 ton. Prospekteringsarbeten utférdes under
2014 i den sodra flanken av fyndigheten. Totalt borrades 25
hél med en sammanlagd lingd av 2 337 meter (2 300 prov),
medan det griavdes 19 diken med en sammanlagd langd
av 2 769 meter (2 411 kanalprov). Mineraliserade zoner
med guldmalmsinnehall patrédffades i borrhalen och dikena.
Under 2017, 2018 och 2019 kommer dessa guldzoner att
undersokas ytterligare i syfte att 6ka guldresurserna vid
Bogomolovskoye-fyndigheten, och didrigenom skapa grund
for ytterligare utveckling av gruvdriften med en produk-
tionsmalséttning pa 20 ton guld. Om dessa guldresurser kan
pavisas vid Solcocon, finns det grund for att inleda plane-
ringen av ett gruvprojekt med en potentiell produktionska-
pacitet pa upp till 2 ton per ar.

Anstaéllda

Det genomsnittliga antalet anstéllda 2015 var 508 (varav
102 kvinnor), medan det genomsnittliga antalet anstéllda
2016 var 612 (varav 94 kvinnor).



Finansiell information 1 sammandrag

Nedan foljer en summering av Auriant Minings finansiella utveckling for rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014,
samt de sex forsta manaderna av riakenskapsaren 2017 och 2016. De reviderade koncernredovisningarna har
sammanstéllts i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (“IFRS™), som definierade av Europeiska
Unionen. Informationen for del&rsperioden 1 januari-30 juni 2017 och motsvarande period 2016 dr himtade

ur Bolagets dnnu oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2017 samt 1 januari-30 juni 2016,

som bada sammanstillts i enlighet med IFRS. Denna del ska ldsas tillsammans med sektionerna " Kommentarer

till den finansiella informationen” samt ” Ovrig finansiell information”, samt de reviderade arsboksluten och de
oreviderade delarsrapporterna som inkluderats i detta prospekt som referens. Utover vad som framgér avseende
finansiell information i detta avsnitt, har ingen finansiell information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Konsoliderad resultatréikning

KUSD 1 januari - 1 januari - 1 januari - 1 januari - 1 januari -
30 juni 2017 30 juni 2016 31 december 31december 31 december
2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
oreviderad oreviderad reviderad reviderad reviderad
Intékter 12 562 15 663 43 380 33 429 42 627
Kostnad for sélda varor -11975 -11130 -25 962 -28 683 -48 752
Bruttovinst 587 4533 17418 4746 -6 125
Allmé&nna och administrativa kostnader -1512 -1232 -2725 -3 768 -4 976
Ovriga rorelseintakter 656 487 961 953 769
Ovriga rorelsekostnader -109 -87 -238 -1012 -919
Poster som paverkar jamforbarheten
(vardeminskning av tillgangar) - - -14 216 -
Rorelseresultat -378 3701 15416 -13 297 -11 251
Finansiella intakter 13 18 - -
Finansiella kostnader -3013 -3 697 -7287 -7683 -10 001
Valutakurseffekter 267 -15 -308 602 -5,010
Resultat fore inkomstskatt -3124 2 7839 -20378 -26 262
Inkomstskatt 363 -2152 -1355 -1116 9671

Nettoresultat for perioden -2761 -2150 64384 -21494 -16 591
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Konsoliderad halansrakning

KUSD 30 juni 2017 30 juni 2016 31 december 31december 31 december
2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
oreviderad oreviderad reviderad reviderad reviderad
TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Gruvtillstand och kapitaliserade prospekteringskostnader 22 400 22404 22575 23 081 33928
Materiella anlaggningstillgangar 20 077 23 374 21897 24 506 34 162
Avrymningstillgangar 5 466 3731 4001 2335 3192
Uppskjutna skattefordringar 5502 4 854 5211 6270 10 298
Totala anlaggningstillgangar 53 445 54 362 53684 56 192 81580
Omsattningstillgangar
Varulager 9 065 6674 7883 4833 4836
Kundfordringar 562 375 186 2272 41
Andra kortfristiga fordringar 3714 3389 3795 2974 3972
Foérutbetalda kostnader 1098 1144 1025 338 677
Kassa och likvida medel 60 2184 4173 43 603
Totala omsattningstillgangar 14499 13765 17 062 10460 10129
TOTALA TILLGANGAR 67944 68 128 70746 66 652 91709
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Aktiekapital 307 307 307 307 30738
Ovrigt inbetalt kapital 59 802 59 800 59 808 59 838 24 997
Reserv for omriakningsdifferens -12 991 -13 557 -12910 -15714 -11 220
Balanserade vinstmedel -80 364 -86 237 -77 603 -84 087 -62 593
Totalt kapital -33246 -39687 -30398 -39 656 -18 078
Langfristiga Skulder
Latenta skatteskulder 1658 1986 1777 2224 2719
Avsattningar 744 756 714 659 846
Banklan och andra lan 12 390 16 656 14 832 20073 17 094
Skuld till aktiedgare 44 281 42 287 43 285 41293 43 464
Andra langfristiga skulder 10373 5722 6387 6 058 6975
Totala langfristiga skulder 69 446 67 408 66 995 70307 71098
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 2137 3037 1616 3525 3532
Kortfristiga banklan 26 219 30 243 24 549 24 537 28 256
Kortfristiga aktieagarlan - 5813 6063 5563 4088
Andra kortfristiga skulder 3388 1316 1921 2376 2813
Totala kortfristiga skulder 31744 40 407 34149 36001 38689
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 67944 68 128 70746 66 652 91709
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Kasseflodesanalys

KUSD 1 januari - 1 januari - 1 januari - 1 januari - 1 januari -
30 juni 2017 30 juni 2016 31 december 31december 31 december
2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
oreviderad oreviderad reviderad reviderad reviderad
Lopande verksamhet
Inbetalningar fran kunder 12 562 18 505 45544 32042 42 627
Mervérdesskatt och andra aterbetalningar 1943 1515 3295 3915 8200
Betalningar till leverantorer -8 843 -10 007 -19 893 -18 524 -37735
Betalningar till anstéllda och sociala avgifter -4 570 -4 315 -7 595 -8 860 -14 022
Inbetald inkomstskatt -65 -27 -27 -13 -
Andra inbetalade skatter -1105 -1676 -3897 -3 446 -4 37
Nettokassafloden fran/(anvdanda i)
I6pande verksamhet -18 3996 17429 5113 -5301
Investeringsverksamhet
Forvarv och konstruktion av materiella anlaggningstillgangar -260 -1025 -1448 -89 -2 687
Prospektering och forskningsarbete -368 -465 -943 -29 -703
Investeringar i samriskbolag - - - - -168
Nettokassafloden anvéandaii
investeringsverksamhet -628 -1490 -2391 -117 -3558
Finansieringsverksamheten
Inbetalningar fran lan - 2500 2500 1000 15046
Aterbetalning av lan -1500 -1176 -7723 -745 -2039
Betald rénta -1172 -1377 -4 554 -4 535 -3708
Leasingavgift -637 -548 -1134 -1288 -2 263
Ovriga finansiella kostnader - 14 14 -37 -
Nettokassafloden fran finansieringsverksamheten -3309 -587 -10 899 -5604 7036
Nettookning av kassa och likvida medel -4 015 1918 4140 -609 -1823
Valutakursdifferens (netto) -98 223 -10 49 770
Ingéende kassa & likvida medel 4173 43 43 603 1656
Utgaende kassa & likvida medel 60 2184 4173 43 603
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Finansiella nyckeltal

Foljande finansiella nyckeltal, sdsom Auriant Mining har definierat dem, ar inte jamforbara med andra finansiella nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra bolag. Detta beror pa att finansiella nyckeltalen inte alltid definieras pa samma satt, och att det darfor kan handa att
andra bolag beraknar dem annorlunda an vad Auriant Mining gor. Auriant Mining anser att dessa finansiella nyckeltal ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska utveckling. Bolaget har, och kommer fortsattningsvis, att rapportera foljande finansiella nyckeltal i Bolagets finansiella
information till marknaden, for att underlatta for investerare att utvardera Bolaget baserat pa de finansiella nyckeltal som Auriant Mining
presenterar for marknaden. Nedan presenteras Auriant Minings finansiella nyckeltal och alternativa finansiella nyckeltal.

1 januari - 1 januari - 1 januari - 1 januari - 1 januari -
30 juni 2017 30 juni 2016 31 december 31december 31 december
2016 015 2014
Finansiella nyckeltal for resultatrakning
Intakter, KUSD 12 562 15 663 43 380 33429 42 627
EBITDA, KUSD 2507 7137 22004 10 267 -4 085
EBITDA- marginal (%) 20% 46% 51% 31% -10%
Rorelseresultat (EBIT), KUSD -378 3701 15416 -13 297 -11 251
Rorelseintédktsmarginal (%) -3% 24% 36% -40% -26%
Nettoresultat KUSD -2761 -2150 6 484 -21494 -16 591
Nettoresultats marginal (%) -22% -14% 15% -64% -39%
Finansiella nyckeltal for kapitalstrukturen
Totalt eget kapital, KUSD -33 246 -39 687 -30 398 -39 656 -18078
Soliditet, (%) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Nyckeltal per aktie
Antal aktier 17 802 429 17 802 429 17 802 429 17 802 429 17 802 429
Eget kapital per aktie, USD -1,87 -2,23 -1,7 -2,23 -1,02
Resultat per aktie, USD -0,16 -0,12 0,36 -1,21 -0,93
Personal
Genomsnittligt antal anstallda 516 498 508 612 802

EBITDA

Bolaget har valt att redovisa nycekeltalen EBITDA och EBITDA -marginal da dessa visar rorelsens underliggande resultat rensat fran effekten av

avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart resultatmatt over tid da avskrivningar avser historiska investeringar.

1 januari- 1 januari- 1 januari-

1 januari- 1januari- 31december 31december 31 december

KUSD 30 juni 2017 30 juni 2016 2016 2015 2014

Rorelseresultat -378 3701 15416 -13 297 -11 251
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 2885 3436 6 588 23 564 7166

EBITDA 2507 7137 22004 10 267 -4 085

EBITDA-marginal 20% 46% 51% 31% -10%
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Definitioner av finansiella nyckeltal

Antal aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Vinst per aktie, USD
Vinst per aktie beraknas pé& grundval av antal aktier vid periodens
slut.

Definitioner av alternativa finansiella
nyckeltal som inte definierats av IFRS

Eget kapital per aktie, USD
Eget kapital per aktie berdknas pa grundval av antal aktier vid perio-
dens slut. Eget kapital anvands vanligtvis for vardering av aktien.

EBITDA

EBITDA ar vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar samt
eventuella vardeminskningar. Pa grund av verksamhetens beskaf-
fenhet betraktar Bolaget utlandsk valuta som en post som inte direkt

paverkar kassaflodet, och EBITDA beraknas darfor som rorelseresul-

tat exklusive avdrag for avskrivningar, amorteringar och eventuella
vardeminskningar. Vi har valt att presentera EBITDA eftersom det
visar det underliggande resultatet av verksamheten, med effekten av
avskrivningar eliminerad, vilket ger en mer jamforbar vinstmarginal
over tiden da avskrivningar hanfor sig till historiska investeringar.

EBITDA-marginal

EBITDA-marginal ar ett procentvarde av rorelseresultatet med
avdrag for avskrivningar, amorteringar och eventuell vardeminskning
(EBITDA) av nettoomsattningstillgangar. Den visar Bolagets vinst
fore betalning av réanta och inkomstskatt. Detta finansiella nyckeltal
anvands for analys av vardeskapande.

Rorelseintiktsmarginal
Rorelseintaktsmarginal ar rorelseresultatet i procent av nettoomsétt-
ningen, och indikerar hur stor andel som blir kvar for att tacka ranta,

skatt och generering av vinster efter att Bolagets kostnader har beta-

lats. Dessutom kan detta alternativa finansiella nyckeltal anvandas
for att folja Bolagets utveckling, och jamfora bolag i samma bransch.

Nettoresultatmarginal

Vinst efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.
Vinstmarginalen visar hur mycket vinst per intdkt, och hur mycket
av intdkterna, som kan anvandas for att utveckla verksamheten,
amortera eller fordela till aktieagare.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansrékningen totalt, vilket indikerar
andel av tillgangarna som finansieras av eget kapital. Storleken

pa eget kapital i forhallande till 6vriga skulder beskriver Bolagets
langsiktiga betalningsformaga, och ar darfor av intresse i samband
med forhandlingar med banken om lan.
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Kommentarer till den finansiella informationen

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPS-
PERIODER FOR DELARSPERIODEN SOM
AVSLUTADES 30 JUNI 2017 OCH 2016

Koncernresultatrakning

Intékter

Intdkterna fran guldforsiljningen minskade med 2,8 MUSD,
motsvarande 18 procent jamfort med forsta halvaret 2016.
Det genomsnittliga realiserade guldpriset per uns 6kade med
2 procent till 1 243 USD, fran 1 217 USD under det forsta
halvaret 2016. Guldforséljningen minskade samtidigt med
20 procent till 314 kg (10 104 oz) fran att ha varit 392 kg
under forsta halvaret 2016, vilket ocksa dr den huvudsakliga
anlendingen till att intdkterna har gatt ner jamfort med forsta
halvaret 2016.

Kostnad for salda varor

Kostnaderna for salda varor 6kade med 8 procent till -11
975 MUSD under forsta halvaret 2017, jamfort med -11
130 under samma period 2016. Kontanta driftkostnader
som dr en del av kostnad for salda varor 6kade med 16 pro-
cent. Merparten av kostnadsokningen i USD kan forklaras
av att kostnaderna dr denominerade i ryska rubel, samtidigt
som rubeln under det forsta halvaret av 2017 stirktes med
18 procent mot USD. Under perioden aktiverades ocksa
delar av produktionskostnaderna som pagaende arbete och
som avyttringstillgangar, vilket kommer att kostnadsforas
under senare perioder. Ovan beskrivna, i kombination med
minskade amorteringskostnader, kan forklara 6kningen i
kostand for salda varor under det forsta halvaret 2017.

Allméanna och administrativa kostnader

Allménna och administrativa kostnader ér representerade av
kostnader for Bolagets huvudkontor, vilka 6kade med 0,280
MUSD eller 23 procent under det forsta halvaret 2017 jam-
fort med samma period 2016. Denna 6kning berodde framst
pa att RUB stirktes med 18 procent mot USD fran rapport-
period under forsta halvaret 2016.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader eller rdntekostnader minskade med 18
procent motsvarande 0,683 MUSD till -3,103 MUSD, jam-
fort med -3,697 MUSD samma period 2016. Minskningen
berodde frimst pa en aterbetalning av lan samt en Gverens-
kommen sidnkning av lanerdntan pa KFM-skulden fran 10
procent till 2 procent.

Inkomstskatt

Inkomstskatten pa 0,363 MUSD under det forsta halvaret
dr hianforlig till en fordndring 1 uppskjuten skatt pa dotterbo-
lagsniva och representerade skatteforluster som overfors i ny
riakning samt tillfdlliga skillnader i forehavanden. Inkomst-
skatten pa -2,152 MUSD under forsta halvaret 2017 dr icke
kassaflodespaverkande och representerar utnyttjande av
uppskjuten skattefordran mot skattepliktig inkomst mottagen
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av Koncernens dotterbolag.

Resultatet for perioden

Resultatet efter skatt under period uppgick till -2,761
MUSD, jamfort med -2,150 under forsta halvaret 2016.
Resultatet per aktie uppgick till -0,16 USD jamfort med
0,12 USD i forsta halvaret 2016.

Konsoliderad rapport over finansiell stallning
Anléaggningstillgangar

Under perioden 6kade Bolaget sina avrymningstillgdngar
med 1,465 MUSD som en konsekvens av kapitalisering av
avskrivningskostnader. Tillgadngarna kommer att skrivas av
under nuvarande och nésta produktionsperiod.

Skulder

Aktiedgarlanet till Bolagets storsta dgare, Preston Haskell,
minskade med 100 procent eller 6,063 MUSD jamfort med
den 31 december 2016. Anledningen till detta dr att Krono-
fogdemyndigheten 6vertog dgandet av skulden fran Preston
Haskell. Efter att Kronofogdemyndigheten har 6vertagit
skulden har det bestutats att Bolaget ska betala av skulden
enligt foljande schema: 2,0 MUSD i andra halvaret 2017,
2,0 MUSD i andra halvaret 2018 och resterande belopp vid
utgangen av 2019. Fran och med 2017 dr rdntan pa skulden
2 procent, jamfort med 10 procent under 2016.Till foljd av
ovanstaende redovisas 2,0 MUSD som en 6vrig kortfristig
skuld medan resterande belopp redovisas som en 6vrig lang-
fristig skuld i balansrékningen.

Konsoliderad kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Under forsta halvaret 2017 finansierades den 16pande
verksamheten genom guldforséljning, aterbetalning av
mervirdesskatt och intdkter fran hyresavtal. I foregaende
period genererades ocksa ett kassaflode om 2,3 MUSD fran
inbetalningar av fordringar samt 2,5 MUSD fran kortfristig
bankfinansiering.

Kassafloda fran finansieringsverksamhet
Under perioden har Koncernen aterbetalat en del av ett
banklan pa 1,5 MUSD. Under samma period 2016 aterbeta-
lade Bolaget 1,2 MUSD.

Bolagets konsoliderade kassa uppgick vid utgangen av
perioden till 0,060 MUSD, jamfort med 4,173 per den 31
december 2016.

JAMFORELSE MELLAN RORELSESRESULTATET
FOR AREN SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER
2016 OCH 2015

Koncernresultatrakning

Intékter



Intédkter fran guld och guldmotsvarigheter 6kade med
13,251 MUSD, eller 44 procent, jaimfort med 2015. Forsilj-
ningsvolymen 6kade med 32 procent: fran 799 kilogram

(25 698 0z) i foregaende period till 1 056,1 kilogram

(33 954 oz) 2016, vilket ocksa dr den huvudsakliga anled-
ningen till intdktsokningen jamfort med foregaende period.
Det genomsnittliga realiserade guldpriset 6kade med 9
procent fran 1 161 USD/oz 2015 till 1 269 USD/oz.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor sjonk med 10 procent och uppgick
till -25,962 MUSD 2016 jamfort med -28,683 MUSD
2015, medan guldproduktionen 6kade med 31 procent.
Minskningen beror huvudsakligen pa amorteringsbespa-
ringar pa 2,752 MUSD som ett resultat av en hojning av
guldresurserna med 4,2 ton i omradet Greater Tardan, samt
kapitalisering av avdragskostnader pa 0,996 MUSD 2016.
Dessa poster kompenserades med pagaende balansnedgang
med 1,447 MUSD jamfort med foregaende period. Likvida
rorelsekostnader holl sig pa ndstan samma niva som 2015.

Allménna och administrativa kostnader
Allménna och administrativa kostnader sjonk med 1,043
MUSD, eller 28 procent, jamfért med 2015.

Andra rérelsekostnader

Andra rorelsekostnader sjonk med 0,774 MUSD, eller 76
procent, 2016 som ett resultat av en utomstaende post som
rapporterades 2015 av Solcocon: boter fran leverantorer och
skattemyndigheter, provisioner for langsamma material och
reserver fran skattedomstolsforfaranden.

Poster som paverkar jamforbarheten
(vardeminskning av tillgangar)

Ar 2015 stoppades Solcocons produktion tillfilligt. Som
ett resultat av detta forsdmrades deras tillgangar med 16,0
MUSD (31 december 2015) och redovisades som poster
som paverkade jamforbarheten i koncernresultatrakningen.
2016 var Solcocons produktion avstannad. 2017 plane-

rar Koncernen att aterstarta prospektering vid Solcocon
dmnad att hitta fordelar med resurspotentialen vid Bogo-
molovskoye-fyndigheten och konvertera denna till brytbara
resurser. Prospekteringen kommer att ta tva ar. Koncernled-
ningen ser 6ver olika alternativ for Solcocon och dessa kan
potentiellt resultera i en atergang till tidigare (eller hogre)
MUSD-virden.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader i bada perioderna inkluderade rian-
tekostnader pa lan och arrendering. Réantekostnaderna ar
2016 sjonk till ett véirde av -7,287 MUSD jamfort med
-7,683 MUSD 2015. Réntekostnaderna sjonk huvudsakligen
som ett resultat av delvis aterbetalning av ett banklan.

Nettovinst

Nettovinsten for 2016 uppgick till 6,484 MUSD jamfort
med 2015, som noterade en forlust pa -21,494 MUSD.
Nettoforlusten for 2015 inkluderade minskningen av Solco-
cons tillgangar till ett belopp av -15,978 MUSD (detta var
en icke-likvid provision). Vinst per aktie innan utspadning
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for perioden uppgick till 0,36 USD jamfort med en forlust
pa-1,21 USD 2015.

Konsoliderad rapport over finansiell stallning

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar bestar av tre kategorier:
byggnader och mark, maskinutrustning och tekniska fabriker
samt pagaende byggnationer. En minskning i materiella
anldggningstillgdngar med 11 procent orsakades av en ned-
skrivning.

Forutbetalda kostnader

Forutbetalda kostnader vid bada redovisningstillfdllena
(1,025 MUSD 31 december 2016 och 0,338 MUSD 31
december 2015) utgors av forskotts utbetalningar till leve-
rantOrer for material och tjdnster som tillhandahalls som en
del av Koncernens dagliga verksamhet.

Skuld till aktiedgare

Skuld till aktiedgare utgors av en obligationsskuld till Golden
Impala - ett bolag relaterat till mr Preston Haskell, som
dger 52 procent av Bolagets aktier via Bertil Holdings Ltd.
I maj 2015 sénktes obligationens réinta fran 10 procent/ar
till 2 procent/ar. Som kompensation for detta har majori-
tetsdgaren erbjudits en option att 16sa ut 20 MUSD av det
aterstaende obligationsvirdet i form av kontanter eller nya
aktier, eller en kombination av dessa. Datumet da detta sker
bestdms av aktiedgaren men maste ske innan 31 december
2018. Den omvandlingsbara delen av obligationsskulden
diskonterades med 9 procent/ar.

Andra langfristiga skulder
I oktober 2014 kopte Koncernen en 70-procentig andel i
Kara-Beldyr av bolaget Centerra Exploration B.V. och 6kade
ddrmed sin andel i Bolaget till 100 procent. Som erséttning
for denna transaktion har Auriant Mining valt att betala
Centerra Exploration B.V. en Net Smelter Return (NSR)
pa 3,5 procent pa alla framtida mineralinkomster fran
Kara-Beldyr. Denna royalty redovisas som tilldggskdpeskil-
ling, som den 31 december 2016 motsvarade 6,154 MUSD
(5,260 MUSD den 31 december 2015). Tilldggskopeskil-
lingen grundades pa det rimliga virdet av kassaflodesmo-
dellen. Alla fordndringar i det rimliga virdet har tagits med i
berdkningarna genom tillgangspriset.

Andra langfristiga skulder inkluderar arrendering av
skulder, vilka i slutet av 2016 hade sjunkit med 0,565
MUSD jamfort med slutet av 2015.

Bank- och aktieagarlaneskulder (kort frist)

Med skulder for aktiedgarlan menas laneskulder till mr
Preston Haskell som dger 52 procent av Bolagets aktier via
Bertil Holdings Ltd. Kortfristiga banklaneskulder vid bada
redovisningstillfillena dr laneskulder till Promsvyazbank
Group (PSB).

Andra kortfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder sjonk med 19 procent eller
0,455 MUSD och utgérs av 1oner och andra formaner for



anstillda, samt skatteskulder och provisioner. Bolaget redu-
cerade skatteskulderna med 66 procent eller 0,630 MUSD
jamfort med borjan av 2016 till 0,331 MUSD per den 31
december 2016.

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Under dessa perioder finansierades verksamheten genom
guldforsiljning, fordringar fran forvaltningsavtalet med
Valunisty, momsaterbéring samt kortfristiga lan.
Nettokassaflodet fran verksamheten mer én tredubblades:
2016 var det 17,429 MUSD, jamfort med 5,113 MUSD
2015.

Kassaflode som anvands i investeringsverksamhet
2016 investerade Koncernen 1,448 MUSD for att uppgra-
dera energi- och krossningsanldggningarna i Tardan. Detta
gjorde det mojligt att 6ka maskinernas drifttid utan att
behova oroa for en eventuell Gverblastning av dem.

2016 spenderade Koncernen 0,943 MUSD pa pro-
spektering. Borrningsprogrammet vid Pravoberezhny-fyn-
digheten i Tardan blev klart. Resurser pa 4,9 ton guld med
en snittklass pa 3,23 gram per ton enligt JORC-standard
hittades. Auriant Mining féardigstillde dven en resursestime-
ring av en annan guldtillgang, ndmligen Kara-Beldyr. Totala
guldresurser (bade angivna och hirledda) uppgick till 26,8
ton guld enligt JORC-standard.

Det fria kassaflodet efter den 16pande verksamheten
och investeringsverksamheten under rapporteringsperioden
uppgick till 15,038 MUSD (2015: 4,996 MUSD).

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Ar 2016 betalade Koncernen tillbaka delar av en bank-
lanskuld pa 5,223 MUSD (netto av avkastning och ater-
betalning av 1an) och betalade rdntekostnader pa 4,554
MUSD. Den 31 december 2016 stod den totala bankskulden
pa 39,049 MUSD (31 december 2015 — 44,333 MUSD).
Bankskulden/EBITDA-kvoten forbéttrades under aret och
stod pa 1,8x i slutet av 2016 (4,3x i slutet av 2015).
Koncernens kassabehallning stod den 31 december 2016 pa
4,173 MUSD (31 december 2015 -0,043 MUSD).

JAMFORELSE MELLAN RORELSESRESULTATET
FOR AREN SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER
2015 OCH 2014

Koncernresultatrakning

Intékter

Ar 2015 minskade intikterna for guldforsiljning med
-12,798 MUSD, eller 30 procent, jamfort med 2014. Det
genomsnittliga realiserade guldpriset sjonk med 7 procent
fran 1 244 USD/uns ar 2014 till 1 161 USD/uns ar 2015.
Volymen av salt guld sjonk med 25 procent fran 1 066
kilogram (34 273 oz) ar 2014 till 799 kilogram (25 698 0z)
2015. Detta berodde framfor allt pa att den alluviala produk-
tionen, som stod for 30 procent av guldforséljningen 2014,
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uppehdlls 2015 pa grund av sandborttagningsaktiviteter.
2015 drev Auriant fem guldtillgangar i Chukotka-regionen
i Ryssland, inklusive Valunisty - en aktiv guldgruva (dessa
egendomar tillhor Aristus Holdings Ltd.). Koncernen
tjdnade en total forvaltningsavgift pa 3,600 MUSD som
ett resultat av att ha uppnatt bestimda finansiella nyckeltal
(KPD).

Intdkter fran forvaltningstjdnster intjinade 2015 kom-
penserade avsaknaden av nettovinstmarginalen fran alluvial
produktion, som uppgick till 3,016 MUSD ar 2014.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor sjonk med 41 procent jamfort

med 2014. Ar 2015 uppehélls den alluviala produktionen;
ddrmed fanns inga alluviala driftkostnader (9,223 MUSD
2014). Kostnad for salda varor / nettokostnad for alluvial
operator sjonk med 27 procent jamfort med 2014 som

ett resultat av att den ryska rubeln férsvagades mot den
amerikanska dollarn. Detta resulterade i en minskning av
nettokostnader per uns guld som producerades i Tardan fran
1 060/0z 2014 till 798/0z 2015.

Allmanna och administrativa kostnader
Allméinna och administrativa kostnader utgjordes av kostna-
der fran Bolagets hogkvarter och dessa kostnader sjonk med
1,208 MUSD, eller 24 procent, jaimfort med 2014.
Poster som paverkar jamforbarheten (virdeminskning av
tillgangar)

Ar 2015 stoppades Solcocons produktion tillflligt.
Som ett resultat av detta forsdmrades deras tillgangar med
16,0 MUSD (31 december 2015) och redovisades som
poster som paverkade jamforbarheten i koncernresultatriak-
ningen. 2016 var Solcocons produktion avstannad. 2017
planerar Koncernen att paborja prospektering vid Solcocon
amnad att hitta fordelar med resurspotentialen vid Bogo-
molovskoye-fyndigheten och konvertera denna till brytbara
resurser. Prospekteringen kommer att ta tva ar. Koncernled-
ningen ser 6ver olika alternativ for Solcocon och dessa kan
potentiellt resultera i en atergang till tidigare (eller hogre)
MUSD-virden.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgjordes 2015 av réintekostnader.
Riéntekostnaderna for rapporteringsperioden sjonk med 23
procent och uppgick till -7,863 MUSD jamfort med -10,001
MUSD ar 2014. Réntekostnaderna reducerades framforallt
som ett resultat av rintesdnkningen pa lanet fran Golden
Impeala till 2 procent per ar sedan mars 2015; under perio-
den maj 2014 till februari 2015 var den 10 procent per ar;
innan maj 2014 var den 18 procent per ar.

Inkomstskatt

Eftersom Koncernen adrog sig taxerbara forluster realterade
till periodiseringar och en fordndring i uppskjuten skatt pa
dotterbolagsniva och representerar skatteforlustoverforing,
inklusive uppskjuten skatt pa avsittning for virdeminskning
av tillgangar hos Solcocon till ett viarde av 1,762 MUSD ar
2015.

Nettoforlust



Nettoresultatet efter skatt for 2015 var -21,494 MUSD
jamfort med -16,591 MUSD under foregaende period. Vinst
per aktie innan och efter utspadning for perioden var -1,21
USD jamfort med -0,93 USD 2014.

Konsoliderad rapport 6ver finansiell stallning
Gruvdriftstillstand och kapitaliserade
prospekteringskostnader

Tillgdngar utgdrs hiar huvudsakligen av prospektering och
utvecklingskostnader for gruvdriften. Minskningen med
10,847 MUSD berodde huvudsakligen pa amorteringsavgif-
ter och avsittning for virdeminskning.

Eftersom Solcocon-gruvan tillfilligt stingdes ned och
nagon produktion inte reckommenderades 2016 eftersom
Koncernen fokuserade pa utveckling av Tardan 2016 antog
Koncernen en avsittning for virdeminskning av Solcocons
gruvdriftsstillstand och prospekteringstillgangar till ett
belopp av 8,545 MUSD. 2016 var Solcocons produktion
avstannad. 2017 planerar Koncernen att paborja prospek-
tering vid Solcocon dmnad att hitta fordelar med resurspo-
tentialen vid Bogomolovskoye-fyndigheten och konvertera
denna till brytbara resurser. Prospekteringen kommer att
ta tva ar. Koncernledningen ser 6ver olika alternativ for
Solcocon och dessa kan potentiellt resultera i en atergang till
tidigare MUSD-virden.

Materiella anlaggningstillgangar

Minskningen av Solcocons anldggningstillgangar orsakades
huvudsakligen av avskrivningar och avséttning for viarde-
minskning.

Skuld till aktiedgare
Med skuld till aktiedgare menas en skuld till Golden Impala
- ett bolag relaterat till mr Preston Haskell, som #dger 52 pro-
cent av Bolagets aktier via Bertil Holdings Ltd. Den 1 mars
2015 sénktes lanerdnta fran 10 procent/ar till 2 procent/
ar; under perioden maj 2014 till februari 2015 var den 10
procent/ar; innan maj 2014 var den 18 procent/ar. Ar 2015
erbjods majoritetsdgaren en option att 16sa ut 20 MUSD
av det aterstaende obligationsvirdet i form av kontanter
eller nya aktier, eller en kombination av dessa. Datumet da
detta sker bestdms av aktiedgaren men maste ske innan 31
december 2018.

En del av skulden till aktiedgaren (4,265 MUSD)
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redovisades som Ovrigt betalat i kapital. En minskning i skulder
till Golden Impala med detta belopp kompenserades till viss del
genom att rabattera den konverterbara delen av skulden till en
rinta pa 9 procent.

Andra langfristiga skulder

I oktober 2014 kopte Koncernen en 70-procentig andel i
Kara-Beldyr av bolaget Centerra Exploration B.V. och 6kade
ddrmed sin andel i bolaget till 100 procent. Som erséttning for
denna transaktion kommer Auriant Mining betala Centerra
Exploration B.V. en Net Smelter Return (NSR) pa 3,5 procent
pa alla framtida mineralinkomster fran Kara-Beldyr, redovisat
som tillaggskopeskilling. Som ett resultat av detta har Koncernen
Okat langfristiga tilldggskopeskillingar till ett belopp av 5,260
MUSD till Centerra Exploration B.V. per den 31 december 2015
(31 december 2014: 5,100 MUSD). Virdet pa tilldiggskopeskil-
lingen baserades pa det verkliga virdet i kassaflodesmodellen. Alla
fordndringar i det rimliga virdet har tagits med i berdkningarna
genom tillgangspriset.

Andra langfristiga skulder inkluderar arrendering av skulder,
vilket sjonk med 57 procent i slutet av 2015 jamfort med i slutet
av 2014.

Under 2015 betalade Koncernen tillbaka ett langfristigt lan pa
0,745 MUSD och per den 31 december 2015 uppgick den totala
bankskulden till 44,333 MUSD (31 december 2014, -45,000
MUSD). Bankskulden/EBITDA-kvoten forbattrades markant
jamfort med foregaende period och stod i slutet av 2015 pa 4,3x.

Andra kortfristiga skulder

Andra kortfristiga skulder utgors av loner och andra formaner for
anstillda, samt skatteforpliktelser och provisioner. Bolaget redu-
cerade skatteskulder med 31 procent jamfort med borjan av 2015
till 0,961 MUSD per den 31 december 2015. Ovriga kortfristiga
skulder sjonk i slutet av 2015 med 16 procent jaimfort med borjan
av perioden.

Konsoliderad kassaflodesanalys
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Ar 2015 var nettokassafldet fran verksamheten positivt och
uppgick till 5,113 MUSD.
Kassaflode fran/som anvinds i finansieringsverksamhet

Ar 2014 anviindes lanelikvid motsvarande 15,046 MUSD for
finansiering av investeringar och delvis i den 16pande verksam-
heten.



Ovrig finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Auriant Minings egna kapitalet uppgick per den 30 juni
2017 till -33,2 MUSD och Bolagets totala rintebdrande
skulder uppgick till 91,0 MUSD. Det finns ingen indirekt
skuldsittning i Bolaget. Daremot ska Auriant Mining betala
en royaltyavgift om 3,5 procent av Bolagets samtliga intékter
fran mineralutvinning vid Kara-Beldyr till Centerra Gold.
Till f6ljd av detta hade bolaget per den 30 juni en eventu-
allférpliktelse till Centerra Gold om 6,2 MUSD. Virdet pa
eventuallforpliktelsen har berdknats genom uppskattningar
av Kara-Beldyrs framtida kassaflodesgenerering. Kassaflo-
desmodellen innehéller tre olika scenarier: det realistiska, det
optimistiska och det pessimistiska. Sannolikheten for de olika
scenarierna har bedomits till 90 procent for det realistiska
samt 5 procents sannolikhet vardera for det optimistiska

och det pessimistiska scenariet. I modellen anvindes vidare
en riackvidd pa guldpriset pa 950-1250 USD/oz samt en
WACC! pa 18,9 procent.

Auriant Minings kapitalstruktur per den 30 juni 2017.
Eget kapital och skulder

KUSD 30 juni 2017
Réntebarande kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet* 26 606
Utan garanti/borgen eller séakerhet 2000
Summarantebarande kortfristiga

skulder 28606
Réntebéarande langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet* 12 049
Utan garanti/borgen eller sékerhet 50 376
Summarantebdarande langfristiga

skulder 62424
Eget kapital

Aktiekapital 307
Pagéaende nyemission -
Ovrigt tillskjutet kapital 59 802
Valutakursreserver -12991
Balanserat resultat inklusive perdioens

resultat -80 364
Summa eget kapital -33246

*De sakerstéllda tillgangarna ar: a) materiella anlaggningstill-

gangar; b) garantier fran Bolaget; c) pantsatta dotterbolagsaktier.

1 WACC é&r en forkortning for Weighted Average Cost of Capital
vilket &r en vanligt forekommande metod for att berdkna ett féretags
finansieringskostnader, vilket &r en viktig faktor vid diskonteriong av
framtida kassafloden.
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NETTOSKULDSATTNING

Nedan redovisas Auriant Minings nettoskuldséttning per
den 30 juni 2017. Nettoskuldséttningen i tabellen reflekterar
Koncernens riantebdrande skulder per den 30 juni 2017.

Nettoskuldsittning

KUSD 30 juni 2017
(A) Kassa och bank 60
(B) Andra likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 60

(E) Kortfristiga finansiella fordringar -

(F) Kortfristiga rantebarande bankskulder 26 219
(G) Kortfristig del av langfristiga ranteb&rande skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 2387
() Summa kortfristiga rantebarande skulder 28606
(J) Netto kortfristig rantebdrande

skuldsattning 28546
(K) Langfristiga rantebarande banklan 12 049
(L) Emitterade réntebérande obligationer -
(M) Andra langfristiga rantebarande skulder 50 376
(N) Summa langfristig rantebdarande skulder

(K)+(L)+(M) 62425
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 90971

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Bolagets styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte dr
tillrdckligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Detta vid antagande om produktion
pa 0.9 ton av guldmalm och 60 kilogram av alluvialt guld
under 2017 samt en produktion om cirka 1 ton under 2018,
med ett genomsnittligt pris per uns om 1 200 USD och en
RUB/USD vixelkurs om 59. Utan Erbjudandet berdknas det
uppkomma ett rorelsekapital underskott pa cirka 1 MUSD,
omkring mars-april 2018 vilket till stor del kan hianforas till
produktionsméssig sdsongsvariation.

Koncernen genomfor Erbjudandet bland annat i syfte att
sdkerstilla tillriackligt rorelsekapital. Likviden fran Erbjudan-
det tillsammans med Bolagets tillgingliga kassafloden fran
den 16pande verksamheten ge Bolaget tillrdckligt rorelse-
kapital for att tillgodose de nuvarande behoven, och for att
tdcka behoven av rorelsekapital under en period av minst 12
manader fran och med datumet for prospektets offentliggo-
rande.

Bolaget har erhallit ¢j sdkerstéllda tecknings- och garan-
tiataganden om 80 procent av Erbjudandet. Eftersom att
tecknings- och garantiataganden inte ér sdkerstillda genom
bankgaranti, pantsittning, deposition eller nagot liknande,
finns det en risk att dessa tecknings- och garantiataganden
inte fullgors.

Om de parter som ldamnat teckningsforbindelse och
garantiataganden inte skulle fullfolja dessa ataganden och
Erbjudandet inte skulle tecknas eller att Koncernen inte
skulle kunna forldnga aterbetalningsplanen fran en ny
finansiér, skulle Koncernen overviga att finansiera sin brist
pa rorelsekapital med (a) ett forsok att dndra det befintliga



lanets aterbetalningsplan for att minska kassaflodet och
kompensera underskott pa rorelsekapitalet (b) kortfristiga
skulder (c) en avveckling av sitt investeringsprogram (d) fa
béttre kreditvillkor fran sina leverantorer.

Emellertid &r inte detta nagon garanti for att Bolaget
kommer att kunna gora det i framtiden ocksa. Den ultimata
konsekvensen av bristande finansieringskapacitet &r att Bola-
get skulle tvingas ans6ka om konkurs.

INVESTERINGAR

Alla investeringar gjorda av Koncernen mellan 2014 och
2016 ér relaterade till underhallandet av de egna produk-
tionstillgdngarna.

2016 investerade Koncernen 1,4 MUSD for att upp-
gradera energi- och krossningsanldggningarna i Tardan.
Detta gjorde det mojligt for Bolaget att 6ka maskinernas
drifttid utan att behva oroa sig for att 6verbelasta dem.
2016 spenderade Koncernen 1 MUSD pa prospektering.
Borrningsprogrammet vid Pravoberezhny-fyndigheten i
Tardan blev klart. Resurser pa 4,9 ton guld med en snittklass
pa 3,23 gram per ton enligt JORC-standard prospekterades.
Bolaget fardigstillde dven en resursestimering av Kara-Bel-
dyr, ddr vi planerar att bygga en ny gruva. Totala guldresur-
ser (bade angivna och hirledda) uppgick till 26,8 ton guld
enligt JORC-standard. Baserat pa denna resursanalys ser vi
framfor oss en gruva med en snittproduktion pa 2 ton guld
per ar under 10 ar.

Ar 2015 gjordes inga storre investeringar, medan Kon-
cernen 2014 spenderade 3,6 MUSD, inklusive 0,7 MUSD
for prospektering och 2,7 MUSD for utrustning och kon-
struktion.

Fram till den 30 juni 2017, har Bolaget hittills investerat
0,9 MUSD, inklusive 0,4 MUSD for prospektering och 0,5
MUSD f6r uppforande av anldggningstillgangar samt kop av
utrustning.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Investeringar under 2017 relaterar helt och hallet till
underhall av produktionstillgangar, inklusive kdp av ny
utrustning, konstruktion av byggnader och gruvvigar, samt
prospektering och FoU. Auriant Mining beréknar de totala
CAPEX-utgifterna for 2017 att uppga till 3,0 MUSD.
Kostnaden for den teknologiska uppdateringen (det vill
siga byggandet av CIL fabriken) estimeras att bli cirka 12
MUSD. Dessa kostnader kommer att d4ga rum under 2017
— 2018 for att kunna paborja driften av CIL verksamheten i
borjan av 2019.

FORVARV

I oktober 2014 kopte Koncernen en 70-procentig andel i
LCC Kara-Beldyr av det kanadensiska Bolaget Centerra
Gold Inc. och 6kade ddrmed sin andel i Bolaget till 100
procent. Som erséttning for denna transaktion har Auriant
Mining valt att betala Centerra Gold en Net Smelter Return
(NSR) pa 3,5 procent pa alla framtida mineralinkomster
fran Kara-Beldyr. Inga andra forvérv fran 2014 till och med
datumet for prospektets offentliggdrande har gjorts.
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PANTSATTATILLGANGAR

Moderbolag

KUSD 31 december 31december 31december
2016 2015 2014

Aktier i dotterbolag 34141 37185 48516

Fordringar i

dotterbolag 10 258 8523 15 300

Pantsatta

bankkonton 5 6 6

Totalt 44404 45714 63 822

100 procent av aktierna i LL.C Tardan Gold, LLLC GRE-
324, LL.C Rudtechnology och 30 procent av aktierna i LLL.C
Kara-Beldyr ér pantsatta enligt laneavtalet mellan PJSC
Vozrojdeniye och PJSC Avtovazbank (som bada tillhor
Promsvyazbank-Koncernen). Tabellen visar bokféringsvér-
det av pantsatta tillgangar i moderbolaget.

INFORMATION OMTENDENSER

Utover vad som anges 1 avsnittet ”Riskfaktorer” och

”Mark- nadsoversikt” kdnner Bolaget inte till ndgra ten-
denser, osdker- hetsfaktorer, potentiella skulder eller andra
krav, ataganden eller hidndelser som skulle komma att ha en
visentlig inverkan pa Bolagets affarsverksamhet. Bolaget
kdnner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra atgidrder som, direkt
eller indirekt, visentligt paver- kar eller skulle kunna paverka
Bolagets verksambhet.

HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2016

AV VASENTLIG BETYDELSE

Bolaget mottog under 2016 ett brev fran Kronofogdemyn-
digheten (hiddanefter kallad KFM), betrdffande KFM:s
beslut att 6verta den skuld som Auriant Mining har till mr
Preston Haskell, en nérstaende. Laneskulden till mr Preston
Haskell var i december 2016 6,063 MUSD. Auriant Mining
traffade under 2017 en uppgorelse med KFM om en amor-
teringsplan for skulden. Enligt uppgorelsen ska skulden beta-
las av Bolaget till KFM enligt foljande amorteringsplan: 1,0
MUSD Q3 2017; 1,0 MUSD Q4 2017; 2,0 MUSD under
andra halvaret 2018 och resterande belopp 1 slutet av 2019.
Fran 2017 &r réntesatsen pa skulden 2 procent per ar.

T juli 2017 triffade Tardan Gold LLC ett nytt laneavtal
med den ryska banken VTB som mojliggjorde aterbetalning
av tidigare lan hos banken PSB. Avtalet medger lan pa upp
till 37 548 500 USD och I6per med en arlig rdnta om 8,32
procent.

I augusti 2017 beslutade den extra bolagsstimman i
Auriant Minig om en delvis garanterad nyemission pa cirka
178 MSEK. Erbjudandet forvintas besta av hogst 71 209
716 nya aktier. Om Erbjudandet blir fulltecknat skulle Emis-
sionsaktierna utgora cirka 80 procent av alla aktier i Bolaget.
Dessutom kommer den som tecknar och tilldelas aktier i
samband med Erbjudandet, for varje tecknad och tilldelad
aktie i Erbjudandet att utan kostnad fa ritt att teckna en (1)
teckningsoption. Beroende pa teckningsoptionernas inlosen
pris kan Bolaget tillforas med ytterligare 178-249 MSEK i
mars 2018 vid full anslutning i erbjudandet och om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas.



Erbjudandet kommer att eliminera en del av den konverti-
bla skulden samt ge Bolaget nytt kapital for erforderliga inves-
teringar. Aterstoden av fordringsskulden avses ersittas med en
enkel revers eller skuldebrev. En ldgre skuldsittning kommer
att ge fordelar for Auriant Mining som minskat beroende av
huvudéigaren, minskad finansiell risk och en starkare balans-
riakning. Dessutom kommer en uppgradering av produktions-
faciliteten i Tardan att 6ka gruvproduktionen markant. Investe-
ringar kommer ocksa att leda till utokad livsldngd for gruvan,
okad guldproduktion och sidnkta produktionskostnader som ett
resultat av en hogre atervinningsgrad.

CERTIFIED ADVISER

Mangold, som dr medlem i samt har ett avtal med Nasdaq
Stockholm AB, dr Bolagets Certified Adviser. En Certified Ad-
viser granskar bolag vars aktier gar att handla pa Nasdaq First
North Premier. Nasdaq Stockholm ABs 6vervakningsdivision
granskar kontinuerligt att bade bolag och Certified Adviser fol-
jer Nasdaq First Norths bestimmelser. Avtalet mellan Bolaget
och Mangold giller med sex manaders varsel fran vardera
part. Mangold dger for ndrvarande 29 144 aktier i Bolaget som
en del av ett lan for likviditetsgaranti.

LIKVIDITETSGARANT

Auriant Mining har anlitat Mangold Fondkomission AB som
likviditetsgarant for Bolagets aktier i syfte att forbéttra likvidi-
teten och minska differensen mellan kop- och séljpriser. Enligt
detta avtal atar sig Mangold Fondkomission AB att, i enlighet
med Nasdaq First Norths riktlinjer, ange kop- och séljpriser

i Auriant Minings aktier motsvarande minst 15 000 SEK pa
bada sidor. Avtalet sdkerstiller att differensen mellan kop- och
séljpriser inte overstiger fyra (4) procent.
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Resultatprognos

Auriant Minings styrelse har sammanstillt foljande prog-
nos 6ver hur Bolagets EBITDA-resultat bedoms utvecklas
under rikenskapsaret 2017. Detta for att ge en mer komplett
bild av hur den forvintade finansiella utvecklingen véntas

bli under aret. Resultatprognosen baseras delvis pa faktorer
som Bolaget kan paverka och delvis faktorer som ligger helt
utanfor Bolagets kontroll. Dessutom finns det faktorer som
ligger under Bolagets kontroll.

DE FAKTORER SOM AURIANT MINING KAN
PAVERKA UTGORS FRAMST AV:

» Kostnader for central administration.

* Produktionskostnadern.

* Personalkostnader.

DE FAKTORER SOM LIGGER DELVIS
UTANFOR AURIANT MININGS KONTROLL
UTGORS FRAMST AV

» Férmagan att utvinna guld fran malmen.

» Kostnader hinforliga till forséljning.

DE FAKTORER SOM LIGGER UTANFOR
AURIANT MININGS KONTROLL UTGORS
FRAMST AV

» Utvecklingen pa guldpriset.

* Valutakursforandringar mellan USD och RUB.

» Of6utsedda hiandelser sa som fordndringar i regelverket
avseende redovisning.

ANDAMAL MED RESULTATPROGNOSEN
Resultatprognosen har endast till syfte att informera och
belysa fakta. Resultatprognosen ar till sin natur avsedd
att beskriva en hypotetisk situation och séaledes inte till att
beskriva Auriant Minings faktiskta EBITDA-resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Resultatprognosen har upprittas i enlighet med aresre-
dovisningslagen och International Financinal Reporting
Standards (IFRS), i likhet med Bolagets arsredovisningar for
riakenskapsaren 2015 och 2016.

UTFORMNING AV RESULTATPROGNOSEN
Resultatprognosen dr baserad pa Auriant Minings for-
vantade intdkter och kostnader héanforliga till forsdljning,
rorelsen och centraladministration.
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Resultatprognosen
usD Not 2017
EBITDA A 13712 000

DEVIKTIGASTE ANTAGANDENA SOM LIGGER
TILL GRUND FOR PROGNOSEN

De viktigaste antagandena som ligger till grund for resultat-
prognosen ir att Bolaget uppnar en guldproduktion pa 0,9
ton guldmalm och 64 kilogram alluvialt guld, att genomsnitt-
spriset pa guldet dr 1 240 USD/oz samt en genomsnittlig
vaxelkurs mellan RUB/USD pa 59. EBITDA prognosen om
cirka 13,7 MUSD kan hirleddas genom ett prognotiserat
rorelseresultat om cirka 6,9 MUSD och av- och nedskriv-
ningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar
om cirka 6,8 MUSD, vilket resulterar i1 ett EBITDA resultat
om cirka 13,7 MUSD. Under 2016 uppnade Bolaget ett
EBITDA resultat pa 22 MUSD jamfért med denna resul-
tatprognos pa 14 MUSD. Under 2016 hade Bolaget en total
guldproduktion pa 1,08 ton, ett genomsnittligt guldpris pa

1 269 USD/oz samt per den 30 december 2016 en vixelkurs
mellan RUB/USD pa cirka 61.

Noter till Resultatprognosen

Not A

EBITDA ar vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar
samt eventuella vardeminskningar. Pa grund av verksam-
hetens utformning betraktar Bolaget utlandsk valuta som
en post som inte direkt paverkar kassaflodet, och EBITDA
beraknas darfor som rorelseresultat exklusive avdrag

for avskrivningar, amorteringar och eventuella varde-
minskningar. EBITDA presenteras eftersom det visar det
underliggande resultatet av verksamheten, med effekten
av avskrivningar eliminerad, vilket ger en mer jamforbar
vinstmarginal over tiden da avskrivningar hanfor sig till
historiska investeringar.

AVSTAMNING TILL RESULTATPROGNOSEN

KUSD 2017 2016
Totala intékter 38 287 43,380
Forséljningskostnader

inklusive av- och ned-

skrivningar av materiella

och immateriella anlagg-

ningstillgangar -30 139 -25,962
Ovriga rorelsekostnader -1273 -2,002
Rorelseresultat 6875 15,416
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateri-

ella anlaggningstillgangar -6 837 -6,588
EBITDA 13712 22,004
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Revisionsrapport

B

pwec

Till styrelsen i Auriant Mining AB (publ),
org.nr (556659-4833)

REVISORS RAPPORT AVSEENDE PROGNOS
Vi har utfort en revision av hur den prognos som framgar
pé s. 60 i Auriant Mining AB (publ) prospekt per den 22
augusti 2017 har upprittats.

Styrelsens och verkstallande direktors ansvar
Det ar styrelsens och verkstillande direktorens ansvar att
uppritta prognosen och faststilla de vésentliga antaganden
som prognosen ir baserad pa i enlighet med kraven i pro-
spektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att lamna ett uttalande i enlighet med
prospektforordningen 809/2004/EG, bilaga I p. 13.2.

Vi har ingen skyldighet att limna och ldmnar inte heller
nagot uttalande avseende mojligheten for Auriant Mining
AB (publ) att uppna prognosen eller de antaganden som
ligger till grund for uppréttandet av prognosen. Vi tar inte
nagot ansvar for sadan finansiell information som anvéints
i sammanstillningen av prognosen utover det ansvar som
vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som vi ldmnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i1 enlighet med FARs rekommenda-

tion RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.

Det innebir att vi foljer FARs etiska regler och har planerat
och genomfort revisionen for att med rimlig sdkerhet
forsédkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter.

Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, stan-
darder for yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och
andra forfattningar. Vi dr oberoende i forhallande till Auriant
Mining AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete har innefattat att bedoma styrelsens och verkstil-
lande direktorens tillvdgagangssitt och tillimpade redovis-
ningsprinciper vid upprittandet av prognosen jamfort med
de som normalt tillimpas av bolaget. Vi har planerat och
utfort vart arbete for att fa den information och de forkla-
ringar som vi bedomt nddvindiga for att med rimlig sdker-
het forsdkra oss om att prognosen har upprittats i enlighet
med de forutséttningar som anges pa s. 60. Da prognosen
och dess antaganden hinfor sig till framtiden och dérfor kan
paverkas av oforutsebara hindelser, kan vi inte uttala oss om
att det verkliga resultatet kommer att Gverensstimma med
vad som redovisats i prognosen. Avvikelserna kan visa sig bli
visentliga.

Uttalande

Enligt var uppfattning har prognosen sammanstillts pa ett
riktigt sétt enligt de forutséttningar som anges pa s. 60 och
dessa forutsittningar 6verensstimmer med de redovisnings-
principer som tillimpas av bolaget.

Stockholm den 22 augusti 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor



Styrelse, ledande hefattningshavare och revisor

STYRELSEN

Auriant Minings styrelse bestar av fyra (4) ordinarie ledaméter, inklusive ordférande, och en (1) suppleant.
Tabellen nedan visar styrelsens medlemmar.

Oberoende Oberoende till
Namn Roll Fodd Invald till agarna Bolaget och ledningen
Peter Daresbury Ordférande 1953 2014 Ja Ja
Preston Haskell Styrelseledamot 1966 2012 Nej Nej
Ingmar Haga Styrelseledamot 1951 2012 Ja Ja
Patric Perenius Styrelseledamot 1951 2017 Ja Ja
James P. Smith Suppleant 1944 2014 Nej Ja
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Peter Daresbury
fodd 1953, Styrelseordforande sedan 2014

University.

Ovriga nuvarande uppdrag:

« Styrelseordférande i Delamere Forest Properties Ltd
« Styrelseledamot i Nasstar Ltd

« Styrelseordforande i Nasstar Plc

* Styrelseledamot i Rusant

« Styrelseordférande i Stellar Diamonds plc

« Styrelseordforande i Jockey Club Catering Ltd
« Styrelseledamot i Pesto Restaurants

« Styrelseledamot i PHD Core Investments LLP
e Medlem i PHD Carried Interest LLP

* Styrelseledamot i Bespoke Hotel Group

« Styrelseordférande i Haydock Park Racecourse
« Styrelseordforande i Daresbury Estates Ltd

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
« Styrelseuppdrag i Sumatra Copper & Gold Ltd
« Styrelseordférande i Mallet Plc

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner - 140 000

Styrelseledamot sedan 27 november 2012. Peter &r brittisk medborgare. Han har innehaft
flera hogt uppsatta tjdnster inom gruvindustrin, inklusive styrelseuppdrag pa Sumatra
Copper & Gold Ltd, Evraz Group S.A., Rysslands storsta stalproducent, samt styrelseordfo-
rande 1 Kazakhgold Group Ltd Highland Gold Mining Ltd, en stor rysk guldbrytare. Peter
ar for narvarande styrelseordforande i Stellar Diamonds plc och Nasstar plc. Nuvarande
styrelseuppdrag inkluderar Bespoke Hotels Ltd, och Rusant Ltd, en rysk antimonbrytare.
Han dr dven styrelseordforande i The Jockey Club’s Haydock Park Racecourse och har haft
samma roll pa Aintrees kapplopningsbana i 25 ar. Peter har en MA 1 historia frain Cambridge
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Preston Haskell
Fodd 1966, Styrelseledamot sedan 2009

VD i Auriant Mining fram till 24 maj 2012 och styrelseordférande mellan 24 maj 2012 till
13 maj 2014. Preston dr medborgare i Saint Kitts and Nevis och dr specialist pa tillvaxt-
marknader. Han dr en aktiv entreprendr. Preston arbetade i Ryssland i nistan tva decennier
fran 1993, dér han grundade fastighetskonsultbolaget Colliers International CIS samt var
deldgare 1 nagra projekt av Forum Properties, en av Moskvas mest framgéangsrika fastighets-
utvecklare. Preston har en ekonomiexamen fran University of Southern California i USA.
Ovriga nuvarande uppdrag:

« Styrelseledamot i Auriant Africa Holdings Ltd (BVI)

« Styrelseledamot i Sunbird Business Services Limited

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):

« Styrelseordférande i Auriant Mining

« Styrelseledamot i FF&P Russia Real Estate Development Limited

« Styrelseledamot i den kooperativa bostadsforeningen Larkstadspalatset

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier - 9 314 968 (via bolag); Akticoptioner — Nej

Ingmar Haga
Fodd 1951, Styrelseledamot sedan 2012

Styrelseledamot sedan 24 maj 2012. Ingmar dr finsk medborgare. For ndrvarande dr han
Senior Advisor pa Agnico Eagle Mines Limited och mellan 2006 och maj 2017 var han

VP for Europa. Han har tidigare haft flera ledande och operativa tjanster inom Outokum-
pu-Koncernen i Finland och Kanada och innan han anslot sig till Agnico Eagle var han sty-
relseordférande i Polar Mining Oy, ett finskt dotterbolag till Dragon Mining NL i Australien.
Han var dven Styrelseledamot i FinnMin (branschorganisationen for den finska gruvindu-
strin) mellan 2007-2008 och Styrelseordférande 2009. Sedan 2010 har han varit medlem i
Euromines Steering Committee. Medlem i Arctic Economic Council. Ingmar har en MSc
fran Abo Akademi iFinland.

Ovriga nuvarande uppdrag:
e Verkstillande direktor, Agnico Eagle Sweden AB;

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
*VP Europa, Agnico Eagle Mines Limited );
*VD, Agnico Eagle Finland Oy

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner - 120 000
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James Provoost Smith Jr
Fodd 1944, Suppleant sedan 2014

James dr amerikansk medborgare. Han graduerade cum laude fran Princeton University med
examen i kemi 1965 och tog en Masters i foretagsekonomi med high honors fran Stanford
University Business School 1970. Han har haft flera ledande positioner, bland annat i Stan-
home Inc, Charter Company och Hamilton Collection. Smith tjdnstgjorde i Marine Corps
och den amerikanska flottreserven fran 1965 till 1971.

Ovriga nuvarande uppdrag:
Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
* Styrelseordférande, HGL Properties Inc.

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner — Nej

Patric Perenius
Fodd 1951, Styrelseledamot sedan 2017

Patric dr svensk medborgare och Styrelseledamot sedan maj 2017. Han innehar en MSc.-ex-
amen 1 Gruvdrift och anrikning fran Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH). Han har innehaft
manga hogt uppsatta tjanster inom gruvindustrin, inklusive styrelseuppdrag hos Delta Mine-
rals AB, Interfox Resources AB, Dividend Sweden AB och Gripen Oil and Gas AB. Patric dr
for ndrvarande Styrelseordférande i Archelon AB och Nickel Mountain Resources AB.

Ovriga nuvarande uppdrag:

« Styrelseordforande i Nickel Mountain Resources AB
« Styrelseledamot i Dividend Sweden AB

e Styrelseordférande i Archelon AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
« Styrelseordférande i Orezone AB

« Styrelseledamot i Delta Minerals AB

« Styrelseledamot i Interfox Resources AB

« Styrelseledamot i1 Gripen Oil and Gas AB
*VD for Gotland Oil AB

« Styrelseledamot i Commodity Quest AB

« Styrelseledamot i Resolution Energy

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner — Nej
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Per datumet for prospektets offentliggorande utgors ledningen av personerna i tabellen nedan:

Namn Roll Fodd Innehaft rollen sedan
Sergey Ustimenko VD 1972 2016
Alexandr Buchnev Ekonomichef 1982 2016
Ekaterina Babaeva Chefsjurist 1982 2012
Vladimir Churin Chefsgeolog 1956 2012
Konstantin Chernov HR-chef 1975 2016
Maria Carrasco ViceVD 1977 2016
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Sergey Ustimenko
Fodd 1972,VD sedan 2016

Sergey dr rysk medborgare och anslét till Auriant Mining i maj 2014 som ekonomichef och
har varit VD sedan januari 2016. Under de senaste 10 dren har han haft ekonomichefstjans-
ter i stora lokala samt internationella bolag inom forséljning och service av maskiner och
utrustning, flygindustrin samt finansiella tjdnster. Innan dess var Sergey redovisningschef pa
LUKOIL, Rysslands storsta privata oljebolag. Han har dven sju ars erfarenhet inom revision
hos BDO, KPMG och Arthur Andersen. Sergey tog examen fran Moscow State Technical
University och har en CPA-kvalifikation fran 2001.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
¢ Ekonomichef pa Auriant Mining
* Ekonomichef pa Ferronordic Machines AB

Aktiecinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner — 90 000

Aleksandr Buchnev
Fodd 1982, Ekonomichef sedan 2016

Alexander anslot till Auriant Mining i februari 2013. Han utexaminerades fran den ryska
federationens finansakademi 2004 med en examen i krishantering. Alexander &r kvalificerad
som ACCA och har tio ars erfarenhet inom finans och redovisning pa internationella revi-
sionsbyraer och konsultbolag, inklusive atta ars erfarenhet pa Ernst & Young.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Inga.

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner — Nej
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Ekaterina Babaeva
Fodd 1982, Koncernens juridiska bitrade sedan 2012

Ekaterina Babaeva anslot till Auriant Mining i april 2012 som verkande Chefsjurist och
anstilldes som Chefsjurist i augusti 2012. Tidigare var Ekaterina juridisk radgivare pa

Colliers International fran 2004 till 2009, och var innan dess advokat pa en revisions- och
konsultfirma. Ekaterina fokuserar pa ryska och internationella foretags och forvarvsfragor
med sérskild erfarenhet inom fastighets- och gruvbranschen. For ndrvarande jobbar Ekaterina
utdver sin tjanst pa Auriant Mining som chef for den legala avdelningen pa Haskell Group.
Ekaterina graduerade fran LLomonosov Moscow State University med en juridikexamen.

Ovriga nuvarande uppdrag:
¢ Chef for den juridiska avdelningen pa Haskell Group

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — 235 492; Akticoptioner — 190 000

Vladimir Churin
Fodd 1956, Chefsgeolog sedan 2012

Vladimir dr rysk medborgare och har 6ver 30 ars erfarenhet som guldgeolog inom guld-
prospektering och mineralupptickt. Han anslot till Auriant Mining som Chefsgeolog i
oktober 2012. Hans tidigare erfarenhet inkluderar jobb som chefsgeolog pa Altynalmas i
Kazakhstan, Prospekteringsmanager pa Oxus Resources i Uzbekistan samt bitrddande chef
vid Russian Federal Geological Agency i Burjatien. Han har dessutom arbetat som Prospek-
teringsmanager pa Severstal Resources (numera Nordgold, en stor rysk guldproducent),
Ilmenit samt Kinross Gold. Vladimir graduerade fran Leningrad Mining Institute med en
MSc-examen i geologi med fokus pa prospekterings- och gruvgeologi.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner — 70 000

Konstantin Chernov
Fodd 1975, HR-chef sedan 2016

Innan Konstantin anslot till Auriant Mining jobbade han som HR-chef for Lenzoloto JSC,
dotterbolag till Polyus i Irkutsk. Han var tidigare HR-chef for en byggnadsentreprendr vid
Elginskoye-fyndigheten (Metallurgshakhtspetsstroy) som ligger i Yakutia. Han har bred
erfarenhet inom gruvsektorn, inklusive tjdnster som: HR-chef pa Artel starateley Amur JSC
(Russkaya platina), HR-chef vid fyndigheterna Mayskoe, Kubaka, Sopka Kvartsevaya (Poly-
metal) som ligger i Chukotsky-regionen samt Magadanskaya-oblasten. Han graduerade fran
Magadan North-Eastern State University i Magadan med juridikexamen.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):

e Chef for HR-projekt, JSC ZDK Lenzoloto (Polyus Gold)

¢ HR-chef pa CJSC Metallurgshakhtspetsstroy (Mechel)

¢ HR-chef pa Artel starateley Amur JSC (Russkaya platina LL.C)
¢ HR-chef pa Polymetal

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner — Nej
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Maria Carrasco
Fodd 1977,Vice VD sedan 2016

Maria Carrasco dr svensk medborgare. Hon anslot till Auriant Mining som chef for Stock-
holmskontoret och vice VD 2016. Hon har tidigare varit VD for United Europe Holding-
Koncernens Ural-bransch, Key Account Manager pa LVMH Group samt forséljningschef
pé flera stora ryska internationella bolag inom parfym och kosmetikaindustrin. Hon har dess-
utom Gver fem ars erfarenhet som skattespecialist pa Skatteverket. Maria studerade ekonomi
och redovisning i Ryssland och tog examen fran Orenburg State University.

Ovriga nuvarande uppdrag:
Inga

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
 Skattetjansteman, Skatteverket

Aktieinnehav i Bolaget:
Aktier — Nej; Akticoptioner — Nej

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH LEDNINGEN

Ersattning och formaner till styrelseledamoter

och ledande befattningshavare

Anstillningsavavatlet for verkstillande direktoren foreskriver avgangsvederlag om 6 manader
om avtalets avslutats av styrelsen. Utover det har Bolaget inte ingatt avtal med styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare om utgaende formaner efter avslutat uppdrag.

Revisor

For revisionen star det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
I Sverige, med organisationsnummer 556126-4259, och adressen Torsgatan 21, 113 21
Stockholm. Revisor dr Martin Johansson, auktoriserad revisor och medlem i yrkessamman-
slutningen FAR sedan fodd 1967. Martin Johansson har varit Bolagets revisor sedan 2010.
Bitrddande revisor dr Anna Rozhdestvenskaya, sedan 2015.

Ovrig information

Preston Haskell dr James P. Smiths brorson. Utover detta har ingen av styrelseledaméterna
eller person i ledningen nagra familjerelationer till andra styrelseledamoéter eller personer
iledningen. Ingen styrelseledamot eller person i ledningen har domts for bedrigeri eller
liknande brott inom de senaste fem aren. Inom de fem senaste aren har Preston Haskell,

en styrelseledamot, varit involverad i konkursen av Lirkberget Fastighetsforvaltning AB.
Utover detta har ingen styrelseledamot eller ndgon i ledningen varit inblandad i konkurs eller
likvidation (ej inkluderande frivillig likvidation) inom de senaste fem aren som delaktig i en
administration, bolagsledning, tillsynsorgan eller med annan hogre chefsposition.

Ingen styrelseledamot eller person i ledningen har blivit atalad for brott eller sanktionerats
av tillsynsmyndigheter (inklusive legitimerade yrkessammanslutningar) inom de senaste fem
aren. Ingen styrelseledamot eller person i ledningen har inom de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ga med i en bolagsledning eller tillsynsorgan, eller ha andra ledarpositioner
inom ett bolag eller pa annat sitt idka affirsaktiviteter.

Ingen styrelseledamot eller person i ledningen har privata intressen som konflikterar med
Bolagets intressen. Emellertid har, som ndmns ovan samt nedan under ”Transaktioner med
nirstaende parter” i sektionen ”Rittsliga aspekter och tilliggsinformation”, vissa styrelsele-
damdéter och personer i ledningen finansiella intressen i Auriant Mining genom aktieinnehav
och/eller teckningsoptioner, skulder eller fordringar i Bolaget, genom pantsikerhet i Bolaget
eller genom bolag som bistar med tjdnster till Auriant Mining. Savitt styrelsen 4r medveten
har inga speciella avtal slutits mellan storre aktiedgare, klienter, leverantorer eller andra parter
déri styrelseledaméter, personer i ledningen eller revisorer har invalts eller utndmnts.



Aktiekapital och dgarstruktur

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital uppgar innan Erbjudandet till

2002 773,25 SEK, fordelat pa 17 802 429 aktier, med ett
kvotvirde per aktie pa cirka 0,1125 SEK. Aktierna har getts
ut i enlighet med svensk lagstiftning och denomineras i SEK.
Alla utgivna aktier dr fullt inbetalda. Aktierna dr registrerade
i elektronisk form och bokférda hos Euroclear. Det finns
inga begridnsningar angdende aktiernas 6verlatbarhet. Enligt
Bolagets registrerade bolagsordning ska aktickapitalet vara
minst 5 332 450 SEK och maximalt 21 329 800 SEK, och
antalet aktier ska vara minst 47 400 000 och inte fler dn

189 600 000. Auriant Minings aktier dr inte och har inte
varit foremal for ett erbjudande som resulterats av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkop-
serbjudande har ldmnats angdende Bolagets aktier. Savitt
Bolaget dr medvetet existerar inga aktiedgaravtal med syftet
att fa gemensamt inflytande i Bolaget. Bolaget grundades i
Sverige och drivs i enlighet med svensk lagstiftning.

RATTIGHTER FORKNIPPADE MED AKTIERNA
Alla Bolagets aktier tillhor samma Kklass. Réttigheter associe-
rade med aktierna som ges ut av Bolaget kan endast dndras
enligt foreskrifterna i aktiebolagslagen.

ARSSTAMMOR OCH ROSTRATTER
Kallelse till arsstimman ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar samt pa Bolagets hemsida. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare som onskar
medverka pa en arsstimma maste finnas upptagen i Bolagets
aktiebok fem (5) vardagar fore bolagsstimman och meddela
Bolaget detta det datum som anges i kallelsen.

Varje aktie berittigar till en rost och varje person som
rostar har rétt att rosta i bolagsstimman for varje enskild
innehavd och registrerad aktie utan restriktioner.

FORETRADESRATT ATT TECKNA

NYA AKTIER, ETC.

Om Bolaget bestimmer sig for att ge ut nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler, har aktiedgare som utgangs-
punkt foretradessritt 1 forhallande till det antalet aktier de
innehar innan utgivandet. Det finns emellertid inga bestim-
melser i Auriant Minings bolagsordning som begridnsar
mojligheten for att ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, med undantag
for aktiedgares foretradesritter.

RATTTILL AKTIEUTDELNING OCH OVER-
SKOTT EFTER AVVECKLING

Alla Bolagets aktier ger lika ritt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott i hdndelse av
likvidation.
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Allmant

Alla aktier har lika ritt till utdelning. De aktier som emitteras
medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdm-
ningsdag infor arsstimma som infaller ndrmast efter att de
emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som
pa faststilld avstdmningsdag ér inford i1 aktieboken ska anses
behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt att utova aktiedgarens fore-
tradesritt att deltaga i emissioner. I det fall nagon aktiedgare
inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begridnsas endast
genom regler om preskription. Rétt till utdelning forfaller i
enlighet med normala preskriptionstider (10 ar). Vid pre-
skription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger
inga restriktioner for utdelning eller sdrskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (eller motsvarande) pa samma sétt som for aktie-
dgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatte-
rittsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt. Se dven ”Skattefragor i Sverige”

Utdelningspolicy

Auriant Mining har hittills inte betalat utdelning till Bola-
gets aktiedgare, och styrelsen avser for ndrvarande heller
inte att foresla nagon utdelning. I hdnseende till framtida
utdelningar kommer styrelsen att dverviga ett antal faktorer,
och da framst Bolagets vinst, finansiella stillning, framtida
kapitalbehov och kassafloden. Det finns ingen garanti for att
forslag eller beslut om utdelning kommer ett tas under ett
visst ar.

AGARSTRUKTUR
Tabellen nedan visar Auriant Minings dgarstruktur per den
30 juni 2017.

Aktiedgare Antal aktier % av alla aktier

och roster
Bertil Holding Limited 9314 968 52,32
Avanza Pension 690 402 3,88
UBS AG 435 442 2,45
Svea Lands S.A 298 765 1,68
Bernt Plotek 269 967 1,52
BNY Mellon SA/NV 250 644 1,41
Ekaterina Babaeva 235 492 1,32
AndersTommy Gustafsson 171740 0,96
Jonas Loostréom 162 134 0,91
Martin Pettersson 141 200 0,79
Ovriga dgare 5831675 32,76
Totalt 17 802 429 100



Tabellen nedan summerar den historiska utvecklingen av Auriant Minings skattekapital samt fordndringen i antal aktier.

Forandring i Antal ute- Kvotvarde/ Erbjudande- Utgaende
Héandelser Datum antal aktier staende aktier aktie pris/aktie Forandring aktiekapital
Bolagets grundande 24.02.2004 1000 1000 100 100 100 000 100 000
Nyemission* 13.07.2004 2000 000 2500 000 0,2 0,4 400 000 500 000
Nyemission 20.09.2004 88774 2588774 0,2 0,4 17 755 517 755
Apportemission 20.09.2004 85 500 000 88088 774 0,2 0,4 17 100 000 17617 755
Nyemission 15.11.2004 50 000 000 138 088 774 0,2 0,4 10 000 000 27617 755
Nyemission 16.03.2005 25 000 000 163 088 774 0,2 0,48 5000 000 32617 755
Nyemission 20.06.2005 36 000 000 199 088 774 0,2 0,57 7200 000 39 817 755
Nyemission via inlésen
av teckningsoption 12.07.2005 36 756 199 125 530 0,2 0,6 7351 39 825 106
Nyemission via inlésen
av teckningsoption 03.10.2005 5483 272 204 608 802 0,2 0,6 1096 654 40 921 760
Nyemission 13.10.2005 24000 000 228 608 802 0,2 1,21 4800 000 45721 760
Nyemission via inlésen
av teckningsoption 17.01.2006 2143 677 230 752 479 0,2 0,6 428 735 46 150 496
Nyemission via inlosen
av teckningsoption 22.06.2006 6 000 000 291 196 923 0,2 0,4 1200 000 58 239 385
Kvittningsemission 06.07.2006 54 444 444 285 196 923 0,2 1,44 10 888 889 57 039 385
Nyemission 03.10.2006 75 000 000 366 196 923 0,2 2,02 15 000 000 73 239 385
Nyemission 01.02.2007 36 000 000 402 196 923 0,2 1,86 7200 000 80 439 384
07.05.2007 10013 147 412 210 070 0,2 2,03 2002 629 82442014
Nyemission 24.07.2008 117 774 304 529 984 374 0,2 0,55 23 554 861 105 996 875
Nyemission via inlésen
av teckningsoption 03.10.2008 135 388 530 119 762 0,2 0,55 27078 106 023 952
Nyemission via inlésen
av teckningsoption 04.11.2008 7314 530 127 076 0,2 0,55 1463 106 025 415
Nyemission via inlosen
av teckningsoption 11.12.2008 660 530 127 736 0,2 0,55 132 106 025 547
Nyemission 15.12.2008 497 264 530 625 000 0,2 0,2 99 453 106 125 000
Minskning av kvotvérde 17.03.2009 - 530 625 000 0,05 - -79 593 750 26 531 250
Apportemission 17.03.2009 3000 000 000 3530 625 000 0,05 0,06 150 000 000 176 531 250
Aktiesplit 15.07.2009 -3512971 875 17 653 125 10 - 0 176 531 250
Minskning av aktiekapital 01.09.2010 - 17 653 125 1,125 - -156 671 484 19 859 766
Nyemission 01.09.2010 139 492 384 157 145 509 1,125 1,6 156 928 932 176 788 698
Nyemission 14.09.2010 1732616 158 878 125 1,125 1,6 1949 193 178 737 891
Nyemission 08.10.2010 1291742 160 169 867 1,125 1,7031 1453210 180 191 101
Nyemission 08.10.2010 3 160 169 870 1,125 1,125 3 180 191 104
Aktiesammanlagning 20.10.2010 144 152 883 16 016 987 11,25 - - 180 191 104
Nyemission 28.07.2011 1600 000 17 616 987 11,25 17,50 18 000 000 198 191 104
Nyemission via inlésen
av teckningsoption 12.04.2013 185 442 17 802 429 11,25 11,25 2086 223 200 277 327
Minskning av
aktiekapital** 18.09.2015 - 17 802 429 0,1125 - -198 274 553 2002 773,25
Nyemission*** 71209 716 89012145 0,1125 2,5 8011093 10 013 866,25

*Minskning av kvotvérde per aktie till SEK 0,20

**] enlighet med vad som bestéamts vid Bolagets arsstamma (12 maj 2015) sénktes aktiekapitalet med SEK 198 274 553. Minskning av aktie-
kapital agde rum for éverforing till en fond och utférs utan att aktier |6ses in. Vid registrering hos Bolagsverket den 14 september 2015
uppgick Bolagets aktiekapital till SEK 2 002 773,25

*** Avser Erbjudandet.
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Auriant har sju utestdende incitamentsprogram som kan
paverka storleken av Bolagets aktickapital.
Incitamentsprogrammen riktas till individer, vilka
erbjuds kopoptioner avseende aktier. For att sdkerstilla att
Auriant kan uppfylla sitt atagande att tillhandahélla aktier
nér en optionsinnehavare onskar utnyttja sin kopoption har
Auriant emitterat teckningsoptioner till ett heldgt dotterbo-
lag. For varje incitamentsprogram overensstimmer Kop-
optionens 16senpris och teckningskursen vid utnyttjande
av den underliggande teckningsoptionen. Om den som blir
erbjuden kdpoptioner genom ett incitamentsprogram avgar,
inte omvéljs eller dennes engagemang i Auriant pa annat sétt
upphor ska kdpoptionsinnehavaren kunna utnyttja kopop-
tionerna i sex manader efter engagemangets upphorande,
men inte dérefter. Alla program utom 2012/2017 Serie IIIT
innehaller denna bestdmmelse.

2012/2017 Serie Illl.

2012 beslutade extra bolagsstimma om ett program om

130 000 aktier till Max Yacoub, som var Auriants investe-
ringschef vid beslutstillfillet. Varje kopoption medfor ritten
for innehavaren att kopa en aktie i Auriant. Priset dr 15
kronor per aktie. En tredjedel av programmet intjanades den
12 november 2013, en tredjedel den 12 november 2014
medan den sista tredjedelen aldrig intjanades. Saledes
intjanades 86 666 kopoptioner. Képoptionerna kan utnyttjas
under perioden fran intjanande fram till den 12 november
2017.

2013 beslutade Auriants arsstamma om tva
incitamentsprogram, 2013/2018 Serie | och Il.
2013/2018 Serie I bestod ursprungligen av 395 000 képop-
tioner och riktades till Auriants ledning och vissa nyckelper-
soner, totalt 13 personer. Varje kopoption medfor rétten for
innehavaren att kopa en aktie i Auriant. Priset dr 15 kronor
per aktie. KSpoptionerna intjanades vid tre tillfdllen, det
forsta den 15 maj 2014, det andra den 15 maj 2015 och det
tredje den 15 maj 2016. Da vissa personer lamnat Auriant
intjanades genom programmet totalt 72 500 av 395 000
kdpoptioner som fortfarande ar gillande. Képoptionerna
kan utnyttjas under perioden fran intjinande fram till den
15 maj 2018.

2013/2018 Serie II bestod ursprungligen av 150 000
kdpoptioner och riktades till Auriants fem styrelsemedlem-
mar. Varje kopoption medfor ratten for innehavaren att kopa
en aktie 1 Auriant. Priset dr 15 kronor per aktie. Képop-
tionerna intjdnades vid tre tillfillen, det forsta den 15 Maj
2014, det andra den 15 maj 2015 och det tredje den 15 maj
2016. Da vissa personer lamnat Auriant intjanades genom
programmet totalt 60 000 av 150 000 kpoptioner som
fortfarande dr géllande. KSpoptionerna kan utnyttjas under
perioden fran intjdnande fram till den 15 maj 2018.

2014 beslutade Auriants arsstamma om tva
incitamentsprogram, 2014/2019 Serie | och Il.
2014/2019 Serie I bestod ursprungligen av 480 000 képop-
tioner och riktades till Auriants ledning och vissa anstillda,
totalt 15 personer. Programmet kom dock att omfatta enbart
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400 000 kopoptioner, da en person inte deltog i programmet
som planerat. Varje kopoption medfor ritten for innehavaren
att kopa en aktie i Auriant. Priset 4r Auriantaktiens genom-
snittliga stingningskurs 20 handelsdagar fore den 13 maj
2014, vilket var 5,85 kronor. Képoptionerna intjanades vid
tre tillfdllen, det forsta den 13 maj 2015, det andra den

13 maj 2016 och det tredje den 13 maj 2017. D4 vissa
personer lamnat Auriant intjdinades genom programmet
totalt 135 000 av 480 000 kdpoptioner som fortfarande ar
gillande. Kopoptionerna kan utnyttjas under perioden fran
intjdnande fram till den 13 maj 2019.

2014/2019 Serie II bestod ursprungligen av 160 000
kopoptioner och riktades till fyra av Auriants styrelsemed-
lemmar. Varje kopoption medfor rétten for innehavaren att
kopa en aktie i Auriant. Priset dr Auriantaktiens genomsnitt-
liga stingningskurs 20 handelsdagar fore den 13 maj 2014,
vilket var 5,85 kronor. Képoptionerna intjanades vid tre
tillfillen, det forsta den 13 maj 2015, det andra den 13 maj
2016 och det tredje den 13 maj 2017. D4 tva styrelsemed-
lemmar lamnat Auriant intjanades genom programmet totalt
80 000 av 160 000 kopoptioner som fortfarande dr géllande.
Kopoptionerna kan utnyttjas under perioden fran intjinande
fram till den 13 maj 2019.

2015 beslutade Auriants arsstdmma om tva
incitamentsprogram, 2015/2020 Serie | och Il.
2015/2020 Serie I bestod ursprungligen av 680 000
kopoptioner och riktades till Auriants ledning och vissa
anstillda, totalt 15 personer. Varje kopoption medfor ritten
for innehavaren att kopa en aktie i Auriant. Priset dr Auri-
antaktiens genomsnittliga stingningskurs 20 handelsdagar
fore den 12 maj 2015, vilket var 1,89 kronor. Képoptionerna
intjdnas vid tre tillfillen, det forsta den 12 maj 2016, det
andra den 12 maj 2017 och det tredje den 12 maj 2018. Da
vissa personer ldmnat Auriant har totalt 149 997 kopoptio-
ner intjdnats och ytterligare 75 003 kdpoptioner kan intjinas
under 2018. Det hogsta antal kopoptioner som kan intjdnas
dr 225 000 av 680 000. Képoptionerna kan utnyttjas fram
till den 12 maj 2020. optionerna kriavdes det att personen i
fraga fortsatte vara anstilld inom Auriant-Koncernen fram
till att alla aktieoptioner forvérvats. Innehavaren av skatteop-
tionen kan anvinda sig av teckningsoptionen fran forvirvs-
datumet fram till den 12 maj 2020.

2015/2020 Serie II bestod ursprungligen av 170 000
kopoptioner och riktades till tre av Auriants styrelsemedlem-
mar. Varje kdpoption medfor ritten for innehavaren att kopa
en aktie i Auriant. Priset dr Auriantaktiens genomsnittliga
stdngningskurs 20 handelsdagar fore den 12 maj 2015, vilket
var 1,89 kronor. Képoptionerna intjdnas vid tre tillfédllen, det
forsta den 12 maj 2016, det andra den 12 maj 2017 och det
tredje den 12 maj 2018. 79 999 kopoptioner har intjidnats
och ytterligare 40 001 kan intjdnas for totalt 120 000. Da
en person har limnat Auriant kommer 50 000 kdpoptioner
aldrig intjianas. Kopoptionerna kan utnyttjas under perioden
fran intjdnande fram till den 12 maj 2020.

Om alla utestaende kdpoptioner med anledning av
incitamentsprogrammen utnyttjas kommer antalet aktier
1 Auriant att 6ka med 779 166 aktier och aktickapitalet
kommer att 6ka med cirka 87 655 SEK. Detta kommer att
innebéra en utspadning av det totala antalet aktier och roster

70



om cirka 4,19 procent innan Erbjudandet eller 0,48 procent
efter Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet blir fulltecknat
och att samtliga medférande warranter 16ses in under 2018.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kdnner till fanns det vid tidpunkten
for publiceringen av Prospektet inga aktiedgaravtal eller
andra avtal mellan aktiedgare, som gemensamt paverkar eller
pa nagot annat sétt kontrollerar Bolaget.

HANDELSPLATS

Auriant Minings aktie finns listad pa Nasdaq First North
Premier sedan 2010 och handlas med borssymbolen AUR
och ISIN-koden SE0001337213.

VARDEPAPPERSFORVARARE

Auriant Minings aktier dr registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen om vérdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument (1998:1479). Registret
administreras av Euroclear.

LOCK-UP ATAGANDEN
Savitt styrelsen kidnner till finns det inga lock-up ataganden
fran befintliga aktiedgare.
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Bolagsstyrning

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for hur Bolaget drivs, administreras samt for hantering och allmin kontroll av
verksamheten. Bolagsordningen klargdr att styrelsen ska viljas av aktiedgarna och maste innehalla minst tre och
hogst tio ordinarie ledaméter och inte fler 4n fem suppleanter.

BOLAGSSTYRNING

Med bolagsstyrning avses de regelverk och den struktur som
inréttats for att pa ett effektivt och kontrollerat sétt styra och
leda verksamheten i ett aktiebolag. Bolagsstyrning syftar
ytterst till att tillgodose aktiedgarnas krav pa avkastning och
att ge samtliga intressenter fullgod och korrekt information
om bolaget och dess utveckling. Till grund for styrningen

av Auriant Mining ligger aktiebolagslagen, Svensk kod for
bolagsstyrning, bolagsordningen samt andra tillimpliga lagar
och regler. Auriant Mining ér ett svenskt publikt aktiebolag
med séte 1 Stockholm, Sverige och verksamhet huvudsakli-
gen 1 Sibirien, Ryssland. Auriant bildades 2004 och notera-
des pa NGM Equity, Nordic Growth Market den 29 mars
2005 under namnet Central Asia Gold AB (publ). Sedan
den 19 juli 2010 dr Auriants aktier noterade pa den svenska
borsen NASDAQ OMX First North Premier. Aktierna
handlas under forkortningen "AUR”. Auriant tillimpar mer-
parten av reglerna i Svensk kod for bolagsstyrning (nedan
kallad ’koden”). Koden bygger pa principen fo]j eller
forklara” vilket innebdr att foretag som tillimpar koden kan
avvika fran enskilda regler, men ska da ange en forklaring till
avvikelsen. Eventuella visentliga avvikelser fran denna anges
i foretagets bolagsstyrningsrapporter. Ansvaret for styrning,
ledning och kontroll av Auriant fordelas mellan aktiedgarna
pa bolagsstamman (eller en extra bolagsstimma), styrelsen
och den verkstéllande direktoren.

Bolagsstamman

Aktiedgarnas ritt att besluta i Auriants angeldgenheter utdvas
pa bolagsstimman, som dr aktiebolagets hogsta beslutande
organ. Styrelsen utses av bolagsstimman och den verkstél-
lande direktoren utses av styrelsen. Bolagsstimman dr over-
ordnad styrelsen och den verkstillande direktoren. Bolags-
stimmans uppgift dr att utse styrelseledamoter, godkidnna
riktlinjer for nomineringen av en valberedning, faststélla
resultat- och balansrékning, fatta beslut om vinstdisposition
och ansvarsfrihet for styrelsen och vd, faststilla arvoden till
styrelsen och revisorerna och principerna for ersédttningar
till vd och ledande befattningshavare, utse revisor samt vid
behov fatta beslut om dndring av bolagsordningen.

Extra bolagsstamma 2017

Vid extra bolagsstimman i Auriant Mining den 3 augusti

2017 fattades i huvudsak foljande beslut:

* Bolagstimman beslutade om dndring av bolagsordningen
med hojda grénser for aktiekapital och antal aktier;

* Bolagsstimman beslutade om Erbjudandet innefattandes
nyemission av aktier med foretradesritt till teckning for
Auriant Minings aktiedgare och emission av teckningsop-
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tioner att tecknas och vederlagsfritt tilldelas de som tecknat
och tilldelats aktier i aktieemissionen; och

* Bolagsstimman beslutade om emissionsbemyndigande
genom vilket hogst 8 000 000 aktier ska kunna ges ut vid
nyemission av aktier och/eller vid utnyttjande av teck-
ningsoptioner.

Protokollet fran stimman finns tillgdngligt pa www.auriant.
com.

Vid bolagsstimman néirvarande tre aktiedgare antingen
personligen eller genom ombud representerades 9 351 618
aktier motsvarande cirka 52,5 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget.

Arsstamma 2017

Auriants bolagsstimma 2017 holls den 12 maj i Stockholm.

Protokollet fran stimman finns tillgdngligt pa www.auriant.

com.

I huvudsak fattades foljande beslut pa stimman:

* Styrelses ledamoter och den verkstéllande direktoren bevil-
jades ansvarsfrihet for det gangna verksamhetsaret.

* Det beslutades att till slutet av nésta extra bolagsstimma
ska styrelselen besta av 4 medlemmar och antalet supplean-
ter vara 1.

* Lord Peter Daresbury, Ingmar Haga och Preston Haskell
omvaldes till styrelsen. Patrik Perenius valdes in som ny
styrelseledamot. James Provoost Smith Jr. omvaldes som
suppleant i styrelsen.

* Lord Peter Daresbury omvaldes som styrelseordférande.

* Styrelseordférandens ersittning faststélldes till SEK
400 000 och SEK 250 000 till 6vriga styrelseledamoter
samt suppleanten. Om en kommitté upprittas av styrelsen
ska varje medlem i denna ersédttas med SEK 25 000 per ar
for sitt medverkande i kommittén.

« Revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
omvaldes som revisor.

* Stdimman antog valberedningens forslag till principer for
att utse valberedning.

« Arsstimman godkinde styrelsens forslag om antagande av
riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare.

Vid arsstdamman 2017 fanns det till en borjan 797 970 aktier
representerade genom 3 aktiedgare, antingen personligen
eller via ombud. De representerade aktierna utgjorde 4,48
procent av Bolagets totala aktier. Efter att en representant
fran Bertil Holding Ltd anslot till stimman och det beslots
att anta en ny rostlista for stimman representerades totalt
10 112 938 aktier genom 4 aktiedgare, antingen personligen
eller via ombud. De representerade aktierna utgjorde 56,81



procent av Bolagets totala aktier.

Arsstaimma 2016

Auriants arsstimma 2016 holls den 12 maj i Stockholm.

Protokollet fran stimman finns tillgdngligt pa www.auriant.

com.

I huvudsak fattades foljande beslut pa arsstimman:

* Styrelsens ledamoter och den verkstillande direktoren
beviljades ansvarsfrihet for det gdngna verksamhetssaret.

* Det beslutades att till efter nésta arsstimma ska styrelsen
besta av 3 medlemmar och att antalet suppleanter ska vara
1.

* Ledamoterna Peter Daresbury, Ingmar Haga och Preston
Haskell omvaldes till styrelsen for 2016. James Provoost
Smith Jr. omvaldes till suppleant i styrelsen.

¢ Lord Peter Daresbury omvaldes som styrelseordférande.

* Styrelsens arvode faststélldes till 400 000 SEK for sty-
relseordférande Lord Peter Daresbury, 250 000 SEK till
styrelseledamot Ingmar Haga och 200 000 SEK for styrel-
seledamot Preston Haskell. Vidare beslutade stimman om
ersdttningsarvode om 100 000 SEK for styrelsesuppleant.
Det beslutades att ett belopp om 25 000 SEK per ar och
ledasmot skulle utga for kommittéarbete.

* PwC omvaldes till revisionsbyra, med Martin Johansson

som ansvarig revisor.

» Stimman antog valberedningens forslag till principer for
att utse valberedning.

o Arsstimman godkinde styrelsens forslag om antagande av

riktlinjerna for erséttning till ledaméter i foretagsledningen

Vid arsstimman 2016 var 11 120 479 aktier representerade
av 6 aktiedgare, antingen personligen eller via ombud. De
representerade aktierna utgjorde 62,47 procent av det totala
antalet aktier i bolaget.

Valberedning

Valberedningens roll ér att presentera forslag till arsstimman
for: (i) val av ordforande for arsstimman; (ii) antal styrel-
semedlemmar; (iii) val av styrelseordférande och andra sty-
relseledamoter; (iv) erséttningar till ordféranden och andra
ledamoter; (v) eventuell ersédttning for kommittéarbete; samt
(vi) val av och ersittning till revisorer och suppleant-revi-
sorer (i forekommande fall). Dessutom ska valberedningen
presentera forslag angaende principer for att uppritta en ny
valberedning.

Principerna for val av valberedning godkindes pa ars-
stimman den 12 maj 2017 enligt foljande. Valberedningen
ska besta av styrelseordforanden och tre andra styrelseleda-
moter, som alla ska representera nagon av de tre dgarna med
flest rostritter. De tre storsta aktiedgarna viljs pa basis av
Bolagets aktiebok, som tillhandshalls av Euroclear Sweden
AB, per den sista bankdagen i september 2017. Om det
emellertid uppgar for Bolaget att tva eller fler av de storsta
aktiedgarna kontrolleras av samma fysiska person(er) (eller
om samma fysiska person dger aktier i Bolaget bade direkt
och indirekt genom ett bolag han eller hon kontrollerar) ska
dessa anses som en och samma aktiedgare i syfte av delta-
gande i valberedningen. Styrelseordforanden ska vid tidigast
lagliga datum efter september 2017 kontakta de tre aktied-
garna med flest rostritter, sasom faststillts ovan, och be dem
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utndmna en medlem till valberedningen. Om néagon av de
tre aktiedgarna med mest rostritter avséger sig sin ritt till att
utndmna en medlem av valberedningen ska denna mojlig-
het ges till nastfoljande person pa listan. Om dven denne
motsédger sig sin ritt till att utndmna en medlem av valbe-
redningen, eller inte svarar pa forfragan inom en rimlig tid,
ska valberedningen utgoras av de aterstdende medlemmarna.
Savida inte valberedningen beslutar annorlunda ska valbe-
redningens ordforande representera aktiedgaren med mest
rostratt 1 Bolaget. Om en medlem ldmnar valberedningen
innan den har fardigstillt sitt arbete, och om valberedningen
anser att medlemmen behover ersittas, ska valberedningen
utndmna en ny medlem.

Ingen ersittning ska betalas till valberedningen. Valbe-
redningen har dock ritt att debitera rimliga utgifter for resor
och utredningar.

Valberedningen for arsstimman 2017 utgjordes av Lord
Peter Daresbury, styrelseordférande, Ekaterina Drozdova
som representerade Bertil Holdings Ltd, samt Bernt Plotek
som representerade Svea Lands S.A. samt honom sjélv. |
slutet av september 2016 representerade de tva aktiedgarna i
valberedningen tillsammans 62 procent av Bolagets rostritt.
Valberedningen bestod av de tre medlemmar som redogjorts
for ovan.

Valberedningen arbetar i alla Bolagets aktiedgares bésta
intresse och fokuserar pa att sidkerstilla att styrelsen utgors
av medlemmar som har den kunskap och erfarenhet som
Bolaget anser kréivas.

Styrelsen

Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for Bolagets
organisation och administrationen av Bolagets affirer, och
ska kontinuerligt bedoma Bolagets och Koncernens finan-
siella stéllning. Styrelsen behandlar materiella drenden,
sasom affdrsplaner inklusive Ionsamhetsmal, budgetar,
delars- och verksamhetsrapporter, forvirv eller forséljning
av bolag, betydande fastighetsforvirv eller forséljning, upp-
rittandet av viktig riktlinjer, struktur av interna styrsystem,
samt betydande fordndringar inom organisationen. Varje

ar godkdnner Auriants styrelse en skriftlig arbetsordning

for styrelsen, skriftliga instruktioner till den verkstillande
direktoren, skriftliga instruktioner for finansiell rapportering
samt ett organisationsschema som utforligt beskriver hur
arbetet mellan styrelsen och den verkstillande direktoren ska
fordelas. Arbetsordningen bestimmer bland annat styrel-
sens uppgifter, ldgsta antal styrelsemoten per ar, hur kallelse
till mStena ska ske samt vilka dokument som ska delas ut
innan styrelsemoten och hur motesprotokollet ska foras. De
skriftliga instruktionerna for finansiell rapportering reglerar
rapporteringssystemet som anvinds, da styrelsen maste ha
mojlighet att kontinuerligt bedéma Bolagets och Koncernens
finansiella stillning. De skriftliga instruktionerna till den
verkstéllande direktoren, tillsammans med arbetsordningen,
styr uppdelningen av arbete, befogenheter och ansvar mellan
styrelsen och den verkstillande direktoren.

Enligt bolagsordningen ska bolagsstyrning utgoras av minst
tre och maximalt tio styrelseledamoter, och ¢j fler dn fem
suppleanter, som alla viljs in under arsstimman.



Styrelsens ordforande

2017 ars arsstimma omvalde Lord Peter Daresbury till
styrelseordforande. Auriant Minings styrelseordférande
leder styrelsens arbete och sédkerstéller att den fullfdljer sina
forpliktelser. Styrelseordféranden ska vara i kontinuerlig
kontakt med Bolagets VD for att underritta sig om Bolagets
affdrer och utveckling.

Styrelsens ledamoter

I slutet av 2016 bestod Auriants styrelse av ledamoterna
Peter Daresbury (ordférande), Ingmar Haga och Preston
Haskell, samt suppleanten James Provoost Smith Jr. Alla
valdes in pa arsstimman den 12 maj 2016. De omvaldes pa
arsstimman den 12 maj 2017, dir dessutom Patric Perenius
valdes in som ny styrelseledamot. Styrelseledaméterna pre-
senteras mer utforligt under sektionen Styrelsen” i arsberit-
telsen och information om styrelsemedlemmarnas oberoende
till Bolaget och dess ledning presenteras hiarnedan.

Styrelseledamoternas oberoende och aktier
i Auriant Mining

Oberoende

Oberoende till de

Tecknings- till Bolaget storre

Styrelse- Aktieri optioneri och aktie-

ledamot Auriant Auriant ledningen* agarna*
Peter Daresbury

(Ordférande) 0 140 000 Ja Ja

Ingmar Haga 0 120 000 Ja Ja

Preston Haskell 9314 968 0 Nej Nej

Patric Perenius 0 0 Ja Ja
James Provoost

Smith Jr.
(suppleant) 0 0 Ja Nej

* Oberoende sasom det definieras i Svensk kod fér bolagsstyrning

Styrelseledamoéternas néarvaro
pa styrelsemo6ten under 2016

Namn Position Narvarande
Peter Daresbury Ordférande 18/18
Ingmar Haga Styrelseledamot 17/18
Preston Haskell Styrelseledamot 18/18
Andre Bekker' Styrelseledamot 7/18
James Provoost Smith Jr.?  Suppleant 6/18

" Mr. Bekker var styrelseledamot fram till 2016 &rs bolagsstdmma da
han inte stod till férfogande fér nyval i valberedningens forslag.

2 Mr. Smith deltog i ett styrelsemdte som suppleant fér mr Haga och
nérvarade pa fem styrelseméten (inklusive telefonméten), utan att
delta i beslutsfattningen.

Styrelsens arbete under 2016

Styrelsen holl 18 moten under 2016.Tio av dessa holls
genom korrespondens, ett per telefon och sju fysiska méten.
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De viktiga drenden som styrelsen behandlade 2016, utover

att godkédnna verksamhetsberittelsen och delarsrapporterna,

samt att godkidnna budget, var foljande:

* Bolagets finansiella stillning och likviditet.

* Strategiskt beslutsfattande.

*Val av mr Sergey Ustimenko som Bolagets VD efter mr
Denis Aleksandrovs avgang.

* Resursestimering av Kara-Beldir-fyndigheter i enlighet
med JORC.

* Godkinnande av en kreditgrians pa MUSD 3,5 tillhanda-
hallen av Promsvyazbank till LL.C “Tardan Gold”.

* Godkinnande av andra storre kontrakt i enlighet med
organisationsschemat.

* Forberedning av arsstimman.

Styrelsen har bedrivit en utredning om sitt arbete under
ledning av styrelseordféranden. Utredningen bestod av ett
sjalvutvirderingsformuldr. Formuldret skickas ut till styrelsen
1 borjan av aret. Varje enskild styrelsemedlem och suppleant
maste fylla i formuldret. Resultaten samlas in av styrelseord-
foranden som sedan leder en diskussion om huvudfragorna
som tagits upp, framfor allt inom omraden som behéver for-
béttras. Detta gors vanligtvis vid det sista styrelsemotet, som
sker 1 fysisk form, innan arsstimman. De ifyllda formulédren
skall dven tillhandahallas valberedningen. Utvirderingen
sdkerstéller att Svensk kod for bolagsstyrning foljs.

Styrelsekommittéer

Ersattningskommitté

2016 bestod ersidttningskommittén av Peter Daresbury
(kommitténs ordforande) och Preston Haskell. Kommitténs
sammansittning dr ofordndrad 2017. Ersdttningskommittén
ldmnar in forslag till resolutioner av styrelsen rorande 16ner
och andra anstéllningsvillkor for VD:n. Kommittén godkén-
ner dven forslag rorande loner och andra anstillningsvillkor
for Koncernens ledning, enligt VD:ns forslag.

Finans- och revisionskommitté

Under 2016 och i borjan av 2017 utgjordes Finans- och
revisionskommittén av JP Smith, Peter Daresbury och Ing-
mar Haga. Mr JP Smith var kommitténs ordférande. Sedan
12 maj 2017 har kommittén tva medlemmar, JP Smith och
Peter Daresbury. JP> Smith fortsidtter som kommitténs ord-
forande. Kommitténs medlemmar har den kompetens som
krdvs inom revisionsfragor.

Teknisk kommitté

2016 utgjordes den Tekniska kommittén av Ingmar Haga
(kommitténs ordforande), Peter Daresbury och, till och
med maj 2016, Andre Bekker. Sedan 12 maj 2017 utgors
kommittén av Ingemar Haga och Patric Perenius. Mr Haga
fortsdtter som kommitténs ordférande. Kommittén har till
uppgift att agera radgivare for resten av styrelsen i gruvdrift
och andra tekniska fragor. Kommittén rapporterar regel-
bundet till styrelsen om sitt arbete.

Styrelsens ersdttning
Styrelseledaméternas ersédttning bestdms pa arsstimman.



Foljande ersdttningar till styrelsens klubbades igenom pa
2017 ars arsstimma: 400 000 SEK till styrelsens ordférande,
250 000 SEK till varje styrelseledamot och suppleant. Det
beslots att varje medlem av kommittéer som upprittas av
styrelsen skall erhalla en erséittning pa 25 000 SEK per

ar och kommitté. De styrelseledamoter som omfattas av
Bolagets incitamentsprogram, har ratt att 16sa in berittigade
teckningsoptioner inom sex manader efter av de har avgatt
som medlemmar i styrelsen. Utdver vad som anges ovan
har Bolagets styrelse har inte ritt till nagra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen. Det finns inga

Styrelseledamot

upplupna kostnader avseende tidigare styrelseledamoter eller
revisorer som avtritt sin tjanst.

ERSATTNING OCH ANDRA FORMANER FOR 2016
Tabellen nedan visar ersittningsbelopp till styrelseledaméter
och ledning (inklusive betingad och uppskjuten erséttning)
under 2016, samt eventuella formaner fran Bolaget eller dess
dotterbolag for tjdnster at Auriant Mining, oavsett dessa
tjdnsters natur och oavsett vem som utfort tjansterna.

Ersattningsbelopp till styrelseledaméter och led-
ning

eller person ur ledningen L6n, TSEK Annan erséattning, TSEK Optioner, TSEK Totalt
Peter Daesbury 411 0 33 444
Preston Haskell 225 0 0 225
Ingmar Haga 282 0 28 310
James P.Smith 125 0 0 125
Sergey Ustimenko 1339 1180 21 2540
Aleksandr Buchnev 374 110 0 484
Ekaterina Babaeva 360 187 45 592
Vladimir Churin 685 199 17 901
Konstantin Chernov 204 91 0 294
Maria Carrasco 124 0 0 124
Totalt 4128 1766 144 6039

Koncernledning

I slutet av 2016 bestod Koncernens ledning av VD, vice VD,
ekonomichef, HR-chef, chefsgeolog och chefsjurist. Bolagets
ledning vid detta prospekts datum presenteras pa sid 49 i
arsredovisningen for 2016.

Den verkstillande direktoren ér ansvarig for Bolagets
l6pande forvaltning. VD:ns arbete utvirderas en gang per
ar. Efter att Denis Aleksandrov slutade sin tjdnst i januari
2016 utndmndes Bolagets davarande ekonomichef Sergey
Ustimenko till VD f6r Auriant Mining fran och med 16
januari 2016.

Om VD:n av nidgon anledning inte kan fullf6lja sina
plikter skall den vice VD:n vikariera som VD till det att en ny
VD utses. Sadana hindelser finns definierade i de skriftliga
instruktionerna till VD:n som styrelsen antagit. Da Irina Ols-
son avgick fran Auriant Mining AB:s styrelse utsags Maria
Carrasco till vice VD i oktober 2016.

Ersattning till ledande befattningshavare
Arsstimman den 12 maj 2017 godkinde foljande riktlinjer
for ersittning till ledande befattningshavare. Det finns inga
avsatta eller upplupna kostnader avseende tidigare ledande
befattningshavare som avtritt sin tjdnst i Bolaget

Riktlinjer

Riktlinjerna skall gélla for alla efter bolagsstimmans upplos-
ning ingangna anstillningskontrakt samt i de fall dir korri-
geringar i redan existerande avtal gors efter denna tidpunkt.
Bolaget skall aspirera att erbjuda en total erséttning som ar
skilig och konkurrenskraftig baserat pa omstindigheterna
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ilandet i fraga samt skall 4ven kunna erbjuda en sa kallad
”sign on-bonus” for att kunna rekrytera den bésta persona-
len. Ersdttningen skall variera i relation till bade individens
och Bolagets prestation. Den totala erséttningen till koncern-
ledningen skall besta av nedan beskrivna komponenter.

Fast I6n

Den fasta l6nen skall vara marknadsjusterad och baseras
pa ansvar, kompetens och prestation. Den fasta 16nen skall
revideras varje ar.

Rorlig 16n

Den rorliga 16nen skall relatera till Bolagets vinst pa produk-
tionsresultat, reserver och produktionsmal, samt specifika
mal inom varje ledande befattningshavares ansvarsomrade.
Den rorliga 16nen skall utbetalas arligen och uppga till ett
maximalt belopp av en arlig grundlon.

Langsiktiga incitament

Styrelsen har for avsikt att regelbundet utviardera behovet
av langsiktiga incitamentsprogram som ska foreslas pa
bolagsstammor. (for information om Bolagets etablerade
incitamentsprogram, se foljande sektion i bolagsstyrnings-
rapporten.)

Forsdkringsbara formaner

Pension, sjukvardsformaner och andra hilsavardsforméner
skall, om tillimpligt, utarbetas pa ett sétt som speglar regler
och praxis i hemlandet. Om mojligt skall pensionsplanen
bestdimmas av premier. I individuella fall, beroende pa vilka
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skatte- och socialforsdkringslagar som géller for individen i
fraga, kan andra justerade pensionsplaner eller pensionslos-
ningar antas.

Ovriga formaner

Bolaget skall kunna forse de individuella medlemmarna i
koncernledningen, eller hela koncernledningen, med andra/
ovriga formaner. Dessa skall dock inte uppga till en bety-
dande del av den totala ersidttningen. Férmanerna skall
dessutom motsvara vad som anses rimligt av marknaden.

Uppsdgning och avgangsvederlag

Varsel om uppséigning skall ske inte senare dn tolv manader
innan uppsigning som initierats av Koncernen och inte
senare dn sex manader innan uppsédgning som initierats

av en medlem i ledningsgruppen. Avgangsvederlag betalas
endast ut nir uppsigningen initierats av Bolaget eller nir en
person ur koncernledningen avgar pa grund av en markant
fordndring av hans/hennes arbetsmiljo som gor att han eller
hon inte kan utfora sitt jobb pa ett fullgott sitt.

Avvikelse fran riktlinjerna
Bolaget har ritt att avvika fran dessa riktlinjer om speciella
anledningar existerar i individuella fall.

For mer information om erséttning till den verkstéillande
direktoren, ledande befattningshavare och andra anstéllda,
se Annotation 4 pa sida 93 1 2016 ars verksamhetsberittelse
som inkluderats i detta prospekt som referens.

Langsiktiga incitamentsprogram

Styrelsen utvirderar regelbundet behovet av langsiktiga

incitamentsprogram. For nédrvarande finns foljande incita-

mentsprogram pa Bolaget

* det langsiktiga incitamentsprogrammet for Bolagets VD
som antogs pa den extrainkallade bolagsstimman den 27
november 2012;

* det langsiktiga incitamentsprogrammet for personer i
ledningen och ett antal andra anstéllda som antogs pa ars-
stdamman den 15 maj 2013;

* det langsiktiga incitamentsprogrammet for Bolagets styrel-
seledamoter som antogs pa arsstimman den 15 maj 2013
pa forslag fran majoritetsdgaren;

* det langsiktiga incitamentsprogrammet for personer i
ledningen och ett antal andra anstéllda som antogs pa ars-
stdimman den 13 maj 2014;

* det langsiktiga incitamentsprogrammet for Bolagets styrel-
seledamoter som antogs pa arsstimman den 13 maj 2014
pa forslag fran majoritetsdgaren;

* det langsiktiga incitamentsprogrammet for personer i
ledningen och ett antal andra anstéllda som antogs pa ars-
stdimman den 12 maj 2015;

* det langsiktiga incitamentsprogrammet for Bolagets styrel-
seledamoter som antogs pa arsstimman den 12 maj 2015
pa forslag fran majoritetsdgaren.

Revisor

Arsstimman utnidmner Bolagets revisor. Revisorns uppgift
dr att granska och verifiera Bolagets arsredovisning och kon-
ton, samt granska administrationen och styrelsens och den
verkstillande direktdrens arbete. Arsstimman den 12 maj
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2017 utndmnde, for perioden fram till 2018 ars arsstimma,
PwC som Bolagets revisorer. Huvudrevisorn pa PwC dr den
auktoriserade revisorn Martin Johansson.

Revisionen fors i enlighet med internationella revisionsstan-
darder samt accepterade revisionsstandarder i Sverige.
Revision av arsredovisningen gors mellan februari och april
foregaende ar och inkluderar dven en granskning av nioma-
nadersbokslutet i november av ridkenskapsaret i fraga.

Intern kontroll

Intern kontroll definieras ofta som en process influerad av
styrelsen, bolagsledningen och annan personal och som har
till uppgift att forse Bolaget med rimlig forsdkran om att
verksamhetens mal mots och att att Bolaget skots effektivt i
det att verksamheten som bedrivs dr ldmplig for malen som
satts. Rimlig forsidkran ges dven géllande palitligheten av den
finansiella rapporteringen samt efterlevnad av tillimpliga
lagar och foreskrifter. Intern kontroll bestar av olika aspekter:
kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation, samt évervakning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon bestar framst av organisationsstrukturen, det
sétt pa vilket ledningen fordelar ansvar och befogenheter,
ledningens filosofi, etiska vidrden, personalkompetens, stra-
tegi och riktlinjer, samt rutiner. Utdver tillimplig lagstiftning
bestar ramverket utifran vilket Auriants styrelse och ledning
arbetar av dgarnas mal och Svensk kod for bolagsstyrning.
Den formella beslutsprocessen baseras pa ansvarsuppdel-
ning mellan styrelsen och VD:n, vilken styrelsen etablerar
varje ar i form av skriftliga instruktioner till den verkstéillande
direktdren samt organisationsschemat. VD:n far delegera viss
beslutsfattning at andra ledande befattningshavare. T'va sty-
relseledaméter har befogenhet att underteckna for Bolagets
vignar. Vidare har den verkstéllande direktoren, under sina
normala affdrsaktiviteter, ocksa befogenhet att teckna avtal
pa Bolagets végnar.

Riskbeddmning

En strukturerad riskbedomning maojliggor identifiering av
materialrisker som paverkar den interna kontrollen géllande
finansiell rapportering och var inom organisationen dessa
risker finns. Auriant Minings styrelse analyserar kontinuer-
ligt Bolagets riskhantering genom att bedoma och analysera
forebyggande atgirder for att minska Bolagets risker. Detta
innefattar till exempel att sékerstilla att Bolaget har lampliga
forsdkringar samt att nddvindiga strategier och riktlinjer
finns etablerade.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter behovs for att forhindra, upptidcka och
korrigera misstag och avvikelser. Varje kvartal sammanstéller
Auriant Minings ekonomiavdelning finansiella rapporter
med information om vinst och kassaflode for den senaste
redovisningsperioden pa dotterbolags- och koncernniva.
Avvikelser fran budget och prognoser analyseras och kom-
menteras. Dokumenterade processer existerar for sam-
manstillning av information pa vilken finansiella rapporter
baseras. Fel och avvikelser som uppticks analyseras och foljs

upp.
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Overvakning

Finansiell kontroll genomfors pé kvartalsbasis av alla resul-
tatenheter pa koncernniva. Dessutom far koncernledningen
veksamhetsresultat pa vecko- och ménatlig basis. Overvak-
ning genomfors saledes genom att jaimfora budgetar. Mal for
den forvintade guldproduktionsvolymen for hela aret sétts
under budgeteringsprocessen i slutet av foregdende ar. Dessa
mal granskas och, om nédvindigt, revideras under sommar-
manaderna nir produktionen har kommit igang pa allvar.
Styrelsen tar varje vecka, manad och kvartal emot verksam-
hetsrapporter, inklusive ”plan-till-resultat-analys” av Kon-
cernen. Koncernens finansiella rapporter, inklusive resulta-
trakning, kassafloden och rapport 6ver finansiell stéllning,
analyseras av styrelsen varje kvartal. Styrelsen utviarderar
kontinuerligt informationen som tillhandahalls av bolags-
ledningen. Varje manad rapporterar VD:n till styrelsen om
hur Bolaget presterar med hinsyn till budgetmalen.

Med tanke pa sin storlek har Bolaget valt att inte etablera
en separat intern revisionsenhet. Om styrelsen finner det
lampligt kommer den interna kontrollen att expanderas
ytterligare. Fragan om intern kontroll och en separat intern
revisionsenhet diskuteras arligen av styrelsen och kommer sa
dven att goras 2017.
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De fall dar Auriant Mining inte efterféljde Svensk
kod for bolagsstyrning under 2016 var foljande:
Koden 7.5 gor géllande att styrelsen minst en gang per ar,
utan ndrvaro av verkstillande direktdren eller annan person
fran bolagsledningen, ska tridffa Bolagets revisor.

Under styrelsens mote med revisorn 2016 var VD:n och
andra personer ur ledningen nirvarande, da det beaktades
som att det inte fanns nagra fragor som kriavde diskussion
utan deras nirvaro. Emellertid &mnar Bolaget folja koden 7.5
i framtiden.

Koden 10.3 gor géllande att Bolaget pa sin webbplats
ska ha en sirskild avdelning for bolagsstyrningsfragor dér en
redogorelse for Bolagets system for rorliga ersittningar till
ledande befattningshavare och hur riktlinjerna for erséttning
som bestdmts pa arsstimman tillimpas, ska publiceras.

Hos Auriant publiceras inte resultatet av specifika utvérde-
ringar som separata dokument. Emellertid genomfor styrel-
sen varje ar specifika utvidrderingar, och resultatet av dessa
reflekteras i styrelsens beslut eller forslag till arsstimman.



Legala frdgor och kompletterande information

ALLMAN INFORMATION
Auriant Mining AB (publ), org. nr 556659-4833, registrera-
des hos Bolagsverket den 7 april 2004. Bolagets nuvarande
firma registrerades hos Bolagsverket den 12 juni 2012 och
den tidigare firman var Central Asia Gold AB. Bolaget ér
ett publikt aktiebolag och har sitt registrerade séte i Stock-
holms kommun. Dess verksamhet bedrivs i enlighet med den
svenska aktiebolagslagen.

Bolagets verksamhetsrorelsemal ér, enligt dess bolagsord-
ning, att producera eller bedriva prospektering av mineraler
i eget namn, genom dotterbolag eller deldgarskap, eller
ddrmed forenlig verksamhet.

VASENTLIGA AVTAL

Avtal om emission av privatobligationer

Golden Impala Ltd

Bolaget har, enligt ett avtal om emission av privatobligatio-
ner, en skuld till Golden Impala Ltd till ett kapitalbelopp om
ungefir 25,1 miljoner USD per den 30 juni 2017. Golden
Impala Ltd kontrolleras av Bolagets styrelseledamot, Preston
Haskell. Skulden forfaller till betalning den 31 december
2018 och 16per med en rdnta om 2 procent per ar. Golden
Impala Ltd och Bolaget diskuterar ett tilldgg till avtalet som
kan resultera i en hogre rdnta men ldngre 16ptid.

Avtal om betalningsplan med Kronofogde-
myndigheten efter dess utmatning av Bolagets
skuld till Preston Haskell

Bolaget triffade ett laneavtal med Preston Haskell den 25
september 2014 genom vilket Preston Haskell atog sig att

stélla ett lan till forfogande for Bolaget. Lanebeloppet var 5
000 000 USD med en ridnta om 10 procent per ar. Forfallo-
dagen var den 31 december 2016.

Den 4 augusti 2016 utmitte Kronofogdemyndigheten Pre-
ston Haskells fordran pa Bolaget, som uppgick till 6 063 000
USD (inklusive upplupen rénta) per den 31 december 2016.
I februari 2017 tréiffade Bolaget och Kronofogdemyndighe-
ten ett avtal rorande en aterbetalningsplan for skulden. Enligt
avtalet kommer skulden att betalas av Bolaget till Krono-
fogdemyndigheten i enlighet med foljande plan: 1 000 000
USD under tredje kvartalet 2017, 1 000 000 USD under
fjarde kvartalet 2017, 2 000 000 USD under andra halvaret
2018, och det aterstaende beloppet senast i slutet av 2019.
Fran 2017 &r rédntesatsen pa skulden tva procent per ar.

Laneavtal medVTB

Tjuli 2017 traffade Tardan Gold LLC ett nytt laneavtal med
den ryska banken VTB som mojliggjorde aterbetalning av
tidigare lan hos banken PSB. Avtalet medger lan pa upp till
37 548 500 USD och I6per med en arlig rdnta om 8,32 pro-
cent. Lanet ska aterbetalas 24 juli 2022, med mojlighet till
fortida aterbetalning. Avtalet innehaller ett antal finansiella
convenanter som vid overtriddelse kan resultera i en hogre
ranta.
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Forvarv av 70 procent av aktierna i Awilia

Den 29 oktober 2014 ingick Auriant Cyprus Ltd och
Centerra Exploration B.V. ett avtal enligt vilket Centerra
Exploration BV sélde 2 100 Awilia-aktier, representerande
70 procent av bolagets aktiekapital, till Auriant Cyprus Ltd.
Ersittningen for aktierna bestod i att Bolaget och Auriant
Cyprus Ltd ingick ett avtal om ”net smelter royalty” (betal-
ning av en viss andel av en gruvfyndighets nettointikter)
med séljaren, se nedan.

"Net smelter royalty”-avtal

Avtalet ingicks mellan Bolaget, Centerra Exploration BV
och Auriant Cyprus Ltd som vederlag for avtalet daterat den
29 oktober 2014, om forséljning och kdp av 70 procent av
aktierna i Awilia.

I enlighet med avtalet ska Auriant Cyprus Limited till
Centerra Exploration BV for varje tva-arsperiod betala en
”net smelter royalty” om 3,5 procent av nettomineralintdk-
terna for den koncernmedlem, som innehar en viss under-
jordskoncession i syfte att utforska och producera guld pa
guldmalmfiltet Kara-Beldir (vid avtalets undertecknande var
detta bolag LL.C Kara-Beldir), med avseende pa varje tvaar-
speriod. Nettomineralintidkter betyder bruttointidkter minus
tillatliga avdrag, vilka ar forséljningsutgifter, mineralutvin-
ningsskatt, transportkostnader och alla andra kostnader i
samband med sméltning, raffinering och foriadling.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN
LLC GRE-324s skattetvist

LLC GRE-324 har bestritt ett foreldggande fran en lokal
skattemyndighet att betala tilldggsskatt och straffavgifter
fran LLLC GRE-324. I véintan pa slutligt utslag av domstol i
andra instans har LLLC GRE-324 gjort en serie betalningar
till den lokala skattemyndighet som técker det belopp som
faststillts av domstol i forsta instans.

Utredning av tva tidigare direktorer

En tidigare verkstillande direktor for LLLC Rudtechnology
utreddes i samband med ett pastatt skatteplaneringsupplédgg
varigenom LL.C Rudtechnology undvek att betala inkomst-
skatt for sina betalningsmottagares rikning. Utredningen
mot den verkstillande direktor inleddes den 30 januari 2015
och avslutades den 23 mars 2015 efter att LLLC Rudtechno-
logy hade betalat hela det for lagt betalda skattebeloppet och
atfoljande straffavgifter. Verkstéllande direktoren har sedan
dess avldgsnats fran posten som verkstéllande direktor.

En tidigare direktor for LLLC GRE-324, var under en
period foremal for en bedrigeriutredning. Utredningen
avslutades i november 2012 utan atgédrd. Direktoren har
sedan dess avldgsnats fran posten som direktor.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bertil Holdings Ltd dger aktier som representerar



ungefir 52,32 procent av alla aktier och roster i Bolaget.
Bertil Holdings dgs av Golden Impala Ltd, vars verklige
huvudman dr Preston Haskell, en styrelseledamot i Bolaget.
Finansieringsuppgorelser mellan Preston Haskell och de
bolag dir han dr verklig huvudman & ena sidan, och Bolaget
a andra sidan, dr beskrivna ovan under rubriken Visentliga
avtal.

Hiérutover tog Bolaget den 12 maj 2015 upp ett lan om
20 000 000 USD under ett konvertibelt skuldebrev utstillt
till Golden Impala Ltd, som sedermera overlatits till Bertil
Holdings Ltd. Det konvertibla skuldebrevet medger konver-
tering av lanet till aktier 1 Bolaget till och med den 31 decem-
ber 2018 till en konverteringskurs om 3,7002 SEK per aktie.
Om ingen konvertering begérs, ska lanet aterbetalas kontant.
Lanet 16per med en rédnta om tva procent per ar. Bertil
Holdings Limited har mgjligheten att kvitta den konverti-
bla fordran mot motkrav pa betalning for tecknade aktier
i Erbjudandet. Avsikten dr att den aterstaende konvertibla
skulden efter kvittningen ska makuleras och erséttas med ett
icke-konvertibelt lan och ddrmed inte medféra nagon fram-
tida utspéadning av aktiedgares innehav.

Bolaget och Bertil Holdin Ltd for diskussioner om ett
sadant utbyte. Skulle det konvertibla lanet konverteras fullt
ut, och saledes inte kvittas i Erbjudandet respektive ersittas
med ett nytt lan, skulle 6ver 44 miljoner nya aktier ges ut
under nuvarande forhallande vilket motsvarar en utspadning
om cirka 71,26 procent.

Bolagets sammanlagda laneskuld till Preston Haskells
nérstaende bolag uppgick per den 30 juni 2017 till cirka

has av Golden Impala Ltyd och cirka 20,9 MUSD hinfor-
liga till konvertiblerna som innehas av Bertil Holdings Ltd.
Hérutover hade Bertil Holdings Ltd en fordran pa Bolaget
om nistan 900 000 SEK hinforligt till ett lan som ldmnats
redan ar 2010 och som I6per utan rinta. Under ar 2016
adderade rédntor pa skulder till ndrstaende cirka 898 200
USD till Bolagets skulder dér hela beloppet dr hdanforligt till
obligationslanet och konvertiblerna.

Bolaget har ocksa ingatt foljande konsult- och tjdnsteav-
tal med bolag, som dr knutna till Preston Haskell och Peter
Daresbury, Bolagets styrelseordférande:

Bolaget har ingatt ett konsultavtal daterat den 26 januari
2016 med Daresbury Estates Ltd, ett bolag som kontrolleras
av Peter Daresbury. Enligt konsultavtalet tillhandahaller
Daresbury Estates Limited Bolaget radgivning om inves-
teringstillfidllen som Bolaget eller dess dotterbolag kan ga
vidare med, finansieringskéllor och finansieringsstrukturer,
rapporter om marknadstrender, etc. I enlighet med ett tilldgg
daterat den 1 januari 2017 uppgar Daresbury Estates Ltds
fasta arvode till 21 944 EUR per kalenderkvartal.

Bolaget har ingatt fem tjdnsteavtal mellan september
2016 och april 2017 med LL.C Haskell Group. Det sista
avtalet att upphora gjorde det den 30 juni 2017. Enligt
avtalet tillhandahaller LLLLC Haskell Group tjdnster som
huvudsakligen bestar av legal, finansiell och administrativ
radgivning. Det totala arvodet till LL.C Haskell Group med
anledning av avtalen uppgar till 183 200 USD, exKklusive
mervirdesskatt.

46,3 MUSD, inkusive per den dagen upplupen rénta, varav Koncernstruktur
cirka 25,4 MUSD hinforliga till obligationslanet som inne-
REGELEFTERLEVNAD
_ | _
| 100% 100% 100% 100% | 100%
LLC LLC Auriant )
LLCTardan Gold LLC GRE 324 P Mangement Auriant Cyprus Ltd.
| 99% 30% | 70%
Awilia
LLC Uzhunzhul Enterprises Ltd
1% | 100%
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Utredningar och tvister med ryska myndigheter
LLC Tardan Gold var foremal for en utredning den 29 maj
2015 i samband med Bolagets gruvmaétningslicens. Utred-
ningen konstaterade flera fall av 6vertrddelser av lagen om
underjordslager. LL.C Tardan Gold alades att betala vite.

LLC Tardan Gold var foremal for en utredning den 17
mars 2016 i syfte att bedoma Bolagets lamplighet att driva
explosiva och kemiskt farliga produktionsanldggningar.
Utredningen konstaterade att LLL.C Tardan Gold efterlevde
tillimpliga krav och licens beviljades.

LLC Tardan Gold var foremal for en utredning den 3
mars 2017, som foljd av Rostechnadzors foreldggande date-
rat den 14 december 2015 som svar pa LLLLC Tardan Golds
overtrddelse av tillimpliga regler. Utredningen fann inga
ytterligare overtradelser fran LLLC Tardan Golds sida, men
en ny serie av jordprovstester reckommenderades.

Rosprirodnadzor utfardade ett antal varningsmeddelan-
den till LLLC Rudtechnology, innehallandes en tidsplan for
att rétta till begangna miljolagsbrott senast i juli 2012. LL.C
Rudtechnology foljde tidplanen.

LLC GRE-324 var foremal for en utredning den 30
april 2014. Utredningen konstaterade en overtridelse av mil-
jolagar, och den 30 april 2014 utfiardade Rosprirodnadzor
ett foreldggande, som kravde att LLLC GRE-324 atgirdade
overtrddelsen den 1 september 2014 eller tidigare. LL.C
GRE-324 atgidrdade overtrddelsen den 16 maj 2014.

LLC Kara-Beldir var féremal for en utredning den 28
juli 2015. Utredningen fann inga overtrddelser fran LLL.C
Kara-Beldirs sida.

LLC Uzhunzhul var foremal for en utredning den 19
februari 2016, som en foljd av Rosprirodnadzors foreldg-
gande daterat den 25 september 2015 och utfiardat som
svar pa LLLC Uzhunzhul 6vertrddelse av miljoskyddslagar.
Utredningen konstaterade att LLLC Uzhunzhul efterlevde
foreldggandet och inga ytterligare overtrddelser fran LLL.C
Uzhunzhuls sida noterades. LL.C Tardan Gold var foremal
for en utredning den 4 augusti 2016. Utredningen konsta-
terade 6vertrddelse av miljoskyddslagar, som resulterade i
administrativa boter och foreldggande, som kriavde av LLL.C
Tardan Gold att atgidrda 6vertrddelsen. Fyra av Rosprirod-
nadzors foreldgganden som alade boterna 6verklagades av
LLC Tardan Gold i domstol, varav tva avskrevs. Foreldggan-
dena foreskrev en tidsplan for att rétta till 6vertrddelserna
senast i mars 2017. En uppfdljande utredning den 3 mars
2017 konstaterade att foreldggandena inte hade efterlevts.
Nya foreldgganden, utfirdade den 6 mars 2017, krdver att
LLC Tardan Gold rittar till 6vertriddelserna senast i augusti
och oktober 2017.

LLC Tardan Gold var foremal for en utredning den 1
december 2016, som en foljd av Rosprirodnadzors tva fore-
lagganden daterade den 12 september 2016 och utfiardade
som svar pa LL.C Rudtechnologys ¢vertridelse av miljo-
skyddslagar. Utredningen konstaterade att LLLC Rudtechno-
logy efterlevde foreldggandena och inga ytterligare 6vertra-
delser fran LL.C Rudtechnology noterades.

LLC Uzhunzhul var foremal for en utredning den 17
februari 2017. Utredningen konstaterade inga 6vertradelser
fran LL.C Uzhunzhuls sida.
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LLC Rudtechnology var foremal for en utredning den
31 mars 2017, som en foljd av Rosprirodnadzors foreldg-
gande daterat den 7 november 2016 och utfardat som svar
pa LLC Rudtechnology overtriadelse av miljoskyddslagar.
Utredningen konstaterade att LI.C Rudtechnology efter-
levde foreldggandet och inga ytterligare 6vertrddelser fran
LLC Rudtechnology noterades.

Rosprirodnadzor har stimt LLLLC Tardan Gold pa ska-
destand hérrérande fran LL.C Tardan Golds overtradelse
av miljolagar som gav upphov till ett foreldggande daterat
den 12 september 2016. Domstolen i forsta instans bifoll
Rosprirodnadzors yrkanden, LI.C Tardan Golds 6verkla-
gande nekades och LL.C Tardan Gold valde att inte 6ver-
klaga vidare. LL.C Tardan Gold har betalat skadestandet om
75 000 RUB!.

Pagaende tvist med Rosprirodnadzor

Den 24 september 2016 upptickte Rosprirodnadzor mark-
fororening som péastas ha asamkats av LL.C Tardan Gold och
utfiardade ett foreldggande som kriavde att LLL.C Tardan Gold
skulle atgirda 6vertrddelsen. Den forsta instansen avfiardade
LLC Tardan Golds pastaende. Ett beslut som LLL.C Tardan
Gold planerar att 6verklaga vidare.

TILLSTAND, LICENSER OCH CERTIFIKAT
Bolaget och Dotterbolagen anser att de licenser koncernen
innehar 4r tillrdckliga for att utfora verksamheten.

Guldlicenser

LLC GRE-324, LLC Tardan Gold, LL.C Uzhunzhul och
LLC Kara-Beldir innehar licenser for att bedriva varierande
former av utvinning av guld. Licenserna ér registrerade och
I6per ut mellan 2027 och 2032.

Vattenlicenser

LLC Tardan Gold och LL.C Rudtechnology innehar licenser
som avser forbrukning av vatten. Licenserna dr registrerade
och 16per ut i oktober 2017 och 2032. LL.C Tardan har
ansokt om fornyelse av vattenlicensen.

Andra licenser

LLC GRE-324, LLC Rudtechnology och LLL.C Tardan Gold
innehar ytterligare licenser som avser gruvmétning, drift av
kemiskt farliga produktionsanldggningar samt hantering av
springdmnen avsedda for industriell anvindning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget och Dotterbolagen anser att de immateriella rittig-
heterna som koncernen innehar ér tillrdckliga for att bedriva
verksamheten.

Bolaget ar registrerad innehavare av EU-varumaérket
”Auriant Mining”.

LLC Auriant Management dr registrerad innehavare till
tva patent. Bada patenten ror utvinning av guld fran skrovlig
malm och skrovlig sulfidmalm. Patentskydden 16per ut 2032.

LLC Auriant Management dr registrerad innehavare
till domédnnamnet auriant.com, registreringen upphor 15
november 2017.

1 1273 USD, baserat pa en véaxelkurs RUB/USD om 0,01697
per den 30 juni 2017.
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TECKNINGSFORBINDELSE OCH
GARANTIAVTAL

Teckningsforbindelse

Bolagets huvudaktiedgare, Bertil Holdings L.td, har i forhal-
lande till Bolaget atagit sig att teckna motsvarande sin pro
rata andel av 80 procent av det maximala antalet aktier som
kan ges ut i Erbjudandet, d.v.s. av 71 209 716 aktier villkorat
av, framforallt, att betalning for tecknade aktier kan erldggas
genom kvittning av en konvertibel fordran.

Garantiavtal

Bolaget har triffat garantiavtal varigenom garanteras teck-
ning (tillsammans med teckningsforbindelsen) av 80 procent
av det maximala antalet aktier som kan ges ut i Erbjudandet,
d.v.s.av 71 209 716 aktier. Garantiavtalen kan sdgas upp av
garanterna bl.a. om Bertil Holdings Ltd inte skulle fullgéra
sitt teckningsatagande eller om Bolaget skulle fatta vissa
beslut som kan ha en visentligt negativ paverkan pa virdet
av Bolaget. For garantiatagandena utgar erséttning som kan
betalas av Bolaget antingen kontant eller genom att ge ut nya
aktier och teckningsoptioner.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Foljande information som del av foljande handlingar anses
vara inforlivade i prospektet genom héinvisning:

Auriant Minings reviderade arsredovisning for 2014

» Koncernresultatrikning, finansieringsanalys for Koncer-
nen, Koncernens kassaflodesanalys pa sid. 55-60.

* Noter till finansieringsanalyserna for Koncernen och
moderbolagets bokslut pa sid. 61-100 och revisionsberéit-
telse pa sid. 100-102.

Auriant Minings reviderade arsredovisning for 2015

» Koncernresultatrikning, finansieringsanalys for Koncer-
nen, Koncernens kassaflodesanalys pa sid. 54-57.

* Noter till finansieringsanalyserna for Koncernen och
moderbolagets bokslut pa sid. page 69-104 revisionsberit-
telse pa sid. 105-106.

Auriant Minings reviderade arsredovisning for 2016

» Koncernresultatrikning, finansieringsanalys for Koncer-
nen, Koncernens kassaflodesanalys pa sid. 68-72.

* Noter till finansieringsanalyserna for Koncernen och
moderbolagets bokslut pa sid. 79-116 och revisionsberét-
telse pa sid. 117-120.

Auriant Minings oreviderade delarsrapport for

forsta halvaret 2017

» Koncernresultatrikning, finansieringsanalys for Koncer-
nen, Koncernens kassaflodesanalys pa sid. 10-16.

Niamnda reviderade arsredovisningar innehaller inga
anmérkningar. Ovanstaende inforlivade handlingar genom
hénvisning finns tillgéngliga pa Bolagets webbplats
www.auriant.com.
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HANDLINGAR SOM HALLS

TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Papperskopior av foljande dokument finns tillgidngliga

for granskning under Erbjudandets giltighetstid pa

vardagar, under vanliga kontorstider pa Mangolds

huvudkontor (se avnittet ’Adresser”):

* Auriant Minings bolagsordning

* Auriant Minings och dess dotterbolags historiska
finansiella information for den period som omfattas
av Prospektet

* Auriant Minings och dess dotterbolags resurs- och
reservrapporter



Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Auriant Mining AB (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt sdte 1 Stockholm kommun.

§ 3Verksamhet
Bolaget skall bedriva produktion och/eller prospektering av mineraler i eget namn, via dotterbolag eller genom mindre del-
dgarskap och dven idka ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktickapitalet utgors ldgst av 5 332 450 och hogst av 21 329 800 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 47 400 000 och hogst 189 600 000.

6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av ldgst tre och hogst tio ledaméter och hogst fem styrelsesuppleanter. Bolaget skall ha 1 eller 2 revisorer med
eller utan revisorssuppleant.

§ 7 Kallelse
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 8 Arsstamma

Arsstimma halles arligen inom 6 ménader efter rikenskapsarets utging.

Pa arsstimma skall foljande drenden forekomma.

1) Val av ordforande vid stimman.

2) Upprittande och godkidnnande av rostlangd.

3) Godkédnnande av dagordningen.

4) Val av en eller tva justeringsmaén.

5) Prévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad.

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
7) Beslut:

a) om faststillelse av resultat- och balansrikning, samt, i forekommande fall, koncernresultatrdkning och koncernbalansrik-
ning:

b) om dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen; samt

¢) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledamaoter och den verkstillande direktoren.

8) Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

9) Val av styrelse och, i foreckommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.

10) Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimman ma envar rostberittigad rosta for fulla antalet av honom foretrddda aktier utan begrinsning i rostetalet.

§ 9 Rékenskapsar

Kalenderar &r rdkenskapsar.

§ 10 Deltagande pa bolagsstamman

For att fa deltaga pa bolagsstimman skall aktiedgare anmila sig samt antalet bitrdden hos bolaget fore kl. 16.00 senast den
dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan allméin helgdag, 16rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman. Ombud behé6ver ej anmaéla antalet bitrdden.
Antalet bitrdden far hogst vara tva.

§ 11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om virdespapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara minst 2 000 000 SEK och hégst 8 000 000 SEK, och antalet aktier ska vara
minst 15000 000 och hogst 60 000 000. P& extra bolagsstémma den 3 augusti 2017 antogs en ny bolagsordning déar aktiekapitalet ska vara minst 5
332450 SEK och maximalt 21 329 800 SEK, och antalet aktier ska vara minst 47 400 000 och hégst 189 600 000. Den nya bolagsordningen kommer
att registreras hos Bolagsverket i samband med den forsta registreringen av Erbjudandet.
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Skattefragor 1 Sverige

Foljande 6versikt sammanfattar vissa fragor om svensk skatt,
som berdr emissionserbjudandet for privatpersoner och
aktiebolag, som har sin skatterittsliga hemvist i Sverige, om
inget annat anges. Sammanfattningen 4r baserad pa aktuell
lagstiftning och dr endast avsedd att tillhandahalla allmén
information rérande emissionserbjudandet. Oversikten
ticker inte:

» Aktier som innehas som omséttningstillgdngar i affirs-
verksamhet eller aktier som innehas av handelsbolag

* Specialregler betrdffande skattefria realisationsvinster
(inbegripet icke avdragsgilla realisationsforluster) och
utdelningar inom bolagssektorn som kan vara tillimpliga,
nér investeraren innehar aktier i Bolaget, som anses inne-
has for affarsdndamal (for skatteindamal: ndringsbeting-
ade andelar)

* Specialregler som i vissa fall kan vara tillimpliga pa aktier
i bolag som d&r eller har varit sa kallade famansbolag eller
aktier som har forvérvats med hjilp av sadana aktier

* Speciella beskattningsregler betréffande tillgangar som
innehas genom investeringssparkonton

Dessutom ir speciella skatteregler tillimpliga pa vissa kate-
gorier av bolag som &r aktiedgare. Skattebehandlingen av
varje individuell aktiedgare beror delvis pa sadan akticdgares
sdrskilda omstidndigheter. Varje aktiedgare rads att radgora
med en oberoende skatteradgivare betrdffande skattekon-
sekvenserna angdende hans sdrskilda omstindigheter som
skulle kunna uppsta genom emissionserbjudandet, inbe-
gripet tillimpligheten och effekten av utldndska regler och
dubbelbeskattningsavtal.

PERSONER MED SKATTERATTSLIG
HEMVIST | SVERIGE

Privatpersoner

Realisationsvinstbeskattning

For privatpersoner med skatterittslig hemvist i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom réanteinkomster, utdel-
ningar och realisationsvinster pa noterade aktier i kategorin
inkomster av kapital. Skattesatsen for kapitalinkomstkatego-
rin dr 30 procent.

Realisationsvinster och -forluster beridknas vara lika med
skillnaden mellan behallningen som erhalls nér aktierna séljs
eller inlGses, efter avdrag for potentiella forsdljningsutgifter,
och den skattemdssiga forvirvskostnaden. Forvirvskost-
naden for noterade aktier bestdims normalt enligt ’genom-
snittsmetoden”. Det innebér att kostnaden for att forvirva
alla aktier av samma typ och klass som den avyttrade aktien
ldggs ihop och berdknas kollektivt, med avseende pa for-
dndringar i innehavet. Alternativt kan ”standardmetoden”
tillimpas, enligt vilken forvirvskostnaden anses var lika med
20 procent av nettobehallningen, nir aktierna siljs eller inl6-
ses. BTA (betalda tecknade aktier) anses inte vara av samma
typ och klass som de ursprungliga aktierna, forrdn emissio-
nen har registrerats.
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Realisationsforluster pa noterade aktier kan vara fullt
avdragsgilla mot beskattningsbara realisationsvinster pa
aktier samma beskattningsar. Forlusten dr ocksa avdragsgill
mot vinster pa andra noterade virdepapper som beskattas
pa samma sitt som aktier (emellertid inte mot vinster pa
andelar i investeringsfonder som enbart innehaller svenska
fordringar: rantefonder). Realisationsforluster, som inte
absorberas av dessa kvittningsregler dr avdragsgilla till 70
procent i kapitalinkomstkategorin.

Om en nettoforlust skulle uppsta i kapitalinkomstkatego-
rin, beviljas en reduktion i skatten pa inkomst fran anstéll-
ning och affdrsverksamhet savil som fastighetsskatt och
kommunala fastighetsavgifter. Skattereduktionen beviljas
till 30 procent av sadan forlust som inte 6verstiger 100 000
SEK och till 21 procent for den aterstaende nettoforlusten.
En 6verstigande nettoforlust kan inte overforas till framtida
skattear.

Beskattning av utdelningar
For privatpersoner, som har sin skatteréttsliga hemvist i Sve-
rige, innehalls en preliminédrskatt om 30 procent pa utdel-
ningar fran noterade bolag. Preliminérskatten dras normalt
av Euroclear Sweden eller betrdffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.
Tilldelning, 16sen och forséljning av teckningsritter

Varken tilldelning eller 16sen av teckningsrétter utlo-
ser beskattning. For aktiedgare, som inte onskar 16sa sina
teckningsritter och 1 stéllet sélja sina teckningsritter, kan det
bli en beskattningsbar realisationsvinst. Teckningsritter som
baseras pa ett innehav av befintliga aktier anses ha forvir-
vats for 0 SEK. Hela behallningen av forsdljningen efter
avdrag for forsdljningskostnader kommer att bli foremal for
beskattning. Standardmetoden &r inte tillimplig i detta fall.
Forvirvskostnaden for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. For teckningsritter som har kopts eller pa annat sétt
forvdrvats (dvs. som inte har mottagits baserat pa innchav av
befintliga aktier), utgdr det priset som betalats for réitterna
forvirvskostnaden. Forvirvskostnaden for sadana teck-
ningsratter skall tas hdnsyn till, nir skattebasen for aktierna
berédknas. ”Standardmetoden” far anvindas vid avyttring av
noterade teckningsritter. En teckningsritt som inte ér 10st
eller sald, och som séledes utloper, anses ha avyttrats for 0
SEK.

Aktiebolag

Beskattning av realisationsvinster och utdelningar
For svenska aktiebolag beskattas alla inkomster, inbegripet
beskattningsbara realisationsvinster och utdelningar, som
inkomster fran affirsverksamhet med en skattesats pa 22
procent. Beskattningsbara realisationsvinster och -forluster
beriknas pa samma sétt som beskrivet ovan betridffande
privatpersoner.

Realisationsforluster pa aktier far endast kvittas mot
beskattningsbara realisationsvinster pa aktier och andra
viardepapper, som beskattas pa samma sétt som aktier. Om
en realisationsforlust inte kan dras av av Bolaget som har



gjort forlusten, far det dras av samma ar fran ett koncernbo-
lags beskattningsbara realisationsvinster pa aktier och andra
viardepapper som beskattas som aktier, under forutsittning
att bolagen &r berittigade till skattekonsolidering (genom
koncernbidrag) och att bada bolagen begér detta i skattede-
klaration samma ar. En nettorealisationsforlust pa aktier som
inte kan anvindas ett visst ar kan 6verforas (av aktiebolaget
som gjorde forlusten) och kvittas under senare skattear mot
beskattningsbara realisationsvinst pa aktier och andra vérde-
papper, som beskattas som aktier, utan begridnsning i tiden.
Speciella skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa kategorier
av bolag eller juridiska personer, till exempel aktiebolag och
investmentbolag.

Tilldelning, I6sen och forséljning

av teckningsratter

Varken tilldelning eller 16sen av teckningsritter utloser
beskattning. For aktiedigare, som inte Onskar 16sa sina teck-
ningsritter och i stéllet sdlja sina teckningsrétter, kan det bli
en beskattningsbar realisationsvinst. Teckningsrétter som
baseras pa ett innehav av befintliga aktier anses ha forvir-
vats for 0 SEK. Hela behallningen av forsédljningen efter
avdrag for forsdljningskostnader kommer att bli féremal for
beskattning. Standardmetoden &r inte tillimplig i detta fall.
Forvirvskostnaden for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. For teckningsritter som har kopts eller pa annat sitt
forvirvats (dvs. som inte har mottagits baserat pa innehav av
befintliga aktier), utgor det priset som betalats for rétterna
forvarvskostnaden. Forvirvskostnaden for sadana teck-
ningsritter skall tas hidnsyn till, nér skattebasen for aktierna
berédknas. ”Standardmetoden” far anvédndas vid avyttring av
noterade teckningsritter. En teckningsritt som inte &r 1ost
eller sald, och som saledes utloper, anses ha avyttrats for 0
SEK.
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Aktiedgare som inte har sin skatterattsliga
hemvist i Sverige

Kupongskatt

Aktiedgare som inte har sin skatterittsliga hemvist i Sverige
och som mottar utdelningsbetalningar fran ett svenskt aktie-
bolag dr foremal for svensk kupongskatt. Skattesatsen pa 30
procent reduceras i allménhet pa grund av beskattningsavtal,
som Sverige har ingatt med andra ldnder for att undvika
dubbelbeskattning. Flera dubbelbeskattningsavtal tillater en
reduktion direkt nir utdelningen betalas, under forutsétt-
ning att det existerar tillracklig information om mottagaren.
Skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden, eller i fraga
om forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Om full kupongskatt har innehallits pa en utdelningsbetal-
ning till en person som &r beréttigad till en reduktion, kan en
aterbetalning begéras hos Skatteverket till slutet av det femte
aret efter att utdelningen betalades.

Realisationsvinstbeskattning

Aktiedgare, som inte har sin skatteréttsliga hemvist 1 Sverige
och som inte bedriver affirer fran ett permanent bolag i
Sverige, dr i allménhet inte skyldiga at betala skatt pa reali-
sationsvinster i Sverige vid forséljning av aktier. Emellertid
kan aktiedgare vara underkastade beskattning i den stat, som
de har sin hemvist i. Enligt en svensk inhemsk forordning
kan privatpersoner utan skatterittslig hemvist i Sverige bli
skyldiga att betala skatt pa realisationsvinster vid forséljning
av viardepapper, om de har haft sin hemvist 1 Sverige eller
har haft en vanlig bostad i Sverige vid nagon tidpunkt under
kalenderaret for avyttringen eller de foregaende tio kalender-
aren. I ett antal fall 4r dock tillimpligheten av denna regel
begrinsad av dubbelbeskattningsavtal.

Qo
NG



Villkor for teckningsoptioner 2017/2018 Auriant Mining AB (publ)

1.
I dessa villkor betyder:
?aktie”

”aktiebolagslagen”

“avstimningskonto”

”bankdag”

”banken”

”bolaget”

”extraordindr utdelning”

”handelsdag”

”marknadsnotering”

”optionsinnehavare”
”teckning”
”teckningskurs”
”teckningsoption”
”teckningsperiod”

”Euroclear Sweden”
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DEFINITIONER

aktie 1 bolaget;
aktiebolagslagen (2005:551);

virdepapperskonto hos Euroclear Sweden dér respektive optionsinnehavares innehav av teck-
ningsoptioner dr registrerat eller, i forekommande fall, innehav av aktier i bolaget som tillkommer
genom teckning ska registreras;

dag som inte dr l6rdag, sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betréffande betal-
ning av skuldebrev inte ir likstdlld med allmén helgdag i Sverige;

sadan bank eller kontoforande institut som bolaget fran tid till annan utser att handha vissa upp-
gifter enligt dessa villkor;

Auriant Mining AB (publ), org. nr 556659-4833;

kontant utdelning till aktieigarna med ett belopp per aktie som tillsammans med andra under
samma riakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie overstiger tio procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da styrelsen for
bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sadan utdelning;

dag med handel vid Nasdaq First North eller annan sidan marknadsplats dér bolagets aktie dr
upptagen till handel

i samband med aktie, virdepapper eller annan rittighet, listning av sadan aktie, virdepapper eller
annan rittighet pa bors, auktoriserad marknadsplats, reglerad marknad, annan handelsplattform
som drivs av viardepappersinstitut eller annan motsvarande handelsplats;

den som ér registrerad pa avstimningskonto som innehavare av teckningsoption;

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

den kurs till vilken teckning fér ske enligt dessa villkor;
rétt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;
den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor; samt

Euroclear Sweden AB

ANTALTECKNINGSOPTIONER, REGISTRERING M.M.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 71 209 716.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett avstdmningsregister enligt lag
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall
nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.

RATT ATTTECKNA NYA AKTIER

For varje teckningsoption har innehavaren rétt att teckna en ny aktie mot kontant betalning till
en teckningskurs motsvarande det volymviktade genomsnittspriset for bolagets aktie under tio
handelsdagar ndrmast fore perioden for utnyttjande av teckningsoptionerna, med avdrag for en
rabatt om 25 procent, dock aldrig ldgre dn 2,50 kronor och aldrig hogre dn 3,50 kronor.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ritt att teckna kan bli féremal for jus-
tering i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan. Om tillimpningen av dessa bestimmelser
skulle medfora att teckningskursen kommer att understiga da utestaende aktiers da géllande
kvotvirde ska teckningskursen i stillet motsvara da utestdende aktiers da géllande kvotvirde.

85



AURIANT MINING PROSPEKT 2017

TECKNING

Teckningsoptionen far utnyttjas under tiden fran och med den 19 mars 2018 till och med den 30
mars 2018.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas i enlighet med bestimmelserna i punkt 8
nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckningsop-
tioner, som 4r registrerade pa samma avstimningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och
samma optionsinnehavare for teckning, ger ritt att teckna.

Teckning sker genom att faststdlld och av bolaget och/eller banken tillhandahallen anmélnings-
sedel (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmilningssedeln
angiven adress.

Har inte teckning skett inom den ovan angivna tiden upphor all rétt enligt teckningsoptionen att
gilla.

Teckning dr bindande och kan inte aterkallas.

BETALNING

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal aktier som teckningen avser. Betal-
ning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto. Det erinras
emellertid om bolagets ritt att medge kvittning under de forutséttningar som anges i 14 kap 48 §
aktiebolagslagen.

VERKSTALLANDE AV TECKNING

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstills teck-
ningen. Dérvid bortses fran eventuellt dverskjutande del av teckningsoption som enligt tredje
stycket 1 punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sddan Sverskjutande del upphor i och med
teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de
nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear Sweden)
och pa optionsinnehavarens avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering skett
hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pé avstimningskontot
slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstéllas forst efter viss senare tidpunkt
och da med tillimpning av omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit genom teckning ger rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstim-
ningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna dr inférda i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken.



8.1

8.2

8.3
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Nyemission m.m.

Genomfor bolaget (i) en fondemission, (ii) en sammanlédggning, (iii) en uppdelning (split), (iv)
en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesrétt for aktiedgarna
till teckning, (v) ett erbjudande av annat slag till aktiedgarna att med foretrddesritt enligt princi-
pernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen forvirva virdepapper eller réittighet av nagot
slag fran bolaget, (vi) en utdelning till aktiedgarna, med nyss nimnd foretrddesritt, av sidana
virdepapper eller rittigheter, (vii) en Extraordindr Utdelning, (viii) en minskning av aktiekapita-
let med aterbetalning till aktiedgarna (som &r obligatorisk) eller (ix) en delning dér bolagsstim-
man beslutar att godkénna en delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgangar och skulder
overtas av ett eller flera andra bolag (samtliga hdnvisas till som ”Omrikningshidndelser”) ska
teckning som sker pa sadan tid att den inte kan verkstillas i sddan utstrdckning att aktie som till-
kommer genom teckning kan upptas i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska besluta om Omrikningshidndelsen verkstillas forst sedan stimman
har beslutat om Omrikningshéndelsen. Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter
den ovan nimnda dagen ger inte rétt att delta i Omrikningshidndelsen.

Beslutas en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesritt for
aktiedgarna till teckning enligt vad som angivits under punkt 8.1 (iv) ovan, och saledes utgor en
Omrikningshindelse, av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkédnnande eller
med stod av bolagsstimmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag da
teckning ska vara verkstilld for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ritt att delta

i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter offentliggérandet
av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid att den inte kan verkstillas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa ndmnda dag ska verkstillas forst efter den dagen. Aktie som tillkommer
genom teckning verkstilld efter den ovan ndmnda dagen ger inte rétt att delta i nyemissionen.

Om Omrikningshéindelse verkstills ska bolaget genomfora en omréikning av teckningskursen
och/eller antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna syftandes till att virdet av
teckningsoptionerna ska vara ofordndrat. Den omridknade teckningskursen och/eller det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna ska tillimpas vid teckning

som verkstills vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i
Omrikningshéndelsen. Bolaget ska offentliggéra den omriknade teckningskursen och/eller det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna i pressmeddelande den
forsta dagen som teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgéird som avses i punkten 8.1 forsta stycket (iv) — (vi) ovan far bolaget
efter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretridesritt som aktiedgarna att
delta i emissionen eller erbjudandet. Dérvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte
har skett eller verkstillts, anses vara édgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
erhallit om teckning skett och verkstéllts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna som gillt om teckning verkstéllts vid sadan tidpunkt att aktie
som tillkommit genom teckningen gett rétt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesrétt enligt foregdende stycke ska ingen
omrikning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
ske med anledning av emissionen eller erbjudandet.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgéird som avses i punkt 8.1 ovan eller punkterna 8.6-8.8 nedan och
skulle enligt bolagets bedomning tillimpning dessa villkor, med hdnsyn till atgdrdens tekniska
utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedigarna inte dr skilig, ska bolaget genom-
fora omréakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna pa det sitt bolaget finner &ndamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

ol
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Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid belopp om
0,5 ore ska avrundas uppat.

Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir féremal for tvangsinldsen géller vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen
betréffande rétten att teckna och fa teckning verkstélld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkénna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppgé i annat
bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga 1 moderbolag far teckning dér-
efter inte ske eller verkstillas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i
och med bolagsstimmans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa vill-
kor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om godkidnnande av fusions-
plan eller, 1 féorekommande fall, styrelsen tar stillning till fraga om bolaget ska uppga i modebo-
lag ska optionsinnehavarna underrittas om den planerade fusionen. Underrittelsen ska innehélla
en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat godkdnna
fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag
samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ritt att teckna
och fa teckning verkstilld fran och med dagen for i foregaende stycke ndmnda underrittelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sadan utstrdckning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére den bolags-
stdmma som ska prova fragan om godkidnnande av fusionsplanen eller, i férekommande fall,
det sammantridde med styrelsen som ska préva fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.
Teckningskursen ska motsvara det volymviktade genomsnittspriset for bolagets aktie under tio
handelsdagar ndrmast fore perioden for utnyttjande av teckningsoptionerna, med avdrag for en
rabatt om 25 procent, dock aldrig ldgre dn 2,50 kronor och aldrig hogre én 3,50 kronor.

Delning i vissa fall

Om bolagsstimma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska delas genom att
samtliga av bolagets tillgangar och skulder overtas av tva eller flera andra bolag, far teckning dér-
efter inte ske eller verkstillas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i
och med bolagsstimmans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stillning till fraga om godkénnande av del-
ningsplan ska optionsinnehavarna underrittas om den planerade delningen. Underrittelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat
godkénna delningsplanen samt ocksé erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ritt att teckna
och fa teckning verkstilld fran och med dagen for ovan ndmnda underrittelse, dock forutsatt

att teckning kan verkstillas i saddan utstrdackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova
fragan om godkinnande av delningsplanen. Teckningskursen ska motsvara det volymviktade
genomsnittspriset for bolagets aktie under tio handelsdagar ndrmast fore perioden for utnytt-
jande av teckningsoptionerna, med avdrag for en rabatt om 25 procent, dock aldrig ldgre &n 2,50
kronor och aldrig hogre 4n 3,50 kronor

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska g4 i likvidation far teckning dérefter inte ske eller verkstillas.
Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphér i och med likvidationsbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.
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Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om bolaget ska ga i frivil-

lig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underréttas om den
planerade likvidationen. Underrittelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstéllas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om
den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ritt att teckna
och fa teckning verkstilld fran och med dagen for ovan ndmnda underrittelse, dock forutsatt

att teckning kan verkstillas i saddan utstrdckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova
fragan om bolaget ska ga i likvidation. Teckningskursen ska motsvara det volymviktade genom-
snittspriset for bolagets aktie under tio handelsdagar ndrmast fore perioden for utnyttjande av
teckningsoptionerna, med avdrag for en rabatt om 25 procent, dock aldrig ldgre 4n 2,50 kronor
och aldrig hogre 4n 3,50 kronor

Konkurs

Om domstol forsitter bolaget 1 konkurs far teckning dérefter inte ske eller verkstillas. Rétten att
teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett grun-
den for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet hévs far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa villkor.

FORVALTARE

Om teckningsoption dr forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska forvaltaren
betraktas som optionsinnehavare vid tilliampningen av dessa villkor.

MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje optionsinne-
havare och andra rittighetshavare som &r antecknad pa avstimningskonto for teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna dr marknadsnoterade ska meddelande i tillimpliga fall dven ldm-
nas i enlighet med de bestimmelser som ér tillimpliga med anledning av marknadsnoteringen.

ANDRING AV VILLKOREN

Bolaget har rétt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsav-
gorande eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det annars, enligt bolagets bedomning, av
praktiska skil dr andamalsenligt eller nddvindigt och optionsinnehavarnas réttigheter inte i nagot
avseende forsdmras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt drojsmal underrittas om beslutade
dndringar.

SEKRETESS

Varken bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om
optionsinnehavare.

Bolaget har ritt till insyn 1 Euroclear Swedens avstimningsregister over teckningsoptionerna,
vari bl.a. framgar vem som é&r registrerad for teckningsoptionerna.

x
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ANSVARSBEGRANSNING

I fraga om de atgérder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller Euroclear
Sweden giller — betridffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada som
beror av svensk eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsatgérd, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstidndighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller d&ven om bolaget, banken eller Euroclear Sweden vidtar eller
ar foremal for sadan konfliktatgird.

Inte heller dr bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att i andra fall ersitta skada som
uppkommer om bolaget eller, i forekommande fall, banken eller Euroclear Sweden varit normalt
aktsamt. Harutover giller att bolaget och banken inte i nagot fall dr ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear Sweden att vidta atgérd pa grund av
omstidndighet som anges i forsta stycket far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

TVISTELOSNING OCHTILLAMPLIG LAG

Tvist 1 anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhidngande réttsfragor ska slutligt avgoras
genom skiljedom enligt Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat
Skiljeforfarande. Skiljeforfarandets séte ska vara Stockholm. Svenska spraket ska anvidndas i
skiljeforfarande (savida inte de tvistande parterna éverenskommer annat).

Dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas och tillimpas i enlighet med
svensk ritt.
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