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Emission av units
infor notering pa AktieTorget

NextCell Pharma AB (556965-8361) utvecklar avancerade cellterapier med egna (autologa familjesparade)
och donerade (allogena) stamceller som kan férandra framtida sjukvard. ProTrans™ &r bolagets forsta
lakemedelskandidat for behandling av ett stort antal autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar och som
forsta applikationer har valts diabetes och avstétningskomplikationer vid njurtransplantation. | bolagets
bifirma Cellaviva sparas stamceller fran fédseln.

NextCell Pharma AB genomfdr nu en emission av units om 25 MSEK med vidhangande vederlagsfria
teckningsoptioner om ytterligare hogst 20 MSEK. Genom emissionslikviden fran initial emission avser
bolaget finansiera en klinisk fas I/ll-studie med ProTrans™ samt prekliniska aktiviteter med bolagets
njurprojekt med malsattningen att attrahera en samarbetspartner att genomféra kliniska studier med.
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OM DETTA PROSPEKT

Definitioner
| detta prospekt galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “NextCell” avses
NextCell Pharma AB med organisationsnummer
556965-8361.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av NextCell Pharma AB i
enlighet med lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2
kap. 25-26 & lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och
registreringen innebar inte nagon garanti fran
Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet
ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom
i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra lander dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sadant
land. FOr prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet eller ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol
exklusivt.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa NextCells kontor samt pa
Bolagets hemsida ( www.nextcellpharma.com).
Prospektet kan ocksd nds via Finansinspektionens
hemsida ( www.fi.se ) samt AktieTorgets och Sedermera
Fondkommissions respektive hemsidor
( www.aktietorget.se och www.sedermera.se ).

Uttalanden om omvaérld och framtid
Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
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avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
beddémningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade
med osakerhet.

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att - savitt
styrelsen kanner till och kan férsékra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berdrd
part - inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

AktieTorget

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig
att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat
innebar att bolagen ska sakerstdlla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida, se:

( www.aktietorget.se/documents/AktieTorget/AktieTorg
ets%20noteringsavtal%2020160703.pdf )

Harutdver ar Bolaget aven skyldigt att folja Ovriga
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer
som géller for bolag som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som ar
noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att sakerstalla
att aktiedgare och oOvriga aktorer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt handelssystem
som ar tillgangligt foér de  banker  och
fondkommissionarer som ar anslutna till Nasdaq
Stockholm AB. Det innebar att den som vill kdpa eller
sdlja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och  aktiekurser aterfinns  pa
AktieTorgets hemsida ( www.aktietorget.se ).
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i
punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vérdepapper
och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts
med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bodr betraktas som en introduktion till
prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds
ska baseras pa en bedomning av prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet
anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna vid Oversattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive O&versattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare i Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterféljande
finansiella aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.
mellanhander

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma NextCell Pharma AB, 556965-8361, ar ett publikt aktiebolag.
Handelsbeteckningen ar NextCell Pharma. Aktiens kortnamn ar
NEXTCL.

B.2 Sate och bolagsform NextCell har sitt sate i Stockholms 1an, Huddinge kommun. Bolaget
bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt
svensk ratt. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet NextCells utvecklar och kommersialiserar stamcellsprodukter. |
dagslaget fokuserar Bolaget i forsta hand pa stamcellsprodukter for
behandling av autoimmun diabetes och som immunosuppression vid
bl.a. njurtransplantation. Utdver detta erbjuds, i bifirman Cellaviva,
blivande foraldrar att ta tillvara pa sitt nyfédda barns stamceller for
barnets och familjens eventuella framtida medicinska behov.

B.4a | Trender NextCell beddmer att snabb utveckling sker globalt vad galler
stamcellsbehandling inom autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar. Vidare bedémer Bolaget att snabb utveckling aven sker
inom falten cancer, genterapi och regenerativ medicin.
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NextCell utvecklar ldkemedelskandidaten ProTrans som baseras pa
mesenkymala stamceller fran navelstrangsvavnad. Liknande stamceller
finns dven i benmarg och fettvdvnad och andra foretag utvarderar
dessa celler for en mangd olika sjukdomar och tillstdnd, for att
behandla patienter med 6veraktivt immunforsvar.

B.5 Bolagsstruktur NextCell har inga aktieinnehav och ingér inte i ndgon koncern.
B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamman.
Agarforteckning per den 22 maj 2017
Antal aktier Andel av réster och
kapital (%)
Diamyd Medical AB* 804 291 16,3
Anders Essen-Moller** 562 033 11,4
Bertil Lindkvist 444 652 9,0
Goéran Ofsén 380 000 77
MabTech Group AB*** 291216 59
Ovriga 2 447 058 49,7
Totalt 4929 250 100,00
*NextCells styrelseordférande Anders Essen-Méller innehar cirka 20,8 % av aktierna
och cirka 43,1 % av résterna i Diamyd Medical AB.
**Anders Essen-Méller dr styrelseordférande i NextCell.
***Ingen av foretrddarna for MabTech Group AB har négon relation till NextCell eller
dess styrelse.
B.7 Utvald finansiell NextCell har inga egna aktieinnehav och ingér inte i ndgon koncern.

information*

Bolaget har en bifirma i form av Cellaviva. NextCell har funnits sedan
2014-03-19. Bolaget tillampar Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Nedan presenteras fullstandig historisk
finansiell information som via hanvisning till arsredovisning for
rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16 har inforlivats.
Arsredovisningarna fran 2014/15 och 2015/16 har reviderats av
NextCells revisor Bo Asell, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC).
Slutligen presenteras kassaflédesanalyser for rakenskapsaren 2014/15
samt 2015/16, vilka reviderats av Bolagets revisor. Aven
kassaflodesanalys for perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 med
jamfoérande period fran foregaende ar presenteras. Dessa rakenskaper
har inte reviderats.

Harutover presenteras delarsrakenskaper for perioden 2016-09-01 -
2017-02-28 samt jamférande siffror foér motsvarande period
foregaende ar. Dessa siffror tagits fram i det specifika syftet att inga i
detta prospekt och har inte reviderats. Rakenskaperna har hamtats
fran NextCells eget bokforingssystem. Delarsrakenskaperna har tagits
fram for att ge investerare en transparent och uppdaterad bild av
Bolagets rakenskaper.

Utover vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inforlivade
genom hanvisning har ingen information i prospektet granskats eller
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reviderats av Bolagets revisor.

Nyckeltal*
2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01 2014-03-19
2017-02-28 2016-02-28 2016-08-31 2015-08-31
6 man 6 man 12 man ca 17 man
Nettoomsattning 120592 179717 809 006 6960
Rérelsens kostnader -4741 098 -6 195 485 -12235101 -10 428 602
Rérelseresultat -4 620 506 -6 015768 -11 426 095 -10 421 642
Resultat fore skatt -4 614 320 -6 007 049 -11 413 381 -10289 715
Immateriella
anlaggningstillgdngar - - - -
Materiella
anlaggningstillgdngar 2875473 3222045 3024835 3181422
Omsattningstillgangar 4905 834 2888542 6441 254 9177736
Eget kapital 5655384 3764536 6764771 9771585
Langfristiga skulder 1107 626 1065 000 702 700 720 000
Kortfristiga skulder 1018297 1281051 1998 618 1867573
Balansomslutning 7781307 6110587 9 466 089 12359158
Soliditet (%) 73 62 71 79
Kassaflode frdn den
|6pande verksamheten -5634 561 -6 134 188 -11119 038 -7 761 554
Likvida medel 4124 396 2455625 5849 098 8703703

Utdelning - - - -

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Eget kapital: Bundet eget kapital adderat med fritt eget kapital.

Soliditet (alternativt nyckeltal): Justerat eget kapital dividerat med
balansomslutning. Nyckeltalet soliditet ar
avsett att bidra till 6kad forstaelse avseende
Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.

Resultatrdkning i sammandrag

2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01 2014-03-19
2017-02-28 2016-02-28 2016-08-31 2015-08-31
6 man 6 man 12 méan ca 17 man
Rev. Rev.
Rérelseintdkter
Nettoomsattning 120592 179717 809 006 6960
Rérelsekostnader
Material och varor -556 285 -371 693 -737 569 -
Ovriga externa kostnader -2 500 746 -2501 138 -5134 497 -5048 428
Personalkostnader -1 534705 -3249 387 -6 064 314 -4964716
Avskrivningar -149 362 -73 267 -298 721 -414 621
Ovriga rérelsekostnader - - - -837
-4741 098 -6195485 -12235101 -10 428 602
Rorelseresultat -4 620 506 -6015768 -11426095 -10 421 642
Finansiella poster
Ranteintakter 7 200 9436 13980 133302
Rantekostnader och -1014 -717 -1266 -1375
liknande kostnader
6186 8719 12714 131 927
Resultat fore skatt -4 614 320 -6 007049 -11413 381 -10 289 715

Skatt
Arets skattekostnad
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PERIODENS RESULTAT -4 614 320 -6 007049  -11413 381 -10 289 715

Balansrakning i sammandrag

2017-02-28 2016-08-31 2015-08-31

Rev. Rev.

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska 1095025 1159328 1226735

anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer 1780448 1865 507 1954 687
2875473 3024835 3181422

Summa anlaggningstillgangar 2875473 3024 835 3181422

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2900 157 600 -
Ovriga kortfristiga fordringar 308 260 144173 197 879
Foérutbetalda kostnader och upplupna 470 278 290 383 276 154
intakter

781 438 592 156 474033
Kassa och bank 4124396 5849 098 8703703
Summa omséttningstillgangar 4905 834 6 441 254 9177 736
SUMMA TILLGANGAR 7 781 307 9 466 089 12 359 158

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 723234 547 890 133230

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -7 747 296 3666 085 13955 800
Overkursfond 17 293 765 13964 177 5972270
Arets resultat -4 614 320 -11 413 381 -10289 715
4932150 6216 881 9638 355
Summa eget kapital 5655 384 6764771 9771585
Skulder
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 1107 626 702 700 720 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 562 451 552 708 625 325
Ovriga kortfristiga skulder 128 739 748 121 682 198
Upplupna kostnader och forutbetalda 327 107 697 789 560 050
intakter
1018297 1998 618 1867573
Summa skulder 2125923 2701318 2587573
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 781 307 9 466 089 12 359 158
Kassaflodesanalys

2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01 2014-03-19
2017-02-28  2016-02-28  2016-08-31 2015-08-31

6 man 6 man 12 man ca17 man




@
o@s NEXt cell

pharma
°
Rev. Rev.

Den I6pande
verksamheten
Resultat fore finansiella -4 620 506 -6015768  -11426095  -10421642
poster
Justering for poster som
inte ingar
i kassaflodet 149 362 73267 298 721 414621

- Avskrivningar
Erhéllen ranta 7 200 9436 13980 133302
Betald ranta -1014 -717 -1266 -1375

Kassafléde fran den

I6pande verksamheten -4 464 958 -5933782 -11114 660 -9 875 094
fore forandring av

rorelsekapital

Foérandring av
rorelsekapital

Okning/minskning av -189 282 41116 -118 123 -474 033
rérelsefordringar
Okning/minskning 9743 -188 472 -72617 625 325

leverantorsskulder
Okning/minskning évriga

kortfristiga rorelseskulder -990 064 -398 050 203 662 1242248
Summa av rorelsekapital -1 169 603 -206 406 -4 378 2113 540
Kassaflode fran den -5 634 561 -6134188 -11119038 -7 761 554
I6pande verksamheten

Investeringsverksamhete

n

Investeringar i materiella - -113 890 -142 134 -3596 043
anlaggningstillgdngar

Kassafléde fran - -113 890 -142 134 -3 596 043
investeringsverksamhete

n

Kassafléde fran

finansieringsverksamhet

en

Langfristiga skulder 404 926 345 000 - 720 000
Amortering av skuld - - -17 300 -
Ny-, fond- och 3504933 - 8 406 567 6 065 600
kvittningsemission

Aktieagartillskott - - - 13995 700
Kassaflode fran 3909 859 345000 8 389 267 20781 300
finansieringsverksamhet

en

Periodens kassaflode

Likvida medel vid 5849 098 8703703 8703703 -
periodens boérjan

Forandring i likvida medel -1724702 -6 248 078 -2 854 605 8703703

Likvida medel vid arets 4124 396 2455 625 5849 098 8703703
slut

Den l6pande

verksamheten

Férandring eget kapital

2017-02-28
Aktie-  Aktiedgar- Overkurs-  Balanserat Arets

kapital tillskott fond resultat resultat
Ingéende 547 890 13955 800 13964177 -10289715 -11413381
balans
2016-09-01
Disposition - - - -11413381 11413 381
enligt
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stamma

Nyemission 175 344 - 3329589 - -
Arets - - - - -4 614320
resultat

Utgéende 723234 13955 800 17293766  -21703096 -4614 320
balans

2017-02-28

Summa 5655 384
eget

kapital

2016-08-31

Aktie-  Aktieagar- Overkurs-  Balanserat Arets

kapital tillskott fond resultat resultat
Ingéende 133230 13955 800 5972270 - -10289715
balans
2015-09-01
Disposition -10289 715 10289715
enligt
stdamma
Fondemissi 366 770 -366 770
on
Oregistrera 47 890 2575247
d
nyemission
Oregistrera 3177836 2605594
d kvittning
Oregistrera -3177 836 3177 836
d kvittning
Arets -11413 381
resultat
Utgaende 547 890 13955 800 13964177 -10289715 -11413381
balans
2016-08-31
Summa 6764771
eget
kapital

2015-08-31

Aktie-  Aktiedgar- Overkurs-  Balanserat Arets

kapital tillskott fond resultat resultat
Bildande 100 000 - - - -
2014-03-19
Nyemission 5200 - - - -
Erhallna - 13955 800 - - -
ovillkorade
aktieagartill
skott
Nyemission 28 030 - 5972270 - -
Arets - - - - -10289715
resultat
Utgdende 133230 13955 800 5972270 - -10289715
balans
2015-08-31
Summa 9771585
eget
kapital

Omsattning och rorelseresultat

Under 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick NextCells intakter till 120 592
SEK, vilket ar en minskning gentemot motsvarande rakenskapsperiod
foregaende ar, nar omsattningen uppgick till 179 717 SEK.
Rérelseresultatet for perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick till -
4620 506 SEK, vilket ar en 6kning gentemot motsvarande period
foregaende rakenskapsar nar rorelseresultatet uppgick till -6 015 768.

9
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Den minskade forlusten ar hanforlig till minskade personalkostnader.

NextCells omsattning uppgick under rakenskapsaret 2015/16 till 809
006 SEK. Omsattningen var storre an foregdende rakenskapsar, nar
omsattningen uppgick till 6 960 SEK. Den 6kade omsattningen berodde
pa fler kunder och vidareutvecklad verksamhet samt att NextCell
marknadslanserade sina tjanster sent under 2015. Rorelseresultatet for
rakenskapsaret 2015/16 uppgick till
-11426 095 SEK, en minskning gentemot foregdende ar nar
rorelseresultatet uppgick till -10421 642 SEK. Den okade forlusten
berodde pa 6kade personalkostnader.

Balansrdakning och soliditet

Per 2017-02-28 uppgick NextCells balansomslutning till 7 781 307 SEK.
Pa tillgangssidan utgjorde anlaggningstillgangar 2 875 473 SEK och
omsattningstillgangar 4 905 834 SEK. Pa eget kapital och skulder-sidan
uppgick eget kapital till 5 655 384 SEK, kortfristiga skulder till 1 018 297
SEK och langfristiga skulder till 1 107 626 SEK.

NextCells balansomslutning uppgick vid utgangen av rakenskapsaret
2015/16 till 9466 089 SEK, vilket ar en minskning jamfért med
rakenskapsaret 2014/15 nar balansomslutningen uppgick till
12 359 158 SEK. Poster som paverkat NextCells balansrakning under
2015/16 och 2014/15 utgbér pa tillgdngssidan bl.a. materiella
anlaggningstillgdngar om 3 024 835 SEK under 2015/16 och 3 181 422
SEK under 2014/15. Kassa och bank uppgick under 2015/16 till
6 441 254 SEK gentemot 9 177 736 SEK under 2014/15. Minskningen ar
hanforlig till Bolagets negativa rorelseresultat. Poster som paverkat
balansrakningen 2015/16 pa eget kapital och skulder-sidan utgor eget
kapital om 6 764 771 SEK, kortfristiga skulder om 1998 618 SEK och
langfristiga skulder om 702 700 SEK. Motsvarande siffror for
rakenskapsaret 2014/15 var eget kapital om 9 771 585 SEK, kortfristiga
skulder om 1 867 573 SEK och langfristiga skulder om 720 000 SEK. De
Okade skulderna ar hanforliga till 6kade kortfristiga skulder i form av
upplupna kostnader och férutbetalda intakter samt 6vriga kortfristiga
skulder.

Soliditeten per 2017-02-28 uppgick till 73 procent, en 6kning/minskning
gentemot per 2016-08-31 nar soliditeten uppgick till 71 procent och
2015-08-31 nar soliditeten uppgick till 79 procent.

Kassaflode

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore foérandring av
rorelsekapital for perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick till -4 464
958 SEK jamfort med -5 933 782 SEK for perioden 2015-09-01 - 2016-
02-28. Skillnaden beror framst pa minskad forlust gentemot tidigare
period. Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital for rakenskapsaret 2015/16 uppgick till -11 114 660 SEK
jamfort med -9 875 094 under rakenskapsaret 2014/15.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for perioden 2016-09-01 -
2017-02-28 uppgick till -5 634 561 SEK. Motsvarande period féregdende
rakenskapsar uppgick kassafldde fran den I6pande verksamheten till
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-6 479 188 SEK. Kassaflode fran den l6pande verksamheten for
rakenskapsaret 2015/16 uppgick till -11 101 738 SEK, en minskning
gentemot rakenskapsaret 2014/15 nar kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick till -8 481 554 SEK.

Under perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick NextCells kassaflode
fran investeringsverksamheten till 0 SEK. Under motsvarande period
foregaende rakenskapsar uppgick kassaflode fran
investeringsverksamheten  till  -113890 SEK. Kassaflode fran
investeringsverksamheten for rakenskapsaret 2015/16 uppgick till
-142134 SEK, en minskning mot rakenskapsaret 2014/15 nér
kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -3 596 043 SEK.

NextCells kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under
perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 till 3 909 859 SEK, vilket ar en 6kning
gentemot motsvarade period foregdende ar nar kassaflédet uppgick till
345 000 SEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under
rakenskapsaret 2015/16 till 8 389267 SEK, en minskning gentemot
rakenskapsaret 2014/15 nar kassafléde fran finansieringsverksamheten
uppgick till 20 781 300 SEK.

Vasentliga finansiella forandringar

Sedan senaste finansiella information per 2017-02-28 har en riktad
nyemission och en fondemission registrerats. Fondemissionen 6kade
NextCells aktiekapital med 262,13 SEK fran 723 234,12 SEK till
723 496,25 SEK. Genom den nyregistrerade riktade nyemissionen har
NextCell tillforts cirka 6 MSEK. Vid riktad nyemission nyemitterades
1 400 000 aktier till ett pris om 4,25 SEK per aktie. Vid registrering hos
Bolagsverket 0kade aktiekapitalet med 287 000,00 SEK fran 723 496,25
SEK till 1 010496,25 SEK. Det har harutover inte forekommit nagra
vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 2017-02-28.

B.8 Proformaredovisning | Ejtillampligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 | Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

B.10 | Revisionsanmirkning | Arsredovisningen 2015/16: Patalande om sakférhallande

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan Vvill jog fasta
uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsen och i not 7 arsredovisningen
av vilka framgadr att bolaget redovisar en férlust pd 11 413 tkr for det dr
som slutade den 31 augusti 2016. Bolaget har dven | sin
forvaltningsberdttelse beskrivit att det finns ett kapitalbehov under de
ndrmsta 12 manaderna. Det beskrivs dven att det finns risk att bolaget inte
kan attrahera tillrdckligt med kapital. Dessa forhdllanden tyder pa att det
finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formdga att fortsitta verksamheten.

B.11 | Otillrackligt Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte
rérelsekapital tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka femton (15) MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms
uppkomma i augusti 2017. For att tillfora Bolaget rorelsekapital
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genomfér NextCell nu en emission om initialt 25 MSEK foére
emissionskostnader samt vid fullt nyttjande av vidhangande
vederlagsfria  teckningsoptioner  ytterligare 20 MSEK  fore
emissionskostnader. For att NextCell ska tillféras tillrackligt med
rorelsekapital for att kunna driva den I6pande verksamheten i énskvard
takt i minst 12 manader framat krévs det att Bolaget tillfors atminstone
femton (15) MSEK genom emissionen som beskrivs i detta prospekt.
NextCell har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt
cirka 8,9 MSEK, motsvarande cirka 36 procent av emissionsvolymen.
Dessa ataganden har dock inte sékerstéllts via féorhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte
skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att Bolaget inte tillfors
atminstone femton (15) MSEK efter att emissionskostnader har
finansierats. Vid detta scenario kommer Bolaget att undersdka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Vid det
scenariot att NextCell inte uppnar lagstagransen i emissionen och att
emissionen inte genomfors foreligger risk att Bolaget inte kan fortsatta
bedriva sin verksamhet.

Avsnitt C - Vardepapper

CA Slag av vardepapper NextCells aktier har ISIN-kod SE0009723125. De vidhangande
vederlagsfria teckningsoptionerna av serie TO 1 har ISIN-kod
SE0009888795.

C.2 Valuta Aktierna ar utgivna i svenska kronor (SEK).

C3 Aktier som ar Antalet aktier i NextCell uppgar till 4 929 250 stycken. Kvotvarde ar
emitterade och 0,205 kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
inbetalda
c4 Rattigheter NextCells samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte
av ackumulerad art utan eventuell utdelning beslutas pa arlig basis
vid arsstamma. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal
aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma
foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till
det antal aktier som de ager.

C.5 Eventuella Det foreligger inga inskrankningar att fritt Overlata aktier i Bolaget.
inskrankningar
C.6 Reglerad marknad Ej tillamplig. Aktierna som nyemitteras i denna emission kommer
forutsatt att lagsta gransen i emissionen uppnas samt att
AktieTorgets dgarspridningskrav uppnas att bli foremal for handel pa
AktieTorget, vilket inte ar en reglerad marknad.
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Cc.7

Utdelningspolitik

NextCell har hittills inte ldamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i
en utvecklingsfas och eventuella éverskott ar i forsta hand planerade
att investeras i Bolagets utveckling.

Avsnitt D - Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-
/Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa NextCells
verksamhet och bransch.

Inga lanserade lakemedel

NextCell bolagiserades 2014 och har hittills inte lanserat néagra
lakemedel, varken enskilt eller via partners och har darfor inte
bedrivit forsaljning eller genererat nagra intdkter via lakemedel. Det
kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och
det finns risk att framtida intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

NextCells marknadssatsningar och produktutveckling innebar ¢kade
kostnader for Bolaget. Det finns risk att en forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader innebar
resultatforsamringar for Bolaget. Det finns aven risk att eventuella
forseningar i produktutvecklingen innebar att kassaflode genereras
senare an planerat. Det finns risk att NextCell i framtiden kan behoéva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk att
utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an 6nskat vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intakter.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar
forknippade med stor osakerhet och risker avseende férseningar och
resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier éverensstammer
inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns risk att NextCells
pagaende och planerade framtida studier inte kommer att indikera
tillracklig sédkerhet och effekt for att Bolaget sedermera ska kunna
utlicensiera eller salja lakemedelsprojekt enligt plan. Det finns risk att
detta féranleder reducerat eller uteblivet kassafléde.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &ar multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling
frdn en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad
forsaljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdamma sig for att
etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att en
okad konkurrens innebar negativa forsaljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.
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Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en
samlad utvdrdering av Bolagets verksamhet tillsammans med en allmdn
omvdrldsbedémning har gjorts.

D.3

Aktierelaterade risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa NextCells
vardepapper. Nedan presenteras huvudsakliga
vardepappersrelaterade risker.

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit féremal for officiell handel tidigare. Det
ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket intresse som
NextCells aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig sa finns risk for svarigheter for aktieagare
att salja sina aktier. Det finns ocksa risk att marknadskursen avsevart
skiljer sig fran kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband
med en introduktion pd en noterad marknad. Det finns risk att
kursvariationer uppkommer genom stora férandringar av kdp- och
saljvolymer. Detta behéver inte nédvandigtvis ha ett samband med
Bolagets underliggande varde. Det finns risk att kursvariationerna
paverkar NextCells aktiekurs negativt.

Aktieforsalining  fran storre aktiedgare, styrelse och ledande
befattningshavare

NextCells huvudagare Diamyd Medical AB, styrelseordférande
Anders Essen-Moller, styrelseledamdterna Hans-Peter Ekre, Edvard
Smith och Niclas Léwgren samt VD Mathias Svahn har via utfastelse
om lock up férbundit sig att inte avyttra mer an hogst 10 procent av
sitt agande inom ett (1) ar fran och med notering pa AktieTorget. Pa
langre sikt finns dock risk fér att styrelsemedlemmar, ledande
befattningshavare och/eller nuvarande aktiedgare avyttrar delar eller
hela sina innehav i Bolaget. Det finns risk att detta paverkar Bolagets
aktiekurs negativt.

Kapital som Kkan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas 16ptid vasentligt skulle understiga priset for att
nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att
nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna
som nyttjas, paverkas negativt. Det foreligger risk att
nyttiandegraden blir otillracklig och darmed foreligger risk att
NextCell kan komma att tillféras mindre kapital an beraknat via
teckningsoptionerna. Detta medfor risk att Bolaget behdver revidera
sina utvecklingsplaner.

Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den
I6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. Det finns
risk att en negativ kursutveckling avseende handeln med aktier
medfér  negativa  effekter pa  kursutvecklingen  avseende
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teckningsoptioner. Det foreligger aven risk att eventuella stérande
handelser pa marknaden paverkar aktien negativt och saledes
medfor negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns risk
att handeln med teckningsoptioner sker inom ett lagt prisintervall.
Det foreligger séledes risk att en investerare forlorar hela vardet av
innehavet eller en del av detta beroende pa omstandigheterna.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissionsintakt och
emissionskostnader

Fulltecknad initial emission tillfér NextCell 25 MSEK foére att
emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK finansierats. Harutover
nyemitteras teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande
kan tillféra Bolaget ytterligare hogst 20 MSEK fore att
emissionskostnader om cirka 0,9 MSEK har finansierats.

For att tydliggéra beraknas de totala emissionskostnaderna, under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga
vidhdngande teckningsoptioner nyttjas, att uppga till cirka 2,6 MSEK,
varav 0,9 MSEK ar hanforligt till teckningsoptionerna av serie TO 1.

E.2a

Motiv och anvdndning
av emissionslikvid

Emissionen genomfors for att mojliggéra en klinisk fas I/1l-studie
avseende NextCells ldkemedelskandidat ProTrans™ samt for att
finansiera prekliniska aktiviteter med Bolagets njurprojekt. Vidare
avser emissionslikviden finansiera |6pande drift av Bolaget.
Emissionslikviden  fran initial likvid och  vidhangande
teckningsoptioner avses anvandas till féljande:

«  Kiinisk fas I/Il-studie med ProTrans™, cirka 60 procent
* Research & development, cirka 15 %

+  Cellaviva, cirka 15 procent

+ Lopande drift av Bolaget, cirka 10 procent

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare
inbjuds harmed att teckna units i NextCell Pharma AB under perioden
fran och med den 24 maj 2017 till och med den 12 juni 2017 till en
teckningskurs om 25,00 SEK per unit. En unit bestar av fem (5) aktier
och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 (nedan
"teckningsoption” eller "teckningsoptioner”). En (1) teckningsoption
berattigar till teckning av en (1) ny aktie fér 5,00 SEK under perioden
fran och med den 23 augusti 2018 till och med den 13 september 2018.

Emissionen omfattar hdgst 5 000 000 aktier och 4 000 000
teckningsoptioner. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 25
000 000 SEK fore emissionskostnader. Faststalld lagstaniva for
emissionens genomférande ar 600 000 units, motsvarande 15 000 000
SEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdangande
teckningsoptioner nyttjas tillférs NextCell Pharma AB ytterligare 20 000
000 SEK. Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga
aktieagare. Skalet till att aktiedgares foretradesratt frangas ar for att
NextCell Pharma AB skall kunna bredda dgandet samt tillfora NextCell
Pharma AB rorelsekapital for utveckling och expansion av
verksamheten.
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Teckningskurs
Teckningskursen ar 25,00 SEK per unit (motsvarande 5,00 SEK per aktie).
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
Teckningskursen har faststallts av styrelsen och grundar sig pa bedémt
marknadsvarde.

Teckningstid

Teckning av units skall ske under tiden frdn och med den 24 maj 2017
till och med den 12 juni 2017. Styrelsen i NextCell Pharma AB
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for
betalning.

Vardering

NextCell Pharma AB:s vardering uppgar till cirka 24,6 MSEK (pre-money).
Teckningskursen har faststallts av styrelsen och grundar sig pa bedémt
marknadsvarde av NextCell Pharma AB:s aktier.

Tilldelning
Tilldelning av units kommer att beslutas av NextCell Pharma AB:s
styrelse varvid foljande principer skall galla;

a)att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat
teckningsfoérbindelser,

b) att det ar nédvandigt att sprida NextCell Pharma AB:s aktieagarkrets
infor planerad notering och i den man det ar mojligt kommer
styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller lagst 200 units,

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
beddémning, sarskilt kan bidra med strategiska varden till NextCell
Pharma AB, vid dverteckning dock hdégst 10 % av emissionsbeloppet
(exklusive vidhangande teckningsoptioner).

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket
innebar att tilldelning kan komma att ske med farre antal units an
anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte
beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan inges.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall
erlaggas senast fyra (4) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i tid kan risk finnas att aktierna
och teckningsoptionerna inte levereras i tid till noteringsdagen eller
overlats till annan. Skulle foérsaljningspriset vid sadan o&verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer NextCell
Pharma AB att offentliggdra utfallet av erbjudandet. Offentliggdrandet
ar planerat till vecka 24 och kommer att ske genom pressmeddelande
samt finnas tillgangligt pa NextCell Pharma AB:s hemsida.

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till
NextCell i samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt.
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Sedermera ager inga aktier i NextCell. Sedermera avser inte att fér egen
del teckna aktier i forestdende emission men agerar teckningsatagare
for kunds rakning.

NextCells styrelseledamoter ager aktier i Bolaget, vilket medfér en
potentiell intressekonflikt.

NextCell har for arbete avseende VD-tjanster sedan september 2015
kopt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran BioAll AB, som &gs
till 100 procent av NextCells VD Mathias Svahn med narstaende. Detta
medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran BioAll AB
betalas av Bolaget ska dessa godkannas i enlighet med Bolagets
riktlinjer fér godkannande av fakturor.

Det foreligger harutover inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande
befattningar i NextCell och det finns inte heller nagra andra fysiska eller
juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska
eller andra relevanta intressen i Bolaget.

E.5

Saljare av vardepapper
och lock-up

Infér den planerade noteringen har huvudagaren Diamyd Medical
AB, styrelseordforande Anders Essen-Mdller, styrelseledaméterna
Hans-Peter Ekre, Edvard Smith och Niclas Lowgren samt VD Mathias
Svahn tecknat sa kallade lock up-avtal, vilket innebéar att de
forbinder sig att behalla atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav i
NextCell under de nadrmaste 12 mdanaderna, réknat fran forsta
handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock
aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av
aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och
inlosenratter. Om det finns synnerliga skal far AktieTorget medge
ytterligare undantag.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att salja vardepapper
genom detta prospekt.

E.6

Utspadning

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 5 000 000 stycken,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 50 procent for aktieagare i
NextCell. Darutéver finns 4 000 000 utestadende teckningsoptioner
av serie TO 1 som vid fullt nyttjande cirka 14 manader efter initial
emission Okar antalet aktier med ytterligare 4 000 000 stycken.
Under férutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra férandringar
avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer
detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 29 procent for
aktiedgare i NextCell vid nyttjandeperiod av teckningsoptioner av
serie TO 1. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 1 medfér darmed en aktiedkning om
9 000 000 aktier, motsvarande en total utspadning om cirka 65
procent for aktieagare i NextCell.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader belastar investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i NextCell. Det dr dérfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker dr forenade med den aktie som genom detta
prospekt erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pé att vara
heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av évrig
information i prospektet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

NextCell bildades 2014. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svéra att utvardera vilket kan paverka de framtidsutsikter som
Bolaget har. Harutéver kan Cellavivas forsaljningsprocess ta olika lang tid. Det foreligger risk att langvariga
stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras, darav foreligger risk att Bolagets omsattning
paverkas negativt.

Inga lanserade Idkemedel

NextCell bolagiserades 2014 och har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners
och har darfor inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra intakter via ldkemedel. Det kan darfér vara
svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk att framtida intakter helt eller delvis
uteblir.

Kunder

Eftersom NextCell 4nnu inte har fatt sitt marknadsgenombrott har rorelseintdkterna hittills genererats fran
ett begransat antal kunder. Dessa kunder star for en stor andel av Bolagets totala rorelseintakter. Det finns
risk att forlust av kunder paverkar Bolagets omsattning negativt.

Finansieringsbehov och kapital

NextCells marknadssatsningar och produktutveckling innebar 6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att
en forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader innebar resultatférsamringar for Bolaget. Det
finns aven risk att eventuella forseningar i produktutvecklingen innebar att kassafléde genereras senare an
planerat. Det finns risk att NextCell i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk
att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Kliniska studier

Kliniska studier kraver tillstand fran Lakemedelsverket samt Etikprovningsnamnden. Det finns risk att
NextCell inte erhaller tillstand att genomfora kliniska studier. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska
studier i synnerhet ar aven férknippade med stor osdkerhet och risker avseende forseningar och resultat i
studierna. Utfall frdn prekliniska studier éverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Resultat fran tidiga kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
kliniska studier. Det finns risk att NextCells pagadende och planerade framtida studier inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget sedermera ska kunna utlicensiera eller salja
lakemedelsprojekt enligt plan. Det finns risk att detta foranleder reducerat eller uteblivet kassaflode.

Leverantérer/tillverkare

NextCell har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det foreligger risk att en eller flera av dessa
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns
aven risk att Bolagets leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller.
Det finns risk att en etablering av nya leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid
an vad Bolaget beréknar, varigenom det finns risk for att Bolagets omsattning paverkas negativt eller helt
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uteblir. Harutover finns risk att Bolaget e]j erhaller donerade navelstrangar och navelstrangsblod samt att
sjukhus sager upp donationsavtal av navelstrangar med NextCell. Det foreligger darav risk att Bolaget ej kan
tillverka ProTrans™ i den utstrackning Bolaget dnskar. Det finns risk att detta féranleder férsenade resultat
fran kliniska studier.

Nyckelpersoner och medarbetare

NextCells nyckelpersoner har hog kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det
finns risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Det ar heller inte méjligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av
information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Bolaget. Detta skulle kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma
sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att en 6kad konkurrens innebar
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Cellavivas verksamhet bygger pa familjesparande av stamceller och sparandet bekostas av privatpersoner.
Vid det fall att stamceller i framtiden férandrar behandlingen av idag obotliga sjukdomar foreligger risk att
Bolaget erhéller konkurrens fran kommunala savél som privata aktérer inom faltet. Det finns risk att en
okad konkurrens innebar negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling

Det finns risk att externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag- och hégkonjunkturer, inflation samt
ranteforandringar inverkar pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Det finns risk att Bolagets kostnader
och framtida intakter blir negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

En del av NextCells framtida forsaljningsintakter och kostnader kan komma att inflyta i internationella
valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras. Det finns risk att Bolagets kostnader och framtida intakter
paverkas negativt av valutakursférandringar.

Politisk risk

NextCell ar pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas
aven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns risk att Bolaget paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende medfér negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

NextCell planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna
i Sverige och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. Det finns risk att en etablering i nya
ldnder och regioner medfér problem och risker som ar svara att forutse. Vidare finns risk att etableringar
forsenas och darigenom medfor intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan aven innebara att Bolaget gor forvarv
av andra foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
paverkar saval Bolagets verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Det finns risk att en snabb tillvaxt
medfor problem pa det organisatoriska planet. Det finns dven risk att det uppstar svarigheter med att
rekrytera ratt personal samt att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen vilket skulle kunna
paverka Bolagets framtidsutsikter negativt.
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Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat.

Stamcellsfaltet

Att forska eller ta fram nya behandlingar baserat pa stamceller ar enligt styrelsens bedémning inte
kontroversiellt. Familjesparande av stamceller kan & andra sidan av vissa parter anses vara ett
kontroversiellt omrade att arbeta inom. Detsamma galler dven nyttan av familjesparandet. Det finns risk for
negativ opinion gentemot familjesparande och darmed mot Cellavivas verksamhet. Det finns risk for att
Cellaviva inte kan bemota en eventuell negativ opinion, vilket kan komma att paverka Bolagets forsaljning
negativt.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel
och vilket intresse som NextCells aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir
varaktig sa finns risk for svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksad risk att
marknadskursen avsevart skiljer sig fran kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa en noterad
marknad. Det finns risk att kursvariationer uppkommer genom stora férandringar av kép- och saljvolymer.
Detta behover inte nédvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna paverkar NextCells aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att NextCells
aktie paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och det foreligger
risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelnin
NextCell har hittills inte ldmnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och

eventuella Overskott ar i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att
framtida kassafldden inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida bolagsstammor inte
kommer att besluta om utdelningar.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal olika parter i nu forestaende
emission. Teckningsférbindelser har dock inte sakerstdllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat
atagande finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet
negativt genom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten framat.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

NextCells huvudagare Diamyd Medical AB, styrelseordférande Anders Essen-Mdller, styrelseledaméterna
Hans-Peter Ekre, Edvard Smith och Niclas Lowgren samt VD Mathias Svahn har via utfastelse om lock up
forbundit sig att inte avyttra mer an hogst 10 % av sitt agande inom ett (1) ar fran och med notering pa
AktieTorget. P& langre sikt finns dock risk for att styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och/eller
nuvarande storre aktiedgare avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget. Det finns risk att detta paverkar
Bolagets aktiekurs negativt.
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Marknadsplats
Bolagets aktie har godkants for handel pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som ar ett

vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Bolag
vars aktier ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av alla lagregler som galler for bolag noterade pa en sa
kallad reglerad marknad. Det finns risk att en placering i aktier som handlas pa AktieTorget ar mer riskfylld
an en placering i aktier som handlas pé en reglerad marknad.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas I6ptid vasentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att nyttjandegraden, det vill
sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, paverkas negativt. Det foreligger risk att
nyttjandegraden blir otillracklig och darmed foreligger risk att NextCell kan komma att tillféras mindre
kapital an beraknat via teckningsoptionerna. Detta medfor risk att Bolaget behdver revidera sina
utvecklingsplaner.

Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner
som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. Det finns risk att en negativ
kursutveckling avseende handeln med aktier medfor negativa effekter pa kursutvecklingen avseende
teckningsoptioner. Det foreligger dven risk att eventuella storande handelser pa marknaden paverkar aktien
negativt och saledes medfor negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns risk att handeln med
teckningsoptioner sker inom ett lagt prisintervall. Det foreligger saledes risk att en investerare forlorar hela
vardet av innehavet eller en del av detta beroende pa omstandigheterna.

Risk for utspadning i samband med avtal med extern part

NextCell har avtalat med en extern part om tillverkning av sin lakemedelskandidat ProTrans™. Avtalet
mojliggdr for NextCell att, forutsatt aktiedgares godkannande vid bolagsstamma, betala en andel av
bestallningen genom nyemittering av aktier. Detta medfor risk for Bolagets aktiedgare att en utspadning
sker i samband med tillverkning av ProTrans™.
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ORDLISTA

Stamcell

En icke-specialiserad cell som bade kan skapa
kopior av sig sjalv (expanderas) och utvecklas
(differentieras) till specialiserade celler i kroppen.

Mesenkymala stamceller

Mesenkymala Stamceller (MSCs) ar
bindvavsbildande stamceller, innebarande att de
kan bilda ett stort antal olika typer av vavnader
sdsom ben, muskler, fett, senor eller brosk. MSCs
forekommer pa ett flertal stéllen, bla. i
navelstrang, benmarg och fettvavnad. MSCs har
visats kunna paverka kroppens immunforsvar.

Hematopoetiska stamceller
Hematopoetiska stamceller (HSCs) ar stamceller
som kan utvecklas till blodets olika celler som
t.ex. réda och vita blodkroppar samt blodplattar
m.fl. HSCs finns bl.a. i navelstrangens blodkarl
och i benmarg. HSCs anvands exempelvis vid
behandling av olika typer av blodcancer.

Kliniska studier
Studier av ett annu inte godkant lakemedel eller
behandlingsform med friska foérsdkspersoner
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alternativt med patienter med avsikten att
studera effekt och sakerhet.

Wharton's Jelly

Wharton's Jelly ar en geleaktig bindvav som
omger blodkarlen i en navelstrang. Wharton's
Jelly ar en rik kalla pa Mesenchymala Stamceller,
WJMSCs.

ProTrans™

ProTrans™  &r  NextCells  egenutvecklade
ldkemedelskandidat ~ fran  utgdngsmaterialet
WJMSCs. Bolaget avser genomfdra kliniska
studier med ProTrans™ foér behandling av
diabetes och som immunosuppression vid bl.a.
njurtransplantation.

Immunosuppression

Immunosuppression dr nar en  persons
immunforsvar ar nedsatt. Immunosuppression
kan skapas frivilligt med immunosuppressiva
lakemedel, vilka anvands exempelvis vid
njurtransplantation fér att forhindra att den
transplanterade njuren stots bort.
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NEXTCELL | KORTHET

NextCell ar aktivt inom stamcellsforskning, ett falt som kan forandra
behandlingen av manga sjukdomar i framtiden.

Bolaget utvecklar lakemedelskandidaten ProTrans™ for behandling av
diabetes och immunosuppression vid t.ex. njurtransplantationer.

Bolaget avser genomfdra en klinisk fas I/ll-studie med ProTrans™ pa
diabetespatienter.  Ansokan beraknas kunna lamnas in il
Lakemedelsverket under 2017.

Njurtransplantationer har blivit standardbehandling vid komplicerade
njursjukdomar. NextCell har som malsattning att ProTrans™ ska anvandas
for att forhindra avstotning av den transplanterade njuren.

NextCell driver Sveriges forsta stamcellsbank; Cellaviva, for
familjesparande av stamceller - ett globalt etablerat verksamhetsomrade.
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VD MATHIAS SVAHN INLEDER

Stamceller kan komma att féréandra behandlingen av idag obotliga sjukdomar. En
méanniska harstammar fran en enda stamcell, det befruktade adgget. Den cellen har
formagan att skapa kopior av sig sjéalv och dottercellerna kan sedan mogna ut for att
utvecklas till olika specialiserade celler i kroppen, som exempelvis hjartmuskelceller,
blodceller eller insulintillverkande celler. Sjukvarden och forskare har forhoppningar om
att stamceller ska kunna bota sjukdomar som det idag inte finns nagot botemedel mot
- daribland diabetes.

NextCell har en vision om att utveckla framtidens lakemedel med stamceller for
behandling av tex. diabetes och som immunosuppression vid t.ex
njurtransplantationer. Vi utvecklar for narvarande var lakemedelskandidat - ProTrans™.
Avsikten &r att ansoka om klinisk fas I/Il-studie under 2017 med malsattningen att initiera studien under Q1/Q2
2018. Det har redan genomforts lyckade proof of concept-studier som visar att transplantation av mesenkymala
stamceller forbattrar de insulinproducerande betacellernas funktion hos personer med nydiagnostiserad diabetes

typ 1.

Varje ar diagnostiseras cirka 80 000 personer med diabetes typ 1 globalt och sjukdomen bryter ofta ut under
barndomen. Vid diabetes typ 1 angrips de insulinproducerande betacellerna av kroppens immunfdrsvar. Det
innebar att kroppen forlorar sin férmaga att ta upp socker fran blodet. Om kroppen inte far insulin finns risk att
blodsockervardet blir mycket hogt, vilket kan vara direkt livshotande. Det finns i dagslaget inga botemedel mot
diabetes utan enbart mediciner for att kontrollera blodsockret och behandla symptom. ProTrans™ utvecklas av de
mesenkymala stamcellerna som finns i navelstrangen. Stamcellerna samlas in fran efterborden (navelstrangen)
utan ingrepp eller obehag for moder eller barn. Precis som barnet, sa ar cellerna nyfédda och har utsatts for
minimal stress, miljopaverkan och inte hunnit samla pa sig mutationer. Tillgdngen och donationsvilligheten av
navelstrangar som startmaterial for tillverkning av ProTrans™ &r stor eftersom de annars kastas.

Det medicinska behovet av en ny njure ar stort och vaxande. Njurtransplantation &r rutinbehandling vid
komplicerade njursjukdomar men det finns komplikationer. Kroppen foérséker stéta bort transplanterade organ
och patienten ges darfor immunosuppressiva lakemedel. Sadana lakemedel ar mycket starka och utsatter
kroppen for stora risker. Mesenkymala stamceller har en immundampande effekt och de har ocksa visat effekt i
samband med njurtransplantationer. ProTrans™ kan potentiellt anvandas for att skydda njuren i den akuta fasen
och darigenom utoka tiden for kroppen att acceptera den nya njuren. Malsattningen ar att paborja preklinska
aktiviteter avseende njurtransplantationer under 2017.

Vid sidan av NextCells verksamhet driver vi Cellaviva - Sveriges férsta bank for familjesparande av stamceller.
Stamcellsbanker ar etablerade globalt och sparade stamceller fran ett barns navelstrang kan potentiellt komma
att anvandas vid behandling av ett stort antal, daribland livshotande, sjukdomar - hos barnet sjalvt eller kanske ett
syskon. Vi bedémer att det finns goda forutsattningar att utdka denna verksamhet i Sverige och Norden.
Stamcellssparande gors pa lang sikt och jag ar overtygad om att nya behandlingsformer med stamceller kommer
att utvecklas, vilket kommer att 6ka frekvensen och vardet av familjesparande. Familjesparade stamceller foérvaras
strikt separat fran ovrig verksamhet.

Nu genomfdr vi en emission av units om 25 MSEK med vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner om
ytterligare 20 MSEK infor notering pa AktieTorget. Emissionslikviden fran emissionen avser finansiera kliniska
studier med ProTrans™ samt prekliniska aktiviteter med vart njurprojekt. Vi har pd férhand avtalat om
teckningsforbindelser om cirka 8,9 MSEK, bland annat fran samtliga av vara huvudagare. Dessa har dven ingatt
lock up-avtal infér forsta handelsdag.

Harmed bjuder jag in dig att delta i stamcellsrevolutionen. Varmt valkommen att teckna aktier i NextCell.

Mathias Svahn
VD NextCell Pharma AB
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UTVECKLINGSPLAN OCH MALSATTNINGAR

Anstka om genomférande av klinisk fas I/ll-studie med ProTrans™
Paborja prekliniska studier for immunosuppression vid njurtransplantation

Paborja den kliniska studien under Q1/Q2 férutsatt godkannande
Interimsanalys, preliminar sakerhetsutvardering av ProTrans™

Eventuellt utvidgande av initial klinisk fas I/1l-studie

Etablera samarbete for initiering av klinisk provning av ProTrans™ i ny indikation

Fardigstallande av initial klinisk fas I/ll-studie samt presentation av resultat
Utvardera forsaljningsmojligheter av ProTrans™ till biotechindustrin fér kombinationsbehandlingar
Ansoka om klinisk fas I/1l-studie med ProTrans™ for ny indikation

Eventuell fas Ill-studie alternativt utlicensiering, vidareutveckling eller férsaljning av projektet

Kommentarer till utvecklingsplanen och malsattningarna

NextCell ar ett utvecklingsbolag. Bolaget utvecklar for narvarande en lakemedelskandidat - ProTrans™.
Bolaget bedriver parallellt med utvecklingen av ProTrans™ Sveriges forsta stamcellsbank - Cellaviva. Bolaget
avser ansdka om att utfora en klinisk fas I/ll-studie med ProTrans™ under 2017 och, forutsatt godkannande,
paborja den kliniska provningen mot slutet av 2017. Studien avser att kunna utvardera bade sakerhet och
effekt av ProTrans™. Bolagets CMO (Contract Manufacturing Organisation) har levererat stamceller for
behandling av 200 patienter inom EU.

NextCells malsattning ar att i framtiden tillhandahalla/salja ProTrans™ till forskare och bolag inom
biotechindustrin som vill utvéardera kombinationsbehandlingar med mesenkymala stamceller. Férsaljning
kan ske nar ProTrans™ har bevisad sakerhet, det vill saga 2019 enligt aktuell tidsplan. Ytterligare en
malsattning ar att etablera samarbeten med samarbetspartners for att utvardera ProTrans™ funktion vid
autoimmuna sjukdomar och njurtransplantation. NextCells och Cellavivas verksamheter kompletterar
varandra. De tillstand, den infrastruktur och den erfarenhet som Bolaget byggt upp sedan Bolagets bildande
ar fundamental for NextCells tidsplan. Bolagets 6vergripande malsattning ar att utveckla stamcellsbaserade
behandlingar for idag obotliga sjukdomar. Det inkluderar att férlanga vardekedjan av Cellavivas tjanster och
utveckla behandlingar med familjesparade stamceller. Skraddarsydda stamcellsbehandlingar med
kroppsegna celler kan vara enda I6sningen for sjukdomar och tillstand som kraver upprepade behandlingar.

Langsiktig malsattning ar att bli ledande leverantdr avimmunomodulerande stamcellsprodukter och na en
signifikant marknadsandel inom diabetesfaltet i Europa och USA. For att na detta mal kravs visad effekt,
antingen som monobehandling eller som kombinationsbehandling. ProTrans™ férvantas uppvisa en
valtolererad och robust sakerhetsprofil i den planerade studien, vilket mojliggér behandling av flera olika
autoimmuna sjukdomar ensamt eller i kombination med andra lakemedel. ProTrans™ ar en avancerad
medicinprodukt och kan ej framstallas generiskt utan skyddas som affarshemlighet alternativt genom
patent i framtiden.

Efter genomford initial klinisk fas I/1l-studie har Bolaget identifierat fyra potentiella scenarion; utlicensiering
av ProTrans™, vidareutveckling tillsammans med samarbetspartner, forsaljning av projektet eller fas IlI-
studie i egen regi.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut

Pa extra bolagsstamma i NextCell Pharma AB den 2 maj 2017 beslutades att godkanna styrelsens forslag
om att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en emission av units om hdgst 5000 000 aktier och
hogst 4 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad emission av units tillfér Bolaget 25 000 000 SEK fére emissionskostnader, som beradknas uppga
till cirka 2,6 MSEK. Emissionen ska genomfdras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Darutover
nyemitteras, vid fulltecknad initial emission, 4 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1, vilka vid fullt
nyttjande cirka ett (1) ar efter notering kan tillféra Bolaget ytterligare 20 000 000 SEK. Total emissionslikvid
uppgar saledes till 45 000 000 SEK fore emissionskostnader.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av units i NextCell till en kurs om 25
SEK per unit. En unit bestar av fem (5) aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO 1.

Ansvar

Styrelsen for NextCell Pharma AB ar ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 22 maj 2017
Styrelsen i NextCell Pharma AB

Anders Essen-Moller Styrelseordférande
Hans-Peter Ekre Styrelseledamot
Edvard Smith Styrelseledamot
Niclas Léwgren Styrelseledamot
Camilla Myhre Sandberg Styrelseledamot
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Teckningstid:

Teckningskurs:

Teckningspost:

Erbjudandets omfattning:

Antal aktier innan emission:

Vardering (pre-money)*:

Notering pa AktieTorget:

ISIN-kod:

Teckningsforbindelser:

24 maj - 12 juni 2017,

25 SEK per unit. En unit bestar av fem (5) aktier och fyra (4)
vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO 1. Priset per aktie ar saledes 5 SEK.

Minsta teckningspost ar 200 units.

Erbjudandet omfattar hdgst 1 000 000 units, motsvarande
25000 000 SEK. Faststalld lagstaniva for emissionens
genomforande ar 600 000 units, motsvarande 15 000 000
SEK.

4 929 250 aktier.

Cirka 24,6 MSEK.

Aktien i Bolaget ar planerad att noteras pa AktieTorget.
Forsta dag for handel ar beraknad att bli den 13 juli 2017.

ISIN-kod for aktien ar SE0009723125 och ISIN-kod for
teckningsoption av serie TO 1 ar SEO009888795.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka
8,9 MSEK, motsvarande cirka 36 procent av den initiala
emissionsvolymen.

*Varderingen ar baserad pa ett antal faktorer, daribland marknadspotential och investeringar.
Vidare information finnes under "Villkor och anvisningar” i detta prospekt.



VILLKOR FOR
TECKNINGSOPTIONER | SAMMANDRAG

e De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 (ISIN-kod: SE0O009888795) ar
beraknade att bli foremal for handel pa AktieTorget fran och med den 13 juli
2017.

e Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 5 SEK.

e Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 23
augusti 2018 till och med den 13 september 2018, detta ska ske genom samtidig
kontant betalning senast klockan 15.00 den 13 september 2018.
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MOTIV FOR EMISSION

Motiv fér emission och emissionslikvidens anvandande

NextCell Pharma AB genomfor i samband med planerad notering pa AktieTorget en emission av units om
initialt 25 MSEK med vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare 20 MSEK.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 2,6 MSEK i initial emission, varav cirka 0,9 MSEK ar hanforligt till
teckningsoptionerna. Emissionen genomfors for att mojliggéra en klinisk fas I/1l-studie avseende NextCells
lakemedelskandidat ProTrans™ samt for att finansiera prekliniska aktiviteter med Bolagets njurprojekt.
Vidare avser emissionslikviden finansiera lI6pande drift av Bolaget. Emissionslikviden fran initial emission
samt vidhangande teckningsoptioner avses anvandas till féljande ordnat efter prioritet:

»  Klinisk fas I/ll-studie med ProTrans™, cirka 60 procent
* Research & development, cirka 15 procent

+  Cellaviva, cirka 15 procent

« Lopande drift av Bolaget, cirka 10 procent

Emissionen kommer att genomféras under forutsattning att lagsta nivdn om 15 MSEK uppnds samt att
AktieTorget lamnar slutgiltigt besked att Bolaget kommer att upptas till handel. NextCell genomforde i
januari/februari 2017 en riktad nyemission som tillférde Bolaget cirka 6 MSEK. Totalt nyemitterades
1 400 000 aktier till en kurs om 4,25 SEK per aktie. Emissionslikviden som tillférdes genom riktad nyemission
finansierade ansdkan om klinisk fas I/ll-studie med ProTrans™ samt prekliniska aktiviteter med Bolagets
njurprojekt.

Om initial emission inte fulltecknas eller de vidhdngande teckningsoptionerna inte till fullo nyttjas avser
Bolaget att utvardera alternativa finansieringsmodeller. NextCell utvarderar [6pande méjligheten att ansdka
om finansiellt stod fran offentliga bidragsprogram.

Aktiens prissattning

Bolagsvarderingen i aktuell emission av units har faststallts till cirka 24,6 MSEK pre-money. Det finns inga
vedertagna modeller for att faststalla vardering av bolag som NextCell. Styrelsen i NextCell ar ansvarig for
att faststalla varderingen och har faststallt prissattningen av aktien baserat pa en sammanvagd bedémning
av Bolagets verksamhet, den potentiella marknaden och tidigare investerat kapital. Varderingen baseras
bl.a. pa:

Verksamheten
»  NextCell utvecklar lakemedelskandidaten ProTrans™.
+ Bolaget driver Cellaviva, Sveriges forsta privata stamcellsbank for familjesparande av stamceller.
*  NextCell har stor kompetens inom Bolagets verksamhet.

Marknadspotentialen

«  Stamceller for sjukdomsbehandling bedoms som en framtidsbransch som kan férandra hur manga
sjukdomar behandlas i framtiden.

« Det finns cirka 20-40 miljoner manniskor som har diabetes typ 1." Marknadspotentialen ar alla
patienter med diabetes typ 1 och fortfarande har viss insulinproduktion i kroppen. Incidensen
uppskattas till en (1) miljon per ar. Styrelsen bedémer att marknadspotentialen for ett lakemedel
som ProTrans™ uppgar till flera miljarder dollar per ar. Styrelsen grundar denna bedémning pa
antalet patienter med diabetes typ 1 som fortfarande har viss insulinproduktion i kroppen samt
priset per behandling for liknande produkter som ProTrans™.

« Styrelsen bedomer att det arligen genomférs cirka 50 000 njurtransplantationer med njurar fran
avlidna donatorer. Styrelsen bedémer att marknadspotentialen uppgar till flera miljarder dollar

" Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes". Lancet.
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globalt. Styrelsen grundar denna bedémning pa priset per behandling for liknande produkter som
ProTrans™.

» Cellaviva ar Sveriges forsta stamcellsbank for familjesparande. Styrelsen beddmer att
marknadspotentialen i Sverige uppgar till cirka 100 MSEK arligen, vilket grundas pa att lander som
liknar Sverige och har haft familjesparande av stamceller under en langre tid ligger pa cirka 2-4
procent sparande, vilket motsvarar 2 200-4 400 kunder per ar. Varje kund genererar cirka 25 KSEK
initialt och sedan 1 500 SEK per ar i forvarning.

Investeringar
+ Sedan starten 2013 har det investerats over 41 MSEK i NextCell, bl.a. har Bolaget byggt upp ett

omfattande laboratorium med utrustning samt rekryterat nyckelpersoner. Vidare har Bolaget
validerat metoder och processer inom stamcellsforskning samt utvecklat lakemedelskandidaten
ProTrans™.

» Det genomférdes i januari/februari 2017 en riktad nyemission om 1 400 000 aktier till en vardering
om 15 MSEK pre-money (4,25 SEK per aktie). Post money-varderingen blev saledes cirka 21 MSEK.

Framtida kapitalbehov

Bolagets framtida kapitalbehov ar bl.a. beroende pa utfallet i den nu planerade emissionen av units samt
nyttjandegrad av teckningsoptioner av serie TO 1 och framtida expansionsplaner. Bolaget beddémer att
kapitalbehovet for genomférande av potentiell framtida fas Il-studie med ProTrans™ inom diabetes samt
Bolagets lIopande kostnader under den potentiella framtida fas ll-studiens pagaende ar uppgar till cirka 75
MSEK.

Notering pa AktieTorget

NextCell ar godkant for notering pa AktieTorget under férutsattning att emissionen genomfors samt att
AktieTorgets agarspridningskrav uppnas. Noteringen pa AktieTorget skapar enligt styrelsens bedémning
utokade mojligheter for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas
eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket fradmjar att en hég utvecklings- och expansionstakt kan hallas.
En notering pa AktieTorget bidrar aven till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas. Forsta dag for
handel berdknas bli den 13 juli 2017.
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TECKNINGSFORBINDELSER

NextCell genomfor harmed en emission av units, bestdende av aktier och vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1. Fulltecknad emission tillfér Bolaget initialt 25 MSEK fore
emissionskostnader samt ytterligare 20 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptioner. NextCell har erhallit
teckningsforbindelser om cirka 8,9 MSEK, motsvarande cirka 36 procent av den initiala emissionsvolymen.
Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i februari 2017. Samtliga parter kan nds via Bolagets
adress.

Teckningsforbindelser

Nedan presenteras de parter som lamnat teckningsforbindelser &verskridande fem procent av
emissionsvolymen. De investerarkontakter som lamnat teckningsférbindelser underskridande fem procent
ar samlade under en post i nedanstdende tabell. Ingen premieersattning utgar for teckningsforbindelser.
Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att
tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen, i férhallande till inganget

teckningsatagande.

Namn

Datum for avtal

Belopp (SEK)

Sedermera Fondkommission (for kunds rakning)* 23 februari 2017 4 829 625,00
BioAll AB*** 23 februari 2017 120 000,00
Gerhard Dal 23 februari 2017 225 000,00
Diamyd Medical AB** 23 februari 2017 855 000,00
Anders Essen-Moller** 23 februari 2017 600 000,00
Jon Essen-Moller 23 februari 2017 12 000,00
Elvil AB 23 februari 2017 60 000,00
LIPCO AB 23 februari 2017 150 000,00
Niclas Lowgren*#**** 23 februari 2017 150 000,00
Per Vasilis 23 februari 2017 225 000,00
Patric Blomdahl 23 februari 2017 150 000,00
Michael Mattsson 23 februari 2017 225 000,00
Fredrik Ahlander 23 februari 2017 150 000,00
Torna Kapital AB 23 februari 2017 177 000,00
Staffansgarden i Traa AB 23 februari 2017 150 000,00
Oscar Duvik 23 februari 2017 150 000,00
Goran Ofsén 23 februari 2017 127 500,00
Robert Mohammar 23 februari 2017 18 000,00
Preben Nilsson 23 februari 2017 38 250,00
Ola Flink 23 februari 2017 33 300,00
Pleonova AB****** 23 februari 2017 38 250,00
Ronia Razavi 23 februari 2017 7 500,00
Magnus Olsson 23 februari 2017 150 000,00
Proevo AB 23 februari 2017 30 000,00
Bertil Lindkvist 23 februari 2017 225 000,00
Lotten Lofberg 23 februari 2017 9 550,00
Edvard Smith**** 23 februari 2017 19 125,00
Totalt 8925 100,00

* Ingen av de underliggande parterna tecknar éver fem procent av emissionslikviden om 25 MSEK.

** Anders Essen-Moéller dr styrelseordférande i NextCell. Anders Essen-Méller innehar cirka 20,8 % av aktierna och cirka 43,1 % av résterna i
Diamyd Medical AB.

*** BioAll AB dr ett heldgt bolag av NextCells VD Mathias Svahn.

**** Edvard Smith dr styrelseledamot i NextCell.

****¥ Niclas Léwgren dr styrelseledamot i NextCell.

****%% pleonova AB Gr ett heldgt bolag av styrelseledamot Hans-Peter Ekre.
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BAKGRUND OCH VERKSAMHET

Nedan presenteras bakgrundsinformation om NextCell och stamceller. Om inte annat anges dr samtliga
pastdenden, siffror och marknadsinformation styrelsens bedémning.

Stamceller &r de celler som all vavnad harstammar fran. Stamceller bérjar som en cell som sa smaningom
ger upphov till en fullvuxen manniska som bestar av mer &n 10 000 miljarder celler. Stamceller kan
genomga ett narmast obegransat antal celldelningar och ett embryos stamceller har férmagan att utveckla
embryot till alla celler som finns i kroppen, exempelvis i hjartat, hjarnan, huden eller kroppens ben.
Stamceller finns kvar i kroppen hela livet och utgdr ett reparationssystem for att ersatta skadade och
aldrade celler. | kroppen finns ett antal olika typer av stamceller, daribland hematopoetiska stamceller som
har formaga att utvecklas till blodkroppar och mesenkymala stamceller som kan bilda ett stort antal olika
typer av vavnader. Stamcellers férmaga att reproducera sig sjalva och deras formaga att utvecklas till
specifika celltyper har sedan en langre tid varit foremal for omfattande kliniska studier. Stamcellsfaltet ar
omfattande och spanner over ett stort antal sjukdomsomraden. Den omfattande forskningen och
stamcellernas potential ingar i det som kallas “"stamcellsrevolutionen”.

Likt hur Internet of Things-revolutionen foérandrar mansklighetens satt att hantera data och
masskommunikation beddmer styrelsen att stamcellsrevolutionen kan komma att férandra hur vi
behandlar sjukdomar. Stamceller kan namligen utvecklas till ett stort antal anvéandbara celltyper som kan
mojliggdra ett stort antal nya terapier. ldag anvands stamcellstransplantation exempelvis vid
benmargsrelaterade sjukdomar, regenerativ medicin, genterapi, inflammationer, autoimmuna sjukdomar
och cancer.

NextCell Pharma AB grundades 2014 som Cellaviva AB. Bolaget har under marknadsetableringen erhallit
stod fran Karolinska Institutet Innovations AB samt bidrag fran Vinnova och en av Bolagets huvudagare ar
Diamyd Medical AB som ar noterat pa Nasdaq Stockholm First North. Bolaget ar Sveriges forsta och enda
biobank for familjesparande av stamceller. Varen 2016 gick Cellaviva ut med ett investeringserbjudande
som ej nadde den dnskade teckningsnivan och erbjudandet drogs tillbaka.

Sensommaren 2016 togs beslutet att utvidga verksamheten till att dven omfatta lakemedelsutveckling och
stamcellsforskning. Beslutet att vidga verksamheten togs eftersom Bolaget genom Cellaviva-verksamheten
identifierat behovet av att utveckla stamcellsterapier med hjalp av mesenkymala celler fran efterbérden
(navelstrang). NextCell fokuserar pa stamceller som kan utvinnas fran efterbérden vid fodsel, en smartfri
och okomplicerad stamcellskalla. Navelstrangsvavnad och navelstrangsblod ar rika stamcellskallor som
innehaller flera olika typer av stamceller och de ar tillgangliga utan ingrepp. Dessa tidiga stamceller har i
allménhet inte ackumulerat mutationer eller utsatts for stress och miljé pad samma satt som stamceller fran
vuxna manniskor. NextCell har genom Cellaviva utvecklat omfattande erfarenhet inom stamcellsfaltet och
genom Bolagets huvudagare Diamyd Medical AB har Bolaget kommit kontakt med lakare/forskare, som
tidigare har utfort kliniska studier med mesenkymala stamceller som liknar ProTrans™.2 Kontakten har givit
NextCell nyttig "proof of concept-data” avseende diabetes och Bolaget har redan kontrakterad en CMO
(Contract Manufacturing Organization) for tillverkning av ProTrans™ till en planerad klinisk fas I/ll-studie.

Stamceller fran navelstrangsblod

Navelstrangsblod ar blod som finns kvar i moderkakan och navelstrangen efter att ett barn har fétts.
Navelstrangsblodet innehaller hematopoetiska stamceller (HSCs), alltsa omogna celler som kan utvecklas till
blodets olika blodkroppar; roda blodkroppar, vita blodkroppar och blodplattar. Hematopoetiska stamceller
anvands i dagslaget vid behandling av ett 80-tal sjukdomar och totalt har globalt cirka 40 000 patienter
transplanterats med stamceller fran navelstrangsblod. Vanligast ar stamcellstransplantation vid olika typer
av blodcancer, men dven vid immunbristsjukdomar och amnesomsattningssjukdomar kan
stamcellstransplantation vara en behandlingsmetod.

2 PLoS ONE 2016, EL-Badawy et.al. & Diabetes 2015, Carlsson et al.
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Stamceller fran navelstrangsvavnad

Navelstrangsvavnad ar en rik kalla for en annan typ av stamceller, mesenkymala stamceller (MSCs). Runt
blodkérlen i navelstrangen finns en gelé (Wharton’s Jelly) som innehaller stora mangder bindvavsbildande
mesenkymala stamceller (WJMSCs). De kan bilda ett stort antal olika typer av vavnader sdsom t.ex. ben,
muskler, fett, senor och brosk. Mesenkymala stamceller har ocksa visats kunna paverka kroppens
immunforsvar och har anvénts for att hava akuta och livshotande tillstand orsakade av GvHD (transplantat-
mot-vardsjukdom) som kan uppkomma efter transplantation. Det dr den mesenkymala stamcellens
férmaga att dampa kroppens immunforsvar som NextCell baserar ProTrans™ pa. Forhoppningen &r att
ProTrans™ ska kunna anvandas inom en rad olika autoimmuna sjukdomar.

NextCells historia och framtid

NextCell grundades av VD Mathias Svahn, styrelseledaméterna Edvard Smith och Hans-Peter Ekre samt
Lena Degling Wilkingsson under 2014. Bolaget hette vid denna tidpunkt Cellaviva AB och startade Sveriges
forsta stamcellsbank for familjesparande. Diamyd Medical AB gick in som Bolagets huvudagare och under
slutet av 2014 erholl Bolaget tillstand av Inspektionen for vard och omsorg (IVO) att bedriva sin verksamhet.
Tjansten for familjesparande av navelstrangsblod marknadslanserades i september 2015. Under 2016 togs
beslutet att utvidga verksamheten och dven bedriva lakemedelsutveckling och stamcellsforskning, varpa
Bolaget bytte namn till NextCell Pharma AB. Beslutet att vidga verksamheten togs eftersom Bolaget genom
Cellaviva-verksamheten identifierat behovet av att utveckla stamcellsterapier med hjalp av mesenkymala
celler fran efterborden. Dessa stamceller innehaller barnets dnnu oférstérda och omuterade DNA eftersom
de i allmanhet inte, som stamceller fran benmargen, utsatts for miljopaverkan i form av virusinfektioner
eller liknande. Vidare anses mesenkymaler fran navelstrangsvavnader, pa grund av att de har langre
telomerer (DNA-kedjans andstycken), ha stérre overlevnadsformaga an benmargsstamceller. En majoritet
av existerande studier ar gjorda pa stamceller fran benmarg, vilket kraver smartsamma och omfattande
ingrepp. Det finns darfér fordelar med att istéllet utnyttja efterbérden som NextCell gér. Bolagets bifirma
Cellaviva lanserade darfor i slutet av 2016 dven mojligheten att spara de vavnadsbildande mesenkymala
stamcellerna, innebarande att Cellaviva vid detta dokuments datering bade sparar blodstamceller och
vavnadsbildande stamceller.

NextCell avser att anséka om att utféra en klinisk fas I/ll-studie med sin Iakemedelskandidat ProTrans™
under 2017. Malsattningen ar att forutsatt godkdnnande, inleda den kliniska studien under Q1/Q2 2018.
Parallellt med forberedelserna for kliniska studier avser Bolaget genomfora prekliniska aktiviteter avseende
Bolagets projekt gallande njurtransplantationer. Initialt berdknas den planerade kliniska studien att omfatta
en mindre grupp diabetespatienter med sakerhetsutvardering efter 3, 6 och 12 manader. Patienternas
formaga att tillverka insulin (méatt som C-peptid) mats fore behandling och ett (1) ar senare. Férhoppningen
ar att de ProTrans™-behandlade patienterna bibehaller sin insulinproducerande férmaga battre an vad som
generellt anges for placebopatienter fran stora publicerade kontrollerade studier. Bolaget hoppas kunna
utoka studien efter bevisad sakerhet och inkludera ytterligare patienter.

Tillstand for klinisk prévning

For att fa genomfora en klinisk provning med ATMP (Advanced Therapy Medicinal Products) kravs tillstand
fran Lakemedelsverket. En klinisk lakemedelsprovning gors for att sakerstalla lakemedlets sakerhet och
effekt. Ett prévningsprotokoll ska upprattas, vilket beskriver prévningens syften, utformning och metodik.
Provningslakemedel ska tillverkas enligt god tillverkningssed och ska ske pa en anlaggning eller
vavnadsinrattning med ett tillverkningstillstand for detta.

Ansokan sker pa nationell niva till Lakemedelsverket genom ett EU-gemensamt formuldr undertecknat av
sponsorn, dvs. den person, foretag, institution eller organisation som ansvarar for att initiera, organisera
eller finansiera prévningen. Aven den som utfér prévningen ska anges i ansékan och bedémas lamplig for
uppgiften. Anstkan ska innehdlla ett unikt EudraCT-nummer som fas fran ett EU-gemensamt system for
kliniska lakemedelsprévningar. Till ansdkan ska dokumentation om proévningslakemedlet (Eng.
Investigational Medicinal Product Dossier, "IMPD") bifogas. IMPD skrivs i “CTD format” (Common Technical
Document format) och bor innehalla information om kvaliteten hos provningslakemedlet, tillverkningen och
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kontrollen, samt uppgifter fran icke-kliniska studier, kliniska lakemedelsprévningar och lakemedlets kliniska
anvandning. §

NextCells styrelse har haft dialoger med Lakemedelsverket och har diskuterat studieupplagg med ett antal
olika CRO-bolag. Styrelsen bedoémer att Bolaget har goda mojligheter att erhalla ett godkannande for
genomfoérande av den planerade fas I/ll-studien.

Historik
Nedan presenteras vasentliga historiska handelser i NextCell Pharma AB sedan Bolagets bildande.

Tidpunkt Handelse

2014 Cellaviva AB bildas.

2014 Diamyd Medical AB blir en av huvudagarna.

2015 Cellaviva marknadslanserar familjesparande av hematopoetiska stamceller.

2016 Cellaviva beslutar att vidga verksamheten till Iakemedelsutveckling och stamcellsforskning
samt byter namn till NextCell Pharma AB. Cellaviva blir ddrmed en bifirma till NextCell
Pharma AB.

2016 NextCell paborjar utvecklingen av lakemedelskandidaten ProTrans™.

2016 Cellaviva utdkar verksamheten till familjesparande av mesenkymala stamceller.

2017 Genomfor en riktad nyemission om cirka 6 MSEK till utvalda investerare.

2017 Planerar att lamna in ans6kan om klinisk fas I/Il-studie med ProTrans™.
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NEXTCELL PHARMA AB

Nedan presenteras information om NextCell, dess affdrsmodell, marknad och konkurrenter. Om inte annat anges
dr samtliga pdstdenden, siffror och marknadsinformation styrelsens bedémning.

Vision
NextCell har en vision om att utveckla framtidens lakemedel med stamceller fér behandling av idag obotliga
sjukdomar.

Affarsidé

NextCells affarsidé ar att utveckla och kommersialisera stamcellsprodukter i forsta hand fér behandling av
autoimmun diabetes och som immunosuppression vid njurtransplantation. Utdver detta erbjuds i bifirman
Cellaviva blivande foraldrar att ta tillvara pa sitt nyfodda barns stamceller for barnets och familjens
eventuella framtida medicinska behov.

Affarsmodell

NextCells affarsmodell ar att bedriva lakemedelsutveckling. NextCell befinner sig i dagslaget i utvecklingsfas
gallande Bolagets lakemedelskandidat ProTrans™, med vilken Bolaget avser att, forutsatt godkannande,
paborja en klinisk fas I/ll-studie under Q1/Q2 2018. Lakemedelsutvecklingen kommer huvudsakligen
finanserias genom kapitaliseringar men aven till viss del av olika forskningsbidrag och olika samarbeten.
Bolagets malsattning ar att i framtiden teckna avtal om distribution av ProTrans™ med distributorer och
darigenom erhdlla l6pande forsaljningsintakter. Ytterligare ett potentiellt scenario ar utfoérsaljning av
projektet.

Marknad och malgrupp

Marknaden for stamcellsbehandling av autoimmun diabetes beddms av styrelsen som omfattande. Det
finns idag cirka 20-40 miljoner méanniskor som har s.k. autoimmun typ 1-diabetes.? Det finns dven en lika
vanlig, men langsammare, framskridande form av autoimmun diabetes hos vuxna manniskor, s.k. Latent
Autoimmune Diabetes in the Adult (LADA). Autoimmun diabetes diagnostiseras i 6kande grad med hjalp av
ett blodprov dar férekomst av minst tva antikroppar mot de insulinproducerande betacellerna indikerar den
autoimmuna sjukdomens existens. Vid autoimmun diabetes angrips de insulinproducerande betacellerna
av kroppens immunforsvar tills patienten inte langre kan tillverka tillrackligt med eget insulin for att halla
blodsockerkoncentrationen inom normalvardet. NextCells malsattning ar att tillféra diabetespatienten
ProTrans™ i form av transplanterade stamceller som dampar kroppens immunoreaktion mot betacellerna,
vilket darigenom skulle férbattra patientens blodsocker och insulinproduktion. Styrelsen beddémer att
marknadspotentialen for ett ldkemedel som ProTrans™ mot autoimmun diabetes uppgar till flera miljarder
dollar per ar. NextCell kdnner idag inte till nagot lakemedel som botar patienten fran sjukdomen. Styrelsen
grundar denna bedémning pa antalet patienter med diabetes typ 1 som fortfarande har viss
insulinproduktion i kroppen samt priset per behandling for liknande produkter som ProTrans™.

Det genomfors arligen cirka 50 000
njurtransplantationer med njurar fran avlidna
donatorer.* Det mediciniska behovet av en
njurtransplantation ar stérre an tillgdngen pa
donatorer, innebarande att sjukvarden har skjutit pa
gransen for nar en njure anses vara duglig for
transplantation. Vid njurtransplantationer kan det
uppsta vissa komplikationer, daribland att kroppen inte
accepterar den nya njuren och férsoker att stdta bort
den. Risken for avstotning ar betydligt storre om njuren '

3 Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes". Lancet.
4 WHO-GODT report
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tas fran en avliden donator 4an om den tas fran en levande donator. Styrelsen bedomer att Bolagets produkt
ProTrans™ potentiellt skulle kunna anvandas for att skydda det transplanterade organet och skapa
forutsattning for att kroppens immunsystem accepterar den nya njuren. Pa detta satt bedomer Bolaget att
behovet avimmunosuppressiva lakemedel skulle minska och att fler njurar potentiellt skulle kunna klassas
som dugliga. Immunosuppressiva lakemedel anvands exempelvis vid manga autoimmuna sjukdomar och
kan ge upphov till allvarliga biverkningar. Individen kan fa dkad mottaglighet forr for virus, bakterier och
parasitinfektioner. Styrelsen beddmer att ProTrans™ marknadspotential ar omfattande inom
njurtransplantationer och uppgar till flera miljarder dollar globalt. Styrelsen grundar denna bedémning pa
priset per behandling for liknande produkter som ProTrans™.

Cellaviva ar Sveriges forsta stamcellsbank. Cellaviva marknadslanserade sin forsta produkt september 2015
som annu inte natt sitt marknadsgenombrott. Omsattningen under 2016 uppgick till cirka 0,8 MSEK.
Styrelsen bedémer att marknadspotentialen i Sverige uppgar till cirka 100 MSEK arligen.

ProTrans™

ProTrans™ ar en produkt baserad pa mesenkymala stamceller fran Wharton's Jelly (WJMSCs), d.v.s. gelén
som finns runt blodkarlen i navelstrangsvavnaden. Det finns i dagslaget ingen etablerad behandlingsmetod
med mesenkymala stamceller fran navelstrangsvavnad men ett stort antal kliniska provningar pagar globalt.
Tillverkning av ProTrans™ sker fran for andamalet donerade navelstréangar och fran dessa odlas stora
mangder stamceller upp. Stamcellerna fryses darefter ned och kan vid behov tinas upp och ges till patient
direkt vid diagnos eller transplantation. Donationsvilligheten beddéms av styrelsen som hog. Styrelsen
uppskattar att tillvaratagandet av navelstrangsvavnad ar mindre an en (1) procent av de arliga fodslarna och
donationsvilligheten i Sverige beddms som hog. Styrelsen uppskattar att tillgangen pa navelstrangsvavnad
ar i storleksordningen 100 000 navelstrangar per ar i Sverige och Bolagets behov ar i dagslaget farre an 100
navelstrangar per ar. Tillverkning av ProTrans™ kommer att ske hos ett kontraktslaboratorium (CMO) efter
NextCells egenutvecklade kriterier.

NextCells malsattning ar att ProTrans™ ska anvandas for behandling av autoimmun diabetes samt for att
hamma avstétning vid njurtransplantation. | dagslaget skyddas ProTrans™ som en affarshemlighet.
Stamcellsbehandlingar och tillverkning av stamcellsprodukter ar komplexa och det ar problematiskt att
uppna heltackande patent. Risken &r att en patentansokan rojer kansliga detaljer rérande tillverkningen av
ProTrans™ och pa sa satt bjuder in konkurrenter till att anvanda NextCells teknik med mindre
modifikationer. Patenterbarhet &r nagot som NextCell utvarderar kontinuerligt.

Diabetes typ 1
Diabetes typ 1 ar en autoimmun sjukdom dar kroppens immunsystem angriper de insulinproducerande

betacellerna i bukspottkorteln. Orsakerna till denna autoimmuna reaktion ar inte kdnd och ar inte kopplad
till modifierbara livsstilsfaktorer. Det finns i dagslaget inget botemedel mot diabetes och sjukdomen kan i
dagslaget inte forebyggas. Cirka 5-10 procent av personer med diabetes har typ 1 diabetes, som vanligen
debuterar i barn och unga vuxna. Ungefar lika manga har en vuxen form av autoimmun diabetes (Latent
Autoimmun Diabetes in the Adult, LADA) och totalt lever cirka 80 miljoner manniskor med nagon form av
autoimmun diabetes.”

NextCells malsattning ar att ProTrans™ ska kunna behandla patienter redan innan patienterna blivit
beroende av att ta externt insulin (prevention). Genom att behandla med ProTrans™ avses immunforsvaret
laras om att inte angripa de insulinproducerande betacellerna, vilket kan resultera i en langre tid utan
externt insulinbehov.

Njurtransplantation

Njurtransplantation har blivit standardbehandling fér patienter med komplicerade njursjukdomar. Antalet
transplantationer har Okat snabbt under de senaste tva decennierna. Effekten av det vdxande antalet
transplantationer ar okad efterfragan pa organ. En stor andel av transplantationsorganen kommer fran

5 Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes". Lancet.
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avlidna donatorer och behovet ar betydligt stérre an utbudet. Detta leder till 6kad anvandning av njurar
som ar av samre kvalitet, vilket medfér storre risk att kroppen stdter bort njuren. Mellan 2000-2016 &r
styrelsens beddmning att det har genomforts cirka 6 500 njurtransplantationer i Sverige varav cirka 4 100
med njurar fran en avliden donator.

NextCell har som malsattning att ProTrans™ ska ges till patienten i samband med transplantation. Med
ProTrans™ ar malsattningen att skydda njuren och fa kroppen att acceptera den nya vavnaden.

Cellaviva

Cellaviva ar Sveriges forsta stamcellsbank for familjesparande av stamceller. Stamcellsbanker har funnits i
flera decennier utomlands och ar globalt en etablerad metod for att spara sitt nyfédda barns stamceller.
Stamceller anvands till att behandla allvarliga sjukdomar och genom att spara det nyfddda barnets
stamceller kan dels svara sjukdomar sasom blodcancer och immunsystemsjukdomar behandlas och dels
vantetider forkortas vid ett kritiskt sjukdomsférlopp eftersom matchande stamceller darmed finns
tillgangliga. Ytterligare en fordel med att spara ett nyfétt barns stamceller ar att familjemedlemmar i vissa
fall kan behandlas med det nyfédda barnets stamceller. Cellaviva har aven avtal med varldens stérsta
stamcellsbank, Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. ("PBKM”), genom vilken de som valjer att
familjespara har en férsakring om Cellavivas verksamhet skulle laggas ned. Om Cellavivas verksamhet laggs
ned tar PBKM &ver hanteringen av de familjesparade stamcellerna.

Det genomfors for narvarande cirka 1 600 vetenskapliga forsok med stamceller pa universitetssjukhus
globalt.® Styrelsen bedémer att stamceller kommer att foréandra framtida sjukdomsbehandlingar och att det
med anledning darav finns stora halsoincitament att spara det nyfédda barnets stamceller.

Forloppet vid sparande av stamceller

1. Cellavivaboxen bestélls. Boxen innehaller den utrustning som barnmorskan anvander
for att samla in navelstrangsblodet och navelstrangsvavnaden.

2. Nar det ar dags att foda tas boxen med till forlossningen, varpa individen informerar
forlossningspersonalen om att stamcellerna ska sparas i samband med forlossningen.

3. Efter att barnet ar fott och navelstrangen klippts av samlar forlossningspersonalen in
navelstrangsblodet och/eller navelstrangsvavnad med hjalp av utrustningen i
Cellavivaboxen. Nar insamlingen ar klar hamtar Cellaviva stamcellerna fér analys.

4. Nar stamcellerna kommer till laboratoriet kontrolleras de av kvalificerad
laboratoriepersonal. Provet genomgar analys och kvalitetssakring i ett specialutrustat
laboratorium. Om provet lever upp till Cellavivas kvalitetskrav bearbetas provet och fryses
darefter ned i flytande kvave.

5. Stamcellerna langtidsforvaras i familjens egna frysfack hos Cellaviva, med hjélp av den
senaste utrustningen inom kryoteknik. Nar cellerna fryses ned till en temperatur pa -196
°C stoppas aldrandet. Det gor att cellerna behaller bade kvalitet och vitalitet.

6 http://parentsguidecordblood.org/faqgs.php?tag=2
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Intakter

Cellavivaboxen kostar vid detta dokuments datering 2 900 SEK. Boxen innehaller avtal, information och allt
material som kravs fér insamling av stamceller. Nar de insamlade stamcellerna har kontrollerats,
analyserats och frusits ned i biobanken faktureras konsumenten pa ett belopp om 22 100 SEK. Individen
betalar sedan en kostnad om 100-150 SEK per manad for sparandet av stamcellerna i biobanken.

Konkurrenter

NextCell kéanner vid detta dokuments datering inte till nagon etablerad metod for behandling av sjukdomar
med stamceller fran Wharton’s Jelly. Det bedrivs emellertid utbredd forskning inom omradet. NextCells
lakemedelskandidat ProTrans™ konkurrerar med befintliga terapier samt nya terapier som kan bli
tillgangliga i framtiden. NextCells plattform med mesenkymala stamceller fran navelstrangsvavnad som
formuleras, doseras och administreras pa Bolagets definierade satt, bedémer styrelsen férser Bolaget med
konkurrensfordelar. NextCell star infér potentiell konkurrens fran olika kéllor, daribland stérre och battre
finansierade lakemedel samt bioteknikféretag men &ven fran akademiska institutioner, sjukhus, statliga
myndigheter och offentliga och privata forskningsinstitut.

Konkurrerande foretag har liknande kandidater som utvarderas for flera typer av indikationer inom samma
falt som NextCell fokuserar. Prochymal, som utvecklas av Osiris Therapeutics Inc., ("Osiris”) ar en allogen
stamcellsprodukt med mesenkymala stamceller fran benmarg fran vuxna donatorer. Prochymal har fatt ett
prelimindrt godkannande i vissa regioner for behandling av transplantat-mot-vardsjukdom (GvHD) hos
pediatriska patienter som ar resistenta mot steroid och/eller immunosupressiv behandling och som har
akut GvHD orsakad av hematopoetisk stamcellstransplantation. Behandlingen visade dock marginell till liten
behandlingseffekt i fas Ill-studier. Osiris har ett pagaende kliniskt prévningsprogram med Prochymal for
GVvHD, Crohns sjukdom, diabetes och hjartinfarkt. TiGenix har utvecklat en mesenkymal stamcellsprodukt
fran fettvavnad donerad fran vuxna och kallas eASC (expanded adipose derived stem cells). Bolaget har tre
kliniska prévningsprogram for samma lakemedelskandidat; Cx601 - eASC injeceras i ryggmargen for
behandling av fistlar vid Crohns sjukdom. Cx611 - eASC injeceras intravendst for behandling av Reumatoid
atros och sepsis. Cx621 - eASC injeceras i lymfkortlar fér behandling av autoimmuna sjukdomar.

Mesenkymala stamceller frdn navelstrangsvavnad, vilka NextCell anvander fér ProTrans™, anses av
NextCells styrelse ha flera fordelar jamfort med om stamcellerna kommer fran en vuxen persons benmarg
eller fett. Celler fran navelstrangsvavnad ar unga och livskraftiga och har inte paverkats av stress och miljo
eller hunnit samla pa sig mutationer. Utéver detta sa ar tillgangen viktig. Navelstrangen innehaller en stor
mangd stamceller och det rader ingen brist pa donerat material. Navelstrangar samlas in utan nagot
ingrepp medan stamceller fran benmarg och fettvavnad kraver ingrepp som bade betyder ¢kad risk for
donatorn och ¢kade kostnad for tillverkaren. Bolaget kanner i dagslaget inte till nagon konkurrent som
utvarderar stamceller fran
navelstrangsvavnad kommersiellt.

Cellavivas  affarsmodell ar  bevisad
internationellt. Den globala marknaden
for stamcellssparande ar val etablerad.
Det finns 6ver 200 bolag som erbjuder
liknande tjanster globalt men Cellaviva ar
Sveriges forsta och hitintills enda
stamcellsbank for familjesparande och
NextCell dr det enda foretag som har
tillstdnd av Inspektionen for Vard och
Omsorg (IVO) att bedriva verksamhet i
Sverige.
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Marknadsforing

NextCell marknadsfor Cellavivas verksamhet genom nérvaro pa barnmaéssor, annonsering pa Facebook
samt genom aktivering av befintliga kunder och varumarkesambassadorer. Vidare arbetar Bolaget med
kommunikation genom Mddravardscentraler och belysande information i media.

Kundnyttan

Den potentiella kundnyttan inom stamcellsforskningen &ar stor. Tva avslutade proof of concept-studier har
pavisat att mesenkymala stamceller har effekt mot nedbrytande av betaceller vid autoimmun diabetes typ
1.7 Det finns cirka 20-40 miljoner manniskor i varlden med diabetes typ 1 och ungefar lika manga med en
annan typ av autoimmun diabetes hos vuxna, s.k. Latent Autoimmun Diabetes in the Adult (LADA).®
Styrelsen beddmer darfér den potentiella kundnyttan som omfattande. Vidare genomfdrs allt fler
njurtransplantationer. Vid transplantation riskerar patientens immunforsvar att aktiveras med atféljande
avstotning av den transplanterade njuren, vilket i dagslaget hanteras genom att ge immunosuppressiva
lakemedel. Immundampande lakemedel utsatter kroppen for halsorisker. NextCell avser att utvardera
huruvida Bolagets lakemedelskandidat ProTrans™ kan anvandas vid njurtransplantationer i syfte att minska,
eller eliminera, anvandningen av de immunosuppressiva lakemedlen. Bolaget avser att under 2017 arbeta
med prekliniska aktiviteter i njurprojektet och bedémer den potentiella kundnyttan som stor.

Bolagsstruktur
NextCell Pharma AB har inga aktieinnehav och ingar inte i nagon koncern. Bolaget har en bifirma i form av
Cellaviva.

Vasentliga avtal
NextCells VD Mathias Svahn arbetar som extern VD genom det av Svahn med narstaende heldgda bolaget
BioAll AB. Avtalet |6per tillsvidare med en uppsagningstid om tre (3) manader.

NextCell har avtalat med en polsk leverantor, Polski Bank Komorek Macierzystych S.A., om tillverkning av
ProTrans™. Enligt detta avtal kan parterna besluta om att betalning ska ske dels genom likvida medel och
dels genom riktad nyemission. Beslut om riktad nyemission behéver for genomférande beslutas av
NextCells aktiedgare vid bolagsstdamma. NextCells vardering vid riktad emission kommer att baseras pa en
genomsnittlig omsattningsviktad kurs under de senaste 30 handelsdagarna innan erlagd order.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter. Det finns ej heller sa vitt styrelsen kanner till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka emittentens verksamhet.

7 PLoS ONE 2016, EL-Badawy et.al. & Diabetes 2015, Carlsson et al.
& Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes". Lancet.
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FINANSIELL OVERSIKT

NextCell har inga egna aktieinnehav och ingdr inte i nagon koncern. Bolaget har en bifirma i form av
Cellaviva. NextCell har funnits sedan 2014-03-19. Bolaget tillampar Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Nedan
presenteras fullstandig historisk finansiell information som via hanvisning till arsredovisning for
rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16 har inférlivats. Arsredovisningarna fran 2014/15 och 2015/16 har
reviderats av NextCells revisor Bo Asell, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC). Slutligen presenteras
kassaflédesanalyser for rakenskapsaren 2014/15 samt 2015/16, vilka reviderats av Bolagets revisor. Aven
kassaflédesanalys for perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 med jamforande period fran foregdende ar
presenteras. Dessa rakenskaper har inte reviderats.

Harutover presenteras delarsrakenskaper for perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 samt jamférande siffror for
motsvarande period foregaende ar. Dessa siffror tagits fram i det specifika syftet att inga i detta prospekt
och har inte reviderats. Rakenskaperna har hamtats fran NextCells eget bokforingssystem.
Delarsrakenskaperna har tagits fram for att ge investerare en transparent och uppdaterad bild av Bolagets
rakenskaper.

Utover vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inforlivade genom hanvisning har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

| de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via
hanvisning inférlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. De sidor som inte inforlivas
nedan ar inte relevanta eller aterges pa annan plats i prospektet. Infoérlivade dokument ska lasas som en del
av prospektet. De delar av nedanstdende dokument som inte hanvisas till ar antingen inte relevanta eller
aterges pa annan plats i prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgéngliga pa Bolagets
kontor (Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7, 141 57 Huddinge).

Arsredovisningar for rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16 &r inte jamférbara med anledning av att
rakenskapsaret 2014/15 var 17 manader jamfort med 12 manader under réakenskapsaret 2015/16.

Inforlivas via hanvisning

Arsredovisning Cellaviva AB 2014-03-19 - 2015-08-31: Sida 3 (resultatrdkning) samt sidorna 4-5
(balansrakning).

Arsredovisning NextCell Pharma AB 2015-09-01 - 2016-08-31: Sida 4 (resultatrédkning) samt sidorna 5-6
(balansrakning).

Handlingar som haélls tillgdngliga fér inspektion
Foliande handlingar kan under prospektets giltighetstid erhallas pa Bolagets kontor med adress
Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7, 141 57 Huddinge:

e NextCell Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2015/16 inklusive revisionsberattelser samt
Cellaviva AB:s* arsredovisning for rakenskapsaret 2014/15 inklusive revisionsberattelser.

*Cellaviva AB dr NextCell Pharma AB:s tidigare firma.

Handlingarna finns aven tillgéngliga via NextCells hemsida (www.nextcellpharma.com).
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01 2014-03-19

2017-02-28  2016-02-28  2016-08-31 2015-08-31

6 man 6 man 12 man 17 man
Nettoomsattning 120592 179717 809 006 6 960
Rorelsens kostnader -4741 098 -6195485 -12235101 -10 428 602
Rorelseresultat -4 620 506 -6 015768 -11 426 095 -10421 642
Resultat fore skatt -4 614 320 -6 007 049 -11 413 381 -10289 715

Immateriella anlaggningstillgangar - - - -

Materiella anlaggningstillgdngar 2875473 3222045 3024835 3181422
Omsattningstillgangar 4905 834 2888 542 6 441 254 9177736
Eget kapital 5655384 3764536 6764771 9771585
Langfristiga skulder 1107 626 1065 000 702 700 720000
Kortfristiga skulder 1018297 1281051 1998618 1867573
Balansomslutning 7781307 6110587 9 466 089 12359158
Soliditet (%) 73 62 71 79
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 634 561 -6479188  -11101738 -8 481 554
Likvida medel 4124396 2455625 5849 098 8703703
Utdelning - - - -

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner
Eget kapital: Bundet eget kapital adderat med fritt eget kapital.
Soliditet (alternativt nyckeltal): Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet ar avsett att

bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Resultatrakning i sammandrag

Rérelseintdkter

2016-09-01
2017-02-28

6 man

2015-09-01
2016-02-28
6 man

2015-09-01
2016-08-31
12 man
Rev.

nextcell

pharma

2014-03-19
2015-08-31
ca 17 man

Rev.

Nettoomsattning 120592 179717 809 006 6 960
Rérelsekostnader
Material och varor -556 285 -371 693 -737 569 -
Ovriga externa kostnader -2 500 746 -2501 138 -5134 497 -5048 428
Personalkostnader -1 534 705 -3249 387 -6 064 314 -4964 716
Avskrivningar -149 362 -73 267 -298 721 -414 621
Ovriga rérelsekostnader - - - -837
-4741 098 -6 195 485 -12 235101 -10 428 602
Rorelseresultat -4 620 506 -6 015 768 -11426 095 -10 421642
Finansiella poster
Ranteintakter 7 200 9436 13980 133 302
Rantekostnader och liknande kostnader -1014 -717 -1 266 -1375
6186 8719 12714 131927
Resultat fore skatt -4 614 320 -6 007 049 -11413381 -10289715
Skatt
Arets skattekostnad - - - -
PERIODENS RESULTAT -4 614 320 -6 007 049 -11 413 381 -10 289 715
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Balansrakning i sammandrag

2017-02-28

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

2016-08-31
Rev.

nextcell

pharma

2015-08-31
Rev.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1095 025 1159 328 1226735
Inventarier, verktyg och installationer 1780 448 1865 507 1954 687
2875473 3024 835 3181422
Summa anlaggningstiligangar 2875473 3024 835 3181422
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2900 157 600 -
Ovriga kortfristiga fordringar 308 260 144173 197 879
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 470 278 290 383 276 154
781 438 592 156 474 033
Kassa och bank 4124 396 5849 098 8703703
Summa omsattningstillgangar 4905 834 6 441 254 9177 736
SUMMA TILLGANGAR 7 781 307 9466089 12359 158
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Balansrakning i sammandrag

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

2017-02-28

2016-08-31
Rev.

nextcell

pharma

2015-08-31
Rev.

Aktiekapital 723234 547 890 133230
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -7 747 296 3666085 13955800
Overkursfond 17 293765 13964177 5972270
Arets resultat -4614320 -11413381 -10289715
4932150 6216 881 9638 355
Summa eget kapital 5655 384 6764771 9771585
Skulder
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 1107 626 702 700 720 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 562 451 552 708 625 325
Ovriga kortfristiga skulder 128 739 748 121 682 198
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 327 107 697 789 560 050
1018297 1998618 1867573
Summa skulder 2125923 2701318 2587573
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 781 307 9466089 12359 158
Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten

2016-09-01

2017-02-28

2015-09-01
2016-02-28

2015-09-01
2016-08-31
Rev.

nextcell

pharma

2014-03-19
2015-08-31
Rev.

Resultat fore finansiella poster -4 620 506 -6 015768 -11426095 -10421642
Justering for poster som inte ingar
i kassaflodet

- Avskrivningar 149 362 73267 298 721 414 621
Erhéllen ranta 7 200 9436 13980 133302
Betald ranta -1014 -717 -1 266 -1 375
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital -4 464 958 5933782 -11114660 -9 875 094
Férandring av rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar -189 282 41116 -118 123 -474 033
Okning/minskning leverantérsskulder 9743 -188 472 -72617 625 325
Okning/minskning évriga kortfristiga
rérelseskulder -990 064 -398 050 203 662 1242248
Summa av rérelsekapital -1 169 603 -206 406 -4 378 2113 540
Kassafléde fran den lopande verksamheten -5 634 561 -6134188 -11119038 -7 761 554
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -113 890 -142 134 -3 596 043
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -113 890 -142 134 -3 596 043
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Langfristiga skulder 404 926 345000 - 720 000
Amortering av skuld - - -17 300 -
Ny-, fond- och kvittningsemission 3504933 - 8 406 567 6 065 600
Aktieagartillskott - - - 13995 700
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3909 859 345 000 8389267 20781300
Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan 5849 098 8703703 8703703 -
Forandring i likvida medel -1724702 -6 248 078 -2 854 605 8703703
Likvida medel vid arets slut 4124 396 2455 625 5 849 098 8703703
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Férandring eget kapital

2017-02-28

nextcell

pharma

Aktie- Aktiedgar- Overkurs- Balanserat Periodens

kapital tillskott fond resultat resultat

Ingdende balans 2016-09-01 547 890 13955800 13964177 -10289715 -11413381
Disposition enligt stamma - - - -11413381 11413 381
Nyemission 175 344 - 3329589 - -
Arets resultat - - - - -4614320
Utgdende balans 2017-02-28 723 234 13955800 17293766 -21703096 -4 614 320
Summa eget kapital 5655 384

2016-08-31

Aktie-  Aktiedgar- Overkurs- Balanserat Periodens

kapital tillskott fond resultat resultat

Ingdende balans 2015-09-01 133230 13955800 5972270 - -10289715

Disposition enligt stdmma -10289715 10289715
Fondemission 366 770 -366 770
Oregistrerad nyemission 47 890 2575247
Oregistrerad kvittning 3177 836 2605594
Oregistrerad kvittning -3177 836 3177 836

Arets resultat -11 413381

Utgdende balans 2016-08-31 547 890 13955800 13964177 -10289715 -11413381

Summa eget kapital 6764771

2015-08-31

Aktie- Aktiedgar- Overkurs- Balanserat Periodens

kapital tillskott fond resultat resultat

Bildande 2014-03-19 100 000 - - - -
Nyemission 5200 - - - -
Erhallna ovillkorade aktieagartillskott - 13955 800 - - -
Nyemission 28 030 - 5972270 - -
Arets resultat - - - - -10289715
Utgdende balans 2015-08-31 133 230 13 955 800 5972270 - -10289715
Summa eget kapital 9771585
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsattning och rérelseresultat
Under 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick NextCells intakter till 120 592 SEK, vilket ar en minskning gentemot
motsvarande rakenskapsperiod foregdende ar, nar omsattningen uppgick till 179 717 SEK. Rorelseresultatet
for perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick till -4 620 506 SEK, vilket ar en 6kning gentemot motsvarande
period foregdende rakenskapsar nar rorelseresultatet uppgick till -6 015 768 SEK. Den minskade forlusten ar
hanforlig till minskade personalkostnader.

NextCells omsattning uppgick under rakenskapsaret 2015/16 till 809 006 SEK. Omsattningen var storre an
foregaende rakenskapsar, nar omséattningen uppgick till 6 960 SEK. Den 6kade omsattningen berodde pa
fler kunder och vidareutvecklad verksamhet. Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2015/16 uppgick till
-11 426 095 SEK, en minskning gentemot foregdende ar nér rorelseresultatet uppgick till -10 421 642 SEK.
Den okade forlusten berodde pa 6kade personalkostnader.

Balansrdkning och soliditet

Per 2017-02-28 uppgick NextCells balansomslutning till 7781 307 SEK. Pa tillgdngssidan utgjorde
anlaggningstillgdngar 2 875 473 SEK och omsattningstillgdngar 4 905 834 SEK. Pa eget kapital och skulder-
sidan uppgick eget kapital till 5 655 384 SEK, kortfristiga skulder till 1 018 297 SEK och langfristiga skulder till
1107 626 SEK.

NextCells balansomslutning uppgick vid utgangen av rakenskapsaret 2015/16 till 9 466 089 SEK, vilket ar en
minskning jamfort med réakenskapsaret 2014/15 nar balansomslutningen uppgick till 12 359 158 SEK. Poster
som paverkat NextCells balansrdkning under 2015/16 och 2014/15 utgdr pa tillgdngssidan bl.a. materiella
anlaggningstillgdngar om 3 024 835 SEK under 2015/16 och 3 181 422 SEK under 2014/15. Kassa och bank
uppgick under 2015/16 till 6 441 254 SEK gentemot 9 177 736 SEK under 2014/15. Minskningen ar hanforlig
till Bolagets negativa rorelseresultat. Poster som paverkat balansrakningen 2015/16 pa eget kapital och
skulder-sidan utgor eget kapital om 6 764 771 SEK, kortfristiga skulder om 1 998 618 SEK och langfristiga
skulder om 702 700 SEK. Motsvarande siffror for rdkenskapsaret 2014/15 var eget kapital om 9 771 585 SEK,
kortfristiga skulder om 1 867 573 SEK och langfristiga skulder om 720 000 SEK. De okade skulderna ar
hanfoérliga till 6kade kortfristiga skulder i form av upplupna kostnader och forutbetalda intakter samt 6vriga
kortfristiga skulder.

Soliditeten per 2017-02-28 uppgick till 73 procent, en 6kning/minskning gentemot per 2016-08-31 nar
soliditeten uppgick till 71 procent och 2015-08-31 nar soliditeten uppgick till 79 procent.

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital for perioden 2016-09-01 -
2017-02-28 uppgick till -4 464 958 SEK jamfort med -5 933 782 SEK for perioden 2015-09-01 - 2016-02-28.
Skillnaden beror framst pa minskad forlust gentemot tidigare period. Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore forandring av rorelsekapital for rakenskapsaret 2015/16 uppgick till -11 114 660 SEK
jamfort med -9 875 094 under rakenskapsaret 2014/15.

Kassaflode fran den lopande verksamheten for perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick till -5 634 561
SEK. Motsvarande period foregaende rakenskapsar uppgick kassaflode fran den I6pande verksamheten till
-6 479 188 SEK. Kassaflode frdn den Iopande verksamheten for rékenskapsaret 2015/16 uppgick till
-11101 738 SEK, en minskning gentemot rakenskapsdret 2014/15 nar kassaflode fran den l6pande
verksamheten uppgick till -8 481 554 SEK.

Under perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 uppgick NextCells kassaflode fran investeringsverksamheten till O

SEK.  Under motsvarande period foregdende rakenskapsar uppgick kassaflode  fran
investeringsverksamheten till -113 890 SEK. Kassaflode fran investeringsverksamheten for rakenskapsaret
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2015/16 uppgick till -142 134 SEK, en minskning mot rakenskapsaret 2014/15 néar kassaflode fran
investeringsverksamheten uppgick till -3 596 043 SEK.

NextCells kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden 2016-09-01 - 2017-02-28 till
3909 859 SEK, vilket ar en 6kning gentemot motsvarade period foregaende ar nar kassaflodet uppgick till
345000 SEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under rakenskapsaret 2015/16 till
8389267 SEK, en minskning gentemot rakenskapsaret 2014/15 nar kassaflode  fran
finansieringsverksamheten uppgick till 20 781 300 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2017-02-28 uppgick NextCells soliditet till 73 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 1 018 297 SEK
och de langfristiga skulderna uppgick till 1107 626 SEK. De kortfristiga skulderna bestar av
leverantdrsskulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter samt 6vriga kortfristiga skulder. De
langfristiga skulderna bestar av 6vriga langfristiga skulder i form av skuld for dtagande av langtidsforvaring
av stamceller, 1an till hyresvard samt hyrkop och serviceavtal med leverantor av renrum.

Enligt styrelsens bedémning ar NextCells kortsiktiga (<12 manader) betalningsformaga anstrangd. Bolaget
behover tillféras kapital for att betalningsformagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12
manader) beaktat att Bolagets framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till
cirka femton (15) MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i augusti 2017. For att tillféra Bolaget
rorelsekapital genomfor NextCell nu en emission om initialt 25 MSEK fére emissionskostnader samt vid fullt
nyttjande av vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner ytterligare 20 MSEK fére emissionskostnader. For
att NextCell ska tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den |I6pande verksamheten i
onskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget tillfors atminstone femton (15) MSEK genom
emissionen som beskrivs i detta prospekt. NextCell har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om
totalt cirka 8,9 MSEK, motsvarande cirka 36 procent av emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte
skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att Bolaget inte tillférs atminstone femton (15) MSEK efter att
emissionskostnader har finansierats. Vid detta scenario kommer Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Vid det scenariot att NextCell inte uppnar lagstagransen i emissionen och
att emissionen inte genomfors foreligger risk att Bolaget inte kan fortsatta bedriva sin verksamhet.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begréansningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar sedan Bolagets grundande

NextCell har inga immateriella tillgdngar. Bolagets materiella tillgangar utgérs av maskiner och andra
tekniska anlaggningar samt inventarier, verktyg och installationer. Per 2017-02-28 uppgick de materiella
anlaggningstillgangarna till 2 875 473 SEK, jamfort med 3 024 835 SEK per 2016-08-31 och 3 181 422 SEK per
2015-08-31. Investeringarna har huvudsakligen genomférts med likvida medel.

NextCell har vid detta prospekt inte gjort klart med nagra ataganden avseende pagaende investeringar
alternativt framtida investeringar.
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(SEK) 2017-02-28* 2016-08-31 2015-08-31
Materiella anlaggningstillgangar 2875473 3024835 3181422
Omsattningstillgangar 4905 834 6 441 254 9177 736
Summa tillgangar 7 781 307 9 466 089 12359 158

*Deldrsréikenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor

Vasentliga finansiella féorandringar

Sedan senaste finansiella information per 2017-02-28 har en riktad nyemission och en fondemission
registrerats. Fondemissionen ©kade NextCells aktiekapital med 262,13 SEK fran 723 234,12 SEK till
723 496,25 SEK. Genom den nyregistrerade riktade nyemissionen har NextCell tillférts cirka 6 MSEK. Vid
riktad nyemission nyemitterades 1 400 000 aktier till ett pris om 4,25 SEK per aktie. Vid registrering hos
Bolagsverket 6kade aktiekapitalet med 287 000,00 SEK fran 723 496,25 SEK till 1 010 496,25 SEK. Det har
harutover inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 2017-02-28.

Revisionsberattelser och anmarkningar

Arsredovisningen 2015/16: Patalande om sakférhallande

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jog fdsta uppmdrksamheten pa forvaltningsberdttelsen och i not 7
drsredovisningen av vilka framgar att bolaget redovisar en forlust pa 11 413 tkr for det Gr som slutade den 31
augusti 2016. Bolaget har dven i sin férvaltningsberdttelse beskrivit att det finns ett kapitalbehov under de
ndrmsta 12 mdnaderna. Det beskrivs dven att det finns risk att bolaget inte kan attrahera tillrédckligt med kapital.
Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vdsentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
féretagets formaga att fortsdtta verksamheten.
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EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Bolagets nettoskuldsattningsgrad* (skulder / eget kapital) per datering i tabellen nedan uppgar till 71,5 %.

(A) Kassa 8 260
(B) Likvida medel -
© Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 8260
(E) Kortfristiga fordringar 755
(F) Kortfristiga bankskulder -
Q) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder -958
82(1) Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) -958
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) 8 057
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -903
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) -903
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 7 154

(KSEK) Eget kapital

(A) Aktiekapital 1010

(B) Reservfond

(@) Andra reserver 8994

((3)] Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 10 004
(KSEK) Kortfristiga skulder

(A) Mot sékerhet -

(B) Mot borgen -

Q) Blancokrediter -

((®)] Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) (1]
(KSEK) Langfristiga skulder

(A) Mot sakerhet -

(B) Mot borgen _

Q) Blancokrediter -

((®)] Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) (1]

*Nettoskuldsattningsgrad: Langfristiga skulder/bundet eget kapital. Styrelsens uppfattning ar att nyckeltalet
nettoskuldsattningsgrad i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa finansiell stallning. Styrelsen bedomer att nyckeltalet
nettoskuldsattningsgrad ar anvandbart som komplement for att bedéma koncernens méjligheter att leva
upp till finansiella ataganden.
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Till styrelsen i NextCell Pharma AB, org nr 556965-8361

Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar iill finansiella rapporter Sver
historisk finansiell information

Vi har utfért en revision av de tillkommande upplysningar avseende NextCell Pharma AB bestiende av
kassaflédesanalyser per 2015-08-31 och 2016-08-31 som har tagits fram for att foras in i prospektet pa sid
42 inldmnat till Finansinspektionen med diarienummer 17-5640,

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella rapporterna
fér NextCell Phamra AB for att uppfylla kraven pd upplysningar enligt prospektférordningen
809/2004/EG.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att de tillkommande upplysningarna
tas fram i enlighet med kraven enligt tillimpliga International Financial Reporting Standards si som de
antagits av EU (eller motsvarande ramverk for redovisning) samt prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vért ansvar 4r att uttala oss i enlighet med bilaga I p. 20.1 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi tar
inte ndgot ansvar for sidan finansiell information som anviints for att ta fram tillkommande upplysningar
hanforliga till tidigare limnade historiska finansiella rapporter utéver det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som tidigare limnats av oss.

Utfort arbete

Vi har utfrt vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Det innebér att vi f6ljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért
revisionen fér att med rimlig sikerhet forsiikra oss om att de finansiella rapporterna inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control)
och har dérmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillimpliga krav i
lagar och andra forfattningar.

Vi &r oberoende i forhéllande till NextCell Phamra AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete bestdr huvudsakligen av att beddma de tillkommande upplysningarna utifrin underlag till
dessa och en diskussion med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vért arbete foir att fi den information och de forklaringar som vi bedémt
nédvindiga for att med rimlig siikerhet forséikra oss om att de tillkommande upplysningarna som anges
pé sid 42 i prospelktet, inlimnat till Finansinspektionen med diarienummer 17-5640, upprittats i enlighet
med kraven i prospektférordningen.

Uttalande

Enligt vir uppfatining har de tillkemmande upplysningarna, upprittats i enlighet med kraven i
prospektfrordningen, pd s. 42 i prospektet inlémnat till Finansinspektionen med diarienummer 17-5640
enlighet med de re@ovisningsprinciper som tillimpas av holaget.

Stockholm den 6 april 2017

Ohlings Pricg @teﬁmﬁée(loopers AB

ey

el
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan presenteras NextCells styrelse och ledande befattningshavare. Samtliga gar att nd via Bolagets adress,
Karolinska Institutet Science Park, Hdlsovdgen 7, 141 57 Huddinge. Det finns inga familjeband mellan
styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare.

Styrelse och VD

Anders Essen-Moller - styrelseordférande

Anders Essen-Mdller, fodd 1941, ar styrelseledamot sedan 2014 och ordférande
i NextCell sedan 2016. Essen-Moller ar civilingenjor och grundare av Diamyd
Medical AB som ar noterat pa Nasdaq Stockholm First North och Synetics
Medical AB som saldes till Medtronic Inc. 1995. Essen-Mdller ar specialiserad pa
diabetes och har sedan manga ar arbetat som entreprenér inom biotech och
medicinteknik.

Innehav i NextCell
Anders Essen-Moller ager 562 033 aktier (11,4 %) privat i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

ARMEA Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende

Companion Medical Inc. Styrelseledamot Pagaende

Diamyd Medical Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende

NextCell Pharma AB Styrelseordférande Pagdende

Kancera AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
MedCore AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mertiva Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mertiva Diagnostics Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Diamyd Medical Aktiebolag 20,8 43,1 Pagdende
NextCell Pharma AB 13,3 13,3 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Anders Essen-Moller har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Hans-Peter Ekre - styrelseledamot

Hans-Peter Ekre, fodd 1950, ar styrelseledamot i NextCell sedan 2014. Ekre ar aven
en av medgrundarna till Bolaget. Ekre har en Fil. kand. inom kemi/biologi och
forskarutbildning inom immunologi. Ekre har bakgrund som investeringsansvarig
pa Karolinska Development AB dar Ekre har byggt upp ett stort antal
forskningsforetag, daribland cellterapibolaget Avarais AB. Vidare har Ekre
erfarenhet som forskningschef och entreprenér fran bl.a. KabiPharmacia AB och
Astra-koncernen. Ekre anlitas frekvent som radgivare inom forsknings- halso och
sjukvardssektorerna.

Innehav i NextCell
Hans-Peter Ekre ager genom det heldgda bolaget Pleonova AB 78 000 aktier (1,6 %) i Bolaget. Vidare ager
Ekre 20 750 (0,4 %) aktier privat.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

NextCell Pharma AB Styrelseledamot Pagdende

Pleonova AB Styrelseledamot/VD Pagdende

AVARIS AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
ClanoTech AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Dilafor AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
HBV Theranostica AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Imed AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Modus Therapeutics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Modus Therapeutics Holding AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
NovaSAID AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Pharmanest AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
ProNoxis AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Umecrine AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Pleonova AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Hans-Peter Ekre har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts
i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Edvard Smith - styrelseledamot

Edvard Smith, fédd 1951, ar medgrundare av NextCell och styrelseledamot sedan
2014. Smith ar specialist inom klinisk immunologi och har det medicinska ansvaret
for Bolaget och dess bifirma Cellaviva. Smith ar professor i molekylar genetik vid
Karolinska Institutet och 6verlakare vid Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge.
Smith har lang erfarenhet av lakemedelsbranschen och har tidigare varit engagerad
i bolag i Karolinska Development AB. Smith fungerar aven som medicinskt ansvarig
och vetenskaplig chef i NextCell.

Innehav i NextCell
Edvard Smith ager 46 718 aktier (1,0 %) privat i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

NextCell Pharma AB Styrelseledamot Pagdende

Oligomer Sciences AB Styrelseledamot Pagaende

AVARIS AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Bostadsrattsforeningen Lavetten 11 Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Oligomer Sciences AB 12 12 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Edvard Smith har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Niclas Lowgren - styrelseledamot

Niclas Lowgren, fodd 1970, ar styrelseledamot i NextCell sedan 2017. Léwgren ar
utbildad civilekonom vid Stockholms universitet och har tidigare arbetat med
affarsutveckling samt salj- och marknadsrelaterade fragor, foretradesvis inom finans
och fastighetssektorn. Vid sidan om sina engagemang i NextCell sitter Léwgren aven
i styrelsen for Copperstone Resources AB som ar noterade pa Nasdaq Stockholm
First North samt QuiaPEG Pharmaceuticals AB som ar noterade pa AktieTorget.

Innehav i NextCell
Niclas Lowgren ager 115 033 aktier (2,3 %) i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Argo AB Styrelseledamot Pagdende
Copperstone Resources AB Styrelseledamot Pagdende
Copperstone Skellefted AB Styrelseledamot Pagaende
Kopparberg Mining Exploration AB Styrelseledamot Pagdende
Omnivation AB Styrelseledamot och VD Pagaende
QuiaPEG Pharmaceuticals AB Styrelseledamot Pagdende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Omnivation AB 100 100 Pagéende

Tvangslikvidation och konkurs
Niclas Lowgren har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Camilla Myhre Sandberg - styrelseledamot

Camilla Myhre Sandberg, fodd 1967, ar oberoende styrelseledamot i NextCell sedan
2017. Sandberg ar utbildad inom toxikologi vid Oslo universitet och har 6ver 20 ars
erfarenhet av life science-bolag inkluderat lang erfarenhet och expertis inom
omraden Cell Terapi och Regenerativ Medicin. Vid sidan om sitt engagemang i
NextCell &r Sandberg VD for Miris Holding AB som ar noterat pa AktieTorget.
Dessforinnan har Sandberg bl.a. varit Vice President pa BioLamina AB. ‘

Innehav i NextCell ¥ \ | ?/
Camilla Myhre Sandberg ager inga aktier i Bolaget. [ 1

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
L O Sjaunja Aktiebolag Extern VD Pagdende
Miris AB Extern VD Pagdende
Miris Holding AB Extern VD Pagaende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Camilla Myhre Sandberg har inte haft nagra delagarskap ¢ver fem procent under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Camilla Myhre Sandberg har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Mathias Svahn - VD

Mathias Svahn, fédd 1976, ar medgrundare och VD i NextCell sedan 2015. Svahn ar
utbildad civilingenjor i molekylar bioteknik samt doktor i molekylar cellbiologi och
har bakgrund som forskningschef pa Karolinska Institutet och medicinsk
terapiomradeschef pa Roche AB i Sverige. Svahn har i rollen som VD 6vergripande
ansvar for verksamheten, inklusive forskning, utveckling och affarsutveckling.

Innehav i NextCell
Mathias Svahn &ger genom det med narstaende helagda bolaget BioAll AB 121 574

aktier (2,5 %) i Bolaget. Vidare ager Svahn 20 750 aktier (0,4 %) privat.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

BioAll AB Styrelseledamot Pagaende

Emliths AB Styrelseledamot Pagdende

NextCell Pharma AB Extern VD Pagdende

NextCell Pharma AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
BioAll AB 50 50 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Mathias Svahn har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

57




@
o@s NEXt cell

pharma

Ovriga ledande befattningshavare

Yilva Backstrom - Marknads- och férsaljningschef

Ylva Backstrom, fodd 1977, ar marknads- och férsaljningschef i NextCell sedan
2015. Backstrom ar utbildad civilingenjor i industriell ekonomi och har lang
erfarenhet inom marknadsforing av konsumentprodukter samt B2C och B2B. |
rollen som marknads- och férsaljningschef har Backstrom &vergripande ansvar
for externkommunikation inkluderat press- och kundkontakter. Backstrom ar
aven ansvarig for Bolagets produkter och tjanster till kund.

Innehav i NextCell
Ylva Backstrom ager 13 788 aktier (0,3 %) privat i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Emparent AB Styrelseordférande Pagdende
Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Emparent AB 45 45 Pagéende

Tvangslikvidation och konkurs
Ylva Backstréom har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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OVRIG INFORMATION

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC)
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Bo Asell (Huvudansvarig revisor)

Bo Asell &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och rédgivare. Asell
har varit NextCells revisor sedan Bolagets bildande.

Anstadllda

2015/16 2014/15
Man 0 0
Kvinnor 8 4
Totalt 8 4

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under rakenskapsaret
2015/16

Lon och bonus (SEK) Arvode (SEK) Totalt (SEK)

Mathias Svahn - 1050 000 1050 000
Anders Essen-Moller - - -
Hans-Peter Ekre - 450 000 450 000
Edvard Smith 114 861 - 114 861
Totalt - 1500 000 1614 861

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamoter ar valda till och med néasta arsstamma.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av
Bolagets styrelse.

e  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:
e Stiftelseurkund
e Bolagsordning

o Arsredovisningar (2014/15 och 2015/16) som via hanvisning har inférlivats till detta prospekt

Handlingarna finns att tillgd i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress
Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.
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Transaktioner med nérstaende

NextCell har for arbete avseende VD-tjdnster sedan september 2015 kopt konsulttjanster pa
marknadsméssiga villkor fran BioAll AB, som &gs till 100 procent av NextCells VD Mathias Svahn med
narstdende. Avtalet berattigade BioAll AB fram till och med februari 2017 att fakturera NextCell 87,5 KSEK
per manad. Fran och med mars 2017 fakturerar BioAll AB 90 KSEK per manad. Vidare har Svahn genom
BioAll AB erhallit en stay-bonus i form av en engangsersattning om 200 KSEK mot att Svahn forbinder sig att
utféra uppdraget som VD i minst 12 manader fran avtalets ikrafttradande den 1 september 2016.
Ersattningen ar exklusive moms och skall anvandas fér kop av aktier och units i NextCell Pharma AB; 80
KSEK i den riktade nyemission som genomfdrdes i februari 2017 och 120 KSEK i emissionen som beskrivs i
detta prospekt. Under rakenskapsaret 2016 erhdll BioAll AB dven en stay-bonus om ytterligare 200 KSEK for
kop av aktier i NextCell Pharma AB.

Hans-Peter Ekre har sedan mars 2017 ett konsultavtal som arbetande styrelseledamot. Nuvarande avtal gar
ut i juni 2017 och avser foérberedande arbete infor notering. Nuvarande avtal berattigar Ekre till 60 KSEK i
engangsersattning for aktiekop i Bolaget. Ekre hade under perioden september 2016 - februari 2017 avtal
som arbetande styrelseledamot. Detta avtal berattigade Ekre till ersattning om 10 KSEK per manad samt ett
engangsbelopp om 120 KSEK for aktiekop i Bolaget. Under perioden september 2015 - augusti 2016 hade
Ekre ett avtal som arbetande styrelseordférande. Avtalet berattigade Ekre ersattning om 37,5 KSEK per
manad i arvode. Harutover hade Ekre mellan april 2014 till augusti 2015 ett avtal som VD fér NextCell. Detta
avtal berattigade Ekre ersattning om 55 KSEK per manad i arvode.

Finansiell radgivare

| samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt ar Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare till NextCell. Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera
Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i NextCell ar ansvarig for
innehallet i prospektet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering hos Bolagsverket. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning
av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktieagare
bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription. Aktieagarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inldsa resterande aktier fran Ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en
aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna
som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av takeover-regler ("Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare
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skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktieagarens innehav
av aktier med rostratt uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya
aktier, ska agare av aktier adga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nadgon utdelning under
den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i NextCell och
darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i NextCell

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med emissionen
som beskrivs i detta prospekt. Sedermera ager inga aktier i NextCell Pharma AB. Sedermera avser inte att
for egen del teckna aktier i forestdende emission men agerar teckningsatagare for kunds rakning.
Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS
Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS
Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet
mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta
detta i sin noteringsprocess och marknadsovervakning.

NextCells styrelseledamoter ager aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare
under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

NextCell har for arbete avseende VD-tjanster sedan september 2015 kopt konsulttjanster pa
marknadsmassiga villkor frdn BioAll AB, som ags till 100 procent av NextCells VD Mathias Svahn med
narstdende. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran BioAll AB betalas av Bolaget ska
dessa godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkannande av fakturor.

Det foreligger harutéver inte nadgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i NextCell och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

e NextCell Pharma AB bildades som lagerbolag, varfor stiftare inte ar relevant for prospektet.

e Detfinns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ratt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under
rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare har varit inblandade i konkurs,
tvangslikvidation eller konkursforvaltning under de senaste fem aren.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledamdter eller Bolagets ledande befattningshavare.
Styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att
ingd som medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner under atminstone de senaste fem aren.
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Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Idnsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

Utover lock wup-avtal har personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav inte beslutat att begransa sina
mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pd nagot annat satt begransat mojligheterna att
fritt forfoga Gver egna aktier.

Det finns inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier i NextCell.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

62




@
o@s NEXt cell

pharma
°

AKTIEKAPITAL

e Aktiekapitalet ska utgéra lagst 1 009 625 SEK och hégst 4 038 500 SEK.

e Antalet aktier ska vara lagst 4 925 000 och hogst 19 700 000.

e Registrerat aktiekapital &r 1 010 496,25 SEK.

e Kvotvarde ar 0,205 SEK.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor (SEK).

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress
Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmé.

e  Aktiens ISIN-kod ar SE0009723125.

e Teckningsoptionens ISIN-kod ar SE0009888795.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Pris per Okning Okning av Totalt Totalt

aktie av  aktiekapital antal  aktiekapital

(SEK) antalet aktier

aktier

2014  Nybildning 10/230%* 1,0 100 000 100 000,00 100 000 100 000,00
2014  Nyemission 10/230* 1,0 5200 5200,00 105 200 105 200,00
2015 Nyemission 10/230* 1,0 28 030 28 030,00 133230 133 230,00
2016  Fondemission 153,33 0,35 42100 366 770,00 175 330 500 000,00
2016  Nyemission 156,20 0,35 16793 47 889,70 192123 547 889,70
2016  Nyemission 519 035 1114340 3177 836,08 1306 463 3725725,78
2016  Minskning av aktiekapital - 0,42 - -3177836,08 1306 463 547 889,70
2016  Nyemission 519 0,42 458 162 175 344,42 1764625 723 234,12
2017  Fondemission - 0,41 - 262,13 1764 625 723 496,25
2017  Aktieuppdelning - 0,205 1764625 - 3529250 723 496,25
2017  Riktad nyemission 4,25 0,205 1400000 287 000,00 4929 250 1010 496,25
2017  Emission av units** 5,00 0,205 5000 000 1025000 9929 250 2 035 496,25
2018  Teckningsoptioner TO 1*** 5,00 0,205 4000000 820000 13929250 2 855 496,25

*Vid denna tidpunkt hade NextCell bdde stam- och preferensaktier.
** Forutsdtter fulltecknad emission
**+* Forutsdtter fulltecknad initial emission och fullt nyttiande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Antal utestaende aktier per 2015-08-31: 133 230 aktier.
Antal utestaende aktier per 2016-08-31: 1 764 625 aktier.
Antal utestaende aktier per 2017-02-28: 4 929 250 aktier.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar
noterade pa AktieTorget. Utbver AktieTorgets noteringsavtal géller bland annat foljande regelverk i
relevanta delar:

«  Aktiebolagslagen
+ Lagen om handel med finansiella instrument
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Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission 0kar antalet aktier med 5 000 000 stycken. Det medfor en procentuell utspadning
om cirka 50 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta
prospekt.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1

Harutdver emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande 6kar antalet aktier
med 4 000 000 stycken. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner
och att det inte sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan nyttjande av teckningsoptioner
kommer detta att motsvara en utspadning om cirka 29 procent.

Total utspadning vid fulltecknad emission och fullt nyttjade teckningsoptioner
Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner medfér darmed en aktiedkning om 9 000 000
aktier, motsvarande en total utspadning om cirka 65 procent.

Ovrigt

e Detfinns inga nyemissioner under registrering.

« Utover tidigare beslut om utstallande av teckningsoptioner samt bemyndigande utstallt den 24
februari 2017 finns inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd 6kning
av aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Inga utestaende optionsprogram finns vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner
till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon
tredje part.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfoér inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder sig att salja vardepapper i denna emission.

o Detforeligger inga inskrankningar att fritt Overlata aktier i Bolaget.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband
med noteringen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en 1ag spread
mellan kdp- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstalla
en spread mellan kép- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. P4 kop- och saljsidan ska Sedermera
Fondkommission sakerstilla en volym om &tminstone 5 000 SEK. Atagandet pabdrjas i samband med
Bolagets notering pa AktieTorget.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 22 maj 2017

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Diamyd Medical AB* 804 291 16,3
Anders Essen-Moller** 562 033 11,4
Bertil Lindkvist 444 652 9,0
Goran Ofsén 380 000 7,7
MabTech Group AB*** 291 216 59
Ovriga 2 447 058 49,7
Totalt 4929 250 100,00

*NextCells styrelseordférande Anders Essen-Méller innehar cirka 20,8 % av aktierna och cirka 43,1 % av résterna i
Diamyd Medical AB.

**Anders Essen-Médller dr styrelseordférande i NextCell.

***Ingen av foretradarna for MabTech Group AB har négon relation till NextCell eller dess styrelse.

Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och
gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sadan eventuell uppkommen
kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarférteckning vid fulltecknad emission

Antal aktier Andel av roster och kapital
Diamyd Medical AB 975 291 9,8
Anders Essen-Moller 682 033 6,9
Bertil Lindkvist 489 652 49
Goran Ofsén 405 500 41
MabTech Group AB 291 216 29
Ovriga (> 300 stycken)* 7 085 558 71,4
Totalt 9929 250 100,0

Utfastelse om lock-up

Infér den planerade noteringen har huvudagaren Diamyd Medical AB, styrelseordférande Anders Essen-
Moller, styrelseledamoéterna Hans-Peter Ekre, Edvard Smith och Niclas Léwgren samt VD Mathias Svahn
tecknat sa kallade lock up-avtal, vilket innebar att de forbinder sig att behalla &tminstone 90 procent av sitt
aktieinnehav i NextCell under de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget.
Utan hinder av ovanstdende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av
aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter. Om det finns synnerliga skal far
AktieTorget medge ytterligare undantag.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare inbjuds harmed att teckna units i NextCell
Pharma AB under perioden frdn och med den 24 maj 2017 till och med den 12 juni 2017 till en
teckningskurs om 25,00 SEK per unit. En unit bestar av fem (5) aktier och fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1 (nedan "teckningsoption” eller "teckningsoptioner”) . En (1) teckningsoption
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie for 5,00 SEK under perioden fran och med den 23 augusti 2018 till
och med den 13 september 2018.

Emissionen omfattar hégst 5 000 000 aktier och 4 000 000 teckningsoptioner. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till hogst 25 000 000 SEK fore emissionskostnader. Faststélld lagstanivd for emissionens
genomfdrande ar 600 000 units, motsvarande 15 000 000 SEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och
samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors NextCell Pharma AB ytterligare 20 000 000 SEK.
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Skalet till att aktieagares foretradesratt
frangas ar for att NextCell Pharma AB skall kunna bredda dgandet samt tillféora NextCell Pharma AB
rorelsekapital for utveckling och expansion av verksamheten.

Units

Aktierna och teckningsoptionerna som erbjudandet omfattar galler NextCell Pharma AB:s, aktie, ISIN
SE0009723125 samt teckningsoption, ISIN SE0009888795. Aktierna och teckningsoptionerna ges ut enligt
svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 25,00 SEK per unit (motsvarande 5,00 SEK per aktie). Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Teckningskursen har faststallts av styrelsen och grundar sig pa bedomt
marknadsvarde.

Teckningstid
Teckning av units skall ske under tiden fran och med den 24 maj 2017 till och med den 12 juni 2017.
Styrelsen i NextCell Pharma AB férbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

Vardering
NextCell Pharma AB:s vardering uppgar till cirka 24,6 MSEK (pre-money). Teckningskursen har faststallts av
styrelsen och grundar sig pa bedémt marknadsvarde av NextCell Pharmas AB:s aktier.

Anmalan om teckning av units

Teckning av units skall ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och skall under
teckningsperioden inges till Sedermera Fondkommission pa nedanstaende adress. Minsta teckningspost ar
200 units vilket motsvarar 5 000 SEK och darefter sker teckning i valfritt antal units.

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 12 juni
2017. Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.
Styrelsen i NextCell Pharma AB foérbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och perioden for
betalning. For det fall beslut om férlangning av teckningstiden fattas, skall NextCell Pharma AB genom
pressmeddelande informera marknaden om detta senast innan teckningstidens slut. Det &r endast tillatet
att insanda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes, kommer
endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
l&mnas utan avseende. Inga tillagg och andringar far géras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.
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Sedermera Fondkommission
Arende: NextCell Pharma
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo

Telefon: +46 (0) 40-615 14 10
Fax: +46 (0) 40-615 14 11
Email: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av units maste ha ett VP-konto eller en depd hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier och teckningsoptioner kan ske. Personer som saknar VP-konto eller
depd maste Oppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan
anmalningssedel inlamnas till Sedermera Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank/forvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar
mojligt. Anmalan skall i sa fall goras i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Anmalningssedlar och  prospekt finns tillgdngliga pad NextCell Pharma AB:s hemsida
www.nextcellpharma.com, Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se samt AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

Villkor for teckningsoptioner

Innehav av en (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 5,00 SEK.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan aga rum under perioden 23 augusti 2018 till och med
den 13 september 2018, detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 13 september 2018.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa NextCell Pharma AB:s
hemsida www.nextcellpharma.com fran och med den 23 augusti 2018.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner beskrivs under avsnittet "Fullstédndiga villkor for teckningsoptioner” i
detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner som inte nyttjas senast den 13 september 2018 eller avyttras senast den 11
september 2018 forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Tilldelning
Tilldelning av units kommer att beslutas av NextCell Pharma AB:s styrelse varvid foljande principer skall
galla;

d) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsfoérbindelser,

e) att det ar nédvandigt att sprida NextCell Pharma AB:s aktiedagarkrets infor planerad notering och i den
man det ar mojligt kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller lagst 200 units,

f) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens beddmning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till NextCell Pharma AB, vid &dverteckning dock hogst 10 % av emissionsbeloppet
(exklusive vidhangande teckningsoptioner).
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Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att
ske med farre antal units an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nér under anmaélningsperioden anmalan
inges.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form av
en avrakningsnota vilken beraknas skickas ut vecka 24. Information kommer ej att skickas till dem som ej
tilldelats units.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast fyra (4) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i tid kan risk finnas att aktierna och
teckningsoptionerna inte levereras i tid till noteringsdagen eller éverlats till annan. Skulle férsaljningspriset
vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Aktier och teckningsoptioner levereras, efter att emissionen registrerats pa Bolagsverket samt att betalning
har inkommit till Sedermera Fondkommission, till det VP-konto eller depa hos bank eller annan forvaltare
som angivits pd anmalningssedeln. | samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa
att inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa
en depd hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare. Notera att
emissionen kan komma att delregistreras hos Bolagsverket.

Upptagande till handel

NextCell Pharma AB:s aktie och teckningsoption har blivit godkdnda fér upptagande till handel pa
AktieTorget under kortnamnet NEXTCL och med ISIN-kod SE0009723125 for aktien samt under kortnamnet
NEXTCL TO 1 och med ISIN-kod SE0009888795 for teckningsoptionen. Samtliga aktier och teckningsoptioner
i NextCell Pharma AB avses att upptas till handel den 13 juli 2017. Handel sker i SEK. Férutsattning for
notering ar (i) att AktieTorgets spridningskrav uppfylls och (ii) att lagsta nivan om 15 000 000 SEK for
emissionens genomférande uppnas.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer NextCell Pharma AB att offentliggéra utfallet av
erbjudandet. Offentliggérandet ar planerat till vecka 24 och kommer att ske genom pressmeddelande samt
finnas tillgangligt pa NextCell Pharma AB:s hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att emissionen har registrerats pa Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.
Utbetalningen ombesdrjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa& den av bolagsstéamman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Aktie som utgivits
efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfér ratt till utdelning pa den avstamningsdag for
utdelning som intraffar narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.
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Aktiebok

NextCell Pharma AB &r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. NextCell Pharma AB:s aktiebok med
uppgift om aktiedgare hanteras och kontofdrs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-
101 23 Stockholm, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av NextCell Pharma AB:s bolagsordning som finns tillganglig via NextCell Pharma AB:s hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore,
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna units till
personer eller andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.

Ovrig information

Styrelsen i NextCell Pharma AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.
Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten for
emissionens genomférande bedéms som oldmplig. Sadana omstandigheter kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att delta i emissionen av styrelsen i NextCell Pharma AB beddms som otillrackligt. Styrelsen
kommer i sadana fall inte att fullfolja emissionen. Om erbjudandet aterkallas kommer detta att
offentliggoras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns

darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.

Fragor med anledning av emissionen kan stallas till:

NextCell Pharma AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)8 73520 10 Tel: +46 (0) 40-615 14 10
E-mail:  info@nextcellpharma.com E-mail: nyemission@sedermera.se
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SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning 6ver vissa av nu géllande svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras
av erbjudandet att delta vid foreliggande emission i NextCell. Sammanfattningen av skattekonsekvenser dr en
allmdn vdgledning for aktiedgare som dr obegrdnsat skottskyldiga i Sverige sdvida inget annat anges.
Beskrivningen nedan dr baserad pd nu gdllande svenska skatteregler och kéind rdttspraxis, vilka kan komma att
dndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till foljd av aktiedgares kopplingar till andra Iédnder omfattas inte av
denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan dr inte en uttémmande beskrivning av samtliga
skatteregler som kan vara relevanta i samband med emissionen i NextCell. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pda dennes specifika situation, varfér var och en rekommenderas att konsultera egen
skatterddgivare for fullstindig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och optioner enligt
detta erbjudande inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Andra
skattekonsekvenser én de nedan beskrivna kan bli aktuella for sérskilda kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen
omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedigare vars aktier anses vara
s kallade kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit famansforetag, eller ddr aktierna utgér
omsdttningstillgdng i ndringsverksamhet. Vidare berérs inte skattekonsekvenserna fér de aktiedgare som anses
inneha sa kallade ndringsbetingade aktier i NextCell°. Bolaget tar ej pa sig ansvaret fér att innehdlla kéllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler aven om forvarv sker i en sa kallad
unit. Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna
inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforiusten vid avyttring av aktier beraknas som skillnaden mellan forsaljningspriset
efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet
beraknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod
ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. For
marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet aven beraknas till 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade schablonmetoden.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade deldgarratter, sasom teckningsratter och
teckningsoptioner, far kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, sa kallade svenska réntefonder. Till den del kvittning inte &r mojlig ska 70 procent dras av
mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital medges
reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 100 000 kronor och 21 procent for
eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer (férutom dddsbon) beskattas for samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22
procent. Kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter sasom teckningsratter och teckningsoptioner, ar
enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalforluster ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter i den juridiska personen, eller under vissa forutsattningar hos andra bolag
inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell ¢verskjutande forlust kan sparas for
kvittning mot framtida kapitalvinster pa deldgarratter utan tidsbegransning.

9 Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln &r att
utdelningar och kapitalvinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av
rosterna i bolaget, alternativt betingas av rorelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stélls) som utgor
kapitaltillgngar ar skattefria. Kapitalfériuster &r inte avdragsgilla.
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Nyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid nyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for
aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Bolaget
avser att ans6ka om allmanna rad hos Skatteverket avseende fordelningen av forvarvspriset mellan aktier
och teckningsoptioner forvarvade genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som forvarvats separat pa
marknaden utgdr vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning
frdn svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmanhet genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna &r
forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om kupongskatt har
innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns méjlighet att fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen begara aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstalle, beskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier och andra delagarratter. Beskattning i hemviststaten kan emellertid bli aktuell.
Enligt en séarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det kalenderar da avyttringen sker eller vid
nagot tillfalle under de tio narmast foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa arsstamma 2017-02-24.

§1 Firma

Bolagets firma ar NextCell Pharma AB (publ).

§2 Sate

Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Huddinge kommun, Stockholms lan.

§3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att (i) driva vavnadsinrattningar, biobank och FOU arbete med
stamceller (ii) erbjuda tjanster for langtidsforvaring av stamceller (iii) Idpande forvalta |6s och fast egendom,
samt darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 1 009 625 kronor och hégst 4 038 500 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 4 925 000 och hogst 19 700 000.

86 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst atta ledamoéter med lagst noll och hogst tre suppleanter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning skall en
eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphéra skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

Bolagsstamma kan, forutom pa den ort dar styrelsen har sitt sate, hallas i Stockholm eller Solna.

§9 Anmalan till stdmma

Ratt att delta i stamma har sadana aktieagare som upptagits i aktieboken pa satt som foéreskrivs i 7 kap. 28 §
3 stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller

nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Avser aktiedgare att medfora bitraden
skall antalet bitraden anges i anmalan.
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§10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.
P& arsstamma skall féljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Uppréattande och godkdnnande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
8. Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.
. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ounkcwnN =

§11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1 september - 31 augusti.

§12 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 -

8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
§1 Definitioner
| foreliggande villkor skall foljande bendamningar ha den innebdrd som angivits nedan.
"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag i Sverige;
"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;
"bolaget” NextCell Pharma AB (publ), 556965-8361;
"innehavare” innehavare av teckningsoption;
"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;
"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);
"teckningskurs”den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;
"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.
§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till lagst 2 400 000 stycken och hogst 4000 000 stycken.
Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap.
Lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis
stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa
konto i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt 88 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan ombesdrjas av banken. Ovriga registreringsdtgarder som avser kontot
kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande
institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i
bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs
uppgaende till 5,00 kronor per aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal
aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, som ar registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma
innehavare samtidigt énskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller éverskjutande del darav som ej
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kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att
genom bankens forsorg om méjligt saljas for tecknarens rakning i samband med anmalan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.

§4 Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 23 augusti
2018 till och med den 13 september 2018 eller till och med den tidigare dag som foljer av 8 7 nedan.

Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning
avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan teckning, optionsbevis
inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner
som vid var tid tilldmpas av banken.

§5 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av §8 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan
slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt till utdelning pa den
avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

§7 Omrakning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning - dar anmaélan om teckning gors pa sadan tid,
att den inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstamma, som beslutar
om emissionen - verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa
grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstémma da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas
om att styrelsen avser att foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens férslag samt anges vilken dag som anmalan
om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstallas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs liksom

en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
utféres enligt foljande formler:
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Omraknad teckningskurs Foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
= fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

Omraknat antal aktier som Foregaende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = berattigar till teckning x antalet aktier efter
berattigar till teckning av fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast majligt efter bolagsstammans
beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan aga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanléaggning
respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfér bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande galla betréffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller
med stéd av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall
medfdra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma
som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstallt omrakning enligt detta moment C., nast
sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
= borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav  framrdknade  teoretiska  vardet pa
teckningsratten

Omraknat antal aktier som Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av o6kad med det pad grundval darav framréknade

teoretiska vardet pa teckningsratten)
Aktiens genomsnittskurs

76




@
o@s NEXt cell

pharma
°

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

Teckningsrattens varde Det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
= enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
minus teckningskursen fér den nya aktien)
Antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje
teckningsoption fére omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt 8 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller
konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen - med féretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning -
skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment C., férsta stycket, punkterna 1 och
2, aga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs Foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
= borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

varde
Omraknat antal aktier som Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av 6kad med teckningsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.
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Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utforas enligt foljande

formler:
Omraknad teckningskurs Foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
= boérskurs under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkopsrattens varde)
Omraknat antal aktier som Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av 6kad med inkdpsrattens vadrde)

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den
for sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i
foregdende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa
langt som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande skall galla. Om notering sker
av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 bérsdagar fran och med forsta
dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid
affarer i dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar,
skall vid berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 bérsdagar.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter erbjudandetidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller,
vad galler teckningsoptioner, utan betalning ager bolaget besluta att ge samtliga innehavare
samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare,
oaktat sdlunda att teckning e] verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som innehavarna
skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3
ovan skall e medfora ndgon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E. ovan,
skall vad i féregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som
innehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta
moment F., skall nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fore den dag, da
styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan
utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning).

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
= borskurs under en period om 25 boérsdagar raknat
fran och med den dag da aktiens noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens ~ genomsnittskurs ~ 6kad med  den
extraordinara utdelning som utbetalas per aktie
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Omraknat antal aktier som Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av 6kad med den extraordinara utdelning som utbetalas

per aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under ovan angiven
period om 25 boérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, pa grund av bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan beréttiga
till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i 8 6 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &ar
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
= borskurs under en tid av 25 boérsdagar raknat fran
och med den dag da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = beréattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:
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Beraknat aterbetalningsbelopp Det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
per aktie = minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under

en period om 25 borsdagar narmast fore den dag da
aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

Det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgdngen av den
angivna perioden om 25 boérsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget - utan att frdga om minskning av aktiekapital - skulle
genomfora aterkOp av egna aktier men dar, enligt bolagets bedémning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med minskning som ar obligatorisk, skall
omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras
av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa
langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

I. Genomfor bolaget atgéard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och
skulle, enligt bolagets bedomning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte
att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt &8 10
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad
som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - aga ratt att géra anmalan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall
behandlas.

L. Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.
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Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till frdgan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt 8 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad
som i 8 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning - aga ratt att géra anmalan om
teckning fran den dag da meddelande lédmnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast fem veckor fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista
dag for anmaélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall - oavsett
vad som i §8 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - innehavare aga ratt att
gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall
ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen ej genomfors.

0. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om
emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstdmman skulle godkédnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen
registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt
mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder évertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i bolaget skall sa langt mojligt bestammelserna i punkt K ovan &ga motsvarande
tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning upphor samtidigt med registrering
enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en
manad innan den bolagsstamma som skall ta stallning till delningsplanen.
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§8 sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i
bolagets aktiebok, &ger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som
innehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna
tillstallas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets
avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande
teckningsoptionerna ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes fér bolaget senast
kanda adress eller inféras i minst en rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare a&r, om
teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn och adress
till bolaget.

§11  Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager banken for innehavarnas rakning traffa
overenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i Ovrigt - enligt bankens bedomning - av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa verenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas,
utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall
behdva sarskilt éverenskomma om det, som att hénvisningen &r till det lagrum som ersatter det lagrum
som hanvisas till i dessa villkor, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsamras. Vid terminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor
skall de termer som anvands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om termen som anvands i den nya
lagstiftningen daven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behova sarskilt dverenskomma om det, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear
Sweden, far obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.
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§13 Begrdansning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
bankens ansvar

| fraga om de pad bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjalv vidtar eller ar
foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den méan inte annat foljer av lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i
andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och déarmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall

vackas vid Sodertorns tingsratt eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av
bolaget.
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