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Uppréattande och registrering av prospekt
Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for
Diamyd Medical med anledning av forestaende
nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med finansiel-
la instrument, Kommissionens forordning (EG)

nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genom-
forande av Europaparlamentets och radets
direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens
delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av

den 30 mars 2012 om &ndring av férordning

(EG) nr 809/2004. Graden av information i detta
Prospekt star i rimlig proportion till den aktuella
typen av emission (nyemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap 25-2688 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Utéver vad
som framgar nedan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning,
har ingen information i Prospektet granskats

eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell
information och annan information som pre-
senteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen
dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp ar
uttryckta i svenska kronor ("SEK") om inget annat
anges. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av
andra termer i Prospektet.

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett
rad till Bolaget vid uppréattandet av detta Prospekt.
Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett
rad till Bolaget vid uppréattandet av detta Prospekt.
Eftersom all information i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig G&W Fondkommission och
Setterwalls Advokatbyra AB fran allt ansvar i forhal-
lande till investerare i Bolaget samt i forhallande till
alla évriga direkta och/eller indirekta konsekvenser
av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut
baserade, helt eller delvis, pa information i detta
Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av
innehallet i detta Prospekt och ddrmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet
horande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att férvarva Units i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller
i nagot annat land dar deltagande i emissionen
skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an enligt svensk réatt eller stri-
da mot regler i sddant land. Inga betalda tecknade
aktier, aktier, Unitratter eller andra vardepapper
utgivna av Diamyd Medical har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Secu-
rities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstift-
ningen i nagon delstat i USA eller nagon provinslag
i Kanada. Darfor far inga betalda tecknade aktier,
aktier, Unitratter eller andra vardepapper utgivna
av Diamyd Medical 6verlatas eller erbjudas till
forsalining i USA eller Kanada annat an i sddana
undantagsfall som inte kraver registrering. Anma-
lan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad
information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget
har emellertid inte gjort ndgon oberoende veri-
fiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida
forhallanden, sasom uttalanden och antagan-

den avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella for-
hallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osdkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som
gors i detta Prospekt avseende framtida forhallan-
den kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt.

FNCA Sweden AB ar Certified Adviser for Diamyd
Medical AB (publ).
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"Diamyd Medical” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt Diamyd Medical

AB (publ), org nr 556242-3797.

"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning med féretradesratt av
totalt 19 661 707 Units ("Unit") vardera bestdende av en (1) aktie samt

en (1) teckningsoption. Innehav av A-aktie ger ratt att teckna A-aktie och

innehav av B-aktie ger ratt att teckna B-aktie.

"Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid full teck-

ning av Erbjudandet, det vill sdga 68,8 MSEK.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

19 661 707 Units motsvarande
68,8 MSEK fore emissionskostnader
exklusive eventuell teckning genom

Emissionsbelopp
vid full teckning

DIAMYD MEDICAL AB (PUBL)

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden

Bolagsstyrning, styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Legala fragor och kompletterande information
Skattefragor i Sverige

Bolagsordning

Bilaga 1. Villkor for teckningsoptioner
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"Teckningsoptionen” avser den teckningsoption vilken medféljer som

en del av Unit.

"G&W" avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalférvaltning

AB, org nr 556549-4613.
"Radgivare” avser G&W.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

"Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet” avserAktieinvest FK AB, org.

556072-2596.

Handel med
Unitratter

10-22 maj 2017

Foretrade

Teckning utan
foretrade

Emissionskurs

Unit

Teckningsoption

Sista dag for
handel inklusive
ratt till deltagande

Avstamningsdag

Teckningstid

teckningsoptioner och &vertilldelning.

Tre (3) befintliga aktier ger ratt
teckna tva (2) Units. Innehav av
A-aktie ger ratt att teckna Unit for
A-aktie och innehav av B-aktie ger
ratt att teckna Unit for B-aktie.

Sker endast av Units med B-aktier.

3,50 SEK per Unit.

En (1) aktie av antingen A- eller
B-serie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption fér motsvarande aktie.

Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie av
den i Uniten ingdende A- eller B-serien
till teckningskursen 4,55 under
perioden 1-30 november 2018.

3 maj 2017

5 maj 2017

Teckningstiden pagar under
perioden 10-24 maj 2017.

Overtilldelnings-
option

Emissionsgaranti

Tilldelning

Handel

ISIN-koder

Upp till ytterligare
maximalt 5 714 286 Units med B-aktier
motsvarande maximalt cirka 20 MSEK.

Totalt 55,1 MSEK motsvarande

cirka 80 procent eller 15 728 571 Units
av det totala Emissionsbeloppet

har garanterats genom ett
garantikonsortium bestaende av storre
investerare. Bolaget har dock vare

sig begart eller erhallit bankmassig
eller annan sakerhet for beloppet.

Besked om eventuell tilldelning Iamnas
genom utskick av avrakningsnota, vilket
beraknas ske omkring den 30 maj 2017.

Handel i B-aktien sker pa Nasdaq First
North under kortnamn DMYD B. Handel
i teckningsoptionen berdknas starta
omkring den 9 juni 2017, i samband
med registrering hos Bolagsverket.

B-aktien: SE0005162880

Unitratt: SE0009889009

BTU: SE0009889017
Teckningsoptionen TO1: SE0009889199

nr
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Sammanfattning av prospektet

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstallda i “"Punkter”.
Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller
de Punkter som kravs fér en sammanfattning i ett Prospekt fér den aktuella typen av
emittent och vardepapperserbjudande (nyemission av Units). Eftersom vissa Punkter
inte ar tillampliga for alla typer av Prospekt kan det forekomma luckor i Punkternas
numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for

den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att
lamna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1  Varning

A.2  Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investe-
ra i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran inves-
terarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare
som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna vid éversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for
att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1  Firma och han-
delsbeteckning

B.2  Séate och bolags-
form

B.3  Verksamhet och
marknad

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Diamyd Medical AB (publ), organisationsnum-
mer 556242-3797.

Diamyd Medical &r ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i Stockholm, Stockholms kommun, Stock-
holms lan i Sverige, grundat i Sverige under svensk lag och drivet i enlighet med svensk lag. Bolagsfor-
men regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Diamyd Medical arbetar for att bota diabetes och andra allvarliga inflammatoriska sjukdomar genom
|akemedelsutveckling och investeringar inom stamcellsteknologi och medicinteknik. Diamyd Medical
utvecklar diabetesvaccinet Diamyd®, en antigenspecifik immunoterapi, det vill saga en terapi som
programmerar om immunforsvaret baserad pa den exklusivt inlicensierade GAD-molekylen (ett
licensierat patent). For narvarande pagar fem forskarinitierade studier med Diamyd®, det vill séga
studier startade av andra forskare. Vid sidan av diabetesvaccinet Diamyd®, utgor den inlicensierade
terapeutiska anvandningen av GABA (en kroppsegen molkeyl som anvands vid cellsignalering) en
central tillgdng och Bolaget arbetar dven har med att utveckla en egen ldkemedelsprodukt. Diamyd
Medical ar vidare en av huvudagarna i stamcellsbolaget NextCell Pharma AB. Diamyd Medical har
ocksa dgarandelar i det medicintekniska bolaget Companion Medical, Inc. i San Diego, USA, samt i
genterapibolaget Periphagen, Inc., i Pittsburgh, USA.
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Diamyd Medical utvecklar lakemedel som hjalper kroppen att bevara eller aterbilda den insulinpro-
ducerande formagan, tillgodogora sig insulin samt kontrollera inflammation. Diamyd® och GABA kan
bli viktiga pusselbitar i framtida behandlingar mot typ 1-diabetes, typ 2-diabetes och andra allvarliga
inflammatoriska sjukdomar.

For att kunna forhindra, behandla och bota autoimmun diabetes (typ 1-diabetes och Latent Autoim-
mune Diabetes in Adults, s& kallad LADA) méste inflammationen och den autoimmuna attacken som
orsakar sjukdomen forst brytas. | Diamyd Medicals pagaende kliniska studier prévas diabetesvaccinet
Diamyd® i detta syfte i kombination med andra substanser. Dessutom planerar Bolaget framtida
kliniska studier och genomfor och planerar for prekliniska studier for att ta fram eget GABA-prov-
ningslakemedel mot typ 1- och typ 2-diabetes samt reumatoid artrit.

Diamyd Medical positionerar sig inom typ 1-diabetes och LADA med diabetesvaccinet Diamyd®.
Diabetesvaccinet forvantas kunna minska allvarliga kort- och langsiktiga komplikationer genom att
bryta eller férhindra den autoimmuna processen som forstor de insulinproducerande betacellerna
och skapa forutsattningar for att de ska kunna aterbildas.

Forskare har kunnat konstatera att risken for diabeteskomplikationer kan minska med 60-80 procent
hos typ 1-diabetespatienter som har ndgon form av egen betacellsfunktion bevarad'2. Baserat pa
detta tillsammans med uppgifter hamtade fran rapporter och artiklar om vad det kostar att behandla
olika typer av diabetesrelaterade komplikationer och i vilken omfattning de férekommer, har Diamyd
Medical tillsammans med konsulter inom omradet berdknat att samhallet skulle kunna spara mer

an 15 000 USD per patient i behandlings- och lakemedelskostnader om férekomsten av vissa typiska
diabeteskomplikationer hos typ 1-diabetespatienter kan reduceras?®. Om ytterligare komplikationer
tas med i berdkningen dkar summan avsevart. Darutdver tillkommer minskat personligt lidande och
minskade kostnader for arbetsbortfall. Sddana halsoekonomiska berakningar kommer att anvandas
for att motivera framtida prissattning av behandlingen. Omkring 86 000 barn beraknas utveckla typ
1-diabetes per ar och det antalet 6kar med ungefar 3 procent varje ar*. Med ett antaget forsaljnings-
pris pa 15 000 USD per behandling skulle marknaden for nydebuterad typ 1-diabetes vara vard éver
en miljard USD per ar. Darutover utgér patienter med LADA en betydande marknad. Uppskattnings-
vis finns det idag cirka 30 miljoner personer med LADA i varlden®.

Inom typ 2-diabetes positionerar sig Diamyd Medical inom kategorin icke-insulinbaserade lakeme-
del, en marknad som idag ar vard mer an 180 miljarder SEK, genom utveckling av ett eget GABA-
provningslakemedel som kan angripa den underliggande sjukdomsmekanismen pa ett satt som kan
komplettera befintliga mediciner. Malet ar att kraftigt forbattra den blodsockerreglerande férmagan
och darmed minska allvarliga langsiktiga komplikationer. Andra inflammatoriska sjukdomar, fram-
for allt reumatoid artrit, den mest vanligt forekommande autoimmuna sjukdomen globalt, &r ocksa
en viktig potentiell marknad dar GABA visat positiva effekter i prekliniska studier’. Marknaden for
anti-reumatiska lakemedel dr den tredje stdrsta i varlden och forvantas vaxa till féljd av ett dkande
behov&.

B.4a Trender Lakemedelsmarknaden for diabetes forvantas vaxa med cirka 10 procent arligen till foljd av att allt
fler patienter insjuknar i diabetes®. Samtidigt finns det potential for samhallet att spara flera miljarder
SEK varje ar i behandlingskostnader genom minskning av diabetesrelaterade komplikationer som den
huvudsakliga delen av kostnaden for diabetes gar till'®.

1. Palmer JP, Fleming AG, Greenbaum C] et al. C-peptide is the appropriate outcome measure for type 1 diabetes clinical trials to preserve beta-cell function: report of an ADA workshop, 21-22 October
2001. Diabetes Jan 2004, 53 (1) 250-264; doi: 10.2337/diabetes.53.1.250
2. Lachin JM, McGee P, Palmer JP, for the DCCT/EDIC Research Group. Impact of C-Peptide Preservation on Metabolic and Clinical Outcomes in the Diabetes Control and Complications Trial. Diabetes.
2014;63(2):739-748. doi:10.2337/db13-0881.
. Chapman et al. Diabetic Medicine 1988;5:659-61, Donald S. Fong, et al, Maldonado et al, Leese G. P. Diabetes Care 2003;26:99-102, 1176-1180 och 1265-1269, 2008 USRDS Annual Data Report, Finne
et al JAMA 2005;294:1782-1787, Rewers, A et al. Pediatrics 2008;121:e1258 - e1266, med flera
. International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015:16,65.
. Stenstrom G, Gottsater A, Bakhtadze E, Berger B & Sundkvist G. Latent autoimmune diabetes in adults. Definition, prevalence B-cell function and treatment. Diabetes 2005; 54: 68-72
. Schultz K. The global diabetes care market. Novo Nordisk Capital Markets Day 5 https://www.scribd.com/document/89968873/03-the-Global-Diabetes-Care-Market-CMD2011 (accessed April, 2017)
. TianJ1, YongJ, Dang H, Kaufman DL. Oral GABA treatment downregulates inflammatory responses in a mouse model of rheumatoid arthritis. Autoimmunity. 2011 Sep;44(6):465-70. doi:
10.3109/08916934.2011.571223.
. Outlook for Global Medicines through 2021, QuintilesIMS Institute, Oct 2016;7 http://www.imshealth.com/en/thought-leadership/quintilesims-institute/reports/outlook_for_global_medicines_
through_2021 (accessed April, 2017)
9. Global Outlook for Medicines Through 2018. Report by the IMS Institute for Healthcare Informatics. 2014;22 http://www.imshealth.com/en/thought-leadership/quintilesims-institute/reports/glo-
bal-outlook-for-medicines-through-2018 (accessed April, 2017)
10. International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation, 2015: 28,50
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Sjukdomen diabetes brukar delas upp i tva grupper: typ 1 (autoimmun) och typ 2. Omkring 10 pro-
cent av alla diabetiker har de autoimmuna formerna av sjukdomen; typ 1-diabetes, som huvud-
sakligen drabbar redan vid tidig alder for att vara livet ut, samt LADA". Typ 2-diabetes ar den vanligare
formen av diabetes och dven den som 6kar mest globalt. Typ 2-diabetes drabbar framst vuxna, men
borjar ocksa bli alltmer vanlig hos barn2.

Diabetes ar redan en av de stdrsta globala sjukdomarna. Idag lever omkring 415 miljoner manniskor
med diabetes, vilket motsvarar ungefar var elfte vuxna manniska®. Samtidigt finns det 318 miljoner
vuxna manniskor med en férsvagad tolerans for glukos, vilket dkar deras risk att utveckla diabetes?.
Antalet manniskor med diabetes forvantas véxa till omkring 645 miljoner ar 2040%. Omkring 86 000
barn berdknas utveckla typ 1-diabetes per ar och det antalet 6kar med ungefar 3 procent varje are.
Aven antalet barn och ungdomar som utvecklar typ 2-diabetes 6kar2.

Diabetes 6kar mest i lander dar levnadsstandarden for befolkningen okar sasom Kina, Indien, USA
och Brasilien”. En drivande orsak ar den vaxande fetmaepidemin i savél rika ldander som utvecklings-
lander. P4 vissa platser har antalet 6verviktiga och obesa dubblerats de senaste tjugo aren vilket i sin
tur okar risken for att drabbas av typ 2-diabetes®.

Den forvantade livslangden for en patient med diabetes uppskattas vara tio ar kortare an for en frisk
person. Det dor ungefar 5 miljoner manniskor varje ar till foljd av diabetes, att jamféra med sjukdo-
men HIV/AIDS i vilken 1,5 miljoner avlider arligen®.

Forutom att diabetes kraver alltfler dodsoffer och resulterar i nedsatt livskvalitet samt forsvarade
livsforhallanden innebar sjukdomen aven en finansiell borda for savél privatpersoner som myndighe-
ter. Omkring 12 procent av den totala sjukvardsbudgeten globalt ldggs idag pa diabetes'®. Den totala
kostnaden for diabetesrelaterade sjukdomar i varlden dr idag cirka 6 096 miljarder SEK (673 miljarder
USD) per ar och forvantas 6ka till cirka 7 265 miljarder SEK (802 miljarder USD) om utvecklingen fort-
satter i nuvarande takt". Omkring 10 procent av denna kostnad motsvarar forsaljning av insulin och
andra lakemedel'. Den évervagande delen utgors av kostnader avseende behandlingar av diabetes-
relaterade komplikationer, exempelvis njurskador, nervskador och hjart-och karlproblem. Med ratt
lakemedelsbehandling skulle dessa komplikationer kunna minskas eller undvikas och darmed ta bort
ett stort lidande for miljontals patienter forutom besparingar for miljardbelopp varje ar i samhallet's,
P& senare tid har ett antal nya, effektiva mediciner tagits fram och fler ar under utveckling. Trots stora
resurser inom forskning och utveckling har dock inte ett direkt botemedel fér vare sig typ 1- eller typ
2-diabetes dnnu kunnat framstallas.

B.5 Koncernstruktur Diamyd Medical AB (publ) ar det enda verksamhetsdrivande bolaget.

B.6  Agarstruktur Varje A-aktie i Diamyd Medical medfér en (1) rost och varje B-aktie i Diamyd Medical medfdr en tion-

ONOUTAWN =
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dels (1/10) rost vid bolagsstammor. Det foreligger savitt styrelsen kénner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Nedan beskrivna koncentration av foretagskontrollen kan dnda vara till
nackdel for aktiedgare som har andra intressen &n huvudaktieagarna. Bolaget har inte vidtagit nagra
sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for minori-
tetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares
eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag. | tillagg finns regler pa Bolagets marknadsplats
Nasdagq First North, bland annat om informationsgivning vars efterlevnad évervakas av Bolagets Certi-
fied Adviser samt Finansinspektionens insynsregister i syfte att forsakra om éppenhet betraffande
personer med kontroll dver eller insyn i borsbolagen.

. International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation, 2015: 34.
. Reinehr T. Type 2 diabetes mellitus in children and adolescents. World journal of Diabetes. 2013;4(6):270-281. doi:10.4239/wjd.v4.i6.270.
. International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation, 2015: 50.
. International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 62.

International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation, 2015: 50

. International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015:16,65.
. International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015.
. Chan M. Keynote address: at the 47th meeting of the National Academy of Medicine; October 17, 2016; Washington, DC. http://www.who.int/dg/speeches/2016/obesity-diabetes-disaster/en/. Acces-

sed April, 2017.

. International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:Iinternational Diabetes Federation, 2015: 13.

International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 11.

International Diabetes Federation. /DF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 50.

Kalkan A, Bondegard ), Eriksson JW, Nathanson D, Norhammar A, Nystrém T, Olsson U. Doubled healthcare costs of type 2 diabetes mellitus during years 2006-2014: a nationwide cost-of-illness study
in Sweden. EASD Virtual meeting 2016.

. International Diabetes Federation. /DF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 28,50.
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Aktieagarforteckning 6ver de 10 storsta dgarna i Diamyd Medical (publ)

per den 31 mars 2017

A-AKTIER B-AKTIER KAPITAL, % ROSTER, %
Anders Essen-Moller 1278112 3666 521 16,8 40,1
Foérsakringsaktiebolaget Avanza Pension 3949 337 134 9,6
Bertil Lindkvist 3793040 12,9 93
Nordnet Pensionsforsakring AB 941318 3,2 23
Swedbank Forsakring 521335 1,8 1,3
Forsakrings AB Skandia 271138 0,9 0,7
Relbo AB 237776 0,8 0,6
Lennart Bohlin 211 842 0,7 0,5
Arandi Development 210000 0,7 0,5
Ann Christin Walldolf 198 666 0,7 0,5
Ovriga aktiedgare 14 213 477 48,2 34,7
Total 1278 112 28 214 450 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Diamyd Medicals AB:s (publ) rakenskapsar I6per fran 1 september - 31 augusti. | foljiande avsnitt presen-
teras en sammanfattning av Diamyd Medical AB:s (publ) ekonomiska utveckling under perioden 1 septem-
ber 2015 till 31 augusti 2016 och 1 september 2014 till 31 augusti 2015 samt for forsta halvaret 1 septem-
ber 2016 till 28 februari 2017. Alla siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna fér 2015/2016 och 2014/2015
inklusive nyckeltal har hémtats fran Bolagets drsredovisningar som ar reviderade och granskade av Bolagets
revisor samt forsta halvaret 2016/2017 som inte har granskats av revisor. Fullstandig historisk finansiell infor-
mation 6ver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt revisionsbe-
rattelser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Utover vad som anges ovan avseende historisk
finansiell information som inforlivats genom hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller

reviderats av Bolagets revisor.

Arsredovisningarna och halvarsrapporten har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR 2012:1) om arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inga vasentliga forandringar har intraffat efter offentliggdrandet av halvarsperiodens utgang.

Resultatrakning

KSEK SEP-FEB SEP-FEB SEP-AUG 2015/16 SEP-AUG 2014/15

2016/2017 2015/2016

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 484 477 757 513
Ovriga rérelseintakter 28 59 286 699
Summa 512 536 1043 1212
Rérelsens kostnader

Externa forsknings- och -5 025 -2 860 -6 220 -9 686
utvecklingskostnader

Externa patent- och licenskostnader -1 007 -546 -911 -1 351
Personalkostnader -3280 -3734 -7 671 -7 366
Ovriga rérelsekostnader -2270 -2302 -4514 -4 105
Ovriga externa kostnader -61 -43 -137 -246
Avskrivningar och 257 -53

nedskrivningar materiella och

immateriella tillgangar

Nedskrivning av finansiella - - -13 649 -26
anlaggningstillgangar

Summa rérelsens kostnader -11 386 -9538 -33102 -22780
Rérelseresultat -10 874 -9 002 -32 059 -21568
Finansnetto 119 4 51 171
Resultat efter finansnetto -10 755 -8 998 -32 008 -21 397
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -10 755 -8 998 -32008 -21397
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Balansrakning

KSEK 28 FEB 2017 29 FEB 2016 31 AUG 2016 31 AUG 2015
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Patent 321 427 374 480
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 1427 12 209 1000 12209
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2827 2827 2 827 2827
Andra langfristiga fordringar 626 626 626 626
Summa anlaggningstillgangar 5201 16 088 43827 16 141
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 61 301 215 196
Skattefordringar 363 235 235 235
Ovriga fordringar 335 383 144 -
Forutbetalda kostnader och 395 494 961 346
upplupna intakter

Kortfristiga placeringar - 9999 4999 12998
Likvida medel 20 555 10367 26 397 16729
Summa omsattningstillgangar 21710 21778 32951 30504
Summa tillgangar 26911 37 866 37778 46 645
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2991 2243 2991 2243
Reservfond 200 200 200 200
Overkursfond 56 803 35688 56 803 35804
Balanserat resultat -30731 1277 1277 22674
Periodens resultat -10 755 -8 998 -32.008 -21397
Summa eget kapital 18 508 30411 29 263 39524
Langfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 777 837 777 806
Ovriga skulder 2123 2432 2433 -
Summa langfristiga skulder 2900 3269 3210 806
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1304 1157 1221 935
Ovriga kortfristiga skulder 571 521 494 277
Upplupna kostnader och 3628 2509 3591 5103
férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder 5503 4186 5305 6315
Summa eget kapital och skulder 26911 37 866 37778 46 645
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i samma format
som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar liksom i bokforingen i syfte att skapa kontinuitet
och tilldta jamforelser med tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltalen som redovisas av
andra bolag kan darfor vara begransad. Det &r dock Bolagets beddmning att jamférbarheten med
tidigare perioder ar av vikt.

Q2 2016/17 Q2 2015/16 2015/16 2014/15
Nettoomsattning, KSEK 484 477 757 513
FoU-kostnader, KSEK -5025 -2 860 -6 220 -9 686
Personalkostnader, KSEK -3280 -3734 -7 671 -7 366
Periodens resultat, KSEK -10 755 -8 998 -32 008 -21 397
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, KSEK 10528 -9 250 -17 752 -18 311
Likvida medel och kortfristiga 20555 20366 31396 29727
placeringar per balansdagen, KSEK
Anstéllda, st 5 7 7 6
Soliditet, % 69% 80 77 85
Resultat per aktie, SEK -0,4 -0,4 -1,3 -1,0

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av balansom-
slutningen som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en
bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Kassaflédesanalys

6 MAN 6 MAN 12 MAN 12 MAN

SEP-FEB SEP-FEB SEP-AUG SEP-AUG
KSEK 2016/2017 2015/2016 2015/16 2014/15
Den Idpande verksamheten
Rorelseresultat -10 874 -9 002 -32059 -21 568
Erhallna réntor och kursdifferenser 2 4 43 114
Erlagda rantor och kursdifferenser 0 0 -2
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 53 53 106 26
Ovriga poster som ej ingdr i kassaflédet -310 116 13515 2139
Kassaflode fore forandringar av rérelsekapitalet -11128 -8 829 -18 395 -19 291
Okning (-) minskning (+) fordringar 400 -484 -623 636
Okning (+) minskning (-) skulder 200 63 1267 344
Summa kassafléde fran den -10 528 -9 250 -17 752 -18 311
I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och - - - -400
immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -427 - -2334 -2007
Investeringar i kortfristiga placeringar 4999 2999 7999 -2038
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 4571 2999 5665 -4 444
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 22119 15000
Emissionskostnader - -115 -373 -44
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -115 21747 14 956
Periodens kassaflode -5957 -6 366 9660 -7 800
Summa likvida medel vid periodens bérjan 26 397 16729 16729 24715
Kursdifferens i likvida medel 115 4 8 -186

Summa likvida medel vid periodens slut 20 555 10 367 26 397 16 729
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat halvar 2016/2017 jamfért med halvar 2015/2016

Rorelsens intakter utgors av intékter fran forsalining av rekombinant GAD-protein for preklinisk forsk-
ning samt av valutakursvinster.

Rorelsens intakter ckade marginellt under forsta halvaret 2016/2017 till 484 KSEK fran 477 KSEK
under forsta halvaret 2015/2016. Rorelseresultatet forsamrades med 1,8 MSEK och uppgick till -10,9
MSEK under forsta halvaret 2016/2017. Férsamringen kan huvudsakligen harledas till 6kande kostna-
der for extern forskning och utveckling, vilka uppgick till 5,0 MSEK under forsta halvaret 2016/2017.
Under forsta halvaret 2015/2016 uppgick namnda kostnadspost till 2,9 MSEK. Personalkostnaderna
uppgick till 3,3 MSEK, en minskning med 0,5 MSEK jamfért med forsta halvaret 2015/2016. Minsk-
ningen forklaras av ett ldgre antal anstallda i Bolaget.

Periodens resultat uppgick till -10,8 MSEK, en férsamring med 1,8 MSEK, och forklaras av ovan ndmn-
da 6kade externa forsknings- och utvecklingskostnader.

Resultat heldr 2015/2016 jamfért med helGr 2014/2015

Rorelsens intakter utgors av intékter fran forsaljning av rekombinant GAD-protein for prekli-

nisk forskning samt av valutakursvinster. Rorelsens intakter minskade nagot under 2015/2016

till 1 MSEK fran 1,2 MSEK under 2014/2015 vilket &r hanforligt till hogre forséljining av namnda
GAD-protein om 0,2 MSEK samt lagre valutakursvinster om 0,4 MSEK. Rorelseresultatet férsamra-
des med 10,5 MSEK fran -21,6 MSEK 2014/2015 till -32,1 MSEK 2015/2016 vilket huvudsakligen ar
hanforlig till en nedskrivning av innehavet i intressebolaget NextCellPharma AB (tidigare Cellaviva AB)
om -13,5 MSEK. Resterande rorelsekostnader minskade med sammanlagt 3,3 MSEK fran 22,8 MSEK
2014/2015 till 19,5 MSEK 2015/2016, varav externa forsknings- och utvecklingskostnader minskade
med 3,5 MSEK fran 9,7 MSEK 2014/2015 till 6,2 MSEK 2015/2016, vilket framst beror pa att Bolaget
under 2014/2015 lat producera nya satser (batcher) av proteinet GAD65 som utgdr den aktiva sub-
stansen i diabetesvaccinet Diamyd®. Personalkostnader for 2015/2016 uppgick till 7,7 MSEK jamfort
med 7,4 MSEK for motsvarande foregaende period och utgjorde dérmed, rensat for ovan nedskriv-
ning, 39 procent av de totala kostnaderna jamfort med 32 procent foregadende réakenskapsar. Totalt
uppgick 2015/2016 ars resultat till -32 MSEK jamfort med -21,4 MSEK for 2014/2015.

Balansrdkning 31 augusti 2016 jimfort med 31 augusti 2015

Bolagets totala tillgdngar augusti 2016 om 37,8 MSEK utgjordes till 83 procent av likvida medel och
kortfristiga placeringar. Resterande tillgangar bestar huvudsakligen av langfristiga vardepappersinne-
hav om 2,8 MSEK, andelar i intresseforetag, forutbetalda kostnader och diverse fordringar. Balansrak-
ningen augusti 2015 som jamforelse omfattade 46,6 MSEK i tillgangar och bestod till 64 procent av
likvida medel och kortfristiga placeringar. Andelar i intresseforetag utgjorde 12,2 MSEK eller 26 pro-
cent av de totala tillgdngarna. Andelarna nedskrevs over resultatrakningen 2015/2016 som beskrivet
ovan. | 6vrigt har tillgdngarnas nivaer inte dndrats namnvart mellan aren férutom ett skifte fran kort-
fristiga placeringar till likvida medel. De forra minskade fran 13 MSEK per 31 augusti 2015 till 5 MSEK
per 31 augusti 2016 och de senare tkade fran 16,7 MSEK till 26,4 MSEK vid samma tidpunkter.
Bolagets kapitalstruktur paverkades vasentligt under 2015/2016 av ovan ndmnda nedskrivning. Soli-
diteten var 77 procent vid bokslutet per 31 augusti 2016 jamfort med 85 procent 31 augusti 2015.

Kassaflode

Halvar 2016/2017

Bolagets kassaflode for perioden 1 september 2016 till 28 februari 2017 uppgick till -6,0 MSEK. Av
namnda kassaflode utgjorde den I6pande verksamheten -11,1 MSEK. Kassaflédet fran investerings-
verksamheten uppgick till 4,6 MSEK och bestod huvudsakligen av investeringar i kortfristiga placering-
ar vilka uppgick till 5,0 MSEK. Under perioden uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten

till 0 MSEK.
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Helar 2015/2016

Bolagets kassaflode for perioden 1 september 2015 till 31 augusti 2016 uppgick till 9,7 MSEK. Kas-
saflode fran finansiering bidrog med 21,7 MSEK i vilken en nyemission om 22,1 MSEK ingick. Utfallet
paverkades av den I6pande verksamheten med -17,8 MSEK och av nettoavyttringar med 5,7 MSEK
som framst utgjordes av realiserade investeringar i kortfristiga placeringar.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

Ej tillamplig. Revisionsberattelserna awviker inte fran standard.

Bolaget har cirka 20 MSEK i likvida medel per den 28 februari 2017. Burn-rate har under inneva-
rande rakenskapsar fram till samma datum uppgatt till cirka 1,8 MSEK i manaden. Diamyd Medicals
beddmning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under
de kommande tolv manaderna. Befintligt rérelsekapital, med nuvarande verksamhet, berdknas vara
forbrukat oktober/november 2017. Diamyd Medicals behov av rorelsekapital under de kommande
tolv ménaderna sammanhéanger huvudsakligen med utvecklingen av diabetesvaccinet Diamyd® och
eget GABA-provningslakemedel och de accelererade forberedelserna for att narma sig potentiella
partners. Narmast paborjas en uppfoljande placebokontrollerad fas ll-studie for diabetesvaccinet
Diamyd®, "DIAGNODE-2", och en mindre klinisk studie for det egna GABA-provningslakemedlet.
Burn-rate per manad bedéms darfor successivt att komma att fordubblas jamfort med nuvarande
nivaer. Bolaget berdknar att rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv ménaderna uppgar till
cirka 40 MSEK. Ett genomférande av dessa studier bedéms centralt for att pa basta satt utvardera
Bolagets provningslakemedel, attrahera lampliga samarbetspartners och sluta avtal med dessa till
for Bolaget optimala villkor. Diamyd Medical avser att finansiera underskottet av rorelsekapital med
de medel som tillférs genom det féreliggande Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas kommer
emissionslikviden att uppga till 68,8 MSEK fore emissionskostnader.

Likviden fran Erbjudandet, i kombination med de ovan namnda likvida medlen, under férutsattning
att Erbjudandet fulltecknas, berdknas vara tillracklig for att slutféra Diamyd®-vaccinets fas lI-studie
och utveckla det egna GABA-prévningslakemedlet fram till den tidpunkt da lampliga samarbetspart-
ners ar beredda att bidra med vidare finansiering av utvecklingen. For det fall denna teckningsgrad
inte uppnas kommer Bolaget att soka alternativa finansieringskallor samt, om nodvandigt for att
kunna sakerstalla Bolagets finansiella stallning, reducera omfattningen av den kliniska utvecklingen.
Da Bolaget har fa fasta kostnader ar det mojligt att effektivt minska verksamhetens omfattning, till
exempel genom en minskning av medverkan i kliniska studier eller senareldggning av utvecklingen av
egna provningslakemedel eller genom att minska antalet anstallda.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.1  Aktieslag

C.2 Valuta

C.3  Antal aktier och
nominellt varde

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie i serie A eller serie B i
Diamyd Medical och en (1) teckningsoption for aktie av i Uniten ingdende aktieslag. A-aktierna ar inte
noterade. B-aktierna har ISIN-kod SE0005162880. De teckningsoptioner for A-aktier som utges kom-
mer inte att noteras. De teckningsoptioner for B-aktier som utges ar av serie TO1 och har ISIN-kod
SE0009889199. Unitratten har ISIN-kod SE0009889009 och BTU har ISIN-kod SE0009889017.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestdende aktier i Diamyd Medical till 29 492 562, varav 1 278 112 A-aktier
och 28 214 450 B-aktier. Kvotvardet ar avrundat 0,1014 SEK per aktie. Samtliga utestaende aktier ar fullt
betalda. Aktiekapitalet uppgar till 2 991 220 SEK.

Efter Erbjudandet men fore overtilldelning kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maxi-
malt 5 133 986,84 SEK uppdelat pa upp till som mest 50 619 626 aktier, varav 48 489 440 B-aktier
och 2 130 187 A-aktier.
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C.4  Rattigheter avse-
ende aktierna

C.5 Aktiernas over-
latbarhet

C.6  Handelsplats

C.7  Utdelningspolitik

Avsnitt D - Risker

D.1  Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

A-aktier har en (1) rost och B-aktier en tiondels (1/10) rost vid bolagsstammor. Samtliga aktier har lika
ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktieagare ratt till andel
av Overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inldsen
eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har foretradesratt vid
nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2016/2017. Ratt till
utdelning tillfaller de aktiedgare som pa avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast
efter emissionens registrering ar aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrijs
av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Ej tillamplig. Inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Diamyd Medical foreligger.

Ej tillamplig. Bolagets A-aktier ar inte noterade pa nagon handelsplats och teckningsoptioner for
A-aktier kommer inte heller bli noterade. Bolagets B-aktier ar noterade pa Nasdaq First North, som
inte ar en reglerad marknad, under kortnamn DMYD B. Bolagets teckningsoptioner for B-aktier note-
ras i omedelbar anslutning till Erbjudandet. Berdknad forsta handelsdag for dessa teckningsoptioner
blir omkring den 9 juni 2017 i samband med Bolagsverkets registrering.

Bolaget har annu inte ldmnat ndgon utdelning. Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresla
nagon utdelning varfor ndgon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

Forskning och utveckling av lakemedel. Utveckling av Iakemedel ar generellt en komplicerad pro-
cess forenad med hog risk. Den forskning och utveckling som kravs for att ta fram ett lakemedel ar
forenad med risker sdsom att produktutveckling forsenas eller att kostnader blir hogre an forvantat
eller att produkterna inte har forvantad effekt eller att de visar sig ha odnskade biverkningar. Produk-
ter som inte har forvantad effekt eller som visar sig ha odnskade biverkningar eller en kombination
av detta Okar risken for att Bolaget inte erhdller nédvandiga myndighetsgodkannanden och kan
fordroja eller stoppa fortsatt produktutveckling och begransa eller forhindra kommersialiseringen av
produkterna vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Konkurrens. Lakemedelsindustrin ar en konkurrensutsatt marknad som kannetecknas av global
konkurrens, snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav. Diamyd Medical moter
konkurrens fran exempelvis stora lakemedelsforetag, daribland multinationella och andra foretag
verksamma inom hélso- och sjukvardssektorn, samt universitet och andra forskningsinstitutioner.
Bolaget kanner till flera Iakemedelsbolag och institutioner éver hela varlden som ar verksamma inom
forskning kring nya lakemedel for autoimmun diabetes savél som typ 2-diabetes och som darmed
utgor framtida potentiella konkurrenter till Bolaget. Manga av Bolagets konkurrenter har vasentligen
storre ekonomiska resurser, inklusive forsknings- och utvecklingsorganisationer. Som en foljd av
detta kan dessa foretag ofta lagga stérre resurser pa att utfora kliniska studier och erhéalla marknads-
foringstillstand. Risken finns darfor att konkurrenterna utvecklar liknande ldkemedel eller lakemedel
som visar sig vara battre an Bolagets vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Beroende av kommersialisering och samarbetspartners och licenstagare. Diamyd Medicals
framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av att utvecklingsprojekt, nar de natt

ett visst skede, licensieras ut till samarbetspartners. En stor del av Bolagets framtida intakter kan
forvantas komma fran intakter fran sddana samarbetspartners och licenstagare. Dessa intédkter kan
besta av sa kallad milstolpsersattningar som ar beroende av produktkandidatens vidareutveckling
och framtida forsaljning samt av forsaljningsbaserad royalty. Alla sddana intakter &r beroende av att
produktkandidaten utvecklas val och uppnar overenskomna utvecklings- eller regulatoriska milstol-
par samt av att den potentiella produkten dérefter lanseras och séljs pad marknaden. For Bolagets
framtida resultat och finansiella stélining ar det av vasentlig betydelse att Diamyd®-vaccinet och GABA
kan kommersialiseras framgangsrikt. En misslyckad kommersialisering skulle kunna medféra negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov. Diamyd Medical har hittills drivits med forlust och
saknar fortfarande kostnadstackande intakter. Det finns risk att det tar langre tid an férvantat innan
Bolaget nar de intaktsnivaer, den intjaningsférmaga och de kassafloden som Bolaget har som mal.
Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och dterkommande intakter
varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett miss-
lyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt.
Historiskt har Bolaget varit dgar- och institutionsfinansierat. Det finns risk att Bolaget genom verk-
samheten inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten
pa egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Det finns darfor
risk att Bolaget dven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida kapita-
lanskaffningsatgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare som valjer
att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget inte kommer att kunna
erhélla nédvandig finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhallas pa, for befintliga aktiedga-
re, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd. Det finns risk att Diamyd Medicals I6sningar med
tiden kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka Bolagets intakter nega-
tivt. Andra bolag inom sektorn skulle ocksa kunna tankas ha immateriella réttigheter pa vilka Bolagets
verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje
part for intrdng i och/eller anvandning av tredje parts immateriella rattigheter kan innebara minskade
intakter eller tkade kostnader till dess att 6vertradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tilldtelse
erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner. Diamyd Medical ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Dessutom kommer Bo-
laget 6ver de narmaste aren behdva rekrytera ytterligare ett antal hogt kvalificerade medarbetare for
att na affarsmalen. Bolagets formaga att nyanstélla och behalla kvalificerad personal ar avgérande for
Bolagets framtida utveckling. Det finns risk att forlust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyck-
anden att rekrytera personer, kan medféra negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Samtliga dessa risker kan tillsammans och var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som
forvantat och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.

En investerare i Diamyd Medical bdr notera att en investering i Bolaget ar forknippad med hog risk
och att det finns risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bor dven note-
ras att handel sker pa icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att
ataganden enligt garantidtaganden inte fullfoljs. Enskilt eller tillsammans skulle dessa risker kunna
paverka aktiekursen negativt.

Aktiekursen paverkas i hog grad av faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bola-
gets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust
pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att att handlas med tillracklig likviditet for att en investerare ska
kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att aktiekursen paverkas negativt.
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Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning och fullt framtida utnyttjande

och emissions-
kostnader

E.2a Bakgrund och
motiv

av teckningsoptioner, (TO):

TO I
NOVEMBER
MA) 2017 2018
ANSKAFFAT KAPITAL
ANTAL ANTAL FRAN SUMMA
ANTAL ANTAL A-AKTIER B-AKTIER UTNYTTJADE ANSKAFFAT
A-AKTIER B-AKTIER KAPITAL FRAN TO FRAN TO TO KAPITAL
Erbjudandet 852074 18809633 68815976 426037 9404816 44730427 113546 402
Emissionskostnader -4369 731 -4369 731
kontant
Emissionskostnader 285714 142 857 649 999 649 999
kvittning
Garantiarvoden 1179 643 589821 2683685 2 683 685
kvittning
Nettolikvid 64 446 245 48 064 111 112510 356
Aktier fran 852074 20274990 426 037 10137494
Erbjudandet
Overtilldelning (o)} 5714286 20000 001 2857 143 12999 996 32999 996
Emissionskostnader -1 180 000 -1984 583 -3164 583
relaterade till
OT och TO
Nettolikvid 83 266 245 59079524 142345769
inklusive OT
Total antal aktier 852074 25989 276 426 037 12994 637
inklusive OT

Emissionskostnaderna uppgar till sammanlagt 9,5 MSEK, varav 4,1 MSEK i garantiarvode. Garantiar-
vodet samt 1 MSEK av emissionskostnaderna kvittas mot aktier. For det fall att bade Overtilldelning
och Teckningsoptioner utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare maximalt 3,2 MSEK i Emissionskostna-
der vilket skulle innebdra totala kostnader om 12,7 MSEK. | samband med Erbjudandet har Diamyd
Medical erhallit emissionsgarantier fran externa investerare om 55,1 MSEK. Garantier motsvarar
darmed sammantaget cirka 80 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begért eller erhallit
bankmadssig sakerhet for dtagandena.

Mot bakgrund av preliminara positiva resultat fran den pagaende studien DIAGNODE-1, nyligen
publicerade i tidskriften New England Journal of Medicine’, motiveras genomforandet av en ny
placebokontrollerad fas Il-studie, DIAGNODE-2. Studien skall genomféras i utvalda europeiska

lander ddr Diamyd® ges direkt i lymfkortel. Detta satt, att ge Diamyd® direkt i lymfkortel, beddms 6ka
vaccinets effektivitet jamfort med att injicera det under huden (subkutant). Genomférandet av den
nya studien motiveras aven av en sammanfattande analys fran tidigare studier publicerad i tidskriften
Diabetologia? samt Bolagets egen bedémning om diabetesvaccinets potential, sdvédl ensamt som del i
kombinationsbehandling.

Vidare har publicerade resultat i tidskriften Cell*>“ pekat ut GABA, den aktiva substansen i Bolagets
andra provningslakemedel, som en av de mest lovande substanserna for att stimulera tillvaxt av insu-
linproducerande betaceller. Dessa resultat stéds av forskningsresultat publicerade i den vetenskapli-
ga tidskriften Nature, dar GABA och positiva allosteriska modulatorer av GABA- receptorer har visats
stimulera tillvaxt av de insulinproducerande betacellerna®. En fas ll-studie med GABA och diabe-
tesvaccinet Diamyd® pagar i USA och Bolaget planerar en ny mindre studie med egenproducerat och
formulerat GABA-provningslakemedel for atervaxt av betaceller.

1. Ludvigsson J, Wahlberg J, Casas R. Intralymphatic Injection of Autoantigen in Type 1 Diabetes. N Engl ] Med. 2017 Feb 16;376(7):697-699. doi: 10.1056/NEJMc1616343.
2. Beam, C.A,, MacCallum, C., Herold, K.C. et al. GAD vaccine reduces insulin loss in recently diagnosed type 1 diabetes: findings from a Bayesian meta-analysis. Diabetologia (2017) 60:43. doi:10.1007/

s00125-016-4122-1

3. Ben-Othman N, Vieira A, Courtney M et al. Long-Term GABA Administration Induces Alpha Cell-Mediated Beta-like Cell Neogenesis. Cell. 2017 Jan 12;168(1-2):73-85.e11. doi: 10.1016/j.cell.2016.11.002.
4. LiJetal., Artemisinins Target GABA-A Receptor Signaling and Impair alpha-Cell Identity, Cell, January 12 2017, 168(1-2):86-100
5. Tian ), Dang H, Middleton B, Kaufman DL. Clinically applicable GABA receptor positive allosteric modulators promote R-cell replication. Nature. Sci Rep. 2017 Mar 23;7(1):374. doi: 10.1038/

$41598-017-00515-y.
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Sammantaget med Bolagets patentportfolj for GABA ager Diamyd Medical ett koncept som kan
komma att vasentligt forandra behandlingen och férebyggandet av bade typ 1- och typ 2-diabetes.
Darmed &r nasta fas i utvecklingen mot marknad paborjad.

De nya planerade studierna kommer att medfdra betydande investeringar den narmaste tiden.
Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital inkluderat kassan om cirka 20 MSEK per

den 28 februari 2017 inte ar tillrdckligt for att bedriva verksamhet i 6nskad utstrackning de komman-
de tolv manaderna. Burn-rate har under innevarande rakenskapsar fram till 28 februari 2017 uppgatt
till cirka 1,8 MSEK i manaden. Den uppfoljande placebokontrollerade fas ll-studien for diabetesvac-
cinet Diamyd® och en mindre klinisk studie for det egna GABA-provningslakemedlet kommer att

leda till att den manatliga burn-raten successivt 6kar nastkommande tolv manader till att fordublas
jamfort med nuvarande nivaer.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbjudandet som uppgar till 68,8 MSEK, med vilket
Bolaget avser att sdkerstdlla finansieringen av prévningslakemedlens utvecklingsprogram. Bolaget har
erhdllit garantier om 55,1 MSEK fran ett konsortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp

till sammanlagt cirka 80 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig begart eller
erhallit bankméssig eller annan sakerhet for dessa. Diamyd Medical kommer vid full teckning att maximalt
erhalla en nettolikvid om 64,4 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 4,4 MSEK i
kontant ersattning. Ytterligare 1 MSEK i emissionskostnader och 4,1 MSEK i arvode till garantikonsortium
erlaggs i form av kvittning mot Units till samma villkor som i Erbjudandet. Skulle Erbjudandet dvertecknas
har styrelsen majlighet att besluta om en 6vertilldelning om ytterligare hégst 20 MSEK.

Under andra kvartalet rakenskapsaret 2018/2019 kan Bolaget dessutom komma att erhalla upp till
48,1 MSEK vid full I6sen av de teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Detta
belopp tillsammans med eventuell dvertilldelning och darmed hérande teckningsoptioner, kommer i
sa fall att anvandas for att underbygga en fortsatt expansion samt starka balansrakningen for mojliga
forvarv av ytterligare licenser.

Nettolikviden avses att procentuellt fordelas ungefarligen som foljer:

Genomférande ny fas Il-studie med diabetesvaccinet Diamyd® 50 %
Utveckling av eget GABA-provningslakemedel inklusive klinisk provning 20 %
Medverkan i pagaende kliniska studier 20 %
Patent- och licenskostnader, affarsutveckling och ovrigt rorelsekapital 10 %

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stallning och beréknas, i
kombination med nuvarande likvida medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets rorelsekapital under
kommande tolv ménader samt for att ta Bolagets prévningslakemedel fram till den tidpunkt da lamp-
liga samarbetspartners ar beredda att bidra med vidare finansiering av utvecklingen. | den handelse
emissionen inte blir fulltecknad kommer genomfdrande av ny fas Il-studie med diabetesvaccinet
Diamyd® att prioriteras.

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling har styrelsen den 16 mars 2017, beslutat genomféra
en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare, férutsatt den extra bolagsstammans godkan-
nande som erhdlls den 19 april 2017. Innehav av A-aktie ger ratt att teckna A-aktie och innehav av
B-aktie ger ratt att teckna B-aktie. Teckning utan foretrade sker endast av B-aktie. Nyemissionen av-
ser Units. Tre (3) befintliga aktier i Bolaget berattigar till tva (2) Units bestdende av vardera en (1) aktie
av antingen A- eller B-serie och en (1) vederlagsfri teckningsoption fér motsvarande aktie av i Uniten
ingadende serie. Tva (2) teckningsoptioner ger framtida ratt att teckna en (1) ny aktie.

Nyemissionen uppgar till hogst 19 661 707 Units, varav hogst 852 074 Units med A-aktier

och 18 809 633 Units med B-aktier, med motsvarande antal teckningsoptioner for respektive serie. Detta
medfor att aktiekapitalet dkar med hogst 2 142 766 SEK till hogst 5 133 986 SEK. Priset for Erbjudandet
uppgar till 3,50 SEK per Unit. Erbjudandet tillfor Bolaget hogst 68,8 MSEK fore avdrag for emissionskost-
nader och fore eventuell dvertilldelning. Darutdver kan ett emissionsutrymme upp till cirka 20 MSEK
(5714 286 Units med B-aktier) komma att beslutas vid eventuell dverteckning av Erbjudandet, sa kallad
dvertilldelning. Vid fullt utnyttjande dven av Teckningsoptionerna kan Bolaget tillforas ytterligare som
mest 48,1 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader, genom emission av ytterligare 10 563 531 aktier,
varav 426 037 A-aktier och 10 137 495 B-aktier till en I6senkurs motsvarande 4,55 SEK per aktie. Bolaget
har erhallit garantier om 55,1 MSEK upp till sasmmanlagt 80 procent av det totala Emissionsbeloppet, dock
har Bolaget vare sig begart eller erhallit bankmassig sakerhet for dtagandena.
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E.4

E.5

E.6

E.7

Intressen och
eventuella in-
tressekonflikter

Saljare av varde-
papper och avtal
om lock-up

Utspadnings-
effekt

Kostnader som
alaggs investe-
rare

Teckningstiden ar 10 till 24 maj 2017. Teckningsoptionerna I6per till och med den 30 novem-
ber 2018 och inldsen kan ske under perioden 1 till 30 november 2018.

Om styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas ge-
nom pressmeddelande senast den 24 maj 2017.

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W Fondkommission (G&W), en del
av G&W Kapitalférvaltning AB, auktoriserat som vardepappersforetag, agerat radgivare till Bolagets
styrelse. | tillagg har Aktieinvest anlitats som emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Setter-
walls Advokatbyrd har agerat legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. G&W och Ak-
tieinvest erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Setterwalls Advokatbyra erhaller I6pande ersattning for utforda tjanster. Varken G&W, Aktieinvest
eller Setterwalls Advokatbyrd dger aktier i Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att forestaende Erbjudande kan genomforas framgangsrikt
finns det inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intres-
sen i Erbjudandet.

Ej tillamplig. Ingen utférsalining av befintliga aktier sker i Erbjudandet och det férekommer ingen lock-

up i samband med Erbjudandet.

Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt vid full teckning:

ANTAL ANTAL
ANTAL ANTAL A-AKTIER  B-AKTIER SUMMA TOTAL
A-AKTIER  B-AKTIER UTSPADNING % FRANTO  FRANTO UTSPADNING % AKTIER UTSPADNING %

ROSTER KAPITAL ROSTER KAPITAL ROSTER  KAPITAL

Aktier fore 1278 112 28 214 450 - - 29 492 562

Erbjudandet

Erbjudandet 852 074 18 809 633 426 037 9404816 29 492 560

Emissionskost. 285714 142 857 428 571

kvittning

Garantiarvode 1179 643 589 821 1769 464

kvittning

Aktier efter 2130 186 48489 440 16 42 426 037 10137 494 15 17 61183157 51 52

Erbjudandet

Overtilldelning 5714286 8 10 2857143 3 4 8571429 9 12

OT,

Summa aktier 2130 186 54 203 726 46 48 426 037 12994 637 19 16 69754586 56 58

inkl OT

Erbjudandet innebar att antalet aktier vid full teckning kommer att oka fran 29 492 562 stycken,
fordelat pa 1 278 112 A-aktier och 28 214 450 B-aktier, till hogst 50 619 626 stycken, fordelat p& som
hogst 2 130 186 A-aktier och 48 489 440 B-aktier oaktat eventuell dvertilldelning. For nuvarande
aktieagare som inte onskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspadning om 42 procent av
kapitalandel och 16 procent av rostandel i Bolaget. Darutdver tillkommer en eventuell utspadning
som senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Units medfor, vilka om de utnyttjas fullt
ut, under antagande om en fulltecknad emission men oaktat eventuell dvertilldelning, innebara

att antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare 10 563 531 stycken, fordelade pa hogst 426 037
A-aktier och 10 137 494 B-aktier till hogst 61 183 157 aktier, férdelade pa hogst 2 556 223 A-aktier
och 58 626 934 B-aktier, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 52 procent av kapitalandel
och 51 procent av rostandel for nuvarande dgare som inte dnskar delta. Som tabellen visar skulle en
fulltecknad Overtilldelning med fullt utnyttjade vidhdngande teckningsoptioner 6ka utspadningen till
som hogst 58 procent.

Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
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18 @ RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Allt féretagande och agande av aktier dr forenat med ett risktagande
och en investering i Diamyd Medical skall ses i detta perspektiv. Bolaget
exponeras for ett stort antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha
en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning
av en investering i Bolaget ar det av vikt att beakta dessa.

edan beskrivs, utan inbérdes rangordning, nagra av de
N riskfaktorer och viktiga forhallanden som bedéms kunna

fa betydelse for Diamyd Medicals framtida utveckling
och som kan ha en negativ inverkan likval pa Bolagets verksam-
het och finansiella stallning som pa resultat. Det géller risker
bdde vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Diamyd
Medical eller branschen och sddana som ar av mer generell
karaktar samt risker forenade med aktien och Erbjudandet.
De kan medfora att aktierna i Diamyd Medical minskar i varde,
vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Diamyd Medical
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare
faktorer som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som
for narvarande inte bedoms utgora risker, kan ocksa komma
att ha motsvarande negativa paverkan. Vissa risker ligger utom
Bolagets kontroll. Redovisningen gor inte ansprak pa att vara
fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad investerings-
bedémning dven maste innefatta évrig information i Prospektet
samt en allman omvarldsbeddmning.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan
paverkas av framtida héndelser, risker och osdkerheter. Bo-
lagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat
som forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av
manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som
beskrivs nedan.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

FORSKNING OCH UTVECKLING AV LAKEMEDEL
Utveckling av lakemedel ar generellt en komplicerad process
férenad med hog risk. Den forskning och utveckling som kravs
for att ta fram ett lakemedel ar férenad med risker sdsom att
produktutveckling forsenas, att kostnader blir hogre an forvan-
tat, att produkterna inte har forvantad effekt eller att de visar
sig ha odnskade biverkningar. Produkter som inte har férvantad
effekt eller som visar sig ha oonskade biverkningar eller en
kombination av detta okar risken for att Bolaget inte erhaller
nodvandiga myndighetsgodkannanden och kan fordroja eller
stoppa fortsatt produktutveckling och begransa eller férhindra
kommersialiseringen av produkterna vilket skulle kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

KLINISKA STUDIER

Utforande av kliniska studier (det vill séga studier pa manniskor)
utgdr en betydande del av Iakemedelsutvecklingen. Innan ett
lakemedel kan lanseras p& marknaden maste dess sakerhet och

effekt for behandling av patienter med viss sjukdom, faststallas
genom att utfora ett stort antal kostsamma och tidskréavande
Kliniska studier. Utférande av kliniska studier ar férenat med
risker bland annat problem med rekrytering av patienter med
fordrojning som foljd, att den reella kostnaden per patient kan
bli hdgre an vad som budgeterats samt bristande kvalitet vid
utférandet av studierna pa sjukhusen. Resultat i tidigare kliniska
studier motsvaras inte nddvandigtvis av motsvarande resultat

i framtida studier. Negativa utfall av framtida studier kan leda
till att kliniska studier avbryts eller stalls in eller att nddvandiga
myndighetsgodkdnnanden inte erhalls for att kunna utveckla,
tillverka, marknadsfora och sdlja Bolagets prévningslakemedel.

I vissa fall kan utvecklingsprogrammet av en produktkandidat
behdva utdkas med ytterligare saval prekliniska som kliniska
studier for att mojliggdra marknadsforingsgodkannande. Klinisk
produktutveckling kan saledes komma att drabbas av of6r-
utsedda forseningar, 6kade kostnader, ofdrutsedda avbrott
och oférdelaktiga resultat. Dessa risker skulle i sin tur kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

FRAMGANGAR | TIDIGA PREKLINISKA STUDIER
KONTRA RESULTAT | SENARE KLINISKA STUDIER
Resultaten av prekliniska studier pa ett tidigt stadium i celler i
provror och pa djur ger en begransad information om ldkeme-
delskandidatens potential. Det finns risk att det i senare faser av
lakemedelsutvecklingen visar sig att provningslakemedlet inte
har den avsedda effekten eller ger biverkningar i manniska som
inte star i proportion med den bedémda nyttan. Prekliniska och
kliniska studier kan komma att behdva avbrytas eller géras om
pa nytt satt. Om detta skulle ske kan forséljningsintakter komma
att kraftigt forsenas, bli mindre an vantat eller utebli helt.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Bolagets verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker som ar
vanligt forekommande for bolag som bedriver forskning och
utveckling av ldkemedel. Dessa innefattar bland annat risk for
produktansvar som kan uppkomma i samband med tillverk-
ning, kliniska studier samt marknadsféring och férsaljning av
produkter, till exempel att forsdkspersoner och patienter som
deltar i kliniska studier eller pa annat satt kommer i kontakt
med provningslakemedlet drabbas av odnskade biverkningar
eller pa annat satt skadas. Det finns en risk att ansprak rérande
produktansvar skulle kunna f& negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att Bolagets forsakringsskydd ar otillrackligt i
héndelse av ett ansprak pa produktansvar eller nagon annan



typ av ansprak som riktas mot Bolaget. Det finns ocksa en risk
att Bolaget i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla ett
forsakringsskydd till rimliga villkor. Skador som inte tacks av
forsakringsskyddet skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

REGELEFTERLEVNAD,
MYNDIGHETSGODKANNANDEN,

LICENSER OCH REGISTRERING

For att kunna utveckla, exportera, tillverka, marknadsféra och
sdlja lakemedel kravs olika myndigheters godkannanden, licen-
ser eller registreringar, for varje geografisk marknad ddr Bolaget
vill bedriva verksamhet eller sélja sina produkter. Att erhalla
dessa kan vara bade tidskravande och kostsamt.

Myndigheterna kan gora olika bedoémningar nar det galler
exempelvis behovet av ytterligare studier eller tolkning av data.
Regler och tolkningar som for narvarande galler kan komma

att andras i framtiden, vilket i sin tur kan komma att paverka
Diamyd Medicals méjligheter att erhalla relevanta godkannan-
den och licenser. Darutéver kan foreskrifter fran tillsynsmyn-
digheter och deras vagledande rad &ndras eller omtolkas, vilket
aven kan paverka de verksamheter som bedrivs av ldkeme-
delsbolag. Till exempel skulle det kunna vara krav pa ytterligare
prekliniska och kliniska studier, pa saval forandrade produk-
tionsmetoder som aterkallelser eller dtertagande av tillstand,

pa tkad dokumentation och begransningar eller revideringar av
tilldmpliga prissattningsmodeller. Andringar i lagar och regler for
lakemedel kan medféra 6kade kostnader och dven fa negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Om Bolaget inte skulle lyckas fa nodvandiga myndighetsgod-
kdnnanden, eller om sddana godkannanden, licenser eller
registreringar ar forknippade med oklara villkor vilket resulterar
i betydande forseningar eller 6kade kostnader, skulle detta
kunna leda till en negativ inverkan pa Bolagets formaga att salja
sina produkter vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Aven efter det att ett Idkemedel har godkants ar Diamyd
Medical fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav, sésom
sakerhetsrapportering och marknadsforingstillsyn av lakemedel.
Det finns dartill en risk att produktbiverkningar manifesteras
som inte identifierats i samma omfattning i de tidigare kliniska
studierna. Vidare kommer Bolaget vid eventuell tillverkning att
vara skyldig att fortsatt folja de regler som ar tillampliga for de
olika stegen vid tillverkningen, testning, kvalitetskontroll och do-
kumentation av berord produkt. For det fall Bolaget eller dess
samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte uppfyller
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dessa efterfoljande krav kan tidigare godkannanden aterkal-
las. Bolaget kan ocksa bli foremal for andra sanktioner sdsom
avgifter, boter, beslagtagande av produkter, verksamhets-
restriktioner eller straffrattsliga pafoljder. Detta skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

KONKURRENS

Lakemedelsindustrin dr en konkurrensutsatt marknad som kan-
netecknas av global konkurrens, snabb teknisk utveckling och
omfattande investeringskrav. Diamyd Medical moter konkurrens
fran exempelvis stora lakemedelsforetag daribland multinatio-
nella och andra foretag verksamma inom hélso- och sjukvards-
sektorn samt universitet och andra forskningsinstitutioner.
Bolaget kanner till ett flertal lakemedelsbolag och institutioner
dver hela varlden som &r verksamma inom forskning kring nya
lakemedel for saval autoimmun diabetes som typ 2-diabetes
och som darmed utgor framtida potentiella konkurrenter till
Bolaget.

Manga av Bolagets konkurrenter har vasentligen stérre ekono-
miska resurser, inklusive forsknings- och utvecklingsorganisa-
tioner. Som en foljd av detta kan dessa foretag ofta lagga stdrre
resurser pa att utfora kliniska studier och erhalla marknadsfo-
ringstillstand. Risken finns att konkurrenterna utvecklar liknande
lakemedel eller Idkemedel som visar sig vara battre an Bolagets
lakemedel vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Bolag med storre marknadsforingsbudget an Bolagets kan
vidare lyckas marknadsfora ett likvardigt, eller till och med ett
samre lakemedel, och anda fa en storre acceptans pa markna-
den for en sddan produkt. Dessa konkurrerande produkter kan
begransa mojligheten for Bolaget att erhalla intakter, vilket skul-
le kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

KOMMERSIALISERING, MARKNADSACCEPTANS

OCH BEROENDET AV ERSATTNINGS-

OCH/ELLER PRISSYSTEM

Om ett lakemedel blir godkant kvarstar risken for att den natio-
nella eller internationella forsaljningen eventuellt inte uppfyller
forvantningarna och att produkten inte blir kommersiellt fram-
gangsrik. Nivan av marknadsacceptans och forsaljningen av ett
lakemedel beror pa ett antal faktorer, bland annat produktegen-
skaper, klinisk dokumentation och resultat, konkurrerande pro-
dukter, distributionskanaler, tillganglighet, pris, subventionering
eller ersattning samt forsaljnings- och marknadsforingsinsatser.
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Bristande marknadsacceptans skulle kunna ha negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

De prévningslakemedel som Diamyd Medical utvecklar ar
avsedda att séljas pa ett stort antal geografiska marknader. En
framgangsrik kommersialisering av de prévningslakemedel som
Bolaget utvecklar forvantas, helt eller delvis, vara beroende av
ersattning fran statliga myndigheter och halsovardsprogram,
eller beroende av ersattning fran forsakringsbolag och andra
privata utbetalare. Prissattningen av lakemedel kan styras

av myndigheter med ansvar for prissattning. Regeringar och
behdriga myndigheter runt om i varlden utnyttjar olika slags
mekanismer i syfte att kontrollera sjukvardsutgifter, sdsom
priskontroll, inrdttande av statliga upphandlingsorgan, produkt-
formular (listor pa rekommenderade och tilldtna produkter) och
konkurrensutsatta anbudsforfaranden. Ersattningssystem kan
ocksa forandras fran tid till annan och darmed negativt paverka
den mojliga ersattningen for en kommersiell produkt och dess
potential. Dessa risker forknippade med ersattningssystemen
var och en for sig eller sammanlagt skulle kunna ha negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

BEROENDE AV UTVECKLINGEN AV

SPECIFIKA PRODUKTER

| dagslaget fokuserar Bolaget i huvudsak pa att utveckla sina
ledande prévningslakemedel Diamyd® och GABA. Séledes har
Bolaget annu inte slutfort ndgon klinisk utveckling av nagot
lakemedel och har darmed inte paborjat forsaljning eller erhallit
intakter fran forsaljning av nadgot godkant ldkemedel. Bolaget
har investerat stora resurser i utvecklingen av Diamyd® och
GABA och &r starkt beroende av att fa positiva resultat i kliniska
och prekliniska studier bekraftade for att kunna finansiera

sin verksamhet. Bolagets ledande provningslakemedel kraver
saledes fortsatt forskning och utveckling. Ett bakslag vid utveck-
lingen i form av till exempel forseningar, avslag eller oklara eller
otillrackliga resultat fran de kliniska studierna eller ny konkur-
rens skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

BEROENDE AV KOMMERSIALISERING OCH
SAMARBETSPARTNERS OCH LICENSTAGARE

Diamyd Medicals framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affars-
strategi beroende av att utvecklingsprojekt, nar de natt ett

visst skede, licensieras ut till samarbetspartners. En stor del av
Bolagets framtida intékter kan forvantas komma fran intakter
frdn sddana samarbetspartners och licenstagare. Dessa intakter
kan besta av sa kallade milstolpsersattningar som ar beroende
av provningslakemedlets vidareutveckling och framtida forsalj-
ning samt av forsaljningsbaserad royalty. Alla sddana intékter &r
beroende av att provningslakemedlet utvecklas val och uppnar
Overenskomna utvecklings- eller regulatoriska milstolpar samt
av att den potentiella produkten dérefter lanseras och séljs pa
marknaden. For Bolagets framtida resultat och finansiella stall-
ning ar det av vasentlig betydelse att Bolagets provningslake-
medel Diamyd® och GABA kan kommersialiseras framgangsrikt.
En misslyckad kommersialisering skulle kunna medfora negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Storleken av den framtida forsaljningen av Bolagets produkter
ar osaker och kan variera kraftigt. Vad gdller kommersialise-
ringen finns en risk att inga samarbetsavtal kan ingds eller att

samarbetspartners inte lyckas uppfylla sina dtaganden. Om li-
cens- och samarbetsavtal inte kan uppnas, eller om samarbets-
partners inte lyckas fora ett provningslakemedel till marknaden,
finns en risk att forvantade intakter minskar eller uteblir helt
for Bolaget vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Diamyd Medical kan ocksd komma att inlicensiera eller forvarva
projekt, produkter eller bolag. Det finns risk att Bolaget inte lyck-
as med att finna samarbetspartners med sadana eller att med
dessa ingd avtal eller inlicensiering eller forvarv pa for Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining negativt.

Ett alternativ eller komplement till att ingd samarbetsavtal

kan vara att Bolaget behaller rattigheterna att utveckla och
kommersialisera produkter i egen regi pa vissa eller samtliga
marknader. Det finns da en risk att processen for att etablera
en egen forséljiningsorganisation eller tillverkning blir bAde mer
tids- och kostnadskravande &n Bolaget forutsett samt att for-
vantad forsaljning helt eller delvis uteblir. Utdver bolagsspecifika
och geografiska risker kan en etablering och expansion av en
ny forsaljnings- eller tillverkningsorganisation komma att stalla
stora krav pa ledningen samt pa den operativa och finansiella
infrastrukturen. Bolagets befintliga kontroll-, styr-, redovisnings-
och informationssystem kan komma att visa sig otillrackliga

for en fortsatt tillvaxt och ytterligare investeringar inom dessa
omraden kan bli nédvandiga. Om Bolaget visar sig oférmoget
att kontrollera eller tillgodose en kommersialisering i egen regi
pa ett effektivt satt kan detta komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

IT-RISKER

Diamyd Medical ar beroende av att de tredje parter som har
kontrakterats for att genomfora prekliniska och kliniska studier
har formaga att pa ett sakert satt hantera och forvara resultat,
rapporter och annan data fran studierna genom effektiva och
val fungerande IT-system och darmed relaterade processer.
Det finns en risk att sddana system, vilka ar utanfor Bolagets
kontroll, kan storas av exempelvis mjuk- och hardvaruproblem,
datavirus, sdvél data- som fysiska intrdng och skador. Miss-
lyckanden och storningar i sddana IT-system skulle kunna fa
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

MiL)O

Diamyd Medical omfattas av lagar och férordningar som styr
tillverkning, férvaring, hantering och bortskaffande av biologiskt
och potentiellt farligt material och avfall. Dessa kan komma

att andras. Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas

av betydande kostnader for att uppfylla framtida eventuellt
férandrade miljélagar och férordningar. Vidare finns det risk
for oavsiktlig kontamination fran eller personskada pa grund av
namnt material. Om en olycka intraffar skulle Bolaget kunna hal-
las ansvarigt for skadestand eller alaggas att betala foretagsbot
och detta ansvar skulle kunna overstiga Bolagets ekonomiska
resurser.

OPERATIVA RISKFAKTORER
Diamyd Medical ar exponerat for olika risker i den dagliga
verksamheten. Hanteringen av operationella risker sker framst



av foretagsledningen. Férutom operationella, finansiella och
forsakringsbara risker kan risk aven bestd i att ledning, styrelse
eller aktiedgare inte far ratt information for att kunna fatta rikti-
ga beslut i olika situationer, eller att de inte far information i ratt
tid. Skulle Bolaget inte kontinuerligt kunna sakerstalla kvaliteten
bade i den interna och externa finansiella rapporteringen finns
det risk att Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat skulle kunna paverkas negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Diamyd Medical ar en liten organisation med ett begransat antal
anstallda och konsulter och har ndra samarbete med ett antal
samarbetspartners. Bolaget dr darfor beroende av ett antal
nyckelpersoner. Det finns risk att Bolagets verksamhet paverkas
negativt av forandringar i organisationen. | denna riskfaktor
ingar aven det beroende av nyckelpersoner som géller for Bola-
gets samarbetspartners och underleverantorer.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa formagan att
attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal for
produktutveckling, projektledning och marknadsforing. Det
finns risk att Bolaget inte i alla situationer kan finna, rekrytera
eller behalla personer med nodvandig kompetens for Bolagets
befintliga eller framtida verksamhet.

Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nédvandig kompetens kan medfora
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllining
och resultat.

RISKER RELATERADE TILL

IMMATERIALRATTSLIGT SKYDD

Det finns risk att Diamyd Medicals I6sningar med tiden kan
komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna
paverka Bolagets intakter negativt. Andra bolag inom sektorn
skulle ocksd kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa vilka
Bolagets verksamhet skulle kunna hdvdas inkrakta. Forsvar av
Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang

i och/eller anvandning av tredje parts immateriella rattigheter
kan innebara minskade intakter eller 6kade kostnader till dess
att 6vertradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse
erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter, vilket
skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod. Det finns
en risk for att Bolagets produkter kopieras av tredje part efter
det att patenttiden har I6pt ut vilket kan inverka pa Bolagets
forsaljning av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna
komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

De immateriella rattigheter som sarskiljer Diamyd Medicals
produkter fran andra, utgors till stor del av know-how och
affarshemligheter, inklusive information relaterad till innovatio-
ner for vilka patentansokningar annu inte lamnats in. Till skillnad
fran ett registrerat patent och andra immateriella rattigheter
skyddas inte know-how och affarshemligheter med ensamratt.
Det finns en risk for att sddan information avsléjas for utomsta-
ende eller anvands av tidigare anstdllda eller anlitade konsulter i
verksamhet som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en
risk for att know-how motsvarande Diamyd Medicals utveck-
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las sjalvstandigt av tredje part och anvands i konkurrerande
verksamheter. Sammantaget eller enskilt skulle dessa risker
negativt paverka Bolagets verksamheter, resultat och finansiella
stallning.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

Tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden kan

leda till att Bolaget maste betala skadestand eller upphora
med viss verksamhet. Diamyd Medical kan involveras i tvister
inom ramen for sin normala verksamhet och riskerar att bli
foremal for rattsliga ansprak som ror patent och licenser eller
andra avtal. Dessutom kan styrelseledaméter eller anstallda bl
foremal for brottsutredningar och brottmalsprocesser. Sddana
tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden kan

vara tidskravande, innebara avbrott i den normala verksam-
heten, gélla stora skadestandsansprak samt leda till betydande
kostnader och skada Bolagets rykte. Vidare &r det ofta svart att
forutse utgangen av komplicerade tvister, ansprak, utredningar
och rattsliga forfaranden vilket innebar att detta skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Aven motsvarande tvister, ansprék, utredningar
och rattsliga forfaranden hos samarbetspartners skulle kunna
ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

INNEHAV | ANDRA BOLAG

Diamyd Medical innehar aktier och andelar i andra bolag. En
nedvardering av dessa innehav skulle kunna ha en negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllining och resultat.

ALLMANT OM SKATTERELATERADE RISKER

Diamyd Medicals verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets
uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteav-
tal samt andra tillampliga regler. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tillampliga lagar, bestdmmelser eller av berdrda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis
ar felaktig, eller att sddana regler andras till Bolagets nackdel.
Bolaget kan bli foremal for skatterevision och Skatteverkets
beslut eller andrad lagstiftning som kan medfora att Bolagets
skattesituation férsémras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets
finansiella stallning negativt.

Skattemassigt underskott

Diamyd Medical har ett redovisat ackumulerat underskott per
den 31 augusti 2016 om cirka 84 MSEK. De ackumulerade
underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga
vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt
som skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skattelag-
stiftningen innehaller vissa sparregler som aktualiseras vid
agarforandringar samt vid ackord i bolag med skattemadssiga
underskott och innebar en risk for att befintligt underskott

inte till fullo kan utnyttjas efter sadan dgarférandring. Bolagets
mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade underskottet
avgors bland annat av framtida agarférandringar i Bolaget, vilket
Bolaget inte har nagon kontroll 6ver. Om underskottsavdragen
inte kan anvandas for att reducera framtida vinster betyder det
att Bolagets skattekostnader blir hogre.
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INTJANINGSFORMAGA OCH

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Diamyd Medical har hittills drivits med forlust och saknar
fortfarande kostnadstackande intakter. Det finns risk att det tar
langre tid n forvantat innan Bolaget nar de intaktsnivaer, den
intjaningsformaga och de kassafléden som Bolaget har som
mal. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och dterkommande intakter varfor det ocksa finns
risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framti-
den. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfatt-
ning kan paverka Bolagets marknadsvérde negativt. Historiskt
har Bolaget varit agar- och institutionsfinansierat. Det finns risk
att Bolaget genom verksamheten inte kommer att generera
tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten
pa egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar
i finansiellt trangmal. Det finns darfor risk att Bolaget aven i
framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital.
Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspadning
av agandet i Bolaget for de aktiedgare som valjer att inte delta i
eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget
da inte kommer att kunna erhalla nédvéandig finansiering eller
att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

FINANSIERINGSRISK

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Bolaget har i
huvudsak varit beroende av sina aktiedgare for sin finansiering.
Bolaget har varit, och ar alltjamt, beroende av kapitaltillskott
for att kunna finansiera sina utvecklingsprogram. Det finns risk
att Bolaget i framtiden kan behdva ytterligare kapitaltillskott for
att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet. Om Bolaget inte
kan anskaffa tillrackligt kapital kan Bolagets formaga att behalla
sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbjudande
begransas, vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och framtida resultat negativt. Bolaget kan
ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for att kunna
fortsatta sin verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan erhallas nar det behdvs eller pa tillfredstallande villkor
eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststéllda utvecklingsplaner och
mal. Detta skulle kunna leda till att Bolaget tvingas begréansa sin
utveckling eller ytterst upphdra med sin verksamhet.

UPPFYLLANDE AV FINANSIELLA MAL MED MERA

De finansiella malen som redovisas i detta Prospekt kan skilja
sig vasentligt fran Bolagets faktiska resultat och investerare

bor inte hysa en otillbdrlig tilltro till dem. Det finns dartill ett
flertal omraden, som beskrivs i detta och andra avsnitt i detta
Prospekt, vars framtida utveckling kan visa sig bli kallor till
forseningar, kostnadsokningar eller andra negativa effekter pa
Bolagets resultat och ekonomiska stallning. Darfor ar eventu-
ella finansiella uppskattningar och scenarier i detta Prospekt
forknippade med en hog grad av risk. De grundar sig pa aktuella
forvantningar, framtidsutsikter och planer avseende branschens
framtida, och darmed Bolagets, resultat, men omfattar risker
och osakerhetsfaktorer som skulle kunna leda till att de faktiska
resultaten skiljer sig vasentligt fran dem som ingar i den fram-
atblickande informationen. | enlighet med detta bor inte ldsaren
hysa otillborlig tilltro till sddan information.

KREDITRISK

Det finns risk att Bolaget kan kommat att drabbas av kreditfor-
luster. Detta skulle kunna intraffa vid felbedémning av motpart,
en motparts snabbt férandrade omstandigheter eller brist pa
ytterligare finansiering. Detta skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning eller resultat negativt.

VALUTAFLUKTUATIONER

En del av Diamyd Medicals kostnader uppstar i utlandsk valuta.
Hojda valutakurser pa bland annat amerikanska dollar, euro
eller andra utldndska valutor kan ge en negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

GARANTIER AR INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har erhdllit garantier inom ramen for nyemissionen.
Bolaget har dock inte erhallit eller begért bankméssig eller an-
nan sakerhet for beloppet. Det finns darfor en risk att ingdngna
garantier inte kan uppfyllas fullt ut. Detta skulle innebdra en
mindre emissionsintdkt an férvantat och en osdkerhet om ut-
sikterna att fa kompensation for ett sddant franfall. Detta skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller
resultat negativt.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

NASDAQ FIRST NORTH SOM HANDELSPLATS

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North, som &r en alter-
nativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska borserna
som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa Nasdagq First North regleras av
ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for
handel pa en reglerad marknad. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld an en investering
i ett bérsnoterat bolag som &r noterat pa en reglerad marknad.

FORSALJNING AV AKTIER AV BEFINTLIGA
AKTIEAGARE KAN FA AKTIEPRISET ATT SJUNKA
Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
sdljs av dess styrelseledamdter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa annat
satt. Varje avyttring av betydande mangder aktier i Bolaget pa
den offentliga marknaden av huvudaktiedgare eller intrycket

av att en sadan forséljning kan komma att ske, kan orsaka att
marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

VOLATILITET

Aktiepriset kommer att paverkas av forandringar i prognostise-
rade resultat, forandringar i forvantade intakter, férandringar i
det allmanna ekonomiska laget, férandringar i regelverket samt
andra faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepri-
serna satta press pa aktiepriset oavsett om det finns nagot skal
till det baserat pa Diamyd Medical verksamhet eller resultat-
utveckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av for stort
utbud av respektive for liten efterfrdgan pa aktierna.



FRAMTIDA ERBJUDANDEN

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sdsom aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till

en utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter
och rostratt. Om emission genomfdrs med foretradesratt for
befintliga aktiedgare kan aktiedgarna férsvara sig mot utspad-
ning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter
en ytterligare investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksa
goras utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall aktiea-
garen inte har ndgon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

TECKNINGSOPTIONER

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade
Units, som &r ett "paket” bestaende av en aktie och en teck-
ningsoption. Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en
bestamd period i framtiden fa kopa ett visst antal nyemitterade
aktier i Bolaget till ett i forvdg bestamt pris. Teckningsoptioner
kan overlatas, och de teckningsoptioner som ingar i det aktuella
Erbjudandet avses att listas for handel pa Nasdaq First North i
omedelbar anslutning till Erbjudandet.

En teckningsoption har ett varde bara om det forutbestamda
priset understiger marknadspriset for den underliggande aktien
vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att
teckningsoptioner kan bli helt vardel6sa ar storre an for exem-
pelvis aktier. Det kan séledes finnas risk att de teckningsoptio-
ner som ingdr som en del i de Units som omfattas av forelig-
gande Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att de ens
representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns
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risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte
ar tillrackligt god for att de skall kunna avyttras till for innehava-
ren acceptabla villkor.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Bolaget har idag framférallt en stérre huvudagare. Huvudégare
har ett i praktiken vasentligt inflytande 6ver ett listat bolag och
kommer att kunna paverka utfallet av merparten av sédana
arenden som beslutas pa bolagsstamma, inklusive hur Bolagets
resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara samman-
satt. Huvudagare kan dartill ofta indirekt utéva inflytande éver
Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det
finns risk att sddana huvudagares intressen inte &r identiska
med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturaffarer. Sddana agarkoncentrationer kan dven paverka
forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och samgaen-
den med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter
kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt
aktiekursens utveckling negativt.

FRAMTIDA UTDELNING

Diamyd Medical har historiskt inte lamnat utdelningar. Eventu-
ella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelningar
ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
kassaflode, rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och andra
faktorer. Det kan inte forutses om eller nar Bolaget kommer
kunna ldmna vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdelning

kan ténkas bli eller om sadan vinstutdelning kommer att vara
langsiktigt hallbar.
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Inbjudan till teckning av Units

bestaende av aktier och teckningsoptioner
i Diamyd Medical AB (publ)

| syfte att sdkerstélla Diamyd Medicals fortsatta utveckling
beslutade extra bolagsstdmma den 19 april 2017 att godkanna
styrelsens beslut den 16 mars 2017 om nyemission av Units

med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

nnehav av A-aktie ger ratt att teckna A-aktie och innehav av

B-aktie ger ratt att teckna B-aktie. Teckning utan foretrade

sker endast av B-aktie. Nyemissionen avser Units. Tre (3)
befintliga aktier i Bolaget berattigar till tva (2) Units vardera
bestadende av en (1) aktie av antingen A- eller B-serie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption for motsvarande aktie av i Uniten
ingdende serie. Units emitteras till en kurs om 3,50 SEK styck,
det vill sdga 3,50 SEK per aktie. Villkoren for den i Units ingaen-
de Teckningsoptionen &r att tva (2) Teckningsoptioner ger ratt
till nyteckning av en (1) ny aktie i Diamyd Medical till tecknings-
kursen 4,55 SEK under perioden 1 till 30 november 2018.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 68,8 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga till
cirka 5,4 MSEK, varav 1 MSEK kvittas mot Units i Erbjudandet.
Garantikonsortiets arvode beraknas uppga till 4,1 MSEK som
kvittas mot Units till samma villkor som Erbjudandet. Vid stort
intresse har styrelsen maojlighet att besluta om overtilldelning
om som mest 20 MSEK motsvarande maximalt 5 714 286 Units
med B-aktier. Relaterade emissionskostnader skulle vid fullt
utnyttjande beldpa till 1,2 MSEK.

Vid fullt utnyttjande dven av Teckningsoptionerna kan

Bolaget tillforas ytterligare som mest 48,1 MSEK fore av-

drag for relaterade emissionskostnader, genom emission

av ytterligare 10 563 531 aktier, varav 426 037 A-aktier

och 10 137 494 B-aktier. Fullt utnyttjande av Teckningsoptioner
frén en eventuell fulltecknad Overtilldelning skulle tillféra ytter-
ligare 13 MSEK och 2 857 143 B-aktier. Relaterade emissions-
kostnader vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner

skulle maximalt uppga till 2,0 MSEK.

N hogst 852 074 Units med A-aktier och 18 809 633 Units
med B-aktier, med motsvarande antal teckningsoptioner

for respektive serie. Detta medfor att aktiekapitalet Okar med

hogst 1 994 146 till hogst 4 985 366 SEK fére emissionskost-

naders kvittning. Dessa inbegripet dkar Bolagets aktiekapital

yemissionen uppgar till hogst 19 661 707 Units, varav

med 2 142 766 SEK fran 2 991 220 SEK till 5 133 986 SEK. En
eventuell dvertilldelning skulle dka aktiekapitalet med ytterligare
maximalt 579 559 SEK till sammanlagt hdgst 5 713 546 SEK.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar
cirka 42 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomférd
nyemission (forutsatt fulltecknat Erbjudande). Under antagande
om fullt nyttjande av Overtilldelning och samtliga i Unitarna in-
gaende Teckningsoptioner motsvarar Erbjudandet totalt 58 pro-
cent av aktiekapitalet i Bolaget.

Bolaget har erhallit garantier om 55,1 MSEK fran ett investerar-
konsortium samordnat av G&W upp till sammanlagt cir-

ka 80 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har
dock inte begart eller erhdllit bankmassig eller annan sakerhet
for dessa.

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, var och en be-
stdende av en aktie och en teckningsoption, i Diamyd Medical,

i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Utfallet i Erbjudandet
beraknas offentliggoras pa Bolagets hemsida (Diamyd.com)
samt genom pressrelease omkring den 30 maj 2017. Styrelsen
forbehaller sig rétten att senast da aven offentliggora eventuellt
fattat beslut om att forlanga teckningstiden for Erbjudandet.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen i Diamyd Medical ar ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla

rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen kdnner till, 6verensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Stockholm i maj 2017
Styrelsen fér Diamyd Medical AB (publ)
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Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:

NOVEMBER
MA]J 2017 2018
ANTAL ANTAL
ANTAL ANTAL A-AKTIER B-AKTIER UTNYTTJADE SUMMA
A-AKTIER B-AKTIER KAPITAL FRAN TO FRAN TO TO KAPITAL
Erbjudandet 852 074 18 809 633 68 815 977 426 037 9404 816 44730 427 113 546 402
Emissionskostnader -4369 731 -4369 731
kontant
Emissionskostnader 285714 142 857 649 999 649 999
kvittning
Garantiarvoden kvittning 1179 643 589 821 2683 685 2683 685
Nettolikvid 64 446 245 48 064 111 112 510 356
Aktier fran Erbjudandet 852 074 20274990 426 037 10137 494
Overtilldelning (OT) 5714286 20 000 001 2857143 12999 996 32999 996
Emissionskostnader -1 180 000 -1984 583 -3164 583
relaterade till OT och TO
Nettolikvid inklusive OT 83 266 245 59 079 524 142 345 769
Total antal aktier 852 074 25989 276 426 037 12994 637

inklusive OT

Emissionskostnaderna uppgar till sammanlagt 9,5 MSEK, varav 4,1 MSEK i garantiarvode. Garantiarvodet samt 1 MSEK av emissionskostnaderna
kvittas mot aktier. For det fall att bade Overtilldelning och Teckningsoptioner utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare maximalt 3,2 MSEK i
Emissionskostnader vilket skulle innebara totala kostnader om 12,7 MSEK, varav 5,1 MSEK kvittats mot aktier, och en total nettolikvid om 142,3 MSEK.



26 ¢ BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Prelimindra positiva resultat i intralymfatisk studie med diabetesvaccinet Diamyd®
motiverar Diamyd Medical om genomférande av ny placebokontrollerad fas ll-studie
i Europa. Vidare bedémer Bolaget att dess provningslakemedel GABA har stark
potential savadl ensamt som i kombination med Diamyd®. Darmed &r nasta fas i

utvecklingen mot marknad pabérjad.
iabetes ar en gemensam benamning pa en grupp sjuk-
D domar som kannetecknas av férhojda blodsockervarden
orsakat av kroppens oférmaga att producera eller svara
pa hormonet insulin. Sjukdomen drabbar allt fler, i dag lever
omkring 415 miljoner manniskor varlden éver med diabetes
och ar 2040 uppskattas antalet ha kat till 645 miljoner.

Diamyd Medical &r ett foretag som arbetar for att bota diabetes
och andra allvarliga inflammatoriska sjukdomar genom lakeme-
delsutveckling. Tillsammans kan diabetesvaccinet Diamyd® och
gammaaminosmorsyra (GABA) utgora en fullstandig bot for au-
toimmun diabetes (typ 1-diabetes). GABA ensamt har potential
att vanda sjukdomsforloppet i typ 2-diabetes. Diamyd® adminis-
trerat direkt i lymfkortel, kan bli ett effektivt satt att avbryta den
pagdende nedbrytningen av insulinproducerande betaceller vid
typ 1-diabetes. Diabetesvaccinet Diamyd® utvarderas just nu for
behandling av typ 1-diabetes i fem forskarinitierade kliniska stu-
dier i kombination med andra substanser med syftet att bevara
patientens egen insulinproduktion.

Mot bakgrund av preliminara positiva resultat fran den paga-
ende studien DIAGNODE-1, nyligen publicerade i tidskriften
New England Journal of Medicine!, motiveras genomférandet av
en ny placebokontrollerad fas Il-studie, DIAGNODE-2. Studien
ska genomforas i utvalda europeiska ldnder dar Diamyd® ges
direkt i lymfkortel. Detta satt, att ge Diamyd® direkt i lymfkortel,
beddms Oka vaccinets effektivitet jamfort med att injicera det
under huden (subkutant). Genomférandet av den nya studien
motiveras dven av en sammanfattande analys fran tidigare
studier publicerad i tidskriften Diabetologia? samt Bolagets egen
bedémning om diabetesvaccinets potential, sdval ensamt som
del i kombinationsbehandling.

Vidare har publicerade resultat i tidskriften Cell*# pekat ut
GABA, den aktiva substansen i Bolagets andra provningslake-
medel, som en av de mest lovande substanserna for att stimu-
lera tillvaxt av insulinproducerande betaceller. Dessa resultat
stdds av forskningsresultat publicerade i den vetenskapliga
tidskriften Nature, dar GABA och positiva allosteriska modu-

latorer av GABA- receptorer har visats stimulera tillvaxt av de
insulinproducerande betacellerna®. En fas ll-studie med GABA
och diabetesvaccinet Diamyd® pagar i USA och Bolaget planerar
en ny mindre studie med egenproducerat och formulerat GA-
BA-provningslakemedel for atervaxt av betaceller.

Sammantaget med Bolagets patentportfolj for GABA dger
Diamyd Medical ett koncept som kan komma att vasentligt
forandra behandlingen och forebyggandet av bade typ 1- och
typ 2-diabetes.

De nya planerade studierna kommer att medféra betydande
investeringar den narmaste tiden. Styrelsen gor beddmningen
att befintligt rorelsekapital inkluderat kassan om cirka 20 MSEK
per den 28 februari 2017 inte ar tillrackligt for att bedriva
verksamhet i 6nskad utstrackning de kommande tolv mana-
derna. Burn-rate har under innevarande rékenskapsar fram

till 28 februari 2017 uppgatt till cirka 1,8 MSEK i manaden. Den
uppféljande placebokontrollerade fas lI-studien for diabe-
tesvaccinet Diamyd® och en mindre klinisk studie fér det egna
GABA-provningslékemedlet kommer att fororsaka att den ma-
natliga burn-raten successivt 6kar nastkommande tolv manader
till att fordubblas jamfort med nuvarande nivaer.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbju-
dandet som uppgar till 68,8 MSEK, med vilken Bolaget avser att
sakerstdlla finansieringen av prévningslakemedlens utvecklings-
program. Bolaget har erhallit garantier om 55,1 MSEK fran ett
konsortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp
till sammanlagt cirka 80 procent av det totala Emissionsbelop-
pet. Bolaget har dock vare sig begért eller erhallit bankmaéssig
eller annan sakerhet for dessa. Diamyd Medical kommer vid full
teckning att maximalt erhalla en nettolikvid om 64,4 MSEK ge-
nom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 4,4 MSEK
i kontant ersattning. Ytterligare 1 MSEK i emissionskostnader
och 4,1 MSEK i arvode till garantikonsortium erlaggs i form av
kvittning mot Units till samma villkor som i Erbjudandet. Skulle
Erbjudandet dvertecknas har styrelsen mojlighet att besluta om
en overtilldelning om ytterligare hogst 20 MSEK.

1 Ludvigsson J, Wahlberg J, Casas R. Intralymphatic Injection of Autoantigen in Type 1 Diabetes. N Engl / Med. 2017 Feb 16;376(7):697-699. doi: 10.1056/NEJMc1616343.
2 Beam, C.A, MacCallum, C., Herold, K.C. et al. GAD vaccine reduces insulin loss in recently diagnosed type 1 diabetes: findings from a Bayesian meta-analysis. Diabetologia (2017) 60:43. doi:10.1007/

s00125-016-4122-1

3 Ben-Othman N, Vieira A, Courtney M et al. Long-Term GABA Administration Induces Alpha Cell-Mediated Beta-like Cell Neogenesis. Cell. 2017 Jan 12;168(1-2):73-85.e11. doi: 10.1016/j.cell.2016.11.002.
4 LiJetal., Artemisinins Target GABA-A Receptor Signaling and Impair alpha-Cell Identity, Cell, January 12 2017, 168(1-2):86-100
5 Tian ), Dang H, Middleton B, Kaufman DL. Clinically applicable GABA receptor positive allosteric modulators promote R-cell replication. Nature. Sci Rep. 2017 Mar 23;7(1):374. doi: 10.1038/

$41598-017-00515-y



Bolaget dessutom komma att erhalla upp till 48,1 MSEK

vid full I6sen av de teckningsoptioner som emitteras
inom ramen for Erbjudandet. Detta belopp tillsammans med
eventuell dvertilldelning och darmed hdérande teckningsoptio-
ner, kommer i sa fall att anvandas for att underbygga en fortsatt
expansion samt starka balansrakningen fér mojliga forvarv av
ytterligare licenser.

l | nder andra kvartalet rakenskapsaret 2018/2019 kan

Nettolikviden avses att procentuellt férdelas ungefdr som féljer:

Genomférande ny fas Il-studie med

diabetesvaccinet Diamyd® ..., 50 %
Utveckling av eget GABA-provningslakemedel

inklusive KIiNisk Provning. ... 20 %
Medverkan i pagaende Kliniska studier ... 20 %

Patent- och licenskostnader, affarsutveckling
och ovrigt rorelsekapital. ... 10 %

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets
finansiella stallning och berdknas, i kombination med nuvarande
likvida medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets rorelseka-
pital under kommande tolv ménader samt for att ta Bolagets
prévningslakemedel fram till den tidpunkt da lampliga samar-
betspartners dr beredda att bidra med vidare finansiering av ut-
vecklingen." | den handelse att Erbjudandet inte blir fulltecknat
kommer genomfdrande av ny fas ll-studie med diabetesvaccinet
Diamyd® att prioriteras.

I bvrigt hanvisas till innehallet i foreliggande Prospekt, vilket har
upprattats av styrelsen for Diamyd Medical med anledning av
Erbjudandet.

1 For mer information, se avsnittet "Rérelsekapitaldeklaration”, sid 51.
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’ , Forestdende Erbjudande syftar till
att tydligt flytta fram positionerna
mot vara potentiella partners
och samtidigt ta diabetesvaccinet
Diamyd® ndrmare marknad.
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Diamyd Medical star infér ett nytt kapitel i var stravan att bota diabetes.
De senaste arens aktiviteter med fokus pa kombinationsstudier med vart
diabetesvaccin i brett samarbete med ledande forskare och kliniker har lett
till 6kad forstaelse och 6kat stéd for vaccinets kliniska effekt.

utvarderas till att tydligt prioritera vara resurser och valja

riktning mot marknad med 1) intralymfatisk administra-
tion av Diamyd® for att hdva den autoimmuna processen vid
typ 1-diabetes, och 2) GABA for betacellstillvaxt - tva potentiellt
transformativa behandlingar for autoimmun diabetes och typ
2-diabetes.

\/ i gar nu fran en strategi dar ett flertal olika hypoteser

Att diabetesvaccinet Diamyd® har stor potential att fordroja
eller férhindra den autoimmuna forstorelsen av de insulin-
producerande cellerna fick vi bekréftat under hosten da en
sammanfattande analys av tidigare kliniska studier publicerades
i Diabetologia'. Forfattarna visade att det finns en 98 procents
sannolikhet att diabetesvaccinet Diamyd® har en positiv effekt
pa att bevara den egna insulinproduktionen. Man papekade
dven att detta bor sattas i perspektiv till vaccinets mycket goda
sakerhet och enkla administrationssatt. Under hosten kunde vi
aven informera om preliminara resultat fran en av de pagaende
kliniska studierna dar vaccinet administreras i lymfkortel, resul-
tat som i februari 2017 publicerades i den vetenskapliga tidskrif-
ten New England Journal of Medicine (NEJM)2. Publikationen har
uppmarksammats internationellt och ger preliminart stod for
att intralymfatisk administration av Diamyd® okar den kliniska
effekten av vaccinet jamfért med subkutan administration.
B daq First North en patentportfolj fran UCLA med fokus
pa den kroppsegna substansen GABA. Janssen Research,
en del av Johnson & Johnson-koncernen samt den amerikan-
ska organisationen JDRF, ingick under sommaren 2016 avtal
med Diamyd Medical och University of Alabama om en uttkad
finansiering av GABA-delen i den pagdende kliniska studien déar
bade GABA och diabetesvaccinet Diamyd® utvarderas. Det ar
en tydlig indikation pa ett intresse som bolaget dven senare fatt
bekraftat genom andra pagdende industrikontakter. Som ett
proaktivt drag breddade bolaget sin verksamhet med GABA i
borjan av hosten 2016 mot bade typ 1- och typ 2-diabetes. Som
en del av detta togs dven beslutet att inleda egen produktion av
GMP-klassat GABA for att pa sa satt ha full kontroll 6ver ldkeme-
delssubstansen samt formulering. | slutet av 2016 publicerades
tva mycket uppmaérksammade artiklar i tidskriften Cell>4 som
bekraftar och forklarar hur GABA stimulerar tillvéxt av insulin-
producerande betaceller. Forskning nyligen publicerad i den

olaget licensierade 2013 i samband med listning pa Nas-

s00125-016-4122-1.
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$41598-017-00515-y.

vetenskapliga tidskriften Nature stddjer dessa resultat. Har visas
hur GABA och positiva allosteriska modulatorer av GABA- recep-
torer stimulera tillvaxt av de insulinproducerande betacellerna®.
Med en pagdende studie med GABA i USA, exklusiv licens fran
UCLA samt pagaende produktion av GMP-klassat GABA star
bolaget starkt infor det 6kande intresset kring denna mycket

lovande substans.
D i branschen ar intresserade av produktportfdljen och
att intresset successivt Okat till foljd av de resultat och
vetenskapliga publikationer som presenterats. Det generella
intresset for nya lakemedel inom bade typ 1- och typ 2-diabetes
har aven Okat bland annat orsakats av den prispress pa insulin
som inverkat pa I6nsamheten hos nagra av de storre tillverkar-
na. Det finns aven indikationer fran de storre lakemedelsfore-
tagen att allt storre fokus nu laggs pa behandlingar som har
som syfte att forhindra eller bota sjukdomen. Diamyd Medical
ligger ratt i tiden givet dessa branschtrender, och bolaget
dmnar utnyttja detta genom en offensiv satsning pa tva av vara
mest lovande utvecklingsspar - intralymfatisk administration av
Diamyd® samt eget GABA-prévningslakemedel.

iamyd Medicals ledning bedomer att bolagets kontakter

Forestdende Erbjudande syftar till att tydligt flytta fram positio-
nerna mot vara potentiella partners och samtidigt ta diabe-
tesvaccinet Diamyd® narmare marknad genom att genomfora
en uppfoljande placebokontrollerad fas ll-studie mot bakgrund
av de lovande prelimindra resultat som nyligen publicerats. Vi
har nyligen ingatt avtal med kontraktsforskningsforetaget TFS
Trial Form Support International, och studien férvantas borja re-
krytera patienter till hosten. Vi kommer dven att fortsatta starka
var position genom att planera for en mindre klinisk studie med
eget GABA-provningslakemedel som vi ser kan utvecklas till en
transformativ behandling inom diabetes och dar vi ser ett tydligt
Okat intresse fran branschen.

Jag ar dvertygad att vi kommer att lyckas med detta arbete och
min forhoppning &r att vi lagger grunden for nagot som radikalt
kan forbattra vardagen for diabetiker runt om i varlden.

Ulf Hannelius
vd Diamyd Medical AB

Beam, C.A., MacCallum, C., Herold, K.C. et al. GAD vaccine reduces insulin loss in recently diagnosed type 1 diabetes: findings from a Bayesian meta-analysis. Diabetologia (2017) 60:43. doi:10.1007/

Ludvigsson J, Wahlberg J, Casas R. Intralymphatic Injection of Autoantigen in Type 1 Diabetes. N Engl | Med. 2017 Feb 16;376(7):697-699. doi: 10.1056/NEJMc1616343.

Ben-Othman N, Vieira A, Courtney M et al. Long-Term GABA Administration Induces Alpha Cell-Mediated Beta-like Cell Neogenesis. Cell. 2017 Jan 12;168(1-2):73-85.e11. doi: 10.1016/j.cell.2016.11.002.
Li] et al., Artemisinins Target GABA-A Receptor Signaling and Impair alpha-Cell Identity, Cell, January 12 2017, 168(1-2):86-100

Tian J, Dang H, Middleton B, Kaufman DL. Clinically applicable GABA receptor positive allosteric modulators promote B-cell replication. Nature. Sci Rep. 2017 Mar 23;7(1):374. doi: 10.1038/
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET | KORTHET

Nuvarande aktiedgare med foretrade, dvriga allmanheten

i Sverige och institutionella investerare inbjuds harmed att
teckna Units i Diamyd Medical AB (publ) under perioden fran
och med den 10 maj 2017 till och med den 24 maj 2017 till
en teckningskurs om 3,50 SEK per Unit. Erbjudandet omfat-
tar teckning av Units till ett belopp om totalt 68,8 MSEK vilket
motsvarar hogst 19 661 707 Units, varav 852 074 med A-aktier
och 18 809 633 med B-aktier, till den faststallda emissions-
kursen om 3,50 SEK per Unit. En Unit bestar av en (1) aktie av
antingen serie A eller serie B och en (1) teckningsoption for
aktie av samma slag som den i Uniten ingdende serien. Tva
(2) teckningsoptioner berattigar till teckning av en (1) ny aktie
av i Uniten ingaende serie for 4,55 SEK under teckningsperio-
den 1 till 30 november 2018.

Darutdver kan ett emissionsutrymme upp till cirka 20 MSEK

(5 714 286 Units med B-aktier) komma att beslutas vid eventuell
6verteckning av Erbjudandet, sa kallad évertilldelning. Vid even-
tuell dvertilldelning beslutar styrelsen om tilldelning av Units
vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med farre antal
Units an anmalan avser eller helt utebli.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdamningsdagen den 5 maj 2017 ar aktiedgare
i Bolaget ager foretradesrétt att teckna Units i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

UNITRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller for en (1) befintlig aktie en (1) Unit-
ratt. Innehav av A-aktie ger Unitratt med A-aktie och innehav av
B-aktie ger Unitratt med B-aktie. Det kravs tre (3) Unitratter for
att teckna tva (2) Units. Unitratten har ISIN-kod SE00098890009.

UNITS

En (1) Unit bestar av en (1) aktie av antingen A- eller B-aktie och
en (1) vederlagsfri teckningsoption for motsvarande aktie som
ingar i Uniten. B-aktierna och tillhérande teckningsoptioner
som Uniten med B-aktier i Erbjudandet omfattar galler Diamyd
Medical AB (publ), ISIN SE0005162880 samt teckningsoption,
ISIN SE0009889199. Samtliga aktier och teckningsoptioner har
upprattats enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

EMISSIONSKURS

Units emitteras till en kurs om 3,50 SEK per Unit det vill

saga 3,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras veder-
lagsfritt. Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststallts av
styrelsen. Minsta teckningspost utan foretradesratt ar 1 500
Units.

TECKNINGSOPTION

Tva (2) teckningsoptioner for A- eller B-aktie berattigar till teck-
ning av en (1) ny aktie av respektive slag i Diamyd Medical under
perioden 1-30 november 2018 till emissionskurs 4,55 SEK per
ny aktie. For fullstandiga teckningsoptionsvillkor fér TO1, det vill
saga for B-aktien, se Bilaga 1 pa sida 70.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till delta-
gande i emissionen dr den 5 maj 2017. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i emissionen dr den 3 maj
2017. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till delta-
gande i emissionen dr den 4 maj 2017.

TECKNINGSTID

Anmaélan om teckning av Units skall ske under tiden frén och
med den 10 maj till och med den 24 maj 2017. Styrelsen forbe-
haller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om
att forlanga tiden for teckning och betalning vilket i férekom-
mande fall offentliggdrs senast 24 maj 2017. Efter tecknings-
tidens utgdng blir outnyttjade Unitratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
Unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER MED B-AKTIER

Handel med Unitratter med B-aktier kommer att ske pa
Nasdagq First North fran och med den 10 maj 2017 till och

med den 22 maj 2017. Vardepappersinstitut med erforder-

liga tillstand handlagger formedling av kop och forsalining

av Unitratter. Den som onskar kopa eller sdlja Unitratter ska
darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter
som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste saljas senast
den 22 maj 2017 eller anvandas for teckning av aktier senast
den 24 maj 2017 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissions-
redovisning, sarskild anmalningssedel och en anmalningssedel
for teckning utan foretrade samt sammanfattning av prospek-
tet. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland an-
nat erhallna Unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare med
flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av Unitratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.



Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktieagare som ar forvaltarregistrerade erhaller en samman-
fattning av prospektet samt anmalningssedel for teckning utan
foretrade. Teckning och betalning med stod av foretradesratt
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 24 maj 2017. Teckning genom
betalning ska gbras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som dar fogad till den sarskilda anmdlningssedeln
enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi
I de fall exakt samtliga pa avstamningsdagen erhalina
Unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvan-
das. Observera att teckning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
I de fall Unitratter forvarvas eller avyttras, eller avannan
anledning ett annat antal Unitratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
sarskild anmalningssedel uppge det antal Units som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende.

Sérskild anmalningssedel kan erhdllas fran Aktieinvest FK AB
pa nedanstadende telefonnummer. Ifylld anméalningssedel ska i
samband med betalning skickas med e-post. Fax eller post till
nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK tillhanda senast
klockan 17.00 den 24 maj 2017. Observera att teckning ar
bindande.

Aktieinvest FK AB

Arende: Diamyd Medical
Emittentservice

113 89 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

Email: emittentservice@aktieinvest.se
(inskannad anmalningssedel))
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TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning
med stod av Unitratter kommer tilldelning att ske av B-aktier
utan stod av Unitratter. Anmalan om teckning utan stod av
Unitratter ska goras under samma tidsperiod som teckning
med foretradesratt. Anmalan om teckning ska goras pa anmal-
ningssedel for teckning utan foretrade som finns tillganglig pa
Bolagets och Aktieinvest FK ABs hemsida (www.aktieinvest.se).
Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast klockan
17.00 den 24 maj 2017. | det fall fler an en anmalningssedel
for en person, insandes kommer enbart den sist erhdllna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att ldmnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande. Enligt

lag ska en kopia pa giltig legitimation medfolja anméalningsse-
deln i det fall anmalan avser teckning till ett belopp om cirka
SEK 140 000 (EUR 15 000) eller mer. Galler anmalan en juridisk
person ska utdver legitimation dven ett giltigt registreringsbevis
som visar behdriga firmatecknare medfélja anmdlningssedeln.
Vid teckning avseende kapitalforsakring, ISK eller IPS bor teckna-
ren i forvag kontakta sin bank eller forvaltare for att sakerstalla
korrekt tillvagagangssatt. Teckning kan dven ske elektroniskt
med BankID. G& in pa www.aktieinvest.se/diamyd2017 och folj
instruktionerna.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretradesratt
maste teckningen ga via samma forvaltare som teckningen med
foretradesratt.

TILLDELNING VID TECKNING

UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Units med B-aktier tecknade
utan foretradesratt Iamnas genom Oversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske till
bankgiro enligt besked pa avrékningsnota (inga medel kommer
att dras fran angivet VP-konto/depadnummer). Betalning skall
ske, senast fem bankdagar fran besked om tilldelning. Nagot
meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade Units komma att éverlatas
till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan 6éverlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

1. | forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stoéd
av Unitratter ske till dem som var aktiedgare pa avstdmnings-
dagen och som pé sin anmalan angivit detta och aberopat
subsidiar foretradesratt. Om tilldelning inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier
var och en av tecknarna ager och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.
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2. I'andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod
av Unitratter ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan
stdd av Unitratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal Units
som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Véanligen observera: Forvaltarregistrerade (depad) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan féretradesratt
genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock
teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare med
vilken de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier sdval med som utan stod av teckningsrétter.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagan-
de skulle krava ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk lag) och vilka ager ratt att
teckna Units i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB
pa telefon ovan for information om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade Units &r bokforda som BTU pa
VP-kontot till dess emissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket. BTU har ISIN-kod SEO009889017.

HANDEL | BTU AV B-AKTIER

Handel i BTU av B-aktier kommer att ske pd Nasdaq First North
frdn och med den 10 maj 2017 till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket be-
raknas ske omkring den 9 juni 2017, ombokas BTU till aktier res-
pektive teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONER FOR B-AKTIER (TO1)
Teckningsoptionerna avses upptas till handel pa First North sa
snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring den 9 juni 2017.

HANDEL MED B-AKTIEN

B-aktierna i Bolaget handlas pa First North under kortnamnet
DMYD B och har ISIN SE0005162880. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemittera-
de B-aktierna att bli foremal for handel.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
de nya aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, omkring
den 30 maj 2016, kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

AKTIEBOK
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Eu-
roclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIG INFORMATION
Bolaget dger inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget ager
inte heller ratt att tillfalligt dra in Erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att Overskju-
tande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya
aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
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Diamyd Medical utvecklar lakemedel for att vasentligt féorbattra livskvaliteten

hos personer med olika typer av diabetes och inflammatoriska sjukdomar.
Bolagets provningslakemedel angriper de underliggande sjukdomsmekanismerna.
Just nu pagar fem kliniska studier. Diamyd Medical ar ocksa engagerat inom
stamcellsomradet och i medicinteknik. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

VISION
Det finns ett botemedel mot diabetes och inflammatoriska
sjukdomar.

MAL

Diabetesvaccinet Diamyd® (GAD) samt GABA ska kommersiali-
seras och bli en del av standardbehandlingen mot diabetes och
inflammatoriska sjukdomar.

AFFARSMODELL

Diamyd Medical &r en virtuell organisation med en mindre
grupp anstallda och ett stort ndtverk av samarbetspartners och
experter.

Bolaget utvecklar prévningslakemedel som nu befinner sig i pre-
Klinisk och klinisk fas med malsattning att inga licensieringsavtal
med storre lakemedelsforetag. Fokus ligger pa att visa pa prov-
ningsldkemedlens kliniska effekt och sakerhet s att riskprofilen
ar attraktiv for den storre partnern. Intakter fran licencierings-
avtal baserar sig pa up-frontbetalningar, milstolpsersattningar
och procent pa framtida forsaljning. Diamyd Medicals affarsmo-
dell bidrar till hog flexibilitet dar resurserna vid behov snabbt
kan omférdelas mellan olika projekt.

| dagslaget har Diamyd Medical tva prévningslakemedel:
Diamyd® och egenproducerat och formulerat GABA.

Diamyd®

Diabetesvaccinet Diamyd® syftar till att avbryta den autoim-
muna attacken pa betacellerna genom att specifikt minska
immunforsvarets kanslighet mot GAD65 (glutaminsyradekar-
boxylas), ett kroppseget protein som det egna immunforsvaret
missuppfattar som farligt och darfor angriper. Diamyd®, vars
aktiva ingrediens bestar av GAD65, anses vara den antigenspe-
cifika immunoterapi som kommit l&ngst i utvecklingen for att
behandla typ 1-diabetes.

Diabetesvaccinet Diamyd® ar godkant i kliniska studier i barn

och har visat pa en god sakerhetsprofil. Fler &n 1 000 patienter
har deltagit i studier med den antigenspecifika immunoterapin
i Europa och USA. Produktion av det rekombinanta GAD-prote-

inet sker i USA och formuleras darefter i Sverige. Produktions-
processerna, som dr anpassade for marknadsintroduktion,
genomgick omfattande kvalitetsgenomlysning da Bolaget var i
partnerskap med Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc.,
ett bolag inom Johnson & Johnson. En ny produktionssats har
nyligen gjorts och dagens provningslakemedel beddms racka till
och med 2021.

Diamyd Medical utvecklar diabetesvaccinet Diamyd® i syfte

att sa tidigt som mojligt avbryta immunforsvarets attack pa
betacellerna vid autoimmun diabetes. Malet ar att bevara en sa
stor del som majligt av kroppens egen formaga att bilda insulin
eftersom dven mindre mangder bevarad insulinproduktion har
visats kunna minska framtida komplikationer vdsentligt och
darmed 6ka livskvaliteten for patienten.

GABA

Diamyd Medical ager aven exklusiva licensrattigheter till
terapeutisk anvandning av den kroppsegna substansen GABA.
GABA, eller gammaaminosmorsyra, dr en viktig signalsubstans
i det centrala nervsystemet. P& senare ar har dven GABA:s

roll i andra delar av kroppen lyfts fram, framforallt som sig-
nalsubstans i bukspottkorteln och i immunforsvaret. GABA for
behandling av autoimmun diabetes har i kombination med
antigenspecifika immunoterapier som Diamyd® visat pa starka
synergieffekter i prekliniska studier dar insjuknade moss fatt
tillbaka en jamn blodsockerniva i flera manader’ 2. Forskning
har ocksa visat att GABA kan ¢ka insulinkansligheten, kontroll-
era inflammationen vid metabolt syndrom och typ 2-diabetes,
och framférallt stimulera tillvéxt av de insulinproducerande
cellerna®#5. GABA har dven visats mildra sjukdomsférloppet

i andra inflammatoriska sjukdomar sasom reumatoid artrit®.
Det &r Bolagets uppfattning att det rader stort intresse kring
GABA fran storre ldkemedelsbolag. GABA kan ge upphouv till en
ny klass av ldkemedel inom diabetes med en unik verknings-
mekanism som har potentialen att helt férdndra behandlingen
av bade autoimmun och typ 2-diabetes. Bolaget genomfor
utveckling av formuleringsteknologin av GABA for att pa sa sétt
ta fram ett eget GABA-provningslakemedel. Detta arbete gors i
samarbete med en storre internationell aktér som har kapacitet
for GMP-produktion (Good Manufacturing Practice) av lakeme-
del i kommersiell skala.

1 Tian ), Dang H, Kaufman DL (2011) Combining Antigen-Based Therapy with GABA Treatment Synergistically Prolongs Survival of Transplanted B-Cells in Diabetic NOD Mice. PLoS ONE 6(9): €25337.

doi:10.1371/journal.pone.0025337

2 TianJ, Dang H, Nguyen AV, Chen Z, Kaufman DL. Combined Therapy With GABA and Proinsulin/Alum Acts Synergistically to Restore Long-term Normoglycemia by Modulating T-Cell Autoimmunity and
Promoting B-Cell Replication in Newly Diabetic NOD Mice. Diabetes. 2014;63(9):3128-3134. doi:10.2337/db13-1385.

3 Ben-Othman N, Vieira A, Courtney M et al. Long-Term GABA Administration Induces Alpha Cell-Mediated Beta-like Cell Neogenesis. Cell. 2017 Jan 12;168(1-2):73-85.e11. doi: 10.1016/j.cell.2016.11.002.

4 LiJetal., Artemisinins Target GABA-A Receptor Signaling and Impair alpha-Cell Identity, Cell, January 12 2017, 168(1-2):86-100

5 Tian ), Dang H, Middleton B, Kaufman DL. Clinically applicable GABA receptor positive allosteric modulators promote R-cell replication. Nature. Sci Rep. 2017 Mar 23;7(1):374. doi: 10.1038/

$41598-017-00515-y

6 Tian]1, Yong ), Dang H, Kaufman DL. Oral GABA treatment downregulates inflammatory responses in a mouse model of rheumatoid arthritis. Autoimmunity. 2011 Sep;44(6):465-70. doi:

10.3109/08916934.2011.571223.
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Diabetes

Diabetes ar en kronisk sjukdom som kannetecknas av att
det finns for mycket glukos (blodsocker) i blodet. Glukos-
nivaerna kontrolleras framst av insulin, ett hormon som
produceras i bukspottkdrteln. Vid diabetes kan kroppen
inte producera eller anvanda det egna insulinet. Sjukdomen
diabetes brukar delas in i tva typer, autoimmun diabetes
och typ 2-diabetes.

Autoimmun diabetes

Omkring tio procent av de som lever med diabetes har
nagon av de autoimmuna formerna av sjukdomen; typ
1-diabetes och Latent Autoimmune Diabetes in Adults
(LADA). Autoimmun diabetes uppstar nar kroppens immun-
system attackerar de egna insulinproducerande betacel-
lerna i bukspottkorteln vilket gor att blodsockernivaerna
stiger och externt insulin maste tillforas i livsuppehallande
syfte. Typ 1-diabetes drabbar framst barn och ungdomar.
Nar vuxna drabbas av autoimmun diabetes ar det oftast
av LADA som liknar typ 2-diabetes men ddr de drabbade
snabbt blir insulinberoende och man ser mindre koppling
till dvervikt. Det finns ingen behandling mot autoimmun
diabetes idag férutom den livsldnga insulinbehandlingen.

Sjukdomsorsaken ar fortfarande okand, men tros bero pa
en kombination av arftliga anlag och yttre faktorer. Man har
t.ex. sett att vissa uppsattningar av de gener som bestam-
mer hur immuncellernas presenterar antigen for varandra
(gener for HLA-proteiner) Okar risken att insjukna i autoim-
mun diabetes'. Man har ocksa markt att vissa tarmvirus-
infektioner kan kopplas samman med risk?, och somliga
forskare tror dven att det kan vara likheterna mellan vissa
virusproteiner och antigenen GAD65 som gor att immunfor-
svaret borjar attackera betacellerna4.

[CENEN

Typ 2-diabetes

Typ 2-diabetes ar den vanligaste formen av diabetes och
dven den som okar snabbast globalt. Till skillnad fran auto-
immun diabetes dar immunforsvaret attackerar kroppens
egna celler, forstors cellerna i typ 2-diabetes pa grund av
dverbelastning som leder till cellddd. Det innebar att det in-
sulin som produceras inte racker till for att skapa god blod-
sockerbalans. Insjuknandet sker gradvist och forandringar

i kost och motion kan férebygga och férbattra sjukdomen.
Typ 2-diabetes drabbar framst vuxna, men borjar ocksa bli
allt vanligare i barn®. Av de uppskattningsvis 375 miljoner
som idag lever med sjukdomen saknar narmare halften
ratt diagnos. Ju langre sjukdomen forblir obehandlad desto
hogre ar risken for allvarliga och langvariga komplikationer.

I likhet med typ 1-diabetes ar sjukdomsorsaken okand,

men bade arv, livsstil och miljé paverkar risken att insjukna.
Forskning visar att funktionsrubbning och hdmmad atervéxt
av betacellerna samt en minskad insulinkanslighet i kroppen
ar viktiga kannetecken for typ 2-diabetes. De flesta gene-
tiska anlag for typ 2-diabetes ar kopplade till betacellernas
funktion, och insulinproduktion har darfor ansetts vara en
storre drivande biologisk faktor av sjukdomen an sjalva
effekten insulinet har i kroppens. Overvikt &r starkt kopplad
till risken att insjukna i typ 2-diabetes och okar belastningen
pa de insulinproducerande cellerna. Den vaxande fetmaepi-
demin anses darfdr vara en av de drivande faktorerna till att
typ 2-diabetes 6kar markant. Lakemedelsbehandling mot
typ 2-diabetes fokuserar idag pa att 6ka kroppens kanslig-
het for insulin, 6ka kroppens insulinsvar, minska kroppsvikt,
eller pd andra satt minska blodsockernivaerna i blodet.
Sjukdomen leder till insulinbehandling om tillracklig egen
insulinproduktion inte kan uppratthallas. Det finns &nnu
ingen behandling som fokuserar pa att stimulera tillvaxt av
betaceller liknande den Bolaget efterstravar.

Atkinson MA, Eisenbarth GS. Type 1 diabetes: new perspectives on disease pathogenesis and treatment. Lancet. 2001;358:221-229. doi:10.1016/50140-6736(01)05415-0.
Oikarinen M. et al. Type 1 diabetes is associated with enterovirus infection in gut mucosa. Diabetes 61, 687-91 (2012).
Vreugdenhil GR, Geluk A, Ottenhoff TH, Melchers WJ, Roep BO, Galama JM: Molecular mimicry in diabetes mellitus: the homologous domain in coxsackie B virus protein 2C and islet

autoantigen GADG65 is highly conserved in the coxsackie B-like enteroviruses and binds to the diabetes associated HLA-DR3 molecule. Diabetologia, 1998, 41:40 -46
4 TianJ, Lehmann PV, Kaufman DL: T cell cross-reactivity between coxsackievirus and glutamate decarboxylase is associated with a murine diabetes susceptibility allele. / Exp Med180 :1979

-1984,1994
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Autoimmun diabetes uppstar nar kroppen attackerar
de insulinproducerande betacellerna. Typ 1-diabetes
drabbar framst barn och ungdomar. LADA ar autoimmun
diabetes som bryter ut forst i vuxen alder. LADA liknar
typ 1-diabetes men sjukdomsprocessen
ar langsammare.

86 000

barn utvecklar typ 1-diabetes
ivarlden, varje ar

Reinehr T. Type 2 diabetes mellitus in children and adolescents. World journal of Diabetes. 2013;4(6):270-281. doi:10.4239/wjd.v4.i6.270.
Cerf ME. Beta Cell Dysfunction and Insulin Resistance. Frontiers in Endocrinology. 2013;4:37. doi:10.3389/fendo.2013.00037.

Typ 2-diabetes drabbar mest vuxna och
orsakas av att kroppen utvecklar insulin-
resistens. Det innebdr att kroppen ar

oférmogen att ta upp insulinet pa
ett effektivt satt.

10ar

Den forvantade livslangden hos personer med diabetes
uppskattas vara 10 ar kortare an hos friska individer



PREVENTION

Behandling satts in for att avbryta immun-
forsvarets nedbrytning av betacellerna hos
patienter som I&per hog risk att drabbas av typ
1-diabetes men som &nnu inte uppvisat nagra
kliniska symptom.

Prevention

Strategisk utveckling av nya behandlingar

Diamyd Medical utvecklar prévningslakemedel som hjalper krop-
pen att bevara, aterbilda eller tillgodogora sig den egna insulin-
produktionen samt kontrollera inflammationen. Diamyd® och
GABA kan bli viktiga pusselbitar i framtida behandlingar mot typ
1-diabetes, typ 2-diabetes och andra autoimmuna och inflamma-
toriska sjukdomar. Fem forskarinitierade kliniska studier pagar
idag med diabetesvaccinet Diamyd® och i en av dessa utvarderas
aven GABA.

Kontrollerad tillverkningsprocess

Sedan rattigheterna till den aktiva substansen i Diamyd®,
GADG5, inlicensierades i mitten av 1990-talet har Bolaget, i
egen regi och till en 13g kostnad jamfért med industristandard,
bedrivit ett flertal prekliniska och kliniska studier med dia-
betesvaccinet Diamyd® dar bade barn och vuxna deltagit.
Provningslakemedlet har en bevisat god sakerhetsprofil och det
finns en etablerad tillverkningsprocess som representerar ett
stort varde. Bolaget kontrollerar och har samlat pa sig flerarig
erfarenhet av GMP-produktion av det rekombinanta GAD-pro-
tein, den aktiva substansen i diabetesvaccinet Diamyd®. Tidigare
genomfordes ett omfattande utvecklingsarbete tillsammans
med Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc. for att gora
produktionsapparaten redo for kommersiell lansering. Diamyd
Medical slét 2013 avtal om exklusiva rattigheter till en GABA-

Den auto-
immuna attacken
bérjar bryta ner

betacellerna

Betacells-
massa
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INTERVENTION

Behandling satts in for att avbryta immun-
férsvarets nedbrytning av betacellerna hos
patienter som nyligen diagnostiserats med typ
1-diabetes for att bevara kroppens kvar-
varande formaga att bilda eget insulin.

Intervention

patentportfélj med University of California, Los Angeles (UCLA)
i USA. Bolaget har sedan dess vidareutvecklat vardet av GABA
genom prekliniska och kliniska studier inom typ 1-diabetes.
Parallellt har Bolaget i dialog med experter utvarderat GABA:s
potential inom andra omraden, framforallt typ 2-diabetes och
reumatoid artrit, och utvecklat en produktionsprocess for eget
GABA-prévningslakemedel.

Fokus pa flexibla I6sningar

Diamyd Medical drivs enligt en kostnadseffektiv modell dar ett
mindre antal anstallda utgor karnan och som samarbetar med
ett globalt natverk av experter. Det ger en flexibel organisation
med resurser val anpassade till specifika projekt. Bolaget strévar
efter att ha korta beslutsvagar och en 6ppen och direkt intern
kommunikation. Den interna organisationen planerar, priori-
terar, leder och genomfor projekt inom preklinisk och klinisk
utveckling, regulatoriska fragor, produktion och affarsutveck-
ling. Delar av den operativa verksamheten kontrakteras ut till
kvalificerade samarbetspartners med expertkompetens inom
specifika omraden. Bolaget har pa detta satt mojlighet att be-
driva utveckling fran tidig upptackt, genomféra prekliniska och
kliniska studier, hantera regulatoriska processer for potentiella
provningslakemedel samt driva utlicensieringsprocesser. Mo-
dellen bidrar ocksa till hog flexibilitet dar resurserna vid behov
snabbt kan omférdelas mellan olika projekt.

100% ]

80%

60%

Typ 1-diabetes

diagnos

40%

20%

0%

NEDBRYTNINGSPROCESS > TID

Sjukdomsprocessen vid typ 1-diabetes: Immunforsvarets nedbrytning av betacellerna bérjar Idngt innan patienten fdr symtom. Férst ndr bara 10-20 procent
av betacellsfunktionen Gterstdr far patienten kliniska symtom och diagnosen typ 1-diabetes stdlls. Kroppen kan dé inte Idngre bilda tillrdckligt med insulin,
vilket leder till ett livshotande tillstand. Diamyd® syftar till att avbryta immunférsvarets attack pd betacellerna, helst sd tidigt som majligt for att bevara sé stor

del som moiligt av kroopens egen formdga att bilda insulin.
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Stort natverk av experter

Diamyd Medical har tillgang till expertkompetens inom sina
forskningsomraden genom ett vetenskapligt och medicinskt rad
bestdende av fjorton ledande vetenskapsman fran USA, Kina,
Kanada, Nederlanderna, Storbritannien och Sverige. Diamyd
Medical har tat dialog med medlemmar i radet och kommuni-
cerar och diskuterar kontinuerligt resultat och framtida planer
avseende forskning och utveckling. Radet ar en viktig informa-
tionskalla for Diamyd Medical och enskilda ledamoter radfragas
om medicinska och vetenskapliga fragestallningar som I6pande
uppstar i verksamheten. Darutéver fungerar ledaméterna som
ambassadorer for Diamyd Medical gentemot andra akademiska
och foretagsanknutna forskare.

Patent och ldkemedelsstatus

Diamyd Medical innehar en exklusiv licens for tillverkning och
terapeutisk och profylaktisk anvandning av GAD65 och GAD-ge-
nen, med undantag for genterapi av neurologiska sjukdomar,
fran UCLA. Det sista patentet Ioper ut 2032. Ytterligare admi-
nistrationssatt och kombinationsbehandlingar med GAD65 ar
patentsokta och ar for tillfallet i internationell fas med prioritets-
datum juni 2014. Eventuella beviljade patent kan uppratthallas
till 2035.

Diamyd Medicals patentrattigheter inom GABA inbegriper en
exklusiv licens fran UCLA for ett centralt patent med |6ptid

till 2031 fér kombinationsbehandling av typ 1-diabetes med
GABA och preproinsulin samt patentsokta applikationer som
inkluderar GABA plus andra autoantigener, som tex GAD65.
Dessa immateriella réattigheter omfattar ocksa GABA for
behandling och férebyggande av inflammatoriska sjukdomar
inklusive typ 2-diabetes och reumatoid artrit. Ytterligare paten-
tansokan med GABA for att odla tolerogena dendritiska celler
ar patentsokt av Diamyd Medical med prioritetsdatum augusti
2015.

Diamyd Medical innehar ytterligare en exklusiv licens, ursprung-
ligen fran Kdpenhamns Universitet, for anvandning av gliadin
(en del av spannmalsproteinet gluten) for prevention av typ
1-diabetes med I6ptid till 2028, samt egen patentansdkan med
kombinationen GABA och Gliadin med prioritetsdatum augusti
2015. Utover patentskydd, atnjuter biologiska lakemedel som
till exempel Diamyd® data- och marknadsexklusivitet i atta till
elva ar i Europa efter marknadsgodkannande av europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA och upp till tolv ar i USA efter
amerikanskt marknadsgodkdannande. Amerikanska lakemedel-
smyndigheten FDA har beviljat Diamyd® sarldkemedelsstatus
(Orphan Drug Designation). Sarlakemedel atnjuter sju ars mark-
nadsexklusivitet efter datum for marknadsgodkdnnande i USA.

PROJEKT/ REF-NUMMER BESKRIVNING PRIORITET GODKANT TILL STATUS

PATENTFAMIL) FRAN

GAD US6682906 B1 Anvandning av och metoder kring 1990-09-21 2021-01-27 Patent godkant i US
anvandning av GAD65-genen

GAD US7329511 B2 Tillverkning av rekombinant 1990-09-21 2025-02-12 Patent godkant i US
GAD i eukaryota celler

GAD US6277586 B1 Detektion av GAD-antikroppar med peptider ~ 1990-09-21 2018-08-20 Patent godkant i US

GAD US8926966 B1 Anvandning av GAD-peptider fér behandling ~ 1990-09-21 2032-01-05 Patent godkant i US
av autoimmuna sjukdomar inklusive diabetes

GAD US6455267 B1 Metoder for diagnostisering av autoimmuna  1990-09-21 2019-09-23 Patent godkant i US
sjukdomar med hjélp av peptider

GAD WO 2015187087 A2  Kombinationer och administrationssatt 2014-06-04 Nationell fas inom
fér immunoterapi inklusive intralymfatisk PCT pabérjad - US,
administration av antigen EP, AU, CA, IL, ZA,

CN, RU, IN, JP

GABA US6350769 B1 Metoder for att nyttja GABA-agonister och 1999-02-24 2020-02-23 Patent godkanti US
-antagonister for nedreglering avimmunceller

GABA US9089531 B2 Metoder for att nyttja GABA-agonister i 2010-09-28 2031-09-27 Patent godkant i US
kombination med antigenet preproinsulin i
behandling av diabetesliknande sjukdomar

GABA US20160081956 A1 Metoder for att nyttja GABA-agonister i 2010-09-28 Avdelad anstkan
kombination med GAD och andra preparat fér under granskning i US
behandling av diabetesliknande sjukdomar

GABA W02012050907 A3 Metoder for att nyttja GABA-agonister 2010-09-28 2031-09-27 Under granskning
i kombination med andra preparat for i EP,CN
behandling av diabetesliknande sjukdomar

GABA WO 2017034459 Odlingsmetod och terapeutisk anvandning 2015-08-23 PCT ansokan
av stamceller i kombination med GABA publicerad

GABA/Gliadin WO 2017058074 Gliadin i kombination med GABA och andra 2015-08-23 PCT ansokan
preparat for behandling av inflammatoriska publicerad
sjukdomar inklusive diabetes

Gliadin WO 2009034110 A1 Behandling och prevention av 2007-09-11 2028-09-09 Patent godkant i

diabetes med Gliadin

EPO, giltigt i BE, DE,
DK, FR, GB, NL, SE
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40 miljoner

manniskor i varlden har autoimmun diabetes

Pagaende studier med Diamyd

Medicals prévningslakemedel

Fem forskarinitierade kliniska studier pagar idag med diabe-
tesvaccinet Diamyd® och i en av dessa utvarderas aven GABA.
Utvecklingsarbetet for Diamyd® &r just nu inriktat pa att i forsta
hand forstarka den effekt som tidigare uppmatts i kliniska
studier. For att skapa ratt forutsattningar att verka, kombine-
ras Diamyd® med andra substanser som antiinflammatoriska
och immunddampande lakemedel, daribland GABA. Ytterligare
prekliniska studier pagar med bade Diamyd® och GABA for att
undersoka de synergistiska effekter som tidigare setts da GABA
kombineras med antigen som GAD eller proinsulin samt att
utreda GABA:s effekt pa bade diabetessymptom och immunfor-
svaret.

Tillsammans med den nu inplanerade kliniska studien med
intralymfatisk administration av Diamyd® ger de pagaende
forskarinitierande studierna Bolaget tillgang till stora mangder

FAS (INDIKATION)

FAS I/11 (typ 1-diabetes) DIAGNODE-1

PROVNINGSLAKEMEDEL/KOMBINATION
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12%

av sjukvardskostnaderna
globalt gar till diabetesvard

data som stodjer bade marknadsgodkannande och framtida
vidareutveckling av lakemedlet for att skraddarsy behandlingen
mot olika patientgrupper. Framforallt ger det en potentiell fram-
tida partner en stor trygghet i lakemedlets sakerhet.

Bolaget planerar aven en ny mindre klinisk studie med eget
GABA-provningslakemedel for atervéxt av betaceller. Ytterligare
prekliniska studier med GABA pagar inom typ 1- och typ 2-diabe-
tes samt aven inom reumatoid artrit. Nyligen publicerade forsk-
ningsresultat har nu visat just hur GABA stimulerar tillvaxt av
insulinproducerande celler. Om den har behandlingen fungerar
i manniska, ndgot som for tillfallet bland annat utvarderas i en
pagdende Klinisk fas Il-studie i USA, kan det potentiellt leda till en
fullstandig bot tillsammans med diabetesvaccinet Diamyd® for
bade nydiagnostiserad och langvarig autoimmun diabetes. For
typ 2-diabetes, dar de insulinproducerande cellerna utmattas
och forstors, skulle det kunna innebéra att sjukdomsforloppet
vandes.

MILSTOLPAR

Pagaende

Diamyd® intralymfatiskt + D-vitamin

FAS Il (typ 1-diabetes) EDCRIla

6-manadersresultat Q2 2017

Diamyd® + D-vitamin + etanercept

FAS Il (prevention typ 1-diabetes) DIAPREV-IT 1 Resultat presenteras pa American
Diamyd® Diabetes Society (ADA) 77th Scientific
Sessions, 9 - 13 juni, San Diego, USA
FAS Il (prevention typ 1-diabetes) DIAPREV-IT 2 Rekryterar
Diamyd® + D-vitamin
FAS Il (typ 1-diabetes) DIAGNODE-2 Planeras Q4 2017

Diamyd® intralymfatiskt + D-vitamin

FAS Il (typ 1-diabetes / 2-diabetes) GABA-1 Planeras Q1 2018
FAS 1l (typ 1-diabetes) GABA / DIAMYD® Rekryterar
PREKLINIK (typ 1-diabetes) GABA / Proinsulin / GAD65 Pagaende
PREKLINIK (typ 2-diabetes) GABA Pagaende
PREKLINIK (Rheumatoid artrit) GABA Pagaende

Fem forskarinitierade kliniska studier med Diamyd® i olika kombinationer pagar. Under férsta halvaret kommer slutliga resultat presenteras fran
preventionsstudien DIAPREV-IT 1 och 6-manaders resultat fran interventionsstudien EDCRIla.
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Nyligen rapporterad data

DIAMYD®

Sammanfattande analys av oberoende forskare har visat att
diabetesvaccinet Diamyd® med 98 procents sannolikhet har
en positiv effekt vad avser att bevara kroppens egen insulin-
produktion'. | mars 2017 publicerades vetenskapligt stod for
uppfattningen att vaccinering mot influensa A (H1N1) 2009,
aven kallad svininfluensan, kan ha haft en negativ inverkan pa
resultatet av behandlingen med Diamyd® i den europeiska
fas Ill-studien som pagick under aren 2008-20112. | februa-

ri 2017 publicerades preliminara resultat i New England Journal
of Medicine (NEJM) fran en pagaende 6ppen klinisk studie,
DIAGNODE-1, dar Diamyd® administreras direkt i lymfkorteln,
som pavisar att de fyra patienter som foljts upp i 15 manader
behallit sin insulinproduktion3. Finala resultat i mars 2017 fran

Styrkor och konkurrensférdelar

Diamyd Medical har identifierat féljande styrkor och konkur-
rensfordelar som mojliggor for Bolaget att bedriva fram-
gangsrik forskning och utveckling av provningslakemedel for
behandling av diabetessjukdomar.

e Diabetesvaccinet Diamyd®, ar Bolagets mest framskridna
projekt och prévas just nu i fem forskarinitierade kliniska
studier i fas-l.

@ Diabetesvaccinet Diamyd® har anvants i kliniska studier
fran fas | till fas Il omfattande mer &n tusen patienter och
visat pa en god sakerhetsprofil.

e Diabetesvaccinet Diamyd® har visat pa en god sékerhets-
profil och ar godkant att administreras i kliniska studier i
barn fran 4 ars alder bade for patienter som nyligen fatt sin
diagnos samt i forebyggande syfte.

@ Bolaget kontrollerar och har samlat pa sig flerarig erfaren-
het av GMP-produktion av det rekombinanta GAD-protein,
den aktiva substansen i diabetesvaccinet Diamyd®. Produk-
tionen sker i USA och formuleras darefter i Sverige. Produk-
tionskedjan ar anpassad fér marknadsintroduktion, och har
genomgatt omfattande kvalitetsgenomlysning da Bolaget var
i partnerskap med Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals,
Inc., ett bolag inom Johnson & Johnson.

e Amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA har beviljat
Diamyd® sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation).

@ Bolaget utvecklar en egen produktionsprocess for
GABA-prévningslakemedel genom en kontrakterad inter-
nationell stérre aktor vilket ger Bolaget full kontroll dver
GMP-produktion och formulering. Samtidigt pagar prekli-
niska studier dar GABA-provningslakemed]ets kvalitet och
egenskaper sakerstdlls.

@ Det pagar en forskarinitierad placebokontrollerad fas
[I-studie med GABA i kombination med diabetesvaccinet

en annan kombinationsstudie, DIABGAD-1, ddr diabetesvacci-
net Diamyd® gavs subkutant och kombinerades med D-vitamin
och ibuprofen visade ingen avgorande forhojning av vaccinets
effekt jamfort med tidigare studier i vilka dven dar vaccinet givits
subkutant (under huden). En signifikant effekt observerades da
patienterna foljdes upp efter den sa kallade remissionsfasen,
och de storsta effekterna sags i den behandlingsgrupp som fick
dubbel dos av Diamyd®4. Mot bakgrund av dessa resultat har
Diamyd Medical beslutat att genomféra en ny placebokontrol-
lerad fas Il-studie, DIAGNODE-2, i utvalda europeiska lander,
dar Diamyd® ges direkt i lymfkortel. Att ge Diamyd® direkt i
lymfkortel beddms 6ka vaccinets effektivitet jamfort att injicera
det subkutant.

Diamyd® vid University of Alabama at Birmingham. Diamyd
Medical ager rdttigheterna att anvanda GABA for diabetes
och andra inflammatoriska sjukdomar.

e Diamyd Medical har tillgang till expertkompetens inom
sina forskningsomraden genom ett vetenskapligt och med-
icinskt rad bestdende av fjorton varldsledande vetenskaps-
man fran USA, Kina, Kanada, Nederldnderna, Storbritannien
och Sverige.

@ Bolaget har ett stort natverk av akademiska och kommer-
siella aktérer, och har genom dessa samarbeten mojlighet
att bedriva utveckling fran tidig upptackt, genomféra prekli-
niska och kliniska studier, hantera regulatoriska processer
for provningslakemedel samt driva utlicenseringsprocesser.

@ Diamyd Medical innehar en exklusiv licens for patent

pa tillverkning och terapeutisk anvandning av GAD65 och
GAD-genen fran University of California, Los Angeles, (UCLA)
i USA. Det sista patentet I0per ut 2032. Ytterligare adminis-
trationssatt och kombinationsbehandlingar med GAD65

ar patentsokta och ar for tillfallet i internationell fas med
prioritetsdatum juni 2014. Eventuella beviljade patent kan
uppratthallas till 2035. Diamyd Medicals patentrattigheter
inom GABA inbegriper en exklusiv licens fran UCLA for ett
centralt patent med 6ptid till 2031 for kombinationsbehand-
ling av typ 1-diabetes med GABA och preproinsulin samt
patentsokta applikationer som inkluderar GABA plus andra
autoantigener, som tex GAD65. Dessa immateriella rattighe-
ter omfattar ocksd GABA for behandling och forebyggande
av inflammatoriska sjukdomar inklusive typ 2-diabetes och
reumatoid artrit.

e Diamyd Medical ar en av huvudagarna i stamcellsbola-
get NextCell Pharma AB. Bolaget har ocksa agarandelar

i det medicintekniska bolaget Companion Medical, Inc. i
San Diego, USA; samt i genterapibolaget Periphagen, Inc., i
Pittsburgh, USA.

1 Beam CA, MacCallum C, Herold KC, et al. GAD vaccine reduces insulin loss in recently diagnosed type 1 diabetes: findings from a Bayesian meta-analysis. Diabetologia (2017) 60:43. doi:10.1007/

s00125-016-4122-1.
Tavira, B., Cheramy, M., Axelsson, S. et al. Diabetologia (2017). doi:10.1007/s00125-017-4263-x.

AwN

Ludvigsson J, Wahlberg J, Casas R. Intralymphatic Injection of Autoantigen in Type 1 Diabetes. N Engl j Med. 2017 Feb 16;376(7):697-699. doi: 10.1056/NEJMc1616343.
Diamyd Medical. 30 month results from DIABGAD-1 support effect after partial remission phase. Press Release, 2017 March 27, http://www.diamyd.com/docs/pressClips.aspx?CliplD=2505120



GABA

Forskningsresultat publicerade i december 2016 i tidskriften

Cell har bekraftat att, och aven visat hur, GABA (gammaami-
nosmaorsyra) stimulerar tillvaxt av insulinproducerande celler'2.
Forskarna har sett samma atervaxt i forsok pa manskliga celler,
och pekar &ven ut just GABA som en av mest lovande substan-
serna for andamalet. Dessa resultat stods av forskningsresultat
publicerade i den vetenskapliga tidskriften Nature, dar GABA

och positiva allosteriska modulatorer av GABA-receptorer har
visats stimulera tillvaxt av de insulinproducerande betacellerna3.
Resultaten ger ytterligare stdd for GABA's roll som en potentiellt
transformativ behandling i diabetes. 2013 expanderade Diamyd
Medical utvecklingsprojekten da ett exklusivt licensavtal med
UCLA tecknades avseende en patentportfolj for terapeutisk
anvandning av GABA vid diabetes och andra inflammationsrelate-
rade sjukdomar. Licensavtalet omfattar bland annat ett patent pa
kombinationsterapi med GABA och GAD (den aktiva substansen i
diabetesvaccinet Diamyd®) och 2015 pabdérjades i USA en forska-
rinitierad placebokontrollerad fas ll-studie dar GABA i kombina-
tion med Diamyd® provas i syfte att bevara den egna kvarvarande
formagan att bilda insulin. For att fa full kontroll éver produktut-
vecklingen producerade Diamyd Medical under 2016 en forsta
mangd GABA vid en produktionsenhet hos en storre internatio-
nell kommersiell aktér och paborjade dérmed en omfattande
GMP-produktion som ska resultera i ett eget prévningsldkemedel
redo att anvandas for kliniska studier i manniska.
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HISTORIK

Diamyd Medical i sin nuvarande form bildades i april 2013 i
samband med en omstrukturering av fére detta moderbolaget
(nuvarande Mertiva) da dotterbolaget Diamyd Therapeutics
knoppades av tillsammans med diabetesverksamheten och
delades ut till aktiedgarna. Detta bolag évertog namnet Diamyd
Medical och &r sedan 20 maj 2013 listat p& NASDAQ First North
med en produktportfélj med fokus pa utveckling av diabe-
tesvaccinet Diamyd® samt GABA. Uppdelning av koncernen
skapade fokus och synliggjorde vardena i respektive bolag samt
gav en tydligare investeringsprofil dar det nya Diamyd Medical
blev ett renodlat diabetesbolag som ska generera aktiedgar-
varde genom att utveckla och marknadsféra produkter inom
diabetesomradet, framfor allt sédana som leder till att forhin-
dra, behandla och bota diabetes och andra inflammatoriska
sjukdomar.

Redan 1994 paborjades utvecklingen av diabetesvaccinet
Diamyd® och den aktiva substansen GAD som har potential att
bli en avgdrande pusselbit i den framtida I6sningen for att for-
hindra, behandla eller bota typ 1-diabetes och andra former av
autoimmun diabetes. Idag har Bolaget 17 ars samlad erfarenhet
av klinisk Iakemedelsutveckling och arbetar efter en affarsmo-
dell som bygger pa outsourcing. Till styrkorna hor tillgang till

en mangd forskningsdata samt ett starkt renommé inom den
globala diabetesvarlden.

En kortfattad bolagshistorik omfattande ndgra milstolpar i Diamyd Medicals historia visas nedan:

Diamyd Medical knoppas av fran det
medicintekniska bolaget Synetics
Medical AB och noteras pa SBI-listan
(numera NGM, Nordic Growth Market).

Diamyd?® testas i manniska for forsta
gangen.

Diamyd Medical noteras pa
Stockholmsbérsens O-lista.

Diamyd Medical genomfor flertalet
kliniska fas IlI-studier med Diamyd®.

Diamyd Medical startar i egen regi ett
fas lll-program i Europa och i USA i barn
med typ 1-diabetes.

Diamyd Medical startar en forskarini-
tierad preventionsstudie, DIiAPREV-IT1,
i barn med risk att fa typ 1-diabetes i
syfte att se om Diamyd® kan forebygga
sjukdomen.

[N

Ben-Othman N, Vieira A, Courtney M et al. Long-Term GABA Administration Induces Alpha Cell-Mediated Beta-like Cell Neogenesis. Cell. 2017 Jan 12;168(1-2):73-85.e11. doi: 10.1016/j.cell.2016.11.002.

Diamyd Medical tecknar ett samarbets-
avtal avseende Diamyd® med Ortho-
McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc.,
ett bolag inom Johnson & Johnson, och
en upfront-betalning om motsvaran-
de 327 MSEK erhalles.

Resultat fran forsta fas lll-studien med
Diamyd® uppnar inte den primara effekt-
parametern, och fas lll-programmet
avbryts. Patienterna som behandlas
med Diamyd® har i genomsnitt endast
kvar 16,4 procent mer av sin formaga att
bilda insulin jamfért med de som fatt
placebo (p=0,10). Dédrmed upphdér part-
nerskapet med Ortho-McNeil-Janssen
Pharmaceuticals, Inc., och Diamyd
Medical aterfar alla rattigheter till diabe-
tesvaccinet Diamyd® och lakemedelsut-
vecklingen fortsatter i mindre skala.

Bolaget omstruktureras och gamla
moderbolaget Diamyd Medical (numera
Mertiva) och diabetesverksamheten
med tva pagaende forskarinitierade
studier med diabetesvaccinet Diamyd®
knoppas av i nya Diamyd Medical som
blir ett renodlat diabetesbolag listat pa
Nasdaq First North.

Diamyd Medical tecknar exklusivt
licensavtal med UCLA avseende en
patentportfolj pa terapeutisk anvand-
ning av GABA.

Diamyd Medical startar fyra ytterligare
forskarinitierade studier dar Diamyd®
testas i kombination med andra sub-
stanser (varav GABA ar en) i syfte att
forstarka diabetesvaccinets effekt.

Diamyd Medical inleder egen produk-
tion av GMP-klassat GABA. Den kliniska
utvecklingen fokuseras pa intralymfa-
tisk administration av Diamyd® samt
atervaxt av insulinproducerande celler
med eget GABA provningslakemedel.

Li), Casteels T, Frogne T, et al. Artemisinins Target GABAA Receptor Signaling and Impair a Cell Identity. Cell. 2017;168(1-2):86-100.e15. doi:10.1016/j.cell.2016.11.010.
Tian J, Dang H, Middleton B, Kaufman DL. Clinically applicable GABA receptor positive allosteric modulators promote B-cell replication. Nature. Sci Rep. 2017 Mar 23;7(1):374. doi: 10.1038/

$41598-017-00515-y.



40 © MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och marknaderna
Bolaget ar verksamt inom. Informationen om marknadstillvéxt, marknadsstorlek
och Diamyd Medicals marknadsposition i forhallande till konkurrenterna som anges
i Prospektet avser Bolagets samlade bedémning baserat pa bade interna och externa
kallor. Om inget annat anges baseras informationen i detta avsnitt pa Bolagets egna

analyser och intern marknadsinformation.
arknads- och branschinformationen innehaller upp-
skattningar vad avser framtida marknadsutveckling och

I\/I annan sa kallad framatriktad information. De grun-
dar sig pa aktuella forvantningar, framtidsutsikter och planer
avseende branschens framtida, och ddrmed Bolagets, resultat,
men omfattar risker och osdkerhetsfaktorer som skulle kunna
leda till att de faktiska resultaten skiljer sig vasentligt fran dem

som ingar i den framatblickande informationen. Se vidare under
Riskfaktorer/Uppfyllande av finansiella mal med mera pa sid 22.

BEHOV AV LAKEMEDEL FOR DIABETES

Diabetes ar en av de storsta globala sjukdomarna. Om-

kring 415 miljoner manniskor har diabetes idag, vilket mot-
svarar ungefar var elfte vuxen manniska. Darutover finns det
idag ungefar 318 miljoner vuxna manniskor med en férsvagad
tolerans for glukos, vilket satter dem i riskzonen for att utveckla
diabetes’. Ar 1980 hade 108 miljoner manniskor diabetes.

Den globala utbredningen har darmed 6kat fran 4,7 procent
till 8,5 procent ar 20162, Ar 2040 forvantas totala antalet dia-
betesdrabbade oka till omkring 645 miljoner. Samtidigt blir det

Global Report on Diabetes (2016) World Health Organization, s.6
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allt vanligare att barn utvecklar diabetes. 86 000 barn berdknas
utveckla typ 1-diabetes varje ar3. Den forvantade livslangden for
en person med diabetes uppskattas vara tio ar kortare jamfort

med en frisk person. Varje ar skordar sjukdomen ungefar 5 mil-
joner liv, att jamféra med 1,5 miljoner som varje ar omkommer

i HIV/AIDS*.

Lakemedelsmarknaden forvantas vaxa med cirka tio procent ar-
ligen till foljd av det 6kande antalet personer med diabetes och
det stora behovet av battre terapier. Ungefar tolv procent av
varldens sjukvardskostnader gar till diabetesvard. Det motsva-
rar 673 miljarder USD eller 6 096 miljarder SEK. Den &verva-
gande delen av summan, omkring 610 miljarder USD, utgors av
kostnader for behandling av diabetesrelaterade komplikationer,
exempelvis njurskador, nervskador och hjart- och karlproblem.
Endast runt tio procent eller cirka 60 miljarder USD motsvarar
forsaljning av lakemedel sdsom insulin. Insulin kommer dven i
fortsattningen att sta for majoriteten av forsaljningen samtidigt
som nya orala och injicerade lakemedel for behandling av typ
2-diabetes vantas erévra marknadsandelar fran aldre, icke-insu-
linbaserade lakemedel.

International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 62.

International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015:16,65
International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 13.
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Diabetes - En av de storsta
globala halsokriserna i

BEHANDLING AV DIABETES

Diabetes omfattar en grupp kroniska sjukdomar med allvarliga
komplikationer som orsakar mycket lidande och for tidig dod.
Sjukdomen kannetecknas av forhdjda varden av blodsocker
orsakat av kroppens oférmaga att producera eller svara pa
hormonet insulin. Malet med behandlingen av autoimmun
diabetes ar fortfarande att halla patienten vid liv och forbattra
livskvaliteten, den enda behandling som finns att tillga idag &ar
externt tillfort insulin. Inom typ 2-diabetes finns idag ett storre
utbud av medicineringar, vid sidan av insulin, som dock kan ge
negativa bieffekter.

Autoimmun diabetesbehandling sker idag endast med hjalp

av insulin som injiceras subkutant antigen med spruta eller
insulinpump’. Insulinet botar dock inte sjukdomen, patienterna
ar istallet hanvisade till livslang behandling med insulininjektio-
ner och regelbundna blodprovskontroller dygnet runt for att
uppna ett balanserat blodsocker. Dagliga insulininjektioner och
blodsockermatningar ar bade kostsamma och pafrestande for
patienten. Utdver den dagliga sjukdomsbordan tar kroppens
blodkarl allvarlig skada, vilket leder till hjart- och karlsjukdomar
och andra svara komplikationer sdsom nervskador, amputa-
tioner, njurproblem och synnedsattning. Sjukdomen medfor
mycket stort lidande, kortare livslangd och innebdr stora sam-
hallskostnader. I manga lander &r utbudet av insulin och utbild-
ning till patienter med autoimmun diabetes kraftigt begransad.
Detta leder till allvarliga halsoproblem och tidiga dodsfall for
barn forekommer2.

Global Report on Diabetes (2016) World Health Organization s.61
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det 21:a arhundradet.

Icke-insulinbaserade lakemedel ar forstahandsvalet for de
patienter med typ 2-diabetes som inte formar halla sjukdomen
under kontroll genom andrad livsstil och kost. Denna marknad
bestar idag av lakemedel som pa olika satt paverkar de under-
liggande mekanismerna samt riskfaktorerna for sjukdomen,
exempelvis insulinkanslighet, insulinproduktion, kroppsvikt och
mangden socker som produceras och utséndras i kroppen.
Behandlingen i de tidiga skedena av typ 2-diabetes ar framst att
Oka fysisk aktivitet och forbattra kosten hos patienten. Om vikt-
minskning och férbattrad diet inte hjdlper krdvs medicinering
for att forbattra patientens livskvalitet®. For typ 2-diabetes finns
medicinering i form av saval tabletter som injicering. De vanli-
gaste lakemedelsgrupperna for behandling av typ 2-diabetes ar
Metformin, Sulfonylurea samt nyare ldkemedel sa som DPP-4
inhibitorer, GLP-1 receptor-agonister och SGLT-2 inhibitorer®.
Dessa lakemedel har olika verkningsmekanism, effektgrad och
bieffekter, och kombineras ofta for att uppna énskad effekt pa
blodsockret.

HOG RISK FOR KOMPLIKATIONER

Utan ratt mangd insulin hamnar kroppens blodsockernivaer ur
balans. Akuta insulinsvangningar, vare sig det ror sig om for laga
eller for hoga nivaer, kan vara direkt livshotande. Laga insulinni-
vaer under lang tid skapar forhojda blodsockervarden som pa
sikt skadar kroppens organ, nerver och blodkarl. Personer med
diabetes har férhojd risk att drabbas av allvarliga komplikationer
sasom hjart-karlsjukdomar, stroke samt njur- och gonkom-
plikationer. Den forvantade livslangden hos diabetespatienter
uppskattas vara omkring tio ar kortare an hos friska individer.

International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation, 2015: 63.
Obesity Management for the Treatment of Type 2 Diabetes. Diabetes Care 2017;40(Suppl. 1):557-S63 | DOI: 10.2337/dc17-S010
Pharmacologic Approaches to Glycemic Treatment. Diabetes Care 2017;40(Suppl. 1):564-574 | DOI: 10.2337/dc17-5011
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LAKEMEDEL MEKANISM KANDA BIEFFEKTER TYP 1 TYP 2
DIABETES DIABETES
Insulin Okar cellernas férmaga att ta upp naringsamnen Hypoglykemi; viktékning X X
Metformin Blockerar glukos i levern; ékar cellernas insulinkanslighet Gastrointestinal; Utvarderas X
Laktatacidos
Sulfonylurea Okar insulinproduktionen Hypoglykemi; viktdkning; - X
kardiovaskularrisk;
betacellstress
GLP1 Stimulerar insulinproduktion; minskar témningshastigheten i Gastrointestinal Utvarderas X
receptoragonister  magsacken; blockerar glukagon utséndring; viktminskning
DPP4 inhibitorer Minskar nedbrytningen av kroppseget GLP1 Gastrointestinal Utvarderas X
SGLT2 inhibitorer  Inhiberar upptaget av glukos i njurarna; viktminskning Urogenitala infektioner;  Utvérderas X

Uttorkning

Kallor: American Diabetes Association - Standards of medical care in diabetes—2016; clinicaltrials.gov

Lakemedel for att behandla diabetes fokuserar pa att kontrollera blodsockret. | typ 2-diabetes anvands bade insulin och icke-insulinbaserade
lakemedel fér att uppna kontroll éver blodsockret. Dessa ldkemedel, som har olika verkningsmekanismer och bieffekter, kombineras ofta fér att
uppna dnskad effekt. | typ 1-diabetes anvands endast insulin medan vissa andra lakemedel godkéanda for behandling av typ 2-diabetes utvérderas i
pagaende kliniska studier. Inget av dessa ldkemedel inducerar tolerans mot den autoimmuna sjukdomen i typ 1-diabetes eller stimulerar tillvéxt av

de insulinproducerande betacellerna i typ 1- och typ 2-diabetes.

FORSALJNING AV DIABETESLAKEMEDEL

OCH INSULIN

Den totala marknaden for diabetes ar idag vard cirka 6 096
miljarder SEK (673 miljarder USD vid 9,058 SEK for 1 USD) per

ar samtidigt som den forvantas oka till 7 265 miljarder SEK (802
miljarder USD) ar 2040 om utvecklingen fortsatter i samma takt'.
Omkring 12 procent av de totala sjukvardskostnaderna i varlden
beraknas laggas pa diabetes?. Den storsta delen av markna-

den utgor kostnader for behandlingar av diabetesrelaterade
komplikationer, exempelvis njurskador, nervskador och hjart- och
karlproblem?. Runt 10 procent motsvarar forsaljning av insulin
och andra lakemedel. De storre lakemedelsproducenterna har
ungefar 95 procent av den totala marknadsvolymen for insulin.
Denna begransade konkurrens for huvudaktérerna kan leda till
att priset pa insulin kan komma att ¢ka i framtiden®. Marknaden
for icke-insulinbaserade lakemedel, som Diamyd Medical positio-
nerar sig inom, berdknas vara vard mer an 180 miljarder SEK®.

MARKNADSPOTENTIAL

Forskare har kunnat konstatera att risken for diabeteskomplika-
tioner kan minska med 60-80 procent hos typ 1-diabetespatien-
ter som har nagon form av egen betacellsfunktion bevarad?2®.
Baserat pa detta tillsammans med uppgifter hamtade fran
rapporter och artiklar om vad det kostar att behandla olika typer
av diabetesrelaterade komplikationer och i vilken omfattning de
forekommer, har Diamyd Medical tillsammans med konsulter
inom omradet beraknat att samhallet skulle kunna spara mer

an 15000 USD per patient i behandlings- och lakemedelskostna-
der om férekomsten av vissa typiska diabeteskomplikationer hos

AWN -

in Sweden. EASD Virtual meeting 2016.
Global Report on Diabetes (2016) World Health Organization, s58

typ 1-diabetespatienter kan reduceras’. Om ytterligare komplika-
tioner tas med i berakningen okar summan avsevart. Darutdver
tillkommer minskat personligt lidande och minskade kostnader
for arbetsbortfall. Sddana hélsoekonomiska berakningar kommer
att anvandas for att motivera framtida prissattning av behand-
lingen. Omkring 86 000 barn beraknas utveckla typ 1-diabetes
per ar och det antalet okar med ungefar 3 procent varje ar''. Med
ett antaget forsaljningspris pa 15 000 USD per behandling skulle
marknaden for nydebuterad typ 1-diabetes vara vard éver en
miljard USD per ar.

Darutover utgor patienter med LADA en betydande marknad.
Uppskattningsvis finns det idag minst 30 miljoner personer med
LADA i varlden'2.,

Inom typ 1- och typ 2-diabetes positionerar sig Diamyd Medical,
som ovan namnt, inom kategorin icke-insulinbaserade lakeme-
del med utveckling av ett GABA-prévningslakemedel som kan
angripa den underliggande sjukdomsmekanismen pa ett satt
som kan komplettera befintliga mediciner'. Malet &r att vanda
sjukdomsfdrloppet och allra helst bota sjukdomen genom att
aterskapa de blodsockerkontrollerande cellerna i bukspottkor-
teln.

Andra inflammatoriska sjukdomar, framfér allt reumatoid artrit,
den mest vanligt férekommande autoimmuna sjukdomen glo-
balt, ar ocksa en viktig potentiell marknad d& GABA visat positiva
effekter i prekliniska studier inom indikationen'. Marknaden for
lakemedel for autoimmuna sjukdomar ar den tredje storsta i
varlden och dar finns ett stort behov av nya lakemedel.'>

International Diabetes Federation. /DF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 50.
International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 11.
International Diabetes Federation. /IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015: 28.
Kalkan A, Bondegard ), Eriksson JW, Nathanson D, Norhammar A, Nystrém T, Olsson U. Doubled healthcare costs of type 2 diabetes mellitus during years 2006-2014: a nationwide cost-of-illness study

Schultz K. The global diabetes care market Novo Nordisk Capital Markets Day 5 https://www.scribd.com/document/89968873/03-the-Global-Diabetes-Care-Market-CMD2011 (accessed April, 2017)

Palmer JP, Fleming AG, Greenbaum (] et al. C-peptide is the appropriate outcome measure for type 1 diabetes clinical trials to preserve beta-cell function: report of an ADA workshop, 21-22 October

2001. Diabetes Jan 2004, 53 (1) 250-264; doi: 10.2337/diabetes.53.1.250

8 Lachin JM, McGee P, Palmer JP, for the DCCT/EDIC Research Group. Impact of C-Peptide Preservation on Metabolic and Clinical Outcomes in the Diabetes Control and Complications Trial. Diabetes.
2014;63(2):739-748. doi:10.2337/db13-0881

9 Palmer JP, Fleming GA, Greenbaum CJ, Herold KC et al. C-Peptide Is the Appropriate Outcome Measure for Type 1 Diabetes Clinical Trials to Preserve B-Cell Function. Diabetes Jan 2004, 53 (1) 250-264;
DOI: 10.2337/diabetes.53.1.250

10 Chapman et al. Diabetic Medicine 1988;5:659-61, Donald S. Fong, et al, Maldonado et al, Leese G. P. Diabetes Care 2003;26:99-102, 1176-1180 och 1265-1269, 2008 USRDS Annual Data Report, Finne
et al JAMA 2005;294:1782-1787, Rewers, A et al. Pediatrics 2008;121:e1258 - 1266, med flera

11 International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015:16,65.

12 Stenstréom G, Gottsater A, Bakhtadze E, Berger B & Sundkvist G. Latent autoimmune diabetes in adults. Definition, prevalence B-cell function and treatment. Diabetes 2005; 54: 68-72

13 Schultz K. The global diabetes care market Novo Nordisk Capital Markets Day 5 https://www.scribd.com/document/89968873/03-the-Global-Diabetes-Care-Market-CMD2011 (accessed April, 2017)

14 Tian J, Yong J, Dang H, Kaufman DL. Oral GABA treatment downregulates inflammatory responses in a mouse model of rheumatoid arthritis. Autoimmunity. 2011 Sep;44(6):465-70. doi:
10.3109/08916934.2011.571223.

15 Global Outlook for Medicines Through 2018. Report by the IMS Institute for Healthcare Informatics. 2014;22 http://www.imshealth.com/en/thought-leadership/quintilesims-institute/reports/glo-

bal-outlook-for-medicines-through-2018 (accessed April, 2017)
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Diabeteskomplikationer

Bade typ 1- och typ 2-diabetes kan orsaka foljdsjukdomar
och komplikationer som leder till stort lidande och for tidig
dod. Diabetes har bade akuta och langsiktiga komplikationer
som kan paverka flera olika organ. Den forvantade livslang-
den &r lagre i diabetespatienter an hos friska individer.

Akuta komplikationer
Akuta insulinsvangningar, vare sig det ror sig om for 1aga
eller for hoga nivaer, kan vara direkt livshotande.

e svar hypoglykemi, ett tillstand av farligt Iaga blodsocker-
nivaer, vilket kan leda till en akut hypoglykemiska koma,
hjarnskada och till och med dédsfall

e ketoacidos, ett tillstdnd av total brist pa insulin i krop-
pen dar stora mangder keton frigors vilket leder till en
sankning av pH-vardet i blodet vilket &r ett livshotande
tillstand som kraver intensiward

DIABETES - SA TAR
KROPPEN SKADA

Ogon
Hjérna Forsamrad syn,
Kronisk trétthets- flilotin, gy e,

blindhet.

syndrom,
depression.
Hjarta
Hjartsvikt,
hjartattack.
Nerver Nireske
Perifer nervskada,
neuropati.

Fotter och ben
Sar och kallbrand.
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Langsiktiga komplikationer
Konstant forhojda blodsockernivaer leder till langsiktiga
diabeteskomplikationer.

hjart-karlsjukdomar, hjartinfarkt, stroke, nedsatt cirkula-
tion som kan leda till amputation

forsdmrad syn, glaukom, gra starr och blindhet
kroniskt trotthetssyndrom och depression

nefropati (njursjukdom), som till exempel njursvikt vilket
kan krava dialys eller njurtransplantation

neuropati (nervsjukdom) som innebadr forlust av kansel
och svar smarta i armar och ben samt erektil dysfunktion

VAD AR DIABETES?

Diabetes dr en kronisk sjukdom
som kannetecknas av att det
finns for mycket glukos
(blodsocker) i blodet. Glukos-
nivaerna kontrolleras av
insulin, ett hormon som
produceras i bukspott-
korteln. Vid diabetes kan
kroppen inte producera

eller anvanda det egna
insulinet.

Bukspottkorteln

STANDIG KONTROLL AV
BLODSOCKRET

Blodsockersvangningar ar obehagliga.
Trots noggrann skotsel och kontroll av
sjukdomen leder diabetes ndstan undan-
tagslost till Iangsiktiga komplikationer.

415 miljoner

manniskor lever med diabetes

645 miljoner

férvantas leva med diabetes ar 2040
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Finansiell information i sammandrag

Diamyd Medical AB (publ) tillampar brutet rakenskapsar. | foljande avsnitt
presenteras en sammanfattning av Bolagets ekonomiska utveckling under
rakenskapsperiodens halvar 31 augusti 2016 till 28 februari 2017 samt helaren
1 september 2015 till 31 augusti 2016 respektive 1 september 2014 till 31
augusti 2015.

Alla siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna for 2015/2016 och
2014/2015 samt forsta halvaret 2016/2017 inklusive nyckeltal har tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i
hamtats fran Bolagets arsredovisningar som &r reviderade och detta Prospekt genom hanvisning. Uppstallningen gallande eget
granskade av Bolagets revisor samt fran deldrsrapport sominte har ~ kapital och nettoskuldsattning har upprattats i det specifika
granskats av revisor. Arsredovisningarna och delérsrapporten syftet att ingd i detta Prospekt som ett komplement och har

har upprattats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och inte granskats av Bolagets revisor. Utover vad som anges ovan
Bokforingsnamndens allmanna rad om arsredovisning och avseende historisk finansiell information som inférlivats genom

och 2014/2015 inklusive redovisningsprinciper och andra

koncernredovisning, K3 (2012:1). Fullstandig historisk finansiell hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller
information 6ver halvaret 2016/2017 samt helaren 2015/2016 reviderats av Bolagets revisor.

Resultatréakning

KSEK SEP-FEB 2016/2017 SEP-FEB 2015/2016 SEP-AUG 2015/16 SEP-AUG 2014/15

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 484 477 757 513
Ovriga rérelseintakter 28 59 286 699
Summa 512 536 1043 1212
Roérelsens kostnader

Externa forsknings- och utvecklingskostnader -5025 -2 860 -6 220 -9 686
Externa patent- och licenskostnader -1 007 -546 911 -1 351
Personalkostnader -3 280 -3734 -7 671 -7 366
Ovriga rorelsekostnader -2270 -2 302 -4514 -4 105
Ovriga externa kostnader -61 -43 -137 -246
Avskrivningar och nedskrivningar 257 -53

materiella och immateriella tillgangar

Nedskrivning av finansiella - - -13 649 -26
anlaggningstillgangar

Summa roérelsens kostnader -11 386 -9538 -33102 -22780
Roérelseresultat -10 874 -9 002 -32 059 -21568
Finansnetto 119 4 51 171
Resultat efter finansnetto -10 755 -8 998 -32 008 -21 397
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -10 755 -8 998 -32 008 -21 397
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Balansrakning

KSEK 28 FEB 2017 29 FEB 2016 31 AUG 2016 31 AUG 2015
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgingar

Patent 321 427 374 480
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 1427 12209 1000 12209
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2827 2827 2827 2827
Andra langfristiga fordringar 626 626 626 626
Summa anlaggningstillgangar 5201 16 088 4827 16 141
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 61 301 215 196
Skattefordringar 363 235 235 235
Ovriga fordringar 335 383 144 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 395 494 961 346
Kortfristiga placeringar - 9999 4999 12998
Likvida medel 20555 10367 26 397 16729
Summa omsattningstillgangar 21710 21778 32951 30504
Summa tillgangar 26911 37 866 37778 46 645
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2991 2243 2991 2243
Reservfond 200 200 200 200
Overkursfond 56 803 35688 56 803 35804
Balanserat resultat -30731 1277 1277 22674
Periodens resultat -10755 -8 998 -32008 -21 397
Summa eget kapital 18 508 30411 29263 39524
Langfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 777 837 777 806
Ovriga skulder 2123 2432 2433 -
Summa langfristiga skulder 2900 3269 3210 806
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1304 1157 1221 935
Ovriga kortfristiga skulder 571 521 494 277
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3628 2509 3591 5103
Summa kortfristiga skulder 5503 4186 5305 6315
Summa eget kapital och skulder 26 911 37 866 37778 46 645
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redo-
visningsstandard och i samma format som tidigare redovisats i
Bolagets arsredovisningar liksom i interna rapporter i syfte att
skapa kontinuitet och tilldta jamforelser med tidigare perioder.
Jamforbarheten med nyckeltalen som redovisas av andra bolag
kan darfor vara begransad. Det &r dock Bolagets bedémning att
jamforbarheten med tidigare perioder ar av vikt.

Q2 2016/17
Nettoomsattning, KSEK 484
FoU-kostnader, KSEK -5025
Personalkostnader, KSEK -3 280
Periodens resultat, KSEK -10 755
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, KSEK 10528
Likvida medel och kortfristiga 20555
placeringar per balansdagen, KSEK
Anstallda, st 5
Soliditet, % 69%
Resultat per aktie, SEK -0,4

DEFINITIONER AV FINANSIELLA

TERMER OCH NYCKELTAL

Soliditet - Eget kapital i férhallande till balansomslutning.
Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors
av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Q2 2015/16

477

-2 860

-3734

-8 998

-9 250

20 366

2015/16

757

-6 220

-7 671

-32008

-17 752

31396

2014/15

513

-9 686
-7 366
-21397
-18 311

29727

85

-1,0



Kassaflodesanalys

SEP-FEB 2016/2017

SEP-FEB 2015/2016
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SEP-AUG 2014/2015

Den Iépande verksamheten

Rérelseresultat -10 874 -9 002 -32.059 -21 568
Erhallna réntor och kursdifferenser 2 4 43 114
Erlagda rantor och kursdifferenser 0 0 -2
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 53 53 106 26
Ovriga poster som ej ingdr i kassaflédet -310 116 13515 2139
Kassaflode fore forandringar av rorelsekapitalet -11128 -8 829 -18 395 -19 291
Okning (-) minskning (+) fordringar 400 -484 -623 636
C)kning (+) minskning (-) skulder 200 63 1267 344
Summa kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 528 -9 250 -17 752 -18 311
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella - - - -400
anlaggningstillgangar

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -427 - -2334 -2 007
Investeringar i kortfristiga placeringar 4999 2999 7999 -2038
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4571 2999 5665 -4444
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 22119 15000
Emissionskostnader - -115 -373 -44
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0 -115 21747 14 956
Periodens kassaflode -5957 -6 366 9 660 -7 800
Summa likvida medel vid periodens bérjan 26 397 16729 16729 24715
Kursdifferens i likvida medel 115 4 8 -186
Summa likvida medel vid periodens slut 20 555 10 367 26 397 16729
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Redovisningsprinciper

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor. Utéver vad
som framgar av nedan sammanstélining ar redovisningsprinci-
perna oférédndrade jamfoért med foregaende ar.

INTAKTSREDOVISNING

Forsalining av varor eller tjdnster redovisas nar vasentliga risker
och fordelar overgar fran séljare till kopare i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas efter avdrag for
moms och rabatter.

INTRESSEFORETAG

Intresseforetag varderas till anskaffningsvarde efter avdrag efter
eventuella nedskrivningar. Eventuella utdelningar redovisas som
en finansiell intakt. Nedskrivningsprévning genomfors varje ar.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar avser licensrattigheter,
forvarvade direkt eller via rorelseforvarv. Utgifter for anskaff-
ning av patentlicenser redovisas som en tillgdng om licenserna
ligger till grund for en kontrollerbar tillgdng som bedéms kunna
komma att kommersialiseras. Detta galler ocksa om licensrattig-
heten beddms kunna 6verlatas till minst det redovisade vérdet.
Licenserna skrivs av linjdrt under nyttjandeperioden fr.o.m. den
tidpunkt licenserna kan anvandas. Egenutvecklade patentratter,
teknologirattigheter, varumarken och andra liknande tillgang-
ar upptas ej till nagot varde. Inga kostnader for utveckling i
enlighet med kriterierna anses vara aktiverbara vilket innebar
att samtliga kostnader for forskning och utveckling kostnadsfors
nar de uppkommer.

FINANSIELLA INSTRUMENT

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld redovisas i balansrak-
ningen enligt instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgadng bokas bort fran balansrékningen nar den avtalsenliga
ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor, regleras eller nar
koncernen forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld, eller
del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrékningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphar. Vid det
forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och
kortfristiga skulder till anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar
varderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaff-
ningsvarde. Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet
varderas omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip, det
vill sdga det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljning-
en pa balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till nominellt
belopp. Bolaget analyserar arligen de redovisade vardena for
finansiella tillgangar for att faststélla om det finns indikation pa
att dessa tillgdngar minskat i varde. Bedomningen gors individu-
ellt post for post.

LEASING

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller opera-
tionella, redovisas som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperi-
oden.

INKOMSTSKATT

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga
avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget
kan avraknas mot overskott vid framtida beskattning.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar det finns en informell eller legal
forpliktelse till féljd av en tidigare handelse dar det dr sannolikt
att ett ut 6de av resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen. Avsattningar omprovas varje ar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, betald semester,
betald sjukfranvaro samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar
efter anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller
formansbestamda pensionsplaner. Bolaget har avgiftsbestam-
da pensionsplaner for vilka Bolaget betalar faststallda avgifter
till ett forsakringsféretag och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. | Bolaget finns ocksa en formansbaserad
pensionsplan avseende en tidigare anstalld. Premieinbetalning-
arna avslutades i samband med anstaliningens upphorande
och det finns inget dtagande om ytterligare inbetalningar.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas enligt de
valutakurser som galler pa balansdagen. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer vid betalning av sddana transak-
tioner och vid omrékning av monetara tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrak-
ningen. Alla kursdifferenser redovisas éver resultatrakningen.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER FOR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Principen om anskaffningsvarderedovisning med linjar avskriv-
ning dver beddmd nyttjandeperiod tilldmpas. Avskrivningar
enligt plan har beraknats pa ursprungliga anskaffningsvarden
med avskrivningssatser grundade pa uppskattningar om
tillgdngarnas ekonomiska nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
pa anldggningstillgangarna provas arligen. Avskrivningstiden for
patent ar fem ar.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras,
forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga place-
ringar sasom foretagscertifikat med en I0ptid om hogst tre
manader fran anskaffningstidpunkten, som latt kan omvandlas
till ett kant belopp och som dr utsatta for endast en obetydlig
risk for vardefluktuationer.



UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Arsredovisningen &r upprattad enligt BENAR 20121 (K3)

vilket kraver att ledningen gor bedémningar uppskattningar
och antaganden som paverkar tillampningen av redovisnings-
principerna och i arsredovisningen redovisade belopp. Verkligt
utfall kan i efterhand visa sig awika fran dessa uppskattningar
och bedémningar vilka darfor ses éver lopande. Andringar i
redovisningen hanforliga till forandrade uppskattningar gors i
den period som den nya uppskattningen goérs om den endast
paverkar denna period och i den period da andringen gors,
samt i framtida perioder, om den nya uppskattningen paverkar
saval aktuell period som framtida perioder.

Ledningens bedomningar med betydande paverkan pa i arsre-
dovisningen redovisade belopp och som kan medféra vasentlig
paverkan pa framtida perioder anges i det foljande.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i intresseforetag uppgick per augusti 2016 till 1000 KSEK
vilket i sin helhet utgjordes av aktier i NextCell Pharma AB (tidiga-
re Cellaviva AB). Under rakenskapsaret 2015/2016 skrevs efter
nedskrivningsprovning det tidigare innehavet om 13 543 ner i
sin helhet. I juni 2016 refinansierades NextCell Pharma/Cellaviva
genom en nyemission i vilken Diamyd Medical investerade 1 000
KSEK. Nedskrivningsprovning har gjorts av innehavet och inget
nedskrivningsbehov har identifierats.

UPPLUPNA KOSTNADER

Upplupna forskningskostnader utgdrs i huvudsak av kostnader
for GMP-produktion (Good Manufacturing Process) av studie-
lakemedel. Beloppet baseras pa bedémning av avtal med tillver-
karen och slutférandesteg i tillverkningsprocessen.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

RESULTAT HALVAR 2016/2017 JAMFORT

MED HALVAR 2016/2015

Rorelsens intakter utgors av intékter fran forsalining av rekom-
binant GAD-protein for preklinisk forskning samt av valutakur-
svinster.

Rorelsens intakter ckade marginellt under forsta halvaret
2016/2017 till 484 KSEK fran 477 KSEK under forsta halvaret
2015/2016. Rorelseresultatet férsamrades med 1,8 MSEK och
uppgick till -10,9 MSEK under forsta halvaret 2016/2017. For-
samringen kan huvudsakligen harledas till 6kande kostnader for
extern forskning och utveckling, vilka uppgick till 5,0 MSEK un-
der forsta halvaret 2016/2017. Under forsta halvaret 2015/2016
uppgick namnda kostnadspost till 2,9 MSEK. Personalkostnader-
na uppgick till 3,3 MSEK, en minskning med 0,5 MSEK jamfort
med forsta halvaret 2015/2016. Minskningen forklaras av ett
lagre antal anstallda i Bolaget.

Periodens resultat uppgick till -10,8 MSEK, en férsamring
med 1,8 MSEK, och forklaras av ovan namnda okade externa
forsknings- och utvecklingskostnader.

RESULTAT HELAR 2015/2016 JAMFORT

MED HELAR 2014/2015

Rorelsens intakter utgors av intakter fran forsalining av rekom-
binant GAD-protein for preklinisk forskning samt av valutakur-
svinster. Rorelsens intakter minskade nagot under 2015/2016
till 1 MSEK fran 1,2 MSEK under 2014/2015 vilket ar hanforligt
till hogre forsalining av namnda GAD-protein om 0,2 MSEK
samt lagre valutakursvinster om 0,4 MSEK. Rorelseresultatet
forsémrades med 10,5 MSEK fran -21,6 MSEK 2014/2015 till
-32,1 MSEK 2015/2016 vilket huvudsakligen ar hanforlig till en
nedskrivning av innehavet i intressebolaget NextCell Pharma
AB (tidigare Cellaviva AB) om -13,5 MSEK. Resterande rorelse-
kostnader minskade med sammanlagt 3,3 MSEK fran 22,8 MSEK
2014/2015 till 19,5 MSEK 2015/2016, varav externa forsk-
nings- och utvecklingskostnader minskade med 3,5 MSEK

fran 9,7 MSEK 2014/2015 till 6,2 MSEK 2015/2016, vilket framst
beror pa att Bolaget under 2014/2015 lat producera nya satser
(batcher) av proteinet GAD65 som utgor den aktiva substansen
i diabetesvaccinet Diamyd®. Personalkostnader for 2015/2016
uppgick till 7,7 MSEK jamfért med 7,4 MSEK fér motsvaran-

de foregaende period och utgjorde darmed, rensat fér ovan
nedskrivning, 39 procent av de totala kostnaderna jamfort

med 32 procent foregdende rékenskapsar. Totalt uppgick
2015/2016 ars resultat till -32 MSEK jamfort med -21,4 MSEK for
2014/2015.

BALANSRAKNING 28 FEBRUARI 2017
JAMFORT MED 31 AUGUSTI 2016

Tillgangar
Den 28 februari 2017 uppgick Bolagets totala tillgangar
till 26,9 MSEK. Tillgdngarna utgjordes huvudsakligen av likvida

medel, vilka uppgick till 20,6 MSEK motsvarande 76 procent av
de totala tillgdngarna. Resterande tillgangar bestod huvudsak-
ligen av finansiella anlaggningstillgdngar om 4,9 MSEK motsva-
rande 18 procent av de totala tillgdngarna. Totala tillgangar
uppgick den 31 augusti 2016 till 37,8 MSEK varav de framtra-
dande posterna bestod av finansiella anlaggningstillgangar

om 4,4 MSEK och likvida medel om 26,4 MSEK samt kortfristiga
placeringar om 5,0 MSEK. | 6vrigt har tillgadngarnas nivaer inte
andrats namnvart mellan bokslutsperioderna forutom ett skifte
fran kortfristiga placeringar till likvida medel. De forra minskade
fran 5,0 MSEK i bokslutet 31 augusti 2016 till 0 MSEK i bok-

slut 28 februari 2017 och de senare minskade fran 26,4 MSEK
till 20,6 MSEK vid samma tidpunkter.

Skulder

Mellan den 31 augusti 2016 och den 28 februari 2017 férand-
rades inte Bolagets skuldstruktur ndmnvart. Den 28 februa-

ri 2017 uppgick Bolagets totala skulder inklusive avsattningar
till 8,4 MSEK. De tre storsta posterna var upplupna kostnader
och férutbetalda intakter om 3,6 MSEK, dvriga avsattningar

om 2,1 MSEK och leverantérsskulder om 1,3 MSEK. Ovriga
avsattningar utgjordes i huvudsak av upplupna forsknings- samt
licenskostnader.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick den 28 februari 2017 till 18,5 MSEK,
att jamforas med 29,3 MSEK den 31 augusti 2016. Differensen
forklaras av att Bolaget planenligt gar med forlust. Soliditeten
uppgick den 28 februari till 69 procent, vilket innebar en minsk-
ning med 8 procentenheter jamfort med den 31 augusti 2016.

BALANSRAKNING 31 AUGUSTI 2016

JAMFORT MED 31 AUGUSTI 2015

Tillgangar

Bolagets totala tillgangar pa 37,8 MSEK utgjordes 2016 till 83 pro-
cent av likvida medel och kortfristiga placeringar. Resterande
tillgdngar bestar huvudsakligen av langfristiga vardepappers-
innehav om 2,8 MSEK, andelar i intresseforetag, forutbetalda
kostnader och diverse fordringar. Balansrakningen per 31 au-
gusti 2015 som jamforelse omfattade 46,6 MSEK i tillgdngar och
bestod till 64 procent av likvida medel och kortfristiga placeringar.
Andelar i intressefoéretag utgjorde 12,2 MSEK eller 26 procent

av de totala tillgdngarna. Andelarna nedskrevs over resultatrak-
ningen 2015/2016 som beskrivet ovan. | 6vrigt har tillgdngarnas
nivaer inte andrats namnvart mellan aren forutom ett skifte

fran kortfristiga placeringar till likvida medel. De forra minska-

de frdn 13 MSEK i bokslutet per 31 augusti 2015 till 5 MSEK i
bokslut per 31 augusti 2016 och de senare dkade fran 16,7 MSEK
till 26,4 MSEK vid samma tidpunkter.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur paverkades vasentligt under 2015/2016
av ovan namnda nedskrivning. Soliditeten var 77 procent vid
bokslutet per 31 augusti 2016 jamfort med 85 procent augusti
2015. Skulderna bestod framst av upplupna kostnader och



forutbetalda intakter pa 3,6 MSEK per 31 augusti 2016, en
minskning med 1,5 MSEK jamfort med augusti 2015, och lang-
fristigt av Ovriga avsattningar med 2,4 MSEK, som var obefintliga
per 31 augusti 2015. De senare utgjordes av upplupna forsk-
nings- samt licenskostnader som omforts fran interimsskulder.

Eget kapital

Det egna kapitalet forstarktes under aret genom en ny-
emission pa 22,1 MSEK. Netto minskade det egna kapitalet
fradn 39,5 MSEK till 29,3 MSEK vid tidpunkten for bokslut
per 31 augusti 2016. Bolaget hade stallda sakerheter

om 290 KSEK per 31 augusti 2016 i form av hyresgaranti.

KASSAFLODE

Halvar 2016/2017

Bolagets kassaflode for perioden 1 september 2016 till 28 fe-
bruari 2017 uppgick till -6,0 MSEK. Av namnda kassafléde
utgjorde den Idpande verksamheten -11,1 MSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till 4,6 MSEK och bestod
huvudsakligen av investeringar i kortfristiga placeringar vilka
uppgick till 5,0 MSEK. Under perioden uppgick kassaflédet fran
finansieringsverksamheten till 0 MSEK.

Helar 2015/2016

Bolagets kassaflode for perioden 1 september 2015 till 31 au-
gusti 2016 uppgick till 9,7 MSEK. Kassaflode fran finansiering
bidrog med 21,7 MSEK i vilken en nyemission om 22,1 MSEK
ingick. Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten med
-17,8 MSEK och av nettoavyttringar med 5,7 MSEK som framst
utgjordes av realiserade investeringar i kortfristiga placeringar.

RORELSEKAPITALDEKLARATION

Bolaget har cirka 20 MSEK i likvida medel per den 28 februari
2017. Burn-rate har under innevarande rakenskapsar fram till
samma datum uppgatt till cirka 1,8 MSEK i manaden. Diamyd
Medicals beddmning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for att tacka Bolagets behov under de kommande tolv
manaderna. Befintligt rorelsekapital, med nuvarande verksam-
het, berdknas vara forbrukat oktober/november 2017. Diamyd
Medicals behov av rorelsekapital under de kommande tolv
manaderna sammanhanger huvudsakligen med utvecklingen av
diabetesvaccinet Diamyd® och eget GABA-provningslakemedel
och de accelererade forberedelserna for att narma sig potenti-
ella partners. Narmast paborjas en uppféljande placebokontrol-
lerad fas Il-studie for diabetesvaccinet Diamyd®, "DIAGNODE-2",
och en mindre klinisk studie for det egna GABA-prévnings-
lakemedlet. Burn-rate per manad bedoms darfor successivt att
komma att fordubblas jamfért med nuvarande nivaer. Bolaget
beraknar att rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv
manaderna uppgar till cirka 40 MSEK. Ett genomférande av
dessa studier beddms centralt for att pa basta satt utvardera
Bolagets provningslakemedel, attrahera lampliga samarbets-
partners och sluta avtal med dessa till for Bolaget optimala
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villkor. Diamyd Medical avser att finansiera underskottet av ré-
relsekapital med de medel som tillfors genom det foreliggande
Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas kommer emissionslik-
viden att uppga till 68,8 MSEK fére emissionskostnader.

Likviden fran Erbjudandet, i kombination med de ovan nédmnda
likvida medlen, under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas,
beraknas vara tillracklig for att slutféra Diamyd®-vaccinets fas
ll-studie och utveckla det egna GABA-provningslakemedlet fram
till den tidpunkt da ldmpliga samarbetspartners ar beredda att
bidra med vidare finansiering av utvecklingen. For det fall denna
teckningsgrad inte uppnds kommer Bolaget att stka alternativa
finansieringskallor samt, om nddvandigt for att kunna saker-
stalla Bolagets finansiella stallning, reducera omfattningen av
den Kliniska utvecklingen. Da Bolaget har fa fasta kostnader &r
det mojligt att effektivt minska verksamhetens omfattning, till
exempel genom en minskning av medverkan i kliniska studier
eller senareldggning av utvecklingen av egna provningslakeme-
del eller genom att minska antalet anstallda.

NETTOSKULDSATTNING PER 2017-02-28

BELOPP | KSEK

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 20555
(@] Latt realiserbara vardepapper 0
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 20 555
(E) Kortfristiga fordringar inklusive
inbetald aktielikvid
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G)  Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H)  Andra kortfristiga skulder, rantebarande 0
(H)  Andra kortfristiga skulder, 1155
icke rantebarande
()] S:a kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 1155
()] Netto kortfristig -19 400
nettoskuldsattning (1)-(E)-(D)
(K) Langfristiga banklan, rantebarande 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M)  Andra langfristiga lan, rantebarande 0
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) -19 400
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SKULDSATTNING OCH EGET KAPITAL PER 2017-02-28

Skuldséattning

BELOPP | KSEK

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter (lev. 6122
skulder o upplup. kost)

Summa kortfristiga skulder 6122
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 2281
Summa langfristiga skulder 2281
Eget kapital

Eget kapital

Aktiekapital 2991
Ej registrerat aktiekapital 0
Ovriga reserver 200
Balanserade vinstmedel 26 071
Innevarande ars resultat -10 755
Summa eget kapital 18 508

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER
2017-02-28

BELOPP | KSEK

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 0
321
321

Patent

Summa immateriella
anlaggningstillgangar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
PER 2017-02-28

BELOPP | KSEK

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0

Summa materiella anlaggningstillgangar 0

FORSKNING OCH UTVECKLING

Verksamheten har varit inriktad pa att utveckla diabetesvacci-
net Diamyd® mot autoimmun diabetes, och att ta fram andra
kommersialiserbara produkter och produktkombinationer med
syftet att behandla olika former av diabetes och inflammato-
riska sjukdomar. For att fardigstalla diabetesvaccinet infor ett
narmande av marknaden kommer utveckling fortsatta utgora

en icke ovasentlig andel av Bolagets verksamhet. Aven Bolagets
provningslakemedel GABA for behandling av bland annat diabe-
tes kommer uppta en stor del av utvecklingsbudgeten. Bolagets
verksamhet har framst finansierats genom eget kapital.

Bolaget drivs enligt en kostnadseffektiv modell dar ett mindre
antal anstallda utgor karnan som samarbetar med ett glo-
balt externt natverk av experter. Den interna organisationen
planerar, prioriterar och leder genomfdrandet av projekt inom
preklinisk och klinisk utveckling, regulatoriska fragor, produk-
tion och affarsutveckling. Bolaget kontrakterar ut delar av den
operativa verksamheten till kvalificerade samarbetspartners
med expertkompetens inom specifika omraden, och driver
utvecklingen i linje med Bolagets langsiktiga afférsplan. Dessa
satsningar finansieras genom eget kapital.

Kostnaden for extern forskning och utveckling uppgick
till 6,2 MSEK under rakenskapsaret 2015/2016 och till 9,7 MSEK
under rakenskapsaret 2014/2015.

INVESTERINGAR
Under rékenskapsaret 2015/2016 uppgick investeringar
till 1,0 MSEK och utgjordes av investeringar i intressebolag.

Under rékenskapsaret 2014/2015 uppgick investeringar

till 4,5 MSEK och utgjordes av patent 0,4 MSEK, aktier och
andelar i andra bolag 1,3 MSEK, intressebolag 0,8 MSEK och
kortfristiga placeringar 2,0 MSEK.

Pagaende och framtida investeringar

Vid tiden for Erbjudandet har Diamyd Medical ett dtagande

om att investera 0,9 MSEK under sommaren 2017 i NextCell
Pharma AB infor en planerad listning av bolaget. Detta atagande
finansieras planenligt ur existerande kassa. | Ovrigt har Diamyd
Medical inga pagaende storre investeringar och har inte gjort
nagra ataganden om framtida storre investeringar i materiella
eller immateriella tillgdngar.

TENDENSER

Den lagda kapitalbehovsplanen (se aven avsnittet Bakgrund
och motiv, sid 26) ar i stor utstrackning baserad pa idag kanda
forutsattningar, varfor, om dessa skulle dndras markant, dven
kapitalbehovet kan komma att variera dver tid.

I 6vrigt kanner inte Diamyd Medical till ndgra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
utsikter.

SKATTESITUATION

Diamyd Medical har skattemassiga forlustavdrag om cir-

ka 84 MSEK per 31 augusti 2016. For information om begrans-
ningar savitt avser mojlighet att utnyttja underskott se under
"Skattemassigt underskott" pa sidan 21.



OVRIG INFORMATION
Utdver vad som redogjorts i detta Prospekt kanner Diamyd
Medical inte till:

e Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som
kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar.

e Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i ndgon storre utstrackning.
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Nagra eventuella begransningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Nagra vasentliga forandringar avseende Diamyd Medical
finansiella situation eller stallning pa marknaden som har
intraffat efter den i detta Prospekt i sammandrag presente-
rade finansiella informationen for halvar 2016/2017.
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Aktien, aktiekapital och

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Diamyd Medical AB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess ak-
tie ar registrerad i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors
av Euroclear som central vardepappersforvarare och clearing-
organisation. Samtliga transaktioner med Bolagets vardepapper
sker pa elektronisk vag genom registrering i VPC-systemet av
behoriga banker och andra vardepappersforvaltare. Bolagets
B-aktie handlas pa Nasdaq First North och &r denominerad i
svenska kronor. Diamyd Medicals icb-klassificering (Industry
Classification Benchmark) ar 4 573 (bioteknik). B-aktien har
ISIN-kod SEO005162880 och kortnamnet ar DMYD B. Teck-
ningsoptionerna for B-aktier, TO1, kommer att erhalla ISIN-kod
SE0009889199. Unitratten har ISIN-kod SE0009889009 och
BTU har ISIN-kod SEO009889017.

Tva aktieslag finns, A- och B-aktie. A-aktien har en (1) rést och
B-aktien en tiondels (1/10) rost pa stamma. Aktiekapitalet fore
Erbjudandet uppgar per den 28 februari 2017 till 2 991 220 kr,
fordelat pa 29 492 562 aktier, varav 1 278 112 A-aktier

och 28 214 450 B-aktier, envar aktie av serie A och serie B med
ett kvotvarde om, avrundat, 0,1014 SEK. Samtliga utgivna aktier
ar fullt betalda. Villkoren for Bolagets aktieslag ar i enlighet med
svensk lagstiftning.

Erbjudandet innebdr vid full teckning att aktiekapita-

let 6kar till 5 133 986 SEK och att antalet aktier kommer

att Oka till hogst 50 619 626 stycken, fordelat pa som

hogst 2 130 186 A-aktier och 48 489 440 B-aktier oaktat
eventuell dvertilldelning. Aktierna emitteras som del av en Unit
till en kurs om 3,50 SEK styck. Aktierna i Erbjudandet mot-
svarar 42 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomférd
nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbjudande). Erbjudandet
tillfér Bolaget hogst cirka 68,8 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader.

Erbjudandet ar garanterat till 80 procent via emissionsgaran-
tier om 55,1 MSEK fran ett investerarkonsortium samordnat
av G&W Fondkommission. Dock har Bolaget inte begart eller
erhallit bankmaéssig eller annan sakerhet for garantin.

RATTIGHETER FOR AKTIER

Det foreligger inga begransningar i aktiernas overlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgadngar och
vinster. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha
ratt till andel av Gverskott i relation till antalet aktier aktiedgaren
innehar. I handelse av eventuell likvidation, inlésen eller konver-
tering kommer samtliga aktier att ha samma prioritet. Inneha-
vare av aktier kommer att ha foretradesratt vid nyteckning av
aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.

BUD PA BOLAGETS VARDEPAPPER

De aktuella vardepapperen &r inte foremal for erbjudande som
ldamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet.
Det har inte forekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden.

agarforhallanden

AGARFORHALLANDEN

Det foreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande over
Bolaget.

AGARKONCENTRATION OCH EVENTUELLT MISSBRUK
I det fall nuvarande huvudagare Anders Essen-Moller fullt ut-
nyttjar sina foretradesratter och vid fullteckning av Erbjudandet
inklusive dvertilldelning kommer han att kontrollera 14,6 pro-
cent av aktiekapitalet och 36,3 procent av rosterna i Bolaget
efter Erbjudandet som det beskrivs i detta prospekt. Huvuda-
garen har darmed mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande
pa arenden dar aktiedgare har rostratt. Bolaget kanner inte till
nagra agargrupperingar som skulle kunna tankas utova vasent-
ligt inflytande individuellt eller genom inbordes avtal.

Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen an huvudaktiedgarna.
Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) ut-
g0r dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk
av sin kontroll dver ett bolag. | tillagg finns regler pa Bolagets
marknadsplats Nasdagq First North, bland annat om informa-
tionsgivning - vars efterlevnad 6vervakas av Bolagets Certified
Adviser -, samt Finansinspektionens insynsregister i syfte att
forsakra om 6ppenhet betraffande personer med kontroll dver
eller insyn i borsbolagen.

AKTIEAGARFORTECKNING

Bolaget har cirka 6 000 aktiedgare. De tio storsta dgarna i
Bolaget per 2017-03-31 och enligt senast kdnda forhallanden
framgar av nedanstaende uppstalining.

A-AKTIER  B-AKTIER KAPITAL ROSTER
% %
Anders Essen-Moller 1278112 3666521 16,8 40,1
Férsakringsaktiebolaget 3949 337 13,4 9,6
Avanza Pension
Bertil Lindkvist 3793040 12,9 9,3
Nordnet 941318 32 23
Pensionsférsakring AB
Swedbank Foérsakring 521335 1,8 1.3
Foérsakrings AB Skandia 271138 0,9 0,7
Relbo AB 237776 08 0,6
Lennart Bohlin 211842 0,7 0,5
Arandi Development 210000 0,7 0,5
Ann Christin Walldolf 198 666 0,7 0,5
Ovriga aktieagare 14213 477 482 347
Total 1278112 28 214 450 100,0 100,0

Kalla: Euroclear



EMISSIONSBESLUT OCH BEMYNDIGANDE

Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs i
detta Prospekt fattades av styrelsen den 16 mars 2017 un-
der forutsattning av extra bolagsstammas godkannande.
Den 19 april 2017 godkdnde extra bolagsstdmma namnda
styrelsebeslut.

UTDELNING

Policy

I svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstamma i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. | dagslaget finns ingen formell utdelningspo-
licy. I dvervagandet om forslag till utdelning for framtiden kom-
mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer.
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Nuvarande situation

Diamyd Medical befinner sig i en snabb utveckling och expan-
sion och ingen utdelning har darfor ndgonsin betalats ut. For
narvarande har styrelsen for avsikt att fortsatta lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och
drift av verksamheten.

Generellt

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst
och de nyemitterade aktierna i forestdende Erbjudande medfor
ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av arsstamman faststalld avstdmningsdag var registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg, men kan ocksa avse annat an kontant utbetalning. Det
foreligger inte ndgra restriktioner eller sarskilda forfaranden for
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare har
ratt till andel av dverskott vid en eventuell likvidation i forhallande
till det antal aktier som innehavaren dger.

UTSPADNING
I
ANTAL ANTAL
ANTAL ANTAL A-AKTIER B-AKTIER SUMMA TOTAL
A-AKTIER B-AKTIER UTSPADNING % FRAN TO FRAN TO UTSPADNING % AKTIER UTSPADNING %

ROSTER  KAPITAL ROSTER KAPITAL ROSTER  KAPITAL
Aktier fore Erbjudandet 1278112 28214450 29 492 562
Erbjudandet 852074 18 809 633 426 037 9404 816 29 492 560
Emissionskost. kvittning 285714 142 857 428 571
Garantiarvode kvittning 1179 643 589 821 1769 464
Aktier efter Erbjudandet 2130186 48 489 440 16 42 426 037 10 137 494 15 17 61183 157 51 52
Overtilldelning (OT) 5714286 8 10 2857143 3 4 8571429 9 12
Summa aktier inkl OT 2130186 54 203 726 46 48 426 037 12994 637 19 16 69 754 586 56 58

Erbjudandet innebdr att antalet aktier vid full teckning kommer
att 6ka fran 29 492 562 stycken, fordelat pa 1 278 112 A-aktier
och 28 214 450 B-aktier, till hogst 50 619 626 stycken, forde-
lat pa som hogst 2 130 186 A-aktier och 48 489 440 B-aktier
oaktat eventuell dvertilldelning. For nuvarande aktiedgare som
inte 6nskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspadning
om 42 procent av kapitalandel och 16 procent av rostandel i
Bolaget. Darutover tillkommer en eventuell utspadning som
senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Units
medfor, vilka om de utnyttjas fullt ut, under antagande om

en fulltecknad emission men oaktat eventuell dvertilldelning,
innebara att antalet aktier kommer att 6ka med ytterliga-

re 10 563 531 stycken, fordelade pa hogst 426 037 A-aktier

och 10 137 494 B-aktier till hogst 61 183 157 aktier, fordelade
pa hogst 2 556 223 A-aktier och 58 626 934 B-aktier, vilket
motsvarar en total utspadning om cirka 52 procent av kapitalan-
del och 51 procent av rostandel for nuvarande dgare som inte
énskar delta. Som tabellen visar skulle en fulltecknad Overtill-
delning med fullt utnyttjade vidhangande teckningsoptioner ¢ka
utspadningen till som hogst 58 procent.

INCITAMENTSPROGRAM

Diamyd Medical har inga aktierelaterade incitamentsprogram
eller andra bonusprogram for styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till forestdende
Erbjudande utvecklats enligt foljande:

AKTIEKAPITAL _ A-AKTIER _ B-AKTIER AKTIEKAPITAL

TRANSAKTION (OKNING, SEK) (OKNING, ST) (OKNING, ST)  (ACKUMULERAT, SEK)

1984 Bolaget bildades 1 000 000 1000 000 1000 000
2013 Split 479 292 8380419 1000 000
2013 Nyemission' 1000 000 479 292 9380419 2000 000
2015 Nyemission? 10 142 100 000 2010142
2015 Nyemission? 202 843 2 000 000 2212988
2015 Nyemission* 30427 300 000 2243415
2016 Nyemission® 747 805 319528 7053612 2991220
Totalt 2991217 1278 112 28 214 450 2991220

Foretradesemisson

. Kvittningsemission

Riktad emission till en grupp internationella investerare
. Kvittningsemission

. Foretradesemission

UAWN =
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Bolagsstyrning, styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

STYRELSEN BESTAR AV:
Bolagsstamma
Bolagsstamman ar Bolagets hogsta
beslutande organ. Arsstdmma ska héallas
inom sex manader fran rakenskapsar-
ets utgang. Pa arsstamman faststalls
balans- och resultatrakningar, beslutas
om disposition av Bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse
och i forekommande fall revisorer och
faststalls deras respektive arvoden samt
behandlas andra lagstadgade drenden.
Diamyd Medical offentliggdr tid och

plats for drsstamman sa snart styrelsen Erik Nerpin Maria-Teresa Essen-Méller

fattat beslut darom. Aktiedgare som ar STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT

inford i eget namn i den forda aktie- Fodd 1961. Jur.kand. LL. M. Advokat. Fodd 1970. Civilekonom. Vd for
boken pa avstamningsdagen och som Driver egen verksamhet med Advo- Health Solutions AB. Tidigare er-
har anmalt deltagande i tid har ratt att katfirman Nerpin AB. Styrelseleda- farenheter inkluderar Digital Marke-
delta i bolagsstamma och résta for sitt mot i Diamyd Medical sedan 2012. ting Manager pa Sanofi och Account
aktieinnehav. Kallelse till arsstamma Styrelseordftrande i Kancera AB Director pa Creuna. Styrelseledamot
och extra bolagsstamma ska ske genom och Blasieholmen Investment Group sedan 2009.

kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar AB. Styrelseledamot i bland andra

samt pa Bolagets hemsida. Meddelande Niccocino Holding och Effnetplattfor- Innehav i Diamyd Medical:

om att kallelse utfardas ska dessutom men AB. 32 000 B-aktier.

annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse

till drsstamma eller extra bolagsstdmma Innehav i Diamyd Medical:

dar fraga om &ndring av bolagsordning- 20 533 B-aktier.

en kommer att behandlas ska utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till extra bolagsstam-
ma ska utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stamman.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens
bestammelser om bolagsstyrning. Sty-
relsen har darvid upprattat en arbets-
ordning for sitt arbete, instruktioner
avseende arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren,

vilken behandlar dennes arbetsuppgif- Anders Essen-Moller Torbjoérn Backstrom

ter och rapporteringsskyldigheter samt STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

faststallt instruktioner for den ekonomis- Fodd 1941. Civilingenjor fran LTH. Fodd 1948. MD, PhD. Overlakare

ka rapporteringen. Arbetsordningen ses Diamyd Medicals grundare samt vd inom gynekologi och obstetrik.

over arligen. Styrelsen har provat fragan under 1996-2007 och 2015-2016 Grundare och vd fér Umecrine AB.
huruvida sarskilda kommittéer avseende Ordférande 2007-2015. Grundare Chef for Neurosteroid-forsknings-
revision och ersattningsfragor bor inrat- av Synectics Medical AB som saldes centret i Umed och seniorprofessor
tas. Mot bakgrund av Bolagets storlek till Medtronic, Inc. 1996. Styrelseord- pa institutionen for klinisk vetenskap,
och verksamhetens omfattning har styrel- forande i intressebolaget NextCell obstetrik och gynekologi vid Umea
sen gjort bedémningen att dessa fragor Pharma AB och styrelseledamot i universitet.

ar av sadan betydelse att de bor beredas Companion Medical, Inc.

och beslutas av styrelsen i sin helhet och Innehav i Diamyd Medical: 0.

att detta kan ske utan olagenhet. Svensk Innehav i Diamyd Medical:

Kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska 1278 112 A-aktier

foljas av alla bolag vars aktier ar upptagna och 3666 521 B-aktier.



till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Nasdaq First North
utgor inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor inte krav
pa sig att félja Koden.

Styrelse

Diamyd Medical styrelse ska enligt bolagsordningen besta av
lagst tre (3) och hogst atta (8) ordinarie ledamoter, med hogst
tre (3) suppleanter.

Diamyd Medicals styrelse bestar inklusive ordféranden for
narvarande av fyra (4) ledamoter. Styrelsen utgor en bland-
ning av hogt kvalificerade personer, daribland grundaren,

med gedigna entreprendriella erfarenheter kombinerat med
kompetens inom finans, foretags- och lakemedelsutveckling
samt marknadsféring och kommunikation. Den nuvarande
styrelsen valdes vid arsstamman den 24 november 2016 samt
vid extrastamma den 19 april 2017, da Torbjorn Backstrom
invaldes. Uppdraget for samtliga styrelseledamater galler fram
till slutet av nésta arsstdmma planerad till november 2017. Sty-
relsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor Kungsgatan
29,111 56 Stockholm.

BOLAGSLEDNINGEN UTGORS AV:
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Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen
och den arbetsordning som Diamyd Medicals styrelse antagit.
Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsfordel-
ningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren. Styrelsen
fattar alltid beslut om tillsattning av och ersattning till vd.

Under rékenskapsaret 2015/2016 agde 11 protokollférda
styrelsemoten rum. Fragor som behandlats har varit sedvan-
lig uppfolining av Bolaget samt strateg, tillsattandet av ny vd,
investeringsfragor, finansiering, budget, boksluts- och deldrs-
rapporter och kommunikation.

Ledande befattningshavare

Bolagsledningen bestar av en grupp engagerade personer som
forenar erfarenhet av entreprendriellt ledarskap med gediget
kunnande saval inom klinisk provning, bioteknik- och medicin-
teknik som finansiering. Gruppen har en bred kompetens for att
tacka huvudomradena. Medlemmar i bolagsledningen kan nas
via Bolagets huvudkontor, Kungsgatan 29, 111 56 Stockholm.

UIf Hannelius

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Fodd 1975. Fil dr i molekylarbiologi
fran Karolinska Institutet, MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm. Tidi-
gare erfarenhet fran affarsutveckling
inom bioteknik- och medicinteknik-
industrin samt fran akademisk forsk-
ning inom genetik och molekylar-
biologi. UIf Hannelius har arbetat for
Diamyd Medical sedan 2015.

Innehav i Diamyd Medical:
50 000 B-aktier.

Anna Styrud

CFO

Fodd 1961. Civilekonom fran Upp-
sala Universitet. Tidigare erfarenhet
inkluderar finanschef pa Vasakronan
och olika positioner inom finansie-
ring och redovisning inom fastighets-
branschen och verkstadsindustrin.
Anna Styrud har arbetat for Diamyd
Medical sedan 2010.

Aktieinnehav i Diamyd Medical:
40 000 B-aktier.

Martina Widman

CHEF FOR KLINISK UTVECKLING

Fodd 1981. Civilingenjor fran KTH.
Mangarig erfarenhet av klinisk
provningsverksamhet inom lakeme-
delsindustrin. Martina Widman har
arbetat fér Diamyd Medical sedan
2008.

Innehav i Diamyd Medical: 0.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTERNA
OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA
Maria-Teresa Essen-Mdller &r dotter till Anders Essen-Mol-

ler. Harutover har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare nagon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Sdsom
framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare privata intressen i Bolaget genom deras innehav
av aktier. Styrelseledamdter och ledande befattningshavare i
Bolaget kan dartill vara styrelseledamaéter eller funktionarer i
andra bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och for det fall
nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget

ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berdrda
personen inte ar involverad i hanteringen av arendet & Bolagets
vagnar. Utover vad som angetts har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen.

Utdver vad som uttryckligen angivits nedan under avsnitt
"Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattningshavare"
sid 60, har inte ndgon av ovanstaende styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare varit inblandad i ndgon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseleda-
mot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under
de senaste fem dren. Ingen av ovanstdende styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
domts i bedrégerirelaterade mal eller varit utsatt for anklagel-
ser och/eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (ddribland godkanda yrkessammanslutningar) och
ingen av dessa har av domstol forbjudits att ingd som medlem
av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emit-
tent under atminstone de senaste fem aren.

AGARSTYRNING OCH STYRELSEREPRESENTATION
Diamyd Medical styrelse och ledning arbetar med en aktiv
agarstyrning och Bolagets storste agare finns representerad i
styrelsen.

STYRELSEKOMMITTEER
Diamyd Medical styrelse har inte utsett ndgra kommittéer. Sty-
relsen fattar alltid beslut om tillsattning av och ersattning till vd.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststalls av ak-
tiedgarna vid drsstamma, senast den 24 november 2016, eller,
vid behov, vid extra bolagsstamma, senast den 19 april 2017.
Styrelsearvode hanforligt till styrelsedret 2015/2016 har utgatt
med 100 KSEK per ledamot exklusive sociala kostnader, med
undantag for Anders Essen-Mdller som inte uppbar styrelsear-
vode. Se avsnitt Transaktioner med nérstadende, sid 64.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOREN
Under 2015/2016 har Diamyd Medical bytt verkstdllande direk-
tor. Ersattningen uppgick under rakenskapsaret till 720 KSEK for
Anders Essen-Moller, (vd fram till 10 april 2016), och 591 KSEK

for Ulf Hannelius (vd fran och med 11 april 2016), exklusive
sociala kostnader i bada fallen. Ingen rérlig ersattning har
utgatt. | tillagg har verkstallande direktéren tjanstepension och
sjukforsakring.

ERSATTNING TILL OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erholl under
rakenskapsar 2015/2016 ersattning om totalt cirka 1 703 KSEK,
exklusive sociala kostnader, varav inget utgor rorlig ersattning.
I tillagg har ledande befattningshavare tjanstepension och
sjukforsakring.

PENSION
Pensionskostnader for Diamyd Medical uppgick rakenskapsaret
2015/2016 till 782 KSEK och fér 2014/2015 till 785 KSEK.

Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner. Rakenskapsarets
pensionskostnad for pensionsandamal har belastat rorelsere-
sultatet.

UPPSAGNINGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG
Mellan Bolaget och verkstallande direktéren galler en dmsesidig
uppsagningstid om sex (6) manader.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare galler en
omsesidig uppsagningstid pa tre (3) manader.

Det finns inga avtal mellan styrelseledamaoter eller ledande be-
fattningshavare och Bolaget om formaner efter det att uppdra-
get avslutats. For verkstallande direktéren galler ett konkurrens-
forbud pa 12 manader efter anstaliningens upphorande, vilket
kan generera en ersattning om maximalt 75 procent av aktuell
manadslon i 12 manader. For évriga ledande befattningshava-
re galler konkurrensférbud under anstaliningstiden. Samtliga
anstallda har tecknat sekretessforbindelser.

BOLAGETS REVISOR

Revisor rékenskapsaren 2015/2016 och 2014/2015 har varit
Johan Pharmanson, auktoriserad revisor och medlem i FAR, vid
BDO Maélardalen AB. Det senaste atervalet av Johan Pharman-
son var vid drsstdmman 24 november 2016 for perioden fram
till och med arsstamman november 2017.

Ersattning till revisorn

Vid drsstdmman den 24 november 2016 beslutades att ersatt-
ning till revisorn ska utga liksom forevarande ar enligt godkand
rakning. Ersattning till revisorerna for Bolaget uppgick under
rakenskapsaret 2015/2016 till 90 000 SEK och under 2014/2015
till 90 000 SEK, bada beloppen avsag revision.

Revisorns adress

Johan Pharmanson
BDO Malardalen AB
Box 24193

104 51 Stockholm



Vetenskapligt och medicinskt rad

Diamyd Medical har tillgang till ett vetenskapligt och medi-
cinskt rad bestdende av ledande forskare fran USA, Kanada,
Nederldnderna, Storbritannien och Sverige. Radet &r en viktig
informationskalla for Bolaget och enskilda ledamoter radfragas
om medicinska och vetenskapliga fragestallningar som I6pande
uppstar i verksamheten. Féljande personer ingar i radet:

Professor Mark Atkinson
University of Florida, Gainesville, Florida, USA. Department of
Pathology, Immunology and Laboratory Medicine.

Professor Bryndis Birnir
Uppsala universitet, Uppsala, Sverige. Institutionen for neurove-
tenskap.

Professor Daniel Kaufman
UCLA School of Medicine, Los Angeles, California, USA. Depart-
ment of Molecular and Medical Pharmacology.

Professor Lars Klareskog
Karolinska universitetssjukhuset/Karolinska institutet, Stock-
holm, Sverige, Centrum fér molekyldrmedicin.

Professor Ake Lernmark
Lunds universitet/CRC, Malm®, Sverige, Institutionen for kliniska
vetenskaper.

Professor David Leslie
Royal London and St. Bartholomew's School of Medicine, Uni-
versity of London, London, Storbritannien.

Dr. Brooke Ligon
Mitokine Bioscience LLC, Hancock, Maine, USA.

Professor Bart O. Roep
Leiden University Medical Center, Leiden, Nederlanderna.

Professor Carani B Sanjeevi
Karolinska Institutet, Stockholm, Sverige. Institutionen for
medicin.

Professor Allan J. Tobin
UCLA School of Medicine, Los Angeles, California, USA. Depart-
ment of Integrative Biology and Physiology.

Professor Qinghua Wang
Toronto University, Toronto, Canada. Department of Physiology
and Medicine.

Professor Hans Wigzell
Karolinska institutet, Stockholm, Sverige. Institutionen for mikro-
biologi, tumor- och cellbiologi.

Dr. Michael Alvarsson
Karolinska universitetssjukhuset, Stockholm, Sverige, Institutio-
nen for endokrinologi, metabolism och diabetes.

Professor Daniel E. Furst
University of California (UCLA) Medical Center, Los Angeles,
California, USA.
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Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 10 januari 2017 och
avser pagaende samt avslutade uppdrag de senaste fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som erhallits fran respektive
person. Position dar slutdatum saknas avser ett pagaende uppdrag.

Styrelse
Erik Nerpin

Diamyd Medical AB (publ) Ordférande 20130321

AB Igrene (publ) Ledamot 20120418 20150216

Aqgeri AB Ledamot 20120602 20150930

Ageri Holding AB Ledamot 20120525 20150929

FACTUM Electronics AB Ordférande 20110830 20130912

Svenska Miljé och Mineral AB Likvidator 20001005 20151124 Likvidation avslutad 20151124
Suppleant 19970401 20001005

Zinkgruvan Mining AB Ledamot 20130530 20140626

Cassandra Oil AB Ordférande 20090522 20150806

Cassandra Oil Technology AB Ledamot 20111125 20150922

Cassandra Oil Processing AB Ledamot 20120306 20150922

Mertiva AB Ledamot 20121213 20130429

North Atlantic natural Resources AB  Ledamot/ordférande 20120621 20140716

EffNet AB Ledamot 20130220

Effnetplattformen AB Ledamot 20141010 20170119

Effnetplattformen Ventures 2 AB Ledamot 20161026

Effnetplattformen Ventures 3 AB Ledamot 20161026

Effnetplattformen Dividend AB Ledamot 20161219

Wkit Security AB Ledamot 20110516 20150922 Likvidation avslutad 20160526

iNovacia AB Ledamot 20110601 20121122 Konkurs avslutad 20141023

Lenslogistics AB Ledamot 20100401 20141003

Lensco AB Ledamot 20100401 20140908

Lenshold AB Ledamot 20100401 20140920 Fusion 20151118

EyeWay AB Ledamot 20100401 20140929 Fusion 20150610

Lundin Petroleum AB Sarskild delgiv.mott. 20071012 20140123

Lundin Energy AB Likvidator 20110921 20121023 Likvidation avslutad 20121023
Sarskild delgiv.mott. Fore jan '92 20110921

Lundin Mining AB Ledamot 20110808 20140716

Lundin Mining Holding AB Ledamot 20110730 20140716

Otirol AB Ledamot 20100607 20160825 Likvidation beslutad 20160815

European Resolution Ledamot 20100118 20140920 Likvidation beslutad 20160926

Cap. | Sverige AB

Kancera AB Ordférande 20100526

Kancera Forvaltning AB Ledamot 20160719

Stendérrren Fastighet AB Ledamot 20101214 20141120

Blasieholmen investment Group AB Ledamot 20110930

Blasieholmen inv. Group Equity AB Ordférande 20150225

Blasieholmen inv. Group Seed AB Ordférande 20150220

Rentunder Holding AB Ledamot 20120228 20130410

SaltX Technology Holding AB Ordférande 20130202 20160426

Clavister Holding AB Ledamot 20130202 20131216

Vigmed Holding AB (publ) Ledamot 20130121 20130207

Nexam Chemical Holding AB Ledamot 20130208 20130328

EFT Consumer AB Ledamot 20140219 20141120 Fusion 20141120

City Capital Partners AB Ledamot 20131014 20140725

Winzent Technologies AB Ledamot 20130909 20150112

Karessa Pharma Holding AB (publ) Ledamot 20131008 20160629

Karessa Pharma AB Ledamot 20140318 20160826 Fusion 20160826

Karessa Pharma AB Ledamot 20140328 20161117

Niccoccino Holding AB (publ) Ledamot 20131015

Niccoccino AB Ledamot 20140114 20160104

myFC Holding AB (publ) Ledamot 20131015 20140516

Matse Holding AB (publ) Ledamot 20131002 20140416

Frisq Holding AB (publ) Ledamot 20140402 20151124

Klaria Pharma Holding AB (publ) Ledamot 20140404 20160715

Klaria AB Ledamot 20150428 20161213

Naihsadrak AB Ledamot 20140404

PILA PHARMA AB Ordférande 20170221

Kilpatrick Townsend & Ledamot 20120523 20140425

Stockton Adv AB

Adv.firman Nerpin AB Ledamot 20140617
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NAMN FORETAG FUNKTION FRAN TILL OCH MED
A Group of Retail Assets Sweden AB  Ordférande 20150306 20150522
ISR Immune System Reg. Ledamot 20150930 20161214
Hold. AB (publ)
Frill Holding AB (publ) Ledamot 20150930 20160927
Aligera AB Ledamot 20150930 20161208
Svenska Aerogel Holding AB (publ) Ledamot 20150930 20161028
Cirdom AB Ledamot 20161010
Atarom AB Ledamot 20161013
Olecram AB Ledamot 20161010
Amezneb AB Ledamot 20161010
Orimesac AB Ledamot 20161010
CasinoWide Holding AB (publ) Ledamot 20161026 20170210
Anders Essen-Moller
Diamyd Medical AB (publ) Ledamot 20160413
Vd/Ledamot 20150302 20160413
Ordférande 20080327 20150302
Vd/Ordférande 20070412 20080327
Vd/Ledamot 19940321 20070412
Ledamot 19840327 19940321
MedCoreAB Ledamot 20140428 20140918
Mertiva AB (fd Diamyd Medical AB) Ledamot/Ordf/vd 19960322 20140410
Mertiva Diagnostics AB Ledamot/Ordf/vd 19980227 20130603 Likvidation avslutad 20131230
(fd Diamyd Diagnostics AB)
Kancera AB Ledamot 20101110 20120605
NextCell Pharma AB Ordférande 20161201
Ledamot 20140506 20160530
Maria-Teresa Essen-Moller
Diamyd Medical AB (publ) Ledamot 20130321
Mertiva AB (fd Diamyd Medical AB) Ledamot 20100115 20130429
Creative Antibiotics Sweden AB Ledamot 20110519 20140905 Konkurs 20140905
Health Solutions Svenska AB Extern vd 20170221
Health Solutions Nordic AB Extern vd 20170222
Brf Nortullsgatan 20 Ledamot 20070731 20130819
Essen-Méller Consulting Innehavare 20030425
Torbjérn Backstrom
Umea Biotech incubator AB Ledamot 20120619 20130612
Umecrine AB Vd/Ledamot 19991228
Umecrine Cognition AB Ledamot 20060214
Asarina Pharma AB Ledamot 20060206 20150326
Mobatoba AB Suppleant 20071116
Hormon Konsult Handelsbolag Bolagsman
Ledning
UIf Hannelius
Diamyd Medical AB (publ) Extern vd 20160431
Annega AB Vd/Ledamot 20111207
Anna Styrud
Diamyd Medical AB Ledamot 20110616 20130321
(fd Diamyd Therapeutics AB)
Mertiva Dignostics AB Ledamot 20110616 20130429 Likvidation beslutad 20131230
(fd Diamyd Diagnostics AB)
NextCell Pharma AB Ledamot 20150727 20160530
Martina Widman
Johan Sandvall Holding AB Suppleant 20030909
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Legala fragor och kompletterande

information

Bildande och legal form

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 31 janua-

ri 1984 och registrerat hos Bolagsverket den 27 mars 1984 i
Sverige. Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning

ar Diamyd Medical AB (publ), dess organisationsnummer ar
556242-3797 och dess sate ar Stockholms kommun, Stock-
holms lan. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolaget har sitt huvudkontor vid Kungsga-
tan 29, 111 56 Stockholm.

Enligt bolagsordningen ar Bolagets verksamhetsféremal att,
direkt eller indirekt, bedriva utveckling, produktion, marknads-
foring och forsaljning av produkter avsedda for diagnos och
behandling av sjukdomstillstand samt dérmed forenlig verk-
samhet. Bolaget ska dven aga, forvalta och sdlja egendom samt
bedriva darmed forenlig verksamhet. Se den fullstandiga bo-
lagsordningen under avsnittet "Bolagsordning” pa sidan 70 for
mer information om Bolaget.

Koncernstruktur
Diamyd Medical AB (publ) ar enda rorelsedrivande bolag, i vilken
all verksamhet bedrivs.

Aktier och andelar i andra bolag

Bolaget dr en av huvudagarna i NextCell Pharma AB (organi-
sationsnummer 556965-8361) ("NextCell") som utvecklar en
lakemedelskandidat bestaende av stamceller for i forsta hand
behandling av diabetes och avstotning vid njurtransplantatio-
ner. NextCell driver dven en stamcellsbank for privat familjespa-
rande av stamceller i navelstrangsblod och andra vavnader med
stamceller. Diamyd Medical innehar ca 16 procent av det totala
kapitalet och den totala andelen roster i NextCell. NextCell
bildades den 19 mars 2014 och registrerades hos Bolagsverket
den 19 mars 2014.

Bolaget innehar dven aktier i Companion Medical, Inc. som ar
baserat i San Diego, USA, och som utvecklar avancerade teknis-
ka hjalpmedel for manniskor som lever med insulinbehandlad
diabetes. Diamyd Medical innehar ca 8,5 procent av det totala
kapitalet och den totala andelen réster i Companion Medical,
Inc. Bolaget innehar aven ca 1,3 procent av det totala kapitalet
och den totala andelen roster i det amerikanska genterapibola-
get Periphagen Holdings, Inc., baserat i Pittsburgh, USA.

Vasentliga avtal
Diamyd har ingéatt foljande avtal som Bolaget bedémer vara av
vasentlig betydelse.

LICENSAVTAL

Licensavtal med The Regents of the University of
California avseende GAD

| februari 1994 ingick Bolaget ett exklusivt licensavtal med The
Regents of the University of California (styrelsen for UCLA,
"RUC") avseende vissa patentansokningar/patent till GAD enligt
vilket RUC ger Bolaget en exklusiv licens, inklusive ratt att under-
licensera, i de lander dar licensgivarens rattigheter existerar, att
gbra, ha gjort, anvanda och sdlja produkter och anvanda meto-
der/processer som tacks av licensgivarens rattigheter till GAD
inom terapeutisk och profylaktisk behandling. Licensen omfattar
inte anvandning av GAD inom genterapi av neurologiska sjukdo-
mar. Betalning &r indelad i licensavgift, vissa engangsbetalningar
samt royaltyer pa forséljning. Utéver betalning alaggs Bolaget
aven att framskrida med utveckling, tillverkning och forsaljning
av produkter som tacks av de licensierade rattigheterna. Avtalet
ska galla tills det patent som I6per ut senast upphor att galla.

Licensavtal med The Regents of the University of Califor-
nia avseende GABA

I'april 2013 ingick Bolaget och RUC ett exklusivt licensavtal
avseende vissa patentansokningar/patent till GABA genom
vilket Bolaget ges en ratt att gora, ha gjort, anvanda, marknads-
fora, sdlja och importera produkter och anvanda metoder/
processer som tacks av licensgivarens rattigheter till GABA, i

de lander dar licensgivarens rattigheter existerar, med ratt att
underlicensiera. Enligt Bolaget avser licensen ett centralt patent
for kombinationsbehandling av typ 1-diabetes med GABA och
preproinsulin samt patentsokta applikationer som inklude-

rar GABA plus andra autoantigener, som t.ex. GAD65. Dessa
immateriella rattigheter omfattar ocksd GABA for behandling
och férebyggande av inflammatoriska sjukdomar inklusive typ
2-diabetes och reumatoid artrit. Betalning omfattar en avgift vid
avtalsingdende, milstolpsbetalningar, en arlig licensavgift samt
royaltyer pa forsaljning. Utover betalning alaggs licenstagaren
dven att framskrida med utveckling, tillverkning och férsaljning
av produkter som tacks av de licensierade rattigheterna. Avtalet
ska galla tills det patent som I6per ut senast upphor att galla.

Licensavtal med K. Buschard, D. Funda, p. Fundova och
A.K Hansen avseende gliadin

l'augusti 2015 ingick Bolaget och K. Buschard, D. Funda, p.
Fundova och A.K Hansen ett exklusivt licensavtal avseende
vissa patentansokningar/patent till gliadin. Genom avtalet ger
licensgivarna Bolaget ratt att gora, ha gjort, anvanda, marknads-
fora, salja och importera produkter och anvanda metoder/pro-
cesser som tacks av licensgivarnas rattigheter, i de lander dar
licensgivarnas rattigheter existerar, med ratt att underlicensiera.
Av avtalet framgar att licensgivarna forbehaller sig en réatt att
anvanda sina patent och tillhérande teknologi for undervisning



och forskningsandamal, klinisk forskning och forskning finan-
sierad av kommersiella aktorer, publicera resultat och att lata
icke-vinstdrivande institutioner anvanda patenten och tillhdran-
de teknologi for samma andamal. Betalning enligt avtalet omfat-
tar en avgift att betala vid avtalsingdende och royaltyer pa for-
salining under avtalstiden. Utover betalning alaggs licenstagaren
dven att framskrida med utveckling, tillverkning och forsaljning
av produkter som tacks av de licensierade rattigheterna. Avtalet
ska galla tills det patent som I6per ut senast upphor att galla.

TILLVERKNINGSAVTAL

Bolaget har anlitat kontraktstillverkningsforetag for utférande
av tillverkningstjanster. Avtalet med tillverkare av den akti-

va substansen GAD65 ingicks i juli 2008. Genom avtalet ger
Bolaget tillverkaren i uppdrag att utfora tillverkningstjanster och
dartill hérande tjanster avseende den aktiva substansen GAD65
for diabetesvaccinet Diamyd®. Avtalet I6per pa obestamd tid
och upphor om parterna sager upp avtalet. Parterna har ingatt
ett tillhérande kvalitetsavtal som reglerar parternas roller och
ansvarsférdelning med hansyn till god tillverkningssed.

Avtal ingicks i november 2015 med ny leverantor avseende
tillverkning av provningslakemedel av Diamyd®. Avtalet [&per
atminstone fram till tre ar efter det att leverantéren har utfort
tjansterna i avtalet och ar foremal for omférhandling tio ar efter
avtalsingdende. Parterna har ingatt ett tillnérande kvalitetsavtal
som reglerar parternas roller och ansvarsfordelning med han-
syn till god tillverkningssed.

| oktober 2016 ingick Bolaget ett avtal avseende tillverkning
enligt god tillverkningssed av den aktiva substansen GABA och
prévningslakemedel innehallande GABA att anvandas i fas
ll-studier. Avtalet I6per fram till dess att leverantérenhar utfort
tjiansterna enligt avtalet.

AVTAL OM KLINISKA STUDIER

Diamyd Medical har avtal med tre forskare/universitet avseende
provarinitierade kliniska studier (dvs. studier dar forskaren/
universitetet ar sponsor). Generellt bidrar Bolaget med prov-
ningslakemedel for utférandet av studierna och i vissa fall med
finansiellt stdd och sakerhetsrapportering.

Avtal ingicks i januari 2013, samt i juni och september 2014 med
Linkdpings universitet som sponsor avseende utférande av en
forkarinitierad klinisk fas I/1l-studie dar Diamyd® ges i lymfkor-
teln tillsammans med D-vitamin och en forskarinitierad klinisk
fas llb-studie dar Diamyd® provas i kombination med etaner-
cept och D-vitamin. Fas I/ll-studien omfattar ca 15 patienter.
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Fas Ilb-studien utfors enligt avtal pa ca tio provningsstéllen och
omfattar ca 60 patienter. Bolaget tillhandahaller enligt avtalen
prévningsstéllena med Diamyd®. Till bada studierna tillhanda-
haller Bolaget finansiellt stod och sékerhetsrapportering. Data
fran studierna ska anvandas for att ge stod i den regulatoriska
godkdnnandeprocessen avseende Diamyd®. Bolaget har gene-
rellt tillférsakrat sig ratten till eventuella immateriella rattigheter
kopplade till Diamyd® eller GAD65 som kan uppkomma inom
ramen for studierna. Avtalen I6per fram till dess studien har
avslutats.

Avtal har ingatts mellan Bolaget och DIAPREV-IT Study group,
som agerar pa uppdrag av Region Skane, avseende utforande
av forskarinitierade kliniska studier med Diamyd®. Ett avtal
ingicks i juni 2009 for fas Il-studien benamnd DIAPREV-IT1. Ett
annat avtal ingicks i januari 2015 avseende en provarinitierad
Klinisk fas Il-studie med Diamyd® i kombination med D-vitamin
benamnd DIAPREV-IT2. Bolaget tillhandahaller prévningslake-
medlet Diamyd®, sakerhetsrapportering och finansiellt stdd.
Avtalen l6per fram till dess respektive studie har avslutats.

Bolaget ingick i november 2014 ett avtal med the University
of Alabama avseende utférande av en prévarinitierad klinisk
fas ll-studie med Diamyd® i kombination med GABA. Studien
omfattar ca 95 patienter. Bolaget ska tillhandahalla prévnings-
stallet med Diamyd® och finansiellt stod. Data fran studien ska
anvandas for att ge stdd i den regulatoriska godkannandepro-
cessen avseende Diamyd®. Bolaget ingick dven i juni 2016 ett
flerpartsavtal med Janssen Research & Development, Juvenile
Diabetes Research Foundation (JDRF) och University of Alabama
som reglerar studien, sekretess och tillgang till information.
Avtalet I8per tills studien ar avslutad.

Patent, varumarken och

immateriella rattigheter

Bolaget har ett antal patent och licenser vilka av Bolaget
bedoms vasentliga for verksamheten. Diamyd Medical innehar
en exklusiv licens for patent pa tillverkning och terapeutisk
anvandning av GAD65 och GAD65-genen fran University of
California, USA. Patenten galler till 2032 i USA med mojlighet

till viss forlangning. Utdver den exklusiva ratten for terapeutisk
anvandning av GADG6S5 licensieras aven icke exklusiva rattigheter
for GAD-baserade diagnostiska tillampningar. Diamyd Medi-

cal innehar aven en exklusiv licens fran UCLA for ett centralt
patent med I6ptid till 2031 for kombinationsbehandling av typ
1-diabetes med GABA och preproinsulin samt patentsokta app-
likationer som inkluderar GABA plus andra autoantigener, som
tex GAD65. Om patentansdkan beviljas gdller patentet till 2035 i
USA, EU och andra delar av vérlden. Licensen omfattar dven
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rattigheter till terapeutisk anvandning av GABA vid diabetes och
andra inflammationsrelaterade sjukdomar.

For beskrivning av innehavda patent, licenser, patentansokning-
ar och patentstrategi etc, se vidare under avsnitt "Patent och
lakemedelsstatus” sid 36.

Bolaget innehar ett flertal domannamn, daribland diamyd.com,
diamyd.se och diamyd.nu.

Utover dessa ar Bolaget inte beroende av nagra andra licenser,
varumarken eller andra registrerade immateriella rattigheter.

Transaktioner med nérstaende

ALLMANT

Samtliga avtal med nérstaende har ingdtts pa marknadsmaéssiga
villkor. Sedan den 1 september 2014 har det inte férekommit
nagra vasentliga transaktioner med narstdende utéver vad som
beskrivs nedan.

Savitt avser perioden fran och med den 1 september 2014 fram
till registreringen av detta Prospekt har inga styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller Bolagets revisorer eller narsta-
ende till dessa, nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner med Bolaget, som dr eller var ovanlig till sin
karaktar eller sina avtalsvillkor. Under namnda period har Bola-
get inte heller Idmnat 1an, stallt garantier eller ingatt borgensfor-
bindelser till eller till forman for ndgon av dessa.

KONSULTAVTAL

Bolaget ingick den 27 februari 2015 ett konsultavtal med intoi-
Tive media i Stockholm (“intoiTive”), som foretrads av narsta-
ende till styrelseledamoten Anders Essen-Moller. Enligt avtalet
erhéller intoiTive ersattning for arbete hanforligt till skotsel av
Bolagets hemsida samt kommunikationsrelaterat arbete sdsom
utskick av pressmeddelanden. Den totala kostnaden uppgick
under rékenskapsaret 2014/2015 till 453 400 SEK, under
rakenskapsaret 2015/2016 till 483 500 SEK samt for perioden
september 2016 fram till registreringen av detta Prospekt

till 242 950 SEK. Avtalet galler tillsvidare med tre manaders
dmsesidig uppsagningstid.

Bolaget uppdaterade den 21 februari 2017 ett konsultavtal med
Tenka AB ("Tenka") som féretrads av narstaende till styrelseleda-
moten Anders Essen-Moller. Enligt avtalet erhaller Tenka ersatt-
ning for service och support av IT-system. Den totala kostnaden
for tjanster utforda av Tenka uppgick under rakenskapsaret
2014/2015 till 253 552 SEK, under rakenskapsaret 2015/2016
till 269 675 SEK samt for perioden september 2016 fram till
registreringen av detta Prospekt till 60 232 SEK. Avtalet galler till
och med den 31 december 2017.

Bolaget ingick den 23 november 2016 ett konsultavtal med
BioArts Consulting ("BioArts”), som foretrads av narstaende till
styrelseledamoten Anders Essen-Méller. Enligt avtalet erhaller
BioArts ersattning for utférande av klinisk utveckling. Den totala
kostnaden for perioden november 2016 fram till registreringen
av detta Prospekt uppgick till 31 146 SEK. Avtalet har en |6ptid
pa sex manader och kan forlangas med ytterligare maximalt tolv
manader efter godkannande fran bada parter.

Bolaget ingick den 1 september 2016 ett konsultavtal med Ar-
mea AB ("Armea”), som foretrads av styrelseledamoten Anders
Essen-Moller. Enligt avtalet erhdller Armea erséttning for arbete
utfort av Anders Essen-Moller hanforligt till strategisk radgiv-
ning. Den totala kostnaden for perioden september 2016 fram
till registreringen av detta Prospekt uppgick till 561 009 SEK.
Avtalet géller tillsvidare med tre manaders 6msesidig uppsag-
ningstid.

Vidare har en narstdende till styrelseledamoten Anders Es-
sen-Moller varit anstalld i Bolaget till och med den 31 augusti
2016. Den totala ersattningen uppgick under rakenskapsaret
2014/2015 till 505 826 SEK, under rékenskapsaret 2015/2016
till 424 743 SEK samt for perioden september 2016 fram till
registreringen av detta Prospekt till O SEK.

En narstaende till styrelseledamoten Anders Essen-Moller ar
anstalld i Bolaget och den totala ersattningen uppgick under
rakenskapsaret 2014/2015 till 22 248 SEK, under rakenskaps-
aret 2015/2016 till 22 248 SEK samt for perioden septem-
ber 2016 fram till registreringen av detta Prospekt till 10 562
SEK.

Ytterligare en nérstadende till styrelseledamoten Anders Es-
sen-Moller dr anstalld i Bolaget. Den totala ersattningen uppgick
under rakenskapsaret 2014/2015 till 275 392 SEK, under
rakenskapsaret 2015/2016 till 349 380 SEK samt for perioden
september 2016 fram till registreringen av detta Prospekt

till 235 430 SEK.

En narstdende till styrelseledamoten Anders Essen-Méller har
fatt ersattning i samband med upprattande av arsredovis-

ning. Den totala ersattningen uppgick under rakenskapsaret
2015/2016 till 999 SEK samt for perioden september 2016 fram
till registreringen av detta Prospekt till 999 SEK.

LAN TILL INTRESSEBOLAG

I mars 2016 lamnade Bolaget ett 1an pa totalt 1 334 400 SEK till
intressebolaget NextCell Pharma. Ett skuldebrev med 24 mana-
ders I6ptid utfardades den 23 mars 2016 till forman for Bolaget
med mojlighet att konvertera beloppet mot aktier i NextCell
Pharma genom en kvittningsemission. Den arliga rantan under
I6ptiden uppgick till en (1) procent for att sedan 6verga till
drojsmalsranta enligt 6 § rantelagen (1975:635). Det totala
lanebeloppet inklusive upplupen ranta aterbetalades genom
kvittningsemission ddr 8 542 aktier i NextCell Pharma tecknades
i juni 2016.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget ager inte nagon fast egendom. Bolaget bedriver sin
verksamhet i hyrda kontorslokaler pa angiven adress. Hyres-
avtalet I6per till 2019 och dérefter i perioder om tre &r om inte
uppsagd av Bolaget eller hyresvarden med nio manaders skrift-
ligt varsel. Hyresavtalet anses inte vasentligt eftersom det ar
Bolagets bedomning att Bolaget utan storre svarigheter skulle
kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstéllnings- och konsultavtal

Idag finns totalt fem tilllsvidareantallda i Bolaget. Vidare anlitar
Bolaget olika konsulter for sarskilda andamal, till exempel inom
omradet for utveckling av ldkemedel.



Anstélinings- och konsultavtal ingds pa marknadsmassiga
villkor. Anstallnings- och konsultavtalen &ar foremal for sarskilda
sekretessbestdmmelser. Vissa konsultavtal ar aven foremal for
sarskilda bestammelser om dverféring avimmateriella rattighe-
ter samt foérbud mot att bedriva konkurrerande verksamhet.

Statligt stéd och bidrag

Mellan 2010 och 2016 deltog Diamyd Medical i ett av EU:s
Seventh Framework Programs (FP7-HEALTH-2010-single-
stage) med namnet "Persistent virus infection as a cause of
pathogenic inflammation in type 1 diabetes - an innovative
research program of biobanks and expertise”. Programmet
var ett vetenskapligt samarbete mellan flera europeiska lander
som undersokte inblandningen av enterovirusinfektioner i
uppkomsten av autoimmun diabetes. Programmet rapporte-
rades och accepterades av EU i december 2016. Bolaget erholl
totalt 133 201 EUR.

Miljo, regulatoriska godkdannanden och tillstand
Diamyd Medicals verksamhet erfordrar i dagslaget inte nagra
tillstdnd av myndigheter. De nodvandiga tillstand och certifi-
kat som kravs for frislappning av diabetesvaccinet Diamyd®
innehas av de parter till vilka verksamheten utkontrakterats.

De nodvandiga tillstand som kravs for prekliniska och kliniska
studier ansoks om, och innehas av den part som ar sponsor for
respektive studie.

Skatteinformation

Vid utgdngen av rakenskapsaret 2015/2016 hade Bolaget
ackumulerade skattemassiga forluster ("Underskottet”) om cir-
ka 84 MSEK till att kvitta mot Bolagets 6verskott rékenskapsaret
2016/2017 eller kommande rékenskapsar.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktieagaravtal eller mot-
svarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Forsakringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive fore-
tagsforsakring, forsakring for koncernledning och styrelse, och
tjianstereseforsakring. Bolaget har dven forsakringar for klinisk
provning samt lakemedelsforsakring. Enligt styrelsens beddm-
ning ger nuvarande forsakringsskydd, inklusive nivan och villko-
ren for denna forsakring, en adekvat skyddsniva med hansyn till
forsakringspremier och de potentiella riskerna i verksamheten.
Bolaget kan emellertid inte lamna nagra garantier for att forlus-
ter inte uppstar eller att krav inte framstélls som gar utéver vad
som tacks av nuvarande forsakringsskydd.

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden
Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden
gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet om nagra
sadana forestaende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte
varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations eller liknan-
de forfaranden fran dess bildande fram till Erbjudandet.
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget dr inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad
i, ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
pagaende eller hotande forfaranden som Bolaget ar medvetet
om) under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha,
eller har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Garantiataganden

Garantidtaganden har ldmnats motsvarande cirka 80 procent
av Erbjudandet eller 55,1 MSEK av ett konsortium av stora
investerare sammanstallt av Bolagets Radgivare. Ersattning till
dem som lamnar garantidtaganden uppgaende till 7,5 procent
av det garanterade beloppet betalas med nyemitterade Units
med B-aktier med samma teckningskurs som i Erbjudandet.
Darmed kommer den totala ersattningen for garantiatagande-
na, 1 179 643 Units motsvara cirka 4,1 MSEK. Garantidtaganden
ingicks 14 mars 2017. Garantidtagandena ar inte sakerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Avseende de ldmnade dtagandena nas dgarna och investerar-
konsortiet via Bolagets radgivare G&W Fondkommission pa
adress: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Som foljer av tabellen nedan har garantidtaganden lamnats av:

BELOPP ANDEL AV

ERBJUDANDET

LMK Venture Partners AB 15 000 000 21,8%
Gerhard Dal 6000 000 8,7%
Jens Olsson 800 000 1,2%
Arne Grundstrém 3500 000 5,1%
Rune Léderup 3500 000 5,1%
Bearpeak AB 2000 000 2,9%
Dividend Sweden AB 4500 000 6,5%
Capensor AB 5500 000 8,0%
Ulf Mannestig 500 000 0,7%
Econtive AB 500 000 0,7%
Bjorn Bengtsson 200 000 0,3%
Pegroco Invest AB 1000 000 1,5%
Ingemar Sanders 500 000 0,7%
Accrelium AB 1000 000 1,5%
Kristian Wiman 3500 000 51%
John Fallstrém 2500 000 3,6%
Irene Bengtsson 250 000 0,4%
Réasunda Forvaltning AB 500 000 0,7%
Intermedium Finans 1050 000 1,5%
Venture Securities AB 250 000 0,4%
Eva Redhe 500 000 0,7%
Henrik Ingvarsson 350 000 0,5%
Niclas Lowgren 400 000 0,6%
Hoérsmolla AB 500 000 0,7%
Mathias Dittrich 350 000 0,5%
Michael Mattsson 400 000 0,6%
Summa 55 050 000 80,0%
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Radgivare till Bolaget

G&W Fondkommission &r finansiell Rddgivare till Bolaget i sam-
band med Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet
av detta Prospekt. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet och har bitratt Bolaget
vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all information i
Prospektet baseras pa information som Bolaget tillhandahallit
friskriver sig Setterwalls Advokatbyrd AB och G&W Fondkommis-
sion fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget saval
som fran andra direkta och/eller indirekta konsekvenser till foljd
av investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa informationen i detta Prospekt. Aktieinvest agerar
Emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

Eventuella intressekonflikter

Flera av styrelsens ledamaoter har direkt eller indirekt agarin-
tressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier, aktiekapital och agarfor-
hallanden pa sidan 54 samt Bolagsstyrning, styrelse, ledande
befattningshavare och revisor pa sidan 56. Enligt styrelsens
beddmning foranleder varken namnda agarintressen eller de
avtal som redogors for under avsnittet Transaktioner med
narstdende nagon intressekonflikt. Inte heller i dvrigt foreligger
nagra intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller hos andra ledande befattningshavare. Det har
inte heller férekommit nagra avtalsférhallanden eller andra sér-
skilda 6verenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av
dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i sam-
band med Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet
av detta Prospekt. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet och har bitratt Bolaget
vid upprattandet av detta Prospekt. Aktieinvest FK AB agerar
emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet. G&W Fondkom-
mission och Aktieinvest FK AB erhaller en pd férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Setterwalls Advokatbyra AB erhaller I6pande ersattning for
utforda tjanster. Darutover har forutndmnda inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Certified Adviser
FNCA Sweden AB &r Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First
North. FNCA Sweden AB dger inga aktier i Bolaget.

Handlingar tiligangliga for inspektion

Foljande handlingar ar tillgangliga for inspektion i pappersform
pa Bolagets kontor (Kungsgatan 29, 111 56 Stockholm):

® Registreringsbevis for Diamyd Medical AB (publ).

® Bolagsordning for Diamyd Medical AB (publ).

® Detta Prospekt.

e Diamyd Medical AB:s (publ) delarsrapport avseende halvaret
2016/2017.

e Diamyd Medical AB:s (publ) reviderade redovisning for ra-
kenskapsaret 2015/2016, inklusive revisionsberéttelse.

e Diamyd Medical AB:s (publ) reviderade redovisning for ra-
kenskapsaret 2014/2015, inklusive revisionsberattelse.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokfoéringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3), och har granskats av Bolagets revisor. Revi-
sionsberattelserna for 2014/2015 och 2015/2016 rakenskaps-
ars arsredovisningar aterfinns pa nast sista sidan i respektive
arsredovisning. Deldrsrapporten har likasa upprattats i enlighet
med ovan, dock utan att ha granskats av revisorn. De revide-
rade arsredovisningarna inklusive revisionsberattelser samt
den oreviderade deldrsrapporten inforlivas i sin helhet genom
hanvisning och utgdr en del av Prospektet.

Nedan foljer hanvisning till de specifika dokumenten respektive
de sidor som berors, som star att ladda ner pa Bolagets hemsi-
da: www.diamyd.com:

e Bolagets deldrsrapport avseende halvaret 2016/2017, re-
sultatrakning (sid 5), balansrakning (sid 6), kassaflodesanalys
(sid 7), forandring i eget kapital (sid 8), redovisningsprinciper
och upplysningar i noter (sid 8).

e Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret
2015/2016, resultatrakning (sid 25), balansrakning (sid 26),
kassaflodesanalys (sid 27), forandring i eget kapital (sid 27),
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid 28-31)
samt revisionsberattelse (sid 32).

e Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret
2014/2015, resultatrakning (sid 21), balansrakning (sid 22),
kassaflodesanalys (sid 23), forandring i eget kapital (sid 23),
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid 24-27)
samt revisionsberattelse (sid 28).

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta Prospekt har
atergivits exakt och inga uppgifter - svitt Bolaget kanner till
och forsakrat genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av bertrd tredje man - har uteldmnats pa ett
satt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Tidpunkter for finansiell information

Q3 2016/2017 (sep-maj)
Bokslutskommuniké (sep-aug)
Arsredovisning 2016/2017
Arsstdmma 2016/2017

28 juni 2017

11 oktober 2017
november 2017
november 2017


http://www.diamyd.com

Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
som kan uppkomma for investerare som deltar i Erbjudandet.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och &r
endast avsedd som allman information. Sammanfattningen
galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer
och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte

e vardepapper som innehas av handelsbolag eller komman-
ditbolag, eller som innehas som lagertillgangar i naringsverk-
samhet;

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som &r eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier
som har forvarvats med stéd av sa kallade kvalificerade
andelar i famansforetag; eller

e aktier eller andra delagarratter som forvarvats via ett sa
kallat investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som
omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Beskatt-
ningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje investerare bor darfor radfraga en skatteradgi-
vare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1

i Bolaget ska listas pa First North. First North utgor inte en
reglerad marknad enligt vad som avses i inkomstskattelagen
(1999:1229). For att aktier och teckningsoptioner som inte ar
noterade pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade
i inkomstskattelagens mening kravs att aktierna ar foremal for
kontinuerlig allmant tillgénglig notering pa grundval av mark-
nadsmassig omsattning. Skatteverket har i ett stallningstagande
bland annat uttalat att omsattning normalt ska férekomma en
gang var tionde dag samt att noteringarna halls tillgangliga intill
sjatte aret efter noteringsaret.

Fysiska personer

KAPITALVINSTBESKATTNING

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sdsom utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan forsaliningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med deldgarratter
avses bland annat aktier och teckningsoptioner. Omkostnads-
beloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Aktier
och teckningsoptioner utgdr inte deldgarratter av samma slag
och sort vid tillampning av genomsnittsmetoden. Det kan nam-
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nas att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara av samma
slag som nyemitterade aktier forrdn beslut om nyemission re-
gistrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst p& onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebdr en effektiv beskattning
om 25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas
med 30 procent (dvs. den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade delagar-
ratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller special-
fonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k.
rantefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer som inte
ar onoterade ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvin-
ster pa sddana tillgdngar under samma beskattningsar. For
kvalificerade andelar galler dock att avdrag ska goras med tva
tredjedelar. Avdrag for kapitalforslut ska i korthet goras i foljan-
de ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforlust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalférlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

UTDELNING

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp

till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehélls normalt preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING

AV TECKNINGSOPTIONER

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utléser
inte ndgon beskattning. For investerare som avyttrar sina teck-
ningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. For
teckningsoptioner som forvarvats genom kop eller pa liknande
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satt (dvs. inte grundas pa innehav av befintliga aktier) utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie
som forvarvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses
anskaffad for I6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for
teckningsoptionen.

Aktiebolag

KAPITALVINSTBESKATTNING OCH UTDELNING
Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltiligdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om ndringsbetingade ande-
lar, vilket innebér att kapitalvinst och utdelning pa sddana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalforlus-
ter inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara na-
ringsbetingade (till exempel i samband med marknadsnotering)
far innehavaren som utgangspunkt tillgodogora sig marknads-
vardet vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa
noterade aktier om innehavaren ager 10 procent eller mer av
rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om inne-
havet betingas av innehavarens rorelse. For att utdelning och
kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas beskattning kravs
dven att aktierna varit naringsbetingade for innehavaren under
en sammanhangande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas
retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapital-
forluster berdknas pa samma satt som har beskrivits ovan av-
seende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
och andra delagarréatter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana delagarratter. En sadan kapitalforlust
kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfél-
jande beskattningsar utan begrénsning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat
skatteskyldiga i Sverige

KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid awyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under
awyttringsaret eller ndgot av de tio féregdende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

UTDELNING

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas nor-
malt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock
i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.
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for Diamyd Medical Aktiebolag (publ) Organisationsnummer: 55 62 42 - 3797.

Antagen vid extra bolagsstamma den 19 april 2017*

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Diamyd Medical Aktiebolag. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Verksamhet

Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva utveckling, produktion,
marknadsféring och forsaljning av produkter avsedda for diagnos och
behandling av sjukdomstillstand samt darmed férenlig verksamhet.
Bolaget ska dven aga, forvalta och sdlja egendom samt bedriva dérmed
forenlig verksamhet.

§ 3 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§ 4 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontoforing av finan-
siella instrument.

§ 5 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska uppga till Iagst 2 900 000 kronor och
hogst 11 600 000 kronor.

§ 6 Aktien

Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B. Sammanlagt lagsta

antal aktier ska vara 26 100 000 st och sammanlagt hogsta antal akti-

er skall vara 104 400 000 st. Aktier av serie A kan utges till ett antal av

hogst 104 400 000 st och aktier av serie B till ett antal av hdgst 104 400 000.

Vid réstning pa bolagsstdmma beréttigar aktie av serie A till en rést
och aktie av serie B till en tiondels rost. | dvrigt medfor aktie av serie A
och aktie av serie B samma rétt till andel i bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A
och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier avsamma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretrades-
ratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas
som aktier av serie B till samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sa erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med subsididr foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut &ger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretra-
desratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i mojlig-
heten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

§ 7 Omvandlingsforbehall
Innehavare av aktie i serie A ska ha ratt att konvertera denna till aktie i
serie B.

§ 8 Styrelse och revisorer
Styrelsen ska besta av tre (3) till atta (8) ledamoter med noll (0) till tre (3)
suppleanter.

Bolaget skall ha en (1) till tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisorss-
uppleanter. Till revisor kan dven registrerat revisionsbolag utses.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0901 - 0831.

§ 10 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till drsstdmma samt till extra bolagsstamma dar fraga om andring
av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex (6)
och senast fyra (4) veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utférdas tidigast sex (6)
och senast tva (2) veckor innan stamman.

Kallelse till stémma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska
information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 11 Bolagsstamma
P& arsstamma ska foljande drenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkdnnande av réstlangd.
Godkénnande av dagordning.
Val av en eller tva protokolljusterare.
Prévning av om stamman blivit i behorig ordning sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse
samt koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut:
a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt kon-
cernresultatrakning och koncernbalansrakning.
b. om dispositioner betraffande arets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrdkningen.
c. om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstéllande direktor.
8. Faststdllande av arvoden for styrelsen och revisorer.
9. Faststdllande av antal styrelseledaméter.
10. Val av styrelse, styrelseordférande och eventuella styrelsesupplean-
ter.
11. 1 férekommande fall, val av revisorer och eventuella revisorssupple-
anter.
12. Annat drende som ankommer pd stdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551).
13. Ovriga fragor.

oA wN =

Aktiedgare, som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstdmma, ska dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem (5) vardagar fore bolagsstamman, dels géra
anmadlan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitrdden, dock
endast om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt féregadende stycke.

§ 12 Bolagsstammans ordférande
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utsett dppnar bolags-
stdmma och leder forhandlingarna till dess ordférande valts.

* Antagen men annu inte registrerad hos bolagsverket.
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Bilaga 1. Villkor for teckningsoptioner

2017/2018 for B-aktier, TO1, i Diamyd Medical AB (publ)

1. DEFINITIONER
| dessa villkor betyder:

"aktie"”
"aktiebolagslagen”

"avstamningskonto”

"avstamningsregister”

"bankdag”

"banken”

"bolaget”

"Euroclear”

"kontoférande
institut”

"marknadsnotering”

"optionsinnehavare”

"teckning”

"teckningskurs”

"teckningsoption”

"teckningsperiod”

en aktie av serie B i bolaget.
aktiebolagslagen (2005:551).

avstamningskonto hos vardepapper-
scentral enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.

sadant register som avses i 4 kap. 1 §
lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiel-
la instrument.

dag som inte dr |6rdag, sondag eller
annan allmdn helgdag i Sverige eller
som betraffande betalning av skul-
debrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige.

det kontoférande institut som bolaget
fran tid till annan utser att handha vissa
uppegifter enligt dessa villkor.

Diamyd Medical AB (publ), org. nr
556242-3797.

Euroclear Sweden AB.

bank eller annan som av en varde-
papperscentral medgetts ratt att vidta
registreringsatgarder i avstamningsre-
gister.

i samband med aktie, vardepapper
eller annan rattighet, notering eller
listning av sadan aktie, vardepapper
eller annan rattighet pa sadan reglerad
marknad eller handelsplattform som
avses i lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden eller annan organise-
rad marknadsplats.

den som &r registrerad pa avstam-
ningskonto som innehavare av teck-
ningsoption.

teckning, med utnyttjande av teck-
ningsoption, av nya aktier i bolaget mot
betalning enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske
enligt dessa villkor.

ratt att teckna nya aktier i bolaget mot
betalning enligt dessa villkor.

den period under vilken teckning far
ske enligt dessa villkor.

1 Sesid 25 for sammanstallning.

2. ANTAL TECKNINGSOPTIONER,
REGISTRERING M.M.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 25 989 276 stycken.!

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentra-
ler och kontofdring av finansiella instrument, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.

Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavares rakning
pa avstamningskonto i bolagets avstamningsregister. Registre-
ringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt
punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesérjs av banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser avstamningskontot kan foretas
av banken eller annat kontoférande institut.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Tva (2) teckningsoptioner ger optionsinnehavaren ratt att teckna
en (1) ny aktie i bolaget.

Teckningskursen uppgar till 4,55 kronor per aktie.

Teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna kan bli foremal for justering i enlighet med
bestammelserna i punkt 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa
bestammelser skulle medfora att teckningskursen kommer att
understiga da utestadende aktiers da gallande kvotvarde ska
teckningskursen i stallet motsvara da utestaende aktiers da
gallande kvotvarde.

4. TECKNING
Teckning far endast ske under perioden fran och med den 1 no-
vember 2018 till och med den 30 november 2018.

Som framgar av punkt 8 kan teckningsperioden i vissa fall kom-
ma att tidigareldaggas eller senarelaggas.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner, som ar registrerade
pa samma avstamningskonto och som samtidigt utnyttjas av en
och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget och/eller
banken tillhandahallen anmalningssedel, vederborligen ifylld
och undertecknad, ges in till bolaget och/eller banken pa i an-
malningssedeln angiven adress. Teckning ar bindande och kan
inte aterkallas.

Sker inte teckning inom teckningsperioden upphdr teckningsop-
tionen.



5. BETALNING

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i
anmalningssedeln angivet bankkonto. Bolagets styrelse ager
dock ratt att, under de férutsattningar som anges i 14 kap. 48 §
aktiebolagslagen, medge att betalning sker genom kvittning,.

6. VERKSTALLANDE AV TECKNING

OCH INFORING | AKTIEBOKEN
Sedan teckning skett och betalning erlagts enligt punkter-
na 4 och 5 ovan verkstélls teckningen. Darvid bortses fran
eventuell teckningsoption eller eventuell dverskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte
kan utnyttjas for teckning. Sadan teckningsoption eller dverskju-
tande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen i bolaget beslutar att
tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya
aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och
pa optionsinnehavarens avstamningskonto sdsom interimsakti-
er. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen
av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot
slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 kan tidpunkten for verkstallande av
teckning i vissa fall komma att senareldaggas.

7. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit genom teckning medfor ratt till vinstutdel-
ning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

8. OMRAKNING I VISSA FALL M.M.

8.1 Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker

pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-
dagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emissions-
beslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande
formler:

foregadende

antalet aktier i bolaget
teckningskurs X

omraknad fére fondemissionen

teckningskurs =

antalet aktier i bolaget efter fondemissionen

foregaende antal

aktier som varje
teckningsoption

ger ratt att teckna X

antalet aktier
i bolaget efter
fondemissionen

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att =
teckna

antalet aktier i bolaget fére fondemissionen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teck-
ningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering
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i aktieboken och péa avstamningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst efter avstamningsdagen for fondemis-
sionen. Dessforinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt
i aktieboken och péa avstamningskonto och ger inte ratt till
deltagande i emissionen.

8.2 Sammanléaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split)
av aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma
som ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelningen,
verkstallas forst sedan stamman beslutat om sammanlaggning-
en eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet
om sammanlaggningen eller uppdelningen omfattas inte av
sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanldggningen eller uppdelningen verkstdlls ska en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller upp-
delningen. Omrakningarna ska utfdras av bolaget enligt féljande
formler:

antalet aktier i bolaget

fére sammanlaggningen
eller uppdelningen

foregédende
teckningskurs
omraknad =
teckningskurs

antalet aktier i bolaget efter
sammanlaggningen eller uppdelningen

antalet aktier

i bolaget efter
sammanlaggningen
eller uppdelningen

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption

omraknat antal T
ger ratt att teckna X

aktier som varje _
teckningsoption —
ger ratt att teckna

antalet aktier i bolaget fore
sammanlaggningen eller uppdelningen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast
tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och

pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom
registrering hos Euroclear. Dessforinnan upptas sadan aktie
endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och
omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

8.3 Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt
for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betal-
ning eller betalning genom kvittning gdller féljande betraffande
verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen
som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stod av bolags-
stammans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den
senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som
tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emissio-
nen. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verk-
stallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
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teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa ndmnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den
ovan namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstamman ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska
besluta om emissionen, verkstdllas forst sedan stamman
beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid, att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rdtt att delta
i nyemissionen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt
foljande formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
enligt emissionsbeslutet

faststallda teckningstiden
("aktiens genomsnittskurs”)

foregédende
omraknad teckningskurs

teckningskurs =

aktiens ge-

" teckningsrattens
nomsnittskurs

teoretiska varde
(“teckningsrattens varde”)

aktiens
genomsnittskurs
+ teckningsrattens
varde

foregédende antal
aktier som varje

teckningsoption

ger ratt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption —_
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt
den kurslista pa vilken aktien ar noterad. I avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga

i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel,
dock att teckningsrattens varde ska bestammas till noll om
formeln ger ett negativt varde:

aktiens
genomsnittskurs

- teckningskursen
for de nya aktierna

det antal aktier som
hogst kan komma
att utges enligt

teckningsrattens emissionsbeslutet X

varde =

antalet aktier i bolaget fére emissionsbeslutet

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast
tva bankdagar efter utgdngen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstalls teckning endast preliminart - med tilldmpning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som

varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att ¢ka vid slut-
lig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning eller, vad gdller teckningsoptio-
ner, utan betalning, ska bestammelserna i forsta stycket (a) och
(b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tilldmpning betraffande
verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen
som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid
att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i emissionen. Omrdkningarna ska utforas av bolaget enligt
foljande formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
enligt emissionsbeslutet

faststallda teckningstiden
("aktiens genomsnittskurs")

foregéende

omriknad teckningskurs

teckningskurs —

aktiens ge-

" teckningsrattens
nomsnittskurs

teoretiska varde
("teckningsrattens varde”)

aktiens
genomsnittskurs
+ teckningsrattens
varde

foregdende antal
aktier som varje

teckningsoption

ger ratt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen foér teckningsratten enligt
den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kopkur-
sen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens varde sa langt mojligt faststéllas med ledning
av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier
som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan
beddmas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast
tva bankdagar efter utgdngen av den enligt emissionsbeslutet
faststdllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan
verkstalls teckning endast prelimindrt - med tillampning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som



varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slut-
lig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.5 Vissa andra erbjudanden till aktiedagare

Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1-8.4
ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
enligt principernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen,
av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller réttigheter utan vederlag
("erbjudandet”), ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i
punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande verk-
stallande av teckning och den ratt att delta i erbjudandet som
aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sddan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta
i erbjudandet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt
féljande formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
fér erbjudandet faststallda

anmalningstiden ("aktiens
genomsnittskurs"”)

foregédende
teckningskurs

omréknad
teckningskurs

aktiens ge-
nomsnittskurs

det teoretiska
vardet av ratten att
delta i erbjudandet
("inkdpsrattens varde")

foregaende antal

aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att teckna X

aktiens
genomsnittskurs +
inkdpsrattens varde

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption ot
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med
dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdprattens varde ska
hdrvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratten
enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den senaste noterade képkursen ingd i berakning-
en. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska
inte ingd i berdkningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller sadan
marknadsnotering av inkdpsratter som avses i foregdende
stycke inte agt rum, ska omrakning av teckningskurs och antalet
aktier ske med tilldmpning sa Iangt som mojligt av de principer
som anges ovan i denna punkt 8.5, varvid foljande ska galla.
Om marknadsnotering sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande

i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fr.o.m. férsta dag for mark-
nadsnoteringen framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekom-
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mande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska istéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller
vissa dagar ska vid berakningen av vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs
och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i
detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan
marknadsnotering inte dger rum ska vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som
kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast
tva bankdagar efter erbjudandetidens utgang samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning férst sedan omrakningarna
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart -
med tillampning av fére omrakningarna gallande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna

- varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan
medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till delta-
gande i erbjudandet.

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare

och aktiedgare
Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5
ovan far bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinneha-
vare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissio-
nen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots
att teckning inte har skett eller verkstallts, anses vara dgare till
det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om
teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som
gallt om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie som
tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifrdgavarande
emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna féretradesratt enligt
foregdende stycke ska ingen omrakning av teckningskursen
eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med
anledning av emissionen eller erbjudandet.

8.7 Extraordinér utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp per aktie som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie oversti-
ger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period

om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for bo-
laget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag
om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdknas med
motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan)
ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i
sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjut-
tonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta
om utdelningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om
utdelningen.
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Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid
sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att erhdlla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras
pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie
som Overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
ovan namnd period ("den extraordindra utdelningen”) och ska
utforas av bolaget enligt féljande formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period

om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter minsknings-
beslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en

period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da

foregdende aktien noteras utan ratt
tecknings- till aterbetalning (“aktiens
omraknad — kurs genomsnittskurs”)
teckningskurs
aktiens + det faktiska belopp som
genom- aterbetalas per aktie
snittskurs

foregaende antal

aktiens
genomsnittskurs +

foregadende noteras utan ratt till del av
tecknings- den extraordindra utdelningen
kurs ("aktiens genomsnittskurs”)
omraknad =
teckningskurs ) L )
aktiens 4+ den extraordinara utdelningen
genom- som utbetalas per aktie
snittskurs

aktiens
genomsnittskurs +
den extraordinara
utdelningen som
utbetalas per aktie

foregdende antal

aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att teckna X

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption —
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget

senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period
om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstalls teckningen endast preliminart - med tillampning av
fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto
med notering om att omrakningarna kan medfora att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slut-
lig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

8.8 Minskning av aktiekapitalet

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbe-
talning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inldsen av
aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som in-
terimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderda-
gen fore den bolagsstamma som ska besluta om minskningen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minsk-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas
och omfattas inte av eventuell indragning/inldsen av aktier.

aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att teckna

det faktiska belopp
som aterbetalas
per aktie

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att -
teckna

aktiens genomsnittskurs

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrak-
ning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det fak-
tiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas ett beraknat
aterbetalningsbelopp enligt féljande:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en

period om 25 handelsdagar

det faktiska narmast fére den dag da

belopp som aktien noteras utan ratt till
bersknat aterbetalas per deltagande i minskningen
o inlost aktie ("aktiens genomsnittskurs”)
aterbetal-
ningsbelopp
per aktie (det antal aktier i bolaget som ligger till

grund for inl6sen av en aktie) - 1

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgadngen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas
vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan
verkstalls teckningen endast preliminart - med tillampning av
fore omrakningen gallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.



Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med ater-
betalning till aktiedgarna genom inldsen, och ar minskningen
inte obligatorisk, eller (ii) ett terkdp av egna aktier (utan att
det &r fraga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets
bedomning, sddan minskning eller sddant aterkdp med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med en minskning som ar obligatorisk, ska bestam-
melserna ovan i denna punkt 8.8 tilldmpas och en omrakning av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna utforas med tilllampning av sa langt mojligt
de principer som anges i denna punkt 8.8.

8.9 Omréakning om bolagets aktier

inte &r marknadsnoterade
8.9.1 Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-
8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och ar bolagets aktier
vid tidpunkten for atgarden inte foremal for marknadsnotering,
ska omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som var-
je teckningsoption ger ratt att teckna faststallas i enlighet med
i relevant punkt angivna principer av en oberoende varderings-
man utsedd av bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt
att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

8.9.2 Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnote-
ring ska, istallet for motsvarande bestdammelser i punkt 8.7
ovan, foljande galla. Ldmnar bolaget en kontant utdelning till
aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbe-
talda kontantutdelningar, Overstiger 15 procent av bolagets
varde, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolags-
stamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om utdelningen. Bolagets varde ska
faststdllas av en oberoende varderingsman utsedd av bolaget.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att erhalla
del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av
den sammanlagda kontantutdelningen som overstiger 15 pro-
cent av bolagets varde ("den extraordindra utdelningen”) och
ska i Ovrigt utforas i enlighet med bestammelserna i punkt

8.7 ovan, dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs

i omrakningsformlerna i stallet ska anses vara till aktievardet
(bolagets varde faststallt enligt ovan/antalet aktier i bolaget).

8.10 Alternativ omrdkningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1-8.5
eller 8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt
bolagets beddmning tilldmpning av harfér avsedda omraknings-
formler, med hénsyn till dtgardens tekniska utformning eller
av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande
till aktieagarna inte ar skalig, ska bolaget genomfora omrak-
ningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna pa det satt bolaget finner
andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

DIAMYD MEDICAL AB (PUBL) e 75

8.11 Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska
teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid 0,5 6re ska avrun-
das uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

8.12 Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen galler vad som
anges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att teckna
och fa teckning verkstalld.

8.13 Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen
for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far
teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och
skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med bolags-
stammans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkannande av fusionsplan eller, i férekommande
fall, styrelsen tar stéllning till frdga om bolaget ska uppga i mo-
debolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade
fusionen. Underréttelsen ska innehélla en erinran om att teck-
ning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstamman beslutat
godkanna fusionsplanen eller, i férekommande fall, styrelsen
beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran
om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstdende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna réatt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for i foregdende stycke ndmnda under-
rattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte ka-
lenderdagen fore den bolagsstamma som ska préva fragan om
godkannande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det
sammantrade med styrelsen som ska préva fragan om bolaget
ska uppga i moderbolag.

8.14 Delning

8.14.1 Om bolagsstamman beslutar att godkanna en
delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgdngar och
skulder Overtas av ett eller flera andra bolag ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstémma som
ska besluta om godkannande av delningsplanen, verkstal-
las forst sedan stamman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet
om delningsplanen ger inte ratt att erhalla del av delningsveder-
laget.



76 ® BILAGA 1. VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter beslutet om
delningsplanen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt
foljande formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en

period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da

foregdende aktien noteras utan ratt till
tecknings- del av delningsvederlaget
kurs X ("aktiens genomsnittskurs”)
omréknad _
teckningskurs . . .
aktiens + vardet av det delningsvederlag
genom- som utbetalas per aktie
snittskurs

aktiens
genomsnittskurs
+vardet av det
delningsvederlag
som utbetalas
per aktie

foregdende antal
aktier som varje

teckningsoption

ger ratt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption —
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar féremal for marknadsnotering ska vardet
pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handels-
dagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for sddana aktier eller andra
vardepapper enligt den kurslista pa vilken de ar noterade. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste no-
terade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berékningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal fér marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet

pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
dessa aktier eller andra véardepapper enligt den kurslista pa vil-
ken ndamnda aktier eller vardepapper ar noterade. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkur-
sen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berékningen. | den del delnings-
vederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid
omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar
i stallet for den period som anges i formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal fér marknadsnotering, och
dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras

i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget

sa langt mojligt faststallas med ledning av den forandring i
marknadsvarde avseende bolagets aktier som enligt av bolaget
anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha uppkommit
till foljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handels-
dagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska
framraknas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessfor-
innan verkstalls teckningen endast preliminart - med tilldamp-
ning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra
att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att
6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla del av
delningsvederlaget.

8.14.2 Om bolagsstamma beslutar att godkanna en del-
ningsplan varigenom bolaget ska delas genom att samtliga
av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller fle-
ra andra bolag, far teckning darefter inte ske eller verk-
stallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla
teckning upphdr i och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkannande av delningsplan ska optionsinnehavarna
underrdttas om den planerade delningen. Underrattelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas
sedan bolagsstdamman beslutat godkdnna delningsplanen samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld
frdn och med dagen for ovan namnda underrattelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen fore
den bolagsstdmma som ska prova frégan om godkénnande av
delningsplanen.

8.15 Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning dar-
efter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldighet-

en att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit

laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstal-
las i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 &
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den
planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstam-
man beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran
om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstdende
stycke.



Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen fér ovan namnda underréttelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen fore
den bolagsstdmma som ska prova frdgan om bolaget ska ga i
likvidation.

8.16 Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter
inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstal-
las i enlighet med dessa villkor.

9. SARSKILT ATAGANDE

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgard som avses
i punkt 8 som medfor en omrakning av teckningskursen till
belopp understigande da utestdende aktiers da gallande
kvotvarde.

10. FORVALTARE

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument ska forvaltaren betraktas som options-
innehavare vid tillampningen av dessa villkor.

11. MEDDELANDEN

Meddelande roérande teckningsoptionerna ska ske genom brev
med posten till varje optionsinnehavare och andra rattighetsha-
vare som ar antecknad pa avstamningskonto for teckningsop-
tion.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska
meddelande i tillampliga fall dven lamnas i enlighet med de
bestammelser som dr tillampliga med anledning av marknads-
noteringen.

12. ANDRING AV VILLKOREN

Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut
sd kraver eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och options-
innehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras.

Vid dndring i den lagstiftning som hanvisas till i dessa villkor
skall villkoren i mojligaste man tolkas som att hanvisning gors till
sddant lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa
villkor. Vid teminologiska férandringar i lagstiftningen avseende
termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvands
i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som
anvands i den nya lagstiftningen dven anvands i dessa villkor.

13. SEKRETESS
Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehérigen till tredje
man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister dver
teckningsoptionerna, vari bland annat framgar vem som &r
registrerad for teckningsoptionerna.
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14. ANSVARSBEGRANSNING

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa
bolaget, banken eller Euroclear gdller - betraffande Euroclear
med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om var-
depapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument

- att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror
av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsat-
gard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler dven om bolaget, banken eller Euroc-
lear vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra
fall ersatta skada som uppkommer om bolaget eller, i fore-
kommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt.
Bolaget, banken eller Euroclear ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15. TVISTELOSNING OCH TILLAMPLIG LAG

Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhangan-
de rattsfragor ska, savida inte bolaget skriftligen godtar annat,
slutligt avgdras genom skiliedom enligt Regler for Forenklat
Skiljeférfarande for Stockholms Handelskammares Skiljedom-
sinstitut. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm. Spraket for
forfarandet ska vara svenska.

Dessa villkor och darmed sammanhangande réttsfragor ska
tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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Ordlista

Alfaceller - De celler i de Langerhanska
darna i bukspottkorteln som huvud-
sakligen utsondrar hormon-proteinet
Glukagon under ratt forhallanden.

Antigen - Ett protein eller en bit av ett
protein som kan aktivera immunforsva-
ret.

Antigenspecifik immunoterapi - En
behandlingsmetod som bygger pa att
programmera om immunforsvarets
reaktivitet mot en sarskild antigen, t.ex.
en allergiterapi eller Diamyd Medicals
diabetesvaccin.

Autoimmun sjukdom - En sjukdom som
uppstar genom att kroppens immunfor-
svar reagerar mot kroppsegna antigen
och darigenom driver pa sjukdomen.

Autoimmun attack - En process i vil-
ken kroppens immunférsvar skadar den
egna vavnaden.

Autoantigen - Kroppsegna antigen, dvs
proteiner som kroppen sjalv normalt har
producerat.

Autoantikroppar - Antikroppsprotein
som utsondras av immunforsvarets celler
och binder till kroppsegna antigen, sa
kallade autoantigen.

Betaceller - De celler i de Langerhanska
darna i bukspottkorteln som huvudsakligen
utséndrar hormonproteinet insulin nar
glukosnivaerna i blodet blir tillrackligt hoga.

Blodsocker - Det socker, glukos, som
ar l6st i blodet. Ofta menar man dven
koncentrationen av glukos i blodet.

Blodsockerreglerande formagan - Krop-
pens formaga att kontrollera koncentra-
tionen av socker, glukos, i blodet. Detta
gors i kroppen genom hormonutsondring
utav t.ex. insulin som aktiverar upptag av
socker fran blodet i muskler och annan
vavnad, eller t.ex. utav glukagon som sa-
ger till levern att skicka ut socker i blodet.

Bukspottkortel - Ett organ samman-
kopplat med gastroinstestinala systemet
i kroppen som har till syfte dels att skicka
ut matsmaltande enzymer i magtarm-
kanalen efter en maltid, och dels att
reglera blodsockret genom de otaliga
sma Langerhanska 6arna i vavnaden som
innehaller t.ex. betaceller och alfaceller.

Diabetes - Ett medicinskt tillstdnd dar
den drabbade har hogre koncentration
av socker i blodet an vad som ar nyttigt
och dar patienten anda har problem med
att tillgodogora sig sockret med halsopro-
blem som féljd.

Diabetesvaccinet Diamyd® - En anti-
genspecifik immunoterapi som syftar till
att programmera om immunforsvarets
reaktion mot GADG5, ett antigen som
finns i beta cellerna. Det innehéller det
rekombinanta proteinet GAD65.

Differentiering - Den process genom
vilken en celltyp dndrar egenskaper, och i
regel forvandlas fran en definierad celltyp
till en annan. Oftast blir en "mindre”
differentierad cell en "mer” differentierad
cell. En stamcell ar en valdigt odifferen-
tierad cell.

Forskarinitierad studie - En klinisk
prévning som startats av en obunden
akademisk forskare eller lakare, och inte
drivs direkt i ett foretags regi.

GADG65 - (Glutaminsyradekarboxylas) Ett
protein med en storlek pa ca 65kDa som
katalyserar borttagandet av en karboxyl-

grupp fran Glutaminsyra, vilket resulterar
i att GABA produceras.

GABA, Gammaaminosmorsyra - En
cellsignaleringsmolekyl, dvs en molekyl
som anvands av celler for att paverka
andra celler, som paverkar bl.a. nervceller
och betaceller. | nerwavnad ar GABA
kant som en signaleringsmolekyl, eller en
neurotransmittor, som sanker nervceller-
nas signalaktivitet. GABA verkar gora sa
att alfaceller differentierar till betaceller.

Gastrointestinal - Nagot som hor till
mag-och tarmsystemet.

Gliadin - del av gluten som ar |6slig

i 60 procent etanol i vatten. En kompo-
nent av proteinsamlingen gluten, som
finns i vete och beslaktade sadesslag.

Glukos - En sockerart som dr den
vanligaste molekylen som anvands for
energiutvinning av kroppen.

GMP - Good Manufacturing Practice, el-

ler god tillverkningssed. Ett kvalitetssytem
som ska féljas vid lakemedelstillverkning.

Hypoglykemi.

Hypoglykemi - Ett tillstand av farligt laga
blodsockernivaer, vilket kan leda till en
akut hypoglykemiska koma, hjarnskada
och till och med dadsfall.

Inlicensiera - Ett foretag forvarvar
genom avtal en licens som ger ratt att
utnyttja ndgon annans immateriella
tillgangar.

Insulin - Ett protein som utséndras av
betaceller i bukspottkdrteln nar blodsock-
ernivaerna i kroppen okar. Det paverkar
cellerna i muskler och annan vavnad att
uppta socker fran blodet.

Insulinresistens - Ett tillstand dar krop-

pens celler slutar reagera lika effektivt pa
insulin, och darfor inte upptar lika mycket
socker fran blodet som de gjort forut vid

kontakt med insulin.

Ketoacidos - Ett tillstdnd av total brist pa
insulin i kroppen dar stora mangder ke-
ton frigdrs vilket leder till en sankning av
pH-vardet i blodet vilket ar ett livshotan-
de tillstdnd som kraver intensiward.

Klinisk prévning - En medicinsk under-
sokning dar man testar om man kan se
en forbdttring av en patients medicinska
tillstand genom en sarskild behandlings-
metod. Oftast jamfér man tva behand-
lignsmetoder for att se om en ar battre,
eller jamfor en metod med en sa kallad
placebobehandling, som innebar att man
behandlar med en metod som antas inte
ska paverka det medicinska tillstandet
overhuvudtaget.

Kliniskt utvecklingsprogram - ett lake-
medelsprojekt i vilket en serie planerade
kliniska provningar som utvarderar ett
lakemedels effekt ingdr, med syfte att na
marknadsgodkannande.

Laktatacidos - Ett sjukdomstillstand dar
blodet blir surare an kroppen Klarar av pa
grund av en ansamling av laktat. Laktat
bildas vid syrefattig forbranning, och i vis-
sa fall da t.ex. lakemedel som metformin
hindrar aterbildning av glukos fran laktat,
samtidigt som nedbrytning och tdmning
via njurarna inte fungerar som det ska,
kan amnet ansamlas i blodet.



Langerhanska 6ar - sma grupper av
celler i bukspottkorteln som bestar av
framfor allt alfaceller, betaceller och
deltaceller, vilka ar involverade i kroppens
blodsockerreglering.

Latent Autoimmune Diabetes in
Adults (LADA) - En form av diabetes
med liknande insjuknandeprofil som vid
typ 2-diabetes men dar patienten snabbt
blir insulinberoende utan att sjukdoms-
formen &r associerad med 6vervikt. Aven
omtalad som typ 1,5-diabetes.

Langtidskomplikationer - De problem
kopplade till halsa som uppkommer efter
en lang tid med diabetes, t.ex. hjart- och
karlproblem, njurskador eller nervskador.

Positiv allosterisk modulator (PAM)

- Ett amne som genom att binda till ett
protein, t.ex. en receptor pa cellytan, and-
rar forutsattningarna for andra amnen
att binda till proteinet. T. ex. kan en PAM
gora det lattare for GABA att binda till

och aktivera receptorer pa cellytan.

Bolag
Diamyd Medical AB (publ)
Kungsgatan 29
111 56 Stockholm
Telefon: 08-661 00 26
e-post: info@diamyd.com
www.diamyd.com

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3
SE-103 91 Stockholm
Telefon: 08-503 000 50
E-post: info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Preklinisk prévning - En undersokning
av en medicinsk metod som inte utfors
pa manniska.

Prévningslakemedel - Ett Iakemedel
som fortfarande undersoks pa klinisk el-

ler preklinisk niva. Nar man visat att prov-

ningslakemedlet ar sakert att anvanda
och fungerar som det ska kan man efter
granskning av myndigheter borja sdlja
produkten som ett godkant lakemedel.

Rekombinant protein - Ett protein som
producerats i ett biologiskt produktions-
system som bakterier, jast eller insektcel-
ler genom att en gen klonats in.

Reumatoid artrit (RA) - Autoimmun
sjukdom dar immunférsvaret aktiveras
av proteiner i lederna med resultatet
att broskvavnad bryts ner och lederna
inflammeras.

Sponsor - den fysiska eller juridiska
person som ansvarar for att starta, or-
ganisera och/eller finansiera den kliniska
studien.

Adresser

Legal radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10
114 36, Stockholm

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Sveavagen 151
113 89 Stockholm
Telefon: 08-506 517 00
www.aktieinvest.se

Revisorer
BDO Malardalen AB
Box 24193
104 51 Stockholm
Telefon: 08-120 116 00
www.bdo.se
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Stamceller - En celltyp som betecknas
som icke-specialiserad, dvs att den inte
annu har utvecklat en sarskild upp-

gift som andra vavnadsceller, och kan
ofta utvecklas till manga olika typer av
celler. Olika sorters stamceller har olika
forutsattningar att utvecklas. Embryonala
stamceller kan utvecklas till alla kroppens
celltyper.

Typ 1-diabetes - Kallas dven autoimmun
diabetes. En typ av diabetes som anses
bero pa eller utlésas av en autoimmun
attack av kroppens immunforsvar mot
betacellerna i bukspottkdrteln, och leder
direkt vid symptomutveckling till behov av
insulinbehandling.

Typ 2-diabetes - En typ av diabetes som
kannetecknas av att cellerna i kroppens
vavnader utvecklar en resistens mot
insulin, vilken med tiden ofta leder till

en utmattning av betacellerna och ett
beroende av insulinbehandling.

Certified Adviser
FNCA Sweden AB
Box 5807
102 48 Stockholm
Telefon: 08-528 00 399
www.fnca.se

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
www.ncsd.eu






