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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen for Intervacc med anledning av férestaende Erbjudande och Listningen och riktar sig till
allménheten i Sverige och till institutionella investerare. Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (Prospektférordningen). Tvist rérande innehallet i detta Prospekt
ska avgoras enligt svensk materiell rétt och av svensk domstol exklusivt. Observera att en investerare som vacker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att bekosta en dverséttning av Prospektet. Férutom vad som uttryckligen anges
héri, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkénnande och registrering innebér inte nagon garanti fran
Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna i detta Prospekt &r korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet (sasom definierat i detta Prospekt) riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt uppréattas
eller registreras eller att nagon annan atgard féretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och
far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dér detta skulle férutsatta att ndgra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. De Units, aktier och Teckningsoptioner som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
dess nuvarande lydelse, inte heller i enlighet med motsvarande lagar i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller annat land
an Sverige och far ej erbjudas, dverlatas eller férsdljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Férenta Stater, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller sddant annat land dér registrering krévs, eller till personer med hemvist dér.

En investering i vardepapper &r férenad med vissa risker (investerare uppmanas att sérskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”). Nér
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av Intervacc och Erbjudandet, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att Idamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
Prospekt. Om s& anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Intervacc, Aktieinvest eller Remium
och ingen av dem ansvarar fér sadan information eller sadana uttalanden.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Intervaccs syn pé framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och
genom att de kan mnefatta ord som "kan”, “ska”, "férvantas”, "tros”, "uppskattas”, “planeras”, "avses”, "berdknas”, "forutses”, "har
som malsattning att”, "prognostiseras”, "férsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sddana ord och andra variationer darav eller
jémférbarterminologi. Framtidsinriktade uttalanden r till sin natur forenade med savél kinda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom de &r avhangiga framtida héndelser och omsténdigheter. De framtidsinriktade uttalanden som &terges i detta Prospekt géller
endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Intervacc gér ingen utféstelse om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tlllampllga
lagar och regler. Aven om Intervacc anser att férvantningarna som beskrivs i sidana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns detingen
garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning,
dock inte uttdmmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevért fran
framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller historisk och framtidsinriktad information fér de marknader dér Intervacc verkar inom vid tidpunkten for
offentliggérandet av detta Prospekt. | de fall informationen har hamtats fran externa kallor ansvarar Intervacc for att sadan information
har atergivits korrekt. Aven om Intervacc anser dessa killor vara tillfrlitliga har ingen oberoende venflermg gjorts, varfor riktigheten
eller fullstandigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Intervacc kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelser med
annan information som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. En investerare ska vara medveten om att ekonomisk information,
branschinformation och ekonomisk framtidsinriktad information samt uppskattningar av marknadsinformation, som finns i Prospektet,
méjligen inte utgdr tillforlitliga indikationer pa Intervaccs framtida resultat. De siffror som redovisas i detta Prospekt har i vissa fall
avrundats, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar.

Information med tredje part

Prospektet innehaller vissa siffror, marknads- och branschinformation eller annan information som kommer fran tredje man. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Intervacc anser att kéllorna &r tillforlitliga har Intervacc inte oberoende verifierat densamma,
varfér dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Intervacc kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Pa vissa stallen i Prospektet beskrivs Bolagets stéllning pa marknaden. Dessa uppgifter
baseras bland annat pa Intervaccs omséttning i férhallande till Intervaccs bedémning av de aktuella marknadernas storlek respektive
konkurrenternas omsattning.

FIRST NORTH

First North &r en alternativ marknadsplats som organiseras av bdrserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Bolag vars aktier handlas pa
First North &r inte skyldiga att f6lja samma regler som bolag, vars aktier handlas pa en reglerad marknad, utan féljer istallet, ett mindre
regelverk, anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North kan darfor
vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag, vars aktie handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa First North har
en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget foljer First Norths regelverk fér informationsgivning till marknaden och investerare. En
Certified Adviser granskar bolag, vars aktier ska tas upp till handel pa First North. Nasdaq Stockholm AB godkénner en sadan ansékan om
upptagande till dylik handel.
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VISSA DEFINITIONER

| detta prospekt anvands féljande
definitioner:

"Intervacc”, "Bolaget” eller
"Koncernen” avser, beroende pa
sammanhanget, Intervacc AB (publ)

AB (organisationsnummer 556323-1090)
“Remium” avser Remium Nordic AB

agerar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet
"Aktieinvest” avser Aktieinvest FK AB

agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet
"Erbjudandet” avser erbjudande till

investerare om teckning av Units (“Unit")
i Intervacc, bestaende av vardera en (1)
aktie samt en (1) teckningsoption, enligt
detta Prospekt

"Teckningsoptionen” avser den
teckningsoption vilken medféljer som en
del av Unit

utékning av Erbjudandet

“Listning” avser listning av Intervaccs
aktier och Teckningsoptioner pa Nasdaq
First North

"Prospektet” avser detta Prospekt som

och som godkants och registrerats av
Finansinspektionen

“Lindahl” avser Advokatfirman Lindahl
KB (organisationsnummer 916629-0834)
som agerar legal radgivare i samband
med Erbjudandet

"Euroclear Sweden" avser Euroclear
Sweden AB (organisationsnummer
556112-8074)

"First North” avser Nasdaq First North
"SEK", "EUR", "GBP" och "USD" avser
svenska kronor, euro, brittiska pund
respektive amerikanska dollar. M avser
miljoner och K avser tusental

(organisationsnummer 556238-1748) eller
den koncern vari Intervacc &r moderbolag
“"Nord Vacc” avser Nord Vacc Lakemedel
(organisationsnummer 556101-9174) som

(organisationsnummer 556072-2596) som

allménheten i Sverige samt institutionella

"Utdkningen” eller "Utdkning” avser en

upprattats med avseende pa Erbjudandet

Erbjudandet i sammandrag

Antal Units i nyemissionen

Hogst 5 000 000 Units kommer att emitteras i Erbjudandet. Vid utnyttjande av
Utdkningen kommer ytterligare hégst 750 000 Units att emitteras. Tecknings-
kursen och teckningsperioden fér dessa ytterligare Units kommer i sadant fall
att vara samma som for de férsta 5 000 000 emitterade Units i Erbjudandet.

Teckningskurs
10 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Unit

En (1) Unit bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri Teckningsoption.

Teckningsoptionen

En (1) Teckningsoption ger rétt att teckna en (1) ny aktie i Intervacc till emissions-

kursen 12 SEK under perioden 1-30 mars 2018.

Viktiga datum

Anmalningsperiod:

Berdknad likviddag:

Beraknad forsta dag for handel pa First North:

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 1 januari — 31 mars 2017:
Arsredovisning 2016:

Arsstamma 2017:

Delarsrapport Q2 1 januari — 30 juni 2017:
Delarsrapport Q2 1 januari — 30 september 2017:

Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2017:

Ovrigt

ISIN-kod aktien:

Kortnamn aktien:

ISIN-kod Teckningsoptionen TO1:
Kortnamn Teckningsoptionen TO1:

27 februari— 17 mars 2017
27 mars 2017
7 april 2017

25 maj 2017

25 april 2017

8 juni 2017

28 augusti 2017
27 november 2017
16 februari 2018

SE0009607252
IVACC
SE0009637440
IVACC TO1
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna ar numrerade
i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter som kravs fér en samman-
fattning i ett Prospekt fér den aktuella typen av emittent och vardepapperserbjudande (nyemission
av Units). Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av Prospekt kan det férekomma
luckor i Punkternas numrering. Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sasmmanfattningen for
den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att lamna. Punkten
har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen

"ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna

i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid 6ver-
sattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare i évervdgandet att investera
i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till Ej tilldmplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.
anvéndning av
Prospektet

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Intervacc AB (publ), organisa-
handelsbeteckning | tionsnummer 556238-1748.

B.2 Sate och Intervacc &r ett svenskt publikt aktiebolag med sitt sate i Stockholms kommun, Stock-
bolagsform holms lan, grundat i Sverige under svensk lag samt drivs i enlighet med svensk lag.
Bolagsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och Intervacc &r en svensk bioteknikkoncern med fokus pa djurhélsa. Koncernen bedriver
marknader forskning, utveckling, kommersialisering och distribution av veterinéra lakemedel och
vacciner fér produktions- och séllskapsdjur, framst i Norden och Baltikum.
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Sammanfattning

B.4a

Trender

Nedan framgar de viktigaste trenderna for Intervaccs marknad:

Djurhélsa paverkar miljarder méanniskor 6ver hela varlden. Det finns en stark och direkt
koppling mellan friska djur och friska manniskor. En hélsosam och hallbar férsérjning
av protein fran mjolk, &gg och kétt borjar med friska djur. Dessutom é&r cirka 60 % av de
sjukdomar som kan paverka manniskor “zoonotiska”, vilket innebar att de kan Sver-
féras mellan djur och manniskor (Animal Pharm, Veterinary vaccines report, 2015).

Globalt omsatte veterinédrlakemedelsindustrin cirka 30 mdr USD under 2015.
Marknaden har visat pa en genomsnittlig arlig tillvaxt pa cirka 8 % sedan 2002
(Statista 2016: (www.)statista.com/statistics/260185/global-animal-health-market/).
(Branschen beddms véxa till dver 45 mdr USD &r 2024 Global Market Insights:
(www.)gminsights.com/industry-analysis/animal-healthcare-market). Den globala
efterfragan pa bade livsmedelsproducerande djur och séllskapsdjur 6kar och manga
halsolésningar &r relevanta for bada marknaderna. Detta driver tillvéxten inom veteri-
narldkemedelsindustrin. En vaxande medelklass i utvecklingslanderna efterfragar allt
mer en proteinrik kost innehallande kétt, agg och mjélk. Den véxande marknaden for
produkter inom djurhalsa beskrivs av en ledande aktor (Zoetis) i omradet pa denna
sida: (www.)zoetis.com/animal-health/companion-animal-health.aspx. For att méta
denna 6kade efterfragan maste dock problematiska metoder anvandas, sasom att
forvara fler djur i mindre utrymmen. Detta leder oundvikligen till en 6kad spridning av
smittsamma sjukdomar. Vaccination &r hér av yttersta vikt tillsammans med andra profy-
laktiska hygienatgarder. En ur bade folkhalso- och djurhalsosynpunkt mycket viktig
atgérd &r att minska risken for resistensutveckling av antibiotika. Har utgér en satsning
pa effektiva och sékra vacciner ett betydelsefullt instrument. For att 6ka sina marginaler
ar bonder dessutom beroende av att anvénda fodertillskott. Darfor har det blivit avgé-
rande att hitta innovativa |6sningar for att bekdmpa nackdelarna inom dagens moderna
industriella jordbruk.

| Vastvarlden ar produkter for séllskapsdjur en stor marknad, varav en stor del
spenderas pa foder och djurhélsovard. Allt eftersom antalet medelklasshushall stiger i
utvecklingslanderna férvéntas efterfragan pa séllskapsdjur 6ka dven dér. Detta leder i
sin tur till stigande efterfragan pa sallskapsdjur och halsoprodukter till dessa.

Den veterinara lakemedelsbranschen praglas av stora sammanslagningar och
uppkdp, ldkemedelsféretagen emellan. Zoetis, Novartis, Merck & Co Inc, Bayer Health-
care och Merial Ltd aterfinns bland de storsta aktorerna.

B.5

Koncernstruktur

Intervacc AB (publ), organisationsnummer 556238-1748, &r moderbolag i en koncern
med tva heldgda svenska dotterbolag och ett helagt lettiskt dotterbolag:

Nord Vacc Léakemedel AB, organisationsnummer 556323-1090, med sate i Stock-
holms Kommun, Stockholms Lan.

Mybac-Vettech AB, organisationsnummer 556336-6243, (indirekt heldgt via Nord
Vacc Ldkemedel AB) med sate i Stockholms Kommun, Stockholms Lan.

Sia Nord Vacc Latvia registreringsnummer 40003858610, (indirekt heldgt via Nord
Vacc Lakemedel AB) med sate i Riga, Lettland.

Koncernen bestar dven av tre filialer i Danmark, Finland och Litauen.
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Sammanfattning

B.6

Agarstruktur

Varje aktie i Intervacc medfér en (1) rést vid arsstdmman. Det foreligger savitt styrelsen
kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller
blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande &ver Bolaget.
Nedan koncentration av féretagskontrollen kan &nda vara till nackdel for aktieagare
som har andra intressen &n Huvudagarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd fér
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd
mot en majoritetségares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag. | tillagg
finns regler pa Bolagets framtida marknadsplats Nasdagq First North, férutsatt godkénd
ansokan, bland annat om informationsgivning vars efterlevnad 6vervakas av Bolagets
Certified Adviser. | Sverige ar den lagsta grénsen f6r anmalningspliktigt innehav (sa
kallad flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av réstetalet for samtliga aktier.
Aktiedgarforteckning Intervacc per den 31 december 2016:

% av kapital/
Agare Aktier roster

Lyftet Holding B.V. 1996 552 17,9%
K Janzon Holding AB 1525000 13,7%
N.R Bergman Holding AB 1509 454 13,5%
Danske Bank/Bank of NY 1483297 13,3%
Knutsson Holdings AB 1050 000 9,4%
Johannes Schmekel 373771 3,4%
Bengt Guss AB 298 615 2,7%
Bacilltech Aktiebolag 295827 2,7%
B&M Sjostrand AB 272 261 2,4%
Berth Hubertus A.P Urlings 270936 2,4%
Ovriga 2 066 508 18,5%
Totalt 11142 220 100,0%

B.7

Finansiell
information i
sammandrag

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran Intervaccs orevide-
rade koncernredovisning avseende rakenskapsar 2016 vilken har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) respektive Intervaccs reviderade arsredo-
visning avseende rakenskapsar 2015 vilken har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) och Intervaccs reviderade arsredovisning avseende raken-
skapsar 2014 vilken har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Utover de reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2014 har ingen
annan information i Prospektet varit féremal for revisorns granskning.

Harutdver presenteras i prospektet alternativa nyckeltal som inte berdknats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3).
Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Inter-
vaccs uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstréckning anvénds av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultat-
utveckling och finansiella stallning. Intervaccs nyckeltal som inte beraknas i enlighet
med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamférbara med liknande
matt som presenteras av andra bolag och har vissa begrénsningar som analysverktyg.
De bér darfér inte beaktas separat fran, eller som ett substitut for, Intervaccs finansiella
information som upprattas enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allméanna rad BFNAR 2012:1 (K3).
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Sammanfattning

B.7

Finansiell
information i
sammandrag (forts)

Resultatrdkning i sammandrag

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ej reviderad
Nettomsattning 55575488 62830776 78 086 671
Aktiverat arbete fér egen rakning 1925557 1670716 1847000
Ovriga rérelseintakter 502 600 255816 273778
Rérelsens intdkter 58 003 645 64 757 308 80 207 449
Ravaror och férnédenheter -438 260 -549 374 -541 630
Handelsvaror -40102711 -35399177 -43 241754
Ovriga externa kostnader -7 939 185 -8 800 343 -8 563 440
Personalkostnader -10235744 -11337 404 -11187 980
Av-och nedskrivningar -6 300 898 -6415173 -6316 283
Ovriga rorelsekostnader -382472 -174 645 —242 429
Rérelsens kostnader -65 399 270 -62 676116 -70093 516
Rérelseresultat -7 395 625 2081192 10113933
Finansiella intakter 309 643 47 157 364 662
Finansiella kostnader -853912 -830 353 -880178
Finansnetto -544 269 -783196 -515516
Resultat fére skatt -7 939 894 1297 996 9598 417
Skatt pa arets resultat 1133278 -1159919 -274751
Arets resultat -6 806 616 138 077 9 323 666

Balansrékning i sammandrag

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ej reviderad
Immateriella anldaggningstillgangar 119981 642 115060 325 110 846 965
Materiella anldggningstillgangar 2472579 2 555980 2706793
Finansiella anldggningstillgangar 3422303 4166 452 4 205 046
Summa anlidggningstillgangar 125876 524 121782757 117 758 804
Varulager 19714 509 16 377 958 12235175
Kortfristiga fordringar 4 804 940 4204 248 4746795
Kassa och bank 13262 657 12591870 20174 885
Summa omsattningstillgangar 37782106 33174076 37 156 855
SUMMA TILLGANGAR 163 658 630 154 956 833 154 915 659
Summa eget kapital 130184 995 126 521 608 102 176 695
Uppskjuten skatteskuld 581 842 2220017 2963161
Summa avséattningar 581 842 2220017 2963161
Langfristiga skulder 17 679 546 12 150 000 14 592 450
Kortfristiga skulder 15212 247 14 065 208 35183353
Summa skulder 32891793 26 215 208 49 775 803
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 163 658 630 154 956 833 154 915 659
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B.7 Finansiell Kassaflédesanalys i ssmmandrag
information i 2016-01-01 2015-01-01
sammandrag (forts) 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderad
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4199 997 -19 085 339
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 605 033 -10477 720
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 475 817 23096 103
Summa kassafléde 670787 -6 466 956
Likvida medel vid periodens bérjan 12591870 20174 885
Kursdifferens 0 -1116 059
Likvida medel vid periodens slut 13262 657 12591870
Alternativa nyckeltal
2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ej reviderad
Intéktsférandring -11,5% -19.3% N/A
Rérelsemarginal neg 3,2% 12,6%
Soliditet 79.5% 81,6% 66,0%
Nettoomséttning per anstalld (SEK) 4275038 4654132 5784198
Utdelning per aktie (SEK) - - -
Vinst per aktie (SEK) neg 0,00 0,29
Eget kapital per aktie (SEK) 2,92 3,17 3,18
Medeltal anstallda (st) 13,0 13,5 13,5
Antal aktier (st) 44 568 883 39869 704 32146 290
Definitioner av alternativa nyckeltal
Intéktsférandring
Foérandring i rorelsens intékter i férhallande till fregdende motsvarande period.
Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre forstdende for Bolagets tillvaxt.
Rérelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till periodens intakter. Bolaget anser att nyckeltalet ger en
battre forstaenlse for Bolagets operativa [dnsamhet.
Soliditet
Eget kapital i % av balansomslutningen. Bolaget betraktar nyckeltalet som relevant fér
investerare och andra intressenter som vill kunna skapa sig en béttre bild av Bolagets
kapitalstruktur.
Nettoomséttning per anstélld
Nettoomséttning i férhallande till genomsnittligt antal anstéllda. Bolaget anser att
nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets nettoomséttning per anstalld.
Utdelning per aktie
Utbetald utdelning under perioden i férhallande till antal aktier. Bolaget anser att
nyckeltalet ger investerare en béttre férstaenlse till historisk utdelning per aktie.
Vinst per aktie
Arets resultat under perioden i forhallande till antalet aktier. Bolaget anser att nyckel-
talet ger investerare en béttre forstaelse fér Bolagets I6nsamhet.
Eget kapital per aktie
Eget kapital i slutet av perioden i férhallande till antalet aktier. Bolaget anser att nyckel-
talet ger investerare en battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.
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B.7

Finansiell
information i
sammandrag (forts)

Véasentliga hdndelser i Bolagets finansiella situation och rérelseresultat under
perioden som omfattas av den finansiella historiken

Det férsdmrade rorelseresultatet under 2016 forklaras framst av héjda inkdpspriser

frén leverantdren av pélsdjursvacciner. De hojda ink&pspriserna beror pa dkade
produktionskostnader som Nord Vacc e] kunnat anpassa sig till i kundledet. Resultatet
paverkas aven av en storre destruktion av produkter vars utgangsdatum har passerats,
samt den tillfélliga nedgangen pa marknaden. Intervaccs rérelsemarginal minskade
under 2015 och beror pa minskad férséljning under perioden pa grund av produktions-
problemen hos leverantéren som bidragit till utebliven samt minskad férsaljning for
Nord Vacc. | 6vrigt har inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder vasentligt paverkat Intervaccs verksamhet under perioden
som omfattas av den finansiella historiken.

Vasentliga hdndelser efter den 31 december 2016

For att sakerstélla Bolagets fortsatta utveckling har Bolagets styrelse den 22 februari
2017, med stéd av det bemyndigande som ldmnades av extra bolagsstdmma den

3 februari 2017, beslutat genomféra en nyemission utan féretrade for befintliga aktie-
dgare om hogst 5 000 000 Units, var och en bestdende av en (1) aktie och en (1) veder-
lagsfri Teckningsoption. Pris i Erbjudandet uppgar till 10 SEK per unit. Erbjudandet
tillfér Bolaget hégst 50 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande
dven av Teckningsoptionerna kan Bolaget tillforas ytterligare som mest 60 MSEK, fore
avdrag for relaterade emissionskostnader, genom emission av ytterligare 5 000 000
aktier, till teckningskursen 12 SEK. Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbin-
delser upp till sammanlagt 85 % av det totala emissionsbeloppet. Teckningstiden &r
27 februari till 17 mars 2017. Teckningsperioden for teckning av aktier i Intervacc med
stdd av Teckningsoptionerna infaller den 1 till 30 mars 2018.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10

Anmdrkningar fran
Bolagets revisor

Ej tillamplig. Revisionsberattelserna i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och
2014 innehaller inga anmérkningar.

B.11

Rérelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelsekapi-
talbehov ar huvudsakligen relaterat till investeringar i utveckling, marknadsbearbetning
samt kapital for drift av den [6pande verksamheten. Rérelsekapitalunderskottet for den
kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 45 MSEK. Det befintliga
rérelsekapitalet bedéms tillréckligt for att finansiera Bolagets verksamhet till och med
april ménad 2017. Styrelsen har darfér beslutat om att anskaffa erforderligt rérelseka-
pital som tacker den kommande tolvmanadersperioden genom Erbjudandet, vilket vid
full teckning ger en likviditetsférstarkning om cirka 47 MSEK efter avdrag fér beréknade
emissionkostnader om cirka 3 MSEK. Emissionslikviden beréknas vara Bolaget tillhanda
under april 2017. Bolaget har mottaget icke sékerstéllda teckningsférbindelser om
42,5 Mkr vilket motsvarar 85 % av emissionslikviden. | det fall de som lamnat tecknings-
forbindelser inte uppfyller sina ataganden och/eller om emissionen inte skulle tecknas
till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den ndrmaste tolvmanadersperioden
sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att s6ka alternativ extern finansiering, exempelvis
via riktad emission, |an och/eller andra kreditfaciliteter sdsom forskott fran kunder. Om
Bolaget inte har mojlighet att sdkra tillracklig extern finansiering for att tacka den ater-
staende bristen pa rérelsekapital, kan Bolaget komma att behéva vidta atgarder sasom
avyttring av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sadana atgarder,
inte har mojlighet att sékra tillracklig finansiering for att tdcka den aterstaende bristen
pa rorelsekapital och under férutséttning att inga andra finansiella atgarder vidtas,
utgdr detta en risk for osékerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av
Bolaget.
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Avsnitt C — Vardepapper

C1

Aktieslag

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie och en (1)
Teckningsoption i Intervacc. Aktierna har ISIN-kod SE0009607252 och kortnamn
IVACC. Aktierna noteras i svenska kronor (SEK). De Teckningsoptioner som utges ar av
serie TO1 och har ISIN-kod SE0009637440 samt kortnamn [IVACC TO1.

C.2

Valuta

Aktierna 8r denominerade i svenska kronor (SEK).

C3

Antal aktier och
nominellt varde

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestdende aktier i Intervacc till 11 142 220. Kvot-
vardet ar 2,00 SEK per aktie. Samtliga utestdende aktier &r fullt betalda. Aktiekapitalet
uppgar till 22 284 441,50 SEK.

Efter Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt
32 284 442,18 SEK uppdelat pa upp till som mest 16 142 220 aktier.

Efter Erbjudandet och vid utnyttjande av Utékningen kan Bolagets aktiekapital
komma att uppga till maximalt 33 784 442,28 SEK uppdelat pa upp till som mest
16 892 220 aktier. For det fall samtliga teckningsoptioner under Erbjudandet och
Utdkningen utnyttjas fullt ut, kan Bolagets aktiekapital att uppga till maximalt
45 284 443,05 kronor uppdelat pa hégst 22 642 220 aktier.

C.4

Réattigheter avse-
ende aktierna

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster och har samma
rostetal. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i relation
till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlésen eller
konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har foretradesréatt
vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock férekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfor rétt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2016.
Ratt till utdelning tillfaller de aktiedgare som pa avstamningsdagen for den utdelning
som beslutats ndrmast efter emissionens registrering ar aktiedgare i Bolaget. Utbetal-
ning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restrik-
tioner fér utdelning eller sérskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

C.5

Aktiernas
Sverlatbarhet

Ej tillamplig. Inga inskrankningar i ratten att fritt Sverlata aktier i Intervacc foreligger.

C.6

Reglerad marknad

Ej tillampligt. Styrelsen for Bolaget har beslutat att anséka om upptagande till
handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First North, som ar en
MTF (Multilateral Trading Facility). Beraknad forsta dag for handel ar 7 april 2017.

Cc.7

Utdelningspolitik

Intervacc har som langsiktig ambition att ldmna utdelning till aktiedgarna. Intervacc har
dock hittills inte ldmnat utdelning till sina aktiedgare. Bolaget vantas befinna sig i en
expansiv investeringsfas de narmaste aren varfér Bolagets eventuella utdelningsbara
medel med stor sannolikhet kommer att aterinvesteras i verksamheten. Till f6ljd av
detta gor styrelsen for Intervacc bedémningen att kontant utdelning till aktiedgarna ej
kommer att ldmnas de ndrmaste aren.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och
branschen

Huvudsakliga risker relaterade till emittenten eller branschen utgérs av:

Varje enskilt utfall i olika forskningsprojekt kan vara oférutsedda och oénskade och
darmed ar Bolagets relaterade kostnader forknippade med stor osakerhet. Oférut-
sedda studieresultat kan leda till att kompletterande studier kan komma att utféras,
alternativt att studierna helt 1aggs ner.

Brist pa lampliga maldjur medfor att forsok kan komma att skjutas framat i tiden,
vilket har férdréjande effekt pa ldkemedelsmyndigheternas godkdnnande av Bola-
gets vaccin. Bolaget ar ocksa beroende av att testanldggningar ar tillgangliga vid den
tidpunkt som Bolaget planerat.

For att ett veterinart vaccin ska godkénnas av den europeiska lakemedelsmyndig-
heten EMA eller den amerikanska motsvarigheten USDA maste Bolaget i kontrollerade
studier visa att vaccinet nar upp till vissa kravspecifikationer avseende bland annat
kliniskt resultat, kvalitetssakring och produktion.
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D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och
branschen (forts)

Intervaccs konkurrenskraft ar beroende av att Bolaget har ett relevant patentskydd
pa de marknader som Bolaget bedémer vara intressanta. Det féreligger dven risk for
att konkurrenter, med eller utan avsikt, gér intrang i Intervaccs patentréttigheter, vilket
kan komma att medféra réttsliga konsekvenser.

Pa grund av att endast en av Intervaccs lakemedelskandidater befinner sig i slutfas sa
kan en betydande del av Bolagets bedémda tillgangsvérde hanféras till den slutgiltiga
utvecklingen, marknadsgodkannandet och kommersialiseringen av detta ldkemedel.
Detta beroende medfér att det foreligger risk for en negativ inverkan pa Bolagets
prognoser och tillgangsvarde om nagon del i utvecklingen av Strangvac® inte gar som
planerat.

En betydande del av Bolagets férséljning harrér fran distributionsrétten av produkt-
familjen Febrivac som dgs och produceras av IDT Biologika GmbH ("IDT Biologika”).
Avtalet med IDT Biologika forlangs arligen och det finns en risk att férandrade villkor
innebar forsdmrade férutsattningar for Bolaget, vilket skulle kunna ha negativ inverkan
pa Bolagets resultat.

Bolaget ar starkt beroende av strategiska partners fér kommersialisering av nuva-
rande och kommande vacciner och lakemedel. Fér narvarande har Bolaget ett antal
viktiga samarbetsavtal med IDT Biologika och PX'Therapeutics. Avtalet med IDT Biolo-
gika avser distribution av Febrivac och I6per under 2017 med méjlighet till férlangning.
Villkoren gallande bestéllning av en minsta kvantitet och eventuella konsekvenser av
utebliven bestéllning av minimikvantitet, diskuteras fér narvarande infér f6rlangning
av avtalet. Avtalet med PXTherapeutics avser optimering av storskalig tillverkning av
Strangvac®, ej fér framtida kommersiell tillverkning.

Intervacc tillverkar ej sjalva de produkter de har distributionsrétt for vilket gor att
Bolaget &r beroende av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad galler
exempelvis méngd, kvalitet och leveranstid.

Intervaccs affarsmodell bygger dels pa att Bolaget har en egen férséljningsorganisa-
tion i Norden och Baltikum, och dels p& marknadsféring, distribution och férsaljning
av Bolagets produkter via mellanhander i form av grossister och specialistapotek. Det
finns alltid en risk att dessa bolag inte uppnar férvéntade forsaljningsmal for Bolagets
vacciner, vilket medfér lagre intakter an prognostiserat for Bolaget. Det finns &ven
en risk for att Nordvacc férséljning inte nar upp till avtalade miniminivaer, vilket bl.a.
kan innebara att Nord Vacc Lakemedel AB forlorar ratten att vara exklusiv leverantor,
vilket kan medféra lagre intékter an prognostiserat fér Bolaget. Nord Vaccs verksamhet
avser for narvarande i forsta hand ldkemedel och vaccin fran tva lakemedelsféretag,
Laboratorios Hipra S.A. (“Hipra”) och IDT Biologika. Bolaget har darutéver under 2016
ingatt distributionsavtal med Animalcare Ltd och Divasa-Farmavic, S.A. avseende
tre produkter. Bolagets distributionsavtal med Hipra ar uppsagt och upphérde vid
utgangen av 2016, och det finns en risk att Bolaget inte kan ersétta denna samarbets-
partner med annan part pa for Bolaget férdelaktiga villkor, vilket i sin tur skulle kunna
ha negativ inverkan pa Bolagets resultat. Vidare har IDT Biologika informerat Bolaget
om att IDT Biologika, pa grund av att Nord Vaccs férsaljning inte nar upp till férvan-
tade miniminivaer, dvervager att inte férlanga avtalet vilket i sa fall skulle medféra att
det |6per ut vid utgédngen av 2017, vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Utdver patenterade produkter och vaccinkomponenter besitter Intervacc teknolog,
teknik och kunskap som inte kan skyddas av patent. Bolaget &mnar skydda séddan infor-
mation genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Dock
finns det en risk for att en okontrollerad spridning av affarshemligheter kan komma att
ske. Sadan information kan komma att skada Bolaget om den till exempel anvénds for
framstallning av konkurrerande lakemedel, vilket kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.
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D.2 Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och

branschen (forts)

Intervaccs strategi innebér att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser
pa forskning och utveckling. Dessa insatser kommer i dagslaget ej tackas av innesta-
ende likvida medel och kommersiella intdkter. Det finns en risk att Intervaccs aktuella
kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden inte kommer att tillgodoses
genom Erbjudandet. Otillrécklig kapitaltillgang fér de ndastkommande tolv méanaderna
kan komma att innebara en férsening i tillverkning av Strangvac®, det regulatoriska
arbetet och efterféljande marknadsgodkénnande och séledes innebara en uppskjuten
marknadslansering.

| samband med férvarvet av Nord Vacc klassificerades delar av férvérvspriset som
goodwill. Goodwill &r féremal for arliga nedskrivningsanalyser och det finns en risk att
Intervacc inte kan férsvara detta goodwillvarde i framtiden. Om framtida analyser visar
en bestaende nedgang av vérdet pa goodwill och darfor leder till nedskrivningar kan
det ha en negativ inverkan pa Intervaccs finansiella stéllning och resultat.

| syfte att delfinansiera férvarvet av Nord Vacc upptog Intervacc samtidigt ett banklan
om sammanlagt 21,6 MSEK, varav 12,2 MSEK a&terstar efter genomférda amorte-
ringar, med ataganden avseende savél amorteringar som réntebetalningar samt andra
sedvanliga finansiella ataganden (sa kallade financial covenants). Som sékerhet for
lanefinansieringen ldmnade Intervacc féretagsinteckningar om 2 MSEK och pantsatte
i samband med férvarvets genomférande aktierna i Nord Vacc. Det finns en risk for att
Intervacc i framtiden kan komma att bryta mot de finansiella &tagandena, till exempel
pa grund av den allménna konjunkturen eller stérningar pa kapital- och kreditmarkna-
derna. Det skulle i sa fall kunna paverka Intervaccs verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

D.3 Huvudsakliga
risker relaterade till

vardepapperna

Huvudsakliga risker avseende Erbjudandet och Bolagets aktier utgdrs av:

Risk for kursfall pa aktiemarknaden och fluktuationer i aktiekursen for Intervacc-aktien.
Risk for begransad likviditet i handeln med Intervaccs aktie och att en placering i
ett bolag vars aktier handlas pa First North kan vara mer riskfylld 4n en placering i ett

bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissions-

belopp och

emissionskostnader

Nedan beskrivs det féreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:

Antal aktier Utnyttjar
Exklusive Utékningen  Antal aktier Kapital fran TO TO
Erbjudandet 5000000 50000000 5000000 60000000 110000000
Emissionskostnader 3000 000 0 3000 000
Nettolikvid 47 000 000 60000000 107 000 000
Antal aktier Utnyttjar
Inklusive Utdkningen  Antal aktier Kapital fran TO TO
Erbjudandet 5750000 57500000 5750000 69000000 126500000
Emissionskostnader 3300 000 0 3300 000
Nettolikvid 54 200 000 69000000 123200000

| samband med Erbjudandet har Intervacc erhallit teckningsforbindelser fran aktiedagare
om 10,8 MSEK samt fran externa investerare om ytterligare 31,7 MSEK. Teckningsfor-
bindelser motsvarar darmed cirka 85 % av Erbjudandet.
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E.2a

Bakgrund och
motiv

Under 2014 genomfdrdes forvarvet av Nord Vacc vilket gjorde Intervacc till en bety-
dande aktér pa den nordiska och baltiska marknaden f6r veterinéra lakemedel.
Forvarvet gav Intervacc en kommersiell produktportfélj och en etablerad férsaljnings-
och marknadsorganisation vilket kompletterar den befintliga FoU-verksamheten och
projektportféljen val. Nord Vacc kommer darvid att utgéra en viktig plattform for
framtida utvidgad férséljning. Nord Vaccs kassafléde har sedan férvarvet varit en bidra-
gande faktor till Intervaccs fortsatta vaccinutveckling dar Bolaget under den senaste
tredrsperioden genomfort ett antal betydelsefulla aktiviteter, exemplifierat nedan, till
exempel en slutlig sdkerhetsstudie av Strangvac® med fullgott resultat.

Utvecklingen av Strangvac® har omfattat bland annat féljande nu genomférda
moment, varav kliniska prévningar och férbattringar av tillverkningsprocessen har skett
under 2016 (punkterna E och F):

A. Intervacc har faststéllt amplig dos och ett rekommenderat vaccinationsprogram.

B. Stabilitet vid férvaring har pavisats upp till 24 méanader (men fortgar fram till 39
manader). Att pavisa tillfredsstéllande stabilitet under sex manader ar tillfyllest ur
regulatorisk synpunkt i samband med registreringsansokan.

C. Sékerhetsstudier har genomforts dar inga negativa bieffekter observerats. Studien
innefattade tester pa varmblodiga travare utdver de sékerhetsobservationer som
gjorts vid samtliga effektstudier.

D. Bolaget har genomfért en storskalig tillverkning av Strangvac® enligt GMP (Good
Manufacturing Practice). Tillvekningen omfattar framtagning av de tre ingadende
komponenterna (Drug Substance) i Strangvac®, formulering, fyllning och frislapp-
ning med validerade metoder.

E. Kliniska prévningar har genomférts, med GMP-producerat Strangvac®, enligt GCP
(Good Clinical Practice) och slutrapporterats. Studierna har uppfyllt férutbestdmda
end-points, det vill sdga signifikant skyddseffekt erhélls. En av studierna har dven
visat att vid atervaccination, efter tidigare primérvaccination, erhalls en pataglig
snabb boostereffekt, dven vid en tidpunkt da skyddande antikroppar inte langre kan
pavisas.

F. Intervacc har genomfort flera optimeringar och férbéattringar i produktionsprocessen
och darmed erhallit lagre kostnader och jamnare kvalitet vid tillverkningen. De
produktionsproblem som tidigare férelegat och som férorsakat férseningar i utveck-
lingen av Strangvac® har dérmed |6sts.

G. Forbattrat analytiskt test for Strangvac® har utvecklats. Detta test kommer utgoéra
ett huvudsakligt test for kvalitet, kvantitet och frisldppning av Strangvac®. Metoden
tjénar dven som sa kallat "Potency Test” utan att forsoksdjur anvands.

H. Bolaget har beviljats patent i flera Europeiska lander och i USA.

Tekniska och kliniska riskmoment fér Strangvac® far darmed ses som passerade.

Foljande moment aterstar infér en central registreringsansdkan av Strangvac® till
Europeiska Lékemedelsmyndigheten (EMA):

A. Fullféljande av uppskalning av tillverkningsprocessen efter att optimering nu skett.

B. Intervacc maste infér registreringsansékan kunna ta fram tva fullskaliga kommersiella
satser av Strangvac® for att visa pa reproducerbarhet i tillverkningen.

C. Overforing till kommersiell tillverkare och validering av férbattrat “Potency Test” av
Strangvac®

D. Regulatoriskt arbete och sammanstéllning av registreringsansokan.
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E.2a Bakgrund och Motivet till Erbjudandet &r att vidareutveckla Intervacc fran att huvudsakligen varit
motiv (forts) ett forsknings- och utvecklingsbolag med Strangvac® som huvudprodukt till att bli ett
bolag inom veterinara ldkemedel med fokus pa att utnyttja sin teknologiplattform for
vaccinframtagning och att vidareutveckla strategin med att ha en tydlig forséljnings-
och marknadsorganisation.

Emissionslikviden avses i huvudsak att anvandas enligt féljande (inom parentes anges
den procentuella kostnadsférdelningen mellan de olika aktiviteterna) :

A. Fullfélja utvecklingen av Strangvac® med oférminskad takt enligt ovan. (25)

B. Utveckling av ett streptokockvaccin som drabbar sméagris. Intervacc har tagit fram en
"Candidate Drug” till ett vaccin mot Streptococcus suis vilket gett lovande resultat
i maldjuret. Vaccinet ar baserat pa samma teknologi som Strangvac®. Teknologins
styrka har bevisats med Strangvac® och manar till upprepning infér kommande
utvecklingsprojekt. (12)

C. Lageruppbyggnad Nord Vacc. Stora delar av Nord Vaccs férséljning féljer sédsongs-
cykler och &r ojamn under aret. Infér sésongen 2017 behdver lager av vaccin infér
férsaljning 2017-18 byggas upp. (16)

D. Genomférande av sa kallad “Feasibility”- och "Proof of Principle”-studier for ytteri-
gare identifierade veterinarvacciner med samma teknologi som Strangvac®. (2)

E. Forstérkning av marknads- och affarsutvecklingsorganisationen. | syfte att minska
beroendet av ett fatal leverantorer ar det Intervaccs strategi att lata dotterbolaget
Nord Vacc utvidga produktsortimentet. Detta kommer ske dels genom att inga
distributionsavtal med nya leverantérer (tva nya avtal har tecknats under hosten
2016) och dels genom f6rvérv av marknadstillstand och produktréttigheter. Strategin
innebar dven en forstarkning av Bolagets regulatoriska funktioner. (23)

F. Lopande driftskostnader under 2017-18. (22)

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvménadersperioden. Bolagets rérelseka-
pitalbehov ar huvudsakligen relaterat till investeringar i utveckling, marknadsbearbet-
ning samt kapital for drift av den I6pande verksamheten. Rérelsekapitalunderskottet
for den kommande tolvmanadersperioden beréknas uppga till cirka 45 MSEK. Det
befintliga rorelsekapitalet beddms tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet till
och med april manad 2017. Styrelsen har darfor beslutat om att anskaffa erforderligt
rérelsekapital som técker den kommande tolvmanadersperioden genom Erbjudandet,
vilken vid full teckning ger en likviditetsforstarkning om cirka 47 MSEK efter avdrag for
berdknade emissionkostnader om cirka 3 Mkr. Emissionslikviden beréknas vara Bolaget
tillhanda under april 2017. Bolaget har mottaget icke sakerstéllda teckningsférbin-
delser om 42,5 Mkr vilket motsvarar 85 % av emissionslikviden. | det fall de som |amnat
teckningsférbindelser inte uppfyller sina ataganden och/eller om emissionen inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov fér den ndrmaste tolvménaders-
perioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, lan och/eller andra kreditfaciliteter sdsom férskott fran
kunder. Om Bolaget inte har méjlighet att sékra tillrécklig extern finansiering for att
tacka den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva vidta
atgarder sasom avyttring av tillgdngar och reducering av personal. Om Bolaget, trots
sadana atgarder, inte har méjlighet att sakra tillracklig finansiering for att tacka den
aterstdende bristen pa rorelsekapital och under férutséttning att inga andra finan-
siella atgarder vidtas, utgor detta en risk for osdkerhet avseende den fortsatta driften
och fortlevnaden av Bolaget. Intervaccs behov av rérelsekapital ar framst kopplat till
Bolagets tillvaxt, operativa kassafléden och kapitalbindning. Bolagets kapitalbind-
ning utgdrs i all vasentlighet av lager av produkter till férséljning, kundfordringar med
mellan 30 till 60 dagars kredittid samt leverantérsskulder som forfaller till betalning
mellan 10 till 60 dagar i efterskott.

12 Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdagq First North



Sammanfattning

E.3

Former och villkor

For att sakerstélla Bolagets fortsatta utveckling har Bolagets styrelse den 22 februari
2017, med stdd av det bemyndigande som ldmnades av extra bolagsstamma den

3 februari 2017, beslutat genomféra en nyemission utan féretrade for befintliga
aktiedgare om hoégst 5 000 000 Units, var och en bestaende av en (1) aktie och en (1)
vederlagsfri Teckningsoption. Detta medfér att aktiekapitalet dkar med hogst cirka

10 000 000 SEK till hogst 32 284 442,18 SEK vid full anslutning till Erbjudandet. Priset
har faststallts till en kurs om 10 SEK per Unit det vill sdga 10 SEK per aktie, motsva-
rande ett totalt marknadsvarde om cirka 111 MSEK f6re Erbjudandet. Teckningsoptio-
nerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar e]. Minsta teckningspost &r 500 Units.
Emissionskursen i Erbjudandet har faststallts av Bolagets styrelse i samrad med
Remium baserat pa ett antal faktorer, inklusive en jamférelse med marknadspriset pa
andra jamforbara listade bolag, en Discounted Cash Flow-vérdering, radande mark-
nadslage, Bolagets position pa marknaden, Bolagets historiska resultat samt Bolagets
framtida affarsutsikter. Emissionskursen &r enligt styrelsens bedémning marknads-
méssig. Bolaget genomférde en riktad emission under oktober 2016 till en emissions-
kurs om 9,20 SEK per aktie.

Erbjudandet tillfor Bolaget hogst 50 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Vid
fullt utnyttjande dven av Teckningsoptionerna kan Bolaget tillforas ytterligare som mest
60 MSEK, fore avdrag for relaterade emissionskostnader, genom emission av ytterli-
gare 5 000 000 aktier, till teckningskursen 12 SEK.

Efter Erbjudandet och vid utnyttjande av Utékningen 6kar aktiekapitalet med hogst
cirka 11 500 000 SEK till hogst 33 784 442,28 SEK. Vid fullt utnyttjande av Tecknings-
optionerna under Erbjudandet och Utdkningen kan Bolagets aktiekapital komma att
uppga till maximalt 45 284 443,05 SEK uppdelat pa upp till som mest 22 642 220
aktier.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser upp till saimmanlagt 85 % av det
totala emissionsbeloppet. Teckningstiden ar 27 februari till 17 mars 2017. Om styrelsen
beslutar att férlanga teckningstiden kommer detta att meddelas genom pressmed-
delande senast den 17 mars 2017. Teckningsperioden fér teckning av aktier i Intervacc
med stéd av Teckningsoptionerna infaller den 1 till 30 mars 2018.

E4

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Teckningsforbindelser har lamnats avseende Erbjudandet. De parter som har [dmnat
dessa kan ha ett intresse i att Erbjudandet genomfdrs framgangsrikt. Det féreligger
ingen potentiell intressekonflikt hos ndgon av styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavarna, det vill sdga ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nagot privat intresse som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Vid Erbjudandet bistar Remium som finansiell rdadgivare. Remium har i egenskap
av finansiell rédgivare ekonomiska intressen i Intervacc bestdende i den erséttning
Remium kan erhélla vid genomférd listning. Remium bedriver vardepappersrérelse
vilket bland annat innefattar transaktioner fér egen och kunds rékning i vérdepapper
och andra finansiella instrument. Remium kan, i vérdepappersrérelsen, komma att
handla med eller ta position i vardepapper som direkt eller indirekt &r knutna till
Bolaget.

Vid Erbjudandet bistar Aktieinvest FK AB som emissionsinstitut. Aktieinvest har i
egenskap av emissionsinstitut ekonomiska intressen i Intervacc bestaende i den ersatt-
ning Aktieinvest kan erhalla vid genomférd listning. Aktieinvest bedriver vérdepap-
persrorelse vilket bland annat innefattar transaktioner f6r egen och kunds rakning i
vardepapper och andra finansiella instrument. Aktieinvest kan, i vardepappersrérelsen,
komma att handla med eller ta position i vardepapper som direkt eller indirekt ar
knutna till Bolaget.
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Sammanfattning

E.5

Séljare av vérde-
papper och
lock-up-avtal

Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

Bolagets huvudagare, styrelseledaméter och ledning (Lyftet Holding B.V., K. Janzon
Holding AB, N.R. Bergman Holding AB, Knutsson Holdings AB, Bengt Guss AB och
Bacilltech AB) har genom avtal férbundit sig att inte avyttra aktier eller Tecknings-
optioner i Bolaget fére 6 manader efter listning.

E.6

Utspadningseffekt

Erbjudandet innebar att antalet aktier kommer 6ka fran 11 142 220 stycken till hégst
16 142 220 stycken. For nuvarande aktiedgare motsvarar detta en utspadning om cirka
31% av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget (under antagande om fulltecknat
Erbjudande). Darutdver tillkommer eventuell utspadning som senare nyttjande av
de Teckningsoptioner som ingar i Units medfér, vilka om de utnyttjas fullt ut, under
antagande om en fulltecknad emission, innebar att antalet aktier kommer att 6ka med
ytterligare 5 000 000 stycken till hégst 21 142 220, vilket motsvarar en total utspadning
om cirka 47 % f6r nuvarande agare.

| det fall Utékningen utnyttjas innebar det att antalet aktier kommer 6ka fran
11 142 220 stycken till hogst 16 892 220 stycken. For nuvarande aktiedgare motsvarar
detta en utspadning om cirka 34 % av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget (under
antagande om fulltecknat Erbjudande). Darutdver tillkommer eventuell utspédning
som senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Units medfér, vilka om de
utnyttjas fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission, innebér att antalet
aktier kommer att 6ka med ytterligare 5 750 000 stycken till hégst 22 642 220, vilket
motsvarar en total utspddning om cirka 51 % fér nuvarande &gare.

E.7

Kostnader
som aléggs
investeraren

Ej tillampligt. Inga kostnader for investerare féreligger.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det
viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for Bolagets och
aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér
Intervacc, utan sarskild rangordning. Det géller risker bade vad avser omstandigheter som ar
hanforliga till Intervacc eller branschen och sddana som ar av mer generell karaktar samt risker
férenade med aktien, Teckningsoptionen och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfér Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gér inte ansprak pa att vara fullstdndig och samtliga riskfaktorer

kan av naturliga skél inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering dven maste
innefatta ovrig information i prospektet samt en allméan omvéarldsbedémning. Nedanstédende risker
och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Intervaccs verksamhet, finansiella
stéllning och/eller resultat. De kan dven medfdra att vardepapper i Intervacc minskar i vérde, vilket
skulle kunna leda till att aktiedgare i Intervacc forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Ytterligare faktorer som f6r nérvarande inte ar kénda for Intervacc, eller som for narvarande inte
beddms utgora risker, kan ocksa komma att ha motsvarande negativ paverkan. Utover detta avsnitt
bor investerare dven beakta den 6vriga informationen i Prospektet i dess helhet samt genomféra en

allman omvarldsbedémning.

Risker hanforliga till Bolaget, dess
verksamhet och branschen

Forskning och utveckling

En betydande del av Bolagets framtida verksamhet
bygger pa egen forskning och utveckling av veterinara
lékemedel. Varje enskilt utfall i olika forskningsprojekt kan
vara oférutsedda och odnskade och darmed &r Bolagets
relaterade kostnader férknippade med stor osakerhet.
Oférutsedda studieresultat kan leda till att komplet-
terande studier kan komma att utforas, alternativt att
studierna helt ladggs ner. Detta kan leda till férsenade lan-
seringar eller helt uteblivna registreringar av lakemedels-
kandidater, vilket kan inverka negativt pa Bolagets tillvaxt,
resultat och finansiella stéllning.

Tester pa maldjur

Bolaget utfor tester direkt pa tillampligt maldjur. Intervacc
ar darfor beroende av tillgang till sadana djur som tidigare
inte varit utsatta for smitta. Brist pa lampliga férsoksdjur
medfér att forsok kan komma att skjutas framat i tiden,
vilket har férdréjande effekt pa Bolagets utveckling av
vaccin. Bolaget &r dven beroende av att testanlaggningar
ar tillgangliga vid den tidpunkt som Bolaget planerat.
Lakemedelsmyndigheterna kan ocksa infora nya regler
for dokumentation av vacciners kvalitet, sakerhet eller
effektivitet. Det kan innebara att vissa tester pa maldjuret
maste géras om eller kompletteras i en del avseenden.
Utfallet i dessa oplanerade forsék kan leda till att forand-
ringar maste goras i ett vaccin. Det kan innebéra att god-

kdnnandet och darmed lanseringen av ett vaccin skjuts
framat, vilket kan komma att inverka negativt pa Bolagets
tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Myndighetsgodkénnande och tillstand av lakemedel
For att ett veterinart vaccin ska godkannas av den europe-
iska lakemedelsmyndigheten EMA eller den amerikanska
motsvarigheten USDA maste Bolaget i kontrollerade stu-
dier visa att vaccinet nar upp till vissa kravspecifikationer
avseende bland annat kliniskt resultat, kvalitetssékring och
produktion. Denna dokumentation &r véldigt omfattande
och tillstdndsprocessen kan komma att bli mer tidskra-
vande an planerat, vilket kan férsena en lansering av Bola-
gets produkter. Det finns en risk att Bolaget behéver géra
kompletteringar till ansdkan, vilka bade kan vara tidskra-
vande och medféra oférutsedda kostnader. Det finns en
risk for att Bolaget inte erhaller tillstand eller att tillstanden
har den omfattning som Bolaget férvéntar sig.

Ofdrutsedda biverkningar

Da Intervacc &r verksamt inom forskning och utveckling
inom lakemedel féreligger det en risk for att maldjur som
kommer i kontakt med Bolagets produkter kan drabbas
av biverkningar. Oférutsedda biverkningar kan péverka
fortroendet for Bolaget samt orsaka férsening i samband
med lansering vilket i sin tur paverkar Bolagets intakter
och finansiella stallning. Det finns en risk att Bolaget kan
komma att bli stdmt av patienter eller &gare till maldjuren
som drabbas av biverkningar.
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Riskfaktorer

Marknadsacceptans

Savitt Bolaget kénner till finns f6r nérvarande inget
registrerat vaccin mot kvarka pa marknaden som bygger
pa Intervaccs teknologi och dven om Bolaget erhaller
regulatoriska godkannande finns det en risk att lake-
medlet inte erhéller marknadsacceptans bland veterinarer,
branschorganisationer och maldjurens dgare. Avgdrande
faktorer fér acceptans ar bland annat bevis pa sakerhet
och effektivitet, kostnadseffektivitet samt Intervaccs
samarbetspartners forsaljnings- och marknadsféringsstra-
tegier. For det fall marknadsacceptans inte uppnas skulle
det ha en negativ inverkan pa Bolagets tillvaxt, resultat,
och finansiella stéllning.

Kundberoende

Nord Vaccs avtal med sina stérsta kunder kan sdgas

upp med iakttagande av en kortare uppsagningstid och
innefattar inga atagande fran kunderna om kép av en
viss minsta volym. Det foreligger alltid en risk att dessa
kundbolag inte uppnar sina forsaljningsmal eller valjer att
samarbeta med en konkurrent till Nord Vacc.

Konkurrens

Bolag som &r aktiva inom forskning och utveckling av
|&dkemedel kan komma att konkurrera med Intervaccs lake-
medelskandidater, vilket kan inverka negativt pa Bolagets
mojlighet att na kommersiella framgangar. Risken ar bety-
dande i den man konkurrenterna besitter stérre finansiella
resurser, bedriver effektivare och battre forskning och
utveckling eller har en battre produktion av sina produkter.
Det finns ocksa en risk for att konkurrerande ladkemedel
kan komma att ha béattre egenskaper, vara mer lattanvénda
eller ha en mer férdelaktig prisniva.

Detsamma galler dven de produkter, for vilka Inter-
vacc (genom Nord Vacc) har distributionsratt dar bade
befintliga och framtida produkter kan komma att paverka
Bolagets forséljning.

Némnda osdkerheter kan komma att innebara en
risk fér minskad eller obefintlig efterfragan av Bolagets
produkter varigenom Bolagets férvantade omsattning,
resultat och finansiella stallning kan paverkas negativt.

Produktansvar

Nordvacc kan som distributér alaggas ansvar for vaccin
och ldkemedel som Nordvacc distribuerar pa relevanta
marknader om sadant vaccin eller ldkemedel inte ar sékert
eller effektivt. Det finns en risk att Nordvacc inte ersatts
fullt ut for sddant skadestand av tillverkaren, vilket kan
paverka Bolagets resultat negativt.

Patentrisk

Det finns en risk fér att Intervaccs nuvarande eller framtida
patentansdkningar, utéver de som redan beviljats, inte
leder till patent eller att godkanda patent inte erbjuder
tillréckligt omfattande skydd for Intervaccs vacciner. Det
finns dven en risk att konkurrenter lyckas kringga Inter-
vaccs godkanda patent.

Det foreligger dven risk for att konkurrenter, med eller
utan avsikt, gor intrang i Intervaccs patentréttigheter, vilket
kan komma att medféra rattsliga konsekvenser. Skulle
Intervacc tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, dven
om tvisten utfaller till Intervaccs férdel. Det finns en risk att
Intervacc dras in i domstolsprocesser for pastadda intrang
i konkurrenters patentrattigheter.

Beroende av Strangvac®

Pa grund av att endast en av Intervaccs lakemedelskan-
didater befinner sig i slutfas sa kan en betydande del av
Bolagets bedémda tillgangsvarde héanféras till den slutgil-
tiga utvecklingen, marknadsgodkannandet och kommer-
sialiseringen av detta ldkemedel. Detta beroende medfor
att det foreligger risk fér en negativ inverkan pa Bolagets
prognoser och tillgangsvarde om nagon del i utvecklingen
och lanseringen av Strangvac® inte gér som planerat, vilket
skulle paverka Bolagets tillvéxt, resultat och finansiella
stéllning negativt.

Beroende av Febrivac

En betydande del av Bolagets férsaljning harror fran
distributionsratten av produktfamiljen Febrivac som &gs
och produceras av IDT Biologika GmbH (“IDT Biologika”).
Avtalet med IDT Biologika forlangs arligen och det finns
en risk att férandrade villkor innebér férsémrade férutsatt-
ningar fér Bolaget, vilket skulle kunna ha negativ inverkan
pa Bolagets resultat. Se vidare nedan under riskfaktor

" Avtal om distribution och férséljning av egna produkter”.

Beroende av samarbeten

Bolaget ar beroende av strategiska partners fér kommer-
sialisering av nuvarande och kommande vacciner och lake-
medel. Det finns en risk att férhandlingar med potentiella
partners tar langre tid an beraknat vilket kan leda till for-
seningar i lanseringen av Bolagets vacciner eller férluster
av distributionsavtal. Avtalen med olika partners kan ocksa
bli mindre férdelaktiga &n Bolaget raknat med, nagot som
skulle inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. For nérvarande har Bolaget ett antal viktiga
samarbetsavtal, med IDT Biologika och PX'Therapeutics
Avtalet med IDT Biologika avser distribution av Febrivac
och |6per under 2017 med méjlighet till férlangning.
Villkoren géllande bestéllning av en minsta kvantitet och
eventuella konsekvenser av utebliven bestéllning av mini-
mikvantitet, diskuteras fér ndrvarande infor férlangning av
avtalet. Avtalet med PXTherapeutics avser optimering av
storskalig tillverkning av Strangvac®, ej for framtida kom-
mersiell tillverkning.

Produktionsrisk

Intervacc tillverkar fér narvarande ej sjélva de produkter
Bolaget har distributionsrétt for, vilket gor att Bolaget &r
beroende av att externa leveranser uppfyller verens-
komna krav vad géller exempelvis mangd, kvalitet, pris-
sattning och leveranstid. Det finns en risk for att Intervacc
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kan komma att drabbas av forsenade, uteblivna eller
undermaliga leveranser, vilket kan komma att paverka
forsaljningen.

Produktionsrisk av vacciner under utveckling
Tillverkningen i fullskala av Intervaccs vacciner kommer att
ske hos kontraktstillverkare. Fér Strangvac® har Intervacc
tecknat avtal med PX'Therapeutics SAS for att optimera
och skala upp produktionsprocessen infér kommersiell
tillverkning. Det finns dock en risk for att Intervaccs
tekniska kravspecifikationer inte kan uppfyllas och att
tillverkningskostnaderna inte halls inom de av Intervacc
uppstallda ramarna. Skulle det visa sig att tekniken ar
svarare an befarat att skala upp och stabiliteten lagre an
férvantat kan det férsena produktion och lansering vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat. | samband
med uppskalning ska validering ske av de analysmetoder
som ar nédvéandiga for att ta fram den dokumentation som
kravs for lakemedelsmyndigheternas godkannande. Vissa
validerade metoder kan behéva utféras av extern part med
risk for 6kad kostnad. Dokumentationen méste vara av
sadan kvalitet att den kan utgdra underlag for registrering
av ett centralt registrerat vaccin inom EU. Det finns en risk
att myndigheterna underkénner den dokumentation som
Bolaget lamnar in for registrering, vilket i slutdndan kan
medféra férseningar av produktlansering och saledes dven
forsaljningsintakter kopplade till den specifika produkten.

Egen férséljning via distributionsavtal
Intervacc (genom Nord Vacc) bedriver egen forséljnings-
verksamhet via distributionsavtal pa ett antal marknader.

Intervacc haller varulager fér egen forséljning, vilket
innebéar exponering for inkuransrisk (risk att varulagrets
varde i sin helhet eller till delar behdver skrivas ned) samt
6kad kapitalbindning pa grund av exempelvis andrade
avtalsférhallanden med Bolagets distributorer och aterfor-
séljare eller nya regleringar.

Intervacc producerar och distribuerar marknadsfo-
ringsmaterial. Det finns en risk for att konkurrenter eller
myndigheter kréver skadestand eller &ndring av sddant
marknadsféringsmaterial om detta till exempel skulle
anses strida mot tillamplig marknadsféringslagstiftning.
Dessa skadestand kan komma att uppga till betydande
belopp, vilket kan inverka negativt pa verksamhet och
finansiella stéllning.

Avtal om distribution och férséljning av egna produkter
Intervaccs affarsmodell bygger dels pa att Bolaget har

en egen forséljningsorganisation i Norden och Baltikum,
och dels pa marknadsféring, distribution och férsaljning
av Bolagets produkter via mellanhander i form av gros-
sister och specialistapotek. Det finns alltid en risk att dessa
bolag inte uppnar férvéntade forsaljningsmal for Bolagets
vacciner, vilket medfér lagre intdkter &n prognostiserat fér
Bolaget. Det finns dven en risk for att Nordvacc forsal;-
ning inte nar upp till avtalade miniminivaer, vilket bl.a. kan
innebéra att Nord Vacc Lakemedel AB forlorar rétten att

Riskfaktorer

vara exklusiv leverantor, vilket kan medféra lagre intdkter
an prognostiserat for Bolaget. Nord Vaccs verksamhet
avser for narvarande i forsta hand ldkemedel och vaccin
fran tva ldkemedelsforetag, Laboratorios Hipra S.A.
("Hipra”) och IDT Biologika. Bolaget har darutéver under
2016 ingatt distributionsavtal med Animalcare Ltd och
Divasa-Farmavic, S.A. avseende tre produkter. Bolagets
distributionsavtal med Hipra &r uppsagt och upphérde vid
utgangen av 2016, och det finns en risk att Bolaget inte
kan ersatta denna samarbetspartner med annan part pa
for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket i sin tur skulle kunna
ha negativ inverkan pa Bolagets resultat. Vidare har IDT
Biologika informerat Bolaget om att IDT Biologika, pa
grund av att Nord Vaccs f6rséljning inte nar upp till férvan-
tade miniminivaer, dvervéger att inte forlanga avtalet vilket
i s& fall skulle medféra att det I6per ut vid utgangen av
2017, vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Know-how och sekretessrisk

Utover patenterade produkter och teknologi besitter Inter-
vacc teknologi, teknik och kunskap som inte kan skyddas
av patent. Aven om Intervacc har ratt till skadestand for
brott mot dessa bestdammelser s& finns det en risk for att
okontrollerad spridning av affarshemligheter sker eller

att affarshemligheter anvénds i annat syfte 4n vad som
var tankt i samband med utldmnandet av informationen.
Sadan information kan komma att skada Bolaget om den
till exempel anvéands for framstéalining av konkurrerande
lakemedel, vilken kan paverka Bolagets resultat och finan-
siella stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Intervacc ar i hég grad beroende av ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner. Férlust av nyckelper-
soner kan fa negativa finansiella och kommersiella effekter
och utsatta Bolaget fér pafrestningar, vilka kan leda till
icke ovésentliga férseningar i utvecklingen av Bolagets
vacciner.

Intervacc ar beroende av kvalificerad arbetskraft for
att bedriva forskning och utveckling. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna rekrytera sa kvalificerade
medarbetare som krévs, vilket kan komma att paverka
Bolagets vidare expansionstakt negativt.

Framtida finansiering

Intervaccs strategi innebér att Bolaget fortsatt kommer

att satsa betydande resurser pa forskning och utveckling.
Dessa insatser kommer i dagsléget ej téckas av innesta-
ende likvida medel och kommersiella intékter. Det finns en
risk att Intervaccs aktuella kapitalbehov under den kom-
mande tolvmanadersperioden inte kommer att tillgodoses
genom Erbjudandet. Otillracklig kapitaltillgang fér de
nastkommande tolv manaderna kan komma att innebéra
en férsening i tillverkning av Strangvac®, det regulatoriska
arbetet och efterféljande marknadsgodkénnande och
séledes innebara en uppskjuten marknadslansering.
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Riskfaktorer

Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvéxt,
exempelvis genom ytterligare férvary, kan Intervacc
behdva anskaffa ytterligare kapital genom emission av
aktier eller upplaning. Detta kan, i hdndelse av en vikande
konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas negativt,
inverka pé Bolagets férmaga att finansiera sin fortsatta
verksamhet. Det finns en risk for att finansiering inte kan
sakras for framtida kapitalbehov eller att sadan finansie-
ring inte kan anskaffas pa fér Bolaget gynnsamma villkor.

Valutarisk
Intervaccs kostnader ar i stor utstréckning i EUR, SEK, GBP
och DKK medan en stor del av Bolagets intakter utgors

(och forvantas utgoras) av betalningar i EUR, SEK och DKK.

Valutakursférandringar kan darfér komma att paverka
Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Skatt

Intervacc bedriver verksamhet i flera lander. Det finns en
risk att Bolagets tolkning av dessa landers skatteregler ar
felaktig eller att lagstiftningen féréandras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska skat-
temyndigheters beslut kan darfor Bolagtes tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att férandras vilket kan
komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Goodwill

| samband med forvarvet av Nord Vacc klassificerades
delar av férvarvspriset som goodwill. Goodwill ar féremal
for arliga nedskrivningsanalyser och det finns en risk att
Intervacc inte kan forsvara detta goodwillvarde i fram-
tiden. Om framtida analyser visar en bestaende nedgéang
av vardet pa goodwill och darfér leder till nedskrivningar
kan det ha en negativ inverkan pa Intervaccs finansiella
stallning och resultat.

Finansiella ataganden

| syfte att delfinansiera férvarvet av Nord Vacc upptog
Intervacc ett lan om 21,6 MSEK, som idag har amorterats
ned till cirka 12,2 MSEK. Lanet har en amorteringstid

pa fyra ar, med kvartalsvis amortering och betalning av
upplupen ranta. Lanet innefattar sedvanliga finansiella
ataganden for Intervacc (sa kallade financial covenants).
Lanegivaren har sékerhet i Nordvacc, dels i form av
foretagsinteckningar om cirka 8,5 MSEK, dels i form av
aktier. Vidare utgors sékerheten av féretagsinteckningar i
Intervacc om 2 MSEK, samt 3 MSEK pantsatta pa ett last
foretagskonto. Det finns en risk for att Intervacc i fram-
tiden kan komma att bryta mot de finansiella dtagandena,
till exempel pa grund av den allmé&nna konjunkturen eller
storningar pa kapital- och kreditmarknaderna. Det kan
leda till att krediten sags upp till fortida aterbetalning eller
att sakerheter ianspraktas, vilket skulle kunna paverka
Intervaccs verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Risker relaterade till Erbjudandet

Aktierelaterade risker

En investering i vardepapper r alltid férenat med risker
och risktagande. En investering i aktier kan bade komma
att stiga och sjunka i varde och saledes ar det inte sédkert
att en investerare kommer att fa tillbaka det investerade
beloppet. Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra

ar generella och knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det &r omojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de
faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs, varfér
varje beslut om investering i aktier bor féregas av en nog-
grann analys.

Ingen tidigare offentlig handel med Bolagets aktier
Det har inte férekommit nagon offentlig handel i Inter-
vaccs aktier fére Erbjudandet. En investering i ett bolag
vars aktier handlas pa Nasdagq First North kan vara mer
riskfylld &n en investering i ett bolag vars aktier handlas
pa en reglerad marknad. Det &r inte m&jligt att forutse i
vilken utstrackning investerarnas intresse i Intervacc leder
till en aktiv handel i Bolagets aktie eller hur handeln med
aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte &r varaktig, kan det
innebara svarigheter for aktiedgarna i Bolaget att avyttra
aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Déarutdver kan mark-
nadskursen efter Erbjudandets genomférande komma att
skilja sig avsevart fran aktiekursen i Erbjudandet.

Okade kostnader till f5ljd av Listningen

Som noterat bolag maste Intervacc folja regler som kan
innebara en pafrestning pa Bolagets resurser och tka
dess kostnader. Dessa kostnader skulle kunna komma
att paverka Intervaccs verksamhet, finansiella stéllning
och resultat negativt jamfort med historiskt redovisade
kostnader.

Aktiekursen kan vara volatil och minska vasentligt
Aktiekursen fér nyintroducerade bolag &r ofta volatil under
en period efter Erbjudandet. Aktiemarknaden och i syn-
nerhet marknaden fér smabolag har upplevt betydande
kurs- och volymsvéangningar vilka ofta har saknat samband
med, eller varit oproportionerliga mot, bolagens redovi-
sade resultat. Sddana kursvariationer kan paverka Inter-
vaccs aktiekurs negativt, oavsett faktiskt redovisat resultat.

Aktieférsaljning fran befintliga aktiedgare efter
Erbjudandet

Kursen pa Intervaccs aktier kan komma att minska till foljd
av att befintliga aktiedgare under och efter utgangen av
de sa kallade lock-up-perioderna, under vilka Bolagets
huvudégare, styrelseledaméter och ledning atagit sig

att inte avyttra aktier i Bolaget, avyttrar aktier pa aktie-
marknaden efter Erbjudandets genomférande, eller att
marknaden uppfattar att sddan forséljning kan bli aktuell.
Sadana forsaljningar kan férsvara for Intervacc att ge ut
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aktier eller andra finansiella instrument i framtiden till det
pris och vid den tidpunkt som Bolaget bedémer lampligt.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Intervacc ar beroende av
flertalet faktorer, sésom exempelvis resultatutveckling,
finansiell stallning, kassafléden, rorelsekapitalbehov

och Bolagets investeringsbehov. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna ldmna nagon utdelning till
aktiedgarna framgent. Fér det fall ingen utdelning lamnas
kommer en investerares eventuella avkastning pa sitt
innehav enbart att vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital eller sasom likvid f6r férvarv av bolag och/
eller verksamhet. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella &gandet och réstandel samt vinst per aktie
for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella
nyemissioner f& en negativ effekt pé aktiernas marknads-

pris.

Teckningsoptioner

| féreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kall-
lade Units, som ar ett “paket” med aktier och Tecknings-
optioner. Teckningsoptionen medfér en rétt att under en
bestamd period i framtiden fa képa ett visst antal nyemit-
terade aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teck-
ningsoptioner kan Sverlatas, och de Teckningsoptioner
som ingar i det aktuella Erbjudandet avses att tas upp till
handel pa Nasdaq First North, férutsatt godkand ansckan.
En teckningsoption har ett varde bara om det férutbe-
stdmda priset understiger marknadspriset fér den under-
liggande aktien vid tidpunkten nar teckningsoptionen
utnyttjas for aktieteckning. Detta medfér att sannolikheten

Riskfaktorer

for att teckningsoptioner kan bli helt vardel6sa &r storre
an for exempelvis aktier. Det finns séledes en risk att de
teckningsoptioner som ingar som en del i de Units som
omfattas av Erbjudandet inte kommer att 6ka i varde eller
att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt de
|6per ut. Det finns dven risk att likviditeten i handeln med
dessa Teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de
skall kunna avyttras till f6r innehavaren acceptabla villkor.

Agare med betydande inflytande

Cirka 22,5 % av kapitalet och résterna i Intervacc kommer
efter Erbjudandet att &gas av Huvudéagarna - Lyftet
Holding B.V. (12,4 % av kapital och rdster) samt Janzon
Holding AB (10,1 % av kapital och réster). Om Utok-
ningen (inklusive Erbjudandet) utnyttjas till fullo kommer
cirka 21,4 % av kapitalet och résterna i Intervacc dgas

av Huvudégarna - Lyftet Holding B.V. (11,8 % av kapital
och réster) samt Janzon Holding AB (9,6 % av kapital och
roster). Huvudédgarna har mojlighet att utéva ett vasentligt
inflytande i alla &renden dér samtliga aktiedgare har rost-
ratt. Denna koncentration av bolagskontrollen kan vara till
nackdel for aktiedgare som har andra intressen an Huvud-
dgarna. Exempelvis kan aktiekursen komma att paverkas
negativt da investerare generellt sett kan se nackdelar
med att dga aktier i bolag med en stark agandekoncentra-
tion.

Ej sékerstéllda teckningsférbindelser

Vissa investerare har genom teckningsforbindelser atagit
sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka
42,5 MSEK. Dessa forbindelser ar inte sékerstallda genom
pantséttning, sparrmedel eller liknande arrangemang,
vilket innebar en risk att nagon eller nagra av dessa inves-
terare inte kan uppfylla sina respektive ataganden. Om
hela eller delar av atagandena inte infrias kan det medféra
att Erbjudandet inte fulltecknas och att Bolaget darfor far
in mindre kapital ar beréknat.
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Inbjudan till teckning av Units
bestaende av aktier och teckningsoptioner

i Intervacc AB (publ)

For att sakerstélla Bolagets fortsatta utveckling har
Bolagets styrelse den 22 februari 2017, med stéd av det
bemyndigande som ldmnades av extra bolagsstdmma den
3 februari 2017, beslutat genomféra en nyemission utan
foretréade for befintliga aktiedgare om hoégst 5 000 000
Units, var och en bestdende av en (1) aktie och en (1) ved-
erlagsfri Teckningsoption.

Detta medfor att aktiekapitalet 6kar med hégst cirka
10 000 000 SEK till hogst 32 384 442,18 SEK vid full
anslutning till Erbjudandet. Pris i Erbjudandet uppgar till
10 SEK per unit. Erbjudandet tillfér Bolaget hdgst cirka
47 MSEK efter avdrag for berdknade emissionkostnader
om cirka 3 MSEK. Vid fullt utnyttjande dven av Teck-
ningsoptionerna kan Bolaget tillféras ytterligare som
mest 60 MSEK, fére avdrag for relaterade emissionskost-
nader, genom emission av ytterligare 5 000 000 aktier,
till teckningskursen 12 SEK. Efter Erbjudandet och vid
utnyttjande av Utdkningen 6kar aktiekapitalet med hégst
cirka 11 500 000 SEK till hogst 33 784 442,28 SEK. Vid fullt
utnyttjande av Teckningsoptionerna under Erbjudandet
och Utdkningen kan Bolagets aktiekapital komma att
uppga till maximalt 45 284 443,05 SEK uppdelat pa hégst
22 642 220 aktier. Teckningsperioden for teckning av
aktier i Intervacc med stéd av Teckningsoptionerna infaller
den 1 till 30 mars 2018.

Erbjudandet innebar att antalet aktier kommer 6ka
fran 11 142 220 stycken till hogst 16 142 220 stycken. For
nuvarande aktiedgare motsvarar detta en utspadning om
cirka 31% av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget
(under antagande om fulltecknat Erbjudande). Darutéver
tillkommer eventuell utspadning som senare nyttjande av
de Teckningsoptioner som ingar i Units medfér, vilka om
de utnyttjas fullt ut, under antagande om en fulltecknad
emission, innebar att antalet aktier kommer att 6ka med
ytterligare 5 000 000 stycken till hogst 21 142 220, vilket
motsvarar en total utspadning om cirka 47 % fér nuva-
rande dgare. | det fall Utékningen utnyttjas innebar det
att antalet aktier kommer 6ka fran 11 142 220 stycken
till hogst 16 892 220 stycken. Fér nuvarande aktiedgare
motsvarar detta en utspadning om cirka 34 % av bade

kapitalandel och réstandel i Bolaget (under antagande om
fulltecknat Erbjudande). Darutdver tillkommer eventuell
utspadning som senare nyttjande av de Teckningsoptioner
som ingar i Units medfér, vilka om de utnyttjas fullt ut,
under antagande om en fulltecknad emission, innebér att
antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare 5 750 000
stycken till hégst 22 642 220, vilket motsvarar en total
utspadning om cirka 51 % for nuvarande agare.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser fran
huvudégare och ett investerarkonsortium samordnat av
Remium upp till ssmmanlagt cirka 85 % (cirka 42,5 MSEK)
av Erbjudandet. Bolaget har dock inte begart eller erhallit
bankmassig eller annan sakerhet fér dessa. Om styrelsen
beslutar att férlanga teckningstiden kommer detta att
meddelas genom pressmeddelande senast den 17 mars
2017.

Hérmed inbjuds investerare att teckna Units, var och
en bestdende av en (1) aktie och en (1) Teckningsop-
tion, i Intervacc, i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Utfallet i Erbjudandet beréknas offentliggéras pa Bolagets
hemsida ((www.)intervacc.com) samt genom pressrelease
omkring den 20 mars 2017. Styrelsen férbehaller sig ratten
att senast da dven offentliggéra eventuellt fattat beslut om
att férlanga teckningstiden fér Erbjudandet.

Lock-up
Huvudégare, styrelseledaméter och ledning (Lyftet
Holding B.V., K. Janzon Holding AB, N.R. Bergman
Holding AB, Knutsson Holdings AB, Bengt Guss AB och
Bacilltech AB) har i egenskap av aktiedgare undertecknat
lock-up avtal fér en period av 6 manader efter listning.
Se vidare pa sida 61 under “Lock-up avta
Mot bakgrund av ovan och i enlighet med villkoren i
Prospektet inbjuds hdrmed till teckning av nyemitterade
Units i Intervacc.

|u

Hagersten den 22 februari 2017

Intervacc AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Under 2014 genomfordes forvarvet av Nord Vacc vilket gjorde Intervacc till en betydande aktor pa
den nordiska och baltiska marknaden for veterinara lédkemedel. Férvarvet gav Intervacc en kommer-
siell produktportfolj och en etablerad férséljnings- och marknadsorganisation vilket kompletterar
den befintliga FoU-verksamheten och projektportféljen vél. Nord Vacc kommer dérvid att utgéra en
viktig plattform for framtida utvidgad férsaljning. Nord Vaccs kassaflode har sedan forvarvet varit en
bidragande faktor till Intervaccs fortsatta vaccinutveckling dar Bolaget under den senaste trears-
perioden genomfort ett antal betydelsefulla aktiviteter, exemplifierat nedan, till exempel en slutlig
sakerhetsstudie av Strangvac® med fullgott resultat.

Utvecklingen av Strangvac® har omfattat bland annat f&l- F.
jande nu genomférda moment, varav kliniska prévningar

och férbattringar av tillverkningsprocessen har skett under

2016 (punkterna E och F):

Intervacc har genomfért flera optimeringar och for-
battringar i produktionsprocessen och darmed erhallit
lagre kostnader och jamnare kvalitet vid tillverk-
ningen. De produktionsproblem som tidigare fore-
legat och som férorsakat férseningar i utvecklingen av
A. Intervacc har faststéllt Iamplig dos och ett rekommen- Strangvac® har darmed [6sts.

derat vaccinationsprogram.

G. Forbéttrat analytiskt test for Strangvac® har utveck-
lats. Detta test kommer utgdra ett huvudsakligt test

for kvalitet, kvantitet och frislappning av Strangvac®.

B. Stabilitet vid férvaring har pavisats upp till 24
manader (men fortgar fram till 39 manader). Att pavisa
tillfredsstallande stabilitet under sex manader &r tillfyl-
lest ur regulatorisk synpunkt i samband med registre-
ringsansokan.

Metoden tjanar dven som sa kallat “Potency Test”
utan att férséksdjur anvands.

H. Bolaget har beviljats patent i flera Europeiska lander
C. Sakerhetsstudier har genomférts dér inga negativa och i USA.
bieffekter observerats. Studien innefattade tester pa
varmblodiga travare utdver de sdkerhetsobservationer

som gjorts vid samtliga effektstudier.

Tekniska och kliniska riskmoment f6r Strangvac® far
dérmed ses som passerade.
Foljande moment aterstar infér en central registre-
D. Bolaget har genomfért en storskalig tillverkning
av Strangvac® enligt GMP (Good Manufacturing
Practice). Tillvekningen omfattar framtagning av de
tre ingdende komponenterna (Drug Substance) i A.
Strangvac®, formulering, fyllning och frislappning med

ringsansokan av Strangvac® till Europeiska Lakemedels-
myndigheten (EMA):

Fullféljande av uppskalning av tillverkningsprocessen
efter att optimering nu skett.
validerade metoder.

B. Intervacc maste infor registreringsansokan kunna ta

E. Kliniska prévningar har genomférts, med GMP-
producerat Strangvac®, enligt GCP (Good Clinical

Practice) och slutrapporterats. Studierna har uppfyllt

fram tva fullskaliga kommersiella satser av Strangvac®
for att visa pa reproducerbarhet i tillverkningen.

férutbestdmda end-points, det vill séga signifikant C. Overfdring till kommersiell tillverkare och validering
skyddseffekt erhélls. En av studierna har dven visat att av forbattrat “Potency Test” av Strangvac®.

vid atervaccination, efter tidigare primérvaccination,

erhélls en pataglig snabb boostereffekt, dven vid en D. Regulatoriskt arbete och sammanstélining av registre-

tidpunkt da skyddande antikroppar inte langre kan
pavisas.

ringsansokan.
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Bakgrund och motiv

Motivet till Erbjudandet &r att vidareutveckla Intervacc fran
att huvudsakligen varit ett forsknings- och utvecklings-
bolag med Strangvac® som huvudprodukt till att bli ett
bolag inom veterinara ldkemedel med fokus pa att utnyttja
sin teknologiplattform fér vaccinframtagning och att vida-
reutveckla strategin med att ha en tydlig férséljnings- och
marknadsorganisation.

Emissionslikviden avses i huvudsak att anvéndas enligt
féljande (inom parentes anges den procentuella kostnads-
fordelningen mellan de olika aktiviteterna) :

A. Fullfélja utvecklingen av Strangvac® med oférminskad
takt enligt ovan. (25)

B. Utveckling av ett streptokockvaccin som drabbar sma-
gris. Intervacc har tagit fram en “Candidate Drug” till
ett vaccin mot Streptococcus suis vilket gett lovande
resultat i maldjuret. Vaccinet &r baserat pa samma
teknologi som Strangvac®. Teknologins styrka har
bevisats med Strangvac® och manar till upprepning
infér kommande utvecklingsprojekt. (12)

C. Lageruppbyggnad Nord Vacc. Stora delar av Nord
Vaccs forséljning foljer sésongscykler och &r ojamn
under aret. Infér sésongen 2017 behéver lager av
vaccin infér férsaljning 2017 byggas upp. (16)

D. Genomférande av sa kallad "Feasibility”- och “Proof
of Principle”-studier for ytterigare identifierade veteri-
narvacciner med samma teknologi som Strangvac®. (2)

E. Forstérkning av marknads- och affarsutvecklingsor-
ganisationen. | syfte att minska beroendet av ett fatal
leverantdrer &r det Intervaccs strategi att lata dotter-
bolaget Nord Vacc utvidga produktsortimentet. Detta
kommer ske dels genom att inga distributionsavtal
med nya leverantorer (tva nya avtal har tecknats under
hosten 2016) och dels genom forvarv av marknadstill-
stand och produktréttigheter. Strategin innebar dven
en forstarkning av Bolagets regulatoriska funktioner.
(23)

F. Lopande driftskostnader under 2017-18. (22)

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rérelse-
kapitalbehov ar huvudsakligen relaterat till investeringar i
utveckling, marknadsbearbetning samt kapital for drift av
den |6pande verksamheten. Rérelsekapitalunderskottet
fér den kommande tolvmanadersperioden berdknas
uppga till cirka 45 MSEK. Det befintliga rérelsekapitalet
beddms tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet
till och med april manad 2017. Styrelsen har darfér
beslutat om att anskaffa erforderligt rérelsekapital som
tacker den kommande tolvmanadersperioden genom
Erbjudandet, vilken vid full teckning ger en likviditetsfor-
starkning om cirka 47 MSEK efter avdrag fér beraknade
emissionkostnader om cirka 3 Mkr. Emissionslikviden
beréknas vara Bolaget tillhanda under april 2017. Bolaget
har mottaget icke sékerstéllda teckningsférbindelser om
42,5 Mkr vilket motsvarar 85 % av emissionslikviden. | det
fall de som lamnat teckningsférbindelser inte uppfyller
sina ataganden och/eller om emissionen inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov

fér den narmaste tolvmanadersperioden sakerstalls, ar
det styrelsens avsikt att séka alternativ extern finansie-
ring, exempelvis via riktad emission, lan och/eller andra
kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering
for att técka den aterstaende bristen pa rérelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta atgérder sdsom avyttring
av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget,
trots saddana atgarder, inte har mojlighet att sékra tillracklig
finansiering for att tdcka den aterstdende bristen pa rorel-
sekapital och under férutséttning att inga andra finansiella
atgarder vidtas, utgor detta en risk for osékerhet avse-
ende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.
Intervaccs behov av rorelsekapital &r framst kopplat till
Bolagets tillvéxt, operativa kassafléden och kapitalbind-
ning. Bolagets kapitalbindning utgdrs i all vésentlighet

av lager av produkter till férséljning, kundfordringar med
mellan 30 till 60 dagars kredittid samt leverantdrsskulder
som forfaller till betalning mellan 10 till 60 dagar i efter-
skott.

Fér ytterligare information hénvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i Intervacc med anledning av
Erbjudandet samt upptagande till handel av Intervaccs aktier pa First North. Styrelsen fér Intervacc &r ansvarig for detta
Prospekt och férsékrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder fér att sdkerstélla att uppgifterna i detta
Prospekt, savitt den vet, Gverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna

paverka Prospektets innebérd.

Hagersten den 22 februari 2017

Intervacc AB (publ)
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VD har ordet

Behovet av profylaktiska vacciner mot infektionssjuk-
domar okar i varlden. Detta géller i hég grad dven inom
djurhalsovard fér bade livsmedelsproducerande djur och
sallskapsdjur. Det 6kande intresset fér vacciner drivs delvis
av 6kad problematik kring utveckling av resistens mot
olika antibiotika, nytillkommen teknologi, 6kat immuno-
logiskt kunnande och inte minst en 6kad insikt om vikten
av god djurhallning och hélsa. Vi har under aren lagt ner
mycket arbete och tid pa att ta fram ett vaccin mot kvarka,
Strangvac®.

Det ar darfér med stor tillfredsstéllelse vi nu kan
konstatera att vara under hésten 2016 avslutade kliniska
prévningar av Strangvac® fallit val ut, vilket visar att
Intervaccs teknologi fér vacciner fungerar vél och lédmpar
sig for utveckling dven av andra vacciner; en utmaning vi
kommer ge oss i kast med. Strangvac® kommer utgéra ett
viktigt verktyg mot att begrénsa spridning och lidande pa
grund av kvarka. Nagot vaccin mot kvarka med lika lindrig
biverkningsprofil som Strangvac® finns inte och marknads-
intresset bedéms som stort.

Tidigare svarigheter att storskaligt producera
Strangvac® har nu bemastrats genom anpassning och opti-
mering av tillverkningen av en aktér med ratt kunnande,
utrustning och erfarenhet. Alltsa ytterligare ett vésentlig
steg framat for Intervacc!

Intervacc kommer inte vara ett en-produktféretag.
Projektportféljen kommer breddas och lovande resultat
har redan erhallits fran f6rsék med ett vaccin mot infektion
pa smagrisar. Erfarenheter fran utvecklingen av Strangvac®
kommer dessutom ge synergieffekter at kommande
vaccinprojekt.

Efter férvarvet av Nord Vacc hdromaret, som nu ingar
som ett dotterbolag i Intervacc, kommer Nord Vacc tjdna
som en viktig plattform for férséljning och marknadsfs-
ring att bygga vidare fran. Arbete pagar med att bredda
Nord Vaccs produktsortiment. Férsaljning av Strangvac®
kommer dessutom att skotas av Nord Vacc pa dess mark-
nadsomraden, Skandinavien och Baltikum. Nord Vaccs
kassafléde har dessutom bidragit till Strangvac®s utveck-
lingskostnader.

Den férestaende nyemissionen ska anvandas for att
vidareutveckla Intervacc till ett bolag med en 6kad ambi-
tionsniva avseende utveckling och marknadsféring av nya
veterinara vacciner, utéver var huvudprodukt Strangvac®.
Intervacc har renodlat en teknologiplattform som genom
Strangvac® visat sig lyckosam och ddrmed manar till
efterféljd.

Jag ser fram emot att vdlkomna Dig som ny aktiedgare.

Hagersten i februari 2017

Jan-Ingmar Flock
VD, Intervacc AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar teckning av Units till ett belopp om
totalt 50 MSEK vilket motsvarar hogst 5 000 000 Units till
den faststéllda emissionskursen om 10 SEK per Unit. En
Unit bestar av en (1) aktie och en (1) Teckningsoption i
Intervacc. En (1) Teckningsoption beréttigar till teckning
av en (1) aktie i Intervacc fér 12 SEK under teckningspe-
rioden 1-30 mars 2018. Fér fullstandiga teckningsop-
tionsvillkor se Bilaga 1 pa sida 65-71. Styrelsen kan &ven
fatta beslut om en Utékning i form av en nyemission om
hégst 750 000 Units motsvarande ett belopp om 7,5
MSEK, vilka dven dessa utgdrs av en (1) aktie och en (1)
Teckningsoption i Intervacc. Vid eventuellt utnyttjande av
Utdkningen kommer teckningskursen, teckningsperioden
samt tilldelningsprinciperna vara desamma som fér Units i
Erbjudandet. Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige
samt institutionella investerare.

Unit

Aktierna och Teckningsoptionerna som Erbjudandet
omfattar géller Intervacc AB (publ), aktie, ISIN
SE0009607252 samt Teckningsoption TO1, ISIN
SE0009637440. Aktierna och Teckningsoptionerna har
upprattats enligt svensk lagstiftning och ar denominerade
i SEK.

Emissionskurs

Priset for units har faststallts till en kurs om 10 SEK per
Unit det vill sdga 10 SEK per aktie, motsvarande ett totalt
marknadsvarde om cirka 111 MSEK fére Erbjudandet.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej. Minsta teckningspost ar 500 Units. Emissions-
kursen i Erbjudandet har faststallts av Bolagets styrelse i
samrad med Remium baserat pa ett antal faktorer, inklu-
sive en jamférelse med marknadspriset pa andra jamfor-
bara listade bolag, en Discounted Cash Flow-vardering,
radande marknadslége, Bolagets position pa marknaden,
Bolagets historiska resultat samt Bolagets framtida afférs-
utsikter. Emissionskursen &r enligt styrelsens bedémning
marknadsmaéssig. Intervacc gjorde en riktad emission i
oktober 2016 till en emissionskurs 9,20 SEK per aktie.
Anledningen till den hégre emissionskursen i Erbjudandet
ar att Bolaget sedan den riktade emissionen har avslutat
kliniska prévningar av Strangvac och erhallit slutgiltiga
rapporter. Dessutom har Intervacc genomfért férbattringar
av Bolagets tillverkningsprocess.

Emittenten
Emittentens firma (tillika dess handelsbeteckning) &r
Intervacc AB (publ).

Teckningstid

Teckning av nya Units skall ske under tiden fran och med
den 27 februari till och med 17 mars 2017. Styrelsen forbe-
haller sig ratten att, under alla omsténdigheter, fatta beslut
om att férlanga tiden for teckning och betalning vilket
offentliggérs senast den 17 mars 2017.

Teckning av Units

Anmalan om teckning skall goéras pa anmalnings-
sedel, "Anmaélningssedel fér teckning av units i
Intervacc AB (publ)” och skickas till Aktieinvest pa

den fértryckta adressen pa anmélningssedeln. Anmal-
ningssedel finns att ladda ner fran Aktieinvest FK ABs
hemsida, (www.)aktieinvest.se, pa radgivarens hem-
sida, (www.)remium.com eller pa Bolagets hemsida,
(www.)intervacc.com. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att ldmnas utan atgérd.
Endast en (1) anmélningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall fler anmalningssedlar inséndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Vid de
fall depa ar kopplad till kapital-forsakring eller inves-
teringssparkonto vanligen kontakta din férvaltare for
teckning av units. Observera att anmaélan ar bindande.
Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in
pa (www.)aktieinvest.se/intervacc2017 och fol;j instruktio-
nerna.

Tilldelning

Tilldelning av units beslutas av styrelsen for Intervacc.
Syftet &r priméart att uppna erforderlig spridning av
dgandet bland allménheten fér att mojliggora en regel-
bunden och likvid handel med Intervaccs aktie samt att
uppna en onskad institutionell dgarbas. Tilldelningen ar
inte beroende av nar under anmalningsperioden anmélan
inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma
att ske med farre antal units an anmalan avser eller

helt utebli. Tilldelningen kan dessutom helt eller delvis
komma att ske genom slumpméssigt urval. Intervacc har
ej faststéllt en indikativ Iagstaniva for enskild tilldelning,
vare sig for professionella eller icke professionella investe-
rare. | hédndelse av 6verteckning kommer investerare som
lamnat teckningsférbindelser till Bolaget att prioriteras.
Anmaélningar fran affarskontakter, medarbetare och andra
till Intervacc nérstdende parter samt fran kunder till Aktie-
invest FK AB och Remium kan komma att sarskilt beaktas.
Tilldelning kan komma att ske till anstalld i medverkande
vardepappersinstitut, dock utan att dessa prioriteras.
Tilldelning sker i sadant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter.
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Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande omkring den 20 mars 2017.
Nar fordelningen av Units faststéllts, utsénds avraknings-
notor utvisande tilldelning av Units i Intervacc till dem
som erhallit tilldelning. Detta berédknas ske omkring den
20 mars 2017. Ingen handel kommer att inledas innan
detta har meddelats. De som inte tilldelats Units kommer
ej att erhalla nagon information.

Likvid

Full betalning for tilldelade Units ska erléggas kon-

tant enligt anvisningar pa utsand avrékningsnota, med
beréknad likviddag den 27 mars 2017. Om full betalning
inte erlaggs i tid kan Units komma att tilldelas annan eller
séljas. Skulle férséljningspriset vid sddan Sverlatelse vara
lagre &n férsaljningspriset enligt Erbjudandet kan mel-
lanskillnaden komma att utkrévas av den som forst erhéll
tilldelning i Erbjudandet.

Erhéllande av aktier och
teckningsoptioner

Intervacc &r anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem, varfér inga fysiska aktiebrev utfardas.
Sedan betalning for tilldelade Units erlagts och registre-
rats utsands en VP-avi som visar att de betalda aktierna
och Teckningsoptionerna finns tillgéngliga pa képarens
VP-konto. Detta berdknas ske omkring den 6 april 2017.
De som pa anmélningssedeln angivit depa hos bank eller
annan forvaltare far aktierna och Teckningsoptionerna
bokférda pa denna depa och avisering sker i dessa fall
enligt respektive férvaltares rutiner.

Offentligg6rande av erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offent-
liggéras genom ett pressmeddelande som aven
kommer att vara tillgangligt pa Bolagets hemsida,
(www.)intervacc.com, omkring den 20 mars 2017.

Villkor och anvisningar

Listning

Aktien och Teckningsoptionen planeras att tas upp till
handel pa First North den 7 april 2017, férutsatt godkénd
ansokan.

Utdelning

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket
och aktierna inférts i den av Euroclear férda aktieboken.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter upp-
star som kan medféra att tidpunkten fér att genomféra
Erbjudandet bedéms som olamplig. Sddana omsténdig-
heter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art, och avse saval omstandigheter i Sverige som
utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbju-
dandet av styrelsen for Intervacc bedéms som otillrack-
ligt. Erbjudandet kan salunda helt eller delvis aterkallas.
Meddelande hdrom avses i sadant fall offentliggéras sa
snart som mojligt genom pressmeddelande. Intervacc har
ej mojlighet att aterkalla Erbjudandet efter det att handeln
med vardepapperen har inletts.

Ovrigt

Remium agerar finansiell radgivare och Lindahl agerar
legal radgivare at Intervacc i samband med Erbjudandet.
Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut i Erbjudandet.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller vissa siffror, marknads- och branschinformation eller annan information som
kommer fran tredje man. Aven om informationen har tergivits korrekt och Intervacc anser att
kallorna ér tillforlitliga har Intervacc inte oberoende verifierat densamma, varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Intervacc kénner till och kan férvissa sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldm-
nats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Pa
vissa stallen i Prospektet beskrivs Bolagets stallning pa marknaden. Dessa uppgifter baseras bland
annat pa Intervaccs omsattning i férhallande till Intervaccs bedémning av de aktuella marknadernas

storlek respektive konkurrenternas omsattning.

Veterinarlakemedelsmarknaden

Djurhalsa paverkar miljader manniskor éver hela varlden.
Det finns en stark och direkt koppling mellan friska djur
och friska méanniskor. En halsosam och hallbar f6rsérjning
av protein fran mjolk, 4gg och kott bérjar med friska djur.
Dessutom ér cirka 60 % av de sjukdomar som kan paverka
manniskor “zoonotiska”, vilket innebar att de kan dver-
féras mellan djur och méanniskor (Animal Pharm, Veterinary
vaccines report, 2015).

Veterinarlakemedelsmarknaden ar en vaxande marknad
omfattande tva viktiga och véletablerade omraden - ani-
malieproduktion och sallskapsdjursvard. Brett definierat
inkluderar veterinarldkemedelsmarknaden alla produkter
och tjanster, férutom foder, som framjar produktivitet
och hélsa hos boskap och séllskapsdjur. Dessa produkter
och tjénster omfattar lakemedel och vacciner, diagnostik,

medicinsk utrustning, sallskapsdjursprodukter, kosttill-
skott, veterinarprodukter samt andra relaterade tjanster.
Globalt omsatte veterinarlakemedelsindustrin cirka
30 mdr USD under 2015. Marknaden har visat pa en
genomsnittlig arlig tillvaxt pa cirka 8 % sedan 2002".
Branschen bedéms véxa till dver 45 mdr USD ar 20242,
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Enligt Vetnosis® &r veterinarldkemedelsmarknaden uppdelad pé féljande satt:

1. Kommersiella djurhélsoprodukter utgér 59 % av marknaden, medan halsoprodukter for séllskapsdjur star for reste-

rande 41 %.

2. Kunderna finns framst i Vastvarlden dar 47 % av marknaden finns i Amerika, 31% i Europa och 23 % i 6vriga vérlden.

Dock dkar efterfragan i Asien och Stillahavsomradet.

3. Den mest vérdefulla typen av produkt &r lakemedel (61 %), f6ljt av vacciner (26 %) och fodertillskott (12 %). Vacciner
uppvisar, jamfért med Svriga segment, en hégre tillvaxt om cirka 2 %.

® O P

W Sallskapsdjur

B Kommersiella

M Amerika [ Europa

Ovriga vérlden M Lskemedel M Vacciner Fodertillskott

1) Statista 2016: https://(www.)statista.com/statistics/260185/global-animal-health-market/
2) Global Market Insights: https://(www.)gminsights.com/industry-analysis/animal-healthcare-market

3) Vetnosis 2016

Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdaq First North 27



Marknadsdversikt

Den globala efterfragan pa bade livsmedelsproduce-
rande djur och sallskapsdjur 6kar och méanga hélsol&s-
ningar ar relevanta fér bada marknaderna. Detta driver
tillvaxten inom veterinarldkemedelsindustrin. En véxande
medelklass i utvecklingslanderna efterfragar allt mer en
proteinrik kost innehallande kott, agg och mjolk. Den
vaxande marknaden f6r produkter inom djurhélsa beskrivs
av en ledande aktor (Zoetis) i omradet pa denna sida:
(www.)zoetis.com/animal-health/companion-
animal-health.aspx. For att méta denna 6kade efterfragan
maste dock problematiska metoder anvandas, sasom att
forvara fler djur i mindre utrymmen. Detta leder ound-
vikligen till en 6kad spridning av smittsamma sjukdomar.
Vaccination ar har av yttersta vikt tillsammans med andra
profylaktiska hygienatgarder. En ur bade folkhélso- och
djurhaslosynpunkt mycket viktig atgérd &r att minska
risken for resistensutveckling av antibiotika. Har utgér en
satsning pa effektiva och sékra vacciner ett betydelsefullt
instrument. For att 6ka sina marginaler &r bénder dess-
utom beroende av att anvanda fodertillskott. Darfér har
det blivit avgérande att hitta innovativa |6sningar for att
bekémpa nackdelarna inom dagens moderna industriella
jordbruk.

| Vastvarlden ar produkter for sallskapsdjur en stor
marknad, varav en stor del spenderas pa foder och djur-
hélsovard. Allt eftersom antalet medelklasshushall stiger i
utvecklingslanderna férvantas efterfragan pa séllskapsdjur
Oka dven dér. Detta leder i sin tur till stigande efterfragan
pa sallskapsdjur och hélsoprodukter till dessa.

Den veterindra ldkemedelsbranschen préglas av stora
sammanslagningar och uppkép, lakemedelsféretagen
emellan. Zoetis, Novartis, Merck & Co Inc, Bayer Health-
care och Merial Ltd aterfinns bland de storsta aktorerna.

Veterinarlakemdelsmarknaden i Norden
och Baltikum

Den totala storleken pé de danska, finska, svenska och
norska marknaderna uppskattas av Bolaget till cirka 5-6
mdr SEK fér 2016. Marknaden definieras som férsaljning
fran animal healthféretag till djuruppfédare och djuragare
som ér slutkunden. Big pharma (topp sju animal health-
bolag globalt) kontrollerar majoriteten av den nordiska
marknaden. Smé och medelstora bolag utgér cirka en
tredjedel av marknaden.

Danmark &r den storsta veterinéra lakemedelsmark-
naden i Norden tack vare sin stora livsmedelsindustri med
en export av griskott till ett varde péa cirka 30 mdr SEK
(European federation of Animal Science, 2014). Till det
kommer export av cirka 11 miljoner smagrisar, huvudsak-
ligen till Tyskland. Exporten av minkskinn utgjorde enligt
Copenhagen fur auctions 2014, 14 mdr SEK.

Vaccinsegmentet i Danmark star for ungefar halften
av det totala marknadsvérdet vilket ocksa hanfors till den
stora produktionen av svin ((www.)pigresearchcentre.dk/).
Den finska marknaden kénnetecknas av en storre andel
sma och medelstora aktérer jamfért med andra lander
och utgdr enligt Bolagets bedémning cirka hélften av den

svenska. Norge sticker ut da en stor del av marknaden &r
relaterad till akvakultur omfattande laxodling. Markna-
dens storlek uppskattas av Bolaget till cirka 0,9 mdr SEK,
inklusive akvakultur. | det senare segmentet utgdr vacciner
en stor del.

Baltiska marknaden

Den totala veterinarlakemedelsmarknaden i Baltikum
(enligt Sia Nord Vacc Latvia 2016) &r fér Estland 0,74
MEUR, for Lettland 10,2 MEUR och for Litauen 30,4 MEUR.

Den veterinadra vaccinmarknaden

Den veterinéra lakemedelsmarknaden kan delas in i olika
subsegment, dar BNP-tillvaxt, demografisk férandring och
introduktioner av nya ldkemedel &r nagra av de marknads-
faktorer som gor att tillvéxten varierar mellan segmenten.
Intervaccs huvudmarknad finns inom veterinéra vacciner
(Biologicals) och ar ett av de segment som férvéntas driva
den veterinara lakemedelsmarknaden de kommande aren
(Animal Pharm, Veterinary vaccines report, 2015). Den
primara drivfaktorn bedéms av Bolaget vara den 6kade
positiva installningen att férebygga sjukdomar snarare an
att bota dem.

En véxande insikt om vikten av god djurhélsa, och den
alarmerande problematiken kring utveckling av antibio-
tikaresistens, leder till ett okat behov av och intresse for
veterindra vacciner och skapar goda férutsattningar fér
den veterindra vaccinmarknaden. Veterinéra vaccin utgor
cirka 23 % av den totala marknaden for veterinara léke-
medel (Global Information Inc 2016 (www.)giiresearch.
com/report/moi319396-global-veterinary-vaccines-
market-segmented-by.html) och enligt berdkning av Zion
Market Research 2016 ((www.)zionmarketresearch.com/
report/veterinary-vaccine-market) uppgick den globala
omsattningen av veterinara vacciner 2015 till cirka 12 mdr
USD och berdknas med en éarlig tillvaxt om 9,3 % till cirka
20 mdr USD ar 2021. Europa och Amerika utgér i dags-
laget cirka 67 % av marknadsandelen, enligt samma kalla.
En arlig 6kningstakt om 9,4 % under perioden 2014-2020
berdknas dven av en annan marknadsanalytiker (Global
Information Inc 2016). Den veterinara vaccinmarknaden
delas upp i tva huvudsegment som skiljer pa livsmedels-
producerande djur och séllskapsdjur med en férdelning pa
62 respektive 38 % av vaccinmarknaden. Hast innefattas i
den senare kategorin.

GLOBALA MARKNADEN FOR VETERINARA VACCINER

Mdr USD
30

2015 2020 Kalla: Zion Market Research (2016)
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Drivkrafter pa marknaden for veterinara
vacciner (biologicals)

Starkare relation till djur

En viktig drivfaktor till den véxande marknaden &r den allt
starkare relationen mellan husdjur och dess dgare. Husdjur
ses som familjemedlemmar och vikten av vard och omsorg
Skar séledes. En god djurhallning dven for livsmedelspro-
ducerande djur &r alltmer medvetandegjort och diskuterat
i dagens samhélle. Viktiga pavisade faktorer som ytterlig-
gare driver pa utveckling av nya vacciner ar till exempel
fagelinfluensan med sin héga smittsamhet och formaga
att &ndra sina egenskaper och pa savis satta immunsys-
temet ur funktion.

Demografiska féréandringar

Tillvéxten drivs bland annat av en 6kad efterfragan pa
sékra animala livsmedel och mejeriprodukter p.g.a.

en véxande befolkning. Efterfragan drivs ocksa av den
okande levnadsstandarden, inte minst i Asien och i lander
som Kina och Indien. Den 6kande tillvéxten och levnads-
standarden leder dessutom till en stabil dkning av antalet
sallskapsdjur, inklusive hast, vilket ocksa driver efterfragan
av lakemedel och vacciner inom denna sektor.

Okad sjukdomsincidens och antibiotikaresistens

Pa grund av de manga mikrobiella hoten mot den animala
livsmedelsproduktionen, inte minst under senare ar, dkar
behovet av att snabbt kunna utveckla nya vacciner. Den
snabba 6kningen av antibiotikaresistens ar ett véaxande hot
ocksa inom djurhalsa, inklusive sallskapsdjur. Den globala
okningen av antibiotikaresistensen ses av World Health
Organisation (WHO) som ett av de stdrsta hoten mot
bade méanniskors och djurs hélsa. For att méta hoten mot
livsmedelsforsérjning och manniskors och djurs halsa kravs
att antibiotikaférbrukningen till bade djur och manniskor
upphor att 6ka. Kraftigt 6kade satsningar pa forskning

och utveckling av nya vacciner bade fran samhallets sida
och fran industrin krévs for att motverka hot relaterade till
antibiotikaresistens.

Marknadsdversikt

Andrade sjukdomsménster

En del virus, exemplevis influensavirus, har en férmaga

att mutera vilket resulterar i att befintliga vacciner séledes
blir vérdelésa och behdver férnyas med jamna mellanrum.
Detta bidrar till svarigheter fér vaccintillverkare. Globala
veterindra |dkemedelsbolag allokerar stora resurser till
forskning och utveckling av nya teknologier for att kunna
beméta foréandringar i sjukdomsmonster.

Generika

Marknadsandelen fér generika ar relativt liten inom djur-
hélsa och uppskattas till “ett fatal %" av totalmarknaden
(JAVMA News, Katie Burns, juli 2016). En orsak till detta

ar att generikaféretagen har svart att hdvda sig gentemot
de stora féretagens marknadsorganisationer. Den framtida
potentialen bedéms dock av Bolaget som stor och pa den
svenska marknaden ser vi en tydlig tillvaxt av generika mot
smaérta och inflammation. Detta galler ocksa medel mot
olika parasitsjukdomar (Swedish drug market IMS health
2016, Fass vet 2016).

Okade utvecklingskostnader och dess konsekvenser
Tiden for att ta fram ett nytt veterinart vaccin i Europa har
Okat kraftigt under senare ar och varierar fran 8-15 ar. Led-
tiden fram till fardigt lakemedel &r i regel vasentligt kortare
for sallskapsdjur an for livsmedelsproducerande djur dar
kraven pa sékra livsmedel ocksd maste beaktas. Utveck-
lingskostnaden for ett nytt veterinarldkemedel uppskattas
till mellan 50-200 MSEK. Kostnaden for ett standardvaccin
uppskattas till cirka 100 MSEK. Okade kostnader leder
till att endast storre aktorer anses ha ekonomiska méjlig-
heter att utveckla nya lakemedel och vacciner, ndgot som
bidragit till ssmmanslagningar av mindre och medelstora
bolag i synnerhet under det senaste decenniet (Global
Animal Health Market Report: 2011 Edition).
Sammanfattningsvis uppskattas den arliga 6knings-
takten for veterinéra vacciner uppga till cirka 9% (Global
Information Inc., 2016 och Zion Market Research, 2016).
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Marknadsdversikt

Oversikt av marknadssegment som berér Intervacc

Marknadssegment

Relevans fér Intervacc

Veterindra vacciner

¢ Koncernen besitter bade kommersiell- och FoU-expertis inom vacciner
¢ Utvecklingsportfélj med global marknadspotential

Pélsmarknaden e Viktig kommersiell produkt fér koncernen

Animal Health-marknaden i Norden

¢ Tillvéxtmajligheter genom nya distributionsavtal och
férvarv av marknadstillstand fér nya produkter

Marknaden fér kvarkavaccin ¢ Intervaccs egenutvecklade huvudprodukt

Marknaden f6r vaccin mot S.suis ¢ Intervaccs teknologi utnyttjad i Bolagets andra produkt

Marknaden fér minkvacciner

Rutinmassiga vaccinationsprogram genomférs arligen mot
botulism, smittsam lunginflammation samt virusenterit
(parvovirusinfektion) och i varierande grad mot valpsjuka
beroende pa smittryck.

Nord Vacc séljer, genom distributionsavtal med IDT-
Biologika som leverantor, vaccinerna i olika kombinationer
pa den nordiska marknaden, Baltikum och Nederlanderna.
Ytterligare en aktor och tillverkare &r USA-baserade United
vaccines med distributdrer i Europa.

Den globala uppfédningen av mink fér palsproduk-
tion har visat en langsiktig tillvaxt de senaste 20 aren.
Huvudmarknader ar Véasteuropa och Norden som star fér
néra 60 % av minkpalsproduktionen med Danmark som
ledande marknad (Den danske pelssektor, Henning Otte
Hansen, Jurist- og Okonomforbundets Forlag 2015).

Priserna pa minkskinn &r volatila &ver vissa perioder
vilket framgar av rapporterna fran auktionshusen i Képen-
hamn, Helsingfors, och Toronto (Den danske pelssektor,
Henning Otte Hansen, Jurist-og Okonom, forbundets
Forlag 2015). Prisvolatiliteten har dock mindre korrelation
med férbrukningen av vaccin da vaccination ses som en
forsakring for att undvika férluster. Minkfarmarna anpassar
uppfédningen efter marknadens efterfragan genom
att reducera antalet avelsdjur och darmed arskullen av
minkvalpar tillgéngliga for vaccination. Detta aterspeglas i
Nord Vaccs férséljning 2015/16. Den totala globala mark-
naden fér minkskinn &r i nulaget pa vég att balanseras fran
cirka 70 miljoner skinn till 55 miljoner skinn, vilket paverkar
antalet vaccinationer.

Sjukdomen kvarka och dess konsekvenser

Kvarka (engelska Strangles) ar en allvarlig och mycket
smittsam luftvagsinfektion orsakad av bakterien Strepto-
coccus equi. Sjukdomsforloppet vid kvarka inleds med att
bakterien vidhaftar till hastens tonsiller, varifran bakte-
rierna sprider sig via det lymfatiska systemet till lymfkortlar
i huvud och hals. En snabb bakteriell férokning i dessa
lymfkéortlar leder till en massiv inflammation, feber och
svullnade lymfkértlar som kan brista genom huden eller

in i nasala luftvdgarna, vilket leder till varigt nasalt flode.
Svullna submandibulara lymfkortlar resulterar i att hasten
far svarigheter att 4ta dricka och andas med patagligt
lidande som féljd. Kvarkadrabbade hastar I6per dven risk
for allvarligare och livshotande féljdsjukdomar, sa kallad
kastad kvarka (eng Bastard Strangles) som &r en systemisk
och allvarligare form av kvarka. | tidigt skede och vid milda
symptom kan sjukdomen ibland behandlas med antibio-
tika, dock med varierande framgang.

Konsekvenser

En infekterad hast har en konvalescenstid pa upp till flera
manader, vilket kan leda till pataglig prestationsnedsatt-
ning. Fol drabbas ofta hardare an &ldre hastar. Sjukdomen
ar mycket smittsam, vilket nastan alltid innebar att flera
héstar i ett stall drabbas. Ett ytterligare problem vid kvarka
ar att till synes friska hastar blir kroniska barare av bakte-
rien vilket innebér att de under en lang tid kan féra smittan
vidare. Sjukdomen ar anmalningspliktig och stall med
drabbade héstar isoleras och hastarna blir belagda med
transportférbud. Rekommendationer fran Svenska Trav-
sportens Centralférbund, STC, sdger att ett stall med sjuka
hastar bor hallas isolerat i minst 20 dagar efter det att den
sist insjuknade hésten inte langre visar symtom. For att dka
sdkerheten rekommenderar Statens Veterindrmedicinska
Anstalt, SVA, isolering i 4-6 veckor. De brittiska och ameri-
kanska riktlinjerna anvander inga tidsgrénser utan rekom-
menderar istallet tre fria provtagningar av héstarna for att
hava isoleringen ((www.)sva.se).

Begrénsningar hos befintliga kvarkavaccin

Marknaden saknar idag ett sékert och adekvat vaccin mot
kvarka. Det ar Bolagets uppfattning att de fatal vaccin,
som finns tillgédngliga har begrénsad effekt och ger svara
biverkningar. Dessa vacciner ar konventionella vacciner
bestdende av férsvagade levande bakterier. Biverkning-
arna omfattar bland annat svullnad och lokala bélder i
samband med injektion. Flera rapporter finns om att bada
dessa vacciner har gett upphov till svara biverkningar
(Cursons et al, 2015, Vaccine 33 p 3440-3443 och Newton

30 Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdagq First North



et al 2005, Vet. Rec. 156 p 291-292). Det vaccin som
saluférs i Europa finns inte tillgangligt pa vissa marknader.
Se vidare i avsnitt ” Begransningar hos befintliga kvarka-
vaccin” i Marknadsdversikt.

Det ideala kvarkavaccinet bor ha foljande karakteristika:

Y/ Ett brett skydd mot de fér narvarande globalt cirku-
lerande stammarna av S. equi. S. equi har f.6. mycket
liten variabilitet mellan olika isolat.

\W Ett immunologiskt minne som m&jliggdr att en atervac-
cination snabbt aterstaller ett skydd. Med kort varsel
kan d& en extravaccination ges infér 6kad riskexpone-
ring.

Marknadsdversikt

\% Administrering via intramuskular injektion. De flesta
andra hastvaccinationer administreras intramuskulart
vilket &r enkelt och anvandarvanligt for bade veteri-
naren och hasten.

\¥ Formagan att sarskilja smittade djur fran vaccinerade
djur (DIVA). Efter vaccination med Strangvac® bildas
andra typer av antikroppar an efter normal infektion.
Det innebar att man kan sérskilja en infekterad hast fran
en som vaccinerats, vilket ar av fundamental vikt vid
smittsparning, epidemiologiska studier och hantering
av utbrott.

\¥ Lang stabilitet vid kylférvaring.

Strangvac® uppfyller samtiga dessa egenskaper.

Konkurrenslandskap

Bolag Intervacc A B

Produkt Strangvac® a b

Teknologi Rekombinanta proteiner Levande stam Levande stam
Skyddets varaktighet Upp till 2 manader; immunologiskt 3 manader Ej undersokt

minne 6 manader

Immunisering Intramuskular

I lappen (submucosalt) Intranasal

Marknad Samtliga marknader

EU. Begrénsad tillgang US, Canada, NZ

Biverkningar Lindriga 6vergaende*

Infektioner, abcesser Infektioner

DIVA potential Ja

Nej Nej

* Se "Strangvacc” under avsnittet “Marknadsféring och férséljning” fér mer information.

Marknaden fér ett kvarkavaccin

Fokus ligger i férsta hand pa utvecklingen av Bolagets
forsta vaccinkandidat, Strangvac®, ett vaccin mot kvarka
som orsakas av Streptococcus equi. Strangvac® har pavisat
god dokumenterad skyddseffekt mot en sjukdom som
hittills saknat ett fullgott vaccinskydd. Detta vaccin har
genomgatt slutliga tester for att undersdka vaccinets
effekt, samt optimal immuniseringsmetod vid vaccination
infor registrering vid europeiska lakemedelsmyndigheten.

Marknadspotential for ett kvarkavaccin

Antalet kvarkautbrott har i Sverige 6kat de senaste aren
och ligger pa cirka 100 anmélda per ar (Jordbruksverket
2015) och i Storbritannien narmre 1 000 fall (Parkinson
etal 2011 Vet. Rec. 168 p 666). | en Australiensisk studie
fann man att cirka 2% av alla hastar drabbas av kvarka
(Jorm 1990 Austr Vet J 12 p 436). Férekomsten av kvarka
har under senare ar 6kat. Varje utbrott avser ej individuell
hast utan hela stall och anldggningar. Marknaden for ett
vaccin beraknas emellertid inte pa antalet utbrott utan pa
antalet hastar som i férebyggande syfte behdver vacci-
neras. De primara marknaderna fér Bolaget &r EU och USA
dar antalet hastar uppgar till cirka 16 miljoner (FAOSTAT).
Baserat pa antalet salda vaccindoser i Europa, enligt
uppgifter fran Business Sweden, gér Bolaget berakningen
att ungefarligen 30-60% av alla hastar i dessa marknader
vaccineras mot olika infektionssjukdomar huvudsakligen
influensa men aven West Nile Fever, Rabies, Tetanus etc.
De tva geografiska marknaderna, EU och USA, utgor i
dagsléget cirka 70% av vérldsmarknaden for veterinara
vacciner (Zion Market Research, 2016).
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Marknadsdversikt

ANTAL HASTAR PA HUVUDMARKNADERNA SAMT OVRIGA VARLDEN (MILJONER)

1) GBI Research - Veterinary Vaccines Market to 2017, 2012)
2) Bolagts egna bedémning
3) Ernstand Young pé uppdrag av Intervacc

Marknaden for ett kvarkavaccin bedéms lika stor som den
befintliga marknaden fér hastinfluensavacciner pa grund
av likheterna mellan sjukdomarnas allvarliga konsekvenser,
frekvens och stora ekonomiska forluster.

Begrénsningar hos befintliga kvarkavaccin

Marknaden saknar idag ett sakert och fullgott vaccin.

De fatal vaccin som finns tillgéngliga i dagsléget har
begrénsad effekt och svara biverkningar. Biverkningarna
omfattar bland annat svullnader i samband med injektion
samt att, i ett antal fall, vaccinet gett upphov till kvarka.
Bolaget bedémer att en lag skyddseffekt tillsammans med
biverkningarna hos befintliga vacciner gor att full mark-
nadspotential for kvarkavacciner inte uppnas pa dagens
marknad. Det finns saledes stora méjligheter for ett vaccin
med egenskaper som nuvarande vaccin mot kvarka ej kan

uppfylla:

\W Hogre skyddseffekt

\¥ Minskade biverkningar

W Lagre risk

\¥ Langsiktigt skydd

\¥ Enkel och effektivimmuniseringsmetod
W Tillgéngligt pa flera marknader

Kélla: FAOSTAT

Potentiella konkurrerande vacciner under utveckling

Det bedrivs forskning i olika forskargrupper kring kvarka
rérande infektionsmekanismer, kliniska behandlings-
rekommendationer och molekylarbiologi med mera.
Denna forskning leder till ett kunnande av betydelse for
vaccinutveckling. En del forskning direkt relaterad till
vaccinutveckling férekommer ocksa, men det &r Intervaccs
beddmning att inget vaccinprojekt har natt lika langt som
Strangvac®. | den vetenskapliga litteraturen finns artiklar
som tydligt poédngterar svarigheten med att ta fram ett
vaccin mot kvarka. Detta var innan Intervaccs genombrott
som publicerades i slutet av 2009. Av de stérre ladkeme-
delsbolag som Intervacc fér narvarande f6r diskussioner
med, har ett bolag deklarerat att man har tidig forskning
pa gang, som ska leda till ett vaccin, men medger att
Intervacc kommit betydligt langre. Man menar att en sam-
verkan med Intervacc vore att féredra framfor att pabérja
en egen utveckling.
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Konkurrens

Djurhélsobranschen karaktériseras av ett stort antal mindre
aktorer, vilka marknadsfér en eller ett fatal produkter pa

en begrénsad marknad, och ett fatal mycket stora aktérer
som pa global basis erbjuder breda produktprogram fér
exempelvis veterindrmarknaden.

Djurhélsobolag har en férdel i att férséljning till kunder
kan ske utan harda férhandlingar med myndigheter och/
eller férsakringsbolag som fallet &r pa humanmarknaden.
Detta innebar att prispressen pa djurhélsoprodukter ten-
derar att vara lagre. Utvecklingskostnaderna ar ocksa lagre
jamfort med humanprodukter till f6ljd av mindre betung-
ande prévningar och de tenderar dessutom att uppvisa
léngre livslangd och mindre konkurrens.”

Da antalet aktdrer i djurhélsobranschen &r stort och &r
av varierande storlek ges har nedan endast nagra exempel
pa de aktdrer som finns pé vérldsmarknaden.

En av de ledande aktdrerna ar det amerikanska fére-
taget Zoetis, med cirka 9 000 anstallda, representation pa
120 marknader, en omsattning 2015 om cirka 40 Mdr SEK
och en vinst efter skatt om cirka 3 Mdr SEK?. Zoetis dgdes
fram till 2013 av Pfizer som déarefter knoppade av djur-
halsobolaget via en bérsnotering och i nuldget varderas
bolaget till cirka 230 Mdr SEK®. Enligt Intervacc ar Pfizers
avknoppning av Zoetis ett tecken pa att djurhalsobran-

Marknadsdversikt

schen &ri snabb foréndring genom etablering av stérre
aktorer och en hog aktivitet vad géller investeringar, sam-
manslagningar och férvarv.

Ett exempel pa ett medelstort bolag ar det belgiska
bolaget Ecuphar som under 2014 omsatte cirka 400
MSEK®. | maj 2015 férvarvade Ecuphar det spanska
l&kemedelsbolaget Esteves veterindrverksamhet, vilket
Okade bolagets anstallda till drygt 200 och en uppskattad
omsattning om cirka 800 MSEK®.

Yiterligare ett exempel pa en branschaktor ar brittiska
VetPlus som under tjugo ar byggt upp ett medelstort djur-
halsobolag helt inriktat mot veterindrmarknaden. Bolaget
séljer sina egenutvecklade produkter pa 6ver 30 mark-
nader i Asien, Australien och Europa genom bade egna
forsaljiningsbolag och aterférsaljare?. Bolaget &r en del av
Tangerine Group med totalt 13 dotterbolag verksamma
inom djurhélsa och med en omséattning pa motsvarande
drygt 250 MSEK och 130 anstallda”.

Intervacc beddémer att konsolideringsvagen inom
djurhélsobranschen ar ett tecken pa ett 6kat intresse fran
investerare. Bolaget gor ocksad bedémningen att konso-
lideringen och samarbeten &r en nédvéndighet for att
de mindre och medelstora produktbolagen med svaga
distributionsnéat ska kunna na ut pa den véxande globala
marknaden.

Financial Times, “Pharma groups eye healthy returns from animal drugs market”, juli 2015

1)

2) Zoetis.com, februari 2017

3) Bloomberg.com, februari 2017

4) Ecuphar.com, maj 2015

5) Ecuphar.com, maj 2015

6) Vetplusglobal.com, februari 2017
7) Endole.co.uk, februari 2017

Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdaq First North 33



Verksamhetsbeskrivning

Intervacc &r ett svenskt bolag inom biotekniksektorn.
Bolagets huvudomrade ar att med modern teknologi
utveckla vacciner mot ekonomiskt betydelsefulla infek-
tioner orsakade av streptokocker och stafylokocker inom
djurhélsovard.

Affarsidé

Att utveckla moderna, effektiva och sakra vacciner mot
ekonomiskt betydelsefulla bakteriella veterinéra infek-
tioner.

Vision

Koncernen ska verka for att minska risken for bakteriella
infektioner genom vaccinationsprogram inom djurhélsa,
baserat pa Bolagets forskning samt stérka Bolagets roll
som marknadsledande distributér av veterindra vacciner
och ldkemedel.

Strategi

Intervacc skall genom forskning och utveckling i egen
regi ta fram moderna effektiva vacciner med 6verlagsen
sakerhet, mot ekonomiskt betydelsefulla bakteriella infek-
tioner pa djur. Strategin omfattar dven att vidmakthalla
och utveckla det natverk av samarbetspartners Bolaget
har byggt upp, vilket ar av véasentligt for utvecklings-
arbetet. Koncernen skall sjélv marknadsféra och sélja sina
produkter pa de Nordiska och Baltiska marknaderna och
inga distributions och licensavtal fér 6vriga marknader.
Koncernen skall dessutom genom dotterbolaget Nord
Vacc vidga sin roll som distributér av andra féretags pro-

Forskning och Utveckling

Oversikt
¢ Intervacc innefattar Koncernens

Oversikt

D

NORDVACC

Férséljning och Marknadsféring

® Nord Vacc ar den kommersiella

dukter med stor efterfragan eller dar produkter saknas pa
hemmamarknaden. Darutdver avser Nord Vacc att forvarva
marknadsrattigheter for ytterligare produkter for att darvid
optimalt utnyttja det goda varumarke som kdnnetecknar
Nord Vacc.

Mal

Koncernen ska vaxa och bli vinstgivande baserat pa
egenutvecklade moderna antibakteriella vacciner och
dartill vara ett marknadsledande forséljningsbolag inom
djurhélsa i sina marknadssegment i Europa.

Verksamhetsoversikt
Intervacc utvecklar nya vacciner mot infektioner inom
omradet djurhélsovard. Utvecklingsarbetet baserar sig
pa ny teknologi med rekombinanta proteiner istallet for
avdodande eller forsvagade mikroorganismer, vilket finns i
konventionella vacciner. Darmed minskar risken for allvar-
liga biverkningar. Konceptet som utnyttjas, att pa genniva
l&dnka samman de viktigaste delarna av olika bakteriella
ytproteiner till fusionsproteiner, lampar dig vél dven for
andra framtida vacciner pa samma s&tt som Strangvac®.
Pa det séttet kan flera viktiga ytproteiner inkorporeras i ett
fatal vaccinkomponenter.

I Norden och Baltikum har féretaget en egen forsélj-
ningsorganisation. Koncernen har varit verksam i sektorn
i dver 30 ar da den kommersiella delen, dotterbolaget
Nord Vacc, grundades 1983.

Kommersiellt drivs koncernen genom tre varumarken:

MYBAC
VETTECH

Laboratoriet

Laboratorium och Analys

Oversikt
e Fokuserar pa veterinar diagnostik inom

biotekniska forskning och utveckling.

Utvecklingen ér inriktad pa
antibakteriella vaccin frémst inom
djurhélsovard, dér Intervacc har
etablerat en FoU-plattform foér
utveckling av en ny generation vacciner.

Efter mangarig forskning ar Intervacc i
slutskedet av utvecklingen av vaccinet
Strangvac® mot den mycket smittsamma
sjukdomen kvarka i hastar orsakad av
Streptococcus equi.

Forskning har ocksa inletts som syftar
till att utveckla rekombinant vaccin mot
andra streptokockinfektioner.

verksamhetsgrenen inom Koncernen
och marknadsfér och séljer ett antal
konventionella vacciner. Nordvacc har
hittills salt mer &n 150 miljoner doser
vaccin.

Nord Vacc dger distributions- och
forséljningsrattigheter till ett antal
produkt med huvudmarknader i Norden
och Baltikum.

Nord Vacc marknadsfér och distribuerar
cirka 12 vaccin, lakemedel och vitaminer
pa cirka 10 marknader.
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bakteriologi och mykologi och utfér
mikrobiologiska analyser pa prover
skickade av kunder fran hela Sverige.

Utfér analyser enligt Swedacs
ackrediterade metoder.

Mybac-Vettech samarbetar med; SVA,
Svenska Veterinarmedicinska Institutet,
Uppsala, CVL, Central Veterinary
Laboratory, Surrey/England.



Verksamhetsbeskrivning

Inom Animal Health-segmentet utmérker sig koncernen fraimst genom:

1. Kompetens inom marknadsféring av vacciner —
Koncernen har salt 150-200 miljoner doser vaccin
sedan start och vacciner utgér mer an 80 % av omsatt-
ningen.

2. En etablerad kommersiell férséljningsplattform i
Norden och Baltikum vilken innefattar mycket god
kunskap om de geografiska marknaderna och deras
funktion.

. Globala rattigheter till kvarkavaccinet Strangvac®.

4. Forskning och utveckling av vacciner baserat pa ny
teknologi med renade rekombinanta proteiner och
med en mycket god biverkningsprofil (konventionella
vacciner bestar oftast av levande férsvagade mikroor-
ganismer).

5. Sedan lang tid ett val upparbetat och vardeskapande
natverk av samarbetspartners av fundamental vikt fér
vaccinutveckling, sdsom exempelvis Animal Health
Trust (studier av Strangvac® pa hast), PX'Therapeutics
(optimering och uppskalning av Strangvac®), Moredun
Scientific (effektstudier av vaccin mot infektion pa
gris), Sveriges Lantbruksuniversitet (molekylargenetik,
bioinformatik), Karolinska Institutet (Immunologiska
analyser), Sofus Regulatory (regulatoriska fragor) med
flera.

w

Oversikt av affairsmodellen
Koncernen &r aktiv och verksam fran forskning och utveckling till férséljning
= Egen kapacitet = Outsourcade funktioner

AT FLGCE Marknadsféring och

distributions-
rattigheter

FoU Tillverkning Logistik

férsaljning

i i i Inbound ~ Ware- Outbcundi
! ! S i logistics  housing  logjistics | =
| S G— > m >
e Egenutvecklad i Tillverkning i e Regionala distribu- ie Avtal med i e Kunder &r antingen

leverantorer inom

FoU-plattform for
rekombinant av
vacciner.

¢ Forskning
sprunget fran
Karolinska Institutet
och Sveriges

Lantbruksuniversitet.

e FoU-pipeline med
Strangvac® som den
mest langtgaende
produkten.

hos respektive
i produktigare.

i'e Tillverkning av egna
produkter (inkl
Strangvac®) avses
att outsourcas till
kontraktstillverkare.

tionsrattigheter av
veterinara lakemedel
och vitaminer.

e Egenutvecklade
produkter med fyra
kandidater i pipeline
(globala rattigheter).

Q]
<] Apotek/Grossister

lagerhallning och H
logistik i Sverige, :
Danmark, Finland och
Lettland. :

P& 6vriga marknader
séljer koncernen sina
produkter direkt till
grossisterna.

Djuruppfédare

djuruppfédare direkt
eller mellanhand
beroende pa
marknad.

Nord Vacc
marknadsfor sina
produkter genom
maéssor, moten och
seminarier med
veterinarer och
uppfodare.

Nord Vacc har mer
an 30 ars erfarenhet
fran forsaljning av
djurvardsprodukter
i de nordiska
marknaderna.

Kunder

Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdaq First North 35



Marknadsforing och forsaljning

Marknadskunskap och erfarenhet MARKNADSNARVARO
W Koncernen besitter mycket god kunskap och erfarenhet
om de lokala marknaderna.
¥ Intervacc har i samband med férvérvet av Nord Vacc
en etablerad marknads- och férsaljningsplattform inom
Norden och Baltikum. Genom &ren har koncernen
byggt upp och etablerat relationer med savél intres- B Aol nérvaro
senter som kunder och myndigheter. ® Egna siljare
\W Koncernen har dessutom en omfattande kunddatabas.

Marknadsféring och férséljning

\W Koncernen har séljchefer i Sverige, Danmark, Finland,
Lettland och Litauen som aktivt arbetar med marknads-
féring av produkter genom massor, mdten och semina-
rier tillsammans med:
a. Veterinarer
b. Djuruppfédare
c. Grossister
d. Apotek

W Genom aktiv narvaro pa marknaden i kombination med
koncernens langa historik, har langsiktiga kundrela-
tioner etablerats.

MARKNADSFORINGS- OCH FORSALJNINGSORGANISATION

= Forséljning och
Chef Inkép & jning
Eog?st(i)lf —— marknadsfdring
Nordvacc
| | | |
Landschef Landschef Landschef Regionchef
Sverige* Danmark Finland Baltikum
AR AR A
w w + &S e

* Landschef for Sverige ar dven ansvarig for forsaljningen till Frankrike, Grekland, Nederlanderna och Norge.
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Produktportfél]

Marknadsféring och férsaljning

Koncernen har under en lang tid byggt upp en portfdlj av kommersiella produkter och &r en av de fa fristaende aktérerna

pa de nordiska och baltiska marknaderna.

Produkt Typ Maldjur Tillverkare
Bestvac Vaccin Mink IDT

Febrivac Vaccin Mink, rav IDT

Respiporc Vaccin Gris IDT

Ecoporc shiga Vaccin Gris IDT

Hipracal Lakemedel Notkreatur Hipra

Hipracin vet Lakemedel Notkreatur, gris, hést, far Hipra

Hipradoxi Lakemedel Gris Hipra
Penethaone vet Lakemedel Notkreatur Divasa-Farmavic
Doxivet Lakemedel Diverse Divasa-Farmavic
Isocare vet Lakemedel Diverse Animalcare Ltd.
Chanaverm Lakemedel Notkreatur, far Chanelle
Vitaminer Kosttillskott Mink Diverse
Produktstrategi Streptococcus suis — nésta vaccinkandidat

Koncernens strategi ar att vara en viktig part for lakeme-
delsféretag som behdver en forséljnings- och distribu-
tionsplattform i Norden och Baltikum. Koncernens nuva-
rande produktportfdlj bestar av distributionsrattigheter for
ett antal animal health-produkter, dar portféljen huvud-
sakligen bestar av vaccin fér den nordiska och baltiska
veterindrmarknaden.

Med en etablerad marknadsposition och vaccinexpertis
soker koncernen aktivt potentiella tillagg till produktport-
féljen och anpassningar av portféljen till marknadens efter-
fragan. Da koncernen har en stark kommersiell erfarenhet
och lang historia i branschen, har koncernen relationer
med manga produktrattighetsédgare och potentiella kéllor
for nya distributionsréattigheter. Det faktum att vacciner &r
svara att kopiera kan i praktiken innebéra ett visst skydd
mot konkurrens trots att vissa produkter inte har patent.

Forskning och utveckling (FoU)

Strategi

Strategin for Intervaccs utvecklingsprogram styrs av de
drivkrafter som tidigare beskrivits géllande veterinara vac-
ciner i kombination med den teknik och know-how som
Bolaget besitter. Baserat pa detta kommer koncernens
FoU-funktion att fokusera pa bakteriella infektioner av eko-
nomisk betydelse som paverkar djur.

De positiva resultaten av vaccination mot kvarka
(Strangvac®), baserat pa rekombinanta proteiner, visar en
"proof of concept” fér Intervaccs grundteknologi. Resul-
taten ledde Intervacc till att titta ndrmare pa majligheterna
att utveckla vaccin mot andra streptokock- och stafylo-
kockinfektioner hos djur.

Streptococcus suis orsakar blodférgiftning och hjarnhinne-
inflammation hos sméagrisar som arligen leder till omfat-
tande férluster i grisproduktionen. S. suis infektion ar en
av de vanligaste bakteriella orsakerna till fatal infektion
hos nyligen avvanda grisar och anses globalt som ett av
flera stora halsoproblem inom grisnaringen. Globalt finns
cirka 960 miljoner grisar. Nagot effektivt vaccin mot S. suis
infektion finns fér narvarande inte pa marknaden, dven
om en hel del forskning bedrivs som syftar till en battre
forstaelse av infektionsmekanismer. Vaccination dven av
draktiga suggor kommer dvervagas eftersom skyddande
antikroppar kan 6verforas via tidig ramjoélk vid diande.

S. suis &r en zoonotisk infektion som ocksa drabbar ménn-
iskor och som &r av global betydelse.

Aktuell status: antigener for ett vaccin mot Strep-
tococcus suis har identifierats och anvénts i studier pa
avvanda smagrisar som getts experimentell infektion med
S. suis bakterier. Bolaget har i resultaten kunnat finna en
vaccinkandidat (INV274) med lovande resultat vilket utgér
underlag for vidare effektstudier. Vaccinet torde ge ett
brett skydd mot alla olika serotyper av S. suis eftersom de
antigen som ingar i vaccinet inte ar kopplat till bara ett
begransat antal serogrupper.
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Marknadsféring och férséljning

Pipeline

Vaccm mot
S suis pa gris

Vaccin mot
S. aureus mastit

FoU-plattform

Strangvac®
mot kvarka

Intervacc har cirka 15 ars erfarenhet som féretag inom vaccinutveckling. Gruppen har utvecklat verktyg fér rekombinant
DNA-teknik inklusive metoder, kunskap samt strategiska samarbeten for att ta ett projekt fran forskning till fardig produkt.
For att bedriva verksamhet inom ramen for nésta generations veterindrvaccin, har Intervacc sedan lange utvecklat en

framgangsrikt etablerad teknologi av rekombinant vaccinteknologi vilket ar kdrnan i FoU-plattformen.

FoU plattform

Grunden for Intervaccs
FoU-plattform &r
vaccinationsteknik med
proteiner framtagna med
rekombinant DNA teknik

Partnerskapet mellan
institutioner och Intervaccs
FoU-team &r en val etablerad
infrastruktur dar Intervacc dger
ratten till samtliga resultat fran
den tekniska plattformen

Teknologiplattformen kan i korthet sammanfattas som att
proteiner lokaliserade pa den smittsamma bakteriens yta
identifieras. De ytlokaliserade proteinerna har funktioner
som att exempelvis mediera vidhaftning av bakterien till
en vévnadsyta i samband med att infektionsprocessen
startar. Motsvarande gener klonas i bakterien Escherichia
coli, som utgdr ett effektivt produktionssystem. Om man
vaccinerar med dessa rekombinanta ytproteiner bildas
antikroppar hos det vaccinerade djuret, vilka binder

till bakteriens yta tidigt under infektionen och dérmed
férsvarar bakteriens vidhaftning. Antikroppar bundna till
bakterien stimulerar dven vita blodkroppars funktion att
oskadliggéra bakterien. Vid en naturlig infektion bildas
ocksa antikroppar mot dessa ytlokaliserade proteiner, men
i betydligt lagre nivaer och darmed utan effekt. Strategin
som Bolaget arbetar med omfattar dven att sammanfoga
flera proteiner pa DNA niva till fusioner for att inkludera
flera proteiner men som endast en produkt, vilket avsevart
sénker produktionskostnaden. Bolaget har dven byggt in
ett antal tekniska "know-how" aspekter i utvecklingspro-
grammet.

Vilinvesterad

Cirka 100 MSEK har
investerats sedan 2001 (efter
det prekliniska skedet)

13 ars erfarenhet som ett
FoU-team men betydligt
léngre erfarenhet inom
mikrobiologisk FoU

Strangvac®

Introduktion

W Strangvac® &r den langst komna vaccinkandidaten.
Kliniska prévningar av Strangvac® har genomférts och
har visat pa en signifikant skyddsniva som uppfyller de
krav som uppstalldes infor studien.

\W Strangvac® syftar till att bli branschens forsta vaccin
utan vasentliga bieffekter mot sjukdomen kvarka, som
ar en infektion hos héstar.

W Kvarka orsakas av bakterien Streptococcus equi. Kvarka
ar mycket smittsamt och alla hastar i ett stall drabbas
ofta, sadvida de inte & immuna (det vill sdga fortfarande
bar pa antikroppar eller har gatt igenom sjukdomen
under det senaste aret). Sjukdomen varar i ungefar en
manad och drabbade héstar maste hallas isolerade
under lang tid. Hastar kan vara sjukdomsbérare under
en mycket lang tid, dven efter det att symptomen ar
borta.

W Férutom hastinfluensa orsakad av virus, ar kvarka en av
de mest kostsamma infektionssjukdomar som héstar
kan fa. Det finns ocksa en spédnnande potential i att pa
sikt utveckla en kombination av kvarka- och influensa-
vaccin, baserat pa Strangvac®.
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Strangvac®s egenskaper

W Vaccinet har en utmarkt sékerhetsprofil. Ingen hést har
under alla studier vid Animal Health Trust visat pa mer
an acceptabel lokal reaktion och hos nagra en éverga-
ende feber, vilket ett vaccin normalt ska ge upphov till.
| ytterligare en studie, pa travare som gavs tata vaccina-
tioner, uteblev biverkningar helt och hallet.

\W Vaccinet ska ges intramuskulért i nacken. De flesta vac-
ciner pa hast ges intramuskulart, vilket sker snabbt och
enkelt och kan vid behov goras ofta.

\W Lang stabilitet vid kylférvaring. En pagaende stabilitets-
studie pa GMP-material har pagatt i 18 manader med
kvarvarande niva av intakt antigen. En "icke-GMP"-sats
av Strangvac® har dessutom kvarvarande nivaer av
intakt antigen efter 36 manader.

W Erbjuder DIVA (Differentiation between Infected and
Vaccinated Animals). Efter vaccination med Strangvac®
bildas andra typer av antikroppar an efter normal infek-
tion. Det innebér att man kan sarskilja en infekterad
hast frdn en som vaccinerats, vilket ar av fundamental
vikt vid smittsparning, epidemiologiska studier och
hantering av utbrott. Ett vaccin utan DIVA-egenskaper
kan dérmed bli svart att anvanda under omstandigheter
dér man vill kartlagga och begrénsa smittspridningen
med hjélp av serologisk provtagning.

% Rekombinanta proteiner och inga levande mikroorga-
nismer. Genom genetisk fusion av flera antigener kan
antalet komponenter i Strangvac® begrénsas till tre.

\W Duration/Boosterffekt. Efter bas-vaccination skapas
ett immunologiskt minne vilket innebar att vid en
atervaccination forbattras immunsvaret ytterligare. En
enda pafyllnadsvaccination kan ges infér tavlingar, vid
utbrott, vid transporter och andra risksituationer och ett
skydd mot kvarka infinner sig da inom en vecka.

W Lag tillverkningskostnad. Genom byte av kontraktstill-
verkare har Intervacc fatt ner tillverkningskostnaderna
for Strangvac®.

¥ Global tadckning av samtliga stammar. Variationen,
geografiskt och i tid, mellan olika stammar av Strep-
tococcus equi ar mycket begransad vilket innebér att
Strangvac® skyddar mot kvarka i alla varldsdelar.

Kliniska studier

En serie kliniska prévningar (bendmnda AHT13, AHT 14,
AHT 15 och AHT16) har utférts vid Animal Health Trust

i Newmarket, England. Vaccinationerna tolererades val
under hela studietiden och inga allvarliga biverkningar
observerades. En sarskild klinisk sékerhetsprévning har
aven utforts pa svenska travhastar vid Menhammar Stu-
teri, Ekerd. De kliniska prévningarna syftade till att méata
sakerhet, immunsvar, effekt och DIVA-méjligheten. DIVA
(Differentiation of Infected from Vaccinated Animals) ar en
ovérderlig egenskap under pagaende epidemier da man
maste kunna sérskilja vaccinerade djur fran symptomfria
smittbarare. Ett vaccin baserat pa en avdédad mikroorga-
nism ger namligen upphov till samma serologiska anti-
kroppssvar som sjalva sjukdomen gér. Ett sddant vaccin,
utan DIVA-egenskaper, kan ddrmed bli svart att anvénda

Marknadsféring och férsaljning

under omstandigheter dar man vill kartlagga och begrénsa
smittspridningen med hjalp av serologisk provtagning.

Sakerhet

| de kliniska prévningarna utférda vid Animal Helath Trust,
fick 52 ponnyer totalt 128 doser Strangvac® och 38 pon-
nyer fick totalt 87 doser placebo-vaccin, vilka bara inneholl
adjuvans (forstarkare). Vaccinationerna tolererades val
och en mindre andel ponnyer fick latta, dvergadende
lokala reaktioner som varade mellan en till fem dagar,
dock i samma paritet som férvéntas av ett vaccin. Inga
oférutsedda biverkningar av Strangvac® eller placebo-
injektionerna uppstod. Vid den sérskilda sakerhetsstudien
pa varmblodstravare tolererades vaccinerna mycket val
och biverkningar uteblev helt och hallet.

Immunsvar

Intramuskular administrering av Strangvac® inducerade
antikroppar mot vaccinkomponenterna i alla vaccinerade
djur i samtliga studier. | den kliniska provningen AHT 13
kunde ett sa kallat booster-svar pavisas saval 3 manader
som 6 manader efter grundvaccination. Det vill sdga,
endast en singel-injektion krévdes for att antikroppssvaret
inom en vecka aterigen skulle na samma nivaer som efter
grundvaccination.

Effekt — Immunitet

Tva veckor efter att ponnyerna fatt sin grundvaccination
(tva doser) av Strangvac®, gavs de en konstgjord form av
kvarka. Den kliniska prévningen (AHT16) visade att vac-
cinationen signifikant férdrojde och férmildrade sjukdoms-
forloppet. En tredjedel av de vaccinerade djuren insjuk-
nade ver huvudtaget inte. Nar det géller placebodjuren,
insjuknade samtliga och med ett typiskt sjukdomsférlopp.

Effekt — Varaktighet avimmunitet

En liknande klinisk prévning som i AHT16 genomférdes
men vid tvad manader istéllet for tva veckor efter att pon-
nyerna fatt sin grundvaccination (Klinisk prévning AHT15).
| detta fall klarade sig tva tredjedelar av de vaccinerade
djuren fran att insjukna.

Effekt — Immunitet efter atervaccinering

Yitterligare en klinisk prévning genomférdes; i likhet med
kliniska prévningen AHT16 fick ponnyerna sin grund-
vaccination av Strangvac® men dven en atervaccination

3 manader efter grundvaccination. Efter ytterligare tva
veckor gavs de en konstgjord form av kvarka. Denna
kliniska prévning (AHT14) visade ett utmarkt skydd mot
kvarka, endast en ponny av de sexton som ingick fick feber
och patologiska férandringar medan samtliga femton
placebodijur insjuknade med ett typiskt sjukdomsférlopp.

DIVA

| de kliniska prévningarna AHT 14 och AHT 16 visade sig
Strangvac® ha DIVA kapacitet, vilket kommer att vara
ovérderligt fér anvandningen av detta vaccin i hdstpopula-
tioner dar infektion med S. equi &r endemisk.

Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdaq First North 39



Marknadsféring och férséljning

Americas

Utlicensiering

Slutsats

De kliniska prévningarna demonstrerade att Strangvac® ar
sdkert, immunogent och effektivt, i synnerhet tva veckor
efter atervaccination. Dessutom har Strangvac® férméga
att kunna anvandas tillsammans med konventionella
sjukdomsférebyggande strategier. Strangvac® kommer
att spela en viktig roll i att férebygga kvarka hos héstar,
framfor allt genom atervaccinering av hastar efter identi-
fiering av ett indexfall eller fére transport till tavlingar dar
det finns en 6kad riskexponering.

Kommersialiseringsstrategi
% Produkten har en global potential men med primart
fokus pa lanseringen inom EU.
W Kommersialiseringsplanen innehaller olika samarbets-
partners for distribution och f6rsaljning i olika regioner.
W Planerad distributionsmodell:
1. Norden och Baltikum: Egen forséljning
2. EU (ex Norden och Baltikum) samt Australien/NZ:
Distributionsavtal
3. Nordamerika och RoW: Utlicensiering av produk-
trattigheter (milstolpe- och royalty-baserat tillvaga-
gangssatt)

Rest of World

Utlicensiering

Patentportfol]

W Bolaget dger fyra patentfamiljer. | patentfamiljerna
ingar sammanlagt 23 i kraft varande beviljade patent i
olika lander och ytterligare sju pagaende patentansok-
ningar.

W Det framsta syftet med inldmnade patentansékningar
ar relaterat till att skydda Bolagets vaccinprodukt
Strangvac® vars syfte &r att skydda maldjuret hast mot
kvarka som orsakas av bakterien Streptococcus equi.

Utdver detta beskriver ansékningarna ocksa mojlig-
heten att utveckla vaccinprodukter fér att skydda mot
sjukdomar orsakade av Streptococcus zooepidemicus.
| ansékningshandlingarna beskrivs ingdende de olika
vaccinkomponenterna samt framtagning och applika-
tionsatt. Vidare innehaller dokumenten &ven exempel
dér olika kombinationer av vaccinformuleringar har
testats i djurforsok innefattande bade mus och hést.

En patentansdkan beskriver komponenter ingdende i
ett vaccin mot Streptococcus suis.

W | tillagg till patent, har koncernen &ven registrerat varu-
mérket for vaccinet Strangvac® och fatt det godkant
som ldkemedelsnamn.

Produkt Publiceringnummer  Prioritetsar
1 Strangvac® WO2004/032957 A1 2002 2023 B B B B B B
2 Strangvac® WO02009/075646 A1 2007 2028 S B S
3 Strangvac® WO2011/149419 A1 2010 2031 B B B,S B B,S
4 S.suisvaccin Annu ej offentligt 2015 2036 S
tillgénglig**

EP — Europeiskt patent som sedan valideras som nationella patent i valda EU-lander.
B - Beviljat patent

S — Patentansokan

** _ PCT-ans6kan kommer att publiceras tidigast 12 januari 2017.
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Organisation

Business Administration
Gunilla Garp (Consultant)

Olof Zachrisson, Director Clin. Dev.
Rune Bergman, Director Sales, Bus. Dev.

Marknadsféring och férsaljning

Management
Jan-Ingemar Flock, CEO, CSO

Andreas Johansson, CFO —— Board of Directors

.
.

.

Research & Development
Intervacc

Sci. Advisory Board
CEO, Jan-Ingemar Flock

| Director Clin. Dev., Regulatory
Olof Zachrisson

L Res. Scientist, Immunology
Margareta Flock

| Res. Scientist, Mol. Genetics
Lars Frykberg

Patent Manager
Bengt Guss

Analytical Laboratory
Mybac-Vettech
Head R. Bergman

o o

Sales and management
Nordvacc
CEO, Sakkunnig, R. Bergman

.

Logistics & Controller
Andreas Johansson

Director Technology, QA
Kenneth Janzon

Sales Manager
Zoltan Dobolyi

Lab Manager
Aymé Ruiz

Director Technology, QA
Kenneth Janzon

Biomedical Analyst
Ellinor Ljunggren

| Country Manager DK, QPPV

Ruth Fredskov

Product Specialist
Sofie Hansen

Regional Director, Baltics
lize Sepurnice

Country Manager LT
Leva Baristiene

Country Manager LV

Una Vanaga

Advisors and
Consultants

Awapatent (IP)

E &Y (Financial &
Strategic advice)
Remium (Financial
advice)

Lindahl (Legal advice)
Sofus (Reguatory)
DIP (IT)

Medarbetare

Per den 31 december 2016 hade Koncernen 13 anstéllda,
varav 8 i Sverige, 2 i Danmark och 3 i Baltikum. Av de
anstallda var 6 man och 7 kvinnor. Per den 31 december
2015 hade Koncernen 13,5 anstéllda, varav 8,5 i

Sverige, 2 i Danmark och 3 i Baltikum. Av de anstéllda

var 6 man och 7,5 kvinnor. Per den 31 december 2014
hade Koncernen 13,5 anstallda, varav 8,5 i Sverige, 2 i
Danmark och 3 i Baltikum. Av de anstéllda var 6 man och
7,5 kvinnor.
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Legal struktur

Intervacc AB (publ) (organisationsnummer 556238-1748)
har sitt sate samt verksamhet i Stockholm, Sverige.
Bolaget dger till 100 % féljande dotterbolag:

Nord Vacc Lakemedel AB (organisationsnummer
556323-1090) registrerades den 3 maj 1988 och har sitt
sate samt verksamhet i Stockholm, Sverige. Nord Vacc
bedriver marknadsféring och férséljning av veterindrme-
dicinska lakemedel huvudsakligen pa den Europeiska
marknaden.

Mybac-Vettech AB (organisationsnummer 556336-
6243) (indirekt helagt via Nord Vacc Ladkemedel AB)
registrerades den 27 september 1988 och har sitt sate
samt verksamhet i Stockholm, Sverige. Mybac-Vettech AB
bedriver diagnostik och veterindrmedicinsk verksamhet.

Sia Nord Vacc Latvia (registreringsnummer
40003858610) (indirekt helagt via Nord Vacc Lakemedel
AB) registrerades den 20 september 2006 och har sitt séte
i Riga, Lettland. Sia Nord Vacc Latvia bedriver marknads-
foring och férséljning av veterindrmedicinska lakemedel.

Koncernen bestar aven av tre filialer i Danmark, Finland
och Litauen.
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Bolagshistorik

Strangvac® producerat i enighet GMP fér
pivotala kliniska studier

Patient beviljade i USA och Europa

Nordvacc séljer ungefér 25-30 miljoner L2014
vaccindoser per ar

Nordvacc paborjar forséljning i Kanada; 2012
férsta marknaden utanfor Europa

Nordvacc bérjar férsaljning av produkter 1996
producerade av Hipra

Nordvacc ar nu etablerad i hela Norden, 1995
Baltikum, Finland, Nederlanderna och Frankrike

Febrivac vacciner nar marknaden }7 1992

Nordvacc bérjar licensiera ut sin produktion till IDT 1991
Biologika och séljer cirka 1 miljon doser férsta aret

Mybac Vettech grundas }7 1984

Nordvacc grundas efter ett utkdp pga statens beslut 1983
att lagga ner statlig tillverkning av veterindrvacciner

1
2016

2015

Kliniska prévnin

férutbestamda mal

gar av Strangvac uppfyller

PX Therapeutics optimerar tillverkningsprocessen
till att bli cirka 20 ggr béattre

Intervacc tecknar avtal med ny kontraktstillverkare,
PX Therapeutics

2014 —I Intervacc férvarvar Nordvac

Strangvac

hos travare

® visar pa mycket hog sakerhetsprofil

2011-2012 —

Strangvac®: optimal dos bestams i intramuskular
vaccination

Strangvac®: studier visar att Strangvac kommer
ges intramuskulart

2010

Strangvac®: Statistiskt signifikanta tester visar att
Strangvac® har en skyddande effekt mot kvarka hos
vaccinerade hastar. Komponenterna i Strangvac®
bestams

2009

Intervacc publicerar data i PLoS Pathogens pa
teknologiplattformen vilket ger internationell
uppmérksamhet

Riktad nyemission i Intervacc ger 84 nya dgare
Strangvac® beviljas status som MUMS (Minor Use
Minor Species) av Eruopeiska Lakemedelsmyndigeten

2008

Strangvac®: Technical Proof of Concept i prévningar i
maldjuret hast

2006-2007 —

Strangvac®: Forsta studien som indikerar
skyddseffekt

2001

Intervacc grundas som ett dotterbolag till
Nordvacc Lékemedel AB
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Marknadsféring och férsaljning

Samarbetspartners

For att ta ett vaccin fran basvetenskaplig forskning via produktutveckling och kliniska prévningar till marknaden krévs ett
flertal aktorer i samverkan. Intervacc har under aren arbetat upp ett omfattande och val fungerande natverk av samarbets-
partners for att tillgodose alla moment i utvecklingen.

EEH Animal Health Trust, Newmarket, UK, Kliniska forsok, hast
‘v Moredun Scientific, Edinburg, Skottland, Kliniska férsok, gris
Moredun
:% H :(,?srﬂ{mﬂ%a Karolinska Institutet, Stockholm, Forskning, immunologi, analyser, proteinstabilitet, djurmodeller
JL Sveriges Lantbruksuniversitet, Uppsala, Forskning, molekylérgenetik, bioinformatik, antigenidentifiering
SLU

PX Therapeutics, Grenoble, Frankrike, Optimering av storskaliga tillverkningsprocesser
PharmaControl, Uppsala, Analyser av Strangvac for stabilitetsstudier
Novavax AB, Uppsala, Adjuvans teknologi

SOFUS Sofus Regulatory Affairs, Stockholm, Regulatoriska fragor

REGULATORY AFFAIRS

&) AWAPATENT AWA Patent, Stockholm, Pantbyra

LINDAHIL. Advokatfirman Lindahl, Stockholm, Affarsjuridik
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Utvald finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran Intervaccs oreviderade
koncernredovisning avseende rakenskapsar 2016 vilken har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3) respektive Intervaccs reviderade arsredovisning avseende rakenskapsar 2015
vilken har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och Intervaccs reviderade arsredovis-
ning avseende rakenskapsar 2014 vilken har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Ut6ver de reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2014 har ingen annan infor-
mation i Prospektet varit foremal for revisorns granskning.

Harutdver presenteras i prospektet alternativa nyckeltal som inte beréknats enligt Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnéamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Dessa finansiella nyckeltal
har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Intervaccs uppfattning ar att dessa nyckeltal
i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiella stallning. Intervaccs nyckeltal som
inte berédknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nddvandigtvis jamforbara
med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analys-
verktyg. De bor darfor inte beaktas separat fran, eller som ett substitut for, Intervaccs finansiella
information som upprattas enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3).

Resultatrékning i sammandrag

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ej reviderad
Nettomsattning 55575488 62830776 78086 671
Aktiverat arbete fér egen rakning 1925 557 1670716 1847000
Ovriga rorelseintikter 502 600 255816 273778
Rorelsens intakter 58 003 645 64 757 308 80 207 449
Révaror och férnédenheter -438 260 -549 374 -541 630
Handelsvaror -40102711 -35399177 -43241754
Ovriga externa kostnader -7 939 185 -8 800 343 -8563 440
Personalkostnader -10235744 -11337 404 -11187 980
Av- och nedskrivningar -6 300 898 -6415173 -6316 283
Ovriga rérelsekostnader -382472 -174 645 —242 429
Rérelsens kostnader -65 399 270 -62 676116 -70093 516
Rérelseresultat -7 395 625 2081192 10113933
Finansiella intakter 309 643 47 157 364 662
Finansiella kostnader -853912 -830 353 -880 178
Finansnetto -544 269 -783 196 -515516
Resultat fére skatt -7 939 894 1297 996 9598 417
Skatt pa arets resultat 1133278 -1159919 -274751
Arets resultat -6 806 616 138 077 9323 666
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Utvald finansiell information

Balansrakning i sammandrag

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ej reviderad
Immateriella anldggningstillgangar 119981 642 115060 325 110 846 965
Materiella anléaggningstillgangar 2472579 2555980 2706793
Finansiella anldggningstillgangar 3422303 4166 452 4 205 046
Summa anldggningstillgangar 125876 524 121782757 117 758 804
Varulager 19714 509 16 377 958 12235175
Kortfristiga fordringar 4804 940 4204 248 4746795
Kassa och bank 13262 657 12591870 20174 885
Summa omséattningstillgangar 37782106 33174076 37 156 855
SUMMA TILLGANGAR 163 658 630 154 956 833 154 915 659
Summa eget kapital 130 184 995 126 521 608 102 176 695
Uppskjuten skatteskuld 581842 2220017 2963161
Summa avséttningar 581 842 2220017 2963161
Langfristiga skulder 17 679 546 12 150 000 14 592 450
Kortfristiga skulder 15212247 14 065 208 35183 353
Summa skulder 32891793 26 215 208 49 775 803
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 163 658 630 154 956 833 154 915 659

Kassafl6desanalys i sammandrag”

2016-01-01 2015-01-01

2016-12-31 2015-12-31

Ej reviderad
Kassafléde fran den I16pande verksamheten -4 199 997 -19 085 339
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 605 033 -10477 720
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14475817 23096 103
Summa kassafléde 670787 -6 466 956
Likvida medel vid periodens bérjan 12 591870 20174 885
Kursdifferens 0 -1116 059
Likvida medel vid periodens slut 13262 657 12591870

Alternativa nyckeltal

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ej reviderad
Intdktsféréandring -11,5% -19,3% N/A
Rérelsemarginal neg 3,2% 12,6%
Soliditet 79.5% 81,6% 66,0%
Nettoomséttning per anstalld (SEK) 4275038 4654132 5784198
Utdelning per aktie (SEK) - - -
Vinst per aktie (SEK) neg 0,00 0,29
Eget kapital per aktie (SEK) 2,92 3,17 3,18
Medeltal anstallda (st) 13,0 13,5 13,5
Antal aktier (st) 44 568 883 39869704 32 146 290

1) 2014 upprattades ingen kassaflédesanalys i Koncernen
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Utvald finansiell information

Definitioner av alternativa nyckeltal

Intdktsférandring

Forandring i rérelsens intékter i férhallande till féregaende
motsvarande period. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en béttre forstaende for Bolagets tillvaxt.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till periodens intakter. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en battre forstaenlse fér Bolagets
operativa |6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i % av balansomslutningen. Bolaget betraktar
nyckeltalet som relevant fér investerare och andra intres-
senter som vill kunna skapa sig en battre bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Nettoomsattning per anstalld

Nettoomséttning i forhallande till genomsnittligt antal
anstéllda. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre for-
staelse for Bolagets nettoomséttning per anstélld.

Utdelning per aktie

Utbetald utdelning under perioden i férhallande till antal
aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre férstaenlse till historisk utdelning per aktie.

Vinst per aktie

Arets resultat under perioden i forhallande till antalet
aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i slutet av perioden i férhallande till antalet
aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.
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Kommentar till utvald finansiell information

Nedanstaende information bor lasas i anslutning till “Utvald finansiell information” samt Intervaccs
reviderade rakenskaper och oversiktligt granskade delarsrapport med tillhérande noter pa annan

plats i Prospektet.

2016 i jamforelse med 2015

Forséljning

Rérelsens intdkter minskade under 2016 till 58,0 MSEK
(64,8 MSEK) motsvarande en minskning om 11,6 %.
Minskningen &r framst hanforlig till en tillfallig nedgang

i marknaden fér produktion av pélsdjur (se dven avsnitt
"Pélsmarknaden Mink"” under Marknadsdversikt). Omsétt-
ningen per anstalld uppgick under 2016 till 4,3 MSEK (4,7
MSEK). Intervaccs storsta kostnadspost ar handelsvaror
vilken under 2016 uppgick till 40,1 MSEK.

Rérelseresultat

Intervaccs rorelseresultat minskade under 2016 till

—7,4 MSEK (2,1 MSEK). Det forsamrade rorelseresultatet
under 2016 férklaras framst av héjda inkdpspriser fran
leverantdren av palsdjursvacciner. De héjda ink&pspri-
serna beror pa 6kade produktionskostnader som Nord
Vacc ej kunnat anpassa sig till i kundledet. Resultatet
paverkas dven av en stdrre destruktion av produkter vars
utgangsdatum har passerats, samt den tillfalliga ned-
gangen pa marknaden. Nettoresultatet” minskade under
2016 till 6,8 MSEK (0,1 MSEK).

Kassafléde
Kassaflédet fran den |6pande verksamheten efter férand-

ring av rorelsekapital uppgick till -4,2 MSEK (-19,1 MSEK).

Kassaflédet fran investeringar uppgick till -9,6 MSEK
(10,5 MSEK), varav 9,6 MSEK i utvecklingskostnader
och patent. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 14,5 MSEK (23,1 MSEK), varav fran emission
10,8 MSEK. Periodens kassafléde uppgick till 0,7 MSEK
(-6,5 MSEK).

1) Med nettoresultat avses resultat efter skatt.

2015 i jamforelse med 2014

Forséljning

Rérelsens intdkter minskade under 2015 till 64,7 MSEK,
motsvarande en minskning med cirka 19 % jamfért med
2014. Intédktsminskning beror till storsta del av att leveran-
téren av palsdjursvaccin har haft produktionsproblem och
att Nord Vacc dérmed inte kunnat leverera det antal for-
packningar som efterfragats av marknaden. Omsattningen
per anstalld uppgick under 2015 till 4,65 MSEK. Intervaccs
storsta kostnadspost ar handelsvaror vilken under 2015
uppgick till 35,4 MSEK.

Rorelseresultat

Intervaccs rorelseresultat minskade under 2015 till 2,1
MSEK, samtidigt som rérelsemarginalen under aret var
3,2% jamfort med 12,6 % 2014. Den minskade rérelse-
marginalen beror pa minskad férséljning under perioden
pa grund av produktionsproblemen hos leverantéren som
bidragit till utebliven samt minskad férsaljning fér Nord
Vacc. Nettoresultatet minskade under 2015 till 0,1 MSEK
9,3).

Eget kapital och skuldsattning

Kassa och bank uppgick per 31 december 2016 till 13,2
MSEK. Intervacc hade per samma datum rantebérande
skulder om 23,8 MSEK. Intervaccs egna kapital uppgick
per 31 december 2016 till 130,2 MSEK, varav 16,6 MSEK
var bundet eget kapital. Bolagets nettoskuld uppgick
per 31 december 2016 till 7,1 MSEK. Bolaget hade per
31 december 2016 stllda sdkerheter om 21,0 MSEK.

Sasongsvariationer

Dotterbolaget Nord Vacc uppvisar sdsongsvariationer nar
det géller intékter, den stérre delen av omsattningen sker
under Q3. Anledningen &r att féretagets storsta segment
vaccineras under detta kvartal. Lageruppbyggnad sker i
Q2 for at sékerhetsstélla leveranser till kund i Q3.
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Kapitalstruktur och annan finansiell

information

Nedan redovisas Intervaccs kapitalisering per 31 december 2016. Fér redogérelse av Intervaccs kassafléden, se “Utvald
finansiell information” samt “Kommentarer till utvald finansiell information”.

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Koncernens kapitalisering per den
31 december 2016.

KSEK 31 dec 2016

Summa kortfristiga rantebarande skulder 6167 605
Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet 6167 6057
Utan garanti/borgen eller sakerhet

Summa langfristiga rantebarande skulder 17 679 546
Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet 17 679 5462
Utan garanti/borgen eller sékerhet

Eget kapital 130 184 995
Aktiekapital 22 284 442
Reservfond 0
Ovriga reserver 0
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 107 900 553
Summa kortfristiga réntebarande skulder 6167 605

1) Sékerheterna utgérs av féretagsinteckningar och pantsatta aktier i dotterbolag
2) Sékerheterna utgérs av foretagsinteckningar och pantsatta aktier i dotterbolag

Redogérelse for rérelsekapitalet och
kapitalbehov

Det &r Bolagets beddémning att det befintliga rorelsekapi-
talet inte &r tillréckligt fér de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelseka-
pitalbehov ar huvudsakligen relaterat till investeringar i
utveckling, marknadsbearbetning samt kapital for drift av
den I6pande verksamheten. Rorelsekapitalunderskottet
fér den kommande tolvmanadersperioden berédknas
uppga till cirka 45 MSEK. Det befintliga rorelsekapitalet
beddms tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet
till och med april ménad 2017. Styrelsen har darfér
beslutat om att anskaffa erforderligt rérelsekapital som
tacker den kommande tolvmanadersperioden genom
Erbjudandet, vilken vid full teckning ger en likviditetsfor-
starkning om cirka 47 MSEK efter avdrag for berdknade
emissionkostnader om cirka 3 Mkr. Emissionslikviden
beraknas vara Bolaget tillhanda under april 2017. Bolaget

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Koncernens nettoskuldsattning per den
31 december 2016.

KSEK 31 dec 2016

(A) Kassa 13368
(B) Andra likvida medel 13 249 289
(C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 13 262 657
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
(F)  Kortfristiga banklan 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -5 400 000
(H)  Andra kortfristiga finansiella skulder -767 605
() Kortfristiga finansiella skulder -6 167 605
(F)+(G)+(H)
(J)  Netto kortfristig skuldsattning 7 095 052
(D-(E)-(D)
(K)  Langfristiga finansiella fordringar 3422303
() Langfristiga banklan -6 750 000
(M)  Utestaende obligationslan 0
(N)  Andra langfristiga skulder -10 929 546
(O) Langfristiga finansiella skulder -17 679 546
(L)+(M)+(N)
(P) Langfristig finansiell -14 257 243
nettoskuldséattning (O)-(K)
(Q) Finansiell nettoskulds&ttning (J)+(P) -7162 191

har mottaget icke sdkerstéllda teckningsférbindelser om
42,5 Mkr vilket motsvarar 85 % av emissionslikviden. | det
fall de som ldmnat teckningsférbindelser inte uppfyller
sina ataganden och/eller om emissionen inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov

fér den narmaste tolvmanadersperioden sakerstalls, ar
det styrelsens avsikt att séka alternativ extern finansie-
ring, exempelvis via riktad emission, 1an och/eller andra
kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering
for att tacka den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta atgérder sdsom avyttring
av tillgdngar och reducering av personal. Om Bolaget,
trots saddana atgarder, inte har mojlighet att sékra tillracklig
finansiering for att tdcka den aterstdende bristen pa rorel-
sekapital och under férutséttning att inga andra finansiella
atgarder vidtas, utgor detta en risk for osdkerhet avse-
ende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.
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Intervaccs behov av rérelsekapital &r frémst kopplat till
Bolagets tillvaxt, operativa kassafléden och kapitalbind-
ning. Bolagets kapitalbindning utgérs i all vésentlighet
av lager av produkter till f6rséljning, kundfordringar med
mellan 30 till 60 dagars kredittid samt leverantérsskulder
som forfaller till betalning mellan 10 till 60 dagar i efter-
skott.

Immateriella anlaggningstillgangar
Intervacc har per 31 december 2016 immateriella anlégg-
ningstillgangar uppgaende till 119,8 MSEK férdelat pa
goodwill 41,2 MSEK, med en avskrivningstid pa 10 ar,
FoU 73,4 MSEK samt Patent, licensrattigheter 5,2 MSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar utgérs av
inventarier, verktyg och installationer hanférliga till verk-
samheten. Per 31 december 2016 uppgick vardet av de
materiella anlaggningstillgangarna till 2,6 MSEK. Bedémd
avskrivningstid fér materiella anlaggningstillgangar ar 5

ar. Inga eventuella miljéfaktorer bedéms paverka Bolagets
anvandande av de materiella anldggningstillgangarna.

Finansiella anlaggningstillgangar

Intervacc hade per 31 december 2016 finansiella anlédgg-
ningstillgangar till ett vérde om 5,6 MSEK. De finansiella

anldggningstillgangarna avser uppskjuten skattefordran.

Investeringar

Intervaccs huvudsakliga investeringar under 2016 utgors
av investeringar i forskning och utveckling om 9,8 MSEK
samt patent om cirka 0,8 MSEK. Bolaget avser att fortsatta
investeringar i forskning och utveckling samt férvérv av
forsaljningsrattigheter inom veterinarlakemedelsbrans-
chen. Intervaccs huvudsakliga investeringar under 2015
utgors av investeringar i forskning och utveckling om 9,5
MSEK samt patent om cirka 0,6 MSEK. Intervaccs huvud-
sakliga investeringar under 2014 utgérs av investeringar i
forskning och utveckling om 10,3 MSEK, patent om cirka
0,4 MSEK samt férvérv av koncernféretag om cirka 85,4
MSEK. Bolaget har inga pagaende investeringar eller
framtida investeringar som ledningsorganen redan har
gjort klara ataganden om. Under 2016 har Bolaget anvéant
cirka 2,3 MSEK f6r sponsring inom forknings- och utveck-
lingsomradet.

Tendenser och vasentliga férandringar
Nedan framgar de viktigaste trenderna for Intervaccs
marknad:

Djurhalsa paverkar miljarder ménniskor éver hela
varlden. Det finns en stark och direkt koppling mellan
friska djur och friska manniskor. En hélsosam och hallbar
férsérjning av protein fran mjolk, 4gg och kott bérjar med

Kapitalstruktur och annan finansiell information

friska djur. Dessutom ar cirka 60 % av de sjukdomar som
kan paverka méanniskor “zoonotiska”, vilket innebar att de
kan 6verféras mellan djur och manniskor (Animal Pharm,
Veterinary vaccines report, 2015).

Globalt omsatte veterinarlakemedelsindustrin cirka
30 mdr USD under 2015. Marknaden har visat pa en
genomsnittlig arlig tillvaxt pa cirka 8 % sedan 2002
(Statista 2016: (www.)statista.com/statistics/260185/
global-animal-health-market/). (Branschen bedéms véxa
till dver 45 mdr USD &r 2024 Global Market Insights:
(www.)gminsights.com/industry-analysis/animal-health-
care-market). Den globala efterfragan pa bade livsmed-
elsproducerande djur och sallskapsdjur 6kar och manga
halsolésningar &r relevanta fér bada marknaderna. Detta
driver tillvaxten inom veterindrlakemedelsindustrin. En
vaxande medelklass i utvecklingslénderna efterfragar allt
mer en proteinrik kost innehallande kétt, &gg och mjélk.
Den vaxande marknaden fér produkter inom djurhélsa
beskrivs av en ledande aktor (Zoetis) i omradet pa denna
sida: (www.)zoetis.com/animal-health/companion-
animal-health.aspx. For att m&ta denna 6kade efterfragan
maste dock problematiska metoder anvandas, sasom att
foérvara fler djur i mindre utrymmen. Detta leder ound-
vikligen till en 6kad spridning av smittsamma sjukdomar.
Vaccination ar har av yttersta vikt tillsammans med andra
profylaktiska hygienatgarder. En ur bade folkhélso- och
djurhélsosynpunkt mycket viktig atgard ar att minska
risken for resistensutveckling av antibiotika. Har utgor en
satsning péa effektiva och sakra vacciner ett betydelsefullt
instrument. For att 6ka sina marginaler &r bénder dess-
utom beroende av att anvénda fodertillskott. Darfér har
det blivit avgdrande att hitta innovativa |6sningar for att
bekampa nackdelarna inom dagens moderna industriella
jordbruk.

| Vastvarlden &r produkter for sallskapsdjur en stor
marknad, varav en stor del spenderas pa foder och djur-
halsovard. Allt eftersom antalet medelklasshushall stiger i
utvecklingslanderna forvantas efterfragan pa sallskapsdjur
Oka dven dar. Detta leder i sin tur till stigande efterfragan
pa séllskapsdjur och halsoprodukter till dessa.

Den veterinéra lakemedelsbranschen praglas av stora
sammanslagningar och uppkép, ldkemedelsféretagen
emellan. Zoetis, Novartis, Merck & Co Inc, Bayer Health-
care och Merial Ltd aterfinns bland de stérsta aktorerna.

Inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, pen-
ningpolitiska eller andra politiska atgarder har vasentligt
paverkat Intervaccs verksamhet. Intervacc kanner inte
heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som vasent-
ligt skulle kunna paverka Intervaccs verksamhet. Inga
Svriga kénda uppgifter finns rérande potentiella férand-
ringar, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Intervaccs affarsutsikter.
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Vasentliga handelser efter den

31 december 2016

For att sakerstélla Bolagets fortsatta utveckling har
Bolagets styrelse den 22 februari 2017, med stéd av det
bemyndigande som ldmnades av extra bolagsstdmma
den 3 februari 2017, beslutat genomféra en nyemis-

sion utan féretrade for befintliga aktiedgare om hoégst

5 000 000 Units, var och en bestaende av en (1) aktie

och en (1) vederlagsfri Teckningsoption. Detta medfér
att aktiekapitalet 6kar med hogst cirka 10 000 000 SEK
till hogst 32 284 442,18 SEK vid full anslutning till Erbju-
dandet. Pris i Erbjudandet uppgar till 10 SEK per unit.
Erbjudandet tillfér Bolaget hogst 50 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande dven av
Teckningsoptionerna kan Bolaget tillféras ytterligare som
mest 60 MSEK, fére avdrag for relaterade emissionskost-
nader, genom emission av ytterligare 5 000 000 aktier, till
teckningskursen 12 SEK per aktie. Efter Erbjudandet och
vid utnyttjande av Utdkningen 6kar aktiekapitalet med
hogst cirka 11 500 000 SEK till hégst 33 784 442,28 SEK.
Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna i Utékningen
kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maxi-
malt 45 284 443,05 SEK uppdelat pa upp till som mest
22 642 220 aktier. Bolaget har erhallit skriftliga tecknings-
forbindelser upp till sammanlagt 85 % av det totala emis-
sionsbeloppet. Teckningstiden &r 27 februari till 17 mars
2017. Om styrelsen beslutar att férlanga teckningstiden
kommer detta att meddelas genom pressmeddelande
senast den 17 mars 2017.Teckningsperioden for teckning
av aktier i Intervacc med stéd av Teckningsoptionerna
infaller den 1 till 30 mars 2018.
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Styrelse

Enligt Intervaccs bolagsordning ska styrelsen besta av
lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst fem supp-
leanter. Intervaccs styrelse bestar fér nérvarande av sju
styrelseledamé&ter, utan suppleanter. Samtliga styrelse-
ledamé&ter &r valda for tiden intill slutet av arsstdmman
2017.

Rune Bergman, fédd 1943

Styrelseordférande i Bolaget sedan 2007 och styrelsele-
damot sedan 1992. Veterindrexamen 1973, legitimerad
veterindr 1973 och Vet. Med dt (PhD) 1981. Medgrundare
av Intervacc och Nord Vacc Lékemedel AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och VD i Nord Vacc
Lakemedel AB, styrelseledamot och VD i Nord Vacc
Lakemedel Holding AB, styrelseledamot i Mybac-Vettech
AB och i N.R Bergman Holding AB samt styrelsesuppleant
i K Janzon Holding AB. Innehavare av enskild firma Rune
Bergman.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Nej.

Oberoende i férhéllande till storre aktiedgare: Nej.
Aktieinnehav: Per dagen fér Prospektet 4ger Rune
Bergman indirekt, via bolag, 1 509 322 aktier i Bolaget.

Jan-Ingmar Flock, f6dd 1949

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2001 och VD i Bolaget
sedan 2012. Fil Kand fran Stockholms Universitet 1970,
Fil Dr fran Karolinska Institutet 1978, Docent pa Uppsala
Universitet 1984, Professor pa Karolinska Institutet 2000.
Medgrundare av Intervacc. Har publicerat cirka 100 veten-
skapliga publikationer och atta patent. Har handlett 13
stycken PhD studenter.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i Bacilltech AB
samt styrelseledamot i Nord Vacc Lékemedel AB.
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Nej

Oberoende i férhéllande till storre aktiedgare: Ja
Aktieinnehav: Per dagen for Prospektet dger Jan-Ingmar
Flock indirekt, via bolag, 295 827 aktier i Bolaget.

Bengt Guss, fodd 1958

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2001. Medgrundare

av Intervacc och projekt- och patentansvarig i Bolaget.
Grundexamen i biologi Uppsala Universitet 1981, Fil.dr.
Uppsala Universitet 1987, Docent Sveriges lantbruksuni-
versitet 1993, Professor i mikrobiologi 2003 och Professor i
veterindrmedicinsk bakteriologi vid Sveriges lantbruksuni-
versitet. Forskningen fokuserar p& omradet for infektions-

mekanismer i patogena streptokocker i djur. Har publi-
cerat fler an 50 vetenskapliga publikationer och 16 patent.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bengt Guss AB samt
plats i styrgruppen fér Ultupharma AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhéallande till st6rre aktiedgare: Ja.
Aktieinnehav: Per dagen for Prospektet dger Bengt Guss
indirekt, via bolag, 298 615 aktier i Bolaget.

Kenneth Jansson, fodd 1953

Styrelseledamot i Bolaget sedan 1994. Biomedicinsk ana-
lytiker (BMA). Medgrundare av Intervacc och Nord Vacc
Lakemedel AB. Teknisk chef i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Nord Vacc Lakemedel
AB och K Janzon Holding AB samt styrelsesuppleant i
Mybac-Vettech AB, Nord Vacc Lédkemedel Holding AB och
N.R. Bergman Holding AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Nej

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Nej
Aktieinnehav: Per dagen fér Prospektet 4ger Kenneth
Jansson indirekt, via bolag,1 525 000 aktier i Bolaget.

Alexander Kotsinas, fodd 1967

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2015. Civilingenjor Kung-
liga Tekniska Hogskolan 1993 och Civilekonom Handels-
hégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i AllgoTech AB,
Svenska Brandslangsfabriken AB, styrelseledamot i
Oasmia Pharmaceutical AB, Delta Projects AB, Sweden
Carnica Group AB, Scint-X AB, samt i Internet bolaget
Sverige AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfé-
rande i Nordia Innovation AB, EQUIDx AB, Tanea Medical
AB, styrelseledamot i Fingerprint Cards AB, Linum
Aktiebolag, Care of Company AB, Bencar AB, Madrague
Capital Partners AB, Lokon Pharma AB samt styrelsesupp-
leant i VLVbio AB.

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhéllande till stérre aktiedgare: Nej.
Aktieinnehav: Innehar inga aktier i Bolaget.

Olof Kéampe, f6dd 1956

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2011. Professor vid
Karolinska Institutet sedan 2014, Professor vid Uppsala
Universitet 1999-2014. Ledamot i Kungliga vetenskaps-
akademin och Nobelférsamlingen.
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Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och VD i Biocistronix
AB samt styrelseledamot i Olink Bioscience AB och
Bioimics AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja

Oberoende i férhéllande till stérre aktiedgare: Nej
Aktieinnehav: Innehar inga aktier i Bolaget.

Stefan Stahl, fodd 1961

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2010. Civilingenjor
Kungliga Tekniska hogskolan1987, Tekn. Dr Kungliga
Tekniska hégskolan 1992 och Professor i molekylar
bioteknik vid Kungliga Tekniska hégskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i KTH Holding Aktie-
bolag.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -
Oberoende i férhéllande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ja.
Aktieinnehav: Innehar inga aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare
Jan-Ingmar Flock, fodd 1949
VD i Intervacc AB (publ). Se ovan.

Rune Bergman, fédd 1943
VD i Nord Vacc Ldkemedel AB. Se ovan.

Olof Zachrisson, fodd 1967

Klinisk utvecklingschef i Intervacc AB (publ) sedan 2013.
Med. Dr Karolinska Institutet 1998.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Svensk Analystjanst
AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelse-
suppleant i Toptimize AB.

Aktieinnehav: Per dagen fér Prospektet ager

Olof Zachrisson 1 364 aktier i Bolaget.

Andreas Johansson, fodd 1979

CFO i Intervacc AB (publ) sedan 2011. BA Ekonomi-
examen Handelshégskolan Jénkdping 2002.
Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: Per dagen for Prospektet dger
Andreas Johansson 6 539 aktier i Bolaget.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB omvaldes till
Bolagets revisor pa arsstdamman den 8 juni 2016 for tiden
till slutet av arsstdamman 2017. Leonard Daun, auktori-
serad revisor och medlem i branschorganisationen FAR,
ar huvudansvarig revisor. Adressen till nuvarande revisor
ar Klostergatan 9, 751 04 Uppsala. Leonard Daun har
varit revisor sedan arsstdmman den 28 maj 2015. Dessfor-

innan var den auktoriserade revisorn Jan-Inge Andersson
(Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB) huvudansvarig
revisor. Bolagets revisor fére arsstdmman 2014 var Patrik
Delborn, Padelco AB, auktoriserad och medlem i branch-
organisationen FAR, adress: Padelco AB, Box 22, 391 20
Kalmar. Bolaget bytte revisor nér Patrik Delborn gick i
pension.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare kan nas genom kontakt med Bolagets huvudkontor
pa adress Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

VD Jan-Ingmar Flock &r gift med Margareta Flock som
sitter i Bolagets tekniska styrgrupp. | vrigt féreligger det
inga familjeband mellan styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare eller Bolagets revisorer. Ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare har domts i
nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit involverad i nagon konkurs, konkursforvaltning
eller likvidation (annat &n frivillig likvidation) under de
senaste fem aren i egenskap av medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande befatt-
ning.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i
lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déribland
godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren férbjudits av
domstol att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
dvergripande funktion hos ett bolag.

Utbéver ekonomiska intressen genom innehav av aktier
enligt ovan har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen.

Det féreligger ingen potentiell intressekonflikt hos
nagon av styrelseledaméterna eller ledande befattnings-
havarna, det vill sdga ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagot privat intresse som kan st
i strid med Bolagets intressen. Att vissa av styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna har ekono-
miska intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar av
upprakningen ovan. Fér information om vissa narstaen-
detransaktioner mellan Intervacc och styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare, se “Transaktioner med
narstaende” i avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information”. Fér information om befattningshavares
avgangsvederlag, se "Avtal om ersattningar efter avslutat
uppdrag” i avsnittet “Bolagsstyrning”. Ingen av ovan
namnda styrelseledamdter eller ledande befattningsha-
vare har ingatt avtal med Bolaget eller med nagot av dess
dotterbolag om férmaner efter uppdragets avslutande,
utdver vad som annars framgar i detta Prospekt.
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Lagstiftning och bolagsordning

Intervacc bildades i Sverige och ar ett publikt aktie-
bolag som regleras av svensk lagstiftning, framst genom
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget kommer dartill att
tillampa de regler och rekommendationer som féljer av
listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. For-
utom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar
det bolagsordningen som ligger till grund fér styrningen
av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland
annat var styrelsen har sitt sate, verksamhetsinriktning,
granser avseende aktiekapital och antal aktier och f6rut-
sattningar for att fa delta vid bolagsstdmma. Den senaste
registrerade bolagsordningen antogs vid extra bolags-
stdmma den 3 februari 2017. Bolagsordningen framgar i
sin helhet i avsnittet “Bolagsordning”.

Svensk kod foér bolagsstyrning

Svensk kod fér bolagsstyrning (“Koden”) ska tillampas av
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Koden behdver i dagslaget inte tillampas av
bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North. Den
ar saledes inte bindande for Intervacc, men utgdr en viktig
del av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning. Fér det fall
Koden blir bindande for Intervacc kommer Bolaget att
tillampa den.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstdmman
Bolagets hégsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmma
utdvar aktiedgarna sin réstratt i nyckelfragor, exempelvis
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktor, val av styrelse-
ledam&ter och revisorer samt erséttning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran
utgangen av rékenskapsaret. Utdver arsstdmman kan kal-
lelse dven ske till extra bolagsstémma. Enligt bolagsord-
ningen sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Dagens Nyheter.

Ratt att delta i bolagstdmma

Aktiedgare som Onskar delta i bolagsstémman ska dels
vara upptagen i utskrift av aktieboken avseende férhal-
landena fem vardagar fére bolagsstdmman, dels anméla
sig hos Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare an femte
vardagen fére bolagsstdmman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstamman personligen eller genom befullmaktigat
ombud och far atfoljas av hégst tva bitrdden. Vanligtvis

ar det mojligt for aktiedgare att anméla sig till bolags-
stdmman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen
till stdmman. Aktiedgare &r berattigad att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Valberedning

Vid extra bolagsstémma den 3 februari 2017 fattades
beslut om féljande principer fér utseende av valbered-
ning. Valberedningen ska infér arsstdmman 2018 besta
av, jdmte styrelsens ordférande, representanter fér de

tre rostmassigt storsta aktiedgarna eller &gargrupperna
(hdrmed avses saval direktregistrerade aktiedgare som
forvaltarregistrerade aktiedgare) i Bolaget, enligt Euroclear
Sweden ABs utskrift av aktieboken per den 30 september
2017. Om nagon av dessa aktiedgare valjer att avsta fran
ratten att utse en representant dvergar ratten till den
aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta
aktieinnehavet. Valberedningens sammansattning och hur
den kan kontaktas ska offentliggéras pa Bolagets webb-
plats. Om vésentliga férdndringar sker i &gandet efter den
30 september 2017 kan valberedningen, om den finner s&
erforderligt, besluta att erbjuda ny &gare plats i valbered-
ningen i enlighet med principerna ovan. Férandringar i
valberedningens sammansattning ska omedelbart offent-
liggdras pa Bolagets webbplats.

Valberedningen ska ha till syfte att lamna férslag betraf-
fande ordféranden pa bolagsstammor, kandidater till
styrelseledaméter, inklusive styrelseordférande, arvode
och 6vrig ersattning till varje styrelseledamot samt ersatt-
ning for utskottsarbete, val av och ersattning till revisorer
samt forslag till valberedning, eller principer for utseende
av valberedning, fér den nastféljande arsstamman.

Ingen ersattning ska utga till ledamoterna i valbered-
ningen. Mandattiden for valberedningen avslutas néar den
efterféljande valberedningen har offentliggjorts.
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Styrelsen

Styrelsen &r det nédst hogsta beslutsfattande organet
efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551)
ansvarar styrelsen fér Bolagets organisation och forvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter, vilket innebar att
styrelsen bland annat har ansvar for att faststélla mal och
strategier, sékerstalla rutiner och system for utvérdering
av uppsatta mal, kontinuerligt utvérdera den finansiella
stéllningen och resultatet samt att utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstélla att
arsredovisningar och delarsrapporter uppréttas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen verkstallande direktér.

Styrelseledaméter utses vanligen av arsstamman for
den period som avslutas vid nastkommande arsstimma.
Enligt Bolagets bolagsordning ska de styrelseledamoter
som véljs av bolagsstdmman vara lagst 3 och hogst 8
stycken med hégst 5 suppleanter.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas av det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen styr bland annat styrelsens
praxis, funktioner och arbetsférdelningen mellan styrel-
seledamdterna och den verkstallande direktoren. Vid
det konstituerande styrelsemdtet antar styrelsen dven
instruktioner for den verkstallande direktoren, inklusive
instruktioner for finansiell rapportering.

For nérvarande bestar Bolagets styrelse av 7 ordinarie
ledaméter, utan suppleanter, som presenteras under rub-
riken “Styrelse” i avsnittet ”Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Revisions- och ersattningsutskott
Bestdmmelser om inrdttande av revisionsutskott aterfinns i
aktiebolagslagen (2005:551) och omfattar i detta avse-
ende endast bolag vars aktier &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Bestdmmelserna om inrattande av
ersattningsutskott aterfinns i Koden, vilken, som konsta-
terats ovan inte ar obligatorisk for Intervacc. Styrelsen har
i férevarande fall gjort bedémningen att det mot bak-
grund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek
i dagsléget inte &r motiverat att inratta sarskilda utskott
avseende revisions- och ersattningsfragor utan att dessa
fragor behandlas inom styrelsen.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har styrelsen det
Svergripande ansvaret for att Bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sétt. Intervaccs interna kontrollstruktur
har som utgangspunkt arbetsférdelningen mellan sty-
relsen och verkstéllande direktéren. En regelbunden rap-
portering och granskning av ekonomiskt utfall sker i saval
de operativa enheternas ledningsorgan som i styrelsen.

Enligt Intervaccs bolagsordning ska en eller tva revi-
sorer med eller utan revisorssuppleanter utses av bolags-
stdmman. Revisorn och revisorssuppleanter, i férekom-
mande fall, valjs arligen pa arsstdmma for tiden intill dess
nésta arsstdmma har hallits.

Revisorn granskar Intervaccs arsredovisning, koncernre-
dovisning och bokféring samt styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning. Nuvarande revisor presenteras
under rubriken “Revisorer” i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Den verkstéllande direktéren

Verkstallande direktéren ansvarar fér den [6pande forvalt-
ningen. Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller
stor betydelse faller utanfér den I6pande férvaltningen
och ska darfor beredas och foredras styrelsen for beslut.
Verkstéllande direktérens arbete och roll samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren
framgar av styrelsen faststalld skriftlig instruktion (sa kallad
VD-instruktion). Styrelsen utvarderar [6pande verkstél-
lande direktérens arbete.

Den verkstallande direktéren och de évriga ledande
befattningshavarna presenteras under rubriken “Ledande
befattningshavare” i avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.
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Ersattning till styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Ersattning till styrelseledamoter

Arvoden och dvrig ersattning till styrelseledaméter,
inklusive ordféranden, faststalls pa bolagsstdmma. Vid
arsstdmman den 8 juni 2016 beslutades att styrelsearvode
ska utgd med 80 000 SEK till de externa ledam&terna som
ej ar anstallda, tillhér grundarna eller representerar huvud-
agare i Bolaget. Styrelseledaméter har inte ratt till nagra
férmaner efter att deras styrelseuppdrag har upphért.

Ersattning till revisor

Revisorns arvode faststélls pa bolagsstdmma. Vid ars-
stdmman den 8 juni 2016 beslutades att arvode ska utga
enligt I6pande rakning.

Bolagsstyrning

Ersattning under rékenskapsaret 2016
For rékenskapsaret 2016 har styrelsearvode om 80 000
SEK vardera utgatt till de externa ledaméter som ej ar
anstalld, tillhér grundarna eller representerar huvudagare.
For revisionsarbete avseende Bolaget har under réken-
skapsaret 2016 har 162 635 SEK utbetalats till revisorn.

| tabellen nedan presenteras en dversikt dver ersatt-
ningen till den verkstallande direktéren och dvriga
ledande befattningshavare fér rakenskapsaret 2016.

Grund|én Rérlig I6n Pension”  Ovriga férmaner?
SEK SEK SEK SEK
VD 758 880 234 547 64 800 1058 227
Ovriga ledande befattningshavare? 2 640203 - 392841 161 859 3194 903
Totalt: 3399083 - 627 338 226 659 4253130

1) Totala avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst till nuvarande koncernledningen uppgick till 0 MSEK per den 31 december

2016.
2) Avser endast bilférman.

3) Under rékenskapsaret 2016 har féljande ledande befattningshavare varit verksamma i Bolaget: Rune Bergman, Kenneth Jansson, Olof Zachrisson och Andreas Johansson.

Anstillningens upphérande och avtal om
ersattningar efter avslutat uppdrag

Den verkstallande direktérens anstallningsavtal innefattar
en uppséagningstid om 12 manader fran Bolagets sida

och 6 manader frdn verkstillande direktdrens sida. Ovriga
ledande befattningshavare har anstéllningsavtal med en
uppsagningstid om 6 manader fran Bolagets sida och

3-6 manader fran arbetstagarens sida, eller i enlighet med
géllande lagstiftning.

1) Endast Styrelseledamoten Stefan Stahl erhdll styrelsearvode for rakenskapsaret 2016.

Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdaq First North 55



Aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Intervaccs bolagsordning ar antagen pa extra bolags-
stdmma den 3 februari 2016. Enligt bolagsordningen

ska aktiekapitalet vara lagst 22 000 000 SEK och hogst
88 000 000 SEK férdelat pa lagst 11 000 000 aktier

och hogst 44 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Intervacc
uppgar for nérvarande till 22 284 441,50 SEK, férdelat
pa 11 142 220 aktier med ett kvotvarde om 2,00 SEK.
Aktierna ar av samma aktieslag med lika rostvarde samt
medfér lika ratt till andel i Intervaccs tillgangar och
resultat. Samtliga aktier &r till fullo betalda och denomine-
rade i SEK. Bolaget innehar inga egna aktier. Intervacc ér,
i enlighet med avstamningsférbehall i bolagsordningen,
anslutet till Euroclears kontobaserade vérdepappers-
system, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
Aktierna i Intervacc har utgivits i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551) och dgarnas rattigheter férknip-
pade med aktierna kan endast &ndras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag. Det foreligger inga
begrénsningar i aktiens dverlatbarhet. Bolagets aktie ar
inte heller foremal fér erbjudande som lamnats till f6ljd

av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit féremal for offentligt uppkopserbju-
dande under innevarande eller féregaende rékenskapsar.
Aktierna ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, resultat
och eventuellt dverskott vid likvidation. Beslutar Bolaget
att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesrétt till teckning i férhallande till det antal aktier
de férut dger. Det finns dock inga bestdmmelser i Bolagets
bolagsordning som begrénsar méjligheten att, i enlighet
med bestdmmelserna med aktiebolagslagen, emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas féretradesratt.

Utdelning och utdelningspolicy

Intervacc har som langsiktig ambition att ldmna utdel-
ning till aktiedgarna. Intervacc har dock hittills inte ldmnat
utdelning till sina aktiedgare. Bolaget vantas befinna sig

i en expansiv investeringsfas de narmaste aren varfér
Bolagets eventuella utdelningsbara medel med stor san-
nolikhet kommer att aterinvesteras i verksamheten. Till
foljd av detta gor styrelsen for Intervacc bedémningen att
kontant utdelning till aktiedgarna ej kommer att [dmnas
de ndrmaste aren. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Swedens
férsorg. Utdelning far endast ske med ett sddant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhe-
tens art, omfattning och risker stéller pa stor leken av det
egna kapitalet samt (i) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrig (den sa kallade férsiktig-
hetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett storre belopp an styrelsen féreslagit
eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstamman faststallda avstémningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om aktiedgare
inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begrénsas i tiden endast genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Intervacc. Varken aktiebolagslagen eller Intervaccs bolags-
ordning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till
utdelning till aktiedgare utanfér Sverige. Utdver eventuella
begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i
berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktie-
dgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i
Sverige. For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga

i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Intervaccs aktiekapital och antalet aktier har sedan bildandet féréndrats enligt tabellen nedan:

Okning av
aktiekapital Aktiekapital Féréndring av Totalt antal
Férandring (SEK) (SEK) antal aktier aktier Kvotvarde
1983 Bolagsbildande 50 000 50 000 500 500 100
1999 Nyemission 50 000 100 000 500 1000 100
2004 Nyemission 21300 121 300 213 1213 100
2008 Nyemission 11000 132 300 110 1323 100
2008 Fondemission 396 000 529 200 3969 5292 100
2010 Split 200:1 - 529 200 1053108 1058 400 0,50
2010 Fondemission 2 000 000 2529 200 4000 000 5058 400 0,50
2010 Nyemission 1000 000 3529 200 2 000 000 7 058 400 0,50
2010 Nyemission 250000 3779 200 500 000 7 558 400 0,50
2010 Nyemission 2727 273 6506473 5454 545 13012945 0,50
2012 Nyemission 6506 473 13012945 13012945 26 025 890 0,50
2014 Apportemission 3060200 16073145 6120 400 32146 290 0,50
2015 Apportemission 1013871 17 087 016 2027742 34174032 0,50
2015 Nyemission 2847 836 19 934 852 5695672 39869704 0,50
2016 Nyemission 2 349 589,50 22 284 441,50 4699179 44 568 883 0,50
2017 Sammanléggning 1:4 - 22 284 441,50 -33426 662 11142 220 2,00
2017 Erbjudandet 10 000 000 3228444218 5 000 000 16 142 220 2,00
1) Forutsatt full teckninging i Erbjudandet
| tabellen ovan framgar det att Bolaget under 2014 Optionsprogram

genomférde en apportemission dér antalet aktier 6kade
med mer an 10% av det befintliga antalet aktier. De aktier
som utgavs i denna apportemission utgjorde betalning fér
aktierna i Nord Vacc Lékemedel AB.

Bemyndigande

Extra bolagsstdmma den 3 februari 2017 beslutade att
bemyndiga styrelsen att, inom ramen fér den bolagsord-
ning som &r gallande nér styrelsen forst utnyttjar bemyn-
digandet, under tiden intill slutet av nésta arsstémma, vid
ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foéretradesrétt, fatta beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Betalning
ska kunna ske kontant, genom apport, genom kvittning
eller eljest férenas med villkor. Avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt ska kunna ske for att kunna stérka Bolagets
kapitalbas eller bredda dgandet i Bolaget infér en listning
av Bolagets aktier eller for att i dvrigt starka Bolagets
finansiella stéllning. Emission i enlighet med detta bemyn-
digade ska ske pa marknadsmaéssiga villkor.

Central vardepappersférvaring

Intervaccs bolagsordning innehaller ett sa kallat avstdm-
ningsforbehall och Bolagets aktier &r anslutna till det elek-
troniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som
central vérdepappersforvarare. Aktierna ar registrerade
pa person. Inga aktiebrev har utfardats fér aktierna eller
kommer att utférdas for de nya aktierna. ISIN-koden fér
aktierna i Intervacc &r SE0009607252.

Bolaget har inget utestdende optionsprogram.

Handel pa First North

Intervacc styrelse har fattat beslut om att anséka om att
Bolagets aktier och teckningsoptioner ska tas upp till
handel pa First North. Alla bolag vars aktier ska handlas pa
First North har en certified adviser som guidar och stédjer
Bolaget genom listningsprocessen och darefter Gvervakar
att bolaget lever upp till First Norths regelverk for infor-
mationsgivning till marknaden och investerare. Remium
kommer att agera Certified Adviser for Intervacc. Remium
agerar aven likviditetsgarant at Intervacc i syfte att verka
for en tillfredsstallande likviditet i handeln. Som likvidi-
tetsgarant stéller Remium kdp- respektive séljvolym om
vardera minst 15 000 SEK i orderboken med en spread om
maximalt 4 % mellan kép- och saljkurs. Férsta handelsdag
beréknas bli omkring den 7 april 2017. Remium dgde inga
aktier i Intervacc per den 22 februari 2017 utéver eventu-
ella innehav harrérande till tjansten som likviditetsgarant.
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Aktiekapital och &garférhallanden

Agarférhallanden
Agarférhéllandena i Intervacc per den 31 december 2016
framgar av nedanstaende tabell:

. % av kapital/
Agare Aktier roster
Lyftet Holding B.V. 1996 552 17,9%
K Janzon Holding AB 1525000 13,7%
N.R Bergman Holding AB 1509 454 13,5%
Danske Bank/Bank of NY 1483 297 13,3%
Knutsson Holdings AB 1 050 000 9,4%
Johannes Schmekel 373771 3,4%
Bengt Guss AB 298 615 2,7%
Bacilltech Aktiebolag 295 827 2,7%
B&M Sjostrand AB 272 261 2,4%
Berth Hubertus A.P Urlings 270936 2,4%
Ovriga 2 066 508 18,5%
Totalt 11142 220 100,0%
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Intervacc AB (publ) (556238-1748)

Firma
Bolagets firma ar Intervacc AB (publ). Bolaget &r
publikt.

Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun i
Stockholms lan.

Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling samt
affarsverksamhet inom vaccinomradet och darmed
férenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 22 000 000 kronor och
hogst 88 000 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 11 000 000 och hogst
44 000 000.

Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Styrelsen

Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst atta (8)
ledam&ter med hogst fem (5) suppleanter. Ledamé-
terna och suppleanterna véljs arligen pa arsstdmma

for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning utses pa arsstdmma lagst en
och hégst tva revisorer med eller utan revisorssupp-
leanter.

Arsstamma
Pa arsstdmma skall féljande drenden férekomma:
1. Val av ordférande vid stdmman
. Upprattande och godkénnande av réstlangd
. Val av en (1) eller tva (2) justeringsman
. Prévning av om stdmman blivit behérigen sam-
mankallad
. Godkénnande av dagordning
6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen samt, i fdrekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberat-
telse
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7. Beslut om
a. faststallelse av resultatrdkningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalans-
rakning
b. dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrékningen
c. ansvarsfrihet gentemot bolaget fér styrelsele-
damoterna och den verkstéllande direktoren
8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och reviso-
rerna
9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revi-
sorer
10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolag-
sordningen.

Kallelse

Kallelse till arsstdmma samt till extra bolagsstamma
dér fraga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex och senast
tva veckor for stdmman.

Kallelse till bolagstdmma skall ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens
Nyheter.

Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstdmnings-
dagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara
behorig att utéva de rattigheter som féljer av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Anmaélan om deltagande vid bolagsstamma
Aktiedgare som 6nskar delta i bolagsstamman skall
dels vara upptagen i utskrift av aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére bolagsstémman,
dels anméla sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till bolagsstémman. Sistnédmnda
dag fér inte vara sdndag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och far inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
bolagsstamman.

Bolagsordning antagen vid extra bolagsstdmma den
3 februari 2017
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Legala fragor och kompletterande

information

Allmant

Intervacc AB (publ), 556238-1748, bildades i Sverige den
1 december 1983 och registrerades vid Bolagsverket den
22 december 1983. Bolaget ar publikt. Bolagets nuva-
rande firma registrerades av Bolagsverket den 22 januari
2008. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt séte och Bolaget har sin hemvist i Stock-
holms Kommun, Stockholms Lan. Géllande bolagsordning
antogs pa extra bolagsstdmma den 3 februari 2017.

Koncernstruktur

Intervacc &r moderbolag i en koncern bestdende av tva
heldgda svenska dotterbolag och ett helagt lettiskt dot-
terbolag. Dotterbolaget Nord Vacc Ladkemedel AB har ett
svenskt helagt dotterbolag, Mybac-Vettech AB, samt ett
lettiskt helédgt dotterbolag, Sia Nord Vacc Latvia. Kon-
cernen bestar aven av tre filialer i Finland, Danmark och
Litauen.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Intervacc och dess dotterbolag ingatt samt andra avtal
som ingatts och som innehaller nagon rattighet eller skyl-
dighet som &r av vasentlig betydelse fér koncernen (i bada
fallen med undantag f6r avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten).

Kund- och distributionsavtal

Nord Vaccs kundkrets bestar i huvudsak av slutkunder sa
som djuruppfédare, samt mellanhander i form av gros-
sister och specialistapotek. | Skandinavien stér grossist-
forsaljningen for storsta delen av forséljningsintakterna,
medan den évervagande delen av férséljningen i Baltikum
sker direkt till slutkund. Nord Vaccs viktigaste grossister ar
Pharmaservice A/S avseende den danska marknaden och
Djurpharmacia AB fér den svenska marknaden. Djurfar-
macia AB képer som exklusiv distributér produkter till

priser som Bolaget har ratt att &ndra med 30 dagars varsel.

Distributionsavtalet |6per ett ar i taget med msesidig
uppsagningstid om 6 manader.

Distributionsavtal

Bolaget har ingatt ett distributionsavtal med IDT Biologika
vilket bedéms som véasentligt fér Nord Vaccs verksamhet,
sarskilt med avseende pa vaccinet Febrivac. Avtalet

med IDT Biologika férlangs arligen och den senaste
forlangningen skedde den 15 juli 2016. IDT Biologika

har informerat Bolaget att IDT Biologika, pa grund av

att Nord Vaccs férsaljning inte nar upp till férvéntade

miniminivaer, Gvervager att inte forlanga avtalet vilket

i s& fall skulle medféra att det I6per ut vid utgangen av
2017. En uppsagning fran IDT Biologikas sida skulle ha
negativ paverkan pa Bolagets resultat, vilket dock ska ses
i ljuset av det minskade bidraget till rorelseresultatet fran
Febrivac till f6ljd av 6kade inképskostnader under 2016,
samt att Koncernen utifran sin marknadsposition aktivt
soker potentiella tillagg till produktportféljen (se vidare
under rubriken produktstrategi under avsnittet “Verksam-
hetsbeskrivning” samt avsnittet “Kommentar till utvald
finansiell information”). Bolaget hade tidigare ett distribu-
tionsavtal med Hipra, som I&pte ut vid utgangen av 2016.
Bolaget kommer under 2017 att sélja de Hipra-produkter
som Bolaget fortfarande har i lager. IDT Biologika och
Hipra utgor tillsammans de ldkemedelsforetag vars pro-
dukter Nordvacc i férsta hand marknadsfér och distribu-
erar pa den nordiska och baltiska marknaden. Se avsnittet
"Riskfaktorer” i detta Prospekt for ytterligare informa-
tion om Bolagets distributionsavtal. Bolaget har under
december 2016 tecknat distributionsavtal med Animalcare
Ltd och Divasa-Farmavic for ytterligare tre produkter.

Avtal om forskningssamarbeten

Bolaget har ingatt samarbetsavtal avseende forskning
med Karolinska Institutet respektive SLU — Sveriges lant-
bruksuniversitet. Samarbetet med Karolinska Institutet har
pagatt under ett stort antal ar baserat pa ettariga avtal och
nuvarande avtal galler under 2017 och innebar en kostnad
for Bolaget pa arsbasis om ca 1,2 mkr. Aven samarbetet
med SLU har varit langvarigt och nuvarande avtal [6per
t.o.m. 31 juni 2017 och innebar en kostnad fér Bolaget pa
arsbasis om ca 1,6 mkr.

Legotillverkning

Utveckling och anpassning av tillverkningsprocessen till
storskalig tillverkning har skett hos kontraktstillverkaren
PX'Therapeutics som har kontrakterats och ersatt IDT
Biologika. Tillstandet for PX'Therapeutics ar begransat till
tillverkning av Strangvacc for kliniska studier. Tillstandet
géller inte for kommersiell férséljning av vaccinet.

Licensavtal

Intervacc har ingatt ett licens- och leverantérsavtal med
Novavax AB, enligt vilket Intervacc erhaller en licens att
anvanda sig av Novavax Abs bestandsdelar samtimma-
teriella rattigheter i samband med tillverkningen Strang-
vacc. Ersattning till Novavax AB utgar dels som en royalty
baserat pa Intevaccs forséljning, dels i samband med att
vissa definierade milestones uppnas.
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Finansieringsavtal

| syfte att delfinansiera férvarvet av Nordvacc upptog
Intervacc ar 2014 ett forvarvslan om sammanlagt 21,6
MSEK hos Danske Bank. Lanet amorteras kvartalsvis med
1,35 MSEK och ska vara aterbetalt den 31 mars 2019.
Per den 11 januari 2017 har lanet amorterats ned till cirka
12,2 MSEK.

Lanegivaren har sékerhet i Nordvacc, dels i form av
foretagsinteckningar om cirka 8,5 MSEK och dels i form av
aktier. Vidare utgors sékerheten av féretagsinteckningar
i Intervacc om 2 MSEK, samt pant i ett last féretagskonto
med ett saldo om 3 MSEK.

Bolaget, och dess dotterbolag, har ett checkraknings-
kreditavtal med Danske Bank med ett totalt kreditutrymme
om cirka 24,6 MSEK per den 11 januari 2017.

Kredit- och laneavtalen innefattar sedvanliga finansiella
ataganden for liknande typer av krediter.

Immateriella rattigheter

Intervacc har en aktiv patentstrategi vilket innebar att
ansokningar om patent och varumérkesskydd inlamnas i
de lander som anses ha stor marknadspotential eller som
beddms vara nyckelmarknader fér den aktuella produkten
eller pa marknader som bedéms vara strategiska mark-
nader for Bolaget. For ytterligare information om Inter-
vaccs patent, se avsnitt “Patentportfolj”. Darutéver har
Koncernen &ven registrerat varumarket Strangvac® och
innehar ett antal domannamn.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Intervacc har ett tillfredsstéllande
forsakringsskydd med hansyn till den verksamhet som
Bolaget bedriver.

Tvister och rattsliga processer

Intervacc eller dess dotterbolag ar inte, och, med
undantag for en tvist i marknadsdomstolen, har inte varit,
part i nagra réttsliga férfaranden eller skiljedomsférfa-
randen under de senaste tolv manaderna som skulle
kunna ha, eller som har haft, betydande effekter pa Inter-
vaccs eller koncernens finansiella stéllning eller [IdGnsamhet.
Nord Vacc Lakemedel AB f6rbjods i augusti 2016 vid
marknadsdomstolen vid vite att marknadsféra de vete-
rindrmedicinska lakemedlen Eryseng Parvo och Suiseng
pa sadant satt som Nord Vacc Lakemedel AB hade gjort.
Béada produkterna avsag Hipra-produkter, och Nord Vacc
Lékemedel AB och Hipra delade pé kostnaderna i sam-
band med domstolsprocessen.

Transaktioner med néarstaende
Koncerninterna transaktioner sasom kdp och férsaljning
av tjanster som respektive koncernbolag erbjuder ar en
del av Koncernens dagliga verksamhet. Alla transaktioner
mellan bolag inom Koncernen gérs pa armlangds avstand
pa kommersiella grunder till marknadsmaéssiga priser. Dar-
utdver har inga transaktioner med narsaende férekommit
under de tre senaste rakenskapsaren.

Legala fragor och kompletterande information

Lock-up-avtal

Huvudégare, styrelseledaméter och ledning (Lyftet
Holding B.V., K. Janzon Holding AB, N.R. Bergman
Holding AB, Knutsson Holdings AB, Bengt Guss AB och
Bacilltech AB) i egenskap av aktiedgare har undertecknat
lock-up avtal. Sammanfattningsvis har aktiedgarna i
enlighet med lock-up avtalet atagit sig att inte salja eller
pa annat satt Gverlata nagra av sina aktier eller tecknings-
optioner i Bolaget utan Remiums skriftliga medgivande
under en period av 6 manader efter den férsta dagen for
handel pa First North.

Teckningsférbindelser

Teckningsforbindelser har [dmnats motsvarande 85 % av
Erbjudandet. | tabellen nedan redovisas de parter som
har lamnat teckningsférbindelser i samband med Erbju-
dandet. Lamnade teckningsférbindelser omfattar endast
Erbjudandet och saldes inte évertilldelningsoptionen.
Nagon ersattning till de som lédmnat teckningsférbindelser
utgar ej. Teckningsférbindelserna ingicks i februari 2017.
Inga kontanta medel eller andra tillgdngar har pantsatts
och ingen annan sdkerhet har tillhandahallits for att séker-
stélla atagandena. Avseende de ldmnade teckningsférbin-
delserna nas dgarna och investerarkonsortiet via Bolagets
radgivare Remium Nordic AB pa adress: Humlegards-
gatan 20, 114 46 Stockholm, tel: 08-454 32 00.

Tecknings-  Procentuell
atagande andel av
(SEK) nyemissionen
Rothesay Limited 8000 000 16,0%
Erik Lindbarg 6000 000 12,0%
Knutsson Holdings AB 3000 000 6,0%
Kristian Kierkegaard Holding AB 2000 000 4,0%
Bjorn Sjostrand 1500 000 3,0%
MW Asset Management AB 1 500 000 3,0%
Ake Sundvall Fastighets AB 1 000 000 2,0%
Humle Kapitalférvaltning AB (for
kunds rékning) 1000 000 2,0%
Johan Virgin 1 000 000 2,0%
K Janzon Holding AB 1000 000 2,0%
LMK Venture Partners AB 1000 000 2,0%
Per Vasilis 1000 000 2,0%
Per Westerberg 1000 000 2,0%
Remium Aktiv Forvaltning AB
(fér kunds rékning) 1000 000 2,0%
Rasunda Forvaltning AB 1 000 000 2,0%
TJ Junior AB 1000 000 2,0%
Invus Investment AB 750 000 1,5%
Modelio Equity AB 750 000 1,5%
Sune Svedberg 750 000 1,5%
Ulla Wegenius 517 500 1,0%
Qualcon AB 500 000 1,0%
Goéran Kallebo 500 000 1,0%
Johan Biehl 500 000 1,0%
N.R Bergman Holding AB 500 000 1,0%

Inbjudan till teckning av Units i Intervacc AB (publ) infér listning pa Nasdaq First North 61



Legala fragor och kompletterande information

Tecknings-  Procentuell

atagande andel av

(SEK) nyemissionen

Christian Wegenius 400 000 0,8%
Svedan Aps 400 000 0,8%
Clarence Taube 300 000 0,6%
David Nilsson 300 000 0,6%
Jan Pettersson 300 000 0,6%
John Béack 300000 0,6%
MW Capital Management AB 300 000 0,6%
Paginera Invest AB 300 000 0,6%
Rune Loderup 300 000 0,6%
AB Ribbersjo 250000 0,5%
Mattias Ekstrom 250 000 0,5%
Fredrik Bryngelsson 200000 0,4%
Henrik Alami 200 000 0,4%
Stephanie Tigerschidld 200 000 0,4%
Ulf Romlin 200 000 0,4%
Andreas Bjorklund 150000 0,3%
Gregory Marusik 150000 0,3%
Hampus Lindén 150 000 0,3%
Lars Frykberg 132000 0,3%
Lars-Olof Séder 120000 0,2%
Ulf Stenbeck 120000 0,2%
Stefan Malm 112 200 0,2%
Autumn Investments AB 100 000 0,2%
Bert Urlings 100 000 0,2%
Kristin Samuelsson 100 000 0,2%
Peter Johansson 100 000 0,2%
Bengt Guss AB 53850 0.1%
Bacilltech AB 50000 0,1%
Johan Backfjard 50 000 0,1%
Nils Carlin 25000 0,1%
Marja Bredberg 17 440 0,0%
Olof Zachrisson 5000 0,0%
SUMMA 42 502 990 85,0%

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kénner till finns det inga aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Intervaccs aktiea-
gare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen kénner till finns inte heller ndgra andra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen éver Bolaget féréandras.

Radgivare

Vid Erbjudandet bistar Remium som finansiell radgivare.
Remium har i egenskap av finansiell radgivare ekonomiska
intressen i Intervacc bestdende i den ersattning Remium
kan erhalla vid genomford listning. Remium bedriver
vardepappersrorelse vilket bland annat innefattar trans-
aktioner f6r egen och kunds rékning i vardepapper och
andra finansiella instrument. Remium kan, i vardepappers-
rérelsen, komma att handla med eller ta position i varde-
papper som direkt eller indirekt ar knutna till Bolaget. Vid
Erbjudandet bistar Aktieinvest FK AB (”Aktieinvest”) som
emissionsinstitut. Aktieinvest har i egenskap av emissions-
institut ekonomiska intressen i Intervacc bestaende i den
ersattning Aktieinvest kan erhalla vid genomférd listning.
Aktieinvest bedriver vardepappersrorelse vilket bland
annat innefattar transaktioner fér egen och kunds rékning
i vardepapper och andra finansiella instrument. Aktiein-
vest kan, i vardepappersrorelsen, komma att handla med
eller ta position i vardepapper som direkt eller indirekt &r
knutna till Bolaget. Advokatfirman Lindahl agerar legal
radgivare i samband med Erbjudandet.

Handlingar inférlivade genom héanvisning
Intervaccs reviderade arsredovisningar (inklusive revi-
sionsberattelse men exklusive férvaltningsberattelse) fér
rékenskapsaren 2015 och 2014 samt Intervaccs boksluts-
kommuniké for rékenskapsaret 2016 inférlivas i, och ska
lasas tillsammans med, detta Prospekt.

Handlingar tillgéngliga for inspektion
Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form
pa Intervaccs webbplats, www.intervacc.com. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Intervaccs kontor,
Vastertorpsvdgen 135, 129 44 Hagersten, under Prospek-
tets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

¢ Intervaccs och dess dotterbolags bolagsordning.

® Intervaccs och dess dotterbolags arsredovisningar
(inklusive revisionsberattelse) avseende rékenskapsaren
2014 och 2015 samt Intervaccs bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2016.

¢ Intervaccs bokslutskommuniké avseende rakenskaps-
aret 2016.

e Detta Prospekt.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma for investerare
som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning och ar endast
avsedd som allman information. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat skattskyl-
diga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen omfattar
exempelvis inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller som
innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet; de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som ar eller tidigare har varit famansféretag eller pa aktier som har férvarvats med
stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag; eller aktier eller andra delégarratter som forvar-
vats via ett sa kallat investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfattas av sarskilda
regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentféretag och forsékringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa infor-
mation om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna
av serie TO1 i Bolaget ska listas pa First North. Bolaget tar e] pa sig ansvaret att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 %.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan férséljningspriset efter avdrag fér for-
séljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnads-
belopp. Med deldgarrétter avses bland annat aktier och
teckningsoptioner. Omkostnadsbeloppet for alla delagar-
ratter av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Aktier och tecknings-
optioner utgdr inte deldgarratter av samma slag och sort
vid tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det kan ndmnas
att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara av samma
slag som nyemitterade aktier férran beslut om nyemission
registrerats vid Bolagsverket. Vid forséljning av mark-
nadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 % av forsal;-
ningsersattningen efter avdrag for férséljningsutgifter.

Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade
deldgarratter (férutom andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehaller svenska ford-
ringsréatter, s.k. rantefonder) ska dras av i sin helhet samt
kapitalforluster pa svenska aktiebolag och utlandska
juridiska personer som inte &r onoterade ska dras av med
fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sddana tillgangar
under samma beskattningsar. Till den del avdrag inte kan
goras enligt ovan far kapitalfrlust pé noterade aktier dras
av med 70 % och kapitalférlust pa onoterade aktier dras av
till fem sjattedelar mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten p& inkomst av tjdnst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Skattereduktion medges med 30% av den del av
underskottet som inte verstiger 100 000 SEK och med
21% av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 %. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med
30% av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av
svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om nérings-
betingade andelar, vilket innebar att kapitalvinst och
utdelning pa sadana aktier typiskt sett ar skattefri medan
nedskrivningar och kapitalférluster inte ar avdragsgilla.
Om onoterade aktier upphor att vara naringsbetingade
(t.ex. i samband med marknadsnotering) far innehavaren
som utgangspunkt tillgodogdra sig marknadsvardet vid
denna tidpunkt som skatteméssigt anskaffningsvarde.
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Vissa skattefragor i Sverige

Noterade aktier
Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillampas
pa noterade aktier om innehavaren dger 10% eller mer
av rostetalet fér samtliga aktier eller i undantagsfall om
innehavet betingas av innehavarens rérelse. For att utdel-
ning och kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas
beskattning kravs dven att aktierna varit naringsbetingade
for innehavaren under en sammanhéngande tid om ett ar.
Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.
Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses
naringsbetingade samt teckningsoptioner beskattas i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 %. Kapitalvin-
ster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som har
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalfrluster pa aktier och andra deldgarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana
deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutséttning att koncernbidrags-
ratt féreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner

Om en teckningsoption utnyttjas fér teckning av nya
aktier utléses ingen beskattning. Anskaffningsvardet pa
optionen Svergar till aktien. Anskaffningsutgiften for en
nytecknad aktie utgors av anskaffningsutgiften for teck-
ningsoptionen 6kad med emissionskursen. For tecknings-
optioner som férvarvats pa marknaden utgér vederlaget
anskaffningsutgift.

Fysiska personer

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden
forfaller den och blir ddrmed vérdelds. Skattemassigt
anses den da avyttrad och forlusten ar avdragsgill. Avdrag
for outnyttjad teckningsoption medges i inkomstslaget
kapital vid 1&ptidens slut. | dessa fall satts forsaljningsin-
takten till 0 SEK. Omkostnadsbeloppet bestar av erlagd
premie.

Juridiska personer

For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler

som for aktier, se ovan avsnitt “Kapitalvinstbeskattning
och utdelning”.

Avyttring av teckningsoptioner

Aktiedgare som inte har fér avsikt att utnyttja tecknings-
optioner kan avyttra dem. En sadan avyttring utlser
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teck-
ningsoptionerna berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas om teckningsoptionerna
ar marknadsnoterade.

Aktiedgare som ar begransat
skatteskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska per-
soner som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal
for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid
nagot tillfélle under avyttringsaret eller nagot av de tio
féregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30 %. Skatte-
satsen &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige har ingatt med andra lander. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggoér nedséttning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet.
| Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande férvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. | de fall 30 % kupongskatt innehallits vid utbe-
talning till en person som har rétt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars inne-
hallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fére
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Bilaga 1 — Teckningsoptionsvillkor

Villkor fér teckningsoptioner 2017/2018 (serie TO1) i
Intervacc AB (publ)

1. Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebord
som anges nedan:

"Aktie"” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen
(2005:551).

"Bankdag” betyder dag som inte ar |16rdag, séndag eller
annan allmén helgdag eller som betréffande betalning av
skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i Sverige.
"Bolaget” betyder Intervacc AB (publ), org. nr. 556238-
1784.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan cen-
tral vérdepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som
medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och
hos vilken Optionsinnehavare Sppnat konto avseende
Teckningsoptioner.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Tecknings-
option.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i
enlighet med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med
nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av
nya Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.
"Teckningsoption” betyder rétt att teckna nya Aktier i
Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

2. Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 5 750 000
stycken.

3. Avstamningsregister och
kontoférande institut

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om konto-
féring av finansiella instrument varfér inga fysiska options-
bevis kommer att utges.

4. Teckning
Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med
den 1 mars 2018 till och med den 30 mars 2018, eller den
tidigare dag som féljer av punkt é nedan, f6r varje Teck-
ningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget
till en Teckningskurs per Aktie om 12 SEK.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning
av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.

Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvot-
vérde.

Anmélan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till
Bolaget, eller till Kontoférande institut anvisat av Bolaget,
varvid Optionsinnehavaren, pa faststélld och av Bolaget
eller Kontoférande institut tillhandahallen anmalnings-
sedel, ska ange det antal Aktier som 6nskas tecknas.
Vederbarligen ifylld och undertecknad anmalningssedel
ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut pa den
adress som anges i anmélningssedeln sa att den kommer
Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom den
period Teckning enligt férsta stycket ovan far pakallas.
Anmélan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit
Optionsinnehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom
den tid som anges i forsta stycket ovan, upphdr ratten till
Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erldaggas inom fem (5)
Bankdagar efter det att anmélan om Teckning ingivits till
Bolaget, eller till Kontoférande institut anvisat av Bolaget,
till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut angivet
bankkonto.

Efter Teckning verkstélls tilldelning av Aktier genom
att de nya Aktierna upptas som interimsaktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i Bola-
gets aktiebok, slutgiltig. Som framgar av punkt 6 nedan
kan tidpunkten fér sadan slutgiltig registrering i vissa fall
komma att senareldggas.

5. Utdelning pa ny aktie

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstut-
delning férsta gdngen pé den avstémningsdag for utdel-
ning, som infaller ndrmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear
forda aktieboken.

6. Omrakning i vissa fall

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats,
vidtar vissa nedan uppréknade atgarder ska féljande gélla
betréffande omrékning:

6.1 Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar
anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére bolags-
stamma som beslutar om fondemissionen, verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om denna. Aktier som tillkommit
pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet
registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebér att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig
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registrering pa avstdmningskonto sker forst efter avstam-
ningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fond-
emission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom
ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger
rétt att teckna. Omrakningen utfors av Bolaget, genom
styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs
X antalet Aktier fére

omréaknad o
= fondemissionen

Teckningskurs

antalet Aktier efter
fondemissionen

féregdende antal Aktier som
varje Teckningsoption gav
ratt till X antalet Aktier efter
fondemissionen

omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
beréttigar till

antalet Aktier fore
fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och det
omréknade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt
att teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission,
men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen fér emis-
sionen.

6.2 Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier
Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
(split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan dga motsvarande
tilldmpning, varvid, som avstdmningsdag ska anses den
dag d& sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

6.3 Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebo-
lagslagen, med féretradesratt for aktiedgarna att teckna
nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning, ska féljande gélla betraffande ratten till delta-
gande i emissionen fér Aktie som tillkommit pa grund av
Teckning:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning av
bolagsstdmmans godkénnande eller med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld fér
att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra
ratt att delta i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstémman, ska Teckning,
som pakallas pa sadan tid att Teckning inte kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma
som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan
Bolaget verkstéllt omrékning enligt denna punkt 6.3.
Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto vilket innebar att de
inte har rétt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till del-
tagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier
som bel6per pa varje Teckningsoption. Omrakningen
utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

féregaende Teckningskurs X
Aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den i emissions-
beslutet faststéllda teckningstiden
omriknad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs Skad
med det pa grundval dérav
framréknade teoretiska vérdet pa
teckningsréatten

féregdende antal Aktier, som
varje Teckningsoption beréttigar
till X (aktiens genomsnittskurs

= Okad med det pa grundval dérav
framréknade teoretiska vérdet pa
teckningsrétten)

omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
beréattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrék-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsréatten framraknas
enligt féljande formel:

det antal nya Aktier som hégst
kan komma att utges enligt emis-
sionsbeslutet X (Aktiens genom-

= snittskurs — teckningskursen fér
den nya Aktien)

teckningsréttens
véarde

antalet Aktier fore
emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Vid berékning enligt ovanstaende formel ska bortses
fran aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom sty-
relsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och
ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs
och omréknat antal Aktier faststéllts, verkstalls Teckning
endast preliminart, varvid helt antal Aktier som varje
Teckningsoption fére omréakning berattigar till Teckning
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av, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom
noteras séarskilt att varje Teckningsoption efter omrékning
kan beréttiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa
avstdmningskontot sker sedan den omraknade Tecknings-
kursen faststéllts.

6.4 Emission enligt 14 kap. eller 15 kap.
Aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
—en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolags-
lagen ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen
for Aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av
Teckningsoption bestdmmelserna i punkt 6.3 forsta stycket
1 och 2 ovan &ga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som beldper pa varje Teckningsoption. Omrakningen
utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

féregdende Teckningskurs X
Aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den i emissions-

= beslutet faststéllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

omréaknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs kad
med teckningsréattens vérde

féregdende antal Aktier, som varje
Teckningsoption beréttigar till X

= (aktiens genomsnittskurs 6kad
med teckningsréttens varde)

omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for teckningsrétten enligt
Nasdagq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av note-
ring av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom sty-
relsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och
ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier fast-
stéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Bilaga 1 - Teckningsoptionsvillkor

6.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna
6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolags-
lagen, av Bolaget forvérva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer,
till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattig-
heter utan vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas
pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér

ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat
antal Aktier. Omréakningen ska utféras av Bolaget, genom
styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs X
Aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den i emissions-
beslutet faststéllda teckningstiden

omréknad = (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs - -
Aktiens genomsnittskurs Skad

med vérdet av rétten till delta-
gande i erbjudandet (inkSpsrét-
tens varde)

féregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption beréttigar till X

= (aktiens genomsnittskurs kad
med inkSpsréttens vérde)

omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
beréattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och
handel med dessa &gt rum, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens
varde. Ink&psréttens vérde ska hérvid anses motsvara
genomsnittet av det fér varje handelsdag under anmél-
ningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inképsratterna
enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den fér sadan dag som
slutkurs noterade képkursen ingé i berékningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller
eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i férega-
ende stycke inte &gt rum, ska omrékning av Tecknings-
kursen och antal Aktier ske med tillampning s& langt som
méjligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.5,
varvid féljande ska gélla. Om notering sker av de vérde-
papper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med férsta dag fér notering fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och |agsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper
eller rattigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall
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minskat med det vederlag som betalats fér dessa i sam-
band med erbjudandet. | avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga
i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte ingad i berdkningen. Vid omrakning
av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke,
ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara
den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta
stycket ovan i denna punkt 6.5. Om s&dan notering inte
sker ska vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknads-
vardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom sty-
relsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och
ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier fast-
stéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

6.6 Foretradesratt fér Optionsinnehavare vid
emissioner
Genomfér Bolaget — med féretradesrétt for aktiedgarna —
en nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14
kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta
att ge samtliga Optionsinnehavare samma féretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska
varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verk-
stéllts, anses vara agare till det antal Aktier som Optionsin-
nehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter
den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér emis-
sionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett
sadant erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad
i foregaende stycke sagts &ga motsvarande tilldmpning,
dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska
anses vara agare till i sddant fall ska faststéllas efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna
foretréadesrétt i enlighet med bestéammelserna i denna
punkt 6.6, ska nagon omrékning enligt punkterna 6.3, 6.4
eller 6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som
beldper pa varje Teckningsoption inte dga rum.

6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneba-
rande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
dvriga under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar,
Sverstiger femton (15) procent av Aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den
dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till
bolagsstdmman ldmna forslag om sadan utdelning, ska,
vid Teckning som pékallas pa sadan tid att darigenom
erhallen Aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan

utdelning, tillampas en omréknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berat-
tigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som éverstiger femton (15)
procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd
period (“extraordinar utdelning”). Omrakningen utfors av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs X
Aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag déa Aktien noteras utan
rétt till extraordinar utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)

omréknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs Skad
med den extraordindra utdelning
som utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till X
Aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordinéra utdel-
ningen som utbetalas per Aktie

omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
beréattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det fér varje handelsdag under respektive period om
25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér Aktien
enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs note-
rade kdpkursen ingé i berékningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom sty-
relsen, tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning
som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier fast-
stéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

6.8 Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning

till aktiedgarna
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetal-
ning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett omraknat
antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till vid
Teckning som verkstalls pa sadan tid att aktier som till-
kommer genom Teckning inte ger réatt delta i minskningen.
Omrékningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:
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féregdende Teckningskurs

X Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av

25 handelsdagar réknat fr.o.m.
den dag da Aktierna noteras utan
ratt till aterbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

omréknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbetalas
per Aktie

féregdende antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till X
Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbetalas
per Aktie

omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker
genom inlésen av Aktier, ska i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett beréknat aterbetal-
ningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som ater-
betalas per inlést Aktie minskat
med Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fére
= den dag da Aktien noteras utan
ratt till deltagande i minskningen
(Aktiens genomsnittskurs)

beréknat belopp
per Aktie

det antal Aktier i Bolaget som
ligger till grund fér inlésen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berégknas i enlighet med vad som
angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom
styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teck-
ning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier fast-
stéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom
inldsen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt Bolagets
beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med
minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av Teck-
ningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa langt
m&jligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

Bilaga 1 - Teckningsoptionsvillkor

6.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap.
Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teck-
ning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning
upphdri och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta
inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stéllning
till frdga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25
kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan under-
rattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska
erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan bolags-
stdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om avsedd likvida-
tion enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad
som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakal-
lande av Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran
den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation
ska behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen
Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23
kap. 15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning
till fraga om fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinneha-
vare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan
underréttas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en
redogérelse ldmnas fér det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i
punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér pakallande
av Teckning — 4ga ratt att pakalla Teckning fran den dag
da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
Teckning som kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska god-
kdnnas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen
Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.
28 § Aktiebolagslagen ska féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget
och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i féregédende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag fér Teckning enligt punkt 4
ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag for pakallande av Teckning (“slutdagen”). Slut-
dagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.
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Om offentliggérande sker i enlighet med vad som
anges ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i
punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér pakallande av
Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen.
Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinneha-
varna om denna ratt samt att Teckning inte far pakallas
efter slutdagen.

6.12 Inlésen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier féremal for tvangsinldsen enligt
22 kap. Aktiebolagslagen ska féljande gélla.

Ager en aktiedgare (“majoritetsaktieigaren”) ensam
eller tillsammans med dotterféretag aktier represen-
terande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetségaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning,
dger pakalla tvangsinlésen av aterstaende aktier och
offentliggér majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinldsen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolags-
lagen galla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket

1 Aktiebolagslagen
Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24
kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att
godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets
tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag
och Bolaget dérvid uppléses utan likvidation, far anmalan
om Teckning inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning
till frdaga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda
delningen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for
det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan
om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av
aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i
punkt 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lédmnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstéamma vid vilken
delningsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket

2 Aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap.
1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del
av Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera
andra bolag utan att Bolaget uppldses, ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier tillampas. Omrak-
ningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

féregdende Teckningskurs

X Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av

25 handelsdagar réknat fr.o.m.
den dag da Aktierna noteras utan
ratt till del av delningsvederlag
(Aktiens genomsnittskurs)

omréknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det delningsvederlag som
utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till X
Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det delningsvederlag som
utbetalas per Aktie

omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
bersttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier
eller andra vardepapper som &r féremal f6r marknads-
notering ska vérdet av det delningsvederlag som utges
per aktie anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid sadan mark-
nadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar féremal fér marknadsno-
tering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt mdjligt,
faststéllas med ledning av den marknadsvérdesférandring
avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha upp-
kommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom sty-
relsen, tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning
som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte langre ar foremal fér mark-
nadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omréknat
antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrékningen ska utféras av Bolaget,
genom styrelsen, och ska goras med utgangspunkten att
vérdet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier fast-
stéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna géra géllande nagon ratt
enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid
partiell delning dvertar tillgdngar och skulder fran Bolaget.
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6.15 Aterintrade av teckningsratt

QOavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om
att Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan eller delningsplan eller
utgangen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten
att pakalla Teckning ater intréda for det fall att likvida-
tionen upphdr respektive fusionen eller delningen inte
genomfors.

6.16 Rétt att justera vid oskaéligt resultat

Genomfér Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och
skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfér
avsedd omrékningsformel, med hénsyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skél, inte kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som Options-
innehavare erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r
skélig, ska Bolagets styrelse genomféra omrékningen av
Teckningskursen och antalet Aktier pa satt Bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen
och antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrak-
ningen ska ha som utgangspunkt att vérdet av Tecknings-
optionerna ska lédmnas oféréndrat.

6.17 Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas

till helt 6re, varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt
antalet Aktier avrundas till tvéd decimaler. For den handelse
behov uppkommer att omréakna valuta fran utlandsk valuta
till svenska kronor eller fran svenska kronor till utlandsk
valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande valuta-
kurs, faststélla omrakningskursen.

6.18 Konkurs

For den héndelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far
Teckning inte darefter pékallas. Om emellertid konkursbe-
slutet hévs av hégre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

7. Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan
angiven atgérd som skulle medféra en omrakning av
Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas
kvotvarde.

8. Forvaltare

For Teckningsoptioner som &r forvaltarregistrerade
enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479) ska vid tillampningen av dessa villkor férval-
taren betraktas som Optionsinnehavare.

9. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varje Optionsinnehavare och annan réttighetshavare som
ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Bilaga 1 - Teckningsoptionsvillkor

10. Andring av villkor

Bolaget dger besluta om &ndring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbe-
slut sa kréver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets beddm-
ning, av praktiska skal ar &ndamalsenligt eller nédvandigt
och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot vasent-
ligt avseende forséamras.

11. Sekretess
Bolaget far inte obehdérigen till tredje man lamna uppgift
om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i det av Euroclear férda
avstamningsregistret éver Optionsinnehavare och att i
samband darmed erhélla uppgifter avseende bland annat
namn, person- eller organisationsnummer, adress och
antal innehavda Teckningsoptioner fér respektive Options-
innehavare.

12. Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler fér Teckningsoptionerna och darmed
sammanhé&ngande rattsfragor. Tvist i anledning av Teck-
ningsoptionerna ska avgoras av allmén domstol med
Stockholms tingsrétt som forsta instans eller saddan annan
domstol som Bolaget skriftligen godkénner.

13. Ansvarsbegréansning
Ifrdaga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer
pa Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear
géller — betréffande Euroclear med beaktande av bestam-
melserna i lagen om kontoféring av finansiella instru-
ment — att ansvarighet inte kan géras géllande for skada,
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om Bolaget, Kontoférande institut eller
Euroclear vidtar eller &r féremal f6r sddan konfliktatgérd.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/
eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, eller i férekommande fall Kon-
toforande institut eller Euroclear, varit normalt aktsamt.
Bolaget, Kontoférande institut och Euroclear &rinte i
nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Bolaget, Kontoférande institut
och/eller Euroclear att vidta atgérd enligt dessa villkor
pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far
atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort.
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Adresser

Intervacc AB (publ)
Vastertorpsvagen 135
129 44 Hagersten
Sverige

08-120 10 600
(www.)intervacc.com

Finansiell radgivare
Remium Nordic AB
Humlegardsgatan 20

114 46 Stockholm

Sverige

08-454 32 00
(www.)remium.com

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Méster Samuelsgatan 20
111 44 Stockholm

Sverige

08-527 708 00
(www.)lindahl.se

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm
Sverige

08-5065 1795
(www.)aktieinvest.se

Kontofoérande institut

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Sverige

08-402 90 00
(www.)euroclear.com

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Klostergatan 9

751 04 Uppsala

Sverige

010-212 61 60

(www.)pwc.se
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