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Vissa definitioner

Med "Smart Eye” eller "Bolaget” avses, beroende p& sammanhang, Smart Eye AB (publ), org. nr 556575-8371, den koncern som Smart Eye AB (publ) ingdr i eller ett dotterbolag till Smart Eye
AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet till allmanheten och institutionella investerare att teckna nyemitterade aktier i Smart Eye
("Emissionen”) samt teckna befintliga aktier enligt den 6vertilldelning av aktier som kan komma att ske infér den férestaende listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. Med "Erik
Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), 556031-2570. Med "Overtilldelning” avses befintliga aktier som Erik Penser Bank vid stor efterfrégan i marknaden kan komma att
tilldela inom ramen fér Erbjudandet och méjliga stabiliseringsatgarder under 30 kalenderdagar fran dagen for férsta handel. Med "Overtilldelningsoptionen” avses en optionsrétt utstélld
av Bolaget till Erik Penser Bank att teckna en riktad nyemission i Smart Eye med anledning av Erik Penser Banks avtal med Bolaget att svara for stabiliseringsatgarder i handeln med Smart
Eye-aktien pa Nasdaq First North under 30 kalenderdagar fran forsta dagen fér handel. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska

kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och hanvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med “M" avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 ("Prospektforordningen”). Tvist
med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Forutom vad som
uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkénnande och registrering innebar inte ndgon garanti
fran Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna i detta Prospekt ar korrekta eller fullsténdiga. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i ndgot land dar detta skulle férutsétta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar
i det landet. De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt uppréttas, registreras eller att nagon annan atgérd
foretas utéver vad som kravs enligt svensk rétt. En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt |asa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foéreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt
samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om s& anda

sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser Bank och ingen av dem ansvarar fér sadan information eller sadana uttalanden.

Stabiliseringsatgéarder

Ianslutning till Erbjudandet kan Erik Penser Bank utfora transaktioner i syfte att stodja marknadspriset pa Bolagets aktier pa nivaer 6ver dem som annars kan rada pa den 6ppna marknaden.
Sadan stabiliseringsatgard kan utforas pa Nasdaq First North, OTC-marknad eller pa annat satt, vid valfri tidpunkt under perioden som inleds den férsta dagen som handel i aktierna sker
pa Nasdaq First North och med avslutning senast 30 kalenderdagar darefter. Erik Penser Bank ar emellertid inte forpliktad att genomféra négra stabiliseringsatgérder och det finns ingen
garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att genomforas. En stabiliseringsatgard, om sadan genomférs, kan upphora nar som helst utan forestaende meddelande. Under inga om-
standigheter kommer transaktioner att genomféras pa nivaer som overstiger aktiepriset i Erbjudandet. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens slut ska Erik Penser Bank offentliggéra
huruvida stabiliseringsatgarder har skett eller inte, datum da stabiliseringsatgarder paborjats, datum dé en stabiliseringsatgard senast agde rum samt prisintervallet dar stabiliseringsatgard

genomforts for vart och ett av de datum da stabiliseringsatgarder har genomforts.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden
Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskil-

jas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att de kan innefatta ord som “kan”, “ska”, "férvantas”, "tros”,

uppskattas”, “planeras

, "avses”,
"beraknas”, "férutses”, "har som malsattning att”, “prognostiseras”, "forsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sddana ord och andra variationer darav eller jamforbar terminologi.
Framtidsinriktade uttalanden ar till sin natur forenade med saval kdnda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom de &r avhéngiga framtida héandelser och omstandigheter. De
framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt géller endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggorande och Bolaget gér ingen utféastelse om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att
forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. I
avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte utttmmande, av faktorer som kan medfoéra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framtids-
inriktade uttalanden i detta Prospekt. Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. I det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten av informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till, och kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter ute-
lamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vésentliga

intressen i Bolaget.

Nasdaq First North

Nasdagq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
Nasdagq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First
North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq First North. Erik Penser Bank ar utsedd till Certified Adviser for Smart Eye vid

kommande listning pa Nasdaq First North, forutsatt att kraven for listning uppfylls.

Finansiell radgivare
Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank

fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut

J

som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar &ven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Villkor for Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten och institutionella in-
vesterare och omfattar hdgst 1 500 000 nyemitterade aktier
i Smart Eye samt en Overtilldelning av befintliga aktier p&
hogst 250 000 aktier vid stor efterfragan i marknaden.

Bolaget kommer att tillféras hogst 69,0 MSEK genom Emis-
sionen samt ytterligare hégst 11,5 MSEK fore emissionskost-
nader genom Overtilldelningsoptionen utstalld till Erik Pen-
ser Bank. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka
4,5 MSEK.

Pris
46 SEK per aktie. Minsta teckning ska uppga till 100 aktier
motsvarande 4 600 SEK.

Anmalningsperiod
11-29 november 2016

ISIN-koder
Aktien SE0009268279

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké
Arsstdmma 2017

28 februari, 2017
27 april, 2017

Handelsplats
Bolagets aktier ska listas pa Nasdaq First North. Forsta dag
for handel beraknas bli omkring den 7 december, 2016."

" Preliminart datum. Listningen férutsétter att Nasdaq First Norths sprid-
ningskrav uppfylls och att hemsidan uppdateras enligt First North Nordic
Rulebook senast tva dagar innan handeln inleds.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna ar
numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punk-
ter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Efter-
som vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i
Punkternas numrering. Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen
for aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information
kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av
Punkten tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare
som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de per-
soner som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i dvervdagandet
att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets firma och handelsbeteckning &r Smart Eye AB (publ), org. nr 556575-
8371.
B.2 Sate och bolagsform Smart Eye ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt

svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolagets associa-
tionsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av emittentens Smart Eye utvecklar och marknadsfor system for eyetracking, d.v.s. system
verksamhet som kan mata och berdkna vart en person tittar. Bolaget har idag tva af-
farsomraden, Research Instruments och Applied Solutions. Inom Research
Instruments tillhandahaller Smart Eye avancerade eyetrackingsystem for
matning och analys av manskligt beteende. Inom Applied Solutions tillhan-

dahaller Smart Eye eyetrackingmjukvara for integration i fordon.

B.4a Trender Eyetracking ar en framvaxande teknologi som redan idag anvands inom en
mangd omraden. Teknologin har dock &nnu inte natt ut till breda konsu-
menttillampningar. Det finns flera konsumentapplikationer dar eyetracking
ar anvandbart och spelapplikationer samt personbilar ar tva omraden som
ligger nara bredare kommersiella genombrott.

Smart Eye satsade tidigt pa att utveckla eyetracking for bl.a. fordonsindustrin
och ar idag ett av fa foretag i varlden som har eyetrackingsystem for integra-
tion i fordon som lever upp till fordonsindustrins krav.

I 6vrigt kanner Bolaget inte till ndgra andra tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser, offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bo-
lagets verksamhet.

B.5 Koncernstruktur Bolaget ar for narvarande moderbolag till ett helagt vilande dotterbolag, JN
Data i Goteborg AB med organisationsnummer 556563-7849, och intressebo-
laget NeoEye AB med organisationsnummer 559059-9824 som Bolaget ager
till 50 procent.
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B.6 Agarstruktur Smart Eye hade per den 30 september 2016 84 aktiedgare. Aktieagare i Bola-
get vars innehav dversteg 5,0 procent av kapital och rostetalet i Bolaget den
30 september 2016 framgar av tabellen nedan.
Aktiedgare Antal aktier, st Kapital och roster, %
Fouriertransform AB 1309 508 16,0
Mats Krantz 1158 934* 14,2
Anders Jofelt 863 433 10,6
Linda Jofelt 863 433 10,6
Martin Krantz 744 300 9,1
Ovriga 3221284 39,5
Totalt 8160 892 100,0
*Mats Krantz dger 978 134 aktier privat och 180 800 via narstaende
Det forekommer, savitt styrelsen kanner till, inga éverlatelsebegransningar
avseende Bolagets aktier.

B.7 Utvald finansiell information Nedan presenteras utvald finansiell information fér Smart Eye avseende

rakenskapsaren 2014 och 2015 samt perioden 1 januari - 30 september
2016 med jamforelsesiffror for samma period 2015. Informationen for ra-
kenskapsaret 2014 och 2015 ar hamtad frdn Bolagets reviderade &rsredo-
visningar, vilka har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Med hanvisning till Arsredovisningslagen 7 kap 38 upp-
rattas ingen koncernredovisning. Av den utvalda finansiella informationen
ar resultatrakningarna samt balansrakningarna reviderade i sin helhet for
rakenskapsaren 2015 och 2014. Kassaflodesanalyserna ar inte reviderade av
Bolagets revisor. Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper for peri-
oden 1 januari - 30 september 2016 har hamtats fran Bolagets affarssystem
och ar upprattade enligt redovisningsprinciperna ovan.

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG, 2016-01-01- 2015-01-01- 2015-01-01- 2014-01-30-
KSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning 26 169 25667 37572 33262
Aktiverat arbete for egen rékning 9502 5243 10203 6771
Ovriga rérelseintékter 272 185 16 526
Summa rérelsens intakter 35943 31095 47790 40 560
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 066* -11175 -17 512 -11507
Personalkostnader -25 800 -19014 -27 062 -21210
Av- och nedskrivningar av materiella och
R -5398 -4 267 -5785 -4 678
immateriella anlaggningstillgadngar
Summa rérelsens kostnader -48 264 -34 457 -50 358 -37 396
Rorelseresultat -12322 -3362 -2568 3164
Resultat frdn finansiella poster
Ovriga réanteintékter och liknande resul-
0 0 0 6
tatposter
Rantekostnader och liknande resultat-
-1019 -929 -1295 -921
poster
Summa resultat fran finansiella
-1019 -929 -1295 -915
poster
Resultat efter finansiella poster -13 340 -4 291 -3863 2249
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -13 340 -4291 -3863 2249

“) Kostnaden innefattar en non-current cost om cirka 2,7 MSEK hanférliga till den riktade emissionen under 2016 samt IPO-forberedelser
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5



B.7 Utvald finansiell information )
BALANSRAKNING I SAMMANDRAG,

(fO rts.) — 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillggngar

Immateriella anldggningstillgdngar 43775 34 266 38577 29758
Materiella anldggningstillgangar 787 638 678 568
Finansiella anldggningstillgangar 396 37 37 371
Summa anlaggningstillgangar 44 959 35275 39 626 30697

Omsittningstillgdngar
Varulager m.m. 2403 1980 1965 2143

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6445 9842 6811 7488
Fordringar hos koncernféretag 124 124 124 0
Aktuella skattefordringar 448 404 465 330
Ovriga kortfristiga fordringar 2274 760 824 580
Forutbetalda kostnader och upplupna

intikter 87 110 969 439
Kassa och bank 14 804 516 585 32
Summa omsaéttningstillgdngar 26 585 13737 11744 11012
SUMMA TILLGANGAR 71544 49 012 51369 41708
BALANSRAKNING I SAMMANDRAG,

i 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 22730 22596 22596 2259
Fritt eget kapital -16 038 -10 096 -9 668 -5 806
Summa eget kapital 38767 12499 12927 16 790
Ldngfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 8000 8000 8000 -
Ovriga langfristiga skulder 8817 13267 13267 11250
Summa langfristiga skulder 16 817 21267 21267 11250
Kortfristiga skulder

Férskott fran kunder 1471 0 0 55
Leverantérsskulder 4576 3045 4221 2825
Checkréakningskredit 0 4801 4316 4752
Skulder till koncernféretag 505 505 505 380
Ovriga kortfristiga skulder 766 395 444 146
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 8643 6501 7 690 5455
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 0 0 56
Summa kortfristiga skulder 15 960 15 246 17175 13 668
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71544 49 012 51369 41708
Stéllda sakerheter 19 500 19 500 19500 11 600
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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B.7

Utvald finansiell information
(forts.)

KASSAFLODESANALYS I SAMMAN- 2016-01-01- 2015-01-01- 2015-01-01- 2014-01-30-
DRAG, KSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Lopande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -12322 -3362 -2568 3164
Aterlaggning avskrivningar 5398 4267 5785 4678
Finansiella inbetalningar 0 0 0 6
Finansiella utbetalningar -1019 -929 -1295 -921
Féréndring rérelsekapital

Foréndring lager -437 163 178 -198
Forandring kundfordringar 366 -2354 677 450
Foréndring 6vriga

kortfristiga fordringar el 7 909 &7
Foréndring leverantérsskulder 354 220 1397 937
Forandring 6vriga kortfristiga skulder -1570 1233 1986 3142
¢ flode I6pande ver -9780 -686 5250 10 392
Finansieringsverksamhet

Nyemission 39180 0 0 48
Langfristiga skulder -4 450 10017 10017 -56
¢ flode fi ingsver 34730 10017 10017 -8
Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar -10 597 -8777 -14 604 -12 802
Materiella anldggningstillgangar -110 -70 -110 -210
Finansiella anlaggningstillgdngar -25 0 0 0
Kassafldde investeringsverksamhet -10732 -8 846 -14714 -13012
Kassaflode 14 219 484 554 -2628
Ingaende kassa 585 32 32 2660
Utgaende kassa 14 804 516 585 32
NYCKELTAL 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattningstillvaxt, % 2,0 10,8 13,0 92,1
EBITDA, KSEK -6 923 906 3217 7842
EBITDA-marginal, % Neg. 35 8,6 23,6
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg. 7.8
Soliditet, % 54,2 25,5 25,2% 40,3*
Balansomslutning, KSEK 71544 49012 51369* 41708*
Antal aktier vid periodens slut, antal 8 160 892 6817 842 6817 842 6817 842
Resultat per aktie, SEK Neg. Neg. Neg. 0,32
Eget kapital per aktie, SEK 4,75 1,83 1,90 2,46
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Anstallda, antal 46 39 36% 29%

*) Reviderade nyckeltal

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - SMART EYE AB (PUBL)



8

B.7

Utvald finansiell information
(forts.)

Prospektet innehaller darutdver vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte
berdknas enligt Smart Eyes tillampade redovisningsprinciper. Dessa finansiella
nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets upp-
fattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare
och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och
finansiell stallning. Smart Eyes nyckeltal som inte beraknats enligt Bolagets till-
lampade redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamforbara med liknande
matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som ana-
lysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett substitut for,
Smart Eyes finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinci-
per som Bolaget tillampar.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt

Den procentuella nettoomsattningsékningen jamfért med en tidigare period.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets tillvéxt.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa immateriella och materiel-
la anlaggningstillgdngar. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre forstaelse
for Bolagets operativa resultat.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet
ger en battre forstaelse for Bolagets operativa lonsamhet.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av summa rorel-
seintakter. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets
[6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att in-
vesterare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets I6nsamhet.
Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyck-
eltalet ger investerare en battre forstaelse till historisk avkastning per aktie.
Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid utdelningstill-
fallet. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre forstaelse till
historisk utdelning per aktie.

Anstéllda
Antalet anstallda vid periodens slut.

Vasentliga hdndelser under perioden som den historiska

finansiella informationen omfattar

Under 2015 har Smart Eye erhallit tva design wins hos olika biltillverkare med
innebdrden att Bolagets teknik avses integreras i serieproducerade bilar inom
snar framtid.

Under 2016 har Bolaget genomfort en riktad emission om 35,7 MSEK till ett
konsortium av investerare.

Vasentliga hdndelser efter den senaste rapportperio-

dens utgang
Det har inte skett nagon vasentlig férandring av Bolagets finansiella stallning
eller stallning pa marknaden sedan den 30 september 2016.
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B.8

Utvald proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av
forvantat resultat.

B.10

Anmarkningar fran Bolagets
revisor

Revisionsberattelse utan avvikelse har avlagts for arsredovisningen avse-
ende ar 2014. Avseende 2015 avviker revisionsberattelsen fran standardut-
formningen i och med att den innehéller en "anmarkning” av vilken féljan-
de uttalande fran revisorn framgar:

"Utan att det paverkat mina uttalanden ovan vill jag anmarka pa att avdra-
gen skatt och sociala avgifter vid ett flertal tillfallen inte betalats i ratt tid.
Forsummelsen har inte medfort nagon vésentlig skada for bolaget utéver
drojsmalsrantor.”

B.11

Rorelsekapital

Smart Eye har under 2016 genomfort en riktad emission om 35,7 MSEK till
ett konsortium av investerare. I och med kapitalanskaffningen ovan sa ar
det Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for
Smart Eyes aktuella behov under de kommande tolv manaderna.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

C1

Aktieslag

Aktier i Smart Eye med ISIN-kod SE0009268279.

C.2

Valuta

Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).

c3

Antal aktier och nominellt varde

Antalet aktier i Smart Eye uppgar till 8 160 892, envar med ett kvotvarde om
0,10 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

c4

Rattigheter avseende aktierna

Aktierna i Smart Eye har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551)
och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i
enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma. Varje rost-
berattigad aktieagare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av denne
agda och féretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets till-
gangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt
till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren inne-
har. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstémman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

C5

Aktiernas overlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

C.6

Handelsplats

Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknad.

Cc.7

Utdelningspolitik

Smart Eye ar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning &r inte planerad for
de kommande aren. I framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stall-
ning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
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Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker avseende
Bolaget eller branschen

Smart Eyes verksamhet ar forenad med risker som kan ha vésentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat, vilket kan
medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nedan sammanfattas Smart Eyes huvudsakliga risker:

Marknadsrisker: Eyetracking ar en framvaxande teknologi dar Smart
Eyes produkter idag anvands inom beteendeanalys. Det finns en risk
att intresset for eyetracking vid beteendeanalys avtar, vilket kan pa-
verka Smart Eyes férsdljning negativt. Smart Eye har som malséttning
att tillhandahalla eyetracking till fordonsindustrin, vilket bygger pa att
fordonstillverkare valjer att integrera eyetracking tillsammans med s-
kerhetsfunktioner och funktioner fér autonomt kérande i kommande
bilmodeller. Det finns en risk att fordonsindustrin valjer att introduce-
ra eyetracking i en langsammare takt an vad Bolaget forvantar sig. Det
finns dven en risk att eyetracking och de funktioner som teknologin
mojliggér inte uppskattas av konsumenterna, vilket kan medféra att for-
donsindustrins intresse for teknologin och darmed Smart Eyes produk-
ter avtar. Sammantaget kan en forsening eller utebliven introduktion av
eyetracking inom fordonsindustrin medféra en risk for lagre tillvaxttakt
eller helt avsaknad av tillvaxtmajligheter for Smart Eye med en negativ
effekt pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal: Formdagan att behalla nuvarande
personal liksom mojligheten att rekrytera ny personal ar avgorande for
Bolagets framtida utveckling. Om nyckelpersonal lamnar Smart Eye eller
om Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal kan detta inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Teknisk utveckling och férandring: De marknader dar Smart Eye ver-
kar paverkas i hog grad av den snabba teknikutvecklingen. Forseningar
i Bolagets utvecklingsarbete eller oférmaga att folja med i den tekniska
utvecklingen kan medféra minskad eller forlorad konkurrenskraft for
Bolaget. Detta kan leda till att Bolagets verksamhet, resultat eller finan-
siella stallning paverkas negativt.

Produktkvalitet: Bristande kvalitet i Smart Eyes levererade produkter
skulle kunna medféra att skadestandsansprak riktas mot Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets finansiella stéllning. Vi-
dare finns en risk att bristande produktkvalitet skulle kunna resultera i
minskad efterfrdgan pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantdrer: Smart Eye ar for sin verksamhet inom af-
farsomradet Research Instruments beroende av leverans av hdrdvara
sdsom kameror. Det finns en risk att Bolagets leverantérer inte ar villiga
att fortsatta samarbetet med Bolaget eller fortsatta samarbeta pa likvar-
diga villkor och att Bolaget i det laget inte kan ersatta denna leverantor
pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle
i sadana fall kunna medfora negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter: Smart Eyes immateriella tillgdngar ar av stor
betydelse for Bolagets verksamhet. Skulle Smart Eye inte lyckas skydda
sina immateriella tillgangar kan andra lyckas utveckla en med Bolaget
likartad verksamhet, kopiera eller pa annat satt utnyttja den teknik och
de produkter Smart Eyes anvander och utvecklar. Om Smart Eyes atgar-
der for att skydda sina immateriella tillgangar ar otillrackliga eller om
tillgdngarna missbrukas, kan detta paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat negativt. Smart Eye kan aven tvingas inleda
juridiska processer for att skydda sina immateriella tillgangar och affars-
hemligheter. Sadana processer kan leda till betydande kostnader och ta
tid i ansprak for ledande befattningshavare i Bolaget.

D.3 Huvudsakliga risker avseende de  De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Erbjudandet in-
kluderar:

vardepapper som erbjuds

Framtida utdelning: Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella over-
skott ar planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och férsalj-
ning. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkast-
ning enbart att vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.
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D.3

Huvudsakliga risker avseende de ¢ Agare med betydande inflytande: Bolagets huvudigare skulle kun-

vardepapper som erbjuds (forts.)

na ha majlighet att utéva ett vasentligt inflytande éver Bolaget. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedagare som har andra
intressen &n huvuddgarna. Aven andra dgare kan komma att inneha el-
ler senare uppna innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for
inflytandet dver Smart Eye.

o Osakerhet kring aktiens utveckling: Aktiekursens utveckling ar bero-
ende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar omdgjligt for ett enskilt
bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess
aktiekurs.

+  Okade kostnader till féljd av listningen: Som listat bolag maste Smart
Eye folja regler som kan innebéra en pafrestning pa Bolagets resurser
och 6ka dess kostnader. Dessa kostnader kan komma att paverka Smart
Eyes verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt jamfért med
historiskt redovisade kostnader.

Avsnitt E — Information om erbjudandet

E.1

Emissionsbelopp och emissions- Vid full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 80,5 MSEK fére emis-

kostnader

sionskostnader. Emissionskostnaderna beradknas uppga till cirka 4,5 MSEK,
vilket innebar att Bolaget tillfors en nettolikvid om totalt cirka 76 MSEK vid
fullteckning.

E.2a

Bakgrund och motiv

Smart Eye har under de senaste 15 aren etablerat sig som en av de ledande
aktorerna inom avancerad eyetracking med ett sarskilt fokus pa fordons-
industrin. Eyetracking ar en framvaxande teknologi inom fordonsindustrin
som anvands till sakerhetsfunktioner, komfortfunktioner och, framfér allt,
majliggér sjalvkorande bilar. De flesta stora aktGrerna inom fordonsindu-
strin satsar betydande resurser for att under de narmaste aren kunna lanse-
ra bilar med funktioner for autonomt kdrande och Smart Eye har noterat ett
stigande intresse for Bolaget och dess teknologi.

Under de senaste fem aren har Smart Eye genomfort ett stort antal forut-
vecklingsprojekt och pilotstudier tillsammans med fordonsindustrin och un-
der 2015 skedde ett viktigt genombrott da Bolaget erholls tva design wins
avseende eyetracking for bilmodeller som gar i serieproduktion under 2017
och 2018. En design win ar en vanligt forekommande form av leverantors-
forhallande i fordonsindustrin och brukar definieras som ett beslut fran en
tillverkare att utveckla en produkt med avsikten att inkludera vissa kompo-
nenter fran andra leverantorer. Noterbart ar att en design win inte &r samma
sak som order eller leveransavtal.

De erhallna design wins har ytterligare starkt Smart Eyes position inom for-
donsbranschen och Bolaget deltar i ytterligare upphandlingar samt far ett
6kande antal forfragningar fran potentiella kunder. For att méta det intresse
som finns behdéver Smart Eye tillféras ytterligare resurser inom utveckling
och férsaljning.

For att sakerstalla ytterligare finansiering avser Smart Eye att genomfora fo-
restaende Erbjudande som forvantas tillfora Bolaget 80,5 MSEK fore trans-
aktionskostnader, vilket ger Bolaget tillrackliga resurser att genomfora till-
vaxtsatsningar. Emissionslikviden skall till cirka 75 procent anvandas till att
expandera verksamheten inom affarsomrade Applied Solutions dér Bolaget
behéver anstalla ytterligare utvecklingsingenjorer, men aven férsaljning och
marknadsforing. Resterande likvid kommer anvandas for tillvaxtsatsningar
inom affarsomrade Research Instruments och 6vrig affarsutveckling.

Utover Okade tillvaxtsatsningar kommer emissionslikviden att starka Smart
Eyes finansiella stallning och position som en langsiktig och stabil leverantor,
vilket ar viktigt i relationen med fordonsindustrin.

Genom Erbjudandet och den efterféljande listningen pa Nasdaq First North
skapas en likviditet i Bolagets aktie. Listningen av Smart Eyes aktie ger Bo-
laget tillgang till aktiemarknaden. Listningen méjliggor ocksa att Smart Eye,
over tiden, tillfors nya aktiedgare som starker Bolagets utveckling. En mark-
nadsnotering av Smart Eye bedéms dessutom ha en positiv effekt pa Bo-
lagets relationer med samarbetspartners, anstallda, leverantdrer och, inte
minst, potentiella kunder.
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E.3 Villkor i sammandrag

Erbjudandet: Allmanheten och institutionella investerare i Sverige inbjuds
hadrmed anmala intresse for att teckna aktier i Smart Eye under perioden fran
och med den 11-29 november 2016 till en teckningskurs om 46 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Tilldelning: Tilldelning av aktier i Smart Eye beslutas av styrelsen for Bolaget
i samrad med Erik Penser Bank, varvid malet ar att uppna en god spridning av
aktien for att mojliggora en regelbunden och likvid handel i aktien pa Nasdagq
First North samt att uppna en 6nskad institutionell 4garbas. Tilldelningen ar
inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. I handelse
av Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett Iagre antal
aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmaéssigt urval. De som ingatt teckningsforbindelser, insti-
tutionella investerare, kunder till Skandiabanken samt depaer hos forvaltare
kommer att prioriteras i tilldelningshanseende. Vidare kan anmaélningar fran
affarskontakter, medarbetare och andra till Smart Eye narstdende parter
samt kunder till Erik Penser Bank komma att sarskilt beaktas.

Besked om tilldelning: Besked om tilldelning erhdlls i form av en avrak-
ningsnota, vilken beraknas skickas ut omkring den 2 december 2016. Infor-
mation kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning: Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid
ska erldggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.

Leverans av aktier: S3 snart betalning av tilldelade aktier har skett, levere-
ras aktier till det VP-konto eller den depa som angivits pa anmélningssedeln.
I samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av aktier har skett pa dennes VP-konto. Aktieagare vilka har sitt ak-
tieinnehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare.

Stabiliseringsatgarder: Under 30 dagar efter forsta dag for handel kan Erik
Penser Bank komma att genomféra transaktioner pa Nasdaq First North som
stabiliserar aktiens marknadspris eller uppratthaller detta pris pa en niva
som awviker fran vad som annars skulle galla pa marknaden.

E.4 Intressen och eventuella
intressekonflikter

Styrelsens ordférande Mats Krantz, styrelseledamoten Anders Jofelt med
narstdende och Bolagets verkstallande direktér Martin Krantz pantsatt aktier
i Bolaget som sakerhet for Bolagets léan till Fouriertransform AB. I samband
med denna sakerhet kan det potentiellt uppsta en intressekonflikt mellan
Bolaget och styrelseledamoéterna samt den verkstallande direktéren. Ett
antal investerare har lamnat teckningsforbindelser i samband med Erbju-
dandet. Ingen erséttning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Utéver
ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt
finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Erik Penser Bank
ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut och stabili-
seringsaktor i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Vinge KB ar legal
radgivare till Smart Eye i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank er-
haller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet och Advokatfirman Vinge KB erhaller I6pande ersattning for
utforda tjanster. Darutdver har Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge
KB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte
foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Saljare av vardepapper och avtal
om lock-up

Erbjudandet omfattar nyemitterade och befintliga aktier. Fouriertransform
AB och familjerna Krantz samt J6felt har genom avtal om sa kallat lock-up for-
bundit sig gentemot Erik Penser Bank att inom en period om tolv manader
fran forsta dag for handel pa Nasdagq First North, inte direkt eller indirekt av-
yttra aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt
godkédnnande fran Erik Penser Bank. Forsta dag for handel pa Nasdagq First
North beraknas till den 7 december 2016. Sammantaget omfattas 4 758 808
aktier av lock-up, vilket utgor 58,3 procent av samtliga aktier fore Erbjudan-
det och 48,0 procent av aktierna efter Erbjudandet vid fullteckning.

E.6 Utspadningseffekt

Antalet aktier kommer, vid fullteckning i Erbjudandet, att 6ka fran 8 160 892
till 9 910 892 och innebéara en utspadningseffekt som uppgar till hogst 17,7
procent motsvarande 1 750 000 aktier.

E.7 Kostnader som alaggs investe-
rare

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med Bolagets aktie pa Nasdaq First North utgar dock normalt courta-
ge enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Smart Eyes verksamhet paverkas,
och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av
Bolaget. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Smart
Eye och sddana som inte har nagot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan nagon sarskild ordning och utan ansprak pa att vara uttomman-
de, nagra av de riskfaktorer och omstandigheter som anses vara vasentliga for Smart
Eyes verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de
enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som
for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som Bolaget fOr ndarvarande inte anser
ar vasentliga, kan ocksa komma att fa vasentlig betydelse for Smart Eyes verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Sadana risker kan aven leda till att Bolagets aktie-
kurs faller kraftigt och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Ut-
over detta avsnitt bOr investerare daven beakta den ovriga informationen i Prospektet

1 dess helhet samt genomfora en allman omvarldsbeddomning.

Verksamhets- och bransch-
relaterade risker

Marknadsrisker

Eyetracking ar en framvaxande teknologi dar Smart
Eyes produkter idag anvands inom beteendeanalys. Det
finns en risk att intresset for eyetracking vid beteendea-
nalys avtar, vilket kan paverka Smart Eyes forsaljning
negativt. Smart Eye har som malsattning att tillhanda-
halla eyetracking till fordonsindustrin, vilket bygger pa
att fordonstillverkare valjer att integrera eyetracking
tillsammans med sakerhetsfunktioner och funktioner
for autonomt kérande i kommande bilmodeller. Det
finns en risk att fordonsindustrin valjer att introducera
eyetracking i en langsammare takt &n vad Bolaget for-
vantar sig. Det finns dven en risk att eyetracking och de
funktioner som teknologin maojliggdr inte uppskattas
av konsumenterna, vilket kan medfora att fordonsindu-
strins intresse for teknologin och darmed Smart Eyes
produkter avtar. Sammantaget kan en forsening eller
utebliven introduktion av eyetracking inom fordonsin-
dustrin medfdra en risk for lagre tillvaxttakt eller helt
avsaknad av tillvaxtmaéjligheter fér Smart Eye med en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i Smart Eyes levererade produkter
skulle kunna medféra att skadestandsansprak riktas
mot Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ effekt
pa Bolagets finansiella stalining. Vidare finns en risk att
bristande produktkvalitet skulle kunna resultera i mins-
kad efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle kun-
na inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Teknisk utveckling och féréndring
Marknaden for eyetracking paverkas i hog grad av den
snabba teknikutvecklingen. Forseningar i Bolagets ut-
vecklingsarbete eller oférmaga att foélja med i den tek-
niska utvecklingen kan sdledes medféra minskad eller
forlorad konkurrenskraft for Bolaget. Detta kan leda till
att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stall-
ning paverkas negativt.

Konkurrenter

Bolaget verkar pd en konkurrensutsatt marknad. Vissa
av Bolagets konkurrenter kan ha stdrre resurser an Bo-
laget och det finns darfér en risk att dessa konkurrenter
kan komma att reagera snabbare pa nya och specifika
kundbehov i jamforelse med Smart Eye eller i dvrigt
komma att 6ka sina marknadsandelar. Om Bolaget ut-
satts for 6kad konkurrens eller férlorar marknadsande-
lar kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Uteblivna design wins

Inom affarsomrade Applied Solutions deltar Smart Eye
tillsammans med storre leverantorer i upphandlingar
hos biltillverkare med malsattning att erhalla design
wins fér kommande bilmodeller. Det finns en risk att
kunderna valjer andra leverantérer av eyetracking och
att Smart Eye ej lyckas erhalla tillrackligt manga design
wins for att méjliggor en god férsaljningsutveckling och
I6nsambhet, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning. En
design win innebar inte en bindande bestallning varfor
det finns en risk att befintliga och framtida design wins
inte resulterar i lanserade bilar pa marknaden, vilket kan
innebara uteblivna intakter fér Smart Eye.
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Beroende av kvalificerad personal

Bolaget ar beroende av kvalificerad personal i olika be-
fattningar. Férmagan att behalla nuvarande personal
liksom mdjligheten att rekrytera ny personal ar avgo-
rande for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk
att Smart Eye inte kommer att kunna lyckas behalla eller
rekrytera personer som har eller skulle kunna ha bety-
delse for Bolaget. Om nyckelpersonal lamnar Smart Eye
eller om Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal
kan detta inverka negativt pa Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Tvister

Bolaget kan fran tid till annan vara inblandad i tvister
inom ramen fér den normala affarsverksamheten och
riskerar, likt andra aktérer pa Smart Eyes marknad, att
bli foremal for rattsliga krav fran kunder, leverantorer,
konkurrenter eller andra marknadsaktorer. Sadana tvis-
ter och krav kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp och
medfdra vasentliga kostnader, dven om det slutliga ut-
fallet i tvisten ar positivt for Bolaget. Vidare kan utgang-
en av komplicerade tvister vara svar att forutse. Tvister
skulle darfor kunna inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

Smart Eyes verksamhet kan komma att vaxa betydligt
genom en plotslig och ovantad o6kning i efterfragan
pa Bolagets produkter och tjanster, vilket staller stora
krav pa ledning och Bolagets operativa och finansiella
kapacitet. I takt med att Bolagets personalstyrka och
verksamhet vaxer, behdver Bolaget sakerstalla effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett fram-
gangsrikt satt kunna genomféra affarsplanen. Om inte
Bolaget lyckas hantera sadana kapacitetsbelastningar
kan det fa negativ inverkan pa Smart Eyes verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer

Smart Eye ar for sin verksamhet inom affarsomradet Re-
search Instruments beroende av leverans av hardvara
sasom kameror. Det finns en risk att Bolagets leveran-
torer inte ar villiga att fortsatta samarbetet med Bola-
get eller fortsatta samarbeta pa likvardiga villkor och
att Bolaget i det laget inte kan ersatta denna leverantor
pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott
satt. Detta skulle i sddana fall kunna medféra negativa
effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Framtida kapitalbehov

Utover det kapital som inkommer genom det i detta
Prospekt beskrivna Erbjudandet ar ingen ytterligare ka-
pitalanskaffning planerad. Det rader dock en risk for att
kapitalet inte kommer att vara tillrackligt varfor det finns
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en risk att ytterligare emissioner kommer att genomfor-
as. I det fall Bolaget inte genererar tillrackligt éverskott
och ett ytterligare kapitalbehov uppstar, finns det en
risk for att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa for-
delaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital ar till-
rackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med
Bolagets strategi, eller att sadant kapital kan anskaffas
Overhuvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras
genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av
aktier - savida de inte deltar i sddana eventuella emis-
sioner - en utspadning for Bolagets aktieagare.

Immateriella rattigheter

Smart Eyes immateriella tillgangar &r av stor betydelse
for Bolagets verksamhet. Skulle Smart Eye inte lyckas
skydda sina immateriella tillgangar kan andra lyckas
utveckla en med Bolaget likartad verksamhet, kopiera
eller pa annat satt utnyttja den teknik och de produk-
ter Smart Eyes anvander och utvecklar. Om Smart Eyes
atgarder for att skydda sina immateriella tillgangar ar
otillrdckliga eller om tillgdngarna missbrukas, kan det-
ta paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt. Smart Eye kan aven tvingas inle-
da juridiska processer for att skydda sina immateriella
tillgangar och affarshemligheter. Sddana processer kan
leda till betydande kostnader och ta tid i ansprak for le-
dande befattningshavare i Bolaget.

Valutarisk

Smart Eyes redovisning upprattas i svenska kronor. Bo-
lagets intakter ar férdelade mellan bland annat ameri-
kanska dollar och euro utdver svenska kronor samtidigt
som kostnaderna i huvudsak ar paverkade av svenska
kronor, vilket medfér en flodesexponering gentemot
den svenska kronan. Bolaget har darmed en betydande
valutaexponering, vilket vid ogynnsam utveckling mel-
lan bland annat amerikanska dollar, euro och svenska
kronan kan medfora betydande negativa effekter pa Bo-
lagets verksamhet, finansiell stallning och resultat.

Forsakringar

Smart Eye har ett forsakringsskydd som Bolaget anser
ar skaligt och anpassat efter verksamhetens risker. Det
finns enrisk att Smart Eyes ansvar, i handelse av ansprak
fran kunder eller tredje part, kan komma att 6verstiga
den risk som Smart Eye skyddar sig mot genom forsak-
ringar, vilket i sin tur kan komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kunder

Genom sin affarsmodell, att tillsammans med Tier1 stra-
va efter design wins, utvecklar Bolaget ett starkt bero-
ende av ett fatal kunder (OEM). En forlust av en stor-
re kund skulle pa kort sikt kunna paverka Smart Eyes
omsattning och finansiella stallning negativt. Vidare ar
Smart Eye beroende av att Tier1s Ovriga leverantorer le-



vererar fullgoda komponenter for att Bolaget ska kunna
behalla sina kunder. Om 6vriga leverantorer inte lever
upp till kundernas krav kan det ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till aktien och
nyemaissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktieagan-
de. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att
stiga och sjunka i varde ar det inte sakert att en investe-
rare kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet. Aktie-
kursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktie-
marknaden som helhet. Det ar omojligt for ett enskilt
bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma
att paverka dess aktiekurs.

Ingen offentlig handel har forekommit
med Bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Smart
Eyes aktier fore Erbjudandet, men styrelsen for Bolaget
har ansékt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North. Nasdaq Stockholm har den 7 november 2016
godkant Bolagets ansékan om upptagande till handel,
under forutsattning att spridningskravet for Smart Eyes
aktier uppfylls och att hemsidan uppdateras enligt First
North Nordic Rulebook senast tva dagar innan handeln
inleds. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrack-
ning investerarnas intresse i Smart Eye leder till en aktiv
handel i aktien eller hur handeln med aktien kommer
att fungera framgent. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarig-
heter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt eller
overhuvudtaget. Harutéver kan marknadskursen efter
Erbjudandets genomférande komma att skilja sig avse-
vart fran forsaljningspriset i Erbjudandet.

Utspadning genom framtida nyemissioner
Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella dagandet och réstandel samt vinst per ak-
tie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan even-
tuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Framtida utdelning

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar
planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och
forsaljning. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer
en investerares avkastning enbart att vara beroende av
aktiens framtida kursutveckling.

Okade kostnader till f61jd av listningen
Som listat bolag maste Smart Eye f6lja regler som kan
innebara en pafrestning pa Bolagets resurser och o6ka
dess kostnader. Dessa kostnader kan komma att pa-
verka Smart Eyes verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt jamfoért med historiskt redovisade kost-
nader.

Teckningsfdrbindelser ej séakerstallda

Vissa investerare har atagit sig att gemensamt teckna
aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 31,3 MSEK. Dessa
férbindelser ar inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle
kunna innebéra en risk att nagon eller nagra av dem
som har avgivit teckningsférbindelser inte kan uppfylla
sina respektive dtaganden. Om samtliga eller delar av
teckningsforbindelserna inte infrias kan det medféra att
hela Erbjudandet inte fulltecknas och saledes far Bola-
get in mindre kapital an beraknat.

Agare med betydande inflytande

Fouriertransform AB och familjerna Krantz och Jofelt,
innehar tillsammans direkt och indirekt, fére Erbjudan-
det, cirka 58,3 procent av aktierna och rosterna i Smart
Eye och berdknas aven efter Erbjudandet att inneha en
majoritet av aktierna och rosterna i Bolaget. Dessa ak-
tiedgare har darmed mogjlighet att utéva ett vasentligt
inflytande 6ver Bolaget. Denna dgarkoncentration kan
vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen
&n majoritetsaktiedgarna. Aven andra dgare kan komma
att inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek
att det kan ha betydelse for inflytandet éver Smart Eye.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stock-
holm. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
ar inte skyldiga att folja samma regler som bolag vars
aktie handlas pa en reglerad marknad, utan ett mindre
omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre
bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars akti-
er handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer
riskfylld an en placering i ett bolag vars aktie handlas pa
en reglerad marknad.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - SMART EYE AB (PUBL)

15



Interioren i Mercedes-Benz koncept-
bil F015 dar Smart Eyes teknologi for
eyetracking finns integrerad




Inbjudan till teckning av aktier i Smart Eye AB (publ)

Styrelsen i Smart Eye beslutade den 10 november 2016, med stéd av bemyndigande givet vid bolagsstéamma den 28
oktober 2016 och som registrerades vid Bolagsverket den 2 november 2016, att genomféra en agarspridning genom
att erbjuda allmanheten och institutioner att teckna hégst 1 500 000 nyemitterade aktier till en teckningskurs om 46
SEK per aktie'. Erbjudandet genomfors for att tillféra Bolaget kapital for expansion samt for att uppna bred spridning
i dagandet av Bolagets aktie infor listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. Styrelsen beslutade vidare att
genom Erik Penser Bank, vid stort intresse, som Overtilldelning erbjuda 250 000 befintliga aktier till teckningskurs
enligt ovan, motsvarande 11,5 MSEK. Erbjudandet till marknaden uppgar saledes till sammanlagt hogst 80,5 MSEK.

Anmalningsperioden kommer att I6pa under perioden 11-29 november 2016. Vid fullteckning i Erbjudandet kommer
Bolaget att tillféras cirka 80,5 MSEK fore emissionskostnader?. Minsta teckningspost uppgar till 100 aktier motsva-
rande 4 600 SEK. Vid full anslutning i Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att oka fran 8 160 892 aktier till
9910 892 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 175 000,00 SEK fran 816 089,20 SEK till 991 089,20 SEK, vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 17,7 procent.

Tilldelning av aktier i Smart Eye beslutas av styrelsen for Bolaget i samrad med Erik Penser Bank, varvid malet ar
att uppna en god spridning av aktien for att majliggéra en regelbunden och likvid handel i aktien pa Nasdaq First
North, samt att uppna en énskad institutionell agarbas. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperi-
oden anmalan inges. I handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier
an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpméssigt urval. De som ingatt
teckningsforbindelser, institutionella investerare, kunder till Skandiabanken samt depaer hos forvaltare kommer att
prioriteras i tilldelningshédnseende. Vidare kan anmaélningar fran affarskontakter, medarbetare och andra till Smart
Eye narstaende parter samt kunder till Erik Penser Bank komma att sarskilt beaktas.

Styrelsen for Smart Eye har ansokt om listning av Bolagets aktier pd Nasdagq First North. Nasdaq Stockholm har den
7 november 2016 godkant Bolagets ansdkan om upptagande till handel, under férutsattning att spridningskravet for
Bolagets aktier uppfylls och att hemsidan uppdateras enligt First North Nordic Rulebook senast tva dagar innan han-
deln inleds. Forsta dag for handel med Smart Eyes aktier ar planerad till den 7 december 2016.

I Erbjudandet har ett antal investerare ingatt teckningsférbindelser dar de forbinder sig att teckna aktier i Erbjudan-
det om totalt cirka 31,3 MSEK. De som ingatt teckningsforbindelser kommer att prioriteras i tilldelningshanseende.
Fouriertransform AB har ingatt en teckningsférbindelse om att teckna 280 000 aktier i Erbjudandet, motsvarande
12,9 MSEK. Denna teckningsfoérbindelse kan delvis betalas genom kvittning av fordringar mot Smart Eye. Ytterligare
information om dessa investerares ataganden aterfinns i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Hérmed inbjuds allmdnheten och institutionella investerare att teckna aktier i Erbjudandet i enlighet med villkoren i Pro-
spektet.

Goteborg den 10 november 2016
Smart Eye AB (publ)
Styrelsen

' Emissionskursen och bolagsvardet har faststéllts av styrelsen i samrad med Erik Penser Bank. Emissionskursen har faststéllts
utifran en beddémning av det allménna marknadslaget, en jamforelsevardering baserat pa multiplar, diskussioner med vissa stérre
institutionella investerare, historiska investeringar som gjorts i Bolaget samt Bolagets framtida affarsutsikter. Diskussioner med
vissa storre investerare har gjorts for att bedéma efterfragan pa att investera i Bolagets aktie. Antaganden om Smart Eyes framtida
affarsutsikter innefattar bland annat Bolagets beddmning att det finns goda férutsattningar att under de kommande aren utveckla
sitt erbjudande och kunna félja tillvaxtplanen.

2 Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 4,5 MSEK.
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Bakgrund och motiv

Smart Eye har under de senaste 15 aren etablerat sig som en av de ledande aktérerna inom avancerad eyetrack-
ing med ett sarskilt fokus pa fordonsindustrin. Eyetracking ar en framvaxande teknologi inom fordonsindustrin som
anvands till sakerhetsfunktioner, komfortfunktioner och, framfor allt, mojliggor sjalvkérande bilar. De flesta stora
aktoérerna inom fordonsindustrin satsar betydande resurser for att under de narmaste aren kunna lansera bilar med
funktioner fér autonomt kérande och Smart Eye har noterat ett stigande intresse for Bolaget och dess teknologi.

Under de senaste fem aren har Smart Eye genomfort ett stort antal forutvecklingsprojekt och pilotstudier tillsammans
med fordonsindustrin och under 2015 skedde ett viktigt genombrott da Bolaget erhdlls tva design wins avseende ey-
etracking for bilmodeller som gar i serieproduktion under 2017 och 2018. En design win &r en vanligt férekommande
form av leverantorsforhallande i fordonsindustrin och brukar definieras som ett beslut fran en tillverkare att utveckla
en produkt med avsikten att inkludera vissa komponenter fran andra leverantorer. Noterbart ar att en design win inte
ar samma sak som order eller leveransavtal.

De erhallna design wins har ytterligare starkt Smart Eyes position inom fordonsbranschen och Bolaget deltar i ytter-
ligare upphandlingar samt far ett 6kande antal forfragningar fran potentiella kunder. For att méta det intresse som
finns behdver Smart Eye tillféras ytterligare resurser inom utveckling och forsaljning.

For att sakerstalla ytterligare finansiering avser Smart Eye att genomféra forestaende Erbjudande som férvantas
tillféra Bolaget 80,5 MSEK fore transaktionskostnader, vilket ger Bolaget tillrackliga resurser att genomfora tillvaxt-
satsningar. Emissionslikviden skall till cirka 75 procent anvandas till att expandera verksamheten inom affarsomrade
Applied Solutions dar Bolaget behdver anstalla ytterligare utvecklingsingenjorer, men aven foérsaljning och marknads-
foring. Resterande likvid kommer anvandas for tillvaxtsatsningar inom affarsomrade Research Instruments och 6vrig
affarsutveckling.

Utover okade tillvaxtsatsningar kommer emissionslikviden att starka Smart Eyes finansiella stallning och position som
en langsiktig och stabil leverantor, vilket ar viktigt i relationen med fordonsindustrin.

Genom Erbjudandet och den efterféljande listningen pa Nasdagq First North skapas en likviditet i Bolagets aktie. List-
ningen av Smart Eyes aktie ger Bolaget tillgang till aktiemarknaden. Listningen mojliggér ocksa att Smart Eye, 6ver
tiden, tillfors nya aktiedgare som starker Bolagets utveckling. En marknadsnotering av Smart Eye beddms dessutom
ha en positiv effekt pa Bolagets relationer med samarbetspartners, anstallda, leverantérer och, inte minst, potentiella
kunder.

For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt som Smart Eyes styrelse har upprattat med anledning av Erbju-
dandet och upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Styrelsen for Smart Eye AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed férsdkras att styrelsen for Bolaget har vid-
tagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer
med faktiska forhdllanden och att ingenting ér uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Goteborg den 10 november 2016
Smart Eye AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Baste investerare,

Nar Smart Eye grundades 1999 fanns en vision om att eyetracking en dag kommer att genomsyra all interaktion mel-
lan manniskor och maskiner. Sjutton ar senare &r massmarknaden néara forestaende i och med att eyetracking ar pa
vag in i personbilar. Smart Eye har tillsammans med stora och tekniskt ledande underleverantérer erhallit tva design
wins avseende eyetracking i personbilar som véntas ga i serieproduktion under ar 2017 och 2018. Det &r ett stort steg
for Smart Eye som hittills har fokuserat pa att sélja avancerade forskningsinstrument till den mest krdvande nischen
av forskare.

Med eyetracking i personbilar méjliggérs en rad funktioner dar den viktigaste ar autonomt kérande. Utvecklingen
mot sjalvkdrande fordon kommer att ske stegvis dar fordonet hanterar en 6kande andel av kérandet, men dar foraren
fortfarande hanterar vissa situationer. For att mojliggéra autonomt kérande behéver fordonet veta vad foraren gor.
Fordonet kan inte lamna 6ver kontrollen utan att forst sakerstalla att foraren har uppmarksamhet pa korsituationen.
Med hjalp av eyetracking kan bilen monitorera foraren och sakerstalla uppmarksamhet och vakenhet.

Autonom korning ar en framvaxande gren inom Al dar manga av de riktigt stora hightechbolagen och fordonstillver-
karna tavlar om att komma forst, investeringarna ar betydande. Nagra biltillverkare har redan handlat upp sina initiala
systemlésningar och manga fler forvantas gora det under de ndstkommande aren.

Smart Eye har levererat forskningsinstrument till bilindustrin i 6ver ett artionde, vilket har mojliggjort att teknologin
passerat genom forskning och teststadiet for att nu bli moget for serieproduktion. Bolaget har nara relationer med
manga av de viktigaste tillverkarna och underleverantorerna. Sedan Smart Eye erholl de tva forsta design wins under
fjolaret har temperaturen stigit och aktiviteten ar h6g med manga diskussioner, forutvecklingsprojekt och pagaende
upphandlingar tillsammans med Tier1, de stora underleverantérerna.

De stora biltillverkarna gér nu sina férsta upphandlingar av system fér autonomt kérande. Aven om upphandlingarna
initialt ror specifika bilmodeller tas systemlésningen fram till en produktionsplattform. Det gor det sannolikt att den
leverantér som vinner upphandlingen dven kommer att fa leverera till nastkommande modell pa samma produk-
tionsplattform. Det ar darmed sarskilt positivt att de tva design wins som erhallits hittills kommer fran tva globala
premiumtillverkare. Bagge biltillverkarna forvantas lansera ett stort antal bilmodeller med funktioner fér autonomt
kérande de kommande aren. Smart Eyes affarsmodell ar att leverera en icke exklusiv mjukvara till Tier1 som ansvarar
for systemintegrationen. Smart Eyes erbjudande med mjukvara och tjanster garanterar maximal skalbarhet.

Introduktionen av autonomt kdrande innebar en betydande potential for Smart Eye. I takt med att fler design wins
erhalls och dessa resulterar i producerade bilar kommer licensintakterna att stiga och skapa en betydande I6nsam-
hetspotential i Bolaget. De forsta licensintakterna berdaknas inkomma under andra halvan av 2017 och férvantas dar-
efter 6ka i omfattning fran 2018 och framat. Redan idag har Bolaget en god tillvéaxt inom fordonsindustrin dar projek-
tintakterna fran pagaende utvecklingssamarbeten 6kar i omfattning. Darutover finns en etablerad verksamhet inom
affarsomradet Research Instruments déar det finns en god potential till bade omsattningstillvaxt och resultatbidrag.

Sammantaget ar bedomningen att Smart Eye ar val positionerat for att ta eyetracking fran forskning till massmarknad
i bilindustrin. Ambitionen ar att etablera Smart Eye som den ledande leverantdren av eyetracking i fordon. Nar den
globala fordonsindustrin ar redo att migrera sjalvkorning fran premiumsegmentet till mellanklassbilar blir det en
spannande position att inneha.

Martin Krantz
Grundare och verkstallande direktor
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Allmanheten och institutionella investerare inbjuds
harmed att anmala intresse att teckna hogst 1 750 000
aktier inom ramen for Erbjudandet i Smart Eye under
perioden 11-29 november 2016 till en teckningskurs om
46 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Anmalan om teckning av aktier
Anmalan om teckning av aktier ska ske genom ifyllan-
de och undertecknande av anmalningssedel som under
anmalningsperioden ska inges till Erik Penser Bank pa
nedanstaende adress.

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Smart Eye
Box 7405

103 91 Stockholm

BesOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Minsta teckningspost ar 100 aktier, vilket motsvarar
4 600 SEK.

Ifylld anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhan-
da senast kl 15:00 den 29 november 2016. Anmalnings-
sedlar som sands per post bér avsandas i god tid fore
sista dagen av anmalningsperioden. Styrelsen i Smart
Eye forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperi-
oden. For det fall beslut om férlangning av anmalnings-
perioden fattas ska Bolaget genom pressmeddelande
informera marknaden om detta senast den 29 novem-
ber 2016.

Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningsse-
del per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar in-
sandes kommer endast den férst inkomna att beaktas.
Senare anmalningssedlar fran samma part kommer sa-
ledes att Iamnas utan avseende. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmalningssedel kan komma att [amnas utan
avseende. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sa fall att aterbetalas. For sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast
pa begéran. Inga tilldgg och é&ndringar far géras i den pa
anmalningssedeln tryckta texten.

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaéler sig for teckning av aktier maste ha
ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan forval-
tare till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som
saknar VP-konto eller depd maste Oppna ett VP-konto
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eller en depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut
innan anmalningssedel inlamnas till Erik Penser Bank.
Observera att detta kan ta viss tid. Anmalningssedlar
och Prospekt finns tillgangliga pa Bolagets hemsida
www.smarteye.se samt pa Erik Penser Banks hemsida,
www.penser.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier i Smart Eye beslutas av styrelsen
for Bolaget i samrad med Erik Penser Bank, varvid
malet ar att uppna en god spridning av aktien for att
mojliggdra en regelbunden och likvid handel i aktien
pa Nasdaq First North samt att uppna en 6nskad insti-
tutionell agarbas. Tilldelningen ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inges. I handelse
av overteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. De som ingatt teckningsférbindel-
ser, institutionella investerare, kunder till Skandiaban-
ken samt depaer hos forvaltare kommer att prioriteras
i tilldelningshanseende. Vidare kan anmalningar fran
affarskontakter, medarbetare och andra till Smart Eye
narstaende parter samt kunder till Erik Penser Bank
komma att sarskilt beaktas.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsno-
ta vilken beraknas skickas ut omkring den 2 december
2016. Information kommer ej att skickas till dem som ej
tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsno-
ta. Likvid ska erlaggas senast tva (2) bankdagar efter ut-
fardandet av avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt
tid kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan o6verlatelse komma att un-
derstiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart betalning av tilldelade aktier har skett levere-
ras aktier till det VP-konto eller den depa som angivits
pa anmalningssedeln. I samband med detta erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av aktier har skett pa dennes VP-konto. Aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat pa en depa hos bank el-
ler fondkommissionar erhaller information fran respek-
tive férvaltare. Observera att leverans av aktier kan ske
efter att handel i Bolagets aktie inletts.



Upptagande till handel

Styrelsen i Smart Eye har ansdkt om listning av Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North. Nasdaq Stockholm
har den 7 november 2016 beslutat att uppta Smart Eyes
aktier till handel pa Nasdaq First North under férutsatt-
ning att spridningskravet for Bolagets aktie uppfylls
och att hemsidan uppdateras enligt First North Nordic
Rulebook senast tva dagar innan handeln inleds. Sprid-
ningskravet innebar att Smart Eye maste ha tillrackligt
stort antal aktiedgare med ett innehav vart minst 500
EUR samt att minst tio procent av aktierna i Bolaget ska
ansesvaraiallman ago. Preliminar férsta dag for handel
i Smart Eyes aktie ar den 7 december 2016.

Offentliggorande av utfallet i
Erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats
och omkring den 5 december 2016 kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gang-
en pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Erbjudandet har registrerats av
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Eu-
roclear. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjes av Eurocle-
ar eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller
den som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstam-
ningsdagen ar registrerad som aktieagare i den av Eu-
roclear forda aktieboken.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet,
enligt styrelsens bedémning och efter samrad med Erik
Penser Bank, ar tillrackligt stort for att skapa nédvan-
diga forutsattningar for en andamalsenlig handel med
aktierna i Smart Eye, samt att Nasdaq First Norths sprid-
ningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar
vidare villkorat av att inga handelser intraffar, av force
majeure-karaktar, som bedéms kunna ha sa vasentligt
negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet eller af-
farsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att genomféra.
Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet
komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbju-
dandet kommer att meddelas genom pressmeddelan-
de sa snart som mojligt och senast den 30 november
2016. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken
leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet
att genomforas.

Priset i Erbjudandet

Priset per aktie uppgar till 46 SEK, vilket motsvarar ett
bolagsvarde pa cirka 3754 MSEK fore Erbjudandet.
Emissionskursen och bolagsvardet har faststallts av sty-
relsen i samrad med Erik Penser Bank. Emissionskursen
har faststallts utifran en bedémning av det allmanna
marknadslaget, en jamforelsevardering baserat pa mul-
tiplar, diskussioner med institutionella investerare, his-
toriska investeringar som gjorts i Bolaget samt Bolagets
framtida affarsutsikter. Diskussioner med vissa storre
investerare har gjorts for att bedoma efterfragan pa att
investera i Bolagets aktie. Antaganden om Smart Eyes
framtida affarsutsikter innefattar bland annat Bolagets
beddmning att det finns goda forutsattningar att under
de kommande aren utveckla sitt erbjudande och kunna
folja tillvaxtplanen. Sammantaget gor styrelsen bedom-
ningen att priset pa 46 SEK per aktie utgor en rimlig var-
dering av Bolaget.

Smart Eye har under varen 2016 genomfort en riktad
emission om 35,7 MSEK. Post-money varderingen upp-
gick till 256 MSEK. Emissionslikviden har bidragit till att
Smart Eye kunnat utdka verksamheten inom affarsom-
radet Applied Solutions. Under aret har intresset for
Smart Eye 6kat betydligt hos bade OEM och de Tier1-le-
verantorerna. Det 6kande intresset fran fordonsindu-
strin har bidragit till vardedkningen i Bolaget sedan den
riktade emissionen.

Stabiliseringsatgarder

I samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank kom-
ma att genomfdra transaktioner som stabiliserar mark-
nadspriset pa aktien eller uppratthaller detta pris pa en
niva som awviker fran vad som annars skulle varit fallet
pa marknaden. Sadana stabiliseringsatgarder kan kom-
ma att genomforas pa Nasdaq First North, OTC-markna-
den eller pa annat satt, och kan komma att genomforas
nar som helst under perioden som bérjar pa forsta da-
gen for handel i aktien pa Nasdaq First North och avslu-
tas senast 30 kalenderdagar darefter. Erik Penser Bank
har ingen skyldighet att genomféra sadana atgarder
och om de vidtas kan de nar som helst avbrytas, se vi-
dare under rubriken "Stabiliseringsatgarder” i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”.
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Verksamhetsbeskrivning och marknad

Smart Eye utvecklar och marknadsfér system for ey-
etracking, d.v.s. system som kan mata och berdkna vart
en person tittar. Bolaget har idag tva affarsomraden,
Research Instruments och Applied Solutions. Inom Re-
search Instruments tillhandahaller Smart Eye avancera-
de eyetrackingsystem for matning och analys av mansk-
ligt beteende. Inom Applied Solutions tillhandahaller
Smart Eye eyetrackingmjukvara for integration i fordon.

Smart Eye grundades ar 1999 och har sedan dess eta-
blerad sig som en av de ledande aktérerna for eyetrack-
inganalyser av manskligt beteende. Detta tack vare en
avancerad teknisk mjukvara for eyetrackingsystem samt
lang erfarenhet inom branschen. Smart Eye satsade ti-
digt pa att utveckla eyetracking for fordonsindustrin
och ar idag ett av fa foretag i varlden som har eyetrack-
ingsystem for integration i fordon som lever upp till
fordonsindustrins omfattande krav. Smart Eye har for
narvarande tva design wins avseende serieleverans till
personbilar hos tva globala fordonskoncerner.

Malsattning och vision

Smart Eyes malsattning ar att vara den ledande aktéren
inom eyetracking for fordon och att bibehalla positio-
nen som den ledande leverantdren av avancerade ey-
etrackingsystem for forskningstillampningar.

Bolagets malsattning ar att intakterna skall 6verstiga
300 MSEK ar 2020. Merparten av intdkterna 2020 ar fran
volymlicenser till bilindustrin.

Smart Eyes vision ar att Bolagets teknik for eyetracking
skall finnas installerad i 15 miljoner sjalvkdrande per-
sonbilar ar 2025.

Om eyetracking

Eyetracking ar en teknologi for matning av blick och
o6gonrorelser. Genom sensorer kan en persons 6gon de-
tekteras, blicken beraknas och 6gonens roérelser foljas.
Genom att studera en persons dgonroérelser gar det att
beddma narvaro, uppmarksamhet, fokus och fa en upp-
fattning om personens medvetande och mentala status.

Eyetracking ar idag en etablerad teknologi som anvands

inom en rad omraden sasom kommunikation, datorin-

teraktion, beteendeanalys, marknadsundersokningar,
identifikation samt i fordon och andra specialisttillamp-
ningar. Eyetracking kan anvandas till flera syften:

+  Analysera och forsta manskligt beteende och inter-
aktion med omvarlden. Genom att registrera hur en
person tittar gar det analysera hur personen upp-
fattar en situation, exempelvis ett digitalt grans-
snitt, en film, en bild eller en fysisk situation sdsom
en forarmiljo. Analyser av personens blickmdénster
ger viktig information om situationen och kan ex-
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empelvis utgéra grund for vetenskapliga analyser,
utformning av granssnitt, reklambudskap eller hur
en forarmiljo kan utformas.

*  Madjliggora interaktion mellan manniska och ma-
skin. Genom att en maskin vet vart en person tit-
tar gar det att mojliggora utdkad funktionalitet och
Okad sakerhet. Exempel dar eyetracking kan skapa
okad funktionalitet aterfinns inom medicinsk tek-
nik dar en kirurg kan styra funktioner med blicken
nar handerna ar upptagna. Ytterligare ett omrade
ar inom fordonsindustrin dar fordonet kan utlasa
huruvida féraren ar uppmarksam eller sémnig och
vidta atgarder utifran detta. Inom utvecklingen mot
sjalvkérande bilar ar eyetracking en viktig kompo-
nent.

+  Datorinteraktion utan att anvanda handerna. Blick-
en kan anvandas for att ersatta musen eller andra
inmatningsenheter vid datoranvandning, vilket ger
Okade mojligheter for personer som ar forhindra-
de att anvanda sina hander vid interaktionen med
datorn. Genom eyetracking gar det ocksa att skapa
mer effektiva anvandargranssnitt och battre anvan-
darupplevelser dar blicken anvands tillsammans
med traditionella inmatningsmetoder sasom tang-
entbord och mus.

De flesta I6sningar for eyetracking pa marknaden base-
ras pa samma princip dar 6gonen belyses med infrarott
ljus och kameror anvands for att registrera reflexionen
i 6gonen. Reflexionerna analyseras med bildbehandling
samt bearbetas med algoritmer som raknar ut égon-
position och riktning pa blicken. Eyetracking kan &ven
anvandas till att registrera biometriska data om égonen
samt dven mata huvudets position. En vanlig form av
eyetracking ar system dar eyetracking anvands tillsam-
mans med en vanlig dator och bildskarm dar eyetrack-
ing antingen finns integrerat i bildskarmen eller som en
fristdende enhet i anslutning till bildskarmen. Det finns
dven mer avancerade system for eyetracking dar flera
kameror anvands for eyetracking av mer an en person
i en storre miljo, exempelvis en flygplanssimulator. Det
finns dven exempel pa barbar eyetracking dar tekniken
integreras med en framatblickande kamera.

Tillampningsomraden for
eyetracking

Eyetracking ar en framvaxande teknologi som redan
idag anvands inom en mangd omraden. Teknologin
har dock annu inte natt ut till breda konsumenttillamp-
ningar. Det finns flera konsumentapplikationer dar ey-
etracking ar anvandbart och spelapplikationer samt
personbilar &r tvd omraden som ligger nara bredare
kommersiella genombrott.



*  Fordonsindustrin - Eyetracking anvands i utveck-
lingen av férarmiljéer men integreras aven i fordon
for att Oka sakerheten och mojliggora sjalvkérande
bilar.

*  Forskning och vetenskap - Eyetracking har sedan
lang tid tillbaka anvands for att studera manskligt
beteende inom omraden sasom psykologi, beteen-
devetenskap, neurovetenskap, oftalmologi, inlar-
ning, etc.

*  Marknadsundersékningar - Eyetracking ar ett ef-
fektivt satt att studera hur en person uppfattar ett
reklambudskap, en produkt eller en butiksmiljo.

+  Kommunikationshjalpmedel - For handikappade ar
eyetracking en majlighet att interagera med om-
varlden, anvanda datorer eller kommunicera.

+ Industriella applikationer - Det finns ett stort antal
industriell tillampningar dar eyetracking anvands
sasom medicinsk teknik, simulatorer, dvervakning,
sakerhet samt militara tillampningar.

+ Datorspel - Genom att anvanda eyetracking
i datorspel skapas nya satt att interagera och
anvandarupplevelsen kan forbattras.

« Datoreriallmanhet - Eyetracking kan anvandas for
att ersatta musen, men ocksa som ett komplement
som Okar effektiviteten och forbattrar anvanda-
rupplevelsen.

Introduktion till Smart Eye

Smart Eye grundades av Martin och Mats Krantz ar 1999.
Bolaget grundades utifran en idé om att kunna styra en
dator med bara 6gonen. Bolaget utvecklade tidigt sys-
tem for eyetracking och 2001 saldes den forsta proto-
typen till SAAB Automobile. Aret darefter lanserades
Smart Eye Pro, ett PC-baserat system for eyetracking
med flera kameror. Smart Eye Pro ar an idag det bero-
ringsfria eyetrackingsystem som anvands i de allra mest
komplexa matsituationerna.

Smart Eye fokuserade pa avancerade eyetrackingsystem
som kan hantera flera kameror och komplexa miljoer
och, enligt Smart Eyes bedomning, ar Bolaget idag den
ledande leverantdren av avancerade eyetrackingsys-
tem. Bolaget har dven sedan start fokuserat pa bilindu-
strin och har levererat eyetrackingsystem till de flesta av
varldens biltillverkare. Kunderna inom fordonsindustrin
har anvant Smart Eyes system i design och utveckling av
forarmiljoer, men aven for att utvardera majligheterna
med eyetracking som en integrerad funktion i fordonet.

Smart Eye har idag tva affarsomraden, Research Instru-
ments och Applied Solutions. Inom affarsomrade Rese-
arch Instruments saljs avancerade eyetrackingsysstem
for beteendeanalys inom akademisk forskning samt till
industriella aktorer inom fordonsindustrin och flyg- och
forsvarsindustri. Inom affarsomrade Applied Solutions
tillhandahaller Smart Eye eyetrackingsystem for integra-
tion i personbilar och andra fordon.

Intaktsfordelning 2015, MSEK

Applied
Solutions
8,4

Research
Instruments
28,4

Intaktsfordelning 2016 9m, MSEK

Applied
Solutions
9,6
Research
Instruments
16,6

Teknologi

Sedan starten har Smart Eye kontinuerligt vidareutveck-
lat sin teknologi for eyetracking och har, enligt Bolagets
uppfattning, idag ett av marknadens ledande system for
avancerad eyetracking. Malsattningen har varit att till-
handahalla ett eyetrackingsystem som kan hantera flera
kameror, komplexa miljéer och alla ljusférhallanden, in-
klusive vaxling mellan solljus och totalt morker.

Genom att anvanda fler kameror kan utrymmet dar ey-
etracking tillampas utokas. I en situation dar en person
befinner sig i fast position, exempelvis framfor en bild-
skarm eller i en bil racker det vanligtvis med en kamera.
I en storre miljo, exempelvis en simulator, kravs det ofta
fler kameror for att técka in ett storre omrade.

Fler kameror och storre system 6kar komplexiteten och
darmed kraven pa algoritmer och mjukvaror i systemet.
Smart Eye har en omfattande erfarenhet av avancerade
system och tillhandahaller robusta system som kan han-
tera de mest komplexa miljoerna.
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Smart Eye har i mer &n tio ar levererat avancerade ey-
etrackingsystem till kravande industriella kunder inom
fordonsindustrin och andra sektorer och har, enligt Bo-
lagets bedémning, en varldsledande position nar det
galler avancerade multikamerasystem.

Smart Eye investerar |6pande i vidareutvecklingen av
sin eyetracking teknologi. Darutdver investerar Bolaget
betydande resurser i produktutveckling inom, framfor
allt, affarsomrade Applied Solutions, men ocksa inom
Research Instruments. Sammantaget arbetar 26 anstall-
da med forskning och utveckling.

Smart Eyes teknologi skyddas av flera patent och Bola-
get har en aktiv patentstrategi dér nya innovationer pa-
tenteras. Bolaget har idag tva patent kring eyetracking.
Smart Eye var tidigt ute med patentansékningar kring
eyetracking och har darfor ett antal viktiga patent pa
omradet. En beskrivning av Bolagets patent aterfinns i
avsnittet "Legala fragor och 6vrig information”.

Konkurrens

Det finns ett stort antal bolag som utvecklar system for
eyetracking. Konkurrensen bestar framst av mindre bo-
lag som liknar Smart Eye. Den mest kanda aktéren inom
eyetracking ar svenska Tobii som genom Tobii Dynavox
ar varldsledande inom eyetracking vid alternativ kom-
munikation, d.v.s. kommunikationshjalpmedel for han-
dikappade. Tobii har ocksa en stark position inom system
for vetenskapliga undersékningar och marknadsunder-
sokningar. Tobii satsar dven betydande resurser pa att
integrera eyetracking i datorer med sarskilt fokus pa da-
taspel. Tobii omsatter omkring en miljard kronor och ar

Historik

1999 - Smart Eye grundas

noterat pa Nasdaq Stockholm och har ett borsvarde pa
omkring sex miljarder SEK. Ytterligare exempel pa bolag
som utvecklar eyetrackingsystem ar Seeing Machines,
Eye Tribe, Sensomotoric Instruments och SR Research.

Smart Eyes teknologi har viktiga konkurrensférdelar da
det kan hantera ett stort antal kameror, flera 6gonpar
och samtliga ljusférhallanden. Det finns konkurrenter
med system med tva kameror, men fa aktorer kan till-
handahalla effektiva och robusta system med tre eller
fler kameror.

LARGE HEAD BOX

HEAD TRACKING
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2000 - Forsta fungerande prototypen, en kamera med matning i 2D

2001 - Forsta systemforsaljningen av tva kameror till SAAB Automobile

2002 - Smart Eye Pro lanseras med tre kameror och matning i 3D, férsta kunden ar Delphi Automotive

2003 - Smart Eye Pro lanseras med fyra kameror, forsta kunden ar Autoliv

2005 - AntiSleep lanseras, avsedd for bilindustrin, det forsta systemet med en kamera och full 3D-matning

2008 - Embedded AntiSleep, ett samarbete med Visteon, dar systemet integreras i en kamera med inbyggd processor

2008 - Finanskrisen resulterar i att fordonsindustrins investeringsvilja dampas

2012 - Lansering av DR-120, ett skarmmatarsystem med kameror inbyggda i skarmen

2014 - Lansering av Blackbird, ett referenssystem for bilindustrin

2015 - Lansering av Aurora, ett |6stagbart skarmmatarsystem med hdg precision

2015 - Bolaget erholl tva design wins avseende eyetracking for bilmodeller som gar i serieproduktion under 2017 och 2018



Research Instruments

Inom affarsomradet Research Instruments tillhanda-
haller Smart Eye avancerade eyetrackingsystem for
analys av manskligt beteende. Systemen bestar dels
av belysningsmoduler och kameror samt mjukvara for
berakning och analys. Systemet ar PC-baserat och kan
anvandas inom en rad omraden dar det ar av intresse
att studera manskligt beteende.

Smart Eyes system benamns Smart Eye Pro och ar ett
skalbart system som kan hantera komplexa miljoer.
Smart Eye Pro kan konfigureras med en kamera tillsam-
mans med en bildskarm eller med upp till atta kame-
ror i en storre installation. Vid avancerade installationer
sasom i en flygplanssimulator kravs flera kameror som
kan analysera flera personer parallellt.

Smart Eyes system ar, enligt Bolagets beddmning, det
enda system pa marknaden som kan hantera upp till
atta kameror i ett integrerad eyetrackingssystem som
ar robust, noggrant och tillforlitligt. Bolagets system kan
aven hantera alla ljusférhallanden inklusive morker. Se-
dan start har Smart Eye levererat flera an 380 system till
kunder varlden éver.

Kunder

Kunderna inom Research Instruments utgors, i huvud-
sak, av aktoérer inom akademisk forskning, flyg- och for-
svarsindustrin samt fordonsindustrin.

Intaktsfordelning Research
Instruments 2015

Ovrigt
7%
Akademiska Fordons-
institutioner industri
24% 37%
Flyg och
forsvar
32%

+  Akademisk forskning - Universitet och forskningsin-
stitutioner som anvander systemen for vetenskapli-
ga studier inom en rad omraden sasom psykologi,
pediatrik, neurologi, oftamologi, inlarning, lingvis-
tik, studier av primater, beteendevetenskap, etc.
Smart Eye har levererat eyetrackingsystem till om-
kring 200 universitet och forskningsinstitut.

*  Flyg- och férsvarsindustri - En stor andel av varl-
dens ledande flyg- och forsvarsindustrier anvander
Smart Eye Pro i sin forskning och produktutveckling
samt i simulatorer. Denna kundkategori ar kravan-
de och staller hoga krav pa systemets prestanda
och tillforlitlighet.

+  Fordonsindustrin - Sedan Smart Eye salde den for-
sta prototypen till SAAB Automobile 2001 har Bola-
get haft ett nara samarbete med fordonsindustrin.
Kunderna anvander Smart Eye Pro for att studera
hur anvandarna agerar i ett fordon, vilket ar viktigt
i designen av instrumentpanelen och forarmiljon i
stort. Kunderna anvander ocksa Smart Eyes system
for att 6ka sin kunskap om eyetracking och hur tek-
niken kan anvandas i framtidens fordon. Kunderna
bestar dels av fordonstillverkare, men ocksé av de
ledande underleverantdrerna i industrin. Smart Eye
har levererat eyetrackingsystem till de flesta storre
fordonstillverkarna i variden.

Affarsmodell och férsaljning

Smart Eye Pro bestar av hardvara, d.v.s. kameror, belys-
ningsmodul och tillbehdr samt mjukvara for berakning
och analys. For att forenkla for kunden tillhandahaller
Smart Eye ofta en pc dar allt finns fardigkonfigurerat.
For storre och mer avancerade system tillhandahaller
Smart Eye aven installation och konfigurering pa plats
hos kunden.

Forsaljning sker till stor del direkt mot kund, men aven
genom distributérer. Nar det galler forsaljning till for-
donsindustrin och flyg- och forsvarsindustrin sker for-
saljningen vanligtvis direkt fran Smart Eye. I Asien sker
forsaljningen oftast genom distributorer dar Bolaget
har distributérssamarbeten i Japan, Kina och Sydkorea.
Smart Eye deltar aktivt pa konferenser och massor och
en stor del av alla nya kundkontakter etableras pa den-
na vag.

Smart Eye har flera stora aterkommande kunder inom

fordonsindustrin samt flyg- och férsvarsindustrin och
med dessa aktorer finns etablerade kontakter. Smart

Antal salda Smart Eye Pro - system per ar
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Eye Pro ar positionerat som ett premiumsystem och Bo-
laget har manga starka referenser samt ett gott renom-
mé i branschen.

Smart Eye Pro saljs som en helhetslésning dar kunder-
na betalar per system baserat pa Bolagets prislista.
Smart Eye tillhandahaller service och supportavtal som
aven ger kunderna tillgang till mjukvaruppgraderingar.
Smart Eye Pro kostar upp till 1,0 MSEK per system bero-
ende pa konfiguration.

Kameror, belysningsmodeller och tillhérande hardvara
kops fran externa leverantérer och all montering och
konfigurering sker hos Smart Eye i Géteborg. Aven om
Smart Eye levererar hardvara ligger det stora vardet i
produkten i de algoritmer och mjukvara som anvands i
systemet, vilket reflekteras i affarsomradets bruttomar-
ginal som ligger i intervallet 75 till 90 procent.

Marknad och konkurrens

Smart Eyes marknad utgors idag av akademiska insti-
tutioner och industriella aktérer inom fordonsindustri
samt flyg- och forsvarsindustri. Marknadstillvaxten drivs
av en Okad forstaelse for eyetracking och de mojligheter
som tekniken innebar samtidigt som eyetrackingsyste-
men blivit battre och mer anvandarvanliga. Enligt upp-
skattningar fran Tobii och Arthur D. Little vaxer mark-
naden for beteendestudier med omkring 10 procent per
ar. Vidare uppskattar Tobii och Arthur D. Little' att den
globala marknaden uppgar till 72 MUSD ar 2016.

Nar det galler den totala globala marknaden for bete-
endestudier utgor studier relaterade till marknadsun-
dersokningar en betydande andel, vilket ar ett segment
som Smart Eye inte adresserar idag. Nar det galler till-
vaxtuppskattningen pa tio procent per ar delar Smart
Eye den dven om Bolaget bedomer att tillvaxten inom
fordonsindustrin ar hogre.

Det finns ett flertal aktorer som tillhandahaller eyetrack-
ingsystem for beteendestudier varav Tobii ar en av de
storre aktérerna med en uppskattad marknadsandel pa
47 procent ar 20132, Bland de 6vriga aktorerna aterfinns
SensoMotoric Instruments och SR Research.

Smart Eye Pro ar en premiumprodukt som adresserar
anvandare som behoéver avancerade system och i detta
segment bedémer Smart Eye att de ar den marknadsle-
dande aktoren. For avancerade eyetrackingsystem med
ett flertal kameror finns det fa andra aktérer som kan
leverera konkurrenskraftiga I0sningar. Nar det galler
nagot enklare system moéter Smart Eye viss konkurrens
fran SensoMotoric instruments samt Tobii.

Tillvaxtmdjligheter

Affarsomradet Research Instruments har under de se-
naste fem aren vuxit med i genomsnitt 15,4 procent per
ar. Tillvaxten har drivits av en 6kande efterfragan fran
fordonsindustrin och flyg- och férsvarsindustrin. Under
de senaste aren har Smart Eye lagt betydande resurser
inom affarsomrade Applied Solutions, vilket medfort att
Bolaget haft begransade resurser att investera i Resear-
ch Instruments. Genom Erbjudandet tillfors Smart Eye
betydande resurser, vilket kommer att starka tillvaxtfor-
utsattningarna for Research Instruments.

Smart Eye ser goda mojligheter att dka tillvaxten inom
Research Instruments genom Okade satsningar pa
marknadsforing och foérsaljning. Det finns goda mdj-
ligheter att genom fler saljare starka tillvaxten bland
akademiska kunder som ar ett betydande segment. Yt-
terligare potential aterfinns inom industriella segment.
Hittills har Smart Eye fokuserat pa fordonsindustrin
samt flyg- och férsvarsindustrin. Det finns dock ett stort
antal industriella segment dar det finns en potentiell ef-
terfragan pa Smart Eye Pro sdasom anvandartester och
medicinska tillampningar.

Forsaljning inom Research Instruments

2010 2011 2012

2Tobiis noteringsprospekt, sid 64
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Applied Solutions

Smart Eye har sedan starten arbetat nara fordonsindu-
strin och levererat ett stort antal eyetrackingsystem till
kunder i branschen. Kunderna har anvant systemen for
beteendestudier vid utveckling av nya fordonsmodeller
samt aven for att studera mojligheterna med integrerad
eyetracking i fordon. Smart Eye har Iange haft en vision
om att eyetracking skall finnas integrerat i fordon for att
mojliggora sakerhetsfunktioner och andra funktioner
som forbattrar anvandarupplevelsen.

Utvecklingen mot eyetracking i fordon har tagit lang tid
och det ar forst under de senaste aren som intresset
fran industrin tagit fart ordentligt. Sedan 2012 ar App-
lied Solutions ett eget affarsomrade dar malsattningen
ar att tillhandahalla eyetracking for integration i fordon.
Forsaljning av eyetrackingsystem for beteendeanalys till
fordonsindustrin sker fortsatt inom affarsomrade Rese-
arch Instruments. I borjan av 2015 naddes ett viktigt ge-
nombrott da Smart Eye erholl en forsta design win avse-
ende en bilmodell for serieproduktion med integrerad
eyetracking. Sedan dess har ytterligare en design win
erhdllits fran en annan fordonsaktor.

Eyetracking i fordon

Genom att integrera eyetracking i ett fordon mojliggors

en rad funktioner som tillsammans med fordonets &v-

riga system kan anvandas for att forbattra sakerheten

och anvandarupplevelsen.

¢ S6mn - Genom att studera 6gonrorelserna gar det
att se om féraren ar somnig varpa fordonet kan var-
na féraren. Somnar féraren helt kan bilen stanna.
Sémnighet ar en viktig orsak till trafikolyckor.

+  Uppmarksamhet - Om foraren inte har uppmark-
samhet kan fordonet varna och, om en allvarlig si-
tuation uppstar, ta kontroll pa fordonet. Bristande
uppmarksamhet har blivit vanligare till foljd av det
6kande telefonanvandandet.

« Anpassning av informationssystem - Informations-
systemen kan anpassas efter vart foraren tittar. Ex-
empelvis kan displayer for underhallningssystem
tonas ned nar foraren fokuserar pa trafiken.

« Identifikation - Eyetracking kan identifiera foraren
och anpassa fordonet efter vem som kor, exempel-
vis justera satet och anpassa informationssystemet.

Det finns en tydlig trend mot sjalvkérande fordon dar
flera av varldens stora fordonstillverkare investerar be-
tydande resurser och har langt gangna planer pa att
lansera bilar med sjalvkérningsfunktioner under de
kommande aren. Utveckling mot sjalvkérande fordon
kommer att ske over tid dar allt mer avancerade funk-
tioner sasom automatisk inbromsning, anpassningsbar
farthallare, kokorning, etc. introduceras stegvis. For att
mojliggora funktioner dar fordonet tar dver allt mer av
besluten har eyetracking en central roll.

Semiautonomt kérande vs autonomt kérande

Semiautonomt kérande

Autonomt kérande

Hur det fungerar

Bilen hjalper aktivt foraren med vissa funktioner, exempelvis
halla avstandet, halla bilen i korfaltet, kokorning, etc. Féraren
forblir ansvarig for évervakning och kontroll av fordonet och
férvantas aktivt delta i kérningen.

Bilen kor sjalv. Féraren &r inte ansvarig for évervakning eller
kontroll av fordonet.

ten at annat hal.

Ansvar Foraren ar alltid juridiskt ansvarig for fordonet och deltar ak- | Féraren &r inte ansvarig for fordonet nar det &r i autonomt
tivt i kdrandet. lage.
Fordelar Okad komfort, méjlighet att periodvis rikta uppmérksamhe- | Féraren har méjlighet att helt koppla bort kérandet och dgna

sig at andra aktiviteter.

Legal status

Lagligt eftersom det inte &ndrar ansvarsforhallandet.

Legalt ramverk for sjalvkérande bilar saknas i de flesta lan-
der.

Kommersiell status

Finns redan idag och allt mer avancerade funktioner vantas
inom de kommande aren.

Utvecklingen mot helt autonomt kérande kommer att ske
stegvis dver en langre tidsperiod.
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Mercedes-Benz F 015 konceptbil

Autonomt kdrande - sjdlvkdrande fordon
Sjalvkorande bilar har lange varit en utopi, men borjar
nu narma sig verklighet. Redan idag finns det bilmodel-
ler pa marknaden som har funktioner for autonomt ko-
rande. Under de ndrmaste aren vantas bilmodeller med
funktioner for autonomt kérande presenteras fran flera
biltillverkare.

Vagen fram till helt sjalvkérande bilar, d.v.s. fordon som
tar sig fran start till maldestinationen helt utan medver-
kan fran en forare, ar lang. Det mesta av tekniken finns
redan idag, men det kravs fortsatt utveckling mot hogre
tillforlitlighet, framtagande av standarder, anpassning
av lagstiftning, etc. for att det skall bli méjligt med helt
sjalvkérande fordon.

Det forsta steget i utvecklingen ar semiautonomt kdran-
de dar bilen hanterar vissa funktioner, men dar foéraren
har ett aktivt deltagande samt det dvergripande ansva-
ret. Graden av autonomi férvantas okas over tiden for
att slutligen 6verga i helt autonoma fordon.

Society of Automotive Engineers (SAE) har tagit fram en
klassificering av autonomt kérande samt definierat ett
antal begrepp inom omradet®. SAE har faststallt en ska-
la fran noll till fem déar fem innebér helt autonoma bilar.

3SAE International Standard J3016
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Nar automationen nar niva tre utfors flera moment helt
avfordonetdar forarens uppmarksamhet pakallas ivissa
situationer. FOr att fordonet skall veta huruvida féraren
har uppmarksamhet och ar redo att ta éver kontrollen
av fordonet kravs att férarens beteende registreras med
hjalp av eyetracking. Smart Eyes bedémning ar att de
allra flesta bilmodeller fran niva tre och uppat kommer
att utrustas med eyetracking.

For att moéjliggdéra autonomt kérande samverkar en rad
sensorer, elektroniksystemprocessorer och mjukvaror i
ett komplext system for att kora bilen. Eyetracking ar en
komponent for att 6vervaka forarens beteende. Pa for-
donets utsida aterfinns en rad sensorer som 6vervakar
miljon omkring bilen sdsom kamerabaserade sensorer,
radar, ultraljudssensorer, lasermatare och gps. Med
hjalp av kraftfulla processorer och artificiell intelligens
bearbetas informationen som sedan ligger till grund for
hur fordonet skall agera i trafiken.

Idag finns det bilmodeller pa marknaden som ligger pa
niva tva i SAEs definition, d.v.s. de har partiell automa-
tion. Redan under 2017 forvantas flera bilmodeller inom
niva tre lanseras dar fordonet tar ett allt storre ansvar
for korandet. De narmaste aren vantas fordon med in-
byggda férarmonitoreringssystem bli allt vanligare. Ar



SAEs nivaer for autonomt kérande

Féraren dvervakar férarmiljon och trafiksituationen

0

Ingen automa-
tion.

Fullt deltagande av fora-
ren i samtliga moment i
kérningen, aven vid stod
av varnings- och kon-
trollsystem.

Foraren.

Foraren.

Foraren.

Inga.

Forarassistans.

Fordonet assisterar fora-
ren med styrning, accele-
ration och inbromsning
med stod av information
om trafiksituationen dar
féraren hanterar 6vriga
aspekter kring koérning-
en.

Partiell automa-
tion.

I vissa situationer han-
terar en eller flera stod-
system fordonets styr-
ning, acceleration och
inbromsning med stéd
av information om trafik-
situationen dar féraren
hanterar 6vriga aspekter
kring kérningen.

Automat

3

Villkorad auto-
mation.

I vissa situationer han-
terar ett helt automati-
serat system samtliga
moment i kérningen dar
féraren forvantas ingripa
forst nar systemet pakal-
lar uppmarksamhet.

Hog grad av
automation.

Det fullt automatiserade
systemet hanterar samt-
liga moment i kérning-
en dven om inte foéraren
svarar vid pakallande av
uppmarksamheten.

Full automation.

Ett fullt automatiserat
system hanterar samtli-
ga moment av kérningen
under alla férhallanden.

Foéraren och sys-
temet.

iserade system 6vervakar férarmiljon och trafiksituationen

Kalla: Anpassat fran SAEs definitioner av nivaer for autonomt kérande

Foraren.

Foraren.

Vissa korlagen.

Foraren.

Foraren.

Vissa korlagen.

Foraren.

Vissa korlagen.

Vissa korlagen.
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2020 forvantas 96 miljoner fordon produceras globalt,
varav cirka 2,6 miljoner fordon kommer att ha inbyggd
eyetracking eller andra férarmonitoreringssystem. Ar
2025 forvantas en produktion om cirka 111 miljoner for-
don, varav cirka 36 miljoner fordon kommer att ha in-

byggda férarmonitoreringssystem enligt ovan.*

Likt tidigare teknologier inom fordonsindustrin, ar det
sannolikt att system foér férarmonitorering férst kom-
mer att introduceras pa exklusiva bilar i det 6versta pris-
segmentet for att darefter gradvis introduceras i mindre

dyrbara modeller.

Producerade fordon per ar
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Fordon med férarmonitoreringssystem
Fordon utan férarmonitoreringssystem
Marknadsstruktur

Fordonsindustrin ar en global industri som domineras
av ett tiotal storre biltillverkare (OEM), varav Toyota, VW
och GM ar de tre storsta och saljer omkring tio miljo-
ner personbilar och latta kommersiella fordon vardera
per ar>. Fordonsindustrin bestar dels av de stora OEM
samt av storre och mindre underleverantérer. Bland un-
derleverantdrerna finns en tydlig uppdelning av storre
aktorer, s.k. Tier1-leverantérer och mindre, s.k. Tier2-le-
verantdrer. Tier1 ar stora globala bolag som tillhanda-
haller systemlosningar till OEM. Tier2, exempelvis Smart

Eye, levererar inte direkt till OEM utan via Tier1.

Nar de stora OEM skall utveckla bilmodeller med auto-
nomt korande vander de sig till Tier1 som tillhandahaller
en systemldsning med funktioner for autonomt kdran-
de. OEM har en specifikation éver vilken funktionalitet
som 6nskas och ett antal Tier1 bjuds in att offerera.I och
med att eyetracking ar en central del inom autonomt ko-

rande maste varje Tier1 erbjuda en |6sning for detta.

OEM Personbilar & latta fordon, miljoner
Toyota 10,2
VW 9,9
GM 9,6
Hyundai 7,9
Ford 58
Nissan 51
Fiat 4,7
Honda 4,5
Suzuki 3,0
PSA 2,9
Renault 2,8
BMW 2,2
SAIC 21
Daimler 2,0
Changan 1.3
Ovriga 12,8
Totalt 86,8
Kalla: OICA

*) Exempel pa Tier1 ar Autoliv Inc., Continental AG, Delphi Au-
tomotive PLC, Denso Corp, Magna International Inc., Robert
Bosch GmbH, Valeo SA och Visteon Corp.

4 Av Smart Eye insamlad information baserat pa kallor sdsom Frost & Sullivan, IHS samt McKinsey med fler

5 OICA, www.oica.net
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Forsaljning

Inom Applied Solutions tillhandahaller Smart Eye algo-
ritmer och mjukvara for eyetracking till Tier1, kameror
och annan hardvara upphandlas direkt fran hardvaru-
leverantdrerna eller utvecklas i egen regi av Tier1. Tier1
utvecklar fardiga system foér autonomt koérande dar
eyetracking ar en av flera system. De allra flesta Tier1
saknar egen mjukvara for eyetracking utan upphandlar
detta fran externa aktérer sdésom Smart Eye.

Tack vare att Smart Eye ar en oberoende leverantor har
Bolaget mdjlighet att offerera tillsammans med flera
Tier1 nar en OEM genomfor en upphandling, vilket va-
sentligt 6kar sannolikheten att Smart Eyes eyetracking
integreras hos OEM.

Smart Eye har under lang tid fokuserat pa fordonsindu-
strin och har néra relation med ett stort antal av de Tier1
som ar aktiva inom autonomt kérande. Kraven inom
fordonsindustrin ar dock harda och det har tagit Smart
Eye lang tid och betydande resurser att leva upp till de
utvarderingar och kvalificeringar som bade OEM och
Tier1 genomfor nar det galler ny teknik. Ett betydande
genombrott skedde for Smart Eye i borjan av 2015 da
Bolaget, tillsammans med en ledande Tier1, erhdll en
design win avseende serieleveranser till en personbil
frdn en OEM.

Konkurrens

Smart Eye ar idag en av fa aktorer som kan leverera
mjukvara for eyetracking som moter fordonsindustrins
harda krav pa tillforlitlighet och funktionalitet. En tyd-
lig konkurrent ar australiensiska Seeing Machines som
har en etablerad position inom fordonsindustrin. Seeing
Machines har tidigt fokuserat pa den s.k. eftermarkna-
den dar eyetrackingsystem eftermonteras i fordon. Ef-
termarknaden bestdr av kommersiella fordon, d.v.s.
vanligtvis bussar, lastbilar eller andra tunga fordon.
Kunderna utgors av fordonsagaren som valjer att instal-
lera eyetrackingsystem for att minska olycksrisken till
foljd av somn eller pa andra satt forbattra sakerheten.

Seeing Machines erbjuder aven eyetracking for person-
bilar dar bolaget har haft ett exklusivt samarbete med
Takata som ar en japansk Tier1. 2014 erhdll Takata och
Seeing Machines design win fran GM. Enligt Seeing
Machines har exklusiviteten med Takata nyligen upp-
hort, vilket mojliggor att de kan erbjuda sin eyetrack-
ingteknologi till andra Tier1. En annan japansk Tier1,
Denso, har satsat pa att utveckla egen mjukvara for ey-

etracking. Denso ar en stor leverantor till Toyota som
aven ar delagare i bolaget. Ytterligare en aktor ar Can-
Controls som utvecklar system for bildanalys, men som
aven tagit fram I6sningar for head- och eyetracking.

Darutover kanner inte Smart Eye till ndgon aktér som i
namnvard utstrackning etablerat eyetracking inom for-
donsindustrin. I och med att det finns fa leverantérer
av eyetracking till fordonsindustrin ser Smart Eye goda
mojligheter att etablera Bolaget som den ledande akto-
ren i segmentet.

Affarsmodell

Nar Smart Eye, tillsammans med en Tier1, erhaller en
design win innebar det att 16sningen for autonomt ko-
rande (inklusive eyetracking) avses att integreras i en
kommande bilmodell fran en OEM. Néar en design win
erhallits tar Smart Eye tillsammans med Tier1 fram en
[6sning dar Smart Eyes mjukvara for eyetracking inte-
greras med kamerasensorer och det 6vriga systemet
for autonomt kérande. For detta arbete erhaller Smart
Eye l6pande ersattning fran Tier1. Nar bilmodellen gar
i produktion erhaller Smart Eye en mjukvarulicens per
producerad bil som ar beroende pa den funktionalitet
som erhalls av mjukvaran och vilken exakt hardvarukon-
figuration som avses. Licensavgiften ligger vanligtvis
under tio Euro per bil men kan for de mest avancerade
konfigurationerna 6verstiga tio Euro. beroende pa den
funktionalitet som eyetrackingsystemet mojliggor.

Design win ar en vanligt forekommande form av leve-
rantorsforhallande i fordonsindustrin och brukar defi-
nieras som ett beslut fran en tillverkare att utveckla en
produkt med avsikten att inkludera vissa komponenter
fran andra leverantorer. Noterbart ar att en design win
inte ar samma sak som order eller leveransavtal. Ifall
komponentleverantéren exempelvis misslyckas med att
uppfylla vissa leveransdatum eller specifikationer, kan
komponenten bytas ut mot en liknande del eller system.
Nér det galler Smart Eye ar det en Tier1 som erhallit en
design win dar Smart Eyes mjukvara for eyetracking ar
en del i den systemldsning som design win avser.

I fordonsindustrin utvecklar OEM produktionsplattfor-
mar som anvands till ett flertal bilmodeller. Nar system
for autonomt kérande upphandlas gors det vanligtvis till
en teknikplattform. Nar ytterligare bilmodeller skall ut-
vecklas pa samma plattform ar det mindre sannolikt att
OEM valjer att byta ut systemet for autonomt kérande.
Detta innebar att nar val Smart Eye, tillsammans med
Tier1, vunnit en forsta design win hos en OEM ar det stor
sannolikhet att samma l6sning kommer att anvandas
for nastkommande bilmodell baserad pa samma platt-
form.
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Utover upphandlingar for kommande bilmodeller del-
tar Smart Eye ocksa i s.k. forutvecklingsprojekt dar Tier1
och OEM tar fram konceptsstudier eller prototyper for
bilar med autonomt kérande. Vid denna typ av forstu-
dier erhaller Smart Eye ersattning for sitt deltagande.

Kunder

Aven om flera stora OEM offentliggjort betydande sats-
ningar pa autonomt kérande samt presenterat koncept-
studier ar det fa aktorer som hittills har genomfért upp-
handlingar av system. Vad Smart Eye kanner till har fem
OEM genomfort upphandlingar under de senaste tva
aren, varav Smart Eye ar leverantor av eyetracking i tva.

I inledningen av 2015 erholl Smart Eye, tillsammans
med en Tier1, en design win avseende eyetracking fran
en storre global OEM. Upphandlingen avser serieleve-
ranser till en bilmodell i den hégre prisklassen som for-
vantas lanseras under 2017. Upphandlingen avser ett
system for autonomt kérande anpassat for en av OEMs
produktionplattformar. Den aktuella OEM férvantas att
utveckla ytterligare bilmodeller pa samma produktions-
plattform och, givet att dessa modeller kommer att ut-
rustas med autonomt kérande, det ar sannolikt att sam-
ma system anvands. Den design win som erhallits avser
dock enbart en bilmodell.

I mitten pad 2015 erholl Smart Eye ytterligare en design
win tillsammans med en Tier1. Aven i detta fall avser
upphandlingen en bilmodell i den hégre prisklassen ba-
serat pa en produktionsplattform hos en storre global
OEM. Den aktuella bilmodellen vantas lanseras i inled-
ningen av 2018.

For nérvarande pagar upphandlingar fran andra OEMs
och flera aktérer férvantas genomféra upphandlingar
under de ndrmaste tva aren. Under det senaste aret har
intresset fran Tier1 6kat betydligt och Smart Eye har di-
alog med ett stort antal aktérer samt deltar i upphand-
lingar tillsammans med flera Tier1.

Att Smart Eye har erhallit design wins fran tva globala
OEM med starka varumarken ar ett tydligt bevis pa att
Bolagets eyetracking haller hogsta kvalitet. Smart Eyes
beddmning ar att Bolaget ar val positionerat for att vin-
na ytterligare design wins under de kommande aren.

Intdkter och tillvaxtmdjligheter

Hittills har intakterna inom Applied Solutions genererats
fran forutvecklingsprojekt samt fran utvecklingsprojekt
i samband med de tva design wins som Bolaget erhallit.
Smart Eye beddmer att projektintakterna kommer att
Oka under 2017. Licensintakter férvantas férst under an-
dra halvan av 2017 nar den forsta bilmodellen berdknas
ga i serieproduktion.

Licensintakterna kommer att vara begransade under
2017 och ta fart forst 2018 och framat. Smart Eyes mal-
sattning ar att intakterna inom affarsomradet Applied
Solutions skall 6verstiga 200 MSEK ar 2020 varav licen-
sintakter utgdr huvuddelen av intakterna. Detta forut-
satter att de tvd OEM som valt Smart Eyes eyetracking
lanserar ytterligare bilmodeller med Smart Eyes teknik
samt att Bolaget erhdller design wins fran ytterligare
OEM.

Forsaljning inom Applied Solutions

12,0

10,0

8,0

6,0

MSEK

4,0

2,0

0,0

2013

SMART EYE AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

2014

2015 2016 9m



Avgorande for hur snabbt licensintakterna kan vaxa ar
hur snabbt OEM valjer att introducera eyetracking i mo-
dellprogrammet. De tva forsta bilmodellerna med Smart
Eyes eyetracking ar exklusivare bilmodeller med en arlig
produktionsvolym mellan 75 000 och 150 000 enheter.
Valjer OEM att introducera eyetracking i bilmodeller i
lagre prissegment ar volymerna betydligt hogre. Exem-
pelvis finns det flera bilmodeller i det 6vre mellanklas-
segmentet med en arlig produktionsvolym pa mellan
150 000 och 300 000 bilar.

Smart Eye ager sin mjukvara for eyetracking fullt ut,
vilket gor att bruttomarginalen pa licensintakterna ar
100 procent. I takt med att licensintakterna 6kar skapas
goda I6nsamhetsforutsattningar i Smart Eye.

Eftermarknadssegmentet

Det finns ett betydande segment inom fordonsindustrin
dar Smart Eye inte ar aktivt idag och det ar eftermark-
nadsegmentet, d.v.s. eyetrackingsystem som monte-
ras in i befintliga fordon. Bland agare till kommersiella
fordon sasom transportbolag, bussoperatérer och in-
dustriella aktorer finns en efterfragan pa eyetracking-
system till befintliga fordonsflottor. I detta segment
anvands eyetracking for att hantera situationer dar fo-
raren ar somning eller for att pa andra satt 6ka sakerhe-
ten. Smart Eyes teknologi for eyetracking lampar sig val
for eftermarknadssegmentet och Bolaget har tagit fram
prototypprodukter. Hittills har dock inte Smart Eye haft
resurser att adressera eftermarknadssegmentet fullt ut.
Framover kan det bli aktuellt att Smart Eye genomfor
satsningar inom eftermarknadssegmentet.
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Utvald finansiell information

I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Smart Eye avseende ra-
kenskapsaren 2014 och 2015 samt perioden 1 januari — 30 september 2016 med jamfo-
relsesiffror for samma period 2015.

Informationen for rakenskapsaret 2014 och 2015 ar hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar, vilka har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Med hanvisning till Arsredovisningslagen 7 kap 3§ upprattas ingen koncern-
redovisning. Av den utvalda finansiella informationen ar resultatrakningarna samt
balansrakningarna reviderade i sin helhet for rakenskapsaren 2015 och 2014. Kassa-
flodesanalyserna ar inte reviderade av Bolagets revisor. Uppgifter motsvarande ore-
viderade rakenskaper for perioden 1 januari — 30 september 2016 har hamtats fran
Bolagets affarssystem och ar upprattade enligt redovisningsprinciperna ovan.

Resultatrdkning
KSEK 2016-01-01- 2015-01-01- 2015-01-01- 2014-01-30-
2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning 26 169 25667 37572 33262
Aktiverat arbete for egen rakning 9502 5243 10203 6771
Ovriga rorelseintakter 272 185 16 526
Summa rérelsens intdkter 35943 31095 47 790 40 560
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 066* -11175 -17 512 -11 507
Personalkostnader -25 800 -19 014 -27 062 -21210
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar et e 785 4678
Summa rérelsens kostnader -48 264 -34 457 -50 358 -37 396
Roérelseresultat -12 322 -3 362 -2 568 3164
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 6
Rantekostnader och liknande resultatposter -1019 -929 -1295 -921
Summa resultat fran finansiella poster -1 019 -929 -1 295 -915
Resultat efter finansiella poster -13 340 -4 291 -3863 2249
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -13 340 -4 291 -3 863 2249

*) Kostnaden innefattar en non-current cost om cirka 2,7 MSEK hanférliga till den riktade emissionen under 2016 samt IPO-férberedelser
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Balansrdkning

KSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgdngar 43775 34 266 38577 29758
Materiella anldggningstillgdngar 787 638 678 568
Finansiella anlaggningstillgdngar 396 371 371 371
Summa anlaggningstillgangar 44 959 35275 39 626 30 697
Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 2403 1980 1965 2143
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 445 9 842 6811 7 488
Fordringar hos koncernféretag 124 124 124 0
Aktuella skattefordringar 448 404 465 330
Ovriga kortfristiga fordringar 2274 760 824 580
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 87 110 969 439
Kassa och bank 14 804 516 585 32
Summa omsattningstillgangar 26 585 13737 11744 11012
SUMMA TILLGANGAR 71544 49 012 51 369 41708
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Balansrdkning

KSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 816 682 682 682
Overkursfond 21914 21914 21914 21914
Fritt eget kapital

Overkursfond 64 305 25259 25259 25259
Balanserad vinst eller forlust -34 927 -31 064 -31 064 -33314
Periodens resultat -13340 -4291 -3863 2249
Summa eget kapital 38767 12 499 12927 16 790
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 8 000 8 000 8 000 -
Ovriga langfristiga skulder 8817 13267 13267 11 250
Summa langfristiga skulder 16 817 21 267 21 267 11 250
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1471 0 0 55
Leverantérsskulder 4576 3045 4221 2825
Checkrakningskredit 0 4801 4316 4752
Skulder till koncernforetag 505 505 505 380
Ovriga kortfristiga skulder 766 395 444 146
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8643 6501 7 690 5455
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 0 0 56
Summa kortfristiga skulder 15960 15 246 17175 13 668
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71544 49 012 51 369 41708
Stallda sakerheter 19 500 19 500 19500 11600
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys

KSEK 2016-01-01- 2015-01-01- 2015-01-01- 2014-01-30-
2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Lépande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -12 322 -3362 -2 568 3164
Aterlaggning avskrivningar 5398 4267 5785 4678
Finansiella inbetalningar 0 0 0 6
Finansiella utbetalningar -1019 -929 -1295 -921
Férdndring rorelsekapital
Forandring lager -437 163 178 -198
Férandring kundfordringar 366 -2 354 677 450
Férandring ovriga kortfristiga fordringar -551 75 -909 -867
Forandring leverantorsskulder 354 220 1397 937
Férandring 6vriga kortfristiga skulder -1 570 1233 1986 3142
Kassaflode lopande verksamhet -9 780 -686 5250 10 392
Finansieringsverksamhet
Nyemission 39180 0 0 48
Langfristiga skulder -4 450 10017 10017 -56
Kassaflode finansieringsverksamhet 34730 10017 10 017 -8
Investeringsverksamhet
Immateriella anlaggningstillgangar -10 597 -8777 -14 604 -12 802
Materiella anlaggningstillgangar -110 -70 -110 -210
Finansiella anlaggningstillgangar =25 0 0 0
Kassaflode investeringsverksamhet -10 732 -8 846 -14 714 -13 012
Kassaflode 14 219 484 554 -2628
Ingdende kassa 585 32 32 2 660
Utgaende kassa 14 804 516 585 32
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Nyckeltal

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattningstillvaxt, % 2,0 10,8 13,0 92,1
EBITDA, KSEK -6 923 906 3217 7842
EBITDA-marginal, % Neg. 3,5 8,6 23,6
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg. 7.8
Soliditet, % 54,2 25,5 25,2* 40,3*
Balansomslutning, KSEK 71544 49012 51 369* 41 708*
Antal aktier vid periodens slut, antal 8 160 892 6817 842 6817 842 6817 842
Resultat per aktie, SEK Neg. Neg. Neg. 0,33
Eget kapital per aktie, SEK 4,75 1,83 1,90 2,46
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Anstallda, antal 46 39 36* 29%*

*) Reviderade nyckeltal

Prospektet innehaller darutover vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte beraknas enligt Smart Eyes tillampade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets upp-
fattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare och andra intressenter som komplette-
rande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Smart Eyes nyckeltal som inte beraknats enligt Bolagets till-
ldmpade redovisningsprinciper ar inte ndédvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag
och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett substitut for,
Smart Eyes finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

Definitioner

Nettoomsattningstillvaxt

Den procentuella nettoomsattningsékningen jamfort
med en tidigare period. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en battre forstaelse for Bolagets tillvaxt.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar. Bo-
laget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for
Bolagets operativa resultat.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av periodens nettoomsattning. Bola-
get anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bo-
lagets operativa I6nsamhet.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader
i procent av summa rorelseintakter. Bolaget anser att
nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets I6nsam-
het.
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Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet
visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs
av eget kapital och har inkluderats for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestaende akti-
er vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en battre forstaelse for Bolagets [onsamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse till historisk avkastning per aktie.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestdaende
aktier vid utdelningstillfallet. Bolaget anser att nyckel-
talet ger investerare en battre forstaelse till historisk ut-
delning per aktie.

Anstallda
Antalet anstallda vid periodens slut.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intakter och resultat

Jamforelse mellan perioderna 1 januari
till 31 december 2015 och 1 januari till 31
december 2014

Under perioden 1 januari till den 31 december 2015
uppgick nettoomsattningen till 37 572 KSEK (33 262), en
6kning om 13,0 procent jamfort med tidigare ar, och ut-
gjordes primart av 6kad forsaljning inom bagge affars-
omraden. Aktiverat arbete for egen rakning uppgick for
rakenskapsaret 2015 till 10 203 KSEK (6 771), en 6kning
om 50,7 procent och berodde pa pa en 6kad satsning
pa utvecklingsarbeten inom Applied Solutions till stors-
ta del, men aven inom Research Instruments. Bolagets
totala intakter uppgick under perioden 1 januari till den
31 december 2015 till 47 790 KSEK (40 560), en 6kning
om 17,8 procent.

Rorelsens kostnader uppgick till 50 358 KSEK (37 396) en
ékning om 34,7 procent. Okningen av rérelsekostnader-
na jamfort med foregaende ar berodde framst pa 6kade
personalkostnader, vilka 6kade med cirka 5 852 KSEK
samt Okade 6vriga externa kostnader, vilka 6kade med
cirka 6 004 KSEK.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2 568 KSEK
(3 164). Periodens resultat uppgick till -3 863 KSEK
(2 249).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari
till 30 september 2016 och 1 januari till 30
september 2015

Under perioden 1 januari till den 30 september 2016
uppgick nettoomsattningen till 26 169 KSEK (25 667), en
6kning om 2,0 procent jamfért med motsvarande peri-
od aret innan. Aktiverat arbete for egen rékning uppgick
under perioden till 9 502 KSEK (5 243), en 6kning om 81,2
procent och berodde pa en utdkad satsning pa utveck-
lingsarbeten inom Applied Solutions. Bolagets totala in-
takter uppgick under perioden 1 januari till den 30 sep-
tember 2016 till 35 943 KSEK (31 095), en 6kning om 15,6
procent jamfort med motsvarande period aret innan.

Rorelsens kostnader uppgick till 48 264 KSEK (34 457) en
dkning om 40,1 procent. Okningen av rérelsekostnader-
na jamfort med samma period foregaende ar berodde
framst pa okade personalkostnader, vilka ¢kade med
cirka 6 786 KSEK samt 6kade 6vriga externa kostnader,
vilka 6kade med cirka 5 891 KSEK.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -12 322 KSEK
(-3 362). Periodens resultat uppgick till -13 340 KSEK (-4
291).

Kassaflode

Jamforelse mellan perioderna 1 januari
till 31 december 2015 och 1 januari till 31
december 2014

Under perioden 1 januari till den 31 december 2015 upp-
gick kassaflodet frdn den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital till 1 922 KSEK (6 928).
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapi-
tal uppgick till 3 329 KSEK (3 465). Kassaflode fran den
I6pande verksamheten uppgick darmed till 5 250 KSEK
(10 392). Minskning jamfort med féregaende ar beror
framst pa det negativa rorelseresultatet for helar 2015.
Kassafléde anvant till investeringar uppgick till 14 714
KSEK (13 012) under samma period. Kassaflodet fran fi-
nansieringsverksamheten uppgick till 10 017 KSEK (-8).
Okningen férklaras av upptagna langfristiga 1an om
10 017 KSEK. Kassaflédet for perioden uppgick darmed
till 554 KSEK (-2 628).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari
till 30 september 2016 och 1 januari till 30
september 2015

Under perioden 1 januari till den 30 september 2016
uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital till -7 942 KSEK (-23).
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital
uppgick till -1 838 KSEK (-633). Kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick darmed till -9 780 KSEK
(-686). Minskning jamfért med samma period férega-
ende ar beror framst pa det negativa rorelseresultatet.
Kassafldde anvant till investeringar uppgick till 10 732
KSEK (8 846) under samma period. Kassaflodet fran fi-
nansieringsverksamheten uppgick till 34 730 KSEK (10
017), vilket forklaras av Bolagets riktade nyemission
som genomfordes under det forsta halvaret. Kassaflo-
det for perioden uppgick darmed till 14 219 KSEK (484).

Finansiell stallning

Jamforelse mellan 31 december 2015 och 31
december 2014

Smart Eyes balansomslutning per den 31 december
2015 uppgick till 51 369 KSEK (41 708). Totala anlagg-
ningstillgangar uppgick till 39 626 KSEK (30 697) den 31
december 2015. Okningen jamfért med tidigare &r be-
rodde framst pa de immateriella anlaggningstillgang-
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ar som 6kade med cirka 8 819 KSEK. De totala omsatt-
ningstillgangarna uppgick den 31 december 2015 till 11
744 KSEK (11 012), en 6kning om 6,6 procent.

Kortfristiga skulder uppgick till 17 175 KSEK (13 668) den
31 december 2015. Eget kapital minskade 3 863 KSEK
fran 16 790 KSEK den 31 december 2014 till 12 927 KSEK
den 31 december 2015. Bolaget langfristiga skulder
uppgick den 31 december 2015 till 21 267 KSEK (11 250).

Jamfdrelse mellan 30 september 2016 och
30 september 2015

Smart Eyes balansomslutning per den 30 september
2016 uppgick till 71 544 KSEK (49 012). Totala anligg-
ningstillgangar uppgick till 44 959 KSEK (35 275) den 30
september 2016. Okningen jamfért med samma datum
aret innan berodde framst pa de immateriella anlagg-
ningstillgdngar som 6kade med 9 509 KSEK. De totala
omsattningstillgangarna uppgick den 30 september
2016 till 26 585 KSEK (13 737), en 6kning om 93,5 procent
som framst forklaras av en 6kning i posten kassa och
bank.
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Kortfristiga skulder uppgick till 15960 KSEK (15 246) den
30 september 2016. Eget kapital 6kade 26 268 KSEK fran
12 499 KSEK den 30 september 2015 till 38 767 KSEK den
30 september 2016. Bolaget langfristiga skulder uppgick
den sista september 2016 till 16 817 KSEK (21 267).

Vasentliga handelser under perio-
den som den historiska finansiella
informationen omfattar

Under 2015 har Smart Eye erhallit tva design wins hos olika
biltillverkare med innebérden att Bolagets teknik avses in-
tegreras i serieproducerade bilar inom snar framtid.

Under 2016 har Bolaget genomfdrt en riktad emission om
35,7 MSEK till ett konsortium av investerare.



Eget kapital, skulder och annan information

Eget kapital och skuldsattning

Tabellerna nedan aterger information om Smart Eyes
eget kapital och skuldsattning per den 30 september
2016. Bolagets eget kapital uppgick till 38 767 KSEK, va-
rav aktiekapital uppgick till 816 KSEK. Smart Eyes rante-
barande skulder per den 30 september 2016 uppgick till
16 817 KSEK.

Utover detta finns inga begransningar i anvandningen
av kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Eget kapital och skuldsattning
KSEK 2016-09-30

Summa kortfristiga rantebarande skul-
der

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter -

Summa langfristiga rantebarande
skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 16 800
Blancokrediter -

Summa eget kapital 38767
Aktiekapital 816
Overkursfond 86219
Balanserad vinst eller forlust -34 927
Periodens resultat -13 340
Nettoskuldsattning!

KSEK 2016-09-30
A. Kassa 14 804
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A+B+C) 14 804
E. Kortfristiga rantebarande fordringar -
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder -
L. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) -
J. Netto kortfristiga skuldsattning (I-E-D) 14 804
K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder -16 800
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) -16 800
0. Nettoskuldsattning (J+N) -1 996

"Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.

Krediter och sakerheter
Smart Eye har en kredit hos SEB uppgdende till 5 000
KSEK. Bolaget har ett [an om 8 000 KSEK hos Almi.

Bolaget har dven ingatt ett laneavtal med Fouriertrans-
form AB om 11 250 KSEK. Per dagen for detta Prospekt
uppgar lanet till 6 800 KSEK inklusive cirka 1 293 KSEK
i upplupen ranta. Som sakerhet for lanen till SEB, Almi
och Fouriertransform AB finns féretagsinteckningar om
totalt 15 000 KSEK. Som ytterligare sakerhet for lanet
till Fouriertransform AB har Bolagets aktiedagare Mats
Krantz, Anders Jofelt, Linda Jofelt och Martin Krantz
pantsatt 50 000 aktier var i Bolaget.

Bolaget har stallt ut en bankgaranti om 1 500 KSEK till
Forsta Langgatan Fastigheter i GBG Handelsbolag for
sitt fullgérande under hyresavtal avseende fastigheten
Masthugget 11:13.

Uttalande angaende rorelsekapital
Smart Eye har under 2016 genomfort en riktad emission
om 35,7 MSEK till ett konsortium av investerare. I och
med kapitalanskaffningen ovan sa ar det Bolagets be-
domning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for Smart Eyes aktuella behov under de kommande tolv
manaderna.

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar bestar
framst av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Immateriella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30
september 2016 till 43 775 KSEK (34 266).

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anldggningstillgangar bestar av in-
ventarier, verktyg och installationer. Materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick per den 30 september 2016 till
787 KSEK (638).

Finansiella anlaggningstillgangar

Bolagets finansiella anlaggningstillgangar bestar av
andelar i koncernféretag. De finansiella anlaggningstill-
gangarna uppgick per den 30 september 2016 till 396
KSEK (371).

Investeringar

Uppgift om huvudsakliga investeringar, inklusive be-
lopp, for vart och ett av de rakenskaper som omfattas
av den historiska finansiella informationen, till och med
den dag Prospektet ar daterat.
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KSEK Q1-Q32016 2015 2014
Immateriella anlagg- -10 597 -14 604 -12 802
ningstillgangar
Materiella anlagg- -110 -110 -210
ningstillgangar
Finansiella anlagg- -25 0 0
ningstillgangar
Summa -10 732 -14714 -13012

Pagaende investeringar och atag-
anden om framtida investeringar

Bolagets huvudsakliga padgaende investeringar innefatt-
ar framst inom omradet Applied Solutions dar Bolaget
behover ytterligare utvecklingsingenjorer och saljare.
Dartill skall Bolaget investera i tillvaxtsatsningar inom
affarsomradet Research Instruments. Dessa investe-
ringar skall finansieras med emissionslikviden.

Tendenser och framtidsutsikter
Eyetracking ar en framvaxande teknologi som redan
idag anvands inom en mangd omraden. Teknologin
har dock annu inte natt ut till breda konsumenttillamp-
ningar. Det finns flera konsumentapplikationer dar ey-
etracking ar anvandbart och spelapplikationer samt
personbilar &r tva omraden som ligger nara bredare
kommersiella genombrott.
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Smart Eye satsade tidigt pa att utveckla eyetracking for
bl.a. fordonsindustrin och &r idag ett av fa foretag i varl-
den som har eyetrackingsystem for integration i fordon
som lever upp till fordonsindustrins krav.

I 6vrigt kanner Bolaget inte till nagra andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser, offentliga, ekonomis-
ka, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den
senaste rapportperiodens utgang

Det har inte skett ndgon vésentlig forandring av Bolagets
finansiella stéllning eller stallning pd marknaden sedan
den 30 september 2016.



Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
ldgst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa
lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000 aktier. Per da-
gen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till
816 089,20 SEK fordelat pa totalt 8 160 892 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna i Bolaget
ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Forestaende Emission kommer, vid full anslutning,
medfora att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 816 089,20
SEK till 966 089,20 SEK och att antalet aktier 6kar fran
8 160 892 aktier till 9 660 892 aktier genom nyemission
av hogst 1 500 000 aktier. For befintliga aktieagare som
inte deltar i nyemissionen innebar detta en utspadning
om cirka 15,5 procent.

Fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen innebar
att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med 25 000 SEK till
991 089,20 SEK och att antalet aktier 6kar fran 9 660 892
till 9 910 892 aktier genom nyemission av hégst 250 000
aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i ny-
emissionen innebar detta en ackumulerad utspadning
om 17,7 procent.

Vissa rattigheter kopplade till
aktierna

Aktierna i Smart Eye har utgivits i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i den-
na lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolags-
stamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bo-
lagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bo-
lagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktiekapitalets utveckling

Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dver-
latbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstadmman eller
styrelsen med stod av bolagsstéammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Central vardepappersforing

Smart Eye ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfar-
das. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktiebo-
ken. Aktiens ISIN-kod ar SE0009268279.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Det har inte forekommit nagra offentliga upp-
kopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2013 férandrats enligt
tabellen nedan.

Bemyndigande

Vid bolagsstéamman den 28 oktober 2016 beslutade
stamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller fle-
ra tillfallen, under tiden fram till ndstkommande &rs-
stamma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna,
besluta om nyemission av hogst 2 500 000 aktier. Emis-
sionsbeslutet ska kunna ske mot kontant betalning och/
eller med bestammelse om apport eller kvittning eller
att teckning ska kunna ske med andra villkor.

Aktieagaravtal med mera

Mellan 16 av Bolagets aktiedgare har det ingatts ett ak-
tieagaravtal. Aktiedgaravtalet kommer dock att upphora
automatiskt vid genomférandet av en notering pa Nas-
daq First North.

Férandring antal Totalt antal Forandring aktie- Totalt aktiekapital Kvotvarde
Ar Héndelse aktier aktier kapital (SEK) (SEK) (SEK)
2013 Nyemission 1116425 6793109 111 642,50 679 310,90 0,10
2013 Nyemission 24733 6817 842 2 473,30 681 784,20 0,10
2016 Nyemission 1108 050 7925 892 110 805,00 792 589,20 0,10
2016 Teckningsoptioner 235000 8160 892 23500,00 816 089,20 0,10
2016 Nyemission* 1500 000 9 660 892 150 000,00 966 089,20 0,10
2016 Overtilldel- 250 000 9910892 25 000,00 991 089,20 0,10

ningsoption”

*) Forutsatter att Erbjudandet blir fulltecknat.
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Mellan ett flertal aktiedgare i Bolaget finns ocksa in-
gangna drag along-avtal, innebarande att parterna un-
der vissa omstandigheter atar sig att sélja sina aktier i
Bolaget. Drag along-avtalen kommer dock att upphdra
automatiskt vid genomférandet av en notering pa Nas-
daq First North.

Utover ovanstaende finns, savitt Bolagets styrelse kan-
ner till, inga andra aktiedgaravtal mellan Bolagets aktie-
agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bola-
get. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra andra
avtal eller motsvarande overenskommelser som kan
leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Utdelningspolicy och utdelning
Smart Eye ar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning
ar inte planerad for de kommande aren. I framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stélining sa medger,
kan aktieutdelning bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstamman
och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far
endast ske med ett sddant belopp att det efter utdel-
ningen finns full tdckning for Bolagets bundna egna ka-
pital och endast om utdelningen framstar som forsvar-
lig med héansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna
kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens konsolide-
ringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den s.k. for-
siktighetsregeln). Som huvudregel far aktieagarna inte
besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstamningsdagen for utdelning-

Aktiedgare per den 30 september 2016

en ar registrerad som innehavare av aktier i den av Eu-
roclear foérda aktieboken. Om aktiedgare ej kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna reg-
ler for preskription. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning
till aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begransningar som fdljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock nor-
malt svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefra-
gor i Sverige”

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Smart Eye uppgick till 84 per den 30
september 2016. Av nedanstaende tabell framgar infor-
mation avseende dgarforhallandena i Bolaget per den
30 september 2016 med darefter kdnda férandringar.

Kapitalanskaffningen under 2016
Smart Eye har under varen 2016 genomfoért en riktad
emission om 35,7 MSEK till ett konsortium av investera-
re. Post-money varderingen uppgick till 256 MSEK. Emis-
sionslikviden har bidragit till att Smart Eye kunnat utdka
verksamheten inom affarsomradet Applied Solutions
dar Bolaget lagger betydande resurser pa utvarderings-
projekt tillsammans med kunder, upphandlingar samt i
projekten avseende de tva befintliga design win. Under
aret har intresset for Smart Eye okat betydligt hos bade
OEM och de Tier1-leverantérerna. Det 6kande intresset
fran fordonsindustrin har bidragit till vardedkningen i
Bolaget sedan den riktade emissionen.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Fouriertransform AB* 1309 508 16,0
Mats Krantz 1158 934** 14,2
Anders Jofelt 863 433 10,6
Linda Jofelt 863 433 10,6
Martin Krantz 744 300 9,1
Stavern Helse og Forvaltning AS 350 000 4,3
Tenvik Diagnostikk og Forvaltning AS 300 000 3,7
T-Bolaget AB 234 800 29
Hillclimber Holding 155 000 1,9
Ovriga 2181484 26,7
Totalt 8 160 892 100,0

* Fouriertransform AB &gs av Svenska staten

** Mats Krantz ager 978 134 aktier privat och 180 800 via narstaende
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Aktiebaserade incitaments-
program

Bolaget beslutade vid arsstdmman den 17 juni 2016 att
inratta ett incitamentsprogram riktat till personer av
stort varde for Bolagets framtida utveckling. Vid fullt ut-
nyttjande av Bolagets incitamentsprogram kommer det
att emitteras 250 000 aktier, vilket leder till en total ut-
spadningseffekt om maximalt cirka tre procent av aktie-
kapital och antal roster efter genomford emission. Enligt
villkoren for incitamentsprogrammet ska férandring av
antal aktier i anledning av fondemission, uppdelning av
aktier, sammanlaggning av aktier, foretradesemission
av aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
samt nedsattning av aktiekapital féranleda omrakning
av antal teckningsoptioner och I6senpris.

Genom incitamentsprogrammet kan det emitteras
hogst 250 000 teckningsoptioner vilka berattigar till teck-
ning av hégst 250 000 aktier. Teckningskursen for aktier
som tecknas med stéd av teckningsoptionerna ska vara
45 SEK per aktie. Premien per teckningsoption, som har
berdknats enligt Black & Scholes modellen, uppgick till
1,40 SEK. Teckning av aktier kan ske under perioden 1
november 2017 till och med den 28 februari 2018. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Bola-
gets aktiekapital att 6ka med 25 000 SEK.

Samtliga tillsvidareanstallda, med undantag for sa-
dana dar uppsagningstid 16pt, har erbjudits att delta i
incitamentsprogrammet genom att képa teckningsop-
tioner. Fordelningen av teckningsoptioner har skett till
tre olika kategorier anstallda, (i) ledningspersoner och
nyckelpersoner, (ii) potentiella nyckelpersoner och (iii)
ovriga. Erbjudandet har skett pa lika villkor, men avsett
olika antal teckningsoptioner. Totalt har cirka 46 an-
stallda erbjudits och tilldelats teckningsoptioner. Antal
teckningsoptioner per anstalld varierar fran 15 000 (atta
anstallda) till 500 (en anstalld).

Lock-up

Fouriertransform AB och familjerna Krantz och Jo6felt har
genom avtal forbundit sig gentemot Erik Penser Bank
att inom en period om tolv manader fran forsta dag for
handel pa Nasdaq First North, inte direkt eller indirekt
avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall, forst
ha inhamtat ett skriftligt godkannande fran Erik Penser
Bank. Undantag fran lock-up far goéras enligt villkoren
i (och som en accept av) ett offentligt uppkopserbju-
dande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden. Sammantaget omfattas
4 758 808 aktier av lock-up, vilket utgdr 58,3 procent av
samtliga aktier fore Erbjudandet och 48,0 procent av
aktierna efter Erbjudandet.

Handel med aktien

Styrelsen for Smart Eye har ansokt om listning av Smart
Eyes aktier pa Nasdaq First North. Nasdaq Stockholm
har den 7 november 2016 beslutat att uppta Smart Eyes
aktier till handel pa Nasdaq First North under forutsatt-
ning att spridningskravet for Bolagets aktie uppfylls
och att hemsidan uppdateras enligt First North Nordic
Rulebook senast tva dagar innan handeln inleds. Sprid-
ningskravet innebéar att Bolaget maste ha tillrackligt
stort antal aktiedgare med ett innehav vart minst 500
EUR samt att minst tio procent av aktierna i Bolaget ska
anses vara i allman ago. Ett av huvudsyftena med det
forestdende Erbjudandet ar att bredda aktiedgandet
i Smart Eye. Preliminar forsta dag for handel ar den 7
december 2016. Smart Eyes aktie kommer att handlas
under kortnamnet SEYE.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Enligt Smart Eyes bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrel-
seledamOter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem sty-
relseledamoter. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Styrelseledamoterna ar
valda for tiden intill slutet av arsstamman 2017.

Styrelseledaméter
Namn Position Fodelsear Invald Innehav
Mats Krantz Styrelseordférande 1947 1999 1158 934* aktier och
6 500 optioner
Staffan Hansson Styrelseledamot 1955 2008 3000 aktier och
4500 optioner
Mikael Johnsson Styrelseledamot 1980 2014 1309 508 aktier**
Magnus Jonsson Styrelseledamot 1956 2014 3 000 aktier och
2 000 optioner
Anders Jofelt Styrelseledamot 1975 2012 863 433 aktier och
6 250 optioner
* Mats Krantz ager 978 134 aktier privat och 180 800 via narstaende
** Representant for Fouriertransform AB
Ledande befattningshavare
Namn Position Fodelsear Innehav
Martin Krantz VD 1971 744 300 aktier och
21 000 optioner
Ulrika Drotz Molin CFO 1967 15 000 optioner
Anders Gryte Business Development & Operations 1969 7000 aktier och
Manager 15 000 optioner
Martin Rydberg CTO 1976 41 400 aktier och
10 000 optioner
Solmaz Shahmehr VP Research Instruments 1982 7 000 aktier och
15 000 optioner
Per Sérner CRO 1963 93 000 aktier och
15 000 optioner
Daniel Aman VP Applied Solutions 1972 7 000 aktier och

15 000 optioner

Styrelse

Mats Krantz

Styrelseordférande sedan 1999.

Fodd: 1947.

Utbildning: Bryggmastare vid Skandinaviska Bryggar-
hégskolan i Kdpenhamn.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Letter Cube Digi-
tal AB, styrelseledamot i Ostkustens FartygsAssistans AB
och M. Irwin & Krantz AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: Krantz ager 978 134 aktier privat och 180 800
via narstaende och 6 500 optioner privat.

Staffan Hansson

Styrelseledamot sedan 2008.

Fodd: 1955.

Utbildning: Civilekonom fran Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Icecon Af-
farssystem AB, styrelseledamot i Valerius Management
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Consulting AB, Kommersiella Fastigheter i Vast AB, Re-
sultat Projektledning Sverige AB och LanCom AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 3 000 aktier och 4 500 optioner.

Mikael Johnsson

Styrelseledamot sedan 2014.

Fédd: 1980.

Utbildning: Civilingenjor Industriell Ekonomi fran Chal-
mers Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Svensk Automa-
tionskoncern AB, styrelseledamot i APR Automation AB,
CeDe Group AB, CEDEFT Intressenter AB, C.T. Fastighe-
ter i Ulricehamn AB, Jobro Holding AB, Jobro SMT AB,
Pelly Industri AB, Pelly Intressenter AB, Vicura AB, styrel-
sesuppleant i Arccore AB och Lamera AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
i LeanNova Engineering AB och LN Management AB.
Innehav: 1 309 508 aktier via Fouriertransform AB.



Magnus Jonsson

Styrelseledamot sedan 2014.

Fodd: 1956.

Utbildning: Civilingenjor Maskinteknik fran Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande fér Powercell AB,
AstaZero AB, TechRoi Fuel Systems AB, BIL Sweden Adm
AB, styrelseledamot i Vastkustens Affarsanglar AB, Sen-
seAir AB, Cellink AB, AB Magnus Jonsson samt i Magnus
Jonsson Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Kongsberg Automotive AS samt LeanNova AB.
Innehav: 3 000 aktier och 2 000 optioner.

Anders Jofelt

Styrelseledamot sedan 2012.

Fodd: 1975.

Utbildning: Civilingenjor Datateknik fran Lunds Tekniska
Hoégskola.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 863 433 aktier och 6 250 optioner.

Ledande befattningshavare

Martin Krantz

VD

Fodd: 1971.

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik fran Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 737 300 aktier och 21 000 optioner.

Ulrika Drotz Molin

CFO

Anstalld sedan 2016.

Fodd: 1967.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshogskolan i Gote-
borg.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i T2M Management
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 15 000 optioner.

Anders Gryte

Business Development & Operations Manager

Anstalld sedan 2015.

Fodd: 1969.

Utbildning: Civilingenjor Automatiseringsteknik fran
Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Gryte Management
Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 7 000 aktier och 15 000 optioner

Martin Rydberg

CTO

Anstalld sedan 2000.

Fodd: 1976.

Utbildning: Civilingenjor Datateknik fran Chalmers Tek-
niska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 41 400 aktier och 10 000 optioner.

Solmaz Shahmehr

VP Research Instruments

Anstalld sedan 2009.

Fodd: 1982.

Utbildning: Civilingenjor Datateknik fran Chalmers Tek-
niska Hogskola samt kandidatexamen Datateknik fran
Tehran Azad University.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 7 000 aktier och 15 000 optioner.

Per S6rner

CRO

Anstalld sedan 2000.

Fodd: 1963.

Utbildning: Civilingenjor Elektroteknik fran Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 93 000 aktier och 15 000 optioner.

Daniel Aman

VP Applied Solutions

Anstalld sedan 2013.

Fodd: 1972.

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik fran Chalmers
Tekniska Hogskola och IFL Handelshdgskolan i Stock-
holm.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 7 000 aktier och 15 000 optioner.

Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande befattnings-
havare

Samtliga Smart Eyes styrelseledamoter och ledande be-
fattningshavare kan nas via Smart Eyes adress, Forsta
Langgatan 28B, 413 27 Goteborg.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren domts i bedragerirela-
terat mal. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, kon-
kursférvaltning eller likvidation under de senaste fem

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - SMART EYE AB (PUBL)

47



48

aren. Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren varit fore-
mal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férord-
ning bemyndigade myndigheter (déribland godkéanda
yrkessammanslutningar) eller forbjudits av domstol att
ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande el-
ler dvergripande funktioner hos en emittent. Utdver att
styrelsens ordférande Mats Krantz ar far till Bolagets VD
Martin Krantz, féreligger inga familjeband mellan nag-
ra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
Som beskrivits i avsnittet "Legala fragor och komplette-
rande information” har Mats Krantz, Anders J6felt med
narstaende och Martin Krantz pantsatt aktier i Bolaget
som sakerhet for Bolagets |an till Fouriertransform AB.
Detta kan innebéra att de tva styrelseledaméternas och
den verkstallande direktorens privata intressen kan
komma att sta i strid med Smart Eyes intressen. Utover
detta har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshava-
re ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- och el-
ler optionsinnehav.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Sk&negatan 1,
411 40 Goteborg) ar Bolagets revisor sedan Bolagets
start, med Magnus Gotenfelt som huvudansvarig revi-
sor. Gotenfelt, fodd 1963, ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.

Ersattning till styrelse och

ledande befattningshavare

For rakenskapsaret 2015 har 117 utgatt i arvode till sty-
relsen. For revisionsarbete under rakenskapsaret 2015
har 115 KSEK utbetalats till revisorn.

I tabellen nedan presenteras en Oversikt dver ersatt-
ningen till den verkstallande direktéren och dvriga le-
dande befattningshavare for rakenskapsaret 2015.

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare for ar 2015

For rakenskapsaret 2015 utgick ersattning till styrelse och ledande befattningshavare enligt foljande (KSEK)*:

Namn Arvode
Mats Krantz, styrelseordférande -

Lén Pensionsavgift Sociala avgifter Total kostnad

Staffan Hansson, styrelseledamot 58 - - - 58
Mikael Johnsson, styrelseledamot - - - - -
Magnus Jonsson, styrelseledamot 58 - - - 58
Anders Jofelt, styrelseledamot - - - - -
Martin Krantz, styrelseledamot och VD - 854 - 268 1122
Ovriga ledande befattningshavare* - 2980 283 1005 4268
Summa 117 3834 283 1273 5506

*) Under 2016 har ledningsgruppen utékats med Ulrika Drotz-Molin samt Solmaz Shahmehr
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Bolagsordning

Smart Eye Aktiebolag (publ)
556575-8371

§ 1Firma
Bolagets firma &r Smart Eye Aktiebolag (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Géteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Programvaruproduktion (innovation av hard och mjuk-
vara samt konsultverksamhet).

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500.000 kronor och hdgst
2.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5.000.000 och hdgst
20.000.000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst tio ledaméter
utan suppleanter.

Styrelsen valjes arligen pa ordinarie bolagsstdamma for
tiden intill dess nasta ordinarie bolagsstéamma har hal-
lits.

§ 7 Revisorer
Minst en revisor med eller utan revisorssuppleant valjes.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Kallelse skall ske tidigast fyra och senast tva veckor fore
stamman.

§ 9 Anmalan om deltagande i bolagsstam-
ma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstémma ska
anmala detta till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstdmman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, I16rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore bolagsstamman. Om en aktieagare

vill ha med sig bitraden vid bolagsstamman ska antalet
bitraden (hogst tva) anges i anmalan.

§ 10 Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma ska hallas arligen inom sex
manader efter rakenskapsarets utgang. Darvid ska fol-
jande drenden férekomma.
1. Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller tva protokolljusterare.
Prévning av om stamman blivit behdrigen
sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisions-
berattelse.
7. Beslutom
a) faststallelse av resultatrakning och
balansrakning samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisions-
berattelse,
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktor nér sadan forekommer.
8.  Faststallande av styrelse- och revisionsarvode,
9. Val av styrelse och eventuella suppleanter
samt av revisorer och eventuella suppleanter i
féorekommande fall.
10. Annat drende, som ankommer pa stamman
enligt Aktiebolagslagen (1975:1385) eller
bolagsordningen.

uhwnN

o

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar omfattar tiden 0101 — 1231.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontofdring av finansiella instrument.

Antagen 2016-10-28
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551). Moderbolaget Smart Eye AB
(publ), org. nr 556575-8371, ar ett svenskt publikt aktie-
bolag som bildades den 27 juli 1999 och registrerades
hos Bolagsverket den 15 september 1999. Bolaget bild-
ades i Sverige och har sitt sate i Goteborgs kommun.
Bolagets firma och handelsbeteckning ar Smart Eye
AB (publ). Bolaget ar for narvarande moderbolag till
ett helagt vilande dotterbolag, JN Data i Goteborg AB
med organisationsnummer 556563-7849, och intresse-
bolaget NeoEye AB med organisationsnummer 559059-
9824 som Bolaget ager till 50 procent. NeoEye AB ar ett
nystartat intressebolag som samags tillsammans med
Neonode Inc. NeoEye ABs affarsidé ar att utveckla nya
koncept inom fordonsindustrin.

Vasentliga avtal

Bolaget har inga vasentliga avtal, férutom sadana va-
sentliga avtal som ingatts som ett led i den I6pande af-
farsverksamheten.

Bolaget har tva design wins avseende eyetracking for
bilmodeller som gar i serieproduktion under 2017 och
2018. Noterbart ar att en design win inte ar samma sak
som order eller leveransavtal. Ifall komponentleveran-
toren exempelvis misslyckas med att uppfylla vissa le-
veransdatum eller specifikationer, kan komponenten
bytas ut mot en liknande del eller system.

Forsakringar

Enligt Bolagets styrelse innehar Smart Eye for branschen
sedvanliga férsakringar, vilka av ledningen bedéms ge
ett fullgott forsakringsskydd.

Patent- och varumarkesskydd

Patent

Smart Eye innehar tva patenterade teknologier: “Image
capturing device with reflex reduction” och “Method for
automatic tracking of moving body”. Det forstnamnda
patentet har skydd i Frankrike, Tyskland, Sverige, Bel-
gien och Storbritannien, det andra i Frankrike och Tysk-
land. Bolaget har dven en pagaende patentansokan, for
Europa, Kina och USA, gallande teknologin "Eye gaze
imaging”. Ansdkan har natt nationell fas i Kina och USA
dar ansokan publicerats.

Varumarken
Bolaget har inga registrerade varumarken.

Egenutvecklade datorprogram

Bolagets viktigaste immateriella rattighet ar de dator-
program som licensieras till Bolagets kunder, se mer
information ovan under rubriken "Affarsmodell” under
avsnitt "Verksamhetsbeskrivning och marknad”. Da-
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torprogrammen bygger delvis pa allmant tillgangliga
datorprogram som har slappts till allménheten under
s.k. oppna kallkodslicenser (eng. Open Source), vilket
innebar att viss del av de datorprogram som anvands ar
tillgangliga for allmanheten.

Smart Eye agerar med forsiktighet vid anvandande av
oppen kallkod. For att undvika att Bolagets egenutveck-
lade innehall i datorprogram maste goéras tillgangligt
for allmanheten (vilket kan vara fallet vid integrering av
Oppen kallkod i egenutvecklade datorprogram och vice
versa) har Bolaget anvéant sadana licenser dar anvan-
daren tillats att anvanda den 6ppna kallkoden, men be-
halla sitt egenutvecklade tillagg med ensamrétt. Detta
astadkoms genom att Smart Eyes egenutvecklade till-
ldgg halls avskilt pa ett sadant satt som mojliggor efter-
levnad av licensvillkoren.

Det ovan namnda innebar sammantaget att Smart Eye
inte har ensamratt till vissa delar av de datorprogram
som Bolagets vidareutvecklingar bygger pa. De delar
som Bolaget sjalvt har utvecklat kan man daremot an-
vanda med ensamratt och kontrollera gentemot andra
aktorer.

Rattsliga forfaranden och skilje-
forfaranden

Inom ramen fér den I6pande verksamheten kan Bolaget
fran tid till annan bli involverad i tvister. Bolaget ar dock
inte, och har under de senaste tolv manaderna inte va-
rit, part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
som fatt eller kan komma att fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet. Styrelsen
har inte heller kannedom om nagon omstandighet som
skulle kunna féranleda nagot sadant forfarande av bety-
dande omfattning for Bolaget.

Krediter, stallda sakerheter och

ansvarsforbindelser

Bolaget har en kredit hos SEB uppgaende till 5 000 000
SEK. Den ursprungliga kredittiden var fran och med 1 ok-
tober 2014 till och med 30 december 2014. Darefter har
kredittiden forlangs med 12 manader i taget. I relation
till SEB har Bolaget att forhalla sig till av SEB uppstallda
forutsattningar och sarskilda ataganden (covenanter).
Som forutsattningar for SEB:s kreditgivning uppstalls
krav pa agarforhallanden (att Fouriertransform AB for-
blir den storsta aktiedgaren i Bolaget) och en konsoli-
deringsgrad (summan av eget kapital och obeskattade
reserver i procent av balansomslutningen) om minst 25
procent. Vidare finns en informationsplikt gentemot SEB
samt en skyldighet att Iamna intyg om uppfylinaden av
forutsattningarna. Vid brister i covenanterna har SEB
ratt att saga upp samtliga Bolagets krediter till omedel-
bart upphérande.



Bolaget har ett [an om 8 000 000 SEK hos Almi. Lanet
har lamnats enligt férordningen om statlig finansiering
genom regionala utvecklingsbolag. Kredittiden ar 78
manader. Under 30 manader ar lanet amorteringsfritt.
Amortering sker sedan under 48 manader med 166 667
SEK per manad.

Bolaget har den 20 februari 2013 ingatt ett laneavtal
med Fouriertransform AB, Bolagets stOrsta aktiedgare,
om 11 250 000 SEK. P& lanet I6per en ranta om 7 procent
per ar. Aterbetalning av l&net ska géras i fem avbetal-
ningar. Lanet ska vara aterbetalt 6 ar fran avtalsdagen.
Aterbetalning kan dock skjutas upp om en &terbetalning
star i vasentlig konflikt med Bolagets affarsplan. Per da-
gen for detta Prospekt uppgar lanet till 6 800 000 SEK
inklusive cirka 1 293 000 SEK i upplupen ranta.

Som sakerhet for lanen till SEB, Almi och Fouriertrans-
form AB finns foretagsinteckningar om totalt 15 000 000
SEK. Som ytterligare sakerhet for lanet till Fouriertrans-
form AB har Bolagets aktiedgare Mats Krantz, Anders J6-
felt, Linda Jofelt och Martin Krantz pantsatt 50 000 aktier
var i Bolaget.

Bolaget har stallt ut en bankgaranti om 1 500 000 SEK
till Forsta Langgatan Fastigheter i GBG Handelsbolag for
sitt fullgérande under hyresavtal avseende fastigheten
Masthugget 11:13.

Transaktioner med ndrstaende
Bolaget har ingatt tva laneavtal med Bolagets storsta
aktiedgare Fouriertransform AB. Det forsta laneavta-
let ingicks den 20 februari 2013 och avser ett 1an om
11 250 000 kronor som I6per under 6 ar till en ranta om
7 procent per ar. Det andra laneavtalet ingicks den 10
april 2015 och avser ett |an om 666 667 kronor som loper
under 6,5 ar till en ranta om 5,29 procent per ar. Bolaget
har vidare den 14 april 2015 ingatt laneavtal med aktiea-
garna Mats Krantz, Anders Jofelt och Linda Jofelt. Lanen
uppgar till totalt 1 350 000 kronor, 450 000 kronor fran
vardera aktiedgaren, och I6per under 6,5 ar med en ran-
ta om 5,29 procent per ar. Enligt Bolaget har samtliga Ia-
neavtal ingatts pa marknadsmassiga villkor. Lanen fran
Mats Krantz, Anders Jofelt och Linda Jofelt samt lanet
fran Fouriertransform om 666 667 kr har slutreglerats
fore den 31 oktober.

Teckningsfdrbindelse och emissionsgarantier (SEK)

Revisorns granskning

Revisionsberattelse utan avvikelse har avlagts for ars-
redovisningen avseende ar 2014. Avseende 2015 awvi-
ker revisionsberattelsen fran standardutformningen i
och med att den innehaller en "anmarkning” av vilken
foljande uttalande fran revisorn framgar: "Utan att det
paverkat mina uttalanden ovan vill jag anmarka pa att
avdragen skatt och sociala avgifter vid ett flertal tillfallen
inte betalats i ratt tid. Forsummelsen har inte medfort
nagon vasentlig skada for bolaget utéver drojsmalsran-
tor.”

Teckningsforbindelser

Erbjudandet omfattas till cirka 31,3 MSEK av tecknings-
forbindelser fran investerare. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsforbindelser. De som ingatt teck-
ningsférbindelser kommer att prioriteras i tilldelnings-
hanseende.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som
bitratt Smart Eye i upprattandet av Prospektet. Erik Pen-
ser Bank ar aven emissionsinstitut och stabiliserings-
aktor avseende Erbjudandet samt Certified Adviser till
Bolaget. Advokatfirman Vinge KB ar Bolagets legala rad-
givare i samband med Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter
Som framgar av avsnittet "Krediter, stallda sdkerhe-
ter och ansvarsférbindelser” har styrelsens ordféran-
de Mats Krantz, styrelseledamoten Anders Jo6felt med
narstaende och Bolagets verkstallande direktor Martin
Krantz pantsatt aktier i Bolaget som sakerhet fér Bola-
gets lan till Fouriertransform AB. I samband med denna
sakerhet kan det potentiellt uppsta en intressekonflikt
mellan Bolaget och styrelseledamdterna samt den verk-
stallande direktoren.

Ett antal investerare har [amnat teckningsforbindelser i
samband med Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for
ldmnade teckningsforbindelser. Utbver ovanstaende
parters intresse att Erbjudandet ska genomféras fram-
gangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Namn Teckningsforbindelse
Fouriertranform AB 12 880 000
Handelsbankens Smabolagsfond 9200 000
Erik Selin genom bolag 4 600 000
Martin Krantz, VD 4 600 000
Summa 31280 000
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Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget samt
agerar emissionsinstitut och stabiliseringsaktor i sam-
band med Erbjudandet. Advokatfirman Vinge KB ar le-
gal radgivare till Smart Eye i samband med Erbjudandet.
Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersatt-
ning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet
och Advokatfirman Vinge KB erhaller [6pande ersattning
for utforda tjanster. Darutdver har Erik Penser Bank och
Advokatfirman Vinge KB inga ekonomiska eller andra in-
tressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
det ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet.

Stabiliseringsatgarder

I samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank kom-
ma att genomfdra transaktioner som stabiliserar eller
bibehaller aktiens kurs pa nivaer som annars kanske
inte skulle rdda pa marknaden. Stabiliseringsatgarder
kommer inte att genomforas till ett hogre pris an det
faststallda priset per aktie i Erbjudandet. Stabiliserings-
atgarder syftar till att stddja marknadspriset pa aktier-
na och kan komma att vidtas under en period fran och
med forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq
First North till och med 30 kalenderdagar darefter. Som
ett resultat av sddana stabiliseringsatgarder kan mark-
nadspriset pa Bolagets aktier vara hogre én de annars
skulle vara pa marknaden.

Det finns inte ndgon garanti for att stabiliseringsatgar-
der kommer att genomféras och om de genomfoérs kan
de avbrytas nar som helst. Inom en vecka efter stabili-
seringsperiodens slut kommer Erik Penser Bank att till-
kdnnage huruvida stabiliseringsatgarder har vidtagits,
det datum da stabiliseringsatgarder vidtogs, det datum
da den sista stabiliseringsatgarden vidtogs samt varje
datum som stabiliseringsatgard pagick samt inom vilket
prisintervall stabiliseringsatgarder vidtogs.

Handlingar som inforlivas genom

hanvisning

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 2014

och 2015 utg6r en del av Prospektet och ska ldsas som

en del dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bo-

lagets arsredovisning for rakenskapsaret 2014 och 2015,

dar hanvisningar gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2014: Bolagets resultatrdkning
(sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6),
forvaltningsberéttelse (sidorna 2-3), noter (sidorna
7-13) och revisionsberattelse (sidan 15).!

« Arsredovisningen 2015: Bolagets resultatrdkning
(sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6),

forvaltningsberéttelse (sidorna 2-3), noter (sidorna
7-13) och revisionsberattelse (sidan 14).2

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2015 och
2014 har reviderats av Bolagets revisor och revisions-
berattelsen &r fogad till arsredovisningen. Forutom
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aret 2014 och 2015 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar
av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en in-
vesterare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foéljande handlingar kan under hela Prospek-

tets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Forsta

Langgatan 28 B) under ordinarie kontorstid.

+ Bolagets bolagsordning.

«  Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2014
och 2015 (inklusive revisionsberattelser).

*  Prospektet.

Bransch- och marknads-
information

Prospektet innehaller information fran tredje partiform
av bransch- och marknadsinformation samt statistik
och berakningar hamtade fran branschrapporter och
studier, marknadsundersékningar, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i vissa fall
historisk information. Viss information om marknadsan-
delar och andra uttalanden i Prospektet avseende den
bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt
Bolagets stéllning i forhallande till dess konkurrenter
ar inte baserad pa publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part. Sddan information och sada-
na uttalanden aterspeglar snarare Bolagets basta upp-
skattningar med utgangspunkt i information som erhal-
lits fran bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar
samt information som har publicerats av dess konkur-
renter. Bolaget anser att sadan information ar anvand-
bar for investerares forstaelse for den bransch i vilken
Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom bran-
schen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknads-
informationen och annan information som hamtats fran
offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allménna publikationer. Aven om Bola-
get ar av uppfattningen att dess interna analyser ar till-
forlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende
kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

"Lank: http://corp.smarteye.se/media/1045/%C3%Abrsredovisning 2014-smart_eye aktiebolag.pdf

2Lank: http://corp.smarteye.se/media/1044/%C3%A5rsredovisning 2015-smart_eye aktiebolag.pdf
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av
Erbjudandet att forvarva aktier i Bolaget och att aktierna i samband med detta tas
upp till handel pa Nasdaq First North. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
lagstiftning och dr endast avsedd som allman information for aktieagare som dr obe-
gransat skattskyldiga i Sverige, sadvida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper innehas som lagertill-
gangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da vardepapper inne-
has av utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
eller av utlandska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalforlust) och utdelning
1 bolagssektorn som kan bli tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses na-
ringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Beskattningen av
varje enskild aktieagare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktieaga-
re rekommenderas darfor att radfraga skatteradgivare om de sarskilda skattekonse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret att

innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skill-
naden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter, och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Om-
kostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort laggs samman och berdaknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid foérsaljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Bolaget, far
alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel inne-
bar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 pro-
cent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier
ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapital-
vinster samma ar pa aktier och andra marknadsnotera-
de delagarratter forutom andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som enbart innehaller svenska ford-
ringsratter (s.k. rantefonder). Kapitalforlust pa mark-
nadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt
ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital

medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommu-
nal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av eventuell resteran-
de del. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dddsbon fran fysiska personer
som ager aktier via s.k. investeringssparkonton ar inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sada-
na aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar inte av-
dragsgilla. Utdelningar pa aktier som dgs genom inves-
teringssparkonton ar inte heller skattepliktiga. Pa denna
typ av innehav utgar istallet en skattepliktig schablon-
intakt som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat
med statslanerantan. Detta galler oavsett om utfallet
blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet. Schablonin-
takten utgor inkomst av kapital for vilken skatt beslutas
och betalas arligen. Schablonskatten uppgar 2016 till
cirka 0,42 procent av kapitalunderlaget.
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Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier och andra deldgarratter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om vis-
sa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa fore-
tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Utlandska aktieagare

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i sam-
band med bland annat inlésen av aktier och aterkop av
egna aktier genom ett férvarvserbjudande som har rik-
tats till samtliga aktiedagare eller samtliga agare till akti-
er av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent, men ar
i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
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ingatt med vissa andra lander for undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal moj-
liggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet, om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist fore-
ligger.ISverige verkstalls avdraget for kupongskatt nor-
malt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrera-
de aktier, av forvaltaren. I de fall 30 procent kupongskatt
innehalls vid utdelningstillfallet till en person som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats, eller ku-
pongskatt annars innehallits med for hogt belopp, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte vid avyttring
av sadana vardepapper. Innehavaren kan dock bli fore-
mal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan dock fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid
avyttring av vissa svenska vardepapper om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio fore-
gaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera
fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.



Adresser

Emittent
Smart Eye AB (publ)
Forsta Langgatan 28 B
413 27 Goteborg

Telefon: +46 31 60 61 60
E-post: info@smarteye.se
Hemsida: www.smarteye.se

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank AB
Box 7405
103 91 Stockholm
Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Box 11025
404 21 Goteborg
BesOksadress: Nordstadstorget 6

Telefon: +46 10 614 10 00
E-post: contact@vinge.se
Hemsida: www.vinge.se

Revisorer
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Skanegatan 1
411 40 Goteborg

Telefon: +46 10 108 69 98
E-post: kundcenter@se.pwc.com
Hemsida: www.pwc.se

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - SMART EYE AB (PUBL)

55



www.smarteye.se



