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Definitioner

“Radgivare” - avser G&W.

“Euroclear” - avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

”Alelion” eller "Bolaget” - avser i detta Prospekt Alelion Energy Systems AB (publ), org nr 556710-7916.

“Erbjudandet” - avser erbjudandet om teckning av totalt av |5 miljoner Units ("Unit”) bestaende av vardera en (1) aktie samt en () teckningsoption.
“Emissionsbeloppet” - Avser det belopp som Bolaget tillfors vid full teckning av Erbjudandet, fore Overtilldelning, det vill siga 88,5 Mkr.
“Overtilldelningsoptionen” - avser den option att teckna 2,5 miljoner Units som styrelsen beviljat Emissionsinstitutet.

"Teckningsoptionen” - avser den teckningsoption vilken medféljer som en del av Uniten.

“G&W?” - avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvaltning AB, org nr 556549-4613.

"Aktieinvest" eller "Emissionsinstitutet” - avser Aktieinvest FK AB, org. nr 556072-2596
"Erik Penser Bank” eller "institutet for stabiliseringsliknande atgarder” - avser Erik Penser Bank AB, org. nr 556031-2570

Upprittande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprittats av styrelsen for Alelion med anledning av fore-
stiende nyemission utan foretradesriatt for befintliga aktieagare. Prospektet
har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv nr
2003/71/EG samt Kommissionens delegerande forordning (EU) nr 486/2012
av den 30 mars 2012 om édndring av forordning (EG) nr 809/2004. Graden
av information i detta Prospekt str i rimlig proportion till den aktuella typen
av emission (nyemission utan foretradesritt for befintliga aktiedgare). Pro-
spektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelserna i 2 kap 25-26§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkadnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstindiga.
Utéver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell information som
inforlivats genom hanvisning, har ingen information i Prospektet granskats

eller reviderats av Bolagets revisor.

G&W ir finansiell radgivare till Bolaget med anledning av forestaende
nyemission och har bitratt Bolaget i upprittandet av detta Prospekt. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig G&W fran
allt ansvar for direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering och andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
detta Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av innehillet i detta
Prospekt och dirmed sammanhingande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillimplig pa
detta Prospekt inklusive till Prospektet horande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare Prospekt, registrerings-
eller andra atgirder an enligt svensk ritt eller strida mot regler i sadant
land. Inga betalda tecknade aktier, aktier, unitratter eller andra vardepapper
utgivna av Alelion har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt virdepapperslagstiftningen i
nagon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda
tecknade aktier, aktier, unitratter eller andra vardepapper utgivna av Alelion
overlatas eller erbjudas till férsiljning i USA eller Kanada annat 4n i sadana
undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om forvarv av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och limnas utan

avseende.

Nasdaq First North

For det fall Erbjudandet 6vertecknas kan styrelsen komma att besluta om
tilldelning av ytterligare upp till 2.500.000 units till samma villkor som i 6v-
rigt galler for Erbjudandet. De ingaende aktierna i en sadan &vertilldelning
kan komma att bli foremal for aterkop i samband med de stabiliseringslik-
nande atgirder som kan komma att utforas under upp till 30 dagar efter
noteringstillfillet, i enlighet med vad som beskrivs nirmare nedan.

| samband med nyemissionen av aktier kan Erik Penser Bank AB "Erik Pen-
ser Bank", komma att genomfora transaktioner for att stodja borskursen
eller marknadspriset pa aktierna for att balansera ett eventuellt siljtryck
(stabiliseringsliknande atgarder). Dessa aktiviteter kan komma att bedrivas
pa Nasdagq First North eller ndgon annan marknad inklusive OTC-mark-
naden i Sverige eller pa annat sitt. Erik Penser Bank har ingen skyldighet
att vidta sadana stabiliseringsliknande atgarder och sadana stabiliseringslik-
nande atgirder kan, om de vidtas, komma att nar som helst upphdra utan
foregaende meddelande. Stabiliseringsliknande atgarder kan komma att
genomforas fran datumet for noteringen av aktierna till och med den dag
som infaller 30 kalenderdagar darefter. For en detaljerad beskrivning av de
stabiliseringsliknande atgirderna, se avsnittet "Legala fragor och komplette-
rande information”, sida 61.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det

fall information har himtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kinner till har inga
uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga killorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som limnats av
tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan

har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden, saisom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfor-
utsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentlig-
gorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med
osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i detta Pro-
spekt avseende framtida forhallanden kommer att realiseras limnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggorandet av detta Prospekt.

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingar i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en

reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.

En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.Alla bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner ansékan

om upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser for Alelion Energy Systems AB (publ) vid kommande listning pd Nasdaq First North (forutsatt

att kraven for listning uppfylls).
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Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar 15 000 000 nyemitterade Units i Alelion Energy
Systems AB (publ). Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran dgare
och ett konsortium av stora investerare pa cirka 84,9 miljoner kronor
av vilka cirka 17,6 miljoner kronor kvittas mot aktiedagarlan. Tecknings-
forbindelserna motsvarar cirka 82,2 procent eller 14,4 miljoner Units
av det totala Emissionsbeloppet inklusive overtilldelning. Darutover
har Styrelsen beslutat att vid begaran av Bolagets Emissionsinstitut
emittera ytterligare 2 500 000 Units, for att ticka eventuell Overtilldel-
ning i samband med Erbjudandet. Bolaget tillférs vid fullteckning fore
emissionskostnader 88,5 miljoner kronor fére utnyttjande av Over-
tilldelningsoptionen. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen
tillfors Bolaget ytterligare 14,8 miljoner kronor.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs 5,90 kr per Unit

Unit En (1) Unit bestar av en (1) aktie och en (1) veder-
lagsfri teckningsoption.

Tecknings- Varije tretal (3) teckningsoptioner ger ritt att

optionen teckna en () ny aktie i Alelion till emissionskur-

sen 7,00 kr under perioden 2-31 oktober 2017.

Teckningstid Anmilningstiden pagar under perioden: 23 maj

- 8 juni 2016.

Tilldelning Besked om eventuell tilldelning lamnas genom
utskick av avrdkningsnota, vilket berdknas ske om-

kring den 10 juni 2016.

Tecknings-
ataganden

Totalt ca 84,9 Mkr av emissionsbeloppet dr siker-
stdllt via teckningsataganden.

Handel Handel med aktier pa Nasdaq First North beriknas
starta den 2| juni 2016, forutsatt godkannande er-
hallits. Om leverans av aktier inte skett till inves-
terarens vardepappersdepa, VP-konto eller servi-
cekonto vid starten for handeln kan detta innebara
att investeraren inte har moijlighet att silja tilldela-
de aktier 6ver marknaden nar handeln startar, utan
detta kan ske forst nar aktierna finns tillgangliga
for investeraren. Handel med Teckningsoptionen
kommer inledas nar dessa har registrerats vid Bo-
lagsverket, vilket beraknas ske omkring den 30 juni
2016.

ISIN-koder Aktien: SE0008348072 Teckningsoptionen TO |:

SE0008348171
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstillda i ”"Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehaller de Punkter som krivs for en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepap-
perserbjudande (nyemission av Units). Eftersom vissa Punkter inte ar tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det forekomma luckor

i Punkternas numrering. Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i
vissa fall ingen relevant information att limna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans
med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.Varje beslut om att
investera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna vid oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilratts-
ligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive &versittningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare i overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till Ej tillimplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
anvandning av
Prospektet

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Alelion Energy Systems AB (publ), organisa-
handelsbeteckning tionsnummer 556710-7916.

B.2 Site och Alelion ar ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i MolIndal, MoIndals kommun,Vastra Gotalands
bolagsform lan i Sverige, grundat i Sverige under svensk lag samt drivs i enlighet med svensk lag. Bolagsformen
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och Affarside
marknader Alelion utvecklar, tillverkar och siljer miljovinliga energilagringssystem baserade pa den nya genera-
tionens Li-jonteknik.

Verksamhet och affirsmodell
Alelion saljer energilagringssystemen till frimst industritrucksmarknaden. Li-jonbatterier haller suc-
cessivt pa att konkurrera ut traditionella bly-syrabatterier for energilagring.

Fordelar med Li-jon framfor bly-syra:
= Hogre energitdthet, kan laddas med mer energi per kilo och volymenhet och kan darfor tillverkas i
mindre format.

= Lingre livslangd — cirka 10 ar mot bly-syrabatteriets cirka fyra ar.
= Energieffektiva — oftast 30-40% hogre verkningsgrad.
= Underhallsfria.

= Flexibel laddning — kortare laddningstider (cirka fyra ganger snabbare laddningstid) nar det passar
foraren.

= Sikra — Ingen vatgasutveckling, mindre risk for explosion och brand.

= Miljévanliga och mer energisnala, langre livslingd, vilket sammanraknat ger cirka 30 procent mindre
utslapp av CO3, cirka 90 procent mindre utslapp av cancerogena amnen och cirka 75 procent mindre
utslapp av andra giftiga &mnen per anvindningsar.

1 Alelion Energy Systems AB (publ)



For kunden innebar detta en kostnadseffektiv investering. Priset forvantas aven sjunka avsevart under
de kommande aren allteftersom Li-joncellerna tillverkas i storre serier och produktionstekniken
utvecklas.

Produkt och tillverkning

Alelions egenutvecklade energilagringssystem bestar av Li-jonceller, mekanik, elektronik och mjukvara
monterat i ett robust trag av stal. Helheten ar kundanpassad avseende funktionalitet, form, kapacitet
och andra detaljer. Det egenutvecklade styrsystemet, Battery Management System (BMS), 6vervakar
och foérvaltar battericellerna sa att de fungerar optimalt. Systemet kommunicerar med omgivan-

de system, oftast over kommunikationsbussen CAN (Controller Area Network, en databuss som
anvands for styrning av fordonets system). Alelion utvecklar daven applikationsspecifika funktioner
som skapar varde for truckigaren eller anvandaren. En driftslogg upprattas ocksa dar till exempel
battericellernas tillstind kan utlasas.

Battericeller kops in fran Asien (for narvarande framforallt fran Samsung), lasersvetsas av SteelTech
till cellmoduler som sedan slutmonteras till komplett energilagringssystemet av kontraktstillverkaren
Scanfil. BMS-systemets elektronik tillverkas av Scanfil.

Kunder

Alelion levererar huvudsakligen till OEM-kunder inom segmentet industritruckar och Alelion ar
preferred supplier till Jungheinrich och Toyota Material Handling. Tillsammans har dessa tva kunder
en tredjedel av varldsmarknaden for industritruckar. En stor slutkund till dessa, ett stort svenskt
heminredningsforetag som ar en av varldens storsta inkopare av industritruckar, har en sustainability
plan i vilken det ingar att foretaget helt ska 6verga till Li-jonteknik for elektriska industritruckar i sin
verksamhet.

Materialhanteringsmarknad

Alelion fokuserar initialt pa marknaden for industritruckar. Den totala marknaden for industritruckar
uppgick till ndstan I,| miljoner salda enheter 2015 enligt Industrial Truck Association. Av denna mark-
nad var drygt halften eldrivna truckar. Alelion bedomer att den potentiella marknaden for Li-jon-
batterier inom detta segment uppgar till drygt 40 miljarder kronor.

B.4a Trender Marknaden for Li-jonbatterier forvantas dka kraftigt. 2015 uppgick det arliga vardet till strax
under 8 miljarder dollar vilket forvintas vaxa till dver 30 miljarder dollar ar 2024 enligt Navigant
Research, vilket motsvarar en arlig tillviaxt pa drygt 14 procent. Anledningen &r att litiumjon 4r en bat-
teriteknik som lagrar mer energi per vikt och volymenhet dn nagot tidigare kommersiellt tillgingligt
alternativ.

Litiumjontekniken ar idag val etablerad pa marknaden for handhallna applikationer. Tekniken anvands
i allt storre utstrackning till storre och tyngre andamal som elbilar och elhybrider. Toyota Prius har
overgatt till litiumjonteknik och Teslas modell S hade tekniken inbyggd fran bérjan.Tekniken lampar
sig vil for elfordon fér materialhanteringsmarknaden och de senaste tva aren har flera nya indu-
stritruckar med litiumjonteknologi introduceras pa marknaden.

An s3 linge betingar litiumjonceller ett hogt pris i jimforelse med konkurrerande alternativ. For
industritruckar kan investeringen motiveras vid dagligt utnyttjande av produkten eftersom driftkost-
naderna minskar avsevart. Alelion bedémer att priset pa Li-jonceller kommer att halveras inom den
nirmaste femarsperioden', till foljd av storre produktionsvolymer och bittre tillverkningsmetoder.
Da kommer det storsta kvarvarande hindret att vilja litiumjon for Alelions kunder att vara borta.

B.5 Koncernstruktur Alelion Energy Systems AB (publ) bedriver all verksamhet och ar enda bolag.

|. Bedémning baserad pa information fran Bloomberg, se graf sid 33



B.6 Agarstruktur Varje aktie i Alelion medfér en () rost vid arsstimman. Det foreligger savitt styrelsen kinner till, inga
aktieagaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att
skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgarforteckning Alelion Energy Systems AB per maj 2016
Aktieagare Antal aktier Antal roster Procent
Fouriertransform AB 17 763 206 17 763 206 67,6%
Pegroco Invest AB 6 597 849 6 597 849 25,1%
Sammaj AB 1 044 846 1 044 846 4,0%
Trouble Management AB 236 667 236 667 0,9%
Companit Holding AB 200 000 200 000 0,8%
Confiar AB 150 000 150 000 0,6%
PWL Invest AB 89414 89 414 0,3%
Clean Invest Scandinavia AB 74776 74776 0,3%
ETC Battery and Fuel Cells Sweden AB 25726 25726 0,1%
Anneli Hansson 20 000 20 000 0,1%
Peter Tammpere 20 000 20 000 0,1%
Ovriga 65 064 65 064 0,2%
Summa 26 287 548 26 287 548 100,0%
B.7 Finansiell Kommentarer till den finansiella informationen
information i | foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Alelion Energy Systems ABs (publ) ekonomis-
sammandrag ka utveckling under perioden januari till december 2015 och 2014, samt januari till mars 2016 och

2015. Alla siffror ar i Tkr dédr inget annat ar angivet. Siffrorna inklusive nyckeltal for forsta kvarta-

len 2016 och 2015 ar hamtade fran Bolagets bokforing och har inte granskats av Bolagets revisor.
Uppgifterna for 2015 och 2014 inklusive nyckeltal har himtats fran Bolagets arsredovisningar som ar
reviderade av Bolagets revisor.

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillimpar Bolaget arsredovisningslagen samt Bokforingsndmndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare tillimpades ars-
redovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad féorutom BFNAR 2008:1 (K2) och BFNAR
2012:1 (K3). Overgingen gjordes i enlighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35. Overgingen har inte
medfort nagra fordndringar i redovisade poster eller belopp.

Bolaget ar fortfarande i ett utvecklingsskede. Nettoomsittning harror fran forsiljning av ett begran-
sat antal energilagringssystem till truckar. Forsiljningen har de tva senaste dren varit lag och Bolaget
darfor visat negativa resultat. Introduktionen av Bolagets energilagringssystem hos en stor slutkund
har tagit lingre tid 4n planerat men leveransplaner pekar mot att tillfredsstillande volymniva kan
komma att nas under 2017 med borjan hosten 2016.

Verksamheten har hittills varit agarfinansierad. Bolaget har under perioden mars 2015 - oktober 2015
upptagit brygglan fran Fouriertransform AB, Pegroco Invest AB (publ) och Sammaj AB om sammanlagt
25 202 231 kronor. Dessa l6stes genom kvittning per december 2015. | dagslaget uppbar Bolaget ak-
tiedgarlan pa sammanlagt 17,6 Mkr som kommer att I16sas genom kvittning med teckningsférbindelser
i foreliggande Erbjudande. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om koép av samtliga fordringar, med vissa
undantag, och far dirmed med vissa undantag tillgang till 100 procent av fakturabeloppet. Dock dger
Bolaget fortsatt sina kundfordringar och bar dirmed hela risken for kreditforluster.

Bolagets finansiering genom &garlan har i efterhand 16sts genom kvittning mot aktier. Detta har lett
till att Bolaget de senaste tre aren upprittat kontrollbalansrikningar fére denna kvittning, da det egna
kapitalet vid detta tillfille understigit halften av det registrerade aktiekapitalet.Vid samtliga tillfallen,
senast per 3| december 2015, har dock efter kvittning kontrollbalansrakningen visat att det egna kapi-
talet med god marginal 6verstigit det registrerade aktiekapitalet.
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Resultatrakning

TSEK 81 2016 Q1 2015 2015 2014
Nettoomsittning 4244 646 10815 5284
Aktiverat arbete for egen rikning 0 0 2308 0
Ovriga rorelseintikter 0 4 65 245
4244 650 13 188 5530
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -6 258 -2325 -13 104 -18210
Personalkostnader -3267 -2087 -9 928 -8925
Ovriga externa kostnader -2 598 -1762 -6 099 -9 443
Av- och nedskrivningar av materiella och -130 -564 -2334 -2 171
immateriella anliggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -76 -6 -305 -30
Summa rérelsens kostnader -12330 -6 745 -31769 -38779
RORELSERESULTAT -8 086 -6 094 -18 581 -33 249
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande | | 2 |
resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter -350 -140 -1153 -847
Summa resultat fran finansiella poster -349 -139 -1 151 -846
Resultat efter finansiella poster -8 435 -6 234 -19732 -34 095
ARETS FORLUST -8 435 -6 234 -19732 -34 095
Balansrakning
TSEK Q1 2016 a1 2015 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 663 | 254 13 663 1 672
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 1982 2308 2020 | 564
Summa anlaggningstillgangar 15 646 3562 15 683 3236
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornédenheter 13 168 9 435 9003 6828
Forskott till leverantorer 10 10 10 10
13178 9 445 90I13 6838
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1819 50 593 1 626
Aktuella skattefordringar 496 496 390 370
Ovriga kortfristiga fordringar 463 606 875 1 604
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 603 675 695 769
338l 1 827 2554 4370
Kassa och bank 5435 623 9184 236l
Summa omsittningstillgangar 21 994 11 896 20 751 13 569
SUMMA TILLGANGAR 37 640 15 458 36 434 16 805




Balansrakning forts.

Tke a1 2016 a1 2015 2015-12-31 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 105 2517 105 2517

Fritt eget kapital

Overkursfond 147 842 111 837 147 842 111 837

Balanserad vinst eller forlust -124 155 -106 884 -104 424 -72789

Arets forlust -8 435 -6 234 -19732 -34095
15 251 -1 28I 23 687 4953

Summa eget kapital 15 357 1235 23792 7 469

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 4 687 5412 4118 4842

Lén fran aktiedgare 10 000 4230

Summa langfristiga skulder 14 687 9642 4118 4842

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 250 250 1 000 1 000

Leverantorsskulder 1 626 1 501 2916 | 367

Ovriga kortfristiga skulder 382 261 415 258

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 5338 2 569 4194 | 868

Summa kortfristiga skulder 7596 4580 8525 4494

SUMMA EGET KAPITAL 37 640 15458 36434 16 805

OCH SKULDER

Stillda sikerheter 8000 8000 8000 8000

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflédesanalys

Tkr a1 2016 Q12015 2015 2014
Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat -8 086 -6 094 -18 581 -33253
Erhallen utdelning 0 0 0 0
Erhallen ranta | | 2 5
Erlagd ranta 350 -140 -1 153 -847
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -8 435 -6 234 -19732 -34 095
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av

rorelsekapital

Minskning/6kning av varulager -4 165 22 607 -2 175 597
Minskning/okning av kundfordringar -1 226 1 576 1033 -1532
Minskning/6kning av rorelsefordringar 399 966 783 -1 746
Minskning/6kning av leverantorsskulder -1 290 133 1 549 1 009
Minskning/dkning av rorelseskulder 1112 703 2482 -8 007
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -13 605 -5 462 -16 060 -43 774
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella 37 326 -12 447 1 349
anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten 37 2326 -12 447 1 349
Finansieringsverksamheten

Minskning/okning langfristiga skulder 9819 4050 -724 5842
Nyemissioner 0 0 35999 39011
Teckning av optioner 0 0 55 100
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9819 4050 35330 44 953
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan 9184 236l 2361 -167
Likvida medel vid arets slut 5435 623 9 184 2361
F6randring likvida medel 3749 -1737 6823 2528




Nyckeltal (KPI)

Nyckeltalen nedan presenteras i samma format som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar
och som anvinds i bokféringen i syfte att skapa kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perio-
der. Jamforbarheten med nyckeltalen som redovisas av andra bolag kan darfor vara begransad. Det ar
dock Bolagets bedomning att jamforbarheten med tidigare perioder ar av vikt.

31 mars 2016 31 mars 2015 2015 2014
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg.
Soliditet 40,8% 8,0% 65,3% 44,4%
Medelantalet anstallda 13 9 10 9

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital - Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet - Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Medelantal anstillda - Medelantalet anstillda under rikenskapsaret, omriknat till heltidstjanster.

B.8 Utvald proforma-  Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
B.10 Anmirkningar fran  Revisionsberittelserna 6ver arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2014 avviker fran stan-
Bolagets revisor dardformuleringen da de innehaller upplysningar av sarskild betydelse. Upplysningarna avser informa-
tion om storleken pa redovisade forluster, forhallande mellan kortfristiga skulder och omsittnings-
tillgdngar, upprattandet av kontrollbalansrikningar och styrelsens planer om kapitaltillskott. Revisorn
har uttalat att férhallandena tyder pa att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Upplysningarna i sin helhet framgar
av revisionsberittelserna for respektive ar.
B.11 Rorelsekapital Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet inklusive aktiedgarfinansie-

ring fore genomforandet av Erbjudandet) inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod. Det befintliga rorelsekapitalet ar endast tillrackligt for att ticka behoven fram
tills juni 2016, om inte ytterligare finansiering skulle tillforas. Om inte Erbjudandet skulle genomforas
skulle det innebira ett underskott om cirka 5,7 Mkr vid ingangen tredje kvartalet 2016. Aktiedgarfi-
nansiering om cirka 17,6 Mkr har upptagits i avvaktan pa emissionslikviden.

Styrelsen bedomer att Bolagets ytterligare kapitalbehov till och med positivt kassaflode tredje kvar-
talet 2017 for att tacka investeringar och rorelseforluster uppgar till cirka 51,7 Mkr. Det foreliggande
Erbjudandet uppgar till 103,3 miljoner kr, inklusive en option om Overtilldelning om 14,8 miljoner kr
pa begiran av Emissionsinstitutet. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran dgare och ett kon-
sortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp till sasmmanlagt cirka 82 procent av det
totala Emissionsbeloppet inklusive &vertilldelning. Bolaget kommer att maximalt erhalla en nettolikvid
om 98,3 Mkr genom Erbjudandet, och under 2017 upp till ytterligare 40,8 Mkr vid full I6sen av maxi-
malt antal teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet.

| direkt anslutning till Erbjudandet, planerar Alelion en publik listning av Bolagets aktier och teck-
ningsoptioner pa Nasdaq First North, forutsatt godkand ansékan.

Darmed anser styrelsen att det foreliggande Erbjudandet ar tillracklig for att trygga verksamheten
under minst 12 manader, det vill sdga fran och med andra kvartalet 2016 till och med tredje kvarta-
let 2017.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut, och kassaflodet inte skulle utvecklas i
enlighet med styrelsens bedomningar, skulle Bolaget overvaga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgdéras av exempelvis en nyemission eller lan eller annat tillskott fran Bolagets dgare.

Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa under sadana foérut-
sattningar, skulle det ytterst kunna innebara att Bolaget tvingades till en rekonstruktion eller till att
ansoka om konkurs.
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AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.l

Aktieslag

Foreliggande Erbjudande omfattar Units.Varje Unit bestar av en (1) aktie och en () teckningsoption i
Alelion. Aktierna har ISIN-kod SE0008348072. Aktierna noteras i svenska kronor (SEK). De teck-
ningsoptioner som utges ar av serie TO| och har ISIN-kod SE0008348171.

C2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3

Antal aktier och
nominellt varde

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier i Alelion till 26 287 548. Kvotvardet ar 0,02 kr per
aktie. Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 525 750,96 kr.

Efter Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt 825 750,96 kr uppdelat pa
upp till mest 41 287 548 Aktier.Vid fullt utnyttjad Overtilldelningsoption kommer aktiekapitalet uppga
till 875 750,96 kr och det totala antalet utestaende aktier till 43 787 548.

C4

Rattigheter
avseende aktierna

Aktierna i Erbjudandet medfor ritt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2016. Ritt till utdelning
tillfaller de aktiedgare som pa avstimningsdagen for den utdelning som beslutats narmast efter emis-
sionens registrering. Dock beslutades pa Bolagets arsstimma den 23 juni 2015 att minska Bolagets
aktiekapital for tickande av forlust. Som en foljd dirav far vinstutdelning inte beslutas under en peri-
od om tre ar efter registrering av minskningsbeslutet hos Bolagsverket, om inte Bolagsverket, eller i
tvistiga fall allman domstol, limnar tillstand till utdelning. Om sadant tillstand inte erhalls kan Bolaget
inte besluta om utdelning forran tidigast 18 juli 2018. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorijs

av Euroclear Sweden AB. Om aktiedgare inte kan nas av Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utbetalningsbeloppet och begrinsas i tiden endast genom regler om tio-
arig preskription.Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.Vid en eventuell likvida-
tion har aktieagare ritt till andel av overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Samtliga
aktier har lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinster och har samma rostetal. Innehavare av
aktier har foretradesritt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesritten kan dock forekomma. |
handelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

C5

Aktiernas
overlatbarhet

Ej tillimplig. Inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Alelion foreligger.

C.6

Handelsplats

Ej tillimplig. Bolagets aktier dr inte noterade pa nagon marknadsplats vid tidpunkten fér Erbjudandet.
Bolaget har ansékt om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq
First North i omedelbar anslutning till Erbjudandet. Forutsatt godkannande ar beraknad forsta han-
delsdag omkring den 21| juni 2016 for aktierna och omkring den 28 juni 2016 for teckningsoptionerna.

Cc7

Utdelningspolitik

Bolaget har dnnu inte limnat ndgon utdelning. Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresla
nagon utdelning varfér nagon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.




AVSNITT D - RISKER

D.l

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Konkurrens. Bolaget kan komma att utsittas for konkurrens fran foretag med verksamhet inom energi-
lagring och batterisystem dér det finns leverantdrer av energilagringssystem baserade pa litiumjonteknik
som redan har kommersiella kunderbjudanden som i vissa fall dven omfattar industritruckar. En forsva-
rad konkurrenssituation skulle kunna gora att Bolaget inte uppnar sina tillvaxtmal pa grund av prispress
eller minskad orderingang. Det finns risk att detta skulle paverka Bolagets verksamhet negativt.

Initialt beroende av ett fatal storre kunder. Alelions framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affars-
strategi beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade huvudsakliga kunder, daribland
varldens storsta tillverkare av industritruckar och ett storre svenskt heminredningsforetag. Om re-
lationen till dessa skulle forandras negativt, eller om kunden avstar att kopa Bolagets produkter eller
genom dess stillning utverkar betungande villkor kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning paverkas visentligt.

Beroende av leverantérer och montorer. Aven om Alelion inte r beroende av nagon enskild
komponentleverantor eller montor, forutsatter Alelions verksamhet att leverantorerna uppfyller avta-
lade krav i fraga om kvantitet, kvalitet och leveranstid. Felaktig, forsenad eller utebliven leverans fran
komponentleverantor eller montor kan innebara 6kade kostnader, minskad forsaljning och forsamra-
de kundrelationer for Alelion.

Teknikrisk. Den tekniska utvecklingen for energilagringssystem kan gora att Alelions produkter
minskar i varde eller att deras marknadsposition forsvagas.

Framtida resultat och framtida kapitalbehov. Bolaget har hittills drivits med forluster och saknar
fortfarande tillrickliga kostnadstiackande intikter. Det finns risk att det tar langre tid an forvantat
innan Bolaget nar de marginaler och de kassafléden som Bolaget har som mal. Bolagets prognoser
forutsitter en snabb efterfragedkning pa industritruckar med Li-jonteknik for energilagring fran
slutkunder, i synnerhet fran ett stort svenskt heminredningsforetag.Vid forseningar i orderfléde fran
slutkunder kan detta leda till att Alelions planerade tillvaxt flyttas framat i tiden eller uteblir.

Risker relaterade till produktansvar och garantier. Garantitiden fran Bolagets leverantdrer av litium-
jonbattericeller samt fran montdrerna understiger den garantitid som Bolaget limnar gentemot kund.
Leverantoren och montorerna har begransad ersittningsskyldighet mot Alelion vid fel i levererade pro-
dukter. Det finns risk att Alelions resultat och finansiella stillning paverkas negativt om garantiansprak eller
produktansvar aktualiseras och detta inte till fullt ut ticks av Bolagets forsakring eller regressmajlighet.

Leveransproblem vid kraftig volymtillvaxt. Den planerade mycket snabba volymtillvixten kommer
stilla stora krav pa den egna organisationen, underleverantdrernas organisationer, behov av rérelse-
kapital med mera. En kraftig tillvixt skulle kunna skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva
vilket skulle kunna paverka verksamhetens utveckling negativt.

Valutarisker. Alelion bedéms framover komma att ha merparten av intdkterna och en stor del av
kostnaderna i olika utlandska valutor. Kursfluktuationer mellan dessa och mot svenska kronan kan
komma att paverka resultatet negativt.

Nyckelpersoner. Alelion ar beroende av ett antal nyckelpersoner.| tillagg kommer Alelion over

de nirmaste aren behova rekrytera ett antal hogt kvalificerade medarbetare for att na affirsmalen.
Bolagets féormaga att nyanstilla och behalla kvalificerad personal ar avgérande for Bolagets framtida
utveckling. Det finns risk att forlusten av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera
personer, kan medfora negativ paverkan pa Bolagets omsittning, intjaningsformaga och resultat.

Samtliga dessa risker kan var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som forvantat och att
kursen pa Bolagets aktier kan falla.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende de
vardepapper som
erbjuds Aktiens
utveckling.

En investerare i Alelion bor notera att en investering i Bolaget ar forknippad med hog risk och att
det finns risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bor daven noteras att
handel kommer att ske pa icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att
ataganden enligt teckningsforbindelser inte fullfoljs.

Aktiekursen paverkas i hog grad av faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bola-
gets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust
pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att kunna mota listningskraven eller att aktien inte kommer
att handlas med tillracklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att
aktiekursen paverkas negativt.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.l Emissionsbelopp Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:
och emissions- Utnyttjade
kostnader Antal Kapital Antal aktier fran tecknings-
aktier (kr) teckningsoptioner optioner (kr) Summa
Erbjudandet 15000 000 88 500 000 5000 000 35000 000 123 500 000
Emissionskostnader - -5000 000 - - -5000 000
Nettolikvid - 83500000 - 35 000 000 118 500 000
Overtilldelning 2 500 000 14750 000 833333 5833 331 20 583 331
Nettolikvid inkd. - 98250000 - 40833 331 139 083 331
overtilldelning
| samband med Erbjudandet har Alelion erhillit teckningsforbindelser fran aktiedgare om 35 Mkr
samt fran externa investerare om ytterligare 49,9 Mkr.Teckningsforbindelser motsvarar dirmed
cirka 95,9 procent av Erbjudandet.
E.2a Bakgrund och Batterimarknaden befinner sig i ett teknikskifte. Bly-syrabatterier byts i allt storre utstrackning ut

motiv

mot batterier baserade pa litiumjonteknik (Li-jon). Det frimsta skalet ar att dessa har bittre prestan-
da och lagre driftskostnader. Men Li-jon har aven den stora fordelen att vara avsevart mer miljovan-
ligt. Batterierna har lingre livslingd och de gar snabbt att ladda. Batterierna har hdgre energitithet,
vilket innebar att de kan géras mindre och littare med samma effekt. De ar energisnala, underhallsfria
samt kan goras robusta. Allt detta sammantaget gor att Li-jonbatterier ger anvandaren betydande
ekonomiska och hanteringsrelaterade fordelar jamfort med andra batteritekniker. Fordelarna med
Li-jonbatterier har redan gjort dem populdra inom manga marknadssegment exempelvis mobilte-
lefoner, datorer, verktyg och andra handhallna applikationer. Aven elbilar, som haller pa att 3 sitt
stora genombrott, har i princip helt gatt dver till Li-jonbatterier. Alelion har riktat in sig pa mellan-
segmentet avseende batteristorlek, inledningsvis specifikt som kraftkalla for industritruckar, dar ett
teknikskifte fran bly-syra har pabérijats. Ett stort svenskt heminredningsforetag, som ar en av varldens
storsta industritruckskdpare, avser att helt fasa ut industritruckar med bly-syrabatterier till forman
for motsvarande med Li-jonteknik och har dessutom framhavt Alelion som lamplig leverantér. Tva

av heminredningsforetagets truckleverantorer, Toyota Material Handling och Jungheinrich, ar redan
kunder till Alelion.

Alelion har under flera ars tid arbetat med att utveckla Li-jonbatterier anpassade for den krivande
miljo och den stora marknad som industritrucksegmentet representerar. Alelions bedomning ar att
Bolagets teknikforsprang jamtemot konkurrenter ar betydande. For tillverkare av bly-syrabatterier
innebar Li-jontekniken en stor omstillning med krav pa kompetens inom bade elektronik och mjuk-
vara, discipliner som krévs for utveckling av BMS (Battery Management System) vilket ar centralt for
att kunna styra och forvalta Li-jonenergisystem och ta tillvara dess konceptuella fordelar.

Sammantaget lanserade Alelion fyra energilagringssystem under 2015.Ytterligare sju ska lanseras
kommersiellt under Q2 2016 och ett tiotal ytterligare modeller under andra halvaret 2016. Bolaget
beddmer att man med den uppnadda forsiljningen under 2015 ar marknadsledande inom indu-
stritrucksegmentet med avseende pa Li-jonbatterier. Bolaget anser sig mot bakgrund av den utveckla-
de teknikplattformen samt etablerade kundrelationer med Toyota Material Handling och Jungheinrich
vara val positionerat for att forsvara och starka sin position inom Li-jonbaserade energilagringssys-
tem for industritruckar under en forvantad snabb tillvaxtfas.
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Da rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for framtida verksamhet har styrelsen beslutat att genomféra
en storre kapitalisering av Alelion for att maximalt utnyttja Bolagets starka position. Kapitalbehovet
for perioden fram till och med tredje kvartalet 2017 beriknas uppga till cirka 51,7 Mkr férdelat som
foljer (Mkr):

Kvittning 17,6
FoU 10,3
Forsiljningskostnad 10,3
OEM positionering 4,1
Segmentering 3,6
Rorelsekap 32
Ovrigt 2,6
Totalt 51,7

Malet ar att de nirmaste aren befista Alelion som en ledande leverantor av Li-jonbatterier for i
forsta hand industritruckar och i andra hand utnyttja forspranget aven i andra segment med liknande
energilagringsbehov.

Styrelsen avser att i omedelbar anslutning till Erbjudandets genomférande lista Bolagets aktie pa
Nasdagq First North, forutsatt godkand ansokan.

Alelion beraknar att vid full teckning erhalla nettolikvid fran Erbjudandet pa som lagst cirka 83,5 Mkr
och som hégst, inklusive fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen samt utnyttjande av Teck-
ningsoptionerna, 139, Mkr efter emissionskostnader om totalt cirka 5 Mkr. Bolaget kommer att
anvanda detta kapital for att finansiera utveckling av flera modeller av energilagringssystemet for
bland annat Jungheinrichs och Toyota Material Handlings industritruckssortiment samt oka forsalj-
ningsinsatserna med malet att na en omsittning pa cirka 500 Mkr 2018.

For expansionsfasen forutses inget ytterligare externt kapitalbehoyv, da finansieringskillan i denna fas
beraknas utgoras av forsiljningsintakter. Dock kan en efterstravad forhdjd expansionstakt genom
utokad satsning pa anpassningar for nyckelkunders olika modellprogram, en betydande utvidgning av
produkterbjudandet till att omfatta ytterligare OEM-kunders sortiment, ett 6kat antal produktplatt-
formar liksom en bredare etablering i olika marknads- och geografiska segment, komma att krava yt-
terligare resurser. Darutover kan forseningar i den forvantade forsiljningstillvaxten komma att stalla
ytterligare krav pa finansiering.Varje kvartals forskjutning bedéms kunna férorsaka finansieringsbehov
pa upp till 10 Mkr. Det ar for att ticka eventuellt ytterligare resursbehov i expansionsfasen, verskju-
tande belopp fran Erbjudandet kommer att anvindas.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut skulle Bolaget 6vervaga ytterligare kapi-
talanskaffningar via exempelvis en nyemission eller lan eller annat tillskott fran Bolagets dgare.

Mot bakgrund av ovanstaende anser styrelsen att storleken pa den kapitalisering som beriknas ske
genom Erbjudandet ar adekvat for Bolagets utveckling.

E.3

Former och villkor

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling har Bolagets styrelse den 16 maj 2016, i kraft av

det bemyndigande som lamnades av ordinarie arsstimma den 27 april 2016, beslutat genomféra en
Nyemission utan foretride for befintliga aktiedgare om hogst 15 000 000 Units, var och en besta-
ende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Detta medfor att aktiekapitalet okar
med hogst 300 000 kr till hogst 825 750,96 kr. Darutdver har styrelsen atagit sig att pa begéran av
Emissionsinstitutet besluta om nyemission av ytterligare 2 500 000 Units for att tacka eventuell
overtilldelning. Ett fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen skulle innebira att aktiekapitalet
Skar med ytterligare 50 000 kr. Pris i Erbjudandet uppgar till 5,90 kr per Unit. Erbjudandet tillfor
Bolaget hogst 88,5 Mkr fore avdrag for emissionskostnader. Darutover tillfor ett fullt utnyttjande

av Overtilldelningsoptionen 14,8 Mkr.Vid fullt utnyttjande dven av Teckningsoptionerna kan Bolaget
tillforas ytterligare som mest 40,8 Mkr genom emission av ytterligare 5 833 333 aktier, till tecknings-
kursen 7,00 kr. Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser upp till sammanlagt 82,2 procent
av det totala Emissionsbeloppet inklusive 6vertilldelning. Teckningstiden ar 23 maj till 8 juni 2016.
Teckningsperioden for Teckningsoptionerna infaller den 2-31 oktober 2017. Om styrelsen beslutar att
forlanga teckningstiden kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 10 juni 2016.
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E.4 Intressen och
eventuella
intressekonflikter

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W, auktoriserat som vardepap-
persforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. | tilligg har Aktieinvest anlitats som emissions-
institut i samband med Erbjudandet och Erik Penser Bank AB (Erik Penser Bank) som institut med
ansvar for stabiliseringsliknande atgirder. G&W, Erik Penser Bank och Aktieinvest erhaller en pa
forhand avtalad ersittning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.Vare sig G&W, Erik Penser
Bank eller Aktieinvest dger aktier i Bolaget. Agarna samt dartill ett investerarkonsortium syndikerat
av G&W, har genom teckningsforbindelser forbundit sig att teckna upp till totalt cirka 80,2 Mkr av
Erbjudandet. Av detta utgor cirka 35 Mkr skriftliga teckningsforbindelser fran de befintliga dgarna

av vilka cirka 17,6 Mkr kommer erlaggas genom kvittning av tillskjuten bryggfinansiering. Utover
ovanstaende parters intresse att forestaende Erbjudande kan genomféras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Saljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Ingen utforsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

Bolagets befintliga aktiedgare som representerar 99 procent av rosterna har genom avtal forbundit
sig att inte avyttra aktier eller optioner i Bolaget fére 12 manader efter notering.

E.6 Utspadningseffekt

Befintliga aktiedgare har forbundit sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande sammanlagt

cirka 39,5 procent av Emissionsbeloppet. Erbjudandet innebir att antalet aktier kommer 6ka fran

26 287 548 stycken till hogst 41 287 548 stycken. For nuvarande aktiedgare motsvarar detta en ut-
spadning om 26 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget (under antagande om fullteck-
nat Erbjudande, oaktat eventuell Overtilldelning). Inklusive dvertilldelning blir utspadningen av bade
kapitalandel och rostandel i Bolaget 31 procent. Darutover tillkommer eventuell utspadning som
senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Uniten medfor, vilka om de utnyttjas fullt ut, un-
der antagande om en fulltecknad emission, innebar att antalet aktier kommer att cka med ytterligare
5000 000 stycken till hogst 46 287 548, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 26 procent for
nuvarande igare (oaktat eventuell Overtilldelning). Inklusive &vertilldelning motsvarar detta en total
utspadning om cirka 3| procent for nuvarande agare.

E.7 Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
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Riskfaktorer

En investering i Alelion utgor en méjlighet att ta del av en framtida vdrdetillvdxt. Allt
foretagande och édgande av aktier dr forenat med ett risktagande och en investering skall
ses i detta perspektiv. Bolaget exponeras for ett stort antal risker och osdkerhetsfaktorer,
vilka kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten.

Vid en en bedomning av en investering i Bolaget ar det av vikt

att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbordes
rangordning, och utan ansprak pa att vara heltickande, nagra av de
riskfaktorer och viktiga forhallanden som bedéms kunna fa bety-
delse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan
ir inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor
utan en samlad investeringsbeddmning maste 4ven innefatta dvrig
information i Prospektet samt en allman omvarldsbedomning.

Risker forknippade med verksamheten

KONKURRENS

Bolaget kan komma att utsittas for konkurrens fran foretag med
verksamhet inom energilagring och batterisystem dar det finns
leverantorer av energilagringssystem baserade pa litiumjonteknik
som redan har ett kommersiellt kunderbjudande, inklusive for
eldrivna industritruckar, vilket ar det segment som Bolaget initialt
fokuserar pa. | framtiden kan konkurrens aven komma fran andra
foretag, som beslutar sig for att satsa bredare inom batteriseg-
mentet eller bredda sitt befintliga kunderbjudande till att omfatta
energilagringssystem for industriella tillimpningar. Dessa foretag
kan ha visentligt storre finansiella resurser an Alelion. En forsva-
rad konkurrenssituation skulle kunna gora att Bolaget inte uppnar
sina tillvaxtmal pa grund av prispress eller minskad orderingang.
Det finns risk att detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

TEKNIKUTVECKLING

Det finns risk att den tekniska utvecklingen for energilagrings-
system av den typen som Bolaget utvecklar och med den kund

till vilka Bolaget i huvudsak riktar sitt erbjudande blir foremal for
teknisk utveckling vilken idag inte kan forutses, och som helt eller
delvis gor att vardet av Bolagets produkter produkter, know-how
och/eller marknadsposition faller. Det ar av storsta vikt att Bolaget
har finansiella resurser att satsa pa tillricklig teknik- och produk-
tutveckling i syfte att aven i framtiden kunna till tillhandahalla ett
attraktivt kunderbjudande och produktbredd. Bolaget har valt

att inte utveckla egna battericeller vilka istallet kops in fran stora
globala leverantorer. Bolaget bedomer att det ar maojligt att anpassa
de befintliga produkterna i stor utstrackning for det fall nya typer
av battericeller skulle lanseras, men det finns risk att en sadan for-
andring skulle kunna paverka Bolagets verksamhet i betydligt storre
negativ utstrackning an vad Bolaget idag forvantar sig.

Bolaget kan dven komma att méta konkurrens fran andra tekniker
inom energilagring och energigenerering som kondensatorer och
brinsleceller. Skulle det uppkomma ett genombrott inom nagot
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av dessa omraden, finns det risk att detta skulle forsvaga Bola-
gets marknadsposition.

INITIALT BEROENDE AV ETT FATAL STORRE KUNDER
Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende
av fortsatt samarbete med ett antal identifierade nyckelkunder. En
viktig faktor i Bolagets bedomning av sin affarspotential i nartid ar
relationen med ett storre svenskt heminredningsforetag, som ar en
av varldens storre kopare av industritruckar. Heminredningsforeta-
get har deklarerat sin ambition att helt verga till litiumjonbatterier
i sina truckar. Heminredningsforetaget har specificerat Alelions
produkt som enda godkanda litiumjonbatteri. Detta har varit en
bidragande faktor till att Alelion har kunnat etablera samarbeten
med nagra av varldens storsta, matt i omsattning, industritrucktill-
verkare, som samtliga ar leverantorer till heminredningsforetaget.
Om relationen med det svenska heminredningsforetaget och/eller
de identifierade potentiella huvudsakliga kunderna skulle forandras
negativt kan Bolagets utveckling paverkas vasentligt.

Den OEM-kund som redan ingatt avtal med Alelion ar varldens
storsta tillverkare av industritruckar. Kunden har samarbeten aven
med andra leverantorer av energilagringssystem for industritruck-
ar, som historiskt inte kunnat erbjuda kunden ett lika attraktivt
utbud som Alelion av litiumjonenergilagringssystem. Kunden har
dock inte gjort nagra minimiinkopsataganden, forbundit sig till
exklusivitet, accepterat konkurrensforbud eller liknande till férman
for Alelion. Om kunden avstar fran att kopa Alelions produkter
och istallet vander sig till en annan leverantor av litiumjonbatterier
kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning paverkas
vasentligt i negativ riktning.

Det kan finnas en risk, till foljd av Bolagets stillning i forhallande
till nuvarande och eventuellt dven framtida kunder, att Bolaget far
acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor, vilka Bolaget
kan ha svarigheter att uppfylla. Det finns risk att sadan bristande
avtalsuppfyllnad kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

RISKER RELATERADE TILL
AGANDEFORANDRINGSKLAUSULER

Alelions kundavtal innehaller agandeforandringsklausul som innebar
att Alelion maste meddela kunden vid dgandeforandring av Alelion.
Agandeforandringen ar ocksa en uppsigningsgrund for kunden. Aven
andra avtal inom den I6pande verksamheten kan innehalla sadana
bestammelser om dagandeforandring som kan aktualiseras av Erbju-
dandet. Om Alelion inte foljer avtalsbestimmelser om underrittelse
eller andra krav kan Alelion anses ha brutit mot avtalet ifraga och



adra sig skadestandsskyldighet enligt avtalet. Sadant skadestand kan

paverka Alelions verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

BEROENDE AV LEVERANTORER OCH MONTORER

| Alelions produktion av litiumjonbatterier finns ett antal faktorer
som &r avgorande for formagan att leverera kvalitativa produkter till
Bolagets kunder. Aven om Alelion inte ir beroende av ndgon enskild
komponentleverantor eller montor, forutsatter Alelions verksamhet
att leverantorerna uppfyller avtalade krav i friga om kvantitet, kva-
litet och leveranstid. Felaktig, forsenad eller utebliven leverans fran
komponentleverantor eller montor kan innebara okade kostnader,
minskad forsaljning och forsamrade kundrelationer for Alelion.

Eftersom Alelions verksamhet kraver att Bolaget gor adekvata
prognoser av kundens bestillningsvolymer, finns en risk att Alelion
koper in komponenter och uppdrar at andra att tillverka produkter
i storre utstrackning an Bolaget far avsittning for hos sina kunder.
Alelions finansiella stillning kan paverkas negativt av omfattande
kapitalbindning och kostnader for inkurans. Om Alelion missbedo-
mer bestallningsvolymer, eller om leveranser till kunder uteblir eller
forsenas, kan Alelions kundrelationer samt Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning paverkas negativt.

Alelion har historiskt varit beroende av garantiataganden fran

sina aktieagare for inkop av komponenter till sina produkter. Det
finns en risk att Alelion inte kan uppfylla leveransataganden till sina
kunder om sadana garantiataganden inte erhalls och Alelion inte kan
betala leverantor eller montor i fortid om sadana krav skulle stillas.

RISKER RELATERADE TILL LEVERANTORERS
EFTERLEVNAD AV REGELVERK

Alelion star risk i forhallande till sina kunder for leverantdrernas
bristande uppfylinad av lagar, regler och uppférandekoder. Om
Alelions leverantorer skulle bryta mot lagar, regler eller uppfo-
randekoder finns risk att Alelion blir skadestandsskyldig gentemot
sina kunder och/eller att Alelions kunder far minskat fortroende for
Alelion med minskad forsiljning som foljd. Detta kan i sin tur paver-
ka Bolagets utveckling, resultat och finansiella stallning negativt.

RISKER RELATERADE TILL

IMMATERIALRATTSLIGT SKYDD

Alelion har historiskt ett antal inlimnade patentansokningar vilka
avsag att skydda Bolagets utformning av batterier. Hittills har ett
patent godkants och registrerats for Sverige. Dessa ansokning-

ar har emellertid endast ringa relevans for Alelions nuvarande
produktutbud och har inte inverkan pa bedémningen av Bolagets
framtida affairsmojligheter.

Det finns risk att Bolagets strategi att kontinuerligt utvardera
mojligheter till ytterligare patentskydd inte racker och Iosningar-
na med tiden kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket
skulle kunna paverka Bolagets intikter negativt. Andra bolag inom
sektorn skulle ocksa kunna tinkas ha immateriella rattigheter pa
vilka Alelions verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar

av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i
och/eller anvandning av tredje parts immateriella rittigheter kan

innebara minskade intakter eller okade kostnader till dess att
overtradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits
att nyttja tredje parts immateriella rattigheter..

De immateriella rittigheter som sarskiljer Alelions produkter fran
andras, utgors till stor del av know-how. Det finns en risk for att
sadan information avsldjas for utomstaende eller anvinds av tidigare
anstallda eller anlitade konsulter i verksamhet som konkurrerar
med Bolagets. Det finns vidare en risk for att know-how motsva-
rande Alelions utvecklas sjalvstandigt av tredje part och anvands i
konkurrerande verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL

PRODUKTANSVAR OCH GARANTIER

Alelions produkter ar foremal for saval produktansvar som garanti-
atagande. Garantitiden fran Bolagets leverantor av litiumjonbat-
tericeller samt fran montdrerna understiger den garantitid som
Bolaget lamnar gentemot kund. Leverantoren och montorerna har
begransad ersattningsskyldighet mot Alelion vid fel i levererade pro-
dukter. Ersattningsansprak kan riktas mot Alelion saval fran Bolagets
kunder som fran utomstaende personer som kommer till skada vid
produktion, hantering eller anvandande av batteri, mjukvara eller
darmed sammanhangande utrustning. Det finns en risk att Alelion
adrar sig ersittningsskyldighet men inte kan regressa ansprak fullt
ut mot annan part. Det finns risk att Alelions resultat och finansiella
stillning paverkas negativt om garantiansprak eller produktansvar
aktualiseras och detta inte till fullt ut tacks av Bolagets forsakring
eller regressmajlighet.

PRODUKT- OCH MARKNADSUTVECKLING

Alelion utvecklar sitt koncept med egna resurser. Huvudfokus

for narvarande ar att bredda produktsortimentet till att omfatta
energilagringssystem for flera av de stora industritrucktillverkar-
nas modeller. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna
acceptabla resultat, eller om andra omstandigheter skulle intraffa
vilka paverkar den forvantade tidsplanen for i synnerhet det stora
svenska heminredningsforetagets bestallningar av industritruckar
med litiumjonbatterier men dven andra kunders bestillningar sa
att dessa forskjuts framat i tiden eller inte genomfdrs, kan detta
komma att paverka Bolagets verksamhet negativt. Acceptansen
for en ny typ av batteri som energikalla i segmentet i allmanhet
kan komma att ta lingre tid an forvantat, vilket ocksa skulle kunna
paverka verksamheten negativt.

LEVERANSPROBLEM VID KRAFTIG VOLYMTILLVAXT
Alelion planerar for en volymtillvaxt pa flera hundra procent
arligen de nirmaste aren. Detta kommer stilla stora krav pa den
egna organisationen, underleverantorernas organisationer, behov
av rorelsekapital med mera. En kraftig tillvaxt skulle kunna skapa
problem med leveranstider och kvalitetsniva. Det finns en risk for
att Alelions kundrelation och fortroende hos befintlig och poten-
tiella OEM-kunder forsimras som en foljd av detta. | finansiella
termer skulle tillvixten kunna bli sa kapitalkrdvande att Bolaget
far problem med likviditeten. Sammantaget finns det risk for att
en mycket snabb tillvaxt skapar problem for Bolaget vilket skulle
kunna paverka verksamhetens utveckling negativt.
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TREDJEPARTSRISKER

Det kan tinkas att tredje man eller utomstaende personer kom-
mer till skada vid produktionen, hanteringen eller anvandandet av
batterierna, mjukvaran eller den dartill sammanhangande utrust-
ningen. Det finns risk att eventuella ansprak inte fullt ut ticks av
gillande forsakringar och att sadana ansprak dirmed kan komma
att fa negativa ekonomiska konsekvenser for Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL CERTIFIERING

Enligt Alelions bedomning omfattas Bolagets produkter av krav
pa CE-markning. Alelion omfattas ocksa av krav pa att uppritta
teknisk dokumentation for produkterna samt utfarda EU-forsak-
ran om Overensstimmelse med kriterierna for CE-mérkning. Om
Alelion inte langre uppfyller de krav som stills for CE-markning
kan detta riskera att paverka Alelions verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

FORSAKRINGSRISK

Alelion har foretagsforsakring som omfattar egendoms- och
avbrottsskador, rittsskydd och produktansvar savil som allmant
ansvar.Alelions foretagsforsakring, som omfattar produktansvar,
har en limit om 10 000 000 kronor. Det finns en risk att Alelion
asamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak som inte helt
eller delvis ticks av forsakringen, vilken kan paverka Alelions verk-
samhet, resultat och finansiella stallning negativt.

RISKER RELATERADE TILL TVISTER

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for

den normala verksamheten och riskerar att blir foremal for
ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av Bolagets produkter. Sddana tvister och ansprak kan
vara tidskravande, stora den normala verksamheten, rora stora
belopp och medfdra betydande kostnader. Vidare kan utgangen av
komplicerade tvister vara svar att forutse. Tvister kan saledes fa
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

LEGALA RISKER

Nya lagar eller regler eller forandringar avseende tillimpningen av
befintliga lagar eller regler kan komma att paverka Bolaget, dess
kunders eller leverantorers verksamhet negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Alelion ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Bolaget har i syfte
att starka ledningen av Bolaget bytt VD och CFO under 2015 och
har haft forandringar bland nyckelpersoner sasom teknisk chef
och marknadsféringschef de senaste tva aren. Det finns risk att
Bolagets verksamhet paverkas negativt av andra framtida dannu ej
kanda forandringar i organisationen.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa formagan att attra-
hera och behalla kvalificerad ledning samt personal for produk-
tutveckling, projektledning och marknadsforing. Det finns risk att
Bolaget inte i alla situationer kan finna, rekrytera eller behalla
personer med nodvandig kompetens for Bolagets befintliga eller
framtida verksamhet.
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| denna riskfaktor kan dven inga det beroende av nyckelpersoner
som giller for Bolagets underleverantorer. Forluster av nyckelper-
soner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med
nddvandig kompetens kan medféra negativ paverkan pa Bolagets
omsattning, intjaningsformaga och resultat.

FINANSIELLA VERKSAMHETSRISKER

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har hittills drivits med forluster och saknar fortfarande
tillrackliga kostnadstackande intakter. Det finns risk att det tar
lingre tid 4n forvantat innan Bolaget nar de marginaler och de
kassafloden som Bolaget har som mal. Det finns risk att Bolaget
inte kommer att lyckas generera substantiella och aterkommande
intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att
uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillricklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvirde
negativt. Historiskt har Bolaget forbrukat kapital vilket foranlett
att ett flertal kontrollbalansrakningar upprattats, senast i februari
2016, som till fullo aterstillts bland annat genom kvittning mot
agarlan. Det finns risk att Bolaget genom verksamheten inte
kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten och det finns darmed risk for att Bolaget
anyo hamnar i en finansiell situation med krav pa upprittande av
kontrollbalansrakning. Det finns darfor risk att Alelion aven i fram-
tiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida
kapitalanskaffningsatgirder kan resultera i utspadning av dgandet

i Bolaget for de aktiedagare som viljer att inte delta i eventuel-

la kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte
kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sadan
finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid
ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa,
eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Det finns risk

att de avtal for finansiering som finns av olika skal kan komma att
sagas upp. Bolaget har varit helt beroende av sina aktieagare for sin
finansiering.Vissa aktiedgare har limnat brygglan till Bolaget for att
detta ska klara sin likviditet och har omvandlat brygglanen till eget
kapital i Bolaget genom teckning av aktier i nyemissioner i den takt
som har erfordrats for att Bolaget ska kunna hindra att kapitalbrist
uppkommer eller, i forekommande fall, laka uppkommen kapital-
brist. Aktieagare har vidare stallt sakerheter for Bolagets forplik-
telser gentemot vissa langivare och leverantdrer i syfte att Bolaget
ska erhalla lan och bittre betalningsvillkor fran leverantérer. Det
kan inte forutsattas att aktieagare i Bolaget kommer att bidra till
Bolagets finansiering pa motsvarande sitt framover. Bolaget genom-
for Erbjudandet i syfte att tillfora Bolaget likviditet och eget kapital
och darigenom mojliggora fortsatt drift och potentiell expansion.
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behova ytterligare kapital-
tillskott for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet.

Bolaget har varit igenom ett flertal kontrollbalansrakningsfor-
faranden. Det senaste avslutades med en kontrollbalansrakning



upprittad per den 3| december 2015 och en s.k.andra kontroll-
staimma den 22 februari 2016.Vid namnda stimma noterades att
Bolagets kapital var intakt saval vid tidpunkten for upprattandet av
kontrollbalansrakningen som vid tidpunkten for stamman. Stam-
man beslutade om fortsatt drift och att Bolaget siledes inte skulle
ga i likvidation. Bolaget har historiskt forbrukat kapital i relativt
snabb takt. Om sa fortsatter att ske, ytterligare kapitalanskaffning-
ar kravs men ytterligare kapital inte kan anskaffas, foreligger risk
for att Bolaget inte kan fortsatta att bedriva sin verksamhet utan
kan tvingas ga i likvidation.

Uppfyllande av finansiella mal med mera

De finansiella malen som redovisas i detta Prospekt kan skilja sig
vasentligt fran Bolagets faktiska resultat och investerare bor inte
hysa en otillborlig tilltro till dem. De finansiella uppskattningarna

och scenarierna i detta Prospekt ar forknippade med en hog grad
av risk. Som det beskrivs i detta och andra avsnitt i detta Prospekt,
finns det ett flertal omraden inom vilka framtida utveckling kan visa
sig bli kallor till forseningar, kostnadsdkningar eller fa andra negativa
effekter pa Bolagets resultat och ekonomiska stillning. Aven om Bo-
lagets ledning ar av uppfattningen att de uppskattningar som ingar ar
realistiska, grundar de sig pa aktuella forvantningar, framtidsutsikter
och prognoser avseende Bolagets och branschens framtida resultat,
och bygger dirmed pa ledningens omdéme, uppfattningar, aktuella
trender och marknadsvillkor; och omfattar risker och osakerhetsfak-
torer som skulle kunna leda till att de faktiska resultaten skiljer sig
vasentligt fran dem som ingar i den framatblickande informationen.

| enlighet med detta bor inte lasaren hysa otillborlig tilltro till denna
information. Under nastkommande tolvmanadersperiod ar den en-
skilt viktigaste osakerhetsfaktorn for Alelion, hur det stora svenska
heminredningsforetagets implementering av sitt skifte fran bly-sy-
rabatterier till litiumjonbatterier utvecklar sig relativt den uttalade
ambitionen. Utvecklingen skulle kunna paverka Bolagets framtida
resultat, dess formaga att hantera kraftigt dkande leveranser med bi-
behallna leveranstider och kvalitetsnivaer, samt att vid behov erhalla
ytterligare finansiering.

Valutarisker

Forutom inkop av battericeller i amerikanska dollar (USD) ar en
betydande del av Bolagets aktuella kostnader; utgifter och skulder
noterade i svenska kronor (SEK), inklusive investeringar och lan.
En betydande del av Alelions framtida intaktsstrommar forvantas
vara i andra valutor som amerikanska dollar (USD) samt euro.
Darmed skulle det kunna bli svarare for Alelion att uppna sina
finansiella mal i svenska kronor om de framsta valutorna for
Alelions intakter faller gentemot kronan.Valutasvangningar och
volatilitet kan paverka Bolagets verksamhetsresultat och leda till
valutatransaktioner och omrakningsforluster i framtiden. For-
andringar i valutakurserna skulle ocksa kunna paverka Bolagets
formaga att fullgora forpliktelser forbundna med egendom (cove-
nants) under framtida skuldéverenskommelser.Valutakursriskerna
skulle kunna skada verksamheten, Bolagets ekonomiska situation,
verksamhetsresultat och framtidsutsikter.

Kreditrisk
Det finns risk att Bolaget kan kommat att drabbas av kreditfor-
luster. Detta skulle kunna intraffa vid felbedomning av motpart, en

motparts snabbt forandrade omstindigheter eller brist pa ytter-
ligare finansiering. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Skattemadssiga risker av personalférvarv

For det fall anstllda eller styrelseledamoter i Alelion forvarvar
aktier i Bolaget ska detta ske till marknadsvarde. Om Skatteverket
skulle vara av uppfattningen att aktier forvarvats till ett varde un-
derstigande marknadsvarde foreligger en risk att mellanskillnaden
beddms utgora en forman for forvarvaren innebarande en skyldig-
het for Alelion att erlagga arbetsgivaravgifter pa formansbeloppet.
Det finns dven en risk att Skatteverket i en sadan situation anser
att skattetilligg ska paforas pa tillkommande arbetsgivaravgifter.
Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella stillning negativt.

Skattemdssig risk av konsultavtal

Alelion har ingatt konsultavtal med ett antal konsultbolag avseende
bland annat utvecklingstjanster. Det finns risk att Skatteverket, vid
en granskning, ar av uppfattningen att konsulterna i de konsultbo-
lag med endast en eller ett fatal anstillda, och som verkar genom
konsultbolagen, ska ses som anstillda i Alelion. En sidan bedom-
ning kan medfora negativa skattekonsekvenser for Alelion i form
av arbetsgivaravgifter och skattetillagg. Detta skulle kunna paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

Skattemdssigt underskott

Bolaget har enligt senaste inkomstdeklarationen for inkomstar
2015 ett skattemassigt underskott om cirka 164,4 Mkr. Skatte-
lagstiftningen innehaller vissa sparregler vid dgarforandringar i
bolag med skattemassiga underskott och innebar en risk for att
befintligt underskott inte till fullo kan utnyttjas efter vissa agarfor-
indringar. Agarforindringar i samband med listning av Bolaget pa
Nasdagq First North skulle kunna paverka Bolagets mojlighet att
utnyttja de skattemissiga underskotten. Det finns saledes en risk
att Bolaget inte till fullo kommer att kunna utnyttja det skatte-
missiga underskottet. Det finns ocksa en risk for forandringar av
skattelagstiftningen som forandrar mojligheten till att utnyttja det
skattemassiga underskottet i Bolaget. Detta skulle kunna paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till
Bolagets vardepapper

HANDEL | ALELION-AKTIEN

Alelion avser att ansdka om listning av Bolagets aktie pa Nasdaq
First North snarast mojligt efter Erbjudandets genomforande. Det
gar inte att forutsaga huruvida investerarnas intresse for Bolaget
kommer att leda till god likviditet i aktien eller de andra vardepap-
per som emitteras i forestaende Erbjudande i samband med list-
ningens genomforande, forutsatt godkiannande for upptagande till
handel. Det finns en risk for att en aktiv och likvid marknad inte
utvecklas eller, om den utvecklas, inte kommer att bli bestaende
sedan Erbjudandet slutforts.
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Korrekt teckningskurs

Teckningskursen grundar sig pa teoretiska berikningar, upp-
skattningar samt en analys av de overgripande forhallandena pa
marknaden. Det betyder inte att det kommer att spegla det pris
till vilket investerare pa marknaden kommer att vara beredda att
kopa och silja aktierna efter Erbjudandet. Investerare kanske inte
kan silja alla sina aktier utan en negativ paverkan pa marknadspri-
set om det inte forekommer nagon aktiv handel med aktierna.

Lock-up

Det finns risk att en lock-up pa tolv manader tecknat av huvud-
agarna i samband med listning inte ar tillracklig och att priset
pa aktierna efter Erbjudandet kan komma att vara féremal for
avsevarda fluktuationer.

Korrekt vardering

Det finns en generell risk med noterade aktier; men den accentu-
eras gillande aktier i bolag som Alelion, da Alelion for narvarande
har begrinsade intakter och virderingen dirmed grundar sig pa
forvantningar pa framtida intakter, vinster, kassafléde och sa vidare,
och det ar generellt sett svarare for marknaden att gora en varde-
ring av ett sadant bolag.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av forandringar i prognostisera-
de resultat, forandringar i forvantade intakter, forandringar i det
allmanna ekonomiska laget, forandringar i regelverket samt andra
faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepriserna satta
press pa aktiepriset 4ven om det kanske inte finns nagot skal till
det i Alelions verksamhet eller resultatutveckling. Aktiepriset kan
ocksa paverkas av utbud och efterfragan pa aktierna.

FRAMTIDA ERBJUDANDEN

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade virdepapper sasom aktier,
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev. En sdadan emission
av ytterligare virdepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och
leda till en utspadning av befintliga aktieagares ekonomiska rattig-
heter och rostritt. Om emission genomfors med foretradesritt
for befintliga aktiedagare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspad-
ning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter
en ytterligare investering i Bolaget. En sadan emission kan ocksa
goras utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall aktieaga-
ren inte har nagon majlighet att skydda sig mot utspadning.

TECKNINGSOPTIONER

| foreliggande Erbjudande utgdrs instrumentet av sa kallade units,
som ar ett "paket” med aktier och teckningsoptioner. Teckningsop-
tionen ar en ritt att under en bestimd period i framtiden fa kopa
ett visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt
pris. Teckningsoptioner kan 6verlatas, och de teckningsoptioner
som ingar i det aktuella Erbjudandet avses att listas for handel pa
Nasdaq First North, forutsatt godkand ansokan.

En teckningsoption har ett varde bara om det forutbestamda
priset understiger marknadspriset for den underliggande ak-
tien vid teckningstillfallet. Detta medfor att forandringarna hos
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optionens marknadsvirde kan bli kraftga i bada riktningar, och att
sannolikheten for att teckningsoptioner kan bli helt vardelosa ar
storre an for exempelvis aktier. Det kan saledes finnas risk att de
teckningsoptioner som ingar som en del i de "units” som omfattas
av foreliggande erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att
de ens representerar ett varde vid den tidpunkt de loper ut. Det
finns risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner
inte ar tillrackligt god for att de skall kunna avyttras till for inneha-
varen acceptabla villkor.

NASDAQ FIRST NORTH SOM VALD HANDELSPLATS

En investering i ett bolag som handlas pa First North ar mer
riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag som ar noterat
pa en reglerad marknad. Under forutsittning att ansokan om
listning godkanns kommer Alelions aktier att handlas pa Nasdaq
First North, som ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika nordiska bdrserna som ingar i Nasdaq. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North
regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som
stills for handel pa en reglerad marknad.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har haft
mycket stort inflytande dver Bolaget. Sadana kontrolldgare har

ett i praktiken mycket stort inflytande over ett noterat bolag och
kommer att kunna paverka utfallet av merparten av sadana dren-
den som beslutas pa arsstimma, inklusive hur Bolagets resultat ska
disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare
kan dartill ofta indirekt utova inflytande over Bolaget genom
uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att sadana
kontrollagares intressen inte ar identiska med ovriga aktieagares
vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sidana
dgarkoncentrationer kan dven paverka forutsattningarna for agar-
forandringar i Bolaget och samgaenden med andra foretagsgrup-
peringar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.

FRAMTIDA UTDELNING

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelning-
ar ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
kassaflode, rorelsekapitalbehoy, investeringsbehov och andra fak-
torer. Det kan inte forutses om eller nar Bolaget kommer kunna
limna vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdelning kan tinkas bli
eller om sadan vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Pa arsstimma i Bolaget den 23 juni 2015 beslutades att minska
Bolagets aktiekapital for tackande av forlust. Som en foljd darav
far vinstutdelning inte beslutas under en period om tre ar efter
registreringen av minskningsbeslutet hos Bolagsverket, om inte
Bolagsverket, eller i tvistiga fall allmian domstol, lamnar tillstand till
utdelning. Om sadant tillstand inte erhalls kan Bolaget inte besluta
om utdelning forran tidigast den 18 juli 2018.
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Inbjudan till teckning av units av
aktier och teckningsoptioner i
Alelion Energy Systems AB (publ)

For att sdkerstdlla Alelions fortsatta utveckling tog styrelsen den 16 maj 2016 beslut
om nyemission av Units utan foretrddesrdtt for befintliga aktiedgare i enlighet i
med bemyndigande fran extra drsstimma den 27 april 2016.

Nyemissionen omfattar hogst 15 000 000 Units, var och en bestaende av en (1) aktie och en (I) ved-
erlagsfri Teckningsoption. Vid fulltecknat Erbjudande 6kar Bolagets aktiekapital med 300 000 kr

fran 525 750,96 kr till 825 750,96 kr. Darutover har styrelsen atagit sig att pa begaran av Emissionsin-
stitutet besluta om nyemission av ytterligare maximalt 2 500 000 Units for att ticka eventuell Over-
tilldelning i samband med Erbjudandet. Om Overtilldelningsoptionen till fullo utnyttjas innebar det att
aktiekapitalet 6kar med ytterligare 50 000 kr. Totalt kan saledes Erbjudandet medféra att aktiekapitalet
okar med 350 000 kr fran 525 750,96 kr till 875 750,96 kr.

Units emitteras till en kurs om 5,90 kr styck. Villkoren for den i Uniten ingaende Teckningsoptionen ar
att tre (3) Teckningsoptioner ger ritt till nyteckning av en (1) aktie i Alelion till teckningskursen 7,00 kr
under perioden 2-31 oktober 2017. De erbjudna aktierna i Emissionen motsvarar 36,5 procent av ak-
tiekapitalet och 36,5 procent av rosterna i Bolaget efter genomford nyemission (férutsatt fullt tecknat
Erbjudande). Overtilldelningsoptionen motsvarar vid fullt utnyttjande 5,1 procent av aktiekapitalet

och 5,1 procent av résterna i Bolaget. Under antagande om fullt nyttjande av Teckningsoptionerna
motsvarar Erbjudandet totalt mellan 45,2 och 46,9 procent av aktiekapital och roster i Bolaget (férutsatt
fulltecknat Erbjudande beroende pa om och i sa fall i vilken grad 6vertilldelning sker). Vid fullteckning

av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 88,5 Mkr, exklusive Overtilldelningsoptionen och fére avdrag for
emissionskostnader, som beriknas uppga till sammanlagt cirka 5,0 Mkr.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran huvudégare och ett investerarkonsortium sam-
ordnat av G&W upp till sammanlagt cirka 82,2 procent (cirka 84,9 Mkr) av det totala Emissionsbeloppet
inklusive 6vertilldelning.

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, var och en bestaende av en aktie och en teckningsoption,

i Alelion, i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Utfallet i Erbjudandet beriknas offentliggoras pa
Bolagets hemsida (www.alelion.com ) samt genom pressrelease omkring den 10 juni 2016. Styrelsen f6r-
behaller sig ritten att senast da dven offentliggora eventuellt fattat beslut om att forlinga teckningstiden
for Erbjudandet.

Lock-up

Bolagets befintliga aktieagare som representerar 99 procent av rosterna har genom avtal forbundit sig
att inte avyttra aktier eller optioner i Bolaget fore 12 manader efter notering utan skriftligt medgivande
fran G&W.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Alelion ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Hirmed férsakras att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kdnner
till, 6verensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Molindal, i maj 2016
Alelion Energy Systems AB (publ)
Styrelsen




Bakgrund och motiv

Batterimarknaden befinner sig i ett teknikskifte. Bly-syrabatte-

rier byts i allt storre utstrackning ut mot batterier baserade pa
litiumjonteknik (Li-jon). Det framsta skalet ar att dessa har battre
prestanda och lagre driftskostnader. Men Li-jon har aven den

stora fordelen att vara avsevart mer miljovanligt. Batterierna har
langre livslingd och de gar snabbt att ladda. Batterierna har hogre
energitathet, vilket innebar att de kan goras mindre och lattare
med samma effekt. De ar energisnala, underhallsfria samt kan goras
robusta. Allt detta sammantaget gor att Li-jonbatterier ger anvan-
daren betydande ekonomiska och hanteringsrelaterade fordelar
jamfort med andra batteritekniker. Fordelarna med Li-jonbatterier
har redan gjort dem populira inom manga marknadssegment
exempelvis mobiltelefoner, datorer, verktyg och andra handhallna
applikationer. Aven elbilar, som haller pa att f4 sitt stora genom-
brott, har i princip helt gatt ver till Li-jonbatterier. Alelion har rik-
tat in sig pa mellansegmentet avseende batteristorlek, inledningsvis
specifikt som kraftkalla for industritruckar, dar ett teknikskifte fran
bly-syra har pabérjats. Ett stort svenskt heminredningsforetag, som
ar en av varldens storsta industritruckskopare, avser att helt fasa ut
industritruckar med bly-syrabatterier till forman for motsvarande
med Li-jonteknik och har dessutom framhavt Alelion som lamplig
leverantdr. Tva av heminredningsforetagets truckleverantorer, Toyo-
ta Material Handling och Jungheinrich, ar redan kunder till Alelion.

Alelion har under flera ars tid arbetat med att utveckla Li-jonbat-
terier anpassade for den kravande miljo och den stora marknad
som industritrucksegmentet representerar.Alelions bedomning ar

att Bolagets teknikforsprang jamtemot konkurrenter ir betydande.

For tillverkare av bly-syrabatterier innebar Li-jontekniken en stor
omstillning med krav pa kompetens inom bade elektronik och
mjukvara, discipliner som kravs for utveckling av BMS (Battery
Management System) vilket ar centralt for att kunna styra och for-
valta Li-jonenergisystem och ta tillvara dess konceptuella fordelar.

Sammantaget lanserade Alelion fyra energilagringssystem under
2015.Ytterligare sju ska lanseras kommersiellt under Q2 2016 och
ett tiotal ytterligare modeller under andra halvaret 2016. Bolaget
bedémer att man med den uppnadda forsiljningen under 2015 ar
marknadsledande inom industritrucksegmentet med avseende pa
Li-jonbatterier. Bolaget anser sig mot bakgrund av den utvecklade
teknikplattformen samt etablerade kundrelationer med Toyota Ma-
terial Handling och Jungheinrich vara vl positionerat for att for-
svara och starka sin position inom Li-jonbaserade energilagrings-
system for industritruckar under en forvantad snabb tillvaxtfas.

Da rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for framtida verksamhet har
styrelsen beslutat att genomfora en storre kapitalisering av Alelion
for att maximalt utnyttja Bolagets starka position. Kapitalbehovet
for perioden fram till och med tredje kvartalet 2017 beraknas
uppga till cirka 51,7 Mkr fordelat som foljer (Mkr):
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Kvittning 17,6
FoU 10,3
Forsaljningskostnad 10,3
OEM positionering 4,1
Segmentering 3,6
Rorelsekap 3,2
Ovrigt 2,6
Totalt 51,7

Malet ar att de narmaste aren befasta Alelion som en ledande
leverantor av Li-jonbatterier for i forsta hand industritruckar och i
andra hand utnyttja forspranget aven i andra segment med liknan-
de energilagringsbehov.

Styrelsen avser att i omedelbar anslutning till Erbjudandets ge-
nomférande lista Bolagets aktie pa Nasdaq First North, forutsatt
godkand ansokan.

Alelion beraknar att vid full teckning erhalla nettolikvid fran
Erbjudandet pa som lagst cirka 83,5 Mkr och som hogst, inklusive
fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen samt utnyttjande av
Teckningsoptionerna, 139,1 Mkr efter emissionskostnader om
totalt cirka 5 Mkr. Bolaget kommer att anvanda detta kapital for
att finansiera utveckling av flera modeller av energilagringssyste-
met for bland annat Jungheinrichs och Toyota Material Handlings
industritruckssortiment samt oka forsiljningsinsatserna med malet
att na en omsittning pa cirka 500 Mkr 2018.

For expansionsfasen forutses inget ytterligare externt kapitalbe-
hov, da finansieringskallan i denna fas beriknas utgdras av forsilj-
ningsintakter. Dock kan en efterstravad forhojd expansionstakt
genom utdkad satsning pa anpassningar for nyckelkunders olika
modellprogram, en betydande utvidgning av produkterbjudandet
till att omfatta ytterligare OEM-kunders sortiment, ett okat antal
produktplattformar liksom en bredare etablering i olika marknads-
och geografiska segment, komma att krava ytterligare resurser.
Darutover kan forseningar i den forvantade forsaljningstillvaxten
komma att stalla ytterligare krav pa finansiering.Varje kvartals
forskjutning beddoms kunna fororsaka finansieringsbehov pa upp
till 10 Mkr. Det ar for att tiacka eventuellt ytterligare resursbehov i
expansionsfasen, dverskjutande belopp fran Erbjudandet kommer
att anvandas.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut skul-
le Bolaget 6vervaga ytterligare kapitalanskaffningar via exempelvis
en nyemission eller lan eller annat tillskott fran Bolagets dgare.

Mot bakgrund av ovanstdende anser styrelsen att storleken pa den
kapitalisering som beraknas ske genom Erbjudandet ar adekvat for
Bolagets utveckling.

PRISSATTNING AV UNITS

Det ar vanskligt att utféra en virdering av Alelion da den baseras
pa Bolagets egna uppskattningar om framtida forsiljning vilken
forvantas verstiga nuvarande nivaer avsevart och generera
vinst. Nuvarande kostnadsmassa ar hog i syfte att framfor allt
produktutveckla och bredda kunderbjudandet till att omfatta
fler industritruckar i respektive OEM-tillverkares sortiment och



darmed gora sortiment med Li-jonbatterier attraktivare vilket i
sin tur berdknas 6ka mojligheterna att uppna stora ordervoly-
mer inte minst fran det stora svenska heminredningsforetaget.
Bolaget raknar med att uppna ett positivt kassafléde fran och
med tredje kvartalet 2017. Intiaktsmalet for 2016 uppgar till cir-

ka 56 miljoner kronor. En multipel EV/S (Rorelsevarde/Forsiljning)
om 2,8 "pre money”, dvs fore kapitaliseringen, som kan anses vara
en konservativ niva utifran jaimférbara industri- och teknikbolag
med beaktande av den tillvaxt som efterstravas. Denna tillvaxttakt
ar tinkt resultera i att omsattningen narapa tiodubblas pa tva ar,
mellan 2016 och 2018.Tillvixtmalet 4r relativt vl underbyggt med
hjalp av information fran slutkunder om plan for ersittning av be-
fintlig truckflotta med Li-jonbaserade gaffeltruckar. Kontakter med
och information fran ett globalt svenskt heminredningsforetag gor
att tillvixttakten har asatts relativt stor trovirdighet. Utbytet av
bly-syra baserade gaffeltruckar pagar nu. Dock finns fortfarande
osakerhet i den exakta tidsplanen dar avsikten ar att inom kort
helt sluta med industritruckar baserade pa bly-syra batterier i kon-
cernen. Marknadsvirdet pa Alelion fore foreliggande nyemission
ar 155 miljoner kronor.

Teckningsforbindelser uppgaende till 49,9 miljoner kronor har
sammanstallts av vana investerare vilka forbundit sig att teckna
aktier i Alelion pa denna vardering.

VALET AV NASDAQ FIRST NORTH SOM HANDELSPLATS
For att forverkliga Alelions affarsplan samt ovan angivna uppsat-

ta mal ser Bolagets styrelse en dgarspridning och en paféljande
borsnotering av Bolagets aktie som ett naturligt och viktigt steg.
Borsnoteringen kommer att forstarka Bolagets aktieagarbas och
mojliggora tillgang till kapital fran svenska och internationella
kapitalmarknader. | och med borsnoteringen kommer Alelion att
starka medvetandet om Bolagets verksamhet och arbete, starka
bade Bolagets varumarke, bransch- och miljoprofil hos investerare,
kunder, affirspartner och 6vriga intressenter, samt dka formagan
att attrahera och behalla kompetenta medarbetare och nyckel-
personer i ledningen.Alelion kommer dessutom kunna vacka mer
uppmarksamhet till forman for utnyttjande av litiumjonbatterier.
Den allmanna opinionen ar en viktig faktor for att influera slutkun-
ders beslut att paskynda avveckling av bly-syrabatterierna.

First North som marknadsplats for Bolagets aktie ar ett naturligt
val med hansyn till att First North ar en del av Nasdagq vilket ger
Bolaget en kvalitetsstampel gentemot Bolagets huvudmarknad,

samarbetspartners, myndigheter, kapitalmarknadens aktorer samt
Bolagets framtida eventuella partners och marknadsbearbetning.

For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt, vilket har
upprattats av styrelsen for Alelion med anledning av Erbjudandet.

MélIndal maj 2016
Alelion Energy Systems AB (publ)
Styrelsen




VVD har ordet

Att stora globala kunder stdr och knackar pa ens dorr mdste vara

ett mycket bra tecken. Det dr just den situation vi pd Alelion befinner
oss i. Vi dr nu preferred supplier” till Toyota Material Handling

och Jungheinrich, tva av vdrldens tre storsta trucktillverkare.

Hur har det varit mojligt for oss att hamna i denna gynnsamma
situation? Ett antal faktorer samverkar. For det forsta, det pagaen-
de skiftet inom batteriteknik, dar man lamnar aldre tekniker som
bly-syra och gar over till hogteknologiska Li-jon, har nu dven natt
truckmarknaden. Skiftet har pagatt sedan linge. Li-jontekniken
borjade sitt segertdag med att penetrera segment dar vikt i absolu-
ta termer ir viktigt, alltsa portabla applikationer som laptops och
mobiler. Man kan faktiskt saga att batteriutvecklingen med Li-jon
var en av de viktigaste forutsattningarna for att smartphones har
blivit en sadan framgang. Ett bly-syrabatteri med samma energi-
mangd skulle ha fatt en iPhone att viga nirapa ett halvt kilo. Vem
hade velat ha en sadan?

For det andra, miljopaverkan. Allt fler inser att man inte kan
sta vid sidlinjen och hoppas att andra skall vidta atgirder for att
minska CO,-utsldappen. Allt fler foretag inser dessutom att vidta

atgarder som syftar till mindre miljdpaverkan inte enbart ir ett
ansvar mot omvarlden utan faktiskt kan bidra till battre affarer.

I vart erbjudande till trucktillverkarna kan vi visa att fordelen
med vara batterier inte enbart minskar miljdpaverkan, de sinker
dessutom driftskostnaderna. Att var produkt inte bara minskar
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koldioxidutslappen med cirka 30 procent och utslippen av cance-
rogena amnen med 90 procent, men ocksa mojliggor for kunden
att minska sina el- och driftskostnader med hundratusentals kro-
nor — det ar starka saljargument.

For det tredje, batteribranschens struktur. Pa den ena sidan har vi
battericellstillverkarna. Dar investeras runt om i varlden, speciellt
i Asien, stora belopp i att effektivisera battericellsproduktionen
vilket far priserna pa Li-jonbatterier att fortsitta sjunka. Det

ar mycket bra for oss. Eftersom dessa battericellstillverkare,
sasom var nuvarande leverantér Samsung, ar fokuserade pa sin
produktion och pa stora volymer har de inte tid att bygga ihop
energilagringssystem for alla olika anvandningsomraden, nagot
som kraver djupa insikter. Mojligtvis med undantag for bilmarkna-
den ingar den typen av applikationsanpassning inte i battericells-
tillverkarnas affirsidé. Pa den andra sidan har vi anvindare sasom
olika fordonstillverkare, Toyota Material Handling och Jungheinrich,
som ar inriktade pa att vara experter pa att konstruera indu-
stritruckar for olika lyft- och transportbehov. De ar inte experter
pa batterier och investerar heller inte i kompetens om hur man
bygger ihop battericeller till bra energilagringssystem, eftersom
det inte ingar i fordonstillverkarnas karnverksamhet. Det ar dar




Alelion kommer in, vi fyller ett gap mellan dessa aktorer, mellan
battericelltillverkare och anvandare sasom trucktillverkare. Vi pa
Alelion ar experter pa att ta battericeller och omvandla dem
till applikationsanpassade energilagringssystem. Vare sig tillver-
kare eller anvindare forsoker darfor konkurrera ut oss, tvartom
uppmuntrar de och samarbetar med oss. Alelion behdvs for att
att trucktillverkarnas miljo- och kostnadsmedvetna slutkunder, ska
fa de truckar som de kraver.

For det fjarde,Alelions historik och spetskompetens. Vi borjade
arbeta med Li-jonteknik redan for 10 ar sedan. Alelion har arbetat
med en rad olika applikationer; allt fran elbilar till stidmaskiner
och har byggt upp en djup och bred erfarenhet bade av batteritek-
niken och av intelligent batteristyrning. Forst darefter beslot vi oss
for att fokusera pa industritruckar, en mycket stor marknad med
behov av precis det Alelion kan erbjuda. Vi bedomer att vi har
flera ars forsprang pa denna marknad.

Vi har fatt kvitton pa att vara produkter ir bra. Ikea har som ett
led i arbetet med att integrera hallbarhet i sitt varumarke hittills

endast godkant Alelions Li-jon energilagringssystem for integration
i de industritruckar som bestills'.

Alelions vision ar stark: vara energilagringsystem skall bli som ”In-
tel inside” har blivit i datorvarlden, som Dolby édr inom ljudanligg-
ningar och som Gore-Tex ar inom fritidskldder. Alelion skall ha en
position dar det blir ett mervarde for trucktillverkarna att visa att
de ar "Powered by Alelion”.

Att ta sig hit, med filttestade och godkinda produkter och ett ars
forsaljning i bagaget, har kostat i tid och pengar, men malmedve-
tenheten har bdrjat ge avkastning. Nu maste vi fortsatta investera i
bade utveckling och forsiljning, for ingenting saljer sig sjalvt. Vi kan
inte sitta lugnt och vinta. Jag ar dvertygad om att vi star infor var
skordetid. Vi hoppas ni 4r med pa var siljresa!

DANIEL TROEDSSON
Verkstillande direktor
Alelion Energy Systems AB

2. http://lwww.ikea.greentechab.com/news-folder/2015-08-27-pegroco-increases-its-stake-in-alelion-batteries




Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET | KORTHET

Erbjudandet omfattar teckning av units till ett belopp om to-

talt 88,5 Mkr vilket motsvarar hogst 15 000 000 units till den fast-
stillda emissionskursen om 5,90 kronor per unit. En unit bestar
av en (1) aktie och en (I) teckningsoption.Tre (3) teckningsoptio-
ner berittigar till teckning av en (1) aktie for 7,00 kronor under
teckningsperioden 2-31 oktober 2017. For fullstindiga teckningsop-
tionsvillkor se appendix | pa sida 72.

Darutdver kan ett emissionsutrymme upp till cirka 14,75 Mkr
(2 500 000 units) komma att beslutas vid eventuell &verteckning av
Erbjudandet.

UNIT

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar
giller Alelion Energy Systems AB, aktie, ISIN SE0008348072 samt
teckningsoption, ISIN SE0008348171. Aktierna och teckningsoptio-
nerna har upprattats enligt svensk lagstiftning och ar denominera-
de i SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Aktiedgare i Alelion Energy Systems AB ager ej foretradesratt att
teckna nya units.

EMISSIONSKURS

Units emitteras till en kurs om 5,90 kronor per unit det vill

saga 5,90 kr per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststillts av styrelsen.
Minsta teckningspost ar | 000 units.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units skall ske under tiden fran och med

den 23 maj till och med 8 juni 2016. Styrelsen forbehaller sig ratten
att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden
for teckning och betalning vilket offentliggors senast 10 juni 2016.

TECKNING AV UNITS

Teckning via anmalningssedel

Anmalan om teckning skall goras pa anmalningssedel, ”Anmal-
ningssedel for teckning av aktier i Alelion Energy Systems AB”
och skickas till Aktieinvest pa den fortryckta adressen pa anmal-
ningssedeln. Anmalningssedel finns att ladda ner fran Aktieinvest
FK AB:s hemsida, www.aktieinvest.se, pa radgivarens hemsida,
www.gwkapital.se eller pa bolagets hemsida, www.alelion.com.
Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
limnas utan atgard. Endast en (1) anmilningssedel per teckna-
re kommer att beaktas. | det fall fler anmalningssedlar insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.Vid de fall depa ar
kopplad till kapitalforsakring eller investeringssparkonto vanligen
kontakta din forvaltare for teckning av aktier. Observera att anma-
lan ar bindande.
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Teckning via Nordnet, vilket dven giller i Norge

Den som ar depakund hos Nordnet i Sverige eller Norge kan
anmala sig via Nordnets internettjanst da Erbjudandet kommer
att finnas tillgingligt pa Nordnets hemsidor i Sverige och Norge.
Ytterligare information kan erhallas pa www.nordnet.se respektive
www.nordnet.no.

Anmalningssedlar direkt over Internet ska vara Nordnet Bank AB
tillhanda senast klockan 23:59 den 8 juni 2016.

Den som inte 4r depakund hos Nordnet men som dnskar teckna
sig elektroniskt i Sverige eller Norge maste antingen anvan-

da anmilningssedel enligt ovan eller 6ppna ett depakonto hos
Nordnet innan anmalan om teckning sker, vilket kan goras via
www.nordnet.se respektive www.nordnet.no.

TILLDELNING

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Alelion Energy
Systems AB far en bred 4garbas.Tilldelningen kan dessutom helt
eller delvis komma att ske genom slumpmassigt urval. Bolaget har
faststillt en indikativ ligsta niva for enskild tilldelning pa 1 000
units.Vid overteckning beslutar styrelsen i Alelion Energy Systems
AB om tilldelning av units vilket innebar att tilldelning kan komma
att ske med farre antal units an anmalan avser eller helt utebli.

Tilldelningen kommer i forsta hand att ske sa att ett visst an-

tal Units tilldelas per anmalan till dem som erhaller tilldelning.
Tilldelning harutover sker med viss, for alla lika, procentuell andel
av det overskjutande antal aktier som anmalan avser. Harutover
kan affarspartners och andra nirstaende till Alelion samt kunder till
G&W och Aktieinvest komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. For
anstillda giller dock maximalt tva teckningsposter.Tilldelning kan
ske till anstillda pa G&W och Aktieinvest, dock utan att dessa prio-
riteras.Tilldelningen sker i sadant fall i enlighet med Svenska Fond-
handlareforeningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

BESKED OM TILLDELNING

Som bekriftelse pa tilldelning av tecknade units utsinds ett besked
i form av avrakningsnota om tilldelning, vilket beraknas ske senast
den 10 juni 2016, enligt vilken det framgar hur manga units som
tecknaren tilldelats.

Tilldelade units som tecknats skall betalas enligt instruktion pa
avrakningsnotan om tilldelning tre bankdagar efter utstillande av
avrakningsnota. Inget meddelande utgar till dem som inte erhallit
tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till
annan. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas.
Rénta utgar ej pa emissionslikvid som aterbetalas eller pa eventu-
ellt overskjutande belopp.



HANDEL | AKTIEN

Aktien planeras att tas upp till handel pa First North den 2I juni
2016, forutsatt godkand ansokan. Teckningsoptionen avses att
listas 30 juni 2016.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Aktierna bokas ut pa angivet VP-konto eller depa omgaende efter
att betalning for teckning ar registrerad. Teckningsoptionerna bo-
kas ut nar dessa ar registrerade av Bolagsverket och Euroclear.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna medfér ritt till vinstutdelning fran och
med avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast
efter emissionens registrering. Utbetalning av utdelning ombesorijs
av Euroclear eller; for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandet ar inte villkorat av sarskilda omstandigheter. For

det fall handelser intraffar som enligt Styrelsens och Radgivarens
bedémning har sa visentlig negativ inverkan pa Bolaget eller pa
noteringsprocessen att det bedoms som olampligt att genomfo-
ra Erbjudandet, har Styrelsen i samrad med Radgivaren ritt att
avbryta Erbjudandet. Erbjudandet kan avbrytas fram till likviddagen
den 13 juni 2016.1 sadant fall kommer vare sig leverans av eller
betalning for aktier genomforas under Erbjudandet.

OFFENTLIGGORANDE

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggorande kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget
hemsida.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Utover units i emissionen kan styrelsen besluta om en rik-

tad nyemission i form av sa kallad dvertilldelningsoption om

hogst 2 500 000 units, i 6vrigt med samma villkor som for emissio-
nen ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kom-
mer i forekommande fall att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata
eventuell overteckning av emissionen.

Anmilningssedel skickas till:
Emittentservice

113 89 Stockholm

Tel: 08 - 5065 1795

Fax: 08 - 5065 1701
emittentservice@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se




Beskrivning av verksamheten

AFFARSIDE
Alelion utvecklar, tillverkar och saljer energilagringssys-

tem baserade pa den nya generationens Li-jonteknik.

VISION
Alelion ska bli den ledande globala leverantoren av energilag-
ringssystem med Li-jonteknik inom valda marknadssegment.

Verksamhet

Li-jonbatterier haller successivt pa att konkurrera ut traditionella
bly-syrabatterier for energilagring inom manga industrisegment.
Alelions egenutvecklade energilagringssystem bestar av Li-joncel-
ler, mekanik, elektronik och mjukvara monterat i ett robust trag
av jarn. Helheten ar kund- och applikationsanpassad avseende
funktionalitet, form, kapacitet och andra detaljer. Den egenutveck-
lade styrsystemet, Battery Management System (BMS), vervakar
och forvaltar battericellerna sa att de fungerar optimalt. Dessut-
om kommunicerar systemet med omgivande system, oftast over
kommunikationsbussen CAN (Controller Area Network, en
databuss som anvinds for styrning av fordonets system). Alelion
utvecklar aven applikationsspecifika funktioner som skapar varde
for truckagaren eller anvindaren. En driftslogg upprattas ocksa dar
till exempel battericellernas tillstand kan utlasas.

Alelions position i vardekedjan ar att vara en brygga mellan bat-
tericelltillverkare och stora OEM, exempelvis av industritruckar,
som efterfragar fardiga energilagringssystem. Alelion bygger ihop
battericeller och kombinerar med styrsystem till att utgora kom-
pletta, robusta energilagringssystem, bade som passar till befintliga
eldrivna industritrucksmodeller samt till nya varianter. Alelions en-
ergilagringssystem utgor en battre |6sning an de bly-syrabatterier
som anvands i dessa industritruckar idag.

Alelion har genomfort berakningar tillsammans med en slutkund
pa kostnadseffektivitet vid investeringar i Li-jonbatterier och be-
domer att en investering blir Idnsam inom tva ar. Bolaget samarbe-
tar for narvarande med Jungheinrich och Toyota Material Handling,
bada som erbjuder Alelions energilagringssystem for flera av sina
truckmodeller. Alelion har pagaende batteritester med Crown och
for kontinuerligt diskussioner med andra storre truckleverantorer.

Vardekedjan av energilagringssystem

Energilagringssystem

Alelions produkt paketeras sa att de passar till befintliga indu-
stritrucksmodeller som finns pa marknaden idag. All utveckling
och testning av systemen sker inom Bolagets verksamhet medan
tillverkning sker hos underleverantorer.

Affarsmodell

Tillsammans med kunder och/eller slutanvindare identifieras ett
energilagringsbehov utifran vilket Alelion designar ett energilagrings-
system.

Alelion handlar upp battericeller fran tillverkare. Bolaget adderar
varde till dessa genom att bygga ihop cellerna till cellmoduler med
ratt energilagringskapacitet, prestanda och fysiska utformning for
applikation och produkt produkt, till exempel en typ av industri-
truck, samt att utveckla och utrusta batterierna med erforderligt
BMS och granssnitt mot truckens elektronik. Alelion siljer sedan
dessa energilagringssystem till kunden.

Bade cellmoduler och BMS ir plattformar som Bolaget relativt en-
kelt och snabbt kan anvanda for att utveckla energilagringssystem
bade for nya applikationer och produkter.

Alelion kan i vissa fall fa ersattning for utvecklingsarbetet, som ofta
sker i samarbete med kunden, men den overvagande delen av Ale-
lions intakter kommer fran forsiljningen av energilagringssystem
som integreras i nya industritruckar.

Materialhantering

tex. Samsung Alelion
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Toyota Material Handling Stora foretag inom logistik,

Jungheinrich konsumentprodukter, livsmedel
Crown eller andra branscher som dagligen
Yale hanterar stora volymer produkter
mfl



Historik

Alelion Energy Systems AB bildades 2006. Vid denna tidpunkt var
Li-jontekniken i sin linda och Bolaget sags som pionjirer pa mark-
naden. Under de forsta aren fokuserade Alelion pa utveckling av
produkter och forberedelser for att tillverka energilagringssystem.

Eftersom Li-jonteknik vid denna tid var relativt nytt var leverans-
tiderna ofta langa pa bestillda battericeller, det kunde vara svart
att fa tag pa tillrackligt stora volymer och kvaliteten kunde variera.
Darfor siktade Alelion initialt pa att tillhandahalla hela vardekedjan,
fran battericell till firdiga system.

De stora batteritillverkarna ckade efterhand investeringarna i
teknologin och battericeller blev alltmer tillgangliga till konkurrens-
kraftiga priser och ledtiderna kortades. 2009 beslutades att Alelion
skulle fokusera enbart pa utveckling av energilagringssystem och
darigenom vara en brygga mellan battericelltillverkarna och stora
OEM-kunder som efterfragade kompletta energilagringssystem.
Denna utvecklade affarsmodell ligger till grund for Bolagets verk-
samhet idag.

2010 satsade Alelion pa att utveckla ett batteripaket for EV Adapts
eldrivna Fiat. Avsikten for kunden EV Adapt var att salja Fiatmo-
dellen till kommuner och andra aktorer som skulle vara pionjarer
i anvandande av miljovanliga elbilar. Alelion lyckades val med
utvecklingen av tekniken till denna komplexa produkt. EV Adapts
satsning holl dock inte hela vdgen da de inte lyckades med att
salja bilarna enligt plan. Projektet kantades av forseningar och till
slut hade serietillverkande bilforetag hunnit fore. Alelion beslot
sig da for att ligga projektet at sidan och inte langre fokusera pa
automotivesegmentet. Utdver detta salde Bolaget energilagrings-
system till andra fordonskunder, bland annat Kalmar Motors for
deras hybriddrivna flygplansdragare samt mindre batteripaket

till golfvagnar fran Moby Dick. Bolaget hade under denna period
hunnit ta fram ett flertal tekniskt avancerade och val fungerande
I6sningar for olika anvandningsomraden, men valde nu att ta ett
steg tillbaka och identifiera vilka segment som skulle var varda att
satsa pa langsiktigt.

Fokus skiftade nu mot industritruckmarknaden, i samband med att
lkea Greentech och Fouriertransport gick in som agare i Alelion.
Alelion gick in for att lara sig det nya segmentet fran grunden for
att kunna skapa en konkurrenskraftig produkt med ett business
case som ar attraktivt for kunden. Som ett led i arbetet med

att integrera hallbarhet i sitt varumarke, godkinde lkea Alelions
energilagringssystem for integration i de industritruckar som lkea
anvander. Hittills ar Alelion den enda Li-jonbatterileverantoren
som har fatt denna utmarkelse?. 2015 forvirvade Pegroco Invest,
som funnits med i agarkretsen sedan starten, [kea Greentechs
aktiepost och blev da Alelions nist storsta dgare.

2014 utrustade globala OEM 17 nya industritruckar med Alelions
Li-jonbatterier.

Nu ar Alelion preferred supplier till tva av de tre storsta OEM av
industritruckar.

3. www.lkeagreentechab.com/news-folder/2015-08-27-pegroco-increases-its-stake-in-alelion-battterier

2006 Alelion bildas av ETC Batteries and Fuelcells
varefter Pegroco Invest och Sammaj blir

deldgare

2006 Forskning och utveckling inom Li-jonteknik
for batterier

2007 Forberedelse for celltillverkning

2009 Fokusering pa batterihantering och modul-
teknologi, att utveckla energilagringssystem
som utgor lanken mellan celltillverkare och
OEM-kunder

2010 Utveckling av batterilosning for FIAT 500 EV

2010 Modullosningar for elektriska fordon

2011 Tillkommande agare: kea Greentech &
Fouriertransform

2011 Tillampningar On/Off highway med EV&HEV
technology

2012 Faltforsok inom materialhantering/EV bat-
teries

2013 Lansering av Easypower till materialhante-
ringsmarknaden

2014 De forsta Easypowermodellerna levereras
2015 Start av Easypower volymproduktion

2016 Easypower utvecklas sa att flera olika

OEM-kunder kan anvanda l6sningarna.

NAMNET ALELION AR EN SAMMANFOGNING AV FOLJANDE:

Ale — kommunen dar Bolaget grundades

Li — Litium

lon - Jon
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VD Daniel Troedsson

Ekonomichef
Peter Nystrom

Marknadsféringschef
Lars Mila

Forsiljningschef
Robert Stavrevski

Forsaljning
| anstilld, | konsult

Organisationsstruktur

Alelion har i dagsldget 14 anstillda i Sverige. Utover dessa finns
det cirka 10 konsulter som arbetar med utveckling. Dessutom har
Bolaget en person anlitad som konsult i Tyskland, eftersom flera
potentiella kunder aterfinns dar.

Bolaget ar uppdelat i fyra verksamhetsomraden: forsaljning, marknads-

foring, utveckling och drift (produktion, leverans, service och support).

Verksamheten ar certifierad enligt ISO9001 samt ISO[4001.

Strategi och Forsaljning

VAL AV KUNDSEGMENT

Alelion har valt att initialt fokusera pa tillverkare av industritruck-
ar eftersom det ar komplexa system som kraver hog utvecklings-
och integrationskompetens. Dessutom ar segmentet intressant ur
ett volymperspektiv.

Alelion har valt bort utveckling av mindre integrerade energilag-
ringssystem for enklare produkter.Tillverkare skulle kunna pro-
ducera dessa sjalva utan allt for stora investeringar. Volymmassigt
ligger fokus pa mellanvolymsegmentet som erbjuder en tillrackligt
stor marknad for Alelions storlek utan att vara lika konkurrensut-
satt som hogvolymsegment, som till exempel bilindustrin, som
troligen kommer att levereras direkt fran celltillverkare. Det blir
svart att fa till Idnsamhet i for sma volymer, varfor mellanvolym-
segmentet har blivit Alelions nisch.

Komplexitet
Lag Mellan Hog
Hog
£
= Mellan
3 4 4
Lig

Alelion erbjuder sina kunder en produkt som minskar elforbruk-
ningen och sinker driftskostnaderna. Aven om Alelions direk-
ta kunder dr OEM av industritruckar, bearbetar Alelion ocksa
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Operationell Chef Utvecklingschef
Anneli Hansson Fredrik So6der

Elektronik, Mjukvara,
Mekanik, Batterikunskap,
Systeminjengér, Prototyping,
Projektledning

Produktion, Logistik, Doku-
mentation, Recycling, Support

| anstalld

6 anstillda, 10 konsulter

potentiella slutkunder. Dessa stiller krav pa sina leverantorer

och en push/pullstrategi okar sannolikheten att OEM efterfragar
Li-jonbatterier till sina truckar. Ofta anvinds miljo- och hallbar-
hetsargumenten som ett satt att komma i kontakt med potentiella
slutkunder. Nir en dialog vl finns pa plats spelar de finansiella
fordelarna med energilagringssystemet ofta en mer betydande roll.
Alelion fokuserar i dagslaget enbart pa nyproduktionsmarknaden
for truckar.

De finansiella fordelarna kvantifieras bast i jamforelse med bly-syrabat-
terier, den batteriteknik som idag ar standard pa truckmarknaden och
den storsta konkurrenten till Alelions energilagringssystem. En jamfo-
relse mellan dessa tva alternativ ar darfor mycket viktig och belyser hur
Li-jonteknik overtraffar bly-syrabatterier ur ett flertal avseenden.

Fordelar framfor bly-syrabatterier:

= Li-jon har hogre energitithet, det vill saga kan laddas med mer ener-
gi per kilo eller per liter och kan darfor tillverkas i mindre format.

= Langre livslingd — cirka tio ar mot bly-syrabatteriets genomsnitt-
liga fyra ar i applikationer som industritruckar. En industritrucks
livslingd brukar skattas till atta ar, vilket innebar att ett Li-jon-
batteri inte behovs bytas ut innan industritrucken ar uttjant, till
skillnad mot bly-syrabatterier som man far rakna med att byta
ut minst en gang men ofta fler om trucken gar i en kravande
tillampning.

= Energieffektiva (oftast 30-40 procent hogre verkningsgrad) — vilket
innebdr i praktiken att kostnaden for el sjunker med motsvarande grad.

= Underhallsfria — jamfért med bly-syrabatterier som, férutom en
arlig service, dven kraver pafyllning av vatten. Ett bly-syrabatte-
ri kraver darfor noggranna dagliga rutiner och planering for att
bibehalla sin livslingd. For Li-jonbatterier sa sikerstiller BMS
detta utan att kunden behdver géra en underhillsplan.

= Robusta — eftersom BMS-systemet har kontroll pa batteriet har till
exempel en truckforare mycket svart att forstora ett Li-jonbatteri.
Det gar daremot att forstora ett bly-syrabatteri av misstag.

= Kraver inte sarskilda laddningsrum med extra ventilation, vilket
paverkar hela projektkostnaden avsevart vid nybyggnation eller om-
byggnation av en fabrik eller lagerbyggnad. Anvindning av Li-jonbat-
terier ar sakrare med mindre risk for explosion och brand.



= Kortare laddningstider och tillater "opportunity charging", att
de kan laddninganpassas efter verksamheten och inte tvartom.
Detta medger flexibla laddningsintervaller, vilket innebar att
stalltiden for uppladdning minimeras.

= Miljovanliga — minskar CO;-utslapp med dryga 30 procent och
cancerogena amnen med cirka 90 procent. Passar darmed val in
med moderna foretags profilering som miljomedvetna.

Affarskalkyl

Alelion bistar kunder med upprittande av kalkyler infor investe-
ringsbeslut som inkluderar val av energilagringssystem och en moj-
lig dvergang till Li-jon fran bly-syra. Kalkylerna ar helt anpassade
till de forutsattningar som galler for den specifika kunden pa den
aktuella platsen. Betydelsefulla parametrar for resultatet av en
jamforelse ar for det forsta om det ror en befintlig anlaggning

som darmed redan tagit investeringskostnader for laddrum, extra
ventilation med mera som foljer med industriell anvandning av bly-
syrabatterier. Darutéver har antalet skift, storlek pa industritrucks-
flotta, energikostnad samt avstand fran lager eller driftstalle till
laddningsstation, inverkan pa ett investeringsbeslut.

Nedan visas en sadan investeringskalkyl. Underlaget ar autentiskt,
det vill saga kostnadsberakningarna for bly-syraalternativet ar ba-
serade pa ingangsvarden fran en slutkund, baserat pa ett befintligt
distributionscenter. Nya forutsattningar med treskift har anvants
vid upprattande av kalkylen:

Investering

Batteri

Antal batterier under berakningstiden

Initial investering for batteri / truck

Total investering for laddare

Total investering i energilagringssystem / 8 ar
Investeringar i fastighets- och truckfaciliteter
Driftskostnader for fastighets- och truckfaciliteter
Energikostnad / ar

Operativa kostnader / ar

Besparing over 8 ar

Total investering nuvarde (NPV) 8 ar

= ett nytt lager

= 30 industritruckar

= anpassningsjusteringar for bade Li-jon och bly-syra
= tvaskift bland lagerarbetarna

= |addningsstation for bly-syrabatterierna ligger fem minuter fran
driftstalle

u Atta érs livslingd pa Li-jon (brukar vara cirka 8 — 10 ar)
= Fyra ars livslangd for bly-syra (varierar mellan 3 — 5 ar)

= 30 Li-jonbatterier over hela truckens livstid (inget byte, inget
reservbatteri kravs)

= |20 bly-syrabatterier éver hela truckens livstid (byte en gang
efter fyra ar + ett extra batteri for att hantera laddcykler ger
fyra batterier per truck under dess livstid)

Kalkylen visar att trots att investeringen ar omkring dubbelt sa
stor for ett energilagringssystem byggt pa Li-jonbatterier sa gor
de hogre operativa kostnaderna samt effektivitetsvinster att den
genomsnittliga arliga totala kostnaden ar 81,6 procent ligre for
Li-jon an for bly-syraalternativet. Sammantaget innebar Li-joninves-
teringen en besparing pa 1,6 miljoner euro (motsvarande 14,8 mil-
joner kronor) dver en attaarsperiod, det vill siga truckarnas
forvantade livslangd.

Enhet

Lijon Bly-syra

Styck 30 120

EUR 600 000 149 400

EUR 60 900 35500
EUR 660 900 327 200

EUR 3000 190 000
EUR/ar 344 10 820
EUR/ar 44 748 65 870
EUR/ar 10 800 226 800

EUR | 841 180

EUR 1 633 940
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LAGRE ENERGIATGANG OCH LAGRE DRIFTSKOSTNAD
Den avgorande kostnadsmassiga fordelen for Li-jon jamfort med
bly-syra ar ligre arliga energikostnader och I6pande effektivitets-
vinster. Energikostnaderna dr omkring 32 procent lagre for Li-jon.
Detta ar huvudsakligen en effekt av att Li-jonbatterier har lagre
inre resistens an bly-syrabatterier, vilket gor att batteriernas verk-
ningsgrad ar cirka 90 procent (energi ut i forhallande till energi in)
jamfort med bly-syrabatteriers knappt 60 procent.

De vasentligt lagre driftskostnaderna harror fran att ingen tid
Odslas pa batteriunderhall, batteribyten eller transport av indu-
stritrucken till och fran laddningsstationen.

= Bly-syrabatterier kraver vid treskift atminstone tre byten dagli-
gen mot uppladdat batteri.

* Li-jonbatterier behover inga batteribyten

= Bly-syrabatterier kraver uppladdning i separata och skyddade
utrymmen vilka av sikerhetsskil inte far ligga i direkt anslutning
till driftstillet, dd knallgas* kan bildas under laddning. Darfor mas-
te industritrucken koras strackan mellan laddningsrummet och
driftstéllet varje gang laddning eller batteribyte behover ske.

* | Li-jonfallet har transporttid lagts in for avstandet fran for-
donets uppstallningsplats vid vagguttag till forarens rastplats,
lunch och omkladningsrum. Detta utgor hela driftskostnaden
for Li-jonbatterier under attaarsperioden.

® | tilligg maste beaktas underhallstid for vatskepafylining, tvittning
och dylikt i samband med laddning av bly-syrabatterier.

* Anvindning av Li-jonbatterier resulterar inte i nagra liknande
kostnader.

4. Knallgas kallas en blandning av tva volymdelar vitgas och en volymdel syrgas, som exploderar
valdsamt vid antindning.
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Ledningen for Bolaget anser att Li-jonbatterier ar ett vasentligt

battre val an bly-syra i princip i samtliga fall nar kunden:

= bygger nytt (och inte behover investera i laddningsrum med
mera)

= anvander sig av flerskift
= har enskift men anda kor truckflottan intensivt

Vid implementation av Li-jonalternativet i en existerande anlagg-
ning dar en industritrucksflotta redan nyttjar bly-syrabatterier
maste investeringskalkylen dven ta hansyn till att det endast ar
Li-jonalternativet som kraver ytterligare investering. Denna ar
dessutom storre an vid nybygge, da existerande faciliteter for
bly-syrabatterier maste byggas om eller tas bort.

Aven dir det finns en befintlig anliggning i vilken bly-syrabatterier
nyttjas, visar kalkylen att det 4r kostnadseffektivt att ga over till
Li-jon. Aterbetalningstiden p3 investeringen blir dock nigot lingre
och besparingen over attaarsperioden sjunker till 1,4 miljoner
euro (motsvarande 12,9 miljoner kronor).



Tekniken i ett Lijonbatteri

Li-jonbattericellens lagrade energi utvinns genom att
litiumjoner ror sig mellan elektroderna i batteriet.

Nar batteriet anvands (belastas) kopplas anoden (den
negativa elektroden) ihop med katoden (den positiva
elektroden) och negativt laddade elektroner, som
utgdr strommen fran batteriet, ror sig genom den
yttre kretsen fran anod till katod. Samtidigt, inne i
batteriet, kommer motsvarande antal positivt laddade
litiumjoner att rora sig genom elektrolyten fran anod
till katod. Nar batteriet laddas tillsitts en spanning fran
en yttre stromkalla till den yttre kretsen och proces-
sen gar da at motsatt hall.

Anoden bestar vanligtvis av grafit.

Katoden bestar av en litiumoxid, i Alelions fall, LiNiMn-
Co0,. Olika typer av litiumkatoder ger battericellen
olika egenskaper. Katodens sammansattning avgor cel-
lens kapacitet samt belastningsegenskaper (lag, medel-
hog eller hog strom vid urladdning eller laddning). Den
typen som Alelion anvinder framstar allt mer dven
som bilindustrins val.

Elektrolyten varierar beroende av batterityp men ar
vanligtvis en vitska som innehéller upplosta litiumsalter.
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Fléde av elektroner i den yttre kretsen
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Elektrolyt

Katod Anod

Nar batteriet sedan aterladdas flyttar jonerna tillbaks
fran katoden till anoden. Elektroner flyttar samtidigt i
motsatt riktning genom den yttre kretsen.

Flode av elektroner i den yttre kretsen
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Elektrolyt

Katod Anod

Genom att anvanda olika sammansattning i anod- samt
katodmaterial och elektrolyt erhaller battericellen
olika egenskaper. Vid normala férhallanden, det vill
siga i rumstemperatur brukar ett Li-jonbatteri halla
for upp till 4 000 (beroende av vilken typ av celler som
anvinds) laddningscykler, antalet ganger som ett batteri
kan laddas upp och ur innan kapaciteten forsamras.

Med hjalp av flera battericeller kan ett behovsanpassat
batteri konstrueras dar cellerna ar seriekopplade for
att oka spanningen eller parallellkopplade for att oka
drifttiden. Ett flertal olika batterityper kan aven kombi-
neras for att bade dka spanningen och drifttiden. Den
nominella spanningen i en Li-jonbattericell varierar
vanligtvis mellan 2,4 — 4,2V beroende pa litiumjontyp.
En fordel med Li-jonbatterier jamfort med bly-syrabat-
terier ar att den nominella spanningen ligger relativt
konstant. | praktiken innebar detta att en truckforare
med ett Li-jonbatteri upplever en jamn styrka i sitt
fordon under hela anvandningstiden medans med ett
bly-syrabatteri sa minskar styrkan markbart over tid
nar batteriet gradvis laddas ur.




Produkter

Alelions specifika kompetens ligger i att bygga ihop litiumjonbattericeller till produkt- och applikationsanpassade energilag-
ringssystem. Med sitt egenutvecklade BMS optimeras sikerheten, prestandan och livslingden i energilagringssystemet som
helhet. Ingen annan leverantor till industritrucksegmentet kan, enligt Alelions bedémning, idag leverera lika sakra system med
motsvarande optimala kombination av prestanda, kapacitet, livslangd, driftskostnad och stresstalighet.

Alelions produkter har konceptuellt tre nivaer:

I. Cellmodulerna. Dessa moduler ar uppbyggda av battericeller
som lasersvetsas ihop enligt bestimda konfigurationer. Modu-
lerna utgor energilagringssystemens byggstenar.Varje modul har
sin egen elektronik som Gvervakar effekt vid anvandning och
laddning och spanning pa varje cell.

2. Sammansattning av moduler i olika konfigurationer for att
astadkomma ett sortiment av modulpack med olika spanningar
och kapaciteter, en process som kraver noggrann design och
mekanik. Till modulerna fogas elektronik for att fa en komplett
energilagringshdrdvara. Denna niva ar fortfarande relativt ospe-
cifik vad giller applikation och produkt.

3.BMS som dels dvervakar information fran cellmodulerna och
utifran det styr hur cellerna nyttjas, dels kommunicerar med
trucken via ett granssnitt anpassat till varje truckmodell. | BMS
finns aven ett redundant, oberoende overvakningsfunktion for
extra sikerhet. Den tredje nivan ar applikationsspecifik.

Energilagringssystemet forpackas i skalskydd i olika dimensioner
som ar anpassat till industritruckens utrymme. Forpackningen
utgor aven en extra sakerhet designad for att minimerar kontakt
med syre.

PRODUKTGENERATIONER

Alelions produkter i Generation | lanserades 2014 med 48V span-
ning. Under Q2 2016 lanserar Bolaget Generation Il i bade 24V och
48V. Jamfort med Generation | har produkterna ligre produktions-
kostnad, okad sakerhet och en mer modulariserad utformning.

| syfte att ytterligare bredda utbudet och passa annu fler truckpro-
dukter kommer Bolaget under Q4 2016 att introducera Genera-
tion Il och da med system for 36,72 och 80V.

BMS GOR BATTERIET SMART

Alelions BMS bestar av elektronik och mjukvara som forvaltar
Li-joncellerna pa ett optimalt satt och kommunicerar med omvarl-
den. Det ar egenutvecklat och proprietart. Genom dess smarta
funktioner, dess uppbyggnad och majlighet till kommunikation till
trucken, anser Alelion att deras produkter ar bland de tryggaste
och funktionsmissigt mest optimerade pa truckmarknaden.

Alelion saljer enbart kompletta energilagringssystem med cell-
paket, BMS och i vissa fall med laddare, och kan darmed lamna
garanti for hela paketet. BMS integreras med produkten och ger
mojlighet till skraddarsydd funktionalitet specifikt for produkten.
Parametrar som overvakas ar i huvudsak cellspanning, temperatur

och strommar.
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OVERVAKNING OCH FORVALTNING

BMS overgripande funktion 4r att férvalta cellerna pa bista sitt.
Under drifttiden laddas cellerna successivt ur. Helst ska den reste-
rande laddningen i battericellerna vara lika stor hela tiden, och de
blir urladdade samtidigt.

il [

Om urladdningen sker ojamnt kan det istillet se ut sa har:

Lol

Batteriet fortsatter att laddas ur sa linge det finns kapacitet kvar
i nagon av cellerna. Om en cell fortsatter att laddas ur nar den &r

tom kan den bli forstord, vilket innebar att hela systemet inte lang-
re fungerar eftersom vid seriekoppling maste varje cell fungera, likt
varje lank i en kedja.

For att forhindra att detta sker balanserar BMS-funktionen celler-
na pa nagot av foljande tva satt:

= Passiva regulatorer: tomning av de celler som har mest laddning
kvar.

= Balanserare: omfordelning av energi fran de mest laddade celler-
na till de mest tomda.

-

BMS o6vervakar temperatur. Stor belastning vid for lag eller for hog

omgivningstemperatur kan paverka cellernas livslingd. BMS varnar
da och begrinsar belastningen pa cellerna.

| vissa fall tillhandahaller dven Alelion laddare till energilag-
ringssystemen.Till skillnad fran i ett bly-syrasystem sa har dven
Alelions laddare intelligens. BMS kommunicerar med laddaren och
bekraftar att det ar ratt laddare trucken har kopplats till och styr
sedan laddningsspanningen enligt en for cellens livslangd optimal
uppladdningskurva.

SAKERHET

BMS tillser att energilagringssystemet endast fungerar inom dess
sikra aktionsomrade. Som ytterligare sakerhet finns det redun-
dans i BMS med extra 6vervaknings och temperatursensorer.
Utvecklas det en for hog temperatur i nagon cellmodul sa skyddar
BMS systemet genom att aktivera en intern strombrytare sa att
systemet gar over i ett sikerhetslige.

KOMMUNIKATION, DIAGNOSTIK

Med det fullt konfigurerbara BMS kan energilagringssystemet
kommunicera med produkten, till exempel en truck. Anvindaren/
foraren far da kontinuerlig information om laddningsstatus, "state
of charge” och eventuella informations- och felkoder.Vidare finns i
BMS loggdata med historik 6éver hur systemet har anvants. Kunden
far ett specialutvecklat diagnosverktyg for PC dar analyser kan
goras over anvandningen av systemet.

TESTNING OCH CERTIFIERING

Bolaget och dess produkter innehar en rad certifieringar. Bolaget
innehar kvalitetscertifieringar enligt ISO 9001 och ISO 14001.
Produkterna uppfyller krav for CE-markning samt tillimpliga delar
av europeiska truckstandards.Vidare dr de godkinda for transport
enligt UN 38.3, ett globalt transporttestkrav for farligt gods.

Darutdver har produkterna genomgatt och godkants i de tester
av talighet mot exempelvis vibrationer och stotar som krévs av de
storre trucktillverkarna.

Markningen och certifieringen ar en viktig kvalitetsstampel.Vidare
ger dessa Alelion en tidsmassig fordel framfor eventuella aktorer
som utvecklar konkurrerande produkter och som kommer att
behova ga igenom liknande tids- och resurskravande processer.
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Produktion

Alelion tar ett helhetsansvar for hela leveranskedjan fran val
av leverantorer, 6ver produktion till distribution och efter-
marknad/ service. Produktutveckling, prototyptillverkning
och testning sker i Alelions egna lokaler i MoéIndal.

Alelion képer in den viktigaste komponenten, litiumjoncellen, fran
framst Samsung. Urvalet och provningen av cellerna ar viktig. Den
typ av celler som Alelion koper ar framtagna framst for bilindu-
strin, vilket medfor fordelen att de tillverkas i stora volymer och
darmed till lagre kostnader.

Cellerna monteras ihop och lasersvetsas samman till cellmoduler

hos underleverantoren SteelTech. Idag sker mycket av arbetet ma-
nuellt, men planer finns att med kommande 6kande volymer hoja

automatiseringsgraden och darmed sanka kostnaderna.

Den slutliga monteringen, bade avseende elektronik och cellmodu-
ler, sker hos Scanfil® i Atvidaberg, som ocksa levererar produkten

till kund.Varje batteri kapacitets- och kvalitetstestas innan leverans.

Aven detta arbete utférs manuellt, men arbetsinnehallet ar relativt
litet i forhallande till materialkostnaderna.

Bolaget avser att investera i utveckling for att sanka produktions-
kostnaderna, i forsta hand genom att optimera konstruktionen,
dels for att minska antalet komponenter och dels for att mojliggo-
ra andra materialval.

Alelion arbetar langsiktigt med sina leverantdrer. Fokus ar att
sakerstalla att leverantorerna ar konkurrenskraftiga med avseende
pa kvalitet, leveransformaga och att de med tiden klarar hogre
volymer och ett bra pris. En strategisk fordel for leverantorerna i
relationen med Alelion ar om de kan mota Alelions framtida behov
av sammansattning i USA och Asien.

2020
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Kunder

Alelions viktigaste kunder ar i det medellanga perspektivet stora
OEM av industritruckar. De dr bade kund och samarbetspartner
med Alelion i att de bestiller fardiga energilagringssystem fran Ale-
lion samtidigt som nya system for specifika industritrucksmodeller
utvecklas i nara samarbete med kunden.

For att ytterligare starka bandet till sina kunder erbjuder Alelion
utbildning kring Li-jon, via seminarier och olika utbildningstillfal-
len. Utbildningen omfattar bland annat anvandning, forsaljnings-
argument och investeringskalkyler. Dessutom erbjuder Bolaget
skraddarsydd information till kunder, som via Alelions hemsida
kan fa tillgang till information som berikning av energiférbrukning
per dag.

Alelion har pagaende eller initierade samarbeten med Toyota
Material Handling och Jungheinrich, stora industritruckstillverkare
vilka tillsammans star for cirka en tredjedel av varldsmarkna-
dens forsaljning.

SUPPORT

| princip behdvs inget underhall pa Alelions energilargringssystem.
Hitills har eventuella felanmalningar endast utgjorts av forslitningar
i kontaktdon. Dessutom har systemet ett smart BMS som kontinu-
erligt hanterar fel som uppstar, vilket minimerar supportbehovet.
Det ar en stor fordel jamfort med bly-syrabatterier.

Kunderna ansvarar for supporten sjalva, de har forsta- och andra-
linjesupport.Alelion ir tredje linje om nagot ovantat skulle intraffa.

TOYOTA MATERIAL HANDLING

Alelion ar energilagringssystemleverantor till Toyota Material
Handling som ar den storsta industritrucksleverantoren i varlden.
Alelion producerar idag tva olika typer av energilagringssystem,
vilka tacker in behovet for ett tiotal olika industritrucksmodeller
som Toyota Material Handling tillverkar.

5. Tidigare Partnertech, Scanfil &r en medelstor kontraktstillverkare, med verksamhet i Norden, Osteuropa, Kina och USA.
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Toyota Material Handling har ett brett utbud av eldrivna truckar. ANDRA APPLIKATIONSOMRADEN
Alelions produktutvecklingsstrategi ar att prioritera utvecklingav ~ Bolaget fokuserar i det korta perspektivet pa industritrucksmark-
energilagringssystem for de truckar som siljs i de storsta volymer- naden. | ett medellangt perspektiv finns det ett flertal narliggande

na.Alelions lanseringsplan omfattar Generation Il med 24V och marknadssegment for Bolaget att expandera in i, saisom flygplats-
48V under Q2 2016 vilket kompletteras med Generation Ill med fordon och terrangfordon. Dessutom finns ett antal ytterligare
system for 36, 72 och 80V under den andra halvan av 2016, med intressanta applikationsomraden sasom UPS (Uninterruptable

malsattningen att finnas tillginglig for sa manga av de volymsiljan- ~ Power Supply).
de industritrucksmodellerna som mojligt.

Alelion arbetar aven med att utbilda Toyota Material Hand- Mal

lings representanter kring litiumjonbatterier och de miljo- och Alelions 6vergripande mal ar att bibehalla sin starka position och
driftkostnadsfordelar de har och hur man kan rakna fram dessa vaxa med den snabbt okande marknadspenetrationen av Li-jon-
besparingar hos slutkunderna. Dessutom ar Alelion narvarande teknik inom energilagring. For att kunna gora detta har foljande
som samarbetspartner till Toyota Material Handling vid massor operativa mal satts:

och liknande tillstallningar for att informera om fordelarna med
Li-jonbatterier. Operativa mal

= Alelion ska lansera over 20 nya energilagringssystem under 2016
JUNGHEINRICH

Alelion har nyligen utnamnts till Jungheinrichs preferred supplier

och ytterligare minst 30 under 2017.

= Utveckla samarbeten med ytterligare minst tva OEM-kunder
under 2016.

av Li-jonenergilagringssystem. Jungheinrich ar den tredje storsta
industritrucksleverantoren i virlden med en marknadsandel pa

cirka nio procent. ® At 2017 ska minst 50 procent av forsiljningen vara till andra

slutkunder an det svenska heminredningsforetaget.

Alelion har, i samarbete med Jungheinrich, utvecklat tre energilag-

ringssystem som ir tillgingliga under férsta halviret 2016. Jung- = Att bade 2016 och 2017 silja fler Li-jonenergilagringssystem till

heinrich kommer erbjuda dessa i ett flertal av sina truckmodeller. truckapplikationer an nagon annan batterileverantor.

= Att na ut till nya segment.
EN STOR SLUTKUND
Alelion har goda relationer med en slutkund i form av ett stort Finansiella mal
svenskt heminredningsforetag, som specifikt efterfragar Alelions = Uppna positivt kassafldde i det tredje kvartalet 2017.
energilagringssystem. Slutkunden bestiller i dagslaget i snitt 140 in-
dustritruckar i manaden. Heminredningsforetaget har som mal ate ™ Omsattning om 500 Mkr och EBIT pa 10 procent i 2018.
helt dverga till truckar med Li-jonbatterier, vilket skulle innebara For att kunna na dessa mal ska rekryteringar av personal med
en potentiell leveransvolym pa omkring | 700 Li-jonbaserade ener- nyckelkompetenser genomforas.

gilagringssystem per ar.

Slutkundens varuhus och distributionscentraler gor bestallningar
av industritruckar via en intern webbshop. Li-jonalternativ har
hittills endast varit tillgangliga for en del av industritrucksprogram-
met och bara som ett alternativ till bly-syrabatterier.

Under de narmaste 18 manaderna planeras bly-syrabatterialter-
nativet successivt att fasas ut, vilket kan komma att innebara att
Alelions energilagringssystem efterfragas till slutkundens samtliga
nybestallda truckar.
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Marknad

Materialhantering

Utvecklingen av litiumjonteknologi har gjort att det idag ar mojligt
att anvinda tekniken till mer prestrandakrivande utrustning, sa
som eldrivna fordon. Alelion fokuserar sin forsaljning mot stora
OEM av industritruckar. Slutanvandare av industritruckar med Ale-
lions energilagringssystem ar logistikforetag, speditorer, fordonsin-
dustrin, livsmedelsbolag och konsumentproduktsbolag.

Utdver nyproduktionsmarknaden som Alelion fokuserar pa finns
det en eftermarknad for ersattningsbatterier nar uttjanta batterier
ska bytas ut. Denna omfattar forsaljning till OEM men ocksa till
batteridistributorer och grossister som i sin tur saljer vidare till
slutanvandarna. Alelion ar i dagslaget inte verksam pa denna mark-
nad men utesluter inte att bli det i forlangningen. Med bly-syrabat-
teriernas gradvisa utfasning fran industritrucksmarknaden kommer
denna eftermarknad successivt minska, tack vare Li-jonbatterier-
nas langa livslangd.

Alelion fokuserar pa detta anvindningsomrade eftersom en
relativt hog komplexitet i energilagringssystemen ar nodvandig for
att klara av elférsorjning till sa stora fordon. Darmed konkurrerar
Alelion inte med tillverkare av enkla battericeller. Bolaget har
dven valt att sikta in sig pa produkter i mellanvolymsegmentet,
vilket erbjuder en tillrackligt stor marknad for att kunna bibehalla
Ionsamhet utan att bli alltfor konkurrensutsatt.

De tio stérsta OEM av industritruckar®

Omsittning (MUSD)

Industritrucksmarknaden reflekterar teknologiutvecklingen genom
sitt andrade produktutbud. Vartefter produkterna forbattras
avseende produktivitet och anvandning, minskar mangden industri-
truckar som varje enskild slutkund behover for att skota sin
dagliga verksamhet. For att balansera detta, breddar tillverkarna
sitt produktutbud och tittar pa att dven bredda sina marknader
genom forvarv.

Materialhanteringsmarknaden foljer den globala ekonomiska ut-
vecklingen. Forsaljningen av industritruckar foll kraftigt i samband
med den finansiella krisen 2008-2010 och har aterhamtat sig med
en stabil tillvaxt de senaste aren.

2014 dversteg industritrucksforsiljning i varlden for forsta gangen
en (1) milion fordon”.Tillvixten forblev stabil i Europa och USA
under 2015. 2014 varderades varldsmarknaden for industritruckar
till drygt 245 miljarder kronor och férvintades kunna uppna ett
virde pa dver 450 miljarder kronor ar 20217. Tillvixten aterfinns
huvudsakligen i segmentet eldrivna industritruckar vilka efterfragas
i allt storre utstrackning till foljd av en 6kande miljomedvetenhet
och teknisk utveckling.

De tio storsta OEM 2014 2013 Varumirken Huvudkontor
| Toyota Industries Corporation 7712 7 706 BT, Cesab, Raymond, Toyota Alichi, Japan
2 KION Group 5314 6 111 Linde, Still Wiesbaden, Tyskland
3 Jungheinrich AG 3033 3158 Jungheinrich Hamburg, Tyskland
4 Hyster-Yale Materials Handling Inc 2767 2 666 Hyster, Yale Cleveland, Ohio
5 Crown Equipment Corp 2 500 2 400 Crown, Hamech New Bremen, Ohio
6 Mitsubishi Nichiyu Forklift Co., Ltd 2 159 | 956 Mitsubishi, CAT Kyoto, Japan
7 UniCarriers Americas Corporation | 533 | 689 Nissan, TCM, Barrett,Atlet, UniCarriers  Hefei, Anhui, Kina
8 Anhui Forklift Truck Group Corp 1123 | 089 Heli Hangzhou, Kina
9 Hangcha Group Co., Ltd 971 998 HC, Hangcha Hangzhou, Kina
10 Komatsu Ltd 900 900 Komatsu Tokyo, Japan

6.”Top 20 Lift Truck Suppliers 2015” av Josh Bond, Mmh.com
7."Global and China Forklift Industry Report, 2015-2017" av RnRMarketResearch.com http://www.prnewswire.com/news-releases/global-forklift-market-2017-2020-forecasts-research-reports-566432991.

html
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Industritruckar kan delas upp i en rad olika subsegment beroende
pa utformning och anvandningsomraden. Dessa inkluderar eldrivna
industritruckar samt fossilbransledrivna industritruckar, dar eld-
rivna industritruckar delas upp i segmenten motviktstruckar, smal-
gangstruckar, handhallna truckar, forarlosa truckar, mfl. Uppdelning-
en och definitionerna varierar mellan olika tillverkare och olika
branschorganisationer. Olika segment har olika prestandabehov
vad giller spanning (V), vilket kraver olika batteristorlekar. Alelion
utvecklar kontinuerligt nya energilagringssystem for att kunna
bredda sig till allt fler subsegment pa industritrucksmarknaden.

Segmentet eldrivna industritruckar vaxer snabbare an
industritrucksmarknaden som helhet. Mogna marknader som
Europa och USA leder denna utveckling. Den globala andelen
elektriska industritruckar var 45 procent i 2014, jimfort med
endast 35 procent i Kina, 60 procent i USA och 80 procent i
Europa. | 2015 okade forsaljningen av elektriska industritruckar
med 8 procent i USA och motsvarar nu 6ver 63 procent av alla
industritruckar i USA’.

Den totala marknaden for industritruckar uppgick till nas-
tan |,] miljoner silda enheter i 2015'°.

Alelion bedomer att den potentiella marknaden for Li-jonbatte-
rier, under forutsattning att samtliga bly-syrabatterier ersatts med
med Li-jonalternativ, uppgar till 42 miljarder kronor for hela den
elektriska industritrucksmarknaden. Enligt en undersokning gjord
av Industrial Truck Association bland sina medlemmar forvantas
Li-jonteknologi vara den vanligaste tekniken for batterier i eldrivna
industritruckar nast efter bly-syra inom tre ar, vilket tyder pa en
snabb forankring av tekniken i branschen.

8. Industrial Truck Association
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9. ”Industrial Truck Association Announces Record Breaking 2015 North American Lift Truck Sales”, Modern Materials Handling,h.com

10. Jungheinrich Investor Presentation March 2016
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Marknad fér energilagring

Li-jon ar en relativt ny batteriteknologi och anses vara framtiden
inom energilagring. Marknaden for Li-jonbatterier okar kontinuer-
ligt, dels for att nya applikationer som baseras pa Li-jonbatterier
kommersialiseras, dels for att Li-jonbatterierna ersatter andra
batterier i befintliga applikationer.

Den forsta kommersiella litiumjondrivna applikationen, en hand-
hallen filmkamera, lanserades av Sony 1995.Tekniken var kind
sedan tidigare men hade dittills varit forknippad med en stor
explosionsrisk. Detta problem lostes genom anvandning av oxide-
rade metaller i katoden istillet for rena metaller, vilket minskade
reaktiviteten avsevart. Kombinerat med ett dvervakningssystem sa
fick det nya batteriet en stor genomslagskraft.

Vartefter Li-jonbatterier utvecklas och
blir billigare tar de marknadsandelar
fran andra batteritekniker och
aterfinns i en allt stoérre
bredd av produkter

Solceller
Flygplansdragare
Industritruckar

Bilar

Cyklar

Datorer

Mobiltelefoner

| dagslaget har utvecklingen av litiumjonbatterier kommit sa pass
langt att de dominerar det kravande applikationssegmentet.

Batterier har funnits i dver 200 ar. Innovation och utveckling leder
till att anvandningsomradet kontinuerligt vaxer och marknaden
andrar form. Pa slutet av 1960-talet lanserades alkaliska batterier
som fortfarande ar de vanligaste icke-laddningsbara batterierna.
Under 1900-talet dominerades marknaden for laddningsbara
batterier av bly-syra. De star for halva varldsmarknaden for
sekundirbatterier, men ar otympliga for mindre applikationer. Sma
NiCdbatterier fick ett kommersiellt genomslag nar konsumente-
lektronik blev tradlos.

Nickel-metallhydridbatterier (NiMH), som kan lagra dubbelt

sa mycket energi per viktenhet som ett bly-syrabatteri, lanse-
rades 1989 och blev snabbt den dominerande teknologin for
barbara apparater och ersatte i stor utstrackning NiCd. Den
forsta hybridbilen, Toyota Prius, anvinde ett NiMH-batteri nir den
lanserades 1997.

Li-jonbatterier aterfinns numer i de flesta mindre applikationer-
na som exempelvis mobiltelefoner. Inom fordonsindustrin star
daremot bly-syrabatterier for nastan halften av batterimarknaden,
i huvudsak som startbatteri. Enligt Navigant Research sa kommer
den globala marknaden for Li-jonbatterier for litta och tunga for-
don att vaxa fran 7,8 miljarder dollar i 2015 till dver 30 miljarder
dollar i 2024'"",

Li-jonbatteriets framsta fordelar dr dess langa hallbarhet, hdga energitdthet, konstanta spanning och laga vikt.

Vikt — ett Li-jonbatteri ar cirka 70 procent lattare an bly-syra-
batteri for samma andamal.

Livslingd — har mellan 2 — 5 ganger langre livslingd an ett
bly-syrabatteri

Energieffektiva — 30-40% hogre verkningsgrad.

Forvantad utveckling av efterfragan pa litiumjonbatterier uppdelat pa
anvandningsomrade

miljarder USD
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B Mobilt IT I Eldrivna fordon B Energilagring

Kalla: Pike Research/ Navigant

I 1. https://www.navigantresearch.com/research/advanced-energy-storage-for-automotive-applications
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Energitathet — hog energitithet vilket mojliggor lagre vikt och/
eller langre driftstid.

Milj6 — avsevirt mindre miljopaverkan (se nedan).

Ett Li-jonbatteri skadas om det laddas ur helt varfor de alltid kopp-
las ihop med ett BMS som dvervakar hur batteriet anvdnds.

Varldsomséattning litiumjonbatterier inom transportindustrin
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25

20

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

I Mellanostern/Afrika [ ] Sydamerika "] Asien/Stillahavsomradet

W Osteuropa [ Visteuropa [ Nordamerika

Kalla: International Information Technology
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Denna utveckling drivs av lanseringen av elhybridbilar som Toyota
Prius, som bytte NiMH mot Li-jon, och Li-jonelbilar som exempel-
vis Tesla Model S som lanserades med Li-jonteknik i 2013.

Alternativ till Li-jon: Bly-syra

Pa Alelions malmarknad industritruckar ar bly-syra den helt domi-
nerande batteritekniken. Bolaget bedomer att den aven fortsatt-
ningsvis kommer utgora den storsta konkurrenten till Li-jonbatte-
rier. Bly-syrabatteri ar en av del dldsta batterityperna och anvands
framst som startbatteri till bilar, backup-losningar och i industriella
sammanhang. De 4r enkla, robusta och billiga. Varje ar siljs nis-
tan 400 miljoner bly-syrabatterier bara till bilar och lastbilar'3. Den
stora nackdelen ar att de innehaller miljofarliga och giftiga amnen
samt att de ar tunga.

Over 60 procent av alla silda laddningsbara batterier i virlden

ir bly-syrabatterier'2. De anvinds i 6ver 70 miljoner fordon som
startbatteri och i 35 miljoner eldrivna fordon (indutritruckar, el-
cyklar, fyrhjulingar, eldrivna rullstolar, med flera) som laddningsbat-
teri'2. Bland de stora tillverkarna finns amerikanska Exide, Johnson
Control och East Penn, franska SAFT, tyska Hoppecke, japanska GS
Yuasa, Shin-Kobe och kinesiska Zibo Torch. Merparten av bly-sy-
rabatterierna anvands inom fordonsindustrin. Upp till 75 procent
av marknaden ar ersattningsbatterier och resten siljs direkt till
fordonstillverkare'2.

Alternativ till Lijon: bransleceller
Bransleceller kan ses som en konkurrent till Li-jon. En branslecell
producerar elektricitet med syre och vite utan att det sker nagon
forbranning, vilket innebar att utslappet av fororeningar minime-
ras. Sjalva branslecellen anses ren, men framstallningen av branslet,
vatgas, kan orsaka vissa fororeningar.

Bransleceller testas i elbilar. Bransleceller ar fortfarande relativt
dyra, dessutom kan anvandning av vatgas forknippas med en viss
explosionsrisk. Infrastruktur kring vatgas ar en viktig faktor i
hanteringen, da vitgas maste komprimeras eller frysas vid lagring
och transport, vilket kraver sarskilda resurser som tryckkarl och
sdrskilda tankstationer for bade komprimerad och flytande kvave.

12. Vinnova Analys
13.1DTechEx
14. All About Batteries

Alternativ till Li-jon:
andra batterityper

Nickel-kadmium (NiCd) — NiCdbatterier var vanligt for nagra ar
sedan men sedan 2006 finns det ett EU-direktiv som forbjuder
dessas batterier i de fall som det finns alternativ. Detta da de
innehaller den miljofarliga tungmetallen kadmium. Fordelar med
NiCd ir att batteriet har en lag inre resistans vilket innebar att

den klarar stora stromuttag. Nackdelar, forutom miljoaspekten, ar
framst minneseffekten, att batteriet inte laddas till sin fulla potential.

Nickel-metallhydrid (NiMH) — det populiraste valet bland
uppladdningsbara cylinderformade batterier. Fordelar ar att det
ar miljovanligt, saknar minneseffekt och finns i hogre kapaciteter
an NiCd-alternativen.Tidigare generationer hade relativt hog
sjalvurladdning (da batteriet inte brukas) men aven hog kapacitet.
Numer finns det ett besldktat alternativ, NiMH, med lag sjalvur-
laddningmen lagre kapacitet, vilket har lett till att NiMH anvands i
energikravande apparater och NiMH, i energisnala apparater (till
exempel fiarrkontroller). NiMH ar tyngre an Li-jon eftersom de
har lagre energitathet matt i Wh/kg.Vidare har NiMH en kostnad
per kWh som ar mer an dubbelt s hog som Li-jon*.

400
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» 300
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Specific energy (Whlkg)

Kalla: Battery University, http://batteryuniversity.com/learn/article/global_battery_markets
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Bly NiCd NiMH Li-jon
Nickel - Kadmium Nickel - Metallhydrid Litium - jon
Energitithet (Wh/Kg) 35 45 90 100-150
Energitithet (Wh/L) 80 150 200 250-350
Cyklisk kapacitet 200-300 1500 300-500 500-4000
Temperaturomrade -20° till 60° -40° till 60° -20° till 60° -20° till 60°
Miljépaverkan Stor Forbjudet i Sverige Acceptabel Acceptabel
Sakerhet Knallgasrisk Bra Bra Acceptabel
Kostnad ekonomiskt Lag Rel. lag Rel. lag Moderat investering, ingen
driftskostnad

Konkurrenter

Det finns ett tiotal bolag som levererar energilagringssystem med
Li-jonteknik. | dagslaget finns det dock, enligt Bolagets bedomning,
inga leverantorer som har kommit lika langt i utvecklingen av
Li-jonbatterier for industritrucksapplikationen som Alelion.

Konkurrenterna grupperas lampligtvis i kategorierna

® |i-jonbattericelltillverkare, som aven utvecklar kompletta energi-
lagringssystem, som Samsung, LG Chem, och Panasonic.

= Bly-syrabatteritillverkare, som nu aven utvecklar Li-jonbatterier.
Exempel ar Hoppeke, Exide och SAFT

= Trucktillverkare som utvecklar egna Li-jonbatterier. Exempel ar
Jungheinrich och KION

= Nischade Li-jonbatteritillverkare, ibland med egen Li-jonteknik,
ofta underleverantorer till bilindustrin. Exempel ar Paragon AG
med sitt dotterbolag Voltabox och Daimler-agda Li-Tec GmBH.

De stora Li-jonbattericelltillverkarnas framsta konkurrensmedel
ar kostnadseffektiv produktion av Li-jonceller. De ar i huvudsak
inriktade pa fordonssektorn och kan i vissa fall vilja att ga lingre
i virdekedjan och erbjuda kompletta system till denna sektor. An
sa lange, enligt Alelions bedémning, verkar inte tillverkarna vara
kommersiellt intresserade av att gora sadana kompletta |6sningar
for mindre nischer sasom industritruckar.

Batteritillverkarna har ett brett utbud, med bas i bly-syrateknik
och dar Li-jonbatterier endast utgor en mindre del av det totala
produktutbudet. Teknikerna skiljer sig hanteringsmassigt vasent-
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ligt fran varandra, vilket paverkar forsiljningsargumentation och

i viss man val av distributionskanaler. For Li-jonbatterier behovs

till exempel kompetens inom IT i form av datoriserad styrning

och overvakning. En satsning pa litiumjon kraver dirfor en helt
annan kompetens samt andra processer.Alelion bedomer att dessa
bolags bly-syrabatteribakgrund minskar deras konkurrenskraft in
Li-jonbaserade produkter, vilket underlattar Alelions etablering.

Ett antal trucktillverkare, som ar kunder / potentiella kunder till
Alelion, utvecklar ocksa Li-jonbatterier i egen regi, exempelvis
Jungheinrich som har ett egenutvecklat Li-jonbatteri och Toyota
Material Handling som har Li-jonbatterikompetens inom Toy-
otakoncernen. Samtidigt samarbetar bada bolagen med Alelion
och har nu utnamnt Alelion till preferred supplier av Li-jonen-
ergilagringssystem.Alelions bedomning ar att konkurrensrisken
fran denna kategori ar begrinsad eftersom de generellt inte ser
batteriteknik som en karnkompetens, utan att mojligtvis utvecklar
batterier for bruk i egna truckmodeller, men inte for att silja pa
oppna marknaden.

Alelions bedomning av fjarde kategorin ar att de har erforderlig
batterikunskap och Li-jonkunskap men saknar Alelions fokus och
applikationskompetens.Alelion har kunnat etablera sin status inom
tyska Jungheinrich och samarbetar nu med Toyota Material Hand-
ling i Tyskland i direkt konkurrens med dessa andra aktorer, vilket
ger Alelion ett visentligt forsprang.



Miljoaspekter

Det finns flera viktiga miljofordelar vid ersdttning av bly-syrabatterier

med litiumionbatterier som energilagringsenhet.

m Livsldngden pd Li-jonbatterierna dr 2-4 ganger ldngre

» De foérbrukar mindre energi, verkningsgraden eller forhdllandet

mellan energi in och energi ut dr cirka 30 procent bdttre

Litiumjon ger drygt 30% reduktion
av utslapp av vaxthusgaser

Koldioxidkoncentrationen i luften har okat avsevart de senas-

te 100 aren jaimfort med forindustriella tiden. | mitten pa 1800-ta-
let var koncentrationen av koldioxid 280 ppm (parts per million)
mot 397 ppm 2014, vilket motsvarar en dkning pa ver 40 procent.

Elektricitet och uppvarmning stod for éver 40 procent av CO,-ut-
slappen under 2013, eftersom dessa sektorer i huvudsak forlitar sig
pa forbranning av kol. Transport stod for 23 procent av utslappen.

Modern energianvandning handlar om att minska resursforbruk-
ningen totalt och att hitta alternativ till fossila energikallor. Dessa
ar andliga och vid utnyttjande foljer manga ganger stor miljopa-
verkan.Att ersatta dieseldrivna truckar med eldrivna innebar en
avsevard minskning av koldioxidutslapp.Att darutover ersatta ett
bly-syrabatteri med ett litiumjonbatteri innebar ytterligare 30 pro-
cent minskning av utslappen av koldioxidekvivalenter. Det innebar
ocksa sankta elkostnader for anviandaren.

Tillverkning av batterier

Att tillverka bly-syrabatterier har visentligt storre klimatpaverkan
an att tillverka Li-jonbatterier. Bly-syrabatterier kraver en mycket
storre mangd ravara an Li-jon for att uppna samma energilagrings-
kapacitet. Att Li-jonbatterier dessutom har 2-4 ganger lingre
livslingd, och att det saledes maste tillverka 2-4 ganger sa manga
bly-syrabatterier for att uppna samma livslangd, forstirker denna
miljofordel ytterligare. Att utvinna bly ar en energikravande pro-
cess vilket paverkar utslappsnivan. Darfor atervinns hela 97 pro-
cent av blyet i bly-syrabatterier exempelvis i USA".

Huvudkomponenterna i den typ av Li-joncell som Alelion anvan-
der kraver utvinning av litium, kobolt, nickel, mangan, koppar, och
aluminium.Av dessa ar det utvinning och produktion av koppar
och aluminium har stérst miljopaverkan. Darfor ar det viktigt att
atervinna ett uttjint Li-jonbatteri. Det har visat sig att cellmateri-
alen har goda forutsittningar for att atervinnas. Aluminium, som
anvinds till battericellens holje, kan exempelvis atervinnas manga
ganger utan att egenskaperna forsimras markbart.

I5. International Energy Agency

16. Carbon Dioxide Information Analysis Center
17. www.batterycouncil.org

18. Standard CIB Global Research
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Finansiell information 1 sammandrag

| foliande avsnitt presenteras en sammanfattning av Alelion Energy Systems ABs (publ) ekonomiska utveckling
under perioden januari till december 2015 och 2014, samt januari till mars 2016 och 2015. Alla siffror dr i Tkr ddr
inget annat dr angivet. Siffrorna inklusive nyckeltal for forsta kvartalen 2016 och 2015 dr hdmtade fran Bolagets
bokforing och har inte granskats av Bolagets revisor. Uppgifterna for 2015 och 2014 inklusive nyckeltal har hdmtats
fran Bolagets drsredovisningar som dr reviderade av Bolagets revisor.

Resultatrakning

Tkr a1 2016 a1 2015 2015 2014
Nettoomsattning 4244 646 10 815 5284
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 2308 0
Ovriga rorelseintikter 0 4 65 245
4244 650 13 188 5530

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -6 258 2325 -13 104 -18210
Personalkostnader -3267 -2087 -9.928 -8 925
Ovriga externa kostnader -2598 -1762 -6 099 -9 443
Av- och nedskrivningar av materiella och -130 -564 -2334 2171
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -76 -6 -305 -30
Summa rorelsens kostnader -12330 -6 745 -31 769 -38779
RORELSERESULTAT -8 086 -6 094 -18 58l -33 249

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande | I 2 |

resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter -350 -140 -1153 -847

Summa resultat fran finansiella poster -349 -139 -1 151 -846

Resultat efter finansiella poster -8 435 -6 234 -19732 -34 095

ARETS FORLUST -8 435 -6 234 -19 732 -34 095
L T
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Balansrakning

Tkr a1 2016 a1 2015 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 663 | 254 13 663 1 672

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer | 982 2308 2020 | 564

Summa anlaggningstillgangar 15 646 3562 15 683 3236

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och férnédenheter 13 168 9435 9003 6828

Forskott till leverantorer 10 10 10 10
13178 9 445 9013 6838

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1819 50 593 1 626

Aktuella skattefordringar 496 496 390 370

Ovriga kortfristiga fordringar 463 606 875 1 604

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 603 675 695 769
338l 1 827 2554 4370

Kassa och bank 5435 623 9 184 2361

Summa omsittningstillgangar 21 994 11896 20 751 13 569

SUMMA TILLGANGAR 37 640 15458 36 434 16 805
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Balansrakning fortsattning
Tkr Q1 2016 012015 20151231  2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 105 2517 105 2517

Fritt eget kapital

Overkursfond 147 842 111 837 147 842 111 837
Balanserad vinst eller forlust -124 155 -106 884 -104 424 -72789
Arets forlust -8435 -6 234 -19732 -34095

15 251 -1 281 23 687 4953
Summa eget kapital 15 357 1235 23792 7469

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 4687 5412 4118 4842
Lan fran aktiedgare 10 000 4230
Summa langfristiga skulder 14 687 9 642 4118 4842

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 250 250 1 000 1 000
Leverantorsskulder | 626 1 501 2916 | 367
Ovriga kortfristiga skulder 382 261 415 258
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5338 2569 4194 1 868
Summa kortfristiga skulder 7596 4580 8525 4494
SUMMA EGET KAPITAL 37 640 15 458 36 434 16 805
OCH SKULDER

Stallda sakerheter 8000 8000 8000 8000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

Nyckeltal (KPI)

Nyckeltalen nedan presenteras i samma format som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar och som anvinds i bokforingen i
syfte att skapa kontinuitet och tillata jimforelser med tidigare perioder. Jimférbarheten med nyckeltalen som redovisas av andra bolag
kan darfor vara begransad. Det ar dock Bolagets bedomning att jamforbarheten med tidigare perioder ar av vikt.

31 mars 2016 31 mars 2015 2015 2014
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg.
Soliditet 40,8% 8,0% 65,3% 44,4%
Medelantalet anstallda 13 9 10 9

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital - Resultat efter skatt i forhéllande till  Medelantal anstillda - Medelantalet anstéllda under rakenskaps-
genomsnittligt eget kapital. aret, omraknat till heltidstjinster.

Soliditet - Eget kapital i relation till balansomslutningen.
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Kassaflédesanalys

Tkr a1 2016 a1 2015 2015 2014
Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -8 086 -6 094 -18 58l -33253
Erhallen utdelning 0 0 0 0
Erhallen rinta I | 2 5
Erlagd ranta -350 -140 -1 153 -847
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -8435 -6 234 -19732 -34 095
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran foriandring av

rorelsekapital

Minskning/okning av varulager -4 165 -2 607 -2 175 597
Minskning/6kning av kundfordringar -1 226 1 576 1 033 -1532
Minskning/6kning av rorelsefordringar 399 966 783 -1 746
Minskning/6kning av leverantorsskulder -1290 133 | 549 1 009
Minskning/ckning av rorelseskulder 112 703 2482 -8 007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 605 -5 462 -16 060 -43774
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella 37 -326 -12 447 I 349
anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten 37 -326 -12 447 1349
Finansieringsverksamheten

Minskning/6kning langfristiga skulder 9819 4050 -724 5842
Nyemissioner 0 0 35999 39011
Teckning av optioner 0 0 55 100
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9819 4050 35330 44 953
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan 9 184 2 36l 2 36l -167
Likvida medel vid arets slut 5435 623 9 184 2361
F6riandring likvida medel -3749 -1737 6823 2528
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Redovisningsprinciper

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillimpar Bolaget arsredovis-
ningslagen samt Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare tillimpades
arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allmanna rad forut-
om BFNAR 2008:1 (K2) och BFNAR 2012:1 (K3). Overgingen gjor-
des i enlighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35. Overgangen har
inte medfért nagra forandringar i redovisade poster eller belopp.

| ovrigt galler att forsaljning redovisas nar vasentliga risker och
fordelar overgar fran siljare till kopare i enlighet med forsiljnings-
villkoren, skatter viarderas utifran de skattesatser och skatteregler
som giller pa balansdagen, uppskjuten skattefordran redovisas i
den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot
dverskott vid framtida beskattning, materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar och att
dessa skrivs av systematiskt dver tillgingens bedémda nyttjan-
deperiod, att varulager faststalls enligt FIFU-modellen, samtliga
leasingavtal redovisas som operationell leasing och darmed lea-
singavgiften redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden,
fordringar tas upp till det belopp som forvantas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedomda osakra fordringar, laneskulder och
leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter
avdrag for transaktionskostnader, att immateriella anlaggningstill-
gangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Bolaget ar fortfarande i ett utvecklingsskede. Nettoomsattning
utgors till overvagande del av ett begransat antal energilagrings-
system till truckar. Férsaljningen har de tva senaste aren varit

lag och Bolaget darfor visat negativt resultat. Introduktionen av
Bolagets energilagringssystem hos en stor slutkund har tagit langre
tid an planerat men leveransplaner pekar mot att tillfredsstallande
volymniva kan komma att nas under 2017 med borjan hosten 2016.

Verksamheten har hittills varit agarfinansierad. Bolaget har

under perioden mars 2015 - oktober 2015 upptagit brygglan fran
Fouriertransform AB, Pegroco Invest AB (publ) och Sammaj AB
om sammanlagt 25 202 23| kronor. Dessa l6stes genom kvittning
per december 2015. | dagslaget uppbir Bolaget aktiedgarlan pa
sammanlagt 17,6 Mkr som kommer att [osas genom kvittning med
teckningsforbindelser i foreliggande Erbjudande. Darutover har
Bolaget ingatt avtal om kdp av samtliga fordringar, med vissa un-
dantag, och far ddirmed med vissa undantag tillgang till 100 procent
av fakturabeloppet. Dock ager Bolaget fortsatt sina kundfordringar
och bar diarmed hela risken for kreditforluster.

Bolagets finansiering genom 4garlan har i efterhand 18sts genom
kvittning mot aktier. Detta har lett till att Bolaget de senaste tre
aren upprittat kontrollbalansrikningar fore denna kvittning, da det
egna kapitalet vid detta tillfalle understigit halften av det registre-
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rade aktiekapitalet.Vid samtliga tillfillen, senast per 3| december
2015, har dock efter kvittning kontrollbalansrakningen visat att
det egna kapitalet med god marginal overstigit det registrerade
aktiekapitalet.

RESULTAT

2016 kvartal |, jamfort med samma period 2015

De forsta tre manaderna 2016 har visat pa en omsattningsokning
om cirka 3,6 Mkr till 4,2 Mkr jamfort med samma period 2015.
Detta aterspeglar upptagandet av forsiljningen, om an i fortfaran-
de liten skala i forhallande till kostnaderna och de forvantningar
Bolaget har for resten av aret. Rorelseresultatet (EBIT) visade
-8,1 Mkr jamfort med -6,1 Mkr efter forsta kvartalet 2015, en
forsamring med 32,3 procent. Férsamringen hanfor sig nastan
uteslutande till de nirapa dubblerade kostnaderna for ravaror,
personal och ovriga rorelsekostnader som ar en foljd av forbere-
delserna infor den nirliggande forviantade dkningen i orderingang.
Resultatet som helhet visar att Bolaget befinner sig mitt i sin
etableringsfas och darfor uppbar en kostnadsbas i enlighet med
betydligt hogre nivaer pa bade omsittning och bruttovinst, varvid
alla fordrojningar i sadana inkomster far genomslag direkt.

2015 jamfort med 2014

Nettomsattningen nastan dubblerades under 2015 till 10,9 Mkr
fran 5,5 Mkr under 2014. Darutdver tillkom 2,3 Mkr i aktiverat ar-
bete for egen rikning samt ovrigt for totala intdkter om 13,2 Mkr
for 2015 mot 5,5 Mkr under 2014. Rorelseresultatet forbattrades
till -18,6 Mkr fran -33,2 Mkr under 2014. Detta 4r dock till storsta
del foljden av att Bolaget har aktiverat utgifter for forskning och
utveckling uppgaende till totalt 13,7 Mkr (varav 11,4 Mkr har
minskat rorelsens kostnader). Bolagets kostnader for forskning
har under rakenskapsaret uppgatt till cirka 54 procent av de totala
rorelsekostnaderna. Totalt uppgick 2015 ars resultat till -19,7 Mkr
mot -34,1 Mkr for 2014.

BALANSRAKNING FOR 2015

Bolagets tillgangssida pa sammanlagt 36,4 Mkr utgdrs till cir-

ka 45 procent av dels immateriella anliggningstillgangar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, och dels materiella,
sasom maskiner och inventarier. Cirka 55 procent av tillgangssi-
dan utgors av varulager, kortfristiga fordringar samt likvida medel.
Skuldsidan utgors till overvagande del av eget kapital och till en
mindre andel av rantebarande skulder samt upplupna kostnader.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar per den 31 december 2015 uppgick
till 2,0 Mkr. Dessa omfattar inventarier, verktyg och installationer
som skrivs av linjart dver tillgingens bedémda nyttjandeperiod

pa mellan 3-10 ar. De materiella anliggningstillgangarna dkade
med 29 procent jamfort med 2014, till foljd av produktionsforbe-
redelser.



Immateriella anlaggningstillgangar

Bolaget hade immateriella anlaggningstillgangar i form av balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten pa 13,7 Mkr per den 31 de-
cember 2015, vilket var en okning med 12 Mkr mot 1,7 Mkr for
2014.

Varulager

Per den 31 december 2015 hade Bolaget ett varulager pa 9,0 Mkr.
Detta innebar en 6kning med 32 procent mot 2014, huvudsakligen
till foljd av dkningen i ravaror infor den planerade produktionsok-
ningen.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar per den 31 december 2015 uppgick

till 2,6 Mkr, en minskning med 40,9 procent jamfort med samma
tidpunkt 2014, huvudsakligen i kundfordringar och dvriga kortfristi-
ga kundfordringar som tillsammans nara halverades till 0,6 Mkr
respektive 0,9 Mkr jamfort med aret innan.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 9,2 Mkr per den 31 december
2015, en dkning med 6,8 Mkr jamfort med 2014. Virt att notera
ar att denna niva ir efter en nyemission (inkluderande kvittning av
brygglan) pa 36 Mkr per den 4 november 2015 och inte nddvan-
digtvis reflekterar aktuell likviditetsniva.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2015 till 23,8 Mkr.
Det egna kapitalet 6kade med 16,3 Mkr jaimfort med samma
period 2014 till f6ljd av en nyemission pa 36 Mkr. Det bundna
kapitalet nedsattes med 2,5 Mkr for att tacka forluster. Soliditeten
per den 3| december 2015 var 65,3 procent, att jimforas med en
soliditet om 44,4 procent arsskiftet 2014.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet den 31 december 2015 hade Bolaget langfristiga skul-
der om 4,1 Mkr, varav samtliga var till kreditinstitut. Detta innebar
en minskning med 14,9 procent jimfort med fjolaret. Foretagsin-
teckningar pa 8 Mkr ir utstillda som sakerheter.

Kortfristiga skulder

Den 3| december 2015 uppgick kortfristiga skulder till 8,5 Mkr.
Detta innebar en okning med 89,7 procent jamfort med

2014, framfor allt hanforligt till en 6kning i leverantorsskulder

till 2,9 Mkr fran 1,4 Mkr i 2014 samt en 6kning i upplupna kostna-
der och férutbetalda intdkter pa 4,2 Mkr fran 1,9 Mkr aret innan. |
sig var dessa okningar, likt okningarna for varulager och inventa-
rier, resultatet av de redan namnda produktionsforberedelserna
infor den planerade volymtillvaxten.

KASSAFLODE

2015

Bolagets kassaflode for perioden | januari 2015 till 3| decem-

ber 2015 uppgick till 6,8 Mkr. En nyemission under aret bidrog
med 36,0 Mkr. Den I6pande verksamheten paverkade utfallet med
-16,1 Mkr och investeringar med -12,4 Mkr.

2014

Bolagets kassaflode for perioden | januari 2014 till 3| decem-
ber 2014 uppgick till 2,5 Mkr. Nyemissioner under aret bidrog
med 39,0 Mkr. Den |6pande verksamheten paverkade utfallet med
-43,8 Mkr och investeringar med 1,3 Mkr.
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Finansiell planering

Den finansiella planeringen som presenteras nedan innehaller
information om Alelions finansiella mal, bolagsfinansiering, utveck-
lingsbedomningar med mera. Informationen har sammanstillts av
Bolagets ledning. Informationen ar féremal for risker och osaker-
hetsfaktorer; inklusive dem som aterfinns under rubriken "Riskfak-
torer”, vilka i vasentlig grad skulle kunna paverka Bolagets framtida
verksamhetsresultat, finansiella stallning eller kassaflode. Se aven
”Uttalanden om framtiden” pa sid 2 for information om de risker
som ar forknippade med sadan information.

OVERSIKT

Alelion utvecklar och siljer litiumjonbatterier for industriell
anvandning till OEM inom materialhanteringsmarknaden. Forsilj-
ningen till tillverkare av industritruckar, daribland Toyota Material
Handling och Jungheinrich, bedoms aven komma att utgora den
overvigande delen av intdkterna under de niarmaste fem aren.

Bolagets 6vergripande tillvixtmal r att under 2018 na en omsattning
pa 500 Mkr med ett rorelseresultat (EBIT) pa tio procent och direfter
uppna en arlig genomsnittlig omsattningstillvaxt pa 30 procent fram till
2025 med en ihdllande bruttomarginal pa éver 32 procent vid serie-
produktion. Fram tills det planerade positiva kassaflodet tredje kvarta-
let 2017 bedomer Alelion att det totala finansieringsbehovet uppgar till
51,7 Mkr under 2016-2017, inklusive 17,6 Mkr i givna aktiedgarlan som
kvittas i samband med Erbjudandet.

ETABLERINGSFAS

Av det totala finansieringsbehovet 2016-2017 beraknas cir-

ka 10,3 Mkr att investeras i forskning och utveckling, inklusive
FoU-personal, anpassning till nya modellprogram samt utveckla
ytterligare produktplattformar till narliggande segment. Kostnader
for foretagsledning, forsaljning och affarsutveckling uppskattas

till cirka 18,1 Mkr och cirka 23,3 Mkr beraknas ticka ovriga fasta
kostnader. Motsvarande cirka 17,6 Mkr beraknas komma att tillfo-
ras genom kvittning av dgarlan.
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Nedan redogors for de planerade utlaggen i detalj.

Finansiering under perioden 2016-2017
Kapitalbehovet under perioden 2016 — 2017 beraknas att tillgodo-
ses fran:

I. Forsiljning. Totalt har Alelion som mal att na en forsaljning
Sver perioden pa sammanlagt 56 Mkr for 2016 och 230 Mkr for
2017. Det ar initialt i hog grad padrivet av storre bestillningar
fran OEM dar slutkunden &r en stor svensk mobeltillverkare
som har Alelion som enda godkanda leverantor av Li-jonbatte-
rier. Overskott i finansieringen ar avsedd for eventuellt extra
resursbehov i expansionsfasen.

2. Nyemission. Den pagaende kapitaliseringen av Alelion beriknas
fullt ut tacka det externa finansieringsbehovet. Det maximala
beloppet som kan tillforas Bolaget, inklusive ovan namnda kvitt-
ningar, 6vertilldelning och emissionskostnader ar cirka 83 Mkr.
De teckningsoptioner som ingar i de Units vilka emitteras kan
komma att tillféra upp till 41 Mkr i oktober 2017. Overskott
i finansieringen ar avsedd for eventuellt extra resursbehov i
expansionsfasen.

Etableringsfasbudget (Tkr) maj 2016 -
juni 2017
Driftskostnader/utveckling
FoU 10292
Forsaljning 10 344
Positionering hos OEM 4138
Segmentering - identifiera och utveckla 3620
nya segment
Ovriga Driftskostnader 2586
Rorelsekapital® 20729
Totalt 51 709

*QOverskott av kapital anvands till reserver for att starka
balansrakningen.



EXPANSIONSFAS

Alelion planerar for att na Idnsamhet under andra kvarta-

let 2017 samt per helar fran 2017. Bolaget bedomer det som
mojligt att na positivt kassaflode fran och med tredje kvartalet
2017. Denna uppskattning forutsatter som ovan namnts att
forsiljningen via OEM-kunder natt planerade nivaer liksom att
ytterligare OEM-kunder tillkommit. Direfter vidtar expansions-
fasen for vilken inget ytterligare externt kapitalbehov forutses,
da finansieringskallan i denna fas beriknas utgoras av forsilj-
ningsintakter. Dock kan en efterstravad forhojd expansionstakt
genom utdkad satsning pa anpassningar for nyckelkunders olika
modellprogram, en betydande utvidgning av produkterbjudan-
det till att omfatta ytterligare OEM-kunders sortiment, ett dkat
antal produktplattformar liksom en bredare etablering i olika
marknads- och geografiska segment, komma att krava ytterligare
resurser. Detta extra resursbehov over den kommande mycket
intensiva expansionsfasen ar svar att bedoma, da forseningar i
den planerade forsaljningstillvaxten darutover kan komma att
stilla ytterligare krav pa finansiering.Varje kvartals forskjutning
beddms férorsaka finansieringsbehov pa upp till 10 Mkr.

Alelion forvantar sig for perioden att se en stadigt forbattrad
kostnadsutveckling i samband med storskalig drift och optimerad
tillverkning samt sjunkande priser pa framfor allt battericeller.

Méjlig prisutveckling utifran antal batterier salda

a

Intakter

Intdkterna under expansionsfasen grundar sig pa forsaljning av
energilagringssystem i forsta hand till tillverkare av industritruckar.
Intjaningsmodellen ser ut som foljer:

Ett energilagringssystem saljs for ett genomsnittligt pris om cirka
100 Tkr per enhet, vilken i normalfallet inkluderar celler, trag och
elektronik samt svetsning och montering. Faktura skickas vid
order med 30-60 dagars leverantorskredit beroende pa respektive
marknadspraxis.

Bolaget raknar med sjunkande tillverkningskostnader, dels genom
lagre marknadspriser for Li-jonceller; dels genom ckade volymer
och anpassade tillverkningsprocesser.Tillverkning av komponenter
och undersystem sker hos underleverantorer. Prissattningen i
intaktsplaneringen ar avviagd i enlighet med malet att na en brutto-
marginal pa dver 32 procent vid serieproduktion.

Nedanstaende framstillning visar en majlig prisutveckling beraknat
ifran en snabb volymtillvixt och ska endast ses som ett rakne-
exempel och inte en prognos. Framstillningen ar gjord utifran
antaganden och uppskattningar av den adresserbara marknaden
och de forutsattningar som finns i form av produktionsvillkor hos
samarbetspartners och underleverantorer. Volymtillvaxten ar inte
orimlig utifran antalet industritruckar med bly-syrabatterier och
antagen omstallningshastighet av truckflottor till Li-jonenergilag-
ringssystem.

Ar 1 2 4q 5 6 7 8 9 10
Antal salda energilagringssystem 500 2200 5000 6600 8900 11570 15041 19553 25419 33045
Antal truckmodeller* 40 48 56 64 70 80 85 90 95 100
hos nyckelkund |

Antal truckmodeller* 1 16 20 24 36 38 45 50 55 60
hos nyckelkund 2

Antal truckmodeller* 8 16 32 40 50 55 60 65 70 80
hos nyckelkund 3

Antal produktplattformar I 3 4 4 4 6 6 8 10 10
(produktutveckling)

Antal ytterligare OEM-kunder 3 6 10 12 12 12 12 12 12 12
Antal geografiska marknader I5 32 53 58 64 66 68 74 80 80
Mojlig prisutveckling (index 100) 100 98 96 92 86 84 80 70 60 50
Marginalutveckling Konstant 6ver tid

Produktionskapacitet 600 2 640 6 000 7920 10680 13884 18049 23464 30503 39654

* dar Alelions energilagringssystem kan integreras.
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Rorelsekapital

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital (rorel-
sekapitalet inklusive aktieagarfinansiering fore genomforandet

av Erbjudandet) inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet
kommande tolvmanadersperiod. Det befintliga rorelsekapitalet ar
endast tillrackligt for att tacka behoven fram tills juni 2016, om inte
ytterligare finansiering skulle tillféras. Om inte Erbjudandet skulle
genomforas skulle det innebara ett underskott om cirka 5,7 Mkr
vid ingangen tredje kvartalet 2016. Aktiedgarfinansiering om cir-

ka 17,6 Mkr har upptagits i avvaktan pa emissionslikviden.

Styrelsen bedomer att Bolagets ytterligare kapitalbehov till

och med positivt kassaflode tredje kvartalet 2017 for att tacka
investeringar och rorelseférluster uppgar till cirka 51,7 Mkr. Det
foreliggande Erbjudandet uppgar till 103,3 Mkr, inklusive en option
om Overtilldelning om 14,8 Mkr pa begiran av Emissionsinstitu-
tet. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran dgare och ett
konsortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp till
sammanlagt cirka 82,2 procent av det totala Emissionsbeloppet
inklusive vertilldelning. Bolaget kommer att maximalt erhalla en
nettolikvid om 98,3 Mkr genom Erbjudandet, och under 2017 upp

till 40,8 Mkr genom de optioner som utfirdas i samband med den
publika listningen.

| direkt anslutning till Erbjudandet, planerar Alelion en publik
listning av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First
North, forutsatt godkand ansokan.

Darmed anser styrelsen att det foreliggande Erbjudandet ar
tillracklig for att trygga verksamheten under minst 12 manader,
det vill siga fran och med andra kvartalet 2016 till och med tredje
kvartalet 2017.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras eller tecknas fullt ut och
kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med Styrelsens be-
domningar, skulle Bolaget overvaga ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller lan
eller annat tillskott fran Bolagets dgare. Om nagon dylik finansie-
ring inte heller skulle visa sig vara majlig att uppbringa under sa-
dana forutsattningar, skulle det ytterst kunna innebara att Bolaget
tvingades till en rekonstruktion eller till att ansoka om konkurs.

Nettoskuldsattning per 31 mars 2016

Tkr

(A) Kassa - -
(B) Likvida medel 5435
(C) Latt realiserbara vardepapper - -
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 5435
(E) Kortfristiga fordringar 338l
(F) Kortfristiga bankskulder - 250
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder, rantebarande -
(H) Andra kortfristiga skulder, icke rantebarande 7 346
(I) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 7596
(J) Netto kortfristig nettoskuldsattning (I) - (E) - (D) -1220
(K) Langfristiga banklan, rintebirande 4687
(L) Emitterade obligationer - -
(M) Andra langfristiga lan, rantebarande 10 000
(N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) 14 687
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) 13 467
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Eget kapital och skuldsattning per 31
Tkr

mars 2016

Kortfristiga skulder 7596

Mot borgen - -

Mot sikerhet - * 250

Blancokrediter (lev.skulder o upplup. kost) 7 346

Langfristiga skulder 14 687

Mot borgen -

Mot sikerhet * 4687

Blancokrediter ** 10 000
* Hanfor sig till foretagsinteckningar, se sid 62

* Hanfor sig till aktiegarlan.

Eget kapital:

Aktiekapital 105
Ovriga reserver - 147 842
Balanserade vinstmedel -124 155
Innevarande ars resultat -8435
Summa eget kapital 15 357
Materiella anlaggningstillgangar per 2016-03-31

Tkr

Byggnader och mark - -
Maskiner o andra tekniska anlaggningar -
Inventarier, verktyg och installationer 1 982
S:a materiella anldggningstillgangar 1982
Immateriella anlaggningstillgadngar per 2016-03-31

Tkr

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 13 663
Patent och liknande -
S:a immateriella anlaggningstillgangar 13 663
Finansiella anlaggningstillgangar per 2016-03-31

Tkr

Upplupen skattefordran 496
S:a upplupen skattefordran 496
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Forskning och investeringar

Alelion ar i en etableringsfas dar Bolaget bygger upp en kostnads-
massa for att forbereda infor den tankta stora omsattningsokning-
en fran och med andra hilften av 2016. Utgifter for forskning och
utveckling galler utveckling av ytterligare plattformar och anpass-
ningar till OEM olika modeller.

INVESTERINGAR 2015

Under rakenskapsaret investerades i materiella anlaggningstillgang-
ar sa som inventarier, verktyg och installationer med 2,0 Mkr. |
tilligg investerades 13,7 Mkr i balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten. Samtliga investeringar gjordes i Sverige och finansierades
internt och ytterst med aktieagartillskotten.

INVESTERINGAR 2014

Materiella anlaggningstillgangar sa som inventarier, verktyg och
installationer visade under 2014 en nettoreducering med 1,3 Mkr.
Inga investeringar i immateriella tillgangar har gjorts. Samtliga
forandringar i anlaggningstillgangar skedde i Sverige.

FRAMTIDA INVESTERINGAR
For rullande tolvmanader maj 2016 till juni 2017 forutses inves-
teringar pa runt 10,3 Mkr i samband med framtagningen av fler

plattformar och modeller i samarbete med industritrucktillverkare.

Den absolut 6vervagande delen kommer att investeras i Sverige
och kommer att finansieras via Erbjudandet. Se vidare ovan under
Kapitalbehov under etableringsfasen pa sida 47 samt Rorelse-
kapital sida 49 och hur emissionslikviden ar tankt att anvandas
under Bakgrund och motiv sid 19-20.

Tendenser

Alelion ar inne i sin etableringsfas vilket kommer att foljas av

en expansionsfas. Bolaget avser att till fullo utnyttja sitt tekniska
forsprang och bygga pa sitt goda samarbete med tva av varldens
storsta tillverkare av industritruckar och en av varldens storsta
kopare av industritruckar. Darfor ar den narmaste tiden avgorande
for Bolagets utveckling. Alelion behover bevisa for sina stora kun-
der likvdl som for framtida OEM att Bolaget beharskar dvergangen
till full kommersiell drift fran produktutveckling och snabbt tar sig
an nya plattformar och modeller for att den planerade omsattning-
en for 2018 pa 500 Mkr ska kunna uppnas. D3 positivt kassafléde
ar planerat att uppnas under tredje kvartalet 2017 anses ytterligare
kapitalbehov utover vad som beskrivits har inte foreligga.

Den lagda kapitalbehovsplanen (se avsnittet “Finansiell planering”,
sida 47) 4r i stor utstrackning baserad pa idag kianda forutsatt-
ningar, varfor, om dessa skulle andras markant, aven kapitalbehovet
kan komma att variera over tid.

| 6vrigt kdnner inte Alelion till nagra tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hiandelser
som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter.
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Vasentliga férandringar sedan
31 december 2015

Bolaget har erhallit bryggfinansiering pa 17,6 Mkr (inklusive ranta)
som kommer att kvittas mot emissionslikvid. Den 3 februari 2016
upprittade Bolaget en kontrollbalansrakning per den 31 decem-
ber 2015 (kontrollbalansrikning 2), vilken visade att Bolagets egna
kapital med god marginal oversteg det registrerade aktiekapitalet.
Se aven ovan Kommentarer till den finansiella utvecklingen samt
jamforelse forsta kvartalet 2016 mot samma period 2015.

Skattesituation

Alelion har en uppskjuten skattefordran om cirka 36,2 Mkr

per 31 december 2015 som inte dr uppbokad i balansrikningen.
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avse-
ende framtida rikenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Ovrig information

Utover vad som redogjorts i detta Prospekt kanner Alelion inte till:

= Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hiandelser som kan ha en visent-
lig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar.

= Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat satt
politiska atgirder som, direkt eller indirekt, kan komma att
paverka verksamheten i nagon storre utstrickning.

= Nagra vasentliga forandringar avseende Alelions finansiella still-
ning eller stillning pd marknaden som har intriffat efter att den
i detta Prospekt i sammandrag presenterade senaste delarsrap-
porten for forsta kvartalet 2016.






Aktien, aktiekapital
agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Alelion Energy Systems AB (publ) dr ett avstimningsbolag och dess
aktier ar registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok
fors av Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, 111 64
Stockholm.Aktiedagarna och eller innehavare av andra av Bolaget
utgivna virdepapper erhaller inte nagra fysiska aktiebrev utan
samtliga transaktioner med Bolagets virdepapper sker pa elek-
tronisk vag genom registrering i VPC-systemet genom behoriga
banker och andra vardepappersforvaltare. Bolagets aktier ar for
narvarande inte foremal for nagon officiell organiserad handel men
Bolaget har ansokt om att Bolagets aktie skall listas pa Nasdaq
First North. Aktien har ISIN-kod SE0008348072. Teckningsoptio-
nerna, TO |, kommer att erhalla ISIN-kod SE0008348171. Endast ett
aktieslag finns.

Ordinarie arsstimma den 27 april 2016 beslutade om att dka bola-
gets aktiekapital med 420 600,768 kronor, fran 105 150,19 kronor

och

till 525 750,96 kronor, genom fondemission utan utgivande av nya
aktier genom dverforing fran fritt eget kapital. Efter fondemission
ar aktiens kvotvarde 0,02 kronor.

Samtliga aktier ar av samma aktieslag och har en rost vardera
och dger lika ritt till andel av Bolagets tillgangar och vinst, utan
sarskilda begransningar.Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ritt till andel av dverskott i forhallande till det antal
aktier som aktieagaren innehar.

Det foreligger inga begrinsningar i aktiens dverlatbarhet. Bolagets
aktie dr ej heller foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under innevarande
eller foregaende rikenskapsar.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till forestaende Erbjudande utvecklats enligt foljande:

Datum Handelse Antal nya Forandrat Antal Kapital Kvotvarde
aktier belopp aktier
20060913 Nybildning 1 000 100 000,00 kr 1 000 100 000,00 kr 100
20070910 Nyemission 20 000 2000 000,00 kr 21 000 2 100 000,00 kr 100
20081126 Nyemission 3600 360 000,00 kr 24 600 2460 000,00 kr 100
20081126 Nyemission 24 600 2460 000,00 kr 49 200 4920 000,00 kr 100
20090609 Minskning -2 460 000,00 kr 49200 2 460 000,00 kr 50
20091103 Nyemission 16 399 819 950,00 kr 65599 3279 950,00 kr 50
20100219 Nyemission 6142 307 100,00 kr 71741 3 587 050,00 kr 50
20100316 Nyemission 1774 88 700,00 kr 73515 3 675 750,00 kr 50
20100811 Nyemission 41308 2065 400,00 kr 114 823 5 741 150,00 kr 50
20101124 Nyemission 27999 1399 950,00 kr 142 822 7 141 100,00 kr 50
20120412 Nyemission 71 411 3 570 550,00 kr 214233 10711 650,00 kr 50
20120516 Minskning -5 355 825,00 kr 214233 5 355 825,00 kr 25
20120709 Nyemission 35705 892 625,00 kr 249 938 6 248 450,00 kr 25
20120914 Nyemission 35705 892 625,00 kr 285 643 7 141 075,00 kr 25
20130206 Minskning -7.089 659,26 kr 285 643 51 415,74 kr 0,18
20130206 Nyemission 20 000 3 600,00 kr 305 643 55 015,74 kr 0,18
20130206 Nyemission 115 347 20 762,46 kr 420990 75 778,20 kr 0,18
20140224 Tecknoption 556 092 100 096,56 kr 977 082 175 874,76 kr 0,18
20140718 Nyemission 4170336 750 660,48 kr 5147 418 926 535,24 kr 0,18
20140920 Nyemission 8 666 667 1 560 000,06 kr 13814085 2 486 535,30 kr 0,18
20141106 Nyemission 166 667 30 000,06 kr 13 980 752 2516 535,36 kr 0,18
20150717% Minskning -2.460 612,35 kr 13 980 752 55923,01 kr 0,004
20151020 Teckn option 307 133 1 228,53 kr 14287 885 57 151,54 kr 0,004
20151221 Nyemission 11999 665 47 998,66 kr 26 287 548 105 150,19 kr 0,004
20160427 Fondemission - 420 600,77 kr 26 287 548 525 750,96 kr 0,02

* Pa Alelions arsstimma den 23 juni 2015 beslutades enhilligt att minska aktiekapitalet. Minskningen skedde fér omedelbar tickning av Bolagets forlust.
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Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer aktie-
kapitalet att 6ka med 300 000 kr till 825 750,96 kr, fordelat pa
totalt 41 287 548 aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 5,90 kr
styck. De erbjudna aktierna i Emissionen motsvarar 36,3 procent
av aktiekapital och roster i Bolaget efter genomford nyemission
(forutsatt fullt tecknat Erbjudande). Erbjudandet tillfor Bolaget

hogst cirka 88,5 Mkr fore avdrag for emissionskostnader.

Darutover har styrelsen atagit sig att pa begiran av Emissionsin-
stitutet besluta om nyemission av ytterligare 2 500 000 Units for

Agarférhallanden

Det foreligger, savitt styrelsen kinner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktieagare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktieagareforteckning

Bolaget har i dagslaget 26 aktiedgare. Storre agare, styrelsens och

ledande befattningshavares innehav i Bolaget enligt senast kanda
forhallanden, enligt den forda aktieboken framgar av nedanstdende

att ticka eventuell Overtilldelning i samband med Erbjudandet. uppstallning:

Om overtilldelningsoptionen till fullo utnyttjas innebar det att

aktiekapitalet dkar med 50 000 kr.Totalt kan saledes Erbjudandet

medfora att aktiekapitalet 6kar med 350 000 kr till 875 750,96 kr.

Erbjudandet ar inklusive overtilldelning redan tecknat till 82,2 pro-

cent (cirka 84,9 miljoner kronor) via skriftliga teckningsforbindel-

ser fran dgare och ett investerarkonsortium samordnat av G&W

Fondkommission.

Aktiedgarforteckning Alelion Energy Systems AB per maj 2016
Aktieagare Antal aktier Antal raster Procent
Fouriertransform AB 17 763 206 17 763 206 67,6%
Pegroco Invest AB 6 597 849 6 597 849 25,1%
Sammaj AB 1 044 846 | 044 846 4,0%
Trouble Management AB 236 667 236 667 0,9%
Companit Holding AB 200 000 200 000 0,8%
Confiar AB 150 000 150 000 0,6%
PWL Invest AB 89 414 89 414 0,3%
Clean Invest Scandinavia AB 74776 74776 0,3%
ETC Battery and Fuel Cells Sweden AB 25726 25726 0,1%
Anneli Hansson 20 000 20 000 0,1%
Peter Tammpere 20 000 20 000 0,1%
Ovriga 65 064 65 064 0,2%
Summa 26 287 548 26 287 548 100,0%
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Emissionsbeslut och bemyndigande
Beslut om att genomfora nyemission som det beskrivs i detta
Prospekt fattades av styrelsen den 16 maj 2016 pa basis av det
bemyndigande som erhdlls av arsstimman den 27 april 2016.

Lock-Up

Aktiedgare som representerar 99 procent av rostetalet har
forbundit sig att inte avyttra nagra aktier eller optioner i Bolaget
forran tidigast 12 manader efter noteringen. Detta giller dven de
aktier och optioner som tecknas i samband med Erbjudandet och
galler aven andra transaktioner med motsvarande verkan.

Stabiliseringsliknande atgarder

| samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank AB (Erik Penser
Bank) komma att genomfdra atgirder som stabiliserar eller bibe-
haller aktiernas kurs pa en niva som annars kanske inte skulle rada
pa marknaden. Se vidare detaljer pa sida 61 under stabiliseringslik-
nande atgarder.

Utdelning

pPoLICY

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslu-
tas av arsstimman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. | dagslaget finns ingen formell utdelningspolicy.

| overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksam-
het, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra vasentliga faktorer.

NUVARANDE SITUATION

Alelion befinner sig i en snabb utveckling och expansion och ingen
utdelning har dirfor nagonsin betalats ut. For narvarande har
styrelsen for avsikt att fortsitta lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten.
Dairtill beslutades pa Bolagets arsstimma den 23 juni 2015 att
minska Bolagets aktiekapital for tackande av forlust. Som en foljd
dirav far vinstutdelning inte beslutas under en period om tre ar
efter registrering av minskningsbeslutet hos Bolagsverket, om inte
Bolagsverket, eller i tvistiga fall allmian domstol, lamnar tillstand till
utdelning. Om sadant tillstand inte erhalls kan Bolaget inte besluta
om utdelning forran tidigast 18 juli 2018.
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GENERELLT

Samtliga aktier ger lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinst
och de nyemitterade aktierna i forestidende Erbjudande medfor
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket.

Ritt till utdelning tillfaller den som vid av arsstimman faststilld
avstamningsdag var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan ocksa

avse annat an kontant utbetalning. Om aktiedgare ej kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allmanna regler for preskription.Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Det foreligger inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare har ratt till andel
av overskott vid en eventuell likvidation i forhéllande till det antal
aktier som innehavaren ager.

Utspadning

Aktiedgare har forbundit sig att teckna aktier i Erbjudandet mot-
svarande 5932203 stycken. Erbjudandet innebar att antalet aktier
kommer &ka fran 26 287 548 stycken till hogst 41 287 548 styck-
en. For nuvarande aktiedagare motsvarar detta en utspadning

om 26 procent av bade kapitalandel och rosteandel i Bolaget
(under antagande om fulltecknat Erbjudande, oaktat eventuell
overtilldelning). Inklusive &vertilldelning blir utspadningen av
bade kapitalandel och rostandel i Bolaget 31 procent. Dirutdver
tillkommer eventuell utspadning som senare nyttjande av de Teck-
ningsoptioner som ingar i Uniten medfor, vilka om de utnyttjas
fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission, innebar att
antalet aktier kommer att oka med ytterligare 5 000 000 stycken
till hogst 46 287 548 stycken, vilket motsvarar en total utspad-
ning om cirka 26 procent for nuvarande agare (oaktat eventuell
Overtilldelning). Inklusive dvertilldelning motsvarar detta en total
utspadning om cirka 31 procent for nuvarande agare.

Incitamentsprogram
Bolaget har inga utestaende optionsprogram eller andra aktiebase-
rade incitamentsprogram.

Alelions tre storsta dgare, Fouriertransform, Pegroco och Sam-
maj, erbjod samtliga anstillda i Alelion mojlighet att under april
manad 2016 forvarva aktier till en aktiekurs om 5 kr per aktie.
Forsaljningsvolymen fordelades pro rata mellan de saljande aktie-
agarna. Sammanlagt omfattades upp till 250 000 aktier, motsvaran-
de 1,25 Mkr.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Alelions styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre (3)
och hogst tio (10) ledamoter med hogst tio (10) suppleanter.

Alelions styrelse bestar for narvarande av fem (5) ledamoter,
inklusive ordforanden, och utgor en blandning av hogt kvalificera-
de personer med gedigna entreprendriella erfarenheter kombi-
nerat med kompetens inom foretags- och teknikutveckling samt
industrialisering och kommersialisering. Den nuvarande styrelsen
utsags vid arsstimman den 27 april 2016. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter giller fram till slutet av nésta arsstimma plane-
rad for den 25 maj 2017.

Styrelsen bestar av:

Jan Forsberg (1951)

ORDFORANDE

Aktier: 236 667 genom bolag Trouble Management AB

Jan Forsberg har 30 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
verkstadsindustrin (logistik och produktion), flygindustrin (huvudfokus pa
att utveckling av serviceleverans samt effektivisera en mycket komplex
verksamhet och organisation) samt jarnvagsindustrin (utveckling av ett
150-arigt monopolféretag fran konkurslige till Idnsamt serviceforetag).
Dirutdver har Jan erfarenhet fran apoteksmarknadens avmonopolisering
inklusive avyttring av del av Apotekets verksamhet till internationella
investerare och etablering av en fungerande marknad for receptbelagda la-
kemedel savil som for receptfria produkter. Jan ar Civilingenjor fran KTH.

Christian Zeuchner (1968)

LEDAMOT

Aktier: 0

Christian Zeuchner avlade civilingenjérsexamen vid Chalmers Tekniska
Hogskolan i Goteborg 1991. Han ar Investment Director for Fourier-
transform, ett statligt finansierat investmentbolag som investerar i foretag
inom svensk tillverkningsindustri och sitter idag i atta styrelser, bland
annat TitanX och SMP Parts. Christian har éver 20 ars erfarenhet fran
den internationella fordonsindustrin, och var tidigare Sverigechef for
fordonsteknologifretaget Ricardo, Senior Manager vid de internationella
strategikonsultbolagen Arthur D. Little och Roland Berger och innan dess

R&D- och inképsmanager vid GM Europe i Tyskland.

Peter Karlsten (1957)

LEDAMOT

Aktier: 150 000 genom bolag Confiar AB

Peter Karlsten dr en foretagsledare med en gedigen industriell bakgrund.
Han har mer an 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar frimst inom
Volvo koncernen och ABB sa som vd for Volvo Powertrain, CTO AB Volvo,
vd for Trucks North America, vd for Volvo do Brasil samtVd for ABB Flex-
ible Automation. Peter arbetar idag som management konsult och sitter i
styrelsen for Bulten AB, Deutz AG, Prevas AB och Real Holding i Sverige

AB. Han ar civilingenjor fran Linkopings Tekniska Hogskola.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen

och den arbetsordning som Alelions styrelse antagit. Bolagets
arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsfordelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren. Styrelsen fattar alltid beslut
om tillsattning av och ersattning till VD (se nedan under "Styrelse-
kommitteer”).

Under ar 2015 dgde elva (I1) protokollforda styrelsemoten rum.
Under 2016 fram till och med 9 maj har sex (6) protokollforda
styrelsemoten agt rum.Vid motena har styrelsen diskuterat Bola-
gets framtida utveckling, ekonomisk utveckling, budget, finansiering
samt gjort sedvanlig uppfoljning av verksamheten i Bolaget.

Per Grunewald (1954)

LEDAMOT

Aktier: 0

Per Grunewald ar medgrundare och investeringsansvarig i Pegroco Invest
(publ). Per har en lang industriell bakgrund med bland annat 16 ar inom
Electroluxkoncernen, senast i rollen som Group Senior VP. Darefter VD
e2Home samt Senior IM pa Bure Equity. Per har genom aren grundat
ett flertal bolag, bland annat Spine Robotics. Han fick Mannerfeltpri-

set 2003 for pionjarinsatser inom integration av miljo och affarsverk-
samhet. Per ar sedan 2011 invald ledamot i IVA. Han ar Civilingenjor fran
Chalmers Tekniska Hogskola.

Hakan Sandberg (1959)

LEDAMOT

Aktier: 0

Hakan Sandberg 4r grundare till Alelion och har en lang och gedigen en-
treprendrsbakgrund.VD och delagare i Autoadapt sedan 1998 har han och
Autoadapt vunnit manga utmarkelser for kreativitet i anpassade |3sningar
och entreprendrsanda. Mellan 1993 till 1998 grundade och drev Hakan

tre bolag: Three West AB, InduSys AB samt Industrial Communication A/S.
Dessforinnan holl han positioner som eftermarknadschef pa Pullmax AB
och som elektronikingenjor pa olika utlandsprojekt for ABB. Forsta arbetet
efter gymnasiet var pa Papyrus AB som elektronikingenjor som han limna-
de for ABB i 1982. Hakan dr gymnasieingenjor inriktning elektronik.
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Bolagsledningen

Bolagsledningen bestar av ett team av engagerade personer som forenar erfarenhet av entreprendriellt ledarskap med gediget ingen-
jorskunnande.Teamet har en bred kompetens for att ticka huvudomraden inom utvecklingen av marina undervattenskraftverk, interna-
tionell marknadsforing och forsaljning samt storprojektsfinansiering. Bolagsledningen utgors av:

Daniel Troedsson (1969)

VD

Civ ing, Linkopings tekniska hogskola, ekonomistudier
vid Handelshégskolan i Géteborg, BSc Controlling
and Automation, University of Newcastle

Anstailld sedan: 2015

Aktier: 200 000 genom bolag Companit
Holding AB

Arbetar som VD samt med forsiljning. Daniel har bred erfarenhet av fore-

tagsledning och utveckling, samt management consulting fran start-ups till

produktlanseringar. Fore Alelion arbetade han for SKF i atta ar, senast med

nordiskt ansvar for ingenjorsteamen inom Business Application. Daniel har

arbetat som konsult for Cap Gemini IT och Omicron Ceti, dir han blev

ansvarig for sodra Sverige och medlem i ledningsgruppen.

Anneli Hansson (1963)
OPERATIONELL CHEF

Civ ing, Chalmers, Teknisk fysik

Anstailld sedan: 2009

Aktier: 20 000

Anneli ansvarar for produktion och kvalitet samt
NPI-projekten, atervinning, service och support.
Annelis karridr har en stringent inriktning pa

produktutveckling genom aren, bland annat senast som utvecklingschef

pa Siemens Analytics, och dessforinnan utvecklingschef for GSM pa

Ericsson, dar hon under sina femton ar huvudsakligen arbetade med

mikrovagssystem.

Robert Stavrevski (1971)
FORSALJNINGSCHEF

Haogskole ing, Chalmers, System & Elektroteknik
Anstilld sedan: 2008

Aktier: 10 000

Ansvarar for hela forsiljnings- och affarsverksam-
heten, men daven KAM och produktplaneringen
mot OEM-kunderna och de storsta kunderna.

Han arbetar bade vergripande och operativt och har varit med sedan
2006. Robert har ocksa ansvar for IT som CIO. Robert har bred erfa-

renhet inom ledning och systemteknik av produktutvecklingsbolag, bade

start-ups och mogna. Senast som Systemutvecklings- & Verifieringschef pa

CPAC Systems AB (4gt av Volvo Penta AB) och dessférinnan pa bolag sa

Peter Nystrém (1969)
EKONOMICHEF

Civ. ek., Handelshogskolan i Goteborg

Anstilld sedan: 2015

Aktier: 4000

Peter ansvarar for ekonomi och personal. Peter
har stor entreprendriell erfarenhet i foretagsle-
dande befattningar inom retail bland annat senast

somVD for Hefa AB ett dotterbolag inom New Wave samt CFO tillika
vVD fér Clipper Group Holding AB.

Lars Mila (1958)
MARKNADSFORINGSCHEF

Civ ing, Chalmers, Maskinteknik

Anstailld sedan: 2012

Aktier: 4000

Ansvarar for marknadsforing, kommunikation
och forsiljning. Lars arbetade tidigare somVD

for Alelion. Han har en gedigen karriar med

huvudinriktning pa foretagsledning och forsaljning inom teknisk produktin-
dustri, bland annat som VD for Christian Berner Tech Trade, Marknadschef
NCC Industri Maskin/Altima,VD och férsiljningschef MTH Constructor
AB samt VD Leypold AB och Affirsomradeschef Carl Zeiss.

Fredrik Sooder (1971)
UTVECKLINGSCHEF

Gym. ing. Lundbygymnasiet, Géteborg

Anstalld sedan: 2010

Aktier: 2 000

Ansvarar for utveckling, patent och kvalitetssak-
rande av projekt och teknik. Fredrik har en lang
konstruktorsbana bakom sig. Fore Alelion var

han atta ar pa Markem Imaje, senast som teknisk produktchef med fokus
pa blickstraleskrivare. Dessforinnan har han arbetat som konstruktor och
produktionsansvarig for blackstraleskrivare pa Markpoint AB.

som Emerson, Ericsson och flertalet konsultbolag.
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Ovrig information om
styrelseledamoéterna och de
ledande befattningshavarna

Ingen av de ovanstaende styrelseledamoterna eller ledande befatt-
ningshavarna har nagon familjerelation med annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflik-
ter mellan styrelseledamoternas eller ledande befattningshavarnas
skyldigheter gentemot Alelion och deras privata intressen och
andra skyldigheter.

Utover vad som uttryckligen angivits nedan under Uppdragsfor-
teckning, sida 59, har inte nagon av ovanstaende styrelseledamo-
ter eller ledande befattningshavare varit inblandad i ndgon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseleda-
mot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren démts

i bedragerirelaterade mal eller varit utsatt for anklagelser och/
eller sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa
har av domstol forbjudits att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent under atminstone
de senaste fem aren.

AGARSTYRNING OCH STYRELSEREPRESENTATION
Alelions styrelse och ledning arbetar med en aktiv agarstyrning
och Bolagets storsta agare finns representerade i styrelsen.

STYRELSEKOMMITEER
Alelions styrelse har inte utsett nagra kommittéer. Styrelsen fattar
alltid beslut om tillsattning av och ersattning till VD.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordforanden, faststalls av
aktiedgarna vid arsstimma eller, vid behov, vid extra bolagsstimma.
Jan Forsberg som ordféranden har erhallit ett arvode om 150 tu-
sen kronor for vart och ett av aren 2015 och 2014. Da dvriga
styrelseledamoter ar tjansteman hos respektive agarbolag har inga
arvoden utgatt till dessa.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOREN

OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Verkstillande direktéren erholl under ar 2015 ersittning om totalt
cirka 100 tusen kronor per manad sedan anstillningen i okto-

ber 2015 exklusive sociala kostnader. Fran och med 2016 tillkom-
mer en rorlig del om maximalt 30 procent av den fasta I6nen att
utbetalas vid uppfyllande av styrelsen satta mal.

ERSATTNING TILL OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhdll under

ar 2015 ersittning om totalt cirka 3 038 tusen kronor for aret, ex-
klusive sociala kostnader, varav 0 kronor utgick i rorlig ersattning. |
tillagg har ledande befattningshavare tjanstepension.

PENSION
Pensionskostnader for Alelion uppgick 2015 till | 226 tusen kronor
och for 2014 ¢ill 1 051 tusen kronor.

Bolaget har bade formansbaserade och avgiftsbestimda pensions-
planer. Arets pensionskostnad for pensionsandamal har belastat
rorelseresultatet.

UPPSAGNINGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Vid uppsigning fran VDs sida giller en uppsigningstid om 6 ma-
nader. Vid uppsigning fran Bolagets sida ska en uppsigningstid
om tolv manader gilla. Lén utgar under uppsagningstiden.Vid
arbetsbefrielse i sadant fall har VD ritt ta ny anstillning varvid 16n
fran Bolagets sida reduceras med nya Idnens belopp. Ett konkur-
rensforbud pa 12 manader giller efter anstillningens upphdrande,
varvid Bolaget atagit sig betala viss mellanskillnad i [6n for ny
anstallning som foljd darav.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare galler 6mse-
sidig uppsagningstid i enlighet med praxis for privata tjansteman,
vanligtvis med tre (3) manaders dmsesidighet.

Det finns inga avtal mellan styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare och Bolaget om formaner efter det att uppdraget som
styrelseledamot respektive ledande befattningshavare avslutats.
For CTO och COO giller ett konkurrensforbud pa 12 manader
efter anstillningens upphdrande, varvid Bolaget atagit sig betala
viss mellanskillnad i [on for ny anstallning som foljd darav.

Bolagets revisor

Revisorer ar 2015 och 2014 har varit Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB. Det senaste atervalet av Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB var vid arsstimman 27 april 2016 for perioden fram
till och med arsstimman 2017. Huvudansvarig revisor ar Johan
Palmgren, auktoriserad revisor och medlem i FAR.

ERSATTNING TILL REVISORN

Vid arsstimman den 27 april 2016 beslutades att ersattning till
revisorn ska utga liksom forevarande ar enligt godkind rakning.
Ersattning till revisorerna for Bolaget uppgick under rakenskaps-
aret 2015 till 186 tusen kronor varav 97 tusen kronor for revision
och under 2014 till 121 tusen kronor, varav 81 tusen kronor for
revision.

Revisorns address

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Skanegatan |

411 40 Goteborg
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Uppdragsférteckning styrelse
och ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registre-
rade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 31 mars 2016 och
avser pagaende samt avslutade uppdrag de senaste fem aren, kom-
pletterad med relevanta uppgifter som erhallits fran respektive
person. Position dér slutdatum saknas avser ett pagaende uppdrag.

Forteckning dver pagaende och avslutade uppdrag for styrelse och
ledande befattningshavare fran 2011 och framat.

Namn/Foretag Funktion Fran Till och med Kommentar

STYRELSE

Jan Forsberg

Alelion Energy Systems AB Ordférande 20130619
SJAB ExternVD 20020530 20120410
SJ Norrlandstag AB Ordforande 20080312 20120530
S) Event AB Ordférande 20080212 20120524
S) Service Academy Ordférande 20071112 20120614
Samtrafiken i Sverige Aktiebolag Ledamot 20020606 20120404
Sveriges Kommunikationer AB Ledamot 20120306 20120725
Trafik i Malardalen AB Ledamot 20030812 20120820
Sveriges Tagoperatorer Service AB Ledamot 20080708 20120807
Future Rail Sweden Service AB Ledamot 20091230 20130109
Apoteksgruppen | Sverige Holding AB Ledamot 20080911 20140523
Apoteksgruppen | Sverige AB Ledamot 20100322 20140523
Apoteksgruppen i Sverige Forvaltning AB Ledamot 20100323 20140523
Keolis Sverige AB Ordférande 20150518
BETA Team Performance AB Ordforande 20140918
Trouble Management AB Ledamot/VD 20120225
Lotteribolaget i Nacka AB Ordférande 20130419
House of Fairytale Holding AB Ordférande 20151129
House of Fairytale China AB Ordforande 20151210
Lena Linderholm Design AB Ordférande 20150226 20150813
Id.for. Svenskt Naringsliv firma Sv. Naringsliv Ledamot 20110812 20120730

Christian Zeuchner

Alelion Energy Systems AB Ledamot 20120124
TitanX Engine Cooling AB Ledamot 20150128
TitanX Holding AB Ledamot 20130419
TitanX Engine Cooling Holding AB Ledamot 20130412
SMP Parts Aktiebolag Ledamot 20140709
SMPP Holding AB Ledamot 20140616
Sista versen 15087 AB Ledamot 20140709 20141218 Fusion 20150507
Norstel Aktiebolag Ledamot 20110323
AAC Microtec AB Suppleant 20140328
El-forest AB Suppleant 20100706 20130618 Rekonstruktion 20160224
Applied Nano Surfaces Sweden AB Suppleant 20110211 20120320
Pelagicore AB Ledamot 20111207
Rototest international AB Ledamot 20130802
Inxide AB Ledamot 20151209
Ledamot 20120221 20130826
TechRoi Fuel Systems AB Ledamot 20151124
Marren | AB Ledamot 20140708
Christian Zeuchner Consulting Innehavare 20040610 20151126 Avford Hreglag 20151126
L L —
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Namn/Foretag Funktion Fran Till och med Kommentar
Peter Karlsten

Alelion Energy Systems AB Ledamot 20160427

Confiar AB VD/Ledamot 20141218

Bulten Holding AB Ledamot 20150507

Bulten AB Ledamot 20150519

Prevas Aktiebolag Ledamot 20150513

Deutz AG Ledamot 20150429

Real Holding i Sverig AB (publ) Ledamot 20151118

Volvo Powertrain AB VD/Ledamot 20071228 20120125

Volvo Lastvagnar Aktiebolag VD/Ledamot 20120112 20150102

Volvo Bussar Aktiebolag Ledamot 20080611 20120705

Volvo Technology AB Ordférande 20080213 20120116

Per Grunewald

Alelion Energy Systems AB Ledamot 20070910

EcoDevelopment in Europe AB Ledamot 20140823

Badrestaurangen i Fjillbacka Holding AB Ledamot/VD 20101112 20110429 Fusion 20110429
Scandinavian MediCopter AB Suppleant 20071023 20140709

Flexenclosure AB (publ) Ledamot 20070209

Flexenclosure International AB Ledamot 20120925 20150330

AB Flexen Intressenter AB Ledamot 20150316 20160421

Clean Invest Scandinavia AB Ledamot 20081125

Pegroco Invest AB (publ) Ledamot 20070612

Pegroco Transportation AB Ledamot 20150325

Airglow AB Ordfoérande 20070921

Stora Hotellet i Fjallbackas intr. AB Ledamot 20101011

Nya Stora Hotellet i Fjdllbacka AB Ledamot 20111027 20111129

Business Challenge AB Ledamot 20140226

Hakan Sandberg

Alelion Energy Systems AB Ledamot 20070525

UVL Lift Aktiebolag Ledamot/VD 20110610 20120831 Fusion 20120831
Autoadapt AB Ledamot/VD 19970919

Homeadapt AB Ledamot/VD 19980921

Nodinge Fotbollshall Aktiebolag Ledamot 19981216

Sammaj AB Ledamot 20060710

Fastigheter i Gotaland AB Ordférande 20060918

EV Adapt AB Ledamot 20090529 20130612 Likvidation 20140430
Branschfor. Sv. Fordonsanpassning ek.for Ledamot 20040301 20150824

LEDNING

Daniel Troedsson

Alelion Energy Systems AB ExternVD 20151019

Sightline Vision AB Ledamot 20100310

Lars Mila

Alelion Energy Systems AB ExternVD 20120125 20151019

Peter Nystrom

Textilgrossisten Hefa AB Ledamot/VD 20140720 20151118

Deewatch AB Ledamot/VD 20051123 20140404

Miss Dee AB Ledamot/VD 20051205 20131023 Konkurs 20131023
Pro Assistans Sverige AB ExternVD 20120202 20130906

MYOPIA REKLAM Innehavare

Anneli Hansson
Inga uppdrag

Fredrik Sooder
Inga uppdrag

Robert Stavreski
Inga uppdrag
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Legala fragor och

kompletterande information

Bolagsinformation och legal struktur
Alelion Energy Systems AB, 556710-7916, bildades enligt svensk
ratt den 2| augusti 2006 och inregistrerades vid Bolagsverket
den 13 september 2006. Bolaget har sin hemvist i Sverige och sitt
sate i Molndals kommun,Vastra Gotalands lan. Bolagets associ-
ationsform regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, Aktie-
bolagslagen. Aktieagarnas rattigheter som ar forknippade med
agandet av aktierna kan endast andras i enlighet med namnda re-
gelverk. Féremalet for Alelions verksamhet, vilken dven framgar av
§ 3 i Alelions bolagsordning ar att bedriva utveckling, produktion,
marknadsforing, forsaljning, distribution och service av batterisys-
tem samt aga och forvalta fast och los egendom och bedriva dar-
med forenlig verksamhet.Verksamheten bedrivs i Alelion. Bolaget
dger inga aktier eller andelar i nagot annat bolag.

Bolagets postadress ar Alelion Energy Systems AB, Flojelbergsga-
tan 14c, 431 37 MolIndal. Bolagets huvudkontor ar i Mélndal.

Bolaget har per dagen for publiceringen av detta Prospekt och
innan Erbjudandets genomférande 26 287 548 aktier. Alla aktier
har lika rostratt och ratt till vinstutdelning.

Styrelsen har for avsikt att ansdka om listning av Alelions aktie pa
Nasdaq First North i nara anslutning till Erbjudandet. For ytterli-
gare information om Alelions aktie, se avsnittet Aktiekapital och
dgarforhallanden.

Stabiliseringsliknande atgarder

| samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank komma att ge-
nomfora atgirder som stabiliserar eller bibehaller aktiernas kurs.
Teckningsoptionerna kommer inte i nagot fall omfattas av even-
tuella stabiliseringsliknande atgarder. Dessa stabiliseringsliknande
atgarder kommer inte att genomforas till hogre priser 4n priset i
Erbjudandet, 5,90 kr. Sadan stabilisering syftar till att stodja mark-
nadspriset pa aktierna i syfte att balansera det eventuella saljtryck
som kan komma att finnas och kan komma att genomforas under
en period fran och med forsta dagen for handel i Bolagets aktier
pa Nasdaq First North till och med dagen som faller 30 kalender-
dagar darefter. Stabiliseringsliknande atgirder innefattar transak-
tioner som stabiliserar, uppratthaller eller pa annat sitt paverkar
marknadspriset pa aktierna. Stabiliseringsliknande transaktioner
utgors av vissa bud eller kop som gors i syfte att forhindra eller
fordroja en nedgang i aktiernas marknadspris. Erik Penser Bank ar
inte skyldigt att vidta stabiliseringsliknande atgirder. Det finns sa-
ledes ingen garanti for att stabiliseringsliknande atgarder kommer
att vidtas. Om stabiliseringsliknande atgirder vidtas kan atgirderna
nar som helst komma att upphora efter Erik Penser Banks beslut
utan foregaende meddelande. Erik Penser Banks forvarv av aktier
i samband med stabiliseringsliknande atgirder, kan pa Erik Penser
Banks begaran neutraliseras genom en minskad overtilldelning.
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Stabiliseringsliknande atgirder ska inte sammantaget kunna medfo-
ra att Erik Penser Bank totalt forvarvat mer an 2 500 000 aktier.
Neutralisering genom minskad &vertilldelning kan fa till foljd att
antalet utgivna teckningsoptioner kan overstiga antalet utgivna
aktier till foljd av Erbjudandet med upp till 2 500 000 stycken.

Till foljd av de stabiliseringsliknande atgirderna kan borskursen el-
ler marknadspriset pa aktierna eller andra virdepapper (daribland
Teckningsoptionerna) som Bolaget gett ut vara hogre dn vad som
annars skulle varit fallet pa marknaden. Stabiliseringsliknande atgar-
der kan ocksa leda till att borskursen eller marknadspriset hamnar
pa en niva som inte 4r hallbar pa lang sikt. Under inga omstandig-
heter kommer transaktioner att genomforas i syfte att stodja
marknadspriset pa aktierna till pris som ar hdgre an 5,90 kronor
per aktie. Senast en vecka efter slutet pa perioden under vilken
stabiliseringsliknande atgirder kan vidtas kommer det att offentlig-
goras av Erik Penser Bank huruvida stabiliseringsliknande atgirder
utfordes eller inte, det datum da stabiliseringsliknande atgirder
inleddes, det datum da sista stabiliseringsliknande atgirden utfor-
des och det prisintervall inom vilket stabiliseringsliknande atgirder
utfordes (for vart och ett av de datum under vilka stabiliseringslik-
nande atgarder utfordes).

Agarkoncentration

Vid fullteckning av Erbjudandet (88,5 miljoner kronor) kom-

mer 72,8 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget efter
Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt att kontrolleras

av de nuvarande tva storsta dgarna, med beaktande av limnade
teckningsforbindelser. Aven om dessa aktiedigare inte ar avtalsmas-
sigt bundna att agera gemensamt har de, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utdva ett visentligt inflytande pa drenden dar
aktiedgare har rostratt. Denna koncentration av foretagskontrollen
kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an hu-
vudaktiedgarna. | évrigt kinner inte Bolaget till nagra dgargruppe-
ringar som skulle kunna tankas utova vasentligt inflytande genom
inbordes avtal.

Teckningsforbindelser

Skriftliga teckningsforbindelser fran dgare och ett konsortium av
stora investerare har laimnats om cirka 84,9 miljoner kronor, av
vilka cirka 17,6 miljoner kronor kommer erlaggas genom kvitt-
ning av bryggfinansiering. Teckningsforbindelserna motsvarar
cirka 82,2 procent av emissionens totala belopp inklusive fullt
utnyttjande av overtilldelningsoptionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsforbindelser. Avseende de lamnade tecknings-
forbindelserna nas dgarna och investerarkonsortiet via Bolagets
radgivare G&W Fondkommission pa adress: Kungsgatan 3, |11 43
Stockholm, tel: 08-503 000 50.



Alelion, teckningsférbindelser

summa kr antal aktier

Fouriertransform AB 24 471 176 4 147 657
Pegroco Invest AB (publ) 9089 410 | 540 578
Handelsbanken Fonder AB 5900 000 1 000 000
Industrial Development Partners AB 3 540 000 600 000
Kristian Wiman 3009 000 510000
Clean Invest Scandinavia AB 2832000 480 000
Susanna Wiman 2 065 000 350 000
Henrik Wiman 2 065 000 350 000
Intermedium Finans AB 1 475 000 250 000
TJ Junior AB | 475 000 250 000
Stefan Hansson 1 475 000 250 000
Sammaj AB 1 439 411 243 968
Goran Killebo 1 180 000 200 000
Steeltech Holding i Alingsas AB 1 003 000 170 000
Lars Olof Gustavsson 1 003 000 170 000
Gosta Oscarsson 1 003 000 170 000
Rune Léderup 1 003 000 170 000
CalixKlippan AB (CKAB) 1 003 000 170 000
Henrik Lewander 1 003 000 170 000
Arne Grundstrom 1 003 000 170 000
Elander Invest AB 1 003 000 170 000
Bjarne Mumm 1 003 000 170 000
AB Termidor 1 003 000 170 000
Peter Sandberg 1 003 000 170 000
Accrelium AB 1 003 000 170 000
Jimmie Landerman 750 480 127 200
G&W Holding AB 601 800 102 000
MIHAB 590 000 100 000
Hans Wirfelt & Partners AB 590 000 100 000
Thomas Bengtsson 590 000 100 000
Bearpeak AB 501 500 85 000
Polarrenen AB 501 500 85000
Ulf Mannestig 501 500 85 000
Econtive AB 501 500 85 000
Oliver Molse 501 500 85 000
Ingemar Sanders 501 500 85 000
Sture Wikman 499 996 84 745
Goran Ofsén 499 996 84 745
Hakan Johansson 499 996 84 745
Domptéren AB 498 550 84 500
Jan Olsson 498 550 84 500
Gerard Dal 472 000 80 000
Fredrik Ahlander 399 996 67 796
John Andersson Moll 399 996 67 796
Eling Holding AB 399 996 67 796
Obolet AB 354 000 60 000
Patrik Blomdahl 354000 60 000
Anders Larsson 299 997 50 847
Dikarsbo Holding AB 295 000 50 000
Jarpstenen AB 295 000 50 000
Oscar Haraldson 249 570 42 300
Maria Zandi Victor 200 600 34000
Mathias Dittrich 200 600 34000
Bjorn Sjolin 100 300 17 000
Styrelseresurs AB 100 300 17 000
Thomas Lavstrand 100 300 17 000

84 902 021 14390 173

Vasentliga avtal

Bolaget har utover vad som framgar nedan, med undantag for avtal
som ingar i den |dpande affirsverksamheten, inte ingatt nagra avtal
av storre betydelse under de tva ar som foregar offentliggérandet
av detta Prospekt. Bolaget har inte heller ingatt nagot annat avtal
(utom sadana som ingatts som ett led i den |6pande affarsverk-
samheten) som innehaller bestimmelse som innebar att bolaget
tilldelas en rittighet eller alaggs en skyldighet som ar av vasentlig
betydelse for Bolaget for dagen for detta Prospekt.

FINANSIERINGSAVTAL

Alelion saknar erforderlig langfristig finansiering for sin verksam-
het. Bolaget har vid ett flertal tillfillen upptagit brygglan fran vissa
aktiedgare i Bolaget (se avsnitt Transaktioner med narstaende

pa sid 63) samt ingatt avtal med Svenska Handelsbanken AB
(publ) ("Handelsbanken”), Almi Foretagspartner Vast AB ("Almi”)
och Collector Credit AB (”Collector”) avseende viss finansiering.
Vidare har Bolaget ingatt ett fatal leasingavtal. Nedan fdljer en
overgripande beskrivning av ndmnda avtal om lan och fakturakop.

For ytterligare information om Bolagets lan fran nirstaende, se
avsnittet Transaktioner med narstaende.

Handelsbanken

| februari 2012 ingick Bolaget ett avtal med Handelsbanken avse-
ende en checkkredit om 250 000 kronor. Innevarande avtalsperiod
I6per till och med den 31 december 2016. Om Handelsbanken
medger forlangning, forlangs avtalet med tolv manader at gangen.

Som sakerhet for samtliga Bolagets forpliktelser gentemot Han-
delsbanken har Bolaget pantforskrivit foretagsinteckningsbrev
om 2 miljoner kronor inom 2 miljoner kronor.

Almi

| maj 2014 ingick Bolaget tva stycken laneavtal med Almi. Det ena
avtalet avser ett foretagslan om 3 miljoner kronor med 36 ma-
naders kredittid. Det andra avtalet avser ett foretagslan med
riskpremie om tre miljoner kronor med 72 manaders kredittid
och 36 manaders amorteringsfrihet. Per dagen for detta Prospekt
uppgar Bolagets utestaende skuld till Almi pa grund av nimnda tva
lan till 1,5 miljoner kronor (kapital) respektive cirka 3,4 miljo-
ner kronor (kapital och ranta). Enligt avtalen far Bolaget inte utan
Almis skriftliga medgivande 6verlata eller belana sina kundford-
ringar eller sitt varulager. Almi har ritt att siga upp lanen till
omedelbar betalning om Bolaget pa allvarligt sitt bryter mot de
villkor som galler for lanen.

Som sakerhet for samtliga Bolagets forpliktelser gentemot Almi
har Bolaget pantforskrivit dels overhypotek i foretagsinteck-
ningsbrev om tva miljoner kronor inom tva miljoner kronor, dels
foretagsinteckningsbrev om sex miljoner kronor inom atta miljo-
ner kronor. Som sakerhet for Bolagets forpliktelser gentemot Almi
enligt det forstnimnda lanet har vidare vissa aktiedgare i Bolaget
gatt i borgen. For ytterligare information om nimnda borgen, se
avsnittet Avtal och transaktioner med nirstaende.
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Collector

| april 2015 ingick Bolaget ett avtal med Collector avseende kop

av fakturafordringar. Innevarande avtalsperiod loper till och med
den 31 januari 2017. Om ingen av parterna sdger upp avtalet till
upphoérande senast tre manader fore avtalstidens utgang forlings
avtalet med tolv manader at gangen. Enligt avtalet forbinder sig
Bolaget att erbjuda Collector att forvarva samtliga Bolagets fak-
turafordringar och forbinder sig Collector; med vissa undantag, att
forvarva samtliga Bolagets fakturafordringar.Vid forvarv av faktura-
fordringarna overtar Collector; med vissa undantag, kreditrisken
for fakturafordringarna. Collector har ingen skyldighet att forvarva
fakturafordringar mot slutkund som inte har viss kreditrating eller
inte har site och fast driftstélle i Norden. Om Collector viljer att
forvarva en fakturafordran som Collector inte har skyldighet att
forvarva, far Collector forbehalla sig regressritt gentemot Bolaget.
Den langsta kredittid som Collector godkanner for forvarvade
fakturafordringar ar 60 dagar. Avtalet 4r baserat pa en minimivolym
om |5 miljoner kronor. Fakturakopslimiten, det vill saga det hogsta
belopp som Collector vid var tid r beredd att ha utestaende mot
Bolagets slutkunder; ar fem miljoner kronor. | avtalet garanterar
Bolaget bland annat att fakturafordringarna fritt kan dverlatas eller
pantsattas. Collector har ritt att saga upp avtalet till omedelbart
upphorande bland annat for det fall Bolaget bryter mot sina
garantiataganden, dverlater eller pantsitter fakturafordringar till
annan utan Collectors godkannande eller Bolagets erbjudande till
Collector att forvarva fakturafordringar i genomsnitt (pa arsbasis)
inte uppnar mininivan.

Som sakerhet for Bolagets forpliktelser enligt avtalet har Bolaget
deponerat ett belopp om 350 000 kronor.

Anstillningsavtal

Alelion har ingatt skriftliga anstallningsavtal med sina anstallda.
Av de anstalldas lojalitetsplikt foljer att de anstallda ar bundna av
sekretess under anstallningstiden. Anstallningsavtalen tillforsakrar
inte fullt ut aganderatten till immateriella rattigheter som skapas
inom ramen for respektive anstallning.

Kollektivavtal

Alelion ar bundet av, pa tjanstemannasidan, Teknikavtalet mellan
Unionen, Sveriges Ingenjorer och Ledarna samt, pa arbetstagarsi-
dan, Teknikavtalet mellan Teknikarbetsgivarna och IF Metall.

Konsultavtal

Alelion har ingatt ett flertal konsultavtal vilka avser saval utveck-
lingsarbete, projektledning och affarsutveckling som testning och
konstruktionsarbete. Avtalen reglerar i flertalet men inte alla fall
sekretess och aganderatt till immateriella rattigheter och annat
resultat av arbetets utforande. Se aven avsnittet Transaktioner med
nirstaende gillande vissa av Bolagets konsultavtal.

Transaktioner med nérstaende

Utdver vad som anges nedan har inga transaktioner med nirsta-
ende skett under perioden fran och med den | januari 2014 fram
till dagen for detta Prospekt.
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Brygglan fran aktiedgare

Under perioden fran och med den | januari 2014 fram till dagen
for detta Prospekt har vissa aktiedagare i Bolaget, bland annat Fou-
riertransform AB ("Fouriertransform”), Pegroco Invest AB (publ)
("Pegroco”) och Sammaj AB (”Sammaj”), samt en fore detta aktie-
dgare i Bolaget limnat brygglan till Bolaget vid flera tillfillen. Under
angiven period har det totala beloppet for sadana lan uppgatt till
cirka 53 miljoner kronor. Rantan pa lanen har varierat 6ver tid och
har uppgatt till mellan 5 procent och cirka 18,5 procent (omraknat
till arsranta). Kapital- och rantefordringar pa Bolaget till foljd av
niamnda brygglan har sa gott som uteslutande kvittats bort i sam-
band med nyemissioner i Bolaget. Per dagen for detta Prospekt
uppgar Bolagets skuld till aktiedgare pa grund av brygglan (kapital
och rinta) till cirka 17,6 miljoner kronor. Enligt styrelsens bedom-
ning har brygglaneavtalen ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Sakerheter stillda av aktiedgare samt avtal med anledning
darav

Fouriertransform, Pegroco och Sammaj har gatt i borgen sa-

som for egen skuld for Bolagets forpliktelser enligt det avtal om
foretagslan om tre miljoner kronor med 36 manaders kredittid
som Bolaget traffat med Almi i maj 2014. Borgen ar solidarisk. For
ytterligare information om lanet, se avsnittet Vasentliga avtal.

| mars 2015 lamnade Fouriertransform en moderbolagsgaranti

till Samsung SDI Co., Ltd ("Samsung”) som sikerhet for Bolagets
forpliktelser enligt det inkopsavtal som Bolaget traffat med Sam-
sung. For ytterligare information om inkopsavtalet med Samsung,
se avsnittet Vasentliga avtal. Garantin var beloppsbegransad till

en miljon dollar och tidsbegrinsad till och med den 3| december
2015.1 januari 2016 lamnade Fourier-transform en ny moderbo-
lagsgaranti till Samsung, denna gang beloppsbegrinsad till 2 MUSD
och tidsbegransad till och med den 31 december 2016.

Ar 2015 limnade Fouriertransform en moderbolagsgaranti till
Scanfil Atvidaberg AB ("Scanfil”) for Bolagets forpliktelser enligt
tillverkningsavtal som Bolaget traffat med Scanfil. For ytterliga-

re information om tillverkningsavtalet med Scanfil, se avsnittet
Vasentliga avtal. Garantin var beloppsbegransad till fyra miljo-

ner kronor och tidsbegransad till och med den 31 december 2015.
Ar 2015 limnade Fouriertransform en ny moderbolagsgaranti till
Scanfil, beloppsbegransad till fyra miljoner kronor och tidsbegran-
sad till och med den 31 december 2016.

Fouriertransform, Pegroco och Sammaj har traffat avtal avseende
fordelning av ansvar sig emellan for det fall nagon av dem behover
erlagga betalning till Almi med anledning av ovan namnda borgen
eller for det fall Fouriertransform behover erlagga betalning till
Samsung eller Scanfil med anledning av ovan namnda moderbo-
lagsgarantier.

| samband med att Fouriertransform lamnade ovan naimnda mo-
derbolagsgarantier for 2015 och Fouriertransform, Pegroco och
Sammaj traffade avtal avseende fordelning av ansvar sig emellan
med anledning daray, traffade Fouriertransform, Pegroco och
Sammaj ett avtal med Bolaget avseende ersattning for tillhanda-
hallande av namnda garantier. Ersattningen uppgick till 4 procent
av garantibeloppet pa arsbasis. Enligt styrelsens bedomning ingicks



avtalet pa marknadsmissiga villkor. Ersattningen ar till fullo betald.
Nagot motsvarande avtal har inte triffats avseende garantier lam-
nade 2016 och nagon ersittning for tillhandahallande av garantier
for 2016 har inte heller utgatt.

Konsultavtal med Trouble Management AB

Alelion ingick den 29 maj 2013 konsultavtal med Trouble Mana-
gement AB, ett bolag helagt av Bolagets styrelseordforande Jan
Forsberg. Syftet med avtalet ar att konsultbolaget, enligt sarskild
overenskommelse vid var tid, ska utfora enskilda uppdrag sasom

planering och utforande av viktiga kundmoten for Alelions rakning.

Fast ersittning utgar for varje arbetsdag om atta timmar inom
ramen for sadana uppdrag samt dirutdver utgar ersattning for
rimliga kostnader som uppstar vid uppdragets utfdrande enligt
Alelions instruktioner. Dokument, immateriella rattigheter och
annat resultat av konsultbolagets arbete tillfaller Alelion. Avtalet
I6per tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid om en manad.
Enligt styrelsens bedémning har konsultavtalet ingatts pa mark-
nadsmassiga villkor.

Konsultavtal med Specificate Innovation AB

Alelion har fran tid till annan ingatt avtal med Specificate Innova-
tion AB om utforande av konsulttjanster innefattande utvecklings-
arbete, projektledning avseende batteriprojekt, affarsutveckling
och marknadsforing. Nu gallande avtal ingicks den | decem-

ber 2015 och I6per tillsvidare med en manads uppsigningstid.
Aganderitten till immateriella rittigheter och annat resultat av
arbetets utforande tillfaller Alelion. Konsultbolaget atar sig, under
forutsittning att Alelions manatliga inkop under avtalet uppgar till
visst belopp, att inte silja tractionbatterier till Alelions existeran-
de kunder eller trucktillverkare. Enligt styrelsens bedomning har
konsultavtalet ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Immateriella rattigheter

Alelions immateriella rattigheter bestar huvudsakligen av know-
how, vilken primirt skyddas genom atagande av sekretess och i
viss utstrackning av dverenskommelse av overlatelse av imma-
teriella rattigheter som utvecklas av konsulter. Darutover har
Alelion ett nationellt svenskt patent med registeringsnummer

SE 537397 avseende batterianordning for eldrivna industrifordon.
Patentet giller fran och med 2013-06-28.

Alelion har vidare gett in ett antal internationella patentansok-
ningar enligt nedan, som for narvarande ar under provning.Alelion
gav 2010 in en internationell patentansokan i medlemstaterna i
Europeiska patentorganisationen avseende batterimodulsstyr-
ning. 2012 gav Bolaget in internationella patentansokningar i USA
och Japan avseende batterimontering. 2014 gav Bolaget in inter-
nationella patentansokningar i USA, Kanada och Indien avseende
batteriintegration.

Bolaget har ocksa dganderitt till viss egenutvecklad mjukvara.

Alelion innehar det EU-registrerade ordvarumarket "Alelion” med
registreringsnummer 006634729 som omfattar kemiprodukter, me-
tallprodukter, batterier samt reparations- och underhallstjanster
(klasserna 1,9, 11 och 37).Alelions figurmarke ar inte registrerat.

Alelion innehar domanerna alelion.com och alelion.eu.

Tvister och rattsliga forfaranden

Alelion ar inte och har inte under den senaste 12-manadersperi-
oden varit part i nagon tvist, rittegang eller skiljedomsforfarande,
och Bolagets styrelse har inte heller kinnedom om nagot som
skulle kunna foranleda skadestandsansprak eller framtida rittspro-
cess, som skulle kunna ha betydande effekt pa Bolagets finansiella
stallning eller Ionsamhet.

Skatteinformation

Bolaget har enligt senaste inkomstdeklarationen for inkom-

star 2015 skattemissiga underskott om cirka 164,4 miljoner kro-
nor. Underskott kan utnyttjas, helt eller delvis, mot framtida
inkomster.

Forsakring

Alelion har foretagsforsakring innefattande egendoms-, avbrotts-
och ansvarsforsakring, inklusive produktansvarsforsakring, samt
rattsskydd. Nuvarande ansvarsforsakring har en limit om [0 mil-
joner kronor.Alelion avser att, i takt med att verksamheten ex-
panderar, anpassa och utoka forsakringsskyddet darefter. Alelions
styrelse anser att Alelions nuvarande forsakringsskydd ar tillfreds-
stdllande med beaktande av verksamhetens nuvarande omfattning.

Upplysning av sarskild betydelse
I revisionsberattelser

Revisionsberittelserna éver arsredovisningarna for rakenskaps-
aren 2014 och 2015 avviker fran standardformuleringen da de
innehaller upplysningar av sirskild betydelse. Upplysningarna avser
information om storleken pa redovisade forluster, forhallande mel-
lan kortfristiga skulder och omsittningstillgangar, upprittandet av
kontrollbalansrakningar och styrelsens planer om kapitaltillskott.
Revisorn har uttalat att forhallandena tyder pa att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
Bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Upplysningarna i sin
helhet framgar nedan:

Arsredovisning 2015

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmark-
samheten pa forvaltningsberittelsen i arsredovisningen av vilken
det framgar att bolaget redovisade en forlust pa 19 732 tkr for det
ar som slutade 3| december 2015. Styrelsen anger i forvaltnings-
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berittelsen att bolaget upprattade en kontrollbalansrakningen per
30 april 2015 som visade att bolagets egna kapital var forbrukat.
Ytterligare kapitaltillskott har gjorts under 2015 och kontrollba-
lansrakning 2 som upprittades per den 31 december 2015 visade
att bolagets egna kapital var aterstillt.Vidare anger styrelsen det
foreligger kapitalbehov under 2016. Bolaget har efter rakenskaps-
arets utgang erhallit Ian fran de tre storsta aktiedgarna om total
10 mkr och styrelsen anser bolaget ar i behov av ytterligare ca

I5 mkr for sakerstilla bolagets likviditet. For att sakerstilla bola-
gets kapital avser bolaget genomfora en nyemission under 2016.
Dessa forhallanden tyder pa att det finns en visentlig osikerhets-
faktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsatta verksamheten.

Arsredovisning 2014

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmark-
samheten pa forvaltningsberittelsen i arsredovisningen av vilken
det framgar att bolaget redovisade en forlust pa 34 092 tkr for det
ar som slutade 3| december 2014.Vidare Styrelsen anger styrelsen
i forvaltningsberattelsen att bolaget upprattade en kontrollbalans-
rakningen per 30 april 2015 som visade att bolagets egna kapital
var forbrukat.Ytterligare kapitaltillskott planeras under sommaren
2015. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en visentlig osaker-
hetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets féormaga
att fortsatta verksamheten.

Miljé och certifiering

Enligt forordning (2008:834) om producentansvar for batterier ska
batteriproducenter anmala sig och redovisa uppgifter till Natur-
vardsverket. Energilagringssystem som Alelion levererar till kunder
i Sverige redovisas till Naturvardsverket antingen direkt eller via
Elkretsen. For energilagringssystem som vager mindre an tre kilo
sker manadsvis rapportering av levererade och atertagna batterier
till Elkretsen. For energilagringssystem som vager mer an tre kilo
rapporteras levererade och atertagna batterier till Naturvardsver-
ket en gang per ar. Uttjinta batterier som returneras till Alelion
atervinns enligt atervinningsavtal med IL Recycling, vilket har
godkants av Naturvardsverket.

Alelion har ingatt avtal med Askengren & Co AB om bevakning av
forandringar inom lagstiftning som ror yttre miljo i Sverige, inne-
fattande saval nationell lagstiftning som kommunalféreskrifter en-
ligt narmre specifikation i avtalet. Aktuella andringar redovisas for
Alelion minst fyra ganger per ar.Alelion har dven ingatt avtal med
DGM Sverige AB om bevakning av relevanta forandringar i regler-
na for transport av farligt gods. Enligt lag (2006:263) om transport
av farligt gods finns det ett krav pa minst en sikerhetsradgivare
och tillsynsmyndigheten har ratt att kontrollera att lagen efterlevs.
DGM Sverige AB ska tillhandahalla tjanster for att uppfylla de krav
som galler for Alelion enligt namnda lag.

Enligt Alelions bedomning omfattas Bolagets produkter av krav pa
CE-markning enligt Direktiv 2004/ 108/EG.Alelion omfattas ocksa
av krav pa att uppratta teknisk dokumentation for produkterna
samt utfairda EU-forsakran om overensstammelse med kriterierna
for CE-markning enligt direktivet. EU-forsakran for respektive
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produkt aterfinns pa Alelions hemsida samt skickas darutdver till
varje kund tillsammans med aktuell produktmanual.

Bolaget innehar kvalitetscertifiering enligt ISO 9001:2008 och ISO
14001:2004.

Aktieagaravtal

Det existerar, savitt Styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktieagare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Intressen, intressekonflikter
och Certified Advisor

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt agarintres-
sen i Bolaget.Verkstallande direktoren har traffat avtal med vissa
aktiedgare som ger ritt att forvarva aktier fran dessa. Se avsnitten
Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden samt Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor. Enligt styrelsens bedomning foran-
leder varken namnda agarintressen eller de avtal som redogors
for under avsnittet Transaktioner med nérstaende nagon intres-
sekonflikt. Inte heller i vrigt foreligger nagra intressekonflikter
inom forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller hos andra
ledande befattningshavare. Det har inte heller forekommit nagra
avtalsforhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelse mellan
Bolaget och storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts in i Bolagets
forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan
ledande befattning. Alelion har inte lamnat lan, stallt garanti, limnat
sikerhet eller ingatt borgensforbindelse till forman for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till
Bolaget nirstaende person.

| samband med Erbjudandet som beksrivs i detta Prospekt har
G&W Fondkommission, auktoriserat som vardepappersforetag,
agerat radgivare till Bolagets styrelse och for Erbjudandet. Bolaget
har vidare anlitat Aktieinvest som Emissionsinstitut for Erbjudan-
det. G&W Fondkommission och Aktieinvest erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Vare sig G&W Fondkommission eller Aktieinvest ager nagra aktier
i Alelion. G&W Fondkommission ar avtalad Certified Adviser infor
listningen pa Nasdaq First North, forutsatt godkind ansékan.

Dokument inférlivade genom
hanvisning med mera

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
OCH HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet och
bestar av, utdver foreliggande dokument, foljande handlingar som
inforlivas genom hanvisning:

= Alelions bolagsordning och stiftelseurkund.

= Alelions preliminara resultatrapport sid | -2 och balansrapport
sid |- 2 for perioden januari-mars 2016 samt januari-mars 2015.



De preliminara resultat- och balansrapporterna har inte gran-
skats av Bolagets revisor.

= Aleions arsredovisningar avseende rikenskapsaren 2015, rapport
over totalresultatet (sid 5), 6ver finansiell stallning (sid 6-7), Gver
forandringar av eget kapital (sid 14), redovisningsprinciper och
upplysningar i noter (sid 8 — 15) samt revisionsberittelse (sid 16),
liksom for rikenskapsaret 2014, rapport 6ver totalresultatet (sid
5), over finansiell stallning (sid 6-7), over forandringar av eget
kapital (sid 14), redovisningsprinciper och upplysningar i noter
(sid 8 — 15) samt revisionsberittelse (sid 17). Arsredovisningarna
har reviderats av Bolagets revisor.

Information som inforlivas genom hanvisning enligt ovan skall lasas
som en del av detta Prospekt. De delar av den finansiella infor-
mationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen
inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i
prospektet. Foreliggande Prospekt och de handlingar som infor-
livas genom hanvisning enligt ovan kommer under Prospektets
giltighetstid finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats www.alelion.com, samt i pappersform pa Bolagets kontor pa
adress Flojelsbergsgatan 14c, MéIndal.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.Arsstém-

ma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets utgang. Pa
arsstaimman faststélls balans- och resultatrikningar, beslutas om
disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet, valjs
styrelse och i forekommande fall revisorer och faststills deras
respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade arenden.
Alelion offentliggdr tid och plats for arsstimman sa snart styrel-
sen fattat beslut dairom.Aktieagare som ar inford i eget namn i
den forda aktieboken pa avstimningsdagen och som har anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstimma och rosta for sitt
aktieinnehav. Kallelse till arsstimma och extra bolagsstimma skall
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bola-
gets hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas skall dessutom
annonseras i Dagens Industri. Kallelse till arsstimma eller extra
bolagsstimma dar fraga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan arsstimma eller extra bolags-
stimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stamman.

Utdelning, utdelningspolicy

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelning-
ar ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
kassaflode, rorelsekapitalbehoy, investeringsbehov och andra
faktorer. Se sid 55 for narmare beskrivning.

Bud pa bolagets vardepapper

De aktuella virdepapperen ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenritt eller [osningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har
atergivits exakt och inga uppgifter - savitt Bolaget kinner till och
forsakrat genom jamforelse med annan information som offent-
liggjorts av berdrd tredje man - har utelimnats pa ett satt som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestaimmelser om bolags-
styrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning for sitt
arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstillande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsupp-
gifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner
for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses over
arligen.Vid arsstimman 2016 inrittades principer for tillsittning av
valberedning. Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda kom-
mittéer avseende revision och ersattningsfragor bor inrittas. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har
styrelsen gjort bedomningen att dessa fragor ar av sadan betydelse
att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att
detta kan ske utan oldgenhet. Svensk Kods for bolagsstyrning ("Ko-
den") tillimpning har utvidgats till att gilla alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Nasdaq First
North utgor inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor

inte krav pa sig att folja Koden dven efter den planerade listningen.
Bolaget foljer dock kontinuerligt utvecklingen pa omradet och
avser att folja de delar av Koden som kan anses relevanta.

Tidpunkter for finansiell information

Q22016 I augusti 2016
Q32016 18 november 2016
Bokslutskommuniké 2016 23 februari 2017
Arsredovisning 2016 2 maj 2017
Arsstimma 2017 25 maj 2017
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Skattefragor

Beskattning i Sverige

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler ar ba-
serad pa nu gillande lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd
som allman information for innehavare av aktier och teckningsrat-
ter som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Redogorelsen ar inte avsedd att vara uttommande och behandlar
exempelvis inte situationer dar vardepapper innehas som lagertill-
gang i naringsverksamhet eller av handelsbolag.Vidare behandlas inte
de sarskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som har
varit fimansforetag. Inte heller behandlas de sarskilda littnadsregler
som i vissa fall ar tillimpliga pa utdelningar och kapitalvinster pa
aktier i onoterade bolag.Varije aktiedgare bor darfor inhamta rad
fran skatteexpertis avseende sin specifika situation.

VINST/-FORLUST

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster saisom réntor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
separat for varje vardepappersslag, varvid omkostnadsbeloppet
for samtliga avyttrade vardepapper av samma slag och sort laggs
samman och beraknas gemensamt med tillampning av den s.k.
genomsnittsmetoden. Det innebar att det genomsnittliga om-
kostnadsbeloppet pa innehavda aktier i Alelion normalt paverkas
om teckningsratter utnyttjas for att forvarva ytterligare aktier av
samma slag och sort. Schablonregeln, som innebar att omkost-
nadsbeloppet alternativt far bestimmas till 20 procent av nettofor-
siljningsintakten, far anvindas vid avyttring av marknadsnoterade
aktier. Aktierna i Alelion kommer att handlas pa Nasdaq First
North, forutsatt godkand ansokan, och kommer darmed klassifice-
ras ur skatterattslig synpunkt som marknadsnoterade.

FYSISKA PERSONER

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter
(aktiebeskattade virdepapper, till exempel teckningsratter och inte-
rimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa mark-
nadsnoterade eller o-noterade aktier och delagarratter. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pa inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte overstiger 100 tusen kronor och med 2| procent av reste-
rande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For
fysiska personer som ar obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehalls
preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent.

JURIDISKA PERSONER

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster; i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt. For aktie-
bolag medges avdrag for kapitalférlust pa aktier och andra deldgar-
ratter som innehas som kapitalplacering endast mot kapitalvinst pa
delagarratter. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas under
ett visst ar, far dras av mot kapitalvinst pa deldgarratter under ef-
terfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda regler
galler for vissa speciella foretagskategorier.
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BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 procent pa
utdelning fran marknadsnoterade bolag. Preliminirt skatteavdrag
om 30 procent skall géras av den som betalar ut utdelningen till
fysisk person eller dodsbo, vilket for Bolagets del i Sverige ar
Euroclear. For juridiska personer, utom dodsbon, ar skattesat-

sen 22 procent. For vissa juridiska personer galler sarskilda regler.
For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar utdelning pa narings-
betingat innehav under vissa forutsattningar skattefri.

INVESTERINGSSPARKONTO

Den | januari 2012 infordes mojligheten att direktaga finansiella in-
strument via investeringssparkonto (ISK). Pa finansiella instrument
som ags via ett investeringssparkonto sker ingen beskattning ba-
serat pa eventuell kapitalvinst vid forsiljning av tillgangarna. Istillet
sker beskattning genom schablonbeskattning av de tillgangar som
finns pa investeringssparkontot, oavsett om tillgangarna okat eller
minskat under dret. Skatten pa ett investeringssparkonto beriknas
utifran ett sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beriknas
varje ar och ar en fjardedel av summan av:

I. Virdet pa tillgangarna vid ingangen av varje kvartal;
2. Belopp som betalats till investeringssparkontot under aret:

3. Vidrdet pa finansiella instrument som fors over till investerings-
sparkontot under aret; och

4.Virdet av finansiella instrument som fors dver fran nagon
annans investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som utgors

av statslanerantan den 30 november aret fore beskattningsaret.
Resultatet blir den beraknade schablonintakten. Denna kommer
att fortryckas i deklarationen och tas upp som inkomst av kapital.
Pa denna schablonintakt av kapital uttages skatt pa motsvarande
en skattesats pa 30 procent. Det ar dock majligt att kvitta en scha-
blonintakt mot en ranteutgift som redovisas i samma deklaration
eller mot 70 procent av en kapitalférlust pa andra aktier eller
virdepapper. Observera att investering via investeringssparkonto
inte ger ritt att ansdka om det nya investeraravdraget (se nedan).

KAPITALFORSAKRING

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarratter via
kapitalférsakring, varvid ett forsakringsbolag star registrerat som
agare till de aktuella finansiella instrumenten. De instrument

som ags via en kapitalforsakring blir inte foremal for beskattning
baserat pa eventuell kapitalvinst vid forsaljning av tillgangarna.
Istillet ske beskattning genom schablonbeskattning av de tillgangar
som finns i kapitalfrsikringen, oavsett om tillgdngarna okat eller
minskat i virde under aret.



Beskattningen av en kapitalforsikring berdknas utifran ett sa
kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar och ar
summan av:

|. Vérdet av tillgdngarna vid arets ingang;
2. Virdet av inbetalda premier under forsta halvaret; och
3. Halften av vardet av inbetalda premier under forsta halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerantan den 30 november aret fore beskattningsaret. Pa
det framriknade resultatet betalas avkastningsskatt med 30 pro-
cent, vilken innehalls av forsikringsbolaget. Den schablonmassiga
avkastningen som uppstar i en kapitalforsikring far inte kvittas
mot forluster och utgifter i inkomstslaget kapital. Observera att
investering via kapitalforsakring inte ger ratt att ansoka om det
nya investeraravdraget (se nedan).

INVESTERARAVDRAG

Den | december 2013 infordes ett investeraravdrag i skattelag-
stiftningen i syfte att stodja kapitalforsorjningen i mindre foretag.
Investeraravdraget innebar att fysiska personer kan gora avdrag
med 50 procent i inkomstslaget kapital av det investerade belop-
pet i ett foretag. For varje enskild fysisk person galler dock att
investeraravdrag kan ges for upp till hogst 1,3 miljoner kronor per
ar i maximalt investerat belopp.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag galler ett takbelopp
pa hogst om 20 miljoner kronor per ar i investerat kapital for

att ge upphov till investeraravdrag. | den man det sammanlagda
investerade beloppet av fysiska personer i ett visst foretag over-
stiger 20 miljoner kronor under ett visst ar, kommer investerarav-
draget att reduceras proportionellt for varje investerare.

For att kunna erhalla avdraget giller bland annat:

= Du ska ha betalat andelarna kontant och inneha dem vid utgang-
en av betalningsaret. Om forvarvaren har avlidit giller detsamma
for dennes dodsbo.

= Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Du kan aven fa
avdrag for andelar i motsvarande utlindska bolag som har fast
driftstalle i Sverige, om det hor hemma i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet eller i en stat med vilken Sverige
har ingatt ett skatteavtal som innehaller en artikel om informa-
tionsutbyte.

= Foretaget ska uteslutande, eller sa gott som uteslutande, bedriva
rorelse. Det kan sdledes inte enbart forvalta virdepapper.

= Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller stalindu-
strin.

= Foretaget ska ha ett Ioneunderlag om minst 300 000 kronor.

= Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

= Du far inte ha tagit emot nagon virdedverforing, till exempel
utdelning, fran foretaget dverstigande ett visst jamforelsebe-
lopp under betalningsaret eller under de tva aren niarmast fore
betalningsaret.

= Foretaget far under betalningsaret eller under de tva aren nar-
mast fore betalningsaret inte ha genomfdrt vissa interna forvarv.

= Du &r skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa andelarna.

= Medelantalet anstillda och deldgare som under betalningsaret
har arbetat i foretaget ar lagre an 50 och

= Foretagets nettoomsattning under betalningsaret, eller balans-
omslutning for samma ar, uppgar till hogst 80 miljoner kronor.

Nya regler fran och med | januari 2016

Du far inte gora nagot investeraravdrag om du (eller nagon nar-
staende) dger eller har 4gt andelar i det foretag som du forvirvar
andelar i. Det géller om du har 4gt andelar i foretaget nagon gang
under perioden den | januari tva ar fore beskattningsaret fram till
det datum da du forvarvar andelarna. Det giller oavsett om du
ager/dgde andelarna direkt eller indirekt och det giller aven om
du dger/dagde andelar i ett annat foretag inom samma koncern.

Den nya bestaimmelsen borjar galla den | januari 2016 och tillam-
pas forsta gangen pa forvarv av andelar som sker efter den 31 de-
cember 2015.

Varje investerare rads att sjdlv sdtta sig in i géllande regler och det se-
naste som kommunicerats av Skatteverket om denna avdragsmdjlighet.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT

SKATTSKYLDIGA | SVERIGE M. M.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige

och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier. Innehavare av aktier kan dock bli foremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som
ar begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier om
de vid nagot tillfille under de tio kalenderar som narmast foregatt
det kalenderar da avyttringen dgde rum varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel ar dock

i flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmaho-
rande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning
fran svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock
i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget
for kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Beskattning i Norge

ALLMANT

Informationen i detta Prospekt angdende beskattning 4r, savida inget
annat anges, baserad pa lagar som giller i Norge per datumet for
Prospektet, och ar foremal for forandringar i lagen som intrader efter
detta datum. Sadana forandringar kan goras pa retroaktiv basis. De
skattesatser som anges nedan ir tillimpliga for rakenskapsaret 2016.

Foljande sammanfattning gor inte ansprak pa att vara en heltick-
ande beskrivning av samtliga skatteskal som kan vara relevanta for
att forvarva, aga eller avyttra aktierna.Vidare fokuserar samman-
fattningen enbart pa de aktiedgarkategorier som omniamns ovan
(enskilda aktiedgare och aktiebolag). Aktiedgare rekommenderas
att konsultera sina egna skatteradgivare rorande de dvergripan-
de skattemassiga foljderna av sitt aktieinnehav. Detta dokument
innehaller framfor allt ingen information avseende beskattning i
USA. Eventuella framtida investerare som kan vara foremal for
beskattning i USA uppmanas att konsultera sina skatteradgivare
avseende federala, delstatliga, lokala eller ovriga skattemassiga
foljder av att aga och avyttra aktier i Alelion.

NORSKA AKTIEAGARE

Beskattning av utdelning — enskilda aktieagare

Utdelning som betalas ut till enskilda aktieagare beskattas som
allman inkomst. Den beskattningsbara utdelningen, med avdrag
for ett beraknat skattefritt avdrag, raknas upp till 115 procent,
varpa beloppet beskattas per den allminna inkomstskattesatsen
pa 25 procent (vilket ger en effektiv skattesats pa 28,75 procent).
Det skattefria avdraget ska beriknas pa aktie-per-aktie-basis, och
avdraget for varje aktie ska motsvara anskaffningspriset for aktien,
multiplicerat med en riskfri ranta. En eventuell del av det berak-
nade avdraget under ett ar, som &verstiger utdelning som betalas
ut for aktien, ska under de efterfoljande aren dras av fran den
beskattningsbara inkomsten och aven inkluderas i underlaget for
att berakna avdraget.

Beskattning av utdelning — Aktiedgare som utgors av bolag
(aktiebolag)

Utdelningar som betalas till en aktieagare som ar aktiebolag som
har sitt sdte i Norge av skatteskal ("Norska aktiebolag som ar
aktiedgare”), och som innehar mer dn 90 procent av aktierna och
rosterna i det bolag som betalar utdelningen, ar helt undantagna
fran beskattning.

For andra aktiebolag som ar aktiedgare ska 3 procent av utdelning-
en vara foremal for allman inkomstskatt pa 25 procent.

Beskattning av forsaljning av aktier — enskilda aktiedgare
Forsaljning, inlosen eller annan avyttring av aktier betraktas som
en forsiljning for norska skattesyften. En realisationsvinst eller
-forlust som genereras av en enskild norsk aktieagare genom
avyttring av aktier ar beskattningsbar eller avdragsgill i Norge. En
sadan realisationsvinst eller -forlust inkluderas i eller dras av fran
berdkningen av den allminna inkomsten for det ar da avyttringen
skedde.Vinsten ar foremal for skatt och forlusten ar avdragsgill
oberoende av hur lange agaren har innehavt aktierna och antalet
aktier som har avyttrats.
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Realisationsvinsten beraknas pa den erhallna kopeskillingen med
avdrag for aktiens anskaffningspris samt transaktionskostnader.
Den beskattningsbara vinsten, med avdrag for ett beraknat skatte-
fritt avdrag, raknas upp till 115 procent, varpa beloppet beskattas
per den allminna inkomstskattesatsen pa 25 procent (vilket ger en
effektiv skattesats pa 28,75 procent). Avdraget for varje aktie mot-
svarar de totala avdragen beraknade for denna aktie for foregaen-
de ar (se "Beskattning av utdelning — enskilda aktiedgare” ovan),
som overskrider utdelningen som betalas for denna aktie. Det
berdknade avdraget kan bara goras for att minska en beskattnings-
bar vinst beraknad vid forsiljningen av aktien, och far inte dras av
for att producera eller oka en forlust av skatteskal.

Om aktiedgaren ager aktier som har forvarvats vid olika tidpunk-
ter, kommer de aktier som forvarvades forst att betraktas som de
forsta som ska avyttras, pa forst in/forst ut-basis.

Beskattning av forsiljning av aktier — Aktiedgare som utgors
av bolag (aktiebolag)

Norska aktiebolag som 4ger aktier ar inte foremal for realisations-
vinster hanforliga till forsaljning av aktier i ett norskt bolag, och
forluster hianforliga till sidana forsaljningar ar inte avdragsgilla.

Beskattning hanforlig till oberoende teckningsratter — enskil-
da aktiedgare

En norsk enskild aktiedgares tecknande av oberoende tecknings-
ratter ar inte foremal for beskattning i Norge. Kostnader hanforli-
ga till tecknande av oberoende teckningsratter kommer att laggas
till anskaffningspriset for de oberoende teckningsratterna.

Utnyttjande av oberoende teckningsratter ar inte beskattningsbar,
anskaffningspriset for teckningsratten ska laggas till skattebasen
for de forvarvade aktierna.

En realisationsvinst eller -forlust som genereras av en enskild
norsk aktieagare genom en forsaljning av oberoende teckningsrat-
ter ar beskattningsbar eller avdragsgill i Norge. En sadan reali-
sationsvinst eller -forlust inkluderas generellt i eller dras av fran
berikningen av den allminna inkomsten for det ar da avyttringen
skedde. Skatten pa allman inkomst ar 25 procent.

Notera dock att vinsterna hanforliga till oberoende tecknings-
ratter som beviljas till anstallda som en del av deras anstallning
kommer att inkluderas i underlaget for berakning av deras lone-
betalningar. Sadana ldnebetalningar ar foremal for en marginalskatt
pa 46,9 procent.Vidare kommer arbetsgivaren att vara skyldig att
betala sociala avgifter som normalt ligger pa 14,1 procent.

Beskattning hanforlig till oberoende teckningsratter — aktie-
bolag som ar aktiedgare

Tecknandet av oberoende teckningsratter for ett norskt aktie-
bolag som ar aktiedgare ar inte foremal for beskattning i Norge.
Kostnader hanforliga till tecknande av oberoende teckningsratter
kommer att laggas till anskaffningspriset for de oberoende teck-
ningsratterna.



Norska aktiebolag som 4ger aktier ar generellt undantagna fran
realisationsvinster vid forsaljning eller annan avyttring av oberoen-
de teckningsratter avseende aktier i ett norskt bolag, och forluster
ar inte avdragsgilla.

Nettoférmogenhetsskatt

Virdet pa aktierna inkluderas i underlaget for berakning av den
formdgenhetsskatt som pafors norska enskilda aktiedgare. Mar-
ginalformogenhetsskattesatsen ar 0,85 procent av det bedomda
vardet.Vardet fér beddmningssyfte avseende aktier pa Oslo Bors
ar 100 procent av marknadsvardet per den | januari det aret
bedomningen giller. Norska aktiebolag som ar aktieagare ar inte
foremal for nettoformaogenhetsskatt.

AKTIEAGARE SOM INTE AR BOSATTA | NORGE

| det har avsnittet foljer en sammanfattning av de norska skat-
tereglerna som ar relevanta for aktieagare som inte ar bosatta i
Norge av skatteskal ("Aktiedgare som inte ar bosatta i Norge”).
Skatteansvaret i hemlandet eller i andra lander for aktiedgare som
inte ar bosatta i Norge ar beroende av tillampliga skattelagar i
respektive land.

Beskattning av utdelning

Utdelning som betalas ut till personer som inte ar bosatta i Norge
av skatteskal ("Aktiedgare som inte ar bosatta i Norge”), ar som
huvudregel foremal for kallskatt om 25 procent. Kallskatten

pa 25 procent sinks normalt genom skatteavtal mellan Norge och
det land i vilket aktiedgaren ar bosatt.Ansvaret for innehallande av
skatten aligger det bolag som betalar ut utdelningen.

Ovanstaende giller generellt dven aktiedgare som ir aktiebolag
som inte har sitt site i Norge av skatteskal ("Aktiedgare som

inte har sitt site i Norge”). Utdelning som betalas ut till aktie-
bolag som ar aktiedagare och som inte har sitt sate i Norge, men
diremot inom EES, av skatteskal, ar emellertid undantagna fran
norsk kallskatt, forutsatt att aktiedgaren verkligen ar etablerad och
bedriver verksamhet i relevant jurisdiktion.

Enskilda aktiedgare som inte ar bosatta i Norge, men daremot
inom EES-omradet, ar foremal for vanlig kallskatt, men har ratt att
ansoka om en aterbetalning av en del av killskatten, motsvarande
det beraknade avdraget som anvands av norska enskilda aktieagare,
se ovan.

Forvaltarregistrerade aktier kommer att vara foremal for killskatt
pa 25 procent savida inte forvaltaren har fatt godkant fran den
norska skattemyndigheten (Skattedirektoratet) om att utdelning-
en ska vara foremal for lagre kallskatt. For att erhalla ett sadant
godkiannande maste forvaltaren limna in en sammanfattning till
skattemyndigheten dar samtliga aktiedgare med avkastningsratt
som ar foremal for lagre kallskatt ingar. Aktiedgare som inte ar
bosatta i Norge och som har paforts hogre kallskatt 4n vad som
anges i ett gallande skatteavtal eller den norska skattelagen kan
ansdka hos den norska skattemyndigheten om en aterbetalning av
den overskjutande kallskatten som har dragits av.

Om en aktiedgare som inte ar bosatt/har sitt site i Norge bedri-
ver affarsverksamhet i Norge, och aktierna de facto ar bundna till
sadan verksamhet, kommer aktiedgaren att bli foremal for samma
beskattning som norska aktieagare, enligt beskrivningen ovan.

Beskattning av forsiljning av aktier eller oberoende teck-
ningsratter

Forsaljning av aktier eller oberoende teckningsratter av en enskild
aktieagare eller ett aktiebolag som ar aktiedgare och som inte ar
bosatt i eller har sitt site i Norge blir inte foremal for beskattning
i Norge savida denne inte innehar aktier eller warranter i sam-
band med bedrivande av handel eller verksamhet i Norge, varvid
beskattningen ar sasom det beskrivs for norska aktiedgare.

Nettoférmogenhetsskatt

Aktiedgare som inte dr bosatta i/har sitt site i Norge av skatteskal
ar inte foremal for norsk nettoformdgenhetsskatt. Utlindska
enskilda aktiedgare kan emellertid vara foremal for beskattning om
aktieinnehavet de facto har en koppling till bedrivandet av handel
eller verksamhet i Norge.

AVGIFTER FOR OVERFORING AV AKTIER

Inga stimpelavgifter eller liknande avgifter pafors for narvarande i
Norge vid overforing av aktier, vare sig det galler forvarv eller avyttring.
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Bolagsordning

Denna bolagsordning gdiller for aktiebolaget med org. nr 556710-7916

och dr antagen pd drsstdmma den 27 april 2016.

1. FIRMA
Bolagets firma ar Alelion Energy Systems AB. Bolaget ar publikt

(publ).

2. STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Molndals kommun.

3. VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva utveckling,
produktion, marknadsforing, forsaljning, distribution och service
av batterisystem samt aga och forvalta fast och I6s egendom och
darmed forenligt verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 520 000 kronor och
hogst 2 080 000 kronor.

5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara ligst 26 000 000 och hogst 104 000 000.

6. STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledaméter med hogst
tio suppleanter.

7. REVISORER
Bolaget ska ha lagst en och hdgst tva revisorer med hogst tva
revisorssuppleanter.

8. ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstimma ska hallas i Stockholm, Géteborg eller MdIndal.

9. KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstaimma ska ske genom annonsering i Post-

och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens
Industri.

10. RATT ATT NARVARA PA BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstimma, ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende for-
hallandena fem vardagar fore stimman, dels anmila sig till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag
far inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.
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Aktiedgare far vid bolagsstimma medfdra ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren har gjort anmalan harom enligt fore-
gaende stycke.

11. ARENDEN PA ARSSTAMMA
Pa arsstimma ska foljande arenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stimman

Upprattande och godkannande av rostlangd
Godkannande av dagordning

Val av en eller tva justeringsman

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

A G

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen

samt, i forekommande fall, koncernredovisningen och koncern-

revisionsberattelsen

7. Beslut om faststallande av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt, i forekommande fall, koncernresultatrdkningen
och koncernbalansrakningen

8. Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och, i fore-
kommande fall, verkstillande direktoren

10. Faststallande av antalet styrelseledamoter och styrelsesupple-
anter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter

I l. Faststallande av arvoden till styrelseledamoter och revisorer

12. Val av styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter
samt revisorer och eventuella revisorssuppleanter

13. Faststallande av instruktioner for valberedningen

14. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagsla-

gen eller bolagsordningen

12. RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

13. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.



Appendix 1 - Optionsvillkor

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2016,/2017 (SERIE TO1) | ALELION ENERGY SYSTEMS AB (PUBL)

I. Definitioner
| dessa villkor betyder:

aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

avstamnings-
konto”

avstamningskonto hos vardepapperscentral en-
ligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentra-
ler och kontoforing av finansiella instrument.

“avstimningsre-  sadant register som avses i 4 kap. | § lagen

gister” (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

“bankdag” dag som inte ar |ordag, sondag eller annan
allman helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allman helgdag i Sverige.

”banken” det kontoférande institut som bolaget fran tid
till annan utser att handha vissa uppgifter enligt
dessa villkor.

”bolaget” Alelion Energy Systems AB (publ), org. nr
556710-7916.

”Euroclear” Euroclear Sweden AB.

”kontoférande bank eller annan som av en virdepapperscen-
institut” tral medgetts ratt att vidta registreringsatgar-
der i avstamningsregister.

”marknads- i samband med aktie, vardepapper eller annan
notering” rittighet, notering eller listning av sadan aktie,
vardepapper eller annan rittighet pa sadan

reglerad marknad eller handelsplattform
som avses i lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden eller annan organiserad
marknadsplats.

"optionsinne- den som ar registrerad pa avstimningkonto

havare” som innehavare av teckningsoption.

teckning”’ teckning, med utnyttjande av teckningsoption,

av nya aktier i bolaget mot betalning enligt
dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.

“teckningskurs”

”teckningsoption” ratt att teckna nya aktier i bolaget mot betal-

ning enligt dessa villkor.

den period under vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.

teckningsperiod”

2. Antal teckningsoptioner, registrering m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 15 000 000.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument, vilket innebar att teck-
ningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.

Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavares rakning
pa avstimningskonto i bolagets avstimningsregister. Registreringar
avseende teckningsoptionerna till fljd av atgirder enligt punkter-
na 6, 8 eller 12 nedan ombesoris av banken. Ovriga registrerings-
atgarder som avser avstimningskontot kan foretas av banken eller
annat kontoforande institut.

3. Raitt att teckna nya aktier
Tre (3) teckningsoptioner ger optionsinnehavaren ritt att teckna
en (1) ny aktie i bolaget.
Teckningskursen uppgar till 7,00 kronor per aktie.
Teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna kan bli foremal for justering i enlighet med be-
stimmelserna i punkt 8 nedan. Om tillimpningen av dessa bestam-
melser skulle medfora att teckningskursen kommer att understiga
da utestaende aktiers da gillande kvotvirde ska teckningskursen i
stillet motsvara da utestaende aktiers da gillande kvotvarde.

4. Teckning
Teckning far endast ske under perioden fran och med den 2 okto-
ber 2017 till och med den 3| oktober 2017.

Som framgar av punkt 8 kan teckningsperioden i vissa fall kom-
ma att tidigarelaggas eller senarelaggas.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sam-
manlagda antalet teckningsoptioner, som ir registrerade pa samma
avstamningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och samma
optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget och/eller
banken tillhandahallen anmalningssedel, vederborligen ifylld och
undertecknad, ges in till bolaget och/eller banken pa i anmalnings-
sedeln angiven adress. Teckning 4r bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte teckning inom teckningsperioden upphor teck-
ningsoptionen.

5. Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier
som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmalningsse-
deln angivet bankkonto. Bolagets styrelse ager dock ratt att, under
de forutsattningar som anges i 14 kap. 48 § aktiebolagslagen, medge
att betalning sker genom kvittning.

6. Verkstillande av teckning och inféring i aktieboken
Sedan teckning skett och betalning erlagts enligt punkter-

na 4 och 5 ovan verkstills teckningen. Dirvid bortses fran
eventuell teckningsoption eller eventuell 6verskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte kan
utnyttjas for teckning. Sada teckningsoption eller dverskjutande
del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen i bolaget beslutar
att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya
aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och
pa optionsinnehavarens avstimningskonto sisom interimsaktier.
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Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya aktierna i aktieboken och pa avstimningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 kan tidpunkten for verkstillande av
teckning i vissa fall komma att senarelaggas.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning medfor ratt till vinstut-
delning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

8. Omridkning i vissa fall m.m.

8.1. Fondemission

Genomfdr bolaget en fondemission ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstillas i sadan utstriackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som ska besluta om emissionen, verkstallas forst
sedan staimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emissions-
beslutet. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt foljande
formler:

foregaende

antalet aktier i bolaget
teckningskurs X

omriaknad fore fondemissionen

teckningskurs =

antalet aktier i bolaget efter fondemissionen

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
ritt att teckna X

omriknat antal
aktier som varje
teckningsoption

ger ratt att =

antalet aktier i bolaget
efter fondemissionen

teckna antalet aktier i bolaget fore fondemissionen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade tecknings-
kursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna faststillas av bolaget senast tva bankdagar
efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst efter avstamningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan
upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa av-
stamningskonto och ger inte ritt till deltagande i emissionen.

8.2. Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av
aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verk-
stillas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
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om sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstillas forst sedan
stimman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.
Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet
om sammanlaggningen eller uppdelningen omfattas inte av sam-
manlaggningen eller uppdelningen.
Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstills ska en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen.
Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

antalet aktier i bolaget
fore sammanlaggningen
eller uppdelningen

foregaende
teckningskurs X
omriaknad —

teckningskurs - -
s antalet aktier i bolaget efter sammanlaggningen eller

uppdelningen

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
rdtt att teckna X

antalet aktier i bolaget
efter sammanlaggningen
eller uppdelningen

omraknat antal
aktier som varje

teckningsoption ger

ratt att teckna antalet aktier i bolaget fore sammanlaggningen eller

uppdelningen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade tecknings-
kursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna faststillas av bolaget senast tva bankdagar
efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan sammanlaggning eller
uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessfor-
innan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller
uppdelningen.

8.3. Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning galler foljande betraffande verkstallande
av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger:

(a.) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bo-
lagsstammans godkannande eller med stod av bolagsstammans
bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag
da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer
genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen.Teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namn-
da dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den
ovan namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.



(b.)Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-
dagen fore den bolagsstaimma som ska besluta om emissionen,
verkstallas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omraknad teckningskurs och

ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att

teckna tillimpas vid teckning som verkstills vid sadan tid, att aktie
som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i ny-
emissionen. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
enligt emissionsbeslutet
faststillda teckningstiden

foregaende
X (“aktiens genomsnittskurs”)

omriaknad teckningskurs

teckningskurs =

aktiens

3 teckningsrattens teoretiska
genomsnittskurs

virde (“’teckningsrittens
virde”)

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
ritt att teckna

omraknat antal
aktier som varje

aktiens genomsnittskurs
+ teckningsrittens virde

teckningsoption —
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista
pa vilken aktien dr noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stdllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel,
dock att teckningsrattens varde ska bestammas till noll om for-
meln ger ett negativt varde:

det antal aktier som
hogst kan komma
att utges enligt
emissionsbeslutet X

aktiens genomsnittskurs
— teckningskursen for de

teckningsrittens nya aktierna

virde
antalet aktier i bolaget fore emissionsbeslutet

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teck-
ningskursen och det omriaknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststill-
da teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstills teckning
endast preliminart — med tillimpning av fore omrakningarna
gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt

i aktieboken och pa avstaimningskonto med notering om att om-
rakningarna kan medfora att salunda preliminirt registrerade antal
aktier kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
till deltagande i emissionen.

8.4. Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler med foretradesratt for aktieagarna att teckna teckningsop-
tionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning,
ska bestaimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan
aga motsvarande tillimpning betraffande verkstallande av teckning
och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer
genom teckning ger.

Om emissionen verkstills ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillimpas vid teckning som verkstills vid sadan tid att aktie
som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissio-
nen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den enligt
emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden ("aktiens
genomsnittskurs")

foregaende

omriknad teckningskurs

teckningskurs -

aktiens

> teckningsrattens teoretiska
genomsnittskurs

virde (“teckningsrattens
varde”)

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
ritt att teckna X

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs
+ teckningsrittens varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
lampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teck-
ningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurs-
lista pa vilken teckningsritten r noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berakningen.

Om teckningsritten inte ar foremal for marknadsnotering ska
teckningsrittens varde sa langt mojligt faststillas med ledning av
den forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som
enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedomas
ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teck-
ningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststall-
da teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning
endast preliminart — med tillimpning av fore omrakningarna
gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt

i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att om-
rakningarna kan medféra att salunda preliminirt registrerade antal
aktier kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
till deltagande i emissionen.
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8.5. Vissa andra erbjudanden till aktiedagare

Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan
rikta erbjudande till aktieagarna att, med foretradesratt enligt
principerna i 13 kap. | § forsta stycket aktiebolagslagen, av bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rittigheter utan vederlag ("erbjudandet”), ska
bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga
motsvarande tillampning betraffande verkstallande av teckning och
den ratt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omriknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillimpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i
erbjudandet. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande

formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
for erbjudandet faststillda
foregaende anmalningstiden (“aktiens
omriknad teckningskurs genomsnittskurs”)

teckningskurs -
aktiens
genomsnittskurs

det teoretiska vardet av
ratten att delta i erbjudandet
("inkopsrittens virde")

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
ritt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =

aktiens genomsnittskurs
+ inkopsrattens varde

ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
lampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med
dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsrattens varde. Inkoprattens varde ska harvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratten enligt mark-
nadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller sa-
dan marknadsnotering av inkdpsratter som avses i foregaende
stycke inte dgt rum, ska omrakning av teckningskurs och antalet
aktier ske med tillimpning sa langt som mojligt av de principer
som anges ovan i denna punkt 8.5, varvid foljande ska gélla. Om
marknadsnotering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktieagarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fr.o.m.forsta dag for marknadsnoteringen
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter
vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det veder-
lag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad
av notering av betalkurs ska installet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller
kopkurs under viss eller vissa dagar ska vid berakningen av vardet
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av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sidan dag. Den
i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara
den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om
sadan marknadsnotering inte dger rum ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan
bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast
tva bankdagar efter erbjudandetiden utgang samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillamp-
ning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya
aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstaimningskon-
to med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att oka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

8.6. Likabehandling av optionsinnehavare och aktieigare
Genomfdr bolaget en atgird som avses i punkterna 8.3-8.5 ovan
far bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktieagarna att delta i emissionen eller
erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning
inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det antal aktier
som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning skett och
verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om teckning verk-
stallts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckning-
en gett ritt att delta i ifragavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt
foregaende stycke ska ingen omrakning av teckningskursen eller
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske
enligt punkterna 8.3-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning
av emissionen eller erbjudandet.

8.7. Extraordinar utdelning
Lamnar bolaget kontant utdelning till aktieagarna med ett belopp
per aktie som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar per aktie overstiger 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nar-
mast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstimman limna forslag om sadan utdelning (vilken
genomsnittskurs ska beraknas med motsvarande tillampning av
bestammelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrickning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst
sedan stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen. Om lim-
nandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs



och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillimpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att erhalla
del av utdelningen. Omrikningarna ska baseras pa den del av den
sammanlagda kontantutdelningen per aktie som overstiger |5 pro-
cent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period (’den
extraordinira utdelningen”) och ska utforas av bolaget enligt
foljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan
ratt till del av den extraordinara
utdelningen (“aktiens
genomsnittskurs”)

foregaende

omriknad teckningskurs X

teckningskurs  —
aktiens +

> den extraordindra utdelningen som
genomsnittskurs

utbetalas per aktie

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
ritt att teckna X

aktiens genomsnittskurs
+ den extraordindra
utdelningen som
utbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje

teckningsoption =
ger ratt att

teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
lampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstim-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen en-
dast preliminart — med tillampning av fore omrakningarna gallande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto med notering om att omrikningarna
kan medféra att salunda preliminirt registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhalla
del av utdelningen.

8.8. Minskning av aktiekapitalet

Genomfdr bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetal-
ning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlésen av aktier),
och 4r minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrickning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst
sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minsk-
ningsbeslutet ger inte ritt att erhalla del av vad som aterbetalas
och omfattas inte av eventuell indragning/inldsen av aktier.

Om minskningen verkstills ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter minskningsbeslu-
tet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras
utan ritt till aterbetalning
("aktiens genomsnittskurs")

foregaende
omriknad teckningskurs X

teckningskurs -

aktiens +

det faktiska belopp som aterbetalas
genomsnittskurs

per aktie

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
rétt att teckna X

aktiens genomsnittskurs
+ det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrakning
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie, anvindas ett beraknat aterbetalningsbelopp
enligt foljande:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar

det faktiska narmast fore den dag da
belopp som aktien noteras utan ratt till
aterbetalas per deltagande i minskningen
beriknat ater- inlost aktie ("aktiens genomsnittskurs”)

betalningsbe-
lopp per aktie

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen
av en aktie — |
Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
lampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.
Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande tecknings-
kursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar
efter utgangen av den senast infallande perioden om 25 han-
delsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrakningarna samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart —
med tillampning av fore omrakningen gallande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid
de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka
vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.
Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna genom inlésen, och dr minskningen
inte obligatorisk, eller (i) ett aterkdp av egna aktier (utan att
det ar fraga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets
beddémning, sadan minskning eller sidant aterkop med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla
med en minskning som ar obligatorisk, ska bestimmelserna ovan
i denna punkt 8.8 tillampas och en omrakning av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
utféras med tilllimpning av sa langt majligt de principer som anges
i denna punkt 8.8.
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8.9. Omrikning om bolagets aktier inte ar
marknadsnoterade

8.9.1. Genomfdr bolaget en atgird som avses i punkterna 8.3-8.5
eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och ar bolagets aktier vid
tidpunkten for atgirden inte foremal for marknadsnotering, ska
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas i enlighet med i
relevant punkt angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av bolaget. Omrikningen ska ha som utgangspunkt att
vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

8.9.2. Om bolagets aktier inte ir foremal for marknadsnotering
ska, istallet for motsvarande bestammelser i punkt 8.7 ovan,
foljande galla. Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktieagarna
innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar,
overstiger 15 procent av bolagets virde, ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstillas i sadan utstriackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst
sedan stamman beslutat om utdelningen. Bolagets varde ska fast-
stallas av en oberoende varderingsman utsedd av bolaget.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ritt att erhalla del av utdelningen.

Om utdelningen verkstills ska en omriknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillimpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att erhalla
del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den
sammanlagda kontantutdelningen som overstiger |5 procent av
bolagets varde (”den extraordindra utdelningen”) och ska i dvrigt
utforas i enlighet med bestammelserna i punkt 8.7 ovan, dock att
hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i omrakningsformlerna i
stéllet ska anses vara till aktievdrdet (bolagets virde faststillt enligt
ovan/antalet aktier i bolaget).

8.10. Alternativ omriakningsmetod

Genomfdr bolaget en atgird som avses i punkterna 8.1-8.5 eller
8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt bolagets
bedomning tillampning av harfor avsedda omrakningsformler, med
hansyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, ska bolaget genomfora omrakningarna av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
pa det satt bolaget finner dandamalsenligt for att fa ett skaligt
resultat.

8.11. Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska
teckningskursen avrundas till helt ore, varvid 0,5 6re ska avrundas
uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.
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8.12. Tvangsinlosen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen giller vad som
anges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att teckna och
fa teckning verkstalld.

8.13. Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkinna en fusionsplan varige-
nom bolaget ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen for bolaget
beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far teckning darefter
inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut eller,
i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfdrs far teckning aterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkinnande av fusionsplan eller, i forekommande fall,
styrelsen tar stillning till friga om bolaget ska uppga i modebolag
ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen.
Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far
ske eller verkstallas sedan bolagsstamman beslutat godkanna fusi-
onsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget
ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ritt att teckna och fa teckning verkstalld fran
och med dagen for i foregaende stycke naimnda underrittelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sadan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska préva fragan om godkinnande av fusions-
planen eller, i forekommande fall, det sasmmantrade med styrelsen
som ska prova fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

8.14. Delning

8.14.1. Om bolagsstimman beslutar att godkinna en delningsplan
varigenom vissa av bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett
eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid, att den
inte kan verkstillas i sadan utstrickning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktie-
bok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma
som ska besluta om godkannande av delningsplanen, verkstallas
forst sedan stamman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet
om delningsplanen ger inte ritt att erhalla del av delningsvederlaget.
Om delningen verkstills ska en omraknad teckningskurs och

ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om del-
ningsplanen. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan ratt till del av
delningsvederlaget (“aktiens
genomsnittskurs")

foregaende

omriknad teckningskurs

teckningskurs  —

aktiens +

3 vardet av det delningsvederlag som
genomsnittskurs

utbetalas per aktie



foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs
+ vardet av det
delningsvederlag som
utbetalas per aktie

omriknat antal
aktier som varje
teckningsoption =

ger ratt att

teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
lampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
virdepapper som ar foremal for marknadsnotering ska vardet
pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for sidana aktier eller andra vardepapper enligt
den kurslista pa vilken de dr noterade. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berakningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
virdepapper som inte ar foremal for marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska virdet pa
delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
forsta dagen for sadan notering framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa
aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken namn-
da aktier eller vardepapper ar noterade. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berakningen. | den del delningsvederlagets varde ska
framraknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av tecknings-
kursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna
perioden om 25 handelsdagar i stallet for den period som anges i
formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
virdepapper som inte ar foremal for marknadsnotering, och dessa
aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i samband
med delningen, ska virdet pa delningsvederlaget sa langt moj-
ligt faststallas med ledning av den forandring i marknadsvarde
avseende bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende
varderingsman kan bedomas ha uppkommit till foljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar un-
der vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid
omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning-
en endast preliminart — med tillampning av fore omrakningarna
gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
i aktieboken och pa avstaimningskonto med notering om att om-
rakningarna kan medfora att salunda preliminirt registrerade antal
aktier kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
att erhalla del av delningsvederlaget.

8.14.2. Om bolagsstimma beslutar att godkanna en delnings-
plan varigenom bolaget ska delas genom att samtliga av bolagets
tillgdngar och skulder overtas av tva eller flera andra bolag, far
teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och
skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med bolagsstam-
mans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkannande av delningsplan ska optionsinnehavarna
underrattas om den planerade delningen. Underrattelsen ska inne-
hélla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan
bolagsstimman beslutat godkinna delningsplanen samt ocksa
erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaen-
de stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ritt att teckna och fa teckning verkstlld fran
och med dagen for ovan namnda underrattelse, dock forutsatt att
teckning kan verkstallas i sadan utstrickning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast femte kalenderdagen fore den bolagsstaimma som
ska prova fragan om godkinnande av delningsplanen.

8.15. Likvidation
Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning daref-
ter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.
Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstillas
i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stallning
till fraga om bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. | §
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den
planerade likvidationen. Underrittelsen ska innehalla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman
beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ritt att teckna och fa teckning verkstlld fran
och med dagen for ovan namnda underrattelse, dock forutsatt att
teckning kan verkstallas i sadan utstrickning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast femte kalenderdagen fore den bolagsstaimma som
ska prova fragan om bolaget ska ga i likvidation.

8.16. Konkurs
Om domstol forsitter bolaget i konkurs far teckning darefter inte
ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verk-
stélla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett grunden
for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verk-
stillas i enlighet med dessa villkor.

9. Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgird som avses i
punkt 8 som medfor en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande da utestdende aktiers da gillande kvotvarde.
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10. Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare
vid tillampningen av dessa villkor.

II. Meddelanden
Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom brev
med posten till varje optionsinnehavare och andra rittighetshavare
som ar antecknad pa avstimningskonto for teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska
meddelande i tillampliga fall aven lamnas i enlighet med de bestam-
melser som ar tillampliga med anledning av marknadsnoteringen.

12. Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det annars, enligt bolagets bedomning, av praktiska skal ar
indamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rittighe-
ter inte i nagot avseende forsimras.

Vid andring i den lagstiftning som hanvisas till i dessa villkor
skall villkoren i mojligaste man tolkas som att hinvisning gors till
sadant lagrum som ersatter det lagrum som hénvisas till i dessa
villkor.Vid teminologiska forandringar i lagstiftningen avseende
termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i
dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvands
i den nya lagstiftningen aven anvands i dessa villkor.

13. Sekretess
Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehorigen till tredje
man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister over
teckningsoptionerna, vari bland annat framgar vem som ar regist-
rerad for teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegriansning

| friga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa
bolaget, banken eller Euroclear giller — betraffande Euroclear med
beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om virdepap-
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svensk
eller utlindsk lag, svensk eller utlaindsk myndighetsatgird, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller
ar foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra
fall ersatta skada som uppkommer om bolaget eller; i forekom-
mande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt. Bolaget,
banken eller Euroclear ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.
Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta
atgard pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
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I5. Tvistelosning och illamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller dairmed sammanhangande
rattsfragor ska, savida inte bolaget skriftligen godtar annat, slutligt
avgoras genom skiljiedom enligt Regler for Forenklat Skiljeforfaran-
de for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljefor-
farandets site ska vara Goteborg. Spraket for forfarandet ska vara
svenska.

Dessa villkor och dirmed sammanhingande rattsfragor ska
tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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