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VIKTIG INFORMATION

Forberedelse och registrering av Prospekt

Detta Prospekt har upprattats med anledning av erbjudandet till allmdnheten i Sverige av nyemitterade aktier i Bolaget och upptagande till
handel av aktier pa Nasdaq First North. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG.
Prospektet har registrerats och godkants av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25-26 §$ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For
Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och dirmed sammanhéngande
rattsférhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Information till investerare

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillta ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier (Vardepapper) far erbjudas, tecknas, séljas eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med tillimpliga undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1993 (Securities Act). Erbjudandet riktar sig inte
till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt eller andra atgarder dn vad som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion
dar distribution av eller Erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sidana dtgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning eller forvarv av
virdepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och félja
sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Bolaget férbehaller sig ritten att efter
eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertridelse eller ett asidosattande av
lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i virdepapper ar férenat med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att limna nagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden n
de som finns i detta Prospekt och, om sa dnda sker, ska sddan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sadan information eller sidana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning
harav ska under ndgra omstandigheter anses innebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt dn per dagen
for offentliggorandet av detta Prospekt eller att det inte har forekommit ndgon férandring i Bolagets verksamhet efter denna dag.

Finansiell radgivare avseende Erbjudandet ar Vistra Hamnen Corporate Finance som bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Vastra
Hamnen har forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och dd samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Vastra
Hamnen fran allt ansvar i forhéllande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av investeringsbeslut
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Vastra Hamnen féretrader Bolaget och ingen annan i samband med
Erbjudandet. Vastra Hamnen ansvarar inte gentemot nagon annan dn Bolaget for tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter eller for
tillhandahallande av radgivning i samband med Erbjudandet eller ndgot annat arende till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emissionsinstitut
avseende Erbjudandet ar Remium Nordic.

Framiétriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehéller viss framétriktad marknadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte r grundade pd historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information
artill sin natur forenad med saval kinda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig framtida hindelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
arinte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt giller endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till f6ljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje man. Aven om informationen har atergivits korrekt och
Bolaget anser att killorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat denna information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa killor har inga
uppgifter utelimnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen tillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nar sd uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdagq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag som ar noterade pa Nasdag First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pé en reglerad marknad. Alla
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som évervakar att reglerna efterlevs. Det ar Nasdagq First North
som godkédnner ansokan om upptagande till handel pa First North. Simris Alg har utsett Vastra Hamnen till Certified Adviser.
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VISSA DEFINITIONER

“Simris Alg” eller “Bolaget” avser Simris Alg AB (publ), org nr 556841-9187

“Erbjudandet” avser erbjudandet i foreliggande Prospekt

“Vastra Hamnen” avser Vastra Hamnen Corporate Finance AB, org nr
556660-1182

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

”SEK, EUR, USD, GBP, KRW, DKK, AUD, JPY, CNY” avser svenska kronor, euro, amerikanska dollar, brittiska

pund, sydkoreanska won, danska kronor, australiska
dollar, japanska yen respektive kinesiska yuan

Mo avser miljoner respektive tusental




Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstdllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller de Punkter som krdvs for en sammanfartning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepap-
perserbjudande. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det forekomma luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen rele-
vant information att Iimna. Punkten har i sd fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "ej
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i virdepapperen
ska baseras pd en bedomning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning
bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare nar de évervager att investera i
sddana virdepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvidnda Prospektet for efterféljande aterforsaljning eller slutlig
anvandning av placering av virdepapper.
Prospektet

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och han- Bolagets firma ar Simris Alg AB (publ), org nr 556841-9187. Bolaget anvinder handelsbeteckningen Simris Alg.
delsbeteckning

B.2 Séte och Bolaget Simris Alg AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget har sitt site i Simrishamn. Bolagets
bolagsform associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och  Simris Alg AB (publ) ar ett svenskt bolag som producerar och siljer omega-3-olja fran odlade alger. Produkterna siljs
marknader under det egna varumarket Simris® Algae Omega-3, som unikt premiumalternativ till omega-3-tillskott baserade pa

fiskolja. Simris Alg adresserar en global mangmiljardmarknad i stark tillvaxt, med okat halsointresse, en aldrande
befolkning och stigande valstand i tillvixtekonomier som viktigaste drivkrafter.

Den stadigt vixande efterfragan pa omega-3 produkter dr dock samtidigt en bidragande faktor till den allt mer alarme-
rande overfiskningen av varldshaven. | kombination med klimateffekter har 6verfisket lett till att tillgangen pa fiskolja,
den konventionella rdvaran till omega-3, ar hotad. Algolja ar det enda vaxtbaserade alternativet som innehaller samma
halsosamma omega-3-fetter som fiskolja. Simris Algs produkter bidrar darfér till en battre havsmiljo, genom att minska
behovet av fiskolja som ravara och fylla en viktig nisch pé en allt mer hélso- och miljdmedveten konsumentmarknad.

Simris Alg har utvecklat en varldsunik industriell process for odling av alger och tillverkning av omega-3. Genom odling
under strikt kontrollerade forhallanden far man en ren naturprodukt som dessutom ér helt fri fran de miljégifter som
forekommer fet fisk och i fiskolja. Simris Alg anvander endast naturliga alger, och inga genetiskt modifierade (GMO)
eller sa kallade industriellt utvecklade algstammar. Algerna odlas i vaxthus pa helt naturlig vag med hjalp av solljus,
till skillnad mot branschstandard dar jastliknande algorganismer odlas i tankar pa sockerhaltigt substrat. Har har
Simris Alg betydande konkurrensférdelar med sin cirkuldra produktionsprocess (maximal hallbarhet och effektivitet
i produktionen vilket optimerar ingdende resurser, energianvanding och avkastning samt miljomassig hallbarhet), ett
tydligt och attraktivt varumarke, och en affirsmodell som maximalt utnyttjar hela vardekedjan.

Forutom omega-3 utvecklar och saljer Simris Alg dven andra hilsoprodukter och superfoods fran alger, som odlas av
leverantérer i Bolagets natverk. Dessa produkter stirker Bolagets varumarke och positionerar Simris Alg tydligt pa
marknaden inom hilsa och nutrition. Férséljningen sker genom relativt exklusiva aterforsaljare (NK Saluhall m.fl) och
apotek for positionering av varumarket, samt genom e-handel. | mindre omfattning saljer Simris Alg dven alger och
algbaserade ingredienser till anda livsmedelsféretag och inom gastronomi (B2B).

Simris Alg riktar sig till den globala marknaden for omega-3-tillskott och superfoods. Forsaljningen har inletts i Sverige,
EU, Sydkorea och Australien, och kommer under 2016 utvidgas till ytterligare internationella malmarknader inklusive
USA.
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B.4a Trender | huvudsak ar det tre faktorer pd marknaden som samverkar och skapar gynnsamma férutsattningar for Simris Algs
utveckling:

« En starkt vaxande marknad fér omega-3 EPA & DHA inom flera segment.
« Minskad tillgdng och hotande ravarubrist for fiskbaserad omega-3 och 6kad efterfragan pd alternativ.
« Konsumenttrender med fokus pé naturlighet, hilsa och milj6, men ocksa livsmedelssakerhet.

Vixande marknad

Marknaden fér omega-3 ar i stark tillvaxt globalt, och bedéms till &r 2020 6ka till hela 2,7 miljarder USD, motsvarande ett
produktvarde av 44,9 miljarder USD i konsumentledet. Det enskilt storsta segmentet, omega-3-tillskott, bedéms under
samma period 6ka till 6,8 miljarder USD, fran nuvarande 4,1 miljarder USD (2014).

Omega-3, utfiskning och peak fish oil

Den konventionella ravaran till omega-3 EPA och DHA ir fiskolja. Men tillgdngen p&d omega-3 i varldshaven ar begrénsad.
Den maximala mangden omega-3 som ar tillganglig i haven i form av fisk och skaldjur, restprodukter frin fiskerindringen
samt fiskolja uppgar enligt branschorganet GOED:s berakningar till 530 000 ton &rligen. Fér att uppfylla WHO:s och
EU:s rekommendation om ett dagligt intag av 250 mg omega-3 skulle det beh6vas 650 000 tusen ton per &r. Den stadigt
vixande efterfragan pa omega-3-produkter skapar allt storre problem, med storskaligt trélfiske som orsakar utfiskning
och forstorda marina livsmiljder. | september 2015 slappte Varldsnaturfonden WWEF rapporten Living Blue Planet, som
visade att s mycket som halften av allt liv i haven utplénats sedan 1970. Enligt rapporter fran bl.a. FN:s fiskeriorgan
FAO kan de globala fiskebestanden kollapsa helt ar 2048, om skovlingen av vérldshaven fortsatter i samma takt som
idag. Branschorganisationen Global Organization for Omega-3 EPA and DHA (GOED), har bedémt att “peak fish oil” kan
intraffa redan ar 2017, da fiskoljan inte lingre kommer att ricka till for att méta den vaxande mangmiljardmarknaden.

Konsumentrender

| enlighet med branschen i 6vrigt bedémer aven Bolaget att det ar sannolikt att omega-3 fran alger kommer att ta allt
storre andelar fran fiskoljan i fler segment an modersmjélkersittning, dar algoljan dominerar redan idag. Simris Alg har
valt att fokusera pd det stora och I6nsamma kosttillskottsegmentet. Har stir omega-3 fran alger annu bara fér 0,3 procent
av volymen eller 2,9 procent av marknadsvardet. Marknadsutsikterna bedéms som goda, tack vare de konsumenttrender
som driver p en 6kande konsumtion av omega-3-tillskott, och dar alger ir ett dverligset alternativ till fiskolja. Okande
konsumentmedvetenhet gynnar miljomassigt hallbara rdvaror och sparbara, sakra produkter. *

B.5 Koncernstruktur  Ej tillampligt. Simris Alg ingar inte i nagon koncern.

B.6 Agarstruktur Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna fére Erbjudandet.
Styrelsen i Simris Alg kdnner inte till nagra aktieagaravtal, andra éverenskommelser eller motsvarande avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Antal Andel Andel

Aktiedgare > 5% dgande aktier kapital % roster %
Fredrika Gullfot (VD, ledamot, grundare) 960 000 14,16 17,21

FV Group AB 950000 14,01 13,51

Nils Andersson gnm bolag och familj** 461000 6,80 6,56

Summa aktiedgare > 5 procent dgande 2371000 34,97 37,28
Ovriga 4408600 65,03 62,72

Totalt 6779600 100,00 100,00

*

http://www.nutraingredients.com/Markets-and-Trends, http://www.euromonitor.com/health-and-wellness
avser dgande inom familj samt genom Aktiebolaget Box Play

*k

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SIMRIS ALG AB (PUBL) | 5



6

B.7 Utvald historisk Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas nedan har hiamtats fran Simris Algs reviderade arsre-
finansiell dovisningar for rakenskapsdren 2015 och 2014 och kompletteras med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2015 och
information 2014. Kassaflodesanalysen har upprittats i det specifika syftet att inga i foreliggande Prospekt och har inte granskats

av Simris Algs revisor. Rakenskapsaret avser den 1 januari - 31 december. Fran och med rakenskapsaret 2014 tillampas
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprittandet av finansiella
rapporter. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

helar
reviderad reviderad

(belopp i KSEK) 2015 2014
Rérelseintikter

Nettoomsittning 283 55
Foérandring varulager 895 851
Aktiverat arbete for egen rakning 318 1194
Ovriga rérelseintikter 188 212
Summa rérelseintakter 1685 2311
Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -878 -1021
Ovriga externa kostnader -4997 -4331
Personalkostnader -6 653 -4 983
Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -734 -467
Summa rérelsens kostnader -13 262 -10 802
Rérelseresultat -11577 -8 491
Resultat frin finansiella kostnader

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 10 52
Réantekostnader och liknande resultatposter -241 -12
Summa finansiella poster -230 39
Resultat efter finansiella poster -11807 -8 451
Resultat fore skatt -11807 -8 451
Arets resultat -11807 -8 451
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Utvald historisk Balansrakning i sammandrag
finansiell infor-

mation, forts. helar
reviderad reviderad
(belopp i KSEK) 2015-12-31  2014-12-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 2271 2898
Patent och varumérken samt liknande rattigheter 334 274
Summa immateriella anlaggningstillgingar 2605 3172
Byggnader och mark 5266 -
Forbattringar pa annans fastighet - 252
Inventarier, verktyg och installationer 287 275
Pdgaende nyanlaggningar och férskott avseende materiella anlaggningstillgangar 18760 -
Summa materiella anldggningstillgangar 24313 527
Summa anlaggningstillgadngar 26917 3699
Omsittningstillgangar
Fardiga varor, ravaror och produkter i arbete 2178 1230
Kundfordringar 13 -
Ovriga fordringar 480 464
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 371 605
Kassa och bank 25665 4864
Summa omsattningstillgangar 28706 7163
Summa tillgangar 55624 10 862
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 589 197
Overkursfond 65151 24831
Balanserad vinst eller forlust -15 251 -6 800
Arets resultat -11807 -8 451
Summa eget kapital 38682 9777
Skulder till kreditinstitut 7232 -
Ovriga skulder 5213 -
Summa langfristiga skulder 12 445 -
Skulder till kreditinstitut 96 7
Leverantdrsskulder 1481 101
Ovriga skulder 1413 169
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1507 807
Summa kortfristiga skulder 4 497 1084
Summa eget kapital och skulder 55624 10 862
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B.7 Utvald historisk
finansiell infor-

mation, forts.

Kassaflédesanalys i sammandrag

helér

ej reviderad  ej reviderad

(belopp i KSEK) 2015 2014
Kassafléde fran den [6pande verksamheten -8352 -8734
Kassafléde fran investeringsverksamheten -24 004 -1656
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 156 12591
Nettokassaflode 20800 2201
Likvida medel vid &rets borjan 4 864 2663
Nettokassaflode 20800 2201
Likvida medel vid arets slut 25665 4864
Nyckeltal
helar

reviderad reviderad
(belopp i KSEK) 2015 2014
Nettoomsattning 283 55
Rorelseresultat (EBIT) -11577 -8491
Likvida medel 25 665 4864
Soliditet (%) 70,0 90,0
Antal utestdende aktier vid periodens slut, st 6779 600* 3939100*
Medelantalet anstéllda 11 9

*

varav 250 000 A-aktier och 6 529 600 B-aktier
varav 250 000 A-aktier och 3 689 100 B-aktier. Justerat for split 100:1

*%

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intaktskorrigeringar
Rorelseresultat (EBIT) Rérelsens intdkter minus rérelsens kostnader
Soliditet Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten

skatt) i procent av summan av eget kapital och skulder

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Simris Alg ar annu i uppbyggnadsfas och omsattningen ar lag. 2015 lanserades Bolagets forsta konsumentprodukter.
Nettoomsattningen uppgick till 0,3 (fér 2014 0,1) MSEK. Omsattningen bestod till storst del av intakter fran pro-
duktférsaljningen och en mindre del fran sponsringsevent. Produktférsaljningen 6kar men ar fortfarande pa en lig
niva, dd produktionen dnnu dr begransad och Bolaget fokuserar strategiskt pa exklusiva, mindre aterforsaljare som ar
vardefulla fér varumarket. Under 2016 kommer utbyggnaden till full industriell skala slutféras, med férvintat signifikant
storre forsaljningsintakter fran tredje kvartalet 2016. Totala intakter for 2015 uppgick till 1,7 (2,3) MSEK. En del av
intakterna bestér av redovisningstekniska aktiveringar hanférliga till produktutveckling och kostnader fér varumarke.
Dessa uppgick till totalt 0,3 (1,2) MSEK. Férindring varulager uppgick under aret till 0,9 (0,9) MSEK. Offentliga stod
och bidrag samt 6vriga intakter utgor 0,2 (0,2) MSEK av intakterna.
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B.7 Utvald historisk Rorelsekostnaderna inklusive personalkostnader uppgick under 2015 till 13,3 (10,8) MSEK. Kostnaderna fortsatter att
finansiell infor- 6ka och ar direkt kopplade till de strategiska satsningar som Bolaget genomfér i produktionskapacitet, organisations-
mation, forts. uppbyggnad, marknads- och férséljningsinsatser samt produktlanseringar. Rorelsekostnaderna bestod till storst del

av personalkostnader 6,7 (5,0) MSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till 5,0 (4,3) MSEK. De externa kostnaderna
bestar framférallt av marknadsféring, 1,0 (0,4) MSEK, som ett led i Bolagets 6kade forsaljningsinsatser. Lokalkostnader
utgor 0,6 (1,0) MSEK och hyra av inventarier 0,8 (0,8) MSEK (leasingkostnader fér utrustning till pilotanlaggning och
labb). Konsultkostnader uppgick till 0,6 (1,2) MSEK och resekostnader 0,4 (0,2) MSEK. Avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar uppgick till 0,7 (0,5) MSEK. Bolagets rérelseresultat uppgick till -11,6 MSEK jamfort med
-8,5 MSEK for 2014. Foérdandringen var pa grund av fortsatta investeringar i verksamhet inklusive uppbyggnad av
organisationen. Arets resultat 2015 (efter finansnetto) uppgick till -11,8 MSEK jimfért med -8,5 MSEK for 2014.
Visentliga hindelser sedan den 31 december 2015

Efter rakenskapsarets utgang har ytterligare 2,1 MSEK investerats i den pagdende utbyggnaden (per 11 februari 2016).
Ett utestdende Idn om 1,0 MSEK har utbetalats fér dessa investeringar.

| januari 2016 pabarjades forsiljning av Bolagets produkter inom EU genom den egna webshopen och i februari 6ppnades
en ny webshop som fér nirvarande riktar sig till Sydkorea och Australien.

B.8 Utvald proforma-  Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos  Ej tillamplig. Prospektet innehéller ingen resultatprognos.

B.10 Anmarkningar Ejtillamplig. Det forekommeringa anmérkningar i revisionsberittelser avseende den historiska finansiella information
fran Bolagets som inférlivats i Prospekt genom héanvisning.
revisor

B.11 Rorelsekapital Styrelsen fér Simris Alg gor bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt for att bedriva verk-

samheten kommande tolvmanadersperioden raknat frén dateringen av detta Prospekt. Underskottet uppgar till cirka
2,7 MSEK och bedéms uppkomma under férsta kvartalet 2017. Det befintliga rérelsekapitalet, vid dateringen av
foreliggande Prospekt, bedoms tillrackligt for att bedriva verksamheten enligt géllande affarsplan cirka 9 manader.

Bolaget har erhillit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare samt ett antal externa investerare upp till 23,4%
av det totala emissionsbeloppet. Teckningsférbindelserna ar ej sakerstallda. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget
cirka 50 MSEK fore emissionskostnader.

For det fall emissionen inte genomférs kan Simris Alg komma att omvardera sin nuvarande affirsplan och 6verviga
ytterligare kapitalanskaffningar i form av nyemissioner, lan eller annat tillskott fran nuvarande agare eller externa
investerare. Om Bolaget misslyckas att erhalla sddan finansiering kan Simris Alg komma att tvingas avveckla eller
omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

Cl1 Aktieslag Erbjudandet omfattar B-aktier i Simris Alg AB (publ), med ISIN-kod SE0008091664.
Cc2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C3 Antal aktieroch  Simris Alg registrerade aktiekapital per dagen for detta Prospekt uppgar till 588 980 SEK, fordelat pa 250 000
nominellt varde A-aktier och 6 529 600 B-aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Varje aktie har ett kvotvirde om 0,0869 SEK.
C4 Rattigheter avse-  Varje B-aktie berattigar till en rést pd bolagstimma. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, andel i Bolagets
ende aktierna vinst samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hindelse av likvidation. Vid bolagsstamma far varje aktiea-
gare rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och féretradda aktier utan begriansningar i rostratten. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast férandras av bolagsstaimman i enlighet med lag.
C5 Aktiernas 6verlat-  Ej tillimpligt. Aktierna ar inte foremadl for inskrankningar i den fria verlatbarheten.
barhet
Cé6 Handelsplats Bolaget har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North, Stockholm, en alternativ
handelsplats som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Férsta dag for handel med Simris Algs aktier
ar planerad till den 22 april 2016. Ett villkor for godkannande ar att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt
senast den dag da handeln inleds.
c7 Utdelningspolicy  Simris Alg befinner sig i en snabb utveckling och expansion. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata

Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och foérutser féljaktligen
inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en éverskadlig framtid. Ingen utdelning limnades for rakenskapsaren
2015, 2014 eller 2013.
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Avsnitt D - Risker

D1 Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Acceptans for omega-3 EPA/DHA

Som leverantér av kosttillskott ar Bolaget beroende av konsumenternas efterfragan pa produkterna. Delvis ror detta
sig om konsumenternas instéllning till halsoprodukter och omega-3. Trots omfattande forskning om de positiva
halsoeffekterna av omega-3 EPA och DHA férekommer det att negativa studier far medialt genomslag, vilket kan
paverka opinionen och darmed forsiljningen negativt. Omega-3 EPA & DHA frin alger ar ocksé ett nytt och relativt
okant alternativ till fiskolja, vilket innebar att det kan ta tid fér marknaden att ta till sig budskapet om att produkterna
har samma hilsoeffekter som fiskolja.

Konkurrenter

Befintliga aktorer pd marknaden fér omega-3 frin alger ar globala storkoncerner som kan pressa priser och skapa
ogynnsamma forutsattningar for nya, mindre aktorer sasom Simris Alg. Pa produktsidan kan fler aktorer inom kost-
tillskott eller ingredienser komma att lansera liknande, konkurrerande produkter. Okad konkurrens kan leda till prispress
och minskad marknadsandel vilket kan ha negativ effekt pa Simris Algs verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och
finansiella stallning.

Framtida forsiljning

Simris Alg har under 2015 lanserat sina forsta konsumentprodukter, inlett forsaljning i Sverige via aterférséljare och
egen webbshop, samt pabérjat utbyggnaden av Bolagets forsta fullskaliga odlingsanldggning. Dessa kritiska aktiviteter
ar grunden till Bolagets framtida utveckling och férmaga att generera intakter som tacker verksamhetens kostnader
och skapar [6nsamhet. Bolagets utvecklingsplaner utgér ifrdn att forséljningen kan 6ka i samma takt som Bolaget kan
producera algolja. Om Bolaget inte nér sina forsaljningsmal kommer Bolagets formaga att ticka verksamhetens kostnader
och skapa |6nsamhet att paverkas negativt. Forsaljningsinsatser pa bade befintliga och nya marknader kan innebéra
storre kostnader och langre tidsatgang an forvintat, vilket paverkar Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Bolagets expansion

Simris Algs strategi ar baserad pa utbyggnad av befintlig odlingskapacitet i Sverige och darefter dven bygga anlaggningar
i andra delar av varlden. Detta dr avgérande for att na Bolagets langsiktiga malsattning att etablera Simris Alg som en
betydande aktor pa den globala marknaden fér omega-3. Simris Algs framtida tillvaxt beror p& Bolagets forméaga att
etablera sig pa bade den svenska marknaden och internationella marknader utanfor Sverige. Om Bolaget inte férmar
att expandera till marknader utanfor Sverige kan Bolagets tillvaxt paverkas negativt. En lagre tillvaxttakt an férvantat
kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Lagstiftning och myndighetsbeslut

Bolagets produkter omfattas pd de flesta marknader av lagstiftningen om livsmedel. Férandringar i lagstiftningen eller
myndighetsbeslut kan fa stora konsekvenser for Bolagets mojligheter att marknadsfora och salja sina produkter vilket
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Novel Foods-reglering inom EU

Inom EU omfattas tvd av Bolagets omega-3-produkter (Simris® Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3 for Athletes) av
forordning (EG) nr (258/97) om nya livsmedel och nya livsmedelsingredienser, den sé kallade Novel Foods-férordningen.
Enligt forordningen ska nya livsmedel forhandsgranskas och godkannas innan de far foras ut pd marknaden inom EU.
Simris Alg limnade under hésten 2014 in en notifiering enligt Novel Foods-férordningen, och i samrad med Livsmedels-
verket forbereds nu istallet en ansokan till Storbritanniens livsmedelsmyndighet, som har stérre erfarenhet att behandla
Novel Foods-ansékningar. D& dokumentationskraven omfattar analyser fran ett flertal produktionsbatcher tar det tid
tills ansokan kan godkannas, eftersom Bolagets tillverkning endast varit i drift under en relativt kort period och antalet
produktionsbatcher dirmed ar begrinsad. Bolaget raknar med att ett godkdnnande kan ges mot slutet av 2016. Det finns
dock risk for ytterligare férseningar utanfor Bolagets kontroll. Sadana forseningar kan bli vasentliga. Sa lange ans6kan
inte har godkénts far tva av Bolagets produkter inte séljas som livsmedel till konsument inom EU. Detta paverkar Bolagets
intjaningsformaga i Sverige och pa EU-marknaden negativt.

Samarbetspartners och leverantérer

Produktionen ar beroende av ett antal leverantérer i nedstromskedjan. Sarskilt utsatt ar verksamheten nar det galler
extrahering av olja och kapsulering, dar det endast finns ett fatal leverantorer i Europa. Vidare dr Bolaget beroende av
de samarbetspartners som bl.a. levererar odlingstekniken. Om dessa leverantérer inte fyller sina dtaganden, alternativt
forsvinner fran marknaden, kommer detta paverka verksamheten negativt.

Uppskalning och drift

Tekniken fér odling och nedstromsprocesser ér verifierad genom kontinuerlig drift under en tredrsperiod. Erfarenhet om
driftsstabiliteten vid I6pande odling under ldng tid 4r dnnu begransad. En 6kad frekvens av incidenter sasom oplanerade
omstarter, maskinhaverier och/eller kontaminationer kan resultera i lagre avkastning. Odlingarna ar designade for
modulér uppskalning och referensanliaggningar finns i bdde liknande och betydligt storre skala an den utbyggnad som
for narvarande slutférs. Uppskalning av odlingsverksamheten kan trots detta innebara risk for oférutsedda problem som
forsenar driftsattning, eller okanda parametrar som begransar den framtida avkastningen. Prognoserna for volym i en
fullt utbyggd anlaggning ar dnnu behiftade med viss osakerhet. Forseningar i driftsstart och/eller en ldgre produktion
an forvantat kan resultera i att Bolagets finansiella stallning paverkas negativt.

10 | INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SIMRIS ALG AB (PUBL)



D.3 Huvudsakliga Virdepappersrelaterade risker inkluderar:

risker avseende

de virdepapper Aktiekursens utveckling

som erbjuds En investering i virdepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga och
sjunka i varde ar det inte sakert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade kapital. Fére Erbjudandet finns det
inte ndgon offentlig marknad for Simris Algs aktier. Det finns en risk att en aktiv och likvid marknad inte kommer
att utvecklas eller, om en sadan utvecklas, att den inte kommer att bestd efter att Erbjudandet genomforts. Priser i
Erbjudandet kommer inte nédvandigtvis att aterspegla den kurs som investerare pd marknaden kommer vara villiga
att kopa och silja aktierna till efter Erbjudandet.

Handelsplats

Aktierna i Simris Alg avses att upptas till handel pd Nasdaq First North med planerad forsta handelsdag 22 april 2016.
Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som ags av Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett sirskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls
for handel pa en reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld an
en investering i ett borsnoterat bolag.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sddana, ar beroende av bland annat Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Det finns en risk att Simris Alg i framtiden inte kommer att
lamna aktieutdelning.

Ej sakerstillda teckningsataganden

Simris Alg har erhallit teckningsataganden avseende nyemissionen fran befintliga aktiedgare samt externa investerare.
Ataganden gentemot Simris Alg med anledning av detta ir inte sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel eller ndgot
liknande arrangemang, varfor det ej kan garanteras att limnade dtaganden uppfylls.

Avsnitt E - Information om Erbjudandet

El Intdkter och Emissionsbeloppet berdknas uppga till 50 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 4,2 MSEK.
kostnader avse-
ende Erbjudandet

E.2a Motiv till Simris Alg har utvecklat en vérldsunik industriell process for odling av alger och tillverkning av omega-3. Anlaggningen
Erbjudandet byggs nu ut till full industriell skala, for att kunna méta den vixande efterfragan pa virldsmarknaden for omega-3.

Denna utbyggnad har finansierats i sin helhet genom tidigare nyemissioner och ldn. Det befintliga rérelsekapitalet

ar dock inte tillrackligt for bedriva verksamheten kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av detta

Prospekt. Det befintliga rérelsekapitalet, vid dateringen av féreliggande Prospekt, bedéms tillrackligt for att bedriva

verksamheten enligt gallande affarsplan cirka 9 manader. For att Simris Alg ska kunna etablera sina produkter i Sverige

och pa internationella marknader har styrelsen beslutat att genomféra forestdende emission om 50 miljoner SEK fore

avdrag for transaktionskostnader, genom ett offentligt erbjudande riktat till allmanheten i Sverige. Erbjudandet syftar

till att ge Bolaget finansiella resurser att 6ka forsaljningen och etablera foretagets produkter pa nya malmarknader, samt

att mojliggora utbyggnad av ytterligare odlingskapacitet. Likvid fran kapitaltillskottet avses att anvandas enligt foljande:

- investeringar i ytterligare odlingskapacitet - 55 procent,
- forsaljnings- och marknadsféringskostnader - 20 procent,
- driftskapital fram till dess att Bolagets intakter tacker de I[6pande kostnaderna - 25 procent.

For det fall emissionen inte genomférs kan Simris Alg komma att omvardera sin nuvarande affirsplan och 6verviga
ytterligare kapitalanskaffningar i form av nyemissioner, lan eller annat tillskott fran nuvarande agare eller externa
investerare. Om Simris Alg misslyckas att erhalla sadan finansiering kan Simris Alg komma att tvingas avveckla eller
omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.
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E3 Villkor for Erbjudandet:
Erbjudandet Erbjudandet omfattar 2 720 400 nyemitterade B-aktier som erbjuds av Bolaget. Inga befintliga aktier erbjuds.

Erbjudandepris:

Priset i Erbjudandet har faststallts av styrelsen i Simris Alg till 18,50 SEK per B-aktie, motsvarande ett bolagsvarde om
125 MSEK (176 MSEK vid fulltecknad emission). De viktigaste faktorerna i denna bedémning har varit antaganden om
Bolagets framtida affarsutsikter och expansionsmojligheter via ytterligare produktionsanldggningar, marknadsstrategi,
Bolagets historiska utveckling och aktuella finansiella stallning i sammanvigning med aktiepriset i tidigare gjorda
agarinvesteringar i Bolaget.

Antaganden om Bolagets framtida affarsutsikter inkluderar férvantad avkastning fran fullt utbyggda anlaggningar,
antaganden om marginalférbattringar pa grund av skalférdelar, och tillvixt avseende omsattning genom 6kad narvaro i
saval Sverige som pa internationella marknader, genom fler fysiska forséljningsstillen samt expansion genom e-handel.
Efter senaste nyemissionen i Simris Alg (se s. 69 for emissionshistorik) uppgick bolagsvirdet (“post-money”) till ca 108
MSEK vilket innebar att prissattningen av Erbjudandet motsvarar en virdedkning om 16,5 procent. Detta motiveras
av att verksamhetsriskerna minskat vésentligt da utbyggnad av produktionsanldggningen har genomférts enligt plan
och utan tidsforseningar eller kostnadsokningar, organisationen har férstarkts avsevart inom forsaljning, finans och
regulatoriska fragor samt att forséljning har inletts pa internationella marknader.

Med hinsyn till de teckningsataganden som lamnats av saval befintliga aktiedgare som externa investerare om 11,8
miljoner SEK anses erbjudandepriset vara marknadsmassigt.

Anmalningsperiod
Anmilan om férvarv av aktier ska ske under perioden 29 mars - 11 april 2016.

Anmilan
Anmalan om férvarv av aktier ska avse lagst 300 aktier. Anmalan om férvarv av aktier ska goras enligt nagot av féljande
alternativ:

« Via en sarskilt upprattad anmalningssedel som ldmnas till Remium. Den sérskilt upprattade anmalningssedeln
fér anmalan till Remium finns tillganglig pa Simris Algs hemsida (www.simrisalg.se), Vastra Hamnens hemsida
(www.vhcorp.se) och Remiums hemsida (www.introduce.se/Remium/).

« Via Nordnets internettjanst for de som ar depdkunder hos Nordnet.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse varvid malet kommer att vara att uppna en bred spridning
av aktierna bland allmanheten i Sverige for att mojliggéra en regelbunden och likvid handel med Simris Alg pa Nasdaq
First North. Tilldelningen ar inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan inges. For det fall antalet aktieri
emissionen inte racker till att ge samtliga tecknare full tilldelning, ska styrelsen inom ramen fér sitt tilldelningsbeslut i
forsta hand tilldela varje tecknare en minimipost om 300 aktier och darefter ska eventuella kvarstaende aktier fordelas
prorataiforhallande till det antal aktier som var och en tecknat och dnnu inte tilldelats. Med avsteg fran ovan principer
kan styrelsen med foretrade tilldela aktier till de investerare som lamnat skriftliga teckningsataganden om 11,8 miljoner
SEK férutsatt att spridningskravet samtidigt uppfylls. Harutéver kan kunder till Nordnet komma att sarskilt beaktas
vid tilldelning. | handelse av 6verteckning i Erbjudandet kan tilldelning komma att utebli, varvid tilldelning kan komma
att ske helt eller delvis genom slumpmassigt urval.

Betalning

Betalning for tilldelade aktier ska ske kontant i enlighet med instruktioner pa erhallen avrikningsnota, dock senast
den 18 april 2016. For den som ar depakund hos Nordnet kommer likvid for tilldelade aktier att dras frén angivet
konto senast pa likviddagen den 18 april 2016 (observera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas
disponibelt pa depan fran och med den 11 april 2016).

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens bedémning, ar tillrackligt stort for att skapa
nédvandiga forutsattningar for en andamalsenlig handel med aktierna i Simris Alg, samt att Nasdaqs spridningskrav
uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser intraffar som bedéms kunna ha sa
visentligt negativ inverkan pd Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att genomféra.
Om ovanstdende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. | sadant fall kommer aktier inte levereras
och betalning, om betalning skett, kommer att aterga till investeraren.
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E.4 Intressen och Vastra Hamnen Corporate Finance ar finansiell ridgivare at Bolaget i samband med Erbjudandet. Legal radgivare ar
eventuellaintres-  Advokatfirman Delphi. Remium Nordic agerar emissionsinstitut at Bolaget i samband med Erbjudandet. Vastra Hamnen
sekonflikter Corporate Finance, Advokatfirman Delphi och Remium Nordic erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda

tjanster i samband med Erbjudandet. Vare sig Vastra Hamnen Corporate Finance, Advokatfirman Delphi eller Remium
Nordic ager aktier i Bolaget.

Vissa befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare har genom teckningsitaganden férbundit sig att teckna
totalt cirka 11,8 miljoner SEK av Erbjudandet. Utéver ovanstdende parters intresse att férestdende Erbjudande kan
genomforas framgangsrikt finns det inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet som kan féranleda intres-
sekonflikter.

E.5 Saljare av aktier Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.
och avtal om s k
lock up I samband med erbjudandet har vissa storre agare (Fredrika Gullfot, FV Group AB och Aktiebolaget Box Play) i Simris

Alg atagit sig att, med undantag for den hindelse att ett publikt bud lamnas p& Bolaget, inte salja eller p& annat satt
upplata eller 6verlata sina respektive befintliga aktier i Simris Alg under en viss period efter att handeln med aktierna
pa Nasdaq First North har inletts. Lock up-perioden for dessa aktiedgare stracker sig fran avtalets undertecknande
fram till och med den dag som infaller sex (6) manader efter forsta dag for handel med Bolagets aktie pa Nasdaq First
North. Eventuella nytecknade aktier inom ramen fér Erbjudandet omfattas dock inte av Lock up-itagandet. Lock
up-avtaletinnehaller dven sedvanliga undantag for offentliga uppkopserbjudanden samt mojlighet for Vistra Hamnen
att lyfta begransningarna under denna period. Efter utgéngen av respektive Lock up-period kan aktierna komma att
bjudas ut till férsaljning, vilket kan paverka marknadspriset pa aktien.

E.6 Utspadnings- Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare (under forutsattning av fulltecknat Erbjudande) uppgar till maximalt
effekt 28,6 procent.
E7 Kostnader som Ej tillimplig. Inga kostnader for investerare foreligger.

alaggs investerare
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal fakrorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfakrorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta évrig information i Prospektet samt en allmdn

omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pd att vara heltickande, de riskfaktorer och bety-

dande omstdindigheter som anses vara visentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdkerhetsfak-

torer som for ndrvarande inte dr kdnda for Simris Alg kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat eller

finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Marknadsrisk och acceptans fér omega-3

Simris Alg ar ett livsmedelsforetag och som sadant paverkas
verksamheten endast i ringa omfattning av cykliska fluktua-
tioner. Bolaget gor dock antaganden om konsumentmarkna-
dens utveckling som kan paverkas av andra handelser. Bolagets
verksamhet ar beroende av konsumenternas efterfragan pa
produkterna. En viktig faktor dr konsumenternas installning
till halsoprodukter och omega-3. Trots omfattande forskning
om de positiva halsoeffekter av omega-3 EPA och DHA fore-
kommer det att negativa studier far medialt genomslag, vilket
kan péverka opinionen och darmed férsaljningen negativt.
Omega-3 EPA & DHA fran alger dr ocksa ett nytt och relativt
okant alternativ till fiskolja, vilket innebar att det kan ta tid
for marknaden att ta till sig budskapet om att produkterna har
samma hélsoeffekter som fiskolja. En allmin nedging pa mark-
naden for omega-3-tillskott och brist pa acceptans hos kon-
sumenter kan fa en negativ inverkan pa intjaningsférmégan,
tillvaxt och resultat.

Konkurrenter

Befintliga aktorer pa marknaden for omega-3 fran alger ar glo-
bala storkoncerner som kan pressa priser och skapa ogynn-
samma forutsattningar for nya, mindre aktorer sdsom Simris
Alg. Pa produktsidan kan fler aktorer inom kosttillskott eller
ingredienser komma att lansera liknande, konkurrerande pro-
dukter. Okad konkurrens kan leda till prispress och minskad
marknadsandel vilket kan ha negativ effekt pa Simris Algs
verksamhet, framtida tillvixt, resultat och finansiella stallning.

Framtida forsiljning

Simris Alg har under 2015 lanserat sina forsta konsument-
produkter, inlett forsaljning i Sverige via dterférséljare och
egen webbshop, samt paborjat utbyggnaden av Bolagets for-
sta fullskaliga odlingsanldggning. Dessa kritiska aktiviteter
ar grunden till Bolagets framtida utveckling och férmaga att

14 | INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SIMRIS ALG AB (PUBL)

generera intakter som tdcker verksamhetens kostnader och
skapar lonsamhet. Bolagets utvecklingsplaner utgér ifran att
forsaljningen kan 6ka i samma takt som Bolaget kan produ-
cera algolja. Om foretaget inte nar sina forséljningsmal kom-
mer Bolagets formdga att ticka verksamhetens kostnader och
skapa lénsamhet att paverkas negativt. Forsaljningsinsatser pa
bade befintliga och nya marknader kan innebara stérre kost-
nader och ldngre tidsdtgang dn forvintat, vilket paverkar Bola-
gets resultat och finansiella stallning negativt.

Bolagets expansion

Simris Alg har under 2015 pdborjat utbyggnaden av Bolagets
forsta fullskaliga vaxthus for att producera algolja i volym
for att tillgodose efterfragan fran marknaden. Den utbyggda
anldggningen kommer enligt plan att vara i drift sommaren
2016. Den nuvarande strategin innefattar att bygga ytterligare
vixthus i Sverige for att darefter aven bygga vaxthus i andra
delar av varlden. Detta ar avgorande fér att nd Bolagets lang-
siktiga malsattning att etablera Simris Alg som en betydande
aktor pd den globala marknaden fér omega-3. Simris Algs
framtida tillvaxt beror pd Bolagets féormdga att etablera sig pa
bade den svenska marknaden och internationella marknader
utanfoér Sverige. Om Bolaget inte férmér expandera pa mark-
nader utanfér Sverige kan Bolagets tillvaxt paverkas negativt.
En lagre tillvaxttakt dn férvantat kan komma att f3 en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

Lagstiftning och myndighetsbeslut

Bolagets produkter omfattas pa de flesta marknader av lagstift-
ning om livsmedel. Férandringar i lagstiftningen eller myndig-
hetsbeslut kan fa stora konsekvenser for Bolagets mojlighe-
ter att marknadsféra och silja sina produkter vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella



stéllning och resultat. Myndigheternas granskning av livsmed-
elssidkerhet och kvalitet 6kar och det gor ocksd konsumenter-
nas medvetenhet kring dessa fragor. Simris Alg framgang ar
darfor beroende av att Bolagets produkter uppfyller, eller ar
bittre an, de strikta sakerhets- och kvalitetsnormer som finns
pa marknaden.

Novel Foods-reglering inom EU

Inom EU omfattas tvda av Bolagets omega-3-produkter
(Simris® Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3 for
Athletes) av foérordning (EG) nr (258/97) om nya livsmedel
och nya livsmedelsingredienser, den sd kallade Novel Foods-
forordningen.! Enligt férordningen ska nya livsmedel férhands-
granskas och godkdnnas innan de far féras ut pa marknaden
inom EU. Férordningen tradde i kraft den 15 maj 1997 och de
livsmedel och livsmedelsingredienser som inte konsumerats i
nagon storre utstrackning inom EU fram till detta datum kall-
las for “nya”. Om ett foretag avser introducera sadana nya livs-
medel pd marknaden inom EU maste en ansékan om godkan-
nande eller notifiering lamnas in till den ansvariga myndigheten
i det medlemsland dar man forst avser att salja livsmedlet. Det
ar Livsmedelsverket som ar ansvarig myndighet i Sverige. Pro-
cessen for godkannande av ett helt nytt livsmedel eller livs-
medelsingrediens ar mycket omfattande. Simris Alg lamnade
under hésten 2014 in en notifiering enligt Novel Foods-férord-
ningen, och i samrad med Livsmedelsverket foérbereds nu istal-
let en ansokan till Storbritanniens livsmedelsmyndighet, som
har storre erfarenhet att behandla Novel Foods-ansékningar.
Dé dokumentationskraven omfattar analyser fran ett flertal
produktionsbatcher tar det tid tills ansékan kan godkannas,
eftersom Bolagets tillverkning endast varit i drift under en
relativt kort period och antalet produktionsbatcher darmed ar
begransad. Bolaget raknar med att ett godkdnnande kan ges
mot slutet av 2016. Det finns dock risk for ytterligare forse-
ningar utanfor Bolagets kontroll. Sadana férseningar kan bli
vasentliga. S& lange ansokan inte har godkants far tva av Bola-
gets produkter inte saljas som livsmedel till konsument inom
EU. Detta paverkar Bolagets intjaningsformaga i Sverige och
pa EU-marknaden negativt.

1 Frdn 1 januari 2018 ersitts gdillande forordning med (EG) nr 2015/2283 -
Nya livsmedel, som antogs i november 2015. Den nya férordningen innebdr en
forenklad och centraliserad godkdnnandeprocess.

Varumirke

Eftersom Simris Alg tillverkar konsumtionsvaror beror Bola-
gets framgang pé formédgan att erhalla och behalla konsumen-
ternas fortroende for sakerheten, effekten och kvaliteten pa
produkterna. Framgangen beror dven pa Bolagets formaga att
skapa och behallavarumirkesrenommé for sévil befintliga pro-
dukter som nya koncept, samt att behalla Bolagets anseende.
Problem med produktsikerhet eller kvalitet, verkliga eller
inte, eller anklagelser om kontamination av en produkt, aven
nar dessa ar falska eller ogrundade, kan innebira att Simris Alg
och/eller dess leverantorer fran tid till annan kan komma att
behova aterkalla specifika produkter fran distributérer. Sadana
problem eller aterkallelser kan ha negativ paverkan péd Bola-
gets verksamhet och renommé. Denna typ av publicitet kan
aven skada Bolagets varumarke och resultera i att konsumen-
ter inte koper Bolagets produkter. Om Bolagets renommé tar
skada eller marknaden forlorar fortroendet for Simris Alg kan
det leda till minskad efterfragan pa Bolagets produkter, vilket
kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stédllning och resultat samt krava att Bolaget lagger
ytterligare resurser pd att dteruppbygga Bolagets fortroende.
Utover ovanstdende stalls ocksa Bolaget infor risken att dess
anstallda eller andra personer knutna till Simris Alg kan genom-
féra handlingar som ér oetiska, kriminella eller i strid med Bola-
gets interna riktlinjer och policys. Detta kan resultera i att kun-
der och leverantorer associerar Bolaget med sadana handlingar,
vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pé Simris Algs varu-
marke.

Immateriella rattigheter och intern know-how

Simris Alg stravar efter att skydda sina immateriella rattigheter
genom varumarkesregistreringar och avtal i de lander dir Bola-
get bedriver eller avser bedriva sin verksamhet. Bolaget inne-
har inga patent, men vissa delar av odlingsprocessen skyddas
som affirshemlighet. Simris Algs affarshemligheter kan genom
informationslackage eller pa annat satt bli kinda och motsva-
rande affarshemligheter kan utvecklas sjilvstandigt av konkur-
renter vilka kan komma att lansera liknande, konkurrerande
produkter. Okad konkurrens kan leda till prispress och mins-
kad marknadsandel vilket kan ha negativ effekt pa Simris Algs
verksamhet, framtida tillvixt, resultat och finansiella stallning.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SIMRIS ALG AB (PUBL) | 15



Teknikrisker vid drift

Tekniken foér odling och nedstréomsprocesser ar verifierad
genom kontinuerlig drift under en tredrsperiod. Erfarenhet
om driftsstabiliteten vid |[6pande odling under lang tid ar annu
begransad. Uppstarter med nya algkulturer som planenligt
maste goras med jamna mellanrum kan komma att kréva tatare
eller mer oregelbundna intervaller, vilket innebar periodvis
lagre produktivitet. Trots ldgre kanslighet for kontaminationer
(fororeningar) hos saltvattenalger jamfért med andra mikroor-
ganismer finns risk for kulturkollapser. Odling, skérd och bear-
betning av alger ar vidare beroende av omfattande maskinell
utrustning, dar maskinhaverier kan férekomma. En 6kad frek-
vens av incidenter sdsom oplanerade omstarter, maskinhave-
rier och/eller kontaminationer kan resultera i lagre avkastning
och ha negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Teknikrisker vid utbyggnad

Odlingarna ar designade for modular uppskalning och refe-
rensanldggningar finns i bade liknande och betydligt storre
skala dn den utbyggnad som for narvarande slutfors. Uppskal-
ning av odlingsverksamheten kan trots detta innebara risk for
oférutsedda problem som forsenar driftsattning, eller okanda
parametrar som begransar den framtida avkastningen. Progno-
serna for volym i en fullt utbyggd anlaggning ar dannu behaf-
tade med viss osdkerhet. Forseningar i driftsstart och/eller
en ldgre produktion an forvantat kan resultera i att Bolagets
finansiella stallning paverkas negativt.

Miljorisker hos fastigheten

Fastigheten i Hammenhog dar verksamheten bedrivs har av
Lansstyrelsen vid en miljéinventering 2006 klassificerats som
riskklass 2 (hog riskklass). Bakgrunden ar att det tidigare fore-
kommit betning av utsdde och lagring av betningsmedel pa
andra fastigheter inom omradet dar fastigheten ar belagen,
och sddan verksamhet kan ha féorekommit inom Bolagets fast-
ighet. Bolaget har inlett en utredning for att sakerstilla att
ingen sadan verksamhet férekommit inom fastigheten, och
att det inte forekommer féroreningar av miljogifter fran sadan
verksamhet. Skulle det visa sig att det forekommit betning och
lagring av betningsmedel och att det forekommer miljogifter
eller spar av sddana, kan betydande kostnader uppsta for Bola-
get for sanering av fastigheten och/eller eventuell tvist med
tidigare fastighetsagare vid reglering av ansvarsfragan. Kostna-
der kan aven vid gynnsamt resultat av miljéutredningen upp-
std i samband med omklassificering hos Lansstyrelsen till lagre
riskklass.
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Leverantorer

Produktionen dr beroende av ett antal leverantorer i nedstrom-
skedjan. Sarskilt utsatt ar verksamheten nar det giller tjanster
sdsom extrahering av olja och kapsulering, dar det endast finns
ett fital leverantérer i Europa. Vidare ar Bolaget beroende
av de samarbetspartners som bl.a. levererar odlingstekniken.
Om dessa leverantorer inte fyller sina dtaganden, alternativt
forsvinner fran marknaden, kan detta péverka verksamheten
negativt. En 6kning av inkdpspriser eller forsenade eller ute-
blivna leveranser av ingredienser kan ha negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Distributérer

En viss andel av Simris Alg forséljning kommer att ske genom
tredjepartsdistributorer. For det fall Bolagets distributérer
inte agerar och presterar i enlighet med férvantningar kan det
medféra negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Att ersatta en befintlig partner kan
likasd medfora 6kade kostnader och minskad forsaljning under
en period.

Logistik

Bolaget ar utsatt for risker i logistikkedjan inom saval tillverk-
ning som distribution av Bolagets produkter. Transportskador
och férlust av material i underleverantérsled kan innebara for-
seningar som fortplantar sig genom tillverkningskedjan och
skapar betydande merkostnader for Bolaget. Tredjepartslogis-
tikforetag anlitas for distribution av Bolagets produkter. Bris-
ter i dessa foretags hantering och leveransférmédga kan paverka
Bolagets anseende i kunders 6gon, vilket kan ha negativa folj-
der for Bolagets resultat.

Viader och klimat

Odlingen ar utsatt for arstidernas och vadrets vaxlingar, vilket i
hog grad paverkar algernas tillvaxt och dirmed produktionens
avkastning. Den mérka vinterperioden och lingre perioder
av moln och regn péverkar algernas tillvixt negativt. Mycket
varma somrar kan ge lagre tillvixt pa grund av virmeproblem.
Temporara eller varaktiga klimatférandringar som medfér
lagre grad av solinstrdlning kan vésentligt paverka produk-
tionsavkastning och [6nsamhet.

Beroendet av nyckelpersoner for verksamheten

Simris Alg ar en liten organisation som i hég grad ar beroende
av nyckelpersoners kunskaper, erfarenheter och engagemang.
Detta giller i synnerhet VD, men dven karnteamet av befintliga
medarbetare. Forlust av nagon eller nagra av dessa personer kan
fé negativa konsekvenser for verksamheten. Bolaget befinner



sig i tillvixt och ytterligare rekryteringar for att forstarka orga-
nisationen kommer att vara nédvandiga. Om Bolaget inte kan
locka till sig eller behalla ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner kan det ha en visentligt negativ inverkan pa
organisationens effektivitet och Bolagets tillvixt, resultat och
finansiella stéllning. Simris Alg har en stark foretagskultur som
bygger pa lojala och engagerade medarbetare med god samar-
betsférmaga. Felrekryteringar kan innebéra oro och temporara
forsvagningar i organisationen, samt betydande kostnader vid
eventuella uppsagningar.

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Forutom startaret 2011 da verksamheten gick med viss vinst
har Bolaget rapporterat rorelseforluster. Det forsta steget i
den pégdende utbyggnaden, som redan har finansierats och
kommer att vara slutférd till sommaren 2016, bedéms av led-
ningen generera tillracklig avkastning fér att vid full forsaljning
tacka verksamhetens kostnader och ge ett positivt resultat.
For att uppna signifikant lonsamhet ar dock ett andra utbygg-
nadssteg nodvandigt. Det finns risk att detta andra utbygg-
nadssteg forsenas, vilket skulle paverka Bolagets intjaningsfor-
maga pa kort sikt negativt. For att uppnd Bolagets langsiktiga
mal om att etablera sig som en betydande aktér pa den globala
marknaden foér omega-3 kommer ytterligare produktionsan-
laggningar bortom det utbyggnadssteg som nu planeras att
vara nédvandiga. For att mojliggora finansiering av planerade
framtida produktionsanlaggningar ar Bolaget beroende av
att befintlig verksamhet genererar tillricklig forsaljning och
|[6nsamhet for att motivera fortsatt expansion. Det finns en
risk for att Simris Alg i framtiden inte kommer att ha tillrack-
liga intakter for att finansiera sin verksamhet. Simris Alg kan
komma att tvingas soka ytterligare extern finansiering for att
kunna fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma
fran tredje part eller befintliga aktiedgare genom offentliga
eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk for att nytt
kapital inte kan anskaffas nar det behovs, att nytt kapital inte
kan erhallas p tillfredsstallande villkor, eller att anskaffat kapi-
tal inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet
med faststdllda utvecklingsplaner och malsattningar. Detta
skulle kunna leda till en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Om Simris Alg
inte kan anskaffa tillracklig finansiering eller fullf6lja attraktiva
affarsmojligheter kan dessutom Bolagets férmaga att behalla
sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbjudande
begransas, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, [6nsamhet
och ekonomiska stillning negativt. Aven villkoren fér tillging-
lig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet
eller aktieagarnas rattigheter. Om Bolaget viljer att anskaffa

ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktie-
relaterade vardepapper blir aktiedgare som valjer att inte delta
lidande p& grund av utspadningseffekter. Eventuell skuldfi-
nansiering kan innehalla villkor som begrénsar Bolagets flexi-
bilitet. Bolagets framtida kapitalbehov kan visa sig avvika fran
ledningens berdkningar. De framtida kapitalbehoven beror pé
flera faktorer, daribland kostnader for studier som ligger till
grund for livsmedelsgodkannande och kommersialisering av
nya produkter. Felberdkningar avseende Simris Algs framtida
kapitalbehov kan innebéra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, ekonomiska stéllning och lénsamhet.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandad i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli féremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar, eller pdstadda
brister i leveranser av varor och tjanster. Sadana ansprdk kan
réra stora belopp och betydande processkostnader. Bolaget
(eller Bolagets befattningshavare, styrelseledamoter, anstallda
eller narstdende) kan bli féremal for brottsutredningar och
processer. Tvister, ansprdk, utredningar och processer av denna
typ kan vara tidskridvande, stéra den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader.
Dessutom kan det vara svart att forutse utfallet av komplexa
tvister, ansprak, utredningar och processer. Framtida tvister,
ansprak, utredningar och processer kan ha en visentligt nega-
tivinverkan pé Simris Algs verksamhet, framtidsutsikter, resul-
tat och finansiella stéllning.

Internationalisering

Simris Alg avser att sélja sina produkter pa den internationella
marknaden. | framtiden avser Bolaget dven etablera produk-
tionsanlaggningar utanfor Sverige. Férandringar i andra landers
politiska, legala eller ekonomiska férhallanden, handelsrestrik-
tioner, hojda tullavgifter och skyddsavgifter (liksom andra legala,
skatte- eller ekonomiska palagor) och krav pd tillstind och
import- eller exportlicenser kan ha negativa effekter pa Bolagets
verksamhet, forséljning, resultat och finansiella stallning.

Valutarisker

Bolagets produktionskostnader och férsaljningsintakter sker
i olika valutor. Produktionskostnader domineras av SEK, EUR,
DKK och GBP. Férsiljningsintakter domineras initialt av SEK
men kan komma att f betydande inslag av frimmande valutor
sdsom EUR, USD, GBP, KRW, JPY, CNY och AUD. Bolaget ir
darfor exponerat mot valutakursrisker. Valutakursférandringar
kan komma att skapa fluktuationer i verksamhetens [6nsamhet
och paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
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RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPRENA

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid férknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga och sjunka
i varde ar det inte sakert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt
investerade kapital. Fére Erbjudandet finns det inte nagon
offentlig marknad for Simris Alg aktier. Det finns en risk att
en aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller,
om en sddan utvecklas, att den inte kommer att besta efter att
Erbjudandet genomforts. Detta kan bland annat innebara att
aktierna inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kop-
och saljkurs kan vara stor. Likviditeten i Bolagets aktie kan
aven paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer.
Till de interna faktorerna hér bland annat kvartalsvariationer.
Till de externa faktorerna hor allmanna ekonomiska forhal-
landen, konjunkturnedgingar samt andra faktorer som inte ar
relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. | det fall likvi-
diteten dr begransad kan detta medféra svarigheter for aktiea-
garna i Simris Alg att fordndra sitt innehav. Erbjudandepriset ar
faststéllt av styrelsen. Detta pris kommer inte nédvandigtvis
att dterspegla den kurs som investerare pd marknaden kommer
vara villiga att kopa och silja aktierna till efter Erbjudandet.
En investering i Simris Algs aktie bor foregds av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allmanna konjunkturldget samt
ovrig relevant information.

Handelsplats

Aktierna i Simris Alg avses att upptas till handel pa Nasdaq
First North med planerad forsta handelsdag 22 april 2016.
Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som &gs av
Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett sarskilt
regelverk och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa
en reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdaq First North ar mer riskfylld dn en investering i ett
borsnoterat bolag.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pé sidana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stdllning, rérelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdel-
ning beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrelsen.
Det finns en risk att Simris Alg i framtiden inte kommer att
ldmna aktieutdelning.
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Befintliga aktiedgares forsiljning kan paverka kursen
Kursen for Simris Algs aktie kan sjunka om det sker omfat-
tande forséljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar
gjorda av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningsha-
vare och storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier siljs.
Forsaljning av stora mangder av Bolagets aktier av befintliga
agare, eller uppfattningen om att sddan férsaljning kan komma
att ske, kan fa kursen for aktierna i Simris Alg att sjunka. | sam-
band med erbjudandet har vissa storre dgare? i Simris Alg dtagit
sig att, med undantag for den hiandelse att ett publikt bud lam-
nas pa Bolaget, inte salja eller pd annat satt uppléta eller 6ver-
lata sina respektive befintliga aktier i Simris Alg under en viss
period efter att handeln med aktierna pa Nasdaq First North
har inletts. Lock up-perioden for dessa aktiedgare stricker sig
fran avtalets undertecknande fram till och med den dag som
infaller sex (6) ménader efter forsta dag for handel med Bola-
gets aktie pa Nasdaq First North. Eventuella nytecknade aktier
inom ramen fér Erbjudandet omfattas dock inte av Lock up-
atagandet. Forsaljning av stora mangder av aktier i Bolaget av
en eller flera av Bolagets storre aktiedgare, eller uppfattningen
om att en sddan forsaljning kommer att ske, kan fa kursen for
Simris Algs aktier att sjunka.

Inte sdkerstillda teckningsataganden

Simris Alg har erhéllit teckningsataganden avseende nyemissi-
onen fran befintliga aktiedgare och andra externa investerare.
Ataganden gentemot Simris Alg med anledning av detta ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot
liknande arrangemang, varfor det finns en risk att lamnade
ataganden inte uppfylls. Om nagot av dessa ataganden inte
uppfylls finns det en risk for att vissa investerare i sin tur inte
uppfyller sina dtaganden, vilket skulle kunna ha betydande och
negativa konsekvenser for Erbjudandets genomférande.

2 Fredrika Gullfot, FV Group AB, Aktiebolaget Box Play






Inbjudan till forvary av aktier i Simris Alg

Pa Bolagets arsstimma den 16 mars 2016 beslutades att med
avvikelse fran befintliga aktieagares foretridesratt genomféra
en dgarspridning genom att erbjuda allminheten att forvarva
aktier i Bolaget. | samband med detta har styrelsen ansékt om
upptagande till handel med Bolagets aktier pd Nasdaq First
North.

Erbjudandet omfattar sammanlagt 2 720 400 B-aktier i
Simris Alg (publ) till ett pris om 18,50 SEK per B-aktie. Vid
fulltecknat Erbjudande okar Bolagets aktiekapital med
236 336 SEK, fran 588 980 SEK till 825 316 SEK. Utspadnings-
effekten for befintliga aktiedgare som inte tecknar i Erbjudan-
det uppgar till cirka 28,6 procent.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 50
MSEK' fére emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 4,2
MSEK. Anmalan om férvarv av aktier ska ske under perioden
29 mars - 11 april 2016.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsidtaganden fran befint-
liga aktiedgare samt externa investerare upp till sammanlagt
23,4 procent (cirka 11,8 MSEK) av det totala emissionsbelop-
pet i Erbjudandet. Dessa ar dock ej sakerstillda. Ingen ersatt-
ning utgar for lamnade teckningsataganden.

| samband med Erbjudandet har vissa storre aktieagare! dta-
git sig att, med vissa undantag, inte avyttra aktier i Simris Alg
under en period av sex (6) manader efter forsta dag for handel
med Bolagets aktier. Eventuella nytecknade aktier inom ramen
for Erbjudandet omfattas dock inte av Lock up-atagandet.

Styrelsen for Simris Alg har ansékt om notering av Simris
Algs aktier pa Nasdaq First North. Forsta dag for handel med
Simris Algs aktier ar planerad till den 22 april 2016. Ett villkor
for godkannande ar att spridningskravet for Bolagets aktier ar
uppfyllt senast den dag da handeln inleds.

1 Fredrika Gullfot, FV Group AB, Aktiebolaget Box Play

Investerare inbjuds harmed att teckna aktier i Simris Alg AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Simrishamn den 24 mars 2016

Simris Alg AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND

Simris Alg AB (publ) ar ett flerfaldigt prisbelont svenskt bolag
som producerar och siljer omega-3-olja frin odlade alger.
Produkterna siljs under det egna varumarket Simris® Algae
Omega-3, som unikt premiumalternativ till omega-3-tillskott
baserade pa fiskolja. Simris Alg adresserar en global mdngmil-
jardmarknad i stark tillvixt, med o6kat hilsointresse, en &ld-
rande befolkning och stigande vilstand i tillvixtekonomier
som viktigaste drivkrafter. Vardet pd marknaden fér omega-
3-produkter uppgick 2014 till 30,8 miljarder USD, och férvin-
tas oka till 44,9 miljarder USD ar 2020 (Kdlla: Omega-3 PUFA
Market Report 2015-2020, IndustryARC 2016). Marknadsforut-
sattningarna ar dairmed utmarkta for att Simris Alg ska utveck-
las till ett globalt och [6nsamt tillvaxtforetag.

Den stadigt vaxande efterfrigan pd omega-3 produkter
ar dock samtidigt en bidragande faktor till den allt mer alar-
merande overfiskningen av varldshaven. | kombination med
klimateffekter har 6verfisket lett till att tillgangen pa fiskolja,
den konventionella ravaran till omega-3, ar hotad. Algolja ar
det enda vaxtbaserade alternativet som innehaller samma hal-
sosamma omega-3-fetter som fiskolja. Simris Algs produkter
bidrar darfor till en battre havsmiljé, genom att minska beho-
vet av fiskolja som ravara och fylla en viktig nisch pa en allt mer
hilso- och miljomedveten konsumentmarknad.

Simris Alg har utvecklat en vérldsunik industriell process for
odling av alger och tillverkning av omega-3. Genom odling under
strikt kontrollerade forhallanden far man en ren naturprodukt
som dessutom &r helt fri fran de miljogifter som férekommer
i fiskolja. Simris Alg anvander endast naturliga alger, och inga
genetiskt modifierade (GMO) eller sa kallade industriellt utveck-
lade algstammar. Algerna odlas i vixthus pa helt naturlig vig med
hjalp av solljus, till skillnad mot branschstandard dar jastliknande
algorganismer odlas i tankar pa sockerhaltigt substrat. Har har
Simris Alg betydande konkurrensférdelar med sin cirkulara pro-
duktionsprocess, ett tydligt och attraktivt varumarke, och en
affarsmodell som maximalt utnyttjar hela vardekedjan.

Simris Alg driver idag den enda kommersiella vixthusan-
laggningen for algodling i Sverige. [dén uppkom nar nuvarande
VD, Fredrika Gullfot forskade pd KTH i Stockholm och borjade
folja framvaxten av algodling som ny global framtidsbransch.
Dock fanns inget bolag i Sverige som i ndgon storre utstrack-
ning hade satsat pa tekniken. Fredrika bestamde sig darfor att

lamna forskningen och startade 2010 Simris Alg, for att for-
verkliga visionen om att bygga ett féregéngarforetag i den bio-
baserade ekonomin.

MOTIV

2015 lanserades Bolagets forsta produkter, som tillverkas
i Hammenhog i en av virldens mest moderna algodlingar.
Anlaggningen byggs nu ut till full industriell skala, for att kunna
mota den vaxande efterfragan pa varldsmarknaden fér omega-
3. Denna utbyggnad har finansierats i sin helhet genom tidigare
nyemissioner och ldn. Det befintliga rorelsekapitalet dr dock
inte tillrdckligt for bedriva verksamheten kommande tolvma-
nadersperioden raknat frdn dateringen av detta Prospekt. Det
befintliga rorelsekapitalet, vid dateringen av foreliggande Pro-
spekt, bedoms tillrackligt for att bedriva verksamheten enligt
gallande affarsplan cirka nio minader. For att Simris Alg ska
kunna etablera sina produkter i Sverige och pa internationella
marknader har styrelsen beslutat att genomféra forestdende
emission om 50 miljoner SEK fére avdrag for transaktionskost-
nader, genom ett offentligt erbjudande riktat till allmanheten i
Sverige. Erbjudandet syftar till att ge Bolaget finansiella resur-
ser att Oka forsaljningen och etablera foretagets produkter pa
nya malmarknader, samt att mojliggéra utbyggnad av ytterli-
gare odlingskapacitet. Likvid fran kapitaltillskottet avses att
anvandas enligt foljande:

- investeringar i ytterligare odlingskapacitet - 55 procent

- forséljnings- och marknadsféringskostnader - 20 procent

- driftskapital fram till dess att Bolagets intakter tacker de
[6pande kostnaderna - 25 procent

Styrelsen har ansokt om att uppta aktierna i Simris Alg till han-
del pd Nasdaq First North. Forsta dag fér handel ar planerad till
den 22 april 2016, under férutsattning att ansékan hos Nasdaq
First North godkanns. Erbjudandet och noteringen kommer
att bredda Simris Algs aktiedgarbas och ge Simris Alg tillgang
till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket
beddms framja Simris Algs fortsatta tillvaxt och utveckling.
Noteringen ér ett naturligt steg i Bolagets utveckling och kom-
mer 6ka kinnedomen om Simris Alg, dess verksamhet och dess
varumirke, bland saval befintliga som potentiella kunder, part-
ners och leverantorer.

For det fall emissionen inte genomférs kan Simris Alg komma att omvdrdera sin nuvarande affdrsplan och overviga ytterligare kapira-

lanskaffningar i form av nyemissioner, ldn eller annat tillskott fran nuvarande dgare eller externa investerare. I évrigt hdnvisas till de

fullstindiga uppgifter i Prospektet, som har upprdittats av styrelsen for Simris Alg i samband med ansékan om notering av Simris Algs

aktier pd Nasdaq First North och det Erbjudande som gérs i samband med noteringen.

Styrelsen for Simris Alg dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidra-

gits for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr

uteldimnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Simrishamn den 24 mars 2016
Simris Alg AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

| en liten by pa Osterlen p&gdr just nu en av de internatio-
nellt absolut hetaste satsningarna inom biobaserad industri.
| anrika Hammenhog Fros tidigare lokaler och vixthus ryms
idag en hypermodern algodling fér omega-3-produktion, som
nu byggs ut till full industriell skala. Dar andra annu pratar om
forskning och framtid fér ny gron teknik och cirkular ekonomi,
frodas vara alger redan i solljuset och de glittrande glasrérsys-
tem som anvinds for ekologisk hallbar produktion av livsvik-
tiga marina omega-3-oljor. En anlaggning i granslandet mellan
bioteknik och modernt precisionslantbruk, som kan géra kon-
ventionell och miljéskadlig ravaruproduktion 6verflédig och
ge oss battre och sakrare produkter.

Det ar inte utan stolthet jag blickar tillbaka pa de senaste
fem aren. Nar jag startade Simris Alg tankte folk hir hemma
i Sverige mest pa algblomningar nir jag berittade om denna
fantastiska nya groda. Idag har alger seglat upp som en av de
absolut hetaste trenderna inom mat, halsa och miljéteknik.
Jag ar stolt 6ver att Simris Alg varit en drivande faktor i den
utvecklingen, och jag kan idag héra mina egna ord eka i den
story som nu berdttas av media, opinionsbildare, forskare och
andra foretag om algernas fordelar. Jag ar stolt 6ver var track
record och att vi pa sa kort tid som fyra ar lyckats ta Simris Alg
fran skrivbordsprojekt over labb till kommersiell produktion
och foérsaljning, med en portfélj pa inte mindre dn nio produk-
ter i tvd serier. Jag ar stolt dver att mitt team och jag lyckats
starta en helt ny gron bransch i landet, och darmed skriva indu-
strihistoria. Men framfor allt ar jag enormt tacksam, for det
stod vi fatt fran alla deldgare som genom aren trott pa Simris
Alg och som genom sina investeringar gjort denna fantastiska
satsning mojlig.

Nar vi nu skall erévra marknaden och bygga ytterligare pro-
duktionskapacitet for att utnyttja skalfordelar, 6ppnar vi méj-
ligheten for fler delagare att vara med pa vér resa. Vi genomfor
nu en spridningsemission infor listningen av Simris Algs aktie
pa Nasdagq First North. Genom denna emission kommer vi att
starka var finansiella stéllning och fa de resurser som kravs for
att genomfora var tillvaxtstrategi. Det ar en betydelsefull mil-
stolpe for oss att lista var aktie pd Nasdaq First North, och vi
ser fram emot de nya méjligheter som darmed 6ppnas for oss
och véra deldgare. Genom listningen 6kar vi kinnedomen om
Simris Alg och stéarker var stallning som langsiktig och vilfinan-
sierad industriell aktor.

Stegetinnebar ocksa startskottet foren ny era for Simris Alg.
Dir vi de férsta dren fokuserat pa processteknik och produkt-
utveckling, skall vi nu satta fart pa forsaljningen i bade Sverige
och pa internationella marknader. Min vision ar att Simris Alg
skall véxa sig till en stor och betydelsefull aktor pa den globala
marknaden fér omega-3, och jag vet att férutsattningarna finns
for att vi ska lyckas. Vi har tekniken, vi har produkterna, och vi
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har en global mangmiljardmarknad i stark tillvixt. Nu handlar
det om att genom fortsatt hart arbete vixa och ta vara pa det
férspréng vi har som pionjarer och early movers i denna nya och
|6nsamma bransch.

En investering i Simris Alg innebér inte bara en investering i
ny gron teknik i internationell spjutspetsklass. Det ar ocksa en
investering i Nordens basta nya varumarke inom naturproduk-
ter och ekologiskt - branschens finaste utmarkelse pa Natural &
Organic Awards Scandinavia 2015. Men inte minst ar det
ocksa en investering i en battre framtid, dar vi genom ny tek-
nik och battre produkter kan géra rovdrift p& haven och ohill-
bara rdvaror 6verflédiga. Det har sagts att miljoproblemen ar
arhundradets storsta affarsmojlighet, och jag kan inte annat n
halla med. Véra alger gor skillnad, pé riktigt, och genom stra-
tegiska val av segment, positionering och affarsmodell ar det
min uttalade ambition att bygga ett [6nsamt tillvaxtbolag med
globalt fokus. Valkommen till Simris Alg!

Hammenhog, den 24 mars 2016
Fredrika Gullfot
VD Simris Alg AB (publ)
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmidnheten i Sverige och omfattar
2720400 nyemitterade B-aktier i Simris Alg. Det totala vardet
pa Erbjudandet, baserat pa priset per aktie i Erbjudandet, upp-
gar till 50 MSEK.

AKTIEPRIS | ERBJUDANDET

Erbjudandepriset har faststallts av Bolagets styrelse och upp-
gar till 18,50 SEK per B-aktie, motsvarande ett bolagsvarde
om 125 MSEK (176 MSEK vid fulltecknad emission). Bolag-
svardet bygger pd ett antal faktorer. De viktigaste faktorerna i
denna bedémning har varit antaganden om Bolagets framtida
affarsutsikter och expansionsmojligheter via ytterligare pro-
duktionsanldggningar, marknadsstrategi, Bolagets historiska
utveckling och aktuella finansiella stallning i sammanvagning
med aktiepriset i tidigare gjorda dgarinvesteringar i Bolaget.

Antaganden om Bolagets framtida affarsutsikter inkluderar
forvantad avkastning fran fullt utbyggda anlaggningar, anta-
ganden om marginalférbattringar pd grund av skalfordelar,
och tillvixt avseende omséttning genom 6kad narvaro i sévil
Sverige som pa internationella marknader, genom fler fysiska
forsaljningsstallen samt expansion genom e-handel. Efter
senaste nyemissionen i Simris Alg (se s. 69 for emissionshis-
torik) uppgick bolagsvirdet (“post-money”) till ca 108 MSEK
vilket innebar att prissattningen av Erbjudandet motsvarar en
virdedkning om 16,5 procent. Detta motiveras av att verksam-
hetsriskerna minskat vasentligt dd utbyggnad av produktions-
anlaggningen har genomforts enligt plan och utan tidsforse-
ningar eller kostnadsékningar, organisationen har forstarkts
avsevart inom forsiljning, finans och regulatoriska fragor samt
att forsaljning har inletts pa internationella marknader.

Med hansyn till de teckningsataganden som ldmnats av
saval befintliga aktiedgare som externa investerare om 11,8
miljoner SEK anses erbjudandepriset vara marknadsmissigt.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalan om férvarv av aktier ska ske under perioden
29 mars - 11 april 2016. Styrelsen for Simris Alg dger ritt att
forlanga den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell
forlangning av anmalningsperioden meddelas genom press-
meddelande senast den 11 april 2016 och kommer att innehalla
information om den nya tidplanen for Erbjudandet.

INSTRUKTIONER FOR ANMALAN

Anmalan om foérvarv av B-aktier ska ske pd sarskild anmal-
ningssedel, som kan bestallas frdn Vastra Hamnen Corporate
Finance eller Remium Nordic via telefon, e-post eller laddas
ner fran respektive hemsidor. Anmalningssedeln finns dven till-
ganglig pa Simris Algs hemsida, www.simrisalg.se. Den som ar
depékund hos Nordnet ska anmila sig via Nordnets internet-
tjanst.

Observera att anmalan ska avse lagst 300 aktier, motsva-
rande lagst 5 550 SEK.
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Anmalningssedeln skickas eller lamnas till:
Remium Nordic AB

Erbjudande: Simris Alg

Kungsgatan 12-14

11135 STOCKHOLM

Telefon: 08-45432 00

Fax: 08-4543201

E-post: emissioner@remium.com

Anmilningssedeln ska vara Remium Nordic tillhanda senast kl
17.00 den 11 april 2016. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fallet fler 4n en anmal-
ningssedel per person eller firma insandes kommer enbart den
senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Inga
andringar eller tillagg far géras i den pa anmalningssedeln for-
tryckta texten. Anmalan dr bindande.

Den som anmaler sig for forvarv av aktier i Erbjudandet
méste ha ett VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepd
hos ett svenskt vardepappersinstitut. Personer som saknar
konto eller depa enligt ovan méste 6ppna ett sadant innan
anmalan om forvarv av aktier kan ske. Observera att om du
har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktio-
ner, exempelvis IPS-dep3, investeringssparkonto eller kapital-
forsakring, bor du kontrollera med din férvaltare om och hur
du har mojlighet att férvarva aktier i Erbjudandet. Anmélan om
forvarv av aktier ska i sadant fall ske genom forvaltaren.

Observera att om du har depa hos férvaltare kan anmalan
om forvarv av aktier i Erbjudandet ske genom férvaltaren. |
sadant fall ska anmalan ske i enlighet med respektive forval-
tares rutiner.

TILLDELNING

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
varvid malet kommer att vara att uppnd en bred spridning
av aktierna bland allménheten i Sverige for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel med Simris Alg p&d Nasdaq First
North. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inges. For det fall antalet aktier i emissio-
nen inte racker till att ge samtliga tecknare full tilldelning, ska
styrelsen inom ramen for sitt tilldelningsbeslut i férsta hand
tilldela varje tecknare en minimipost om 300 aktier och daref-
ter ska eventuella kvarstaende aktier fordelas pro rata i forhal-
lande till det antal aktier som var och en tecknat och annu inte
tilldelats. Med avsteg fran ovan principer kan styrelsen med
foretrade tilldela aktier till de investerare som lamnat skrift-
liga teckningsataganden om 11,8 miljoner SEK férutsatt att
spridningskravet samtidigt uppfylls. Harutover kan kunder till
Nordnet komma att sérskilt beaktas vid tilldelning. | handelse
av 6verteckning i Erbjudandet kan tilldelning komma att ute-
bli, varvid tilldelning kan komma att ske helt eller delvis genom
slumpmassigt urval.

Besked om tilldelning berdknas komma att ske omkring den
13 april 2016 via utsand avrakningsnota till de som erhillit till-
delning i Erbjudandet. De som inte tilldelas nagra aktier erhal-
leringet meddelande.



BETALNING OCH LEVERANS AV AKTIER

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlig-
het med instruktioner pa avrakningsnotan senast den dag som
anges pd avrdkningsnotan. Leverans av aktier sker till anvisat
VP-konto, servicekonto eller virdepappersdepa sé snart som
mojligt efter att betalningen har registrerats, vilket normalt
innebér upp till tre bankdagar efter betalning.

Om anmilan har skett direkt via forvaltare, ska betalning
for tilldelade aktier ske i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan
tilldelade aktier komma att 6verlétas till annan person. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan overlatelse komma att under-
stiga priset i Erbjudandet kan den som ursprungligen erholl till-
delningen komma att fa svara fér mellanskillnaden.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att forvirva aktier i Simris Alg i enlighet med
villkoren i detta Prospekt riktar sig enbart till allmanheten i
Sverige. Erbjudandet att forvarva aktier i Bolaget riktar sig inte
till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zee-
land, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land
dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk lag
eller strida mot regler i sddant land. Detta Prospekt, anmal-
ningssedlar och andra till Erbjudandet hérande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander
eller annan jurisdiktion dar sddan distribution eller deltagande
i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Simris Alg har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag i
Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vérde-
papper utgivna av Simris Alg 6verlatas eller erbjudas till forslj-
ning i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om forvarv av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Erbjudan-
det bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt
forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de
finansiella instrumenten. Vidare upplyses att Remium Nordic
ar emissionsinstitut och att detta i sig inte innebar att Remium
Nordic betraktar den som anmaler sig i Erbjudandet som kund
hos Remium Nordic for investeringen.

AVTAL OM LOCK UP

| samband med erbjudandet har vissa storre agare! i Simris Alg
atagit sig att, med undantag for den hindelse att ett publikt
bud limnas pa Bolaget, inte silja eller pa annat sitt upplata
eller 6verlata sina respektive befintliga aktier i Simris Alg

1 Fredrika Gullfot, FV Group AB, Aktiebolaget Box Play

under en viss period efter att handeln med aktierna pa Nas-
daq First North har inletts. Lock up-perioden for dessa aktie-
dgare stracker sig fran avtalets undertecknande fram till och
med den dag som infaller sex (6) manader efter forsta dag for
handel med Bolagets aktie pd Nasdaq First North. Eventuella
nytecknade aktier inom ramen for Erbjudandet omfattas dock
inte av Lock up-atagandet. Lock up-avtalet innehéller aven
sedvanliga undantag for offentliga uppképserbjudanden samt
mojlighet for Vastra Hamnen att lyfta begransningarna under
denna period. Efter utgangen av respektive Lock up-period
kan aktierna komma att bjudas ut till forsiljning, vilket kan
paverka marknadspriset pa aktien.

HANDEL MED AKTIERNA I SIMRIS ALG

Styrelsen for Simris Alg har ansékt om upptagande till handel
med aktierna i Simris Alg pd Nasdaq First North. Nasdaq First
North &r en alternativ marknadsplats som omfattas av ett sar-
skilt regelverk och inte av de juridiska krav som stills fér han-
del pa en reglerad marknad. Férsta dag for handel med Simris
Algs aktier ar planerad till den 22 april 2016, under férutsatt-
ning att ansékan godkanns. Ett villkor for godkannande ar att
spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag
da handeln inleds. Aktien kommer att handlas under kortnam-
net SIMRIS och med ISIN-kod SE0008091664.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till utdelning, i den man utdelning
beslutas, frin och med rakenskapsaret 2016, under férutsattning
att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euro-
clear forda aktieboken fére avstamningsdagen for utdelning.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt
styrelsens bedomning, ar tillrdckligt stort for att skapa nédvan-
diga férutsattningar for en dndamélsenlig handel med aktierna
i Simris Alg, samt att Nasdags spridningskrav uppfylls genom
Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handel-
ser intraffar som bedoéms kunna ha sd vasentligt negativ inver-
kan pé Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, att Erbju-
dandet ar olampligt att genomféra. Om ovanstdende villkor
inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett even-
tuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas genom
pressmeddelande s& snart som mojligt och senast den 12 april
2016. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken tilldel-
ning, leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att
genomforas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Utfalleti Erbjudandet kommer att offentliggdras genom press-
meddelande vilket berdknas att ske omkring den 12 april 2016.
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Marknadsoversikt

BAKGRUND: OMEGA-3 EPA & DHA FOR HJARTA OCH
HJARNA

Omega-3-fetter dr en grupp essentiella fettsyror som ar
nodvandiga att vi far i oss med kosten. Sarskilt de marina
omega-3-fetterna dokosahexaensyra (DHA) och eikosapenta-
ensyra (EPA) har stor betydelse for var hilsa, och bidrar bl.a. till
normal hjartfunktion, syn, och hjarnfunktion. Marin omega-3
EPA & DHA ar ocksé sarskilt viktig for gravida och ammande
modrar, eftersom DHA bidrar till normal utveckling av hjarna
och syn hos foster och spadbarn. Aven bland idrottare ar
omega-3 EPA & DHA mycket populara. Det finns ytterligare en
typ av omega-3-fettsyra, alfa-linolensyra (ALA), som férekom-
mer i vaxter och feta fron som hampa, chia och linfré. Alfa-
linolensyra har dock inte samma hilsoeffekter som EPA och
DHA, och omvandlas i kroppen till de aktiva formerna EPA och
DHA endast i liten omfattning pa cirka fem procent.

Omega-3 EPA & DHA bildas ursprungligen av havslevande
mikroalger och anrikas genom havets naringskedja i skaldjur
och fisk. Normalt far vi i oss dessa livsviktiga fetter med kos-
ten, fraimst genom att ata fet fisk. | och med dndrade kostva-
nor ater dock allt farre manniskor tillrackligt mycket fisk for
optimalt omega-3-intag. Dessutom &r halterna av miljogifter i
fet fisk orovackande hoga i manga regioner. Manga manniskor
foredrar tillskott av omega-3 i form av fiskoljekapslar. Varlds-
hilsoorganisationen WHO och EFSA, EU:s myndighet for livs-
medelssakerhet, rekommenderar ett dagligt intag av 250 mg
EPA och DHA fér bade vuxna och barn mellan 2-18 ar. Dess-
utom rekommenderas ytterligare intag av 100-200 mg DHA
for gravida och ammande kvinnor.

Halsopastdenden om livsmedel och kosttillskott ar strikt
reglerade inom Sverige och EU, och styrs av Livsmedelsverket
och EFSA.Har har omega-3 en stark fordel jimfort med ménga

Omega-3 ALA, EPA & DHA

Godkinda hilsopastaenden enligt EFSA*

DHA bidrar till att uppratthélla normal hjarnfunktion

DHA bidrar till att uppratthélla normal syn

EPA och DHA bidrar till normal hjartfunktion

DHA bidrar till att uppréatthélla normala nivder av triglycerider i
blodet

DHA och EPA bidrar till att uppratthélla normalt blodtryck

DHA och EPA bidrar till att uppratthélla normala triglyceridnivaer i
blodet

DHA bidrar till normal synutveckling hos spadbarn upp till tolv
manader

Médrars intag av DHA bidrar till normal hjarnutveckling hos foster
och spadbarn som ammas

Médrars intag av DHA bidrar till normal égonutveckling hos foster
och spadbarn som ammas

* European Food Safety Authority, EU:s myndighet for livsmedels-
sdkerhet

andra populira livsmedelsingredienser for functional food,
som till exempel probiotika. EFSA har godkant ett flertal hal-
sopdstdenden for omega-3 EPA och DHA, vilket bidragit till att
goéra omega-3 EPA och DHA allt mer efterfragad som ingredi-
ens i ndringsberikade drycker och livsmedel.

Omega-3-fetternas stora betydelse for hilsan har gjort
omega-3 EPA & DHA till den enskilt storsta produktkategorin
pa marknaden for kosttillskott i de flesta industrialiserade lan-
der, inklusive Sverige.! Okande hilsomedvetenhet inte minst i
tillvixtekonomier bidrar till en starkt vixande och [6nsam glo-
bal marknad fér omega-3-produkter.

1 Svensk Egenvdrds branschstatistik

OMEGA-3 FETTER

ALA
alfa-linolensyra
finns bl.a i rapsolja, valnétter,
chiafron och linfréolja

EPA

eikosapentaensyra
finns i marina organismer
sasom fet fisk, skaldjur
och alger

DHA
dokosahexaensyra
finns i marina organismer
sasom fet fisk, skaldjur
och alger
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MARKNADSTRENDER

| huvudsak ar det tre faktorer pd marknaden som samverkar
och skapar gynnsamma forutsattningar for Simris Algs utveck-

ling:

- En starkt vixande marknad for omega-3 EPA & DHA inom
flera ldnsamma segment.

+ Minskad tillgang och hotande ravarubrist for fiskbaserad
omega-3 och 6kad efterfragan pd alternativ.

« Konsumenttrender med fokus pd naturlighet, hilsa och
milj6, men ocksa livsmedelssakerhet.

Omega-3, utfiskning och peak fish oil

Den konventionella ravaran till omega-3 EPA och DHA ar fisk-
olja, som ar en mycket eftertraktad resurs tack vare en globalt
starkt vaxande marknad. Men tillgdngen pa omega-3 i varlds-
haven ar begransad. Den maximala mangden omega-3 som &r
tillgénglig i haven i form av fisk och skaldjur, restprodukter
fran fiskerindringen samt fiskolja uppgar enligt branschorganet
GOED:s beridkningar till 530 000 ton arligen.* For att uppfylla
WHQO:s och EU:s rekommendation om ett dagligt intag av 250
mg omega-3 skulle det behévas 650 000 tusen ton per ér. Det
ar uppenbart att den tillgangliga mangden fisk och fiskolja inte
racker till for att tiacka den vixande befolkningens behov av
dessa viktiga naringsamnen.

Den stadigt vaxande efterfragan pd omega-3-produkter
skapar darfor allt storre problem, med storskaligt tralfiske som
orsakar utfiskning och forstorda marina livsmiljéer. | september
2015 slappte Virldsnaturfonden WWEF rapporten Living Blue
Planet, som visade att sa mycket som halften av allt liv i haven
utplanats sedan 1970. Enligt rapporter fran bl.a. FN:s fiskerior-
gan FAO kan de globala fiskebestanden kollapsa helt dr 20438,
om skévlingen av vérldshaven fortsatter i samma takt som idag.?
Branschorganisationen Global Organization for Omega-3 EPA
and DHA (GOED), har bedémt att “peak fish oil” kan intraffa
redan ar 2017, da fiskoljan inte langre kommer att racka till for
att méta den vaxande mangmiljardmarknaden.? Peru, vérldens
storsta exportor av fiskolja, har sedan 2014 vid upprepade till-
fallen tvingats stanga sina arliga fiskekvoter i fortid pa grund av
utplanade ansjovisbestand.

Forutom ekologisk kollaps leder utfiskningen aven till fat-

1 GOED analysis of FAO and USDA data in: Sources of Supply for Omega-3
Oils, GOED 2013

2 FAO (2010) State of World Fisheries and Aquaculture (SOFIA) - SOFIA
2010. FAO Fisheries Department

3 Omega-3 Market Overview, 28 February 2013, GOED

tigdom och svilt i utsatta regioner sasom i Vastafrika, dir det
kustnira fisket slas ut pa grund av minskade fangster i de indu-
striella fisketralarnas kélvatten. Jakten pa fiskolja dr dessutom
en resursmassigt mycket dalig praxis, da det kravs upp till 600
sardiner for att tillverka en enda burk omega-3 fran fiskolja.#

Bristen pa fiskolja har redan lett till viss inbromsning pa
marknaden, och efterfragan pé alternativa killor till omega-3
EPA & DHA ar mycket stor. Har spelar alger en avgérande roll
i jakten pd en miljomassigt hallbar, fornyelsebar, naturlig och
saker kalla till omega-3 EPA & DHA. Den omega-3 som finns i
fiskolja kommer i sjilva verket fran alger, som fisken far i sig via
sin foda. Genom att istdllet odla och utvinna oljan direkt frdn
sddana alger, far man en helt vaxtbaserad rdvara som innehaller
exakt samma nyttiga omega-3-fetter som i fiskolja. Dessutom
slipper man de miljogifter som finns i fet fisk. Genom att vilja
Simris® omega-3 fran alger gér man alltsa gott for bade varlds-
haven och fér hélsan.

4 SVT Uppdrag Granskning “Det grdnslésa fisket”, mars 2010

Behov av omega-3 EPA & DHA enligt WHO och EFSA jamfort
med havets kapacitet

650000

530000

ton/ar

] Enligt reckommenderat intag
250 mg/dag

. Havets kapacitet

Diagrammet ovan visar behovet av omega-3 EPA & DHA jamfort med
havets havets kapacitet att tillgodose omega-3-behovet genom fisk och
skaldjur, restprodukter samt fiskolja.

Killa: GOED analysis of FAO and USDA data in: Sources of Supply
for Omega-3 Oils, GOED 2013
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Kallor till omega-3 - en rdavarumarknad i omdaning

Fiskolja fran olika typer av vildfangad fisk star for drygt 96 pro-
cent av all omega-3 pa ingrediensmarknaden (2014).° Alterna-
tiv sasom alger, krill, samt musslor, blackfisk och calanus star
annu for en mycket liten andel, sett till volym. Marknadspriset
pa dessa alternativ ar dock avsevart hogre jamfort med fiskolja,
vilket leder till betydligt stérre marknadsandelar riknat i varde.

Aven efterfrigan vixer snabbare fér alternativen an for
fiskolja, dock inte utan problem. Vid signifikant storre uttag
av sma kraftdjur som krill och calanus kan dven detta inne-
béra risk for miljoproblem. Krillen ar basfoéda for manga havs-
levande hégre djur, och minskade krillbestand skulle fa foro-
dande effekter. Det dr av yttersta vikt att fisket av havslevande
organismer begransas till ekologiskt héllbara kvoter.

Omega-3 fran alger daremot ar ett utmarkt alternativ, da
alger ar en helt fornyelsebar resurs som odlas pa land utan
volymbegransningar eller negativ miljopaverkan. Simris Alg
odlar alger som precis som landlevande vaxter binder koldioxid
under tillvixten, varfér odlingen dessutom har gynnsamma
klimateffekter. Omega-3 frin alger stdr i dagslaget annu bara
for drygt tva procent av den totala volymen omega-3 pa mark-
naden, varav 75 procent ar DHA som anvands som ingrediens
i modersmjolkersattning. Trots den annu ldga volymen &r var-
det pd denna algolja mycket hogt, med 11,8 procent av vardet
for omega-3-marknaden i ingrediensledet. Det visar tydligt att
det finns utrymme fér det premium som algoljan kan betinga
tack vare overlagsen kvalitet, produktsakerhet och inte minst
etiska aspekter jamfort med fiskolja.

| enlighet med branschen i 6vrigt bedomer dven Bolaget att
det dr sannolikt att omega-3 fran alger kommer att ta allt storre

§ 2014 Ingredient Market Report, GOED 2015

Omega-3 kdllor - andel av total volym 2014

Menhaden: 9,6%

Lax: 6,3%

Tonfisk: 3,1%
Ovrig fisk: 0,5%
Alger:2,1%

Torsk: 12,5%

Krill: 0,9%

Ovriga (musslor,
calanus, black-
o fisk): 0,6%
Ansjovisfisk inkl.
koncentrat: 64,3%

Kdlla: 2014 Ingredient Market Report, GOED 2015

Omega-3 kdllor - andel av marknadsvirde 2014

Tonfisk: 79% Ovrig fisk: 0,5%

Lax: 2,6%
Menhaden: 1,3%

Torsk: 4,7% Krill: 7,2%

Ovriga (mus-
slor, calanus,

_ blackfisk): 2,7%

Ansjovisfisk inkl.
koncentrat: 61,5%

Kdlla: 2014 Ingredient Market Report, GOED 2015

Globala konsumenttrender som driver tillvixten i seqmentet kosttillskott

Trend

Omega-3
fran ovriga kallor

Omega-3
fran alger

Omega-3
frén fisk

Okad hilsomedvetenhet

Okad miljdmedvetenhet

Okat vilstand i tillvixtekonomier

Aldrande befolkning (prevention av hjart- & kirlsjukdomar)
Okande andel veganer och vegetarianer

Okad urbanisering som leder till nya kostvanor

Okat fokus pa livsmedelssikerhet och oro fér miljégifter
Okande differentiering mot fler premiumprodukter

Okade konsumentkrav p3 ursprungsmarkning och sparbarhet

Kdlla: Bolagets egen sammanstdllning av vedertagna makrotrender
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andelar fran fiskoljan i fler segment d4n modersmjolkersatt-
ning, dar algoljan dominerar redan idag. Simris Alg har valt att
fokusera pa det stora och lonsamma kosttillskottsegmentet.
Har stdr omega-3 frdn alger annu bara for 0,3 procent av voly-
men eller 2,9 procent av marknadsvirdet.® Marknadsutsikterna
bedéms som exceptionellt goda, tack vare de konsumenttren-
der som driver pa en 6kande konsumtion av omega-3-tillskott,
och dar alger ar ett dverligset alternativ till fiskolja. Okande
konsumentmedvetenhet gynnar miljomassigt hallbara ravaror
och sparbara, sakra produkter. Detta ar karnan i Simris Algs
marknadsstrategi, dar Bolaget medvetet bygger upp ett tydligt
varumarke med fokus pa hilsa, livsstil och miljomedvetenhet,
men ocksé livsmedelssakerhet.”

MARKNADEN I SIFFROR

Virdet pa ingrediensmarknaden fér omega-3 EPA & DHA upp-
gick 2014 till 1,8 miljarder USD, motsvarande ett produktvérde
av 30,8 miljarder USD i konsumentledet. Marknaden ar i stark
tillvixt globalt, och bedéms till ar 2020 6ka till hela 2,7 miljar-
der USD, motsvarande ett produktvarde av 44,9 miljarder USD
i konsumentledet.® De olika segmenten dar omega-3 EPA &
DHA anvands ar kosttillskott, livsmedel och drycker, moders-

6 2013-2014 EPA & DHA Omega-3 Ingredients Market Report, GOED 201§

7 http//www.nutraingredients.com/Markets-and-Trends,
htep://www.euromonitor.com/health-and-wellness

8 Omega-3 PUFA Market Report 2015-2020, IndustryARC 2016

Omega-3 EPA & DHA som ingrediens

mjolkersattning, likemedel och klinisk nutrition, samt dvrigt
sdsom foder och snacks till sallskapsdjur eller hudvard.

Idag star kosttillskott for den avsevirt storsta forsaljningen
av omega-3 EPA & DHA. Raknat i volym pé ravarumarknaden
anvinds 78,3 procent av all omega-3 EPA & DHA till kosttill-
skott (2014). Narmast storsta kategori ar foder och snacks till
sdllskapsdjur med 9,5 procent, foljt av naringsberikade livs-
medel och drycker 4,7 procent, modersmjolkersittning 3,8 pro-
cent samt lakemedel och klinisk nutrition 3,7 procent.’

Nordamerika med USA och Kanada har historiskt sett
varit den storsta marknaden for omega-3 EPA & DHA, med en
andel av for narvarande 37 procent. Tillvaxten i Asien och Stil-
lahavsregionen ar dock mycket stark, tack vare okat vilstand
och stor hilsomedvetenhet i tillvixtekonomier som Indien och
Kina. Regionen tog s& sent som 2013 6ver andraplatsen fran
Europa, och har nu en andel pa 31 procent. Med tanke péd den
stora andelen vegetarianer i Asien ar detta sarskilt intressant
for Simris Alg, som i och med omega-3 EPA & DHA fran alger
erbjuder ett vixtbaserat alternativ till fiskolja. Europa stér annu
for en dryg fjardedel av marknaden med en stabil andel om 26
procent, medan dven évriga varlden vuxit nagot och nu har en
andel pé 6 procent.?

9 2014 Omega-3 Ingredients Market Report, GOED 2015, Omega-3 PUFA
Market Report 2015-2020, IndustryARC 2016

10 2014 Omega-3 Ingredients Market Report, GOED 2015

Virldsmarknaden for omega-3 EPA & DHA
(andel av volym i ravaruleder 2014)

B 2014
[ ] 2020
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Kdlla: Omega-3 PUFA Market Report 2015-2020, Indu-
stryARC 2016

Ovriga virlden: 6% Nordamerika: 37%

Asien och Stilla-
havsregionen: 31%

Europa: 26%

Killa: 2014 Omega-3 Ingredients Market Report, GOED 2015
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Marknaden for omega-3-tillskott
Vardet avden omega-3 EPA & DHA som anvands som rdvara till
kosttillskott ar 915 miljoner USD (2014), vilket motsvarar 4,1
miljarder USD i konsumentledet for fardiga produkter.!! Var-
det av fardiga produkter motsvarar mer dn det dubbla vardet
av hela ingrediensmarknaden, vilket tydligt visar den avsevarda
vardedkningen i produktféradlings- och distributionsstegen.
Att dra nytta av hela virdekedjan inom det |[6nsamma kosttill-
skottsegmentet ar kdrnan i Simris Algs vertikala affarsmodell,
se aven avsnitt Vardekedjan.

Simris Alg bedémer att de basta férutsattningarna for att
skapa tillvixt och I6nsamhet i Bolaget finns inom segmentet
omega-3-tillskott. Dessa forutsattningar ar:

- en stor marknadsvolym
- hog tillvaxttakt

- en stark differentierad prisbild och gynnsamt lage for alter-
nativ och premiumprodukter

- rddande konsumenttrender: halsa, miljomedvetenhet, livs-
medelssakerhet, vaxtbaserad livsstil, m.fl.

Tillsammans utgér dessa faktorer utmarkta forutsattningar for
nya produkter sdsom Simris® Algae Omega-3 att ta betydande
marknadsandelar.

| Sverige ar kosttillskott med omega-3 EPA & DHA den
enskilt storsta produktgruppen pa egenvardsmarknaden, med
en total férsaljning pa 423 miljoner SEK dr 2014 enligt bransch-
foreningen Svensk Egenvérds statistik. Siffran kan vara avse-
vart hogre pa grund av stora moérkertal inom den vixande
nithandeln, som inte fingas av statistiken. Kinnedom om
hilsoeffekter och anviandning av omega-3-produkter ar dock
relativt lag i Sverige jamfoért med andra linder. | bade Norge

11 Omega-3 PUFA Market Report 2015-2020, IndustryARC 2016

INBJUDAN TILL

och Finland saljs omega-3-produkter fér nistan dubbla vardet
jamfort med Sverige, trots att bade Finland och Norges res-
pektive befolkningar endast ar halften sd stora som Sveriges.!2
| Tyskland och Italien uppger éver 60 procent av befolkningen
att de regelbundet tar omega-3-tillskott. | Spanien och Turkiet
ar motsvarande siffra éver 80 procent. Vid en undersokning av
sju europeiska lander kom branschorganisationen GOED fram
till att éver 240 miljoner konsumenter regelbundet anvinder
omega-3-tillskott enbart p& dessa sju marknader.??

12 Forsdljningsstatistik egenvdrdsprodukter Sverige 2014, Svensk Egenvdrd
2015

13 Differences in consumer attitudes in Europe, GOED 2014

Omega-3-tillskott jamfort med totala ingrediensmarknaden
for omega-3 2014-2020
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Kdlla: Omega-3 PUFA Market Report 2015-2020, IndustryARC 2016




Prisbilden for omega-3 - fran discount till super premium
Prisbilden for omega-3-tillskott &r starkt differentierad i kon-
sumentledet. Tydliga skillnader finns bdde mellan och inom
marknader. Denna starkt differentierade prisbild ar mycket
gynnsam for Bolaget, som darmed kan dra full nytta av sin kon-
sumentproduktbaserade affarsmodell och varumarkets tydliga

positionering i premiumsegmentet.

Storbritannien ar en utpréglad lagprismarknad med ett snitt-
pris per produkt pa 16 USD, medan Sydkorea ar en utpréglad pre-
miummarknad med ett snittpris pd 45 USD.* Prisspannet ar rela-
tivt stort pa samtliga marknader. Snittpriset pa omega-3-tillskott
frén alger ligger avsevart hogre pa samtliga marknader, med langt
Sver dubbla priset i till exempel Australien, Storbritannien och

14 EPA/DHA Omega-3 product cataloging, Euromonitor International 2013

Sydkorea, se tabell nedan. Aven inom utbudet av omega-3 fran
alger &r prisspannet relativt stort, med ett typiskt pris pd 15-20
USD i de nedre prisklasserna, 40 USD i mellanklass och 6ver 60
USD fér mer exklusiva produkter.®® Simris® Algae Omega-3 har for
narvarande ett pris pa 370 kr (43 USD) respektive 420 kr (49 USD)
pa svenska marknaden, att jamféra med ett prisspann pa 219 kr
till 399 kr och ett snittpris pa 339 kr for 6vriga omega-3 produkter
frén alger som finns att kopa i Sverige.!® Bolaget avser att posi-
tionera Simris® Algae Omega-3 inom premiumsegmentet dven
pa internationella marknader. Har kan Bolaget dra storst nytta av
sina konkurrensfordelar jamfort med produkter som ar tillverkade
av generiska ingredienser fran andra industriella producenter.

15 EPA/DHA Omega-3 product cataloging, Euromonitor International 2013

The Consumer Market: A Global Overview, GOED 2014

16 Baserat pd Simris egna prisundersokning av svenska marknaden for

Omega-3
Snittpriser omega-3-tillskott 2013-2015 (USD)
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Australien  Sydkorea Kina Japan  Tyskland  Frankrike Italien UK Kanada USA
Snittpris $22 545 527 $30 $21 $30 $30 516 $21 $21
omega-3 samtliga
Hogsta pris 577 $155 $80 $100 5101 585 $107 $95 $51 5191
omega-3 samtliga
Lagsta pris 58 55 53 55 53 56 59 52 57 53
omega-3 samtliga
Snittpris $49 $92 $50 n/a $31 $33 $36 $35 $34 $26
omega-3 fran alger
Hogsta pris 577 n/a 575 n/a §49 542 563 592 n/a 542
omega-3 alger
Lagsta pris $34 n/a 538 n/a 517 521 527 519 n/a 59
omega-3 alger

Diagrammet ovan visar snittpriser for omega-3-tillskott. Gra/turkosa linjer indikerar prisspann mellan hogsta och ldgsta observation.
Kdlla: The Consumer Market: A Global Overview, GOED 2014, EPA/DHA Omega-3 product cataloging, Euromonitor International 2013, kelkoo.fr/
it/de/uk och shopbot.com.au
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VARDEKEDJAN

| den typiska vardekedjan fér omega-3-tillskott produceras
den ursprungliga ravaran, fiskolja, normalt i direkt anslutning
till fisket. Via agenter och ravarumaklare siljs fiskoljan till de
raffinaderier och ingredienstillverkare, som i olika kemiska
steg renar och koncentrerar fiskoljan till fardig omega-3-ingre-
diens. Denna kan bestd av en formulerad oljeblandning med
olika tillsatser, eller till och med fardiga kapslar. Kategorin
ingredienstillverkare domineras av stora aktérer, sdsom BASF,
Royal DSM, FMC Corp (med dotterbolaget Epax) och Croda
International. | detta led aterfinns dven de féretag som tillver-
kar algolja, sdisom DSM.

Oljan saljs sedan till produkttillverkare, som tillverkar och
packar den fardiga produkten under respektive varumarke. Har
finns till exempel Friggs (Midsona), Eskimo-3 (Hela Pharma)
eller Nutrasea (Ascenta Health). Genom distributérer och
grossister séljs de fardiga produkterna vidare till aterforsaljare.
Storre distributorer ar i Sverige till exempel HKC som riktar sig
mot hilsofackhandeln inklusive webbutiker och traningscen-
tra, eller Oriola som betjanar i princip hela apoteksmarknaden
med undantag for Apoteket Hjartat, som genom moderkon-

Traditionell virdekedja i jamforelse med Simris affirsmodell

cernen ICA har egen distribution.

De aterforsaljare som slutligen séljer produkten till konsu-
ment kan vara fysiska butiker eller online-handlare. Omega-
3-tillskott séljs i samtliga hilsokostkedjor som Life och Nature
samt oberoende halsofackhandlare, apotek, livsmedelsbutiker
inkl. ICA, COOP och Hemkop, samt webbutiker som Body-
store, nu3 och Gymgrossisten. Viss forsaljning forekommer
aven pa traningscenter (exempelvis Crossfitgym som ofta sal-
jer Pure Pharmas omega-3-produkter), spa och ekocaféer.

Simris Alg har valt en vertikal affarsmodell for att maximalt
utnyttja vardedkningen i de olika stegen. Istallet for att i lik-
het med andra omega-3-producenter endast leverera ingre-
dienser, tillverkas och siljs Bolagets slutprodukter exklusivt
under eget varumarke. Simris Alg dger dirmed hela vardeked-
jan fran odling av alger 6ver féradling och tillverkning av slut-
produkt till forséljning. Forséljningen sker direkt till konsu-
ment via egen webbutik eller genom dterforsiljare (exempelvis
Paradiset, Grand Hétel Nordic Spa & Fitness, Yogayama, NK
Saluhall mfl). I vissa fall sker forsaljningen aven via distributor
(Apoteksgruppen, vissa internationella marknader).

TRADITIONELL VARDEKEDJA
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SIMRIS AFFARSMODELL
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I den traditionella virdekedjan dr handels- och tillverkningskedjan
komplex med olika aktérer i olika led. Det forekommer aktérer som dr
verksamma i flera led.

Till skillnad mot den traditionella virdekedjan har Simris Alg istdllet
valt en vertikal affirsmodell for att maximalr utnyttja virdedkningen
i de olika stegen. Simris Alg dger ddrmed hela virdekedjan frin odling
av alger éver forddling och tillverkning av slutproduke till forsdiljning.



KONKURRENTER

Kunskapen att odla alger for att producera omega-3 har fun-
nits sedan 90-talet, da foretaget Martek Biosciences forskade
pa naringsamnen fran alger pa uppdrag av NASA. Martek upp-
tackte da den algstam som kunde producera omega-3 DHA,
den DHA som sedermera kom att finnas i 90 procent av all
modersmjolkersattning som séldes i varlden. Vid det laget, runt
2010, hade Martek utvecklats till ett bolag med 600 anstallda
och 6ver 450 miljoner USD i &rlig omsattning, baserad pa
omega-3 fran alger som ingrediens i livsmedel och foder. 2011
forvarvades Martek av nederlandska bioteknikgiganten Royal
DSM, till en kopeskilling uppgéende till 1,1 miljarder USD,
som i och med férvarvet blev varldsledande pa marknaden fér
omega-3 frin alger.

Dominansen fran DSM har de senaste dren mildrats nagot.
Den schweiziska konkurrenten Lonza, som vid tidpunkten for
DSMs férvarv av Martek hade upp till 10 procent av mark-
naden, ingick 2014 en 6verenskommelse med DSM om att
lagga ner sin DHA-produktion. | takt med att Marteks tidi-
gare patent gitt ut och efterfrdgan pa omega-3 6kat starkt i
Asien har dock ett antal nya producenter dykt upp i Kina och
Hongkong. Dessa beddms for narvarande sta for 25 procent av
varldsmarknaden fér omega-3 fran alger raknat i volym. Man
har dven kunnat se en viss prissiankning av marknadspriset for
omega-3 DHA.

Det finns idag ett tiotal bolag pa viarldsmarknaden som
producerar omega-3 fran alger

Forutom tvd undantag —israeliska Qualitas Health och svenska
Simris Alg — kommer den omega-3 som produceras industriellt
fran jastliknande alger som odlas i slutna tankar (sa kallade fer-
mentorer). Dessa jastalger lever pa sockerhaltig naringslésning,
istallet for pa solljus genom vixternas naturliga fotosyntes.
Den typen av sa kallad heterotrof odling innebar industriella
fordelar, eftersom det ar en biotekniskt véletablerad process.
Oljan séljs renad och deodoriserad i standardiserade formule-
ringar, med tillsatser i form av antioxidanter, emulgatorer och
aromer. Det ar dock endast ett mycket begransat antal algsor-

Odlingstekniker av alger
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Industriella konkurrenters alger odlas med ndringslosning i slutna tan-
kar medan Simris Alg odlar sina alger genom fotosyntes i vaxthus. Till
skillnad fran odling genom fotosyntes kan endast ett begrdnsat antal
algsorter odlas genom heterotrof odling och produktionen hos naturliga
alger dr begrinsad till omega-3 DHA.

ter som kan odlas heterotroft, och produktionen hos natur-
liga alger ar begransad till omega-3 DHA. Till exempel har DSM
darfor tagit fram en industriellt utvecklad algsort, som for-
utom omega-3 DHA aven innehaller hogre halter EPA dn vad
som ar mojligt att producera i naturligt forekommande alger
med heterotrof odling. Processutvecklingen aterspeglar bio-
teknikbolagens affarsmodell att leverera bulkingredienser till
kostnadskansliga storre livsmedelsforetag. Det ar dock inte en
lika attraktiv berattelse i konsumenters 6gon.

Till skillnad mot denna branschstandard odlar Simris Alg
sina alger likt vixter genom fotosyntes i vaxthus, och endast
naturliga alger tillats i produktionen. For att uppné 6nskat for-
héllande mellan omega-3-fetterna EPA och DHA blandar man
istallet olja frdn olika alger, som naturligt bildar de olika fett-
syrorna. Detta ger stora foérdelar ur ett hallbarhetsperspektiv,
eftersom man far en cirkuldr process dir algerna binder kol-
dioxid med hjalp av solljus, och producerar syre. Pa sa vis slip-
per man beroendet av socker som ravara, och konkurrerar inte
med annan livsmedelsproduktion. Det innebar ocksa en tydlig
konkurrensférdel och mervirde for konsumenter i malgrup-
pen, som eftersoker transparens, miljdmassig hallbarhet, och
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Befintliga och tidigare producenter av omega-3 fran alger

Bolag Land Kommentar

Befintliga producenter av omega-3 fran alger

Genom férvarv av Martek Biosciences Corp 2010. Har idag 6ver 80 procent av marknaden.

Inga uppgifter om volym. Nederlandska Progress Biotech BV ar distributor.

Royal DSM N.V. Nederlinderna

Qualitas Health Ltd. Israel/USA Mindre volymer sedan 2014.
Simris Alg AB Sverige Mindre volymer sedan 2015.
Rishon International Group Co. Hongkong Inga uppgifter om volym.
Ltd.

Xiamen Huison Biotech Co. Ltd. Kina

Hubei Youzhiyou Biotechnology Kina Inga uppgifter om volym.
Co. Ltd.

Hubei Fuxing Biotechnology Co.  Kina Inga uppgifter om volym.
Ltd.

Shantou Runke Biological Kina Inga uppgifter om volym.

Engineering Company Ltd.

Wuhan Bioco Sci & TechDev Co. Kina
Ltd.

Cargill Alking Bioengineering Kina
(Wuhan) Co. Ltd.

Tidigare producenter av omega-3 fran alger

Inga uppgifter om volym.

Inga uppgifter om volym.

Lonza Group Ltd. Schweiz

Genom forvarv av teknik fran Nutrinova 2005. Globalt bioteknikforetag med upp till 10

procents marknadsandel. Upphérde 2015 med sin produktion av omega-3 DHA efter 6ver-
enskommelse med DSM.

Avesthagen Ltd. Indien

Inga uppgifter om volymer. Drog tillbaka sin satsning pd omega-3 DHA under 2013-2014,

troligtvis pa grund av omfattande omstrukturering av bolaget.

naturlighet. Qualitas Health ar en ny aktoér pa marknaden,
som precis som Simris Alg odlar alger med hjalp av fotosyn-
tes och producerar omega-3 EPA. Algoljan siljs sedan hosten
2014 under varumarket AlmegaPL® som ingrediens till kost-
tillskott och omega-3-berikade livsmedel och drycker. Quali-
tas Health grundades i Israel och bedriver idag sin verksamhet
Texas, USA. Qualitas Health dr en direkt konkurrent till Simris
Alg med liknande marknadsfordelar, men Simris Alg uppfattar
utvecklingen som framst positiv. Branschdominansen fran de
stora bioteknikbolagen bryts, vilket 6ppnar for en viktig diver-
sifiering av produkterbjudandet. Dar Qualitas Health dess-
utom riktar sig uteslutande mot ingrediensmarknaden, fokuse-
rar Simris Alg pa konsumentprodukter under eget varumarke.

Framtida konkurrens av nya algféretag
Simris Alg och Qualitas Health ar dven unika ur ett annat han-
seende: de dr, vid sidan om Martek, de enda renodlade algbo-
lag som lyckats kommersialisera sin teknik for att producera
omega-3, och faktiskt har tagit sig ut pa marknaden.

Det finns idag ett antal algféretag i virlden som utveck-
lar och tillverkar alltifrdn fornyelsebara branslen och bioplas-
ter till antioxidanter, pigment och ingredienser till kosme-
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tika. En del av dessa foretag vill dven tillverka omega-3 fran
alger, antingen som huvudsaklig intdktskalla eller som del av
mer omfattande och ibland spretiga produktportféljer. De
flesta renodlade algbolag ar forskningsintensiva universi-
tetsavknoppningar baserade pad kommersialisering av en viss
typ av odlingsteknik eller algsort. Foretagen ar relativt sma,
men en del har goda finansiella resurser tack vare omfat-
tande offentliga stod, samarbeten med stérre foretag, och
delvis betydande externa investeringar. Ett talande exem-
pel ar Fermentalg, ett franskt algbolag som i april 2014 note-
rades pa Euronext i Paris. Emissionen om 40,4 miljoner EUR
tecknades hela 3,3 ginger, motsvarande 135 miljoner EUR.
Fermentalg lyckades pa sa vis skaffa sig mycket goda finansiella
muskler, trots att bolaget befann sig i relativt tidig utvecklings-
fas. Nyemissionen avsdg finansiering av en férséksanlaggning
och rekryteringar, och de férsta produkterna aviserades till
2015. | december presenterades fyra chlorellaprodukter och
en algolja pd en massa, dock ingen omega-3.

Det ar oklart vilken roll olika nya algféretag kommer att
spela kommersiellt i framtiden. Med tiden har potentiella
framtida omega-3-producenter kommit och gatt, och i dagsla-
get ar de atta stycken, se tabell pa nésta sida. Troligtvis brottas



Féretag som aviserat produktion av omega-3 fran alger

Bolag Land Kommentar

BioProcess Algae LLC USA

Joint venture mellan filterforetaget Clarcor (NYSE: CLC), etanoltillverkaren Green Plains Inc.
(NASDQ: GPRE) och holdingbolaget BioHoldings, Ltd. Ingick 2012 ett uppmérksammat avtal
med KD-Pharma om att leverera omega-3 av likemedelskvalitet. Inga uppgifter har darefter
offentliggjorts om kommersiell produktion och projektet tycks ligga pé is.

Fermentalg S.A. Frankrike Utvecklingsbolag med bred produktportfélj som noterades pd Euronext Paris i april 2014
(FALG). Syftet var att finansiera en forsoksanlaggning och rekryteringar. Har aviserat omega-3
DHA som en av sina framtida produkter och vill satsa pa den nordamerikanska marknaden
och Japan. Kommersiell produktionsstart ar oklar, men bolaget har pressmeddelat om att man

lyckats producera ett ton omega-3 DHA.

Cellana Inc. USA Ursprungligen en joint venture mellan Royal Dutch Shell och HR BioPetroleum for att utveckla
biobranslen fran alger. Shell lade 2011 ner sin satsning pa algbransle och drog sig ur samarbetet.
Cellana breddade darefter sin verksamhet mot andra marknader, med omega-3 som en av de
framtida produkterna. Sedan 2013 satsar Cellana aterigen pa biobrinslen i samarbete med
Neste Oil, men uppger att omega-3-produktion fortfarande ar aktuell. Bolaget har aviserat
planer pa att skala upp sin demonstrationsanlaggning, men den kommersiella produktions-

starten dr dnnu oviss.

AlgiSys LLC USA Forskningsnara utvecklingsbolag som har tagit fram en algstam som kan producera omega-3
EPA med fermenteringsteknik. Tanken &r att hyra in sig hos bioteknikféretag som odlar pa
kontrakt, enligt ett pressmeddelande fran 2015. Bolaget befinner sig alltsa i relativt tidig
utvecklingsfas dar ndgra storre forsék annu inte genomforts. Det ar darfor svért att bedoma

eventuell kommersiell produktionsstart.

Qponics Ltd. Australien Utvecklingsbolag som sager sig ha utvarderat 50 olika odlingssystem och har aviserat produk-
tion av omega-3 fran 2016. | dagslaget finns dock annu inte nagon fungerande tekniklosning

och en produktionsanlaggning verkar avlagsen.

Solarvest BioEnergy Inc. Kanada Bolag noterat pa TSX Venture Toronto (SVS) som utvecklar teknik baserad pa alger som
producerar vatgas for energi i kombination med omega-3 fér att 6ka produktionsvardet.
Bolaget dr dnnu i utvecklingsfas, men har aviserat kommersiell produktion fran 2016 och har

anmalt sin forsta omega-3-produkt till FDA.

BioTork LLC. USA Bioteknikbolag som utvecklar mikrobiella stammar for industriella fermenteringsprocesser.
Har utvecklat en algstam fér omega-3 och aviserat pilotstudier fran 2016. Tekniken kommer

troligtvis licensieras om férsoken lyckas.

Nordlux Algae International  Storbritannien Entreprendrsdrivet bolag med svensk-danska rotter. Har investerat i spanska Algateks annu

Ltd. ej beprovade odlingsteknik baserad pa LED-belysta plattmoduler. Enligt uppgift 2015 ar en
demonstrationsanlaggning under uppbyggnad. Med denna teknik vill bolaget bygga produk-
tionsanldggningar for omega-3 i Spanien, Sverige och Mellanéstern. Oklart nar kommersiell
produktion kan starta.

Ecoduna AG Osterrike Utvecklingsbolag som nyligen genomférde en nyemission om 3 MEUR fér att finansiera byggna-

tion av en odlingsanlaggning, enligt uppgift for bl.a. omega-3 produktion fran 2017. Det &r

oklart vilken teknik som kommer anvindas for den planerade anldggningen.

maénga foretag med uppskalningsproblem och andra tekniska
hinder. Som teknikfokuserade innovationsbolag har féretagen
ocksa genomgaende svagheter i affirsfokus. Den vanligaste
affirsmodellen &r att vilja sélja sin omega-3 som ingrediens
till livsmedel, foder, eller likemedel, samtidigt som féretagen
framfor allt lyfter fram den egna tekniken och dess mojligheter
i sin marknadsforing.

Simris Alg valde att basera sin odlings- och tillverknings-
process pd kommersiellt beprévad teknik fran olika branscher.
Pa sa vis lyckades Bolaget minimera uppskalningsproblem,
och har producerat olja i mindre kommersiella mangder sedan
2013. Just skalbarheten har varit Bolagets viktigaste fokus nar

processen utvecklades, for att kunna expandera obehindrat
och dra férdel av betydande stordriftsférdelar. | och med den
utbyggnad som slutfors under varen finns mycket snart kapa-
citet for betydande produktion och férsaljning. Bolaget kan
darfér snabbt na marknaden med sina produkter, och skaffa
sig viktiga konkurrensfoérdelar inom sin nisch. Odlingssyste-
men innebar ocksa hogre driftssakerhet jamfort med egenut-
vecklade l6sningar, vilket ar en forutsittning for att etablera
sig som tillforlitlig leverantor. For att mota konkurrensen har
Simris Alg dessutom lagt lika stor vikt vid utveckling av varu-
marke och affarsmodell som vid tillverkningsprocessen, vilket
innebar battre forutsattningar att lyckas pa marknaden.
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Konkurrerande produkter

Det finns idag ett attiotal olika omega-3-tillskott fran alger pa
marknaden globalt, men produktutbudet ar anmarkningsvart
homogent. Anledningen ar det mycket snava utbudet av ingre-
dienser. | princip baseras samtliga produkter pd marknaden pa
DSMs tva oljor fran jastalgen Schizochytrium sp., varav den ena
innehaller DHA, och den andra DHA & EPA. Dessa saljs som
ingrediens i bulk som fardiga kapslar, eller som flytande olja for
egen kapsulering eller buteljering. | vissa fall formuleras algoljan
aven med andra aktiva ingredienser, sasom D-vitamin. Oftast
bemodar sig kosttillskottforetagen att ge intrycket av att den
egna algprodukten &r unik, men i sjalva verket ar det bokstav-
ligen samma olja som i 6vriga, konkurrerande produkter — och
ofta aven samma kapslar. Skillnader marks endast i forpack-
ning, forsiljningsargument, och pris. Det ar uppenbart att
situationen ar besvarlig for dessa producenter, varfor de soker
efter mer unika ingredienser. Simris Alg far l6pande forfrag-
ningar fran bade foretag som vill byta leverantér av algolja, och
foretag som idag séljer omega-3 fran fiskolja och vill borja slja

Konkurrerande produkter pd marknaden

algbaserade produkter. Simris Algs oljekvalitet fran naturliga,
solodlade alger ar béttre anpassad till det medvetna och kans-
liga konsumentsegment som ar malgruppen for dessa produk-
ter, dn den omega-3 fran alger som ar standard pa marknaden.

Simris Alg har valt att differentiera sitt eget produkterbju-
dande radikalt, genom att satsa pd ett starkt varumarke och
en genomtankt och exklusiv férpackningsdesign som tydligt
kommunicerar det unika innehallet. | kommunikationen lyfter
Bolaget fram de unika férdelarna med solodlad omega-3 fran
naturliga alger, och positionerar sig i ett mer trendigt livsstils-
segment istéllet for pd den konventionella halsokosthyllan.
Det finns dessutom ingen konkurrerande produkt pa varlds-
marknaden som kan stoltsera med att dga hela produktions-
kedjan fran odling till slutprodukt. Simris® Algae Omega-3
“farmed, grown and harvested in Sweden” har ett milsvitt for-
spréng pa en marknad dar autenticitet, ursprung och sparbar-
het ar allt viktigare faktorer.

Simris® Algae Omega-3
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Verksamhetsoversikt

KORT OM BOLAGET

Simris Alg AB (publ) odlar alger och tillverkar omega-3 EPA &
DHA som premiumalternativ till fiskolja. Produkterna siljs som
kosttillskott under det egna varumarket Simris® Algae Omega-
3. Simris Alg utvecklar dven livsmedel och hilsoprodukter med
odlade alger frdn andra leverantérer, under varumarket Simris®
Select. Grunden till Simris Alg lades hosten 2010 av Fredrika
Gullfot, som limnade sin forskarkarriar for att bygga Sveriges
forsta algodling for oljeproduktion. Simris Alg har utvecklat en
prisbelénad industriell process for algodling fran startkultur
till skord och vidareforadling till omega-3. Bolagets spjutspets-
anlaggning i Hammenhog har varit i kontinuerlig drift sedan
2013, och byggs nu ut till full industriell skala.

Simris® Algae Omega-3 ar en unik serie omega-3-tillskott
som ar anpassade till olika malgrupper sasom friska vuxna,
idrottare, samt gravida och ammande méodrar. Produkterna
innehaller samma hilsosamma omega-3 EPA & DHA som i fisk-
olja, men &r helt vaxtbaserade utan animaliska ingredienser.
Produkterna ar ocksé fria fran miljogifter som PCB, tungmetal-
ler och dioxiner, som férekommer i bide fet fisk och fiskolja.
Pa den snabbvixande globala marknaden fér omega-3-tillskott
ar Simris® Algae Omega-3 ett unikt alternativ, som dessutom

Historik och marknadsplan

kan bidra till att minska utfiskningen av varldshaven. Till skill-
nad mot konventionella omega-3-tillskott passar produkterna
en vaxande grupp miljo- och hilsomedvetna konsumenter,
som bryr sig om livsmedelssikerhet och ravarors ursprung.

Simris Alg och dess grundare har genom aren vunnit manga
priser och utmarkelser bade i Sverige och internationellt inom
miljé, innovation och entreprendrskap. Bolagets produkter
vann nyligen titeln “Best New Natural Brand” pa Natural &
Organic Awards Scandinavia 2015.

Simris Algs odlingsanlaggning och huvudkontor finns pa
Osterlen, i f.d. Hammenhdg Frés anrika vixtforiadlingsanlagg-
ning och vaxthus. Salj- och marknadskontor finns i Stockholm.
Bolaget har sexton anstallda (februari 2016). Verksamheten ar
certifierad genom Lloyd’s Register QA enligt branschforen-
ingen Svensk Egenvards kriterier “Sakra kosttillskott till konsu-
ment”, med certifikat nummer GBG6020202.

AFFARSIDE, VISION OCH MAL

Affarsidé

Att utveckla, tillverka och marknadsféra halsoprodukter fran
odlade alger som gér skillnad for manniskor, djur och var planet.

2011-2012

LABB

- Upprustning, byggnation av laboratorier och inflytt Ham-
menhog

+ Rekrytering av team

« Strategi marknadslansering

« Utveckling av odlingsprocess
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KOMMERSIELL PILOT

- Driftsattning anldggning

« Verifierat odlingsutbyten och sammansattning av olja i
kommersiell odlingsskala

« Produktutveckling

« Projektering for utbyggnad



Malsattning

Bolagets ldngsiktiga malsattning ar att etablera Simris Alg som
stark aktor pa den globala marknaden fér omega-3, med en
andel pa fem procent av marknadsvérdet. Detta uppnas genom
att satsa pa lé6nsamma och vaxande marknader och segment,
dar omega-3 fran alger har betydande konkurrensférdelar jam-
fort med produkter fran fiskolja. Bolagets finansiella malsatt-
ning pé kort sikt dr att nd positivt kassaflode fran Q4 2017 och
positivt rorelseresultat frdn 2018.

Vision

Simris Algs vision &r att vara féregdngare i den biobaserade
ekonomin.

“Our mission as algae farmers is to empower healthy

and planet-friendly lifestyles, by delivering superior
algae-based products.

Our vision is to be a landmark business in the bio-
based economy.”

Historik och marknadsplan (forts.)

HISTORIK

2011 - Simris Alg AB grundas av Fredrika Gullfot. Bolaget
sdljer konsulttjdnster inom algodling parallellt med att den
egna produktionsprocessen utvecklas.

2012 - Simris Alg tar 6ver f.d. Hammenhog Frés vaxtforad-
lingsanldggning och bygger odlingsmoduler och laborato-
rium. Den fardiga odlingsanlaggningen tas i drift strax fore
jul.

2013 - Simris Alg producerar den férsta batchen omega-3-
olja av produktkvalitet.

2014 - Kolsvart AB lanserar en farsklakrits, Lakrits Alg, med
alger odlade av Simris Alg.

2015 - Sju produkter i serierna Simris® Algae Omega-3 och
Simris® Select lanseras till konsument i Sverige. Bolaget for-
vérvar fastigheten i Hammenhog och pabérjar utbyggnad av
odlingarna till full industriell skala. Simris Alg vinner utmar-
kelsen “Best New Natural Brand” vid Natural & Organic
Awards Scandinavia.

2015-2017

Sumls "

| CHLORELL S
CRISPIES " SUNDRIED
" Ty SPIRULINA
CHLORELLA

FULL INDUSTRIELL SKALA

- Lansering av Simris® Algae Omega-3 och Simris® Select

- Utbyggnad av anlaggning i Hammenhog till full industriell
skala (tva steg)

« Uppbyggnad av exklusivt dterforsaljarnit inom Sverige och
pa utvalda internationella malmarknader (UK, Sydkorea,
USA m.fl)

- Etablering av bred e-handel inom Sverige, EU och 6vriga
internationella malmarknader

- Etablering av showroom i Stockholm

EXPANSION MED FLER OCH STORRE ANLAGGNINGAR

Simris Alg etableras som stark aktor péd globala marknaden
for omega-3

Etablering av ytterligare odlingsanlaggningar (Europa,
Asien)

Fortsatt marknadspenetration och tillvaxt

Utveckling och lansering av fler produkter inom Simris®
Algae Omega-3, skraddarsydda fér olika malgrupper
Utveckling och lansering av nya produktkoncept B2C och
B2B
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STRATEGI

Marknaden for de marina omega-3-fetterna EPA och DHA ar
i stark global tillvaxt. Den konventionella ravaran till omega-3
EPA & DHA ir fiskolja. Fiskolja dr dock en begransad resurs,
som bidrar till den utfiskning som tillsammans med klimatef-
fekter orsakar brist pa ravarumarknaden och hotande ekolo-
gisk kollaps. Behovet och efterfragan pa alternativ till fiskolja
ar darfor mycket stor.

Omega-3 EPA & DHA tillverkas i naturen av mikroskopiska
alger och anrikas sedan i havets naringskedja. Simris Alg odlar
dessa alger for att utvinna oljan, som &r ett helt vaxtbaserat
och naturligt alternativ till fiskolja. Algoljan innehaller samma
nyttiga omega-3-fetter som fiskolja. Algolja ar redan idag ett
viktigt alternativ till fiskolja inom vissa marknadssegment.
Starkt okande efterfragan i kombination med okande pri-
ser och hotande rdvarubrist medfér att algolja redan p& kort
sikt férvantas vinna ytterligare mark. Som tidig aktor i denna
bransch vill Simris Alg snabbt etablera sig inom det [6nsamma
segmentet omega-3-tillskott och ta viktiga marknadsandelar.

Foretagets tillverkningsprocess har beprovats i kontinuerlig
kommersiell drift sedan 2013. Odlingsanlaggningen i Hammen-
hog byggs nu ut till full industriell skala, for att kunna méta
efterfrdgan och gora Bolaget [6nsamt. Darefter avser Bolaget
expandera med ytterligare odlingsanldggningar pa utvalda
internationella etableringsorter, for att utnyttja skalférdelar
och vixa i takt med den 6kande efterfragan pa varldsmarkna-

Utmdrkelser i urval

den fér omega-3 EPA & DHA.

Simris Algs viktigaste konkurrensférdelar bygger strate-
giskt pd de fordelar som algolja har gentemot fiskolja: en vaxt-
baserad, férnyelsebar och helt naturlig produkt, som ar fri fran
miljogifter och odlad under strikt kontrollerade férhallan-
den. Foretaget skiljer sig medvetet fran konkurrenter genom
att inte anvanda genmodifierade organismer (GMO) eller
industriellt utvecklade algstammar, animaliska ravaror, eller
extraktionsprocesser baserade pa lésningsmedel. Dessutom
odlas algerna i viaxthus pa naturlig vig med hjilp av solljus, till
skillnad mot industrins jastliknande algorganismer som odlas i
slutna tankar pa sockerhaltigt substrat.

Varumirket Simris® kommunicerar det lokalt svenska, kva-
litet och naturlighet, men ocksd mansklighet, premium och en
modern livsstil. Varumarkesbyggandet kring Simris Alg och
Simris® Algae Omega-3 r en viktig hornsten i Bolagets stra-
tegi och framtida tillvixtpotential. Varumarket starks vidare
genom ytterligare produkter i serien Simris® Select, for att tyd-
ligt positionera Bolaget pa marknaden inom hilsa och nutri-
tion. Bolagets produkter har en transparent kedja frdn odling
till slutprodukt, som utgor en stark och svarslagen konkurrens-
fordel pd en marknad som allt mer préaglas av konsumenters
6kande grad av medvetenhet och krav pa révarors ursprung
och autenticitet.

o Wired Innovation Fellow 2015, Wired UK.

o Best New Natural Brand, Natural & Organic Awards Scandinavia 2015.

« 33-listan 2014, Ny Teknik och Affdrsvdrlden.

« Arets Mest Foretagssamma i Skdne 2013, Svenskt Néringsliv.
« Kemireknikpriset 2014, Sveriges Kemiingenjorers Riksforbund.
« Arets Uppstickare 2012, Beautiful Business Awards.

. '/A

Natural|

-l & Organi
Awards

Scandinavia 20-%
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AFFARSMODELL

Simris Algs huvudsakliga affarsmodell &r att utveckla, tillverka
och silja omega-3-tillskott fran odlade alger till konsument.
Odlingen bedrivs med hjilp av en egenutvecklad process, base-
rad pa algers naturliga fotosyntes. Bolaget har alltsa valt en
fullt integrerad vertikal affirsmodell fran priméarproduktion
over foradling till distribution och férsaljning mot slutkund. Pa
sa vis kommer hela vardedkningen i viardekedjan Bolaget till-
godo. Bolaget utvecklar och siljer dven andra halsoprodukter
fran alger som odlats av leverantérer i Bolagets natverk, samt
alger och algbaserade ingredienser till anda livsmedelsféretag
och inom gastronomi (B2B).

Utveckling, odling och tillverkning

All utveckling, odling och vissa tillverkningssteg sker i Bolagets
odlingsanldggning med laboratorium i Hammenhog. Tillverk-
ningstjanster sasom frystorkning, kapsulering och packning
gors av underleverantorer i Sverige och EU. Samtliga under-
leverantérer genomgar Simris Algs leverantorsbeddmnings-
program, som baseras pd Svensk Egenvards kvalitetskriterier
"Sakra kosttillskott mot konsument”.

Bolaget befinner sig i framkanten av den processtek-
niska utvecklingen inom algodling och har bevisad férmaga
att bygga och driva fungerande produktionsanldggningar. Pa
sikt kan darfor dven Bolagets know-how utvecklas till en vik-
tig del av den intaktsgenererade affarsverksamheten. | takt
med att efterfrdgan pa omega-3 och liknande produkter fran
alger okar, kommer affarsmojligheter i form av joint ventures
och/eller franchisekoncept for algodlingsanldggningar kunna
utvecklas till [bnsamma tillvaxtstrategier for Bolaget.

Foérséljning

Foretaget lanserade sina forsta produkter 2015 och har idag
ett tjugotal aterforsaljare inom Sverige. Dessa ar foretradesvis
relativt exklusiva traningscenter, saluhallar och ekobutiker, for
att stirka Bolagets varumairke och exponera produkterna for
malgruppen. Produkterna i serien Simris® Select siljs aven pa
Apoteksgruppen. Simris® Algae Omega-3 for Mothers lanse-
ras for narvarande mot privata médravardsmottagningar och
ultraljudskliniker.

Déa produktionen annu ar begridnsad sker distributionen
direkt mot aterforsaljare. Nar produktionsvolymerna 6kar fran
tredje kvartalet 2016 kommer forsaljningen mot halsofackhan-
deln och apotek i Sverige ske genom grossist/distributor.

Produkterna siljs dven i Simris Algs egen webbutik, som
under 2016 kommer att utvecklas vasentligt och silja dven
mot internationella marknader. Webbutiken kompletteras
aven med ett Showroom i Stockholm. Under aret avser Bola-
get lansera samtliga produkter i serien Simris® Algae Omega-3
pa utvalda internationella milmarknader, bade genom retail
och onlineférséljning. Bland dessa marknader finns USA,
Australien och Sydkorea, dar produkterna inte omfattas av de
Novel Foods-regleringarsomannubegransarforsaljningeninom
EU. Forsaljning mot Australien och Sydkorea inleddes under
februari 2016. Bolaget ar, med undantag for den svenska mark-
naden som beskrivs ovan, i fard med att lansera sina produkter
pa utvalda internationella marknader. Bolaget och dess sty-
relse dr kanner inte till ndgra férandringar i marknadsforutsatt-
ningar pa den svenska marknaden eller pd de internationella
marknader man avser lansera Simris Algs produkter pa annat
an de generella trender som beskrivs under Marknadstrender
pas. 29.

Urval dterforsdljare

Stockholm
Grand Hétel Nordic Spa & Fitness

Yogayama
Paradiset Matmarknad

NK Saluhall

Malmo

Hot Yoga
Raw Food House

From Skane

Ovriga landet

Apoteksgruppen, Are
Ekoteket, Halmstad

Svarte Bageri, Ystad

E-handel

shop.simrisalg.se: Sverige, EU

shop.simris.com: Internationell utanfér EU
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PRODUKT

Simris® Algae Omega-3 ar en serie kosttillskott i premiumseg-
mentet, baserade pa Bolagets unika algolja med naturligt hog
halt av marin omega-3 EPA & DHA. Produkten har lanserats i
tre olika formuleringar: en klassisk omega-3-produkt, en pro-
dukt som sarskilt riktar sig till idrottare och motionarer, och en
tredje som dr anpassad till gravida och ammande modrar.

« Simris® Algae Omega-3 - originalprodukten med omega-3
EPA & DHA fran odlade alger

« Simris® Algae Omega-3 for Athletes — omega-3 EPA & DHA
och antioxidanten astaxantin fran odlade alger

« Simris® Algae Omega-3 for Mothers — omega-3 DHA fran
odlade alger anpassat till gravida och ammande médrars
6kade behov av omega-3 DHA

En forpackning innehaller en manadsférbrukning a 60 kapslar
med skraddarsydda kvoter av omega-3-oljorna EPA & DHA,
baserade pd WHO:s och EFSA:s rekommendationer om intag.
Som filler anvands svensk kallpressad ekologisk linfréolja, som
ar rik pd alfa-linolensyra (ALA), den omega-3 som férekommer i
landbaserade vixter. Detta innebar att Simris® Algae Omega-3
innehaller hela spektrat av omega-3-fettsyror EPA, DHA och
ALA. Kapslarna ar mjuka sa kallade softgels av helvegetabiliskt
material. En stilbildande férpackningsdesign i fargat glas gor att
produkterna markant skiljer sig fran 6vriga utbudet av omega-
3-tillskott. Designen har uppmirksammats internationellt,
bland annat i valrenommerade Wallpaper* (december 2015).

Simris® Algae Omega-3

Fordelarna med Simris® Algae Omega-3 for konsumenten
jamfort med fiskolja ar betydande: produkten ar ekologiskt
hallbar, garanterat fri fran miljogifter, och innehaller dessutom
ytterligare nyttigheter, fytonutrienter och antioxidanter som
finns naturligt i algoljan. Produkterna ar helt vixtbaserade utan
animaliska tillsatser eller ingredienser, och passar darfor dven
vegetarianer, veganer och fiskallergiker. Simris® Algae Omega-3
innehaller inte heller GMO, och inga I6sningsmedel anvands vid
extraktionen.

Simris® Algae Omega-3 for Mothers, som ar anpassad for
gravida och ammande médrar, siljs redan online och lanse-
ras for narvarande mot privata médravardsmottagningar och
ultraljudskliniker i Sverige. Gravida och ammande kvinnor
rekommenderas hogre intag av omega-3 DHA, som dr mycket
viktig och bidrar till fostrets och spadbarns utveckling av
hjarna och syn. Simris® Algae Omega-3 for Mothers innehaller
darfér omega-3 DHA enligt EFSA:s rekommendationer.

Simris® Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3
for Athletes innehdller omega-3 EPA-olja fran kiselalgen
Phaeodactylum. Da denna olja ar helt unik fér Simris Alg och ny
pa marknaden, faller dessa produkter under Novel Foods-fér-
ordningen inom EU. Det innebar att dessa produkter formellt
inte far marknadsféras som livsmedel mot konsument inom
EU, innan de genomgatt en omfattande granskningsprocess.
Dennainleddes i oktober 2014, och berdknas vara slutférd mot
slutet av 2016. Till skillnad mot vissa tillverkare som séljer livs-
medel och kosttillskott som formellt inte ar godkanda for for-
saljning enligt forordningen, har Simris Alg valt att respektera

Simuis
ALGAE OMEGA-3"
for ATHLETES

1100% PLANT-BASED MARINE £PA B 0HA
* ASTAXANTHIN FOR AN ACTIVE LIFESTTLE

60 CAPSULES

ALGAE OMEGA-3*

“100% PLANT-BASED MARINE EPA & DHA
'OR & HEALTHY LIFESTYLE

60 CAPSULES

ALGAE OMEGA-3*
fo% MOTHERS

*100% PLANT-BASED MARINE DHA FOR
PREGNANT L NURSING MOTHERS

60 CAPSULES

Simris® Algae Omega-3 dr ett helvegetabiliskt kosttillskott som lanseras i tre olika formuleringar.
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regelverket. Innan Livsmedelsverket har gett officiellt godkan-
nande saljs produkterna i Sverige endast i mindre omfattning i
utvarderingssyfte.

Lansering forbereds darfér under varen pa internationella
marknader, som inte omfattas av EU:s Novel Foods-regleringar
eller liknande langdragna regulatoriska processer. D& Bolaget
har en uttalat internationell marknadsstrategi for sina produk-
ter bedoms inte EU:s Novel Foods-regleringar utgéra nigot
storre hot mot Bolagets forsaljning, mer dn att bred lansering
i Sverige och Europa férsenas. Till exempel ar oljan godkand
inom befintliga kriterier for omega-3-ingredienser i Sydkorea,
vilket innebar att samtliga produkter i serien Simris® Algae
Omega-3 kan siljas dar. Forsaljning till Sydkorea inleddes i
februari tillsammans med Australien (online). Andra marknader
som for narvarande forbereds ar USA (online och retail), samt
retail-marknaden i Sydkorea.

Simris Select: populara algprodukter fran utvalda
leverantorer

Simris® Select &r en serie superfoods och kosttillskott base-
rade pa odlade alger. Algerna kommer frén utvalda och strikt
kvalitetsgranskade leverantérer i Europa. Bolaget har mycket
goda kontakter med dessa odlare och kan darfér garantera hog
kvalitet. Darmed skiljer sig Simris Select fran de flesta andra
algprodukter pa marknaden, som normalt ar tillverkade i lag-
prislander och av betydligt enklare kvalitet. | serien ingar for
narvarande sex produkter:

Simris® Select

+ Sundried Spirulina - soltorkat knaprigt spirulinastrossel,
odlat pd traditionellt vis

« Finest Chlorella - klassiskt chlorellapulver av hog kvalitet

« Chlorella Crispies - riskrisp med chlorella till frukostflingor
och snacks

+ Sun Candy Algae Tea och Flower Power Algae Tea - aro-
matiska grona teer med blomster och naturligt betakaroten
fran algen dunaliella

« Boosting Astaxanthin - vegovinligt kosttillskott med anti-
oxidanten astaxantin i helvegetabiliska kapslar

Alger dr en stark trend inom superfoods och halsa, varfér Bola-
get valde att dven satsa pa detta lonsamma och vaxande seg-
ment.! Férutom Finest Chlorella &r samtliga produkter i serien
Simris Select helt unika for Simris Alg, utan motsvarigheter
pa marknaden i Sverige (februari 2016). Simris Select bade
utnyttjar och starker pa sd vis Bolagets varumarke, genom
att introducera fler nytinkande och unika algprodukter for
en bredare kundkrets. Férpackningsdesignen ar anpassad for
ett brett urval aterforsiljare, sasom t.ex. apoteksmarknaden.
Simris Select siljs for narvarande online inom Sverige och EU
och genom samtliga Bolagets aterférsiljare i Sverige, inklusive
Apoteksgruppen. Lansering forbereds for narvarande aven i
Storbritannien (retail), med fler marknader inom EU i sikte.

1 http://www.nutraingredients.com/Markets-and-Trends,
http://www.euromonitor.com/health-and-wellness
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Simris® Select - populdra algprodukter fran utvalda leverantérer
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Simris® Algae Simris® Algae som ingrediens

Simris® Algae ar ett hogkvalitativt algmjol baserat pa Bolagets
egna alger. Algmjolet ar bade mycket halsosamt och smakrikt,
och har en frisk doft och umami-smak av hav. Simris® Algae
kan anvindas som ingrediens i livsmedel, snacks och inom gast-
ronomi, och lanserades férsta gangen varen 2014 som ingre-
diens i en popular farsklakrits tillverkat av foéretaget Kolsvart
AB. Simris® Algae ar ocksd hogintressant som proteinkalla,
tack vare en hog halt av protein (55 procent) med komplett
aminosyraprofil. Mjélet dr ocksa mycket mineralrikt med hoga
halter av jarn, kalcium, magnesium, kalium, fosfor och zink.
Produktutveckling pagar for narvarande for att kunna erbjuda
algmjolet bade som ingrediens till andra livsmedelstillverkare,
och som konsumentprodukt.

Da Bolagets produkter anvands som ingrediens i andra till-
verkares produkter, sker detta under obligatorisk co-branding.
Det innebar att produkterna skall vara markta med Simris Algs
kvalitetsmarke. Markningen upplevs som positiv av kunderna
och ger mervarde utdver innehallet av alger. Ingredienserna

kommer att sdljas under avtal som reglerar anvidndningen i kun-

dens produkter, for att sakerstélla kvalitet och varumarkes- o ; . ) ) .
o . Simris® Algae lanserades forsta gdngen som ingrediens under vdren
massig overensstammelse. 2014

i dedadindindi
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PRODUKTION
Spjutspetsanldaggning i Hammenhog

Bolagets anldggning i Hammenhog

Algfarmen i Hammenhog ar en unik spjutspetsanldggning och
den forsta i sitt slag i Sverige. Algerna odlas i modernt utrus-
tade vixthus med extra hog ljustransmission, sd att sd mycket
som mojligt av det naturliga solljuset kommer algerna tillgodo.
Odlingen sker i slutna system, sd kallade fotobioreaktorer, dir
algvattnet kontinuerligt cirkulerar for att hélla algerna i stin-
dig rorelse. Systemen ar utformade sa att algerna utsétts for sa
mycket solljus som mojligt, for att optimera tillvixten. Solfér-
héllandena p3 Osterlen &r dverlagsna for svenska férhallanden,
och vaxthusbelysning forstarker under den mérka arstiden.
Algerna skordas med jamna mellanrum, genom att algkultu-

ren tappas av och skonsamt centrifugeras. Inga féllningskemi-
kalier anvinds i processen. Vattnet som separeras fran algerna
vid centrifugeringen kan dtervinnas genom att atercirkuleras
in i odlingen, sa att nya alger kan vixa. Den skordade farska
algpastan forbereds sedan genom malning och frystorkning
for extraktion i en helt 16sningsmedelsfri process baserad pa
superkritisk koldioxid. Pa sa vis behéller man de manga nyt-
tiga amnena som naturligt finns i bdde algoljan och algmjolet
intakta, utan att forstéra dem i tillverkningsprocessen. Resul-
tatet ar en produktkvalitet som ar helt dverlagsen jamfort med
befintliga alternativ pd marknaden.

Anlaggningen drivs med stor omsorg om miljon. Elen kom-
mer uteslutande fran vindkraft, som levereras av OX2. Upp-

varmning sker med fjarrvarme fran grannféretaget Skanefro/
BIOAGRO Energy, som flerfaldigt prisbelonats for sin process
att omvandla restbiomassa till biopellets for fjarrvairme. Den
koldioxid som anvands i odlingarna kommer fran en jasnings-

Bolagets anldggning i Hammenhog, dess tillverkningspro-

process hos en dryckestillverkare. | och med att algerna binder
denna grona koldioxid sd innebar odlingen gynnsamma klimat-
effekter genom en helt cirkular process.

cess och samt dess kvalitetsledningssystem har certifierats av
Lloyd’s Register QA enligt Svensk Egenvards kriterier Sikra
kosttillskott till konsument, med certifikat nr. GBG6020202.

Fran odling till produkt

Odlingen sker i 2 Forsta skorden 3 Algerna
ldnga glasror som av alger kan centri-
stdr i vaxthus. ske efter 10-12 fugeras

Detta dd algern veckor, ddrefter och vattnet

behover solljus, i flera gianger i 3 dterfors till
vixtndring och _j veckan, odlingen.
koldioxid.

Glasror med Centrifug >

Vixthus med alger

algodling

4 Kvar blir Algpastan 6 I tryckkdrl Av den extra-
algpasta forbehandlas extraheras herade oljan
som tas for extrak- oljan ur gors produkter
om hand. tion genom algpastan. som omega-

att kéras 3-kapslar,

Algpastan genom en Tryckkarl ndringsberi-
skordas kvarn. Sedan P~ kade drycker,

livsmedel med
merd.

torkas den.

Parlkvarn Omega-3-olja

Kdlla: Simris Alg. Grafik: Thomas Molén, SvD Ndringsliv
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Robust process utformad foér industriell skala
Simris Algs odling ar en processinnovation som omfattar hela
kedjan fran startkultur 6ver odling och skord till efterbehand-
ling och extraktion. Processen och ingdende kritiska delar
skyddas som affarshemlighet. Bolagets teknikstrategi ar att
vilja de bésta I6sningarna frin olika branscher, for att skapa
optimala processer avseende prestanda, driftssakerhet och
miljdhansyn. De I6sningar som valts &r 6vervagande teknik fran
etablerade branscher, och ar beprévade i kommersiell drift i
olika industrier. Pa s vis har Bolaget lyckats kapa utvecklings-
tiden och férhindrat onédiga och kostsamma uppskalnings-
problem. Resultatet ar en robust och tillférlitlig process med
god avkastning.

Anlaggningen har nu varit i kontinuerlig drift sedan januari

Utbyggnad av produktionskapaciter i Hammenhég

2013 och producerar olja till Bolagets produkter sedan oktober
2013. Avkastningen frdn anlaggningen har verifierats med hjilp
av faktiska driftsdata fran odling pa helarsbasis, och pekar mot
hog [6nsamhet nar den pagdende utbyggnaden ar genomford.
Storre anlaggningar medfér betydande kostnadsbesparingar
pa grund av skalfordelar. Sjalva odlingstekniken har medvetet
designats for att vara modulart skalbar, och de olika stegen i
nedstromsprocessen ar valbeprovade och sdkra i industriell
skala. Den typ av odlingsmoduler som Bolaget anvinder finns
bl.a. pa flera storre anlaggningar i Tyskland med odlingskapaci-
tet pa upp till 600 000 liter, for odling av till exempel chlorella-
alger till kosttillskott.

BEFINTLIG ODLING
4 000 LITER

UTBYGGD ODLING STEG 1
119 000 LITER

UTBYGGD ODLING STEG 2
234 000 LITER

Utbyggnaden genomfors i tvd steg, till totalt 234 000 [ odlingskapacitet. I bilden ovan presenteras utbyggnaden for respektive steg, ddr volymen
anges i tusentals liter. Utbyggnaden innebdr att befintliga vixthus rustas upp och fylls med odlingsmoduler (steg 1), samt att ytterligare ett
vixthus byggs i liknande storlek (steg 2). Steg 1 pdbérjades 2015 och kommer vara slutfért sommaren 2016.

48 I INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SIMRIS ALG AB (PUBL)



IMMATERIELLA RATTIGHETER

Manga innovationsbaserade foretag satsar stora resurser pa
att bygga sin patentportfélj. Simris Alg har valt en annorlunda
strategi, eftersom man anser att time-to-market och varu-
marke har storre kommersiell relevans for Bolagets framgang.

Teknik och innovationer
Bolagets odlings- och produktionsteknik dr en omfattande
processinnovation som innehaller manga I6sningar fran tredje
part. Inom svensk patentlagstiftning ar det diarmed svart att
identifiera patenterbara delar. Simris Algs hela produktions-
kedja inklusive relevanta parametrar for odling och nedstréms-
processer bygger pd den kunskap som byggts upp inom Bola-
get, och skyddas som affarshemlighet. Fordelen med denna
strategi ar att inga delar behover offentliggoras.

| de rena forsknings- och utvecklingssamarbeten som Bola-
get ingdtt och i framtiden kommer att ingd ar avtal om rattig-
heten till eventuella uppfinningar, innovationer och patent
strikt reglerade. For narvarande innebér detta Right of first
refusal-klausuler vid storre multilaterala samarbeten, samt
direkta rattigheter for Bolaget vid bilaterala samarbeten. Bola-
get dger alla rattigheter till de processer, innovationer och
den kunskap som tagits fram av Bolagets grundare och dess
anstallda. | samtliga anstéllningsavtal med Bolagets medar-
betare finns klausuler om att Bolaget ager alla rattigheter till
anstalldas eventuella utvecklingar, uppfinningar och innovatio-
ner inkl. resulterande patent.

Freedom to operate

Bolaget genomfér regelbundet inventeringar av den patent-
rattsliga situationen inom algodling fér omega-3. En forsta
teknikoversikt for freedom to operate genomférdes 2011 av
AWAPATENT, for att sakerstélla att ingen del i processen inne-
bar intréng pa gillande patent. Infor utbyggnaden genomférde
AWAPATENT i december 2014 en férdjupad och aktualiserad
utredning géllande freedom to operate fér Bolagets teknik och

Logotyp med tagline

produkter i bide EU och USA, som ett led i Bolagets kontinu-
erliga inventering av IP-situationen i branschen.

Varumairke

Simris Algs affarsmodell bygger till storsta delen pa att sélja
konsumentprodukter under eget varumarke. Det gor att varu-
markesskydd arenviktigdel avBolagets IP-strategi. Varumarket
SIMRIS® och produktsigillet FARMED, GROWN AND
HARVESTED IN SWEDEN® har hittills registrerats i relevanta
klasser pa utvalda milmarknader enligt nedan.

SIMRIS®:
« Registrerat som gemenskapsvarumarke (CTM) inom hela EU
i fem klasser

- Registrerat som varumarke enligt Madridprotokollet i Aus-
tralien, Kina, Island, Israel, Japan, Norge, Ryssland, Schweiz,
Sydkorea och USA i tre klasser

+ Registrerat som varumarke enligt nationell lagstiftning i
Hongkong, ansokan enligt nationell lagstiftning pdgdende i
Brasilien, Kanada och Sydafrika i vardera tre klasser

Sigill FARMED, GROWN AND HARVESTED IN

SWEDEN®:

« Registrerat som gemenskapsvarumarke (CTM) inom hela EU
i sex klasser

Simris Alg har tecknat Prior Rights Agreement-avtal med
Novartis AG och Merck KGaA for att sdkerstalla rattigheten
att anvdnda varumarket SIMRIS® for sina produkter pa de
marknader dar dessa foretag registrerat liknande varumarkes-
namn.

Vidare har www-dominerna simrisalg och simris registre-
rats under relevanta toppdomaner (TLD).

Sigill

Jimu

ALGAE FARMED, GROWN AND
HARVESTED IN SWEDEN
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Alger som ny teknologi och miljévanlig oljegréda
Manniskor har odlat alger sedan urminnes tider, pa grund av
deras Overligsna naringsinnehall. | Sydamerika, Afrika och
Asien kan man an idag se hur manniskor skordar alger fran
naturliga sjoar, eller odlar dem i enkla bassianger. Under senare
hilften av 1900-talet bérjade man intressera sig for algodling
i industriell skala, till en bérjan just for livsmedelsproduktion
i hopp om att kunna férsérja jordens snabbt vaxande befolk-
ning. | och med oljekrisen pa 70-talet bérjade man aven forska
om alger som ravara till férnyelsebara branslen, for att ersatta
den fossila rdoljan.

Det senaste decenniet harintresset for algodling ater vackts
till liv, och det &r forst nu som man pa allvar bérjar utnyttja den
bioteknologiska och ekonomiska potentialen. Idag odlas alger
kommersiellt for flera exklusiva produkter sdsom kosmetika,
lakemedel, livsmedel och kosttillskott, med en global marknad
som uppskattas vara vard drygt 2,8 miljarder USD pa ingredi-
ensniva.! Marknadsvardet hos dessa ratt exklusiva produkter
motiverar den dnnu relativt hoga tillverkningskostnaden for
alger. Pd sikt bedéms denna minska, och 6ppna méjligheter for
fler viktiga anvandningsomréaden.

Precis som till exempel raps ger oss olja till bide mat och
bioenergi, kan dven algoljan anvandas for att tillverka bade hal-
sosamma matvaror och férnyelsebara drivmedel. Redan idag
har provflygningar genomférts med flygbransle fran alger, och
amerikanska flottan har testat algbransle i alla sina fartyg inom
programmet Green Fleet 2020. Fran livsmedelsindustrins sida
satsas stora resurser bl.a. pa att utveckla algolja som bade hil-
sosamt och miljévanligt alternativ till palmolja2. Oljan kan dven

1 Dr.Claudia Grewe, Intl Algae Congress i Hamburg 2014
2 Fortune (2015), goo.gl/kgaal9, Unilever (2014), goo.gl/NIl1nLC
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anvandas som rdvara till bioplaster och specialkemikalier, och
alger visar sig dessutom ha stor potential inom lantbruket som
jordforbattrare och for vaxtskydd.

Dessa viktiga tillampningar kan komma att spela stor bety-
delse i framtiden, i takt med att tekniken utvecklas och det blir
mojligt att odla alger till allt lagre kostnader. Simris Alg ligger
i framkant av denna utveckling genom sina forskningssamar-
beten och sitt natverk i branschen. De processer som Bolaget
utvecklar och den kunskap som byggs i féretaget ger en méng-
sidig plattform for framtida tillvaxt, via nya attraktiva tillamp-
ningar och affarsmojligheter.

FoU-strategi

Simris Alg ar inte i forsta hand ett forsknings- och utvecklings-
bolag, utan har tydligt affarsfokus i sin verksamhet. Saval till-
verkningsprocessen som de produkter som Bolaget utvecklat
har sin bakgrund i en tydlig marknadsefterfrdgan och nog-
grann analys av konsumenttrender. Bolagets principiella inno-
vationsstrategi pd tekniksidan innebar att all utveckling skall
vara processtekniskt relevant och syfta till att generera kon-
kreta intakter eller besparingar. Rena utvecklingsprojekt, uto-
ver de satsningar som genomforts for att ta fram och optimera
Bolagets odlings- och tillverkningsprocess, skall vara finansie-
rade av tredje part, till exempel offentliga finansiarer.

Storre delen av verksamheten har under de forsta aren
2011-2013 bestatt av processutveckling. 2014 praglades av
produktutveckling, optimering av processer, samt projek-
tering infor utbyggnad till full industriell skala. Av Bolagets




totala kostnader for FoU har 3 086 KSEK aktiverats i balans-
rakningen, varav 1 140 KSEK under 2014 och 117 KSEK under
2015. Dessa kostnader ar direkt hanférliga till utveckling av
omega-3-produktion, processdesign, samt produkter.

Forskningssamarbeten

Bolaget lagger samtidigt stor vikt vid att halla sig i interna-
tionella framkanten inom industriell algodlingsteknik, och
att starka sitt natverk inom bade forskning och industri. Som
pionjarer inom kommersiell algodling i Sverige och med fore-
tagets hoga kompetensniva inom bioteknik och marinbiologi
deltar Simris Alg aktivt i den internationella utvecklingen inom
algodling. Pa sa vis ar Bolaget val rustat for framtida utveck-
ling mot mer storskaliga tillampningar, i takt med att tekniken
utvecklas och mognar.

Simris Alg medverkade under perioden 2011-2015 som en
av arton industripartner i AlgaePARC, ett av varldens storsta
pilotprojekt med syfte att gora storskalig odling av alger for
bulkproduktion inom energi och livsmedel teknisk méjlig och
ekonomisk lénsam. Utvecklingsanldggningen ligger vid Wage-
ningen UR i Nederlinderna, och drivs av nigra av virldens
framsta algforskare. Bland 6vriga industripartner i projektet
ingick globala koncerner inom kemi, livsmedel, energi och bio-
teknik som BASF, Unilever, DSM, Total, Exxon Mobil, Neste
Oil, Roquette och Synthetic Genomics.

Simris Alg har ocksa initierat och genomfért utvecklings-
projekt finansierade av VINNOVA med livsmedelsforetaget
Proviva/ Danone, och Qingdao Institute of Bioenergy and
Bioprocess Technology (CAS-QIBEPT) i Kina, ett excellens-

forskningsinstitut som tillhor kinesiska vetenskapsakademin. |
Sverige har Simris Alg bistatt med expertstod i ett VINNOVA-
finansierat projekt vid Bickhammars pappersbruk, som syftar
till att gora svensk basindustri mer hallbar med hjalp av algod-
ling. Bland 6vriga projektpartner ingick bl.a. SP Sveriges Tek-
niska Forskningsinstitut, Lantmannen Energi, Perstorp, och
Nynas.

Framtida utveckling

Simris Alg har flera forfragningar om samarbeten fran fors-
kare vid bl.a. Karolinska Institutet, Lunds Universitet och
Sahlgrenska. Forskningen syftar till att underséka den verkan
foretagets omega-3-produkter har med sikte pd nya medicin-
ska tillampningar. Sddana samarbeten bedéms pa sikt kunna
bli mycket intressanta. Férutom i kosttillskott och livsmedel
anvands omega-3 EPA & DHA aven i medicinskt behand-
lingssyfte. Redan idag finns godkianda likemedel baserade
pa omega-3 EPA & DHA av farmaceutisk kvalitet. Ytterligare
minst sju ar under utveckling, dar lakemedelsprévningarna
ar i klinisk fas. Fetterna har kliniskt bevisad roll inom hjarn-
funktion, syn, och hjart- och karlhilsa, och det pagar mycket
intressant forskning i syfte att undersoka effekter vid bl.a.
Alzheimer, ADHD, autism och depression. Eftersom algolja till
skillnad mot fiskolja ar vaxtbaserad och odlas och tillverkas
under strikt kontrollerade férhallanden, bedéms algolja vara
en Overligset konkurrenskraftig ingrediens i just likemedel.
Har finns alltsd mycket intressanta mojligheter att i framtiden
utveckla Bolagets omega-3 till ytterligare produkter som fram-
jar manniskors halsa.

Férhdllande mellan kostnad for tillverkning och produktens virde samt utvecklingen éver tid for alger

6 naringsamnen med hogt virde

Virde

[ ]
m kosmetika

E |ikemedel

A finkemikalier

Produktvarde

Produktionskostnad

I takt med att tekniken utvecklas
och det blir billigare att odla alger
blir det mojlige ate tillverka fler pro-
dukter, dven sidana med ldgre pris
som krdver stora volymer, exempelvis
bulkkemikalier och brdnsle.

T@‘ livsmedelsoljor, starkelse och proteiner

£ jordbruk (godslingsmedel, tillvaxtframjare, vaxtskydd)

v djurfoder
n bulkkemikalier och brinsle

Tid

Ovanstdende illustration dver utvecklingen dr ett vedertaget scenario om algbranschens utveckling. Se
exempelvis Algal Biomass Organisation (USA) eller EABA (European Algae Biomass Association)
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Finansiell information i urval

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsberattelser
har via hanvisning till drsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2014 inforlivats i detta Prospekt. Arsredovisningarna for riken-
skapséar2015 och 2014 har reviderats av Simris Algs revisor. Simris Alg ingar inte i ndgon koncern. Riakenskapsaret avser den 1januari-
31 december. Fran och med rakenskapsaret 2014 tillimpas arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR

2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter.

Nedanstdende finansiella versikt har himtats frdn ovan nimnda inférlivade dokument och kompletterats med kassaflodes-

analys samt en uppstallning gallande eget kapital och nettoskuldsattning per den 31 december 2015. Kassaflédesanalysen samt

uppstallningen gallande eget kapital och nettoskuldsattning har upprattats i det specifika syftet att inga i detta Prospekt och har

inte granskats av Bolagets revisor. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom han-

visning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning
helar
reviderad reviderad

(belopp i KSEK) 2015 2014
Rérelseintakter

Nettoomsattning 283 55

Forandring varulager 895 851
Aktiverat arbete for egen rakning 318 1194
Ovriga rorelseintikter 188 212
Summa rorelseintikter 1685 2311
Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -878 -1021
Ovriga externa kostnader -4997 -4331

Personalkostnader -6 653 -4983
Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -734 -467
Summa rorelsens kostnader -13 262 -10 802
Rérelseresultat -11577 -8 491
Resultat fran finansiella kostnader

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 10 52

Réntekostnader och liknande resultatposter -241 -12
Summa finansiella poster -230 39
Resultat efter finansiella poster -11807 -8 451
Resultat fore skatt -11 807 -8 451
Arets resultat -11 807 -8 451
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Balansrikning

helar
reviderad reviderad
(belopp i KSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 2271 2898
Patent och varumarken samt liknande rattigheter 334 274
Summa immateriella anliaggningstillgingar 2605 3172
Byggnader och mark 5266 -
Forbattringar pa annans fastighet - 252
Inventarier, verktyg och installationer 287 275
Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende materiella anlaggningstillgangar 18760 -
Summa materiella anldggningstillgangar 24313 527
Summa anlaggningstillgdngar 26917 3699
Omsattningstillgangar
Fardiga varor, ravaror och produkter i arbete 2178 1230
Kundfordringar 13 -
Ovriga fordringar 480 464
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 371 605
Kassa och bank 25665 4864
Summa omsittningstillgangar 28706 7163
Summa tillgédngar 55 624 10 862
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 589 197
Overkursfond 65 151 24 831
Balanserad vinst eller forlust -15251 -6 800
Arets resultat -11807 -8 451
Summa eget kapital 38682 9777
Skulder till kreditinstitut 7232 -
Ovriga skulder 5213 -
Summa langfristiga skulder 12 445 -
Skulder till kreditinstitut 96 7
Leverantorsskulder 1481 101
Ovriga skulder 1413 169
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 1507 807
Summa kortfristiga skulder 4 497 1084
Summa eget kapital och skulder 55 624 10 862
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Kassaflodesanalys

helér

ej reviderad ej reviderad

(belopp i KSEK) 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndring av rérelsekapital -11 022 -7 984
Okning/minskning lager och pdgdende arbete -947 -1067
Okning/minskning kundfordringar -13 -
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 218 -82
Okning/minskning &vriga kortfristiga skulder 3413 399
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -8352 -8734
Investeringar i anlaggningstillgdngar -24 004 -1656
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 004 -1656
Nya léngfristiga lan 12518 -7
Amortering av langfristiga lan -73 -
Kapitaltillskott emissioner 40711 12598
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 53156 12591
Nettokassaflode 20 800 2201
Likvida medel vid arets borjan 4864 2663
Likvida medel vid arets slut 25665 4864
Stdllda sdkerheter och ansvarsforbindelser
heldr

reviderad reviderad

(belopp i KSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Foretagsinteckningar 6000 1000
Fastighetsinteckningar 2425 -
Hyresdeposition Simrishamns industrifastigheter - 107
Summa stillda sikerheter for egna skulder och avsattningar 8 425 1107
Pantsatta bankmedel 450 573
Summa stillda sikerheter for annat dn egna skulder 450 573
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Nyckeltal

helar
reviderad reviderad
(belopp i KSEK) 2015 2014
Nettoomsittning 283 55
Rorelseresultat (EBIT) -11577 -8491
Likvida medel 25 665 4864
Soliditet (%) 70,0 90,0
Antal utestdende aktier vid periodens slut, justerat, st 6779 600*  3939100**
Medelantalet anstallda 11 9
varav 250 000 A-aktier och 6 529 600 B-aktier
** varav 250 000 A-aktier och 3 689 100 B-aktier. Justerat for split 100:1

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar

Rorelseresultat (EBIT) Rérelsens intdkter minus rorelsens kostnader

Soliditet Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

summan av eget kapital och skulder
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

OMSATTNING

Januari till december 2015

Simris Alg ar annu i uppbyggnadsfas och omsattningen ar lag.
2015 lanserades Bolagets forsta konsumentprodukter. Netto-
omsattningen uppgick till 0,3 MSEK. Omsattningen bestod till
storst del av intakter fran produktférsaljningen och en mindre
del frén sponsringsevent. Produktférsaljningen 6kar men ar
fortfarande pa en ldg nivd, dd produktionen dnnu ar begran-
sad och Bolaget fokuserar strategiskt pd exklusiva, mindre
aterforsiljare som ar vardefulla for varumarket. Totala intak-
ter for 2015 uppgick till 1,7 MSEK. En del av intdkterna bestar
av redovisningstekniska aktiveringar hanférliga till produktut-
veckling och kostnader for varumarke. Dessa uppgick till totalt
0,3 MSEK. Férandring varulager uppgick under aret till 0,9
MSEK. Offentliga stdd och bidrag samt 6vriga intakter utgor
0,2 MSEK av intakterna.

Januari till december 2014

Under 2014 tillverkade Bolaget algolja fér omega-3-tillskott
samt byggde upp varulager. Tva produktserier utvecklades for
lansering 2015. Bolaget tog dven fram planer for utbyggnad av
produktionsanlaggningen till full industriell skala. Intdakterna
uppgick under rakenskapsaret 2014 till 2,3 MSEK. Intdkterna
bestod till stor del av redovisningstekniska aktiveringar han-
forliga till produktutveckling, kvalitetssystem, certifieringar,
produktdesign samt kostnader for varumarke. Dessa uppgick
till totalt 1,2 MSEK. Férandring varulager uppgick under dret
till 0,9 MSEK. Viss omsattning genererades fran framst talar-
uppdrag och konsultuppdrag och en del av omsittningen
utgjordes av offentliga stéd och bidrag. Offentliga stoéd och
bidrag samt 6vriga intakter utgjorde 0,2 MSEK av intakterna.
D3 merparten av produkterna utvecklades for konsument-
marknaden med lansering kommande ar var forsaljningen till
kund mycket begransad under 2014. En mindre méangd algmjol
saldes till ett livsmedelsforetag.

RESULTAT

Januari till december 2015

Rorelsekostnaderna inklusive personalkostnader uppgick
under 2015 till 13,3 MSEK. Kostnaderna fortsatter att 6ka och
ar direkt kopplade till de strategiska satsningar som Bolaget
genomfor i produktionskapacitet, organisationsuppbyggnad,
marknads- och férséljningsinsatser samt produktlanseringar.
Rorelsekostnaderna bestod till storst del av personalkostna-
der 6,7 MSEK. Antalet anstallda 6kade fran 9 till 11 personer.
Ovriga externa kostnader uppgick till 5,0 MSEK. De externa
kostnaderna bestar framforallt av marknadsféring, 1,0 MSEK,

som ett led i Bolagets okade forsaljningsinsatser. Lokalhyra
utgdr 0,6 MSEK och hyra av inventarier 0,8 MSEK (leasing-
kostnader for utrustning till pilotanlaggning och lab). Konsult-
kostnader uppgick till 0,6 MSEK och resekostnader 0,4 MSEK.
Avskrivningar pa materiella och immateriella tillgdngar uppgick
till 0,7 MSEK. Bolagets rorelseresultat uppgick till -11,6 MSEK
jamfort med -8,5 MSEK fér 2014. Férandringen var pa grund av
fortsatta investeringar i verksamhet inklusive uppbyggnad av
organisationen. Arets resultat 2015 (efter finansnetto) uppgick
till -11,8 MSEK jamfort med -8,5 MSEK for 2014.

Januari till december 2014

Rorelsekostnaderna inklusive personalkostnader uppgick under
2014 till 10,8 MSEK. Rérelsekostnaderna bestod av lokal- och
inventariekostnader samt kostnader relaterade till uppbygg-
naden av verksamheten sdsom konsulter och marknadsféring.
Personalkostnader uppgick till 50 MSEK. Antalet anstallda
dkade fran 6 till 9 personer. Ovriga externa kostnader uppgick
till 4,3 MSEK, varav marknadsféringskostnader uppgick till 0,4
MSEK, lokalhyra 1,0 MSEK, hyra av inventarier 0,8 MSEK, kon-
sultkostnader 1,2 MSEK samt resekostnader 0,2 MSEK. Bola-
gets rorelseresultat uppgick till -8,5 MSEK. Arets resultat 2014
(efter finansnetto) uppgick till -8,5 MSEK.

KASSAFLODE

Januari till december 2015

Kassaflodet frin den |6pande verksamheten uppgick till
-8,4 MSEK, vilket forklaras av rérelseresultatet och av effek-
terna av satsningarna infér kommande ar inklusive planering
infor utbyggnad av produktion i full industriell skala samt upp-
byggnad av organisationen. Bolaget genomférde under aret tre
riktade nyemissioner som tillférde Bolaget 40,7 MSEK efter
emissionskostnader i syfte att finansiera utbyggnad av produk-
tionsanlaggningen samt rorelsekostnader under kommande ar.
Kassan vid rakenskapsarets slut uppgick till 25,7 MSEK.

Januari till december 2014

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -8,7
MSEK vilket forklaras av rorelseresultatet och effekterna av
satsningarna infér 2015 med planering infor utbyggnad av pro-
duktion i full industriell skala, produktutveckling, uppbyggnad
av lager samt forstarkning av organisationen. Bolaget genom-
férde under aret en riktad nyemission som tillférde Bolaget
12,6 MSEK efter emissionskostnader. Kassan vid rakenskaps-
arets slut uppgick till 4,9 MSEK.
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BALANSRAKNING

Belopp som stdr utan parentes avser perioden 1 januari till
31 december 2015 och belopp som star inom parenteser avser
perioden 1 januari till 31 december 2014.

Finansiell stéllning per den 31 december 2015

Summan av Simris Algs eget kapital och skulder uppgick per
den 31 december 2015 till 55,6 (10,9) MSEK. Bolagets kassa och
bank uppgick per den 31 december 2015 till 25,7 (4,9) MSEK.
Under &ret har tre stycken nyemissioner genomférts som
inbringat total 40,7 MSEK till Bolaget efter emissionskostna-
der. Eget kapital uppgick till 38,7 (9,8) MSEK. Bolagets langfris-
tiga skulder uppgick till 12,4 (0,0) MSEK. Under 2015 forvarva-

des den fastighet i Hammenhog i vilken Bolagets verksamhet
bedrivs. Totala forvarvet var pa 4,8 MSEK och finansierades
uteslutande genom lan, varav 3,4 MSEK utgor en langfristig
skuld. Under 2015 beviljades Bolaget ytterligare 10,0 MSEK i
lan (utéver fastighetslanet), med syfte att tacka finansieringen
av pagdende utbyggnad och Bolagets rorelsekostnader under
kommande aret. Av dessa betalades 9 MSEK ut under 2015 och
resterande 1 MSEK i borjan av 2016. Bolagets kortfristiga skul-
der uppgick till 4,5 (1,1) MSEK. Dessa utgjordes av leverantors-
skulder, |6nerelaterade skulder (sociala avgifter, semesterléner)
samt ovannamnda kortfristiga del av fastighetsldnet.




Kapitalisering, skuldsattning och annan

finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Per den 31 december 2015 uppgick eget kapital i Simris Alg till
38 682 KSEK, motsvarande en soliditet om 70 procent. Av
det egna kapitalet utgor 589 KSEK aktiekapital. Resterande
38 093 KSEK ar fritt eget kapital som tillkommit genom
nyemissioner och historiska resultat.

Skulder

Bolagets kortfristigaskulder uppgick perden31december2015
till 4497 KSEK. Dessa utgjordes av leverantérsskulder, [6nerela-
terade skulder (sociala avgifter, semesterléner) samt kortfristig
delavettfastighetsldn. Bolagets langfristiga skulder uppgick till
12 445 KSEK, hanforligt till 1an for finansiering av fastigheten i
Hammenhog, ytterligare lan for finansiering av pagdende
utbyggnad samt rérelsekostnader under 2016.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen for Simris Alg gor bedémningen att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhe-
ten kommande tolvmanadersperioden riknat fran dateringen
av detta Prospekt. Underskottet uppgar till cirka 2,7 MSEK
och bedéms uppkomma under férsta kvartalet 2017. Det
befintliga rorelsekapitalet, vid dateringen av foreliggande Pro-
spekt, bedoms tillrackligt for att bedriva verksamheten enligt
gallande affarsplan cirka 9 manader.

Simris Algs rorelsekapitalbehov ar framst kopplat till Bola-
gets tillvaxt, operativa kassafléden och kapitalbindning. Kapi-
talbindningen utgors framst av produktionsanlaggning, leve-
rantorsskulder, kundfordringar och varulager.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga
aktiedgare samt ett antal externa investerare upp till 23,4% av
det totala emissionsbeloppet. Teckningsforbindelserna ar ej
sakerstallda. Vid fulltecknad emission tillfors Bolaget cirka 50
MSEK fore emissionskostnader.

For det fall emissionen inte genomférs kan Simris Alg
komma att omvardera sin nuvarande affarsplan och 6verviga
ytterligare kapitalanskaffningar i form av nyemissioner, lan
eller annat tillskott frdn nuvarande dgare eller externa investe-
rare. Om Bolaget misslyckas att erhélla sddan finansiering kan
Simris Alg komma att tvingas avveckla eller omstrukturera hela
eller delar av sin verksamhet.

BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL

Det finns sdvitt Bolaget kanner till inga begransningar avse-
ende anvandande av kapital som vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

31 december

Eget kapital och skulder 2015

(belopp i KSEK)

Summa kortfristiga rantebarande skulder 4 497
Mot borgen -
Mot sikerhet 1759*
Utan borgen eller sikerhet 2738

Summa langfristiga rintebarande skulder 12 445
Mot borgen -
Mot sikerhet 8 445%
Utan borgen eller sikerhet 4000

Summa eget kapital 38682
Aktiekapital 589
Ovrigt bundet kapital -
Fritt eget kapital 38093

31 december

Nettoskuldsattning 2015
(belopp i KSEK)
(A) Kassa 25665
(B)  Andra likvida medel -
(©) Kortfristiga placeringar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 25 665
(E) Kortfristiga finansiella placeringar -
(F)  Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av ldneskulden 1309
(H)  Andra kortfristiga finansiella skulder -
(I)  Kortfristiga rintebarande skulder 1309
(A+(Q)+(H)
(J) Kortfristig nettoskuldsattning (1)-(E)-(D) -24 356
(K) Langfristiga bankskulder 3 445
()  Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder 9000
(N) Léngfristiga rintebirande skulder 12 445
(K)+(L)+(M)
(O) Nettoskuldsittning -11911

Sparbanken Syd
ALMI

ALMI

Pantbrev (i fastighet)
SIFAB

Leasing

Sparbanken Oresund

Generell pantforskrivning:

2450000 SEK
5000000 SEK
1000000 SEK

2450000 SEK

sakerhet 450 000 SEK pa last konto
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TILLGANGAR

Belopp som star utan parentes avser perioden 1 januari till
31 december 2015 och belopp som star inom parentes avser
perioden 1 januari till 31 december 2014.

Anlidggningstillgangar

Simris Algs anlaggningstillgdngar hade per den 31 december
2015 ett bokfort varde om 26,9 (3,7) MSEK. Huvuddelen av
Bolagets anldggningstillgdngar utgjordes av materiella anlagg-
ningstillgdngar om totalt 24,3 (0,5) MSEK bestaende av fast-
igheten och investeringar i utbyggnaden av produktionskapa-
citet till full industriell skala, vilken planerats st fardig varen
2016. Immateriella anldggningstillgangar uppgick till 2,6 (3,2)
MSEK och avser balanserade utvecklingskostnader och varu-
marken.

Omséttningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar uppgick per den 31 december
2015 till 28,7 (7,2) MSEK. Kassa och bank utgjorde 25,7 (4,9)
MSEK. Under 2015 har Bolaget tagit in kapital i tre nyemis-
sioner vilket inbringat total 40,7 MSEK efter emissionskostna-
der. Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
-8,4 MSEK. Bolagets omsattningstillgadngar utgjordes dven av
varulager 2,2 (1,2) MSEK samt 6vriga kortfristiga fordringar
0,9 (1,1) MSEK.

INVESTERINGAR

Belopp som star utan parentes avser perioden 1 januari till
31 december 2015 och belopp som star inom parentes avser
perioden 1 januari till 31 december 2014.

Genomféorda investeringar

Simris Algs framsta investeringar har legat i utbyggnad av pro-
duktionen till full industriell kapacitet. Produktionen bedéms
std fardig varen 2016. Bolaget har dven gjort mindre investe-
ringar i produktutveckling och i varumarket. Under 2015 har
dessa uppgatt till 0,2 (1,3) MSEK. Dessa investeringar har
tagits upp som immateriella tillgdngar. Totalt uppgér de imma-
teriella tillgdngarna till 2,6 (3,2) MSEK per sista december 2015.
Avskrivningstiden for investeringar i produktutveckling ar 5 ar
och for varumarken 10 ar. Avskrivningstiden for varumarken ar
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baserade pd varumirkesskyddets livslangd.

De materiella tillgdngarna utgors av investeringar i bygg-
nad, pagdende investeringar i den nya produktionsanligg-
ningen samt inventarier. Totalt uppgdr de materiella till-
gangarna till 24,3 (0,5) MSEK per sista december 2015.
Under 2015 har det totalt investerats 24,0 (0,0) MSEK i
anlaggningen varav 18,8 (0,0) MSEK &r i produktionsanlagg-
ningen och 5,2 (0,0) MSEK i byggnad. Totalt investerades
0,1 (0,2) MSEK i inventarier under 2015. Den totala avskriv-
ningstiden for investeringar i byggnad ar 20-50 ar beroende pa
typ av investering och avskrivningstiden fér inventarier ar 5 &r.
Bolaget tillimpar komponentavskrivningar.

Nuvarande och planerade investeringar
Under 2016 planerar Simris Alg om ytterligare investeringar
i materiella anldggningstillgdngar uppgdende till 14,8 MSEK,
hanforligt till fardigstallandet av den nuvarande utbyggnaden
av produktionsanlaggningen. Kostnaden fér utbyggnaden ar
fullt finansierad med befintlig kassa.

Under 2017 kan utbyggnaden av odlingskapaciteten i steg
2 komma att genomféras om styrelsen fér Simris Alg bedéomer
att sddan utbyggnad ar fordelaktig. Sddan utbyggnad kommer
att krdva investeringar i storleksordningen 30 MSEK och finan-
sieras delvis av férestdende nyemission. Resterande del, cirka
30 procent, avses finansieras genom ytterligare lan.

SKATTESITUATION

Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott uppgar pa
balansdagen till 29,7 MSEK. Dé Bolaget fortfarande befinner
sig i en tidig fas och dnnu inte visat nagra vinster redovisar
Bolaget ingen uppskjuten skattefordran.

VASENTLIGA HANDELSER SEDAN 2015-12-31

Efter rikenskapsdrets utgang har ytterligare 2,1 MSEK inves-
terats i den pigdende utbyggnaden. Ett utestdende ldn om
1 MSEK har utbetalats for dessa investeringar.

| januari 2016 pabérjades forséljning av Bolagets produk-
ter inom EU genom den egna webshopen samt i februari till
Sydkorea och Australien.



TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Odlade alger ar en miljémassigt hallbar, fornyelsebar, naturlig
och saker killa till omega-3 EPA & DHA. Simris Alg har valt
att fokusera pa det vidxande och l6nsamma kosttillskottseg-
mentet. Har stdr omega-3 fran alger dnnu bara mindre del av
volymen och av marknadsvérdet, men har exceptionella mark-
nadsutsikter tack vare de konsumenttrender som driver pa en
6kande konsumtion av omega-3-tillskott, och dar alger ar ett
overlagset alternativ till den konventionella ravaran fiskolja.

Simris Alg ar annu i uppbyggnadsfas och omsattningen ar
darmed lag. Bolagets forsta konsumentprodukter lanserades
2015. Bolaget fokuserar for narvarande pa varumirkesbyg-
gande forsaljning genom exklusiva nischkanaler. Produktfér-
sdljningen okar nagot men ir fortfarande péd en lag niva, da
produktionen dnnu ar begrinsad och Bolaget fokuserar stra-
tegiskt pa exklusiva, mindre aterférséljare som ar vardefulla for
varumirket.

Under 2016 kommer utbyggnaden av produktionen till full
industriell skala att slutféras, med forvantat signifikant storre
forsaljningsintakter fran andra halvaret 2016. Marknads- och
forsaljningsarbetet intensifieras under 2016. Fran att initialt
ha riktat sig enbart mot den svenska marknaden kommer for-
saljningen nu inledas pa internationella marknader sdsom EU,

USA, Sydkorea och Australien. Lansering pa marknader utan-
for EU ar viktig for Bolaget, dd Bolagets omega-3-produkter
inom EU omfattas av Novel Foods-férordningen, dar tvé pro-
dukter annu genomgar utredning fér godkannande. Bolagets
internationella marknadsstrategi mojliggor betydligt storre
forsaljningsintdkter jamfért med att begransa verksamheten
till Sverige och EU. Darfor har ledningen valt att inleda interna-
tionell export redan under 2016.

Under rakenskapsaret 2015 har Bolaget gjort betydande
investeringar. Kostnaderna har fortsatt att 6ka och ar direkt
kopplade till de strategiska satsningar som Bolaget genomfor
i produktionskapacitet, organisationsuppbyggnad, marknads-
och forsaljningsinsatser samt produktlanseringar. Antalet
anstallda i medeltal har 6kat fran 9 till 11. For narvarande ar
antalet anstéllda 16 personer (160208). Personalkostnaderna
beraknas stiga under 2016 da ytterligare rekryteringar ar nod-
vindiga nar produktionen géar upp i full industriell skala.

Det finns, sdvitt styrelsen kanner till, utéver detta inga
kidnda tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller hindelser som kan férvéntas
ha en visentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, dtmins-
tone inte under rakenskapsaret 2016.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSEN

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst fem (5) ledaméter, utan suppleanter. Bolagets styrelse bestdr
sedan arsstimman den 16 mars 2016 av fyra (4) ordinarie styrelseledaméter inklusive styrelseordférande. Samtliga styrelseledamo-
ter vljs for tiden intill slutet av ndsta drsstamma.
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Anders Laurin

Fodd 1960. Styrelseordférande sedan 2015, adjungerad till styrelsen sedan 2014

Utbildning och erfarenhet: Tidigare bl.a. VD MultiQ International AB, vice VD Axis
Communications AB. Idag styrelseledamot, radgivare och operativt stéd till olika bolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i GatewayHR AB. Styrelseledamot i Serstech AB.
Agare och styrelseledamot i Alcato Consulting AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): VD och styrelseordférande for MultiQ Products
AB, MultiQ Technologies AB, MultiQ Media Solutions AB och Slutplattan BORTO 93460
AB. Styrelseledamot for Kentima Holding AB. VD fér MultiQ International AB.

Innehav: 73 000 B-aktier

Jan Johansson

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning och erfarenhet: Bankdirektér SEB 1986 - 1996, egen verksamhet med styrel-
seuppdrag, radgivare inom kdp och férsaljning av féretag och fastigheter, finansierings-
fragor, rekonstruktioner, m.m.

Pigdende uppdrag: Styrelseuppdrag i IBL Bildbyra AB, Ake Dahl Fastighets AB, Como-
tion AB, Skogseken AB, A & i Angelholm AB samt ett antal konsultuppdrag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseuppdrag i Avonova AB samt ett antal
konsultuppdrag.

Innehav: 10 000 B-aktier



Cecilia Jinert Johansson

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2015

» Utbildning och erfarenhet: Civilekonom Lunds Universitet. Lang erfarenhet som con-
troller, produktionschef, operativ chef, VD och styrelseledamot fran bl.a. ABB, Alfa Laval,
Moteco Group, Crawford Group, Ruukki Construction och Lantmannen. Arbetar idag i
egen firma med styrelseuppdrag, rddgivning och operativt stdd till olika bolag.

+ Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Nexam Chemical AB, Minang AB, TC TECH Swe-
den AB.

- Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande Neco Norden AB. Ahus
Foder HB (deldgt bolag av Lantmannen Ek.fér. och Kristianstadortens Lagerhusférening).

» Innehav: 10 000 B-aktier

Fredrika Gullfot

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2015. VD sedan 2011.

« Utbildning och erfarenhet: Civ.Ing., Tekn.Dr. Bioteknik KTH. Matematisk-datalogisk
linje inriktning nationalekonomi och finansiell matematik Stockholms Universitet.
Analytiker FRA, Dresdner Kleinwort, konsult med uppdrag fér bl.a Telia Megacom,
EU-kommissionen, ECB, forskare KTH Bioteknik.

+ Pagdende uppdrag: Styrelseuppdrag Svensk Egenvard AB, Hogskolan Kristianstad.
« Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 250 000 A-aktier, 710 000 B-aktier, 147 teckningsoptioner som ger ritt att
teckna 14 700 nya B-aktier.
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LEDNING
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Fredrika Gullfot
VD, grundare och styrelseledamot. Se under “Styrelse”

Patrik Norberg
Fodd 1968. CFO sedan 2016

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom, Ekonomihégskolan i Lund. Mangarig erfaren-
het som controller och CFO béde nationellt och internationellt; 1993-2005 olika eko-
nomitjanster pd International Masters Publishers, 2005-2007 CFO pa Espresso House,
2007-2008 CFO pa Travelstart och 2008-2015 CFO pa noterade (Small Cap) Precise Bio-
metrics. Arbetar idag i egen firma med radgivning och operativt stéd till ett par olika
verksamheter.

Pagaende uppdrag:

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): CFO Precise Biometrics, Styrelseordférande
Barsebicks Montessoriskola.

Innehav: -

Daphne Jaeschke
Fodd 1985. Head of Marketing. Anstalld sedan 2011

Utbildning och erfarenhet: BSc Svartahavsliandernas sprik, kultur och litteratur fran
Demokritos-universitetet i Thrakien (2008), MSc Marknadsféring och management fran
Stockholms Universitet (2011), fristdende kurser vid Chartered Institute of Marketing i
London, UK. Marknadsansvarig Simris Alg fran 2011, Head of Marketing fran 2013.
Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 1 000 B-aktier, 147 teckningsoptioner som ger ratt att teckna 14 700 nya
B-aktier

Isabelle Klevstad

Fodd 1988. Head of Retail Sales. Anstalld sedan 2014
« Utbildning och erfarenhet: Fil. Kand i Reklam och PR, Stockholms universitet 2010-

2014. PR Intern, Patriksson Communication, 2012, PR-Assistant, Thomas Héigg PR &
Communication, 2013. Head of Retail Sales sedan juli 2015.

» Pagdende uppdrag: -

« Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: -



Jakob Larsson

Fodd 1979. Head of Algae Farms. Anstilld sedan 2011

« Utbildning och erfarenhet: Mastersutbildning i biologi, inriktning marinbiologi, Lunds
Universitet. Tidigare ansvarig for laboratoriet hos Simris Alg. Ar sedan 1juli 2015 ansvarig
for hela produktionsanlaggningen i Hammenhég som Head of Algae Farms.

» Pagdende uppdrag: -
« Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 10 200 B-aktier, 147 teckningsoptioner som ger ratt att teckna 14 700 nya
B-aktier

Hannes Hall

Fodd 1984. Head of Product Operations. Anstalld sedan 2014

« Utbildning och erfarenhet: Master i biologi med inriktning Limnologi/Vattenvard, 240
hp. Examen i pedagogik med inriktning biologi och naturkunskap, 90 hp. Séljutbildning
med SPIN-karaktar. Red Orion, Peter Hallworth. Saljare och distributorsansvarig pa Ano-
lytech 2012-2014. Ar sedan 1juli 2015 ansvarig for bl.a. tillverkning, utveckling och distri-
bution av fardiga produkter i positionen som Head of Product Operations.

« Pagaende uppdrag: -
+ Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 800 B-aktier

REVISOR

Simris Algs revisor under rikenskapsaret 2014 var Dan Andersson, auktoriserad och medlem i FAR, frdn revisionsbyran Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med kontorsadress Scheelevagen 27,223 70 Lund. Simris Alg valde pa ordinarie arsstimma den 8 maj
2015 att ersitta Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Ernst & Young AB med huvudansvarig revisor Martin Henriksson (fédd
1974). Martin Henriksson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Ernst & Young AB:s kontorsadress ar Jakobsbergsgatan 24,
111 44 Stockholm.

Under rakenskapsaret 2014 uppgick ersattningen till revisorer till 65 800 SEK for revisionsuppdrag och 13 425 SEK for 6vrig
radgivning. Under rakenskapsaret 2015 uppgick ersattningen till revisorer till 60 000 SEK fér revisionsuppdrag och 25 000 SEK
for 6vrig radgivning. Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som ankommer pé Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana évriga arbetsuppgifter. Resterande del
avser andra uppdrag.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelsearbete och 6vrig ersittning som utgick till styrelsens ordférande

och 6vriga styrelseledamoter under rakenskapsaret 2015 (SEK).

Styrelsearvoden for ordinarie ledaméter ar 50 000 kr/ar. Arvode for styrelsens ordférande har varit 150 000 kr/dr fram till &rs-
stimman den 8 maj 2015, och darefter 100 000 kr/ar. Samtliga ledaméter har fakturerat sina arvoden via bolag, med en omrak-

ningsfaktor pa 1,3142 for att kompensera for arbetsgivaravgifter (kostnadsneutralt for Bolaget). Ovriga ersittningar till styrelsen

utgors av kostnadsersattningar (milersattning och resor) samt arvoden fér konsultuppdrag utéver styrelseuppdraget. Inget arvode

utgar for Fredrika Gullfot dd hon uppbir [6n som VD fér Bolaget.

Ersdttning till styrelseledamdoter i Simris Alg under rdakenskapsdret 2015

Namn/Funktion

Arvode (SEK) Ovrig ersittning (SEK) Summa (SEK)

Jan Johansson, styrelseledamot 98 565 18784 117 349
Fredrik Adams, styrelseledamot t.o.m 16-03-16 83 452 328 862 412314
Anders Laurin, styrelsens ordférande fr.o.m 15-05-08 65710 62 850 128 560
Cecilia Jinert Johansson, styrelseledamot fr.o.m 15-05-08 32855 221871 254726
Ebba Fahraus, styrelseledamot t.o.m 15-05-08 32855 898 33753
Bjorn Munkeby, styrelsens ordférande t.o.m 15-05-08 72911 - 72911
Tommy Johansson, styrelseledamot t.o.m 15-05-08 23550 189 23739
Fredrika Gullfot, styrelseledamot och VD - - -
Total 409 898 633 454 1043 352

OVRIGA UPPLYSNINGAR

VD och styrelseledamot Fredrika Gullfot ar mor till Daphne
Jaeschke, Head of Marketing i Bolaget. Utover detta foreligger
inga familjeband eller andra nirstaende relationer mellan Bola-
gets styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Savitt
Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller medlem i
ledningsgruppen nagot intresse som stdr i strid med Bolagets
intressen. Det har inte forekommit nagra sarskilda 6verenskom-
melser med kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka
medlemmar av styrelsen tillsatts. Det har inte forekommit nagra
sarskilda 6verenskommelser med aktiedgare, kunder, leveranto-
rer eller andra parter enligt vilka medlemmar av ledningen har
tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller
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i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem dren. Det
har under de senaste fem aren inte heller férekommit nagra
anklagelser eller sanktioner frdn myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp som ér offentligrattsligt regle-
rad mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som med-
lem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget.
Ingen av ovan ndmnda styrelseledaméter eller medlemmar av
ledningsgruppen har av myndighet eller domstol férhindrats
att foreta handlingar som medlem av ndgot bolags styrelse
eller ledningsgrupp under de senaste fem aren. Samtliga styre-
ledamoter och medlemmar i ledningen kan nas via Bolagets
kontor med adress Herrestadsvagen 24A, 276 50 Hammenhog.



ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstdende tabell redovisas de ersittningar och évriga férmaner som utgick till Bolagets ledande befattningshavare under
2015 (SEK). Ersattning till medlemmar av ledningsgruppen utgors av grundlén, rorlig ersittning och pension. Den rorliga ersatt-
ningen avser ett bonusprogram som ger samtliga anstallda, villkorat av uppfyllelse av uppsatta omsattnings-, produktivitets- och
resultatmal, en extra engdngsersattning om maximalt 12 % av drslonen. Villkoren faststalls pé arsbasis. Fér 2015 utgick bonus om
4 % for uppfyllelse av resultatmalet. Anstallda i Simris Alg har dven givits mojlighet att férvarva optioner till marknadsmassigt pris.

Ledningsgruppen bestar for narvarande av sex medlemmar: Fredrika Gullfot (VD sedan 2011), Patrik Norberg (CFO sedan
2016), Daphne Jaeschke (Head of Marketing sedan 2013), Isabelle Klevstad (Head of Retail Sales sedan juli 2015), Jakob Larsson
(Head of Algae Farms sedan juli 2015) samt Hannes Hall (Head of Product Operations sedan juli 2015). Tidigare funktioner och
medlemmar i ledningsgruppen har under 2015 varit Annelie Wenslandt (Head of Production) t.o.m. 150315 och Mikael Anderlund
(COO0) 150316-150620.

Ersdttning till verkstdillande direktor och ovriga ledande befattningshavare i Simris Alg under rikenskapsdret 2015

Namn Grundlén (SEK)  Rérlig ersattning (SEK) Pension (SEK) Summa (SEK)
Fredrika Gullfot, VD 744338 29774 90336 864 448
Ovriga 1374896 54996 92177 1522069

Total 2119234 84769 182513 2386516

PENSION BOLAGSSTYRNING

Samtliga anstéllda har ratt till alderspensionspremie (4,5% av
bruttolon +30% av det som 6verstiger 7,5 pbb), sjukforsakring
(baserad pa élder, 16n och kon), samt premiebefrielse (2,7% av
alderspensionspremie).

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD giller en uppsigningstid om tre (3)
manader fran VDs sida och sex (6) midnader frén Bolagets sida.
Forutom 16n under uppsagningstiden har VD ratt till avgangs-
vederlag med tolv manaders 16n (ej pensions- eller semester-
grundande). Bolaget skall dven betala kostnader for outplace-
menttjanster upp till 50 000 SEK.

For ovriga i ledningsgruppen giller uppsagningstider enligt
Lagen (1982:80) om anstallningsskydd. Ingen av de vriga i led-
ningsgruppen har ratt till avgangsvederlag.

Det finns idag inget krav pd att “Svensk kod for bolagsstyr-
ning” ska tillampas av bolag vars aktier dr upptagna till handel
pa Nasdagq First North. Bolaget avser dock att tillimpa Svensk
kod for bolagsstyrning i relevanta delar.

Simris Alg har idag inga kommittéer for revisions- eller
ersattningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning
och ersattning av VD och 6vriga ledande befattningshavare.

Nomineringskommitté finns for styrelseledaméter, som
aven lamnar forslag pa styrelsearvoden.
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Aktiekapital och dgarforhallande

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning, far aktiekapitalet inte under-
stiga 500000 SEK och inte 6verstiga2 000000 SEK, fordelat pa
inte farre an 5000 000 aktier och inte fler an 20 000 000 aktier.
Perdagen for detta Prospekt uppgér aktiekapitalet i Bolaget till
588 980 SEK, fordelat pa 6 779 600 aktier. Av dessa ar 250 000
A-aktier och 6 529 600 B-aktier. Aktierna ar denominerade i
SEK och varje aktie har ett kvotviarde om 0,0869 SEK. Samtliga
aktier ar fullt betalda.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt éverlat-
bara. Bolagets befintliga aktier ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16snings-
skyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller forega-
ende rikenskapsar.

ERBJUDANDET

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
aktiekapitalet att 6ka med 236 336 SEK, fran 588 980 SEK
till 825 316 SEK, fordelat pa totalt 9 500 000 aktier. Aktierna
emitteras till en kurs om 18,50 per ny B-aktie. De erbjudna
aktierna i emissionen motsvarar 28,6 procent av aktiekapitalet
i Bolaget efter genomférd nyemission (forutsatt fullt tecknat
Erbjudande). Erbjudandet tillfér Bolaget hogst cirka 50 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).
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Rostritt

Varje aktie av serie A i Bolaget berattigar innehavaren till tva
roster pa bolagsstimman och varje aktie av serie B berattigar
innehavaren till en rést pd bolagsstimman. Varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar
i Bolaget. Samtliga aktier av serie A, 250 000 aktier, innehas av
Bolagets grundare och VD, Fredrika Gullfot.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Aktiedgare har normalt foretradesratt att teckna nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med Aktiebo-
lagslagen, sdvida inte bolagsstimman eller styrelsen, enligt
bemyndigande fran bolagsstimman, beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast andras av bolagsstimman i enlighet med lagen.

Ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och behallning
vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, andel i
Bolagets vinst samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden foérda aktieboken pa
av bolagsstaimman beslutad avstimningsdag ar berittigade
till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sadan fordran ar féremal for en tiodrig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har



skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt, se dven avsnittet "Vissa skattefrdgor”.

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sddan utdelning beror pa Bolagets framtida
resultat, stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren fér eventuella framtida kreditavtal kan
ocksa forhindra att utdelning betalas. Under de senaste tre
rakenskapsaren har ingen utdelning betalats och férslag om
utdelning till aktiedgarna kommer att goras forst nar langsiktig
[6nsamhet har uppnatts.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ir registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB,

Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfirdade for
Bolagets aktier. Remium Nordic AB ar kontoférande institut.
ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0008091664.

HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH

Styrelsen foér Simris Alg har ansékt om uppta Bolagets
aktier till handel pd Nasdaq First North. Vastra Hamnen
Corporate Finance kommer att agera som Certified Advi-
ser for Simris Alg. Forsta dag for handel ar planerad till
22 april 2016.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital sedan 2011 fram till férestdende
Erbjudande.

Aktiekapitalets utveckling sedan 2011 fram till forestdende Erbjudande

Fordndring i antal

aktier Antal aktier efter transaktionen Aktiekapital
Pris per Totalt an- Forand-
Tidpunkt Handelse aktie (SEK) A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier  tal aktier ring Totalt
2011-02-14  Bildande 5 - 10 000 - 10000 10000 50000 50000
2012-05-08  Nyemission 800 - 5250 - 15250 15250 26 250 76 250
2012-12-17  Omstampling n/a 2500 -2 500 2500 12750 15250 n/a 76 250
2012-12-18 Nyemission 800 - 5850 2500 18 600 21100 29250 105 500
2013-02-28  Nyemission 800 - 1875 2500 20 475 22975 9375 114 875
2013-05-08  Nyemission 800 - 625 2500 21100 23600 3125 118000
2013-05-22  Nyemission 800 - 625 2500 21725 24225 3125 121125
2013-09-18  Nyemission 800 - 1250 2500 22975 25 475 6250 127 375
2014-03-26  Nyemission 981 - 11097 2500 34072 36572 55 485 182 860
2014-04-11  Nyemission 981 - 2265 2500 36337 38837 11325 194 185
2014-04-30  Nyemission 981 - 554 2500 36 891 39391 2770 196 955
2015-01-27  Nyemission 1270 - 8700 2500 45591 48 091 43 500 240 455
2015-04-30  Nyemission 1588 - 3001 2500 48592 51092 15005 255 460
2015-09-14  Nyemission 1588 - 16 704 2500 65296 67796 83520 338980
2015-09-30  Fondemission n/a - n/a 2500 65296 67796 250000 588980
2015-09-30  Split 100:1 n/a 247 500 6512896 250000 6529600 6779 600 n/a 588980
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Den 15 november 2014 beslutade styrelsen i Bolaget med stod
av bolagsstammans bemyndigande att emittera 686 tecknings-
optioner inom ramen for ett incitamentsprogram for anstallda
och ledande befattningshavare. Teckningsoptionerna har for-
vérvats till marknadsmissiga villkor av 6 anstallda, varav 3 ingar
i Bolagets ledning, och 2 tidigare anstallda. Teckningsoptio-
nerna har 5 ars 16ptid och teckningskursen (efter omrikning
till foljd av split och fondemission) ar satt till 12,753 kronor
per aktie och varje teckningsoption ger ritt att teckna (efter
omrikning till fljd av split och fondemission) 100 nya aktier
av serie B i Bolaget, dvs. maximalt 68 600 nya aktier av serie B.

Darutover har bolagsstimman den 16 mars 2016 beslutat
att utoka incitamentsprogrammet for anstéllda och ledande
befattningshavare genom att emittera ytterligare hogst
285 000 teckningsoptioner, envar med ratt till nyteckning av
1 aktie av serie B i Bolaget. Teckningsoptionerna emitteras till

Agarstruktur per den 24 mars 2016

marknadsmassiga villkor. Teckningsoptionerna har 5 ars [6p-
tid och teckningskursen ar satt till 130 % av teckningskursen
i Erbjudandet.

Det aktiebaserade incitamentsprogrammet i Bolaget kan
totalt leda till 353 600 nya aktier av serie B och efter det fore-
stdende Erbjudandet medfér det en utspadning om 3,6 %.

AGARSTRUKTUR

Per datumet for detta Prospekt har Bolaget totalt 141
aktiedgare.

Tabellen nedan visar Simris Alg AB (publ):s agarstruktur
fore Erbjudandet samt omedelbart efter Erbjudandets genom-
forande. Styrelsen i Simris Alg kinner inte till ndgra aktiedgar-
avtal, andra éverenskommelser eller motsvarande avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget.

Agande fére Erbjudandet

Agande efter Erbjudandet

Antal Procent Procent Antal Procent Procent
Aktiedgare aktier kapital roster aktier kapital roster
Aktiedgare vars innehav overstiger § procent
Fredrika Gullfot (VD, ledamot, grundare) 960 000 14,16 17,21 960 000 10,11% 12,41%
FV Group AB inkl dotterbolag 950 000 14,01 13,51 1080000 11,37% 11,08%
Nils Andersson, gnm bolag och familj* 461000 6,80 6,56 751300 7,91% 7,71%
Aktiedgande styrelseledaméter och ledande
befattningshavare och évriga aktiedgare
Styrelseledaméter
Anders Laurin (ordférande) 73000 1,08 1,04 73000 0,77% 0,75%
Fredrika Gullfot - - - - - -
Jan Johansson gnm A & J i Angelholm AB (ledamot) 10000 0,15 0,14 10000 0,11% 0,10%
Cecilia Jinert Johansson (ledamot) 10000 0,15 0,14 17 500 0,18% 0,18%
Ledande befattningshavare
Fredrika Gullfot - - - - - -
Jakob Larsson 10200 0,15 0,15 10200 0,11% 0,10%
Daphne Jaeschke 1000 0,02 0,01 1000 0,01% 0,01%
Hannes Hall 800 0,01 0,01 800 0,01% 0,01%
Ovriga (131 aktiedgare) 4303600 63,47 61,23 4516 100 47,54% 46,32%
Summa 6779600 100,00 100,00 7399900 77,89% 78,46%
Nya aktiedgare - - 2100 100 22,11% 21,54%
Totalt 6779600 100,00 100,00 9500000 100,00% 100,00%

avser dgande inom familj samt genom Aktiebolaget Box Play
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Bolagsordning

1 FIRMA
Bolagets firma ar Simris Alg AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva verksamhet inom tillverkning och férsalj-
ning av produkter med odlade mikroalger, utveckling av tekno-
logier och processer for odling och produktion med mikroal-
ger, konsultverksamhet och marknadsféring inom tillverkning,
teknik och miljotjanster med mikroalger, samt darmed forenlig
verksamhet.

§3 STYRELSENS SATE

Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Simrishamn kommun.

$4 AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 500 000 kronor och
hogst 2000 000 kronor.

§5 ANTAL AKTIER

Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 aktier och hogst
20000000 aktier.

$6 AKTIESLAG

Bolaget ger ut aktier av tva olika aktieslag med olika rostvarde,
serie A och serie B. Aktier som tillhér serie A ger tva (2) ros-
ter, aktier som tillhor serie B ger en (1) rost. Antalet aktier av
serie A far uppga till hogst 30 % av bolagets totala antal aktier.
Antalet aktier av serie B far uppga till 100 % av bolagets totala
antal aktier.

Bada aktieslagen ger lika ratt till andel i bolagets tillgangar,
vinst, eller utdelningar.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission emittera aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
ska alla aktiedgare ha foretradesratt att teckna nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler i forhallande till den andel av
aktiekapitalet som deras aktier utgor oberoende av aktieslag
(lika foretradesratt). Vad som nu sagts skall inte innebara
nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontan-
temission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesritt.

7 OMVANDLINGSFORBEHALL

Aktier av serie A skall pd begdran av 4gare till sddana aktier
kunna omvandlas till aktier av serie B. Begaran om omvandling
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skall géras skriftligen hos bolaget, och ange det antal aktier av
serie A som 6nskas omvandlade. Styrelsen skall direfter omga-
ende anmala omvandling for registrering hos Bolagsverket.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett och omvand-
lingen antecknats i avstamningsregistret.

§8 STYRELSEN

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst fem ledaméter utan
suppleanter, vilka utses pa arsstimma for tiden intill slutet av
ndsta drsstimma.

$9 REVISORER

Bolaget skall ha en (1) revisor. Till revisor skall utses auktorise-
rad revisor eller registrerat revisionsbolag.

$10 ARSSTAMMA

Inom sex manader fran utgangen av varje rikenskapsér skall
bolaget hélla arsstamma. Pa arsstimma skall foljande drenden
forekomma till behandling

1. Valavordférande pa stamman.
Upprattande och godkinnande av réstlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller flera justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

o vk W

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse samt (i forekommande fall)
styrelsens yttrande enligt aktiebolagslagen 18 kap 4 §.
7. Beslutom
a. faststallelse av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrikning
och koncernbalansrakning;
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen;
c. ansvarsfrihet for styrelseledamoéter och verkstallande
direktor (om sadan har funnits under dret).
8. Beslut om antal styrelseledaméter och suppleanter.
9. Beslut om antal revisorer och revisorssuppleanter (i fore-
kommande fall).
10. Faststallande av arvoden at styrelseledamoterna och
revisorerna.
11. Val av styrelseledaméter samt, i forekommande fall, av
revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
12. Beslutiannat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.



§11 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. | fall dar
sa kravs enligt 7 kap. 23 § aktiebolagslagen ska kallelse aven
skickas med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand
for bolaget. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstaimma samt kallelse till extra
bolagsstaimma dar frédga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore staimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
ska utfardas tidigast sex och senast tvé veckor fére stimman.

§12 FORANMALAN

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamman
ska dels vara upptagen i aktieboken pa dagen fér stimman,
dels goéra anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som

anges i kallelse till stamman. Sistndmnda dag far inte vara son-
dag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fére
stimman. Aktiedgare far vid bolagsstimma medféra ett eller
tvd bitrdden, dock endast om aktiedgaren till bolaget anmiler
antalet bitrdden pa det satt som anges i foregdende stycke.

§13 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 januari -
31 december.

§ 14 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

Bolagsordningen antogs vid extra bolagsstdmma den 2015-09-25
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Simris Alg AB (publ), 556841-9187, registrerades vid Bolagsver-
ket den 12 februari 2011. Styrelsen har sitt sate i Simrishamn.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksam-
het regleras av Aktiebolagslagen. Bolagets verksamhet och
andamal ar att bedriva verksamhet inom tillverkning och for-
saljning av produkter med odlade mikroalger, utveckling av
teknologier och processer fér odling och produktion med mik-
roalger, konsultverksamhet och marknadsféring inom tillverk-
ning, teknik och miljétjanster med mikroalger, samt darmed
forenlig verksamhet. Bolagets adress ar Simris Alg AB (publ),
Herrestadsvagen 24A, 276 50 Hammenhog. Telefonnumret ar
0410 - 44 50 50. Bolagets hemsida ar www.simrisalg.se.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanférliga till upptagandet av aktierna
till handel pa Nasdaq First North och Erbjudandet, berdknas
uppgé till omkring 4,2 miljoner SEK. Sadana kostnader ar fram-
forallt hanforliga till kostnader for revisorer, finansiella och
legala radgivare, tryckning av Prospekt samt kostnader relate-
rade till presentationer av ledningen.

Nyemissionen berdknas tillféra Simris Alg 50 miljoner SEK
fore emissionskostnader.

LOCK UP-AVTAL

| samband med erbjudandet har vissa storre agare! i Simris Alg
atagit sig att, med undantag for den hindelse att ett publikt
bud limnas pa Bolaget, inte silja eller pa annat sitt upplata
eller 6verlata sina respektive befintliga aktier i Simris Alg
under en viss period efter att handeln med aktierna p& Nas-
daq First North har inletts. Lock up-perioden for dessa aktie-
agare stracker sig fran avtalets undertecknande fram till och
med den dag som infaller sex (6) ménader efter forsta dag for
handel med Bolagets aktie pd Nasdaq First North. Eventuella
nytecknade aktier inom ramen for Erbjudandet omfattas dock
inte av Lock up-atagandet. Lock up-avtalet innehéller aven
sedvanliga undantag for offentliga uppképserbjudanden samt
mojlighet for Vastra Hamnen att lyfta begransningarna under
denna period. Efter utgangen av respektive Lock up-period
kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket kan
paverka marknadspriset pa aktien.

TECKNINGSATAGANDEN

Skriftliga teckningsataganden frin befintliga aktiedgare samt
externa investerare har lamnats om cirka 11,8 MSEK. Teck-
ningsataganden motsvarar cirka 23,4% av emissionens totala
belopp. Dessa ar dock ej sakerstallda. Ingen ersattning utgér
for dessa ataganden. Avseende lamnade teckningsataganden
nds dgarna via Bolagets radgivare Vistra Hamnen Corporate
Finance AB pa adress: Jungmansgatan 12, 211 19 Malmg, tel:
040200250

1 Fredrika Gullfot, FV Group AB, Aktiebolaget Box Play
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Teckningsdtaganden
. Nytt kapital Procent av
Agare (KSEK)  Erbjudandet
Box Play AB 5001 9,9%
Rodhulf AB 2 405 4,8%
Stellan Holm Invest AB 500 1,0%
Pinntuvorna AB 370 0,7%
Bengt Johansson 250 0,5%
Andreas Moberg 185 0,4%
Axel Roos 185 0,4%
Britta Larsson 185 0,4%
CF Narken AB 185 0,4%
Lennart Jonsson 185 0,4%
Munkeby International AB 185 0,4%
Paulina Petursson 185 0,4%
Vidar Petursson 185 0,4%
Ake Larsson 185 0,4%
Enbank AB 185 0,4%
Ingemar Andersson 185 0,4%
Cecilia Jinert Johansson 139 0,3%
Peter Eklund 102 0,2%
Marianne Franck Karlsson 93 0,2%
NQR Invest AB 93 0,2%
Larne Wallisson 93 0,2%
Karl-Mikael Syding 93 0,2%
Henric Appelkvist 93 0,2%
Jacob Ravn 75 0,1%
Bengt Persson 74 0,1%
Magnus Berg 56 0,1%
Fredrik Bergh 41 0,1%
Patrik Larsson 37 0,1%
Helen Bérjesson 37 0,1%
Bengt Sjogren 37 0,1%
B Sjogren Redovisningsbyrd AB 37 0,1%
Niklas Granholm 26 0,1%
Anders Hegerfors 19 0,0%
Krister Martin 19 0,0%
Jakob Roswall 17 0,0%
Axel Munkeby 13 0,0%
Sven-Roland Aminoff 11 0,0%
Staffan Ring 11 0,0%
Susanna Hobert 6 0,0%
Alice Larsson 6 0,0%
Carin Larsson 6 0,0%
Lilly Larsson 6 0,0%
Thomas Wulff 6 0,0%
Totalt 11798 23,4%



VASENTLIGA AVTAL

Distributionsavtal

Bolaget anvinder ett flertal distributorer for distribution av
produkterna. Ingen enskild distributér bedéms vasentlig for
verksamhetens bedrivande da fullgoda alternativ finns att
tillgd. Bolaget har inga skriftliga avtal med distributorer.

Leverantérsavtal

Bolaget har ett offertbaserat avtal med en leverantér av foto-
bioreaktorer till utbyggnaden av Bolagets anldggning. Villko-
ren i avtalet ger Bolaget bland annat en garanti om 1 ar avse-
ende material- och fabrikationsfel. Avtalet inkluderar for
branschen sedvanliga villkor, bland annat avseende leverans
och betalning.

Bolaget har i november 2015 ingatt avropsavtal avseende
koldioxid. Avtalet fastlagger sedvanliga leverans- och betal-
ningsvillkor, och innehaller bl.a. ett dganderattsforbehall for
tiden fram till betalning skett. Avtalet fastlagger en fastpris-
modell. Den initiala avtalsperioden ar 3 &r, med efterféljande
automatisk forlingning. Avtalet anger att Bolaget ska kopa
hela sitt behov upp till en viss angiven volym av leverantéren.
En sarskild 6verenskommelse har gjorts vilken ger Bolaget ratt
att sdga upp avtalet i fortid for det fall leverantéren avser byta
produktionsenhet fran den sarskilt utpekade.

Flera enskilda leverantorer, framférallt av ingredienser till
tillverkningen, bedoéms visentliga for verksamhetens bedri-
vande och/eller svira eller mycket svara att ersatta.

Utover avtalen beskrivna ovan finns inga skriftliga avtal
med dessa leverantorer.

Anstillningsavtal

Samtliga anstallningsavtal anses ingdngna pd marknadsmassiga
villkor och innehaller bestimmelser innebarande konkurrens-
forbud och overlitelse av immateriella rattigheter. Anstall-
ningsavtalet for VD kan sdgas upp av VD med tre manaders
uppsagningstid eller av Bolaget med sex manaders uppség-
ningstid. Dessutom utgdr ett avgangsvederlag om tolv ménads-
[6ner om VD blir uppsagd av Bolaget. Inga avgangsvederlag
utgar for ovriga ledande befattningshavare.

Bolaget erholl under 2015 stod for nystartsjobb avseende 2
tidsbegransade deltidsanstallningar.

Samtliga anstéllda deltar i ett bonusprogram. Bonuspro-
grammet ger samtliga anstallda, villkorat av uppfyllelse av upp-
satta omsadttnings-, produktivitets- och resultatmal, en extra
engangsersattning om maximalt 12 % av drslénen. Villkoren
faststalls pa arsbasis. For 2015 utgick bonus om 4 % for uppfyl-
lelse av resultatmalet.

4 anstallda, varav 3 ingar i Bolagets ledning, och 2 tidigare
anstallda, deltar utéver beskrivet bonusprogram i ett aktieba-
serat incitamentsprogram. Incitamentsprogrammet beskrivs
under separat avsnitt ovan.
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Ovriga avtal

| egenskap av innovationsbaserat féretag ingick Bolaget i maj
2015 ett avtal med Almi Foretagspartner Skdne AB avseende
upptagande av en kredit om 5 MSEK. Kredittiden dr 60 mana-
der. Krediten ar amorteringsfri under 24 manader och léper
med en drlig rantaom 5,77 %. Betalning av rdnta och amortering
ska ske manatligen. Till sdkerhet for Bolagets dtaganden och
forpliktelser enligt kreditavtalet har éverhypotek i Bolagets
foretagsinteckning om 1 000 000 SEK pantsatt hos Sparban-
ken Syd (utgérande sakerhet for Bolagets checkkredit) liksom
foretagsinteckning om 5 000 000 SEK och borgensédtagande av
Fredrika Gullfot beviljats Almi Féretagspartner Skane AB.

Bolaget forvirvade fastigheten Simrishamn Hammenhog
31:34 fran Simrishamns Industrifastigheter AB med tilltrade
den 27 februari 2015. | kopeavtalet har siljaren friskrivits
fran ansvar for bland annat dolda fel och miljdmassiga bris-
ter. Samtidigt med kopeavtalet ingicks ldneavtal avseende
2 450 000 SEK enligt vilket Bolaget ska erldgga betalning
genom 4 lika stora delbetalningar (vid varje halvérsskifte under
2016 och 2017). Den érliga rantan uppgér till 4 %. Simrishamns
Industrifastigheter AB innehar pantbrev om 2 425 000 SEK i
fastigheten sasom sakerhet for Bolagets fullgérande av avtalet.

Bolaget har i 2015 ingétt ldneavtal med Sparbanken Syd
avseende upptagande av |an om totalt 2 425 000 SEK. Kredit-
tiden ar ca 25 dr, med kvartalsvis amortering. Den érliga rantan
uppgar till 2,95 %. Bolaget har pantférskrivit pantbrev i fastig-
heten Simrishamn Hammenhog 31:34 till banken sasom saker-
het for del av bankens fordran pé Bolaget.

Dérutover har Bolaget som ett led i den |6pande affarsverk-
samheten ingatt ett antal avtal av sedvanlig karaktar avseende
checkkredit, kreditkort, leasing av diverse utrustning etc. Som
sikerhet for Sparbanken Skadnes leasingfordran pa Bolaget
innehar banken pant i medel, om ca 450 000 SEK, innestdende
pa bankkonto.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget innehar varumarkesregistreringar avseende “SIMRIS”
sdsom ordmarke och sigillet “"FARMED AND HARVESTED
IN SWEDEN” sasom figurmarke pé relevanta milmarknader.
Bolagets skydd genom varumarkesregistrering omfattar inte
markningen for co-branding.

Bolaget innehar viktig know-how, sarskilt avseende
odlings-, produktions- och processtekniker, som styrelsen
bedémer ager skydd sasom foretagshemlighet. Bolaget inne-
har inga patent. Ingdngna anstallning- och konsultavtal inne-
haller bestimmelser innebarande att uppfinningar och andra
immateriella rattigheter ska utgora Bolagets egendom. Bolaget
ingar regelmassigt sekretessavtal med konsulter liksom affars-
och samarbetspartners. Vid forskningssamarbeten och andra
externa forskningsprojekt tillimpar Bolaget sedvanligt avtal
om tillhandahallande av material enligt vilket inga rattigheter
till Bolagets know-how 6verfors.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har varken lamnat |an, garantier eller borgensférbin-
delser till eller till formédn for nagra styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget.

Nedan visas samtliga transaktioner med narstdende frin
den 1januari 2013 fram till dateringen av detta Prospekt. Bola-
getarav uppfattningen att samtliga transaktioner eller atagan-
den mellan Bolaget och nérstdende har skett enligt marknads-
massiga villkor.

- Styrelseordféranden Anders Laurin har genom bolag fak-
turerat Bolaget 62 850 SEK, utover styrelsearvode, under
perioden fran den 8 maj 2015 till den 31 december 2015.
Ersattningen avser arbete, utover rollen som styrelseleda-
mot, i samband med rekryteringar liksom diverse operativa
stodtjanster.

« Styrelseordféranden Anders Laurin har i november 2015
lamnat Bolaget penningldn om totalt 1 000 000 SEK, vilket
ocksd utgor utestdende belopp. Lanebeloppet forfaller till
betalning 18 manader fran utbetalningen. Den &rliga rantan
uppgar till 5 %.

- Styrelseledamoten Fredrik Adams har genom bolag fakture-
rat Bolaget 435 808 SEK, utéver styrelsearvode, under peri-
oden fran den 16 oktober 2014 till den 31 december 2015.
Ersattningen avser arbete, utover rollen som styrelseleda-
mot, i samband med kapitalanskaffning.

- Styrelseledamoten Jan Johansson har genom bolag fak-
turerat Bolaget 18 784 SEK, utover styrelsearvode, under
perioden fran den 1 januari 2015 till den 31 december 2015.
Ersattningen avser reseersattning.

- Styrelseledamoten Cecilia Jinert Johansson har genom
bolag fakturerat Bolaget 246 944 SEK, utover styrelsearv-
ode, under perioden fran den 15 mars 2015 till dateringen
av detta Prospekt. Ersattningen avser arbete, utover rollen
som styrelseledamot, i med deltagande i olika operativa fra-
gor sasom planering av utbyggnad, rekrytering, 6versyn av
ekonomisystem mm.

- Aktiedgaren AB Box Play, vars huvudaktiedgare Nils
Andersson fungerat sasom adjungerad styrelseledamot,
har i november 2015 limnat Bolaget penningldn om totalt
4000 000 SEK, vilket ocksd utgor utestaende belopp. Lane-
beloppet forfaller till betalning 18 manader fran utbetal-
ningen. Den drliga rantan uppgar till 5 %.

« Bolagets revisor for tiden fran den 8 maj 2015, Ernst & Young
AB, har utéver ersittning for sedvanlig revision fakturerat
Bolaget 25 000 SEK, under perioden frén den 8 maj 2015 till
den 31 december 2015. Ersattningen avser arbete med framta-
gande av dokumentation i samband med kapitalanskaffningar.

« Bolagets revisor, till den 8 maj 2015, Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB har fakturerat Bolaget 79 225 SEK, utéver arv-
ode for revision, under perioden frén den 1 januari 2013 till
den 8 maj 2015. Ersattningen avser utldgg och finansiell rad-
givning vilken inte utgdr del av revisionen.

- Bolagets styrelseordférande, till den 8 maj 2015, Bjérn Mun-
keby har genom bolag fakturerat Bolaget 29 230 SEK, utover
styrelsearvode, under perioden fran den 1 januari 2013 till
den 8 maj 2015. Ersattningen avser reseersattningar.

- Styrelseledamoten, till den 8 maj 2015, Ebba Fihraeus har
genom bolag fakturerat Bolaget 2 799 SEK, utover styrelse-
arvode, under perioden fran den 1 januari 2014 till den 8 maj
2015. Ersattningen avser reseersattningar.

- Styrelseledamoten, till den 8 maj 2015, Tommy Johansson
har genom bolag fakturerat Bolaget 4 805 SEK, utéver sty-
relsearvode, under perioden fran den 1 januari 2014 till den
8 maj 2015. Ersattningen avser reseersattningar.

Bolagets VD, Fredrika Gullfot, har darutdver gjort ett bor-
gensatagande for Bolagets dtagande med anledning av upp-
taget tillvaxtldn. Borgensatagandet ar begransat till maximalt
80000 SEK.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som mot-
part i ndgra av Bolagets affirstransaktioner som ar eller har
varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren
och som i nigot avseende kvarstdr oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstrans-
aktioner enligt ovan. Bolaget har heller inte lamnat |an, stallt
garantier eller ingdtt borgensférbindelse till eller till férman
fér nagon av Styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare
eller revisorer i Bolaget.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv minaderna inte varit part
i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sidana som Bolaget dr med-
veten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller l6nsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Bolaget har tecknat en sedvanlig féretagsforsakring med dif-
ferentierade maximala ersattningsbelopp beroende pa skadans
art. Bolagets bedomning ar att forsakringsskyddet ar tillfreds-
stillande med avseende pa verksamhetens nuvarande art och
omfattning, men att det behover ses ver kontinuerligt i takt
med att forsaljningen och verksamheten utvecklas.
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RADGIVARE | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Finansiell radgivare i samband med Erbjudandet ar Vistra
Hamnen Corporate Finance AB. Legal radgivare ar Advokatfir-
man Delphi. Emissionsinstitut ar Remium Nordic.

MOJLIGA INTRESSEKONFLIKTER

Vastra Hamnen Corporate Finance ir finansiell radgivare till
Bolaget. Remium Nordic agerar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet. Advokatfirman Delphi ar legal radgivare till
Bolaget. Vastra Hamnen Corporate Finance, Advokatfirman
Delphi samt Remium Nordic erhéller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Daérutover har dessa parter inga ekonomiska eller andra intres-
sen relaterade till Erbjudandet.

CERTIFIED ADVISER

Simris Alg har utsett Vastra Hamnen Corporate Finance till
Certified Adviser pa Nasdaq First North. Vastra Hamnen
Corporate Finance dger inga aktier i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Foljande handlingar kommer under Prospektets giltighetstid

att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form pa Bola-
gets hemsida, www.simrisalg.se:

« Bolagsordning for Simris Alg AB (publ).

« Arsredovisningar for rikenskapsar 2014 och 2015 inklusive
revisionsberattelser.

« Foreliggande Prospekt.
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MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller viss historisk och framatriktad
marknadsinformation. | det fall informationen har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
utelimnats pa ett satt som skulle gora informationen felak-
tig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna.
Bolaget har emellertid ej gjort ndgon oberoende verifiering av
den informationen som lamnats av tredje part varfor fullstan-
digheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Prospektet ej kan garanteras. Ingen tredje part har, savitt Bola-
get kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Prospekt bestar av, forutom féreliggande dokument,
foljande handlingar som inférlivas genom hanvisning:

« Simris Algs Arsredovisningar for rikenskapsaren 2014 och
2015. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor.
Hanvisningen avser foljande sidor i respektive arsredovis-
ning:

» 2014: Resultatrdkning s. 4, Balansrdkning s. 5-6, Redovis-

ningsprincipers. 7, Noter s. 7-14, Revisionsberattelse s. 15.

» 2015: Resultatrdkning s. 4, Balansrakning s. 5-6, Redovis-
ningsprincipers. 8, Noter s. 8-15, Revisionsberittelse
s.17.
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Vissa skattefragor i Sverige

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av det aktuella erbjudander att teckna
aktier i Simris Alg. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Samman-
fattningen gdller endast i Sverige obegrinsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfart-
ningen omfattar exempelvis inte:

o vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet,

o de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga dd aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade,

o de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit fdmansforetaq eller pd aktier som har
forvirvats med stéd av sd kallade kvalificerade andelar i fdmansféretag,

o aktier eller andra deldgarrdtter som forvirvats via ett sd kallat investeringssparkonto och som omfattas av sdrskilda regler om scha-
blonbeskattning,

o situationer dd aktier innehas av kommanditbolag eller de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som gor eller
dterfor investeraravdrag.

Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor ddrfor radfrdga en skarterddgivare for att
fd information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska
regler och skatteavtal.

Sammanfattningen dr vidare baserad pd antagandet att aktierna i Simris Alg anses marknadsnoterade i den mening som avses i
inkomstskattelagen (1999:1229) (IL). For aktier som inte dr noterade pd en reglerad marknad krdvs att aktierna dr foremdl for konti-
nuerlig allmdne tillgdnglig notering pd grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skarteverket har i ett stillningstagande bland annat
uttalat att omsdttning normalt ska forekomma en gdng var tionde dag samt att noteringarna hdlls tillgingliga intill sjdtte dret efter

noteringsdret.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter saljs
eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30%.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkost-
nadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort
beraknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid
inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forran
beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid for-
saljning av marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20% av for-
saljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra marknads-
noterade deldgarritter realiserade under samma ar, férutom
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andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehéller svenska fordringsratter, sd kallade rintefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarritter som inte
kan kvittas pd detta sitt far dras av med upptill 70% mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30% av den del
av underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och 21% av
resterande del. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Skattepliktig utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30%. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehélls normalt preliminarskatt avseende
utdelning med 30%. Den preliminara skatten innehdlls i regel
av Euroclear Sweden, eller nar det giller forvaltarregistrerade
aktier, av férvaltaren.



Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22%. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas
pa samma sitt som har beskrivits ovan avseende fysiska per-
soner. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra dela-
garratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sddana vardepapper. En sddan kapitalforlust kan for det fall
deninte kan dras av hos det foretag som gjort kapitalforlusten,
om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst dr far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfol-
jande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som dr begrinsat skatteskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hianforligt till ett fast driftstélle i Sve-
rige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga
i Sverige bli foremdl for svensk beskattning vid forsaljning av
vardepapper om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller

nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel
kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.

Skatt pd utdelning

For aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30%. Skatte-
satsen ar dock i allmidnhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra linder for undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstills avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30%
kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen. Kupongskatt uttas normalt dven vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inl6-
sen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett forvarvser-
bjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag.
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Ordlista

Ord Definition

33-listan arlig lista 6ver Sveriges 33 hetaste nya teknikbolag som tas fram av Ny Teknik och Affarsvarlden. Tidigare namn pa
listan ar bl.a. Spotify, Mojang m.fl.

ALMI Invest statlig finansiar som riktar sig med bade dgarkapital och lan till nystartsforetag, tillvaxtforetag, och innovationsbaserade

foretag i tidiga skeden, efter sammanslagning av Innovationsbron och ALMI som gjordes 2013.

Antioxidanter

amnen som skyddar och minskar den verkan som olika skadliga (oxidativa) dmnen och processer har i kroppen.

B2B business to business, forsaljning gentemot féretagskunder.

B2C business to consumer, forsaljning till konsumenter.

DHA dokosahexaensyra, essentiell omega-3-fettsyra som finns i marina organismer (alger, skaldjur, fisk). DHA ar viktigt for
hjart- och kérlhalsa, hjarnan och 6gonen, och ar nédvindig for fosterutveckling samt inlarningsférmaga och mental
utveckling hos barn.

Dioxiner kemiska miljogifter som ar skadliga for hilsan och ansamlas i fettvavnad hos djur och méanniskor. Férekommer i fet
vildfangad fisk i olika miangder beroende pa fingstomrade.

DSP down stream processing, nedstromsprocesser. | det har fallet skord och separation, malning, extraktion m.m.

EFSA European Food Safety Authority, myndighet fér livsmedelssikerhet inom EU. Motsvaras i Sverige av Livsmedelsver-
ket (SLV).

EPA eikosapentaensyra, essentiell omega-3-fettsyra som finns i marina organismer (alger, skaldjur, fisk). EPA ar viktigt for

hjart- och karlhalsa, immunférsvar, amnesomsattning och hjarnfunktion.

Essentiella fettsyror

livsnédvandiga fetter som méste tillféras via kosten dé kroppen inte kan bilda dem sjalva.

Fotobioreaktor

odlingsmodul, slutet system fér odling av mikroalger som ger tillgang till ljus och koldioxid.

Fotosyntes

vixters inklusive algers férmaga att vaxa med hjilp av solljus. | fotosyntesen anviands energi frén ljuset till att binda
koldioxid ur luften och tillverka biomassa och syre.

Fototrof odling

odlingsprocess for alger som likt i naturen vaxer med hjalp av solljus. Fototrof odling kraver endast tillgang till solljus,
koldioxid och lite néarsalter i vattnet. Algerna bildar naturligt alla ndringsimnen sjalva och kallas darfér dven autotrof
odling. Jamfér Heterotrof odling.

Functional foods

livsmedel och drycker berikade med hélsoframjande och/eller andra bioaktiva dmnen.

Fytonutrienter

vixtbaserade naringsamnen med positiva halsoeffekter.

GMO genetiskt modifierade organismer. Simris Alg arbetar endast med naturliga alger, och inga GMO eller ravaror som
innehéller GMO. Simris Alg arbetar inte heller med sé kallade industriellt utvecklade alger, som formellt inte definie-
ras som GMO enligt EU:s regelverk men som tagits fram genom att mutera algernas gener med radioaktiv stralning,
UV-strélning, eller kemisk paverkan.

GOED Global Organization for EPA and DHA Omega-3, internationella branschorganisationen fér omega-3.

Heterotrof odling

bioteknisk odlingsprocess dar jastliknande algorganismer odlas i slutna tankar med hjalp av sockerhaltig naringslos-
ning. Industristandard for tillverkning av DHA. Jamfor Fototrof odling, den odlingsprocess som Simris Alg anvander.

Krill sma havslevande kraftdjur som lever pa mikroalger och djurplankton, och utgér féda till hégre marina djur sdsom fisk.
Anvinds som alternativ killa till omega-3.

KTH Kungl. Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Mikroalger kallas ocksd vaxtplankton. Mikroskopiskt smé encelliga vixter som naturligt lever i alla vattenhaltiga miljéer pa
jorden. Mikroalger lagrar solenergi och ombildar koldioxid till syre och biomassa (fetter, proteiner och kolhydrater).

Omega-3 essentiella fettsyror med mycket stor betydelse féor immunférsvar, hjarta och kérl, mental hilsa, inlarning, syn,
metabolism m.m. (se dven EPA och DHA).

PCB polyklorerade bifenyler, kemiska miljogifter som ar skadliga fér hilsan och ansamlas i fettvdavnad hos djur och
manniskor. Férekommer i fet vildfangad fisk i olika miangder beroende pa fingstomrade.

Superfoods populér beteckning pa vixtbaserade livsmedel och livsmedelstillskott som anses ha sarskild halsoframjande verkan.

Superkritisk koldioxid

under latt hojd temperatur och tryck évergar koldioxid till ett s.k. superkritiskt tillstand. Kan d& anvandas for att
extrahera fetter och aromatiska dmnen fran t.ex. kryddvéxter, humle, alger m.m.

VINN NU tavling for FoU-baserade nystartsféretag som anordnas av VINNOVA och Energimyndigheten. De tio starkaste
foretagen belonas med 300 000 kr i finansiering.
VINNOVA Sveriges innovationsmyndighet med uppgift att starka konkurrenskraften hos forskare och féretag.
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Adresser

Simris Alg AB (publ)
Herrestadsvagen 24A
276 50 Hammenhog

Telefon: 0414-44 50 50

E-post: info@simrisalg.com

www.simrisalg.se

Lead Manager
Vastra Hamnen Corporate
Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé
Telefon 040-200 250
E-post: info@vhcorp.se
www.vhcorp.se

Legal radgivare
Advokatfirman Delphi
Stora Nygatan 64
21137 Malmé
Sverige
Telefon: 040-660 79 00
E-post: malmo@delphi.se
www.delphi.se

Revisor
Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
Box 7850
103 99 Stockholm
Telefon: 08-520 59 000
www.ey.com/se

Emissionsinstitut
Remium Nordic AB
Kungsgatan 12-14
11135 STOCKHOLM
Telefon: 08-454 32 00
Fax:08-454 3201
www.introduce.com/remium

Selling Agent
Nordnet AB (publ)
Gustavslundsvagen 141

Box 14077

167 14 Bromma
Telefon: 08-506 33 000

www.nordnet.se
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