Emission av units infor planerad
notering pa AktieTorget

RhoVac AB (559037-2271) ar ett bioteknikbolag som via det heldgda danska dotterbolaget
RhoVac ApS (bildat 2007) bedriver forskning och utveckling av immunterapeutiska
lakemedel. Bolagets huvudfokus ar utveckling av ett terapeutiskt cancervaccin med
potential att forhindra eller begransa metastasering vid cancer. Cancerceller med
metastaserande potential genererar 6veruttryck (hog produktion) av proteinet RhoC och

RhoVacs forsta lakemedelskandidat — RV001 — riktas mot detta overuttryck. Mot bakgrund
av att de flesta sorters cancer kan bilda metastaser har RV001 potential att na ett brett
anvandningsomrade. RhoVacs forsta lakemedelskandidat befinner sig i slutfasen av preklinik
— en Kklinisk fas I/lla-studie i lungcancer ar berdknad att inledas under 2016. RhoVac
genomfor nu en emission av units infor planerad notering pa AktieTorget under varen 2016.
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OM PROSPEKTET

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med "RhoVac AB” avses emittenten RhoVac AB med
organisationsnummer 559037-2271. Med “Bolaget” eller
“RhoVac” avses koncernen, det vill sdga RhoVac AB och det
heldagda dotterbolaget RhoVac ApS (adress Agern Alle 3, DK
2970, Hgrsholm, Danmark) med organisationsnummer
31159008.

Detta prospekt har upprattats av RhoVac AB i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Prospektet har godkdnts av och registrerats  vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25-
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkdnnandet och registreringen innebar inte nagon garanti
fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar
korrekta eller fullstandiga.

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan déarom i nagot
annat land &@n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Utover vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inférlivade genom hanvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet finns tillgéngligt pa RhoVacs kontor samt pa RhoVacs
hemsida (www.rhovac.com). Prospektet kan ocksd nas pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa AktieTorgets

och Sedermera Fondkommissions respektive hemsidor
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppmark-
sammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r
foérenade med osékerhet.

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att
bolagen ska sdkerstdlla att aktiedgare och Gvriga aktérer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstdndigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida,
se http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Harutdver ar bolagen givetvis skyldiga att folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller fér bolag
som dr noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som d&r ett
vardepappersbolag ~ under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stélls lagre krav pa bolag som &r noterade pa MTF-
plattform &n pa bolag som &r noterade pa en sa kallad reglerad
marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren staller endast
pad reglerad marknad har AktieTorget dock infort genom sitt
noteringsavtal. ~ AktieTorget tillhandahdller ett effektivt
aktiehandelssystem som ar tillgéngligt for de banker och
fondkommissionarer som &r anslutna till Nasdaq Stockholm. Det
innebér att den som vill képa eller sélja aktier som &r noterade
pd AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar
att folja pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de
flesta internetmédklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja i dagstidningar.


http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 21 januari — 4 februari 2016.

Teckningskurs: 16,60 SEK per unit, det vill sdga 8,30 SEK per aktie. En unit bestar av tva aktier och en
teckningsoption av serie TO 1. Teckningsoptionen erhalls vederlagsfritt.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 300 units.

Erbjudandets omfattning: Erbjudandet omfattar hogst 2 450 000 aktier och hogst 1225 000 teckningsoptioner,

motsvarande 20335 000 SEK respektive 10167 500 SEK. Faststdlld lagstaniva for
emissionens genomférande &r lika med faststdlld hogsta niva, det vill sdga cirka 20,3

MSEK.

Antal aktier innan emission: 4 488 044 aktier.

Vardering: Cirka 37,3 MSEK (pre-money).

Marknadsplats: Styrelsen i Bolaget har ansékt om att notera viardepapperna pa AktieTorget. Forsta dag for
handel ar berdknad att bli den 9 mars 2016.

Teckningsférbindelser: Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 12 MSEK, motsvarande cirka 60

procent av emissionsvolymen.

Villkor for teckningsoptioner Innehav av en teckningsoption av serie TO 1 beréattigar till teckning av en nyemitterad

av serie TO 1 i sammandrag aktie till en kurs om 8,30 SEK. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie
TO 1 kan dga rum under en period fran och med den 15 november 2016 till och med den 6
december 2016. Detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast klockan 15.00
den 6 december 2016. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for
teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO 1.



SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven
om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, dr det mdéjligt att ingen
relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedéomning
av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om vyrkande avseende
uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r kdrande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna vid Gversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa
investerare i Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till finansiella Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterféljande aterforsaljning
mellanhander eller slutlig placering av vardepapper.

B.1 Firma och RhoVac AB, 559037-2271, ar ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen ar
handelsbeteckning RhoVac.

B.2 Sate och bolagsform RhoVac har sitt sdte i Skane lan, Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige enligt

svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet RhoVac bedriver forskning och utveckling av immunterapi, mera specifikt — av
terapeutiska cancervacciner. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av ett lakemedel
med potential att forhindra eller begrinsa metastasering vid metastaserande
cancerformer. Cancerceller med metastaserande potential genererar dveruttryck av
RhoC. Bolagets huvudkandidat — RVO01 — riktas mot detta 6veruttryck. De allra
flesta sorters cancer kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001
enligt styrelsens bedémning potential att na ett brett anvandningsomrade.

RhoVac har genomfért en framgangsrik toxikologisk studie i vetenskapligt syfte. For
att kliniska studier ska kunna inledas kravs att studien genomfors enligt GLP (Good
Laboratory Practice). Detta innebdr i princip att RhoVac ska utféra samma typ av
studie men med ett utokat antal studieobjekt. GLP-standard foreskriver i forsta
hand hur studien ska dokumenteras och kontrolleras (inte hur den utformas).
Danska ldkemedelsverket (DHMA) har vid ett vetenskapligt radgivande moéte
bekraftat att Bolagets regulatoriska dokumentation kommer att vara komplett for
att inleda en klinisk fas I/lla-studie s& snart den toxikologiska studien enligt GLP-
standard genomforts. Under forutsattning av att Bolaget genomfor en framgangsrik
klinisk fas I/lla-studie med fokus pa lungcancer behéver RhoVac inte genomféra nya




fas I/lla-studier i ndstkommande indikationer, utan kan genomféra fas Ilb-studie
oavsett indikation. Detta eftersom sakerhet vid behandlingen — vilket ar det primara
malet vid fas I/lla — berdknas vara densamma avseende samtliga metastaserande
cancerformer. Darfor behover denna del av den kliniska utvecklingen inte
repeteras.

Potentiell marknad

Ar 2012 uppticktes omkring 14,1 miljoner nya cancerfall dver hela varlden. (World
Cancer Report 2014, World Health Organization). | Sverige insjuknade cirka 58 000
personer i cancer under 2013 (Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden). Antalet
cancerfall 6kar kontinuerligt — sedan 1979 har antalet cancerfall fordubblats. Delvis
kan den detekterade okningen forklaras med att det nu finns battre metoder for
diagnos samt att befolkningen blir dldre. Harutdver har den vasterlandska livsstilen
med rokning, alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, lag fysisk aktivitet, évervikt och
fetma samt felaktiga solvanor visat sig Oka risken att insjukna i cancer
(Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden). Klart &r att cancer ar en sjukdom som
drabbar ett mycket omfattande antal personer.

RhoVacs ldkemedelskandidat RV0O1 riktar sig mot alla metastaserande cancerceller,
oavsett indikation, innebdrande att i det fall Bolaget genomfor framtida planerade
kliniska studier med framgangsrika resultat har RhoVacs immunterapi, enligt
styrelsens beddmning, en mycket omfattande potentiell marknad. Bolagets initiala
indikation, icke-smacellig lungcancer, orsakar globalt en och en halv miljon nya fall
varje ar och ar samtidigt globalt den ledande dddsorsaken relaterad till cancer med
knappt en och en halv miljon dodsfall varje ar. (GLOBOCAN 2008, Facts About Lung
Cancer Mortality Rate)

B.4a

Trender

RhoVac verkar inom en bransch under stiandig utveckling, dar efterfragan pa
effektiva lakemedel ar hog. Cancer ar en sjukdom som, bland annat i och med 6kat
aldrande och nya héalsovanor, 6kar i vart samhalle, vilket medfér ett stort behov av
ldkemedel mot cancer. D3 det ofta ar nar cancerceller metastaserar som cancern
blir allvarligare ar forskning inom omradet pa framfart. Immunterapi — en terapi
som med hjélp av kroppens eget forsvar bekdmpar cancercellerna — ar det omrade
inom vilket RhoVac arbetar. Immunterapi betraktas i dag omfatta de mest
intressanta framtidiga koncepten for behandling av cancer. Detta enligt "ASCO”
(American Society of Clinical Oncology)-konferensen 2015 och &dven enligt tidningen
"Science” som benamner cancerimmunterapi “Breakthrough of the year” (2013).
Positiva kliniska resultat forvantas darfor att resultera i stort intresse fran storre
lakemedelsbolag for samarbete om RhoVacs teknologi eftersom denna typ av
malriktad immunterapi ligger innanfér de behandlingsprinciper som bade ASCO och
Science pekar pa for framtidens cancerbehandling.

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget till stor del
forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid Bolaget utéver ovanstdende inte
kanner till nagra kdnda, betydande trender som paverkat Bolaget eller den bransch
inom vilken RhoVac verkar.

B.5

Bolagsstruktur

RhoVac AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det heldgda dotterbolaget
RhoVac ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget, varpa RhoVac AB:s enda operativa
verksamhet &r att dga dotterbolaget RhoVac ApS. Utdver ovanstdende har RhoVac
inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.




B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat samt berattigar till en rést pa bolagsstamman.
Agarforteckning per den 30 november 2015
Namn Antal aktier | Andel av réster
och kapital
RQ Solutions ApS* 1322698 29,47
Ventac Holdings (Cyprus) Limited** 1154 227 25,72
Thorhald Holding ApS*** 814 404 18,15
Ovriga (cirka 50 st.) 1196 715 26,66
Totalt 4 488 044 100,00
* Ags till 100 procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist.
**  Styrelseordférande Mikael @rum, styrelseledamot Lars Hedbys och ledande
befattningshavare Henrik Stage dr deldgare.
*** Ags till 50 procent av vetenskaplig rddgivare och medgrundare Mats Hald Andersen och till
50 procent av styrelseledamot, vetenskaplig rédgivare och medgrundare Per thor Straten.
B.7 Utvald finansiell information

RhoVac ar en koncern som bedriver forskning och utveckling med fokus inom immunterapi, mera
specifikt — utveckling av terapeutiska cancervacciner. Dotterbolaget RhoVac ApS startade sin verksamhet 2007.
Verksamheten i RhoVac AB (publ), koncernens moderbolag, inleddes i och med registreringen den 25 november
2015, vilken skedde genom en apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget RhoVac ApS forvarvades i
utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett koncernférhallande. Apportemissionen har i
koncernredovisningen behandlats som en transaktion under gemensam kontroll med motivet att de tidigare
dgarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission erhdll aktier i RhoVac AB (publ) i sasmma proportioner,
det vill séga bildandet av moderbolaget medférde inte nagon dandring av dgarkretsen. Koncernens rakenskaper
fore moderbolagets bildande har darfér upprattats som sammanslagna finansiella rapporter, dvs. som om
koncernen bildades den 1 januari 2015. Som en féljd harav innefattas i koncernredovisningen verksamheten i
RhoVac ApS for perioden 1 januari — 30 november 2015 och verksamheten i RhoVac AB (publ) fér perioden
25 november 2015 (tidpunkten for registrering av Bolaget) fram till den 30 november 2015.

Nedanstaende utvalda finansiella information fér koncernen avseende perioden 1 januari 2015 till 30 november
2015 har granskats av revisor (Deloitte). Harutéver presenteras finansiell information avseende dotterbolaget
RhoVac ApS for perioden 1 januari 2014 till 31 december 2014 och fér motsvarande period 2013. Denna
finansiella information har hdmtats fran dotterbolagets arsredovisningar for 2013 respektive 2014 och har
granskats av revisor (Nejstgaard & Vetlov). Dotterbolagets arsredovisningar halls tillgdngliga pa Bolagets kontor
(adress c/o Medicon Village AB, Sheelevagen 2, 223 81 Lund).

Omrakning av dotterbolagets rakenskaper fran DKK till SEK

Rapporteringsvaluta for det danska dotterbolaget ar danska kronor, DKK. Notera att rakenskaperna for
dotterbolaget, for att ge investeraren en sa god bild av Bolaget som mojligt, i detta prospekt dven raknats om
fran DKK till SEK. Notera att omrdknade siffror inte granskats av Bolagets revisor. Med beaktande av den
verksamhet som bedrivs i RhoVac ApS déar rakenskaper blivit foremal for omrakning fran DKK till SEK finns inga
vasentliga skillnader mellan dotterbolagets redovisningsprinciper och redovisning enligt K3 foér rakenskapsaren
2013 och 2014. Redovisningsprinciperna har dndrats for dotterbolaget under 2015, da redovisning for mindre
bolag tillampas, innebarande att kostnadsforing sker av utgifter for utvecklingsutgifter.

Omrakning fran DKK till SEK — resultatrékning

| syfte att underldtta for den enskilde investeraren har Bolaget valt att genomféra en omrdkning av
dotterbolagets resultatrakning fran DKK till SEK. For omrakning till SEK har den genomsnittliga vaxelkursen for
heldren 2013 (115,9589) respektive 2014 (121,9710) anvants. Genomsnittskursen har berdknats genom att
kurser fran arens alla dagar delats med arets antal dagar. Kurserna ar hamtade fran Danmarks Nationalbank. De




omraknade rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Omréakning fran DKK till SEK — balansrdkning

| syfte att underlatta for den enskilde investeraren har Bolaget valt att genomféra en omrakning av
dotterbolagets balansrdkning fran DKK till SEK. For omrakning till SEK har védxelkursen per den 31 december
2013 (119,6745) och per den 31 december 2014 anvants (127,2912). Vaxelkursen for respektive ar har hamtats
fran Danmarks Nationalbank. Dessa omraknade riakenskaper har inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrakning — koncernen och dotterbolaget

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
2015-11-30 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
11 man. 12 man. 12 man. 12 man. 12 man.
KONCERN DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG

RhoVac AB RhoVac ApS RhoVac ApS RhoVac ApS RhoVac ApS
Reviderad Reviderad Oreviderad Reviderad Oreviderad
(KSEK) (KDKK) (KSEK)* (KDKK) (KSEK)*

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning - - - - _

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter - - - - -

Ovriga externa kostnader -225 - - - -

Personalkostnader - - - - -

Avskrivningar och - - - - -
nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -225 -28 -34 -24 -27

Resultat fran finansiella
poster

Ovriga ranteintikter och R R R R N
liknande intdkter

Réantekostnader och -41 - - - -
liknande kostnader

Ovriga externa kostnader - -33 -42 -36 -43
Resultat efter finansiella -266 -63 -77 -59 -69
poster

Skatt pa arets resultat -
PERIODENS RESULTAT -266 -63 -77 -59 -69

* Notera att dotterbolagets rikenskaper for perioden 2014-01-01 — 2014-12-31 samt 2013-01-01 — 2013-12-31 hdmtats frdn
dotterbolagets drsredovisningar samt omrdknats frdn DKK till SEK. Omrdknade siffror har ej granskats av Bolagets revisor.

Balansrakning — koncernen och dotterbolaget

2015-11-30 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
KONCERN DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG
RhoVac AB RhoVac ApS RhoVac ApS RhoVac ApS RhoVac ApS

Reviderad Reviderad Oreviderad Reviderad Oreviderad
(KSEK) (KDKK) (KSEK)* [COLGY] (KSEK)*

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella
anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, m.m. 1499 937 1192 750 897
1499 937 1192 750 897
Summa 1499 937 1192 750 897

anldggningstillgdngar




Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 8118 38 49 28 34

8118 38 49 28 34
Kassa och bank 72 12 16 76 76
Summa 8190 50 64 92 110

omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR 9689 987 1257 841 1007
EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 601 289 368 188 224
Ovrigt tillskjutet kapital 8381 - - - -
Overkursfond - 305 388 - -
Annat eget kapital inklusive -331 -360 -459 -297 -356
arets resultat

Eget kapital hanforligt till 8651 - - - -
moderforetagets

aktiedgare

Summa eget kapital 8651 234 297 -110 -131

Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 99 222 283 386 462

929 222 283 386 462

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 222 - - - -
Skuld till nérstdende - - - - -
Leverantdrsskulder 101 18 22 25 30
Kortfristig del av - 404 514 15 18
langfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder - 110 140 526 629
Upplupna kostnader och 616 140 - - -
férutbetalda intakter

939 532 677 565 677
SUMMA EGET KAPITAL 9689 987 1257 841 1007

OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter - - - - -

Ansvarsforbindelser - - - - -

* Notera att dotterbolagets rikenskaper fér 2014-12-31 samt 2013-12-31 31 hdmtats frdn dotterbolagets drsredovisningar
samt omrdknats fran DKK till SEK. Omrdknade siffror har ej granskats av Bolagets revisor.




Kassaflddesanalys i sammandrag — koncernen

2015-01-01

2015-11-30

11 man.

KONCERN

RhoVac AB

Reviderad

(KSEK)

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8119
Kassaflode fran investeringsverksamheten -307
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8482
Periodens kassafléde 56
Likvida medel vid arets bérjan 16
Likvida medel vid periodens slut 72

Nyckeltal — koncernen och dotterbolaget

2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01

2015-11-30 2014-12-31 2013-12-31

11 man. 12 man. 12 man.

KONCERN DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG

RhoVac AB RhoVac ApS RhoVac ApS

Rérelsemarginal (%)** Neg. Neg. Neg.

Vinstmarginal (%)** Neg. Neg. Neg.

Soliditet (%)** 89,29 23,66 Neg.

Skuldsattningsgrad (%)** -82,67 - -

Antal registrerade aktier, periodens slut 3338044 289247 187 500

Resultat per aktie, periodens slut (SEK) -0,08 -0,27 -0,37
Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Kommentarer till den utvalda historiska finansiella informationen

Resultatrakning

RhoVac har hittills inte haft ndgon nettoomsattning. Dotterbolagets rorelseresultat uppgick for rakenskapsaren
2013 och 2014 till -24 KSEK respektive -28 KSEK. Koncernens rérelseresultat uppgick for perioden
2015-01-01 — 2015-11-30 till -225 KSEK. Okningen beror priméart p& 6vriga externa kostnader for perioden
2015-01-01 — 2015-11-30 och bestar till stor del av kostnader fér revision i samband med RhoVacs emissioner.
Darutover har kostnader utgjorts av administrationskostnader samt kostnader for hantering av viktiga avtal
med leverantérer av tjanster och produkter (CRO) for produktion av lakemedel, genomférande av tox-studie,
planering och forberedelse av dokumentation fér den planerade kliniska fas I/lla-studien. Dessa aktiviteter &r
avsedda att forbereda for att inleda den kliniska studien under 2016. Samtliga av Bolagets konvertibla lan har
omvandlas till eget kapital och rantekostnader kommer i framtiden endast vara relaterade till banklan.
Dotterbolaget uppvisade for rakenskapsaret 2013 en rérelseforlust om -69 KSEK och for rakenskapsaret 2014 en
rorelseforlust om -63 KSEK. Koncernen uppvisade for perioden 2015-01-01 — 2015-11-30 en roérelseforlust om
-266 KSEK, vilken i huvudsak ar hanforlig till de 6kade externa kostnaderna jamfért med dotterbolagets tidigare

ar.

Balansrakning

Dotterbolagets anldaggningstillgangar har for rakenskapsaren 2013 och 2014 i huvudsaklig del utgjorts av patent
och uppgick den 31 december 2013 till 897 KSEK och per samma datum &r 2014 till 1 192 KSEK. Koncernen
uppvisade den 30 november 2015 anlaggningstillgdngar om 1 499 KSEK. Utdver patent utgjordes koncernens
tillgangar per den 30 november 2015 dven av 6vrig fordring om 8 190 KSEK bestaende av inbetald likvid pa




klientmedelskonto hos fondkommissionar, fér den i november 2015 genomforda riktade nyemissionen.

Den riktade nyemissionen som genomfordes i november 2015 avspeglades dven i det egna kapitalet som 6kade
fran 297 KSEK i dotterbolaget den 30 december 2014 till 8 651 KSEK i koncernen per den 30 november 2015.
Samtliga konvertibla |an i dotterbolaget har omvandlats till eget kapital. Samtliga aktier i dotterbolaget
overfordes i november 2015 genom apport till det nybildade moderbolaget RhoVac AB. Efter konvertering av
Ian utgjorde lang- och kortfristiga skulder per den 30 november 2015 enbart av banklan om 99 KSEK (langfristiga
skulder) och 222 KSEK (kortfristiga skulder).

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Krzeftens
Bekaempelse), med anledning av aterkrav av forskningsstéd. Forlikningen innebar att RhoVac ApS, efter
godkdnnande i EU eller USA av nagon produkt harrérande ur den internationella patentansdkan fran den 18
december 2008, till Danish Cancer Society ska betala 100 000 GBP samt royalties om en procent av
dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en "buy-out-option” i avtalet istéllet valja att betala 50 000
GBP fore slutet av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fore utgangen av kliniska fas Ill-studier eller 200 000 GBP
fore godkdannande av en produkt i EU eller USA. RhoVac ApS har for avsikt, men har inte tagit beslut, att
anvanda "buy-out-optionen”. Detta ar inte harav ej avsatt i balansrdkningen.

Kassaflodesanalys

Koncernens kassaflode for perioden 2015-01-01 — 2015-11-30 fran den lépande verksamheten uppgick till
-8 119 KSEK och paverkades framst av 6kningen av 6vriga kortfristiga fordringar (vilka bestod av inbetald likvid
for den riktade Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick for samma period till -307 KSEK och paverkades av férvarv av immateriella

nyemissionen pa klientmedelskonto hos fondkommissionar).
tillgangar. Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till 8 482 KSEK och paverkades

huvudsakligen av den riktade nyemissionen (7 465 KSEK).

Vasentliga handelser sedan den 30 november 2015

RhoVac tillférdes i december 2015 likviden fran i november 2015 genomford riktad nyemission om cirka
8 MSEK (vilken i ovanstaendebalansrakning finnes under 6vriga fordringar). Harutover har det inte forekommit
nagra vasentliga handelser avseende Bolagets finansiella stallning sedan den 30 november 2015.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt da Bolaget inte genomfort nagra férvarv eller avyttringar som fordrar
proformaradkenskaper.
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.
B.10 Revisionsanmarkning Ej tillampligt da det inte finns nagra revisionsanmarkningar.
B.11 Otillrackligt Ej tillamplig. RhoVacs befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning
rorelsekapital tillrackligt for att finansiera verksamheten de kommande 12 manaderna, raknat fran
dateringen av detta prospekt.
C.1 Slag av viardepapper RhoVacs aktier har ISIN-kod SE0007784319 och teckningsoptioner av serie
TO 1 har ISIN-kod SE0007784327.
C.2 Valuta Vardepapperna ar utgivna i svenska kronor.
C3 Aktier som ar Antal aktier i RhoVac uppgar till 4488 044 stycken. Kvotvdrde &r 0,18 kronor.
emitterade och Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
inbetalda
c4a Rattigheter RhoVacs samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av

ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstdmningsdag for
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vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till
vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje
aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

C.5 Eventuella Det foreligger inga inskrankningar att fritt 6verlata vardepapper i Bolaget.

inskrankningar

C.6 Marknadsplats Ej tillamplig, aktierna och teckningsoptioner som nyemitteras i denna emission
kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar en reglerad
marknad.

C.7 Utdelningspolitik RhoVac har hittills inte ldamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella 6verskott dr planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

D.1 Bolags- Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa RhoVacs verksamhet och

/Branschrelaterade
risker

bransch. Det ar darfor av stor vikt att beakta dessa huvudsakliga risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmojligheter.

e Ingalanserade ldkemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via
partners, och har darfoér inte bedrivit forséljning eller genererat nagra
intakter. Det kan darfér vara svart att utvardera Bolagets forsalj-
ningspotential och det finns risk att intakter helt eller delvis uteblir.

e  Finansieringsbehov och kapital

Bolagets framtidsplaner innebdr oOkade kostnader fér Bolaget,
innebarande att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare
kapital utéver det kapital som anskaffas genom nu forestdende emission.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa nddvandigt kapital kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning. En
forsening av marknadsgenombrott kan innebara resultatforsamringar for
RhoVac. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan komma att
innebara att kassafléde genereras senare an planerat. Det finns risk att
Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det
foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta
kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att RhoVac tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering och intakter.

e  Kliniska studier
Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och
effektivitet vid behandling av manniskor sdkerstéllas vilket gors genom
kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i RhoVacs planerade
studier inte blir tillfredsstdllande och det finns risk for att Bolagets
lakemedelskandidater av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte &ar
tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart &r att utfall fran
prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid
kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier
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overensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering av lakemedel. | det
fall RhoVac inte kan pavisa att Bolagets ldakemedelskandidater &r
tillrackligt sakra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt,
vilket vasentligen kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat.

RhoVac gor bedomningen att Bolaget efter genomford fas I/lla-studie
avseende den initiala indikationen icke smacellig lungcancer kan initiera
fas llb-studier direkt rorande efterféljande indikationer (det vill sdga utan
att forst genomfora en fas I/lla-studie). Detta eftersom sdkerhet vid
behandlingen  berdknas vara densamma avseende samtliga
metastaserande cancerformer. Darfér behdver denna del av den kliniska
utvecklingen inte repeteras. Det finns dock risk att detta ej godkanns av
samtliga myndigheter, vilket skulle paverka Bolagets kostnader och
saledes paverka Bolaget negativt.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja ldkemedel maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till
exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall RhoVac, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter, kan RhoVacs formdga att generera
intakter komma att hdmmas. Aven synpunkter p& Bolagets foéreslagna
upplagg pa planerade kommande studier kan komma att innebéra
forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Det finns risk att nu
géllande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan
komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav. Det finns risk for att RhoVac, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar
hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets
intjaningsformaga och finansiella stallning komma att paverkas negativt.

Konkurrenter

En del av RhoVacs konkurrenter dr multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling fran
en konkurrent kan medfora risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig inom RhoVacs
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa férsaljnings-
och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyrasekvens (peptid)
och/eller annan teknik/anvdndning som relaterar till RV0OO1. | somliga
lander (exempelvis USA) kan humana aminosyrasekvenser inte
patenteras, men anvandning av sekvenserna kan. Det finns risk att
Bolagets eventuella framtida patentansokningar inte kommer att
godkannas/godkannas i ytterligare ldnder. Beviljade patent ger inte alltid
langsiktigt skydd, da invdandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgédngen av
sadana processer kan vara att beviljade patent inskrdnks, exempelvis
genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att
ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att
ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari
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definierade uppfinningen. Resultatet av en invdandningsprocess kan
overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svart
att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda
till foérlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestdnd. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. Ovanstaende
kan innebdra svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av
framtida produkter och darmed &dven svarigheter att generera intdkter.
Motsvarande galler dven for andra immateriella rattigheter sasom till
exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktorer med konkurrerande verksamhet
patenterar angrdansande omraden till RhoVacs befintliga patent,
resulterande i att konkurrenternas produkter nar samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebara forsvarade
marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en o©kad
konkurrenssituation.

e  Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivc och under
teckningsoptionernas 16ptid vasentligt skulle understiga priset for att
nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att
nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som
nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger risk att
nyttjandegraden blir otillrdcklig och darmed foreligger risk att Bolaget kan
komma att tillféras mindre kapital an berdknat via teckningsoptionerna.
Det foreligger saledes risk att Bolaget maste soka alternativa
finansieringsmaojligheter, sasom exempelvis bidrag eller lan.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad
utvdrdering av  Bolagets verksamhet tillsammans med en allman
omvarldsbeddmning har gjorts.

D.3 Aktierelaterade risker Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd RhoVacs vardepapper. Nedan
presenteras huvudsakliga vardepappersrelaterade risker.

e Ingen tidigare offentlig handel med vardepapperna

Bolagets vardepapper har inte varit foremal for officiell handel tidigare.
Det &r darfor svart att forutse vilken handel och vilket intresse som
Bolagets vardepapper kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig sa kan det medféra svarigheter for aktiedgare
att sidlja sina vardepapper. Det finns ocksa risk att marknadskursen
avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

e  Kursvariationer
Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med
en notering pa AktieTorget. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kop- och séljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha
ett samband med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

e  Aktiefoérsdlining fran  storre  aktiedgare, styrelse och ledande

befattningshavare
Det finns risk att befintliga dgare kan komma att avyttra aktier i RhoVac.
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E.1

Emissionsintdkt och
emissionskostnader

Bolagets huvuddgare RQ Solutions (ags till 100 procent av VD och
styrelseledamot Anders Ljungqvist), Ventac Holding (Cyprus) Limited och
Thorhald Holding ApS (ags till 50 procent av ledande befattningshavare
Mads Hald Andersen och till 50 procent av ledande befattningshavare Per
thor Straten) har via utfastelse om lock-up férbundit sig att inte avyttra
mer dn 10 procent av sitt dgande under de ndrmaste 12 manaderna,
raknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt finns dock risk
att dessa parter avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Detta
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

. Nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner

Det finns risk att de vidhangande vederlagsfria teckningsoptionerna som
emitteras genom detta erbjudande inte kommer att bli fordelaktiga att
nyttja, det vill sdga att aktiekursen under teckningsoptionens
nyttjandeperiod understiger den kurs teckningsoptionsinnehavare erbjuds
att teckna nya aktier for. For tecknare i nu férestdende emission finns
saledes risk att teckningsoptionerna inte far det varde som tecknaren
initialt forestallt sig.

e  Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande
handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling
avseende handeln med aktier kan komma att medféra negativa effekter
pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande
handelser pa marknaden (exempelvis ett daligt marknadsklimat) kan
paverka aktien negativt och saledes medféra negativa foljdeffekter pa
teckningsoptionerna. Det finns risk att handeln med teckningsoptioner
sker inom ett lagt prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av
innehavet eller en del av detta beroende pa omstéandigheterna.

Fulltecknad emission tillfor RhoVac initialt cirka 18,8 MSEK efter att
emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK finansierats. Vid fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner i ett senare skede tillférs RhoVac ytterligare
cirka 9,8 MSEK efter att emissionskostnader om cirka 0,4 MSEK finansierats.

For att tydliggbra berdknas de totala emissionskostnaderna, under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhdangande
teckningsoptioner nyttjas, uppga till cirka 1,9 MSEK, varav cirka 0,4 MSEK &r
hanforligt till teckningsoptionerna.

E.2a

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

RhoVacs forsta lakemedelskandidat RV001 befinner sig i slutfasen av preklinik
— en klinisk fas I/lla-studie med fokus pa lungcancer dr berdknad att inledas
under 2016. RhoVac genomfor nu en emission av units, bestaende av aktier
och teckningsoptioner, infér planerad notering pa AktieTorget. Motivet for
emissionen ar att mojliggora att driva projektet med lakemedelskandidaten
RV001 genom en klinisk fas I/lla-studie avseende Bolagets initiala indikation
lungcancer, samt genomfora ytterligare fokuserade forskningsaktiviteter for
att utvardera RhoVacs nasta cancerindikation. Den initiala emissionsvolymen
ar cirka 18,8 MSEK efter att emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK
finansierats och vid fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner tillférs
Bolaget ytterligare cirka 9,8 MSEK efter att emissionskostnader om cirka 0,4
MSEK finansierats.
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Emissionslikviden som erhalls genom emissionens initiala skede (genom
aktier) &r planerad att finansiera en klinisk fas |I/lla-studie med
lakemedelskandidaten RV001 med fokus pa indikationen icke-smacellig
lungcancer. Likviden &r avsedd att finansiera:

° genomférande av ansbkan om start av klinisk fas I/lla-studie
(fardigutveckling och produktion av studiemedicin, cirka 5 MSEK,
preklinisk rapportering och regulatorisk dokumentation, cirka 1,5
MSEK) samt;

e genomférande och utvérdering av klinisk fas I/lla-studie i 20-30
cancerpatienter, cirka 11 MSEK.

Harutover ar cirka 0,5 MSEK av denna emissionslikvid avsedd att finansiera
forskning och resterande likvid berdknas att finansiera administration.

Emissionens andra del (teckningsoptioner av serie TO 1) ar avsedd att utéver
administration, affars- och patentutveckling, finansiera forskningsaktiviteter
for att utvardera Bolagets nastkommande cancerindikation. Dessa
forskningsaktiviteter utgors bland annat av studier med humana cancerceller i
sa kallade ex-vivo studier (i laboratoriet) samt in-vivo-studier med humana T-
celler och humana tumorer, for att utvirdera de basta
kombinationsbehandlingarna och underséka vilka cancerindikationer (efter
icke-smacellig lungcancer) som bor fa forsta prioritet i det kliniska
utvecklingsprogrammet (cirka 3 MSEK). Denna likvid ar avsedd att anvandas
dven for I6pande stabilitetsstudier och annan dokumentation av
studiemedicin och kommande lakemedelskandidat (cirka 1 MSEK).

Det befintliga rorelsekapitalet ar, i och med den riktade nyemission om cirka 8
MSEK som genomfordes i november 2015 med inbetalning i december 2015,
enligt styrelsens beddmning tillrackligt for att driva Bolagets dagliga
verksamhet de kommande 12 manaderna, raknat fran dateringen av detta
prospekt. Bolaget har med kapitalet fran den riktade nyemissionen arbetat
med framtagande av ldkemedelssubstans och studiedesign av klinisk studie,
samt initierat en toxikologisk studie enligt GLP och bedrivit patentutveckling.
For att klara fortsatt tillvaxt enligt Bolagets utvecklingsplaner behdver RhoVac
dock tillféras kapital, varfor Bolaget nu genomfor en emission.

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet
Extra bolagsstdmma i RhoVac AB beslutade den 5 januari 2016 om en riktad

nyemission av units. En unit bestar av tva (2) aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 1, berattigande till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget.

Erbjudandet omfattar hogst 2 450 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget
emittera hogst 1 225 000 teckningsoptioner av serie TO 1, berattigande till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget
initialt 20 335 000 SEK. | det fall nyemissionen blir fulltecknad och samtliga
vidhdangande teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare 10 167 500
SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 30 502 500 SEK fore
emissionskostnader. Lagsta niva for att genomféra emissionen ar 20 335 000
SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggoras genom ett
pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.rhovac.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka
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6, 2016.

Vardering
Cirka 37,3 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 16,60 SEK per unit, dvs. 8,30 SEK per aktie. Tecknings-

optionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning ska géras under perioden 21 januari — 4 februari 2016.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande principer ska galla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat tecknings-
forbindelser,

b) att det ar nodvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor
planerad notering; i den man det ar maojligt kommer styrelsen tillse
att varje tecknare erhaller lagst 300 units.

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
beddmning, sarskilt kan bidra med strategiska varden till bolaget,
vid oOverteckning dock hogst 10 procent av emissionsvolymen
(exklusive vidhdngande teckningsoptioner).

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebar
att tilldelning kan komma att ske med farre antal units an anmalan avser eller
helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmaéssigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 6, 2016. Snarast darefter kommer
avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning i erbjudandet. De
som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Betalning
Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och

betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska
ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om
betalning fran en sadan Overldtelse understiger forsaljningspriset enligt
erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som
ursprungligen tilldelades aktierna.

Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en
(1) nyemitterad aktie till en kurs om 8,30 SEK. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 15 november till
och med den 6 december 2016, detta ska ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 6 december 2016.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av
aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.
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Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillgdanglig pa
Bolagets hemsida (www.rhovac.com) samt pa Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 15 november 2016.

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med emissionen och agerar teckningsatagare fér kunds rakning i nu
forestaende emission.

Styrelseledamoter i Bolaget ager aktier i RhoVac, vilket innebar potentiella
intressekonflikter da styrelseledamoter tar beslut i en verksamhet vari de har
aktieinnehav och saledes agerar med vinstintresse.

E.5

Sdljare av vardepapper och
lock-up

Infér den planerade noteringen har huvuddgarna RQ Solutions (dgs till 100
procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist), Ventac Holding
(Cyprus) Limited och Thorhald Holding ApS (ags till 50 procent av ledande
befattningshavare Mads Hald Andersen och till 50 procent av ledande
befattningshavare Per thor Straten) tecknat ett sa kallat lock-up-avtal, vilket
innebédr att de férbinder sig att behalla atminstone 90 procent av sitt
aktieinnehav i Bolaget under de niarmaste 12 manaderna, rdknat fran forsta
handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier
avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier samt
avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenrdtter. Om det finns
synnerliga skal far AktieTorget medge ytterligare undantag.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att sdlja vardepapper genom
detta prospekt.

E.6

Utspadning

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 2 450 000 stycken, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 35,3 procent. Harutéver emitteras
vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande medfér
en Okning av antalet aktier med ytterligare 1225 000 stycken. Under
forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och
att det inte sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan
teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om
ytterligare cirka 15 procent. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av
teckningsoptioner innebar en aktiedkning om 3 675 000 aktier, motsvarande
en total utspadning om cirka 45 procent.

E.7

Kostnader for investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader belastar investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i RhoVac. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med de véirdepapper som genom detta prospekt
erbjuds till férsdlining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i prospektet
tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Inga lanserade ldkemedel
Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor inte bedrivit forsaljning

eller genererat nagra intdkter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk att
intdkter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital
Bolagets framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget, innebarande att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa

ytterligare kapital utover det kapital som anskaffas genom nu forestaende emission. Om Bolaget misslyckas med att
anskaffa nodvandigt kapital kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stillning. En férsening av
marknadsgenombrott kan innebdra resultatférsamringar fér RhoVac. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan
komma att innebara att kassafléde genereras senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behéva anskaffa
ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféora att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att RhoVac tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet “Teckningsférbindelser”) i
nu forestdende emission. Dessa har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna
paverka emissionsutfallet.

Kapital som kan tillféras genom vidhangande teckningsoptioner
| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas I6ptid vasentligt skulle understiga priset for att

nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av
teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger risk att nyttjandegraden blir otillrdcklig
och darmed foreligger risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital dan berdknat via teckningsoptionerna. Det
foreligger saledes risk att Bolaget maste soka alternativa finansieringsmajligheter, sdsom exempelvis bidrag eller lan.

Malsattningar och milstolpar
Det finns risk att RhoVacs malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststallts och det kan ta langre tid

an planerat att na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt vilket kan paverka RhoVacs verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av méanniskor sakerstallas vilket
gors genom Kkliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i RhoVacs planerade studier inte blir tillfredsstallande och det
finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillrdckligt bra for att kunna
lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i
manniska. Resultat fran mindre kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa vdagen mot en lansering av lakemedel. | det fall RhoVac inte kan pavisa att Bolagets
lakemedelskandidater ar tillrdckligt sakra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket vasentligen kan
komma att paverka Bolagets intakter och resultat.

RhoVac gor bedémningen att Bolaget efter genomférd fas I/lla-studie avseende den initiala indikationen icke smacellig
lungcancer kan initiera fas llb-studier direkt rorande efterféljande indikationer (det vill sdga utan att férst genomfora en fas
I/lla-studie). Detta eftersom sikerhet vid behandlingen berdknas vara densamma avseende samtliga metastaserande
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cancerformer. Darfor behover denna del av den kliniska utvecklingen inte repeteras. Det finns dock risk att detta ej
godkanns av samtliga myndigheter, vilket skulle paverka Bolagets kostnader och saledes paverka Bolaget negativt.

Registrering och tillstand hos myndigheter
For att kunna marknadsféra och sdlja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa

respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall RhoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas skaffa nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan RhoVacs formaga att generera intdkter komma
att hdmmas. Aven synpunkter pa Bolagets foreslagna uppligg pa planerade kommande studier kan komma att innebira
forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar kan komma att
andras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for
att RhoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nddvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | det
fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stédllning komma att paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

RhoVacs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att
rekrytera in nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av RhoVacs konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfdra risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestamma sig fér att etablera sig inom RhoVacs
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa forsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hdgkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. RhoVacs framtida intakter och aktievardering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av férsaljningsintdkterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras.

Politisk risk

RhoVac &r verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

En eventuell etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svéra att férutse. Det finns risk att
nya etableringar forsenas vilket kan medféra intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan innebdra att Bolaget gor forvarv av andra
foretag. Det finns risk att synergieffekter uteblir samtidigt som ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan péaverka saval
Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa ett organisatoriskt plan.
Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen.

Produktansvar

Beaktat att RhoVac ar verksamt inom |ldkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk att
Bolaget kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier
genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga for detta finns
det risk att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrdckligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna
paverka Bolaget negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyrasekvens (peptid) och/eller annan teknik/anvandning som relaterar till
RVOO1. | somliga lander (exempelvis USA) kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras, men anvdndning av
sekvenserna kan. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida patentansékningar inte kommer att godkénnas/godkénnas i
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ytterligare lander. Beviljade patent ger inte alltid langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade patent
inskrdanks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Utgdngen kan ocksa vara att
patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen kan
hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan
overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar svart att forutse. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, foérbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt. Ovanstaende kan innebdra svarigheter eller férseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och darmed dven svarigheter att generera intdkter. Motsvarande géller dven for
andra immateriella rattigheter sdsom till exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktorer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till RhoVacs
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas produkter nar samma effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle

potentiellt innebara forsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

RhoVac kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Prissattning

I RhoVacs affarsmodell ingar utlicensiering av lakemedelskandidater. Generell utveckling avseende prissdttning av
lakemedel &r ndgot som star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av ldkemedel generellt faller finns det risk for att
detta negativt kan komma att paverka Bolagets intjaningsmojligheter. Prissattning av lakemedel bestdms i vissa fall pa
myndighetsniva. Detta star utom Bolagets kontroll. Ju ldgre prissattning, desto samre intdktsmojligheter for Bolaget. Det
finns risk for att prissattning av lakemedel kan komma att bli Iagre @n vad styrelsen i Bolaget berdknar.

Ingen tidigare offentlig handel med vardepapperna
Bolagets vardepapper har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och

vilket intresse som Bolagets vardepapper kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa
kan det medfdra svarigheter for aktiedgare att sélja sina vardepapper. Det finns ocksa risk att marknadskursen avsevart kan
skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en notering pa AktieTorget. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora forandringar av kép- och sdljvolymer och behéver inte nddvandigtvis ha ett samband med
Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer
Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa

samma satt som alla andra vardepapper som l6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning
Bolaget har hittills inte Idmnat nagon utdelning till aktiedgarna och det finns risk fér att bolagsstdamman framgent inte

kommer att besluta om utdelning.

Styrelseledaméters aktieinnehav i RhoVac

Styrelseledamoter i Bolaget dger aktier i RhoVac, vilket innebdr potentiella intressekonflikter da styrelseledamoter tar
beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och sdledes agerar med vinstintresse. Det finns risk att styrelseledamoter
med innehav i Bolaget tar beslut for att framja egna intressen och som inte skulle framja Ovriga aktiedgares intressen.
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Aktieforsdlining fran stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Det finns risk att befintliga dgare kan komma att avyttra aktier i RhoVac. Bolagets huvudagare RQ Solutions (ags till 100
procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist), Ventac Holding (Cyprus) Limited och Thorhald Holding ApS (ags till
50 procent av ledande befattningshavare Mads Hald Andersen och till 50 procent av ledande befattningshavare Per thor
Straten) har via utfastelse om lock-up férbundit sig att inte avyttra mer an 10 procent av sitt dgande under de ndrmaste 12
manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt finns dock risk att dessa parter avyttrar delar av
eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats

Bolagets aktie dr planerad att tas upp till handel pa AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en sa kallad handelsplattform (MTF). Aktier som ar
noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa sa kallade
reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat fér mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld dn en placering i aktier som handlas pa sa kallade reglerade marknader.

Nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner

Det finns risk att de vidhdngande vederlagsfria teckningsoptionerna som emitteras genom detta erbjudande inte kommer
att bli fordelaktiga att nyttja, det vill sédga att aktiekursen under teckningsoptionens nyttjandeperiod understiger den kurs
teckningsoptionsinnehavare erbjuds att teckna nya aktier for. For tecknare i nu forestaende emission finns saledes risk att
teckningsoptionerna inte far det varde som tecknaren initialt forestallt sig.

Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende handeln med aktier kan
komma att medfora negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pa
marknaden kan paverka aktien negativt och saledes medféra negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns risk
att handeln med teckningsoptioner sker inom ett lagt prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av innehavet eller
en del av detta beroende pa omstandigheterna.

Sedermera Fondkommission och marknadsplatsen

Sedermera Fondkommission &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till RhoVac i samband med emissionen som
beskrivs i detta prospekt. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor
i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar
ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan AktieTorget och
Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt. Det finns risk att AktieTorget inte sarskilt beaktar detta i sin
noteringsprocess och marknadsévervakning, vilket kan innebdra att Bolaget ej behandlas i likhet med andra bolag noterade
pa marknadsplatsen.
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VD ANDERS LJUNGQVIST INLEDER

Cancer ar en forradisk sjukdom som i stort sett — direkt eller indirekt — drabbar alla
manniskor. Att vi manniskor lever langre ar en av orsakerna till att antalet cancerfall 6kar —
men dven hur vi lever vara liv med hansyn till tobak- och alkoholkonsumtion samt
forandrad livsstil bidrar till 6kningen av antalet cancerdrabbade individer varlden over.
Klart &r att de flesta av oss paverkas.

Det &r ofta forekomsten av dottertumorer, sa kallade metastaser, som avgor allvaret vid
en cancersjukdom. De flesta sorters cancer kan bilda metastaser och idag bar var tredje
cancerpatient pa metastaser nar diagnos ges. RhoVac har inlett utveckling av lakemedel —
sa kallade terapeutiska cancervacciner — for behandling och begransning av
metastaserande cancerformer. Genom att specifikt identifiera skillnader mellan

metastaserande cancerceller och normala celler har vi potential att angripa och eliminera

de metastaserande cancercellerna genom att administrera ett specifikt antigen (amne som kroppens immunsystem
reagerar mot) till patienten. RhoVacs lakemedelskandidat anvander saledes kroppens eget immunforsvar for att bekampa
cancer, mera specifikt — metastaserande cancer. Ambitionen ar att det lakemedel vi utvecklar ska anvdandas i kombination
med existerande behandling (i form av till exempel kirurgisk operation eller kemoterapi), som tar bort modertumoren
medan dottertumorerna (metastaserna) behandlas med RhoVacs cancervaccin.

Bakom RhoVac star en styrelse och ett team med stor kunskap och bred erfarenhet inom RhoVacs verksamhetsomrade. Vi
har ett forskningsteam med bevisad kapacitet att identifiera intressanta targets och utveckla peptidbaserade
cancervacciner av terapeutiskt och kommersiellt intresse. Ett projekt, vilket var ett tidigt kliniskt fas I-projekt, saldes till
Merck KGaA i Tyskland och ett annat projekt ar for narvarande i klinisk fas II.

Var huvudkandidat RV001 befinner sig i avslutande preklinisk fas. Vi har avslutat prekliniska studier i vetenskapligt syfte,
vilket betyder att vi i en relativt tidig forskningsfas genomfért en studie for att se om det uppstar ovantade toxikologiska
problem. Var prekliniska studie i vetenskapligt syfte bekraftar RV001:s effekt och goda toxikologiska profil, men for att fa
myndigheternas godkadnnande till att kliniska studier kan inledas behover vi dven genomfora den toxikologiska studien
enligt GLP (Good Laboratory Practice). Denna toxikologiska studie enligt GLP ar en repetition av den tidigare genomférda
toxstudien, med samma behandlingstid (8 veckor) och samma antal behandlingar, men med fler studieobjekt och med
kontroll enligt GLP. Aven om det givetvis alltid finns en risk med den hir typen av studier férvantar vi oss att vi erhaller ett
likvardigt resultat i studien enligt GLP som det resultat vi erhallit genom den tidigare studien. Det danska ldkemedelsverket
har bekréftat att endast GLP-studien fattas i det prekliniska utvecklingsprogrammet och nar den ar genomférd har vi den
kravda dokumentationen for att kunna anséka om godkdnnande av var planerade kliniska fas I/lla-studie. Vart att namna ar
dven att det danska likemedelsverket har gatt igenom RhoVacs kliniska fas I/lla-program och inte ldmnat nagra
anmarkningar pad detta. Vi berdknar att vi kan inleda den kliniska fas I/lla-studien under slutet av 2016 och slutféra
densamma under borjan av 2018.

Den forsta indikationen vi riktar var produkt mot &r lungcancer. Detta eftersom lungcancer ar den av alla cancersjukdomar
som star for totalt flest dodsfall bland man och kvinnor. Lungcancerpatienter ar dessutom en patientgrupp som inte
erhaller nagon uppféljande terapi efter inledande behandling med kemoterapi, vilket mojliggoér for oss att utvardera
RhoVacs lakemedelskandidats verkan — utan att patienterna far nagon annan behandling samtidigt.

RhoVacs forskning har hittills finansierats med cirka 25 MSEK genom bland annat eget arbete, forskningsanslag och
forskningssamarbeten med universitet. Nyligen genomférde vi en riktad nyemission om cirka 8 MSEK i syfte att mojliggora
en fortsatt hog utvecklingstakt fram till nu forestaende emission, som vi genomfér infor planerad notering pa AktieTorget.
Det kapital som erhalls genom den nu aktuella emissionen berdknar vi ska kunna ta projektet med ldkemedelskandidaten
RV001 genom en klinisk fas I/lla-studie. | var affarsmodell ingar utlicensiering eller férséljning tidigast efter genomférd
klinisk fas I/lla-studie. Genom de vidhdngande teckningsoptionerna som &r avsedda att nyttjas i ett senare skede avser vi
genomfora ytterligare fokuserade forskningsaktiviteter for att utvardera RhoVacs nasta cancerindikation.

Jag valkomnar dig att bli en del av RhoVac!
Anders Ljungqvist, VD, RhoVac AB
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Vid extra bolagsstamma i RhoVac AB den 5 januari 2016 beslutades att genomféra en emission infor planerad notering pa
AktieTorget. Under forutsattning att emissionen fulltecknas tillfors Bolaget initialt hogst cirka 18,8 MSEK (efter
emissionskostnader finansierats) samt ytterligare hogst cirka 9,8 MSEK (efter att emissionskostnader finansierats) i det fall
emissionen fulltecknas och samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas. Totalt kan RhoVac ddrmed
tillféras hogst cirka 28,6 MSEK efter emissionskostnader genom nu forestdende emission. Under forutsdttning att
emissionen fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas berdknas de totala emissionskostnaderna
uppga till cirka 1,9 MSEK, varav cirka 0,4 MSEK ar hanforligt till teckningsoptionerna.

RhoVac har erhallit teckningsforbindelser om cirka 12 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av den initiala
emissionsvolymen. Samtliga teckningsatagare ar sedan en riktad nyemission som genomférdes i november 2015 aktiedgare
i RhoVac. Nedan presenteras samtliga parter som antingen lamnat teckningsforbindelser 6verskridande fem procent av den
initiala emissionsvolymen, eller som ar styrelsemedlemmar i Bolaget och lamnat teckningsforbindelser. De av Bolagets
investerarkontakter som lamnat teckningsforbindelser underskridande fem procent ar samlade under en post i
nedanstaende tabell. Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i november 2015 och parterna kan nas via
Bolaget. Ingen premieersédttning utgar for dessa ataganden. Teckningsforbindelser har inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen av parternas innehav i Bolaget kommer efter emissionens
genomférande att uppga till dver fem procent.

Sedermera Fondkommission (for kunds rakning)* 10 619 650,80
Bolagets investerarkontakter* 1199 980,80
Ventac Holdings (Cyprus) Limited 194 983,60
RQ Solutions ApS (ags till 100 procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist) 59992,40
Totalt 12 074 607,60

* Ingen av de underliggande parterna tecknar 6ver fem procent av den initiala emissionslikviden om cirka 20,3 MSEK.

Harmed inbjuder RhoVac AB, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av units i Bolaget till en kurs om 16,60
SEK per unit. En unit bestar av tva aktier och en teckningsoption.

Styrelsen fér RhoVac AB ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer férsakrar harmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet,
Overensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 21 januari 2016
Styrelsen i RhoVac

Mikael @rum — styrelseordférande
Cristina Glad — styrelseledamot

Lars Hedbys — styrelseledamot
Anders Ljungqvist — styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR EMISSION

RhoVacs forsta lakemedelskandidat RV001 befinner sig i slutfasen av preklinik — en klinisk fas I/Ila-studie inom lungcancer ar
berdknad att inledas under 2016. RhoVac genomfér nu en emission av units, bestaende av aktier och teckningsoptioner,
infor planerad notering pa AktieTorget. Motivet fér emissionen ar att mojliggéra att driva projektet med
lakemedelskandidaten RV001 genom en klinisk fas I/Ila-studie, samt genomfdra ytterligare fokuserade forskningsaktiviteter
for att utvardera RhoVacs nasta cancerindikation. Den initiala emissionsvolymen &ar 20335000 SEK (fore avdrag for
emissionskostnader) och vid fullt nyttjande av vidhdangande teckningsoptioner tillférs Bolaget ytterligare 10 167 500 SEK
fore avdrag for emissionskostnader.

Den initiala emissionslikviden som erhalls genom aktier (netto cirka 18,8 MSEK) &r planerad att finansiera en klinisk fas
I/lla-studie med lakemedelskandidaten RV001 med fokus pa indikationen icke-smacellig lungcancer. Likviden dr avsedd att
finansiera:
° genomférande av ansékan om start av klinisk fas I/1la-studie:
o fardigutveckling och produktion av studiemedicin (cirka 5 MSEK) samt;
o preklinisk rapportering och regulatorisk dokumentation (cirka 1,5 MSEK).
e genomfdrande och utvardering av klinisk fas I/Ila-studie i 20-30 cancerpatienter (cirka 11 MSEK).

Harutover ar cirka 0,5 MSEK av denna emissionslikvid avsedd att finansiera forskning och resterande likvid berdknas att
finansiera administration.

Den likvid som erhalls genom vidhdngande teckningsoptioner (netto cirka 9,8 MSEK vid fullt nyttjande av TO 1) &r avsedd
att finansiera forskningsaktiviteter for att utvardera Bolagets nastkommande cancerindikation. Dessa forskningsaktiviteter
utgors bland annat av:

e  studier med humana cancerceller i sa kallade ex-vivo studier (i laboratoriet) samt in-vivo-studier med humana
T-celler och humana tumorer, for att utvardera de basta kombinationsbehandlingarna och undersdka vilka
cancerindikationer (efter icke-smacellig lungcancer) som bor fa forsta prioritet i det kliniska
utvecklingsprogrammet (cirka 3 MSEK).

Denna likvid ar dven avsedd att anvandas dven for I6pande stabilitetsstudier och annan dokumentation av studiemedicin
och kommande ldkemedelskandidat (cirka 1 MSEK). Resterande likvid berdknas finansiera administration, affars- och
patentutveckling.

Lagsta niva for emissionens genomférande ar densamma som emissionens hogsta niva, det vill séga 20 335 000 SEK. | det
fall att emissionen inte fulltecknas kommer emissionen inte att genomforas.

RhoVac har erhallit teckningsforbindelser om cirka 12 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av den initiala
emissionsvolymen. Ingen premieersattning utgar for teckningsférbindelser. Teckningsférbindelser har skriftligen avtalats
mellan respektive teckningsatagare och Bolaget. Teckningsforbindelser har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. For ytterligare information om teckningsforbindelser, se avsnittet "Teckningsforbindelser”.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning tillrackligt for att finansiera verksamheten de kommande
12 manaderna, raknat fran dateringen av detta prospekt.

For att sdkerstdlla att Bolaget kan expandera nuvarande aktiviteter och genomféra den planerade studien genomfor
RhoVac nu en emission som efter emissionskostnader kan tillféra Bolaget initialt cirka 18,8 MSEK, samt i ett senare skede, i
det fall samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas, ytterligare cirka 9,8 MSEK efter det att emissionskostnader
finansierats. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 12 MSEK, avseende den initiala delen av emissionen. Dessa
har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte
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skulle uppfylla sina dtaganden eller om resterande emissionslikvid inte tecknas kan det hianda att Bolaget inte tillfrs
atminstone 18,8 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. | sddana fall kommer emissionen ej att genomféras.
Da kommer Bolaget att understka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall att RhoVac inte tillférs atminstone cirka 18,8 MSEK och samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna,
vilket kommer att forsena projekten. | férlangningen finns det en risk, i det fall alla finansieringsmajligheter misslyckas, att
Bolaget forsatts i konkurs. Detta beddmer styrelsen i Bolaget dock som hégst osannolikt.

Styrelsen i RhoVac gor beddmningen att i det fall nu aktuell emission fulltecknas och samtliga vidhdngande
teckningsoptioner nyttjas har Bolaget erforderligt kapital att genomfora en klinisk fas I/lla-studie avseende lungcancer,
samt kapital att genomfora forskningsaktiviteter avseende Bolagets nasta cancerindikation.

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller for bolag som RhoVac. Bolagets styrelse har faststallt prissattningen av units i
detta erbjudande baserat pa en bedémning av Bolagets verksamhet, Bolagets potentiella marknad samt investeringar som
gjorts i Bolaget hittills. Varderingen har faststallts baserat pa nedanstaende:

Verksamheten: RhoVac bedriver forskning och utveckling av immunoterapeutiska lakemedel. Bolagets huvudkandidat
bendmns RV0O01 och har potential att forhindra eller begrdnsa metastasering vid cancer. Detta i och med att
huvudkandidaten riktas mot RhoC, vilket ar ett protein som 6veruttrycks (cancercellens produktion av proteinet RhoC 6kas
kraftigt) i metastaserande cancerformer. RV0O01 riktas mot overuttrycket av RhoC. De peptidsekvenser och den andra teknik
som relaterar till RV001 och/eller dess anvdndning skyddas av en patentfamilj (dterfinns pa s. 28) genom en internationell
patentansdkan. Patentansokan ar godkand i Australien, USA och Japan, och ansdkan dr under behandling i Kanada och
Europa.

Marknadspotentialen: Mot bakgrund av att RhoVacs huvudkandidat RV0O01 riktas mot det Gveruttryck av proteinet RhoC
som uttrycks i samtliga metastaserande cancerformer, ar Bolagets potentiella marknad mycket omfattande. Ar 2012
upptacktes omkring 14,1 miljoner nya cancerfall 6ver hela varlden.! | Sverige insjuknade cirka 58 000 personer i cancer
under 2013.2 Antalet cancerfall 6kar kontinuerligt — sedan 1979 har antalet cancerfall fordubblats.? Bolagets initiala
indikation &r lungcancer — den cancerform i varlden som orsakar flest dodsfall varje ar.# Under férutsattning att Bolagets
kliniska studier genomfdérs med goda resultat har Bolaget en mycket stor potentiell marknad.

Investeringar och nyemissioner: Hittills har det investerats cirka 25 MSEK i RhoVacs verksamhet. | november 2015
genomfdérdes en riktad nyemission av aktier, om cirka 8 MSEK, till en teckningskurs om 7 SEK per aktie och en pre-money-
vardering om cirka 23,4 MSEK, motsvarande en post-money-vardering om cirka 31 MSEK. Likviden fran den riktade
nyemissionen inkom till Bolaget i december 2015. till. Den riktade nyemissionen genomfordes i syfte att mojliggora ett
fortsatt hogt tempo fram till den nu aktuella listningsemissionen. Nyemissionen riktades till en begransad krets investerare
inklusive Bolagets samtliga befintliga aktiedgare. Att den riktade emissionen genomfordes till en lagre vardering dn nu
forestaende emission av units (cirka 37,3 MSEK pre-money) och till en teckningskurs om 16,60 SEK per unit, motsvarande
8,30 SEK per aktie, motiveras av att Bolaget sedan den riktade nyemissionen kommit langre avseende forberedelser infor
den kliniska fas I/lla-studien (Bolaget har med kapitalet fran den riktade nyemissionen arbetat med framtagande av
lakemedelssubstans och studiedesign av klinisk studie, samt initierat en toxikologisk studie enligt GLP och bedrivit
patentutveckling). Dessutom innebar den riktade nyemissionen en hogre inldsningsrisk for investeraren (risken att ingen
organiserad handel blir av) och investeringen gjordes i ett bolag som inte hade erforderligt kapital att finansiera
verksamheten i atminstone sex manader framat.

RhoVac har ansokt om notering pa AktieTorget. Bolaget ar godkant for notering under forutsattning av bland annat att
emissionen genomfors samt att AktieTorgets adgarspridningskrav uppnds. En notering pa AktieTorget skapar uttkade
mojligheter for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas sannolikt eventuell

 World Cancer Report 2014, World Health Organization, 2014.
2 Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden, 2015.
3 Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden, 2015.
# Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden, 2015.
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framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings- och expansionstakt kan hallas. Férsta dag for handel ar
berdknad att bli den 9 mars 2016. AktieTorget ar en sa kallad MTF-plattform, vilket inte &r en reglerad marknad.
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RHOVAC - UTVECKLING AV TERAPEUTISKA CANCERVACCINER

Cancer dr samlingsnamnet pd éver 200 sjukdomar och innebdir i korthet att celler pG ndgon plats i kroppen bérjat dela sig
och vixa okontrollerat sG att en tumdr bildas. Cancercellerna i den primdra tuméren eller modertuméren kan fG den
egenskapen att den sprider sig till andra delar av kroppen (den metastaserar) och bildar en sekunddr tumér eller en
metastas. Proteinet RhoC spelar en avgérande roll i skedet nér en cancercell sprider sig (metastaserar). Immunterapi riktad
mot RhoC innebdr att immunférsvaret ldr sig att detektera och eliminera metastaserande cancerceller. RhoC dr en vl
Idmpad cancerantigen, da den uttrycks i praktiskt taget alla metastaserande cancerformer.

RhoVac — ett bioteknikbolag vars dotterbolag RhoVac ApS grundades 2007 — bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mera specifikt — av terapeutiska cancervacciner. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av ett ldkemedel med
potential att forhindra eller begransa metastasering vid metastaserande cancerformer. Cancerceller med metastaserande
potential genererar 6veruttryck av RhoC. Bolagets huvudkandidat — RV001 — riktas mot detta Gveruttryck. De allra flesta
sorters cancer kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att na ett brett anvandningsomrade.

RhoVac har genomfért en framgangsrik toxikologisk studie i vetenskapligt syfte. For att kliniska studier ska kunna inledas
kravs att studien genomfors enligt GLP (Good Laboratory Practice). Detta innebar i princip att RhoVac ska utféra samma typ
av studie men med ett utokat antal studieobjekt. GLP-standard féreskriver i forsta hand hur studien ska dokumenteras och
kontrolleras (inte hur den utformas). Danska ldkemedelsverket (DHMA) har vid ett vetenskapligt radgivande mote bekraftat
att Bolagets regulatoriska dokumentation kommer att vara komplett for att inleda en klinisk fas I/lla-studie sa snart den
toxikologiska studien enligt GLP-standard genomforts. Bolaget inleder den toxikologiska studien enligt GLP under Q4 2015
och viantar resultat under Q1/Q2 2016. Under forutsattning av att Bolaget genomfér en framgangsrik klinisk fas 1/11a-studie
med fokus pa lungcancer behdver RhoVac inte genomféra nya fas I/lla-studier i nastkommande indikationer, utan kan
genomfora fas llb-studie oavsett indikation. Detta eftersom sdkerhet vid behandlingen — vilket ar det primara malet vid fas
I/lla — berdknas vara densamma avseende samtliga metastaserande cancerformer. Darfor behdver denna del av den kliniska
utvecklingen inte repeteras.

Immunterapi innebar att kroppens eget immunforsvar anvands for att bekampa — i detta fall — cancern i kroppen. |
immunforsvaret finns T-celler som kan programmeras till att bli sa kallade mérdarceller som skolas att finna och ha ihjal
cancerceller. Dessa cancerceller innehaller proteiner som delas, vilket gor att fragment av proteinerna (ett "fingeravtryck”)
hamnar pa utsidan av cellen och beroende pa vilken cancerform cellen ar en del av ar detta fingeravtryck en identifikation
av vilken cancerform cellen tillh6r. Fingeravtrycket for en metastaserande cancercell visar att cellen innehaller proteinet
RhoC. Det ar dessa fingeravtryck som T-cellerna, med hjédlp av RhoVacs lakemedelskandidat RV001, kan skolas att kdnna
igen och eliminera om cellen ar en metastaserande cancercell.

Ofta erhalls cancerdiagnos forst nar cancerceller metastaserar — det vill sdga, diagnos stélls i samma fas som uppreglering
av RhoC sker. Detta innebar att immunférsvaret endast exponerats for detta 6veruttryck under en relativt kort period nar
behandling med cancervaccin pabdrjas, vilket betyder att kroppen inte hunnit utveckla acceptans for 6veruttrycket av RhoC
i nagon storre utstrackning. Pa sa vis kan immunforsvaret lattare identifiera 6veruttrycket som frammande och sedermera
attackera de 6veruttryckande cellerna.

RhoVacs koncept innebar att eliminera metastaserande cancerceller — inte sjdlva modertumoren, eftersom RhoC inte finns
Overuttryckt i modertumaren. Saledes ar Bolagets ambition att den produkt som utvecklas ska anvdndas i kombination med
annan behandling — det vill sdga, modertumdren tas bort genom kirurgi, strélning eller med hjilp av kemoterapi och
patienten behandlas sedan med det terapeutiska cancervaccinet.

1. RVO001-som ar ett antigen —administreras genom injektion under patientens hud.

2. RV001 kommer i kontakt med dendritiska celler — en sorts vita blodkroppar som har en reglerande funktion i
immunforsvaret — som finns i huden. Dessa celler ar specialiserade pa att fanga, absorbera och bearbeta
antigener.
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3. Dessa dendritiska celler interagerar med naiva T-celler (T-celler som dnnu inte ar bundna till ett antigen och som
sdledes ej dnnu vet vad de ska bekdmpa) som blir malspecifika mérdarceller. Aven hjalparceller skapas, vars
uppdrag ar att starka immunforsvarets bekampningsférmaga.

4.  En specifik immunrespons har skapats mot 6veruttryck av RhoC och darmed mot cancerceller som metastaserar.
Detta sker genom att mordarcellerna attackerar cancercellerna och hjilparcellerna skapar cytokiner (sma
proteiner som produceras i immunférsvaret och som fungerar som signalmolekyler mellan celler), vilka starker
anticancerimmunresponsen.

Dendritisk cell (DC) “Mérdarceller” som bekdmpar en cancercell

& -~
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DC som tar upp & att kdnna igen ett antigen- attackerar de dessa
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Malgrupp och potentiell marknad

RhoVac utvecklar en produkt med en bred potentiell malgrupp, dd RhoC 6veruttrycks i alla metastaserande cancerceller.
RhoVac arbetar med icke-smacellig lungcancer som forsta indikation da denna indikation omfattar ett stort antal patienter.
En del patientgrupper inom icke-smacellig lungcancer erhaller inte nagon uppfoljningsterapi (efter forsta
kemoterapibehandlingen) forran de far ett aterfall. RhoVac har fatt godkdnnande av det danska lakemedelsverket att i en
klinisk fas I/Ila-studie ga in och behandla dessa patienter under perioden fram till ett eventuellt aterfall. Genom detta
angreppssatt har Bolaget majlighet att fa svar pa hur RhoVacs lakemedelskandidat RV001 fungerar i denna situation, det vill
sdga utan andra behandlingar samtidigt.

Ar 2012 uppticktes omkring 14,1 miljoner nya cancerfall éver hela varlden.5 | Sverige insjuknade cirka 58 000 personer i
cancer under 2013.% Antalet cancerfall 6kar kontinuerligt — sedan 1979 har antalet cancerfall fordubblats. Delvis kan den
detekterade 6kningen forklaras med att det nu finns battre metoder for diagnos samt att befolkningen blir dldre. Harutéver
har den vasterlandska livsstilen med rokning, alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, 1ag fysisk aktivitet, évervikt och fetma
samt felaktiga solvanor visat sig 6ka risken att insjukna i cancer.” Klart ar att cancer ar en sjukdom som drabbar ett mycket
omfattande antal personer.

RhoVacs lakemedelskandidat RV0O01 riktar sig mot alla metastaserande cancerceller, oavsett indikation, innebarande att i
det fall Bolaget genomfor framtida planerade kliniska studier med framgangsrika resultat har RhoVacs immunterapi en
mycket omfattande potentiell marknad. Bolagets initiala indikation, lungcancer, bringar globalt en och en halv miljon nya
fall varje ar och ar samtidigt globalt den ledande dddsorsaken relaterad till cancer med knappt en och en halv miljon
dodsfall varje ar.8

® World Cancer Report 2014, World Health Organization, 2014.
6 Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden, 2015.

7 Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden, 2015.

8 GLOBOCAN 2008 facts about lung cancer mortality rate
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Styrelsen férsdkrar att information fran referenser och kdllhdnvisningar har Gtergivits korrekt och att — sadvitt styrelsen
kdnner till och kan férsikra genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Proof-of-principle

RhoVac har genomfért proof-of-principle ex-vivo-studier (studier pa humana cancerceller utanfér kroppen), vilka visat att T-
cellrespons kan framkallas och att T-cellerna kan skolas till att attackera och eliminera cancerceller. Noterbart ar harutéver
att studierna har visat att samma skolade T-celler eliminera metastaserande cancerceller fran olika cancerformer.
Cancerformer som testats i RhoVacs ex-vivo-studier innefattar brost-, tjocktarms- och melanomcancer. Detta ar en
konfirmering av konceptet bakom RhoVacs immunterapi — att RhoC uttrycks i alla metastaserande cancerceller.

Studier har ej genomforts pa celler fran patienter inom RVO0O01:s initiala indikation, lungcancer, da ex-vivo-studier kraver
vavnadsprov fran patient. Lungcancerpatienter dr en mycket utsatt patientgrupp med svara férutsittningar som det éar,
varfor lakare inte vill ta vdavnadsprov fran dessa patienter. Styrelsen i RhoVac gor dock bedémningen att denna indikation
beraknas respondera likvardigt 6vriga indikationer vilka testats enligt ovan (brost-, tjocktarms- och melanomcancer).

Forsok har dven gjorts pa celler fran personer utan metastaserande cancer. | dessa forsok reagerar inte T-cellerna, vilket
bekraftar att RhoC enbart overuttrycks i metastaserande cancerceller.

Toxikologisk studie enligt GLP-standard

Genom den toxikologiska studie som RhoVac genomfort i vetenskapligt syfte (ej enligt GLP-standard) har Bolaget noterat
att inga biverkningar av klinisk relevans detekterats i samband med injektion av Bolagets immunterapi. Forbigdende
irritation har identifierats pa injektionsstallet, vilket dock ar en kand reaktion vid denna typ behandling och inte ar relaterat
till RV0O01. For att RhoVac ska fa tillstand att inleda kliniska studier krdvs att Bolaget genomfér en toxikologisk studie enligt
GLP-standard. Bolaget inleder studien under Q4 2015 och véntar resultat under Q1/Q2 2016. Studien, som utférs pd maoss
och omfattar fem grupper med vardera tio studieobjekt, behandlar méssen i atta veckor. Baserat pa resultaten utvarderas
om RVO001 har toxikologiska effekter. Utvarderingen &r bland annat baserad pa kliniska symtom, oftalmoskopi
(undersokning av 6gon for att finna eventuella forandringar), klinisk patologi (undersékning av organ och kroppsvatskor for
att finna eventuella sjukdomstecken) och histopatologi (undersékning av vavnad i mikroskop for att finna eventuella
sjukdomstecken).

Klinisk fas I/lla-studie
Det prekliniska arbetet 6vergar till tester pd manniskor (kliniska studier) forst nar det finns férutsattningar att uppna ett
sdkert resultat. Nar myndigheterna (landets etiska kommitté och ldkemedelsverk) godkanner de prekliniska resultaten och

slutliga protokollen fér den kliniska studien kan kliniska studier inledas. Dessa genomfors i olika faser (fas I, Il och lIl).
RhoVac har, som ovan namnts, fatt bekréftat av det danska lakemedelsverket att efter att RhoVac genomfort toxikologisk
studie enligt GLP &r Bolagets regulatoriska dokumentation komplett for start av klinisk fas I/1la-studie. Bolagets kliniska fas
I/lla-studie (en 6ppen randomiserad, parallellgrupps, multicenterstudie) planeras omfatta tre grupper om tio patienter med
steg tre till fyra icke-smacellig lungcancer (Non Small Cell Lung Cancer — NSCLC) som ér i kontroll- eller konsolideringsfas
efter initial kemoterapi. Det ar mojligt att dven andra patientgrupper kan inkluderas i den planerade studien. Studiens
primdra mal ar att utvardera sdkerheten vid behandling med RV001. Harutéver har studien som syfte att utvdardera om
RV001 kan framkalla specifik immunrespons, samt utvdardera den kliniska tumorresponsen och varaktigheten av
immunresponsen (sa kallad progression free survival). Studien (behandling av patienter) ar berdknad att paga under 18
manader. Harefter foljer utvardering av resultat.

Fas Ilb-studie

Forutsatt att RhoVacs kliniska fas I/11a-studie f6r indikationen icke-smacellig lungcancer genomférs med goda resultat har
Bolaget mojlighet att, utéver vidareutveckling i fas llb av indikationen icke-smacellig lungcancer, inleda klinisk fas llb-studier
direkt i andra relevanta cancerindikationer. Detta eftersom de resultat som uppnas i fas I/lla-studien avseende icke-
smacellig lungcancer &r fullgod fas I/lla klinisk dokumentation dven fér andra metastaserande cancerindikationer.
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Nedan presenteras en 6versikt 6ver huvudsakliga delmal i RhoVacs utveckling av huvudkandidaten RV001.

2016 e  Prekliniska resultat fran den toxikologiska studien godkdnda
° Godkinnande av ansékan om start av klinisk fas I/lla-studie
e  Start av klinisk fas I/lla-studie

2017 e  Slutbehandling av patienter i den kliniska fas I/lla-studien
e  Slutrapportera och konkludera nasta kliniska indikation for klinisk fas llb-studie

2018 e  Summering och slutrapportering av den kliniska fas I/lla-studien

RhoVac avser att utlicensiera eller sdlja hela eller delar av verksamheten tidigast efter genomférd klinisk fas I/lla-studie.
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RHOVACAB

Verksamhet

RhoVac éar ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling av immunterapi, mera specifikt — av terapeutiska
cancervacciner. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av ett lakemedel med potential att férhindra eller begransa
metastasering vid metastaserande cancerformer.

Koncernforhallande och aktieinnehav

RhoVac AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det heldagda dotterbolaget RhoVac ApS. All verksamhet sker i
dotterbolaget, varpd RhoVac AB:s enda operativa verksamhet &r att dga dotterbolaget RhoVac ApS. Utéver ovanstaende
har RhoVac inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Bolagsinformation

RhoVac AB — moderbolag

Firmanamn RhoVac AB

Handelsbeteckning RhoVac

Sate och hemvist Lund kommun, Skane lan, Sverige
Organisationsnummer 559037-2271

Datum for bolagsbildning 2015-11-25

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2015-11-25

Land foér bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress c/o Medicon Village AB, Sheelevagen 2, 223 81 Lund
Telefon +45 4083 2365

Hemsida www.rhovac.com

Land for bolagsbildning Danmark

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Danmark

Organisationsnummer 31159008

Agarandel 100 procent

Affarsmodell

RhoVac avser att utlicensiera eller sélja hela eller delar av verksamheten tidigast efter genomford klinisk fas 1/11a-studie.
Styrelsen avser kontinuerligt att utvardera hur varde kan byggas i Bolaget pa basta satt, med fokus pa varde i relation till
utlicensiering eller forsaljning av verksamheten.

Patent

Aminosyrasekvenser (peptid) och annan teknik som relaterar till RV001 och dess anvandning skyddas av en patentfamilj
som harrér fran en internationell patentansokan (W02009076966). | somliga lander (exempelvis USA) kan humana
aminosyrasekvenser inte patenteras, men anvdndning av sekvenserna kan. Patentansdkan (PCT) inldmnades den
18 december 2008. Nedan presenteras en tabell 6ver vilka regioner/lander Bolagets patentansékan omfattar samt status
avseende ansokan i respektive region. Bolaget utvecklar patentfamiljen kontinuerligt.

Region/Land Status Patent/ansé6kan giltig till
Australien Godkant December 2028

Japan Godkant December 2028

USA Godkant Mars 2032

Europa Pending -

Kanada Pending -




Da patent innebar en godkdnd ensamratt under en period ar RhoVac beroende av patenten ur kommersiell synpunkt, da de
har stor betydelse for den kommersiella potentialen. Patent galler generellt i 20 ar fran ansdkningsdatumet. Om
vidareutvecklingen av RV001 indikerar att det kan vara en fordel fér RhoVac att ingd avtal om anvandande av annan
patenterad teknologi, avser Bolaget att 6vervaga att investera i sddan teknologi.

Nedan presenteras en oversiktlig bild éver RhoVacs historik i korthet. RhoVac ApS bildades 2007. RhoVac AB, koncernens
moderbolag, bildades under november 2015. Utvecklingstakten mellan dren 2009 och 2013/2014 gick langsammare &n
Ovriga ar, da Bolaget hade svarare att anskaffa kapital eftersom intresset for immunologisk behandling var svalt. Efter
2013/2014 har intresset for Bolagets forskningsomrade aterigen stigit.

Tidpunkt | Handelse

2007 RhoVac ApS bildas och startar verksamhet.

2007 Nationell patentansdkan skickas in.

2008 Internationell patentansokan skickas in.

2009 RhoVac genomfor toxikologisk studie (e]j enligt GLP) med goda resultat.

2009 RhoVac godkianns fér Innovationslan av Nordea Fonden (DK).

2012 RhoVac erhaller utvecklingsstéd av Styrelsen for Forskning och Innovation (DK).
2013 Patent godkanns i Australien.

2014 RhoVac etablerar samarbete med Ventac Partners.

2015 Patent godkanns i Japan.

2015 Patent godkdnns i USA.

2015 Processutveckling av lakemedelssubstans och analytisk utveckling.

2015 RhoVac inleder toxikologisk studie enligt GLP.

2015 Forsta satsen av lakemedelssubstansen fardigstalls och stabilitetsstudier inleds.
2015 RhoVac AB bildas.

Bolaget har inte nagon sarskild policy for forskning och utveckling, men har fokus pa forskning inom de immunologiska
mekanismer som kan forklara RV0O01:s effekt (aktivering av bade "mordarceller” och ”hjalpceller”) samt forskning som
identifierar optimala kombinationsbehandlingar med RV0O01. RhoVac ar ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som, inom
ldkemedelsforskning/-utveckling, arbetar for att skapa terapeutiska cancervacciner. Utvecklingsprogrammet ar kompatibelt
med internationella krav och riktlinjer for forskning och utveckling av lakemedel det vill siga Good Laboratory Practice,
Good Manufacturing Practices och Good Clinical Practice.

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kraeftens Bekaempelse),
med anledning av aterkrav av forskningsstod. Avtalet existerar eftersom Danish Cancer Society forbehaller sig ratten till
ersattning for samtlig forskning som Danish Cancer Society stoder, i det fall att forskningen leder till kommersialisering.
RhoVac sag ett problem i detta, da Danish Cancer Society inte kunde specificera vilka belopp ersattningen kunde rora sig
om, varfor Bolaget yrkade pa att en modell fér kompensationen skulle tas fram. Harav togs detta forlikningsavtal fram.
Forlikningen innebar att RhoVac ApS, efter godkdnnande i EU eller USA av ndgon produkt hdrrérande ur den internationella
patentansokan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer Society ska betala 100 000 GBP samt royalties om en procent
av dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en “buy-out-option” i avtalet istdllet vélja att betala 50 000 GBP fore
slutet av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fére utgangen av kliniska fas lll-studier eller 200 000 GBP fére godkdnnande av
en produkt i EU eller USA. RhoVac ApS har for avsikt, men har inte tagit beslut, att anvdanda "buy-out-optionen”. Med
anledning av att inga beslut dnnu fattats har inga avsattningar gjorts. Om denna méjlighet utnyttjas under perioden fram till
2018, kommer beloppet att uppga till 50 000 GBP. Detta belopp ar avsatt i budgeten for perioden 2016 — 2018.

RhoVac har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende produktion, lager
eller férsaljning. Det finns savitt styrelsen kadnner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
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andra krav, ataganden eller hdandelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone
inte under det innevarande rdakenskapsaret.

Néar det galler lakemedel for specifik behandling av metastaserande cancerformer genom immunterapi finns det enligt
styrelsens bedémning fér narvarande ingen aktor med konkurrerande produkter pa marknaden. Profilen for RhoVacs
produkt ses som ett komplement till nuvarande befintliga behandlingar och inte som ett alternativ — detta eftersom
produkten avser att begransa metastasering — inte forgéra modertumoren. Cancerbehandling idag ar nastan alltid en
kombination av olika lakemedel med olika verkningssatt och ett terapeutiskt cancervaccin ar en attraktiv produkt att
anvdnda i en kombinationsbehandling tack vare dess verkningssatt och dess generellt sett mycket fa biverkningar.

Notera dock att det finns aktoérer (daribland stora ldkemedelsbolag) utéver RhoVac som i sin forskning fokuserar pa
behandling av metastaser, med utgangspunkt inom andra behandlingskoncept @n immunterapi. Dessa aktoérer och RhoVac
ar enligt styrelsens bedomning mycket olika men fokuserar samtliga pa behandling av metastaserande cancerformer, varfor
de kan betraktas som konkurrenter till RhoVac.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Mikael @rum har utbildning inom bank, finans och juridik frdn Copenhagen Business College,
danska Bankers Academy, Copenhagen Business School och Képenhamns universitet. @rum &r
styrelseordférande i RhoVac ApS sedan 2014 och i RhoVac AB sedan bildandet 2015. @rum har
dver 35 ars erfarenhet fran bioteknik- och finanssektorn. @rum har varit med och utvecklat och
genomfort flertalet strategiska affarsplaner och har erfarenhet fran kapitalanskaffning och
internationella affarer. @rum &r en av Ventac Partners grundare och partners och har hirutéver
varit med och grundat flera framgangsrika bioteknikbolag, daribland Exiqon, Santaris Pharma och

Avexxin AS, Norge, dir @rum sedan 2005 ir VD och styrelseordférande. @rum &r deldgare i
Ventac Holdings (Cyprus) Ltd., som dger aktier i RhoVac.

Innehav i Bolaget: @rum dger 30,5 procent av kapitalet i Ventac Holdings (Cyprus) Limited, som &ger 25,72 procent i
RhoVac.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Acri Invest Il ApS VD Pagaende

Avexxin A/S Styrelseordférande och VD Pagaende

Casigen Pharma Limited Styrelseledamot Pagaende

Hamich ApS VD Pagaende

Idogen AB Styrelseordférande Pagaende
Pharmacellion Limited Radgivande styrelseledamot Pagaende

RhoVac AB Styrelseordférande Pagaende

RhoVac ApS Styrelseordférande Pagaende

Ventac Partners A/S VD och partner Pagaende

APIM Therapeutics A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neuroscience Technologies L.S.P. Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neuroscience Technology Ltd. Styrelseledamot Under perioden avslutat
Regenesance B.V Styrelseledamot Under perioden avslutat
Regenesance, Inc. Styrelseledamot Under perioden avslutat
Medicon Valley Alliance Vice ordférande Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Hamich ApS 100 100 Pagaende
Acri Invest Il ApS* 100 100 Pagaende
Ventac Partners A/S* 100 100 Pagaende
Ventac Holdings (Cyprus) Ltd.** 30,5 50 Pagaende

* Ags till 100 % av Hamich ApS, som dgs till 100 % av Mikael @rum.
** Ags till 30,5 % av Hamich ApS, som dgs till 100 % av Mikael @rum. Mikael @rum innehar genom A-aktier
50 % réster i Ventac Holdings (Cyprus) Ltd.

Tvangslikvidation och konkurs
Mikael @rum har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Cristina Glad - styrelseledamot sedan 2015

Cristina Glad har en Executive MBA samt ar entreprendr och teknologie doktor inom biokemi.
Glad har 6ver 25 ars erfarenhet av ledande positioner inom biotech-industrin. Glad har bland
annat arbetat med forskning och affarsutveckling inom lakemedelsindustrin, med exempelvis
antikroppar for diagnostiskt och terapeutiskt bruk, utveckling av produktionsprocesser for
antikroppslakemedel, uppbyggnad av kontraktsproduktions-verksamhet, utveckling av
antikroppsldkemedel, erfarenhet av forsknings- och utvecklingssamarbete med bioteknik- och
lakemedelsforetag, samt in- och utlicensiering av projekt. | sin roll som saval VD som vice VD har
Glad varit med om att utveckla Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsforetag till ett
foretag med flera lakemedelskandidater i produktportféljen. Sedan december 2013 &r hon verksam som konsult i eget

bolag. Glad ar ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Innehav i Bolaget: Glad har inget innehav i RhoVac.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

C Glad Consulting AB Styrelseledamot Pagaende

Ideonfonden AB Styrelseledamot Pagaende

Medeon Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagaende

RhoVac AB Styrelseledamot Pagaende

Biolnvent Finans AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Biolnvent Finans AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Biolnvent International Aktiebolag Extern VD Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

C Glad Consulting AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Cristina Glad har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Lars Hedbys — styrelseledamot sedan 2015

Lars Hedbys har 6ver 30 ars erfarenhet inom life-science, inklusive 20 ar pa ledande befattningar.
Hedbys har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola och en
doktorsexamen i biokemi fran Lunds Tekniska Hogskola och har bland annat en lang karriar inom
Astra Zeneca bakom sig, dar han var verksam inom projektledning, klinisk forskning och utveckling.
Hedbys ar VD i Idogen AB.

Innehav i Bolaget: Hedbys ager 4,5 procent av kapitalet i Ventac Holdings (Cyprus) Limited, som
ager 25,72 procent i RhoVac.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Idogen AB Extern VD Pagaende

Lund Life Science Incubator AB Styrelseordférande Pagaende

RhoVac AB Styrelseledamot Pagaende

Vagnlyftaren AB Styrelseledamot och VD Pagaende

Ventac Partners AB Styrelseledamot Pagaende

Glycorex Transplantation AB (publ) Styrelseledamot och VD Under perioden avslutat
Idogen AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Vagnlyftaren AB 100 100 Pagaende
Ventac Holdings (Cyprus) Ltd.* 4,5 0 Pagaende
Ventac Partners AB* 100 100 Pagaende

* genom Hedbys heldgda bolag Vagnlyftaren AB.

Tvangslikvidation och konkurs
Lars Hedbys har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Anders Ljungqvist — styrelseledamot sedan 2015, VD och CSO

Anders Ljungqvist ar medgrundare, VD, CSO och styrelseledamot i RhoVac. Ljungqvist ar
styrelseledamot i RhoVac ApS sedan 2008 och i RhoVac AB sedan bildandet 2015. Ljungqvist har en
MSc inom farmaci och har 6ver 35 ars erfarenhet inom den farmaceutiska industrin. Ljungqvist har
bred erfarenhet av bland annat projektutveckling, produktformulering och regulatoriska fragor.
Ljungqvist har tidigare varit delaktig (styrelseordférande) i en framgangsrik exit av SurVac ApS.

Innehav i Bolaget: Ljungqvist dger genom sitt heldgda bolag RQ Solutions ApS 29,47 procent i
RhoVac.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Avexxin AS Ledning och styrelseledamot Pagaende
10 Biotec ApS Ledning Pagaende
RhoVac AB VD och styrelseledamot Pagaende
RhoVac ApS VD och styrelseledamot Pagaende
RQ Solutions ApS VD och grundare Pagaende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
RQ Solutions ApS 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Anders Ljungqvist har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Henrik Stage — CFO
Henrik Stage har en MSc inom finans och har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande positioner inom
biotech- och finanssektorn. Stage har flera lakemedelsaffarer bakom sig och har bland annat varit
delaktig i en framgéangsrik exit av Santaris Pharma som saldes till Roche for 450 miljoner USD
under 2014. Stage ar partner i Ventac Partners och ar deldgare i Ventac Holdings (Cyprus) Ltd.,
som ager aktier i RhoVac.

Innehav i Bolaget: Stage dr mindre deldgare i Ventac Holdings (Cyprus) Limited, som ager 25,72
procent i RhoVac.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter &r valda till ndsta arsstamma. En styrelseledamot &dger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststdlls arligen av Bolagets styrelse. Frdgor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare har
varit inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning under de senaste fem aren. Ingen av styrelsens
ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller
inte haft naringsforbud under de senaste fem dren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade
myndigheter (daribland godkidnda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de
senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner i foretag.
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VETENSKAPLIGA OCH MEDICINSKA RADGIVARE

Nyckelpersoner och medlemma i Scientific Advisory Board

Per thor Straten — vetenskaplig radgivare och medgrundare

Per thor Straten har en MSc i biologi och &r klinisk professor vid Képenhamns Universitet och ar en
av medgrundarna till RhoVac. Straten har bred forskningserfarenhet inom omradet for
immunterapi, specifikt terapeutiska cancervacciner. Straten har forfattat flertalet artiklar
avseende tumorimmunologi och immunterapi. Straten har varit delaktig i en framgangsrik exit
med SurVac ApS.

Innehav i Bolaget: Straten dger 50 procent i Thorhald Holding ApS, som &ger 18,15 procent i
RhoVac AB.

Mads Hald Andersen — vetenskaplig radgivare och medgrundare

Mads Hald Andersen har en civilingenjorsexamen, ar filosofie doktor, har en doktorsexamen och
ar klinisk professor vid Képenhamns Universitet. Hald Andersen ar vetenskaplig radgivare till
Bolaget och en av RhoVacs medgrundare. Hald Andersen har bred forskningserfarenhet inom
omradet for immunterapi, specifikt terapeutiska cancervacciner, och har forfattat flertalet artiklar
avseende tumoérimmunologi och immunterapi. Hald Andersen har varit delaktig i en framgangsrik
exit med SurVac ApS.

Innehav i Bolaget: Hald Andersen dger 50 procent i Thorhald Holding ApS, som ager 18,15 procent
i RhoVac.

Medlemmar i Scientific Advisory Board

’

Gustav Gaudernack — vetenskaplig radgivare

Professor Gustav Gaudernack ar en av de ledande forskarna inom utvecklingen av cancervaccin
och cancerimmunterapi. Gaudernack har under hela sin karridar utvecklat olika strategier
immunologisk behandling av cancer. Gaudernack deltar aktivt i flera pagaende celluldra och
immunogenterapeutiska kliniska prévningar och hans forskargrupp har bidragit med stora insatser
i utvecklingen av olika T-cellsbaserade immunterapeutiska strategier.

Innehav i Bolaget: Gaudernack har inget innehav i RhoVac.

Inge Marie Svane — medicinsk radgivare

Inge Marie Svane ar professor i klinisk cancerimmunterapi och chef for det translationella
forskningscentret Research Center for Cancer Immune Therapy (CCIT), vid Herlev
Universitetssjukhus. Svane har bred erfarenhet inom preklinisk forskning samt kliniska prévningar
av experimentella immunterapier.

Innehav i Bolaget: Svane har inget innehav i RhoVac.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

RhoVac ar en koncern som bedriver forskning och utveckling med fokus inom immunterapi, mera specifikt — utveckling av
terapeutiska cancervacciner. Dotterbolaget RhoVac ApS startade sin verksamhet 2007. Verksamheten i RhoVac AB (publ),
koncernens moderbolag, inleddes i och med registreringen den 25 november 2015, vilken skedde genom en
apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid
denna tidpunkt ett koncernférhallande. Apportemissionen har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion
under gemensam kontroll med motivet att de tidigare dgarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission erholl aktier
i RhoVac AB (publ) i samma proportioner, det vill sdga bildandet av moderbolaget medférde inte nagon &andring av
agarkretsen. Koncernens rakenskaper fore moderbolagets bildande har darfor upprattats som sammanslagna finansiella
rapporter, dvs. som om koncernen bildades den 1 januari 2015. Som en foljd harav innefattas i koncernredovisningen
verksamheten i RhoVac ApS for perioden 1 januari — 30 november 2015 och verksamheten i RhoVac AB (publ) for perioden
25 november 2015 (tidpunkten for registrering av Bolaget) fram till den 30 november 2015.

Nedanstaende utvalda finansiella information fér koncernen avseende perioden 1 januari 2015 till 30 november 2015 har
granskats av revisor (Deloitte). Harutover presenteras finansiell information avseende dotterbolaget RhoVac ApS for
perioden 1 januari 2014 till 31 december 2014 och for motsvarande period 2013. Denna finansiella information har hamtats
fran dotterbolagets arsredovisningar for 2013 respektive 2014 och har granskats av revisor (Nejstgaard & Vetlov).
Dotterbolagets arsredovisningar halls tillgdngliga pa Bolagets kontor (adress c/o Medicon Village AB, Sheelevagen 2, 223 81
Lund).

Rapporteringsvaluta for det danska dotterbolaget ar danska kronor, DKK. Notera att rdakenskaperna for dotterbolaget, for
att ge investeraren en sa god bild av Bolaget som mdjligt, i detta prospekt aven rdaknats om fran DKK till SEK. Notera att
omraknade siffror inte granskats av Bolagets revisor. Med beaktande av den verksamhet som bedrivs i RhoVac ApS dar
rakenskaper blivit féoremal fér omrakning fran DKK till SEK finns inga vasentliga skillnader mellan dotterbolagets
redovisningsprinciper och redovisning enligt K3 for rakenskapsaren 2013 och 2014. Redovisningsprinciperna har andrats for
dotterbolaget under 2015, da redovisning fér mindre bolag tillampas, innebdrande att kostnadsféring sker av utgifter for
utvecklingsutgifter.

Omrakning fran DKK till SEK — resultatrakning

| syfte att underlatta for den enskilde investeraren har Bolaget valt att genomfora en omrakning av dotterbolagets
resultatrdkning fran DKK till SEK. Fér omrékning till SEK har den genomsnittliga vaxelkursen for heldren 2013 (115,9589)
respektive 2014 (121,9710) anvants. Genomsnittskursen har berdknats genom att kurser fran arens alla dagar delats med
arets antal dagar. Kurserna ar hamtade fran Danmarks Nationalbank. De omréknade rakenskaperna har inte granskats av

Bolagets revisor.

Omrakning fran DKK till SEK — balansrdkning

| syfte att underldtta for den enskilde investeraren har Bolaget valt att genomféra en omrédkning av dotterbolagets
balansrakning fran DKK till SEK. Fér omrakning till SEK har vaxelkursen per den 31 december 2013 (119,6745) och per den
31 december 2014 anvants (127,2912). Vaxelkursen for respektive ar har hamtats fran Danmarks Nationalbank. Dessa

omraknade rakenskaper har inte granskats av Bolagets revisor.
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Utvald finansiell information — koncernen och dotterbolaget

Resultatrdkning

Rorelsens intdkter

2015-01-01
2015-11-30
11 man.
KONCERN

RhoVac AB
Reviderad
(KSEK)

2014-01-01
2014-12-31

12 man.

plo) py:{:{e]W.\]
RhoVac ApS
Reviderad
(KDKK)

2014-01-01
2014-12-31

12 man.
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS
Oreviderad
(KSEK)*

2013-01-01
2013-12-31

12 man.
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS
Reviderad
(KDKK)

2013-01-01
2013-12-31

12 man.
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS
Oreviderad
(KSEK)*

Nettoomsdttning

Rorelsens kostnader

Ravaror och
fornédenheter

Ovriga externa
kostnader

-225

Personalkostnader

Avskrivningar och
nedskrivningar av
materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

-225

Resultat fran
finansiella poster

Ovriga rinteintikter
och liknande intakter

Rantekostnader och
liknande kostnader

Resultat efter
finansiella poster

Skatt pa arets resultat

PERIODENS RESULTAT

-266

-63

-77

-59

* Notera att dotterbolagets ridkenskaper fér perioden 2014-01-01 — 2014-12-31 samt 2013-01-01 — 2013-12-31 hdmtats fran dotterbolagets
drsredovisningar samt omrdknats fran DKK till SEK. Omréknade siffror har ej granskats av Bolagets revisor.
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Balansrakning

2015-11-30
KONCERN
RhoVac AB

Reviderad
(KSEK)

2014-12-31
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS
Reviderad
(KDKK)

2014-12-31
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS
Oreviderad
(KSEK)*

2013-12-31
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS
Reviderad
(KDKK)

2013-12-31
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS
Oreviderad
(KSEK)*

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella
anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, m.m. 1499 937 1192 750 897
1499 937 1192 750 897

Summa 1499 937 1192 750 897

anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 8118 38 49 28 34
8118 38 49 28 34

Kassa och bank 72 12 16 76 76

Summa 8190 50 64 92 110

omsdttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR 9689 987 1257 841 1007

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 601 289 368 188 224

Ovrigt tillskjutet kapital 8381 - - - -

Overkursfond - 305 388 0 0

Annat eget kapital inklusive -331 -360 -459 -297 -356

arets resultat

Eget kapital hanforligt till 8651

moderforetagets aktiedgare

Summa eget kapital 8651 234 297 -110 -131

Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 99 222 283 386 462

99 222 283 386 462

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 222 - - - -

Skuld till narstaende - - - - -

Leverantorsskulder 101 18 22 25 30
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Kortfristig del av langfristiga - 404 514 15 18
skulder
Ovriga kortfristiga skulder - 110 140 526 629
Upplupna kostnader och - - - -
forutbetalda intakter

939 532 677 565 677
SUMMA EGET KAPITAL OCH 9689 987 1257 841 1007
SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter -

Ansvarsfoérbindelser -

* Notera att dotterbolagets rikenskaper fér 2014-12-31 samt 2013-12-31 31 hdmtats fran dotterbolagets drsredovisningar samt

omrdknats fran DKK till SEK. Omréknade siffror har ej granskats av Bolagets revisor.

Kassaflodesanalys — koncernen

2015-01-01
2015-11-30
11 man.
KONCERN

RhoVac AB
Reviderad
(KSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8119
Kassaflode fran investeringsverksamheten -307
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8482
Periodens kassaflode 56
Likvida medel vid arets borjan 16
Likvida medel vid periodens slut 72

Nyckeltal — koncern och dotterbolag

Nedan presenteras nyckeltal for koncernen och fér dotterbolaget RhoVac ApS. Notera att nyckeltal ej granskats av Bolagets

revisor.

2015-01-01
2015-11-30
11 man.

KONCERN
RhoVac AB

2014-01-01
2014-12-31

12 man.
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS

2013-01-01
2013-12-31

12 man.
DOTTERBOLAG
RhoVac ApS

Rorelsemarginal (%)** Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal (%)** Neg. Neg. Neg.
Soliditet (%)** 89,29 23,66 Neg.
Skuldsattningsgrad (%)** -82,67 - -
Antal registrerade aktier, periodens slut 3338044 289247 187 500
Resultat per aktie, periodens slut (SEK) -0,08 -0,27 -0,37

Definitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.
Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Resultatrékning
RhoVac har hittills inte haft nagon nettoomsattning. Dotterbolagets rérelseresultat uppgick for rakenskapsaren 2013 och

2014 till -24 KSEK respektive -28 KSEK. Koncernens rorelseresultat uppgick for perioden 2015-01-01 till 2015-11-30 till
-225 KSEK. Okningen beror pa de 6vriga externa kostnader som rérelseresultatet for perioden 2015-01-01 — 2015-11-30
utgbrs av. Kostnaderna bestar till stor del av kostnader for revisionsuppdrag (revisorns ersattning for den lagstadgade
revisionen, vilket innefattar granskningen av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och
verkstadllande direktorens férvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget)
Darutdver utgors kostnader delvis av administrationskostnader. Dotterbolagets uppvisade for rdakenskapsaret 2013 en
rorelseférlust om -69 KSEK och for rakenskapsaret 2014 en rérelseférlust om -63. Koncernen uppvisade for perioden 2015-
01-01 — 2015-11-30 en rorelseforlust om — 266 KSEK, vilken i huvudsak ar hanforlig till de 6kade externa kostnaderna
jamfort med dotterbolagets tidigare ar.

Balansrakning
Dotterbolagets tillgangar har for rakenskapsaren 2013 och 2014 tillhuvudsaklig del utgjorts av patent. Per den 31 december

2013 uppgick dotterbolagets anlaggningstillgangar till 897 KSEK och per samma datum ar 2014 uppgick dotterbolagets
anlaggningstillgdngar till 1 192 KSEK — bada aren belopp hanforliga till patent. For koncernen uppgick tillgangarna per den
30 november 2015 till 9 689 KSEK, vilket ar hanforligt till en 6vrig fordring om 8 190 KSEK bestdende av inbetald likvid pa
klientmedelskonto hos fondkommissionar, for den i november 2015 riktade nyemissionen.

Kassaflddesanalys
Koncernens kassafléde fér perioden 2015-01-01 — 2015-11-30 fran den I6pande verksamheten uppgick till -8 119 KSEK och

paverkades framst av 6kningen av 6vriga kortfristiga fordringar (vilka bestod av inbetald likvid for den i november 2015
riktade nyemissionen pa klientmedelskonto hos fondkommissionar). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for
samma period till -307 KSEK och paverkades av forvarv av immateriella tillgdngar. Koncernens kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 8 482 KSEK och paverkades huvudsakligen av den i november 2015 genomférda
riktande nyemission (7 465 KSEK).

Per 2015-11-30 uppgick soliditeten till 89,29 %. De langfristiga skulderna avser banklan och uppgick till 99 KSEK.

RhoVac tillférdes i december 2015 likviden fran i november 2015 genomférd riktad nyemission om cirka 8 MSEK. Harutéver
har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stillning sedan den 30 november 2015.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning tillrdckligt for att finansiera verksamheten de kommande 12
manaderna, raknat fran dateringen av detta prospekt.

For att sdkerstadlla att Bolaget kan expandera nuvarande aktiviteter och genomféra den planerade studien genomfér
RhoVac nu en emission som efter emissionskostnader kan tillféra Bolaget initialt cirka 18,8 MSEK, samt i ett senare skede, i
det fall samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas, ytterligare cirka 9,8 MSEK efter det att emissionskostnader
finansierats. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 12 MSEK, avseende den initiala delen av emissionen. Dessa
har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte
skulle uppfylla sina dtaganden eller om resterande emissionslikvid inte tecknas kan det handa att Bolaget inte tillfors
atminstone 18,8 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. | det fall Bolaget inte tillfors cirka 18,8 MSEK kommer
emissionen inte att genomféras. Da kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall att RhoVac inte tillférs
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atminstone cirka 18,8 MSEK och samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vdsentlig
grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena projekten. | férlangningen finns det en risk, i det fall
alla finansieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs. Detta bedomer styrelsen i Bolaget dock som hogst
osannolikt.

Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

| tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende RhoVacs anlaggningstillgangar. Immateriella tillgdngar bestar av
patent och avskrivning pabérjas i samband med att kommersialisering sker. RhoVac innehar inga befintliga och/eller
planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse. RhoVac har inte nagra finansiella
anlaggningstillgdngar att rapportera. Investeringar utgdrs och har hittills enbart utgjorts av investeringar i patent som
huvudsakligen finansierats via nyemissioner. | tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende Bolagets tillgangar.

(KSEK) 2015 (jan-nov) 2014 2013
Immateriella anldggningstillgangar 1499 1096 750
Summa anlaggningstillgangar | 1499 | 1096 | 750

Pagdende och framtida investeringar
RhoVac har hittills under 2016 (till dateringen av detta prospekt) investerat 27 KSEK i patent. Harutover har RhoVac inga
pagaende vasentliga investeringar eller framtida investeringar som styrelsen har gjort klara ataganden om.

Som ovan namnts innehar Bolaget eller dess dotterbolag inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vésentlig betydelse. RhoVac har inte nagra inteckningar eller belastningar
pa koncernens tillgangar.

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kraeftens Bekeempelse),
med anledning av aterkrav av forskningsstod. Forlikningen innebar att RhoVac ApS, efter godkdnnande i EU eller USA av
nagon produkt harrérande ur den internationella patentansékan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer Society ska
betala 100 000 GBP samt royalties om en procent av dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en “buy-out-option”
i avtalet istallet valja att betala 50 000 GBP fore slutet av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fore utgangen av kliniska fas Ill-
studier eller 200 000 GBP fore godkdnnande av en produkt i EU eller USA. RhoVac ApS har foér avsikt, men har inte tagit
beslut, att anvanda ”buy-out-optionen”. Med anledning av att inga beslut dnnu fattats har inga avsattningar gjorts. Om
denna mojlighet utnyttjas under perioden fram till 2018, kommer beloppet att uppga till 50 000 GBP.
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EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Nettoskuldsattning
Koncernens nettoskuldsattningsgrad per den 30 november 2015 uppgar till -82,67 %.

(KSEK) Nettoskuldsattning 2015-11-30
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 72
(Q) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 72
(E) Kortfristiga fordringar 8118
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 222
(H) Andra kortfristiga skulder 717
n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 939
(J) Netto kortfristig skuldsattning; (I)-(E)-(D) -7 251
(K) Langfristiga banklan 99
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 99

(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) -7 152

Eget kapital och skulder

(KSEK)  Eget kapital 2015-11-30

(A) Aktiekapital 8 651
(B) Reservfond 0
(C) Andra reserver 0

Summa eget kapital; (A)+(B)+(C)

(KSEK) Kortfristiga skulder
(A) Mot sakerhet 0
(B) Mot borgen 0
(C) Blancokrediter 939

Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

Langfristiga skulder

(KSEK)

(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(Q) Blancokrediter 99

(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 929
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RhoVac ar en koncern som bedriver forskning och utveckling med fokus inom immunterapi, mera specifikt — utveckling av
terapeutiska cancervacciner. Dotterbolaget RhoVac ApS startade sin verksamhet 2007. Verksamheten i RhoVac AB (publ),
koncernens moderbolag, inleddes i och med registreringen den 25 november 2015, vilken skedde genom en
apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid
denna tidpunkt ett koncernférhallande. Apportemissionen har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion
under gemensam kontroll med motivet att de tidigare dgarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission erholl aktier
i RhoVac AB (publ) i samma proportioner, det vill sdga bildandet av moderbolaget medférde inte ndgon &dndring av
agarkretsen. Koncernens rakenskaper fére moderbolagets bildande har darfér upprattats som sammanslagna finansiella
rapporter, dvs. som om koncernen bildades den 1 januari 2015. Som en foljd harav innefattas i koncernredovisningen
verksamheten i RhoVac ApS for perioden 1 januari — 30 november 2015 och verksamheten i RhoVac AB (publ) for perioden
25 november 2015 (tidpunkten for registrering av Bolaget) fram till den 30 november 2015. Koncernens rakenskaper
avseende perioden 1 januari 2015 till 30 november 2015 har granskats av revisor (Deloitte).

Den historiska finansiella informationen ar upprattad pa komplexbasis och omfattar dven dotterbolaget RhoVac ApS for
perioden 1 januari 2014 till 31 december 2014 och fér motsvarande period 2013. Dotterbolagets arsredovisningar for 2013
respektive 2014 och har granskats av revisor (Nejstgaard & Vetlov) och halls tillgdngliga fér granskning pa Bolagets kontor
(adress c/o Medicon Village AB, Sheelevagen 2, 223 81 Lund).
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RhoVac AB (publ), organisationsnr. 559037-2271

Resultatrdkning — koncern

(KSEK)

Rorelsens intdkter

150101
151130
11 man.
Reviderad

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader

6 -225

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

-225

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande intdkter

Rantekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

PERIODENS RESULTAT

47

-266




RhoVac AB (publ), organisationsnr. 559037-2271

(KSEK) Not 151130
Reviderad

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, m.m. 9 1499
1499
Summa anldggningstillgangar 1499

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 10 8118
8118
Kassa och bank 72
Summa omsattningstillgangar 8190
SUMMA TILLGANGAR 9 689
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (3 338 044 aktier) 601
Ovrigt tillskjutet kapital 8381
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -331
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 8651
Summa eget kapital 8651
Langfristiga skulder 11
Skuld till kreditinstitut 99
99

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 222
Skuld till ndrstdende 0
Leverantorsskulder 101
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 12 616

939
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 689
POSTER INOM LINJEN 15

Stéllda sakerheter -

Ansvarsforbindelser -
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RhoVac AB (publ), organisationsnr. 559037-2271

Forandring eget kapital — koncern

(KSEK) Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summa eget

tillskjutet kapital  kapital inklusive kapital
arets resultat

Ingaende balans per 1 januari 2015 368 388 -458 298

Periodens resultat -266 -266

Omforing fria reserver - - - -

Omrakningsdifferenser -47 -47

Summa vardeférandringar - - -47 -47

Transaktioner med &dgare:

Nyemission 662 539 - 1201

Effekt fran transaktion med part under -429 -11 440 -

samma bestammande inflytande

Riktad nyemission (efter 7 465 - 7 465

emissionskostnader)

Summa transaktioner med aktiedgare 233 7993 397 8623

Utgaende balans per 30 november 2015 601 8381 -331 8651

Antal aktier 3 338 044 aktier 4 kvotvarde 0,18 SEK.
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RhoVac AB (publ), organisationsnr. 559037-2271

Kassaflodesanalys — koncern

(KSEK) 150101
151130

11 man.

Reviderad

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -225
Erlagd ranta -41
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -266

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Minskning (+)/6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar -8116
Minskning (-)/6kning (+) leverantérsskulder 79
Minskning (-)/6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder 184
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8119

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 14 -

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -307

Forsaljning av immateriella anldggningstillgangar -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -307

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1201
Riktad nyemission 7 465
Amortering av lan -184
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8482
Periodens kassaflode 56
Likvida medel vid arets bérjan 16

Kursdifferenser i likvida medel -

Likvida medel vid periodens slut 13 72
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Not 1 Allmén information
RhoVac AB (publ) med organisationsnummer 559037-2271 ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Skane

lan, Lunds kommun. Adressen till bolaget ar Scheelevagen 2, 223 81 Lund. Verksamheten i bolaget och dess dotterforetag
RhoVac ApS (“koncernen”) bestar i att utveckla och kommersialisera ldkemedel fér behandling av cancer.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Foretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning ("K3"). Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK). Finansiella rapporter presenteras i
svenska kronor (SEK) sdvida inget annat ndmns. De finansiella rapporterna &r uppréattade i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Grund for upprattande

Dotterforetaget RhoVac ApS registrerades och startade sin verksamhet den 17 december 2007. Verksamheten i RhoVac AB,
koncernens moderbolag, inleddes i och med registreringen den 25 november 2015 vilken skedde genom en apportemission
varigenom aktierna i dotterforetaget RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt
ett koncernforhallande. Apportemissionen har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion mellan foretag under
gemensam kontroll med motivet att de tidigare agarna av aktierna i RhoVac Aps i denna apportemission erholl aktier i
RhoVac AB (publ) i samma proportioner dvs. bildandet av moderbolaget medférde inte nagon andring av agarkretsen.
Koncernens rakenskaper fore moderbolagets bildande har darfér upprattats som sammanslagna finansiella rapporter, dvs.
som om koncernen bildades den 1 januari 2015. Som en foljd harav innefattas i koncernredovisningen verksamheten i
RhoVac ApS for perioden 1 januari — 30 november 2015 och verksamheten i RhoVac AB (publ) for perioden 25 november
2015 (tidpunkten for registrering av Bolaget) fram till den 30 november 2015.

Ett rorelseférvarv mellan foretag under gemensam kontroll definieras som nar alla foretag eller verksamheter ar
kontrollerade av samma juridiska eller fysiska person saval fore som efter forvarvet och kontrollen inte ar tillfallig. Grunden
i forvarv mellan foéretag under gemensamma kontroll &r att det inte har skett nagon férdandring av det yttersta
bestammande inflytandet. Transaktionen redovisas pa sa satt att tillgangar och skulder redovisas i RhoVac AB koncernen till
det varden som de upptagits till i RhoVac ApS balansrakning vid tidpunkten for apportemissionen.

Undantag fran normgivning vid upprattande av koncernredovisningen

D3 RhoVac AB ej reviderat koncernsiffror for perioden 1 januari — 30 november 2014 presenteras denna information ej i
prospektet. RhoVac AB har valt att endast presentera koncernredovisning for perioden 1 januari-30 november 2015
(reviderad) i prospektet och valt att inte presentera jamférande information for jamforelseperioden 1 januari-30 november
2014 (oreviderad) i koncernredovisningen. Detta ar ett avsteg fran arsredovisningslagen.

Koncernredovisning

Redovisningsprinciperna fér dotterforetag Overensstammer med koncernens redovisningsprinciper. Internvinster och
mellanhavanden inom koncernen elimineras i koncernredovisningen. Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas i
koncernredovisningen till balansdagens valutakurs. Intakter och kostnader i utlandsk valuta omraknas i
koncernredovisningen utifran periodens genomsnittliga valutakurs. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt mot eget kapital.

Intdkter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersdttning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Inga intdkter har annu genererats.

Leasingavtal

Inga leasingavtal foreligger per 30 november 2015.

Ersattningar till anstallda
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Under 2015 har koncernen inte haft nagra anstillda varigenom det inte finns nagra personalkostnader. Vid utgangen av
november 2015 har bolaget inte nagra pensionsataganden.

Utlandsk valuta
Moderforetagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetdra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetdra poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, rdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affdrshdndelsen, i den period de uppstar, med
undantag for transaktioner som utgér sdkring och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar.

Omrdkning av dotterféretag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterforetags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intdkts- och kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat
vasentligt under perioden da istéllet transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterféretag redovisas sadana omrakningsdifferenser i
resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar
och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakning i den period de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beraknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemdssiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas
enligt den s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det
ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga ©verskott. Uppskjutna skatteskulder och
skattefordringar redovisas inte om den tempordara skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag, utom i
de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att den
temporéra skillnaden kommer att aterféras inom en 6verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den del det inte langre ar
sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den
uppskjutna skattefordran.

Véarderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, forvantar sig att atervinna det redovisade

vardet for motsvarande tillgéng eller reglera det redovisade vardet féor motsvarande skuld. Uppskjuten skatt beraknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fére balansdagen.
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Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet
och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatrdkningen, utom nér skatten ar hanforlig till
transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas direkt mot eget kapital. Vid
aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rorelseforvarv, redovisas skatteeffekten i forvarvskalkylen.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvdrv

Immateriella tillgangar som foérvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart Over tillgangens uppskattade nyttjandeperiod.
Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation pa att dessa har férandrats
jamfort med uppskattningen vid foregaende balansdag. Effekten av eventuella dndringar i uppskattningar och bedémningar
redovisas framatriktat. Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvdndas. Patentportféljen skrivs av linjart éver en bedémd
period som startar vid forsaljning av ldkemedlet och som inte 6verstiger det till lakemedlet hérande patentets resterade
patentperiod eller tio ar.

Borttagande fran balansrékningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inte nagra framtida
ekonomiska fordelar vintas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som
uppkommer nar en immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt
erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Detta redovisas i resultatrakningen
som en Ovrig rorelseintakt eller dvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella anlaggningstillgangar och immateriella
tillgangar for att faststdlla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i viarde. Om s3a ar fallet,
berdknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mojligt
att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet for den kassagenererande
enhet till vilken tillgdngen hor.

Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader &r det pris som koncernen berdknar kunna erhalla vid en férsaljning mellan kunniga,
av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, med avdrag fér sadana kostnader
som ar direkt hanforliga till forsaljningen. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till
nuvirde med en diskonteringsrdnta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de
risker som forknippas med tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflédena har koncernen anvant budget for de
kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an det redovisade vardet,
skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning
har omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar motiverad. Om sa ar fallet
aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande enhetens)
redovisade varde. Det redovisade vardet efter aterféring av nedskrivning far inte Gverskrida det redovisade varde som
skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterféring
av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella och operationella risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa RhoVacs verksamhet och bransch. Bolaget har hittills inte lanserat nagra
lakemedel, varken enskilt eller via partners, och darfor inte bedrivit forsdljning eller genererat nagra intdkter. Det kan
darfor vara svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk att intdkter helt eller delvis uteblir. Bolagets
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framtidsplaner innebar o©kade kostnader foér Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott kan innebara
resultatforsamringar for RhoVac. Eventuella férseningar i produktutvecklingen kan komma att innebdra att kassafléde
genereras senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det
foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att RhoVac tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an oOnskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter. Annan lakemedel kan lanseras pa marknaden. Det foreligger risk att resultaten i de
planerade studierna inte blir tillfredsstallande och det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av sdkerhets-
och/eller effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart &r att utfall fran prekliniska studier inte
alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier
Overensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en
lansering av lakemedel. Om inte RhoVac kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater &r tillrdckligt sakra och effektiva kan
Bolaget komma att paverkas negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat.

Det finns risk att Bolagets ldkemedel inte godkdnns av samtliga relevanta myndigheter, vilket skulle paverka Bolagets
kostnader och saledes paverka Bolaget negativt. Fér att kunna marknadsféra och silja lakemedel maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
RhoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan
RhoVacs férmaga att generera intdkter komma att himmas. Aven synpunkter pd Bolagets foreslagna uppligg pa planerade
kommande studier kan komma att innebdra férseningar och/eller ckade kostnader for Bolaget. Det finns risk att nu
gallande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att
uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for att RhoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga
tillstand och registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsformaga och finansiella
stillning komma att paverkas negativt. Det finns enligt styrelsens bedémning fér narvarande inga produkter pa marknaden
och inga produkter utéver RhoVacs under utveckling med specifik inriktning pa proteinet RhoC till behandling av
metastaserande cancer. Andra bolag arbetar med behandling av metastaserande cancer, men med andra teknologier.

En del av RhoVacs konkurrenter dr multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare kan foéretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden bestimma sig fér att etablera sig inom RhoVacs
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa férsiljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.
Bolaget har en patentfamilj avseende peptidsekvenser och annan teknik/anvdandning som relaterar till RV001. Det finns risk
att Bolagets eventuella framtida patentansokningar inte kommer att godkdnnas/godkannas i ytterligare lander. Det finns
inte ndgon garanti att beviljade patent ger langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade
patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgdngen av sadana processer kan vara att beviljade patent inskranks,
exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet
bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras
av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en vdndningsprocess kan
Overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svart att forutse. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle
kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Ovanstdende skulle kunna innebdra svarigheter eller
forseningar vid kommersialisering av framtida produkter och darmed dven svarigheter att generera intakter. Motsvarande
géller dven for andra immateriella rattigheter sasom till exempel varumarken. Det finns harutdver risk att aktorer med
konkurrerande verksamhet patenterar angriansande omraden till RhoVacs befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas produkter nar samma effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebdra forsvarade
marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
bedomas utan att en samlad utvardering av Bolagets verksamhet tillsammans med en allmdan omvarldsbedémning har
gjorts.

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. RhoVacs framtida intdkter och aktievardering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintdkterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrdkningen nar koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrdkningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen
upphor, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde. Langfristiga
fordringar samt langfristiga skulder varderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Laneutgifter
periodiseras som en del i lanets rantekostnad.

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar enligt lagsta vérdets princip, dvs. det
lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r foremal fér en obetydlig risk for
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte Overskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse ar en mojlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser och vars forekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom
det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsforbindelser redovisas inom linjen i balansrdakningen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen visar koncernens férandringar av foretagets likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflédesanalysen
har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in-
och utbetalningar.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kdllor till oséikerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nasta rakenskapsar.

Vidrdering av patent

Bolaget bedémer att kostnaderna fér patentportféljen ar rimliga. Denna bedémning grundar sig pa det stora existerande
behovet att kunna erbjuda cancerpatienter, vilka inte kan hjdlpas genom befintliga ldkemedel, nya mdjligheter som
bolagets cancervaccin, samt forvantningar pa att foretaget har de resurser som kravs for att fora lakemedlet fram mot
kommersialisering.

Not 4 Derivat
Koncernen innehar inga derivatkontrakt.

Not 5 Uppgift om inkdp och forsalining inom samma koncern

Koncernen
2015-01-01
2015-11-30
Ink6p 0,0%
Forsaljning 0,0 %
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Not 6 Upplysning om erséattning till revisorn

KSEK Koncernen
2015-01-01
2015-11-30

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 97

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag -
Skatteradgivning -
Ovriga tjanster

Summa 97

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Not 7 Rantekostnader och liknande kostnader

Koncernen

2015-01-01

2015-11-30
Rantekostnader -41
Kursdifferenser -
Ovrigt -
Summa -41
Not 8 Skatt pa arets resultat

Koncernen

2015-01-01

2015-11-30
Aktuell skatt -
Uppskjuten skatt -
Skatt pa periodens resultat -
Avstamning arets skattekostnad

Koncernen

2015-01-01

2015-11-30
Redovisat resultat fore skatt -266
Skatt berdknad enligt svensk skattesats (22 %) 58
Ej uppbokade forlustavdrag -58
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -
Summa -
Justeringar som redovisats innevarande ar -
avseende tidigare ars aktuella skatt
Periodens redovisade skattekostnad 0
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Not 9 Koncessioner, patent, m.m.

KSEK Koncernen
2015-11-30
Ingdende anskaffningsvarden 1192

Anskaffningar -
Ovriga investeringar 307
Avyttringar och utrangeringar -
Omklassificeringar -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 1499

Ingaende avskrivningar -
Avyttringar/utrangeringar -
Omklassificeringar -
Arets avskrivningar enligt plan -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -

Ingdende nedskrivningar -
Avyttringar/utrangeringar -
Aterférda nedskrivningar -
Omklassificeringar -
Arets nedskrivningar -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -
Utgdende planenligt restvirde 1499

Immateriella tillgdngar bestar av patent, avskrivning pabérjas i samband med att kommersialisering sker.

Not 10 Ovriga fordringar

KSEK Koncernen

2015-11-30

Inbetald likvid for riktad nyemission pa klientmedelskonto hos 8 050
fondkommissionar

Ovrigt 68

8118

Not 11 Langfristiga skulder

Koncernen

2015-11-30
Langfristiga skulder som forfaller till betalning
senare an fem ar -
Ovriga skulder 99
Summa 99
Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen

2015-11-30
Forutbetalda intakter -
Ovriga upplupna kostnader 616
Summa 616
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Not 13 Likvida medel i kassaflodet

Koncernen
2015-11-30
Bankmedel 72
Disponibla tillgodohavanden hos banker och -
andra kreditinstitut
Kortfristiga, likvida placeringar -
Summa 72

Not 14 Férvirv av dotterforetag/rérelse

RhoVac AB:s forvdrv av aktierna i RhoVac ApS

Samtliga aktier i RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier i RhoVac AB i en apportemission vid detta bolags registrering.
Denna transaktion har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion under gemensam kontroll med motivet att
de tidigare dgarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission erholl aktier i RhoVac AB i samma proportioner. Som en
foljd harav innefattas i koncernredovisningen verksamheten i RhoVac ApS foér perioden 1 januari — 30 november 2015 och
verksamheten i RhoVac AB for perioden 25 november 2015, tidpunkten for registrering av detta bolag, fram till den 30
november 2015. Ingen ersattning har darmed 6verforts i samband med transaktionen.

Not 15 Ansvarsforbindelser
RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kraeftens Bekeempelse),
med anledning av aterkrav av forskningsstéd. Férlikningen innebar att RhoVac ApS, efter godkdnnande i EU eller USA av

nagon produkt harrérande ur den internationella patentansokan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer Society ska
betala 100 000 GBP samt royalties om en procent av dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en “buy-out-option”
i avtalet istallet valja att betala 50 000 GBP fére slutet av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fére utgangen av kliniska fas IlI-
studier eller 200 000 GBP foére godkdannande av en produkt i EU eller USA. RhoVac ApS har for avsikt, men har inte tagit
beslut, att anvanda ”buy-out-optionen”. Med anledning av att inga beslut dnnu fattats har inga avsattningar gjorts. Om
denna majlighet utnyttjas under perioden fram till 2018, kommer beloppet att uppga till 50 000 GBP.

Not 16 Upplysningar om nérstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess narstaende har skett pd marknadsmaéssiga grunder.

Tidigare aktiedgare i RhoVac ApS har konverterat sina konvertibla lan till aktiekapital i RhoVac ApS och kdpt aktier i RhoVac
AB.

Not 17 Handelse efter balansdagen
Bolaget tillfordes i december 2015 cirka 8 MSEK i nytt kapital, genom en riktad nyemission. Bolaget har darmed det kapital
till forfogande som ar nédvandigt for den planerade verksamheten under 2016, harunder planlaggning och organisering av

en klinisk studie i cancerpatienter. For att sdkerstalla att Bolaget kan expandera nuvarande aktiviteter och genomféra den
planerade studien har Bolagets extra bolagsstimma den 5 januari 2016 beslutat om en emission om initialt cirka 20 MSEK
med vidhangande teckningsoption om ytterligare cirka 10 MSEK.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE NYA FINANSIELLA RAPPORTER
OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i RhoVac AB (publ), 559037-2271

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for RhoVac AB (publ) pa s.47-58, som omfattar koncernens stéllning
per den 30 november 2015 och koncernens resultatrakning, koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital, koncernens
rapport Over kassafloden foér perioden 1 januari — 30 november 2015 samt ett sammandrag av véasentliga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pa ett sadant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, forandringar i eget kapital och kassaflode i
enlighet med arsredovisningslagen. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och upprétthallande av intern
kontroll som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet
med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer etiska regler och
har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sdakerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar 1SQC 1 (International Standard on Quality Control)
och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar att utféra
granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgarderna baseras pa var bedomning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om
de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen Overvéger vi den interna kontroll som &r relevant for bolagets
framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder
som dr tillampliga under dessa omstdndigheter men inte for att géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstdllande direktéren gjort samt att utvdrdera den samlade
presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dandamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med arsredovisningslagen av RhoVac AB
(publ) koncernens stallning per den 30 november 2015 och koncernens resultat, redogorelse for forandringar i eget kapital
och kassaflode for perioden 1 januari — 30 november 2015.

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fista uppmarksamheten pa sida 51 avseende koncernens
redovisningsprinciper dar bolaget redogor fér varfor ingen jamforande information presenteras for jamforelsearet i
koncernredovisningen.

Malmé den 20 januari 2016
Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Extra bolagsstimma i RhoVac AB beslutade den 5 januari 2016 om en riktad nyemission av units. En unit bestar av tva (2)
aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1, berattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar hogst 2 450 000 aktier. Harutdver ska Bolaget genom emissionen emittera 1 225 000
teckningsoptioner av serie TO 1, berattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillfors
Bolaget initialt 20 335 000 SEK. | det fall nyemissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas
tillférs Bolaget ytterligare 10 167 500 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 30 502 500 SEK fére
emissionskostnader. Lagsta niva for att genomféra emissionen ar 20 335 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.rhovac.com samt www.aktietorget.se), vilket berdaknas ske under vecka 6, 2016. Nedan anges villkor och
anvisningar for erbjudandet.

Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt, tillkomma allmdnheten och institutionella
investerare.

Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Anledningen till att franga aktiedgares foretradesratt ar
for att bolaget ska kunna bredda dgandet infor planerad notering pa AktieTorget samt tillféra Bolaget kapital och kapital for
Bolagets utvecklingsarbete.

Cirka 37,3 MSEK (pre-money).

Teckningskursen ar 16,60 SEK per unit, dvs. 8,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Anmadlan om teckning ska goras under perioden 21 januari — 4 februari 2016.

Anmalan om teckning av units ska avse lagst 300 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda
senast kl. 15.00 den 4 februari 2016 pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 -47 17 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Inga tillagg eller andringar far goéras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.rhovac.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 21 januari 2016.
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Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for teckning och betalning.
| det fall AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om faststélld lagsta niva for emissionens genomférande inte
uppnas, kommer emissionen inte att fullfoljas. Beslut om att inte fullfélja emissionen kan senast fattas fére det
avrakningsnotor ska sandas ut.

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande principer ska galla:

d) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsférbindelser,

e) att det dr nodvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor planerad notering; i den man det ar méjligt kommer
styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 300 units.

f)  att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med strategiska
varden till bolaget, vid overteckning dock hogst 10 procent av emissionsvolymen (exklusive vidhdngande
teckningsoptioner).

Observera att styrelsen vid overteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med farre
antal units an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. Tilldelningen ar inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 6, 2016. Snarast darefter kommer avrdkningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning i
erbjudandet. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna
pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer RhoVac att ombesorja att éverskjutande
belopp &terbetalas. Aterbetalning sker efter att tecknaren inkommit med skriftlig undertecknad bekriftelse som anger
vilket konto 6verskjutande belopp ska aterbetalas till samt bekraftelse att detta konto dr detsamma som betalning gjorts
fran. Darefter sker en elektronisk dverforing av 6verskjutande belopp.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan Overlatelse
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 8, 2016. Tecknare med VP-konto erhaller darefter en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pa dennes VP-konto. Avisering till aktiedgare vars
innehav ar forvaltarregistrerat, genom depa, sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare som &r bosatta utanfér Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstdende telefonnummer
for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som
ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt.

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad nyemission samt i samband med
emission av aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.
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Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 8,30 SEK.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 15 november till och med den
6 december 2016, detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 6 december 2016.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO
1.

Anmalningssedel och instruktion fér betalning kommer att finnas tillgédnglig pa Bolagets hemsida (www.rhovac.com) samt
pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 15 november 2016.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet “Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av
serie TO 1” i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nyttjas senast den 6 december 2016 eller avyttras senast den 2
december 2016 forfaller och kommer att rensas frén VP-konto eller depa.

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt
till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. RhoVac AB har for avsikt att notera Bolagets aktie pa
AktieTorget, vilket inte &ar en reglerad marknad. Forsta handelsdag ar berdknad till den 9 mars 2016. Handelsbeteckningen
kommer att vara RHOVAC. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0007784319. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har dven for avsikt att notera Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Forsta handelsdag &r
berdknad till den 9 mars 2016. Sista dag for handel ar berdknad till den 2 december 2016. Bolagets teckningsoption har
ISIN-kod SE0007784327. En handelspost kommer att uppga till en (1) teckningsoption.

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pd Bolagets och AktieTorgets respektive hemsidor
(www.rhovac.com) och (www.aktietorget.se).

Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

RhoVac AB Sedermera Fondkommission
Tel: +45 4083 2365 Tel: +46 431 -47 17 00
E-post: alj@rhovac.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.rhovac.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran RhoVac AB.

62



OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor
Revisor ar Deloitte AB (Box 386, 201 23 Malmd), med huvudansvarig revisor Elna Lembrér Astrém. Lembrér Astréom ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer och radgivare.

Revisor for det danska dotterbolaget RhoVac ApS har under aren 2013 och 2014 varit Nejstgaard & Vetlov (Gydevang 39-41,
3450 Allergd), med huvudansvarig revisor Henrik Broe. Broe ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

Medelantalet anstdllda i koncernen
Bolaget har inga anstdllda. Dock anlitas VD Anders Ljungqvist och CFO Henrik Stage genom konsultavtal. Avseende
dotterbolaget galler sas mma forfarande — VD Anders Ljungqvist och CFO Henrik Stage ar anlitade som konsulter.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2015

Lon och ersattningar Optioner
Anders Ljungqvist 144 000 - - -
Henrik Stage 144 000 - - -

Beslut om ersattning till styrelsen fattades pa extra bolagsstimma den 5 januari 2016. Pa denna extra bolagsstaimma
fattades dven beslut om att denna ersattning ska raknas fran datumet for Bolagets bildande, den 25 november 2015.

Transaktioner med narstaende

Néirstaende Via bolag 2015-01-01  2014-01-01 2013-01-01
2015-11-30 2014-12-31 2013-12-31
Anders Ljungqvist RQ Solutions Aps Forskning och patent 225000 DKK | 85200 DKK 450 000 DKK

Per thor Straten Thorhald Holding ApS Forskning och patent - 64 800 DKK 40 000 DKK
Mads Hald Andersen

Ovanstaende konvertibla Ian har 3terbetalats av RhoVac i september 2015.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgdngliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e  Bolagsordning

e  Historisk finansiell information (inkl. arsredovisningar for dotterbolaget for rakenskapsaren 2013 och 2014, inkl.
revisionsberdattelse for respektive ar)

Handlingarna finns i pappersform pd Bolagets huvudkontor med adress c/o Medicon Village AB, Sheelevdgen 2, 223 81
Lund, Sverige.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt &r
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till RhoVac. Sedermera Fondkommission har bitratt RhoVac vid
upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i prospektet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i RhoVac samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med emissionen.
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Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio
ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.
Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje réstberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som
de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer d@n 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag
ratt att inlésa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli
foremal for inlésen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i
detta prospekt ar inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (“Regler rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger. En kontantemission kan
genomfdras efter bemyndigande fran bolagsstamma eller enligt beslut vid bolagsstamma.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna nagon utdelning under den nirmaste tiden. Forslag pa eventuell
framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i RhoVac och darefter framlaggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har
ingen utdelningspolicy.

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till RhoVac i samband med
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i RhoVac men agerar teckningsatagare i samband
med emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera och AktieTorget ingdr sedan 15 december 2013 som separata
och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma
koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeforhallandet
mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin
noteringsprocess och marknadsoévervakning.

Styrelseledamoter i Bolaget dger aktier i RhoVac, vilket innebar potentiella intressekonflikter da styrelseledamoter tar
beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och sdledes agerar med vinstintresse. Aktieinnehav for respektive
styrelsemedlem och ledande befattningshavare presenteras narmare under avsnitten ”Styrelse” och ”Ledande
befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra

personer i ledande befattningar i RhoVac och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i RhoVac.
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Bolagets stiftare ar RQ Solutions ApS, Ventac Holding (Cyprus) Ltd., Thorhald Holding ApS och Jusmedico
Advokatanpartselskab.

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar
under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stéllning
eller Idnsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Styrelsen bedémer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

e  Aktiekapitalet ska utgora lagst 600 847,92 kronor och hogst 2 403 391,68 kronor.

e  Antalet aktier ska vara lagst 3 338 044 och hogst 13 352 176.

e  Registrerat aktiekapital ar 807 847,92 kronor.

. Kvotvarde ar 0,18 kronor.

e  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt inbetalda. Det foreligger inga inskrankningar att fritt 6verlata vardepapper i Bolaget.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en
rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

e  Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

° Aktiens ISIN-kod &r SEO007784319.

e  Teckningsoptionens ISIN-kod &r SE0007784327.

Handelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2015 Bolagsbildning* 0,18 3338044 600 847,92 3338044 600 847,92
2015 Riktad nyemission 0,18 1150 000 207 000,00 4 488 044 807 847,92
2016 Emission** 0,18 2 450 000 441 000,00 6938 044 1248 847,92
2016 Teckningsoptioner*** 0,18 1225000 220 500,00 8163 044 1469 347,92

* Bolagsbildningen av RhoVac AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget RhoVac ApS.
Ytterligare information om Bolagets bildande finns pd s. 39 i detta prospekt.

**Under forutsdttning av fulltecknad emission.

***Under forutsdttning av fulltecknad emission samt fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1.

I november 2015 genomforde Bolaget en riktad nyemission om cirka 8 MSEK till en begridnsad krets investerare, till en pre-
money-vardering om cirka 23,4 MSEK. Aktierna (1 150 000 st.) tecknades till ett pris om 7 SEK per aktie och kvotvardet
uppgick till 0,18 SEK. | samband med teckning i den riktade nyemissionen atog sig tecknarna att lamna teckningsférbindelse
i nu forestaende listningsemission. En teckning om exempelvis 100 000 SEK i den riktade nyemissionen innebar, utéver
teckning i den riktade nyemissionen, ett teckningsatagande om 150 000 SEK i den nu aktuella listningsemissionen.
Motiveringen till varderingsdifferensen mellan den riktade nyemissionen i november 2015 och den nu férestaende
listningsemissionen ar att Bolaget sedan den riktade nyemissionen kommit langre avseende forberedelser infor den kliniska
fas I/lla-studien (Bolaget har med kapitalet fran den riktade nyemissionen arbetat med framtagande av ldkemedelssubstans
och studiedesign av klinisk studie, samt initierat en toxikologisk studie enligt GLP och bedrivit patentutveckling). Dessutom
innebar den riktade nyemissionen generellt sett 6kad inlasningsrisk for tecknarna (risken att ingen organiserad handel blir
av). Agarna som gick in Bolaget i den riktade nyemissionen gick dessutom in i ett bolag som inte med sikerhet hade kapital
att finansiera sin verksamhet i atminstone 12 manader framat. Harutover fattas investeringsbeslutet pa olika omfattande
information. Sammantaget har den riktade nyemissionen inneburit en hogre risk. Teckningskursen i nu forestaende
emission uppgar till 16,60 SEK per unit, det vill sdga 8,30 SEK per aktie. En unit bestar av tva aktier och en teckningsoption
av serie TO 1. Teckningsoptionen erhalls vederlagsfritt.

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 2 450 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 35,3 procent.
Harutover emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande medfér en 6kning av antalet
aktier med ytterligare 1 225 000 stycken. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner
och att det inte sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att
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motsvara en utspadning om ytterligare cirka 15 procent. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner
innebdr en aktiedkning om 3 675 000 aktier, motsvarande en total utspadning om cirka 45 procent.

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar noterade pa
AktieTorget. Utover AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument

e  Utdver aktuellt beslut om emission samt teckningsoptioner som &ar en del i den nu férestdende emissionen finns
inga eventuella rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller
atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Det finns inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade aktieagartillskott eller liknande som kommer
att paverka antalet aktier i Bolaget framover.

e Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kdnner till foreligger
inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga offentliga uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

e  Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna emission.

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med noteringen
pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstdlla en |Iag spread mellan kép- och saljkurs i den
|I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstélla en spread mellan kop- och séljkurs om maximalt
sex procent. Pa kop- och siljsidan ska Sedermera Fondkommission sikerstalla en volym motsvarande 5 000 SEK. Atagandet
innebar att Sedermera Fondkommission ska uppratthalla en |6pande kvotering av Bolagets aktie under AktieTorgets
dppettider. Kvotering ska ske minst 85 procent av handelsdagen. Atagandet pabérjas i samband med Bolagets notering pa
AktieTorget.
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AGARFORHALLANDEN

Nedan presenteras en tabell 6ver aktérer med innehav som 6verstiger fem procent i Bolaget per den 30 november 2015.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
RQ Solutions ApS* 1322698 29,47
Ventac Holdings (Cyprus) Limited** 1154227 25,72
Thorhald Holding ApS*** 814 404 18,15
Ovriga (cirka 50 st.) 1196 715 26,66
Totalt 4488 044 100,00

* Ags till 100 procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist.

** Ags till 30,5 procent av Hamich ApS, (styrelseordférande Mikael @rum), till 4,5 procent av Vagnlyftaren AB (styrelseledamot Lars Hedbys).
Aven ledande befattningshavare Henrik Stage dr deldgare. Hérutéver égs bolagets av mindre dgare.

*** Ags till 50 procent av vetenskaplig rédgivare och medgrundare Mats Hald Andersen och till 50 procent av styrelseledamot, vetenskaplig
rddgivare och medgrundare Per thor Straten.

Huvudagarna RQ Solutions ApS och Ventac Holdings (Cyprus) Limited ager tillsammans cirka 55 procent. Det finns inga avtal
eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i
Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Nedan presenteras en tabell 6ver dgarférhallanden i RhoVac i det fall nu férestaende emission fulltecknas. Notera att RQ
Solutions ApS och Ventac Holdings (Cyprus) Limited agerar teckningsdtagare i emissionen och saledes garanteras full
tilldelning.

\ETT Antal aktier Andel av roster och kapital
RQ Solutions ApS* 1329926 19,17
Ventac Holdings (Cyprus) Limited** 1177719 16,97
Thorhald Holding ApS*** 814 404 11,74
Ovriga (cirka 50 st.) 1196 715 17,25
Antal aktier som nyemitteras (exkl. ovan teckningsdtagande) 2419280 34,87
Totalt 6938 044 100,00

* Ags till 100 procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist.

** Ags till 30,5 procent av Hamich ApS, (styrelseordférande Mikael @rum), till 4,5 procent av Vagnlyftaren AB (styrelseledamot Lars Hedbys).
Aven ledande befattningshavare Henrik Stage dr deldgare. Hérutéver dgs bolagets av mindre dgare.

*** Ags till 50 procent av vetenskaplig rédgivare och medgrundare Mats Hald Andersen och till 50 procent av styrelseledamot, vetenskaplig
rddgivare och medgrundare Per thor Straten.

Efter att nu forestaende emission genomférts kommer huvudagare fortfarande ha betydande dgarandel och inflytande i
RhoVac AB. Styrelsen i Bolaget ser dock ej detta som en vasentlig risk som kommer att paverka Bolaget eller dess
aktiedgare.

Styrelsens ledamoter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Infér den planerade noteringen har huvudagarna RQ
Solutions (ags till 100 procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist), Ventac Holding (Cyprus) Limited och Thorhald
Holding ApS (ags till 50 procent av ledande befattningshavare Mads Hald Andersen och till 50 procent av ledande
befattningshavare Per thor Straten) tecknat ett sa kallat lock-up-avtal, vilket innebar att de forbinder sig att behalla
atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav i Bolaget under de ndarmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa
AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kdp av aktier
samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter. Om det finns synnerliga skal far AktieTorget medge
ytterligare undantag.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2015-11-25

Bolagets firma ar RhoVac AB. Bolaget &r publikt (publ).

Styrelsen skall ha sitt sate i Lund kommun.

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla och kommersialisera ldkemedel for behandling av cancer och
darmed forenlig verksamhet samt att dga och forvalta aktier.

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 600 847,92 kronor och hogst 2 403 391,68 kronor.

Antalet aktier skall vara Idgst 3 338 044 och hogst 13 352 176 stycken.

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tre suppleanter.

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfora bitraden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.
P& arsstamma skall féljande drenden férekomma:
1. Valavordférande vid stimman.
Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
Framldaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och

o v e wDN

koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning;
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b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
8. Bestdammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning éver vissa av nu gdllande svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras av
erbjudandet att delta vid féreliggande emission i RhoVac. Sammanfattningen av skattekonsekvenser dr en allmén
vdgledning for aktiedigare som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige sdvida inget annat anges. Beskrivningen nedan dr
baserad pd nu gdllande svenska skatteregler och kénd réttspraxis, vilka kan komma att éndras. Eventuell skattskyldighet i
utlandet till foljd av aktiedgares kopplingar till andra Iénder omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som
presenteras nedan dr inte en uttémmande beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med
emissionen i RhoVac. Beskattningen av varje enskild aktiecigare beror pd dennes specifika situation, varfér var och en
rekommenderas att konsultera egen skatterddgivare fér fullstindig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av
aktier och optioner enligt detta erbjudande inklusive tillimpligheten och effekten av utlidndska regler och skatteavtal. Andra
skattekonsekvenser dn de nedan beskrivna kan bli aktuella fér sdrskilda kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen omfattar
exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara sd kallade
kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit fdmansféretag, eller ddr aktierna utgér omsdttningstillgdng i
ndringsverksamhet. Vidare berérs inte skattekonsekvenserna fér de aktiedgare som anses inneha sd kallade
ndringsbetingade aktier i RhoVac®. Bolaget tar ej pd sig ansvaret fér att innehdlla kdllskatt.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler dven om forvarv sker i en sa kallad unit. Erlagt
emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan forsaljningspriset efter avdrag

for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. For marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet dven berdknas till
20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade schablonmetoden.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade delagarratter, sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, far kvittas i
sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom
andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder. Till den del
kvittning inte ar mojlig ska 70 procent dras av mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett
underskott av kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 100 000 kronor och 21 procent for
eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer (férutom dédsbon) beskattas for samtliga inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalforluster
ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter i den juridiska personen, eller
under vissa forutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell
overskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa delagarratter utan tidsbegransning.

Det sker ingen beskattning vid nyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for aktierna
motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Bolaget avser att ansdoka om
allmanna rad hos Skatteverket avseende foérdelningen av férvarvspriset mellan aktier och teckningsoptioner forvarvade
genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som forvarvats separat pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for
dessa.

9 Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln &r att utdelningar och kapitalvinster p& onoterade aktier samt vissa
noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av résterna i bolaget, alternativt betingas av rérelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stélls) som utgér
kapitaltillgdngar ar skattefria. Kapitalférluster &r inte avdragsgilla.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal fér kupongskatt pa utdelning fran svenska
bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmdnhet genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna ar forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid
utdelningstillfillet. Om kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett fér stort belopp finns mojlighet att fére
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen begéira aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstalle, beskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter. Beskattning i hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel
kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de nagon
gang under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfdlle under de tio ndrmast féregaende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 1

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebord som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som betradffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” RhoVac AB (publ), 559037-2271;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

Antalet teckningsoptioner uppgar till 1 225 000 stycken. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear
Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda till
innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11
nedan ombesdrjas av banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot
kontant betalning pa nedan angivna villkor.

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgdende till
8,30 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan &dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner beréttigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst
avstamningskonto, som en och samma innehavare samtidigt &nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller
overskjutande del ddrav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens forsorg om mojligt séljas for tecknarens rakning i samband med anmalan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.
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Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den

15 november 2016 till och med den 6 december 2016 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan teckning, optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tillampas av banken.

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som

framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall foljande gélla:

A.

Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dér anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst
sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pad grund av teckning verkstdlld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstamma
da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrdttas om att styrelsen
avser att foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett
for att teckning skall verkstallas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omrdknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen
Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna

registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men
tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.
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Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande
tilldmpning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa
bolagets begdran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstimmans godkdnnande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
verkstallt omrdkning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrédkningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

féregdende antal aktier som varje teckningsoption

omrdknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption 6kad med det pa grundval ddrav framraknade
berattigar till teckning av = teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sadan dag som slutkurs noterade kdépkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption
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fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment C.,
forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde
omrdknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = o6kad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som goérs pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utféras enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i erbjudandet faststallda
omrdknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkdpsréttens vérde)

76



omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens
berattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje bérsdag under anmaélningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte
ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit ink6psratter eller eljest sadan handel med inkOpsratter som avses i
foregaende stycke ej dgt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt
som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststédllda anmalningstiden skall
vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som moijligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omradknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast maojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls efter det att sddant faststillande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner,
utan betalning ager bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare
till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det
antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej
medféra ndgon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara
agare till i sddant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestimmelserna i detta moment F.,
skall nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.
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Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman ldamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omrdknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier. Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omréakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 borsdagar raknat

fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
omrdknad teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period
om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad
av notering av betalkurs skall istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmidlan om teckning &gt rum men, pd grund av bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie
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omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = O6kad med det belopp som dterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie

minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en

period om 25 borsdagar narmast fore den dag da
berdknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i

belopp per aktie minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstdlls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omriknade
teckningskursen och det omrédknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital — skulle genomfora
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets bedomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt mojligt av de principer
som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedémning, tillimpning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omrdkningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvda manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
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Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga
i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast fem veckor fére den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkdnnas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag fér anméalan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststdlla en ny sista dag for anméalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad somi § 4
ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning — innehavare dga ratt att géra sadan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra anmélan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle foérsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmdlan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt mojligt enligt principerna i
punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder overtas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall sa langt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning,
innebarande bl.a. att rdtten att begdra teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 §
aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstamma
som skall ta stallning till delningsplanen.
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Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande akties vid var tid gdllande kvotvarde.

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stdllet for aktiedgare inféras i bolagets
aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning
av dessa villkor.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom
brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kanda adress eller inféras i minst en rikstackande
utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga
att anmala namn och adress till bolaget.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken for innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse
med bolaget om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i Ovrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas
rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa dverenskommelse med bolaget om d@ndring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall beh6va sarskilt dverenskomma om
det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hdanseende férsamras. Vid terminologiska fordndringar i lagstiftningen
avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behova sarskilt 6verenskomma om det, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehdrigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger bolaget ratt att fa foljande uppgifter frén Euroclear Sweden
om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

| fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgarderna
galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.
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Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta
skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt
aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstalla

betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhdngande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid Lunds
tingsratt eller vid sadant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.
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RELEVANTA ADRESSER OCH
INFORMATION

Emittent

RhoVac AB

c/o Medicon Village AB, Sheelevagen 2
223 81 Lund

www.rhovac.com

Revisor
Deloitte AB

Box 386

201 23 Malmo
www.deloitte.se

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission
Importgatan 4

262 73 Angelholm
www.sedermera.se

Tidpunkter for ekonomisk information

TIDPUNKTER FOR

EKONOMISK

Innevarande rakenskapsperiod: 2016-01-01 — 2016-12-31
Januari—mars 2016: 2016-05-11
Januari - juni 2016: 2016-08-31
Januari — september 2016: 2016-10-27
Bokslutskommuniké for 2016: 2017-02-09
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