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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

Detta Noteringsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats av
Imint Image Intelligence AB (publ) med anledning den forstaende ny-
emissionen i Imint om hogst 2 300 000 aktier som emitteras utan fo-
retradesratt for befintliga aktieagare ("Erbjudandet”). Memorandumet
har inte upprattats som ett prospekt i enlighet med bestammelser-
na i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument eftersom
emissionens villkor ej kraver detta. Memorandumet har darfor heller
inte granskats och godkants av Finansinspektionen i enlighet med be-
stammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Med "Imint” eller "Bolaget” avses Imint Image Intelligence
AB organisationsnummer 556730-9751. Med "Redeye” avses i det fol-
jande Redeye Aktiebolag, organisationsnummer 556581-2954. Med "Ak-
tieTorget” avses ATS Finans AB, organisationsnummer 556736-8195 och
dess bifirma "AktieTorget”. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
organisationsnummer 556112-8074.

For Memorandumet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med an-
ledning av Memorandumet, Erbjudandet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumets distributionsomrdde

Imint har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for
att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan jurisdiktion
an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Kanada, Hong Kong, Sydafrika, Japan, Australien, Schweiz, Nya Zeeland
eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterliga-
re memorandum, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till
namnda lander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdi-
ktion dar distribution eller Erbjudandet enligt Memorandumet kraver
sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller
sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i strid
med ovanstaende begrdnsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Memorandumet maste informera sig om och folja sadana
restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i memo-
randumet, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha
lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att lamna, utfastelser och ga-
rantier som Imint och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa.
Imint forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara
aktieteckning som Imint eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa
en overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter
i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas
inget erbjudande till allmanheten av Vardepapper i annat land an Sve-
rige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Memorandumdirektivet”) kan
ett erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag
i Memorandumdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard
(inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/73/EU).

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehdller viss framatriktad information som ater-
speglar Imints aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "pla-
nerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framti-
da handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligt skilja sig fran vad som uttalas i frama-
triktad information.

Faktorer som kan medfora att Imints framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i Memorandumet galler endast per dagen for
Memorandumets offentliggorande. Imint [amnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad in-
formation till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergivits
korrekt och Imint anser att kallorna ar tillforlitliga har Imint inte obe-
roende verifierat denna information. Darfor patar sig inte Bolagets
styrelse nagot ansvar for fullstandigheten eller riktigheten for sadan
information som presenteras i detta Memorandum. Savitt Imint kanner
till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Imints finansiella rapporter for rakenskapsaret 2014 och perioden
jan-aug 2015, vilka upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt
uttalanden och allmanna rad enligt BENAR 2012:1, s k K3, inforlivas ge-
nom hanvisning och utgor en del av Memorandumet. Viss finansiell och
annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen overens-
stammer inte siffrornaivissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Finansiella och legala radgivare

Redeye AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB ar legal
radgivare i samband med Erbjudandet och har bitratt Imint vid upprat-
tandet av Memorandumet. Da all information i Memorandumet harror
fran Imint friskriver Redeye AB och Advokatfirman Lindahl KB sig fran
allt ansvar mot saval nytillkommande som befintliga aktiedgare i Imint
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grun-
das pa uppgifterna i detta Memorandum. Aqurat Fondkommission age-
rar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Offentliggorande

Memorandumet finns tillgédngligt pa Bolagets hemsida, www.imint.se,
pa AktieTorgets hemsida, www.aktietorget.se, pa Redeyes hemsida,
www.redeye.se samt pa Aqurats hemsida, www.aqurat.se/emissions-

uppdrag.

ARtieTorget

Bolaget har i syfte att sdkerstalla att aktiedgare och ovriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om
Bolagets utveckling traffat en overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Bolaget avser att folja tillampliga lagar, forfatt-
ningar och rekommendationer som galler for bolag som ar anslutna till
AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att anmala intresse for detta
pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget ar en bifirma
till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en
reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehan-
delssystem (INET Nordic), tillgangligt for banker och fondkommissio-
narer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det innebar att den som vill
kopa och salja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionar.

Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid pa AktieTor-
gets hemsida samt hos de flesta Internetméaklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar. Bolaget ar godkant for notering pa AktieTorget bland an-
nat under forutsattning att nyemissionen genomfors samt att AktieTor-
get bedomer att forutsattningarna finns for en andamalsenlig handel
i Bolagets aktie.

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja Ak-
tieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att bolagen ska
sakerstalla att aktiedgare och ovriga aktérer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandighet-
er som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa
AktieTorgets hemsida, se http://www.aktietorget.se/Companylistin-
gAgreement.aspx. Harutover ar bolagen givetvis skyldiga folja ovriga
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som ar noterade pa AktieTorget.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Memorandumet. Varje beslut om att investera i vardepappren ska
baseras pa en bedomning av Memorandumet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Memoran-
dumet anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for oversattning av Memorandumet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan en-
dast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Memorandumet eller om den inte, tillsammans med andra delar av

Memorandumet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet:

Baserat pa bemyndigande fran arsstamman den 16 april 2015, beslutade styrelsen den 29 oktober
2015, att oka Bolagets aktiekapital med hogst 2 300 000 SEK genom emission av hogst 2 300 000
aktier. Erbjudandet riktar sig till aktiedagare, allmanheten och professionella investerare.

Teckningstid:

2 november - 17 november 2015.

Teckningskurs:

10,00 SEK per aktie.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar 2 300 000 aktier. Vid fulltecknad emissionmen fore transaktionskostnader,
tillfors Bolaget 23 000 000 SEK, inkl. kvittning om dn om ca 3,2 MSEK, men fére emissionskostna-
der. Lagsta nivan for emissionens genomférande inkl. kvittning av [an &r 14 MSEK.

Teckningspost:

Minsta teckningspost ar 500 aktier. Aktier tecknas darefter i poster om 100 aktier.

Antal aktier fore emission:

5395500 aktier

Vardering:

Cirka 54 MSEK (pre-money)

Notering pa AktieTorget:

AktieTorget har godkant Imint for notering under forutsattning av att Imint, efter Erbjudandet,
uppfyller AktieTorgets spridningskrav om 200 aktiedgare samt att lagsta nivan for emissionens
genomférande uppnas. Forsta dag for handel berdaknas bli den 16 december 2015.

Handelspost: En (1) aktie
Aktiens kortnamn: IMINT
ISIN-kod: SE0007692124

Teckningsforbindelser:

Imint har erhallit teckningsforbindelser om 10 MSEK motsvarande drygt 43 % av emissionslikviden.

Tidpunkter for ekonomisk information

e Bokslutskommuniké 2015 2016-02-29
e Delarsrapport kvartal 12016 2016-05-27
e Arsstamma 2016-05-27

Roadshow och emissionsmaterial
Mot Imint och dess ledning:

Datum Tid Plats Adress

20-okt 18:00-20:00  Lund Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27

21-okt 18:00-20:00  Jonkoping Science Park, Gjuterigatan 9 (Aktiespararna)

26-okt 17:30-20:00  Vasteras Elite Stadshotellet Vasteras, Stora Torget 1

03-nov 18:00-20:00  Goteborg Elite Park Avenue, Kungsportavenyn 36

05-nov 17:30-21:00  Stockholm Hitech Terassen, Sveavagen 9, plan 2, (Hotorgsskrapan)
09-nov 17:30-20:00  Malmo Malmo Borshus, Skeppsbron 2

10-nov 17:30-20:00  Stockholm Redeye, Master Samuelsgatan 42, 10tr

11-nov 18:00-20:00  Stockholm Redeye, Master Samuelsgatan 42, 10tr

16-nov 17:30-20:00  Stockholm Scandic Klara, Slojdgatan 7

http://www.imint.se
http://beta.redeye.se/transactions/imint
http://www.vidhancemobile.com
https://aurora.imint.se/data/C0oh6Qui/slides-vidhance
https://aurora.imint.se/data/C0oh6Qui/autozoom/

Bolagets hemsida:
Emissionssida:
Kundinriktad hemsida:

Full teknikpresentation:
Autozoom-exempel:

Bolagsinformation

Bolagets firma ar Imint Image Intelligence AB (publ). Imints organisationsnummer ar 556730-9751 och styrelsen har sitt sate i Uppsala
kommun med adress S:t Larsgatan 5, 2tr, 753 11 Uppsala. Bolaget nas pa telefon 018-474 99 90. Bolaget bildades i Sverige den 31 maj
2007 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Imint
ingar inte i nagon koncern.




Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Imints verksamhet, bransch och aktie. Det ar darfér av stor vikt att beakta re-
levanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Risker som ar forknippade med Imint, dess bransch och vardepapper anges
i avsnittet Riskfaktorer, sid 8, dar riskerna ar omnamnda utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Lasare
uppmanas att noga ta del av detta avsnitt. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas varfor en samlad utvardering av
ovrig information i Memorandumet tillsammans med en allman omvarldsbedomning bor goras infor ett investeringsbeslut.

Verksamhet och bakgrund

Imint Image Intelligence AB ar ett svenskt mjukvarubolag vars vision ar att inta en varldsledande position for att analysera, optimera
och forbattra video i realtid, direkt i kameran i t.ex. live-strommar eller andra tidskritiska sammanhang, for att skapa mervarde at
konsument- och industrimarknaden. For konsumentmarknaden drivs Imint av viljan att radikalt forandra hur video skapas, anpassas,
anvands och delas, sa att anvandare blir stolta éver ett mer professionellt resultat. Pa industrimarknaden ser Imint en varld dar
videokameror anvands allt mer for manskligt beslutsfattande. Dar kan Imint leverera teknik som stodjer mansklig perception och
upptacktsformaga, for 6kad sakerhet och effektivitet i automationen.

Imint grundades 2007 pa idéer fran en gemensam forskargrupp mellan Uppsala Universitet och Sveriges Lantbruksuniversitet, Cen-
trum for bildanalys. Malsattningen var att kommersialisera flera banbrytande innovationer inom realtids bildforbattring av flygspa-
ningsvideo. Imint sag ett behov av mjukvarubaserade losningar for att stabilisera och pa andra satt forbattra kvaliteten i video
som anvands for tidskritiskt beslutsfattande. Bolagets teknologi har salts till flera ledande internationella bolag inom spaning med
obemannade flygfarkoster (UAV) t.ex. Elbit Systems, Bluebird Aero och Innocon. Imints teknik har dven integrerats och salts till andra
kravande industriella applikationer pa sa skilda marknader som t.ex. militara marina farkoster, (t.ex. Kockums och Svenska Marinen)
och flygtrafikledning (SAAB obemannade fjarrstyrda flygledartorn, Remote Tower Systems).

Efter att Imint kontaktats av olika globala mobiltelefontillverkare och dess "techcenters” under en kort period hosten 2013, besluta-
de styrelsen att utvardera mojligheterna att salja Bolagets teknik till bl.a. mobiltelefontillverkare. | februari 2014 deltog Bolaget for
forsta gangen pa Mobile World Congress i Barcelona for att visa Bolagets teknologi for potentiella kunder. Efter en mycket positiv re-
spons fran mobiltelefonbranschen har Bolaget, med begransade resurser, intensifierat sin utveckling och anpassat sin teknologi till
smartphones samtidigt som nya mjukvarufunktioner har vidareutvecklats. | oktober 2014 lanserades forsta versionen av Vidhance
Mobile med videostabilisering i en smartphone. Vidhance Mobile adresserar konsumentelektronik inkluderande i forsta hand smarta
mobiltelefoner (smartphones) och actionkameror samt anvandning av video i olika sociala medier. Vidhance Mobile bestar idag av
ett flertal olika och sjalvstandiga funktioner, delvis patenterade, som var och en kan férbéattra video och anvandande av video pa
mobiler och exempelvis i sociala medier.

En forutsattning for att kunna bemota det intresse som Imint har fatt fran framst mobiltelefontillverkare var att Bolaget starkte or-
ganisationen inom teknik och utveckling. Imints kunder &r kravande och forfragningar, utvarderingar och integrationer kraver stora
resurser fran Imints sida. For 6 manader sedan hade Imint inte kapacitet att mota alla forfragningar som Bolaget fick fran potentiella
kunder utan Bolaget har av resursskal fatt begransa sina dialoger till ett fatal kunder. Idag kan Imint battre bemota kundernas krav
pa support vid utvarderings- och olika integrationsprojekt. Dialogen med kunder har dven medfort att tekniken har utvecklats och
mognat ytterligare da Bolaget far bra input fran dem for vad de exakt behéver.

Marknad

Bolagets verksamhet ar idag huvudsakligen fokuserad pa affarsomradet Vidhance Mobile for att na ut till den stora marknaden for
smartphones samt till globala sociala medie- och appforetag. Marknaden fér smarta mobiltelefoner (smartphones) ar den storsta
av alla produktkategorier inom konsumentelektronik idag. 2015 beraknas antalet salda smartphones i varlden 6verstiga 1,4 miljarder
enheter och 2018 forvantas det saljas 1,9 miljarder smartphones. Imint har de senaste 12-18 manaderna traffat eller haft kontakt med
de flesta av varldens storre mobiltelefontillverkare. Bolaget for idag samtal med flera av de globala smartphonetillverkarna i syfte
att licensiera sin teknologi i kommande generationers mobiltelefoner. Nagra av dessa tillverkare utvarderar tekniken pa djupet under
sekretessavtal och pagaende dialoger om kommande utvarderingar fors med ytterligare mobiltelefontillverkare.

Att marknaden for mobil video kommer att vaxa dramatiskt ar manga rérande dverens om. Video driver datatrafik, vilket intresserar
bade natverks- och operatdrsbolag inom telecom. Video driver minnesindustrin. Video driver annonsintakter pa sociala medier.
Video driver e-handel. Video driver mediabolag. Video skapar engagemang och lojalitet hos konsumenter och ar darfor intressant
for alla de foretag som 6nskar trollbinda just sina kunder vid sin smartphone och i olika sociala natverk. Imint har fatt intresse fran,
och aven inlett diskussioner med, internationella sociala natverks- och appforetag for att tillsammans med dem vidareutveckla nya
koncept inom "Auto Curate” och "Auto Produce” samt aven for att kunna kommersialisera sin teknologi i appformat tillsammans med
dessa globala aktorer.

Affarsmodell

Imint har en attraktiv affarsmodell dar Vidhance Mobile i huvudsak saljs direkt till Bolagets slutkunder utan nagra mellanhander.
Affarsmodellen mot smartphonetillverkarna bygger i forsta hand pa en licensavgift per enhet, som ar en etablerad modell mellan
tillverkarna och deras underleverantérer. Priset per enhet forvantas variera beroende pa forvantad forsaljningsvolym dar de stora
tillverkarna med volymer i mangmiljonklassen kan forvantas krava rabatter, eller speciella villkor dar en licensavgift tacker in ett
obegransat antal enheter inom vissa produktfamiljer och under viss tid. Licensavtalen galler i vanliga fall for enskilda mobiltelefon-
modeller och ar baserade pa planerad produktions- eller forsaljningsvolym.

Nar val ett integrationsprojekt startas kan Bolaget forvantas fa vissa support- och integrationsintakter, framférallt i de fall dar
anpassningar av funktionalitet skall goras, eller nar anpassningar och optimeringar for en viss hardvaruplattform onskas. Av de
diskussioner som Bolaget har haft hittills med potentiella kunder samt genom jamforelse med prissattningen av andra mjukvaror
som integreras i mobiltelefoner har Bolaget en tydlig uppfattning om en relevant prissattning. Imint kan erbjuda en meny av mjuk-




varufunktioner som séljs som enskilda komponenter och dar ersattning erhalls per licensierad programvarufunktion, alternativt
en grupplicens i det fall att flera programvaror licensieras. Affarsmodellen mot sociala medie- och appforetag kan tankas variera
beroende pa vem som ar kunden.

Mal

FOr Imint ar det huvudsakliga malet att verksamheten ska skapa langsiktlig vardetillvaxt for Bolagets aktiedgare. Sett till Bolagets
hela produktportfolj for smartphonemarknaden och sociala medier uppskattar styrelsen att de marknaderna tillammans har ett
potentiellt varde som arligen overstiger flera miljarder SEK. Bolaget kommer att prioritera tillvaxt fore lonsamhet men samtidigt
har Bolaget ett Oversiktligt mal att vara kassaflodespositivt inom 18-24 manader och att foreliggande kapitalanskaffning ska racka
tills dess att Bolaget ar kassaflodespositivt. Da Imint bedémer att de har en varldsledande produktportfélj inom sin nisch, och som
adresserar ett reellt behov hos mobiltelefontillverkarna och slutkonsumenter, forvantar sig Bolaget en kraftig forsaljningstillvaxt
over tiden och att lonsamhet pa manadsbasis kan uppnds inom 20-30 manader.

Motiv till emissionen

Nyemissionen forvantas, fore transaktionskostnader, inbringa 23 MSEK varav 3,2 MSEK tillfors i form av kvittning av befintliga skul-
der till huvudagarna. Imint avser att anvanda merparten av emissionslikviden for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov tills
dess att Bolaget uppnar ett positivt kassaflode samt for att starka Bolagets forsaljning, marknadsforing och affarsutveckling till
potentiella volymmarknader for att mojliggora en tillvaxt och lonsamhet i Imint. Emissionslikviden ar avsedd att finansiera foljande
i prioriterad ordning;

e kommersialisering av plattformen Vidhance Mobile till i forsta hand mobiltelefontillverkare och i andra hand internationella so-
ciala natverks- och appforetag

e vidareutveckling av vissa innovativa funktioner inom Vidhance Mobile

Bolaget har expanderat kraftigt, fran 4 anstallda 2014, till idag 16 anstéallda. Marknadssatsningen inom Vidhance Mobile innebar att
personalstyrkan kommer att oka ytterligare, i forsta hand inom forsaljning samt att Bolaget avser att etablera forsaljnings- och
supportkontor i Kina under kvartal 12016 och ett i USA senare under 2016.

Styrelse, ledning och agare

Imints styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordférande. Samtliga ar valda for perioden intill slutet av ars-
stamman 2016. Gosta Franzén ar styrelseordforande och Hans Eriksson, Harald Klomp och Joakim Nydemark ar styrelseledamoter.
Andreas Lifvendahl ar VD, Simon Mika ar CTO och Hans Richter ar CFO. Styrelsen och ledningen har en relevant erfarenhet av teknik-
och tillvaxtbolag samt fran internationell marknadsforing och forsaljning, bade till mobiltelefonmarknaden och till sociala mediefo-
retag. Bolagets tre storsta agare ar Professionell agarstyrning i Sverig AB (hadanefter PAAB), Almi Invest Ostra Mellansverige AB (ha-
danefter Almi Invest AB) och Uppsala Universitet Holding AB som tillsammans ager 65,72 % av kapitalet fore foreliggande nyemission.

Finansiell utveckling i sammandrag

2015 2014 2014 2013
TSEK (om ej annat anges) Jan-Aug Jan-Aug Jan-Dec Jan-Dec
Nettoomsattning 6 150 434 168
Rorelsens kostnader -7 435 -4 015 -6 959 -4 549
Rorelseresultat -3672 -2 400 -3 655 -2 882
Resultat efter finansiella poster -3 801 -2 421 -3 687 -2 944
Resultat efter skatt -3 801 -2 421 -3 687 -2 944
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2 119 -2 169 -2 900 -309
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 545 551 6722 2136
Resultat per aktie, kr -0,99 -113 -2,05 -6,20
Likvida medel per balansdagen 7725 2 083 1182 211
Soliditet 68% 82% 61% 51%
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Soliditet 68% 82% 61% 51%
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar 128 9 = =
Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar 3755 1462 2852 1647
Antal anstallda vid periodens slut 13 4 4 4
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,99 -113 -2,05 -6,20
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,99 =113 2,05 -6,20
Eget kapital per aktie, kr 2,06 0,37 0,56 5,00
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, kr  -0,55 -1,02 -0,76 -0,65

Kassaflode per aktie, kr 1,70 -0,04 0,27 0,38




Investment-highlights
Stor marknadspotential

¢« Med samma helt mjukvarubaserade teknikplattform som bas adresserar Imint flera intressanta marknader; mobiltelefonmark-
naden, sociala medie- och appforetag samt aven historiskt en industriell marknad. Mobiltelefonmarknaden ar varldens storsta
konsumentelektronikmarknad.

Korta livscykler och ofta stora produktportfoljer pa mobiltelefonmarknaden minskar risken da mojlighet till manga viktiga
"utvarderingsfonster” ofta uppstar.

Tydliga drivkrafter visar pa en 0kad efterfragan pa kvalitativ video i smartphones.

Apples lansering av Iphone 6 med “"cinematic stabilization video” har tydliggjort att spelplanen forskjuts fran kvalitativa bilder till
battre video som en viktig aspekt vid kop av smartphones.

Manga potentiella och att identifierade kunder pa smartphonemarknaden (Android).

Sociala medie- och appforetag ar starkt vaxande och ser kvalitativ anvandargenererad video som en viktig tillvaxtfaktor. De i sin
tur drivs av behovet att kunna sélja reklam vilket forutsatter attraktivt innehall och manga engagerade anvandare.

Attraktiv affarsmodell.
Stort intresse hos potentiella kunder.

Stark teknik-plattform
 Delvis patenterad teknik och med en aktiv patentstrategi med flera pagaende ansokningar.
e Flera unika och separata mjukvarufunktioner inom samma teknikplattform som ar varldsledande.
¢ Intressant och stark roadmap, med vekraftad relevans i ett flertal kundmoten.
e Tekniken/produkterna ar bevisad hos kravande industriella och militdra kunder.

Ledning och styrelse

 Imint har en ledning och styrelse med bred erfarenhet fran teknik- och tillvaxtforetag samt av marknadsforing och forsaljning pa
en internationell marknad inkluderande mobiltelefonmarknaden samt fran sociala medier.

WINNER 2014 | WINNER 2015

Hosten 2014 och 2015 vann Imint det prestigfyllda priset "Young Bulls” vid Bully Awards. Bwully Awards har liknats vid Oscars-ut-
delning for Europeiska teknikbolag. En stor panel av industriexperter, media, riskkapital och erfarna entreprencdrer granskar de
nominerade bidragen, for att hitta guldkornen pa den europeiska teknikscenen. Imint tilldelades en Bully Award i kategorin Young
Bulls 2014, for att de visat papasslig snabbhet i att anpassa sin falttestade mjukvara fran forsvarsindustri till en marknad med stor
tillvaxtpotential inom konsumentsektorn. Imint har ocksa visat pa snabba framsteg i bade produktutveckling och marknadsbear-
betning pa kort tid, vilket juryn sag som en tydlig signal att Bolaget har formaga att agera och ta tillvara framvaxande majligheter.




RISKFAKTORER

Vid bedomning av Imints framtida utveckling ar det av vikt att
vid sidan av potentiell resultattillvaxt aven beakta riskfaktorer.
En investering i aktier ar alltid forenad med risktagande och i
detta avseende utgor Bolaget inget undantag. Potentiella inves-
terare bor noga overvaga all information som lamnas i Memo-
randumet och i synnerhet utvardera de specifika faktorer som
namns nedan och som beskriver vissa risker som en investering
i Bolagets aktier innebar. Var och en av nedanstaende risker och
ovriga risker och osakerheter som namns i Memorandumet kan,
om de intraffar, ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter, eller
medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar, vilket kan leda
till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Riskerna och osakerheterna som beskrivs nedan ar inte
ordnade efter betydelse och utgor inte heller de enda risker och
osakerheter som Bolaget stalls infor. Ytterligare risker och osa-
kerhetsfaktorer som Bolaget for narvarande inte kanner till eller
inte bedomer som vasentliga kan ocksa komma att utvecklas till
faktorer som kan komma att ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning eller fram-
tidsutsikter.

Bransch- och/eller emittentrelaterade risker
Rattigheter

Verksamheten ar till viss del beroende av att Imint skyddar sin
teknik genom patent och immateriella rattigheter. Strategin ar
att skydda de viktigaste delarna men det finns en risk att Imint
kommer att utveckla produkter som inte kan patenteras, att be-
viljade patentinte kommer att kunna vidmakthallas, att framtida
upptackter inte kommer att leda till patent, eller att beviljade
patentinte kommer att utgora tillrackligt skydd for Imints rattig-
heter. Det finns dven en risk att patent inte kommer att medfora
en konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkurren-
ter kommer att kunna kringga patent. Om Imint tvingas forsvara
sina rattigheter gentemot en konkurrent kan detta medfora av-
sevarda kostnader, som i sin tur kan paverka Bolagets finansiel-
la stallning negativt. Bedomningen ar att Imints teknologi inte
inkraktar pd immateriella rattigheter tillhérande andra bolag.
Trots detta kan inga garantier ges for att Bolaget inte kan anses
gOra intrang i annans patent eller immateriella rattigheter. | de
eventuella fall Imint inte kan skydda sin teknik genom patent
eller andra immateriella rattigheter, eller kan anses gora intrang
i andras, kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning komma att paverkas negativt.

Utveckling

Imints framgang ar till stor del beroende av att driva och an-
passa sig till teknikutvecklingen. Utvecklingen kan vara omfat-
tande och komplex, forseningar i tidplaner kan inte uteslutas.
Allvarliga fordrojningar, storningar eller oforutsedda handelser
i utvecklingsprocesser skulle kunna paverka Imints framtida
verksamhet negativt.

Kompetens

Avancerad mjukvaruutveckling och avancerad bildbehandling i
realtid ar ett omrade som uppvisar en hog tillvaxttakt och staller
krav pa hogt tekniskt kunnande hos medarbetare. Inom Imint
finns ett antal nyckelpersoner som éar viktiga for en framgangs-
rik utveckling av Imints verksamhet. Forlust av nyckelpersoner,
framforallt personer i Bolagets ledning, skulle kunna medfora
storning och okade kostnader i samband med rekrytering av er-
sattare. Formagan att rekrytera och behalla kvalificerade med-
arbetare ar av yttersta vikt for att sakerstalla kompetensnivan
i Bolaget. Bolagets uppfattning ar att det kan attrahera och be-
halla kvalificerade medarbetare, men det kan finnas en risk att
detta inte kan ske till acceptabla villkor.

Politisk risk

Imint arbetar pd manga marknader med vitt skilda forutsatt-
ningar. Forandringar av regleringar och lagar avseende t.ex. ut-
landskt agande, skatter, statligt deltagande, royalty och tullar
samt ovriga politiska och ekonomiska risker och osakerhetsfak-
torer inbegripet t.ex. krigshandlingar, terrorism m.m. kan paver-
ka resultat och stallning negativt.

Valutarisker

Imints verksamhet ar utsatt for valutakursrisker. En stor del av
Bolagets operativa kostnader ar i SEK medan intakterna fran
samarbeten forvantas erhallas i USD. Det ar ocksa sannolikt att
intakter fran framtida samarbeten kommer att betalas i USD el-
ler EURO. Andrade valutakurser riskerar att ha en negativ paver-
kan pa Imints resultat och finansiella stallning.

Konjunktur

Den globala konjunkturutvecklingen paverkar den allménna in-
vesteringsviljan hos Imints nuvarande och potentiella kunder.
En svag konjunkturutveckling i hela eller delar av varlden kan
komma att medfora lagre marknadstillvaxt for smartphone-
marknaden an vad som forvantas. Det finns darmed en risk att
Imints forvantade forsaljning kan komma att paverkas negativt
av en svag konjunkturutveckling vilket skulle kunna fa en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Forsaljning

Imint moter ett stort intresse for sin teknik. Forsiktigheten vid
investeringar i ny teknik kan vara stor och inforsaljningstiden
ar i normalfallet lang. Bearbetningen av kunderna ar tids- och
resurskravande, da kunderna ar mycket noggranna i sin utvarde-
ring av ny teknik. Bolaget verkar pa en marknad som kan karak-
teriseras av langa inforsaljningsprocesser vilket medfor en stor
prognososakerhet. En tidigare- eller senarelaggning av order
kan innebara en avsevard paverkan pa Bolagets arsomsattning
och resultat. Till foljd av detta kan variationerna i Bolagets om-
sattning respektive resultat mellan kvartalen vara hoga. Imints
utveckling ar beroende av att marknaden for smartphones fort-
satter att vaxa eller atminstone inte krymper. En fordrojd pe-
netration eller en langsam utveckling pa den mobila marknaden,
kan darfor paverka Bolagets forsaljning och resultat negativt.

Samarbetspartners och kunder

Imint har ett antal partners och kunder pa olika geografiska
marknader. Forlusten av en storre partner/kund skulle pa kort
sikt kunna medfora en negativ paverkan pa Bolagets omsattning
och resultat. Det kan inte garanteras att de foretag som Imint
kommer att inga eller redan har ingatt samarbets- eller licens-
avtal med kommer att uppfylla sina ataganden enligt ingangna
avtal, vilket kan komma att ha negativ inverkan pa Bolagets om-
sattning och resultat.

Marknads- och teknikutveckling

Marknaden for mobila enheter domineras av ett fatal aktorer,
och om en eller flera av de kunder som Bolaget idag har en pa-
gaende dialog med andrar inriktning avseende samarbete med
Bolaget, kan det ha negativ inverkan pa verksamheten. Bolagets
framtida utveckling ar beroende av att efterfrdgan pa battre
video pa mobila enheter fortsatter att 6ka. Bolagets marknad
praglas av snabba forandringar. Utveckling av konkurrerande
tekniker pagar standigt och nya aktorer tillkommer kontinuer-
ligt. Bolagets teknik maste darfor i stor utstrackning accepteras
av marknadsaktorer, bland saval leverantérer som kunder. Mark-
naden maste vara mogen for att till fullo forsta och ta till sig
den nya teknik som Bolaget tillfor. Detta kan innebara att storre
investeringar i marknadsforing och forsaljning kravs for att na
forvantade forsaljningsvolymer. | takt med att Bolagets marknad
utvecklas och antalet aktorer okar finns det risk for att alterna-
tiva tekniker utvecklas och att priset pa jamforbara produkter
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darmed sjunker. For det fall Bolagets verksamhet i allmanhet
och affarsomraden i synnerhet skulle genomga teknikskiften,
uppleva okad konkurrens genom nya teknikleverantorer eller
drabbas av en utfasning av befintlig teknik som anvands inom
Bolagets verksamhet kan det negativt paverka Imints verksam-
het, resultat och tillvaxtutsikter.

Konkurrenter

Imint verkar pa en konkurrensutsatt marknad och ar utsatt for
konkurrens fran ett antal aktorer inom Bolagets bada affarsom-
raden. Vissa av Imints konkurrenter har storre finansiella resur-
seran Bolaget, vilket kan innebara att konkurrenter kan ha battre
forutsattningar att anpassa sig till forandringar i kundefterfra-
gan samtidigt som de kan avsatta mer resurser till bland annat
produktutveckling. Mot bakgrund av detta ar det inte sakert att
Imint framoéver kommer att vara lika framgangsrikt ur konkur-
renssynpunkt. Ingen garanti kan [amnas for att Imint kommer att
kunna behalla sin nuvarande marknadsposition. Okad konkur-
rens kan leda till prispress och minskad marknadsandel vilket
kan ha negativ effekt pd Imints verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stallning.

Motpartsrisk

Kreditrisk definierad som risken att motparten inte fullgor sina
forpliktelser och betalar sina skulder till Imint ar i sin helhet
hanforlig till kreditrisk i kundfordringar. En utebliven férmaga
att fullgora forpliktelse att betala medfor en kostnad till foljd av
att redan redovisad intdkt reverseras samt att kassaflodet fran
forsaljningen inte erhalls medan kostnaden for den levererade
varan eller tjansten belastar Imint.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Ingen tidigare organiserad handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for organiserad handel ti-
digare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som Bolagets aktie kommer att fa. Om en aktiv och lik-
vid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det medfora
svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier. Det finns ocksa
en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i
detta erbjudande.

Utdelning

Pad grund av Imints historia av negativa rorelseresultat har Bo-
laget hittills inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Even-
tuella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelning-
ar ar bland annat beroende av Imints framtida verksamhet,
framtidsutsikter, resultat, finansiella stallning, utdelningsbara
medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov samt generella finan-
siella och legala restriktioner. Det finns manga risker som kan
komma att paverka Imints verksamhet negativt och darmed leda
till att Imint inte presterar ett resultat som majliggor utdelning
pa aktierna i framtiden. Detta far till foljd att avkastningen pa
en investering i Bolagets aktie pa kort sikt framst ar beroende av
aktiekursen. En bolagsstamma i Imint maste dartill fatta beslut
om utdelning.

Agare med betydande inflytande

Tre aktiedgare, PAAB, Almi Invest och Uppsala Undiversitet Hol-
ding ager en vasentlig rostandel av Bolagets samtliga utesta-
ende aktier. Saledes kan dessa storre aktiedgare komma att
paverka Bolaget avseende bland annat sadana angelagenheter
som ar foremal for omréstning pa bolagsstamma. Dessa storre
aktiedgares intressen kan darvid komma att skilja sig fran évriga
aktiedgares intressen. Om nagon storre aktiedgare bestammer
sig for att avyttra sitt innehav kan det komma att paverka aktie-
kursen negativt.

Aktiekurs och likviditet

Vardepappershandel ar alltid forknippat med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka
i varde ar det inte sakert att en investerare kan komma att fa
tillbaka hela eller ens delar av investerat kapital. Det finns ingen
garanti for hur kursen kommer att utvecklas for de aktier som
tas upp till handel i samband med nyemissionen. Dartill bor no-
teras att prissattningen av Bolagets aktier ar beroende av fak-
torer som Imint inte rader Over, bland annat aktiemarknadens
forvantningar och utveckling samt den ekonomiska utvecklingen
i allménhet. Investeringar i Imints aktier bor darfor foregas av
en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld
samt generell information om branschen. En investering i aktier
bor aldrig ses som ett snabbt satt att generera avkastning utan
snarare som en investering som genomfors pa lang sikt med ka-
pital som kan undvaras. Priset pa aktierna kan bli foremal for
fluktuationer till foljd av en forandrad uppfattning pa kapital-
marknaden avseende aktierna eller liknande vardepapper, pa
grund av olika omstandigheter och handelser sasom andringar
i tillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets verk-
samhet, eller forandringar i Bolagets resultat och affarsutveck-
ling. Aktiemarknader kan fran tid till annan uppvisa betydande
fluktuationer avseende pris och volym som inte behover vara re-
laterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Daruto-
ver kan Bolagets resultat och framtidsutsikter fran tid till annan
komma att vara lagre an forvantningarna fran kapitalmarknader,
analytiker eller investerare. Nagon eller nagra av dessa faktorer
kan resultera i att aktiekursen faller. Risken for fluktuationer i
aktiekursen ar storre for aktier med lag omsattning.

Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas
intresse i Imint leder till en aktiv handel i aktierna eller hur han-
del i aktierna kommer att fungera framgent. Om en aktiv och lik-
vid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara
svarigheter for innehavare av aktier att sdlja sina aktier utan att
paverka marknadspriset negativt, eller 6verhuvudtaget.

Ytterligare nyemissioner och férsdljning av aktier

Imint har for narvarande inga planer pa nagon ytterligare fore-
trddesemission av aktier under tolv manader fran dagen for
Memorandumet, men Bolaget kan komma att behova emittera
ytterligare aktier i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ
paverkan pa marknadspriset av utestdende aktier. Betydande
forsaljningar av aktier fran storre aktiedgare eller en allman upp-
fattning om att en emission av aktier kommer att aga rum skulle
aven det kunna paverka marknadspriset pd Bolagets aktier ne-
gativt. Dessutom skulle ytterligare emissioner av aktier kunna
leda till en utspadning av agandet for aktiedgare som av nagon
anledning inte kan delta i en sadan emission eller valjer att inte
utova sin ratt att teckna aktier. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas
pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Ej sdkerstallda teckningsataganden

Imint har ingatt avtal om teckningsforbindelser med ett antal av
nuvarande aktieagare och nya inverterare avseende emissionen.
Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda genom pantsatt-
ning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att en eller flera ataganden inte fullfoljs.

Noteringskrav

Imints aktier forvantas upptas till handel pa AktieTorget. Bola-
gets aktier eller ndgot av dess aktieslag kan komma att avnote-
ras for det fall Bolaget inte framgent lever upp till de krav som
galler for Bolagets aktier upptagna till handel pa AktieTorget. En
avnotering skulle forsvara for aktieagarna att avyttra sina aktier
i Imint.




INBJUDAN TILL TECKNING

Emissionsbeslut

Styrelsen i Imint har den 29 oktober 2015, med stod av bemyndi-
gande fran arsstamman den 16 april 2015, beslutat att genomfora
en nyemission av aktier riktad till allmanheten och institutionel-
la investerare i Sverige i syfte att sprida aktieagandet i Bolaget.
Nyemissionen omfattar hogst 2 300 000 aktier som erbjuds till
teckningskursen 10 kronor per aktie (Erbjudandet). Styrelsen har
faststallt prissattningen baserat pa en sammanvagd bedémning
av Bolagets nuvarande verksamhet och framtida potential.

Nyemissionen forvantas, fore transaktionskostnader, inbringa
23,0 MSEK varav 3,2 MSEK tillfors genom kvittning fran de tre
storsta agarna, PAAB, Almi Invest och Uppsala Universitet Hol-
ding AB (huvudagarna)®. Lagsta niva for emissionens genomfor-
ande ar 14 MSEK inkl. kvittning av skulder till huvudagarna om
3,2 MSEK. | det fall AktieTorgets agarspridningskrav inte uppfylls
eller om faststalld lagsta niva for emissionens genomférande
inte uppnds, kommer emissionen inte att fullfoljas. Emissionen
genomfors utan foretradesratt for befintliga aktieagare.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Emissionen tillfor Bolaget cirka 23 MSEK fore emissionskostna-
der, som berdknas uppga till cirka 2,2 MSEK vid fulltecknad emis-
sion. | emissionen ingar 3,2 MSEK i form av kvittning av lan. vid
fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att cka med 2 300
000 SEK, fran 5395 500 till 7 695 500 SEK och antalet aktier kom-
mer att 6ka med 2 300 000 aktier fran 5395 500 aktier till 7 695
500 aktier. Erbjudandet omfattar cirka 30 procent av aktiekapita-
let och rosterna i Bolaget efter genomford emission.

Notering pa AktieTorget

Styrelsen for Imint har ansokt om godkannande for upptagande
av Bolagets aktie till handel pa AktieTorget och preliminar forsta
dag for handel ar den 16 december 2015. AktieTorget har godkant
Imint for notering under forutsattning av att Imint, efter Erbju-
dandet, uppfyller AktieTorgets spridningskrav om 200 aktieagare
samt att ldgsta nivan for emissionens genomférande uppnas.

Noteringen pa AktieTorget skapar utdkade mojligheter for en
god marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare
underlattas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket mojlig-
gor att en hog utvecklings- och expansionstakt. En notering pa
AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella féretagsforvarv avse-
vart underlattas.

Kvittning av lan och Teckningsfoérbindelser

PAAB, Almi Invest AB och Uppsala Universitet Holding AB, de tre
storsta agarna i Imint har sammanlagt lanat in 3,2 MSEK till Bo-
laget. Lanen kommer i sin helhet att kvittas mot aktier genom
de teckningsforbindelser som PAAB, Almi Invest och Uppsala
Universitet Holding AB har ingatt infor foreliggande nyemission.
Dartill har Bolaget erhallit teckningsforbindelser motsvarande
ett belopp om 6,8 MSEK fran agare och andra investerare. Till-
sammans med teckningsférbindelserna fran huvudagarna enligt
ovan innebar det att emisionen totalt omfattas av teckningsfor-
bindelser om 10 MSEK vilket motsvarar drygt 43 % av den totala
emissionsvolymen vid fullteckning. Ytterligare information om
teckningsforbindelserna och ataganden aterfinns nedan under
avsnittet "Legala fragor och dvrig information”.

' PAAB 2,2 MSEK, Almi Invest 0,750 MSEK och Uppsala Universitet Holding AB
0,250 MSEK
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Lockup

PAAB, Almi Invest, Uppsala Universitet Holding AB, Harald Klomp
med bolag, Andreas Lifvendahl och Simon Mika genom bolag har
tecknat lockup-avtal om att behdlla minst 90 procent av sina
respektive innehav i Bolaget under de kommande 12 manader-
na raknat fran aktiens forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan
hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren
i ett offentligt erbjudande om kop av aktier eller avyttring ske
av tilldelade emissionsratter och inlosenratter eller aktier av-
yttras till av respektive aktiedagare kontrollerat bolag. Om det
finns synnerliga skal far AktieTorget medge ytterligare undantag.
Sammantaget omfattar avtalet om lockup 3 304 578 aktier, vilket
motsvarar drygt 61 procent av antalet aktier fore Erbjudandet.

Ansvar och inbjudan till teckning

For ytterligare information hanvisas till detta Memorandum som
har upprattats av styrelsen i Imint med anledning av Erbjudan-
det och upptagande till handel av Bolagets aktie pa AktieTorget.
Styrelsen i Imint ar ansvarig for innehallet i detta Memorandum.
Styrelsen i Imint forsakrar att den har vidtagit alla rimliga for-
siktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i detta Me-
morandum, sa vitt den kanner till, 6verensstammer med faktis-
ka forhallanden och att ingenting ar utelamnat som vasentligen
skulle kunna paverka den bild av Bolaget som presenteras.

Harmed inbjuds allmanheten samt institutionella investerare
i Sverige, att teckna aktier i Imint i enlighet med villkoren for
Erbjudandet som aterfinns i detta Memorandum.

Uppsala den 29 oktober 2015
Styrelsen i Imint Image Intelligence AB (publ)




BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund

Imint ar ett mjukvarubolag som grundades 2007 pa idéer fran en
gemensam forskargrupp mellan Uppsala Universitet och Sveri-
ges Lantbruksuniversitet, Centrum for bildanalys. Malsattningen
var att kommersialisera flera banbrytande innovationer inom
realtids bildforbattring av flygspaningsvideo. Imint sag ett behov
av mjukvarubaserade lésningar for att stabilisera och pa andra
satt forbattra kvaliteten i video som anvands for tidskritiskt be-
slutsfattande. Imint utvecklade de forsta effektiva algoritmerna
som med minimal fordrojning kunde bearbeta kravande flygspa-
ningsvideo. Bolagets teknologi har salts till flera ledande inter-
nationella bolag inom spaning med obemannade flygfarkoster
(UAV). Imints teknik har aven integrerats och salts till andra
kravande industriella applikationer pa sa skilda marknader som
t.ex. militara undervattensfarkoster och flygtrafikledning.

Under 2013 diskuterades mojligheterna att approchera mobilte-
lefonmarknaden med sin teknik. Efter att Imint dven kontaktats
av olika globala mobiltelefontillverkare och dess techcenters,
under en kort period hosten 2013, beslutade styrelsen att utvar-
dera mojligheterna att salja Bolagets teknik till bl.a. mobiltele-
fontillverkare. | februari 2014 deltog Bolaget for forsta gangen
pa Mobile World Congress i Barcelona for att visa sin teknologi
for potentiella kunder. Efter en mycket positiv respons fran mo-
biltelefonbranschen har Bolaget intensifierat sin utveckling och
anpassat sin teknologi till smartphones samtidigt som nya mjuk-
varuapplikationer har vidareutvecklats. | oktober 2014 lansera-
des forsta versionen av Vidhance Mobile med videostabilisering
pa en smartphone.

Bolaget har idag tva affarsomraden med stora utvecklingssyn-
ergier - Vidhance Mobile och Vidhance. Vidhance Mobile adres-
serar konsumentelektronik, inkluderande i forsta hand smarta
mobiltelefoner (smartphones) och actionkameror samt anvand-
ning av video i olika sociala medier. Vidhance Mobile bestar idag
av ett flertal olika och sjalvstandiga funktioner som var och en
kan forbattra video pa mobiler och i t ex sociala medier. Vidhan-
ce adresserar industriella applikationer.

Imints Autozoom-funktion i jamférelse med samma film utan zoom.

For att kunna méta kundférfragningar och fortsatta utveckling-
en och anpassningen av Bolagets teknologi till smartphones och
aven andra omraden har Bolaget vuxit kraftigt, fran fyra anstall-
da 2014 till 16 anstallda idag. Bolaget har under de senaste tva
aren inte kunnat bearbeta Bolagets ursprungliga kunder inom
Vidhance. da Bolagets huvudsakliga resurser har gatt till affars-
omradet Vidhance Mobile. Aven framdver kommer Bolaget att i
huvudsak fokusera pa Vidhance Mobile. Totalt har Bolaget sedan
2007 tillforts over 36,6 MSEK i kapital varav ca 33,5 MSEK i form
av eget kapital.

For Imint ar det huvudsakliga malet att verksamheten ska skapa
langsiktig vardetillvaxt for Bolagets aktiedgare. Sett till Bolagets
hela produktportfolj for smartphonemarknaden och sociala me-
dier uppskattar styrelsen att de marknaderna tillsammans har
ett potentiellt varde som arligen 6verstiger flera miljarder SEK.
Bolaget kommer att prioritera tillvaxt fore [onsamhet men sam-
tidigt har Bolaget ett 6versiktligt mal att vara kassaflodesposi-
tivt inom 18-24 manader och att féreliggande kapitalanskaffning
ska racka tills dess att Bolaget ar kassaflodespositivt. D& Imint
bedomer att de har en varldsledande produktportfolj inom sin
nisch och som adresserar ett reellt behov hos mobiltelefontill-
verkare och slutkonsumenter forvantar sig Bolaget en kraftigt
forsaljningstillvaxt over tiden och att lonsamhet pa manadsba-
sis kan uppnas inom 20-30 manader.

Vidhance Mobile -Smartphonemarknaden och
andra konsumentmarknader for realtidsvideo

Marknaden for smarta mobiltelefoner (smartphones) ar den
storsta av alla produktkategorier inom konsumentelektronik
idag.2015 berdknas antalet saldasmartphonesivarlden dverstiga
1,4 miljarder enheter och 2018 forvantas det saljas 1,9 miljarder
smartphones. Tillvaxten i forsaljningen av nya smartphones
drivs bl.a. av relativt korta konsumentlivscyklar, vanligen 1-4 ar.
Imint har de senaste 12-18 manaderna traffat eller haft kontakt
med flertaletav varldens storsta mobiltelefontillverkare. Bolaget
ar idag i samtal med flera av de globala smartphonetillverkarna
for att licensiera sin teknologi i kommande generationers
mobiltelefoner. Nagra av dessa tillverkare utvarderar tekniken
pa djupet under sekretessavtal och pagaende dialoger om
kommande utvarderingar fors med ytterligare mobiltelefontill-
verkare.

Imint har fatt intresse fran, och aven inlett diskussioner med,
internationella sociala natverks- och appforetag for att tillsam-
mans med dem utveckla sitt nya koncept inom "Auto Curate” och
"Auto Produce” samt aven for att eventuellt kunna kommersiali-
sera sin teknologi i appformat tillsammans med dessa globala
aktorer.

Vidhance - Industriella marknaden for realtidsvideo

Imints teknologi har salts till flera ledande internationella bolag
dar Bolagets teknologi implementeras i sammanhang dar kraven
ar mycket hoga. Teknologin har aven en plats i andra fjarrstyrda
system sasom gruvmaskiner, robotar, intelligent kameradver-
vakning eller annan automation dar fjarrstyrda maskiner an-
vands och styrs over videolank. For att kontrollera sddana sys-
tem med precision och hog sakerhet kravs det ofta video som ar
av god kvalité och med lag fordrojning dar inte minst stabilise-
ringen ar en avgorande faktor.



http://t.ex

Motiv

Imints rorelsekapitalbehov ar kopplat till allmanna kostnader relaterade till rorelsen vilka tillsammans beraknas uppga till ca 15
MSEK under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedémer att det finns goda forutsattningar for intakter under komman-
de 12 manader, men under antagandet att Bolagets verksamhet inte kommer att generera nagra intakter, kommer Bolagets befintliga
rorelsekapital, 7,7 MSEK per den 31 augusti 2015, racka till slutet av kvartal 12016. | syfte att forstarka Bolagets finansiella och opera-
tionella handlingsférmaga, har styrelsen i Imint beslutat att genomfdra en emission. Styrelsen bedomer att Imint efter emissionen
har tillrackliga medel for att i forsta hand finansiera rorelsekapitalbehovet under atminstone de kommande tolv manaderna aven
utan ytterligare intakter eller annan finansiering under perioden.

Nyemissionen forvantas, fore transaktionskostnader, inbringa 23 MSEK varav 3,2 MSEK tillfors i form av kvittning av befintliga skul-
der till huvudagarna. Imint avser att anvanda merparten av emissionslikviden for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov tills
dess att Bolaget uppnar ett positivt kassaflode samt for att starka Bolagets forsaljning, marknadsforing och affarsutveckling till
potentiella volymmarknader for att mojliggora en tillvaxt och lonsamhet i Imint. Emissionslikviden ar avsedd att finansiera foljande
i prioriterad ordning:

e kommersialisering av plattformen Vidhance Mobile till i forsta hand mobiltelefontillverkare och i andra hand internationella
sociala natverks- och appforetag

 vidareutveckling av vissa innovativa funktioner inom Vidhance Mobile

Marknadssatsningen inom Vidhance Mobile innebar att personalstyrkan kommer att oka ytterligare, i forsta hand inom forsaljning,

samt att Bolaget avser att etablera forsaljnings- och supportkontor i Kina under kvartal 12016 och ett i USA senare under 2016.

Uppsala den 29 oktober 2015

Styrelsen i Imint Image Intelligence AB (publ)




VD HAR ORDET

Vem kunde ana att en teknik utvecklad for en militar operator
pa marken, som behovde fa battre video fran en UAV (drénare) i
luften, skulle vara just det som en hart konkurrensutsatt smart-
phonemarknad letade efter? Det ar bakgrunden till Imint, ett bo-
lag som foddes 2007 ur tva entreprendrers forskning. | sitt pro-
jekt med videoforbattring for dronare utvecklade de metoder
for att riktigt snabbt rakna fram kamerans rorelse "baklanges”,
dar resultatet bland annat blev en stabilisering i bildresultatet i
realtid. Hur saker i videobilden ror sig ger svar pa hur kameran
maste ha rort sig, och darifran gar det att kompensera for hur
det "borde” se ut om dronaren inte varit utsatt for vibrationer
och turbulens.

Pa den stora mobilmassan Mobile World Congress i Barcelona,
varen 2014, visade vi flera av de stora spelarna vad vi kunde
astadkomma. Gensvaret fran mobiltillverkarna var dvervaldigan-
de och vi fick brattom att ga fran idé, till prototyp, till produkt
och till leveransformaga. Pa hosten 2014 visade vi upp var forsta
implementation pa en smartphone, och vann pris om aret "Bul-
ly Award” pa en konferens for Europeisk het teknik. Det ar som
foljde, som leder oss till nutid, har varit ett ar av intensiv tillvaxt
for foretaget. | takt med att mote efter mote har avverkats har vi
idag en sakrare forvissning om att det finns en stark potential i
smart mjukvara som kan lyfta all den fantastiska kamerateknik
som redan finns i en smartphone till nya hojder.

En viktig aspekt for Imint &r Apples satsningar pa battre video i
sina mobiler genom lanseringen av Iphone 6 med "cinematic vi-
deo stabilization”. Apple ar marknadsledande vad galler atmins-
tone varumarke vilket gor att var inforsaljning till Androidtillver-
kare underlattas otroligt da alla vill vara lika bra eller battre an
Apple. Vara egna tester visar att var produkt for stabilisering inte
bara ar likvardig utan aven betydligt battre an Apples l6sning.
Lagg dartill de andra mjukvaror som vi ar vag att fardigstalla sa
anser jag att vi utan tvekan har ett erbjudande som ar varldsle-
dande till vara kunder inom mobiltelefonindustrin.

Det ar latt att gora en analogi med Apples kop av ett finger-
identifieringsforetag 2012. Idag ar marknaden for fingeridenti-
fiering pa vag att explodera i hela mobiltelefonvarlden, inklusive
pa Androidplattformar. Det har varit ett race i flera ar om vem
som har bast kamera i sina mobiler. Var beddmning och tro ar att
Apples lansering av "cinematic video stabilization” kommer att
vrida intresset fran stillbilder till videos pa mobiler. Denna trend
forstarks av att de globala sociala medie- och appforetagen
satsar stort pa video, exempelvis Snapchat, Twitter, Facebook,
Google, Meercat m.fl. Vi har ett erbjudande av flera varldsledan-
de produkter som delvis ar unika och patenterade och som kan
forbattra videoinspelningen i bl.a. mobiltelefoner.

Var vision ar att skapa den mjukvara som hjalper konsumenten
6ver den troskel dar dven videon fran mobilen blir sa bra att
anvandaren blir stolt och nojd med resultatet. Det kraver en
komplicerad teknik och behover utvecklas i snabbt tempo och
med hog flexibilitet - just det som ar en mjukvaras styrka over
en hardvara.

Genom att Imints mjukvara integreras direkt i mobiltelefonens
operativsystem, och fungerar i realtid, sa ger det alla anvdndare
som spelarin eller strommar video ett direkt mervarde, och tele-
fonen blir mer attraktiv. Det vi i huvudsakligen levererar ar alltsa
inte en app som anvandaren sjalv maste ladda ner.

Marknaden for mobil video ar otroligt het, och att den kommer
att vaxa dramatiskt ar alla analysinstitut rorande overens om.
Video driver datatrafik, vilket intresserar bade natverks- och
operatorsbolag inom telecom. Video driver minnesindustrin. Vi-
deo driver annonsintakter pa sociala medier. Video driver e-han-
del. Video driver mediabolag. Video skapar ocksd engagemang
och lojalitet hos konsumenterna och ar darfor central for alla
de som onskar trollbinda just sina kunder vid sin mobila enhet. |
ljuset av detta, och med goda ledtradar fran de ledande smart-
phonetillverkarna, om vad som forvantas komma "runt hornet”,
har vi pa Imint behallit en innovationsdriven FoU.

Var passion att ga i mal med affarer ar lika stor som var pas-
sion att forandra videoteknikens mojligheter. Vi har ett mycket
duktigt team i Uppsala, som far chansen att jobba i teknikens
framkant, och med nagra av de mest namnkunniga teknikbola-
gen i varlden. Det sporrar, samtidigt som det skapar 6dmjukhet
infor uppgiften. Vi ar odmjuka, men inte radda for det vi har
framfor oss. Trots allt har vi pa samma satt levererat varde till
alltifran militara dronare, ubatsraddningsfarkoster, flygtrafik-
ledningssystem och andra landers militara forskningsmyndig-
heter. Den typen av kunder har inte bara tvingat oss till gransen
av det mojligas framkant, utan de har ocksa mycket patagligt
fostrat oss till kvalitets- och leveransansvar.

Loftet fran mig som VD ar att helt enkelt ge jarnet, satta ett
betydande avtryck och forandra - ja, kanske upphava - vad
konsumenten tror ar orubbliga begransningar med mobil video
i syfte att skapa en god tillvaxt och [6nsamhet for Imint.

Uppsala den 29 oktober 2015
Andreas Lifvendahl




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Memorandumets tillganglighet

Memorandum, anmalningssedlar samt annan relevant informa-
tion avseende emissionen finns tillgangligt pa Bolagets kontor
samt pa Bolagets hemsida www.imint.se. Memorandumet kan
dven nas pa Aqurats hemsida (www.aqurat.se) samt pa Redeyes
hemsida, www.redeye.se

Erbjudandet

Allmanheten och institutioner inbjuds harmed att teckna aktier
i Imint under perioden fran och med den 2 november 2015 till
och med den 17 november 2015 till en teckningskurs om 10,00
SEK. Emissionen omfattar 2 300 000 aktier vilket vid full teckning
inbringar 23 MSEK. Emissionen genomfors utan foretradesratt.
Lagstanivan for emissionens genomfoérande ar 14 MSEK inklusive
kvittning av lan om 3,2 MSEK fran huvudagarna.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 10,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 2 no-
vember 2015 till och med den 17 november 2015. Styrelsen i Bola-
get forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden
for betalning.

Anmadlan om teckning av aktier

Teckning av aktier skall ske genom ifyllande och undertecknan-
de avanmalningssedel och skall under teckningsperioden inges
till Aqurat Fondkommission pa nedanstaende adress.

Minsta teckningspost ar 500 aktier vilket motsvarar 5 000 kronor
och darefter ska teckning ske i jamna poster om 100 aktier.

Ifylld anmalningssedel skall vara Aqurat Fondkommission till-
handa senast kl 15:00 den 17 november 2015. Anmalningssedlar
som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i
teckningsperioden. Styrelsen i Imint forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden och perioden for betalning. For det
fall beslut om forlangning av teckningstiden fattas skall Bola-
get genom pressmeddelande informera marknaden om detta
senast den 17 november 2015. Det ar endast tillatet att insdnda
en (1) anmalningssedel per tecknare. FOr det fall flera anmal-
ningssedlar insandes kommer endast den senast inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Inga tilldgg och andringar far
goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Imint

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande.
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Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-kon-
to eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken le-
verans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller
depad maste dppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller
ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
Aqurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, t.ex. investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera
med den bank/forvaltare som for kontot om och hur forvarv av
vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan
skall i sa fall goras i samforstand med den bank/forvaltare som
for kontot.

Anmalningssedlar och Memorandum finns tillgangligt pa Bola-
gets hemsida www.imint.se, Redeyes hemsida www.redeye.se
samt pa Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktierna i Imint kommer att beslutas av Bolagets
styrelse. De som stallt ut teckningsforbindelser/teckningsa-
taganden har garanterats en tilldelning motsvarande sitt atag-
ande. Malet med tilldelningen ar att skapa en bred aktiedgarbas
och en spridning av aktierna i enlighet med spridningskraven pa
AktieTorget. Tilldelningen ar ej beroende av nar under anmal-
ningstiden anmalan inkommit. | handelse av overteckning kan
tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier an vad an-
malan avser, alternativt helt komma att utebli. Utdver ovansta-
ende kommer Bolagets styrelse beakta investerare som sarskilt
kan bidra med strategiska varden for Bolaget.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken
beraknas skickas ut omkring den 24 november 2105. Information
kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid
skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av av-
rakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna komma
att dverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan over-
latelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan
den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier kom-
ma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid bolagsverket, vilket be-
raknas ske omkring den 9 december 2015, kommer aktierna att
levereras till det VP-konto eller depa hos bank eller annan for-
valtare som angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av aktier har skett pa dennes VP-konto. Aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommis-
sionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Upptagande till handel

Styrelsen for Imint har ansokt om godkannande for upptagande
av Bolagets aktie till handel pa AktieTorget under kortnamnet
IMINT och med ISIN-kod SE0007692124. Samtliga aktier i Imint
avses upptas till handel och preliminar forsta dag for handel
ar den 16 december 2015. AktieTorget har godkant Imint for no-
tering under forutsattning av att Imint, efter Erbjudandet, upp-
fyller AktieTorgets spridningskrav om 200 aktiedgare samt att
lagsta nivan, 14 MEK, for emissionens genomforande uppnas.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och omkring
den 19 november 2015 kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av Erbjudandet. Offentliggorandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida samt pa
AktieTorgets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
nyemissionen har registrerats pa bolagsverket och aktierna in-
forts i aktieboken hos Euroclear. Eventuell utdelning betalas ut
efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjes av
Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den
som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen
var registrerad som aktieagare i den av Euroclear forda aktie-
boken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

ARtieboRk

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och kontofors av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

ARtiedgares rdttigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Ka-
nada, Australien, Hongkong, Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland och
Japan riktas inte erbjudandet att teckna aktier till personer eller
andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.

Ovrig information

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
tiden samt tiden for betalning. Erbjudandet ar villkorat av att
inga omstandigheter intraffar som kan medfora att tidpunkten
for nyemissionens genomférande bedéms som olamplig. Sada-
na omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige
som utomlands liksom att intresset for att delta i nyemissionen
av styrelsen i Bolaget bedoms som otillrackligt. Styrelsen kom-
mer i sddana fall inte att fullfélja nyemissionen.

Teckningsforbindelser

Emissionen omfattas av teckningsforbindelser/teckningsa-
taganden uppgaende till omkring 10 MSEK motsvarande drygt 43
procent av emissionen.
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MARKNADSBESKRIVNING

Imints teknologi for forbattring av video i realtid, t.ex. stabili-
sering, har de senaste aren salts i lOsningar for olika typer av
fjarrstyrda system. | detta ingar undervattensfartyg, robotar,
fjarrstyrda flygledningssystem och dronare. Sedan borjan av
2014 har Imint dock fokuserat huvuddelen av sin verksamhet till
att anpassa sin tekniska plattform for att analysera, optimera
och forbattra video i realtid, direkt fran kameran i t.ex. i live-
strommar, for att skapa mervarde for ett nytt marknadsomrade
riktat till i huvudsak konsumentelektronik inkluderande i forsta
hand smarta mobiltelefoner (smartphones) och actionkameror
samt anvandning av video i olika sociala medier.

Smartphones

Marknaden for smartphones ar den storsta av alla produktka-
tegorier inom konsumentelektronik idag. Enligt Deloitte TMT be-
raknas antalet salda smartphones 2015 Overstiga 1,4 miljarder
enheter i varlden. Antalet anvandare av smartphones forvantas
oka fran 1,8 miljarder 2014 till 2,2 miljarder under 2015 for att 2017
uppga till knappt 2,9 miljarder. Den arliga forsaljningen berdknas
2015 uppga till drygt 400 miljarder USD globalt, och 6ka till drygt
450 miljarder USD motsvarande 1,9 miljarder enheter 2018. En
del av tillvaxten forvantas komma fran storre utvecklingslander,
dar ett flertal fortfarande har relativt ldg penetration av smart-
phones. Tillvaxten i forsaljningen av nya smartphones drivs
dessutom av relativt korta konsumentlivscyklar, som ligger pa
1-4 ar, enligt Deloitte. Det som begransar tillvaxttakten ar en-
ligt IDC fallande priser, framst genom okad konkurrens, samt en
okad efterfragan efter billigare modeller.

Den globala marknaden for smartphones ar mer fragmenterad
an vad man kan tro. Enligt data fran IDC saljer de mest kanda

bolagen, Samsung och Apple, drygt 35 % av samtliga smartpho-
nes just nu. Det finns nagra storre uppstickare, sdsom Huawei
och Xiaomi, men aven en storre grupp av mindre aktorer som
ar nischade pa t.ex. budget- eller lyxsegmentet. Mojligheterna
har 6kat for nya aktorer att etablera sig pa mobilmarknaden ge-
nom att saval hardvara och operativsystem ar mer tillgangligt an
tidigare.

Bortsett fran tillverkaren ligger den andra stora segmenteringen
i vilket operativsystem (0S) som anvands. Android ar marknads-
ledande med 83 %.

Deloitte hanvisar i sin TMT-rapport till den betydelse kameran
har for kop- och uppgraderingsbeslutet och pastar att det ar
“en vanlig (dock sallan den enda) anledning for att uppgrade-
ra en mobil”. Bortsett fran aspekter sasom kameraupplosning
ar det framforallt avancerade applikationer sdsom att kunna ta
slow-motion video, reducerat motion blur eller tillagg av olika
filter som, enligt Deloitte, gor att konsumenterna vill ta och dela
allt fler bilder med sina mobiler. Det ar darfor ingen overraskning
att smartphonetillverkare lagger upp till 8-10 % av produktions-
kostnaderna bara pa kameran, som darmed &r den tredje storsta
kostnadsposten efter karnelektroniken och skarmen. Som till-
lagg till dessa hardvarukostnader betalar de aven en del licens-
avgifter for mjukvaran som ska integreras med hardvaran och
resten av mobilsystemet.

En studie fran Comtech i USA 2014 visar att kvaliteten pa ka-
meran i smartphones ar den tredje mest betydelsefulla faktorn
for kopbeslutet efter 4G/LTE-funktion och allman tillforlitlighet/
hallbarhet.

Period Samsung Apple Huawei Xiaomi Lenovo* Others
201502 21.4% 13.9% 8.7% 5.6% 4. 7% 45.7%
201402 24.8% 11.6% 6.7% 4 6% 8.0% 44 3%
201302 31.9% 12.9% 4.3% 1.7% 5.7% 43.6%
201202 32.2% 16.6% 41% 1.0% 5.0% 40.2%
Source: IDC, Aug 2015
Period Android 08 Windows Phone BlackBerry 08 Others
201502 82.8% 13.9% 2.6% 0.3% 0.4%
20140Q2 84.8% 11.6% 2.5% 0.5% 0.7%
2013062 79.8% 12.9% 3.4% 2.8% 12%
201202 69.3% 16.6% 31% 4 9% 6.1%

Source: IDC, Aug 2015
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“Anyone who has ever taken a
handheld video knows that
medium’s Achilles’ heel: No
matter how hard you try to hold
your hand still, the frame shakes
and pitches and generally
nauseates anyone who tries to
watch it

Caitlin Dewey, Washington Post,
August 2014

“Generally speaking, image
stabilization tech is processing-
intensive to the point where it
really isn't feasible on mobile.”

Jordan Crook, TechCrunch,
August 2014
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“Cameras aren't just a smartphone
feature now: they're practically the
killer app. As phone camera quality
keeps accelerating, upgrading to a
new phone can often be a question
of, "Is the camera worth spending
more for?"

Joshua Goldman, CNET,
September 2014

“It's worth noting that Sweden-
based Imint isn’t some fly-by-night
startup. The company has been
writing and selling image
stabilization and analysis software
for military drones since 2007. ... -
the company recently decided that
it could probably use the tricks it
learned from that work (and the

patents it got for it) to bring these

capabilities to smartphones, too."

Fredric Lardinois, TechCrunch,
January 2015

Videos och bilders betydelse fér manniskor har alltid varit ett uppskattat dmne bland journalister. Detta kan Imint utnyttja for att fa god publicitet

och uppmadrksamhet.

Video i sociala medier

En del av forklaringen till varfor konsumenterna vill ta bilder och
videor med hogre kvalité med sina mobiler ligger i hur bilder
och videor anvands pa natet. | samband med 6kande datakapa-
citet i mobilnatet, sjunkande datapriser och lansering av flera
plattformar for lagring, bearbetning och delning av video- och
bildmaterial har volymen pa detta material kat explosionsartat
pa natet. Pa YouTube laddas det varje minut upp 300 timmars
videomaterial, Google Photos bjuder pa obegransat lagringsut-
rymme och live video streaming appen Periscope fick 10 miljoner
anvandare pa bara 4 manader - som dessutom tittar pa totalt
over “40 ar” videomaterial varje dag. Ett flertal bolag som er-
bjuder plattformar kring bearbetning och delning av foto och
video har blivit uppkopta av globala sociala natverksforetag. De
mest prominenta transaktionerna ar Vine (app for delning av 6
sekunders videoklipp, kopt av Twitter for 30 MUSD innan lanse-
ring), Luma (app for stabilisiering, bearbetning och delning av
videoklipp, uppkdpt av Facebooks dotterbolag Instagram 2013)
och Periscope (se ovan, koptes av Twitter 2015 for 100 MUSD).

En viktig drivkraft i sociala medier ar reklam. Det ar genom re-
klam som de stora natverksforetagen tjanar mest pengar. En
forutsattning for att kunna generera bra intakter via reklam ar
manga anvandare som ar aktiva. Det kraver en bra plattform och
intressant innehall. Att skapa intressant innehall ar viktigt och
kan foretagen fa anvandarna att sjalva skapa intressant innehall
adderar det ett stort varde bade for foretaget och dess anvan-
dare.

| olika appbutiker finns det idag ett stort antal appar som later
anvandaren forvalta, bearbeta och dela foton och videor. Sam-
tidigt ar manga av dessa antingen nischade mot en viss typ av
anvandningsomrade (t.ex. livesandning eller efterbearbetning
sasom tillagg av olika slags effekter i bilder och video), och
erbjuder sallan en bearbetning eller optimering av materialet
i realtid. Dessutom ar anvandaren ofta begransad till ett visst
antal forbestamda effekter eller andra férval, och maste delvis
aven betala for att kunna anvanda dem. Bara ett fatal appar kan
ge anvandaren automatiserade forslag pa hur materialet skulle
kunna forbattras, nagot som ar en viktig aspekt for manga an-
vandare i och med att de tar fler och fler bilder och videos och
det blir svarare att ta fram, och féradla, de viktigaste momenten.

Undersokningsforetaget Gartner prognosticerar att mobil data
kommer att vaxa med over 59 % under 2015 och att den under
2018 kommer vara dubbelt s& stor som idag. Det huvudsakliga
skalet for detta ar mobil video. 50 % av all mobildata kommer
idag ifran olika videotjanster och 2018 forvantas olika video-
tjanster sta for 6ver 60 % av den mobila datatrafiken.
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http://www.extremetech.com/mobile/206990-google-photos-unlimited-storage-for-free-with-a-few-gotchas
https://medium.com/@periscope/periscope-by-the-numbers-6b23dc6a1704
http://t.ex

& Mobile Video Inside the Tornado? A\

IMINT VIDHANCE

Hardware

Telecom infrastructure & memory Device Makers

- 3
Z e ITEdn oy rosmes LTER
ERICSSON L iawel Leading Innovation > HUAWEI SONY
San)iSk i-’ntel AM D a Imcargilon w @ LG Smimnos
MEDINTEK QU Aiclears enovo. vivo

’
'@' e ' B Microsoft
Google iMINT ] ~asoor

YOII Go gle g WhatsApp

. D &
B Microsoft % Drophox W9 Ao,
S/W Infrastructure Software services and social media

Utover slutkonsumenter dr intresset och behovet av bdttre video en funktion som beror flera aktérer inom mobiltelefonindustrin, sociala medier samt
appféretag. Minnestillverkare/telecomleverantérer har ett intresse av att lagringsutrymme och bandbredd 6kas liksom att sociala medieféretag och
appféretag dr intresserade av anvdandarskapat innehadll som gor deras tjdnster mer attraktiva fér anvindare och i slutdndan fér reklam pa deras
plattformar.

App / Plattform Totalt antal anvandare (miljoner) Datum Kalla
Instagram >300 M Dec 2014 Instagram Blog
Periscope 10M Aug 2015 Periscope Blog
Google Photos 50-100 M Sep 2015 Google Play
YouTube >1000 M 2015 YouTube
Meerkat 2M Jun 2015 Businesslinsider
Vine 40 M Aug 2013 Vine (on Twitter)
Snapchat >100 M Maj 2015 Billboard.com
Facebook Messenger 600 M Maj 2015 Billboard.com
WhatsApp 800 M Maj 2015 Billboard.com
Meitu Pic 800 M Feb 2015 Technode
FotoRus >50 M 2015 Google Play

Intresset for att ta del av och dela video genom olika appar samt andra sociala medier kan pdvisas genom det hdga antalet anvdndare som dessa
tjdnster har.
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Kameror

Actionkamerornafranféretagsom GoPro, Contour,Sonyochandra
har tagit marknadsandelar, till del pa bekostnad av traditionella
digitala-, kompakt- och videokameror. Likasa har smartphones
och tablets tagit marknadsandelar. Enligt IDC har den globala
forsaljningen av digitala- och kompaktkameror gatt fran ca 143
miljoner enheter 2011 till 76 miljoner enheter 2013. Forsaljningen
av videokameror i varlden har fallit fran ca 21 miljoner 201
till ca 14 miljoner 2013. Enligt hemelektronikbranschens
intresseorganisation var tre av fyra videokameror som saldes
i Sverige 2014 nagon typ av actionkamera. Elektronikbranschen
bedomer att nio av tio videokameror som saljs i Sverige 2015
kommer att vara actionkameror. De trender som driver skiftet
fran traditionella kameror ar flera, bl.a. mojligheten att snabbt
och enkelt dela videos pa sociala medier, enkelheten att snabbt
skapa "sjalvgenerade” videos utan att behdva anvanda de
egna handerna och/eller vara beroende av en annan part som
filmar. Enligt Pew Research fran oktober sa dkade antalet vuxna
personer i USA som lade upp eller mailade videos online fran 14
% 2009 till 31 % 2013. Facebook redovisade i borjan av 2015 att
94 % mer videos delades pa Facebook jamfort med foregaende
ar och 50 % av dagliga anvandare i USA tittar pd minst en video
varje dag. Forutsattningarna for att manniskor ska producera,
dela och ta del av videos pa Internet/smartphones kan tankas
Oka i paritet med kvaliteten pa producerade videos.
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Industriella applikationer

Bolagets teknologi har salts till flera ledande internationella
bolag inom spaning med obemannade flygfarkoster (UAV). Im-
ints teknik har aven integrerats och salts till andra kravande
industriella applikationer pa sa skilda marknader som milita-
ra undervattensfarkoster och flygtrafikledning. Teknologin har
aven en plats i andra fjarrstyrda system som gruvmaskiner, ro-
botar, intelligent kameradvervakning och annan automation. For
att kontrollera sadana system med precision och hog sakerhet
kravs det ofta videostrommar som ar av bra kvalitet dar inte
minst stabiliseringen ar en avgorande faktor. Imints mjukvaru-
losningar kan forbattra videon i realtid. Styrkomponenterna, dar
en sadan mjukvara kan vara en central del, utgdr en vasentlig
del av systemkostnaden for fjarrstyrda industriella system, som
i sin tur ofta ar varda flera miljoner kronor per styck.

Dronare

Den globala marknaden for dronare, som aven kallas for UAV
(Unmanned Aerial Vehicle), har exploderat de senaste aren. Det
okade antalet konflikter i varlden har medfort att framforallt
militara organisationer borjat kopa system for flera miljarder
dollar varje ar. Teal Group, branschens framsta analyskalla, upp-
skattar att UAV-marknaden uppgick till 4,3 miljarder USD 2014.
2025 forvantas marknaden vara vard 14 miljarder USD vilket mot-
svarar en CAGR pa drygt 11 %.

Camera Market Share: 2016
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Vanliga digitalkameror har tappat och férvdntas tappa andelar till férman fér andra kamerasegment. Inkluderat i digitalkameror dr dven
s.k. actionkameror som férvisso véxer kraftigt men pd bekostnad av traditionella digitalkameror.
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Coastal Surveillance

Imints produkter har utvecklats i samarbete med kravande kunder i olika industriella branscher.

Huvuddelen av UAV-marknaden ar i dag militar, over 70 %, men
flera bedomare ser aven en stor potential i olika kommersiella
segment. Sekretess och sdkerhetsfragor utgor fortfarande en
risk for att hindra kommersiella flygningar med dronare pa
manga marknader. Det pagar ett arbete i flera olika lander for
att definiera regler och koordinationssystem for kommersiell
anvandning av dronare.

Kameror har ofta en huvudfunktion pa UAV:er for kommersiellt
bruk, bl.a. anvands ofta kameror for fotografering, filmning eller
automatiserad analys av bild- och videodata. Aven inom militara
applikationer har kameran en central funktion for overvakning
eller eftersokning. Eftersom dronare ar utsatta for turbulens och
deras motorer orsakar vibrationer finns det darfor ett stort be-
hov av palitliga l&sningar for bildstabilisering och annan kvali-
tetsforbattring.

Global Aerial Drone Market
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Source: Teal Group, BI Intelligence, Michael Toscano, 2014

Den internationella dronarmarknaden forvdntas védxa kraftigt de kom-
mande 10 dren.
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Remote Tower Systems

| dag 6vervakas civil flygtrafik av flygledare som star i torn och
tittar ut genom fonstren, och gor okular besiktning. Ny teknik
och tillampningar av den mojliggor att flygledningen koncentre-
ras till en plats och flygplatsernas in- och utflygningar foljs via
datorskarmar. Varldens forsta system for fjarrstyrda flygplatser
fick under 2014 klartecken fran svenska Transportstyrelsen att
bedrivas med Saabs Remote Tower (RT). RT-systemet anvander
kameror, bade optiska och IR, mikrofoner och andra sensorer
for att aterskapa miljon som flygledaren normalt skulle ha ver-
kat ifran, det vill saga det lokala flygledartornet. Informationen
skickas i realtid till flygledningscentralen. Flygledarna har dar
full kontroll over sensorer, belysning, flygdata och andra flygled-
ningsverktyg pa samma satt som om de skulle ha varit pa plats
i det lokala flygledartornet. Remote Tower anvander ny teknik
i kombination med befintliga och redan godkanda processer i
en ny tillampning. Systemet uppfyller samtliga flygsakerhets-
bestammelser och leder till okad sakerhet, hogre effektivitet
och lagre kostnader for flygtrafikledningen. Att RT ar driftgod-
kand vantas forenkla for flera flygtrafiktjanster och luftfarts-
myndigheter i hela varlden att folja efter och fa myndigheternas
tillstand for fjarrstyrd trafikledning. Systemet mots av stort in-
tresse pa marknader Over hela varlden. Luftfartsverket raknar
med att ett 20-tal svenska flygplatser kommer att dverge det
nuvarande systemet inom tio ar. SAAB ar en av ett fatal leveran-
torer av RT.
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Historik

Imint ar ett mjukvarubolag som grundades 2007 pa idéer fran
en gemensam forskargrupp mellan Uppsala Universitet och
Sveriges Lantbruksuniversitet, Centrum for bildanalys. Malsatt-
ningen var att kommersialisera flera banbrytande innovationer
inom realtids bildforbattring av flygspaningsvideo. Imint sag ett
behov av mjukvarubaserade l6sningar for att stabilisera och pa
andra satt forbattra kvaliteten i video som anvands for tidskri-
tiskt beslutsfattande. Imint utvecklade de forsta effektiva algo-
ritmerna med minimal fordrojning for att bearbeta kravande
flygspaningsvideo. Bolagets teknologi har salts till flera ledande
internationella bolag inom spaning med obemannade flygfar-
koster, UAV. Imints teknik har daven integrerats och salts till an-
dra kravande industriella applikationer pa sa skilda marknader
som t.ex. militara undervattensfarkoster och flygtrafikledning.

Utvecklingen och forsaljningen av Vidhance till industriellt kra-
vande kunder har givit vardefull input till Imint. Forsaljningspro-
cesserna ar langa och inte sallan vet man inte vad den slutgiltiga
potentialen av en affar ar eller kan bli. Bolaget har historiskt sett
haft en lag omsattning da forsaljningen oftast har haft karakta-
ren av en initial forsaljning till systemleverantorer och/eller di-
rekt till tillverkare av olika farkoster. Dessa kunder erbjuder se-
dan Imint teknologi integrerat i sina egna system/farkoster vid
exempelvis stora forsvarsupphandlingar. S& lange som sadana
forsvarsupphandlingar inte genomfors eller dar Imints kunder
inte vinner sadana upphandlingar kommer Imints omsattning
vara mycket begransad, i vart fall gentemot forsvarsindustrin.

I slutet av 2012 tilltradde Andreas Lifvendahl som VD i syfte att
utveckla en ny affarsplan med en delvis ny strategi. Genom ut-
veckling av Vidhance i form av en integrationsprodukt kallad
Vidview, mojliggjordes en snabbare och enklare integration i
befintliga och komplexa system. Bolaget har darefter integre-
rat sin losning mot flera internationella UAV-tillverkare sasom
BlueBird, Innocon och Elbit Systems, och har aven levererat aven
mjukvara till utlandska forsvarsforskningsmyndigheter. Mot slu-
tet av 2013 lanserades Vidview mot olika marknader, och Bolaget
fick pa kort tid framgang i ett antal projekt relaterade till andra
fjarrstyrda system sasom marina farkoster och flygledningstorn.

Mojligheterna att adressera mobiltelefonmarknaden med Bola-
gets teknik diskuterades internt under 2013 och efter att Imint
kontaktats av olika mobiltelefontillverkare och dess "techcen-
ters” under en kort period hosten 2013, beslutade styrelsen att
utvardera mojligheterna att salja Bolagets teknik till bl.a. mobil-
telefontillverkare. | februari 2014 deltog Bolaget for forsta gang-
en pa Mobile World Congress i Barcelona for att visa Bolagets
teknologi for potentiella kunder. Efter en mycket positiv respons
fran mobiltelefonbranschen har Bolaget intensifierat sin utveck-
ling och anpassat sin teknologi till smartphones samtidigt som
nya applikationer har vidareutvecklats. | oktober 2014 lansera-
des forsta versionen av Vidhance Mobile med videostabilisering
pa en smartphone.

Ytterligare en bekraftelse pa Bolagets nya strategi var att Imint
bade 2014 och 2015 vann utmarkelsen "Young Bulls” vid Bully
Awards som organiserats av White Bull. Tavlingens syfte ar att
hitta framtidens kometer bland Europas unga teknikforetag.

Bolagets verksamhet ar idag fokuserad pa affarsomradet Vid-
hance Mobile. Begransade resurser laggs pa affarsomradet
Vidhance. Vidhance Mobile adresserar konsumentelektronik, in-
kluderande i forsta hand smarta mobiltelefoner (smartphones)
och actionkameror, samt anvandning av video i sociala medier.
Vidhance Mobile bestar idag av ett flertal olika och sjalvstandiga
funktioner som var och en kan férbattra video pa mobiler och
i t.ex. sociala medier. Styrelsen anser att Bolaget har en pro-

duktportfolj, Vidhance Mobile, som ar varldsledande inom vissa
nischer och som adresserar ett reellt behov hos bl.a. mobiltele-
fontillverkare och slutkonsumenter. Vidhance adresserar indu-
striella applikationer.

For att kunna bemota kundforfragningar och fortsatta utveck-
lingen och anpassningen av Bolagets teknologi till smartpho-
nes och andra konsumentmarknader, har Bolaget vuxit kraftigt,
fran 4 anstallda 2014 till idag 16 anstallda. Bolaget har under de
senaste tva aren haft begransade resurser for att bearbeta Bo-
lagets ursprungliga industriella kunder inom Vidhance da Bola-
get fokuserat sina resurser mot Vidhance Mobile. Aven framover
kommer Bolaget att i huvudsak fokusera pa Vidhance Mobile och
endast begransade resurser kommer att tillforas affarsomradet
Vidhance. Det finns stora synergier mellan affarsomradena pa
utvecklingssidan och affarsomradet Vidhance har dven det en
tydlig marknadspotential. Darutover driver detta kundsegment
ofta utveckling av nya funktioner, vilket mojliggor fortsatt hog
och relevant innovationsutveckling.

Affarside

Imint arbetar med att standigt utmana marknadens befintliga
koncept for kvalitativ video i realtid genom mjukvarubaserade
losningar. Genom att kombinera varldsledande algoritmkunskap
och modern mjukvaruutvecklingsmetodik far Bolaget snabbt
fram nya produkter och funktioner. Bolagets passion att utveck-
la smarta och effektiva produkter och losningar hjalper kunder-
na att na storre affarsframgang.

Vision

Imints vision ar att inta en varldsledande position for att for-
battra och analysera video i live-strommar eller i andra tidskri-
tiska sammanhang, for att skapa mervarde at konsument- och
industrimarknaden. For konsumentmarknaden drivs Imint av
viljan att radikalt forandra hur video skapas, anpassas, anvands
och delas, sa att konsumentanvandare blir stolta over ett mer
professionellt resultat. Pa industrimarknaden ser Imint en varld
dar videokameror anvands allt mer for manskligt beslutsfattan-
de. Imint kan dar leverera teknik som stodjer mansklig percep-
tion och upptacktsformaga, for okad sdkerhet och effektivitet i
automationen.

Mmal

Finansiella mal

FOr Imint ar det huvudsakliga malet att verksamheten ska skapa
langsiktig vardetillvaxt for Bolagets aktiedgare. Sett till Bolagets
hela produktportfolj for smartphonemarknaden och sociala me-
dier uppskattar styrelsen att de marknaderna tillsammans har
ett potentiellt varde som overstiger flera miljarder SEK arligen.
Bolaget kommer att prioritera tillvaxt fore lonsamhet men sam-
tidigt har Bolaget ett Oversiktligt mal att vara kassaflodesposi-
tivt inom 18-24 manader och att foreliggande kapitalanskaffning
ska racka tills dess att Bolaget ar kassaflodespositivt. Da Imint
bedomer att de har en varldsledande produktportfolj inom sin
nisch, och som adresserar ett reellt behov hos mobiltelefontill-
verkare och slutkonsumenter, forvantar sig Bolaget en kraftigt
forsaljningstillvaxt over tiden och att lénsamhet pa manadsba-
sis kan uppnas inom 20-30 manader.

Bolaget avbojer att gora en omsattningsprognos da storleken pa
enskilda affarer avsevart kan skilja sig fran varandra beroende
pa vem som ar motpart i affaren och vilka volymer som darmed
kan komma att omfattas.



http://t.ex

Verksamhetsmal

Ett av Bolagets primara mal ar att under 2016 vidareutveckla och
fardigstalla Vidhance Mobiles olika konsumentinriktade funktio-
ner, se vidare nedan. Huvuddelen av detta arbete avses genom-
foras fram till och med forsta halvaret 2016. Produkterna och
funktionerna kommer successivt att vara tillgangliga for mark-
naden och da ge mojlighet till design-in i smartphones och vissa
funktioner aven for integration i appar och molntjanster inom
social- och online media. Darutover ar malet att starka forsalj-
nings- och marknadsforingskapaciteten. Redan under Q4 2015
forstarks organisationen i Uppsala och ytterligare saljkanaler
i Asien avses etableras. Under Q1 2016 avses kundsupport och
forsaljningskontor etableras i Kina.

I mitten av 2016 planeras etablering i USA med fokus pa affars-
utveckling inom media/app.

Strategi
Produkt och utvecklingsstrategi

Imint har skapat utvecklingssynergier mellan affarsomradena
Vidhance Mobile och Vidhance. Inom det industriella segmen-
tet, Vidhance, har Imint utvecklat, i samarbete med slutkunder,
mjukvara for integration, som syftar till att losa konkreta och val
avgransade kundbehov. Resultatet av den utvecklingen applice-

del av mjukvaran for att darigenom kunna sanka prisnivan och
na kunder som &r mer priskansliga men som inte vill ha eller be-
hover ha de senaste versionerna av mjukvaran. Huvudsakligen
ar dock Imints strategi att utnyttja fordelen med en mjukvaru-
baserad l6sning, for att pa kortare tid na hogre komplexitet och
adaptivitet i nya algoritmer, och darmed i nya funktioner, sa att
framtida erbjudanden snarare kan bygga pa och komplettera,
an konkurrera, med landvinningar inom hardvaruutvecklingen.

Marknads- och sdljstrategi

Imint ska i forsta hand marknadsfora sina produkter inom
Vidhance Mobile direkt mot mobiltelefontillverkare eller an-
dra motsvarande tillverkare av konsumentprodukter som t.ex.
actionkameror, eller sociala natverks- och appforetag som lag-
ger vikt vid anvandargenererad video, eller anpassning av video
for distribution till mobila enheter. P utvalda geografiska mark-
nader, framfor allt i Asien, kan marknadsforing och forsaljning
ske i samarbete med lokala agenter.

Forsaljningen av produkter inom Vidhance sker i forsta hand
genom samarbetspartners sasom produktutvecklare/systemin-
tegratorer via distributorer/aterforsaljare eller genom direktfor-
saljning. Imint har sedan tidigare forsaljningsarbete ett bra nat-
verk och god branschkunskap inom flera industriella marknader.

Platform

stabilize colorize mosaic
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Retargeting military technology to innovate disruptive consumer experiences.

ras nu inom Vidhance Mobile. Genom nara samarbete med slut-
kunder ska Bolaget identifiera nya utvecklingsmojligheter och
bevara formagan att snabbt ta fram koncept och demonstratorer
for att validera nytta och intresse hos nya funktioner. Hos Im-
int ar utvecklarna mjukvaruexeperter och produkterna ska vara
lattutvarderade och lattintegrerade, och kunderna - dar ofta
ingenjorer inom produktledning har avgorande betydelse for
kopbeslut - skall fortsatta uppfatta Imint som kompetent och
flexibelt att samarbeta med. Centralt i Bolagets arbetsatt ar att
snabbt fa en teknisk interaktion med tilltdnkta kunder, genom
att ta fram "MVPs” (Minimum Viable Products) som enkelt kan ut-
varderas. Bolaget stravar efter att utvecklingen inom Vidhance i
huvudsak ska vara kundfinansierad. Genom nara samarbete med
Uppsala Universitet, Centrum for bildanalys, kan Bolaget fanga
upp och ta del av de senaste ronen inom avancerad bildbehand-
ling, och vid behov rekrytera ratt nischexpertis.

Genom innovation ska Imint vara ledande inom sina segment
och vidareutveckla befintliga produkter med nya funktioner.
Innovation och vidareutveckling ska aven gora att Bolaget kan
vidmakthalla relevanta prisnivaer. Bolaget kan framover komma
att samarbeta med chipleverantorer for att produktifiera viss
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Patentstrategi

Imint arbetar med en aktiv patentstrategi som bygger pa att
noga folja marknaden for att utvardera nya mojligheter for pa-
tent. Strategin syftar till att sakerstalla ratten till den egna tek-
niken, att skapa varde for framtida affarer, oka Bolagets konkur-
renskraft, skapa forutsattningar for hogre marginaler, motverka
kopiering, erhalla potentiella licensintdkter och skydda Bolaget
och dess kunder mot intrangsansprak fran andra foretag.

Informationsstrategi

Imint ska delge relevant information i enlighet med de mark-
nadskrav som AktieTorget har. Nar det galler nya potentiella
kunder och forhandlingar kring dessa, ar ambitionen att forse
marknaden med fyllig och relevant information. Bolaget be-
gransas dock oftast av sekretessavtal med partners och kunder.
Konkurrensen mellan t.ex. smartphonetillverkare ar knivskarp,
och Imint kan behdva ha flera parallellt pagaende kundprojekt
konkurrenter emellan. I ett hypotetiskt val mellan informations-
givning till aktieagare, och verksamhetens behov av att maxime-
ra utfallet av pagaende affarsforhandlingar, kommer det senare
att prioriteras sa lange som det ar forenligt med AktieTorgets
regelverk.




Patent och andra immateriella rattigheter

Bolagets 6vergripande patentstrategi gar ut pa att framst soka patent som baseras pa innovationer inom Vidhance Mobile och
Vidhance. Imint hade per den 15 september 2015 totalt tva beviljade amerikanska patent. Ett patent avser realtids videostabilisering
och det andra patentet avser "image stitching” (bildsammanfogning). Bdda patenten ar s.k. mjukvarupatent. Bolaget kommer under
hosten att ldmna in ytterligare patentansokningar for den forskning och utveckling som bedrivits det senaste aret, bland annat inom
utvinning av ny typ av metadata fran video, och hur den kan implementeras for nya anvandningsomraden. Ett patent géller i 20 ar
fran det att patentansdékningen inlamnades (publication date).

Imint ager foljande domannamn; imint.se , vidhance.com, vidhance.se, vidhancemobile.com, ihvert.se, ihvert.com, visga.com. Dartill

har Imint registrerat foljande svenska varumarken,Vidhance, thvert, Visqa. Arbetet med att skapa ett varumarkesskydd for Imints
logotyp, tekniker och produktnamn har betydelse for Bolagets strategiska positionering pa viktiga marknader.

Application No. | Title Land Status Patent No. | Publication date Date Issued | Internal Ref
US 12/865747 Generation of | USA Issued 8723953 B2 | Apr 21,201 May 13, 2014 | P8078US00
aerial images
US13/379494 Real time USA Issued 8675081 B2 | May 17, 2012 Mar 18, 2014 | P8669US00
video stabili-
zation
EP10792417.7 Real time Europa In pro- Jun 6, 2010 (filing date) P8669EPOO
video stabili- gess
zation
1L217002 Real time Israel In pro- - P8669IL00
video stabili- gess
zation
Organisation och personal Vidhance Mobile -

Bolagets associationsform ar aktiebolag vars verksamhet reg-
leras av aktiebolagslagen (2005:551). Verksamheten ar idag ba-
serad i Uppsala. Bolaget avser att etablera kontor aven i Asien,
forsta kvartalet 2016 samt senare under 2016 ett kontor i Kali-
fornien USA.

Imint har en organisation som kannetecknas av hog kompetens
och internationell inriktning. Styrelsen bedomer att Bolaget har
all erforderlig kompetens som behovs for att driva Bolagets nu-
varande verksamhet pd ett adekvat satt.

Foretagsledningen bestar av tre personer: Andreas Lifvendahl,
VD, Simon Mika, CTO, och Hans Richter, CFO. For en narmare pre-
sentation av ledningen se avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer”. Vid utgangen av 2014 hade Imint 4
anstallda och per den 15 oktober 2015 har Bolaget 16 anstallda.
| ett kort perspektiv kommer ytterligare rekryteringar att goras,
framst for att forstarka forsaljningen och produktledning. Bola-
get sitter i andamalsenliga lokaler i centrala Uppsala som kan
husera upp till 30 personer.

Bolagets teknikavdelning &r informellt indelad i tva delar,
forskning och utveckling samt produkt- och integrationsup-
port. Forskning och utveckling syftar forst och framst till att
fortsatta utvecklingen av Bolagets karnteknik, att levereras in
till de produkter Imint behdver for att behalla en varldsledan-
de position och snabbt kunna etablera sig pa nya marknader.
Produkt- och integrationssupport syftar framst till att definiera
relevanta produkter och tillhorande roadmaps, att fardigstalla
och att optimera produkter for integration hos kunder, och till
att vara ett stod till Bolagets marknadsforing och forsaljning vid
kunders utvarderings- och integrationsprojekt. Produkt- och in-
tegrationsupporten kan forvantas vaxa i takt med att Bolaget
far fler kunder och en 6kande forsaljning. Samtidigt kan skal-
fordelar forvantas uppnas allt eftersom Bolaget genomfor fler
integrationsprojekt. Bolaget jobbar systematiskt med utveck-
lingsmetodik, dar mindre team med ratt kompetens dynamiskt
satts ihop for att i kortare projekt om 1-3 manader snabbt na
tydliga resultat.

konsumentinriktade applikationer

Vidhance Mobile innefattar produkter som adresserar smart-
phonemarknaden, sociala medier och internationella appfore-
tag samt andra mobila kameraprodukter sdsom actionkameror.

Inom smartphonesegmentet vill Imint ge konsumenterna
mojligheten att ta videofilmer med sina mobiler i studiokvalité.
Kvaliteten ar en viktig aspekt i framforallt delning av filmerna.
Aven om kameraupplésning och zoom har sett stora forbattringar
de senaste aren sa ser filmer som har tas med smartphones
fortfarande betydligt samre ut an de som tas med konsument-
eller profilkameror. Skillnaden marks aven tydligare i samband
med att skdarmar pa datorer, surfplattor, mobiler och TV som
anvands for att visa filmerna har blivit storre och fatt battre
upplosningar. Det finns ett flertal faktorer idag som forsamrar
kvaliteten i filmer som tas med mobilkameror, bortsett fran bild-
upplésningen. Filmer fran mobiler upplevs som skakiga och med
dalig kontrast, framforallt nar filmaren gar eller ror sig, och/eller
nar ljussattningen vid filmningen ar ofordelaktig.

Roadmapen for Vidhance Mobile tar avstamp i ambitionen att
gora anvandarna mycket mer nojda med sitt mobila filmande.
Forbattring av kameror har gjort konsumenter vasentligt mer
nojda med de stillbilder de kan ta, vilket bade lett till en ned-
gang av forsaljningen av kompaktkameror, och en stark ékning
av det bildmaterial som delas t.ex. pa sociala medier. Video ar
daremot ett svarare medium, och skillnaden annu for stor. En
forenklad gap-analys av skillnaden mellan professionellt film-
skapande och konsumenters videofilmande, ger ocksa produkt-
planen for Vidhance Mobile, dar basproblemen adresseras forst,
varefter mer komplexa losningar laggs till:
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http://imint.se
http://vidhance.com
http://vidhance.se
http://vidhancemobile.com
http://ihvert.se
http://ihvert.com
http://visqa.com

Kamerateam med flera kameror — Auto Produce Roadmap

Professionell film | "kommande” smartphones

Stativ och rils wmmssmp Video Stabilization
Optik mmmmmmp Adaptive Contrast Optimization
Dynamisk filmning mmmmmp Live Autozoom

Redigeringsbordet mmmmmmp Auto Cut/Auto Curate N

Stativ och rals: Professionell videoutrustning vinnlagger sig om
att fa en bra stabilitet och ger mojlighet till mjuka panoreringar,
genom t.ex. stativ, kameror pa rals, eller bra ergonomi i stort
(kamera buren pa axeln). Imints Videostabilization mojliggor en
bra videostabilisering for smartphones och ar darmed helt cen-
tral for att 6ka kvaliteten i mobilfilmad video.

Optik: Professionell utrustning har stora linser med goda op-
tiska egenskaper. Det mojliggor stort ljusinslapp och mojlighet
till bra dynamiskt omfang. En mobilkamera ar begransad av
formfaktorer som gor att linsen maste vara mycket liten. Imints
Adaptive Contrast Optimization mojliggor genom adaptiv och
dynamisk kontrastoptimering ett forbattrat dynamiskt omfang,
och kan darmed i viss man kompensera for mobiltelefonens till-
kortakommanden.

Dynamisk filmning: En professionellt producerad film forlitar sig
pa ett antal visuella ledtradar, som konsumenter vant sig vid och
knappt lagger marke till, innan de forvanas negativt av det daliga
resultatet vid eget videofilmande. Mojligheten till mjuka panore-
ringar och in- och utzoomingar ar centralt for ett medryckande
filmskapande. Imints Live Autozoom kan hjalpa konsumenten att
automatiskt fa denna typ av kvalitetshojande effekter.

Redigeringsbordet: En central del i professionellt filmskapan-
de ar efterarbetet i form av klippning. En mycket liten del av
inspelad video kommer med i slutresultatet. Det ar dessvarre
nagot som flertalet konsumenter vare sig har tid, kunskap eller
verktyg for att utfora. De vill pa kort tid kunna dela ett kort klipp

\
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fran en handelse, med minimal tid och tankeverksamhet kring
klippningen. Smarta funktioner for automatisk segmentering av
videoklipp, och halvautomatisk redigering i form av klippforslag,
som i Imints Auto Cut och Auto Curate, kan ta konsumenten vik-
tiga steg narmare proffsen.

Kamerateamet med flera kameror: Ytterligare en viktig skillnad
ar att den professionella producenten anvander flera samtidiga
kameror for att pa ett intressevackande satt kunna vaxla mel-
lan kameravinklar. Aven pa detta omrade har vi blivit sa vana
vid de professionellas yrkeskunskaper att vi inte reflekterar over
betydelsen av visuellt historieberattande. Det kan exemplifieras
med ett avgorande hojdhopp i en friidrottstavling. Vi forvantar
o0ss att se en narbild pa hopparens koncentrerade ansikte, en
utzooming mot hoppomradet, en avstandshild over hela den
spanda arenan, kanske foljt av nagra sekunders narbild pa ett
sammanbitet ansikte i publiken, foljt av en mjuk foljning i hel-
kroppslage av hopparens vag mot ribban, darefter en narbild pa
hopparens forhoppningsvis lyckliga ansikte, foljt av en slow-mo-
tion repris av sekunden just 6ver ribban, och sa vidare. Méjlighe-
ten till mer automatisk klippning fran ett flertal videokallor till
ett slutresultat ligger pa Imints utvecklingsbord, Auto Produce,
och det kan dels goras pa befintligt videomaterial, men dven i
live-sammanhang. Mobiltelefonen finns nu i var mans ficka, och
vi har oftast flera kameror pa plats, och kan fa flera samtidiga
videostrommar. Det som aterstar ar den metadata, och de smar-
ta algoritmer, som kan approximera det arbete som en mansklig
bildproducent gor idag.

Imints programvarupaket inom Vidhance Mobile innefattar
idag:

Adaptive Regional Contrast Optimizations — Imints mjukvara
kan i realtid, vid videoinspelning, identifiera regioner i filmen
som ar for ljusa eller morka sa att kontrasten forbattras i hela
videon. Resultatet ar en mjuk, flimmerfri filmtagning i realtid
som liknar HDR (high dynamic range) som tidigare bara kunde
uppnas pa stillbilder. Tekniken bidrar till battre bildkvalité vid
samre belysning eller vid filmning i exempelvis utomhusmiljo-
er med mycket solljus och skuggor. Produkten ar klar for forsta
utvardering, och for skarp utvardering och inforsaljning under
forsta kvartalet 2016.

Exempel pd Adaptive Regional Contrast Optimization; skarmklipp fran en smartphone (Nexus 6), med en demoversion av Vidhance Mobile installerad.
| demoversionen dr Vidhance Mobile paslagen i évre, hégra halvan. Det dr vdrt att notera att algoritmerna inte bara gor videon ljusare, utan arbetar
med att pa ett behagligt sdtt ta fram mer kontrast och detaljrikedom i varje omrdde av bilden, vilket i sin tur ger ett mer dynamiskt och fdangslande

bildsprak.




Imints "Live AutoZoom” ger anvdndaren méjligheten att lata mobiltelefonen ta éver zoomen, och mjukt félja det intressanta objektet, och kan ddrmed

automatiskt skapa en mer engagerande och professionell video.

Cancels Unintended Motion

= intended motion
m original motion

Removes unintended motion, keeps intended motion

Imints "stabilization for video” ddmpar inte bara rorelser utan separerar
avsiktliga rorelser fran oavsiktliga rérelser och tar bort de senare.

Video Stabillization — mjukvara som stabiliserar inspelningen
i realtid och som darmed skapar en mer professionell video.
Mjukvaran dampar inte bara rorelser utan separerar avsiktliga
rorelser fran oavsiktliga rorelser och tar bort de senare. Mjukva-
ran kan arbeta oberoende av annan sensordata for att fungera
bra men kan forbattras ytterligare genom sensordata (t.ex. in-
formation fran det inbyggda gyroskopet om mobiltelefonens po-
sition). Mjukvaran ar i dagslaget utvecklad fér Android med ett
enkelt API, for snabb integration. Mjukvaran kan aven anpassas
till andra operativsystem. Produkten ar klar for forsaljning. Bo-
laget har aven under sommaren 2015 pa forfragan fran en global
kund utvecklat "image stabilization” integrerat med videostabi-
lisering. Denna del ar dock i demostadiet. Image stabilization
addresserar de hogfrekventa skakningar som gor att enstaka
bildrutor kan bli suddiga eller skeva.

En mock-up demonstrator for hur Auto Cut kan
implementeras i en telefon. Direkt efter avslutad
inspelning sker en segmentering av de naturliga
segment som filmen bestdr av (6verst), och en del
av tidslinjen visas (nederst). Med t.ex. fargmarke-
ringar i gront, gult och rétt kan anvindaren fa for-
slag om vilka sekvenser som bor sparas respektive
Rlippas bort.

———

Live AutoZoom — mjukvara som mojliggor professionell zoom i
realtid. Detta [0ser problemet med att det ar svart att folja rorli-
ga objekt med kameran och fokusera och zooma dem. Genom att
kombinera Imints teknologier for rorelseupptackt, object track-
ing, och dynamisk storleksbestamning pa rorliga objekt, med da-
gens hogupplosande mobilkameror, skapas en adaptiv och mjuk
cut-out av en filmad scen som mjukt zoomar pa ratt objekt -
och skapar en “virtual rails"-sensation lik professionell filmning.
Produkten ar under utveckling men kan redan idag demonstre-
ras.

Imints "Live AutoZoom” ger anvandaren mojligheten att lata mo-
biltelefonen ta dver zoomen, och mjukt folja det intressanta ob-
jektet, och kan darmed automatiskt skapa en mer engagerande
och professionell video. Live AutoZoom ar ett bra exempel pa
nar komplexa algoritmer kan ge ett enkelt och intuitivt resultat
for anvandaren. FOr att l6sa uppgiften maste Vidhance Mobile i
bakgrunden gora ett flertal samtidiga analyser; rorelseupptackt,
objektfoljning, storleksbestamning, bakgrundsstabilisering, for-
grunds/objekt-stabilisering, mjukt anpassad digital zoom, samt
automatisk bildkomposition enligt etablerad kompositionslara.

Auto Cut and Auto Curate — mjukvara som automatiskt foreslar
klippning av videofilmer. Vidhance Mobile loser problemet med
att man ofta skapar for langa filmer med oonskade eller ointres-
santa sekvenser. Tekniken anvander sig av en del metadata fran
filmen sasom matetal for skarpa och rorelser for att automatiskt
foresla segment i videon till anvandaren efter filmningen. An-
vandaren kan sedan vélja att behalla eller ta bort vissa segment
direkt. Vidhance Mobile kommer aven att kunna satta matt pa
kvaliteten i en videosekvens, utifran ett tittarperspektiv, och
kan darmed ocksa ge forslag pa vilka segment som bor sparas,
och vilka som skall kastas.

Denna funktion i annan form har ocksa stor mojlig anvandning
inom t.ex. filmdelning pa sociala medier — funktionen kan ock-




sa koras i en molntjanst, och t.ex. vid uppladdning av video ge forslag pa vilka delar som skall tas med i den slutligen uppladdade
filmen. Produkten ar under utveckling.

Auto Produce — ar ett koncept for att skapa en videostrom (eller en videofilm) fran flera olika kameror, t.ex. fran flera foraldrar som
samtidigt filmar ett event (luciafirandet i skolan eller fotbollsmatchen), och gemensamt skapar en livestrommad video, alternativt
ett fardigredigerat klipp att ta del av senare. Konceptet forvantas utvecklas gemensamt med andra aktérer pa den internationella
marknaden, och konceptet har fatt mycket uppmarksamhet. Karntekniken bygger pa funktioner tidigare i utvecklingsplanen, som

t.ex. Auto Cut och AutoZoom. Produkten ar under utveckling.

to contributor from contributor:

Cloud service creates live stream from
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automatic
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contributors consumers

En principskiss 6ver ett collaborative film making-scenario. Vid t.ex. Stockholm Marathon fangar ad-hoc dskddare i publiken ("contributors”) tatklung-
an med sina mobilkameror. Video, samt av Vidhance Mobile utvunnen metadata, skickas vidare till en molntjdnst, som med viss fordrojning (t.ex. 20
sekunder) gér en automatisk mixning och produktion, sd att ett stort antal tittare ("consumers”) kan félja loppet, med kvalitet som kommer ndra ett

professionellt TV-teams, men till en brakdel av kostnaden.

Affarsmodell

Vidhance Mobile saljs i huvudsak direkt till Bolagets slutkunder
utan nagra mellanhander. Affarsmodellen mot smartphonetill-
verkarna bygger i forsta hand pa en licensavgift per enhet, som
ar en etablerad modell mellan tillverkarna och dess underleve-
rantorer. Priset per enhet forvantas variera beroende pa forvan-
tad forsaljningsvolym dar de stora tillverkarna med volymer i
mangmiljonklassen kan forvantas krava rabatter, eller speciella
villkor dar en licensavgift tacker in ett obegransat antal enhe-
ter inom vissa produktfamiljer och under viss tid. Licensavta-
len galler i vanliga fall for enskilda mobiltelefonmodeller och ar
baserade pa planerad produktions- eller forsaljningsvolym. Nar
val ett integrationsprojekt startas kan Bolaget forvantas fa vissa
support- och integrationsintakter, framforallt i de fall dar an-
passningar av funktionalitet skall goras, eller nar anpassningar
och optimeringar for en viss hardvaruplattform dnskas.

Av de diskussioner som Imint har haft hittills med potentiella
kunder samt genom jamforelse med prissattningen av andra
mjukvaror som integreras i mobiltelefoner har Bolaget en tydlig
uppfattning om en relevant prissattning. Det ar kant att smart-
phonetillverkare lagger upp till 8-10 % av produktionskostnader-
na bara pa kameran, som darmed ar den tredje storsta kost-
nadspost efter karnelektroniken och skarmen. Som tillagg till
dessa hardvarukostnader betalar de dven en del licensavgifter
for mjukvaran.

26

Imint kan erbjuda en meny av mjukvarufunktioner som saljs som
enskilda komponenter och dar ersattning erhalls per licensierad
programvarufunktion, alternativt en grupplicens i det fall att fle-
ra programvaror licensieras.

Affarsmodellen mot sociala medie- och appforetag kan tankas
variera beroende pa vem som ar kunden. Men en tankbar modell
ar att Imints teknologi saljs och integreras i ett foretags app.
Licensmodeller kan variera; allt ifran en licensavgift per enhet
(slutanvandarlicens for appen), till att man saljer ett licenspaket
som en storre engangsaffar som omfattar en viss forfogande-
ratt utan licensratt, till avtal om del av intakter t.ex. i de fall dar
kunden forser konsumenterna med gratis appar, och intakterna
kommer fran t.ex. annonsering.

Forsaljning och marknadsforing

Imint moter ett stort intresse for sin teknik. Forsiktigheten vid
investeringar i ny teknik ar emellertid stor och Bolaget verkar
pa en marknad som kan karakteriseras av langa inforsaljnings-
processer. Bearbetningen av kunderna ar bade tids- och resurs-
kravande, da kunderna ar mycket noggranna i sin utvardering
av ny teknik. Samtidigt medfor korta livcykler och manga olika
produktsegment pa smartphonemarknaden att det uppkommer
manga mojliga "utvarderingsfonster” for Imint. Imint saljer sina
losningar direkt till smartphonetillverkarna. En viktig del i ar-




betet med att inleda en konstruktiv diskussion i denna typ av
saljprocess ar identifieringen av ratt samtalspartner. Bolaget
forsoker att etablera kontakter primart med nyckelpersoner pa
direktorsniva och likasa med kamera- och andra relevanta in-
genjorer, produkt- och marknadschefer, produktplanerare samt
affarsutvecklare. Initiala kontakter kommer ofta fran rekom-
mendationer, massor, eller aven direktkontakt via mail, LinkedIn
och telefon. Erfarenheten hittills har varit att det har gatt rela-
tivt enkelt att snabbt fa en dialog, och hégnivamoten, med de
prospekt som kontaktats.

Det som foljer efter de initiala kontakterna kan lattast beskrivas
som en komplex B2B-forsaljning med strukturerade milstolpar
som definieras med varje enskild kund. Imint demonstrerar tek-
nologin i ett forsta skede via exempelvis jamforelsevideos, men
satsar pa att snabbt kunna etablera en relation mellan ingenjo-
rerna for att for dessa ska kunna visa potentialen med produk-
ten Vidhance Mobile i en forsta integration pa en av kundens
mobiler. Efter att kunden ar overtygad om potentialen och har
skrivit under ett avtal exekverar man ett antal integrations- och
testarbeten under 6-9 manader innan serieproduktionen inleds
hos kunden. Bolaget satsar pa att optimera integrationsarbetet

framférallt pa kundens sida genom att erbjuda ett standardise-
rat och dokumenterat granssnitt av Imints system mot kundens
mjukvaror (API - application programming interface), direktsup-
portgenom t.ex. chat eller videosamtal direkt med utvarderande
ingenjorer och en bra dokumentation anpassad for dialog kvali-
ficerade ingenjorer emellan.

Bolaget har de senaste 12-18 manaderna traffat eller haft kon-
takt med fler an tjugo av varldens mobiltelefontillverkare. Bola-
get ar idag i samtal med flera av de globala smartphonetillver-
karna for att licensiera sin teknologi i kommande generationers
mobiltelefoner. Nagra av dessa utvarderar tekniken pa djupet
under sekretessavtal, i andra fall ligger uppfoljningar nara i ti-
den. | manga fall ar det Bolagets egna begrasningar, saval pa
saljsidan som i fraga om ingenjorer for utvarderingsstod, som
definierat antalet samtidiga utvarderingsprojekt.

Imint har idag genom en agent forsaljning- och teknisk support
pa den Sydkoreanska marknaden. Bolaget avser att etablera ett
eget kontor i Kina under forsta kvartalet 2016 och i USA senare
under 2016 for att komma narmare sina kunder. Forhandlingar
pagar ocksa om forsaljnings- och agentavtal for évriga markna-
der i Asien.

innavators early adopters

Customer Profiling

.«

early majority

late majority laggards

Avancerad teknik for stabilisering och forbdttring av bild- och videotagning dr ett omrade med stora tekniska framsteg ddr Imint ligger i framkant.
Bolaget adresserar sitt erbjudande forst och framst till tillverkare av premiummobiler. Detta kan vara bade premiummodeller fran de stérre tillver-
karna, men dven nischade aktdrer som satsar pd att ha de bdsta och mest moderna tekniska komponenterna i sina system for att kunna sdlja sina

mobiler till ett hogre pris.

Kunder

Imint har identifierat ett trettiotal tillverkare av smartphones varav man for eller har fort en dialog med flertalet av dessa. Marknaden
for mobila enheter har tidigare domineras av ett fatal aktorer men under de senaste aren har manga nya aktorer tillkommit, inte
minst kinesiska. Av strategiska skal har Imint valt att forst och framst adressera tillverkare som baserar sina smartphones pa
Android. Android utgor idag ca 82 % av den totala marknaden. Bolaget kan dock relativt snabbt och enkelt konvertera sin mjukvara
till andra operativsystem sasom i0S och Windows. For produkten Vidhance Mobile kommer Android under den ndrmaste tiden vara
huvudsparet, eftersom dar finns en etablerad marknad med potentiella kunder som sinsemellan konkurrerar. Parallellt kommer
teknologin ocksa att goras tillgédnglig for integration i appar, genom ett SDK (integrationsverktyg) for detta syfte, och har kommer

bade Android och i0S att stodjas.

Segmentering av kundbasen inom mobiltillverkare kan baseras pa deras produktionsvolymer samt positionering pa pris och funk-
tioner. De storsta tillverkarna i volym ar Samsung, Apple, Huawei, LG, Xiaomi och Lenovo (inkl. Motorola) som tillverkar stora serier
samt har ett brett utbud av produkter i olika pris- och storleksklasser. Storst tillvaxt aterfinns huvudsakligen bland kinesiska fore-
tag, som inleder lansering pa hemmamarknaden, och darefter expanderar i 6vriga Asien, och dar aven nagra Overvager lanseringar
i vast. Manga av dessa foretag ar okanda pa den svenska konsumentmarknaden, men kan ha mycket stora volymer. Pa andra sidan
av spektrat finns det en stadigt vaxande grupp av nischade tillverkare som producerar mindre serier och fokuserar pa olika aspekter
sasom speciell design och/eller varumarke, hallbar produktion eller vissa funktioner som t.ex. hogtalare eller anvandarvanlighet.
Men oavsett segmenteringen ovan finns det ett antal tillverkare som satsar aktivt pa att positionera sig som ledande genom att vara
forst med ny teknik. Detta sker ofta for att kunna motivera en hégre prisniva och premium-positionering.
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Teknologioversikt
Algoritmpaketet Vidhance

original meta meta enhanced
wdeo data data video
analyse optimize S = render o o
meta meta
data data

Algoritmpaketet Vidhance ar en implementering i standardmjukvara, som gér komplexa analyser huvudsakligen pa en CPU, och i viss
man anvander grafikprocessorn (GPU:n) for en del tyngre berakningsjobb. Algoritmpaketet kan i enkelhet beskrivas som en svart
lada, dar video matas in - antingen i realtid fran en kamera eller videostrom, eller en befintlig videofil - och videon analyseras och
en mangd olika metadata extraheras. Videon kan aven optimeras och forbattras, varpa ytterligare videometadata kan extraheras.
Centralt ar att den metadata som kan fangas, och som finns tillgéanglig bildruta-for-bildruta, och i realtid, kan anvandas pa en rad
olika satt, nar Vidhance blir en integrerad del i en kunds produkt.

Oversikt av tilldmpningar inom konsumentelektronik och sociala medier

Konkurrenter och teknologi

Bolagets marknad praglas av snabba forandringar och korta e Foretag som huvudsakligen utvecklar losningar for battre
livscykler. Utveckling av konkurrerande tekniker pagar standigt bild- och video, exempelvis:

och nya aktorer kan forvantas tillkomma. Bolaget bedomer att - Morpho (Japan), etablerat 2004. Stora pa den asiatiska
detidag har en varldsledande mjukvara for att optimera filmning marknaden. Huvudfokus p& bildférbattring.

i realtid pa mobiltelefoner. Nedanstdende konkurrentanalys ba-
seras forst och framst utifran videostabilisering som ar Bolagets
forsta produkt. Analysen kan delvis dven appliceras pa Bolagets
andra mjukvaruprodukter. Utifran den kunskap Bolaget har idag
sa kanner man inte till ndgon direkt konkurrent som kan leverera
autozoom i realtid pa smartphones idag.

- Irida Labs (Grekland), etablerat 2007. Finansierat med Ven-
ture Capital och verkar ha en inriktning liknande Imint inkl.
bl.a. videostabilisering. Har gjort ett avtal med bl.a. ARM
vilket tyder pa att de kommer att forsoka ga hardvaruvagen.

FotoNation (Rumanien), etablerat och forvarvades 2008 av
Nasdag-noterade Tessera Technoglogies Inc. Har historiskt

For videostabilisering kan konkurrenterna indelas i tre olika sett varit fokuserade pa stillbilder med bade hard- och
grupper: mjukvara.

e Intern utveckling hos nagra av de stdrsta mobiltelefontillver- - Luma (férvarvat av Instagram 2013). En startup som utveck-

karna lat en app som inkluderar videofiltrering. Imint bedomer att

« Chipleverantorer (imaging chipset, GPU-tillverkare och Luma inte kommer att kommersialisera sin teknik utanfor
SoC-leverantorer) som ofta har en partner som integrerat en Instagram.

tredjepartslosning i chipet

Mindre polerat kan Vidhance beskrivas i detta flodesdiagram:

auto curate

motion stabilizer

&

quality auto zoom render

analysis tra;ker

sizer

motion
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Vidhance dr alltsa ett antal parallellt samverkande funktioner av videoanalys och videooptimering. Det gér i sig att Vidhance ldmpar sig vdl for en
rad olika typer av integrationer i olika kunders system, da funktioner kan slds av eller pa, eller anpassas efter specifika kravbilder. Detta ger ett hogt
utvecklingstempo, och méjligheter att snabbt experimentera med ny funktionalitet som inte kan uppnds pa samma sdtt i hdrdvarubaserade [6sningar.
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En uppdelning i befintliga l6sningar for videostabili-
sering kan géras pa flera sdtt. | bilden nedan har ana-
lysen gjorts efter tva kategorier. Pa den vagrdta axeln
anges med vilken tidsldngd stabilisering kan goras;
l6sningarna till vinster dar framst bildstabilisering,
och korrigerar for fel i en eller ett fatal bildrutor. Till
héger adresseras mer langsamma, och ldngre paga-
ende, rorelser. Bilden nere till hoger visar en profes-
sionell flygkamera, som ar upphdngd i ett gyrostabili-
serat kamerahus, och férlitar sig pa relativt stora och
mycket dyra rérelsesensorer. Ett sadant kamerasys-
tem kan kosta flertalet miljoner kronor. Pa den verti-

kala axeln dr l6sningar uppdelade efter huvudsaklig
typ av rérelseuppskattning; pd nedre sidan genom
olika typer av rérelsesensorer, och pd den évre halvan
sensoroberoende [G6sningar, som bygger pd analys av
sjdlva videodatan (metoderna samlas under namnet
Optical Flow Analysis). En tredje dimension skulle kun-
na inféras, som visar pa hur mycket férdréjning som
behovs i algoritmerna, och om l6sningen dar dmnad for

Requires high precision
accelerometers

realtidstilldmpningar eller inte. Imints [6sning karak-
tdriseras av att den huvudsakligen gors med optisk
analys, kan hantera langa rérelser, och arbetar i full

in-frame motion

realtid med mycket ldg férdréjning.

frame-to-frame motion

Good enough for still images

Expected for consumer videos

Det finns idag flera mojligheter att astadkomma en stabilisering
av foton och videos som tas via en smartphonekamera. Tillver-
karna av kameramoduler samt andra leverantorer till smartp-
honetillverkarna tar kontinuerligt fram system med forbattrade
stabiliseringslosningar, framst baserad pa hardvara, eller hard-
varunara mjukvara (med det avses algoritmer implementerade
i mjukvara, men for dedicerade bildbehandlingschip, och som
alltsa saknar den flexibilitet som generellt kdrbar mjukvara kan
ge). En typ av l0sning for bildstabilisering baserat pa hardvaran
kallas for “Optical Image Stabilization” (OIS) och korrigerar vi-
brationer under foto- eller filmtagningen genom att mikro-elek-
tromekaniskt flytta pa den relativa positionen mellan linsen
och kameramodulen. En narliggande metod (resultatmassigt)
ar “Electronic Image Stabilization” (EIS, eller ibland aven digital
image stabilization), vilket &r l6sningar baserade pa hardvaru-
nara mjukvara som analyserar rorelser genom sensorer nar ett
foto eller video tas, och korrigerar bilderna genom att korrigera
den bilddata som fangats pa ljussensorer, for att motverka ef-
fekten av rorelsen. OIS-losningar kan sagas ge battre kvalitet
jamfort med EIS-losningar, eftersom kompensation for rorelser
sker i ett tidigare skede, och avrundningsfel pa pixelniva blir
mindre. A andra sidan &r OIS-l6sningar dyrare, och dven mer ut-
rymmeskravande, och har dven harda, mekaniska begransningar
pa hur stora rorelser som kan kompenseras, det vill saga nar
den rorliga linsen nar sitt gransvarde. Detta till trots har idag de
flesta premiumtelefonerna en OIS-16sning. Gemensamt for bade
OIS och EIS ar deras begransning att hantera langsamma, mju-
ka rorelser som t.ex. gunget nar nagon gar och filmar och over
langre tid.

Imints losning konkurrerar inte med OIS eller EIS aven om be-
greppsforvirring ibland kan uppsta. Istallet adderar Imints 0s-
ning ett mervarde "pa toppen” av befintliga l6sningar for bildsta-
bilisering. Bade EIS och OIS levererar skarpare bildrutor i videon
till Vidhance-algoritmerna, som darmed kan producera ett an
battre resultat.

Imint har under sommaren 2015, med en stor mobiltelefontillver-
kare som kravstallare, utvecklat en ny metod for stabilisering,

som anvander sig av samma typ av rorelsedata fran hardvaru-
sensorer som EIS och OIS anvander sig av. Vidhance Mobile kan
darmed ocksa hantera, och atgarda vissa typer av problem dven
pa bildruteniva. Imint arbetar under hosten 2015 pa att skapa en
effektiv kombination av dessa bada metoder, for att fa en unik
losning som adaptivt kan anpassas for en mangd olika stabilise-
ringsuppgifter, over ett stort frekvensband.

3rd Generation Stabilization

video
quality
optical flow
video stabilization
2nd optical image stabilization o
1st
electronic image stabilization

2012 2014 2016

Vidhance Mobile bygger huvudsakligen pd optisk analys, och behéver
inte sensordata fran hdrdvara som mdter telefonens rérelse (som t.ex.
acceleratorer och gyroskop). Det gor att Vidhance Mobile adderar en ny
typ av stabilisering ovanpd befintliga l6sningar for bildférbdttring, for
ett dnnu bdttre resultat. Vidhance Mobile dr utvecklat specifikt for video-
stabilisering, till skillnad fran EIS och OIS som huvudsakligen riktar in sig
pa stillbildsférbdttring.
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Leverantorer som tillverkar och saljer OIS system ar framst leve-
rantérer av kamerasensorer och -moduler sdsom Sony, Samsung
och Sharp, samt bolag som ar specialiserade pa halvledare och
sensorer, t.ex. CEVA, QualComm och Sanyo.

Parallellt finns det l6sningar som riktar sig direkt till konsumen-
terna. | appbutiker sa finns det ett flertal sadana appar, bade
gratis och mot betalning, som erbjuder kamerastabilisering
samt andra effekter. Dock finns det ingen lOsning som skapar en
professionell videostabilisering i realtid under filmning.

Konkurrensfordelar

Imints teknologi ar utvecklad for, och beprovad i, flera kravande
industriella applikationer och har en mangd fordelar gentemot
sina konkurrenter och alternativa teknologier:

Realtidsforbattringar och utvecklad specifik for
video

Imints Vidhance-teknologi forbattrar mobil videoinspelning
i realtid genom att vara ett tillagg till existerande bildstabili-
serings- och forbattringsteknik som redan finns i de flesta nya
mobiltelefoner. Det som ar nytt med Imints losning ar att den ar
byggd for optimering av video i realtid, medan manga teknologi-
er som ar inbyggda i mobiler idag ar fokuserade pa "image sta-
bilization”, det vill saga att forbattra kvaliteten i stillbilder eller
enstaka bildrutor i en video. Av de tekniker som finns idag for
videooptimering ar manga dessutom fokuserade pa att reducera
mindre och snabba rérelser sasom vibrationer och rorelser. Det
som forstor en mobilfilm &r storre och langsammare rorelser,
t.ex. nar filmtagaren ror sig eller gar under filmningen. Denna typ
av oonskade rorelser ar Imints teknologi varldsledande pa att
eliminera vilket Imints tester med ledande enheter som Apples
iPhone 6 eller Sonys Xperia Z3 har visat.

En viktig forklaringsfaktor till det goda resultatet for Vidhance
star att finna i den historiska bakgrunden. Vidhance utveckla-
des ursprungligen for att stabilisera video fran mindre dronare,
det vill sdga med ingangsparametern att kameran kommer att
vara i rorelse, och att det ar en onskad rorelse — som t.ex. en
langsam panorering nar dronaren flyger éver ett omrade, eller
en in-/utzooming. Overlagrat med denna onskade rérelse finns
oonskade rorelser, som en foljd av t.ex. turbulens och motorvi-
brationer. Mojligheten att dela upp rorelser i dnskade respektive
oonskade, och med smart prediktion om framtiden som gor att
lag fordrojning uppnas, visade sig sammankopplat vara mycket
relevant och narliggande for Imints nya marknad inom smart-
phones.

<+— image stabilization —p < video stabilization >
Imint e
Sony i 3
Apple I
Samsung 1 B

motion blur rolling shutter  vibrations unintended motion, e.g. walking motion

v

0oms 10 ms 100 ms 1000 ms

Diagrammet dskadliggér de tidsaspekter (pa den logaritmiska, vagrdta
skalan) som paverkar videokvaliteten. Till vanster finns hégfrekventa vi-
brationer, som forsamrar kvaliteten i enskilda bildrutor, t.ex. genom att
de blir suddiga. Till héger pa skalan kan o6nskade rérelser vara fran 100
ms till flera sekunder, och hdr framtrdder Vidhance unika styrka. Under
sommaren 2015 har Imint dven arbetat for att géra den roda grafen i
diagrammet bredare dt vinster, genom att implementera nya funktioner
i Vidhance som dven adresserar problem som “rolling shutter” (att bilden
skevar) och perspektivdeformationer till féljd av mindre rotationer.
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Ldtt och snabbt att integrera/uppdatera
- bade fore och efter en lansering av mobil

En stor fordel ar att Imint kan integrera sin teknik pa flera olika
satt. Den kan t.ex. bli integrerad som ett tillagg till operativsys-
temet i en smartphone, vilket ar Bolagets huvudstrategi. Detta
innebar att smartphoneleverantorerna har mojlighet att licen-
siera Vidhance Mobile och sedan lagga till funktionalitet i sina
smartphones vid lansering eller vid en uppdatering av operativ-
systemet, utan speciella krav eller merkostnader for hardvaran.
| detta fall kan Imints teknologi och funktioner vara tillgangli-
ga genom att anvanda mobilens standardkameraprogram, men
aven andra appar som anvander sig av systemets kamera. Ett
annat alternativ ar att integrera Bolagets mjukvaruldosning ge-
nom en app som anvander sig av enskilda program och mobilens
kamerafunktioner.

Manga konkurrerande teknologier ar ren hardvara vilket gor att
integrationen maste faststallas i ett tidigt skede vid en mobils
utveckling. Imint kan daremot utvecklas och integreras lang tid
efter det att hardvaran har faststallts. Mjukvara har i forhallan-
de till hardvara kortare cykler for utveckling, utvardering, modi-
fiering, validering och implementering. Slutgiltigt beslut om vil-
ken mjukvara som tas med i produktionen kan ske mycket kort
tid innan frysning av specifikationer sker och fabriken borjar
producera telefonmodellen. Beslut om mjukvara kan alltsa ske
bara nagra manader innan telefoner nar butikshyllan och med
en utvarderings- och integrationscykel som kan ga ner till tre
manader, kan i mycket gynnsamma fall en hel séljcykel till fardig
konsumentprodukt vara sa kort som sex manader, daven om Imint
i normalfallet raknar med en cykel pa 9-12 manader.

Flera applikatoner i samma plattform

Utover videostabilisering finns det aven ytterligare funktioner
som bidrar till en radikal forbattring av filmkvaliteten genom
Imints teknologi. Baserat pa ett liknande problem fran tagning-
en av luftovervakningsvideo kan Vidhance Mobile analysera och
korrigera olika belysnings- och kontrastintensiteter i flera regio-
nerienvideo. Detta skeri realtid under filmtagningen och bidrar
till battre bildkvalité vid samre belysning eller t.ex. i utomhus-
miljoer med mycket solljus och skuggor.

Det kan vara svart for filmtagaren att fokusera och zooma in pa
ratt objekt som ska filmas, framforallt om objektet ror sig snabbt
eller dver storre distanser. Manga mobilfilmer ar aven tagna i
fel vinkel (staende istallet for liggande), och aven om det finns
manga program for att redigera filmer efter att de har tagits sa
kraver det ofta relativt mycket tid, som blir besvarligt vid langre
filmer och passar inte riktigt i den snabba, digitala varlden dar
man vill dela innehall sa snabbt som mojligt.
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Forbdttrad videokompression och kvalitet vid stromning

En annan viktig faktor i 6verforing och lagring av videomaterial ar dessutom filstorleken, som beror pa hur effektivt de kompri-
meringsalgoritmer, som oftast ar en del av videokodare, kan jobba. En battre kompression gor att filerna blir mindre stora, som ar
viktigt framforallt nar man filmar med hog upplosning eller overfor videofiler via en uppkoppling med mindre bandbredd. Samma
kompressionseffekt ger fordelar vid livestromning, da oftast en bestamd bandbredd star till forfogande for sandning av videodata.
Kodningsalgoritmerna kan da stallas in for hogre kvalitet, det vill sdga mindre forstorelse av originalvideodata. En viktig effekt av
videostabiliseringen i Vidhance Mobile &r att den far komprimeringsalgoritmerna att fungera mycket mer effektivt, eftersom oonskad
rorelse mellan bildrutor helt kan slackas ut. Tester som Imint utfort visar att det kan ge mellan 5-30 % ytterligare kompression av
videofiler.

All kodning och komprimering innebdr vissa Rvalitetsférluster, eftersom en del av den ursprungliga informationen tas bort. Dessa codecs (kodare/
avkodare) gér ett bra jobb med komprimering fér professionellt filmad video - det som kodas dr framst férandringar fran en bildruta till en annan,
och codecs fungerar val for rena forflyttningar i sidled mellan bildrutor. Men de fungerar inte bra for att hitta, och ddrmed kunna utnyttja, de typiska
rérelserna vid handhallet filmande, som till exempel sma rotationer. Bilden illustrerar detta; till vanster syns en bildruta fran originalfilmen. Det férsta
tunna bandet till héger om originalfilmen, visar ett utsnitt av skillnaden mellan tva pd varandra féljande bildrutor. Svart betyder ingen fordndring,
vilket dr bra fér en codec. Utsnittet ldngst till héger visar skillnaden mellan tva bildrutor efter Vidhance stabilisering. Endast det som faktiskt rort sig i
bilden behéver kodas (till exempel att flickan rért sina hdnder). Utan Vidhance stabilisering sd tror codecen att det varit mycket férdndringar i scenen,
bara fér att anvdndaren inte lyckats hdlla kameran stilla, vilket gér att data maste kodas i onédan.
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Tre principiella sdtt som Vidhance Mobile kan anvdndas for att forbdttra konsumenters video.

Langst till vanster dr integreringen direkt som ett lager i mobiltelefonens operativsystem, ddr varken underliggande kamerahardvara, eller de app-
likationer som anvdnder kameran ovanfér, berors av integrationen. | mitten visas en variant av den [6sningen, men ddr Vidhance Mobile byggs in
specifikt i tillverkarens egna drivrutiner foér kameran, vilket ger en ndgot mer omfattande integration, men ger méjlighet att férbdttra prestandan,
t.ex. vad gdller batteriférbrukning, eftersom specialfunktioner i hdrdvaran bdttre kan utnyttjas. Ldngst till hGger integreras istdllet Vidhance Mobile
direkt i en app som anvdnder video, t.ex. en app for videofilming, eller for videostromning. Denna metod 6ppnar upp for en mer heterogen marknad
av méjliga kunder och samarbetspartners och kan ocksa ha kortare forsdljningscykler eftersom inga produkter skall produceras pa fabrik.
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Vidhance - industriella applikationer

Imints teknologi for stabilisering och forbattring av video i realtid har de senaste aren salts i l6sningar for olika typer av fjarrstyrda
system. | detta ingar undervattensfartyg, robotar, fjarrstyrda flygledningssystem och dronare. Kunder till Bolaget inom dessa omra-
den ar ofta leverantorer av losningar till slutkunder inom forsvars- eller industriella sektorn. Bolagets produkter bygger pa Imints
teknologiplattform Vidhance som &r ett samlingsnamn pa flera algoritmpaket for videoforbattring och videoanalys. Exempel pa
funktioner ar bildstabilisering, konstrastforbattring, "object tracking” och "motion in motion detection”, det vill saga mojligheten att
for en kamera i rorelse anda upptacka mindre objekt som ror sig i ett avvikande monster.

Bolagets huvudprodukt ar idag Vidview. Vidview ar ett samlingsnamn for olika tekniska metoder for att integrera videovisarfonster
i tredjepartsapplikationer. Dessa videovisarfonster har formagan att sla pa olika Vidhance-funktioner. Vidview innefattar ocksa me-
toder for att flexibelt i den integrerade produkten sla av och pa Vidhance-funktioner, vilket gor det mojligt att tillata integrerande
partners att inkludera och distribuera Vidview utan Vidhance utan kostnad i sina bassystem.

Affarsmodell

Affarsmodellen mot industriella applikationer innefattar att den integrerande kunden betalar for verktyg, licensrattigheter och
support, och darefter royalties nar Vidhance-funktion kopplas pa i slutprodukterna. Utover intakter fran Bolagets egenutvecklade
produkter och licensiering kan Imint aven erhalla vissa intakter fran konsulttjanster och kundfinansierad utveckling.

Forsaljning och marknadsforing

Bolaget verkar pa en marknad som kan karakteriseras av langa inférsaljningsprocesser. Bearbetningen av kunderna ar bade tids- och
resurskravande, da kunderna ar mycket noggranna i sin utvardering av ny teknik. Forsaljningen av produkter inom Vidhance sker i
forsta hand genom samarbetspartners sasom produktutvecklare/systemintegratérer via distributorer/aterforsaljare eller genom
direktforsaljning.

Kunder

| den tidigare fokusaffaren kring UAV och andra fjarrstyrda system har Imint fokuserat pa tva kundgrupper. A ena sidan tillverkare av
dessa system, som kan integrera l0sningarna for bildstabilisering och -optimering (“VidView”). Inom UAV segmentet kan dessa till-
verkare vara stora etablerade bolag som ar kanda systemleverantorer till forsvarsmakter och liknande organisationer runt varlden
och har dronarsystem som en del av sitt utbud, men aven yngre och mindre bolag.

A andra sidan har Imint dven sdlt till vissa slutanvdndare av vissa fjarrstyrda system. Bada grupperna ar ute efter att kunna 6ka kva-
liteten och darmed vardet av bilder de far fran kameror i sina olika system eftersom de uppdrag som systemen anvands till gynnas
av battre videomaterial. Materialet anvands i de flesta fallen for att ta kritiska beslut, t.ex. for att kontrollera fartyg, overvaka eller
soka av omraden efter manniskor och objekt.

Bolaget har tidigare salt sina system exempelvis till Elbit Systems, Bluebird Aero, Innocon (alla tre drénare), Svenska Marinen och
Kockums (obemannade och bemannade u-batar) och SAAB (obemannade fjarrstyrda flygledartorn, Remote Tower Systems).
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Konkurrenter

Imint moter risken for konkurrens genom att fokusera pa utvalda marknadssegment dar Bolaget kan erbjuda spetskompetens och bli
ledande genom att erbjuda ett tydligt mervarde till kunderna. | exempelvis UAV-burna kamerasystem anvands oftast en liten opp-
ningsvinkel, det vill saga hog zoom, for att komma sa nara 6vervakat objekt som majligt. Det innebar samtidigt att mindre skakningar
och instabilitet forstoras i samma utstrackning som graden av inzooming. Imints metodik med ren optisk analys ar oberoende av
grad av inzoomning, vilket gor att Vidhance videostabilisering ger mervarde saval for mindre UAV-system, som for stora flygfarkoster
med hog startvikt, dven om de senare som regel har avancerade, gyroupphangda kamerasystem i mangmiljonklassen.

Select files from your computor

Crazy sunset right now

Tre exempel pa hur Vidhance Mobile kan ge mervdrde fér konsumenter
pd andra sdtt an genom integration i en smartphones operativsystem.
Overst méjligheten att integrera funktion antingen i en app, eller i en
molntjdnst, for att gora forbdttringar och redigeringar ndr en video for-
bereds for uppladdning och delning. Ddrefter ett exempel pa efterredi-
geringsprogram, ddr Vidhance dels kan ge nya funktioner, men ocksd
4 forenkla och halvautomatisera framtagandet av nedkortade, snygga
Rlipp. Till sist ett exempel pa en app for livestrommad video. Notera att
detta inte dr produkter med Imints mjukvara inbyggd i dagsldget, utan
Start Broadcast tas med som exemplifierande illustrationer.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

| nedanstdende avsnitt redovisas den historiska finansiella utveckling-
en for Imint for rakenskapsdren 2014 och 2013 samt for de forsta dtta
manaderna for 2015 och 2014. Informationen foér rdkenskapsdren 2014
och 2013 dr hdamtad fran Imints reviderade drsredovisningar for 2014 och
2013. Informationen for de forsta atta manaderna fér 2015 och 2014 dr
framtagna i syfte att ingd i detta Memorandum.

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med avsnittet "Kommen-
tarer till den finansiella informationen”. Férutom ovan ndmnda drsre-
dovisningar och deldrsrapporter fér de férsta dtta manaderna fér 2015
och 2014, har ingen information i detta Memorandum reviderats eller
Oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten i detta Me-
morandum har oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Imints arsredovisningar for 2074 och 2013 samt deldrsrapporten jan-aug
2015 har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen samt uttalan-
den och allmdnna rad enligt BFNAR 2012:1, s.k. K3.

Tillimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med drsredovis-
ningslagen samt uttalanden och allménna rdd enligt BFN AR2012:1. Nér
allmédnna rad fran Bokféringsndmnden saknas har vdgledning hdm-
tats fran Redovisningsradets rekommendationer och i tillimpliga fall
fran uttalanden av FAR SRS. Materiella och immateriella anldggnings-
tillgangar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med avskrivningar.
Avskrivningarna gors systematiskt over den bedémda nyttjandetiden.
Immateriella tilllgdngar skrevs av med 20 % fram t.o.m. dr 2011 och har
sedan dess skrivits av med 10 % per ar. Imints princip for aktivering av
utvecklingsutgifter bygger pa en kalkyl ddr personalens tid redovisas
per projekt och leder till att ca 60 % av dvriga rorelsekostnader i Bolaget
allokeras ut pa de pagaend utveklingsprojekten. Med samma kalkyl som
bas blir effekten fér personalkostnader att ca 70 % allokeras ut pa paga-
ende projekt. Maskiner, inventarier och verktyg skrivs av pd 5 dr. Avskriv-
ningar pa pagaende utvecklingsarbete dar féremal fér avskrivning férst
ndr arbetet ar avslutat. For fullstdndiga redovisningsprinciper hdnvisas
till arsredovisningen 2014.

Resultatrdkning

2015 2014 2014 2013
TSEK (om ej annat anges) Jan-Aug Jan-Aug Jan-Dec Jan-Dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 6 150 434 168
Ovriga rorelseintakter 2 3 18 22
Aktiverat arbete for egen rakning 3755 1462 2852 1477
Bruttoresultat 3763 1615 3304 1667
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader -2 151 -1171 -2 195 -494
Personalkostnader -3 870 -1 626 -2 936 -2 513
Avskrivningar och nedskrivningar -1 414 -1218 -1828 -1 542
Summa rorelsens kostnader <7435 -4 015 -6 959 -4 549
Rorelseresultat -3'672 -2400° -3655 -2882
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -129 -21 -32 -62
Finansnetto -129 -21 -32 -62
Resultat efter finansiella poster -3 801 -2 421 -3 687 -2 94k
Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -3801 -2 -3687 -2 Okl
resultat per aktie fore och efter utspadning -0,99 =113 -2,05 -6,20

Balansrdkning

2015 2014 2014 2013
TSEK (om ej annat anges) 31aug 31aug 31dec 31dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 7 644 4503 5287 4259
Materiella anlaggningstillgangar 116 8 3 8
Summa anlaggningstillgangar 7760 451 5290 4267
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 832 119 478 179
Likvida medel 7725 12083 1182 211
Summa omsattningstillgangar 8 557 2202 1660 390
TOTALA TILLGANGAR 1631767136950 4657
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 5396 3795 3795 475
Fritt eget kapital 5707 1709 442 1899
Summa eget kapital 11103 5504 4237 2 374
Avsattningar och skulder
Langfristiga skulder 3558 468 1679 508
Kortfristiga skulder 1656 741 1034 1775
Summa avsattningar och skulder 5214 1209 2713 2283
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 16 317 6713 6950 4 657
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Kassaflodesanalys
TSEK (om ej annat anges) Jan-Aug Jan-Aug Jan-Dec Jan-Dec
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -3 801 -2 421 -3 687 -2 944
Avskrivningar 1414 1218 1828 1542
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 387 -1203 -1859 -1402
fore forandringar i rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet 268 -966 -1 041 1093
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 119 -2 169 -2900 -309
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar -128 -9 =
Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 755 -1 462 -2 852 -1 647
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 883 -1 471 -2 852 -1 647
Nettokassaflode fore finansiella poster -6 002 -3'640 -5752 -1956
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 666 5551 5551 2223
Nyupptagna/amortering lan 1879 -40 1171 -87
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12545 5511 6722 2136
PERIODENS KASSAFLODE 6 543 1871 970 T 180
Likvida medel vid periodens barjan 1182 212 212 32
Likvida medel vid periodens slut 7725 2083 1982 212

Rapport over fordndring i eget kapital
TSEK (om ej annat anges) 2015 2014
Ingdende balans 2015-01-01 4238 Ingaende balans 2014-01-01 2374
Nyemission Nyemission 1136
Resultat for kvartal 1 1174 Resultat for kvartal 1 -952
Utgaende balans 2015-03-31 3064 Utgaende balans 2014-03-31 2558
Nyemission 12 000 Nyemission 1368
Nyemissionsutgifter 1334 Resultat for kvartal 2 -982
Resultat for kvartal 2 -1 440 Utgaende balans 2014-06-30 2 944
Utgaende balans 2015-06-30 12 290 Resultat for perioden juli-aug -487
Resultat for perioden juli-aug 1187 Nyemission 3047
Utgaende balans 2015-08-31 11103 Utgaende balans 2014-08-31 5504

Kommentarer till den finansiella informationen

1jan-31aug 2015 (1jan-31aug 2014)

Bolagets verksamhet, under de forsta atta manaderna 2015, har varit utvecklingsintensivt. Fordjupade samarbeten och utvarderingar
med kunder inom Vidhance Mobile har tagit tekniska resurser i ansprak. For att méta denna efterfragan har Bolaget under perioden

utokat personalstyrkan kraftigt. Nettoomsattning for perioden uppgick till 6 TSEK (150 TEK). Resultat efter finansiella poster for peri-
oden uppgick till -3 801 TSEK ( -2 421 TSEK). De hogre kostnaderna beror i huvudsak pa 6kade kostnader for fler antallda.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for perioden uppgick till -2 119 TSEK ( -2 169 TSEK). Eget kapital per den 31 augusti upp-
gick till 11 103 TSEK (5 504 TSEK). Under perioden genomférdes en nyemission som tillférde Bolaget 12 MSEK fére nyemissionskost-
nader. Likvida medel per den 31 augusti uppgick till 7 725 TSEK (2 083 TSEK).

Ar2014

Bolaget har under aret till stor del styrt om sin verkamhet mot
konsumentelektronik efter att under slutet av 2013 fatt intresse-
forfragningar fran aktérer pd denna marknad. En forsta proof-
of-concept-version av Vidhance Mobile med videostabilisering
fardigtalldes under hosten 2014. Nettoomsattningen for aret
uppgick till 434 TSEK. Under aret har slutleverans skett av ett
projekt till en asiatisk forvarorganisation. Avtal tecknades med
SAAB ATM avseende videobaserad flygledning och en produkt
inom samma omrade har implementerats i skarp miljo under
aret. Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till -3 687
TSEK. Kassaflodet fran den lopande verksamheten for aret upp-
gick till -2 900 TSEK. Eget kapital per den 31 december uppgick
till 4 237 TSEK. Under aret har Bolaget tillfors drygt 5 511 TSEK
genom nyemission. Likvida medel per den 31 december uppgick
till 1182 TSEK.

Ar2013

Stort fokus under aret har lagts pa Bolagets integrationsprodukt
Vidview. Bolaget har under perioden arbetat med integration at
flera internationella UAV-tillverkare samt genomfort framgangs-
rika falttester med dessa. Nettoomattningen for aret uppgick till
168 TSEK. Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till -2
944 TSEK. Kassaflodet fran den l0pande verksamheten for aret
uppgick till -309 TSEK. Eget kapital per den 31 december uppgick
till 2 374 TSEK. Under aret har Bolaget tillforts 2 223 TSEK genom
nyemission. Likvida medel per den 31 december uppgick till 211
TSEK.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Den 31 augusti 2015 uppgick Imints egna kapital till 11,1 MSEK och likvida medel uppgick till 7,7 MSEK. Soliditeten per den 31 augusti
2015 uppgick till 68 procent och eget kapital per aktie uppgick till 2,07 SEK. | tabellerna visas Imints eget kapital, skuldsattning och
nettoskuldsattning per den 31 augusti 2015.

Eget kapital och skulder, TSEK 31aug 2015
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 3200
Summa kortfristiga rantebarande skulder 3200
Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 459
Summa langfristiga skulder 459
Eget kapital

Aktiekapital 5936
Overkursfond 25569
Ovriga reserver -1346
Balanserade vinstmedel -19 056
Summa eget kapital 11103
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 762
Nettoskuldsattning, TSEK 31aug 2015
(A) Kassa 7725
(B) Likvida medel

(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 7725
(E) Kortfristiga fordringar 832
(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder 1656
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 1656
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 6901
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) 6901

Nettoskuldsattning

DA Bolaget i huvudsak ar finansierat genom agartillskott via ny-
emissioner och Bolagets totala rantebarande skulder inte vid
nagon tidpunkt dverstigit 3,7 MSEK har Bolaget alltid haft en ne-
gativ nettoskuldsattning, dvs. Bolaget har vid varje tidpunkt haft
en nettotillgang.

Rorelsekapital

Styrelsen i Imint har gjort bedomningen att det befintliga ro-
relsekapitalet inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Imints
tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den 31
augusti 2015 uppgick till 7,7 MSEK. Bolaget bedomer att det finns
forutsattningar for intakter under innevarande och nastkom-
mande ar, men under antagandet att Bolagets verksamhet inte
kommer att generera nagra intakter under innevarande ar, kom-
mer Bolagets befintliga rorelsekapital racka till slutet av forsta
kvartalet 2016.

Imints rorelsekapitalbehov ar kopplat till allmanna kostnader
relaterade till rorelsen vilka tillsammans berdknas uppga till
15 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden med nu
gallande affarsplan. Mot bakgrund av ovanstaende har Imint be-
slutat att genomféra den forestdende emissionen som vantas
tillfora Bolaget cirka 23 MSEK, varav 3,2 MSEK avser kvittning fran
huvudagare, men fore avdrag for emissionsrelaterade kostnader.
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Det ar styrelsens bedomning att befintliga medel tillsammans
med den foreliggande emissionen ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov dtminstone under den kommande
tolvmanadersperioden.

Begrdnsning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Vasentliga handelser efter den 31 augusti 2015

Styrelsen har beslutat att genomfora en emission i enlighet med
beskrivningen i detta Memorandum. Bolagets styrelse har kom-
pletterats genom nyval av Hans Eriksson och Joakim Nydemark.
Vid samma stamma avgick Bjorn Berg som styrelseledamot
samt Anna Soderholm och Jakob Sandstrom som suppleanter.
Utover detta har det inte sedan den 31 augusti 2015 forekom-
mit ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella
stallning eller stallning pa marknaden.

Revisionsberdttelser och anmdrkningar
Det foreligger inga anmarkningar for 2013 eller 2014.




AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ARtiekapital

Imints aktiekapital uppgar till 5 395 500 kronor fordelat pa 5 395 500 utestaende aktier. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet
uppga till lagst 5000 000 kronor och hogst 20 000 000 kronor och antalet aktier uppga till lagst 5000 000 och hogst 20 000 000. Akti-
ernas kvotvarde ar 1,00 SEK (en krona). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning och dverskott
vid likvidation samt berattigar till en rost per aktie.

Varje aktie medfor lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. FOr att andra aktiedgarnas rattigheter kravs andring i bolags-
ordningen enligt de regler darom som finns i aktiebolagslagen. Vid bolagsstamman berattigar varje aktie till en rost och alla aktiea-
gare kan rosta for sitt fulla antal aktier utan begransningar i rostratt.

Aktierna i Imint ar inte, och har inte varit, foremal for erbjudande till foljd av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Aktierna
har inte varit foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande. Aktierna har getts ut i enlighet med svensk lagstiftning och ar deno-
minerade i svenska kronor. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet i Imint har sedan bildandet forandrats i enlighet med vad som framgar av nedanstaende tabell.

Ar Transaktion Aktiekapital Ack. Aktiekapital Fritt kapital Antal aktier Ack. Antal aktier Kvotvarde
2007 Bolagets bildande 100 000 100 000 0 100 000 100 000 1,00
2008  Nyemission 25000 125 000 1225000 25000 125 000 1,00
2008  Nyemission 6 250 131 250 493 750 6 250 131250 1,00
2010 Nyemission 17 744 148 994 1482 256 17 744 148 994 1,00

Nyemission pref

2010 . . 48 875 197 869 4203 250 48 875 197 869 1,00
aktier serie 1

| SRS 40785 238 654 3507510 40 785 238 654 1,00
konvertibler

2012 || KomvErteningay 13189 251 843 1134 254 13189 251843 1,00
konvertibler

2013 Nemission pref 223000 474843 2007000 223000 474 843 1,00
aktier serie 2

2014  Nyemission pref 113 637 588 480 1022733 113 637 588 480 1,00
aktier serie 2

2014  Nyemission pref 273 500 861980 1094 000 273 500 861980 1,00
aktier serie 2

2014  Nyemission pref 2933 520 3795 500 0 2933520 3795 500 1,00
aktier serie 2

J015  Nyemission pref 1600 000 5395500 10400 000 1600 000 5395 500 1,00
aktier serie 2

2015  Omstampling pref 0 5395 500 0 0 5395 500 1,00
aktier

pips | POURIEERE 2300 000 7695500 20700000 2300 000 7 695 500 1,00

emission

Bolaget har sedan 2007 tagit in knappt 33,5 MSEK i eget kapital genom nyemissioner. Utdver emissioner har Bolaget erhallit forsk-
ningsbidrag under aren om drygt 3,1 MSEK. Den senaste emissionen genomférdes i juni 2015 till en kurs om 7,50 SEK per aktie vilket
motsvarar en vardering om drygt 40 MSEK efter genomford emission. Nyemissionen genomfordes i syfte att forbereda Imint infor en
notering pa AktieTorget, tacka Bolagets rérelsekostnader och driva utvecklingen av Bolaget framat. Sedan nyemissionens genom-
forande har Bolaget genomfort viktiga utvecklingprojekt samt starkt organisationen och styrelsen och darigenom skapat en battre
marknadsposition. Flera emissioner har genomforts i form av emission av preferensaktier. En bolagsstamma den 25 september 2015
beslutade om att samtliga aktier ska omstamplas till stamaktier. Beslutet om omstampling av preferensaktier registrerades och
verkstalldes i oktober 2015.

Incitamentsprogram

Imint har 592 000 utestdende teckningsoptioner i tre olika op-  Program 3 &r dven det riktat till personalen i Bolaget och om-
tionsprogram. Program 1 avser 192 000 teckningsoptioner till ~ fattar 280 000 optioner och ger innehavarna ratt att teckna akti-
ledningen i Bolaget; Andreas Lifvendahl och Simon Mika som  erilIminttill en kurs om 15 SEK per aktie fore den 12 maj 2016.

vardera har ratt att teckna 96 000 aktier till en kurs om 1,30 SEK

per aktie intill den 31 december 2017 Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av 592 000

aktier skulle de nya aktierna, baserat pa antalet utestaende akti-
Program 2 ar riktat till personalen i Bolaget som har ratt att  er fore Erbjudandet, utgora 11 procent av aktiekapitalet i Imint.
teckna sammanlagt 120 000 aktier i Bolaget till en kurs om

9,50 SEK per aktie fore den 12 juli 2018. Andreas Lifvendahl och Simon Mika har dartill ratt att genom

kopoptioner forvarva aktier fran huvudagarna for ett pris om
2 kr/aktie innan den 15 juni 2020. Andreas innehar 171 000 kdpop-
tioner och Simon innehar 209 000 kopoptioner.
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Bemyndigande

Styrelsen i Imint har ett bemyndigande att vid ett eller flera till-
fallen, under tiden fram till nastkommande arsstamma, fatta be-
slut om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsop-
tioner. Styrelsen skall kunna besluta om nyemission med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt med eller utan
bestammelse om kvittning, apport eller eljest med villkor. Be-
myndigandet skall gélla fran den tidpunkt da Bolagets aktie ar
upptagen till handel pa en marknadsplats och fram till ndsta
arsstamma. Styrelsen ska dock inte kunna fatta beslut som
innebar att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10) procent i
forhallande till det aktiekapital som foreligger nar emissions-
bemyndigandet forsta gangen tas i ansprak. Nar bemyndigandet
trader i kraft upphor samtidigt det bemyndigande som lamna-
des vid arsstamman 2015.

Foreliggande nyemission har beslutats utifran bemyndigande
fran arsstamman den 16 april 2015 som enligt ovan upphor nar
Bolagets aktier upptas till handel. Bemyndigandet ger styrelsen
i Imint ratt att vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nastkommande arsstdmma, fatta beslut om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Styrelsen skall kunna
besluta om nyemission med eller utan avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt med eller utan bestammelse om kvittning,
apport eller eljest med villkor. Det belopp som aktiekapitalet
sammanlagt ska kunna okas i anledning av detta bemyndigande
far dock inte Overstiga 9 804 500 SEK.

Aktiedgare

I tabellen nedan redovisas Imints aktieagare per den 15 oktober
2015 med agarandelar storre an 5 %. Imint hade den 15 oktober
2015 drygt 80 aktiedgare. Savitt styrelsen for Imint kanner till
foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskom-
melser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som kan komma att
leda till att kontrollen over Bolaget forandras. Imints aktie ar
inte foremal for erbjudanden som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller losningsskyldighet. Inget offentligt uppkopser-
bjudande avseende Imints aktier har forekommit.

Agare Antal aktier Agarandel
Profesionell Agarstyrning i Sverige AB? 2339 675 43,36%
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB3 766 398 14,20%
Uppsala Universitet Holding AB* 440 047 8,16%
LMK Forward AB 333000 6,17%
Ovriga (ca 80 st) 1516 380 28,10%
Summa 5395 500 100,00%

Nedan beskrivs agarfordelningen i Imint under forutsattning att
Erbjudandet fulltecknas och att huvudagarna kvittar sina ford-
ringar inom ramen for Erbjudandet samt att de inte tecknar nag-
ra ovriga aktier i Erbjudandet.

Agare Antal aktier Agarandel
Professionell Agarstyrning i Sverige AB 2 559 675 33,26%
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB 841398 10,93%
Uppsala Universitet Holding AB 465 047 6,04%
LMK Forward AB 333000 4.33%
Ovriga (ca 80 st) 1516 380 19,70%
Nyemission exkl kvittning fr huvudagarna 1980 000 25,73%
Summa 7695500 100,00%

2 PAAB har stdllt ut sammanlagt 250 718 képoptioner pd eget innehav till le-
dande befattningshavare i Imint.

3 Almi Invest har stdllt ut sammanlagt 82 127 képoptioner pa eget innehav till
ledande befattningshavare i Imint.

¢ Uppsala Universitet Holding har stdllt ut sammanlagt 47 155 képoptioner pa
eget innehav till ledande befattningshavare i Imint.
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Central vardepappersforvaring

Imint ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrera-
de i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) (Box 7822, 103 97 Stockholm). Aktieagar-
na erhaller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transak-
tioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i
Euroclears system. ISIN-koden for aktierna ar SE0007692124.

Utdelningspolicy och ovrig information

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning
for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta Me-
morandum skall utgad pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen beslutas av bolagsstamman och
utbetalningen skots av Euroclear Sweden. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till eventuell utdelning tillfaller den som
pa en av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registre-
rad som aktieagare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Om en aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler om preskription. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Imint. Det foreligger inte nagra sarskilda
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktie-
agare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella be-
gransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbe-
talning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventu-
ellt overskott vid likvidation. Vid bolagsstamma ger varje aktie
i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktieagare samma
foretradesratt vid foretradesemission av aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibler.

Enligt aktiebolagslagen har en aktieagare som direkt eller indi-
rekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att in-
l0sa resterande aktier fran Ovriga aktieagare i Bolaget. P4 mot-
svarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for
inlosen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget kan komma att genomfora kontantemission saval med
som utan foretrade for befintliga aktieagare efter beslut av bo-
lagsstamma eller efter beslut av styrelsen genom bemyndigan-
de fran en bolagsstamma.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning,
att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett
visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning
i Bolaget.

Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forréan
Bolaget genererar goda vinster och kassafloden. Imint har inte
lamnat utdelning sedan Bolaget grundades 2007. Storleken pa
framtida eventuella aktieutdelningar till aktieagarna i Imint ar
beroende av ett antal faktorer, sasom resultat, finansiell stall-
ning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig
lonsamhet kan forutses, kommer utdelning till aktieagarna att
kunna ske. Under de ndrmaste 1-3 aren forvantas det inte bli
aktuellt med utdelning utan tillgangliga medel kommer att an-
vandas for fortsatt expansion.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse

Gosta Franzeén (fédd 1950)
Styrelseordforande sedan 2015

Utbildning/Bakgrund: Gésta har en bred erfarenhet av M&A-af-
farer och utveckling av foretag och organisationer. Gosta har
innehaft ledande positioner pa Capgemini och dar bl.a. haft
omfattande ansvar for forsaljning i Norden och Nordeuropa,
liksom ansvar for mycket stora affarsenheter med vidhangande
resultatansvar. Gosta har stor erfarenhet av att arbeta mot glo-
bala kunder i en internationell miljo.

Andra pagaende uppdrag: Gosta ar styrelseordférande i PAAB,
Professionell Agarstyrning AB, och i The Amazing Society AB.
Han ar dartill ledamot i Augmentare AB och suppleant i Airwa-
tergreen AB och Tobias Franzén Holding AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste aren): styrelsesuppleant i
ScandiDos AB och komplementar i Empire Antikt KB.

Egna innehav overstigande 10%: Aumentare AB, Aumentare HB
och Empire Antikt KB.

Aktieinnehav i Imint: GOosta ager inga aktier eller optioner i Im-
int. GOsta ager aven 5,9 % av PAAB som ar huvudagare i Imint.

Hans Eriksson (fodd 1966)
Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/Bakgrund: Hans har en examen i Internationell eko-
nomi fran Linkopings Universitet och arbetade i Gver 10 ar pa
den finansiella marknaden innan han borjade arbeta med Sve-
riges forsta sociala natverksforetag, Lunarstorm, i 5 ar varav
2,5 ar som VD nar det saldes 2006 for ca 600 MSEK. Darefter var
Hans VP MySpace Nordics/Baltics i ett ar. Hans var VD for Bam-
buser fran 2009 till 2014 och verkar darefter som styrelseordfo-
rande i samma bolag. Hans jobbar idag som senior radgivare at
teknik- och tillvaxtforetag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bambuser AB,
styrelseledamot i Frideborg Consulting AB och komplementar i
JJDT web consulting KB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste aren): VD i Bambuser AB.
Egna innehav overstigande 10%: Bambuser AB.

Aktieinnehav i Imint: Hans ager inga aktier eller optioner i Imint.
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Harald Klomp (fédd 1976)
Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning/Bakgrund: Harald har en civilingenjorsexamen fran
Uppsala Universitet samt en B:BA fran National University of
Singapore. Harald grundade Imint tillsammans med en studie-
kamrat 2007 och var fram till slutet av 2012 dess VD. Genom sitt
arbete pa Imint har Harald flera ganger belonats med utmarkel-
ser, bl.a. inom programmering. Bedriver idag egen verksamhet
ifran AB Uppsala Engineering Partner samt arbetar som CFO at
LeadCold AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i AB Uppsala Engi-
neering Partner, VisueCare AB och IMINT Partners AB?.

Tidigare uppdrag (de fem senaste aren): Styrelsesuppleant och
VD i Visual Health in Sweden AB.

Egna innehav overstigande 10%: VisueCare AB, AB Uppsala Engi-
neering, EF Uppsala Engineering och Imint Partners AB.

Aktieinnehav i Imint: Harald ager 34 771 aktier i Imint samt
85 862 aktier i Imint genom egna bolag.

Joakim Nydemark (fodd 1971)
Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/Bakgrund: Joakim har en ingenjorsexamen fran
Lunds Tekniska Hogskola och 17 ars erfarenhet av utvecklings-
och tillvaxtforetag. Joakim har bl.a. varit VD pa Obigo AB (5 ar)
samt haft ledande befattningar pa Teleca, TAT AB (global for-
saljningschef och slutligen VD) och Anoto Group AB (global for-
saljnings- och marknadsdirektor). Joakim har darigenom lang
erfarenhet av internationell forsaljning gentemot bl.a. mobil-
telefonindustrin samt att etablera verksamheter pa saval den
asiatiska som den amerikanska marknaden. Joakim ar sedan
2012 VD pa Chrunchfish AB.

Andra pagaende uppdrag: VD pa Chrunchfish och styrelseleda-
mot i Nydemark JOIS AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste aren): VD pa TAT AB, styrelse-
ledamot Ikivo AB®.

Egna innehav overstigande 10 %: Nydemark JOIS AB.

Aktieinnehav i Imint: Joakim ager inga aktier eller optioner i Im-
int.




Ledande befattningshavare
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Andreas Lifvendahl (fodd 1971)
VD sedan 2012.

Utbildning/Bakgrund: Civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran
Uppsala universitet och ytterligare akademisk utbildning sa
som kommersiell juridik (Uppsala universitet) och affarsled-
ning (Handelshogskolan). Andreas Lifvendahl blev VD pa Imint i
slutet av 2012, efter att tidigare ha varit Bolagets forsaljnings-
direktor under 2010-2011. Lifvendahl lamnade Imint 2011 for att
leda det internationella teknikkonsultbolaget Etteplans AB:s lo-
kala kontor i Uppsala. Lifvendahl har 6ver 15 ars erfarenhet av
global storkundsforsaljning och saljledning i bl.a. Europa, USA
och Asien, bland annat inom mjukvaru- och halvledarindustrin.
Lifvendahl var global saljdirektor for mjukvaruBolaget IAR Sys-
tems Group AB (publ) under aren 2007-2010.

Andra pagaende uppdrag: Inga
Egna innehav overstigande 10 % : Inga
Tidigare uppdrag (de fem senaste aren): Inga

Aktieinnehav i Imint: Andreas Lifvendahl innehar 2 000 aktier
och 92 000 teckningsoptioner samt 171 000 kopoptioner utstall-
da av huvudagarna.

Simon Mika (fodd 1981)
CTO sedan 2012.

Utbildning/Bakgrund: Civilingenjorsutbildning inom IT fran
Uppsala Universitet. Simon Mika har erfarenhet som konsult
inom mjukvaruutveckling och har en bred kunskap av de flesta
programmeringsmiljoer. Mika har varit anstalld pa Imint sedan
2008 som senior projektledare. Han har sedan 2012 varit Bola-
gets CTO och lett flera mjukvaruintegrationsprojekt. | sin roll
som CTO har Simon aven haft huvudansvar for tekniskt saljstod
och teknisk marknadsforing.

Andra pagaende uppdrag: VD i Cogneco AB.
Egna innehav overstigande 10 % : Cogneco AB.
Tidigare uppdrag (de fem senaste aren): Inga

Aktieinnehav i Imint: Simon Mika innehar 2 000 aktier genom
eget bolag och innehar privat 92 000 teckningsoptioner samt
209 000 kopoptioner utstallda av huvudagarna.

Hans Richter (fodd 1949)
CFO sedan 2015

Utbildning/Bakgrund: Fil. Kand. fran Stockholms Universitet,
MBA Uppsala Universitet. Hans Richter har verkat som business
controller/CFO pa en rad foretag; Beijerinvest, Vick Scandina-
via, Wrigley Chewinggum, Huddinge Universitetssjukhus, Kance-
ra AB, Pharmacia Biosensor AB, Vice President Finance: Fructus
Fabriker AB, Ervacogruppen AB, Albihns Patentbyra AB, CEO: By-
rafinans AB, AB Nackahem

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Hela Sveriges
Assistans AB, Camitz & Lindberger AB, TUSKULUM/Eskil Johans-
sons AB, Liljan Skolsamverkan AB och Magelhusen AB. Styrel-
seledamot i OTH Affarsstyrning AB, Professionell Agarstyrning
AB, Icehotel AB, Gallofsta Utbildningscenter, Vi Gar i Mal AB,
Sleeping Partner Sweden AB och Working Partner AB.

Tidigare uppdrag(de fem senaste aren): Styrelseordférande i
IPQ IP Specialists, ID-Entity AB, viZuera AB, Anti-Snore Sweden
partner AB och och Metromark Hospitality Group AB?. Styrel-
seledamot i Vivaldi AB, IHM Business School, Niana AB, COOD
Investments, Albihns Patentbyra AB, Prodacapo AB, Ekstrom
Management AB, First Camp Holding AB, Mohlinbolagen Fastig-
heter AB, Taxi PRO AB, BRF Dalagard och Textilia AB. Bolagsman
Res. Sainte Candie HB.

Aktieinnehav i Imint: Hans innehar inga aktier eller optioner i
Bolaget. Hans ager 4,8 % av PAAB som ar huvudagare i Imint.

5 Imint Partners AB dr en mindre dgare i Imint och har i dvrigt inget med verk-

samheten att gora.
¢ |kivo AB forsattes i Ronkurs i juni 2074.

7 Hans Richter var styrelseordforande i Metromark till december 2011. Metro-
mark forsattes i konkurs i februari 2012. Metromarks konkurs avslutades i

april 2013 utan anmdrkning.
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Styrelse

Enligt Imints bolagsordning har styrelsen sitt sate i Uppsala
kommun och ska besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med
upp till tre suppleanter. Imints styrelse bestar av fyra ledamaéter.
Gosta Franzen invaldes vid arsstamman 2015 och Harald Klomp
invaldes vid arsstdamman 2013. Hans Eriksson och Joakim Ny-
demark invaldes pa en extra bolagsstamma den 25 september
2015. P& samma stamma avgick Bjorn Berg som ledamot, och
Anna Soderholm och Jakob Sandstrom avgick som suppleanter.
Alla bolagsstammovalda styrelseledamoter ar valda intill nasta
arsstamma. | nedanstaende tabell ges information om styrelse-
ledamoterna, nar de forst invaldes och om de anses vara obe-
roende i forhallande till Bolaget och/eller de storre aktiedgarna.

Namn Befattning Ledamot sedan
GOsta Franzeén Styrelseordforande Apr 2015
Hans Eriksson Styrelseledamot Sep 2015
Harald Klomp Styrelseledamot 2013
Joakim Nydemark Styrelseledamot Sep 2015
Andreas Lifvendahl VD 2012
Simon Mika CTO 2012
Hans Richter CFO 2015

Ledande befattningshavare

Foretagsledningen bestar av tre personer; Andreas Lifvendahl,
VD, Simon Mika, CTO, och Hans Richter, CFO. Andreas Lifven-
dahl och Simon Mika ar tillsvidareanstallda medan Hans Richter
uppbar konsultarvode pa lopande rakning. Antalet aktier avser
forhallandena den 1 oktober 2015. Antalet aktier omfattar aven
narstaendes innehav.

Revisorer

Bolagets auktoriserade revisor ar Lars Kylberg. Lars Kylberg ar
medlem i branschorganisationen FAR. Lars Kylberg har aven er-
farenhet av att vara revisor for borsnoterade bolag.

Revisorn granskar Bolagets rakenskaper och forvaltning pa upp-
drag av arsstdamman. Den externa revisionen av Bolagets raken-
skaper samt av styrelsens och VD:s forvaltning utfors enligt god
revisionssed i Sverige. Vid atminstone ett styrelsemdte per ar
deltar revisorn och gar igenom arets revision samt for en dis-
kussion med styrelseledamoéterna utan narvaro av den verkstal-
lande direktoren.

Bolagsstyrning

Imint tillampar inte Svensk Kod for bolagsstyrning ("Koden”). Bo-
lagets hogsta beslutande organ ar bolagsstamman, dar aktiea-
garnas inflytande i Bolaget utovas. Varje aktie ar forenad med
en rost. Arsstimma ska hallas inom sex manader fran riaken-
skapsarets utgang. Pa arsstamman beslutar aktiedgarna bland
annat om val av styrelse och i forekommande fall revisorer, hur
valberedningen ska utses samt om ansvarsfrihet for styrelsen

grundlon/styrelse
och VD-arvode

Styrelseordforande, Gosta Franzén 44
Styrelseledamot, Harald Klomp 22
Styrelseledamot, Bjorn Berg 22
VD, Andreas Lifvendahl 792
Andra ledande befattningshavare (1 pers) 556

1436

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare 2014.
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Oberoende till Bolaget

och verkstallande direktoren for det gangna aret. Beslut fattas
aven om faststallelse av de finansiella rapporterna, disposition
av vinstmedel, arvode for styrelsen och revisorerna.

Valberedning

Styrelsens ordforande skall erhalla mandat att kontakta de tre
storsta aktieagarna i Bolaget och be dem att utse en repre-
sentant vardera, att jamte styrelsens ordforande utgora valbe-
redning for tiden intill dess att ny valberedning utsetts enligt
mandat fran nasta arsstamma. Om nagon aktiedgare avstar fran
sin ratt att utse representant, skall den aktieagare som darefter
ar den till rostetalet storsta agaren erbjudas att utse en repre-

Oberoende till storre aktieagare

Nej Nej
Ja Ja
Nej Ja
Ja Ja
Nej Ja
Nej Ja
Nej Nej

sentant. Namnen pa ledamotena i valberedningen skall offent-
liggoras senast tre manader fore arsstamman 2016. Avgorandet
av vilka som ar de tre storsta aktiedgarna baseras pa de kanda
rostetalen omedelbart fore offentliggorandet.

Om under valberedningens mandatperiod en eller flera av aktie-
agarna som utsett ledamoter i valberedningen inte langre tillhor
de tre till rOstetalet storsta aktiedgarna sa skall ledamoter ut-
sedda av dessa aktiedagare stalla sina platser till forfogande och
den eller de aktieagare som tillkommit bland de tre till rosteta-
let storsta aktieagarna skall utse sina representanter. Inga for-
andringar skall dock ske i valberedningens sammansattning om
inte sarskilda skal foreligger, om endast marginella forandringar
i rostetal agt rum eller om forandringen intraffar senare an en
manad fore arsstamman. Aktiedgare som utsett representant till
ledamot i valberedningen ager ratt att entlediga sadan ledamot
och utse ny representant till ledamot i valberedningen. Om en
ledamot lamnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort,
skall den aktiedgare som utsag ledamoten dga ratt att utse en
ersattare. Forandringar i valberedningens sammansattning skall
offentliggéras pa Bolagets hemsida sa snart sddana skett.

Valberedningen skall arbeta fram férslag i nedanstaende fragor
att forelaggas arsstamman 2016 for beslut; (a) forslag till styrel-
se, (b) forslag till styrelseordforande, (c) forslag till styrelsear-
voden till icke anstallda styrelseledamoter med uppdelningen
mellan ordforande och 6vriga ledamoter i styrelsen, (d) forlag
till revisor, (e) forslag till revisorsarvode, () forlag till ordforande
pa arsstamman samt (g) riktlinjer for tillsattande av valbered-
ning.

rorlig ovriga pensions-
ersattning formaner kostnader summa
44
22
22
48 840
28 584
0 0 76 1512




Externa revisorer

Enligt bolagsordningen ska Imint som extern revisor ha lagst en
och hogst tva revisorer, med eller utan revisorssuppleanter. Vid
arsstamman 2015 omvaldes, till och med arsstamman 2016, Lars
Kylberg till revisor. Revisorn granskar Bolagets rakenskaper och
forvaltning pa uppdrag av arsstamman. Den externa revisionen
av Bolagets rakenskaper samt av styrelsens och VD:s forvaltning
utfors enligt god revisionssed i Sverige. Vid atminstone ett sty-
relsemote per ar deltar revisorn och gar igenom arets revision
samt for en diskussion med styrelseledamadterna utan narvaro
av den verkstallande direktoren.

Styrelsen

Styrelsen har som oOvergripande uppgift att forvalta Bolagets
angelagenheter for aktiedgarnas rakning pa basta mojliga satt.
Styrelsen ska fortlopande beddma koncernens verksamhet och
utveckling, dess ekonomiska situation samt utvardera den ope-
rativa ledningen. | styrelsen avgors bland annat fragor avseende
Bolagets strategiska inriktning och organisation, affarsplaner,
finansiella planer och budget samt beslutas om vasentliga avtal,
storre investeringar och ataganden samt finans-, informations-,
insider- och riskhanteringspolicy. Styrelsen arbetar efter en ar-
betsordning som faststalls arligen och som reglerar frekvens
och dagordning for styrelsemoten, distribution av material till
sammantraden samt arenden att forelaggas styrelsen som in-
formation eller for beslut. Arbetsordningen reglerar vidare hur
styrelsearbetet fordelas mellan styrelsen och dess kommittéer i
forekommande fall. Styrelsen har aven antagit en VD-instruktion
som reglerar arbetsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordforande och verkstallande direktoren samt definierar verk-
stallande direktorens befogenheter. Styrelsen ar beslutsfor nar
mer an halften av hela antalet styrelseledamaoter ar narvarande.

VD och foretagsledningen

Styrelsen utser VD att leda Bolaget. VD ansvarar for den lopande
forvaltningen av Bolaget enligt styrelsens anvisningar och rikt-
linjer.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Till styrelsens ordforande, Gosta Franzén och till styrelseleda-
moten Harald Klomp utgar inget arvode. For de nytilltradda sty-
relseledamotena, Joakim Nydemark och Hans Eriksson, utgar ett
arvode om 1,5 basbelopp vardera. Styrelseledamoter ersatts for
direkta kostnader, sasom resekostnader. Under 2014 utbetala-
des totalt 88 TSEK (88 TSEK) i styrelsearvoden.

Verkstdllande direktoren har en uppsagningstid om tre manader
och ratt till avgangsvederlag motsvarande tre manadsloner vid
uppsagning fran foretagets sida. Har anstallningen varat Over
fem ar ar uppsagningstiden sex manader och VD har ratt till sex
manaders avgangsvederlag. Ovriga ledande befattningshavare
har en uppsagningstid om tre manader, med ratt till ytterligare
tva manaders avgangsvederlag.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till nagon
forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som fram-
gar ovan.

Ovrig information

Ingen av personerna i Imints styrelse eller ledningsgrupp har
under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal,
(i) varit inblandade i nagon konkurs, konkursforvaltning eller
tvangslikvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare, (iii) varit foremal for officiella anklagelser
eller sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade myndig-
heter (daribland godkanda yrkessammanslutningar), eller (iv) av
domstol forbjudits att ingd som medlem av ett bolags forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande el-
ler overgripande funktioner hos ett bolag. Vidare foreligger inga
familjeband mellan dessa personer.

Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter mellan
respektive styrelseledamots och ledande befattningshavares
plikter gentemot Imint och dennes privata intressen. Samtliga
styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas ge-
nom Bolagets adress.

IMINT

IMAGE INTELLIGENCE
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmdn bolagsinformation

Bolagets firma ar Imint Image Intelligence AB (publ). Imints or-
ganisationsnummer ar 556730-9751 och styrelsen har sitt sate i
Uppsala kommun med adress S:t Larsgatan 5, 2 TR, 75311 Upp-
sala. Bolaget nas pa telefon 018 -474 99 90. Bolaget bildades i
Sverige den 31 maj 2007 och har bedrivit verksamhet sedan dess.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551). Imint ingar inte i nagon koncern.

ARtiedgaravtal

Savitt Imints styrelse kanner till foreligger inte nagra aktiea-
garavtal mellan nagra av Bolagets storre aktiedgare.

Likviditetsgaranti
Imint har inte ingatt nagot avtal om likviditetsgaranti.

Avstamningsbolag

Imint ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrerade i
ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument. Imint och dess aktier ar anslutna till
VPC-systemet med Euroclear som central vardepappersforvara-
re och clearingorganisation. Euroclear for aven Imints aktiebok.
Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transak-
tioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering
i VPC-systemet av behoriga banker och andra vardepappersfor-
valtare.

Vasentliga avtal
Imint innehar tva avtal som kan anses vara vasentliga.

Imint har ett saljagentsavtal med en sydkoreansk partner, CiDT,
med bra tidigare resultat att salja utlandsk teknik till koreansk
telecomindustri. Avtalet berattigar agenten forsaljningsprovi-
sion pa influtna medel.

Imint har avtal med en radgivare med uppgift att identifiera och
etablera kontakt med nya strategiska kunder och intressenter.
Avtalet berattigar provision. Avtalet omfattas av sekretess vilket
gor att motparten inte kan namna vid namn.

Teckningsataganden

PAAB, Almi Invest AB och Uppsala Universitet Holding AB, de tre
storsta agarna i Imint fore foreliggande nyemission, har sam-
manlagt lanat in 3,2 MSEK till Bolaget till marknadsmassig ranta.
Lanen betalades in till Bolaget i syfte att sakerstdlla Bolagets
davarande kapitalbehov. Lanen kommer i sin helhet att kvittas
mot aktier genom de teckningsforbindelser som PAAB, Almi In-
vest och Uppsala Univeritet Holding AB har ingatt infor forelig-
gande nyemission. Ingen ersattning utgar for dessa ataganden.

Dartill har Bolaget erhallit teckningsforbindelser motsvarande
ett belopp om 6,8 MSEK fran befintliga dgare och andra investe-
rare. Ingen ersattning utgar for dessa ataganden. Tillsammans
med teckningsforbindelserna fran huvudagarna enligt ovan
innebar det att emissionen totalt omfattas av teckningsforbin-
delser om 10 MSEK vilket motsvarar drygt 43 % av den totala
emissionsvolymen vid full teckning.

Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via forhandstrans-
aktion, bankgaranti eller liknande, varfor det finns en risk for att
en eller flera ataganden inte fullféljs. Se dven "Ej sakerstallda
teckningsataganden” i avsnittet "Riskfaktorer”. Tecknarna har
emellertid garanterats tilldelning i den forestaende emissonen
motsvarande sitt teckningsatagande. De som avgivit tecknings-
forbindelser kan nds pa Bolagets adress. Samtliga ataganden
ingicks vecka 44 2015. | vidstaende tabell presenteras samtliga
teckningsforbindelser, vilka avtalats skriftligen.
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Lock-up

PAAB, Almi Invest, Uppsala Universitet Holding AB, Harald Klomp
med bolag, Andreas Lifvendahl och Simon Mika genom bolag har
tecknat lock-up-avtal om att behalla minst 90 procent av sina
respektive innehav i Bolaget under de kommande 12 manader-
na raknat fran aktiens forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan
hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren
i ett offentligt erbjudande om kop av aktier eller avyttring ske
av tilldelade emissionsratter och inlosenratter eller aktier av-
yttras till av respektive aktieagare kontrollerat bolag. Om det
finns synnerliga skal far AktieTorget medge ytterligare undantag.
Sammantaget omfattar avtalet om lock-up 3304 578 aktier, vilket
motsvarar drygt 61 procent av antalet aktier fore Erbjudandet.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller
sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning eller l6n-
samhet.

Verksamhetstillstand

For den verksamhet som Bolaget for narvarande bedriver, be-
démer Bolaget att nagra myndighetstillstand for Bolaget inte
erfordras.

Teckningsatagare Antal aktier Belopp
PAAB 220 000 2200 000
Almi Invest 75000 750 000
Uppsala Universitet Holding 25000 250 000
Goran Ofsén 100 000 1000 000
Gerhard Dal 50 000 500 000
Mikael Lonn 50 000 500 000
Oscar Haraldsson 50 000 500 000
Isak Karlsson 50 000 500 000
Jan Westerberg 30 000 300 000
Kristian Kierkegaard 30 000 300 000
Peter Ferm 30 000 300 000
Jimmie Landerman 30 000 300 000
Oliver Molse 25000 250 000
Oscar Molse 25000 250 000
Louise Molse 25000 250 000
Ludwig Strigeus 25000 250 000
Warholding AB 20 000 200 000
Tryggve Erlandsson 20 000 200 000
Johan Biehl 20 000 200 000
Patrik Blomdahl 20 000 200 000
David Olsson 15 000 150 000
Jan Pettersson 15 000 150 000
Mikael Rosencrantz 15 000 150 000
Arvid Ferm 10 000 100 000
Erik Laurenius 10 000 100 000
Nicklas Lowgren 10 000 100 000
Carolina Molse 5000 50 000
Summa 1000000 10000 000




Transaktioner med ndrstaende samt intressen
och potentiella intressekonflikter i Imint

Med undantag for vad som anges ovan och under rubriken
"Teckningsataganden” ovan har inga transaktioner mellan Bola-
get och narstaende, som enskilt eller tillsammans ar vasentliga
for Bolaget, agt rum sedan den 31 augusti 2015.

Redeye ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med ny-
emissionen som beskrivs i detta Memorandum. Redeye ager
inga aktier i Bolaget, men vissa anstallda pa Redeye kan aga
aktier i Imint. For det fall intressekonflikter kommer att intraf-
fa under utforandet av emissionen kommer Redeye omedelbart
informera Bolaget.

Vidare ager delar av styrelseledamoterna och foretagsledning-
en, direkt eller indirekt, aktier i Bolaget. Aktieinnehav for res-
pektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare” i detta Memorandum. Det fore-
ligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande
befattningar i Imint och det finns inte heller nagra andra fysiska
eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Imint.

Radgivare

Redeye AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB
ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och har bitratt
Imint vid upprattandet av Memorandumet. Da all information i
Memorandumet harrér fran Imint friskriver Redeye AB och Ad-
vokatfirman Lindahl KB sig fran allt ansvar mot saval nytillkom-
mande som befintliga aktieagare i Imint och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av in-
vesterings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta Memorandum. Aqurat AB agerar emissions-
institut i samband med Erbjudandet.

Information fran tredje man

Memorandumet innehaller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer fran tredje man. Aven om informationen har
atergivits korrekt och Imint anser att kallorna ar tillforlitliga har
Imint inte oberoende verifierat denna information. Savitt Imint
kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med an-
nan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Revisorns granskning

Imints arsredovisning for rakenskapsaren 2013 och 2014 har re-
viderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogad
till arsredovisningarna. Revisionsbherattelserna innehaller inga
anmarkningar. Delarsrapporten for jan-aug 2015 har dvergri-
pande granskats av Bolagets revisor. Darutover har ingen infor-
mation i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Im-
ints hemsida, www.imint.se. Kopior av handlingarna halls ock-
sa tillgangliga pa Bolagets huvudkontor, S:t Larsgatan 5, 2 TR,
75311 Uppsala under Memorandumets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar).

» Bolagets bolagsordning

 Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2013
(inklusive revisionsberéattelse)

 Bolagets delarsrapport for perioden jan-aug 2015
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt
nu gallande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras for fysis-
ka personer och aktiebolag med anledning av erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen vander sig till fysis-
ka personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd
att uttommande behandla alla skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av erbjudandet. Den behandlar ex-
empelvis inte de speciella regler som galler for s.k. kvalificerade
andelar i famansforetag, aktier som ags av handels- eller kom-
manditbolag eller innehav av aktier som behandlas som lager-
tillgdngar i en néaringsverksamhet. De regler som beskrivs nedan
innefattar inte heller de situationer da aktier i Bolaget ags via en
kapitalforsakring alternativt investeringssparkonto. Vidare be-
handlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och
utdelning pa s.k. naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sar-
skilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, som t.ex. investment-
bolag, forsakringsbolag, och investeringsfonder. Varje berord
aktiedgare rekommenderas att inhdmta rad fran lokal skatte-
expertis om de skattekonsekvenser som erbjudandet att teckna
aktier kan medfora for dennes del, for utlandska aktieagare t.ex.
tillampligheten av utlandsk skattelagstiftning och skatteavtal
(bl.a. med avseende pa begransning av uttag av kupongskatt).

Beskattning for fysiska personer och dodsbon
Avyttring av aktier

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalinkom-
ster sasom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapital-
vinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas om-
kostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp
pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt ock-
sa aterforas till beskattning.

Vid vinstberakningen anvands den s.k. genomsnittsmetoden. En-
ligt denna ska omkostnadsbeloppet utgdras av det genomsnitt-
liga omkostnadsbeloppet. Interimsaktier, aven kallade betalda
teknade aktier (BTA), anses inte vara av samma slag och sort
som befintliga aktier forran beslutet om nyemmission registre-
rats hos Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan istallet
den s.k. schablonmetoden anvandas. Schablonmetoden innebar
att omkostnadsheloppet bestams till 20 procent av foraljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Byte av BTA
till aktier medfor inte i sig nagon beskattning. Om omkostnads-
beloppet ar hogre an forsaljningsersattningen uppkommer en
kapitalforlust.
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Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (dock inte an-
delar i investeringsfonder som innehaller endast svenska ford-
ringsratter, s.k. rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas
pa detta satt ar avdragsgill till 70 procent mot dvriga kapital-
inkomster. Uppkommer underskott i inkomstlaget kapital med-
ges reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
fastighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift. Skattreduk-
tion medges med 30 procent av underkott som inte Overstiger
100 000 SEK och med 21 procent for underskott darutover. Un-
derskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Fysiska personer kan vid forvarv av andelar i mindre foretag
gora avdrag for halva forvarvskostnaden i inkomstslaget kapital
forutsatt att vissa villkor ar uppfyllda (investeraravdrag). Avdrag
far gbras pa ett underlag som uppgar till maximalt 1300 00 SEK
per skattskyldig. Det sammanlagda underlaget for avdraget far
tillsammans med investeringar fran andra fysiska personer och
dodsbon uppga till maximalt 20 miljoner SEK i det foretag som
avdraget avser. For att investeraravdrag ska medges maste en
rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare bor radfraga skatte-
radgivare for att sakerstalla att dessa villkor ar uppfyllda.

Utdelning

Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktig. Fysiska personer
och dodsbon beskattas i inkomstslaget kapital med en skatte-
sats om 30 procent.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sveri-
ge innehalls preliminar skatt med 30 procent pa utdelat belopp.
Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.




Beskattning for juridiska personer
Avyttring av aktier

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Berakningen av kapitalvinst respekti-
ve kapitalfoérlust sker i huvudsak pa samma satt som for fysiska
personer och dodsbon i enlighet med vad som beskrivits ovan.
Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. Om en kapital-
forlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan
den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada fore-
tagen begar det for ett beskattningsar som har samma dekla-
rationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot av
foretagens bokforingsskyldighet upphor. Kapitalforluster som
inte har kunnat utnyttjas det ar de uppkommit far dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

ARtiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sve-
rige

Avyttring av aktier

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Dessa aktiedgare kan dock bli féremal for inkomstbeskattning i
sin hemviststat. Sadan aktiedgare bor darfor radfraga skatter-
adgivare om de skattekonsekvenser som erbjudandet kan med-
fora for deras del.

Stabilize

Mosaic

Colorize

Contrast Track

Skyup

Enligt den s.k. tioarsregeln kan fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid
forsaljning av delagarratter (t.ex. aktie, teckningsratt) om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio narmast
foregdende kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigva-
rande vistats har. Regeln ar adven tillamplig pa dédsbon efter
svenskar bosatta i utlandet. Den svenska beskattningsratten
kan dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige in-
gatt med andra lander.

Kallskatt pa utdelning

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, men reduceras
i allmanhet genom foreskrift i tillampligt skatteavtal. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggor saledes nedséattning av den
svenska skatten till den skattesats som anges i avtalet direkt
vid utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberattigades hemvist foreligger. Avdraget for kupongskatt
verkstalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit
at Euroclear eller annan att betala utdelningen skall avdraget
verkstallas av Bolaget. | de fall kupongskatt har innehallits med
30 procent trots att aktieagaren ar berattigad till en lagre ku-
pongskattestats kan aktiedgaren begara aterbetalning hos Skat-
teverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningstillfallet.
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BOLAGSORDNING

(org. nr556730-9751)

§1 Firma

Bolagets firma ar IMINT Image Intelligence AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, marknadsfora och salja datorprogram-
vara for bildbehandling, dga och forvalta fast och 16s egendom
samt bedriva annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 5 000 000 kronor och hogst 20 000
000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 5000 000 och hogst 20 000 000.

§ 6 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§7 Styrelsen

Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) ledaméoter
med upp till tre (3) suppleanter. Ledamdterna och suppleanter-
na valjes arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.
§ 8 Revisor

FOr granskning av Bolagets arsredovisning och bokforing samt
styrelsens och den verkstallande direktorens forvaltning utses
pa arsstamma lagst en och hogst tva revisorer, med eller utan
revisorssuppleanter.

§9 Arsstimma

Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma till behandling:

Stammans oppnande,

Val av ordforande vid stamman,

Upprattande och godkannande av rostlangd,

Val av en (1) eller tva (2) justeringspersoner,
Godkannande av dagordningen,

Provning om stamman blivit behorigen sammankallad,

Framlaggande av arsredovisning och revisionsbherattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse,

N o v s w2

8. Beslut om faststallelse av resultatrakning och balansrak-
ning samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

9. Beslut om dispositioner av Bolagets vinst eller forlust en-
ligt den faststallda balansrakningen,

10. Beslut om ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrelsele-
damoterna och den verkstallande direktoren,

11. Beslut om arvoden at styrelsen och revisorerna,

12. Val av styrelse och eventuell styrelsesuppleant samt,
vid revisors mandatperiods utgang, val av revisor/er och
eventuell/a revisorssuppleant/er, och

13. Beslut i annat arende som stamman skall behandla enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
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§ 10 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

Aktieagare som vill deltaga i bolagsstamma skall dels vara
upptagen som aktieagare i utskrift eller annan framstalllning
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stamman, dels anmala sig hos Bolaget senast kl 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julaf-
ton eller nyarsafton, och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Bolagsordningen antagen vid bolagsstamma den 25 september
2015.
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ADRESSER

Imint Image Intelligence AB
S:t Larsgatan 5
753 11 Uppsala

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Box 7461

103 92 Stockholm

Tel: 08-684 05 800

www.agurat.se

Finansiell radgivare
Redeye AB

Box 7141

103 87 Stockholm

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Vaksalagatan 10

751 43 Uppsala.

Revisor

Lars Kylberg
c/o PwC

PO Box 179

751 04 Uppsala

Company Bank
Nordea Bank, Uppsala

ORDLISTA

API - ett API eller applikationsprogrammeringsgranssnitt, av
engelskans application programming interface, ar en specifika-
tion av hur olika applikationsprogram kan anvanda och kommu-
nicera med en specifik programvara, som vanligen utgors av ett
dynamiskt lankat bibliotek och som darmed blir en mjukvaru-
komponent i applikationen.

CPU - Central Processing Unit eller centralprocessor ar enhe-
ten som exekverar (utfor) program i en dator genom att hamta
maskininstruktioner och utfora begarda operationer som berak-
ningar och datahantering.

Dronare/UAV/Unmanned Aerial Vehicle - ett motorforsett luft-
fartyg utan pilot ombord som kan flyga autonomt eller fjarrsty-
ras.

EIS/Image stabilization - Electronic Image Stabilization, en 0s-
ning baserad pa hardvarunara mjukvara som analyserar rorelser
genom sensorer nar ett foto eller en video tas, och korrigerar
bilderna genom att korrigera den bilddata som fangats pa ljus-
sensorer, for att motverka effekten av rorelsen.

GPU - en grafikprocessor (pa engelska: Graphics Processing Unit,
GPU) &r en mikroprocessor som sitter pa en dators grafikkort och
hanterar bland annat signaler fran datorn till bildskarmen.

OIS - Optical Image Stabilization, korrigerar vibrationer under
foto- eller filmtagningen genom att mikro-elektromekaniskt flyt-
ta pa den relativa positionen mellan linsen och kameramodulen

Remote Tower Systems - obemannade fjarrstyrda trafikled-
ningstorn for flygplatser.

SDK - Software Development Kit (SDK) ar en uppsattning ut-
vecklingsverktyg som gor det mojligt for mjukvaruutvecklare
att bygga applikationer mot ett specifikt programpaket, mjukva-
ruramverk, hardvaruplattform, spelkonsol, operativsystem eller
liknande.



http://www.aqurat.se
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