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VIKTIG INFORMATION

DEFINITIONER

”Vicore Pharma”, "Koncernen” eller ”"Bolaget” — avser
Vicore Pharma Holding AB (publ) tidigare Mintage
Scientific AB (publ) med org. nr 556680-3804 och heldgda
dotterbolaget Vicore Pharma AB, org. nr 556607-0743,
samt deldgda bolaget I-Tech AB, org. nr 556585-9682
("1-Tech”).

"Erbjudandet” eller ”Foretradesemissionen” — avser
forestadende nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i Bolaget i vilket syfte Prospektet har
upprattats.

”Prospekt/et” — avser foreliggande prospekt som
upprattats med anledning av den férestdende
Foretradesemissionen om 19,5 MSEK i Bolaget.
"Euroclear” — avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-
8074.

”Styrelsen” — avser styrelsen for Vicore Pharma Holding
AB (publ).

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV

PROSPEKT

Prospektet har upprattats av Styrelsen med anledning

av forestaende Erbjudande och Bolagets notering pa

First North (Nasdaq). Styrelsen for Vicore Pharma ar
ansvarig for Prospektet och dess innehall. Styrelsen
forsakrar att uppgifterna i Prospektet, savitt de kanner till,
overensstammer med de faktiska forhallandena i Bolaget.
Prospektet ar upprattat i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument, Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv
nr 2003/71/EG.

Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och

26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannande och registrering innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Svensk materiell lag &r exklusivt tillamplig pa Prospektet
och dess bilagor. Tvist med anledning av Prospektet

och dess innehall samt darmed sammanhéangande
rattsforhallanden ska avgoras exklusivt av svensk domstol.
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INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet riktar sig inte till aktiedgare eller andra
investerare vars medverkan forutsatter ytterligare
prospekt, memorandum, registrerings- eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet

och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte
distribueras till eller inom lander dar distributionen eller
Erbjudandet kraver andra atgéarder an vad som féljer av
svensk ratt eller strider mot lagar och regler i sadant land.
Om sadan distribution dnda sker, kan anmalningssedel
fran sddant land komma att anses ogiltig och ladmnas utan
avseende. Inga betalda tecknade aktier eller nyemitterade
aktier som utges i samband med Erbjudandet har
registrerats eller kommer att registreras i enlighet med
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse eller enligt lag i Australien, Japan, Kanada,

Nya Zeeland, Sydafrika eller USA annat &n i sadana
undantagsfall som inte kraver registrering.

Utover vad som framgar nedan avseende historisk
finansiell information som inforlivats genom héanvisning,
har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida, www.vicorepharma.com.
Prospektet kan ocksa nas pa Finansinspektionens
hemsida www.fi.se.

NASDAQ FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs

av de olika borserna som ingdr i Nasdag. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag
pa First North regleras av First Norths regler och inte av
de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First
North ar mer riskfylld @n en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa First North har en certified adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaqg Stockholm
godkdnner ansokan om upptagande till handel pa First
North.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Styrelsen i Vicore Pharma beslutade den 16 oktober 2015 att genomfdéra nyemissionen med foretrade till att teckna aktier for befintliga

aktiedgare. | syfte att sprida dgandet och gynna en god likviditet i handeln med Bolagets aktier bjuds dven allmdnheten in att teckna
aktier. Foretradesemissionen omfattar maximalt 3 248 144 aktier som erbjuds till kursen 6,00 kronor per aktie. Sammantaget vantas

foretradesemissionen inbringa 19,5 MSEK kronor fore transaktionskostnader. For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls
en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) nya aktier. Vid ett stort intresse att teckna aktier har bolagets
styrelse mojlighet att utnyttja en évertilldelningsoption och emittera upp till 1 000 000 aktier for att sakra ytterligare finansiering utéver

foretradeseemissionen. Bolagets styrelse har ansékt om godkdnnande fér upptagande av bolagets aktie till handel pa Nasdaq First North

Stockholm.

Avstamningsdag:

Teckningskurs:

Minsta post for teckning utan foretrade:
Teckningstid:

Handel med teckningsratter:

Férsta handelsdag:

23 oktober 2015

6,00 kronor per aktie

800 aktier, motsvarande 4 800 kronor

29 oktober till och med 16 november 2015

Det kommer inte att ske nagon organiserad handel med teckningsratter
Handel med aktier och BTA beraknas inledas den 10 december 2015.

Handeln i BTA kommer hallas fram till dess att Foretradesemissionen slutligen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i slutet av december 2015

Berdknad likviddag for teckning utan

v(core pharma
/

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)

foretrade: 24 november 2015
Antal erbjudna aktier: 3248144
Emissionsbelopp: 19,5 MSEK
Bolagsvardering, pre money: 48,7 MSEK
Kortnamn fér aktien: Vico

ISIN-kod aktie: SE0007577895
ISIN-kod teckningsratt: SE0007666466
ISIN-kod BTA: SE0007666474
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell
typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ
av vardepapper och emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen
har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A —

Punkt

Rubrik

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning

bli tvungen att svara for kostnaderna foér 6versattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare
nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

A2

Punkt

Finansiella
mellanhander

AVSNITT B—EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Rubrik

Ej tillamplig

B.1

Firma och
kortnamn

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Vicore Pharma Holding AB (publ). Aktien
kommer att handlas pa Nasdaq First North Stockholm under kortnamnet VICO.

B.2

Sate och
bolagsform

Vicore Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer 556680-3804, bildades den 15 april
2004 och registrerades vid Bolagsverket den 10 maj 2005. Bolaget har sitt sate i MdIndal,
Molndals kommun. Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets nuvarande firma ar Vicore Pharma Holding AB da Bolaget nyligen
(genom bolagsstdamma den 28 september 2015) antagit ny firma. Tidigare firma var Mintage
Scientific AB (publ). Bolaget ar publikt (publ) samt anslutet till Euroclear.

Huvudsaklig
verksamhet

Vicore Pharma ér ett forskningsbolag med fokus pa utveckling av molekyler som kan
stimulera AT2-receptorn i manskliga celler och darmed fungera som ldkemedel mot en lang
rad sjukdomar. Bolaget fokuserar just nu pa att genomféra den forsta fasen i manniska (Fas
1) med sikte pa idiopatisk lungfibros. Vicore Pharmas vision ar att etablera AT2-agonister
(molekyler som stimulerar AT2-receptorn) som en ny och effektiv klass av lakemedel.

Bolagets strategiska malsattningar ar att pavisa AT2-receptorns funktion som terapiplattform
for sjukdomar, att utveckla lakemedelsubstanser som verkar genom AT2-receptorn (framfor
allt substansen C21 som &r Bolagets forsta lakemedelskandidat), samt att inga licensavtal
med industriella aktorer for den fortsatta utvecklingen och kommersialisering av bolagets
substanser.

B.4a

Viktiga trender i

Myndigheter i USA, EU och Japan har de senaste aren sankt trosklarna fér mindre

branschen forskningsbolag med innovativa produkter, i synnerhet mot mindre utbredda sjukdomar.
Detta har gjort i syfte att bredda lakemedelsforskningen och har indirekt medfort att
antalet mindre forskningsbolag 6kat. Samtidigt har det blivit allt vanligare att de storre
lakemedelsbolagen kdper upp mindre forskningsbolag istdllet for att sjalva utveckla nya
lakemedelskandidater internt.
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B.5 Koncern- Bolaget har tva heldgda dotterbolag, Vicore Pharma AB, organisationsnummer 556607-
struktur 0743 och ITIN Holding AB (publ), organisationsnummer 556989-2143. ITIN Holding AB
(publ) ar ett publikt vilande bolag. Bolaget dger aven 16,9 procent i bolaget I-Tech AB,
organisationsnummer 556585-9682.
B.6 Agar? W)Ed Agare Antal aktier Andel %
anmalnings- Goran Wessman 1918630  23,6%
glll'i(igig:nehav Pomona-gruppen AB 1705830  21,0%
A . o
(>5% av antal Mlkael Lonn 1173430 14,5%
aktier) Kjell Stenberg 820342 10,1%
Arne Eriksson 662 649 8,2%
Kalla: Euroclear AB per 30 september 2015
B.7 Utvald Arsredovisningen for 2013 har upprattats enligt arsredovisningslagen och tillampliga
ekonomisk allménna rad, rekommendationer samt uttalanden fran Bokféringsnamnden med
information undantag for BFNAR 2008:1 och 2012:1 (K2 respektive K3). Arsredovisningen for 2014

har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Koncernen Jan-Juni  Jan-Juni  Jan-dec Jan-dec
KSEK 2015 2014 2014 2013
Rérelsens intdkter m.m.
Ovriga rorelseintékter 343 499 844 2489
Aktiverat arbete for egen rakning 360 360 720 720
703 859 1578 3671
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1604 -2333 -4042 -2854
Personal och styrelse -1273 -1145 -2464 -2289
Avskrivningar av materiella -2 -18 -36 -40
anlaggningstillgangar
Forlust/utrangering inventarier -44 - - -
Andel i intresseforetags resultat 0 -376 -376 -1483
-2923 -3872 -6918 -6666
Rorelseresultat -2220 -3013 -5340 -2995
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i I-Tech AB 0 4908 19081 1600
Ranteintdkter - - 51 11
Rantekostnader -17 -105 -105 -219
-17 4803 19027 1392
Resultat efter finansiella poster -2237 1790 13687 -1603
Skatt
Resultat -2237 1790 13687 -1603

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL) 5




B.7 Utvald BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

ekonomisk

information Koncernen Jan-juni Jan-juni Jan-dec Jan-dec
KSEK 2015 2014 2014 2013
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 39,699 33,092 37,105 27,613
Materiella anlaggningstillgdngare 13 77 58 95
Finansiella anlaggningstillgangar 20,110 5,936 20,110 8,505
Summa anldggningstillgangar 59,822 39,105 57,273 36,213
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 59 0 33 31
Kundfordringar, intressebolag 0 59 59 329
Ovriga fordringar 261 189 147 227
Forutbetalda kostnader och upplupna 116 216 146 155
intakter
Kassa och bank 5,000 8,185 1,710 14,025
Summa omsattningstillgangar 5,436 8,649 2,095 14,767
SUMMA TILLGANGAR 65,258 47,754 59,368 50,980
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4,060 3,428 3,428 3,428
Fritt eget kapital 57,453 38,370 50,268 36,581
Summa eget kapital 61,513 41,798 53,696 40,009
Avsdttningar
Uppskjuten skatt 1,978 1,978 1,978 1,978
Langfristiga skulder 0 0 0 7,100
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 1,500 0
Leverantorsskulder 560 2,917 562 690
Ovriga skulder 128 97 176 404
Upplupna kostnader 1,079 964 1,456 799

1,767 3,978 3,694 1,893
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65,258 47,754 59,368 50,980
KASSAFLODESANALYS
Koncernen 2015-01-01 2014-01-01
TSEK 2015-06-30 2014-06-30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -2191 -2726
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1978 2364
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 595 1622
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 054 -7 100
Periodens forandring av likvida medel 3290 -5 840
Likvida medel vid periodens bérjan 1710 14 025
Likvida medel vid periodens slut 5000 8185
6 PROSPEKT 2015




B.7

Utvald
ekonomisk
information

Vicore Pharma ar ett forskningsbolag och saknar verksamhet som genererar forséljning
i nagon stérre omfattning. Bolagets intakter utgors i forsta hand av tjanster utférda for
narstaende bolags rakning.

Perioden januari till juni 2015, jamfért med januari till juni 2014

Redovisade intdkter under perioden uppgick till 0,7 MSEK, en nedgang fran 0,9 MSEK aret
fore. Periodens resultat uppgick till minus 2,2 MSEK, att jamféra med 1,8 MSEK under
motsvarande period 2014. Det lagre resultatet &r en effekt av att resultat fran salda andelar i
I-Tech redovisades till 4,9 MSEK under forsta halvaret 2014.

Investeringar i forskning och utveckling samt patent utgjorde 2,6 MSEK, en minskning fran
5,5 MSEK aret fore da en genomford toxikologisk studie drog upp beloppet.

Kassaflodet under perioden uppgick till 3,3 MSEK. Under motsvarande period under 2014
forvarvade Bolaget balanserade utvecklingskostnader for 5,5 MSEK och kassaflodet uppgick
till minus 5,8 MSEK. Per den sista juni 2015 uppgick Bolagets likvida medel till 5,0 MSEK, att
jamfora med 8,2 MSEK vid samma tidpunkt aret innan.

Ar 2014 jamfoért med ar 2013

Redovisade intdkter under perioden uppgick till 1,6 MSEK, en nedgang fran 3,7 MSEK aret
fore. Nedgangen ar framst hanforlig till minskad omfattning av i managementavtalet mellan
Vicore Pharma och I-Tech. Arets resultat uppgick till 13,7 MSEK, att jsmféra med minus 1,6
MSEK under 2013. Det hogre resultatet ar en effekt av en realiserad vinst pa 19,1 MSEK fran
forséljningen av andelar i I-Tech.

Investeringar i forskning och utveckling samt patent utgjorde 9,5 MSEK, en 6kning fran 2,9
MSEK aret fore. Okningen ar hanforlig till en toxikologisk studie vars kostnad uppgick till
drygt 6,0 MSEK.

Kassaflodet under aret uppgick till minus 12,3 MSEK. Till det negativa kassaflodet bidrog
forvarv av balanserade utvecklingskostnader pa 8,3 MSEK. Per den sista december 2014
uppgick Bolagets likvida medel till 1,7 MSEK.

Ar 2013 jamfort med ar 2012

Redovisade intakter under perioden uppgick till 3,7 MSEK, en marginell nedgang fran 3,8
MSEK aret fore. Arets resultat uppgick till minus 1,6 MSEK, att jamféra med minus 3,2 MSEK
under 2012. Férbattringen motsvaras i sin helhet av resultat fran andelar i I-Tech.

Investeringar i forskning och utveckling samt patent utgjorde 2,9 MSEK, en 6kning fran 2,4
MSEK aret fore.

Kassaflodet under aret uppgick till 10,3 MSEK, starkt av en nyemission pa 15,4 MSEK fore
transaktionskostnader. Per den sista december 2013 uppgick Bolagets likvida medel till 14,0
MSEK.

B.8

Utvald
proforma-
redovisning

Ej tillamplig: prospektet innehaller inte proformaredovisning.

B.9

Resultat-
prognos

Ej tillamplig: resultatprognos lamnas ej.

B.10

Revisions-
anmarkning

Ej tillamplig, revisionsanmarkningar saknas

B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for Bolagets behov de ndarmaste

tolv manaderna. Bolaget raknar med att befintligt rérelsekapital racker till utgangen av
oktober 2015. For att genomféra planerade affarsaktiviteter de ndrmaste 12 manaderna
uppskattar Styrelsen att Bolaget behdver tillféras cirka 16,4 MSEK. Den forestaende
Foretradesemissionen syftar till att finansiera Bolagets behov av rérelsekapital. Skulle
Bolaget inte fa in tillrackligt med rorelsekapital i Foretradesemissionen kommer Bolaget
utvardera alternativ som att skjuta pa investeringar, séka annan finansiering som ftill
exempel 1an fran befintliga aktiedgare, genomfora kostnadsnedskarningar eller realisera
finansiella tillgangar. Med hansyn till Bolagets finansiella och immateriella tillgangar
beddmer Styrelsen det som hogst osannolikt att Bolaget skulle likvideras eller forsattas i
konkurs oavsett utfallet i Foretradesemissionen.
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AVSNITT C— VARDEPAPPER

Punkt

Rubrik

Punkt Rubrik
C1 Vardepapper Aktier i Vicore Pharma (ISIN-kod SE0007577895)
som erbjuds
C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor.
C.3 Antal aktieri Antalet aktier i Vicore Pharma uppgar per den 30 september 2015 till 8 120 360 stycken.
Bolaget Nominellt varde per aktie uppgar till 0,50 kronor. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.
c4 Rattigheter som | Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstimma. Beslutar Bolaget att genom kontant-
sammanhadnger | eller kvittningsemission, ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
n}.ed aktiedgarna som huvudregel foretrade till teckning i relation till det antal aktier de férut
vardepapperen ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott
vid en likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken. Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i enlighet med
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551)
C.5 Inskrankningar i | Ej tillamplig: aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
den fria 6verlat-
barheten
C.6 Upptagande till | Bolaget styrelse har ansékt om godkdnnande for upptagande av Bolagets aktie till handel
handel pa Nasdagq First North Stockholm.
C.7 Utdelnings- Vicore Pharma har for avsikt att foresla aktieutdelning férst nar Bolaget har uppnatt goda
policy och stabila vinster och kassafloden eller vid den handelse att aktierna i dotterbolaget

Vicore Pharma AB eller I-Tech avyttras. Vid en eventuell forsaljning av delar eller hela
innehavet i nagot av de tva innehaven kommer Bolaget att fokusera pa att utveckla det
kvarvarande innehavet. Om en forsaljning av ett av innehaven resulterar i en betydande
forsaljningslikvid har Bolaget for avsikt att skifta ut en vasentlig del av likviden till Bolagets
aktiedgare. En eventuell utskiftning av forsaljningslikvid kan komma att ske genom
aktieutdelning eller aktiedterkop eller en kombination av de tva. Fram till dess att Bolaget
realiserar ett betydande varde i ndgot av de tva innehaven har Bolaget inte for avsikt att
lamna nagon aktieutdelning. Bolaget har hittills inte [dmnat nagon utdelning och det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget.

AVSNITT D — RISKER

D.1

PRQ

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och
branschen

SPEKT 2015

Innan en investerare beslutar sig for att teckna eller forvarva aktier i

Vicore Pharma ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan

beskrivs huvudsakliga risker och osdkerhetsfaktorer fér Vicore Pharma, utan rangordning.
Dessa kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Vicore Pharmas verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat och kan medfé6ra att aktierna i Vicore Pharma minskar i varde.
Andra risker som for

narvarande inte ar kianda for Bolaget eller som Bolaget uppfattar som ovasentliga kan i
framtiden komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, ekonomiska stéllning
och resultat.

Kliniska provningar

Att erhalla regulatoriskt godkdannande av ett lakemedel innebar flertalet lyckade tester i
olika faser. | dessa faser inkluderas genomforandet av prekliniska och kliniska forsok i syfte
att faststalla lakemedlets sakerhet och effektivitet. Det finns en risk att kliniska forsok pa
maénniska inte 6verensstammer med resultat fran prekliniska forsok Vidare kan de resultat
som uppnas vid tidiga kliniska férs6k pa méanniska inte alltid forutsaga vilka resultat som
kommer att uppnas vid senare kliniska forsok. Det finns en risk att de kliniska forsoken
kommer att uppvisa att Vicore Pharmas substanser inte ar tillrackligt sakra eller effektiva
for att erhalla regulatoriskt godkdnnande. Om substansen inte skulle erhalla ett sadant
godkdnnande skulle detta innebara forlorade intdktsmojligheter for Vicore Pharma, vilket
skulle féranleda signifikanta negativa finansiella effekter for Bolaget.




D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och
branschen

Finansieringsbehov och kapital

Vicore Pharmas expansion och marknadssatsningar innebar dkade kostnader. Forseningar
av marknadsgenombrott kan i framtiden innebéra uteblivna intdkter. Det dr sannolikt att
Bolaget i framtiden kan behodva anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att kapital
inte kan anskaffas till férdelaktiga villkor, vilket kan leda till utspadning for befintliga dgare,
uppskjutna investeringar och i yttersta fall konkurs for Bolaget.

Nyckelpersoner och medarbetare

Nyckelpersoner i Vicore Pharma innehar hég kompetens och lang erfarenhet inom
respektive verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera av dessa nyckelpersoner kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat i form av forseningar i
utforande av affarsplanen och uteblivna intakter.

Utvecklingskostnader

Vicore Pharma planerar fortsattningsvis att vidareutveckla C21 samt utveckla ytterligare
lakemedelskandidater i man av tillgang till resurser. Tids- och kostnadsaspekter for
lakemedelsutveckling ar svara att pa forhand faststédlla med exakthet. Detta medfor en risk
att en planerad utveckling blir mer kostnadskrdavande an planerat, vilket kan komma att
resultera i ytterligare finansieringsbehov och féorsenade eller uteblivna intdkter.

D.3

Huvudsakliga
risker
relaterade till
vardepapperen

Risker relaterade till notering av aktien

Bolagets aktie ar idag inte féremal for nagon organiserad handel. Bolagets ambition ar att
uppta aktien till handel under december 2015 men det finns en risk att noteringsplanerna
skulle behoéva skjutas pa framtiden om Bolaget av nagon anledning inte skulle bli godkant
for notering. For den som deltar i Erbjudanet finns det en risk att det inte kommer att ga att
avyttra de forvarvade aktierna. | och med att aktien inte ar noterad finns det heller ingen
prissattning i aktien varfor det inte kommer att vara mojligt for en investerare att erhalla en
vardering pa sitt innehav i Bolaget, om upptagandet till handel inte skulle bli av.

Risker relaterade till vardeutvecklingen i aktien

Det finns en risk att handeln i aktien vid en notering kommer att ske med begransad
likviditet, vilket okar risken for storre kursrorelser. Storre kursrorelser innebar en hogre risk
for ett lagre pris vid forsaljning av aktierna.

AVSNITT E—-ERBJUDANDE

Punkt Rubrik
E.1 Intdkter och Erbjudandet omfattar maximalt 3 248 144 aktier som erbjuds till kursen 6,00 kronor
kostnader per aktie. Sammantaget vantas Erbjudandet inbringa 19,5 MSEK kronor fore kostnader
avseende relaterade till Erbjudandet .Vidare kan anvandningen av en 6vertilldelningsoption om
Erbjudandet upp till 1 000 000 aktier till samma pris som i Erbjudandet inbringa ytterligare upp till 6,0
MSEK fore relaterade kostnader. Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga
till maximalt cirka 2,4 MSEK, varav 0,4 MSEK beraknas utgora kostnader for garanter.
Inga kostnader kommer att alaggas investerare.Eventuella emissionskostnader for
Overtilldelningsoptionen beriknas uppga till maximalt cirka 0,5 MSEK.
E.2a Motiv och For att kunna genomfdra den forsta kliniska studien med C21, behalla och utveckla
anvandning patentskyddet kring C21 samt genomfora marknadsforingsaktiviteter i syfte att knyta

av emissions-
likviden

kontakter med potentiella partners inom lakemedelsindustrin behéver Vicore Pharma
tillforas ytterligare kapital. Bolagets kapitalbehov berdknas uppga till cirka 16,4 MSEK for de
narmaste tolv manaderna. inklusive rorelsekostnader (I6ner, medicinska konsulter, avgifter
till Nasdag mm) pa 5,6 MSEK, samt stod till akademisk forskning pa 0,4 MSEK.

Vicore Pharma har det ndrmaste aret for avsikt att investera cirka 6,0 MSEK i en Fas I-studie
studie rérande sin lakemedelskandidat C21. Syftet med Fas I-studien ar bland annat

att sakerstalla att koncentrationen i blodet blir densamma for friska manniskor som for
patienter. Utdver detta planeras investeringar i immateriella rattigheter till cirka 1,2 MSEK
samt marknadsforingsaktiviteter for 0,8 MSEK.

Eventuellt verskjutande kapital som inkommer i samband med Erbjudandet eller
Overtilldelningsoptionen kommer att anvandas till att finansiera fortsatt klinisk utveckling.
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E.3

Erbjudandets
villkor

Styrelsen har den 16 oktober 2015 beslutat genomfora en Foretradesemission med
foretrade for befintliga dgare. | syfte att sprida dgandet och gynna en god likviditet i
handeln med Bolagets aktier bjuds dven allmédnheten in att teckna aktier i Erbjudandet.
Foretradesemissionen omfattar maximalt 3 248 144 aktier som erbjuds till kursen 6,00
kronor per aktie. For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt.
Fem (5) teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) nya aktier.

Vid ett stort intresse for Erbjudandet har Bolagets styrelse beslutat att utnyttja en
dvertilldelningsoption (“Overtilldelningsoptionen”) och emittera upp till 1 000 000
aktier till samma pris som Erbjudandet for att sdkra ytterligare finansiering utéver
Foretradesemissionen.

E.4

Intressen som
har betydelse
for erbjudandet

Teckningsataganden

I samband med Erbjudandet har ett antal av Vicore Pharmas huvudagare, inklusive
styrelsens ordférande och VD, forbundit sig genom teckningsataganden att teckna 1 723
294 aktier i Erbjudandet motsvarande 10,3 MSEK eller 53,1 procent av Erbjudandet.

Garantier

Utoéver namnda teckningsférbindelser har garanter genom garantiavtal atagit sig att teckna
aktier for 6,1 MSEK, motsvarande 31,2 procent av Erbjudandet i det fall Erbjudandet inte
tecknas upp till 16,4 MSEK med och utan foretradesratt. Sammantaget tacks 84,1 procent
av Erbjudandet av tecknings- eller garantiataganden.

Garant Garanterat belopp, MSEK
LMK Ventures AB 1,20
Kjell Stenberg 1,00
Pong AB 0,80
Gerhard Dal 0,70
David Sarnegard 0,70
Per Nilsson 0,50
Jens Miden 0,50
Niclas Lowgren 0,35
Andreas Blomquist 0,35
SUMMA 6,10

Radgivare

Vicore Pharmas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet &r Redeye. Redeye har
tillhandahallit och kan i framtiden komma att tillhandahalla, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Vicore Pharma for vilka Redeye erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning. MAQS Advokatbyra Goéteborg ar Vicore Pharmas legala
radgivare i samband med framtagandet av Prospektet.

E.5

Lock up-avtal

| samband med Erbjudandet har Vicore Pharmas fem storsta dgare, inklusive styrelsens
ordférande samt VD, forbundit sig genom sa kallat lock-up avtal att inte avyttra nagra aktier
i Bolaget inom sex manader fran forsta handelsdagen. Sammantaget omfattar avtalen

om lock-up 6 421 678 aktier motsvarande 79,1 procent av antalet aktier i Bolaget fore
Erbjudandet.

| lock-up-avtalet gérs undantag for 6verlatelse till narstdende, till bolag eller fond i vilken
dgaren ar majoritetsagare, pantsattning av agaren eller narstaende for pantsattning av
aktier forutsatt att det inte rimligen kan befaras att panten i aktierna realiseras under lock-
up-perioden, samt forsaljning av aktierna enligt villkoren i ett offentligt uppkopserbjudande.

E.6

Utspadnings-
effekt

Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen kommer vid full teckning innebéra att
antalet aktier i Bolaget 6kar med 4 248 144 stycken fran 8 120 360 till 12 368 504
aktier. De aktiedgare som viljer att inte teckna sig for nya aktier i den forestaende
Foretradesemissionen kommer vid full teckning att fa sin dgarandel utspadd med
28,6 procent. Skulle Styrelsen dven komma att utnyttja Overtilldelningsoptionen till
fullo kommer de aktiedgarna att fa sin dgarandel utspadd med ytterligare 8,1 procent.
Sammantaget kan maximal utspadning komma att uppga till 34,3 procent.

E.7

Kostnader
som alaggs
investerare

Ej tillamplig: inga kostnader kommer att aldggas investerare av Bolaget.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier dér férenad med risk. Vid bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och dess aktie. Alla investeringar i aktier dr forknippade med risker av
bdde generell karaktdr och mer bransch- eller féretagsspecifik karaktdr. Det finns ocksa risker férenade med aktien och
Erbjudandet. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms ha betydelse fér Bolagets framtida utveckling.

I den nedanstaende redovisningen dr riskfaktorerna inte rangordnade efter betydelse. Avsnittet dr inte uttémmande,
samtliga faktorer kan av naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven mdste
innefatta évrig information i prospektet samt en allmédn omvdérldsbedémning.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL BOLAGET OCH
BRANSCHEN

Einansieringsbehov och kapital

Vicore Pharmas expansion och marknadssatsningar
innebar 6kade kostnader. Forseningar av
marknadsgenombrott kan i framtiden innebéara uteblivna
intdkter. Det dr sannolikt att Bolaget i framtiden kan
behdva anskaffa ytterligare kapital.-

Lénsamhet

Fram till idag har Vicore Pharma inte genererat nagra
betydande intdkter. Det finns en risk att Bolaget aldrig
nar ett positivt kassaflode, vilket skulle innebara fortsatt
finansieringsbehov och darmed férenade risker och
konsekvenser, se stycket ovan.

Nyckelpersoner och medarbetare

Nyckelpersoner i Vicore Pharma innehar hog kompetens
och lang erfarenhet inom respektive verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera av dessa nyckelpersoner kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat i form av férseningar i utforande av
affarsplanen och uteblivna intdkter.

Utvecklingskostnader

Vicore Pharma planerar fortsattningsvis att vidareutveckla
C21. Tids- och kostnadsaspekter for lakemedelsutveckling
ar svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad utveckling blir mer
kostnadskravande an planerat, vilket kan komma att
resultera i ytterligare finansieringsbehov och férsenade
eller uteblivna intdkter.

Patent

Vicore Pharma har ett antal patent inom sitt
verksamhetsomrade. Patent kan alltid ifragasattas av
andra och det finns en risk att dessa patent inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.
Med "fullgott” avses har ett skydd som leder till att
konkurrenter inte pa nagot satt inkraktar pa Vicores
immateriella rattigheter. Om det kommersiella skyddet i
framtiden visar sig inte vara fullgott kan det leda till lagre
eller helt uteblivna intdkter.

Vidare finns en risk att de patentansokningar som idag
vantar pa godkannande inte kommer att godkdnnas och
darmed forsamra forutsattningarna for Bolaget att na ett
fullgott kommersiellt skydd.

Det finns en risk att Vicore Pharmas befintliga patent
utsétts for patentintrang fran andra aktérer. Om Vicore
Pharma tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta
medfdra betydande juridiska omkostnader. Vidare finns
en risk att om Vicore Pharma ovetandes skulle komma att
anvanda metoder eller substanser som ar patentskyddade
av annan aktor, kan dgaren av dessa patent komma att
anklaga Bolaget for patentintrang. Detta kan leda till
férseningar i Bolagets affarsplan och i varsta hand till att
skadestandsansprak riktas mot Bolaget.

Konkurrenter

En del av Vicore Pharmas konkurrenter ar stora
lakemedelsforetag, biotech-féretag och akademiska
institutioner. Ett antal av Vicore Pharmas konkurrenter
har idag ett godkant, fardigutvecklat lakemedel inom
samma eller narliggande anvandningsomrade som Vicore
Pharma fokuserar pa. Det finns en risk att en konkurrent
lyckas med att utveckla en liknande och/eller en mer
saker produkt dn Vicore Pharmas, vilken tillverkas och
marknadsférs pa ett effektivt satt, kan det fa signifikanta
negativa effekter pa Vicore Pharmas forséljning och
resultat.
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Kliniska prévningar

Att erhalla regulatoriskt godkdnnande av ett Idkemedel
innebar flertalet lyckade tester i olika faser. | dessa

faser inkluderas genomforandet av prekliniska och
kliniska forsok i syfte att faststdlla lakemedlets sakerhet
och effektivitet. Det finns en risk att kliniska forsdk

pa manniska inte 6verensstammer med resultat fran
prekliniska forsok. Vidare kan de resultat som uppnas vid
tidiga kliniska forsok pa manniska inte alltid forutsaga
vilka resultat som kommer att uppnas vid senare kliniska
forsok. Det finns en risk att de kliniska forsoken kommer
att uppvisa att Vicore Pharmas substanser inte ar
tillrackligt sakra eller effektiva for att erhalla regulatoriskt
godkdnnande. Om substansen inte skulle erhalla ett
sadant godkdnnande skulle detta innebara forlorade
intdktsmojligheter for Vicore Pharma, vilket skulle
foranleda signifikanta negativa finansiella effekter for
Bolage

Aktieinnehavet i I-Tech

Vicore Pharmas langsiktiga malsattning ar att avyttra
aktieinnehavet i I-Tech. Det finns en risk att en avyttring
av aktierna i I-Tech inte kan ske under de kommande aren
eller att en avyttring kan ske till ett attraktivt pris. Aven
om I-Tech for narvarande har en stark finansiell stallning
finns det en risk att I-Tech i framtiden kan behova tillforas
kapital. Det finns en risk att en framtida kapitalisering i
I-Tech sker till villkor som inte ar fordelaktiga for Vicore
Pharma. Om inte Vicore Pharma har mojlighet att delta

i en kapitalisering i I-Tech finns det en risk att Bolagets
dgarandel spas ut vasentligt.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL
VARDEPAPPRET

Risker i Erbjudandet

Den forestaende foretradesemissionen vantas inbringa
19,5 MSEK fore emissionskostnader. Det finns en risk att
Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstrackning for att
tacka Bolagets finansieringsbehov fér de narmaste tolv
manaderna.

Risker i Bolagets aktie

Bolagets aktie ar idag inte foremal for nagon organiserad
handel. Bolagets ambition ar att uppta aktien ftill

handel under december 2015 men det finns en risk att
noteringsplanerna skulle behdva skjutas pa framtiden
om Bolaget av ndgon anledning inte skulle bli godkant
for notering. For den som deltar i Erbjudanet finns det en
risk att det inte kommer att ga att avyttra de forvarvade
aktierna. I och med att aktien inte dr noterad finns det
heller ingen prissattning i aktien varfér det inte kommer
att vara mojligt for en investerare att erhalla en vardering
pa sitt innehav i Bolaget, om upptagandet till handel inte
skulle bli av. Det finns en risk att handeln i aktien kommer
att ske med begransad likviditet, vilket 6kar risken for
storre kursrorelser. . Storre kursrorelser innebar en hogre
risk for ett lagre pris vid forsaljning av aktierna.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Vicore Pharma har den 16 oktober beslutat genomfdra Erbjudandet vilket utgor en
foretradesemission med foretrade till teckning av aktierna for befintliga aktiedgare. | syfte att sprida dgandet och
gynna en god likviditet i handeln med Bolagets aktier erbjuds dven allmanheten att teckna aktier i Erbjudandet.
Erbjudandet omfattar maximalt 3 248 144 aktier som erbjuds till kursen 6,00 kronor per aktie. Sammantaget
vantas Erbjudandet inbringa 19,5 MSEK kronor fore emissionskostnader?. Styrelsens beslut att emittera aktier
baseras pa det bemyndigande att emittera upp till 6 000 000 aktier som en extra bolagsstimma beslutade om
den 14 september 2015.

Bolagets aktiedgare dger ratt att teckna aktier i forhallande till antalet aktier i Bolaget som de redan ager.

Fem (5) befintliga aktie ger ratt att teckna tva (2) nya aktier. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 22 oktober 2015 erhaller en (1) teckningsratt per aktie. Fem (5) teckningsratter ger ratt
att teckna tva (2) nya aktier.

De teckningsratter som inte utnyttjas for teckning i Erbjudandet kan 6verlatas. Det kommer inte att ske ndgon
organiserad handel i teckningsratterna. For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsratter
kan styrelsen inom ramen for emissionens hégsta belopp besluta om tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt. Det ar darfor maijligt att, utdver den teckning som kan ske med stod av teckningsrétter,
anmala sig for teckning av aktier utan foretradesratt, se kapitlet Villkor och anvisningar, avsnitt Teckning utan
foretradesratt pa sidan 17 i detta prospekt. Bolaget styrelse har ansékt om godkdnnande for upptagande av
Bolagets aktie till handel pa Nasdaq First North i Stockholm.

Vid ett stort intresse for Erbjudandet har Bolagets styrelse for avsikt att utnyttja en évertilldelningsoption
("Overtilldelningsoptionen”) och emittera upp till 1 000 000 aktier till samma kurs som i Erbjudandet for att
sikra ytterligare finansiering utdver Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande kan Overtilldelningsoptionen inbringa 6,0
MSEK fore emissionskostnader till Bolaget. Tilldelningen vid utnyttjande av Overtilldelningsoptionen bestdms av
Bolagets styrelse.

LOCK-UP AVTAL

| samband med Erbjudandet har Vicore Pharmas fem storsta dgare, inklusive styrelsens ordférande samt VD,
forbundit sig genom sa kallat lock-up avtal att inte avyttra nagra aktier i Bolaget inom sex manader fran forsta
handelsdagen. Sammantaget omfattar avtalen om lock-up 6 421 678 aktier motsvarande 79,1 procent av antalet
aktier i Bolaget fore Erbjudandet.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIER

Vidare har ett antal av Vicore Pharmas huvudagare, inklusive styrelsens ordférande och VD, forbundit sig genom
teckningsataganden att teckna 1 723 294 aktier i Erbjudandet motsvarande 10,3 MSEK eller 53,1 procent av
Erbjudandet. Utover ndmnda teckningsférbindelser har garanter genom garantiavtal atagit sig att teckna aktier
for 6,1 MSEK, motsvarande 31,2 procent av Erbjudandet i det fall Erbjudandet inte fulltecknas med och utan
foretradesratt. Sammantaget tacks 84,1 procent av Erbjudandet av tecknings- eller garantiataganden.

Harmed inbjuds befintliga dgare och allmanheten att teckna aktier i Vicore Pharma i enlighet med villkoren for
Erbjudandet som aterfinns i detta Prospekt.

Goteborg 28 oktober, Styrelsen i Vicore Pharma Holding AB (publ)

1. Emissionskostnaderna for Erbjudandet beréknas uppga till maximalt cirka 2,4 MSEK, varav kostnaden for garantiGtaganden
berédknas utgéra cirka 0,4 MSEK. Eventuella emissionskostnader for Overtilldelningsoptionen berdknas uppgd till maximalt 0,5

MSEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

VICORE PHARMA ADRESSERAR STORA EXISTERANDE BEHOV

Vicore Pharma har som mal att patagligt forbattra behandlingseffektiviteten mot den dédliga sjukdomen idiopatisk
lungfibros (”IPF”) och samtidigt hoja de drabbades livskvalitet genom férre biverkningar. Mediandverlevnaden

for en patient som diagnostiseras med sjukdomen ar tre ar. Dagens mediciner har endast marginell effekt pa
livslangden, samtidigt som de svara biverkningarna far manga att helt avsta fran behandling. Prekliniska studier
som genomfdrts av oberoende forskare har visat att Vicore Pharmas lakemedelskandidat C21 inte bara kan bromsa
upp, utan ocksa vanda sjukdomsférloppet?.

Marknaden for lungfibros ar avsevard da cirka 15-20 personer per 100 000 férvantas insjukna, vilket indikerar fler
an 150 000 patienter bara i Europa och USA3. | USA kostar ett ars behandling av en enda patient cirka 60 000 dollar
per ar, motsvarande knappt 500 000 kronor. Marknadens teoretiska varde uppgar darmed till 6ver 75 miljarder
kronor, medan analytiker inom finansbranschen rdknar med att dagens mediciner kan na en arlig férsaljning pa
cirka 16 miljarder kronor*.

FINANSIERING AV KLINISKA STUDIER

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrdckligt for Bolagets behov de ndrmaste tolv manaderna. For att kunna
finansiera fortsatt drift av Bolaget efter utgangen av oktober manad, genomfora den forsta kliniska studien med
C21, samt andra affars- och utvecklingsaktiviteter, behdver Vicore Pharma tillforas ytterligare rérelsekapital
genom Erbjudandet. Bolagets kapitalbehov beraknas uppga till cirka 16,4 MSEK fér de narmaste tolv manaderna.
Eventuellt dverskjutande kapital som inkommer i samband med Erbjudandet eller Overtilldelningsoptionen
kommer att anvandas till att finansiera fortsatt klinisk utveckling.

Syftet med Fas I-studien ar bland annat att sakerstélla att koncentrationen i blodet blir densamma for friska
manniskor som for patienter. Styrelsen férvantar sig att ett prévningsgodkdnnande for att inleda Fas I-studien kan
erhallas under det sista kvartalet 2015. Vidare férvantar sig Styrelsen godkdannande av C21 som ett sarlakemedel
("orphan drug”) i EU och USA under det forsta kvartalet 2016.

EN SOLID PLATTFORM FOR FLER KOMMERSIELLA PROJEKT

Vicore Pharmas manga samarbeten med oberoende forskargrupper runt om i varlden har resulterat i flera
hundra publicerade artiklar om AT2-receptorn som ar den receptor som stimuleras av |ldkemedelskandidaten

C21. AT2-receptorn tillskrivs ett antal positiva egenskaper som exempelvis antiinflammatorisk och regenerativ.
Baserat pa publicerade artiklar har Bolaget utover lungfibros dven identifierat stroke, hjartsvikt och system- och
hudsjukdomen sklerodermi som nagra av manga indikationer med kommersiell potential dar AT2-receptorn kan
komma att spela en avgdérande roll. Bolaget har for avsikt att I6pande séka “mjuk” finansiering i form av bidrag for
andra indikationer an lungfibros.

2. Bruce E et al BrJ Pharmacol 2015,;172,2219-2231, Bruce E et al Br J Pharmacol 2014,Epub Dec 17

3. Raghu G, Weycker D, Edelsberg J, Bradford WZ, Oster G. Incidence and prevalence of idiopathic pulmonary
fibrosis. Am J Respir Crit Care Med. 2006,;174(7):810-816

4. Bloomberg Estimates
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VD-ORD

Basta aktiedgare och investerare,

Det ar med tillforsikt som vi efter flera ars
grundlaggande preklinisk forskning med Vicore Pharmas
lakemedelssubstanser nu tar steget att fora var forsta
lakemedelskandidat, C21, in i manniska. C21 har i manga
prekliniska forsok visat sin effektivitet i att motverka
inflammation, fibrosbildning och skador pa nervvavnad.
Var kliniska plan syftar till att i forsta hand visa att C21

ar ett sakert lakemedel genom att genomfora en Fas
I-studie, det vill sdga prova lakemedlet pa friska frivilliga
individer.

Vart historiska fokus pa att bygga kunskap kring AT2-
receptorn genom prekliniska foérsdk och darigenom
kunna identifiera lampliga sjukdomsomraden fér var
teknologi har burit frukt i flera avseenden; dels har vi
etablerat C21 och var teknologi hos ledande universitet
och forskningsinstitut dar relationerna gradvis har
utvecklats till att nu dven innefatta gemensamma kliniska
initiativ, dels har vi fatt del av omfattande preklinisk
dokumentation som vagleder oss mot kliniska provningar,
presumtivt inom flera omraden, och dels sa har
uppmarksamheten kring AT2-receptorn och C21 dven natt
lakemedelsindustrin som nu fattat intresse for principen
och for Vicore Pharmas teknologi.

Namnférandringen av Mintage Scientific till Vicore
Pharma Holding ar ett uttryck for var tilltro till
mojligheterna i Vicore Pharma och vara anstrangningar
att fokusera pa utvecklingen av detta bolag framgent.
Vi har goda forhoppningar om att efter genomférd

Fas I-undersdkning kunna ga vidare mot den forsta
sjukdom dar C21 ska proévas namligen idiopatisk
lungfibros (IPF). Detta ar en mycket allvarlig sjukdom
som drabbar ménniskor i aldern 60-70 ar och som saknar
bot. Sjukdomen karaktariseras av gradvis forsamrad
lungfunktion som leder till doden efter ett fatal ar.

Inom lakemedelsindustrin har sjukdomen tilldragit sig
ett stort intresse och flera licensaffarer har genomforts
for projekt som befunnit sig i tidiga faser. Industrins
nyvaknade intresse for omradet ar till del beroende pa att
tva nya lakemedel har erhallit registreringsgodkdannande
for IPF. De registrerade lakemedlen |amnar emellertid
stort utrymme for forbattringar bade avseende effekt
och patientkomfort da de ar forenade med besvarliga
biverkningar. Vi tror darfor att C21 med dokumenterat
starka effekter pa fibrosbildning och presumtivt med god
sakerhet har en roll att spela for att hjalpa patienter som
lider av IPF.

Vart andra innehav jamsides Vicore Pharma, cirka 17%
av aktierna i I-Tech, har ocksa utvecklats mycket val

och har efter flera ars arbete nu genomfort de kritiska
produktregistreringar som kravs inom biocidindustrin.

Bolaget har paborjat kommersiell forséljning och

bygger gradvis upp en industriell infrastruktur kring sin
verksamhet. Agarspridning har skett och bolaget har nu
en stark agargrupp ledd av i forsta hand Volvo Group
Venture Capital, AB Volvos riskkapitalbolag. Bolaget &r
relativt valfinansierat och har en industrirelevant styrelse.
Vara forhoppningar pa I-Tech &r sammanfattningsvis
fortsatt stora.

Var lokalisation till Astra Zenecas ”Bioventurehub”
har medgett for oss att fa tillgang till kompetens och
resurser for lakemedelsutveckling inom armlangds
avstand. Astra Zeneca staller godvilligt expertis for alla
faser av utvecklingen till forfogande och minimerar
risken for felsteg samtidigt som vi far det stora
lakemedelsforetagets perspektiv pa var teknologi
vilket styr oss i ratt riktning for att bli attraktiva som
licensgivare.

Styrelsen for Vicore Pharma har liksom den operativa
organisationen svetsats samman mot det gemensamma
malet att bygga realiserbara vdarden genom att utveckla
foretagets teknologi. Styrelsen innefattar manga ars
lakemedelsutveckling och affarserfarenhet fran Life
Science industrin och ar ett gott stod for var utveckling.
Sammanfattningsvis sa vill jag vdlkomna bade nuvarande
och tillkommande aktiedgare till Vicore Pharma Holding
och till en spdnnande framtid pa Nasdaq First North.

Per Jansson, VD
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET | KORTHET
Erbjudandet omfattar upp till 3 248 144 aktier, vilket
motsvarar ett totalt belopp pa upp till 19,5 MSEK kronor.

Den som pa avstamningsdagen den 23 oktober 2015 var
registrerad som aktiedgare i Vicore Pharma Holding AB
(publ) erbjuds att med féretradesratt att teckna tva (2)
nya aktier for fem (5) befintliga aktier i Bolaget.

Aktiedgare i Vicore Pharma Holding AB (publ) erhaller for
varje innehavd aktie (1) teckningsratt. For teckning av tva
(2) nya aktier erfordras fem (5) teckningsratter.

Teckningskursen ar 6,00 kronor per aktie. Courtage utgar
ej. Minsta post for teckning utan féretrade ar 800 aktier,
motsvarande 4 800 kronor.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden 29 oktober
2015 till och med 16 november 2015. De aktier som
inte tecknas via foretradesratt kommer att fordelas
enligt Styrelsens beslut. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton. Styrelsen
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden,
skjuta fram tidpunkten for betalning samt dra tillbaka
Erbjudandet fram till dess att Bolagets aktie tas upp

till handel. Skulle Erbjudandet komma att dras tillbaka
kommer inbetalda medel betalas tillbaka till respektive
tecknares konto. Detsamma géller for eventuella
overskjutande belopp som tecknare betalar in.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER OCH BTA
Ingen organiserad handel med teckningsratter

kommer att ske, dven om teckningsratterna ar fullt
overlatelsebara. Handel med aktier och betalda tecknade
aktier (BTA) kommer att ske under perioden fran

omkring den 10 december 2015 och med BTA fram fill
dess att Foretradesemissionen slutligen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske i slutet av december
2015

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som

pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning, Sarskild
anmalningssedel 1 och Sarskild anmalningssedel 2. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar

16 PROSPEKT 2015

upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
férteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsidndes ej.

Férvaltarreqgistrerade aktiedigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Vicore Pharma
Holding AB ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare tecknar och betalar i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATT
Teckning med stdd av teckningsratt sker genom kontant
betalning senast den 16 november 2015. Teckning
genom betalning skall goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som

ar bifogad till den Sarskilda anmalningssedel 1 enligt
féljande alternativ;

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel 1 skall d& ej anvdndas. Observera att
teckning ar bindande.

2. Sdirskild anmdlningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter dn vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall Sarskild anmalningssedel 1 anvdandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa Sarskild anmalningssedel 1, uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla

i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstdandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnummer, ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas
eller Iamnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 16 november
2015. Observera att anmalan &r bindande.

Adressforteckning
Aktieinvest FK AB
Emittentservice
SE-113 89 Stockholm
Telefon: 08-5065 1795
Telefax: 08-5065 1701



TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
Teckning av aktier utan stdd av foretrade skall ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 29 oktober 2015 till och
med 16 november 2015. Anmalan om teckning utan
foretradesratt sker genom att Sarskild anmalningssedel

2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB

pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmaélan om teckning av aktier utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 16 november
2015. Det ar endast tillatet att insanda en (1) Sarskild
anmalningssedel 2. | det fall fler &n en anmaélningssedel
insdandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer sdledes att Idmnas utan
hdnseende. Observera att anmalan ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN

STOD AV FORETRADESRATT

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas
dem som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning
sker pa foljande grunder:

1. Iforsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till dem som ocksa
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte. Om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

2. landra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stdd av teckningsratter ske till 6vriga som anmalt sig
for teckning utan stdd av teckningsratter. Om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN

FORETRADESRATT.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade

utan foretradesratt Iamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas e;j till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka dger ratt att teckna aktier

i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa
telefon for information om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske i slutet av december 2015, ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

UTDELNING

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran och med den
forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att
aktien registrerats hos Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |

EMISSIONEN

Efter att anmalningsperioden avslutats kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida. Handel i aktien kommer inte att inledas innan
utfallet har offentliggjorts.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Utbver aktierna i Foretradesemissionen har styrelsen
bemyndigande att besluta om en riktad nyemission i
form av en sa kallad 6vertilldelningsoption om hogst
1 000 000 aktier, i 6vrigt med samma villkor som for
foretradesemissionen ("Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen kommer i féSrekommande
fall att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata eventuell
overteckning av emissionen.

TILLDELNING AV AKTIER VIA
OVERTILLDELNINGSOPTIONEN

| syfte att gynna en god likviditet i handeln med Bolagets
aktie och med malsattningen att skapa en langsiktigt
lampligt dgarbild ska Styrelsen besluta om fordelningen
av aktier vid utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL) 17



BESKED OM TILLDELNING VID

OVERTILLDELNINGSOPTIONEN

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade i
Overtilldelningsoptionen Idmnas genom éversindande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

LEVERANS AV AKTIER |

OVERTILLDELNINGSOPTIONEN

De aktier som tecknas via Overtilldelningsoptionen
levereras da den riktade emissionen av
Overtilldelningsoptionen har registrerats pa Bolagsverket.
Detta berdknas ske i slutet av december 2015. Inga BTA
erhalls vid teckning i Overtilldelningsoptionen.
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INFORMATION OM STORRE AKTIEAGARE

Av Bolagets storre aktiedgare och medlemmar av
forvaltning och ledning har ett antal lamnat forbindelser
att teckna aktier. Géran Wessman, Kjell Stenberg och
Mikael Lonn har var och en lamnat férbindelser att teckna
sig for mer dn 5 procent (motsvarande mer dn 162 407
aktier) av Erbjudandet.

Teckningsforbindelser Antal aktier Kronor
Goran Wessman 767 452 4604 712
Arne Eriksson 83334 500 004
Kjell Stenberg 328 137 1968 822
Mikael Lonn 469 372 2 816 232
Peter Strom 41 667 250 002
Per Jansson 33333 199 998
Summa TF 1723295 10339770



MARKNADSOVERSIKT

FLER NYA LAKEMEDEL TILL VAXANDE GLOBAL

MARKNAD

Storleken pa den globala ldkemedelsmarknaden
uppskattas till drygt 1 000 miljarder dollar under 2014 och
forvantas vaxa i genomsnitt 4,8% de kommande 5 aren®.
Nordamerika star for ungefar 40%, Europa 22%, Asien
20% och 6vriga varlden 18%°. Trots att ett stort antal
storsdljande lakemedel tappat patenten de senaste aren
halls tillvaxten uppe genom att lakemedelsmyndigheter
pa bada sidor Atlanten blir allt effektivare och
godkanner allt fler nya lakemedel. Den amerikanska
lakemedelsmyndigheten godkande hela 41 helt nya
lakemedel under 2014, det hogsta antalet pa 18 ar’. Av
dess var 30 stycken “New Molecular Entities” (vanligtvis
smamolekylara ldkemedel) och 11 var biologiska
lakemedel, sa kallade ”Biological License Applications”,
("BLA”). Uppgangen kommer efter ett relativt magert
2013 med endast 27 godkdnnanden, men lag dven 32
procent Gver snittet de senaste fem aren. Experter anger
en rad olika forklaringar till det hoga antalet; fran att
myndigheten normaliserat godkdannandeprocesserna
efter att smartlakemedlet Vioxx drogs tillbaka 2004 till
att lakemedelsbolagen blivit battre pa att hantera sin
pipeline, och mer handfasta anledningar som det laga
antalet ansokningar under 2013. Till detta ska laggas

att framforallt de amerikanska myndigheterna infort

en rad stimulanser for att sédnka trésklarna for bolag
med innovativa produkter. Bland annat kan bolagens
ansokningar erhalla prioriterad granskning (priority
review) och klassas som genombrott, eller “break
through”.

Sammantaget 6vertraffas antalet godkdnnanden endast
av 1996 ars 53 stycken, som dnda var ett exceptionellt

ar da en 6versyn av det regulatoriska systemet ledde

till att FDA betade av en kraftig ké av ansdkningar som
blivit liggande. Av de nya lakemedlen klassades nio

som genombrott, eller "break through”-lakemedel. |
detta sammanhang ska det dock skiljas pa kvantitet och
kvalitet. Boston Consulting Group, som foljer ett bredare
urval av godkannanden, rdknar med att 2014 ars kull
totalt berdknas generera 48 miljarder dollar i aggregerad
toppforsaljning, jamfort med 53 miljarder dollar for
2013 &rs kull. Skillnaden beror framst pa att det under
2014 godkdndes manga ldakemedel som lanseras pa en
marknad dar det redan finns konkurrenter i samma
lakemedelsklass. Mdnga av de nya lakemedlen var ocksa
framtagna for att ta vid efter stora lakemedel som forlorar
patent. Mellan 2008 och 2012 6kade andelen

5. EvaluatePharma World Preview 2015, Outlook to 2020
6. IMS Health Market Prognosis, May 2015

7. US Food and Drug Administration, Nature Reviews Drug
Discovery 14, 77-81 (2015)

av marknaden som ansags ga foérlorad pa grund av
patentutgangar fran 3 procent till 7 procent. Under 2013
foll denna andel tillbaka och beraknas ligga pa mellan

4 och 7 procent fram till 2017 for att darefter fortsatta
nedat till 2 procent under 2020.

| Europa gav den europeiska lakemedelsmyndigheten
EMA klartecken for 82 lakemedel, varav halften

avsag helt nya substanser som inte tidigare anvants i
lakemedel®. Av de 82 avsag hela 17 sallsynta sjukdomar
dar behandlingsalternativen ar fa om ens nagra. Europa
var ocksa forst med att godkdnna en stamcellsbehandling.
Det var ett sarlakemedel (Holoclar) som anvénds vid

brist pa limbala stamceller, en ovanlig sjukdom som kan
resultera i att de som drabbas forlorar synen.

FORTSATT HOG AFFARSAKTIVITET

Férutom manga nya godkdnnanden sa var 2014

ocksa ett rekordar for férvarv och fusioner inom
lakemedelsindustrin. Transaktionsbeloppet var med

234 miljarder dollar mer @n dubbelt sa hoga som
genomsnittet under de senaste tio aren, enligt EY
(tidigare Ernst & Young). De affdarer som gjorts reflekterar
ett 6kande intresse av att specialisera sig inom vissa
terapiomraden. Hogre specialisering ser ut att 6ka
sannolikheten for kommersiell framgang. Manga bolag
valjer darfor att fokusera sina investeringar till vissa
omraden, exempelvis cancer. En stor del av de affarer som
gjordes var bolag kopte eller salde delar till andra bolag,
ofta for att fokusera verksamheten. En del amerikanska
affarer drevs dessutom av skatteskal, vilket bland annat
angavs som huvudskal till Pfizers intresse for AstraZeneca.
Dessa mojligheter tapptes dock till under aret.

PARTNERING

Aktiviteten pa partneringomradet, dar bolag licensierar
rattigheter till framtida ldkemedel, fortsatte dven det
uppat fran fjolaret. Det potentiella virdet av de avtal som
slots under de forsta 11 manaderna 2014 var 48 miljarder
dollar, upp fran 35 miljarder dollar vid samma tidpunkt

i fjol°. Att de stora bolagen bantat sina F&U-avdelningar
fortsatte att driva pa aktiviteten. Behovet att titta utanfor
de egna laboratorierna for att hitta lovande produkter och
uppratthalla hog aktivitet var fortsatt stort. Ersattningarna
i affarerna knyts generellt i allt hogre utstrackning till
kommersiell framgang. Ett 6kat intresse marktes for
lakemedel for sallsynta sjukdomar efter regelférandringar
for deras godkannanden.

8. European Medicines Agency, press release January 9 2015
9. Nature Reviews Drug Discovery, 14 84-85

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL) 19



BIOTEKNIK STOPS OM

Bioteknik var ursprungligen nagot helt annat dn den
definition det i dag har fatt, sarskilt vid beskrivning

av dessa bolags framfart pa aktieborserna. Numera
brukar definitionen ofta galla bolag som &dgnar sig

at lakemedelsutveckling men som inte raknas till de
traditionella Iakemedelsbolagen, till exempel bolag som
AstraZeneca, Pfizer och Novartis. Manga av dessa bolag
ar sma, har inga produkter pa marknaden, kommer under
Overskadlig framtid visa negativa kassafléden och &r ofta
beroende av de mer traditionella lakemedelsbolagen for
sin dverlevnad. Flera av bioteknikbolagen har dock haft
fantastiska framgangar och har i manga fall intagit den
roll genetmot sina mindre kollegor som de traditionella
bolagen tidigare hade.

Listan Over de storsta bioteknikbolagen domineras totalt
av amerikanska bolag. Storsta bolaget ar Gilead Sciences
med ett bérsvarde pa 150 miljarder dollar, framfor allt
kant for sin lakemedelsportfolj inom HIV och Hepatit

C. De flesta bolagen adr Idnsamma och véxer snabbt

med goda marginaler. Flera bolag pa listan har haft en
fantastisk aktiekursutveckling. | topp ligger amerikanska
Regeneron Pharmaceuticals, som fatt se sin aktie stiga
med 1 950 procent de senaste fem aren.

Insprangt bland de amerikanska bolagen aterfinns en
trio europeiska bolag av vilka tva ar nordiska — de danska
bolagen Novozyme och Genmab. De svenska bolagen

ar mycket sma i sammanhanget dar. Swedish Orphan
Biovitrum ar storst med ett marknadsvarde pa cirka 30
miljarder kronor, men dar majoriteten av bolagen har ett
marknadsvarde under 1 miljard kronor.
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REKORDAR FOR KAPITAL TILL

BIOTEKNIKSEKTORN

2014 blev ocksa ett rekordar nar det galler
kapitalanskaffning till biotekniksektorn. Enligt statistik
fran Biocentury tog sektorn in totalt 54,5 miljarder
dollar under 2014, bland annat i form av manga
borsnoteringar, hela 112 stycken, som sammanlagt
tog in 9 miljarder dollar. Ett rekord i sammanhanget.
Det positiva sentimentet har fortsatt under 2015,

som kommer bli dnnu ett rekordar. Per september har
sektorn tagit in drygt 93 miljarder dollar. Strommen av
bolag till de olika marknadsplatserna i Sverige har ocksa
varit strid under 2014 och 2015, hjalpt av ett positivt
marknadsklimat, dven om bolagen och de belopp som
tagits in fran investerare varit betydligt mindre.



IDIOPATISK LUNGFIBROS (”IPF”)

Denna sjukdom innebér att alveolerna (de sma
luftblasorna i lungorna) och lungvavnaden intill
alveolerna skadas. Cellerna forsoker sedan att ldka sig
sjdlva men denna lakningsprocess gar fel vilket orsakar
fortjockning och skador pa vaggarna i alveolerna och
fibros (arrbildning) i alveolerna och lungvavnad.

Denna fortjockning och arrbildning minskar méngden
syre som kan passera in i blodkarlen fran drabbade
alveoler. Allteftersom sjukdomen fortskrider férsamras
syreupptaget — ibland beskrivs sjukdomen som att
patienten langsamt kvavs till dods. Att sjukdomen ar
idopatisk betyder att underliggande orsak ar okand det
finns i dag en klar definition bade kliniskt, radiologiskt
och histopatologiskt, for vad som &r IPF. Diagnostiken har
forenklats genom en undersékning med en speciell typ
av datortomografi. Biopsi (vdvnadsprov) behover géras i
undantagsfall. Sjukdomen drabbar oftast personer i

e Normal Lungs

aldrarna 60 till 70 ar och ar relativt sallsynt. Det &r inte
helt klart hur vanlig sjukdomen dr men beraknas i ett
amerikanskt material till 14-42 fall per 100 000 invanare®°.

Det breda intervallet speglar en osdkerhet i diagnostiken.
Sjukdomsforloppet ar progressivt och femarsoverlevnaden
ligger pa 30 procent vilket &r samre an for de flesta typer
av cancer. Symptomen for IPF borjar med andfaddhet och
hosta. Sedan kommer en mer framatskridande restriktiv
nedséattning av lungfunktionen som visar sig genom att
forcerad vitalkapacitet (FVC), det vill sdga den volym

luft man kan andas ut vid en kraftig maximal utandning,
kontinuerligt minskar. Det ar ocksa detta matt som framfor
allt anvands som effektmatt vid kliniska studier. Patienterna
drabbas ofta av plotsliga forsamringsperioder, vilka ses
som svara komplikationer som drabbar mellan 20 och 30
procent av patienterna. Dessa sa kallade exacerbationer
har hog dodlighet. Efter en forsamring kommer patienten
aldrig upp i den funktionsniva som han eller hon hade fére
forsamringen.

10. Raghu G, Weycker D, Edelsberg J, Bradford WZ, Oster G.
Incidence and prevalence of idiopathic pulmonary fibrosis. Am J
Respir Crit Care Med. 2006,174(7):810-816
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BEHANDLING AV IDIOPATISK LUNGFIBROS

Det finns i dag ingen botande farmakologisk behandling
av IPF, eller ndgon som stoppar eller aterskapar forlorad
lungfunktion. Den farmakologiska behandlingen som
funnits har i huvudsak bestatt i anvandning av aldre
lakemedel, till exempel steroider och immunosuppressiva
preparat, ofta i kombination. Den enda behandling

som i slutdndan finns att tillga ar att genomga en
lungtransplantation. Statistik fran International Society
for Heart and Lung Transplantation (ISHLT) visar att IPF
ar en av de framsta indikationerna bakom anledning till
transplantation.

MARKNADEN FOR IDIOPATISK LUNGFIBROS
Eftersom det fram till helt nyligen inte funnits nagot
lakemedel godkant for behandling av IPF, vilket gor
det svart att bestdmma den faktiska marknaden for
IPF. Under 2014 godkédndes dock tva lakemedel —
Esbriet (pirfenidone) fran Roche och Ofev (nintedanib)
fran Boehringer Ingelheim — av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA. Esbriet hade dock
redan tidigare varit godkénd i Japan (2008), Europa
(2011) och Kanada (2012), men forsaljningen hade
varit blygsam. Dessa lakemedel har dessutom erhallit
sarldkemedelstatus bade i USA och Europa. Bada

produkterna har pavisat en meningsfull paverkan pa
lungfunktionen matt som 10 procents minskning av FVC.
Esbriets bipacksedel innehaller dven en 6verlevnadsfordel
efter 52 veckor jamfort med placebo. Forséljningen av
Esbriet har hittills utvecklats bast, framfor allt efter USA-
godkdnnandet och forsiljningen ligger nu pa en arstakt av
600 miljoner dollar. Enligt Bloomberg Estimates bedoms
Esbriet ha en forsaljning pa dver 2 miljarder dollar 2020.
Ser man till antal recept pa den amerikanska marknaden
ligger Esbriet just nu pa en niva ungefar 10 ganger

sa hog jamfort med Ofev. Esbriet utvecklades av det
amerikanska bioteknikbolaget InterMune men strax efter
USA-godkdnnandet forvarvades bolaget av Roche for 8,3
miljarder dollar.

KONKURRENTER

Inom lakemedelsbranschen verkar ett stort antal aktorer
och det rader hard allmén konkurrens inom branschen.
De flesta av dessa bolag ar betydligt storre och har
betydligt mer resurser an Vicore Pharma.

Férutom de nedan listade redan godkdnda ldkemedlen,
finns en rad projekt i olika faser av utveckling. Bloomberg
listar 44 projekt i olika utvecklingsfaser for IPF, varav de
flesta av projekten ligger i preklinisk fas. Tabellen nedan
visar ett urval av projekt i Fas Il:

Bolag Projekt Molekylar maltavla/mekansim

FibroGen FG 3019 CTGF, connective tissue growth
factor

Novartis Dectrekumab

Biogen Idec STX 100 avB6integrin

Galecto Biotech TD 139 galectin-3

AstraZeneca tralokinumab mab mot IL-13

Sanofi SAR 156597 bispecifik mab mot IL-4, BSF1
och IL-13

Roche lebrikizumab mab mot IL-13

BMS/Amira BMS 986020 LPA1

Gilead/Arresto

simtuzumab

LOXL2, som katalyserar
tvarbinding av kollagen
mab mot CC-chemkine ligand 2

Johnson & carlumab
Johnson (CCL2)
BMS/Promedior PRM-151 hPentraxin-2 protein
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Ett lakemedel som dmnar behandla en sallsynt sjukdom
klassificeras som sarlakemedel. | USA och Europa
bedéms ungefar 60 miljoner manniskor lida av nagon
av 7 000 identifierade séllsynta sjukdomar. Eftersom
ldkemedelsindustrin under normala férhallanden inte
ansett det vart att lagga pengar pa att utveckla ett
lakemedel som endast ska anvdndas av en begransad
patientgrupp har olika former av regelverk utformats
for att 6ka industrins drivkrafter. USA var 1983 forst
med att infora ett sarskilt reglemente for denna typ
av sjukdomar. Sedan starten har FDA godkant mer an
500 lakemedel for forsaljning under detta reglemente
och givit drygt 3 300 statusen som sarlakemedel. Det
amerikanska programmets succé ledde till att Japan
(1993) och sedermera dven Europa (2000) féljde efter
med en egen lagstiftning. Definitionen av sallsynt
sjukdom ser ut som foljer for de olika marknaderna:

USA: <200 000 patienter per indikation

Japan: <50 000 patienter per indikation
Europa:<5 per 10 000 (cirka 250 000 patienter
per indikation)

SARLAKEMEDEL

Finansiella drivkrafter inkluderar bl.a:
Marknadsexklusivitet
e USA: 7 arfran godkdannande —
marknadsexklusivitet blockerar liknande
produkter om dessa inte uppvisar klinisk
overlagsenhet (en mix av effektivitet och
biverkningar)
e EU: 10 ar fran godkdannande

Andra férdelar med sarlakemedelsstatus

USA: 50% skattekredit pa FoU-kostnader
USA: Rabatter pa avgifter till FDA

EU: Assistans med utveckling av [akemedlet
EU: reducerad avgift

Trots den begrdnsade patientpopulationen har flera
stora bolag skapats som uteslutande fokuserar pa
sarldkemedel. Amerikanska bolagen Genzyme, Celgene
och Alexion Pharmacueticals ar formodligen de mest
kdnda exemplen. Genzyme férvarvades under 2010

av Sanofi fér knappt 19 miljarder dollar. Celgene och
Alexion Pharmaceuticals har marknadsvarden pa 98
respektive 38 miljarder dollar.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i Prospektet aterspeglar Styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast

de bedémningar och antaganden som Bolaget gor vid
tidpunkten for Prospektet. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att
framtidsbedémningar, sasom alla framtidsbedémningar, ar
forenade med osakerhet, se vidare Riskavsnittet (sida 11).

Vad géller information fran tredje part har informationen
ifraga atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan forvissa
sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje part, har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Bolaget har emellertid inte gjort ndagon oberoende
verifiering av sadan information som kommer fran
tredje part. Fullstandigheten eller riktigheten i sadan
information som presenteras i Prospektet kan saledes
inte garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Vicore Pharma Holding AB (publ) &r moderbolag i en
koncern vars huvudsakliga verksamhet utgors av det
heldagda dotterbolaget Vicore Pharma AB. Sedan drygt
tio ar tillbaka bedriver Vicore Pharma AB utveckling

av en ny typ av lakemedelssubstanser som bendmns
AT2-agonister. Omfattande prekliniska forsok visar bland
annat pa en generell antiinflammatorisk verkan som
uttrycks som organ- och vavnadsskyddande egenskaper.
AT2-agonister kan fa klinisk tilldmpning inom en rad olika
indikationsomraden dar akuta eller kroniska sjukdomar
fororsakat organskada. Vicore Pharma har identifierat en
lakemedelskandidat, C21, och genomfor ett omfattande
prekliniskt arbete i samarbetet med akademiska forskare
och har identifierat en forsta indikation i idiopatisk
lungfribros, for kliniska studier som planeras inledas vid
arsskiftet.

Utover Vicore Pharma AB ager Bolaget 16,9 procent

av aktierna i I-Tech som kommersialiserar en substans
som forhindrar pavaxt pa bat- och fartygsskrov och
marina installationer. Bolaget var tidigare huvudagare

i I-Tech och hade dven det operationella ansvaret for
utvecklingen i bolaget fram till 2014. Sedan varen 2014
har det operativa ansvaret i I-Tech 6vergatt till en ny
ledning samtidigt som Vicore Pharmas dgande har
minskat till forman for starka finansiella och industriella
agare som ger bolaget goda forutsattningar for vidare
vardeutveckling. Lds mer om innehaven pa www.
vicorepharma.com respektive www.i-tech.se

AFFARSIDE OCH VISION

Vicore Pharmas affarsidé ar att utveckla
lakemedelskandidater som verkar genom AT2-receptorn.
Vicore Pharmas vision ar att etablera AT2-agonister som
en ny och effektiv klass av lakemedel.

STRATEGISKA MALSATTNINGAR

Att pavisa AT2-receptorns funktion som

terapiplattform for sjukdomar

e  Att utveckla lakemedelsubstanser som verkar
genom AT2-receptorn, framfor allt C21

e Attinga licensavtal med industriella aktorer
for den fortsatta utvecklingen och
kommersialisering av bolagets substanser

_
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HISTORIK

Dotterbolaget Vicore Pharma AB grundades ar 2000 med
basen i ledande forskning vid Uppsala Universitet och
Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Under de forsta aren
var Vicore Pharma AB finansierat av riskkapitalbolag men
ar 2003 atergick dgandet till de ursprungliga grundarna.
Ar 2007 forvarvade Vita Nova Ventures (Vicore Pharmas
tidigare moderbolag) samtliga aktier i Vicore Pharma AB
frdn grundarna.

Under 2009 o6vergick agandet i Vicore Pharma AB fill
Bolaget (da Bolagets firma var Mintage Scientific). Sedan
Bolaget 6vertog verksamheten i Vicore Pharma AB har
Bolaget genomfort ett flertal emissioner for att finansiera
utvecklingen av Vicore Pharma AB samt tidigare dven
verksamheten i I-Tech. Sedan 2008 har Vicore Pharma
genomfort sex kontantemissioner som sammantaget
inbringat 52 MSEK.

RENIN-ANGIOTENSIN-SYSTEMET (RAS) — VICORE

PHARMAS FOKUSOMRADE

Vicore Pharma ager patenterade ldkemedelssubstanser
med verkan inom det s.k. Renin-Angiotensin-Systemet
(RAS). RAS &r ett centralt system i kroppen for reglering
av blodtryck och saltbalans. P senare tid har ocksa
observerats att RAS paverkar det immunologiska svaret

i kroppen. Likemedelssubstanser som pa olika satt
interfererar i systemet har funnits sedan mitten av
1980-talet och utgoér idag en hornsten i behandlingen av
hjart- och karlsjukdomar. Indikationer &r bland andra
hogt blodtryck, hjartsvikt, njursvikt och diabetesrelaterad
njurskada. Angiotensin Converting Enzyme hammare (ACE
hdammare), Angiotensin Receptor Blockerare (ARB) och nu
aven reninhdmmare ar de klasser av lakemedel som for
narvarande finns tillgangliga for att paverka RAS.

Sedan slutet av 1980-talet kdnner forskare till att
angiotensin Il paverkar tva olika typer av receptorer

pa cellerna, dér typ 1- receptorn férmedlar de for den
moderna manniskan negativa effekten av angiotensin
ll-paverkan (hogt blodtryck). Mediciner som blockerar
AT1 receptorn har visat sig mycket effektiva som
blodtryckssankare och ar férhallandevis biverkningsfria.
Typ 2-receptorn kan vid stimulering motverka de negativa
effekterna av typ 1- receptorn och bidra till gynnsamma
effekter vid vavnadsskada och immunologiska tillstand.
Forskare inom akademi och ldkemedelsindustri har darfor
sedan lange letat efter substanser som kan stimulera typ
2-receptorn och fungera som ett |ldkemedel for oralt bruk.
Vicore Pharma éar forst med en sadan substans genom
bolagets ldkemedelskandidat Compound 21 (C21).



PRODUKT - LAKEMEDELSKANDIDATEN C21

C21 har genomgatt omfattande pre-kliniska
undersdkningar dar substansen har visat sig ha lampliga
lakemedelskemiska egenskaper samt binda mycket starkt
till AT2-receptorn. Daremot ar bindningen till andra
receptorer mycket svag eller obefintlig, vilket minskar
risker for odnskade bieffekter. Sedan C21 valdes ut som
lakemedelskandidat har substansen utvarderas grundligt
med avseende pa farmakologi, farmakokinetik, toxikologi,
stabilitet och I6slighet.

Vicore Pharma uppnadde i december 2008 ett viktigt
utvecklingsmal, da djurexperimentella resultat fran

en etablerad hjartinfarktmodell visade pa att C21 hade
mycket goda resultat jamfort med etablerad terapi.
Resultatet publicerades i den ansedda vetenskapliga
publikationen Circulation.

Verksamheten i Vicore Pharma har sitt ursprung i
forskning vid Uppsala Universitet och Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, institutioner med vilka bolaget
fortfarande har ett ndra samarbete. For att undersoka
mojligheterna for C21 samarbetar Vicore Pharma

med ett stort antal akademiska forskningsgrupper.
Sammantaget arbetar i dag fler an 40 internationella
forskargrupper med att utvardera effekten av C21 och
antalet vetenskapliga publikationer kring substansen har

Conditions
benefiting from
AT2R stimulation

Okat vasentligt under de senaste aren. De prekliniska
undersdkningarna har visat att C21 kan anvandas for
behandling av en rad kardiovaskuldra indikationer,
kroniska inflammationstillstand samt neurologiska
tillstand.

PRE-KLINISKA UNDERSOKNINGAR

De prekliniska undersékningar som genomforts med
foretagets lakemedelskandidat C21 ar av tva slag,
effektstudier och sdkerhetsstudier. Effektstudierna har till
allra storsta delen genomforts av akademiska institutioner
under avtal med Vicore Pharma. De sékerhetsstudier som
genomforts har skett pa uppdrag av Vicore Pharma hos
certifierade laboratorier mot betalning.

Ett flertal undersékningar har utférts med C21 i

olika djurmodeller, som anvands for att efterlikna de
sjukdomstillstand for vilka det aktuella Iakemedlet ska
undersokas. De prekliniska undersékningar som hittills
har genomférts har utforts pa ett antal valrenommerade
forskningscenter runt om i varlden. Det foljande ar en
kort sammanfattning av de olika prekliniska program som
har genomforts.

Fibrosis
- Pulmonary fibrosis
- Post-Ml cardiac remodeling
- Diabetic nephropathy
- Hypertensive end organ damage
incl. small and large vessels
- Scleroderma

Inflammation / Immune response
- Rheumatoid Arthritis
- Multiple Sclerosis
- Neuromyelitis Optica
- Eczema / Psoriasis

Cell protection and differentiation
—B-cell / islet protection
- Stem cell differentiation

Cardiovascular
- Heart failure
- Post-Ml cardiac function
- Arterial stiffening
- Metabolic syndrome

Neuroprotection / Neuroregeneration
- Stroke
- Spinal Cord injury
- Multiple Sclerosis / NMO
- Alzheimer / Dementia
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BEHANDLING EFTER HJARTINFARKT

| prekliniska studier har C21 uppvisat goda effekter vid
behandling efter hjartinfarkt dar substansen jamfordes
med en standardbehandling och med obehandlade
forsoksdjur'. C21 uppvisade lika goda eller battre resultat
an det etablerade lakemedlet Candesartan och framfor
allt kunde magnetréntgenundersékningar visa att den
grupp som behandlats med C21 uppvisade vasentligt
mindre skador pa hjartvavnaden an gruppen behandlad
med jamforelsedrogen.

BEHANDLING AV NJURSKADOR FRAN DIABETES

OCH HOGT BLODTRYCK

Flera prekliniska undersokningar har visat att C21

kan minska lackaget av proteiner fran njurarna efter
behandling av njurskador som uppkommit fran

diabetes och hogt blodtryck®?. Effekten har kunnat
astadkommas utan att sdanka blodtrycket, vilket annars ar
férutsattningen for att behandla njurar som tagit skada av
diabetes och hogt blodtryck.

STROKE

Stroke ar en allvarlig sjukdom som vanligen orsakas

av en propp i ett av hjarnans karl. Sjukdomen orsakar
stort lidande for individen och &r en stor bérda for
samhillet. Férutom propplésande terapi som endast
kommer ett fatal individer till godo finns ingen tillganglig
lakemedelsterapi. C21 har visat goda resultat i ett flertal
olika stroke modeller hos djur, givet bade fore, under och
en tid efter proppen i karlet.®

11. Lauer D et al. Angiotensin Type 2 Receptor Stimulation Ameliorates
Left Ventricular Fibrosis and Dysfunction via Regulation of Tissue
Inhibitor of Matrix Metalloproteinase 1/Matrix Metalloproteinase 9

Axis and Transforming Growth Factor 81 in the Rat Heart. Hypertension
2014;6:,e60-67

12. Castoldi G et al. Prevention of diabetic nephropathy by Compound 21,
a selective agonist of angiotensin type 2 receptor, in Zucker diabetic fatty
rats. Am J Physiol Renal Physiol 2014,307:F1123-F1131

Koulis C et al. AT2R Agonist, Compound 21, Is Reno-Protective Against
Type 1 Diabetic Nephropathy. Hypertension 201565, Epub March 16

13. Gelosa P et al. Stimulation of AT2 receptor exerts beneficial effects in
stroke-prone rats: focus on renal damage. J Hypertens 2009; 27,2444—
2451

Min LJ et al. Direct Stimulation of Angiotensin Il Type 2 Receptor Initiated
After Stroke Ameliorates Ischemic Brain Damage. Am J Hypertens
2014;27,1036-1044

McCarthy CA et al. Direct AT2 Receptor Stimulation Using a Novel AT2
Receptor Agonist, Compound 21, Evokes Neuroprotection in Conscious
Hypertensive Rats. PLoS One 2014,9,e95762

Joseph JP et al. The angiotensin type 2 agonist Compound 21

elicits cerebroprotection in endothelin-1 induced ischemic stroke.
Neuropharmacol 2014,81,131-141

Alhusban A et al. Compound 21 is pro-angiogenic in the brain and results
in sustained recovery after ischemic stroke. J Hypertens 2015,;33,170-180
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SKLERODERMI

Sklerodermi ar en kronisk hudsjukdom som bland
annat visar sig genom inflammation och nybildning

av eksemliknande vavnad. Sklerodermi kan ocksa
forekomma i en variant som paverkar hela kroppen och
som &r livshotande. Vicore Pharma har kunnat visa

att C21 minskar inflammationsgraden och graden av
nybildning av ospecifik vavnad.

RYGGMARGSSKADA

| en experimentell modell for ryggmargsskada har C21
visat sig kunna aterskapa en del av rérelsefunktionen hos
forsoksdjuren®s.

UTVECKLINGSPLAN FOR C21

Det breda pre-kliniska arbetet kring C21 har

starkt Vicore Pharmas uppfattning om att det

finns en betydande potential i substansen. C21

har potential att utvecklas till en behandling av

en rad sjukdomar inom bl.a. inflammatoriska

och kardiovaskuladra sjukdomar. Under 2014 har

Vicore Pharma etablerat ett strategiskt samarbete

med University College of London (UCL) kring
utvecklingen av C21 for IPF. Tillsammans med UCL har en
gedigen utvardering av de kliniska mojligheterna med
C21 genomforts och sammantaget bedémdes IPF vara en
lamplig forsta sjukdom att ndrma sig for teknologin.
Sedan detta samarbete inledde har ett liknande
samarbete inletts med University of Florida i Gainsville.
Ett flertal indikationsomraden har utvarderats i syfte
attidentifiera ett omrade dar det finns betydande
kommersiell potential samt férutsattningar att genomfora
kliniska studier till en hanterbar kostnad. Vicore Pharma
har valt idiopatisk lungfibros (IPF) som den forsta
indikationen for den kliniska utvecklingen av C21. IPF &r
en dodlig lungsjukdom dar det i dagslaget saknas effektiva
behandlingar.

Under aret har Vicore Pharma framgangsrikt genomfért
toxikologiska studier samt slutfort det pre-kliniska
arbetet med C21. | borjan av 2016 planerar Vicore
Pharma att inleda kliniska studier for C21. De kliniska
studierna kommer att ske tillsammans med ett
kontraktsforskningsféretag som har interna resurser
att genomfora kliniska studier samt dessutom ledande
kompetens och resurser inom ldkemedelsutveckling.
Den kliniska studien innefattar bade friska deltagare
och patienter med IPF och véntas ta omkring ett ar att
genomfora.

14 Rompe F et al. Direct Angiotensin Il Type 2 Receptor
Stimulation Acts Anti-Inflammatory Through Epoxyeicosatrienoic Acid
and Inhibition of Nuclear Factor kB. Hypertension. 2010,;55,924-931

15 Namsolleck P et al. AT2-receptor stimulation enhances axonal
plasticity after spinal cord injury by upregulating BDNF expression.
Neurobiol Dis 2013,51,177-191



KOMMERSIALISERINGSSTRATEGI

Det betydande akademiska intresset kring C21 har aven
resulterat i ett 6kande industriellt intresse for Vicore
Pharma. Bolaget har 6kat sina affarsutvecklingsaktiviteter
under den senaste tiden och har haft kontakter

med flera lakemedelsbolag som visat intresse for
mojligheterna med C21. Méjligheten att ingad mer
omfattande licensavtal for C21 begrédnsas i dagslaget

av avsaknaden av klinisk dokumentation. Parallellt med
den kliniska studien kommer Vicore Pharma att soka
ytterligare utvecklingspartners for C21 inom andra
indikationsomraden. Tack vare de breda majligheterna
med C21 ar det mojligt for Vicore Pharma att inga
licenssamarbeten inom enskilda indikationsomraden.
En mojlighet for Vicore Pharma ar att i en tidig fas inga
licensavtal med specialistlakemedelsbolag for mindre
indikationer dar sarldkemedelsstatus kan erhallas. Ett
licensavtal kan komma att besta av en engangsersattning,
ersattningar baserade pa kliniska- och regulatoriska
utvecklingssteg samt ersattning baserat pa nar en fardig
produkt nar vissa forsaljningssteg. Dessutom tillkommer
en royaltyersattning nar substansen nar marknaden.

PATENT

Vicore Pharmas patent avser ett antal nya
lakemedelsmolekyler som omfattar molekylerna och
deras avsedda medicinska anvandningsomraden,
exempelvis IPF och hjart- och karlsjukdom. Vad Bolaget
idag kdnner till ar Vicore Pharmas lakemedelssubstanser
de forsta selektiva AT2-agonisterna som inte ar

peptider (proteinlakemedel). Nastan samtliga tidigare
substanser som visat resultat inom omradet for AT2 ar
peptidbaserade. Peptidlakemedel kan endast formedlas
till patienter genom injektioner da de bryts ned i

magtarmkanalen. Bolagets AT2-agonister, vilka inkluderar
C21, ar sma organiska molekyler som kan ges till
patienter bade som injektionsvatska och som tablett.

Vicore Pharma &ger ett antal godkdnda kemipatent
avseende ldkemedelsmolekyler, utav vilka "Tricyclic
compounds useful as angiotensin Il agonists” som
omfattar lakemedelskandidaten C21 ar det viktigaste.
Bolaget ansokte om patentet 2002, i bland annat Europa,
Japan och USA. Patentskyddet géller i 20 ar fran ansdkan
med undantag av USA dér det &r giltigt i c.a 22,5 ar
p.g.a. forlangs hanteringstid av myndigheterna. Bolaget
raknar med att patentet kommer att forlangas med
ytterligare 5 ar med stod av det regulatoriska systemet
for lakemedelsutveckling i takt med att bolagets kliniska
utveckling framskrider.

Vicore Pharma ansokte ocksa under 2015 om ett sa kallat
anvandarpatent dar kemipatentet ovan kombinerades
med ett avsett medicinskt anvandningsomrade, i det har
fallet idiopatisk lungfibros. Detta innebar ett immateriellt
skydd for Bolaget under 20 ar fran 2015. | tillagg till
anvandarpatentet raknar Bolaget ocksa med att erhalla
sarlakemedelsstatus, vilket ger ett skydd pa 10 ar i Japan
och Europa och ett skydd pa 7 ar i USA, rdknat fran
tidpunkten for registrering av godkant lakemedel.
Bolaget saknar formell policy for forskning och utveckling,
investeringarna styrs istdllet utifran Bolagets faststéllda
strategiska malsattningar.

VARUMARKEN OCH LICENSER

Vicore Pharma har inte nagra registrerade varumarken.
|-Tech innehar ett varumarke. Vicore Pharma innehar inte,
och ar inte heller beroende av, nagra sarskilda licenser for
att bedriva sin verksamhet.

PUBLIKATIONER OCHCITERINGAR MED C21, VICORE PHARMAS LEDANDE LAKEMEDELSKANDIDAT
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FINANSIELL INFORMATION |
SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiella information i sammandrag i rapporten har foljt normerna i BFNAR 2007:1.
avseende rakenskapsaren 2013 och 2014 &r hamtad Kassaflodesanalysen for de sex férsta manaderna 2014
fran Vicore Pharmas arsredovisningar. Arsredovisningen  och 2015 har sammanstallts av Bolaget.

for 2013 har upprattats enligt arsredovisningslagen

och tillampliga allnzénna rad, rekommendationer HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM

samt uttalanden fran Bokféringsndmnden med HANVISNING

undantag for BFNAR 2008:1 och 2012:1 (K2 respektive Nedanstdaende information bor lasas tillsammans med

K3). A isni for 2014 h § i i X e .
3). Arsredovisningen for 20 ar upprattats | avsnittet “"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”

enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR . . o .
R L L nedan, Vicore Pharmas reviderade arsredovisningar
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). S . -
med tillhérande noter och revisionsberattelser

Arsredovisningarna for 2013 och 2014, och dartill . . Sl
.. . . for rakenskapsaren 2013 (resultatrakning sida 6,

hoérande nyckeltal, har reviderats av Bolagets revisorer A . . .

och revisionsberattelserna féljer standardutformningen balansrakning sidor 7 och 8, kassaflédesananalys sida 9,

utan anmarkninear. samt noter sidor 11 till 16) och 2014 (resultatrdkning sida
gar. 5, balansrédkning sidor 6 och 7, kassaflodesananalys sida 8,

samt noter sidor 12 till 18), samt Bolagets delarsrapport

for det forsta halvaret 2015 (resultatrakning sida 5 samt

balansrakning sida 6), som inforlivats i prospektet genom

hanvisning. Samtliga rapporter finns att tillgd pa Bolagets

hemsida, www.vicorepharma.com.

Uppgifterna och nyckeltalen avseende de forsta sex
manaderna 2014 och 2015 &r och nyckeltalen hamtade
fran delarsrapporten for forsta halvaret 2015 som

inte granskats av Bolagets revisorer. Redovisningen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Koncernen Jan-Juni Jan-Juni Jan-dec Jan-dec
KSEK 2015 2014 2014 2013

Rérelsens intdkter m.m.

Ovriga rorelseintakter 343 499 844 2489
Aktiverat arbete for egen rakning 360 360 720 720
703 859 1578 3671

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1604 -2333 -4042 -2854
Personal och styrelse -1273 -1145 -2464 -2289
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -2 -18 -36 -40
Forlust/utrangering inventarier -44 - - -
Andel i intresseforetags resultat 0 -376 -376 -1483

-2923 -3872 -6918 -6666
Rorelseresultat -2220 -3013 -5340 -2995

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i I-Tech AB 0 4908 19081 1600
Ranteintakter - - 51 11
Rantekostnader -17 -105 -105 -219

-17 4803 19027 1392
Resultat efter finansiella poster -2237 1790 13687 -1603
Skatt - - - -
Resultat -2237 1790 13687 -1603
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Koncernen Jan-juni Jan-juni Jan-dec Jan-dec
KSEK 2015 2014 2014 2013
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 39,699 33,092 37,105 27,613
Materiella anlaggningstillgangare 13 77 58 95
Finansiella anlaggningstillgangar 20,110 5,936 20,110 8,505
Summa anldggningstillgangar 59,822 39,105 57,273 36,213
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 59 0 33 31
Kundfordringar, intressebolag 0 59 59 329
Ovriga fordringar 261 189 147 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 116 216 146 155
Kassa och bank 5,000 8,185 1,710 14,025
Summa omsattningstillgangar 5,436 8,649 2,095 14,767
SUMMA TILLGANGAR 65,258 47,754 59,368 50,980
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4,060 3,428 3,428 3,428
Fritt eget kapital 57,453 38,370 50,268 36,581
Summa eget kapital 61,513 41,798 53,696 40,009

Avsdttningar

Uppskjuten skatt 1,978 1,978 1,978 1,978
Langfristiga skulder 0 0 0 7,100
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 1,500 0
Leverantorsskulder 560 2,917 562 690
Ovriga skulder 128 97 176 404
Upplupna kostnader 1,079 964 1,456 799
1,767 3,978 3,694 1,893
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65,258 47,754 59,368 50,980
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen 2015-01-01 2014-01-01
KSEK 2015-06-30 2014-06-30
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -2191 -2726
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -1978 2 364
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 595 1622
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 054 -7 100
Periodens forandring av likvida medel 3290 -5 840
Likvida medel vid periodens borjan 1710 14 025
Likvida medel vid periodens slut 5000 8185
NYCKELTAL
Koncernen 2015 2014 2014 2013
KSEK jan-jun jan-jun  jan-dec jan-dec
Roérelseresultat -2 220 -3013 -5 340 -2995
Kassaflode fran I6pande verksamheten -2191 -2726 -4 984 -1680
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten mm -2595 -5478 -9490 -2 870
Likvida medel vid periodens slut 5000 8 185 1710 14 025
Eget kapital vid periodens slut 61513 41798 53 696 40 009
Eget kapital per aktie vid periodens slut, kr* 0.76 0.61 0.78 0.58
Soliditet vid periodens slut** 94% 88% 90% 78%
Anstallda vid periodens slut 3 2 2 3

*Eget kapital per aktie ar eget kapital per aktie pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa balansdagen.
**Soliditet vid periodens slut ar eget kapital pa balansdagen dividerat med balansomslutningen pa balansdagen.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Vicore Pharma ar ett forskningsbolag och saknar
verksamhet som genererar forsaljning i ndgon storre
omfattning. Bolagets intakter utgors i forsta hand av
tjdnster utforda for narstaende bolags rakning.

PERIODEN JANUARI TILL JUNI 2015, JAMFORT

MED JANUARI TILL JUNI 2014

Redovisade intdkter under perioden uppgick till 0,7 MSEK,
en nedgéng fran 0,9 MSEK aret fore. Periodens resultat
uppgick till minus 2,2 MSEK, att jamfora med 1,8 MSEK
under motsvarande period 2014. Det lagre resultatet

ar en effekt av att resultat fran salda andelar i I-Tech
redovisades till 4,9 MSEK under forsta halvaret 2014.

Investeringar
Investeringar i forskning och utveckling samt patent

utgjorde 2,6 MSEK, en minskning fran 5,5 MSEK aret fore
da en genomford toxikologisk studie drog upp beloppet.
Ett externt bolag har 2015 uppdragits att syntetisera

C21 med sadan kvalitet som kravs for anvandning pa
manniska, samt att utveckla en forsta klinisk beredning
for intagande av ldkemedlet genom munnen.

Kassaflodet under perioden uppgick till 3,3 MSEK, starkt
av en nyemission pa 10,0 MSEK. Under motsvarande
perioden under 2014 férvarvade Bolaget balanserade
utvecklingskostnader for 5,5 MSEK och kassaflodet
uppgick till minus 5,8 MSEK. Per den sista juni 2015
uppgick Bolagets likvida medel till 5,0 MSEK, att jamfora
med 8,2 MSEK vid samma tidpunkt aret innan.

AR 2014 JAMFORT MED AR 2013

Redovisade intdkter under perioden uppgick till 1,6 MSEK,
en nedgang fran 3,7 MSEK aret fore. Nedgangen ar framst
hanforlig till minskad omfattning av i managementavtalet
mellan Vicore Pharma och I-Tech. Arets resultat uppgick
till 13,7 MSEK, att jamféra med minus 1,6 MSEK under
2013. Det hogre resultatet ar en effekt av en realiserad
vinst pa 19,1 MSEK fran forsaljningen av andelar i I-Tech.

Investeringar
Investeringar i forskning och utveckling samt patent

utgjorde 9,5 MSEK, en 6kning fran 2,9 MSEK aret fore.
Okningen ar hanférlig till en toxikologisk studie vars
kostnad uppgick till drygt 6,0 MSEK. Liksom under

2013 har Bolaget i framst arbetat med att slutféra de
nodvandiga (baserat pa myndighetskrav) prekliniska
studierna for att under 2015 paborja kliniska studier med
lakemedelskandidaten C21.

Kassaflodet under aret uppgick till minus 12,3 MSEK. Till
det negativa kassaflodet bidrog forvarv av balanserade
utvecklingskostnader pa 8,3 MSEK. Per den sista
december 2014 uppgick Bolagets likvida medel till 1,7
MSEK.

AR 2013 JAMFORT MED AR 2012

Redovisade intdkter under perioden uppgick till 3,7 MSEK,
en marginell nedgang fran 3,8 MSEK aret fore. Arets
resultat uppgick till minus 1,6 MSEK, att jamfora med
minus 3,2 MSEK under 2012. Forbéattringen motsvaras i
sin helhet av resultat fran andelar i I-Tech.

Investeringar
Investeringar i forskning och utveckling samt patent

utgjorde 2,9 MSEK, en 6kning fran 2,4 MSEK aret fore.
Investeringarna under aret var framst hanforliga till de
prekliniska studier som krévs for att sa smaningom inleda
kliniska studier med bolagets lakemedelskandidat C21.
Kassaflodet under aret uppgick till 10,3 MSEK, stérkt av en
nyemission pa 15,4 MSEK fore transaktionskostnader. Per
den sista december 2013 uppgick Bolagets likvida medel
till 14,0 MSEK.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

| tabellerna nedan visas Vicore Pharmas eget kapital,

skuldsattning och nettoskuldsattning per den 31 augusti

2015. Per den dagen uppgick Bolagets egna kapital
till 60,1 MSEK och likvida medel uppgick till 3,9 MSEK.
Den negativa skuldsattningen visar att Bolaget har en

nettokassa.

NETTOSKULDSATTNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(KSEK)

A. Kassa 0
B. Likvida medel 3917
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Likviditet A+B+C 3917
E. Kortfristiga finansiella fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 1630
I Kortfristiga skulder F+G+H 1630
J. Netto kortfristig skuldsattning I-E-D -2287
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M.  Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning K+L+M 0
0. Nettoskuldsattning J+N -2287
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(KSEK)

Totala kortfristiga skulder 1630
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 1630
Totala langfristiga skulder 0
Eget kapital 60 858
Aktiekapital 4060
Overkursfond 47171
Andra reserver 9627

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS

UTGANG

Efter den 31 augusti 2015 har Bolaget publicerat en
delarsrapport for perioden januari till och med juni 2015.
En extra bolaggstimma den 14 september bemyndigade
Styrelsen att emittera upp till 6 000 000 aktier fram

till ndsta arsstimma. Pa stimman godkandes dven en
andring av Bolagets bolagsordning med nya granser for
antalet aktier och storleken pa aktiekapitalet, samt en
aktiesammanslagning med villkoren 1:10.

En extra bolaggstimma den 28 september godkiande
dndringen av Bolagets firma till Vicore Pharma Holding AB

(publ).



RORELSEKAPITAL

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrdckligt for
Bolagets behov de ndrmaste tolv manaderna. Bolaget
raknar med att befintligt rérelsekapital racker till
utgangen av oktober 2015. For att genomféra planerade
affarsaktiviteter de ndrmaste 12 manaderna uppskattar
Styrelsen att Bolaget behover tillféras cirka 16,4 MSEK.
Den forestaende Foretradesemissionen syftar till att
finansiera Bolagets behov av rorelsekapital.

Skulle Bolaget inte fa in tillrackligt med rérelsekapital

i Foretradesemissionen kommer Bolaget utvardera
alternativ som att skjuta pa investeringar, soka annan
finansiering som till exempel lan fran befintliga
aktiedgare, genomfora kostnadsnedskarningar eller
realisera finansiella tillgangar. Med hansyn till Bolagets
finansiella och immateriella tillgdngar bedémer Styrelsen
det som hogst osannolikt att Bolaget skulle likvideras eller
forsattas i konkurs oavsett utfallet i Féretradesemissionen.

PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR
Ett externt bolag har under 2015 uppdragits att
syntetisera C21 med sadan kvalitet som kravs for
anvandning pad méanniska, samt att utveckla en forsta
klinisk beredning for intagande av ldakemedlet genom
munnen. Arbetet vantas fardigstallas under hésten 2015
varefter den forsta kliniska prévningen kan paborjas.
Pagaende investeringar efter 30 juni och fram till
Prospektets publicering berdknas till cirka 1,7 MSEK.
Dessa investeringar gors utomlands och finansieras
internt.

Vicore Pharma har det ndrmaste aret for avsikt att
investera cirka 6,0 MSEK i en Fas I-studie. Utéver detta
planeras investeringar i immateriella rattigheter till
cirka 1,2 MSEK samt marknadsféringsaktiviteter for

0,8 MSEK under den ndarmaste tolvmanadersperioden.
De planerade investeringarna ar avhangiga utfallet i
Foretradesemissionen och Bolaget har inte gjort nagra
bindande ataganden om dessa eller andra investeringar.

VARDERING

Bolagets vardering har faststallts av Styrelsen i

samrad med Bolagets finansiella radgivare till 48,7
MSEK pre money. Hansyn har tagits till i férsta hand
den kommersiella potentialen i Bolagets satsning

pa lungfibros, Bolagets omfattande prekliniska
forskningsresultat kring lakemedelskandidaten C21 och
AT2-receptorn som innebar mojligheter att utveckla
lakemedel mot en rad andra indikationer, samt Bolagets
innehav av aktier i I-Tech.

Finansiella tillgdngar

Bolagets vardering av innehavet i I-Tech uppgar till cirka
20 MSEK och baseras pa en emission till personal i I-Tech
sommaren 2014. Sedan dess har I-Tech gjort betydande
framsteg i form av exempelvis erhallna kommersiella
order.

Jdmférbara marknadsnoterade bolag

Vid vardering av Bolaget har hdnsyn ocksa tagits till hur
jamforbara noterade bolag varderas den 23 oktober 2015.
Exempel pa jamforbara bolag som narmar sig Fas I-studier
inkluderar AIM Pharma (marknadsvarde 227 MSEK),
Gabather (marknadsvarde 126 MSEK) och Aptahem
(marknadsvarde 47 MSEK).

Senaste kapitalanskaffning

Bolaget genomforde en emission i borjan av 2015 da cirka
10 MSEK togs in till en vardering pa 55 MSEK pre money.
Nuvarande vardering har asatts en lamplig rabatt for
bolag som star infor notering.
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STYRELSE, LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

GORAN WESSMAN
Styrelseordférande sedan
2013.

Fodd: 1948

Innehav i Bolaget: 1 918

630 aktier (med bolag och
narstaende)

GoOran Wessman ar utbildad

i biomedicin och kemi vid
Uppsala och Goteborgs
universitet. Goran Wessman
har mer an tjugo ars erfarenhet
fran befattningar inom ldkemedelsindustrin och
medicintekniska bolag samt fran CRO-verksamhet inom
klinisk Iakemedelsprévning. Goran Wessman har haft
ledande befattningar i etablerandet av Nobel Biocare

och ledande befattningar i kombination med dgande vid
etablerandet av Boule Gruppen och Carmel Pharma.
Go6ran Wessman ar styrelseordférande i ITIN Holding

AB (publ), Vicore Pharma AB och Protem Wessman

AB. Goran Wessman ar styrelseledamot i Protem
Foretagsforvaltning AB och Karo Bio AB.

Under de senaste fem aren har Géran Wessman innehaft
foljande uppdrag: I-Tech AB (styrelseordférande), Karo
Bio AB (styrelseordférande) och Vicore Pharma Holding —
da Mintage Scientific AB (publ) (verkstallande direktor).

KJELL STENBERG
Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1946

Innehav i Bolaget: 820 342

" aktier

| Kjell Stenberg har bred

| erfarenhet fran styrelsearbete
i ett stort antal foretag aktiva i
manga branscher.

Kjell Stenberg &r
styrelseledamot i ITIN Holding
AB (publ), WntResearch AB,
Kjell Stenberg Aktiebolag och CN Stenberg Aktiebolag
samt suppleant i WntResearch Incentive AB och Taurus
Oil AB.

Under de senaste fem aren har Kjell Stenberg

innehaft foljande uppdrag: Scandinavian Technology
Group AB (styrelsesuppleant), Ziramic production AB
(styrelseledamot), Cad.esthetics AB (styrelseledamot),
Taurus Energy Aktiebolag (publ) (styrelseledamot),
Atterwall Consulting AB (styrelseldamot), Panaxia

AB (publ) (styrelseledamot), Medical Vision AB
(styrelseledamot), Vicore Pharma AB (styrelseledamot),
A+ Science AB (styrelseldamot). Vidare har Kjell Stenberg
under perioden varit ledamot i Kindwall Bil AB och
Aktiebolaget Wilhelm Kindwall vars konkurser avslutades
under 2013.
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| BJORN DAHLOF

- Styrelseledamot sedan 2006.
~ F6dd: 1953
Innehav i Bolaget: 369 183
aktier

Bjorn Dahlof &r lakare med
35 ars erfarenhet inom
internmedicin och docent
vid Sahlgrenska Akademin,
avdelningen fér molkylar och
klinisk medicin, Goteborgs
Universitet. Forskar inom
det kardiovaskuldara omradet sedan 6ver 30 ar med
speciell inriktning pa Renin Angiotensin-systemet och
har under manga ar varit konsult at lakemedelsindustrin
inom omradet. Over 10 ars erfarenhet av styrelse- och
radgivningsarbete inom A+ Science-gruppen och Vita
Nova Ventures samt en garant for kontinuitet och
historisk forankring i styrelsen.

Bjorn Dahlof ar styrelseledamot i Cereno Scientific AB,
Goldwater Sweden AB och BD Medical Consulting AB
samt suppleant i J n K Clothing Company AB.

Under de senaste fem aren har Bjérn Dahlof

innehaft foljande uppdrag: Cereno Scientific AB
(styrelseordforande), Brazilinvest AB (styrelseledamot),
Tandaxessen i Sverige AB (styrelseledamot), A+
Science AB (styrelseledamot) och Vicore Pharma AB
(styrelseldamot).

PETER STROM
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1952

Innehav i Bolaget: Peter Strom
dger inga aktier i Bolaget

Peter Strom ar utbildad
civilekonom fran
Handelshdgskolan i Stockholm.
Han har innehaft ledande
befattningar under aren 1979-
2005, bland annat i bolag

som KabiPharmacia UK (VD)
och IMSHealth Europe (VP). Peter Strom har sedan 2003
ocksa varit styrelseledamot i flertalet borsbolag som till
exempel Wnt Research.

Peter Strom ar styrelseordférande i WntResearch AB och
styrelseledamot i Stockholm Corporate Finance AB samt
Dentosystem Scandinavia AB samt suppleant i Comtax
Support Aktiebolag.

Under de senaste fem aren har Peter Strom innehaft
foljande uppdrag: LIDDS AB (styrelseldamot),
Psoriasis+Creams Sweden AB (styrelseledamot), LIDDS AB
(styrelseordférande), Active Biotech AB (styrelsledamot)
och Oasmia AB (styrelseledamot).



| BENGT FALK

Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1949
Innehav i Bolaget: 72 700
aktier privat och genom bolag
Bengt Falk ar disputerad fran
Lunds universitet. Han har éver
30 ars erfarenhet av ledande
befattningar inom biotech och
lakemedelsindustrin. Bengt
Falk ar grundare och VD i
flertalet bolag samt har varit
ansvarig for flertalet produktlanseringar inom medicin-
och bioteknik.
Bengt Falk ar styrelseordférande i Aprovix Laboratories
AB och Sporthyra i Stockholm Uppsala AB samt
styrelseledamot i Recepton Aktiebolag och Phase
Holographic Imaging PHI AB.
Under de senaste fem aren har Bengt Falk innehaft
foljande uppdrag: NeoDynamics AB (styrelseledamot),
PRFA Management AB (styrelseledamot), Wavecraft
i Uppsala Aktiebolag (styrelseledamot och
styrelseordforande), APROVIX AB (styrelseledamot
respektive styrelseordférande), Neobiotics
AB (styrelseldamot), Aprovix Laboratorics AB
(styrelseldamot), Vicore Pharma AB (styrelseledamot),
NANOXIS AB (styrelseledamot), Advet Aktiebolag
(styrelseledamot) och Advet Production Aktiebolag
(styrelseledamot).

TOMAS TEDGREN
Styrelseledamot sedan 2012.
F6édd: 1951

Innehav i Bolaget: Tomas
Tedgren ager inga aktier i
Bolaget

Tomas Tedgren var under 18
ar VD pa Pomona-gruppen
(Investmentbolag med
rorelsedrivande dotter- och
intressebolag inom handel
och industri) och dessférinnan
arbetade han som ekonomichef i samma bolag.

Tomas Tedgren ar styrelseledamot och verkstéallande
direkt6r i ITIN Holding AB (publ), Estinvest AB och
styrelseordférande i e3k Elektriska AB, Forneby Fastighets
AB, EHL Prolist AB, e3k Gruppen AB, Consido AB, Tedgren
Consult AB, e3k Installation Aktiebolag, Rhodin &

Eklund El & Tele AB, Nya Forneby List AB och TM Web
Express AB. Tomas Tedgren ar styrelseledamot i Prolist
Nordic AB, Elektromaskinteknik Permatek AB, Modulpac
AB, Pomona-gruppen AB samt suppleant i Modulpac
Montering AB och G. Krantz AB.

Under de senaste fem aren har Tomas Tedgren innehaft
foljande uppdrag: Kalmar Teknik AB (styrelseledamot),
Jets Sverige AB (styrelseordférande), Combutech
Avveckling AB (styrelseordférande), KalmarMailPro
Aktiebolag (styrelseledamot), Hitech & Development
Wireless Sweden AB (styrelseledamot), Svinninge
Forvaltning AB (styrelseordférande), Svinninge
Fastighets AB (styrelseordférande), Barnhusgatan

Bygg AB (verkstallande direktor), Modulpac Aktiebolag
(styrelseordférande), Modulpac Montering AB
(styrelseledamot), Pomona-gruppen Aktiebolag
(verkstdllande direktor), Argynnis Industrier
Aktiebolag (styrelseldamot), Sepolux Aktiebolag
(styrelseledamot), Alkele AB (styrelseledamot),
Pomona-gruppen Invest AB (styrelseledamot), FIAB-
kontor AB (styrelseledamot), Stocktum Fastighets AB
(styrelseledamot), Corem Dahlian AB (styrelseledamot),
Corem Ringparmen AB (styrelseledamot), Corem
Hammarby-Smedby AB (styrelseledamot), Corem
Tumstocken AB (styrelseledamot), Jarnkilen Blasten

2 AB (styrelseledamot), Ve-n-Ve Intressenter AB
(styrelseledamot), Warbergs Kontorsekipering AB
(styrelseordférande).

MATS BERTER
| Styrelseledamot sedan 2009.
| Fédd: 1953
Innehav i Bolaget: Mats Berter
dger inga aktier i Bolaget
Mats Berter dr advokat och
delagare i MAQS Advokatbyra
AB. Mats Berter har mangarig
erfarenhet av att bista foretag
i juridiska affarsjuridiska
angeldgenheter. Under sin
mer an 25-ariga karriar
som affarsjurist har Berter bitratt saval noterade
som onoterade bolag. Mats Berter har genom aren
varit styrelseledamot och ordférande i ett antal
publika och privata aktiebolag. Han har uppdrag som
konkursforvaltare och som likvidator och férordnas
I6pande av Bolagsverket och Kronofogdemyndigheten
som likvidator i sa kallade tvangslikvidationer.
Mats Berter ar styrelseordférande i Samson Mat-
och reglerteknik Aktiebolag, styrelseledamot i WH
Servicebolagen i Sverige AB och Advokat Mats Berter
AB samt suppleant i WH Bogatan AB, Vaxtdalen
AB, Ljungbloms Elektriska AB, WH Fastighets- och
Byggservice AB, Olof Leander Maleri AB, WH Installation
AB, Engholm och Johansson Fastighets AB, Protem
Wessman Aktiebolag, Vicore Pharma AB, Protem
Foretagsforvaltning AB. Mats Berter ar likvidator i
Rikbyggens Bostadsrattsférening Oversundshus nr 36,
Byggare Bergh AB, PRIMA Group West AB.
Mast Berter ar dessutom extern firmatecknare i
MAQS Advokatbyra Géteborg Holding AB och MAQS
Advokatbyra Goteborg AB.
Under de senaste fem aren har Mats Berter innehaft
foljande uppdrag: Vicore Pharma Holding — da Mintage
Scientific AB (publ) (styrelseordférande), Bert & Martin
Bygg AB (suppleant), Askims Advokatbyra AB (suppleant),
BDN Fastigheter Aktiebolag (delgivningsbar person),
Vansbro Sten AB (delgivningsbar person), Vicore Pharma
AB (styrelseledamot), WH Forvaltning Aktiebolag
(styrelseordférande), OOCL (Sweden) AB (Delgivningsbar
person), Bio-Norway AB — avregistrerat bolag (suppleant).
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PER JANSON

Verkstéllande direktor sedan
2013. Aven verkstillande
direktor i Vicore Pharma.
Fodd: 1956

Innehav i Bolaget: 141 097
aktier

Per &r utbildad tandldkare och
har mer &n 20 ars erfarenhet
av affarsverksamhet inom
life science. Per Jansson

har bland manga foretag
arbetat med Nobel Biocare samt under nagra ar varit VD
i ett venturefinansierat medicintekniskt féretag vilket
framgangsrikt avyttrats till ett stérre amerikansk bolag.
Sedan 2004 har Per varit knuten till den gruppering som
utvecklats till Vicore Pharma Holding och Per har dven
lett verksamheten i I-Tech fram till 2013. Sedan 2007 har
Per Jansson haft uppdraget som verkstéllande direktor

i Vicore Pharma. Per Janson ér styrelseledamot i Vicore
Pharma och I-Tech.

Under de senaste fem aren har Per Janson innehaft
foljande uppdrag: I-Tech (verkstéllande direktor), Vicore
Pharma Holding — da Mintage Scinetific AB (publ) (vice
verkstallande direktor), Vicore Pharma Holding AB
(verkstdllande direktor), A+ Science AB (styrelseledamot),
Vicore Pharma AB (verkstallande direktor).

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen i Vicore Pharma Holding AB (publ) ar

ansvarig for detta Prospekt. Styrelsen forsakrar att den
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i detta Prospekt, sa vitt den
vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild
av Bolaget som presenteras.

Utoéver vad som framkommer i detta Prospekt kdnner
Styrelsen inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller krav, ataganden eller
handelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Bolagets ledning bestar av verkstallande direktor Per
Jansson.

REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning, rakenskaperna
samt styrelsen och verkstallande direktérens forvaltning,
utses arligen revisor pa arsstamma for tiden intill
nastkommande arsstamma. Bolagets revisor ar Inger
Sjoberg verksam vid Ernst & Young AB, Box 7850, 103

99 Stockholm. Inger Sjéberg &r medlem i FAR SRS,
branschorganisationen for revisorer och radgivare.
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BOLAGETS STIFTARE
Bolaget stiftades av Jan Birger Widlund den 15 april 2005.

STYRELSENS MANDATTID OCH ARBETSFORMER
Bolagets styrelseledamoter valdes av arsstamman den

28 april 2015. Uppdraget for samtliga styrelseledamoter
galler intill nasta arsstdamma. En styrelseledamot dger ratt
att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete
foljer Styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande
direktorens arbete regleras genom instruktioner

for verkstallande direktor. Saval arbetsordning som
instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor
som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt
av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att folja
svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att félja denna. Anledningen till att Bolaget
valt att inte f6lja svensk kod for bolagsstyrning ar framst
Bolagets storlek.

ERSATTNING TILL REVISOR, STYRELSE OCH

VERKSTALLANDE DIREKTOR
Ersattning till Bolagets revisor utgar enligt [6pande
rakning.

Styrelsens ordférande erhaller en ersattning om 150 000
kronor per ar och 6vriga ledamoter, vilka ej ar anstallda i
bolaget, erhaller en ersattning om 50 000 kronor var per
ar. Det totala styrelsearvodet 2015 uppgar till 200 000
kronor.

Bolagets verkstallande direktér har en manadslon om

80 000 kr for uppdraget som verkstallande direktor

i Bolaget och Vicore Pharma. Utéver I6nen har
verkstdllande direktor ratt till pensionsavsattning
uppgaende till cirka 20 procent av bruttomanadslonen
(maximalt 336 000 kronor) vilken dock aldrig far éverstiga
vad som ar avdragsgillt for Bolaget vid avsattningstillfallet.
Verkstallande direktor ager dessutom ratt till tjanstebil
dar inkopsvardet far vara hogst nio prisbasbelopp
inklusive mervardesskatt. Den totala ersattningen till
verkstallande direktor beraknas uppga till 1 270 704
kronor 2015.

Enligt avtalet med verkstallande direktor ska parterna
i samférstand ta fram optionsprogram eller annat
incitamentsprogram for verkstallande direktor till
godkdnnande av Bolagets aktiedgare. Nagot sadant
program eller planer pa sadant program finns inte
framtaget vid utgivande av Prospektet.

For verkstallande direktor och Bolaget foreligger
Omsesidig uppsagningstid om 6 manader. Det
finns dven mojlighet fran Bolaget att arbetsbefria



verkstdllande direktor under uppsagningstiden. Avtalet
med verkstallande direktér innehaller dessutom ett
konkurrensatagande dar verkstallande direktor inte
under en tid av tolv manader réknat fran anstallningens
upphorande far ta anstéllning hos med Bolaget eller
associerade bolag konkurrerande verksamhet, eller
direkt eller indirekt ingd sdsom &gare, deldgare eller
styrelseledamot i sddan verksambhet, eller pa annat
satt, direkt eller indirekt, bista sadan verksamhet som
radgivare, uppdragstagare eller pa annat satt, eller sjalv
eller genom annan férsdka rekrytera eller varva Bolagets
kunder till verksamhet utanfor Bolaget eller sjalv eller
genom annan forsdka rekrytera eller varva Bolagets
anstallda till verksamhet utanfor Bolaget.

Konkurrensforbudet galler dock inte vid uppsagning
fran verkstéllande direktors sida med anledning av grovt
avtalsbrott fran Bolagets sida.

Det finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter avslutad tjdnst. Det
foreligger inga avtal om formaner for styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare efter det att uppdraget
eller anstallningen avslutats.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv
av aktier eller liknande. Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att
begrdnsa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt
eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt
forfoga Over egna aktier.

Forutom vad som anges pa sidan 41 sa forekommer
det inga sarskilda 6verenskommelser mellan Bolaget
och storre aktiedgare, kunder, leverantoérer eller andra
parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar.

FAMILJEBAND OCH POTENTIELLA

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det
foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

INTRESSE | ERBJUDANDET

Ett antal av Styrelsens ledamd&ter innehar direkt eller
indirekt aktier i Bolaget. Da vissa av styrelseledaméterna
utgor aktiedgare sa foreligger ett intresse fran
ledamoterna i fragas sida att Bolaget tillfors kapital
genom Erbjudandet. Darutéver har ett antal parter stallt
ut emissionsgarantier for vilka ersattning utgar. | 6vrigt
foreligger inga intressekonflikter med anledning av
Erbjudandet eller i 6vrigt.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Kontorsadress for samtliga ovan ndmnda ledande
befattningshavare och styrelseledaméter ar Vicore
Pharma Holding AB (publ), Argongatan 2 d, SE-431 53
Molndal.

Styrelseledamoten Mats Berter har, i sin roll som advokat,
varit verksam som likvidator och konkursforvaltare i ett
stort antal bolag som férsatts i konkurs eller likviderats.
Darutdver har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning de
senaste fem aren.

UPPGIFTER OM EVENTUELL DOM |

BEDRAGERIRELATERADE MAL

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare har domts i bedragerirelaterade

mal under de senaste fem aren och har heller inte haft
naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns

inga i lag eller férordning bemyndigade myndigheters
(daribland godkdnda yrkessammanslutningars) eventuella
anklagelser och/eller sanktioner mot dessa personer och
inga av dessa personer har under de senaste fem aren av
domstol forbjudits att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTIONER FRAN

MYNDIGHET

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan har mottagit ndgon form av anklagelse och/
eller sanktion fran myndighet mot deltagande i Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent
under atminstone de senaste fem aren férutom Peter
Strom som erhallit foreldggande fran Finansinspektionen
i fraga om forsenad anmélan om kép vid emission
(flaggningsmeddelande).
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore Erbjudandet till 4
060 180 kronor fordelat pa 8 120 360 aktier, envarmed
ett kvotvarde om 0,50 kronor. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda. Aktiekapitalet ska vara lagst 1 875 000 och
hogst 7 500 000 kronor férdelat pa minst 3 750 000
aktier och hogst 15 000 000 aktier. Varje aktie medfor
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat

samt beréttigar till en rost pa bolagsstamman. Varje
aktie ger vidare aktiedgarna samma foéretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i forhallande till det antal aktier de dger och medfor lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid
likvidation. For att andra aktiedgarnas rattigheter kravs
andring i bolagsordningen enligt de regler ddrom som
finns i aktiebolagslagen.

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Det saknas séarskilda bestammelser om
inlésen och konvertering och aktierna ar fritt 6verlatbara.
Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet Euroclear. Aktierna ar registrerade
pa person och denominerade i svenska kronor. Aktiens
ISIN-kod @r SEO007577895. Bolaget har ansokt om
upptagande av Bolagets aktie till handel pa Nasdaq First
North i Stockholm.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad
far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till

det antal aktier som de &dger. Aktiedgarnas rattigheter
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna ar inte
féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenrétt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkoépserbjudande avseende Bolagets aktier har
forekommit.
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STORSTA AKTIEAGARE

Agare Antal aktier Andel %
Goran Wessman 1918 630 23,6%
Pomona-gruppen AB 1705 830 21,0%
Mikael Lonn 1173430 14,5%
Kjell Stenberg 820 342 10,1%
Eriksam Invest AB 662 349 8,2%
BD Medical consulting AB 369 183 4,5%
Per Jansson 141 097 1,7%
Ovriga (ca 500 1329499 16,4%
aktiedgare)

Totalt 8120360 100,0%

Kalla: Euroclear Sweden AB, per 30 september 2015

Den forestaende Foretradesemissionen om maximalt

3 248 144 aktier och det eventuella utnyttjandet av
Overtilldelningsoptionen p& 1 000 000 aktier sker

med stod av det bemyndigande som fattades vid

den extra bolagsstimman den 14 september 2015.

Vid extrastamman fattades beslut om att bemyndiga
Styrelsen att under tiden fram till ndsta arsstamma
kunna fatta beslut om nyemission av sammantaget hogst
ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/
eller teckningsoptioner som berattigar till konvertering
till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande

av, hogst 6 000 000 aktier, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan
bestammelse om apport eller bestdmmelse om att
aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt eller
eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas
vid ett eller flera tillfallen.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Antalet aktier vid ingdngen av aret uppgick till 68 564 526
stycken.

UTSPADNING

De aktiedgare som valjer att inte teckna sig for nya aktier
i den forestaende Foretradesemissionen kommer vid full
teckning att fa sin dgarandel utspadd med 28,6 procent,
da antalet aktier kan komma att 6ka med 3 248 144
stycken fran 8 120 360 till 11 368 504. Skulle Styrelsen
dven komma att utnyttja Overtilldelningsoptionen till
fullo kommer de aktiedgarna att fa sin dgarandel utspadd
med ytterligare 8,1 procent, da antalet aktier skulle 6ka
med ytterligare 1 000 000. Sammantaget kan maximal
utspadning komma att uppga till 34,3 procent.

Det finns inga foregdende eller pagdende nyemissioner
under registrering. Utdver det bemyndigande som
beskrivs ovan, finns det ingen beslutad men ej
genomford okning av aktiekapitalet eller atagande om
att oka aktiekapitalet. Férutom de teckningsoptioner i
dotterbolaget Vicore Pharma AB som redovisas under
avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”,
finns det inga utestaende teckningsoptioner i Bolaget.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

UTDELNINGSPOLICY

Vicore Pharma har for avsikt att foresla aktieutdelning
forst nar Bolaget har uppnatt goda och stabila vinster
och kassafloden eller vid den hdndelse att aktierna i
dotterbolaget Vicore Pharma AB eller I-Tech avyttras. Vid
en eventuell forsaljning av delar eller hela innehavet i
nagot av de tva innehaven kommer Bolaget att fokusera
pa att utveckla det kvarvarande innehavet. Om en
forsdljning av ett av innehaven resulterar i en betydande
forsaljningslikvid har Bolaget for avsikt att skifta ut en
vasentlig del av likviden till Bolagets aktiedgare. En
eventuell utskiftning av forsaljningslikvid kan komma

att ske genom aktieutdelning eller aktieaterkop eller en
kombination av de tva. Fram till dess att Bolaget realiserar
ett betydande varde i nagot av de tva innehaven har
Bolaget inte for avsikt att lamna nagon aktieutdelning.
Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning och

det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i
Bolaget.

Ar Héndelse Kvotvirde | Okning av antalet aktier Okning av Totalt antal Totalt

aktiekapital aktier aktiekapital
2005 Bolagsbildning 100 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2008 Fondemission 100 4601 460 100,00 5601 560 100,00
2008 Uppdelning av aktier 1:2000 0,05 11196 399 - 11 202 000 560 100,00
2008 Nyemission 0,05 688 34,4 11 202 688 560 134,40
2010 Nyemission 0,05 5601344 280 067,20 16 804 032 840 201,60
2010 Nyemission 0,05 5601344 280 067,20 22 405376 1120 268,80
2010 Kvittningsemission 0,05 1000 000 50 000,00 23 405 376 1170 268,80
2011 Nyemission 0,05 10 402 389 520 119,45 33807 765 1690 388,25
2012 Kvittningsemission 0,05 474 498 23 724,90 34282 263 1714 113,15
2013 Nyemisison 0,05 34282 263 1714 113,15 68 564 526 3428 226,30
2015 Nyemission 0,05 12639073 631 953.65 81 203 599 4060 179,95
2015 Omvand split 1:10 0,50 -73 083 239 - 8120360 4 060 180,00
2015 Forestaende nyemission 0,50 3248144 1624072 11368 504 5684 252,00

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)

39




LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGET OCH SATE

Vicore Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer
556680-3804, bildades den 15 april 2004 och
registrerades vid Bolagsverket den 10 maj 2005.

Bolaget har sitt sate i MoIndal, Molndals kommun.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets nuvarande firma
ar Vicore Pharma Holding AB da Bolaget nyligen (genom
bolagsstamma den 28 september 2015) antagit ny firma.
Tidigare firma var Mintage Scientific AB (publ). Bolaget ar
publikt (publ) samt anslutet till Euroclear. Bolagets adress
ar Vicore Pharma Holding AB (publ), Argongatan 2 d, 431
53 Molndal.

BOLAGETS VERKSAMHET

Enligt Bolagets bolagsordning skall Bolagets verksamhet
vara att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling av nya
produkter och metoder inom det naturvetenskapliga
omradet med tonvikt pa halsovard och miljo samt dga
och forvalta aktier och andra vardepapper i bolag inom
sadana verksamhetsomraden samt darmed forenlig
verksamhet.

LEGAL STRUKTUR

| Koncernen ingar férutom moderbolaget Vicore Pharma
Holding AB (publ) tva heldgda dotterbolag, Vicore Pharma
AB, organisationsnummer 556607-0743 och ITIN Holding
AB (publ), organisationsnummer 556989-2143. Aktierna
i Vicore Pharma AB férvadrvades den 16 december 2009
fran A+ Science AB (tidigare Vita Nova Ventures AB). ITIN
Holding AB (publ) ar ett publikt vilande bolag.

Bolaget dger dven 16,9 procent i intressebolaget

I-Tech AB, organisationsnummer 556585-9682. Ovriga
huvudaktieagare i I-Tech utgoérs av Volvo Group Venture
Capital (VGVC), Almi Invest AB, Pomona-gruppen och
Aquamarine Ltd. Darutover ager ett antal privatpersoner
med kopplingar till I-Tech mindre andelar.

BOLAGSSTYRNING

Bolagets styrelse valjs for ett ar i taget. Styrelsens
arbete regleras av en arbetsordning for Styrelsen.
Arbetsordningen innehaller arbetsfordelningen for
Bolagets styrelse och verkstallande direktor. Ingen av
styrelseledamaoternas privata intressen star i strid med
Bolagets intressen.

BOLAGSSTAMMA

Arsstimma ska hallas inom sex manader fran
rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman faststalls balans
och resultatrakningar, beslutas om disposition av Bolagets
resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i
féorekommande fall revisor och faststalls deras respektive
arvoden samt behandlas andra lagstadgade drenden.
Aktiedgare som dr inford i den av Euroclear forda
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aktieboken pa avstamningsdagen och som har anmalt
deltagande i ratt tid har ratt att delta i bolagsstamma.
Kallelse till arsstamma och kallelse till sadan extra
bolagsstamma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas, ska utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan
stdamma ska utfardas tidigast sex och senast tva veckor
fore stamman. Kallelse till bolagsstimma ska alltid ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i
Dagens Industri. Om utgivningen av Dagens Industri skulle
upphdra ska annonsering i stdllet ske i Svenska Dagbladet.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett
antal parter. Villkoren beskrivs narmare pa sidan 42 i
detta Prospekt.

Bolaget har ingatt service/managementavtal med

I-Tech. Avtalet reglerar bland annat Bolagets ataganden
avseende tillhandahallande av, lokaler och telefon-

och datasystem. For dessa tjanster erhaller Bolaget

en marknadsmassig ersattning. Bolaget har ingatt

ett service/managementavtal med det operativa
dotterbolaget Vicore Pharma AB. Avtalet reglerar bland
annat Bolagets ataganden avseende tillhandahallande av
ledningspersonal, lokaler och telefon- och datasystem.
Vicore Pharma har ingatt ett konsultavtal med I-Tech.
I-Tech tillhandahaller Vicore Pharma med en konsult for
regulatoriska studier och strategier.

Bolaget har ingatt ett aktiedgaravtal med aktiedgarna

i I-Tech. Avtalet innehaller sedvanliga bestdmmelser
avseende t.ex. ratten att utse styrelseledamot, principer
for finansiering av bolagets verksamhet, forkdp och
bestdmmelser om inlésen vid avtalsbrott, sekretess m.m.
Det operativa dotterbolaget Vicore Pharma AB har ingatt
ett samarbetsavtal med Mats Larhed respektive Anders
Hallberg avseende deras engagemang i Vicore Pharmas
verksamhet. Det uppdrag som Mats Larhed och Anders
Hallberg utfor ar dock av begransad omfattning och de
erhaller ingen ersattning harfor. Mats Larhed och Anders
Hallberg innehar dock teckningsoptioner i Vicore Pharma,
se vidare under rubrik "Teckningsoptioner”.

Det hyresavtal som géller for lokalen dar Bolaget och
I-Tech bedriver sina verksamheter omfattas av ett
avstaende fran hyresgéastens besittningsskydd enligt 12
kapitlet 57-60 §§ jordabalken (1971:1209). Forutsatt att
overenskommelsen godkéants av hyresnamnden innebar
detta bland annat att hyresavtalet kan sdgas upp ftill
utgangen av hyrestiden utan angivande av skal och utan
risk for hyresvdrden att behova erldagga ersattning till
Bolaget till foljd av att hyresavtalet upphor. Hyresavtalet
innehaller dven en begrénsning i Bolagets majlighet att
utdka den verksamhet som bedrivs i lokalen idag.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vicore Pharma har ingatt ett konsultavtal med Bjorn
Dahl6fs aktiebolag BD Medical Consulting AB avseende
tillhandahallandet av tjanster i form av strategisk
radgivning i medicinska och darmed sammanhangande
vetenskapliga fragor. Bjorn Dahlof ar styrelseledamot

i Bolaget och Vicore Pharma AB. Ersattningen till BD
Medical Consulting AB uppgick till 418 tkr 2012, 482 tkr
2013 och 612 tkr 2014. Ersattningen har faststallts pa
marknadsmassiga villkor.

Bolaget férvarvade under 2009 samtliga aktier i Vicore
Pharma av Vita Nova Ventures AB for 14 miljoner kronor.
Vita Nova Ventures AB under sitt nya namn A+ Science AB
ar aktiedgare i Bolaget.

Utdver vad som anges under avsnitt “Teckningsoptioner”
ar samtliga transaktioner och avtal med néarstaende
prissatta till marknadsmassiga villkor. Under den tid

som den historiska finansiella informationen omfattar
har ingen av styrelseledamoterna, de ledande
befattningshavarna eller Bolagets revisor, vare sig sjalva,
via bolag eller narstdende, haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i affarstransaktion, som var eller ar ovanlig till
sin karaktar. Bolaget har inte [dmnat Ian, garantier eller
borgensforbindelser till forman for styrelseledaméterna,
de ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor.
Styrelseledamoter och dess nara familjemedlemmar
kontrollerar fore aktuell nyemission 39 procent av
rosterna i foretaget.

Med undantag av vad som anges i avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” om
avgangsvederlag till Bolagets verkstallande direktor, har
Bolaget inte ingatt nagra avtal om formaner till styrelsen,
ledande befattningshavare eller Bolagets revisor efter det
att respektive uppdrag avslutas.

TECKNINGSOPTIONER

Dotterbolaget Vicore Pharma AB har stallt ut
teckningsoptioner till Anders Hallberg och Mats Larhed.
Teckningsoptionerna har vid tidpunkten fér godkdannande
av Prospektet vid Finansinspektionen inte pakallats och
Bolaget dger saledes 100 procent av aktierna Vicore
Pharma AB.

Anders Hallberg, professor i lakemedelskemi vid Uppsala
Universitet, innehar 170 teckningsoptioner i Vicore
Pharma AB. Varje teckningsoption berattigar till en ny
aktie. Kopeskillingen for teckningsoptionerna var 3 230
kronor. For det fall teckningsoptionerna utnyttjas skall
Anders Hallberg erlagga 20 000 kronor per varje ny aktie
som tecknas. Teckningsoptionerna kan utnyttjas tidigast
den 29 november 2010 och senast den 15 maj 2017.
Anders Hallberg kan under denna tidpunkt vélja att
utnyttja teckningsoptionerna vid ett och samma tillfalle
eller utspritt vid flera tillfallen. Vid en foretradesemission
av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler ager Anders

Hallberg ratt att teckna aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler i proportion till vad han skulle ha erhallit om
han utnyttjat samtliga teckningsoptioner.

Mats Larhed, professor i lakemedelskemi vid Uppsala
Universitet, innehar 170 teckningsoptioner i Vicore
Pharma. Varje teckningsoption beréttigar till en ny
aktie. Kopeskillingen for teckningsoptionerna var 3 230
kronor. For det fall teckningsoptionerna utnyttjas skall
Mats Larhed erlagga 20 000 kronor per varje ny aktie
som tecknas. Teckningsoptionerna kan utnyttjas tidigast
den 29 november 2010 och senast den 15 maj 2017.
Mats Larhed kan under denna tidpunkt vélja att utnyttja
teckningsoptionerna vid ett och samma tillfélle eller
utspritt vid flera tillfallen. Vid en foretradesemission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler dger Mats
Larhed ratt att teckna aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler i proportion till vad han skulle ha erhallit om
han utnyttjat samtliga teckningsoptioner.

Sammanlagt har Vicore Pharma saledes stallt ut 340
teckningsoptioner. Bolagets dgande i Vicore Pharma kan
darmed komma att minska fran 100 procent till 99,9966
procent om samtliga teckningsoptioner pakallas.

FORSAKRINGAR

Bolaget, Vicore Pharma och I-Tech har sedvanliga
foretagsforsakringar och Styrelsen bedémer att
nuvarande forsdkringsskydd ar tillfredsstédllande med
hansyn till verksamheternas art och omfattning.

RATTSLIGA FORFARANDEN ELLER

SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle
kunna uppkomma.

TILLSTAND OCH EFTERLEVNAD AV REGLER
Bolagets verksamhet féranleder inte nagra sarskilda
tillstand. Vicore Pharma och I-Tech kommer dock
att behova tillstand fran regulatoriska myndigheter
for att kunna kommersialisera sina produkter. For
Vicore Pharmas del handlar det om godkannande fran
lakemedelsmyndigheter, medan det for I-Techs del
handlar om godkannande enligt Biociddirektivet
Bolaget foljer tillamplig lagstiftning, forfattning samt
andra bestammelser och rekommendationer som ar
tillampliga for Bolagets verksamhet.
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RADGIVARE

Redeye AB har agerat finansiell radgivare till Bolaget

i samband med Erbjudandet och adven bitratt vid
framtagandet av Prospektet. MAQS Advokatbyra har
bitrdtt Bolaget vid framtagandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig MAQS Advokatbyra och Redeye AB fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifternai
Prospektet.

Redeye har tillhandahallit och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Vicore Pharma for vilka Redeye erhallit,

respektive kan komma att erhalla, ersattning.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
Foéljande handlingar finns tillgdngliga hos Bolaget

i pappersversion och elektronisk version. Bolagets
bolagsordning, stiftelseurkund, alla rapporter,
arsredovisning fér 2013, 2014 och historisk finansiell
information som utfardats pa Bolagets begaran och som
till nagon del ingar i eller hanvisas till i Prospektet, direkt
eller genom hanvisning, kan pa begaran, under hela
Prospektets giltighetstid granskas hos Bolaget. Prospektet
och anmaélningssedel finns ocksa tillgangligt hos Bolaget.
Historisk finansiell information, bolagsordning och annan
offentliggjord information finns dven att tillga i elektronisk
form pa Bolagets hemsida (www.vicorepharma.com).
Vidare finns officiella handlingar hos Bolagsverket och i
Néringslivsregistret.

REVISORS GRANSKNING

Med undantag fér vad som framgar av de
revisionsberattelser som ar inforlivade genom hanvisning,
eller annars uttryckligen anges, har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
For ytterligare beskrivning av den information som har
inforlivats genom hanvisning, se avsnittet “Finansiell
information i sammandrag” i Prospektet.
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INFORMATION OM GARANTIATAGANDEN OCH

LOCK UP

| lock-up-avtalet gors undantag for dverlatelse till
narstaende, till bolag eller fond i vilken dgaren &r
majoritetsdgare, pantsattning av dgaren eller narstaende
for pantsattning av aktier forutsatt att det inte rimligen
kan befaras att panten i aktierna realiseras under lock-up-
perioden, samt forséljning av aktierna enligt villkoren i ett

offentligt uppkopserbjudande.

For att sdkerstalla att emissionen tecknas till ett belopp
som tacker Bolagets kapitalbehov for de ndarmaste tolv
manaderna har ett garantikonsortium forbundit sig att
teckna drygt en miljon aktier som tillsammans motsvarar
6,1 MSEK eller 31,3 procent av Foretrddesemissionen.
Per den 23 oktober 2015 har Bolaget ingatt avtal med
garanitkonsortiet. Ersattningen for garantiatagandet
uppgar till 6,0 procent av garanterat belopp.

Garantiatagandet har inte sdkerstallts genom spéarrade

bankmedel eller liknande.

GARANTIKONSORTIUM

Garant Garanterat belopp,
MSEK

LMK Ventures AB 1,20

Stortorget 6, 222 23 Lund

Kjell Stenberg 1,00

Linnégatan 16, 114 47 Stockholm

Pong AB 0,80

Drottninggatan 71C, 111 36 Stockholm

Gerhard Dal 0,70

Vilundavégen 17, 194 34 Upplands Vésby

David Sarnegard 0,70

Gustaf de Lavals vdg 11, 131 60 Nacka

Per Nilsson 0,50

Rdsundavégen 74, 169 57 Solna

Jens Miden 0,50

Klippgatan 19C, 116 35 Stockholm

Niclas Lowgren 0,35

Trappvdgen 1B, 182 74 Stocksund

Andreas Blomquist 0,35

Plommonvigen 3, 343 36 Almhult

SUMMA 6,10



BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Vicore Pharma Holding AB, org. nr:
556680-3804

§1.
Firma - Bolagets firma ar Vicore Pharma Holding AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§2.
Sate - Styrelsen ska ha sitt sate i Vastra Gotalands lan,
MolIndals kommun.

§3.

Verksamhet - Aktiebolagets verksamhet ska vara att,
direkt eller indirekt, bedriva utveckling av nya produkter
och metoder inomdet naturvetenskapliga omradet med
tonvikt pa halsovarD och miljo samt dga och forvalta
aktier och andra vardepapper i bolag inom sadana
verksamhetsomraden samt darmed férenlig verksamhet.

§4.
Aktiekapital - Aktiekapitalet ska vara lagst 1 875 000
kronor och hégst 7 500 000 kronor.

§5.
Antal aktier - Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 3 750
000 stycken och hogst 15 000 000 stycken.

§ 6.

Styrelse - Styrelsen skall till den delen den utses av
bolagsstamma, besta av lagst tre och hogst sju
styrelseledamo&ter med hogst sju styrelsesuppleanter.

§7.

Revisorer - Bolaget skall som revisorer utse lagst en eller
hogst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter,
eller registrerat revisionsbolag.

§ 8.

Kallelse - Kallelse till arsstamma och kallelse till sddan
extra bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas, skall utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan stamma skall utfardas tidigast sex och senast
tva veckor fore stimman Kallelse tillbolagsstamma skall
alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Industri. Om utgivningen av Dagens
Industri skulle upphora skall annonsering i stallet ske i
Svenska Dagbladet.

§09.

Anmalan om deltagande vid bolagsstamma - Aktiedgare,
som vill delta i bolagsstamma, skall anmala sig hos
bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag,|6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stamman.Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora
ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort
anmadlan harom enligt foregaende stycke.

§ 10.
Arenden p& arsstimman - P& &rsstimma skall féljande
arenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdamman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Val av tva justeringsman att jamte ordférande
justera
protokollet.

4, Prévning av om stdmman blivit behorigen
sammankallad.

5. Godkannande av dagordningen.

6. Framlaggande av arsredovisning och

revisionsberattelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om faststallande av resultatrdakning och
balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning.

8. Dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktor.

10. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och

styrelsesuppleanter samt i forekommande fall
av revisorer och revisorssuppleanter.

11. Faststallande av arvoden till styrelsen och
revisorerna.
12. Val av styrelse och eventuella

styrelsesuppleanter samt i forekommande fall av
revisorer eller revisorssuppleanter.

13. Annat drende, som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§11.
Rakenskapsar - Aktiebolagets rakenskapsar ska vara
kalenderar.

§12.

Avstamningsférbehall - Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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SKATTEFRAGOR

Nedan aterfinns en sammanfattning avseende vissa
svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av
Erbjudandet samt upptagande till handel av aktierna for
aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige (om
inte annat anges). Nedan sammanfattning ar baserad

pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som
generell information for den tid da aktier ar upptagna till
handel pa First North. Sammanfattningen utgar dessutom
fran att aktierna anses som marknadsnoterade fran ett
skatteperspektiv (vilket &r fallet om aktierna handlas i
tillracklig utstrackning pa First North).

Sammanfattningen behandlar exempelvis inte:

e da vardepapper innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet;

o da vardepapper forvaras pa ett investeringssparkonto
alternativt innehav av kapitalférsakring;

e da vardepapper innehas av kommandit- eller
handelsbolag;

e sadrskilda regler om skattefri kapitalvinst
(inklusiveavdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
investeraren innehar vardepapper i Bolaget som anses
vara naringsbetingade (skattemassigt);

e sarskilda regler som kan bli tillampliga fér innehavare
av kvalificerade andelar i bolag som ar famansbolag;

e fragor for utlandska foretag som bedriver verksamhet
fran fast driftstalle i Sverige; eller

e utldndska foretag som har varit svenska foéretag.

For vissa typer av foretag eller vissa juridiska personer
(exempelvis investmentforetag) galler sarskilda
skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa aktiedgarens speciella situation. En aktiedgare
bor darfor radfraga oberoende skatteradgivare for att
erhalla information om eventuella sérskilda konsekvenser
som Erbjudandet och upptagande av handel av Bolagets
aktier kan medfora i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och
dubbelbeskattningsavtal.
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GENERELL INFORMATION - SVERIGE
FYSISKA PERSONER

Avyttring av aktier

For fysiska personer som ar obegrédnsat skattskyldiga

i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring

av aktier och andra deldgarratter berdknas som
skillnaden mellan foérsaljningsersattningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort laggs samman och berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter i Bolaget far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma

ar dels pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade
delagarratter (dock inte andelar i investeringsfonder

som innehaller endast svenska fordringsratter, s.k.
rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom
denna kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital

medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30
procent av den del av underskottet som inte 6verstiger
100 000 kronor och med 21 procent av det aterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Utdelning
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar
med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls
normalt av Euroclear eller av forvaltaren nar det géller
forvaltarregistrerade aktier.



AKTIEBOLAG

Avyttring av aktier

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar

22 procent. Berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer
enligt vad som beskrivits i avsnittet “Fysiska personer”
ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och

andra delagarratter medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort
forlusten, kan den samma ar dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter hos

ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsratt mellan foretagen och bada
foretagen begér det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft
det om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet
upphor. Kapitalforlust pa aktier och andra deldgarratter
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Utdelning
Utdelning pa preferensaktier ar i allmanhet skattepliktig.

Utdelning beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent.

Utldndska aktiedgare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier och aterkop
av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till
aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent.

Kupongskattesatsen kan dock i vissa fall reduceras
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller
normalt Euroclear eller forvaltaren, nar det galler
forvaltarregistrerade aktier, avdrag for kupongskatt.
Aktiedgare och innehavare av andra delagarratter

som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som

inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige

— kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier eller andra deldgarratter. Aktiedgare
respektive innehavare av andra deldgarratter kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer

som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier
och andra delagarratter i Bolaget, om de vid nagot tillfdlle
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten

av regeln ar dock i flera fall begréansad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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ORDLISTA

AGONIST

Ett Iakemedel som binder till cellens receptorer och som
via stimulering av dessa receptorer utldser en fysiologisk
reaktion.

ANTAGONIST
En substans som binder till cellernas receptorer, och som
blockerar dessa fran att generera ett fysiologiskt svar.

ANGIOTENSIN

Peptider och hormonsubstanser inom renin-
angiotensinsystemet. Den mest potenta formen kallas
Angiotensin Il, som kan binda till tva olika receptorer;
AT1-receptorn samt AT2-receptorn. AT1-receptorn -
Stimulering av AT1-receptorn (AT1R) via Angiotensin Il
ger bl.a. en sammandragning av blodkarlen och hojer
blodtrycket.

AT2-RECEPTORN (AT2R)

Betraktas som den ‘skyddande’ receptorn inom renin-
angiotensinsystemet. Den uttrycks under fosterstadiet
men ses hos vuxna manniskor huvudsakligen i sjuk eller
skadad vavnad. Stimulering av AT2R ger en rad positiva
effekter, bl.a. minskas inflammation och kroppens
formaga att sjalv laka uppkomna skador dkar.

IDIOPATISK LUNGFIBROS (IPF)

Idiopathic Pulmonary fibrosis (IPF), karaktariseras av
progressiv fibros (arrbildning) i lungorna, vilket innebar
att symtomen forvarras med tiden. Sjukdomsbilden
innebar ihallande hosta, aterkommande lunginfektioner
och svar andfaddhet. Majoriteten avdem som insjuknar
ar i 60-70-arsaldern och incidensen 6kar med aldern.
Sjukdomen drabbar fler man an kvinnor.
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RAS, ELLER RENIN-ANGIOTENSIN SYSTEMET

Ar ett av kroppens hormonsystem, som bl.a. reglerar
vatske- och saltbalansen. Likemedel som blockerar RAS,
exempelvis ACE-hammare och Angiotensin Receptor
Blockerare, har haft stor anvandning kliniskt for att
behandla hogt blodtryck, samt for att minska dodlighet
hos infarktpatienter och hjartsviktspatienter. Med dessa
lakemedel blockeras negativa effekter av Angiotensin I,
som uppkommer nar AT1R stimuleras.

RECEPTOR

Ett specifikt protein inne i cellen eller pa cellytan, som
kdnner igen och binder till sig andra molekyler. Denna
bindning av molekyler till receptorn kan leda till att
speciella signalsubstanser genereras av receptorn, som i
sin tur paverkar omgivningen och utloser ett fysiologiskt
svar; antingen inne i cellen eller i omgivande vavnad.

REGULATORIKA

Sammanfattande begrepp for det arbete som utfors i
foretag for att mota myndigheters formella krav géllande
exempelvis ldkemedels-, eller biocid registrering.

PREKLINISK FORSKNING

Experimentell forskning som féregar anvdandande
av lakemedel pa manniska. Det ar typiskt forskning i
forsoksdjur, celler eller vavnad.
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