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DEFINITIONER

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget annat anges:

”Sivers IMA”, "Koncernen” eller ”Bolaget”

Sivers IMA Holding AB (publ), org.nr 556383-9348, eller beroende
pa sammanhanget, det rorelsedrivande dotterbolaget Sivers IMA
Aktiebolag, org. nr 556063-7371 och eller dotterbolaget Trebax AB,
org nr. 556661-8400.

”Sivers IMAs aktie” eller “aktien”
Sivers IMAs aktie som handlas pa Aktietorgets lista, med ISIN-kod
SE0003917798.

"AktieTorget”
AktieTorget AB, org.nr 556533-0395.

"Euroclear”
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

“Eminova”
Eminova Fondkommission AB, org.nr 556889-7887.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKT

Detta prospekt har uppréttats av styrelsen for Sivers IMA med

anledning av férestaende erbjudande till aktiedgare i Bolaget att

med foretradesratt teckna nya aktier. Prospektet har upprattats i
enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/
EG samt Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 486/2012 av den
30 mars 2012 om andring av férordning (EG) nr 809/2004.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdmmelsernai 2 kap 25-268§§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till Bolaget med
anledning av férestaende nyemission och har bitratt Bolaget i
upprattandet av detta prospekt. Da samtliga uppgifter i prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Eminova fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt
och dérmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta
prospekt inklusive till prospektet hérande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i

detta prospekt riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare

med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore,
Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land dar deltagande
i emissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant
land. Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Sivers IMA har registrerats eller kommer

att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag
i Kanada. Darfor far inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier
eller andra vérdepapper utgivna av Sivers IMA 6verlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat dn i sadana undantagsfall

som inte kraver registrering. Anmalan om foérvarv av aktier i strid

med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

MARKNADSINFORMATION OCH
FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Detta prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det

fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har
emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i
den information som presenteras i prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen
i Bolaget.

Information i detta prospekt som rér framtida férhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osékerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedomningar som gors i detta prospekt avseende
framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida férhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av detta prospekt.

PROSPEKTETS TILLGANGLIGHET

Foreliggande prospekt for Sivers IMA och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kommer under prospektets giltighetstid att finnas
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.siversima.com.

REVISORNS GRANSKNING

Utéver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Prospektet skall Idsas tillsammans med resultat- och balansrakningar
med tillhérande noter, kassaflédesanalyser och revisionsberatterlser
ur reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2012 (sid 4-11),
2013 (sid 9-20) och 2014 (sid 8-23). Angivna uppgifter inférlivas i detta
prospekt genom hanvisning. Aven motsvarande tillampliga stycken ur
delarsrapporterna for tredje kvartalen 2014 (sid 7-11) och 2015 (sid
9-13) &r inforlivade. Periodrapporterna har ej granskats av Bolagets
revisor.

Mindre differenser féranledda av avrundningar forekommer i vissa delar
av de finansiella uppstallningarna.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT A—INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet och varje beslut om att investera

i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om

ett yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar kdrande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning
av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i
sadana vardepapper.

A2

Finansiella mellanhander

Ej tillampligt; erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhdnder.

AVSNITT B—INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma ar Sivers IMA Holding AB (publ). Handelsbeteckningen vid Aktietorget ar SIVE och
ISIN-koden &r SE0003917798.

B.2

Sate och bolagsform

Bolaget bildades den 22 december 1989 och nuvarande firma registrerades den 11 augusti 2011. Bolaget
har sitt sate i Stockholms kommun, och &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige och som lyder under
svensk lagstiftning.

B.3

Verksamhet och
marknader

Sivers IMA AB ar sedan 1951 en leverantor av systemkomponenter i de hogre kvalitetssegmenten, baserade
pa millimetervagsteknik. Sivers IMA har under manga ar utvecklat en teknik som gor att man kan samla

in, tolka och skicka information pa ett satt som tidigare inte var mojligt, till en kostnad som blir allt lagre. |
korthet mojliggor denna millimetervagsteknik forbattrade majligheter att tradlost skicka mer information
snabbare, och darmed 6ka kapaciteten i mobila ndt och mellan konsumentelektronikenheter. Dessutom kan
man samla information med radarsensorer och géra den tolkningsbar.

Verksamheten bestar idag huvudsakligen av utveckling, produktion och leverans av produkter som anvands
bland annat inom marknaderna fér radiolankar fér telekommunikation, radarsensorer inom nivamatning,
signalkallor for forsvarsindustrin och olika sorters laboratorie- och testutrustning. Styrelsen bedémer

att millimetervagsteknik implementerat i konsumentprodukter kommer att utgéra en kraftigt vaxande
marknad.

B.4a

Trender

Behovet av 6kad bandbredd och 6verféringskapacitet i de tradlésa natverken har 6kat markant under
senare ar. Smarta mobiltelefoner, lasplattor och kommunikation mellan maskiner och anlaggningar driver
denna utveckling, vilken férvantas halla i sig under en lang tid framoéver. Med denna utveckling foljer 6kad
efterfrdgan pa komponenter for millimetervagskommunikation, som kommer vara viktiga bestandsdelar i
uppgraderingen av befintliga nat samt vid projektering av nya. Sivers teknologi och produkter utgor viktiga
storheter for att natdgarna skall kunna mota den véxande efterfragan pa sddana komponenter.

En annan viktig trend &r det vaxande behovet av beréringsfria sensorer for att mata narvaro, hastighet och
riktning. Detta behov foreligger inom flera industrigrenar, dar exempelvis fordonsutvecklingen utgér ett
framtradande exempel.

B.5

Koncern

Sivers IMA Holding AB &r moderbolag i en koncern. Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi
och férvaltar dotterbolagen samt ansvarar fér koncerngemensamma funktioner som finansiering,
informationsgivning, finansiell rapportering samt vissa avtal. Verksamheten bedrivs genom de heldgda
dotterbolagen Sivers IMA Aktiebolag, Trebax AB samt Sivers IMA International LLC.

B.6

Agarstruktur

Avanaza Pension, forsakringsbolag 2764 232 14,3% Keith Halsey, ledamot/ 2150 000
gm. Nutwell Investment
Nutwell Investments S.A 2 150 000 11,1% Bjorn Norrbom, ordf 660 967
Rothesay Ltd. 1733535 9,0% Dag Sigurd, ledamot 18 644
Nordnet pension 839677 4,4%
Bjorn Norrbom genom néarstaende 660 967 3,4%
Nicolas Martin 520450 2,7%
JP Morgan Bank Luxenbourg AS 462 839 2,4%
Olof Hammarstrom 360 000 1,9%
Skandia Forsakringsdepa 353628 1,8%
Raystar Investment Ltd 327 268 1,7%
Ovriga 9126164 | 47,3%
Totalt 19298 760 | 100,0%




B.7

Utvald historisk finansiell
information

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintédkter, EU-bidrag

Summa Rérelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa Rorelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande
resultatposter

Kursvinster-/forluster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT

TILLGANGAR

Pagaende nyemission
Immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill

Immateriella anlaggningstillgangar

Summa Immateriella
anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och
installationer

Summa Materiella
anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran

Summa Finansiella
anlaggningstillgdngar

15267
2 455
3119

20 841

-3914
-9226
-15 243
-3 304

-31 687

-10 846

-251

38

-11 055

32

-11023

6033
11625
17 658

2271

2271

448
448

13499
2746
3963

20208

-4191
-7 162
-14 137
-3 044

-28 535

-8 327

233

-105

-8 199

32

-8 167

6765
9578
16 343

2 665

2 665

448
448

21046
3882
5795

30723

-6 683
-10 225
-19920

-4 090

-394

-41312

-10 588

12

-187

79

-10 685

42

-10 643

6582
9527
16 108

2444

2444

448
448

12 635
3443
0

16 078

-5513
-8 095
-14 147
-2212

-29 967

-13 888

11

-67

-14 004

-14 004

7313
8913
16 226

2790

2790

448
448

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget avseende rakenskapsaren
P012, 2013 och 2014. Informationen dr hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar, samt ur ej
reviderade delarsrapporter for januari till september 2014 och 2015, vilka har uppréttats i enlighet med den
svenska arsredovisningslagen samt Bokforingsnamndens allméanna rad. Koncernen tillampar sedan 2014
redovisningsprincip K3. Nyckeltalen for kvartalsrapporterna ar ej reviderade.

15645
3711

19 356

-4310
-7 026
-12308
-1652

-25 296

-5940

65

98

-5 847

-5 847

6942
6942

252




Summa Anldggningstillgangar 20377 19 456 19 000 19 465 7194
Omesattningstillgangar

Varulager mm

Varulager 5078 5200 4006 3331 3525
Summa Varulager 5078 5200 4006 3331 3525
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3415 3316 6551 3798 4033
Skattefordran 763 1142 365 568 540
Ovriga fordringar 724 621 1931 9073 239
Forutbetalda kostnader och 1137 631 914 1076 465
upplupna intdkter

Summa Kortfristiga fordringar 6039 5710 9761 14513 5277
Kassa, bank 7120 2471 18 497 361 1029
Summa Omséttningstillgangar 18 237 13381 32264 18 206 9831
SUMMA TILLGANGAR 38614 32837 51264 37671 17 025
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH

SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 9 649 8277 9649 8027 6 056
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 58 651 38831 58 651 -2 600
Overkursfond under registrering 35982 13325
Periodens resultat -44 016 -29 685 -33094 -22451 -5 847
Summa Eget kapital 24284 17 423 35 206 21558 10934
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 347 389 379 421

Ovriga avsattningar 1286 1069 1069 1069 0
Totala avsattningar 1633 1458 1447 1490 0
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 069 3253 3694 863 0
Summa Langfristiga skulder 2 069 3253 3694 863 0
Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 1182 848 1082 793
Pagaende arbeten for annans 2 455 1627 2217 3985 1699
rakning

Leverantorsskulder 2061 2626 1454 1844 906




Ovriga skulder 806 918 1734 2 056 421

Upplupna kostnader och 4124 4684 5511 4794 2272

forutbetalda intakter

Summa Kortfristiga skulder 10 628 10 703 10915 13 760 6091

SUMMA EGET KAPITAL OCH 38614 32837 51264 37671 17 025

SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter

Panter och darmed jamforliga

sakerheter som stéllts for egna

skulder

Foretagsinteckningar 5851 5851 5851 5851 2900

Pantsatta kundfordringar 2 605 -

Pantsatta banktillgodohavanden 3 -
8459 2900

Ansvarsforbindelser

Borgensforbindelser till forman for Inga Inga

koncernforetag

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -10 846 -8327 -10 588 -13 889 -5940

Justering for poster som inte 3615 3044 -1008 3498 1652

ingar i kassaflodet

Erhallen rénta 0 233 90 11 163

Erlagd ranta och -209 -106 -187 -66 -69

valutakursférandringar

KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR AV -7 440 -5 155 -11 694 -10 446 -4195

RORELSEKAPITAL

KASSAFLODE FRAN

FORANDRINGAR

| RORELSERESULTAT

Okning (-) /minskning (+) -1072 -1476 -674 -193 790

varulager

Okning (-) / minskning (+) av 3135 482 -2754 2 840 -3097

kundfordringar

Okning (-) / minskning (+) av 585 8322 7 507 -7 839 215

kortfristiga fordringar

Okning (+) / minskning (-) av 607 782 -390 581 -461

leverantorsskulder

Okning (+) / minskning (-) av -1758 -3559 4184 2953 -212

kortfristiga skulder

KASSAFLODE FRAN DEN -5943 -651 -3822 -11717 -6 960

LOPANDE VERKSAMHETEN




INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterbolag 0
Forvarv av materiella -270
anlaggningstillgangar

Aterbetald deposition 0
Forvarv avimmateriella -4412
anlaggningstillgangar

Erhalina bidrag 0
utvecklingsprojekt

KASSAFLODE FRAN -4 682
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Checkrédkningskredit 0
Lan -762
Teckningsoptioner 10
Erlagda emissionskostnader 0
Nyemission 0
KASSAFLODE FRAN -752
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE -11 377
Likvida medel vid periodens 18 497
bérjan

Likvida medel vid periodens slut 7120

0 0 -9 024 0
-201 -201 -183 -92
0 0 0 20

-2 833 -3 882 -3443 -3711
0 0 0 1199

-3 034 -4 082 -12 650 -2584
-1 082 -1082 -713 793
3238 2832 0 0
0 853 0 0

-683 -2515 -619 -630
4322 25953 25030 7516
5795 26 040 23698 7679
2110 18 136 -669 -1864
361 361 1029 2893
2471 18 497 361 1029

B.7

Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

For 2012 uppgick bolagets totala rorelseintakter

till 19 356 tkr.Under 2013 uppgick Bolagets
rorelseintakter till 16 078 tkr, vilket motsvarande en
minskning mot féregaende period om 16,9 procent.
Minskningen berodde pa lagre produktforsaljning.
For 2014 uppgick bolagets rorelseintakter till 30 723
tkr, vilket &r en 6kning mot féregaende ar om 80
procent, hanforligt till 6kad produktforsaljning samt
konsultintdkter fran Trebax som tidigare inte ingick
i jdmforelse talen. Under de forsta nio manaderna
2015 (2014) uppgick Bolagets rorelseintakter

till 20 841 tkr (20 208), motsvarande en 6kning

om 3 procent. Férandringen beror framst pa att
produktférséljningen 6kat medan aktiveringen av
utvecklingskostnader och 6vriga intakter minskat.

Koncernens rorelsekostnader avser kostnader

for inkopta varor, 6vriga externa kostnader,
personalkostnader, avskrivningar avimmateriella och
materiella anldggningstillgangar samt 6vriga
rorelsekostnader. Under 2012 uppgick
rorelsekostnaderna till -25 296 tkr. Under 2013
uppgick Bolagets rorelsekostnader till -29 967 tkr,
motsvarande en 6kning om 18,5 procent som framst
berodde 6kade materialkostnad hanforligt till nya
produkter samt 6kade kostnader for personal och
avskrivningar. For 2014 var rorelsekostnaderna -41
312 tkr dar 6kningen ar hanforlig till forvarvet av
Trebax AB.

Koncernens rorelsekostnader uppgick for de forsta
nio manaderna 2015 (2014) till -31 687 tkr (-28535)
motsvarande en 6kning om 11 procent, framst
hanforligt till 6vriga externa kostnader.
Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets
rorelseintdkter och rorelsekostnader som beskrivs
ovan. Bolagets rorelseresultat minskade till

— 5940 tkr for 2012. Férandringen fran foregaende
ar forklaras framst av 6kade materialkostnader pa
grund av paborjad produktion av nya produkter
samt 6kade personalkostnader och avskrivningar.
Under 2013 uppgick Koncernens rorelseresultat

till -13 889 tkr. Forsdmringen var en foljd av 6kade
materialkostnader beroende pa produktion av nya
produkter samt 6kade kostnader for personal och
avskrivningar. 2014 ars rorelseresultat uppgick till
-10 588 tkr. For de forsta nio manaderna 2015 (2014)
minskade Bolagets rorelseresultat gentemot samma
period féregaende ar och uppgick till -10 846 tkr

(-8 327) vilket motsvarar en rorelsemarginal om -52
procent (-41), en férsamring som framst berodde pa
en 6kning av de 6vriga externa kostnaderna.

Koncernens anlaggningstillgangar bestar i
huvudsak av immateriella anldggningstillgangar
som i sin tur bestar av balanserade utgifter for
utvecklingskostnader och eget utvecklingsarbete
relaterade till Bolagets produktutveckling. Omkring
hélften av dessa kostnader &r internt upparbetade.




Anskaffningsvardet for de immateriella
anlaggningstillgangarna innefattar samtliga kostnader
som direkt kan hanforas till tillgdngen, kostnader som
pa ett rimligt och konsekvent satt kan hanforas till
tillgdngen samt ar nodvandiga for att tillgangen ska
kunna nyttjas for sitt andamal.

Koncernens immateriella anldggningstillgangar
uppgick den 31 december 2012 till 6 942 tkr.

Den 31 december 2013 uppgick de immateriella
anlaggningstillgangarna till 16 226 tkr. Den 31
december 2014 uppgick de immateriella
anlaggningstillgangarna till 16 108 tkr.

Den 30 september 2015 (2014) uppgick de
immateriella anlaggningstillgangarna till 17 658 tkr
(16 343), motsvarande en 6kning med 8,0 procent.
Okningen &r hanforlig till balanserade utgifter fér
utvecklingskostnader.

De materiella anlaggningstillgangarna i Bolaget bestar
framst av maskiner och inventarier i den I6pande
produktutvecklingen och produktionen. Avskrivningar
enligt plan pa materiella anlaggningstillgangar sker
med 10 till 33 procent arligen.

Materiella anlaggningstillgangar uppgick den 31
december 2012 till 252 tkr. Den 31 december 2013
uppgick de materiella anldggningstillgangarna till

2 790 tkr motsvarande en 6kning om 1007 procent,
vilket beror pa materiella anlaggning som ingick i
forvarvet av Trebax AB. 2014 uppgick de materiella
tillgangarna till 2 444 tkr. Den 30 september 2015
(2014) uppgick de materiella anlaggningstillgangarna
till 2 271 tkr (2 665), motsvarande en minskning

med 15 procent. Minskningen utgors av gjorda
avskrivningar.

Bolagets omsattningstillgangar innefattar varulager,
kundfordringar, skattefordringar, forutbetalda
kostnader samt upplupna intédkter, 6vriga fordringar
och likvida medel. Omsattningstillgangarna per den
31 december 2012 uppgick till 9 831 tkr. Den

31 december 2013 uppgick omsattningstillgangarna
till 18 208 tkr, motsvarande en 6kning med 85,2
procent jamfort med féregaende ar. 2014 var
omsattningstillgangarna 32 264 tkr, en 6kning med
77,2 procent. Den 30 september 2015 (2014) uppgick
omsattningstillgangarna till 18 237 tkr(13 381), vilket
motsvarande en 6kning med 36 procent.

Per 31 december 2012 uppgick det egna kapitalet till
10 934 tkr, motsvarande en soliditet om 64,2 procent.
Den 31 december 2013 uppgick det egna kapitalet

till 21 558 tkr vilket motsvarar en soliditet om 57
procent. Det egna kapitalets férandring kan huvudsak
férklaras nyemission som tillférde Bolaget 5 030 tkr. |
december 2014 uppgick det egna kapitalet till 35 206
tkr. Eget kapital per den 30 september 2015 (2014)
uppgick till 24 284 tkr (17 423), motsvarande en
soliditet om 63 procent (53).

Sedan delarsrapporten per den 30 september 2015
har det inte skett nagra vasentliga forandringar i
Bolagets stéllning.

Jan-sep 2015 Jan-sep 2014 2014 2013 2012
Antal anstallda 25 26 22 18 17
Nettoomséttning, tkr 15 267 13 499 21 046 12 635 15 645
Resultat efter finansiella poster, tkr -11 055 -8 199 -10685 | -14 004 -5 847
Balansomslutning, tkr 38614 32 837 51264 37671 17 025
Soliditet, % 63 53 69 57 65
B.8 Utvald Ej tillampligt. Bolaget har inte upprattat proformaredovisning.
proformaredovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget har inte upprattat resultatprognos.
B.10 Anmarkningar fran Ej tillampligt: Revisionsberattelserna i arsredovisningarna 2012, 2013 och 2014 féljer standardformuleringarna.
Bolagets revisor
B.11 Rorelsekapital Det &r styrelsens beddomning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven under den

narmaste tolvmanadersperioden. Medlen fran féreliggande nyemission skall i sin helhet anvdndas for att
paskynda bolagets tillvaxt, férutom 5,6 Mkr som sakerstallts genom fortida inbetalning av emissionslikvid
fran en aktiedgare som ingatt teckningsforbindelse. Detta belopp uppgar tillsammans med Bolagets befintliga
kontanta medel till ca 13 Mkr, vilket motsvarar det rérelsekapital som férbrukades under den féregaende
tolvmanadersperioden, och som av styrelsen bedéms utgéra rorelsekapitalbehovet fér den kommande

tolvmanadersperioden.




AVSNITT C— INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 Aktieslag De vardepapper som erbjuds utgérs av aktier Sivers IMA. Endast ett aktieslag forekommer i Bolaget. Aktiens
ISIN-kod &r SE0003917798.
Cc.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor.
Cc3 Antal aktier och Infor foreliggande nyemission finns 19 298 760 aktier utgivna. Samtliga aktier ar fullt betalda. Aktiens kvotvarde
nominellt varde ar 0,50 kr.
C.4 Réattigheter avseende Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt 6verskott vid likvidation.
aktierna Varje aktie ger en rost per aktie vid bolagsstimma och varje aktiedgare ar berattigad att rosta for det
fulla antalet av aktiedgaren dgda eller foretradda aktier vid bolagsstamma. Samtliga aktier ger ocksa lika
foretradesratt att teckna aktier vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstamman, eller styrelsen
genom ett bemyndigande fran bolagsstamma, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
C.5 Aktiernas overlatbarhet | Ej tillamplig. Aktien ar inte behaftad med nagra inskrdankningar i ratten att fritt 6verlatas.
C.6 Handelsplats Sivers IMAs aktie ar upptagen till handel pa Aktietorget, dar dess kortnamn &r SIVE.
c.7 Utdelningspolitik Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &dr ledningens avsikt att

under de ndrmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befista dess
position pa marknaden. Det &r Bolagsstimman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran radande
forutsattningar for verksamheten. En framtida vardedkning i Bolagets aktier ligger sidledes under de narmaste
aren framst i en 6kande aktiekurs.

AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget och
branschen

En investering i aktier ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfor Sivers IMAs kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar
och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Sivers IMAs
framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om mojligheter till positiv utveckling aven beakta riskerna
i Bolagets verksamhet.

Nedan anges bedomda huvudsakliga risker avseende Bolaget och branschen.

Personberoende.

Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens
som finns fran andra bolag i branschen eller narstaende branscher. Skulle Bolaget foérlora eller misslyckas med
rekrytering av vissa nyckelpersoner kan Bolagets konkurrensfordelar, I6nsamhet och/eller ekonomiska stéllning
aventyras.

Marknad och kunder.

Sivers IMA har idag ett hundratal kunder. Tre av dessa star for drygt hélften av bolagets nuvarande omsattning.
Skulle nagon av dessa tre minska eller helt upphéra med sina inkdp kan detta inverka pa omsattningen under
en kortare eller langre period, vilket skulle kunna paverka Bolagets lonsamhet och ekonomiska stéllning pa ett
negativt satt.

Utvecklingsrisk.

Det finns risker i att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller
marknadens forvantningar. Detta kan i sin tur innebéra forsenad eller helt utebliven marknadslansering av
delar av eller hela produktkategorier med uteblivna intikter och/eller 6kade utvecklingskostnader som féljd.

Leverantdrer.

Sivers IMA har nira samarbete med sina leverantérer/producenter av Bolagets produkter och utvecklar
tillsammans logistikfunktioner och de kvalitetskontroller som omgéardar leveranserna. Det foreligger risk att
brister i dessa funktioner och rutiner kan leda till férdyringar eller forlorade inkomster, med negativ inverkan pa
Bolagets resultat och stéllning som foljd.

Framtida kapitalbehov.

Risk foreligger att Bolaget inte kommer att kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering
kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Brist pa kapital kan paverka Bolagets verksamhet
negativt, eller omojliggora fortsatt drift.

Omvirldsfaktorer.

Det foreligger risk att marknaderna inte utvecklas i en for Bolaget fordelaktig riktning pa grund av férandrade
makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra opéverkbara omvarldsfaktorer.
Andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder
ar verksamma kan medféra negativ paverkan pa Bolagets [d6nsamhet och framtidsutsikter.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende de
vardepapper som
erbjuds

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Sivers IMA ar forenad med risk och att
det inte ar sakert att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor en risk att en investerare
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Investeraren kan heller inte utga ifran att likviditeten i
aktierna, teckningsratter och betalda tecknade aktier kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebar att det
finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet mellan kép- och séljkurs kan
vara stort. Om likviditeten &r begrénsad kan detta medféra svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att
férandra sitt innehav.

Av Bolagets samtliga utstaende aktier &gs en icke obetydlig andel av ett fatal aktiedgare. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen @n majoritetsdagarna.
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AVSNITT E—INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1l

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid full teckning kommer Bolaget att tillféras 62,7 Mkr fére emissionskostnader. Under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till
cirka 5,5 Mkr. Den kontanta ersattningen till garantigivare kan utgora hogst 5,0 Mkr, av de totala
emissionskostnaderna. Dock har Bolaget méjlighet att Idmna ersattning for emissionsgaranti i
form av aktier, varvid de kontant betalda emissionskostnaderna kan bli lagre. Ovriga kostnader
bestar av upprattande av prospekt, myndighetsavgifter, emissionsadministration samt vissa
marknadsforingskostnader. Emittenten alagger investeraren inga 6vriga kostnader for deltagande.

E.2a

Bakgrund och motiv, samt
anvandande av emissionsmedlen

Nya tillimpningsomraden gor att efterfragan pa produkter baserade pa millimetervagsteknologi
kommer att genomga en radikal 6kning under de narmaste fem aren.

Sivers IMA har under manga ar levererat komponenter, system och tjanster baserat pa
millimetervagsteknik till kravande kunder verksamma inom bla telekom-, férsvars-, rymd- och
transportindustrierna. Bolagets produkter aterfinns i system for nivamatning, anti-kollissionssystem,
tagsakerhet, radioldnkar for telekom, i matinstrument mm. Sivers IMA har hérvid etablerat sig

som vdletablerad aktor inom teknikomradet, och kunderna inom dessa segment anvander idag
framgangsrikt Bolagets produkter.

Sivers IMA affarsmodell bygger pa att utveckla komponenter och subsystem som byggs in i
kundernas slutkundsprodukter. Genom dessa sa kallade design wins! uppnas en skalbar och
I6nsam omsattningstillvaxt ndr Bolagets kunder lanserar produkter och saljer dessa i volym. Nar
delarna fran Sivers IMA byggts in i en kommersiellt framgangsrik slutkundsprodukt férandras inte
produktdesignen, och Bolaget kan utnyttja férdelarna med storskalig produktion.

Nu uppkommer dven en efterfragan av millimetervagsteknik i konsumentprodukter for att
mojliggdra an snabbare datadverforing. Behovet 6kar av allt snabbare tradlés kommunikation pa
arbetsplatserna, foretagen och i hemmen. Millimetervagschips baserade pa WiGig standarden,
kommer att implementeras i tradlésa accessenheter i hemmet, i smartphones, surfplattor,
datorskarmar liksom TV-apparater och andra konsumentprodukter. Enheterna kan darmed
synkroniseras med varandra tradl6st utan behov av exempelvis HDMI-kabel. Denna utveckling har
forutsetts av branchexperter sedan nagra ar?, och Sivers IMAs marknadsorganisation bérjar nu fa
konkreta forfragningar fran tillverkare av konsumentprodukter.

Styrelsen bedomer att Sivers IMAs produkter och kunnande &r synnerligen val positionerat

for att kapitalisera pa de nya tillimpningsomraden som vaxer fram. Genomférda strategiska
investeringar, sasom i egna kisel-germaniumchips (SiGe), har givit Sivers IMA en konkurrensfordel
vid exploateringen av dessa marknader. Kunderna i detta segment bedoms vara leverantorer av
accesspunkter och andra produkter med behov av béttre rackvidd och hogre prestanda, for att
ersatta eller komplettera dagens WiFi standard for snabbare dataéverforing.

Baserat pa kundefterfragan och den positiva utveckling omradet haft kommer Bolaget ocksa
fortsatta utvecklingen av sitt Radarsensorerbjudande genom att utveckla ett Radar Development Kit
(RDK) for ett nytt frekvensomrade.

For ett ar sedan inledde Sivers IMA en forandringsprocess. Fran att tidigare huvudsakligen ha
utvecklat produkter pa uppdrag av kunder och i mindre serier, har Sivers IMA successivt vergatt
till att bli ett renodlat produktbolag med en attraktiv produktportfélj. Styrelsen bedémer att denna
plan stérker Bolagets position pa marknaden, bade med den befintliga produktportféljen och med
den tydliga produktplan som kan erbjudas Bolagets kunder och samarbetspartners.

Satsningarna pa de nya marknadssegmenten kan enligt styrelsens bedémning komma att ge
goda ekonomiska resultat under manga ar. Det kommer dock sannolikt att ta en viss tid innan
satsningarna nar full avsedd effekt inom dessa omraden.

Det &r styrelsens bedomning att befintligt rérelsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den ndrmaste tolvmanadersperioden. Foreliggande nyemission sker i syfte att méjliggora fortsatta
marknadsinvesteringar i befintliga produkter och i utveckling av nya produkter som adresserar de
nya marknaderna for Sivers IMAs teknik.

Forutom cirka 6 Mkr, som sékerstallts genom fortida inbetalning av emissionslikvid fran en
aktiedgare som ingatt teckningsférbindelse och avses reserveras for eventuellt uppkommande
behov av rorelsekapital, kommer likviden fran foreliggande nyemission att anvdndas for tre
strategiska omraden, enligt angiven procentuell férdelning:

1: Vidare exploatering av Bolagets tidigare investeringar i det egna SiGe-chipen. Detta skall ske
genom utveckling av WiGig-l6sningar med inriktning mot battre prestanda, rackvidd, format

och energieffektivitet. Vidare den nya generationens konvertrar fardigstallas, liksom inledande
utveckling av en V-bandslosning avsedd for Small Cell Backhaul.

Cirka 70 procent av emissionslikviden berdknas anvdndas for detta omrade.

2: Fortsatta investeringar i utveckling av Bolagets RDK (Radar Development Kit) och lansering av
en 77GHz version med mer funktionalitet och som ytterligare kortar kundernas produktutveckling.
Bolaget kommer dven att utvdrdera nytutveckling av produkter baserat pa egna SiGe chip inom
hogre frekvenser som exempelvis 122 GHz och 240 GHz

Cirka 20 procent av emissionslikviden berdknas anvandas for detta omrade.

3: Fortsatta investeringar inom produktledning och forsaljning; direkt och via samarbetspartners.
Malséttningen med denna satsning ar att fortsatta att bygga en stark produktportfolj och

vara en attraktiv och strategisk samarbetspartner for sma och stora kunder, varfor dven
produktledningsfunktionen skall férstarkas.

Cirka 10 procent av emissionslikviden berdknas anvdndas for detta omrade.

1 Begreppet “Design win” anvéinds for att beskriva en produkt som ingdr i ett annat foretags produkter eller affirsmodell.
2 Exempelvis: MarketsandMarkets "Millimeter Wave Technology Market” 15
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E3

Former och villkor

Erbjudandet avser mojligheten att teckna aktier i Sivers IMA. Vid fulltecknad emission kommer
aktiekapitalet att 6kas med 10 453 495,00 kronor, fran 9 649 380,00 kronor till 20 102 875,00
kronor och antalet aktier kommer att 6kas med 20 906 990 aktier, fran 19 298 760 aktier till

40 205 750 aktier. Bolaget kommer da att tillféras 62,7 Mkr fére emissionskostnader. Teckningstiden
I6per fran och med den 27 november 2015 till och med den 11 december 2015.

Pris per aktie ar 3,00 kr. Emissionsbeloppet omfattas i sin helhet av teckningsforbindelser och
emissionsgarantier. Drygt 5,6 Mkr av teckningsforbindelserna ar sékerstéllda genom fortida
inbetalning till Bolaget.

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 24 november 2015
ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt vid
teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller tretton (13) teckningsratter for en (1) innehavd aktie. Det
kravs tolv (12) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort
fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

I andra hand erbjuds dven allmanheten att teckna aktier.

| det fall emissionen blir 6vertecknad kan styrelsen fatta beslut om att emittera ytterligare
1700 000 aktier, dd med avsteg fran aktiedgarnas foretradesratt.

E.4

Intressen och eventuella
intressekonflikter

Ej tillampligt; det foreligger inga privata intressen hos nagon inom forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, styrelseledamot, finansiell radgivare eller ledande befattningshavare som kan sta
i strid med Bolagets, och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i erbjudandet som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Sivers IMA.

E.5

Saljare av vardepapper och avtal
om lock-up

Ej tillampligt; det forekommer inga blockeringséverenskommelser som exempelvis ”lock up-avtal”
mellan aktiedgarna. Ingen enskild aktiedgare kommer att sélja nagra befintliga aktier i samband
med nagon av transaktionerna.

E.6

Utspddningseffekt

Under forutsattning att féreliggande nyemission fulltecknas kommer de nyemitterade aktierna,
20 906 990 st, att utgdra 52 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Totalt kommer da 40 205
750 aktier att finnas i Bolaget. Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin berattigade andel aktier
kommer vid full teckning saledes att se sitt &gande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad. Om
dven bemyndigande for 6vertilldelning utnyttjas om ytterligare 1 700 000 aktier utnyttjas kommer
utspddningen att uppga till 54 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Da kommer 41 905 750
aktier att finnas i Bolaget.

E.7

Kostnader som alaggs investerare

Ej tillampligt; courtage utgar inte i samband med de i detta prospekt presenterade erbjudandena.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier &r alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Sivers IMAs kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan
paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra
att vérdet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Sivers IMAs
framtida utveckling ar det darfér av vikt att vid sidan om méjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvérdering dven maste innefatta 6vrig information i prospektet samt
en allman omvérldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha betydelse for Sivers IMAs framtida utveckling.
Riskerna &r ej rangordnade och gér inte ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare risker och osidkerhetsfaktorer som Bolaget for ndrvarande inte
kédnner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Verksamheten &dr beroende av formagan att rekrytera, utveckla och
behalla kvalificerade medarbetare. Det foreligger alltid risk att Bolaget
inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller narstaende
branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstéllas i Bolaget
kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

BEROENDE AV ETT FATAL KUNDER

Sivers IMA har idag ett hundratal kunder. Tre av dessa star for ca attio
procent av bolagets nuvarande omsattning. Skulle nagon av dessa

tre minska eller helt upphéra med sina inkdp kan detta inverka pa
omsattningen under en kortare eller langre period, vilket skulle medfora
negativ paverkan pa Bolagets l6nsamhet och stallning.

RISKEN | AFFARSMODELLEN

Bolagets affarsmodell &r avhangig av att kunderna lyckas med sina
produkter och produktlanseringar for att Bolagets komponenter och
subsystem skall sdljas. Det foreligger risk att kunderna inte lyckas
overtyga sina slutkunder om att vélja deras I6sning varvid Bolagets
intdkter och resultat skulle paverkas negativt.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS OCH
UNDERLEVERANTORER

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat samarbeten och
affarsforhédllanden med etablerade aktérer pa marknaden. Om nagon av
dessa partners skulle férsattas i en position som forsvarar eller férsenar
partnerns ataganden inom ramen for samarbetet eller affarsforhallandet
uppkommer risk Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt satt.

TEKNISK UTVECKLINGSRISK

Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar
Bolagets egna, kunders eller marknadens férvantningar. Detta kan i

sin tur innebdra forsenad eller helt utebliven marknadslansering av
delar av eller hela produktkategorier med uteblivna intdkter och/eller
6kade utvecklingskostnader som féljd. Likasa finns det risk att Bolaget
inte lyckas finna de tekniska lI6sningar som kravs for en kommersiell
lansering, eller att dessa mal inte uppnas inom rimlig tid, med negativ
paverkan pa Bolagets ekonomiska stillning och resultatutveckling som
en tankbar konsekvens.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva planerings- och
ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att hantera
en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra negativa
konsekvenser for verksamheten och I6nsamheten.

LEVERANTORER/PRODUKTION

Sivers IMA har ndra samarbete med sina leverantorer/producenter av
Bolagets produkter och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och de
kvalitetskontroller som omgéardar leveranserna. Risk foreligger att brister
i dessa funktioner och rutiner kan leda till fordyringar eller férlorade
inkomster, med negativ inverkan pa Bolagets resultat och stéllning som
foljd.

Det foreligger ocksa risk att Bolagets leverantorer véljer att avsluta sina
samarbeten, vilket skulle medféra negativ inverkan pa verksamheten.
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KONKURRENS

Sivers IMA agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det kommer
alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran marknadsaktérer med
i manga fall betydligt storre finansiella resurser kan leda till minskade
tillvaxtmojligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra satt paverkas
negativt.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte
kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det ar inte sakerstallt att Bolaget kommer att kunna
erhalla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas
pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med
att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt kan medféra att
Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA
MARKNADSUTVECKLINGEN

Det &r styrelsens bedémning att Bolaget ar verksamt pa en marknad
som forvantas uppvisa fortsatt tillvaxt och goda intjaningsmojligheter
under de kommande aren. Det foreligger dock risk att marknaderna
utvecklas i en for Bolaget oférdelaktig riktning pa grund av forandrade
makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra
opaverkbara omvarldsfaktorer. Detta skulle medféra negativ paverkan
pa Bolagets I6nsamhet och ekonomiska stallning.

RISKER ASSOCIERADE MED
FORETAGSFORVARV

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett satt att uppna kommersiella
mal. Det foreligger alltid en risk att foretagsforvarv inte ger forvantade
effekter, vilket tillfalligt eller Iangvarigt kan hamma Bolagets
utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter,
finansiella stallning och likviditet.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Bolaget ar och kommer dven framgent att vara verksamt pa marknader
och inom sektorer som i manga fall praglas av en hog grad av politisk
styrning och/ eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar

i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar
Bolaget och/eller dess kunder &r verksamma kan ha en inverkan pa
Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

Bolaget ar verksamt pa en internationell marknad dér priserna pa

bade ingdende material och komponenter samt de priser som erhalls
for fardiga produkter i manga fall &r beroende av utvecklingen av den
svenska kronan gentemot ett flertal utldndska valutor. En stor del av
dagens forsaljning sker i Nordamerika och Europa vilket innebér att
Bolaget har en relativt stor exponering mot Euro och amerikanska
Dollar. Kursfluktuationer som innebar en forstarkning av vardet hos den
svenska kronan paverkar Bolagets resultat i samband med affarer med
utldndska kunder.



RISKFAKTORER (rors)

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER
AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i
Sivers IMA &r férenad med risk och att det inte finns nagra garantier

for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor
en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till féljd av bland

annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna
konjunkturldget och férandringar i aktiemarknadens intresse fér Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att
forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed
komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér
Bolagets kontroll. En investering i aktier i Sivers IMA bor darfor foregas
av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allm&nna konjunkturlaget samt
ovrig relevant information. Risk foreligger att aktier i Sivers IMA inte kan
saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

BRISTANDE LIKVIDITET I AKTIEN OCH

AKTIERELATERADE VARDEPAPPER

Aktierna i Sivers IMA handlas pa AktieTorget. Utéver handel med
aktierna kommer teckningsratter och betalda tecknade aktier att

vara foremal for handel under en begransad tid i samband med
nyemissionens genomférande. En investerare kan inte utga ifran att
likviditeten i aktierna, teckningsratter och betalda tecknade aktier
kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebér att det finns en risk for
att dessa vardepapper inte omsétts dagligen och att avstandet mellan
kop- och séljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar begransad kan detta
medféra svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att forandra
sitt innehav.

UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till
aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de narmaste aren
anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet
och befasta dess position pa marknaden. Det ar Bolagsstimman som
beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran radande forutsattningar for
verksamheten. Risk foreligger att utdelning inte heller kommer att ske
under de ndrmaste aren. Mojligheterna till avkastning av en investering i
Bolagets aktier bestar darfor framst i kande aktiekurs.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER
OCH EMISSIONSGARANTIER

| samband med forestdende nyemission har Sivers IMA erhallit
teckningsforbindelser om sammanlagt upp till 13,2 Mkr, motsvarande
cirka 21 procent av emissionsbeloppet. Ett konsortium bestaende av
externa parter garanterar resterande emissionsbelopp. Sivers

IMA har inte begart att sparrade bankmedel eller annan sdkerhet ska
stéllas for fullféljandet av dessa ataganden, férutom 5,6 Mkr av
teckningsforbindelserna vilka sakerstéllts via fortida ovillkorad kontant
inbetalning. Det foreligger saledes en risk att nagon eller nagra av

de parter som utstallt teckningsforbindelser eller emissionsgarantier
inte kan fullgora sitt eller sina dtaganden, vilket skulle kunna inverka
negativt pa mojligheterna for Bolaget att framgangsrikt genomféra
nyemissionen.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Av Bolagets samtliga utstaende aktier ags en icke obetydlig andel

av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for

sig eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande

pa drenden som kraver godkdnnande fran aktiedgarna, daribland
utndmning och avsattning av styrelseledaméter och eventuella forslag
till fusioner, konsolidering eller forséljning av tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for
andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen an majoritetsdagarna.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
| SIVERS IMA HOLDING AB

Den 9 november 2015 beslutade den extra bolagsstimman i Sivers IMA Holding AB (publ) (org.nr 556383-9348), att genomfdra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna aktier i Sivers IMA. Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas
med 10 453 495,00 kronor, fran 9 649 380,00 kronor till 20 102 875,00 kronor och antalet aktier kommer att 6kas med 20 906 990 aktier, fran

19 298 760 aktier till 40 205 750 aktier. Bolaget kommer da att tillféras 62,7 Mkr fore emissionskostnader. Teckningstiden I6per fran och med den
27 november 2015 till och med den 11 december 2015.

| det fall emissionen blir 6vertecknad kan styrelsen fatta beslut om att emittera ytterligare 1 700 000 aktier, enligt nedan.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 24 november 2015 &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken dger foretradesratt vid teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller tretton (13) teckningsratter for en (1) innehavd aktie. Det
kréavs tolv (12) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

ERBJUDET VARDEPAPPER

Erbjudandet avser kdp av nyemitterade aktier i Sivers IMA till en kurs om 3,00 kr per aktie. Endast ett aktieslag finns i Bolaget.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIER

Emissionen &r i sin helhet garanterad genom teckningsforbindelser emissionsgarantier.
Foljande teckningsforbindelser har lamnats:

Agare: Teckningsforbindelse, belopp i kr:

Nutwell Investment S.A. 6 987 500

Rothesay Ltd. 5633989 (sakerstalld genom fortida ovillkorad kontant inbetalning)
Bjorn Norrbom genom nérstaende 500 000

Dag Sigurd gm narstaende 60 657

Totalt: 13182 146

Nagon ersattning eller andra kompensationer utgar inte for Idmnade teckningsforbindelser.

De som lamnat garantier anges nedan. Angivna datum avser tidpunkt fér ingdende av respektive garantiavtal.

Garant: Garanterat belopp i kr: Datum for garantiavtalets ingaende
Kristian Kierkegaard 1000 000 2015-10-28

Per Vasilis 6 000 000 2015-10-28

Rune Léderup 2 000 000 2015-10-28

Gerhard Dahl 4000 000 2015-10-25

Anduno AB 2 000 000 2015-10-28

Nutwell Investment S.A. 17 269 412 2015-10-05

Rothesay Ltd. 17 269 412 2015-11-05

Totalt: 49538 824

Ersattning utgar om tio procent av garanterat belopp och erldggs kontant. Bolaget kan vdlja att istéllet erldgga ersattning i form av aktier, varvid
ersattningen uppgar till aktier motsvarande ett varde av tio procent av garanterat belopp.
Garantikonsortiet ar arrangerat av Bolaget. Samtliga garanter kan nas via Bolagets adress.

OVERTILLDELNING

For det fall intresset ar stort att teckna aktier utan stod av teckningsratter i foreliggande foretradesemission kommer styrelsen, i kraft

av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 9 november 2015, att fatta beslut om nyemission av ytterligare hégst 1 700 000 aktier

till teckningskursen 3,00 kronor per aktie. Vid fullteckning skulle bolaget i sa fall komma att tillféras ytterligare 5,1 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Tilldelning ska i forsta hand ske till aktiedgare och andra som tilldelats aktier i foretradesemissionen och i andra hand till
allménheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och utomlands. Betalning for de nya aktierna ska erlaggas kontant med 3,00 kronor per
aktie.

UTSPADNING

Under forutsattning att foreliggande nyemission fulltecknas kommer de nyemitterade aktierna, 20 906 990 st, att utgora 52 procent av kapitalet
och rosterna i Bolaget. Totalt kommer da 40 205 750 aktier att finnas i Bolaget. Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin berattigade andel aktier
kommer vid full teckning saledes att se sitt dgande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad. Om dven mojligheten till 6vertilldelning utnyttjas om
ytterligare 1 700 000 aktier utnyttjas kommer utspadningen att uppga till 54 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Da kommer 41 905 750
aktier att finnas i Bolaget.

EMISSIONSKOSTNADER

Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 5,5 Mkr. Den kontanta ersattningen till
garantigivare kan utgora hogst 5,0 Mkr, av de totala emissionskostnaderna. Dock har Bolaget mojlighet att Idmna ersattning for emissionsgaranti i
form av aktier, se ovan (Teckningsférbindelser och garantier), varvid de kontant betalda emissionskostnaderna kan bli lagre. Ovriga kostnader bestar
av upprattande av prospekt, myndighetsavgifter, emissionsadministration samt vissa marknadsféringskostnader.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Nya tillimpningsomraden gor att efterfragan pa produkter baserade pa
millimetervagsteknologi kommer att genomga en radikal 6kning under
de ndrmaste fem aren.

Sivers IMA har under manga ar levererat komponenter, system och
tjdnster baserat pa millimetervagsteknik till krdvande kunder verksamma
inom bla telekom-, forsvars-, rymd- och transportindustrierna. Bolagets
produkter aterfinns i system for nivdmatning, anti-kollissionssystem,
tagsakerhet, radioldnkar for telekom, i matinstrument mm. Sivers IMA
har harvid etablerat sig som véletablerad aktér inom teknikomradet, och
kunderna inom dessa segment anvander idag framgangsrikt Bolagets
produkter.

Sivers IMA affarsmodell bygger pa att utveckla komponenter och
subsystem som byggs in i kundernas slutkundsprodukter. Genom
dessa sa kallade design wins' uppnas en skalbar och I6nsam
omsattningstillvaxt nar Bolagets kunder lanserar produkter och saljer
dessa i volym. Nar delarna fran Sivers IMA byggts in i en kommersiellt
framgangsrik slutkundsprodukt fordndras inte produktdesignen, och
Bolaget kan utnyttja férdelarna med storskalig produktion.

Nu uppkommer dven en efterfragan av millimetervagsteknik i
konsumentprodukter for att mojliggéra an snabbare datadverforing.
Behovet 6kar av allt snabbare tradlés kommunikation pa
arbetsplatserna, foretagen och i hemmen. Millimetervagschips
baserade pa WiGig standarden, kommer att implementeras i tradlsa
accessenheter i hemmet, i smartphones, surfplattor, datorskdarmar
liksom TV-apparater och andra konsumentprodukter. Enheterna kan
darmed synkroniseras med varandra tradlost utan behov av exempelvis
HDMI-kabel. Denna utveckling har forutsetts av branchexperter sedan
nagra ar?, och Sivers IMAs marknadsorganisation borjar nu fa konkreta
forfragningar fran tillverkare av konsumentprodukter.

Styrelsen bedémer att Sivers IMAs produkter och kunnande

ar synnerligen val positionerat for att kapitalisera pa de nya
tilldmpningsomraden som vaxer fram. Genomforda strategiska
investeringar, sasom i egna kisel-germaniumchips (SiGe), har givit
Sivers IMA en konkurrensférdel vid exploateringen av dessa marknader.
Kunderna i detta segment beddms vara leverantdrer av accesspunkter
och andra produkter med behov av béttre rackvidd och hogre
prestanda, for att ersatta eller komplettera dagens WiFi standard for
snabbare datadverforing.

Baserat pa kundefterfragan och den positiva utveckling omradet

haft kommer Bolaget ocksa fortsatta utvecklingen av sitt
Radarsensorerbjudande genom att utveckla ett Radar Development Kit
(RDK) for ett nytt frekvensomrade.

For ett ar sedan inledde Sivers IMA en forandringsprocess. Fran att
tidigare huvudsakligen ha utvecklat produkter pa uppdrag av kunder och
i mindre serier, har Sivers IMA successivt 6vergatt till att bli ett renodlat
produktbolag med en attraktiv produktportfolj. Styrelsen bedémer att
denna plan stéarker Bolagets position pa marknaden, bade med den
befintliga produktportféljen och med den tydliga produktplan som kan
erbjudas Bolagets kunder och samarbetspartners.

Satsningarna pa de nya marknadssegmenten kan enligt styrelsens
bedomning komma att ge goda ekonomiska resultat under manga ar.
Det kommer dock sannolikt att ta en viss tid innan satsningarna nar full
avsedd effekt inom dessa omraden.

1 Begreppet “Design win” anvinds for att beskriva en produkt som ingér i ett annat
foretags produkter eller affirsmodell.

2 Exempelvis: MarketsandMarkets "Millimeter Wave Technology Market” 15

3 Se dven stycket “Emissionslikvidens anvindning” pa sid 41.
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Det &r styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den narmaste tolvmanadersperioden.
Foreliggande nyemission sker i syfte att mojliggora fortsatta
marknadsinvesteringar i befintliga produkter och i utveckling av nya
produkter som adresserar de nya marknaderna for Sivers IMAs teknik.

Férutom cirka 6 Mkr, som sakerstéllts genom fortida inbetalning av
emissionslikvid fran en aktiedgare som ingatt teckningsférbindelse
och som avses reserveras for eventuellt uppkommande behov av
rorelsekapital, kommer likviden fran foreliggande nyemission att
anvandas for tre strategiska omraden?, enligt angiven procentuell
fordelning:

1: Vidare exploatering av Bolagets tidigare investeringar i det egna
SiGe-chipen. Detta skall ske genom utveckling av WiGig-l6sningar med
inriktning mot battre prestanda, rackvidd, format och energieffektivitet.
Vidare den nya generationens konvertrar fardigstallas, liksom inledande
utveckling av en V-bandslésning avsedd for Small Cell Backhaul.

Cirka 70 procent av emissionslikviden berdknas anvandas for detta
omrade.

2: Fortsatta investeringar i utveckling av Bolagets RDK (Radar
Development Kit) och lansering av en 77GHz version med mer
funktionalitet och som ytterligare kortar kundernas produktutveckling.
Bolaget kommer dven att utvardera nytutveckling av produkter baserat
pa egna SiGe chip inom hogre frekvenser som exempelvis 122 GHz och
240 GHz. Cirka 20 procent av emissionslikviden berdknas anvandas for
detta omrade.

3: Fortsatta investeringar inom produktledning och forséljning; direkt
och via samarbetspartners. Malsattningen med denna satsning ar att
fortsatta att bygga en stark produktportfélj och vara en attraktiv och
strategisk samarbetspartner for sma och stora kunder, varfér daven
produktledningsfunktionen skall forstarkas.

Cirka 10 procent av emissionslikviden berdknas anvandas for detta
omrade.

FORSAKRAN

| 6vrigt hanvisas till redogoérelsen i detta prospekt, vilket upprattats av
styrelsen i Sivers IMA Holding AB (publ) med anledning av férestaende
emission. Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa annan plats i
dokumentet, dr ansvarig for innehallet och forsakrar harmed att alla
rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstélla att de uppgifter
som presenteras, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
prospektets innebord. Informationen som ingar i detta prospekt har
atergivits korrekt, och savitt styrelsen kanner till och férsakrar genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje
part har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Kista den 26 november 2015

Styrelsen

Bjorn Norrbom John Fallstrom Dag Sigurd

Ingrid Engstrom Keith Halsey



Nar jag for drygt ett ar sedan tilltradde som VD sa kunde jag konstatera att Sivers IMA var ett bolag
med en tydlig position pa marknaden som specialist och med ett mycket gott renommé. Man hade
regelbundet fatt utvecklingsuppdrag fran stora kunder med hoga kvalitetskrav. Dessa uppdrag innebar
oftast att bolaget beholl rattigheterna till de utvecklade produkter och kunde sélja dven till andra
kunder. Bolaget byggde under denna tid ocksa upp djup kompetens inom ett teknikomrade som snart
skulle komma att bli oumbarligt for den samhaéllsutveckling vi ser med ett standigt 6kande behov av
snabbare 6verforing av allt stérre datamangder. Styrelsen hade tidigare gjort bedémningen att en
adresserbar volymmarknad fanns och darfor initierat en storre investering i utveckling av ett eget
SiGe chip. Vi sag dock att den tidigare affarsmodellen inte var skalbar och enades om att inleda den
férandringen till ett produktbolag som vi nu ar mitti.

| samband med emissionen forra hésten var det uttalade syftet att vi skulle forsvara var position genom
fortsatt utveckling av var produktportfdlj, ta tillvara pa potentialen i radarsensormarknaden och skala
upp produktionen inom radiolankar. Det arbetet har inneburit ett vasentligt forandrat Sivers IMA.
Alltifran hur vi positionerar oss pa marknaden, séljer och marknadsfér, utvecklar produkter, till hur vi
supportar vara kunder samt givetvis ocksa hur vi tillverkar vara produkter.

Robert Ekstrém, VD Men det kanske viktigaste for att bli ett produktbolag i vérldsklass ar att ha en tydlig vision kring hur

var kunskap ska nyttjas for att vara produkter ska tillféra mest varde for vara kunder. Vi maste vara
varldsklass inte bara i tekniskt kunnande utan ocksa kring var marknaden &r pa vag, bland annat genom att dra nytta av de manga forskningsprojekt
vi deltar i. Vi maste vara en strategisk partner till vara kunder och ett bollplank som gor att vi proaktivt kan vara med och paverka marknadens
utveckling. Kort och gott vi maste ta ett kliv framat och battre visa vara kunder vad vi kan och vill - inte bara idag utan for framtiden.

Arbetet med att bestamma var produktplan har darfor pagatt under 2015 med analyser av marknaden, mangder av méten med kunder och
samarbetspartners samt manga interna diskussioner kring var vi kan tillfora signifikant varde och var vi bedémer att vart kunnande ger bast
avkastning som produktbolag. Det arbetet har legat till grund for den plan som vi nu presenterar och som ska utgora var uppgift under de
kommande aren. Det &r en stor satsning men vi ar 6vertygade om att det kommer bygga mycket varde i bolaget till gagn for vara kunder, partners
och givetvis darmed ocksa for vara agare.

Jag ar 6vertygad om att vi har stora majligheter att lyckas bli en viktig leverantdr i en marknad som star infor ett teknikskifte och som oberoende
beddmare tror blir en mycket stor marknad. Vi har kunskapen, ligger ratt i tiden och har dgare bakom oss som ar beredda att gora investeringen.
Det ar darfor med stor tillforsikt och entusiasm vi ger oss i kast med utmaningarna i den plan vi lagt. Som bolag kommer vi ga mycket starkta ur
emissionen och den produktplan som vi har for framtiden gor oss redan idag och med befintlig produktportfélj till en starkare partner fér vara
telekom och radar kunder men Gppnar ocksa nya majligheter.

Jag hoppas att ni delar min optimism och valkomnar alla befintliga och nypastigande aktiedgare ombord pa resan!

Robert Ekstrom, VD for Sivers IMA AB
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

1 BEFINTLIGA AKTIEAGARE TILLDELAS TECKNINGSRATTER

For en (1) innehavd aktier i Sivers IMA erhaller du tretton (13) teckningsratter.

2 SA HAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER

F6lj nagot av nedanstaende alternativ. Tolv (12) teckningsratter ger ratt att teckna en ny aktie i Sivers IMA. Om du 6nskar ansoka om att teckna
ytterligare aktier utéver dina teckningsratter; se punkt 3.

13

TR

(teckningsritter)

12 1
- NY
TR AKTIE

FOR DIG SOM HAR TECKNINGSRATTERNA PA ETT VP-KONTO

A. Hur gor jag om jag vill teckna i emissionen med alla mina teckningsritter?
Anvand den fortryckta “Emissionsredovisningen”. Betala in enligt betalningsinstruktionerna. Du behéver inte fylla i ndagon
anmalningssedel eller géra nagonting mer. Nar betalningen kommit Eminova tillhanda tecknas vardepapper for din rakning.

B. Hur gar jag tillviga om jag bara vill utnyttja en del av mina teckningsritter?
Anvand “Sarskild anmaélningssedel”. Fyll i det antal teckningsratter du vill utnyttja. Betalning ska ske samtidigt som
anmalningssedeln skickas in. Nar bade anmaélningssedel och betalning kommit Eminova tillhanda tecknas vardepapper for din
rakning.

C. Om jag har képt till teckningsrétter och vill teckna i emissionen, hur gér jag da?
Anvand ”Sarskild anmaélningssedel”. Fyll i det antal teckningsratter du vill utnyttja for teckning, summera ihop dina befintliga
och dina nya, kopta. Betalning ska ske samtidigt som anmaélningssedeln skickas in. Nar bade anmalningssedel och betalning
kommit oss tillhanda tecknas vardepapper for din rakning.

FOR DIG SOM HAR TECKNINGSRATTERNA PA EN DEPA
Din teckning maste ske i enlighet med instruktioner fran din bank/férvaltare. Aven ansokan for teckning av aktier utéver dina
teckningsratter ska ske enligt bankens/férvaltarens instruktioner.

3 SA HAR ANS__C)KER DU OM TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anvand anmalningssedeln som heter "Teckning utan stod av teckningsratter”. Fyll i och skicka in enligt instruktion pa anmalningssedeln.
Anmalan registreras och efter en eventuell tilldelning skickas en avrakningsnota ut, och forst da skall vardepappren betalas enligt instruktion pa
avrakningsnotan. Nar betalning kommit Eminova tillhanda bokas vardepapper ut pa angivet VP-konto eller depa.

VIKTIGA DATUM

Sista teckningsdag samt sista betaldag: 11 december 2015 (eller enligt bankens/férvaltarens instruktioner)
Sista dag for handel i teckningsratter: 9 december 2015 (efter detta datum blir teckningsratterna ogiltiga och férlorar darmed sitt varde)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSION | SIVERS IMA
HOLDING AB (PUBL)

Den 9 september beslutade den extra bolagsstimman i Sivers IMA
Holding AB (publ) (org.nr 556383-9348) (nedan kallat Sivers IMA
eller Bolaget), att genomféra en nyemission med foretradesratt

for befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 20 906 990
aktier och kan inbringa bolaget 62 720 970 kronor vid full teckning.
Nyemissionen omfattas till hela beloppet av teckingsforbindelser och
emissionsgarantier.

| det fall emissionen blir 6vertecknad kan styrelsen fatta beslut om att
emittera ytterligare 1 700 000 aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for
faststallande av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen ar
den 24 november 2015. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla teckningsratter ar den 20 november 2015. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter &r den
23 november 2015.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den

27 november 2015 till och med den 11 december 2015. Styrelsen i
Bolaget ager rétt att forlanga teckningstiden. Detta skall ske senast
den 11 december kl. 14:00, och meddelas genom pressmeddelande.
Om teckningstiden forlangs kommer nytt datum for offentliggérande
av resultatet i nyemissionen att meddelas genom samma
pressmeddelande. Styrelsen dger inte ratt att avbryta

emissionen efter det att teckningstiden har pabdorjats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 3,00 kronor per aktie. Inget courtage kommer att tas
ut.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller tretton (13) teckningsratter for varje (1)
innehavd aktie. Det kravs tolv (12) teckningsratter for att teckna en (1)
ny aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild
avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget under perioden

fran och med den 26 november 2015 till och med den 9 december 2015.

Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjdnst
vid formedling av kop och forsaljning av teckningsratter.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA”)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av

BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA SAMT OMVANDLING TILL
AKTIER

Handel med BTA &ger rum pa AktieTorget fran och med den

26 november 2015 fram till dess att emissionen registrerats hos
Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for
handel kommer att kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande.
Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband med
omvandlingen.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet SIVE och har ISIN SE0003917798. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade
aktierna att bli foremal for handel.
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 24 november 2015 ar registrerad
som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att for tolv (12) befintliga
aktier teckna tretton (13) nya aktier.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE,
INNEHAV PA VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen
ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi,
sarskild anmaélningssedel samt anmaélningssedel fér teckning utan stoéd
av teckningsratter. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa
VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTAROREGISOTRERADE AKTIEAGARE,
INNEHAV PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istallet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stod av teckningsrétter, direktregistrerade aktiedgare
Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den
11 december 2015 i enlighet med nagot av féljande tva alternativ.

1) Foértryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas. Teckning
sker genom inbetalning av den fortryckta bankgiroavin. Observera
att ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter dn vad som framgar

av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning @r anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Observera att teckningen &r bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission
AB, Barnhusgatan 16 4tr, 111 23 Stockholm. Tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

TEC__KNINGSBERATTIGADE DIREKTREGISTRERADE AK-
TIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta
i Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nadr bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Barnhusgatan 16 4tr

SE-111 23 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE5130000000032731703342

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE JURIS-

DIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen helt
eller delvis &r foremal for legala restriktioner dger ej ratt att deltaga i
nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA). Dessa aktiedgare kommer inte
att erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon annan
information om nyemissionen.



TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER SAMT TILLDELNING

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende aktier.

Anmdlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska goras
pa anmalningssedeln bendmnd “Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran www.eminova.se. Om fler &n en
anmalningssedel insands kommer endast den forst erhallna att beaktas.
Nagon inbetalning ska ej géras i samband med anmalan! Observera att
anmalan ar bindande.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 140 000,00 kr eller
mer, ska en kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln.
Galler anmadlan en juridisk person ska utover legitimation dven ett
giltigt registreringsbevis som visar behoriga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom &versandande av en
avrakningsnota. Betalning ska erldggas till bankgiro enligt instruktion

pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa.
Erldggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

Anstéllda i Emissionsinstitutet kan ansoka om att teckna aktier i
emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga aktiedgare eller
allmannheten.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| forsta hand skall tilldelning ske till Bolagets tidigare aktiedgare och vid
overteckning ske pro rata i forhallande till antal innehavda aktier per
avstamningsdagen och, om detta inte ar majligt, genom lottning

I andra hand skall tilldelning ske till annan som anmalt intresse om att
fa teckna aktier i emissionen och vid 6verteckning ske i férhallande till
det antal aktier som respektive intressent anmalt att fa teckna och, om
detta inte ar mojligt, genom lottning.

| sista hand sker tilldelning till garanterna och vid éverteckning sker
tilldelning pro rata i forhallande till antal aktier var och en garanterat
och, om detta inte ar majligt, genom lottning. Tilldelning ar inte
beroende av nar under teckningsperioden anmalan inkommer. Betalning
av aktier tecknade utan foretrade skall ske enligt instruktion pa utsiand
avrakningsnota

VIKTIG INFORMATION

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett
vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Eminova
har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer
inte att registreras i nagot annat land &n Sverige. De kommer darfor
inte att erbjudas till férsaljning i nagot annat land dar deltagande skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an

som féljer av svensk ratt eller strider mot lag, forordning eller annan
bestdmmelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmaélningssedel befullméaktigar Eminova
att for undertecknads rékning salja, kopa eller teckna sig for finansiella
instrument enligt villkoren som utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas inte av

den angerratt som féljer av distans- och hemférsaljningslagen.
Tillvdgagangssatt och teckningsperiod framgar av den information som
utgivits i samband med erbjudandet.

Genom anmadlan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund

hos Eminova. Eminova kommer darfor inte att kundkategorisera de
som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte heller en
passandeprévning enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
avseende teckning av vardepapper i erbjudandet.

I den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar
de risker som foljer med en investering i de finansiella instrument som
avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
EMISSIONEN

Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett
pressmeddelande fran Bolaget. Detta berdknas ske den 15 december
2015.

OVERTILLDELNING

For det fall intresset &r stort att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter i foreliggande foretradesemission kan styrelsen

fatta beslut om nyemission av ytterligare hogst 1 700 000 aktier

till teckningskursen 3,00 kronor per aktie. Vid full teckning skulle
bolaget i sa fall komma att tillforas ytterligare 5,1 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Tilldelning ska i forsta hand ske till aktiedgare och
andra som tilldelats aktier i foretradesemissionen och i andra hand
till allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och
utomlands. Betalning for de nya aktierna ska erlaggas kontant med
3,00 kronor per aktie.

Styrelsens beslut att utnyttja denna overtilldelningsréatt skall fattas
senast fore nasta arsstamma.

OVRIGT

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med for
rakenskapsaret 2015, under forutsattning att de nya aktierna blivit
registrerade och inférda i den av Euroclear forda aktieboken fore
avstamningsdagen for utdelning.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt
vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillgénglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

erbjudande uppmanas att noga lasa igenom den information som
utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses framgar av den
information som utgivits i samband med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage,
som kan komma att uppsta i samband med de finansiella instrument
som erbjudandet avser, varken paféres av eller erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan
behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen (1998:204).
Behandling av personuppgifter kan dven ske hos andra féretag som
Eminova eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations-
eller posthantering i samband med teckning genom betalning eller
inlamnande av anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfdllet fér anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom
undertecknad anmalningssedel kan insdndas per post till Eminovas
klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommission AB, Att:
Klagomalsansvarig, Box 5833, 102 48 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska
detta ske inom skalig tid. Ratten att krava ersattning eller att gora andra
paféljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig till
Allmanna reklamationsnamnden, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon
08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova féljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa Eminovas
erhallna uppdrag. Allmén domstol ar behorig domstol.



VERKSAMHET, AFFARSMODELL OCH ERBJUDANDE

SAMLA, TOLKA OCH SKICKA
INFORMATION SNABBARE

Sivers IMA &r ett vdletablerat kunskaps- och produktféretag inom
systemkomponenter baserade pa millimetervagsteknik. Bolaget ar
sedan 1951 en internationellt vdlkand leverantor av produkter i de
hogre kvalitetssegmenten.

Sivers IMA har under manga ar utvecklat en teknik som gor att man
kan samla in, tolka och skicka information pa ett satt som tidigare inte
var mojligt, till en kostnad som blir allt 1agre. | korthet mojliggor denna
millimetervagsteknik forbattrade majligheter att tradlost skicka mer
information snabbare:

o for att 6ka kapaciteten i mobila nét,
e mellan konsumentelektronik enheter

Dessutom kan man samla information med radarsensorer och gora den
tolkningsbar.

Verksamheten bestar idag huvudsakligen av utveckling, produktion och
leverans av produkter som anvands bland annat till radiolankar inom
telekommunikation, radarsensorer inom nivamatning, signalkallor for
forsvarsindustrin och olika sorters laboratorie- och testutrustning.

Sivers IMA star infor en mojlighet till kraftiga volymokningar, da
marknaden fér konsumentprodukter inom de narmaste tre till fem
aren kommer bérja nyttja millimetervagstekniken for snabbare

kommunikation da en ny kommunikationsstandard kommer att inféras®.

Sivers IMAs grundteknik ar ryggraden for [6sningen att hantera saval
standigt 6kade datamangder i vara mobilnat, som att automatisera
och effektivisera manga av de mest grundlaggande processerna i vart
samhalle.

OEM-MODELLEN

Historiskt har Sivers IMA utvecklat produkter pa uppdrag av kunder.
Sedan ett ar tillbaka pagar transformeringen av Bolaget till att bli ett
renodlat produktbolag med en intressant produktportfélj, en fram-
tidssakrad plan for vidareutveckling samt en tydlig uppfattning om var
marknaden for Bolagets framtida produkter finns.

Sivers IMAs affarsmodell bygger idag pa att utveckla komponenter och
subsystem som byggs in i kundernas slutkundsprodukter. Genom sa
kallade design wins uppnas en skalbar och I6nsam omsattningstillvaxt
nar Bolagets kunder lanserar framgangsrika produkter och séljer dessa i
volym. En av orsakerna till detta &r att nar delarna fran Sivers IMA byggts
in i en kommersiellt framgangsrik slutkundsprodukt férandras inte
produktdesignen, och Bolaget kan utnyttja fordelarna med storskalig
produktion. Varje lyckad produktlansering hos ndgon av Bolagets kunder
kommer séledes att medféra 6kningar i forsaljningsvolymerna for Sivers
IMAs produkter.

MILLIMETERVAGSPRODUKTER MOJLIGGOR
HOGRE KAPACITET KOSTNADSEFFEKTIVT

Sivers IMA erbjuder mojligheter att, tradlést med hjalp av radiovagor,
snabbt 6verfora en stor mangd information mellan olika platser i bada
riktningar. Arbetet utférs av en radioldnkenhet som bestar av en séndare
och en mottagare for att bade kunna ta emot och skicka information.
Med information avses en form av elektriska signaler som kan éverféras
med hjélp av radiovagor. Informationen kan besta av allt fran matvarden
till ljud eller bildsignaler.

Den mest traditionella anvandningen av radiolénk &r fér 6verforing av
information mellan punkt till punkt (PtP), oftast med "fri sikt” (Line Of
Sight, LOS) mellan punkterna. | princip ersatter en radioldank en ned-
gravd kopparkabel eller optisk fiber. Lankens uppgift ar att transportera
signaler, helst utan begransning eller forvrangning.

SIVERS IMAs ERBJUDANDE TILL RADIOLANK-
MARKNADEN

Sivers IMAs langa erfarenhet inom omradet for millimetervagsprodukter
har placerat Bolaget pa den internationella listan av leverantorer for
konvertrar.

Bolagets produkter passar alla storlekar pa kunder och erbjuder

dem komponenter som &r enkla att snabbt anvdnda for att bygga in i
kundernas egna radioldnkar. Sivers IMA har i utvecklingen av den nya
generationens konvertrar fokuserat pa att kunden ska kunna anvanda
produkten utan att behova lagga utvecklingstid pa egna I6sningar eller
pa stora anpassningar av andra produkter.

Marknadsutveckling

HetMet
5G

WiGig
access

Radar: | vil

77 GHz Volym

122{240 GHz

5iGe

1 What's Next After 25 Years of Wi-Fi? www.ieee.org, 10 sep 2015 21



For de mindre nischaktérerna innebar Sivers IMAs konvertrar att de far
mojlighet att konkurrera pa millimetervagsmarknaden utan att behéva
investera i de expertkunskaper och resurser som behovs for framtagning
av palitliga komponenter vilket i sin tur minimerar projektrisken.

For mellanstora kunder erbjuder Sivers IMAs konvertrar ett komplement
till befintliga mikrovagserbjudande samt en betydande tidsvinst for att
fa ut sina produkter till marknaden.

De storsta foretagen kan dra nytta av den spetskompetens Sivers
IMA har samt den hoga prestandan i Bolagets egenutvecklade kisel-
germanium (SiGE) chipset.

Arbetet fortgar i hog takt med att fardigstalla den nya generationens
konvertrar med speciellt fokus pa forsaljning och marknadsforing

samt kundsupport i samband med tester och utvecklingsprojekt.
Samtidigt har ocksa utvecklingen av en V-bandslésning paborjats som ar
skraddarsydd for att tacka pris/prestanda behovet av radiolénk for Small
Cell Backhaul.

SIVERS IMAS ERBJUDANDE TILL MARKNADEN
FOR KONSUMENTPRODUKTER

Sivers IMAs langa erfarenhet inom millimetervagsomradet och bolagets
tidiga investeringar i ett egenutvecklat SiGe chip ligger till grund for den
nya satsning man nu amnar gora. Det ger en mojlighet att 2017 erbjuda
en komplett WiGig 16sning som i ett forsta steg adresserar den delen

av marknaden som behdver béattre prestanda och rackvidd. | ett andra
steg har Bolaget mojlighet att erbjuda en l6sning som ar stromsnalare,
mindre och baserat pa en billigare kiselteknologi (CMOS) @mnad
framforallt for handburna konsumentelektronikprodukter.

Med denna satsning bedémer Sivers IMAs att man kan fa avkastning
inom nya segment for sitt millimetervagskunnande. Det positionerar
bolaget vél infér framtiden och kompletterar den befintliga
produktportfoljen samt de produkter som lanseras under 2016.

Det forutspas att nagon gang under perioden 2023-2025 &r det
kombinationen av dessa millimetervagsnat for Backhaul, WiFi access och
mobilaccess (70 GHz E-band) som kommer utgora de framtida 5G-naten.
Styrelsen bedomer att det ytterligare starker satsningen pa WiGig och
mojliggor for Sivers IMA att flytta fram positionerna som en helhets
leverantor av millimetervagskomponenter till kunderna.

SIVERS IMAS ERBJUDANDE KRING
RADARSENSORER

Sivers IMA kdrnkompetens inom radarteknik gor det mojligt for

Bolaget att erbjuda en komplett front-end modul (Frequency-
Modulated Continuous-Wave - FMCW) inklusive mjukvara. Kunderna
behover ofta den funktionalitet som kan fas genom anvandandet av
radarsensorer men saknar manga ganger kompetens for att sjalva kunna
implementera tekniken. Darfér vander man sig till Sivers IMA for att
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fa hjalp att fa fram en fungerande 16sning. Dessa kunder erbjuds ett
24 GHz Radar Development Kit (RDK). Plattformen &r framtagen for

att hjélpa kunderna utvardera om radar ar lampligt for den tilltankta
applikationen och for att lattare och snabbare kunna implementera

radarfunktionalitet.

Sivers IMAs har en bred portfolj av radarprodukter som arbetar i
frekvenserna 5, 10, 24 och 77 GHz. Bolaget har levererat |6sningar
till flera olika marknadssegment sasom fér méatning av olje- och
gasnivaer i tank, anti-kollisionsradar och radar for 6vervakning av
jarnvagsovergangar.

Bolaget kommer att fortsatta investera i utveckling av RDK:n. Initialt
kommer en 77GHz version lanseras som ocksa innehaller mer
funktionalitet genom mjukvara som hanterar signalbearbetningen och
ytterligare kortar kundernas produktutveckling.

Sivers IMA radarlosningar bygger idag pa kostnadseffektiva
chiploésningar fran samarbetspartners. Bolaget kommer dock att
utvdrdera nyutveckling av produkter baserat pa egna SiGe chip inom
hogre frekvenser som exempelvis 122 GHz och 240 GHz. Karnkompetens
inom SiGe-utveckling kommer da till nytta och I6sningar inom de
frekvensomradena skulle ge konkurrensférdelar och 6ka vérdet pa den
IP portfolj som finns.

HJALPMEDEL FORKORTAR KUNDERNAS
UTVECKLINGSTIDER

Sivers IMAs Radar Development Kit (RDK) &r en plattform for utvar-
dering och utveckling av Radar funktionalitet. RDK:n bestar av sjalva
sensorn, en antenn och den mjukvara som behandlar signalerna och
presenterar den som anvdndbar data. Kunden kan vélja till hardvarumo-
duler som kommunicerar data till anvandare, exempelvis via ett GSM-
kort eller en inbyggd LCD.

RDK:n forpackas tillsammans med utvecklarsupport som hjélper utveck-
lare av applikationer att snabbare och med hogre kvalitet utveckla och
satta samman slutprodukter. Nar slutprodukten sedan implementeras i
marknaden kommer Sivers IMA att leverera den ingdende radarsensorn.



MARKNADERNA

MILL!I\/IETERVAGSTEKNIK -NAGOT SOM ALLA
BEHOVER

Millimetervagsteknik har under en tid forekommit inom forskning och
utveckling samt inom mycket avancerade applikationer. Behovet av att
kunna hantera 6kande datamangder kostnadseffektivt har dock stallt
krav pa leverantorer att utveckla denna teknik inom andra omrade och
tillampningar.

Jamfort med t.ex. fiber ar tradlosa I6sningar ett flexibelt alternativ som
lange varit tillgangligt, men som fram till nyligen bara férekommit i lagre
frekvensomraden (6-42 GHz). Kapaciteten i detta frekvensomrade ar nu
fullt utnyttjat pa manga hall.

| takt med att lagre frekvensspektra har fyllts har nya frekvensspann
i millimetervagsomradet gjorts tillgéngliga. Priserna pa millimetervag
ar dessutom nu i paritet eller ldgre @n den mer anvdnda
mikrovagstekniken. Detta innebdr att marknaden nu star infér en
millimetervags era.

Utnyttjandet av millimetervagsteknik kommer att genomga en kraftig
6kning inom de kommande tre till fem aren* da tekniken inte bara
kommer att anviandas i telekomnatverk eller radarapplikationer.
Tekniken kommer snart ocksa at aterfinnas i flera miljarder olika
konsumentprodukter som exempelvis mobiltelefoner, tv-apparater och
for tradlés kommunikation i hemmen.

| de féljande avsnitten beskrivs de marknader dar millimetervagtekniken
utgor eller kommer att utgora en viktig faktor.

NYA KOI\/IOI\/IUNIKATIONSI\/IONSTER DRIVER
EFTERFRAGAN INOM TELEKOM

Dagens mobiltelefoner &r mer att likna med datorer dn telefoner med
full atkomst till Internet, med till exempel bildéverféringsmajligheter,
strommande media, arbetsverktyg och atkomst till sociala medier

etc. Aven andra produkter sdsom bilar, hushallsapparater och
sakerhetssystem ar uppkopplade. Utvecklingen gar oerhért snabbt

och alla nya uppkopplade enheter staller hogre krav pa de befintliga
mobilnaten dar utbyggnaden av kapacitet redan kréaver stora
investeringar, se illustration nedan. Efterfragan vaxer pa utrustning som
kan hantera betydligt storre dataméangder &n tidigare, till ekonomiskt
férsvarbara investeringar. Utrustning, och i sin tur viktiga komponenter i
den, ar av strategisk betydelse for att klara denna kapacitetsutbyggnad.
Sivers IMAs millimetervagsprodukter ar val lampade att 16sa uppgiften
att 6ka overforingskapaciteten till, fran och mellan basstationer.

Behovet av millimetervagskommunikation i samband med att de mobila
naten uppgraderas bedéms av styrelsen vara mycket stort.
Telekomoperatorerna ar under standig press att forse sina kunder med
allt hogre kapacitet till lagre kostnad. Enligt Ericssons ”Mobility June

1 MarketsandMarkets “Millimeter Wave Technology Market” 2015

Mobile data traffic by application type
(monthly ExaBytes)

Report” kommer datatrafik i form av video att vaxa med 55 procent

per ar fram till 2020, medan Huaweis Global Connectivity Index

visar att ar 2025 kommer antalet installerade enheter av ”Internet

of things” att krdva 6ver 100 miljarder anslutningar. Leverantorer

av infrastrukturutrustning till natverksoperatorer ser darmed ocksa
mojligheter att utveckla och leverera I6sningar som tillgodoser dessa
krav. Enligt Ericssons rapport ”Microwave Towards 2020”, kommer
millimetervag (57-86 GHz) sta for mer d@n 30% av alla Fronthaul- och
Backhaullénkar 2020, motsvarande en marknad for millimetervagslankar
om ca 1,5 miljarder dollar.

15% of
mobile data traffic
in 2014 came from

2 social networking
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Overféring av information till, frdn och mellan basstationer i det

sa kallade Backhaulnatet kan huvudsakligen ske pa tre olika satt.
Antingen tradbundet, via optisk fiber eller via radioldnk. Optisk fiber

har den hogsta 6verféringskapaciteten, men samtidigt den hogsta
installationskostnaden — om inte basstationen ligger vid en redan
befintlig fiber. Radioldnk har fordelen att inga fysiska kopplingar behéver
finnas mellan basstationerna och mojliggor darfor en kostnadseffektiv
och snabb utbyggnad.

Overféringskapaciteten ar ddremot begransad av vilka frekvenser

som kan anvandas. Tradbundna n&t anvands om de finns och om
overforingskapaciteten racker. Att 6ka 6verforingskapaciteten genom att
migrera till hogre frekvenser i kommunikation med radioldnk har hittills
inte varit ett kommersiellt gangbart alternativ utom i sarskilda fall. Detta
da komplexiteten i utrustningen och kostnaderna for de elektroniska
komponenterna tenderar att 6ka i takt med frekvensen. Visserligen finns

Figure 10: Mew deployment share per frequency range [GHz]
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utrustning som har gjort kommunikation med millimetervagor mojligt
redan tidigare, men den hoga kostnaden har gjort att dessa produkter
hittills inte lampat sig for en storskalig utbyggnad.

Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom millimetervagsteknik
och har utvecklat en ny generation produkter som kan tillverkas i stora
serier och till vasentligt lagre kostnader an vad som tidigare varit mojligt.
Radiolank &r idag, och dnnu mer sa i framtiden, ett utmarkt alternativ
nar man ska bygga och uppgradera nat. Produktportfoljen innehaller
saledes produkter som utgér en mycket viktigt del i uppgradering av
mobilnaten med avseende pa kapacitet.

Marknaden for mikrovagsradiolank har dominerats av ett antal stora
system- och radioleverantorer sasom exempelvis Ericsson, Huawei,
NEC, Nokia, Alcatel-Lucent (nu del av Nokia) och ZTE. Avseende
millimetervag, de sa kallade E och V-banden, sa har dven en del mindre
foretag tagit bedydande marknadsandelar exempelvis Siklu, Aviat,
Bridgewave, E-band Communication Ceragon och SIAE. Dessutom

finns det aktérer som bygger eller avser bygga privata och offentliga
mobila- och fasta nat. Totalt installeras idag cirka 1 200 000 terminaler
varav merparten ar pa lagre frekvensband, sa kallad mikrovag. Den
absoluta majoriteten av terminaler, 80 procent, anvands i de mobila
naten dar de fungerar som Backhaul. | takt med att den nodvéandiga
uppgraderingen av de mobila naten fortskrider kommer anvandandet av
radiolénk for hogre millimetervagsfrekvenser att 6ka. Den huvudsakliga
tillvaxten i marknaden bedoms drivas av det 6kande kapacitetsbehovet,
speciellt inom Small Cell Backhaul. Sivers IMAs potentiella kunder

inom telekomsektorn ar leverantérer av utrustning till mobiloperatorer
och styrelsen bedomer att den adresserbara marknaden ar cirka 1,3
miljarder SEK per ar.

KONSUMENTELEKTRONIK

Det &r inte bara i operatorsnaten det finns behov av 6kade
datahastigheter. Detsamma géller dven konsumentelektronikindustrin
dér hogre frekvenser behover anvandas for kommunikation med
battre kapacitet. En ny rapport fran ABI Research visar att det i slutet
av 2015 kommer att saljas ca 71 miljoner WiFi-enheter (routers och
accesspunkter) baserade pa 802.11ac.

Den nya standarden som satts av IEEE kallas 802.11ad eller WiGig. Det
ar en multigigabitsstandard som supportar dataéverféringshastigheter
pa upp till 7 Gbps. WiGig ar framtagen som nasta generations WiFi och
anvander 57-66 GHz-banden, en del av det licensfria V-bandet som
ocksa anvands for Small Cell Backhaul. Frekvensbandet gor att man kan
komma upp i betydligt hogre bandbredd &n den som hittills varit majlig.

Millimetervagschips kommer att implementeras i tradlésa accessenheter
samt i smartphones, surfplattor, datorskarmar, TV-apparater och

andra konsumentprodukter. Enheterna kan darmed synkronisera med
varandra tradlost utan behov av exempelvis HDMI-kabel.

WiGig kommer att anvandas inom manga omraden i hemmet samt

pa kontor och kommer precis som dagens WiFi-standard inga i
merparten av all elektronik (se figur 3). | MarketsandMarkets rapport
"Millimeter Wave Technology Market” forutspas att den globala tradlosa
chipsetmarknaden for WiGig kommer omsatta 15 miljarder SEK under
2018 och 28,5 miljarder SEK 2020.

ACCESSNAT DATA OCH TELEKOM (HETNET)

En annan del inom data och telekom som kommer anvanda
millimetervag ar de sa kallade accessnétet. Det &r de tradlsa nat som
varje anvandare har mellan sin telefon och narmaste accesspunkt (AP).
Idag kan det exempelvis vara en WiFi hotspot (WiFi router), 3G- eller
LTE-basstation. Dagens WiFi APs anvdnder den senaste WiFi tekniken
802.11ac. Denna teknik nyttjar 2.4 GHz och 5 GHz frekvenserna och
anvands idag bade i privata hemmanat, foretagsnat och operatorsnat
sa kallade Carrier WiFi. | framtiden kommer denna marknad anvanda
millimetervagsfrekvenser inom WiFi (802.11ad/WiGig) och inom 5G (70
GHz).

Utrustningsmarknaden for konsument WiFi forvdantas omsatta ca
113 miljarder SEK 2020. For foretagsnat forvantar ABI Research att
levererade enheter kommer 6verstiga 19,4 miljoner under 2020.

Enligt STRATISTICS MRC rapport "Global Wifi Hotspot Market Outlook
(2015-2022)” forvantas den globala WiFi-hotspot marknaden for
operatorsnat Carrier WiFi uppga till 37 miljarder SEK 2022 och véxa
arligen med 17,14 % under dren 2014-2022. Denna marknad domineras
av ett antal leverantorer vilka inkluderar Ubiquiti Networks, Ruckus
Wireless, Netgear, Motorola Solutions, HP, Ericsson, CISCO, Aruba
Networks, Alcatel-Lucent och Aerohive Networks.

Nagra av dagens operatorsnat anvander bade cellular teknologi och
WiFi, detta kallas for heterogena natverk (HetNet). | framtiden kommer
detta bli allt vanligare och i 5G naten ar det en normal foreteelse. For att
klara den bandbredd som behdvas fran access punkten till telefonen/
datorn sa kommer det behovas millimetervagsfrekvenser. Inom EU-
projektet MiWaves (http://www.miwaves.eu/) som Sivers IMA deltar i,
forskar man blanda annat pa 802.11ad/WiGig accessnat i Small Cellsfor.
Sivers IMA kan dra nytta av denna forskning och utveckla produkter som
framtidens accessnat behover. Bedémningen ar att dven accessnaten
for cellular teknologi under perioden 2022-25 kommer att anvanda
millimetervag inom 5G. Det pagar nu standardisering inom detta
omrade, ddr manga av de stora telekomleveranttrerna féresprakar 70
GHz Small Celler i framtiden.

ERICSSON:”MICROWAVE TOWARDS 2020” SEPT 2015
Smarta telefoner och video driver efterfrdgan inom telekom.
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AUTOMATISERING OCH EFFEKTIVISERING
DRIVER MARKNADEN FOR RADARSENSORER

Anvandningen av millimetervagsradar vaxer snabbt inom manga
segment. Det som driver utvecklingen ar stravan mot att automatisera
och effektivisera tillverkning, 6vervaka infrastruktur och sakerhet men
ocksa att kvalitetssakra sin verksamhet. En annan stor marknad ar
beroringsfri matning, till exempel nivamatning av olja, gas och fasta
material i en behallare. Nagra av de stora aktérerna pa marknaden

ar Emerson, Honeywell, Enraf, Siemens och Kongsberg. Andra
anvandningsomraden ar detektering av narvaro och hastighet av fordon.
Exempel pa applikationer &r hastighetsévervakning pa allmanna végar
men ocksa experimentella verksamheter i dess linda som automatstyrda
bilar. Dessa marknader &r stora i volym och kraver lagprisprodukter.

Sivers IMA har levererat mer @n 17 000 FMCW-moduler till fler an

100 kunder 6ver hela varlden och omradet visar pa kraftig tillvaxt.
Marknaden beddms ha stor potential for Sivers IMA. Tillampningar
och anvandningsomraden utvecklas kontinuerligt for denna

teknologi. En marknadssektor som dnnu ar i sin linda ar exempelvis
video6vervakningsindustrin, som enligt Transparency Market Research
berdknas omsatta totalt 45 miljarder USD under 2019. Delar av denna
tillvaxt kommer drivas av introduktionen av radar, men dven behov av
millimetervagteknik for snabbare uppkoppling av hdgupplost video.

Styrelsen bedomer att mangden nya applikationer och marknader
kommer att genomga stark tillvéaxt under de kommande aren.
Uppskattningar som gjorts av Bolaget visar pa att den adresserbara
marknaden for Sivers IMAs produkter &r ca 1 miljard SEK per ar.

KONKURRENSEN INOM TELEKOM

Det finns ett antal nystartade och privata foretag som ar inriktade helt
eller delvis pa att utveckla komponenter for tradlsa applikationer i
frekvensbanden 60 Ghz och 76-86GHz (V- och E-band). Intresset for

den hoga bandbredden, som ar tillgénglig i frekvensbanden, vaxer och
tekniken anvands i system i allt fran videostreaming vid korta avstand till
backhaul for Small Cells i mobilsystem.

Det finns tva dominerande anvandningsomraden for V- och E-band,
WiGig (802.11ad) och tradlds punkt-till-punkt Backhaul. Ett antal foretag
utvecklar komponenter som skall anvandas i WiGig- och Backhaul-
produkter. Sivers IMA utvecklar komponenter i en sa kallad
kisel-germaniumprocess (SiGe).

Nagra av de bolag som konkurrerar med Sivers IMA inom segmentet
backhaul ar:

Analog Devices

Infineon

Gigoptix

Peraso Technologies

Filtronic

Utover konkurrensen fran dessa foretag konkurrerar man aven till viss
del med utveckling som bedrivs internt av de storre leverantdrerna av
systemutrustning.

Viktiga konkurrensfaktorer inom millimetervagsindustrin &r dels
tidsmdssiga forsprang gentemot andra aktorer, dels formagan att
kunna leverera till Idgre kostnad och i stora serier. Antalet aktorer som
redan idag kan leverera konkurrenskraftiga millimetervagsprodukter till
telekomindustrin ar begransat. Manga radioldnksprodukter dar Sivers
IMAs systemkomponenter kan ingd ar fortfarande under utveckling.
Sivers IMA har en vasentlig férdel att kunna visa upp fardigutvecklade
komponenter och saledes kunna bli féremal for en s k “Design win”, dvs
att bli “inbyggd” som integrerad del av den fardiga produkten.

Avseende WiGig satsningen ar det Bolagest bedomning att
konkurrensfordelar kan uppnas genom en hogre prestanda och ldngre
rackvidd. Nagra av de bolag som konkurrerar med Sivers IMA inom
segmentet WiGig:

Tensorcom

Silicon image

Nitero

Peraso

Qualcomm

Intel

Quantum Electro Opto Systems (QEOS)

KONKURRENSEN INOM RADARSENSORER

De flesta konkurrenterna utvecklar och marknadsfor billiga sensorer for
enklare applikationer, exempel pa dessa ar Innosent, Infineon och RF-
Beam. Sivers IMA levererar idag ett antal tusen radarsensorer per ar och
har etablerat sig som en leverantér av mer avancerade sensorer avsedda
for det industriella segmentet. Sammantaget finns det manga aktorer

pa en mycket stor, fragmenterad och vaxande marknad, men styrelsen
beddmer att Bolaget, i kraft av de egna kunskaperna, erfarenheterna
och en stark stallning, kommer att sarskilja sig fran konkurrenterna.

Instant Wireless Sync
- IP-based P2P applications

- Using I/O PAL
-

i

Wireless Display

- HD streams over HDMI
or DP using A/V PAL

- CE, PE and HH usages

Cordless Computing

- Combination of Wireless
display using A/V PAL, sync
and I/O using I/O PAL

Access, backhaul, WiFi
- Using native Wi-Fi,
802.11ad support

"

D
Peer-to-Peer Kiosk Sync & Data Exchange
—
| el =
1 ~mm é’
o, -
—— = 4

Wireless Display
-

| .
e
&S

Distributed Peripherals

9

Wi-Fi




Millimetervagfrekvenser:
V-band: 57-66 GHz (WiGig / 802.11ad anvander V-band)
E-bandet 71-76 GHz och 81-86 GHz

Macrocell Backhaul:

| ett telekommunikationsnat maste man skicka data mellan stamnatet
och basstationer. Att skicka denna data kallas for ”Backhaul”. Det kan
goras tradlost eller via fasta nat. En makrocell har en rackvidd pa upp
till nagra tiotals kilometer. Macrocell Backhail baserat pa E-band stodjer
idag hastigheter mellan 1-10 Gbps pa avstand upp till 3-5 km.

Small Cell Backhaul:

Small Cell &r sma radioaccessnoder som ar verksamma i licensierade
och olicensierade frekvensspektrum och som har en rackvidd pa 10
meter upp till ett par kilometer. De ar ”sma” i jamforelse med en mobil
Macrocell, vilken kan ha ett intervall av nagra tiotals kilometer. Data som
transfereras fran dessa Small Cells till stamnatet kallas ocksa for Small
Cell Backhaul. V-band millimetervag Small Cell Backhaul stédjer idag
hastigheter pa mellan 1-10 Gbps pa ett avstand upp till 1 km.

Fronthaul:

Forenklat kan man s&ga att Fronthaul &r en variant av Macro och Small
Cell Backhaul som anvédnds nar basstation anvander upp till 30 stycken
radiohuvuden som distribueras bort fran basstations noden. Denna
Backhaul anvander ett protokoll som kallas CPRI / OBSAI for att stodja
exempelvis LTE trafik. Denna typ av Backhaul behdver normalt lagre
latens och hogre bandbredd an Macrocell Backhaul.

Mesh Backhaul:

Normal Backhaul &r ofta ”punkt till punkt” 16sning. Med en tradlés Mesh
Backhaul-16sning anvdander man till exempel WiGig teknik. Denna teknik
kan installeras och anvander flervags redundans for utbyggnad pa ett
omrade som behover Small Cell tackning. Detta ar en billigare 16sning
an punkt till punkt I6sningar och ger battre tackning och redundans. Nar
man anvander WiGig Mesh Backhaul sa &r det ofta for kortare avstand,
ca 50-300 meter och man uppna hastigheter pa ca 1 till 5 Gbps.
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WiGig / 802.11ad:

802.11ad standarden fran IEEE syftar till att ge
datadverforingshastigheter pa upp till 7 Gbps. For att uppna dessa
hastigheter anvander man 60 GHz millimetervag. Nar man anvander
denna typ av Wi-Fi [6sning sa ar rackvidden upp till ca 10 meter. Malet
for denna teknik ar darfor att den anvéandas for korta avstand, for stora
data mangder som exempelvis HD-video dverforingar eller som HDMI
kabel ersattning. Gigabit Alliance (WiGig) var en branschorganisation
som utvecklade och framjade anvdndandet av multigigabit

tradlés kommunikationsteknik som arbetar i olicensierade 60 GHz-
frekvensbandet. Gigabit Alliance ingar i Wi-Fi Alliance sedan mars 2013.
Darfor kallas 802.11ad ofta for WiGig.

Heterogena nétverk (HetNet):

Ordet heterogena nat anvands i tradlésa natverk med olika
accessteknologier. Ett tradlost natverk som tillhandahaller tjansten WiFi
och som kan uppratthalla tjansten vid vaxling till och fran mobilnatet
(t.ex. LTE) ar ett exempel pa ett tradlost heterogent natverk (HetNet).

Accessnit:

Accessnat ar kommunikationen mellan devicen och basstationen. Idag
anvands exepelvis LTE och WiFi teknik for den kommunikationen.

| framtiden kommer dessa accesstekniker dven att anvanda E- och
V-band. WiFi-tekniken kommer att vara IEEE 802.11ad (WiGig) och det
celluldra 5G néatverket beddms komma att anvdanda E-band.

Gigabit till hemmet — alternativ till fiberaccess (GBTH)

GBTH &r en punkt till punkt Iank via en accesspunkt med datahastighet
over 1 Gbps baserad pa millimetervag, direkt till ett hem eller ett kontor.
Denna teknik kommer att konkurrera med fiber till hemmet. Tradl6sa
nat kommer att vara billigare @n att grava fiber och kan installeras pa
kortare tid.



ORGANISATION OCH RESURSER

Huvudkontoret och den egna produktionsanlaggningen ligger i Kista utanfor Stockholm. Bolaget har dven ett sélj- och utvecklingskontor i Goteborg
samt agenter och distributorer 6ver hela vérlden.

Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi och férvaltar dotterbolagen samt ansvarar for koncerngemensamma funktioner som finansiering,
informationsgivning, finansiell rapportering samt vissa avtal. Verksamheten bedrivs genom det heldgda dotterbolaget Sivers IMA Aktiebolag, Trebax
AB samt Sivers IMA International LLC. Bolagets verksamhet marknadsférs huvudsakligen under namnet ”Sivers IMA”.

SIVERS IMA

OLDING AB (PUBL)
556383-9348

100 % £ 100%
SIVERS IMA TREBAX AB

AKTIEBOLAG 556661-8400

SIVERS IMA
INTERNATIONAL LLC

SPW 060259292-4127457
DELAWARE, USA

MEDARBETARE OCH KOMPETENS

Sivers IMA besitter omfattande kompetens inom sina produktomraden. Ett flertal av medarbetarna har arbetat inom det mikrovagskluster som finns
i Sverige i manga ar, bade inom design, utveckling och produktion. Bolaget har knutit till sig flera teknologie doktorer som disputerat inom relevanta
omraden. De teknikomraden som anses vara de mest komplicerade, och dér Sivers IMA har ledande kompetens, ar bland annat RF design for mycket
hoga frekvenser, utveckling av SiGe- och CMOS-I6sningar for dessa frekvensomraden liksom antenndesign och — integration. Inom bolaget finns
erfarenhet av frekvenser upp pa THz-niva, vilket ar unikt och mycket vardefullt infor framtiden och adven i diskussioner med dagens kunder.

Likasa &r integration av subsystem till hela system ett nyckelomrade dar bolaget har mangarig erfarenhet av att bygga ihop, testa och producera
system av komponenter och subsystem fran manga olika leverantérer. Nar bolaget nu breddar portféljen och 6kar utvecklingstakten kommer fler
utvecklare att behova anstéllas. Nar bolaget nu breddar portféljen och 6kar utvecklingstakten kommer fler utvecklare att behova anstallas.

Fortsatta investeringar kommer att géras inom produktledning och foérséljning samt genom ett aktivt arbete med samarbetspartners. Bolaget
forstarker systematisk forséljningsledet saval via forandringar internt som i arbetet via partners.

Det senaste aret har gett en stor mangd uppslag och forfragningar kring nya produkter. For att fortsatta att bygga en stark produktportfélj och vara
en attraktiv och strategisk samarbetspartner for sma och stora kunder, kommer Bolaget att forstarka produktledningsfunktionen.

Bolaget har vid upprattandet av detta prospekt 25 medarbetare, varav 21 i Stockholm och fyra i Goteborg. For narvarande arbetar en person med
administration, elva med forskning och utveckling, atta med produktion, samt fem personer med forséljning och marknadsforing.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Genom att delta i offentligt finansierade forsknings- och utvecklingsprogram far Sivers IMA pa ett kostnadseffektivt sétt ta del av resultaten samtidigt
som forskningens inriktning kan paverkas. Detta innebar i sin tur att Sivers IMA far en sarskild fordel i form av integrering av resultaten i Bolagets
produkter. Kommunikation pa millimetervagsfrekvenser ar ett prioriterat omrade i EUs sjunde ramprogram. Sivers IMA har inviterats att vara partner
i flera projekt som alla prioriterats hogt och erhallit finansiering. Projekten i vilka Bolaget deltar ar helt i linje med Bolagets utvecklingsstrategi. Den
offentliga finansieringen gor dock att bolaget maste ta hansyn till att olika regler for vad galler dganderéatt och nyttjanderatt till resultaten

TILLVERKNINGSRESURSER

Sivers IMAs interna produktionsanlaggning, vid Sivers IMAs huvudkontor i Kista, anvands primart for tillverkning av mindre volymer och
kundspecifika produkter. Har sker dven tillverkning av prototypserier under framtagning av nya produkter och processer. Den interna
tillverkningsresursen ger mojlighet till snabb tillverkning av prototyper och produktvarianter; dels till kund och dels till bolagets produktutveckling.
Skulle en motsvarande anldggning byggas enkom for andamalet skulle det enligt styrelsens bedémning medféra en berdknad kostnad om 6ver 35
Mkr.

Strategin for storre produktionsvolymer bestar i att anvanda externa och kvalificerade kontraktstillverkare. Anvandandet av produktionspartners
ar nédvandigt for att minska riskerna och bibehalla flexibiliteten. For att mojliggora detta &r samtliga Sivers IMAs produkter konstruerade for

att kunna tillverkas externt. Det ar viktigt att alla steg i 6verfoéring av produkter till volymtillverkning sker kontrollerat, varfor produkter liksom
tillverkningspartners och underleverantérer maste vara kvalificerade for uppgiften. For att sakerstélla detta och att kvalitet uppréatthalls vid
volymtillverkning arbetar bolaget efter val utprovade projektmodeller och rutiner.

Bolaget har under hosten kommunicerat ett strategiskt samarbete med Cirtek Advanced Technologies & Solutions Inc. (Cirtek) gallande
produktion av bolagets konvertrar for radioldnkindustrin. Detta efter noggrann utvdrdering av manga leverantorer. Samarbetet sdkrar bolagets
framtida volymkapacitet, en konkurrenskraftig kostnadsniva och inte minst en hog kvalitet for kommande generations konvertrar i Bolagets
produktuterbjudande. Samarbetet &r ett viktigt steg i Sivers IMAs utveckling fran teknikbolag till ett produktbolag.
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HISTORISK UTVECKLING

1951

Sivers Lab AB grundades i
Stockholm av den svenske
ingenjoren Carl von Sivers.
Produkterna bestod av mekaniskt
relaterade mikrovagsapparater,
sasom en professionell VSWR.
slitslinjedetektor.

1997

Sivers IMA avyttrar de
verksamheter som var
huvudsakligen inriktade mot
mekaniska mikrovagsprodukter,
och behaller oscillatorer och
telekomrelaterade produkter, i

peccccoe

1998

Sivers IMA forvarvar Lyscom i
Lysekil, som utvecklar
och producerar filter/

kopplingsprodukter och
subsystem for mikrovagsradio
och satellitkommunikation.

1960
Sivers Lab AB koptes av
Svenska Philips. Bilden visar
utbildningsutrustning for tekniska
hogskolor och universitet.

syfte att underlatta utvecklingen
av kommersiella tradl6sa

telekomprodukter. Bilden visar en
ultrabredbandsoscillator.

pecececoeo

r

1975
IMA AB grundades i Stockholm.
Bolaget tillverkade
hybridprodukter for
mikrovagsteknik och
hogstabila lokala oscillatorer
for radaranlaggningar.

pececo o oo o

1983

IMA koptes av Svenska Philips
och slogs ihop med Sivers Lab.
Det nya namnet blev Sivers
IMA. Bilden visar YIG- filter och
oscillatorer.
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1990
Sl Holding AB grundades
inféor en management buy-out
av Sivers IMA fran Philips for att
kunna verka som en oberoende
leverantor. Front end for
nivamatning (X-bands FMCW)

2000

Sivers IMA introducerar
trimningsfria diplexers for
radioldnkapplikationer
vid den europeiska
mikrovagsveckan i Paris.
Ett nytt R&D-kontor etableras i
Goteborg.

pooood

s

2004

Sivers IMA introducerar en serie
lagbrusiga spanningsstyrda
oscillatorer (VCO), vilka kan
ersatta utrymmeskravande

féregangare.

~N




Bolaget introducerar VO5180,
som bestar av en familj
ultra-bredbandsoscillatorer
avsedda for ytmontering.

Sivers IMA introducerar
en serie ultra-bredbands VCO
for 2-20 GHz-bandet.

Ny teknik gér det mojligt att
skapa en mycket liten enhet.

=

Sivers IMA 6ppnar ett
forsaljningskontor | USA.

Sivers IMA introducerar tva nya
millimetervagskonverterare till
telekommarknaden, FC1002V, och
FC1001E. Bada klarar att tradlost
overfora gigabit per sekund.

Bolagets aktie borjar handlas pa
NGM Nordic MTF.

Sivers IMA erhaller totalt 7,3
Mkr i forskningsstod for tre
projekt inom ramarna for ett
EU-projekt med syfte att ta fram
radiolankteknologier med extremt
hog kapacitet for framtidens
mobiltelefonnat.

Forvarv av Trebax AB genomfors.
Bolagets kompetensomrade inom
millimetervagsteknik breddas.

Bolaget erhaller en bestéllning
avseende serieproduktion.
Slutkunden &r en stérre europeisk
tillverkare som under aret har
utvdrderat och testat produkten.
Bestallaren ar ett av de foretag
som tidigare valt att bestalla
bade prototyp- och férserieorder
pa millimetervagskonverter for
kommunikation. Applikationen
hos slutkunderna som &r
operatorer, ar att kraftigt 6ka
kapaciteten hos den mobila
bredbandsinfrastrukturen.

Bolaget byter lista fran
NGM Nordic MTF till AktieTorget.
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Bolaget lanserar nasta generations
konvertrar for
E-bands radioldnk. Den nya
generationens konvertrar bygger
pa bolagets egenutvecklade
SiGe (KiselGermanium) chip
och erbjuder en mycket
kostnadseffektiv och
hogpresterande 16sning for de
som tillverkar och marknadsfor
radiolank. Konvertern ar
konstruerad for att stodja mycket
avancerade modulationer vilket
mojliggor kapaciteter pa upp till
10 Gbps.

Bolaget lanserar en 77 GHz
radarsensor. Med den hogre
frekvensen levererar den
en informationsrikare signal
vilket i sin tur ger battre
matnoggrannhet. Ytterligare en
fordel med 77 GHz sensorn &r
att den kréver en mindre antenn
vilket gor att den lampar sig for
applikationer dar storre produkter
inte far plats.

Bolaget lanserar ett Radar
Development Kit (RDK), en
plattform for produktutvecklare
som vill utvardera, utveckla och
implementera radarfunktionalitet
for att mata avstand till ett objekt
eller ett objekts hastighet. Sivers
IMAs RDK ar byggt for att snabbt
komma igang med utvardering
och implementation av radar
i kundernas produkter. Den
mojliggor for kunden att testa
och optimera alla parametrar
for det valda objektet inom
matningsomradet.

Sivers IMA anstéller Robert
Ekstrom som ny verkstdllande
direktor.

Bolaget inleder en
omstruktureringsprocess med
malet att uppna battre kinnedom
om kundernas behov och att
tillampa millimetervagstekniken
inom nya marknader.

Arbetet med att ta
fram kundorienterade
utvecklingshjalpmedel inleds i
syfte att underlatta och snabba
upp integrationen av Bolagets
teknologi i kundernas system och
produkter.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

STYRELSE
INGRID ENGSTROM, LEDAMOT

Fodd: 1958
| styrelsen sedan 2015

Ingrid Engstrém &r VD pa IFL vid Handelshdgskolan i Stockholm, och har avlagt en Master in Applied Psychology vid Uppsala universitet. Ingrid har en
ldng operativ erfarenhet som VD och andra ledande befattningar i teknologibolag sasom exempelvis Telia, KnowIT, Com Hem och Digital Equipment.
Hon har ocksa varit VD pa kommunikationsbyran Springtime samt vice VD pa SEB. Ingrid har en lang erfarenhet som styrelseledamot i manga sma
och stora foretag.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Ovriga engagemang, pagéende och under de senaste fem aren avslutade:

Bolag Uppdrag Period
Bisnode AB, m fl koncernbolag Styrelseledamot/ordf. 2011-2014
Teracom AB, m fl koncernbolag Styrelseledamot 2003-2011
SJR in Scandinavia AB Styrelseledamot 2014-
Springtime AB Styrelseledamot/vd/ordf 2012-2014
Fipra Sweden AB Styrelseledamot 2012-2013
Hedberg & co i Stockholm AB Styrelseledamot 2012-2013
B3 IT Management AB Styrelseledamot 2015-
Metria AB Styrelseledamot 2012-2013
Engstrom Business & People Develpment AB Styrelseledamot 2011-
Skandinaviska Enskilda Banken AB Extern firmatecknare 2007-2012

Ingrid Engstrom dger mer &n tio procent i bolaget Engstrém Business & People Develpment AB

JOHN FALLSTROM, LEDAMOT

Fodd: 1963
| styrelsen sedan 2012

Civilekonom fran Goteborgs Handelshogskola. John har sedan 1984 varit verksam som investerare och foretagsutvecklare i verksamheter med olika
inriktningar och utvecklingsfaser genom det egna bolaget NVCap AB. Inom ramarna for utvecklingsverksamheten har John innehaft befattningar som
bl a VD och finanschef, samt projektansvar vid finansiering och i aktiemarknadsrelaterade fragor.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Ovriga engagemang, pagaende och under de senaste fem aren avslutade:

Bolag Uppdrag Period
Compound Semiconductor Technology Sweden AB Styrelseledamot 2014-
N.A.M. Management Handelsbolag Bolagsman 1998-

KEITH HALSEY, LEDAMOT

Fodd: 1957
| styrelsen sedan 2015
Hemwvist: Schweiz

Aktieinnehav: 2 150 000
Optionsinnehav: 0

Grundare, finansidr, styrelseledamot och verkstéllande direktor for ett flertal elektronikforetag i USA och Storbritannien sedan 1990, déribland Lyte-
Optronics, Demeter Technologies Inc, Myacom Ltd och Northlight Optronics. Dessa bolag har under Halseys ledning salts till stérre koncerner som
AXT Inc, Finisar Inc, Telspec TLC och Highwave Optics. Halsey har varit en storre dgare och styrelseledamot i det skotska optoelektronikforetaget
CST Ltd sedan 2001. Halsey ager aktierna i Sivers IMA genom det egna bolaget Nutwell Investment S.A

Vid sidan av sina engagemang i foretag inriktade mot optoelektronik har Halsey dven utvecklat andra bolag, daribland whiskydestilleriet Bruichlad-
dich, Islay, Skottland, vilket under 2012 saldes till Remy Martin.
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BJORN NORRBOM, ORDFORANDE

Fodd: 1945
| styrelsen sedan 1999

BA in Business, Computers and Economics at the University of Stockholm. IBM inom specialist och ledningsfunktioner 1969-1985. DEC, medlem av
ledningsgruppen 1985-1989. Cap Gemini, VD i svenskt dotterbolag 1989-1991. Telia, VD och initiativtagare Telia MegaCom 1991-1999. Ordf6érande
LGP Telecom Holding AB och forsaljningsdirektér Qatar Telecom. Darutdver ett flertal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag, radgivare at
CapMan samt egen konsultverksamhet.

Aktieinnehav: 660 967, via kapitalforsakring 550 967 och 110 000 via bolag
Optionsinnehav: 33 500

Ovriga engagemang, pagdende och under de senaste fem aren avslutade:

Bolag Uppdrag Period
Colabitoil Sweden AB Styrelseordférande 2014-
Compound Semiconductor Technology Sweden AB Styrelseordférande 2014-
Fastighetsbolaget Kanholmen AB Styrelseledamot/VD 2011-2012
Connode Holding AB Styrelseledamot 2010-
Sweden Green Tech Energy AB Styrelseledamot 2010-2010
Styrelseordférande 2010-2014
Connode AB Styrelseledamot 2010-
Clavister Holding AB Styrelseordférande 2015-
Flanderit Holding AB Styrelseordférande 2009- 2015

Bjorn Norrbom ager mer an tio procent i bolagen Grizzly Konsult AB och Colabitoil Sweden AB

DAG SIGURD, LEDAMOT

Fodd: 1944
| styrelsen sedan 2008

Tekn.Dr., Teknisk fysik, KTH, Stockholm. Akademisk forskning 1968-1978. Forskare och avdelningschef Institutet for mikrovagsteknik 1978-1986.
vVD Silicon Technology, Institutet for mikroelektronik 1987-1992. VD fér IMC AB 1993-1998. Investment Manager och Investment Director i
Industrifonden 1998-2008. Idag egen verksamhet i 2S Konsult AB. Ett flertal pagaende styrelseuppdrag i bl a Cobolt AB och Qulsar Sweden AB. Dag
ar ocksa ledamot i IVA.

Aktieinnehav (nédrstaende): 18 644
Optionsinnehav: 33 500

Ovriga engagemang, pagdende och under de senaste fem aren avslutade:

Bolag Uppdrag Period
Imsys AB Styrelseledamot 2008-2010
SNAP Intressenter AB Styrelseledamot 2006-2010
COBOLT Aktiebolag Styrelseledamot 2001-
MySpace Aktiebolag Styrelseordférande 2011-
Styrelseledamot 2002-2011
CyPak AB Styrelseledamot 2009-2014
MediaTek Sweden AB (fd Coresonic AB) Styrelseordférande 2008-2012
SiCon Semiconductor AB Styrelseordférande 2009-2010
Sigurd & Sigurd Konsult AB Styrelseledamot 2007-
SiCon Holding AB Styrelseordférande 2009-2011
Imagination Technologies AB (fd Kisel Microelectronics AB) Styrelseledamot 2012-2014
Qulsar Sweden AB Styrelseordforande 2010-
2S Hightech Investment AB Styrelseledamot 2012-
Compound Semiconductor Technology Sweden AB Styrelseledamot 2014-

Dag Sigurd ager mer an tio procent i bolagen Sigurd & Sigurd Konsult AB och 2S Hightech Investment AB.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
ROBERT EKSTROM, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Fodd: 1963

Industriell Ekonomi, Linkdpings Tekniska Hogskola. Har under de senaste 25 aren varit i ledande befattning inom olika sma och stora produkt-
och tjdnsteforetag. | slutet av 90-talet var han med som telekom pionjédr inom Mobilt Internet pa foretaget Sendit (publ), ett féretag som senare
férvarvades av Microsoft. Ovriga bolag omfattar exempelvis Panopticon, Digital Vision (publ), Popwire Technology, Teltier Technologies Inc.,
Microsoft, NCR och Digital Equipment. Han har dven haft ett flertal styrelseuppdrag.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 1 000 000

Ovriga engagemang, pagdende och under de senaste fem aren avslutade:

Bolag Uppdrag Period
Streamson RE AB Styrelseledamot 2012-
Phone Family AB Styrelseledamot 2010-2012
Streamson Consulting AB Styrelseledamot 2003-2012
Streamson AB Styrelseledamot 2001-2013
Kamoja AB Suppleant 2010-
Bjorn Robertsson Forvaltning AB  Suppleant 2010-

Robert Ekstrom dger mer an tio procent i bolaget Streamson RE AB




ANGIVNA INNEHAV

Styrelse- och ledningspersonernas angivna vardepappersinnehav i Sivers IMA avser bade privata dganden och dganden via narstaende eller bolag
som kontrolleras av personen.

REVISORER

Vid arsstdamma den 6 maj 2015 nyvaldes Deloitte AB, med huvudansvariirevisor Erik Olin, auktoriserad revisor och medlem i FAR. Adressen till
Deloitte AB ar Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm, tel: +46 75 246 20 00. Arsredovisningarna fér 2012, 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets
tidigare revisor Parameter Revision AB med huvudansvarig revisor Marie Nordlander, auktoriserad revisor och medlem i FAR. Adressen till Parameter
Revision AB ar Sankt Eriksgatan 63, 112 34 Stockholm, tel: 08-545 534 80.

STYRELSENS ARBETSFORMER

. Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstamma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete regleras genom instruktioner for VD.
Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.

. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman 2015 beslutades att ersattning skall utga med 150 000 kr till ordférande Bjorn Norrbom och 100 000 kr var till 6vriga ledamoter
med undantag for Keith Halsey, som inte uppbar styrelsearvode. Verkstéllande direktoren tilltradde under augusti 2014 och erhdll under detta ar
arvode uppgaende till 1 250 tkr inkl sociala avgifter. Arvode till revisor foreslas utga enligt godkand rékning. Ledande befattningshavare erhaller
ersattning fran det rorelsedrivande dotterbolaget. Det foreligger inte nagot avtal dar styrelseledaméter eller ledande befattningshavare erhaller
nagra formaner efter det att deras uppdrag ar slutfort. Det finns inga avsatta eller upplupna belopp i Bolaget eller dess dotterbolag for pensioner
eller liknande formaner efter avtradande av tjanst.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till arsstimman 2016. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer
eller andra narstaende relationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. John Fallstrom ar bror till Erik Fallstrém, som
representerar en av huvudagarna; Rothesay Ltd. Savitt Bolaget kdnner till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse
som star i strid med Bolagets intressen. Dag Sigurd var styrelseledamot i CyPak AB, i vilket bolag konkurs avslutades den 7 juli 2014. Han var dven
styrelseordférande i bolagen SiCon Semiconductor AB och SiCon Holding AB, i vilka konkurser avslutades den 7 december 2011 resp 18 maj 2011.
Bjorn Norrbom var styrelseledamot i Sweden Green Tech Energy AB dar konkurs avslutades den 10 juli 2014. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har, utover vad som angivits ovan, varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig
process de senaste fem aren. Ej heller har nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare, utéver vad som angivits ovan, varit inblandad

i nagon réttsprocess av vasentlig karaktar med anledning av konkurs. Det har under de fem senaste aren inte funnits ndgra anklagelser och/eller
sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos emittent. Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare eller styrelseledamoter har av
myndighet eller domstol forhindrats att handla som medlem av nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren. Bjorn
Norrbom, Ingrid Engstrém och Dag Sigurd &dr oberoende av Bolaget och dess ledning likvdl som de ar oberoende av storre aktiedgare.

33



FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget avseende rakenskapsaren 2012, 2013 och 2014. Informationen

ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar, samt ur delarsrapporter for januari till september 2014 och 2015, vilka har uppréttats i

enlighet med den svenska arsredovisningslagen samt Bokféringsndmndens allménna rad. Koncernen tillimpar sedan 2014 redovisningsprincip K3.
Overgangen till K3 innebar ingen vasentlig férandring av de redovisningsprinciper som bolaget tillampat tidigare férutom rubriceringen av posterna
under eget kapital. Jamforelseposterna ar darfér inte omréknade. Daremot har resultatpaverkande rattelser gjorts pa tva omraden for 2013 for att fa
en rattvisande bild av bolaget, och jamforelsesiffror for det arets resultatrakning, balansrékning och kassaflédet har @ndrats. Se forklaring nederst pa
nasta sida*.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor ldsas tillsammans med reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for

rakenskapsaren 2012-2014 och angivna periodrapporter, vilka har inforlivats i detta prospekt genom hanvisning. Bolagets periodrapporter och
nyckeltal ar inte granskade av Bolagets revisor.

FINANSIELL STALLNING OCH RELATERAD INFORMATION

FLERARSOVERSIKT
Jan-sep 2015 Jan-sep 2014 2014 2013 2012

Antal anstéllda 25 26 22 18 17
Nettoomsattning, tkr 15267 13499 21046 12 635 15 645
Resultat efter finansiella poster, tkr -11 055 -8199 -10 685 -14 004 -5 847
Balansomslutning, tkr 38614 32837 51264 37671 17 025
Soliditet, % 63 53 69 57 65
RESULTAT — OCH BALANSRAKNINGAR

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 15267 13499 21046 12 635 15 645
Aktiverat arbete for egen rakning 2 455 2746 3882 3443 3711
Ovriga rérelseintakter, EU-bidrag 3119 3963 5795 0 0
Summa Rorelsens intakter 20841 20208 30723 16 078 19 356
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -3914 -4191 -6 683 -5513 -4 310
Ovriga externa kostnader -9 226 -7 162 -10 225 -8 095 -7 026
Personalkostnader -15 243 -14 137 -19920 -14 147 -12 308
Avskrivningar av materiella och immateriella -3304 -3044 -4 090 -2212 -1652
tillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -394

Summa Rorelsens kostnader -31 687 -28 535 -41312 -29 967 -25 296
RORELSERESULTAT -10 846 -8 327 -10 588 -13 888 -5940
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 4 233 12 11 65
Réntekostnader och liknande resultatposter -251 -105 -187 -67 98
Kursvinster-/forluster 38 0 79 -60 -70
Resultat efter finansiella poster -11 055 -8 199 -10 685 -14 004 -5 847
Skatt pa periodens resultat 32 32 42 0 0
PERIODENS RESULTAT -11 023 -8 167 -10 643 -14 004 -5 847
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TILLGANGAR

Pagdende nyemission

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 6033 6 765 6582 7313 0
Immateriella anldggningstillgdngar 11625 9578 9527 8913 6942
Summa Immateriella anldggningstillgangar 17 658 16 343 16 108 16 226 6942

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2271 2 665 2444 2790 252
Summa Materiella anldggningstillgangar 2271 2 665 2444 2790 252

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 448 448 448 448
Summa Finansiella anldggningstillgdngar 448 448 448 448 0
Summa Anldggningstillgangar 20377 19 456 19 000 19 465 7194

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Varulager 5078 5200 4006 3331 3525
Summa Varulager 5078 5200 4006 3331 3525
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3415 3316 6551 3798 4033
Skattefordran 763 1142 365 568 540
Ovriga fordringar 724 621 1931 9073 239
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1137 631 914 1076 465
Summa Kortfristiga fordringar 6039 5710 9761 14513 5277
Kassa, bank 7120 2471 18 497 361 1029
Summa Omsattningstillgangar 18 237 13381 32264 18 206 9831
SUMMA TILLGANGAR 38614 32 837 51264 37671 17 025

* Den forsta andringen &r relaterad till att Bolaget 2010 gav ut personaloptioner till ledande befattningshavare. Denna forman, aktierelaterad
ersattning, skall beskattas som 16n men forst vid nyttjande av denna. Hos bolaget uppstar darmed en social kostnad att betala men forst vid nyttjandet
av optionerna. Bolaget skall dock redovisa denna post som avsattning i balansrakningen och den skall omvérderas I6pande under hela perioden

for programmet, vilket inte ar gjort. Personalkostnader om kSEK 1 069 har saledes inte redovisats korrekt i bolaget for 2013. Inte heller har bolaget
redovisat kostnaden for vardet pa optionerna om kSEK 217. For tydlighetens skull papekas att denna kostnad inte har nagon kassaflodeseffekt varken
idag eller vid ett framtida nyttjande av optionerna. Bolaget har stéllt ut optioner som Sivers IMA AB innehar for att tacka denna typ av kostnader.

Den andra dndringen ar relaterad till att Bolagets lager for 2013 var for hogt varderat och lagret har justerats ner med kSEK 393 vilket kostnadsforts
som ravarukostnad.

Rattningen ar gjord enligt BFNAR 2012:1 rattelse av fel.
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EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Overkursfond under registrering
Periodens resultat

Summa Eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsattningar

Totala avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut

Pagaende arbeten for annans rakning
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter

Panter och darmed jamforliga sdkerheter som
stallts for egna skulder

Foretagsinteckningar
Pantsatta kundfordringar

Pantsatta banktillgodohavanden

Ansvarsforbindelser

Borgensforbindelser till férman for
koncernforetag

9649

58 651

-44 016
24 284

347
1286
1633

2 069
2069

1182
2 455
2061
806
4124
10 628

38614

5851

8277

38 831

-29 685
17 423

389
1069
1458

3253
3253

848
1627
2626

918
4684

10703

32 837

5851

9649

58 651

-33 094

35206

379
1069
1447

3694
3694

2217
1454
1734
5511
10915

51264

5851

Inga

8027

35982
-22451
21558

421
1069
1490

863
863

1082
3985
1844
2056
4794
13 760

37671

5851
2 605

8459

Inga

6 056

-2 600
13325
-5 847
10934

793
1699
906
421
2272
6091

17 025

2900

2900

Inga
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DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erlagd skattekostnad

Erhallen rénta

Erlagd rdnta och valutakursférandringar
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR

| RORELSERESULTAT

Okning (-) /minskning (+) varulager

Okning (-) / minskning (+) av kundfordringar
Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Aterbetald deposition

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Erhalina bidrag utvecklingsprojekt

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Checkréakningskredit

Lan

Teckningsoptioner

Erlagda emissionskostnader
Nyemission

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens borjan
Omrakningsdifferens

Likvida medel vid periodens slut

-10 846

3615

-209

-7 440

-1072
3135
585
607
-1758
-5943

-270

4412

-4 682

-762

10

-752

-11377
18 497

7120

-8 327
3044

233
-106

-5155

-1476
482
8322
782
-3559
-651

-201

-2833

-3034

-1082

3238

-683

4322

5795

2110
361

2471

-10 588
-1 008

90
-187

-11 694

-674
2754
7507

-390
4184
3822

-201

-3 882

-4 082

-1082
2832
853
-2515
25953
26 040

18 136
361

18 497

-13 889
3498

-10 446

-193

2 840
-7 839
581
2953
-11717

-9024

-183

3443

-12 650

-713

-619
25030
23698

-669
1029

361

-4 195

790

-3 097
215
-461
-212
-6 960

-3711
1199
-2584

793

-630
7516
7679

-1864
2893

1029
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Revisionsberéttelserna i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2012, 2013 och 2014 har i samtliga fall foljt standardformuleringarna.
Inga andra uppgifter i detta Prospekt har granskats av revisorer.

Eget kapital dividerat med balansomslutning.

De sammanraknade tillgangarna i balansrakningens tillgangssida. Denna summa skall vara lika stor som det sammanlagda summorna av bolagets
skulder och eget kapital.

Avser det genomsnittliga antalet anstéllda under den angivna perioden.

Bolaget lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan:
18 februari 2016: Bokslutskommuniké 2015




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

RESULTATRAKNING

Koncernens rorelseintakter bestar av nettoomséttning, aktiverade
utvecklingskostnader samt 6vriga rorelseintakter.

For 2012 uppgick bolagets totala rorelseintakter till 19 356 tkr.Under
2013 uppgick Bolagets rorelseintékter till 16 078 tkr, vilket motsvarande
en minskning mot foregdende period om 16,9 procent. Minskningen
berodde pa lagre produktférsaljning. For 2014 uppgick bolagets
rorelseintakter till 30 723 tkr, vilket &r en 6kning mot féregdende ar om
80 procent, hanforligt till 6kad produktforsaljning samt konsultintakter
fran Trebax som tidigare inte ingick i jamforelse talen.

Under de forsta nio manaderna 2015 (2014) uppgick Bolagets
rorelseintakter till 20 841 tkr (20 208), motsvarande en 6kning

3 procent. Férandringen beror framst pa att produktférséljningen

okat medan aktiveringen av utvecklingskostnader och 6vriga intdkter
minskat.

RORELSEKOSTNADER

Koncernens rorelsekostnader avser kostnader for inképta varor, 6vriga
externa kostnader, personalkostnader, avskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar samt 6vriga rorelsekostnader.

Under 2012 uppgick rorelsekostnaderna till -25 296 tkr. Under 2013
uppgick Bolagets rorelsekostnader till -29 967 tkr, motsvarande en
o6kning om 18,5 procent som framst berodde 6kade materialkostnad
hanforligt till nya produkter samt 6kade kostnader for personal och
avskrivningar. For 2014 var rérelsekostnaderna -41 312 tkr dar 6kningen
ar hanforlig till forvarvet av Trebax AB.

Koncernens rorelsekostnader uppgick for de férsta nio manaderna 2015
(2014) till -31 687 tkr (-28 535) motsvarande en 6kning om 11 procent,
framst hanforligt till 6vriga externa kostnader.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Bolagets avskrivningar avser avskrivningar pa materiella
anldggningstillgdngar, sasom maskiner och verktyg samt teknisk
utrustning for produktion, datorer och dyl. Avskrivningar pa
immateriella anldggningstillgangar, sasom Bolagets balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten relaterade till nyproduktsutveckling samt fran
och med 2014 av Goodwillavskrivning fran férvarv av Trebax AB.
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden
och avskrivning sker 6ver tillgangens berdknade livslangd. Nedskrivning
sker vid bestaende vardenedgang.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart med 10-33 procent
per ar, varvid hansyn tas till innehavstiden fér under respektive
rakenskapsars forvarvade och avyttrade tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar skrivs av linjart 6ver produktens
bedémda livslangd ca 3-5 ar.

Goodwill skrivs av linjart pa 10 ar.

Under 2012 uppgick avskrivningar till -1 652 tkr. Under 2013 uppgick

avskrivningarna till -2 212 tkr, motsvarande en 6kning med 33,9 procent.

Férandringarna ovanstdende ar beror pa att Bolaget under 2011 &ndrat
redovisningsprincip gallande aktivering av utvecklingskostnader for nya
produkter, som fran 2012 borjat skrivas av. Under 2014 uppgick
avskrivningarna till - 4091 tkr. Okningen jamfoért med 2013 &r hanforlig
till forvarvet av Trebax. Avskrivningarna under de nio férsta manaderna
2015 (2014) uppgick till -3 304tkr (-3 044), motsvarande en 6kning om
9 procent jamfort med féregaende ar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets rorelseintakter och
rorelsekostnader som beskrivs mer utforligt ovan.

Bolagets rorelseresultat minskade till — 5 940 tkr fér 2012. Férandringen
fran foregdende ar forklaras framst av 6kade materialkostnader

pa grund av paborjad produktion av nya produkter samt ¢kade
personalkostnader och avskrivningar. Under 2013 uppgick Koncernens
rorelseresultat till -13 889 tkr. Forsamringen var en foljd av 6kade
materialkostnader beroende pa produktion av nya produkter samt
okade kostnader for personal och avskrivningar. 2014 ars rorelseresultat
uppgick till -10 588 tkr.

For de forsta nio manaderna 2015 (2014) minskade Bolagets
rorelseresultat gentemot samma period féregaende ar och uppgick

till -10 846 tkr (-8 327) vilket motsvarar en rorelsemarginal om -52
procent (-41), en forsamring som framst berodde pa en 6kning av de
ovriga externa kostnaderna.
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FINANSIELLT NETTO

Koncernens finansiella netto bestar av ranteintakter med avdrag av
rantekostnader samt valutakursdifferenser. Det finansiella nettot
uppgick for 2012 till 93 tkr, for 2013 till -115 tkr och fér 2014 till

-96 tkr. Det finansiella nettot for de férsta nio manaderna 2015 (2014)
uppgick till -209 tkr (128).

RESULTAT EFTER SKATT

Koncernens resultat efter skatt uppgick 2012 till - 5 487 tkr, for 2013 till
-14 004 tkr och for 2014 till -10 643. Resultatet efter skatt for de forsta
nio manaderna 2015 (2014) var -11 024 tkr (-8 167).

BALANSRAKNINGEN
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens anldggningstillgangar bestar i huvudsak av immateriella
anlaggningstillgangar som i sin tur bestar av balanserade utgifter for
utvecklingskostnader och eget utvecklingsarbete relaterade till Bolagets
produktutveckling. Omkring halften av dessa kostnader &r internt
upparbetade.

Anskaffningsvardet for de immateriella anlaggningstillgangarna
innefattar samtliga kostnader som direkt kan héanféras till tillgangen,
kostnader som pa ett rimligt och konsekvent satt kan hanforas till
tillgangen samt ar nodvandiga for att tillgangen ska kunna nyttjas for
sitt andamal. Avskrivningen pa immateriella anldggningstillgangar gors
linjart 6ver fem ar.

Sedan december 2013 har dven ett Goodwillvarde uppstatt under
immateriella anldggningstillgdngar hanforligt till forvarvet av Trebax AB.
Avskrivningen pa Goodwill gors linjart ver 10 ar.

Sivers Ima Holding andrade 2011 redovisningsprincip géllande
utvecklingskostnader varfor immateriella anlaggningstillgangar ej
forekom i tidigare jamforelse ar.

Férdelningen av de balanserade utgifterna per produktgrupp var den
30 september 2015 ca 90 procent for utveckling av E- och V-bands
konverters/transceivers och resten ligger pa 6vriga produkter.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernens immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31
december 2012 till 6 942 tkr. Den 31 december 2013

uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till 16 226 tkr. Den 31
december 2014 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till 16
108 tkr.

Den 30 september 2015 (2014) uppgick de immateriella
anlaggningstillgangarna till 17 658 tkr (16 343), motsvarande en 6kning
med 8,0 procent. Okningen ar hanforlig till balanserade utgifter for
utvecklingskostnader.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldggningstillgdngarna i Bolaget bestar framst

av maskiner och inventarier i den I6pande produktutvecklingen
och produktionen. Avskrivningar enligt plan pa materiella
anlaggningstillgangar sker med 10 till 33 procent arligen.

Materiella anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2012

till 252 tkr. Den 31 december 2013 uppgick de materiella
anlaggningstillgangarna till 2 790 tkr motsvarande en 6kning

om 1007 procent, vilket beror pa materiella anlaggning som ingick i
forvarvet av Trebax AB. 2014 uppgick de materiella tillgdngarna till
2 444 tkr. Den 30 september 2015 (2014) uppgick de materiella
anldggningstillgdngarna till 2 271 tkr (2 665), motsvarande en minskning
med 15 procent. Minskningen utgors av gjorda avskrivningar.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bolaget har finansiella anlaggningstillgangar for 2013 och 2014 i form
av uppskjuten skattefordran om 448 tkr. Den 30 september 2015 var
finansiella anldggningstillgdngarna 448 (448).

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Bolagets omsattningstillgangar innefattar varulager, kundfordringar,
skattefordringar, forutbetalda kostnader samt upplupna intakter, Gvriga
fordringar och likvida medel.

Omsattningstillgdngarna per den 31 december 2012 uppgick



till 9 831 tkr. Den 31 december 2013 uppgick omsattningstillgangarna
till 18 208 tkr, motsvarande en 6kning med 85,2 procent jamfort med
foregdende ar. 2014 var omsattningstillgdngarna 32 264 tkr, en 6kning
med 77,2 procent.

Den 30 september 2015 (2014) uppgick omsattningstillgangarna till
18 237 tkr(13 381), vilket motsvarande en 6kning med 36 procent.

EGET KAPITAL

Per 31 december 2012 uppgick det egna kapitalet till 10 934 tkr,
motsvarande en soliditet om 64,2 procent. Den 31 december 2013
uppgick det egna kapitalet till 21 558 tkr vilket motsvarar en soliditet
om 57 procent. Det egna kapitalets forandring kan huvudsak forklaras
nyemission som tillférde Bolaget 5 030 tkr. | december 2014 uppgick det
egna kapitalet till 35 206 tkr. Eget kapital per den 30 september 2015
(2014) uppgick till 24 284 tkr (17 423), motsvarande en soliditet om 63
procent (53).

SKULDER

LANGFRISTIGA SKULDER

Bolagets langfristiga skulder uppgick den 31 december 2013 till 863 tkr,
per den 31 december 2014 uppgick de langfristiga skulderna till 3 694
tkr, motsvarande en 6kning om 2 831 tkr.

Den 30 sepbember 2015 (2014) uppgick Bolagets langfristiga skulder till
2 069 tkr (3 253), motsvarande en minskning om 1 184 tkr.

KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernens kortfristiga skulder avser leverantdrsskulder, upplupna
kostnader och férutbetalda intdkter samt 6vriga kortfristiga skulder.
Per den 31 december 2013 uppgick de kortfristiga skulderna till 13
760 tkr motsvarande en 6kning om 125,91 procent och fér 2014 var
motsvarande skuld 10 915 tkr. Den 30 september 2015 (2014) uppgick
Bolagets kortfristiga skulder till 10 628 tkr (10 703).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

under 2012 till -6 959 tkr. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
2013 uppgick till -11 718 tkr dar forandringen framst kan harledas till
arets resultat och 6kade fordringar. For 2014 var motsvarande siffra
-3821 tkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2012 uppgick till

-2 584 tkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2013
uppgick till -12 650 tkr dar forandringen i huvudsak kan harledas

till forvarvet av dotterforetaget Trebax AB. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten 2014 uppgick till -4 084 tkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under 2012 uppgick till 7 679 tkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2013 uppgick till
23 698 tkr och utgor till storsta delen kapitaltillskott fran nyemission.
For 2014 var kassaflodet for finansieringsverksamheten 26 040 tkr,
hanforligt till nyemission. Under de forsta nio manaderna 2015 (2014)
uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -5 943 tkr
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(-651) dar forandringen framst kan harledas till minskning av kortfristiga
fordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under de forsta nio
manaderna 2015 (2014) uppgick till -4 682 tkr (- 3 034) vilket i huvudsak
forklaras av investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under de forsta nio
manaderna 2015 (2014) uppgick till -752 tkr (5 795) motsvara
amortering pa lan.

INVESTERINGAR | MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Under 2012 investerades 92 tkr i matutrustning, under 2013
investerades 183 tkr i nya maskiner och inventarier, under 2014
investerades 201 tkr. Per 30 september 2015 uppgick investeringarna
i maskiner och inventarier till 270 tkr (201). Investeringarna har
finansierats med medel fran tidigare nyemissioner.

TENDENSER

Styrelsen kanner inte till ndgra tendenser som uppkommit under
innevarande rakenskapsar och som skulle kunna medféra vasentliga
forandringar avseende produktion, férséljning och lager, kostnader eller
forsaljningspriser.

Inte heller bedomer styrelsen att nagra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav foreligger som skulle kunna
medfora vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.



FINANSIELLA RESURSER

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalstruktur samt nettoskuldsattningsgrad per 30 september 2015. Tabellerna har ej varit foremal for granskning
av Bolagets revisor. Inga vasentliga forandringar har skett i koncernens finansiella stéllning, kapitalstruktur eller stéllning pa marknaden sedan den

senaste deldrsrapporten.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (TKR) 2015-09-30
Totala korftfristiga skulder 10 628
Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet 0
Utan garanti/borgen eller sikerhet 10628
Totalt langfristiga skulder 2069
Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0
Eget kapital (exklusive balanserade forlust)

Aktiekapital 9 649
Reservfond 0
Overkursfond 58 651
Total kapitalisering (exkl. balanserad forlust) 68 300
Soliditet % 63

NETTOSKULDSATTNING 2015-09-30
A) Kassa 7 120
B) Andra likvida medel 0
C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
D) Likividitet A+B+C 7 120
E) Kortfristiga fordringar 6 039
F) Kortfristiga bankan 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1182
(rdntebarande)

H) Andra kortfristiga skulder 9448
1) Kortfristiga rantebarande skulder F+G+H 10 628
J) Netto kortfristiga skulder I-E-D -2531
K) Langfristiga banklan (réantebédrande) 2 069
L) Utestaende obligationslan 0
M) Andra langfristiga skulder exkl.minoritet 0
N) Langfristig skuldsattning K+L+M 2069
0) Nettoskuldsattning N+J -462

LANEBEHOV

Bolaget ser idag inget behov av att uppta ytterligare lan.

RORELSEKAPITAL

Det &r styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den narmaste tolvmanadersperioden.
Medlen fran foreliggande nyemission skall i sin helhet anvandas

for att paskynda bolagets tillvéxt, forutom 5,6 Mkr som sakerstallts
genom fértida inbetalning av emissionslikvid fran en aktiedgare

som ingatt teckningsforbindelse. Detta belopp uppgar tillsammans
med Bolagets befintliga kontanta medel till ca 13 Mkr, vilket
motsvarar det rérelsekapital som férbrukades under den féregaende
tolvmanadersperioden, och som av styrelsen bedéms utgéra
rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden.

PAGAENDE INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagaende investeringar i materiella tillgangar och har
inte ingatt ataganden om framtida finansierade eller ofinansierade
sadana investeringar. Sivers IMAs ordinarie utvecklingsverksamhet
medfér normalt en kontinuerlig 6kning av Bolagets immateriella
tillgdngar. Hur dessa tillgangar har redovisats framgar av stycket
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. De planerade
expansionsomradena, vilka bla presenteras i féljande stycke, kommer
ocksa att till viss del medféra 6kningar av Bolagets immateriella
tillangar. De kommer att redovisas enligt samma principer som tidigare
immateriella investeringar.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Forutom cirka 6 Mkr, som sdkerstallts genom fortida inbetalning av
emissionslikvid fran en aktiedgare som ingatt teckningsforbindelse och
avses reserveras for eventuellt uppkommande behov av rérelsekapital,
kommer aterstaende likvid fran féreliggande nyemission att anvandas
for tre strategiska omraden:

1: Sivers IMAs langa erfarenhet inom millimetervagsomradet och
bolagets tidiga investeringar i ett egenutvecklat SiGe chip ligger till
grund for de fortsatta satsningar som nu planeras. Det ger en mgjlighet
att 2017 erbjuda en WiGig l6sning som i ett forsta steg adresserar

den delen av marknaden som behover battre prestanda och rackvidd.

| ett andra steg har bolaget mojlighet att erbjuda en |6sning som &ar
stromsnalare, mindre och baserat pa en billigare kisel technologi (CMOS)

amnad framforallt for handburna konsumentelektronikprodukter.
Arbetet fortgar i hog takt med att fardigstalla den nya generationens
konvertrar med speciellt fokus pa forsdljning och marknadsféring samt
kundsupport i samband med tester och utvecklingsprojekt. Samtidigt
pabdrjas ocksa utvecklingen av en V-bands 16sning som &r skraddarsydd
for att tacka behovet av radioldnk f6r Small Cell Backhaul.

Cirka 70 procent av emissionslikviden berdknas anvdndas for detta
omrade.

2: Bolaget kommer att fortsatta investera i utveckling av RDK (Radar
Development Kit). Initialt kommer en 77GHz version lanseras som
ocksa innehaller mer funktionalitet genom mjukvara som hanterar
signalbearbetningen och ytterligare kortar kundernas produktutveckling.
Sivers IMA Radarldsningar bygger idag pa kostnadseffektiva
chiplosningar fran samarbetspartners. Bolaget kommer dock utvédrdera
nytutveckling av produkter baserat pa egna SiGe chip inom hogre
frekvenser som exempelvis 122 GHz och 240 GHz. Karnkompetens
inom SiGe utveckling kommer da till nytta och l6sningar inom de
frekvensomradena skulle ge konkurrensfordelar och 6ka véardet pa den
IP portfolj som finns.

Cirka 20 procent av emissionslikviden berdknas anvandas for detta
omrade.

3: Fortsatta investeringar kommer att géras inom produktledning och
forsaljning samt genom ett aktivt arbete med samarbetspartners.
Bolaget forstarker systematisk forséljningsledet saval via férandringar
internt som i arbetet via partners. Bolagets lokala narvaro har 6kat pa
flera marknader och nast pa tur star Asien. Det senaste aret har givit
en stor mangd uppslag och forfragningar kring nya produkter. For att
fortsatta att bygga en stark produktportfélj och vara en attraktiv och
strategisk samarbetspartner for sma och stora kunder, kommer Bolaget
att forstarka produktledningsfunktionen. Detta i kombination med
affarsmodellen, en stark saljkanal och en véxande portfélj av IP, bedoms
utgdra en bra grund for att generera en I[6nsam verksamhet.

Cirka 10 procent av emissionslikviden berdknas anvandas for detta
omrade.

VASENTLIGA FORANDRINGAR EFTER
SENASTE RAPPORTPERIOD

Sedan delarsrapporten per den 30 september 2015 har det inte skett
nagra vasentliga fordndringar i Bolagets stéllning.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Fore nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Sivers IMA Holding AB till 9 649 380 kr, fordelat pa 19 298 760 aktier med ett kvotvarde pa 0,5 kr. Samtliga
utestdende aktier r fullt betalda. Sivers IMAs bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga till lagst 9 500 000,00 och hégst 38 000 000 kr samt

att antalet aktier skall uppga till Iagst 19 000 000 och hogst 76 000 000 st. Det finns inga konvertibla skuldebrev som beréttigar till nyteckning av

aktier i Bolaget.

Vid bolagsstadmma medfor varje aktie en (1) rost. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet. Aktierna i Sivers IMA &r
inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit nagot offentligt

uppképserbjudande under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Aktierna i Sivers IMA har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och d&r denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna &r registrerade i
elektronisk form i enlighet med avstamningsférbehall i bolagsordningen. Aktieboken férs av Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,

101 23 Stockholm.

1989 | Bolagsbildning 625 000,00 625 (varav 473 A-aktier och 152 1000 625
B-aktier)
1990 | Nyemission 595 000,00 595 (varav 595 A-aktier) 1000 1220
1990 | Split 0,00 | 120 780 (varav 105 732 A-aktier och 0 122 000
15 048 B-aktier)

1995 | Utbyte konv 1386 000,00 138 600 (varav 138 600 B-aktier) 10 2 606 000,00 260 600
1997 | Utbyte konv 1000 000,00 100 000 (varav 100 000 B-aktier) 10 | 3606 000,00 360 600
1999 | Ny bolagsordning antas, dar uppdelning mellan A- och B-aktier avskaffas. Alla aktier far samma rostvarde.

2000 | Nyemission 901 500,00 90 150 10 | 4507 500,00 450 750
2003 | Minskning -4 056 750,00 0 450 750,00 450 750
2003 | Nyemission 2251 065,00 2251065 1 2701 815,00 2701815
2003 | Nyemission 1726 667,00 1726 667 1 4 428 482,00 4428 482
2003 | Nyemission 431 494,00 431494 1| 4859976,00 4859976
2010 | Minskning -2 429 988,00 0 2429 988,00 4859976
2010 | Nyemission 641 025,50 1282051 0,5 3071013,50 6142 027
2010 | Nyemission 489 316,00 978 632 0,5 3560 329,50 7120 659
2011 | Nyemission 1027 045,00 2 054 090 0,5 4587 374,50 9174 749
2012 | Nyemission 862 914,50 1725829 0,5 5450 289,00 10900 578
2012 | Nyemission 605 587,50 1211175 0,5 6 055 876,50 12111753
2013 | Nyemission 252 499,00 504 998 0,5 6308 375,50 12 616 751
2013 | Nyemission 440 342,50 880 685 0,5 6748 718,00 13497 436
2013 | Nyemission 171 783,50 343 567 0,5 6920 501,50 13841003
2013 | Nyemission 187 500,00 375 000 0,5 7108 001,50 14216 003
2013 | Nyemission 425 000,00 850 000 0,5 7533 001,50 15 066 003
2014 | Nyemission 494 321,50 988 643 0,5 8027 323,00 16 054 646
2014 | Nyemission 250 000,00 500 000 0,5 8277 323,00 16 554 646
2014 | Nyemission 1273 434,00 2 546 868 0,5 9550 757,00 19101514
2014 | Nyemission 98 623,00 197 246 0,5 9 649 380,00 19 298 760
2015 | Foreliggande 10 453 495,00 20906 990 0,5 | 20102 875,00 40205 750

nyemission*
2015 | Overtilldelning** 850 000,00 1700 000 0,5 | 20952 875,00 41905 750

* Forutsatt att foreliggande nyemission blir fulltecknad.
** Forutsatt att bemyndigande for 6vertilldelning utnyttjas i sin helhet.
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TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har utgivna teckningsoptioner. Samtliga ger ratt att for en innehavd teckningsoption teckna en ny aktie.

2010-11-30 890 000 2011-01-05-2020-11-30 3,50 445 000,00 kr
2010-11-30 710 000 2011-01-05-2020-11-30 5,25 355 000,00 kr
2011-12-02* 350 000 2011-12-13 -2016-12-30 4,34 175 000,00 kr
2014-05-21 165 000 2014-06-19 — 2020-12-30 8,00 82 500,00 kr
2014-08-01 1500 000 2016-08-01—2016-12-31 12,50 750 000,00 kr

* Av dessa teckningsoptioner fordelades endast 185 000 st. Restrerande 165 000 kommer inte att fordelas.

Tabellen anger de vid Bolagsverket registrerade uppgifterna. Tidigare teckningsoptioner har varit féremal for villkorsenliga omrakningar i samband
med genomforda nyemissioner, varfor kapitalokningen vid eventuellt utnyttjande kan komma att avvika fran ovan angivna uppgifter. Skulle samtliga
utgivna optioner utnyttjas skulle de utgora ca 15 procent av Bolagets utgivna aktier.

BEMYNDIGANDEN

For det fall intresset ar stort att teckna aktier utan stod av teckningsratter i foreliggande foretradesemission kommer styrelsen, i kraft

av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 9 november 2015, att fatta beslut om nyemission av ytterligare hégst 1 700 000 aktier

till teckningskursen 3,00 kronor per aktie. Vid fullteckning skulle bolaget i sa fall komma att tillforas ytterligare 5,1 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Tilldelning ska i forsta hand ske till aktiedgare och andra som tilldelats aktier i foretrddesemissionen och i andra hand till
allménheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och utomlands. Betalning for de nya aktierna ska erlaggas kontant med 3,00 kronor per
aktie.

Vidare har styrelsen vid den extra bolagsstamman bemyndigats att, vid ett eller flera tillfallen, emittera hogst 2 400 000 teckningsoptioner. Av dessa
skall hogst 1 800 000 utgdra personaloptioner i ett incitamentsprogram, och innebér att deltagarna vederlagsfritt kommer att tilldelas ett visst antal
personaloptioner. Optionerna kan utnyttjas for forvarv av aktier under atta ar fran dagen for tilldelning av optionerna. Optionerna intjanas efter tre
ar fran dagen for tilldelning av optionerna, dvs. deltagaren maste vara fortsatt anstalld i koncernen under tre ar for att optionerna ska intjanas.

Under forutsattning att deltagaren fortfarande &r anstalld i koncernen vid utnyttjande av optionerna beréttigar varje personaloption den anstallde
att férvarva en aktie i Sivers IMA Holding AB till ett pris motsvarande 130 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for bolagets aktie pa
Aktietorget under tio handelsdagar ndrmast fére dagen for tilldelning av optionerna.

Medlemmar av foretagsledningen ska kunna tilldelas hogst 100 000 optioner, Gvriga ledande befattningshavare hogst 70 000 optioner, 6vriga
anstédllda hogst 50 000 optioner. Tilldelning till anstallda kan ske fram till och med den 31 december 2016. Optioner som forfaller exempelvis pa
grund av att en anstalld slutar sin anstallning ska fram till och med den 31 december 2016 kunna tilldelas annan anstalld i koncernen inom ramen fér
tilldelningsbegransningarna enligt ovan.

Resterade antal teckningsoptioner ar avsedda att técka eventuella uppkommande sociala avgifter med anledning av det ovan beskrivna
incitamentsprogrammet.

UTDELNING

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter férslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimman faststalld
avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell
utdelning ombesdrjes av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller férfaranden avseende utdelning foreligger for aktieagare
som ar bosatta utanfor Sverige. Bolaget har hittills inte Idmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

HANDEL MED AKTIER

Bolagets aktier handlas pa Aktietorget. Handelsbeteckningen ar SIVE och ISIN-koden &r SE0003917798.

AKTIETORGET

AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har Finansinspektionens tillstand att driva handel med vardepapper. Genom avtal med Stockholmsbérsen
anvander AktieTorget fondborsens handelssystem INET. Det innebér att den som vill kdpa och sélja aktier som &r listade pa AktieTorget anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurserna finns dven att folja pa text-TV, i dagstidningarna och pa www.aktietorget.se
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Sivers IMA har cirka 1 500 aktiedgare. Bolagets storsta dgare framgar av tabellen nedan. Fér uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares innehay, se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” pa sidorna 30-33.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det forekommer inte heller, savitt styrelsen kdnner till, nagra
Overenskommelser om éverlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal). Forutom de i detta prospekt redovisade teckningsforbindelserna
kanner styrelsen inte till om storre aktiedgare, enskilda investerare eller medelmmar av Bolagets styrelse och ledning avser att teckna aktier som
motsvarar mer an fem procent av erbjudandet.

Namn Antal aktier %
Avanaza Pension, forsakringsbolag 2764232 14,3%
Nutwell Investment S.A. 2 150 000 11,1%
Rothesay Ltd. 1733535 9,0%
Nordnet pension 839677 4,4%
Bjorn Norrbom genom néarstaende 660 967 3,4%
Nicolas Martin 520450 2,7%
JP Morgan Bank Luxenbourg AS 462 839 2,4%
Olof Hammarstrom 360 000 1,9%
Skandia Forsakringsdepa 353628 1,8%
Raystar Investment Ltd 327 268 1,7%
Ovriga 9126164 | 47,3%
Totalt 19298 760 | 100,0%




LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Sivers IMA Holding AB (publ), med organisationsnummer

556383-9348, registrerades vid Bolagsverket den 8 februari 1990.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bestammelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgaende
an Aktiebolagslagen vad galler forandring av aktiedgares rattigheter.
Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i
Stockholms kommun, Stockholms lan. Huvudkontorets adress &r Sivers
IMA AB, Box 1274, 164 29 Kista.

VASENTLIGA AVTAL

Det forekommer inga avtal som &r av vasentlig betydelse for Bolagets
verksamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med néarstaende foreligger.

FORSAKRINGAR

Bolagets forsakringsskydd bedoms tillrackligt for att tacka potentiella
risker.

TVISTER OCH RATTSLIGA
FORHALLANDEN

Bolaget ar inte part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljedomsforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda drenden eller
sadana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.

RADGIVARE

Eminova Fondkommission AB &r radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Uppdraget bestar av administrativa tjanster relaterade till
forestaende nyemission och vissa bolagsarenden. Eminova kommer inte
att utova direktforsaljning av Bolagets aktier.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Nedanstdaende hanvisningar refererar till informationen om Bolaget,
vilket tidigare offentliggjorts,och inldmnats till Finansinspektionen.
Informationen utgor i sin helhet en del av detta prospekt.

Historisk finansiell information och bolagsordning aterfinns pa Bolagets
hemsida www.siversimaholding.se och kan efterfragas av Bolaget i
pappersformat.

Prospektet skall lasas tillsammans med resultat- och balansrakningar
med tillhérande noter, kassaflédesanalyser och revisionsberatterlser
ur reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2012 (sid 4-11),
2013 (sid 9-20) och 2014 (sid 8-23). Angivna uppgifter inforlivas i detta
prospekt genom hanvisning. Aven motsvarande tillampliga stycken ur
deldrsrapporterna for tredje kvartalen 2014 (sid 7-11) och 2015 (sid
9-13) ar inforlivade. Periodrapporterna har inte granskats av Bolagets
revisor.
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HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Sivers IMAs bolagsordning, detta prospekt i tryckt form liksom
dotterbolagen Sivers IMA ABs och Trebax ABs arsredovisningar och
bolagsordning finns under hela erbjudandets teckningstid tillgangliga
pa Bolagets kontor. Handlingarna kan ocksa bestéllas fran Bolaget och
adressen aterges i avsnittet “Kontakt” i detta prospekt.

INTRESSEN

Forutom vad som namnts i detta prospekt avseende aktiedgande
foreligger inga fysiska eller juridiska personer inblandade i emissionen
med ekonomiska eller andra relevanta intressen i Sivers IMA.

Styrelsen &r heller inte medveten om att det skulle foreligga nagon
intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Eminova Fondkommission AB dr emissionsinstitut
och radgivare till Bolaget och kan komma att dven fortsattningsvis
leverera tjdnster av finansiell karaktdr, men dger inga aktier eller har
nagra andra intressen i Sivers IMA.

TILLSTAND OCH LICENSER

Bolaget bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet.

BOLAGSSTRUKTUR OCH
AKTIEINNEHAV

Sivers IMA ar moderbolag i en koncern. Se stycke Organisation pa sid.
27.

PATENT OCH
IMMATERIALRATTSSTRATEG!

Inom Bolagets verksamhetsomrade &r det vanligt att foretag forsoker
skydda sina uppfinningar genom att soka patent. Bolaget ar inte,

savitt kdnt, beroende av licenser till ndgra externa patent eller andra
immaterialratter for sin verksamhet. Sivers IMA har egna, unika
konstruktioner inom millimetervagsteknik och arbetet med att patentera
dessa pagar. Utbver patent har Sivers IMA naturligtvis sedvanlig ratt till
egen utvecklad programvarukod och chipkonstruktioner.

Sivers IMA har idag ett europeiskt patent, avseende Vagledarévergang
(Waveguide transition). Patentet beskriver en metod for att kopplingen
mellan microstrip och vagledare ska tolerera storre spridning i
montering med bibehallna prestanda. Denna konstruktionsmetod
anvands i bolagets millimetervagsprodukter idag.

Patentnummer ar 2 500 978, registrat 10 juli 2013 med giltighetstid tom
17 mars 2031.

Foretaget har ett patent som medger forbattrad teknik vid avancerade
matningar med RADAR. Den patenterade tekniken innebér att man pa
ett mer effektivt och tydligare satt kan méata avstand till och hastighet av
ett objekt. Grunden till patentet bygger pa en férbattrad systemlsning
som drastiskt 6kar maojligheten att selektera objekt. O6nskade
reflektioner fran stérande objekt som befinner sig inom samma omrade
som det utvalda undertrycks i signalbehandlingen, vilket forenklar
matningen.

Patentet, med bendmningen "Metod and device for continuous wave
radar measurements”, US Patent US8994583, kan upprathallas till den
7 juli 2031.



BOLAGSORDNING

Sivers IMA Holding AB (publ.) org.nr 556383 9348, 2015-11-09

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Sivers IMA Holding AB. Bolaget ar publikt (publ.).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och forsélja system, apparater och
komponenter av huvudsakligen elektronisk art till industrin, bedriva
férvaltning av 16s och fast egendom, dvensom idka darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 9 500 000,00 kronor och hogst 38 000 000
kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 19 000 000 och hogst 76 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3 — 9 ledaméter med hogst 7 suppleanter. Den véljes
arligen pa arsstamma for tiden intill dess nésta arsstamma har hallits. 1
— 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter skall utses.

§ 7 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma, dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske
tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall ske tidigast sex och senast tva veckor fore
stdamman. Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet. For att fa deltaga
i bolagsstdmman skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman, fére klockan 16.00. Denna dag
far inte vara séndag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton, och far inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman.

§ 8 Arsstaimma

Arsstdmma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.
P& arsstamman skall féljande drenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Godkdnnande av dagordning.

4. Val av en eller tva protokolljusterare.

5. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt

i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststéllande av resultatrékning och balansrakning samt i fére
kommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrédkning,

b. om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen, och

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor nar
sadan forekommer.

8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

§ 9 Rikenskapsar
Rakenskapsar &r 1 januari — 31 december.

§ 10 Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som

ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6

8 namnda lag, skall antas vara behorig att utova de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Transaktioner i Sivers IMAs vardepapper kan komma att

medféra skattemdssiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare
av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran
skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma
i varje enskilt fall.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls normalt av Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet ar
forvaltarregistrerat.

Sivers IMA ansvarar inte for att innehalla kallskatt.
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KONTAKT-
INFORMATION

Sivers IMA Holding AB (publ)
Besoksadress: Torshamnsgatan 9, 164 29 Kista
Hemsida: www.siversimaholding.se
Tfn: 08-703 68 00
Fax: 08-75192 71
E-post: info@siversimaholding.se

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission AB
Barnhusgatan 16
111 23 Stockholm

Bestksadress: Barnhusgatan 16, Stockholm
Tfn: 08-684 211 00
E-post: info@eminova.se
Fax: 08-684 211 29
www.eminova.se

Revisor
Erik Ohlin
c/o Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm
Tfn: +46 77 246 20 00

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
www.euroclear.eu

SIVERS |/




