


Viktig information

Med "SciBase” eller "Bolaget” avsesidettaprospekt ("Prospektet”),
beroende pa sammanhang, SciBase Holding AB (publ) eller den kon-
cernivilken SciBase Holding AB (publ) & moderbolag eller ett eller
fleradotterbolagtill SciBase Holding AB (publ). Med "Koncernen”
avsesdenkoncernivilken SciBase Holding AB (publ) & moderbolag.

DettaProspekt harupprattats med anledning av erbjudandet
tillallmanheteniSverige ochinstitutionellainvesterareiSverige
ochutomlands av nyemitterade aktieriBolaget och upptagande till
handel av aktier pa Nasdaq First North ("Erbjudandet”).

Prospektet har upprattatsienlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiellainstrument samt Kommissionens férord-
ning (EG) nr809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktivnr2003/71/€G. Prospektet
harregistrerats och godkants av Finansinspektionenienlighet med
bestammelsernai2 kap.25-26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringeninnebérinte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifternaarriktigaeller
fullstandiga.

For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora férstainstans.

Prospektet harupprattats badeien svensksprakigoch en engelsk-
sprakigversion. Vid eventuell avvikelse mellan sprakversionernaska
den svenskaversionen ha foretrade.

Bolaget harinte vidtagit och kommerinte att vidtanagra atgarder
foratt tillata ett erbjudande tillallmanhetenindgon annanjuris-
diktion &n Sverige. Ingateckningsratter, betaldatecknade aktier
eller nya aktier ("Vardepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas eller
overforas, direkt ellerindirekt, ieller tillUSA forutom i enlighet
med tillampligaundantag franregistreringskraveniUnited States
Securities Act fran 1993 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar
siginte tillpersoner med hemvistiUSA, Australien, Kanada, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz eller Sydafrika, ellerindgon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle kravaytterligare prospekt
eller andra atgarder anvad som foljer av svensk ratt. Prospektet far
foljaktligeninte distribuerasieller till ndgon jurisdiktion dar dist-
ribution av eller Erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sadana
atgarder eller strider mot reglernaisadan jurisdiktion. Teckning eller
forvarvav Vardepapperistrid med ovanstaende begransningar kan
varaogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste
informerasigom och folja sddanarestriktioner. Atgarder i strid med
restriktionernakan utgorabrott mot tillamplig vardepapperslag-
stiftning. Bolaget forbehaller sigratten att efter eget bestdmmande
ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare
anser kaninbegripaen dvertradelse eller ett asidosattande av lagar,
regler eller foreskrifterinagon jurisdiktion.

EninvesteringiVardepapper ar forenat med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”.Narinvesterare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlitasigpasin egenbeddmning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakforhallanden ochrisker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiellainvesterare anlita sina egnaprofessionella
radigivare samt noga utvarderaoch évervdgainvesteringsbeslutet.
Investerare farendast forlita sig painformationenidetta Prospekt
samt eventuellatillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt
tillstand att [dmnanagon annaninformation eller géranagraandra
uttalanden ande som finnsidettaProspekt och, om sa anda sker, ska
sadaninformation eller sddana uttalandeninte anses ha godkants av
Bolaget och Bolaget ansvararinte for sadaninformation eller sadana
uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra
transaktioner som genomfors med anledning harav ska under nagra
omstandigheter ansesinnebara attinformationenidetta Prospekt
arkorrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for
offentliggorandet av detta Prospekt eller att det inte har forekommit
nagon forandringiKoncernens verksamhet efter denna dag.

Finansiellradgivare avseende Erbjudandet &r Pareto Securities
AB ("Pareto Securities”) som bitratt Bolaget i upprattandet av detta
Prospekt. Pareto Securities har forlitat sig painformation tillhanda-
hallen av Bolaget och da samtliga uppgifteriProspektet harror fran
Bolaget friskriver sig Pareto Securities fran allt ansvariforhallande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andradirekta eller indirekta
konsekvenser till foljd avinvesteringsbeslut eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifteriProspektet. Pareto Securities
foretrader Bolaget ochingen annanisamband med Erbjudandet.
Pareto Securities ansvararinte gentemot nagon annan an Bolaget
fortillhandahallandet av det skydd som erbjuds klienter eller for
tillhandahallande av radgivning i samband med Erbjudandet eller
nagot annat arende till vilket hanvisning gors i detta Prospekt.

Selling agent avseende Erbjudandet &r Avanza Bank AB ("Avanza").

Stabiliseringsliknande atgéarder

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att genom-
foratransaktioner for att stodja aktiekursen eller marknadspriset

pa aktiernaeller pa annat satt paverka priset pa aktiernaiupp till

30 kalenderdagar fran forstadagen for handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq First North (stabiliseringsliknande atgarder). Pareto Securi-
ties arinte skyldig att vidta sadana stabiliseringsliknande atgarder
och sadana stabiliseringsliknande atgarder kan, om de vidtas, komma
att narsom helst upphora utan foregdende meddelande. Se avsnittet
"Legala frégor och kompletterande information — Stabiliserings-
liknande atgdarder” for ytterligare information.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finans-
iell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvantas”,
"kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck sominnebar indika-
tioner eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender
och sominte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med
saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den
aravhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféraatt Bolagets och Koncernens framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
informationinnefattar, men arinte begrénsade till, de som beskrivs
iavsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad informationidetta Prospekt
galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget
lamnaringautfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtidahandelser eller liknande omstandigheter annat an vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektetinnehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer frantredje man. Aven ominformationen har atergivits
korrekt och Bolaget anser att kéllorna ar tillforlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat dennainformation, varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och
kan forvissasigom genom jamforelse med annaninformation som
offentliggjorts av dessakallor haringa uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle kunna gora den atergivnainformationen felaktig eller
missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information som presenteras i Prospektet har av-
rundats for att gorainformationen tillganglig for lasaren. Féljaktligen
overensstammer inte siffrornaivissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges haringeninformation
iProspektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som
enreglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdagq First Norths regler ochinte av de juridiska krav som stalls for handel paen
reglerad marknad. En placeringiett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld én en placeringiett bolag som handlas pa enreglerad
marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs.
Det ar Nasdaq Stockholm AB som godkanner ansékan om upptagande till handel pa First North. SciBase har utsett Avanzatill Certified Adviser.




Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandepris: 50 SEK per aktie

Anmalningsperiod for allmanheten: 18-27 maj 2015

Besked om tilldelning: 29maj2015 e S
Preliminadr forsta dag for handel: 2juni2015 -
Likviddag: 2juni2015

Kortnamn (ticker): SCIB

ISIN-kod: SEOO007045414

Finansiell kalender

Delarsrapport april-juni 2015: 28 augusti2015
Delarsrapport juli-september 2015: 12 november 2015

Vissa definitioner

Ankarinvesterarna De existerande agarna SEB Venture Capital, SEB Pensionsstiftelse,
Fouriertransform Aktiebolag och Omega Fund IV, L.P. har atagit sig att forvarva
aktier motsvarande 19,4, 13,5, 12,6 respektive 4,5 MSEK i Erbjudandet.

Erbjudandet Erbjudandet enligt detta prospekt.

Euroclear Euroclear Sweden AB.

SEK, TSEK, MSEK Svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor.

Pareto Securities eller Manager

eller Sole Manager and Bookrunner Pareto Securities AB.

Avanza AvanzaBank AB, som &r selling agent.

Prospektet Detta prospekt.

SciBase eller Bolaget SciBase Holding AB (publ), org.nr. 556773-4768 eller, beroende pa sammanhang,

den koncernivilken SciBase Holding AB (publ] ar moderbolag.

Innehall

Sammanfattning
Riskfaktorer-....
Inbjudan till férvarv av aktieriSciBase

Bakgrund och motiv .
VD har ordet Styrelse, ledande befattnings!
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Utvald finansiell information ; : ;
. Legala fragor och kompletteran@&information... 53
Kommentarer till den utvalda

finansiellainformationen Vissa skattefragori Sverige

Kapitalstruktur, skuldsattning Ordlista
och annan finansiell information Adresser




Sammanfattning

Sammanfattningen stalls upp efter informationskraviform av ett antal “punkter” som skainnehalla viss information. Dessa punkter
arnumreradeiavsnitt A- € (A.1-€.7). Dennasammanfattninginnehaller alla de punkter som skaingaien sammanfattning fér denna
typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkterinte behéveringd, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven
om enviss punkt skaingaisammanfattningen for dennatyp av vardepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns nagon
relevant information att ange betraffande sadan punkt. | sddant fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt
tillsammans med angivelsen "ej tillamplig".

AVSNITT A—INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varningar Dennasammanfattning bor betraktas som enintroduktion till Prospektet.

Varje beslut om attinvesteraivardepapperen skabaseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet
franinvesterarens sida.

Omyrkande avseende uppgifternaiProspektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande
ienlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for éversatt-
ning av Prospektet innan de rattsliga forfarandenainleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om deninte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpainvesterare ndr de dvervager att investeraiBolaget.

A.2 Finansiella gj tilldamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvénda prospektet for efterfoljande aterforsaljning
mellanhander| eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firmaoch Bolagets firma ar SciBase Holding AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar 556773-4768.
handels- Bolaget anvander handelsbeteckningen SciBase.
beteckning

B.2 Séte, bolags- | Bolaget ar SciBase Holding AB (publ) och Bolaget ar publikt. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun
form etc. iStockholms lan. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig SciBase dr ett medicinteknikféretag som arbetar for att forbattra upptackten av hudcancer, i synnerhet
verksamhet malignt melanom, genom sitt undersokningsinstrument Nevisense. Nevisense ar det forstaicke-invasiva
undersokningsinstrumentet for malignt melanom som kan analysera hudvavnad pa ett icke-visuellt vis.
Instrumentet anvander en egenutvecklad version av den teknik som kallas elektrisk impedansspektro-
skopi (Electrical Impedance Spectroscopy, EIS) for att identifiera malignt melanom i huden. SciBase har
nu slutfort den stérstainternationella prévningen fér detektering av melanom vilken publicerades i maj
2014. Bolaget har erhallit CE-markning och TGA-godkdnnande, vilket innebér att Bolaget har ratt att salja
Nevisense-produkteni€uropa och Australien. SciBase anstker for narvarande om marknadsgodkannande
fran FDA for kommersialiseringen av Nevisense i USA med malet att erhalla godkannande under 2016.

SAMMANFATTNING




B.ta | Tendenser Under 2014 och 2015 har Bolaget kommit igdng med en forsta manuell tillverkning av Bolagets engangs-
artikel, elektroden, med eninitialt lagre bruttomarginal. Nasta steg ar en effektivisering avden manuella
produktionen under andrahalvanav 2015 samt en gradvis 6vergang till en helautomatiserad tillverknings-
process under 2016 vilketisintur antas ledatill forbattrade bruttomarginaler.

Kostnaderna for Bolaget antas 6ka under 2015 jamfort med 2014, framst till foljd av den pagaende
processen med ansdkan om marknadsgodkdnnande i USA av Nevisense och de ¢kade investeringarna for
forsaljning och marknadsféring pa de marknader dar Bolaget séljer Nevisense.

Det finnsidag en stor mangd nya ldkemedel under utveckling for behandling av malignt melanom,
framst sa kallad immunterapi, vilket forvantas 6ka den allmanna kunskapen och medvetenheten kring
malignt melanom. Detta tillsammans med en allm&n kostnadsmedvetenhet inom sjukvarden kan komma
att paverka Bolagets forsaljning positivt.

DaBolaget befinner sigieninledande kommersialiseringsfas och hittills enbart genererat begransade
forsaljningsintakter forvantar sig Bolaget att redovisa en forlust under de narmaste aren.

Den allmanna kostnadspresseninom hdlsovarden kan gora det svarare att introducera nya metoder och
produkter vilket ocksa har medfért en 6kad svarighet att erhalla kostnadsersattning for nya metoder.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, inga andra kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter.

SciBase kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bola-
gets verksamhet. Bolagets verksamhet dr dock férknippad med risker.

B.5 Koncernen Bolaget &r moderbolagiKoncernen och utgor beslutsforum for samtliga nedanstaende dotterbolag.

Bolaget ager samtliga aktieriSciBase AB, organisationsnummer 556777-3899, och SciBase Intress-
enter AB, organisationsnummer 556773-4768. SciBase AB ageri sin tur samtliga aktieri SciBase Inc,
organisationsnummer 03-060 31 06 (bildat i USA) samt samtliga aktier i Scibase GmbH (bildat 2015 i
Tyskland) med organisationsnummer HRB 165 351 B.

B.6 Storre Nedan visas Bolagets tio stérsta aktiedgare per dagen for detta Prospekt.
aktiedgare
Agare/férvaltare/depabank Antal aktier Procent av kapital och roster
SEB Venture Capital 1497543 30,04%
SEB Pensionsstiftelse 1042216 20,91%
Fouriertransform Aktiebolag 976718 19,59%
OmegaFund IV L.P. 459 994 9,23%
Per Eriksson 252 806 5,07%
Zentricity Holding AB 209790 4,21%
Anders Eriksson 185565 3,72%
LivsmedelsborseniStockholm AB 118 0ul 2,37%
Banque Ohman AB 62 825 1,26%
Pia Althin u7771 0,96%
Ovriga 131496 2,64%
Totalt 4984 768 100,00%

De aktiedgaravtal som styrelsen kanner till upphor automatiskt fran den dag Bolagets aktier noteras pa
Nasdag First North, varefter det, savitt styrelsen kanner till, inte finns nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns det inte heller verenskommelser eller motsvarande avtal
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

SAMMANFATTNING




B.7 | Finansiell Nedan presenteras SciBase finansiella utveckling fér rakenskapsaren 2013 och 2014. Informationen &r

::r;faor;r;e;trl;on hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar fr 2014 respektive 2013. Arsredovisningen for 2014 har
drag upprattatsienlighet med International Financial Reporting Standard sasom den antagits av €U ("IFRS").

Denjamforande informationeni arsredovisningen for 2014 for rakenskapsaret 2013 har rédknats om i
enlighet darmed. Arsredovisningen f6r 2013 har upprattats enligt arsredovisningslagen (SFS: 1995:155U)
och allmannarekommendationer fran Bokférningsnamndens allménnarad och FAR SRS ("BFN"). Saledes
ar de finansiella siffrorna for 2014 enligt IFRS och de finansiella siffrorna for 2013 enligt BFN reviderade,
medan de finansiella siffrorna for 2013 enligt IFRS inte &r reviderade.

Uppgifter avseende kvartalsperioderna 1 januari—31 mars 2015 och motsvarande period 2014 har
hamtats ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2015 vilken har upprattats i enlighet
med IFRS. De finansiella siffrorna for forsta kvartalet 2015 i kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2015 ar
oversiktligt granskade av Bolagets revisorienlighet med International Standard on Review Engagements
2410 ("ISRE 2410"), dock ej motsvarande period 2014.

I samband med Bolagets 6vergang till IFRS har en omklassificering av eget kapital, inom eget kapital,
gjorts som foljd av att det enligt IFRS inte foreligger ndgon uppdelning mellan bundna och friareserver.
Vidare foreligger vissa mindre omrakningsdifferenser hanforliga till utlandsverksamheter som paverkar
dvrigt totalresultat och redovisas enligt IFRS separat och skilt fran balanserat resultat. Overgangen till
IFRS har ocksainneburit en annorlunda struktur och klassificering av rakningarna an tidigare. Overgangen
till IFRS har inte haft nagon effekt pa koncernens nettokassaflode. For vidare information om Koncernens
overgang till IFRS, se not 33 i arsredovisningen for rakenskapsaret 2014 vilken har inforlivats i detta
Prospekt genom hanvisning.

Resultatrakning i sammandrag

TSEK IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q1 2015 Q12014 2014 2013 2013
ISRE 2410 Rev Rev
Nettoomsattning 1057 BU4 1600 97 97
Kostnad for salda varor -1029 =74 -2177 -237 -433
Bruttoresultat 28 -10 -577 -140 -335
Forsaljningskostnader -4 368 -4294 -17 437 -13916 -13 721
Administrations-
kostnader -2 594 -2 597 -12 159 -10253 -10753
Forsknings- och
utvecklingskostnader -2252 -2 101 -8968 -10606 -10606
Ovrigarorelseintakter 18 - 354 - -
Ovrigarérelsekostnader - -10 -104 -22 -22
Rorelseresultat -9168 -9012 -38891 -34 937 -35437
Finansiellaintakter 0 0 61 29 30
Finansiella kostnader -11 - -35 -44 245 -45330
Resultat fore skatt -9179 -9012 -38865 -79153 -80738
Skatt pa periodens
resultat - - 110 -349 -
Periodens resultat -9179 -9012 -38755 -79502 -80738
Summa évrigt
totalresultat 3 1 1 5

Periodens totalresultat
hanforligt till Moder-
foretagets aktiedgare -9176 -9011 -38 754 -79497

SAMMANFATTNING




Fnansiel | Balansrakning i sammandrag
isamman-
drag TSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q12015 Q1 2014 2014 2013 2013
ISRE 2410 Rev Rev
Tillgangar
Anldggningstillgdngar
Immateriella
anlaggningstillgangar - 3 - 6 7
Materiella
anlaggningstillgangar 9248 6666 8796 5438 5438
Finansiella
anlaggningstillgangar 1185 1183 1185 1182 -
Summa
anlaggningstillgangar 10433 7852 9981 6626 5445
Omsattningstillgangar
Varulager 1070 1525 aus 1595 1595
Aktuell skattefordran ug2 ug2 386 386 386
Kundfordringar 582 31 91 - -
Ovriga fordringar 1331 1663 1543 1697 1697
Forutbetalda kostnader
och upplupnaintakter que 1304 1099 1513 1012
Likvida medel 17 313 55906 27566 31860 31860
Ovriga kortfristiga
placeringar - - - - 1062
Summa
omsattningstillgangar 21734 60921 31630 37051 37612
SUMMA TILLGANGAR 32167 68773 41611 43677 43057

SAMMANFATTNING




B.7 Finansiell
information
isamman-
drag

TSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q12015 Q12014 2014 2013 2013
ISRE 2410 Rev Rev
EGET KAPITAL
OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22032 22032 22032 16 732 16 732
Ovrigt tillskjutet kapital 282 474 283162 282 474 252 554 -
Reserver 97 94 94 93 99702
Balanserat resultat
inklusive periodens
resultat -281 134 -242 212 -271 955 -233200 -80738
Summa eget kapital 23469 63076 32645 36179 35696
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 27 137 27 136 -
Ovriga langfristiga
skulder 815 - 829 - -
Summa
langfristiga skulder 842 137 856 136 -
Kortfristiga skulder
Konvertibellan - - - 258 -
Leverantorsskulder 2191 1774 2 668 2 862 2862
Ovriga kortfristiga
skulder 672 438 863 482 740
Upplupna kostnader och
forutbetaldaintakter 4993 3348 4579 3759 3759
Summa
kortfristiga skulder 7 856 5560 8110 7362 7 361
Summa skulder 8698 5697 8966 7498 7361
SUMMA EGET
KAPITAL OCH SKULDER 32167 68773 41611 43677 43057

SAMMANFATTNING




B.7

B.7

Finansiell
information
isamman-
drag

Finansiell
information
isamman-
drag

Kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK IFRS IFRS IFRS IFRS BFN

Q12015 Q1 2014 2014 2013 2013
ISRE 2410 Rev Rev

Kassaflode fran den

l6pande verksamheten

fore forandringar av

rorelsekapital -9140 -8882 -38508 -34 391 -34 893

Kassafléde fran den

lopande verksamheten -9197 -10 250 -37077 -34.026 -34.028

Kassaflode fran

investerings-

verksamheten -1036 -1353 -2187 -4.926 -4.926

Kassaflode fran

finansierings-

verksamheten 0 35650 34962 53096 53096

Periodens kassaflode -10233 24047 -4302 14144 14142

Likvida medel vid

periodens bérjan 27566 31860 31860 17718 17718

Effekter av valutakurs-

forandringar -20 -1 8 -2 -

Forandring likvida medel 10253 2L 0u6 -4 294 14142 14142

LIKVIDA MEDEL

VID PERIODENS SLUT 17 313 55906 27566 31860 31860

Nyckeltal

TSEK IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q12015 Q12014 2014 2013 2013

Nettoomsattning 1057 64 1600 97 97

Rorelseresultat (EBIT) -9168 -9012 -38891 -34:937 -35437

Réreslemarginal

(EBIT-marginal, %) neg. neg. neg. neg. neg.

Avkastning pa eget

kapital, % -39% -14% -119% -220% -226%

SOI]d]tet, % 73% 92% 78% 83% 83%

Periodens resultat per

aktie fore utspadning, SEK -0,05 -0,05 -0,19 -1,75 -1,77

Eget kapital per aktie

fore utspadning, SEK 0,12 0,32 0,16 0,80 0,78

Utdelning, SEK - - - - _

Antal aktier fore utspad-

ning vid utgangen av

perioden 199390734 199390734 199390734 151439523 151439523
Genomsnittligt antal

aktier fore utspadning, st 199390 734 199288378 199365 145 45502013 45502 013
Genomsnittligt antal

aktier efter utspadning, st 199390734 199457012 199533779 u5670647 45670647
Antal anstallda (medelantal) 14 11 12 11 11

Vasentliga forandringar i SciBase finansiella situation och rérelseresultat
Nettoomsattningen under det forsta kvartalet 2015 uppgick till 1 057 TSEK jamfort med 64 TSEK under
det forstakvartalet 2014. Nettoomsattning under 2014 uppgick till 1 600 TSEK jamfort med 97 TSEK under
2013. Anledningentill denna férsaljningsokning ar att forsaljningen av Nevisense-instrument och elektroder
har 6kat markant under 2014 och darefter. Den forsta forsaljningen av Nevisense var under det fjarde kvart-
alet 2013. Dock pabhorjadesingen egentlig forsaljningsverksamhet forran under andra halvaret 2014.
Bolaget har dven genomfort diverse kapitalanskaffning under perioden. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten 2014 uppgick till 34 962 TSEK medan motsvarande siffra for 2013 uppgick till 53 096 TSEK.
Dessa finansieringstillskott berodde huvudsakligen pa nyemissionerna som genomférdes under dessa ar.

Vasentliga handelser sedan den 31 mars 2015
| april etablerade SciBase ett vetenskapligt rad bestaende av internationella experter inom hudcanceromradet.
Som ett led i Koncernens expanderade kommersialisering har ett exklusivt distributérsavtaliapril2015
ingatts for den osterrikiska marknaden med Intramed Handels GesmbH.
Ett nytt patent bleviapril 2015 beviljat i USA.
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B.8 Utvald Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
proforma-
redovisning

B.9 Resultat- €j tillamplig; Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
prognos

B.10 | Revisions- €j tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.
anmarkning

B.11 | Otillrackligt Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital (det vill séga rérelsekapital fore genomfaérandet av
rérelsekapital | nyemissionen) inte &r tillrackligt fér Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets befintligarorelsekapital bedoms racka till och med slutet av andra kvartalet 2015. Bolaget upp-
skattar att underskottet irorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 45 MSEK
givet nuvarande affarsplan.

Rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna férvantas kunnatillgodoses genom den ny-
emission som genomfdrs som en del av Erbjudandet vilken forvantas tillféra Bolaget cirka 150 MSEK fére
emissionskostnader. Styrelsen hyser en stark tilltro till att Erbjudandet (och dess sammankopplade nyemis-
sion) kommer att fullféljas —i synnerhet beaktat att Ankarinvesterarna tillsammans med ett antal 6vriga
existerande aktiedgare har atagit sig att forvarva aktier motsvarande totalt 60,7 MSEK i Erbjudandet — och att
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden saledes kommer att tillgodoses.

| det fall Erbjudandet (och dess sammankopplade nyemission] ej skulle komma att fullféljas kan Bolaget
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter i form av exempelvis en foretradesemission, en riktad
nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nyainvesterare. Styrelsen hyser stark
tilltro till att endera av dessalosningar ar genomforbara da de existerande dgarna SEB Venture Capital,

SEB Pensionsstiftelse, Fouriertransform Aktiebolag och Omega Fund 1V, L.P. har atagit sig att —i det fall
Erbjudandet ej skulle komma att fullféljas — tillsammans investerai SciBase motsvarande tillrackligt rérelse-
kapital for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Vardepapper | AktieriSciBase (ISIN-kod SEOO07045u14).
som erbjuds

C.2 Denominering| Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 Totalt antal Aktiekapitalet i Bolaget uppgar per dagen for detta Prospekt till 22 032 180,040763 SEK fordelat pa
Aktieri 4 984 768 aktier, med ett kvotvarde om cirka 4,42 SEK. Pa extra bolagsstamma den 28 april 2015 beslutades
bolaget vidare att minska aktiekapitalet med 3 588 538,u4:0763 SEK, utan indragning av aktier, for avsattning till

fond, varefter kvotvardet kommer uppga till 3,70 SEK. Minskningen ar villkorad av att Bolagets aktiekapital
genom Erbjudandet tillfors ett belopp som minst motsvarar minskningsbeloppet och registrering hos
Bolagsverket kommer att ske samtidigt som Erbjudandet registreras.

Cu Rattigheter Varje aktie berattigar till en rost. Samtliga aktier ager lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
som samman-| bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och féretradda aktier
hanger med utan begransningarirdstratten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast férandras av bolagsstammani enlighet
vardepappren | med lag.

C.5 Inskrank- Ej tillamplig; aktierna arinte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
ningariden
fria dverlat-
barheten

C.6 Upptagande | Ejtillamplig. Aktierna kommer inte att upptas till handel pa reglerad marknad. Styrelsen foér SciBase har ansokt
till handel om upptagande till handel med aktiernai SciBase pa Nasdaq First North, en alternativ handelsplats som inte har

samma juridiska status som enreglerad marknad. Foérsta dag for handel med SciBase aktier ar planerad till den
2 juni 2015, under forutsattning att ansokan godkanns. €tt villkor for godkannande &r att spridningskravet
for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds.

C.7 Utdelnings- Historiskt har inte nagon utdelning utbetalts av Bolaget och foérslag om utdelning till aktiedgarna kommer
policy inte att ldmnas forran langsiktig ldnsamhet har uppnatts.
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AVSNITT D — RISKER

D1 Risker Eninvesteringivardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt
{ﬁ:aet;ri?_de att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
utveckling. Dessarisker inbegriper bland annat féljande huvudsakliga bransch- och verksamhets-

tenten eller .
branschen relaterade risker:

- Risken att olika juridiska processer inte utfaller till SciBase fordel, att kliniska prévningar inte ger ett
positivt resultat eller att SciBase ansékningar om produkt- och forséljningsgodkannande inte blir god-
kanda eller att SciBase stoter pa problem vid uppratthallande av de tillstand och de marknadsgodkannande
SciBase redaninnehar.

- Risken att SciBase metod och produkter inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som stalls
for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem pa de olika marknader som SciBase dr verksamt
inom, eller att Bolagets produkter och metod inte far bred klinisk acceptans och darférinte infors i nation-
ella kliniska riktlinjer.

- Risken att nuvarande och framtida patentansékningar inte leder till godkanda patent, att SciBase konkur-
renter, avsiktligt eller oavsiktligt, goérintrang i Bolagets patent, att SciBase inte kan havda sina rattigheter
fullt utiendomstolsprocess, att SciBase oavsiktligt kan anses géraintrangiannans patent och/eller andra
immateriellarattigheter eller att SciBase dras ini domstolsprocesser for pastaddaintrangikonkurrenters
patent eller rattigheter.

- Risken att nyateknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter SciBase nuvarande och
framtida patent eller andraimmateriella rattigheter.

- Risken for obehorig spridning av SciBase know-how och féretagshemligheter, da det inte ar mojligt att
helt skydda sig fran spridning av information.

- Risken for en eventuell forlust av nagon eller nagra av SciBase nyckelpersoner, nagot som till exempel kan
medfora att Bolagets produktutveckling och kommersialisering av produkter kan forsenas eller reduceras.
- Risken att SciBase underleverantorer eller distributdrer avbryter samarbetet med SciBase, eller att
produktstorningar sasom férsenade leveranser, forseningar av automatisering av tillverkningsprocessen av
elektrodernaeller kvalitetsproblem skulle uppsta, vilket kan orsaka problem vad géller SciBase ataganden
(sasom risken for samre bruttomarginal an férvantat, for produktbrist eller aterkallelser) gentemot sina
kunder och risken att sadana avtal sags upp.

- Risken att en eventuell forsening rérande utveckling, requlatoriska godkannanden och/eller marknads-
foringsaktiviter kan medféra forseningarilanseringen av SciBase produkter.

- Risken att SciBase nuvarande tillstand i framtiden inte kommer att kunna férnyas pa samma villkor som
tidigare och att sadana tillstand dras in eller begransas.

- Risken att nya metoder som kan konkurrera med SciBase metod fér cancerdiagnostik uppkommer.

De ovan beskrivnariskerna kan medfora en negativ effekt for SciBase verksamhet, finansiella stéllning
ochresultat. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget kan ocksa komma att ha mot-
svarande negativ paverkan.

D.2 Risker Risker relaterade till aktien innefattar bland annat att den framtida aktiekursen kan komma att utvecklas
rglatferade inegativ riktning, bland annat pa grund av forsaljningar och emissioner, det ekonomiska klimatet, mark-
till varde- . . . o N A . .
papperna nadsrantor, kap]télf'loden, politisk osa'kerh'v.st e'!ler"m'arkngdsbeteenden, Vidare kan kL{I’SEI’] pa aktien kqmma
att fluktuerattill foljd av faktorer som inte ar hanforliga till Bolagets verksamhet och dven vid en positiv

utveckling for Bolaget kan eninvesterare komma att gora forlust. Utspadning av befintligt aktiekapital kan
ske genom exempelvis nyemissioner for att anskaffa kapital, vilket aven kan paverka aktiekursen negativt.
Slutligen kan utdelning pa aktierna komma att utebli, saval till féljd av Bolagets mojlighet att [dmna utdel-
ning som av aktiedgares beslut.

Det kan aven finnas risker relaterade till aktien som fér narvarande inte ar kanda for Bolaget.
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AVSNITT € - ERBJUDANDE

€l Emissions- Bolaget genomférisamband med Erbjudandet en nyemission som férvantas inbringa en bruttolikvid om
gﬁwl?si[ijo%csr-] cirka 150 MSEK samt en nettolikvid om cirka 140 MSEK efter avdrag for Bolagets transaktionskostnader
kostnader (inklusive arvoden till Bolagets radgivare), vilka sammanlagt berdknas uppga till omkring 10 MSEK.
€.2a | Motivoch SciBase forvantar sig att erhalla en bruttolikvid om cirka 150 MSEK fran den nyemission som genomférs som
23‘:_2&2:.225_ endelav Erbjudandet. Bolaget avser att anvanda likviden i syfte att finansiera PMA-ansdkningsprocessen
likviden iUSA och efterféljande lansering, stodja kommersialiseringen av Nevisense i Europa och Australien samt
USA, utveckla nasta generation av Nevisense och dess produktionsprocess och for allmanna foretags-
andamal.
€3 | Erbjudandets | grpiudandet: Erbjudandet omfattar upp till 3 000 000 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget. Inga
T/(i)ﬁkmo?r och befintliga aktier erbjuds. Erbjudandet ar uppdelat i tva delar; Erbjudandet till allmanheten i Sverige och

Erbjudandet till institutionella investerare. Vid tillrdcklig efterfragan kan Bolagets styrelse och Pareto
Securities besluta att utoka Erbjudandet med upp till 300 000 ytterligare aktier till ett pris motsvarande
Erbjudandepriset. Bolaget har utfardat en option till Pareto Securities, vilken kan utnyttjas helt eller delvis
under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen fér handel i Bolagets aktier pa Nasdag First North, att férvarva
hogst 495 000 nyemitterade aktier, motsvarande hogst 15% av det totala antalet aktier som omfattasii
Erbjudandet, till ett pris motsvarande Erbjudandepriset, fér att tacka eventuell dvertilldelning eller korta
positionerisamband med Erbjudandet.

Erbjudandepris: Priset i Erbjudandet har faststallts av styrelseniSciBase i samrad med Pareto Securities
till 50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Anmalningsperiod: Anmdlan om forvarv av aktier ska ske under perioden 18-27 maj 2015. Institutionella
investerare i Sverige och ¢vriga lander inbjuds att deltaien form av anbudsférfarande som ager rum under
perioden 18-28 maj 2015.

Anmalan: Anmalan fran allmanheten om férvarv av aktier ska avse lagst 200 aktier och hogst 20 000 aktier,
ijamnaposter om 50 aktier. Anmalan om forvarv av aktier ska géras antingen 1) via en sarskilt upprattad
anmalningssedel som [dmnas till Pareto Securities, eller 2] via Avanzas internettjanst av de som ar depa-
kunder hos Avanza. Den sarskilt upprattade anmalningssedeln fér anmalan till Pareto Securities finns
tillganglig pa SciBase hemsida (www.scibase.se) och Pareto Securities hemsida (www.paretosec.com/
corp/scibase). Anmalningssedeln kan &ven hamtas pa SciBase eller Pareto Securities respektive kontor.
Anmalan franinstitutionella investerare i Sverige och ¢vriga lander ska ske till Pareto Securities i enlighet
med sarskildainstruktioner.

Tilldelning: Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Pareto Securities
varvid malet kommer att vara att uppna en god institutionell dgarbas och en bred spridning av aktierna
bland allmanheteni Sverige for att mojliggéra en regelbunden och likvid handel med SciBase aktier pa
Nasdaq First North. Tilldelningen arinte beroende av nar under anmalningsperioden anmalaninges.
Ihandelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier &nanmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Ankarinvesterarna
ochettantal évriga existerande aktiedgare ar garanterade tilldelningienlighet med sinarespektive
teckningsforbindelser om cirka 60,7 MSEK. Ytterligare rattighet, for ett antal existerande aktieagare,

till garanterad allokering vid deltagande i Erbjudandet féreligger till ett sammanlagt belopp om maximalt
cirka 3,8 MSEK.

Betalning: Betalning for tilldelade aktier ska ske kontant i enlighet med instruktioner pa erhallen avrak-
ningsnota dock senast den 2 juni2015. Fér den som dr depakund hos Avanza kommer likvid for tilldelade
aktier att dras fran angivet konto senast palikviddagen den 2 juni 2015. (men observera att likvida medel
for betalning av tilldelade aktier ska finnas disponibelt pa depan fran och med den 27 maj 2015 till och
med den 2 juni2015). Full betalning for tilldelade aktier for institutionellainvesterare ska erldggas kontant
senast den 2 juni 2015, enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Registrering: Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”)
beraknas, for savalinstitutionellainvesterare som for allmanheten i Sverige, ske omkring den 2 juni 2015,
varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i SciBase som har registrerats
pa mottagarens VP-konto/servicekonto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande: Erbjudandet ar villkorat av att SciBase erhaller en bruttolikvid om
lagst 100 MSEK fore emissionskostnader. Om ovan angivna villkor inte uppfylls kommer Erbjudandet avbrytas.
I sadant fall kommer aktier inte levereras och betalning, om betalning skett, kommer att aterga till
investeraren.
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El4

Intressen
som har
betydelse
for Erbju-
dandet

SEB Venture Capital, SEB Pensionsstiftelse, Fouriertransform Aktiebolag, Omega Fund IV, L.P. och ett antal
dvriga existerande aktiedgare, sominnan genomférande av Erbjudandet tillsammans innehar cirka 96,4%
av aktiekapitalet och résternaiBolaget, har genom avtalingangnaimaj 2015 atagit sig att teckna aktieri
Erbjudandet om totalt cirka 60,7 MSEK, motsvarande cirka 40,5% av Erbjudandet.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiskaintresseniform avinnehav av
aktier och teckningsoptioneriBolaget.

Pareto Securities agerar som finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Pareto Securities har
vidare tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Erbjudandet
och erhaller ersattning for sadan radgivning. Pareto Securities har utfort och kan ocksaiframtiden komma
att utfora olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka arvoden och andra
ersattningar kan forvantas utga.

E.5

Lock-up-
avtal

Ankarinvesterarna, sominnan genomfarande av Erbjudandet tillsammans innehar cirka 79,8% av aktie-
kapitalet ochrosternaiBolaget, har genom avtalingangnaimaj 2015 gentemot Pareto Securities atagit sig
att under 180 dagar fran férsta handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdag First North, med vissa forbehall,
inte utan skriftligt medgivande fran Pareto Securities salja nagra aktier i Bolaget. Atagandet omfattar
aven aktier som tecknats som en del av Erbjudandet. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt uppkop-
serbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget.

Simon Grant och Michael Colérus, samt styrelseledamoterna Carsten Browall, Stig Ollmar och Tord Lendau
har genom avtalingangnaimaj 2015 gentemot Pareto Securities atagit sig att under 360 dagar fran forsta
handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdag First North, med vissa forbehall, inte utan skriftligt medgivande
fran Pareto Securities silja nagra aktier eller teckningsoptioner i Bolaget. Atagandet omfattar inte aktier
som tecknats som en del av Erbjudandet. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt uppképserbjudande
riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget.

9

Utspad-
ningseffekt

Erbjudandet kan medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar med upp till 7 984 768 aktier, vilket motsvarar
en utspadning pa 38%. Om ratten att utdka Erbjudandet utnyttjas till fullo kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka med totalt 8 284 768 aktier, vilket motsvarar en utspadning pa 40%. Om bade ratten att utoka
Erbjudandet och 6vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
totalt 8 779 768 aktier, vilket motsvarar en utspadning pa 43%.

€7

Kostnader
som alaggs
investerare

€jtillamplig; emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

SciBase verksamhet ar féremal for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis star utanfér Bolagets kontroll och
darmed paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat, och
darmed Bolagets varde. Nedan beskrivs faktorer som beddms ha sérskild betydelse fér Bolagets framtida utveckling.
Dennaredovisning av riskfaktorer gor ej ansprak pa att vara heltackande och gors utan inbérdes rangordning.
VYtterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget kan fa vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat. Samtliga faktorer beskrivs eji detalj utan en komplett utvardering maste
innefatta allinformationiarsredovisningen samt en allm&n omvarldsbedémning.

Verksamhets-
och branschrelaterade risker

SciBase ar ett utvecklingsbolag med begransade
historiskaintakter

SciBase befinner sigieninledande kommersialiseringsfas och har
hittills enbart genererat begransade forsaljningsintakter och for-
vantar sig att redovisaen forlust under de narmaste aren. Bolaget
ardarfor,ihogre utstrackning an ett etablerat bolag med etablerad
forsaljning, beroende av ett framgangsrik utvecklings- och
kommersialiseringsarbete. Om kommersialiseringen av Bolagets
produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle det kunnaha
vasentliginverkan pa Koncernens verksamhet.

Myndighetsgodkannanden

SciBase arisinverksamhet beroende av att Bolagets produkter
och metod godkanns genom kliniska prévningar och myndig-
hetsbeslut. Det finns en risk att olika prévningar inte utmynnar
positivt och att varje ans6kan om produkt- och forsaljnings-
godkannande verkligen resulterariett godkannande. Krav pa
ytterligare kliniska studier, prévningar eller produktmodifieringar
kan framlaggas for att fa ett godkdnnande. Sadana tillagg kan
bade forsena och 6ka kostnaderna for en ny produkt. Far SciBase
problem med att erhalla eller behalla de tillstand och godkann-
anden som Bolaget redan har kan det komma att inverka negativt
pa SciBase verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget forbereder for ndrvarande en anstkan om tillstand till
amerikanska Food and Drug Administration (FDA). Som en del av
ansokningsprocessen behover Bolaget genomfdéra en sa kallad
Reader-study (en ldsarstudie med |ldkare som utvarderar kliniska
bilder, samt ev. annan klinisk information). Om studien inte utvisar
onskat resultat kan den komma att behdva géras om, vilket i sin
tur skulle fordréja godkannandet fran FDA.

Att de som anvander SciBase metod far ersattning fran
nationella férsékringssystem och att metoden inférs i enlighet
med nationella kliniska riktlinjer fér diagnos och hantering av
patienter med risk for malignt melanom &r nyckelférutsattningar
for en bred anvéndning av Bolagets produkter. SciBase arbetar for
att sa skablifallet, men det finns enrisk att Bolagets metod och
produkterinte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav
som stalls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem
pa de olika marknader som SciBase ar verksamt inom. Det finns
vidare enrisk att tillrackligt fordelaktig ersattning fran dessa
nationella forsakringssystem inte erhalls och att systemen kom-
mer att betala ut nagon sadan ersattning inom en viss tidsrymd.
Det finns vidare enrisk for att Bolagets produkter och metod inte
far klinisk acceptans och infors i enlighet med nationella kliniska
riktlinjer. Om det pa vissa marknader inte blir nagon ersattning
fran forsakringssystemen ochinte heller nagon klinisk acceptans
for metoden kommer det ha avsevard negativ paverkan pa den
framtida férsaljningstillvaxten och darigenom Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

RISKFAKTORER

SciBase verksamhet baseras pa att en stor del av Bolagets
framtida forsaljning sker utanfor Sverige. Eninternationell
expansion ar forknippad med osakerhet och staller stora krav
paorganisation och resurser. Kostnaderna for att etablera egna
lokala saljbolag, om sa beslutas vararatt strategi, ar betydande.

Patent och andraimmateriellarattigheter samt skydd av dessa
SciBase ar beroende av mojligheten att registreraoch bevara
patent samt att skydda andraimmateriella rattigheter och specifik
kunskap. SciBase soker kontinuerligt patent och varumarkes-
skydd for den metod och de produkter som Bolaget utvecklar pa
utvalda marknader om det bedéms vara vasentligt for Bolagets
framtida utveckling. Det finns en risk att nuvarande eller framtida
patentansokningar inte leder till godkanda patent.

Det finns alltid en risk for att SciBase konkurrenter, med
eller utan avsikt, gérintrangiBolagets patent. Om det bedéms
erforderligt kommer Bolaget att skydda sina patent och andra
immateriella rattigheter genom juridiska processer. Det finns
dock enrisk att SciBase inte kan hdvda sinarattigheter fullt utien
domstolsprocess. Detta skulle kunna komma att ha en vasentligt
negativinverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Vidare utmarks den bransch som SciBase verkar inom av
snabb teknisk utveckling. Det finns darfor alltid en risk att nya
teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter
Bolagets nuvarande och framtida patent eller andraimmateriella
rattigheter.

SciBase ar dven beroende av know-how och foretagshemlig-
heter, Bolaget efterstravar att skydda sadan information, bl.a.
genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbets-
partners. Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot
obehorig spridning av information, vilket medfor enrisk for att
konkurrenter far del av och kan ha nytta av den know-how som
utvecklats av SciBase.

Det finns enrisk att SciBase oavsiktligt kan anses géraintrang
iannans patent och/eller andraimmateriellarattigheter. Vidare
finns det enrisk att SciBase dras inidomstolsprocesser av kon-
kurrenter for pastaddaintrang i konkurrenters patent eller andra
rattigheter. Intrangstvister kan, ilikhet med tvisteriallmanhet, vara
kostsamma och tidskravande, aven om utgangen av en sadan
tvist ar till Bolagets fordel, och kan darfor ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konjunkturutveckling

SciBase framtida forsaljning ar till viss del beroende av den
generella konjunkturen. Pa marknader dar Bolagets metod annu
inte arinkluderadide nationellakliniskariktlinjerna ar SciBase
forsaljningsutveckling sarskilt kanslig for konjunkturférandringar.
En konjunkturnedgang pa de marknader dar Bolaget verkar skulle
kunna minska efterfragan pa Bolagets produkter, vilket kan
komma attinverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.




Beroende av nyckelpersoner

SciBase aristor utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner.
€n eventuell forlust av nagon eller nagra av dessa personer kan
medfora att Bolagets produktutveckling och kommersialisering
av produkter kan fordrojas eller reduceras. Bolagets férmaga att
behalla och rekryterakvalificerade medarbetare ar av betydelse
for att sakerstalla kompetensnivaniSciBase. SciBase har slutit
anstallningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som Bolaget
beddmer vara marknadsmassiga. Trots detta finns det en risk for
att Bolaget inte kommer att kunna behalla dessa nyckelpersoner
och ett bortfall av nagon av nyckelpersonerna skulle pa kort sikt
kunna leda till negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av underleverantorer och distributérer

SciBase ar ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag

med en begrdnsad egen organisation och ar darférihog grad
beroende av samarbeten med externa samarbetspartners for
att bedriva sin verksamhet. SciBase ar och kommer dvenifram-
tiden att vara beroende av samarbeten med andra aktérer for
tillverkning av Bolagets produkter. Om en eller flera av Bolagets
leverantorer skulle avbryta samarbetet med SciBase eller om
produktionsstérningar sasom férsenade leveranser, forseningar
av automatisering av tillverkningsprocessen av elektroderna
eller kvalitetsproblem skulle uppsta kan det orsaka foljdproblem
iSciBase ataganden gentemot sina kunder. Detta skulle kunna
skada SciBase rykte ochresulteraiforlust av bade kunder,
forsamrade bruttomarginaler och intakter. Att som SciBase ha
distributionsavtal for forsaljning av Bolagets produkter medfor
ocksaenrisk att distributéren inte uppfyller sina ataganden eller
att dessaavtal kan ségas upp. Ett uppsagt avtal kan leda till en
ofdrutsedd foérsaljningsminskning och darmed inverka nega-
tivt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Vidare finns det en risk for att Bolagets produkter inte erhaller
erforderligt fokus hos de valda distributérerna for att na till-
racklig framtida forsaljningstillvaxt.

Forsening av lanseringar

SciBase arbetar [6pande med att vidareutveckla sitt produkt-
erbjudande samt introducera detta pa nya marknader. €n
eventuell férsening i utvecklings- och marknadsaktiviteterna
eller requlatoriska godkannanden skulle aven kunna medfora
forsening av lanseringen av Bolagets nuvarande och framtida
produkter. Nar Bolaget utvecklar nya produkter gors det oftai
samarbete med andra aktorer, vilket medfér att utférande och
resultat fran dessa prévningar, och darigenom risken for forsen-
ingar, delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. Det finns saledes
enrisk att sadana forseningar kan uppkomma, vilka féljaktligen
skulle kunna komma att inverka negativt pa SciBase framtida
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

SciBase harinte varitinblandatirattsprocesser férknippade med
Bolagets |[6pande verksamhet. Det finns dock enrisk att detta
kan skeiframtiden. Sadanarattsprocesser skulle kunnavara
tvister gallande bland annat intrangiimmateriella rattigheter,
vissa patents giltighet samt kommersiella tvister. Det skulle dven
kunnavaratvister hanférligatill personer som undersékts med
hjalp av Bolagets produkter.

Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra den [6pande
verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga
fragor samt medfoéra betydande kostnader och paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och forsakringsskydd

SciBase verksamhet inbegriper tester, marknadsforing och for-
saljning av medicintekniska produkter, vilket innebar att SciBase
riskerar att tvingas atgarda, ersatta, aterkalla eller aterkopa

produkter sominte fungerar som de ska. Det finns en risk for att
Bolaget stalls infor produktansvarskrav om en produkt orsakar
skadapaen person eller egendom. For att méta dennarisk har
SciBase tecknat produktansvarsforsakringar som Bolaget anser
ger ett tillfredsstallande forsakringsskydd avseende nuvarande
produktansvarsrisker. Nya produktansvarsforsakringar tecknas
|6pande iden man det bedéms nédvandigt. Trots detta finns det
enrisk for att Bolagets nuvarande eller framtida forsakrings-
skyddinte ar tillrackligt for att tacka de eventuella krav som kan
komma att stallas kring produktansvar. Det finns saledes en risk
att sadana krav kan komma att inverka negativt pa SciBase verk-
samhet, resultat och finansiella stallning. Det kan dven visa sig att
Bolaget inte helleri ¢vrigt har tillrackligt omfattande férsakringar
och Bolaget kanske inte ar fullt forsakrat mot alla risker vilket

kan fa en negativinverkan pa SciBase verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tillstand och lagstiftning

Eftersom SciBase forsknings- och utvecklingsarbete, produktion
och marknadsforing ar foremal for kontinuerlig tillsyn fran
myndigheter finns det en risk for att Bolagets nuvarande tillstand
iframtideninte kommer att kunna férnyas pa samma villkor som
tidigare. Det finns ocksa enrisk for att sadana tillstand skulle
kunna komma att dras in eller begrénsas. Andringar i lagstiftning,
forsakringssystem eller tillstandsregler, upptackt av problem med
en produkt eller hos tillverkaren kan darmed komma att inverka
negativt pa SciBase verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nya metoder

Betydande resurser satsas idag pa att finna nya metoderinom
cancerdiagnostik och att férséka férebygga cancer. Aven om
forskning inom SciBase tillampningsomrade pagatt under ett
flertal ar och det byggts upp en avsevard klinisk dokumentation
inom omradet, sa kan det komma nya metoder som kan konkurrera
med Bolagets metod for diagnos av malignt melanom. Detta
skulle kunna paverka SciBase verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Konkurrens

Det finns konkurrenter inom Bolagets verksamhetsomrade for
diagnos av malignt melanom och det finns enrisk att det kan startas
nyabolag med storre kapital och kompetens. Hardare konkurrens
kan bidratill lagre priser och darmed férsamrad marginal for
SciBase. Detta skulle kunna paverka SciBase verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Finansiellarisker

Valutarisk foreligger genom att valutakursférandringar paverkar
Bolagets resultat och eget kapital. Valutaexponering forekom-
merisamband med betalningsflédeniannan valuta an Bolagets
funktionella valuta, det vill sdga svenska kronor (transaktions-
exponering). Koncernens valutaexponering avser for narvarande
primart euro. Kursfluktuationeride berorda valutorna skulle
darfor kunna fa effekt pa Bolagets intjaningsférmaga, resultat
och finansiella stallning.

Kreditrisk

Nar SciBase saljer sina produkter till sina kunder finns det en risk
for utebliven betalning. Aven om Koncernen har riktlinjer for att
forsoka sakerstalla att forsaljning sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund kan Bolagets kreditrisker komma att leda till
negativinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

RISKFAKTORER
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken for att SciBase pa grund av brist pa
likvida medelinte kan fullgéra sina ekonomiska ataganden eller
far minskad mojlighet att bedriva verksamheten pa ett effektivt
satt. SciBase likviditet paverkas bland annat av betalningsvillkor i
krediter till kunder och krediter fran leverantorer. Det finns en risk
att Bolaget som en foljd av idag okanda handelser kan komma att
fabrist palikvida medel, vilket i sin tur skulle kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker féorenade med framtida vinstgenereringsférmaga
Sedanverksamheten startade har Bolaget redovisat forlust,
vilket framst beror pa att betydande kostnader for utveckling
och marknadsforing av produkternahar kravts. SciBase framtida
tillvaxt och lénsamhet, inklusive SciBase mojlighet att uppna de
finansiellamal som angesiavsnittet “Bolagséversikt Finansiella
mal”iProspektet, arbland annat beroende av att anvandarnaav
Bolagets metod erhaller ersattning fran nationella forsakrings-
system samt att metodeninforsinationella kliniskariktlinjer for
diagnos och uppféljning av malignt melanom. Det finns en risk
att Bolagets metodinte itillrackligt stor utstrackninginkluderas i
nationella ersattningssystem och nationellakliniska riktlinjer for
att Bolaget skand en framtida lonsamhet.

Vidare finns det enrisk att projektet med syftet att minska
tillverkningskostnaderna av Bolagets forbrukningsartikel,
elektroden, inte kan slutféras med ett for Bolaget gynnsamt
utfall vilket skulle kunna paverka Bolagets langsiktiga lénsamhet
negativt. For att minska risken for férsening av projektet, som
bestar av en automatisering av tillverkningsprocessen, avser
Bolaget att genomfora detitva steg, med forvantad 6vergang
till full automatisering under Q1 2016.

Risker forenade med framtida kapitalbehov

Aven om den under 2014 genomfdrda kapitalanskaffningen
starkte SciBase finansiella stallning betydande finns det en
risk att det i framtiden kommer att uppsta behov av ytterligare
finansiering av Bolaget. Tillgangen till ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer sasom marknadsvillkor, den
generellatillgdngen pa krediter samt SciBase kreditvardighet
och kreditkapacitet. Aven stérningar och osékerhet pa kredit-
och kapitalmarknaderna kan begransatillgangen till ytterligare
kapital. Det finns ocksa enrisk for att Bolaget framgent inte
kommer att hatillrackligaintakter eller positivt kassaflode for att
uppratthalla verksamheten.

Skatterisk

SciBase verksamhet bedrivsifleralander och savitt styrelsen
kanner till sker dettaienlighet med gallande skattelagstiftning
for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det finns dock enrisk att Bolagets tolkning av
dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska
skattemyndigheters beslut kan darfor Bolagets tidigare eller nu-
varande skattesituation komma att férandras, vilket kan komma
att fa en negativinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget och SciBase AB har ackumulerade skattemassiga for-
luster fran tidigare beskattningsar ("Underskotten”). Koncernens
mojlighet att anvanda Underskotten kan begransas, helt eller
delvis, vid dgarforandringar som innebar att det bestammande
inflytandet 6ver SciBase forandras. Det finns en risk Skatteverket
omprovar foregaende ars deklarationer med foljden att Under-
skottenreduceras. En sadan omprovning kan meddelas inom sex
ar fran utgangen av det kalenderar da beskattningsaret har gatt
ut. Mojligheterna att anvanda Underskotten kan dven paverkas av
andrad lagstiftning eller rattspraxis.

RISKFAKTORER

Koncernen harinte redovisat ndgon uppskjuten skattefordran
med anledning av Underskotten. Det bér dock noteras att Koncernen
kan hamnaien skattebetalande position tidigare &n berdknat om
mojligheten att anvanda Underskotten begransas.

Risker hanfdérliga till
Erbjudandet och aktierna

Aktiekursen, avyttringar och begransad likviditet

Begrdnsad likviditet i SciBase aktier kan medfdra 6kade aktie-
kursfluktuationer. Aktiernas begransade likviditet kanresulterai
svarigheter for enskilda aktiedgare att avyttra storre aktieposter.
Det finns enrisk att SciBase aktierinte alltid kan saljas till ett for
innehavaren godtagbart pris. Det finns enrisk for att den framtida
kursutvecklingen for SciBase-aktieninte ar gynnsam.

Agare med betydande inflytande

Bolagets fyrastorsta agare, SEB Venture Capital, SEB Pensions-
stiftelse, Fouriertransform Aktiebolagoch Omega Fund IV L.P,
dgde perdensistadecember 2014 tillsammans ca 79,8% av
Bolagets aktier. Dessafyra agare kan komma att, med stéd av sina
roster, utdva ett betydande inflytande 6ver samtliga fragor som
ror Bolaget. Detta kan gynna Bolaget men ocksa varatill nackdel
for aktiedgare som harandraintressen an SEB Venture Capital,
SEB Pensionsstiftelse, Fouriertransform Aktiebolag och Omega
Fund IV L.P.Bolagets stdrre aktiedgare kan komma att avyttra sina
aktieinnehav vilket kan leda till kursfall och/eller att Bolaget far
andrastorre agare.

Framtida nyemissioner av vardepapper kan spada ut

innehavet for befintliga aktiedgare

Bolaget kaniframtiden komma att besluta om nyemission av
aktier eller andra vardepapper for att anskaffa kapital, sarskilt
mot bakgrund av att Bolaget alltjamt befinner sigien utveck-
lingsfas. Alla sadana erbjudanden kan minska det proportionella
dgandet ochrostandelen forinnehavare av aktier i Bolaget samt
vinst per aktie i Bolaget och nyemissioner kan fa negativ effekt
pa aktiernas marknadspris.

Framtida utdelning

Bolagets formaga att i framtiden ldamna vinstutdelning och
storleken pa sadan utdelning &r beroende av Bolagets framtida
resultat, framtida stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov
och andra faktorer. Villkoren i eventuella framtida kreditavtal kan
ocksa forhindra att utdelning sker. Historiskt har ingen utdelning
utbetalats och forslag om utdelning till aktiedgarna kommer att
ske forst da langsiktig l6nsamhet har uppnatts.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran de storre aktie-
dgarna SEB Venture Capital, SEB Pensionsstiftelse, Fourier-
transform Aktiebolag, Omega Fund 1V, L.P. och ett antal 6vriga
aktiedgare om sammanlagt 60,7 MSEK. Enligt atagandet kan var
och enav de sagda aktiedagarna, for det fall en vésentlig negativ
handelse intraffar, valja att inte fullfélja sina ataganden, vilket i
sintur ger de 6vriga parternaratt att frantrada sina ataganden.
Vidare ar atagandet villkorat av att notering pa Nasdaq First North
sker senast den 31 juli2015 och full tilldelning av aktier sker
enligt dtagandet. Atagandet &r inte sakerstallt genom pantsatt-
ning, sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det finns risk
att atagandet inte kommer att fullféljas, vilket kan ha en negativ
inverkan pa genomférandet av Erbjudandet.




Inbjudan till férvarv
av aktieriSciBase

Styrelsen for SciBase har beslutat att genomféra en nyemission av aktier och dgarspridning for att framja
SciBase fortsatta tillvaxt och utveckling. Styrelsen for SciBase har darfor ansokt om upptagande till handel
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Investerare inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet,
att teckna upp till 3 000 000 nyemitterade aktier.

Priseti€rbjudandet har faststallts av styrelseniSciBase i samrad med Pareto Securities till 50 SEK per aktie
baserat pa diskussioner mellan SciBase, Pareto Securities och vissainstitutionellainvesterare kring SciBase
framtida, langsiktiga affarsutsikter dar de viktigaste diskussionspunkterna har rort SciBase marknads-
potential, konkurrenssituation, patentsituation, férsaljningsutveckling pa nyckelmarknader och data fran
den pivotala studien som ligger till grund fér ansékan om marknadsgodkannande i USA. Dartill har en form
av anbudsforfarande med vissainstitutionellainvesterare &gt rum. En viss jamforelse med marknadspriset
for andra medicinteknikbolag noterade pareglerade marknader och alternativa handelsplatser har gjorts.
Mot bakgrund av de teckningsataganden som ingatts av Ankarinvesterarna och 6vriga existerande
aktiedgare om cirka 60,7 MSEK bedoms priset vara marknadsmassigt (se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information — Teckningsférbindelser” for mer information). Courtage utgar ej.

Styrelsen har den 12 maj 2015, med stéd av bemyndigande l[dmnat av bolagsstamman den 28 april 2015,
beslutat om nyemission av upp till 3 000 000 aktier till en teckningskurs om 50 SEK per aktie, vilken vid full
teckning tillfér SciBase 150 MSEK fore emissionskostnader. Baserat pa full teckning i Erbjudandet kommer
Bolagets aktiekapital efter Erbjudandet uppgatill 29 543 641,60 SEK fordelat pa 7 984 768 aktier, av vilka
de nyemitterade aktierna motsvarar totalt cirka 38% efter Erbjudandet. Vid stort intresse kan styrelsen
utvidga emissionen till att omfatta upp till ytterligare 300 000 aktier, tillférande SciBase ytterligare hogst
15 MSEK.

Vid tillracklig efterfragan kan Bolagets styrelse och Pareto Securities besluta att utéka Erbjudandet med
upp till 300 000 ytterligare aktier till ett pris motsvarande Erbjudandepriset.

Utover detta har Bolaget utfardat en option till Pareto Securities, vilken kan utnyttjas helt eller delvis under
30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdag First North, att forvarva hogst
495 000 nyemitterade aktier, motsvarande hogst 15% av det totala antalet aktier som omfattas i Erbjudandet,
till ett pris motsvarande Erbjudandepriset, for att tacka eventuell 6vertilldelning eller korta positioner i
samband med Erbjudandet.

Om ratten att utoka Erbjudandet utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet att omfatta upp till 3 300 000
aktier, motsvarande cirka 40% av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Om bade ratten att
utoka Erbjudandet och évertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet att omfatta upp till
3795 000 aktier, motsvarande cirka 43% av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 150 MSEK, och cirka 165 MSEK om utokningsmojligheten

utnyttjas till fullo, och cirka 190 MSEK om bade utékningsmojligheten och dvertilldelningsoptionen utnyttjas

till fullo.

De existerande &garna SEB Venture Capital, SEB Pensionsstiftelse, Fouriertransform Aktiebolag, Omega

Fund 1V, L.P. och ett antal 6vriga existerande aktiedgare, sominnan genomférande av Erbjudandet tillsammans

innehar cirka 96,4% av aktiekapitalet och résternaiBolaget, har genom avtalingdngnaimaj 2015 atagit
sig att teckna aktier i Erbjudandet om totalt cirka 60,7 MSEK. Atagandena ar forenade med vissa villkor, till
exempel garanterad allokering. Se avsnittet “Legala frégor och kompletterande information — Tecknings-
forbindelser” foér ytterligare information.

Stockholm, 13 maj 2015
SciBase Holding AB (publ)

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SCIBASE
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Bakgrund och motiv

SciBase ar ett medicinteknikbolag som har som malsattning att upptacka hudcancer, i synnerhet malignt melanom,
genom anvandningen av det av Bolaget utvecklade detektionsverktyget Nevisense. Nevisense ar det forstaicke-
invasiva detektionsverktyget for malignt melanom som kan gora en icke-visuell analys av hudvavnad. Verktyget
anvander en metod kallad elektrisk impedansspektroskopi (Electrical Impedance Spectroscopy, €IS]) for att upptacka
malignt melanom i huden med hjalp av oskadlig elektrisk strom. Den tekniska plattformen har prévats under flera
ars tid vid experimentella utvarderingar av reaktioner i huden hos friska volontarer liksom pa patienter med diverse
hudsjukdomar. EIS-tekniken har visat sig vara anvandbar vid klassificeringen av flera olika typer av lesioner — och
den har visat sig ha hogre sensitivitet an ldkarnas okularbesiktning nar det galler att upptacka malignt melanom.

SciBase har genomfort den hittills storstainternationella studien av verktyg for melanomdetektion, vilken sedan
publicerades i British Journal of Dermatology i maj 2014. SciBase har darefter lanserat produkten i Australien och
pautvalda marknaderi Europa. Bolaget vill nu expandera sina kommersialiseringsaktiviteter samt arbeta for att
metoden skainkluderas i kliniska riktlinjer for diagnostik av malignt melanom och omfattas av de olika kostnads-
ersattningssystemen. Bolaget haller aven pa att forbereda sin PMA-ansdkan om forhandsgodkannande i USA,
vilket kommer att gora det mojligt for Bolaget att lansera produkten kommersiellt pa varldens storsta enskilda
marknad fér medicintekniska produkter.

SEB Venture Capital utvecklar foretaginom Life Science och teknologi genom att férse dem med kapital, expertis
ochrelevanta natverk med avsikt att skapalangsiktigt bestaende varden. SEB Venture Capitals evergreen-struktur
bidrar till 6kad flexibilitet och uthallighet att fokusera pa langsiktigt vardeskapande i unga Life Science- och
teknologi-bolag sasom SciBase. SEB Venture Capital investerade i SciBase forsta gangen 2005 och har totalt
investerat 128 MSEK i Bolaget.

De existerande agarna SEB Venture Capital, SEB Pensionsstiftelse, Fouriertransform Aktiebolag, Omega

Fund IV, L.P. och ett antal 6vriga existerande aktiedgare har tillsammans atagit sig att teckna aktier motsvarande
sammanlagt cirka 60,7 MSEK i Erbjudandet. Fouriertransform &r en statligt agd, langsiktig och aktiv dgare med

3 miljarder SEK under forvaltning och har hittills investerat i 25 féretag med innovativa och kommersialiserbara
produkter. Omega Fund IV &r en ledande, internationell investerare som fokuserar painvesteringari Life Science-
sektorn.

Erbjudandet kommer att bredda SciBase aktiedgarbas och forbattra Bolagets tillgang till de svenska ochinter-
nationella kapitalmarknaderna, vilket bedoms framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling. Styrelsen och
SciBase ledande befattningshavare anser att Erbjudandet av Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt stegidess
utveckling, som ytterligare kommer att 6ka kainnedomen bland nuvarande och potentiella kunder och leverantérer
om SciBase och dess verksamhet. Av dessa anledningar har styrelsen ansokt om notering pa Nasdag First North.

Styrelsen gér bedémningen att befintligt rérelsekapital fore genomfaérandet av nyemissionen inte ar tillrackligt
for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden men att rérelsekapitalbehovet férvantas
kunnatillgodoses genom den nyemission som genomférs som en del av Erbjudandet.

SciBase forvantar sig att erhalla en bruttolikvid om cirka 150 MSEK fran den nyemission som genomfors som en
delav Erbjudandet. Bolaget avser att anvanda likviden i syfte att finansiera PMA-ansokningsprocessen i USA och
efterfoljande lansering, stodja kommersialiseringen av Nevisense i Europa och Australien samt USA, utveckla nasta
generation av Nevisense och dess produktionsprocess och for allmanna foretagsandamal.

I évrigt hanvisas till redogérelseni féreliggande Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen
for SciBase med anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdagq First
North samt det i samband ddrmed l[dmnade Erbjudandet.

Styrelsen for SciBase dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Hirmed férsdkras att alla rimliga
férsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting Gr uteldmnat som skulle kunna
pdverka dess innebérd.

Stockholm, 13 maj 2015

SciBase Holding AB (publ)
Styrelsen

BAKGRUND OCH MOTIV
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VD har ordet

Det ar en spannande tid som vi pa SciBase gar till motes. Sedan
jag tilltradde for ett ar sedan har SciBase skiftat fokus fran ut-
vecklingen av Nevisense - var produkt for detektion av malignt
melanom - till att satta forsaljningenicentrum. Vi expanderar

till nya marknader och vi ser att det finns ett stort intresse for
Nevisense. Darfor ar det logiskt att vi nu noterar oss pa Nasdag
First North. Férutom ett kapitaltillskott, som ska anvandas for var
fortsatta expansion, kommer vi att bredda var aktiedgarbas sam-
tidigt som kdnnedomen bland nuvarande kunder och leverantorer
kommer att 6ka vilket ar positivt for var verksamhet.

Hudcancer och malignt melanom &r ett vaxande globalt hélso-
problem. Globalt diagnosticeras cirka 230 000 nya fall av malignt
melanom per ar. Antalet fall av sjukdomen 6kar med 3% perari
varlden och dubbelt sa snabbt i Sverige. Malignt melanom ar den
mest dodliga formen av hudcancer och star for 75% av dodsfallen
orsakade av hudcancer. Baserat pa manga ar av forskning fran
Karolinska Institutet foljt av kliniska studier med narmare 5 000
patienter har SciBase utvecklat Nevisense, ett instrument for
tidig detektion av malignt melanom.

Nyckeln till framgangsrik behandling &r tidig upptackt. Detta ar
dock en utmaning da det saknats en effektiv och objektiv metodik
for detektion. Diagnosticeringen har fram till nu grundat sigpa en
metod dar ldkare gjort visuella bedémningar av misstankta lesioner
vilket leder tillhdg grad av subjektivitet och darmed stor variation
ikvaliteten pa diagnos beroende pa lakarens kunskaper och
erfarenheter.

Nevisense ar det forsta objektiva ochicke-visuella point of care
instrumentet for att upptacka malignt melanom. Eftersom Nevi-
sense kan identifieraicke-maligna lesioner somidaginte kan
uteslutas sa behdver lakarnainte skara bort lika manga misstankta
lesioner. Mellan 93% och 97% av alla lesioner som opereras bort
for att sedan analyserasilaboratorier ar godartade. Med en battre
diagnostik kan antalet onddiga operationer minska markant sam-
tidigt som man potentiellt kan identifiera fler maligna melanom.
Det arinte svart att forsta att dessa onddigaingrepp frestar pa
varden samtidigt som det innebar en oro hos patienternaivantan pa
analysbeskedet, vilket kan dréja flera veckor. Nevisense gagnar
alltsa patienter och lékare saval som vardsektornistort genom
att kunna bidra till mer korrekta diagnoser och battre resurs-
utnyttjande.

Det finns flera kliniska studier som pekar pa férdelarna med
Nevisense. Den pivotala studien publiceradesimaj 2014 iden
valansedda tidskriften British Journal of Dermatology. Enligt
studien, den storstainternationella prospektiva studien for detek-
tionav melanom i sitt slag, visade sig Nevisense bade vara korrekt
och sdkertiden kohort av lesioner som studerades. Att fa den har
typen av rekommendationer ar mycket viktigt fér att nd hog
acceptansinom lakarkaren och sjukvarden och darfor var resultatet
av studien mycket positivt. Resultaten fran studien motte de
kriterier som lakemedelsverket i USA (FDA) satt upp och studien
kommer att ligga till grund fér den kommande ansokan om
marknadsgodkannande i USA.

Jag ser manga ljuspunkter fér SciBase de kommande aren. For-
utom processen med FDA dar vi planerar for godkannande nasta
ar sa kommer vi fortsatta att skala upp vara férsaljningsinsatser
och vitittar [6pande pa nya marknader, dar Osterrike r det senaste
tillskottet. Med stéd fran vara befintliga aktieagare, och forhopp-
ningsvis enrad nya nar vi ar bérsnoterade, ser vi fram emot att
hjalpatill att effektivisera diagnosticeringen av malignt melanom
vilket i forlangningen kan radda liv!

Simon Grant, VD

VD HAR ORDET
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 3 000 000 nyemitterade aktier som
erbjuds av Bolaget. Inga befintliga aktier erbjuds.

Erbjudandet ar uppdelatitvadelar:

o Erbjudandet till allmdnheten i Sverige?; och

o Erbjudandet till institutionellainvesterare?.

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 29 maj 2015.

Utdkning av Erbjudandet

Vid tillracklig efterfragan kan Bolagets styrelse och Pareto
Securities besluta att utoka Erbjudandet med upp till 300 000
ytterligare aktier till ett pris motsvarande Erbjudandepriset.

Overtilldelningsoption

Bolaget har utfardat en option till Pareto Securities, vilken kan
utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta
dagen for handeliBolagets aktier pa Nasdaq First North, att
forvarva hdgst 495 000 nyemitterade aktier, motsvarande hégst
15% av det totala antalet aktier som omfattas i Erbjudandet, till
ett pris motsvarande Erbjudandepriset, for att tacka eventuell
overtilldelning eller korta positionerisamband med Erbjudandet.

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del av Erbjudandet kommer att
ske pa basis av efterfragan. Férdelningen kommer att beslutas av
Bolagets styrelse i samrad med Pareto Securities.

Anbudsforfarande

Institutionellainvesterare kommer att ges mojlighet att deltai
Erbjudandetien form avanbudsférfarande genom att [dmnain
intresseanmalningar. Anbudsférfarandet pagar under perioden
18-28 maj2015. Anbudsforfarandet for institutionella invest-
erare kan komma att avbrytas tidigare. Meddelande om sadant
eventuellt avbrytande lamnas genom pressmeddelande. Se
avsnittet "Anmdlan — Erbjudandet till institutionella investerare”
nedan.

LTillallménhet rdknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som
anmdler sig fér férvarv av hégst 20 000 aktier.

2 Till institutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska
personer som anmdler sig fér férvarv av fler Gn 20 000 aktier.

> Den som anmdiler for férvarv av fler Gn 20 000 aktier mdste kontakta
Pareto Securities i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och
anvisningar— Anmdlan — Erbjudandet till institutionella investerare”.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandepriset

PrisetiErbjudandet har faststallts av styrelseniSciBase i samrad
med Pareto Securities till 50 SEK per aktie baserat pa diskussioner
mellan SciBase, Pareto Securities och vissainstitutionellainvest-
erare kring SciBase framtida, langsiktiga affarsutsikter dar de
viktigaste diskussionspunkterna har rort SciBase marknads-
potential, konkurrenssituation, patentsituation, férsaljnings-
utveckling pa nyckelmarknader och data fran den pivotala studien
som ligger till grund for ansékan om marknadsgodkannande i USA.
Dartill har en form av anbudsférfarande med vissainstitutionella
investerare agt rum. En viss jamforelse med marknadspriset for
andra medicinteknikbolag noterade pareglerade marknader

och alternativa handelsplatser har gjorts. Mot bakgrund av de
teckningsataganden somingatts av Ankarinvesterarna och évriga
existerande aktiedgare om cirka 60,7 MSEK beddms priset vara
marknadsmassigt (se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information — Teckningsférbindelser” fér mer information).
Courtage utgar ej.

Anmalan

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Anmalan om forvarv av aktier ska ske under perioden 18-27 maj
2015. Anmalan fran allmanheten om forvarv av aktier ska avse
[dgst 200 aktier och hogst 20 000 aktier?, ijamna poster om 50 aktier.

Anmalan om forvarv av aktier ska géras antingen 1) via en sar-
skilt upprattad anmalningssedel som lamnas till Pareto Securities,
eller 2) via Avanzas internettjanst av de som ar depakunder hos
Avanza.

Anmalningar ska vara Pareto Securities eller Avanzatillhanda
senastden27 maj 2015 klockan 17:00. For sent inkommen an-
malan, liksom ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel,
kan komma att [amnas utan avseende. Inga tilldgg eller andringar
fargorasiden paanmalningssedeln fortryckta texten. Endast en
anmalan perinvesterare far géras. Om fler anmalningar gors for-
behaller sig Pareto Securities ratten att endast beakta den forst
mottagna. Notera att anmalan ar bindande. Bolaget, i samrad med
Pareto Securities, forbehaller sig ratten att forlanga anmalnings-
perioden. Sadan férlangning kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande fére utgangen av anmalningsperioden.

Densom villanvanda konton/depaer med specifikaregler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
eller kapitalforsakring, for forvarv av aktierinom ramen for
Erbjudandet maste kontrollera med den bank eller det institut
som for kontot respektive tillhandahaller férsakringen om detta
ar mojligt.




Anmdlan via anmdlningssedel till Pareto Securities
Den som anmaler sig for forvarv av aktier genom Pareto Securities
maste ha ett VP-konto/servicekonto eller vardepappersdepa hos
valfritt svenskt kontoférande institut, eller vardepappersdepa
alternativt investeringssparkonto hos Pareto Securities.
Anmalan om férvarv av aktier kan goras via en sarskilt upp-
rattad anmalningssedel som finns tillganglig pa SciBase hemsida
(www.scibase.se) och Pareto Securities hemsida
(www.paretosec.com/corp/scibase). Anmalningssedeln kan aven
hamtas pa SciBase eller Pareto Securities respektive kontor.
Anmalningar ska skickas alternativt [amnas till:

Pareto Securities AB

Issuer Service/SciBase

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Tfn: +46 840251 40

Fax: +468 4025141
E-post:issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmaélningssedel)

Anmdlan via Avanzas internettjénst av de som
dr depdkunder hos Avanza

De som dr depakunder hos Avanza kan anmaéla sig via Avanzas
internettjanst. Anmalan hos Avanza kan géras fran och med den
18 maj tilloch med klockan 17:00 den 27 maj, 2015. For attinte
forlorarattentill tilldelning ska depakunder hos Avanza ha likvida
medel tillgangligt pa depan fran och med den 27 maj 2015 till och
med den 2 juni2015.

Erbjudandet till institutionellainvesterare
Institutionellainvesterare i Sverige och ¢vriga lander inbjuds

att deltaien form av anbudsférfarande som dger rum under
perioden 18-28 maj 2015. Bolaget forbehaller sig ratten att
forkorta samt att forlanga anmalningstiden i Erbjudandet till
institutionellainvesterare. Sadan andring av anmalningstiden
forvantas offentliggdras av Bolaget genom ett pressmeddelande
senast den 28 maj 2015. Anmalan ska ske till Pareto Securities i
enlighet med sarskilda instruktioner.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrad med Pareto Securities varvid malet kommer att vara att
uppna en god institutionell dgarbas och en bred spridning av
aktiernabland allmanheteniSverige for att mojliggéra en regel-

bunden och likvid handel med SciBase aktier pa Nasdaq First North.

Ankarinvesterarna och ett antal 6vriga existerande aktiedgare
har genom avtalingangnaimaj 2015 forbundit sig att teckna
aktieri€Erbjudandet om totalt cirka 60,7 MSEK med garanterad
allokering. Ytterligare rattighet, for ett antal existerande aktie-
agare, till garanterad allokering vid deltagande i Erbjudandet
foreligger till ett sammanlagt belopp om maximalt cirka 3,8 MSEK.
Varje existerande aktiedgares maximala ratt till garanterad
allokering i Erbjudandet har berdknats pro rata baserat pa antalet
dgda aktierinnan genomférande av Erbjudandet.

Erbjudandet till allmanheten

Tilldelningen &rinte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalaninges. | handelse av éverteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, var-
vid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slump-
massigt urval. Harutover kan vissa kunder i Pareto Securities och
Avanza komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan
ske till anstalldaiPareto Securities och Avanza, dock utan att
dessaprioriteras. Tilldelningen skerisadant falli enlighet med
Svenska Fondhandlarforeningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter.

Erbjudandet till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudandet till
institutionellainvesterare kommer som ovan namnts efterstravas
att SciBase far en stark institutionell dgarbas. Férdelning bland de
institutioner som lamnat intresseanmalan sker helt diskretionart.
Ankarinvesterarna ar emellertid garanterade tilldelning i enlighet
med sinarespektive ataganden.

Besked om tilldelning och betalning

Erbjudandet till allmanheten

Tilldelning for de som har anmalt sig viaanmalningssedel till
Pareto Securities berdknas ske omkring den 29 maj2015. Sa snart
som mojligt darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till de
som erhallit tilldelningi Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier
faringet meddelande.

De som ar depakunder hos Avanza och har anmalt sig via
Avanzas internettjanst erhaller besked om tilldelning genom upp-
rattande av nota pa angivet konto, vilket berdknas ske omkring
den 30 maj2015.

Om full betalning inte gérsiratt tid, kan tilldelade aktier
komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan
overlatelse understiga Erbjudandepriset kan den som erholl till-
delning av aktier i Erbjudandet fa sta for mellanskillnaden.

Betalning fér aktier tilldelade genom Pareto Securities
Betalning for tilldelade aktier ska ske kontant i enlighet med
instruktioner pa erhallen avrakningsnota dock senast den
2juni2015.

Betalning fér aktier tilldelade genom Avanza

Forden som ar depakund hos Avanza kommer likvid for till-
delade aktier att dras fran angivet konto senast pa likviddagen
den 2 juni2015. Observera att likvida medel fér betalning av
tilldelade aktier ska finnas disponibelt pa depan fran och med
den 27 maj 2015 tilloch med den 2 juni 2015.

€rbjudandet till institutionellainvesterare
Institutionellainvesterare beraknas omkring den 29 maj 2015
isarskild ordning erhalla besked om tilldelning, varefter av-
rakningsnotor utsands. Full betalning for tilldelade aktier ska
erldggas kontant senast den 2 juni 2015, enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota. Om full betalning inte gors i ratt tid, kan
tilldelade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sadan 6verlatelse understiga €Erbjudandepriset
kan den som erholltilldelning av aktier i Erbjudandet fa sta for
mellanskillnaden.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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Registrering och redovisning
av tilldelade och betalda aktier

Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear
Sweden AB ("Euroclear Sweden”) beraknas, for saval institution-
ellainvesterare som for allmanheten i Sverige, ske omkring den
2 juni 2015, varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi som
utvisar det antal aktier i SciBase som har registrerats pa mot-
tagarens VP-konto/servicekonto. Avisering till aktiedgare vars
innehav ar forvaltarregistrerat skerienlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Notering av aktierna pa
Nasdagq First North

Styrelsen for SciBase har ansékt om upptagande till handel med
aktiernaiSciBase pa Nasdag First North, en alternativ handels-
plats sominte har sammajuridiska status som enreglerad marknad.
Forstadag for handel med SciBase aktier ar planerad till den

2 juni 2015, under forutsattning att ansokan godkanns. Ett villkor
for godkannande ar att spridningskravet for Bolagets aktier ar
uppfyllt senast den dag da handelninleds.

Stabiliseringsliknande atgarder

I samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att ge-
nomforatransaktioner for att stodja aktiekursen eller marknads-
priset pa aktiernaeller pa annat satt paverka priset pa aktiernai
upp till 30 kalenderdagar fran forsta dagen for handeliBolagets
aktier pa Nasdaq First North (stabiliseringsliknande atgarder).
Pareto Securities arinte skyldig att vidta sadana stabiliserings-

liknande atgarder och sadana stabiliseringsliknande atgarder kan,

om de vidtas, komma att nar som helst upphora utan féregaende
meddelande. Se avsnittet “Legala frégor och kompletterande
information — Stabiliseringsliknande atgdrder” fér ytterligare
information.

Offentliggérande av utfallet
i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande som daven kommer att vara till-
gangligt pa Bolagets hemsida www.scibase.se, omkring den
29maj2015.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
aktiernatagits upp till handel. Eventuell utdelning betalas ut efter
beslut av bolagsstamma. Utbetalningen ombesarjs av Euroclear
Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillkommer den
som paden av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen var
registrerad som agare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Betraffande avdrag foér svensk prelimindrskatt, se avsnittet

“Vissa skattefragor i Sverige”.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att SciBase erhaller en bruttolikvid om

lagst 100 MSEK fére emissionskostnader. Om ovan angivna villkor
inte uppfylls kommer Erbjudandet avbrytas. | sadant fall kommer

aktierinte levereras och betalning, om betalning skett, kommer att
atergatillinvesteraren.

Ovrigt

Att Pareto Securities ar Manager och emissionsinstitut innebar
inteisigatt Pareto Securities betraktar den som anmalt sigi
Erbjudandet ("férvarvaren”]) som kund hos Pareto Securities for
placeringen. Férvarvaren betraktas for placeringen som kund hos
Pareto Securities endast om Pareto Securities har lamnat rad till
forvarvaren om placeringen eller annars har kontaktat forvarv-
arenindividuellt angaende placeringen. Foljden av att Pareto
Securities inte betraktar forvarvaren som kund for placeringen ar
attreglerna om skydd fér investerare i lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden inte kommer att tillampas pa placeringen.
Dettainnebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering
eller sa kallad passandebeddmning kommer att ske betraffande
placeringen. Forvérvaren ansvarar darmed sjalv for att denne har
tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som
ar férenade med placeringen.
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Marknadsoversikt

Inledning

Hudcancer anses vara den vanligaste cancerformenivarlden.
Over 3,5 miljoner fall av hudcancer rapporteras varje ar enbart
iUSA, vilket ar mer an de fem andra vanligaste cancerformerna
tillsammans*. | USA kommer en av fem personer att utveckla hud-
cancer under sin livstid®®. Majoriteten av alla hudcancerformer
klassificeras som icke-melanom och utgérinte lika stor risk da
de dr mindre bendgna att sprida sig. Icke-melanoma hudcancer-
former bestar av basalcellscancer (80% av all icke-melanom
hudcancer) och skivepitelcancer (20% av all icke-melanom
hudcancer). Klassificeringen beror pa var i de olika hudlagren
cancern ar lokaliserad. Malignt melanom ar visserligen mindre
vanlig anicke-melanom hudcancer, men
det &randa den hudcancerform som orsakar
flest (75%) dodsfall pa grund av sin snabbt
metastaserande natur sominnebar att den
mycket snabbt kan sprida sig till andra delar
av kroppen’. Da den snabbt avancerar till det
metastaserande stadiet utgér denenav de
dodligaste formerna av cancer

om deninte upptacksitid. Varje ar far

232 000 personer diagnosen melanom.

Av dessa kommer 24% att do av sjukdomen,

Melanom - ett vaxande problem

50-60 5-6
miljoner miljoner
Arliga undersokningar Biopsier och excisioner

“ American Cancer Society. Cancer Facts & Figures 2015.
http://www.cancer.org/acs/groups/content/@editorial/documents/
document/acspc-044552.pdf.

5 Stern RS. Prevalence of a history of skin cancer in 2007: results of an
incidence-based model. Arch Dermatol. 2010 Mar; 146(3): 279-82.

6 Robinson JK. Sun Exposure, Sun Protection, and Vitamin D. JAMA 2005;
294:1541-43.

7 Baserat paincidens- och dédlighetsdata fran USA: American Cancer
Society. Cancer facts and figures 2015.

& Ferlay J, Soerjomataram I, Ervik M, et al. GLOBOCAN 2012 v1.0, Cancer
Incidence and Mortality Worldwide: IARC CancerBase No. 11 Internet.
Lyon, France: International Agency for Research on Cancer; 2013.
Tillganglig pa: http://globocan.iarc.fr.

9 American Cancer Society. Cancer Facts & Figures 2015. http://www.
cancer.org/acs/groups/content/@editorial/documents/document/
acspc-044552.pdf.

19Guy GP, Machlin S, Ekwueme DU, Yabroff KR. Prevalence and costs of skin
cancer treatment in the US, 2002-2006 and 2007-2011. Am J Prev Med.

Tryckt 2014.

vilket motsvarar en person var 10:e minut®®. Pa grund av sjukdom-
ens aggressiva natur star melanom for narmare halften av alla
hudcancerrelaterade behandlingskostnader med en arlig kostnad
pa cirka 3,3 USD miljarder i USA?®.

Melanom kanihog grad behandlas om den upptacks pa ett
tidigt stadium, men det ar svart att avgéra om en hudférand-
ring beror pa melanom eller ej. Identifieringsmetoderna ar for
narvarande begransade till visuell undersékning, vanligtvis utford
av allmanlakare eller dermatologer. €n definitiv diagnos kraver att
hela hudférandringen opereras bort och skickas pa histopatologisk
undersokning. Aven med hjalp av verktyg som dermatoskop!®- 1213
har de flesta lakare relativt [ag sensitivitet (procentandel upp-
tackta melanom) nar de anvander visuella metoder. Studier tyder
dessutom pa att 93-97% av alla lesioner som tas bort inte ar
elakartade, dvs. icke cancerartade*. Trots den htga andelen
operationer visar studier att melanom ofta missas*>. Det finns
ett klart behov av forbattrad precision vid detektionen av att
upptacka melanom. SciBase har som mal att forbattra under-
sokningen for melanom genom Nevisense, ett instrument som
isin pivotala kliniska studie visat sig forbattra detektionen av
malignt melanom betydligt jamfoért med de visuella metoder
som anvands idag.'®

€j upptackta
melanom

Okant antal men
potentiellt upp till 13%*

232000
Maligna melanom

1 Dermatoskop — Anvdndningen av ett upplyst férstoringsglas fér att faen
tydligare bild av hudféréndringen

2 DalPozzo V, Podenzani S, Cavicchini’S. A clinical contribution to guide-
line criteriain the excision of pigmentary lesions. G Ital Dermatol
Venereol 1990;125:173-7.

13 Andersen WK, Silvers DN. ‘"Melanoma? It can’t be melanoma’: a subset
of melanomas that defies clinical recognition. JAMA 1991;266:3463-5.

“Argenziano et al. "Accuracy in melanoma detection: a 10-year multi-
center survey.” Journal of the American Academy of Dermatology 67,
no.1(2012): 54-59.

15 Carli, Paolo, Paolo Nardini, Emanuele Crocetti, Vincenzo De Giorgi, och
Benvenuto Giannotti. "Frequency and characteristics of melanomas
missed at a pigmented lesion clinic: a registry-based study.” Melanoma
research 14, no. 5 (2004]): 403-407.

6 precision av Nevisense (1.31] jamfért med precisionen av dermatologer
som bestdmde fér att utféra excisioner av lesioner som studeras
(1.0 = sensitivitet 1 + specificitet 0] frdn den pivotala studien.
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Incidens per 100 000

Incidensen av malignt melanom (USA)
25
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Incidensen av malignt melanom ivarlden har ¢kat stadigt under
de sista 50 aren?®1°2021| de flesta ldander 6karincidensen av
melanom med mellan 3-7% arligen for personer av europeisk
harkomst (kaukasier]), ochiUSA harincidensen nastan tredubb-
lats mellan 1975 och 2011%223, €n av de huvudsakliga orsakerna
tillden 6kande incidensen tros vara den 6kade medvetenheten
bland allmanheten som resulterat i 6kat antal undersékningar. Det
Okade antalet undersékningar kan emellertid inte helt forklara
denlangsiktiga karaktaren av den snabba dkningen avincidensen.
De definitiva orsakernatill den ¢kade incidensen av melanom ar
fortfarande oklaradock tros de vara associerad tillden huvud-
sakligariskfaktorn vilket r exponering till UV stralning. En vanlig
uppfattning ar att den 6kade allt for stora periodiska exponeringen
forultraviolett stralning —orsakad av till exempel semestrar till

7 Howlader N, Noone AM, Krapcho M, Garshell J, Miller D, Altekruse SF,
Kosary CL, YuM, Ruhl J, Tatalovich Z, Mariotto A, Lewis DR, Chen HS,
Feuer €J, Cronin KA (eds]. SEER Cancer Statistics Review, 1975-2011,
National Cancer Institute. Bethesda, MD, http://seer.cancer.gov/
csr/1975_2011/

18 Tryggvadottir L, Gislum M, Hakulinen T, et al. Trends in the survival of
patients diagnosed with malignant melanoma of the skin in the Nordic
countries 1964-2003 followed up to the end of 2006. Acta Oncol
2010;49:665-72.

19 de Vries €, Bray Fl, Coebergh JWW, et al. Changing epidemiology of
malignant cutaneous melanomain Europe 1953-1997: rising trends in
incidence and mortality but recent stabilizations in Western Europe and
decreases in Scandinavia. Int J Cancer 2003;107: 119-26.

20 Garbe C, Leiter U. Melanoma epidemiology and trends. Clin Dermatol
2009;27:3-9.
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resmal som utgoér hdgriskomraden med avseende pa ultraviolett
stralning samt solariesolning—kan vara den viktigaste orsaken till
den 6kande incidensen av melanom. Denna fortsatta 6kning av
incidenseriUSA férvantas dkaantalet melanom med nastan
100% fram till2030%*.

Det arinte baraincidensen av malignt melanom som har 6kat,
utan aven dodlighetenimalignt melanom. Denna ¢kning har dock
inte varit lika snabb som 6kningen av incidensen?®. Data 6ver
den historiska dodligheten i USA (som illustreras i diagrammet
nedan?®] visar exempelvis en 6kning om 30% sedan 1975. Denna
okning har sedan planat ut under senare ar, mojligtvis beroende
paforbattrade undersékningsmetoder och behandlingsmetoder
samt 6kad medvetenhet bland allmanheten.

21 Coory M, Baade P, Aitken J, et al. Trends for in situ and invasive
melanomain Queensland, Australia, 1982-2002. Cancer Causes
Control 2006;17:21-7.

22 Diepgen TL, Mahler V. The epidemiology of skin cancer. Br JDermatol
2002; 146 (Suppl. 61): 1-6.

23 Howlader N, Noone AM, Krapcho M, Garshell J, Miller D, Altekruse SF,
Kosary CL, Yu M, Ruhl J, Tatalovich Z,Mariotto A, Lewis DR, Chen HS,
Feuer €J, Cronin KA (eds). SEER Cancer Statistics Review, 1975-2011,
National Cancer Institute. Bethesda, MD, http://seer.cancer.gov/
csr/1975_2011/

24Rahib, Lola, et al. "Projecting cancer incidence and deaths to 2030: the
unexpected burden of thyroid, liver, and pancreas cancers in the United
States.” Cancerresearch 74.11 (2014): 2913-2921.

25 Pittelkow, Mark R., et al., eds. Skin Cancer: A World-wide Perspective.
Springer, 2011.

26 Argenziano, Giuseppe, et al. "Early diagnosis of melanoma: what is the
impact of dermoscopy?.” Dermatologic therapy 25.5 (2012]: 403-409.




Incidens per 100000

Dodligheten ar starkt kopplad till det upptackta melanomets
stadium, dar stadium O (in situ melanom) ar minst utvecklat och
stadium IV &r mest utvecklat?”. Sannolikheten for 6verlevnad ar
darfor starkt beroende av hur tidigt i utvecklingen ett malignt
melanom upptacks?’. En stor utmaning nar det galler tidig upptackt

aratt malignamelanom &r svara att upptacka pa ett tidigt stadium
med nuvarande visuella metoder, vilket innebar att manga melanom
forst kan bli feldiagnosticerade.

Den femariga 6verlevnaden under olika stadier av melanom
hudcancer framgar nedan?®.

27 Balch CM, Gershenwald JE, Soong S-j, et al. Final version of 2009 AJCC
melanoma staging and classification. J Clin Oncol 2009;27:6199-206.
28 American College of Surgeons: National Cancer Data Base.
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Marknaden for melanomdetektion

Oversikt dver melanomdetektion

Forndrvarande beddms att mellan 50-60 miljoner formella hud-
cancerundersdkningar utfors per arrunt omivarlden, av vilka cirka
50 miljoner skerinom de geografiska omraden SciBase inriktar
sig pa?®. De primaraundersokningarna genomférs antingen av all-
manldkare, som ofta skickar misstankta fall pa remiss tillen derm-
atolog, eller avdermatologerna sjalva, beroende pa hur stor till-
gang det &r pa dermatologeridet aktuella geografiska omradet=°.
Undersokningen sker oftast visuellt, alltsa med blotta dgat, eller
med dermatoskopi, vilket innebar att man anvander ett speciellt
forstoringsglas forsett med belysning for att fa en tydligare bild av
hudférandringen. Okularbesiktningen omfattar en utvardering av
hudforandringens storlek, form, farg och kanter for att upptacka
oregelbundenheter, som tillsammans med kliniska riskfaktorer
utgorutvarderingsgrund. Eftersom de tecken som syns pa hud-
ytan orsakasindirekt aventumdrsom ligger under ytan kan det
emellertid varamycket svart att upptacka ett malignt melanom,
sarskiltitidiga stadier. Okularbesiktningens begransningar och
skillnaderidetektionsnoggranhet mellan olika lakare innebar

att cirka 10% av allaundersdkningar leder till en biopsi eller att
hudférandringentas bort pa grund av misstanke om melanom.
93-97% av dessa biopsier visar sig senare inte vara maligna®.

Okularbesiktningens begransningar

Lakarnas precision vid okularbesiktning av lesioner beror till stor
del pa typen av hudférandring. Hudforandringar som ar godartade
ariallmanhet relativt [&tta att upptackaav en erfaren allmanlékare
eller dermatolog, baserat enbart pa okularbesiktning. Det kan
emellanat vara mycket svart att géra en korrekt detektion av
maligna melanom da det kan saknas tydliga synliga ledtradar

pa hudytan; manga ganger saknas tydligt synliga tecken helt.
Forutom den visuella undersékningsmetodens begransningar,
begrdnsas metoderna dven av lakarnas erfarenhet och kompetens
inom de mer avancerade detektionsmetoderna. Studier visar stora
skillnaderidetektionsnoggranheten mellan olika lakare; sensitivi-
teten varierar fran 42% till 93%3%33. De viktigaste faktorernasom
paverkar sensitiviteten ar erfarenhet, anvandning av dermatoskop
specialiseringsgrad®*3>3¢ samt populationen som undersoks.
Svarigheten och osdkerheteniatt detektera maligna melanom
resulterariatt |akare oftavaljer att tabort lesioner

"for sakerhets skull”, da de inte vill riskera att missa ett melanom.

2% SciBase estimat baserat pd en marknadsuppskattning utférd
av ArthurD. Little.

30SciBase estimat baserat pd en marknadsuppskattning utfoérd
av Arthur D Little.

31 Argenziano, Giuseppe, Lorenzo Cerroni, Iris Zalaudek, Stefania Staibano,
Rainer Hofmann-Wellenhof, Nicola Arpaia, Renato Marchiori Bakos et
al. "Accuracy in melanoma detection: a 10-year multicenter survey.”
Journal of the American Academy of Dermatology 67, no. 1 (2012):
54-59.

32 Carli P, De Giorgi V, NaldiL, Dosi G. Reliability and interobserver agree-
ment of dermoscopic diagnosis of melanoma and melanocytic naevi.
Eur JCancer Prev 1998; 7: 397-4.02.

3 Stanganellil, SerafiniM, Bucch L. A cancer-registry-assisted evaluation
of the accuracy of digital epiluminescence microscopy associated with
clinicalexamination of pigmented skin lesions. Dermatology 2000;

200: 11-16.

3% Mackenzie-Wood, Andrew R., Gerry W. Milton, and John W. Launey.
"Melanoma: accuracy of clinical diagnosis.” Australasian journal of
dermatology 39.1 (1998): 31-33.

3 Carli, P, et al. "Reliability and inter-observer agreement of dermoscopic
diagnosis of melanoma and melanocytic naevi.” European journal of
-cancer prevention 7.5 (1998): 397-402.

6 Argenziano, Giuseppe, Lorenzo Cerroni, Iris Zalaudek, Stefania Staibano,
Rainer Hofmann-Wellenhof, Nicola Arpaia, Renato Marchiori Bakos et al.
“Accuracy in melanoma detection: a 10-year multicenter survey.”
Journal of the American Academy of Dermatology 67, no. 1 (2012): 54-59.
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Skillnaden i detektionsnoggranhet mellan lakare med varierande
erfarenhet kostar uppskattningsvis betalarna cirka 1,5 miljarder
USD arligenionodiga kostnader, baserat pa en beraknad total
excisionskostnad pa 1.6 miljarder USD varav cirka 95% har visat
sig varaicke-maligna®’3®

Trots den hdga andelen borttagna lesioner hander det fort-
farande att melanom forblir oupptéckta vid den initiala under-
sokningen, vilket leder till en 6kad mortalitetsrisk. Det ar svart att
berdkna det antal melanom som forbises varje ar pa grund av fel
diagnos fran lakare, eftersom forbisedda melanom ursprungligen
identifieras som godartade lesioner (ej hudcancer) och darfor
vanligtvis inte registreras. Da lesioner som identifieras som
godartade normalt inte avlagsnas ar det svart att bedéma hur stor
andel av de maligna melanomen som missas initialt, da det enda
sattet att kliniskt diagnosticera ett melanom ar via histopatologisk
analys av hudforandringen efter att den avlagsnats. €n studie
inriktad pa att berakna andelen missade melanom fann att 6ver
13% av alla melanom ursprungligen klassificerats som godartade
paen specialistmottagning®®. En annan studie fann att 16% av
allamelanomien studie var "icke-karaktaristiska melanom” som
inte visade nagratecken pa att vara elakartade och darforinte
gav upphov till nagon misstanke“®“! gn utvardering av noggrann-
heten bland l&kare i primarvarden nar det géller att remittera
misstankta lesioner till specialister inom dermatologi visade att
primarvardslakarna missade en tredjedel av de melanom som
ingickistudien vid visuell undersékning med blotta 6gat och
cirka 17% vid dermatoskopi*. Studier som dessa antyder att
nuvarande undersékningsmetoder kan missa en betydande andel
av de maligna melanomen, sarskilt da melanomen fortfarande
befinner sigiett tidigt stadium.

SciBase l6sning

SciBase har som mal att forbattra detektionsprecisionen vid
melanomundersokningar genom sitt kliniskt beprévade instru-
ment Nevisense, och pasavis minska antalet onddiga excisioner
av godartade lesioner och dessutom minskarisken for missade
melanom. Nevisense kan aven hjalpatill att hoja den évergripande
standarden for klinisk melanomdetektion dainstrumentets nog-
grannhetinte ar beroende avkompetensnivan hos anvéndaren,
och hardessutom en sensitivitet som 6vertraffar dven erfarna
dermatologer.

37Bolagets estimat baserat pd: Losina €, Walensky RP, Geller A, et al.
Visual Screening for Malignant Melanoma: A Cost-effectiveness
Analysis. Archives of dermatology. 2007;143(1):21-28. doi:10.1001/
archderm.143.1.21. och LifeSci Capital analyst research.

% Argenziano, Giuseppe, Lorenzo Cerroni, Iris Zalaudek, Stefania Staibano,
Rainer Hofmann-Wellenhof, Nicola Arpaia, Renato Marchiori Bakos et
al. “Accuracy in melanoma detection: a 10-year multicenter survey.”
Journal of the American Academy of Dermatology 67, no. 1 (2012):
54-59.

39 Carli, Paolo, Paolo Nardini, Emanuele Crocetti, Vincenzo De Giorgi, och
Benvenuto Giannotti. "Frequency and characteristics of melanomas
missed at a pigmented lesion clinic: a registry-based study.” Melanoma
research 14, no. 5 (2004): 403-407.

0 DalPozzo V, Podenzani S, CavicchiniS. A clinical contribution to guideline
criteriain the excision of pigmentary lesions. G Ital Dermatol Venereol
1990;125:173-7.

“ Andersen WK, Silvers DN. ‘Melanoma? It can’t be melanoma’: a subset of
melanomas that defies clinical recognition. JAMA 1991,266:3463-5.

*2 Argenziano, Giuseppe, et al. "Dermoscopy improves accuracy of primary
care physicians to triage lesions suggestive of skin cancer.” Journal of
Clinical Oncology 24.12 (2006): 1877-1882.




SciBase marknad

Av de 50-60 miljoner formella melanomundersokningar som
utfors arligen uppskattas det att 50 miljoner av dessa utforsi
SciBase malgeografier*?. Kostnaden for dessa 50 miljoner un-
dersokningar uppskattas till cirka 2 miljarder USD. SciBase upp-
skattaratt 10-15% av dessa patienter har atypiska lesioner som
kanvarasvarbedomda** och att cirka 10%, eller 5 miljoner lesio-
ner, artillrackligt suspekta for att tas bort*>. Dessa 5 miljoner arliga
lesioner motsvarar SciBase initiala malmarknad, dar Nevisense
skulle kunnavaraett stod for att forbattra diagnosens kvalitet.

Av de uppskattade 5 miljoner arliga utférda excisioner i
SciBase malmarknader visar sig senare cirka 95% eller 4,8 mil-
joner lesioner vara godartade. SciBase bedémer att Nevisense
kan minska antalet excisioner av godartade lesioner med 34—
50%"¢ (1,6—2,4 miljoner arliga lesioner) baserat pa EIS-vardet
(se avsnittet "Bolagséversikt - Produkter — Teknik och anvand-
ning”forytterligare information). Dessa lesioner motsvarar
520-770 MUSD i excisionskostnader®’. Tillaggskostnaden for
att genomfdraen Nevisense-undersékning av de uppskattade
5 miljoner lesioner (for att minska onddiga excisioner]) dar

Konkurrens

Point-of-care-instrument

Nevisense ar for narvarande den endatillgangligaicke-visuella
point-of-care-tekniken for detektion av malignt melanom.
Majoriteten av konkurrerande point-of-care-teknologier fungerar
som hjalpmedel som gor det lattare for lakare att se hudforand-
ringen tydligare. Bland de konkurrerande metodikernaanser
SciBase att multispektral analys, sasom Mela Sciences Melafind,
ardennarmaste konkurrenten vad galler detektionsformaga.
Melafind ar ett CE-markt instrument som ocksa ar godkant av det
amerikanska ldkemedelsverket (Food and Drug Administration,
FDA]J och anvander ljus med olika vaglangder for att analysera
lesioner paupptill2,5 mm djup och jamfor lesionerna mot en
databas foratt beddma om det finns nagratypiskatecken pa
melanom. Aven om tekniken kan analysera lesioner sa ar multis-

MelaSciences
(Melafind)

Multispektral analys

Caliber Imaging & Diagnostics

(Vivascope-systemet) =

—
Konfokalmikroskopi
med laserskanning

Verisante
(Aura)

SciBase
(Nevisense)

Elektrisk
impedansspektroskopi

v

Nevisense kan anvandas uppgar till cirka 250 MUSD av vilket cirka
80% ar kostnader for elektroder ochresten arundersoknings-
kostnader. Med dessa antaganden sa skulle metodeninnebaraen
direkt kostnadsbesparing pa270-520 MUSD. Dessa antaganden
ger en antydan om eninitial marknadspotential for elektroder pa
cirka 190 MUSD med en ytterligare arlig marknadspotential for
Nevisense-instrumentet pa cirka20 MUSD. Cirka 90% av mark-
nadspotentialen for elektroder relaterar till USA och Europa (jamt
fordelat) och restentill Australien.

Forutom de 5 miljoner lesioner som for narvarande avlagsnas
pa Bolagets malgeografier uppskattar SciBase att det finns ytter-
ligare 1-2 miljoner lesioner sominte ar tillrackligt suspekta for att
avlagsnas, men som fortfarande utgor ett orosmoment. Bolaget
anser att dessalesioner tillhor den grupp med hog sannolikhet att
innehalla missade melanom och skulle darmed representeraen
stor marknadsmojlighet. Bolaget anser dessutom att Nevisense
skulle kunnaanvandas vid kontroller av hudflackar som genom-
forsavallmanlakare. Dessa undersokningar, liksom de suspekta
lesioner som for narvarande inte tas bort, motsvarar ytterligare
marknadspotential dar Nevisense skulle kunna anvandasifram-
tiden for attidentifiera malignamelanom.

pektralanalys fortfarande baserad pa visuell karaktarisering av
hudforandringen, det vill saga en liknande metod som lakarna
anvander redanidag. De kliniskaresultat som publicerades

fran Melafinds pivotala studie visar att instrumentets kanslig-
het (98%) liggerisamma niva som Nevisense (97%), men att
specificitetenligger pa 9% jamfort med 34% for Nevisense. Pa
grund av dess hdgakostnad &r Melafind sannolikt begransad for
anvandning framfor allt pa dermatologimottagningar med stora
undersokningsvolymer. SciBase kannerinte tillnagon konkurrer-
ande point-of-care-teknik som anvandericke-visuell analys med
diagnostisk formaga forutom Nevisense. Konkurrerande point-
of-care-tekniker framgar av tabellen nedan:

Diagnostisk
férmaga

+ Tidigt marknadsintrade (USA och
Tyskland)

Hog + Hog sensitivitet (98 %)

- Mycket lag specificitet (9 %)

+ Bra forskningsdata

- Forskningsorienterad, inte riktigt klinisk
Vildigt hég

- Mycket svar att anvdnda kliniskt fér den

genomsnittliga dermatologen (ldng/svar

utbildning)

- Svaranvant (kraver ett mérkt rum)

- Endast en plats ingick i den pivotala
studien

- Begransat stod fran viktiga opinionsbildare,
|ag acceptans

Hog

+ Hog sensitivitet (97 %)

+ Hog specificitet (34 % till 50 %)

+ Konstruerad for daglig klinisk
anvandning

+ Tester kan genomforas av en skéterska

Lag

v

De styrkor och svagheter fér konkurrerande point-of-care-instrument som listas ovan dr baserade pd en bedémning gjord av SciBase.

%3 Antal formella melanomundersékningar dr baserat pd Arthur D Little marknadsundersékning. Kostnader ér estimerade av SciBase. “* SciBase estimat baserat
pden marknadsuppskattning utférd av Arthur D Little. *> SciBase estimat. *° Intervall baserat pd resultat frén den pivotala studien samt riktlinjer som utvecklats
efter studiernas utféranden. *” Bolagets estimat baserat pd: Losina €, Walensky RP, Geller A, et al. Visual Screening for Malignant Melanoma: A Cost-effectiveness
Analysis. Archives of dermatology. 2007;143(1):21-28. doi:10.1001/archderm.143.1.21. och LifeSciCapital analyst research.
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Ovriga

Icke- point of care-undersokningsmetoder ar mindre vanliga da de
kraver externanalys, vilket gér dem opraktiskaiunderséknings-
syfte. Ensadan konkurrerande teknologi ar ett genuttrycksplaster
som utvecklats avDerm Tech. Denna undersékningsmetod kraver
att lakarnatar RNA-prover fran huden med hjalp av flera plaster
per hudférandring. Dessa plaster skickas sedan till Derm Techs
laboratorium fér analys. Derm Tech har visat lovande resultat i

en liten singelcenterstudie (sensitivitet: 97,6% och spe-
cificitet: 72,7%). Det tar emellertid en veckainnan man far
resultat frantestet, och en betydande andel av lesionernai
studien kunde inte analyseras pa grund av att en otillracklig
mangd RNA fastnat paplastren. De langa analystidernaoch
problemen med tillforlitligheten gor genuttrycksplaster
mindre lampliga for rutinartat kliniskt bruk.

Marknaden for medicintekniska produkter

Processen for marknadsgodkannande i USA

Marknaden for medicintekniska produkter utmarker sig genom
strangaregulatoriskakravinnan produkter slapps ut pa marknaden,
sarskilt i USA. Det amerikanska ldkemedelsverket, Food and Drug
Administration (FDA), delarin medicintekniska produkteriklass
I, klass Il eller klass Ill, beroende pa den kontrollniva som kravs for
att sakerstalla produktens sakerhet och effektivitet eller dess lik-
vardighet med tidigare godkanda produkter. Dennaklassificering
har effekt padennivaav evidens som kravs for att fa tilltrade till
marknaden ochratt att sdljaden medicintekniska produkteniUSA
forenvissindikation eller behandling. Klass I-produkter behover
inget marknadsgodkannande, och klass II-produkter behdver
endast visa att de arlikvardiga med en tidigare godkand produkt.
lallmadnhet behovs det ingen betydande klinisk data for produkter
iklasslochll. Klass Ill-produkter maste daremot gaigenom en
process for férhandsgodkannande (Pre-Market Approval, PMA).
Detinnebarytterligare studier under FDA:s ¢verinseende, detta
kravs pa grund av en betydande risk med produkten eller for att
detinte finns nagon likhet med tidigare godkanda produkter.
Nevisense har preliminart klassificerats som en klass lll-produkt
avFDA pagrundav attdeninte liknarnagon redan godkand pro-
dukt.

| fall som med Nevisense maste man ansdka om ett sarskilt
tillstand (Investigational Device Exemption, IDE) for att produkten
ska kunnaanvandas i kliniska prévningar i USA. Om en produkt
farIDE-godkannande kan foretaget anvanda produkten i kliniska
studier i USA. SciBase erhéll en IDE for Nevisense pivotala kliniska
studie ar2009.

Europeiskt marknadsgodkdnnande

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) maste pro-
dukter som definieras idirektivet som medicintekniska produkter
(Direktiv 93/42/€EG med andringar, “Medicintekniska direktivet”)
varaforsedda med CE-markning samt en EG-férsakran om
overensstammelse. SciBases produkt har klassificerats somen
produktiklasslla, vilket innebar att bedomningen om 6verens-
stammelse kan goras enligt fyraolika forfaranden av ett sa kallat
anmalt organ. Ett av dessa forfaranden ar det fullstandiga kvalitets-
sakringsforfarande som beskrivs i Medicintekniska direktivets
bilaga 2.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som
kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergivits
korrekt och Bolaget anser att kallornaar tillforlitliga har Bolaget
inte oberoende verifierat dennainformation, varfér dess riktighet
ochfullstandighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till
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Enligt kvalitetssakringsforfarandet kraver CE-markningen att
de grundlaggande krav som tillampas pa produkten ar uppfyllda,
att Bolaget har ett kvalitetssystem som bedémts och certifierats
av ett anmalt organ (exempelvis TUV som anvénds av SciBase)
och att Bolaget har gjort en EG-forsakran om dverensstammelse
for produkten. Bolaget maste dveninformera det anmalda
organet om vasentliga forandringar i produkten eller kvalitets-
systemet.

SciBase anvander det fullstandiga kvalitetssakringsforfar-
andet i sin verksamhet. SciBase har ett kvalitetssystem som ar
certifieratienlighet med standarden ISO 13485 (for medicin-
tekniska produkter) och som kan anvandas i samband med det
fullstandiga kvalitetssakringsforfarandet som en harmoniserad
standard. SciBases Nevisense ar CE-markt for forsaljning pa den
europeiska marknaden fér medicintekniska produkter.

Australiensiskt marknadsgodkdnnande

Marknadsgodkannandet for medicintekniska produkteri Australien
liknar godkannandeprocesseniEuropa. Pa grund av likheternai
deregulatoriskakraveninnebdr en CE-markningi Europaiprincip
att en medicinteknisk produkt ar kvalificerad fér godkédnnandei
Australien. Nevisense har godkants av det australiensiska ldke-
medelsverket (Therapeutic Goods Association, TGA) for forsalj-
ning i Australien.

Kostnadsersattningsprocessen

Efter att marknadsgodkannande erhallits fran den relevanta myndig-
heten pavarje marknad for att salja och marknadsfora en medicin-
teknisk produkt paverkas det breda upptagandet av produkten till
stordelav lakarens eller klinikens mojlighet att fa kostnadsersatt-
ning for anvandning av produkten. Kostnadsersattningen betalas
normalt ut fran statliga organisationer eller privata forsakring-
bolag. Som huvudregel kravs det ersattningskoder och att dessa
koder kopplas till ersattningsnivaer. Ersattningsnivaerna avgors
till allt storre del av halsoekonomiska bedémningar, dar den nya
behandlingen/metoden jamférs med den nuvarande omvardnads-
standarden fran ett perspektiv som beaktar kostnader, utfall och
livskvalitet.

ochkanférvissasigom genom jamforelse med annaninformation
som offentliggjorts av dessakallor haringa uppgifter utelamnats
paett satt som skulle kunna géraden atergivnainformationen
felaktig eller missvisande.




Bolagsoversikt

SciBase ar ett medicinteknikbolag som har som malsattning att
detekterahudcancer, i synnerhet malignt melanom, genom an-
vandningen av detektionsverktyget Nevisense. Nevisense dr det
forstaicke-invasiva detektionsverktyget fér malignt melanom
som kan gora enicke-visuell analys av hudvdvnad. Instrumentet
anvander en egenutvecklad version av en metodik som kallas
elektrisk impedansspektroskopi (Electrical Impedance Spectro-
scopy, EIS)*¢ och anvands for att detektera malignt melanom i
huden. Bolaget har genomfort sin pivotala kliniska studie,

vilket ar den storstainternationella kliniska studie hitintills for
detektionsmetodik av malignt melanom (1951 patienter och

2 U416 lesioner, varav 265 var melanom) och som publiceradesien
vetenskaplig tidskrift ar 2014. Bolaget har erhallit CE-mdrkning

Bolagets historia

SciBase grundades 1998 av docent Stig Ollmar pa Karolinska
Institutet. Redan pa 80-talet borjade Stig Ollmar och hans
forskarlag att lagga grunden tillanvandning av €IS (elektrisk
impedansspektroskopi, Electrical Impedance Spectroscopy] for
melanomdetektion.

Den generellaidén, att utvecklaen sond for att detektera hud-
cancer, konceptualiserades for férsta gangen nar forskarna bakom
SciBase insag att det var mojligt att mata de olika elektriska
egenskaperna hos frisk hud jamfort med irriterad hud. De tidiga
forsdéken undersokte effekterna av allmannairriterande amnen,
exempelvis tval, och deras effekter pa huden. Efter att den

och TGA-godkannande, vilket innebdr att Bolaget har ratt att salja
Nevisense-produkteni€uropaoch Australien. Bolaget planerar
att ldmnain en ansokan om forhandsgodkannande (Pre-Market
Approval, PMA) under 2015 for tillstand att marknadsfora
Nevisense i USA samt férvantar sig att erhalla ett godkannande
under 2016.

Den forsta Nevisense-enheten saldes under fjarde kvartalet
2013, menstorre insatser for att kommersialiserainstrumentet i
Europa och Australien paborjades inte forran under andra halv-
aret 2014, efter att resultatet fran den pivotala studien public-
eratsiBritish Journal of Dermatology. Per den 31 mars 2015
hade 59 enheter salts och 41 enheterinstallerats i sju lander
(Tyskland, Storbritannien, Australien, Belgien, Estland, Osterrike
och Sverige].

algoritm som tolkar matvardena justerats och forfinats blev det
uppenbart att det aven var mojligt att upptdcka de olika egen-
skaper som var typiska for cancerceller jamfért med godartade
lesioner. Denna upptdckt fick docent Stig Ollmar att utvecklaen
kansligare sond med mikroskopiska spikar.

Den tekniska plattformen har provats under flera ars tid pa ex-
perimentella reaktioner hos friska volontarer liksom hos patienter
med diverse sjukdomar i huden och munslemhinnan. Tekniken har
visat sig vara anvandbar vid klassificeringen av flera olika typer av
lesioner—och den har visat sig ha hdgre sensitivitet an lakarnas
okularbesiktning nar galler att upptacka malignt melanom.

icke-invasiv elektrod utan mikrospikar.

kansligare elektrod med mikrospikar.

—Docent Stig Ollmar och hans forskarlag borjar att [dagga grunden till anvandning av
€IS (elektrisk impedansspektroskopi, Electrical Impedance Spectroscopy) for melanomdetektion.

—Med hjalp av elektrisk impedans upptéacker Ollmars forskarlag olika grader av irritation i munslemhinnan.

—SciBase grundades och det blev snart uppenbart att det var mojligt att mata bade lesioner och slemhinnor.
Det visade sig att metoden klarade av att skilja mellan olika typer av reaktioner och specifika hudirritationer.

—En pilotstudie visade att icke-melanom hudcancer kunde skiljas fran godartade lesioner med hjalp av en

— Proof of Principle fér anvandningen av EIS for detektion av maligna melanom uppnaddes med hjalp av en
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—Forsta storre kapitalanskaffningen fran institutionellainvesterare
— Produktutvecklingen av Nevisense hardvara slutfordes.

—Produkten fick IDE-godkannande (Investigational Device Exemption] fran FDA for den pivotala studien som
genomfordes 2010 for att samlain vetenskapliga bevis pa metodens noggrannhet.

—SciBase inleder sin pivotala studie fér den slutliga kliniska verifieringen.
—SciBase erhaller 2011 ars Frost & Sullivan European Technology Award in Skin Cancer Diagnosis.
—Utvecklingen av en klassificeringsalgoritm for den slutliga klassificeraren i Nevisense-systemet ar klar.

Den pivotala studien slutfordes (den storsta prospektiva kliniska studie som nagonsin utférts rérande
melanomdetektionsmetoder).

—Nevisense erholl CE-markning och TGA-godkannande och fick darmed ratt att marknadsforas i Europa och Australien,
och farsaljningsaktiviteter inleddes.

—Desslutligaresultaten fran den pivotala studien publicerades i den prestigefulla tidskriften British Journal of Dermatology.
—Kommersiell lansering av Nevisense i utvalda europeiska lander och Australien, efter tidskriftens publicering.

—Processen for ansdkan om forhandsgodkannande (Pre-Market Approval] initierades.

“8EIS: ett mdtt pd den 6vergripande impedans som uppstdrivdvnaden vid véxelstrém i en serie frekvenser. Den méats genom att man skickar en omdrkbar
vixelstrém mellan banden paelektroden som monteras pa toppen av sonden och médter strémmen.
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Strateqi

SciBase star for "Science Based”, vetenskapligt baserad, och
dess strategihar tills idag varit att utveckla EIS-metoden och
Nevisense pa ett systematiskt och vetenskapligt satt. | och med
publiceringen av den pivotalakliniska studien har Bolagets fokus
flyttats fran forskning till produktens lansering och kommers-
ialisering. SciBase har som malsattning att inforliva Nevisense
som omvardnadsstandard vid detektionsprocessen for malignt
melanom hudcancer och for anvandning pa misstanktaeller
tveksamma lesioner. SciBase aktiviteter fokuserarinledningsvis
padermatologer och allmanlakare med sarskilt intresse for hud-
sjukdomar, vilka dr de som genomfor en dvervagande majoritet
avden formellahudundersékning som skeridag. Fér att komma
inide processer som utgor dagens diagnostiska rutiner fokuserar
Bolagetinledningsvis pa att fa en bred installationsbas i malgrupp-
ernapautvalda marknader. For att uppna dettatillampar Bolaget
en affarsmodell dar majoriteten av omsattningen och marginalen
kommer fran forsaljningen av elektroder for engangsbruk som
anvands vid undersokningen. Detta minskar deninitialainvest-
eringen for kunderna. Tidiga indikationer fran den tyska mark-
naden har visat ett stadigt dkande forsaljning med ett mindre
antal system sominstalleratsinuldget.

Bolaget anvander sig inledningsvis av sin direktforsaljning
eller distributorer pa de marknader man bearbetar. Bolaget
skapar support for metodiken genom samarbete med viktiga
opinionsbildare bland ledande forskande lakare, sa kallade Key
Opinion Leaders (KOL), for att driva pa ett tidigt upptag bland
dermatologmottagningar med storavolymer och hog profil
for att 6ka Nevisense profil, samt som ett kliniskt anvandbart
detektionsverktyg. Bolaget drar ocksa nytta av de studier som har
initierats och finansieras av oberoende kliniker. Data fran dessa
studier kan anvandas for att visa pa Nevisense kliniska nytta
(Clinical Value Proposition, CVP). Ur ett geografiskt perspektiv
fokuserar SciBase inledningsvis pa marknader med kostnads-
ersattningssystem som stoder metodiken eller dar det finns en
personlig betalningsvilja, exempelvis i Tyskland, da kostnads-
ersattningen kommer att vara den viktigaste drivkraften for att
astadkomma bred anvandning. Bolaget siktar dven pa att anvénda
KOL:s for att 6ka medvetenheten om Nevisense med malet att
framdver omfattas i nationella riktlinjer for undersékning och pa
savis fa statligt stod forinstrumentets anvandning.

SciBase driprocessen att ansoka om marknadsgodkannande
fran FDA for kommersialiseringen av Nevisense i USA med malet
att erhalla godkannande under 2016. Aven de asiatiska marknad-
ernautvarderas, men detta blir ett senare fokus for Bolaget.

| framtiden nar produkten etablerats hos den huvudsakliga
malgruppen planerar Bolaget att underséka mojligheten att
bredda anvandandet genom att utveckla en enklare, mer portabel
enhet som ar tankt att driva upptaget hos icke-specialiserade
allmanlakare som gor hudkontroller.

Forsaljningsmodell

SciBase anvander en forsaljningsmodell som drivs av férsaljning
av elektroder for engangsbruk, med lagre marginaler painstrum-
enten ochhogre marginaler pa elektroderna (elektroderna saljs
per patient).

Denna modell gor det mojligt for Bolaget att halla den ur-
sprungligainvesteringen for kliniker pa en lagre niva (underlattar
marknadsacceptans) for att sedan kapitalisera pa hoga testvolymer.
Foljaktligen beraknas majoriteten avintakternaiframtiden
komma fran forsaljning av elektroder (med hégre marginaler
aninstrumenten). Bolagets har ett mal att na en bruttomarginal
paomkring 70% pa medellang sikt. For att na detta mal, haller
Bolaget pa att automatisera produktionsprocessen av elektroder
for att fa ner kostnaden per elektrod.

Elektroderna produceras for narvarande manuellt medan
automatiseringen av produktionslinjen haller pa att slutforas.

BOLAGSOVERSIKT

Halvautomatisering av elektrodproduktionen berdknas uppnas
under 2015 och full automatisering under 2016. Marginalen
pa elektroder berdknas forbattras vasentligt nar produktions-
processen skiftar fran en manuell process mot en helauto-
matiserad process.

Finansiella mal
SciBase bedomer att den forvantade nettolikviden fran ny-
emissionen om cirka 140 MSEK kommer att récka for att till-
godose Bolagets kapitalbehov fram tilloch med 2018. Bolagets
mal ar att pa medellang sikt nd en bruttomarginalpa 70% och en
positivrorelsemarginal.

Ovanstaende bedémningar och mal &r kopplade till SciBase
nuvarande affdrsplan och baseras pa bland annat féljande
antaganden:

e AttSciBase erhaller marknadsgodkannande fran FDA for
kommersialiseringen av Nevisense i USA under 2016.

o Attautomatiseringen av tillverkningsprocessen av elektroderna
framskrider enligt plan och arimplementerad under 2016.

o Attexpansionenav kommersialiseringen av Nevisense i Europa
och Australien samt USA fortskrider enligt plan

Bolaget har aven utgattifran att det inte kommer att ske nagra
forandringaride politiska, legala, skatteméassiga, marknads- eller
ekonomiska férhallandenaeller tillampliga lagar eller regler som
kan haenvasentliginverkan paverksamheten. Ovanstaende
bedomningar utgor framatriktad information. Framatriktadin-
formation skainte betraktas som garantier for framtidaresultat
eller utveckling och de faktiskaresultaten kan skilja sig vasentligt
fran det somuttrycksiden framatriktade informationen. Se aven
"Viktiginformation tillinvesterare —Framatriktad information
och marknadsinformation” samt "Riskfaktorer”.

Bolagets styrkor och svagheter

STYRKOR:

o Produktbaserad paett metodiskt vetenskapligt
tillvagagangssatt

o Resultaten frankliniska prévningar med nastan
5000 patientertill dags dato bastisinklass

o Foretagsledning och styrelse med lang erfarenhet
avinternationell kommersialisering av medicintekniska
produkter

o Enhallbaraffarsmodell med laga barriarer for
marknadsupptagande

e Enstark produkt som svarar pa ett tydligt behov,
med ett unikt erbjudande till kliniker

o KOL-stod och envarldsledande Scientific Advisory Board

e Ensnabb och objektivmetod

o Produkt med marknadsgodkdannande i €U och Australien

« Starkaochuthalliga agare

o Enstark patentportfolj

SVAGHETER:

e Inte natt bevisad bred kommersiell framgang &n

o Metodeningarannuinte inationellakliniskariktlinjer

o Automatiseringen av elektrodproduktionen ar
islutfas menejklar

o Registreringsprocessen med FDA pagar fortfarande

e Ennymetod sasom Nevisense tar tid for att uppna klinisk
acceptans ochinkluderasiden normalaunderséknings-
processen—det ardarfor svart att forutse hur snabbt
forsaljning och anvandandet av metoden kommer att oka




Produkter

Nevisense ar en point-of-care-produkt som anvander svag (ofor-
nimbar] elektrisk vaxelstrom av varierande frekvens for att mata
den elektriskaimpedansenidelar avhudvavnaden. €En analys av
hudcellernas struktur baseras pa dessaimpedansmatningar och
leder darmed till detektion av maligna melanom.

&' Nevisense

Teknik och anvandning

Elektrisk impedansspektroskopi
(Electrical Impedance Spectroscopy, EIS)

Hudvavnaden har elektriska egenskaper som paverkas av vissa
medicinska akommor. Detta gor det mojligt att upptéacka for-
andringarihudvavnad som tyder pa vissa sjukdomar, exempelvis
malignt melanom. Detta ar grunden fér Nevisense proprietara
version av EIS-teknologi som Bolaget anvander for melanom-
detektion. EIS principen anvands dven av andra foretag for andra
indikationer dock ar det fér narvarande endast SciBase som kan
utnyttja €IS for melanom detektering. €IS &r ett matt pa den éver-
gripande impedans som uppstarivavnaden vid vaxelstromien

MATPROCESSEN

&

Fukta huden

Referensmdtning

Nevisense bestar av tre delar: en barbar kontrollenhet som
innefattar skarmen och den elektronik som kravs for analysen, en
sond som anvands vid matningen och en elektrod fér engangs-
bruk som kommerikontakt med huden vid impedansmaétningen.

Elektroderna ar for engangsbruk och avsedda att anvandas
pd en enda patient; de kaninte ateranvandas pa andra patienter
eller for matningar vid senare tillfalle. Elektroden har 225 sma
mikrospikar fordelade 6ver fem balkar pa elektroden. Dessa stift
penetrerar hudens hornlager sa att man far fram en tydlig signal.
Penetrationens begransade djup och mycket svaga strém som
anvands innebar att metoden ar helt smartfri for patienten.

Viktiga leverantorer

SciBase anvander externaleverantorer for tillverkningen av
Nevisense-enheten och engangselektroderna. Ginolis AB tillverkar
SciBase engangselektrod och arenviktig partneriutvecklingen av
enautomatiserad produktionsprocess. Kitron AB utfor hela
tillverkningsprocessen, inklusive installation av programvara for
Nevisense styrenhet och sond. Bada leverantorerna ar certifierade
enligt 1ISO-13485.

serie frekvenser. Den mats genom att man skickar en omarkbar
vaxelstrom mellan balkarna pa elektroden som monteras patoppen
avsonden och mater strommen. For att tacka hudférandringens
bredd och djup utférs matningenitio permutationer som tacker
inbade ytliga matningar mellan narliggande balkar pa elektroden
liksom djupare matningar mellan balkar som ligger langre ifran
varandra. For att utvardera skillnaderna mellan normal, frisk vav-
nad och vavnad som kan varaelakartad gér man forst en referens-
matning pa frisk hud nara den misstankta hudférandringeninnan
man mater sjalva hudférandringen. Matprocessen och en mer
detaljerad bild av elektrodens balkar illustreras nedan:

v

A

T

Maétning av lesion
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ELEKTRODENS BALKAR

€IS speglar olika cellegenskaperiolika frekvensregioner. | allmanhet
paverkas EIS-matningar med lag frekvens av den extracellulara
miljon medan matningar med hogre frekvens paverkas av bade
denintracellulara och den extracellulara miljon. De frekvenser
som anvands av Nevisense (1 kHz-2,5 MHz) ar kopplade till kli-

NORMAL VAVNAD

niskt relevanta egenskaper, exempelvis de intracelluldra och
extracelluldra miljéerna, cellernas form och storlek och cell-
membranets sammansattning, vilka alla liknar de egenskaper
som anvands av histopatologer for att diagnosticera hudcancer
pade suspektalesioner som exciderats pa patienten.

ABNORMAL VAVNAD

| Gga frekvenser —reflekterar primdrt miljén utanfér cellerna

eeeoeoeeee (jgafrekvenser-reflekterar miljon bdde innan- och utanfér cellerna

Direkt efter matningen anvands en klassificeringsalgoritm for att
klassificera och asatta hudférandringen ett varde mellan 0 och
10, baserat pa matdata fran bade hudférandringen och refe-
rensmatningen. Denna klassificerare, som utvecklats vid flera
iterationer av data fran multipla kliniska studier, ger en indikation
pad sannolikheten for att en hudférandring ar elakartad. Detta
varde illustrerar om hudfoérandringen klassificeras som €IS-
negativ (0-3) eller €IS-positiv (4—10). Ett varde pa 0-3 antyder
att hudforandringen har ett negativt prediktivt varde (NPV) pa
98%. Det &r med andra ord 98% sannolikt att hudférandringen
inte ar malign nar man jamfor den med resultaten i den pivotala

EIS VARDE

Grans

studien. Det &r en mycket stark indikation pa att en hudférandring
ar godartad (ej malign) ochiden pivotala studien klassificerades
34% av alla godartade lesioner som €IS-negativa. Detta tyder pa
att det finns potential att minska antalet excisioner och biopsier.

Med ett positivt varde okar sannolikheten for att en hudférand-
ring ar elakartad allteftersom vardet ¢kar, vilket forser klinikern
med mycket anvandbar ytterligare information vid bedémningen
av hur en hudférandring skall hanteras. Ett hogt varde antyder att
vavnaden och cellerna har en hog disorganisationsgrad, vilket har
visats ¢ka precisionen vid melanomdetektion iden pivotala studien
for Nevisense —varldens storsta kliniska studie av sitt slag.

Virde —>

C )

0 EIS NEGATIV v
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Farre
excisioner

av godartade
tumorer

Sjukvards-

effektivitet

Forenklad och noggrann
detektion av melanom

Nevisense kan underldtta uteslutning
av suspekta men godartade tumdrer

Flera potentiella fordelar for
hanteringsprocessen av melanom

Kliniska fordelar med Nevisense

Hoég kanslighet —forbattrad melanomdetektion
Dennuvarande metoden for visuell undersékning med blotta 6gat
har en sensitivitet for malignt melanom pa 42-79% och om man
lagger tilldermatoskopi, som ofta anvands av specialister, 6kar
sensitiviteten endast till 73-93%4%°051:52.53 Nevisense har en be-
visad sensitivitet pa 97% i svardiagnosticerade fall, vilket framgar
av varldens stdrstakliniska prévning inom detektionen av malignt
melanom. Genom att anvandainstrumentet pa osakra fall kan
ldkarna fa vardefull objektivinformation som hjalper dem med ett
djupare beslutsunderlag vid hanteringen av patienter och lesioner.
Daden nuvarande undersékningsprecisionen ar starkt beroende
av lakarens kompetens och erfarenhet kan Nevisense ¢ka och
standardiseraundersdkningsresultaten pa alla mottagningar,
eftersominstrumentet inte kraver nagra specialkunskaper.

Farre lesioner tas bortionddan
Nevisense har tagits fram for anvandning pa suspekta eller osakra
lesioner som en ldkare normalt skulle remittera till en specialist,
dvervaka dvertid eller sjalvatabort. Cirka 95% av allaavlagsnanden
leder till enicke-malign diagnos och kunde darfor potentiellt ha
undvikits. | den pivotala studien kunde Nevisense korrekt klass-
ificera34,4% av de suspektalesioner somidentifierades som
godartade av expertpatologer. Darmed har Nevisense potential
att minska antalet excisioner av godartade lesioner.
Denkorrektaidentifieringen av godartade lesionerien grupp
som annars skulle hatagits bortinnebdr attinstrumentet kan
sankaantalet onddigaborttaganden och darmed sankade
overgripande kostnaderna for cancerundersokningar. Efter den
pivotala studien har SciBase utfort en sekundar analys avinform-
ationen fran studien och utvecklat ett utkast till riktlinjer for
tolkning som skulle kunna 6ka metodens mojlighet att identifiera
godartade lesioner ytterligare (specificitet].

“ICarli P, De Giorgi V, Naldi L, Dosi G. Reliability and interobserver
agreement of dermoscopic diagnosis of melanoma and melanocytic
naevi. Eur JCancer Prev 1998; 7: 397-402.

*0Krahn G, Gottlober P, Sander C, Peter RU. Dermatoscopy and high
frequency sonography: two useful non-invasive methods to increase
preoperative diagnostic accuracy in pigmented skin lesions. Pigment
CellRes 1998; 11: 151-54.

s1Stanganellil, Serafini M, Cainelli T, et al. Accuracy of epiluminescence
microscopy among practical dermatologists: a study from the Emilia-
Romagnaregion of Italy. Tumori 1998; 84: 701-05.

Effektivitetenivardsystemet

Det finns ett antal omraden dar vardsystemet eventuellt kan bli
battre vad galler melanomdiagnostik. Den mest uppenbara ar
minskningen av volymen patienterisystemet som har godartade
lesioner. Det kanrora sigom patienter som remitterasionddan av
enallmanlakare tillen dermatolog, eller om patienter med flackar
somtas bortionddan. En minskad volym lederinte baratill att
man sparar pengar utan dventill att servicenivaernablir battre,
diagnosernablir snabbare och dermatologerna far mer tid 6ver
forsvarare fall.

Pa grund av de hoga patientvolymerna kan véntetiderna for
att fatraffa en specialist eller fa histopatologiska resultat efter
att en hudférandring tagits bort vara mycket lang pa vissa mark-
nader. | Sverige kan histopatologiska resultat ta sex veckor eller
mer. En viktig aspekt har ar den oro patienterna kanner medan de
vantar pa att fatraffa en dermatolog eller fa svar fran patologen.

Hanteringen av melanom pa sena stadier ar betydligt dyrare
anhanteringen av melanom pa tidiga stadier. Siffror fran USA
antyder att kostnaden ligger runt 5 000 USD for en hudforand-
ringistadie 1 jamfort med 150 000 USD for en forandring som
natt stadie 4°¢. Missade melanom eller melanom som upptackts
senare an nodvandigt kraver betydande resurser. Nevisense har
potential att minska antalet missade melanom eller 6ka det antal
som upptacks tidigt.

Nevisense skulle kunna anvandas som hjalp vid standardise-
ringen av hanteringen av patienternas diagnoser. Flera kliniker
som anvander Nevisense utvarderar om vardet fran Nevisense-
matningen i kombination med visuella och kliniska faktorer kan
vagleda hanteringen av patienten.

Ytterligare en mojlighet ar att ett hogt varde fran Nevisense
skulle kunna framhalla lesioner med hog prioritet for remittering
eller histopatologisk analys och darmed sdkerstalla hanteringen
av prioriteringar och sa snabb behandling som mojligt.

52 Stanganellil, Serafini M, Bucch L. A cancer-registry-assisted evaluation
of the accuracy of digital epiluminescence microscopy associated with
clinicalexamination of pigmented skin lesions. Dermatology 2000;
200:11-16.

3 Lorentzen H, Weismann K, Petersen CS, et al. Clinical and dermatoscopic
diagnosis of malignant melanoma assessed by expert and non-expert
groups. Acta Dermatol Venereol 1999; 79: 301-04.

S*Alexandrescu, DT, 2009. Melanoma costs: a dynamic model comparing
estimated overall costs of various clinical stages. Dermatology Online
Journal, 15(11), pp1.
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Nevisense utvecklingsstadier

Nevisense har genomgatt utforliga utvarderingar under mer an
ett artionde, fran utveckling och Proof of Principle till traning av
algoritmen och kliniska studier. Till dags dato har nastan 5 000
patienter och friska volontarer genomgatt matningar med

Nevisense, inklusive analyserav 1 951 patienter och 2 416 lesioner

iden pivotalastudie som publiceratsiBritish Journal of Dermatology.

Foljande ger en 6versiktlig beskrivning av den stegvisa

utvecklingen av EIS-metodiken och Nevisense-enheten.

Klinisk utveckling av EIS for melanomdetektion

2005-2007
Traning av klassificerings-
algoritm studie |

1998-2004

Proof of Principle

2009-2010
Traning av klassificerings-
algoritm studie Il

2010-2012
Pivotal studie

Forskning vid 12 kliniker i Europa

Karolinska Institutet

— Sju studier — 673 patienter

19 kliniker i Europa

—1 134 patienter

Den stérsta studie som
nagonsin utférts inom
melanomdetektion

— 22 platser i Europa och

— 1200 patienter — 184 melanom — 243 melanom USA
—17 melanom — 790 hudférandringar — 1300 hudféréndringar — 1951 patienter
— 2 416 hudférandringar
— 265 melanom
SYFTE: Att prova SYFTE: SYFTE:
SciBase-metodens Att tréna klassificeraren Att ge vetenskapliga
funktionalitet bevis

Prototyp Slutligt instrument

Studie for traning av klassificeringsalgoritm |
(2005-2007)

SciBase forstaalgoritmtraningsstudie for Nevisense hade som
mal att testainstrumentets formaga att upptacka melanom samt
riktigheten avden teknikinstrumentet bygger pa (elektrisk impe-
dansspektroskopi, EIS] och trénaalgoritmen sa att denidentifierar
maligna melanom paratt satt. Studien genomfoérdes med 673
patienter och totalt 184 melanom vid 12 kliniker runt om i Europa.
Cirka60% av lesionerna anvandes for att trana algoritmen och
40% for att uppskattariktigheten. Resultaten fran studien visade
att tekniken hade mycket lovande detektionsférmaga, med en
sensitivitet pa 95% och en specificitet pa 49%.

Studie for traning av klassificeringsalgoritm Il
(2009-2010)

Denandraalgoritmtraningsstudien hade som mal att utveckla
klassificeringsalgoritmen ytterligare, for att skiljapa melanom
och godartade lesioner. Totalt 1 300 lesioner och 243 melanom
analyseradesien prospektiv, icke-randomiserad multicenter-
provning vid 19 centerrunt om i Europa. Cirka 40% av all data
anvandes for att kalibreraalgoritmen och 60% for testning.
Prévningenresulteradeien sensitivitet pa 98,1% och en speci-
ficitet pa23,6%, vilket var mycket lovande och rattfardigade en
storre internationell pivotal studie.
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Pivotal studie (2010-2012)

Rekryteringentill den pivotala studien som gick under namnet
SIMPS (SciBase International Melanoma Pivotal Study) genom-
fordesislutetav2012 och atféljdes av en period av analys,
granskning och forberedelser av manuskript som fortsatte under
2013.Den pivotala SIMPS-studien genomfardes i syfte att fa fram
avgorande vetenskapliga bevis pd precisionen av SciBase system
for detektion av malignt melanom, i syfte att fa marknadsgodkann-
anden och kommersialisera produkten. Totalt 2 416 lesioner fran
1951 patienteringickistudien, som var den storsta prospektiva
studien ndgonsinimelanomdetektion.

Studien bedrevs pa saval privata som akademiska dermatologi-
centrum och hade formen av eninternationell prospektiv klinisk
multicenterprévning. Innan deninleddes godkandes studien
av nationella och lokala etiska kommittéer och den bedrevs i
enlighet med den internationella kliniska praxisen International
Conference of Harmonization of Good Clinical Practice (ICHGCP).

Studien bedrevs bade i Europa och USA med 22 deltagande
kliniker i Storbritannien, Tyskland, Sverige, Ungern, Osterrike,
Spanien och USA (17 kliniker i Europa och 5 kliniker i USA).




97%

av alla melanom
detekterades
med Nevisense

1

Resultat fran den pivotala studien:

Resultaten fran den pivotala studien publiceradesienreferent-
granskad artikelimaj 2014 iden mycket respekterade tid-
skriften British Journal of Dermatology (Malvehy et al., 2014).
Totalt 1 951 patienter med 2 416 lesioneringickistudien. Alla
delesioner somingick hade klassificerats som suspekta av ex-
perterinom dermatologioch skulle darfor excideras (tas bort).
Hudférandringarna utvarderades med Nevisense-instrumentet
fore borttagandet och den patologiska analysen. Avde 265 me-
lanom somingickistudien, och uppfyllde kriterierna for analys,
gjorde Nevisense-instrumentet en korrekt identifiering av 96,6%
av allamalignamelanom, 98,7% av allainvasivamelanom och
100% av allainvasiva maligna melanom pa stadie T1b-T4, vilket
innebdr attinstrumentet gav en korrekt identifiering av melanom
med 6kad noggrannhet baserat pa graden av malignitet. I till-
laggtillidentifieringen av allainvasiva melanom pa stadie T1b
och hogre upptackte Nevisense-instrumentet dven samtliga 55
fallavicke-melanom hudcancer (48 fall av basalcellscancer och
7 fall av skivepitelcancer). Som jamfarelse uppnadde en klassi-
ficeringspanel bestaende av dermatologer med normal erfaren-
het, med hjdlp av dermatoskopi, som utférde standardformerna
av visuell analys pa samma lesioner, en korrekt identifikationi
54,2-70,6% av allamelanom, beroende pavilket poangsystem
som anvandes, vilket framgar nedan:
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SciBase pivotala studie avslojade att det standardprotokoll for
dermatoskopi som anvandsidag hade en sensitivitet pa 54% vid
ABCD dermatoskopioch 61% vid ens.k. 7-point checklist jamfort
med 97% med Nevisense. Den s.k. 7-point checklistan (som visas
ovan] arenvisuell metod som anvandesiden pivotala studien for
attidentifiera melanom. Matrisen anvander ett poang per mela-
nom for attillustreraatt det finns melanom som bade upptacks
av Nevisense och 7-point checklistanidet évre hograhornet.
Inget melanom upptacktes med endast 7-point checklistan, som
illusterasidet nedre hogra hornet. Det finns ndgramelanom som
missades avbadametoderna som visasidet nedre vanstrahornet.
Dédremot,idet dvre vanstrahdrnet visas melanom som enbart
upptdacks av Nevisense som tyder ytterligare pa det kliniska vardet
att forbattra den diagnostiskanoggrannheten.

Studien gav da det mycket viktiga resultatet att Nevisense-
instrumentet korrekt identifierade 34,4% av alla godartade
lesionerien grupp suspektalesioner som de dermatologiska
experternatankt excidera. Dessa lesioner bedémdes vara
positivaavdeningaende panelenistudien, sa dettaresultat
visar att Nevisense har battre specificitet an lakarnai studien.
Da dermatologernaistudien var experter representerar de inte
den genomsnittliga detektionskompetensen hos majoriteten av
alla undersékningar som genomforsivarlden. Da de arbetade pa
universitetscentrum och kliniker som tar emot patienter pare-
miss var sannolikheten hogre att deras patientpopulation skulle
innehalla svarare fall. Dessa tva faktorer indikerar att Nevisense
potentiellt kan minska en annu storre andel av de godartade
tumorborttagningarna an de 34,4% som uppnaddes i studien.
€n pilotstudie som bedrevs pa 114 patienter pa envanlig derma-
tologimottagning i Stockholm tydde pa ett resultat pa 39% vid
klinisk anvandning "i verkliga livet”. Med andra ord gav 39% av de
suspektalesionerna ett negativt varde som antydde att de inte
behdvde excideras.
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€n histopatologisk analys och diagnos av de exciderade
lesionerna genomfoérdes inledningsvis av en “lokal” patolog for
vart och ett avde 22 centren. All histopatologisk information
undersoktes sedan av en grupp histopatologiska experter for att
avgorariktigheten hos de lokala histopatologerna. Om denna
panelinte kunde enas vidarebefordrades lesionerna tillen andra
panel. De histopatologiska experterna upptdckte att de lokala
histopatologerna endast identifierat 84,5% av alla melanom.

De lokala histopatologernas sensitivitet pa 84,5% understryker
svarigheten och subjektiviteten hos melanomdetektion, sarskilt
med tanke pa att patologernarepresenterar melanomdiagnostik-
ens guldstandard.

Pa grund av svarigheten att identifiera godartade lesioner
paett tillforlitligt satt avlagsnas de flesta suspekta och manga
atypiska lesioner, vilket innebdr en hog kostnad for sjukvarden.
Den grad av forbattring som visas i de pivotala studierna antyder
att Nevisense skulle kunna sanka de 6vergripande kostnaderna
for hudcancerbehandling med cirka 270 MUSD. Skillnaden i
sensitivitet mellan Nevisense-instrumentet och lakarnaipanelen
for visuell klassificering 26-42 procentenheterillustrerar dess-
utom att de visuella metoderna &r subjektiva och svara och att
anvandningen av Nevisense som ett objektivt verktyg skulle
kunna minska antalet missade melanom.

Forbattringar efter studierna

Baserat pa en sekundér analys avinformationen fran den pivotala
studien haller Bolaget pa att utveckla ett utkast till riktlinjer for
att géraNevisense-vardenaannu mer anvandbara, sarskiltiden
mellerstadelen av skalan (EIS-varden fran 4-6). Dessariktlinjer
aravsedda att forbattra specificiteten ytterligare vid anvandning
av Nevisense. Utkastet till riktlinjer har som mal att inforliva enkla
ytterligare faktorer for att ge ytterligare vagledning till lakare
angaende tolkningen av €IS-varden. Riktlinjerna anvander en
kombination av grundldggande visuella egenskaper, kliniska
faktorer och Nevisense-varden for att forbattra specificiteten
hos Nevisense-resultaten, sarskilt for de lesioner somresulterar
till ett €IS-varde pa 46 eller lesioner som bedéms vara EIS-
positivamen har en [ag sannolikhetsgrad for malignitet. Med de
nyariktlinjerna kan specificiteten potentiellt 6kas till 50%, vilket
ytterligare minskar antalet on¢diga avlagsnanden av lesioner och
okar anvandbarheten och den kliniska nyttan for klinikern.

Foljdstudier och Reader-studier
Nevisense harront stortintresse fran forskare runt vérlden efter
attresultaten fran den pivotala studien publicerades. Intresset har
lett tillutvecklingen av fleraprovarledda studier, och fleraavdem
harredaninletts.

De provarledda studierna har som huvudsaklig malsattning
att studeraresultatet nar Nevisense anvands i kliniska miljoer, i
tilldgg tillinstrumentets anvandning tillsammans med diverse
befintliga undersokningsmetoder. Dessa provarledda studier
hjalper SciBase att bevisa effekterna av att inférliva Nevisense i
en klinisk miljo, vilket kravs for att ge kostnadsersattning.

| forberedelse for SciBase ansékan om forhandsgodkannande av
Nevisense har FDA begart att SciBase ska genomféra en Reader-
studie. Reader-studien har som mal att utvardera det satt pa
vilket Nevisense inforlivas med dermatologernas 6vervaganden
narde beddmer lesioner dar det finns misstanke om melanom.
Studien kommer att genomforas pa natet med minst 40 [&kare.
Studiens hypotes kommer att testa huruvida dermatologernas
sensitivitet 6kar med information fran Nevisense jamfort med
om de inte far dennainformation, och att dermatologernas beslut
med information fran Nevisense inte ar slumpartade®s.

%|cke slumpartade = sensitivitet + specificitet > 1.
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Nuvarande utvecklingsfokus och framtida uppdateringar
av Nevisense

Medan forsknings- och utvecklingsfokus fér SciBase till dags dato
har fokuserat pa €IS-metodik och Nevisense-enheten kommer
dennyautvecklingen att fokusera pa att forbattra Nevisense an-
vandbarhet och portabilitet, mojligheten att integrera Nevisense
med annan klinisk utrustning samt en breddning av produktens
tillampningsomraden och indikationer for anvandning.

Forbattringarna av anvandbarheten syftar till att minimera
dentid och anstrangning som krévs for att utvardera en hud-
forandring samtidigt som ytterligare sprakversioner kommer
att gora det mojligt att trada in pa nya marknader. Integrationen
av Nevisense och information fran Nevisense via lokala natverk
[LAN]J till sjukhusens informationssystem kommer att krdvas i
framtiden och kommer darfor att utvarderas.

Langsiktigt anser SciBase att portabiliteten och tillganglig-
heten hos EIS-tekniken kan forbattras avsevart genom att instru-
mentet miniatyriseras, vilket beddms vara en viktig faktor for att
driva pa upptaget ytterligare.

Det finns ett antal mojligheter nar det galler att bredda till-
l[dmpningsomradena och de kliniska indikationerna fér anvandning.
I nuldget undersdker SciBase andra omradeninom dermatologi,
exempelvisicke-melanoma former av hudcancer, men ytterligare
mojligheter foreligger dven utanfér omradet for klinisk dermato-
logi.

Marknadsgodkdnnanden

USA

Foratt faratt att marknadsforaNevisense i USA behover SciBase
famarknadsgodkdnnande fran det amerikanskalakemedels-
verket, Food and Drug Administration (FDA), vilket sker genom
processen for forhandsgodkannande (Pre-Market Approval
(PMA] process). Nya medicintekniska produkter som antingen
innebar en betydande sékerhetsrisk ellerinte ar jamfaérbar med
nagon tidigare forhandsgodkand produkt, vilket &r fallet med
Nevisense, anses normalt tillhéraklass lll och maste darmed
genomga processen for forhandsgodkannande for att fa mark-
nadsgodkannande. FDA:s process for forhandsgodkannande
ardenmest stringentavagen tillgodkannande och kraver att
Bolaget kan uppvisastringenta kvalitetshanteringsprocesser vid
varje stegav produktionen, itillagg till sékerhet och effektivitet.
Bolagets pivotala studie harredan levererat effektivitets- och
sakerhetsresultat som dvertraffar FDA:s krav.

For att kunna ansoka om PMA behéver Bolaget utforaen
Reader-studie som kommer inledas under 2015. En grupp fran
FDA kommer sedan att gaigenom ansdkan och granska den
kliniska informationen, resultaten fran studierna samt SciBase
kvalitetshanteringssystem, leverantorer och tillverkningsprocesser.
Ett godkannande fran FDA kan emellertid aldrig garanteras, och
det garinte heller att forutse hur [ang tid processen kommer
attta, men Bolaget bedémer mojligheterna som goda att fa ett
godkannande under 2016.

Europaoch Australien

Bolaget erhoéll CE-markning och TGA-godkannande 2013 och
SciBase har ddrmed ratt att marknadsfora Nevisense i Europaoch
Australien.
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SciBase har som mal att Nevisense skablirutinmetod for utvard-
eringen av suspekta eller atypiskalesioner vid melanomunder-
sokning. Bolaget befinner sig for narvarande i de tidiga stadierna
avkommersialiseringi Europaoch Australien efter den pivotala
studiens publiceringimaj2014. For att na malet att bli en rutin-
metod maste Nevisense forst accepteras av KOL:s och sedan
anvandas av erfarnaoch valkdnda dermatologer och allmanlakare.
Nar en aktiv basinstallerats ldggs fokus pa lokala kliniska riktlinjer.
Dessautvecklas vanligtvisisamarbete med lokala eller regionala
organisationer eller konsensusgrupper. Det sista steget ar vanligt-
vis, meninte alltid, att fa bred kostnadsersattning for processen
ellerinstrumentet. Detta galler de flesta marknader, och SciBase
foljer detta grundlaggande tillvdgagangssatt pa de marknader
Bolaget trattin pa hittills. Bolaget harinte paborjat kommersialis-
eringsarbetetiUSA ddinstrumentet dannuinte godkants av FDA.

Tidigt marknadsacceptans

Aven om kostnadsersattningen ar kritisk fér att uppna en bredare
kommersiell framgang kan det varaen lang process som paverkar
dentid det tar att fa ut produkten pa marknaden. SciBase har
darforidentifierat mojligheten att astadkomma en tidig mark-
nadsintroduktion som bygger pa patienter som sjalva betalari
vantan pa full kostnadsersattning. SciBase anvander distributorer
foratt drivapdupptaget genom kontakter med kliniker samtidigt
som Bolaget engagerar KOL:s for att drivapdacceptansen av
instrumentet bland lakare. Bolaget genomfor dven mindre upp-
foljningsstudier for att visa effekternaav attinforliva produkten
ienkliniks arbetsflode for undersokningar. Ett tidigt upptag av
produkten hjalper till att driva pa acceptansen av fordelarna med
Nevisense samtidigt som det skapas en efterfragan pa kostnads-
ersattning.

marknadsacceptans

Behandlingsriktlinjer
och
lakemedelssubvention

Accelererad
kommersialisering

Riktlinjer

Bolaget har aven for avsikt att produkten skall tas med i de nation-
ellariktlinjerna for melanomundersékningar liksom i de riktlinjer
som tas fram av medicinska organisationer. Dessa riktlinjer for
undersokning och behandling av malignt melanom har stark
paverkan pastandardhanteringenivarden och medvetenheten
bland lakare. Om produkten togs med iriktlinjerna skulle detta
paverkaupptaget betydligt.

Kostnadsersattning

Kostnadsersattning fran betalare, privata forsakringsbolag och
staten, kraver att det finns efterfragan fran patienter och lakare.
Det maste dven finnas bevis pa halsoekonomiska fordelariform
av overgripande kostnadsbesparingar och livskvalitet. SciBase
arbetar med att stodja ett antal studier av klinisk anvéndning som
forhoppningsvis kommer att ge deninformation om hdlsoekon-
omi, klinisk nytta och utfall som krévs som underlag fér ansokan
om kostnadsersattning pa olika marknader. Den hélsoekonomiska
modellen for kostnadsersattning for Nevisense baseras pa de
kostnadsbesparingar som kan fas genom att anvanda enheten pa
suspektalesioner for att sanka antalet onddiga excisioner.

Snabbare kommersialisering

Daupptaget och kostnadsersattningen 6kar pa viktiga marknader
forvantas kommersialiseringen att ta fart, da kostnadsersatt-
ningen férinstrumentets anvandning lockar en allt stérre grupp
|dkare att borjaanvanda enheten, vilket 6kar malmarknadens
storlek. Efter kommersialiseringensinledande stadier dr SciBase
mal att utveckla ett andra generationens Nevisense-instrument
som ar kompaktare och mer [attanvant, for att sprida upptaget till
undersokningsrutiner pa allmanldkarniva. En eventuell expansion
till allmanlakare skulle gora det mojligt for Bolaget att bredda
malmarknaden for undersokning.
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Utvald finansiell information

Nedan presenteras SciBase finansiella utveckling for raken-
skapsaren 2013 och 2014. Informationen ar hamtad ur Bolagets
reviderade arsredovisningar for 2014 respektive 2013. Arsredo-
visningen for 2014 har upprattatsienlighet med International
Financial Reporting Standard sasom den antagits av EU ("IFRS").
Denjamférande informationeniarsredovisningen for 2014
forrakenskapsaret 2013 harréaknats omienlighet darmed.
Arsredovisningen for 2013 har upprattats enligt arsredovis-

upprattatsienlighet med IFRS. De finansiella siffrorna for forsta
kvartalet 2015 i kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2015 ar

oversiktligt granskade av Bolagets revisorienlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements 2410 ("ISRE 2410"), dock

ej motsvarande period 2014.

I samband med Bolagets dvergang till IFRS har en omklass-
ificering av eget kapital, inom eget kapital, gjorts som féljd av att
det enligt IFRS inte foreligger nagon uppdelning mellan bundna

ningslagen (SFS: 1995:1554]) och allmdnna rekommendationer
fran Bokférningsnamndens allmannarad och FAR SRS ("BFN").
Saledes ar de finansiella siffrorna for 2014 enligt IFRS och de
finansiellasiffrornafor2013 enligt BFN reviderade, medan de
finansiella siffrornafér 2013 enligt IFRS inte &r reviderade.
Uppgifter avseende kvartalsperioderna 1 januari—31 mars
2015 och motsvarande period 2014 har hamtats ur Bolagets
delarsrapport fér perioden 1 januari—31 mars 2015 vilken har

och friareserver. Vidare foreligger vissa mindre omraknings-
differenser hanforliga till utlandsverksamheter som paverkar
ovrigt totalresultat och redovisas enligt IFRS separat och skilt
fran balanserat resultat. Overgangen till IFRS har ocksainne-
burit enannorlunda struktur och klassificering av rakningarna an
tidigare. Overgangen till IFRS har inte haft ndgon effekt pa kon-
cernens nettokassaflode. For vidare information om Koncernens
overgang till IFRS, se not 33 i arsredovisningen for rdkenskapsaret
2014 vilken harinférlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Resultatrdkning i sammandrag

TSEK IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q12015 Q1 2014 2014 2013 2013
ISRE 2410 Rev Rev
Nettoomsattning 1057 BU4 1600 97 97
Kostnad for salda varor -1029 -74 -2177 -237 -433
Bruttoresultat 28 -10 -577 -140 -335
Forsaljningskostnader -4368 -4294 -17 437 -13916 -13721
Administrationskostnader -2 594 -2 597 -12 159 -10253 -10753
Forsknings- och utvecklingskostnader -2252 -2101 -8968 -10606 -10606
Ovrigarérelseintakter 18 - 354 - -
Ovrigarérelsekostnader - -10 -104 -22 -22
Rorelseresultat -9168 -9012 -38891 -34 937 -35437
Finansiellaintakter 0 0 61 29 30
Finansiella kostnader -11 - -35 -44 245 -45330
Resultat fore skatt -9179 -9012 -38865 -79153 -80738
Skatt pa periodens resultat - - 110 -3u49 -
Periodens resultat -9179 -9012 -38755 -79 502 -80738
Summa dévrigt totalresultat 3 1 1 5
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -9176 -9011 -38 754 -79497
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Balansrakning i sammandrag

TSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q12015 Q1 2014 2014 2013 2013
ISRE 2410 Rev Rev
Tillgangar

Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar - 3 - 6 7
Materiella anlaggningstillgangar 9248 6666 8796 5438 5438
Finansiella anlaggningstillgangar 1185 1183 1185 1182 -
Summa anlaggningstillgangar 10433 7852 9981 6 626 5445

Omsattningstillgangar

Varulager 1070 1525 945 1595 1595
Aktuell skattefordran 492 492 386 386 386
Kundfordringar 582 31 91 - -
Ovriga fordringar 1331 1663 1543 1697 1697
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 9u6 1304 1099 1513 1012
Likvida medel 17313 55906 27566 31860 31860
Ovriga kortfristiga placeringar - - - - 1062
Summa omsattningstillgangar 21734 60921 31630 37051 37612
SUMMA TILLGANGAR 32167 68773 41611 43677 43 057
TSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q12015 Q1 2014 2014 2013 2013
ISRE 2410 Rev Rev
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22 032 22 032 22 032 16732 16 732
Ovrigt tillskjutet kapital 282 474 283162 282 474 252 550 -
Reserver 97 9L 94 93 99702
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -281134 -242 212 -271955 -233200 -80738
Summa eget kapital 23469 63076 32645 36179 35696
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 27 137 27 136 -
Ovriga langfristiga skulder 815 - 829 - -
Summa langfristiga skulder 842 137 856 136 -

Kortfristiga skulder

Konvertibellan - - - 258 -
Leverantorsskulder 2191 1774 2668 2 862 2 862
Ovriga kortfristiga skulder 672 438 863 u82 740
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4993 3348 4579 3759 3759
Summa Kortfristiga skulder 7 856 5560 8110 7362 7 361
Summa skulder 8698 5697 8966 7498 7361
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32167 68773 41611 43677 43057

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

37



Kassaflddesanalys i sammandrag

IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Q12015 Q12014 2014 2013 2013

TSEK ISRE 2410 Rev Rev
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -9140 -8882 -38508 -34391 -34.893
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9197 -10250 -37077 -34026 -34.028
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -1036 -1353 -2187 -4 926 -4.926
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 35650 34962 53096 53096
Periodens kassafléde -10233 24047 -4:302 14144 14142
Likvida medel vid periodens bérjan 27566 31860 31860 17718 17718
Effekter av valutakursférandringar -20 -1 8 -2 -
Forandring likvida medel -10253 24046 -4294 14142 14142
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 17 313 55906 27566 31860 31860
Nyckeltal

IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
TSEK Q12015 Q12014 2014 2013 2013
Nettoomsattning 1057 [ 1600 97 97
Rorelseresultat (EBIT) -9168 -9012 -38891 -34:937 -35437
Roreslemarginal (EBIT-marginal, %) neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % -39% -14% -119% -220% -226%
Soliditet, % 73% 92% 78% 83% 83%
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,05 -0,05 -0,19 -1,75 -1,77
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 0,12 0,32 0,16 0,80 0,78
Utdelning, SEK - - - - -
Antal aktier fore utspadning vid utgangen av 199390 734 199390 734 199390 734 151439523 151439523
perioden
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 199390 734 199288378 199 365 145 45502 013 45502 013
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 199390 734 199457012 199533779 45670647 45670647
Antal anstallda (medelantal) 14 11 12 11 11
Nyckeltalsdefinitioner
Rorelseresultat (EBIT): Rorelseintakter minus rérelsekostnader.
Rérelsemarginal (EBIT-marginal, %): Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Avkastning pa eget kapital, %: Periodens resultat dividerat med utgaende balans av eget kapital.
Soliditet: Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.
Periodens resultat per aktie
fore utspadning: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning.
Utdelning per Aktie: Periodens utdelning dividerad med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Antal aktier fére utspadning
vid utgangen av perioden: Antalet utgivna aktier fore utspadning vid slutet av perioden.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning:  Genomsnittligt antal utgivna aktier fore utspadning under perioden.
Genomsnittligt antal aktier efterutspadning: Genomsnittligt antal utgivna aktier efter utspadning.
Antal anstallda (medelantal): Medelantalet anstallda per utgangen av respektive period.
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Kommentarer till
den utvalda finansiella
informationen

Bolagets reviderade finansiella siffror for 2014 (IFRS) har jam-
forts mot Bolagets icke reviderade finansiella siffror for 2013
(IFRS) snarare an mot Bolagets reviderade finansiella siffror for
2013 (BFN). Anledningen till detta ar att det &r mer jamforbart
att jamfora finansiella siffror som har tagits fram enligt samma
redovisningsprinciper (IFRS]) och mer relevant att kommentera
historiska finansiella siffrorienlighet de redovisningsprinciper
som Bolaget framgent kommer att redovisaienlighet med
(IFRS). For vidare information om Koncernens 6vergang till IFRS,
se not 33 iarsredovisningen for rakenskapsaret 2014 vilken har
inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Omsattning och resultat

Jamfdrelse mellan perioden 1 januari—31 mars 2015

och 1januari—-31 mars 2014

Belopp som star utan parateser avser perioden 1 januari till

31 mars 2015 och belopp som starinom parenteser avser perioden
1 januaritill 31 mars 2014. Nettoomsattningen uppgick till
1057 TSEK (64 TSEK]), en 6kning med 1 552%. Av detta utgjorde
forsaljning avinstrument 545 TSEK (25 TSEK] och forsaljning av
test 512 TSEK (39 TSEK]. Den starka 6kningen av forsaljningen
berodde pa att forsaljningsverksamheten av Bolagets instrument
Nevisense i huvudsak pabérjades under det andra halvaret 2014.
Nettoomsattningen har huvudsakligen generats i Tyskland vilket
ar Bolagets for narvarande viktigaste marknad.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till -9 168
TSEK (-9 012 TSEK), en minskning med 2% som framst kan
forklaras av 6kade forsaljnings- och marknadsforingskostnader
isamband med lansering av bolagets produkt samt kostnader i
samband med konvertering till IFRS.

Forsaljnings- och marknadsféringskostnader uppgick till
4 368 TSEK (4 294 TSEK]), en 6kning med 2% som kan hanforas
till lanseringskostnader for Nevisense. Administrationskostnader
uppgick till 2 594 TSEK (2 597 TSEK), enbart en liten 6kning,
beroende pa minskade konsultkostnader samtidigt som en kon-
vertering till IFRS genomfardes vilket balanserat minskningen.
Utvecklingskostnaderna uppgick till 2 252 TSEK (2 101 TSEK],
en 6kning med 7%, framforallt hanforligt till den pagaende
processen for att lamnain ansokan till FDA for att erhalla god-
kannande for marknadsforing pa den amerikanska marknaden
for Nevisense.

Ovrigarérelseintakter uppgick till 18 TSEK (det fannsinga
dvrigarorelseintakter under forsta kvartalet 2014). Det fanns
inga évrigarorelsekostnader under forsta kvartalet 2015
(10 TSEK under forsta kvartalet 2014).

Finansnettot uppgick till -11 TSEK (0 TSEK). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -9 179 TSEK (-9 012 TSEK). Resultat
efter skatt blev dédrmed -9 179 TSEK (-9 012 TSEK).

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2014 (IFRS)

och 2013 (IFRS)

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till
31 december 2014 och belopp som starinom parenteser avser
perioden 1 januaritill 31 december 2013. Nettoomsattningen
uppgick till 1 600 TSEK (97 TSEK), varav 750 TSEK (7 TSEK)

utgjordes av Electrode-forsaljning. Den forsta forsaljningen av
Nevisense var under det fjarde kvartalet 2013. Dock har inte
nagon egentlig forsaljningsverksamhet paborjats forran under
andra halvaret 2014. Av nettoomsattningen under 2014 om
1600 TSEK relaterade 69% till Tyskland.

Rorelseresultatet for aret uppgick till -38 891 TSEK (-34 937
TSEK), en minskning med 11% som framst forklaras av 6kade
kostnader avseende avgangsvederlag for tidigare VD om 2,5 MSEK,
samt 6kade forsaljnings och marknadsforingskostnader. Utover det
ar forlusten hanforbar till marknads- och forsaljningsaktiviteter i
samband med lansering av Bolagets produkt.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna uppgick till
17 437 TSEK (13 916 TSEK), en 6kning med 25% som framst kan
hanforas till lanseringskostnader for Nevisense meninnehaller
dven en engangspost avseende avgangsvederlag for tidigare
forsaljningsansvarigiNorden om 0,6 MSEK. Administrations-
kostnaderna uppgicktill 12 159 TSEK (10 253 TSEK], en 6kning
med 19%. Denna 6kning berodde framst pa kostnader avseende
avgangsvederlag for tidigare VD om 2,5 MSEK. Utvecklingskost-
naderna uppgick till 8 968 TSEK (10 606 TSEK), en minskning
med 15% som ar hanforligt till minskade kostnader for utveckling
av produkten Nevisense.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 354 TSEK (0 TSEK) och
avser huvudsakligen kreditering av tidigare kostnadsfort belopp
fran leverantor. Ovriga rérelsekostnader uppgick till 104 TSEK
(22 TSEK]) och avser framforallt valutaomrakningseffekter av
fordringar och skulder.

Finansnettot uppgick till 26 TSEK (-4u4 216 TSEK). Det nega-
tiva finansnettot for 2013 forklaras framforallt av kostnader
forunder 2013 konverterat brygglan och avsag ranta och risk-
premie. Resultat efter finansiella poster uppgick till -38 865 TSEK
(-79 153 TSEK). Resultat efter skatt blev darmed -38 755 TSEK
(-79 502 TSEK). Arets skattekostnad uppgick till 110 TSEK
(-349 TSEK] och avser temporara skillnader vid vardering av
tidigare brygglan.

Tillgangar

Jamforelse mellan perioden 1 januari—31 mars 2015

och 1 januari-31 mars 2014

Anlaggningstillgangar uppgick per 2015-03-31 till 10 433 TSEK

(7 852 TSEK), varav majoriteten bestod av materiella anldggnings-

tillgangariform avinventarier, verktyg och installationer.
Omsattningstillgangar per 2015-03-31 var 21 734 TSEK

(60921 TSEK), varav kassa och bank utgjorde 17 313 TSEK

(55 906 TSEK).
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Jamforelse mellan rakenskapsaren 2014 (IFRS)
och 2013 (IFRS)
Anlaggningstillgangar uppgick per 2014-12-31 till 9 981 TSEK
(6 626 TSEK), varav majoriteten bestod av materiella anléaggnings-
tillgangariform av huvudsakligen verktyg fér produktion och
utveckling samt kontorsinventarier och uppgick till 8 796 TSEK
(5438 TSEK).

Omsattningstillgangar uppgick per 2014-12-31till 31 630
TSEK (37 051 TSEK], varav kassa och bank utgjorde 27 566 TSEK
(31860 TSEK].

Eget kapital och skulder

Jamforelse mellan perioden 1 januari—31 mars 2015
och 1januari-31 mars 2014

Eget kapital per2015-03-31 var 23 469 TSEK (63 076 TSEK)
Minskningen berodde framst pa det minskade balanserade
resultatet samt periodens resultat.

Per2015-03-31 fanns langfristiga skulder som uppgick till
842 TSEK (137 TSEK]) som framforallt bestod av skulder till under-
leverantorer och resterande hanfors till uppskjuten skatteskuld.
De kortfristiga skulderna uppgick till 7 856 TSEK (5 560 TSEK].
Skillnaden ar framst beroende pa de 6kade upplupna kostnaderna
och forutbetaldaintakterna samt 6vriga kortfristiga skulder.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2014 (IFRS)

och 2013 (IFRS)

Eget kapital per2014-12-31 var 32 645 TSEK (36 179 TSEK).
Minskningen beror framst pa det ndgot lagre balanserade
resultatet inklusive arets resultat.

Per2014-12-31 fanns langfristiga skulder som uppgick till
856 TSEK (136 TSEK], som huvudsakligen bestar av skuld till
underleverantér pa 829 TSEK (0 TSEK) och resterande hanfors
tilluppskjuten skatteskuld. De kortfristiga skulderna uppgick
till 8 110 TSEK (7 362 TSEK]. Skillnaden ar framst beroende pa
hogre upplupna kostnader och forutbetalda intdkter samt évriga
kortfristiga skulder.

Kassaflode

Jamforelse mellan perioden 1 januari—31 mars 2015
och 1januari—-31mars 2014
Kassaflodet for det forsta kvartalet 2015 uppgick totalt till
-10233 TSEK (24 047 TSEK). Under kvartalet redovisades ett
kassaflode fran den l6pande verksamheten pa -9 197 TSEK
(-10 250 TSEK). Dessutom paverkade rorelsekapitalférandringar
kassaflodet med -57 TSEK (-1 368 TSEK]. Det negativa lopande
kassaflodet forbattrades framst pa grund av 6kade kortfristiga
skulder.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -1 036 TSEK
(-1 353 TSEK) bestod framst av produktionsverktyg. Vidare
uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 0 TSEK
(35650 TSEK). Kassaflodet under 2014 paverkades positivt av
denunder forstakvartalet 2014 genomfoérda nyemissionen.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2014 (IFRS)

och 2013 (IFRS)

Kassaflodet for 2014 uppgick totalt till -4 302 TSEK (14 144 TSEK).
Det totala kassafloédet 2014 paverkades positivt av genomférd
kapitalanskaffning som netto, efter avdrag fér emissionskostnader,
tillforde Bolaget 34 962 TSEK samt kassaflodet for 2013 paverk-
ades positivt avunder 2013 genomfoérda kapitalanskaffningar
om netto 53 096 TSEK. Under dret redovisades ett kassaflode
fran den lopande verksamheten pa -37 077 TSEK (-34 026 TSEK],
huvudsakligen drivet av dkade forsaljnings-och marknadsforings-
kostnaderisamband med lansering av Nevisense. Dessutom pa-
verkade rorelsekapitalforandringar kassaflodet med 1 431 TSEK
(365 TSEK).

Kassaflodet franinvesteringar uppgick till -2 187 TSEK under
2014 som bestod av forvarv avinventarier, verktyg och install-
ationer. Under 2013 uppgick kassaflodet fran investeringar till
-4 926 TSEK. Minskningeniinvesteringar ar huvudsakligen
hanforligt till att de faktiskainvesteringarnaiverktyg for det
pagaende projektet for en ny automatiserad produktionslinje
minskade. Vidare uppgick kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten 2014 till 34 962 TSEK. Motsvarande siffrafor2013
uppgick till 53 096 TSEK, som framst harrdr fran nyemissionerna
som genomfdrdes under bada aren.

Investeringar

Jamforelse mellan perioden 1 januari—31 mars 2015
och 1januari—-31 mars 2014

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till
479 (1 353 TSEK) och avsag framst investeringar i produktions-
verktyg.

Jamforelse mellan rékenskapsaren 2014 (IFRS)
och 2013 (IFRS)
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under
periodentill 3 674 TSEK (4 926 TSEK) och avsag framst invest-
eringariproduktionsverktyg. Merparten av dessainvesteringar
har aktiverats men ej belastat resultatet i form av avskrivningar
an da de avser ny automatiserad produktionslinje med planerat
start under bérjanav 2016.

Periodens investeringariimmateriella tillgangar uppgick till
0 TSEK (0 TSEK). Avskrivningar for materiella anlaggningstill-
gangar belastar periodens resultat med 316 TSEK (504 TSEK) och
forimmateriella anlaggningstillgangar med 6 TSEK (16 TSEK).

Pagaende och planerade investeringar

SciBase-koncernen har sedan 2012 investerat cirka 9 MSEK i

ett projekt som syftar till att minska tillverkningskostnaden

for forbrukningsvaran, elektroden. | praktiken innebar detta
upprattande av en produktionslina som amnar att effektivisera
tillverkningsprocessen. Ytterligare 1,5 MSEK uppskattas behovas
investerasiformavanlaggningstillgangaridetta projekt fran maj
2015 tills att projektet berdknas vara fardigstallt under forsta
halvaret 2016, vilket bedéms kunna finansieras med nettolikviden
fran €rbjudandet. Utdver detta har SciBase inte ataqgit sig att gora
nagra framtidainvesteringar.

Finansiell kvartalsdata

Bolaget anser att nedanstaende information ar av vasentligt
varde forinvesterare, eftersom den gor det mojligt att battre
beddma Bolagets forsaljningsutveckling under 2014 och férsta
kvartalet 2015. Notera dock att tabellen har upprattats baserat
painformation som ar hamtad fran Bolagets internredovisningar
och som ej omfattas av de revisionsberattelser som revisorerna
angivit.

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

TSEK 2015 2014 2014 2014 2014
Nettoomsattning
av elektroder 512 279 358 74 39
Nettoomsattning
avinstrument 545 181 460 184 25

Total nettoomsattning 1057 460 818 258 6U4
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan
finansiell information

Tabellernaidetta avsnitt redovisar Bolagets rantebarande fordringar och skulder pa koncernniva per 31 mars 2015. Se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellernaidetta avsnitt bor
lasas tillsammans med avsnittet " Kommentarer till den utvalda finansiella informationen” och Bolagets finansiellainformation,
med tillhérande noter, som har inférlivats i Prospektet genom héanvisning.

Eget kapital och skuldsattning Nettoskuldsattning
(per 31 mars 2015) (per 31 mars 2015)

I tabellen nedan sammanfattas SciBase kapitalstruktur per den I'tabellen nedan sammanfattas SciBase nettoskuldsattning per
31 mars 2015, det vill sdga den sista rapporteringsdagen fore den 31 mars 2015, det vill sdga den sista rapporteringsdagen fore
Erbjudandet. Eget kapital uppgick till 23 469 TSEK. Erbjudanet. SciBase har en kassapa 17 313 TSEK och enrdnte-

barande skuld om 815 TSEK avseende skuld till underleverantor.

TSEK 31 mars 2015 TSEK 31 mars 2015
KORTFRISTIGA SKULDER A HKassa 17313
Mot borgen - B Likvidavdrdepapper somingari -
Mot sikerhet _ likvida medel men sominte ar kassa

Utan borgen eller annan sakerhet - C  Lattrealiserbaravardepapper -
Summa kortfristiga skulder _ D  SummalikvidamedelA+B+C 17 313
LANGFRISTIGA SKULDER 3 Kortfristiga rantebdrande fordringar -
Mot borgen _ F Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Mot sikerhet _ G HKortfristig delav langfristiga skulder -
Utan borgen eller annan sakerhet 815 H  Andrakortfristiga skulder -
Summa langfristiga skulder 815 I Andra kortfristigarantebdrande -

skulderF+G+H
EGET KAPITAL

Aktiekapital 22032 J Netto kortfristig nettoskuldsattning -17 313
Ovrigt tillskjutet kapital 282 474 I-€-D
Reserver o 97 K Langfristiga skulder till kreditinstitut -
Balanserat resultat inklusive L Emitterade foretagsobligationer -
perlodensresulta.xt -281 134 M Emitterade konvertibla skuldebrev -
Summa eget kapital 23469 N Ovriga langfristigarantebarande 815
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 284 skulder

0  Summalangfristigarantebdrande 815

skulderK+L+M +N

P Total rantebarande netto-
skuldsattningJ + O -16 498
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Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital (det vill
sagarorelsekapital fore genomforandet av nyemissionen) inte
artillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden.

Bolagets befintligarorelsekapital bedoms racka till och med
slutet avandra kvartalet 2015. Bolaget uppskattar att underskottet
irorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppgar
till cirka 45 MSEK givet nuvarande affarsplan.

Rérelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna for-
vantas kunnatillgodoses genom den nyemission som genomfars
som en del av Erbjudandet vilken forvantas tillfora Bolaget cirka
150 MSEK fore emissionskostnader. Styrelsen hyser en stark
tilltro till att Erbjudandet (och dess sammankopplade nyemission)
kommer att fullféljas —i synnerhet beaktat att Ankarinvesterarna
tillsammans med ett antal 6vriga existerande aktiedgare har
atagit sig att forvarva aktier motsvarande totalt 60,7 MSEK i
Erbjudandet —och att Bolagets rérelsekapitalbehov for den kom-
mande tolvmanadersperioden saledes kommer att tillgodoses.

| det fall Erbjudandet (och dess sammankopplade nyemission)
ej skulle komma att fullféljas kan Bolaget tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheteriform av exempelvis en féretrades-
emission, en riktad nyemission eller langsiktig l[anefinansiering
fran existerande eller nyainvesterare. Styrelsen hyser stark tilltro
till att endera av dessalésningar ar genomforbara da de exister-
ande dgarna SEB Venture Capital, SEB Pensionsstiftelse, Fourier-
transform Aktiebolag och Omega Fund IV, L.P. har atagit sig att —i
det fall Erbjudandet ej skulle komma att fullféljas —tillsammans
investeraiSciBase motsvarande tillrdckligt rorelsekapital for
Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanaders-
perioden.

Anlaggningstillgangar

Perden 31 mars 2015 uppgick SciBase materiella anldggnings-
tillgangar till 9 248 TSEK. Detta utgors av inventarier, verktyg och
installationer. SciBase finansiella tillgangar uppgick vid samma
tidpunkt till 1 185 TSEK och bestod av likviditetsfonder.

Immateriella tillgangar

Perden 31 mars 2015 hade Bolaget ingaimmateriella anlagg-
ningstillgangar.

Tendenser

Under 2014 och 2015 har Bolaget kommit igang med en forsta
manuell tillverkning av Bolagets engangsartikel, elektroden,

med eninitialt lagre bruttomarginal. Nasta steg ar en effektiv-
isering av den manuella produktionen under andra halvanav 2015
samt en gradvis 6vergang till en helautomatiserad tillverknings-
process under 2016 vilket i sin tur antas leda till forbattrade
bruttomarginaler.

Kostnaderna for Bolaget antas 6ka under 2015 jamfort med
2014, framst till foljd av den pagdende processen med ansokan
om marknadsgodkannande i USA av Nevisense och de 6kade
investeringarna for forsaljning och marknadsforing pa de mark-
nader dar Bolaget saljer Nevisense.

Det finns idag en stor mangd nya lakemedel under utveckling
for behandling av malignt melanom, framst sa kallad immunterapi,
vilket forvantas oka den allmanna kunskapen och medvetenheten
kring malignt melanom. Dettatillsammans med en allman
kostnadsmedvetenhet inom sjukvarden kan komma att paverka
Bolagets forsaljning positivt.

Da Bolaget befinner sigieninledande kommersialiseringsfas
och hittills enbart genererat begransade forsaljningsintakter for-
vdntar sig Bolaget att redovisa en forlust under de narmaste aren.

Den allmanna kostnadspresseninom halsovarden kan gora det
svarare att introducera nya metoder och produkter vilket ocksa
har medfort en 6kad svarighet att erhalla kostnadsersattning for
nya metoder.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, inga andra kanda
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vdsentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

SciBase kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet. Bolagets verksamhet
ardock férknippad med risker.

I avsnittet "Riskfaktorer” presenteras ett antal 6vergripande
riskfaktorer som bedéms kunna ha betydelse for SciBase verk-
samhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Vasentliga handelser
sedan 31 mars 2015

| april etablerade SciBase ett vetenskapligt rad bestdende av
internationella experter inom hudcanceromradet.

Som ett led i Koncernens expanderade kommersialisering
har ett exklusivt distributérsavtaliapril2015 ingatts fér den
osterrikiska marknaden med Intramed Handels GesmbH.

Ett nytt patent bleviapril 2015 beviljat i USA.

KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION




Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse besta av lagst tre
och hogst sjuledamoter, med upp till sju suppleanter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av sex ordinarie styrelseledaméter,
inklusive styrelsens ordférande, med tva suppleanter. Samtliga
styrelseledamoter och suppleanter ar valda fram till slutet av
kommande arsstamma. Nedan fortecknas styrelseledaméterna

Tord Lendau - fédd 1957,
styrelseordférande sedan 2014. Inget aktieinnehav.

Optionsinnehav: Ratt att teckna 55 386 teckningsoptioner av
serie 2015/2020.

Utbildning och erfarenhet

Tord har lang erfarenhet som VD i olika MedTech bolag och fran
styrelsearbete i bade svenska och internationella borsbolag och
agarledda bolag. Tord har bland annat varit verkstallande direktor
iSynectics Medical Inc, Synectics Medical AB, Dantec AS,
Artimplant AB och VP Medtronic samt Divisionschef for Sandvik
MedTech. Tord har Gymnasie Ingenjérsutbildning och oavslutade
studieriindustriell ekonomiiLinkoping (1980-1984). Utdver sitt
styrelsearbete forelaser Tord pa kurser for foretagsledare.
Pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Actea Consulting AB, ENCare AB och Lendau
Capital AB. Styrelseledamot i Vitrolife AB (publ) och Boule Diag-
nostics AB (publ). Ordférande av revisionskommitténi Vitrolife
AB (publ). Medlem ijuryn for Arets Nanotech bolag 2015 pa
Sweden NanoTech/IVA.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Styrelseordférande i Stille AB (till2015), CytaCoat AB (till 2014]).
Styrelseledamot och medlem av revisionsutskottet i ArthroCare
Inc. (till2014). Avdelningschef for Sandvik MedTech vid Aktie-
bolaget Sandvik Materials Technology (till 2011).

Oberoende
Tord ar oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedagare och
ledning, men drinte oberoende i férhallande till Bolaget.

Carsten Browall - fédd 1958,
styrelseledamot sedan 2014. Inget aktieinnehav.

Optionsinnehav: Ratt att teckna 27 693 teckningsoptioner av
serie 2015/2020.

Utbildning och erfarenhet

Carsten har en civilekonomexamen fran Goteborgs Universitet.
Carsten har erfarenhet fran styrelsearbete i olika svenska bors-
bolag och aven lang erfarenhet fran arbete i ledningspositioner
inom snabbvaxande MedTech- och Life Science-féretag. Carsten
har bland annat tidigare arbetat fér MéInlycke Health Care AB,
som vice verkstallande direktor for Nobel Biocare AB och Capio
AB samt som verkstallande direktor for Unfors RaySafe AB.
Pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Metrum Sweden AB, Osstell AB, Vitrolife
AB (publ], Carbro AB och Unfors Holding AB. Styrelseledamot i
Unident Aktiebolag och Global Health Partner AB (publ). Styrelse-
suppleant i Curevac Aktiebolag, Curevac International Aktiebolag
J Ekendahl Forvaltning AB och J.P.Grauers AB.

med uppgift om fodelsear, utbildning, erfarenhet, ar for inval i
styrelsen, pagaende och tidigare uppdrag de senaste fem aren
samt eventuellt aktie- eller optionsinnehav. UppdragiKoncernen
angesinte. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas dels eget direkt
innehay, dels indirekt innehav samt narstaendes innehav.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)
Styrelseordforande i Unfors RaySafe AB (till 2014). Styrelse-
ledamot i Xvivo Perfusion Aktiebolag (till 2013).

Oberoende
Carsten ar oberoende i férhallande till Bolaget, Bolagets ledning
och Bolagets stdrre aktieagare.

Per Aniansson —fodd 1966,
styrelseledamot sedan 2014. Inget aktieinnehav.

Utbildning och erfarenhet

Per har en M.Sc.iteknisk fysik fran Chalmers Tekniska Hogskola
ochen MBA fran INSEAD. Per arbetar som Investment Director pa
Fouriertransform Aktiebolag, och ar representant foér Fourier-
transform AktiebolagiBolagets styrelse. Han har bland annat
tidigare arbetat som managementkonsult vid Accenture och
Arthur D Little med huvudsakligt fokus mot MedTech-bolag
samtidigt som han varit ansvarig for dgarledda investeringar
inom Life Science hos bl.a. Industrivarden. Per sitter dven som
styrelseledamot i tva brittiska medicinteknikbolag bland annat
ett diagnostikbolaginom kolorektalcancer.

Pagaende uppdrag

Investment director pa Fouriertransform Aktiebolag. Styrelse-
ledamot i Origin Sciences Ltd., Star Syringe Ltd., Stiftelsen Bota
Cancer, AAC Microtec AB och Anian AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Styrelseledamot i Samport Payment Services AB (till 2014).
Styrelsesuppleant i Powercell Sweden AB (publ] (till 2014).
CFO for Havgul Clean Energy AS (till 2011).

Oberoende

Per ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning,
meninte oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktieagare
Fouriertransform Aktiebolag.

Viktor Drvota—fédd 1965,
styrelseledamot sedan 2009. Inget aktieinnehav.

Utbildning och erfarenhet

Viktor har en MD/PhD i kardiologi fran Karolinska Institutet. Viktor
dransvarig for Life Science-avdelningen pa SEB Venture Capital,
och arrepresentant for SEB Venture Capitali Bolagets styrelse.
Viktor har tidigare arbetat som ¢verlékare och docent vid Karolin-
skaInstitutet. Han har lang erfarenhet fran arbete med forskning
inom lakemedelsutveckling och medicinteknik-produkter. Viktor
har vidare publicerat 28 vetenskapliga artiklar.
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Pagaende uppdrag

Ansvarig for Life Science-avdelningen pa SEB Venture Capital.
Styrelseordforande i InDex Diagnostics AB. Styrelseledamot
iNeoventa Holding AB, InDex Pharmaceuticals AB, Neoventa
Medical AB, Airsonett AB, Avidicare AB, Airsonett Holding AB,
Avidicare Holding AB, Nuevolution AB och Nuevolution A/S.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)
Styrelseledamot i Abato Eglyar AB (till 2011). Styrelsesuppleant i
Quickcool AB (till2012) och DiLabiLund AB (till2013).

Oberoende
Viktor ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning
men inte oberoende i férhallande till Bolagets Huvudagare.

Stig Ollmar - fédd 1946,
styrelseledamot sedan 1998 och grundare av SciBase.

Aktieinnehav: 6 226 aktier (personligen och genom narstaende).
Optionsinnehav: Ratt att teckna 27 693 teckningsoptioner av
serie 2015/2020.

Utbildning och erfarenhet

Stig grundade SciBase 1998. Stig har en fil mag. i matematik,
filosofi, statistik och fysik, och en fil dr.i elektronik fran Stock-
holms Universitet. Stig ar docent i medicinsk teknik vid Karolinska
Institutet sedan 1997. Han bedriver forskning och utbildning i
samarbete med dels Karolinska Institutet, dels Kungliga Tekniska
Hogskolan. Stig har mer &an 25 ars erfarenhet fran forskninginom
MedTech-industrin och har utvecklat flera av de patent som
SciBase AB dger. Han d&r medlem av internationella styrgruppen
for bioelektrisk impedans sedan 1992 och senior medlem av IEEE
(Institute of Electrical and Electronics Engineers) sedan 2004.
Stig arbetar som vetenskaplig radgivare (Scientific Advisor)inom
Koncernen.

Pagaende uppdrag

Styrelseordforande och verkstallande direktor i Onablab AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Oberoende

Stig ar oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare och
ledning, meninte i forhallande till Bolaget.

Renee Aguiar-Lucander —fodd 1962, styrelseledamot
sedan 2014. Inget aktieinnehav.

Utbildning och erfarenhet

Renee haren BAifinans fran Handelshdgskolan i Stockholm och
en MBA fran INSEAD. Renee var tidigare partner pa Omega Funds
Management UK L.L.P.iLondon och ar representant for Omega
Fund IV L.PiBolaget. Hon har tidigare bland annat arbetat pa
investmentbanker i USA och Europa med fokus pa férvary, av-
yttring och finansiering av tillvaxtforetag, samt pa 3i Group Plc. i
London med fokus bland annat pa investeringar inom sjukvarden.
Renee har stor erfarenhet fran styrelsearbete i dgarledda, publika
ochinternationella bolag.

Pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Nsgene A/S. Styrelseledamot i Spinevision
SA, Eqgalet Inc, Egalet A/S och Simparel Inc.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Partner pa Omega Funds Management UK L.L.P (till 2015).
Styrelseledamot i Newron Pharmaceuticals SpA (till2011),
Sophion Bioscience AS (till 2011), Biosilita Ltd (2015) och
Impact Rx Inc (till2011).

Oberoende

Renee ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, meninte oberoende i forhallande till Bolagets storre
aktiedgare Omega Fund IV L.P.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Andreas Pennervall - fodd 1974, styrelsesuppleant
sedan 2014. Inget aktieinnehav.

Utbildning och erfarenhet

Andreas har en B.Sc.iféretagsekonomi och nationalekonomi vid
Umea Universitet, med studier vid University of South Australia
(Adelaide). Andreas har arbetat inom SEB-koncernen sedan 2000
och arbetar sedan 2006 pa SEB Venture Capital och representerar
SEB Venture Capital som suppleant i Bolagets styrelse.

Pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Falt Communications AB och Investa Foretags-
kapital AB. Styrelsesuppleant i InDex Pharmaceuticals AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)
Styrelsesuppleant i Clavister AB (till 2014) och Clavister
Holding AB (till 2014]).

Oberoende
Andreas ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets led-
ning, men inte oberoende i férhallande till Bolagets Huvuddgare.

Daniel Riazzoli—fodd 1977,
styrelsesuppleant sedan 2014. Inget aktieinnehav.

Utbildning och erfarenhet

Daniel har en M.Sc.iindustriell ekonomi och organisation fran
Kungliga Tekniska Hgskolan. Daniel arbetar som Investment
Manager pa Fouriertransform Aktiebolag och representerar
Fouriertransform Aktiebolag som suppleant i Bolagets styrelse.
Daniel har tidigare arbetat pa McKinsey & Company, FSN Capital
Partners samt 3i Group Plc.

Pagaende uppdrag

Styrelseledamot i SMP Parts Aktiebolag, APR Automation AB,
Osstell AB, SMPP Holding AB, Svensk Automationskoncern AB och
Osstell Holding AB. Styrelsesuppleant i Applied Nano Surfaces AB
och El-forest AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Styrelseledamot i Sista versen 15087 AB (till 2014]) och Rototest
International AB (till 2014). Styrelsesuppleant i Utbildning och
Vard Koncern Sverige AB (till 2011, styrelseledamot till 2010),
Dorothy Holding AB (till 2011) och Pelagicore AB (till 2014).
Oberoende

Daniel &r oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, meninte oberoende i forhallande till Bolagets storre
aktiedgare Fouriertransform Aktiebolag.
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Ledning

Simon Grant, fédd 1967,
verkstallande direktdr sedan 2014. Inget aktieinnehav.
Optionsinnehav: Ratt att teckna 166 159 teckningsoptioner av
serie 2015/2020.

Utbildning och erfarenhet

Simon har en civilingenjérsexamen i elektroteknik. Simon har en
lang erfarenhet fran arbete inom MedTech-industrin, sarskilt
med arbete avseende kommersialisering av diagnostiserande
enheter. Han har en mangarig bakgrund fran ledande befatt-
ningarinom MedTech-bolag, till exempel Synectics Medical AB,
Neoventa Medical AB och Medtronic Inc.

Pagaende uppdrag

Delagareilnanga AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Styrelseledamot i Doxa Aktiebolag (till2011), Sandvik Heating
Technology AB (till2011) och BroGripen S1 AB (till 2012). Bolags-
manilnanga Handelsbolag (till 2014). Research & Development
ManageriRhondium Ltd (till 2014) och Triodent Ltd (till 2013).
Business Development Manager/Sales and Marketing Manager i
Aktiebolaget Sandvik Materials Technology (till 2011]).

Per Svedenhag, fodd 1958, chef for affarsutveckling
och marknadsféring sedan 2015. Inget aktieinnehav.
Ratt att teckna 25 000 teckningsoptioner av serie
2015/2020.

Utbildning och erfarenhet

Per har en civilingenjérsexamen i elektroteknik fran Kungliga
Tekniska Hogskolan. Per har mer an 20 ars erfarenhet fran arbete
med produktledning, marknadsforing och affarsutveckling av
bolag och produkterinom MedTech-industrin. Han har tidigare
arbetat vid Gambro Engstrom, Racal-Redac Ltd, Siemens-Elema
AB, XCounter AB (publ) och Innoventus Project AB.

Pagaende uppdrag

Innehavare av den enskilda firman Svedenhag P.0. Consulting.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Michael Colérus - fodd 1962,
ekonomichef sedan 2014. Inget aktieinnehav.

Optionsinnehav: Ratt att teckna 55 386 teckningsoptioner av
serie 2015/2020.

Revisor

Det registrerade revisionsbolaget €Y (Ernst & Young AB) om-
valdes vid arsstamman 2015 till Bolagets revisor. Huvudansvarig
revisor dr auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson, medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Ernst & Young AB
har kontorsadress: Ernst & Young, Jakobsbergsgatan 24,

103 99 Stockholm.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Utbildning och erfarenhet

Michael har en civilekonomexamen fran Uppsala Universitet. Han
var tidigare CFO pa Aerocrine AB (publ]. Michael arbetade som
CFOisamband med att Aerocrine, 2007, noterades pa Nasdaq
OMX Stockholm. Innan Michael tilltradde som CFO for Aerocrine
arbetade han som business controller for olika affarsomraden
inom Pharmacia & Upjohn.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Styrelsesuppleant i Aerocrine ESOP AB (till 2014).

CFO/extern firmatecknare i Aerocrine Aktiebolag (till 2014).
Styrelseledamot och secretary i Aerocrine Inc. (till 2014]).
Styrelseledamot i Aerocrine AG (till 2014). Secretary i Aerocrine
Ltd (till2014).

Tobias Bergenblad - fédd 1973,
global sdljchef sedan 2015. Inget aktieinnehav.
Ratt att teckna 20 000 teckningsoptioner av serie
2015/2020.

Utbildning och erfarenhet

Tobias har mangarig erfarenhet inom forsaljning och marknads-
foring av MedTech-produkter vid multinationella féretag. Han
har tidigare arbetat pa Hudson RCl, Maquet Critical Care AB och
Aerocrine AB (publ). Inom Aerocrine arbetade Tobias som Inter-
national Sales Director for AsiaPac-regionen.

Pagaende uppdrag

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)

Fredrik Goldkuhl-fédd 1967, chef for produktutveck-
ling och produktion sedan 2006. Inget aktieinnehav.
Ratt att teckna 25 000 teckningsoptioner av serie
2015/2020.

Utbildning och erfarenhet

Fredrik haren M.Sc. i elektroteknik fran Lunds Universitet.
Fredrik har mangarig erfarenhet av produktutveckling av
MedTech-produkter. Han har med framgang drivit och deltagit
iolika utvecklingsprojekt av till exempel rontgenutrustning,
mammografiutrustning och av system for lakemedelstillforsel.
Pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Bostadsrattsforening Parlhénan 7.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren)
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Ersattning till styrelseledamoter
och revisorer

Inedanstaende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelse-
arbete och 6vrig ersattning som utgick till styrelsens ordférande
och 6vriga styrelseledamaoter under rakenskapsaret 2014 (SEK).

Enligt beslut pa arsstdmmaiBolaget den 2 juni 2014 utgick ett

Namn/funktion

Arvode/ar

arligt styrelsearvode om (i) 150 000 SEK till styrelsens ordfor-
ande och (ii) 100 000 SEK till 6vriga styrelseledamoter som
inte dger aktieriBolaget eller representerar nagon aktiedgare i
Bolaget.

Summa/ar

Ovrig ersattning/ar

Tord Lendau, styrelseordférande *150 000 **370 000 *520000
Renee Aguiar-Lucander, styrelseledamot *ok - -
Per Aniansson, styrelseledamot R - -
Carsten Browall, styrelseledamot 100000 - 100000
Viktor Drvota, styrelseledamot S - -
Stig Ollmar, styrelseledamot *¥ **%%180 000 180000
Totalt 250000 550000 800000

* Styrelsearvodet for Tord Lendau har inte fakturerats under 2014.

** Konsultarvode exklusive dokumenterade omkostnader enligt avtal.
*** Aryode utgick inte p.g.a. aktiedgare eller representant for aktieagare.
***+* Konsultarvode exklusive dokumenterade omkostnader enligt avtal.

Ersattning till revisorer

Ersattning till revisorer uppgick under 2014 till 143 000 SEK for
revisionsuppdrag och 10 000 SEK fér andra uppdrag. Med revisions-
uppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokforingen
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som ankommer pd Bolagets revisor att utfora
samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomférandet av sddana évriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Ovriga upplysningar

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har
nagra familjerelationer eller andra narstaenderelationer till nagon
annan styrelseledamot eller medlem i ledningen. Savitt Bolaget
kanner till haringen styrelseledamot eller medlem i ledningen
nagotintresse som staristrid med Koncernens intressen. Det har
inte forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med kunder,
leverantdrer eller andra parter, bortsett fran aktieagare, enligt
vilka medlemmar av styrelsen tillsatts. Det har inte forekommit
nagra sarskilda 6verenskommelser med aktiedgare, kunder, lever-
antorer eller andra parter enligt vilka medlemmar av ledningen

har tillsatts.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Tord Lendau har varit styrelseledamot och medlem av revi-
sionsutskottet i ArthroCare Inc i USA, dar fyra ur ledningen domts
till fangelse for bedrageri. Viktor Drvota var styrelsesuppleant i
DiLabiLund ABvars konkurs avslutades i februari2013. Viktor
Drvota ar styrelseledamot i Neoventa Medical AB som i slutet av
2014 inledde en foretagsrekonstruktion. Utéver vad som anges
ovan haringen styrelseledamot eller medlem av ledningen varit
inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller i bedrag-
erirelaterad rattslig process de senaste fem aren. Det har under
de senaste fem aren inte heller forekommit nagra anklagelser
eller sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader
viss yrkesgrupp som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av
dessa personer ochingen avdem har under de senaste fem aren
forbjudits avdomstol att inga som medlem i ett foretags for-
valtnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hos Bolaget.

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller medlemmar av
koncernledningen har av myndighet eller domstol forhindrats att
foreta handlingar som medlem av nagot bolags styrelse eller led-
ningsgrupp under de senaste fem aren. Samtliga styreledamoter
och medlemmariledningsgruppen kan nas via Bolagets kontor
med adress Box 3337, 103 67 Stockholm.




Ersattning till ledande
befattningshavare

I nedanstaende tabell redovisas de ersattningar och 6vriga forma-
ner som utgick till Koncernens ledande befattningshavare under
2014 (SEK]). Medlemmarnailedningen var under 2014 anstallda av

Rorlig

Grundlén ersattning

Pension Andra

SciBase AB. Ersattning till medlemmar av koncernledningen utgérs
av grundlon, rorlig ersattning, pension, aktierelaterad ersattning
samt 6vriga férmaner.

Aktierelaterad

far*  formaner ** ersattning

***Simon Grant 1052281 N/A  ***%381 313 Tjanstebil Omfattas av options- 1433594
program 2015/2025

**kx*k*Michael Colérus 217500 N/A 55035 - Omfattas av options- 272 535
program 2015/2025

Per Svedenhag 1110183 N/A 324723 Tjanstebil Omfattas av options- 1434906
program 2015/2025

***x4xTobias Bergenblad - - - Omfattas av options-
program 2015/2025

Fredrik Goldkuhl 919062 N/A 158259 Omfattas av options- 1077321
program 2015/2025

TOTALT/AR: 3299026 919 330 4218 356

* Samtliga pensionsutfdstelser till koncernledningen dr forsdkrade. Féljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp
i SciBase AB fér pensioner och liknande férmdner efter avtrddande av tjdnst till nuvarande koncernledning.
**Avser huvudsakligen bilférman, sjukférsdkring och premiebefrielseférsékring.

*** Anstdlliningen tilltraddes den 28 april 2014.

**** \arav 321 767 SEK har reserverats i drsredovisningen fér pensionsutbetalning som inte verkstdllts under 2014.
***%% Anstdliningen tilltrdddes den 1 september 2014, och arbetade 50% under september och oktober.
*FEk*A* Ersdttning har inte utgdtt under 2014, anstdlldes av SciBase under 2015.

Simon Grant och Michael Colérus dr sedanden 1 april2015
anstallda av Bolaget. Fredrik Goldkuhl, Per Svedenhag och Tobias
Bergenblad ar anstallda av SciBase AB.

For den verkstallande direktoren Simon Grant galler en 6mse-
sidig uppsagningstid om sex manader. Fér Per Svedenhag och
Fredrik Goldkuhl galler en uppsagningstid om tre manader om den
anstallde sager upp sig och sex manader om SciBase AB sager upp
den anstallde. Fér Michael Colérus och Tobias Bergenblad galler

enuppsagningstid om minst tre manader, eller i enlighet med lag
(1982:80) om anstallningsskydd. Per Svedenhag har ratt till av-
gangsvederlag motsvarande sex manadsloner vid uppsagning fran
SciBase ABs sida om uppsagningen skerinom ett ar fran det att
enny agare erhallit ett bestdammande inflytande 6ver SciBase AB.

Scibase AB haringatt ett konsultavtal med Tord Lendau genom
sitt heldagda aktiebolag Lendau Capital AB. Avtalet kan sagas upp
av endera parten till omedelbart upphérande.

BOLAGSSTYRNING
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats for att pa ett effektivt samt kontrollerat satt styra och leda
verksamheteni ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav pa avkastning och samtligaintress-
enters behov avinformation om aktiebolaget och dess utveckling. Till grund for Bolagets styrning ligger bland annat bolagsordningen,
aktiebolagslagen, Nasdaq First Norths regelverk for emittenter samtinternaregler och foreskrifter. Svensk Kod for Bolagsstyrning
("Koden") &rinte obligatorisk for bolag noterade pa Nasdaq First North och Bolaget avser inte att fullt ut félja Koden. Dock kan Bolaget

komma att valja att ageraienlighet med Kodeni vissa delar.

Bolagsstamman

I enlighet med aktiebolagslagen &ar bolagsstamman Bolagets
hogsta beslutande organ. Arsstamma ska enligt aktiebolagslagen
hallas inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa ars-
stamman utser aktiedgarna styrelse och revisor och fattar vidare,
bland annat, beslut om faststallande av resultat- och balans-
rakning, disposition av vinstmedel, beviljande av ansvarsfrihet
for Bolagets styrelse och verkstéllande direktér samt arvoden for
styrelsen ochrevisorn. Utdver arsstamman kan extra bolags-
stdammor hallas.

Enligt Bolagets bolagsordning ska kallelse till bolagsstamma
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
Bolagets hemsida. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens
Nyheter.

Kallelse till arsstamma, samt extra bolagsstamma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagstamma ska utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fére stamman.

Kallelser, protokoll fran bolagsstammor, kommmunikéer och
annat material for stammor publiceras pa Bolagets hemsida
www.scibase.se.

Valberedningen

Arsstamman i Bolaget den 13 maj 2015 beslutade att anta
principer for tillsattande av valberedning. Valberedning infér
arsstamman 2016, som ska besta av fyraledamoter, utses genom
att styrelsens ordférande kontaktar de storsta aktiedgarna vid
utgangen av tredje kvartalet 2015. Dessa ombeds att vardera
utse enrepresentant som, tillsammans med styrelsens ord-
forande, bildar valberedning. Valberedningens sammansattning
ska offentliggdras senast sex manader fére arsstamman. Val-
beredningen, vars mandat galler till slutet av arsstamman 2016,
utserinom sig ordférande. Valberedningen skainfor arsstamman
2016 lamna forslag avseende val av ordférande pa arsstamman,
antal styrelseledamoter och suppleanter, val av styrelseledamoter
suppleanter och revisor, arvode till styrelsen och revisor samt
principer for utseende av valberedning infér nastkommande ars
arsstamma. Valberedningens forslag ska presenteras i kallelse till
bolagsstamma dar styrelse- eller revisorsval ska dgarum samt pa
Bolagets hemsida. Skulle ledamot av valberedningen lamna sitt
uppdrag skaen ersattare sokas fran samma agare. Skulle agare,
som utsett representant i valberedningen, vasentligt minska sitt
dgande iBolaget ska, om valberedningen sa beslutar, nasta agare i
storlek erbjudas att utse enrepresentant i valberedningen.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen

Det &r styrelsen som faststaller Bolagets mal, strategier, budget
och affdrsplan. Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och
forvaltning och har det 6vergripande ansvaret for att sakerstalla
den finansiellarapporteringen och deninterna kontrollen. Styrelsen
behandlar och godkanner, tillsammans med den verkstallande
direktoren, finansiella rapporter och faststaller viktigare policy-
dokument och regelsystem. Styrelsen ska vidare fatta beslut
som faller utanfor den l6pande verksamheten, sdsom exempelvis
storre investeringar. Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen,
bolagsordningen och styrelsens arbetsordning.

StyrelseniBolaget har faststallt en arbetsordning for sitt
arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan styrel-
sen och den verkstallande direktéren samt instruktioner for den
finansiella rapporteringen.

Styrelsen bestar for narvarande av sex bolagsstammovalda
ledamoter med tva suppleanter. Styrelseledamoterna véljs pa
arsstamma for tiden intill slutet av ndstkommande arsstamma.
Styrelsen ska arligen halla konstituerande styrelsemote efter
arsstamman, pa vilket bland annat Bolagets firmateckning,
styrelsens arbetsordning och instruktionen for den verkstallande
direktoren ska faststallas. Pa Bolagets 6vriga styrelseméten be-
handlas normalt finansiella fragor samt fragor av storre betydelse
for Bolagets verksamhet. Verkstallande direktéren redogor l6p-
ande for affarsplaner och strategiska fragestallningar avseende
Bolagets |6pande verksamhet.

Vid tidpunkten for detta Prospekt bestar styrelsen av de
ordinarie styrelseledamoterna Tord Lendau (ordférande), Per
Aniansson, Carsten Browall, Viktor Drvota, Stig Ollmar och Renee
Aguiar-Lucander, med styrelsesuppleanterna Daniel Riazzoli och
Andreas Pennervall. Narmare presentation av styrelsens leda-
moter aterfinnsiavsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
ochrevisorer”.

Verkstallande direkt6ren och
koncernledningen

Bolagets verkstallande direktor ar ansvarig for den l6pande
operativa verksamheten. Styrelsen faststaller arligen eninstruk-
tion avseende verkstallande direktérens uppgifter och ansvars-
omraden samt ataganden gentemot styrelsen. Verkstallande
direktoren ska fortlopande framlagga uppgifter som styrelsen
efterfragar vid bedémningen av Bolagets finansiella situation
och skavidare, inom ramen for aktiebolagslagen, av styrelsens
faststalld affarsplan, budget och instruktion samt évriga
riktlinjer som styrelsen meddelar, fatta de beslut som kravs for
Koncernens utveckling.




Utdver Bolagets verkstallande direktor bestar koncern-
ledningen av Koncernens CFO, chef for klinisk och kommersiell
verksamhet, chef for produktutveckling och produktion samt
globala saljchef. Medlemmarnailedningsgruppen har mangarig
erfarenhetinom sinarespektive omraden sasom forskning och
utveckling, forsaljning och marknadsféring. | Bolaget finns aven
mangarig erfarenhet avseende regulatoriska fragor. Narmare
presentation av de ledande befattningshavarna aterfinns i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Intern kontroll

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att Bolaget har en
effektivintern kontroll. Verkstallande direktéren ansvarariden
l6pande verksamheten for att det finns en god intern kontroll och
formaliserade rutiner som sakerstaller tillforlitligheten i kvalitén
paden finansiellarapporteringentill styrelse och marknad, och
att dennadrienlighet med god redovisningssed, tillampliga lagar
och évrigatillampliga krav. Koncernens CFO ansvarar for risk-
analys avseende den finansiella rapporteringen och utfér [6pande
kontrollaktiviteterisyfte att hantera eventuella risker.

Revisor

Revisor utses pa arsstamman for att granska Bolagets finansiella
rapportering samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av Bolaget. Pa arsstamman 2015 omvaldes det registrerade
revisionsbolaget €Y (Ernst & Young AB] till revisor for tiden intill
slutet av nastkommande arsstamma. Huvudansvarig revisor ar
auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktier har emitterats enligt svensk lag och ar kontoférdai
elektronisk form hos Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm. Euroclear for dven Bolagets aktie-
bok. Bolagets aktier ar denominerade i SEK. Enligt bolagsord-
ningen ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst 18 000 000 och
hogst 72 000 000 SEK fordelat palagst 4 900 000 och hogst
19600 000 aktier. Bolagets har endast utgivit aktier av ett aktie-
slag. ISIN-koden foér Bolagets aktier ar SEOOQ7045414.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgar per dagen for detta Prospekt
till22 032 180,040763 SEK fordelat pa 4 984 768 aktier, med
ett kvotvdrde om cirka 4,42 SEK. Pa extra bolagsstamma den
28 april 2015 beslutades vidare att minska aktiekapitalet med
3588538,440763 SEK, utanindragning av aktier, for avsatt-
ning till fond, varefter kvotvdrdet kommer uppga till 3,70 SEK.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar férandringen av aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget fran Bolagets bildande till dagen for Prospektet.

Handelse Foérdandring

antal aktier

2008 Nybildning 100000
2009  Sammanlaggning (1:100 000) -99999
2009 Aktiesplit (905 076:1) 905075
2009 Nyemission 500000
2009 Nyemission 300000
2010 Nyemission 306 497
2010 Nyemission 74850
2010 Nyemission 730462
2013 Nyemission 158315
2013 Nyemission 84189761
2013 Nyemission 16 630428
2013 Nyemission 29777590
2013 Nyemission 17 866 544
2014 Nyemission 47644 144
2014 Nyemission 252263
2014 Nyemission 54804
2015 Sammanlaggning (1:40) - 194 405 966
2015 *Minskning av aktiekapital -

Minskningen &r villkorad av att Bolagets aktiekapital genom
Erbjudandet tillfors ett belopp som minst motsvarar minsk-
ningsbeloppet och registrering hos Bolagsverket kommer att

ske samtidigt som Erbjudandet registreras. Samtliga aktier ar
emitterade och till fullo betalda. Inga aktier i Bolaget innehas av
Bolaget sjalv, pa dess vagnar eller av dess dotterbolag. Varje aktie
ger likaratt tillandel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgarna ratt till 6verskott i for-
hallande till det antal aktier som de innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. AktiernaiSciBase
arinte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det har heller inte férekom-
mit nagot offentligt uppképserbjudande underinnevarande eller
foregaende rakenskapsar. Bolaget bedriver verksamhet i enlighet
med aktiebolagslagen och de rattigheter som enligt Bolagets
bolagsordning ar knutnatill aktierna kan endast andras i enlighet
med bestammelsernaiaktiebolagslagen.

Totalt Kvotvarde Aktiekapital

antal aktier efter 6kning
100000 1,00 100 000,00

1 100 000,00 100000,00

905076 0,11 100 000,00
1405076 0,11 155243,98
1705076 0,11 188390,37
2011573 0,11 222 254,60
2086423 0,11 230524,62

2 816 885 0,11 311231,87
2975200 0,11 328723,77
87164961 0,11 9630678,54
103 795 389 0,11 11468 140,57
133572979 0,11 14 758 205,68
151439523 0,11 16 732 243,65
199083667 0,11 21998252,83
199335930 0,11 22 026124,86
199390734 0,11 22 032 180,04
4984 768 4,42 22 032 180,04
4984 768 3,70 18443641,60

*Beslutet dr dnnu inte registrerat hos Bolagsverket och dr villkorat av att aktiekapitalet 6kas med minst minskningsbeloppet genom Erbjudandet.
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Agarstruktur

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget 34 aktiedgare. De aktie-
dgaravtal som styrelsen kanner till upphor automatiskt fran den
dag Bolagets aktier noteras pa Nasdagq First North, varefter det,
savitt styrelsen kanner till, inte finns nagra aktiedgaravtal eller
andra déverenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen kanner till finns det inte heller 6verenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Aktiedgartabell

Vid bolagsstamma far varje rostberattigad aktiedgare rosta
for det fulla antalet av aktiedgaren dgda och foretradda aktier
utan begrdnsningarirdstratten, varvid varje aktie berattigar till
enrost. Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvidainte bolagsstamman eller styrelsen med
stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelseri
aktiedgarnas foretradesratt. Aktiedgarnas rattigheter kan endast
forandras av bolagsstammanienlighet med lag.

Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per dagen for detta Prospekt.

Agare/férvaltare/depabank
SEB Venture Capital
SEB Pensionsstiftelse

Fouriertransform Aktiebolag
OmegaFund IV L.P.

Per Eriksson

Zentricity Holding AB

Anders Eriksson
Livsmedelsbérsen i Stockholm AB
Banque Ohman AB

Pia Althin

Ovriga

Totalt

Teckningsoptioner och konvertibler

Per dagen for detta Prospekt finns 553 863 utgivna tecknings-
optioneriBolaget, medforande ratt till teckning av hogst 553 863
aktier. For merinformation, se avsnittet “Incitamentsprogram”
nedan. Det finns inte nagra utestaende konvertibler i Bolaget.

Bemyndiganden

Arsstamman som hélls den 13 maj 2015 bemyndigade styrelsen
attintill nasta arsstamma vid ett eller fleratillfallen besluta om
emission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler inom
ramen for Bolagets aktiekapitalgranser.

Utdelningspolicy

Bolaget harinte antagit nagon uttalad utdelningspolicy. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen.
Ratt till utdelning tillfaller den som pa av stamman faststalld av-
stamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning och det foreligger
inte nagra sarskilda restriktioner for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige att ta del av utdelning. Eventuell utdelning ombesarjs av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade aktier, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgares
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Historiskt har inte nagon utdelning
utbetalts av Bolaget och forslag om utdelning till aktiedagarna
kommerinte att lamnas forran langsiktig l6nsamhet har uppnatts.

Incitamentsprogram

AktiedgarnaiBolaget beslutade pa extrabolagsstammaden
28 april 2015 att infora ett incitamentsprogram riktat till
ledande befattningshavare, vissa anstallda och framtida

Antal aktier Procent av kapital och roster
1497543 30,04%
1042216 20,91%

976 718 19,59%
459 994 9,23%
252 806 5,07%
209790 4,21%
185565 3,72%
118 04l 2,37%
62 825 1,26%
u7771 0,96%
131496 2,604%
4L 98U 768 100,00%

nyckelpersoneriSciBase AB samt styrelseledamoterna Tord
Lendau, Carsten Browall och Stig Ollmar genom emission av hogst
553 863 teckningsoptioner. Samtliga teckningsoptioner emitt-
erades vederlagsfritt till dotterbolaget SciBase Intressenter AB,
med ratt och skyldighet att vidaredverlata teckningsoptionerna
till ovannamnda personkrets till marknadsvarde. €n forutsattning
for att tilldelas teckningsoptioner under incitamentsprogrammet
ar att den blivande optionsinnehavaren undertecknar ett sarskilt
hembudsavtal med Bolaget som bland annat ger Bolaget ratt att
ivissasituationer [6sain teckningsoptionerna. Optionerna har
annuinte overlatits till de teckningsberattigade personerna.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget till ett pris om 65 SEK. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
for teckning av nya aktier fran och medijuni 2020. Den maximala
utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samtliga tecknings-
optioner uppgar till cirka 10% av aktiekapitalet och antalet roster
per dagen for detta Prospekt.

Vid genomférandet av Erbjudandet ska, enligt emissions-
villkoren, omrakning ske av teckningskursen per aktie som
tecknas med stod av teckningsoptionerna liksom av det antal
aktier somvarje teckningsoption berattigar till. Omrakning
ska dock endast ske baserat pa den emissionsvolym om 50 MSEK
som ar garanterad genom Ankarinvesterarnas teckningsataganden.

Handel pa Nasdagq First North

SciBase styrelse har ansokt om att Bolagets aktier ska tas upp till
handel pa Nasdaq First North. Avanza kommer att agera Certified
Adviser for SciBase. Forsta handelsdag berdknas bli omkring den
2juni2015. Pareto Securities kommer att agera likviditetsgarant
at SciBase fran och med forsta handelsdageni syfte att verka for
entillfredsstallande likviditet i handeln. Som likviditetsgarant
kommer Pareto Securities att stalla en kop- respektive sdljvolym
om varderaminst 20 000 SEK iorderboken med en spread om
maximalt 4% mellan kop- och saljkurs. Pareto Securities agde
inga aktieriSciBase perden 13 maj2015.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
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BOLAGSORDNING

Firma
Bolagets firma ar SciBase Holding AB (publ). Bolaget &r publikt.

Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms [&n.

Bolagets verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling, marknadsforing, férsaljning, distribution och utbildning med
avseende pa system for biologiska och medicinska tillampningar, annan biomedicinsk och medicinsk
teknisk utrustning, samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalsgranser
Aktiekapitalet ska utgdralagst 18 000 000 SEK och hégst 72 000 000 SEK.

Antal aktier
Antalet aktier skavaralagst 4 900 000 och hégst 19 600 000.

Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst sju ordinarie ledamoter med hogst sju suppleanter.

Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning ska pa arsstamma utses en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag for tiden intill slutet av den arsstamma som halls under aret efter det
darevisorn utsags.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Nyheter.
Kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen inte ska behandlas ska ske
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Anmalan till bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till bolaget
senast kl. 16:00 den dag som anges i kallelse till stdmman. Sistndmnd dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton ochinte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Arsstamma

Arsstamma ska dgarum inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa arsstamma ska foljande
arenden forekomma till behandling:

val av ordférande vid stamman;

upprattande och godkannande av réstlangd;

godkannande av dagordning;

val av enjusteringsman;

prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad;

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslutom
(i) faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse,
(ii) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen, samt
(iii) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktaren.
8. beslut om faststallande av antalet ledaméter och suppleanter;
9. beslut om faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
10. valav styrelse samtrevisorer eller revisionsholag och eventuellarevisorssuppleanter;
11. annat arende som ska behandlas pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skavara 1 januari—31 december.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiellainstrument.

QU FEWN




Legala fragor och kompletterande information

Allman bolags-
och koncerninformation

Bolagets firma ar SciBase Holding AB (publ] och dess handels-
beteckning ar SciBase. Bolagets organisationsnummer ar
556773-4768 och styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan. Bolaget bildades i Sverige den 2 december 2008
ochregistrerades hos Bolagsverket den 18 december 2008.
Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Nuvarande firma
registrerades av Bolagsverket den 19 maj 2009. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen. Bolaget &r
moderbolagiKoncernen och utgor beslutsforum for samtliga
nedanstaende dotterbolag.

Bolaget &ger samtliga aktier och rosteriSciBase ABs, organisa-
tionsnummer 556777-3899, och SciBase Intressenter AB, organ-
isationsnummer 556773-4768. SciBase AB &ger i sin tur samtliga
aktier ochrgsteriSciBase Inc, organisationsnummer 03-060 31 06
(bildat i USA) samt Scibase GmbH (bildat 2015 i Tyskland] med
organisationsnummer HRB 165 351 B. SciBase AB ar det rorelse-
drivande bolaget i Koncernen. Vissa avtal, exempelvis avtal
avseende kliniska studier, haringatts av SciBase Inc.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av de vasentliga avtal som
bolageniKoncernen haringatt och sominnehaller rattigheter
eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for driften av
Koncernens verksamhet. Da Koncernens verksamhet huvud-
sakligen bestar av forskning och utveckling, med en begransad
intern organisation ar den beroende av avtal med tredje parter,
sasom distributions-, leverantérs- och utvecklingsavtal. Bolagets
beddmning ar att samtliga sddana avtal som ingatts ar ersatt-
ningsbara och att Koncerneninte ar langsiktigt beroende av
nagon enskild tredje part. For en beskrivning av riskerna
relaterade till detta se avsnittet "Riskfaktorer — Verksamhets och
branschrelaterade risker — Beroende av underleverantérer och
distributérer”. Styrelsen bedémer att nedanstaende avtal ar av
vasentlig betydelse for Koncernen.

Tillverknings- och leveransavtal
SciBase AB haringatt skriftliga tillverknings- och leveransavtal
som beddms som vasentliga for verksamheten med tva aktarer.
Det enaavtalet, som reglerar utveckling av vissa produkter, [6per
t.o.m.den 31 december 2020 och det andra [6per tillsvidare med
sex manaders dmsesidig uppsagningstid. Samtligaimmateriella
rattigheter som uppkommerisamband med produktutvecklingen
enligt avtalen tillfaller SciBase AB.

Darutdver har SciBase AB ett muntligt avtal med en leverantér,
baserat pa mottagen offert, avseende produktion av sarskilda
komponenter som anvands i SciBase ABs produkter.

Distributionsavtal

SciBase AB haringatt exklusiva distributionsavtal for SciBase ABs
produkteriAustralien, Nya Zeeland, Belgien och Storbritannien.
Avtaleninnehaller bland annat reglering om minimivolymer for
inkdp, konkurrensataganden samt ataganden om marknadsforing,
teknisk service m.m. for distributoren.

Avtal om kliniska studier

SciBase ABingick under 2004 - 2006 avtal om utférande av
kliniska studier med sin s.k. CRO-agent (en organisation som
tillhandahaller research-tjanster till foretag inom medicin-
teknikindustrin) och vissa sjukhus. SciBase AB har i namnda avtal
atagit sig att hallarespektive sadan part skadeslos vid krav fran
deltagare i studierna. Dessa ataganden ar obegransadeitid och
belopp men galler inte fér det fall kraven uppkommer p.g.a. CRO-
agentens eller sjukhusens uppsatliga eller vardslésa agerande,
eller p.g.a. sjukhusens underlatenhet att utfora studien i enlighet
med mellan parterna éverenskommet protokoll.

Avtal med anstdllda och konsulter

Da Koncernen ar en teknikintensiv forsknings- och utvecklings-
koncern ar det av vikt att Bolaget sakrar aganderatten till sina
immateriella tillgdngar. Koncernens anstallningsavtal och avtal
med relevanta konsulter och samarbetspartners innehaller darfor
bestammelser om sekretess och foreskriver att eventuellaim-
materiella rattigheter som uppkommer inom ramen for avtalet
skatillfalla Bolaget.

Avtal och transaktioner

med narstaende

Avtal med Tord Lendau

Bolaget har den 18 mars 2014 ingatt ett avtal med Lendau Capital
AB, enligt vilket Tord Lendau ska utféra konsultjanster utdver sitt
uppdrag som styrelseordférande. Lendau Capital AB &ger ratt att
fakturera 30 000 SEK per manad for utférandet av tjansterna,
exklusive rimliga och dokumenterade omkostnader.

Avtal med Onablab AB

SciBase AB och Onablab AB, som &gs till 100 procent av styrelse-
ledamoten och grundaren Stig Ollmar, har den 28 april 2010 dven
ingatt ett konsultavtal, enligt vilket Stig Ollmar ska utféra konsul-
tjanster utover sitt styrelseuppdrag. Tjansterna bestar i huvudsak
avradgivning i patent- och utvecklingsfragor. Onablab AB &ger ratt
att fakturera 15 000 SEK per manad for utférandet av tjansterna
exklusive moms ochiforvag godkanda utlagg for resor och andra
nodvandiga kostnader.
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Aktiedgarlan

Som endelien brygglanefinansiering under 2012, dar brygglan
(brygglan 1) lamnades av huvuddelen av Bolagets aktiedgare,
tillhandaholl davarande styrelseledamoten Anders Eriksson,
Anders Erikssons bror Per Eriksson samt Gustav Ollmar, Jonas
Ollmar och Leia Ollmar (vilka ar narstaende till styrelseledamoten
Stig Ollmar] lan till Bolaget.

Ytterligare en brygglanefinansiering skedde under 2013
(brygglan 2), dar davarande styrelseledamoten Anders Eriksson
och Anders Erikssons bror Per Eriksson tillhandaholl [an till
Bolaget.

Lanen aterbetalades genom att langivarna kvittade sina
fordringar mot aktier i Bolaget i kvittningsemissioner som
genomférdes under varen och hésten 2013. De belopp som
langivarna lanade ut respektive kvittade mot aktier framgar
av foéljande tabell.

Belopp aterbetalat genom

Langivare

Nominellt lanebelopp,
brygglan 1 (SEK)

Nominellt lanebelopp,
brygglan 2 (SEK)

kvittning mot aktier inkl.
ranta m.m. (SEK)

Per Eriksson 1726638 1500000 8354 751
Anders Eriksson 1406493 1262607 7009391
Jonas Ollmar 21300 - 43813
Gustav Ollmar 10650 - 21907
Leia Ollmar 10650 - 21907
Immateriella rattigheter

Patent Varumarken

SciBase ABinnehar registrerade varumarken som omfattar sju
olika kannetecken, bland annat "SCIBASE", i lander dar SciBase AB,
direkt eller genom samarbetspartners, distribuerar och marknads-
for sina produkter.

Koncernens patentportfélj innehaller dels beviljade patent, dels
aktiva patentansokningar, samtligainnehavda av SciBase AB.
Per dagen fér detta Prospektinnehar SciBase AB 49 registrerade
patent och 12 aktiva patentansokningarisex patentfamiljer.

I nedanstaende tabell redogors for SciBase AB patentfamiljer,
med angivande av antalet registrerade patent och antalet patent-
ansokningar SciBase ABinnehar per dagen for detta Prospekt i
vardera patentfamilj.

Patentfamilj Registrerade patent  Patentansokningar

Familj 1: Bestdmmande av biologiska tillstand med

impedansmatningar 15 stycken -
Familj 2: Medicinsk apparat for faststallande av biologiska tillstand genom

anvandning avimpedansmatningar 12 stycken -
Familj 3: Medicinsk apparat for att faststalla biologiska tillstand genom

anvandning avimpedans 16 stycken 2 stycken
Familj 4: Prob for multipla elektrodmatningar avimpedans 3 stycken 3 stycken
Familj 5: Metod och anordning for att diagnostisera ett sjukdomstillstand

ivavnaden hos ett objekt 2 stycken 2 stycken
Familj 6: Metod och anordning for kvalitetsbedomning av en elektrisk

impedansmatning i vavnad 1 5 stycken
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Forsakringar

Koncerneninnehar egendoms-, produktansvars- och ansvars-
forsakringar. Enligt styrelsens beddmning ger det foreliggande
forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva och forsakrings-
villkor, ett tillfredsstallande skydd med hansyn tagen till forsak-
ringspremierna och de potentiella riskerna med verksamheten.
Bolaget kan emellertid inte lamna nagra garantier for att forluster
inte uppstar eller att kravinte framstalls som gar utéver vad som
tdcks av nuvarande forsakringsskydd.

Tvister

Bolaget arinte, och harinte under de senaste tolv manaderna
varit, partinagrarattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden,
inklusive dnnuicke avgjorda drenden eller sddana drenden som
Bolaget ar medvetet om kan uppkomma, som har haft eller
kunnat fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldbnsamhet.

Teckningsférbindelser

Ankarinvesterarna och ett antal 6vriga existerande aktiedgare,
som innan genomforande av Erbjudandet tillsammans innehar
cirka 96,4% av aktiekapitalet och rosternaiBolaget, har genom
avtalingangnaimaj 2015 atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet
om totalt cirka 60,7 MSEK, motsvarande cirka 40,5% av Erbjud-
andet, enligt nedan tabell. Garanterad allokering foreligger for
dessateckningsataganden.

Aktiedgare Belopp Andel av

(MSEK) Erbjudandet
SEB Venture Capital 19,4 12,9%
SEB Pensionsstiftelse 13,5 9,0%
Fouriertransform Aktiebolag 12,6 8,4%
Omega Fund IV, L.P. 4,5 3,0%
Ovriga existerande aktiedgare 10,7 7,2%
Totalt 60,7 40,5%

Teckningsforbindelserna harinte sakerstallts genom bank-
garanti, sparrmedel eller pantsattning av sakerheter eller
liknande arrangemang. Nédmnda aktiedgare som har ingatt
teckningsforbindelserna kan nas via Pareto Securities adress:
Berzelii Park 9, P.0. Box 7415, SE-103 91 Stockholm.

Avtal om lock-up

Ankarinvesterarna, sominnan genomférande av Erbjudandet
tillsammans innehar cirka 79,8% av aktiekapitalet och résternai
Bolaget, har genom avtalingangnaimaj 2015 gentemot Pareto
Securities atagit sig att under 180 dagar fran forsta handelsdagen
av Bolagets aktier pa Nasdag First North, med vissa forbehall, inte
utan skriftligt medgivande fran Pareto Securities sélja nagra aktier
i Bolaget. Atagandet omfattar dven aktier som tecknats som en
del av Erbjudandet. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt
uppkopserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget.
Simon Grant och Michael Colérus, samt styrelseledamé&terna
Carsten Browall, Stig Ollmar och Tord Lendau har genom avtal in-
gangnaimaj 2015 gentemot Pareto Securities atagit sig att under
360 dagar fran férsta handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North, med vissa forbehall, inte utan skriftligt medgivande
fran Pareto Securities salja nagra aktier eller teckningsoptioner i
Bolaget. Atagandet omfattar inte aktier som tecknats som en del
av Erbjudandet. Atagandet galler inte i det fall ett of fentligt upp-
kopserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget.

Radgivare
Pareto Securities agerar som finansiell radgivare i samband med
Erbjudandet. Pareto Securities har vidare tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen av
Erbjudandet och erhaller ersattning for sadan radgivning. Pareto
Securities har utfort och kan ocksaiframtiden komma att utféra
olika finansiellaradgivningstjanster for Bolaget och dess narsta-
ende, for vilka arvoden och andra ersattningar kan forvantas utga.
Sevidareiavsnittet nedan “Legala frdgor och kompletterande
information — Stabiliseringsliknande atgdrder”.

Hamilton Advokatbyra KB ar Bolagets legalaradgivare i sam-
band med Erbjudandet.

\
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Stabiliseringsliknande atgarder

I samband med Erbjudandet kan Pareto Securities, i sin egenskap
som ansvarig for stabiliseringsliknande atgarder, komma att
vidta atgarder agnade att stédja handelnieller marknadspriset
pad aktiernaisyfte att balansera det eventuella saljtryck som kan
komma att finnas.

Stabiliseringsliknande atgarder innefattar transaktioner som
stabiliserar, uppratthaller eller pa annat satt paverkar marknads-
priset pa aktierna. Sddanatransaktioner kan omfatta skapandet
av en kort position och genomférande av stabiliseringsliknande
transaktioner och kop for att tacka positioner som uppstatt
genom Kort position. Kort position innebdr att ansvarig for
stabiliseringsliknande atgarder saljer vardepapper som de inte
ager. Stabiliseringsliknande transaktioner utgors av vissa bud
eller kép som gorsisyfte att forhindra eller fordréja en nedgang
ivardepappernas marknadspris under tiden for Erbjudandet. Till
foljd av de stabiliseringsliknande atgarderna kan marknadspriset
pa aktierna komma att hamna pa en hogre niva an vad som annars
skulle varit fallet pa marknaden. Stabiliseringsliknande atgarder
kan ocksa medfora att aktiekursen eller marknadspriset hamnar
paennivasominte ar hallbar pa lang sikt. Stabiliseringsliknande
atgarder kommer inte att genomforas till hogre pris an det fast-
stallda priset per aktie i Erbjudandet. De stabiliseringsliknande
atgarderna kan komma att utféras pa Nasdaq First North, pa
OTC-marknaden eller pa annat satt.

Den ansvarige for de stabiliseringsliknande atgarderna arinte
skyldig att vidta stabiliseringsliknande atgarder. Det finns saledes
ingen garanti for att stabiliseringsliknande atgarder kommer att
vidtas. Om stabiliseringsliknande atgarder vidtas kan atgarderna
nar som helst komma att upphora utan féregaende meddelande.

Stabiliseringsliknande atgarder kan komma att genomfaéras
fran forsta dagen for handeliaktierna pa Nasdaq First North till
och med den dag sominfaller 30 kalenderdagar dérefter. Senast
envecka efter slutet pa perioden under vilken stabiliserings-
liknande atgarder kan vidtas kommer det att offentliggtras av
Bolaget huruvida stabiliseringsliknande atgarder utférdes och det
prisintervallinom vilket stabiliseringsliknande atgarder utfordes
(forvart och ett av de datum under vilka stabiliseringsliknande
atgarder utfordes).

Handlingar inférlivade
genom hanvisning

SciBase arsredovisning for rdkenskapsaren 2013 och 2014 samt
delarsrapport fér perioden 1 januari—31 mars 2015 utgoéride
delar dit hdanvisning gors enligt nedan en del av detta Prospekt
och skaldsas som en del harav. Den historiska finansiella inform-
ationen, noter och revisionsberattelserna for dessa rakenskapspe-
rioder aterfinnsiSciBase arsredovisningar for rékenskapsaren
2013 (dar hanvisning gors till sidorna 5 —16) och 2014 (dar
hanvisning gors till sidorna 11-14, 19-50 och 52) samt SciBase
delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2015 (dar
hanvisning gors till sidorna 4-10 och 13). De delar i de finansiella
rapporterna som det ej hanvisas till innehaller inte information
som drrelevant for investerarna eller motsvaras avinformation
som aterges pa annan plats i Prospektet. Arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor
ochrevisionsherattelsen ar fogade till respektive arsredovisning.
Delarsrapporten for 1 januari —31 mars 2015 har éversiktligt
granskats av Bolagets revisor och granskningsrapporten ar fogad
till delarsrapporten. Forutom SciBase reviderade arsredovisning-
ar for rakenskapsaren 2013 och 2014 samt den dversiktligt
granskade delarsrapporten for perioden 1 januari—31 mars 2015,
haringeninformationidetta prospekt granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Bolagets bolagsordning, handlingar inférlivade genom hanvisning
samt annan av Bolaget offentliggjord information som hanvisas
tilli detta Prospekt finns under hela Prospektets giltighetstid att
tillgaielektronisk form pa Bolagets hemsida www.scibase.se.
Kopior av handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Bolagets
huvudkontor pa Kammakargatan 22, 111 4.0 Stockholm.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av Erbjudandet att forvarva aktier i SciBase. Sammanfattningen ar
baserad pa géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar exempelvis inte (i)
vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet, (ii) de séarskilda reglerna for
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare
innehar aktier som anses naringsbetingade, eller (iii) aktier som férvaras pa ett sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av
sarskilda regler for schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag
och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér
darfér radfraga en skatteradgivare fér att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppstai det enskilda fallet, inklusive

tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med "obegrénsat skattskyldiga” avses harinnehavare av aktier
som ar (a) en fysisk person som bor eller stadigvarande vistas i
Sverige eller som har en vasentlig anknytning till Sverige, eller (b)
en juridisk person som ar registrerad i Sverige.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter séljs eller
paannat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller

en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas
iinkomstslaget kapital med en skattesats om 30%. Kapital-
vinsten eller kapitalférlusten beraknas normalt som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljnings-
utgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
alla delagarratter av samma slag och sort beraknas gemensamt
med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier, som till exempel aktieriSciBase, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablon-
metodentill20% av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter (med undantag for andelariin-
vesteringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
sa kallade rantefonder) ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadanatillgdngar och mot skattepliktiga kapital-
vinster pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska
juridiska personer. Kapitalforluster pa aktier eller andra delagar-
ratter sominte kan kvittas pd detta satt far dras av med upp till
70% mot 6vrigainkomsteriinkomstslaget kapital. Uppkommer
underskottiinkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statliginkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30%
avdendelavunderskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21% av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Skatt pd utdelning

For fysiska personer beskattas utdelningiinkomstslaget kapital
med en skattesats om 30%. For fysiska personer som ar bosatta
iSverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning
med 30%. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av den
svenska forvaltaren.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas allainkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22%. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa samma

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

satt som for fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa
aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pd sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust

kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
ibolaginom samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. €n kapitalforlust sominte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfolj-
ande beskattningsar utan begransningitiden.

Begrdnsat skattskyldiga

Med "begransat skattskyldiga” avses harinnehavare av aktier
som ar (a) en fysisk person som inte ar bosatt eller stadigvarande
vistasiSverige och sominte har eller tidigare har haft ndgon
anknytning till Sverige annat &n genom hans/hennes investering
iaktierna, eller (b) enjuridisk person som inte &r registrerad i
Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldigai Sverige och som
erhaller utdelning pa aktieriett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med en skattesats om 30%. Skattesatsen dr
dockiallmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal méjliggér nedsattning av den svenska
skattentill avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger.

| Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvalt-
aren. | de fall 30% kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalender-
aret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige
ochvarsinnehavinte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sadana vardepapper. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid
fysiska personer som ar begransat skattskyldigai Sverige bli fére-
mal for svensk beskattning vid férsaljning av vissa vdrdepapper
(sasom aktier) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av dennaregel
kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
Innehavare kan bli foremal for beskattning i sin hemviststat.




Ordlista

CE-markning

€n obligatorisk markning om 6verensstammelser for att visa att produkter som saljs inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) sedan 2008 uppfyller regelverkets krav,
samt att foreskrivna kontrollprocedurer efterlevs. CE-markning finns dven pa produkter som
saljs utanfor EES som tillverkas i, eller avsedd att saljas i, EES.

Dermatoskop

Ett speciellt forstoringsglas forsett med belysning for att fa en tydligare bild av
hudférandringen.

Elektrisk impedansspektroskopi,
Electrical Impedance Spectroscopy
(€IS)

Ett matt pd den dvergripande impedans som uppstarivavnaden vid vaxelstromien serie
frekvenser. Den mats genom att man skickar en omarkbar vaxelstrom mellan banden pa
elektroden som monteras pa toppen av sonden och mater strommen.

FDA

U.S. Food and Drug Administration ar den amerikanska myndighet som kontrollerar alla
aspekterinom utveckling, tillverkning och kommersialisering av [akemedelsprodukter och
medicintekniska produkter i USA.

Histopatologi

Avser mikroskopisk undersokning av vavnad i syfte att studera sjukdomsmanifestationer.

Icke-melanom hudcancer

Basalcells- och Skivepitelcancer (skiljer sig fran melanom hudcancer).

IDE- Investigational
Device Exemption

En IDE tillater provningsenheten att anvandas i en klinisk studie for att samlain
sakerhets- och effektivitetsdata som kravs for att stodja ett Pre Market approval
(forhandsgodkannande)-ansokan i USA.

Incidens

Antalet nya fall.

Key opinion leaders (KOL)
(Ledande Opinionsbildare)

Lakare som anses vara opinionsledare inom omradet.

Malignt melanom

Den farligaste formen av hudcancer och bestar av cancer i pigmentbildande melanocyter.

Metastas

Entumor som spridit sig till andra organ &n dar den primara tumaren finns.

Nevisense®

Registrerat varumarke.

Point of care

Ettinstrument som kan anvandas vid undersokningstillfallet och i undersokningsrummet,
d.v.s.ingen separat plats eller tillfalle behovs.

Patolog

En specialist i patologi; specifikt en lakare som tolkar och diagnostiserar de férandringar som
orsakas av sjukdomarivavnader och kroppsvatskor.

PMA- Pre Market Approval

Forhandsgodkannande kravs for alla klass lll-enheter for godkdnnande fran FDA i USA.

Proof of principle

Proof of Principle ar ett tidigt stadium i utvecklingen nar en metodik har visat sig ha
den basala effekt man efterstravar.

Reader-studie

Lasarstudie med ldkare som utvarderar kliniska bilder, samt ev. annan klinisk information.

Sensitivitet

Antalet melanom som korrekt identifieras utav det totala antal melanom som undersoks.

Specificitet

Antalet godartade lesioner som korrekt identifieras utav det totala antal godartade lesioner
som undersoks.

TGA (Therapeutic Goods
Administration)

Regleringsorganet for terapeutiska varor (lakemedel, medicinsk utrustning, genteknik och
blodprodukter) i Australien.
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Adresser

SciBase Holding AB
Kammakargatan 22
SE-111 40 Stockholm
Sverige
Tfn: +46 8 41062000
www.scibase.se

Sole Manager and Bookrunner

Pareto Securities AB
Berzelii Park 9
SE-103 91 Stockholm
Sverige

Juridiskaradgivare

Till SciBase Till Pareto Securities
Hamilton Advokatbyra KB Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Hamngatan 27 Hamngatan 2
SE-111 47 Stockholm SE-114 87 Stockholm
Sverige Sverige
Revisor

Ernst & Young Aktiebolag
Jakobsbergsgatan 24
103 99 Stockholm
Sverige
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