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Prospektet har uppréttats av styrelsen for WeSC med anledning av Erbjudandet. Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (Prospektdirektivet) och Kommissionens férord-
ning (EG) nr 809/2004 (Prospektférordningen) samt Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om
andring av férordning (EG) nr 809/2004. Prospektet har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i 2 kap 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga. Erbjudande att férvarva aktier i WeSC enligt Prospektet riktar
sig inte till allmé&nheten i annat land &n Sverige. Erbjudandet riktar sig ej heller till personer vars deltagande i Erbjudandet kréaver ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till Erbjudandet hanférliga hand-
lingar far inte distribueras i ndgot land dar sédan distribution eller Erbjudandet kréver atgard enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.
Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende. Varken teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA”) eller aktierna som omfattas av Erbjudandet har och kommer inte att registreras enligt United States Secu-
rities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller Sydafrika,
eller annat land dar distribution av Prospektet eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller férutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk rétt, och far inte erbjudas eller verlatas, direkt eller
indirekt, till person med hemvist i ndgot av dessa lander eller for sddan persons rakning annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering enligt Securities Act eller motsvarande lag. Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet eller darmed sammanhang-
ande réattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och pa Erbjudandet enligt
Prospektet. Utdver vad som anges i revisionsberéttelser och rapporter inférlivade genom hanvisning har den historiska finansiella informa-
tionen i Prospektet ej granskats av Bolagets revisor. Darutéver har ej ndgon annan information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Prospektet halls tillgangligt elektroniskt via WeSC (www.wesccorp.com) och Remiums (www.remium.com) hemsidor, samt
i tryckt form pa WeSCs och Remiums kontor. Papperskopior av Prospektet kan pa begaran erhdllas kostnadsfritt frin WeSC och Remium.

Graden av offentliggérande i detta prospekt star i rimlig proportion till den aktuella typen av emission (nyemission med foretradesratt for befintliga

aktiedgare).

DEFINITIONER

Med "WeSC” eller ”"Bolaget” avses i det foljande beroende péa
sammanhanget WeSC AB (publ), organisationsnummer 556578-
2496 eller den koncern i vilken WeSC AB (publ) & moderbolag. Med
"Koncernen” avses WeSC och dess dotterbolag. Med ”"Remium”
avses i det fdljande Remium Nordic AB, organisationsnummer
556101-9174. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, orga-
nisationsnummer 556112-8074. Med "Erbjudandet” eller "Nyemis-
sionen” avses erbjudandet om att teckna aktier i den féreliggande
emissionen i WeSC. "First North” avser First North som organiseras
av NASDAQ OMX Stockholm AB, organisationsnummer 556383-
9058. Med "IFRS” avses International Financial Reporting Standards.
Med "Prospektet” avses foreliggande dokument vilket har uppréttats
med anledning av Erbjudandet.

FINANSIELL RADGIVARE

Remium agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut at Bolaget
i samband med Erbjudandet och har bitratt Bolaget i upprattandet
av Prospektet. Da samtliga uppgifter harror fran Bolaget friskriver sig
Remium fran allt ansvar i forhallande till aktieagare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i Prospektet.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN

Prospektet innehdller uttalanden av framatriktad karaktar som ater-
speglar styrelsens och ledningens nuvarande syn avseende fram-
tida héndelser och finansiell utveckling. Sadana framtidsinriktade
uttalanden férekommer framst i avsnitten Sammanfattning, Riskfak-
torer, Afférsidé, Vision, Mal och Strategier samt Verksamhetsbeskriv-
ning. Orden "avser”, "férvantar”, "skall”, "kan”, "anser”, "beddmer”,
“forutser”, “planerar”, "mal” och liknande uttryck anger att det &r
fraga om framatriktade uttalanden.

Aven om Bolaget anser att de forvantningar som aterspeglas i fram-
atriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa
forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast Bolagets bedémningar och antaganden vid tidpunkten for
Prospektet. Lédsaren uppmanas att ta del av den samlade informa-
tionen i Prospektet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat,
utveckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran Bolagets
férvantningar. Bolaget gér inga utféstelser att offentligt uppdatera
eller revidera framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, fram-
tida handelser eller annat utdver vad som kravs enligt lag.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information om WeSCs bransch, inklusive histo-
riska marknadsdata och branschprognoser. Bolaget har hdmtat denna
information fran ett flertal kallor, bland annat branschpublikationer.
Branschpublikationerna uppger att den historiska informationen har
hamtats fran olika kallor som anses tillférlitliga, men inga garantier
lamnas for att informationen &r korrekt och fullstdndig. Bolaget kan
inte garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser ar till
sin natur vidh&ftade med stor osékerhet och ingen garanti kan l&mnas
att sddana prognoser kommer att infrias.

Information fran tredje part har atergivits exakt och savitt Bolaget kan
ké&nna till och férsékra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Utover information frdn utomstdende gor &ven
WeSC vissa interna beddémningar och antaganden avseende Bola-
gets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och
Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av WeSCs
konkurrenter som anvander andra metoder fér datainsamling, analyser
eller berékningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller generera
samma resultat. Mot bakgrund harav uppmarksammas ldsaren pa
att Prospektet sérskilt vad géller marknadsstatistik &r férenat med
osakerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess riktighet.

NASDAQ OMX FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som organiseras av
borserna som ingédr i NASDAQ OMX. Bolag vars aktier handlas pa
First North &r inte skyldiga att flja samma regler som bolag, vars
aktie handlas p& en reglerad marknad, utan foljer istéllet, ett mindre
regelverk, anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North kan darfér
vara mer riskfylld an en placering i ett bolag, vars aktie handlas pa en
reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas pé& First North har en
Certified Adviser som &vervakar att bolaget foljer First Norths regel-
verk for informationsgivning till marknaden och investerare.
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Likviddag vid teckning utan foretradesratt
Enligt anvisningar pa avrakningsnota
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TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

WeSC AB (publ) Iamnar ekonomisk information enligt
nedan angivna informationsschema.
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Bokslutskommuniké januari-december 2013
19 februari 2014
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som skall innehalla viss information. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehaller de punkter som skall inga i en sammanfattning avseende en nyemission av aktier med foretradesritt
for Bolagets befintliga aktieéigare. Eftersom inte alla punkter ér tillimpliga, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en
punkt i och for sig skall inga i nu aktuell sammanfattning, kan det forekomma att relevant information betraffande sddan punkt saknas.
| dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen ”Ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
att investera i WeSC skall baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifter i Prospektet anfors vid domstol,
kan den investerare som &r k&rande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6verséttningar darav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckel-
information for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sddana varde-
papper.

A2

Finansiella
mellanhé&nder

Ej tilldmplig. Nyemissionen omfattas inte av finansiella mellanhénder.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma Bolagets firma ar WeSC AB (publ). Bolaget ar publikt (publ) och noterat p4& NASDAQ
OMX First North med kortnamn WeSC. Aktiens ISIN-kod & SE0001824103.

B.2 Sate och bolags- | WeSC &r bildat i och har sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolaget bedriver verksamhet
form enligt svensk lagstiftning.

B.3 Huvudsaklig verk- | WeSC &r ett svenskt bolag som designar, marknadsfér och séljer klader och accesso-
samhet arer inom segmentet streetfashion pa den internationella marknaden under varumarket

WeSC (We are the Superlative Conspiracy®). WeSC har sedan starten 2000 vuxit till
ett féretag med representation i 25 lander genom 2 600 aterforséljare och 25 egna och
distributérsdrivna konceptbutiker. Omsattningen uppgick under det férkortade raken-
skapséaret maj—-december 2012 till 189 MSEK vilket motsvarar 6ver en 1 miljard SEK i
konsumentledet.

B.4a Beskrivning Enligt WeSC utgdrs de senaste trenderna i branschen av 6kad e-handel, stérre
av trender i konsumentmedvetande rérande miljopaverkan och produktionsférhallanden samt
branschen en forandrad geografisk segmentering till nya marknader sdsom Asien, Afrika och

Sydamerika.
B.5 Koncern WeSCs legala struktur bestar av en koncern med fyra bolag dar WeSC AB (publ) &r

moderbolag. De helagda dotterbolagen ar We International AB med sate i Stockholm,
Sverige, WeSC UK Ltd, med séte i Devon, England och We Superlative Conspiracy
Inc., med séate i Los Angeles, USA. Harutover dger WeSC 49 procent i Bolagets norska
distributér Buddy Distributions AS.




SAMMANFATTNING

B.6 Storre aktiedgare | Antalet aktier i WeSC uppgar fére Nyemissionen till 9232 630. Samtliga aktier har ett
samt kontroll av kvotvarde om 0,09 SEK och medfér lika ratt till andel i WeSCs tillgangar, resultat och
Bolaget rostratt. Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick den 31 augusti 2013 till 3510.

B.8 Proforma- Ej tilldmplig. Bolaget har inte uppréttat proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget har inte lamnat nagon resultatprognos eller berakning av férvantat

resultat.

B.10 Anmarkningar i Ej tillamplig. Det finns inga anméarkningar i revisionsberéattelserna. | revisionsberat-
revisionsberéttelse | telsen for rakenskapséret 2012 finns dock en upplysning av sarskild betydelse.

B.11 Rorelsekapital Styrelsen for WeSC gor beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar till-

rackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden, da
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden Overstiger
Bolagets kort- och langsiktiga finansiella resurser. Det befintliga rérelsekapitalet, vid
dateringen av foreliggande Prospekt, beddms tillrackligt for att bedriva verksamheten
enligt géllande affarsplan cirka tvd manader. Underskottet i rorelsekapitalet for den
kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 15 MSEK. Givet kapi-
taltillskottet fran foreliggande Nyemission beddmer styrelsen att Bolagets rorelseka-
pital &r tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden. Under forutséttning att
Bolaget utvecklas enligt plan &r det idag styrelsens bedémning att kapitaltillskottet
som Nyemissionen innebdr tillgodoser det behov av rorelsekapital som féreligger samt
ger en lagre skuldsattning fram&dver genom att mdjliggéra nedséatining av Bolagets
krediter med ytterligare 8,5 MSEK, aterbetalning av utnyttjad lanegaranti om 16 MSEK
samt mojliggor aterbetalning av utestdende personalkonvertibel som forfaller till betal-
ning i februari 2014.

Det &r styrelsens férhoppning att de besparingar som redan har genomférts samt
de vytterligare besparingsatgirder som nu initieras skall skapa forutsattningar for
I6nsamhet.

Om Nyemissionen ej genomférs skulle Bolaget tvingas att séka andra finansierings-
mojligheter i form av t.ex. riktad nyemission eller férhandla om en kreditfacilitet. Darut-
over skulle Bolaget behéva ompréva expansionstakten i den befintliga affarsplanen
och se dver Bolagets organisation och kostnadsstruktur ytterligare. WeSCs rorelse-
kapitalbehov ar framst kopplat till Bolagets forsdmrade forséljning, l&gre marginaler,
operativa kassafléden och kapitalbindning. Kapitalbindningen utgérs framst av leve-
rantdrsforskott, kundfordringar och varulager. Bolagets rérelsekapitalbehov sékerstélls
genom att WeSC utnyttjar befintligt rérelsekapital. For det fall Nyemissionen inte full-
tecknas eller om emissionsgaranterna inte heller kan infria sina ataganden trots de
bindande avtal som respektive garant har tecknat, kan WeSC tvingas till en omfor-

handling av lanevillkoren med Bolagets langivare.

*3
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Slag av Nyemissionen utgérs av stamaktier i WeSC med kortnamn WESC och ISIN-kod
vardepapper SE0001824108.

Cc.2 Valuta Bolagets aktier &r utgivna i svenska kronor och har utfardats enligt aktiebolagslagen.

C.3 Aktier som &r emit- | Aktiekapitalet i WeSC uppgar fére Nyemissionen till 834 474,86 SEK, fordelat pa
terade respektive | 9232630 aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda, har ett kvotvarde om 0,09 SEK och
inbetalda medfor lika ratt till andel i WeSCs tillgangar och resultat.

C.4 Rattigheter som Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euro-
h&nger samman clear férda aktieboken. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman fast-
med vardepap- stalld avstdmningsdag var registrerad som &gare i den av Euroclear forda aktieboken.
peren Varje aktiedgare &r berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och fére-

traddda aktier vid bolagsstdmma, varvid varje aktie berattigar till en rost.

C.5 Eventuella 6ver- Ej tillamplig. Aktierna &r inte féremal for nagra begrénsningar i ratten att 6verlata dem.
latelseinskrank-
ningar

C.6 Handel i varde- WeSCs aktier ar upptagna for handel p4 NASDAQ OMX First North. Efter att Nyemis-
papperen sionen registrerats vid Bolagsverket kommer WeSC att anséka om upptagande for

handel av de nyemitterade aktierna pA NASDAQ OMX First North. Aktierna beréknas
bli foremal for handel omkring den 25 november 2013.
C.7 Utdelningspolitik Styrelsen prévar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram

eller utdelning till Bolagets aktiedgare. | évervdgandet beaktar styrelsen flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och
férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner och andra vésentliga faktorer. Styrelsen
anser att likviditet som ej behdvs i verksamheten eller fér investeringar skall delas ut till
Bolagets aktiedgare. Vid arsstdmman 2009, 2010 och 2011 fattade arsstdmman beslut
om inldsen om 5 SEK/aktie. Totalt har 111 MSEK distribuerats till aktiedgare sedan
2009. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaret maj-december 2012.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och bran-
schen

Innan en investerare beslutar sig for att teckna aktier i WeSC &r det viktigt att beakta
de risker som beddms vara av betydelse fér Bolagets och aktiernas framtida utveck-
ling. Dessa risker inkluderar bland annat risken att WeSCs inte kan sdkerstélla sin
framtida forséljning, Bolagets beroende av nyckelpersoner d& férlusten av en eller flera
nyckelpersoner kan paverka verksamheten och resultatet negativt. Vidare ar WeSCs
varumérken av véasentlig betydelse fér Bolaget och om Bolagets varuméarken skadas
eller kopieras av tredje part kan detta leda till att Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning paverkas negativt. Bolaget ar dven exponerad mot leverantors-
risker da WeSC ej har ndgon egen produktion. Forlust av en eller flera leverantorer,
samt felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning.
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D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepapperen

Risker relaterade till aktien och Nyemissionen inkluderar risker relaterade till att risken
att tecknings- och garantidtaganden ej ar sékerstéllda vilket kan medféra att de ej
fullféljs. Vidare finns likviditetsrisk i aktien och de teckningsratter som befintliga aktie-
agare kommer att erhalla genom Erbjudandet d& handeln i dessa kan vara begransad
med risk for stora avstdnd mellan kép och séljkurser. Aktieforséljning fran befintliga
aktiedgare kan &ven féranleda ett fall i aktiekursen.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Intakter och kost- | Fran emissionsbeloppet om cirka 55,4 MSEK kommer avdrag att géras for kostnader
nader avseende hanfdérliga till ersattning till emissionsinstitutet och garanter samt uppskattade 6vriga
erbjudandet transaktionskostnader foranledda av Nyemissionen (emissionskostnader). Dessa

kostnader ar uppskattade till cirka 5 MSEK, varav cirka 2,6 MSEK utgdr garantiersatt-
ning. Emissionskostnaderna kommer att redovisas mot influten likvid. Inga kostnader
kommer att 4laggas investerare som deltar i Erbjudandet.

E.2a Motiv till WeSC har sedan hdsten 2011 haft en period av minskad forséljning inom viktiga

erbjudandet

segment och marknader som varit relaterat till europeiska kunders betalningssvarig-
heter och en svagare utveckling for detaljhandeln generellt. Darutdver har WeSC sett
minskade marginaler och inte lyckats fa fram en del produkter dar Bolaget tidigare har
varit framgangstrika.

Kunders betalningssvérigheter avseende tidigare varuleveranser har paverkat likvidi-
teten i WeSC negativt genom stor kapitalbindning i kundfordringar samtidigt som bade
nuvarande férsaljning och I6nsamhet har blivit lidande av att Bolaget har varit restrik-
tivt med forsaljning till kunder fran ett kreditriskperspektiv.

Manga &tgarder har vidtagits for att anpassa bade organisation och kostnadsmassa till
radande marknadslage och forsaljning.

Styrelsen fér WeSC har darfor beslutat om att foresld en extra bolagsstimma att
besluta om en fullt garanterad foretrddesemission om cirka 55,4 MSEK.

Under forutsattning att Bolaget utvecklas enligt plan ar det idag styrelsens bedémning
att kapitaltillskottet som Nyemissionen innebér tillgodoser det behov av rérelsekapital
som foreligger samt ger en lagre skuldsattning framdver genom att moéjliggéra nedsatt-
ning av Bolagets krediter med ytterligare 8,5 MSEK, aterbetalning av utnyttjad l&ane-
garanti om 16 MSEK samt majliggor aterbetalning av utestdende personalkonvertibel
som forfaller till betalning den 28 februari 2014.

Det ar styrelsens férhoppning att de besparingar som redan har genomférts samt
de ytterligare besparingsatgirder som nu initieras skall skapa forutsattningar for
I6bnsamhet.

*5
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E.3

Erbjudandets
villkor

Styrelsen i WeSC beslutade den 27 augusti 2013 att féresla en extra bolagsstdmma att
besluta om nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. En extra bolags-
stdmma i Bolaget den 27 september 2013 beslutade i enlighet med styrelsens férslag.
Beslutet innebadr, vid fullteckning i Nyemissionen, att Bolagets aktiekapital 6kar med
hogst 1251712,29 SEK, fran 834 474,86 SEK till hogst 2086 187,15 SEK, genom
nyemission av hogst 13848945 aktier. Antalet aktier kommer darmed att 6ka fran
9232 630 aktier till hdgst 23 081 575 aktier vilket medfér en maximal utspadning om 60
procent. Aktiedgare som inte deltar i Nyemissionen kommer att fa sitt &gande utspatt,
men har majlighet att fa ekonomisk kompensation genom att sélja sina teckningsratter.

Innehav av tva (2) aktier medfor ratt att teckna tre (3) nya aktier till kursen 4,00 SEK
per aktie. Genom Erbjudandet tillférs WeSC cirka 55,4 MSEK fore emissionskostnader.
Teckning av aktier med stéd av foretradesrétt skall ske genom kontant betalning under
tiden fran och med den 11 oktober 2013 till och med den 25 oktober 2013. Teckning
utan stod av foretradesratt skall ske pa separat anmélningssedel under samma period.

Aktie&garna Theodor Dalenson (tillika styrelsens ordférande) och SSE Opportunities
Ltd, hade tillsammans vid tidpunkten for avgivande av garantidtagandena cirka 7,3
procent av aktierna och résterna i Bolaget och har atagit sig att teckna sina pro rata-
andelar i Nyemissionen. Dessa aktiedgare har vidare, tillsammans med de externa
investerarna Servisen Investment Management AB och Evermore Global Advisors,
LLC, for kunds rékning, genom emissionsgarantier atagit sig att teckna de aktier i
Nyemissionen som eventuellt inte har tecknas med eller utan stdd av teckningsrétter.
Detta innebér att Nyemissionen till fullo & garanterad genom teckningsférbindelser
och garantidtaganden.

E.4

Intressen och
villkor

Aktie&garna Theodor Dalenson (tillika styrelsens ordférande) och SSE Opportunities
Ltd, hade tillsammans vid tidpunkten for avgivande av garantidtagandena cirka 7,3
procent av aktierna och résterna i Bolaget och har atagit sig att teckna sina pro rata-
andelar i Nyemissionen. Dessa aktiedgare har vidare, tillsammans med de externa
investerarna Servisen Investment Management AB och Evermore Global Advisors,
LLC, for kunds rékning, genom emissionsgarantier atagit sig att teckna de aktier i
Nyemissionen som eventuellt inte har tecknas med eller utan stéd av teckningsrétter.

Remium &r finansiell rddgivare i samband med Nyemissionen. Remium har tillhanda-
hallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Nyemis-
sionen och erhaller erséttningen for sddan radgivning.

E.5

Lock-up
agreements

Ej tilldmplig. Inga Lock up agreements férekommer i Erbjudandet.

E.6

Utspadnings-
effekter

Nyemissionen innebér, vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital 6kar med hogst
1251712,29 SEK, frdn 834 474,86 SEK till hogst 2086 187,15 SEK, genom nyemis-
sion av hogst 13848 945 aktier. Antalet aktier kommer darmed att 6ka fran 9232 630
aktier till h6gst 23 081 575 aktier vilket medfér en maximal utspé&dning om 60 procent.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Bolaget alagger inte investeraren nagra kostnader.
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En investering i WeSC &r forenad med risk. Vid bedomningen av WeSCs framtida utveckling &r det av stor vikt att vid sidan av méjlig-
heterna till resultattilivaxt dven beakta riskfaktorer. Ett antal faktorer utanfor WeSCs kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
WeSC kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stéllning eller medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skl inte beskrivas i Prospektet
utan en samlad utvardering maste dven innefatta ovrig information i Prospektet samt en allman omvérldsbedomning. Samtliga risker
och osikerheter som omnamns i Prospektet kan komma att ha en negativ paverkan pa saval WeSCs verksamhet som finansiella stall-
ning och darigenom WeSCs framtidsutsikter. Konsekvensen av detta kan vara en negativ paverkan pa varderingen av WeSCs aktie och
innebéra att aktiedgare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan
ansprak pa att vara heltickande. Ytterligare risker och osikerheter som WeSC for narvarande inte kanner till kan ocksad komma att
utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utover information som framkommer i Prospektet hor darfor varje investerare gora

sin egen beddmning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL WESC OCH
BRANSCHEN

Framtida forséljning

WeSCs framtida férsaljning &r bland annat avhéngig av
de befintliga distributérernas och aterférsaljarnas formaga
att salja och marknadsféra WeSCs produkter, att fler ater-
forsdljare borjar sdlja WeSCs produkter, férmégan att
driva och 6ppna fler WeSC-butiker samt utvecklingen av
grossistverksamheten. Mgjligheten att éppna nya WeSC-
butiker &r avhangig av vissa faktorer sdsom den allménna
konjunkturen, tillgdngen till attraktiva butikslokaler och
mdjligheten att férnya hyresavtalen till kommersiellt
godtagbara villkor. Om WeSC inte kan sékerstélla fram-
tida forséljning kan detta ha betydande negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Avtalen mellan WeSC och respektive licenstagare, dist-
ributér och agent &r upprattade pa& marknadsmassiga
villkor och innehaller bland annat bestammelser som gor
att avtalen kan brytas och nytt samarbetsavtal traffas med
ny licenstagare, distributdr eller agent om vissa minimini-
vaer for forséljning inte uppfylls. WeSC kan emellertid inte
kontrollera licenstagarnas, distributérernas och agentens
samtliga handlingar och &r avseende marknadsbearbet-
ning och férsaljningsutfall till stor del beroende av licen-
stagarnas, distributdrernas och agentens kunskap, erfa-
renhet och engagemang. For det fall WeSCs licenstagare,
distributérer och agent inte presterar enligt vad som
forvantas kan det f& negativa konsekvenser pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Beroende av nyckelpersoner

WeSC éar en liten organisation och ar beroende av flera
nyckelpersoner inom styrelse, ledning och den évriga orga-
nisationen. Genom att fortldpande arbeta med att vidare-
utveckla Bolagets strukturkapital kan denna risk till viss
del begrénsas over tiden. Harutdver skall WeSC vara en

attraktiv och utmanande arbetsgivare samt erbjuda mark-
nadsmaéssiga ersattningar for att skapa goda férutsatt-
ningar for att behalla och vidareutveckla den kompetens
som finns inom Bolaget. Det finns risk for att WeSC inte
kommer att kunna behalla nyckelpersoner eller kommer
att kunna rekrytera ny kvalificerad personal/uppdragsta-
gare i framtiden. Forlusten av dessa nyckelpersoner skulle
kunna paverka WeSCs verksamhet och forutséttningarna
for tillvéxt och I16nsamhet negativt.

Konkurrens

WeSC verkar inom den starkt konkurrensutsatta mode-
branschen dar flera av konkurrenterna &r mycket stora och
kapitalstarka vilket ger dem stora mdjligheter att anpassa
verksamheten till féréandringar i kundefterfragan, avséatta
vasentliga resurser till marknadsféring och design av
sina produkter samt uppna stoérre varumarkeskannedom.
Okad och fortsatt konkurrens kan innebéra prispress och
lagre marknadsandelar, vilket kan ha betydande negativ
inverkan p& WeSCs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Konjunkturpaverkan

Efterfrdgan p4 WeSCs produkter paverkas, liksom all detalj-
handel, av det allmanna konjunkturlaget. Konsumtions-
monstren paverkas av ett antal allmanna faktorer bland
annat av allmanna affarsférhallanden, rantor, valutakurser,
inflations- och deflationsniva, skatter, kredittillgang, aktie-
marknadens utveckling, arbetsléshetsnivan, andra lokala
ekonomiska faktorer, osédkerheter om framtida ekono-
miska utsikter med mera. En mer gynnsam konjunktur
far ett positivt genomslag p& hushéllens ekonomi, vilket
vanligtvis paverkar deras konsumtionsmoénster posi-
tivt. En férsamring i konjunkturen far i allmanhet motsatt
effekt. WeSC bedriver verksamhet pa olika geografiska
marknader vilket 6kar Bolagets konjunkturexponering da
konjunkturen kan se olika ut pa olika geografiska mark-
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nader. En generell minskning av konsumtion av klader pa
de geografiska marknader dér Bolaget &r verksamt kan
inverka negativt pa Bolaget.

Konsumentfortroende och modetrender

WeSC ar i hog utstrackning beroende av kundernas prefe-
renser for design, kvalitet och prisnivd samt hur Bolaget
positionerar sig i forhdllande till olika konkurrenters
produkter. En missbeddmning av kundernas preferenser
kan medfora att efterfragan fér WeSCs produkter minskar
eller helt bortfaller vilket i sin tur kan fa betydande negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stélining. De langa ledtiderna mellan framtagande av
kollektionerna och férséljningen av kollektionerna innebar
en risk eftersom modetrenderna kan andras under dessa
perioder.

Véader- och sdsongsvariationer

Vadret paverkar forséljningen av konfektion. Oférutsedda
forandringar i vaderlek kan paverka Bolagets forsaljning.
Darutbver ar férsaljningen av konfektion sdsongsbetonad
och varierar i samband med exempelvis julhandel och
realisationsperioder. Om WeSC inte p& ett adekvat satt
anpassar sina strategier for att méta bade vantade och
ovéntade variationer i marknad och véaderlek, kan varia-
tionerna medféra en minskad efterfrdgan pa Bolagets
produkter, 6kade lagernivder och prissankningar, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Risker avseende Bolagets varumérken

WeSCs varumarken &r av vasentlig betydelse f6r Bolagets
stéllning och framgéang. Kopiering av WeSCs varumarken
eller distribution och férsaljning av WeSCs produkter utan
Bolagets tillstdnd skadar WeSCs varumérke, kundernas
fortroendekapital for WeSCs produkter och paverkar
Bolagets I6nsamhet negativt. Vid sidan av risker férenade
med kopiering kan mdjligheten att expandera p& och till
nya marknader begrénsas om exempelvis en tredje part
i ett land registrerat ett varuméarke som kan vara férvéx-
lingsbart med nagot av WeSCs varuméarken. Om WeSCs
varuméarken skadas eller kopieras av tredje part kan detta
leda till att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stélining paverkas negativt. Varumérkesskyddets omfatt-
ning skiljer sig mellan olika lander och som en féljd harav
kan WeSCs varumarkesrattigheter vara mer sarbara i
vissa lander.

Risker relaterade till 6vriga immateriella rattigheter
Modedesigners &r bendgna att i stor utstrackning félja
samma trender varfor designen av WeSCs produkter kan
komma att pdminna om andra féretags design. Det kan
darfor inte uteslutas att andra aktoérer havdar att WeSCs
produkter gor intrdng i deras immateriella rattigheter. Om
detta intraffar kan det innebara betydande utgifter for
Bolaget i form av processuella kostnader och eventuella
skadestand. Om Bolaget inte kan forsvara sig mot ett eller
flera s&ddana ansprak eller alaggs att betala skadestand,
kan det skada Bolagets anseende och véasentligen inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Leverantérsrisker m.m.

WeSC har ingen egen produktion utan anvander sig av
ett antal leverantdrer som producerar Bolagets varor. Att
dessa leverantorer fullgér sina &taganden enligt kontrakt
nar det géller kvantitet, kvalitet och leveranstidpunkt ar
mycket viktigt for WeSC. Forlust av en eller flera leveran-
torer, samt felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser
skulle kunna inverka negativt p& Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stélining. P4 samma sétt kan
uteblivna eller férsenade transporter eller andra problem
med logistiken i Bolaget negativt paverka Bolagets verk-
samhet, resultat eller finansiella stéllning. Vissa av Bola-
gets produkter tillverkas i utvecklingsl&nder. Den arbets-
miljé och de villkor som géller vid produktionen skiljer sig
fran de forhallanden som rader i de lander dar WeSCs
produkter séljs. Konsumentvaruféretag med leverantorer
i utvecklingsldnder kan bli utsatta for kritik avseende
exempelvis arbetsférhdllanden, produkternas kvalitet
och produkternas miljopaverkan. En negativ exponering i
sadana fragor kan medféra minskat fortroende for WeSC
och kan leda till en lagre efterfragan pa Bolagets produkter
och darmed inverka negativt pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Det kan inte uteslutas att
efterfrigan pa WeSCs produkter skulle kunna paverkas,
eller att WeSCs renommé skulle kunna skadas, pa grund
av leverantdrers 6vertradelser av uppférandekoden eller
gallande regleringar.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk

Aven om Nyemissionen stirker Bolagets finansiella stéll-
ning finns risken att det kommer att uppsta behov av ytter-
ligare finansiering av Bolaget i framtiden. WeSCs krediter
bestar till stor del av krediter med kort 16ptid i form av
fakturabeldning och checkrakningskrediter kompletterat
med upplaning fran Bolagets kreditgivare, 1an under lane-
garanti och genom ett konvertibelprogram.



Avtalet med Bolagets kreditgivare innehdller sérskilda
villkor kopplade till vissa nyckeltal. Under 2013 har
Bolaget vid tre tillfallen erhallit en s.k. waiver fran kredit-
givaren da Bolaget ej uppnatt samtliga sarskilda villkor
i avtalet. For det fall WeSC i framtiden inte kan uppfylla
villkoren i avtalet med Bolagets kreditgivare kan WeSC
komma att behéva omférhandla avtalet alternativt inga
ett nytt avtal. Under s&dana férhallanden finns en risk att
WeSC inte kan erhédlla omférhandlade villkor, alternativt
ett nytt avtal, pa fér WeSC acceptabla villkor, eller 6ver
huvud taget ingd sddant nytt avtal. Om Bolagets utveck-
ling avviker fran den prognostiserade utvecklingen kan
det inte uteslutas att det i framtiden uppstéar en situation
dar Bolaget far svarigheter att anskaffa nytt kapital. Om
Bolaget misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital
i framtiden kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat paverkas negativt.

Med likviditetsrisk avses risken att finansieringen inte kan
erhallas eller erhallas endast till 6kade kostnader. Bolaget
ar beroende av tillgéngliga kreditfaciliteter tillsammans
med eget kassafléde fér att kunna hantera behovet av
likvida medel och kan &ven i framtiden behéva ytterligare
kapital. Om ovan ndmnda finansieringskallor visar sig vara
otillrdckliga kan Bolaget tvingas sdka alternativa finan-
sieringslosningar, inklusive att sélja tillgangar. Sadana
atgarder kan ha en véasentlig negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

Koncernens kredit- och motpartsrisker bestar av expone-
ringar gentemot kommersiella motparter. WeSCs kommer-
siella kreditrisk bestar framst av kundfordringar vilka ar
férdelade &ver ett antal motparter. Den maximala kredit-
risken motsvaras av de finansiella tillgangarnas redovi-
sade vérde. For att eliminera eller minska osakra ford-
ringar arbetar WeSC aktivt med olika sédkerhetsatgarder
sasom forskottsbetalning och sa kallade Letters of Credit.

Nar WeSC saljer sina produkter till sina kunder finns risk for
utebliven betalning. Flera av WeSCs kunder har under de
senaste 18 manaderna haft svart att betala i tid. Sdledes
finns en kreditrisk som kan paverka Bolaget negativt.

Kunders betalningssvarigheter avseende tidigare varu-
leveranser har pdaverkat likviditeten i Bolaget negativt
genom stor kapitalbindning i kundfordringar. Vidtagna
atgarder innefattar avbetalningsplaner med vissa kunder
vilket innebar en koncentration av och ékad kreditrisk.

RISKFAKTORER

Rénterisk

En stor del av WeSCs verksamhet ar finansierad med
réntebarande skulder. Det innebar att en viss del av
Bolagets kassaflode kommer att anvandas till betalning
av rantor, vilket minskar de medel som é&r tillgéngliga for
investeringar, utveckling av Bolagets verksamhet samt
andra affarsmojligheter. En framtida rantehdjning kan
komma att 6ka den del av kassaflodet som anvénds till
betalning av rantor och péverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Det faktum att Bolagets krediter &r bundna av sarskilda
villkor kopplade till vissa nyckeltal innebér en 6kad risk fér
férsédmrade rantevillkor eller andra kostnader om villkoren

ej uppfylls.

Lagerrisk och inkuransrisk
Till den del Bolaget ar tvunget att hélla ett varulager expo-
neras Bolaget for en risk i den mén varulagret inte blir salt.

Importlicenser och tullavgifter

WeSC koper en del av sitt sortiment fran leverantorer i
lander utanfor EU. Det finns ett licenskrav vid import av
klader till EU fran vissa angivna lander, innebarandes att
import- och exportlicens maste erhéllas for att fa impor-
tera kladerna. De lander dér det finns krav p& sadan licens
for import till Sverige ar Nordkorea och Vitryssland. Vid
import frdn Gvriga lander utanfér EU kravs ingen sadan
licens, dock krévs uppvisande av ett ursprungsintyg. USA
har importkvoter mot textilvaror fran vissa ursprungs-
lander. Produkter som importeras fran lander utanfér EU
ar ocksa foremal for tullavgifter. Det kan inte uteslutas att
eventuella framtida handelsrestriktioner, daribland héjda
tulltariffer, skyddsatgéarder eller kvoter for klader och texti-
lier i Gvrigt innebar att Bolaget far andrade inkdpsrutiner
och 6kade inkdpskostnader vilket i sin tur kan fa negativa
konsekvenser for Bolaget.

Operationell risk

Bristfélliga rutiner och/eller oegentligheter inom Bolaget
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stéllning negativt.

Valutakursférandringar

Valutakursférandringar paverkar WeSCs resultat framst
genom att foérsaljning och inkép goérs i olika valutor.
Eftersom Bolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor
och inkdpen framst sker i US dollar och euro samtidigt
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som en vésentlig andel av férséljningen sker i andra
valutor 8n svenska kronor ar Bolaget exponerat for en
valutatransaktionsrisk avseende svenska kronor mot US
dollar och euro, vilket kan komma att fa negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.
Eftersom WeSC har dotterbolag i USA och i UK &r Bolaget
dessutom exponerat for omrakningsrisk i det att dotter-
bolagens resultat, tillgdngar och skulder redovisas i US
dollar respektive brittiska pund och omréknas till svenska
kronor, som &r WeSCs redovisningsvaluta.

Skatterisker

Det kan inte uteslutas att WeSCs beddémning av efter-
levnaden av skattelagar, internationella skatteavtal och
bestdmmelser ar felaktig eller att reglerna andras, med
eventuell retroaktiv verkan. Genom skattemyndighetens
beslut kan ddrmed WeSCs tidigare eller nuvarande skatte-
situation forsamras vilket kan inverka negativt p& Bolaget.

WeSCs verksamhet &r utsatt for sarskilda risker som harror
fran forsaljning av produkter i flera lander. Detta omfattar
bland annat internprissattning. Det finns en risk fér 6kade
kostnader hanférliga till skattetilldgg och upptaxering for
det fall skattemyndighet skulle anse att Bolaget inte f6ljt
géllande regler avseende internprissattning, vilket kan fa
en negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stall-
ning.

Risker forenade med WeSCs rakenskaper och prognoser
Uppskattningar och antaganden i redovisningen och
prognoser utvarderas I6pande och grundas pa tidigare
erfarenheter och pa flera andra faktorer, daribland forvant-
ningar pa den framtida utvecklingen som beddms rimlig
vid varje tidpunkt. Redovisade siffror och uttalanden som
bygger pa uppskattningar och bedémningar kan skilja sig
fran det faktiska resultatet.

Marknadsstatistikens tillforlitlighet

Det finns risk for att den marknadsstatistik som presen-
teras i detta Prospekt och som WeSCs styrelse har tagit
fasta p& vid uppskattningen av storleken pa och tillvaxt-
potentialen i den inhemska och/eller utlandska mark-
naden inte &r helt palitlig. Det ar inte alltid mojligt att fa tag
pa verifierbar information om marknaderna och aktiedgare
bér vara medvetna om att all denna information inte &ar
verifierad och att det séledes finns en risk for att den inte
ger en rattvisande bild av marknaderna och deras storlek
eller tillvaxtpotential.

Marknadstillvdaxt och framtida expansion

En lagre tillvaxttakt &n férvantat eller en negativ tillvaxt
kan komma att f& en negativ inverkan p& Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och rdrelseresultat. Vidare
avser Bolaget att inom de narmsta aren expandera pa
befintliga och nya marknader. En férsening eller férsva-
rande av de befintliga expansionsplanerna kan komma
att medféra en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och rorelseresultat.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Agare med betydande infytande

Storre aktiedgare i Bolaget kommer efter nyemissionen
fortsatt férfoga 6ver betydande aktieposter i WeSC. De
fem stdrsta aktiedgarna i WeSC per den 31 augusti och
darefter for Bolaget kénda férandringar & Nove Capital
Master Fund 15,9 procent, AB Novestra 10,3 procent,
Skandia Liv 8,3 procent, Swedbank Robur 7,3 procent
och Greger Hagelin med bolag 5,7 procent. Kélla: SIS
Agarservice AB. Hartill kan aktieagaren tillika styrelsens
ordférande Theodor Dalenson, fér det fall emissionsga-
rantin maste tas i ansprak till fullo, komma att 6ka sitt
innehav i Bolaget till maximalt 24,3 procent av aktierna
och rdstetalet i Bolaget.

Féljaktligen kan stdrre aktiedgare komma att kunna
paverka Bolaget avseende bland annat sddana angeld-
genheter som &r féremal for omrostning pa bolagsstamma,
sasom till exempel styrelseval. Dessa dgare kan ocksa
ha mdjlighet att férhindra att WeSC foérvarvas genom ett
offentligt erbjudande och kan vidta andra atgarder vilka
kan paverka WeSCs aktiekurs negativt.

Tecknings- och garantiataganden

Aktiedgarna Theodor Dalenson (tillika styrelsens ordfo-
rande) och SSE Opportunities Ltd, hade tillsammans vid
tidpunkten for avgivande av garantidtagandena cirka 7,3
procent av aktierna och rosterna i Bolaget och har atagit
sig att teckna sina pro rata-andelar i Nyemissionen. Dessa
aktiedgare har vidare, tillsammans med de externa inves-
terarna Servisen Investment Management AB och Ever-
more Global Advisors, LLC, for kunds rakning, genom
emissionsgarantier atagit sig att teckna de aktier i Nyemis-
sionen som eventuellt inte har tecknas med eller utan
stdd av teckningsréatter. Detta innebar att Nyemissionen
till fullo &r garanterad genom teckningsférbindelser och
garantidtaganden. Avgivna garantidtaganden ar odater-



kalleliga. Motparterna & medvetna om att dessa avtal
innebér juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget
och forpliktar sig att hélla erforderliga medel tillgéngliga
for det fall emissionsgarantin skall tas i ansprék. Teck-
ningsadtagandena och emissionsgarantierna &r dock inte
sékerstéllda genom inséttning av likvida medel, pantsatt-
ning av vardepapper, presentation av bankgaranti eller pa
ett annat satt. Det foreligger séledes en risk att garantiata-
ganden inte fullgdrs i sin helhet vilket skulle kunna inverka
negativt p& Bolagets mojligheter att genom Nyemissionen
erhalla det garanterade beloppet.

Aktiekursen kan vara volatil och forlora vasentligt i varde
Vardepappershandel ar alltid férknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i varde ar det inte sdkert att en investerare
kan komma att fa tillbaka investerat kapital. Investeringar
i Bolaget bor darfor foregds av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell
information om branschen. Aktiemarknaden i allménhet
och marknaden fér mindre bolag i synnerhet, har upplevt
betydande kurs- och volymsvangningar som manga
ganger har saknat samband med eller varit oproportioner-
liga i forhallande till Bolagets utveckling och faktiskt redo-
visade resultat.

RISKFAKTORER

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare

efter erbjudandet

Kursen pa Bolagets aktier kan komma att sjunka till foljd
av att befintliga aktiedgare séljer aktier pa aktiemarknaden
efter Erbjudandets genomférande, eller att marknaden
uppfattar att sddan forséljning kan bli aktuell.

Likviditetsrisk hadnforlig till aktien

Omséttningen i WeSC aktie kan variera under perioder och
avstandet mellan kop- och saljkurser kan fran tid till annan
vara stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av
ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna
faktorerna hér bland annat férvérv av nya bolag och kvar-
talsvariationer. Till de externa faktorerna hoér allménna
ekonomiska forhallanden, konjunkturnedgangar samt
andra faktorer som inte &r relaterade till Bolagets verk-
samhetsutveckling.

Det finns &ven en likviditetsrisk i de teckningsratter som
befintliga aktieigare kommer att erhdlla genom Erbju-
dandet d& handeln i dessa kan vara begransad med risk
for stora avstadnd mellan kdp- och saljkurser.

Utspédning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina
teckningsratter kommer att fa sin andel av Bolagets aktie-
kapital respektive sin réstandel utspadd.

*11



2 GA GAR NYEMISSIONEN TILL

1. Du tilldelas teckningsratter ("TR”). For en (1) befintlig aktie i WeSC far du en (1) TR.

Aktie Teckningsratt

2. Du kan utnyttja dina TR for teckning av nya aktier. Tva (2) TR krévs for teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningsratt 4,00 SEK 4,00 SEK Betald tecknad aktie Betald tecknad aktie
Teckningsratt 4,00 SEK Betald tecknad aktie

Betald tecknad aktie Betald tecknad aktie Ny aktie Ny aktie

Betald tecknad aktie Ny aktie

Om du utnyttjar samtliga dina TR for att teckna nya aktier, anvand den fortryckta inbetalningsavin som du erhdllit fran
Euroclear. Du behover da inte fylla i och 1amna in ndgon anmélningssedel.

Om du kopt, salt eller dverfort TR till/fran ditt VP-konto, skall sérskild anmalningssedel anvandas som underlag for teck-
ning. Teckning av aktier med stdd av sarskild anmélningssedel sker genom samtidig kontant betalning hos valfri bank
eller vardepappersinstitut. Sarskild anmaélningssedel har sénts till de aktiedgare som pa avstdmningsdagen var registre-
rade som aktiedgare i WeSC och kan &ven erhdllas frdn Remium. Teckningsratter som inte séljs eller utnyttjas fére den
22 respektive 25 oktober férfaller och blir vardelésa.

Tva (2) teckningsrétter ger rétt att teckna tre (3) nya aktier f6r 4,00 SEK per aktie. Agde du exempelvis tvé aktier pa
avstadmningsdagen har du alltsa réatt att teckna ytterligare tre aktier f6r sammanlagt 12,00 SEK.

3a. Om du har aktier i WeSC pa ett VP-konto hos Euroclear framgar ditt antal TR p& emissionsredovisningen fran Euro-
clear.

3b. Om du har aktier i WeSC i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far du information om Nyemissionen fran din
forvaltare. Folj de instruktioner du far fran din férvaltare.

Om du endast utnyttjar en del av dina TR for teckning av nya aktier kan du uppdra at din bank eller ditt vardepappers-
institut att sélja de TR som du inte utnyttjat. Sadan forsaljning maste ske senast den 22 oktober 2013. | det fall samtliga
TR inte utnyttjas kommer tilldelning av aktier att ske inom ramen for Nyemissionens hogsta belopp sdsom beskrivs i
avsnittet Villkor och anvisningar. Anméalan for sddan teckning sker genom att fylla i sarskild anmalningssedel (11) for teck-
ning av aktier i WeSC utan foretradesratt. Sddan anmalningssedel kan erhallas fran Remium pa www.remium.com.
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* Notera regler vad géller bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller Sydafrika i avsnittet Villkor och anvisningar.

SA GAR DU TILLVAGA

TECKNING AV AKTIER UTAN FORETRADESRATT"
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1) Tilldelning kommer att ske sdsom beskrivs i avsnittet Villkor och anvisningar.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen for WeSC beslutade den 27 augusti 2013 att féresla en extra bolagsstamma att besluta
om en nyemission om cirka 55,4 MSEK med foretradesratt f6r Bolagets aktiedgare. En extra bolags-
stdmma i Bolaget den 27 september 2013 beslutade i enlighet med styrelsens férslag. Beslutet
innebdr, vid fullteckning i Nyemissionen, att Bolagets aktiekapital ékar med hégst 1251712,29
SEK, fran 834 474,86 SEK till hogst 2086 187,15 SEK, genom nyteckning av hogst 13848 945
aktier. Antalet utestdende aktier kommer dérmed att 6ka fran totalt 9232 630 aktier till hdgst totalt
23081575 aktier vilket medfér en maximal utspé&dning om 60 procent.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i Prospektet, aktiedgarna i WeSC att med foretrédesratt
teckna nya aktier i Bolaget. Tva (2) befintliga aktier i WeSC ger rétt att teckna tre (3) nya aktier till
teckningskursen 4,00 SEK per aktie. Genom Erbjudandet tillférs WeSC cirka 55,4 MSEK fére emis-
sionskostnader. Teckning av aktier med stéd av teckningsréatter skall ske genom kontant betalning
under tiden fran och med den 11 oktober till och med den 25 oktober 2013. Teckning utan stdd av
foretradesratt skall ske pa separat anmalningssedel under samma period utan samtidig betalning.
For det fall inte samtliga nya aktier tecknats med stéd av teckningsréatter kommer styrelsen att, i
enlighet med de férdelningsprinciper som anges under rubriken Villkor och anvisningar, besluta om
tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.

TECKNINGSATAGANDE OCH EMISSIONSGARANTIER

Aktie&garna Theodor Dalenson (tillika styrelsens ordférande) och SSE Opportunities Ltd, hade till-
sammans vid tidpunkten fér avgivande av garantidtagandena cirka 7,3 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget och har atagit sig att teckna sina pro rata-andelar i Nyemissionen. Dessa aktie-
agare har vidare, tillsammans med de externa investerarna Servisen Investment Management AB
och Evermore Global Advisors, LLC, for kunds rékning, genom emissionsgarantier atagit sig att
teckna de aktier i Nyemissionen som eventuellt inte har tecknas med eller utan stéd av tecknings-
ratter. Se vidare under rubriken Legala frdgor och kompletterande information.

Detta innebar att Nyemissionen till fullo ar garanterad genom teckningsforbindelser och garantiata-
ganden.

Styrelsen fér WeSC é&r ansvarig fér innehéllet i Prospektet. Information om styrelseledaméterna i
WeSC éterfinns i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Styrelsen fér WeSC
forsékrar hdrmed att styrelsen vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sékerstélla att uppgif-
terna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhallandena och att ingen-
ting &r uteldmnat som skulle kunna paverka Prospektets innebdrd.

Stockholm den 10 oktober 2013

WeSC AB (publ)
Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

WeSC har sedan hésten 2011 haft en period av minskad férséljning inom viktiga segment och mark-
nader som varit relaterat till europeiska kunders betalningssvarigheter och en svagare utveckling for
detaljhandeln generellt. Darutéver har WeSC sett minskade marginaler och inte lyckats fa fram en
del produkter dar Bolaget tidigare har varit framgangsrikt.

Kunders betalningssvarigheter avseende tidigare varuleveranser har paverkat likviditeten i WeSC
negativt genom stor kapitalbindning i kundfordringar samtidigt som bade nuvarande férsaljning och
I6nsamhet har blivit lidande av att Bolaget har varit restriktivt med forséljning till kunder fran ett
kreditriskperspektiv.

Manga atgérder har vidtagits for att anpassa bade organisation och kostnadsmassa till radande
marknadslage och férsaljning.

Styrelsen fér WeSC har déarfér foreslagit att en extra bolagsstdmma beslutar om en fullt garanterad
féretradesemission om cirka 55,4 MSEK."

Under foérutséttning att Bolaget utvecklas enligt plan &r det idag styrelsens beddémning att kapitaltill-
skottet som Nyemissionen innebér tillgodoser det behov av rérelsekapital som féreligger samt ger
en lagre skuldsattning framéver genom att méjliggdra nedséattning av Bolagets krediter med ytterli-
gare 8,5 MSEK, aterbetalning av utnyttjad l&negaranti om 16 MSEK samt mojliggor terbetalning av
utestdende personalkonvertibel som forfaller till betalning i februari 2014.

Det &r styrelsens férhoppning att de besparingar som redan har genomférts samt de ytterligare
besparingsatgarder som nu initieras skall skapa forutsattningar for Ionsamhet.

Stockholm den 10 oktober 2013

WeSC AB (publ)
Styrelsen

1) Frén emissionsbeloppet om cirka 55,4 MSEK kommer avdrag fér emissionskostnader att géras med cirka 5 MSEK, varav
cirka 2,6 MSEK avser kostnader fér emissionsgarantier.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé& avstamningsdagen den 7 oktober 2013 &r
registrerad som aktiedgare i WeSC &ager foretradesratt att
for tva (2) befintliga aktier i WeSC teckna tre (3) ny aktier.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 4,00 SEK per nyemitterad
aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgares foretradesratt utévas med stdd av tecknings-
ratter. Aktieagare som pa avstamningsdagen var registre-
rade som aktieagare erhaller en (1) teckningsratt per inne-
havd aktie i WeSC. Tva (2) teckningsrétter berattigar till
teckning av tre (3) nya aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt att deltaga i
Nyemissionen &r den 7 oktober 2013. Aktierna i WeSC
handlas exklusive ratt till deltagande i Nyemissionen
frdn och med den 3 oktober 2013. Sista dag fér handel i
aktien inklusive rétt till deltagande i Nyemissionen ar den
2 oktober 2013.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsréatter 4ger rum under perioden 11
till och med den 22 oktober 2013 pa NASDAQ OMX First
North. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand i Sverige star till tjanst med férmedling av kép och
forséljning av teckningsratter. Den som 6nskar képa eller
sélja teckningsrétter skall darfér vénda sig till sin bank
eller fondkommissiondr. Teckningsratter maste séljas
senast den 22 oktober 2013 eller anvandas fér teckning
av nyemitterade aktier senast den 25 oktober 2013 for att
inte forfalla vardeldsa.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 11 till
och med den 25 oktober 2013. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
darmed véarde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot.
WeSC styrelse &ger ratt att férlanga tiden for teckning av
aktier, vilket om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras
senast den 30 oktober 2013.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Informationsbroschyr och fértryckt emissionsredovis-
ning med vidhédngande inbetalningsavi samt en sérskild
anmalningssedel sands till de aktie&gare, eller féretradare
for aktiedgare, i WeSC som pa avstédmningsdagen den
7 oktober 2013 &r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken och som &ger ratt att teckna nya aktier. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhalina teckningsratter och det hela antal nyemit-
terade aktier som kan tecknas. Den som var upptagen i
den till aktieboken anslutna férteckningen &ver pantha-
vare med flera underrdttas separat. VP-avi som redo-
visar registreringen av teckningsratter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i WeSC regist-
rerat hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen infor-
mationsbroschyr, sarskild anmalningssedel eller emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
skall d& istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive férvaltare.

TECKNING OCH BETALNING

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 25 oktober 2013.
Som framgér ovan har direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare fran Euroclear erhallit en infor-
mationsbroschyr och emissionsredovisning med fortryckt
inbetalningsavi samt en sérskild anmélningssedel. Teck-
ning genom betalning skall gdéras antingen med den
fértryckta inbetalningsavin eller med den sérskilda anmal-
ningssedeln — enligt faststallt formuldr — i enlighet med
nedanstaende alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas f6r teckning skall endast den
fértryckta inbetalningsavin anvdndas. Den sarskilda
anmaélningssedeln skall inte anvdndas. Observera att
teckning &r bindande.

2) Sarskild anmélningssedel (1)

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas, skall den
sarskilda anmalningssedeln (l) anvdndas som underlag



fér teckning med kontant betalning. Aktiedgare skall
pa sarskild anmalningssedel (I) uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla
i motsvarande belopp som skall betalas. Betalning sker
sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofull-
sténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Sarskild anmélningssedel
(I) kan erhéllas fran Remium och Bolaget. Kontakt med
Remium tas pa telefon enligt nedan. Ifylld anmalnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas
pa adress enligt nedan och vara Remium tillhanda senast
den 25 oktober 2013 klockan 15.00. Observera att teck-
ning &r bindande.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretréa-
desrétt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta
belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats
med foretradesratt. S&dan férdelning skall i férsta hand
ske till aktietecknare som tecknat aktier med stdd av teck-
ningsratter och, vid 6verteckning, i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av
aktier och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning. |
andra hand skall férdelning ske till garanter av emissionen
som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av teck-
ningsratter och, vid Overteckning, pro rata i férhallande
till garanterat belopp, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | tredje hand skall férdelning ske till évriga
som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av teck-
ningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till tecknat
belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan féretradesratt sker under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
séga under perioden 11 till och med den 25 oktober 2013.
Anmalan om teckning utan féretradesratt sker genom att
sarskild anmalningssedel (Il) for teckning av aktier i WeSC
utan teckningsrétter ifylls, undertecknas och skickas till
Remium pa adress enligt nedan. Séarskild anmaélnings-
sedel (Il) kan erhallas fran Remium pa telefon enligt nedan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan
utan foretrddesratt. Den sédrskilda anmélningssedeln
(Il) skall vara Remium tillhanda senast kl. 15.00 den 25
oktober 2013. Om tilldelning sker kommer avréakningsnota
att utfdrdas och skickas till tecknaren, varvid tecknings-
likvid skall erlaggas genom kontant betalning senast den
dag som anges péa avrédkningsnotan. Nagot meddelande
lAmnas inte till dem som ej erhdller tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan aktier komma att ¢verlatas till annan.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Skulle forséljningspriset vid saddan Overlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Observera
att teckning ar bindande.

ADRESS FOR TECKNING

Remium Nordic AB
Emission: WeSC AB (publ)
Kungsgatan 12-14

111 35 STOCKHOLM
Telefon: 08-454 32 00
Telefax: 08-454 32 01

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bank-
dagar efter betalning. Déarefter erhdller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns
BTA pa VP-kontot till dess att Nyemissionen blir regist-
rerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske p4& NASDAQ OMKX First
North frdn och med den 11 oktober 2013 till dess att
Nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

REGISTRERING AV AKTIER

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring den 14 november
2013, omvandlas BTA till aktier utan sérskild avisering
frn Euroclear. Avstdmningsdag fér omvandling berdknas
infalla omkring den 21 november 2013. VP-avi utsédnds ej i
samband med detta utbyte. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat erhdlls information fran
respektive férvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna skall medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euro-
clear. Styrelsen provar arligen om férutsattningar finns for

*17



18*

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

utskiftning genom inlésenprogram eller utdelning till Bola-
gets aktiedgare. | dvervdgandet beaktar styrelsen flera
faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat
och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditets-
behov, expansionsplaner och andra vésentliga faktorer.
Styrelsen anser att likviditet som ej beh&vs i verksamheten
eller fér investeringar skall delas ut till Bolagets aktiedgare.
For rakenskapsaret maj—-december 2012 har arsstdmman
fattat beslut om att ingen utdelning skall I&mnas.

HANDEL I AKTIER

WeSCs aktier &r upptagna for handel pd NASDAQ OMX
First North. Aktierna handlas med kortnamnet WESC och
ISIN-kod SE0001824103. Efter att Nyemissionen regist-
rerats vid Bolagsverket kommer WeSC att ansdéka om
upptagande for handel av de nyemitterade aktierna pa
NASDAQ OMX First North. Aktierna beraknas bli foremal
fér handel omkring den 25 november 2013.

OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGSRESULTAT
I NYEMISSIONEN

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats och
omkring den 30 oktober 2013 kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av Nyemissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
géngligt pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen och har
inte heller ratt att satta ned det antal aktier som en teck-
ning med stdd av teckningsréatter avser. For det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare kommer WeSC att
ombesodrja att Overskjutande belopp aterbetalas. Ofull-
sténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalats
for sent eller ar otillracklig kan anméalan om teckning ocksa
komma att I&mnas utan beaktande. Erlagd teckningslikvid
kommer d& att aterbetalas. Bolaget har ej mojlighet att
dra tillbaka Erbjudandet efter det att handeln med varde-
pappren inletts. Det finns inget 1&gsta eller hégsta antal
vardepapper eller investerat belopp som anmélan far avse.
Emittentens firma ar WeSC AB (publ). Bolaget &r publikt
(publ) och noterat p4A NASDAQ OMX First North med kort-
namn WeSC. Aktiens ISIN-kod ar SE0001824103.

Aktiedgarna Theodor Dalenson (tillika styrelsens ordfo-
rande) och SSE Opportunities Ltd, hade tillsammans vid
tidpunkten for avgivande av garantidtagandena cirka 7,3

procent av aktierna och rosterna i Bolaget och har atagit
sig att teckna sina pro rata-andelar i Nyemissionen. Dessa
aktiedgare har vidare, tillsammans med de externa inves-
terarna Servisen Investment Management AB och Ever-
more Global Advisors, LLC, for kunds rakning, genom
emissionsgarantier atagit sig att teckna de aktier i Nyemis-
sionen som eventuellt inte har tecknas med eller utan stéd
av teckningsréatter. Detta innebér att Nyemissionen till fullo
ar garanterad genom teckningsférbindelser och garanti-
ataganden.

Remium &r finansiell radgivare i samband med Nyemis-
sionen. Remium har tillhandahdllit Bolaget radgivning i
samband med struktureringen och planeringen av Nyemis-
sionen och erhaller ersattningen for sddan radgivning.

Remium agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut
at Bolaget i samband med Nyemissionen och har déri-
genom ekonomiska intressen i Erbjudandet. Inga fysiska
eller juridiska personer inblandade i Erbjudandet har nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen som har bety-
delse for Erbjudandet. Aktierna i WeSC &r inte féremal for
erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden i frdiga om WeSCs aktier
under det innevarande eller det foregdende rédkenskaps-
aret.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsrétter till personer som ar
bosatta eller medborgare i andra lander an Sverige kan
paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktie-
agare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton med adresser i till exempel USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika inte att erhalla detta Prospekt. De kommer inte
heller att erhalla nagra teckningsritter p& sina respek-
tive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas och
férsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
400 SEK kommer inte att utbetalas.

PROSPEKT OCH ANMALNINGSSEDLAR

Prospekt och anmalningssedlar kan erhallas kostnads-
fritt frin WeSC (telefon: 08-465 050 00) eller Remium
(telefon: 08-454 32 70, e-post: emissioner@remium.com).
Prospektet kan &ven laddas ned frdan WeSCs och
Remiums hemsidor www.wesccorp.com respektive
www.remium.com.



VD HAR ORDET

WeSC har sedan hésten 2011 haft en period av minskad férséljning inom viktiga segment och mark-
nader som varit relaterat till europeiska kunders betalningssvarigheter och en svagare utveckling for
detaljhandeln generellt. Darutéver har WeSC sett minskade marginaler och inte lyckats fa fram en
del produkter dar Bolaget tidigare har varit framgangsrikt.

Kunders betalningssvarigheter avseende tidigare varuleveranser har paverkat likviditeten i WeSC
negativt genom stor kapitalbindning i kundfordringar samtidigt som bade nuvarande férsaljning och
I6nsamhet har blivit lidande av att Bolaget har varit restriktivt med forséljning till kunder fran ett
kreditriskperspektiv.

Manga atgérder har vidtagits for att anpassa bade organisation och kostnadsmassa till radande
marknadslage och forséljning. Den nu forestdende, fullt garanterade, foretrédesemissionen ar ytter-
ligare ett viktigt steg for att bygga plattformen for ett Ibnsamt bolag framéver.

WeSC ar ett varumarkesbolag med en stark position inom sin malgrupp. Fa bolag i WeSCs storlek
har ett sd globalt etablerat varumarke och en distribution med sadan rackvidd. Nuvarande licens-
och distributionsavtal bekraftar styrkan och positionen fér varumérket.

Intresset for de kollektioner som nu séljs in &r stort och Bolaget har erhdllit positiv feedback frén
bade kunder och press. Samtidigt har en lange efterfrdgad lansering av nya horlursmodeller genom-
férts och de nya hdrlursmodellerna finns redan ute for férsaljning.

Kapitaltillskottet om cirka 55,4 MSEK som féretrddesemissionen inneb&r kommer att |6sa upp
manga knutar och ge forutsattning for ett Ionsamt och spannande WeSC framover.

Stockholm den 10 oktober 2013

Johan Heijbel
Tf. Verkstéllande direktor
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WeSC ar verksamt inom det dvre mellanprissegmentet pa den globala marknaden for streetfashion dér starka varumérken och tydliga
koncept har dkat i betydelse. WeSC har en relativt unik position inom streetfashion och strévar efter att aldrig anvénda pris som sélj-
argument. Malgruppen for WeSCs produkter &r relativt ung och attraheras av Bolagets design, historien kring WeSC samt varumérkets
trovirdighet. | nedanstaende avsnitt redogors for de, av Styrelsen, senast kinda marknadsprognoserna.

Den europeiska kladmarknaden

Den europeiska kladforséljningen véxte enligt Market-
Line under 2012 med 1,2 procent till 429,7 miljarder USD,
vilket dven motsvarade den éarliga tillvéxttakten mellan
2008-2012. Den tyska kladmarknaden utgér den stdrsta
enskilda delen av den europeiska marknaden och uppgick
till 18,4 procent av industrins sammanlagda vérde i Europa
motsvarande 79 miljarder USD. Av WeSCs omséttning for
2012 harror cirka 75 procent fran den europeiska mark-
naden dér de tre stérsta individuella marknaderna &r
Sverige med 19 procent av WeSCs omséttning, UK med
17 procent av omséttningen och Italien med 8 procent av
omséttningen.

Vid slutet av 2017 uppskattas den europeiska kladfoérsalj-
ningen enligt MarketLine uppga till 494 miljarder USD. Den
tyska kladmarknaden véntas under 2017 motsvara 16,9
procent av den férvantade europeiska kladmarknaden ar
2017.

Den amerikanska klddmarknaden

Den amerikanska klddmarknaden vaxte enligt Market-
Line under 2012 med 3,5 procent till 339 miljarder USD,
motsvarande 27,1 procent av den totala globala kladfér-
saljningen. Kladmarknaden i USA vantas enligt MarketLine
accelerera i tillvaxt under perioden 2012-2017 och ha en
genomsnittlig arlig tillvaxt om 4,7 procent under perioden
for att ar 2017 utgoéra 27,3 procent av den globala klad-
marknaden. Den &rliga tillvéxten under perioden 2008-
2012 uppgick till 2,9 procent. Under 2012 utlicensierade
WeSC den amerikanska verksamheten. Foére utlicensie-
ringen var USA en av WeSCs stdrsta marknader.

Den asiatiska kladmarknaden

Kladmarknaden i Asien och Stillahavsomradet véxte enligt
MarketLine under 2012 med 3,9 procent till 338 miljarder
USD. Kladforséljningen i Kina utgdr motsvarande 41,6
procent av den asiatiska kladmarknaden vilket motsvarar
149 miljarder USD. Den kinesiska kladmarknaden véxte
under perioden 2008-2012 med 8,2 procent arligen att
jamféra med 3,5 procent arlig tillvaxt for hela kladmark-
naden i Asien och Stillahavsomradet under motsvarande
period.

Under femarsperioden 2012-2017 férvéntas den érliga till-
vaxten i regionen, enligt MarketLine, uppga till 5,8 procent.
Under motsvarande period férvantas den kinesiska klad-
marknaden vaxa med 9,2 procent pa arsbasis till att 2017
uppga till 218 miljarder USD, vilket motsvarar 14,0 procent
av den globala kladmarknaden.

Den asiatiska kladmarknaden utgdr kring 4 procent av
Bolagets totala omséattning. Omséattningsandelen pa den
asiatiska marknaden har vuxit med 24 procent under 2012
och skall i fortsattningen utgéra ett av WeSCs fokusom-
raden.

GLOBALA KLADMARKNADEN 2008-2017E
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Streetwear-marknaden

Streetwear kan sdgas ha sina rotter i punk- och skate-
kulturen som med hjélp av att ett flertal musikbands popu-
laritet vaxte sig stark bland de unga i 80-talets USA. En
stor del av influenserna till modegrenen har d&ven kommit
fran hip hop- och rap-kulturen som i slutet av 80-talet tog
over efter punken som “gatans musik”. Den skall dock inte
forvaxlas med hip hop-modet, som ofta bestar av stora,
séckiga super size-plagg. Streetwear kan oftast betraktas
som ett mer ledigt och bekvamt kladsétt som jeans,
t-shirts en keps och ett par sneakers, men fortfarande
med en visuell tilltalande effekt och s&nda ett budskap av
frihet och oberoende.

Manga av de ursprungliga streetwear-markena som star-
tades under 80-talet i USA och framfor allt i Kalifornien
har sen dess endast vuxit sig stérre och stérre och kan
idag ses och képas 6ver hela vérlden. Det var inte bara
i USA och Europa som streetwear-marknaden explode-
rade, utan &dven i Japan. De japanska designteamen tog
efter och pa ett effektivt sett kombinerade de amerikanska
skate- och punk-influenserna med deras egna popkonst
och kultur och gjorde det pa ett s&dant originellt och visu-
ellt starkt satt att dagens ledande amerikanska mérken i
sin tur bérjat influeras av dem.

Under senare delen av 90-talet vaxte sig modegrenen &nnu
starkare tack vare av att manga pop-, rock- och hip hop-
artister blev intresserade av att utforma och associera sitt
namn med manga av de stora aktdrerna pa marknaden.
P& senare tid, i takt med internet och e-handelns 6kande
popularitet, har modegrenen blivit alltmer Iattillganglig
och givit plats for allt fler marken och forgreningar. ldag
ar granserna fér vad som kan kallas streetwear ganska
diffusa och kan beskrivas p&d manga sett och med manga
ord. Kélla: Cyber Teddy, 2011

WeSC ar verksamt inom det 6vre mellanprissegmentet
pa den globala marknaden for streetfashion som ar en
utveckling av streetwear med ett stérre inslag av mode.
Streetfashion-marknaden har enligt Bolagets beddémning
en relativt ung malgrupp med en mental alder pa 15-35 ar
och har utvecklats fran att vara féretradesvis mansinriktad
till att f& en bredare kundgrupp dér &ven i viss man tradi-
tionellt mode nu har inslag av street-modet.

MARKNADSOVERSIKT

Konkurrenter

WeSCs konkurrenter skiljer sig nagot fran marknad till
marknad, men det finns ett antal globala varumérken som
ar aterkommande pa de flesta marknader, daribland ett
antal storre bolag vars varumarken ar forknippade med
bradsporter sdsom skateboard, snowboard och surfing.
Exempel pa dessa ar Billabong, Burton, Quiksilver/Roxy,
Rip Curl och Volcom. Bolagen &r mycket starka i USA,
men har pa senare ar ocksa expanderat kraftigt i Europa
och évriga varlden.

Det finns aven ett kluster av mindre bolag som ar fokuse-
rade p& andra delar av street-kulturen sdsom till exempel
street art (graffiti), skate, surf eller hip hop. Exempel pa
dessa varumarken ar A Bathing Ape, Addict, Carhartt,
Freshjive, RVCA, Supreme, Stlissy, Lrg och Obey. WeSC
konkurrerar ocksa till viss del med ett antal stérre mode-
marken som Adidas Originals, Nike, G-Star, och Diesel.
Utover dessa finns ett stort antal mindre modemarken
som skilier sig mycket frdn marknad till marknad. Har
kan ndmnas Acne, Cheap Monday, Alife, Marc by Marc
Jacobs, Filippa K med flera.

DRIVKRAFTER

Detaljhandeln paverkas av en rad externa faktorer. Under
de senaste 20 aren har detaljhandeln genomgatt en
omfattande strukturomvandling. Bland de mest patag-
liga &r en tilltagande geografisk koncentration till stora
regioner, med stabil ekonomisk aktivitet, eller regioner
med speciella forutsattningar men ocksa en tilltagande
koncentration till ndgra marknadsplatser. Kélla: Handelns
utvecklingsrad

Det &r Bolagets beddémning att de viktigaste faktorerna ar
férandringar i BNP, utvecklingen av disponibel inkomst,
skatte- och rantelaget samt konsumenternas syn pa saval
sin egen privatekonomiska situation som p& den gene-
rella ekonomiska utvecklingen. Demografi ar ytterligare
en faktor som paverkar detaljhandelns efterfrdgan. En
successiv forskjutning mot aldersgruppen 30-60 ar medfor
att dessa utgdr en relativt stérre andel av befolkningen
vilket gor att den aldersgruppen ocksé okar i betydelse for
all detaljhandel enligt WeSC. Fér WeSC, som en relativt
liten aktor pa denna marknad, beddoms dock framtiden till
storsta del vara avhangig férmagan att vara ett attraktivt
varumarke for sin malgrupp. WeSC kommer dock alltid
paverkas av externa faktorer och maste anpassa sin verk-
samhet utefter de géllande marknadsférutsattningarna.
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TRENDER

Marknadstrenderna inom kl&ddmarknaden utgdérs enligt
WeSCs beddmning framst av fortsatt utveckling mot att
kunden s6ker mer varde for pengarna. Den internetba-
serade e-handeln foérvéntas fortsatta att 6ka. Dessutom
férvéntas att multi channel retailing, det vill sdga att konsu-
menterna spenderar mer tid online fér képférberedelser,
samt sociala medier blir allt viktigare fér kdpprocessen. En
annan trend ar ett 6kat konsumentmedvetande om miljo-
och narmiljopaverkan till foljd av kladproduktionen samt
férandrad geografisk segmentering avseende kladmark-
naden.

E-handel

Konsumenternas mognad att handla fran e-handelsbu-
tiker har 6kat. Enligt MarketLine har den globala e-handeln
vuxit med tvasiffriga procenttal sedan 2007. Tillvéxten
under 2011 motsvarade 17,9 procent. Ar 2011 uppgick
omséttningen fér den globala e-handeln till 381 miljarder
USD varav klader, skor och accessoarer utgjorde 68
miljarder USD motsvarande 12,8 procent. E-handlarnas
butiker utvecklas alltmer. Som exempel kan namnas
anvéandandet av filmer, zoomfunktioner, stylingférslag och
sociala medier for att ge en positiv kdpupplevelse. Det ar
Bolagets beddmning att e-handeln kommer att fortsétta
na en storre andel av den totala handeln, delvis pa den
fysiska handelns bekostnad. Pa flera av WeSCs mark-
nader &r en internetbaserad aterforsaljare den storsta eller
en av de storsta detaljisterna.

Multi channel retailing

Multi channel retailing innebér att kunderna i allt stérre
utstrackning foérbereder kdép genom att séka informa-
tion i foérvag. Prisjamforelsesajter, konsumentbloggar,
modebloggar, e-handelssajter med mera underlattar for
kunderna att géra rationella val. Internet och all den infor-
mation som finns tillgénglig dar har skapat en kund som
ar kunnig, palast och kravande. Men multi channel retai-
ling kan ocksa medféra att kunden pé plats i butiken blir
mindre kravande eftersom han eller hon &r mer saker pa
sina val. Multi channel retailing férekommer bade pa nétet
och i fysiska butiker. Férst natet, sedan besdk i butiken,
tillbaka till n&tet ytterligare en gang for att sedan avsluta
kopet i butiken. Konsekvensen av pretrading &r att konsu-
menterna har majlighet att fatta mer rationella beslut,
vilket medfér en battre fungerande marknad och déarmed
forutsattningar for 6kad konkurrens. Kélla: Globala Mega
Trender, PWC, 2011

Okat konsumentmedvetande

Konsumenternas medvetande om miljopaverkan av
produktion och lokala produktionsférhéllanden bedéms av
Bolaget I16pande komma att bli mer markant allteftersom
nya rapporter om paverkan och férhallanden publiceras,
vilket bland annat underlattas genom dkat anvandande
av sociala medier fér informationsspridning. | takt med att
fler aktorer uppmarksammar miljéfragor och etiska forhal-
landen beddms &ven det allmédnna medvetandet 6ka i
dessa fragor.

Fordndrad geografisk segmentering

Enligt information fran MarketLine férvantas en allt stérre
andel av den globala kladférsaljningen harréra fran nya
geografiska marknader sdsom Asien, Afrika och Sydame-
rika. Den genomsnittliga arliga tillvaxten i Asien under
perioden 2008-2017 beddms enligt MarketLine uppga
till 4,8 procent att jamféra med den globala och euro-
peiska kladmarknadens arliga genomsnittliga tillvaxt om
3,8 respektive 2,1 procent. Diagrammen nedan visar den
globala kladmarknadens sammansattning &r 2012,

GLOBALA KLADMARKNADEN
GEOGRAFISK SEGMENTERING 2012

I avierika 35%
M Asien 27%

EUROPA 34%
MELLANOSTERN OCH AFRIKA 3%



HISTORIK

WeSC grundades ar 2000 av Greger Hagelin, David Hedman, Pontus Karlsson, Ingemar Backman, Mattias Hallencreutz och Torbjorn
Gunnahr, alla med en gemensam bakgrund inom skate- och snowboard.

HUR DET BORJADE

Idén med WeSC var att gora streetfashion fér en nagot
mer mogen malgrupp, ndgot som datidens streetwear
inte kunde erbjuda. For att finansiera uppbyggnaden av
det egna varumarket distribuerade WeSC under de férsta
aren aven amerikanska skate- och snowboardrelaterade
varumarken pa den svenska marknaden, men endast ett
ar efter starten stod WeSCs egna produkter for halften av
omsattningen. 2003/2004 kom det stora genombrottet
i Sverige. Forsaljningen tkade med 93 procent, fran 33
MSEK till 64 MSEK, varav mer &n 80 procent harstam-
made fran Sverige. Rorelseresultatet uppgick detta rdken-
skapsar till cirka 7 MSEK. | samband med det upphdérde
distributionen av andra varumérken i Sverige och fullt
fokus lades istéllet pa Bolagets egna produkter.

DET INTERNATIONELLA GENOMBROTTET

Redan frdn boérjan fanns det ett internationellt fokus i
Bolaget varfér WeSC valde att knyta till sig atta interna-
tionella distributérer. 2004/2005 kom det internationella
genombrottet. Omséttningen 6kade med 70 procent, fran
64 MSEK till 110 MSEK, och exporten dversteg nu forsélj-
ningen i Sverige. Rorelseresultatet uppgick detta raken-
skapsar till cirka 1 MSEK. WeSC fick pa kort tid manga
av de mest prestigefulla aterférsaljarna inom streetfashion
som aterforsaljare av WeSC-produkter. 2004 etablerades
det heldgda dotterbolaget We Superlative Conspiracy Inc.
och WeSCs produkter bérjade séljas i USA via en agent.

En konceptbutik med bra lage i Los Angeles 6ppnades.
Aret darpa intensifierades USA-satsningen nér WeSC tog
over distribution och férséljning i egen regi. | samband
med detta blev Nove Capital Bolagets nya huvudagare.
Det amerikanska lagret lades ut pa en tredje part och ett
eget kontor etablerades i Los Angeles. Hésten 2006 flyt-
tade Bolagets verkstallande direktdr, Greger Hagelin, till
USA for att fokusera p& den amerikanska verksamheten.
2008/2009 visade den amerikanska verksamheten en
forsaljningstillvaxt pa 91 procent och USA blev dédrmed
den storsta marknaden fér WeSC. | samband med detta
flyttade Greger Hagelin tillbaka till Sverige for att fokusera
mer pa Europa och Asien. 2009/2010 fortsatte Bolaget att
véxa med starkt kassafléde. 2010/2011 stod exporten for
84 procent av omséttningen.

EUROKRISEN, NYEMISSIONER OCH
LEDNINGSFORANDRINGAR

Under hésten 2011 inleddes en period av minskad forsalj-
ning inom viktiga segment och marknader som primart
var relaterad till europeiska kunders betalningssvarigheter
och en svagare utveckling for detaljhandeln generellt.

Fér att minska Bolagets kostnader och effektivisera
verksamheten inleddes en rad strukturella férédndringar
under hdsten 2011. Detta resulterade bland annat i att
Bolaget férvarvade 49 procent av WeSCs norska distri-
butdr och férvarvade Bolagets engelska distributér i sin
helhet. Under varen 2012 tecknades vidare ett licensavtal
for aterforsaljarverksamheten i USA som under en lang
period dragits med betydande I6nsamhetsproblem.

Mot bakgrund av den svaga marknadsutvecklingen beslu-
tade WeSC att under hésten 2012 genomféra en nyemis-
sion med fbretradesrétt for Bolagets aktiedgare med
huvudsyfte att stdrka Bolagets kapitalbas. Styrelsens
beslut var villkorat av godk&nnande vid extra bolags-
stdmma den 23 november 2012. Nyemissionen fullteck-
nades och Bolaget tillférdes cirka 21 MSEK.

Under forsta halvaret 2013 fortsatte den svaga utveck-
lingen. | tillagg lyckades WeSC inte med att fa fram en
del produkter dar Bolaget tidigare varit framgangsrikt.
Allt detta ledde till att WeSC har tvingats till ytterligare
omstruktureringar och besparingsatgarder. Bolagets
operativa kostnader minskade under perioden januari—juni
2013 med 28 procent jamfort med samma period forega-
ende &r.

Den férsdmrade férséljningen, l&dgre marginaler tillsam-
mans med den stora kapitalbindningen i kundfordringar i
kombination med minskade rorelsekrediter fran Bolagets
kreditgivare ledde vidare till en besvérlig likviditetssitua-
tion. Styrelsen for WeSC beslutade darfér den 27 augusti
2013 om att foresla en extra bolagsstdmma att besluta
om en fullt garanterad féretrddesemission om cirka 55,4
MSEK.

Styrelsen beslutade i samband med offentliggérandet av
nyemissionen om ledningsférandringar som innebar att
Greger Hagelin Overgick till att fokusera pa varumérke,
férséljning och marknadsféring som President i dotterbo-
laget We International AB och att Johan Heijbel utsags till
tf. verkstallande direktor for WeSC AB.
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VIKTIGA HANDELSER

2000/2001

WeSC grundas av Greger Hagelin, David Hedman, Pontus
Karlsson, Ingemar Backman, Mattias Hellencreutz och
Torbjérn Gunnahr. Bolaget distribuerar amerikanska
skate- och snowboardvarumérken i Sverige for att finan-
siera uppbyggnaden av det egna WeSC-varumérket. Atta
internationella distributérer.

2001/2002
Over hilften av omsattningen kommer frn WeSC-
produkter.

2002/2003
Vinner priset "Best new sportswear brand of the year”.

2003/2004
Distributionen av andra varumérken i Sverige upphér —
fullt fokus pa WeSC-produkter.

2004/2005

Exportférséljningen &verstiger 50 procent av den totala
omséttningen. Egen konceptbutik i Los Angeles dppnas.
Det heldgda dotterbolaget We Superlative Conspiracy
Inc. startas och WeSCs produkter borjar séljas i USA
via agent. Oppnar konceptbutik Seoul. Samarbete med
Adidas Originals.

2005/2006

Nove Capital investerar i Bolaget och blir ny huvudégare.
Séatter upp egen organisation i USA och tar éver grossist-
verksamheten i USA i egen regi. Konceptbutik i New York
dppnas. Oppnar konceptbutiker i Porto och Miinchen.
Lanserar en reseguide och gor en telefon med Nokia.

2006/2007
Konceptbutiker i Wien och Berlin 6ppnas. Outsourcing av
lager i USA.

2007/2008

Nya produktgruppen hérlurar lanseras. Konceptbutik
i Paris invigs. WeSC-samarbete med Pepsi lanseras
i USA. Som en del i lanseringen anordnar WeSC den
officiella efterfesten till MTV Music Awards i Las Vegas.
WeSC genomfoér agarspridning genom en nyemission och
noteras pa NASDAQ OMX First North.

2008/2009

Efter en forséljningsékning p& narmare 80 procent for
helaret ar USA WeSCs stdrsta marknad. Den framgangs-
rika lanseringen av accessoarer och horlurar fortsatter.
Ett nytt samarbete inleds mellan WeSC och Nokia. En ny
konceptbutik etableras i London.

2009/2010

Forsaljningen fortsatter att oka, framférallt i USA. WeSC
uppnar lonsamhet i USA. WeSC utvecklar ett skosorti-
ment for lansering pa Bolagets internationella séljmote i
juli 2010. Ett nytt antal konceptbutiker dppnas runt om i
véarlden och flera planeras.

2010/2011

Framgangsrik lansering av WeSC Footwear. WeSC tar dver
Danmark i egen regi. WeSC vinner Habits modeexportpris.
Tva nya konceptbutiker i egen regi Oppnas i Aspen, USA
och Santa Monica, La, USA. Sex nya distributdrsbutiker
6ppnas i London, Antwerpen, Amsterdam, Hong Kong
och Oslo. Exporten utgdr 84 procent av omsattningen.

2011/2012

WeSC O6ppnar nya butiker i Chamonix, Frankrike och
Montreal, Kanada. WeSC forvarvar 49 procent av aktierna
i Bolagets norska distributér och 100 procent av aktierna i
Bolagets engelska distributor. De tuffa marknadsforutsatt-
ningarna samt férsémrade bruttomarginaler leder till att en
rad strukturella férandringar genomférs. WeSC traffade
i maj 2012 ett licensavtal med SAOW, LCC, som ingar i
samma foretagsgrupp som New York-baserade Oved
Apparel Corporation, avseende den amerikanska mark-
naden. Arsstamman fattade beslut om att dndra Bola-
gets rakenskapsar till perioden 1 januari — 31 december.
WeSCs styrelse beslutade i borjan av november 2012 att
genomféra en nyemission om cirka 21 MSEK med fore-
tradesrédtt for Bolagets aktieAgare med huvudsyfte att
starka Bolagets kapitalbas. Marknadssituationen &r fort-
satt utmanande for Bolagets distributérer i sédra Europa.
Bolaget bevakar och analyserar I6pande utvecklingen for
enskilda marknader och distributérer.

2013

WeSC traffade i maj 2013 ett avtal med Apple avseende
lansering av WeSCs nya hérlursmodell Cymbal i Apple
Stores i USA. WeSC inledde samma ménad ett samarbete
med Dixons Retail avseende forsiljning av tvd av WeSCs
horlursmodeller, Conga och Kazoo, i drygt 400 butiker i
UK med start i juni 2013.



Den férsdmrade forséljningen, lagre marginaler och den
stora kapitalbindningen i kundfordringar i kombination
med minskade rorelsekrediter fran Bolagets kreditgivare
ledde vidare till en besvérlig likviditetssituation. Styrelsen
fér WeSC beslutade darfér den 27 augusti 2013 om att
foresld en extra bolagsstdmma att besluta om en fullt
garanterad foéretrddesemission om cirka 55,4 MSEK.

Styrelsen beslutade i samband med offentliggérandet av
nyemissionen om ledningsférédndringar som innebar att
Greger Hagelin overgick till att fokusera pa varuméarke,
férsaljning och marknadsféring som President i dotterbo-
laget We International AB och att Johan Heijbel utsags till
tf. verkstallande direktor for WeSC.

HISTORIK
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AFFARSIDE, VISION, MAL OCH STRATEGIER

Streetfashion &r ett av de snabbast vdxande segmenten
inom kladbranschen. WeSCs vision ar att bli vérldens
bésta varumarke inom detta segment. Varumarket finns
for narvarande representerat i 25 lander genom 2 600 ater-
forséljare och 25 egna och distributérsdrivna konceptbu-
tiker. Omsattningen uppgick under det férkortade réken-
skapséret 1 maj - 31 december 2012 till 189 MSEK vilket
motsvarar éver 1 miljard SEK i konsumentledet. Under
forsta halvaret 2013 uppgick omséattningen till 101,4
MSEK.

AFFARSIDE

Att under varumarket WeSC designa, marknadsféra och
sélja kl&der, accessoarer och andra relaterade produkter
inom segmentet streetfashion pa& den internationella
marknaden.

VISION

Att bli det mest kreativa varumédrket inom segmentet
streetfashion, dar Bolaget skall ta traditionell streetwear
till nasta nivd genom att vara lanken mellan traditionellt
mode och streetwear.

OPERATIVA MAL

Att sprida "Superlative Conspiracy” och WeSC till "intel-
lektuella slackers” och darigenom géra vérlden lite roligare
och mer kreativ samt att ge malgruppen en kanal att lattare
kommunicera sina varderingar och tillhérighet genom.

FINANSIELLA MAL

Bolagets langsiktiga malsattning ar att nd forséljnings-
tillvéxt om 15-20 procent i lokala valutor och en rorelse-
marginal om minst 10 procent. Under 2013 kommer dock
WeSC att prioritera I6nsamhet framfor tillvaxt.

STRATEGI

WeSC skall né sina operativa och finansiella mal genom:

Hogre penetration pa befintliga marknader

WeSCs ambition &r att bli ett framtraddande varumérke i de
butiker dar WeSC ar representerat. Eftersom WeSC ar ett
relativt ungt varumérke som har en god tillvaxt pa de flesta
marknader férvéntas expansion och tillvaxt dven i fram-
tiden att genereras bade av fler aterforséljare per marknad
och av hégre genomsnittsorder per aterforséljare.

Etablering av WeSC pa nya marknader

WeSC har for avsikt att fortsétta Bolagets expansion pa
nya marknader och utéka antalet l&nder Bolaget séljer
klader i. | dagslaget séljer Bolaget klader i 25 lander. |
nartid kommer fokus framst Idggas mot Asien dér Bolaget
noterat ett dkat intresse for streetfashion.

Lansering av nya produktgrupper

En av WeSCs strategier ar att utveckla nya produkt-
grupper. Horlurar (Headphones) och skor (Footwear) &r
exempel nya produktgrupper som WeSC lanserade varen
2007 respektive 2010 och som blivit till framgangar. |
WeSCs horlurskoncept fungerar hérlurarna som en mode-
accessoar som bars med Ovriga klader p&d samma satt
som en scarf eller keps. WeSCs horlurar har en innovativ
design i olika farger som gar att matcha med Ovriga klader.
Nya produkter som skiljer sig frdn WeSCs befintliga sorti-
ment (avseende produktion, distribution eller aterférsal-
jare), men anda passar bra in pd WeSCs varumérke och
malgrupp, har WeSC mojlighet att licensiera ut till externa
parter.

Etablering av egna och distributdrsdrivna konceptbutiker
WeSC har vid tidpunkten fér Prospektet 25 konceptbutiker
varav sex egna butiker.” Vid intrade till nya marknader ar
konceptbutiker en viktig del av etableringen fér WeSC eller
en distributér for att tydligt kommunicera WeSCs budskap
och varumarke till marknaden. Déarfor ar avsikten att fort-
sétta dppna egna och distributdrsdrivna konceptbutiker i
strategiskt viktiga stéder.

1) Konceptbutiken i Orebro stangdes per den 31 augusti 2013. Konceptbutiken i Los Angeles kommer att stdngas arsskiftet 2013/2014.
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VARUMARKE OCH PRODUKTER

Begreppet "WeAretheSuperlativeConspiracy”, ar svart att
gora rattvisa pa svenska, men kan fritt Overséttas till "Vi &r
den dverldgsna sammansvérjningen”. Det &r en ironisering
av att WeSCs natverk skulle vara den ultimata konspira-
tionen av méanniskor. Just vi-kénslan, gemenskap och att
utratta nagot tillsammans, ar en viktig del av Bolagets filo-
sofi. Dértill &r kreativitet, punkmentalitet och att géra saker
pa nya satt, vdga utmana etablissemanget och ga sin
egen vag viktiga hornstenar i WeSC. Att ha kul ar ocksa
en del av WeSC. Humor anvénds mycket i marknadskom-
munikationen.

Varumérket WeSC

WeSCs varumarke utgdr grunden for hela Bolaget och
aktorer inom WeSCs nétverk sdsom distributérer och
aterforsaljare kontrolleras kontinuerligt for att sakerstalla
att de féljer reglerna fér hur varumarket skall presenteras.
Bolaget verkar vidare for att ingen otillaten anvandning av
dess kannetecken sker, sdsom piratkopiering eller andra
varumarkesintrang. WeSC arbetar kontinuerligt med varu-
maérkesskydd i samtliga lander dar Bolaget har férséljning
samt pa ett flertal andra marknader déar det antingen finns
planer pa forséljning eller dar Bolaget bedémt att det finns
stor risk for kopiering. WeSC har dessutom kontinuerlig
bevakning av andras eventuella registreringar av namnet
WeSC.

Design

WeSC designar streetfashion. Det ar streetwear med en
hégre modegrad; en blandning av traditionell streetwear
och raddande mode. Det kan vara ett traditionellt street-
wear-plagg som utférs i ett nytt material som vanligtvis
anvands mer inom mode. Det kan ocksa vara ett typiskt
modeplagg som utférs med detaljer som &r karakteristiska
fér streetwear. Designen &r enkel och stilren i jamfdrelse
med mer traditionell streetwear och upplevs som inno-
vativ, lekfull och utmanande. Produkterna k&nnetecknas
av funktion, kvalitet och genomtéankta detaljer.

WeSC designar for den kultur Bolaget befinner sig i och
g6r sina egna tolkningar av samtidens trender vilket lett
till att varumarket ses som nyskapande. WeSC var till
exempel bland de férsta i sin genre att gbra repetitiva
grafiska mdénster som placeras dver hela plagget.

Produktutbud

WeSCs sortiment ar fordelat pa tva huvudkollektioner
om aret, hést- och varkollektionen. Varje huvudkollektion
utgoérs av cirka 300 produkter som i sin tur utkommer i
genomsnitt i tre olika farger. Kollektionen &r ungefar till lika
delar uppdelad pa herr och dam. Produktutbudet styrs av
en sortimentsplan, baserad pa en databas som bland annat
innehaller utfall for forsaljningen av foregaende kollek-
tion. Den fungerar som ett verktyg for att berakna vilka
produktomraden som bor utdkas eller minskas baserat pa
férsaljningstrender, marginaler etc. Sortimentsplanen styr
aven fargutbud och prisnivaer for produkterna. WeSC har
ett relativt komplett produktsortiment som férutom indel-
ningen i herr och dam aven omfattar produktkategorierna
Basics, Collection, Denim, Graphics, Outerwear, Foot-
wear, Accessories, Bags och Headphones.

Utbver huvudkollektionerna gér WeSC &ven tva mellan-
kollektioner — vinter respektive sommar. Mellankollektio-
nerna ar betydligt mindre med ett hundratal produkter.
Mellankollektionerna medfor att terforsaljarna kan sprida
inkdpsvolymerna pa fler inkdps-/leveranstillfallen, vilket
minskar deras risk och kapitalbindning. Mellankollektio-
nerna &r dven ett satt att tillfredsstélla nyhetsbehovet i
butikerna. Manga konsumenter besdker regelbundet sina
favoritbutiker och varumarkena maste darfor kontinuerligt
leverera nyheter till butikerna for att halla de mest initie-
rade konsumenterna intresserade.

FORSALJNING

WeSCs affarsmodell bygger pa tre distributionskanaler;
distributdrer, grossistverksamhet och detaljistverksamhet.
Harutdéver har Bolaget licensierat ut den amerikanska
marknaden sedan 2012. En stor del av produktionen sker
mot lagda férorder vilket minimerar risk och lagerupp-
byggnad, vilket i sin tur mojliggér en effektiv kapitalhan-
tering.

Affarsmodell

WeSCs distributoérer kdper varor av WeSC och ansvarar
sedan sjélva for leverans och fakturering till aterférsal-
jare. | Sverige, Danmark, UK, Tyskland och Osterrike
driver WeSC egen grossistverksamhet vilket innebér
direktforsaljning till fristdende aterforsaljare. | USA ar den
amerikanska férsaljningen utlicensierad. Distributérerna
koper WeSCs varor till ett lagre pris &n aterforséljarna
vilket innebar att WeSCs bruttomarginaler &r hogre pa de
marknader dar man har egen grossistverksamhet. WeSC
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bedriver dven egen detaljistverksamhet och &ger idag sex
WeSC-butiker som saljer direkt till konsument.” Detal-
jistverksamheten ar den distributionskanal som ger de
hégsta bruttomarginalerna eftersom WeSC séljer direkt till
konsument utan mellanled. WeSC har under ett ar fyra sa
kallade inférsaljningsperioder — en period for varje kollek-
tion. WeSC har tv& huvudkollektioner (var och host) samt
tva mellankollektioner (sommar och vinter). Dessa séljs in
cirka fyra till sex manader fore leverans.

Under fyra inforséljningsperioder lagger aterforséljare och
distributérer order pa den aktuella kollektionen utifrén
visningskollektioner. Distributérerna har séljrattigheter fér
specifika geografiska marknader, vanligen ett land, och
lagger vid varje ordertillfalle en samlad order for natverket
av aterforsaljare pa respektive marknad. Distributérernas
samlade order adderas till den mottagna ordern fran
WeSCs egna sdljare i grossistverksamheten och den
order WeSC lagger for den egna detaljistverksamheten.
Den samlade ordern ligger till grund fér produktion och
leverans.

Bolaget har historiskt i huvudsak bestallt endast de
volymer som motsvaras av orderstocken. F&r vissa
nyckelprodukter lAgger Bolaget en extraorder for att under
sasongen ha mojlighet att maximera forsaljningen (s&
kallad omgaendeforséljining). Nyckelprodukterna bestar
av produkter som WeSC av erfarenhet vet séljer bra.
Darmed kan WeSC omgaende under sésongen leverera
mer av dessa produkter till &terférséljarna. WeSC erbjuder
mojlighet att komplettera vissa produkter under pdgaende
sasong.

KONSUMENT

KONSUMENT DETALJIST-

VERKSAMHET

WeSC

Nér det géller produktgruppen hérlurar har huvuddelen
av forsaljningen under de senaste 24 manaderna Over-
gatt fran fororder till omgaendeforsaljning vilket inneburit
en stor omstéllning fér WeSC. Idag saljs merparten av
WeSCs horlurar av distributdrer som ar speciellt inriktade
pa marknaden for konsumentelektronik.

FORSALJNINGSSTRATEGI

Nya marknader och hdgre penetration pa

befintliga marknader

Per 2012-12-31 6versteg WeSCs forsaljning 1 MSEK pa
arsbasis pa 25 marknader: Australien, Benelux, Danmark,
Finland, Frankrike, Grekland, Italien, Japan, Kanada, Kina,
Norge, Nya Zeeland, Portugal, Ryssland, Schweiz, Singa-
pore, Spanien, UK, Sverige, Sydkorea, Taiwan, Tjeckien,
Tyskland, USA och Osterrike. Harutdver salier WeSC
produkter pa en rad ytterligare marknader déar arsom-
sattningen understiger 1 MSEK. Ambitionen &r att bli ett
framtrddande varumarke i de butiker dar WeSC ar repre-
senterat. WeSCs framtida expansion och tillvaxt skall
genereras bade av fler aterforséljare per marknad och av
hoégre genomsnittsorder per aterforséljare. WeSC avser
aven att expandera och éppna upp verksamhet tillsam-
mans med partners pa nya marknader i Europa, Sydame-
rika och Asien under de ndrmaste aren. WeSC har ett brett
produktsortiment och i takt med att aterforséljarna 6kar
sina ordervolymer tenderar dven deras bestéllningar fran
WeSC att breddas.

Egna marknader

Vid utgdngen av verksamhetséaret 2012 hade WeSC egen
verksamhet pd fem geografiska marknader, Sverige,
Danmark, UK, Tyskland och Osterrike. Harutover ager
WeSC 49 procent av Bolagets norska distributér. Tidigare
var dven USA en egen marknad men i maj 2012 valde
WeSC att licensiera ut aterforsaljarverksamheten i USA.

Egen distributionsverksamhet ger ©kad kontroll &ver
marknaden samt mdjlighet till hégre marginaler samtidigt
som Bolaget far en 6kad lagerrisk. Den egna distributions-
verksamheten kan antingen besta av séljpersonal anstalld
av WeSC eller som i Tyskland och Osterrike av agenter.
Agenterna far provision fran WeSC baserad pa WeSCs
erhdlina betalningar fran aterforséljarna. Kostnaderna for
agenterna &r rorliga eftersom de &r kopplade till forsélj-
ningsvolymen medan kostnaden for distributionsverk-
samhet med egen séljpersonal &r av mer fast karaktar. |
Sverige, UK och USA driver WeSC aven egna butiker.

1) Konceptbutiken i Orebro stangdes per den 31 augusti 2013. Konceptbutiken i Los Angeles kommer att stangas arsskiftet 2013/2014.



Licensmarknader

WeSC traffade i maj 2012 ett avtal med SAOW, LCC,
("SAOW?”), som ingér i samma foretagsgrupp som New
York-baserade Oved Apparel Corporation, innebdrande
att SAOW fick en exklusiv licens och tog 6ver ansvaret for
forsaljningen av WeSC pa den amerikanska marknaden.
Licensavtalet, som I6per under tio & men kan ségas upp
efter a&r tre och sex, ger SAOW ratten att exklusivt sélja
varumérket WeSC under forutsattning att villkoren for
forsaljningsmal uppfylls.”

Distributdérsdrivna marknader

Pa de marknader dar WeSC ej bedriver egen verksamhet
arbetar WeSC med sjélvstandiga distributérer som var
och en representerar WeSC pa sin marknad. Dessa koper
WeSCs varor och séljer under eget ansvar till aterforsal-
jarna. WeSC tillampar en selektiv distributionsstrategi och
samarbetar endast med de aterforsaljare som bést kan
representera varumérket. | Norge &ger WeSC 49 procent
av den lokala distributéren. Flera av WeSCs distributérer
driver egna konceptbutiker.

E-handel pa egna och distributdrs drivna marknader
WeSC driver idag e-handel i egen regi sedan 2010 genom
www.wesc.com. Harutdver bedriver ett antal av WeSCs
aterforsaljare pd egna och pa distributérsdrivna mark-
nader forséljning 6ver internet. Pa flera marknader arbetar
den storsta aterforsaljaren uteslutande med e-handel.
Av totalt cirka 800 MSEK av forséljningsvéardet i konsu-
mentledet under den senaste tolvmanadersperioden
uppskattar Bolaget att cirka 27 procent séljas till slutkund
via internet.

Konceptbutiker

WeSC har vid tidpunkten fér Prospektet 25 konceptbu-
tiker varav sex egna butiker; tre i Stockholm, en i London
samt en i Los Angeles och en i New York.? Konceptbu-
tikerna skapar varumérkesk&nnedom och &r ett effektivt
sétt att visa upp WeSCs hela sortiment och kommunicera
vad WeSC star for.

1) Se vidare avsnittet Legala frdgor och kompletterande information.
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ANTAL ATERFORSALJARE PER LAND 2012

Land l°uerﬁirsﬁliare Forséljningsstéllen
Frankrike 134 560
UK 72 540
USA 150 500
Italien 100 300
Sverige 130 300
Norge 80 250
Tyskland/Osterrike 173 214
Kanada 75 200
Spanien 70 150
Grekland 112 150
Danmark 5 145
Benelux 60 140
Finland 30 75
Ryssland 30 65
Tjeckiska Republiken 12 63
Japan 10 40
Schweiz 25 35
Singapore 14 33
Sydkorea 20 30
Portugal 5 20
Nya Zeeland 18 20
Australien 1 5
Ovriga 50 75
e S o

OMSATTNINGSFORDELNING PER MARKNAD 2012

\
)

M sverice 19%

FRANKRIKE 6% SPANIEN 2%
STORBRITANNIEN 17% [ KANADA 5% PORTUGAL 1%
USA 12% GREKLAND 4% [ | OVRIGA 12%
I iraLien 8% I BENELUX 3%
TYSKLAND 8% NORGE 3%

2) Konceptbutiken i Orebro stangdes per den 31 augusti 2013. Konceptbutiken i Los Angeles kommer att stidngas &arsskiftet 2013/2014.
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Orderhantering och distribution

Samtliga order fran distributorer, aterforséljare och den
egna detaljistverksamheten summeras och férdelas ut pa
de olika leverantdrerna. Nar produktionen hos en leve-
rant6r ar klar beror distributionsvagen pa var leverantoren
ar beléagen i forhallande till varornas destination. Varor
med ursprung i Asien skickas direkt till respektive distri-
butér om denne befinner sig utanfér Europa. Varor fran
Asien som skall till distributér i Europa passerar WeSCs
lager i Bords som drivs av en extern part. De varor som har
ursprung i Portugal och sin destination utanfor Sverige gér
direkt fran leverantor till respektive distributér. Varje dist-
ributér ansvarar sjélv f6r ompackning, orderplock, lager-
hallning och leverans ut till aterforséljare.

Sdsongsvariationer

Kladbranschen paverkas av sésongsvariationer till foljd av
olika kollektioner och olika férsaljningsperioder. | WeSC-
koncernen ar kostnaderna relativt konstanta under raken-
skapséaret, medan forsaljningsvolymerna och darigenom
omséttningen varierar mellan kvartalen.

Till folid av att rakenskapséaret andrats under 2012
kommer en mindre andel av Bolagets utleveranser ske i
samband med kvartalsskiften. Detta kommer samtidigt
innebéra att kvartal 1 (januari — mars) och kvartal 3 (juli—
september) kommer att vara forsaljningsmassigt starkare
och tillsammans beréknas st& for éver 60 procent av arets
forsaljning. WeSCs forsaljningsutveckling skall darfor bast
analyseras 6ver en langre tidsperiod. Sédsongsvariationer
paverkar &ven Bolagets rorelseresultat och likviditet.”

MARKNADSFORING

WeSC blev tidigt kdnda for sin trovardiga och kostnads-
effektiva marknadsféring. Med sma resurser lyckades
Bolaget skapa efterfrdgan hos sin malgrupp genom infor-
mella samarbeten med de mest initierade inom den inter-
nationella street-kulturen, vilka i sin tur spred varumarket
vidare, sd kallad ”"guerilla marketing”. WeAktivisterna
(WeActivist®) ar centrala i marknadsféringen och en del
av "the Superlative Conspiracy”.

WeSC har en bred marknadsforingspalett och erbjuder
bland annat kataloger, marknadsfoéringsmaterial for ater-
férséljare, annonser, webbsidor, reklamfilmer och diverse
events som massor, modevisningar, skateboardtavlingar
och fester. Aktiviteterna halls ihop av ett gemensamt tema

1) Se vidare avsnittet Riskfaktorer.

varje sdsong. Det mesta produceras i den egna organi-
sationen och implementeras sedan pa de olika markna-
derna. Att skapa den ratta WeSC-kénslan &r viktigt, och
eftersom kreativitet ar en av hérnstenarna for WeSC ar
resultatet innovativa och relativt ovantade kampanijer.
Malet ar att malgruppen skall finna marknadskommunika-
tionen sa intressant att kunderna férutom att gilla varu-
méarket och kdpa produkterna ocksa berattar om det for
sina vanner. WeSC &r inte bara produkter — det ar ett varu-
marke man vill vara delaktig i och ha roligt tilsammans
med — kampanjerna, teman och livsstilen.

Centrala i marknadsféringen &r WeAktivisterna som fung-
erar som informella ambassad&rer for varumarket. Kanne-
tecknande for WeAktivisterna ar att de &r framgéangsrika
och erkdnda inom sin nisch, ibland kdnda och ibland
okanda for en bredare malgrupp. De ar entreprencrer
som gér sin egen vag och ar starka nog att vara 6dmijuka.
WeSC har WeAktivister inom ett brett falt av omraden,
allt fran skateboardékare, snowboardakare, skadespelare
och artister till DJ:s, klubb&gare, fotografer, konstnérer
och stjarnkockar. WeAktivisterna kommer frdn en rad
olika l1ander men eftersom USA har spelat en viktig roll i
utvecklandet av street-kulturen, verkar manga av de mest
framstdende WeAktivisterna dar. WeSC aktiverar WeAkti-
visterna, och de i sin tur aktiverar Bolaget genom events,
utstéllningar, tavlingar, marknadsféring, men framférallt
genom sin relation till varuméarket och varandra.

WeSC samarbetar med starka varumérken

2004 designar WeSC en begransad kollektion innehal-
landes ett mindre antal skor och klader &t Adidas Origi-
nals. Produkterna som bar bada bolagens logotyper séljs i
utvalda butiker varlden 6ver och far stor uppmarksamhet.

2005 genomfér WeSC tillsammans med Fly Nordic varl-
dens hdégsta modevisning. Ett specialchartrat flygplan
fyllt med inbjuden press fran hela varlden samt WeSCs
viktigaste kunder och samarbetspartners flygs Stock-
holm-Barcelona tur och retur. | luften bjuder WeSC pa en
modevisning, och vél framme i Barcelona arrangeras en
storslagen kréaftskiva pa stranden.

2006 lanserar WeSC en specialdesignad mobiltelefon
tillsammans med Nokia (Nokia 3250 Limited Edition).
Eftersom WeSC denna sdsong har ett resetema i
kampanjen, innehaller mobiltelefonen WeAktivisternas
egna reseguider, latar och videoklipp. Mobiltelefonen
levereras med ett "Travelkit” fran WeSC.



2007 véljs WeSC ut for att delta i Pepsis "Premium good
campaign” i USA. WeAktivitisten och graffittilegenden
Axis designar en limiterad diet Pepsi-flaska som bar bada
bolagens varumérken. Flaskan lanseras genom en stor
fest i Las Vegas direkt efter MTV Video Music Awards dar
en méngd WeAktivister tillsammans med stora delar av
varldens musikelit ar pa plats.

2008 inleder WeSC och Nokia ett nytt samarbete kring
accessoarer; Nokia + WeSC Visual Sound resulterar i en
ny linje hérlurar som distribueras tillsammans med Nokia
nya mobiltelefoner. WeSCs forsta projekt med Nokia
inleddes 2006 och var ett samarbete med en mycket
begransad upplaga telefoner. Det nya projektet avser en
bredare marknad och &r det férsta kommersiella projektet
som WeSC och Nokia samarbetar kring.

2009 slapper WeSC produkter tillsammans med bland
andra Delta, Kazuki, Madsaki, Stash, Tony Arcabascio
med flera. Varumarket firar 10-arsjubileum i Stockholm,
med en bejublad fest pd Café Opera med upptradande
av WeAktivisterna Timbuktu & Chords, Millencolin, Lady
Tigra och Hoffmaestro. Det blir en av de mest omskrivna
festerna i svensk media under 2009.

2010 fortsatter WeSC att 6ppna nya konceptbu-
tiker véarlden oOver, bland annat i London, Amsterdam,
Antwerpen, Aspen, Toky och Hongkong. WeSC Footwear,
"Luxury Sneakers’, presenteras for forsta gangen och blir
genast en succé bland media och inkdpare pa Bread &
Butter, Berlin. Nya samarbeten utformas, WeSC Skate-
camp 6ppnar upp for en fijarde vecka tack vare enormt
positivt gensvar. Presentationen av temat for Spring 2011
"The Superlative Nation” far varmt mottagande av distri-
buttrer, press m.fl. WeSC fyller tio &r och framtiden ser
ljus ut.

2011 inleds med lanseringen av en Capsule-kollektion
med solglasdgon, framtagna i samarbete med det presti-
gefulla Italienska varumarket Retrosuperfuture. Produk-
terna tas emot vél av artister, trendséattare, press och
konsumenter varlden 6ver. Hemsidan WeSC.com belénas
med en FWA ("Favourite Website Awards”), vilket ar en
bedrift i branschen. Musikgruppen Teddybears och skate-
boardtalangen Eli Reed ar nagra av arets nya WeAktivister.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

2012 lanseras ett horlurssamarbete mellan WeSC och
producenten RZA samt ett samarbete med bilféretaget
Smart, vilket resulterade i en specialdesignad bil och
ett par hérlurar. Dessutom lanseras det egna magasinet
“Superlative Conspiracy”, samt filmer och accessoarer
tillsammans med Standard Hotels. Harutdver inleds ett
samarbete med Skrillex.

2013 lanseras WeSCs nya hérlursmodell Cymbal av Apple
Stores i USA, lansering sker i drygt 60 Applebutiker i USA
och horlursmodellen kommer finnas i fyra farger varav
en ar exklusiv for Apple. Vidare kommer WeSCs horlurs-
modeller Conga och Kazoo séljas av Dixons Retail i UK,
lanseringen sker som en initialt steg i WeSCs samarbete
med Dixons Retail.

WESCs UPPFORANDEKOD

WeSCs uppforandekod, som aterfinns i sin helhet under
www.wesccorp.com, innefattar féljande punkter:

. Loner och formaner

. Arbetstid och reglering av 6vertid

. Férbud mot barnarbete

. Foéreningsfrihet, ratt till facklig anslutning och kollektiv
férhandling

. Forbud mot tvangsarbete samt mot fysiskt eller
psykiskt hot

. Férbud mot diskriminering

. Halsa och sakerhet

. Miljdh&nsyn

. Lagstiftning, lokal och internationell standard

. Djurhantering i de fall djurmaterial anvands i Bolagets
produkter

11. Socialt engagemang lokalt och globalt

(&)} A WON =

o © N

For att sakerstdlla att produktionen sker under goda
arbets- och miljoférhallanden tillampar WeSC en uppf6-
randekod som leverantérerna maste folja. Dessutom
besdker WeSC varje leverantor regelbundet for att saker-
stélla att Bolagets samtliga krav avseende kvalitet samt
arbets- och miljoférhallanden efterlevs. Skulle det fram-
komma att en leverantdr inte féljer WeSCs uppférandekod
kommer Bolaget direkt papeka detta for att leverantdren
skall kunna atgarda bristerna. Om en leverantdr brister
vid upprepade tillfallen eller inte vill efterfolja WeSCs krav,
kommer Bolaget att avsluta samarbetet.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Nedan féljer en redovisning av en del av WeSCs sociala
och miljéinriktade engagemang i dagsléaget:

WeSC ar medlem i "Textilimportérerna” och foljer dess
riktlinjer angédende kemiskt innehdll i textilprodukter,
baserade pa EUs rekommendationer och lagstiftning.
Som exempel kan ndmnas att alla férgnings- och tryck-
tekniker som Bolaget tilldmpar &r certifierade enligt
”Oeko Tex standard 100” (mer information: www.oeko-
tex.com eller www.ifp.se.) Mélet ar att all produktion
skall uppfylla minst denna standard. Att producera
jeans &r ofta forknippat med stor miljopaverkan i sam-
band med tygtillverkning, tvétt och slutproduktion.
WeSC lagger séarskild vikt vid att jeanstillverkningen
sker pa miljomassigt goda grunder. Ateranv'andning av
vatten, insamlande av regnvatten, kontroll av vattenkva-
litet och framforallt beaktande av WeSCs kemikalie-
handledning (minst REACH standard) ar grundregler
och den jeansfabrik WeSC anlitar anvander i snitt 6 liter
vatten per par jeans vilket &r langt under industristan-
dard.

Under hosten 2010 paborjade WeSC ett samarbete
med en extern konsult for att granska alla leverantérer i
Asien med avseende pa miljo och arbetsvillkor. | en for-
sta fas granskades alla leverantérer i Kina. | nésta fas
genomfordes atgarder och uppfdljande granskningar. |
den tredje fasen genomférdes granskningar av WeSCs
ovriga leverantérer i Asien. Alla leverantdrer i Asien har
2012 genomgatt minst en ”Social Improvement Audit”.

WeSC é&r delaktiga och drivande, sedan starten 2011, i
Sweden Textile Water Initiative (STWI) som &r ett l&ran-
de samarbetsprojekt mellan ett 30-tal féretag och varu-
marken inom textil- och l&derbranschen och Stockholm
International Water Institute. Malet med denna larande
process har varit att ta fram riktlinjer — Guidelines — som
leder till hallbar vattenanvéandning i alla processer, fran
trdd och hud till fardig produkt samt att 6ka kunskapen
om vattnets roll i leverantdrskedjan. STWI har tagit fram
och publicerat Guidelines och 2013-2014 skall med-
lemmarna utbildas i och implementera de nya riktlinjer-
na. Implementeringen av Guidelines har pabdrjats hos
WeSCs tva storsta leverantorer i Bangladesh respektive
Vietnam. STWI Guidelines ar ett starkt verktyg att
anvanda i ambitionen att férbattra anvédndande av vat-
ten, bade kvalitativt och kvantitativt, i vattenintensiva
produktionsprocesser av textil och lader. www.stwi.se

WeSC &r sedan 2009 medlem i Kemikaliegruppen under
ledning av Swerea. Kemikaliegruppen jobbar med att ta
fram information och ligga i framkant av EUs lagstiftning
fér kemikalier i bland annat textilier. Bland annat géller
detta REACH-lagstiftningen och kandidatlistan. WeSC
har ett sokverktyg som anvands pa produkt/kvalitetsni-
va for att koppla mojliga icke 6nskvarda kemikalier till
kvaliteter som WeSC anvéander. Denna information
skickas sedan vidare till Bolagets leverantdrer for att
specificera krav, foresla alternativ samt underlatta vid
tester. Vid behov anvands Textilimportdérernas kemika-
liehandledning som ocksa har Oversatts till kinesiska.

WeSC har fokus pa att anvanda miljévanliga material i
produkter och jobbar med férpackningsfragor sdsom
materialval och atgang. Alla kladers skyddsplast ar till-
verkad i organiskt nedbrytbara material.

WeSC vill vélja material till produkter med omsorg.
Bomullen som anvands i vara produkter som tillverkas i
Indien och Bangladesh kommer frén Indien.

WeSC verkar foér en human hantering av djur i de fall
djurmaterial anvénds i Bolagets produkter. Darfér
anvéander Bolaget till exempel inte merinoull eller pals.

WeSCs uppférandekod félijer Férenta Nationernas
deklaration om de ménskliga rattigheterna och den
internationella arbetsorganisationens karnkonvention
(ILO).



MILJOPOLICY

Det & WeSCs ambition att genom aktivt och langsiktigt
hansynstagande minimera Bolagets belastning pa miljon.
Det galler bade for de som arbetar p4 WeSC och fér de
som pa nagot satt medverkar i Bolagets process. For att fa
fullt genomslag avseende miljdaspekterna i varje process
krévs att ett miljéperspektiv tas i beaktande hela vagen
fran styrelse och ledning ut till Bolagets samarbetspart-
ners. WeSC jobbar med héllbarhet genom att tillhandahalla
produkter av god kvalitet och livslAngd samt genom att
vélja nérproducerat i de fall det ar mojligt. Darfér ar minst
30 procent av tillverkningen férlagd i Europa som utgdér
den stérsta marknaden. Produkterna som séljs i USA och
Kanada tillverkas till viss del lokalt och i Centralamerika.
Pa produktomradet utgor kemikalier i produktionsfasen
huvudsakligt fokus. WeSC tillampar strikta regler som féljs
upp med stickprover. WeSC skall fortsatta att sékerstélla
en hallbar utveckling genom att:

Bolagets medarbetare fortlépande far utbildning i och
Okad forstdelse for innebdrden av ett miljomedvetet
beteende,

folja lagar och férordningar pa miljomradet,

strava efter att vélja det fér miljén basta alternativet,
aktivt medverka i sammanhang som Okar forstéelse for
miljdarbetes betydelse inom textilsektorn,

aktivt arbeta med kemikaliefragor samt

aktivt arbeta med att férbéattra vattenanvandandet i pro-
duktionen via STWI Guidelines.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ORGANISATION

WeSCs legala struktur bestdr av en koncern med fyra
bolag déar WeSC AB (publ) &r moderbolag. Dotterbolagen
ar We International AB med sate i Stockholm, Sverige,
WeSC UK Ltd med séte i Devon, England och We Superla-
tive Conspiracy Inc. med séte i Los Angeles, USA. Dotter-
bolagen &r heldgda. Harutdéver dger We International AB
49 procent i Bolagets norska distributér. WeSC AB (publ)
bedriver ingen verksamhet utan har endast moderbolags-
funktion. Huvuddelen av verksamheten bedrivs i We Inter-
national AB. All verksamhet i USA bedrivs i We Superlative
Conspiracy Inc. Stdrre delar av verksamheten i We Super-
lative Conspiracy Inc. har utlicensierats.

Per 30 juni 2013 var medelantalet anstéllda pa WeSC 73
personer varav 28 kvinnor och 45 méan. Av dessa &r 11
personer anstallda i WeSC UK Ltd, 6 personer anstallda i
We Superlative Conspiracy Inc., 1 person i WeSC AB och
6vriga 55 personer &r anstéllda i We International AB.

Fran huvudkontoret i Sverige arbetar sammanlagt 5
personer med design, 10 personer med produktion,
logistik och CSR, 4 personer med marknadsféring, 29
personer med forsaljning varav 18 i butiksverksamhet
samt 7 personer med ekonomi, business support och IT.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

_— PRESIDENT

VA"“%::‘:: ocH PROD“KT;(OC"S'R"OG'ST'K MARKNADSFORING FORSALINING ;:z':)‘(‘)'\:fs:fr?u
PRODUKTION WHOLESALE CONTROLLING
LOGISTIK DISTRIBUTION REDOVISNING, HR, ADMIN
RETAIL I
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Nedan presenteras WeSCs finansiella utveckling i sammandrag for perioden den 1 maj 2011 till och med den 30 juni 2013. Férutom
Bolagets reviderade koncernredovisningar for rakenskapsaren 2011 och 2012, har ingen information i Prospektet granskats eller revi-
derats av Bolagets revisorer. Revisionsherattelserna finns intagna i arsredovisningarna for respektive ar och innehéaller inga anmark-
ningar. Revisionsberattelsen for verksamhetsaret 2012 innehaller dock en sérskild upplysning. Rakenskaperna enligt nedan har upprat-

tats i enlighet med IFRS.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Koncernen (TSEK) 2013-04-01 2012-04-01 2012-05-01 2011-05-01

2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31 2012-04-30

3 méanader 3 ménader 8 ménader 12 ménader

Nettoomsittning 29,3 59,0 188,7 375,7
Bruttovinst 0,9 13,2 52,0 139,7
Rorelseresultat -30,4 -30,0 -32,8 -24,7
Resultat efter finansiella poster -31,8 -32,2 -38,0 -30,8
PERIODENS RESULTAT Tlaag T g a0 3
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Koncernen (TSEK)
TILLGANGAR 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31 2012-04-30
Summa anléggningstillgangar 61,0 54,3 54,4 50,6
Summa omsittningstillgdngar 110,7 148,9 133,9 154,6
SO T BN GA - 171,7 JESS 203’2 JESS 188,3 s 205’2
Summa eget kapital 20,9 49,7 50,8 61,2
Summa kortfristiga skulder 136,4 132,7 123,2 123,2
Summa langfristiga skulder 14,4 20,8 14,3 20,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER g a2 Tees w0s2
KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

2013-04-01 2012-04-01 2012-05-01 2011-05-01

2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31 2012-04-30
Koncernen (MSEK) 3 manader 3 manader 8 manader 12 manader
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2,0 11,5 12,0 -39,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,7 -0,9 -1,7 -9,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,1 -14,9 4,4 37,5
i o —1,8 JESST _4,3 JESS T 14,7 s _12,1




NYCKELTAL | SAMMANDRAG

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

2013-04-01 2012-04-01 2012-05-01 2011-05-01

2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31 2012-04-30
Koncernen (MSEK) 3 manader 3 manader 8 manader 12 manader
Rorelsekapital (MSEK) -25,7 16,2 10,7 31,4
Kassalikviditet 57,8% 75,3% 76,8% 92,0%
Soliditet 12,2% 24,4% 27,0% 29,9%
Resultat per aktie (SEK) -2,68 -3,49 -4,12 -3,17
EBITDA (MSEK) -28,6 -28,0 -27,7 -17,8
Eget kapital per aktie (SEK) 2,27 6,72 5,5 8,29
Rantabilitet pa eget kapital Neg Neg Neg Neg
Antal aktier 9232 630 7 386 104 7 386 104 7 386 104
Utdelning per aktie (SEK) 0 0 0 0
Antal anstallda vid periodens utgang 73 78 73 93
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden 73 76 73 74

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

EBITDA
Rorelseresultatet fére avskrivningar, finansnetto och skatt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital per balansdagen dividerat med antal utesta-
ende aktier vid samma tidpunkt.

Kassalikviditet
Omsattningstillgdngar exklusive lager dividerat med kort-
fristiga skulder.

Resultat per aktie

Resultat fér angiven period dividerat med genomsnittligt
antal aktier fér samma period. Berékning har skett enligt
IAS 33 Resultat per aktie. | enlighet med denna standard
far inte omrakning efter utspadning medféra ett battre
resultat per aktie jamfért med foére utspadning.

Rintabilitet pa eget kapital
Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Rorelsekapital

Omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder.

Soliditet

Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala
tillgdngar vid samma tidpunkt.

Utdelning per aktie

Utbetald utdelning per aktie under perioden.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Nedanstaende historiska finansiella information bor lasas i anslutning till avsnittet Finansiell utveckling i sammandrag och WeSC revi-
derade koncernrikenskaper for rikenskapséren 2011 och 2012. Arsredovisningarna for aren 2011 och 2012 har granskats av Bolagets

revisorer.

INVESTERINGAR

januari—juni 2013 2012 2011
(TSEK) (6 manader) (8 manader) (12 ménader)
Forvarv av materiella
anlaggningstillgangar -784 -1534 - 6986
Forvarv av immateriella
anléggningstillgangar -604 - 247 -613
Forvéarv av finansiella -200 105 -2163
anlaggningstiligangar e
Kassafldde fran -1588 -1677 -9761

investeringsverksamheten

| tabellen ovan framgér de investeringar som WeSC har
genomfort under verksamhetsaren 2011, 2012 samt det
forsta halvaret 2013. WeSCs pagaende och framtida inves-
teringar utgdrs huvudsakligen av investeringar i materi-
ella anlaggningstillgdngar bade inhemska och utlédndska,
exempelvis butiksinredning och kontorsinventarier, samt
investeringar i immateriella anldggningstillgangar, exem-
pelvis utveckling av affarssystem, webbhandelsplatt-
form och varumérke. Dessa finansieras genom Bolagets
[6pande kassaflode. Harutéver har WeSC forvarvat tva
av Bolagets distributérer. Fér mer information se Legala
fragor och kompletterande information — Viasentliga avtal —
Férvérv av distributérer.

WeSC har inte gjort nagra ataganden om framtida inves-
teringar av vasentlighet utéver vad som ar normalt fér den
I6pande verksamheten.

INTAKTER

Koncernens nettoomséttning under forsta halvaret 2013
uppgick till 101,4 (173,7) MSEK, varav forsaljningen inom
distributionsverksamheten uppgick till 53,9 (94,5) MSEK,
minskningen beror pa den fortsatt besvérliga situationen
fér Bolagets distributérer.

Koncernens nettoomséttning har under 2012 frdmst
utgjorts av férséljning till internationella distributérer samt
egen distribution i Sverige, Danmark, Norge, UK, Tysk-
land och Osterrike. Sju konceptbutiker drevs dven i egen
regi i Sverige, UK och USA. Total forséljning under det
forkortade verksamhetsaret 2012 uppgick till 188,7 MSEK

(875,7) jamfort med 199,6 MSEK motsvarande en forsélj-
ningsminskning om 5 procent fér kvarvarande enheter
exklusive den utlicensierade &terforsaljarverksamheten
i USA under motsvarande period 2011. Forsaljningen
pa& egna marknader uppgick under det férkortade verk-
samhetsaret 2012 till 98,6 MSEK. Forséljning till Bolagets
distribut6rer uppgick under samma period till 90,1 MSEK.
Intakter redovisas till verkligt varde av erhallen erséattning
eller den ersattning som kommer att erhdllas for salda
varor inom koncernens ordinarie verksamhet. Intékter
redovisas exklusive mervardesskatt och netto efter even-
tuella rabatter.

MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redo-
visas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning
sker linjart dver nyttjandeperioden till bedémt restvérde.
Immateriella anlaggningstillgdngar med obestéambar nytt-
jandeperiod redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag
fér eventuella ackumulerade nedskrivningar. Posten
ovriga immateriella anlaggningstillgdngar avser utveckling
av afférssystem, webbhandelsplattform och varumérke.

Avskrivningstider %
Immateriella anlaggningstillgangar 20
Inventarier 14-20
Datorer 33

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 10-20

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvérdet
Overstiger det verkliga vardet p& Koncernens andel av det
férvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgdngar
vid forvarvstillféllet. Goodwill pa forvarv av dotterbolag
redovisas som immateriella tillgdngar. Goodwill testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov
och redovisas till anskaffningsvérde minskat med acku-
mulerade nedskrivningar. Vinst eller forlust vid avyttring av



en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde p& den
goodwill som avser den avyttrade enheten. | fallet WeSC
ar goodwill i sin helhet hanférlig till férvarvet av Bolagets
engelska distributdr Lateralcorp Ltd som namnéndrats till
WeSC UK Ltd. Goodwill har prévats fér nedskrivning och i
samband med detta har tillgdngar grupperas péa de lagsta
nivéer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter), WeSC har bedémt att WeSC
UK Ltd utgér en egen kassagenererande enhet.

FINANSIELL STALLNING
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

WeSC anlaggningstillgdngar hade per den 30 juni 2013
ett bokfort vdrde om 61,0 (54,3) MSEK. Huvuddelen av
Bolagets anlaggningstillgdngar utgjordes av uppskjutna
skattefordringar om 29,8 (18,0) MSEK, inventarier och
installationer om 12,9 (17,4) MSEK och goodwill 7,4 (7,7)
MSEK.

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Bolagets omsattningstillgdngar uppgick per den 30
juni 2013 till 110,7 (148,9) MSEK, varav kundfordringar
utgjorde 63,2 (77,0) MSEK, varulager 31,7 (49,0) MSEK
samt 6vriga omséttningstillgangar 13,2 (19,8) MSEK.

Bolagets kundfordringar belénas och per den 31 augusti
2013 uppgick Bolagets kundfordringar till 80 MSEK och
Bolagets factoringkredit uppgick till 38 MSEK. En alders-
analys av férfallna icke reserverade kundfordringar visar
pé att betalningstiderna &r fortsatt hogre &n historiskt.
Bolaget arbetar aktivt for att korta ned dessa betalnings-
tider och pé detta satt frigora rorelsekapital.

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

Bolagets uppskjutna skattefordringar uppgick till per den
30 juni 2013 till 30 MSEK varav 6 MSEK &r hanférliga till
den amerikanska verksamheten.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Nedan redovisas WeSC kapitalisering per den 31 augusti
2018.

(MSEK)

Summa kortfristiga skulder 148,9
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet 88,0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 60,9
Summa langfristiga skulder 14,4
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet 1,1
Utan garanti/borgen eller skerhet 13,3
Eget kapital 224
Aktiekapital 0,8
Bundna reserver 12,7
Balanserat resultat 38,7
Fond for verkligt varde 1,5
Omrékningsdifferens -3,0
Periodens resultat -28,3
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 22,4

NETTOSKULDSATTNING

Nedan redovisas WeSC nettoskuldsattning per den 31
augusti 2013.

MSEK)

(A) Kassa -
(B) Likvida medel 3,9
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 39
(E) Kortfristiga fordringar 92,8
(F) Kortfristiga bankskulder 76,8
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 11,2
(H) Andra kortfristiga skulder 60,9
() Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 148,9
(J) Netto Kortfristig skuldséttning (1)-(E)—(D) 52,2
(K) Langfristiga banklan 11
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder 13,3
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 14,4

(0) Nettoskuldséttning (J)+(N) 66,6
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

SKULDER

Bolagets skuldsattning per den 31 augusti 2013 bestod av
totalt 163,3 MSEK, av dessa utgjorde utnyttjad lanegaranti
11,2 MSEK varav 7,1 MSEK till Nove Capital Master Fund
och 4,1 MSEK till Theodor Dalenson. Vid tidpunkten fér
Prospektet uppgar Bolagets skuld avseende lanegarantin
till totalt 16 MSEK.

Avtalet med Bolagets kreditgivare innehdller sérskilda
villkor kopplade till vissa nyckeltal. Under 2013 har Bolaget
vid tre tillfallen erhallit en s.k. waiver fran kreditgivaren da
Bolaget ej uppnatt samtliga sarskilda villkor i avtalet.

For ytterligare information om upplaning, stéllda saker-
heter, rantevillkor och sérskilda villkor se Not 22 i Arsredo-
visningen fér 2012.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen for WeSC go6r beddmningen att det befintliga
rérelsekapitalet inte ar tillrdckligt fér Bolagets aktuella
behov under den kommande tolvmanadersperioden, da
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvma-
nadersperioden 6verstiger Bolagets kort- och langfristiga
finansiella resurser. Det befintliga rorelsekapitalet, vid
dateringen av foreliggande Prospekt, beddéms tillrackligt
fér att bedriva verksamheten enligt gallande affarsplan
cirka tvd manader. Underskottet i rérelsekapitalet for den
kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till
cirka 15 MSEK. Under férutséttning att Bolaget utvecklas
enligt plan &r det idag styrelsens bedémning att kapitaltill-
skottet som Nyemissionen innebér tillgodoser det behov
av rorelsekapital som féreligger samt ger en lagre skuld-
sattning framdver genom att mdjliggdra nedséttning av
Bolagets krediter med ytterligare 8,5 MSEK, aterbetalning
av utnyttjad lanegaranti om 16 MSEK samt mojliggor ater-
betalning av utestdende personalkonvertibel som forfaller
till betalning i februari 2014.

Det &r styrelsens férhoppning att de besparingar som
redan har genomférts samt de ytterligare besparings-
atgarder som nu initieras skall skapa forutséttningar for
I6nsamhet.

Om Nyemissionen ej genomfors skulle Bolaget tvingas att
s6ka andra finansieringsméjligheter i form av t.ex. riktad
nyemission eller férhandla om en kreditfacilitet. Darutéver
skulle Bolaget behéva ompréva expansionstakten i den
befintliga affarsplanen och se 6ver Bolagets organisa-

tion och kostnadsstruktur ytterligare. WeSCs rorelseka-
pitalbehov ar framst kopplat till Bolagets tillvaxt, opera-
tiva kassafléden och kapitalbindning. Kapitalbindningen
utgors framst av leverantérsférskott, kundfordringar och
varulager. Bolagets rérelsekapitalbehov sakerstélls genom
att WeSC utnyttjar befintligt rérelsekapital. Fér det fall
emissionen inte fulltecknas eller om emissionsgaranterna
inte heller kan infria sina &taganden trots de bindande avtal
som respektive garant har tecknat, kan WeSC tvingas till
en omforhandling med Bolagets langivare.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
DEN 30 JUNI 2013

Styrelsen har efter periodens utgang den 27 augusti 2013
beslutat att foresla en extra bolagsstdmma en fullt garan-
terad foretrddesemission om 55,4 MSEK.

| samband med beslutet om nyemission utsdg Bola-
gets styrelse Johan Heijbel till tf. verkstallande direktor.
Bolagets tidigare VD och medgrundare, Greger Hagelin,
kommer som President i dotterbolaget We International
AB att fokusera pa varumérke, forséljning och marknads-
féring.

Vid extra bolagsstdmma den 28 september 2013 beslu-
tade extra bolagsstdmma i enlighet med styrelsens forslag.

Harutdver har inga vasentliga férandringar intréffat vad
galler Bolaget eller dess finansiella situation eller stélining
pa marknaden sedan den senaste perioden for reviderad
finansiell information eller delarsinformation har offentlig-
gjorts.

TENDENSER | VERKSAMHETEN

WeSC har under det senaste aret varit férlustbringande,
framst p& grund av det utmanande ekonomiska klimatet i
Europa samt engangskostnader hanforliga till de omstruk-
tureringar Bolaget genomfért under 2012. De omstruk-
tureringsatgarder som Bolaget vidtagit under 2012 har
syftat till att minska de fasta kostnaderna, 6ka bruttomar-
ginalerna och genomfdra en dversyn av férséljningen till
distributérer i sédra Europa. Som ett resultat av omstruk-
tureringarna boér Bolaget kunna visa l6nsamhet under
andra halvaret 2013. Bolaget bedémer &ven ett allméant
férbattrat konjunkturlaige som bér bidra till en positiv
utveckling fér WeSC.



Bolaget har under det foérsta kvartalet 2013 &verens-
kommit med sin kreditgivare att under 2013 amortera och
sétta ned sina krediter med 16 MSEK. For att sékerhets-
stélla att WeSC kan fullfélja sina dtaganden mot sin kredit-
givare samt att Bolaget har rorelsekapital foér den handelse
marknaden fortsatter utvecklas svagt under resten av aret
ldmnade Bolagets styrelseordférande och huvudagaren
Nove Capital Master Fund i juni 2013 en lanegaranti om
motsvarande belopp till WeSC. Bolaget har under det
tredje kvartalet 2013 &verenskommit med sin kreditgi-
vare att satta ned sina krediter med ytterligare cirka 3,5
MSEK, vilket innebér en total nedsattning av krediterna
under 2013 med cirka 19,5 MSEK. Genom Nyemissionen
kommer lanegarantin kunna &terbetalas och kvarstaende
nedsattning av krediterna om cirka 8,5 MSEK kunna
genomfdras vilket ger Bolaget en lagre skuldséttning.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt WeSCs registrerade bolagsordning skall aktie-
kapitalet vara lagst 500000 kronor och hégst 2 000000
kronor fordelat pa lagst 5532000 aktier och hogst
22128000 aktier. For att méjliggdéra Nyemissionen beslu-
tades vid extra bolagsstdmma den 27 september 2013
att &ndra bolagsordningens granser for aktiekapital till
lagst 2000000 SEK och hégst 8000000 SEK, samt att
andra bolagsordningens grénser fér antalet aktier till 1&gst
22128000 aktier och hdgst 88512000 aktier. Den nya
bolagsordningen kommer att registreras i samband med
att Nyemissionen registreras.

Aktiekapitalet i WeSC uppgér innan Nyemissionen till
834 474,86 SEK, fordelat pa 9232630 aktier. Samtliga
aktier har ett kvotvarde om 0,09 SEK, ar fullt inbetalda
och medfor lika réatt till andel i WeSC tillgangar, resultat
och rostratt. Aktierna &r utgivna i svenska kronor och har
utfardats enligt aktiebolagslagen. Nyemissionen medfér,
vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital 6kar med hégst
1251 712,29 SEK till ssammanlagt hdgst 2 086 187,15 SEK,
samt att antalet aktier dkar med hdgst 13 848 945 aktier till
sammanlagt hégst 23 081 575 aktier.

WeSC é&r anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem, varfér inga fysiska aktiebrev utférdas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Varje aktiedgare i WeSC &r berattigad att rosta for det
fulla antalet av denne &gda och fdretrddda aktier vid
bolagsstdmma. Utdver vad som féreskrivs i lag finns inga
bestdmmelser i WeSCs bolagsordning om tillsdttande
eller entledigande av styrelseledaméter eller om &ndring
av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdmman.
Utbetalningen ombesérjs av Euroclear. Rétt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststalld avstdm-
ningsdag var registrerad som &gare i den av Euroclear
férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euro-
clear kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
WeSC. For aktiedgare bosatta utanfér Sverige foreligger
inga séarskilda forfaranden eller restriktioner.

Vid en eventuell likvidation har aktiedgare réatt till andel av
overskott i férhallande till det antal aktier som innevararen
ager. Vid nyteckning av aktier har aktiedgare foretrade i
forhallande till det antal aktier som innehavaren ager om
inte annat beslutas av bolagsstdmman.

Aktierna i WeSC ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller [6sningsskyl-
dighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkops-
erbjudanden i frdga om WeSC aktier under det inneva-
rande eller féregdende rakenskapsaret. WeSC innehar
inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forképsforbehall eller
andra begransningar i ratten att Overlata aktier i Bolaget
i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan
handling dar bolaget ar part. Savitt Bolaget kanner till
finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej &r part,
sasom avtal mellan aktiedgare, som skulle kunna innebéra
begransningar i ratten att dverlata aktier i Bolaget.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet féréndrats enligt tabellen nedan:

Okning av Totalt Forandring av Totalt aktie-
Registrerat Transaktion antalet aktier antal aktier aktiekapitalet, Kr kapital, Kr Kvotvérde, Kr
1999 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100
2002 Nyemission 355 1355 35 500 135 500 100
2003 Nyemission 399 1754 39 900 175 400 100
2004 Kvittningsemission 65 1819 6 500 181 900 100
2004 Kvittningsemission 313 2132 31 300 213 200 100
2006 Nyemission 101 2233 10 100 223 300 100
2006 Nyemission 533 2766 53 300 276 600 100
2006 Split 1000:1 2763234 2 766 000 - 276 600 0,10
2006 Fondemission - 2 766 000 223 400 500 000 0,18
2007 Nyemission 212 766 2978 766 38 461 538 461 0,18
2008 Split 2:1 2978 766 5957 532 - 538 461 0,09
2008 Nyemission 1428 572 7 386 104 129 119 667 580 0,09
2009 Fondemission - 7 386 104 667 580 1335160 0,18
2009 Split 2:1 7 386 104 14 772 208 - 1335160 0,09
2009 Inlésen av aktier -7 386 104 7 386 104 -667 580 667 580 0,09
2010 Fondemission - 7 386 104 667 580 1335160 0,18
2010 Aktiesplit 2:1 7 386 104 14 772 208 - 1335160 0,09
2010 Inlésen av aktier -7 386 104 7 386 104 —667 580 667 580 0,09
2011 Fondemission - 7 386 104 667 580 1335160 0,18
2011 Aktiesplit 2:1 7 386 104 14 772 208 - 1335160 0,09
2011 Inlésen av aktier —7 386 104 7 386 104 —667 580 667 580 0,09
2012 Nyemission 1846 526 9232 630 166 895 834 475 0,09

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i WeSC uppgick till 3510 per den 31
augusti 2013. Av nedanstédende tabell framgér information
avseende &garférhallandena i Bolaget. Tabellen baseras
pa Bolagets &dgare per den 31 augusti och dérefter for
Bolaget k&nda férandringar.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Nove Capital Master Fund 1472 250 15,9
AB Novestra 949 999 10,3
Skandia Liv 763 301 8,3
Swedbank Robur fonder 677 502 7,3
Greger Hagelin bolag 530 000 5,7
Theodor Dalenson 500 000 54
Goldman Sachs International Ltd, UK 466 679 5,1
Home Capital AS 409 366 4,4
Avanza Pension 346 126 3,7
Riksbanken Jubileumsfond 312 500 3,4
Summa 10 storsta aktiedgarna U eazrzzs 696
(Ovriga aktiedgare 2804 907 30,4
o et

Kalla: SIS Agarservice AB.
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AKTIENS UTVECKLING

WeSC aktie ar noterad p4 NASDAQ OMX First North med kortnamnet WESC sedan den 19 maj 2008. Den 8 oktober
2013 handlades Bolagets aktie till senaste betalkurs om 6,50 SEK. Aktiegrafen nedan framstéller aktiekursutvecklingen
for WeSCs aktie under perioden 2008-05-19 till och med 2013-10-08. Remium agerar likviditetsgarant &t WeSC i syfte
att verka for en tillfredsstallande likviditet i handeln. Som likviditetsgarant at WeSC stéller Remium en kop- respektive
séljorder om vardera minst 20 000 SEK i orderboken med en spread om maximalt 2,5 procent mellan kdp- och séljkurs.
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UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen prévar arligen om férutsattningar finns for utskift-
ning genom inlésenprogram eller utdelning till Bolagets
aktiedgare. | dvervagandet beaktar styrelsen flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner och andra vasentliga faktorer. Styrelsen
anser att likviditet som ej behdvs i verksamheten eller fér
investeringar skall delas ut till Bolagets aktiedgare. Vid
arsstdmman 2009, 2010 och 2011 fattade arsstdmman
beslut om inlésen om 5 SEK/aktie. Totalt har 111 MSEK
distribuerats till aktiedgare sedan 2009. Ingen utdelning
lamnades for rakenskapsaret maj—-december 2012.

2011-05-19 2012-05-19 2013-05-19

KONVERTIBELPROGRAM

Vid en extra bolagsstdmma den 23 januari 2012 beslutades
om ett riktat konvertibelprogram fér Bolagets medarbe-
tare. Detta skedde genom en emission av konvertibler till
ett nominellt belopp om sammantaget hégst 13398 000
SEK, envar till ett nominellt belopp motsvarande konver-
teringskursen om 34,80 SEK. Konvertibelprogrammet full-
tecknades och tilldelning skedde i enlighet med bolags-
stdmmans beslut. Konvertiblerna 16per frdn och med
den 1 mars 2012 till och med den 28 februari 2014. Varje
konvertibel kan, under perioden 1 februari 2014 till och
med 14 februari 2014, konverteras till en aktie i WeSC.
Forutsatt full konvertering, kommer antalet aktier att 6ka
med 385000 vilket motsvarar en utspadning om cirka 4
procent av det totala antalet aktier i WeSC. Till foljd av
féretrddesemissionen 2012 har konverteringskursen
omraknats i enlighet med konvertibelvillkoren till 33,00
SEK.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

STYRELSE

WeSCs styrelse bestar for narvarande av sex ordinarie ledaméter, inklusive ordféranden. Styrelseledaméterna véljes
arligen pd arsstdmman for tiden for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Nedan
redovisas de nuvarande styrelseledaméterna i Bolaget, nér de valdes in, deras alder, befattning, innehav i WeSC per den

30 juni 2013.

Antal aktier i Bolaget  Oberoende av Bolaget Oberoende av storre
Namn Ledamot sedan Fodelsear Position fore Nyemissionen  och koncernledningen aktiedgare
Theodor Dalenson 2006 1959 Styrelseordférande 500 000 Ja Nej
Anders Hedén 2008 1955 Ledamot 5000 Ja Ja
Johan Hessius 2008 1958 Ledamot 22 500 Ja Ja
Lena Patriksson Keller 2011 1969 Ledamot - Ja Ja
Lars Stenberg 2012 1942 Ledamot - Ja Ja
Stefan Ytterborn 2012 1963 Ledamot - Ja Ja

THEODOR DALENSON, STYRELSEORDFORANDE

FODD: 1959

UTBILDNING: Juridikstudier vid Stockholms Universitet
ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande i Nove Capital
Management AB, Nove Capitals fondbolag, We Interna-
tional AB och i AB Novestra. Styrelseledamot fér Ameri-
cans for the Arts i Washington DC, Aspen Art Museum
och medordférande fér National Art Awards sedan 2007.
TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Styrelseord-
férande i Carl Lamm AB (nuvarande Ricoh Sverige AB),
Carl Lamm Holding AB (nuvarande Ricoh Sverige Holding
AB). Styrelseledamot i Nordic Strategies Management AB
(likvidation beslutad), MyPublisher Inc, Nordberg Capital
Inc, Boblebee AB, POC Sweden AB och Diino Systems
AB.

INNEHAV: 500 000 aktier

ANDERS HEDEN, LEDAMOT

FODD: 1955

UTBILDNING: Civilekonom, Stockholm Universitet

ANDRA UPPDRAG: Styrelseledamot i Hestrahandsken AB,
Portfolio Sweden AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN:

INNEHAV: 5000 aktier

JOHAN HESSIUS, LEDAMOT

FODD: 1958

UTBILDNING: Kandidatexamen i juridik vid Stockholms
Universitet.

ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande i A-Com AB,
Bulland® Marina AB, Byggkultur Sverige AB, Nordkom
AB, CC Stockholm Partners AB, CCF Malmé Partners

AB, CCF Stockholm Partners AB, CCF Géteborg Part-
ners AB och Nordic Contemporary Art Collection AB.
Styrelseledamot i Séderport Holding AB med dotterbolag,
Aberdeen Residential Sweden AB, Catella Adudory AB,
Howden Insurance Brokers AB, Oren&s Slott Hotell och
Konferens AB med dotterbolag, Johavid Invest AB, Advo-
katfirman Lindahl i Stockholm AB och Aberdeen Residen-
tial Sweden AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Styrelseordfo-
rande i Image Systems AB, Tellaca Corporate Finance AB,
Catella Markets AB, Catella Consumer AB, Catella Advi-
sory Sweden AB, CCF Stockholm Intressenter AB, Telleca
Technology AB, CCF Holding AB, CTech Intresenter AB,
CC Intressenter AB, Catella Corporate Finance Malmé AB,
CCF Malmd Intressenter AB, Catella Corporate Finance
AB, CFA Partners AB, CT Stockholm Partners AB, CCF
Stockholm Partners AB och Capital Stockholm Partners
AB.

Styrelseledamot i Ricoh Sverige Holding AB med dotter-
bolag Telleca Real Estate AB, PetroGrand AB med dotter-
bolag, Wonderful Times Group AB och RusForest AB.
INNEHAV: 22 500 aktier
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LENA PATRIKSSON KELLER, LEDAMOT

FODD: 1969

UTBILDNING: Fashion Marketing pa American University i
London, Design Marketing pa Parsons School of Design i
New York samt Universidad de Ponificia i Spanien

ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande i ASFB (Associa-
tion of Swedish Fashion Brands). Agare och styrelseord-
férande i Patriksson Communication AB samt styrelsele-
damot i Nordic Service Partners Holding AB, Story Hotel
AB, Verdani Holding AB, Story Hotel AB, Story Hotel
Holding AB, Story Hotel Sundbyberg AB, Herrvik Invest
AB och Bear Pond AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Styrelsele-
damot i Rederi Transatlantic AB, Deryhw AB och Whyred
Retail AB.

INNEHAV: Ager inga aktier och konvertibler

LARS STENBERG, LEDAMOT

FODD: 1948

UTBILDNING: -

ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande i A la Carte Food
Scandinavia AB, Runda Upp i Sverige AB och Gourmet
Sverigeskafferiet AB. Styrelseledamot i Casall AB, Lars
Stenberg Konsult AB och Desam Fashion Group AB.
TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Extern VD i
Mitt i Livet AB. Styrelseordférande och VD i Team Sportia
AB. Styrelseledamot i Endymion AB, Sportex Forséljning
AB, Idrottsmagasinet i Lund AB (féretagsrekonstruk-
tion inledd), Sportbutiken i Malmé AB, Kobbebolaget
AB, Sportex Promotion AB, Joy Boy AB, Joy Club AB,
Butiksfabriken Jarfélla AB, Heart of Brands AB (konkurs
avslutad), Vision af Sverige AB (konkurs avslutad), TSB
11 i Burlév AB, TSB 10 O-vik AB, Team Sportia Redo-
visning AB, TSB i Norrkdping AB (foretagsrekontstruktion
inledd), Team Sportia Utveckling AB, TSB i Barkarby AB
(foretagsrekonstruktion inledd), TSB i St Bernstorp AB
(foretagsrekonstruktion inledd) och TSB i Lund AB (fore-
tagsrekonstruktion inledd). Styrelsesuppleant i Sko &
Textilhandlarna i Sverige Service AB.

INNEHAV: Ager inga aktier och konvertibler

STEFAN YTTERBORN, LEDAMOT

FODD: 1963

UTBILDNING: -

ANDRA UPPDRAG: VD och styrelseledamot i POC Sweden
AB samt styrelseledamot i Gastroform AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: VD och styrel-
seledamot i Design and Architectural Development Ytter-
born & Ytterborn AB (uppldst genom fusion).

INNEHAV: Ager inga aktier och konvertibler
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Antal aktier i Bolaget

Namn Nuvarande position Fodelsear Position fore Nyemissionen Antal konvertibler

Johan Heijbel 2013 1975 Tf VD och Koncernchef - -

Greger Hagelin 2000 1963 President och grundare 530 000 75 000

Anders Holmberg 2013 1978 Sales Director - 2875
Global Brand Director samt

Thomas Flinn 2009 1978 ansvarig fér design - 29 000

Rickard Josephson 2003 1957 Produktions- och logistikchef 50937 50 000
samt CSR-ansvarig

Hanna Lundgren 2012 1982 Global Marketing Manager - 57 000

Marcus Soderblom 2012 1972 COO/CFO 43 000 -

JOHAN HEIJBEL, TF. VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
KONCERNCHEF

FODD: 1975

UTBILDNING: Fristdende kurser i foretagsekonomi och
juridik

ANDRA UPPDRAG: VD AB Novestra. Styrelseledamot i
Explorica Inc, Novestra Financial Services AB, Strax
Group GmbH, New Diino AB, Nove Capital Management
AB och Boblbee AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Tf. CFO
Qbranch AB och styrelseledamot i Diino Systems AB,
Qbranch AB, Nordberg Capital Inc och Strax Holding Inc.
INNEHAV: Ager inga aktier och inga konvertibler

GREGER HAGELIN, PRESIDENT OCH GRUNDARE

FODD: 1963

UTBILDNING: Teknisk linje, Bygg & Anléggning

ANDRA UPPDRAG: Styrelseledamot i Class Tradeshow,
Association of Swedish Fashion Brands ekonomisk
férening Estelle & Thild AB. VD i We International AB.
TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Styrelse-
ledamot i Restaurang Karlavagen 28 AB.

INNEHAV: 530 000 aktier och 75 000 konvertibler

ANDERS HOLMBERG, SALES DIRECTOR

FODD: 1978

UTBILDNING: -

ANDRA UPPDRAG: -

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: -

INNEHAV: Ager inga aktier och 2 875 konvertibler i WeSC

THOMAS FLINN, GLOBAL BRAND DIRECTOR SAMT
ANSVARIG FOR DESIGN

FODD: 1978

UTBILDNING: BA (Hons) degree Product Development for
the Fashion Industries fran The London Collage of Fashion
ANDRA UPPDRAG: -

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN:

INNEHAV: Ager inga aktier och 29 000 konvertibler

RICKARD JOSEPHSON, DIRECTOR OF PRODUCTION,
LOGISTICS & CSR

FODD: 1978

UTBILDNING: Ekonomistudier vid Seattle University,
Uppsala Universitet och Stockholms Universitet

ANDRA UPPDRAG: Deldgare och styrelsesuppleant i Jytte
Sjéberg Design AB

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: -

INNEHAV: 44 000 aktier och 50 000 konvertibler

HANNA LUNDGREN, GLOBAL MARKNADSCHEF

FODD: 1982

UTBILDNING: Digital Media Design och Marknadskommu-
nikation pa Hyper Island samt ekonomi- och mediastudier
vid Orebro Universitet

ANDRA UPPDRAG: -

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: -

INNEHAV: Ager inga aktier och 57 000 konvertibler
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MARCUS SODERBLOM, CF0/C00

FODD: 1972

UTBILDNING: Civilekonom, Uppsala Universitet

ANDRA UPPDRAG: Partner och styrelseledamot i S.A.M.
AB, samt styrelsesuppleant Nove Capital Management
AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Vice VD i AB
Novestra, Styrelseordférande i Netsurvey Sweden AB. Vice
ordférande och styrelseledamot i Explorica Inc. Styrelsele-
damot i Carl Lamm AB (nuvarande Ricoh Sverige AB), Carl
Lamm Holding AB (nuvarande Ricoh Sverige Holding AB),
Scribona AB (nuvarande Catella AB), och Diino Systems
AB. Styrelsesuppleant i Novestra Financial Services AB,
New Diino AB och POC Sweden AB.

INNEHAV: 43 000 aktier

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDNINGSGRUPPEN

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen har
en kontorsadress hos WeSC AB, Karlavagen 108, 14 tr,
115 26 Stockholm. Inga styrelseuppdrag &r tidsbestdmda
pad annat satt &n vad som foljer av aktiebolagslagen
(2005:551). Det foreligger inga familjeband mellan styrel-
seledaméter, personer i ledningen eller Bolagets revisor.
Det férekommer inte nagra intressekonflikter mellan ovan-
stdende styrelseledaméters eller ledande befattnings-
havares skyldigheter gentemot WeSC och deras privata
intressen eller andra forpliktelser. Det féreligger inga avtal
mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstaende
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare om
formaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledamdéterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har démts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem aren. Styrelsen i Diino Systems AB, dar
Johan Heijbel och Marcus Séderblom ingick som ett led
i sina anstéllningar pa Investmentbolaget AB Novestra,
ansokte om konkurs under hdsten 2012. Diino Systems
var ett utvecklingsbolag som utvecklat en mjukvara och
ett system fér online-storage och backup. Féretagets
storsta kund och investerare, Swisscom, beslutade med
kort varsel att inte lansera systemet och ej heller fortsétta
investera i féretaget. Féretaget var vid tidpunkten organi-
satoriskt och strategiskt helt inriktat p& Swisscom och det
fanns dérmed inga férutséttningar for att radda féretaget
undan en konkurs. Team Sportia AB med dotterbolag,
dar Lars Stenberg ingick som VD och styrelseordférande,
ansokte i maj 2013 om féretagsrekonstruktion. Detta med
bakgrund av ett sdmre an férvantat resultat fér 2012 och

den akuta likvidsituation som medféljde. Vision af Sverige
AB, dér Lars Stenberg ingick som VD och styrelseledamot,
konkursansdkan avslutades under 2012. Konkursen var
ett resultat av svaga forséljningssiffror. Theodor Dalenson
var styrelseledamot i Nordic Strategies Management AB
dar likvidation avslutades i oktober 2013. Utdver ovansta-
ende har ingen av 6vriga styrelseledaméter eller ledning
varit medlem i styrelsen eller ledningen i bolag som
férsatts i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning.
Det finns heller inte ndgra uppgifter i lag eller férordning
bemyndigande myndigheters (daribland godkanda yrkes-
sammanslutningars) om anklagelser och/eller sanktioner
mot styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
och de har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem
av en emittents forvaltnings- lednings eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
en emittent under &tminstone de senaste fem aren.

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen har
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- eller konver-
tibelinnehav framgar av upprakningen ovan.

WeSC har ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott.
Revisionsutskottet bestar for narvarande av styrelsens
samtliga ledamoter. Bolagets styrelseordférande ar ordfé-
rande i utskottet. Ordférande i revisionsutskottet utses
arligen av styrelsen pa det konstituerade styrelsesam-
mantradet efter arsstdmman. For att sakerstélla att revi-
sorn &r kontinuerligt uppdaterad om Bolagets utveckling
far revisorn, precis som styrelsen, regelbunden rappor-
tering fran den verkstéllande ledningen med information
om verksamhetsutveckling och ekonomiskt resultat. Revi-
sionsutskottet har [6pande kontakter med revisorn for att
félia dennes arbete i vasentliga fragestallningar. Utover
dessa kontakter avrapporterar revisorn sin revision for
hela styrelsen vid minst ett styrelseméte per ar.

Ersattningsutskottet har tva ledaméter. Fram till den 4
oktober 2012 bestod erséattningsutskottet av tre leda-
moter, Theodor Dalenson, Marcus Soderblom och Jan
Carl Adelsward, déarefter har ersattningsutskottet bestatt
av Theodor Dalenson och Johan Hessius. Ersattnings-
utskottet utses arligen av styrelsen pa det konstituerade
styrelsesammantradet efter arsstamman. Till utskot-
tets uppgifter hér granskning och rekommendationer till
styrelsen avseende principer for erséttning och andra
anstéllningsvillkor fér samtliga personer i ledningsgruppen
inklusive verkstallande direktdrerna och vice verkstéllande
direktérerna i samtliga bolag tillhérande koncernen. Prin-
ciperna skall omfatta forhallandet mellan fast och rérlig
ersattning samt sambandet mellan prestation och ersétt-



ning, huvudsakliga villkor fér bonus- och incitamentspro-
gram, huvudsakliga villkor fér icke-monetéra formaner,
pension, uppsagning och avgangsvederlag, samt vilken
krets av befattningshavare som skall omfattas. For utskot-
tens arbete utgar inget sarskilt arvode. Utskottet har under
verksamhetséret 2012 haft tva separata kommittémoten.

REVISORER

Vid arsstamman den 16 maj 2013 omvaldes auktoriserade
revisionsfirman Ernst & Young AB, 103 99 Stockholm, till
Bolagets revisor, med auktoriserade revisorn Erik Sand-
strém, fédd 1975, som huvudansvarig revisor. | samband
med &rsstdmman ersattes Bolagets huvudansvarige
revisor Thomas Forslund som varit revisor i Bolaget sedan

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

2001. Ersattning till revisor skall utgd enligt principen
I6pande godkand rakning, erséttning under 2012 utgick
till 761 000 SEK. Huvudansvarig revisor Erik Sandstrom ar
auktoriserad och medlem av FAR.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Eftersom WeSC ar noterat p4 NASDAQ OMX First North,
som inte &r en reglerad marknad, omfattas Bolaget inte
av skyldigheten enligt aktiebolagslagen (2005:551) att
bolagsstdmman skall besluta om riktlinjer fér ersattning till
ledande befattningshavare. WeSC eller dess dotterbolag
har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och
liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Nedan framgar ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2012:

Grundlon/ Rorlig (Gvriga Pensions- Ovrig
TSEK styrelsearvode erséttning forméner kostnad erséttning Summa
Theodor Dalenson, styrelsens ordférande 75 - - - - 75
Anders Hedén, styrelseledamot 50 - - - - 50
Johan Hessius, styrelseledamot 50 - - - - 50
Marcus Soéderblom?, styrelseledamot 50 - - - - 50
Jan Carl Adelsward, styrelseledamot 50 - - - - 50
Lena Patriksson Keller, styrelseledamot 50 - - - - 50
Greger Hagelin, VD? 1554 - - 68 - 1622
Ovriga ledande befattningshavare, 6 personer 3233 - - 218 - 3452
suMmA 512 - - w7 - 5300

1) Marcus Soderblom avgick som styrelseledamot i samband med &rsstamman i oktober 2012.
2) Greger Hagelin avgick som styrelseledamot i samband med arsstdmman i oktober 2012 och som verkstéllande direktér i augusti 2013.

For tf verkstallande direktéren, Johan Heijbel, géller en dmsesidig uppségningstid om sex manader. Verkstéllande direk-
téren har en kontant bruttolén om 120 000 SEK. Utifran det totala utrymmet bruttolon + lagstadgade sociala avgifter
kan verkstéllande direktoren sjalv vélja férdelning sdsom tjanstebil, pensionsavséttning, annan individuell forsakring och
aterstaende bruttolon. Johan Heijbel ar aven anstélld som verkstallande direktor pa AB Novestra, en av WeSCs storsta
aktiedgare. Marcus Soderblom, CFO/COOQ &r anlitad via uppdragsavtal mellan S.A.M. AB och We International AB. For
ovriga ledande befattningshavare géller uppségningstid enligt kollektivavtal eller som mest sex manader fran Bolagets
sida och sex manader fran den anstéllde. Ovriga ledande befattningshavare har premiebaserade pensionslésningar
uppgéende till maximalt 10 procent av fast grundlén. Inga avgangsvederlag har avtalats om for den verkstallande direk-
tdren eller annan ledande befattningshavare.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Aktiedgarna Theodor Dalenson (tillika styrelsens ordférande) och SSE Opportunities Ltd, hade tillsammans vid tidpunkten
for avgivande av garantidtagandena cirka 7,3 procent av aktierna och rosterna i Bolaget och har atagit sig att teckna
sina pro rata-andelar i Nyemissionen. Dessa aktiedgare har vidare, tilsammans med de externa investerarna Servisen
Investment Management AB och Evermore Global Advisors, LLC, fér kunds rékning, genom emissionsgarantier &tagit sig
att teckna de aktier i Nyemissionen som eventuellt inte har tecknas med eller utan stéd av teckningsréatter. Detta innebar
att Nyemissionen till fullo &r garanterad genom teckningsférbindelser och garantidtaganden. | tabellen nedan framgar

information om respektive garantiataganden.

Garantidtagande, Garantiatagande, Varav ej ersattningsgill Datum for
Namn/foretag antal aktier SEK teckningsforbindelse, SEK  Adress garantiatagande
Theodor Dalenson 5098 945 20 395 780 1500 000 Nas via WeSC 2013-08-26
SSE Opportunities Ltd 2 500 000 10 000 000 2520000 SSE OPPORTUNITIES Ltd 2013-08-20
Templar House
Don Road
JE1 2TR Jersey
STORBRITANNIA (JERSEY)
Evermore Global Advisors LLC 3 750 000 15 000 000 0 89 Summit Avenue 2013-08-26
(for kunds rakning)? Summit, New Jersey 07901
Servisen Investment Management AB 2 500 000 10 000 000 0 Box 5712, 102 53 Stockholm 2013-08-20

1) Den underliggande garanten ar The Regents of the University of Michigan, 101 North Main Street, Suite 525, Ann Arbor, Ml 48104.
2) Vid tidpunkten fér Theodor Dalensons avgivande av garantidtagande uppgick hans innehav i WeSC till 250 000 aktier. Theodor Dalenson har darefter 6kat sitt innehav till 500 000
aktier. Enligt avtalet skall Theodor Dalenson teckna sin pro rata-andel av Nyemissionen, baserat pa saval de tidigare innehavda som de férvarvade aktierna. Ersattningen under

garantidtagandet ar dock oférandrad.

Ovan nédmnda garantidtaganden &ar oaterkalleliga. Som
ersattning for garantidtagande erhdller emissionsgaran-
terna erséttning om 5 procent av det belopp som respek-
tive emissionsgarant har garanterat. Garantiersattningen
skall utgad oavsett om emissionsgarantin behover tas i
ansprak eller inte. For del av garantidtagande fran befintlig
aktiedgare som avser pro rata-andel i Nyemissionen
utgdr ingen ersattning. Teckningsatagandena och emis-
sionsgarantierna ar inte sékerstallda genom inséttning av
likvida medel, pantséttning av vérdepapper, presentation
av bankgaranti eller pa annat satt. Emissionsgaranterna
ar dock medvetna om att garantin innebédr en juridisk
bindande férpliktelse gentemot Bolaget och férpliktar sig
att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall emis-
sionsgarantin skall tas i ansprak.

VASENTLIGA AVTAL

Kreditavtal

WeSC tecknade under april 2013 ett nytt avtal med Bola-
gets kreditgivare vilket innebar en hdjning av Bolagets
upplaningsrantor samt nya sarskilda villkor for Bolagets
rérelsekrediter. Under 2013 har Bolaget vid tre tillfallen
erhallit en s.k. waiver fran kreditgivaren da Bolaget ej
uppnatt sarskilda villkor i avtalet. Kreditavtalen har en
I6ptid pa tre manader. Om avtalen inte ségs upp vid trema-
nadersperiodens utgang forlangs I6ptiden med ytterligare

tre manader i taget. Vidare har WeSC 6verenskommit
med Bolagets kreditgivare att under 2013 amortera och
satta ned sina krediter med totalt cirka 19,5 MSEK. Vid
tidpunkten for Prospektet har Bolagets krediter hos kredit-
givaren minskats med totalt 11 MSEK. Resterande amor-
tering och nedsattning om cirka 8,5 MSEK avses erlaggas
genom anvdndande av emissionslikviden i november
2013.

For att sakerhetsstdlla att WeSC kunde fullfélja sina
ataganden mot Bolagets kreditgivare erhdll WeSC i maj
2013 en lanegaranti om 16 MSEK av Bolagets styrelseord-
férande och huvudagaren Nove Capital Master Fund. Vid
tidpunkten for Prospektet har WeSC utnyttjat hela lane-
garantin om 16 MSEK mot stéllande av sé@kerhet i form
av fyra inteckningsbrev (foretagshypotek) om vardera 4
MSEK. Bolaget avser anvanda del av emissionslikviden
som erhalls i Nyemissionen for aterbetalning av utnyttjat
belopp under lanegarantin.

Forvarv av distributorer

Under december 2011 forvarvade WeSC 49 procent av
aktierna i den norska distributéren Buddy Distribtution AS.
Kodpeskillingen erlades via en riktad nyemission genom
kvittning av cirka 6 MSEK (5 MNOK) i befintliga fordringar.
WeSC har en option att atersélja de férvarvade aktierna till
ovriga aktiedgare for en (1) NOK per aktie.



Under februari 2012 férvarvade WeSC samtliga aktier
i den engelska distributéren Lateralcorp Ltd. Hittills
erlagd kopeskiling for forvarvet uppgér till cirka 2,1
MSEK (200000 GBP). En tillaggskdpeskiling om cirka
1,5 MSEK (150000 GBP) ska erlaggas, och denna betal-
ning férvéntas ske under november 2013. | samband med
férvérvet har bolaget dndrat namn till WeSC UK Ltd.

Licensavtal med SAOW, LCC

Bolaget traffade i maj 2012 ett avtal med SAOW, LCC,
("SAOW”), som ingér i samma foretagsgrupp som New
York-baserade Oved Apparel Corporation, innebdrande
att SAOW far en exklusiv licens att sélja varumarket WeSC
p& den amerikanska marknaden. Avtalet har i maj 2013
omférhandlats. Efter omférhandlingen uppgar licensavgif-
terna till 10 procent av SAOW:s forsaljning under licenséar
1 och licenséar 4-10, samt 7,5 procent av SAOW:s forsalj-
ning under licensar 2-3. Omforhandlingen innebéar vidare
att minimilicensavgifter fér licensperioden utbetalas enligt
faststéllda belopp under licensdr 1 och licensar 4-10,
men att ingen minimilicensavgift utgar under licensaren
2-3. For ratta fullgérandet av SAOW:s forpliktelser enligt
licensavtalet svarar garanterna Oved Apparel Corporation,
Brand X LLC och 5 Star Apparel LLC solidariskt. WeSC
behaller all &ganderatt till varumaérket enligt licensavtalet.

Licensavtalet har under 2013 sagts upp for omférhandling
hosten 2015. Férhandlingar om framtida struktur pagar.

Overenskommelse om Drag-Along m.m.

I maj 2013 har WeSC erhdllit ett atagande fran dgarna av
SAOW, WeSCs amerikanska licenstagare, innebarandes
att for det fall ett uppkdpserbjudande avseende aktierna
i WeSC accepteras av minst 90 procent av WeSCs aktie-
agare skall &garna av SAOW sélja SAOW (eller dess verk-
samhet) till WeSC, alternativt till budgivaren. WeSC (alter-
nativt dess aktiedgare) skall harvid erhdlla 50 procent av
det varde som &satts licenstagarens verksamhet.

Agent- och distributdrsavtal

WeSC har ingatt ett antal distributorsavtal och ett agent-
avtal avseende sin forsaljning pa olika geografiska mark-
nader. Avtalen goér ofta distributérerna eller agenten till
exklusiv agent eller distributor pa den aktuella marknaden.
Agenten och distributérerna ar inte berattigade att ratts-
handla fér Bolagets rékning. Agenten ar berattigad till
provision baserad pa WeSCs forsaljning pa den aktuella
marknaden medan distributérerna sjalva kdper in och
vidarefdrséljer Bolagets produkter genom ett orderférfa-
rande dar varje forséljning &r ett separat avtal med WeSC.
Bolaget ar inte beroende av nagon enskild agent eller

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

distributor eller nagot enskilt agent- eller distributdrsavtal
for sin verksamhet. WeSCs agent- och distributorsavtal
ar dock sammantaget av vasentlig betydelse fér Bolaget
och Koncernen. Enligt styrelsens beddmning ar Bolagets
agent- och distributérsavtal ingangna pa marknadsmas-
siga villkor och strider inte mot tilldmpliga konkurrenslag-
stiftningar. Det kan dock inte uteslutas att konkurrensmyn-
digheter skulle kunna géra en annan bedémning.

Leverantdrsavtal

Bolaget &r inte beroende av nagon enskild leverantor
eller nagot enskilt leverantbrsavtal for sin verksamhet.
Bolaget ingar separata avtal for varje leverans av Bola-
gets produkter med respektive leverantor. Order fran ater-
forsaljare, distributorer, licenstagare, den egna grossist-
verksamheten och frdn WeSC detaljistverksamhet 1aggs
samman varje &r under fyra inforsaljningsperioder. Den
samlade ordern ligger till grund for produktion och leve-
rans. Harutover gér WeSC ibland extrabestéllningar. Varje
order hanvisar till Bolagets allménna leveransvillkor som
tillsammans med den unika inkdpsorderns skapar leve-
rantdrsavtalet. De allménna villkoren reglerar bland annat
drojsmalsavgifter, felansvar och betalningsvillkor. De
allmanna leveransvillkoren innehéller ocksd WeSC Code
of Conduct. Det ar styrelsens bedémning att leverantérs-
avtalen ar ingadngna pa marknadsmassiga villkor.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets viktigaste immateriella réattigheter bestar i
huvudsak av varumarken. Bolaget &r av uppfattningen
att varumarkena WeSC, WeAreTheSuperlativeConspi-
racy, SuperlativeConspiracy, WeActivist och figurméarket
“lkonen” &r av véasentlig betydelse fér verksamheten.
Bolaget bedémer vidare att man &r innehavare av de
immateriella réattigheter, inklusive domé&nnamn, som é&r
nédvandiga for att bedriva befintlig verksamhet. Hérut-
Over arbetar Bolaget aktivt for att sékra relevanta imma-
teriella rattigheter pa potentiella marknader. Koncernen
har forbehallit sig rattigheterna till de immateriella rattig-
heter som personal och andra uppdragstagare framstaller
under sin anstélining och/eller uppdrag fér Koncernen,
genom reglering i respektive anstaliningskontrakt och/
eller konsultavtal.

Det finns dock inga garantier for att Bolaget har oinskrankt
ratt till samtliga immateriella rattigheter. Intrdng i Bolagets
rattigheter skulle kunna forsamra konkurrensformagan
eller p& annat satt skada Bolagets verksamhet. Det kan
visa sig ndédvandigt fér Bolaget att inleda eller bestrida
rattsprocesser for att skydda Bolagets immateriella rattig-
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heter. S&dana réattsprocesser skulle kunna bli betung-
ande och kostsamma och det finns ingen garanti for att
Bolaget skulle vinna en sadan process. | dagslaget finns
inga kénda eller pagaende processer avseende immate-
rialrattsligt intrdng som av Bolaget anses vara av vasentlig
betydelse for verksamheten.

FORSAKRINGAR

Koncernen har tecknat férsakringar som enligt styrelsens
beddmning &r tillfredsstéllande foér att tdcka det ansvar
som den ordinarie verksamheten ger upphouv till.

TVISTER

| samband med den |6pande verksamheten har tvister
uppstatt i ett fatal fall, vilka dock inte har varit av vasentlig
betydelse fér Koncernen. Bolaget &r inte och har under
de senaste tolv ménaderna inte varit part i ndgot réttsligt
forfarande eller skiljeforfarande som fatt eller kan komma
att f& betydande effekter pa Bolagets respektive Koncer-
nens finansiella stélining eller 16nsamhet. Styrelsen for
Bolaget har inte kdinnedom om nagon omstéandighet som
skulle kunna féranleda nagot sadant forfarande av bety-
dande omfattning fér Bolaget eller Koncernen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Efter utgdngen av rakenskapsaret maj-december 2012
fram till och med tidpunkten fér Prospektet har foljande
transaktioner med narstdende skett.

Forsaljning till Bolagets norska distributér Buddy Distribu-
tion AS, i vilken Bolaget &ger 49 procent av aktierna har
uppgatt till 8,9 MSEK.

Under 2013 har Anders Hedén genom sitt féretag Port-
folio Sweden AB utfort ett mindre granskningsuppdrag
at WeSC pa uppdrag av styrelsen, kostnaden for WeSC
uppgick till 50 TSEK.

Som vidare framgéar under rubriken Véisentliga avtal -
kreditavtal, har Bolagets styrelseordférande och huvud-
agaren Nove Capital Master Fund lamnat en lanegaranti
om 16 MSEK.

Som framgér under rubriken Tecknings- och garantidta-
ganden har Theodor Dalenson ingatt ett tecknings- och
garantidtagande i den férestdende Nyemissionen till
forman for Bolaget.

Darutover koper Bolaget 16pande juridiska tjanster fran
Advokatfirman Lindahl, i vilken styrelsens ledamot Johan
Hessius &r delagare.

Tjansterna har upphandlats p& marknadsmassiga villkor,
ar ej knutna till Johan Hessius som person och ligger
utanfér det uppdrag som Johan Hessius utfér inom ramen
for sitt styrelseuppdrag och fér vilket han uppbér styrel-
searvode i likhet med dvriga styrelseledaméter i bolaget.

F&r information om erséttningar till styrelseledaméter och
ledande befattningshavare, se under rubriken Erséttningar
till styrelse och ledande befattningshavare.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kénner till finns det inga aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan WeSCs aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns inte heller ndgra andra 6verens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen éver Bolaget férandras.

OVRIG BOLAGSINFORMATION

Bolagets organisationsnummer ar 556578-2496. Bolaget
ar publikt (publ) och sate i Stockholm. Bolaget inregist-
rerades vid Patent- och Registreringsverket (nuvarande
Bolagsverket) den 13 december 1999. Bolaget har bedrivit
verksamhet under nuvarande firma sedan den 2 februari
2000. Bolagets associationsform regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551). Aktiedgarnas réattigheter férknippade
med aktierna kan endast &ndras i enlighet med detta
regelverk. Bolaget uppfyller utvalda regler fér féretags-
styrning i Sverige.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

WeSC bolagsordning samt alla rapporter, historisk finan-
siell information, varderingar och utldtanden som utforts
av sakkunnig finns tillgdngliga hos Bolaget i pappersform
for inspektion under Prospektets giltighetstid. Informa-
tion avseende WeSC finns &ven tillgangligt pa Bolagets
hemsida www.wesccorp.com.

RADGIVARE

Vid Nyemissionen bistdr Remium som finansiell radgi-
vare och emissionsinstitut. Remium har i egenskap av
finansiell radgivare ekonomiska intressen i WeSC. Advo-
katfirman Lindahl agerar legal radgivare i samband med
Erbjudandet.
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Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av Erbjudandet att
teckna nya aktier i Bolaget. Sammanfattningen &dr baserad pa nu gallande regler och ar endast avsedd som allmén information for
aktiedgare som dr obegransat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Redogorelsen behandlar inte virdepapper som innehas
som lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud for kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga pa innehav av aktier i Bolaget som
anses niringshetingat. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit
s.k. famansforetag eller pa aktier som forvirvats med stod av s.k. kvalificerade aktier i fimansforetag. Sammanfattningen omfattar inte
heller aktier eller andra deldgarratter som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av sérskilda regler om scha-
blonbeskattning. Betréffande vissa kategorier av skattskyldiga géller sérskilda skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsritter rekommenderas darfor att radfraga en skat-
teradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och

effekten av utldndska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon som &r obegrénsat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas vid forsédljning av aktier i
Bolaget foér vinsten som inkomst av kapital med en skatte-
sats om 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust
berédknas som skillnaden mellan férsaljningserséttningen
efter avdrag foér eventuella férsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsut-
gift). Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften
med tilldgg fér courtage.

Vid kapitalvinstberédkningen anvands genomsnittsme-
toden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet fér en
aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
fér alla aktier av samma slag och sort. Det bdr noteras
att BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses vara
av samma slag och sort som de aktier vilka berattigade
till foretrdde i Nyemissionen. Vid foérséljning av marknads-
noterade aktier, sdsom aktier i Bolaget, far omkostnads-
beloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for
férsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalfériust pd marknadsnoterade aktier
ar denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvin-
ster samma &r pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarrétter utom andelar i investeringsfonder som
enbart innehdller svenska fordringsratter (rantefonder).
Kapitalforlust pa aktier som inte kan kvittas pa detta satt ar
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte Overstiger 100000 SEK och med

21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Foér aktiebolag och andra juridiska personer, utom
ddédsbon, beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget néarings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapital-
vinster och kapitalforluster beréknas pa samma satt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter. En sddan kapitalforlust
kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapital-
vinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapital-
forluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsar utan begréansning
i tiden. Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella
féretagskategorier, exempelvis investeringsfonder, invest-
mentféretag och forsékringsforetag.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier ar normalt skattepliktig. Fysiska
personer och dédsbon som &r obegrénsat skattskyldiga
i Sverige beskattas i inkomstslaget kapital med en skat-
tesats om 30 procent. Preliminérskatt avseende utdelning
innehalls av Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistre-
rade innehav, av férvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att
eventuell kéllskatt innehalls. For aktiebolag andra juridiska
personer beskattas utdelning i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 22 procent. Om aktierna utgér narings-
betingade andelar géaller dock sérskilda regler som kan
medfdra skattefrihet.
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UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Nar teckningsréatter utnyttjas fér teckning av nya aktier
sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en
aktie utgdrs av emissionskursen. Om teckningsratter som
utnyttjats fér teckning av aktier forvérvats genom kép
eller pa liknande satt (det vill saga inte erhdllits baserat
pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas
omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkost-
nadsbeloppet for férvarvade aktier. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och darfoér forfaller anses
avyttrad for O kr.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. For
aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesréatt att
delta i Nyemissionen och avyttrar sina teckningsrétter
uppstar en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som
erhallits till foljd av eget aktieinnehav anses anskaffade for
0 kr. Hela forséaljningsintékten efter avdrag for utgifter for
avyttringen skall sdledes tas upp till beskattning. Scha-
blonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbe-
loppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

For teckningsratter som forvarvats genom kép eller pa
liknande satt (det vill sdga som inte erhallits till folid av
eget aktieinnehav) utgdr vederlaget anskaffningsutgift for
teckningsréatterna. Utnyttjande av inkdpta teckningsratter
fér teckning av aktier utléser inte beskattning. Tecknings-
rétternas omkostnadsbelopp skall beaktas vid berakning
av omkostnadsbeloppet fér férvarvade aktier. Avyttras
istéllet teckningsratterna utléses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsrétter beréknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvéndas
for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa ovan
angivet satt.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige kan
i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran
svenska bolag. Skattesatsen &r 30 procent men reduceras
i allmanhet genom skatteavtal som Sverige ingatt med
vissa andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mdjliggér nedséttning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberéttigades hemvist féreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden
eller, betréffande fdrvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utdel-
ningstillféllet till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits
med for hogt belopp kan aterbetalning begaras hos Skat-
teverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster pa aktier
eller teckningsratter. Aktieagaren kan dock bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
dock fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av
vissa svenska vardepapper (sdsom aktier, BTA och teck-
ningsratter) om de vid ndgot tillfalle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio narmast féregdende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av regeln kan begrénsas av skatteavtal mellan
Sverige och andra lander.
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Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hénvisning sker, skall I&dsas som en del av detta Prospekt. De delar i nedan angivna dokument som inte inférlivas genom
hénvisning &r inte delar av detta Prospekt. Nedan angiven information skall anses inférlivad i Prospektet genom hénvis-
ning. Kopior av Prospektet och de handlingar som har inférlivats genom hanvisning, samt samtliga av Bolaget utgivna
deldrsrapporter, arsredovisningar och WeSCs bolagsordning kan erhallas frdn WeSC elektroniskt via Bolagets webb-

plats; www.wesccorp.com.

Information

Killa

Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflédes-
analyser, noter och information om redovisningsprinciper for
rékenskapsaret 2012

Revisionsberattelse fér 2012

Resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter
och information om redovisningsprinciper fér perioden
april-juni 2013, ej granskad av revisor

Arsredovisning 2012, s. 46-54.

Arsredovisning 2012, s. 78
Delarsrapport for perioden januari—juni 2013, s. 9-13.
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