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VIKTIG INFORMATION
| detta informationsmemorandum ("Informationsmemorandumet’, “Memorandum”, “Memorandumet”) galler féljande definitioner om inget annat anges:

Med "Foretradesemissionen” avses inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Diamorph AB (publ). Referenser till "Diamorph” eller
"Bolaget” avser i detta Memorandum Diamorph AB (publ) (organisationsnummer 556647-5371) och dess dotterbolag, savida inte annat framgér av sammanhanget
(exempelvis avses med styrelsen, aktierna, och aktiedgarna i Bolaget moderbolaget Diamorph AB:s (publ) styrelse, aktier respektive aktiedgare).

Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB). "SEK” avser svenska kronor, "GBP” avser brittiska pund, "CZK” avser tjeckiska koruna, "USD” avser
amerikanska dollar och "EUR” avser euro.

Informationsmemorandumet &r inte ett prospekt och har inte uppréttats, godkants eller registrerats enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument eller
annan svensk eller utlandsk lagstiftning. Informationsmemorandumet har foljaktligen inte varit foremal for granskning eller godkannande av Finansinspektionen eller
annan svensk eller utlndsk myndighet.

Innehéllet i Informationsmemorandumet har uppréttats till, och &r enbart amnat for, ett begransat antal sérskilt utvalda investerare, vilka sarskilt har tillhandahallits
Informationsmemorandumet. Informationsmemorandumet &r strikt konfidentiellt och fér inte distribueras, publiceras eller mangfaldigas, helt eller delvis, eller pa annat
satt goras tillgangligt for annan.

Diamorphs aktier har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, inte heller i
enlighet med nagon vardepapperslag i ndgon delstat i Amerikas Forenta Stater ("USA”) och far inte utbjudas till forsaljning eller teckning eller Gverlatas i Amerikas
Forenta Stater. Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter upprattande av prospekt eller registrerings- eller andra atgarder. Det aligger
presumtiva investerare att tillse att de fére en eventuell investering i Diamorph uppfyller alla relevanta lagar och regleringar och i dvrigt vad som ar féreskrivet i tilamplig
jurisdiktion. Utan begransning av vad som ovan ségs far Informationsmemorandumet inte distribueras, publiceras eller pa annat sétt goras tillgangligt, helt eller delvis,
i Amerikas Forenta Stater, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller nagot annat land dar distributionen eller Erbjudandet inte ar forenlig
med det landets lagar och regler.

Framtidsinriktade uttalanden

Memorandumet innehéller uttalanden av framatriktad karaktér som &terspeglar styrelsens aktuella syn avseende framtida héndelser samt operativ och finansiell
utveckling. Aven om styrelsen anser att de férvantningar som &terspeglas i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier ldmnas att dessa férvantningar
kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens beddmningar och antaganden vid tidpunkten for Memorandumet. Styrelsen gor ingen
utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt. Presumtiva
investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat, utveckling eller framgéng kan skilja
sig vésentligt fran styrelsens forvantningar. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiska resultat eller
presentationer skilier sig avsevért fran framtidsinriktade uttalanden.

Branschfakta och information fran tredje part

Memorandumet innehéller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende den marknad dar Bolaget &r verksamt. Bolaget har hamtat denna information
fr&n ett flertal kallor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersékningar fran tredje part samt dven allmant tillganglig information. Aven om
branschpublikationerna uppger att de ar baserade pé information som inhamtats genom ett antal olika kéllor och med olika metoder som anses tillférlitiga kan inga
garantier lamnas for att informationen &r korrekt och fullstandig. Branschprognoser ér till sin natur vidh&ftade med stor osékerhet och ingen garanti kan lamnas att
sédana prognoser kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen kan kanna till och forsékra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemissionen ar undantaget fran prospektskyldighet enligt
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Nar éverlatbara vardepapper erbjuds till allménheten behdver ett prospekt inte upprattas, om det belopp som
sammanlagt skall betalas av investerarna under en tid av tolv ménader motsvarar hogst 2,5 miljion euro. Lag (2012:378).
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VD har ordet

Efter de férvarv vi har genomfért av bolag i England och Tjeckien har Diamorph helt &ndrat sin struktur. Vi &r idag ett bolag som levererar avancerade
materialldsningar for sarskilt krdvande industriella tillampningar till kunder i mer an 60 lander. Proforma nettoomséttning fér de senaste 12 manaderna

uppgick till 353,2 miljoner kronor. Vart rorelseresultat fore avskrivningar och jamforelsestérande poster uppgick till 120,4 milioner kronor vilkket motsvarar
34 procent i rérelsemarginal.

Diamorphkoncernen har sitt huvudkontor i Stockholm dér ocksé produktutveckling bedrivs. | Tjeckien, genom Diamorph HOB CerTec, produceras
keramiska ror i stor skala som framst anvéands i kakeltillverkningsindustrin. Diamorph HOB CerTec har lang erfarenhet av effektiv produktion av keramer
och &r forberett att skala upp produktionen av de produkter som utvecklas i Sverige.

| juli 2012 slutférdes forvarvet av engelska Diamorph UK. Att féretagskulturerna ar mycket snarlika inom Diamorph UK och Diamorph har gjort att
integrationen gar smidigt och att arbetet med att konsolidera gruppen kommit igang bra. Idag arbetar de Stockholms- och Manchesterbaserade teamen
nara. Genom forvérvet av Diamorph UK har Diamorphs position stérkts pa marknaden for avancerade material genom globala kundkanaler, direkta
kundsynergier samt en bredare teknologiportfolj fér att kunna tillfredsstélla komplexa kundbehov.

Forutom vér fortsatta fokus pé att realisera synergier fran forvarvet arbetar vi nu péa att konsolidera féretagsgruppen och skala upp produktionen av
Diamorphs produkter i Tjeckien pa basta satt.

Diamorph fokuserar pa nischer inom marknaden for avancerade material. Genom att identifiera behov och maéjligheter pa marknaden och darefter realisera
dessa genom avancerad materialteknologi kan vi differentiera oss inom nischerna. Det betyder att produkterna ofta &r specialanpassade till specifika
kundkrav vilket ger langa kundrelationer och darmed hoga intradesbarridrer. Strategin ger ocksa stabilitet i forsdliningen i samre tider eftersom
komponenterna ofta har en central och kritisk roll f6r kunderna.

Diamorphkoncernen har en bred produktbas som omfattar bland annat brandskydd, slitkomponenter, lager, hégtemperaturmaterial och skovlar till
vakuumpumpar. Var diversifierade produktmix har visat pa god forsalining under aret. Till exempel fortsatte omsattningen att vaxa for vara
brandskyddsprodukter efter tva tidigare starka tillvaxtar med néra 20 procent. Ett annat exempel ar skovlarna som anvands i en specifik typ av vakuumpump
dér Diamorphs andel av marknaden nu 6verstiger 90 procent. Generellt har forsaljningen av véra slitkomponenter vuxit med dver 30 procent de senaste
tva aren.

| samband med uppskalningen av produktionen i Diamorph HOB CerTec konsoliderar vi nu dgandet av Diamorph Bearings, som &ger den tjeckiska
verksamheten, for att hélla det inom koncernen.

Kassafldden som koncernen genererar idag gér till att betala tillaggskopeskilling, rantor hanforliga till obligationen som vi emitterade i samband med
forvarvet av Diamorph UK och till det banklan vi upptog samband med forvarvet i Tjeckien.

Likviden fran den foreliggande foretradesemissionen ska darfor dels anvandas for forvary av aktier i Diamorph Bearings och dels for att sékerstalla
moderbolagets likviditet for de kommande éaren.

Efter ett starkt &r 2012, gar vi in i 2013 med en hogklassig portfolj av produkter, avsevart stérre marknadskanaler via Diamorph UK och varldsledande
produktionskompetens genom Diamorph HOB CerTec i Tjeckien.

Jag é&r ocksa glad for hur dgandestrukturen och styrelsen utvecklats under aret. Investment AB Latour blev i samband med forvarvet av Diamorph UK
Diamorphs nast storsta dgare. Latour har vid flertal tidigare tillfallen visat skicklighet i att ta bolag i Diamorphs nuvarande storlek och f& dem att véxa till att
bli globalt betydande inom sin nisch. Vi har ocksa fatt valkomna en ny styrelse, ledd av Anders Ulloerg. Anders har tidigare bland annat varit VD pa SSAB
och &r numera styrelseledamot i flera stora svenska industribolag sdsom Atlas Copco och styrelseordférande for Boliden. Den tredje stérsta &garen och
nytilkommen styrelseledamot i Diamorph ar Diamorph UKs Tony Moore som lett Diamorph UK, davarande Tenmat, sedan 1986.

Fredrik Svedberg, Verkstallande Direktor
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Bakgrund och motiv for foretradesemissionen

Diamorphkoncernen bestér av moderbolaget Diamorph AB och tva dotterbolag, Diamorph Bearings (79 procent gt av Diamorph AB) och Diamorph UK
Limited (100 procent &gt av Diamorph AB). Diamorph fokuserar pa nischer inom marknaden fér avancerade material och de tva dotterbolagen fokuserar
pa olika produktfamilier som skiljer sig i produktionsteknologier och tillampningsomraden.

Efterfragan pa Diamorphs produkter inom segmentet slitkomponenter vaxer. Darfor &mnar Diamorph att genomféra tillaggsinvesteringar i Tjeckien for att
skala upp produktionen. | samband med att den tjeckiska verksamheten nu véaxer och dkar i strategisk vikt avser Diamorph konsolidera &gandet i Diamorph
Bearings AB.

| koncernen uppgar likvida medel idag till 95,5 miljioner kronor varav 19,7 miljoner kronor i moderbolaget. Gruppen genererade ett rorelseresultat for helaret
2012 om 100,0 miljoner kronor, som visas i avsnittet "Finansiell Information”. Likvider och kassafloden som genereras i Diamorph UK &r dronmaérkt for
betalning av tillaggskopeskilling och rantor hanforliga till obligationen som Bolaget emitterade i samband med forvarvet i Storbritannien. | Diamorph HOB
CerTec &r likvider och kassafldden dronméarkta for betalningar pa det bankldn Bolaget upptagit i samband med forvarvet i Tieckien.

Likviden fran den foreliggande foretradesemissionen ska darfoér anvandas for forvarv av aktier i Diamorph Bearings och for att sékerstélla moderbolagets
likviditet for de kommande aren.

Stockholm den 26 februari 2013

Diamorph AB (publ)
Styrelsen
Obligation* ! *Kassafloden fran Diamorph UK &r
i 425 milj SEK i avsatta for betalning av rantor
: 1 hanférliga till obligationen
Diamorph
100 % : '
Diamorph
Bearings
i , | : Diamorph :
! Diamorph UK ! ' '
: i : Hob CerTec i
E Tillaggskopeskiling E E Banklan E
10,5 milj GBP 6,5 mili EUR
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Erbjudandet i sammandrag

Styrelsen fér Diamorph AB, org. Nr 556647-5371, har den 20 december 2012, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 3 december
2012, tagit beslut om nyemission av hdgst 1 200 000 aktier med féretradesratt for aktiedgarna.

Foretradesemissionen | korthet

Den som pé& avstamningsdagen den 6 mars 2013 &r registrerad som aktiedgare i Diamorph ager foretradesratt att teckna nya aktier i Foretradesemissionen,
varvid fyrtiotre (43) befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsréatter skall ske genom kontant betalning
under perioden 11 till och med 22 mars 2013. Teckningskursen &r faststalld till 15 SEK per aktie.

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital kas med hogst 25 105 kronor genom emission av sammanlagt hogst 1 200 000 aktier. Bolagets
aktiekapital kan séledes komma att tka fran 1 071 363 SEK till hdgst 1 096 468 SEK och antalet aktier i Bolaget fran 51 209 969 aktier till sammanlagt
hogst 52 409 969 aktier. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget 18 miljoner SEK fore emissionskostnader vilka beréknas uppga till cirka
700 000 SEK. Varderingen av Bolaget ar 768 miljoner kronor fore emission och teckningsataganden har mottagits motsvarande 22 % procent av
Foretradesemissionen.

Villkor och anvisningar | sammandrag

Foretradesratt: Fyrtiotre (43) befintliga aktier i Diamorph ger réatt att teckna en (1) ny aktie
Teckningskurs: 15 SEK per aktie

Sista dag foér handel inklusive ratt att erhalla teckningsratter: Sista dag for handel inklusive rétt att erhélla teckningsratter i Foretradesemissionen ar
1 mars 2013. Fran och med 4 mars 2013 handlas aktierna exklusive ratt att delta i Féretradesemissionen.

Avstamningsdag: 6 mars 2013
Teckningstid: 11 - 22 mars 2013

Teckning och betalning med stéd av féretradesratt: Teckning med stdd av teckningsrétter sker genom kontant betalning under teckningstiden , dvs
mellan den 11 — 22 mars, 2013.

Betalning utan stéd av féretradesratt: Betalning for tecknade och tilldelade aktier utan féretradesrétt skall erlaggas senast tredje bankdagen efter det
att besked om tilldelning avsants till tecknaren eller den senare dag som styrelsen meddelar.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida forhallanden i detta Memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser och
finansiella utveckling. Framéatriktade uttalanden uttrycker endast de beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for Memorandumet.
Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppméarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbeddmningar, ar férenade med osakerhet.

Riskiaktorer

Diamorphs verksamhet och &gandet av aktier i Diamorph ar forenat med risker hanforliga till (i) marknads- och operationell risk, sésom konjunkturpaverkan,
konkurrens och prispress, ravarupriser, produktionsutveckling, produktion, kunder, leverantérer och partners, humankapital och forvarv (i) legala risker
sésom lagstiftning och reglering, garantier, forsakring, immateriella rattigheter, miljo, sékerhet och halsa, tillstand och certifieringar och skatt, (iii) finansiella
risker sésom likviditets- och finansieringsrisker, valutarisker, ranterisker, kundkreditrisker, goodwill samt (iv) risker relaterade till Foretradesemissionen
sésom aktierelaterade risker, aktiedgare som inte utnyttjar sin foretradesrétt att teckna aktier i Foretradesemissionen till fullo kan géra en forlust och fa sitt
agande utspéatt, framtida utdelning samt att [tecknings- och garantidtaganden] inte har sakerstéllts.

Ovan ndmnda risker har betydelse f6r Diamorphs verksamhet eller for en investering i av Diamorph utgivna aktier. For mer utforlig information se avsnitt
"Riskfaktorer”.
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Erbjudandet i sammandrag

Styrelsens forsakran

Memorandumet har uppréattats av styrelsen f6r Diamorph med anledning av den aktuella Féretradesemissionen. Styrelsen for Diamorph ar ansvarig for
innehallet i Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sékerstalla att uppgifterna i Memorandumet,
sévitt styrelsen kanner till, Gverensstammer med faktiska forhallanden och ingenting &r utidmnat, som skulle kunna péaverka Memorandumets innebdrd.
Bolagets revisorer har inte granskat information som lamnas i féreliggande Memorandum.

Stockholm den 26 februari 2013
Diamorph AB (publ)
Styrelsen

e Anders Ullberg

e Saeid Esmaeilzadeh

o Kenth-Ake Jonsson

e Andreas Orje Wellstam
e Tony Moore
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Beskrivning av Diamorph

Diamorph i korthet

Diamorph utvecklar, tillverkar och séljer avancerade materialldsningar for sérskilt kravande industriella tillampningar inom industri, energi och bygg till
kunder i mer &n 60 lander. Genom aren har Bolaget byggt upp sin kunskapsbas och idag innehéller portfolien keramer, metaller och unika kombinationer
av de tva. Genom fokus péa nischer inom marknaden for avancerade material som ger ldnga kundrelationer och héga intradesbarriérer, differentierar sig
Bolaget pa& de marknader man verkar och realiserar darmed hdga och stabila vinstmarginaler. Idag beddmer Bolaget sig ha marknadsledande positioner
inom vakuumpumpsskovlar och téackta rullar for glastillverkning. Bolaget har 270 anstallda spridda péa sju lander, framst i Tjeckien och Storbritannien, med
huvudkontor i Stockholm.

Affarside

Diamorphs affarsidé ar att leverera materialldsningar for sérskilt kravande tillampningar som forbéattrar produktiviteten och Iénsamheten for vara kunder.

Att vara en global ledande leverantdr av avancerade materialldsningar till sérskilt krdvande industriella tillampningar.

V'S

Marknadsbehov Materialdesign

B 4

Differentiering Djup nisch

Diamorphs strategi for att bli den ledande leverantéren av avancerade materialldsningar ar uppdelad pa fyra omraden:

o Att ha spetskompetens inom varje produktomréde vi verkar inom for att kunna leverera produkter som vara kunder vill ha.
o Att vara vaksam pa marknadens behov och ta vara pa de majligheter som uppstar.

o Att aktivt stka oss till djupa nischer dar konkurrenssituationen ar gynnsam.

o Att differentiera oss genom avancerad materialdesign.

Diamorphs ¢vergripande mal &r att vara forstahandsvalet for bolag som &r i behov av avancerade material for sarskilt kravande tilldmpningar dar funktion
och kvalitet &r av storsta vikt. Detta realiseras genom effektiv produktion, hog teknisk hojd och fokus pa kundnytta. Kortsiktiga operationella mal &r att
konsolidera foretagsgruppen, utdka produktionskapacitet med ny produktionslina i det tjeckiska dotterbolaget och att realisera synergier fran forvarvet av
Diamorph UK.

Avancerade material

Diamorph &r verksamt inom marknaden fér avancerade material. Bolagets intkter och Iénsamhet &r darmed beroende av framtidsutsikterna och
forhallandena i den marknaden. Nedan beskrivs marknaden for avancerade material, med en fokus pa de nischer dér Bolaget ar verksamt.

Avancerade material &r material som har designats pé den atomiska och molekyléra nivan for att uppvisa de exakta strukturella och funktionella egenskaper
som kravs inom de ofta mycket extrema tilldmpningsomréden de designats for. Dessa tillampningsomraden kréver hogkvalitativa specialistprodukter som
ar skraddarsydda for kundernas specifika behov. Produkterna har hog kvalitet och ar ofta multifunktionella, vilket innebar att material med flera egenskaper
har utvecklats och tillforts produkterna. Kunderna efterfragar mer och mer helhetslésningar, dér leverantéren méaste ha en teknologisk bredd och djup for
att kunna 16sa de komplexa problem kunden har. Marknaden ror sig allt mer mot avancerade komponenter som tillats kosta mer men minskar den totala
livscykelkostnaden.'

Framsteg i materialvetenskap majliggdr produktutveckling och innovation i de flesta industrisektorer. Tillverkare av produkter av avancerade material har
darfor ett nara samarbete med sina kunder sé att produkterna utvecklas till att passa kundens specifika behov. Produkttillverkare &r ocksa darfor ofta
ensamma leverantorer av produkter for varje kunds sarskilda behov inom avancerade material. Darmed &r det ocksa logiskt att tillverkare av avancerade
material fokuserar pé ett antal specifika nischer for sin enskilda I6sning.

1) UK Strategy Board, http://www.innovateuk.org/_assets/pdf/Corporate-Publications/Advanced%20Materials %20Strategy.pdf
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Diamorphs produkter

Diamorph har fokuserat pa nischer inom industri, energi och bygg och produktportfélien innehaller transportrullar for brannugnar, lager- och slitkomponenter,
brandskyddsprodukter, skovlar fér vakuumpumpar, hégtemperaturmaterial och flygkomponenter. For att méta olika kunders varierande materialbehov
arbetar Diamorph med manga olika material. Dessa omfattar bade keramiska och icke-keramiska material, sdsom metaller och fiberforstarkta polymerer.
For vissa applikationer kan de olika materialen anvandas separat, men det &r ocksé vanligt att materialen kombineras och blandas for att uppné onskade

egenskaper. Diamorphs teknologi majliggdr ocksa tillverkning av material med prestandahdjande nanotillsatser. Exempel pé sédana ar keramiska fibrer och
metalliska nanofibrer.

Idag ar Diamorph en ledande tillverkare av flertalet produkter inom sina nischer:

Nisch Marknadsposition
Skovlar till vakuumpumpar Nr 1 globalt
Tackta rullar for glastillverkning Nr 1 globalt
Supportpads for tankers som fraktar bitumen/asfalt Nr 2 globalt
Passivt brandskydd for képor till sa kallade downlights Nr 1 i USA och Storbritannien
Slit- och lagerkomponenter till tgboggis Nr 2 i Europa

Diamorphs stdrsta kund utgér 3,3 procent av omséttningen och de 10 stérsta kunderna utgdr totalt mindre &n 17 procent av omsattningen.

Forsaljning av brandskydd Foérsaljning av hégtemperaturmaterial Férséljning av slit- och lagerkomponenter
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Brandskydd

Brandskydd &r en stor marknad i alla industrilander. Diamorph har fokuserat p& smé nischer som influeras av lagandringar och energibesparingar, vilket
brandskydd gor. Det krévs tillstdnd av ofta nationella organisationer for att kunna sélja produkter i respektive land vilket ar ett hinder for nya aktorer pa
marknaden. Samtidigt dkar marknadsstorleken med nya riktlinjer i byggbranschen for forbattrad brandsakerhet i byggnader. Dessa aspekter tillsammans
med innovativa produkter har medfort en stadig tillvaxt for Bolaget inom produktomradet och forsalining av brandskydd ¢kade 18 procent under 2011.
Produktomréadet skilier sig fran de 6vriga av bolagets verksamhetsomraden genom att vara en typ av massmarknad med standardiserade, men samtidigt
avancerade, produkter.

N&r det uppstar brand i en byggnad sprider sig elden fran rum till rum genom hal sdsom kabelportar, ventilation, eluttag, ror, inféllda taklampor etc.
Diamorph har utvecklat produkter baserat pa ett material som svaller nar det blir varmt. Produkterna monteras i anslutning till de eldspridande halen och
expanderar vid hetta och hindrar darfor elden fran att sprida sig. Genom Bolagets forméaga att kunna styra i vilken riktning materialet skall expandera
skréddarsys produkterna for till exempel kabelgenomféringar, ventilationsrdr, luftspalter, infallda taklampor och trosklar.

Produkterna &r testade med basta resultat och certifierade av flertalet olika institut, bland annat Chiltern International Fire, genom the United Kingdom
Accreditation Service. Kunder inom segmentet brandskydd inkluderar Astroflame och Sheffield Insulations.

Hieri, Promat och 3M &r de stérsta konkurrenterna inom brandskydd, men det férekommer &ven mindre lokala producenter i vissa marknader.
Forsaljning av brandskydd
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Beskrivning av Diamorph

Hoégtemperaturmaterial

Hogtemperaturmaterial anvands i manga olika industrier dér produktionsutrustning maéste kunna tala mycket hdga temperaturer. Exempel pa
hégtemperaturmaterial &r keramiska rullar som anvands inom kakel-, glas- och metalltillverkning dér produkterna tillverkas genom att gradvis kylas ned
frdn mycket hoga temperaturer. Rullarna méaste darfor kunna bibehalla sin form i mycket hdga temperaturer for att slutprodukten inte ska repas eller tappa
sin form. Andra anvandningsomraden for hégtemperaturmaterial ar komponenter for gasfiltrering dar hoga temperaturer kan skada utrustningen samt
keramiska komponenter till analytisk utrustning for undersodkningar vid hdg temperatur. Bolagets férsélining av hogtemperaturmaterial dkade 21 procent
under 2011.

Forsaljning av hogtemperaturmaterial
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Keramiska rullar

Det traditionella anvandningsomradet for keramiska rullar av aluminiumoxid &r som transportrullar i brannugnar for tillverkning av kakelplattor. | produktionen
transporteras produkterna genom en ugn i temperaturer upp till 1300- 1400°C pa langa roterande rullar, en sa kallad rullugn. For att klara de hoga
temperaturerna kravs det att transportrullarna ar av ett keramiskt material. Genom att erbjuda avancerade produkter som ar styvare och samtidigt langre,
upp till 6 meter, innehar Diamorph 10 procent av varldsmarknaden fér rullar. Aven plasma-TV-skérmar tillverkas i ugnar med rullar av aluminiumoxid.
Rullar av aluminiumoxid har &ven borjat anvandas inom andra omraden &n brannugnar, till exempel till husfasader. Rullarna kan tillverkas i olika profiler,
exempelvis fyrkantig och cirkuldr och kan av estetiska skél glaseras i olika farger.

Kunderna fér de keramiska rullarna utgérs av kakeltillverkare, tillverkare av platt-TV-apparater och byggherrar. Kostnaden for rullarna i en brannugn ar liten
sett till hela produktionen, men om en rulle gar sénder orsakar detta ett kostsamt stillestand. Darfor efterfrégar kunderna produkter av hdg kvalitet, snarare
an produkter med lagt pris. Bolaget uppskattar att marknaden for rullar for kakeltillverkning, dit den stérsta delen av Diamorphs produktion av rullar gér
idag, uppgar till cirka 100 miljoner EUR.?

Tva exempel pa aktorer pa marknaden &r Keratech och Novaref. Det har pa senare tid kommit nya kinesiska producenter som forsoker konkurrera med
lagre priser, men med produkter av lagre kvalitet. Som material till husfasader ar rullar i aluminiumoxid endast en i mangden av produkter och utgér en
mycket liten del av marknaden.

Téackta rullar

En annan av Diamorphs produkter verkar vid en hardningsprocess vid tillverkning av glas, den s& kallade floatglasmetoden. Processen innebér att glaset
transporteras genom en kylugn och gradvis kyls ned fran 800°C till 200°C. | kylugnen sker transporten genom att lata glaset glida fram 6ver rullar och da
ar det viktigt att rullarna klarar de htga temperaturerna samtidigt som de inte far repa eller skada glaset. Dessa rullar &r antingen gjorda av rostfritt stal eller
ar sa kallade tackta rullar som &r bekladda med ett hdgtemperaturkompositmaterial. Diamorph &r en ledande leverantor av dessa tackta rullar och har
uppnatt den positionen genom att erbjuda vélfungerande rullar med en livslangd 6verstigande 10 &r.

Hogtemperaturmaterial for rullar som anvands inom glastillverkning séljs bland annat till flertalet glasfabriker i Kina. Exempel pa kunder &r Saint Gobain och
Pilkington.

Konkurrenter inom detta segment ar framst tillverkare av rullar av rostfritt stél. | dagslaget finns f& konkurrenter som tillverkar kompositer, men det finns ett
japanskt bolag, Nichias Corporation, som forvantas bli en konkurrent pa téckta rullar.

Gasfiltrering

Med den 6kade fokusen pé och striktare lagstiftningen kring féroreningar fran industrin har gasfiltrering blivit allt viktigare. Gasfiltrering kraver material som
tal mycket hdga temperaturer och for att kunna minimera utslappen maste industrin anvanda sig av nya avancerade material som kan ersétta asbest.
ClearEdge Filtration &r en konkurrent till Diamorph i detta segment.

2 ) Centigo, Due Diligence i samband med férvarv av HOB CerTec, 21 september 2011



Beskrivning av Diamorph

Slit- och lagerkomponenter

Diamorph tillverkar lager- och slitkomponenter till flyg-, skogs-, energi-, transport-, offshore-, marin-, pump- och tunnelborrningsindustrin.

Forsaljning av slit- och lagerkomponenter
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Skovlar till vakuumpumpar

Skovlar fér vakuumpumpar ar glidande slitkomponenter. Dessa pumpar anvands inom flera olika industrier sdsom jordbruk (slamspridning och mjolkning)
och industri (slamsugning och bearbetning av skiffergas). Diamorphs skovlar &r anpassade fér anvandning utan smérjning och anvands idag av fler &n 90
procent av kunderna p& marknaden, sdsom Ro-Flo Compressors och Fruitland Manufacturing.

Slitkomponenter

Problem med slitage finns i manga tillampningar i flertalet branscher. Syftet med slitkomponenter ar att skydda maskiner och tillbehdr mot slitage. Dessa
komponenter ar mycket nétningstéliga och monteras pa kansliga ytor. Anvandningsomraden aterfinns i manga industrier och innefattar skydd av bland
annat gruvmaskiner, slitdelar for vagunderhall och skogsavverkning, samt skydd av utrustning vid tunnelbyggen och andra borroperationer.

Diamorph levererar slitkomponenter till kunder i flertalet industrier. Komponenterna anvands av kunderna antingen for arbete som innefattar slitage pa
deras verktyg, till exempel inom anlaggnings- och gruvindustrin eller som prestandahdjande komponent till produkter som utsétts for slitage i exempelvis
vagunderhéll och skogsbruk. Inom flygindustrin &r Diamorphs kunder framst Rolls-Royce, Airbus och BAE.

| Indien anvands Diamorphs produkter inom jarnvagen for tag, dar slitkomponenterna och lagren har visat pa god livslangd och tillférlitlighet. Da det indiska
tagnatverket ar mycket stort medfér denna kundrelation stora forséljningsvolymer. Faigle Kunststoffe en stor konkurrent i detta segment.

Lager

Lager ar en typ av slitkomponent och anvands for att ge sé l&g friktion som mojligt mellan tva komponenter i rorelse. Diamorph tillverkar glidlager for
tildmpningar inom bland annat marin och jarnvag med speciella egenskaper sdsom vattensmorining (marin) eller ljuddampning (jarnvag).

For glidlager till marina tillampningar konkurrerar Diamorph med bland annat Orkot (dotterbolag till Trelleborg) och Thordon Bearings.

Produkter under uppskalning och/eller utveckling

Flygkomponenter

Bolaget utvecklar och tillverkar avancerade keramiska lattviktskomponenter. Dessa &r designade for att fungera under extrema temperaturvaxlingar och
hog belastning genom stora mekaniska pafrestningar sdsom slag, drag, spéanning, béjningar etc. Bolaget har affarsomradet Aeronautics inom Saab som
referenskund for en komponent. | allménna termer galler att komponenten utvecklas for att verka i de extrema miljder som rader for flygande strukturer.
Produkterna till affarsomradet Aeronautics inom Saab har bade militéra och civila tillampningar.

Slitkomponenter

Hardmetall anvands idag i stor utstrackning for vagunderhall, inom skogsindustrin, vid tunnelborrning, gruvbrytning, med mera. Det &r ett beprovat material
som anvands for sina utméarkta nétningsegenskaper, men &r svart att fasta pa stélytor och ar darfér begrénsad i sin anvandning som slitskydd idag.
Sandvik och Kennametal erbjuder en 16sning pa detta genom att halla krossad hardmetall i en smaélta av stél (produkterna bendmns som HX900 respektive
Kencast). Problemet &r att nétningstéligheten inte motsvarar prisdkningen jamfort med det hardade stélet Hardox.

For gruv-, tunnelborrnings- och skogsindustrin erbjuder Diamorph komponenter som baseras pa innovativa gradientmaterial dér den ena sidan av
materialet &r stél och den andra sidan &r hardmetall. Diamorphs gradientmaterial mojliggor att hardmetallkomponenter enkelt kan svetsas direkt pa
stélstrukturer, vilket tidigare inte har varit mojligt. Genom att eliminera behovet av hardiddning minskar tiden det tar att montera slitskyddet samtidigt som
fogen blir starkare. Det inneb&r minskade stillestand for maskinerna som skyddas. Vidare kan hérdmetall numera anvandas till fler tillampningar som
tidigare inte varit majliga pa grund av begrénsningarna med héardiédning.
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Inbjudan till teckning av aktier

Inbjudan till teckning av aktier

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i Memorandumet, aktiedgarna i Diamorph att med foretradesréatt teckna aktier i Bolaget. Styrelsen for Diamorph
beslutade den 20 december 2012, med stdd av bemyndigande fran extra bolagsstadmma den 3 december 2012, att genomfdéra en 6kning av aktiekapitalet
genom nyemission av hdgst 1 200 000 aktier. Genom emission av aktierna kan aktiekapitalet komma att dka med hogst 25 105 SEK fran 1 071 363 SEK
till hogst 1 096 468 SEK. Utspadningen uppgar till hdgst 2,3 procent om Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut av de befintliga aktiedgarna. Emissionen
sker med foretradesratt for aktiedgarna, varvid fyrtiotre (43) befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie. For varje nytecknad aktie skall erlaggas 15
SEK kontant. Genom Foretradesemissionen tillfors Bolaget hogst 18 miljioner SEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till maximalt cirka 0,7
miljioner SEK. De nya aktierna ska medféra samma ratt som de férutvarande aktierna i Bolaget. For det fall att inte samtliga nyemitterade aktier tecknas
med stdd av teckningsratter &ger styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, réatt att besluta om tilldelning av aktier till dem som anmélt sig fér
teckning av aktier utan féretradesratt. Det ar darfér maojligt att, utdver den teckning som sker med stdd av teckningsréatter, anmala sig for utan foretradesréatt
genom anvandande av sarskild anmalningssedel, se vidare avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Stockholm den 26 januari 2013

Diamorph AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

FOretradesratt och teckningsratter

Den som pé avstamningsdagen den 6 mars 2013 &r registrerad som aktie&gare i Diamorph ager rétt att med foretrade teckna aktier i forestdende
nyemission. Nya aktier som ej tecknas genom féretradesratt kommer att erbjudas for teckning till samtliga aktiedgare samt allméanheten. Innehavare av
befintliga aktier i Diamorph erhéaller en (1) teckningsratt for varje pa avstamningsdagen innehavd befintlig aktie. Fyrtiotre (43) teckningsratter ger dgaren ratt
att teckna en (1) ny aktie. | det fall att teckningsratterna blir dverforda till en ny dgare, kommer foretradesréatten éverlatas till den nya dgaren.

De aktiedgare som ej deltar i Féretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att spadas ut med 2,3 procent.

Teckningskurs

De nya aktierna i Diamorph emitteras till en teckningskurs om 15 SEK for varje ny aktie. Courtage utgér ej.

Avstamningsdag

Avstadmningsdag vid Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststéllande av vilka som dger rétt att erhdlla teckningsréatter &r 6 mars 2013. Sista dag for
handel inklusive rétt att erhalla teckningsrétter i Foretradesemissionen ar 1 mars 2013. Fran och med 4 mars 2013 handlas aktierna exklusive ratt att delta
i Foretradesemissionen.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med foretradesrétt ska ske genom kontant betalning under perioden 11 mars till och med 22 mars 2013. Efter teckningstidens utgang
blir e utnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed véarde. Dessa kommer darefter att avregistreras fran VP-kontot utan sérskild avisering. Ingen
organiserad handel med teckningsrétter kommer att ske. For att inte forlora vardet pa teckningsratterna maste dessa utnyttjas for att teckna nya aktier i
Diamorph senast den 22 mars 2013.

Styrelsen for Diamorph forbehaller sig ratten att forlanga den tid under vilken teckning och betalning kan ske. En teckning av nya aktier genom utnyttjiandet
av teckningsrétter ar oaterkallelig och aktiedgare far ej avbryta eller modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aklieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pé avstdmningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller
emissionsredovisning med vidhdngande fértryckt inbetalningsavi, informationsmemorandum samt sérskild anmalningssedel med post. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhalina teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckningen dver panthavare med flera underrattas separat. Ingen separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsrétter pa aktiedgarnas aktiekonto ("VP-konto”) kommer att skickas ut.

FoOrvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Diamorph &r forvaltarregistrerat erhéller ingen emissionsredovisning, eller sérskild anmalningssedel. Teckning och
betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av teckningsratter

Teckning med stod av teckningsratter skall ske genom kontant betalning senast den 22 mars 2013. Teckning genom betalning gérs antigen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda anmalningssedeln enligt foljande
alternativ.

A. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhélina teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag
for teckning genom kontant betalning.

Sérskild anmalningssedel anvandes darvid inte.

B. Sarskild anmalningssedel
| de fall teckningsratter har forvarvats eller avyttrats eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter &n det som framgér av emissionsredovisningen
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Villkor och anvisningar

utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall under
"Anmaélan 1" pa anmalningssedeln uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pé inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Avanza Bank pé& nedanstéende telefonnummer. Ifylld anméiningssedel skall i samband med betalning skickas
eller lamnas pa nedanstéende adress och vara Avanza Bank tillhanda senast klockan 15:00 den 22 mars 2013.

Anmalningssedeln skall inlamnas eller séndas med post till:
Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/Diamorph

Box 1399

111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103
Telefon: 08-562 2551 22
Fax: 08-562 250 41

Anmalningssedeln och betalning skall vara Avanza Bank tillhanda senast kl. 15.00 den 22 mars 2013.

Anmalningssedlar som sénds med post bér avsdndas i god tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anméalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfdljs av erforderliga identitets- och behdrighetshandlingar, komma att lamnas utan beaktande.
Endast en anmalningssedel per tecknare beaktas; i det fall flera anméiningssediar inkommer frdn samma tecknare kommer den senast inkomna
anmalningssedeln att beaktas.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter skall ske under samma tidsperiod som teckning med stéd av teckningsratter, det vill sdga under perioden
11 mars till och med 22 mars 2013.

Anmélan om teckning av aktier utan stdd av teckningsréatter sker genom att den sarskilda anmélningssedeln under "Anmalan 2” ifylles, undertecknas och
skickas till Avanza Bank enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmélan om teckning utan stdd av teckningsrétter utan sker i enlighet
med vad som anges nedan.

Den sérskilda anmalningssedeln skall vara Avanza Bank tillhanda senast klockan 15:00 den 22 mars 2013. | det fall fler &n en anméalningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssediar kommer séledes att lamnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Om teckning avser ett belopp som dverstiger 15 000 EUR (130 000 SEK) och tecknaren inte ar bosatt pa sin folkbokféringsadress, ska en vidimerad kopia
pa giltig legitimationshandling medfolja for att anmalningssedeln ska vara giltig. Juridisk person som tecknar for ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR ska
alltid en vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling for behérig firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckningen bifogas
anmalningssedeln fér att den ska vara giltig. Juridisk person ska &ven fylla information under avsnittet "AGARE” p& anmalningssedeln fér att den skall vara

giltig.

Observera att for aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller forvaltare galler att teckning och betalning av aktier utan féretradesréatt skall
ske genom forvaltaren.

Tildeining vid teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretradesréatt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier, varvid
dessa skall férdelas mellan de aktiedgare som tecknat aktier utdver sin foretradesratt. Om inte sélunda erbjudna aktier réacker for den teckning som sker
skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till antal utnyttjade teckningsratter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Fér det fall inte samtliga aktier tecknas enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som
har anmalt intresse att teckna aktier utan stéd av foretradesratt.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom dverséndande av en avrakningsnota. Aktier som tecknats utan foretradesratt skall betalas kontant senast
tredje bankdagen efter det att avrédkningsnota utsants. Nagot meddelande utgér inte till dem som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan
komma att Gverlatas till annan. Skulle priset vid sadan éverlatelse komma att understiga teckningskursen enligt Foretradesemissionen, kan den som erhallit
tilldelning komma att tvingas svara fér mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende av nér under teckningsperioden anmalan inkommer.
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Aktlieagare bosatta | utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Hong Kong, Nya Zeeland, Japan, Sydafrika eller annat
land dar deltagande i nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner) kan vanda sig till Avanza Bank pé telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning av aktier i foretrddesemissionen.

Betalda tecknade akiier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta ar mojligt, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pé att inbokning av betalda tecknade aktier ("BTA”) skett pa tecknarens VP-konto. Aktierna kommer att vara bokade
som BTA pé tecknarens VP-konto till dess att aktiekapitalokningen har registrerats av Bolagsverket. Darefter omvandlas BTA till nya aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear. Omvandlingen beréknas ske i slutet av april 2013. Ingen organiserad handel i BTA kommer att ske.

Handel | nya aktier

Handel i nya aktier av pabdrjas omkring det datum da de nya aktierna beréknas registreras pa tecknarens VP-konto.

Handel | Diamorphs aktier

Diamorphs aktier &r inte foremal for handel pa nagon marknadsplats.

Ratt til utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning med start fran férsta datum fér utdelning efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket samt i
Bolagets aktiebok férd av Euroclear.

Owrigt

Om ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Avanza Bank att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 25
kronor kommer inte automatiskt att utbetalas. Nagon rénta utgér inte pa eventuellt dverskjutande belopp. Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande.

Avanza Bank agerar emissionsinstitut at Bolaget. Avanza Banks innehav i Bolaget, innan och efter Erbjudandet, uppgér till noll (O) aktier.

Att Avanza Bank ar emissionsinstitut innebar inte i sig att banken betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet ("férvarvaren av aktier”) som kund hos banken
for placeringen, forutom i de fall férvarvaren av aktier &r depakunder hos Avanza Bank och har anmalt sig via Avanza Banks internetbank. Foliden av att
AvanzaBankinte betraktar forvarvaren av aktier somkund for placeringen &r att reglerna om skydd férinvesterare ilagen 2007:528 om vardepappersmarknaden
inte kommer att tildmpas pé placeringen. Detta innebér bland annat att varken sé kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebeddmning kommer
att ske betraffande placeringen. Forvarvaren av aktier ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som &r férenade med placeringen.

Sa har gor du

Villkor: For varje befintlig aktie i Diamorph erhélles en (1) teckningsrétt. Fyrtiotre (43) teckningsrétter ger ratt till nyteckning av en (1) aktie.
Teckningskurs: 15 SEK kontant

Avstamningsdag: 6 mars 2013

Teckningsperiod: 11 - 22 mars 2013

Handel med teckningsratter: Ingen organiserad handel i teckningsratter kommer att ske

Handel med BTA: Ingen organiserad handel i BTA kommer att ske
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Finansiell information

Koncemens rapport over totalresultat, proforma

Belopp i heltal kronor (SEK) 2012
Nettoomséattning 350477 750
Foérandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor
och pagéende arbeten for annans rakning -1 454 905

VIR IOTEISEIMIKIOT L e, 4215569,
353 238 414

Rdrelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -74 911 684
Ovriga externa kostnader -61 702 789
Personalkostnader -93 768 779

L OVIIGR IOTEISEKOSINATET L e T2 AT0.198
Rérelsens kostnader -232 853 447
Rorelseresultatforeavskrlvnlngarochjamforelsestorandeposter120384967

Jamférelsestérande poster -11 857 795
....Av och nedskrivningar av.materiella, och. immateriella anlaganingstilgangar . ... ... 78 D53 841

Rorelseresultat 99 973 531

Finansiella poster
Finansiella intékter 5130 649

L InanSIella KOS NAGEY, e 164300994 .

Finansnetto -59 170 345

Resultat fore inkomstskatt 40 803 186
Inkomstskatt -10 608 829

Periodens resultat 30 194 357



Finansiell information

Koncernens rapport Over finansiell stalining

Belopp i heltal kronor (SEK) 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgéngar
Immateriella tillgangar 657 317 394 48 070 238
Materiella anlaggningstillgangar 60 389 686 25191779
... Finansiella anlaganingstilganga. ... 7803971 . 5900742,
Summa anlaggningstillgangar 725211 051 79162 759
Omséttningstillgdngar
Varulager 29 466 894 10 248 928
Kundfordringar 56 267 129 12 705171
Ovriga fordringar 6 356 909 4761714
G HRVIBMIEAEL e 95521823, ....72.600 960 .
Summa omséttningstillgangar 187612755 100316 773
SUMMA TILLGANGAR 912823806 179 479 532
B G T AP AL i et et oot e et e e e et e e e e e e e e e e e et atreeeeeaenrbrrnatnens
Summa eget kapital 233 541 550 99 544 363
SKULDER
Léngfristiga skulder
Rantebarande skulder 452 922 693 53 750 242
Uppskjutna skatteskulder 44 415 537 1304 844
Pensionsférpliktelser -5 403 121 -
o OVIGRAVSAININGAN ... i ot 94376009 ............... .
Summa langfristiga skulder 586 311 117 55 055 086
Kortfristiga skulder
Réantebérande skulder 31 897 252 8779 263
Leverantdrsskulder 17 857 857 3311 629
VIR SKUIET 43216030, .. .12789191
Summa Kortfristiga skulder 92 971 139 24 880 083

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 912823806 179 479 532
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Finansiell information

Koncernens rapport dver forandringar | eget kapital

Eget kapital hanforligt

Innehav utan

moderforetagets bestémmande Summa
Belopp i heltal kronor (SEK) aktie8gare inflytande eget kapital
Ingdende balans per 2012-01-01 73 009 270 26 535 093 99 544 363
Periodens resultat -15635 135 299 755 -15 335 380
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -25 339 957 -284 203 -25 624 160
Aktuariell vinst pensioner 5403 121 - 5403 121
Skatteeffekt pa aktuariell vinst -1188 687 - -1 188 687
Véardeférandringar avseende finansiella tillgangar som kan séljas 479 436 - 479 436
Transaktioner med aktiedgare
Foretradesemission 188 911 511 - 188 911 511
Apportemission 24191 010 - 24191 010
Emissionskostnader -10 584 984 - -10 584 984
.....Transaktioner med MINOMIBIN ... ... ..o\i e, 21702646 ... 10852084, ... -32254 680 .
Utgdende balans per 2012-12-31 217 542 939 15998 611 233 541 550
Ingéende balans per 2011-01-01 66 911 493 17 597 692 84 509 185
Periodens resultat -13 454 651 -5 174 881 -18 629 532
Ovrigt totalresultat
Vardeforandringar avseende finansiella tillgangar som kan séljas -8 916 309 - -8 916 309
Valutakursdifferenser -258 658 -141 018 -399 676
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 16 640 000 - 16 640 000
Transaktioner med minoritet 16616 395 16 724 300 33 340 695
....Nyemissionskostnader. ... e 72020000 224700000 22000 000
Utgaende balans per 2011-12-31 73 009 270 26 535 093 99 544 363



Finansiell information

Koncernens rapport over kassaflodet

Belopp i heltal kronor (SEK) 2012 2011

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 22 080 863  -17 549 047
Avskrivningar 6 489 974 1069 732
Justeringar for dvriga poster som inte ingér i kassaflodet 2 562 180 -7 248
Erhallen/erlagd rénta -2 301 266 439 808
e BRIAIGLSKAIE L 2796.086........:202 950,
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 26 035665 -16249 705
Forandringar i rOrelSekaptal ... . e -10.8312164....16414 095,
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 15 723 501 164 390
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel -468 132 229  -98 627 947
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -464 738 -26 905
....Foréandring av. finansiella anlagoningstilgangar, . ... 1128793
Summa kassafléde fran investeringsverksamheten -469 720 760  -98 654 852
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter emissionskostnader 122 776 027 71702 515
Forandring av minoritet -8 063 670 26 345 948
Upptagna lan, netto efter lanekostnader 374 792 050 74 371 920
e AATIOTIBIING BY I8 .o -11.498 088 ... ~10.000 000,
Summa kassafléde frén finansieringsverksamheten 478 006 348 162 420 383
Periodens kassafléde 24 009 089 63 929 921
Likvida medel vid periodens borjan 72 600 960 9113 039
Kursdifferens.i likvida medel -1.088 225 -442 000

Likvida medel vid periodens slut 95 521 824 72 600 960
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Beskrivning av Diamorph

Diamorphkoncernen

Koncemstruktur

Diamorph har tre dotterbolag, Diamorph Ceramic, Diamorph UK Limited och Diamorph Bearings, av vilket Bolaget ager 79 procent. Diamorph AB &r
moderbolag i koncernen. Dar bedrivs utveckling och produktion av komponenter baserade pa avancerade material for skogsbruk, flyg, vagunderhall och
tunnelborrning. Produktion, utveckling och férséljning av keramiska rullar bedrivs av Diamorph Bearings. | Diamorph UK bedrivs utveckling, produktion och
forsalining av brandskydd, slitkomponenter, lager, hdgtemperaturmaterial och skovlar till vakuumpumpar. Alla patent i koncernen dgs av moderbolaget,
Diamorph AB, och av Diamorph UK, dar aven storre delen av utvecklingsarbetet bedrivs.

Diamorph har till dags dato cirka 270 anstéllda, varav 40 arbetar pa Bolagets dotterbolag i Tjeckien och 220 i det brittiska dotterbolagets 5 saljkontor och
produktionsanlaggning i Manchester. Bolagets verksamhet bedrivs enligt foliande struktur:

Styrelse

Anders Ullberg | Anders Ullberg &r sedan 2012 ordférande for styrelsen.

Arbetslivserfarenhet: Anders Ullberg har en civilekonomexamen fran Handelshogsskolan i Stockholm och over 20 ars erfarenhet i ledande befattningar
inom SSAB dér han var verkstallande direktor fram till 2006.

Uppdrag: Anders ar for narvarande styrelseordférande och ledamot i ett antal svenska foretag, daribland Atlas Copco, BE Group och Boliden.

Innehav i Diamorph: 50 000

Saeid Esmailzadeh | Saeid Esmaeilzadeh &r sedan 2012 ledamot av styrelsen.

Saeid Esmaeilzadeh &r adjungerad professor i materialkemi pa Stockholms universitet dar han avlade sin doktorsexamen 2000. Han har genom &ren
mottagit flertalet priser for sin forskning och sitt arbete som entreprendr. Saeid har deltagit i utvecklingen av flera forskningsbaserade foretag.

Innehav i Diamorph: 11 951 332, genom Serendipity IXORA AB

Kenth-Ake Jénsson | Kenth-Ake Jénsson &r sedan 2012 ledamot av styrelsen.

Arbetslivserfarenhet: Kenth-Ake Jénsson har en magisterexamen inom industriell ekonomi fran Linkodpings tekniska hdgskola. Han har tidigare varit vice
VD pa SAAB och verkstallande direktor pa flera storforetag.

Uppdrag: Kenth ar for nérvarande ordférande och ledamot i bland andra Jacobi Carbon och Ascom Holding AG.

Innehav i Diamorph: O aktier

Tony Moore | Tony Moore &r sedan 2012 ledamot av styrelsen.

Arbetslivserfarenhet: Tony Moore har en kemiexamen fran universitetet i Manchester. Han skapade Tenmat, nuvarande Diamorph UK, genom en
sammanslagning av verksamheter i ett annat bolag. Tony har lett Diamorph UK sedan 1986.

Innehav i Diamorph: 2 088 757 aktier

Andreas Orje-Wellstam

Andreas Orje-Wellstam &r sedan 2012 ledamot av styrelsen.

Arbetslivserfarenhet: Andreas Orje-Wellstam har en magisterexamen inom elektroteknik fran Chalmers. Han har tidigare varit Senior Manager p& Accentures

strategikonsultavdelning och &r for narvarande affarsutvecklingsdirektor pé Latour. Han har bred erfarenhet av forvarv och fusioner samt strategiutveckling.

Innehav i Diamorph: 10 000 aktier
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Beskrivning av Diamorph

L edande befattningshavare

Fredrik Svedberg | Verkstallande direktér, Diamorph AB.
Fredrik Svedberg har en civilingenjors- och ekonomiexamen fran Lunds Tekniska Hogskola respektive Ekonomihtgskolan i Lund. Han bérjade arbeta pa
Diamorph 2009 och har varit verkstéllande direktor sedan 2010. Fredrik ar ocksé styrelseledamot i Diamorphs dotterbolag.

Jan Benjaminson | CFO, Diamorph AB.
Jan Benjaminson har en examen i finans fran Lunds universitet. Han har tidigare varit CFO i ett antal olika noterade bolag inom olika industrier sésom flyg-
och bygg. Under de senaste tolv aren har Jan fokuserat pa att strukturera unga bolag.

Tony Moore | Verkstallande direktér, Diamorph UK
Tony Moore har en kemiexamen fran universitetet i Manchester. Han skapade Tenmat, nuvarande Diamorph UK, genom en sammanslagning av
verksamheter i ett annat bolag. Tony har lett Diamorph UK sedan 1986 och sitter i Diamorphs styrelse sedan 2012.

Heinz Péhlmann | Verkstéllande direktér Diamorph HOB CerTec

Heinz Pohimann har en kommersiell och teknisk bakgrund. Han har under mer &n 15 ar arbetat som direktdr pa4 Hoechst CeramTec Germany, ett av
véarldens storsta foretag inom tekniska keramer. Heinz arbetade 5 ar i Japan, dér han byggde upp en ny keramenhet inom Hoechst. Heinz har framgangsrikt
lett Diamorph HOB CerTec till en ledande aktér inom kvalitet och innovation.

Revisor

Vid arsstamman den 29 juni 2012 beslutades att omvélja Ernst & Young AB som revisor. Ernst & Young AB kan nas pa adress Box 7850, 103 99
Stockholm. Ernst & Young AB har varit revisorer under hela den tid som den historiska finansiella informationen i detta memorandum avser.

Ersatining till styrelse

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgér arvode enligt arsstammans beslut. Fér 2012 har arsstdmman beslutat att styrelsens ordférande och
ledaméter skall erhalla ett totalt belopp om 600 000 SEK varav ordféranden erhéller 200 000 SEK och resterande ledamdter vardera 100 000 SEK.

Erséattning till revisor

Ersattning till revisor beslutas av bolagsstamman. Till revisorer beréknas 2013 totalt drygt 1 miljon SEK utgé i ersattningar. Arvodet avser arbete for revision
samt annan radgivning.

Bolagsstyrming

Diamorphs bolagsstyrning bygger pa svensk lag samt interna regler och foreskrifter. Diamorph ar inte skyldigt att folja Svensk kod for bolagsstyrning da
Bolagets aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Diamorphs hégsta beslutande organ dar aktiedgarna utévar sin ratt att besluta i Bolagets angelagenheter. Varje aktie motsvarar en rést.
Aktiedgarna informeras via kallelse om sin rétt att f& ett drende behandlat p& stamman. Kallelse till &rsstamma dér arsredovisningen ska framlaggas samt
till extra bolagsstémma dér fraga om andring av bolagsordningen ska behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annons i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som ar registrerade i aktieboken
per avstamningsdagen, fem vardagar fére dagen fér stdmman, och har anmalt sig till stdmman enligt vad som anges i kallelsen till stamman, har ratt att
delta, antingen personligen eller genom ombud.

Arsstamma ska enligt lag héllas inom sex méanader fran rakenskapsérets utgéng. Bland &rsstammans obligatoriska uppgifter ingér att besluta om
faststallande av resultatrékning och balansrakning fér moderbolaget samt koncernresultatrékning och koncernbalansrakning, besluta om dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen, besluta om ansvarsfrinet for styrelseledamdter och verkstallande direktér samt
faststallande av principer for ersattning till bolagsledningen.



Beskrivning av Diamorph

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets nast hogsta beslutsfattande organ och ansvarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets
angelégenheter. Styrelsens ledaméter utses arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nésta arsstamma.

Styrelsen ska fortldpande 6vervaka Bolagets och koncernens ekonomiska situation och se till att Bolagets organisation &r utformad sé att medelsférvaltningen
och Bolagets forhdllanden i évrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt.

Styrelsens ansvar omfattar aven att besluta om forvarv och avyttringar av verksamheter, beslut om storre investeringar, tillsattning av verkstallande direktor,
ersattning och andra anstalliningsvillkor for den verkstéllande direktéren, samt I6pande uppfolining av verksamheten under aret. Styrelsen utvarderar &ven
den verkstallande direktdrens arbete.

Verkstéllande direktér
Diamorphs verkstallande direktor ansvarar enligt aktiebolagslagen for den I1dpande forvaltningen av Bolagets angeldgenheter enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar.

Den verkstéallande direktdren ska bland annat foérse styrelsen med beslutsunderlag for att kunna fatta val grundade beslut och med underlag for att I6pande
kunna folja verksamheten under aret.

Revisorer
Bolagets revisor véljs vid &rsstdamma och ska enligt aktiebolagslagen granska arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens

och den verkstéllande direktorens forvaltning. Revisorn rapporterar resultatet av sitt arbete till bolagsstémman genom sin revisionsberattelse.

Vid érsstdamman den 29 juni 2012 utsdgs Ernst & Young AB som revisor, se vidare avsnitten "Revisor” och "Erséttning till revisor”.
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Aktien och dgarforhallanden

Aktien och agarférhallanden

Aktiekapitalet m.m.

Enligt Diamorphs bolagsordning ska dess aktiekapital vara lagst 530 000 SEK och hégst 2 120 000 SEK fordelat pé lagst 25 000 000 aktier och hogst
100 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Diamorphs registrerade aktiekapital uppgér per datumet for detta Memorandum till 1 071 363 SEK
fordelat pa 51 209 969 fullt betalda aktier, envar aktie med kvotvarde om 0,0209209844458667 SEK. Aktier kan ges ut till ett antal motsvarande hela
aktiekapitalet. Aktierna ar denominerade i SEK. Bolaget innehar inga egna aktier.

Foretradesemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget 6kas med hogst 1 200 000 aktier fran 51 209 969 aktier till 52 409 969 aktier. For de aktiedgare
som avstar att teckna nya aktier i Féretradesemissionen uppstar en utspadningseffekt om cirka 2,3 procent.

Bolagets associationsform regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen och aktiedgarnas ratt kan endast &ndras i enlighet med
bestdmmelserna i denna. Vid bolagsstamma ska varje aktie beréttiga till en rost. Aktiedgare har ratt att rosta for det fulla antal aktier som han eller hon &ger

utan nagra begrénsningar. Varje aktie ger aktiedgarna samma foretradesrétt vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i forhallande till
det antal aktier de ager och medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Aktierna kan fritt Gverlatas.

Bemyndigande

Under den extra bolagsstdmman den 3 december 2012 besléts att styrelsen bemyndigas att intill nasta arsstamma besluta om en féretradesemission om
hogst 1 200 000 aktier till ett pris per aktie om 15 kronor, i syfte att forvarva ytterligare aktier i Diamorph Bearings AB.

Aktiekapitalets utvecking

Nedanstéende tabell visar aktiekapitalets utveckling de senaste tre aren och under innevarande rékenskapsar, inklusive antalet aktier som aktiekapitalet
varit fordelat pa.

Ar Transaktion Okning av antal aktier Totalt antal aktier Totalt aktiekapital, SEK
2010 Nyemission 1488 203 25 392 203 531129
2011 Nyemission 1280 000 26 672 203 558 009
2012 Nyemission 17 781 469 44 453 671 930 015
2012 Apportemission 5143 564 49 597 235 1037 623
2012 Apportemission 1612734 51209 969 1071363
2012 Féretradesemissionen ' 1200 000 52 409 969 1096 468

Agarfornallanden

Per 27 november 2012 uppgick antalet aktieagare i Bolaget till 131 varav de sju storsta framgar av tabellen nedan.

I'-'\gare Totalt antal aktier Aktiekapital, %
Serendipity Ixora AB 11 951 332 23,34
Latour-Gruppen AB 10 846 037 21,18
Tony Moore och évriga séljare av Diamorph UK, dévarande Tenmat 5143 564 10,04
First Kraft AB 3540 000 6,91
Tindaf AB 1770000 3,46
Mikaros AB 1735179 3,39
Mikael Lénn 1477 000 2,88
Ovriga 14 746 857 28,80
Totalt 51209 969 100,0%

Kalla: Euroclear

1) Under antagande om att Foretradesemissionen fulltecknas
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Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det vid tidpunkten for detta Memorandum inte ndgra aktiedgaravtal eller andra Gverenskommelser mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande ¢ver Bolaget, utéver det som namns pa sidan 36.

Optioner

Den verkstallande direktdren for HOB CerTec ager 159 B-aktier, motsvarande 10 procent av aktierna och rosterna i Diamorph Bearings och har enligt ett
avtal med Bolaget rétt att sélja alla eller vissa av dessa aktier till Bolaget. Képeskillingen som i tillampliga fall ska betalas for dessa aktier ska uppga till en
summa som beréknas pa ett forutbestamt satt. Se vidare avsnitt "Vasentliga avtal — Avtal avseende Bolagets dgande i Diamorph Bearings”.

Anslutning till central vardepappersforvaltare och clearingorganisation

Diamorphs bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall. Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet, VP-systemet,
med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 STOCKHOLM) som central vardepappersforvaltare och clearingorganisation. Euroclear fér dven
Bolagets aktiebok. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna i Bolaget. Diamorph-aktiers ISIN-kod & SEO003360395.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning kan fattas vid arsstamma eller extra bolagsstamma.

Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nés genom Euroclear kvarstér aktie&garens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Nagra sérskilda restriktioner eller forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige avseende ratt till utdelning forekommer inte. For aktiedgare som i skatterattsligt avseende inte & hemmahdrande i Sverige utgér dock i
normala fall svensk kupongskatt, se vidare avsnitt "Skattefragor i Sverige”.

Diamorph har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Nagon utdelning for de nastkommande &ren &r heller inte planerad och eventuella vinster
som uppkommer kommer att i forsta hand aterinvesteras i Bolagets verksamhet.
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Legal information och kompletterande information

Legal information och kompletterande information

Allmant

Diamorph AB (publ), organisationsnummer 556647-5371, ar ett publikt aktiebolag med séte i Stockholms kommun, Sverige. Bolaget bildades den 9 juli
2003 enligt svensk ratt och registrerades av Bolagsverket den 5 augusti 2003. Bolagets associationsform regleras av, och dess aktier har utgivits enligt,
aktiebolagslagen.

Géllande bolagsordning antogs vid &rsstamman den 16 juni 2011. Enligt bolagsordningen &r foremalet for Bolagets verksamhet forskning, utveckling och
kommersialisering av glas- och kerambaserade material och darmed forenlig verksamhet.

Vasentiga avtal

Avtal avseende Bolagets agande i Diamorph Bearings

Som framgér ovan ager Bolaget cirka 79 procent av aktierna i Diamorph Bearings. Resterande aktier dgs till 11 procent av Heinz Péhimann ("HP”),
verkstallande direktér for HOB CerTec, och av Fredrik Svedberg ("FS”), verkstéllande direktor for Diamorph, samt till cirka 10 procent av tva externa
investerare ("Investerarna”).

Diamorph och FS har ingétt investeringsavtal med Investerarna avseende Investerarnas dgande i Diamorph Bearings. Avtalen innehéller bland annat tag
along- och drag along-klausuler (det vill sdga en rattighet respektive en skyldighet att salja sina aktier om andra aktiedgare séljer sina aktier) och
forkopsklausuler. Vidare har Bolaget och FS atagit sig att verka for att en notering av Diamorph Bearings aktier ska ske senast den 31 december 2012. |
det fall detta inte sker och anledningen hartill ligger hos Diamorph ska Diamorph och FS éverféra sammanlagt 37 aktier i Diamorph Bearings till Investerarna
for en ersattning motsvarande aktiernas kvotvarde. Dartill har Diamorph atagit sig att Gverfora ytterligare 15 aktier i Diamorph Bearings till Investerarna
senast den 31 januari 2011. Dessa 15 aktier har &nnu inte dverforts till Investerarna. Diamorph och FS har &ven gjort vissa ataganden avseende bland
annat styrelserepresentation och begransningar i ratten att genomfora emissioner och att sélja vasentliga tillgangar i Diamorph Bearings.

Diamorph har dven ingatt ett avtal med HP rérande HP:s dgande i Diamorph Bearings. Enligt detta avtal har HP en rétt under en femarsperiod att dverlata
vissa av eller samtliga sina aktier till Diamorph till ett forbestamt pris uppgéende till 35 procent av HOB CerTecs EBIT for de forsta ackumulerade fem aren
efter att HOB CerTec forvarvats. Om HP séger upp sig eller, under vissa omstandigheter, blir uppsagd fran sin tjanst som verkstallande direktor for HOB
CerTec har Diamorph en rétt att kdpa HP:s aktier till ett forbestamt pris, som beror pa hur langt in pé feméarsperioden uppsagningen sker. Avtalet innehaller
aven andra bestammelser om bland annat tag along- och drag along-klauser (dock endast vid ett visst lagstapris) och en férkdpsklausul. Vidare innehaller
avtalet en ratt for parterna att kdpa den andra partens aktier i det fall parten begar ett vasentligt avtalsbrott.

Forvarvsavtal

Forvarv av tjeckiska bolag

| oktober 2011 ingick Diamorph och Diamorph Bearings ett ramavtal med HP avseende forvarv av aktierna i HOB CerTec. Avtalet innefattade aven en ratt
for HP att forvarva nyemitterade aktier i Diamorph Bearings i enlighet med ett separat participation agreement. Under en period om 24 manader fran
slutférandet av forvarvet kan eventuella garantiansprak riktas mot séljaren. For brott mot vissa garantier &r garantitiden ej begransad. Saljarens ansvar for
garantibrott ar begransat till ett visst belopp.

Aktiedverlatelseavtal avseende Tenmat
Bolaget ingick den 12 juni 2012, genom sitt heldgda dotterbolag Diamorph UK Limited, ett avtal om att férvarva alla aktier i MSL, det holdingbolag som
var moderforetag i TENMAT-koncernen, fran de befintliga &garna ("Séljarna”). Tilltrade skedde i juli 2012.

Den totala kdpeskillingen for MSL uppgick till 62 milioner GBP (justerat for nettokassa och rérelsekapital), i princip férdelat enligt féljande:

1. 46 miljioner GBP betalades kontant pa tilltradesdagen.

2. 5 miljoner GBP (55 550 500 kronor) betalades pa tilltradesdagen genom att séljarna erhdll aktier i Diamorph till detta vérde.
3. 2,5 miljoner GBP ska betalas senast ett ar efter tilltradesdagen.

4. 5 miljoner GBP ska betalas senast tva ar efter tilltradesdagen.

5. 1,75 milioner GBP ska betalas senast tre ar efter tilltradesdagen.

6. 1,75 milioner GBP ska betalas senast 3,5 ar efter tilltradesdagen.

| enlighet med punkt 2 ovan betalades 5 miljioner GBP genom en apportemission av 5 143 564 nya aktier i Bolaget.

Diamorph har ocksa, under forutsattning att detta inte bryter mot villkoren for Obligationsemissionen, atagit sig att betala 2,5 miljoner GBP i bonusar il
Diamorph UKs anstéllda. | samband med att Séljarna blev aktieadgare i Diamorph ingick de ett aktiedgaravtal med Diamorphs huvudagare Serendipity.



Legal information och kompletterande information

Till dess att den uppskjutna kdpeskillingen erlagts ar Diamorph underkastat vissa begransningar rérande hur Diamorph UK ska bedriva sin verksamhet.
Séljarna &r &ven under denna period berattigade till att utse en majoritet av styrelseledamaéterna i Diamorph UK Limited (dock att regler fér bolagsstyrningen
fér Diamorph UK Limited regleras genom ett annat avtal som ingétts mellan Diamorph och Saljarna).

Lanefacilitetsavtal

| samband med férvarvet av HOB CerTec ingick Contineo, Diamorphs tjeckiska entitet som var 100 procent agare till HOB CerTec och sedermera slogs
ihop med HOB CerTec 2012, ett 6 500 000 EUR lanefacilitetsavtal med UniCredit Bank Czech Republic, A.S. ("UniCredit”). Som sékerhet for forpliktelserna
under lanefacilitetsavtalet har Iamnats bland annat féretagsinteckning, pant av aktierna i Contineo och HOB CerTec pant i den fasta egendom som &gs av
HOB CerTec och pant i diverse fordringar. Avtalet innehaller &ven en bestammelse om negativ pant. Lanet ska aterbetalas genom amorteringar med borjan
nio manader efter avtalets ingéende, det vill sdga i augusti 2012, och ska vara helt aterbetalat senast i augusti 2017. Avtalet forutsatter att vissa villkor &r
uppfylida, sdsom till exempel vissa finansiella nyckeltal samt att inga agarforandringar intraffar som innebér att Diamorph upphor att kontrollera minst 51
procent av aktiekapitalet och résterna i dotterbolagen eller att ndgon annan person Gvertar minst 51 procent av aktiekapitalet och résterna i Diamorph. Om
dessa villkor inte &r uppfyllda, &ger UniCredit ratt att kréva fortida aterbetalning av lanet samt rétt till ersattning péa grund av fértida upphdrande av avtalet.

| samband darmed ingick dven HOB CerTec ett lan- och bankservice avtal med UniCredit. Som sakerhet for forpliktelserna under detta avtal har bland
annat lamnats pant i HOB CerTecs agda fasta egendom samt i diverse fordringar. Motsvarande villkor avseende &garférandringar finns &ven i detta avtal.

Obligationsemissionen

Som ett led i finansieringen av Bolagets férvarv av Diamorph UK genomférde Bolaget en obligationsemission om 425 miljoner SEK. Det genom
Obligationsemissionen utgivna obligationslanet férvantas har en 16ptid om fem &r med en fast arlig ranta om 12 procent. Obligationsédgarna kommer kunna
séga upp lanet i fortid om vissa ataganden och villkor i obligationsvillkoren inte uppfylls eller om vissa dgarférandringar sker i Bolaget. Vidare kommer
Bolaget kunna vélja att aterbetala obligationslanet i fortid nar viss tid forflutit fran emissionsdagen.

Immateriela rattigheter

Diamorph skyddar sina innovationer genom att sékerstélla ett immaterialrattsligt skydd fér de material man utvecklar och de tilldmpningar dessa ar avsedda
for. Delar i utvecklingskedjan och som anses vara svéra for Bolaget att uppratthalla patentskyddet for, sdsom tillverkningsprocesser, hélls hemliga. Vald
jurisdiktion varierar mellan de olika patenten och dess anvandningsomraden. Bolaget stker i huvudsak skydd p& marknader med stor potential, konkurrens
och potentiell konkurrens.

Rattsliga torfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget &r fran tid till annan part i domstols- och myndighetsférfaranden samt andra formella och informella rattsliga forfaranden med bland annat kunder,
leveranttrer och andra affarspartners. De flesta krav som framstélls gentemot Bolaget leder inte till formella réattsliga férfaranden. Bolaget ar dock for
narvarande part i en tvist med en av dess leverantdrer. Tvisten rér inte en vasentlig del av verksamheten och férvantas bli [6st inom kort.
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Bolagsordning

Bolagsordning

Nedan aterges den bolagsordning som antogs vid arsstédmman den 16 juni 2011 och som registrerades vid Bolagsverket den 29 juli 2011.

§1 Bolagets firma ar Diamorph AB (publ). Bolaget ar ett publikt aktiebolag.

§2 Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholm

§3 Foremal for bolagets verksamhet &r forskning, utveckling och kommersialisering av glas- och kerambaserade material och déarmed forenlig verksamhet
§4 Bolagets redovisningsvaluta skall vara svenska kronor.

§5 Bolagets aktiekapital skall utgdra lagst 530 000 kronor och hdgst 2 120 000 kronor, fordelat pa lagst 25 000 000 och hdgst 100 000 000 aktier.

§6 Bolaget skall vara ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstémningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

§7 Styrelsen skall besta av tre (3) till tio (10) ledamater med noll (0) till (5) suppleanter. Styrelsens ledaméter véljs arligen pa arsstamman for tiden intill slutet
av nasta arsstamma.

§8 For granskning av styrelsens forvaltning samt bolagets arsredovisning och bokféring skall Bolagets arsstdmma utse en revisor och en suppleant for
denne eller ett registrerat revisionsbolag. Uppdraget som revisor géller till slutet av den arsstamma som hélls under det fjarde rakenskapséret efter
revisionsavtalet.

§9 Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex och senast tva veckor fére stamman.

§10 Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstémman skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstéllan av hela aktieboken avseende
forhdllandena fem vardagar fore stamman, dels géra anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelse till stdmman. Sistndmnda dag far
inte vara sdndag, annan almén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.
Aktiedgare far vid bolagsstamma medfdra ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till bolaget anmaler antalet bitrdden pa det sétt som anges |
foregéende stycke.

§11 Bolaget skall ha en ordinarie bolagsstdmma, arsstamman, som skall hallas i Stockholm fére juni ménads utgang vart kalenderar.

Pa Bolagets arsstamma skall féljande drenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stmman.

2. Val av en eller tva justeringspersoner.

3. Uppréattande och godkénnande av réstlangd.

4. Godkénnande av dagordning.

5. Frdga om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen, och i forekommande fall den konsoliderade &arsredovisningen for koncernen och
revisionsberéttelsen for den konsoliderade arsredovisningen for koncerner.

7. Beslut
a. om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrékningen, och i férekommande fall den konsoliderade resultatrékningen och den konsoliderade
balansrakningen,
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen,
c. om ansvarsfrinet &t styrelsen och eventuell verkstallande direktor.

8. | forekommande fall, faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.

9. Val av styrelse.

10. | férekommande fall, val av revisor och revisorssuppleant.

11. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12 Vid bolagsstamman far varje rostberéttigad rosta for fulla antalet av honom agda aktier utan begrénsning i rostetalet.
§13 P4 bolagsstamman avgors arenden genom Oppen omrdstning, om inte bolagsstdmman beslutar om sluten omréstning.

§14 Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.
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Skattefragor i Sverige

Skattefragor i Sverige

Nedan fdljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som, enligt nu géllande svensk skattelagstiftning, kan uppkomma av det aktuella erbjudandet
till innehavare av aktier i Diamorph att teckna nya aktier i Diamorph. Sammanfattningen géller endast obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och
aktiebolag, om inget annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget.
Den behandlar exempelvis inte de sérskilda regler som géller for s.k. kvalificerade aktier i famansféretag, innehav via kapitalférsékring alternativt
investeringssparkonto, vérdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som en lagertillgang i naringsverksamhet.

Sdrskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentfdretag, fdrsékringsbolag och personer som inte ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bér rddfraga skatterddgivare om de speciella skattekonsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, for utlédndska aktiedgare till exempel tilldmpligheten av utldndsk skattelagstiftning och skatteavtal (bland annat med avseende
pa begrénsning av kupongskatt) och eventuella andra tilldmpliga férordningar.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Avyttring av aktier och andra deldgarrétter, bland annat teckningsratter, kan ge upphov till en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust. Nar
det géller aktier i onoterade bolag beskattas en eventuell kapitalvinst hanforlig till dessa normalt endast till 5/6, vilket innebér en effektiv beskattning om 25
procent. Det géller dven kapitalvinst pa onoterade bolag som i sin tur &ger eller har agt aktier med en rost- eller kapitalandel om 10 procent eller mer i ett
marknadsnoterat bolag.’

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten beraknas normalt som skillnaden mellan ersattningen for aktien, efter avdrag for eventuella férsaljiningskostnader, och
omkostnadsbeloppet (se nedan avseende omkostnadsbeloppet for teckningsratter).

Omkostnadsbeloppet for alla deléagarratter av samma slag och sort beréknas gemensamt med tilldmpning av den sé kallade genomsnittsmetoden. Betald
tecknad aktie (BTA) anses dock inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna, vilka berattigade till foretrade i féretrddesemissionen, =férran
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Den sé kallade Schablonmetoden fér inte tillampas pa onoterade aktier.

Uppkommer en kapitalforlust &r denna endast avdragsgill till 5/6 och denna del kan kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter (ej andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter) samt mot skattepliktiga vinster p& onoterade
aktier. Till den del en kapitalférlust p& onoterade andelar inte kan dras av mot kapitalvinster pa noterade aktier och delégarratter samt onoterade aktier ska
5/6 av 70 procent dras av. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte féras vidare till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning
En fysisk person som innehar andelar i ett onoterat bolag, som i sin tur innehar, eller de senaste fem aren innehaft, aktier med en rést- eller kapitalandel
om 10 procent eller mer i ett svenskt marknadsnoterat aktiebolag eller en marknadsnoterad utlandsk juridisk person beskattas for utdelningen iinkomstslaget

kapital, vilket innebar en effektiv beskattning om 30 procent.

For fysiska personer bosatta i Sverige innehalls normalt preliminér skatt avseende utdelningen av Euroclear, eller nar det géller forvaltarregistrerade aktier,
av den svenske forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Detta
géller dock inte om teckningsratter forvarvats genom kop eller pa liknande sétt, det vill sdga néar teckningsratterna inte erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier. | dessa fall utgor vederlaget anskaffningsutgift for teckningsratterna. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i ett sddant fall beaktas

vid berékning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

Avyttras en teckningsratt, som grundar sig pa ett befintligt aktieinnehav, anses anskaffningsutgiften for teckningsratten vara 0 SEK. Detta innebér att hela
forsaliningsersattningen efter avdrag for eventuella férsaljningskostnader ska tas upp till beskattning. Beskattning sker i detta fall med 30 procent.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfér forfaller anses avyttrad for O SEK.

1) Enligt uppgift har Diamorph AB (publ.) under &r 2011 &gt mer &n 10 procent av aktierna i Episurf Medical AB, ett bolag som da var noterat pa AktieTorget.
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Skattefragor i Sverige

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelningsbeskattning

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, det vill séga &ven kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent skatt. For kapitalforlust pa
aktier och teckningsratter medges fullt avdrag men endast mot kapitalvinst pa aktier och andra delagarrétter.

Sarskilda regler géller dock for s& kallade naringsbetingade aktier och néringsbetingade delagarratter. Utdelningar och kapitalvinster hanférliga till
naringsbetingade aktier och deldgarréatter &ar skattefria och kapitalférluster inte avdragsgilla.

Onoterade aktier i ett svenskt aktiebolag anses alltid néaringsbetingade hos innehavaren forutsatt att de utgor en kapitaltilgang hos innehavaren samt att
innehavaren é&r ett svenskt aktiebolag.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Nar teckningsréatter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Detta
géller dock inte om teckningsrétter forvarvats genom kop eller pa liknande sétt, det vill sdga nér teckningsratten inte erhdllits baserat pa innehav av
befintliga aktier. | detta fall utgdr vederlaget anskaffningsutgift for teckningsréatterna. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i ett sddant fall beaktas vid
berakning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Om aktierna som forvarvas blir naringsbetingade hos det férvarvande bolaget saknar
omkostnadsbeloppet normalt sett skattemassig betydelse.

Avyttras en teckningsratt, som grundar sig pa ett befintligt aktieinnehav, anses anskaffningsutgiften for teckningsratten vara 0 SEK. Detta innebér att hela
forsaljiningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljiningskostnader ska tas upp till beskattning. En teckningsratt kan dock betraktas som
naringsbetingad, da kravs att forvarvet av teckningsratten grundats pa néringsbetingade aktier i det foretag som ratten hanfor sig till. Utgor teckningsrétten
en naringsbetingad aktiebaserad delagarratt ar en eventuell kapitalvinst skattefri.

Teckningsratter som forvarvats pa marknaden utgdr dock inte naringsbetingade aktiebaserade delagarrétter. Detta géller &ven om innehavaren &éger
naringsbetingade andelar i foretaget. En kapitalvinst hanforlig till en avyttring av en teckningsrétt forvarvad pa marknaden ar séledes skattepliktig for
aktiebolaget. En eventuell kapitalfériust ar dé& avdragsgill mot kapitalvinst pa aktier och andra delagarrétter.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for O SEK.

Sarskilda skattefragor for aktieagare och innehavare som éar begransat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som endast ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent, men reduceras dock i allménhet genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. | fall dar ett utlandskt
bolag, som anses motsvara ett svenskt bolag, innehar aktier som enligt svenska regler utgoér sa kallade naringsbetingade andelar utgar dock ingen
kupongskatt.

Kapitalvinstbeskattning

Begransat skattskyldiga innehavare av aktier och teckningsrétter, som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forséljning av vissa vardepapper (bland annat aktier och
teckningsrétter) om de vid nagot tillfélle under avyttringséaret eller nagot av de tio féregdende kalenderéren har varit bosatta eller stadigvarande vistats hér.
Tillampligheten av denna regel kan dock begransas av skatteavtal som Sverige ingétt med andra lander.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i Bolaget &r i likhet med alla former av féretagande férenat med vissa risker. Vid bedémningen av Bolagets framtida vérdeutveckling &r det
déarfor viktigt att ta hédnsyn till de risker som verksamheten &r férknippad med. Diamorphs verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal
faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som é&r hédnfériiga till Diamorph och sadana som inte har
négot sérskilt samband med Diamorph. Nedan beskrivs nagra av de riskfaktorer som anses vara av sérskild betydelse fér Diamorphs framtida utveckling.
Den nedanstaende beskrivningen av riskfaktorer gor inte ansprak pé att vara fullsténdig och &r heller inte rangordnade efter grad av betydelse. Samtliga
faktorer beskrivs inte i detalj utan en fullstandig utvéardering innan beslut fattas om férvérv av aktier i Bolaget mdste innefatta all information i Memorandumet
jamte en allmén omvérldsanalys. Ytterligare risker som fér nérvarande inte r kénda for Diamorph, eller som Diamorph fér nérvarande anser obetydliga, kan
komma att fa vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet, finansiella stélining eller resultat.

Marknadsrisk och operationell risk

Konjunkturpaverkan

Bolaget bedriver verksamhet i olika lander och dess verksamhet &r darfér beroende av bade den allmanna ekonomiska utvecklingen och forutséttningar
som &r unika for ett visst land eller en viss region. Sasom i praktiskt taget alla verksamheter paverkar det allmanna marknadsléget befintliga och potentiella
kunder och partners majligheter och bendgenhet att investera i avancerade material. En svag konjunkturutveckling i hela eller delar av varlden kan darfor
leda till en utveckling och tillvaxt som understiger férvantningarna

Konkurrens och prispress

Bolagets verksamhet bedrivs inom segment som paverkas av prispress. Konkurrenter kan med hjélp av bland annat forbéttrad teknik och produktkunskap
komma att producera produkter till Iagre kostnader och 6ka konkurrensen. Formagan att konkurrera p& marknaden genom att producera produkter med
hog kvalitet och efterfragad egenskap och samtidigt sdnka kostnaderna for befintliga och nya produkter &r mycket viktig. Det &r ocksa mycket viktigt att
kunna attrahera ratt kompetens inom forskning, produktutveckling, marknadsféring och forsaljining.

Ravarupriser

Ravarupriser ar knutna till prisbildningen och tillgéngen till de ravaror som &r nédvandiga for Bolagets produktion. Konkurrensen pé marknaden begréansar
Bolagets majlighet att kompensera stigande ravarupriser med prishéjningar. Diamorph &r darfor utsatt for risk vid forandringar i ravarupriser vilket kan ha
en negativ paverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Produktionsutveckling

Bolaget befinner sig i ett skede dér ett flertal av Bolagets produkter befinner sig i en forsknings- och utvecklingsfas. Bolagets framtida tillvaxt ar darfor
beroende av dess forméaga att utveckla sédana produkter till framgéngsrika produkter, liksom forméagan att forbattra befintliga produkter, for att mota
kunders krav och undvika att forlora marknadsandelar till konkurrenter. Den framtida tillvaxten &r &ven beroende av Bolagets forméaga att utveckla nya
produkter inom befintliga och nya marknadssegment. Forskning och utveckling &r kostsamt och utveckling av nya produkter innebdar alltid en risk for
misslyckad kommersialisering, vilket kan ha en negativ paverkan for Diamorphs verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Produktion

Bolagets produktionsverksamhet sker i produktionsanlaggningar i Tjeckien och Storbritannien och bestér av en kedja av processer dar avbrott eller
stérningar — sdsom haveri, arbetskonflikter eller naturkatastrofer — i nagot led kan f& stora konsekvenser for Bolagets forméaga att uppfylla sina ataganden
gentemot kund. S&dana avbrott och stérningar kan darfor ha en negativ péverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Den befintliga produktionslinan i den tjeckiska produktionsanlaggningen avses byggas ut med en ny produktionslina fér att Diamorph-koncernen ska
kunna producera fler av Bolagets produkter i en stor skala. En forsening eller annan storning i denna uppbyggnad kan ha en negativ paverkan pa
Diamorphs verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Kunder, leverantérer och partners

Bolagets relationer med kunder, leveranttrer och partners utgér en operationell risk. Diamorphs verksamhet bedrivs i olika lander och omfattar ménga olika
kundkategorier, bland annat industriféretag, energibolag och flygplanstillverkare. En negativ utveckling i nagon av dessa kundkategorier skulle kunna leda
till en minskad efterfragan pa Bolagets produkter, vilket kan ha en negativ paverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Bolagets produkter bestar av material fran flera olika leverantérer. For att kunna tillverka, sélja och leverera produkter ar Bolaget beroende av leveranser
fran tredje part i enlighet med Gverenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstider. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran en
leverantor kan i sin tur orsaka forsenade eller uteblivna leveranser fran Bolagets sida, vilket kan resultera i minskad forséljning och paverka Diamorphs
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.



Riskfaktorer

Bolaget har ingétt, och kan i framtiden komma att ingd, strategiska samarbetsavtal avseende bland annat utveckling och kommersialisering av Diamorphs
produkter. Bolaget och dess partners kan fran tid till annan ha olika asikter om hur ett samarbete ska bedrivas eller réttigheter och skyldigheter ska fordelas
dem emellan. En oenighet eller tvist med en eller flera partners kan ha en negativ paverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Humankapital

Bolagets framtida framgéangar beror till stor del pa férmagan att behalla, rekrytera och utveckla kvalificerade nyckelpersoner och annan personal. Att vara
en attraktiv arbetsgivare &r darfor en viktig framgéngsfaktor for Bolaget. Om nyckelpersoner avgar eller om Bolaget misslyckas med att attrahera kvalificerad
personal kan det ha en negativ paverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Forvarv och integration

En viktig del i Bolagets strategi ar att arbeta aktivt med forvérv av féretag och verksamheter samt integrera sadana féretag och verksamheter i Diamorph-
koncernen. Bolaget kan fa betydande forvérvs- och administrationskostnader samt kostnader fér omstruktureringar avseende historiska och framtida
forvarv. Om Bolaget inte framgangsrikt lyckas integrera foretag och verksamheter som forvérvats eller forvérvas i framtiden eller att dessa efter integrering
inte presterar som forvantat eller forvantade synergier inte uppnéas kan detta ha en negativ paverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stélining och
resultat.

Legala risker

Lagstiftning och reglering

Genom att den verksamhet som bedrivs av Bolaget &r spridd pa olika lander och omfattar manga olika kundkategorier exponeras Bolaget mot en méngd
olika lagar, férordningar, regler, dverenskommelser och riktlinjer, daribland miljo, hélsa och sakerhet samt konkurrensrattsliga regleringar. Férandringar dari
kan fa stora negativa konsekvenser for Diamorphs verksamhet.

Garantier

Bolagets verksamhet omfattar saval produktutveckling som tillverkning, marknadsforing och férsaljning av Bolagets produkter. Eftersom Bolaget tillverkar
produkter med avancerade egenskaper sdsom extrem héardhet och seghet, htga brytningsindex och goda termiska egenskaper &r kvalitetsfragor sérskilt
viktiga. Fel i ndgon del av affarsprocessen skulle kunna leda till kvalitetsproblem eller innebéra andra risker avseende bland annat produktsékerhet.
Oférutsedda problem med produktkvalitet skulle kunna skada Bolagets varumérke samt medféra kostnader i form av garantikrav och ha en negativ
paverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Forsakring

Diamorph-koncernen innehar for verksamheten sedvanliga forsakringar sdsom egendoms- och ansvarsforsékringar. Bolaget beddémer att Diamorph-
koncernens forsékringsskydd ar tillrackligt for de existerande risker som verksamheten vanligtvis &r férenad med. Det kan dock inte garanteras att
Diamorph-koncernen i framtiden kommer att kunna upprétthélla forsékringsskyddet pé godtagbara villkor eller uppréatthélla det Gverhuvudtaget eller att
framtida krav inte kommer att Gverstiga eller falla utanfér Diamorph-koncernens forsakringsskydd vilket kan ha en negativ paverkan pa Diamorphs
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Bolaget stravar efter att skydda sina innovationer for att sékerstalla avkastningen pé de investeringar som Diamorph gér i forskning och utveckling. Patent
utgdr darvid en viktig del i skyddet av Bolagets immateriella rattigheter och Bolaget Iamnar fortiépande in patentansdékningar i de fall det anses motiverat.
Patentintrang utgor darfor en risk som Bolaget ar utsatt for. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna skydda erhélina patent, varumérken
eller andra immateriella rattigheter eller att inlamnade ansdkningar om registrering kommer att beviljas. Vidare ar de segment inom vilka Bolaget &r verksamt
féremal for snabb teknisk utveckling. Det finns darmed en risk att nya innovationer och produkter utvecklas som kringgér eller ersétter Bolagets immateriella
tilgangar. Bolaget &r dessutom till viss del beroende av know-how som faller utanfor det immaterialrattsliga skyddsbara omrédet. Det kan inte uteslutas att
konkurrenter utvecklar motsvarande know-how eller att Bolaget inte lyckas skydda sitt kunnande pa dnskvért sétt. Bolaget beddémer att Diamorph for
narvarande inte inkréktar pa andra foretags immateriella tillgangar. Bolaget kan dock inte garantera att Diamorph inte kan anses gora intrang i immateriella
rattigheter. Tvister rérande intrang kan, liksom tvister i allménhet, vara kostsamma och tidskravande och kan darfor inverka negativt pa Diamorphs
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Riskfaktorer

Miljo, sdkerhet och hélsa

Bolaget beddmer att verksamheten bedrivs i enlighet med tillampliga lagar och regler avseende miljo, sakerhet och hélsa. Den verksamhet som bedrivs
inom Diamorph-koncernen ar till viss del tillstands- eller anmalningspliktig enligt tillamplig nationell miljiélagstiftning. Genom Bolagets verksamhet finns aven
risker med &dgande och drift av industrifastigheter, sdsom risken att behdva vidta undersdkningar och saneringsatgarder for fororeningar. Férandringar i
lagstiftning och myndighetsregleringar innebarande hdgre krav och andrade villkor avseende miljo, sékerhet och hélsa eller en utveckling mot striktare
myndighetstillampning av lagar och regleringar kan kréava ytterligare investeringar och leda till 6kade kostnader och ataganden for den verksamhet som &r
foremal for sddana lagar och regler. Ansvar i samband med person- eller sakskador eller skador pa miljion skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Diamorphs verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Diamorph UKs produktionsanlaggning i Manchester &r byggd pa ett av de &ldsta och stérsta industriomradena i Storbritannien, Trafford Park. Detta
industriomréade och dartill narliggande omraden har varit foremal for tung industrialisering i éver hundra ar. Det finns déarfor en risk for mark- och
grundvattenféroreningar pa det omrade dér Diamorph UKs produktionsanlaggning ar byggd, sarskilt med beaktande av hur detta omrade utnyttjats
historiskt. Det finns daven en risk for miljdfarliga amnen och avfall, sdésom metaller, asbest, fenol, kolvate och l6sningsmedel. Diamorph UK kan darfor
komma att behéva genomféra och/eller bekosta sanering av sddana féroreningar eller milidfarliga &amnen och avfall. Sddana saneringar kan komma att
uppga till betydande belopp och paverka Diamorphs verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Tillstdnd och certifieringar

Diamorph &r i sin produktion och export av vissa av Bolagets produkter delvis beroende av tillstand fran myndigheter. Diamorph beddmer att Bolaget
innehar s&dana tillstand. Det kan dock inte garanteras att Diamorph-koncernen i framtiden kommer att kunna behalla och/eller beviljas erforderliga tillstand,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Diamorphs verksamhet.

Rattsliga forfaranden

Bolagets ar fran tid till annan part i domstols- och myndighetsforfaranden samt andra formella och informella rattsliga forfaranden med bland annat kunder,
leverantbrer och andra affarspartners. De flesta krav som framstélls gentemot Bolaget leder inte till formella réttsliga férfaranden. Bolaget ar dock for
narvarande part i en tvist med en av dess leverantérer och det kan inte uteslutas att Diamorph UKs pagéende diskussioner med andra tredje parter kan
komma att leda till tvist. Rattsliga forfaranden kan vara kostsamma och det finns inga garantier for att nuvarande eller framtida tvister kommer att ha ett
positivt utfall for Diamorph, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Skatt

Bolaget bedriver verksamhet i olika lander. Verksamheten, inklusive transaktioner mellan koncernbolagen, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av
géllande skatteregler, skatteavtal och bestammelser i de berérda landerna samt berdrda skattemyndigheters krav. Bolagets tolkning av sddana lagar, regler
och krav kan dock komma att ifrdgaséttas av bertrda skattemyndigheter eller komma att &ndras, vilka skulle kunna forsamra Diamorph-koncernens
skattesituation och dérmed ha en negativ inverkan pa Diamorphs verksamhet, finansiella stalining och resultat. Detsamma géller vid forandringar i Bolagets
verksamhet.

Hnansiella risker

Likviditets- och finansieringsrisker

Forvarvet av Diamorph UK finansierades delvis med en Obligationsemission. Det dérigenom upptagna obligationslanet innehaller begréansningar i Bolagets
ratt att uppta ytterligare skuld. Det kan darfor inte garanteras att Diamorph kan tillfredsstélla framtida kapitalbehov genom ytterligare skuldsattning.
Obligationslanet innehaller &ven andra &taganden och restriktioner. Om Diamorph i framtiden inte kan uppfylla sddana ataganden och restriktioner eller
ataganden och restriktioner enligt andra kreditavtal, kan langivarna ha en rétt att pakalla &terbetalning av obligationslanet eller kreditavtalet i fortid, begéra
andring av lanevillkoren eller realisera eventuella pantsatta tillgangar, vilket kan ha en negativ paverkan pé& Diamorphs verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Eftersom obligationsléanet utgér koncernens huvudsakliga finansieringskalla kommer ett refinansieringsbehov att uppkomma nar obligationslanet ska
aterbetalas. Tillgangen till s&dan ytterligare finansiering paverkas av ett antal faktorer sdsom marknadsvillkor, den generella tillgdngen pé krediter samt
Bolagets kreditvardighet. Aven om marknadsférhéllandena och Bolagets kreditvardighet &r goda i samband med refinansieringen finns det ingen garanti
for att en sédan refinansiering, eller annan framtida refinansiering, kommer att kunna ske pa for Bolaget skéliga villkor (eller dverhuvudtaget), eller att
Bolagets tillgangar i ¢vrigt récker till att aterbetala den utestdende skulden, vilket i sddana fall skulle ha en negativ paverkan pa Diamorphs verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.



Riskfaktorer

Valutarisker

Diamorph-koncernen utsatts for valutarisker som uppstér fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende handel i EUR, GBP, SEK, CZK och USD.
Bolagets redovisning sker i SEK, men Diamorph-koncernen har sedan december 2011, dé det forvarvat HOB CerTec, verksamhet i Tjeckien, och sedan
juli 2012, da det forvarvat Diamorph UK, verksamhet i Storbritannien. Detta innebar att Diamorph-koncernen ar exponerad for valutarisker pa grund av att
ogynnsamma féréndringar i valutakurser, vilket kan péaverka Diamorphs finansiella stalining och resultat negativt.

Rénterisker

Diamorph-koncernens intakter och kassafldden fran den I6pande verksamheten &r i allt véasentligt oberoende av forandringar i marknadsrantor, da
koncernen inte nagra vasentliga rantebarande tillgangar. Diamorph-koncernen har dock upplaning i EUR i rorlig réanta for vilken det foreligger en
valutaomrakningsrisk samt kassaflddesrisk da den rorliga rantan kan komma att forandras. Bolaget har darfor ingatt ett sa kallat ranteswap-avtal i syfte att
reducera Diamorph-koncernens kassaflodesrisk. Om Bolagets atgarder att minimera dessa risker inte &r tillréckliga kan Diamorphs finansiella stalining och
resultat komma att paverkas negativt.

Kundkreditrisker

Bolaget tillampar marknadsmassiga betalningsvillkor gentemot sina kunder. Om en kund inte kan reglera en fordring som Bolaget fakturerat eller avser att
fakturera skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Diamorphs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Goodwill

En betydande del av Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar av goodwill. Goodwill &r féremal for arliga nedskrivningsanalyser. Om framtida
tester utvisar nedgang i vérdet pa goodwill och dérfor leder till avskrivningar kan detta ha en negativ inverkan pé Diamorphs finansiella stélining och resultat.

Pensionsplaner

Bolagets engelska dotterbolag Diamorph UK har en férmansbestamd pensionsplan. Utmarkande for formansbestamda pensionsplaner &r att de anger ett
belopp for den pensionsforméan som den anstéllde erhaller efter pensionering. En férméansbestdmd pensionsplan finansieras genom avsattningar som
motsvarar de forvantade pensionsutbetalningarna. Avsattningarna beréknas av en aktuarie. | samband med forvarvet av Diamorph UK aterstalldes
pensionsplanen men det kan inte uteslutas att ytterligare underskott kommer att uppsta i framtiden. | sddant fall kan underskottet komma att behdva
aterstéllas av Bolaget, vilket skulle kunna péaverka Diamorphs verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade il Foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att 6ka och minska i varde kan det inte
garanteras att en investerare kan komma att fa tilloaka det investerade kapitalet. Vardet pa Bolagets aktier kan komma att understiga teckningskursen i
Foretradesemissionen. Den som véljer att teckna nya aktier skulle déa kunna gora en forlust vid en forsélining av sédana aktier. Vardet pa Bolagets aktier &r
beroende av en rad faktorer, varav flertalet inte kontrolleras av Bolaget. Varje investeringsbeslut bor darfor foregas av en noggrann analys. Bolagets aktier
ar inte noterade eller féremal for ndgon organiserad handel, varfor méjligheterna till att avyttra aktier kan vara mycket begransad.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att kunna ske under perioden [ ] till och med [ ] 2013. Ingen garanti kan ges for att det utvecklas en aktiv handel i
teckningsrétterna eller att tillracklig likviditet kommer att finnas. Teckningsratter kommer inte att noteras eller vara foremal for ndgon organiserad handel.
Majligheterna till att avyttra teckningsratter kan darfor vara mycket begransad.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter kan géra en forlust och fa sitt agande utspatt

Véljer aktiedgare att inte utnyttja sina teckningsratter i enlighet med forfarandet i avsnittet "Villkor och anvisningar” eller att sélja sina teckningsratter kommer
de att forfalla och bli véardeldsa utan rétt till ersattning for aktiedgaren. Foljaktligen kommer sédana aktiedgares proportionella 4gande och rostratt i Bolaget
att minska. Aven om aktieagare valier att sélja sina outnyttjade teckningsrétter eller om dessa teckningsratter séljs pa aktiedgarens vagnar ar det inte sakert
att den erséttning som aktie&garen erhéller for teckningsratterna motsvarar den ekonomiska utspéadningen i aktiedgarens &gande i Bolaget efter att
Foretradesemissionen slutforts.
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Riskfaktorer

Framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Nagon utdelning for de néstkommande aren ar heller inte planerad och eventuella vinster
som uppkommer kommer att i forsta hand aterinvesteras i Bolagets verksamhet. Framtida utdelningar och storleken pa utdelningar &r bland annat
beroende av Bolagets framtida verksamhet och resultat. Det finns ménga risker som kan komma att paverka Bolagets framtida verksamhet negativt och
det kan inte garanteras att Diamorph kommer kunna prestera resultat som majliggér utdelning pa aktierna i framtiden.

Tecknings- och garantidtaganden har inte sikerstillts

Foretradesemissionen &r i sin helhet garanterad genom tecknings- och garantidtaganden fran aktiedgare och externa investerare. Varken tecknings- eller
garantidtagandena &r emellertid sékerstallda. Det finns darfor en risk att dessa aktiedgare eller externa investerare inte kan infria sina dtaganden, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan p& Bolagets formaga att framgangsrikt genomféra Foretradesemissionen. Se vidare avsnitt “Legal information och
kompletterande upplysningar — Tecknings- och garantidtaganden”.
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