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Viktig information

Detta memorandum utgér inte ett prospekt, och har inte
godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

Erbjudandet riktar sig ej till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare information, registreringar eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Det aligger envar
att iaktta sadana begransningar enligt lagar och regler utanfor
Sverige. Dokumentet far inte distribueras till tredje part eller
inom land dér distributionen eller erbjudandet kréver atgarder
enligt foregaende stycke eller eljest strider mot lagar eller
férordningar.

Tvist rérande erbjudandet enligt detta memorandum skall
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol.

Detta memorandum innehaller uttalanden som aterspeglar
styrelsens och ledningens i Challenger Mobile AB:s aktuella
bild av marknaden samt tankbara finansiella och operativa
utvecklingsskeenden. Bolagets ledning anser att dessa
uttalanden och slutsatser dragna darav &r rimliga vid tidpunkten
for upprattande av detta memorandum, men det finns ingen
garanti for att dessa ar korrekta, eller att uttalanden i form av

Definitioner

malséttningar eller andra framtidsinriktade planer kommer att
forverkligas. | texten finns beskrivningar av vissa, men sannolikt
ej samtliga, faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller
utveckling avsevart skiljer sig fran framtidsinriktade uttalanden
eller beskrivna planer.

Detta memorandum innehaller historisk information och
prognoser Over faktorer som kan vara av betydelse for
Bolagets verksamhet och/eller ekonomiska utveckling,
harrérande fran externa kallor. Styrelsen i Challenger Mobile
AB (publ) ansvarar for att sadan information har atergivits
korrekt, men &ven om Bolaget anser att dessa kallor &r
tillforlitiga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
fullstdndigheten eller riktigheten i sadan information ej kan
garanteras. Presumtiva investerare bor saledes inte Overskatta
vikten av framtidsinriktade uttalanden eller referenser till
externa kallor vid en sammantagen beddémning av Bolagets
verksamhet eller erbjudandet om deltagande i foéreliggande
investeringsméjlighet.

Observera att avrundningsdifferenser kan férekomma pa olika
stéllen i dokumentet. Detta beror framst pa att kvotvardet for
Bolagets aktie ej ar jamnt delbart.

Med “"Challenger Mobile”, "Challenger” eller "Bolaget” avses i detta memorandum Challenger Mobile AB (publ),

org. nr 556671-3607, om inte annat framgar av sammanhanget.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Till detta memorandum hor reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011 samt bokslutskommuniké for
2012 och periodrapport 1 jan - 31 mar 2013. Dessa inforlivas genom hanvisning och kan hamtas pa www.challengermobile.com.

Utdver vad som anges i avsnittet "Finansiell utveckling i ssmmandrag” har ingen annan information i detta memorandum granskats

av bolagets revisor.
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Erbjudandet i sammandrag

Den 19 april 2013 beslutade extra bolagsstamman i Challenger
Mobile AB att genomféra en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst

70 200 00O aktier och inbringar vid full teckning ca
10,5 Mkr. Aktiekapitalet 6kas med hogst ca 3,7 Mkr.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststéllande av vem som ska erhalla teckningsratter
i emissionen ar den 29 april 2013. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter &r den
25 april 2013. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsrétter &r den 26 april 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den
2 maj 2013 till och med 21 maj 2013. Styrelsen i Bolaget
ager ratt att forlanga teckningstiden. Bolaget kommer inte att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har pabdrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 15 6re per aktie. Inget courtage kommer
att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller sex (6) teckningsrétter for varje
(1) innehavd aktie oavsett serie. Det krdvs en (1) teckningsratt
for att teckna en (1) ny aktie serie B till kursen 15 6re per aktie.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VPkontot utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter och aktier

Handel med teckningsrétter ager rum pa Aktietorget fr o m 2
maj 2013 t o m 16 maj 2013. Banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd star till tjdnst vid formedling av
kop och forsaljning av teckningsratter. Under den pagaende
foretagsrekonstruktionen handlas bade teckningsrétter och
aktier pa Aktietorgets obs-lista.

For fullstdndig information, se stycket "Villkor och anvisningar”
i detta memorandum.



Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa
verksamheten i Challenger Mobile. Det &r darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmadjligheter.
Andra risker ar forenade med de vardepapper som genom
detta dokument erbjuds till forséljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av &vrig information
i dokumentet tillsammans med en allmén omvarldsbedémning
har gjorts.

Risker relaterade till bolagets verksamhet

Marknadsrisk

Challenger verkar pa en ny marknad under dynamisk utveckling.
Efterfragan pa internetbaserad mobiltelefoni 6kar starkt, men
teknikens langsiktiga varaktighet kan vara osiker. Aven om
marknaden idag visar snabb tillvaxt, kan fortsatt tillvaxt ske i en
langsammare takt an forvantat, med reducerade eller uteblivna
vinster som foljd.

Personalrisk

Challenger ar beroende av att rekrytera och behalla
nyckelpersoner inom ledning och styrelse. For en fungerande
produktutveckling och systemhantering ar det avgorande att
bolaget har en effektiv organisation for marknadsféring och
forsaljning samt tillgang till skickliga tekniker. Det finns inga
garantier for att Bolaget kan rekrytera, behalla eller erséatta
personer med nodvandig kompetens, vilket kan medféra att
Bolaget kommer i svarigheter att leverera enligt utfastelser
eller att bibehalla konkurrensférdelar

Ekonomisk risk

Bolaget uppvisar kapitalbehov under tillvaxtperioden. Skulle
forestdende kapitalanskaffning ej lyckas helt eller delvis,
kan detta krdva foréndringar av strategi och organisation.
Eftersom bolaget tidigare har gatt med forlust och den framtida
Ionsamheten ar oséker ar en investering i Challenger Mobiles
aktier forenad med hdg risk. Om bolaget inte lyckas leverera
tjdnster/produkter och attrahera nya kunder kan méjligheten
att generera vinster till aktiedgarna utebli.

Utdelning

Challenger Mobile har hittills &nnu inte I&mnat utdelning och
forvantas inte heller lamna utdelning inom de narmaste aren.
Styrelsens malsattning ar att dela ut 50 procent av vinsten nar
Bolaget ar tillrackligt kapitalilserat.

Valutarisker

Bolagets inkdp och intdkter kan komma att ske till stor del
fran utldndska leverantorer respektive kunder. Framtida
fluktuationer i utldndsk valuta kan innebédra 6kade kostnader
och dérmed férsdmra bolagets resultat. Challenger har liten
exponering for valutakursrisker d& bolaget &n sa lange saknar
internationella intékter. | takt med att dessa uppstar kan dock
valutakursférandringar komma att paverka bolagets resultat
saval positivt som negativt.

Konkurrensrisk

Marknaden for mobiltelefoner med IP-telefoni &r &nnu ung,
varfor konkurrensen inom detta omrade bedoms fortsatta oka
de narmaste aren. Aven om styrelsen fér Challenger Mobile
anser att bolaget har ett forsprang for nérvarande, ar det ingen
garanti for att bolaget ska lyckas behalla denna position.

Politisk risk

Vissa storre teleoperatorer har uttryckt oro for att rostsamtal
over Internet kommer att ta en vaxande andel av marknaden
for bade fasta och mobila telefonsamtal. Det har &aven
forekommit patryckningar mot politiska instanser for att infora
begransande lagstiftning mot VolP. Det kan inte uteslutas att
denna lobbyverksamhet i nagon utstrackning far gehér, med
for Bolaget ofordelaktiga regelandringar som foljd.

Teknisk risk och patent

Den tekniska utvecklingen inom internet och telekommunikation
pagar standigt. Lyckas inte bolaget halla sin tekniska niva
och mota utmaningarna kan det inverka negativt pa bolagets
intjaningsformaga. Inga patentrattigheter finns, vilket har varit
en medveten strategi, da branschens utveckling gar i mycket
hog takt. Kostnaderna for ansdkan och vidmakthallande av
patent bedéms vara alltfér hdga. Dessutom bor bolaget ha
resurser att férsvara sina patent vid ett intrang, vilket inte har
setts som mgjligt.

Styrelsen beddmning ar att bolagets tekniska l&sningar i sin
helhet &r s& komplexa att utveckla pa nytt att bolaget har ett
stort marknadsforsprang fére konkurrenter som vill kopiera
bolagets tekniska system.

Konjunkturkénslighet

Den globala konjunkturen kan paverka den allménna efterfragan
pa mobiltjdnster och darmed &ven for bolagets tjanster. En
svag konjunktur i Sverige eller internationellt kan komma att
medféra lagre marknadstillvaxt &n vad som forvantas.

Framtida kapitalbehov

Challenger Mobiles verksamhet kan &ven framéver komma att
behova tillféras finansiella resurser for att Bolaget skall kunna
fortsatta bedriva sin verksamhet. Detta innebéar att ytterligare
agarkapital eller andra former av finansiering kan komma att
erfordras for att bolaget skall kunna utvecklas i enlighet med
nuvarande plan. Challenger Mobiles mdjlighet att tillgodose
framtida kapitalbehov &r pa lang sikt i hdg grad beroende av
hur bolaget lyckas med satsningen pa marknadsféring och
forséljning, hur efterfragan pa bolagets tjanster utvecklas och
formaga att hantera ytterligare volymer. Om ytterligare kapital
erhalls genom nyemission av aktier utan foretradesréatt for
befintliga aktiedgare, kommer befintliga aktiedgares innehav
att spadas ut. Det finns heller ingen garanti for att eventuellt
ytterligare erforderligt kapital kan anskaffas eller erhallas
pa for Challenger Mobile och aktiedgarna rimliga villkor.
Om ytterligare kapital inte kan erhallas kan bolaget behéva
begransa, omstrukturera eller upphdra med sin verksamhet.



Finansiering

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r
tillrackligt for att tacka det kapitalbehov som Challenger Mobile
har vid upprattandet av detta memorandum. Fdreliggande
foretradesemission &r inte till nagon del formellt garanterad.
Det finns efter genomford féretrddesemission ingen garanti for
att ytterligare framtida kapitalbehov inte kan uppsta. Bolagets
mojlighet att tillgodose framtida kapital behov &r i hég grad
beroende av férsaljningsframgangar. Det finns ingen garanti
for att bolaget kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital,
om behov skulle uppsta, dven om utvecklingen ar positiv.
Hérvid ar aven det allmdnna marknadslaget for tillférsel av
riskkapital av stor betydelse.

Risker relaterade till aktieinnehavet

Kursrisk

En potentiell investerare bor vara inférstddd med att en
investering ar forknippad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling.

Aktiekursens utveckling @r beroende av en rad faktorer utdver
utvecklingen av bolagets verksamhet och som star utanfor
bolagets kontroll. Trots att bolaget har en positiv férvantan
pa framtiden foreligger det saledes risk att en investerare vid
avyttringstillfallet gor en kapitalforlust.

Risker relaterade till teckningsratterna i Challenger

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter for teckning
av nya aktier genom betalning eller saljer sina teckningsratter,
kommer véardet pa teckningsratterna att ga forlorat utan
kompensation. Innehavare av teckningsrétter och finansiella
mellanhander maste darfor se till att alla instruktioner
avseende utnyttjande av teckningsratter i avsnittet "Villkor och
anvisningar” pa sidorna 12-13 efterlevs. Om en aktiedgare
inte utnyttjar sina teckningsratter kommer dessutom dennes
proportionella dgande och rostandel i Challenger att minska i
motsvarande grad.

Risker relaterade till handel med teckningsratter
Challengers avsikt &r att teckningsratterna skall handlas
pa AktieTorget. Det kan inte garanteras att handeln med
teckningsratter kommer att vara tillrackligt likvid under
handelsperioden.  Kursutvecklingen pa teckningsratterna
kan komma att paverkas av manga faktorer, bland annat
kursutvecklingen i Challengers aktier, men kan &ven bli féremal
for betydligt stérre kurssvangningar an aktierna.

Risk for utspadning vid framtida nyemissioner

Férutom den beslutade foretrddesemissionen av nya aktier
har Challenger for narvarande inga planer pa att genomfora
ytterligare nyemissioner av aktier. Trots detta kan Challenger
i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare
aktier for att anskaffa ytterligare kapital. Alla sadana ytterligare
erbjudanden kan minska det proportionella &gandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Challenger samt vinst
per aktie i. En eventuell nyemission kan dartill fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Likviditetsrisk

Bolagets aktie ar listad pa Aktietorget. Det innebar mojlighet
till handel i aktien. Darmed finns dven en risk att likviditeten
i aktien kan variera kraftigt. Historiskt har likviditeten i
Challenger Mobile-aktien varit svag. Det ar inte mgjligt att
férutse hur investerarnas intresse fér Challenger Mobile-aktien
andras Over tiden. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
kan det innebédra svarigheter att sélja storre poster inom en
snav tidsperiod, utan att priset i aktien paverkas negativt for
aktiedgarna. Under den radande foretagsrekonstruktionen
handlas Bolagets aktie pa Aktietorgets obs-lista. Detta kan
medféra att intresset for handel i aktien paverkas negativt, med
Okan likviditetsrisk som f6ljd.

Agare med betydande inflytande

Aven efter fullféljandet av denna nyemission kommer ett fatal
av bolagets aktiedgare att 4ga en vasentlig andel av samtliga
utestaende aktier. Féljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig
eller tillsammans, mdjlighet att utéva ett vasentligt inflytande
pa alla drenden som kraver godkadnnande av aktiedgarna,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller foérséljning
av samtliga eller i stort sett alla Challenger Mobile tillgangar
samt andra foretagstransaktioner. Denna &garkoncentration
galler Mundesco Invest vilka innehar de roststarka A-aktierna.
Detta kan vara till nackdel for andra aktiedgare vilka har andra
intressen @n huvudagarna. Exempelvis kan en huvudagare
fordroja eller forhindra ett forvarv eller en fusion d@ven om
transaktionen skulle gynna 6vriga aktiedgare.

Risk relaterad till radande féretagsrekonstruktion
Challenger Mobile har under februari 2013 vid Solna tingsratt
ansokt om foretagsrekonstruktion. Ansdkan beviljades den
20 februari. Som ett led i féretagsrekonstruktionen har
ackordsférhandlingar inletts med fordringsagarna. Forfallna
skulder uppgar till ca 1,5 MKr. Ackordsforslaget innebar

inte att fordringarna skall nedskrivas, utan att betalningarna
senarelaggs.

Vid tidpunkten for upprattande av detta memorandum har
ans6kan om ackordsférhandling och férldngning av tiden for
féretagsrekonstruktion ingivits till Solna Tingsratt.

Av sammanlagt femton berdrda fordringségare har fram till nu
nio accepterat bolagets erbjudande, vilket ar tillrackligt for att
ackordet skall kunna faststéllas.
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Inbjudan

Vid extra bolagsstdmma i Challenger Mobile AB den 19 april 2013 beslutades att genomféra en nyemission av hégst
70 200 000 aktier serie B, med foretradesratt for aktiedgarna. Vid samma stémma beslutades att sénka aktiekapitalet fran
2 482 287 kr till 620 572 kr. Sénkningen genomférdes utan indragande av antalet aktier i Bolaget.

Vid full teckning i férestdende nyemission héjs aktiekapitalet till 4 344 003 kr. Antalet aktier kommer efter fulltecknad emission
att uppga till 81 900 000 st.

De nya B-aktierna emitteras till en kurs av 0,15 kr per aktie, varav 0,053 kr per aktie tillfors aktiekapitalet och 0,097 kr per aktie
tillférs fritt eget kapital. R&tt att teckna aktier tillkommer Bolagets B-aktiedgare varvid en (1) vid avstdmningsdagen innehavd
B-aktie ger ratt att teckna sex (6) nya B-aktier.

De nytecknade aktierna kommer att motsvara 85,7 procent av Bolagets kapital och 83,0 procent av dess roster. Den aktiedgare
som inte tecknar i foreliggande nyemission kommer saledes att fa sitt &gande utspétt i motsvarande grad.

De nytecknade aktierna medfér samma ratt som befintliga utestdende B-aktier i Bolaget. Teckningsresultatet kommer att
offentliggéras genom pressmeddelande.

Med anledning av den pagaende féretagsrekonstruktionen handlas Bolagets aktie pa Aktietorgets obs-lista. Aven teckningsratterna
kommer att handlas dar. Om syftet med foreliggande nyemission uppnas, dvs att Bolaget forstarker det egna kapitalet och erhaller
tillrackligt rorelsekapital, kommer Aktietorget att besluta om att handel i aktien aterupptas pa den ordinarie listan.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, Bolagets aktiedgare och allménheten att teckna i forestaende
emission. Bolaget kommer vid full teckning tillféras 10,53 miljoner kr, fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till ca
250 000 kr. Emissionskostnaderna harrér huvudsakligen fran upprattande av memorandum, viss marknadsforing, distribution,
emissionshantering och registreringsavgifter.

| dvrigt hanvisas till redogérelsen i detta memorandum, vilket uppréttats av styrelsen i Challenger Mobile AB (publ) med anledning
av forestaende emission. Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa annan plats i dokumentet, ar ansvarig for innehallet i
dokumentet och forsakrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstélla att de uppgifter som presenteras

i dokumentet, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Stockholm den 30 april 2013

Styrelsen

Mats Boquist Bengt Gustafsson Hakan Tezcanli

Uttalande fran foretagsrekonstruktoren

Jag har tagit del av detta memorandum.

Presenterade sakuppgifter avseende den pagaende foretagsrekonstruktionen har atergivits korrekt.
Karlskoga 30 april 2013

Lars-Erik Saltin

Utsedd foretagsrekonstruktor



Bakgrund och motiv

Challenger Mobiles kunder fortsatter kontinuerligt att anvanda Bolagets tjanster for att skapa nya intdktsstrommar och oka
omsattningen fran sina konsumenter. Emellertid har Bolaget annu inte uppnatt tillracklig tillstromning av nya kundforetag for att
uppna positivt kassafléde. Pa grund av detta ar Challenger Mobile sedan den 20 februari 2013 foremal for en foretagsrekonstruktion.

Styrelsen i Challenger Mobile gor bedémningen att det ar motiverat att genomféra en nyemission for att sékra Bolagets fortsatta
verksamhet och ta vara pa den potential som finns inom rackhall. Styrelsens bedémning grundas pa en affarsméjlighet som
uppkom under 2012 och som forvantas medfora positivt resultat for Challenger Mobile redan under ar 2013. Projektet, som
beskrivs ndrmare pa annan plats i detta memorandum, har initierats av det internationella telebolaget Prego International Ltd.
Challenger Mobiles mVolP-teknologi (mobile Voice over IP) utgdr en férutsattning for projektets genomférande. Challengers
mVolP-tjanst ar fardigutvecklad och inga behov av vidareutveckling av programvaran eller plattformen féreligger. Bolaget har
vidtagit atgarder for ytterligare kostnadsreduktioner, vilka redan sankt det manatliga kassautflédet med 43 procent; fran ca 350
TKr till ca 200 TKr. De aktiedgare som lamnat lan till Bolaget har uttalat sin gemensamma avsikt att kvitta sina lan i foreliggande
nyemission, under férutsattning att emissionen inbringar tillrackligt rérelsekapital. Detta kommer att stérka Bolagets balansrakning
patagligt. Medlen fran den forestaende emissionen skall, férutom att tdcka de relativt laga emissionskostnaderna (ca 250 TKr),
anvandas enligt foljande:

- Betalning av kortfristiga skulder och rekonstruktionskostnader: ca 2,0 MKr
- Kvittning av lan fran aktiedgare: ca 5,0 MKr
- Rorelsekapital t.o.m. april 2014 och emissionskostnader: ca 3,0 MKr

Inga emissionsmedel kommer att anvandas for kontant aterbetalning av lan fran aktiedgare. Rorelsekapitalet enligt
sammanstéliningen ovan ar tillréckligt for 12 manaders drift oavsett rorelseintékter. Agarna till de kortfristiga fordringarna pa
Bolaget har som en del av rekonstruktionen medagivit frist med betalning till den 31 december 2013.

Kista, den 30 april 2013

Styrelsen
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Vd har ordet

Challenger Mobile har under de senaste aren arbetat hart med att aktivera nya kunder for att 0ka intdkterna fran Bolagets
fardigutvecklade VolP-plattform. Samtidigt har genomgripande kostnadsreduktioner genomforts. VolP betyder Voice over Internet
Protocol och innebar att man ringer via internet istéllet for via en telefonoperator, vilket blir vasentligt billigare. Till skillnad fran
vara konkurrenter har vi valt att inte sjélva agera operator utan att erbjuda befintliga att komplettera sina nuvarande tjénster med
var losning. Vara kunder och de foretag vi férhandlar med inser att erbjudanden om nya tjanster kan generera nya intaktsstrommar
fran deras existerande kundgrupper. Vara VolP-tjanster lampar sig val for sadan merforséljning. De kunder som idag erbjuder
och férmedlar vara tjanster, bl a 3 i Sverige, &r nojda, och ser intékterna fran samarbetet med Challenger Mobile 6ka successivt.

Det kravs inga stora omsattningsokningar for att Challenger Mobile skall bli Idnsamt, men utvecklingen har gatt for langsamt.
Nytt rérelsekapital har fatt tillskjutas i form av nyemissioner och lan. | februari ansokte Bolaget om foretagsrekonstruktion, vilken
fortfarande pagar.

Vad é&r det da som motiverar foreliggande nyemission?

Challenger Mobile inledde under 2012 ett samarbete med Prego International Ltd. Prego har skapat ett tjdnstepaket som férenklar
livet for miljontals gastarbetare runt om i varlden, och for deras arbetsgivare. Tjansterna méjliggor bl a att arbetarnas pengar blir
tillgangliga for deras familjer utan dréjsmal, utan oskaliga transfereringskostnader, osédker kontanthantering eller dyr véaxling. |
paketet ingar aven ett forbetalt mobilabonnemang, vilket ofta &r omdjligt att skaffa for en gastarbetare fran ett fattigt land.

Projektet har nyligen lanserats i Malaysia. Prego férhandlar med myndigheter och bemanningsforetag i flera expansiva regioner
dar efterfragan pa utlandsk arbetskraft ar stor. Avtalet med Prego innebar att Challenger Mobile levererar all mobiltelefoni som
erbjuds i tjanstepaketet.

Vi har i drygt ett ar arbetat hart med forberedelserna for denna tjdnst. Vi satter stor tilltro till saval den erbjudna tjansten som till
Prego International. Enligt vara gemensamma interna berakningar kommer trafiken att ge Challenger Mobile tillrackliga intakter
for att bli ett I6nsamt foretag.

Vi tror att denna utveckling, i kombination med den kapitalférstarkning som foreliggande nyemission innebér, slutligen kommer att
medftra att Challenger Mobile efter manga ar av traget arbete inte langre bara framstar som ett intressant telekombolag med stor
potential utan som ett intressant och mycket Idnsamt bolag med fortsatt stor potential. Bolaget och dess aktiedgare har under de
senaste aren satt och satt med tid och kapital - nu &r det dags att skorda!

Kista, den 30 april 2013

Hakan Tezcanli
Verkstallande direktor

"



Villkor och anvisningar

Foretradesemission i Challenger Mobile AB

Den 19 april 2013 beslutade extra bolagsstémman i
Challenger Mobile AB (Org.nr 556671-3607), att genomféra
en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Emissionen omfattar hégst 70 200 000 aktier och kan inbringa
bolaget 10 530 000,00 kronor vid full teckning. Aktiekapitalet
o6kas med hogst 3 723 432 kronor.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststdllande av vem som ska erhalla teckningsratter
i emissionen &r den 29 april 2013. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter &r den
25 april 2013. Férsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsrétter ar den 26 april 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den
2 maj 2013 till och med 21 maj 2013. Styrelsen i Bolaget ager
ratt att férlanga teckningstiden. De &ger inte rétt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har pabdrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,15 kronor per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller sex (6) teckningsrétter for varje
(1) innehavd aktie oavsett serie. Det kravs en (1) teckningsratt
for att teckna en (1) ny aktie serie B till kursen 0,15 kronor
per aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsrétter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-
kontot utan séarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Aktietorget under
perioden fran och med 2 maj 2013 till och med 16 maj
2013. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst vid formedling av kép och férsaljning av
teckningsrattera. Under den radande foretagsrekonstruktionen
handlas Bolagets teckningsréatt pa Aktietorgets obs-lista.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa VP-kontot.
Tecknade aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA &ger rum pa Aktietorget fran och med den
2 maj 2013 fram till dess att emissionen registrerats hos
Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker.
Sista dag for handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas ut fran
Euroclear i samband med omvandlingen. Under den radande
foretagsrekonstruktionen handlas Bolagets BTA och aktie pa
Aktietorgets obs-lista.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 29 april 2013 é&r
registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att for
en (1) befintlig aktie oavsett serie, teckna sex (6) nya aktier
serie B.

Direktregistrerade aktieagare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi, sérskild
anmalningssedel, anmélningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter samt folder innehallande en sammanfattning
av villkor for emissionen och hanvisning till fullstdndigt
memorandum. VP-avi avseende registrering av teckningsratter
pa VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken foérda
forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istéllet ske enligt instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stdd av teckningsratter, direkt-

registrerade aktieadgare
Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast
den 21 maj 2013 i enlighet med nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta
bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard kravs for
teckning och att teckningen &r bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsréatter &n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker nar bade
den sérskilda anmélningssedeln samt inbetalning inkommit
till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anmalningssedelns nummer. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att |&mnas utan avseende.
Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, Box 5833, 102 48 Stockholm.

Tfn 08-684 211 00

Fax 08-684 211 29

Email info@eminova.se (inskannad anmélningssedel).

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare bosatta
utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar
bosatta i Sverige och som inte kan anvénda den fortryckta
bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB

Box 5833

SE-102 48 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE829500009960341656493



Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner
Aktiedgare bosatta i annat land déar deltagande i nyemissionen
helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner &ger ej ratt
att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA).
Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsrétter,
emissionsredovisning eller nagon annan information om
nyemissionen.

Teckning utan stéd av teckningsratter samt

tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter
ska goras pa anmélningssedeln bendmnd "Teckning utan stéd
av teckningsratter” som finns att ladda ned fran www.eminova.
se. Om fler &n en anmalningssedel insénds kommer endast
den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras
i samband med anmélan! Observera att anmélan ar bindande.
Om anmalan avser teckning till ett belopp om 140 000,00
kr eller mer, ska en kopia pa giltig legitimation medfélja
anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska
utdver legitimation aven ett giltigt registreringsbevis som visar
behoriga firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lAmnas genom &verséandande
av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran
angivet VP-konto eller depa. Erldaggs inte betalning i réatt
tid kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de
som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:
| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare
som pa anmalningssedeln angett sitt aktieinnehav per

Viktig information
Denna information finns endast pa svenska.

Eminova Fondkommission AB  ("Eminova”’) (556889-7887) &r ett
vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Eminova
har tillstind att bedriva vérdepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att
registreras i nagot annat land an Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till
forséljning i nagot annat land dar deltagande skulle forutsétta ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an som foljer av svensk rétt eller strider mot lag,
forordning eller annan bestémmelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullmaktigar Eminova att for
undertecknads rakning sélja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt
villkoren som utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel omfattas inte av den angerrétt som
foljer av distans- och hemforsaljningslagen. Tillvdgagangssatt och teckningsperiod
framgar av den information som utgivits i samband med erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova.
Eminova kommer darfor inte att kundkategorisera de som tecknar aktier enligt
erbjudandet. Eminova gér inte heller en passandeprdvning enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden avseende teckning av vardepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som
foljer med en investering i de finansiella instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande
uppmanas att noga lasa igenom den information som utgivits. Priset for de

avstamningsdagen den 29 april 2013. Vid 6verteckning sker
tilldelningen pro rata i forhallande till antal innehavda aktier per
avstamningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till vriga personer som anmalt
sig for teckning utan stdd av teckningsratter. Vid dverteckning
sker tilldelningen pro rata i férhallande till antal anmélda aktier
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta &r
méjligt efter teckningstidens utgang. Pressmeddelandet hittar
du bade pa Bolagets hemsida www.challengermobile.se.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med for
rakenskapsaret 2013, under forutsattning att de nya aktierna
blivit registrerade och inférda i den av Euroclear forda
aktieboken fore avstédmningsdagen for utdelning.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM,
Sverige.

Tilldmplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig pa Bolagets
hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

finansiella instrument som avses framgar av den information som utgivits i

samband med erbjudandet.

J Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan
komma att uppsta i samband med de finansiella instrument som erbjudandet

avser, varken pafores av eller erldggs av Eminova.

© Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan behandlas av

Eminova enligt Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av personuppgifter
kan d@ven ske hos andra féretag som Eminova eller emittenten samarbetar med.
Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller
posthantering i samband med teckning genom betalning eller inlamnande av
anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara oppnat vid tillfallet for anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad
anmalningssedel kan insandas per post till Eminovas klagomalsansvarige pa
adress Eminova Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig, Box 5833, 102
48 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska detta ske inom
skalig tid. Réatten att krdva ersattning eller att géra andra pafdljder kan annars ga
forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig till Allmanna
reklamationsnamnden, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 0O,
www.arn.se.

Eminova foljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa Eminovas erhallna
uppdrag. Allman domstol ar behérig domstol.



Verksamheten




Verksamheten

IP-telefoni, voice over IP eller "VolP” &r olika bendmningar
pa den teknik som mojliggor rostsamtal Gver datalank. | takt
med uppkomsten av och den narmast totala tillgéngligheten
till Internet har flera namnkunniga foéretag har byggt upp
varldsomspannande verksamheter kring denna teknik,
daribland Skype, Rebtel och Viber.

Under senare ar har vara mobiltelefoner genomgatt en
kraftfull teknisk utveckling. Mobiltelefonen &r inte langre en
apparat enbart avsedd fér samtal och utvaxling av enklare
textmeddelanden. Dagens mobiltelefoner innehaller kraftfulla
datorer, avancerade operativsystem, stora bildskdrmar
samt mojligheter tilluppkoppling mot saval mobilnatet som
Bluetoothutrustning och tradlésa anslutningspunkter il
Internet.

Kombinationen av dessa trender har mdjliggjort att samtal
mellan mobiltelefoner idag kan ske éver Internet,”"mVolP” utan
att mobiloperatérernas gsm-nat tas i ansprak. Harigenom
kan abonnenten uppna véasentliga kostnadsbesparingar och
forbattrad tillganglighet, sarskilt vid vistelse utomlands eller i
omraden dar mobiltdckningen &r svag.

Tre forutsattningar maste dock rada:
1. Mobiltelefonen skall ha kontakt med en tradlos
anslutningspunkt till Internet,

2. en sarskild programvara (*app”) skall vara
installerad pa mobiltelefonen, samt att
3. en central tjanst finns tillgénglig pa Internet,

genom vilken samtalen kopplas samman och
debiteringsunderlag skapas.

Den centrala tjansten som Challenger Mobile star for, kan
exempelvis erbjudas av hotell, resebolag eller kdpcentrum.
Dessa aktorer har en sak gemensam; de har relationer till
stora grupper av manniskor som &r mottagliga fér méjligheten
att ringa billigare. Genom att erbjuda kunderna attraktiva
telefonitjanster starker aktorerna sina varumarken och
fordjupar den kommersiella kopplingen. Aven flera etablerade
telekomoperatérerna ser marknads- och konkurrensférdelar,
och har borjat utforma erbjudanden om mobil IP-telefoni till
sina kunder.

Challenger Mobile tillhandahaller en egenutvecklad central
tjidnst for mobil IP-telefoni: CMVolP. Denna tjanst bygger
pa egenutvecklad programvara for centrala servrar. Tjénsten
administreras i sin helhet av Challenger Mobile, utan behov
av nagra driftsrelaterade insatser fran de aktérer som erbjuder
sina kunder telefoni genom mVolP. Anvandaren upplever
emellertid att han/hon anvander en telefonitjignst som
tillhandahalls under ett visst varumarke.

Till skillnad fran Skype och de andra aktorer som marknadsfor
sina tjanster direkt mot anvandarna erbjuder Challenger Mobile
mojligheter for i princip vilken aktér som helst att bli mVolP-
operator, och darigenom skapa nya intaktsstrommar.

Bolaget konkurrerar saledes inte om abonnenterna. Bolagets
potentiella kundkrets utgors istéllet av sadana aktérer som
beskrivs ovan. Detta medfér att Challenger Mobile inte bedriver
marknadsféring mot konsumentledet. Bolagets marknad utgors
saledes av foretag med egna etablerade kundbaser.

Den beskrivna affarsmodellen innebdr att Bolagets
forsaljningsverksamhet inte har nagra kostnader for
abonnentvarvning. Organisationen bestar av tva huvudsakliga
enheter; teknisk drift och forséljning.

Den tekniska driften bestar i att ansvara for att den centrala
tjansten fungerar, samt att anpassa den till kundféretagens
specifikationer avseende funktionalitet, utseende och
debiteringssystem. Driftsenheten forser aven kundforetagen
Iopande med trafikstatistik och debiteringsunderlag.

Bolagets forsaljningsverksamhet bestar i att identifiera och
forhandla med lampliga kundféretag om villkoren for att inga
avtal som underleverantér av CMVolP. Som tidigare beskrivits
kan dessa kundféretag utgoras av de flesta verksamheter och
organisationer som berdr stérre konsumentgrupper.

Tjansten ar fardigutvecklad, och Mobile Challenge levererar
idag tjansten pa kommersiell basis till telekomoperatdren Tre.
Bolaget driver ocksa langt gangna foérhandlingar med ytterligare
parter inom bl.a. hotellndring och reseforetag.

Affarsidé

Challenger Mobiles affarsidé &ar att erbjuda foretag/
organisationer/myndigheter att lansera mobiltelefoni baserat
pa bolagets internetbaserade mobiltelefoni, mVolP.

Malsattning

Challenger Mobiles malsattning &r att bli en av de ledande
aktorerna pa marknaden for internetbaserad mobiltelefoni och
ett attraktivt alternativ for foretag som soker ett snabbt intrdde
pa denna marknad i tillvaxt. Bolagets affarsmodell innebér att
verksamheten kan skalas upp vasentligt utan att kostnaderna
Okar i samma takt. Malsattningen ar att sa snart som mgjligt
uppna en stadig tillvaxt och god I6nsamhet.

Strategi

Malsattningen skall uppnas genom att Bolagets affarsmodell
utformas sa att nettomarginalen for varje intjdnad krona efter
att break-even uppnatts ar hog.

CMVolP:s tekniska egenskaper

Challenger Mobile AB:s CMVolP utvecklades for att méta de
grundldggande krav som beskrivs nedan. Dessa krav uppfylls
idag av systemet.

1. Det ska inte vara svarare att ringa ett billigt
mobilsamtal via internet an ett normalt GSM-samtal.

2. Man ska kunna ringa alla samtal, bade via GSM och
internet, fran en och samma mobiltelefon.
3. Det ska vara enkelt. Anvéndaren ska inte behdva dgna

tid at att konfigurera och stélla in sina mobiler.




Systemet erbjuder dven en rad fordelar for
kundféretagen:

¢ Time to market Kundféretaget behdver inte vanta pa
att borja marknadsfora tjdnsten mot slutkund; pa
mindre an atta veckor kan operatoéren ha den tekniska
infrastrukturen pa plats, och tjansten &r klar att
anvandas kommersiellt

¢ Kassaflode Extremt kort tid att fa nya intékter; intékter
fran abonnemangs och minut-avgifter fran slutkunder
kan bérja genereras omedelbart

* Nyckelfardig 16sning Challenger Mobile erbjuder
en totallésning dar all drift och dvervakning av
tjansten inklusive databashantering och
faktureringsunderlag.

¢ Skalbarhet Challengers I6sning &r flexibel och skalbar.

Ingen begrénsning féreligger vad géller antal
anvandare av systemet.

¢ Driftssdkerhet Challenger har testat systemet och
tjansten mot tusentals kunder i mer &n hundra lander.

¢ Branding Marknadsféring under kundens eget
varumarke; kunden/operatéren marknadsfor tjansten
under sitt eget varumarke och stérker sin relation till
slutkunden

¢ Ett verktyg for nya marknader Challenger anvénder
sig av Internet for att transportera samtal och har avtal
for internationell teletrafik i hela varlden, vilket innebar
att Challengers kunder kan etablera sin mVolP tjanst
aven i lander dér de inte &r etablerade med t ex GSM
eller 3G licenser.

¢ Fordelar for konsumenten Challengers 16sning
sanker kostnader, &r enkel att installera och gér det
mycket enkelt att ringa Over Internet fran mobilen. Det
ar lika enkelt som att ringa ett vanligt mobilsamtal.

Intaktsmodeller

Challenger arbetar nu intensivt med att marknadsfora
CMVolP. Att ha en egen mobiltelefonitjignst kan patagligt
utveckla ett befintligt varumérke. Nagra av vérldens storsta
varumarken finns idag representerade inom mobiltelefonin.
Challenger levererar tjansten anda fram till féretagens kunder,
mobilanvandarna. Bolagets afféarsuppldgg medfér en god
intjaningspotential med ett flertal intdktsmodeller:

* Uppstart av tjansten debiteras som en engangsavgift
dar Challenger skraddarsyr tjanstens namn och
utseende &nda fram till mobiltelefonen, allt enligt
foretagets onskemal.

* Drift av tjansten at foretaget, vilket debiteras i form
av en aterkommande manatlig avgift. Challenger
levererar telefonitjansten och kopplar alla samtal fran
telefon till telefon och ser till att foretaget far underlag
och hjélp att serva och ta betalt av mobilkunderna.
Eftersom samtal mellan kundens egna
mobilanvandare kopplas gratis, brukar det finnas
intresse att ta ut en manadsavgift per abonnemang.

¢ Minutavgifter per genomfort samtal faktureras en gang per
manad. Kostnaderna ar vasentligt mycket
lagre jamfort med “vanliga” mobilsamtalstaxor vilket
ger utrymme for god intjaning, bade at kund féretaget
och Challenger, sarskilt pa de dyra utlandstaxorna.

¢ Professionella tjanster, som faktureras da kunder
bestéller anpassade funktioner m.m. enligt egna
specifikationer.



Prego-projektet

Under 2012 inleddes férhandlingar om medverkan i ett
projekt initierat av det internationella telekombolaget Prego
Communications Ltd. Férhandlingarna resulterade i ett avtal,
dér Challenger Mobile skall tillhandahalla sin 18sning for s k
pre-paid mobile VolP.

Styrelsen bedémer att detta projekt ar av stor betydelse for
Bolagets verksamhet och fortbestand och valjer darfor att har
presentera huvudlinjerna i samarbetet:

Projektet syftar till att forenkla tillvaron fér de miljontals
géastarbetare fran ett flertal lander som under begransade
perioder arbetar i expansiva regioner som exempelvis Malaysia
eller de oljeproducerande arablanderna.

Gastarbetarna férmedlas till arbetsgivarna genom speciella
bemanningsféretag eller statliga organisationer i de lander
som tar emot arbetskraften. Dessa gastarbetare saknar
oftast bade bankkonton och mdjligheter till telefoni. Lénerna
utbetalas kontant och mobilabonnemang &r svara att teckna
for utldnningar i de flesta lander. Detta medfér att dverforing
av pengar hem till familjen sker via dyra s k money orders
samt att kontakterna med hemlandet och familjen blir fa och
sporadiska. Vid traditionell dverféring av pengar férsvinner
ofta upp till jugo procent av den dverférda summan i avgifter.

Pregos koncept bygger pa att arbetskraftsformedlarna delar
ut ett gratis servicepaket nar gastarbetaren anlander, eller till
och med innan han/hon reser ut. Paketet innehaller allman
information, tvad Master Card betalkort (ett huvudkort som
arbetaren far sin 16n pa och ett extra kort som kan anvandas
av familien i hemlandet) och ett sim-kort anpassat till
Challenger Mobiles férbetalda telefonitjanster. Pa detta satt
ges gastarbetaren mojligheter att géra pengarna tillgangliga for
familjen utan avbrack. Dessutom ges arbetaren en méjlighet
att, till lagre kostnad &n andra alternativ, uppratthalla I6pande
telefonkontakter med hemlandet och familjen.

Samarbetsavtal mellan Prego och Challenger Mobile
ingicks under mars 2012. Avtalet innebar att Bolaget skall
tillhandahalla all telefontrafik som erbjuds i de servicepaket
som delas ut till gastarbetarna. Prego har tecknat avtal med
immigrationsmyndigheterna, mobiltelefonoperatérer ~ och
med bemanningsforetag i Malaysia om tillhandahallande av
servicepaket till ankommande gastarbetare. Fdrhandlingar
med motsvarande parter i andra lander har inletts.

Styrelsen for Challenger Mobile gér bedémningen att Bolagets
medverkan i detta projekt redan under innevarande ar kan
medféra intdktsstrommar i en sddan omfattning att Bolaget blir
I6nsamt. Detta oaktat utvecklingen av intékterna fran befintliga
och nytillkommande kundféretag.

Affarsmassiga framtidsutsikter avseende
projektet Prego Pay2home/ Call2home

Prego raknar med att leverera ca 600 000 st Pay2home
kit fram till slutet av 2014, varav ca. 200 000 av dessa
beréknas bli anslutna under 2013. Varje Pay2home kit
innehaller tva Mastercard kort med “prepaid”’-konto for
I6n och betalning. Det ena &r avsett for en anhorig i
hemlandet, medan det andra anvands av gastarbetaren.

Prego och Challenger Mobile bedémer att inledningsvis
c.a 20% av Pregos Pay2home kunder kommer att
anvanda produkten Call2home, vilken innehaller ett SIM
kort och IP-telefonikonto hos Challenger Mobile, och som
sampaketeras med Pay2Home. Erfarenheter fran IP-
telefonianvandande indikerar att de kunder Prego riktar
sig till kommer att spendera mellan 50 och 100 kronor
per manad for att ringa internationella samtal.




For att tydliggora Pregos erbjudande till de aktuella marknaderna har styrelsen valt att pa foljande sidor i detta memorandum inkludera
delar av Pregos marknadsforingsmaterial. Detta material aterges med originalformuleringar, och har endast redigerats for att grafiskt
passa in i dokumentet.

Vad innehaller Prego-16sningen?

=  Prego erbjuder betalnings- och telefonilosningar Sydostasien och
Mellandstern ét personer som stir utanfor traditionella banksystem.

1. Pay2Home ir betalningsprodukter som baseras pi Mastercardkort
utan kredit eller traditionellt bankkonto. B

2. Call2Home ir telefoniprodukter: SIM kort med telefonnummer, o
lokala samtalsminuter, surf samt IP telefoni fran Challenger Mobile. a yiios
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=

= [P telefoni kommer att erbjudas och tillhandahallas via flera kanaler:
=  Arbetsgivare, i samband med rekrytering och loneutbetalning. >

PREGO

= T hotellreceptioner. | BANKING

= Representanter och aterforsiljare, ofta gistarbetare och
studenter som tillhér samma immigrantgrupper.

Marknadsdrivare:

Debi
Chip é\ Pin

=  Globalisering av arbetskraft (120 miljoner migrerande arbetstagare i
Sydostasien).

=  Stora delar av géstarbetargrupperna stiar utanfor det traditionella
banksystemet.

=  Gistarbetarna drabbas av hoga transaktions- och
kommunikationskostnader éver grinserna.

= Pdgaende skifte fran kontanter mot elektroniska betalmetoder. WI-FI SERV

AVAILABLE
=  Smartphones finns snart i allas hinder.




Migrant-Foreign Worker Product and

Service Cost Comparison

PREGO >

Migrant present situation:

Payroll — cash or with ATM card with a high cost for
employer and withdrawal cost for the user, ATM approx.
1,50 USD per transaction.

Foreign exchange — exchange of local salary to native
currency. 5-8USD.

Manual remittance — remittance of local currency to
native country with a fee cost of USD 3,50 to USD 12,50.

Daily payments — cash only for daily spending, cost of
approx. UsD 1,50 per ATM withdrawal.

Cashrisk usage — high risk for robbery, as migrants are
carrying cashin pocket. Well known to criminals.

Approxmonthly net cost for user: 45,00 USD.

Mobile service — present mobile serviceis local SIM
basedwith 1DD call back service, with 30 sec. block rates
for calling to native destinations. Low quality, rip off rates
if normal block rates are compared — usage per month
approx 80UsD,

Migrant with PREGO solution:

Payroll— payrollis transferred and topped up directly to
prepaid card account and instant available. Load costis
included in fixed monthly fee of 8 USD.

Foreign exchange — exchange of currency atremit will be
based on MasterCard/VISA daily interchange rate which is
approx 4-8% below local bank street rate, per transaction.

Remittance - remit and transfer of money to native home is
included in fixed fee of 8 USD.

Daily payments — daily spending with card at POS terminal
with 5 POS transactions included in monthly fixed 8 USD fee.

Cash risk usage — no risk for robbery, cash not necessary.
Less interesting for criminal offence.

Approx monthly cost for user: 18,30 USD.

Mobile service — VOIP service with 10 USD voucher allows
100 min talk time a 3 USD voucher will allow 30 min talk
time. Non roaming SIM costwill be 5 RM OTCstart pack and
30 RM monthly with 100 min talktime + added value
services such as data.

> PRODUCTS AND SERVICES

PREGO >

FAY 2HOME

* Prepaid payment card and e-money account

= One primary card plus one companion user card

+ 30 million MasterCard payment locations worldwide
+» Especially for underbanked/underserved groups

= \irtual payroll bank account

* Direct Top up

+» Free remittance - one account solution

» Easy and safe money transfer

* Everything prepaid and re-loadable.

» Complete merchant payment service

* Equips Agents/resellers with card reader
* Android, iPad/iPhone & Window devices
« EMV level 1/2 security system

* Ready in Q1-2013

® PREGO International Ltd. 3

PRECO >

+ Delivered on mobile global VPN network

* Real time block rates - NON roaming service
* Android & iPhone/iPad platform

+ Free apps download

= Top up

= Local and global mobile service on 2G/3G/4G network.
« Own number for voice, SMS and mobile Internet service
» Competitive rates

Extensive content is delivered to mobile users
as streaming native TV channels, radio and
music through partnerships.
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Historik

Bolagets startades 2002 som ett avknoppningsforetag fran Linkdpings universitet.
Verksamheten utgjordes av olika telefoniprojekt. Alla dessa projekt var baserade pa protokollet
SIP (Session Initiation Protocol), som &r ett standardformat inom open source fér IP-telefoni.
Inom bolaget utvecklades sa smaningom flera olika telefonisystem. Internationella samtal
identifierades som den stora malgruppen. Det storsta projektet var en call back-tjanst for
mobiltelefoner samt en “softphone” (IP-telefoni fran en stationar dator). Dessa tjénster bedrev
Challenger under en tid i begréansad skala vid sidan om huvudverksamheten.

Bolaget arbetade da endast med internationell telefoni. Under de forsta aren av bolagets
verksamhet testlanserades ett flertal slutanvandarprodukter (s k call-back och soft phone).
De genererade inte tillrackligt med intakter for att det skulle vara ekonomiskt forsvarbart
att fortsatta arbeta enbart med dem. Darfor riktade Bolaget in sig pa business to business-
segmentet med helhetslosningar for foretag som ville bli IP-telefonioperatorer.

Ar 2008 vann Challenger Mobile ett antal internationella priser for sin
innovativa produkt. Internt fortsatte utvecklingsarbetet med flera av de
tidnster som nu ingar i CMVolP. Bland annat utvecklades system for
automatisk uppdatering av prislistor, kundadministrationsdatasystem och
liknande tillaggstjanster, alla webbaserade och med hdg anvandarvanlighet.
Interna system for bland annat 6kad kapacitet och felsokning utvecklades
och utgjorde en attraktiv produkt pa marknaden for internationell telefoni.
Pa grund av finanskrisen kunde dock Bolagets séljplaner inte genomféras
i planerad omfattning.

Bolaget tog under aret in ett belopp om 5 914 tkr genom en nyemission.

Under 2007 fardigutvecklades ett mVolP —system. Investeringar
gjordes i hardvara och senare under aret lanserades den forsta
versionen av Challenger Mobiles mVolP-plattform. Den var,
likt CMVolP, férsedd med en white label som kunde markas
med kundens namn eller varumérke, men hade inte alla de
funktionaliteter och skalbara tjénster som ingar i dagens system.
Ett exemplar av systemet saldes.

Bolaget tog under aret in ett belopp om 4 117 tkr genom
nyemission.
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| sviterna av finanskrisen genomférdes 2009 ett omfattande
sparprogram i bolaget. Under sommaren kom en ny
huvudagare in som tillférde nytt kapital och rekryterade nya
medarbetare. Arbetet inleddes med omstéliningen fran att
framst vara ett utvecklingsforetag till att bérja sélja mer offensivt.
Utvecklingsverksamheten begrénsades till finjusteringar och
attraktiva delar som ansags relevanta for bolagets potentiella
kunder.

Bolaget tog under aret in ett belopp om 1 904 tkr genom
nyemission.




Under 2010 fick CMVolIP sin nuvarande paketering. Bolagets representanter deltog i internationella konferenser och branschutstéllningar och profilerade Challenger
Mobile internationellt som ett féretag med spjutspetskompetens inom sitt verksamhetsomrade. Bolaget salde systemet till tvd kunder under varen 2010. | mars
2010 tecknades avtal med en mobiloperatér i Oman, Renna Mobile. Dock kunde avtalet ej realiseras. IP telefoni &r férbjudet i Oman men Renna Mobile var sékra
pa att detta forbud skulle havas av staten och att tjansten skulle lanseras. Detta skedde dock ej. Bearbetning av ytterligare potentiella kunder fortsatte. | maj 2010
tecknades ett till avtal, med en blivande sa kallad Virtuell mobiloperatdr, FTCC, baserad i Jamaica. De skulle satsa pa turister i Karibien och Nordamerika, men ej
heller detta lanserades da de e€j fick licens att bedriva mobiltelefoni.

Under varen 2010 genomférde bolaget ocksa en listningsemission for listning pa Aktietorget, dar bolaget blev listat 7 juli 2010. Bolagets huvudégare Mundesco
Invest tillférde genom kvittningsemission bolaget 2,7 miljoner kronor, till samma teckningskurs som paféljande nyemission riktad till allménheten, dar bolaget
tiliférdes ytterligare 3,9 miljoner kronor av c:a 200 nya och existerande aktiedgare. Totalt innebar detta att bolaget stérkte sitt egna kapital med cirka 6,6 miljoner
kronor under varen, och bolaget har vid denna tidpunkt ndrmare 500 aktiedgare. Hosten 2010 inleddes langdragna férhandlingar med flera kunder, bl.a. IDT
Europé som ar en av de stérsta pa kontantkort for billigt ringande. IDT bestdmde sig till slut fér att anvdnda egenutvecklad teknik som redan fanns i IDT USA.
Vintern 2010 genomférdes en foretrddesemission. Denna tecknades till drygt 80% och tillférde Challenger ca 2,6mkr efter emissionskostnader. | emissionen
tecknades sammanlagt 2 923 795 stycken aktier av serie B, varfor det totala antalet aktier efter emissionen uppgick till 6 681 725 stycken.

Varen 2011 tog sa forhandlingarna med mobiloperatdren 3 fart och avtal tecknades och tjansten Under vintern 2012 stadféstes samarbetet med
3GlobalWiFi lanserades sommaren 2011. Med denna referens fick Bolaget ett kvitto pa att tekniken Prego International AB i ett nytt samarbetsavtal
levererar och att mobil IP telefoni ocksa efterfragas av mobiloperatérer. avseende ett projekt syftande till att erbjuda de
Under hésten/vintern 2011/2012 satsades det pa marknadsféring och forséljning av Bolagets miljontals gastarbetare som arbetar i Malaysia
produkter pa bred front, och bolaget stéllde ut pa méssor i USA for den latinamerikanska marknaden ett tjdnstepaket for forenklade mobiltelefoni och
och i Kuala Lumpur, Malaysia for den sydostasiatiska marknaden. Behovet av mobil IP telefoni internationella betalningstjanster. Lansering av
vacktes i Sydostasien av bl.a distributérer av telefoni till immigranter och géstarbetare och under varen tjansterna inleddes i bérjan 2013.

2012 tecknades avtal med en regional distributdr for ett kupongsystem dar kuponger med fortryckt

varde skall saljas lokalt, i butiker och andra kanaler.

Nu jobbar bolaget vidare pa att teckna fler kontrakt, framfér allt i tillvaxtmarknader sasom Sydostasien

och Latinamerika.
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Marknaden

Som framgatt av beskrivningen av Bolagets affarsmodell i
tidigare stycke utgdrs Challenger Mobile AB:s marknad av
foretag, vilka i sin tur har byggt upp omfattande kundregister
inom konsumentleden.

Challenger soker sina kunder inom skiftande marknadssegment,
aven inom sadana verksamheter som normalt inte forknippas
med telekommunikation eller andra konsumentorienterade IT-
tjdnster.

Bolaget ser inga begrénsningar av geografisk natur. Lampliga
kundféretag finns i hela vérlden. Da mVolP fortfarande
ar en teknik som befinner sig i ett tidigt etableringsskede
ar marknaden svar att kvantifiera, och Bolaget prioriterar
forséljningsarbetet till regioner dar infrastrukturen fér datanat
ar relativt val utbyggd. Styrelsen beddmer emellertid att
marknadens potential inte utgdr en begrédnsande faktor for
Bolagets expansionsmdjligheter.

Det marknadssegment som Challenger Mobile idag tillméater
storst potential utgdrs av det uppdamda behov som foreligger
hos miljontals géstarbetare runt om i véarlden. Dessa
gastarbetare kommer ofta fran utvecklingslander och soker sig
till regioner och stater med expansiva ekonomier. Arbetarna
mots ofta av problem med kommunikationer till hemmet da
de séllan kan teckna telefonabonnemang. Vidare alédggs ofta
dessa personer att betala hoga kostnader for transferering av
de Idnemedel som sé@nds hem till familjen. Exempel pa regioner
med hog arbetskraftsinvandring @r Malaysia, Singapore och
Férenade Arabemiraten.

Bolagets 6vriga marknader torde bast beskrivas genom att
presentera nagra exempel pa tankbara kundforetag.

Rese- och hotellbranschen

En mycket vanlig fraga fran resenérer infor bade affars- och
rekreationsresor &r om man kan ringa fran destinationen, och
hur mycket det i sa fall kostar. Det ar en allman uppfattning
att mobiltelefoni utomlands kan bli kostsamt fér abonnenten.
Vissa reseforetag inser nu att mVolP skulle kunna vara en ny
intaktskalla, samtidigt som resenaren upplever att reseforetaget
erbjuder en attraktiv och kostnadsbesparande service i egen
regi.

Fastighetsagare

Med manga resande medarbetare blir telefonrdkningarna
stora. Aven om medarbetaren periodvis arbetar pa det
egna utlandskontoret &@r det opraktiskt att byta SIM-kort och
telefonnummer for att ansluta till den lokala mobiloperatéren,
och kostnadsbesparingarna &r anda blygsamma.

Agare av kontorsfastigheter kan finna nya inttdkter och
Oka attraktionskraften gentemot internationella féretag och
organisationer genom att etablera egna mVolP-néat for sina
hyresgéster och deras besotkare.

Telekomoperatorer

Agare av mobilnat &r bland de forsta som kanner av VolP-
och mVolP-teknikernas intdg, genom minskad trafik. Flera
operatorer ser nya mojligheter. Exempelvis kan ett utbrett
anvandande av mVolP medféra minskade behov av dyrbara
investeringar i kapacitetsutbyggnad av naten, sarskilt i
tatbefolkade omraden. Emellertid bestar den stora vinsten
for manga operatorer i att tidigt kunna erbjuda egna mVolP-
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tjanster till de kunder som annars hade valt nagot annat bolag
fér en 6kande andel av sina mobilsamtal.

Mobil IP telefoni (mVolP) har nu péa allvar bérjat fa genomslag
hos mobiloperatorer varlden over.

En nyskriven analys fran konsultbolaget Arthur D. Little om
mVolP malar upp olika scenarios for tillvaxten fram till 2016,
och oavsett scenarier rekommenderar de mobiloperatérerna
att agera, annars kommer de forlora allt fér mycket intékter
och kunder. | sitt mest realistiska scenario lyfter analysen fram
att mobiloperatérerna antingen maste kdpa in mVolP teknik,
eller skapa partnerskap med existerande mVolP bolag for att
sa fort som mojligt lansera tjénsten sjélva. | scenariot spas att
mVolP kommer att kunna sta for 10 % av all varldens mobila
samtalstrafik 2016, intdkter motsvarande c:a 50 miljarder
USD. Det &r en for stor del att tappa, enligt analysen.

Marknad och konkurrens

Den potentiella marknaden for Bolagets tjanster ar odverskadligt
stor. Antalet mobilabonnemang i Sverige uppgar till dver 10
miljoner och i vérlden till cirka 6 miljarder.

Dagens explosion av datorlika mobiltelefoner, som alla kan
kopplas upp till internet, méjliggér nu att IP-telefoni som tidigare
var begransat till persondatorer, flyttas in i mobiltelefonen.
Mobiltelefoni i sig har ju visat sig vara det mest attraktiva sattet
att genomfora rostsamtal och idag finns nastan 4-6 miljarder
mobiltelefoniabonnemang i varlden, jamfért med ungefér 1
miljard fasta telefonabonnemang.

Det tog ca 100 ar att na 1 miljard fasta abonnemang men
endast ca 30 ar att nd 6 miljarder mobiltelefon-abonnemang.
IP-telefoni som fast abonnemang i hemmet tog fart pa
allvar for ca 10 ar sedan och samtalskvaliteten &r idag lika
bra eller battre an traditionell kretskopplad telefoni. Det &r
ocksa ett battre utnyttjande av kapaciteten och bandbredden
i kommunikationsnaten eftersom allt ar digitalt och samtalen
kan paketeras for att spara bandbredd.

Idag finns IP-telefoni utbrett i hela varlden och anvands
bade av foretag och privatpersoner. En drivande kraft &r att
samtalspriserna kraftigt reduceras med [P-telefoni jamfort
med traditionell telefoni. Darfor sker nu, éver hela varlden,
en “nedslackning” av de traditionella naten, till fordel for IP-
telefoni och mobiltelefoni.

IP-telefoni i mobiltelefonen framstar som ett naturligt steg.
Framtidens hoghastighetsnat for telekommunikation byggs
redan av operatdrerna och dessa &r helt baserade pa IP
(s.k.4G och LTE teknik), samt gjorda for mobila enheter
sasom laptops och mobiltelefoner.

Utbyggnaden av de mobila IP-baserade kommunikations-
naten, samt den explosionsartade Okning av efterfragan pa
datorlika mobiltelefoner, gor att IP-telefoni i mobiltelefonen nu
tar fart pa allvar. Den narmaste framtiden forvéntas en stark
utveckling inom internetbaserad mobiltelefoni. Analysféretaget
Arthur D Little uppskattar i rapporten "Scenarios for Mobile
Voice OTT Disruptive Threat or Innovative Opportunity?” att
marknaden for mobil VolP ar 2016 kommer att omsétta mellan
14 och 100 miljarder USD.



Konkurrenter

Idag har flera namnkunniga och framgéangsrika foretag skapats
kring tekniken att transportera rdstsamtal Over Internet,
daribland Skype, Rebtel och Viber.

Dessa foretag skiljer sig dock i ett viktigt avseende fran
Challenger Mobile, satillvida att de marknadsfor sina VolP-
tjanster direkt mot konsumenterna. Styrelsen bedémer vidare
att Challenger Mobile, med sina mangariga erfarenheter
fran utvecklandet av denna affarsmodell, kommer att atnjuta
vasentliga konkurrensférdelar nar Bolaget far efterfoljare i takt
med att konceptet etableras.
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Styrelse och ledning

Styrelsens ledaméter valjs av arsstdmman arsvis.

Ordférande
Mats Boquist, Storfors, fodd 1954, advokat.
| styrelsen sedan 2009.

Ovriga bolagsengagemang:

Befattning Bolag Uppdrag avslutat
Ledamot. OF Karlskoga Industrifastighets AB 556001-1248

Ledamot. OF Marposs AB 556115-7586

Ledamot Flex Fasadia AB 556207-4319

Ledamot, OF Industriell Platproduktion AB 556209-3574

Ledamot, Al Group AB 556300-5510

Ledamot Stuckatérens Hus AB 556366-9703 2009-03-31
Ledamot Flex Fasader AB 556377-9445

Ledamot Axlon AB 556404-7081

Ledamot. AG Axlon Group AB (publ) 556585-5946

Ledamot. AG Skogsgrunden AB 556242-4415

Ledamot Scana Steel Bjorneborq AB 556256-7387

Ledamot AG Business Nose Invest AB 556568-4999

Ledarnot, OF Danco Smart Meal AB 556614-4985

Ledamot, OF AHF HockeyAlisvenskan AB 556662-3210 2010-06-09

Ledamot, OF, AG Mundesco Invest AB 556666-0147
Ledamot, OF, AG Challenger Mobile AB (publ) 556671-3607

Ledamot Magic House Sweden AB 556700-0269 2008-05-27
Ledamot Bobcats Intressenter AB 556702-1752

Ledamot House of Sweden AB 556762-9471 2012-02-13
Ledamot. AG Advokat Mats Boquist AB 556773-4115

Ledamot LBC Logistik Ostra Wermland AB 556632-1286

Ledamot Nifag AB 556800-4500

Ledamot. OF Axlon Finans AB 556887-6261

Ledamot Daniel Boquist EXPO AB 556782-6770

Ledamot Senmer Aktiebolag 556242-1452

Ledamot. OF Putte i Parken AB 556862-7953

Ledamot Scana Machining AB 556851-2684

Kontorsadress: Bankliden 3, Box 281, 691 25 Karlskoga.
Aktieinnehav: Ager 39 % av kapitalet och 52,5 % av résterna i Mundesco Invest AB vilka &r huvudégare i Challenger Mobile AB
(publ) med 40,25 % av kapitalet resp 51,45 % av rosterna.

Ledamot
Bengt Gustafsson, Vintrosa, fodd 1956, foretagare/entreprendr
| styrelsen sedan 2009

Ovriga bolagsengagemang:

Befattning Bolag

Ledamot, Vd Karlskoga Industrifastighets AB, 556001-1248
Suppleant TCC Advisor Aktiebolag, 556247-1150
Ledamot Partnerinvest iMellansverige AB, 556428-2423
Ledamot, OF Zetiq Development AB, 556432-3300
Ledamot StiFag Aktiebolag, 556593-8460

Suppleant Aeroform Fuel Cell AB, 556651-1423
Ledamot Mundesco Invest AB

Ledamot Challenger mobile AB (publ), 556671-3607
Ledamot, OF Karlevox i Karlskoga AB, 556672-5825
Ledamot Valbergsangen AB, 556680-4034

Ledamot GGO Best Seller AB, 556685-4732
Ledamot, OF Karlevox AB, 556715-4488

Ledamot, OF Karlevox Tva AB, 556718-2364

Ledamot Optimized Holding i Hfs AB, 556756
Ledamot, OF Zetiq Telecom AB, 556780-9230

Ledamot, OF IF allTrade AB, 556785-1562
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Ledamot, OF

Violia Fastigheter AB, 556786-2486

Ledamot Energioptimering 3 E AB, 556786-9416
Ledamot, OF Stenfastigheter i Karlskoga AB, 556798-6269
Ledamot Nifag AB, 556800-4500

Ledamot KIFAB i Kristinehamn AB, 556851-2742
Ledamot Putte i Parken AB, 556862-7953

Ledamot EO Subcontracting AB, 556866-7090

Adress: Trumslagarvagen 16, 719 32 Vintrosa.
Aktieinnehav: 5 000 B-aktier.

Vd/Ledamot
Hakan Tezcanli, Taby, fodd 1967,
Vd sedan 2009, invald i styrelsen 2010

Inga 6vriga bolagsengagemang

Kontorsadress: Challenger Mobile, Isafjordsgatan 39 B, 164 40 Kista.

Aktieinnehav: O aktier.

Revisor
Ohrlings PriceWaterHouseCooper AB
Magnus Brandstrém, Stockholm, medlem av FAR.

Styrelsens arbetsformer

Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstdmma. En
styrelseledamot &ger ratt att ndr som helst frantrédda sitt
uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda
arbetsordning.

Verkstallande direktérens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls
arligen av bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas av arsstdmman.

Svensk kod for bolagsstyrning &r inte obligatorisk for
Challenger Mobile. Bolaget foljer i dagsléget inte koden men
avser att successivt implementera tillampliga regler om kod for
bolagsstyrning.

Intressekonflikter m m

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan bolaget och
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon Styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger denna rétt till nagon
forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som
framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare” nedan.

Ingen av styrelsens medlemmar har varit inblandade i
konkurser eller likvidationer.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare
har eller har haft naringsfoérbud eller har i 6vrigt forekommit i
myndighetsutredningar.

Ingen av dessa personer har heller atalats i bedrégerirelaterade
mal eller dylikt.
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Det forekommer inga sarskilda Overenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av
aktier eller liknande.

Bolaget har inte stallt ut nagra optioner eller konvertibler till
styrelse eller ledande befattningshavare.

Foérordnande
Styrelsens ledamoter valjs av arsstamman, varje férordnande
géller tills nasta arsstamma.

Valberedning

Arsstamman 2012 har ej tillsatt nagon valberedning.

Ersattning till ledande befattningshavare

Till styrelse och vd utgick under 2011 totala ersattningar
om 766 000 kronor. Vd erhaller manadslon om 50 000 kr
samt en arlig pensionsavsattning om 150 000 kronor. Vd har
vidare ratt till bonus om 50 procent av uppsatta och uppnadda
mal. Vd har sex manaders uppséagningstid och saknar ratt till
avgangsvederlag.

Revisorsarvodet for det senaste rakenskapsarets revision
uppgick till ca 100 730 kronor.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare har inga
pensionsavtal, avgangsvederlag eller andra formaner.







Legala fragor och ovrig information

Bolagsfakta

Challenger Mobile AB (publ), med organisationsnummer
556671-3607 inregistrerades vid Bolagsverket den 30
november 2004 och har bedrivit verksamhet sedan dess.
Bolaget som &r ett aktiebolag regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolagets adress ar Challenger Mobile AB, Isafjordsgatan 39 B,
164 40 Kista (Stockholm), tel 0722-458 458.

E-post: info@challengermobile.com.

webbplats: www.challengermobile.com.

Tvister

Challenger Mobile ar ej inbegripet i nagra réattsliga tvister eller
skiljeforfaranden. Inte heller foreligger nagra for styrelsen
kanda forhallanden som skulle kunna foranleda rattsliga
processer vilka kan paverka bolagets ekonomiska stéllning i
vasentlig betydelse.

Transaktioner med néarstaende

Bolaget har upptagit langfristiga 1an om totalt 5 824 013 kr
fran &garna Mundesco Invest AB och KIFAB i Kristinehamn
AB. Som sékerhet har langivarna erhallit féretagsinteckningar
uppgaende till totalt 5 Mkr. Langivarna avser kvitta storre
delen av lanebeloppet i forestdende nyemission. Enligt
overenskommelse mellan langivarna och Bolaget kommer
ingen del av likviden fran forestaende nyemission att anvandas
for aterbetalning av dessa lan.

Ingen av styrelseledamoterna, de ledande befattnings-
havarna eller revisorn har varken sjdlva, via bolag eller
narstdende haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
afférstransaktion, som var eller &r ovanlig till sin karaktar under
nuvarande eller foregaende verksamhetsar. Bolaget har inte
lamnat lan, garantier eller borgensforbindelser till forman for
styrelseledamoterna, de ledande befattningshavarna eller
revisorn i bolaget.

Forsakringar
Bolaget har sedvanlig foretagsforsakring som uppdateras

regelbundet med héansyn till forandringar i behovet
av  forsakringsskydd. Foretagsledningen beddmer  att
forsakringsskyddet &r relevant for Bolagets nuvarande
verksamhet.

Avtal

Bolaget har ingatt avtal med leverantérer och distributdrer som,
med hansyn tagen till foretagets verksamhet, &r av normal
karaktar.

Pagaende investeringar
Bolaget ar for narvarande inte engagerade i nagra investeringar.

Patent

Inga patentrattigheter finns, vilket har varit en medveten
strategi, da branschens utveckling gar i mycket hog takt.
Kostnaderna for ansdkan och vidmakthallande av patent
beddéms vara alltfér hoga. Dessutom bor bolaget ha resurser
att forsvara sina patent vid ett intrang, vilket inte har setts som
mojligt.

Datasakerhet

Sakerheten mot dataintrang bedéms som mycket god.
Bolagets egen tekniska personal har en mycket god kompetens
avseende datasdkerhet, och har byggt brandvéggar for att
sakerstélla en hog sakerhetsniva. Aktiviteten hos kunder och
i system bevakas sténdigt med interna larmsystem vid avbrott
eller avvikande aktiviteter.
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Ekonomisk information

Det &r bolagets avsikt att fortidpande informera bolagets
aktiedgare om utvecklingen i bolaget. Fran och med kvartal
2 ar 2010 publicerar bolaget Oversiktliga kvartalsrapporter,
de finns att ladda hem pa saval bolagets som Aktietorgets
hemsida. Aktietorget distribuerar de anslutna bolagens
pressmeddelanden. Meddelandena skickas dels till en
standardlista med de viktigaste mottagarna, dels till en lista
som varje bolag véljer for sig med hansyn exempelvis till
region och bransch. Dessutom skickas meddelandena direkt in
pa affars- och borssajter.

Radgivare i nyemissionen

| samband med foreliggande nyemissionen har Eminova
Fondkommission AB anlitats som emissionsinstitut. Eminova
ager inte nagra aktier i Challenger Mobile och har inte nagra
andra relevanta intressen i Bolaget.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Till detta memorandum hoér reviderade redovisningar
for  rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011 samt
bokslutskommuniké fér 2012 liksom periodrapport Q1 2013.
Dessa inforlivas genom hanvisning och kan hémtas pa
www.challengermobile.com.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Challenger Mobile AB:s bolagsordning, de handlingar som
inforlivas i detta memorandum genom hanvisning samt alla
rapporter och historisk finansiell information finns tillgéngliga pa
Bolagets kontor pa ovan angiven adress. Samtliga handlingar
finns tillgéngliga under erbjudandets hela I6ptid.

Anstéllda
Per den 31 december 2012 hade Challenger Mobile sex fast
anstallda, varav fyra pa heltid.

Miljo
Foretaget har en enklare miljdpolicy som stipulerar att storsta
mojliga hansyn skall tas for ett skonsamt arbetssétt for miljon.

Inledd foretagsrekonstruktion

Challenger Mobile har under februari 2013 vid Solna tingsratt
ansokt om foretagsrekonstruktion. Ansdkan beviljades den
20 februari. Som ett led i foretagsrekonstruktionen har
ackordsforhandlingar inletts med fordringségarna. Forfallna
skulder uppgar till ca 1,5 MKr. Ackordsforslaget innebar

inte att fordringarna skall nedskrivas, utan att betalningarna
senarelaggs.

Vid tidpunkten for upprattande av detta memorandum har
anstkan om ackordsférhandling och forldangning av tiden for
féretagsrekonstruktion ingivits till Solna Tingsratt.

Av sammanlagt femton berdrda fordringsagare har fram till nu
nio accepterat bolagets erbjudande, vilket ar tillrackligt for att
ackordet skall kunna faststéllas.

Utsedd foretagsrekonstruktor ar advokat Lars-Erik Saltin,
Saltin och Partner Advokater, Box 164 SE-691 24 Karlskoga.




Finansiell utveckling i sammandrag

Redovisningsprinciper

Detta avsnitt innehaller en &versikt Over den finansiella
utvecklingen i Challenger Mobile under perioden 2009 till 31
mars 2013, och bestar av resultatrékningar, balansrékningar,
kassaflodesanalyser, nyckeltal vilka ar upprattade i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna
rad. Nedanstdende sammandrag av Bolagets rékenskaper
bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” samt reviderade rékenskaper med
tillhérande noter vilka aterfinns pa Bolagets hemsida www.
challengermobile.com. Arsredovisningarna for rakenskapsaren
2009, 2010 och 2011 &r reviderade av Bolagets revisor, och
ar inforlivade med detta memorandum genom hénvisning.
Revisionsberattelserna avviker fran standardformuleringarna,
se nedan. Delarsrapporter for perioderna januari-mars 2012
och 2013 tillika bokslutskommunikén for 2012 har inte varit
féremal for revisors granskning.

Revisionsberattelser

Bolagets arsredovisningar for aren 2009-2011 har reviderats
av bolagets revisor Daniel Forsgren, Grant Thornton AB,
Stockholm. Revisionsberéttelserna finns intagna i sin helhet i
respektive arsredovisning. Revisionsberattelserna avviker fran
standardutformningen med nedanstaende anmarkningar:

2009

"Det féljande ar upplysningar som inte paverkar mina uttalanden
ovan: Som framgar av arsredovisningen &r bolagets aktiekapital
till mer an halften foérbrukat och kontrollbalansrékningar har
upprattats.

Jag vill fasta uppmérksamhet pa informationen i
forvaltningsberattelsen vilken anger att bolaget under 2010 ar
i behov av ytterligare finansiering av verksamheten. Detta kan
leda till tvivel géllande bolagets férmaga till fortsatt drift.”

Eget kapital och varderingar

Bolaget redovisar ett negativt eget kapital. Styrelsen har
fortldpande inhdmtat varderingar fran utomstaende parter och
beddémer mot bakgrund av dessa att det finns Overvarden i
bolagets plattform, vilket medfér att kapitalet ar intakt och att
en kontrollbalansrakning darmed inte behdver upprattas.
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2010

’| balansrakningen upptar bolaget immateriella tillgangar i form
av balanserade utvecklingsutgifter. Véardet av dessa tillgangar
ar beroende av bolagets méjligheter att generera 6verskott och
anskaffa ytterligare finansiering for sin fortsatta verksamhet.
Det &r inte mojligt for mig att med tillracklig sékerhet verifiera
bolagets méjligheter att uppfylla dessa forutsattningar.

Som framgar av férvaltningsberéattelsen ar bolaget i behov av
ytterligare finansiering. Detta forhallande tyder pa att det finns
osakerhetsfaktorer avseende bolagets formaga att fortsatta sin
verksamhet.”

2011

"Utan att det paverkar vara uttalanden ovan avseende
ansvarsfrihet vill jag fasta uppmérksamhet pa att vid flera
tillféllen har skatter och avgifter inte betalats i réatt tid. Detta
har inte varit till ndgon véasentlig skada fér bolaget, utéver
dréjsmalsrantor.”



Resultatrakningar

3 man 3 man

Jan-mars  Jan-mars

Belopp i Tkr 2013 2012

Rorelsens intakter 5 8 78 32 16 146
Aktiverat arbete for egen réakning 12 150 509 725 1132 1261
Ovriga rorelseintakter 4 5 0
Ovriga externa kostnader -170 -460 -1627 -2 182 -2 053 -1 824

Personalkostnader -670 -740 -3 026 -3122 -3 412 -2 651
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -187 -163 -725 -644 -420 -215

Rorelseresultat -910 -1 205 -4 791 -5187 -4 732 -3 283
|

Finansiella poster, netto -17 -13 -210 -250 1" -161
Resultat efter finansiella poster -927 -1 218 -5 001 -5 437 -4 721 -3 444
|

Inkomstskatt (0] o] (0] 6] 0 0
Periodens resultat -927 -1218 -5 001 -5 437 -4 721 -3 444
|
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 11 700 6 682 11 700 6 682

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 11 700 6 682 6 682 3737

Resultat per aktie fore utspadning -0,08 -0,18 -0,75 -1,45

Resultat per aktie efter utspadning -0,08 -0,18 -0,43 -0,81
Balansrakningar

EARETE] 31 mars

Belopp i Tkr 2013 2012

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1877 2 155 1951 2168 2 067 1328
Materiella anlédggningstillgangar o] (o] o] 0 39 76
Summa anléaggningstillgangar 1877 2 155 1951 2168 2 106 1404

Omeséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 178 195 215 191 339 412
Likvida medel 63 71 25 76 396 1539
Summa omsattningstillgangar 241 266 240 267 735 1951

SUMMA TILLGANGAR 2 118 2 421 2191 2 435 2 841 3 355

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5693 4 808 4767 3589 1847 -1868
Langfristiga skulder -5 824 -6 194 -5 486 -4 864 993 5222
Kortfristiga skulder -1987 -1 035 -1472 -1160 (0] (6]
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER -2 118 -2 421 -2 191 -2 435 2 840 3 354

Sparrade bankmedel 20 50 22 50 50 50
Stallda sakerheter 5 000 5 000 5 000 1500 1500 1500
Ansvarsforbindelser [¢] (o] (0] 6] (0] (6]

Immateriella tillgangar (o] o] (0] (6] (0] 1328



Nyckeltal

Helar Helar

2011 2010
Nettoomsattning, Tkr 5 8 78 32 15 146
Resultat efter finansiella poster, Tkr -927 -1218 -5 001 -5 437 -4 721 -3 443
Eget kapital, Tkr -5 685 2 371 -5 685 -3 589 1847 -1 868
Balansomslutning, Tkr 2118 2 421 2191 2 435 2 841 3 354
Avkastning pa totalt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Medelantal anstallda, st 6 6 6 6 6 6
Antal arsanstéllda vid periodens utgang, st 5 6 6 6 6 6
Antal aktier, tusental 11 700 6 682 6 682 6 682 3758 2 811
Antal aktier efter utspadning vid periodens slut, tusental 11 700 6 682 11 700 6 682 6 682 3416
Eget kapital per aktie efter utspadning, sek -0,49 -0,72 -0,41 -0,54 0,28 -0,55
Definitioner:

Avkastning pa totalt eget kapital = rorelseresultat plus finansiella poster i % av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital = resultat efter finansiella poster i % av justerat eget kapital

Kassaflodesanalyser i sammandrag

Belopp i Tkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av -4 305 -4 641 -4 301 -3131
rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital 317 182 144 93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3988 -4 459 -4 157 -3 038

|

Kassaflode fran investeringsverksamheten -508 -725 -1132 -1266
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 446 4 863 4 074 4 074
Arets férandring i likvida medel -50 -321 -1143 -230
Likvida medel vid periodens boérjan 75 396 1539 1769
Likvida medel vid perioden slut 25 75 396 1539
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

2010 i jAmforelse med 2009

Omsattning: Nettoomsattningen fér 2010 uppgick till 15 tkr
(146 tkr) for motsvarande period féregaende rakenskapsar).
Den stora sankningen beror dels pa att bolaget 2009 salde
en engangskonsulttjanst fér drygt 120 tkr samt pa att bolagets
enda intdkter da var de som kommer av testsystemet, vilket
inte marknadsférs och séljs utan endast finns for att bolaget
ska kunna utvéardera kvaliteten globalt och erbjuda demo.

Rorelseresultat: Rorelseresultatet uppgick till -4 732 863 kr
(-3 282 285 kr).

Véasentliga handelser: Bolaget tecknade tva kontrakt med nya
kunder. En kvittningsemission till huvudagaren gjordes, vilket
innebar en markant lagre skuldsattningsgrad, samt en publik
nyemission infor att bolagets aktie listats pa marknadsplatsen
Aktietorget.

Sedan senaste avlamnade delarsrapporten har inga vésentliga
forandringar intréffat som haft paverkat pa Bolaget, varken vad
géller bolagets finansiella stéllning eller bolagets stéllning pa
marknaden.

Byte av redovisningsprincip

Fran och med 2009-01-01 tillampas BFN R1 vid aktivering
av balanserade utgifter d& detta ger en mer réattvisande bild
av redovisningen och bolagets stéllning. Detta har lett till en
positiv resultatpaverkan fér 2009 om 1 261 259 kr. Omréakning
av jamforelsetal gors ej da redovisningsprincipen enbart kan
tilldmpas framat.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete: Utgifter for utveck-
ling av tekniska plattformar aktiveras och skrivs sedan av fran
det ar plattformen tas i bruk,

from 2010.

Utgifter som aktiveras och darmed ingar i anskaffningsvardet
ar léner och andra personalkostnader samt konsultkostnader.
Vérderingar av huruvida aktiverade utgifter ar balansgilla gors
I6pande och nedskrivningar sker da detta beddms erfoderligt.

2011 i jamforelse med 2010

Omsattning: Nettoomsattningen for 2011 uppgick till 18 tkr
(15 tkr for motsvarande period féregadende rakenskapsar).
Okningen beror pa att sma intékter bérjar synas i samband
med lanseringen av 3Global WiFi med 3 under sommaren
2011.

Rorelseresultat: Rorelseresultatet uppgick till -5 436 519
kr (-4 732 863 kr). Skillnaden ligger i nagot dkade utgifter
fér marknadsforing och férsaljningsomkostnader framst vid
deltagande pa massor mm.

Vasentliga handelser: Bolaget tecknade kontrakt med mobil-
operatéren 3. Sedan senaste aviamnade delarsrapporten har
inga vésentliga forandringar intréffat som haft paverkat pa
Bolaget, varken vad géller bolagets finansiella stalining eller
bolagets stéllning pa marknaden.
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Balanserade utgifter for utvecklingsarbete: Utgifter for utveck-
ling av tekniska plattformar aktiveras och skrivs sedan av fran
det ar plattformen tas i bruk, fr o m 2010.

Utgifter som aktiveras och darmed ingar i anskaffningsvérdet
ar Iéner och andra personalkostnader samt konsultkostnader.

En vardering om aktiverade utgifter &r balansgilla gors I6pande
och nedskrivninger sker da detta bedéms erfoderligt.

2012 i jamforelse med 2011

Omsattning: Bolagets omsattning ar fortfarande blygsam.
Nettoomséttningen for 2012 uppgick till 78 tkr (32 tkr for
motsvarande period féregadende rakenskapsperiod). Storsta
okning tillskrivs samarbetet med Prego som beta-lanserade
sin tjanst i Malaysia och Singapore hosten 2012.
Rorelseresultat: Resultat uppgick till -5 000 902 kr
(-5 436 519 kr for 2011) Mkr.

Vasentliga handelser: Bolaget tecknade avtal med Prego
Prepaid Solutions avseende samarbete i sydostasien.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete: Bolagets teknik ar
att anse som fardigstalld vilket minskat behovet av generellt
utvecklingsarbete.

Vardering huruvida aktiverade utgifter ar balansgilla gors
I6pande och nedskrivningar gors da detta bedoms erfoderligt.




Finansiell stallning och relaterad information

Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses héar Bolagets tillgédngliga likvida
medel och dess mdjlighet att fa tillgang till likvida medel for
att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Styrelsen beddmer att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den narmaste
tolvmanadersperioden.

Den planerade verksamheten under den narmaste
tolvmanadersperioden planeras frdmst besta i att bidra under
lanseringsarbetet av Pregos tjanstepaket i Malaysia, samt
underhall och drift av Bolagets plattform for den trafik som
harror fran befintliga kunder. Inga ytterligare utvecklingsprojekt,
nyanstéllningar eller andra investeringar planeras. Bolagets
totala kostnader for den planerade verksamheten ligger idag
pa en genomsnittlig nivd om 200 00O kronor per manad, och
det &r denna verksamhet som skall finansieras av medlen fran
féreliggande nyemission.

Vid helt uteblivet emissionsresultat och oféréandrad kostnadsbild
kommer brist pa rorelsekapital att uppsta. Den brist som i
detta fall maste tdckas berdknas uppga till 2,5 MKr for att
verksamheten skall kunna bedrivas i planerad omfattning
under féljande tolv manader.

De alternativa atgéarder som planerats for att méta en eventuell
brist pa rorelsekapital bestar i ytterligare reduktioner av
nuvarande kostnader samt upplaning och kapitalanskaffning
fran narstaende.

Det ar styrelsens bedémning att dessa atgarder, om de skulle
bli nédvéandiga, kommer att vara tillrdckliga for att bedriva
verksamheten vidare under kommande tolvmanadersperiod,
om an med reducerade resurser for forsaljning jamfort med nu
gallande affarsplaner.

Det bor noteras att resonemanget ovan inte inbegriper nagra
intékter fran rorelsen, vilka i realiteten torde 6ka under den
narmaste tolvmanadersperioden i takt med att nya kundféretag
borjar utnyttja Bolagets tjanster.

Emissionslikvidens planerade anvéndning
Medlen fran den forestdende emissionen skall, férutom att
tdcka de relativt laga emissionskostnaderna (ca 250 TKr),
anvéandas enligt féljande:

Betalning av kortfristiga skulder och

rekonstruktionskostnader: 2,0 MKr
. Kvittning av lan fran aktiedgare: 5,0 MKr
. Roérelsekapital t.o.m. april 2014 och

emissionskostnader: 3,0 MKr

Inga emissionsmedel kommer att anvandas for kontant
aterbetalning av lan fran aktiedgare. Rorelsekapitalet enligt
sammanstéllningen ovan &r tillrdckligt for 12 manaders drift
oavsett rorelseintakter. Agarna till de kortfristiga fordringarna
pa Bolaget har medgivit frist med betalning till den 31 december
2013.

Skattesituation

Bolaget har underskottsavdrag som foérvdntas minska
skattekostnaderna nar Bolaget Overgar till en mer mogen fas
och blir vinstgenererande. Uppskjuten skattefordran har inte
aktiverats i balansrakningen
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Sasongsvariationer
Bolagets verksamhet &r ej beroende av nagon sarskild
sasongsvariation.

Tendenser

| dagslaget finns inga kénda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvéntas ha en véasentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter under det innevarande réakenskapsaret.
Inledd foretagsrekonstruktion

Som beskrivits pa annan plats i detta memorandum inleddes
under februari 2013 féretagsrekonstruktion i Bolaget.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2013

avseende Bolagets finansiella stéllning
Inga.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2013

avseende Bolagets stéllning pa marknaden
Inga.



Eget kapital och skuldsattning 2013-03-31
Summa kortfristiga skulder* 1537 507,49
- mot borgen

- mot sakerhet

- blancokrediter

Summa langfristiga skulder** 5824 012,75
- mot borgen

- mot sakerhet 5 000 000,00
- blancokrediter 824 012,75

|

Eget kapital

- aktiekapital 2 482 287,71
- reservfond -

- andra reserver -

Totalt eget kapital*** -4 766 200,15

Nettoskuldsattning

A. Kassa -
B. Likvida medel**** 38 887,92
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Likviditet (A+B+C) 38 887,92
E. Kortfristiga fordringar 172 923,00
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra Kortfristiga skulder 1537 507,49
I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 1537 507,49
J. Netto kortfristig skuldséattning (I+E+D) 1749 318,41

K. Langfristiga banklan

L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga 1an 5824 012,75
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 5824 012,75
O. Nettoskuldséattning (J+N) 7 573 331,16

Denna uppstéllning &r ej granskad av bolagets revisor

* Bestar av leverantdrsskulder, personalskatt, sociala avgifter, I0neskatt, upplupna semseterloner inkl. sociala avgifter samt interima skulder

** Foretagsinteckning till langivarna/agarna Mundesco AB och Karlskoga Industrifastighets AB om 1,5 + 3,5 Mkr = 5 Mkr.

*** Totalt eget kapital bestar av:

Aktiekapital 2 482 287,71

Reservfond -

Andra reserver -

Overkursfond 3530747,56
Fritt eget kapital -10 779 235,42
Summa -4 766 200,15

*#*** Deponerade 19 043,58 ar inte medraknade
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Utspadning

De nyemitterade aktierna motsvarar vid fulltecknad emission
85,7 procent av kapitalet och 83,0 procent av rosterna i
Bolaget. Den aktiedgare som valjer att avsta fran deltagande
i foreliggande emission kommer att fa sitt dgande utspatt i
motsvarande omfattning.

Aktieslag, rostratt och handelskoder

A-aktiens ISIN kod &r SEO0002081158 och B- aktiens
SE0002081166. B-aktiens handelsbeteckning pa Aktietorget
ar CHAL.

Bolaget har inga preferensaktier eller andra aktieslag. Varje
A-aktie ger 10 roster, varje B-aktie ger en rost. Samtliga

roststarka A-aktier innehas av Mundesco Invest. Bada
aktieslagen har samma rétt till utdelning.

Euroclear

Bolagets aktier &ar utstdllda pa innehavarna, aktieboken

hanteras elektroniskt av Euroclear AB, Box 7822, 103 97
Stockholm.

Utdelning

Styrelsens mal &r att utdelningen genomsnittligt éver tiden ska
uppga till minst 30 % av bolagets resultat efter skatt. Vid beslut
om forslag till utdelning kommer dock expansionsmdjligheter,
konsolideringsbehov, likviditet samt finansiell stéllning i dvrigt
att beaktas. De narmaste aren bedémer bolagets styrelse att
vinstmedel i férsta hand behdvs fér expansion av bolagets
marknad.

Handel pa Aktietorget och marknads-

information

Bolagets aktie ar noterad pa Aktietorget. Bolaget har i samband
med listningen, i syfte att sikerstélla att aktiedgare och 6vriga
aktérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling tréffat en verenskommelse
med Aktietorget om informationsgivning. Under den pagaende
féretagsrekonstruktionen &r aktien noterad pa Aktietorgets
obs-lista. Né&r rekonstruktionen &r genomférd, och Bolaget
ater uppvisar tillfredsstéllande eget kapital och rorelsekapital,
kommer Aktietorget att besluta om att Bolagets aktie aterfors
till den ordinarie listan. Bolaget avser att folja tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler for bolag
som ér listade pa Aktietorget. Allménheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter
genom att anmala intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

Aktietorget &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns MTF
(Multilateral Trading Facility). Aktietorget tillhandahaller ett
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgéngligt fér banker
och fondkommissionérer anslutna till Norex-bdérserna. Det
innebér att den som vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa
Aktietorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionér.
Aktiekurser fran bolag pa Aktietorget gar att folja i realtid hos
de flesta Internetméklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV och
i dagstidningar. Aktierna som emitteras i denna nyemission
kommer att bli féremal fér handel pa Aktietorget.

Forandring
Transaktion Antal A-aktier Antal B-aktier Tot. antal Kvotvéarde Aktiekapital
aktier

2004  Bildande 100 000 900 000 1 000 000 0,10 100 000
2005 Nyemission 42 858 385714 1428 572 0,10 142 857
2006  Nyemission 20 000 138 122 1586 694 0,10 158 669
2006 Nyemission 196 450 1783 144 0,10 178 314
2007 Fondemission 1783 144 0,35 624 100
2007  Nyemission 192 200 1975 344 0,35 691370
2008  Nyemission 28572 257 144 2 261060 0,35 791 371
2009 Nyemission 855 290 3116 350 0,35 1090723
2010 Kvittningsemission 108 570 161 430 3 386 350 0,35 1185 223
2010  Nyemission 371580 3757930 0,35 1315 276
2010 Nyemission 2923795 6 681725 0,2122 1417 604
2012 Nyemission 5018 275 11 700 000 0,2122 2 482 287
2013 Minskning av aktiekapital 0,0530 620 572
2013 Forestaende nyemission* 70 200 000 81 900 000 0,0530 4 344 003

Summa 300 000 81 600 000

*vid full teckning
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Tidigare nyemissioner
Bolaget har tidigare anskaffat kapital via nyemissioner enligt
foljande (tkr): 2007: 4 117, 2008: 5 914, 2009: 1 904,
2010: 2 923 och 2012: 3 764. Samtliga aktier forutom den
féreliggande nyemissionen &r fullt betalda med kontanta medel
och kvittning av kontanta lan.

Bemyndiganden

Inga bemyndiganden for styrelsen att besluta om nyemissioner
ar registrerade. Den senaste bolagsstdmman har heller ej
beslutat om sadant bemyndigande.Teckningsoptioner

Inga géllande teckningsoptioner har utgivits av Bolaget.

Aktiedgaravtal

Savitt bolagets styrelse kénner till existerar inga aktiedgar-
avtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen dver bolaget fordndras. Bolagsordningen innehaller
inte nagon klausul om hembud.

Likviditetsgarant
Bolaget har ingen likviditetsgarant.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt Overlatas pa annan part. Aktierna ar
ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej
heller varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under det
innevarande eller foregdende rékenskapsaret.

Storre aktiedgare per den 1 januari 2013

Vid arsstdmma ger varje B-aktie i Bolaget 1 rost, varje A-aktie
i Bolaget 10 roster och varje rostberattigad far rosta for sitt
fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler till det antal aktier som de &ger. Enligt
aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt
innehar mer an 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag rétt att
inlésa resterande aktier fran Ovriga aktiedgare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlésen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren.
Kollegiet for svensk bolagsstyrning har regler gallande
offentliga erbjudanden om aktieforvarv, sa kallad budplikt.
Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda
att forvarva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens
innehav av aktier med rostratt passerar 30 procent. Redan
vid tidpunkten for listningen av Bolagets aktie hos Aktietorget
uppgick huvudagarens, Mundesco Invest AB, innehav till
over 30 procent av rdsterna. Enligt reglerna uppkommer inte
budplikt for agare som vid tidpunkten for listningen innehade
rostandel dverstigande 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval
med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, skall &gare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren férut ager.

Serie A Serie B Andel i % av kapital ~ Andel i % av roster
Mundesco Invest AB 300 000 4 708 364 40,24 51,45
Kifab i Kristinehamn AB 1462 503 12,50 10,16
Netfonds ASA, NQI 943 668 8,07 6,55
Anders Hedin Invest AB 800 000 6,84 5,56
Marfin Popular Bank Public Co LTD 380 035 3,25 2,64
Stifag AB 271 667 2,32 1,89
Hedlund, Sture 200 000 1,71 1,39
Skénborg, Mikael 178 500 1,53 1,24
Yield AB 126 700 1,08 0,88
Ovriga ca 350 mindre &gare 2 328 563 22,46 18,24
Summa 300 000 11 400 000 100 100
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Bolagsordning

Challenger Mobile AB (publ) 556671-3607 bolagsordning
faststélld pa extra bolagsstéamma 2013-04-19

1. Firmanamn
Bolagets firma &r Challenger Mobile AB (publ).

2. Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

3. Verksamhet

Bolagets skall upplata telekommunikationsanslutningar
till ett globalt datanatverk, tillhandahalla routing- och
kopplingstjanster inom telekommunikation, tillhandahalla

mobila interaktiva tjanster, upplata abonnemang till telekom-
munikationstjdnster samt darmed férenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor
10.000.000 kronor.

lagst 2.500.000 kronor och hdgst

5. Aktieslag

Aktier ar av serie A och serie B. Aktierna av serie A har 10
roster var och ak-tierna av serie B | rost var. Aktier av vardera
serien kan utgivas till ett antal av maximalt 600.000 stycken
A-aktier och 179.400.000 stycken B-aktier.

Beslutar bolaget att genom  kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall &gare av aktier av serie A och serie B ha foretradesrétt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier som de férut &ger (primar foretradesréatt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte
hela antalet aktier som tecknas pa grund av den subsididra
foretradesratten kan ges ut, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal akter de forut &ger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall
samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesréatt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal akter de forut ager.
Beslutar bolaget att genom  kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna kon-vertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebédra nagon inskrénkning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon
inskrédnkning i mdjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
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6. Antalet aktier
Antalet aktier kan utgivas till lagst 45.000.000 aktier och
hogst 180.000.000 aktier.

7. Styrelsens sammanséattning

Styrelsen bestar av tre till fem ledamdter med hdogst
fem suppleanter. Denvéljs arligen pa ordinarie bolagsstdmma
for tiden tills ndsta ordinarie bolagsstémman hallits.

8. Revisor
En eller tva revisorer med eller utan suppleanter valjs pa
bolagsstémma.

9. Kallelse

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom kungorelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

10. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1 479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag skall antas
vara behdrig att utéva de réattigheter som féljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

11. Deltagande i bolagstdmma

Aktiedgare far delta i bolagsstimman om han eller hon
anmalt detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till bolagsstémman. Aktiedgare far ha med sig bitraden vid
bolagsstdmman endast om han eller hon anmaler det till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman.

12. Bolagsstémma

Pa ordinarie bolagstdmma behandlas foljande arenden:

1. Val av ordférande pa stémman

2. Uppréttande och godkénnande av rostlangd

3. Val av minst en protokollsjusterare

4. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

5. Godkannande av dagordning

6. Genomgang av arsredovisning och revisionsberéttelse

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrakning och balansréakning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen

c) om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och i forekommande
fall verkstéllande direktor.

8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden

9. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor och
revisorssuppleant

10. Annat arende om skall behandlas pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

13. Rékenskapsar
Rékenskapsaret omfattar tiden 1/1 - 31/12



Skattefragor i Sverige

Allméant

Nedanstdende sammanfattning avser att ge en dvergripande
information om beskattningen av

kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt for
svenska aktiebolag.

Sammanfattningen &r baserad pa bestdmmelser som géllde
vid tryckningen av detta memorandum. Dock bor varje person
som Overvager att kdpa aktier konsultera sin skatteradgivare
om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
foérséljning kan innebéra. For fysiska och juridiska personer
bosatta i Sverige galler nuvarande skatteregler i samband med
detta emissionserbjudande. Beskrivningen géller inte i utlandet
hemmahdrande personer och inte heller i de fall dar aktier
innehas som omsaéttningstillgang i néringsverksamhet eller
innehas av handelsbolag.

Fysiska personer

Realisationsvinster pa svenska aktier beskattas med 30 %
i inkomstslaget kapital. Uppkommer realisationsforlust pa
svenska marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter  (till  exempel teckningsratter och BTA)
beaktas hela forlusten forutsatt att forlusten kan kvittas mot
realisationsvinst i ett annat marknadsnoterat aktiebeskattat
vardepapper. Avdraget maste utnyttas samma ar som
férlusten uppkommit. Om avdraget inte utnyttjas i inkomstslaget
kapital medges reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst
och néringsverksamhet. Reduktionen medges med 30 % av
underskottet upp till 100 000 kr, och darutdver med 21 %.
Utdelning pa aktier i svenska aktiebolag beskattas med 30 %
i inkomstslaget kapital foér personer hemmahérande i Sverige.

For aktiedgare i andra lander utgar svensk kupongskatt med
30 % for utdelning. Denna skattesats ar i allmanhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal med andra lander.

Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltningsregistrerade aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas vid utdelningar och reavinster i
ett inkomstslag, inkomst av naringsverksamhet, med en statlig
inkomstskatt pa 26,3 %. Avdrag for realisationsforluster vid
avyttring av vardepapper sasom aktier och andra aktieliknande
vardepapper som innehas som kapitalplacering far dras av
endast mot realisationsvinster vid avyttring av samma slag
av vardepapper. Prelimindrskatt for utdelning innehalles inte
for svenska aktiebolag. Sarskilda skatteregler galler for vissa
foretagskategorier.

Skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som
erhdller utdelning fran ett svenskt juridisk person innehalls
normalt kupongskatt. Sarskilda regler géller dock for utdelning
pa Naringsbetingade aktier. Skattesatsen ar 30 %.Denna
skattesats &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av Euroclear vid
utdelningstillféllet. Om aktierna &r férvaltarregistrerade svarar
férvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet
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fran fast driftstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock
bliféremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan fysiska personer som ar begrénsat skattskyldiga i
Sverige bli féremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av
bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfélle under det
kalenderar da avyttringen skett eller under de féregaende tio
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Det ar oklart om denna regel dven kan komma att tilldmpas pa
teckningsratter. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom skatteavtal.




E Chal

Kontakt

Challenger Mobile AB
Isafjordsgatan 39 B
164 40 Kista

Telefon: 0722 458 458
E-post: info@challengermobile.com

Challenger mobile




