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Generell information

Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréattats i enlig-
het med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
Prospektet har godkants av och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektio-
nen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstédndiga.
Prospektet har upprattats med anledning av att
extra bolagsstdmma i IP-Only Telecommunication
AB ("IP-Only”, "Koncernen" eller "Bolaget”) den 10
januari 2013, beslutat att genomféra en nyemission
av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
("Erbjudandet” eller “Nyemissionen”). Emissionen
av aktier har beslutats i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551). All information som lamnas i
Prospektet bor noga évervégas, i synnerhet med
avseende pa de specifika forhallanden som framgér
i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa
risker som en investering genom teckning av aktier i
IP-Only kan innebéra. Uttalanden om framtiden och
Ovriga framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda
av styrelsen i IP-Only och &r baserade pa nuvarande
marknadsforhéallanden. Dessa uttalanden ar vél
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade
med osékerhet. Utdver vad som uttryckligen anges,
har ingen information i Prospektet dversiktligt gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisorer.
Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n som féljer av
svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller
till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sadana som féljer av svensk ratt el-
ler strider mot tillampliga bestémmelser i sddant land.
Varken teckningsrétterna, betalda tecknade aktier
(BTA) eller de nya aktierna har registrerats eller kom-
mer att registreras enligt United States Securities

Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse, och inte
heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA, eller tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet
att teckna aktier i IP-Only omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Hong Kong, Nya
Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist

i nagot annat land dér distribution av Prospektet

eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot
tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgérder an de
krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstadende kan komma att
anses vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsratterna,
BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas,
forséljas, séljas vidare eller levereras i eller till Iander
dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Prospektet finns tillgangligt p& IP-Onlys huvud-
kontor och hemsida ( www.ip-only.se )

For Prospektet galler svensk rétt. Tvist rérande
innehallet i Prospektet eller ddrmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska exklusivt avgéras enligt
svensk ratt och av svensk domstol. Vissa belopp och
procenttal som anges i Prospektet har avrundats
varfér summeringen i vissa fall inte &r korrekt.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden
och antaganden om framtida marknadsférhallanden,
verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns
i flera avsnitt bland annat "Riskfaktorer”, "Bak-
grund och motiv”, "Verksamhetsbeskrivning” samt
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och
inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande
avsikter, bedémningar och foérvantningar. Orden “an-
ser”, "avser”, "bedémer”, "forvantar sig”, "forut-
ser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa
av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sédana
uttalanden kan identifieras utifrdan sammanhanget.
Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fran vad som framgar av s&dana
uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer som
Bolagets verksamhet paverkas av. Sddana faktorer

ndmns under avsnittet "Riskfaktorer”.

Information fran tredje part

IP-Only har inte kontrollerat siffror, marknadsdata
eller annan information som tredje part har anvant i
sina studier, varfor inte styrelsen i IP-Only patar sig
nagot ansvar for riktigheten fér sadan i Prospektet
intagen information. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt styrelsen kanner till, vdsentliga intressen
i IP-Only. Informationen som ingar i Prospektet har
atergivits korrekt, och savitt styrelsen i IP-Only kén-
ner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Viss finansiell och annan information
som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har
avrundats for att underlatta for lasaren. Darfor kan
summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den
totala summa som anges i tabellen.
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Erbjudandet i
sammandrag

Foretradesratt:
En (1) befintlig aktie berittigar till teckning
av fyrtio (40) nya aktier.

Avstamningsdag for ratt
till deltagande i Nyemissionen:
19 februari 2013.

Teckningskurs:
1 krona per aktie.

Teckningstid:
21 februari — 7 mars 2013.

Teckning med foretradesratt:
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig
kontant betalning, eller via kvittning.

Teckning utan foretradesratt:

Anmalan om 6nskemal om teckning utan stod av
foretradesritt ska ske under teckningstiden, det vill
saga senast klockan 15:00 den 7 mars 2013.

Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt:
Betalning ska ske enligt utskickad avrakningsnota.

Definitioner

IP-Only, Koncernen eller Bolaget:

IP-Only Telecommunication AB, organisations-
nummer 556570-3633, med eller utan dotterbolag,
beroende pd sammanhang. IP-Only ar ett svenskt
publikt aktiebolag. Bolagets aktier dr inte foremal for
organiserad handel pa nagon reglerad marknad eller
annan handelsplats.
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Emissionsinstitut:
Mangold Fondkommission AB
Org.nr 556585-1267.

Erbjudandet eller Nyemissionen:
Nyemission med foretradesritt for aktiedgare i
IP-Only enligt detta Prospekt.

Euroclear Sweden:
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).

kr / tkr / mkr / mdr kr
Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner
svenska kronor / miljarder svenska kronor.

Ovrigt

Investeringar i aktier och andra finansiella instrument
ar forenat med risktagande. Infor en investering

i IP-Only bor informationen i Prospektet beaktas
inklusive handlingar inforlivade genom hanvisning.
Investerare mdste forsakra sig om att de forstar
beskaffenheten och inneborden av investeringen
samt den risk de tar och att de beaktar [ampligheten
i en investering med hansyn tagen till den personliga
ekonomiska situationen. En investering i aktier ar
forenad med flera riskfaktorer. I Prospektet samman-
fattas ndgra av de mer framtradande riskfaktorerna.
Riskfaktorerna ir ej rangordnade och gor ej ansprak
pa att vara heltickande.

Preliminar tidpunkt
for ekonomisk information

Arsredovisning 2012: 26 april 2013.



Sammanfattning

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstillda i ”Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnit-
ten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning

for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av
prospekt kan det dock finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan
ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Informationskrav

Information

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i virdepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors
vid domstol, kan den investerare som ir kiarande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Pro-
spektet innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dliggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versittningar darav, men
endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de dverviger att investera i sidana
virdepapper.

A.2

Finansiella mellanhander

Ej tillimplig, inga finansiella mellanhdnder utnyttjas.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma idr IP-Only Telecommunication AB, org.nr 556570-3633. Bolaget dr
publikt.

B.2

Sate och bolagsform

IP-Only ar ett publikt bolag och har bildats i Sverige. Styrelsen har sitt site i Uppsala
kommun. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av
den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara att producera, marknadsfora och silja telefoni- och
datakommunikationstjanster. IP-Only dger egen nordisk fiberinfrastruktur med hog
tillganglig datakommunikationskapacitet i forhallande till nuvarande nyttjandegrad.
IP-Onlys marknadsposition och tjansteportfolj, pa nordiska marknaden dir Bolaget
huvudsakligen dr verksamt, kan uppdelas i tvd huvudsakliga forsiljningsomraden,
corporate (foretagsmarknaden) och wholesale (grossistmarknaden).

B.4a

Beskrivning av trender i
branschen

Totalt sett ar den svenska telemarknaden mogen och stabil med en tillvixt pa en
procent under 2011 enligt PTS (Post- och Telestyrelsen, rapport Svensk Telemarknad
2011, PTS-ER-2012:17). Enligt samma rapport fortsitter den fasta telefonin att
minska totalt sett bade vad giller intdkter och trafik. Dock upplever Bolaget ingen
storre trafikminskning inom de nischer IP-Only huvudsakligen dr verksamt. Mobila
samtalstjanster dr oférindrade medan mobil datatrafik fortfarande okar kraftigt enligt
PTS (rapport Svensk Telemarknad 2011, PTS-ER-2012:17). Intdkterna fran Internet
och datakommunikation ar relativt oféraindrade pd marknaden i sin helhet, men IP-
Only kan se en 6kad efterfradgan pa allt kraftfullare bandbredd.

Denna efterfragan okar allt snabbare och Bolagets uppfattning dr att efterfragan
under de ndrmaste dren kommer att fortsitta att 6ka i samma takt.

I takt med bredbandsutvecklingen, 4r det allt fler traditionella tjanster som paketeras och
erbjuds 6ver Internet och IP. Bolaget upplever att priserna per bandbreddsenhet sjunker i snabb
takt. IP-Onlys uppfattning ar dock att prisfallet uppvigs av den ckande bandbreddsefterfragan.

B.5

Koncern

IP-Only Telecommunication AB (556570-3633) ar moderbolag i koncernen som
inkluderar de helidgda dotterbolagen IP-Only Telecommunication Networks AB
(556597-6122), IP-Only Finance AB (556717-9444) och Telefortress Telehousing AB
(556592-7133).

I koncernen ingar ocksd de av IP-Only Telecommunication Networks AB heldgda
dotterbolagen, IP-Only Networks AS (985 485 127) i Oslo, Norge, IP-Only Telecom-
munication Networks Finland Ab (2069299-99) i Helsingfors, Finland, Karlskrona

1) PTS rapport finns tillganglig pa PTS hemsida:
http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Telefoni/2012/Svensk-telemarknad-2011--PTS-ER-201217/



http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Telefoni/2012/Svensk-telemarknad-2011---PTS-ER-201217/

B.5

Koncern (forts.)

Nit AB (556651-7479), DPH Scandinavia AB (556593-4956) och IP-Only Networks
ApS (279 288 870) i Képenhamn, Danmark. Verksamheten i Karlskrona Nit AB
avyttrades till extern part i april 2012, och avsikten ar att under 2013 avyttra bolaget
for likvidation. Verksamheten i dotterbolaget DPH Scandinavia AB har under 2012
overldtits till IP-Only Telecommunication Networks AB, och avsikten dr att under
2013 avyttra bolaget for likvidation. Ingen verksamhet bedrivs for narvarande i det
danska dotterbolaget IP-Only Networks ApS och en likvidationsprocess har inletts
under 2012, vilken dock dnnu inte ar avslutad.

Moderbolaget IP-Only Telecommunication r framforallt ett administrativt bolag
dir bland annat merparten av koncernens personal ar anstilld, som sedan utfor
tjanster till 6vriga koncernbolag. Telefortress Telehousing AB ir ett fastighetsagande
tjansteforetag som tillhandahéller till kommunikationstjanster kompletterande
hosting/colocationtjanster och tillhérande tjanster i eget datacenter. Huvuddelen av
koncernens verksamhet med avseende pa forsiljning, kunder och tillgangar bedrivs
i dotterbolaget IP-Only Telecommunication Networks AB och dess dotterbolag i
Finland och Norge. Dessa dger och forvaltar den fysiska nitinfrastrukturen i form av
fiberkanalisation, fiberkablar, forstiarkarstationer, transmissionsutrustning och annan
nédtverksutrustning och system. Den mindre del av verksamheten som finns utanfor
Sverige bedrivs i IP-Only Telecommunication Networks Finland Ab i Finland och IP-
Only Networks AS i Norge.

B.6

Anmalningspliktiga
personer, storre

aktiedagare samt kontroll

av bolaget

Bolaget saknar kinnedom om anmilningspliktiga direkta eller indirekta innehav av
kapitalandelar eller rostritter i Bolaget.

Bolagets storsta aktiedgare, Star Bird Holdings Limited, innehar 2 585 976 aktier
motsvarande 39,94 procent av kapital och roster i Bolaget. Bolagets nist storsta ak-
tiedgare, tillika styrelseledamot, Dr. Shamil Chandaria, innehar 1209 354 aktier mot-
svarande 18,68 procent av kapital och roster i Bolaget. Vid bolagsstimma far varje
rostberittigad rosta for det fulla antalet aktier som vederborande dger eller foretrider,
utan begransning i rosttalet. Star Bird Holding Limited och Dr. Shamil Chandaria
kommer sammantaget dven efter Nyemissionen att inneha majoriteten av aktierna och
rosterna i Bolaget och diarmed ha ett bestimmande inflytande 6ver Bolagets ledning
och inriktning samt ett stort antal frigor som bolagsstimman har att besluta om.

B.7

Utvald historisk finansiell

information

Koncernens rapport over totalresultat

Jan-Nov Helar Helar Helar

tkr Jan-Nov
2012 2011 2011 2010 2009

Nettoomsattning 384 643 368 941 403 950 426 318 341 600
Vinst vid forséljning av 13104 15 906 24272 23 664 23 550
natinfrastruktur
Ovriga intakter 10 821 4548 3 005 39182 4182

408 568 389 395 431 227 489 164 369 332
Rorelsens kostnader -430829 | -418315 | -453000 | -575086 | -519 265
Rorelseresultat -22 261 -28 920 -21773 -85 922 -149 933
Finansiella intékter och -50 586 -42 527 -48 414 -45 735 -24 641
kostnader
Resultat fore skatt -72 847 -71 447 -70 187 -131 657 -174 574
Skatt 0 8182 -403 807 8400
Periodens resultat -72 847 -63 265 -70 590 -130 850 -166 174
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 147 287 -24 520 -295
PERIODENS -72 700 -62 978 -70 614 -130 330 -166 469
TOTALRESULTAT

1w




B.7

Utvald historisk finansiell
information
(forts.)

31 dec

2012 2011 2011 2010 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 610 690 708 937 697 776 782 538 923 788
Omsattningstillgangar 67 941 77 607 106 845 107 965 143 430
exkl. likvida medel
Likvida medel 13 403 16 659 35172 25873 53 346
Summa omsattningstill- 81 344 94 266 142 017 133 838 196 776
gangar
SUMMA TILLGANGAR 692 034 803 203 839 793 916 376 | 1120 564
EGET KAPITAL OCH
SKU R
Eget kapital -61 883 19 249 11111 44 839 174 969
Langfristiga skulder 442 122 169 045 25 266 635 345 647 740
Kortfristiga skulder 311 795 614 909 803 416 236 192 297 855
Summa skulder 753 917 783 954 828 682 871537 945 595
SUMMA EGET KAPITAL 692 034 803 203 839 793 916376 | 1120564
OCH SKULDER
Koncernens kassaflodesanalys
tkr Jan-Nov  Jan-Nov Helar Helar Helar
2012 2011 2011 2010 2009
Kassaflode fran den 20 272 1819 33689 -26 669 | -257 586
I6pande verksamheten
Periodens kassaflode -21768 -9 214 9 299 -27 473 33359
— Likvida medel vid 35172 25 873 25 873 53 346 19 987
periodens borjan
— Likvida medel vid 13 404 16 659 35172 25873 53 346
periodens slut
Koncernens nyckeltal
tkr om ej annat anges Jan-Nov  Jan-Nov Helar Helar Helar
012 2011 2011 2010 2009
Bruttovinst 200 883 185 100 203 173 174 832 108 360
Bruttomarginal, % 52% 50% 50% 41% 32%
Rorelsemarginal, % 5% 7% 5% -18% -41%
EBITDA 70 392 59 626 75974 48 852 -50 841
Nettomarginal, % -18% -16% -16% -27% -45%
Eget kapital, koncernen -61 883 19 249 11111 44 839 174 969
Eget kapital, moderbolaget 15 645 100 195 103918 127 651 171 945
Réntebarande skulder 625 037 638 380 639 768 662 967 639 952
Balansomslutning 692 034 803 203 839 793 916 376 | 1120 564
Avkastning p& genom- neg. neg. neg. neg. neg.
snittligt eget kapital, %
Avkastning pa neg. neg. neg. neg. neg.

genomsnittligt
sysselsatt kapital, %




B.7

Utvald historisk finansiell
information
(forts.)

Koncernens nyckeltal

tkr om ej annat anges Jan-Nov  Jan-Nov Helar Helar Helar

Soliditet koncernen, % 9% 2% 1% 5% 16%
Soliditet moderbolaget, % 6% 34% 29% 35% 46%

Anstallda vid periodens 133 136 135 157 187
slut, st

Medelantal anstéllda, st 135 153 153 164 158

Rorelseintakter per 3026 2 545 2818 2983 2338
anstalld

Rorelseresultat per -165 -189 -142 -524 -949
anstalld

Den nuvarande IP-Only-koncernen har under de senaste dren genomgatt ett omfat-
tande forandringsarbete. Detta har bland annat inneburit att flera verksamheter som
tidigare haft olika dgarintressen slagits ihop i en och samma koncern, privatkunds-
verksamheten i det tidigare dotterbolaget Blixtvik AB avyttrats och ett antal effekti-
viseringsatgarder framgangsrikt vidtagits. Under 2012 avyttrades dven verksamheten
och den regionala nitinfrastrukturen i dotterbolaget Karlskrona Nat AB. Samtidigt
har Bolaget fortsatt uppritthélla en mycket god kvalitet pa sina tjanster och bibehdlla
en stark tillvixt pa intiktssidan. I kombination med de effektiviseringsdtgirder som
vidtagits har detta skapat betydande forbattringar av marginaler och resultat. Netto-
omsittningen har 6kat fran 341,6 mkr under 2009 till 404,0 mkr under 2011, brutto-
marginalen har forbattrats fran 32 % under 2009 till 50 % under 2011. Det operativa
rorelseresultatet (EBITDA) har vints fran en forlust pd 142,5 mkr ar 2008 och forlust
péd 50,8 mkr &r 2009 till en vinst pd 76,0 mkr dr 2011. Denna positiva utveckling

har fortsatt under 2012, ddr nettoomsittning, bruttomarginal och EBITDA-resultat i
perioden januari till november 2012 har forbattrats jamfort med motsvarande period

foregdende ar.

De senaste drens dtgardsprogram har ocksa mojliggjorts genom att nytt externt kapital
har tillforts Bolaget. I januari 2009 slutférdes en nyemission av aktier om 159,4 mkr
och i februari 2010 slutférdes en konvertibelemission om 165,6 mkr. De konvertibler
som emitterades i borjan av 2010 forfoll till betalning den 31 december 2012. Den
totala konvertibelskulden uppgick d till 174,2 mkr. Bolaget hade dock inga mojlig-
heter att aterbetala konvertibelskulden pa forfallodagen. Med anledning av detta har
vid extra bolagsstimma den 10 januari 2013 bland annat beslutats att genomféra en
nyemission av aktier (Nyemissionen). Huvudsyftet med Nyemissionen ir att reglera
den konvertibelskuld som f6rf6ll till betalning den 31 december 2012.

B.8

Utvald
proformaredovisning

Ej tillimplig, Bolaget har inte upprittat proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig, Bolaget har inte lamnat en resultatprognos.

B.10

Anmarkningar i
revisionsberattelse

Ej tillimplig, inga anmarkningar i revisionsberittelserna.

B.11

Rorelsekapital

IP-Onlys likvida medel per 30 november 2012 uppgick till 13 403 tkr.

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for
att finansiera Bolagets aktuella behov under de kommande tolv manaderna. Detta
pd grund av att Bolaget sedan arsskiftet har en forfallen konvertibelskuld vilken vid
denna tidpunkt uppgick till 174,2 mkr. Bristen uppkom séledes den 31 december 2012
och ar alltjimt 174,2 mkr vid tidpunkten for godkinnandet av detta Prospekt. Dir-
utover har Bolagets kredit hos Danske Bank, vilken per 30 november 2012 uppgick
till 430,2 mkr, en 16ptid till och med 31 december 2013 och forfaller dirmed, enligt
nuvarande villkor, i sin helhet inom de kommande tolv mdnaderna. Enligt nuvarande
amorteringsplan kommer Bolaget att amortera 9,0 mkr under 2013 och en brist pa
421,2 mkr uppstér per 31 december 2013.

Bolaget har inte mojlighet att reglera den forfallna konvertibelskulden respektive
den per 31 december 2013 kvarvarande bankkrediten ur befintligt rorelsekapital.

Den forfallna konvertibelskulden avser Bolaget i forsta hand att reglera genom
kvittning i Nyemissionen. For detta andamal har Bolaget fran konvertibelinnehavare
inhdmtat teckningsforbindelser motsvarande 97,57 procent av den forfallna konver-




B.11

Rorelsekapital (forts.)

tibelskulden. Bolaget bedomer att det dr hog sannolikhet att konvertibelskulden kom-
mer att regleras genom Nyemissionen. Om reglering av konvertibelskulden inte kan
astadkommas genom Nyemissionen avser Bolaget inleda forhandling med konverti-
belinnehavarna och Danske Bank for att hitta en annan I8sning. Det kan dock inte
uteslutas att en sddan utveckling leder till foretagsrekonstruktion eller konkurs. En
sadan situation skulle i sd fall uppkomma nir utfallet av Nyemissionen ar kint, d.v.s.
efter teckningsperiodens utgdng. Det ar emellertid Bolagets bedomning att en sddan
utveckling inte ar sannolik.

Bankkrediten hos Danske Bank avser Bolaget att under aret omforhandla i syfte att
overenskomma nya dndamaélsenliga villkor och en 16ptid som stracker sig forbi 31 de-
cember 2013. Bolaget har en l6pande dialog med Danske Bank och har vid ett flertal
tidigare tillfallen omforhandlat kreditvillkoren. Darutover har Bolaget i samrdd med
Danske Bank sedan tidigare initierat en process ledd av investmentbanken Jefferies for
att dstadkomma en refinansiering av Bolagets krediter samt att uppné en langsiktigt
uthallig kapitalstruktur. Om detta inte kan dstadkommas kan dock inte foretagsrekon-
struktion eller konkurs uteslutas. Sammantaget ar det emellertid Bolagets bedomning
ar att det finns goda forutsittningar att under 2013 uppna en omférhandling eller
refinansiering av krediten hos Danske Bank.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

CA1 Véardepapper som erbjuds | Aktier i IP-Only (ISIN-kod SE0000666950).

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 | Antal emitterade aktier, Aktiekapitalet i IP-Only uppgér fore Nyemissionen till 6 473 901 fullt inbetalda och
nominellt vérde emitterade aktier, med ett kvotviarde om 1 krona. Bolagets aktiedgare har pa extra bo-

lagsstimma den 10 januari 2013 beslutat att dndra aktiens kvotvirde till 0,10 kronor
per aktie genom en minskning av aktiekapitalet med 5 826 510,90 kronor, innebi-
rande att aktiekapitalet efter verkstilld minskning uppgér till 647 390,10 kronor.
Minskningsbeslutet dr villkorat av att Nyemissionen genomfors.

Enligt IP-Onlys bolagsordning (antagen med villkor pa extra bolagsstimma den 10
januari 2013 men dnnu ¢j registrerad hos Bolagsverket) ska det emitterade aktiekapi-
talet vara lagst 15 000 000 kronor och hogst 60 000 000 kronor. Antalet aktier ska
vara lagst 150 000 000 och hogst 600 000 000. Kvotvirde enligt den nya bolagsord-
ningen ar 0,10 kronor.

C.4 | Rattigheter som Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denna
sammanhéanger med agda och foretradda aktier utan begransning i rostritten. Varje aktie dger lika ratt till
vérdepapperen andel av Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt 6verskott vid likvidation och

samtliga aktier ar fritt dverldtbara.

C.5 | Eventuella inskrankningar | Ej tillimplig, aktierna i IP-Only ér fritt verlatbara.

i den fria 6verlatbarheten

C.6 Handel i vardepapperen Bolagets aktier ar inte foremal for organiserad handel pd ndgon reglerad marknad

eller annan handelsplats.

c7 Utdelningspolitik Bolaget har hittills inte limnat ndgon vinstutdelning. Styrelsen har for narvarande inte

for avsikt att foresld att utdelning limnas inom de niarmaste dren, eventuella vinster
de kommande aren forvintas istillet dterinvesteras i den 16pande verksamheten. Den
langsiktiga malsattningen for bolaget ar dock att drligen kunna utdela 30 procent av
nettovinsten nir forutsittningar for detta finns, bland annat att det finns tillgangligt
fritt eget kapital samt att soliditeten inte understiger 30 procent i samband med sddan
utdelning. Avsikten ar att styrelsen drligen ska prova den fastslagna utdelningspolicyn
och mélsittningarna for denna pa kort och lang sikt. Den som pa faststalld avstam-
ningsdag ar inford i aktieboken eller i forteckning enligt aktiebolagslagen ska anses
behorig att mottaga utdelning.

AVSNITT D - RISKER

D1

Huvudsakliga risker som
ar specifika for emittenten
eller branschen

IP-Onlys verksamhet ar forenad med riskfaktorer specifika for emittenten och bran-
schen som exempelvis: beroende av nyckelpersoner och medarbetare, vilka ar viktiga
for att fullfolja Bolagets affirsstrategi; beroende av kundlojalitet; beroende av under-
leverantorer, vilka i sin tur kan paverka Bolagets leveransformdga; risker relaterade till
driftsstorningar pa tillhandahéllen nitinfrastruktur, vilka kan leda till intdktsbortfall
eller viten; risker relaterade till att Bolaget har en betydande banklanefinansiering,
vilket gor Bolaget exponerat for rianterisk och refinansieringsrisk; risker relaterade

till brist pa rorelsekapital, vilket kan leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs.




D.1

Huvudsakliga risker som
ar specifika for emittenten
eller branschen (forts.)

Branschen for tillhandahallande av telefoni- och datakommunikationstjanster, saval
som IP-Only paverkas bdde direkt och indirekt av makroekonomiska faktorer sésom
konjunkturutveckling samt 6kad konkurrens. Aven lagstiftning och politiska beslut
kan paverka savil IP-Only som branschen som helhet.

D.3

Huvudsakliga risker som
ar specifika for
vardepapperen

Det finns dven riskfaktorer relaterade till virdepapperen sdsom: paverkan fran ak-
tiedgare med betydande inflytande, vilka kan ha andra intressen dn 6vriga aktiedgare;
bristande likviditet i IP-Only-aktien, vilket kan innebira att en aktieigare kan ha
svéarigheter att kopa eller silja aktieposter; risker relaterade till utdelning och utebliven
utdelning, vilket kan paverka aktiedgares avkastning; samt risker relaterade till att
inhdmtade teckningsforbindelser ej uppfylls, vilket kan inverka negativt pd Bolagets
mojligheter att tillforas emissionsbeloppet.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Extra bolagsstimma i IP-Only har den 10 januari 2013 beslutat att genomfora en
nyemission av hogst 258 956 040 aktier med ett kvotvirde om 0,10 kronor. Teck-
ningskursen ar faststalld till 1 krona per aktie. Kostnaderna beriknas uppga till cirka
1 mkr. Om Nyemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 259,0 mkr
fore emissionskostnaderna enligt ovan.

E.2a

Motiv till erbjudandet

IP-Only emitterade under 2009 konvertibler, vilka forfoll till betalning den 31 decem-
ber 2012. Den totala konvertibelskulden uppgick da till 174,2 mkr. IP-Only konstate-
rade att det inte fanns mojligheter att dterbetala konvertibelskulden vid tidpunkten da
den forfoll till betalning.

Med anledning av detta har vid extra bolagsstimma den 10 januari 2013, darfor
beslutats att genomfora en nyemission av aktier, med foretradesritt for Bolagets
befintliga aktiedgare. Syftet med Nyemissionen ar i forsta hand att reglera den utesta-
ende konvertibelskulden om 174,2 mkr via kvittning, samt att i 6vrigt stirka Bolagets
finansiella stillning, sikra rorelsekapital och utgora en viss finansiell buffert.

Om Nyemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 259,0 mkr fore
emissionskostnader vilka berdknas uppga till cirka 1 mkr.

E.3

Erbjudandets former och
villkor

Extra bolagsstimma i IP-Only har den 10 januari 2013 beslutat att genomfora en
Nyemission av aktier med foretradesritt for Bolagets aktiedgare. Nyemissionen inne-
bar att aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 25 895 604 kronor till hogst 26 542
994,10 kronor genom emission av hogst 258 956 040 aktier med ett kvotvirde om
0,10 kronor. Teckningskursen ar faststilld till en (1) krona per aktie. Avstimningsdag
for ratt till deltagande i Nyemissionen ir den 19 februari 2013. En (1) befintlig aktie
berittigar till teckning av fyrtio (40) nya aktier. Teckningstid dr 21 februari — 7 mars
2013. Ingen handel med teckningsritter eller betalda och tecknade aktier (BTA) kom-
mer att organiseras.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Vissa styrelseledamoter och storre aktiedgare har i egenskap av konvertibelinnehavare
avgivit teckningsforbindelser att teckna aktier i Nyemissionen for belopp motsvarande
deras respektive konvertibelfordran.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har ndgra familjere-
lationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Utover vad som anges ovan forekommer inte ndgra intressekonflikter mellan, a
ena sidan, styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och, & andra sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktelser. Inga
ovriga intressen foreligger.

E.5

Saljare av vardepapperen,
lock-up avtal

Ej tillimplig, d4 Bolaget avser gora en foretradesemission. Inget avtal om lock-up
foreligger i samband med Nyemissionen.

E.6

Utspadningseffekt

For de aktiedgare som ej utnyttjar sin foretradesritt och tecknar sig i Nyemissionen
blir utspadningseffekten 97,56 procent, motsvarande totalt 258 956 040 aktier, om
Nyemissionen tecknas fullt ut.

E.7

Kostnader som alaggs
investeraren

Ej tillimplig. Bolaget &lagger inte investerare ndgra kostnader i samband med Nyemis-
sionen.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr forenat med risktagande.

Ett antal faktorer utanfor IP-Onlys kontroll, lik-

som ett flertal faktorer vars effekter IP-Only kan
paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat
och finansiella stillning eller medfora att vardet pa
Bolagets aktier minskar. Nedan redogors for ett antal
riskfaktorer som bedoms kunna paverka IP-Onlys
framtidsutsikter. Riskerna dr ej rangordnade och gor
ej ansprak pd att vara heltackande. Ytterligare risker
och osidkerheter som IP-Only for narvarande inte
kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga
faktorer som paverkar Bolaget. Utover informa-

tion som framkommer i Prospektet bor darfor varje
investerare gora en allmdn omvirldsbedémning och
sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess bety-
delse for Bolagets framtida utveckling.

Potentiella aktietecknare bor noga overviga risker i
anslutning till IP-Onlys verksamhet och bransch samt
Erbjudandet. Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget
kan inte beskrivas har varfor varje potentiell aktieteck-
nare dven mdste beakta 6vrig information i Prospektet
och gora sin egen bedomning av dess betydelse for
Bolagets framtida utveckling, resultat och finansiella
stillning, samt gora en allmdn omvirldsbedomning.

Riskfaktorer specifika
for emittenten och branschen

Tekniska risker/Driftsstorningar

IP-Onlys verksamhet dr beroende av kundernas till-
ganglighet till fungerande nitinfrastruktur och tekniska
system. Driftavbrott, di kunder helt eller delvis inte kan
nyttja Bolagets tjanster, vilka inte atgardas inom avtalad
tid, kan innebdra att Bolaget drabbas av viten eller
intaktsbortfall. Det kan vidare inte uteslutas att Bolaget
drabbas av minskat fortroende och uppsigningar av
kundavtal till f6ljd av upprepade driftsstorningar, vilket
skulle kunna fa langsiktigt negativa konsekvenser for
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
IP-Only baserar sin framgéng pa, och dr starkt bero-
ende av, befintliga medarbetares kunskap, erfarenhet
och kreativitet samt att i framtiden kunna rekrytera
och behalla nyckelpersoner. Personer med hog kom-
petens ar mycket efterfrigade och IP-Only kan ddra
sig avsevarda kostnader for att rekrytera och behdlla
sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan det komma bli
svart att fullfolja Bolagets affarsstrategi.

Nyckelpersoner i IP-Only besitter strategiskt viktig
kunskap bland annat om Bolagets produkter, kunder,
natverk och teknologi. Bolaget har historiskt haft en
lag personalomsattning och kommer dven fortsatt-
ningsvis att vara beroende av att kunna behélla och
attrahera kvalificerade och kompetenta medarbetare.
Om nyckelpersoner skulle lamna Bolaget skulle
detta, framfor allt pa kort sikt, kunna ha en negativ
inverkan pd verksamheten.

Aven om ledningen bedémer att Bolaget kommer
att kunna sdvil behdlla som attrahera kvalificerad
personal, kan det inte garanteras att detta kommer
att kunna ske pa tillfredstillande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra bolag i bran-
schen eller narstdende branscher.

Kundlojalitet/Beroende av kunder

IP-Onlys verksamhet ar inte avhingig ndgon enskild
kund, men det kan inte uteslutas att Bolaget kan for-
lora en eller flera stora kunder, vilket kan komma att
paverka Bolagets verksamhet och intjaning negativt.
De 15 storsta kunderna representerade cirka 27 pro-
cent av den totala nettoomsattningen under perioden
januari till november 2012. I december 2012 med-
delade en av de storsta kunderna, som huvudsakligen
koper telefonitjanster av Bolaget, att denne med kort
varsel lagger om en stor andel av sin trafik till en
annan operator. Detta kommer att paverka Bolagets
nettoomsattning negativt, dock blir resultateffekten
relativt begriansad. IP-Only tecknar normalt flerariga
avtal med nya kunder avseende nattjanster, vilka lig-
ger till grund for Bolagets nettoomsattning Nar dessa
avtal 1oper ut forlings manga kundavtal med kortare
loptider och i takt med att Bolaget vaxer och kund-
stocken mognar har en okande andel av kundavtalen
en kortare kvarvarande 16ptid vilket kan 6ka risken
for en okad omsattning av kundstocken. Bolaget

kan darfor over tiden tvingas allokera mer resurser
till arbetet med att fornya befintliga kunders avtal i
relation till att upparbeta nya kunder och kundavtal,
vilket kan paverka Bolagets tillvixt negativt.

Beroende av underleverantdrer

IP-Only har avtal med flera underleverantorer som
Bolaget dr beroende av for att skapa intikter. En inte
ovasentlig andel av Bolagets intakter harror fran
tjanster som delvis erbjuds via hyrda forbindelser
fran andra natdagare. Avtal med, och leverans fran,
dessa natdgare dar darfor av betydelse for Bolagets
intdktsgenerering. Uppsagning av avtal eller andra



forandringar med nitigare eller andra viktiga sam-
arbetspartners kan innebara negativa ekonomiska
konsekvenser for Bolaget.

For att Bolaget ska kunna utveckla sitt ndt och
pa ett effektivt satt ansluta och aktivera nya kunder
i natet ar Bolaget ocksa beroende av ett begransat
antal leverantorer av utrustning och underhalls- och
graventreprenadtjanster. Det finns en risk att dessa
leverantorer inte kan leverera utrustning och tjanster
i den takt IP-Onlys efterfragan kraver, vilket kan
begransa IP-Onlys tillvixt.

Forsaljning av natinfrastruktur (NIS)

Utover forsiljning av nattjanster till foretag, of-
fentlig sektor (benamns i verksamhetsbeskrivningen
som *forsaljningsomrdde corporate”) och andra
operatorer (benamns i verksamhetsbeskrivningen
som *forsaljningsomrdde wholesale”), sker dven
viss forsdljning, i form av ldngtidsupplatelser eller
overlatelser, av natinfrastruktur i form av sa kallad
svart fiber eller kanalisation, framforallt till andra
operatorer (denna del av forsiljningsverksamheten
benidmns dven ”Network Infrastructure Sales, NIS”).
En inte ovidsentlig del av IP-Onlys resultat under

de senaste aren har harrort fran vinster vid forsalj-
ning av nitinfrastruktur dar Bolaget overldter eller
langtidsupplater fiber och/eller fiberkanalisation till
andra operatorer, i ett flertal fall mot en hog andel
forskottsbetalning. Efterfrigan inom detta omrade
pdverkas av fordndringar i det allmanna konjunk-
turldget. Det har tidigare visat sig att en fallande
konjunktur kan fa andra operatorer att senareliagga
sina investeringar i nya fiberforbindelser vilket kan
paverka IP-Onlys vinster vid forsiljning av natin-
frastruktur pa ett negativt sitt. Bolagets minskade
investeringar i nya stamnit under de senaste dren
kan ocksa innebara minskade affirsmojligheter inom
detta segment och lagre vinster dn forvintat fran
denna forsiljning. Regelverket avseende intiktsforing
vid forsiljning av infrastruktur dr omfattande och
komplicerat. Rakenskaperna for 2012 dr dnnu inte
reviderade och det kan inte uteslutas att justeringar
avseende denna typ av intdkter kan komma att bli
aktuella i ssmband med kommande revision. Sidana
justeringar skulle kunna paverka redovisade intikter
och resultatet pa ett negativt sitt.

Investeringar i natinfrastruktur

IP-Only genomfor fortlopande kunddrivna investe-
ringar for att leverera Bolagets tjanster till kunder och
ansluta dessa till Bolagets nitinfrastruktur. Aven om
Bolaget har en lang erfarenhet av att utveckla fiber-
och nitinfrastruktur kan dessa investeringar ibland

ta langre tid att genomfora, medfora hogre kostnader
eller inte resultera i forvantad intdktsgenerering.

Framtida forvarv

IP-Onlys tillvixt har historiskt delvis genererats ge-
nom forvirv. Sa kan dven komma att ske i framtiden.
Foljaktligen ar IP-Onlys framtida utveckling till viss
del beroende av tillgdngen pa, samt Bolagets forméga
att identifiera, potentiella forvarvskandidater samt
genomfora och finansiera forvirv.

Banklan och kapitalstruktur

Bolaget har en betydande banklanefinansiering, dels
en storre kredit fran huvudbanken, Danske Bank,
och dels mindre krediter frin Svenska Handelsban-
ken. Det ar styrelsens och Danske Banks bedom-
ning att, dven nir konvertibelskulden har reglerats

i samband med den nu foreliggande Nyemissionen,
Bolagets bankldnefinansiering ar hog i forhdllande
till den nuvarande verksamhetsvolymen och intja-
ningsférmdgan. Den nuvarande kapitalstrukturen,
aven beaktat att konvertibelskulden regleras, bedoms
alltsd inte vara pa en langsiktigt uthallig niva. Mot
denna bakgrund har Bolaget och Danske Bank haft
en lopande dialog och vid ett antal tillfallen om-
forhandlat lanevillkoren for krediten, bland annat
med avseende pd amorteringsplaner. Att minska
Bolagets skuldborda har ocksa varit ett huvudsyfte
med den finansieringsprocess som Bolaget initierade
i slutet av 2011 tillsammans med den internationella
investmentbanken Jefferies for att hitta en langsiktig
kapital- och dgarstruktur. Processen genomfors i nira
samrdad med Danske Bank. Det har under processens
gang funnits ett flertal parter som visat intresse av
att forvidrva eller investera i Bolaget, med indikativa
varderingar som legat saval hogre som lagre dn teck-
ningskursen i Nyemissionen. Processen har hittills
inte gett ndgot resultat, men ar fortsatt pagdende och
kommer att intensifieras s& snart Nyemissionen har
slutforts. Bolagets huvudkredit, med Danske Bank,
har for ndrvarande en loptid till 31 december 2013.

I det fall ingen langsiktig losning pa Bolagets kapital-
och dgarstruktur finns intill slutet av 2013 finns inga
garantier for att nya, andamaélsenliga villkor i form
av exempelvis 16ptid och amorteringar kan overens-
kommas med Danske Bank. I det fall krediten hos
Danske Bank forfaller till betalning per 31 december
2013 utan att en ldngsiktig finansieringslosning ar pa
plats riskerar Bolaget att vara insolvent.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Bolaget har historiskt varit beroende av extern
finansiering for att uppratthélla och vidareutveckla
sin verksambhet. I takt med resultatforbéttringar och
prioritering av investeringar har Bolagets kassaflode
starkts. Bolaget uppvisar ett kassaflode som tacker
den l16pande verksamheten men det kan inte uteslutas
att ytterligare kort- eller l[angfristig finansiering maste
anskaffas, och det finns inga garantier for att nytt



kapital kan anskaffas om sadant behov uppstar, eller
kan anskaffas pa godtagbara villkor.

Lanevillkoren for krediten hos huvudbanken,
Danske Bank, omforhandlades i det tredje kvartalet
2012. Bland annat erholls amorteringsfrihet for den
resterande delen av 2012 och begriansade amortering-
ar under 2013. De nya kreditvillkoren och krediten
loper till 31 december 2013.

Konvertibelskulden om 174,2 miljoner kronor
forfoll till betalning i sin helhet per den 31 december
2012 utan att Bolaget hade mojlighet att dterbetala
skulden. Konvertibelskulden ska regleras i samband
med den nu foreliggande Nyemissionen. Det kan
dock inte sdgas med sikerhet huruvida konverti-
belskulden blir reglerad i tillracklig utstrackning i
samband med Nyemissionen.

Rorelsekapitalbehov

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelse-
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets
aktuella behov under de kommande tolv manaderna.
Detta pd grund av att Bolaget sedan drsskiftet har en
forfallen konvertibelskuld vilken vid denna tidpunkt
uppgick till 174,2 mkr. Bristen uppkom sédledes den
31 december 2012 och ar alltjamt 174,2 mkr vid
tidpunkten for godkannandet av detta Prospekt.
Darutover har Bolagets kredit hos Danske Bank,
vilken per 30 november 2012 uppgick till 430,2 mkr,
en l6ptid till och med 31 december 2013 och forfaller
darmed, enligt nuvarande villkor, i sin helhet inom
de kommande tolv manaderna. Enligt nuvarande
amorteringsplan kommer Bolaget att amortera 9,0
mkr under 2013 och en brist pd 421,2 mkr uppstar
per 31 december 2013.

Bolaget har inte mojlighet att reglera den forfallna
konvertibelskulden respektive den per 31 december
2013 kvarvarande bankkrediten ur befintligt rorelse-
kapital.

Den forfallna konvertibelskulden avser Bolaget
i forsta hand att reglera genom kvittning i Nyemis-
sionen. For detta andamal har Bolaget fran kon-
vertibelinnehavare inhamtat teckningsforbindelser
motsvarande 97,57 procent av den forfallna konver-
tibelskulden. Bolaget bedomer att det 4r hog san-
nolikhet att konvertibelskulden kommer att regleras
genom Nyemissionen. Om reglering av konvertibel-
skulden inte kan dstadkommas genom Nyemissionen
avser Bolaget inleda forhandling med konvertibelin-
nehavarna och Danske Bank for att hitta en annan
16sning. Det kan dock inte uteslutas att en sddan
utveckling leder till foretagsrekonstruktion eller kon-
kurs. En sddan situation skulle i s& fall uppkomma
nar utfallet av Nyemissionen ar kant, d.v.s. efter teck-
ningsperiodens utging. Det dr emellertid Bolagets
bedomning att en sadan utveckling inte ar sannolik.

Bankkrediten hos Danske Bank avser Bolaget att
under aret omforhandla i syfte att 6verenskomma
nya dndamalsenliga villkor och en 16ptid som
stracker sig forbi 31 december 2013. Bolaget har
en [6pande dialog med Danske Bank och har vid ett
flertal tidigare tillfillen omforhandlat kreditvillkoren.
Darutover har Bolaget i samrdd med Danske Bank
sedan tidigare initierat en process ledd av investment-
banken Jefferies for att dstadkomma en refinansiering
av Bolagets krediter samt att uppnd en langsiktigt
uthéllig kapitalstruktur. Om detta inte kan dstad-
kommas kan dock inte foretagsrekonstruktion eller
konkurs uteslutas. Sammantaget ar det emellertid
Bolagets bedomning ar att det finns goda forutsatt-
ningar att under 2013 uppnd en omférhandling eller
refinansiering av krediten hos Danske Bank.

Finansiering

Ledningen och styrelsen i IP-Only arbetar aktivt och
kontinuerligt med Bolagets styrning och kontroll
inklusive resultat, likviditet och finansiell stallning.
Styrelsen provar lopande att forutsdttningarna for
fortsatt drift foreligger. IP-Only har hittills aldrig
redovisat positivt nettoresultat. Det kan alltsa inte
uteslutas att Bolaget kan komma att behova ytterli-
gare kapitaltillskott och det finns inga garantier for
att ett sddant kapitaltillskott kan anskaffas 6verhu-
vudtaget eller till fordelaktiga villkor. Om ytterligare
externt kapital maste anskaffas via aktieemission
riskerar befintliga aktiedgare att bli utspidda. Mot
bakgrund av Bolagets hoga skuldsattning ar det i
dagsldaget hogst osannolikt att ytterligare skuldfinan-
siering skulle vara tillgianglig for Bolaget, och sidan
kan i sddana fall innehélla begriansande villkor. Ett
misslyckande med att 16sa eventuellt uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt pdverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning och kan
aven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller
annan avveckling av Bolaget.

Formaga att hantera tillvaxt

I takt med att verksamheten vixer, behover Bo-

laget forsikra sig om att det hela tiden har effek-

tiva planerings- och ledningsprocesser for att pa

ett verksamt sitt kunna genomfora affarsplanen.
Styrelsen dar medveten om att en ovantat snabb och
stark marknadsrespons kan innebara att Bolaget far
leveransproblem. Om inte Bolaget lyckas hantera
sadana kapacitetsbelastningar kan det skada IP-
Onlys verksambhet, finansiella stillning samt paverka
resultatet negativt. For att hantera tillvixten krivs
fortsatta investeringar och allokering av virdefulla
ledningsresurser. Om Bolaget inte hanterar tillvaxt pa
ett effektivt satt kan detta paverka resultatet negativt.



Kreditrisk

Vad galler IP-Onlys kunder dr motpartsrisken forde-
lad pd kunder i ett antal olika branscher och ingen
enskild kund svarar for en stor andel av omsatt-
ningen. Den enskilt storsta kunden representerade
3,4 procent av nettoomsittningen under perioden
januari till november 2012. Det finns kreditpolicy
och systemstod for att sakerstilla en konsekvent
och andamalsenlig bedomning och hantering av
koncernens kreditrisker. Det kan dock inte uteslutas
att Bolaget, till exempel i samband med en kraftigt
forsimrad ekonomisk konjunktur, blir foremal for
storre kundkreditforluster an normalt, vilket skulle
kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stall-
ning negativt.

Ranterisk

Upplaningen i form av rantebarande bankkrediter
l6per med rorlig rantekostnad vilket kan medfora en
risk for koncernen da ranteforandringar kan paverka
koncernens rantekostnader och/eller kassafloden
negativt. Den beridknade effekten pd arsresultatet
efter finansiella poster av en fordndring av rantenivin
med en procentenhet uppgar for narvarande till cirka
4,5 mkr. IP-Only anvinder sig for narvarande inte av
finansiella instrument for att sikra ranterisker.

Valutarisk

IP-Only har merparten av sina floden i svenska
kronor, och anvander sig for narvarande inte av
finansiella instrument for att sikra valutarisker. Stora
fordndringar i valutakurser skulle kunna paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Nedskrivningsbehov

IP-Only har betydande materiella anldggningstill-
gdngar i balansrikningen. Dessa har uppkommit
genom de infrastrukturinvesteringar som Bolaget
genomfort historiskt, men ocksd genom forvirv. Det
kan inte uteslutas att Bolaget framgent kan komma att
omvirdera sddana materiella anlaggningstillgdngar.
Sadana eventuella omvarderingar eller nedskrivningar
skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stillning negativt.

Krav pa ersattning

Skulle IP-Only inte uppfylla sina leveransforpliktelser
enligt ingdngna avtal kan olika krav pd ersattning
komma att riktas mot Bolaget vilket skulle kunna f&
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stillning och rorelseresultat.

Tvister och regulatoriska fragor

IP-Only Telecommunication Networks AB har
mottagit betalningskrav frin TeliaSonera avseende
tilliggsbetalningar for samtrafikavgifter om totalt ca
10,4 mkr. Betalningskraven ar bestridda. Bolaget har
gjort reserveringar for delar av kraven i 2011 ars ra-
kenskaper. Det kan dock inte uteslutas att de gjorda
reserveringarna inte racker samt att ytterligare krav
avseende samtrafikavgifter tillkommer, vilket skulle
kunna f4 en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och rorelseresultat.

Underskottsavdrag

Agarforindringar kan medfora att skattemissiga
underskott helt eller delvis bortfaller. Bolaget har inte
full insyn i eventuella agarforandringar varfor det inte
kan uteslutas att skattemaissiga underskott i koncernen
uppgar till andra belopp 4n de som rapporteras som
faststallda vid senaste taxering i detta Prospekt.

Lagstiftning och politiska beslut

Det kan inte uteslutas att politiska beslut, ingri-
panden eller passivitet fran stat eller kommun kan
hindra eller forsvara framtida utbyggnad av Bolagets
natinfrastruktur. Exempel pd sidana omstiandigheter
skulle kunna avse gravtillstdnd och markavtal.

Konjunkturutveckling

Efterfragan pd Bolagets tjanster paverkas av forand-
ringar i det allminna konjunkturlaget. Ett svagare
konjunkturlige kan fi ett negativt genomslag pa
Bolagets tillvaxt. En generell minskning av efterfra-
gan pa den marknad dar Bolaget ar verksamt kan f&
en negativ effekt pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Konkurrens

IP-Only bedriver verksamhet i en bransch som ar fore-
mal for stark och hittills standigt 6kande konkurrens.
Det finns darfor en risk att Bolagets intidkter i relation
till antalet kunder kan komma att minska genom att
marknadspriserna pa av Bolaget tillhandahallna tjans-
ter sjunker. Vidare kan en 6kad konkurrens komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning i och med att en nedgéng i prissatt-
ning pa vissa tjanster inte, varken helt eller delvis, kan
kompenseras i samma utstrackning av en okad efterfra-
gan. Dirtill kan kunder i hogre utstrackning an tidigare
komma att foredra produkter som konkurrerar med
IP-Onlys nuvarande och framtida tjdnster eller fran
konkurrenter som beslutar sig for att erbjuda liknande
gjanster som de IP-Only tillhandahaller.



Teknisk utveckling

IP-Only ar verksamt pd marknaden for datakom-
munikation och telefoni. Det finns inga garantier for
att marknaden i framtiden inte kommer att utveck-
las mot exempelvis nya accesstekniker dn de som
Bolaget idag ar verksamt inom. En sddan utveckling
skulle kunna innebara att Bolagets resultat paverkas
negativt.

Fast telefoni

En inte ovisentlig del av IP-Onlys nettoomsittning
och resultat hirror fran forsiljning av trafiktjanster for
fast telefoni, framforallt till andra operatorer och vissa
typer av foretagskunder, vilka ofta dr operatorsliknan-
de i sitt satt att hantera telefonitjanster och inkop av
dessa. D4 det historiskt sett har varit en prisnedging
pd denna marknad, samt att det kan vara jamforelsevis
enkelt att, helt eller delvis, styra om inkop av telefo-
nitjansterna till annan leverantor, forbinder sig denna
typ av kunder sillan till storre trafikvolymer under
langre bindningstider. Mer konkurrensmassiga priser
kan ddrfor medfora att dessa kunder istillet med kort
varsel, helt eller delvis, valjer trafiktjanster frdn annan
telekommunikationsoperator. Darutover ar intakterna
fran telefonitjansterna i stor utstrackning baserade

pd mangden trafikvolym som kunden utnyttjar. Till
skillnad frdn manga andra kommunikationstjanster
som Bolaget tillhandahdller, for vilka intdkterna i stor
utstriackning baseras pa forutbestimda fasta avgifter
over en langre avtalsperiod, kan alltsa intikterna fran
telefonitjansterna variera beroende pa kundens nytt-
jandenivder. Om kunder i storre omfattning och med
kort varsel valjer att styra om inkop av sina telefoni-
tjanster, eller om kundens forbrukning av trafiktjans-
terna av ndgon annan anledning minskar kraftigt, kan
detta dven pa kort sikt paverka Bolagets nettoomsitt-
ning och resultat negativt.

Ovriga risker
Till 6vriga risker som Koncernen utsitts for hor bland
annat brand, traditionella forsikringsrisker och stold.

Riskfaktorer relaterade till vairdepapperen

Agare med betydande inflytande

Efter Nyemissionen kommer dven fortsittningsvis
ett litet antal aktiedgare tillsammans dga en visentlig
del av samtliga utestdende aktier. Dessa aktiedgare
har tillsammans mojlighet att utova ett vasentligt
inflytande pd drenden som kriver godkdnnande av
aktiedgarna, daribland utnimning och avsittning av
styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering och forsiljning av Bolagets tillgangar
och andra foretagstransaktioner. Denna koncentra-
tion av dgarkontrollen kan vara till nackdel for ak-
tiedgare som har andra intressen 4n majoritetsdgarna.

Bristande likviditet i IP-Only-aktien

Varken Bolagets aktier, betalda och tecknade ak-
tier eller teckningsritter ar foremal for organiserad
handel pa ndgon reglerad marknad eller annan
handelsplats och likviditeten i av Bolaget utstallda
vardepapper, diribland aktier, ar darfor starkt be-
gransad. Detta innebar bland annat att en aktiedgare
kan ha svarigheter att kopa eller silja aktieposter.
Inga planer finns for narvarande pa att ansoka om
upptagande till handel med avsikt att aktie, betalda
tecknade aktier eller teckningsritter ska distribueras
pa en reglerad marknad eller liknande.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Bolaget inte beslutat om eller
utbetalt ndgon utdelning och styrelsen avser inte

att foresld utdelning for verksamhetsdret 2012. For
narvarande aterinvesteras eventuella vinster i den
l6pande verksamheten. Tidpunkten for och storle-
ken pd eventuella framtida utdelningar foreslds av
styrelsen. I 6vervagandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att viga in faktorer sisom de krav
som verksamhetens art, omfattning samt risker stil-
ler pa storleken pa det egna kapitalet samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.
Sa linge ingen utdelning limnas, maste eventuell av-
kastning pa investeringen genereras genom en okning
i vardet pa aktien.

Teckningsforbindelser

Bolaget har i samband med Nyemissionen erhallit
teckningsforbindelser, att teckna aktier i Nyemis-
sionen, om 169 984 688,46 kronor, vilket motsvarar
65,64 procent av det maximala emissionsbeloppet.
Dessa dtaganden dr ej siakerstillda genom bankgaran-
tier eller liknande vilket innebar att det inte finns nig-
ra garantier for att parter som ingatt dessa dtaganden
har mojlighet eller kommer att uppfylla sina respekti-
ve ataganden. Uppfylls inte ovan nimnda ataganden
kan det inverka negativt pa Bolagets mojligheter att
genom Nyemissionen tillforas emissionsbeloppet.



Inbjudan till teckning av aktier

Hirmed inbjuds IP-Only Telecommunication AB:s
aktiedgare att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta Prospekt.

Prospektet har upprattats med anledning av att
extra bolagsstimma i IP-Only den 10 januari 2013
beslutat att genomfora en nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionen
av aktier innebar att aktiekapitalet kommer att 6ka
med minst 14 500 000 kronor och hogst 25 895 604
kronor till minst 15 146 390,10 kronor och hogst
26 542 994,10 kronor genom emission av minst
145 000 000 aktier hogst 258 956 040 aktier med
ett kvotvarde om 0,10 kronor. Teckningskursen ar
faststalld till en (1) krona per aktie. Kursen motsva-
rar aktiens kvotvirde fore nedsittning av aktiekapi-
talet. Styrelsen har faststallt prissdttningen baserat pa
Bolagets utsatta finansiella situation, verksamhetens
historiska utveckling och framtidsutsikter samt ra-
dande konjunkturlage.

Den som ar registrerad som aktiedgare pd avstim-
ningsdagen den 19 februari 2013 har foretradesratt
att for en (1) befintlig aktie teckna fyrtio (40) nya
aktier. Teckning av aktier med stod av foretradesratt
ska ske genom samtidig kontant betalning, eller via
kvittning, under tiden frdn och med den 21 februari
2013 till och med den 7 mars 2013.

I samband med emissionen av aktier tillfors IP-
Only hogst cirka 259,0 mkr fore emissionskostnader.
Totala emissionskostnader for Nyemissionen berdk-
nas uppga till cirka 1,0 mkr. Erbjudandet motsvarar
en maximal utspadning om cirka 97,56 procent, mot-

svarande totalt 258 956 040 nya aktier, av kapitalet
och rosterna avseende Nyemissionen.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod
av teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om fordelning av
aktier som inte tecknats med foretradesritt. Sddan
fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som
tecknat aktier med stod av teckningsritter och, vid
overteckning, i forhdllande till det antal teckningsrat-
ter som var och en utnyttjat for teckning av aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska fordelning ske till aktieagare och
Ovriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan
stod av teckningsritter och, vid dverteckning, i for-
hallande till tecknat belopp, och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Emissionslikviden kommer i forsta hand att an-
vandas for att reglera det konvertibelldn som forfoll
till betalning den 31 december 2012 samt att i Ovrigt
starka bolagets finansiella stallning.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds harmed
nuvarande aktiedgare till teckning av aktier i IP-Only
enligt villkoren i Prospektet.

Bolagets styrelse ar ansvarig for den information
som limnas i detta Prospekt och forsakrar harmed
att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits
for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhal-
landen och att inga uppgifter har utelimnats som
skulle kunna paverka Prospektets innebord.

Uppsala den 12 februari 2013

IP-Only Telecommunication AB

Styrelsen



Bakgrund och motiv

Den nuvarande IP-Only-koncernen har under de se-
naste dren genomgatt ett mycket omfattande forand-
ringsarbete. Detta har bland annat inneburit att flera
verksamheter som tidigare haft olika dgarintressen
slagits ihop i en och samma koncern, privatkunds-
verksamheten i det tidigare dotterbolaget Blixtvik
AB avyttrats och ett antal effektiviseringssatgarder
framgéngsrikt vidtagits.

Samtidigt har IP-Only fortsatt att bdde uppratt-
hélla en mycket god kvalitet pa sina tjanster och
bibehalla en stark tillviaxt pa intdktssidan. I kombina-
tion med de effektiviseringsdtgiarder som vidtagits
har detta skapat en signifikant forbattring av mar-
ginaler och resultat. Det operativa rorelseresultatet
(EBITDA) har vints fran en forlust pa 142,5 mkr ar
2008 till en vinst pa 76,0 mkr ar 2011.

Trots den positiva utvecklingen av verksamheten
ar Bolaget alltjamt begransat av en balansrikning
med alltfor hog beldning och i slutet av 2011 initiera-
des darfor en process med hjilp av den internationel-
la investmentbanken Jefferies. Syftet med processen
har bland annat varit att utvdrdera olika finansie-
rings- och dgaralternativ. Processen har lett till att
Bolaget har fétt fornyat fortroende av huvudbanken,
Danske Bank, vilket mojliggjorde en omforhandling
av lanevillkoren under det tredje kvartalet 2012, med
bland annat forlangd loptid for krediten fran Danske
Bank till och med den 31 december 2013. Arbetet
med att hitta en uthéllig langsiktig kapitalstruktur
ar fortsatt padgdende och kommer att intensifieras sa
snart Nyemissionen har slutforts.

De konvertibler som emitterades i borjan av 2010
och som mojliggjort de senaste drens dtgardsprogram
forfoll till betalning den 31 december 2012. Den
totala konvertibelskulden uppgick da till 174,2 mkr.
Det fanns dock inga mojligheter att aterbetala kon-
vertibelskulden pa forfallodagen, dels for att det inte
var finansiellt mojligt och dels for att en aterbetalning
enligt konvertibelvillkoren forutsitter huvudbankens
godkidnnande da konvertibelvillkoren stipulerar att
konvertibelskulden inte far aterbetalas utan Danske
Banks skriftliga medgivande.

Med anledning av detta har vid extra bolags-
stimma den 10 januari 2013, dirfor beslutats att
genomfora en nyemission av aktier, med foretrades-
ratt for Bolagets befintliga aktiedgare om cirka 259,0
mkr. Syftet med Nyemissionen ar i forsta hand att
aterbetala den utestdende konvertibelskulden om
174,2 mkr, samt att i 6vrigt stirka bolagets finan-
siella stillning, sikra ytterligare rorelsekapital och
tillskapa en viss finansiell buffert. Saledes planeras
emissionslikviden, vilken vid fullteckning uppgar till
cirka 259,0 mkr fore emissionskostnader, anvindas
enligt foljande och med foljande prioritetsordning:

® Reglering av utestdende konvertibelskuld om cirka
174,2 mkr.

e Resterande del, cirka 84,8 mkr fore emissionskost-
nader, avses stirka Bolagets finansiella stillning,
siakra ytterligare rorelsekapital och tillskapa en
viss finansiell buffert.

Konvertibelinnehavare motsvarande 97,57 procent
av den forfallna konvertibelskulden har till Bolaget
via teckningsforbindelser forbundit sig att teckna
aktier i Nyemissionen for belopp motsvarande sin
respektive konvertibelfordran (se vidare ”Legala
fragor och kompletterande information”).

Det ar styrelsens bedomning att den foreslagna
Nyemissionen innebdr att den forfallna konvertibel-
skulden kan regleras, vilket dr en av forutsittning-
arna for att Bolagets rorelsekapitalbehov ska kunna
sakerstillas.

I 6vrigt hanvisas till redogorelsen i Prospektet,
vilket har upprattats av styrelsen i IP-Only, med
anledning av Nyemissionen.

Bolagets styrelse ar ansvarig for innehallet i
Prospektet. Hirmed forsikras att, sdvitt kant for sty-
relsen, uppgifterna i prospektet overensstimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting som skulle
kunna paverka den bild av IP-Only som skapats av
Prospektet dr utelimnat.

Uppsala den 12 februari 2013

IP-Only Telecommunication AB

Styrelsen



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Extra bolagsstimma i IP-Only har den 10 januari
2013 beslutat att genomfora en nyemission av
aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Erbjudandet omfattar minst 145 000 000 och hogst
258 956 040 aktier. I detta avsnitt anges villkor och
anvisningar for Erbjudandet. Bolagets aktier dr inte
foremal for organiserad handel pd ndgon reglerad
marknad eller annan handelsplats.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 19 februari 2013
ar registrerad som aktiedgare i [IP-Only dger foretra-
desritt att for en (1) befintlig aktie i IP-Only teckna
fyrtio (40) nya aktier.

Teckningsratter

Aktiedgare i [IP-Only erhéller fyrtio (40) tecknings-
ritter for vardera, pa avstimningsdagen, innehavd
aktie. Det kravs en (1) teckningsritt for teckning av
en (1) ny aktie. Teckningratterna ar fritt 6verlatbara.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till en (1) krona per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till
deltagande i Nyemissionen dr den 19 februari 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 21 februari 2013 till och med den 7 mars
2013. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
fran Euroclear Sweden, att bokas bort frin VP-kon-
tot. Styrelsen i IP-Only adger ritt att forlinga tiden for
teckning och betalning.

Handel med teckningsratter

Ingen handel med teckningsritter kommer att orga-
niseras. Erhdllna teckningsratter mdste anvandas for
teckning av aktier senast den 7 mars 2013 for att inte
forfalla. Den aktiedgare som inte anvander erhdllna
teckningsritter for teckning av aktier kommer under
aktuella forutsattningar att fa vidkannas en maxi-

mal utspadning av sitt aktieinnehav om cirka 97,56
procent, motsvarande totalt 258 956 040 aktier, i
samband med Nyemissionen.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan nimnd avstimningsdag ar registrerade i den av
Euroclear Sweden for Bolagets rikning forda aktie-
boken, erhaller VD-brev, fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhidngande inbetalningsavi fran Euroclear
Sweden, sarskild anmalningssedel och Prospektet.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhdlla teckningsritter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera,
erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsiandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i IP-Only ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdl-
ler VD-brev och Prospektet. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning, eller via kvittning, senast
den 7 mars 2013. Teckning genom betalning ska
goras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsdnda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sirskilda anmal-
ningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstaimningsdagen erhallna
teckningsritter utnyttjas for teckning genom kontant
betalning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvindas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel ska dd ej anvin-

das.

Observera att teckning dr bindande.



2) Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsratter forvirvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsratter dn vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, eller kvittningsratt foreligger, ska den
sarskilda anmalningssedeln anviandas som under-

lag for teckning genom kontant betalning eller via
kvittning. Aktiedgaren ska pa anmalningssedeln
under rubriken ”Anmilan 17, uppge det antal aktier
som denne 6nskar teckna och pa inbetalningsavin
fylla i det belopp som ska betalas alternativt ange

att betalning sker via kvittning. Kontant betalning
sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sdrskild anmal-
ningssedel kan erhallas frain Mangold pa nedansta-
ende telefonnummer. Ifylld anmilningssedel ska i
samband med betalning (kontant eller via kvittning)
skickas eller limnas pa nedanstdende adress och vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 7 mars
2013. Det ir endast tillitet att insinda en (1) sarskild
anmalningssedel. I det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas
utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: IP-Only

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 015 51

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretra-
desritt, det vill saga fran och med den 21 februari
2013 till och med den 7 mars 2013. Anmailan om
teckning utan foretradesritt sker genom att den
sarskilda anmalningssedeln under ” Anmalan 2”
ifylls, undertecknas och skickas till Mangold pa
adress enligt ovan. Ndgon betalning ska ej ske i
samband med anmilan om teckning av aktier utan
foretradesratt utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Den sirskilda anmalningssedeln ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 7 mars
2013. Det ir endast tillitet att insinda en (1) sarskild

anmailningssedel. I det fall fler in en anmalningssedel

insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas

utan avseende.

Observera att anmdlan dr bindande.

Tilldelning vid teckning av
aktier utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod

av teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om fordelning av
aktier som inte tecknats med foretradesritt. Sddan
fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som
tecknat aktier med stod av teckningsratter och, vid
overteckning, i forhdllande till det antal teckningsrat-
ter som var och en utnyttjat for teckning av aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska fordelning ske till aktieagare och
Ovriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan
stod av teckningsritter och, vid dverteckning, i for-
hallande till tecknat belopp, och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt [imnas genom 6versindande
av tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota.
Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrikningsnotan. Nagot meddelande
lamnas ¢j till den som inte erhéllit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verla-
telse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Tilldelning édr inte beroende av nir under teck-
ningstiden anmalan inkommer. T hiandelse av 6ver-
teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske
med ett lagre antal aktier 4n vad anmalan avser.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong och Australien)
och vilka dger ritt att teckna aktier i Nyemissionen,
kan vinda sig till Mangold Fondkommission per
telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.



Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden s3 snart detta kan ske, vilket normalt innebir
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse att inbokningen
av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade aktier benamns BTA pd VP-kontot till dess
att Nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via
depd hos bank eller fondkommissionar erhéller infor-
mation fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Ingen handel med betalda och tecknade aktier
(”BTA”) kommer att organiseras. S4 snart aktiekapi-
talokningen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beriknas ske i slutet av vecka 14, 2013, omvandlas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euro-
clear Sweden. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat erhaller, enligt forvaltarens vid
var tid gillande rutiner, information frdn respektive
forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning i den méan
utdelning beslutas forsta gdngen pa den avstimnings-
dag for utdelning som infaller narmast efter det att
Nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Kontoféring

IP-Only ar ett till Euroclear Sweden anslutet avstim-
ningsbolag vilket innebar att samtliga aktier ar kon-
toforda av Euroclear Sweden. Adress till Euroclear
Sweden dterfinns i avsnittet ” Adresser” i Prospektet.
Bolagets aktier, med ISIN-kod SE0000666950, ar
inte foremal for organiserad handel pa nagon regle-
rad marknad eller annan handelsplats.

Offentliggorande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 14 mars 2013 kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Nyemissionen. Offentlig-
gorandet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pd Bolagets hemsida. I det fall
Nyemissionen forlangs forskjuts offentliggorandet av
utfallet i motsvarande man.

Tillamplig lagstiftning

Bolagets aktier ges ut i enlighet med bestimmelserna
i den svenska aktiebolagslagen (2005:551) och reg-
leras av svensk ratt. Aktiedgares rittigheter avseende
vinstutdelning, rostritt, foretradesritt vid nyteckning
av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsord-
ning, som aterfinns i avsnittet ”Bolagsordning” i
prospektet, dels av aktiebolagslagen (2005:551)

Allmant om teckning och tilldelning

I det fall Nyemissionens beslutade minsta antal aktier
ej uppnds genom teckning, faller Nyemissionen i sin
helhet. Harutover dger inte styrelsen ritt att avbryta
Nyemissionen och har inte heller ritt att sdtta ned
det antal aktier som en teckning med stod av teck-
ningsratter avser. Styrelsen dger inte ratt att dra in
Nyemissionen permanent eller tillfalligt. Anmalan
om teckning dr bindande. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmilan kan komma att limnas utan avseende.
Om teckningslikvid inbetalas for sent eller ar otill-
racklig kan anmailan om teckning ocksd lamnas utan
beaktande. Styrelsen eller den styrelsen utser, dger
ratt att vidta sidana smirre justeringar av formell
natur av styrelsen och bolagsstimmans beslut som
kan visa sig erforderliga i samband med registrering
hos Bolagsverket och vid Euroclear Sweden.

Kvittningsratt

Betalning kan, utover kontant betalning, ske genom
kvittning av fordran. Bolaget har en utestdende
konvertibelskuld vilken uppgick till 174,2 mkr pa
forfallodagen den 31 december 2012. Huvudsyftet
med Nyemissionen ar att reglera konvertibelskulden
och styrelsen bedomer att det ar till fordel for Bolaget
att innehavarna av konvertibelfordran far teckna ak-
tier i Nyemissionen genom kvittning av sin respektive
fordran pd Bolaget. For ytterligare information, se
avsnitt ”Ovrigt” under ”Legala fragor och komplet-
terande information”.



VD har ordet

Basta Aktiedgare,

I foretagsekonomiska sammanhang definieras ”turn-
around” som en forandring av ett bolags ekonomiska
utveckling da det gar fran att gora forlust till att gora
vinst. Man skulle ocksa kunna definiera det som
”den utveckling som IP-Only genomgatt de senaste
fyra dren”. Det har varit en stundtals pafrestande
process men tack vare hdrt arbete och ett tydligt
fokus dr vi nu i ett lige med positivt kassaflode fran
den lopande verksamheten och en stadig, positiv
resultatutveckling.

Trots en stundtals bister konjunktur s hade vi
under 2012 fram till och med november en organisk
tillvaxt pd 7 procent, och de fasta manadsavgifterna,
vilka utgor en stor och viktig andel av var nettoom-
sattning, okade med hela 12 procent. Utvecklingen
har ocksa haft det goda med sig att IP-Only har
erovrat en delvis ny position pd marknaden. Vi har
gatt fran att "leverera mest bandbredd per krona” till
att dessutom vara en premiumleverantér som vinner
avtal nar prestanda, tillforlitlighet och alert kundbe-
motande vdger tyngre an pris.

Det finns mer dn en ingrediens i receptet till denna
framgéngsrika forandring men en viktig faktor dr att
vi under lang tid har positionerat oss och gjort tek-
nikval som svarat vil mot marknadens efterfragan.
Framst giller det var tidiga och entragna satsning pad
akta Ethernet for datanatskapacitet pa sdval ldnga
distanser som lokala forbindelser inom en stad. Kom-
binerat med fiber dnda ut till kunderna har IP-Only
kunnat mota marknadens stadigt 6kande efterfragan
pa hogre bandbredd och 6kad flexibilitet att hantera
sina foretagsnat pa egen hand.

En stor drivkraft som vi ser bakom var marknads
okade storlek och tillvixtpotential 4r den okade
anvindningen av Internet och molntjdnster. Webb-
TV, sociala medier, streamad musik, alla varianter
av ”appar” och ekonomisystem online dr axplock
pd tjanster som idag ar sjalvklara att leverera over
en Internetinfrastruktur till hushdll och foretag.
Foretag centraliserar kritisk serverinfrastruktur i
datacenter eller hyr dynamisk och skalbar serverkraft
for egen applikationsdrift. Dessa trender ar dubbelt
gynnsamma for IP-Only. De 6kar bade behovet av
fiberbaserade anslutningar till hushall och foretag
och efterfragan pa datacentertjanster. Vi har den kon-
kreta konkurrensfordelen att producera och leverera
utrymme eller serverkraft i egna datacenters inom
landets grianser samtidigt som dessa ar placerade
centralt i natet med hogsta redundans, faktorer som
blir allt viktigare. Molntjanster blir inte mer tillforlit-

liga an den anslutning som anvinds for dtkomst och
har sdrskiljer sig IP-Only som levererar en komplett
infrastruktur med hog tillforlitlighet.

IP-Only har en viktig kundgrupp i andra operato-
rer och systemintegratorer dar vi agerar underleveran-
tor av ndtkapacitet och datacenter och dven har har
vi en position som hogkvalitetsleverantor. For att vara
konkurrenskraftig inom detta omrade ar det viktigt
att kunna erbjuda fiberbaserade kapacitetstjanster
langre ut i de finmaskiga accessnaten. IP-Only ager i
viss utstrackning accessnit i stader och det dr ett om-
rade dar vi ser stor utvecklingspotential samtidigt som
det ligger oss varmt om hjirtat. Vi ser en tydlig trend
dar enskilda mindre stadsnit star infér utmaningen
att viaxa ytterligare bade nir det giller tickning och
penetration, inte minst for att mota regeringens bred-
bandsmal om tillgdngen till 100 Mbit/s for 90 procent
av de svenska hushéllen och foretagen ar 2020. IP-
Only har de senaste dren inte haft det kassaflode som
kravts for att expandera inom detta omrdde. Under
2013 kommer vi ddremot att, i den utstrackning
finansieringen tilldter, pdborja ett 6kat fokus pa detta
omrdde. Vi avser stirka var roll som en hogkvalitativ
stadsnitsdgare, frimst i det befintliga fibernitet men
aven genom forvirv. Vi vet att vi 4r bra pa detta och
vi ser hir en stor tillvixtpotential inom detta omrade i
dagens marknadssituation!

Allt sammantaget sd ar vi nu operationellt val-
positionerade for att satsa framdt — att bygga och
leverera den grundliggande datanitsinfrastrukturen
som utgor basen for hela samhallets IT-utveckling.
Bredbandstjanster och IT ar for manga hogt priorite-
rat pa agendan oavsett konjunkturldge vilket gor att
efterfrdgan pd vara tjanster ar hog pd alla marknader
dar vi ar verksamma. Samtidigt har vi fortfarande en
skuldtyngd balansriakning att hantera for att astad-
komma en langsiktigt hallbar kapitalstruktur. Vi okar
dock successivt det ekonomiska handlingsutrymmet
pa egen hand som gor att vi i storre grad kan utveck-
la vér plattform och vart erbjudande samt bygga ut
vart nat. Att nd langre ut i accessen ar viktigt for att
samla upp mer trafik och dirigenom utnyttja vart nit
i annu hogre grad med goda marginaler som foljd.

Uppsala, 12 februari 2013

Mikael Philipsson
Verkstillande direktor



Affarsidé, strategi och vision

Inledning

IP-Only startade sin verksamhet 1999 och byggde
fran borjan upp en verksamhet baserad pa en overty-
gelse om Internet och IP som centrala barare for all
form av kommunikation. Over tid har Bolaget byggt
upp kompetens och samlat personer med kunskap
och erfarenhet av att bygga och driva en komplett
modern infrastruktur av fibernit, datacenter och
tekniska tjansteplattformar.

Affarside

IP-Onlys affirsidé ar att 4ga, driva och utveckla sin
egna nordiska nétinfrastruktur och erbjuda tjanster
som utgor fundamenten till det digitala informations-
samhallet.

Grunden for verksamheten édr det nordiska stam-
och accessnitet med tillhorande egna datacenter for
tjanster inom serverhosting och Internet. Kunderna
utgors av andra operatorer, tjansteleverantorer pa
Internet, samt IT-intensiva foretag och organisationer
inom privat och offentlig sektor.

Strategi

IP-Only fokuserar genomgéende pa att leverera
hogkvalitativa, skalbara och kraftfulla tjanster i en
modern infrastruktur for fibernit och datacenter.

Bolagets strategi bygger pa en fortsatt stabil
efterfragan pa de tjanster som utgor grunden for det
digitala samhallet. Fiberbaserat Internet, Webb-TV,
E-handel, 24-timmarsmyndigheter, sociala medier,
molntjanster, etc. kraver alla bade tillforlitlig och
kraftfull infrastruktur. IP-Onlys strategi dr att mota
denna efterfridgan pa bl.a. foljande satt:

¢ Erbjuda andra operatorer och tjansteleverantorer
tillgdng till accessnitstjanster med attraktiva och
i hog grad skalbara granssnitt for enkel forsalj-
ning och kundhantering, dels i IP-Onlys egen
infrastruktur och dels i andra fibernat som drivs av
IP-Only.

® Bygga och utveckla accessnat for att oka tackning-
en och adresserbar marknad och samtidigt ka
nyttjandegraden av stamnitet samt att i s stor
utstrickning som moijligt leverera tjanster over
egen infrastruktur hela vagen fram till kunden.

® Erbjuda stora foretag och IT-intensiva nischseg-
ment som t.ex. callcenterforetag och bank- och
finanssektorn hogkvalitativa, kostnadseffektiva,
flexibla och moderna nattjanster. Kunderna har en
stor frihet i design och utformning med kombina-
tioner av Ethernet, Internet, Telefoni, Datacenter
och mervardestjanster som Virtuell Server, Remote
Backup, Brandvigg, etc.

¢ Erbjuda media- och tjansteleverantorer pa Internet
hogkvalitativa tjdnster for effektiv distribution av
alla former av ”molntjinster” och mediainnehall
till slutkunder pa hela Internet samt infrastruktur
for serverhosting och datacenter.

e Utmarkas som en leverantor med hog teknisk
kompetens och driftkvalitet samt att i kundrelatio-
nen arbeta i en nira, 6ppen och irlig dialog.

e Med ansvarsfullt ledarskap och ett medvetet arbe-
te med bolagskultur ska IP-Only bygga fortroende
bade internt och externt samt stiarka varumarket
langsiktigt.

e Utover organisk tillvaxt och i den man Bolagets
kassaflode tilldter vixa genom forvirv av lokala
fibernit och/eller kompletterande kundstockar.

Vision

IP-Onlys vision dr att vara den framsta leverantoren
i Norden av tjanster som utgor fundamenten till det

digitala informationssamhallet sdsom fibernat, Inter-
net, datacenter, serverkapacitet och telefoni.



Marknadsoversikt

I detta avsnitt ges en 6verblick 6ver IP-Onlys huvud-
marknader, trender och konkurrenssituation. Om ej
annat anges ar uttalanden i detta stycke styrelsens
bedomning avseende rddande eller forvantade mark-
nadsforhallanden.

Marknadens struktur

Den svenska telemarknaden ar mogen och omsatte
enligt Post- och telestyrelsens (PTS) senaste &rsrap-

port (PTS rapport: Svensk Telemarknad 2011, PTS-
ER-2012:17)" cirka 53 mdr kr under 2011. Datakom-
munikation och Internettjanster representerade cirka 5
mdr kr respektive cirka 9 mdr kr, fast telefoni cirka 13
mdr kr och resterande cirka 26 mdr kr genererades inom
mobil telefoni och mobil datatrafik. Hosting/Datacenter-
tjanster som ocksa ar en viktig del av IP-Onlys verksam-
het dr inte inkluderat i PTS marknadsoversikt. Forutom
den svenska marknaden har IP-Only dven verksamhet

i de ovriga nordiska linderna. Den svenska delen av
verksamheten svarar for cirka 90 procent av Bolagets
nettoomsattning.

Nedan diagram beskriver de delmarknader inom
tele- och datakommunikation ur PTS drsrapport
”Svensk Telemarknad 2011” som 4r mest relevanta
for IP-Only.

Konkurrenssituation

IP-Onlys konkurrenter dr i huvudsak de tre tidigare
statliga telemonopolen, vilka har kompletta nitinfra-
strukturer (dger hela den nodvindiga infrastrukturen
fran ror och fiber till ip-backbone): TeliaSonera, Tele-
nor och TDC. Mdnga andra operatorer ar framforallt
kunder till IP-Only, snarare an konkurrenter.

Marknadsutveckling & Trender

Totalt sett 4ar den svenska telemarknaden mogen och
stabil med en tillvaxt pd en procent under 2011 enligt
PTS. Inom de olika delmarknaderna kan man dock
se tydliga trender at olika hall. Diagrammet nedan
visar arlig marknadstillviaxt for de delmarknader som
omfattas av PTS arsrapport.

Den fasta telefonin (Fasta samtalstjanster -10
procent) fortsitter att minska totalt sett bade vad
galler intdkter och trafik. Dock upplevs ingen storre
trafikminskning inom de nischer IP-Only ar verksamt
(volymkunder, exempelvis call centers). Mobila sam-
talstjinster dr oférindrade medan mobil datatrafik

1) PTS rapport finns tillgénglig pad PTS hemsida:
http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Telefoni/2012/
Svensk-telemarknad-2011---PTS-ER-201217/

Omsattning datakommunikationstjanster till slutkund 2011

Totalt
21 974 mkr
Datakommunikation
4926 mkr
Internet
(exkl. mobil data)
8579 mkr

Mobil datatrafik
5829 mkr

Vaglangder* —/ [ Kapacitetstjanster*
153 mkr 1175 mkr
Svartfiber*

1312 mkr

* Dessa tjanster ar delar av grossistmarknaden som ar
eliminerad i PTS:s statistik for datakommunikationstjanster.
For IP-Only &r dock grossistmarknaden en betydelsefull
marknad. PTS uppskattar att grossistmarknaden netto,
exklusive koncernintern forséljning, inom detta segment
uppgick till cirka 2,6 mdr kr under 2011.

Arlig marknadstillvaxt 2011
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http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Telefoni/2012/Svensk-telemarknad-2011---PTS-ER-201217/

fortfarande okar kraftigt. Intikterna fran Internet
och datakommunikation ar relativt oférandrade pa
marknaden i sin helhet, men IP-Only ser en 6kad
efterfragan pd allt kraftfullare bandbredd, savil ut
pa Internet som inom foretag och organisationer.
Skiftet fran lagre bandbredder och DSL-baserad
accessteknik till hogre bandbredder och fiberbase-
rad accessteknik 6kar just nu snabbare 4n ndgonsin
forut och Bolagets uppfattning ar att den under de
ndrmaste dren kommer att fortsitta att 6ka i samma
takt till f6ljd av att nya tjanster introduceras och
alltfler hushall ansluts med fiber. PTS senaste bred-
bandskartlaggning ser positivt pd att regeringens
bredbandsmal blir verklighet; att 90 procent av

alla hushall och foretag har tillgang till bredband
om 100 Mbit/s ar 2020. I oktober 2011 har enligt
uppfoljningsrapporten (PTS rapport: Uppfoljning av
regeringens bredbandsstrategi, PTS-ER-2012:18)?
ca 49 procent av alla hushall och foretag i Sverige
tillgdng till bredband med en teoretisk hastighet

om minst 100 Mbit/s. Det dr en 6kning med ca 5
procentenheter jimfort med oktober 2010. Okningen
beror enligt samma rapport helt pa utrullningen av
fiber i accessnitet (se avsnitt ” Affarsidé, Strategi och
Vision” for hur IP-Only planerar méta denna 6kande
efterfragan).

Drivkrafter
IP-Only ser tre primara krafter som driver band-
breddsutvecklingen idag:

e den kraftiga okningen i anvindningen av mobila
bredbandstjanster

e distributionen av ljud och rorlig bild av hog kvali-
tet over IP-TV men framfor allt via ”Play-tjanster”
(sdsom SVT-Play) pa Internet

e den allt tilltagande centraliseringen och 6kningen
i anvandandet av moln- och datacentertjanster.
Vilket helt och héllet bygger pa forbindelser med
bade hog hastighet och mycket god tillforlitlighet.

2) PTS rapport finns tillgédnglig pa PTS hemsida:
http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Internet/20122/
Uppfoljning-av-regeringens-bredbandsstrategi---PTS-ER-201218/

Konvergens och tjansteutveckling

I takt med bredbandsutvecklingen, tilltar ocksa tjans-
tekonvergensen, d.v.s. allt fler traditionella tjanster
paketeras och erbjuds 6ver Internet och IP. Lokala,
fysiska servrar ute pa foretagen ersitts av centralise-
rade tjanster producerade i operatorernas datacenter
eller pa helt virtuella infrastrukturplattformar (Iaa$,
Infrastructure as a Service). Inom detta omrade stir
IP-Only mycket vil rustat och introducerade exem-
pelvis 2011 infrastrukturtjansten ”Virtuell Server”
—snabb tillgang till siker och flexibel serverkraft
direkt 6ver natet. Tjansten produceras pa en helt

ny och specialdesignad plattform placerad i en av
IP-Onlys nyutbyggda datacenter och kombineras
fordelaktigt med IP-Onlys 6vriga nittjanster. Den hir
typen av paketerade foretagstjanster ingar inte i PTS
oversikt over den svenska telemarknaden. Analysfo-
retaget Gartner Group (refererad i Computer Sweden
2 oktober 2012) uppskattar dock den drliga, globala
tillvaxten (2012) for molntjanster till +20 procent
generellt och for just virtuella infrastrukturtjanster
(Iaa$) till +45 procent.

Prispress

Bolaget upplever att priserna per bandbreddsenhet
fortsatter att sjunka. IP-Onlys uppfattning ar dock
att prisfallet uppvigs av den okande bandbreddsef-
terfrdgan och tillforlitlighetshojande tillvalstjanster
sasom redundanta forbindelser eller DDoS-skydd. IP-
Only stdr, genom sin moderna natverksinfrastruktur
och tjansteportfolj, vil rustat att folja med i denna
utveckling.


http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Internet/20122/Uppfoljning-av-regeringens-bredbandsstrategi---PTS-ER-201218/
http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Internet/20122/Uppfoljning-av-regeringens-bredbandsstrategi---PTS-ER-201218/

Verksamhetsbeskrivning

IP-Only i Korthet

IP-Only koncernen ar en sjalvstandig leverantor av
natinfrastruktur, Internet- och datakommunikation.
Grunden for verksamheten ar det egna nordiska
stam- och accessnitet med tillhorande datacenter for
tjanster inom serverhosting och Internet. Kunderna
utgors av andra operatorer, tjansteleverantorer pa
Internet, samt I T-intensiva foretag och organisationer
inom privat och offentlig sektor.

IP-Onlys infrastruktur
och tekniska plattformar

IP-Onlys infrastruktur

IP-Onlys fiberstamnait dr ett av marknadens mest
kraftfulla och den moderna teknik som anvinds gor
det ocksa kostnadseffektivt. Tack vare strategiskt
riktiga teknikval redan i samband med forvirvet av
KPNQwests nat 2002 dar IP-Only satsade pa fram-
tidstekniken Ethernet istdllet for SDH, har IP-Only
idag lang erfarenhet av att leverera transparenta och
rena Carrier Ethernet transportnats-tjanster. IP-Onlys
natstruktur har olika tjansteplattformar for IP/In-
ternet och Ethernet parallellt pa det optiska WDM-
lagret. Sammantaget innebar detta att IP-Only kan
leverera IT- och operatorstjanster med hog funktio-
nalitet, tillganglighet och prestanda pa ett mycket
kostnadseffektivt satt.

Historik
1999 grundades IP-Only av Svante Junell och
Fredrik Jansson.

2002 forvirvade IP-Only foretaget KPNQwests
omfattande fibernat. Nitet, som byggts ut sedan
dess, ssmmanlinkade de skandinaviska huvud-
staderna samt Malmo och Goteborg. I forvarvet
ingick aven de teknikhus for forstarkning och rege-
nerering av signalerna langs fiberstrackorna, som
KPNQwest uppfort for att sakerstalla ett totalt
oberoende av andra aktorer.

2005 bildades dotterbolaget Svenska Fibernat
AB i syfte att bygga ut ett alternativt, oberoende,
fiberbaserat accessnitverk for snabb data och
telekommunikation 6ver hela landet. Bolaget har

sedermera fusionerats med ett annat koncernbolag.

2006 startades IP-Only Systems AB vars fokus var
att erbjuda system- och driftslosningar for fore-
tagsnat. Verksamheten i bolaget ingdr sedan nagra
ar i ett annat koncernbolag.

2007 forviarvades Karlskrona Nit med ett vil

Fibernat och datacenter

IP-Only ager och driver ett nordiskt fiberndt med
mycket hog kapacitet, god tackning och forgreningar
inom och utanfor Europa. Den centrala fiberringen,
med land- och sjokabel, forbinder ett stort antal
stiader i Sverige, Norge, Danmark och Finland, vidare
béde till ryska gransen och soderut mot kontinenten.
IP-Only kontrollerar den egna infrastrukturen fran
grunden; fran fiber och ror, via egna fastigheter for
teknikutrustning, till transmissionssystem och IP-
backbone. Fiberstamnitet bestéar i huvudsak av tva
kanalisationsror med i dagslaget en 96-fiberkabel.
Stamnitet kompletteras med ett antal mer finmaskiga
accessnat i stader och regioner for att i forsta hand
nd slutkunderna pa egen infrastruktur. IP-Only har
datacenter med mycket hog driftsikerhet i direkt an-
slutning till fibernatet och erbjuder datacentertjanster
pa flera platser i Stockholm samt i Goteborg, Malmo,
Oslo och Helsingfors. Det mest extrema skyddet upp-
nds i ett datacenter som tidigare varit en militar led-
ningscentral strax soder om Stockholm, inspriangd 20
meter ned i det svenska urberget. Langs fiberstrack-
orna har IP-Only ocksa 6ver 40 egna byggnader med
utrustning for forstarkning och regenerering av de
optiska signalerna samt utrymme for inplacering av
kundutrustning.

utbyggt fibernat i sydostra Sverige. De regionala
delarna i detta nat avyttrades i april 2012. IP-Only
beholl nyttjanderatt till ett antal viktiga huvud-
strak av fiber.

2008 forvarvades, som ett led i strategin att bygga
ett mera finmaskigt nat och sjalv bira tjansterna
hela vagen fram till kunderna, Uppsala Stadsnat
AB fran TDC och adderade ytterligare 110 kilome-
ter ror och fiberkabel i Uppsala tatort.

Bolaget hamnade i akut likviditetsbrist under
hosten 2008 till foljd av alltfor aggressiv expansion
i kombination med kraftigt fallande konjunktur.
Situationen 16stes med hjalp av inldning fran Bola-
gets huvudagare.

2009 gjordes tre forvdrv; operatoren Dataphone,
vilket kraftigt breddade och forstarkte IP-Onlys
telefonierbjudande, serverhostingforetaget Tele-
fortress Telehousing AB samt privatkundsoperato-
ren Blixtvik AB.

2011 avyttrades, som ett led i fokuseringen av verk-
samheten dock privatkundsdelen till Alltele.



Transmissionsnat

Ovanpa fiberinfrastrukturen anvinds WDM-system
(Wavelength Division Multiplexing) som dr en
teknik som utnyttjar varje fiberpar effektivt genom
att skicka flera olika vdglangder 6ver en och samma
fiber. WDM-systemet ar kraftfullt bestyckat och kan
enkelt uppgraderas. IP-Only har en ren natstruktur
dar de olika tjansteplattformarna ligger parallellt
direkt pA WDM-lagret.

IP-nat

IP-Only har ett separat Internet-backbone direkt pa
det optiska natet for alla krdvande tjanster som Inter-
netkapacitet, CDN/Streaming och Telefoni. IP-nitet
utmarker sig genom att det genomgéende ar byggt
med dubblerade utrustningar i stamnatsnoderna och
i flera ringstrukturer samt att det anvinds enbart for
IP-tjanster. Inga kontorssammanbindande tjanster
(t.ex. IP-VPN eller MPLS-VPN) finns i detta nit.
Detta minskar komplexiteten, hojer tillgangligheten
och sinker svarstiderna inom savil det egna natet
som mot andra operatorer.

IP-Only har ocksa ett val utbyggt trafikutbyte med
andra operatorer, saval nationellt som internationellt.
Genom en Oppen peeringpolicy har Bolaget etablerat
en stor mangd direkta trafikutbyten med andra ope-
ratorer, vilket r positivt for kvalitet och prestanda
da trafiken inte behover transiteras over tredje part
for att nd sin destination. Trafikutbyte sker bland
annat pa Netnods knutpunkter i Stockholm, Gote-
borg, Malmo och Sundsvall, samt pa knutpunkterna i
Oslo, Kopenhamn, Helsingfors, Amsterdam, Frank-
furt, London och New York.

Under 2011 kompletterades IP-ndtet med DDoS-
skydd som tillvalstjanst. Detaljerad analys av
trafikmonster identifierar och gor det mojligt att
stoppa overbelastningsattacker redan i stamnatet dar
kapaciteten ar som hogst.

Ethernet

IP-Onlys Ethernetnit spanner fran Kiruna i nordli-
gaste Sverige till Manhattan i New York. Det innebar
att inga kompromisser behover goras nar Ethernet-
tjanster over lingre distans ska levereras. Nitet

ar installerat pd dedikerade vaglangder i det egna
fibernitet. Tekniken dr utformad for att tillmotesgd
de hoga krav som stills pa en traditionell punkt-till-
punkt-forbindelse samtidigt som den ska uppfylla
bade dagens och morgondagens teknikstandard. Tack
vare den enkla arkitekturen utan konverteringar eller

tunnling via andra protokoll kan IP-Only leverera en
helt transparent och flexibel Ethernettjanst.

Telefoniplattform

IP-Only har ldng historia av att bygga och drifta
telefoninit som hanterar stora trafikvolymer. Idag
anvinds bade traditionell och toppmodern teknik for
att uppna storsta mojliga flexibilitet, skalbarhet och
tillganglighet for kunderna. Ett centralt system base-
rat pa IP och SIP hanterar kundkonton, telefonnum-
mer och IP-adresser. Genom att utnyttja eget nat och
omfattande kompetens inom internettekniker som
routing, lastbalansering och DNS skapas avancerad
funktionalitet for trafikstyrning och mojlighet till
integration med andra system.

SIP-systemet kompletteras av en Ericssonplatt-
form som klarar mycket stora volymer och ansluter
IP-Only for samtrafik med andra operatorer. Trafik-
utbyte med Ovriga operatorer utfors pd manga platser
i Norden bade i Ericssonplattformen och vid direkt-
anslutningar for IP och SIP. Tack vare god geografisk
tackning kan IP-Only ta in och limna av trafik vid
de platser i Norden och pa det granssnitt som passar
bast i varje specifikt kundfall. IP-Only lagger ocksa
stor vikt och mycket resurser pd att forebygga bedra-
geriforsok genom att bygga funktioner som hindrar
utomstdende att ta sig in och generera kostsam trafik
mot vara kunders vilja.

Infrastruktur som tjanst — laaS
IP-Only har byggt upp en helt ny teknisk plattform
for leverans av virtuella servrar 6ver Internet eller
direkt anslutet till kundens privata nit (Cloud Com-
puting eller IaaS). Grunden for plattformen utgors
av hardvara fran IBM och virtualiseringsteknik fran
VMware vilket ger hog prestanda och skalbarhet
bade vad giller CPU, minne, lagring och kommuni-
kation. Ett virtualiserat och skiktat disksystem garan-
terar basta funktion for I/O-intensiva applikationer
som exempelvis databaser. Tack vare placeringen di-
rekt pd IP-Onlys stamnit kan virtuell serverkapacitet
levereras till kunderna med hogsta sakerhet och med
mycket korta svarstider oavsett geografiskt avstand.
Varje kund far en egen webbportal dar de enkelt kan
administrera och 6vervaka sina befintliga servrar
samt uppgradera eller bestilla helt nya servrar.
IP-Only Remote Backup ar en helt redundant
16sning dar backupdata lagras pa disk och band.
Tjansten bygger pa IBM:s programvara, Tivoli
Storage Manager (TSM). Schemalagda sakerhetsko-
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pior av kundens servrar (placerade i egna lokaler
eller i ndgot av IP-Onlys datacenter) tas dver nitet
och forvaras sedan i IP-Onlys sakerhetsklas-
sade bergrum strax soder om Stockholm i det
svenska urberget. Sikerhetskopiorna finns
alltid tillgangliga online och data kan darfor
aterskapas over natet vid behov.

IP-Onlys managerade brandvaggstjanst
ar uppbyggd pad produkter fran Fortinet
och innehaller ett antal funktioner som
IPS, webbfiltrering, VPN, VLAN,
skyddad SIP och trafikrapporter.
Brandviggarna realiseras primart
som virtuella enheter i IP-Onlys
centrala plattform men kan
dven placeras fysiskt hos
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Organisation

Idag gar det att bedriva verksamhet som operator
med en brikdel av de stora operatorernas personal-
styrkor. Over tid har IP-Only byggt upp kompetens
och samlat personer med kunskap och erfarenhet

av att bygga och driva en komplett modern infra-
struktur av fibernit, datacenter och tekniska tjanste-
plattformar. Att ha en relativt liten organisation ger
manga fordelar. Det gor IP-Only handlingskraftigt,
medfor kortare beslutsvigar och intresserat av att
anamma teknikutvecklingen i syfte att stindigt pro-
ducera tjansterna effektivare. Merparten av IP-Onlys
personal ar idag placerad i Stockholm och vid hu-
vudkontoret i Uppsala, men bolaget har aven mindre
kontor i Goteborg, Malmé och Helsingfors.

Operationell struktur

Nedan éterfinns en oversikt Gver organisationens
operationella struktur. Siffrorna avser antalet an-
stillda. Bolaget hade per den 30 november 2012 133
anstallda. Fyra personer var anstillda i det finska
dotterbolaget och resterande personal var anstalld i
moderbolaget.

Tjanster

IP-Onlys marknadsposition och tjansteportfolj kan
delas upp i tvd huvudsakliga forsaljningsomraden,
corporate (foretagsmarknaden inklusive offentlig
sektor) och wholesale (grossistmarknaden). Nedan
foljer en sammanfattning av IP-Onlys tjansteutbud
pa respektive marknad.

Corporatemarknaden

Corporatemarknaden star for merparten av IP-Onlys
forsdljning. Kunderna finns i vitt skilda branscher
och deras krav och 6nskemal varierar lika mycket
som deras olika verksamheter. De har dock gemen-
samt att snabb och vilfungerande kommunikation
ar av storsta vikt. Nyckeln till mycket av IP-Onlys
framgangar ligger i just formagan att lyssna till kun-
den och anpassa leveransen efter specifika behov.

Foretagsnat/WAN

Ethernet- eller IP-Wan. IP-Only levererar savil
switchade nit med samma enkla Ethernetteknik
som i ett kontors-LAN som managerade IP-ndt med
routingfunktionalitet i ett komplett IP-VPN-ndt med
hoga bandbredder i multipler om 100 eller 1000
Mbit/s och kunden har frihet att i Ethernet-natet
sjalv styra hur trafiken ska routas och delas upp i
logiska nit.

IP-Onlys Internetanslutning

Internet levererad av IP-Only betyder bade prestanda
och hog tillforlitlighet med redundans som tillval.
Ytterligare en kvalitetsfaktor ar det val utbyggda tra-
fikutbytet med andra operatorer. Bland tilliggstjans-
terna finns detaljerad trafikanalys och DDoS-skydd.
Till tjansteleverantorer med egna AS-nummer och
hogt stallda krav kan man ocksa leverera IP-Transit.

IP-Onlys operativa organisation
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Streaming/CDN

En enkel, skalbar streamingtjanst med flexibel
prismodell. Oavsett om det handlar om direktsand
melodifestival till miljoner tittare eller arkivet for
foretagsinterna utbildningsfilmer, erbjuder IP-Only
en komplett streamingtjanst.

Telefoni

IP-Only erbjuder fastnitstelefoni baserad bade pa
ren, homogen IP-teknologi och pa en flerfaldigt
redundant plattform for “traditionell” telefoni. For
callcenters och operatorskunder kan bolaget erbjuda
flera anslutningsmodeller och kraftfull, flexibel och
kostnadseffektiv transport av rosttrafik i Norden.

Hosting/colocation

Som komplement till kommunikationstjansterna (fo-
retagsndt, Internet o.s.v.) erbjuder IP-Only hosting/
colocation-tjanster med mycket hog sakerhet pa flera
platser i Stockholm samt i Géteborg, Malmo och
Oslo. Det mest extrema skyddet uppnds i ett data-
center placerad i en tidigare militar berganliggning.
Fran enskilda serverskap till hela serverparker med
extrema kraftbehov och hog densitet.

Virtuell server och andra datacentertjanster
Med virtuella servrar fran IP-Only bygger foretagen
smartare IT. Snabba, driftsikra servrar med maximal
flexibilitet men utan investeringskostnad. Anslutning-
arna sker over Internet direkt in i IP-Onlys Ether-
nettjanst med garanterat hog kapacitet och korta
svarstider. Tilliggstjanster dar back-up, managerade
brandvaggar och antispam. Tjansterna produceras,
driftas och sikerhetskopieras i Bolagets egna data-
center och nat vilket ocksa betyder att all data kan
lagras och hanteras inom Sveriges granser.

Vaglangder, svart fiber och kanalisation

For foretag med extrema kommunikationsbehov
erbjuder IP-Only riktigt rda och kraftfulla tjanster for
vidare foradling. Till forhyrning erbjuds vaglangder,
svart fiber eller i vissa fall kanalisation for egen fiber

i hela nitet eller mellan punkter allt efter kundens
behov.

Wholesalemarknaden

IP-Onlys nit med hog kapacitet och god nordisk
tackning lockar bade nationella och globala operato-
rer med behov av transport- och accesstjanster. Med

Ethernet i bade stamnit och i lokalaccesserna skapas
transparens som gor det enkelt for andra operatorer
att formedla sina kunders rost- och datatrafk i IP-
Onlys nat. Bolaget tillhandahéller ocksa vaglangder,
svartfiber eller dukter (kanalisation) till operatorer
som vill ha basala nattjanster som “ravara” att for-
adla till slutkundstjanster i egen regi.

Carrier Ethernet

IP-Only producerar Ethernettransport direkt pd vag-
langderna i stamndtet. Stamnatstransporten komplet-
teras med lokalaccesstjansten ”Ethernet Access”, som
later operatorer och driftleverantorer effektivt och
enkelt ansluta sina slutkunder i hela Norden. Resul-
tatet ar en Carrier Ethernettjanst upp till 10 Gbit/s
som erbjuds andra operatorer med krav pa prestanda
och transparens.

Internet/IP-Transit

IP-Only har ldng erfarenhet av att tillgodose de be-
hov och krav som operatorer och tjansteleverantorer
med eget AS-nummer stiller pd en IP-transittjanst.
Bolaget erbjuder flexibla l6sningar for att anpassa
tjansten efter kundens behov och kan med kort varsel
uppgradera till onskad kapacitet. IP-Only utbyter
bland annat Internettrafik pd Netnods knutpunkter i
Stockholm, Goteborg, Malmo och Sundsvall samt pa
ett tiotal storre knutpunkter i Europa och Nordame-
rika. Tack vare en 6ppen peeringpolicy har IP-Only
ett nat med direkt trafikutbyte med ménga andra
operatorer vilket i sin tur gor att en stor del av varl-
dens alla IP-adresser nds direkt fran det egna IP-natet
utan att transiteras via en tredje part.

Vaglangder, svart fiber och kanalisation

Till operatorer erbjuder IP-Only tjanster for vidare
forddling och dterforsaljning. Till forhyrning erbjuds
vagliangder, svart fiber och kanalisation for egen fiber
i hela nitet eller mellan punkter allt efter operators-
kundens behov.

Colocation telco

Till operatorskunder som hyr fiber eller kanalisation
och har behov av att placera ut egen aktiv utrustning
i natet erbjuds kundutrymme i IP-Onlys teknikhus
langs natets strackning. Sarskilda kundutrymmen
med bland annat avbrottsfri kraft gor det mojligt att
bygga fullskaliga telekomlosningar.



Telefoni

Till operatorer och leverantorer av bredbands-
telefoni, med bade konsumenter och foretag som
slutkunder, levererar IP-Only fastnatstelefoni som
grossisttjanst. SIP-Trunk Operator dr en anslutning
for operatorer vars verksamhet bygger pa en SIP-ba-
serad jansteplattform for att nd det publika telenitet
(PSTN). Man nar med fordel operatorstjansten via
IP-Onlys mycket vil utbyggda Internet/peering.

Kundférdelning

Under perioden januari till november 2012 svarade
de fem storsta kunderna for cirka 15 procent av de
manatligen dterkommande intdkterna fran forsilj-
ning av nittjanster, medan de femton storsta kun-
derna genererade cirka 27 procent av de ménatliga
intakterna.

Geografisk fordelning

Huvuddelen av Bolagets nettoomsattning hanfor sig
till svenska verksamheten. Fordelningen av nettoom-
sattningen per land gors efter var produkterna anses
levererade. Den samlade nettoomsattningen fordelar
sig pa geografiska marknader enligt féljande:

Jan- Jan-
Nov Nov
tkr 2012 2011 2011 2010 2009

Sverige 351957 | 340773 | 372999 | 397 800 | 311 824
Norge 15977 15547 16 665 18 215 12 349
Danmark 2428 2835 3151 3905 | 13393
Finland 14 281 9786 | 11136 6 398 2 451
USA 0 0 0 0 1583
Summa 384 643 | 368 941 | 403 950 | 426 318 | 341 600
netto-
omsattning

15 storsta kunderna genererar
ca 27 % av aterkommande manadsintakter

Ovriga kunder 73%

Aterkommande manadsintikter férdelat pa kundsegment

Bank & Finans Callcenter
6% 7%

Systemintegrator
8% :
Corporate/Public
37%

Operator

33% Media/Content providers

9%



Legal struktur

IP-Only Telecommunication AB (556570-3633) dr mo-
derbolag i koncernen som inkluderar de helagda dot-
terbolagen IP-Only Telecommunication Networks AB
(556597-6122), IP-Only Finance AB (556717-9444)
och Telefortress Telehousing AB (556592-7133).

I koncernen ingar ocksd de av IP-Only Telecom-
munication Networks AB heldgda dotterbolagen,
IP-Only Networks AS (985 485 127) i Oslo, Norge,
IP-Only Telecommunication Networks Finland Ab
(2069299-99) i Helsingfors, Finland, samt Karls-
krona Nit AB (556651-7479), DPH Scandinavia
AB (556593-4956) och IP-Only Networks ApS (279
288 870) i Kopenhamn, Danmark. Verksamheten
i Karlskrona Nat AB avyttrades till Affarsverken i
Karlskrona AB i april 2012, och avsikten ar att under
2013 avyttra bolaget for likvidation. Verksamheten i
dotterbolaget DPH Scandinavia AB har under 2012
overlatits till IP-Only Telecommunication Networks
AB, och avsikten ar att under 2013 avyttra bolaget
for likvidation. Ingen verksamhet bedrivs for narva-
rande i det danska dotterbolaget IP-Only Networks
ApS och en likvidationsprocess har inletts under
2012, vilken dock inte ar avslutad.

Moderbolaget IP-Only Telecommunications AB
ar framforallt ett administrativt bolag dir bland
annat merparten av koncernens personal dr anstilld,
som sedan utfor tjanster dt ovriga koncernbolag.
Telefortress Telehousing AB ar ett fastighetsigande
tjansteforetag vilket, som komplement till andra
kommunikationstjdnster, tillhandahaller hosting/
colocationtjanster och tillhorande tjanster i eget
datacenter. Huvuddelen av koncernens verksamhet
med avseende pd forsiljning, kunder och tillgdngar
bedrivs i dotterbolaget IP-Only Telecommunication
Networks AB och dess dotterbolag i Finland och
Norge. Dessa dger och forvaltar den fysiska natinfra-
strukturen i form av fiberkanalisation, fiberkablar,
forstarkarstationer, transmissionsutrustning och an-
nan nitverksutrustning och system. Den mindre del
av verksamheten som finns utanfor Sverige bedrivs i
IP-Only Telecommunication Networks Finland Ab i
Finland och IP-Only Networks AS i Norge.

Legal struktur 31 december 2012
Alla koncernbolag ar heldgda.
Bolag med fet ram ar operativt verksamma.

Telecommunication AB

IP-Only

IP-Only IP-Only Telecommunication Telefortress
Finance AB Networks AB Telehousing AB
|IP-Only IP-Only |P-Only Telecommunication DPH Scandinavia AB Karlskrona Nat AB
Networks ApS (Danmark) Networks AS (Norge) Networks Finland Ab




Eget kapital och skuldsattning

Nedan visas IP-Only-koncernens kapitalisering per
den 30 november 2012. Denna och efterfoljande
tabell avseende IP-Onlys nettoskuldsittning har inte
varit foremal for granskning av Bolagets revisorer,
dock att den underliggande finansiella informationen
och deldrsbokslutet for perioden januari till novem-
ber 2012, vilken ligger till grund for dessa tabeller,
har oversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Belopp i tkr om ej annat ar;g'ies 2012-11-30
Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 2310
Mot sakerhet 10 400
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 299 085
Summa kortfristiga skulder 311795
Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 442 122
Utan garanti/borgen eller sékerhet 0
Summa langfristiga skulder 442 122
Eget kapital

Aktiekapital 6 474
Reservfond 0
Ovrigt tillskjutet kapital 253 365
Ovriga reserver -808
Balanserat resultat och periodens resultat -320 914
Minoritetsintressen 0
Summa eget kapital -61 883

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Tabellerna ovan visar Bolagets kapitalisering och
nettoskuldsittning per 30 november 2012. Den
langfristiga delen av krediten fran Danske Bank utgor
422,2 mkr av posten langfristiga banklan i tabellen
ovan. Hela krediten uppgick per 30 november 2012
till 430,2 mkr. Krediten forfaller till betalning enligt
nuvarande villkor den 31 december 2013. Det inne-
bar att vid tidpunkten for Prospektets avgivande ar
kreditens 16ptid kortare an 12 manader. Konvertibel-
skulden redovisades i koncernens och moderbolagets
balansrikning per 30 november 2012 till 172,5 mkr.
Den ingdr i sin helhet i posten ” Andra kortfristiga

Utanfor balansrikningen hade IP-Only per den 30
november 2012 dessutom ansvarsforbindelser om 26
tkr. Nedan visas IP-Onlys nettoskuldsittning per den
30 november 2012. Tabellen nedan omfattar endast
rantebarande skulder och fordringar.

Belopp i tkr om ej annat anges 2012-11-30
A) Kassa 13 403
B) Andra likvida medel 0
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 13 403
E) Kortfristiga finansiella 0
rantebarande fordringar

F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 10 400
H) Andra kortfristiga rdntebarande skulder 216 318
1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 226 718
J) NETTO KORTFRISTIG SKULDSATTNING 213 315
()-(E)-(D)

K) Langfristiga banklan 442 122
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga lan 0
N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 442 122
0) NETTOSKULDSATTNING (J)+(N) 655 437

rantebarande skulder” i ovan tabell. Konvertibelskul-
den forfoll till betalning i sin helhet den 31 december
2012 utan att dterbetalning har skett, utan avses
istallet regleras i samband med Nyemissionen. Utover
detta har inga visentliga forandringar i Bolagets
finansiella stillning, kapitalstruktur eller stillning pa
marknaden skett sedan den 30 november 2012. Bo-
laget kdnner i dagsldget inte till ndgra uppgifter om
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpo-
litiska eller andra politiska dtgdarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt kan paverka Bolagets verksambhet.



Finansiell information

I tabellerna i detta avsnitt aterges finansiell infor-
mation for rakenskapsaren 2009-2011 samt for
perioden januari - november 2012 med jamforel-
seperiod januari -november 2011. Den finansiella
informationen for rakenskapsaren 2009-2011 ar
baserad pa Bolagets reviderade drsredovisningar
och perioderna januari - november 2012 respektive
2011, ar hamtade fran Bolagets koncernriakenska-
per. De viktigaste redovisningsprinciperna dterges
pa sidorna 36 till 39 i IP-Onlys drsredovisning

for 2011. Av dessa framgar att koncernredovis-
ningen for IP-Only koncernen har upprattas enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sddana de antagits av EU. Koncernredovisningen

Rapport over finansiell stillning i sammandrag

Koncernens rapport 6ver totalresultat

ar aven upprattad i enlighet med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapporterings
rekommendationer RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. De nya eller
reviderade IFRS-standarder eller [FRIC-tolkningar
som tratt i kraft sedan 1 januari 2012 har inte

haft ndgon paverkan pa koncernens resultat- eller
balansriakningar. Bolagets revisor har granskat rs-
redovisningarna samt oversiktligt granskat rapport
over totalresultat samt balansriakning for perioden
januari-november 2012, kassaflodesanalys samt
nyckeltal har inte varit foremal for oversiktlig
granskning.

Jan-Nov

Jan-Nov Helar Helar

Helar

e 2012 2011 2011 2010 2009
Nettoomsdtming 384 643 368 941 403 950 426 31"5'3‘ 541 60'(‘)'“
Vinst vid forsaljning av natinfrastruktur 13104 15 906 24272 23 664 23 550
Ovriga intakter 10 821 4548 3 005 39182 4182
408 568 389 395 431 227 489 164 369 332
Rorelsens kostnader
Kostnad for sélda tjanster -183 760 -183 841 -200 777 -251 486 -233 240
Kostnad for ersattning till anstéllda -117 219 -110 573 -121 581 -123 082 -102 951
Aktiverat eget arbete 398 412 642 1014 2 045
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -92 653 -88 546 -97 747 -134 774 -99 092
Ovriga kostnader -37 596 -36 767 -33 537 -66 758 -86 027
Rorelseresultat -22 261 -28 920 -21773 -85 922 -149 933
Finansiella intdkter och kostnader -50 586 -42 527 -48 414 -45 735 -24 641
Resultat fore skatt -72 847 -71 447 -70 187 -131 657 -174 574
Skatt 0 8182 -403 807 8400
Periodens resultat -72 847 -63 265 -70 590 -130 850 -166 174
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 147 287 -24 520 -295
PERIODENS TOTALRESULTAT -72700 -62 978 -70 614 -130 330 -166 469




Koncernens kassaflodesanalys

Jan-Nov

Jan-Nov

Helar

Helar

e 2012 2011 2011 2010 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamhetenfore H H H T
foréandring av rérelsekapital 53 630 32 248 49 986 18 503 -53 049
Forandring av rorelsekapital -33 358 -30 429 -16 297 -45172 -204 537
Kassaflode fran den lopande verksamheten 20 272 1819 33689 -26 669 -257 586
Kassaflode fran investeringsverksamheten -488 -8 577 -21 927 -23 537 -87 816
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -41 562 -2 456 -2 463 22 733 378 761
Periodens kassaflode -21768 -9 214 9299 -27 473 33 359
Likvida medel vid periodens borjan 35172 25873 25873 53 346 19987
Likvida medel vid periodens slut 13 404 16 659 35172 25 873 53 346
Koncernens balansrakning
e 30nov  30nov  31dec  31dec  31dec
2012 2011 2011 2010 2009
TILLGANGAR H H H R
Anlaggningstillgangar
- Materiella anlaggningstillgédngar 590 854 653 573 654 784 701 680 796 120
- Immateriella anldaggningstillgangar 2208 26 049 22768 58 042 99 066
- Finansiella anldggningstillgangar 17 628 293156 20224 22816 28 602
Summa anléggningstillgangar 610 690 708 937 697 776 782 538 923 788
Omsattningstillgangar
- Kundfordringar och andra fordringar 35026 43175 72 804 64 480 85 495
- Forskott till leverantorer 0 0 0 81592 4804
- Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 32916 34 432 34 041 39 893 53 131
- Likvida medel 13403 16 659 35172 25873 53 346
Summa omsattningstillgangar 81344 94 266 142 017 133 838 196 776
SUMMA TILLGANGAR 692 034 803 203 839 793 916 376 1120 564




Koncernens balansrakning, fortsattning

30 nov

30 nov

31 dec

31 dec

31 dec

EGET KAPITAL OCH SKULDER
2012 2011 2011 2010 2009
el -61 88?'!‘ 19 24§ 1 111H 44 835; 574 96'5‘)'“
Langfristiga skulder
- Langfristiga réntebarande skulder 442 122 24 747 25 266 466 706 495 399
- Ovriga langfristiga skulder 0 0 0 2 209 10136
- Konvertibla lan 0 144 298 0 166 430 142 205
Summa langfristiga skulder 442 122 169 045 25 266 635 345 647 740
Kortfristiga skulder
- Leverantérskulder och andra skulder 43 803 65370 83 185 90 793 132 426
- Konvertibla lan 172 515 0 145 693 0 0
- Kortfristiga finansiella skulder 10 400 469 335 468 809 29 831 2 348
- Korfristiga avsattningar 0 0 0 0 8026
- Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 85 077 80 204 105 729 115 568 155 055
Summa kortfristiga skulder 311795 614 909 803 416 236 192 297 855
Summa skulder 753 917 783 954 828 682 871537 945 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 692 034 803 203 839 793 916 376 1120 564
Koncernens nyckeltal
tkr om of annatanges Jan-NO\; Jan-NO\; Helé; Helé;m o Helar
2012 2011 2011 2010 2009
Bruttovinst 200 883" 185 106 203 173" 174 832" 1 08 366“
Bruttomarginal, % 52% 50% 50% 41% 32%
Roérelsemarginal, % 5% -7% -5% -18% -41%
EBITDA 70 392 59 626 75974 48 852 -50 841
Nettomarginal, % -18% -16% -16% -27% -45%
Eget kapital, koncernen -61 883 19 249 11111 44 839 174 969
Eget kapital, moderbolaget 15 645 100 195 103 918 127 651 171 945
Réntebarande skulder 625 037 638 380 639 768 662 967 639 952
Balansomslutning 692 034 803 203 839 793 916 376 1120 564
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, koncernen, % -9% 2% 1% 5% 16%
Soliditet, moderbolaget, % 6% 34% 29% 35% 46%
Anstallda vid periodens slut, st 133 136 1356 157 187
Medelantal anstéllda, st 1356 153 153 164 158
Rorelseintékter per anstalld 3026 2 545 2818 2983 2 338
Rorelseresultat per anstalld -165 -189 -142 -524 -949




Definitioner av nyckeltal

Marginaler
Bruttovinst

Nettoomsattning minus kostnad for salda tjanster.

Bruttomarginal

Bruttovinst i procent av nettoomsattning.

Rorelsemarginal

Periodens rorelseresultat i procent av periodens
rorelseintakter.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Nettomarginal

Periodens resultat i procent av periodens rorelsein-
takter.

Rorelsens intdikter
Nettoomsittning plus vinst vid forsiljning av nitin-
frastruktur samt ovriga intdkter.

Avkastning pa eget och sysselsatt kapital

Avkastning pd genomsnittligt eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pd genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, dar
sysselsatt kapital utgors av den totala balansomslut-
ningen minus ej rantebarande skulder.

Kapitalstruktur
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Medarbetare

Rorelseintikter per anstalld

Rorelsens intikter dividerat med medelantalet an-
stillda.

Rorelseresultat per anstalld

Rorelseresultatet dividerat med medelantalet an-
stillda.

Notera att avrundningar till tkr kan innebdra att de
finansiella tabellerna ej summerar.



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Oversikt vasentliga redovisningsprinciper

Den finansiella informationen for rakenskapsaren
2009-2011 ar baserad pa Bolagets reviderade arsre-
dovisningar och perioderna januari - november, 2012
respektive 2011, 4r hamtade fran Bolagets koncern-
riakenskaper. De viktigaste redovisningsprinciperna
aterges pd sidorna 36 till 39 i IP-Onlys arsredovisning
for 2011. Av dessa framgar att koncernredovisningen
for IP-Only koncernen har upprittas enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) sidana
de antagits av EU, koncernredovisningen ar dven
upprattad i enlighet med svensk lag genom tillamp-
ning av Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dationer RFR 1, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. Bolagets revisor har granskat arsre-
dovisningarna samt 6versiktligt granskat perioden
januari - november 2012.

Jamforelse januari-november 2012 med
januari-november 2011

Kommentarer till resultatriakning

Nettoomsattning

Nettoomsittningen 6kade under perioden med 15,7
mkr till 384,6 mkr (368,9). Den i mars 2011 avytt-
rade verksamheten i dotterbolaget Blixtvik AB bidrog
med 10,6 mkr till Koncernens nettoomsittning i
jamforelseperioden. Justerat for Blixtvik okade netto-
omsittningen under perioden med 26,3 mkr jamfort
med motsvarande period foregdende &r. Under perio-
den har nettoomsittningen helt hirrort fran tjanster
till marknadssegmentet foretag, offentlig sektor och
andra operatorer. I jamforelseperioden harrorde 10,6
mkr av nettoomsdattningen fran marknadssegmentet
smaforetag och hushall (Blixtvik). Nettoomsattning
under perioden utgjordes till 27 procent av Ether-
net- och IP-VPN-tjanster, 20 procent avsdg internet-
tjanster, 18 procent avsdg telefoni, 14 procent avsig
hosting/colocationtjdnster, 8 procent vaglangds- res-
pektive svartfibertjdnster, 2 procent avsig virtuell
server och remote backup och resterande 3 procent
hanforde sig bland annat till underhdllstjanster for
uthyrda fibernit, andra tilliggstjanster m.m.

Vinster vid forsaljning av natinfrastruktur
Vinster vid forsaljning av natinfrastruktur uppgick
under perioden till 13,1 mkr (15,9). Bland de storre
affarerna som under perioden levererats och resul-
tatforts kan namnas tva ldngtidsupplatelser av fiber

(Indefeasible Right of Use, IRU) till de befintliga

kunderna Interoute Managed Services Sweden AB
och CJSC Rascom. Under perioden har Bolaget
avtalat om ytterligare en langtidsupplatelse av fiber
(IRU) med en utlandsk operator for leverans i borjan
av 2013.

Ovriga intakter

Ovriga intikter uppgick under perioden till 10,8 mkr
(4,5), varav 7,8 mkr utgjordes av koncernmaissig
reavinst fran avyttring av verksamheten i Karlskrona
Nt AB i april 2012.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader utdver av- och nedskrivningar
uppgick under perioden till 338,2 mkr (329,8) varav
kostnader for salda tjanster uppgick till 183,8 mkr
(183,8). I kombination med en hogre nettoomsatt-
ning 6kade bruttovinsten under perioden med 15,8
mkr till 200,9 mkr (185,1). Bruttomarginalen for
perioden uppgick till 52 procent (50 procent), vilket
ar en forbattring jamfort med motsvarande period
foregdende ar och en fortsattning pa de senaste drens
positiva marginalutveckling. Kostnader for ersitt-
ning till anstillda uppgick till 117,2 mkr (110,6).

De okade kostnaderna forklaras bland annat av en
omstruktureringskostnad for den i augusti 2012
avgdende verkstillande direktoren vilken uppgick till
3,2 mkr (0,0), 6kade provisionskostnader for forsalj-
ningspersonalen vilket sammanhinger med en 6kad
orderingang under perioden, okade kostnader for
marknadsforing samt inforandet i januari 2012 av
den sista delen av den nya tjanstepensionsplan som
borjade fasas in 2010.

Av- och nedskrivningar

Avskrivningarna under perioden uppgick till 89,9
mkr (88,5), varav avskrivningar pa immateriella
tillgdngar i form av forvarvade kundavtal utgjorde
20,4 mkr (6,7). Nedskrivning har skett med 2,7 mkr
(0,0) under perioden, hanforlig till natverksutrust-
ning som avvecklats for att sdljas till tredje part till
lagre belopp an bokfort viarde. Vid utgdngen av 2012
ar Koncernens immateriella tillgdngar fullt avskrivna,
vilket (ceteris paribus) medfor en betydande minsk-
ning av Koncernens planenliga avskrivningar fran
borjan av 2013.



Rorelseresultat

EBITDA-resultatet for perioden forbattrades med
10,8 mkr till 70,4 mkr (59,6). Sammantaget ar re-
sultatforbattringen i hog grad en effekt av den okade
bruttovinsten. Rorelseresultatet (EBIT) for perioden
uppgick till -22,3 mkr (-28,9).

Finansiellt netto

Finansnettot under perioden uppgick till -50,6 mkr
(-42,5). Rantekostnader for bankkrediter uppgick till
24,6 mkr och upplupna rantor pa konvertibelskul-
den uppgick till 26,8 mkr under perioden. Efter att
den forfallna konvertibelskulden regleras i samband
med Nyemissionen kommer finansnettot darefter att
kraftigt forstarkas.

Resultat efter skatt
Periodens resultat uppgick till -72,7 mkr (-63,0).

Kommentarer till balansrakningen

Materiella anlaggningstillgdngar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till -38,0 mkr (-33,2). De
lopande investeringarna hanfor sig bland annat till
kundrelaterade projekt och installationer och nitin-
vesteringar som syftar till att forbattra kapacitet eller
kvalitet i Bolagets natinfrastruktur eller att optimera
driftskostnaderna i natet. I april 2012 avyttrades
verksamheten med tillhorande tillgadngar i dotterbo-
laget Karlskrona Nit AB vilket minskade Koncernens
bokforda varde av materiella anlaggningstillgdngar
med 35,9 mkr. Avyttringen i kombination med att
investeringsnivderna har varit klart lagre an de plan-
enliga avskrivningarna har inneburit att Koncernens
bokforda virde av materiella anlaggningstillgdngar
har minskat till 590,9 mkr per 30 november 2012
(653,6).

Immateriella anlaggningstillgangar

Inga investeringar gjordes i immateriella anldggnings-
tillgdngar under perioden eller under motsvarande
period foregdende ar. Lopande avskrivningar pa
befintliga immateriella anlaggningstillgangar har
inneburit att Koncernens bokforda virde av immate-
riella anldggningstillgdngar har minskat till 2,2 mkr
per 30 november 2012 (26,0). Vid utgingen av 2012
ar Koncernens immateriella anliggningstillgdngar
fullt avskrivna.

Finansiella anlaggningstillgangar

Under vissa forutsattningar klassas langtidsuppla-
telser av fiber (Indefeasible Right of Use, IRU) som
finansiella leasingavtal i koncernredovisningen. I de
fall som ersattningen inte forskottsbetalas i sin helhet
for hela hyresperioden, utan betalningarna istallet
fordelas helt eller delvis 6ver hyresperioden, nuvir-
desberiknas fordran och redovisas som finansiell
anlaggningstillgdng. Minskning av nuvirdesberiknad
fordran sker i takt med att betalningar erhalls under
hyresperioden. De finansiella anldggningstillgdngarna
minskade till 17,6 mkr per 30 november 2012 (29,3).
Minskningen beror huvudsakligen pa att det per 30
november 2011 fanns redovisat en uppskjuten skat-
tefordran pd 8,3 mkr som inte kvarstar per 30 no-
vember 2012, di denna nettoredovisats och kvittats
mot uppskjuten skattskuld. Darutover har 16pande
kundinbetalningar och nuvardesjustering minskat
vardet av de finansiella leasingavtalen.

Omsattningstillgangar

Omsittningstillgdngarna exklusive likvida medel
minskade nagot till 67,9 mkr (77,6) per 30 november
2012, bland annat med anledning av att reserveringar
for tvistiga leverantorsskulder har minskat.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 30 november
2012 till -61,9 mkr (19,2) och totalt aktiekapital
uppgick vid samma tidpunkt till 6,5 mkr (143,7).
Moderbolagets egna kapital uppgick vid samma tid-
punket till 15,6 mkr (100,2). Vid extra bolagsstimma
10 januari 2013 fattades beslut om nedsattning av
aktiekapitalet i IP-Only, villkorat av att Nyemissio-
nen genomfors. Efter nedsittningen, men fore Ny-
emissionen, uppgar aktiekapitalet i IP-Only till 647
390,10 kronor. Under forutsdttning att Nyemissionen
genomfors som planerat kommer saval koncernens
som moderbolagets egna kapital att forstarkas med
minst 145,0 mkr.

Skulder

Bolaget hade per 30 november 2012 ett banklan

om totalt 430,2 mkr (450,2) fran Danske Bank, och
banklin om totalt 22,3 mkr (28,7) fran Svenska Han-
delsbanken. Nya lanevillkor avtalades med Danske
Bank under det tredje kvartalet 2012, innebarande
bland annat forlangd loptid for krediten till den 31
december 2013, amorteringsfrihet under resterande
del av 2012 och begrinsade planenliga amorteringar



under 2013. Bolaget ska dven uppfylla vissa for-
definierade finansiella nyckeltal vilka rapporteras
kvartalsvis.

Bolaget hade konvertibellin om totalt 174,2 mkr
(159,0), vilket var den faktiska, nominella dterbetal-
ningsbara skulden bade per 30 november 2012 och
vid drets slut. Skuldkomponenten av konvertibelskul-
den och upplupna riantor pd denna redovisades i en-
lighet med TAS 32 till ett varde om 172,5 mkr (144,3)
i Koncernens och moderbolagets balansrakning per
30 november 2012.

Darutover hade Bolaget per 30 november 2011 ett
kortfristigt lan fran aktiedgare som uppgick till 15,1
mkr. Detta lan aterbetalades jamte vid tidpunkten
upplupen rdnta i januari 2012.

Kommentarer till kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under
perioden uppgick till 20,3 mkr (1,8) och paverkades
bland annat av att leverantorsskulderna minskades
med 23,3 mkr jimfort med den 31 december 2011
och med 20,4 mkr jimfort med 30 november 2011.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
perioden uppgick till -0,5 mkr (-8,6). T april 2012
avyttrades verksamheten med tillhorande tillgangar

i dotterbolaget Karlskrona Nat AB vilket minskade
Koncernens bokforda varde av materiella anlagg-
ningstillgdngar med 35,9 mkr och positivt paverkade
det redovisade kassaflodet fran investeringsverksam-
heten med motsvarande belopp. I mars 2011 avyttra-
des verksamheten i ddvarande dotterbolaget Blixtvik
AB vilket minskade Koncernens bokforda virde av
immateriella anlaggningstillgdngar med 24,8 mkr
vilket positivt padverkade det redovisade kassaflodet
fran investeringsverksamheten med motsvarande
belopp i jamforelseperioden. Investeringarna i mate-
riella anldggningstillgangar uppgick under perioden
till 38,0 mkr (33,2), inga investeringar gjordes i im-
materiella anldggningstillgdngar under perioden eller
under jamforelseperioden.

Periodens nettokassaflode uppgick till -21,8 mkr
(-9,2). Storre poster som paverkat kassaflodet under
perioden ar bland annat avyttringen av verksamhe-
ten med tillhorande tillgdngar i Karlskrona Nt AB.
I samband med detta langtidsforhyrde IP-Only ett
antal fiberpar fran koparen i samma natinfrastruktur
for att sakerstilla strategisk leveransforméga och
tillgang till natinfrastruktur i regionen. Nettolikviden
till IP-Only fran dessa tva transaktioner uppgick till
cirka 32 mkr. Under perioden har Bolaget i januari
2012 amorterat ett kortfristigt aktiedgarldn om 15,5

mkr (0,0) samt amorterat bankkrediterna med totalt
26,1 mkr (17,6). Det underliggande nettokassaflodet
fore lineamorteringar i perioden har varit positivt,
om man justerar for ovan nimnda storre poster som
paverkat periodens kassaflode samt att leverantors-
skulderna minskats under perioden. Likviditeten
uppgick per 30 nov 2012 till 13,4 mkr (16,7).

Jamforelse 2011 med 2010
Kommentarer till resultatrakning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under 2011 uppgick till 404,0
mkr (426,3). Verksamheten i koncernbolaget Blixtvik
AB vilken avyttrades i mars 2011 bidrog under den
forsta delen av dret med 10,7 mkr till Koncernens
externa nettoomsattning, och under 2010 med 64,8
mkr. Justerat for Blixtvik AB 6kade Koncernens net-
toomsattning i den kvarvarande verksamheten med

9 procent fran 361,5 mkr under 2010 till 393,3 mkr
under 2011.

Vinster vid forsaljning av natinfrastruktur

Vinster vid forsiljning av natinfrastruktur ckade
ndgot till 24,3 mkr (23,7).

Ovriga intakter

Ovriga intikter under aret uppgick till 3,0 mkr
(39,2). Jamforelseperioden paverkades positivt av
ackordsvinster om 20,4 mkr i samband med slutford
foretagsrekonstruktion i dotterbolaget Blixtvik AB,
samt upplosning av kostnadsreserveringar for tvister
och lokalkostnader vid omstrukturering med 8,3
mkr.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader utdver av- och nedskrivningar
minskade under 2011 till 355,3 mkr (440,3), varav
kostnad for sdlda tjanster under aret uppgick till
200,8 mkr (251,5). Bruttovinsten okade under aret
med 28,3 mkr till 203,2 mkr (174,8) och bruttomar-
ginalen forbattrades till 50 procent (41 procent). De
minskade kostnaderna for silda tjanster och den for-
battrade bruttomarginalen berodde bland annat pa
fortsatta kostnadseffektiviseringar och avyttringen av
verksamheten i dotterbolaget Blixtvik i mars 2011.
Kostnaderna for ersattning till anstillda minskade
nagot till 121,6 mkr (123,1). Aktivering av eget
arbete minskade under aret till 0,6 mkr (1,0). Ovriga
externa kostnader minskade till 33,5 mkr (66,8),



vilket bland annat berodde pa att kostnaden for kon-
staterade och befarade kundforluster minskade under
aret och att 6vriga kostnader i Koncernen minskade
med anledning av forsaljningen av verksamheten i
dotterbolaget Blixtvik AB.

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningarna minskade till 97,7 mkr
(134,8) och paverkades positivt av avyttringen av
verksamheten i Blixtvik AB. Under aret aterfordes
nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar
om 12,1 mkr, samtidigt som jamforelseperioden be-
lastades av nedskrivningar av materiella och immate-
riella anldggningstillgdngar om 17,9 mkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBIT-
DA) forbattrades med ytterligare 27,0 mkr till 76,0
mkr (48,9). Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades
med 64,2 mkr till -21,8 mkr (-85,9), bland annat med
anledning av den 6kade bruttovinsten och minskade
ovriga externa kostnader under dret.

Finansiellt netto

Det finansiella nettot uppgick under aret till -48,4
mkr (-45,7). De finansiella kostnaderna utgjordes
framforallt av rantekostnader for bank- och ak-
tiedgarlan vilka uppgick till 28,6 mkr (20,0) samt
upplupna rantekostnader for konvertibelldn om 16,1
mkr (21,1).

Resultat efter skatt
Arets resultat efter skatt uppgick till -70,6 mkr
(-130,9).

Kommentarer till balansrakningen

Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anldggningstillgdngarna minskade
under 2011 till 654,8 mkr (701,7), mot bakgrund av
att investeringsnivderna under dret var betydligt ligre
an de planenliga avskrivningarna.

Immateriella anlaggningstillgdngar

Det bokforda vardet av Koncernens immateriella an-

laggningstillgangar, huvudsakligen hanforligt till for-

varvade kundavtal, minskade under aret till 22,8 mkr
(58,0), dels med anledning av planenliga avskrivning-
ar och dels med anledning av avyttring i mars 2011

av immateriella anldggningstillgangar hanforliga till
verksamheten i dotterbolaget Blixtvik AB.

Finansiella anlaggningstillgangar

De finansiella anlaggningstillgdngarna minskade
under 4ret till 20,2 mkr (22,8). Minskningen var till
storsta delen hanforlig till inbetalningar som skett
under dret avseende finansiella leasingavtal, vilket
minskade virdet av de kvarvarande nuvirdesberak-
nade fordringarna.

Omsattningstillgdngar
Omsittningstillgdngarna exklusive likvida medel upp-
gick till 106,8 mkr (108,0) per den 31 december 2011.

Eget kapital

Vid en extra bolagsstimma den 12 augusti 2011
beslutades och registrerades sedermera en nedsatt-
ning av aktiekapitalet i moderbolaget med 137,9 mkr
vilket minskade aktiekapitalet i moderbolaget till 5,7
mkr. Vid samma extra bolagsstimma beslutades dven
om sammanldggning av aktier i moderbolaget varvid
varje hundratal befintliga aktier sammanlades till en
aktie. Sammanldggningen minskade antalet aktier i
moderbolaget fran 574 662 844 stycken aktier till §
746 629 stycken aktier. I september 2011 pdkallades
ocksé en konvertering av delar av den sedan tidigare
utestdende konvertibelskulden. Totalt konverterades
40,0 mkr till 727 272 nya aktier. Efter samman-
laggning av aktier och den partiella konverteringen
uppgick totalt antal utestdende aktier i moderbolaget
per den 31 december 2011 till 6 473 901 stycken.
Koncernens eget kapital uppgick per den 31 decem-
ber 2011 till 11,1 mkr (44,8) och totalt aktiekapital
uppgick vid samma tidpunkt till 6,5 mkr (143,7).
Moderbolagets egna kapital uppgick vid samma
tidpunkt till 103,9 mkr (127,7).

Skulder

Bolaget hade per den 31 december 2011 ett bank-
lan hos Danske Bank om 450,2 mkr (465,2) och
bankldn hos Svenska Handelsbanken om totalt 28,4
mkr (31,3). Per samma datum uppgick den faktiska
aterbetalningsbara konvertibelskulden jamte upp-
lupna rantor till 159,0 mkr. Skuldkomponenten av
konvertibelskulden och upplupna rantor pa denna
redovisades i enlighet med IAS 32 till ett virde om
145,7 mkr (166,4) i Koncernens och moderbolagets
balansrakning. Darutover hade Koncernen per den
31 december 2011 ett kortfristigt aktiedgarldn jamte



upplupen rianta om 15,5 mkr (0,0) som aterbetalades
i sin helhet i januari 2012.

Kommentarer till kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var posi-
tivt under aret och forbattrades till 33,7 mkr (-26,7).
Investeringarna i materiella anlaggningstillgdngar
uppgick under dret till 41,7 mkr (28,1). Inga inves-
teringar gjordes i immateriella anldggningstillgdngar
under aret eller under foregdende ar. Nettokassa-
flodet under aret var ocksd positivt och uppgick till
9,3 mkr (-27,5). Likvida medel uppgick per den 31
december 2011 till 35,2 mkr (25,9).

Jamforelse 2010 med 2009
Kommentarer till resultatrakning

Nettoomsattning

IP-Only koncernens nettoomsattning 6kade under
2010 till 426,3 mkr (341,6), 0kningen utgjordes i
mindre utstrackning av organisk tillvaxt i IP-Onlys
befintliga tjanste- och produktportfélj, samtidigt som
de bolag som forvarvades i slutet av 2009 patagligt
bidrog till den 6kade nettoomsittningen.

Vinst vid forsaljning av natinfrastruktur

Vinster vid forsiljning av natinfrastruktur var i
princip oforandrade och uppgick under dret till 23,7
mkr (23,6).

Ovriga intakter

Ovriga intikter uppgick till 39,2 mkr (4,2) och
paverkades positivt av ackordsvinster i samband med
den under 2010 slutforda foretagsrekonstruktionen i
dotterbolaget Blixtvik AB, vilka uppgick till 20,4 mkr
pa koncernniva, samt upplosning av kostnadsreserve-
ringar for tvister och lokalkostnader vid omstruktu-
rering med 8,3 mkr.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader utover av- och nedskrivningar
Okade under 2010 till 440,3 mkr (420,2), varav
kostnad for sdlda tjanster under aret uppgick till
251,5 mkr (233,2). Bruttovinsten 6kade under aret
med 66,5 mkr till 174,8 mkr (108,4) och brutto-
marginalen forbattrades till 41 procent (32 procent).
Kostnaderna for ersittning till anstillda okade till
123,1 mkr (103,0), bland annat mot bakgrund av att
medelantalet anstillda 6kade efter de i slutet av 2009

genomforda forvarven samt tillkommande kostnader
med anledning av ett stegvis inférande 6ver en trears-
period, med borjan januari 2010, av ett nytt tjanste-
pensionsprogram. Aktivering av eget arbete minska-
de nagot till 1,0 mkr (2,0). Ovriga externa kostnader
minskade till 66,7 mkr (86,0). Detta var framforallt
ett resultat av genomforda besparingsdtgdarder inom
Koncernen samt att kostnaden for konstaterade och
befarade kundférluster minskade till 5,8 mkr (15,9).
Samtidigt belastades 6vriga kostnader med valuta-
kursforluster som uppgick till 4,0 mkr (1,9).

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningarna ckade till 134,8 mkr (99,0)
bland annat mot bakgrund av de avskrivningar som
tillkom frdn de i slutet av 2009 forvarvade bolagen
samt nedskrivningar om totalt 17,9 mkr (0,0), hu-
vudsakligen avseende tidigare forvarvade kundavtal
samt pagdende infrastrukturprojekt.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBIT-
DA) vindes till positivt och forbattrades med 99,7
mkr till 48,9 mkr (-50,8). Rorelseresultatet (EBIT)
forbattrades med 64,0 mkr till -85,9 mkr (-149,9).

Finansiellt netto

Det finansiella nettot uppgick under aret till -45,7
mkr (-24,6). De storsta posterna i de finansiella
kostnaderna utgjordes av rantekostnader for banklan
och kortfristiga krediter vilka uppgick till 20,0 mkr
(15,1) samt rantekostnader for konvertibellin om

21,1 mkr (11,6).

Resultat efter skatt
Arets resultat efter skatt uppgick till -130,9 mkr
(-166,2).



Kommentarer till balansrakningen

Materiella anlaggningstillgangar

Det bokforda vardet av Koncernens materiella
anlaggningstillgdngar uppgick per den 31 december
2010 till 701,7 mkr (796,1).

Immateriella anlaggningstillgangar

Det bokforda vardet av Koncernens immateriella
anliaggningstillgdngar uppgick per den 31 december
2010 till 58,0 mkr (99,1). Minskningen forklaras av
planenliga avskrivningar samt en nedskrivning om
12,1 mkr (0,0).

Finansiella anlaggningstillgangar

Det bokforda virdet av Koncernens finansiella
anldaggningstillgdngar uppgick per den 31 december
2010 till 22,8 mkr (28,6).

Omsattningstillgangar

Omsattningstillgdngarna exklusive likvida medel
uppgick till 108,0 mkr (143,4) per den 31 december
2010. Minskningen berodde bland annat pa mins-
kade kundfordringar.

Eget kapital

Vid en extra bolagsstimma i december 2009 besluta-
des om en konvertibelemission samt nedsattning av
aktiekapitalet i moderbolaget om 86,2 mkr. Nedsatt-
ningen av aktiekapitalet registrerades i januari 2010.
I februari 2010 slutfordes konvertibelemissionen och
totalt tecknades konvertibler for 165,6 mkr. Emissio-
nen genomfordes i syfte att stirka Bolagets finansiella
stillning och tillhandahalla n6dvindigt rorelsekapital
samt for att stodja omstruktureringsdtgiarder avseen-
de de i slutet av 2009 forviarvade bolagen DPH Scan-
dinavia AB, Blixtvik AB och Telefortress Telehousing
AB med, i forekommande fall, tillhérande dotter-
bolag. Koncernens eget kapital uppgick per den 31
december 2010 till 44,8 mkr (175,0), aktiekapitalet

i koncernen uppgick vid samma tidpunket till 143,6
mkr (229,9). Moderbolagets egna kapital uppgick
per den 31 december 2010 till 127,7 mkr (171,9).
Totalt antal utestdende aktier i moderbolaget uppgick
per den 31 december 2010 till 574 662 844 stycken
och var oforandrat under aret.

Skulder

Bolaget hade per den 31 december 2010 totala kredi-
ter hos sin huvudbank, Danske Bank, om 465,2 mkr
(465,2) och totala krediter hos ytterligare en bank,
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Svenska Handelsbanken, om 31,3 mkr (32,4). Efter
den i borjan av 2010 slutforda konvertibelemissionen
uppgick per den 31 december 2010 den nominella
konvertibelskulden jamte upplupna rantor till 181,5
mkr. Skuldkomponenten av konvertibelskulden och
upplupna rantor pa denna redovisades i enlighet med
IAS 32 till ett virde om 166,4 mkr (142,2) i Koncer-
nens och moderbolagets balansrakning.

Kommentarer till kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -26,7 mkr (-257,6). Investeringarna i materiella
anldaggningstillgdngar uppgick under aret till 28,1
mkr (122,8). Inga investeringar gjordes i immateriella
anldggningstillgdngar under aret. Nettokassaflodet
under dret uppgick till -27,5 mkr (33,4). Likvida
medel uppgick per den 31 december 2010 till 25,9
mkr (53,3).

Investeringar

I tabellen nedan sammanfattas Bolagets sammanlag-
da investeringar avseende materiella och immateriella
anldggningstillgdngar under aren 2009 — 2011 samt
for perioden 1 januari — 30 november 2011 respek-
tive 2012. De 16pande investeringarna i materiella
anldggningstillgdngar hanfor sig framforallt till kund-
relaterade projekt och installationer samt nitinveste-
ringar som syftar till att forbattra kapacitet och/eller
kvalitet i Bolagets natinfrastruktur eller att optimera
driftskostnaderna i nétet.

Nedanstaende tabell visar kassaflodespaverkande
bruttoinvesteringar, eventuella avyttringar ingdr ej i
siffrorna. Rorelseforvirv genomfordes &r 2009, och
om dessa redovisats i balansrikningen som immate-
riella respektive materiella anlaggningstillgangar ar
dessa belopp ej inkluderade i nedanstaende siffror.

Bruttoinvesteringar

(mkr) Jan-Nov | Jan-Nov 2011 2010 2009
2012 2011

Materiella 38,0 33,2 41,7 28,1 122,8

anlaggnings-

tillgdngar

Immateriella 0 0 0 0 0

anlédggnings-

tillgangar

Summa 38,0 33,2 1,7 28,1 122,8

Investeringar




Planerade investeringar/

Framtida kapitalbehov

Bolagets verksamhetsvolym och nettoomsattning har
Okat under det senaste dret och det bedoms finnas
goda forutsattningar for en fortsatt organisk tillvaxt.
I takt med att antalet kundinstallationer kan komma
att 0ka, samt att kapacitetsutnyttjandet i natet okar,
kan ocksa de ordinarie investeringsnivderna komma
att oka nagot. Dock finns vid tidpunkten for detta
Prospekt, utover de for verksamheten 16pande,
ordinarie investeringarna i materiella anldggnings-
tillgdngar, inga vdsentliga pagdende, beslutade eller
planerade investeringar vilka skulle foranleda en
betydande forandring av investeringsnivan relativt
omsattningen i den nirmaste framtiden. I Bolagets
strategi for framtiden ligger att méjliggora storre
investeringar i egen stads- och accessnitinfrastruk-
tur samt att om mojligt komplettera den organiska
tillvixten med forvarv inom dessa omrdden. Det
finns dock inga sddana investerings- eller forvarvs-
beslut for narvarande, och en sddan utveckling ar i
stor utstrickning beroende av att ytterligare expan-
sionskapital kan anskaffas, till exempel i samband
med den finansieringsprocess som har varit pdgaende
sedan slutet av 2011, eller om Nyemissionen skulle
fulltecknas, vilket skulle kunna skapa visst utrymme
for sadana aktiviteter och beslut.

Stallda sakerheter

IP-Only Telecommunication Networks AB har lam-
nat foretagsinteckningar pd sammanlagt 465 450 000
kronor som sikerhet for det [dn man erhallit fran
Danske Bank. Bolaget har vidare gett Danske Bank
pant i aktierna i de norska och finska dotterbolagen.
IP-Only har tecknat ett generellt borgensdtagande for
IP-Only Telecommunication Networks AB:s samtliga
nuvarande och framtida forpliktelser till forman for
Danske Bank. I IP-Only finns foretagsinteckningar
pa sammanlagt 9,5 miljoner kronor uttagna, vilka ar
pantsatta till férman for Danske Bank. IP-Only har
vidare pantsatt aktierna i IP-Only Telecommunica-
tion Networks AB till férman for Danske Bank.
IP-Only har tecknat ett generellt borgensitagande
for IP-Only Telecommunication Networks AB till
forman for Svenska Handelsbanken. Harutover har
dotterbolaget Karlskrona Nit AB erhallit ett 1dn av
Svenska Handelsbanken. Kapitalbeloppet uppgick
per den 31 december 2012 till cirka 4,0 miljoner
kronor. Som sikerhet for dessa lan har man limnat
foretagsinteckningar p4 sammanlagt 20 390 000 kro-

nor. Vidare har Telefortress Telehousing AB lan hos
Svenska Handelsbanken uppgaende till cirka 18,1
miljoner kronor per den 31 december 2012. Som
sakerhet for dessa lan har man limnat pant i fastig-
heten Botkyrka Stora Uringe 3:2 till ett totalt belopp
om 28 miljoner kronor.

For ytterligare information hanvisas till avsnittet
”Legala fradgor och kompletterande information”.

Tendenser

Bolaget forvantar sig sammantaget en fortsatt till-
vaxt i nettoomsattningen fran nittjansterna under
kommande aret, dock med variationer mellan olika
produkt- och tjansteomraden, dar Ethernet- och
hosting/colocationtjanster ar exempel pa omraden
som dven framover forvantas uppvisa storre tillvaxt.
Forsiljning av natinfrastruktur har uppvisat en nagot
svagare tendens under dret och detta kan komma att
fortsiatta under det kommande aret, iven om omra-
det till sin natur ar svirbedomt. Den allminna eko-
nomiska konjunkturen dr for narvarande svag och de
makroekonomiska utsikterna for det kommande aret
ar osdkra. Denna utveckling kan komma att paverka
Bolagets tillvaxt. Historiskt har forsiljningen av de
nattjanster som utgor Bolagets nettoomsiattning varit
relativt okénslig for konjunkturutvecklingen, medan
forsaljning av natinfrastruktur har upplevts vara mer
kansligt. Savitt avser andra osakerhetsfaktorer fore-
ligger inte nagra sidana utover de som framgar av
avsnittet "Riskfaktorer”. Ndgra andra kanda tenden-
ser, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som, utover det som foljer av den
lopande verksamheten, kan forvintas ha visentlig
inverkan pé Bolagets affirsutsikter foreligger inte.

Finansiella resurser

Bolaget har finansiellt och verksamhetsmassigt
utvecklats positivt de senaste dren, men har historiskt
varit, och ar fortfarande, beroende av extern finan-
siering for att kunna uppratthélla och vidareutveckla
sin verksamhet. De framsta finansieringskallorna har
huvudsakligen utgjorts av eget kapital och konverti-
belldn som tillforts genom bankkrediter och nyemis-
sioner. I januari 2009 slutfordes en nyemission av
aktier om 159,4 mkr och i februari 2010 slutfordes
en konvertibelemission om 165,6 mkr.

Under perioden januari till november 2012 har saval
nettoomsittning, bruttomarginaler som rorelseresultat
forbattrats jamfort med motsvarande period forega-
ende r. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten



har varit positivt och forbattrats jamfort med motsva-
rande period foregiende dr. Och det bedoms av Bolaget
finnas goda forutsattningar for att denna positiva
utvecklingstrend kan komma att besta dven framover.

Styrelsen beslutade i slutet av 2011 att inleda en
process att med hjdlp av den internationella invest-
mentbanken Jefferies utvirdera olika finansierings-
och dgaralternativ, vilken genomfors i samrdd med
bolagets huvudbank, Danske Bank. Syftet med pro-
cessen ar i forsta hand att dstadkomma en langsiktigt
uthéllig kapitalstruktur genom att minska skuldsatt-
ningen samt att tillhandahalla ytterligare rorelse- och
expansionskapital for att forstarka den positiva
utvecklingen av verksamheten. Processen har hittills
inte gett ndgot resultat, men ar fortsatt pigdende och
kommer att intensifieras sd snart Nyemissionen har
slutforts.

Finansieringsprocessen har bland annat lett till
att Bolaget fatt fornyat fortroende av huvudbanken
vilket mojliggjorde en omforhandling av lanevill-
koren under det tredje kvartalet 2012, innebarande
bland annat forlingd loptid for krediten till och med
den 31 december 2013. Bolaget har de senaste dren
haft dterkommande diskussioner med sin huvudbank
om lanevillkoren med syfte att fordndra och forbattra
lanevillkoren och 16ptider ur Bolagets perspektiv.
For ndrvarande gar det dock inte att bedoma om
och vilka férandringar med avseende pd exempelvis
amorteringsvillkor, l6ptider och rantenivaer som kan
komma att bli resultatet av sddana diskussioner infor
att den nu gillande [6ptiden for krediten loper ut den
31 december 2013, och i vilken utstrackning detta ar
beroende av utfallet av den pagdende finansierings-
processen.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelse-
kapital inte dr tillrackligt for att finansiera Bolagets
aktuella behov under de kommande tolv manaderna.
Detta pd grund av att Bolaget sedan drsskiftet har en
forfallen konvertibelskuld vilken vid denna tidpunkt
uppgick till 174,2 mkr. Bristen uppkom sédledes den
31 december 2012 och ar alltjamt 174,2 mkr vid
tidpunkten for godkannandet av detta Prospekt.
Darutover har Bolagets kredit hos Danske Bank,
vilken per 30 november 2012 uppgick till 430,2 mkr,
en l6ptid till och med 31 december 2013 och forfaller
ddrmed, enligt nuvarande villkor, i sin helhet inom
de kommande tolv manaderna. Enligt nuvarande
amorteringsplan kommer Bolaget att amortera 9,0

mkr under 2013 och en brist pA 421,2 mkr uppstar
per 31 december 2013.

Bolaget har inte mojlighet att reglera den forfallna
konvertibelskulden respektive den per 31 december
2013 kvarvarande bankkrediten ur befintligt rorelse-
kapital.

Den forfallna konvertibelskulden avser Bolaget
i forsta hand att reglera genom kvittning i Nyemis-
sionen. For detta andamal har Bolaget fran kon-
vertibelinnehavare inhamtat teckningsforbindelser
motsvarande 97,57 procent av den forfallna konver-
tibelskulden. Bolaget bedomer att det dr hog san-
nolikhet att konvertibelskulden kommer att regleras
genom Nyemissionen. Om reglering av konvertibel-
skulden inte kan dstadkommas genom Nyemissionen
avser Bolaget inleda forhandling med konvertibelin-
nehavarna och Danske Bank for att hitta en annan
16sning. Det kan dock inte uteslutas att en sddan
utveckling leder till foretagsrekonstruktion eller kon-
kurs. En sddan situation skulle i s& fall uppkomma
nar utfallet av Nyemissionen ar kant, d.v.s. efter teck-
ningsperiodens utgdng. Det dr emellertid Bolagets
bedémning att en sidan utveckling inte ar sannolik.

Bankkrediten hos Danske Bank avser Bolaget att
under aret omforhandla i syfte att 6verenskomma
nya dndamalsenliga villkor och en 16ptid som
stracker sig forbi 31 december 2013. Bolaget har
en [6pande dialog med Danske Bank och har vid ett
flertal tidigare tillfillen omforhandlat kreditvillkoren.
Darutover har Bolaget i samrdd med Danske Bank
sedan tidigare initierat en process ledd av investment-
banken Jefferies for att dstadkomma en refinansiering
av Bolagets krediter samt att uppna en langsiktigt
uthéllig kapitalstruktur. Om detta inte kan dstad-
kommas kan dock inte foretagsrekonstruktion eller
konkurs uteslutas. Sammantaget ar det emellertid
Bolagets bedomning ar att det finns goda forutsatt-
ningar att under 2013 uppnd en omférhandling eller
refinansiering av krediten hos Danske Bank.

Underskottsavdrag

Det totala skattemassiga underskottet i koncernen
uppgick per den 31 december 2011 till cirka 548
mkr. Av detta var ca 315 mkr foremal for begrans-
ningar i nyttjande pé grund av sd kallade koncernbi-
drags- och fusionsspiarrar. Dessa sparrar galler under
en begriansad tidsperiod med successiv upplosning
och ar helt upplosta vid utgangen av rikenskapsaret
2014. Det skattemassiga underskottet i koncernen
for 2012 dr dnnu inte faststallt.



Det totala skattemissiga underskottet i moderbo-
laget uppgick per den 31 december 2011 till cirka 76
mkr. Av detta ar cirka 25 mkr foremal for begrans-
ningar i nyttjande pa grund av koncernbidragsspar-
rar. Dessa sparrar géller under en begransad tidsperi-
od med successiv upplosning och ar helt upplosta vid
utgangen av rakenskapsaret 2014. Det skattemassiga
underskottet i moderbolaget for 2012 ar dnnu inte
faststallt.

P& grund av att Bolaget inte har full insyn i even-
tuella dgarforandringar i Bolaget, vilka skulle kunna
begransa storleken pa de skattemissiga underskotten
i koncernen, kan det inte uteslutas att underskotten
skiljer sig frdn ovan angivna belopp.

Forvarv

Under de tre senaste verksamhetsaren 2010-2012
har inga rorelseforvarv skett. Strax dessforinnan, i
oktober 2009 respektive i december 2009 skedde tre
rorelseforvarv, Telefortress Telehousing AB, Blixtvik
AB och DPH Scandinavia AB, vilka beskrivs kortfat-
tat i det foljande. For ytterligare detaljer avseende
dessa forvarv hanvisas till not 3 i IP-Onlys &rsredo-
visning for 2010.

Telefortress Telehousing AB

Den 31 oktober 2009 forvarvade IP-Only 100 pro-
cent av aktierna i Telefortress Telehousing AB. Ko-
peskillingen uppgick till 20,0 mkr. Forvarvet skedde
genom betalning med egna aktier, via apportemission
i IP-Only Telecommunication AB. Virderingen av
det forvarvade bolaget baserades bland annat pa en
oberoende extern virdering av fastighetstillgdngarna
i bolaget. Telefortress Telehousing AB ar ett fastig-
hetsdgande tjansteforetag vilket, som komplement
till andra kommunikationstjanster, tillhandahaller
hosting/colocationtjanster med mycket hog sikerhet
fran eget datacenter. Overvirdet i forvirvet uppgick
till 10,6 mkr och var hanforligt till fastigheter.

Blixtvik AB

Den 31 december 2009 forvarvade IP-Only 100
procent av aktierna i Blixtvik AB. Kopeskillingen
uppgick till 1 krona. Blixtvik AB var en bredbandso-
perator inriktad pa smaforetags- och hushallsmark-
naden. Blixtvik AB kopte forbindelser och Internet-
trafik runt om i landet av IP-Only och fokuserade sin
forsaljning till de orter dar IP-Only hade mojlighet
att leverera nitkapacitet. I Blixtvikkoncernen ingick
aven koncernbolagen Nordic Peering AB, Datap-

hone Intressenter AB och Dataphone Nordic AB.
Overvirdet i forvirvet uppgick till 22,0 mkr, vilket
var hanforligt till forvarvade kundavtal. Blixtvik AB
bidrog till ingen del till Koncernens resultat under
2009 eftersom forvirvet skedde den 31 december
20009. Efter forvarvet genomfordes under 2010 en
foretagsrekonstruktion i Blixtvik AB, och verksam-
heten avyttrades i mars 2011 till AllTele Allmanna
Svenska Telefonaktiebolaget, bolaget namnindrades
dessforinnan till Slutstenen 110201 AB och avyttra-
des sedermera till extern part for likvidation, vilken
slutfordes under 2012.

DPH Scandinavia AB

Den 31 december 2009 forvirvade IP-Only 100
procent av aktierna i DPH Scandinavia AB. Kope-
skillingen uppgick till 1 krona. Darutover overtogs
en skuld om 19,7 mkr. DPH Scandinavia AB erbjod
tele- och datakommunikationstjanster baserat pa
ett rikstackande multiservicenidt med hog kapacitet
och sidkerhet. I bolaget ingick dven dotterbolaget DP
Sweden AB. Overvirdet i forvirvet uppgick till 8,4
mkr och var hanforligt till teknisk utrustning. DPH
Scandinavia AB bidrog till ingen del till Koncernens
resultat under 2009, eftersom forvirvet skedde den
31 december 2009.

Affarsomradesfordelning av Bolagets intakter
och resultat

Koncernen IP-Only omfattar endast ett huvudsakligt
rorelsesegment/affarsomrade, forsiljning av nittjans-
ter till marknadssegmenten foretag, offentlig sektor
och operatorer samt, fram till forsaljningen av verk-
samheten i dotterbolaget Blixtvik AB i mars 2011,
till marknadssegmentet smaforetag och hushall. Den
l6pande ekonomiska resultatuppféljningen och styr-
ningen utgar darfor fran Koncernen som helhet.

Ovrig finansiell information

IP-Onlys intakter harror framforallt fran forsdljning
av nittjanster till foretag, offentlig sektor och andra
operatorer, vilka utgor Bolagets nettoomsattning.
Darutover sker viss forsaljning, i form av langtids-
upplételser eller overlatelser, av natinfrastruktur i
form av si kallad svart fiber eller kanalisation, fram-
forallt till andra operatorer.



Forsaljning av nattjanster

Bolagets nettoomsattning utgors av forsaljning av
nattjanster i form av Ethernetjanster, Internettjans-
ter, hosting/colocationtjanster, viglingdskapacitet,
svart fiber, telefonitjdnster o.s.v.. En betydande andel
av dessa intdkter baseras pd fakturering av bundna
abonnemangsavtal med fasta forutbestimda perio-
davgifter. Dessa avgifter faktureras till stor andel
kvartalsvis i forskott, och i mindre utstrackning ma-
nadsvis i forskott. Initiala loptider for dessa bundna
abonnemangsavtal ar normalt 12-60 manader. I
perioden januari till november 2012 utgjorde dessa
fasta forutbestimda periodavgifter 75 procent av
Bolagets nettoomsittning. Ovriga delar av netto-
omsattning bestar huvudsakligen av startavgifter i
samband med installation av nya tjanster eller andra
engdngsavgifter, samt rorliga avgifter vilka framfo-
rallt avser telefoni. Rorliga avgifter baseras pa upp-
matt forbrukning och faktureras normalt ménadsvis
i efterskott. Sammantaget bestér alltsd Bolagets net-
toomsittning till stor andel av forutbestimda fasta
avgifter vilka ar kontrakterade for en lingre tid och
faktureras kvartals- eller manadsvis i forskott. Under
perioden januari till november 2012 ar det ocksa
denna del av nettoomsittningen som 6kat snabbast,
med 12 procent jamfért med motsvarande period
foregdende ar.

Forsaljning av natinfrastruktur (NIS)

Forsiljning av nitinfrastruktur bestar av 6verlatelser
eller langtidsupplatelse av fiber eller fiberkanalisa-
tion, huvudsakligen till andra operatorer. Avgifterna
for infrastrukturen betalas normalt som en engangs-
summa bdde vid overlatelse och langtidsupplatelse.
Ibland betalas lingtidsupplatelser av exempelvis
fiberinfrastruktur lopande 6ver avtalsperioden. For
denna typ av forsiljning redovisas pd koncernniva
nettovinsten i samband med att slutleverans har
skett. Vinsterna vid forsaljning av natinfrastruktur
kan vara mer variabel och konjunkturberoende an
forsaljning av nattjanster. [ samband med forsiljning
av nitinfrastruktur ar det vanligt att kunden dven

tecknar avtal om inplacering i forstarkarstationer for
sin natutrustning och underhallsavtal avseende den
forvarvade eller langtidsforhyrda natinfrastrukturen.
Dessa kompletterande tjanster redovisas dock som
nattjanster och ingar i nettoomsattningen.

Handelser efter 30 november 2012

Vid extra bolagsstimma den 10 januari 2013 fattades
bland annat beslut om nedsattning av aktiekapitalet
samt Nyemissionen. Huvudsyftet med Nyemissionen
ar att reglera den konvertibelskuld som forfoll till be-
talning den 31 december 2012. Utover detta har inga
vasentliga handelser som paverkar Bolagets finan-
siella stillning eller stallning pd marknaden intraffat
efter den 30 november 2012.



Aktiekapital och
agarforhallanden

Aktiekapitalet

IP-Onlys aktiekapital uppgédr innan Nyemissionen till
6 473 901 kronor fordelat pa totalt 6 473 901 fullt
inbetalda och emitterade aktier. Kvotvirdet dr en (1)
krona. IP-Onlys aktier har emitterats enligt svensk
lag och ar registrerade pa person och kontofors hos
Euroclear Sweden i elektronisk form sedan ar 2000,
med ISIN (International Securities Identification
Number)-kod SE0000666950. Samtliga transak-
tioner med Bolagets aktier sker pd elektronisk vig
genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktierna i IP-Only ar denominerade i svenska kronor
och har emitterats i enlighet med svensk rétt och
agarnas rattigheter forknippade med aktierna kan en-
dast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Enligt IP-Onlys bolagsordning (antagen med vill-
kor pa extra bolagsstimma den 10 januari 2013 men
annu ej registrerad hos Bolagsverket) ska det emit-
terade aktiekapitalet vara lagst 15 000 000 kronor
och hogst 60 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara
lagst 150 000 000 och hogst 600 000 000. Kvotvirde
enligt den nya bolagsordningen ar 0,10 kronor. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta
for fulla antalet av denna dgda och foretradda aktier
utan begrinsning i rostritten. Varje aktie dger lika
ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst samt till
eventuellt dverskott vid likvidation och samtliga ak-
tier ar fritt Overldtbara. Bolagets aktier dr ej foremal
for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenritt eller losningsskyldighet. Bolagets aktier
har ej varit foremal for offentligt uppkopserbjudande
under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Bolagets aktieagare har pd ovan nimnda bolags-
stimma den 10 januari 2013 beslutat att andra
aktiens kvotvarde till 0,10 kronor genom en minsk-
ning av aktiekapitalet med 5 826 510,90 kronor,

innebarande att aktiekapitalet efter verkstalld minsk-
ning uppgar till 647 390,10 kronor (i samband med
minskningsbeslutet antogs dven ny bolagsordning,
vilken dock inte kommer att registreras hos Bolags-
verket om Nyemissionen fullfoljs). Minskningen sker
for avsattning till fond att anvindas i enlighet med
beslut av bolagsstimman och genomfors utan indrag-
ning av aktier. Bolaget kommer att tillse att atgiarder
enligt 20 kap 23 § 2:a meningen Aktiebolagslagen
vidtas for att tillstdnd till minskningen av aktieka-
pitalet fran Bolagsverket eller allmdn domstol inte
ska erfordras. Detta innebar att verkstalligheten av
minskningsbeslutet forutsitter att Bolaget i samband
med registrering samtidigt registrerar Nyemissionen
uppgaende till minst 14,5 miljoner kronor sa att ak-
tiekapitalet dterskapas med ett belopp som overstiger
minskningsbeloppet. I samband hirmed kommer
Bolaget dven att registrera den nya bolagsordning
(med nya granser for aktiekapitalet (§ 4) och antalet
aktier (§ 5)) som anges ovan och som kravs for beslut
om och registreringen av Nyemissionen.

I tabellen nedan redovisas forandringar i aktieka-
pitalet fran Bolagets registrering fram till och med
fullfoljandet av Nyemissionen. Erbjudandet utgors av
258 956 040 aktier motsvarande en utspadning om
97,56 procent. Efter Nyemissionen uppgdr antalet
aktier till totalt 265 429 941 stycken forutsatt att den
fulltecknas.

Nyemissionen kommer, nar den slutforts, med-
fora en okning av antalet aktier i Bolaget om minst
145 000 000 stycken och som hogst 258 956 040
stycken. Aktiekapitalet kommer att 6ka med minst
14 500 000 kronor och med som mest 25 895 604
kronor.



Aktiekapitalets utveckling

Transaktion

Nybildning

Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Utbyte konvertibel
Teckningsoption
Emission av aktier
Emission av aktier
Teckningsoption
Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Utbyte konvertibel
Emission av aktier
Minskning av aktiekapital
Emission av aktier
Emission av aktier
Emission av aktier
Minskning av aktiekapital
Emission av aktier
Minskning av aktiekapital
Minskning av aktiekapital
Emission av aktier
Sammanlaggning 1:100
Utbyte konvertibel”
Minskning av aktiekapital

Forel. Nyemission?

Kvotvarde, kr

1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
0,5
0,5
0,5
0,5
0,4
0,4
0,25
0,01
0,25
1,00
1,00
0,10
0,10

Andring

antal aktier
s 100000
817 750
900 000
8958 250

6 054 545
4375 000
100 000 000
7 000 000

2 867 300
200 000

10 000 000
21333333
300 000
3253580
21 226 400
4073 600

8 000 000
12 500 000
677 400

0

318 768 137
187 600
3069 949

0

40 000 000
0

0

56

568 916 271
727 272

0

258 956 040

1) Avser partiell konvertering till aktier i september 2011.
2) Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas.

antal aktier
s 100000
917 750
1817 750
10 776 000
16 830 545
21 205 545
121 205 545
128 205 545
131 072 845
131272 845
141 272 845
162 606 178
162 906 178
166 159 758
187 386 158
191 459 758
199 459 758
211 959 758
212 637 158
212 637 158
531 405 295
531 592 895
534 662 844
534 662 844
574 662 844
574 662 844
574 662 844
574 662 900
5746 629
6473 901
6473 901
265 429 941

Totalt

nring
aktiekapital, kr
e 100000
817 750

900 000
8958 250

6 054 545
4375 000
100 000 000
7 000 000

2 867 300
200 000

10 000 000
21333333
300 000
3253580

21 226 400
4073 600

8 000 000

12 500 000
677 400

106 318 579
159 384 068,5
93 800,0
1534 974,5
53 466 284,4
16 000 000,0
86 199 426,6
137 919 096,0
14,0

0,0

727 272,0
5826 510,9
25 895 604,0

100 000

917 750

1817 750

10 776 000

16 830 545

21 205 545
121 205 545
128 205 545
131072 845
131272 845
141 272 845
162 606 178
162 906 178
166 159 758
187 386 168
191 459 7568
199 459 7568
211959 758
212 637 158
106 318 579
265 702 647,5
265 796 447,5
267 331 422,0
213865 137,6
229 865 137,6
143 665 711,0
5746 615,0
5746 629,0
5746 629,0
6473 901,0
647 390,1

26 542 9941




Agarférhallanden

IP-Only hade per den 28 december 2012 totalt 334
aktiedgare. Bolagets tre storsta dgare ar Star Bird
Holdings Limited med 39,94 procent av kapital och
roster, Dr. Shamil Chandaria med 18,68 procent av
kapital och roster samt Banque Invik S.A. med 7,68
procent av kapital och roster. Tabellen nedan visar de
femton storsta dgarnas antal aktier och rostandelar:

Antal aktier

" STAR BIRD HOLDINGS LIMITED 2 585 976
CHANDARIA, SHAMIL 1209 354
BANQUE INVIK S.A. 497 033
MAYBELL CAPITAL AB 212 853
BANQUE CARNEGIE 177 996
LUXEMBOURG S.A.
SVANLIND, JORGEN 144 944 2,24
NORDEA BANK 139 525 2,16
NORGE NOMINEE
AL AMOUDI, MOHAMMED H.A. 127 047 1,96
SIX SIS AG, W8IMY 94 301 1,46
HSBC PRIVATE BANK 83710 1,29
JERSEY CLIENTS
CLIENS ABSOLUT 80 341 1,24
AKTIER SVERIGE
SALLENGRUPPEN AB 80 202 1,24
CBLDN- 80 000 1,24
IF SKADEFORSAKRING AB
CATELLA FOKUS 78 750 1,22
JANSSON, FREDRIK 61114 0,94
OVRIGA AGARE 820 705 12,67
TOTALT 6 473 901 100

Aktiedgaravtal och hembud

Savitt IP-Onlys styrelse kanner till existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.
Bolagsordningen innehéller inte ndgon klausul om
hembud.

Handelsplats

Bolagets aktier ar inte foremal for organiserad handel
pa nagon reglerad marknad eller annan handelsplats.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte limnat ndgon vinstutdel-
ning. Styrelsen har for narvarande inte for avsikt att
foresld att utdelning lamnas inom de narmaste dren,
eventuella vinster forvintas istillet dterinvesteras i
den l6pande verksamheten. Den langsiktiga malsatt-
ningen for Bolaget dr dock att drligen kunna utdela
30 procent av nettovinsten nar forutsittningar for
detta finns, bland annat att det finns tillgangligt fritt
eget kapital samt att soliditeten inte understiger 30
procent i samband med siddan utdelning. Avsikten
ar att styrelsen arligen ska prova den fastslagna
utdelningspolicyn och mélsattningarna for denna
pa kort och lang sikt.

Bemyndiganden

IP-Onlys arsstimma den 7 juni 2012 beslutade att
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om 6kning av
Bolagets aktiekapital inom Bolagets registrerade
aktiekapitalgranser genom nyemission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner, vid ett eller flera
tillfallen, med ratt att avvika fran tidigare aktiedgares
foretradesrdtt under tiden till ndsta drsstimma.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for narvarande inga incitamentsprogram
inom IP-Only, vilka skulle kunna innebara en utspad-
ning av Bolagets aktiekapital.

Konvertibla skuldebrev

Vid extra bolagsstimma i december 2009 beslutades
om konvertibelemission i Bolaget, vilken slutfordes i
borjan av 2010, och totalt tecknades konvertibler om
165 593 tkr. De konvertibla skuldebreven (”konverti-
belt forlagslan 2009/2012”, dven betecknade ”KV 5”
hos Euroclear Sweden) har 16pt med en drsranta om



9,625 procent vilken kapitaliserats i sin helhet per

1 januari varje paborjat kalenderar under 16ptiden,
dock fran 1 mars 2010 for det forsta aret for de som
tecknade sig i den forlingda teckningsperioden i
februari 2010. Konvertiblerna Iopte till och med den
31 december 2012 och konvertering till aktier har
kunnat ske under hela l6ptiden, inklusive upplupen
ranta. Ingen ranta har kontant utbetalats under
loptiden. Rantan har utbetalats genom emission av
ytterligare konvertibler till motsvarande rantebelopp.
Konverteringskursen uppgick, efter omrakning med
anledning av den under 2011 genomférda sam-
manldggningen av aktier i Bolaget, till 55 kronor per
aktie.

Under hosten 2011 pékallades och registrerades en
konvertering till aktier av del av den vid tidpunkten
utestdende konvertibelskulden jamte upplupen ranta.
Totalt konverterades en fordran motsvarande 40,0
miljoner kronor till 727 272 nya aktier. Darefter har
ingen ytterligare konvertering pakallats och vid 16p-
tidens slut den 31 december 2012 uppgick den totala
skulden till cirka 174,2 miljoner kronor. I Bolagets
och koncernens balansrikning per den 30 november
2012 redovisades skuldkomponenten av den kvarva-
rande konvertibelskulden som en kortfristig skuld till
ett virde av 172,5 miljoner kronor.

Konvertibelskulden om 174,2 miljoner kronor
forfoll till betalning i sin helhet per den 31 december
2012 utan att Bolaget hade mojlighet att aterbetala
skulden. Skulden utgor i nuldget en ej konvertingsbar
och forfallen skuld pa vilken loper drojsmdlsranta
om 2 procent per manad fran och med den 1 januari
2013 i enlighet med villkoren for det konvertibla
forlagslanet. Huvudsyftet med Nyemissionen ar att
konvertibelinnehavarna ges mojlighet att teckna sig
for belopp motsvarande sin fordran pa Bolaget och
att fordran kvittas mot nya aktier. Ataganden att inte
dessforinnan kriva kontant fullgorelse av respektive
fordran, samt forbindelser att teckna aktier i Nyemis-
sionen motsvarande forfallen fordran har inhdm-
tas fran konvertibelinnehavare som sammantaget
representerar 97,57 procent av den totala forfallna
konvertibelskulden.



Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

IP-Only Telecommunication AB:s styrelse bestar av
6 personer, inklusive ordforanden, och har sitt site
i Uppsala. Styrelseledamoterna viljs drligen vid ars-
staimma for tiden intill slutet av ndsta drsstimma.
Samtliga styrelseledaméter omvaldes vid Bolagets
arsstimma den 7 juni 2012. Harefter traidde Magnus
Oberg ur styrelsen samt limnade uppdraget som
verkstallande direktor. I hans stille utsdgs Mikael
Philipsson som extern verkstallande direktor i Bola-
get. Bolagets styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare redovisas nedan.

Styrelse

Jorgen Svanlind, Styrelseordférande

Styrelseordforande sedan 2012

Tidigare styrelseledamot perioderna 2004-2007
och 2009-2012 samt styrelsesuppleant perioden
2007-2009

Fodd: 1975
Aktieinnehav: 144 994

Utbildning: Civ.ek., Handelshogskolan i Stockholm,
Jur. kand., Stockholms Universitet

Jorgen Svanlind har dven, genom sitt helagda bolag
Soderslatt Invest AB, ett konsultuppdrag for Bolaget
utover sitt uppdrag som styrelseordforande.

Nuvarande ovriga styrelseuppdrag och innebav:
Styrelseledamot i Soderslatt Invest AB, Implior AB,
Welux Foretagscenter i Westervik AB, Welux Fastigheter
i Westervik AB, Rood Invest i Westervik AB samt
styrelseledamot (tidigare styrelseordforande) i
Stricent Aktiebolag.

Innehavare av Jorgen Svanlind enskild firma samt
agare alternativt deldgare (ager mer dn fem procent
av foretaget) av Soderslatt Invest AB, Implior AB,
Stricent Aktiebolag och Maybell Capital AB.

Andra uppdrag under de gangna fem dren:
Styrelseordférande och verkstallande direktor i
Grundborgen JIWSX AB, styrelseledamot/styrel-
seordforande i Ludvigsro Invest AB (Ludvigsro
Invest AB forsattes i konkurs som avslutades den 23
september 2011), styrelseledamot i Telefortress Tele-
housing AB, Slutstenen 110201 AB (tidigare Blixtvik
AB), Blixtvik Holding AB, DPH Scandinavia AB,

DP Sweden AB, Dataphone Intressenter AB, Data-
phone Nordic AB, Nordic Peering AB, SpaceCoin
AB, Replior AB, simpleword Aktiebolag (simpleword
Aktiebolag forsattes i konkurs som avslutades den

8 maj 2009), Sushibaren Mini AB, Security Alliance
Stockholm Holding AB (Security Alliance Stockholm
Holding AB forsattes i konkurs efter avslutat styrelse-
uppdrag), Borst Invest i Westervik AB (Borst Invest i
Westervik AB forsattes i konkurs som avslutades den
10 augusti 2012), styrelseledamot och styrelsesupple-
ant i Bostadsrattsforeningen Valpen, styrelseledamot
och styrelsesuppleant i Gepro AB, styrelsesuppleant i
Novalis Advisory AB, Maybell Capital AB, R.V.C.O.
Bygg & Entreprenadprojektering i Stockholm AB
(R.V.C.O. Bygg & Entreprenadprojektering i Stock-
holm AB forsattes i konkurs efter avslutat styrelse-
uppdrag) samt Mantorp Park Motorbana AB.

Dr. Mathias Ackermand, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2005

Varav styrelseordforande under perioden 2007-2012
Fodd: 1961

Aktieinnebav genom bolag: 6 667

Utbildning: PhD Economics, University of Kiel,
MBA, University of Kansas

Nuvarande bvriga styrelseuppdrag och innebav:
Styrelseledamot i Ernestam & Ackermand AB och
Amplitude Capital International Ltd samt styrelse-
suppleant i Bostadsrittsféreningen Pollux 6. Agare
alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av



foretaget) av Amplitude Capital International Ltd,
Freespee AB, 46 Ehls AB, Ernestam & Ackermand
AB och Doremir AB.

Andra uppdrag under de gangna fem dren:
Mathias Ackermand har de senaste fem aren varit
styrelseledamot i Maybell Capital AB och Finisar
Sweden AB.

Jonas Bratt, Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2007

Fodd:1963

Aktieinnebav: 0

Utbildning: Jur. kand., Uppsala Universitet

Nuvarande bvriga styrelseuppdrag och innehav:
Styrelseordférande i Boo Energi Forsiljnings AB,
styrelseledamot och verkstillande direktor i Eversheds
Advokatbyrd AB, styrelseledamot i Icecapital
Securities AB, Rushrail AB, Strandvigsbodarna AB
och Landodder AB. Vidare dr Jonas Bratt medlem av
Sverige Advokatsamfund samt deldgare i Eversheds
Advokatbyra AB. Jonas Bratt ar inte dgare eller
deldgare (ager mer an fem procent av foretaget)

i ndgot annat bolag.

Andra uppdrag under de gangna fem dren:

Jonas Bratt har de senaste fem aren varit styrelseleda-
mot i Quesada Kapitalforvaltning AB, Beckasingatan
Forvaltning AB och Icecapital Asset Management AB.

Dr. Shamil Chandaria, Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2008
Fodd: 1965
Aktieinnebav: 1209 354

Utbildning: MA Economics fran Cambridge Univer-
sity, PhD Finance fran London School of Economics,
MA Philosophy fran UCL, London.

Nuvarande 6vriga styrelseuppdrag: Styrelseuppdrag
for Amplitude Capital International Ltd och Octave
Capital Management Ltd. Dr. Shamil Chandaria ar
inte dgare eller deldgare (dger mer dn fem procent av
foretaget) i ndgot annat bolag.

Andra uppdrag under de gangna fem dren: Dr. Shamil
Chandaria har under de senaste fem dren varit styrel-
seledamot i Transmode AB.

Johan Lenander, styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2009
Fodd: 1974
Aktieinnebav: 0

Utbildning: Civ.ek., Handelshogskolan i Stockholm,
Civ.ing., KTH

Nuvarande 6vriga styrelseuppdrag och innehav:
Styrelseordférande i Globenhilsan AB, TAT Design
& Technology AB, TAT The Astonishing Tribe AB,
Barnsjukhuset Martina i Stockholm AB, Svenska
Barnspecialister AB, Lobus Mobil Holding AB,



Lobus Mobil AB, Lobus AB, Lobus Kapitalforvalt-
ning AB, Backbone AB, Lobus Invest AS, Lobus
Mobil AS, Lime Green Digital AS och Escensio Hilsa
AB. Agare alternativt deldgare (iger mer 4n fem
procent av foretaget) av Lobus AB och Lobus Mobil
Holding AB.

Andra uppdrag under de gdngna fem dren: Johan
Lenander har de senaste fem dren varit styrelseledamot
och ordforande i Chefsnatverket Close AB, SNCK
Hammarstens Herrrgard Forvaltnings AB, Research

in Motion TAT AB, styrelseledamot i Getupdated
Internet Marketing AB.

Johan Lenander hade dven, genom det heligda
bolaget Lobus AB uppdrag for Bolaget som radgivare
avseende kapitalanskaffning under oktober manad
2009.

Jonas Risberg, Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2009

Fédd: 1956

Aktieinnebav: 0

Utbildning: Civ.ing., Linkoping Tekniska Hogskola

Nuvarande ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot
och ordférande i Apica AB, styrelseledamot i Risberg
& Co AB och Good Mood Oy. Jonas Risberg ir inte
agare eller deldgare (dger mer dan fem procent av
foretaget) i ndgot bolag.

Andra uppdrag under de gangna fem dren: Jonas
Risberg har de senaste fem aren varit styrelseledamot
i Cryptzone Group AB och Okidox AB.

Ledande befattningshavare

Nedan redovisas de ledande befattningshavarna
i [IP-Only Telecommunication AB samt deras
bakgrund, befattning och anstillningsar.

o

Mikael Philipsson, Verkstallande direktor

Verkstillande direktor sedan 2012, anstilld i Bolaget
sedan 2000

Fodd: 1973
Aktieinnehav: 8§ 827

Utbildning: Teknisk officersexamen fran Arméns
Tekniska Hogskola i Ostersund

Nuvarande bvriga styrelseuppdrag: Mikael Philips-
son ir dven styrelseordforande och verkstillande
direktor i dotterbolagen Telefortress Telehousing AB,
DPH Scandinavia AB, IP-Only Telecommunication
Networks AB, IP-Only Finance AB, Karlskrona Nat
AB, IP-Only Telecommunication Networks Finland
Ab, IP-Only Networks AS, IP-Only Networks ApS
och styrelseledamot i Foraldraforeningen Laxen i
Uppsala Ekonomiska Forening. Mikael Philipsson ar
inte agare eller deldgare (dger mer dn fem procent av
foretaget) i ndgot bolag.

Andra uppdrag under de gdngna fem &ren:

Mikael Philipsson har under de senaste fem dren varit
styrelseledamot i DP Sweden AB, Slutstenen 110201
AB (tidigare Blixvik AB), styrelseledamot och verk-
stallande direktor i Uppsala Stadsnit AB, styrelseord-
forande och verkstillande direktor i Svenska Fibernat
AB och IP-Only Systems AB. Han var dven verkstal-
lande direktor i Bolaget under tiden den 16 februari
till den 21 december 2009.

Mikael Philipsson har sedan tidigare en ling erfaren-
het inom data- och telekommunikationsbranschen
och en lang bakgrund inom IP-Only. Innan han ut-
sags till verkstillande direktor i Bolaget arbetade han
som forsiljnings- och marknadschef med ansvar for
produktutveckling, CTO (Chief Technical Officer)
och ansvarig for den operativa teknikorganisationen.
Mikael Philipsson har tidigare dven tjanstgjort som
IP-Onlys forsdljningschef med kundsansvar for storre
kunder sdsom Aftonbladet, Sveriges Radio, Bloomberg
och Level3. Mikael Philipsson arbetade tidigare som
teknisk officer inom Forsvarsmakten och var dd
under fyra ar inriktad pa taktiska mobila nitverk.



Mikael Skold, Ekonomi- och finanschef

Ekonomi- och finanschef sedan 2008,
anstalld sedan 2008

Fodd: 1968
Aktieinnehav: 0
Utbildning: Civ.ek., Handelshogskolan i Stockholm

Nuvarande ovriga styrelseuppdrag och innebav:
Styrelseledamot i IP-Only Telecommunication Net-
works AB, IP-Only Finance AB, Telefortress Tele-
housing AB, DPH Scandinavia AB, Karlskrona Nt
AB, IP-Only Telecommunication Networks Finland
Ab, IP-Only Networks AS, IP-Only Networks ApS,
styrelseordférande i Hammercap Medical AB, styrel-
seledamot och verkstillande direktor i Hammercap
AB, Ancilia AB samt styrelsesuppleant i Radicon AB.
Agare alternativt deldgare (dger direkt eller indirekt
mer an fem procent av foretaget) av Ancilia AB och
Hammercap AB.

Andra uppdrag under de gangna fem dren: Mikael
Skold har under de senaste fem aren varit styrelsele-
damot i Amino Communications AB (tidigare Tilgin
IPTV AB), Tilgin IPRG AB och Bostadsrittsforening-
en Stromkarlen 20 i Nykoping samt styrelsesuppleant
i DP Sweden AB, Uppsala Stadsnit AB, Slutstenen
110201 AB (tidigare Blixtvik AB), Svenska Fibernit
AB och IP-Only Systems AB.

Mikael Skold har sedan tidigare en ldng erfarenhet
fran data- och telekommunikationsbranschen, bland
annat som CFO pd Tilgin AB och Utfors AB, pro-
jektledare pa Litorina Capital Management AB och
seniorkonsult pa SIAR-Bossard/Gemini Consulting.

Mikael Sahibzada, Chefsjurist och
forsaljningschef Wholesale

Chefsjurist sedan 2008 samt Forsaljningschef Whole-
sale sedan 2012

Fodd: 1965
Aktieinnebav: 1 500
Utbildning: Jur. Kand., Uppsala Universitet

Nuvarande 6vriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot

i Swed Law Consulting AB, styrelsesuppleant i DPH
Scandinavia AB, Telefortress Telehousing AB, IP-
Only Telecommunication Networks AB, Karlkrona
Nit AB, IP-Only Telecommunication Networks Fin-
land Ab, IP-Only Networks AS, IP-Only Networks
ApS, Form Vision Consulting i Gbg AB, IP-Only
Finance AB. Mikael Sahibzada ar dgare eller deldgare
(ager mer 4n fem procent av foretaget) i Swed Law
Consulting AB.

Andra uppdrag under de gangna fem dren: Mikael
Sahibzada har under de senaste fem aren varit styrel-
seledamot och ordférande i SNPAC Swedish Number
Portability Administrative Centre AB, styrelsesupple-
ant i Uppsala Stadsndt AB, Svenska Fibernit AB och
IP-Only Systems AB.

Mikael Sahibzada har tidigare varit chefsjurist pa
Rebtel i tvd ar och dessforinnan jurist pA TDC i mer
an atta ar. Han har dven arbetat pd Konkurrensver-
ket med telekommunikationsfragor i fyra ar. Mikael
Sahibzada har framforallt en lang erfarenhet av regu-
latoriska fragor inom telekommunikationsomradet
och var delaktig i etableringen av operatéren Song
Networks AB som noterades pa sdvil Stockholms-
borsen som Nasdaq (Song Networks AB kom senare
att forvirvas av danska TDC).



Mikael Westerlund, Teknisk chef

Teknisk chef sedan 2012, anstilld sedan 2006
Fodd: 1975

Aktieinnebav: 0

Utbildning: Gymnasieexamen

Mikael Westerlund har sedan tidigare en lang erfa-
renhet frin data- och telekommunikationsbranschen,
déribland som projektledare i Datacom, proposition
manager pa Telenor, sikerhetskonsult pa Certezza
samt produktchef/siljare och medlem i ledningsgrup-
pen pa Internet 5.

Mikael Westerlund har, utéver posten som teknisk
chef i IP-Only, inga 6vriga pagdende uppdrag och har
heller inte haft ndgra andra uppdrag under de gangna
fem aren. Mikael Westerlund ar heller inte dgare eller
delagare (dger mer dn 5 procent av foretag) i ndgot
bolag.

Johannes Mohlén,
Chef Active Network Operations

Chef Active Network Operations sedan 2012, an-
stalld sedan 2012

Fodd: 1981
Aktieinnebav: 250
Utbildning: Gymnasieexamen datakommunikation

Johannes Mohlén haft ett antal olika ansvarsom-
raden inom IP-Only. Sedan 2004 har det innefattat

personalansvar i samband med att IP-Only etablera-
de sin Network Operations Center (NOC). 2009 tog
han 6ver ansvaret for Bolagets tekniska plattformar
avseende Ethernet/Internet samt serverbaserade tjans-
ter. Med drygt 10 &rs erfarenhet fran operatorsverk-
samhet ar Johannes uppdrag nu att sakerstilla att

det aktiva natet samt var leveransavdelning uppfyller
de hogt stillda krav som sitts internt savil som fran
kund.

Johannes Mohlén har inga 6vriga pdgdende uppdrag
och har heller inte haft ndgra andra uppdrag under

de gdngna fem aren och ar heller inte dgare eller dela-
gare (dger mer an 5 procent av foretag) i ndgot bolag.

Robert Cserhalmi,
Chef Infrastructure Operations

Chef Infrastructure Operations sedan 2009
Fodd: 1959

Aktieinnebav: 750

Utbildning: Byggnadsingenjor

Nuvarande ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
Bostadsrittsforeningen Dikten 2. I 6vrigt har Robert
Cserhalmi inga 6vriga uppdrag och har heller inte
haft ndgra andra uppdrag under de gdngna fem aren
och ar heller inte dgare eller deldgare (dger mer an §
procent av foretag) i ndgot bolag.

Robert Cserhalmi har varit anstélld i IP-Only sedan
2009, bland annat i egenskap av chef for IP-Onlys
fiberndtverkverksambhet.

Robert Cserhalmi har 6ver tjugo ars erfarenhet fran
utbyggnad av infrastruktur inom data- och telekom-
munikationsbranschen. Han har bland annat ansvarat
for utbyggnaden av kabel-tv i Stockholms ytterstad
och Stockholms lan pa UPC, arbetat som anliggnings-
chef, leveranschef och nitchef pa Stokab didr han ledde
en enhet med ca 50 personer och hade en &rlig investe-
ringsbudget om cirka 300 miljoner kronor.



Revisor

Bolagets revisor dr sedan 2004 Ernst & Young AB
och 2009 valdes den auktoriserade revisorn Bjorn
Ohlsson (fodd 1960) som huvudansvarig revisor.
Bjorn Ohlsson dr medlem av FAR SRS. Adressen till
revisorn aterfinns i slutet av Prospektet.

Ovrig information om styrelsemedlemmar
och ledande befattningshavare

Utover vad som redovisats ovan har ingen styrelsele-
damot, ledande befattningshavare eller revisor ndgra
familjerelationer till ndgon annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare.

Styrelseledamoten Dr. Shamil Chandaria ar Bo-
lagets nidst storsta aktiedgare med ett aktieinnehav
per den 28 december 2012 uppgdende till 1 209 354
aktier, motsvarande 18,68 procent av det totala an-
talet utestdende aktier per samma datum. Dr. Shamil
Chandaria hade dessutom ett konvertibelinnehav
uppgdende 78 837 140,75 kronor.

Det forekommer darutover inte ndgra intressekon-
flikter mellan, & ena sidan, ovanstiende styrelseleda-
moters eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Bolaget och, & andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra forpliktelser.

Styrelsens ordforande Jorgen Svanlind har tidigare
varit styrelseledamot i Borst Invest i Westerwik AB,
Ludvigsro Invest AB, simpleworld AB, vilka bolag har
forsatts i konkurs. Jorgen Svanlind har vidare tidigare
varit styrelseledamot i R.V.C.O. Bygg & Entreprenad-
projektering i Stockholm AB och i Security Alliance
Stockholm Holding AB, vilka bolag har forsatts i
konkurs efter avslutat styrelseuppdrag. Det har i ovan
namnda konkurser inte riktats ndgon form av ska-
destdndsansprak, krav pa dterbetalning eller annat
ekonomiskt ansprak mot Jorgen Svanlind eller ndgon
annan bolagsforetradare. Inte heller har Jorgen Svan-
lind varit foremal for utredning eller misstanke om
brott av nagot slag i samband med detta.

Utover vad som angetts ovan har ingen av styrelse-
ledamoterna eller de ledande befattningshavarna, va-
rit inblandade i ndgon konkurs, konkursforvaltning
eller likvidation som inte har varit frivillig i egenskap
av styrelseledamot eller ledande befattningshavare
under de senaste fem dren.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem dren
domts i ndgot bedragerirelaterat mal.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem dren varit utsatt for

officiella anklagelser eller sanktioner av 6vervakande
eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har
av domstol forbjudits att agera som ledamot i styrelse
eller ledande befattningshavare eller att pa annat satt
idka ndringsverksambhet.

Det forekommer inga sirskilda 6verenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilka ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare valts in i forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Samtliga i styrelsen och ledningen nas genom Bo-
lagets adress som dterfinns i slutet av Prospektet.

Agar- och bolagsstyrning

IP-Only ir ett svenskt aktiebolag vars aktier inte dr
noterade pa en reglerad marknad eller annan han-
delsplats. Bolaget ar sdledes inte skyldigt att tillimpa
Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget tillampar
inte explicit den svenska koden for bolagsstyrning
och Bolagets styrelse har for narvarande inga planer
pa att tillimpa den annat an i de delar som styrelsen
anser relevant for Bolaget och dess aktieagare. Bo-
lagsstyrningen av IP-Only utgdr fran svensk lagstift-
ning, framst den svenska fréan tid till annan gillande
aktiebolagslagen. Vidare foljer Bolaget de regler och
rekommendationer som utges av relevanta organisa-
tioner. Darutover foljer Bolaget de bestimmelser som
foreskrivs i Bolagets vid var tid gdllande bolagsord-
ning. Se vidare i avsnitt ”Bolagsordning”.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet for
Bolaget. Arsstimman halls enligt lag, det vill siga
senast sex manader efter utgdngen av rikenskapsdret,
och faststiller bland annat arsredovisningen for det
gangna riakenskapsaret, viljer styrelse och revisorer
samt beslutar om andra formella fragor, och genom-
fors i enlighet med gédllande bolagsordning och annan
tillimplig lagstiftning. Ars- och bolagsstimmor kan
enligt bolagsordningen hallas i Uppsala, Stockholm,
Goteborg eller Malmo, men har historiskt vanligen
héllits i Uppsala eller Stockholm.

Arsstamman 2012

Vid drsstimman 2012 faststalldes den for stimman
framlagda resultat- och balansrikningen for moder-
bolaget samt koncernresultat- och koncernbalans-
rakningen for rikenskapsaret 2011. Staimman beslot
vidare bevilja ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter



och bolagets verkstillande direktor for forvaltningen
av rikenskapsaret 2011.

Arsstimman beslutade att styrelsen ska besta
av sju ledamoter for tiden intill nasta drsstimma.
Magnus Oberg, Mathias Ackermand, Jonas Bratt,
Dr. Shamil Chandaria, Johan Lenander, Jonas Risberg
och Jorgen Svanlind omvaldes som styrelseledamoter
for tiden intill utgdngen av nista drsstimma. Jorgen
Svanlind utsags pd efterfoljande styrelsemote till
styrelsens ordférande. Arsstimman beslutade att utge
arligt styrelsearvode till ordféranden om 300 000
kronor och till var och en av 6vriga ledamoter, som ej
ar anstillda i Bolaget, om 250 000 kronor.

Till revisor omvaldes Ernst & Young Aktiebolag
med auktoriserad revisor Bjorn Ohlsson som huvud-
ansvarig revisor.

Extra bolagsstamma den 26 november 2012

Vid den extra bolagsstimman den 26 november 2012
fattades foljande beslut.

Att inte besluta om en riktad nyemission av aktier
till konvertibelinnehavare i Bolaget och hirvid dven
beslut om att inte anta forslaget till ny bolagsordning
(vilket hade kravts for beslut om nyemission). Vidare
beslots att styrelsen endast ska besta av sex styrelse-
ledamoter da styrelsen hade en vakans efter Magnus
Obergs uttride ur styrelsen under 2012.

Extra bolagsstamma den 10 januari 2013

Vid den extra bolagsstimman den 10 januari 2013
fattades foljande beslut.

I syfte att uppna ett andamalsenligt kvotvarde for
aktierna i IP-Only, beslutade stimman att genomfora
en minskning av aktiekapitalet med 5 826 510,90
kronor frdn 6 473 901 kronor till 647 390,10 kronor,
utan indragning av aktier, for avsittning till fond att
anvindas i enlighet med beslut av bolagsstimman.
D4 antalet aktier 4r detsamma kommer minskningen
av aktiekapitalet medfora att kvotvirdet for aktierna
i Bolaget blev 0,10 kronor. For att mojliggora minsk-
ningen av aktiekapitalet beslutades att andra bolag-
sordningens granser for aktiekapitalet.

I syfte att reglera Konvertibelldnet och for den
fortsatta finansieringen av Bolagets verksamhet be-
slutade stimman i enlighet med styrelsens forslag om
nyemission av aktier och dartill horande andring av
bolagsordningens granser for aktiekapitalet och an-
talet aktier. For detaljer om Nyemissionen, se avsnitt
”Inbjudan till teckning av aktier i IP-Only Telecom-
munication AB” i Prospektet.

Bemyndigande

Vid drsstimman den 7 juni 2012 beslutades att
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om 6kning av
aktiekapitalet inom bolagets registrerade aktieka-
pitalgranser, under tiden intill nasta drsstaimma, vid
ett eller flera tillfallen genom nyemission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner, med ritt att
avvika frdn tidigare aktieagares foretradesratt. Syftet
till bemyndigandet ar dels med hansyn till att Bolaget
genom sin fortsatta expansion och utveckling kan
komma att behova emittera aktier for kapitalbehov,
dels for att ge styrelsen mojlighet att finansiera fore-
tagsforvirv eller forvirv av rittigheter. Styrelsen har
harutover befogenhet att besluta om att betalning for
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner aven ska
kunna ske mot kontant betalning eller genom apport,
eller kvittning.

Styrelsen

Styrelsen i IP-Only ska enligt Bolagets bolagsordning
besta av minst fyra och hogst dtta ledamoter med
hogst fyra suppleanter. Styrelsens ledamoter viljs av
arsstaimman for en period av ett &r. Ndgon regel for
hur linge en ledamot far sitta finns inte. Styrelsen har
sitt sdte i Uppsala.

Information om den nuvarande styrelsens med-
lemmar dterfinns under avsnitt ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagens bestimmelser om
bolagsstyrning. Styrelsens arbete styrs av en arligen
faststilld arbetsordning som reglerar den inbordes
arbetsfordelningen, beslutsordningen inom Bolaget,
firmateckning, styrelsens motesordning samt ordfo-
randens arbetsuppgifter. Styrelsen 6vervakar verk-
stillande direktorens arbete, ansvarar for utveckling
och uppfoljning av Bolagets strategier, forvarv och
avyttringar av verksamheter, storre investeringar, till-
sattningar och ersdttningar i ledningen samt lI6pande
uppfoljning av verksamheten under dret. Styrelsen har
ocksd en drlig genomgédng med revisorerna om verk-
samheten. En sdrskild instruktion for verkstallande
direktoren ger instruktioner for Bolagets verkstallan-
de direktor. Det totala arvodet for styrelsens ledamo-
ter valda av drsstimman beslutas av drsstimman.
Styrelsen har gjort bedomningen att det mot
bakgrund av verksamhetens omfattning och Bola-
gets storlek i dagsldget inte ar motiverat att inrdtta
sarskilda kommittéer avseende revisions- och ersitt-



ningsfragor utan dessa fragor behandlas inom styrel-
sen. Bolagets revisor rapporterar till hela styrelsen,
och deltar vid minst ett styrelsemote per ar.

Styrelsen hade under 2012 15 stycken protokoll-
forda moten. Vid varje styrelsemote ger verkstallande
direktoren en redogorelse for handelser av visent-
lig betydelse for Bolagets verksamhet. Vid motena
behandlas de ekonomiska rapporterna samt ovriga
relevanta fragor. Vid ordinarie mote under varen
behandlas det gdngna arets bokslut och forslag till
arsredovisning. Efter drsstimman konstituerar sig
styrelsen och behandlar styrelsens arbetsordning,
rapportinstruktion samt verkstillande direktorsin-
struktion.

Ersattningar

Styrelse

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgér
arvode enligt arsstimmans beslut. Av det beslutade
arvodet utgar 300 000 kronor till styrelsens ord-
forande och 250 000 kronor till envar av de sty-
relseledamoter som inte dr anstillda inom IP-Only
koncernen. Till ledamoter som eventuellt ar anstillda
och uppbir 16n inom koncernen utgdr inget styrel-
searvode. Nagon resultatbaserad ersittning har ej
utgatt till styrelsen. Ersdttningar och andra forméner
till styrelsen framgdr enligt nedan tabell, uppgifterna
avser det senaste hela rikenskapsdret 2011. Magnus
Oberg frantriadde sitt uppdrag som styrelseledamot
savil som verkstillande direktor i augusti 2012 och
i enlighet med beslut vid extra bolagsstimma den 26
november 2012 faststalldes att antalet styrelseleda-
moéter fran denna tidpunkt ska uppga till sex stycken
ledamoter, istillet for som tidigare sju stycken
ledamoter. I samband med drsstimman 2012 skedde
ett skifte inom styrelsen dar Jorgen Svanlind tog
over rollen som styrelseordforande med tillhorande
arvode fran den tidpunkten. Samtidigt tog tidigare
styrelseordforande Mathias Ackermand rollen som
vice styrelseordforande, med arvode som ordinarie
styrelseledamot fran den tidpunkten. Forandringen
avseende styrelsens sammansattning och antal leda-
moter innebar ingen skillnad for Bolagets kostnader
for styrelsearvoden.

Styrelsens ordférande Jorgen Svanlind har, utéver
sitt uppdrag som ordforande, sedan september 2012
ett lopande konsultuppdrag, genom sitt heligda bo-
lag Soderslatt Invest AB, med IP-Only. Konsultarvo-
det uppgar till 75 000 kronor per manad och avtalet
loper med tre manaders 6msesidig uppsagningstid.

Verkstallande direktoren

Fram till augusti 2012 var Magnus Oberg verkstil-
lande direktor for IP-Only. Fran september 2012 ar
Mikael Philipsson verkstallande direktor. Resultatet
for det tredje kvartalet 2012 har belastats med om-
struktureringskostnader for den avgdende verkstal-
lande direktoren om totalt 3,2 mkr, vilket inkluderar
uppsigningslon med tillhorande pensionskostnader,
semesterersattningar och upparbetad bonus samt av-
gangsvederlag. Uppgifterna i nedan tabell om ersatt-
ning och formaner till verkstillande direktoren avser
det senaste hela rakenskapsaret 2011 da Magnus
Oberg var verkstillande direktor, och erhsll bonus
om 739 000 kronor avseende ar 2011. Ersittning

till nuvarande verkstillande direktoren utgors av
grundlon samt pension. Darutover har dven nuva-
rande verkstallande direktoren mojlighet att erhalla
en beloppsmissigt begransad prestationsbaserad er-
sattning utover grundlon, vilken i forekommande fall
ej dr pensionsgrundande, och maximalt kan uppga
till motsvarande sex manadsloner under ett verksam-
hetsar. Uppsagningstiden for verkstillande direktoren
ar sex manader for savil Bolaget som verkstdllande
direktoren. Darutover och i det fall Bolaget siager
upp verkstillande direktoren har denne ritt till ett
avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner.

Ovriga ledande befattningshavare
Med 6vriga ledande befattningshavare avses de per-
soner som tillsammans med verkstallande direktoren
utgor och har utgjort Bolagets ledningsgrupp fran tid
till annan. Ersittning till 6vriga ledande befattnings-
havare utgors av grundlon samt pension. Uppsag-
ningstider for Bolagets ledande befattningshavare ar
beroende av anstillningens lingd samt befattning och
varierar mellan 3 — 6 manader.

Nuvarande ledande befattningshavare, mot-
svarande Bolagets ledningsgrupp utgors, forutom
av verkstillande direktoren Mikael Philipsson, av
Mikael Skold, Mikael Sahibzada, Mikael Wester-
lund, Johannes Mohlén och Robert Cserhalmi. Dessa
ledande befattningshavare utgor Bolagets delvis nya
ledningsgrupp sedan den 1 december 2012. Dessfor-
innan och under 2011 utgjordes ledningsgruppen,
forutom av tidigare verkstillande direktoren Magnus
Oberg, av Mikael Philipsson, Mikael Skold, Mikael
Sahibzada, Robert Cserhalmi samt Johan Malm-
berg. Par Jansson var forsaljningschef och ingick i
ledningsgruppen under en period fram till att han



limnade sin anstillning i oktober 2012. Uppgifterna
i nedan tabell avser ersittningar och andra forma-
ner till ledande befattningshavare under 2011, det
senaste hela rikenskapsaret.

Styrelsens och ledande befattningshavares
ersattningar och 6vriga formaner under 2011
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Styrelsens ordférande, 300 0 0 300
Mathias Ackermand
Ledamot, Jonas Bratt 250 0 0 250
Ledamot, 250 0 0 250
Johan Lenander
Ledamot, 0 0 0 0
Dr. Shamil Chandaria
Ledamot, 250 0 0 250
Jorgen Svanlind
Ledamot, Jonas 250 0 0 250
Risberg
Verkstéllande direktor, | 1880 486 739 3105
Magnus Oberg
Ledningsgrupp | 5 839 953 20 6811
(fem befattningshavare)
Summa 9019 | 1439 759 | 11217
Pensioner

Inom IP-Only-koncernen finns idag enbart pensions-
planer som hanteras enligt reglerna for avgiftsbe-
stimda planer, d4ven avseende verksstillande direk-
toren, som dock inte omfattas av Bolagets generella
tjdnstepensionsprogram utan har ett separat pen-
sionsavtal med Bolaget. Bolaget har ett fatal anstillda
i Finland, vilka ocksd har separata pensionsvillkor,
dock snarlika med Bolagets generella tjanstepen-
sionsprogram. Premierna betalas [6pande under

aret till de i tjanstepensionsprogrammet ingdende
forsakringsforetagen. Storleken pa premien baseras
pa en procentsats av l1onen. Pensionskostnaderna ar
samtliga pensionskostnader i Bolaget och ingér i re-
sultatrakningen. Det nuvarande tjanstepensionspro-
grammet infordes med borjan i januari 2010. For den
personal som var anstillda per 1 januari 2010 har
det nya programmet fasats in med en tredjedel per

ar. Nyanstillda under denna period har normalt gétt
in i det nya tjanstepensionsprogrammet fullt ut fran

borjan av sin anstillning. For anstillda som fasats in
i programmet 6ver tre dr infordes den sista delen per
1 januari 2012, innebdrande en viss kostnadsokning
for denna del av personalen.

Avgangsvederlag

Utover det som beskrivs i avsnittet ”Verkstdllande
direktor” ovan foreligger det inte nagra avtal mellan
Bolaget och dess styrelseledamaoter, verkstillande di-
rektor eller ledande befattningshavare som foreskri-
ver att ndgon sarskild forman, avgdngsvederlag eller
annan ersattning ska utgd om dessa exempelvis siger
upp sig eller om det skulle ske en visentlig agarfor-
andring (sd kallad ”change of control”).

Ersattning till revisorer

Ersittning for revisionsuppdrag utgér enligt lopande
rakning till Bolagets revisor Ernst & Young AB. Er-
sattningar avseende det senaste hela rakenskapsaret
2011 framgdr av nedan tabell, ersdttningarna avser
framforallt [opande revisionsuppdrag, men till viss
del dven skatterddgivning. En kostnadsreservering
om 2,5 mkr gjordes i arsbokslutet 2011 avseende sa
kallad ”due diligence” i samband med den finansie-
ringsprocess som paborjades i slutet av 2011. Kost-
nadsreserveringen har 16sts upp under 2012 i takt
med att kostnader har fakturerats Bolaget.

Arvode och kostnadsersattning revisorer

tkr

Revisiénsuppd};g ................................ 1723 .................... 1623
Revisionsuppdrag utdver 299 189
revisionsverksamhet

Skatteradgivning 223 191
Ovriga tjanster 2 500 0
Summa 4745 2 002




Legala fragor och kompletterande information

Allméant

IP-Only bildades den 5 mars 1999 och registrera-
des vid Patent- och registreringsverket (nuvarande
Bolagsverket) den 8 maj 1999. Bolaget ar publikt.
IP-Only etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilken
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
verksamhet ska vara att producera, marknadsfora
och silja telefoni- och datakommunikationstjanster,
aga och forvalta fast och 16s egendom samt idka
darmed forenlig verksamhet. Bolagets organisa-
tionsnummer ar 556570-3633. Styrelsens site ar i
Uppsala lan, Uppsala kommun. Huvudkontorets
adress dr S:t Persgatan 6, 753 81 Uppsala. IP-Onlys
tre dotterbolag IP-Only Telecommunication Net-
works AB, Telefortress Telehousing AB och IP-Only
Finance AB ar ocksa svenska bolag. Harutover har
IP-Only Telecommunication Networks AB ett danskt
dotterbolag, IP-Only Networks Aps (under likvida-
tion), ett norskt dotterbolag, IP-Only Networks AS,
ett finskt dotterbolag IP-Only Telecommunication
Networks Finland Ab samt ytterligare tva svenska
dotterbolag Karlskrona Nit AB och DPH Scandina-
via AB. Verksamheten i Karlskrona Nit AB sdldes
till Affarsverken Karlskrona AB i april 2012. Verk-
samheten i DPH Scandinavia AB 6verlits till IP-Only
Telecommunication Networks AB i september 2012.
Bolagen bedriver i dagsldget inte ndgon verksamhet
och planeras att avyttras for likvidation under 2013
(for ytterligare information se avsnitt ”Avtal och
transaktioner med nirstiende” respektive ”Visent-
liga avtal”).

Tvister och rattsliga processer

Det foreligger bestridda betalningskrav fran Telia-
Sonera fran september respektive november 2011
dar TeliaSonera kraver IP-Only Telecommunication
Networks AB pa tilliggsbetalningar for samtrafikav-
gifter med ett belopp om totalt cirka 10,4 miljoner
kronor (inklusive mervirdesskatt), varav ca 2,2
miljoner kronor avser sa kallad kaskadtrafik. IP-Only
Telecommunication Networks AB har under oktober
och december manad 2011 bestritt betalning, dock
att ett belopp om cirka 5,0 miljoner kronor har reser-
verats i bolagets rikenskaper och belastat resultatet
for 2011. Det kan inte uteslutas att ytterligare krav
avseende samtrafikavgifter tillkommer.

Det foreligger en potentiell tvist med kunden
Advanced TV Networks AB. IP-Only Telecommu-
nication Networks AB levererar en s.k. IP-Transit-

tjanst till Advanced TV Networks AB. Advanced

TV Networks AB har 16pande bestritt betalning for
ett tidigare fel som bolaget anser ar hanforligt till
IP-Only Telecommunication Networks AB. IP-Only
Telecommunication Networks AB avser att inom
kort inkomma med stimning mot Advanced TV Net-
works till ett belopp om 1,7 miljoner kronor jamte
drojsmalsranta.

IP-Only Telecommunication Networks AB har
under sommaren 2012 ingatt forlikning med Tek-
nikmejeriet AB, vilket innebar att Teknikmejeriet
forpliktades betala ett belopp om 375 000 kronor till
IP-Only Telecommunication Networks AB.

IP-Only Telecommunication Networks AB har un-
der hosten 2012 ingétt forlikningsavtal med Stokab
AB bland annat innebarande att ett pagaende mal
mellan parterna aterkallades fran Svea Hovritt samt
att parterna dverenskom om omfattningen av ett i
processen aktuellt ramavtal avseende fiberforbindel-
ser och ODF-portar.

Avtal och transaktioner med narstaende

IP-Only forvirvade den 1 juli 2009 samtliga aktier

i nuvarande dotterbolaget Telefortress Telehousing
AB genom en apportemission. Siljarna innefattade
ett antal aktiedgare i [IP-Only daribland bolagets
nuvarande styrelseordférande Jorgen Svanlind, som
vid tidpunkten for forvirvet var ordinarie styrelsele-
damot i IP-Only.

Bolaget har ett lopande konsultuppdrag med
Soderslatt Invest AB vilket ar ett av styrelsens ordfo-
rande Jorgen Svanlind heldgt bolag.

DPH Scandinavia AB har per den 30 september
2012 overlatit all sin verksamhet till IP-Only Tele-
communication Networks AB. DPH Scandinavia AB
bedriver siledes inte lingre nagon verksamhet och
bolaget planeras siljas for likvidation i borjan av
2013.

Bolaget har tecknat generella borgensdtaganden
till forman for det heldgda dotterbolaget IP-Only
Telecommunication Networks AB. Borgensatagande-
na, som ar ingdngna med Handelsbanken i Uppsala
och Danske Bank, ir inte, varken till tid eller belopp
bestimda utan giller for dotterbolagets samtliga
nuvarande och blivande forpliktelser gentemot Han-
delsbanken respektive Danske Bank. Anledningen till
borgensatagandet ar att IP-Only Telecommunication
Networks AB har erhallit krediter frin Handels-
banken respektive Danske Bank. Vidare har Bolaget
tecknat generellt borgensatagande till forman for
koncernbolaget Karlskrona Nit AB och ar inganget



med Handelsbanken. (se hirom dven under ”Lin och
ansvarsforbindelser”).

Styrelseledamoten Jonas Bratt ar tillika deldgare
i Eversheds Advokatbyrd AB, vilken lopande utfor
olika legala tjanster 4t Bolaget.

Utover ovannamnda forviary genom apportemis-
sion, konsultuppdrag och verksamhetsoverlatelse har
ingen vasentlig forsiljning av varor eller tjanster till
eller inkop av varor och tjanster fran nirstdende skett
i Koncernen eller Bolaget. Bolaget har heller inte
identifierat ndgra andra visentliga transaktioner med
ndrstaende.

Inga avtal om formaner till styrelseledamoterna
eller verkstillande direktoren efter att uppdraget har
avslutats forekommer utéver vad som redogjorts for
under ”Ersadttningar — Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer”.

Utover vad som anges i detta avsnitt har Bolaget
inte [amnat l&n, garantier eller ingdtt borgensforbin-
delser till forman for styrelseledamoter, koncernbolag
eller revisorer i Bolaget.

Vasentliga avtal

IP-Onlys mest visentliga avtal dr ingangna med

i forsta hand svenska markigare, Vagverket och
Banverket. Dessa avtal dr viktiga for den fortlopande
anviandningen och underhallet av fiberndtverken. Av-
talen dr ingangna pa standardvillkor och de flesta har
en relativt lang avtalstid. Inget av dessa avtal medfor
ndgon sarskild risk for Bolaget. IP-Only inleder fran
tid till annan forhandlingar eller andra forfaranden
avseende ledningsritt for natet. Detta utgor en del av
den dagliga verksamheten.

IP-Only ar inte beroende av en stor leverantor for
bedrivandet av verksamheten. Bolaget har ingatt en
mingd leverantorsavtal. Vidare har IP-Only traffat
ett antal samarbetsavtal dar icke-exklusiva aterfor-
saljare dtar sig att silja och marknadsfora Bolagets
produkter och tjanster. Aterforsiljarna erhaller provi-
sion pd forsdljningen samt sd kallade ”finder’s fee”.
Avtalen kan sidgas upp med tre manaders varsel.

IP-Only har dock avtal med flera underleveranto-
rer som Bolaget ar beroende av for att skapa intakter.
En inte ovisentlig andel av Bolagets intakter harror
fran tjanster som erbjuds via hyrda forbindelser av
andra ndtagare. Avtal med dessa nitdgare ar darfor
av betydelse for Bolagets intiktsgenerering. Uppsig-
ning av avtal eller andra forindringar med nitigare
eller andra viktiga samarbetspartners sdsom hard-
varutillverkare kan innebira negativa ekonomiska
konsekvenser for Bolaget.

Karlskrona Nat AB overldt i april 2012 sitt fi-
beroptiska ndt samt viss DSL-utrustning till Affars-
verken Karlskrona AB. I samband hirmed triffade
IP-Only Telecommunication Networks AB avtal med
Affarsverken Karlskrona AB avseende forhyrning
av svart fiber. Det avtal som traffades i april 2012
innebar att Karlskrona Nit AB inte langre bedriver
ndgon verksamhet.

Bolagets dotterbolag Blixtvik AB 6verlit, genom
inkramsoverlatelseavtal, den 1 februari 2011 med
tilltride den 1 mars 2011, sin verksamhet med tillho-
rande tillgangar till AllTele Allmdanna Svenska Tele-
fonaktiebolaget (publ.). I samband med 6verlatelsen
namnindrades dotterbolaget till Slutstenen 110201
AB och bolaget avyttrades darefter for likvidation.
Beslut om likvidation fattades den 17 augusti 2012.

Forsakringar

Bolaget har sedvanliga egendoms- och ansvarsfor-
sakringar och styrelsen ar av den uppfattningen att
Bolagets och Koncernens ordinarie verksamhet ar
tillfredsstdllande forsikrad. Ingen del av verksamhe-
ten bedoms vara av sddan art att forsakringsskydd
inte kan hallas pa rimliga villkor.

Lan, ansvarsforbindelser och stallda
sakerheter

IP-Only Telecommunication Networks AB har ingétt
laneavtal med Danske Bank med en kredit som per
den 30 november 2012 uppgick till cirka 430,2 mil-
joner kronor. Lanet omférhandlades under det tredje
kvartalet 2012 och forfaller till betalning den 31
december 2013. Lanevillkoren stipulerar bland annat
att vissa finansiella nyckeltal ska uppnas, vilka rap-
porteras efter kvartalsslut med borjan efter det fjarde
kvartalet 2012. Ett av nyckeltalen i det omférhand-
lade laneavtalet baseras pa koncernens rantebarande
nettoskuld som vid slutet av det fjarde kvartalet 2012
forutsattes ha minskat med ett belopp motsvarande
konvertibelskulden (se nedanstiende stycke). Sadan
minskning kommer dock inte att ske forran Nyemis-
sionen ar slutford (vilket berdknas ske i mars 2013).
Mot bakgrund av detta har Danske Bank pa forhand
limnat en sd kallad "waiver” for denna avvikelse vil-
ket innebar att den hogre dn forviantade rantebarande
nettoskulden per den 31 december 2012 inte medfor
ett brott mot villkoren i ldneavtalet.

IP-Only Telecommunication Networks AB
har lamnat foretagsinteckningar p4 sammanlagt
465 450 000 kronor som sikerhet for krediten hos



Danske Bank. Bolaget har vidare gett Danske Bank
pant i aktierna i de norska och finska dotterbolagen.
IP-Only har tecknat ett generellt borgensdtagande for
IP-Only Telecommunication Networks AB:s samtliga
nuvarande och framtida forpliktelser till forman for
Danske Bank.

Bolaget hade per den 31 december 2012 ett kon-
vertibelldn om totalt 174,2 mkr. Konvertibellanet for-
foll till betalning i sin helhet den 31 december 2012.
Skuldkomponenten av konvertibellanet redovisades
per den 30 november 2012 i enlighet med TAS 32 (In-
ternational Accounting Standards TAS 32 Finansiella
instrument) till ett virde om 172,5 mkr i Koncernens
och Bolagets balansriakning. Den forfallna skulden
har inte aterbetalats och fran forfallodagen (31 de-
cember 2012) I6per en drojsmdlsranta om 2 procent
per manad pd den forfallna skulden. Bolaget avser
att reglera skulden jamte upplupna dréjsmalsrantor i
Nyemissionen. Konvertibelinnehavare motsvarande
97,57 procent av den forfallna konvertibelskulden
har till Bolaget forbundit sig att dels avstd fran att
kriva kontant reglering av sina respektive fordringar
och dels att teckna sig for motsvarande belopp att
kvittas mot aktier i Nyemissionen. Dessa avstaen-
den och teckningsforbindelser ar villkorade av att
Nyemissionen genomfors som planerat. Konvertibel-
lanet ar efterstillt det ovannamnda lanet hos Danske
Bank och fér inte dterbetalas kontant utan bankens
skriftliga medgivande. Huvudsyftet med Nyemissio-
nen ar att reglera konvertibellanet genom att konver-
tibelinnehavare far mojlighet att kvitta sin respektive
fordran pa Bolaget i Nyemissionen. Eventuella
konvertibelinnehavare som inte erhaller tillrackligt
manga (alternativt inga alls) teckningsratter i Ny-
emissionen med anledning av sitt befintliga aktiein-
nehav, till tickande av fordran, kommer, sd ldngt
mojligt erhdlla mojlighet att teckna sig for ytterligare
aktier inom ramen for Nyemissionens hogsta belopp
alternativt (om samtliga aktier i Nyemissionen teck-
nas fullt ut) erhalla kontant aterbetalning av sddan
restfordran forutsatt medgivande fran Danske Bank.

[ IP-Only finns foretagsinteckningar pa samman-
lagt 9,5 miljoner kronor uttagna, vilka 4r pantsatta
till forman for Danske Bank. IP-Only har vidare
pantsatt aktierna i IP-Only Telecommunication
Networks AB till formdn for Danske Bank. IP-Only
har tecknat ett generellt borgensitagande for IP-Only
Telecommunication Networks AB till forman for
Svenska Handelsbanken. Harutover har dotterbo-
laget Karlskrona Nit AB erhallit ett 1dn av Svenska
Handelsbanken. Kapitalbeloppet uppgick per den 31
december 2012 till cirka 4,0 miljoner kronor. Som
sakerhet for dessa [an har man limnat foretagsinteck-
ningar pd sammanlagt 20 390 000 kronor. Vidare
har Telefortress Telehousing AB ldn hos Svenska
Handelsbanken uppgdende till cirka 18,1 miljoner
kronor per den 31 december 2012. Som sikerhet for

dessa lan har man lamnat pant i fastigheten Botkyrka
Stora Uringe 3:2 till ett totalt belopp om 28 miljoner
kronor.

Immateriella rattigheter

IP-Only erbjuder grundliggande tjanster inom
verksamhetsomrddet datakommunikation. Bolaget
har darfor inte behov av ngra patent eller andra im-
materiella rdttigheter som ar av avgorande betydelse
for Bolagets verksamhet. IP-Only har aldrig blivit
indragen i rattslig tvist vad avser intrdng i tredje
mans immateriella rattigheter och savitt Bolaget kan-
ner till foreligger heller inte omstandighet som skulle
kunna foranleda att sd skulle ske. Bolaget kdnner inte
till att ndgon tredje man har gjort intrang i Bolagets
immateriella rattigheter.

Bolaget ar inte beroende av ndgon licensierad
nyckelteknologi. Det finns alternativa leverantorer
vad avser samtlig viktig teknologi som licensieras
av Bolaget. IP-Only dger alternativt leasar samtlig
nodviandig hardvara som anvinds i de sex datacentra
(Stockholm, Goteborg, Malmo, Oslo och Helsing-
fors).

Tillstand och Foreskrifter

Bolaget innehar samtliga erforderliga tillstand for sin
verksamhet.

Miljo

IP-Only engagerar sig i samhallets langsiktiga utveck-
ling. En del av Bolagets samhillsengagemang ar ett
aktivt miljoarbete for att inom Bolagets verksamhet
bidra till ett [angsiktigt hallbart samhalle. Miljofra-
gor beaktas alltid vid utvecklingen av teknik samti-
digt som Bolaget stiller relevanta miljokrav vid inkop
av varor och tjanster. Teknisk utrusning med lag
energiforbrukning prioriteras.

Information fran tredje part

IP-Only har inte kontrollerat siffror, marknadsdata
eller annan information som tredje part har anvant i
sina studier, varfor inte styrelsen i IP-Only pétar sig
ndgot ansvar for riktigheten for sidan i Prospektet
intagen information. Ingen tredje part enligt ovan
har, sdvitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen

i IP-Only. Informationen som ingér i Prospektet har
atergivits korrekt, och sdvitt styrelsen i IP-Only kan-
ner till har inga uppgifter utelimnats pa ett siatt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Viss finansiell och annan information
som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har
avrundats for att underlatta for lasaren. Darfor kan
summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den
totala summa som anges i tabellen.



Ovrigt

Teckningsforbindelser
Konvertibelinnehavare som representerar en sam-
manlagd fordran om 170,0 mkr har genom teck-
ningsforbindelser gentemot Bolaget forbundit sig att
teckna motsvarande belopp i Nyemissionen. Ingen
ersattning utgdr till konvertibelinnehavarna i anled-
ning av teckningsforbindelserna.
Teckningsforbindelserna dr inte sikerstallda.
Foljaktligen finns en risk att en eller flera av konverti-
belinnehavarna inte kommer att kunna uppfylla sina
respektive teckningsforbindelser. For ytterligare in-
formation, se avsnitt ”Teckningsforbindelser rorande
Nyemissionen” under ”Riskfaktorer”.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida, www.ip-only.se samt pa begaran av i pap-
persform for inspektion hos Bolaget pa dess huvud-
kontor under prospektets giltighetstid:

e [P-Only Telecommunication AB:s bolagsordning,

e Reviderade drsredovisningar for rikenskapsdren

2009, 2010 och 2011,

Delarsbokslut jan-nov 2012, inklusive revisors
granskningsrapport, samt

Detta Prospekt.

Dirutover finns pa begdran arsredovisningar avseende
2011 for respektive dotterbolag i IP-Only samt Com-
puter Sweden, oktober 2012 tillgangliga i pappers-
form for inspektion hos Bolaget pa dess huvudkontor.

Namn Fordran, SEK Teckningsforbindelse, SEK Teckningsforbindelsens .
andel av Nyemissionen, %
| CHANDARIA, SHAMIL 7883714075 7883714075 30,44
STAR BIRD HOLDINGS LTD " 72 458 861,34 72 458 861,34 27,98
WISTRAND ADVOKATBYRA STOCKHOLM KB 2 14 441 411,48 14 441 411,00 5,58
ALTRAPLAN BERMUDA LTD® 4090 631,48 - -
MEDULLA, AB% 1772 606,87 1772 607,00 0,68
SUPERBUS, AKTIEBOLAGET® 927 209,13 927 209,00 0,36
SANDBERG, SVEN 544 537,00 544 537,00 0,21
STERN, GORAN 272 268,45 272 268,45 0,11
SAFINIUS LTD® 259 630,89 259 631,00 0,10
BUCKARD, OLA 68 067,21 68 067,00 0,03
DAHLSTROM, LARS 68 067,21 68 067,00 0,03
TOLSTOY, MONICA 68 067,12 — —
WESTLUND, EVA 68 067,12 68 067,00 0,03
OBERG, MAGNUS 68 067,12 68 067,00 0,03
MOVENTURES HOLDING AB” 68 067,09 - -
PHILIPSSON, MIKAEL 68 066,00 68 066,00 0,03
MALMBERG, JOHAN 34 033,55 34 034,00 0,01
ERIKSSON, TOMAS 27 226,85 27 226,85 0,01
DOHLMAR, ULF RUNE 20 420,13 20 420,13 0,01
SELENIUS, INGRID 13613,46 13 613,46 0,01
ENARSSON, CATRIN 13 613,42 13 613,00 0,01
SELLSTEDT ANDERSSON, RICKARD 13 613,42 13 613,42 0,01
MALMGREN, MARTIN 8 168,06 8 168,06 0,00
AVANZA BANK® 1,11 - -
Summa 174 211 456,26 169 984 688,46 65,64

1) Albert House, South Esplanade, P.O. Box 68, St Peter Port, GY1 3B

Y Guernsey, 2 ) Box 7543, 103 93, Stockholm, 3) C/o Enstar

Limited, P.O. Box Hm 2267, Hamilton Hmjx, 4 ) C/o Adielsson, Skoghemsvagen 4, 217 74, Malmo, 5 ) Finngatan 3, 223 62, Lund

6) 4 Naxou Street, Office 101, 1st Floor, 1070 Nicosia, Cypern 7 ) Lilla
Ovriga kan nas via Bolagets adress.

Nygatan 7, 111 28, Stockholm, 8) 111 93, Stockholm




Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstimma den 10 januari
2013. Beslutet ar annu ej registrerat.

IP-ONLY TELECOMMUNICATION AB
Org. nr. 556570-3633

§1 Bolagets firma dr IP-Only Telecommunication AB.
§2 Styrelsen ska ha sitt sate i Uppsala kommun.

§3 Bolaget ska producera, marknadsfora och silja
telefoni- och datakommunikationstjanster, aga
och forvalta fast och 16s egendom samt idka dar-
med forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapitalet ska utgora lagst 15 000 000 kro-
nor och hogst 60 000 000 kronor.

§5 Antal aktier ska vara lagst 150 000 000 och
hogst 600 000 000. ¥

§6 Styrelsen ska bestd av lagst fyra (4) och hogst
atta (8) ledamoter med hogst fyra (4) supplean-
ter. Styrelseledamoterna och ev styrelsesupple-
anter valjs arligen pa ordinarie bolagsstimma
for tiden intill slutet av nista ordinarie bolags-
stamma.

§7 For granskning av bolagets drsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och i forekom-
mande fall verkstillande direktorens forvalt-
ning utses en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleant. Uppdraget som revisor giller
till slutet av den drsstimma som hélls under
det fjarde rikenskapsdret efter det da revisorn
utsags.

§8 Bolagsstimma ska hallas i Uppsala, Stockholm,
Goteborg eller Malmo. Om styrelsen for bolaget
sa beslutar, ska deltagande vid stimma kunna
ske frdn annan svensk ort, dn dir stimman hal-
les. Kallelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa bolagets webbplats. Tidsfristerna for kallel-
serna ska vara enligt gillande lag. Vid tidpunk-
ten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet.

For att f deltaga i bolagsstaimma ska aktied-
gare anmala sig hos bolaget senast den dag som
angivits i kallelsen till stimman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare dn femte dagen fore stam-
man.

§9 Den som pa faststilld avstimningsdag ar
inford i aktieboken eller i foreteckning enligt
aktiebolagslagen ska anses behorig att mottaga
utdelning och, vid fondemission, ny aktie, som
tillkommer aktiedgare, samt att utova aktieaga-
res foretradesratt att deltaga i emissionen.

§10 P4 ordinarie bolagsstimma ska foljande arenden
behandlas:

1. Val av ordfoérande pa stimman
Upprittande och godkannande av rostlangd
Godkinnande av dagordningen

Val av justeringsman

U N

Fridga om stimman blivit behorigen sam-
mankallad

6. Framliggande av arsredovisning och revi-
sionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsbe-
rattelse

7. Beslut om faststillelse av resultat- och
balansrakning samt i forekommande fall
koncerns resultat och balansrakning

8. Beslut om dispositioner betraffande bola-

gets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrikningen

9. Beslut om ansvarsfrihet it styrelseledamo-
terna och verkstallande direktoren

10.Faststillande av arvoden &t styrelse och revi-
sor

11.Val av styrelse samt i forekommande fall
revisor och revisorssuppleant

12. Annat arende, som ankommer pa bolags-
staimman enligt aktiebolagslagen eller bolag-
sordningen.

§11 Bolagets rikenskapsar ska vara kalenderar.

3) Den extra bolagsstimman den 10 januari 2013 har beslutat om
andring av bolagsordningen § 4. Enligt bolagsstimmans beslut ska ak-
tiekapitalet vara ligst 15 000 000 kronor och hégst 60 000 000 kronor.
Beslutet har annu ej registrerats.

4) Den extra bolagsstimman den 10 januari 2013 har beslutat om
andring av bolagsordningen § 5. Enligt bolagsstimmans beslut ska
antalet aktier vara ligst 150 000 000 akter och hogst 600 000 000 akter.
Beslutet har dnnu ej registrerats.



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som
aktualiseras med anledning av Nyemissionen. Redo-
gorelsen dr baserad pa nu gallande lagstiftning och ar
avsedd endast som generell information till aktiedga-
re som dr obegransat skattskyldig i Sverige, om inte
annat anges. Redogorelsen behandlar inte:

e situationer da vardepapper innehas som lager i
naringsverksamhet och utgor sa kallade omsatt-
ningstillgdngar,

e de situationer och de regler som kan blir till-
lampliga nar aktieinnehav i ett sd kallat skalbolag
avyttras,

e situationer da vardepapper innehas av bland annat
handelsbolag, investmentforetag, forsikringsbolag
eller investeringsfonder,

e de sirskilda regler som kan bli tillimpliga pa
aktier som forvirvats med stod av aktieinnehav i
foretag vilka ar eller har varit faimansforetag,

e utlindska foretag som bedriver verksamhet fran
fast driftstille i Sverige eller utlindska foretag som
har varit svenska foretag,

e de sarskilda beskattningsregler som galler avse-
ende tillgdngar som forvaras pd ett investerings-
sparkonto.

De skattemaissiga effekter som uppkommer for
varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis
pa dennes speciella situation. De instrument som Ny-
emissionen omfattar ir onoterade teckningsratter och
onoterade aktier, likt de av Bolaget tidigare utgivna
instrumenten. Varje innehavare av sddana instrument
bor konsultera skatterddgivare om de skattekon-
sekvenser som ett forvirv eller avyttring av aktier
eller teckningsritter kan medfora for dennes del,
inklusive tillimpningen och effekten av utlindska
regler och skatteavtal samt andra regler som kan vara
tillimpliga. Teckningsritter, aktier och vissa andra
slags aktiebaserade instrument (dven s.k. BTA — be-
tald tecknad aktie) bendmns skatterittsligt ”delagar-
ratter”. I framstillningen nedan anvinds begreppet
deldgarratt avseende samtliga ovan naimnda former
av instrument, om inte annat sarskilt anges. Det bor
noteras att konvertibler utgor skuldebrev som inte
klassificeras som deldgarritter, aven om konvertibler
i viss m&n omfattas av reglerna for delagarritter.

Allmant om beskattning vid avyttring av
delagaratter m.m.

Berakning av kapitalvinst och kapitalforlust
Aktiedgare som siljer aktier, teckningsratter och
tillgdngar som beskattas sdsom delagarritter ar som
huvudregel skattskyldiga for en kapitalvinst som
uppkommer. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan forsaljningspris och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestar
av anskaffningsutgift, inklusive omkostnader sdsom
courtage. Eventuell anskaffningsutgift for inkopta
teckningsratter som har utnyttjats for att teckna ak-
tier ska ldggas till anskaffningsutgiften for tecknade
aktier.

Ombkostnadsbeloppet for onoterade delagarratter
ska berdknas enligt den sd kallade genomsnittsme-
toden. Denna regel innebir att anskaffningsutgif-
ten per deldgarritt utgors av den genomsnittliga
anskaffningsutgiften for samtliga delagarratter av
samma slag och sort beridknat pa grundval av faktisk
anskaffningsutgift for respektive deldgarritt och med
hansyn tagen till forandringar under innehavstiden.
Det bor noteras att BTA inte anses utgora aktier av
samma slag och sort som aktiedgarens befintliga
aktier i Bolaget forrdn emissionen har registrerats hos
Bolagsverket.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapital-
vinster i inkomstslaget kapital med en skattesats pa
30 procent. Kapitalvinst vid avyttring av onoterade
aktier dr skattepliktig till fem sjittedelar (medférande
en effektiv skattesats om 25 procent). Kapitalforlust
vid avyttring av onoterade aktier dr avdragsgill till
fem sjattedelar mot skattepliktig vinst pa sdval note-
rade som onoterade deligarritter. Resterande del av
avdragsgill kapitalforlust kan till 70 procent kvittas
mot ovriga skattepliktiga inkomster i inkomstslaget
kapital.

Om det uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst, naringsverksamhet samt statlig fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av under-
skottet som inte overstiger 100 000 kr och med 21
procent av det dterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.



Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer utom
dodsbon beskattas kapitalvinster, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.
Aktier i ett onoterat bolag, som utgor kapitaltillgdngar
i innehavarens niringsverksamhet, utgor normalt sd
kallade naringsbetingade andelar. En eventuell kapi-
talvinst vid avyttring av naringsbetingade andelar ska
inte tas upp till beskattning. En motsvarande kapital-
forlust dr inte avdragsgill. Det bor noteras att reglerna
om skattefrihet respektive avdragsforbud dven omfat-
tar avyttrade teckningsritter som erhdllits med stod av
aktier vilka utgor naringsbetingade andelar.

Vid avyttring av deldgarritter som inte omfattas
av reglerna for naringsbetingade andelar, ska en even-
tuell kapitalvinst tas upp till beskattning och en mot-
svarande kapitalforlust ar avdragsgill. Kapitalforlust
pa delagarritter far endast kvittas mot kapitalvinster
pd delagarritter. Kapitalforlust pd deldgarratter som
inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far
sparas och dras av mot sddana framtida skatteplik-
tiga kapitalvinster utan begransning i tiden (forlusten
hamnar i den s.k. aktiefdllan).

Aktieagare med hemvist utanfor Sverige
Innehavare av delagarratter som dr begransat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet
fran fast driftstille i Sverige beskattas i allmanhet
inte i Sverige for kapitalvinster vid forsiljning av
deldgarratter. Fysiska personer kan dock bli foremal
for svensk beskattning for kapitalvinster vid forsilj-
ning av aktier om de vid nagot tillfille under det
kalenderar da avyttringen sker eller vid ndgot tillfalle
under de 10 nirmast foregdende kalenderaren varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i landet.
Tillimpligheten av regeln ar dock i vissa fall begran-
sad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra
linder for undvikande av dubbelbeskattning.

Avyttring och utnyttjande av teckningsratter

Avyttring av teckningsratt

For innehavare av teckningsratter som inte tecknar
aktier utan avyttrar erhallna eller forvarvade teck-
ningsratter utloses beskattning. Varje tecknings-
ratt som erhdllits med anledning av aktieinnehav

i Bolaget anses forvarvade for noll kronor. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter
for avyttringen ska darfor tas upp till beskattning.
Ombkostnadsbeloppet pa de ursprungliga aktierna i
bolaget paverkas inte.

For teckningsritter som forvarvats fran annan
utgor forsiljningsersdttningen anskaffningsutgift for
dessa och omkostnadsbeloppet ska beraknas enligt
genomsnittsmetoden. Eventuell skattepliktig kapital-
vinst respektive avdragsgill kapitalforlust beraknas
enligt ovan.

Det bor noteras att en fran annan part forvarvad
teckningsritt inte omfattas av ovan beskrivna regler
for ndringsbetingade andelar. For det fall ett foretag
avyttrar en sddan forvdrvad teckningsritt, ska sdledes
en eventuell kapitalvinst tas upp till beskattning. En
motsvarande kapitalforlust dr avdragsgill i enlighet
med de ovan beskrivna reglerna for aktiefallan.

Utnyttjande av teckningsratter

For innehavare av teckningsratter som utnyttjar sin
ratt att erhdlla BTA utloses ingen omedelbar beskatt-
ning. En teckningsritt som varken har utnyttjats
eller avyttrats vid forfallotidpunkten anses avyttrad
for noll kronor. Eventuell avdragsgill kapitalforlust
berdknas enligt de ovan beskrivna reglerna.

Kvittning av konvertibelfordran mot aktier

Generell information till konvertibelinnehavare
For de aktiedgare som tecknar sig for aktier och
erlagger betalning genom att kvitta sin redan exis-
terande konvertibelfordran mot Bolaget, anses en
skattepliktig avyttring (ett byte) av konvertibler ha
skett. Ersattningen for konvertibeln utgors av mark-
nadsvirdet pa erhdllna aktier i Bolaget vid kvittnings-
tillfallet. Omkostnadsbeloppet vid kapitalvinstbe-
rakningen utgors av konvertibelns anskaffningsvirde
(nominellt belopp om inte konvertibeln forvirvats
fran ndgon annan). Skatteavdrag ska goras for preli-
minarskatt pa ranteutbetalningar till fysiska personer
och dédsbon som 6verstiger 100 kr. De konvertibe-
linnehavare, for vilka Bolaget har innehallit preli-
minirskatt for behover siledes inte sjilva betala in
skatten till Skatteverket. Bruttobeloppet ska dock tas
upp i deklarationen som en skattepliktig ranteintikt.

En konvertibel ar ett skuldebrev som i viss man
omfattas av de ovan beskrivna reglerna for deldgar-
ratter. Eventuell skattepliktig kapitalvinst respektive
avdragsgill forlust beraknas i enlighet med genom-
snittsmetoden.



Ytterligare information till juridiska personer
Konvertibler omfattas inte av de ovan beskrivna reg-
lerna for skattefrihet vid avyttring av naringsbeting-
ade andelar. For det fall kvittningen resulterar i en
kapitalvinst ska sdledes denna tas upp till beskattning
om konvertibelinnehavaren ar ett foretag. Vidare ar
en motsvarande kapitalforlust avdragsgill enligt de
ovan beskrivna reglerna for aktiefdllan.

Beskattning av utdelning pa aktie

Svenska aktiedgare

For fysiska personer och dodsbon som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige 4r utdelning pd onoterade
aktier skattepliktig till fem sjattedelar i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent (med en ef-
fektiv skattesats om 25 procent). For fysiska personer
och dodsbon ska preliminarskatt innehallas, vilket
normalt gors av Euroclear eller betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

For aktiebolag och andra juridiska personer be-
skattas med 22 procent i inkomstslaget naringsverk-
samhet. Utdelning pa onoterade andelar, som utgor
naringsbetingade andelar dr dock i regel skattefri.

Utlandska aktieagare
For fysiska personer som dr begransat skattskyldiga
i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier i ett
svenskt onoterat aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen kan dock
vara reducerad i enlighet med skatteavtal Sverige har
ingatt med andra lander for undvikande av dub-
belbeskattning. Kupongskatten ska innehallas av
Euroclear eller vid forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Utlandska motsvarigheter till svenska foretag om-
fattas av reglerna for naringsbetingade andelar varfor
de i regel kan erhalla utdelning skattefritt.



Handlingar inforlivade
genom hanvisningar

Detta Prospekt bestar utover foreliggande dokument
av foljande handlingar som hiarmed inférlivas genom
hanvisning:

Delarsbokslut jan-nov 2012, inklusive revisors
granskningsrapport

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation i sammandrag (ingar
i delarsrapporten for perioden januari-november

2012)

Arsredovisningen for rikenskapsaret 2011
Arsredovisningen for rikenskapsaret 2010
Arsredovisningen for rikenskapsaret 2009

Revisionsberittelse avseende rikenskapsaren
2011, 2010 och 2009 (ingar i drsredovisningen
for respektive dr). Huvudansvarig revisor ar Bjorn
Ohlson, Ernst & Young AB. Bjorn Ohlson har
varit huvudansvarig revisor i IP-Only sedan 2009.
Bolagets revisor har inte granskat detta Prospekt
utover de drsredovisningar och den deldrsrapport
som inforlivas genom hianvisning. Samtliga ovan-
stdende handlingar ir tillgiangliga i elektroniskt
format pa Bolagets hemsida, www.ip-only.se.



Ordlista

Accessnat

Ett finmaskigt nét av fiber- eller kopparforbindelser som knyter sam-
man slutkunder med stamnatet.

Aktiv natutrustning

Exempelvis switchar eller routrar som sénder och tar emot optiska
eller elektriska signaler Over passiv infrastruktur.

Backbone
Se stamnat.

Bandbredd
Overféringskapacitet for en kommunikationskanal. Bandbredd anges
vanligen i bitar per sekund (bit/s).

Carrier Ethernet

Samlingsbegrepp for operatérsklassad anvandning av Ethernet Gver
l&nga avstand.

CDN
Content Delivery Network.

Cloud Computing

Samlingsbegrepp for leverans av tjidnster och funktioner éver datanéat
sasom publika Internet eller privata foretagsnat. Exempelvis molntjans-
ter som CRM- och ekonomisystem, mailtjanster eller funktioner som
lagring och serverkraft.

CPU

Central Processing Unit, centralprocessor ar den enhet som exekverar
program i en dator.

Colocation

Hyra av plats for egen server i operatérens eller hostingféretagets
datacenter.

Content provider
Leverantor av information, media eller tjdnster dver datanat.

DDoS
Distributed Denial of Service.

DNS

Domain Name System eller domannamnssystemet, ar ett system for
att forenkla adressering av datorer pa IP-natverk.

DSL

Digital Subscriber Line, &r en teknik for att overfora data over traditio-
nella telefonledningar.

Dukter
Ror och brunnar i vilken fiberkabel forlaggs.

Ethernet

En familj tekniker for datorkommunikation som helt dominerar i lokala
natverk, men som under de senaste aren utvecklats kraftigt och nu
ocksa i allt hdgre grad anvands kostnadseffektivt i gigabithastigheter
over langre stréackor.

Fiber

Optisk fiberkabel for dverféring av data, i vilken ljus leds genom kérnor
som ar gjorda av mycket rent glas eller plast (optiska fibrer) fran flera
millimeters diameter ned till mindre an ett harstras diameter. Dessa
glas- eller plastkarnor & omslutna av ett mantelhdlje och vanligtvis
ocksa av ett skyddande skal.

laaS
Infrastructure as a Service.

1/0
Forkortning som star for Input/Output och beskriver det datafléde som
sker genom ett grénssnitt.

IP

Internet Protocol, ett kommunikationsprotokoll som handhar adresse-
ring och vagval for datapaket pa Internet och andra IP-baserade nét.

IP-transit
Aterft‘)rséljningsbar Internet med tillgang till andra operatérers nat.

IP-VPN
Virtuellt privat ndtverk baserat pa IP (se IP och VPN) mojliggors oftast
genom att etablera en krypterad kanal over Internet.

LAN

Local Area Network, lokalt natverk pa arbetet eller hemma, vanligtvis
Ethernet-baserat.

Molntjanster
Se Cloud Computing.

MPLS

MPLS (Multiprotocol label switching) &r en teknik att transportera
IP-paket med hjalp av switching-teknik till ratt destination baserat pa
IP-paketets destinationsfélt.

NIS

Intern forkortning for Network Infrastructure Sales, vilket avser forsalj-
ning av natinfrastruktur i form av éverlatelser eller langtidsupplatelser
av fiber eller fiberkanalisation. For denna typ av forséljning redovisas
pa koncernniva nettovinsten i samband med slutleverans, och ingar
inte i koncernens nettoomsattning.

PSTN

Public Switched Telephone Network, det traditionella kretskopplade
telefoninatet baserat pa kopparkabel for dverféring av analog telefoni.

PTS

Post- och Telestyrelsen, tillsynsmyndighet for bland annat datakommu-
nikations- och telefonimarknaden.

SDH

Synkron digital hierarki, &r en aldre standard for digital hdghastighets-
kommunikation mellan telefonvaxlar och andra natnoder dver optiska
fibrer och radiolédnkar. SDH anvénds for multiplexering av flera data-
strommar eller kanaler sa att de kan dela pa ett transmissionsmedium.



SIP

Session Initiation Protocol (SIP) &r ett protokoll utvecklad av IETF och
numera en godtagen standard for initiering, andring och avslutning av
interaktiva sessioner som exempelvis telefoni.

Stadsnat
Lokal nétinfrastruktur som vanligtvis dgs av svenska kommuner eller
kommunala bolag, med syfte att vara allmannyttiga.

Stamnat
Backbonenat som forbinder orter eller lander.

Streaming

Overforing och Uppspelande i realtid av ljud- och videofiler, exempelvis
SVT-play eller SR:s webbradio.

Svart fiber

En optisk "slackt” fiber utan laserbaserad sandare eller mottagare i
vardera ande.

Transportnat
Ortsammanbindande nat med hog overforingskapacitet.

Tunnling

Metod att "kapsla in” ett protokoll i ett annat for transport, exempelvis
anvandandet av SSH for VPN-tjanster.

Virtuell Server

En metod att partitionera en fysisk serverdator i flera virtuella servrar.
En virtuell server kan kora sitt eget operativsystem och kan éven
starta om utan att den fysiska servern startas om. Virtuella servrar kan
levereras som molntjanst.

VLAN

Virtual LAN ar en teknik inom datakommunikation for att ge anvandar-
grupper tillgang till “egna” nat fast dessa enbart &r virtuella och delar
samma fysiska nat.

VMware
Leverantor av virtualiseringstekniker.

VPN

Virtuellt privat ndtverk (virtual private network) — en tjanst som knyter
samman fler verksamhetsstallen i ett sakert ndtverk som ér virtuellt,
d.v.s. ej fysiskt. Tjdnsten realiseras vanligtvis genom att IP-trafik trans-
porteras (tunnlas) krypterat dver Internet. eller i logiskt separerade
MPLS-baserade nét.

WAN

Wide Area Network forkortat WAN &r ett n&t som binder samman ett
foretags eller organisations olika lokala LAN i ett gemensamt privat
natverk.

WDM

Wavelength Division Multiplexing, ar en multiplexteknik att optiskt
blanda olika vaglangder for att 6ka dverféringskapaciteten i fiberoptiska
transmissioner. DWDM, anvéander ett mycket tétare (Dense) spektrum
och kraver stabilare lasrar med temperaturstabilisering.



Adresser

IP-Only Telecommunication AB

Postadress:

753 81 Uppsala
Besoksadress:

S:t Persgatan 6, Uppsala
Tel: 018-843 10 00
Fax: 018-843 13 99
E-post: info@ip-only.se
www.ip-only.se

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50

Fax: 08-503 015 51

E-post: info@mangold.se
www.mangold.se

Legal radgivare

Eversheds Advokatbyrd AB
Strandvigen 1

Box 14055

104 40 Stockholm

Telefon: 08-545 322 00
Fax: 08- 545 322 01

www.eversheds.se

Revisor

Ernst & Young AB
Box 23036

750 23 Uppsala
Telefon: 018-19 42 00
Fax: 018-19 42 50
wWww.ey.com/se

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00



IP-Only ar en modern svensk Internet- och
teleoperatér som dger sin egen nordiska
fiberinfrastruktur. Bland kunderna maérks de
mest krdvande forbrukarna av datakommu-
nikation, sdsom andra operatérer, kommuni-
kationsintensiva féretag, finansinstitutioner
och mediebolag.

Vad som gor oss till en unik leverantér pa
den nordiska marknaden ér att vi kombinerar
kraften hos ett val utbyggt eget fiberndt med
effektiviteten fran en renodlad modern teknik
och den personliga servicen hos en mindre
organisation.

IF-ONLY
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