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VIKTIG INFORMATION

| detta memorandum anvéands definitionen "Immunicum”, "Im-
municum AB" och "Bolaget” som beteckning fér Immunicum
AB (publ), organisationsnummer 556629-1786, savida inte an-
nat framgar av sammanhanget.

Detta investeringsmemorandum innehaller finansiell infor-
mation fran férsta halvarsrapporten fér verksamhetsaret
2012/2013 som inte har granskats av Bolagets revisor. Darut-
6ver inforlivas ocksa arsredovisningarna foér 2011/2012 samt
2010/2011 och 2009/2010 i detta dokument genom hénvisning.
For det fall detta dokument, arsredovisning och/eller delarsrap-
port skulle innehalla motstridig information skall detta doku-
ment &dga foretrade.

Aktierna ar inte féremal for handel eller ansékan darom i annat
land &n Sverige. Memorandumet far inte distribueras i Kanada,
USA eller nagot annat land dér distributionen kraver ytterligare
atgarder eller strider mot regler i sddant land. Fér memorandu-
met galler svensk ratt. Tvist rérande innehallet i detta memo-
randum eller ddrmed sammanhéangande rattsférhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare dr G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalférvaltning AB (G&W). Da samtliga uppgifter harror fran
Immunicum AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar mot
saval nytillkommande som befintliga aktiedgare i Immunicum
AB (publ) och avseende andra direkta eller indirekta ekonomis-
ka konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta memorandum.

Detta memorandum innehaller framtidsinriktad information
som inbegriper antaganden rérande framtida marknadsférhal-
landen, verksamhet och resultat. Ord som "anse”, "bedéma”,

", "forutse”, "avse”, "kan", "planera” och andra liknan-

"forvanta”,
de uttryck &r avsedda att indikera sadan information. Fram-

tidsinriktad information &r alltid férenad med osakerhet och
giller endast per den dag informationen ges. Aven om det &r
styrelsens for Immunicum AB:s bedémning att framtidsinriktad
information i detta memorandum &r baserad pa rimliga 6verva-
ganden, kan faktiskt utveckling, handelser och resultat komma
att vasentligen avvika fran férvantningarna. Den som overva-
ger att investera i Immunicum AB (publ) uppmanas darfor att
noggrant studera memorandumet, sarskilt avsnittet Riskfakto-
rer. De siffror som redovisas i memorandumet har i vissa fall
avrundats, varfér summeringar i tabellerna inte alltid stammer.

Detta memorandum innehaller historiska marknadsdata och
branschprognoser avseende den marknad déar Bolaget ar verk-
samt. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal
kéllor, bland annat branschpublikationer och marknadsun-
dersokningar fran tredje part samt dven allmant tillganglig in-
formation. Aven om branschpublikationerna uppger att de ar
baserade pa information som inhdmtats genom ett antal olika
kéllor och med olika metoder som anses tillforlitliga kan inga
garantier lamnas for att informationen &r korrekt och fullstan-
dig. Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade med stor
osdkerhet och ingen garanti kan ldmnas att sadana prognoser
kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits
korrekt och, savitt styrelsen kan kénna till och férsékra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av be-
rérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Utdver information fran utomstaende, samman-
staller dven Bolaget viss marknadsinformation pa basis av
information fran branschaktoérer och deras respektive lokala
marknad. Bolagets interna marknadsundersékningar och upp-
skattningar av marknadsstorlek etc har i vissa fall inte verifie-
rats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att
en tredje part vid en eventuell estimering skulle erhalla eller
generera samma resultat.
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Erbjudandet

Styrelsen i Immunicum beslutade den 12 februari att 6ka Bola-
gets aktiekapital genom en nyemission till allmé&nheten, utan
foretradesratt for Bolagets nuvarande aktiedgare. Efter genom-
férd emission avser Bolaget att snarast dérefter lista aktien pa
relevant marknadsplats (férutsatt att spridningskrav etc upp-
nas ar NASDAQ OMX First North ett férstahandsalternativ).

Emissionsvolym
Emissionen uppgar till maximalt 21,4 Mkr fordelade pa
2 675 000 aktier. Kvotvardet &r 0,05 kronor per aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,00 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Foretradesratt

Nya aktier erbjuds till teckning av allmanheten med frangaende
av foretrddesratt for befintliga dgare. Anledningen till att fore-
tradesratt frangas &r att en god spridning av dgandet &r en mal-
sattning infor férestaende listning av Bolaget.

Emissionen &ar garanterad till totalt ca 83% av dels ett konsorti-
um bestaende av bade befintliga dgare, delar av ledningen, till
externa garanter, samt dels via teckningsférbindelser (uppga-
ende till ca 4,9 Mkr).

Teckningstid

Anmélan om teckning kan géras fran och med den 4 mars till
och med den 22 mars. Styrelsen férbehaller sig ratten att for-
langa teckningstiden.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av First Norths regler och inte av de ju-
ridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer
riskfylld dn en placering i ett bolag som handlas pa en reg-
lerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa First North har en Certified Adviser som Gvervakar att
reglerna efterlevs. NASDAQ OMX Stockholm godkanner
ans6kan om upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser for
Immunicum vid kommande listning pa NASDAQ OMX First
North (férutsatt att kraven for listning uppfylls).
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Sammanfattning

Detta investeringsmemorandum gor inte ansprak pa att vara fullstédndig, utan ska ses som

en introduktion till investeringsmemorandumet. Varje beslut om att investera i de aktier

som erbjuds till teckning genom detta memorandum ska grunda sig pa en bedémning av

memorandumet i dess helhet. En investerare som vécker talan vid domstol med anledning av

uppgifterna i ett memorandum kan bli tvungen att svara fér kostnaderna fér 6versdttning av

investeringsmemorandumet. En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingar i eller saknas i

sammanfattningen eller en 6versdttning av den bara om sammanfattningen eller éversdttningen

dr vilseledande eller felaktig i férhdllande till de andra delarna av memorandumet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER

Styrelsen i Immunicum beslutade den 12 februari 2013 att cka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission till allménheten,
utan foretradesratt for Bolagets nuvarande aktiedgare.

Emissionsbeslutet togs med stéd av det bemyndigande att
emittera aktier som beslutades pa Bolagets arsstamma den 19
december 2012. Emissionsbeslutet innebar att Immunicums ak-
tiekapital 6kas med hégst 133 750 kronor genom utgivande av
hogst 2 675 000 nya aktier.

Teckning av aktier skall ske under perioden 4 mars till och med
den 22 mars 2013. Teckningskursen i emissionen har faststallts
till 8 kronor per aktie, vilket innebar att nyemissionen tillfér Bo-
laget hogst 21,4 Mkr fére emissionskostnader.

Styrelsen forbehaller sig ratten att efter denna emissions ge-
nomférande kunna besluta om en kompletterande riktad
emission pa motsvarande villkor om maximalt ca 8,5 Mkr (ca
1062500 aktier).

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
Emissionen &r garanterad till ca 83% (ca 17,8 Mkr) via dels ett
garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission, samt
dels via skriftliga teckningsférbindelser och garantier fran stor-
re dgare, ledande befattningshavare och Bolaget narstaende.

BAKGRUND OCH MOTIV

Immunicum &r ett biomedicinskt Féretag som utvecklar unika
terapeutiska cancervacciner. Foretaget grundades 2002 som
en avknoppning fran Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Go-
teborg. Immunicums grundare (tre forskare) har varit verksam-
ma inom omradet immunologi under manga ar och studerat
processen for hur kroppen stéter bort ett transplanterat organ.
Grundtanken var forst att férséka hdmma denna rejektionspro-

cess nar man insag att den istéllet kunde utnyttjas for att lara
kroppen att dven stéta bort skadliga substanser, som till exem-
pel cancerceller. Det visade sig ndmligen att den framsta or-
saken bakom rejektion av transplanterade organ ar de medfél-
jande vita blodkropparna fran donatorn, som man alltsa istallet
utnyttjade som bas fér skapandet av cancervacciner. Ar 2002
bestamde man sig for att patentera sin upptackt och bildade ett
aktiebolag. Immunicum bedrev endast forskning och utveckling
fram till september 2007, da Bolaget blev antaget till Chalmers
Innovations foretagsinkubator. Foretaget strukturerades om
med ny ledning, nya styrelsemedlemmar och ett vetenskapligt
rad.

Sedan 2007 har ett flertal viktiga milstolpar natts och Bolaget
testar i dagslaget ett vaccin pa patienter med metastaserad
njurcancer. Immunicums projektportfélj bestar av fyra olika
projekt, och de skyddas av ett svenskt patent, ett europeiskt
patent och sex patentansckningar. Immunicums affarsidé ar
att utveckla terapeutiska cancervacciner genom kliniska fas
|I-studier och sedan licensiera produktkandidaterna till stor-
re lakemedelsféretag. Eftersom Immunicums vacciner bygger
pa plattformsteknologier kan Féretaget utveckla vacciner mot
manga olika typer av cancer. Utover royalty sa férvéntas licen-
sieringsavtalen generera stérre engangsbetalningar for varje
milstolpe som nas, vilket kommer att ge Féretaget mojlighet att
validera vaccinernas effekt i flera indikationer.

LOCK-UP

Lock-up-avtal har tecknats av samtliga ledande befattningsha-
vare och stérre dgare (6ver 10% innehav). Avtalet innebar att
man inte far avyttra eller 6verlata nagra aktier i Immunicum AB
under en tidsperiod om 12 manader fran forsta listningsdag.
Lock-up-avtalet géller dven transaktioner som skulle fa motsva-
rande effekt som en 6verlatelse eller avyttring. Lock-up-avtalet
kan frangas vid ett offentligt uppképsbud pa Immunicum AB
som likastéller samtliga aktiedgare i Bolaget.

031-772 81 50 info@immunicum.com
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VILLKOR | KORTHET

Nya aktier erbjuds till teckning av allménheten med frangaende av féretradesratt for
befintliga dgare. Anledningen till att foretradesratt frangas ar att en god spridning av
agandet ar en malsattning infor forestaende listning av Bolaget.

- De medel som emissionen inbringar skall framfor allt anvandas av Immunicum for att
- driva verksamheten t.o.m. 2014 och under denna tid slutféra pagaende fas 1/11-studie
] pa njurcancer och pabdrja ytterligare en klinisk fas 1/11-studie pa levercancer.

Handel med Bolagets aktie

. Styrelsen for Immunicum har beslutat om att anséka om anslutning av Bolagets
. aktie hos NASDAQ OMX First North under kortnamnet IMMU. Preliminar férsta
. dag for handel pa First North &r den 22 april 2013, under férutséttning av godkan-
. nande fér upptagande av handel fran NASDAQ OMX Stockholm. ISIN-kod hos
. Euroclear fér Immunicum-aktien &r SEO005003654.

EMISSIONSKURS TECKNINGSTID

8,00 kronor per aktie. 4 mars - 22 mars 2013

BERAKNAT DATUM FOR OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL
27 mars 2013

Nyemissionen omfattar hogst 2 675 000 aktier. Detta medfor att aktiekapitalet 6kar
med hdgst 133 750 kronor till totalt hdgst 633 750 kronor. De erbjudna aktierna i ny-
emissionen motsvarar cirka 21,1% av aktiekapitalet och cirka 21,1% av résterna i Bola-
get efter genomférd nyemission (férutsatt fullt tecknat erbjudande). Nyemissionen
tillfér Bolaget hogst cirka 21,4 Mkr fére avdrag for emissionskostnader, som berédknas
uppga till sammanlagt cirka 1,4 Mkr och exklusive garantikostnader om ca 1,3 Mkr.

Emissionen ar garanterad till ca 83% (17,8 Mkr) via dels ett garantikonsortium sam-
ordnat av G&W Fondkommission, samt dels via skriftliga teckningsférbindelser och
garantier fran storre &gare, ledande befattningshavare och Bolaget ndrstaende. Teck-
ningsforbindelserna utgor ca 4,9 Mkr och garantikonsortiet utgér ca 12,9 Mkr. Teck-
ningsférbindelser tillsammans med garantier fran Bolaget narstdende uppgar sam-
mantaget till ca 8,9 Mkr, av det totala garanterade beloppet om ca 17,8 Mkr. Ingen
ersattning utgar for lamnade teckningsférbindelser. Garanter erhaller en kontant er-
sattning om 10% pa det garanterade beloppet. Garanter nérstaende till Bolaget erhal-
ler ej garantiersattning.

Styrelsen férbehaller sig ratten att efter denna emissions genomférande kunna beslu-
ta om en kompletterande riktad emission pa motsvarande villkor om maximalt ca 8,5
Mkr (ca 1062 500 aktier).

e e 2

‘ Forsta teckningsdag Offentligt Forsta handelsdag

tillkannagivande av pa Firsth North.
Sista teckningsdag utfallet i emissionen
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Upptdckten av den dendritiska cellen och

dess avgorande roll i alla specifika immunsvar
belénades med Nobelpriset i medicin 2011.
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DETTA AR IMMUNICUM AB

Immunicums mal ar att i framtiden erbjuda cancerpatienter ett nytt behandlingsal-
ternativ som forbattrar bade 6verlevnad och livskvalité. Immunicums affarsidé &r att
utveckla terapeutiska cancervacciner genom kliniska fas 1-studier och sedan licen-
siera produktkandidaterna till stérre lakemedelsforetag. Eftersom Immunicums vac-
ciner bygger pa plattformsteknologier kan Foretaget utveckla vacciner mot manga
olika cancertyper. Utéver royalty sa férvantas licensieringsavtalen generera stérre
engangsbetalningar for varje milstolpe som nas, vilket kommer att ge Foretaget moj-
lighet att validera vaccinernas effekt i flera indikationer.

Immunicum har fér narvarande fyra pagaende projekt inom terapeutiska cancervac-
ciner, varav det som kommit langst ar ett lakemedel (INTUVAX™) mot njurcancer som
natt fram till pdgaende prévningar i manniska, s.k. klinisk fas 1/11-studie. Studien ifraga
omfattar upp till 12 patienter, varav de forsta sex ar inkluderade. Det &r annu for tidigt
att uttala sig sékert om vaccineffekten. Det finns dock tecken pa tumérspecifik im-
munaktivering och 6verlevnadsdata ser redan nu lovande ut for patienter som tillhor
undergruppen med mycket dalig prognos. Inga sdkerstallda vaccinrelaterade biverk-
ningar har rapporterats.

All lakemedelsutveckling kraver test (s.k. kliniska forsok) igenom tre faser for att kun-
na marknadsgodkannas. Efter varje fas anses risken ha reducerats och bolagsvardet
samt narheten till marknad 6kar dédrmed. Immunicums strategi ar att genomféra kli-
niska fas Il-studier och sedan soka industriellt samarbete.

Intresse har visats fér Immunicum redan i detta tidiga skede fran betydande aktorer

inom lakemedelsomradet. Detta med anledning av lovande data fran den pagaende
njurcancerstudien samt eftersom INTUVAX™ bygger pa en intressant teknologi.

INTUVAX™ unika profil utgérs av att vaccinet dr
standardiserat men samtidigt kan erbjuda en
individanpassad behandling.

Foretaget har idag ett registrerat patent i Sverige och ett i Europa, dér man har valt att
ga vidare och validera patent i totalt ytterligare 11 lander. Immunicum har dessutom
skickat in 6 ytterligare patentansékningar som just nu &r under granskning.
Immunicums malsattning t.o.m. 2014 &r att:

» Genomfora klinisk fas 1711 studie pa njurcancer.

» Inkludera patienter till klinisk fas 1711 studie pa levercancer.

» Erhalla regulatoriskt godkannande att starta fas 1-studier fér njurcancer.

» Ansoka om sarldkemedelsstatus for levercancer.

E|MMUN|CUM 031-772 8150 « info@immunicum.com www.immunicum.com 6



TEKNOLOGIPLATTFORMAR

Immunicum har utvecklat och patenterat unika angreppssatt att aktivera det kropp-
segna immunsystemet mot cancerceller, dven spridd cancer. Totalt handlar det om tva
plattformsteknologier, benédmnda comBig, respektive cp7o.

Huvudprodukten dr baserad pa vita blodkroppar tagna fran friska blodgivare, sa kall-
lade allogena dendritceller. Dendritcellens roll har funnits vara sa pass central i det
specifika immunsvaret att man 2011 tilldelade Nobelpriset i medicin till dess upptack-
are, Ralph Steinman. Immunicum planerar att kontinuerligt genomféra kliniska prév-
ningar for att validera vaccinernas effekt i manniska inom olika cancertyper.

ComgiG-plattformen anvénds for att utveckla vaccinerna INTUVAX™ och suBcuvAax™,
Grundkonceptet som suBcUVAX™ bygger pa har genomgatt flertalet viktiga djurfor-
sok med lovande resultat. Immunicum s6ker en samarbetspartner som kan bidra med
lampligt tumarantigen for att réra sig mot kliniska prévningar avseende suBcuvax™.

Cp7o-plattfomen befinner sig annu i preklinisk fas och utvecklas for nérvarande i néra
samarbete med professor Magnus Essands forskargrupp vid institutionen fér Immu-
nologi, Genetik och Patologi, Rudbecklaboratoriet, Uppsala Universitet.

Med Immunicums comgiG-plattform ar det majligt att skapa vacciner mot alla solida
tumaorer som ar atkomliga via intratumoral injektion (INTUVAX™) respektive mot alla
cancerformer for vilka det finns lampliga tumorantigen att ladda vaccincellerna med
(suBcuvax™). Bolaget har dock valt att initialt satsa pa INTUVAX™ vid metastaserad
njurcancer och har en pagaende klinisk prévning pa denna indikation. Njurcancer sak-
nar idag adekvata behandlingsalternativ utan allvarliga biverkningar. Riktade terapier
som t.ex. Sutent 6kar den genomsnittliga 6verlevnaden med 5-6 manader men livs-
kvalitén for patienterna paverkas oftast av ett antal allvarliga biverkningar som ibland
dven kan leda till att behandlingen maste avbrytas. Ytterligare en studie pa en ny in-
dikation planeras, vilket enligt ett nyligen fattat styrelsebeslut kommer att bli
behandling av levercancer.

For att ytterligare starka marknadsexklu- ~
sivitet for INTUVAX™ arbetar Immuni-

cum med ansokningar till European

Medicines Agency och amerikan-

ska FDA om sdrlakemedelsstatus

for indikationer dar sa ar mojligt. ‘
Immunicums patentportfolj be- \

déms dock vara starkt, vilket gor A \

att Bolaget inte kommer att vara

beroende av den marknadsexklu- \
sivitet, som en godkénd sarlakeme- "
delsstatus ger.

mlMMUNlCUM 031-772 8150 « info@immunicum.com . www.immunicum.com

zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz



MARKNAD

Enligt Global Data var den globala marknaden fér cancervacciner var vérd cirka $3,5
miljarder ar 2010, réknat pa de sju stdrsta marknaderna - USA, Frankrike, Tyskland,
Spanien, England, Italien och Japan (Cancer Vaccines - Pipeline Assessment and Mar-
ket Forecasts to 2018). Fram till ar 2020 berdknas denna siffra ha vuxit till $9 miljarder
tack vare lansering av nya terapeutiska cancervacciner och ett vaxande antal cancer-
patienter. Enligt Véarldshalsoorganisationen, wHo, kan antalet nya cancerfall komma
att 6ka med ca 50% fram tills ar 2020, motsvarande ca 15 miljoner nya fall.

FINANSIELL UTVECKLING

Immunicum har hittills finansierats med nyemissioner samt bidrag fran bl.a. Vinnova
pa 3,5 Mkr och genom ett saddfinansieringslan fran Vastra Gotalandsregionen pa 850
Tkr. Den senaste genomférda emissionen skedde under tidig var 2012, da Immunicum
tog in ca 6,3 Mkr till kursen 7,00 kr per aktie (omraknat med hansyn till omvand split
2:1). Bolaget har infor féreliggande erbjudande totalt 10 000 000 aktier. Kvotvérde per
aktie ar 0,05 kr.

Bolagets I6pande kostnader har under 2012 i snitt legat pa ca 400 Tkr/man, men for

2013 réknar Immunicum med att den 6kar till ca 1 Mkr/man, huvudsakligen till féljd av
att ytterligare en klinisk prévning planeras starta.

AGARSTRUKTUR

Immunicum AB har foér narvarande, infor foreliggande aktiespridning och emission,
16 aktiedgare. De 10 stdrsta dgarna i Bolaget framgar av nedanstaende uppstallning.

AGARE ANTAL AKTIER  ANDEL AV ROSTER (%)
Loggen Invest AB 2712 685 27,1
Holger Blomstrand Byggnads AB 2130 309 21,3
Stiftelsen Chalmers Innovation 1503 666 15,0
Bengt Andersson 540 877 5,4
Mats Dahlgren 540 877 5,4
Jamal EI-Mosleh 439 892 4,4
Alex Karlsson-Parra 351363 3,5
AnnaCarin Wallgren 351363 3.5
Kurt Andersson 304 330 3,0
Christer Mikaelsson 197 815 2,0
Totalt tio storsta aktiedgare 9073177 90,6
Ovriga aktiesgare 926 823 9.4
Totalt 10 000 000 100

mlMMUNlCUM 031-772 8150 « info@immunicum.com . www.immunicum.com
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LEDNING OCH STYRELSE

Immunicum har hittills valt att driva Bolaget som en s.k. virtuell organisation for att kunna halla hog flexibili-
tet. Bolaget har idag fem anstéllda. Per-Olof Gunnesson, med mangarig erfarenhet fran lakemedelsindustrin,
bl.a. som VP of Finance and Licensing pa Astra Lakemedel AB (1992-1997) ar Bolagets CFO (Chief Financial
Officer). En av grundarna och innovatérerna, docent Alex Karlsson-Parra, har befattningen Chief Scientific

Officer.

Jamal ElI-Mosleh

VERKSTALLANDE DIREKTOR (VD)

Jamal El-Mosleh har examina fran Chalmers Tekniska Hégskola
(Industriell Ekonomi, bioteknisk inriktning) och Goteborg Inter-
national Bioscience Business School (Innovation and Entrepre-
neurship). Han har tidigare arbetat som management-konsult och
som projektledare pa ett startupféretag inom bioteknikomradet.
Tilltradde nuvarande anstéllning som VD under 2007. F6dd 1981.

Alex Karlsson-Parra

CHIEF SCIENTIFIC OFFICER (€CSO), STYRELSELEDAMOT,
GRUNDARE/INNOVATOR

Docent, Overlikare i Klinisk Immunologi, Akademiska Sjukhu-
set, Uppsala. Over 20 ars erfarenhet fran arbete inom omradet
transplantationsimmunologi och tidigare ordférande i Svenska
Expertgruppen for Klinisk Immunologi. F6dd 1950.

Per-Olof Gunnesson

CHIEF FINANCIAL OFFICER (CFO), STYRELSELEDAMOT
Per-Olof Gunnesson ar Civilekonom och har mer &n 40 ars er-
farenhet fran lakemedelsforetag, bland annat 27 ar med Astra
koncernen dar han arbetade i ett antal olika ledande befattning-
ar. Han har bred erfarenhet fran saval forskningsintensiva bolag
som fran forsaljning och marknadsféring. Fédd 1945.

Agneta Edberg

STYRELSEORDFORANDE

Agneta Edberg har en fil kand i klinisk kemi och biokemi och
ar idag VD pa Mylan Nordic. Tidigare: Chief Operating Officer
(coo) pa Bactiguard och VP Senior Venture Manager pa Link-
Med. VD for Lakemedelsférsakringsforeningen, 2005-2006.
Olika ledande befattningar pa Pfizer och Pharmacia, VD fér Nm
Pharma AB, Cederroth International, Farmos Group AB och Ci-
lag AB. F6dd 1956.

Bengt Andersson

STYRELSELEDAMOT, GRUNDARE/INNOVATOR

Over 20 ars erfarenhet frén arbete i omradet infektionsimmu-
nologi. Bengt har unik specialkompentens vad géller utveckling
och bedémning av metoder fér monitorering av immunsvaret
vid olika former avimmunterapi. Sedan 2007: Enhetséverldkare
vid enheten for Klinisk Immunologi, Avd. for Klinisk Immunolo-
gi och Transfusionsmedicin, Div. fér Laboratoriemedicin, Sahl-
grenska Universitetssjukhuset, Géteborg. Fédd 1952.

Bengt Furberg

STYRELSELEDAMOT, ORDFORANDE | DET VETENSKAPLIGA
RADET

Bengt Furberg &r docent i klinisk fysiologi. Han &r expert pa kli-
niska studier och har skrivit flera bécker och vetenskapliga ar-
tiklar i amnet. Under 10 ar var han medicinsk direktér och med-
lem i foretagsledningen for brittiska GlaxoWellcome i Sverige
samt medlem bland annat i koncernens Medical Board och Sa-
fety Board. Sedan 1994 &r han ocksad medlem i Apotekarsocie-
teten (Swedish Academy for Pharmaceutical Sciences). Bengt
Furberg &r for narvarande Medicinsk chef pa pa Artimplant och
styrelseledamot i Dignitana. Fédd 1941.

Martin Lindstréom

STYRELSELEDAMOT

Martin Lindstréom &r Civilingenjor och Civilekonom. Han repre-
senterar huvudagaren Loggen Invest AB och har sedan 2008
visat ett stort engagemang for att Immunicums produkter skall
na cancerpatienter och har bidragit till styrelsens arbete genom
sin kompetens inom ekonomi och juridik samt genom sitt genu-
ina intresse fér Immunicums verksamhet. F6dd 1980.
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VETENSKAPLIGT RAD
ORDFORANDE: BENGT FURBERG
(se beskrivning under rubriken “Ledning och styrelse”)

Rolf Kiessling

LEDAMOT, VETENSKAPLIGT RAD

Rolf Kiessling &r professor i experimentell onkologi vid Karolin-
ska Institutet sedan 1995 och har en deltidstjanst som 6verla-
kare pd Radiumhemmet vid Karolinska sjukhuset. Professor
Kiessling har publicerat 6ver 200 artiklar i refereegranskade tid-
skrifter och har bred vetenskaplig kompetens i omradet experi-
mentell och klinisk immunologi. En tidig milstolpe i hans karriar
var ndr han upptackte och namngav Nk-cellen i mitten av 70-ta-
let, en upptackt som gav honom "Anders Jahres medicinska pris
for yngre forskare” 1985 och "Erik Fehrnstréms pris” 1989. Pa se-
nare tid har hans forskargrupp fokuserat pa omradet immunte-
rapi mot cancer och gruppen genomfér prévarinitierade studier
(Investigator Initiated Studies) pa cancerpatienter, och bedriver
grundforskning pa prekliniska djurmodeller. Fodd 1948.

Roger Henriksson

LEDAMOT, VETENSKAPLIGT RAD

Roger Henriksson &r professor i experimentell onkologi och
Overlakare i medicinsk onkologi och radioterapi sedan 1994.
Han har ocksa varit medicinsk radgivare at Astra Zeneca (glo-
balt) pa deltid, sedan 2000. Roger Henriksson har publicerat
Over 270 artiklar i refereegranskade tidskrifter avseende alla
faser av lakemedelsutveckling. Bland aktuella vetenskapliga
uppdrag kan ndmnas chef for institutionen fér stralningsveten-
skaper Umed Universitet, ordférande Nationella Planerings-
gruppen cNs-tumarer, ledamot i Cancerfondens vetenskapliga
rad, ledamot i Svenska Lungcancerstudiegruppen. F6dd 1953.

RISKFAKTORER

Investeringar i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar for-
enade med risktagande. Ett antal faktorer paverkar och kan
komma att paverka verksamheten i Immunicum. Risker bestar
i sadana faktorer som &r direkt, indirekt eller icke relaterade till
Bolaget och dess verksamhet. Till de verksamhetsrelaterade
riskerna hor bland andra tekniska problem, verksamhetens be-
roende av nyckelpersoner, existerande och nya partners, direkt
konkurrens fran valetablerade marknadsaktérer, férmagan hos

Curt Furberg

LEDAMOT, VETENSKAPLIGT RAD

Dr Furberg ar en internationellt erkdnd hjartforskare och epide-
miolog med expertis inom kliniska studier och folkhalsa. Han
ar en av forfattarna till boken om metodik vid klinisk prévning,
"Fundamentals of Clinical Trials”. Har ocksd medférfattare till
en ny bok, “Data Monitoring in Clinical Trials: A Case Studies
Approach”, och har publicerat 6ver 400 artiklar. Hans starka
engagemang for evidensbaserad medicin och langa bakgrund
inom folkhalsa utgdr en solid grund fér hans synpunkter kring
utvérdering av ldkemedel och patientsakerhet. Han har varit
medlem av FDA:s Radgivande Kommitté for Lakemedelsséker-
het och Riskhantering samt kallats in som vittne i kongressfor-
hor. Bland dr Furbergs titlar och utmarkelser kan ndmnas “Na-
tional Institute of Health Director's Award"”, "Women's Health
Initiative Achievement Award (NHLBI)", "Established Investi-
gator in Clinical Science Award” fran Wake Forest University,
"Ancel Keys Lecture Award fran American Heart Association”,
"Joseph Stokes, Il Award” fran American Society of Preventi-
ve Cardiology, filosofie hedersdoktor vid Umea Universitet och
"The Rockefeller Foundation Residency Award”, Bellagio, Ita-
lien, "Fellow of the Society for Clinical Trials” och "Healthcare
Heroes Award". F6dd 1936.

Dan Magnusson

LEDAMOT, VETENSKAPLIGT RAD

Dan Magnusson ar apotekare och ekonom och har bred erfaren-
het av industriell Iakemedelsproduktion och fran tjanst som sak-
kunnig person (Qualified Person). Tidigare erfarenhet inkluderar
arbete med internationell marknadsforing pa Astra/Héssle un-
der den internationella lanseringen av Losec. F6dd 1945.

medarbetare och ledning att uppna gynnsamma kommersiella
och/eller tekniska resultat, risken for valutakursférandringar,
férandringar i insatsvarors prissattning, den framtida mark-
nadsutvecklingen, likviditeten i aktien, risker vid eventuella
foretags- och/eller rattighetsforvary samt eventuella framtida
kapitaliseringsbehov. Presumtiva investerare uppmanas att i
sin helhet noggrant |&sa avsnittet Riskfaktorer i detta memoran-
dum.
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FINANSIELL INFORMATION AVSEENDE IMMUNICUM AB

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

JULI-DEC JULI-DEC JULI 2011 JULI 2010
Belopp i kr 2012 2011 - JUNI 2012 - JUNI 2011
Nettoomsattning - 5004 5 000 -
Rérelseresultat -1 607 375 -1073 732 -2 693 800 -2 714164
Periodens resultat -1588 559 -1060 285 -2 629 325 -2 670 303

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i kr 31 DEC 2012 31 DEC 2011 30 JUNI 2012 30 JUNI 2011
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 3 783 455 2 416 316 3194 967 1583 401
Materiella anldggningstillgangar 50 160 64 246 57 206 8 935
Summa anliggningstillgangar 3 834 615 2 481562 3253173 1593 336
Omséttningstillgangar 3 549 545 2101 065 6 020 593 4 653 215
varav kassa och bank 3273186 1840 498 5 750 558 4 317 205
SUMMA TILLGANGAR 7 384160 4 582 627 9273766 6 246 551
Belopp i kr 31 DEC 2012 31 DEC 2011 30 JUNI 2012 30 JUNI 2011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 6 037 898 2 859 497 7 626 457 3919 782
Langfristiga skulder 850 000 850 000 850 000 850 000
Kortfristiga skulder 496 262 873130 797 309 1476 769
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 384 160 4 582 627 9273 766 6 246 551
KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

JULI-DEC JULI-DEC JULI 2011 JULI 2010
Belopp i kr 2012 2011 - JUNI 2012 - JUNI 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 888 885 -1586 212 -3 233502 -1666198
Kassaflode fran investeringsverksamheten -588 487 -890 494 -1669 145 -334 866
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 o} 6 336 000 0
Periodens kassaflode -2 477 372 -2 476 706 1433 353 -2 001 064
Likvida medel vid periodens borjan 5 750 558 4 317 204 4 317 205 6 318 269
Likvida medel vid periodens slut 3273186 1840 498 5 750 558 4 317 205
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Riskfaktorer

En investering i Immunicum utgdér en mdjlighet att ta del av framtida
vardeutveckling. Allt féretagande och dgande av aktier dr dock férenat med
ett visst matt av risktagande och en investering skall ses i detta perspektiv.

Bolaget utsatts for ett antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ in-
verkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en investering i Bolaget
ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangord-
ning, och utan ansprak pa att vara heltackande, nagra av de riskfaktorer och viktiga
férhallanden som beddms ha betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Riskerna
som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor
utan en samlad utvérdering maste &ven innefatta évrig information i investeringsme-
morandumet samt en allmdn omvéarldsbedémning.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN

Konkurrens/alternativa behandlingar

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran ett flertal andra foretag med sats-
ningar inom motsvarande indikation(er). Flera av dessa foretag kan ha stérre finan-
siella resurser an Immunicum. Aven den generella forskningen och utvecklingen inom
de omraden dar Bolaget avser att vara aktivt kan negativt paverka Bolagets férmaga
att s&lja sina produkter, da andra metoder eller behandlingar kan komma att visa sig
mera férdelaktiga.

Medarbetare

Bolagets verksamhet &r beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Férmagan att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera
och behalla personal &r av avgérande betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Om
nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa negativ inverkan pa
verksamheten. Aven om ledningen anser att Bolaget badde kommer att kunna attra-
hera och behalla kvalificerade nyckelpersoner, kan det inte garanteras att detta kan
ske pa tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller narstaende branscher.

Ldkemedelsutveckling

Immunicum utvecklar produkter med egna resurser och har samarbeten avseende
ldkemedelsutveckling med andra bolag. Huvudfokus ligger fér narvarande pa den
pabdrjade njurcancerstudien och den planerade levercancerstudien. Om Bolagets
utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla resultat, t.ex. med avseende pa
biverkningar, immunologisk effekt eller skyddseffekt, kan detta komma att vasentligt
paverka Bolagets verksamhet negativt. | detta fall kan Bolaget komma att sakna moj-
ligheter att framgangsrikt utveckla eller kommersialisera sina produkter.

Kundfinansieringsrisker / tredjepartsrisker

Efter eventuellt godkannande av ett Iakemedel kan risker féreligga att inte finansiering
star till buds i efterstravad omfattning for de produkter som skall upphandlas och &r
finansierade via offentliga medel, férsékringsbolag och delvis privata medel.
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Samarbetsavtal

Immunicum har idag vissa samarbetsavtal och kan komma att
teckna ytterligare avtal for vidareutveckling av en viss vaccin-
kandidat, ytterligare kliniska studier och &ven andra former av
samarbeten. Inom alla samarbeten finns risk att en part inte
uppfyller sitt atagande. En motpart kan till exempel hamna i
ekonomiska svarigheter som omdjliggér denna parts fortsatta
atagande och dven helt andra omstandigheter kan komma att
inverka pa forutsattningarna for fortsatt samarbete. Framtida
eventuella avtal om marknadsrattigheter och licensférsaljning
kan komma att utvecklas pa ett samre satt an forutsett och
avtal inom tillverkning och leveransavtal avseende insatsvaror
kan komma att fungera otillfredsstéllande.

Intjéiningsfé6rmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande férluster och
saknar fortfarande aterkommande intdkter. Det ar inte sakert
att Bolaget kommer att lyckas generera substantiella och ater-
kommande intakter varfér det inte &r sakert att Bolaget kom-
mer att uppna positivt resultat i framtiden. Det kan inte garan-
teras att Bolaget kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det kan heller inte ga-
ranteras att Bolaget kommer att kunna erhalla nédvandig finan-
siering eller att sadan finansiering kan erhallas p3, for befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhal-
la ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bo-
laget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.
Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella samarbetspart-
ners stéller krav pa kompletterande kapitalanskaffning och det
kan inte garanteras att sadan ar mojlig att erhalla.

Licensavtal

Bolagets framtida intjéning &r enligt nuvarande affarsmodell
beroende av att Bolaget lyckas ingd avtal for licensiering av
Bolagets vaccinprojekt eller teknologier. Det finns en risk att
Bolaget misslyckas med att ingd sadana avtal eller att sada-
na avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget
6nskar. Darutéver dr Bolagets formaga att teckna framgangs-
rika avtal med partners bl.a. beroende av Bolagets finansiella
styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bo-
lagets produkter samt att Bolaget i dvrigt framstar som en tro-
vardig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
samarbetspartners stéller krav pa att kompletterande studier
genomfors pa Immunicums produkter, vilket i sa fall kommer
paverka Bolagets finansiella stallning negativt. | samband med
ett licensieringsavtal férutses bade s.k. milstolpesbetalningar
och licens pa framtida forsaljning. Emotsedda milstolpesbetal-
ningar kan komma att frysa inne av skal som &r tvistiga, eller
pa grund av att delmal inte uppnas. Emotsedda volymmal kan
komma att férsenas eller utebli, varigenom bade licensintékter
och milstolpesersattningar kan komma att férsenas eller helt
utebli.

Myndighetsbeslut

For att f& marknadsfora produkter baserade pa Bolagets tek-
nologi kravs att Bolaget, dess samarbetspartners och/eller un-
derleverantérer far relevanta tillstand fran myndigheter, t.ex.

svenska Lakemedelsverket, EMA och FDA. Det finns inte nagon
garanti for att sadana tillstand erhalles, eller att tillstanden har
den omfattning som Bolaget férvéntar sig. Tillstandsprocessen
kan ocksad komma att bli tids- och kapitalkrdvande, vilket kan
forsena en lansering av produkter baserade pa Bolagets tekno-
logi pa marknaden, medférande negativ inverkan pa Bolagets
resultat, finansiella stéllning och kassafléde.

Patent

Bolagets konkurrenskraft &r bl.a. beroende av Bolagets férmaga
att erhalla, uppréatthalla och férsvara immaterialrattsliga rattig-
heter, inkluderande, men inte begransat till, patent till skydd for
sina produkter. Det finns inte nagon garanti for att patentan-
sokningar resulterar i godkénda patent, att godkanda patent
kan uppréatthallas eller att patenten ger ett tillrdckligt omfat-
tande skydd fér att ha kommersiell betydelse. Aven om Bolaget
erhaller tillfredsstallande patentskydd kan kostnaderna for att
uppréatthalla dessa skydd vara betydande, liksom kostnaderna
for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part.
Immunicum har tva godkanda patent, ett nationellt och ett
godkant av European Patent Office (EPo). Bolaget har vidare sex
stycken patentansdékningar. Fér mer information om Bolagets
patent, se memorandumets avsnitt om Patent pa sidan 62.

Intrdng i immateriella réittigheter

Immunicum innehar vissa patent. Aven andra bolag inom sek-
torn kan tédnkas ha immateriella rattigheter som teoretiskt skul-
le kunna havdas ha rattslig verkan pa Immunicums behandling
och/eller lakemedel. Detta skulle i sadant fall kunna innebéra
minskade intakter och 6kade kostnader for att fa tillatelse att
utnyttja nagot annat féretags immateriella rattigheter.

Skatterelaterade risker

Immunicum har ett ackumulerat skatteméssigt underskott. En
agarférandring i Bolaget kan innebara férandringar i ratten att
utnyttja detta underskott, delvis eller helt. En eventuell sddan
agarférandring och de skatteréattsliga regler som da intrader
maste beaktas av Bolaget. Dessa regler ar &ven viktiga att be-
akta vid inkomstdeklarationer for att undvika en felaktig han-
tering av underskottet. Det finns ocksa en risk fér forandringar
av skattelagstiftningen som féréandrar majligheten att utnyttja
det skattemassiga underskottet i Bolaget. | dagslaget kanner
inte styrelsen till ndgon eventuell férandring avseende detta
omrade.

Risker med dgarkoncentration

Bolagets huvudégare Loggen Invest AB och Holger Blomstrand
Byggnads AB samt Chalmers Innovation &dger tillsammans mer
an 50% av aktierna infor férestaende emission. Detta innebar
att dessa har mojlighet att utéva ett visst inflytande éver bo-
laget i viktiga fragor som kraver tva tredjedelars majoritet av
aktiedgarnas godkdnnande sasom bolagsordningsférandringar,
fusioner, riktade emissioner samt vinstutdelning. Dylika atgér-
der skulle kunna paverka Bolagets varde negativt. Ingen aktiea-
gare har vid tidpunkten for erbjudandet egen majoritet i Bolaget
eller en sadan storlek pa dgandet att parten kan hindra beslut
i fragor av allman karaktar for Bolagets verksamhet utéver vad
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som angetts ovan. Bolaget kdnner inte till nagra aktiedgaravtal mellan dessa eller an-
dra dgare.

Politiska risker

Allmanna medel kan till stor del vara en finansieringskélla till framtida férsaljning. Sa-
dana medel &r beroende av politiska stallningstaganden och beslut. Det kan inte for-
utses av Immunicum pa vilka marknader sadana medel kommer att tillgangliggéras i
6nskad omfattning och utgér saledes en risk pa de marknader dér férsaljningsinsatser
forbereds.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER

Marknadsrisker

Efter listning av Bolagets aktie pa relevant handelsplats kan periodvis begrénsad lik-
viditet i aktien férekomma. Det gér inte att férutsdga huruvida investerarnas intresse
for Bolaget kommer att leda till en substantiell handel i aktien. Samtidigt foreligger det
en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet
mellan kép- och séljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset kan komma att
avvika avsevért fran teckningskursen. Det finns ingen garanti for att aktier i Bolaget
kan séljas till en fér innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Teckningsférbindelser och garantier dr inte sdkerstdllda

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser och garantier inom ramen fér ny-
emissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller begért bankmassig sékerhet for be-
loppet. Det finns darfor en risk att de som undertecknat teckningsférbindelser eller
garantier inte kan uppfylla sina ataganden.

OM DETTA MEMORANDUM

Detta investeringsmemorandum har uppréattats med anledning av nyemissionen och
utgdrs av denna handling som innehaller finansiell information fran delarsrapporten
per halvarsskiftet verksamhetsaret 2012/2013 som inte har granskats av Bolagets re-
visor. Darutéver inférlivas ocksa arsredovisningarna fér 2011/2012 samt 2010/2011 och
2009/2010 i detta dokument genom hénvisning. Arsredovisningarna fér tidigare ar
som inférlivas genom hanvisning finns att ladda ned fran www.immunicum.se.

Styrelsen f6r Immunicum AB (publ) &r ansvarig for informationen i detta investerings-
memorandum. Harmed férsékras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits
for att sakerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt Bolagets styrelse vet, dver-
ensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd.

Géteborg 4 mars 2013
Immunicum AB (publ)
Styrelsen
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Inbjudan till teckning av aktier

Beslut att genomféra nyemissionen togs av styrelsen den 12
februari 2013. Teckning pagar under perioden 4 mars t.o.m. 22
mars 2013. De erbjudna aktierna i nyemissionen motsvarar cir-
ka 21,1% av aktiekapitalet och cirka 21,1% av résterna i Bolaget
efter genomférd nyemission (férutsatt fullt tecknat erbjudan-
de). Nyemissionen tillfér Bolaget hogst cirka 21,4 Mkr fore av-
drag for emissionskostnader, som vid fullt tecknat erbjudande
(exkl. ev. nyttjande av kompletterande riktad emission, se ned-
an) beraknas uppga till sammanlagt cirka 1,4 Mkr och exklusive
garantikostnader om ca 1,3 Mkr.

Emissionen &r garanterad till ca 83% (ca 17,8 Mkr) via dels
ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission,
samt dels via skriftliga teckningsforbindelser och garantier fran
stérre dgare, ledande befattningshavare och Bolaget narstaen-
de. Teckningsférbindelser och garantier fran bolagsledningen,
storre aktiedgare och Bolaget narstaende uppgar till ca 8,9 Mkr.
Garantikonsortiet i 6vrigt utgér ca 8,9 Mkr (totalt &r ddrmed ca
17,8 Mkr av hela emissionen garanterat). Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsférbindelser. Garanter erhaller en kon-
tant ersattning om 10% pa det garanterade beloppet. Garanter
narstaende till Bolaget erhaller ej garantierséttning.

Styrelsen forbehaller sig ratten att efter denna emissions ge-
nomférande kunna besluta om en kompletterande riktad
emission pa motsvarande villkor om maximalt ca 8,5 Mkr (ca
1062500 aktier).

Med anledning av ovanstaende inbjuds harmed till teckning av
aktier i Immunicum AB enligt villkoren i detta investeringsme-
morandum.

Goteborg 4 mars 2013
Immunicum AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Immunicum &r ett biomedicinskt féretag som utvecklar unika
terapeutiska cancervacciner. Foretaget grundades 2002 som
en avknoppning fran Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Go-
teborg. Immunicums grundare (tre forskare) har varit verksam-
ma inom omradet immunologi under manga ar och studerat
processen for hur kroppen stéter bort ett transplanterat organ.
Grundtanken var forst att forséka hamma denna rejektions-
process ndr man insag att den istallet kunde utnyttjas for att
lara kroppen att st6ta bort skadliga faktorer, som till exempel
cancerceller. Det visade sig namligen att den framsta orsaken
bakom rejektion av transplanterade organ ar de medféljande
vita blodkropparna fran donatorn, som man alltsa utnyttjade
som bas f8r skapandet av cancervacciner. Ar 2002 bestamde
forskarna sig for att patentera sin upptackt och bildade darfor
ett aktiebolag ur vilket man kunde salja andelar for att finan-
siera patentanstkan. Immunicum bedrev endast forskning och
utveckling fram tills september 2007, da Bolaget blev antaget

Handel med Bolagets aktie

Lock-up

Lock-up-avtal har tecknats av samtliga ledande befattningsha-
vare och stérre dgare (6ver 10% innehav). Avtalet innebar att
man inte far avyttra eller 6verlata nagra aktier i Immunicum AB
under en tidsperiod om 12 manader fran forsta listningsdag.
Lock-up-avtalet galler &ven transaktioner som skulle fa motsva-
rande effekt som en dverlatelse eller avyttring. Lock-up-avtalet
kan frangas vid ett offentligt uppképsbud pa Immunicum AB
som likastaller samtliga aktiedgare i Bolaget.

De medel som emissionen inbringar skall framfor allt anvédndas av Immunicum fér att driva verksamheten t.o.m. 2014 och
under denna tid slutféra pagaende fas 1/11-studie pa njurcancer och pabarja ytterligare en klinisk fas i/1-studie pa levercancer.

Styrelsen for Immunicum har beslutat om att anstka om anslutning av Bolagets aktie hos NASDAQ OMX First North under kort-
namnet IMMU. Preliminar forsta dag for handel pa First North &r den 22 april 2013, under férutsattning av godkannande fér uppta-
gande av handel fran NASDAQ OMX Stockholm. ISIN-kod hos Euroclear fér Immunicum-aktien & SEO005003654.

Valet av NASDAQ OMX First North som handelsplats

For att forverkliga Immunicums affarsplan samt uppsatta mal ser Bolagets styrelse och huvudagare en spridning av dgandet
och en anslutning av Bolagets aktie till NASDAQ OMX First North som ett naturligt och viktigt steg, detta inte minst beaktat
den storre tillgang till kapitalmarknaden som detta ger majlighet till. Valet av First North som marknadsplats for Bolagets
aktie i detta skede gors ocksa med hansyn till att First North &r en del av NASDAQ OMX och ger Bolaget en kvalitetsstampel
gentemot Bolagets samarbetspartners, myndigheter, kapitalmarknadens aktérer samt Bolagets framtida eventuella partners.

till Chalmers Innovations féretagsinkubator. Foretaget struk-
turerades om med ny ledning, nya styrelsemedlemmar och ett
vetenskapligt rad.

Sedan 2007 har ett flertal viktiga milstolpar natts och Bolaget
testar redan ett vaccin pa patienter med metastaserad njur-
cancer. Immunicums projektportfélj bestar av fyra olika projekt,
vilka skyddas av ett svenskt patent, ett europeiskt patent och
sex patentansdkningar. Immunicums affarsidé ar att utveckla
terapeutiska cancervacciner genom kliniska fas Il-studier och
sedan licensiera produktkandidaterna till storre ldkemedelsfo-
retag. Eftersom Immunicums vacciner bygger pa plattformstek-
nologier kan Féretaget utveckla vacciner mot manga olika typer
av cancer. Utdver royalty sa férvantas licensieringsavtalen ge-
nerera avsevirda engangsbetalningar saval som stérre belopp
for varje milstolpe som nas, vilket kommer att ge Foretaget
mojlighet att validera vaccinets effekt i ytterligare indikationer.

Planerad anvandning av emissionslikviden
De medel som tillférs inom ramen fér férestdende emission
planeras huvudsakligen att anvandas enligt nedan:
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Driva verksamheten t.o.m. 2014 6,0 Mkr
Slutfdra klinisk prévning pa
njurcancer (RCC) 2,0 Mkr
Genomféra studie pa levercancer (HCC) 7,5 Mkr
Arbete med att erhalla regulatoriskt ok
for fas n-studie pa rcc 1,5 Mkr
Emissionskostnader 1,4 Mkr
Garantikostnader 1,3 Mkr
Ovrigt 1,7 Mkr
Totalt 21,4 Mkr
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JAMAL EL-MOSLEH

/D har ordet

Cancer ar den nast mest vanliga dods-
orsaken efter hjart- och karlrelaterade
sjukdomar. | vastvarlden drabbas var
tredje person av cancer. De behandlings-
metoder som &r vanligast férekomman-
de i dag ger ofta begrénsad verkan och
samtidigt allvarliga biverkningar. Beho-
vet av nya effektiva behandlingsformer
ar stort.

Immunicum har tidigare visat goda re-
sultat i djurstudier och Bolaget fick sent
201 tillstand att pabdrja fas 1/1-studier
i manniska. Teknologin bygger pa upp-
tackten av dendritcellerna och deras
avgorande roll for aktivering av det spe-
cifika immunsvaret, en upptackt som be-
|6nades med Nobelpriset i medicin 2011.
Malsattningen &r att framstalla terapeu-
tiska cancervacciner mot olika typer av
solida tumorer, att préva dessa i kliniska
fas ll-studier och déarefter sakra ett kom-
mersiellt partnerskap for vidareutveck-
ling, forsaljning och marknadsféring av
produkterna.

| bérjan av 2012 behandlades den férsta
patienten med Immunicums terapeutis-
ka cancervaccin INTUVAX™ inom ramen
fér en klinisk fas 1/11-studie pa metast-
aserad njurcancer. ldag har totalt sex
patienter vaccinerats. Inga sakerstallda
vaccinrelaterade allvarliga biverkningar
har rapporterats. Det ar annu for tidigt
att uttala sig sékert om vaccineffekten.
Det finns dock positiva tecken pa tu-
morspecifik immunaktivering och Gver-

levnadsdata ser redan nu lovande ut for
patienter med mycket dalig prognos.

Betydande arbete genomférdes under
hosten for att bana vag fér en nyemis-
sion riktad till allménheten. Avsikten &r
att fa in kapital att anvandas till att kun-
na slutféra den pagaende kliniska prov-
ningen pa njurcancer samt till att ge-
nomfora ytterligare en klinisk prévning
pa levercancer.

Immunicum blev under hosten ett pu-
blikt bolag, anslots till Euroclear och fick
ett mycket stérre antal aktier genom en
aktiesplit och fondemission, allt i syfte
att underldtta eventuell handel pa en
|amplig marknadsplats. Intresset for den
planerade emissionen har varit betydan-
de. Emissionen ar garanterad till ca 83%,
via dels ett garantikonsortium samord-
nat av G&W Fondkommission, dels
via skriftliga teckningsférbindelser och
garantier fran storre dgare, ledande be-
fattningshavare och Bolaget narstaende.

Vi ser fram emot ett spadnnande ar 2013
och att om moijligt kunna bidra till fram-
tida forbattrade cancerbehandlingar!

\"\I oY
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4 mars 2013
Jamal EI-Mosleh
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Villkor och anvisningar

G&W Fondkommission dr finansiell radgivare dt Bolaget i samband med Erbjudandet, och samarbetar hérvid med
Aktieinvest AB, som dr emissionsinstitut. Vdrdepappren dr inte féremal fér erbjudande som ldmnats till féljd av
budplikt, inlésenrdtt eller I6sningsplikt. Inga offentliga uppképserbjudanden har férekommit under innevarande
eller féregaende rikenskapsar. Inga begrdnsningar i att fritt verlata virdepappren finns.

Erbjudandet

Styrelsen i Immunicum beslutade den
12 februari att 6ka Bolagets aktiekapital
genom en nyemission till allmanheten,
utan foretradesréatt for Bolaget nuvaran-
de aktiedgare. Emissionsbeslutet sker
med stdd av det bemyndigande att emit-
tera aktier som beslutades pa Bolagets
arsstamma den 19 december 2012. Emis-
sionsbeslutet innebar att Immunicums
aktiekapital 6kas med hogst 133 750 kr
genom utgivande av hégst 2675 000 nya
aktier.

Emissionsvolym

Emissionen  uppgar till maximalt
21,4 Mkr férdelade pa 2 675 ooo aktier.
Kvotvardet &r 0,05 kr per aktie.

Teckningskurs
Priset &r 8,00 kr per aktie. Courtage ut-
gar ej.

Foretradesratt

Nya aktier erbjuds till teckning av all-
manheten med frangdende av féretra-
desratt for befintliga &gare.

Anledningen till att foretradesratt fran-
gas ar att en god spridning av dgandet ar
en malsattning infor férestaende listning
av Bolaget. Emissionen &r garanterad
till totalt ca 83% av dels ett konsorti-
um bestaende av bade befintliga &gare,
delar av ledningen, som externa garan-
ter, samt dels via teckningsférbindelser
(uppgaende till ca 4,9 Mkr).

Teckningstid

Anmalan om teckning kan géras fran
och med den 4 mars till och med den 22
mars. Styrelsen forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden.

Anmaélan

Teckning skall ske pad sé&rskild anmaél-
ningssedel. Minsta teckningspost &r
625 aktier (motsvarande 5 000 kr). An-
malningssedel finns att ladda ner fran

www.immunicum.se, www.gwkapital.se
och www.aktieinvest.se. Ofullstandiga
ellerfelaktigaanmalningssedlarkankom-
ma att lamnas utan avseende. Vid flera
inlamnade anmalningssedlar géller den
senast inldamnade.

Teckning ar bindande. Ofullstéandig el-
ler felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma ldmnas utan avseende. Endast
en anmaélningssedel per tecknare far in-
séndas. Ldmnas fler anmalningssedlar
in av samme tecknare beaktas endast
den senast inlamnade som ldmnats in
inom ramen for teckningstiden. Inga
tillagg eller andringar far goras i den
pa anmalningssedeln fortryckta texten.

TECKNINGSANMALAN, SOM AR
BINDANDE, SKALL SANDAS TILL:
Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-506 517 95

Fax: 08-506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att ef-
terstrava att Bolaget far en bred &garbas.
Vid 6verteckning beslutar styrelseniIm-
municum om tilldelning av aktier, vilket
innebér att tilldelning kan komma att ske
med farre antal aktier an anmaélan avser.
Tilldelning ar inte beroende av nér under
teckningstiden anmélningssedeln 1am-
nas.

Besked om tilldelning

Nar tilldelning faststéllts skickas avrak-
ningsnota till dem som erhallit tilldel-
ning, vilket berdknas ske omkring den 27
mars 2013. De som ej erhallit tilldelning
far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall
erldggas kontant senast tre dagar efter
utsdndande av avrakningsnotan enligt

instruktion pad avrdkningsnotan. Det
innebér att likviden skall vara Aktiein-
vest FK AB tillhanda senast pa likvid-
dagen. Aktier som ej betalas i tid kan
komma att 6verlatas till annan. Ersatt-
ning kan kravas av dem som ej betalat
tecknade aktier.

Leverans av aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade
aktier berdaknas ske i slutet av april 2013,
varefter Euroclear séander ut en VP-avi
med specificering av antalet aktier som
registrerats pa mottagarens VP-konto.
Avisering till investerare vars innehav
ar forvaltarregistrerat kommer att ske i
enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Kommande listning av aktien
Styrelsen fér Immunicum har beslutat
att ansdka om anslutning av Bolagets
aktie hos NASDAQ OMX First North un-
der kortnamnet IMMU. Preliminér forsta
dag foér handel pa First North &r den 22
april 2013, under foérutsattning av god-
kannande fér upptagande av handel fran
NASDAQ OMX Stockholm. ISIN-kod
hos Euroclear for Immunicum-aktien &r
SE0005003654.

Villkor for fullféljande
avseende upptagande av
handel med Bolagets aktie pa
NASDAQ OMX First North
Listning av Bolagets aktie pa First North
ar villkorad av att spridningskravet upp-
fylls, eller att spridningen av Bolagets
aktie sker till sddan omfattning tillsam-
mans med att en likviditetsgarant utses,
att godkannande for listning av Bolagets
aktie kan erhallas.

For det fall att asyftad listning pa First
North inte visar sig kunna fullféljas for-
behaller sig Bolaget mojligheten att lista
aktien pa annan marknadsplats, tex Ak-
tietorget eller NGM MTF.
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ﬁ ALLOGENEIC DC-BASED IMMUNOTHERAPIES

[ dkemedels-
utvecklingens
olika steg

All lakemedelsutveckling inleds med sa kallad preklinisk forsk-
ning som inkluderar allt ifran upptédckten av en aktiv substans
eller terapi till utveckling och férbattring av konceptet, inklusive
test ilamplig djurmodell. Djurférsdken ar viktiga for att bedoma
att ldkemedlet inte ger upphov till allvarliga biverkningar samt
har den efterstrdvade medicinska effekten. Aven djurférsoken
sker under myndighetskontroll. Det &r baserat pa detta prekli-
niska arbete som man séker myndigheternas medgivande till
att prova lakemedlet pad méanniska. Vid ansokan till berérd 13-
kemedelskontrollmyndighet, i Sverige Lakemedelsverket, gors
granskning av den sdkandes hela vetenskapliga dokumentation
av oberoende medicinska experter som bedémer om prévning-
en i manniska, en s.k. klinisk prévning, kan startas. Om tillstand
att starta klinisk prévning ges maste denna genomféras i tre
olika faser dar varje fas har sitt tydliga syfte. For varje avkla-
rad klinisk fas minskar risken och 6kar méjligheten att fa mark-
nadsgodkannande, vilket ocksa 6kar véardet pa projektet. Nedan
ges en kort beskrivning av de olika faserna i en klinisk prévning
(fran bl.a. Fass 2012).

Jimmunicum.com 19



FAS 1/1

Lakemedelskandidat testas
normalt pa fa friska frivilli-

ga forsokspersoner men i
Immunicums fall testas

FAS 1l

Lakemedelskandidat testas
i olika patientgrupper i
syfte att bestamma
optimal dos och doser-

FAS 1l

Lakemedelskandidaten
testas i stora patientgrup-

FAS IV

Det redan godkanda
|akemedlet studeras
ytterligare i uppféljande
studier pa behandlade

per i syfta att sékerstalla
effekt med statistisk

vaccinet pa cancerpatient-
er med primart syfte att
undersoka sakerhet.

Fas I-studien &r det forsta tillfsllet da
en ny substans ges till en manniska. Nor-
malt &r férsékspersonerna en begransad
grupp av friska frivilliga som star under
konstant medicinsk 6vervakning. Syf-
tet med prévningen ar att avgéra om
forsokspersonerna tolererar |dkemed-
let och om det upptrader i kroppen pa
det satt som djurstudierna och annan
forskning indikerat. Fas [-studier an-
vands ocksa for att préva ut vilken dos
som kan ges till kommande patienter:
Studien startar med den lagsta dos som
anses tillracklig for att utreda terapins
sakerhetsprofil men kan om allt gar bra
6kas under studiens gang. Eftersom Im-
municums vaccin, INTUVAX™, testas pa
cancerpatienter och inte friska frivilliga
sa ger det Bolaget en chans att, férutom
att studera biverkningar (primart syfte),
aven studera eventuell effekt av behand-
lingen (sekundart syfte). Darfor gar den
forsta terapeutiska cancervaccinstudien
under bendmningen fas 1/11-prévning.

Fas ll-studien &r normalt det forsta
tillfallet lakemedlet ges till patienter
med den aktuella sjukdomen. Under stu-
dien finjusteras doseringen samt Gvriga

ingsschema.

detaljer och det studeras hur |dkemed-
let paverkar sjukdomen och/eller dess
symptom. Antalet patienter i fas n ar
fortfarande begrénsat. Om patientgrup-
pen &r vélstuderad kan en fas 1-studie
ge tydlig indikation om den nya medici-
nens effekt.

Fas lll-studien pabérjas endast om
resultaten i fas 11 &r s goda att fortsatta
studier &r motiverade. | fas 11 utvarderas
den nya terapin mot en verkningslos ko-
pia, ofta kallad placebo. Den nya medi-
cinen kan ocksa jamfdéras mot ett redan
godkant ldkemedel fér samma sjuk-
domstillstand. Kombinationsstudier, dar
etablerad terapi och den nya medicinen
kombineras ar ocksa majlig som jamfo-
relse till behandling med enbart den nya
terapin. Fordelningen av patienter mel-
lan de valda terapierna ska ske slumpvis
och om mojligt ska varken lékare eller
patienter veta om vilken behandling som
respektive patient far. Om bada dessa
kriterier uppnas kallas studien "dub-
belblindrandomiserad” och anses vara
den metod som ger den basta och mest
objektiva varderingen. Eftersom studien
innebar jamforelser mellan olika tera-

signifikans infér marknads-
godkannande.

patienter.

pigrupper &r antalet patienter i denna
fas storre an i de foregdende. Malet med
genomford fas 1 ar att med statistisk
sékerhet utréna om den nya medicinen
har en béattre verkningsgrad eller mini-
merar biverkningar battre an tillgangli-
ga behandlingsalternativ. Om den nya
medicinen framstar som lovande och to-
lereras val av patienterna gors ytterliga-
re prévningar for att verifiera resultaten.
Darefter kan ans6kan om godkannande
inges till berérda lakemedelskontroll-
myndigheter i Europa foretradesvis till
den gemensamma myndigheten Euro-
pean Medicines Agency (EMA) eller Food
and Drug Administration (FpA) i USA.

Langden pa proévningarna varierar be-
roende pa vilken sjukdom som skall
behandlas. Vid studier dar tillgéngliga
behandlingsalternativ har lag verknings-
grad kan studietiden begrdnsas betyd-
ligt. Efter marknadsgodkdnnande maste
uppféljande studier, ibland kallade fas v,
genomforas for att férsakra sig om att
inga ovantade biverkningar dyker upp,
t.ex. i ovanliga patientgrupper.
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Detta éir Immunicum AB (publ)

Immunicum dr ett biomedicinskt féretag som utvecklar terapeutiska

cancervacciner. Bolagets unika kunskap inom transplantationsimmunologi

bygger pa mangarig forskning och har genererat tva olika plattformsteknologier

for utveckling av cancerimmunterapi som skyddas av tva godkdnda patent och

sex pdgaende patentansokningar.

HISTORIK

Bolaget grundades 2002 som en avknoppning fran Sahlgrenska
Universitetssjukhuset i Géteborg. Grundarna till Bolaget &r tre
disputerade lakare (Docent Alex Karlsson-Parra, Docent Bengt
Andersson och MD, Ph.D AnnaCarin Wallgren) som har varit
verksamma inom omradet immunologi i 6ver 20 ar och som
bland annat studerat processen fér hur kroppen stéter bort ett
transplanterat organ. Tanken var forst att férséka hamma den-
na avstétningsprocess nar man insag att denna mycket starka
inflammatoriska process istéllet kunde utnyttjas for att lara
kroppen att dven stéta bort tuméromvandlande celler.

Den framsta orsaken bakom avstétningen av ett transplanterat
organ &r de medféljande vita blodkropparna (framfér allt den-
dritceller) fran donatorn, som alltsa kom att utnyttjas som bas
f6r skapandet av cancervacciner. Ar 2002 bestdmde sig grun-
darna for att patentera sin upptéckt och bildade ett aktiebolag.
Immunicum bedrev dock endast akademisk forskning och ut-
veckling fram tills september 2007, da Bolaget strukturerades
om med ny ledning, nya styrelsemedlemmar och ett veten-
skapligt rad. Sedan 2007 har nya patentansékta teknologiplatt-
formar utvecklats.

EIMMUNICUM  031-772 81 50 info@immunicum.com
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UPPNADDA MILSTOLPAR

AR MILSTOLPAR FINANSIERING
2002 I » Immunicum grundas.
» Immunicum slutfor in vitro- och djurférsék samt publicerar data i diverse
2002 - 2007 o .
vetenskapliga tidskrifter
200 » Immunicum struktureras om med ny ledning, ny styrelse och ett vetenskapligt
7 rad. Jamal EI-Mosleh anstélls som Foretagets VD.
2008 » Finansieringsrunda 1 sékras. 4 MkRr
» Saddfinansieringslan beviljas. 0,85 MkR
» Seger i Venture Cup Vast. 0,2 MKRrR
2009 » cbyo-teknologin utvecklas och patentansdkan lamnas in.
» coMmsiG-plattformen utvecklas och framgangsrika studier
in vitro fullféljs.
2010 » Finansieringsrunda 2 s&kras. 6 MKR
» Stbrre anslag fran VINNOVA beviljas. 3,5 MKR
» Ny patentansokan fér comsiG skickas in.
» Framgangsrikt koncepttest med INTUVAX pa ratta genomfors.
» Agneta Edberg tilltrdder som Bolagets styrelseordférande.
2011 » Framgangsrik toxicitetsstudie och biodistributionsstudie av
INTUVAX genomfors.
» Lakemedelsverket ger klartecken for kliniska studier i rcc.
» EPO (European Patent Office) beviljar patentskydd i Europa fér Grundkonceptet.
» cb7yo-plattformen vidareutvecklas och nya patentansékningar [dmnas in.
» Immunicum ingar samarbetsavtal med professor Magnus
Essand vid institutionen for Immunologi, Genetik och Patologi, Rudbecklabora-
toriet, Uppsala Universitet.
2012 » Finansieringsrunda 3 sékras. CA 6,3 MKR
» Klinisk fas i1/1-studie pa njurcancer inleds och data visar
lovande resultat.
» Patentansokan for att skydda produktionsprocessen fardigstalls.
@lMMUNlCUM 031-772 8150 « info@immunicum.com . www.immunicum.com 22
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AFFARSIDE

Immunicums afférsidé &r att utveckla terapeutiska can-
cervacciner genom kliniska fas Il-studier och sedan li-
censiera vaccinkandidaterna till storre lakemedelsforetag.

Bolagets mal &r att erbjuda cancerpatienter behandlingsal-

terantiv som férbattrar bade 6verlevnad och livskvalité. Efter-

som Immunicums vacciner bygger pa plattformsteknologier

kan Foretaget utveckla vacciner mot manga olika cancertyper.
Utover royalty sa férvantas licensieringsavtalen generera avsevér-

da engangsbetalningar saval som storre belopp for varje milstolpe
som nas, vilket kommer att ge Foretaget mojlighet att validera vacci-

nets effekt i ytterligare indikationer.

PROJEKTPORTFOLJ

Immunicum har fér narvarande fyra pa-
gaende projekt, dock med starkt fokus
pa det som baseras pa den prioriterade
s.k. combig-plattformen, vilken anvénds
for att utveckla vaccinerna INTUvAX™
och sucuvax™. Grundkonceptet som
SUBCUVAX™ bygger pa har genomgatt
flertalet viktiga djurférsék med lovan-
de resultat. For att réra sig mot klinis-
ka prévningar avseende SUBCUVAX™ s3
soker Immunicum en samarbetspartner
som kan bidra med lampligt tumoranti-
gen.

INTUVAX™-RCC

INTUVAX™ har natt prévningar for s.k. kli-
nisk fas 1/1-studie i metastaserad njur-
cancer ("Renal Cell Carcinoma” - rRcc).
Studien ifraga omfattar upp till 12 patien-
ter, varav de férsta sex ar inkluderade.
Data hittills ser lovande ut.

INTUVAX™-HCC

Immunicum planerar att starta ytter-
ligare en klinisk prévning avseende le-
vercancer (primar levercellscancer s.k.
“hepatocellular carcinoma” - Hcc) med

AN\

INTUVAX™., Studien planeras i samarbe-
te med Transplantationscentrum Sahl-
grenska Universitetssjukhuset i Gote-
borg, genom dess sektion fér tumorer
i levern, dar overldkare Magnus Rizell
ansvarar. Han ar ocksa ordférande for
det nationella vardprogrammet for le-
vercancer, samt ordférande foér det na-
tionella tumarregistret fér cancer i lever
och gallvagar. Den forsta patienten be-
raknas kunna inkluderas runt arsskiftet
2013/2014.

PLATTFORM INDIKATION
COMBIG Njurcancer INTUVAX-RCC
COMBIG Levercancer INTUVAX-HCC
COMBIG | Ejvalt
CD70 | Ejvalt |
PREK-LINIK KLINIK
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BOLAGETS PLANERADE UTVECKLING

Med Immunicums comsiG-plattform &r det mojligt att skapa
vacciner mot alla solida tumdrer som &r atkomliga via intratu-
moral injektion (INTUVAX™) och mot alla cancerformer for vilka
det finns lampliga tumdrantigen att ladda vaccincellerna med
(suBcUvAX™). Bolaget har valt att initialt satsa pa metastase-
rad njurcancer och har en pagaende klinisk prévning pa denna
indikation. Njurcancer anses vara immunogen och nuvarande
standardbehandlingar ger ofta begransad effekt med allvarliga
biverkningar. Ytterligare en studie pa levercancer planeras, for
vilken Immunicum kommer att stka sarlédkemedelsstatus. En
ansdkan om sarlakemedelsstatus har skickats in dven for IN-
TuvAx-rRcc for att med berérd myndighet starta en dialog om
mojlig sarldkemedelsstatus fér en undergrupp av njurcancer-
patienterna.

Klassificering som sarldkemedel kan beviljas fér sjukdomar
som drabbat hégst 5 av 10 000 individer inom Europa eller
hogst 200 000 i USA.

Foretag som beviljas sarlakemedelsstatus far:
» Hjalp med utformning av kliniska studier

» Ré&tt att ansdéka om bidrag fran Fpa for utveckling av sarla-
kemedlet

™

» Avgiftslattnader
» Marknadsexklusivitet
Med tanke pa den starka patentportféljen sa ar dock inte Bola-

get beroende av den marknadsexklusivitet som ett sarldkeme-
delsstatus erbjuder, varken i Europa eller i USA.

MALSATTNINGAR TILL OCH MED 2014

Immunicum har satt upp féljande mal till och med 2014:

GENOMFGRA KLINISK FAS I/11-STUDIE PA NJURCANCER

INKLUDERA PATIENTERNA TILL KLINISK FAS
1/11-STUDIE PA LEVERCANCER

ERHALLA REGULATORISKT GODKANNANDE ATT
STARTA FAS II-STUDIE FOR NJURCANCER

ANSOKA OM SARLAKEMEDELSSTATUS FOR

2014

LEVERCANCER
o
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Prostatacancervaccinet Provenge

sdljs for $93 ooo per behandling.

HISTORISKA
CANCERVACCINAFFARER OCH
JAMFORANDE VARDERINGAR

| april 2010 blev amerikanska Dendreon det forsta bolaget i
vérlden att fa ett marknadsgodkédnnande fér ett terapeutiskt
cancervaccin (prostatacancervaccinet Provenge), en handelse
som véckte ett stort intresse fér omradet. Vaccinet baseras pa
dendritceller tagna fran patienterna sjalva (s.k. autologa vac-
ciner) och maste saledes skraddarsys for varje enskild individ
som ska behandlas vilket stéller stora krav pa produktionen.
Provenge séljs idag fér $93 ooo per behandling. Nagra veck-
or innan Dendreon presenterade positiva fas Ii-resultat varen
20009, steg bolagsvardet fran ca $350 miljoner till ca $600 mil-
joner. Ungefar ett ar senare, efter FpA-godkénnandet 2010 vér-
derades bolaget till ca $7 miljarder. Sedan dess har varderingen
sjunkit till ca $1 miljard.

Oxford Biomedicas njurcancervaccin licensierades till Sano-
fi-Aventis 2007 under en pagaende fas 1-studie. Affaren var-
derades till totalt $690 miljoner (exklusive royalty) och gene-
rerade $39 miljoner i engangsbetalningar/upfront till Oxford
Biomedica.

Avant Immunotherapeutics hjarncancervaccin, da i pagaende
fas n-studie, licensierades ut till Pfizer 2008 i en affar som vér-
derades till totalt $440 miljoner, varav $50 miljoner utgjordes
av engangsbetalningar/upfront. Affaren inkluderade &ven en
tvasiffrig royalty.

Ar 201 képtes Biovex av Amgen. Biovex hade da tvé pagéende
fas ui-studier i melanom och huvud- och halscancer. Affaren
var vard 1 miljard dollar.

Immunocellular Therapeutics &r ett amerikanskt bolag, med
endast fem anstallda, som utvecklar autologa dendritcellsvac-
ciner. De har endast en pagaende klinisk prévning (fas i hjarn-
cancer) och varderas idag till ca $120 miljoner. Ytterligare ett
likartat amerikanskt bolag ar Argos Therapeutics som ocksa
utvecklar autologa dendritcellsvacciner. Bolaget varderades till
$216 miljoner i bérjan av 2012 och har bérjat utvéardering av ett
njurcancervaccin i fas .

© © © 0 0 000000 0000000000 0000000000000 0000000000000 000000000 0000000000000 000000000000 00000000000000 00

UTSIKTER TILL PARTNERSKAP |
ETT NAGOT SENARE SKEDE

Kontakt med tankbara kommersiella partners under hosten
2012 pa bland annat BioPartnering méten i Bryssel och i Ham-
burg ger vid handen att Immunicums vaccin INTUVAX™ har en
intressant profil eftersom det erbjuder en individanpassad be-
handling men dnda gar att producera i stor skala. Patientdata
som har presenterats vacker intresse for vidare granskning av
Bolagets teknologi &ven om det bedéms vara for tidigt att i detta
skede sluta ett kommersiellt partnerskap fér INTUVAX™. Immu-
nicum for just nu diskussioner med ett begrénsat antal storre
aktorer inom lakemedelsindustrin, och fler kontakter kommer
att tas under 2013. Ett licensieringsavtal férvantas dock inte att
signeras fore slutrapportering av kliniska fas 11-studier.

$ 690 M

Liscensiering mellan Sanofi-Aventis
& Oxford Biomedica

Njurcancervaccin i fas 1

2007

$ 440 M Hjarncancervaccin i fas 1l

Licensiering mellan Avant Im-
munotherapeutics & Pfizer

2008

$1000 M Melanom- och "huvud- och

Amgens uppkdpsbud pa Biovex hals"-cancervaccinifas

20Mm

Godkant autologt bc-pro-
statacancervaccin i USA

CA $1000 M
Dendreons vérdering idag
2013

Autologt bc-cancervaccin
i fas 1 mot njurcancer

CA$120 M

Immunocellular Therapeutics

vardering idag 2013

Autologt bc-cancervaccin
i fas 1 mot njurcancer

CA$216 M

Argos Therapeutics vardering idag

2013
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Teknologiplattformar

Immunicum har tagit fram tva olika plattformsteknologier fér
utveckling av immunterapier, COMBIG- och cp70-plattformen.

Bada teknologiplattformarna baseras pa
upptackten att dendritceller fran fram-
mande individer fungerar som mycket
bra immunférstérkare i kombination
med tumdrantigener vid cancervac-
cination. Den stora skillnaden mellan
teknologierna &r att comsiG syftar till
att aktivera patientens T-celler specifikt
mot cancer, sa att de far férmagan att
ddéda tumorceller, medan cpyo-plattfor-
men syftar till att kraftigt expandera/
foroka redan tumorspecifika T-celler i
provrér som sedan sprutas in i patien-
terna for att pa sa satt ge ett kraftigare
immunsvar mot cancer. Den senare me-
toden gar generellt under bendmningen
adoptiv immunterapi och &r ett relativt
nytt satt att behandla cancer. Skillnaden
mellan Immunicums cp70-plattform och
andra organisationers utvecklade adop-
tiva immunterapier &r att tumorspecifika
T-celler som expanderats med Immuni-

cums cb70-metod uppvisar en signifi-
kant forbattrad 6verlevnadsférmaga och
canceravdédande effekt i provrérsfor-
sok. For mer information om cbyo-data,
se avsnitt cp70 nedan pa sidan 38.

Lakemedel baserade pa comBiG- och
cpyo-plattformen kan anvéndas som sa
kallade “stand-alone”-produkter, vilket
ar tanken i dagslaget, men majligheten
finns ocksa att i framtiden kombinera de
tva behandlingarna.

E ALLOGENEIC DC'BASED IMMUNOTHERAPIES

031-772 81 50 info@immunicum.com
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BAKGRUND

Traditionell behandling fér cancer, till
exempel kirurgiska ingrepp, stralning
och cellgiftsbehandling, ar ofta otill-
rackliga for att bota patienter och har
oftast allvarliga bieffekter (som i sin
tur kan paverka 6verlevnad och ab-
solut livskvaliteten hos patienten).
Cancervacciner, som triggar patien-
tens eget immunsystem att angripa
cancercellerna, ger férhoppningar

om nya, effektiva behandlings-
former med farre och lind-
rigare biverkningar. Im-
munsystemet  kanner
igen och angriper allt
som &r frammande
for kroppen, men
problemet med
cancer ar att
tumorceller inte
betraktas  som
okénda inkraktare.
Detta gor det svart for
immunsystemet att ha
effektiv verkan och neu-
tralisera tumorceller, och
det &r darfér som flera meto-
der har tagits fram - framfor allt
med cellvacciner - for att forbattra
immunreaktionen mot cancer.

Det &r nu vél etablerat att immunsyste-
met har celler, sarskilt cp8+ cytotoxiska
T-lymfocyter (cTL:er), som kan kanna
igen och potentiellt doda tumércellerna.
Det finns dnda ett problem som maste
|6sas eftersom dessa T-celler antingen
inte induceras alls eller bara svagt, d.v.s.
T-celler &r inte tydligt pavisbara i den
systemiska cirkulationen. En orsak kan
vara att det inte presenteras tillrackligt
med tumdrantigener fran dendritiska
celler (pc:er), "naturens immunforstar-
kare/adjuvanser”, for att locka fram
T-cellimmunitet. En annan orsak kan
vara att tumorreaktiva T-celler gors to-
leranta av tumérerna.

\ .
|NTJ;'AXT'“

Dendritcellen spelar en
avgorande roll i det specifika
immunsvaret

Dendritcellen spelar en mycket central
roll vid specifika immunreaktioner och
aktiverar system som bl.a. hjalper krop-
pen att eliminera virus- eller bakterie-in-
fekterade celler (Nobelpriset i medicin
tilldelades upptéackaren av dendritcellen
2011). Dendritceller tar upp och bear-
betar protein-antigener for att darefter
presentera dessa antigener for anti-
gen-specifika T-celler. Detta leder till en
aktivering och proliferation av T-cellerna
vars uppgift sedan ar att attackera celler
som uttrycker detta antigen. P4 samma

satt skulle immunsystemet kunna laras
upp att attackera canceromvandlade
celler.

Manga vaccinféretag maste ga igenom
den omstandliga process det innebér att
identifiera/karakterisera vad som antas
vara lampliga tumérantigener, ndmligen
sma proteinfragment (peptider) som
uttrycks pa cancercellernas yta men
inte pa normala celler. Nar antigenerna
val har identifierats kan man dock &nda
inte vara sdker pa att de &r tillrackligt im-
munogena férran de har testats i omfat-
tande férsok pa manniska.

031-772 81 50
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For att komma runt nagra av problemen
vid cancerterapi har flera immuntera-
peutiska studier inriktats pa att optimera
den antigen-presenterande funktionen
hos autologa (patientens egna) dend-
ritceller in vitro (i provrér) sa att dessa
antigenladdade dendritceller kan ater-
foras in i kroppen. Idealiskt skulle detta
ge upphov till dendritceller som, efter
injektion, tar sig till den drénerande lym-
fknutan och effektivt aktiverar tumor-
specifika T-celler, vilket skulle resultera
i en effektiv immunreaktion mot tumor-
celler. Immunreaktionen for sddana den-
dritcells-baserade vacciner ar dock ofta
svag och den kliniska effekten &r séllan
komplett eller varaktig. Trots detta ar
Provenge (4gt av amerikanska Dendre-
on) baserat pd autologa dendritceller,
och Provenge var det forsta terapeutis-
ka cancervaccin som blev godkéant pa
marknaden (ar 2010).

Problem med autologa bc-
vacciner
Det &r allmant kint att dendritceller fran

en manniska som injiceras i en annan
manniska (allogena pc:er) kommer att
uppfattas som fraimmande material och
darfér elimineras av mottagarens im-

munsystem. pc-forskning har darfor fo-
kuserat pa autologa (patientegna) kon-
cept. Autologa pc-vacciner, till exempel
de fran Dendreon, odlar fram patienter-
nas egna dendritceller, laddar dem med
tumorantigener och stimulerar/aktiverar
dem sedan in vitro innan de aterinjiceras
i patienterna. Men eftersom autologa
DC-cancervacciner maste tillverkas in-
dividuellt for varje enskild patient har
denna metod flera nackdelar. Att skapa
ett nytt, unikt vaccin for varje patient
ar komplext, tidsédande, kostsamt och
fysiskt pafrestande for de sjuka patien-
terna.

Allogena dendritceller ar
suverana immunforstarkare
Mycket litet har varit kdnt om vad som
hander efter injektion av autologa den-
dritceller som aktiverats i provrér - vare
sig hur de fungerar eller vart de tar va-
gen efter injektion. Migrationsmonstret
for injicerade vaccin-pc:er kunde 2009
foljas in vivo (i manniska) och anmérk-
ningsvéart nog var det mindre dn 5% av
de injicerade dendritcellerna som nad-
de de dranerande lymfknutorna, medan
huvuddelen férblev kvar vid injektions-
platsen (Verdijk et al 2009). Dessa lo-

kalt kvarvarande vaccin-pc:er forlorade
snabbt sin livsduglighet och rensades
sa smaningom bort av rekryterade anti-
gen-presenterande celler. Data som lig-
gerilinje med dessa resultat har nu visat
att injicerade vaccin-pc som aktiverats
under en begrédnsad tid (6-18 timmar)
ex vivo indirekt aktiverar naiva cp8+
T-celler in vivo genom att agera som ett
rent inflammatoriskt adjuvans som re-
kryterar och aktiverar dendritceller hos
mottagaren (Yewdall et al 2010). Ge-
nom att anvanda allogena dendritceller
som vaccinceller kommer sadana celler
dessutom att betraktas som frammande
inkréktare som inducerar en inflamma-
torisk reaktion som ytterligare driver pa
rekrytering och aktivering av mottaga-
rens dendritceller vid vaccinationsstallet
(Wallgren et al 2005). Denna hypotes
har nu verifierats av Immunicum och
andra forskargrupper i cancermodel-
ler pa ratta och mus dar tumortillvaxt
reducerades signifikant av terapeutisk
vaccination med tumérladdade allogena
dendritceller (Alder et al 2008, Siders et
al 2009, Edlich et al 2010).
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PLATTFORMAR

Immunicum har tagit fram tva olika

plattformsteknologier for utveckling av immunterapier,

COMBIG- och cp70-plattformen.

Bada teknologiplattformarna baseras pa
upptéckten att dendritceller fran fram-
mande individer fungerar som mycket
bra immunférstarkare i kombination
med tumdrantigener vid cancervac-
cination. Den stora skillnaden mellan
teknologierna &r att comsiG syftar till
att aktivera patientens T-celler specifikt
mot cancer, sa att de far formagan att
déda tumorceller, medan cp7o-plattfor-
men syftar till att kraftigt expandera/
foroka redan tumorspecifika T-celler i
provrér som sedan sprutas in i patien-
terna for att pa sa satt ge ett kraftigare
immunsvar mot cancer. Den senare me-
toden gar generellt under bendmningen
adoptiv immunterapi och &r ett relativt
nytt satt att behandla cancer. Skillnaden
mellan Immunicums cp70-plattform och
andra organisationers utvecklade adop-
tiva immunterapier ar att tumorspecifika
T-celler som expanderats med Immuni-
cums cby70-metod férvéantas ha en sig-
nifikant forbattrad dverlevnadsférmaga
in vivo.

comBlG-plattformen

Genom optimeringar av grundtekno-
login som togs fram av Immunicum
under 2002, utvecklades under 2010 en
ny plattform som Bolaget kallar comsiG
dar comBiG star for "COMBIned tollike
receptor agonists and Interferon-Gam-
ma”, vilket beskriver de faktorer som
anvands vid aktivering av vara allogena
vaccinceller. Immunicum utvecklar tva
huvudgrupper av terapeutiska cancer-
vaccin baserat pa denna plattform, sus-
CUVAX™ och INTUVAX™.

Den stora skillnaden mellan vaccinerna
ar att suBcuvax™ kombineras med tu-
morantigener i provrér medan INTUVAX™
injiceras intratumoralt vilket gor att det-
ta vaccin utnyttjar patientens egen tu-

mor som antigenkalla. En stor fordel med INTuvAx™ &r att hela uppséattningen av den
enskilde patientens unika tumérantigener utnyttjas som antigenkalla.

Eftersom ca en fjardedel av alla cancervaccinbolag idag baserar sin verksamhet pa pa-
tenterade antigener som kombineras med nagot lampligt adjuvans/immunforstarka-
re, sa innebadr dock suBcuvAX™ ett intressant alternativ for dessa bolag att kombinera
sina antigener med. suBcuvAx™ &r dessutom enklare att administrera eftersom det
injiceras in i frisk underhud.

INTUVAX™

INTUVAX™ har tagits fram for att kunna utnyttja varje enskild patients unika tuméranti-
gener samt for att kringga behovet att kombinera cellerna med tumdrantigener i prov-
ror for att skapa ett verkningsfullt cancervaccin. Eftersom INTUvAX™ administreras
direkt i tumoérerna kommer rekrytering av patientens egna dendritceller att ske inne i
tumdren, dér det redan finns héga nivaer av tumérspecifika antigener (dessa antige-
ner finns tillgédngliga for att tas upp av patientens dendritceller eftersom INTUVAX™
inducerar NK-cellsrekrytering och aktivering vilket leder till NK-cellsmedierad celldéd
hos tuméren vid injektionsomradet), och dessa kan slukas av de rekryterade dendrit-
cellerna som pa sa satt blir laddade med antigener.

Det finns fyra stora foérdelar med detta koncept:

INTUVAX™ inriktas mot alla solida tumorer som &r tillrackligt stora
for att kunna behandlas genom intratumoral injektion.

Vaccinet kan produceras i stor skala. Ravaran vid massproduktion

kommer att utgéras av "slaggprodukter” som bildas vid blodcen-
tralernas framrening av olika blodprodukter (réda blodkroppar och
blodplattar). Dessa "slaggprodukter”, som normalt kastas i sopséck-
en, innehaller stora méangder vita blodkroppar varifran vaccinceller-
na kan utvinnas (denna process har utvarderats av Immunicum och
ar nu patentsokt).

Konceptet anvander patienternas egna antigener vilket garanterar
att en optimal uppséattning antigener anvands f6r var och en av pa-
tienterna vid aktivering av tumérspecifik immunreaktion.

Immunicum &r ej beroende av att licensiera antigener fran tredje
part.
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Intratumoral injektion
av allogena pc:er.

NK-celler rekryteras till tumoren
dér de inducerar Nnk-cellmedierad
tumorcelldod, och frigér darigenom
tumarantigener som blir tillgéngliga
for att tas upp av antigenpresente-
rande celler som till exempel pc:er.

Autologa pc:er rekryteras till
tumoren dér de slukar tumoérantige-
ner och vandrar till de dréanerande
lymfknutorna.

DC:er presenterar tumorantigener
for naiva T-celler, som darefter blir
tumorspecifika, cytotoxiska T-lym-
focyter (cTL:er).

cTL:er soker igenom kroppen efter
cancer och attackerar tumorceller i
njuren och i lungmetastaser.

Beskrivning av INTUVAXs verkningsmekanism.

Figuren ovan visar att INTUVAX™ orsakar en inflammation i tumdren som drar till sig
NK-celler (for att frigbra autologa tumdérantigener) och autologa pc:er fér upptagning
av autologa antigener.

Vad Immunicum pa detta sdtt forvdntar sig uppna dr att
med ett standardiserat vaccin ladda patienternas egna
pc:er med deras egna tumérantigener in vivo, och pa sa
sdtt dven erbjuda patienter en individanpassad behandling.
Detta dr nagot som gor det till ett unikt koncept.
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Immunicums vaccin, INTUVAX™/COMBIG-RCC, omndmns i
Thomson Reuters "Pharma Matters Report: THE ONES TO

WATCH"” som ett av de mest lovande ldkemed|en att byta
klinisk fas under Q1 2012,
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"Expert review from Thomson Reuters of the most
promising drugs changing clinical phase, receiving
approval and launched this quarter, based on the
strategic data and insight of Thomson Reuters
Cortellis™ for Competitive Intelligence.”

LOVANDE DJURFORSOK HAR SLUTFORTS

Immunicums ledande vaccin, INTUVAX™, anvdnds just nu i en
klinisk fas 1/1-studie avseende njurcancer ("Renal Cell Car-
cinoma”-Rrcc) i Sverige. Studien dr under genomférande och
kommer att omfatta totalt ca 12 patienter och férvantas vara
genomford till arsskiftet 2013/2014. Studien har féregatts av
prekliniska valideringsstudier tillsammans med extern part. |
toxikologiska studier pa ratta har det konstaterats att Immu-
nicums allogena vaccin ger en tolererbar toxikologisk reaktion
utan paverkan pa halsostatus eller annan hemotologisk, klinisk
kemisk eller histopatologisk effekt. Detta har faststéllts att gal-
la savél akut som efter upprepade injektioner. Studie av biodist-
ribution har visat att celler administrerade med injektion inte
heller migrerar ("sprids”) till organ som skyddas av fysiologiska
barridrer, t.ex. hjarna, hud, gonader eller muskler. Detta visar att
den eventuella effekten av injicerade allogena pc:er ges lokalt
vilket leder till en immunologisk reaktion som i sin tur kan ha
systemisk effekt mot tumérer i hela kroppen. Det senare har
visats i en proof-of-concept studie i en rattmodell. Denna har
visat att intratumoral injektion av rattans motsvarighet till iN-
TUVAX™ leder till en snabb rekrytering av bl.a. dendritceller och
NKk-celler in i den injicerade tumoren. Behandlingen fungerade
dessutom som ett immunstéarkande adjuvans som genererade
ett systemiskt immunologiskt svar med férmaga att reducera
progression ("tillvaxt") av avlagsen, icke-behandlad metastas.
Sammantaget ligger dessa prekliniska resultat till grund for La-
kemedelverkets godkdnnande av pagaende klinisk studie.
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Forsta patienten som

behandlas med INTUVAX.

PAGAENDE STUDIER | MANNISKA

Fas 1/11-studiens huvudsakliga syfte ar
att studera behandlingens s&kerhets-
profil for fortsatt utveckling. Studien
genomfors pa patienter med metastase-
rande njurcancer, d.v.s. i fall dar primér-
tumoren gett upphov till dottersvulster
i andra véavnader utanfér njuren. Av alla
nya njurcancerfall & mellan 30-40%
metastaserande och 5-ars dverlevnaden
ar <5% (Kudo-Saito et al 2007). Vid be-
handling genomgar patienterna datort-
omografi (oT) for att ge en aktuell bild
av antalet metastaser. | samband med
behandling opereras ocksd den njure
dar tumortillvéxten borjat bort, helt eller
delvis. Denna operation &r standard vid
metastaserande njurcancer.

Eftersom studien genomférs pa pa-
tienter ges mojligheten att studera se-
kundéra effekter av sakerhetsstudien.
Exempel pa parametrar som féljs upp
for okad kunskap om vaccinets meka-
nism inkluderar immunologisk respons
(matt med olika biomarkorer t.ex. efter
histologisk undersokning av bortope-
rerad tumor) sjukdomsprogression och
allmantillstand. Vid utveckling av andra
cancervaccin har det visat sig svart att
hitta biomarkoérer som tidigt indikerar
vaccinets effekt trots att de tycks pa-
verka Overlevnad (Madan et al., The

Cancer Journal vol 19 n. 1. 2013). Detta
galler ocksa for det FpA-godkanda auto-
loga bc-vaccinet Provenge (Sipuleucel-T,
Dendreon) fér behandling av prosta-
tacancer. Provenge har visats forlanga
langtids6éverlevnaden fér behandlade
patienter utan att detta har kunnat re-
lateras till immunologisk respons, t.ex.
genom matning av markérer i blodet.
Hypotesen till dessa fenomen &r att
cancervaccin paverkar tillvaxttakten av
tumérer annorlunda an vad som ar ként
for traditionella behandlingar.

Det bor saledes iakttas forsiktighet nar
man drar tidiga slutsatser baserat pa de
sekunddra méatmetoder som anvénds
i pagaende studie och innan effekt pa
sjukdomsprogression och 6verlevnad
kan studeras med statistisk sakerhet.
Effektstudier &r det priméra syftet vid
kommande fas 1-studie som Immuni-
cum amnar att starta vid avslutad fas 1/
I-studie. Da dagens etablerade terapier
vid metastaserad njurcancer, férutom
kort verkningstid, &r kostsamma och har
allvarliga bi-effekter kommer dock pa-
rametrar som t.ex. allmantillstand dven
fortsattningsvis vara viktiga parametrar
att studera vid sidan av effekt for att ut-
réna ett cancervaccins fordelar.

Totalt ca 12 patienter kommer att inklu-
deras i den pagaende njurcancerstudien.
Sex patienter har behandlats hittills utan
tecken pa férsamrad livskvalitet eller
att nagra sakerstéllda vaccinrelaterade
allvarliga biverkningar har rapporterats.
Det ar annu for tidigt att uttala sig sakert
om vaccinationseffekten. Det finns dock
tecken pa tumdrspecifik immunaktive-
ring och Gverlevnadsdata ser redan nu
lovande ut for de patienter som tillhor
undergruppen med mycket dalig prog-
nos.

E ALLOGENEIC DC'BASED IMMUNOTHERAPIES
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Bilder av lovande T-cellsinfiltration som indikerar
tumoérspecifik immunaktivering.

Behandlad tumor

Metastas Behandlad tumér, normal njurvdvnad

Bilderna ovan visar forekomsten av cp8+ T-celler (potentiellt tumdravdddande celler) i tumdrvavnaden hos
icke vaccinerad kontrollpatient (8verst till vd) samt i tumdrvavnaden hos patient som genomgatt tva vacci-
nationer med INTUVAX™ (Gverst till hd). De svarta flackarna/prickarna utgors av positivt fargade cp8+ T-cel-
ler. Bilden nederst till vénster visar att &ven en borttagen metastas fran den vaccinerade patienten innehaller
rikligt med cp8+ T-celler. Bilden nere till héger ar en bild fran samma njure som den som visas i bilden uppe
till héger men visar enbart ett omrade med normal, icke cancerdrabbad, njurvdvnad. Den sparsamma fére-
komsten av infiltrerade cp8+ T-celler i den normala njurvdvnaden indikerar att den massiva infiltrationen
som ses i sjalva tumorvavnaden (6verst till héger) ar tumaorspecifik.
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SUBCUVAX™ -

ytterligare ett vaccinkoncept
baserat pa COMBIG plattformen.
Vid en organtransplantation ar det de
medféljande dendritcellerna fran dona-
torn som drar igang den inflammatoris-
ka process som leder till att mottaga-
rens specifika immunsystem i efterhand
forsoker stéta bort det transplanterade
organet, vilket Immunicum drar nytta av
for att utveckla sina vacciner. Genom att
dven anvanda bortstétningsprocessen
som immunférstarkare for immunise-
ring mot samtidigt injicerade tumdran-
tigener har signifikanta antitumor-reak-
tioner kunnat pavisas i cancermodeller
pa ratta.

En beskrivning av suBcuvax™s férvanta-
de verkningsmekanism kan formuleras
enligt féljande (se figuren nedan). Den-
dritceller fran friska donatorer (allogena
dendritceller) laddas med tumoérspeci-
fika antigener i provrér och behandlas
med aktiverande faktorer. Eftersom vac-
cincellerna kan laddas med antigener av
olika typ, ar det mojligt att skraddarsy
vaccinerna for terapeutisk behandling
av alla typer av cancer. Immunicum drar
nytta av det faktum att dendritceller kan
aktiveras till att producera hdga nivaer
NK-, NKT- och T-cellsrekryterande ke-
mokiner under en langvarig period (Gus-
tafsson et al, Cancer Research, 2008).

Om de injicerade dendritcellerna ar
s allogena kommer interaktio-
nen mellan dessa injice-

rade dendritceller

~

och rekryterade lymfocyter att skapa
en starkt inflammatorisk miljé (motsva-
rande en allogen MLR, "mixed leukocyte
reaction”) vid vaccinationsstéllet, och
den innehaller da flera inflammatoriska
mediatorer som har férmaga att rekry-
tera patienternas egna omogna dendrit-
celler att darefter ocksa mogna ut dessa
till hogaktiva dendritceller (Wallgren et
al, Scand J Immunol, 2005). Patienternas
rekryterade dendritceller kommer sedan
att sluka de invaderande allogena vac-
cincellerna och pa sa sétt laddas med
tumorspecifika antigener.

Den inflammation som de allogena den-
dritcellerna &r 6verlagsna pa att orsaka
anvands alltsa for att rekrytera, aktivera
och ladda patienternas egna (autolo-
ga) dendritceller med tumdrantigener
in vivo (i manniska) istallet for vad som
annars maste goras artificiellt i provror.
Forhoppningen &r att denna "naturliga”
aktivering ska kunna preparera patien-
ternas egna dendritceller optimalt for
vandring till de drénerande lymfknutor-
na dar de kan trigga immunsystemet
mot cancertumorantigen.

Grundkonceptet som suBcuvAx™ byg-
ger pa har utvarderats i djurforsék med
lovande resultat och for att kunna nédrma
sig kliniska prévningar behéver Immu-
nicum hitta en samarbetspartner som
kan bidra med lampligt amp-framstallt
tumorantigen.
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SUBCUVAX:S SATT ATT HJALPA
PATIENTER BEKAMPA SIN CANCER

| INJEKTIONSOMRADET

@ Allogena vaccin-DC:er, laddade med tumér-
antigener, injiceras subkutant i patienten.
Dendritcell

I INJEKTIONSOMRADET

@ Injicerade vaccinceller frigdr spontant stor
méangd av kemekinet MIG, vilket i sin tur
resulterar i rekrytering av cirkulerande ymfocyter,
som t.ex. NK-celler, Thi-celler

I INJEKTIONSOMRADET

® De rekryterade lymfocyterna interagerar med de
allogena vaccin-DC:erna i en MLRreaktion.
Detta leder till produktion av vissa kemokiner och
cytokiner som &r kapabla att rekrytera monocyter
och f& dessa att mogna ut till DC:er.

| INJEKTIONSOMRADET

@ De allogena vaccin-DC:erma, som innehaller
tumdrantigener, genomgar programmerad
celldod och slukas sedan av de monocytderiv-
erade omogna DC:erna, vilka dérigenom blir
laddade med tumdrantigener.

\_//a

| TUMOROMRADET
@ CTL:er kanner igen och dadar tumarceller.

CTL med
dédarmelekyler

CD8+ T-cell

I LYMFKNUTOR

@ Patientens DC:er vandrar ill drénerande lymf-
knutor dér de presenterar tumdrantigener for
naiva CD8+ T-celler, vilka darafter biir cytotoxiska
T-celler (CTL:er). P4 detta sétt trénas CTL:erna
ill att kénna igen och déda tumérceller som
uttrycker samma antigener som presenterades
fior CTL:ema.

| INJEKTIONSOMRADET

@ De rekryterade endogena (patient-deriverade)
omogna DC:erna mognas ut till higaktiverade
DC:er som dr kapabla att presentera tumdran-
tigener.
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LOVANDE PREKLINISKA DJURFORSOK MED SUBCUVAX™

Grundkonceptet som suBcuvAx™ bygger pa har utvarderats i
prekliniska studier med lovande resultat. De inledande studi-
erna utférdes in vitro (i provrér) med allogena dendritceller och
lade grunden fér Immunicums foérsta patentansékan 2002. Data
fran studien publicerades i Scandinavian Journal of Immunolo-
gy (62, pp. 234-242) och visar att dendritceller som blandas
med immunceller fran en annan individ (“mottagare”) induce-
rar en immunreaktion som leder till produktion av inflammato-
riska @mnen med férmaga att rekrytera och aktivera dendritcel-
ler hos “mottagaren” i provrér. Patentet tacker in anvandning av
bade allogena DC:er och allogena monocyter som vaccinceller.

Immunicums norska forskningspartners och deldgare, profes-
sorerna Gustav Gaudernack och Gunnar Kvalheim vid Radium-
hospitalet i Oslo, utférde darefter studier in vitro som verifiera-
de mojligheten att anvénda allogena monocyter for aktivering
av immunsystemet mot cancer. Resultaten har publicerats i en
doktorsavhandling med titeln Immuno-Gene Therapy in Can-
cer Patients: Preclinical and Clinical Development of Dendritic
Cell-based Vaccines av Li-Jun Mu.

Efter de framgangsrika studierna in vitro gick Immunicum vida-
re till studier i djurmodeller. Rattor injicerades subkutant (un-
der huden) med celler fran en linje bréstcancerceller och vacci-
nerades i bade profylaktiskt och terapeutiskt syfte. Aktiverade
allogena monocyter eller monocyt-deriverade allogena dend-
ritceller laddades med apoptotiska tumérceller och anvandes
darefter som vaccinceller. Profylaktiska vaccinationer reduce-
rade tumérbildning fran 80% hos icke-vaccinerade rattor till
20% hos vaccinerade rattor. Denna immunitet var varaktig ef-
tersom en aterinjektion med tumérceller 6 veckor senare av de
rattor som stétt bort tumaren, inte kunde astadkomma nagon
tumortillvaxt. | det terapeutiska fallet utvecklade alla rattor tu-
morer, men tumdrtillvaxten var avsevirt reducerad i rattor som
fatt tumorladdade och aktiverade allogena monocyter (p <
0,05) eller monocyt-deriverade dendritceller (p < 0,001). Data
publicerades i den vetenskapliga tidskriften Cancer Immunolo-
gy and Immunotherapy (2008, 57 suppl 1, p10). Se bilden nedan.
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For att avancera suBcuvax™ mot kliniska prévningar sa soker
Immunicum en samarbetspartner som kan bidra med lampligt
tumérantigen.

Héar nedan visas ett uttalande fran professor Angus Dalgleish,
forskningschef pa Cancer Vaccine Institute i London och en av
varldens ledande auktoriteter nar det galler cancervacciner, dar
han uttalar sitt stéd for Immunicums comsig-plattform.

"Vi hade nyligen ett méte med foretrddare for
Immunicum och de presenterade comsiG-konceptet
‘'vaccination med allogena pc:er'. Vdr egen erfa-
renhet av allo-vacciner (varav en stor del kommer
fran samarbete med Onyvax Ltd.), i kontexten av
helcells-vaccination, har varit mycket 6vertygan-
de. Konceptet med att lata allo-vaccination med
Dc:er trigga en kaskad av olika immunreaktioner,
ddribland naturliga (aktivering av Nk-celler) och
ddrpa féljande adaptiva, antigenspecifika reaktio-
ner, dr intressant och fértjdnar att utvecklas vidare.
Vi stodjer detta arbete till fullo och tror att denna
allo-pc-modell mycket vél kan resultera i att antitu-
morala reaktioner initieras, medan autologa pc:er
som manipulerats in vitro har begrdnsningar bade
vad gdller mp-tillverkning och deras férmaga att
visa konsekvent klinisk effekt. Anvéndningen av in-
tratumoral injektion dr av ytterligare intresse for oss
och stéds av flera aktuella publikationer om intra-
tumoral injektion av cellterapier. Var egen kliniska
erfarenhet indikerar att en sadan ansats skulle vara
till nytta vid melanom och en hel rad andra solida

tumérer.”
Professor Angus Dalgleish, forskningschef fér Cancer Vaccine
Institute, London, England, i mars 2011.

Totalt injicerades 20 rattor med cancerceller.
Strax ddrefter vaccinerades halva gruppen

och efter 12 dagar plockades tumérerna ut.
Bilden ovan visar utopererade tumdrer fér den
vaccinerade gruppen (héger sida) som jamférs
med tumdrstorleken for den icke-vaccinerade
gruppen (vénster sida).
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Allogena pc-konkurrenter

Immunicum har identifierat tre konkurrenter (Genzyme, DCPri-
me och BruCells) som sager sig utveckla vacciner baserade pa
allogena pc:er men vars koncept egentligen skiljer sig markant
fran Immunicums koncept. Detta avsnitt férsoker beskriva skill-
naden mellan deras och Immunicums teknologier.

Genzymes semi-allogena cancervaccin har lagts ned
Genzymes teknologi skiljer sig fran Immunicums genom att de
arbetade utifran hypotesen att allogena pc:er behéver fuseras
med autologa tumorceller fér att vaccinet skall vara verknings-
fullt. Férst 2009 insag man att ett fullt ut allogent vaccinkoncept
(vilket & mer kommersiellt gdngbart) som Immunicums, &r lika
verkningsfullt (om inte mer) som semi-allogena vaccinkoncept.
2009 publicerade Genzyme (nu uppkdpta av Sanofi-Aventis,
som inte har nagot aktivt program fér cancervacciner) nam-
ligen data fran djurférsék de hade utfort med ett helt igenom
allogent vaccinkoncept och drog féljande slutsats:

"Sa vitt vi vet har ingen dnnu kunnat rapportera hybrider som

dr helt igenom allogena. Intressant nog sa visade vara resultat
tydligt att helt allogena vacciner var lika verksamma som synge-
na eller semi-allogena vacciner och att de pa ett reproducerbart
sdtt gav likvérdigt skydd mot tumérer. Denna upptdckt visar pa
méjligheten att anvéinda allogena tumér- och DC-linjer for att

férenkla vaccintillverkning.”
Siders et al., 2009.

. Genzyme bekraftade allts3 effekten hos, och méjligheterna
------------------------------------- . med, ett vaccinkoncept som Immunicum hade sokt patent-
+ skydd for redan sju ar tidigare (2002).

DCPrime och BruCells utvecklar inte bc-vacciner fran
friska blodgivare

DCPrime och BruCells samarbetar for att utveckla pc-vaccin-
celler som baseras pa prekursor-pc-cellinjer, som i sjalva verket
ar tumorceller. DCPrimes och BruCells cellinjer fran pc-prekur-
sorer &r sa kallade muTz-3-tumdrceller. Syftet med dessa celler
ar att de ska fungera som semiallogena pc:er som direkt ak-
tiverar cp8+ T-Celler fran HLA-2/3-positiva patienter, men de
skulle hypotetiskt kunna kunna anvandas som fullt allogena
pcer, alltsa pa ett liknande satt som i Immunicums koncept.
Prekursor-cellinjerna har dock visat sig generera bc:er som sak-
nar uttryck av manga viktiga substanser som spelar en central
roll i immunreaktioner, varfér dven antitumaoreffekten forvéantas
vara samre for denna typ av celler. (Rasaiyaah J, Noursadeghi
M, Kellam P, Chain B. Transcriptional and functional defects of
dendritic cells derived from the MUTZ-3 leukaemia line. Immu-
nology. 2009)
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cbyo-plattformen

Det &r nu val etablerat att immunsyste-
met har celler, sarskilt cp8+ cytotoxiska
T-lymfocyter (cTL:er), som kan kénna
igen och potentiellt déda tumorceller.
Det finns dnda ett problem som maste
|6sas eftersom dessa T-celler antingen
inte induceras alls eller bara svagt. Det
finns olika s&tt att anvdnda immunterapi
for att hoja effektiviteten hos T-cellernai
syfte att bekdmpa cancer, dér ett exem-
pel &r adoptiv immunterapi, en behand-
lingsstrategi som innebar att T-celler
som harstammar fran cancerpatienter
aktiveras och expanderas in vitro och
aterinfors i patienten i syfte att déda tu-
morceller.

Vid adoptiv immunterapi mot cancer
ar det nagra faktorer som behover tas i

cby0-konceptet dr f.n. i preklinisk fas.

beaktande. Under expansionen i provror
behover T-cellerna normalt sett stimu-
leras flera ganger for att na kliniskt re-
levanta nivaer av tumdérspecifika cTL:er.
Denna process gor cellerna mindre ak-
tiva och mer kéansliga for faktorer i tu-
morens mikromiljé som gor att de kan
sjalvdé. En vanlig observation &r darfor
att expanderade cTL:er som skapats i
provrér med god antitumor-aktivitet in
vitro &r mindre effektiva nar det galler att
trigga tumorregression i méanniska (in
vivo). En foljd av detta ar att det ar n6d-
véndigt att tillhandahalla ett protokoll
for expansion in vitro av tumarspecifika
T-celler, vilket kan oka deras Overlev-
nadschanser in vivo.

cby0-konceptet handlar om en metod
in vitro fér expansion av antigen-spe-

1. Alloreaktiva T-celler mixas med allogena pc:er, vilket skapar cp7o-uttryck pa

DC:er.

2. Transfekterade T-celler mixas med allogena pc:er som uttrycker cp70, vilket
expanderar T-celler och forbattrar deras 6verlevnadsfunktion.

3. Expanderade T-celler sprutas in i blodomloppet.
T-celler attackerar och dédar cancerceller.

cifika cTL:er som ar lampliga att ge till
cancerpatienter.  Sammanfattningsvis
anvands metoden for att férlanga 6ver-
levnaden fér expanderade och aterinfér-
da tumorspecifika T-celler. Som namnts
ovan sa ar problemet idag att expande-
rade cTL:er inte lever tillrackligt lange
for att kunna framkalla en verknings-
full antitumorreaktion, och forskningen
har varit inriktad pa att 6ka cTL:ernas
livslangd. Denna forskning har lett till
insikten att antigenspecifik stimulering
av T-celler med DC:er som uttrycker
den medstimulerande molekylen cp7o
leder till forlangd Gverlevnad hos aktive-
rade T-celler, sarskilt cTL:er. Problemet
idag ar dock att det &r mycket svart att
framstalla human-DC:er som uttrycker
signifikanta nivaer av cp7o, vilket alltsa
Immunicum har lyckats med genom en
ny metod som har patentansokts.

Bolaget har genomfort flertalet lyckade
in vitro-férsok mellan 2009-201. Bland
annat har Immunicums cp70-koncept
jamforts med det s.k. “Rapid Expansi-
on Protocol” (REP) som enligt en arti-
kel i Journal of Immunology Methods
anses vara “best practice” (J Immu-
nol Methods. 2009 June 30; 345(1-2)
90-99.). Immunicums in vitro-forsok
visar att cpyo ar lika bra pa att expan-
dera antalet tumorspecifika T-celler som
REP-protokollet och att cellerna dessut-
om tycks ha kraftigt 6kad Gverlevnads-
férmaga nar de kommer in i en “fientlig”
tumormiljo som &r rik pa immunham-
mande faktorer.

Idag sker utvecklingen av cp70-kon-
ceptet i ndra samarbete med professor
Magnus Essands forskargrupp vid insti-
tutionen for Immunologi, Genetik och
Patologi, Rudbecklaboratoriet, Uppsala
Universitet, som alldeles nyligen slut-
forde lyckade djurférsék med cpyo. Dar
sags en signifikat tillvdxthdmning av
tumorvaxt och signifikant langre over-
levnad kunde noteras hos tumaorbéran-
de “nakna” mdéss som behandlats med
cpyo-expanderade  humana  T-celler
jamfért med kontrollgruppen som inte
hade fatt denna behandling.
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Marknad

Varldsmarknaden

Enligt Global Data, var den globala marknaden fér cancervacci-
ner var vard cirka $3,5 miljarder ar 2010, réknat pa de sju stors-
ta marknaderna - USA, Frankrike, Tyskland, Spanien, England,
Italien och Japan (Cancer Vaccines - Pipeline Assessment and
Market Forecasts to 2018). Fram till ar 2020 berdknas denna
siffra ha vuxit till $9 miljarder tack vare lansering av nya tera-
peutiska cancervacciner och ett vaxande antal cancerpatienter.
Enligt World Health Organization kan antalet nya cancerfall 6ka
med 50% fram tills &r 2020, motsvarande ca 15 miljoner nya fall.

Marknadsoverblick - njurcancer respektive
levercancer

Med Immunicums comsiG-plattform &r det mojligt att skapa
vacciner (INTUVAX™) mot alla solida tumérer som &r atkomliga
via intratumoral injektion. Bolaget har valt att initialt satsa pa
metastaserad njurcancer och har en pagaende klinisk prévning
pa denna indikation. Ytterligare en studie pa levercancer plane-
ras. Den totala potentiella marknaden &r betydande. Exempel
pa tumorer som &r ldmpliga att behandla &r de som finns i nju-
re, lever, brost, lunga, prostata, bukspottkértel och skoldkértel.
Lungcancer &r varldens vanligaste form av cancer med cirka 1,6
miljoner nya fall per ar. Bréstcancer ar nast vanligast med om-
kring en 1,4 miljoner nya fall per r. Aven levercancer ca (0,75
miljoner/ar) och prostatacancer ca (0,9 miljoner/ar) ar vanligt
forekommande (GLOBOCAN, WHO, 2008). Som ndamns ovan har
Immunicum valt njurcancer som férsta indikation.

Njurcancermarknaden

Uppskattningsvis 273 000 nya fall av njurcancer diagnosticeras
varje ar runt om i varlden, vilket utgdér ungefar tva procent av
alla cancerfall. GlobalData uppskattar att den globala markna-
den fér njurcancer var vard $1,3 miljarder 2009 och den férut-
spas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 13,9% for
att nd $3,8 miljarder 2017 (Renal Cell Carcinoma (rcc) Thera-
peutics - Pipeline Assessment and Market Forecasts to 2017,
2010). Denna hoga tillvaxttakt tillskrivs i férsta hand befolk-
ningstillvéxt och forbattrad diagnostik.

Utdver detta sa kommer njurcancermarknaden fortsatta att
drivas av ett klimat med starka produktportféljer av sa kallade
"first-in-class” lakemedel med béattre 6verlevnad, sdkerhet och
verkningsprofiler.

Enligt GlobalData utgjordes den globala njurcancermarkna-
den ar 2009 framst av sex produkter - Avastin (bevacizumab),
Sutent (sunitinib), Nexavar (sorafenib), Afinitor (everolimus),
Votrient (pazopanib) och Torisel (temsirolimus). Trots att nya
ldkemedel tagit stora marknadsandelar (Sutent omsatte 2011
$1,2 miljarder for tre olika indikationer med rRcc som stérsta in-
dikation. Kalla: Pfizer, arsrapport 201) ar det ofta kostsamma
terapier med allvarliga bieffekter och dér verkningstiden fort-
farande &r kort (forlangd 6verlevnad kan ofta summeras till 5-6
manader). Produkterna ger betydande biverkningar men manga
patienter ldmnas utan andra alternativ an dessa behandling-
ar som kan ge viss grad av sjukdomslindring. Marknaden har
saledes relativt stora otillfredsstallda behov pa grund av de
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begransade effekt- och sakerhetsprofi-
lerna for nuvarande produkter. Det finns
betydande utrymme f&r nya aktérer att
ta marknadsandelar och stor potential
for produkter, som t.ex. INTUVAX™, som
ar baserade pa ny teknik med potenti-
ellt mindre eller inga biverkningar. Den
arliga kostnaden fér nuvarande behand-
lingar ligger i intervallet $38 ooo - 124
000 men en ny aktér som kan erbjuda
en behandling med o&verlagsen fordel
gor det sannolikt mojligt att ta ut mer.
Cancervaccin ska inte heller betraktas
som enbart substitut till konventionella
behandlingar utan dven som potentiellt
komplement.

Immunicum vill i férsta hand konkurrera
med battre visad effekt men INTUVAX™
har dven potentiella férdelar genom att
kunna minska patientens biverkning-
ar och ge battre valmaende under be-
handling, samt att stédja mojligheten
av atergang till normalt liv. Darmed kan
behandlingen aven tillféra véarden och
besparingar ur andra perspektiv: for
samhéllet, sjukvarden, forsakringsbolag
samt omgivning. Avsaknaden av biverk-
ningar &r en av huvudpunkterna som
f6ljs i pagaende fas 1/11-studie.

Levercancermarknaden

Levercancer &r den 6:e mest vanliga di-
agnosticerade cancerformen i vérlden.
Sjukdomen ar speciellt vanlig i utveck-
lingslander och mindre vanlig i Europa
och USA, dock den tredje mest vanliga
med dédlig utgang dven hér. Levercan-
cerns begrénsade utbredning i Véastvarl-
den ger mojlighet for nya behandlingsal-
ternativ att erhalla sarlakemedelsstatus
pa strategiskt viktiga marknader (USA,
Europa och Japan) samtidigt som stor
potential aterfinns pa andra markna-
der. Halften av vérldens levercancer-
patienter aterfinns i Kina och om man
inkluderar patientunderlaget fran Japan
och Korea insjuknar 400 000 patienter
arligen i dessa lander. Incidensen pa
varldens storsta lakemedelsmarknader
(USA, Frankrike, Tyskland, ltalien, Spa-

nien; Storbritannien och Japan) dr 88 000 insjuknade per ar och
vaxande (Stakeholder Opinions: Hepatocelluar Cancer, Data-
monitor 2010).

Av alla former av levercancer &r ca 85% av typen Hcc (Hepa-
tocellular carcinoma) vilket &r den indikation som Immunicum
planerar en studie pa. Sjukdomen &r inledningsvis symptomfri
och det saknas bra biomarkérer. Darfor fortskrider en stor del
av patienternas sjukdom (ca 50% i Europa och USA och 73% i
Japan) sa langt att behandlingsalternativen minimeras: Endast
20-30% av patienterna globalt diagnosticeras tillrackligt tidigt
for att kunna behandlas kirurgiskt. Kirurgi och helst transplan-
tation med ny lever &r annars férsta behandlingsalternativet da
cellgifter och annan standardbehandling ej visat sig vara effek-
tiv vid Hce p.g.a. kraftig biverkan pa den friska levern och pa
dvriga organ. Aven vid kirurgisk behandling &r dock aterfalls-
frekvensen stor och passerar efter fem ar 70%.

Begransade faktorer fé6r marknadspotentialen inkluderar batt-
re diagnostik som mojliggér att fler patienter kan behandlas
tidigare med kirurgi. Aven utdkat vaccinationsprogram mot
hepatit ndmns som ett konkurrerande behandlingsalternativ da
virusinfektion av typen hepatit A och B &r den stérsta anled-
ningen till den héga utbredningen i Asien. Ingen av dessa fak-
torer bedéms dock betydligt paverka patientpopulationer den
narmsta framtiden. Till exempel bedéms ett vaccinationspro-
gram mot hepatit B kunna paverka antalet patienter férst 2020
(mot hepatit C finns &nnu inget verksamt vaccin) - samma ar
som Vérldshélsorganisationen (wHo) bedémer att levercancer
avancerat till varldens vanligaste cancersjukdom.

Konkurrenssituationen for levercancer liknar den f6r njurcan-
cer. Det har sedan 2006 etablerats endast ett nytt lakemedel
Nexavar, (Sorafenib, Bayer Healtchcare) med pavisad klinisk
effekt. Nexavar (Sorafenib) verkar mot receptorer och enzym
som &r viktiga for tumorcellens tillvaxt och anvénds i fall dar
kirurgisk behandling ej d&r mojlig. Nexavar har en begransad
Overlevnadseffekt (ca 12 veckor) men anses i brist pa alternativ
fylla en funktion. Ar 2008 omsatte Nexavar $840 miljoner for
tva godkanda indikationer (dven fér njurcancer).

Forutom att behandla véxande patientpopulationer ses nya
terapier kunna bidra med 6kad verkningsgrad och mindre bief-
fekter. En malbild fér nya terapier ar att minska antalet aterfall
efter kirurgi, eller férlanga tiden till aterfall. Nexavar utvarderas
for att kunna ges som adjuvans till patienter redan direkt efter
kirurgi. De nya terapier som natt sen klinisk fas for levercancer
ar till storsta del lakemedel som riktas mot specifika molekylara
mal, liknande funktionen fér Nexavar. Det kvarstar dock idag
ett fortsatt stort behov av mer effektiva alternativ (Stakeholder
Opinions: Hepatocellular Cancer, Datamonitor 2010).
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Ekonomiskt sammandrag

Foljande finansiell information &r tagen fran Bolagets halvars-
rapport fér det férsta halvaret 2012/2013 och bér ldsas i anslut-
ning till "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” ned-
an och Bolagets arsredovisning fér 2011/2012 med tillhérande
noter och tillsammans med arsredovisningarna fér 2010/201m
och 2009/2010 som inforlivas i detta dokument genom hén-
visning. Samtliga rapporter finns att tillgd pa Bolagets hemsi-
da (www.immunicum.se). Redovisningen uppréttas i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad. Beskrivningen nedan innehaller olika framtidsinriktade ut-
talanden som aterspeglar Bolagets nuvarande antaganden om
och uppskattningar av framtida utveckling och handelser. Bola-
gets faktiska utveckling kan avvika vasentligt fran de som av-
ses i nedanstaende framtidsinriktade uttalanden som en féljd
av, men inte begrénsat till, de faktorer som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer"”. Inga andra delar av memorandumet &n revidera-
de rakenskaper i form av arsredovisningar har varit féremal for
séarskild eller 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.




RESULTATRAKNINGRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i kr

Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av/nedskrivningar av materiella och imateriella
anlaggningstillgangar

Roérelseresultat

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

RESULTAT FORE SKATT

PERIODENS RESULTAT

JULI-DEC JULI-DEC JuLl 2011 JULI 2010

2012 201 - JUNI 2012 - JUNI 2011

- 5004 5 000 -

- 129 134 12 328

- 5133 5134 12328

-736 938 -418 105 -1 089 748 -1346 242
-863 391 -658 493 -1599 878 -1377 635
-7 046 -2 267 -9 308 -2 615

-1 607 375 -1073 732 -2 693 800 -2 714164
36938 30 471 98 883 63 654

-18 122 -17 024 -34 408 -19 793
-1588 559 -1 060 285 -2 629 325 -2 670 303
-1588 559 -1 060 285 -2 629 325 -2 670 303
-1588 559 -1 060 285 -2 629 325 -2 670 303
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i kr 31 DEC 2012 31 DEC 2011 30 JUNI 2012 30 JUNI 2011

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 1297 833 783 965 1052178 242 435

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 2 485 622 1632 351 2142 789 1340 966
3783 455 2 416 316 3194 967 1583 401

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 50 160 64 246 57 206 8 935
50 160 64 246 57 206 8 935

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 1000 1000 1000
1000 1000 1000 1000
Summa anliggningstillgangar 3 834 615 2 481562 3253173 1593 336

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 209 639 194 541 154 760 271 988

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 66 720 66 026 115 275 64 022
276 359 260 567 270 035 336 010

Kassa och bank 3273186 1840 498 5 750 558 4 317 205

Summa omséttningstillgangar 3 549 545 2101 065 6 020 593 4 653 215

SUMMA TILLGANGAR 7 384 160 4582 627 9 273 766 6 246 551
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Belopp i kr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga skulder till kreditinstitut

KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 DEC 2012 31 DEC 2011 30 JUNI 2012 30 JUNI 2011
500 000 165 725 180 725 165 725

- 85 875 85 875 85 875

500 000 251 600 266 600 251 600
15 984 151 9 896 551 16 217 551 9 896 551
-8 857 694 -6 228 369 -6 228 369 -3 558 066
-1588 559 -1 060 285 -2 629 325 -2 670 303
5537 898 2 607 897 7 359 857 3 668182
6037 898 2 859 497 7 626 457 3919 782
850 000 850 000 850 000 850 000
850 000 850 000 850 000 850 000
357 361 276 650 81497 880 gn
89 423 85514 98 829 79 856

49 478 510 966 616 983 516 002
496 262 873130 797 309 1476 769

7 384160 4 582 627 9273 766 6 246 551
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Belopp i kr

Roérelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar
Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallen rénta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga
rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Belopp i kr

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Salda immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
PLaceringar i 6vriga finansiella anlaggningstill-
gangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Belopp i kr

Nyemission
Upptagna lan
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

JULI-DEC JULI-DEC JuLl 2011 JULI 2010
2012 201 - JUNI 2012 - JUNI 2011
-1 607 375 -1073 732 -2 693 800 -2 714164
7 046 2268 9 308 2 615
0 0 0 0
-1 600 329 -1 071464 -2 684 492 -2 711 549
36 938 30471 98 883 63 654
-18 122 -17 024 -344 08 -55 907
o] o) 666 19 108
-1581 513 -1 058 017 -2 619 351 -2 684 694
0 0 o] -196 792
-6 326 75 442 65 975 0
275 864 -604 260 -799 414 818 070
-576 910 623 119 288 397 218
-1 888 885 -1586 212 -3 233 502 -1666 198
-588 487 -832 915 -1 611 566 -333 866
0 0 0 0
0 -57 579 -57 579 o
0 0 0 -1 000
-588 487 -890 494 -1669 145 -334 866
0 0 6 336 000 0
0 0 0 0
o) 6 336 000
-2 477 372 -2 476 706 1433353  -2001064
5750 558 4 317 204 4 317 205 6318 269
3273186 1840 498 5750 558 4 317 205
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NYCKELTAL

Siffror per aktie omrdknade med anledning av aktieuppdelningat.

Sl JULI-DEC JULI-DEC JuLi 20m JuLl 2010
2012 201 - JUNI 2012 - JUNI 2011

Nettoomsattning - 5 004 5 000 -

Resultat efter finansiella poster -1588 559 - 1060 285 - 2629 325 - 2670303

Balansomslutning 7 384160 4 582 627 9 273 766 6 246 551

Immateriella anldggningstillgangar 3783 455 2 416 316 3194 967 1583 401

Antal anstallda 3 2 3 1

Soliditet (%) 82 62 82 63

Resultat efter skatt per aktie

(fore utspadning) -0,16 -0,11 -0,26 -0,28

Resultat efter skatt per aktie

(efter full utspadning) -0,15 -0,11 -0,26 -0,28

Eget kapital per aktie 0,60 0,29 0,76 0,40

Antal aktier vid periodens slut

(justerat for split, st) 10 000 000 9 700 000 10 000 000 9 700 000

Antal aktier efter full utspadning (st) 10 600 000 9 700 000 9 850 000 9 700 000

Soliditet - Eget kapital dividerat med balansomslutningen i slu-

tet av perioden.

Avkastning pa eget kapital - Resultatet efter skatt dividerat

med genomsnittet av ingdende och utgdende balans av eget

kapital for aktuell period.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens slut delat med

det totala antalet utstaende aktier vid slutet av aktuell period.

Resultat per aktie - Resultatet efter skatt delat med antalet

aktier vid slutet av perioden.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Immunicum AB &r ett forskningsbolag som utvecklar terapeutiska cancervacciner. Bo-
lagets langsiktiga malsattning &r att utveckla patenterade och banbrytande immunte-
rapier mot cancer som kan licensieras ut till stérre aktérer inom lakemedelsindustrin.
Immunicum har savél pagaende som planerade kliniska studier, och darutéver projekt
i preklinisk fas. | en kommande utlicensiering &r malsattningen att erhalla betydande
engangsbetalningar vid avtalssignering och da olika milstolpar nas i projekten samt

darutdver I6pande licensintakter.

Immunicum har brutet rakenskapsar 1/7 - 30/6.

1juli - 31 december 2012 jamfért med samma
period 2011

Resultat

Halvarsforlusten 2012/2013 6kade fran -1 060 Tkr till -1 589 Tkr
pa grund av hégre personalkostnader och stérre forskningsin-
satser.

Tillgdngar, eget kapital och skulder

Summa tillgangar per halvarsskiftet 2012/2013 om 7 384 Tkr
dkade fran 4 583 Tkr (2011/2012). Kassa och banktillgodoha-
vanden har okat fran ca 1840 Tkr till ca 3 273 Tkr, medan till-
gangarna i form av 6vriga fordringar har ékat fran ca 195 Tkr till
ca 210 Tkr. Det egna kapitalet ckade till ca 6 038 Tkr (ca 2 859
Tkr), framst beroende av tagna I6pande underskott i verksam-
heten i kombination med tillfort nytt kapital. Skulderna minska-
de till ca 1346 Tkr (ca1723 Tkr) vilket framst kan férklaras med
minskade upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Kassaflode

Kassaflodet var negativt och uppgick till ca -1889 Tkr ( férega-
ende ar ca-1586 Tkr). Detta forklaras av minskat rérelseresul-
tat och férandring av leverantorsskulder.

Investeringar
Under perioden har investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgangar gjorts med ca 588 Tkr.

Bokslut 2011/2012 jamfért med 2010/2011

Resultat
Resultatet var i stort sett oféréandrat pa nivan - 2,6 Mkr jamfort
med féregaende ar.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Summa tillgangar dkade till ca 9 274 Tkr (ca 6 247 Tkr férega-
ende ar). Férandringen beror framfér allt pa dkning av kassa
och banktillgodohavande och pa 6kade immateriella anldgg-
ningstillgéngar. Eget kapital dkade till ca 7 626 Tkr (ca 3 920
Tkr). Férandringen férklaras av den nyemission av aktier som
dgde rum under borjan av 2012. Skulderna minskade till ca1647
Tkr (ca 2 327 Tkr). Differensen beror framst pa minskade leve-
rantdrsskulder..

Kassaflode

Kassaflodet var positivt och uppgick till ca +1 433 Tkr (ca
-2001Tkr féregdende period), framst beroende av emissionen
i bérjan av 2012, men dven beroende pa férandringar i kortfristi-
ga tillgangar och skulder samt 6kade investeringar i immateri-
ella anlaggningstillgangar.

Investeringar

Under rdkenskapsaret 2011/2012 investerades i immateriella
anlaggningstillgangar med ca 1 612 Tkr (334 Tkr). Aktiverade
kostnader var vid rdkenskapsarets slut 3195 (1583) Tkr.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skuldsdttning

Immunicums egna kapital uppgick per den 31 december 2012 till ca 6 038 Tkr. Bolaget
hade vid samma tidpunkt kortfristiga skulder om ca 496 Tkr. De kortfristiga skulder-
na bestod framst av leverantdrsskulder och 6vriga skulder. Bolaget hade vid samma
datum langfristiga skulder om totalt 850 Tkr i form av ett saddfinansieringslan fran
Véastragotalandsregionen. Detta lan ar villkorat att aterbetalas med kommande fram-
tida intakter fran genomforda utvecklingsprojekt. Inga sékerheter finns utstallda for
utestaende skulder. Bolagets egna kapital och skulds&ttning per den 31 december 2012
framgar av vidstaende uppstéllning.

EGET KAPITAL Tkr, per 2012-12-31
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut -
Leverantorsskulder 357
Uppl. kostnader o forutbet. intdkter 49
Ovriga kortfristiga skulder 89
Summa kortfristiga skulder 495
Eget kapital

Aktiekapital 500
Overkursfond 15984
Balanserat resultat -8 858
Periodens resultat -1589
Minoritetsintresse 0
Summa eget kapital 6 037
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NETTOSKULDSATTNING Tkr, per 2012-12-31
A. Kassa och bank 3273
B.  Likvida medel 0
C. Latt realiserbara véardepapper 0
D. Summa,likviditet (A + B+ C) 3273
E.  Kortfristiga fordringar 276
F. Kortfristiga finansiella skulder -447
G. Andra kortfristiga skulder -49
H. Summa kortfristiga skulder (F+G) -496
I.  Netto kortfristig skuldsattning (H-E-D) -4 045
J. Langfristiga finansiella skulder -850
K. Finansiell leasing 0
L. Andra langfristiga skulder 0
M. Langfristig skuldsattning (J+K+L) -850
N. Nettoskuldsattning (I+M) -4 895
Rérelsekapital Skattesituation

Tillrackligt rérelsekapital fér den kommande tolvmanaderspe-
rioden saknas. Bolagets planer pa en vidare kommersialisering
av Bolagets terapeutiska vaccinplattform kraver en finansiering
med ytterligare rorelsekapital for att kunna realiseras. Nuvaran-
de kassa samt likvida omséattningstillgdngar bedéms récka till
sommaren 2013 innan ytterligare medel behéver tillféras. Bola-
gets behov av rérelsekapital for de kommande tolv manaderna
bedéms uppga till cirka 14,5 Mkr, férutsatt att den plan fér Bola-
gets kostnader som lagts fram av Bolagets styrelse halls. Detta
kommer att tillgodoses i och med emissionens genomférande
aven efter beaktande av emissionskostnader.

Det & mot denna bakgrund som styrelsen beslutat att genom-
foéra foreliggande emission. Bolaget har erhallit teckningsfor-
bindelser och emissionsgaranti pa ca 83% av hela emissions-
beloppet som emissionen omfattar. Darmed gor styrelsen
bedémningen att rérelsekapitalbehovet ar tryggat fér de kom-
mande tolv manaderna. Om féretradesemissionen bara teck-
nas i begransad utstrackning och garanterna inte fullgér sina
ataganden kan det innebéra att Bolaget maste dra ned pa den
planerade verksamheten, ev. avbryta kundsamarbeten och ut-
vecklingsverksamheten, samt ev. sdga upp personal. Bolaget
kan ocksa tankas dvervaga att skaffa nédvandigt kapital pa an-
nat satt.

Immunicum har ett outnyttjat ackumulerat férlustavdrag om ca
6,7 Mkr per halvarsskiftet, inklusive periodens resultat. Ingen
skattefordran finns upptagen i Bolagets balansrakning.

Tendenser

Verksamheten genererar i dagslaget inga eller begrénsade in-
takter. En storre intdktsbas forutsatter ett licensavtal med mil-
stolpsbetalningar och royalty avseende ett eller flera projekt.

Immunicum kanner inte till nagra andra tendenser, osdkerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
héndelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsik-
ter, annat an de som redovisas under avsnittet "Riskfaktorer” i
detta memorandum.

Ovrig information

Immunicum kanner inte till nagra skattepolitiska, ekonomiska,
offentliga eller pa annat satt politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, kan komma att paverka verksamheten i nagon storre
utstrackning.

Inga vasentliga férandringar avseende Immunicum AB:s finan-
siella stéllning eller stallning pa marknaden har intraffat efter
att den senaste halvarsrapporten fér forsta halvaret 2012/2013
offentliggjordes.
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Aktien, Aktiekapital
och dgarstruktur

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Immunicum AB (publ) &r ett avstam-
ningsbolag och dess aktier &r regist-
rerade i elektronisk form hos, och dess
aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB,
Box 7822,103 97 Stockholm. Aktiedgarna
och eller innehavare av andra av Bolaget
utgivna vardepapper erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev utan samtliga transak-
tioner med Bolagets vérdepapper sker
pa elektronisk vag genom registrering i
VPC-systemet genom behériga banker
och andra vardepappersforvaltare. Akti-
erna ar intill dess att listning sker ej fore-
mal fér organiserad handel.

Bolagets aktiekapital uppgar till 500 0oo
kr fére nyemissionen som den beskrivs i

Aktiekapitalets utveckling

detta memorandum, férdelat pa 10 ooo
000 aktier, envar med kvotvarde 0,05
kronor. Alla aktier har lika réstvérde och
ratt till Bolagets tillgangar och vinst.

Nyemissionen omfattar hégst 2 675 ooo
aktier. Detta medfor att aktiekapitalet
6kar med hogst 133 750 kronor till totalt
hogst 633 750 kr. Aktier emitteras till en
kurs om 8,00 kronor styck. De erbjudna
aktierna i Nyemissionen motsvarar cirka
211% av aktiekapitalet och cirka 21,1%
av rosterna i Bolaget efter genomford
nyemission (foérutsatt fullt tecknat er-
bjudande). Nyemissionen tillfér Bolaget
hogst ca 21,4 Mkr fére avdrag for emis-
sionskostnader, som berdknas uppga till

sammanlagt ca 1,4 Mkr, exklusive garan-
tikostnader om ca 1,3 Mkr.

Darutover kan en kompletterande riktad
emission upp till ca 8,5 Mkr (ca 1 062
500 aktier) komma att beslutas vid ev.
Overteckning av erbjudandet.

Emissionen &r garanterad till ca 83% (ca
17,8 Mkr) via dels ett garantikonsorti-
um om ca 12,9 Mkr samordnat av G&W
Fondkommission, samt dels via skrift-
liga teckningsférbindelser om ca 4,9
Mkr fran storre dgare, ledande befatt-
ningshavare och Bolaget narstdende. Av
namnda garantikonsortium utgor 4 Mkr
garantier utan ersattning fran Bolaget

Datum HANDELSE ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL
2002-07-12 Uppldggning av aktiebok 9 600 240 000
2003-09-18 Riktad emission, tillfort aktiekapital 26 250 kr (1 050 nya B-aktier) +1 050 +26 250
2004-12-08 Riktad emission, tillfért aktiekapital 50 625 kr (2 025 nya B-aktier) +2 025 +50 625
2007-05-03 Riktad emission, tillfort aktiekapital 185 625 kr (7 425 nya B-aktier) +7 425 +185 625
2008-04-10 Riktad emission, tillfort aktiekapital 171 600 kr (6 864 nya B-aktier) +6 864 +171 600
2008-05-06  Riktad emission, tillfort aktiekapital 13 900 kr (556 nya B-aktier) +556 +13 900
2009-04-02  Minskning av aktiekapital med 555 425 kr genom indragning av 22 217 -22 217 -555 425
aktier
2009-04-02  Omstampling av samtliga poster till Stamaktier
2010-05-14 Riktad emission, tillfort aktiekapital 33 150 kr +1326 +33 150
(1326 nya Stamaktier)
2012-02-13 Riktad emission, tillfort aktiekapital 15 000 kr +600 +15 000
(600 nya Stamaktier)
2012-09-07 7 221771 nya aktier, splitkvot 1000:1 +7 221771
2012-09-07 Fondemission, tillfort aktiekapital 319 275 kr (12 771 000 nya Stamaktier) +12 771 000 +319 275
2013-02-22 Omvand split 2:1 -10 000 000
SUMMA 10 000 000 500 000
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Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs i det-
ta memorandum fattades av styrelsen den 12 februari 2013 pa
basis av ett bemyndigande som erhélls av arsstamman den 19
december 2012.

Utdelning

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst och de nyemitterade aktierna i férestaende nyemission
medfor ratt till vinstutdelning foérsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att ny-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket.

| 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verk-
sambhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer. | svenska bolag
maste utdelningen féreslas av styrelsen och beslutas av bo-
lagsstamman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Utbetalning ombesdrjs av Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman fast-
stalld avstamningsdag var registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB/VPC forda aktieboken. Utdelning utbe-
talas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Eurocle-
ar Sweden AB:s forsorg, men kan ocksa avse annat &n kontant
utbetalning. Om aktiedgare ej kan nas fér mottagande av ut-
delning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller hela beloppet Bolaget. Det foreligger inte nagra
restriktioner eller sarskilda férfaranden for utdelning for aktie-
agare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare har réatt till andel av
6verskott vid en eventuell likvidation i forhallande till det antal
aktier som innehavaren ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning,
att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte [dmnat na-
gon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett
visst ar kommer att féreslas eller beslutas om nagon utdelning
i Bolaget.

Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Ingen utdelning
forutses heller att kunna lamnas fér de ndrmaste aren, sa lange
Bolaget ar i en utvecklings - och dokumentationsfas.
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Agarstruktur

Nedan anges Bolagets storsta aktiedgare enligt den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken. Tabellen nedan avser dgarférhallanden fére den i detta memorandum be-
skrivna nyemissionen. Bolaget har infér nyemissionen totalt 16 aktiedgare.

Immunicum AB, 10 stérsta dgarna

AGARE ANTAL AKTIER .ANDEL AV

ROSTER (%)
Loggen Invest AB 2712685 27,1
Holger Blomstrand Byggnads AB 2130 309 21,3
Stiftelsen Chalmers Innovation 1503 666 15,0
Bengt Andersson 540 877 54
Mats Dahlgren 540 877 5,4
Jamal EI-Mosleh 439 892 4,4
Alex Karlsson-Parra 351363 3,5
AnnaCarin Wallgren 351363 35
Kurt Andersson 304 330 3,0
Christer Mikaelsson 197 815 2,0
Totalt tio storsta aktiedgare 9073177 90,6
Ovriga aktiesgare 926 823 9.4
Totalt 10 000 000 100

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dn 90%
av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inldsa resterande aktier fran évriga aktiedgare i
Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inldsen
ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Efter listning av Bolagets aktie kommer Immunicum att iaktta de bestdmmelser som
marknadsplatsen staller pa budpliktsregler etc., férutom géallande bestammelser inom
detta omrade som aktiebolagslagen innehaller.

Teckningsoptioner och konvertibler

Det finns inga utestdende konvertibla lan vid tiden fér detta dokument. Ett optionsprogram till ledande be-
fattningshavare och medlemmar i det vetenskapliga radet beslutades vid arsstamman den 19 december 2012.
Motivet till optionsprogrammet ér, till gagn fér bade Bolaget och dess aktiedgare, att ett personligt langsik-
tigt dgarengagemang kan forvéntas stimulera till ett okat intresse for verksamheten, resultatutvecklingen,
h6ja motivationen samt samhdrighetskédnslan med Bolaget. Optionsprogrammet omfattar 1200 000 st teck-
ningsoptioner och det kravs, efter den genomférda omvénda splitten, tva optioner fér att teckna en aktie
med en teckningskurs om 24 kr/aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet
att 6ka med hogst 30 000 kr genom utgivande av hdgst 600 000 st aktier, var och en med ett kvotvarde om
0,05 kr. Vid full teckning av optionerna kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om 14,4 Mkr, med
en maximal utspadning om ca 4,5% (férutsatt att foreliggande emission fulltecknas). Teckningsperiod for
teckningsoptionerna &r 1-31 mars 2016. Teckningsoptionerna har tecknats pa marknadsmassiga villkor, till
ett pris om 0,21 kr per teckningsoption (tva teckningsoptioner ger rétt att teckna en aktie), varvid vérdering
av teckningsoptionerna har baserats pa berédkning enligt Black-Scholes optionsvarderingsmodell utférd av
oberoende expert. Samtliga optionstecknare har tecknat férkdpsavtal som bl.a. reglerar ratten for Bolaget till
forkop vid dverlatelse av teckningsoption och vid upphérande av anstéllning eller uppdrag.
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Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission
har i december 2012 férbundit sig att teckna upp till 12,9 Mkr
av emissionen for det fall att emissionen inte tecknas fullt ut
pa annat satt. Detta motsvarar, tillsammans med de erhallna
teckningsférbindelserna om ca 4,9 Mkr enligt nedan, cirka 83%
av det totala emissionsbeloppet om 21,4 Mkr. Av namnda ga-
rantikonsortium &r 4 Mkr fran Bolaget narstdende och lamnas
utan ersattningsansprak. Deltagandet fran samtliga garanter
ar endast reglerat genom bindande skriftliga avtal. Inga medel
ar pantsatta eller sparrade for detta andamal. Ersattning till
garanterna for lamnade garantier ar 10% av det garanterade
beloppet, motsvarande totalt cirka 1,3 Mkr, och regleras kon-
tant efter emissionens avslutande. Ingen ersattning utgar for
utfastelserna om teckning i form av lamnade teckningsférbin-
delser. Ingen ersattning utgar heller till Bolagets &gare som
deltar i garantikonsortiet. Garanternas atagande begransas till
deras relativa andel av det totalt garanterade beloppet. Adress
till samordnare av garantikonsortiet ar: G&W Fondkommission,
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, info@gwkapital.se.

Teckningsférbindelser

Skriftliga teckningsférbindelser och garantier fran bolagsled-
ningen och Bolaget nérstaende och stérre dgare, har lamnats
om tillsammans ca 8,9 Mkr, vilket motsvarar ca 41% av emis-
sionens totala belopp. Ingen ersattning utgar for lamnade teck-
ningsférbindelser och lamnade garantier fran denna narstaen-
dekrets till Bolaget. De som lamnat teckningsférbindelser kan
nas via Bolagets radgivare G&W Fondkommission pa adress:
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

GARANTERAT

QLIS BELOPP (KR)
LMK Ventures AB 4 000 000
Peter Lundmark 200 000
Maria Lundmark 200 000
P&M Lundmark Corp. Fin. AB 100 000
Svante Larsson 300 000
Gerhard Dal 500 000
Loggen Invest AB 3 000 000
Kristian Kierkegaard Holding AB 3 000 000
Per-Ake Duvander 50 000
ATH Invest AB 250 000
Goran Ofsén 300 000
Kurt Andersson 1000 000
Totalt 12 900 000

TECKNINGSFORBINDELSER

BELOPP (KR)

Holger Blomstrand Byggnads AB 2 000 000
Agneta Edberg 200 000
Dan Magnusson 200 000
Leif Jilkén 500 000
Bridgehill AB 1000 000
Bengt Andersson 8 500
Reftele Klammer & Maskin AB 300 000
QAS&T AB 50 000
Mats Andersson 400 000
Stiftelsen Chalmers Innovation 100 000
Ake Johansson 10 000
Josefin Wengstrom 10 000
Sara Wengstrom 10 000
Ned Persson 5 000
Johan Von Boisman 35 000
Tina Edberg Dirzowski 40 000
Therese Andersson 20 000
Martin Andersson 20 000
Totalt 4908 500
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Férestdende listning av Bolagets aktie

Styrelsen for Immunicum har beslutat om att anséka om an-
slutning av bolagets aktie hos NASDAQ OMX First North un-
der kortnamnet IMMU. Preliminar forsta dag for handel pa First
North &r den 22 april 2013, under férutsattning av godkdnnande
fér upptagande av handel fran NASDAQ OMX Stockholm. ISIN-
kod hos Euroclear fér Immunicum-aktien &r SEO005003654.

Handel med Bolagets aktie

Listning med &garspridning gérs mot bakgrund av de paborja-
de studierna i ménniska och de battre majligheter till framtida
finansiering som en listning innebér. Dartill den 6kade synlighet
som uppnas via en listning, vilket kan innebara battre forutsatt-
ningar for att na fram till efterstravat samarbetsavtal med ak-
tor/aktorer inom Big Pharma.

Samtliga Immunicums aktier kommer att tas upp till handel pa
First North givet att Bolaget uppfyller de spridningskrav som
galler for First North. First Norths spridningskrav innebér ett
krav pa erforderligt antal aktiedgare som vardera innehar Im-
municumaktier motsvarande ett underliggande varde om EUR
500 vid tillfallet for upptagande till handel samt att minst 10%
av antalet aktier anses vara i allman dgo vid tillfallet for upp-
tagande till handel. Ett eventuellt upptagande till handel med
Bolagets aktier pa First North &r saledes beroende av att Bola-
get tillfors ytterligare aktiedgare. Eventuell forsta dag for handel
med Immunicums aktie pa First North bedéms bli 22 april 2013.
Befintliga aktiedgare i Immunicum behdver inte vidta nagra at-
garder med anledning av ett eventuellt upptagande till handel
av Bolagets aktier pa First North.
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

BOLAGSSTYRELSE

AGNETA EDBERG
STYRELSEORDFORANDE
OPTIONSINNEHAV 150 000 ST
Alumna frdn Handelshégskolan i
Stockholm, Biomedicinsk Analytiker
Fédd 1956

ALEX KARLSSON-PARRA

AKTIEINNEHAYV 351 363 ST
OPTIONSINNEHAV 150 000 ST

Docent, Overlikare i Klinisk Immunologi,
Akademiska Sjukhuset, Uppsala
Fédd 1950

PER-OLOF GUNNESSON

OPTIONSINNEHAV 150 000 ST

Civilekonom
Fédd 1945

BENGT ANDERSSON

AKTIEINNEHAV 540 877 ST
OPTIONSINNEHAV 150 000 ST

Docent, Overlikare i Klinisk Immunologi,
Sahlgrenska Universitetssjukhuset
Fédd 1952

VD pa Mylan Nordic. Tidigare: Chief Operating Officer (COO)
pa Bactiguard och VP Senior Venture Manager pa LinkMed. VD
for Lakemedelsforsakringsféreningen, 2005- 2006. Olika ledan-
de befattningar pa Pfizer och Pharmacia, VD fér NM Pharma
AB, Cederroth International, Farmos Group AB och Cilag AB.

STYRELSELEDAMOT, GRUNDARE/INNOVATOR & CHIEF SCIENTIFIC OFFICER

Over 20 &rs erfarenhet fran arbete inom omradet transplan-
tationsimmunologi och tidigare ordférande i Svenska Expert-
gruppen for Klinisk Immunologi. Tidigare bl.a. 6verlakare Fyl-
kesjukhuset Haugesund samt 6verlékare klinisk immunologi
vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset.

STYRELSELEDAMOT, CHIEF FINANCIAL OFFICER

Konsult vid InDex Pharmaceuticals AB med ansvar f6r Finan-
ce. Over 40 ars erfarenhet fran |akemedelsindustrin. Han har
innehaft flera ledande befattningar inom Astra-koncernen med
fokus pa Finance and Licensing.

STYRELSELEDAMOT, GRUNDARE/INNOVATOR

Over 20 rs erfarenhet frén arbete i omradet infektionsimmu-
nologi. Bengt har unik specialkompentens vad géller utveckling
och bedémning av metoder fér monitorering av immunsvaret
vid olika former avimmunterapi. Sedan 2007: Enhetsoverldkare
vid enheten for Klinisk immunologi, Avd. f6r klinisk Immunologi
och Transfusionsmedicin, Div. fér Laboratoriemedicin, Sahl-
grenska universitetssjukhuset, Goteborg.
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BENGT FURBERG Bengt Furberg &r expert pa kliniska studier och har skrivit flera
STYRELSELEDAMOT, ORDFORANDE | DET  bdcker och vetenskapliga artiklar i &mnet. Under 10 ar var han

VETENSKAPLIGA RADET medicinsk direktér och medlem i féretagsledningen for brittiska
OPTIONSINNEHAV 150 000 ST GlaxoWellcome i Sverige samt medlem bland annat i koncer-

nens Medical Board och Safety Board. Sedan 1994 &r han ocksa
Docent i klinisk fysiologi medlem i Apotekarsocieteten (Swedish Academy for Pharma-
Fédd 1941 ceutical Sciences). Bengt Furberg ar for narvarande Medicinsk

chef pa pa Artimplant och styrelseledamot i Dignitana.

MARTIN LINDSTROM

STYRELSELEDAMOT
AKTIEINNEHAV 2 712 685 ST (VIA LOGGEN INVEST AB)
OPTIONSINNEHAV 150 000 ST

Civ. Ing. Vidg och vatten, Civilekonom Martin Lindstrém &ar Civilingenjor och Civilekonom. Han repre-

Fédd 1980 senterar huvudagaren Loggen Invest AB och har sedan 2008
visat ett stort engagemang for att Immunicums produkter skall
na cancerpatienter och har bidragit till styrelsens arbete genom
sin kompetens inom ekonomi och juridik samt genom sitt genu-
ina intresse for Immunicums verksamhet.

VETENSKAPLIGT RAD

ORDFORANDE: BENGT FURBERG

ROLF KIESSLING

LEDAMOT Rolf Kiessling ar professor i experimentell onkologi vid Karo-

linska Institutet sedan 1995 och har en deltidstjanst som 6ver-
Professor i experimentell onkologi, lékare pa Radiumhemmet vid Karolinska sjukhuset. Professor
Karolinska Institutet. Kiessling har publicerat 6ver 200 publikationer i refereegran-
Fédd 1948 skade tidskrifter och har bred vetenskaplig expertis i omradet

experimentell och klinisk immunologi. En tidig milstolpe i hans
karriar var nar han upptédckte och namngav Nk-cellen i mitten
av 70-talet, en upptackt som gav honom "Anders Jahres medi-
cinska pris for yngre forskare” 1985 och "Erik Fehrnstréms pris”
1989. Pa senare tid har hans forskargrupp fokuserat pa omradet
immunterapi mot cancer och gruppen genomfér prévarinitiera-
de studier (Investigator Initiated Studies) pa cancerpatienter,
och bedriver grundforskning pa prekliniska djurmodeller.

ROGER HENRIKSSON Roger Henriksson &r professor i experimentell onkologi och

LEDAMOT Overlakare i medicinsk onkologi och radioterapi sedan 1994.
Han har ocksa varit medicinsk radgivare at Astra Zeneca (glo-
balt) pa deltid, sedan 2000. Roger Henriksson har publicerat

Professor i experimentell onkologi Over 270 artiklar i refereegranskade tidskrifter avseende alla

Fédd 1953 faser av lakemedelsutveckling. Bland aktuella vetenskapliga
uppdrag kan ndmnas chef for institutionen for stralningsveten-
skaper, Umea Universitet, Ordférande Nationella Planerings-
gruppen cNs-tumdarer, Ledamot i Cancerfondens vetenskapliga
rad, Ledamot i Svenska Lungcancerstudiegruppen.
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CURT FURBERG Dr Furberg ar en internationellt erkdnd hjartforskare och epide-

LEDAMOT miolog med expertis inom kliniska studier och folkhalsa. Han
OPTIONSINNEHAV 75 000 ST ar en av forfattarna till boken om metodik vid klinisk prévning,
Professor i Folkhdlsa "Fundamentals of Clinical Trials”. Har ocksa medférfattare till
Fédd 1936 en ny bok, "Data Monitoring in Clinical Trials: A Case Studies

Approach”, och har publicerat 6ver 400 artiklar. Hans starka
engagemang for evidensbaserad medicin och langa bakgrund
inom folkhalsa utgdr en solid grund fér hans synpunkter kring
utvérdering av ldkemedel och patientsakerhet. Han har varit
medlem av FDA:s Radgivande Kommitté for Lakemedelssaker-
het och Riskhantering samt kallats in som vittne i kongressfor-
hor. Bland dr Furbergs titlar och utmarkelser kan ndmnas “Na-
tional Institute of Health Director's Award”, "Women's Health
Initiative Achievement Award (NHLBI)", "Established Investi-
gator in Clinical Science Award” fran Wake Forest University,
"Ancel Keys Lecture Award fran American Heart Association”,
"Joseph Stokes, Il Award” fran American Society of Preventi-
ve Cardiology, filosofie hedersdoktor vid Umea Universitet och
"The Rockefeller Foundation Residency Award”, Bellagio, Ita-
lien, "Fellow of the Society for Clinical Trials” och "Healthcare
Heroes Award".

DAN MAGNUSSON

LEDAMOT

OPTIONSINNEHAV 75 000 ST

Apotekare och Ekonom Dan Magnusson har bred erfarenhet av industriell ldkemedels-

Fédd 1945 produktion och fran tjanst som sakkunnig person (Qualified
Person). Tidigare erfarenhet inkluderar arbete med internatio-
nell marknadsféring pa Astra/Hassle under den internationella
lanseringen av Losec.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

JAMAL EL-MOSLEH

VERKSTALLANDE DIREKTOR IMMUNICUM AB
AKTIEINNEHAV 439 892 ST
OPTIONSINNEHAV 150 000 ST
Jamal El-Mosleh har examina fran Chalmers Tekniska Hogsko-

Civ. Ing. Industriell Ekonomi, Innovation la (Industriell Ekonomi) och Géteborg International Bioscience
och Entreprenérskap Business School (Innovation and Entrepreneurship). Han har ti-
Fédd 1981 digare jobbat som managementkonsult och som projektledare

pa ett startupféretag inom bioteknikomradet. Jamal EI-Mosleh
tilltradde som Bolagets VD i september 2007.

ALEX KARLSSON-PARRA
CHIEF SCIENTIFIC OFFICER
Se ovan under Styrelse.

PER-OLOF GUNNESSON
CHIEF FINANCIAL OFFICER
Se ovan under Styrelse.
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REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Auktoriserade revisorer:
Gunnar Kéllhed (huvudansvarig revisor) och Bengt Kron

MANDATPERIOD

Bolagets styrelseledaméter valdes av arsstamman som hélls
den 19 december 2012. Uppdraget for samtliga styrelseleda-
moéter géller intill ndsta arsstamma, som &r planerad att dga
rum i december 2013. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrdda uppdraget. Revisor, fér granskning av bolagets
arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsen och verk-
stéllande direktorens férvaltning, utses arligen pa ordinarie
bolagsstdmma for tiden intill slutet av ndstkommande raken-
skapsperiod. Vid arsstimman atervaldes Ohrlings Pricewater-
house Coopers till revisor, med huvudansvarig revisor Gunnar
Kallhed.

LONER, ERSATTNINGAR OCH
REVISIONSARVODEN

Arsstamman 2012 beslutade att ersattning skall utgd med 100
000 kronor till styrelsens ordférande, samt med 300 000 kronor
totalt till dvriga ledaméter. Till ledande befattningshavare utgar
ersattning i form av grundlén, dvriga férmaner, sjukvards- och
livforsakringar samt pension.

VD &r anstélld inom ramen for ett anstallningsavtal med en
dmsesidig uppsagningstid om tre manader. Avtalad l6n till VD
uppgar till 65 Tkr per manad.

Medlemmar i det vetenskapliga radet erhaller erséttningar som
sammantaget maximalt kan uppga till 40 Tkr per ar.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, le-
dande befattningshavare eller medlemmar av kontrollorgan
om ataganden fran Bolagets sida vad géller pensioner eller for-
maner efter det att uppdraget avslutats. Inga upplupna belopp
finns eller avsattningar gjorts for pensioner eller andra forma-
ner efter avtradande av tjanst.

Under rékenskapsaret 2011/2012 utgick [6ner och andra ersatt-
ningar till styrelse och VD om sammanlagt 791226 kr. Pensions-
kostnader for styrelse och VD uppgick under samma period till
sammanlagt 44 265 kr.

Under rakenskapsaret 2011/2012 utgick ersattning till Bolagets
revisorer om 25 Tkr som avsag revisionsarvode. Erséttning till
revisorer utgar enligt I6pande rakning.

OVRIG INFORMATION KRING
STYRELSELEDAMOTER OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till arsstdmman 2013.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nag-
ra familjerelationer eller andra narstaenderelationer till nagon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt
Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare nagot intresse som star i strid med Bolagets
intressen. Det har ej férekommit nagra sérskilda dverenskom-
melser med stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter, enligt vilka nagra ledande befattningshavare eller styrel-
seledamater tillsatts. Lock-up som l&per under 12 manader, rék-
nat fran forsta listningsdag, har tecknats fran samtliga ledande
befattningshavare och stérre dgare. Avtalet innebér att inga
aktier far saljas eller 6verlatas under avtalets |6ptid. Undantag
galler for ett eventuellt uppképsbud pa hela Bolaget.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, ut-
Sver vad som framgar av férteckningen nedan, varit inblandad
i konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller i bedragerirela-
terad rattslig process de senaste fem aren. Det har under de
fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller sank-
tioner fran myndighet eller organisation som féretrader viss
yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad mot nagon
av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos emittent.

Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrel-
seledaméter har av myndighet eller domstol férhindrats att
handla som medlem av nagon emittents styrelse eller lednings-
grupp under de senaste fem aren. Samtliga styrelseledaméoter
och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med
adress Stena Center 1, Holtermansgatan 1, 412 92 Goéteborg.

031-772 81 50 info@immunicum.com
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UPPDRAGSFORTECKNING STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Férteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade i Bolagsverkets
naringslivsregister per den 5 februari 2013 och avser pagaende samt avslutade upp-
drag, kompletterad med relevanta uppgifter som erhallits fran respektive person. Po-
sition déar slutdatum saknas avser ett pagadende uppdrag.

AGNETA EDBERG, PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 1997 OCH FRAMAT

FORETAG

CityAkuten i Praktikertjanst AB
LFF Service AB

Scandinavian Pharmaceuticals-Generics AB

Mylan AB

Scand Pharm Marketing AB

Dacke Géteborg Holding AB (konkurs avslutad)

Stockholm Heart Center AB

Hansen Event & Conference AB
Lundakliniken AB (upplést genom fusion)
Allenex AB

Recopharma AB

BioResonator AB (konkurs inledd)

Health Solutions Svenska AB

Immunicum AB

Biomatcell AB

Bactiguard AB

Probac AB

Likvor AB

UBC Ekonomisk Forvaltning i Sverige AB
Profarina AB

A Edberg Consulting AB
Bostadsrattsforeningen Duvslaget nr 1

Uppsala Bostadsforeningars Centralférening

(Likvidation beslutad)
Svenska Lékemedelsférsakringen AB

FUNKTION

Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
VD

Ordférande
Extern VD
Styrelseledamot
VD

Ordférande
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Extern VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Ordftrande
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Extern vice VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot
Extern VD

FR.O.M

2002-09-09
2005-04-20
2005-04-20
2011-02-1
2011-02-1
201-02-1
201-02-1
201-02-1
1997-07-17
201-02-1
2011-02-1
2011-02-1
2001-06-1
2001-06-1
1999-02-25
2002-07-09
2002-12-09
2002-09-10
2006-05-19
2008-06-19
2008-05-07
2008-06-16
2008-06-16
2008-03-11
2008-03-11
2011-01-14
2011-01-14
2009-06-24
2007-01-30
2009-03-12
2008-08-08
2008-11-18
2009-07-02
2010-11-24
1999-09-28
2008-07-24

2006-08-02
2006-05-15

T.0.M.

2004-06-03
2006-07-04
2006-07-04

2002-11-22

2005-06-02
2005-06-02
2001-06-1
2007-04-23
2003-06-05
2004-11-02
2008-01-31
2010-12-28
2008-06-19
2011-04-05
2011-04-05
2010-12-27
2010-12-27

201-07-1
2008-03-27
2011-02-21
2010-12-06

2009-10-26
2002-09-18

2012-06-21

2006-08-02
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ALEX KARLSSON-PARRA, PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 2002 OCH FRAMAT

FORETAG

Immunicum AB

PER-OLOF GUNNESSON, PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 1992 OCH

FORETAG

Imeco AB

Hassle Lakemedel AB
Astra Lakemedel AB

Tika Lakemedel AB
AstraZeneca Medical AB
Astra Arcus AB

AstraZeneca Sverige AB

Durapharm AB

Draco Lakemedel AB

Exdex Forvaltning AB (upplést genom fusion)
Umecrine AB

InDex Diagnostics AB

Helicure AB

Immunicum AB
Stralen AB (likvidation beslutad)
Kampavata AB

InDex Pharmaceuticals AB
HSB:s Bostadsrattsférening Henriksberg

Bostadsrattsforeningen Kungsangen 6

GePharma

FUNKTION

Styrelseledamot
Ordférande

FUNKTION

Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
Extern vice VD
Styrelseledamot
Extern vice VD
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Extern vice VD
Styrelseledamot
Ordférande
Extern vice VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Innehavare

FR.O.M

2002-07-09
2007-04-20

FRAMAT
FR.O.M

1997-08-20
1996-08-22
1996-07-08
1997-07-31
1996-07-26
1996-07-08
1992-06-12
1993-02-08
1996-08-22
1997-07-18
1996-07-08
1995-02-07
1995-02-07
1996-07-08
2003-12-12
2011-10-31
2008-01-07
2006-02-27
2010-03-29
2009-12-07
2005-04-1
2006-04-06
2006-04-06
2006-08-14
2003-09-24
2009-06-25
2008-07-03
2000-01-18

BENGT ANDERSSON, PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 2002 OCH FRAMAT

FORETAG

Immunicum AB

FUNKTION

Styrelseledamot

FR.O.M

2002-07-09

T.0.M.

2008-02-27

T.0.M.

1996-10-16
1996-10-09

1996-10-15
1996-10-17

1997-08-20
1996-10-16

1996-10-15
1997-08-19
1997-08-19

1996-10-22
2008-07-02

2011-02-09

2008-08-29

2009-06-25

T.0.M.
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BENGT FURBERG, PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 1998 OCH FRAMAT

FORETAG

SHL Group AB

Solutio AB

Exdex Forvaltning AB (upplést genom fusion)
A+ Science Umea AB (upplést genom fusion)

InDex Diagnostics AB
Immunicum AB

Vivolux AB

InDex Pharmaceuticals AB
Dignitana AB

FUNKTION

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordftrande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Extern VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot

FR.O.M

2000-05-31
1998-07-30
2001-01-1
2000-06-16
2000-06-16
2010-11-13
2008-09-02
2008-09-18
2006-08-14
2010-07-06

MARTIN LINDSTROM, PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 1999 OCH FRAMAT

FORETAG

Loggen Invest AB
Loggen i Oskarshamn AB

Immunicum AB
Loggen Fastighets AB

Raiskio Invest i Oskarshamn AB
Loggen Fastighetsutveckling Holding AB

Loggen i Kalmar AB
Loggen Fastighetsutveckling AB

Lars Lindstrém Forvaltning i Kalmar AB

FUNKTION

Styrelsesuppleant
VD
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
VD
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
VD
Styrelsesuppleant

FR.O.M

1999-02-08
2012-02-20
2008-11-20

2008-09-02
2008-10-14
2005-03-15
2005-03-15
2006-02-15

2012-11-12

2008-03-13
2008-03-13
2010-12-29

201-11-19
201-11-19
2012-04-18

JAMAL EL-MOSLEH, PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 2008 OCH FRAMAT

FORETAG

Immunicum AB

FUNKTION

Extern VD

FR.O.M

2008-09-02

Dock informellt anstdlld
pd motsvarande position

sedan 2007.

T.0.M.

2006-08-09

2006-11-08
2007-04-24
2007-04-24

2011-06-22

2011-11-10
2011-03-22

T.0.M.

2008-10-14
2008-10-14
2008-05-05

2012-11-12

T.0.M.

EIMMUNICUM  031-772 81 50

zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz

info@immunicum.com

wWWww.immunicum.com

61




Legala fragor och évrig information

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan blivande eller nuvarande ak-
tiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande Gver

Bolaget.
Patent
a ANSOKNINGSNR./
PATENTFAMIL)J AR LAND TITEL STATUS
REG.NR.
NY METOD OCH KOMPOSITION FOR
COMBIG- ) - - v
2002 Sverige 523 515 FRAMSTALLNING AV ETT CELLULART Godkand
Grundkoncept
ALLIGENT VACCIN
NEW METHOD AND COMPOSITION
COMBIG- 200 EPO 03730977.0 FOR PRODUCING A CELLULAR Godkand
Grundkoncept 3 373 '
ALLOGENEIC VACCINE
Schweiz, Italien, Frankrike,
COMBIG- Storbritannien, Danmark, NEW METHOD AND COMPOSITION
2003 Slovenien, Ungern, 1509244 FOR PRODUCING A CELLULAR Validerad
Grundkoncept ) ;
Tyskland; Spanien, ALLOGENEIC VACCINE
Nederlanderna, Irland.
COMBIG- NEW METHOD AND COMPOSITION
2003 USA 11/603 819 FOR PRODUCING A CELLULAR Under granskning
Grundkoncept
ALLOGENEIC VACCINE
Brasilien, Kanada, Kina,
Europa, Hong Kong, Indien, METHOD FOR PROLIFERATION OF .
CcD70 2009 PCT/SE2010/051099 Under granskning
Japan, Sydkorea, Ryssland, ANTIGENSPECIFIC T-CELLS
USA
Kina, Japan, Indien, Korea, IMPROVED COMPOSITION
COMBIG 2010  USA, Ryssland, Brasilien,  PCT/EP2011/051952 FOR INHIBITING TUMOR CELL Under granskning
Europa PROLIFERATION
cp70-Virus 201 PCT PCT/EP2012/056658 METHOD FOR PRIMING OF T-CELLS  Under granskning
. METHOD FOR PROFILERATION OF .
D70-Anti-cD 201 PCT PCT/EP2012/056661 nder gransknin
b7 ti-co3 / /05 ANTIGEN SPECIFIC T-CELLS Under granskning
. CO-DIFFERENTIATION OF MONO- .
Produktion 2012 EPO EP12197687.2 Under granskning

CYTES FROM ALLOGENIC DONORS

"Immunicums patentportfolj d@r varierad och vil anpassad till bolagets affdrsidé.
Trots att omkring hdlften av grundpatentets giltighetstid har gatt, sa skyddar
senare inldmnade patentansékningar viktiga foérbdttringar av grundkonceptet
vilket ger monopol som strécker sig langt bortom utgdangen av grundpatentet.
Den huvudsakliga uppfinnarens goda férstdelse fér patentsystemet dr en icke
férsumbar tillgang for foretaget”.

Gerhard Miksche, tidigare chef for Astra AB:s patent-
och varumérkesavdelning (1983-1991), ger under 2011 ett
utlatande kring Immunicums patentportfol].
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Agarkoncentration

Cirka 32% av kapitalet och 32% av roster i Bolaget kommer att kontrolleras av le-
dande befattningshavare och vissa av styrelsens ledaméter efter nyemissionen som
den beskrivs i detta memorandum, med beaktande av [dmnade teckningsférbindelser
och férutsatt ett fulltecknat emissionserbjudande. Aven om dessa aktiesgare inte &r
avtalsméssigt bundna att agera gemensamt har de, var for sig eller tillsammans, moj-
lighet att utéva ett vasentligt inflytande pa drenden dar aktiedgare har rostratt. Denna
koncentration av féretagskontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra
intressen &n huvudaktiedgarna.

Forsakringsskydd
Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstallande med
avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Anstallningsavtal

Sedvanliga anstéllningsavtal foreligger. Samtliga anstallningsavtal i Sverige bygger pa
svensk arbetsréattslig lagstiftning. Avtalen &r individuella avseende 16n, semester, ratt
till dvertidsersattning och eventuella férmaner. Samtliga avtal reglerar sekretess och
ratt till arbetstagares uppfinningar.

Beroende av tillstand och myndighetskontakter

Bolaget &r beroende av nuvarande och kommande avtal rérande tillstand fér kliniska
provningar, likval som ev. kommande tillstand avseende férsaljning av utvecklade vac-
ciner och ev. 6vriga ldkemedel.

Bolaget har ingen verksamhet som kraver sarskilda myndighetstillstand fér hantering
av substanser eller insatsvaror.

Transaktioner med néarstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet som motpart i nagra av Bolagets affarstransaktioner, som &r
eller har varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren och som i nagot
avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte heller varit delak-
tiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Bolaget har heller inte Idmnat Ian, stéllt
garantier eller ingatt borgensférbindelse till eller till forman for nagon av styrelsens
ledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget.

Vasentliga avtal
Férutom sedvanliga anstéllningsavtal och konsultavtal med personal respektive vetenskapligt rad, finns dven avtal med:

1. Apoteket Pharmaci avseende klinisk prévning. 6. Universitetssjukhuset i Olso géllande alternativ pro-
duktionsanlaggning for INTUVAX™.
2. Uppsala Clinical Research (UCR) fér genomférande av
klinisk prévning. 7. Norrlands Universitetssjukhus i Umea géllande samar-
betet kring den kliniska prévningen pa njurcancer.
3. Kliniska forsknings- och utvecklingsenheten (KFUE) pa
Uppsala Akademiska Sjukhus avseende den kliniska 8. Foretagets ldkemedel (definierat enligt Lakemedelsla-
prévningens genomférande. gen 1992:859) omfattas av lakemedelsforsakringen i
Sverige enligt gallande férsakringsavtal.
4. Vecura - Karolinska Universitetssjukhuset gallande for-
varing och distribution av vaccinceller. Dérutdver ar avtal vad avser emissionen, teckningsférbindelser
och garantiférbindelser, att betrakta som vasentliga avtal. Se
5. Uppsala Lans Landsting - géllande regler och villkor vidare under styckena "Garantikonsortium”, resp. "Tecknings-
som ska féljas for den kliniska prévningen. forbindelser”.

@lMMUNlCUM 031-772 8150 « info@immunicum.com . www.immunicum.com 63

zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz



Réttsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda eller sadana som Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande ef-
fekter pa Bolagets finansiella stallning eller [bnsamhet.

Beroende av storre kunder och /eller motparter
Inget beroende av extern part féreligger som bedéms vasentligen paverka mojlighe-
terna att realisera i nuldget planerad utveckling.

Dokument tillgéngliga fér granskning

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta memorandum samt O6vrig of-
fentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.
immunicum.se.

» Bolagsordning fér Immunicum AB (publ);

» Reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2011/2012, 2010/201 och
2009/2010 samt halvarsrapport fér perioden forsta halvaret 2012/2013;

» Detta investeringsmemorandum;

Kopior av ovanstaende dokument kan dérutéver under hela memorandumets giltig-
hetstid aterfinnas pa Bolagets kontor pa ordinarie kontorstid under vardagar.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som &tergivits i detta dokument har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bolagsstyrning. Styrelsen
har darvid upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststéallt instruktioner fér den
ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses 6ver arligen. Styrelsen har prévat
fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och ersattningsfragor bor
inrattas. Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrel-
sen gjort bedémningen att dessa fragor &r av saddan betydelse att de bér beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan olagenhet. Styrelseordfo-
rande skall i enlighet med instruktion fran arsstimman sammankalla en valberedning.
Bolagsstyrningskodens tillampning har utvidgats till att gélla alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. NASDAQ OMX First North,
vilket ar ett férstahandsalternativ for kommande listning férutsatt att listningskraven
kan uppfyllas, utgér inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor inte krav pa sig
att félja koden. Bolaget féljer dock kontinuerligt utvecklingen pa omradet och avser att
folja de delar av koden som kan anses relevanta.
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Styrelsens arbetsformer
Samtliga ledaméter dr valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot dger réatt att
nar som helst frantrada sitt uppdrag.

X

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstéllande direk-
térens arbete regleras genom instruktioner fér VD. Saval arbetsordning som in-
struktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

X

X

Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrel-
se. Det finns inget séarskilt ersattningsutskott.

IR-policy och Finans- & Likviditetspolicy faststdlldes av styrelsen den 12 februari
2013.

X

Ovrig information

Enligt §3 i Immunicums bolagsordning &r féremalet fér Bolagets verksamhet att be-
driva forskning, utveckling, marknadsféring och férséljning av ldkemedel samt idka
darmed forenlig verksamhet.

Inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier eller andra vardepapper upptagna till han-
del finns. Vardepappren &r inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av bud-
plikt, inlésenratt eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har férekom-
mit under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Aktieinvest AB har anlitats av Bolaget som emissionsinstitut i samband med emissio-
nen som beskrivs i detta memorandum. Aktieinvest AB har, utéver pa férhand avtalad
ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissio-
nen.

G&W Fondkommission har anlitats av Bolaget som Radgivare i samband med emis-
sionen som beskrivs i detta memorandum. G&W Fondkommission har, utéver pa for-
hand avtalad ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta intres-
sen i emissionen.

Bolagets firma &r Immunicum AB (publ). Bolaget med nuvarande firma registrerades
hos Bolagsverket (davarande PRV) under 2002 och verksamheten har bedrivits sedan
dess. Bolagets styrelse har sitt sate i Géteborg kommun, Vastra Gétalands 1an och
dess organisationsnummer &r 556629-1786. Bolaget &r ett aktiebolag och associa-
tionsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga véardepapper utgivna
av Bolaget har upprattats enligt aktiebolagslagen. Bolaget ar anslutet till Euroclear
Sweden AB. Bolagets samtliga vardepapper &r denominerade i svenska kronor.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:

Kontaktuppgifter Kontorsadress
031-772 8150 Stena Center 1
info@immunicum.com Holtermansgatan 1
www.immunicum.com 412 92 Goteborg
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Skattefragor

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler &r baserad pa nu g
lande lagstiftning. Sammanfattningen &r endast avsedd som allman information f¢
innehavare av aktier och teckningsratter som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige om
inte annat anges. Redogoérelsen &r inte avsedd att vara uttémmande och behandlar
exempelvis inte situationer dar vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverk-
sambhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som har varit famansféretag. Inte heller behandlas de
sarskilda lattnadsregler som i vissa fall &r tillampliga pa utdelningar och kapitalvinster
pa aktier i onoterade bolag. Varje aktiedgare bér darfér inhdmta rad fran skatteexper-
tis avseende sin specifika situation.

Kapitalvinst/-forlust ,
For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalin-
komster sdsom réntor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital &r 30%. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas
separat for varje vardepappersslag, varvid omkostnadsbeloppet fér samtliga avyttra-
de vardepapper av samma slag och sort ldggs samman och berdknas gemensamt med
tillampning av den s.k. genomsnittsmetoden. Det innebér att det genomsnittliga om-
kostnadsbeloppet pa innehavda aktier i Bolaget normalt paverkas om teckningsratter
utnyttjas for att férvarva ytterligare aktier av samma slag och sort. Schablonregeln,
som innebdar att omkostnadsbeloppet alternativt far bestammas till 20% av nettofér-
saljningsintakten, far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade aktier. Aktierna i
Bolaget &r i nuldget inte foremal for handel pa nagon lista och ar intill att listning sker,
ur skatteréattslig synpunkt, ddrmed att klassificera som ej marknadsnoterade. Reglerna
i detta avsnitt tar daremot hojd for vad som géller for ett listat bolag.

Fysiska personer

Kapitalférlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (aktiebeskattade
vardepapper, t ex teckningsratter och interimsaktier) &r avdragsgill mot kapitalvinst
samma ar pa marknadsnoterade eller onoterade aktier och delagarratter. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30% av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 Tkr och med 21% av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. Fér fysiska personer som &r obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30%.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster, i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22,0% skatt. For aktiebolag medges avdrag for kapitalférlust pa akti-
er och andra deldgarratter som innehas som kapitalplacering endast mot kapitalvinst
pa delagarratter.

Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot kapi-
talvinst pa delagarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda regler géller for vissa speciella foretagskategorier.
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Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30% pa utdelning fran marknads-
noterade bolag. Preliminart skatteavdrag om 30% skall géras av den som betalar ut
utdelningen till fysisk person eller dédsbo, vilket fér Bolagets del &r Euroclear Sweden
AB. For juridiska personer, utom dddsbon, ar skattesatsen 22,0%. For vissa juridiska
personer géller sarskilda regler. For aktiebolag och ekonomiska féreningar &r utdelning
pa naringsbetingat innehav under vissa férutsattningar skattefri.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige m.m.
Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvin-
ster vid avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli féremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bl.a.
svenska aktier om de vid nagot tillfalle under de tio kalenderar som narmast foregatt
det kalenderar da avyttringen dgde rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sve-
rige. Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begréansad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander.

For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar normalt
svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30%. Denna skat-
tesats &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verk-
stalls normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffande foérvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.
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Bolagsordning

§1Firma
Bolagets firma &r immunicum AB (publ). Bolaget ar publikt
(publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Géteborgs kommun, Véastra Gota-
lands lan.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva forskning, utveckling, marknadsféring och
forséljning av lakemedel samt idka darmed forenlig verksamhet.

$ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000:- och hdgst 2 000 000:-

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 10 000 000 och hégst 40 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst atta ledaméter,
med noll till tre suppleanter. Styrelsen valjs arligen pa ordinarie
bolagsstamma for tiden intill slutet av nasta ordinarie bolags-
stdmma.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rékenskaper-
na samt styrelsen och verkstallande direktérens férvaltning ut-
ses arligen pa ordinarie bolagsstdmma fér tiden intill slutet av
nasta ordinarie bolagsstamma en revisor.

$ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett. Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolags-
stémma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore
stamman.

§ 9 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap 28§ 3 stycket aktie-
bolagslagen och som anmélt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara sén-
dag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stamman.

S 10 Arende pé drsstimma
P3 ordinarie bolagsstdmma skall féljande &renden férekomma
till behandling:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostldngd.

3. Framlaggande och godkannande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankall-
ad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéat-
telsen samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststéllelse av resultat- och balansrakningen
samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning.

b) om dispositionen betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen.

c) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelsele-
daméterna och verkstallande direktéren.

8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisors-
suppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Ridkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1/7 - 30/6.

§ 12 Avstdmningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.
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Dokument som inférlivas
genom hdnvisning

Detta investeringsmemorandum har uppréattats med anledning av nyemission och utgérs av denna hand-
ling samt delarsrapport fér perioden juli-dec 2012. Halvarsrapporten fér 2012/2013 och arsredovisningarna
for 2011/2012, 2010/2011 och 2009/2010 inférlivas i detta dokument genom hénvisning. For det fall detta
dokument, arsredovisningarna och/eller deldrsrapporter skulle innehalla motstridig information skall detta
dokument dga foretrade. Utéver vad som anges i delarsrapporten och vad som framgar i beskrivningen i
detta dokument har inga vasentliga handelser intraffat till tiden fér detta memorandum. Inga andra delar
av memorandumet &n reviderade rakenskaper i form av arsredovisningarna har varit foremal for sérskild
granskning av Bolagets revisorer.

Informationen och rakenskaperna har atergivits ur arsredovisningen fér 2011/2012 och delarsrapporten for
perioden juli-dec 2012. Revisionsberéattelse fér arsredovisningen avseende 2011/2012 har lamnats och infogas
langre ned i detta dokument.

For jamférande siffror for tidigare rakenskapsar hanvisas till arsredovisningarna avseende de genom héanvis-
ning inférlivade arsredovisningarna avseende 2011/2012, 2010/2011 och 2009/2010. Ut6ver vad som anges
nedan och forvaltningsberéattelsen har inga vasentliga handelser intraffat till tiden fér detta memorandum.
Inga andra delar av memorandumet an reviderade rakenskaper i form av arsredovisningar eller den dversikt-
ligt granskade kvartalsrapporten har varit foremal for sarskild granskning av Bolagets revisorer.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 120701-121231
» Den g:e augusti holls en extrastdamma dér det beslutades
att Immunicum byter kategori till publikt bolag samt att av-
stamningsforbehall skall inféras i bolagsordningen. Vidare
beslutades att genomfora en aktiesplit (1000:1) varvid en
befintlig aktie ersatts med tusen nya. Antalet aktier efter
uppdelning, men fére fondemission (se nedan), uppgar till 7
229 000 stycken. Det beslutades dven att hoja aktiekapita-
let till 500 000 kronor frén tidigare 180 725 kronor. Okningen
av aktiekapitalet skedde genom fondemission via 6verforing
av 85 875 kronor fran reservfonden samt resterande medel
fran fritt eget kapital. | samband med 6kningen av aktieka-
pitalet emitterades 12 771 000 aktier till 4garna i forhallande
till deras befintliga aktieinnehav. Efter aktiesplit och fonde-
mission uppgar det totala antalet aktier till 20 000 000 st.
Samtliga beslut genomférdes i syfte att underlatta Immuni-
cums kommande kapitalanskaffningar genom mojligheten
att vanda sig till en storre skara investerare.

¥

Den 28:e november ingick Immunicum avtal med Glinther
& Wikberg Kapitalforvaltning AB (G&W). Overenskom-
melsen géller ett samarbete kring Bolagets kommande
nyemission utan foretrédde for nuvarande aktiedgare med
efterféljande listning pa NASDAQ OMX First North. Enligt
avtalet atar sig G&W é&ven att agera s.k. “Certified Adviser”
at Immunicum under listningen pa NASDAQ OMX First
North, férutsatt att villkoren fér sadan listning kan uppfyl-
las.
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Den 14:e december fick Immunicum ett abstract med titeln “emp-production of
an allogenic pc-based cancer vaccine (comBiG-DC) for treatment of patients with
metastatic renal cancer using the ELUTRA® Platform” godkant fér presentation pa
Keystone Symposia on Molecular and Cellular Biology:s konferens “Understan-
ding Dendritic Cell Biology to Advance Disease Biology” i Keystone, Colorado,
USA 3-8 mars 2013.

Den 18:e december skickade Immunicum in en ny patentansékan, er12197687.2,
for att skydda en metod fér storskalig produktion av allogena dendritceller som
kan anvandas for att ta fram INTUVAX™, suBCUVAX™ och vaccinceller baserade pa
cpyo-teknologin.

Den 19:e december hélls Immunicums arsstdmma dar det bl.a. beslutades att be-
myndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission samt omval av befintlig styrelse
dock utan nagon styrelsesuppleant. Arsstimman fattade dven beslut om utgiv-
ning av teckningsoptioner till styrelsen, medlemmar i det vetenskapliga radet,
samt till VD. Det sammanlagda antalet optionsratter uppgar till max 1 200 000
motsvarande en utspadning av maximalt ca 4,5% (hansyn tagen till utspadning vid
den kommande nyemissionen). Varje optionsratt ger optionsinnehavaren ratt att
teckna en aktie till en kurs som motsvarar tre ganger den planerade emissionkur-
sen i samband med nyemission.

Den 19:e december fattade styrelsen beslut att Bolaget parallellt med den paga-
ende njurcancerstudien skall pabdrja ytterligare en klinisk studie pa levercancer.

Vasentliga handelser efter rapportperioden 120701-121231

»

X

Den 12:e februari 2013 fattade styrelsen i Immunicum beslut att 6ka Bolagets ak-
tiekapital genom en nyemission till allménheten utan foretrddesrétt for Bolaget
nuvarande aktiedgare. Emissionsbeslutet fattades med stéd av det bemyndigande
att emittera aktier som erhélls vid Bolagets arsstdamma 2012.

Den 13:e februari har Immunicum kallat till extrastamma for att fatta beslut om
sammanlaggning av aktier, tva befintliga aktier Idggs samman till en. Totala antalet
aktier kommer déarefter uppga till 10 000 000.

Den 1 mars tilltrader Per-Olof Gunnesson som Bolagets cFo (Chief Financial Of-
ficer). Han har mer &n 40 ars erfarenhet fran lakemedelsforetag, bland annat 27
ar med Astra koncernen dér han arbetade i ett antal olika ledande befattningar.
Gunnesson &r civilekonom och har bred erfarenhet fran saval forskningsintensiva
bolag som fran férsaljning och marknadsféring.
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Revisionsberdttelse

(utdrag ur arsredovisningen avseende 2011/2012)

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen fér Immunicum AB foér raken-
skapsaret 2011-07-01—2012-06-30. Bolagets arsredovisning in-
gar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 21-32.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppréatta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer &r nédvandig
for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen fér att uppna rimlig sikerhet att arsredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisning-
en. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat
genom att bedéma riskerna fér vasentliga felaktigheter i ars-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget upprattar
arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utfor-
ma granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksa en utvérdering av andamalsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvérdering av den Gvergripande presentationen i
arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
adndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Immunicum AB:s finansiella stallning
per den 30 juni 2012 och av dess finansiella resultat och kassa-
floden for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéat-
telsen &r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakning-
en och balansrédkningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven reviderat
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
for Immunicum AB for rakenskapsaret 2011-07-01 - 2012-06-30.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for férvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revision-
en enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi gran-
skat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uto-
ver var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r ersatt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon sty-
relseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat &r tillrackliga och &n-
damalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 26 september 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

o ,ZW/,,

Gunnar Kidllhed Bengt Kron
AUKTORISERAD REVISOR AUKTORISERAD REVISOR
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Ordlista

| Bolagets verksamhet férekommer en hel
del facktermer vilka i méjligaste man fér-
klaras nedan.

Adjuvans - Ordet adjuvans kommer fran
det latinska ordet adiuvare som betyder
hjalp eller underlatta. Inom immuno-
login ar adjuvans en substans som kan
stimulera immunsystemet och forstar-
ka responsen av ett vaccin utan att ha
nagon antigenspecifik effekt i sig sjalv.
Ett adjuvans kan accelerera, forlanga
eller forstarka ett antigenspecifikt im-
munsvar om det kombineras med speci-
fika antigener.

Alloreaktion - Immunologisk respons
mot kroppsfréammande vavnad, t.ex. mot
ett s.k. allograft vid transplantation (allo
- annan, jmf auto - egen) .

Antigener - Antigener ar proteiner eller
andra typer av molekyler som finns pa
ytan av en cell, eller inuti cellen, och det
ar antigenet som har férmaga att utlésa
en immunreaktion.

Antigenpresenterande celler (apc) -
Antigenpresenterade celler &r celler som
presenterar ett antigen for en annan cell.
Detta leder till en aktivering av den an-
dra cellen. Exempel pa antigenpresente-
rande celler ar dendritiska celler (pc:er)
men ocksa B-lymfocyter och makrofager.

Autolog - Patientegen.

Allogen - Patientframmande (fran en
annan manniska).

Angiogenes - Nybildning av blodkarl,
t.ex. efter skada eller till en tumor.

APC-vaccin - Vacciner baserade pa anti-
genpresenterande celler

Apoptotisk - Apoptotiska celler &r celler
som genomgar apoptos, eller program-
merad celldod vilket ar ett satt for celler
att pa ett kontrollerat sitt bega sjalv-
mord utan att skada sin omgivning.

Cp8+ T1-celler - Celler som uttrycker
proteinet ¢cp8 och som har férmagan
att aktiveras till s.k. cytotoxiska T-lym-

focyter (ctLer). Vid presentation av
tumorantigener, aktiveras cp8+ T-celler
till cTL:er med férmagan att déda can-
cerceller.

Cellvacciner - Vaccin som baseras pa
injektion av hela celler.

comgiG-plattformen - Immunicums
plattformsteknologi som ligger till grund
for koncepten INTUVAX™ och suBCUVAX™.

CrL:er - Cytotoxiska T-lymfocyter/akti-
verade cp8+ 1-celler.

Cytotoxisk - Toxisk (d.v.s. ‘giftig/skadan-
de’) mot celler. En kemisk substans kan
vara cytotoxisk precis som ocksa delar
av kroppens immunférsvar &r i sin funk-
tion mot t.ex. infekterande celler eller
cancerceller.

Dendritcell (pc, pc:er, plural) - Den-
dritceller, har flera funktioner som del
av kroppens immunférsvar. pc fungerar
dels som antigenpresenterande cell men
ocksa genom att tidigt och kraftigt ge-
nerera inflammatoriska @mnen. Dessa
amnen, s.k. kemokiner och cytokiner,
rekryterar t.ex. vid infektion, ytterligare
pc och Nk-celler till infektionsplatsen
och startar den kaskad av immunceller
som riktas mot det som identifieras som
kroppsframmande. Det &r denna senare
kapacitet, tillsammans med anvandan-
det av patientfraimmande (allogena)
DC som ger en avstétningsreaktion, som
utnyttjas i Immunicums INTUVAX™ kon-
cept.
Dranerande lymfknutor - Témman-
de lymfknutor. Lymfknutor (alternativt
Lymfnoder) fungerar som filter i lymf-
systemet (det cirkulatoriska system dar
immunceller produceras, mognar och
vagleds.)

EMA - European Medicines Agency (den
europeiska ldkemedelsmyndigheten).

EPO - European Patent Office (den euro-
peiska patentmyndigheten).

Fas 1/1-studie - Lakemedelsstudier i
manniska som klassas efter dess syfte

och omfattning. | en kombinerad fas 1/
II-studie undersoks lakemedlets séker-
het (avsaknad av negativa bi-effekter)
men aven lakemedlets effekt.

FDA - Food and Drug Administration
(den amerikanska lakemedelsmyndig-
heten).

GMP - Good Manufacturing Practice -
Internationell standard fér produktions-
kvalité som maste foljas vid foérsaljning
av lakemedel och medicintekniska pro-
dukter och ocksa vid kliniska prévningar
(clinical GMP, cGMP).

Hematologisk - Undersokning av sub-
stanser och/ eller celler i blod.

Immunflykt - Att immunfoérsvaret inte
aktiveras mot patientens unika tumor-
profil.

Immunogen - En substans som leder till
ett immunsvar klassas som immunogen.

Immunologi - Ldran om immunforsvaret.

Kemokiner - Amnen som reglerar bl.a.
immuncellers aktivitet.

PCT - Patent Cooperation Treaty, pcT, ar
en internationell dverenskommelse som
forenklat innebar att du genom en enda
ansokan pa ett sprak far en internationell
ingivningsdag. Det innebar att anstkan
anses ingiven i samtliga pcT:s medlems-
|&nder, mer dn 140 stycken, den dagen.

Prekursor - Utgangsamne for framsttall-
ning av ett amne som ar verksamt i krop-
pen. Framstallningen kan ske syntetiskt
eller i kroppen.

Profylaktisk - Férebyggande av sjukdom.
Proliferation - Spridning eller tillvixt.

Subkutant - Under huden.

Syngen - vavnad fran en endggstvilling
ar exempel pa syngen vavnad.

Terapeutisk - Behandling av sjukdom.
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