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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstindiga. For
prospektet och erbjudandet enligt prospektet giller svensk ritt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och ddrmed sammanhéngande
rittsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Anoto har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgirder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner dn Sverige. Inga
teckningsritter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Virdepapper”) far erbjudas, tecknas, siljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med ett undantag frén registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dir deltagande skulle
kriiva ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgirder in de som foljer av svensk riitt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nigot land
eller nagon jurisdiktion dir distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kriver sadana atgérder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sadan
jurisdiktion. Teckning och forvirv av Virdepapper i strid med ovanstaende begrinsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt
maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgéirder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Se dven
avsnittet “Overlitelsebegrinsningar”.

En investering i Virdepapper dr forenat med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedomning av Anoto och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta prospekt samt eventuella tilligg till detta prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att limna nigon annan information eller géra nigra andra uttalanden
dn de som finns i detta prospekt och, om sé énda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkints av Anoto och Anoto ansvarar inte
for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller nigra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska
under nagra omstindigheter anses innebira att informationen i detta prospekt ér korrekt och gillande vid ndgon annan tidpunkt én per dagen for
offentliggorandet av detta prospekt eller att det inte har forekommit nagon fordndring i Anotos verksamhet efter nimnda dag. Om det sker visentliga
forandringar av informationen i detta prospekt kommer sadana foriandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tilldgg till prospekt i lagen om
handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha limnat eller, i vissa

fall, bli ombedda att limna, utfistelser och garantier som Anoto och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa (se avsnittet “Overlatelsebegrinsningar”).
Anoto forbehaller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Anoto eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertriidelse

eller ett asidosittande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

De Virdepapper som omfattas av prospektet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt Securities Act eller virdepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, aterforsiljas, levereras eller dverforas, direkt eller
indirekt, inom USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Virdepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas
nagot erbjudande till allménheten i USA. Eventuellt erbjudande av Virdepapper i USA kommer endast att limnas till ett begriinsat antal befintliga aktiedgare
som (i) bedoms vara qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act i enlighet med ett undantag registrering enligt
Securities Act i en transaktion som inte utgor ett erbjudande till allménheten, och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Anoto. For en
beskrivning av dessa och vissa ytterligare restriktioner avseende Virdepapperna och distribution av detta prospekt, se avsnittet “Overlatelsebegrinsningar”.
Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretridesemissionen kan ett erbjudande eller en 6verlatelse av Virdepapper inom USA som genomfors av en
virdepappershandlaremiklare (oavsett om denne deltar i Foretridesemissionen eller inte) innebira ett asidosittande av registreringskraven i Securities
Act.Virdepapperna har varken godkints eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
virdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta prospekt

respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ir en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allménheten av Virdepapper i andra linder dn Sverige. I andra
medlemsldnder i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Virdepapper
endast limnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgird (inklusive atgird for implementering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Se vidare avsnittet “Overlatelsebegrinsningar”.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Anotos aktuella syn pa framtida hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses”, “bedoms”, “forvintas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ir till sin natur forenad med
savil kinda som okénda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den dr avhiingig framtida hiindelser och omstindigheter. Framatriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att viisentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad
information.

Faktorer som kan medféra att Anotos framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framéatriktad information innefattar, men ir inte
begriinsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta prospekt giiller endast per dagen for prospektets offentliggérande.
Anoto limnar inga utfistelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida

hindelser eller liknande omstindigheter annat én vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Anotos arsredovisning for rikenskapsaret 2011 samt bokslutskommunikén for perioden januari — december 2012, vilka uppriittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU ("IFRS”), inférlivas genom hidnvisning och utgér en del av detta prospekt. Viss finansiell och annan
information som presenteras i prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for lisaren. Foljaktligen dverensstimmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma.

VISSA DEFINITIONER

I detta prospekt anvinds foljande definitioner:

Anoto eller Bolaget avser, beroende pa sammanhanget, Anoto Group AB (publ) (organisationsnummer 556532-3929) eller
den koncern vari Anoto Group AB (publ) dr moderbolag.

Euroclear avser Euroclear Sweden AB.

Foretridesemissionen foreliggande nyemission om hogst 54 814 832 aktier i Bolaget med foretradesritt for Bolagets aktiedgare
enligt beslut av styrelsen den 3 februari 2013.

Koncernen avser Anoto Group AB (publ) och dess dotterforetag.

M avser miljoner.

NASDAQ OMX Stockholm avser NASDAQ OMX Stockholm AB.
SEK, EUR, GBP och USD avser svenska kronor, euro, brittiska pund respektive amerikanska dollar.
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FORETRADESEMISSIONEN I SAMMANDRAG

Foretridesriitt

Varje befintlig aktie i Anoto berittigar till tva (2)
teckningsritter. Fem (5) teckningsritter ger ritt till teckning av
en (1) ny aktie. I den utstrdckning nya aktier inte tecknas med
foretradesritt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra
investerare till teckning.

Teckningskurs
1,70 SEK per aktie.

Avstimningsdag for ritt till deltagande i
Foretridesemissionen
7 mars 2013

Teckningstid
11 — 25 mars 2013

Handel med teckningsriitter
11 - 20 mars 2013

Handel med BTA
11 mars - 5 april 2013

Anotos finansiella kalender
Delarsrapport Q1 2013 3 maj 2013
Delarsrapport Q2 2013 16 augusti 2013
Delarsrapport Q3 2013 5 november 2013

Teckning och betalning med foretriadesritt
Teckning med stod av teckningsritter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 11 till och
med den 25 mars 2013. Depakunder hos forvaltare ska teckna
och betala nya aktier enligt instruktion fran forvaltaren.

Teckning och betalning utan foretriadesriitt
Anmélan om teckning utan stod av teckningsritter ska ske till
Remium senast den 25 mars 2013 pa sirskild anmélningssedel
Il som kan erhéllas fran Remium eller Anoto pa
www.remium.com respektive www.anoto.com. Tilldelade
aktier ska betalas kontant enligt anvisningar pa tilldelnings-
beskedet. Depakunder hos forvaltare ska istillet anméla sig till,
och betala nya aktier enligt instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn: ANOT
ISIN-kod aktie: SE0000547929
ISIN-kod teckningsriitt: SE0005096435
ISIN-kod BTA: SE0005096443

Detta prospekt avser en nyemission med foretridesritt for
befintliga aktiesigare och graden av offentliggorande for
prospektet star i rimlig proportion till den typ av emission
det ir fraga om.

INNEHALL
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdillda i ”punkter”. Punkterna dr numrerade i
avsnitten A — E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell
typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tilldmpliga for alla typer av prospekt kan
det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kriivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av véiirdepapper och
emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Aa

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
prospektet.

Varje beslut om att investera i viirdepapperen ska baseras pa en
bedémning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid
domstol, kan den investerare som iir kirande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for oversittning av prospektet innan de rittsliga
forfarandena inleds.

Civilrittsligt ansvar kan endast aléiggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive oversittningar diarav, men endast
om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller oforenlig med
de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att
hjilpa investerare nir de dverviiger att investera i sadana
virdepapper.

Samtycke till
anvdindning av
prospektet

Ej tillamplig; finansiella mellanhéinder har inte ritt att anviinda
prospektet for efterfoljande aterforsiljning eller slutlig placering
av viardepapper.

AVSNITT B — EMITTENT

B.a

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Anoto Group AB (publ).
Aktien handlas pA NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet
ANOT.

Sdite och bolagsform

Anoto Group AB (publ) registrerades vid Bolagsverket den 12 juni
1996. Bolagets organisationsnummer dr 556532-3929. Bolaget ir ett
publikt svenskt aktiebolag och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och dess styrelse har sitt séte i
Lund.

B.3

Huvudsaklig verksamhet

Anotos afférsidé ar att sélja digitala pennor och licensiera
programvaruldsningar till slutanvdndare och partners. Verksamheten
ar uppdelad i tva huvudomraden, ”Business Solutions” och
”Technology Licensing”. Omradet Business Solutions vander sig till
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professionella anvindare med behov av att samla in och bearbeta
information som en del av sina arbetsuppgifter. Inom omradet
Technology Licensing licensierar Anoto ut tekniska losningar eller
andra immateriella rittigheter samt levererar nyckelkomponenter till
kunder som integrerar sadana rittigheter och komponenter i sina egna
vertikalspecifika tekniska l6sningar. Dessa kunder marknadsfor och
sdljer slutprodukten eller 16sningen under eget varumirke. Technology
Licensing bestar idag av fyra huvudkategorier; digitala anteckningar,
utbildningslosningar, system for rostning och penna-pa-bildskirm. De
huvudsakliga marknader dédr Bolaget dr verksamt omfattar dels
marknaden for datainsamling via formulédr och andra affarsrelaterade
dokument av professionella anvindare (Business Solutions), dels vissa
specifika nischmarknader, dvs. marknaderna for generella
anteckningar, utbildningslosningar, system for rostning och penna-pa-
bildskdrm (Technology Licensing).

B.4a | Trender Sedan utgangen av 2011 har flera producenter av skdrmar inkluderat
skrivfunktionalitet i skdrmarna. Panasonics lansering av skidrm i A3-
format med Anotos teknologi ér ett exempel pa detta. Vidare har inom
utbildning under senare ar mérkts en stark trend att anvinda digitala
hjalpmedel och interaktivitet i undervisningen.

B.5 | Koncern Anoto Group AB (publ) dr moderbolag i Koncernen, som bestar av sju
rorelsedrivande bolag i fem linder.

B.6 |Stirre aktieiigare m.m. | Nedan visas Bolagets storsta aktiedigare med innehav som uppgér till
minst 5% av aktier och roster i Bolaget, per den 31 januari 2013.

. Andel aktier
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier och roster, %
Aurora Investment Ltd 30522726 22,3
Double Day Holdings Ltd 12 860 000 9.4
Ventor AS 8206 101 6,0
Swedbank Robur Fonder 7 362 805 5.4
Totalt storsta aktieligarna 58 951 632 43,1
Ovriga aktieigare 78 085 449 56,9
Totalt 137 037 081 100,0
Killa: Euroclear Sweden.

B. Utvald historisk s . o1y . .

7 . L . Ej tillamplig; prospektet innehaller inte utvald historisk finansiell
finansiell information . .
information.

B.8 | Utvald Ej tillamplig; prospektet innehéller inte proformaredovisning.

proformaredovisning

B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig; prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller
berédkning av forvintat resultat.

B.10 | Revisionsanmdirkning Ej tillamplig; revisionsanmirkningar saknas.

B.11 | Otillrickligt Anotos befintliga rorelsekapital &r inte tillrackligt for Bolagets aktuella

rorelsekapital behov for den kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalet,

utan kapitaltillskott fran Foretridesemissionen, forvintas ricka till
borjan av april 2013. Anoto behover tillforas cirka 30 miljoner kronor
for att ha tillrdckligt rorelsekapital for de aktuella behoven den
kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer dirfor att
kapitaltillskottet fran Foretradesemissionen kommer vara tillrackligt
for att ticka det bedomda kapitalbehovet, forutsatt att emissionen
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tecknas i erforderlig utstrackning.

Om Foretridesemissionen inte skulle komma att fullfoljas eller tecknas
i erforderlig utstriackning skulle Bolaget tvingas att sdka alternativa
finansieringsmojligheter, sdsom i form av riktad nyemission,
avslutande av konsultuppdrag och/eller forsiljning av varulager.

AVSNITT C —- VARDEPAPPER

C.1 | Virdepapper som Aktier i Anoto (ISIN-kod SE0000547929).
erbjuds

C.2 | Denominering Aktierna dr denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 |Antal aktier i emittenten | Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 2 740 741,62 SEK,
fordelat pa 137 037 081 aktier. Samtliga aktier dr fullt inbetalda. Varje
aktie har ett kvotvirde om 0,02 SEK.

C.4 | Rdttigheter som Varje aktie berittigar till en rost pa bolagsstimma. Beslutar Bolaget att
sammanhdnger med genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
virdepapperna teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel

foretradesriitt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
dger. Samtliga aktier medfor lika ritt till andel i Bolagets vinst och till
eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ritt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststillda
avstamningsdagen for utdelningen &r registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

C.5 |Inskrankningar i den Ej tillimplig; aktierna dr inte foremal for inskrénkningar i den fria
fria dverlatbarheten Overlatbarheten.

C.6 | Upptagande till handel | De nya aktierna kommer att bli foremal for handel pa NASDAQ OMX

Stockholm.
C.7 | Utdelningspolicy Anoto har hittills inte limnat nagon utdelning och kommer inte att

foresla nagon utdelning de nirmaste aren. Bolagets framtida
utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva, finansiell
stdllning och finansieringsbehov. Forslag till utdelning kommer att
vigas mellan aktiedigarnas krav pa en rimlig direktavkastning och
verksamhetens behov av sjilvfinansiering.

AVSNITT D — RISKER

D.a

Risker relaterade till
emittenten eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att teckna eller forvirva aktier i
Anoto ir det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms
vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan
beskrivs de risker och osédkerhetsfaktorer som beddms vara av sérskild
betydelse for Anoto, utan sérskild rangordning. Dessa kan ha en
visentligt negativ inverkan pa Anotos verksamhet, finansiella stillning
och/eller resultat och kan medfora att aktierna i Anoto minskar i virde.

Konkurrens: Det finns manga tekniska 1osningar for att bestimma
position pa en yta; Anotos 16sning &r bara en av flera. Anoto
kontrollerar enbart sin specifika metod for att positionsbestimma med
hjdlp av monster och bildbehandling; existerande och nya
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konkurrenter skulle kunna skapa liknande produkter som bygger pa
samma grundidé utan att Anoto kan férhindra detta genom till
exempel patentskydd.

Produktutveckling och teknisk utveckling: Marknaden som Anoto dr
verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk
for att ny teknologi och nya produkter eller tjénster som utvecklas av
Anoto inte motsvarar forvintningar och uppstillda mal, inte
framgéngsrikt kan integreras med kundernas egna system, tjanster och
produkter, eller inte kommer att vara kommersiellt framgéangsrika.

Affdrspartners: En stor del av Anotos produkter marknadsfors och
siljs genom affirspartners. Det dr inte givet att samarbets- och
distributionsavtal med partners, systemintegratorer och distributdrer
kan ingas pa fordelaktiga villkor, att motparter uppfyller sina
ataganden enligt ingangna avtal eller att motparternas verksamhet
utvecklas pa ett gynnsamt sitt och bidrar till Anotos intékter.

Kunder: Anotos slutkunder finns inom flera olika marknadssegment
dér det behovs 16sningar for att fanga handskriven information. En
forlust av en storre kund eller forlust respektive senareldggning av ett
stort kontrakt kan ha en stor paverkan pa ett enskilt
verksamhetsomrade. En fortsatt svag ekonomisk utveckling kan pa
sikt oka risken for att Anotos slutkunder inte fullgor sina ataganden
eller att de drastiskt minskar eller upphor med sin verksamhet.

Immateriella rdttigheter: Bolagets portfolj av patent, varumérken och
Ovriga immateriella rittigheter dr omfattande. Det kan intréiffa att
patenteringsmajligheter missbedoms och att patent, varumérken och
Ovriga immateriella rittigheter inte ger ett tillfredstéllande skydd, att
patent ogiltigforklaras efter att ha beviljats eller att Bolagets
rittigheter inte kan vidmakthallas. Patent ger dessutom ett
tidsbegrénsat skydd och flera av Anotos centrala patent har mindre dn
halva livstiden kvar. Intrang i Anotos patent kan komma att ske, och
andra kan komma att pasta att Anoto gor intrang i immateriella
réttigheter som berdr teknologi som grénsar till Anotos verksamhet,
vilket i bada fallen kan leda till kostsamma tvister.

Finansierings- och likviditetsrisk: Bolagets kassaflode har periodvis
under det senaste aret varit anstringt, bland annat till f61jd av att
omsittningen varit ligre dn forvéntat samt pa grund av
omstruktureringar, utbetalningar relaterade till genomforda forvirv
och 6kad kapitalbindning i omsittningstillgingar. Aven om
Foretridesemissionen genomfors pa framgangsrikt sitt kan det inte
sikerstillas att Anotos kassafloden kommer att vara tillrackliga for att
finansiera verksamheten pa lang sikt utan ytterligare finansiering.

Hirutover kan bolaget komma att paverkas av ytterligare
verksamhets- eller branschrelaterade risker bland annat relaterade till
konkurrens, problem med materialforsorjning, upphorande av
produktionsavtal, produktansvar, otillrickligt forsakringsskydd
(exempelvis avseende patenttvister), kunders bristande fullgorelse av
sina ataganden, svarigheter att rekrytera eller behélla medarbetare,
genomforande av forvirv och integration av parters och andra
verksamheter, legala risker (avseende lagstiftning, skatt och tvister)
samt finansiella risker (sdsom valutarisker). Det kan dven finnas
ytterligare verksambhets- eller branschrelaterade risker vilka for
nérvarande inte dr kiinda for Anoto.
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D.3

Risker relaterade till
vdrdepapperna

Risker relaterade till Anotoaktien inkluderar risker relaterade till
virdeutvecklingen och volatiliteten i aktien. Bolaget genomgar sedan
knappt tre ar en omfattande forindring. Arbetet med fordndringen har
borjat generera intressant resultat som beskrivs i detta prospekt. Det &r
for tidigt att sidga att Bolagets fordndring kommer att leda till verklig
framgéang och didrmed till en acceptabel virdeutveckling for
investerare. Att kopa aktier i Bolaget &r fortfarande en investering med
hog risk.

Ovriga risker relaterade till aktien och Foretridesemissionen
inkluderar risker relaterade till handel i teckningsritter, utspadning for
de aktiedgare som inte utnyttjar eller sdljer sina teckningsritter,
Bolagets formaga att i framtiden limna utdelning, genomforande av
Foretridesemissionen (som inte omfattas av nagon emissionsgaranti),
dgarkoncentration och huvudaktiedgares framtida agerande samt
Bolagets eventuella behov av ytterligare nyemissioner i framtiden. Det
kan dven finnas ytterligare risker relaterade till Anotoaktien eller
Foretradesemissionen vilka for ndrvarande inte &r kénda for Anoto.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.a

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretradesemissionen kommer att tillféra Anoto hogst cirka 93 MSEK
fore emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att
goras for emissionskostnader som beriknas uppga till cirka 7,5 MSEK

E.2a

Motiv och anvindning
av emissionslikviden

Sasom angivits i Bolagets bokslutskommuniké for perioden januari till
december 2012 har Anotos likvida medel minskat och likviditetsrisken
okat. Anoto har dock genom avtal med Albatross Technologies
Corporation av den 20 februari 2013 erhallit dels ett kortfristigt 1an om
8 500 000 kronor, dels ett atagande fran Albatross Technologies
Corporation att teckna aktier i Foretradesemissionen fér motsvarande
belopp, med eller utan stod av teckningsritter, och att dirvid erldgga
betalning for aktierna genom kvittning av lanet. Utvecklingen av
Bolagets verksamhet under senare tid har vidare bekriftat styrelsens
tro pa flera tillvixtmojligheter och betydelsen av Bolagets starkare
nérvaro inom sina marknadssegment “Business Solutions ” och
”Technology Licensing”. Mot bakgrund av ovanstaende &r det
styrelsens och ledningens uppfattning att Anoto kommer att dra fordel
av att anskaffa nytt kapital genom en foretradesemission.
Emissionslikviden kommer att anvindas till att forse Bolaget med
nodvindig ytterligare likviditet pa kort sikt, till att aterbetala
kortfristiga skulder och till att stiarka Bolagets balansrikning.
Dirutover kommer emissionslikviden stodja produktutveckling,
forsdljning och marknadsforing samt potentiella forvirv for framtida
tillvixt liksom den dagliga verksamheten. Netto beridknas
Foretridesemissionen, om den fulltecknas, tillféra Anoto cirka 85,5
MSEK.

E.3

Erbjudandets former och
villkor

Anotos styrelse beslutade den 3 februari 2013, under forutséttning av
bolagsstimmans godkdnnande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en
nyemission med foretradesritt for Bolagets aktiedgare. Styrelsens
beslut om nyemission godkéndes vid en extra bolagsstimma den

4 mars 2013. Emissionsbeslutet innebir att Anotos aktiekapital okas
med hogst 1 096 296,64 SEK genom utgivande av hogst 54 814 832
nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretridesritt att teckna de nya
aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger.
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Avstimningsdag for ritt till deltagande i Foretrddesemissionen dr den
7 mars 2013. De som pa avstimningsdagen &r registrerade som
aktiedgare i Anoto far teckna tva (2) nya aktier for varje fem (5)
befintliga aktier i Anoto. I den utstrickning nya aktier inte tecknas
med stod av teckningsritter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra
investerare som tecknat aktier utan stod av teckningsritter. Teckning
ska ske under perioden fran och med den 11 mars 2013 till och med
den 25 mars 2013, eller den senare dag som bestims av styrelsen.
Styrelsen har den 25 februari 2013 faststillt teckningskursen till 1,70
SEK per aktie.

E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Anoto har genom avtal med Albatross Technologies Corporation av
den 20 februari 2013 erhallit dels ett kortfristigt 1an om

8 500 000 kronor, dels ett atagande fran Albatross Technologies
Corporation att teckna aktier i Foretridesemissionen fér motsvarande
belopp, med eller utan stod av teckningsritter, och att dirvid erldgga
betalning for aktierna genom kvittning av lanet.

Storleken pa Arctic Securities (finansiell radgivare at Bolaget i
samband med Foretridesemissionen) arvode ir beroende av
Foretriadesemissionens utfall.

E.5

Lock up-avtal

Ej tillamplig; det finns inga 6verenskommelser om att inte silja aktier
under viss period.

E.6

Utspdidningseffekt

Foretrddesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet
aktier i Bolaget okar fran 137 037 081 till 191 851 913 aktier, vilket
motsvarar en 6kning om cirka 40 procent. For de aktiedgare som avstar
att teckna aktier i Foretrddesemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 54 814 832 nya aktier, motsvarande cirka
28,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

E.7

Kostnader som aldaggs
investeraren

Ej tillimplig; Anoto aldgger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att teckna eller forvirva aktier i Anoto dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling.
Nedan beskrivs nagra av de risker som bedims vara av séirskild betydelse for Anoto, utan séirskild
rangordning. Det finns risker bade vad avser omstindigheter som dr hdanforliga till Anoto eller
branschen och sadana som dr av mer generell karaktdir samt risker forenade med Foretrddesemissionen.
Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pd att vara
fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en
samlad utviirdering dven maste innefatta évrig information i prospektet samt en allmdn
omvdrldsbedomning. Nedanstdende risker och osikerhetsfaktorer kan ha en visentligt negativ inverkan
pa Anotos verksambhet, finansiella stillning och/eller resultat. De kan dven medfora att aktierna i Anoto
minskar i viirde, vilket skulle kunna leda till att aktiecigare i Anoto forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda for Anoto, eller som for
ndrvarande bedoms vara obetydliga, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvixt och vinst dr beroende av dess formaga att fortsitta utveckla tjianster och
produkter som &r efterfragade och konkurrenskraftiga savil kvalitets- som prismissigt. Det finns en risk
for att existerande och nya konkurrenter kan utveckla produkter och tjianster som fyller samma behov
som Anotos erbjudanden och silja dessa pa mer attraktiva villkor 4n de som Anoto erbjuder, med foljden
att Anotos marknadsandel kan komma att minska. Notera att det finns manga tekniska Iosningar for att
bestdmma position pa en yta; Anotos 16sning &r bara en av flera. Anoto kontrollerar enbart Anotos
specifika metod for att positionsbestimma med hjilp av monster och bildbehandling; existerande och nya
konkurrenter skulle kunna skapa liknande produkter som bygger pa samma grundidé utan att Anoto kan
forhindra detta genom till exempel patentskydd.

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto ir verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att
utvecklingen kan komma att medfora att nya tekniska 16sningar blir mer anvéindarvénliga och
kostnadseffektiva dn digitala pennlésningar. Det finns vidare risk for att Anotos utveckling av ny
teknologi och nya produkter inte kommer att motsvara férvintningar och uppstéllda mal. Detta kan leda
till att marknadslanseringar blir forsenade eller helt uteblir, med forsenade respektive uteblivna intikter
som foljd.

Anotos kunder har egna system, tjinster eller produkter som &r baserade pa Anotos kirnteknologi. De
marknader som dessa kunder dr verksamma pa #r i hog grad fordnderliga och kinnetecknas av snabb
teknisk utveckling. Anotos nuvarande verksamhet, liksom dess framtida tillvixt, ir beroende av att Anoto
lyckas utveckla ny teknologi, nya produkter och tjinster som framgangsrikt kan integreras med kundernas
egna system, tjdnster och produkter. Arbete med att utveckla ny teknologi, nya produkter och tjinster dr
kostsamt och tiden fram till marknadslansering dr svar att prognostisera. Det ir inte givet att Anotos
framtida teknologier, produkter och tjanster kommer vara kommersiellt framgangsrika.

Materialforsorjning

Den praktiska designen av Anotos produkter medfor att Bolaget dr beroende av komponenter som kops
eller licensieras av tredje part. Vissa komponenter har langa ledtider, vilket stiller krav pa noggrann
planering av produktionen och kan forsdmra flexibiliteten. Det finns ocksa nagra komponenter som &r att
betrakta som kritiska for nuvarande produktfamiljer och som dr mycket svara och kostsamma att ersétta
om forsorjningen plotsligt skulle upphora. Resultatet skulle kunna bli leveransstopp och stora utgifter i
véntan pa att leveranser av en omkonstruerad produkt kan aterupptas.

Produktion

Anoto efterstrivar att skapa néra och bra relationer till de producenter som tillverkar Anotos digitala
pennor. Anoto dr dock en liten aktor och det skulle kunna intréffa att en producent sidger upp
produktionsavtalet, med eller utan framforhallning. Processen att hitta en ny tillverkare och att flytta
produktion till denna skulle kunna ta lang tid samt vara férknippat med hoga kostnader och
kvalitetsproblem, bade under utfasningen av den gamla producenten och under infasningen av den nya.
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Produktansvar, m.m.

Med produkter kommer dven produktansvar. Anoto forsoker designa sina produkter sa att riskerna vid
anvindningen minimeras, men det kan uppsta fel bade i design och i produktion. Anoto skulle till f6ljd av
designfel eller systematiska fel i produktionen kunna bli tvungen att aterkalla en hel produktionsserie eller
en stor del ddrav fran marknaden, for atgardande av brister. Sadana éterkallelser kan bli kostsamma bade
ekonomiskt och ur fértroendesynpunkt. Anoto har ansvarsforsdkringar for att ticka kostnader for ovan
beskrivna hiindelser, men det ir inte sikert att forsdkringarna skulle ticka alla kostnader for de uppkomna
skadorna.

Anoto har vidare garantidtaganden gentemot sina kunder och dr exponerat for reklamationer for den
héndelse Bolagets produkter inte fungerar som de ska. I dessa fall kan Anoto vara skyldigt att atgirda
eller ersitta de defekta produkterna. Det kan inte uteslutas att eventuella fel i Anotos produkter skulle
kunna leda till skadestdndskrav. Aven om Anoto historiskt sett haft 13ga garantikostnader kan det inte
uteslutas att de avsittningar som gors i den 16pande forvaltningen for sadana ataganden visar sig vara
otillrackliga.

Forsikringsrisk

Anoto gor arligen en dversyn av Bolagets forsékringsskydd avseende traditionella foretagsforsikringar
sasom till exempel sak-, ansvars-, och reseforsikringar. Anotos forséikring for patenttvister 16pte ut 2005
och Bolaget har inte ansett det vara mojligt att forldnga forsikringen pa rimliga villkor. Den tidigare
forsdkringen ticker inte eventuella forsdkringsfall anmélda efter det att forsékringen 16pt ut och det kan
inte sikerstillas att Bolaget i framtiden kommer kunna teckna ny forsikring avseende patenttvister pa
rimliga kommersiella villkor.

Affarspartners

Anoto arbetar idag utifran en indirekt affirsmodell varigenom en stor del av dess produkter marknadsfors
och siljs genom affirspartners. Anotos tillvixt dr dérfor i hog grad beroende av sadana samarbeten for att
né relevanta marknader och slutkunder. Aven framéver kommer Anoto vara beroende av samarbets- och
distributionsavtal med partners, systemintegratorer och distributdrer for marknadsforing och forsiljning
av Anotos produkter pa vissa marknader. Det &r inte givet att sddana avtal kan ingas pa fordelaktiga
villkor, att motparter uppfyller sina ataganden enligt ingdngna avtal eller att motparternas verksamhet
utvecklas pa ett gynnsamt sitt och bidrar till Anotos intdkter. Vidare kan Anoto behéva genomfora
prissdnkningar for att tillgodose forvintningar fran partners, vilket atminstone kortsiktigt kan paverka
intékterna.

Kunder

Anotos slutkunder finns inom flera olika marknadssegment dér det behovs 16sningar for att fanga
handskriven information. En forlust av en storre kund eller forlust respektive senareldggning av ett stort
kontrakt kan ha en stor paverkan pa ett enskilt verksamhetsomrade. De senaste arens svaga ekonomiska
utveckling har paverkat nagra av Anotos slutkunder negativt. Om den ekonomiska utvecklingen fortsitter
att vara svag kan detta pa sikt oka risken for att Anotos kunder inte fullgor sina ataganden eller att de
drastiskt minskar eller upphor med sin verksamhet.

Bolagets teknologi och produkter anvénds bland annat inom den offentliga sektorn, saisom inom hilso-
och sjukvard, utbildningsvisendet och inom olika typer av filtarbete. En viss del av forséljningen av
Bolagets teknologi och produkter dr dérfor foremal for offentlig upphandling, vilket alltid dr forknippat
med viss osdkerhet och ibland betydande kostnader. Det ir inte sdkert att Anoto eller dess affdrspartners i
framtiden kommer att ha framgéang i sadana offentliga upphandlingar i den utstrickning som krivs for att
Anotos forsiljningsmal ska uppnas. Vidare kan Anotos forsiljning komma att paverkas negativt om
bendgenheten att investera i ny teknologi skulle minska inom den offentliga sektorn, exempelvis till f61jd
av budgetnedskirningar eller andra besparingar.

Medarbetare

Anotos formaga att skapa nya och attraktiva erbjudanden dr beroende av att siadana verkligen utvecklas av
medarbetarna. Anoto maste dirfor vidareutveckla och behélla den personal som finns samt rekrytera nya
medarbetare med ritt profil. Befintlig personal kan komma att limna Anoto och nyrekryteringar kan sla
fel. Om Anoto skulle drabbas av att medarbetare slutar och limpliga eftertridare inte kan rekryteras
skulle detta kunna orsaka avbrott och forsening i utveckling, kommersialisering samt licensiering av nya
produkter.
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Forvirv och integration

Anotos nuvarande strategi inbegriper forvérv av partners i syfte att forkorta tiden till marknaden, komma
hogre upp i virdekedjan och fa direkt tillgang till nya marknader. Anoto har under de senaste aren gjort
ett antal foretagsforvirv och kan dven fortsittningsvis komma att genomféra sadana. Det dr dock inte
sdkert att Anoto kommer finna ldmpliga forvirvsobjekt. Det dr inte heller sdkert att Anoto kommer att
kunna genomftra forvirv av foretag som identifierats som ldmpliga forvirvsobjekt, pa grund av
svarigheter att erhalla nodvindig finansiering eller avsaknad av acceptabla forvirvsvillkor. Detta kan
paverka Anotos tillvixt eller Ionsamhet negativt. Det &r inte heller sikert att de effekter Bolaget hoppats
pa till foljd av genomf6rda forviarv kommer att realiseras.

Legala risker

Lagstiftning och reglering

Anoto efterstrivar att i god tid anpassa verksamheten efter de foridndringar av lagar, regler och
forordningar som kan forutses pa relevanta marknader. Det kan dock inte uteslutas att Anoto kan komma
att paverkas negativt av fordndringar i regelverk, tullregleringar och andra handelshinder, pris och
valutakontroller samt offentligrittsliga féorordningar och restriktioner i de ldnder diar Anoto dr verksamt.

Immateriella rdttigheter

Anoto arbetar hart for att skydda réttigheterna till uppfinningar och teknik som utvecklas av Anoto eller
for Anotos rikning. Bolagets portfolj av patent, varumérken och 6vriga immateriella réttigheter ar
omfattande. Det kan dock intréffa att patenteringsmojligheter missbedoms och att patent, varumérken och
ovriga immateriella réttigheter inte ger ett tillfredstéllande skydd, att patent ogiltigforklaras efter att ha
beviljats eller att Bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Det finns ocksa en risk for att patent,
varumirken och 6vriga immateriella réttigheter minskar i virde pa grund av oforutsedda hindelser.
Patent ger dessutom ett tidsbegréinsat skydd och flera av Anotos centrala patent har mindre &n halva
livstiden kvar.

Aven i de fall Anotos rittigheter ir skyddade genom patent och licensavtal 4r Anoto beroende av andra
aktorers respekt for dessa. Intrang i Anotos patent kan komma att ske, vilket kan leda till kostsamma
tvister. Utfallet av sddana tvister kan inte forutses; en aktér med stora finansiella muskler skulle kunna
kopiera Anotos teknik och hidnfora eventuella protester mot detta till en réttsprocess. Utgangen av en
sadan rittsprocess 4r inte bara en fraga om att ha ritt utan ocksa om att ha ekonomiska och rittsliga
resurser att havda denna ritt.

Det finns patent och patentportfoljer som kontrolleras av andra och som beror teknologi som atminstone
grinsar till Anotos verksamhet. Nagon kan hivda att Anoto gor intrang i sadana immateriella réttigheter.
Enbart ett pastdende kan i sig medfora hoga kostnader for patentombud och advokater, sirskilt om ett
sadant pastaende leder till en domstolsprocess. Negativa utfall av tvister om immateriella rittigheter kan
leda till forbud att fortsétta nyttja tekniska 16sningar, skyldighet att betala skadestand eller annan
ersittning, krav pa att modifiera produkter och teknologi sa att dessa inte gor intrang, samt skyldighet att
ta bort produkter fran marknaden och/eller att inga licensavtal med licensgivare. Det dr inte givet att
sadana licenser kan erhallas 6verhuvudtaget eller att de kan erhallas pa rimliga villkor.

Skatterisker

Anoto bedriver verksamhet i flera lander. Savitt Bolaget kinner till sker detta i enlighet med géllande
skattelagstiftning for savil den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det
kan dock inte uteslutas att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ir felaktig eller att lagstiftningen
forindras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utldndska lagstiftares och
skattemyndigheters beslut kan dirfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att
fordndras.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Anoto kan bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala
affirsverksamheten. Sadana rittsprocesser kan som redan nimnts avse tvister gillande bland annat
intrang i immateriella réttigheter och vissa patents giltighet, men dven rena kommersiella tvister. Tvister
och ansprak kan vara tidskrdvande, stora den 16pande verksamheten, avse betydande belopp eller
principiellt viktiga fragor samt medféra betydande kostnader.

12(57)



LEGAL#9389778v1

Finansiella risker

Finansierings- och likviditetsrisk

Avsikten med Foretradesemissionen dr bland annat att stirka Anotos likviditet. For att mojliggora
foretagsforvirv eller pa annat sétt uppna strategiska mal, till exempel genom forvirv av immateriella
rattigheter och utveckling av ny teknologi, kan Anotos verksamhet dock komma att kréiva ytterligare
finansiella resurser. Det kan inte med sédkerhet sidgas att Anoto i framtiden kommer att kunna anskaffa
nodvindigt kapital pa acceptabla villkor och till en kostnad som dr rimlig for Bolaget. I detta avseende &r
den allminna utvecklingen pa kapital- och kreditmarknaderna ocksa av stor betydelse.

Likviditetsrisk dr risken att Anoto pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina
betalningsataganden nir de forfaller eller endast kan gora det pa mycket oférdelaktiga villkor. Bolagets
kassaflode har periodvis under det senaste aret varit anstriangt, bland annat till f5ljd av att omséttningen
varit ldgre dn forvéntat samt pa grund av omstruktureringar, utbetalningar relaterade till genomforda
forvirv och 6kad kapitalbindning i omsittningstillgdngar. Aven om Féretridesemissionen genomfors pa
framgangsrikt sitt kan det inte sikerstéllas att Anotos kassafloden kommer att vara tillrackliga for att
finansiera verksamheten pa lang sikt utan ytterligare finansiering.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforindringar paverkar Anotos resultat, finansiella stéllning
och/eller kassafloden negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions- och omrékningsrisker.
Anoto har valutarisker i USD, EUR, GBP och yen, framst pa grund av att storre delen av faktureringen
(transaktionsrisk) ir i dessa valutor, men till viss del dven pa grund av omrikning av nettoresultat och
nettotillgangar fran utlindska dotterbolag i USA, Japan och Storbritannien (omréikningsrisk). For
nirvarande sdkras inte vare sig transaktionsexponeringen eller omrikningsexponeringen. Avseende
transaktionsexponeringen gors inga sikringar av floden da Anoto anser att Bolaget har en
tillfredsstédllande balans inom och mellan de operativa valutorna. Anoto sékrar inte heller
omrékningsexponeringen eftersom Bolaget bedomer denna risk som relativt begrinsad. Det kan dock inte
uteslutas att Anotos omrékningsexponering kan komma att 6ka i framtiden.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Anotos teknologi har attraherat investerare att kopa aktier i Anoto i drygt 15 ar. Bolagets virdeutveckling
har varit en stor besvikelse for de allra flesta investerare. Bolaget genomgar sedan knappt tre ar en
omfattande fordndring. Arbetet med fordndringen har borjat generera intressant resultat som beskrivs i
detta prospekt. Det ér for tidigt att séga att Bolagets fordndring kommer att leda till verklig framgéng och
dédrmed till en acceptabel virdeutveckling for investerare. Att kopa aktier i Bolaget &r fortfarande en
investering med hog risk. Vidare &r aktiedgande till sin natur forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i virde &r det inte sikert att en investerare kan
komma att fa tillbaka investerat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags
aktiekurs &r beroende av en rad faktorer. I Anotos fall inkluderar dessa faktorer bland annat forandringar i
Bolagets resultat och stéllning, fordndringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster, utbud
och efterfragan pa aktierna samt utvecklingen inom Anotos verksamhetsomraden. Kursen pa Anotos aktie
kan ocksa paverkas helt eller delvis av faktorer utanfér Bolagets kontroll, till exempel konkurrenters
aktiviteter och stéllning pa marknaden.

Anotos aktie har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pa NASDAQ OMX Stockholm och handeln i
Bolagets aktier har generellt sett haft 1ag aktivitet. Det &r inte m6jligt att forutse i vilken utstrickning
investerarnas intresse i Anoto leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handeln i aktierna kommer att
fungera fram6ver. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte dr varaktig, kan det innebdra
svarigheter for innehavare av aktier att silja sina aktier utan att paverka marknadspriset negativt, eller
over huvudtaget. Varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av en noggrann analys.

Handel i teckningsritter

Teckningsritter kommer att handlas pA NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och med den
11 till och med den 20 mars 2013. Det &r inte sikert att det kommer att utvecklas en aktiv handel i
teckningsritterna eller att tillracklig likviditet kommer att foreligga. Om en likvid marknad utvecklas
kommer kursen pa teckningsritterna bland annat bero pa kursutvecklingen for utestaende aktier i Anoto.
Kursen pa teckningsritterna kan dock bli foremal for storre volatilitet dn aktierna i Anoto.
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Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina teckningsritter kommer att fa sin andel av
Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspidd. Ingen kompensation kommer att utga till
innehavare vars teckningsritter forfaller till fo6ljd av att de inte utnyttjas eller siljs.

Framtida utdelning

Anoto har hittills inte lamnat nagon utdelning och kommer inte att foresla nagon utdelning de nidrmaste
aren. Anotos formaga att i framtiden limna utdelning beror pa en méngd olika faktorer, bland annat
Bolagets verksamhet, finansiella stillning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver, kassaflode,
framtidsutsikter, kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner. Bolaget kan inte gora
néagra utfistelser om att utdelning kommer att ges i framtiden och beslutar i regel inte om nagon utdelning
om Bolaget gatt med forlust.

Genomforande av Foretriadesemissionen

Teckning av nya aktier i Foretridesemissionen dr bindande och kan inte aterkallas eller dndras, annat dn
om Bolaget upprittar ett tilligg till Prospektet. Vidare maste Bolaget enligt svensk lag genomfora
Foretriadesemissionen oavsett hur manga nya aktier som tecknats i emissionen. Anoto har inte erhallit
nagra skriftliga teckningsataganden fran aktiedgare i bolaget. Emissionen omfattas inte heller av ndgon
emissionsgaranti. Till f6ljd ddrav kan Anoto komma att tillforas ett ldgre belopp, och mgjligen ett
vésentligt lagre belopp, dn cirka 93 MSEK fore emissionskostnader, varvid teckning av nya aktier skulle
kunna innebira en investering i ett bolag som kan komma att behova ytterligare finansiering.

Aktiesigare med betydande inflytande

Om Anotos huvudaktiedgare agerar i samforstand kommer de att ha ett betydande inflytande 6ver Anoto
och de flesta beslut som kriver godkdnnande av Bolagets aktiedgare och skulle d@ven ha mojlighet att
forsvara ett eventuellt kontrolldgarskifte. En koncentration av dgandet kan vara till nackdel for 6vriga for
ovriga aktiedigare om dessa har andra intressen dn huvudaktieigarna. Om Anotos huvudaktiedigare skulle
komma att silja hela eller delar av sina aktieinnehav kan Anotos aktiekurs komma att paverkas negativt
till f61jd av att ett betydande antal aktier avyttras, eller av att det uppfattas som att sadan avyttring skulle
vara forestaende.

Ytterligare nyemissioner

Anoto kan i framtiden behdva emittera aktier eller andra virdepapper. En framtida emission av aktier
eller andra virdepapper i Anoto kan paverka aktiekursen pa Anotos aktier visentligt och negativt.
Dessutom skulle ytterligare nyemissioner av aktier — liksom Foretradesemissionen — leda till en
utspiadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sadan emission eller viljer att inte utova sin
ritt att teckna aktier.
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Inbjudan till teckning av aktier i Anoto

Anotos styrelse beslutade den 3 februari 2013, under forutsittning av bolagsstimmans godkédnnande, att
oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesritt for Anotos aktieidgare. Styrelsens
beslut om Foretradesemissionen godkindes vid extra bolagsstimma i Bolaget den 4 mars 2013.

Foretridesemissionen innebir att Anotos aktiekapital 6kas med hogst 1 096 296,64 kronor genom
utgivande av hogst 54 814 832 nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesritt att teckna de nya aktierna
i Foretridesemissionen i férhéallande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstimningsdag for ritt
till deltagande i Foretridesemissionen &r den 7 mars 2013. De som pa avstimningsdagen ir registrerade
som aktiedgare i Anoto far for varje befintlig aktie i Anoto tva (2) teckningsritter. Fem (5) teckningsritter
berittigar till teckning av en ny aktie i Anoto. I den utstriackning nya aktier inte tecknas med stod av
teckningsritter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som anmalt att de onskar teckna aktier
utan stod av teckningsritter i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Sadan
tilldelning ska i forsta hand ske till dem som &@ven tecknat aktier med stod av teckningsritter. Det dr
saledes mojligt att, utover den teckning som sker med stod av teckningsritter, anmila sig for teckning
utan stdd av teckningsritter genom anvindande av sirskild anmilningssedel, se vidare avsnittet ”Villkor
och Anvisningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 11 till och med den 25 mars 2013,
eller den senare dag som bestdms av styrelsen, samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet
”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen i Foretridesemissionen har faststillts till 1,70 kronor per aktie, vilket innebér att
Foretridesemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfor Anoto cirka 93 MSEK fore
emissionskostnader.'

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspiddd med upp
till cirka 28,6 procent, men har mdjlighet att (forutsatt att teckningsrétterna har ett ekonomiskt virde)
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsritter.

TECKNINGSATAGANDEN

Anoto har genom avtal med Albatross Technologies Corporation av den 20 februari 2013 erhallit dels ett
kortfristigt 1an om 8 500 000 kronor, dels ett atagande fran Albatross Technologies Corporation att teckna
aktier i Foretrddesemissionen for motsvarande belopp, med eller utan stod av teckningsritter, och att
dérvid erldgga betalning for aktierna genom kvittning av lanet. Se dven ”Visentliga avtal” respektive
”Teckningsataganden” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Hdrmed inbjuds aktiedigarna i Anoto att med foretrddesridtt teckna nya aktier i Anoto i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

Lund den 7 mars 2013
Anoto Group AB (publ)
Styrelsen

! Fran emissionsbeloppet om hogst cirka 93 MSEK kommer avdrag att goras for emissionskostnader hinforliga till
Foretriadesemissionen vilka berdknas uppga till cirka 7,5 MSEK, forutsatt att emissionen fulltecknas. Netto berdknas
Foretridesemissionen tillféra Anoto cirka 85,5 MSEK, under antagande att emissionen fulltecknas.
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Bakgrund och motiv

Anotos idéer och produkter har alla sitt ursprung i skrivandet: vara anstringningar har préglats av
innovation och unik teknologi med pennan som centralt verktyg. Under den korta tid vi varit aktiva har vi
dndrat och kompletterat synen pa handskriven text. Vi har visat hur man enkelt och effektivt kan
kombinera traditionellt anvindande av penna och papper med moderna digitala medier och mobilitet. Vi
ir stolta Gver att under mer &n ett decennium ha fatt bidra till denna utveckling, och vi ser fram emot att fa
fortsitta att gora sa under lang tid framover!

Anoto dr idag en virldsledande leverantor av teknologi for att digitalt registrera och bearbeta information
som skrivs eller ritas med penna pa papper eller andra typer av passiva ytor. Anotos nuvarande teknologi
ir en foljd av stora investeringar i teknik och flera ars utprovningar pa olika marknader. Till var hjilp
under resan har vi fatt mer &n 300 foretag som affdrspartners, runt om i virlden. Vi har tillsammans
bidragit till att definiera en allt mer vixande nisch inom IT-branschen: digitala 16sningar som bygger pa
nagot sd enkelt och intuitivt som penna och papper.

Anotos strategi dr dels att ndrma sig marknaden tillsammans med affirspartners som specialiserat sig
inom interaktivitet och mobil informationsinsamling, dels att fokusera pa marknadsnischerna utbildning,
hélsovard och rorliga serviceyrken. Inom utbildning har papper och penna varit de dominerande
verktygen under arhundraden, men pa senare ar har det mérkts en stark trend att anvinda digitala
hjdlpmedel och interaktivitet i undervisningen. Inom hilsovard, rorliga serviceyrken och andra branscher
har vi ocksa sett ett allt 6kande behov av var teknologi. Vi hjélper dessa branscher att snabbt och enkelt
fanga upp vad som skrivs pa till exempel ett formulér och att direfter integrera denna information i
bakomliggande affirssystem. Anvdndaren kan fortsétta arbeta enligt det invanda arbetssittet, samtidigt
som den efterfoljande behandlingen av informationen kan automatiseras och effektiviseras.

Under 2011 borjade vi konsolidera resurser och expandera var verksamhet inom omraden dér vi ser
langsiktiga tillvaxtmojligheter: I mitten av 2011 gick vi tillsammans med tva koreanska partners in i ett
joint venture i Korea, Pen Generations, med avsikt att kombinera Anotos gedigna kunnande inom
kérnteknologin med asiatiskt kunnande inom produktutveckling och afférskultur. Under samma ar
forvirvades ocksa 51 procent av Destiny Wireless, Anotos sedan linge bést sdljande affirspartner i
Storbritannien med inriktning mot formuldrhantering. Mot slutet av 2011 skrevs dven avtal med en av
vara andra storre kunder, USA-baserade Talario. Affiren innebar att Anoto kopte dganderitten till stérre
delen av Talarios produktportfolj. De inkdpta produkterna utgér grunden for Anotos kommande
basprodukt Live PDF™. I borjan av 2012 forvirvades dven 100 procent av Ubiquitous Systems (Ubisys);
en annan av Anotos brittiska samarbetspartners.

Anotos affirspartners har manga ars erfarenhet och kunnande om hur var teknologi anvinds och
integreras i olika system for informationshantering. Vi tror att vi har mycket att tjina pa att arbeta &nnu
ndrmare dessa partners. Det ger oss en @nnu starkare nédrvaro pa marknaden och hjilper oss att forsta de
verkliga kundbehoven &nnu bittre. Nira samarbeten kommer ocksa att minska teknisk och kommersiell
friktion som kan uppsta pa végen fran Anoto till slutkunden. Vi kommer att fortsitta anpassa vara egna
erbjudanden sa att det blir #nnu enklare for partners, systemintegratorer och aterforsiljare att utnyttja och
distribuera produkterna till de slutliga anvindarna inom de prioriterade marknadsomradena. I januari
2013 lanserade Panasonic vérldens forsta skidrm med inbyggd Anoto teknologi. Detta ir ett forsta steg 1
var strivan mot att bli ett forsta alternativ for skdrmtillverkare som vill lansera skdrmar med
skrivfunktionalitet.

Utover detta dr det Anotos ambition att fortsitta investera ytterligare i den egna tekniska
kédrnverksamheten med bl.a. forbéttringar inom optik- och designomradena. Anoto avser ocksa att
ytterligare utvidga personalstyrkan med nagra nyckelpersoner inom forskning och produktutveckling.
Samarbetet med Pen Generations och andra viktiga affirspartners kommer ocksa att fordjupas.
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Sasom angivits i Bolagets bokslutskommuniké for perioden januari till december 2012 har Anotos likvida
medel minskat och likviditetsrisken 6kat. Anoto har dock genom avtal med Albatross Technologies
Corporation av den 20 februari 2013 erhallit dels ett kortfristigt 1an om 8 500 000 kronor, dels ett
atagande fran Albatross Technologies Corporation att teckna aktier i Foretridesemissionen for
motsvarande belopp, med eller utan stod av teckningsritter, och att dirvid erlagga betalning for aktierna
genom kvittning av lanet. Utvecklingen av Bolagets verksamhet under senare tid har vidare bekriftat
styrelsens tro pa flera tillvixtmdjligheter och betydelsen av Bolagets starkare nirvaro inom sina
marknadssegment “Business Solutions ” och “Technology Licensing”. Bedomningen &r dock att Bolagets
befintliga rorelsekapital inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov den kommande
tolvmanadersperioden (se avsnittet Kapitalstruktur och annan finansiell information). Mot bakgrund av
ovanstaende #r det styrelsens och ledningens uppfattning att Anoto kommer att dra fordel av att anskaffa
nytt kapital genom en foretradesemission. Emissionslikviden kommer att anvindas till att forse Bolaget
med nédvindig ytterligare likviditet pa kort sikt, till att aterbetala kortfristiga skulder och till att stirka
Bolagets balansrikning. Dirutover kommer emissionslikviden stddja produktutveckling, forséljning och
marknadsforing samt potentiella forvérv for framtida tillvédxt liksom den dagliga verksamheten.

Styrelsen for Anoto dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed forsikras att styrelsen for Anoto
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sikerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt
styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Lund den 7 mars 2013
Anoto Group AB (publ)
Styrelsen

17(57)



LEGAL#9389778v1

Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pa avstimningsdagen den 7 mars 2013 ir registrerade som aktiedigare i Anoto har foretradesritt i
Foretriadesemissionen och far for varje fem (5) befintliga aktier i Anoto teckna tva (2) nya aktier. For
varje pa avstimningsdagen innehavd aktie erhélls tva (2) teckningsritter. Fem (5) teckningsritter
berittigar till teckning av en (1) ny aktie i Anoto. Vidare kan anmélan goras om teckning av aktier utan
stod av teckningsritt, se nedan under avsnittet “Teckning utan stod av teckningsritter”.

UTSPADNING

Genomf6randet av Foretrddesemissionen kommer vid fullteckning leda till att antalet aktier i Bolaget dkar
fran 137 037 081 till 191 851 913 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 40 procent. Aktiedigare som
viljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin dgarandel visentligt utspidd, men har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten fran Foretrddesemissionen genom att
sdlja sina teckningsritter pA NASDAQ OMX Stockholm, under forutsittning att teckningsritterna har ett
ekonomiskt virde. Utspddningseffekten till f61jd av Foretrddesemissionen kommer inte att overstiga

28,6 procent (beridknat som antalet nya aktier till f61jd av Foretridesemissionen delat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretridesemission).

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 1,70 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for faststéillande av vem som ska erhalla teckningsritter dr den

7 mars 2013. Sista dag for handel i Anotoaktien inklusive ritt till deltagande i Foretridesemissionen var
den 4 mars 2013. Fran och med den 5 mars 2013 handlas aktierna i Anoto exklusive ritt till deltagande i
Foretridesemissionen.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum vid NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och med den
11 till och med den 20 mars 2013. Aktiedgare ska vinda sig direkt till sin bank eller forvaltare med
erforderligt tillstand for att genomfora kop eller forséljning av teckningsritter. ISIN-koden for
teckningsritterna dr SE0005096435. Teckningsritter som forvérvas under den ovan nimnda
handelsperioden ger, under teckningstiden, samma ritt att teckna nya aktier som de teckningsritter
aktiedgare erhaller baserat pa sina aktieinnehav i Bolaget pa avstimningsdagen.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stdd av teckningsriitter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 11 till och med den 25 mars 2013. Outnyttjade teckningsritter kommer direfter, utan avisering
fran Euroclear, att avregistreras fran aktiedigarens VP-konto. For att inte forlora det eventuella vérdet av
erhallna teckningsritter, maste aktiedgaren antingen utnyttja teckningsrétterna genom att teckna nya
aktier senast den 25 mars 2013, eller senast den 20 mars 2013 silja erhallna teckningsritter som inte
avses utnyttjas. Observera att teckning dr bindande.

Styrelsen i Anoto fér forldnga teckningstiden samt den tidsperiod under vilken handel med teckningsritter
pagar. Beslut om eventuell sadan forlingning meddelas genom pressmeddelande senast i anslutning till
den ordinarie teckningstidens slut.

Direktregistrerade aktiesigare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedigare som pa ovan nimnd avstimningsdag var registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning fran
Euroclear och sérskild anmélningssedel. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna teckningsritter och det hela antalet aktier som kan tecknas. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sirskilt forda forteckningen dver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut. Teckning genom betalning ska goras antingen med den
fortryckta emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda
anmilningssedeln enligt foljande alternativ:
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Fortryckt emissionsredovisning

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsritter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta emissionsredovisningen anvéindas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sérskild
anmilningssedel ska da ej anvindas. Inga dndringar eller tilldgg far goras pa den fortryckta
emissionsredovisningen.

Sarskild anmilningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsritter 4n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av nya aktier, ska den sérskilda
anméilningssedeln (”Sarskild anmilningssedel — teckning med stod av teckningsritter”’) anvindas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Betalning for teckning av nya aktier ska da goras
samtidigt med insdndandet av anmélningssedeln till Remium Nordic AB ("Remium”). Betalning kan
goras pa samma sitt som en bankgirobetalning, exempelvis via internetbank, giro eller pa bankkontor.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Den utsdnda
sdrskilda anmélningssedeln kan dven erhéllas frain Remium som 4r emissionsinstitut i samband med
Foretridesemissionen, pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel ska i samband med
betalning skickas till eller liamnas pa nedanstaende adress och vara Remium tillhanda senast k1 15:00 den
25 mars 2013.

Remium Nordic AB

Arende: Anoto

Kungsgatan 12-14

111 35 Stockholm

Telefon: 08-454 32 70
Telefax: 08-454 32 01
Webbplats: www.remium.com

Forvaltarregistrerade aktieiigare

Aktiedgare vars innehav #r forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sérskild anmélningssedel. Teckning och betalning ska da ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta dr mojligt, vilket normalt innebdr nagra
bankdagar efter betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av
BTA skett pa tecknarens VP-konto. De nya aktierna kommer att vara bokade som BTA pa tecknarens VP-
konto till dess att de har registrerats hos Bolagsverket. Dérefter omvandlas BTA till nya aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. Registrering hos Bolagsverket beridknas ske omkring den 9 april 2013.

Handel i BTA
Handel i BTA kan ske pA NASDAQ OMX Stockholm fran och med den 11 mars 2013 fram till omkring
den 5 april 2013. ISIN-koden for BTA dr SE0005096443.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Aktier som, i forekommande fall, inte tecknas med stod av teckningsritter enligt ovan, ska i forsta hand
tilldelas dem som tecknat aktier med stdd av teckningsritter och som anmélt intresse av att teckna
ytterligare aktier, varvid — vid 6verteckning — fordelning ska ske i férhallande till det antal teckningsritter
som sadana personer utnyttjat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Direfter ska
tilldelning ske till 6vriga personer som anmilt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsritter,
varvid — vid 6verteckning — fordelning ska ske i férhallande till deras anmilda intresse och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Anmilan om teckning av aktier utan stdd av teckningsritter ska ske under samma period som teckning av
aktier med foretridesritt, det vill siga under perioden fran och med den 11 till och med den
25 mars 2013.

Anmilan om teckning utan stod av teckningsritter ska goras pa sirskild anmalningssedel II (”Sérskild
anmilningssedel II — teckning utan stod av teckningsritter”’) som kan erhéllas fran Remium pa
ovanstiende telefonnummer och webbplats samt pa Anotos webbplats, www.anoto.com. Ifylld
anmailningssedel ska ha inkommit till Remium pa ovanstaende adress senast kl 15:00 den 25 mars 2013.
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Endast en anméilan far inges. Om flera anmélningssedlar inges kommer endast den anméilningssedel som
forst kommit Remium tillhanda att beaktas. Observera att anmélan om teckning 4r bindande.

Som bekriftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsritter utsands en avrikningsnota
till tecknaren, vilket berdknas ske omkring den 28 mars 2013. Inget meddelande skickas till tecknare som
inte tilldelats aktier. Betalning for tilldelade aktier ska erldggas i enlighet med instruktioner pa
avrikningsnotan. Observera att for det fall inte betalning erldggs i ritt tid kan tilldelade aktier komma att
Overlatas till annan. Den som ursprungligen erholl tilldelning kan da komma att fa svara for eventuell
mellanskillnad. Av praktiska hinsyn far styrelsen vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning
enligt foregdende endast sker av ett visst minsta antal aktier.

Nya aktier som tecknats utan stod av teckningsritter kommer att levereras sa snart erforderlig registrering
skett hos Bolagsverket. Detta beriknas ske i mitten av april 2013. Som bekriftelse pa att aktier bokforts
pa VP-kontot versidnds en VP-avi till direktregistrerade aktiedgare. De nya aktier som tecknats utan stod
av teckningsritter kommer saledes inte att bokas som BTA pa tecknarens VP-konto till dess att
registrering hos Bolagsverket skett.

AKTIEAGARE BOSATTA I UTLANDET

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige (avser ej personer bosatta i Australien, Kanada, Japan eller
USA) och vilka dger ritt att teckna i Foretrddesemissionen, kan vénda sig till Remium pa ovan nimnda
telefonnummer f6r information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
virdepapperslagstiftningen i Australien, Kanada, Japan och USA kommer inga teckningsriitter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. I enlighet ddrmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Anoto till aktiedgare i dessa ldnder. Innehavare av aktier i Anoto i nagon av
dessa jurisdiktioner kommer att, efter avdrag for forséljningskostnader, erhalla likvid fran forséljning av
teckningsritter som dessa innehavare annars hade varit berittigade till. En forutsittning for utbetalning av
sadan forsiljningslikvid &r att nettobeloppet 6verstiger 100 kronor.

HANDEL MED AKTIER SOM OMFATTAS AV FORETRADESEMISSIONEN
Handel i nya aktier som omfattas av Foretridesemissionen beridknas paborjas pA NASDAQ OMX
Stockholm i mitten av april 2013. Aktierna i Anoto har ISIN-kod SE0000547929. Aktierna handlas i
poster om en aktie.

RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna berittigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och omkring den 28 mars 2013 kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av Foretridesemissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte ritt att avbryta Foretrddesemissionen och har heller inte ritt att sétta ned det antal aktier
som en teckning med stod av teckningsritter avser. Teckning av nya aktier, oberoende om denna sker
genom utnyttjande av teckningsritter eller inte, dr for tecknaren oaterkallelig och tecknaren kan inte
annullera eller dndra genomford teckning av nya aktier (annat &n om Anoto skulle uppritta ett tilldgg till
detta prospekt). For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Anoto att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Om emissionslikvid inbetalats for sent eller &r otillricklig kan anmilan om
teckning ocksa komma att limnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas.

FRAGOR
Fragor angdende Foretridesemissionen besvaras av Remium, telefon 08-454 32 70.
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Sa hir gor du

Villkor For varje aktie i Anoto far du tva (2) teckningsritter. Fem (5)
teckningsritter ger ritt att teckna en ny aktie i Anoto.

Teckningskurs 1,70 SEK per aktie

Avstamningsdag for deltagande i 7 mars 2013

Foretridesemissionen

Teckningstid 11 — 25 mars 2013

Handel med teckningsriitter

11 — 20 mars 2013

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

1. Du tilldelas teckningsriitter

For varje aktie i Anoto som du innehar den
7 mars 2013 erhaller du tva teckningsritter

2, S4 hir utnyttjar du teckningsritter

Fem teckningsritter + 1,70 kronor ger en ny

aktie i Anoto

Laktici Anoto I 2 tecknings-
rétter

5 tecknings- ‘ 1 ny aktie i
citter + 1,70 SEK ofo

3. Ar du direktregistrerad aktieiigare eller har du aktierna hos forvaltare?

21(57)

Du har VP-konto (dvs. dr
direktregistrerad) och bor i Sverige

—

—

Om du utnyttjar samtliga teckningsritter, anvind den utsidnda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear.

Om du har kopt, sélt eller 6verfort teckningsritter till/fran ditt VP-konto,
fyll i den sdrskilda anmilningssedeln som skickas ut tillsammans med
emissionsredovisningen. Sérskild anmélningssedel kan dven erhallas pa
Remiums webbplats www.remium.com samt pa Anotos webbplats
www.anoto.com. Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa
anmélningssedeln.

Du har VP-konto (dvs. ir direkt-
registrerad) och bor utomlands

—

Vind dig till Remium for information om teckning och betalning och
om de restriktioner som giller i vissa ldnder.

Du har depa (dvs. har en forvaltare)

—

Om du har dina aktier i Anoto i en eller flera depéer hos bank eller
virdepappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om antal
teckningsritter. Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER?

Du har VP-konto (dvs. ir
direktregistrerad)

—

Anvind sirskild anmélningssedel IT som finns pa Remiums webbplats
www.remium.com samt pa Anotos webbplats www.anoto.com.

Du har depa (dvs. har en forvaltare)

—

Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive

forvaltare.

% Tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i "Teckning utan stod av teckningsritter” i avsnittet ”Villkor och

anvisningar”.
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Marknadsoversikt

Anotos verksamhet &r indelad i tva huvudsakliga tillimpningsomraden: Business Solutions och
Technology Licensing. Gemensamt for hela verksamheten &r att den bygger pa att kunna bestimma
position pad en yta med hjélp av digital kamerateknik och bildbehandling i realtid. Business Solutions
vinder sig huvudsakligen till professionella anvandare av formulédr och andra affirsrelaterade dokument.
Technology Licensing omfattar vissa andra nischer dir Anotos teknologi forvintas na framgangar.

BUSINESS SOLUTIONS

Dokumentbaserade l6sningar

Marknaden for dokumentbaserade 16sningar bestar av produkter som anpassar hardvara, mjukvara och
tjanster till stod for en organisations affdrsprocesser. Dokumentbaserade 16sningar hanterar tryckt och
digitalt material for slutanvindare hela vigen fran skapande och design till produktion, distribution och
anvindning. Programvara for dokumentbaserade 16sningar integrerar och behandlar tryckta dokument
genom skanning och bildbehandlingstekniker, vilka omvandlar informationen pa papperet till ett digitalt
format. Vil i digital form kan dokumentdata behandlas for att integreras i foretagets datasystem till stod
for en eller flera affarsprocesser samt till stod for bolagsstyrnings- och andra kontrollinitiativ.

Globala intékter for programvara fran dokumentbaserade 16sningar 2007-2016 (MUSD)
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Killa: IDC (International Data Corporation)

Under 2011 uppgick den globala marknaden for programvara for dokumentbaserade 16sningar till nidstan
3,7 miljarder USD och vixte med atta procent jaimfort med féregaende ar. Av detta utgjorde den
amerikanska marknaden 1,8 miljarder USD eller 48 procent. Detta segment innehéller programvara som
produceras av leverantorer av tillbehor och annan hardvara samt oberoende utvecklare och forvintas
arligen vixa med 11,2 procent mellan 2011 och 2016. Intiktsprognosen for 2012 dr 4,1 miljarder USD,
som da vixer till 6,3 miljarder USD 2016.

Losningar som specialiserat sig pa digital dokumentinldsning utgor den enskilda storsta underkategorin av
de totala marknaderna och forvintas oka fran 2 miljarder USD under 2011 till 3,2 miljarder 2016.

Tillvixten inom denna sektor kommer att paverkas av ett flertal marknadsfaktorer. For det forsta kommer
den pagaende omvandlingen av IT-branschen mot att utnyttja en molnbaserad infrastruktur att accelerera
under de kommande aren, vilket kommer att mojliggora en snabbare och mer dynamisk leverans av
dokumentbaserade 16sningar. Vidare kommer en dkande efterfragan pa omedelbar tillgang till data att
driva organisationer att investera mer i digitalisering av papper och blanketter. Slutligen kommer
sammanstralningen av mobilitet och internet, av kommunikation och “klassisk IT, likavil som av
konsument- och foretagsinriktade teknologier, att 6ka behovet for foretag och organisationer att investera

3 Worldwide and U.S. Document Solutions 2012-2016 Forecast, IDC (International Data Corporation), December 2012
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i dokumentbaserade 16sningar som overbryggar klyftan mellan traditionella analoga dokument och digital
information.

Dokumentbaserade 16sningar stoder digitalisering av blanketter och andra dokument genom tre
grundlidggande produktfunktioner:

* Capture and routing: “Capture och routing” ger anvindare mdjligheten att fanga, bearbeta,
konvertera och distribuera digitala versioner av dokument vilket hjilper
foretaget att minimera miangden manuell hantering.

* Document repository: Dokumentarkiv anvinds for att indexera, lagra, himta och analysera innehall i
dokument i bade fysiskt och digitalt format.

* Forms processing: Denna funktion gor det mojligt att utforma formuldr som syftar till att
kontrollera och stodja specifika affarsprocesser inom organisationen.

Papper, blanketter och processer

Enligt Statistisk Arsbok for USA har produktionen av tryck- och skrivpapper i USA faktiskt 6kat under
de senaste 30 aren: fran drygt 16 miljoner ton per ar 1980 till 6ver 32 miljoner ton ar 2006, det senaste
rapporterade aret. Samtidigt forvintas den globala marknaden for skrivare att vixa arligen med 4,5
procent fram till 2015 enligt analysforetaget TechNavio. Enligt IDC skrevs 3.1 biljoner sidor ut under
2010. T affdrsvérlden fortsitter marknaden for ”datafangst” (se nedan), som omfattar skanning och andra
tekniker for digitalisering av papper, att vixa med i genomsnitt 5-7 procent arligen enligt forskning
genomford av Harvey Spencer Associates.

Tryck- och skrivpapper producerat i USA (i miljoner ton), 1980-2006
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Kdlla: American Forest and Paper Association, Washington, DC.

En viktig orsak till att pappersbaserade processer i hog grad fortfarande finns kvar dr den 6vergripande
anvindbarheten av papper och penna. Bada verktygen ir vilkinda for alla som har vuxit upp i ett nagot sa
nidr modernt samhille; de &r extremt robusta och pélitliga och de har ingen pataglig inldrningskurva eller
hinder for anvindande. Trots framsteg inom anviandarvénligheten hos datorer, surfplattor och smarta
telefoner finns det méanga situationer och typer av anvindare dir penna och papper fortfarande dr mycket
bittre alternativ @n tangentbord, mus eller pekskirm.*

Det vixande kravet pa automatisering av affirsprocesser stoter snabbt pa problemet att omvandla
pappersbaserad information till digital form. Centraliserad inldsning (skanning) eller aterinmatning av
information kan mirkbart sakta ned processflodet och/eller ge upphov till fel. Detta problem é&r sirskilt

* Mastering Paper and Forms in the Information Lifecycle, Enterprise Application Consulting, Fall 2012
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allvarligt for processer i vilka pappersdokument dr en kritisk del av en arbetsprocess och dir den faktiska
informationen dr avgorande for nista steg i processen.

Mobil datafingst

Den traditionella marknaden for att omvandla dokumentburen information till digital data (”datafangst”)
etablerades for mer dn 20 ar sedan med fokus pa centraliserad skanning-verksamhet - en process som
anvinds av manga organisationer inom offentlig forvaltning samt av verksamheter som erbjuder
finansiella tjanster och hélsovard. Under de senaste dren har manga organisationer infort decentraliserade
datafangstlosningar for att minska manuell hantering och paskynda genomstromningen av information till
senare liggande delprocesser. Med hjilp av prisvirda multifunktionsskrivare har distribuerade
datafangstlosningar kunnat flyttas ut till att ske pa lokala kontor och servicecentra.

Med tanke pa att dagens arbetskraft blir allt mindre bunden till en fast arbetsplats och att ca 500 miljoner
individer globalt har ett rorligt arbete 4r det svart att fverskatta den 6kande betydelsen av flexibilitet och
rorlighet i den globala ekonomin.” Exempel pa omraden dir det kan behovas enkel och smidig
dokumenthantering dr kundvérvning, hantering av forsdkringsidrenden, uppdatering av patientjournaler,
leveransbekriiftelser, samt dokumentation av kundbesok och filtarbeten. Det finns ocksa en okande
forvintan bland kunder, leverantorer och andra typer av samarbetspartners att aktiviteter skall ga snabbt,
med svarstider som mits i timmar och inte i veckor. Eftersom blanketter och andra dokument ofta
anvinds i dessa och liknande transaktioner kan en 6kad hastighet uppnds om individen kan skapa och lata
bearbeta den insamlade informationen oavsett var denne befinner sig. Allt fler organisationer ser déarfor
fordelarna med att infora rorliga datafangstlosningar for att stodja sin verksamhet.

Med tanke pa den rorliga arbetsstyrkans varierande arbetssétt och behov finns det ingen enskild 16sning
for mobil datafangst som uppfyller alla krav och som passar alla anvindare. Ett sitt att astadkomma
digitaliserad mobil datafangst ir att utnyttja Enterprise Digital Assistants (EDA:er)° konstruerade for
arbeten i tuffa miljéer. Forséljningsprognosen for sadana var enligt VDC Research 3,5 miljoner enheter ar
2012. EDA:er dr markbart dyrare dn motsvarande vanliga konsumentprodukter, men de har ofta inte
konsumentprodukternas praktiska och fysiska svagheter och de medfor darfor trots allt ldgre
underhallskostnader och ldgre totala dgandekostnader. Dock &r arbetsprocesser som bygger pa interaktiva
applikationer i EDA:er, sasom dokumentcentrerad inmatning av information, ofta daligt anpassade for
repetitiva uppgifter. EDA:er kan dven distrahera vid arbeten i farliga miljoer och arbetskraft som behover
rorelsefrihet kan dven i andra fall ha svart att anviinda en oftast stor EDA eftersom en sddan kan komma i
végen for det praktiska arbetet. Dessutom kan utbildningskostnader och trots allt dven 16pande
underhallskostnader vara signifikanta vid anvindning av EDA:er. Det finns ocksa datafangstbehov dér
investeringskostnaderna gor EDA:er till ett olampligt val pa grund av att informationsinsamlingen
behover goras pa manga platser och/eller utan 6vervakning, t.ex. inom hemvard dir vardgivarna eller
patienterna sjélva forvéntas fora journal 6ver hindelser i patientens liv.

Andra l6sningar for mobil datafangst

Som ett alternativ till EDA:er har andra 16sningar f6r enklare och naturligare insamling av information
skapats som &r bittre lampade for rorligt arbete dér arbetsprocesserna ldmnar lite tid och plats for EDA:er
och interaktiva applikationer. Bland dessa andra 16sningar blir rostinmatning allt vanligare, sérskilt i
kliniska miljoer dir rostinmatning anvénds for att direkt omvandla tal till information i digitala
patientjournaler.

En annan alternativ metod dr digitalt skrivande, ofta i kombination med intelligent teckenigenkénning
(ICR), dar anvindarna skapar informationen genom att skriva direkt pa ett dokument (papper eller annan
yta) med en elektronisk penna. Pennans rorelser kan direkt omvandlas till en digital version av
informationen pa dokumentet. Denna metod ir sirskilt lamplig att anvinda da det av formella eller andra
skil krévs att ett pappersoriginal maste sparas dven om det huvudsakligen &r den digitala kopian av
dokumentet som utnyttjas rent praktiskt nidr datafangsten vil dr genomford.

Anviandningsomraden for datafangst
Med branschspecifik datafangst menas utnyttjande och 16sningar avsedda for aterkommande,
branschunika och speciella processer till stod for en viss verksamhet. Dessa tillimpningar kan utnyttja

® Enterprise Digital Assistant Leverage in the Emerging Mobile Enterprise, VDC Research, January 2010.
® Dvs. Personal Digital Assistants for foretag
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birbara enheter for att inleda processen och dérefter mojliggdra bearbetning av data och slutférande av
arbetsuppgifterna. Branscher som ofta tillimpar sadan datafangst dr sjukvard, tjdnstesektorn for filtarbete,
samt den finansiella sektorn. Under de nidrmaste fem aren kommer system for datafangst att skapas som
omfattar mobila l6sningar, analys, styrning av affiarsprocesser, samt starkare integration med foretagets
produktionssystem. Dessa kommer alltmer att fokusera pa branschspecifika basprocesser.

Sjukvard

Manga statliga och privata organisationer runtom i virlden investerar i IT-16sningar for att hantera
kraftigt 6kande sjukvardskostnader. Under 2010 inforde t.ex. Obama-administrationen “the Patient
Protection and Affordable Care Act” (PPACA) frimst for att borja atgidrda avsaknaden av en allmént
tillganglig sjukvardsforsakring i USA, med loftet att bittre forsikring och bittre anvindning av
informationsteknik kommer att leda till minskade kostnader.

IT-investeringarna inom hilsovardssektorn gar mot ett 6kat utnyttjande av birbar datafangst av
patientinformation med syfte att 6ka kvaliteten i varden och minska dess kostnader. Den amerikanska
marknaden for mjukvara for elektroniska patientjournaler var nédstan 1,98 miljarder USD under 2009 och
viintas successivt att oka till 3,8 miljarder USD 2015.” I Storbritannien annonserade nyligen
premidrminister David Cameron att 100 miljoner GBP kommer att goras tillgéingliga for investeringar i
ny mobil teknik sdsom digitala pennor, detta som en del av ett 16fte att investera 140 miljoner GBP sd att
vardgivare kan spendera mindre tid pa administration och mer tid med patienterna.®

Med en allt mer dldrande befolkning i stora delar av den utvecklade virlden vixer antalet anstillda inom
sjukvarden snabbt. I USA passerade ar 2010 for forsta gangen sjukvardssektorn detaljhandeln métt i
antalet anstillda. Sjukvard forvintas representera néstan en femtedel av den stora amerikanska
tjinstesektorn ar 2020 med Sver 22 miljoner anstillda.” Med en mingd nya regler och férordningar
kommer hilso- och sjukvardsorganisationer att behdva gora nya investeringar i digital datafangst for att
uppritthalla kostnadseffektivitet, garantera integritet och visa en forbéttrad vardkvalitet.

Pharma - kliniska tester

I Nordamerika och EU genomfors 6ver 12 000 tidiga och 8 000 sena kliniska tester varje ar. Amerikanska
lakemedels- och bioteknikforetag spenderade rekordsumman 58,8 miljarder USD under 2007 pa
forskning och utveckling av nya livsfordndrande ldkemedel och vacciner, vilket utgjorde en 6kning med
néstan 3 miljarder USD jamfort med foregaende ar. Av det totala antalet personer som deltog i kliniska
tester i USA under ar 2006 deltog 775 000 i statligt finansierade kliniska tester, 880 000 i
féretlz(a)gsﬁnansierade kliniska tester (fas I-III) och 750 000 deltog i foretagsfinansierade kliniska tester (fas
V).

Utmaningen for lakemedels- och bioteknikindustrin &r att sidkerstilla absolut fullstindiga och korrekta
resultat av testerna. Ett misslyckande hir kan fa mycket stora konsekvenser bade for patienter och for de
intressenter som investerat i forskningen och de kliniska testerna; hdlsoméssigt for patienterna och
juridiskt och/eller ekonomiskt for de som investerat. Dessutom genomfors studierna alltmer i
forsokspersonernas hemmiljo i sa kallade “patient reported outcomes” (PRO). Processen att inhdmta data
fran PROs inklusive administration av varje forsokspersons data, tekniska och av regelverk styrda
dokument samt dokument for att bevaka sikerheten, maste noggrant hanteras av forsoksledare, revisorer
och forstas deltagarna i studien; detta for att uppticka, bedoma, forebygga och forsta eventuella oonskade
effekter pa forsokspersonerna, sirskilt med avseende pa kort- och langsiktiga biverkningar av
likemedlen.

Organisationer for faltservice

Filtserviceorganisationer aterfinns inom ett brett spektrum av verksamheter, sa som detaljhandel, energi,
tillverkning och informationsteknologi. De gemensamma 6vergripande trenderna for
faltserviceorganisationer dr att uppfylla kundernas krav pa lyhord och snabb service samtidigt som
kostnaderna maste hallas nere. Snabbare omhindertagande av problem och krivande serviceavtal dr

" U.S. Electronic Health and Medical Records 2009-2015, IDC (International Data Corporation), January 2011.
¥ eHealth Insider, 8 October 2012.

® Industry employment and output projections to 2020, Bureau of Labor Statistics, January 2012

' Center for Information and Study on Clinical Research Participation, Www.ciscrp.org.
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normen samtidigt som dkande kostnader for organisationen sitter press pa marginalerna. Detta tvingar
fram losningar for att automatisera och dka produktiviteten''.

Viktiga krav pa system for att stodja personal som jobbar med filtservice dr mojligheten att bearbeta
drenden, dokumentera utford service, fylla i inspektions- och sidkerhetschecklistor samt att komma at
kund- och utrustningsinformation. Sérskilt inom energi- och flygindustrin finns ocksa kraven att hantera
nodvindig dokumentation for sikerhet och lagefterlevnad. Sekretesskrav édr ocksa viktiga att beakta med
tanke pa tidnkbar kénslighet hos den information som hanteras av personal pa filtet. Mobila l3sningar for
datafangst i samband med filtservice &r ofta kopplade till omfattande affarssystem for hantering av
kunder, leverantorer och interna tillgdngar.

TECHNOLOGY LICENSING

Marknadsomraden

Technology Licensing avser i stor utstrickning anvindningsomraden for Anotos teknologi dér den
slutliga anvédndaren oftast kommer i kontakt med teknologin i egenskap av privatperson och inte som en
del av dennes arbete. Technology Licensing-omradet kan dock grénsa till och méjligen ocksa dverlappa
delar av Business Solutions-omradet. Gemensamt for Technology Licensing-marknaden #r att den
omfattar vissa specifika nischer dir Anotos teknologi bedoms kunna na framgangar. De for nirvarande
aktuella nischerna &r beskrivna nedan. Ytterligare nischer kan tillkomma i framtiden.

Marknaden for generella anteckningar

Det ingar i varje skrivkunnig persons vardag att féra anteckningar i de mest varierande sammanhang:
manga ganger som en del av yrkeslivet men sjédlvklart ocksa for privata &ndamal. Papper och penna har
ocksa under arhundraden varit den allmént radande metoden for att géra anteckningar och den ser ut att
forbli sa under 6verskadlig framtid pa grund av dess enkelhet och laga pris.

Emellertid har vi under senaste arhundradet och inte minst under persondatorrevolutionen pa 1980-talet
borjat se elektroniska hjalpmedel for att fora anteckningar: forst persondatorer med
ordbehandlingsfunktioner och pa senare ar ocksa smarta mobiltelefoner och surfplattor. Denna utveckling
har varit mérkbar inte minst inom utbildningsvésendet.

Oavsett praktisk metod &r formagan att kunna gora anteckningar oftast vildigt central for det dagliga
livet. Detta giller sa vitt spridda aktiviteter som att féra motesanteckningar, att notera vad foreldsare
sdger, att gora skisser, att skriva brev och att skriva inkopslistan infor besoket i matvarubutiken. Att fora
anteckningar i en utbildningssituation &r av sérskilt intresse eftersom detta bidrar till inlirningsprocessen,
dven om de forda anteckningarna i sig sedan skulle liggas at sidan.

Senare drs snabba utveckling av billiga portabla enheter som surfplattor och smarta telefoner
(”’smartphones”) har skapat en enorm marknad for digitala 16sningar riktade mot att géra anteckningar.
Bland dessa 16sningar finns ocksa digitala pennor, ibland kallade ”smartpens” som kan fanga upp och
digitalisera det som skrivs och tack vara inbyggd ljudinspelningsfunktion i vissa fall @ven det som sidgs
vid skrivtillfillet. Smarta pennor, surfplattor och persondatorer kan ocksa interagera pa olika sitt, t.ex. via
internet och de molntjinster for informationshantering som har lanserats under senare ar.

Digitala pennor har bedomts som intressanta inte minst for anvindning av elever som studerar pa
gymnasie- och universitetsniva. Det amerikanska foretaget Livescribe har inriktat sig pa denna marknad
och har sedan starten 2007 levererat bortit en miljon digitala pennor. Pa senare tid har Livescribe ocksa
inlett ett samarbete med Evernote, som for nidrvarande &r en av de ledande leverantdrerna av molntjdnster
for informationslagring och dito spridning. Marknaden for “elevanvéindning” &r stor: bara i USA finns det
arligen cirka 20 miljoner studenter pa college- och universitetsniva.

Utbildningslosningar

Mojligheten att gora anteckningar i utbildningssituationer &r redan beskriven i foregaende avsnitt, men
det dr da framst utifran elevens perspektiv. Marknaden mot de som tillhandahaller utbildning #r ocksa
viktig och vixande. I manga delar av vérlden satsas mycket stora resurser pa kunskapsinhdmtning, bade
fran individens och samhillets sida. Inte minst i Asien satsas det mycket hart pa att forbittra de
uppvixande generationernas kunskapsniva. Det &r inte ovanligt att elever redan i unga ar gar i privat
kvillsskola efter den ordinarie skoldagens slut.

" Making Money via Mobile Field Services, Aberdeen Group, July 2007.
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Totala investeringar i utbildning (allmdn och privat sektor) for G7-linderna samt Korea ar 2009
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Aven inom detta marknadsomrade har de senaste decenniernas tekniska utveckling @ndrat hur kunskap
formedlas. Det giller bade den traditionella klassrumsmiljon som datoriserats och fatt elektroniska
skrivtavlor och andra hjélpmedel for interaktion mellan ldrare och elever och distansundervisning dar
larare kan formedla kunskap i virtuella klassrum via bredbandsuppkopplingar.

Det finns olika tekniska 16sningar for elektroniska skrivtavlor ("whiteboards™), men ofta handlar det om
en kombination av elektroniska pennor for att markera det som skrivs eller ritas och en projektor som
projicerar den skrivna grafiken pa tavlan. Det finns flera fordelar med sadana system: det gér att
levandegora undervisningen pa nya sétt genom kreativ anvindning av firg, form och koppling till andra
informationskillor 4n pennan och det som skrivs pa tavlan kan lagras digitalt och formedlas till eleverna
under eller efter lektionen. Om eleverna forses med egna elektroniska hjdlpmedel under lektionstiden sa
som surfplattor eller digitala pennor kan dven enskilda elevers anteckningar spridas till dvriga i
klassrummet genom att de under ldrarens Gverinseende projiceras pa skrivtavlan.

I samband med distansundervisning stélls hoga krav pa de tekniska 16sningar som mojliggor
informationsformedling mellan ldrare och elev samt mellan elever. Interaktivitet uppnas genom att elever
erbjuds kommunikationskanaler mot ldraren och att lararen har tekniska stod for att ta emot, bearbeta och
vidareformedla elevernas bidrag. Exempel pa kommunikationssitt ir chatt via tangentbord, dubbelriktade
videoldnkar, men ocksa mer fria/grafiska grinssnitt som erbjuds via surfplattor och digitala pennor.

Penna-pa-bildskirm

Penna-pa-papper har under de senaste arhundradena varit den allmint spridda metoden for att mata in”
information respektive ”lagra och visa” information. Datorrevolutionen har kompletterat och i méanga fall
ersatt penna och papper genom att erbjuda tangentbord och mus f6r inmatning, bildskdrm for visning och
harddiskar och andra lagringsmedia for att spara information. Emellertid &r pennans enkelhet och
rorelsefrihet manga ganger odvertréiffad jamfort med tangentbord och olika pekdon. Under senare ar har
hybridlosningar borjat dyka upp, dar man utnyttjar en penna for att elektroniskt skriva pa en bildskédrm.
Det giller inte minst senare ars smarta telefoner och surfplattor.

Med dagens teknologi for tryckkénsliga skidrmar ér det timligen enkelt och billigt att astadkomma penna-
pa- bildskdrm-16sningar med “passiva” pennor dir positionsdetektionen sker i bildskdrmen. For storre
bildskédrmar dr dock sadan teknik dnnu antingen alltfor dyr eller alltfor oprecis for att vara attraktiv for
volymprodukter. Héar kan man istillet utnyttja ”aktiva” pennor dir positionsdetektionen sker i pennan.
Panasonic Corp. har nyligen visat upp en prototyp av en surfplatta med en stor och hogupplost bildskdrm
(20 tum) som utnyttjar en aktiv digital penna for inmatning. Produkten kommer inledningsvis att
marknadsforas mot professionella anvindare med olika designyrken.
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System for rostning

System for rostning har funnits sa ldnge det har funnits ansatser till demokrati. Rostningsforfarande kan
forekomma inom slutna organisationer likvil som for att vélja styrelse for lokal, regional, nationell och
internationell offentlig férvaltning. Det finns atskilliga metoder for att genomf6ra en omrostning, allt fran
enkel handupprickning via traditionellt forfarande med valsedlar och manuell ridkning av dessa, till
elektroniska system. Elektroniska system har borjat anvindas i allt hogre utstrickning under de senaste
decennierna, inte minst for att férenkla administration och for att undvika fel vid manuell rostriakning.

En forutséttning for att anvéinda elektroniska system 4r att dessa dr palitliga och absolut objektiva utan
mojlighet for nagot annat dn de avlagda rosterna att paverka utgangen av valet. Det finns ocksa ofta krav
pa hog sikerhet for att skydda valhemligheten: det skall inte ga att koppla en rost till en viss individ. Den
praktiska anvindningen maste ocksa vara sa enkel att alla som har riitt att rosta ocksa kan rosta utan att
vara beroende av sirskilda kunskaper eller teknisk utrustning. Dessa krav stéller ssmmantaget mycket
hoga krav pa sikerhet och integritet hos de som utformar de tekniska lgsningarna och genomfor det
praktiska valforfarandet.

Det finns méanga varianter av elektroniska system som antingen anvinds tillsammans med fysiska
valsedlar eller dr oberoende av sadana. De helelektroniska 18sningarna har férdelar genom sin flexibilitet
och snabbhet och innebir ofta laga administrativa kostnader eftersom inga valsedlar maste tryckas upp.
Samtidigt kan det inte undvikas att de av manga betraktas som en ”svart lada” dér det ar svart att fa en
oberoende kontroll av att de val som &r gjorda verkligen stimmer 6verens med de resultat som systemet
rapporterar.

Det finns exempel pa vil fungerande helelektroniska system. Ar 2010 valde 135 miljoner rostberiittigade
brasilianare president med hjélp av ett sadant system och valresultatet férelag 75 minuter efter att
omrostningen var avslutad. I 2004 ars parlamentsval i Indien utnyttjades bortat en miljon elektroniska
rostningsmaskiner for att de 380 miljonerna rostberittigade skulle kunna gora sitt val. Internetbaserad
rostning har ocksé anvints pa olika hall i védrlden. Samtidigt finns det ocksa kritik mot dessa system; ett
system som anvindes i stor skala i Nederldnderna fick avskaffas efter kritik mot dess sékerhet.

I de fall valsedlar anvénds sker det elektroniska rostriknandet antingen i efterhand genom optisk
avlidsning av de markeringar som dr gjorda pa rostsedlarna, eller i samband med att rosten avldggs till
exempel genom anvindning av positionsavkdnnande digitala pennor. Dessa typer av hybridsystem kan ha
de helelektroniska systemens fordel vad giller snabbhet — att markera val pa en rostsedel med hjilp av en
digital penna idr helt jimforbart med att gora ett val genom att peka pa en tryckkinslig bildskéirm —
samtidigt som de alltid 1dmnar fysiska spar efter sig i form av de ursprungliga valsedlarna. De senare kan
kontrollriknas fullstindigt eller som stickprov av oberoende valobservatorer och resultatet av den
manuella rakningen kan sedan verifiera det resultat som det elektroniska rostrakningssystemet har
rapporterat.

Viktiga forandringar sedan 31 december 2011
Sedan utgangen av 2011 har flera producenter av skarmar inkluderat skrivfunktionalitet i skdrmarna.
Panasonics lansering av skdrm i A3-format med Anotos teknologi dr ett exempel pa detta.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje man. Aven om
informationen har tergivits korrekt och Anoto anser att kiillorna ér tillforlitliga har Anoto inte oberoende
verifierat information, varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras. Savitt Anoto kéanner till
och kan forvissa sig om genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av dessa killor har
dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Pa vissa stillen i prospektet beskrivs Anotos stéillning pa marknaden. Dessa uppgifter
baseras pa Bolagets omsittning i forhallande till Anotos bedomning av de aktuella marknadernas storlek
respektive konkurrenternas omsittning.
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Verksamhetsbeskrivning

AFFARSVERKSAMHETEN

Skrivande med penna pa papper eller annan yta har under hundratals ar varit ett av de vanligaste och mest
intuitiva sétten att kommunicera. De senaste decenniernas datorrevolution har visserligen inneburit stora
forandringar for hur vi utbyter information, men ”papper och penna”-metoden &r fortfarande odvertréffad
i manga fall tack vara sin enkelhet och robusthet. Anotos vision &r att dverbrygga gapet mellan det
traditionella skrivandet med penna och den digitala/datoriserade vérlden.

Anotos affirsidé idr att sélja digitala pennor och licensiera programvaruldsningar till slutanvidndare och
partners. Verksamheten ér uppdelad i tva huvudomraden, “Business Solutions” och "Technology
Licensing”. Omradet Business Solutions vinder sig till professionella anvindare med behov av att samla
in och bearbeta information som en del av sina arbetsuppgifter. Inom omradet Technology Licensing
licensierar Anoto ut tekniska 16sningar eller andra immateriella rittigheter samt levererar
nyckelkomponenter till kunder som integrerar sddana rittigheter och komponenter i sina egna
vertikalspecifika tekniska 16sningar. Dessa kunder marknadsfor och siljer slutprodukten eller 16sningen
under eget varumirke. Technology Licensing bestar idag av fyra huvudkategorier; digitala anteckningar,
utbildningsldsningar, system for rostning och penna-pa-bildskérm.

Business Solutions

Nistan alla foretag har ett behov av att samla in information for att styra och driva verksamheten. Séljare
registrerar kunddata och far kundens signatur pa ett avtal eller en ansokningsblankett, servicepersonal
fyller i inspektionsrapporter och detaljerade underhéllsrapporter, ldkare fyller i patientjournaler och
sjukvardspersonal rapporterar patientbesok, polisen maste dokumentera vittnesmal och skriva
brottsplatsundersokningar, logistikforetag behdver hantera mottagningsbevis och ge status pa varor under
transport, byggforetag maste férnya ritningar och hantera omplanering och detaljhandelsforetag behover
utbilda sina anstillda och samla in testresultat. Aven om digitala enheter som smarta mobiltelefoner,
biarbara datorer, surfplattor och andra bérbara elektroniska enheter numera 4r allmént spridda och anvénds
for att samla in data och information dr 80 procent av virldens organisationer fortfarande beroende av
papper och penna. Pappersforbrukningen 6kar for varje ar, liksom relaterade kostnader som uppkommer i
samband med 6verforing av information fran papper till digitala system via skanning, kopiering eller
aterinmatning, samt kostnader for att arkivera och hantera dokument.

Branschens globala omsittning av programvara for dokument- och datafangst
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I professionella sammanhang bestar vanligen datafangst fran pappersblanketter av fyra steg; registrering
av data, transport, konvertering till digitalt format och slutligen integrering av informationen i nagot
affiarssystem. Datafangst med hjdlp av en digital penna fungerar pa samma sétt. Pennan skriver med blidck
pa papper som en vanlig kulspetspenna. Transport av det som skrivits sker nir data 6verfors fran pennan
till t.ex. en mobiltelefon, handdator eller en persondator. Overforing kan ske tradlost via Bluetooth eller
WiFi, eller nér pennan dockas till en USB-anslutning. Nir informationen har dverforts till en dator (ofta
en server) kan den tolkas, verifieras och valideras innan den integreras i nagot affirssystem.

Information som samlas in i affarssyfte hamnar oftast i affirssystem som ERP (Enterprise Resource
Planning), CRM (Customer Relationship Management), EMR (Electronic Medical Records, dvs.
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elektroniska journaler) eller ndgot annat IT-system som stodjer en organisations verksamhet. Anotos
16sningar for datafangst &r en komponent i sadana system. I de flesta fall har de tinkbara kunderna for
Anotos 16sningar redan befintliga affirssystem och Anoto liagger dirfor mycket moda pa att gora det
littare att integrera tekniken i de befintliga systemen utan att dndra pa redan existerande och ofta vil
inarbetade arbetsfloden.

FANGA OVERFORA TOLKA INTEGRERA
/}/M kfﬂ{;/‘?'z’///?@ Enterprise
= v =4 Applications
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De fyra stegen i datafangst, hér illustrerat med penna-och-papper parallellt med handdator.

Anotos nuvarande strategi dr baserad pa den erfarenhet fran digitala penn- och papperslosningar for
datafangst som Bolaget har byggt upp under sin drygt tioariga verksamhet. Anotos strategi under de forsta
verksamhetsaren var framst att licensiera sin teknologi till ett stort antal partners som utvecklade egna
16sningar for datafangst byggda pa verktyg och komponenter fran Bolaget och andra partners i Bolagets
ekosystem. De flesta av dessa partner var mindre, entreprendrsledda start-ups som sag en unik mojlighet
att utveckla en ny verksamhet. Detta visade sig for de flesta vara utmanande och tidskrdvande, men ett
mindre antal lyckades och de representerar idag Anotos marknadskanaler inom omradet fér Business
Solutions.

Anoto bedomer at det finns ett stort virde i att standardisera nyckelkomponenter och paketera 16sningar
for datafangst. Standardisering minskar ocksa de tekniska svarigheterna i samband med integrering av
16sningar i olika IT-system. Anoto ser nyttan av att konsolidera sitt ekosystem genom mindre forvirv och
ett ndrmare samarbete med nagra av dess ledande partner, hellre 4n att spendera resurser pa att utveckla
egen programvara som #r snarlik sidan som redan finns. Synergierna av sadan konsolidering finns i
rationaliseringar i produktutvecklings- och forsiljningsleden, men ocksa i att kunna erbjuda en mer
standardiserad produkt till nya kunder. Det finns ocksa fordelar i att fa tillgang till nyckelpersoner med
manga ars erfarenhet av att distribuera digitala penn- och papperslosningar i olika geografiska omraden
och inom olika marknadsvertikaler. Som ett forsta steg i denna konsolidering képte Anoto under 2006
rittigheterna till Hitachi-Maxells digitala penna "DP-201” som i grunden var baserad pa Anotos
teknologi; detta for att fa full tillgang till en hardvaruplattform/penna. Under 2011 och 2012 tog Anoto
ytterligare steg for att kléttra hogre upp i viardekedjan genom forvérv av kunderna Destiny Wireless och
Ubisys i Storbritannien.

Anoto ser nu ett okat intresse for och attraktionskraft hos sin datafangstlosning, inom manga olika
omraden. Pa en global basis dr nu det totala antalet levererade pennor nira 200 000 och sedan 2010 har
forsiljningen vuxit fran 30 000 till drygt 50 000 pennor per ar. De flesta foretag och inte minst IT-
branschen forsoker minska pappersforbrukningen och frimja alla former av digitala 16sningar och da &r
det viktigt for Anoto att betona att pennan &r en digital enhet och anvéndandet av digitalt papper &r ett sétt
att minska kostnaderna for ett pappersbaserat arbetsflode.

Anoto fokuserar nu pa marknader dir anvidndandet av papper ér starkt integrerat i arbetsflodet och dir
Bolaget kan erbjuda stora besparingar for kunderna. Exempel pa dessa omraden dr hemsjukvard, kliniska
tester, inspektions- och underhallstjénster, fastighetsférvaltning, logistik, myndighetsutévning samt bank-
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och forsdkringsbranschen. Losningarna dr intuitiva och krdver minimal utbildning och mycket liten
fordndring av anvéindarens existerande arbetssitt: pennan kan forvaras i fickan, den fungerar bade off-line
och online, den ir siker och data kan krypteras. Informationen digitaliseras direkt och tack vare
pappersoriginalet finns det alltid mojlighet att sékerstilla sparbarheten. Jimfort med andra bérbara
16sningar innebir pennan ocksa liten risk for stld, den &r robust och den har lang batteritid.

De Overgripande fordelarna for kunden finns i den omedelbara informationsoverféringen, méjligheten till
snabbare beslutsfattande, 6kad produktivitet hos en rorlig arbetsstyrka, minskad risk for fel i hanteringen
av den insamlade informationen och dessutom minskade direkta kostnader for sjilva pappershanteringen.

I dagslidget motsvarar virdet av Anotos komponenter till en datafangstlosning som bygger pa digitala
pennor ca 20 procent av slutkundens totala investering. Anotos ambition &r att dka detta till 60-70 procent
genom att kombinera dagens komponenter med nya programvarukomponenter och kunskaper om hur
datafangstsystem anvinds och fungerar i praktiken. Detta kan uppnas genom forvirv av vissa strategiska
kunder varefter Anotos marknadsstrategi 4r att arbeta tillsammans med vil utvalda partners, aterforséljare
(VARs), systemintegratorer och sjédlvstindiga utvecklare for att maximera kinnedomen om de erbjudna
16sningarna och mojligheterna att na ut med dessa till en bred marknad.

Slutkundernas kdnnedom om digitala penn- och papperslosningar dr dock fortfarande dr lag. Eftersom
Anoto anser sig fortfarande vara i den tidiga delen av sin livscykel kommer det ocksa att bli n6dvéndigt
att sélja 16sningar direkt till vissa slutkunder for att fa mer erfarenhet av marknaderna och for att skapa
fler referenskunder inom utvalda marknadsvertikaler och geografiska omraden.

Segmentet Business Solutions har successivt 6kat sedan 2010 med en i genomsnitt 30-procentig arlig
tillvéixt riknat i antalet salda digitala pennor. Eftersom Anoto hittills bara funnits i borjan av virdekedjan
for datafdngst och samtidigt har tvingats sinka priset pa hardvaran for att mota forvintningarna fran
marknaden, har denna tillviaxt dock inte visat sig i Bolagets intikter. Emellertid har ett antal stora
slutkunder byggt in Anotos digitala penn- och papperslosningar i sina affdrssystem under de senaste 2-3
aren, till exempel i verksamheter inom forsékring, bank, likemedel, hilso-och sjukvard, féltservice,
myndigheter samt transport och logistik.

I takt med att antalet referenskunder 6kar har Anoto dven borjat rekrytera fler seniora séljare med fokus
pa kanalforséljning for att folja upp framgangarna inom vissa specifika marknadsvertikaler och
geografiska omraden, samtidigt som Bolaget har genomfort och 6verviger ytterligare ett mindre antal
forvirv av befintliga kunder for att ytterligare stirka erbjudandena och na bredare nirvaro pa
marknaderna.

LIVE PDF

Anoto lanserade under 2013 produkten Live PDF som kommer att vara baserbjudandet inom
affdrsomradet Business Solutions. Med Live PDF kan den enskilde anvéindaren skriva ut ett dokument
med Anotos punktmonster pa en lokal skrivare, gora anteckningar pa dokumentet med en digital penna,
och direfter konvertera det skrivna till digitalt format. Den digitaliserade informationen dr forstas
tillgéinglig for anvindaren sjdlv men kan ocksa delas med andra Live PDF-anvéndare. Live PDF ger forst
och framst den enskilde anvindaren en mgjlighet att digitalisera handskriven information for eget bruk,
men kommer dven att erbjuda mojligheter att koppla denna information till affarssystem.

Produkten kommer att erbjudas som en licens bundlad med digitala pennor som siljs for generell
anvindning inom omradet for Business Solutions, men den kan dven komma att erbjudas for anvindning
med andra typer av digitala pennor. Live PDF ir i grunden uppbyggd kring en SaaS (Software as a
Service) molntjénst, och affirsmodellen &r att kunderna koper prenumerationer pa tjénsten.

Technology Licensing
Digitala anteckningar

Anotos storsta partner inom omradet for digitala anteckningar dr Livescribe, som &r baserat i Kalifornien.
Livescribe knoppades av fran Anoto ar 2007och har sedan dess salt ca 1 miljon digitala pennor pa
konsumentmarknaden genom marknadskanaler som Amazon.com, Best-Buy, Target och Apple-butiker,
men dven genom direktforséljning via webben. Livescribe lanserade nyligen en digital penna som kan
ansluta direkt till internet via WiFi och som samverkar med webbtjiansten Evernote. Evernote dr en av de
snabbast vixande molntjdnsterna for hantering och arkivering av information med ett sérskilt fokus pa
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anteckningar. Evernote har natt mer &n 40 miljoner anvéndare pa mindre dn fem ar. Livescribe betalar
royalty till Anoto per sald enhet.

Utbildningslosningar

En av de stora fordelarna med Anotos teknik &r att den dr oberoende av storleken pa ytan som den digitala
pennan fors 6ver. Den tekniska 16sningen med ett passivt punktmonster pa ytan innebér ocksa att tekniken
forutom pa papper dven kan anvéndas pa andra material saisom kompositmaterial, stal, glas och plast. Till
skillnad fran méanga andra positioneringstekniker dir kostnaden okar exponentiellt med storleken pa ytan
ar Anotos teknik kostnadseffektiv dven pa stora ytor. Digitala pennor med Bluetooth-teknologi,
projektorer och programvarukomponenter har dirfor kunnat kombineras och anvéndas av flera av Anotos
kunder for att utveckla och erbjuda digitala, interaktiva skrivtavlor (”whiteboards”) och interaktivt
larande for utbildningsmarknaden.

Foljande utgor exempel pa anvindningsomraden for Anotos teknologi inom utbildning.

TStudy ar ett koreanskt foretag som erbjuder nya l6sningar for interaktivt larande i klassrummen. Varje
student far tillgang till en digital penna som ér tradlost ansluten till ldrarens dator och den interaktiva
skrivtavlan. Antecknings- och arbetsbocker samt prov forses med Anotos punktmonster sa att ldraren i
realtid kan folja vad varje enskild elev skriver. Losningen &r redan installerad pa ca 300 privata och mer
in 50 offentliga skolor i Korea. TStudy har nyligen etablerat sig i Kina med kontor i Shanghai och
Peking, dér de har rekryterat en erfaren lokal ledningsgrupp som nu arbetar med lokala distributorer for
att na ut pa den kinesiska utbildningsmarknaden.
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WHITEBOARD
An Interactive Whiteboard in Every Classroom
Feedback from
students and teachers

TStudy har dven ett nira samarbete med Anotos joint venture bolag i Korea, Pen Generations Inc.
Tillsammans med Anoto har Pen Generations utvecklat digitala pennor som genom storlek och
produktionskostnad ir sdrskilt designade for att méta behoven hos studenter och skolor.

I Japan marknadsfor och siljer Anotos kund Dai Nippon Printing en liknande 16sning kallad Open Note.

Steelcase ir ett av de ledande foretagen i USA inom kontorsmobler och 16sningar for interaktiva
motesrum. Under de senaste tre aren har Steelcase genom dotterbolaget PolyVision salt mer én 100 000
interaktiva skrivtavlor som utnyttjar Anotos teknologi. I november 2012 6verférdes PolyVisions
produktfamilj Eno till Steelcase Interactive Technology och den kommer framover att marknadsfras och
sdljas under Steelcases varumarke.

Anotos affarsmodell inom utbildningslosningar dr en kombination av pennforsiljning och royaltyintékter.
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System for rostning

Rostning dr ett omrade dir det finns dels ett behov av att snabbt presentera resultat, dels tvingande regler
for att strikt skapa starka verifieringskedjor. Utnyttjande av digital penna och digitalt papper dir pappret
utgors av sjilva rostsedlarna ér en effektiv 16sning for att samtidigt uppfylla bada dessa behov.

Foljande utgor exempel pa anvindning av Anotos teknologi inom réstning och relaterade omraden.

Under tredje kvartalet 2012 tecknade Anoto ett exklusivt avtal med ett ledande foretag for elektroniska
system for rostning. Kunden kommer tillsammans med Anoto att utveckla en portf6lj av produkter for
rostning, opinionsundersdkningar och folkrikning vilken forviéntas borja lanseras under tredje kvartalet
2013.

Anotos kund Kayentis i Frankrike levererade en 16sning till det franska socialistpartiet for dess val av
presidentkandidat hosten 2011. 10 000 pennor anvindes dver hela landet under en enda dag for att
registrera de rostberittigades val av kandidat.

Affarsmodellen inom system for rostning och liknande anvindningsomraden ir att sélja pennor och/eller
att fa royaltyintékter eller vinstdelning for varje anvind digital penna.

Penna-pa-bildskdarm

Att skriva pa bildskdrm har snabbt blivit ett populidrt och intuitivt sitt att interagera med smartphones och
surfplattor, inte minst efter att Samsung lanserade sin Galaxy-produktportf6lj under 2011, dér en passiv
stylos ingar. Anotos konkurrensfordelar pa denna marknad dr hog noggrannhet, sirskilt god funktion och
lag kostnad for storre ytor, samt att det inte behovs sirskilda elektroniska komponenter i eller kring
bildskédrmen.

Anoto for nu diskussioner med flera bildskdrmstillverkare for att utforska mojligheterna att ersitta
existerande teknik med Anotos 16sningar. Inledningsvis fokuseras diskussionerna mot storre bildskdrmar
dir Anotos konkurrensférdelar dr uppenbara.

Foljande utgdr exempel pa anvindning av Anotos teknologi i penna-pa-bildskdrmldsningar.

I januari 2013 lanserade Panasonic vérldens forsta surfplatta med inbyggd Anototeknologi. Produkten dr
en 20 tums platta med hog upplosning (4K”) som forvéntas lanseras framat mitten av aret. Produkten
riktar sig till professionella anvdndare som arbetar med datorstddd design och konstruktion eller inom
andra omraden dér man traditionellt anvint sig av papper i stort format. Den digitala pennan ger en hog
noggrannhet (600 dpi) tack vare att Anoto-monstret &r integrerat i skairmen. Kommunikationen mellan
pennan och applikationerna i surfplattan sker via Bluetooth eller USB-kabel.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Legal struktur
Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Anoto Group AB (publ). Bolaget 4r moderbolag i
Koncernen, som bestér av sju rorelsedrivande bolag i fem lénder.
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PATENT OCH LICENSER

Anoto som licensgivare

Anotos affirsmodeller bygger i stor utstrackning pa licensiering av riitten att anvéinda Anotos teknologi.
Anoto ir sdledes beroende av immateriellt skydd och av att teknologi och patent licensieras ut pa ett vil
avvigt sitt. I de allra flesta fall ger Anoto icke-exklusiva licenser, men det forekommer ocksa exklusiva
licenser dir det bedoms vara kommersiellt rimligt och motiverat ur ett intdktsperspektiv.

Anotos utlicensiering utformas i mojligaste man med “license-back”-klausuler for att en licenstagare inte
skall kunna hindra att Anoto anvinder sin grundteknologi ocksa i andra afférer, dven med konkurrenter
till befintliga kunder.

Anoto som licenstagare

Anoto anser sig ha fullt eget dgande till och kontroll dver den grundldggande teknologin kring Anoto-
monstret, sirskilt med avseende pa generering, detektering och avkodning. Nir det giller den praktiska
implementeringen av de produkter som Anoto licensierar ut och/eller siljer 4r Anoto precis som manga
andra teknikintensiva foretag dock beroende av inlicensierad teknologi, sirskilt vad géller mjukvara. De
inlicensierade mjukvarukomponenterna &r i manga fall av open-source-typ, men det forekommer dven
vissa licenser dir det utgar erséttning till licensgivaren.

I samtliga fall har licenser anvénts for att det &r enklare och/eller sikrare att anvinda en fardig
komponent/produkt dn att utveckla nagot liknande pa egen hand. Nuvarande implementationer av Anotos
teknologi dr forstas beroende av de inlicensierade komponenterna. Anoto bedomer dock att det inte finns
nagot absolut beroende av nagon specifik licens, 1at vara att det i nigra fall skulle kunna medfora
mirkbara kostnader om licensen skulle upphora och relaterade produkter ddrmed skulle behova designas
om.

Anoto bedomer att de inlicensierade produkterna dr av god kvalitet och att alla immateriella aspekter &r
under kontroll, bl.a. att det inte forekommer s.k. copyleft-licenser som skulle kunna paverka Anotos
kontroll 6ver den egna teknologin.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Nedan redovisas Anotos kapitalisering per den 31 december 2012.
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MSEK 31 dec 2012'
Summa kortfristiga rintebirande skulder 0
Mot garanti eller borgen -
Mot sikerhet -
Utan garanti/borgen eller sikerhet -
Summa langfristiga rintebirande skulder 18,2
Mot garanti eller borgen -
Mot sikerhet 18,2
Utan garanti/borgen eller sikerhet -
Eget kapital 115,8
Aktiekapital 2.7
Reservfond 471,4
Ovri ga reserver 2,5
Balanserad vinst inklusive periodens resultat -345,9
Innehav utan bestimmande inflytande -14,9
I) Uppgifter himtade fran bokslutskommunikén for perioden januari - december 2012
NETTOSKULDSATTNING
Nedan redovisas Anotos nettoskuldséttning per den 31 december 2012.

MSEK 31 dec 2012
(A) Kassa 5,5
(B) Likvida medel -
(C) Litt realiserbara virdepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 5,5
(E) Kortfristiga fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder -
(I) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 0
(J) Netto kortfristig skuldsittning (I)-(E)-(D) -5,5
(K) Langfristiga banklan 9,7
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan 8,5
(N) Langfristig skuldsittning (K)+(L)+(M) 18,2
(0) Nettoskuldséttning (J)+(N) 12,7

1) Uppgifter hiamtade fran bokslutskommunikén for perioden januari - december 2012

Anoto har tva banklan och ett aktiedgarlan vilka samtliga upptagits av dotterforetaget Destiny Wireless

Ltd. Lanen &r upptagna i brittiska GBP och skulden per den 31 december 2012 var sammanlagt

GBP 1,7 miljoner / SEK 18,2 miljoner . Ett av de tva banklanen (GBP 0,7 miljoner / SEK 7,5 miljoner )
och aktiedgarlanet (GBP 0,8 miljoner / SEK 8,5 miljoner) har enligt de ursprungliga lanevillkoren forfallit
till betalning per den 31 december 2012 men motparterna har, i samband med bokslutet for 2012 bekriftat
att de inte kommer kriva aterbetalning inom den kommande tolvmanadersperioden. Det andra banklanet
(GBP 0,2 miljoner / SEK 2,2 miljoner), upptaget under 2012, forfaller till betalning under 2015. Sékerhet
for de tre lanen utgors av rorelsetillgdngarna i dotterforetaget Destiny Wireless Ltd och den nominella

rantan for samtliga tre lan uppgar till 12 procent.
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UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Anotos befintliga rorelsekapital ar inte tillrickligt for Bolagets aktuella behov for den kommande
tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalet, utan kapitaltillskott fran Foretridesemissionen, forvéntas ricka
till borjan av april 2013. Anoto behdver tillforas cirka 30 miljoner kronor f6r att ha tillrackligt
rorelsekapital for de aktuella behoven den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer dirfor att
kapitaltillskottet fran Foretridesemissionen kommer vara tillrdckligt for att tdcka det bedomda
kapitalbehovet, forutsatt att emissionen tecknas i erforderlig utstrickning.

Bolaget har for avsikt att anviinda emissionslikviden till att férse Bolaget med nodvindig ytterligare
likviditet pa kort sikt, till att aterbetala kortfristiga skulder och till att stirka Bolagets balansrikning.
Dérutéver kommer emissionslikviden stddja produktutveckling, forsdljning och marknadsforing samt
potentiella forvérv for framtida tillvixt liksom den dagliga verksamheten.

Om Foretridesemissionen inte skulle komma att fullfoljas eller tecknas i erforderlig utstrickning skulle
Bolaget tvingas att soka alternativa finansieringsméjligheter, sasom i form av riktad nyemission,
avslutande av konsultuppdrag och/eller forsiljning av varulager.

INVESTERINGAR
I nedanstaende tabell anges beloppen for Anotos huvudsakliga investeringar under rikenskapséaren 2011
och 2012.

MSEK 20117 20127
Immateriella tillgangar 33 8,7
Materiella tillgangar 0,8 1,9
Finansiella tillgangar* 15,5 12,8
Totalt 19,6 23,4

1) Uppgifter himtade fran arsredovisningen for rikenskapsaret 2011.

2) Uppgifter himtade fran bokslutskommunikén for perioden januari - december 2012.

* Anoto har under 2011/2012 genomfort forvirv av tva bolag. Ersittningen i samband med dessa forvirv aterges ovan. I samband med forvirvet av Destiny
Wireless Ltd betalades en del av ersittningen, SEK 5,2 miljoner, kontant. Ersittningen i samband med forvirvet av Ubiquitous Systems Ltd 2012 utgjordes i sin

helhet av emitterade aktier.

Immateriella tillgangar

Anotos investeringar i immateriella tillgangar avser frimst nedlagda kostnader for Bolagets
patentportfolj. Bolagets patentportf6lj utvidgas kontinuerligt, bland annat genom patentansokningar for
nya uppfinningar avseende Bolagets teknologi i tillagg till tidigare patentansdkningar och patent som
redan beviljats.

Anoto bedriver en omfattande forsknings- och utvecklingsverksamhet. Det #r normalt sett svart att
faststilla det tekniska och kommersiella virdet f6r de produkter och tjinster som Bolaget utvecklar. Det
kan vidare rada osikerhet kring huruvida Bolaget har tillrdckliga resurser for att fullf6lja utvecklingen
och att direfter anvinda eller silja tillgangen. Med anledning av ovanstaende har Bolaget under senare ar
intagit en restriktiv hallning till balansering av utvecklingskostnader.

Anoto forvirvade i borjan av 2012 produkten Xpaper fran Talario LLC. Likviden utgjordes av aktier till
ett virde av SEK 5,1 miljoner. Xpaper klassificeras som en 6vrig immateriell tillgang och
vardeminskningsavdrag gors over produktens forvintade ekonomiska livslangd. Som en del av
forvirvsavtalet ingick dven ett konsultuppdrag, dir de anstillda i Talario under aret fortsatt att arbeta med
vidareutvecklingen av Xpaper, till den produkt som Bolaget under 2013 avser lansera under namnet
LivePDF.

Under 2012 uppgick investeringar i immateriella tillgdngar till SEK 8,7 miljoner (SEK 3,2 miljoner).

Materiella tillgangar
Bolagets investeringar i materiella tillgangar utgors framst av plastverktyg, dataprogram och
datautrustning till den produktion som utfors hos Bolagets kontraktstillverkare.

Investeringar i materiella tillgdngar under 2012 uppgick till SEK 1,9 miljoner (SEK 0,8 miljoner).
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Finansiella tillgangar

Bolaget har under 2011/2012 forvirvat tva bolag, Destiny Wireless Ltd (51 procent) och Ubiquitous
Systems Ltd (100 procent). Forvirven gjordes i syfte att komma ndrmare marknaden och Bolagets
slutkunder.

Under 2012 uppgick investeringar i finansiella tillgangar till SEK 12,8 miljoner (SEK 15,5 miljoner).

Pagaende och framtida investeringar

Utover fortlopande aktivering av pagdende patentirenden har Bolaget inga vésentliga pagaende
investeringar i materiella eller immateriella anliggningstillgangar och har ej heller férbundit sig att
genomfora sddana investeringar. Bolaget har under 2012 och i detta prospekt tillkdnnagivit att ytterligare
forvirv kan komma att genomfo6ras. For nidrvarande finns dock inga bindande ataganden om ytterligare
forviry.

VASENTLIGA TENDENSER

Bolaget har under de senaste aren upplevt ett 6kat tryck pa priset pa bolagets produkter och tjénster.
Bolagets nettoomsittning har dirfor inte utvecklats i samma takt som forséljningen i volym matt. Som ett
led i att motverka denna utveckling avser Bolaget under 2013 och framét, undan for undan, ka andelen
mjukvara i den totala forsdljningsmixen.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV
DELARSRAPPORTEN FOR PERIODEN JANUARI — DECEMBER 2012

Anoto har genom avtal med Albatross Technologies Corporation av den 20 februari 2013 erhallit dels ett
kortfristigt 1an om 8 500 000 kronor, dels ett atagande fran Albatross Technologies Corporation att teckna
aktier i Foretradesemissionen for motsvarande belopp, med eller utan stéd av teckningsritter, och att
dérvid erldgga betalning for aktierna genom kvittning av lanet. Se dven ”Visentliga avtal” respektive
“Teckningsataganden” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”. Darutdver har det inte
intriffat nagra vésentliga forindringar av Anotos finansiella stillning eller stillning pd marknaden sedan
delarsrapporten for perioden januari — december 2012 offentliggjordes den 8 februari 2013.
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Styrelse, koncernledning och revisor

STYRELSE

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter och ska
fortlopande bedéma Anotos ekonomiska situation. Enligt Anotos bolagsordning ska styrelsen besta av
lagst tre och hogst atta styrelseledaméter, med hogst fem suppleanter. Styrelseledaméterna véljs arligen
pa arsstimman for tiden intill utgangen av nésta arsstimma. Anotos styrelse bestar for narvarande av fem
ledamoter, inklusive ordforanden. Anotos styrelse har inga suppleanter. Nedan redovisas
styrelseledamdterna, befattning, nir de valdes in, fodelsear, utbildning, arbetslivserfarenhet, pagaende
uppdrag samt avslutade uppdrag de senaste fem aren och innehav i Anoto. Samtligas innehav av aktier
inkluderar makes, makas, omyndiga barns innehav samt innehav via bolag dér vederborande innehar ett
betydande dgande och/eller betydande inflytande.

Namn Funktion Invald Fodelsear Oberoende Aktieinnehav"
Jorgen Durban Ordférande 2010 1956 Ja -
Kjell Bréathen Styrelseledamot 2012 1964 Ja 2599197
Gunnel Duveblad Styrelseledamot 2011 1955 Ja 20 000
Ulrika Hagdahl Styrelseledamot 2012 1962 Ja -
Andrew Hur Styrelseledamot 2011 1974 Nej -

1) Avser eget samt niirstiende fysiska och juridiska personers innehav.

2) Utéver 259 919 aktier innehar Kjell Brathen 1 647 000 aktieterminer.

Jorgen Durban

Fodd 1956. Styrelsens ordforande och styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning: Jur kand, Stockholms Universitet, Sverige.

Arbetslivserfarenhet: Delédgare i Linklaters LLP och VD for dess nordiska rorelse.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Jorgen Durban AB och Pen Generations samt
styrelseledamot och VD i BDP Partners AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i L&L Egendomsforvaltning AB 2003-2009.
Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stirre aktiedigare.

Kjell Brathen

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning: Civilekonom, BI Bedriftsgkonomisk Institutt Oslo, Norge.
Arbetslivserfarenhet: VD for Epsilon AS.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Apptix ASA 2001-2008, Mobyson AB 2004-
2008, Nordic Health ASA 2010-2011 och Nordic Semiconductor ASA 2001-2011.

Innehav: 259 919 aktier och 1 647 000 aktieterminer.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedigare.

Gunnel Duveblad
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2011.
Utbildning: Studier i systemvetenskap, Umea Universitet, Sverige.

Arbetslivserfarenhet: Diverse positioner inom IBM 1977-2002 samt VD for EDS Norra Europa 2002 -
2006.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Contex Holding A/S, Stiftelsen Ruter Dam och Team
Olivia AB samt styrelseledamot i Accessio AB, Aditro Holding AB, Emric Partners AB, HiQ
International AB, Nordic Outsourcing AB, PostNord AB och SWECO AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i BANQIT AB 2008-2011, Global IP Solutions
Holding AB 2009-2010, IBS AB 2007-2010 och WFUN AB 2007-2009.

Innehav: 20 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedigare.
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Ulrika Hagdahl

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning: Civilingenjor inom teknisk fysik, Kungliga Tekniska Hogskolan.
Arbetslivserfarenhet: Grundare av Orc Software AB samt dess VD och koncernchef 1990-2000.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i AB Idre Golf Ski och Spa, Beijer Electronics AB, HiQ
International AB och Industrial and Financial Systems IFS AB samt styrelseledamot och VD i Cancale
Forvaltnings Aktiebolag, Lannion AB och Montech Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot (2007-2011) och ordférande (2009-2010) i
Kopy Goldfields AB (publ), styrelseledamot och VD i Nils Arousell Nilsson AB 2005-2009 samt
styrelsesuppleant i Russian Real Estate Investment Company Aktiebolag och andra bolag i RURIC-
koncernen 2004-2008.

Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Oberoende i forhadllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiecigare.

Andrew Hur
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 201 1.
Utbildning: BA Economics, Korea University.

Arbetslivserfarenhet: Managementkonsult pA A.T. Kearney and Arthur D. Little samt Director of
Strategy and Business Development inom MTV Networks Asia.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Pen Generations, TStone Pte. Ltd. och TStudy Corp samt
VD for TStone Corporation.'

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Game On (japanskt noterat bolag).
Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Oberoende i forhadllande till Bolaget och bolagsledningen men inte i forhdllande till Bolagets storre aktiecigare.

KONCERNLEDNING

Anotos ledning bestar av atta personer. Nedan redovisas ansvarsomrade, anstéllningsar, fodelsear,
utbildning, arbetslivserfarenhet, pagaende uppdrag samt uppdrag avslutade de senaste fem aren och
innehav i Anoto. Samtligas innehav av aktier inkluderar makes, makas, omyndiga barns innehav samt
innehav via bolag dir vederbdrande innehar ett betydande dgande och/eller betydande inflytande.

Ingar i koncern- Anstilld inom Anoto

Namn Befattning ledningen sedan sedan Aktieinnehav"

Stein Revelsby VD och koncernchef 2011 2011 900 000

Tim Aughenbaugh SVP Business 2012 2012? 2014702
Development

Petter Ericson CTO 2012 1997 160 000

Hein Haugland SVP Marketing 2012 2012% -

Dennis Ladd CSO 2012 2012 -

Anna Liffner Human Resource 2009 2000 -
Manager

Max Marinissen SVP Global Sales 2012 2012 -

Jan Skoglund SVP Supply Chain 2012 2011 40 000
Management

Dan Wahrenberg CFO 2011 2006 25 000

Johan Zander SVP R&D 2011 2001 -

17 AVSGH 8@l Samt nirstaende Tysiska oo Juridiska personers nnehav.

2) Arbetar for Anoto pa konsultbasis.

"2 TStone Corporation #iger Aurora Investment Ltd som #r den storsta dgaren i Anoto.
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Stein Revelsby

Fodd 1962. VD sedan 2011.

Utbildning: MBE Handelshoyskolen, BI, Norge.
Arbetslivserfarenhet: VD och ordférande i Norden Technology AS.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Abyssinia Recources Development AS samt
styrelseledamot i Cenium AS och Pen Generations.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Anoto 2005-2012 och VirtualWorks 2009-
2011.

Innehav: 900 000 aktier.

Tim Aughenbaugh

Fodd 1966. SVP Business Development sedan 2012.

Utbildning: BS Engineering, South Dakota State University, USA.
Arbetslivserfarenhet: Ledande befattningshavare i Talario LLC.
Andra pagaende uppdrag: Ledande befattningshavare i Talario LLC.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 2 014 702 aktier.

Petter Ericson

Fodd 1971. CTO sedan 2012.

Utbildning: Teknisk fysik, Lunds Tekniska Hogskola, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Anstilld inom Anoto sedan 1997.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och ordforande i Skrimtroll AB samt styrelsesuppleant i
NADA YADA AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 160 000 aktier.

Hein Haugland
Fodd 1970. SVP Marketing sedan 2012.
Utbildning: BFA, Art Center College of Design, USA.

Arbetslivserfarenhet: Creative Director pa Fila 2005-2007 samt Design Manager Global Marketing
Services pa Adidas 1997-2003.

Andra pagaende uppdrag: Ledande befattningshavare i Cultéva Inc.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Dennis Ladd
Fodd 1959. CSO sedan 2012.
Utbildning: Bachelor of Arts, State University of New York, USA.

Arbetslivserfarenhet: CTO i StreamServe AB 2000 — 2008 samt CTO i Component Software Sverige
AB 1998 — 2000.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Grundare av och styrelseordférande i Taggle 2011-2012 samt
CEO i StreamServe 2008-2011.

Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Anna Liffner

Fodd 1979. Human Resource Manager sedan 2005.

Utbildning: Fil kand, Pedagogik, Lunds Universitet, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Anstilld inom Anoto sedan 2000.
Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Skrimtroll AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
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Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Max Marinissen
Fodd 1958. SVP Global Sales sedan 2012.
Utbildning: Bachelor of Economics, Hanzehogeschool, Nederldnderna.

Arbetslivserfarenhet: General Manager Benelux i StreamServe 2002-2008, General Manager
Nederldnderna i Peregrine Systems BV 1998-2002 samt Business Unit Manager, Branch Sales Manager
och Senior Account Manager i Tandem Computers 1988-1998.

Andra pagaende uppdrag: Deligare i John D. Eisenfelt Principle.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD Benelux for Cordys 2008-2009.
Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Jan Skoglund
Fodd 1956. SVP Supply Chain Management sedan 2012.

Utbildning: Hogre personaladministrativ utbildning, HPU, Eskilstuna Hogskola, Sverige. Kurser i
finansiering och afférsjuridik, Stockholms Universitet, Sverige.

Arbetslivserfarenhet: Ordférande i NoSweCo AS 2003-2006, ordférande och CEO i HGL Int AB 1995-
2003 samt innehavare av ledande befattningar inom och VD fo6r Inter Innovation Bank Systems AB 1977-
1995.

Andra pagaende uppdrag: Interim Manager i NoSweCo.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CEO i SmartSeal AS 2006-2011.
Innehav: 40 000 aktier.

Dan Wahrenberg

Fodd 1969. CFO sedan 2011.

Utbildning: Civilekonom, Lunds Universitet, Sverige.

Arbetslivserfarenhet: Revisor pa Arthur Andersen, controller pA Akzo Nobel AB och redovisningschef
pa Unilever.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 25 000 aktier.

Johan Zander

Fodd 1974. SVP R&D sedan 2011.

Utbildning: Civilingenjor Data, Lunds Tekniska Hogskola, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Anstilld inom Anoto sedan 2001.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH KONCERNLEDNING
Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Traktorvigen 11, 226 60
Lund, Sverige.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna,
med undantag av att Anna Liffner och Petter Ericson dr gifta med varandra. Ingen ledamot eller ledande
befattningshavare har domts i nagot bedrigerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av dem har i
egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem aren. Inte heller har nagon anklagelse och/eller
sanktion utfardats av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (ddribland godkidnda
yrkessammanslutningar) mot nagon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner
hos ett bolag.
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Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Anotos intressen. Som framgér ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Anoto genom aktieinnehav. Det foreligger inte heller nagra sirskilda
dverenskommelser mellan nagon styrelseledamot respektive ledande befattningshavare och storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare valts in i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning.

REVISOR

Deloitte AB (113 79 Stockholm) &r Bolagets revisor sedan arsstimman 2012, med Per-Arne Pettersson
som huvudansvarig revisor. Mandatperioden for revisorn ir fyra ar, séledes till och med utgangen av
arsstimman 2016. Per-Arne Pettersson ér auktoriserad revisor och medlem i Far, branschorganisationen
for revisorer i Sverige. Dessforinnan var KPMG AB (Box 16106, 103 23 Stockholm) Bolagets revisor
sedan 2008, med Eva Melzig Henriksson som huvudansvarig revisor till och med éarsstimman 2012, da
KPMGs mandatperiod 16pte ut.
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Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

AKTIEINFORMATION

Enligt Anotos registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 1 500 000 kronor och hogst

6 000 000 kronor, fordelat pa ldgst 75 000 000 och hogst 300 000 000 aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 28 februari 2013 till 2 740 741,62 kronor,
fordelat pa 137 037 081 aktier. Varje aktie har ett kvotvirde om 0,02 kronor per aktie.

Genomftrandet av Foretridesemissionen kommer vid fullteckning medfora att aktiekapitalet 6kar med

1 096 296,64 kronor till 3 837 038,26 kronor och att antalet aktier i Anoto 6kar med 54 814 832 till

191 851 913 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 40 procent. Aktie4igare som viljer att inte delta i
Foretriddesemissionen kommer att fa sin dgarandel vésentligt utspidd, men har méjlighet att kompensera
sig ekonomiskt for utspadningseffekten fran Foretridesemissionen genom att sélja sina teckningsritter pa
NASDAQ OMX Stockholm, under forutsittning att teckningsrétterna har ett ekonomiskt virde.
Utspidningseffekten till f61jd av Foretrddesemissionen kommer inte att overstiga 28,6 procent (berdknat
som antalet nya aktier till f6ljd av Foretrddesemissionen delat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretridesemission).

Aktierna i Anoto &r utfdrdade och registrerade i enlighet med svensk ritt, fullt betalda och denominerade i
svenska kronor. Aktierna ér inte foremal for nagra begrinsningar i rétten att dverlata dem. Aktiernas
rattigheter kan endast éndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Rostritt
Varje aktie berittigar till en rost och varje rostberittigad far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet
av honom eller henne 4dgda eller foretridda aktier utan begriansning i rostritten.

Foretradesritt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesritt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Det
finns dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begrinsar mojligheten att, i enlighet med
bestimmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ritt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

AGARSTRUKTUR

Per den 31 januari 2013 hade Anoto cirka 4 904 aktiedgare varav de tio storsta aktiedgarna innehade
sammanlagt cirka 65,6 procent av aktiekapital och roster. Storsta aktiedgare var Aurora Investment Ltd,
med cirka 22,3 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Nedan visas Bolagets storsta
aktiedgare och deras respektive aktieinnehav per den 31 januari 2013.

Storre aktiedigare per den 31 januari 2013

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier ~ Andel aktier och roster, %
Aurora Investment Ltd 30522726 22,3
Double Day Holdings Ltd 12 860 000 9.4
Ventor AS 8206 101 6,0
Swedbank Robur Fonder 7 362 805 5.4
Home Capital AS 6202 261 4,5
Danske Capital Sverige AB 6091 615 44
Fougner Invest AS 5000 000 3,6
Permanent AS 4 881 282 3,6
HSBC Private Bank (Suisse) S A 4509 768 3,3
Carnegie Norway Branch 4210000 3,1
Totalt tio storsta aktieigarna 89 846 558 65,6
Ovriga aktietigare 47190 523 34,4
Totalt 137 037 081 100,0

Kiilla: Euroclear Sweden

43(57)



LEGAL#9389778v1

I Sverige &r den ldgsta griansen for anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga

aktier eller av rostetalet for samtliga aktier.

NOTERING OCH KURSUTVECKLING

Anotos aktie dr sedan den 16 juni 2000 noterad pa NASDAQ OMX Stockholm (tidigare

Stockholmsborsen). Aktien handlas pa Small Cap-listan under kortnamnet ANOT. Diagrammen nedan
visar aktiens kursutveckling och omsittningsvolym pd NASDAQ OMX Stockholm under perioden

december 2006 — januari 2013 respektive under 2012.

Kurs (SEK)

Kursutveckling och aktieomsittning dec 2006 - jan 2013
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2003 framgar av nedanstaende tabell.

Forindring Totalt

Foriandring Totalt antal  aktiekapital, aktiekapital, Kvotvirde,
Ar _ Hindelse antalet aktier aktier kronor * kronor?® kronor
2003 Nyemission (kontant) 8 700 000 112 269 201 174 000 2245384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 2300 000 114 569 201 46 000 2291384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 3300 000 117 869 201 66 000 2357 384 0,02
2005 Utnyttjande av teckningsoptioner 1 646 000 119 515 201 32920 2390 304 0,02
2005 Utnyttjande av teckningsoptioner 20 000 119 535 201 400 2390 704 0,02
2005 Nyemission (kontant) 7 000 000 126 535 201 140 000 2530704 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 1081955 127 617 156 21639 2552343 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 27 467 127 644 623 549 2552 893 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 939 244 128 583 867 18 785 2571677 0,02
2011 Nyemission (apport) 1732 188 130 316 055 34 644 2 606 321 0,02
2012 Nyemission (apport) 4706 324 135022 379 94 127 2700 448 0,02
2012 Nyemission (apport) 2014702 137 037 081 40 294 2740 742 0,02
2013 Foretridesemission 54814 832" 191 851 913" 1096 297" 3837 038" 0,02

1) Under forutsittning att Foretradesemissionen fulltecknas.

2) Samtliga belopp dr avrundade.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Incitamentsprogram 2012/2015

Anoto har for ndrvarande ett aktierelaterat incitamentsprogram vilket &r riktat till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner inom Anotokoncernen (“Incitamentsprogram 2012/20157).
Avsikten med incitamentsprogrammet ir att frimja Anotos langsiktiga intressen genom att stimulera
deltagarnas foretagslojalitet och intresse for Bolagets och Anoto-aktiens utveckling.

Incitamentsprogrammet omfattar 2 741 000 teckningsoptioner emitterade till Anotos heldgda dotterbolag
Anoto AB, med ritt och skyldighet for Anoto AB att Gverlata teckningsoptionerna till cirka tjugo av
styrelsen identifierade deltagare i incitamentsprogrammet for nyteckning av aktier i Bolaget. Varje
teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en ny aktie i Anoto till en kurs om cirka 4,10 kronor per
aktie. Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med dagen
for arsstimman 2015 till och med den 31 december 2015. Teckningsoptionerna har dnnu inte overlatits
till ndgon av Anotos ledande befattningshavare eller andra nyckelpersoner. Saledes innehar for
nirvarande Anoto AB samtliga 2 741 000 teckningsoptioner.

Vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital att 6kas med
sammanlagt 54 820 kronor och antalet aktier med 2 741 000, vilket motsvarar en total utspadningseffekt
om cirka 2 procent beriiknat pa det totala antalet aktier vid tidpunkten for arsstimman 2012 efter fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner. Enligt villkoren for incitamentsprogrammet kommer det antal
aktier som varje teckningsoption berittigar till samt teckningskursen att omriknas till f61jd av
Foretradesemissionen och eventuella framtida nyemissioner.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstimman 2012 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfillen fore nista
arsstimma besluta om nyemission av sammanlagt hogst 15 000 000 aktier med bestimmelse om apport,
kvittning eller annars med villkor, och/eller genom riktad kontantemission till kapitalmarknaden, samt att
ddrvid kunna avvika fran aktiedgares foretridesritt. Skilet for att nyemission ska kunna ske med
avvikelse fran aktiedgares foretradesritt 4r att mojliggora foretags-/rorelseforvérv mot likvid helt eller
delvis i form av aktier eller kontanter eller riktad kontantemission till kapitalmarknaden. Vid fullt
utnyttjande av bemyndigandet uppgar utspadningseffekten till ca 9,9 procent beriknat pa det totala antalet
aktier vid tidpunkten for arsstimman 2012 efter fullt utnyttjande av bemyndigandet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Anotos bolagsordning innehaller ett s.k. avstimningsforbehall och Bolagets aktier #r anslutna till det
elektroniska virdepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm)
som central virdepappersforvarare. Inga aktiebrev har utfirdats for aktierna eller kommer att utfirdas for
de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Anoto dr SE0000547929.



LEGAL#9389778v1

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kinner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Styrelsen kinner inte heller till
nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget foridndras.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Anoto har hittills inte lamnat nagon utdelning och kommer inte att foresla nagon utdelning de nidrmaste
aren. Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva, finansiell stillning och
finansieringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vigas mellan aktiedgarnas krav pa en rimlig
direktavkastning och verksamhetens behov av sjélvfinansiering.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Utdelning far
endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp &n styrelsen foreslagit eller godként.

Riitt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare
inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiesigarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begrinsas i tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Anoto. Varken aktiebolagslagen eller Anotos bolagsordning innehaller nagra
restriktioner avseende ritt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella begriansningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sadana aktieéigare pa
samma sdtt som till aktieigare med hemvist i Sverige. For aktieigare som dr begrinsat skattskyldiga i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.
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Legala fragor och kompletterande information

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av visentliga avtal som Anoto ingatt under de senaste tva aren samt
andra avtal som Bolaget ingatt och som innehaller rittigheter eller forpliktelser som #r av visentlig
betydelse for Anoto (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den 16pande affirsverksamheten).

Forvirv

Forvadrv av Destiny Wireless Lid

Ijuli 2011 ingick Anoto avtal med ett stort antal minoritetsaktiedgare i Destiny Wireless Ltd ("Destiny”)
om forvirv av 51 procent av aktierna i Destiny. Destiny utvecklar och marknadsfor 16sningar f6r mobil
datainsamling baserade pa Anotos digitala pennteknologi. Forvirvet genomfordes i augusti 2011.
Kopeskillingen uppgick till cirka 15,6 MSEK (1,5 MGBP), varav cirka 10,4 MSEK (1 MGBP) erlades till
hilften kontant och till hilften i form av skuldebrev. Resterande kopeskilling om cirka 5,2 MSEK (0,5
MGBP) erlades i form av aktier i Anoto genom en apportemission av 1 732 188 aktier. Anoto forvirvade
dven en option pa att 2014 kopa resterande 49 procent av aktierna i Destiny Wireless till ett pris
motsvarande det hogsta av 12 ganger vinsten fore skatt eller 1,2 ganger omséttningen i Destiny under
tolvmanadersperioden som foregar utnyttjandet av optionen.

Ovriga avtal

Joint Venture — Pen Generations Inc.

I juli 2011 etablerade Anoto tillsammans med TStudy och Amicus Wireless Technology (”Amicus”) ett
joint venture i Asien, Pen Generations Inc. med huvudkontor i Sydkorea. TStudy &r ett dotterbolag till
TStone Corporation. TStone Corporation dger Aurora Investment Ltd som &r den storsta dgaren i Anoto.
Amicus dr ett dotterbolag till SOLiD Technologies Inc. som &r borsnoterat pa Seoul Stock Exchange.

Pen Generations Inc. utvecklar digitala pennor, komponenter och andra produkter baserade pa Anotos
teknologi, enligt licens fran Bolaget. Produkterna siljs huvudsakligen genom Anoto och TStudy och
verksamheten finansieras for narvarande av TStudy och Amicus. Anoto har ritt till royaltybetalningar
baserat pa antal salda pennor inom ett visst anvindningsomrade.

Anoto dger for narvarande 19 procent av aktierna i Pen Generations Inc., medan TStudy respektive
Amicus dger 40,5 procent vardera av aktierna. Anoto har en option pa att 2014 forvérva aktier fran
TStudy och Amicus och dirigenom 6ka sitt dgande till minst 51 procent av aktierna.

Avtal med Albatross Technologies Corporation

Anoto har den 20 februari 2013 ingatt ett avtal med Albatross Technologies Corporation enligt vilket
Albatross Technologies Corporation har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen samt att
tillhandahalla Anoto ett kortfristigt 1an om 8 500 000 kronor. Lanebeloppet r till fullo utbetalt till Anoto.
Lanet forfaller tio dagar efter att utfallet i Foretrddesemissionen offentliggjorts, dock senast den 30 juni
2013. Albatross Technologies Corporation har dock atagit sig att teckna aktier i Foretridesemissionen for
en sammanlagd emissionslikvid motsvarande lanebeloppet, med eller utan stod av teckningsritter, och att
dérvid erldgga betalning for aktierna genom kvittning av lanet. Lanet 16per med en arlig réinta om

12 procent. Enligt avtalet har Albatross Technologies Corporation dven ritt till en sa kallad ”arrangement
fee” for lanet, uppgaende till 6,5 procent av lanebeloppet.

TECKNINGSATAGANDEN

Enligt vad som beskrivits ovan har Albatross Technologies Corporation atagit sig att teckna aktier i
Foretridesemissionen for en sammanlagd emissionslikvid om 8 500 000 kronor, med eller utan stod av
teckningsritter, och att dérvid erldgga betalning for aktierna genom kvittning av det kortfristiga lan som
Anoto erhallit frin Albatross Technologies Corporation. Se dven "Ovriga avtal” ovan. Atagandet
motsvarar teckning av 5 000 000 aktier, vilket utgor cirka 9 procent av Foretrddesemissionen. Ingen
ersittning utgar till Albatross Technologies Corporation for teckningsatagandet. Albatross Technologies
Corporation innehar for nidrvarande inte nagra aktier i Anoto.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Koncernen bedriver verksamhet i flera linder och inom ramen f6r den 16pande verksamheten kan
Koncernen fran tid till annan bli foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Anoto dr dock
inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rittsliga forfaranden eller
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skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller saidana som Bolaget 4r medvetet om kan
uppkomma) som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Anotos finansiella stillning eller
l6nsambhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget tillampar IAS 24 Upplysningar om ndrstdende. Efter att Andrew Hur (TStone/Aurora) valdes
som styrelseledamot i Anoto vid arsstimman 2011, klassificeras forséljning till och inkop fran Tstudy
respektive Pen Generations som transaktioner till nirstiende. ' Samtliga transaktioner med dessa bolag
sker pa marknadsmassig grund.

En sammanstillning av transaktioner mellan Anoto och nirstaende under rikenskapsaret 2011 finns i

not 37 pa sidan 58 i arsredovisningen for 2011. I tabellen nedan redovisas transaktioner mellan Anoto och
nérstaende under rikenskapséret 2012. Bolaget har efter den 31 december 2012 erhallit tva orders fran
Pen Generations med ett totalt nettovirde om 1,6 MSEK, for leverans i april respektive maj 2013.

(TSEK)
Fordran pa Skuld till
Moderbolaget Forsiljning av  Inkép av varor . niirstdende per niirstiende per
Nirstaenderelation varor och tjinster och tjinster Ovrigt 31 dec 2012 31 dec 2012
Dotterforetag 6 561 - -38 270 110 000 -
(TSEK)
Fordran pa Skuld till
Koncern Forsiljning av  Inkép av varor . niirstaende per nirstaende per
Nirstaenderelation varor och tjinster och tjinster Ovrigt 31 dec 2012 31 dec 2012
Aktiedgare
Pen Generations (Tstone / Aurora) 9443 911 - 148 -
LEGAL STRUKTUR
Anoto dr moderbolag i koncernen. Nedanstaende tabell visar Bolagets rorelsedrivande dotterbolag.
Dotterbolag Land Andel aktier och roster
Anoto AB Sverige 100 %
Anoto BV Nederldnderna 100 %
Anoto Inc USA 100 %
Anoto Maxell KK Japan 80 %
C Technologies AB Sverige 100 %
Destiny Wireless Ltd Storbritannien 51 %
Ubiquitious Systems Ltd Storbritannien 100 %
RADGIVARE

I samband med Foretrddesemissionen bistar Mannheimer Swartling Advokatbyra som legal radgivare
samt Arctic Securities som finansiell radgivare. Varken Mannheimer Swartling Advokatbyra eller Arctic
Securities har nagra ekonomiska intressen i Anoto (Arctic Securities innehar aktier i Anoto endast for
kunders rikning). Storleken pa Arctic Securities arvode édr beroende av Foretradesemissionens utfall.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Anotos finansiella rapporter i Bolagets arsredovisning for rikenskapséret 2011 (ddr hénvisning gors till
sidorna 24-61), samt bokslutskommuniké for perioden januari — december 2012 (dér hdnvisning gors till
sidorna 9-15) utgor en del av detta prospekt och ska ldsas som en del ddrav. Anotos arsredovisning for
2011 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberittelsen dr fogad till arsredovisningen. Anotos
bokslutskommuniké for 2012 4r inte granskad av Bolagets revisorer.

" TStone Corporation #iger Aurora Investment Ltd som #r den storsta dgaren i Anoto. TStudy ir ett dotterbolag till TStone
Corporation. Anoto dger for narvarande 19 procent av aktierna i Pen Generations Inc., medan TStudy dger 40,5 procent av aktierna.
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Forutom Anotos reviderade koncernredovisning for rikenskapsaret 2011 har ingen information i detta
prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

F6ljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa Anotos hemsida, www.anoto.com. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgdngliga pd Anotos huvudkontor, Traktorvigen 11 i Lund, under prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar)

e Anotos bolagsordning.
®  Anotos arsredovisning for rakenskapsaret 2011 (inklusive revisionsberittelse).

®  Anotos bokslutskommuniké for januari — december 2012.

OVRIG BOLAGSINFORMATION

Anoto Group AB (publ) registrerades vid Bolagsverket den 12 juni 1996. Bolagets organisationsnummer
ar 556532-3929. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och dess styrelse har sitt séte i Lund.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya
aktier till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegrdnsat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pa
gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen omfattar inte
virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet.
Vidare omfattas inte de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiecigare innehar aktier eller
teckningsrdtter som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sirskilda regler som kan bli
tillimpliga pa innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som
Sforvirvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller
aktier eller andra deldgarrdtter som forvirvas pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av
sdrskilda regler om schablonbeskattning. Scirskilda skatteregler gdiller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investeringsfonder, investmentforetag och forsikringsforetag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsrditter bor ddrfor
radfrdga en skatteradgivare for att fa information om de scrskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier eller andra delédgarritter, till exempel teckningsritter, siljs eller pa annat sétt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten
berdknas normalt som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (for sirskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsritter se
“Utnyttjande och avyttring av teckningsritter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarritter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att
BTA (betalda tecknade aktier) dérvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka
berittigade till foretride i Foretradesemissionen forrin beslutet om foretrddesemission registrerats vid
Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersittningen efter avdrag for
forsdljningsutgifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade delédgarritter dr fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter, forutom
andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsritter, sa kallade réintefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarritter som inte kan kvittas pa detta sitt far dras av med upp
till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kr och 21 procent av resterande del. Ett sidant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med 30
procent. Den preliminira skatten innehalls av Euroclear, eller nir det giller forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter

Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskattning. For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin
foretradesriitt att delta i Foretrddesemissionen och avyttrar sina teckningsritter kan det uppsta en
skattepliktig kapitalvinst. Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade
for 0 SEK. Hela forsiljningsersittningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.
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For teckningsritter som forvirvats genom kop eller pa liknande sitt (det vill siga som inte erhallits
baserat pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas
omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid berikning av omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier.
Schablonmetoden far anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i
inkomstslaget niaringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berfiknas pa samma
sdtt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra
deldgarritter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana virdepapper. En sddan
kapitalforlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsittning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarritter under efterféljande beskattningsar utan begrinsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter

Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskattning. For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin
foretradesriitt att delta i Foretrddesemissionen och avyttrar sina teckningsritter kan det uppsta en
skattepliktig kapitalvinst. Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade
for 0 SEK. Hela forsiljningsersittningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som forvirvats genom kop eller pa liknande sitt (det vill siga som inte erhallits
baserat pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas
omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid berikning av omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier.
Schablonmetoden far anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for O kr.

SARSKILDA SI"(ATTEFRAGQR FOR INNEHAVARE AV AKTIER OCH
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA I SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedigare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen &dr dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsittning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfillet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigade foreligger. I Sverige
verkstills avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ritt att beskattas enligt
en ldgre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehéllits, kan aterbetalning begiras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsrétter som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr
hinforligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sadana virdepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid forsiljning av vissa virdepapper (sasom aktier, BTA och teckningsritter) om
de vid nagot tillfille under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan begriinsas av skatteavtal mellan
Sverige och andra ldnder.
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Overlatelsebegriinsningar

Tilldelningen av teckningsrdtter och erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget med eller utan stod av
teckningsrdtter (”Erbjudandet” ) till personer som bor eller dr medborgare i andra ldnder in Sverige kan
paverkas av lagstiftningen i sadana jurisdiktioner. Investerare bor anlita professionella radgivare for att
bedoma om det erfordras myndighets- eller andra tillstand eller om andra formella krav maste iakttas for
att de ska kunna utnyttja teckningsrditter eller teckna nya aktier utan stod av teckningsrdtter.

ALLMANT

Anoto har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till
allminheten av de nya aktier som omfattas av Erbjudandet (genom utnyttjande av teckningsritter eller pa
annat sitt) i nagra andra jurisdiktioner #n Sverige. Mottagande av detta prospekt utgér inte nagot
erbjudande i jurisdiktioner dir det skulle vara otillatet att 1dmna ett erbjudande och, om sa ir fallet, &r
detta prospekt endast avsett i informationssyfte och far inte kopieras eller vidarebefordras.

Utover vad som anges i detta prospekt ska en investerare som mottar en kopia av prospektet i nagon
annan jurisdiktion &n Sverige inte betrakta prospektet som en inbjudan eller ett erbjudande. Investeraren
far inte heller under nagra omstindigheter handla med teckningsritter, betalda tecknade aktier eller nya
aktier som tilldelas eller erbjuds i Erbjudandet (”Virdepapper”), savida inte en sidan inbjudan eller ett
sadant erbjudande lagligen kan ldmnas till investeraren, eller Virdepapperna lagligen kan handlas utan att
krav pa registrering eller andra legala krav uppfylls, i den berérda jurisdiktionen.

En investerare som mottar en kopia av detta prospekt bor foljaktligen inte skicka eller pa annat sitt
distribuera prospektet, och inte heller 6verlata Virdepapperna, till nagon person eller i eller till nagon
jurisdiktion dér det kan innebira en overtrddelse av lokal virdepapperslagstiftning eller lokala
foreskrifter. Om en investerare vidarebefordrar prospektet till ndgon sadan jurisdiktion (oavsett om det
sker enligt avtal, lagkrav eller av annan anledning) ska investeraren gora mottagaren uppmirksam pa
innehéllet i detta avsnitt. Om inte annat uttryckligen framgar av detta prospekt giller f6ljande:

e  Virdepapper som tilldelas respektive erbjuds i Erbjudandet far inte erbjudas, tecknas, siljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller annan jurisdiktion dir det inte r tillatet att erbjuda Vardepapperna
eller dir sadan handling skulle forutsitta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder
utover vad som foljer av svensk lag ("Obehoriga Jurisdiktioner”);

e  prospektet far inte skickas till nagon person i nagon Obehdrig Jurisdiktion; samt

e tilldelningen av teckningsritter pa ett virdepapperskonto som tillhor en aktiedgare eller annan
person i en Obehorig Jurisdiktion eller en medborgare i en Obehorig Jurisdiktion
(”Obehoriga Personer”) utgor inte ett erbjudande av nya aktier till sadan person och Obehdoriga
Personer far inte utnyttja teckningsritter.

Om en investerare tecknar, mottar, 6verfor, handlar eller pa annat sétt genomfor transaktioner med
Virdepapper kommer sadan investerare anses ha limnat eller, i vissa fall, bli ombedd att 1imna bland
annat f6ljande utfistelser och garantier till Anoto och dess uppdragstagare (savida inte Anoto avstar fran
detta krav):

e  attinvesteraren inte befinner sig i nagon Obehorig Jurisdiktion;
e  att investeraren inte dr en Obehorig Person;

e attinvesteraren inte agerar och inte har agerat pa uppdrag av, eller till forman for, en Obehorig
Person;

e  attinvesteraren — savida denne inte dr en befintlig aktiedgare och en s.k. qualified institutional
buyer enligt definitionen i, och i enlighet med, Rule 144 A under United States Securities Act
fran 1933 ("Securities Act”) — befinner sig utanfor USA och att eventuella personer som denne
agerar pa uppdrag av, eller till forman for, pa icke-diskretionir grund befinner sig utanfor USA
samt att investeraren och eventuella saidana andra personer vid forvirvet kommer att befinna sig
utanfor USA;
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e  attinvesteraren ir inforstadd med att Virdepapperna varken har eller kommer att registreras
enligt Securities Act och att de inte far erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, séljas,
aterforsiljas, tilldelas, levereras eller pa annat sitt dverforas inom USA, eller pa uppdrag av eller
till forman for personer som befinner sig i USA, férutom enligt ett undantag fran, eller genom en
transaktion som inte dr foremal for, registrering enligt Securities Act; och

e  attinvesteraren lagligen far erbjudas, utnyttja, teckna och mottaga Virdepapper i den jurisdiktion
dir vederborande &r bosatt eller for nidrvarande befinner sig.

Anoto och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa investerarens utfistelser och garantier.
Tillhandahallande av felaktig information eller efterfoljande vertriddelse av dessa utfistelser och
garantier kan medfora skadestandsskyldighet for investeraren.

Om en person agerar pa uppdrag av en innehavare av teckningsritter (till exempel som forvaltare,
formyndare eller god man) ska sadan person limna Anoto ovan nimnda utfistelser och garantier savitt
avser utnyttjande av teckningsritter for innehavarens rikning. Om sédan person inte limnar eller inte kan
limna ovan nimnda utfistelser och garantier, dr Anoto inte skyldigt att verkstilla nagon tilldelning av
Virdepapper till sadan person eller den person pa vars uppdrag denne agerar.

Med beaktande av de sirskilda restriktioner som redovisas nedan ir investerare (inklusive deras
forvaltare, formyndare och gode miin) som befinner sig utanfor Sverige samt vill utnyttja, handla med
eller teckna Virdepapper sjédlva ansvariga for att tillimplig lagstiftning i relevanta jurisdiktioner f6ljs fullt
ut, inklusive inhdmtande av eventuella erforderliga myndighets- eller andra tillstand, iakttagande av
eventuell annan formalia samt erldggande av eventuella skatter i sddana jurisdiktioner.

Informationen i detta avsnitt ir endast avsedd som en allmén vigledning. Rader det tvivel om en
investerare har ritt att utnyttja teckningsritter eller teckna bor investeraren omgaende anlita
professionella radgivare.

Savitt avser aktiedgare som pa avstimningsdagen den 7 mars 2013 innehar aktier i Bolaget genom
forvaltare kommer teckningsritter initialt att utbokas till respektive forvaltare for sadana aktiedigares
rakning. Forvaltare far inte utnyttja teckningsritter pa uppdrag av person som befinner sig i en Obehorig
Jurisdiktion eller pa uppdrag av nagon Obehorig Person och kan avkrivas intyg om detta i samband med
att teckningsritter utnyttjas.

Med vissa undantag far forvaltare inte skicka prospektet eller annan information om Erbjudandet till
nagon Obehorig Jurisdiktion eller Obehorig Person. Utbokning av teckningsritter till personer i
Obehoriga Jurisdiktioner eller Obehoriga Personer utgor inget erbjudande av Virdepapper till sidana
personer. Forvaltare, till exempel banker och fondkommissionérer samt andra finansiella mellanhiander,
med innehav for Obehoriga Personers rikning kan overviga att sélja en del eller samtliga teckningsritter
for dessa personers rikning i den utstrickning som detta #r tillatet enligt overenskommelse med dessa
personer och tillimplig lag samt dverfora nettolikviden till dessa personers konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner om teckning som skickats fran eller poststimplats i ndgon
Obehorig Jurisdiktion att anses vara ogiltiga och Virdepapper kommer inte att levereras till mottagare i
Obehoriga Jurisdiktioner. Anoto forbehaller sig rétten att bortse fran eller hiva teckning som sker pa
uppdrag av personer som uppgett adress i en Obehorig Jurisdiktion for teckning eller leverans av
Virdepapper, som inte kan utfésta eller garantera att de inte befinner sig i nagon Obehorig Jurisdiktion
och inte dr en Obehorig Person, som inte agerar pa diskretionér grund for sadana personers riakning, eller
som Anoto eller dess uppdragstagare uppfattar har undertecknat sin instruktion om teckning i, eller avsént
den fran, en Obehorig Jurisdiktion. Vidare forbehaller sig Anoto ritten att efter eget bestimmande
ogiltigforklara utnyttjande eller pastatt utnyttjande av teckningsritter som forefaller har genomforts,
verkstillts eller avsints pa ett sidtt som kan inbegripa en vertriadelse eller ett asidosiéttande av lagar eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Oaktat vad som i 6vrigt foreskrivs i detta prospekt forbehaller sig Anoto ritten att tillata en innehavare att
utnyttja teckningsritter om Anoto efter eget bestimmande bedomer att transaktionen ifraga dr undantagen
fran, eller inte foremal for, de lagar eller foreskrifter som foranleder de aktuella restriktionerna.
Tillimpliga undantag i vissa jurisdiktioner beskrivs nedan. I dessa fall atar sig Anoto inget ansvar for
eventuella atgdrder som innehavaren vidtar eller for konsekvenser som denne kan fororsakas genom att
Anoto tillater innehavarens utnyttjande av teckningsritter.
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Varken Anoto eller nagon av dess foretrddare ldmnar nagon utfistelse gentemot nagon mottagare,
tecknare eller forvirvare av Virdepapper avseende lagenligheten av sidana personers investeringar i
Virdepapper i forhallande till tillimpliga lagar. Varje investerare bor anlita sina egna radgivare och gora
en oberoende bedomning av de rittsliga, skatteméissiga, affarsméissiga, ekonomiska och ovriga foljderna
av en teckning eller ett forvirv av Virdepapper.

En investering i Vardepapper éir forenat med risker. Se avsnittet ”’Riskfaktorer” for en redogorelse
for vissa risker som bor beaktas av potentiella investerare infor en investering i Vardepapper.

USA

Virdepapperna har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt Securities Act eller
virdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsittas, séljas, upptas, aterforsiljas, tilldelas, levereras eller pa annat sitt dverforas, direkt
eller indirekt, inom USA, férutom enligt ett tillimpligt undantag fran registreringskraven i Securities Act
och i enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Virdepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Securities Act. Eventuellt
erbjudande av Virdepapper i USA kommer endast att ldmnas till ett begrénsat antal befintliga aktiesigare
som (i) bedoms vara qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act
(’QIB”) i enlighet med ett undantag fran registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte utgor
ett erbjudande till allménheten, och (ii) har undertecknat och skickat ett sé kallat investor letter,
godtagbart till form och innehall, till Anoto.

Foljaktligen kommer detta dokument, med vissa begridnsade undantag, inte att skickas till, och inga
teckningsritter tilldelas, nagon aktiefigare med adress i USA. Dessutom forbehaller sig Anoto ritten att
bortse fran instruktioner avseende Virdepapper fran, eller pa uppdrag av, innehavare av VP-konton med
adress i USA.

Fram till 40 dagar efter Erbjudandets paborjande kan ett erbjudande, en forsiljning eller 6verlatelse av
Virdepapper inom USA som genomf6rs av en virdepappershandlare (oavsett om denne deltar i
Erbjudandet) innebira ett asidosittande av registreringskraven i Securities Act.

Virdepapperna har varken godkints eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange
Commission (SEC), niagon delstatlig virdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller
har nagon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om Erbjudandet respektive riktigheten och
tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Genom att ta emot detta prospekt eller genom att teckna Virdepapper kommer varje person till vilken
Virdepapper distribueras, erbjuds eller forséljs inom USA anses ha utfédst och godként, for egen ridkning
och for eventuella investerare at vilka personen tecknar Virdepapper, bland annat att:

e  vederbdrande ir en befintlig aktiedgare och en QIB; och

e  Virdepapperna inte har erbjudits vederborande av Anoto genom nagon form av “general
solicitation” eller ”general advertising” (i den mening som avses i Regulation D under Securities
Act).

Genom att teckna eller forvirva Virdepapper kommer varje person till vilken Virdepapper distribueras,
erbjuds eller forsiljs utanfér USA anses ha utfést och godként, for egen rikning och for eventuella
investerare at vilka personen tecknar Virdepapper, att:

e  vederborande erhéller Viardepapperna fran Anoto genom en “offshore transaction” enligt
definitionen i Regulation S under Securities Act; och

e  Virdepapperna inte har erbjudits vederborande av Anoto genom nagon form av “directed selling
efforts” enligt definitionen i Regulation S under Securities Act.
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INFORMATION ENDAST TILL PERSONER BOSATTA I NEW HAMPSHIRE
VARKEN DET FORHALLANDET ATT ETT REGISTRERINGSDOKUMENT (REGISTRATION
STATEMENT) ELLER EN ANSOKAN OM LICENSIERING (APPLICATION FOR A LICENSE) HAR
INGIVITS ENLIGT KAPITEL 421-B I NEW HAMPSHIRE REVISED STATUTES ("RSA 421-B”) 1
DELSTATEN NEW HAMPSHIRE ELLER DET FORHALLANDET ATT ETT VARDEPAPPER AR
REGISTRERAT ELLER EN PERSON AR LICENSIERAD I DELSTATEN NEW HAMPSHIRE
INNEBAR ATT NEW HAMPSHIRES SECRETARY OF STATE BEDOMT ATT DOKUMENTATION
INGIVEN ENLIGT RSA 421-B AR KORREKT, FULLSTANDIG OCH EJ VILSELEDANDE.
VARKEN SADANA FORHALLANDEN ELLER DET FORHALLANDET ATT DET FINNS ETT
UNDANTAG FOR ETT VARDEPAPPER ELLER EN TRANSAKTION INNEBAR ATT
SECRETARY OF STATE PA NAGOT SATT HAR BEDOMT, REKOMMENDERAT ELLER
GODKANT NAGON PERSON, VARDEPAPPER ELLER TRANSAKTION. DET AR OLAGLIGT
ATT LAMNA UTFASTELSER TILL POTENTIELLA KOPARE, KUNDER ELLER KLIENTER I
STRID MED INNEHALLET I DETTA STYCKE SAMT ATT ANSTIFTA DARTILL.

Avtal om sekretess

Mottagare av detta dokument i USA underrittas hirmed om att detta dokument tillhandahélls pa
konfidentiell grund och inte under nagra omstindigheter far reproduceras, skickas vidare eller pa annat sitt
distribueras vidare, varken helt eller delvis. Vidare har mottagare enbart tillatelse att anvinda detta
dokument i syfte att Gverviga en teckning av Virdepapper och far inte r6ja innehallet i detta dokument eller
anvinda nagon information hiri for nagot annat dndamal. Detta dokument ir personligt for varje mottagare
och utgor inte ett erbjudande till ndgon person eller till allménheten att teckna eller pa annat sitt forvérva
Virdepapper. Mottagare av detta dokument godkénner ovanstaende genom att ta emot detta dokument.

Verkstillighet och delgivning

Anoto ir ett svenskt aktiebolag. Flertalet av Bolagets styrelseledamdter och ledande befattningshavare ir
bosatta utanfor USA. En betydande del av Anotos respektive nimnda personers tillgangar finns utanfor
USA. Det dr dirfor inte sikert att en investerare kan delge Anoto eller sadana personer en
staimningsansdkan eller genom amerikanska domstolars forsorg kan fa till stand verkstillighet mot dem av
amerikanska domar. Amerikanska domar och beslut om verkstillighet avseende civilrittsligt ansvar enligt
federala eller delstatliga viardepapperslagar i USA ir inte direkt verkstillbara i Sverige. USA och Sverige
har inte triffat nagon 6verenskommelse om dmsesidigt erkénnande och verkstillighet av civilrittsliga
domar utover skiljedomar. Déarfor kommer en slutlig dom avseende betalningsskyldighet som meddelats
av en amerikansk domstol pa grundval av civilrittsligt ansvar inte vara direkt verkstéllbar i Sverige. Om
den vinnande parten vicker ny talan i en behorig svensk domstol kan den parten dock aberopa den
slutliga amerikanska domen i den svenska domstolen. Aven om en federal eller statlig amerikansk dom
mot Bolaget eller Koncernen varken kommer att erkdnnas eller verkstéllas av en svensk domstol, kan den
tjdna som bevis i en liknande process i svensk domstol.

EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allménheten av
Virdepapper i andra ldnder dn Sverige. I andra medlemslidnder i EES som har implementerat
Prospektdirektivet kan ett erbjudande av Vérdepapper endast lamnas till “kvalificerade investerare” enligt
definitionen i artikel 2.1 e) i Prospektdirektivet eller under andra forhallanden som inte féranleder krav pa
att Anoto offentliggor ett prospekt i aktuellt medlemsland enligt artikel 3 i Prospektdirektivet. Varje
mottagare av detta prospekt kommer att anses ha utféast och garanterat att de varken har eller kommer att
lamna nagot erbjudande till allménheten i nagot medlemsland i EES.

Med uttrycket “erbjudande till allménheten” avses definitionen i Artikel 2.1 d) i Prospektdirektivet. Med
“Prospektdirektivet” avses Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG samt varje relevant
implementeringsatgérd (inklusive atgird for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv
2010/73/EU om éndring av prospektdirektivet m.m.) i aktuellt medlemsland.

ANDRA JURISDIKTIONER

Virdepapperna har inte registrerats, och kommer inte att registreras, i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion utanfor Sverige och far dérfor inte
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, aterforsiljas, levereras, direkt eller indirekt, i eller till
nagon sadan jurisdiktion annat #n i sidana undantagsfall som inte skulle kriva prospekt enligt tillimpliga
lagar och regler i sadan jurisdiktion.
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Adresser

ANOTO GROUP AB (PUBL)
Huvudkontor
Besoksadress

Traktorvédgen 11

Postadress
Box 4106
227 22 Lund

Telefon: 046 540 12 00

www.anoto.com

JURIDISK RADGIVARE

Mannheimer Swartling Advokatbyra

Besoksadress
Norrlandsgatan 21

Postadress
Box 1711
111 87 Stockholm

Telefon: 08 595 060 00
www.mannheimerswartling.se
FINANSIELL RADGIVARE
Arctic Securities ASA
Besoksadress

Haakon VII’s gt. 5

Postadress

P.O. Box 1833 Vika
NO-0123 Oslo
Norge

Telefon: +47 (0) 21 01 31 00
www.arcticsec.no
REVISOR

Deloitte AB
Besoksadress
Rehnsgatan 11

Postadress
113 79 Stockholm

Telefon: 075-246 20 00
www.deloitte.se
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EMISSIONSINSTITUT
Remium Nordic AB
Besoksadress
Kungsgatan 12-14

Postadress
111 35 Stockholm

Telefon: 08-454 32 00
WWWw.remium.com

Traktorvédgen 11, 227 22, Lund
WWW.anoto.com
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