TILL TECKNIN
C MINES AB (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsratterna ska g& forlorat méste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhdllna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 18 januari 2013; eller
e Senastden 15 januari 2013 sé&lja de erhdlina teckningsratterna som inte har utnyttjas for teckning av nya aktier.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare och att tidsfristen for
teckning kan variera.

Notera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsrétter.
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INFORMATION TILL INVESTERARE

Med "Nordic Mines" eller "Bolaget" avses hari, beroende pd sammanhang, Nordic Mines AB (publ) eller den koncern vari Nordic Mines AB (publ) & moderbolag eller ett
eller flera dotterbolag i koncernen. Med "Koncernen" avses den koncern vari Nordic Mines AB (publ) & moderbolag.

Med anledning av nyemissionen ("Foretradesemissionen™) av hogst 255912 714 nya aktier (de "nya aktierna") med foretradesratt for befintliga aktiedqgare i Nordic
Mines har Bolaget upprdttat denna sammanfattning (“sammanfattningen”) och denna véardepappersnot (“vdrdepappersnoten”) samt detta registreringsdokument
("registreringsdokumentet”). Sammanfattningen, registreringsdokumentet och vérdepappersnoten bendmns gemensamt “prospektet”. Aktierna som emitteras i
Foretradesemissionen forvantas tas upp till handel under januari 2013.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnande och registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet &r riktiga eller fullsténdiga.

Teckningsrétterna, de betalda tecknade aktierna ("BTA") och de nya aktierna som kan komma att emitteras har inte registrerats och kommerinte att registreras enligt
US Securities Act av 1933 i gallande lydelse ("'Securities Act'™) eller hos ndgon vardepappersmyndighet i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
utnyttjas, tecknas, erbjudas, forvérvas eller séljas i USA férutom genom transaktioner som &r undantagna fran eller ej underk astade registrering enligt Securities Act
och utanfor USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Detta prospekt utgér varken ett erbjudande att Gverlata eller en inbjudan avseende ett erbjudande att
forvarva andra vardepapper én teckningsratterna, BTA och de nya aktierna. I ett antal jurisdiktioner, sarskilt i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeela,
Singapore och Sydafrika, ar distribution av detta prospekt, teckning av nya aktier med stod av tecknlngsratter erbjudandet att teckna nya aktier, liksom forsélining av
teckningsratter, BTA och nya aktier, foremal for restriktioner i lag (sdsom registrering, tillstand eller andra regleringar). Erbjudandet att teckna nya aktier galler inte
personer som ar bosatta i USA (med vissa undantag), Australien, Hongkong, Japan Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar ett
s&dant erbjudande skulle vara forbjudet eller kréva atgarder fran Bolaget. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas av Bolaget och/eller Carnegie Investment
Bank AB (publ) ("Carnegie") i syfte att tilldta ett publlkt erbjudande av de nya aktierna eller i syfte att tilldta |nnehav eller distribution ay detta prospekt (eller ndgot
annat material hanforligt till Foretradesemissionen s&som marknadsféringsmaterial eller anmalningssedlar) i ndgon jurisdiktion dar ndgon 3tgard i det syftet kan
kravas, eller i ndgon jurisdiktion dar sddan distribution annars skulle kunna strida mot lagar eller regler.

Féljaktligen far varken detta prospekt, marknadsforingsmaterial eller évrigt till Foretradesemissionen hanférligt material distribueras eller publiceras i ndgon jurisdiktion
om inte detta sker i enlighet med géllande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta prospekt &r skyldig att informera sig om och félja namnda
restriktioner och sérskilt att inte publicera eller distribuera prospektet i strid med tillampliga vardepappersréttsliga regleringar. Varje handlande i strid med namnda
restriktioner kan utgora brott mot tillamplig vardepappersrattslig reglering. Detta prospekt utgor varken ett erbjudande att dverldta teckningsratterna, BTA eller de nya
aktierna till ndgon person i en jurisdiktion i vilken det ar olagligt att Iamna ett s&dant erbjudande till en s&dan person eller en inbjudan till ett erbjudande att forvarva
teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna frén ndgon person i en jurisdiktion dér det &r olagligt att géra en sadan inbjudan. Investerare bekraftar att (i) de inte har
forlitat sig pd Carnegie eller ndgon person som &r narstdende till Carnegie i samband med granskningen av riktigheten av informationen i detta prospekt eller i
samband med deras investeringsbeslut, och att (ii) de endast har forlitat sig pd informationen i detta prospekt och att ingen person har bemyndigats att ge négon
information eller géra ndgra utfastelser om Bolaget, teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna (om inte annat framg@r av detta prospekt) och om sadan information
eller s&dana utfastelser har gjorts ska de inte forlitas p& som om de har godkénts av Bolaget eller Carnegie.

Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underforstddd, lamnas av Carnegie avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta
prospekt och inneh8llet i detta prospekt utgdr inte, och ska inte heller forlitas p3, som ett I5fte eller en utfastelse fr8n Carnegie i detta avseende, varken historiskt eller
avseende framtiden. Carnegie pdtar sig inget ansvar for att detta prospekt ar korrekt, fullstandiat eller verifierat och frénsager sig foliaktligen i stérsta méiliga
utstréckning under tillamplig lag allt ansvar, oavsett om sddant ansvar grundas pa skadestdndsréttslia, kontraktsréttslig eller annan grund, vilket Carnegie annars
skulle kunna ha avseende detta prospekt eller information som tillhandahdllits. Information som tillhandahdllits eller utfistelser som giorts i samband med
Féretradesemissionen samt teckning eller forsalining av teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna vilka inte 6verensstammermed vad som uttrycktsi detta prospekt
ar ogiltiga.

Distributionen av detta prospekt innebar inte att informationen héri &r aktuell och uppdaterad vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet for detta prospekt, att ingen
forandring har skett avseende Bolagets affarer, eller att informationen i detta prospekt &r korrekt vid ndgot senare datum &n per datumet for detta prospekt. Varken
distributionen av detta prospekt eller erbjudandet, forséljningen eller leveransen av teckningsratter, BTA eller nya aktier innebar att inga negativa férandringar har
skett eller handelser har intraffat vilka kan f& eller skulle kunna leda till negativ paverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller rorelseresultat.

N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra oberoende bedémningar av de legala, skattemassiga, affirsmassiga, finansiella och évriga konsekvenser
som teckning eller forvarv av teckningsratter, BTA eller nya aktier innebér och forlita sig p& egna undersdkningar, analyser och utredningar av Bolaget och av villkoren
for Foretradesemissionen, inklusive dess for- och nackdelar. Varken Bolaget, Carnegie eller ndgon av dessas representanter ger nagra utfastelser till ndgon som
Foretradesemissionen riktar sig till, tecknare eller forvarvare av teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna avseende lagligheten av en investering i teckningsrattems,
BTA eller de nya aktierna av sadana personer enligt for sddana personer tilldmplig lagstiftning. Varije investerare bor, innan teckning eller forvarv av nya aktier sker,
konsultera sina egna radgivare.

1 samband med Foretradesemissionen kan Carnegie (eller en representant for eller narstaende till Carnegie) (i denna egenskap benamnd stabiliseringsansvarig) vidta
§gqérder agnade att stodja handeln i eller marknadospriset ] al°<tierna, teckningsratterna, BTA eller de nya akotierna p& niv8er som i annat fall kanslge inte skulle varit
radande (i denna egenskap bendmnd stabiliseringsatgérder). Sadana transaktioner kan komma att utféras pa den bérs dar aktierna &r noterade, pa OTC-marknaden
eller pd annat séatt. Den stabiliseringsansvarige har inte ndgon skyldighet att vidta stabiliseringsatgérder och dylika tgarder kan, om de p8bdriats, komma att avbrytas
ndr som helst utan férvarning. Stabiliseringsdtgarder kan komma att foretas frdn och med offentliggorandet av detta prospekt till och med 30 kalenderdagar efter
teckningsperiodens utgéng, vilket forvantas vara den 17 februari 2013.

Carnegie agerar uteslutande for Bolagets och ingen annans rakning i samband med Féretradesemissionen. Carnegie kommer inte att betrakta ndgon annan person
(%avsett om personen ifréga &r mottagare av detta prospekt eller ef) som sin klient i forh8llande till Fégetrédesemi&sbnen och kommer inte att ansvara i forhallande till
nagon annan &n Bolaget for tillhandahallande av det skydd som bereds till Carnegies klienter eller fér rad i samband med Féretradesemissionen eller nagon transaktion
eller uppgérelse som det refereras till i detta prospekt.

Vissa siffror i detta prospekt har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.
Forutom nar s8 uttryckligen anges, har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tvist rorande eller med anledning av Féretradesemissionen, innehdllet i detta prospekt eller dirmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgéras exklusivt enligt
svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN, MARKNADSINFORMATION, M.M.

Detta prospekt innehdller olika framtidsinriktade uttalanden som &terspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Varie
uttalande som inte uteslutande &r historiska fakta utgér sadan information. Vidare kan framatblickande uttalanden identifieras genom termer sdsom, men ej begrénsat
till, "kan", "kommer", "forvantas", "tror", "antar", "planerar" "avser", "vill", "uppskattar", "berdknar", "siktar", "forutser", "soker", "stravar", "skulle kunna" och "bor"
eller en negation av sddana ord eller andra variationer av sddana eller jamfdrbara ord.

Dessa framtidsinriktade uttalanden géller endast vid tidpunkten for detta prospekt och Bolaget gér ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller rewderlnqa’
av framtidsinriktade uttalanden till félid av ny information, framtida handelser eller dylikt. Aven om Bolaget anser att forvantningarna som beskrivs i sddana
framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta och
foljaktligen bor presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa framtidsinriktade uttalanden.

I avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skilier sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehdller historisk marknadsinformation och branschprognoser, daribland information avseende storleken pa marknader dar
Bolaget ar verksamt. Viss information har inhdmtats frn flera olika utomstdende kallor och Bolaget har strévat efter att 8terge s8dan information korrekt i detta
prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering giorts, varfor riktigheten eller fullsténdigheten i informationen ej kan
garanteras. Marknadsstatistik &r dock till sin natur forenad med osakerhet och reflekterar inte nddvandiatvis faktiska marknadsforh&llanden. Vardet av jdmforelser av
statistik for olika marknader &r begransat av flera skal, bland annat genom att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom
anvandande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta prospekt har sammanstalits av Bolaget varigenom en mangd antaganden har giorts av
Bolaget. Aven om Bolaget anser att sammanstaliningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begrénsad omfattning kunnat bekraftas av eller verifieras av
oberoende kallor. Mot bakgrund harav uppmarksammas l&saren av detta prospekt sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i detta prospekt &r forenad med
osakerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. S&vitt Bolaget kanner till och kan forsakra genom ]amforelse med annan information som offentliggjorts av
de tredje parter varifrén informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den 8tergivna informationen felaktig eller missvisande.




HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inférlivas via hanvisning och utgéra en del av prospektet:
1. Nordic Mines reviderade arsredovisning for 2009, inklusive revisionsberéattelse.

2. Nordic Mines reviderade .%rsredovisning for 2010, inklusive revisionsberéattelse.

3. Nordic Mines reviderade 8rsredovisning fér 2011, inklusive revisionsberéattelse.

4. Nordic Mines deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2012

VILLKOR I SAMMANDRAG

Foretradesratt

Forvarje aktie i Nordic Mines som innehas den 28 december 2012 erh8lls tre (3) teckningsratter. En (1) teckningsratt
beréattigar till teckning av en (1) ny aktie i Nordic Mines.

Teckningskursen &r 1,10 kronor per ny aktie.

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag 28 december 2012
Teckningsperiod 4 januari 2013 - 18 januari 2013
Handel med teckningsratter 4 januari 2013 - 15 januari 2013

OVRIG INFORMATION

Handelsplats: NASDAQ OMX Stockholm
Kortnamn: NOMI

ISIN-KODER

Aktier: SE0001672809
Teckningsratter: SE0004977338

BTA 1: SE0004977346

BTA 2: SE0004977353

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2012 13 februari 2013.
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SAMMANFATTNING
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar best8r av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna &r numrerade i
avsnitten A - E (A.1 - E.7). Sammanfattningen i detta prospekt innehéller alla de punkter som krévs i en
sammanfattning foér aktuell typ av véardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga
fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en
punktinkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, dr det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har d8 ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l

Varning

Foljande sammanfattning ska ses som en introduktion till prospektet
och innehdller inte nodvandigtvis all information fér ett
investeringsbeslut, varfér varje investeringsbeslut ska baseras pa
prospektet i dess helhet.

Den som vacker talan vid domstol med anledning av prospektet kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet.

Civilrattsligt ansvar kan endast 8ldggas de personer som upprattat
sammanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller ofdrenlig
med o6vriga delar av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation till ledning for
investerare som dvervager att investera i bolaget.

A.2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig; erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhdnder.

AVSN

ITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Nordic Mines AB
(publ) med organisationsnummer 556679-1215.

B.2

Sate, bolagsform etc.

Nordic Mines ar ett publikt bolag som bildats i Sverige. Styrelsen har sitt
sate i Uppsala kommun. Bolagets associationsform ar aktiebolag och
dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Nordic Mines affarside ar att skapa hég vardetillvaxt genom att
prospektera och exploatera bolagets befintliga och framtida guld- och
mineralfyndigheter samt, med utgdngspunkt i dessa, bedriva
gruvverksamhet i egen regi.

Bolaget producerar och saljer dorétackor som sedan raffineras och saljs
pd vérldsmarknaden. Prospektering pagar dels for att o6ka
mineralreserven dels for att ©Oka antalet produktionsstéallen.
Produktionen sker vid bolagets gruva vid Laiva i Finland.

B.4a

Tendenser

Bolaget har arbetat intensivt for att na den produktionskapacitet som
anldggningen dimensionerats for men har annuinte lyckats med detta.
Under perioden januari - mars producerades 130 kilo guld, under april -
juni producerades 260 kilo guld, under juli - september producerades
257 kilo guld samt i oktober och november producerades 87 respektive
120 kilo guld.

Sena leveranser och byten av komponenter till anldggningen ledde till
flera stillestdnd i produktionen vid Laivagruvan under 2012.
Hoghaltskretsen, dar en stor del av guldutvinningen sker, togs i drift
under andra halvan av februari 2012 och darefter kunde man starta
intrimningen av anldggningen i sin helhet. Underhdlls- samt driftsstopp
har paverkat tillgdngligheten negativt.

Nar anldggningen ar inkérd och produktionen fungerar som planerat,
bedéms tillgangligheten i anldggningen nd 90 procent. Under perioden
juli - september 2012 var tillgangligheten i anlaggningen i genomsnitt
77 procent. I oktober och november uppgick tillgangligheten till i
genomsnitt 64 procent respektive 92 procent.

Intrimning av kvarmarna ar en komplicerad process som tagit langre tid
an forvantat att genomféra. Under perioden september - november
2012 uppgick genomsattningen till, i genomsnitt, cirka 70-80 procent av
designkapaciteten.

Den positiva pristrenden for guld har fortsatt under 2012. Den 10
december 2012 noterades guldpriset till 1 702 US dollar per ounce och
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till 1 324 euro per ounce. Det &r en prisuppgang med 6,1 respektive 8,4
procent sedan &rsskiftet 2011/2012. Det stigande guldpriset beror
framst pd oro for de makroekonomiska utsikterna i varlden och
skuldkrisen inom eurozonen. I tider av ekonomisk oro tenderar
investerare att séka sig till guld som ofta uppfattas som en tryggare
placering. Aven 6kad efterfragan fran Asien och dess smyckesindustri
har bidragit till prisdkningen.

Koncern « Nordic Mines &r moderbolag i Koncernen som bestar av fyra bolag.
Samtliga bolag i Koncernen &r direkt eller indirekt heldgda dotterbolag
till Nordic Mines.

Storre aktiedgare e Per den 30 september 2012 var Eldorado Gold Cooperatief U.A. den
storsta aktiedgaren med ett aktieinnehav motsvarande cirka 13,8
procent av rdsterna och aktiekapitalet i Bolaget. Den nast stdrsta
aktiedgaren var Forsakringsbolaget Avanza Pension med ett
aktieinnehav motsvarande cirka 8,8 procent av rdsterna och
aktiekapitalet. Utbver dessa aktiedagare fanns, per den 30 september
2012, ingen aktieagare som, direkt eller indirekt, innehade aktier
motsvarande 5,0 procent eller mer av résterna och aktiekapitalet.

Finansiell informationi| e I delarsrapporten fér perioden 1 januari - 30 september 2012
sammandrag klassificerades 59,5 miljoner kronor som Iéngsij)(tiga derivatinstrument,
trots att dessa forfaller till betalninginom 12 manader. I tabellen nedan
ar detta justerat. Justeringen medfér ingen paverkan pa Koncernens
resultatrakning eller kassaflédesanalys.

‘ KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

1jan-30 sept 1 jan-30 sept

Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Forsaljningsintakter 170,7

Kostnad sdlda varor -250,4

Bruttoresultat -79,7

Forsaljningskostnader -0,9

Administrationskostnader -12,5 -9,8 -15,1 -11,3 -10,1
Ovriga rorelseintakter 8,8

Ovriga rorelsekostnader -27,1 - -2,5 -14,7 -1,8
Rorelseresultat -120,1 -1,0 -17,6 -26,0 -11,8
Finansiella poster, netto -63,9 -2,0 -15,7 0,2 0,1
Resultat efter finansiella poster -184,0 -3,0 -33,3 -25,7 -11,7
Inkomstskatt 52,7 0,9 8,3 21,5 -
Perioden/érets resultat -131,3 -2,1 -25,0 -4,2 -11,7
Summa ovrigt totalresultat for

perioden/aret -42,6 -167,8 -157,9 -0,7 -
Summa totalresultat -174,0 -169,9 -182,9 -4,9 -11,7
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

30-sep 31-dec 31-dec 31-dec
Mkr 2012 2011 2010 2009
Immateriella anlaggningstillgéngar 69,4 60,6 177,4 157,7
Materiella anlaggningstillgdngar 980,0 989,9 336,4 28,3
Finansiella anlaggningstillgdngar 158,3 96,0 29,6 0,0
Summa anléggningstillgdngar 1207,7 1146,5 543,4 186,1
Varulager och pdgdende arbete 73,3 54,1 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 32,4 29,5 14,0 97,0
Likvida medel 104,7 11,4 48,8 10,6
illgngar 210,4 95,0 62,8 107,6
SUMMA TILLGANGAR 1418,1 1241,5 606,2 293,6
Eget kapital 559,9 377,3 559,4 250,1
Avsattningar 3,6 0,0 0,0 0,0
Summa avsittningar 3,6 0,0 0,0 0,0
Uppl&ning 287,7 348,6 0,0 14,7
Derivatinstrument 147,9 134,0
Leasing 13,0 13,7 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 448,6 496,3 0,0 14,7
Uppl&ning 144,3 207,1 15,4 0,0
Derivatinstrument 119,0 74,4 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga skulder ) 142,7 86,4 31,4 28,8
Summa kortfristiga skulder 406,0 367,9 46,8 28,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1418,1 12415 606,2 293,6

1) I posten likvida medel ing8r en av misstag gjord inbetalning om 49,0 miljoner kronor. Den
inbetalningen 8terbetalades den 3 oktober 2012. I posten 8vriga kortfristiga skulder ing8r
motsvarande skuld om 49,0 miljoner kronor.

2)  Justerat fér inkorrekt klassificering av derivat frén I18ngfristiga skulder till kortfristiga
skulder om 59,5 miljoner kronor.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

1 jan-30 sept 1 jan-30 sept

Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Kassaflode frén den lopande verksamheten fére

forandring av rorelsekapitalet -95,4 -10,1 -27,1 -24,6 -10,3
Féréndring i rérelsekapitalet 29,3 86,9 -26,5 101,0 -20,5
Kassafléde frn den I6pande verksamheten efter

forandringar i rorelsekapitalet -66,1 76,8 -53,6 76,4 -30,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -75,6 -440,7 -524,1 -337,7 -48,4
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 235,0 449,1 540,3 299,5 6,6
Periodens kassaflode 93,3 85,3 -37,4 38,2 -72,8

Likvida medel och kortfristiga placeringar

vid periodens bérjan 11,4 48,8 48,8 10,6 83,3
Periodens kassaflode 93,3 85,3 -37,4 38,2 -72,8
Summa likvida medel vid periodens slut 104,7 134,1 11,4 48,8 10,6

NYCKELTAL
1jan-30 sept 1 jan-30 sept

2012 2011 2011 2010 2009

Investeringar i anldggningar, Mkr 71,1 425,1 518,9 309,4 14,1
Prospektering, Mkr 10,3 15,6 23,3 20,6 34,3
varav prospektering i Laiva, Mkr 4,0 8,0 12,3 9,0 26,3
Resultat efter finansiella poster, Mkr -184,0 -3,0 -33,3 -25,7 -11,7
Avkastning totalt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Avkastning p8 eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 39,5 31,2 304 92,3 85,2
Antal 8rsanstalida vid periodens utgéng 119 85 86 17 12
Resultat per aktie efter utspadning, kr -2,64 -0,06 -0,71 -0,15 -0,50
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 6,56 11,11 10,74 15,97 10,75
Kassaflode per aktie efter utspadning, kr 1,09 2,44 -1,07 1,10 -3,13
Antal aktier, tusental 85 304 34922 34922 34922 23271
Antal aktier efter utspadning vid periodens slut, tusent 85 304 35069 35128 35030 23271

DEFINITIONER

Antal aktier efter utspadning

Berékning av utspédning av utest8ende optioner har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie.
Avkastning pd eget kapital (%)

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
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Periodens resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Totalt eget kapital vid periodens slut delat med totalt antal utest8ende aktier vid samma tidpunkt efter utspédning.

Kassaflédet for perioden delat med utest8ende antal aktier vid periodens slut efter utspadning.

Periodens/8rets resultat dividerat med utest8ende antal aktier vid periodens slut efter utspédning.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

B.8 Utvald Ej tillamplig; prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

proformaredovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10 | Revisionsanmarkning Ej tilldamplig; revisionsanmarkningar saknas.

B.11 | Otillrackligt Bolaget har inte tillrackligt med rérelsekapital for att tacka sitt behov

rérelsekapital under de kommande tolv m&naderna fran och med dagen for detta
prospekt. Bolagets uppskattade omedelbara rérelsekapitalbehov uppgar
till cirka 3,8 miljoner euro (32,7 miljoner kronor?).

C.1 Vardepapper som Aktierna i Nordic Mines (ISIN-kod SE0001672809)

erbjuds
.2 Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.
3 Totalt antal aktieri Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 85 304 238 kronor férdelat
Bolaget pd 85 304 238 aktier. Varje aktie har ett kvotvdrde om 1,00 krona.
Efter genomfdrandet av Fdretrddesemissionen kommer Bolagets
aktiekapital att uppgd till hogst 341 216 952 kronor, fordelat pa
341 216 952 aktier, med ett kvotvarde om 1,00 krona per aktie.
Cc.4 Rattigheter som Varje aktie beréttigar till en rést pa bolagsstdmma. Samtliga aktier
sammanhanger med medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid
vardepappren likvidation. Beslut om vinstdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg. Ratt till utdelning
tilkommer den som pa8 den av bolagsstaimman faststaillda
avstdmningsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

C.5 Inskrankningariden Ej tillamplig; aktiema &rinte féremal fér nagra begrénsningar i ratten

fria 6verldtbarheten att 6verlata dem.

C.6 Upptagande till De nya aktiema kommer att bli och de befintliga aktierna ar féremal for

handel handel p& NASDAQ OMX Stockholm.

Cc.7 Utdelningspolicy Bolaget ska arligen ldmna en utdelning som, dver tiden, motsvarar
30-50 procent av Bolagets resultat efter skatt. Dock ska Bolagets
likviditetssituation, framtida intékter, finansiella stallning, kapitalbehov
samt stallning i dvrigt beaktas. Bolaget har hittills inte lamnat utdelning
for ndgot rakenskapsar.

D.1 Risker relaterade till Innan en investerare beslutar sig for att teckna aktier i Bolaget &r det

emittenten eller
branschen

viktigt att noggrant analysera de risker som ar relaterade till Bolaget
och den bran§ch Bolaget verkar i. Samtliga nedanstdende risker kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning. Det foreligger bland annat risker avseende gruvdrift som
sddan, prospektering, produktionskostnader samt berdkningar av
mineraltillgdngar och mineralreserver, tekniska risker, risker avseende
nyckelpersoner och rekrytering, avtal, tolkning och tvister gdllande
avtal, leverantorer, konkurrens, naturkatastrofer, andra olyckor och
arbetsmiljo, Bolagets renommé, Bolagets vinst och kassaflode samt

! Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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flera risker avseende miljotillstand, licenser och myndighetsbeslut.
Finansiella risker i form av metallpriser, valutarisker, skatterisker,
Bolagets l8nefinansiering, framtida kapitalbehov och likviditet.

Det kan aven finnas risker relaterade till Bolaget och branschen Bolaget
verkar i som for narvarande inte ar kanda for Bolaget.

D.3

Risker relaterade till
vardepappren

Risker relaterade till aktien och Féretradesemissionen innefattar bland
annat att framtida emissioner eller férsaljningar kan paverka
aktiekursen, att det ej utvecklas ndgon aktiv handel i teckningsratter,
utspadning av befintligt aktieinnehav, att vissa utlandska investerare
kan vara férhindrade fr@n att utnyttja sin foretrddesratt, att utdelning
pd aktierna kan komma att utebli, att emissionslikviden kan komma att
anvéndas for icke avsedda &ndamal samt att emissionsgarantiavtalet
och garantidtagandena inte ar sakerstéllda och kan sagas upp.

Det kan d&ven finnas risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen som inte ar kanda for Bolaget.

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretradesemissionen kommer tillféra Bolaget hégst cirka 282 miljoner
kronor fore transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 25
miljoner kronor, inklusive ersattning till emissionsgaranterna.

E.2a

Motiv och anvéandning
av emissionslikviden

LaivagruvaniBrahestad i Finland skulle ha fardigstallts under augusti
2011 men férsenades med fyra manader till december 2011. Det drdjde
sedan till mitten av februari 2012 innan hdghaltslakningen blev
operationell varefter hela anlaggningen kunde bdérja producera guld.

Bolaget har dven under hdsten 2012 haft svarigheter att uppnd de
produktionsnivder som anldggningen i Laiva designats for. Den 1dga
produktionen under 2012 har inneburit begransade intakter, vilket har
haft negativ inverkan pa Bolagets likviditet.

Styrelsen har som en f5ljd av den 13ga produktionstakten utarbetat en
3tgardsplan for att starka Bolaget operationellt och finansiellt. Styrelsen
bedomer att ett genomfdérande av atgardsplanen skapar goda
forutsattningar for att guldproduktionen vid Laivagruvan blir langsiktigt
[6nsam.

Emissionslikviden skall anvéndas for att finansiera foljande atgarder:

— Rantebetalning pa8 bankldn om cirka 1,2 miljoner euro (10,3
miljoner kronor'), 16sen av guldterminskontrakt om cirka 2,4
miljoner euro (20,6 miljoner kronor?).

— Betala rorelseskulder om cirka 3,8 miljoner euro (32,7 miljoner
kronor?).

- Finansiera investeringar for att 6ka produktionen och forbattra
driftsékerheten. Bolagets investeringsplan uppgar till cirka 100
miljoner kronor.

— Resterande del av emissionslikviden skall anvéndas till att etablera
en likviditetsreserv i Bolaget for att bibeh3lla finansiell flexibilitet
fram till dess att Laivagruvan uppndr lénsamhet

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Styrelsen i Nordic Mines beslutade den 19 november 2012, under
forutsattning av bolagstémmans godkannande, att genomféra en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Den extra
bolagsstémman den 20 december 2012 godkande styrelsens beslut. De
slutgiltiga villkoren for Foretrddesemissionen beslutades av styrelsen
den 17 december 2012. Styrelsens beslut innebar att Bolagets
aktiekapital 6kas med hogst 255 912 714 kronor genom utgivande av
hogst 255 912 714 nya aktier.

Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i
forhallande till de aktier de ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 28 december 2012. Varje befintlig aktie

! Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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berattigar till tre (3) teckningsratter. En (1) teckningsratt berattigar till
teckning av en (1) ny aktie. I det fall inte samtliga nya aktier tecknas
med stod av teckningsratter &ger styrelsen, inom ramen for
Féretradesemissionens hogsta belopp, ratt att besluta om tilldelning av
aktier till dem som anmalt sig for teckning av aktier utan foretradesratt.
Teckning ska ske under perioden fran och med den 4 januari 2013 till
och med den 18 januari 2013, eller den senare dag som bestdams av
styrelsen.

Teckningskursen har faststallts till 1,10 kronor per aktie.

E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Carnegie agerar som finansiell radgivare samt emissionsgaragt i
samband med Foretrddesemissionen. Carnegie har tillhandahallit
Bolaget rddgivning i samband med struktureringen och planeringen av
Féretradesemissionen och erhdller ersattning for detta arbete. Carnegie
har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella
r&dgivnings-, investment banking-, commercial banking- och andra
tjanster for Bolaget, for vilka Carnegie har erhllit och kan forvéntas
komma att erhdlla sedvanliga provisioner och ersattningar. Carnegie
kan ocksd komma att genomféra transaktioner for annans rakning
avseende Bolagets befintliga aktier, teckningsratterna och de nya
aktierna samt avseende vissa derivat knutna till Bolagets befintliga
aktier och de nya aktierna.

Fyra av Bolagets befintliga aktiedgare har 3tagit sig att teckna sina
respektive pro rata-andelar av Foretradesemissionen, vilket motsvarar
cirka 18,8 procent av Féretradesemissionen, daribland Bolagets stdrsta
aktieagare Eldorado Gold Cooperatief U.A. samt Property Dynamics AB,
vilket ags av styrelsens ordférande Lennart Schénning. Dessa
aktiedgare har dartill, tillsammans med vissa externa garanter, ingatt
garantidtaganden for den resterande delen av Féretrddesemissionen.
Fér garanitatagandena utgar ersattning motsvarande 6 procent av de
garanterade beloppen.

Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i form av aktieinnehav i Bolaget.

E.5

Lock-up avtal

Bolaget har kommit 6verens med Carnegie om att, med vissa undantag,
inte utan féregdende skriftligt samtycke fran Carnegie emittera eller
sdlja aktier under perioden som slutar 180 dagar efter dagen for
Emissionsgarantiavtalet, vilket ingicks den 19 november 2012.

Eldorado Gold Cooperatief U.A. har férbundit sig att inte inom ett ar fran
den 13 juni 2012 avyttra ndgra av de 11 750 000 aktier som
Eldorado Gold Cooperatief U.A. tecknat i samband med
foretradesemissionen som beslutades av styrelsen den 22 maj 2012 och
godkandes av extra bolagsstédmma den 15 juni 2012, den riktade
emissionen som beslutades av styrelsen den 13 juni 2012, med stdd av
bemyndigande frdn arsstimman den 23 maj 2012 och den riktade
emissionen som beslutades av styrelsen den 13 juni 2012 och
godkandes av extra bolagsstamma den 15 augusti 2012.

Vidare har de som garanterar Foretradesemissionen, gentemot Bolaget
och Carnegie atagit sig att inte 6verldta eller 18na ut nagra aktier i
Bolagetinnan dagen for offentliggérandet av det slutgiltiga utfallet av
Féretradesemissionen.

E.6

Utspadningseffekt

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att antalet
aktier i Bolaget 6kar fr8n 85 304 238 till 341 216 952 aktier. For de
aktiedgare som avstdr fran att teckna aktier i Féretrddesemissionen
uppkommer en utspadningseffekt om totalt hogst 255 912 714 nya
aktier, motsvarande hogst 75 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Foretradesemissionen.

E.7

Kostnadersom
O .. .
alaggs investerare

Ej tillamplig; Bolaget aldgger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

Nedan anges n8gra av de risker som kan f§ betydelse fér Koncernens verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna &r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell p§verkan p&
Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Beskrivningen av riskfaktorer &r inte
fullsténdig utan inneh8ller endast exempel p8 s8dana riskfaktorer som en investerare bér beakta
tillsammans med ovrig information i detta prospekt. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér
ndrvarande inte dr kdnda eller som fér tillfdllet inte anses vara betydande ocks8 kunna p8verka
Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Vardet p8 en investering i Koncernen kan
komma att p§verkas vésentligt om ndgon av de nedan angivna riskfaktorerna férverkligas. Investerare
uppmanas dérfér att géra sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers
betydelse for Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Notera att beskrivningen av de risker
som &r férenade med erbjudanden av specifika vardepapper samt med aktierna i Bolaget i deras
egenskap av finansiella instrument finns i vdrdepappersnoten for respektive erbjudande.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN ELLER BRANSCHEN

GRUVDRIFT

Bolagets mest vasentliga verksamhet bedrivs i Laivagruvan. Utbyggnaden och driften av en gruva med
tilhérande malmbehandlingsanldggning innebdr manga risker som inte kan elimineras ens med
kombination av erfarenhet, kunskap och noggranna bedémningar. Till dessa risker hor, bland annat, ras,
dversvamningar, extrem kyla, miljéforstéring samt explosioner och andra olycksfall. Héndelser av detta
slag kan resultera i arbetsstopp, produktionsférseningar, 6kade produktionskostnader, skador pa eller
ddeldggelse av gruvan och andra produktionsanlédggningar, skador p8 annan egendom, miljoéférstéring,
att méanniskor skadas eller férolyckas samt dartill hanforligt juridiskt ansvar for sddana skador. Skulle
nagot av det foregdende intréffa kan sddana handelser, sarskilt sédana vilka Bolaget inte har mojlighet
att, eller valjer att inte, férsdkra komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Vidare ar gruvverksamhet foremal for regelbundna planerade driftstopp p& grund av intrimning och
underhdll av utrustning. Om sddana planerade underhdlisdtgarder inte foljer tidplanen kan det paverka
Bolagets verksamhet negativt. Driftstoppens ldngd kan p8verkas av ett antal faktorer utanfér Bolagets
kontroll, déribland klimatet. Erfarenhetsméssigt foranleder dven vinter och kyla stérre utmaningar i
gruvdriften och kan, bland annat, pdverka anlédggningens tillganglighet.

En gruvverksamhet kan &ven pdverkas av férseningar gillande exempelvis leveranser av leasade eller
kdpta maskiner och delar till malmbehandlingsanldggningen eller till sjdlva brytningsomradet. Detta har
intraffat vid Laivagruvan, som fortfarande inte natt full kapacitet, trots att detta enligt tidigare planer
forvantats ske kring rsskiftet 2011-2012. Férseningarna vid Laivagruvan har varit kostsamma for
Bolaget och det finns inte ndgon garanti att ytterligare forseningar inte kommer att senareldgga
Bolagets tidplan for Laivagruvan eller att produktionen vid Laivagruvan dver huvud taget ndr upp till de
nivier som krévs for att Bolaget ska bli kassaflédespositivt.

PROSPEKTERING M.M.

Utdver Laivagruvan har Bolaget ett antal tillstdnd i Finland och i Sverige for prospektering och
undersdkning av fyndigheter. Prospektering ar en kapitalintensiv verksamhet férenad med hog risk,
speciellt vad avser projekt som befinner sig i ett tidigt stadium. Endast en begrdnsad andel av de
prospekteringsprojekt som pabérjas utvecklas till producerande gruvor.

vardefulla mineraler kan komma att inte patraffas i tillrdckliga mangder for att gora en gruvdrift
ekonomiskt I6nsam pa kort eller 13ng sikt. En fyndighets ekonomiska livslangd och bérighet beror pd en
rad faktorer s8som storlek pa& mineraltillgdngen, brytningsmetod, kostnader fér utvinning, utbyte,
infrastruktur, metallpriser, kostnader for finansiering m.m.

Flertalet av Bolagets projektomraden befinner sig i en tidig fas, varfoér risken att Bolaget inte ndr
kommersialisering av dessa ar stérre an om prospekteringen hade kommit langre.
Undersokningstillstdnd och tillstdnd for gruvdrift kan komma att férenas med villkor som férsvarar,
fordrojer eller i varsta fall forhindrar kommersiell gruvdrift. Tillstdndsprocessen kan vidare dra ut pa
tiden och det finns inga garantier for att tillstdnd som &r nédvéndiga for Bolagets verksamhet kommer
att beviljas.

Koncernens framtida kassafldde &r starkt beroende av att Koncernen &r framgangsrik i sin
prospektering, da produktionen annars kommer att minska éver tiden da befintliga fyndigheter téms ut.
En negativ utveckling av ndgon av dessa parametrar kan darmed vasentligt férsamra Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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En rad olika faktorer kan medfdra att gruvproduktionen och malmféradlingen blirdyrare &n vad Bolaget
beraknat. Beroende pa bergets egenskaper kan det visa sig att kostnaderna for att bryta och féradla
malmen blir hdgre &n forvantat. Om till exempel halter och utbyten avviker fr&n vad som bedémts i
hittills gjorda provbrytningar och testanrikningar, férdyras fordadlingen och anrikningsprocessen per
producerad enhet. Verksamheten och speciellt drift av anrikningsverk ar energikrdvande och
energikostnaden utgdr en stor del av driftskostnaderna. Férandringari energipriset kommer darmed ha
en direkt inverkan pa verksamhetens Idnsamhet. Aven oférutsedda avgifter, skatter och andra palagor
kan pdverka lénsamheten i Bolagets planerade verksamhet negativt.

I tillagg till det ovanstdende baseras berdkningar av mineraltillgdngar och mineralreserver bland annat
pa provborrningsresultat, modellstudier, m.m. Det finns en risk att mineralreserver kan komma att
andras i framtiden beroende av foréandringar av produktionskostnader, processutbyte eller produktpris,
vilket kan innebdra att Bolagets mineralreserv blir mindre an tidigare beraknat. Det skulle i sin tur kunna
innebé&ra att atminstone en del av Bolagets planerade framtida intakter uteblir med paféljande negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Det finns ett stort antal tekniska risker som uppkommer vid prospektering och exploatering av
mineralfyndigheter. Dessa risker inkluderar, men ar inte begransade till, geotekniska och seismiska
faktorer samt mekaniska incidenter som leder till avbrott vid produktion och processande, exempelvis i
anrikningsverk. Skulle ndgon eller ndgra av dessa faktorer eller handelser uppkomma kan det p& kort
och I18ng sikt pdverka Bolagets affarsverksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Bolaget har fér narvarande totalt ca 120 personer anstallda. Bolagets férmaga att attrahera och behalla
kompetent personal ar ytterst vasentlig for dess fortsatta utveckling. Bolaget ar aven i hog grad
beroende av den kunskap och expertis som finns samlad i styrelse, ledning och 6vrig personal. Det finns
risk att Bolaget inte kommer att kunna fortsatta att attrahera ny personal eller behalla eller ersétta
befintlig personal (inklusive styrelsemedlemmar) i sddan omfattning som kravs for att fortsatta att
utvidga verksamheten och fér att framgangsrikt kunna genomféra sina planer.

Bolaget &r for sin verksamhet beroende av ett stort antal avtalsparter och underleverantérer. Om
Bolageti framtiden ska expandera sin verksamhet kommer Bolaget — precis som var fallet avseende
Laivagruvan - att behdva ingd ett stort antal avtal med tredje man, sdsom leverantérer,
uppdragstagare, anstillda och andra. Vissa av dessa avtal kommer att behéva traffas med I&ng
framférhalining, och i vissa fall &ven innan det stdr klart om nédvéndiga tillstdnd eller tillrécklig
finansiering kommer att erhallas fér den planerade gruvdriften. Flera av de investeringar som Bolaget
maste gora &r mycket kapitalkrédvande och Bolagets taganden kan i flera fall I6pa under mycket 18ng
tid. Att ingd den typen av avtal innan det star klart om avtalen kommer att kunna fullféljas, eller om
Bolaget kommer att behéva de produkter eller tjanster som férvarvas, innebar ett kommersiellt
risktagande dven om det som regel finns sd kallade avbrottsklausuler som ger Bolaget ratt att fréntréda
avtaleti de fall nédvandiga tillstand ej erhalls. Det finns &ven risk att Bolaget inte kommer att kunna
ingd samtliga de avtal med tredje part som &r en forutsattning fér framtida gruvdrift. Se aven
riskfaktorn Leverantérer.

Koncernens verksamhet &r i hég grad baserad p8 de avtal Koncernen ingdtt. Rattigheterna och
skyldigheterna enligt dessa avtal kan bli féremal for tolkning och tvister enligt svensk, finsk eller annan
tillamplig ratt och kan &ven pdverkas av omstandigheter som ligger utanfér Koncernens kontroll. I
handelse av en tvist om tolkning ar det inte sdakert att Koncernen skulle kunna gora sina rattigheter
gallande, vilket i sin tur skulle kunna f& en negativ effekt p& Koncemens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Om Koncernen eller ndgon av dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt ett avtal
kan det aven leda till att Koncemens rattigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller. Det kan dven
foranleda ratt for bankerna att saga upp projektfinansieringsavtalet till fortida betalning. Koncernen kan
vidare hamna i tvist avseende tillampning av avtal. Exempelvis anser Bolaget, utan att en formell tvist
har uppstatt, att en av dess viktigaste leverantérer inte har uppfyllt sina avtalspliktiga ataganden i
samband med anldggandet av Laivagruvan, varfor Bolaget haller inne med betalningar. Om Bolagets
bedémning inte skulle visa sig riktig, kommer Bolaget att tvingas betala ut dessa belopp till
leverantéren, eventuellt jamte ranta och skadestdnd. Detta skulle f3 en negativ effekt pd Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Bolaget har dven sedan en tid en diskussion med en leverantér av kritiska reservdelar angdende vilken

prissattning som ska tillimpas. Aven om ndgon tvist inte har utvecklats kan en tolkning till Bolagets
nackdel f3 en begransad negativ effekt p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Bolaget ar till stor utstrackning beroende av tredje parter och leverantdrer for vissa tjanster, tillgang till
utrustning och entreprenader. Om leverans eller slutférande av sadana tjanster forsenas eller forsamras
kan Bolagets verksamhet paverkas negativt, vilket kan leda till férsdmrat resultat och férsvagad
finansiell stéllning.

P& grund av dess rddande likviditetssituation har Bolaget fort diskussioner och férhandlingar med olika
leverantdrer om férsenad betalning av deras fakturor och ett antal fakturor har heller inte betalats i
ursprungligt avtalad tid. Detta kan leda till en 6kad risk att sddana leverantdrer slutar att tillhandah3lla
tjanster, utrustning och entreprenader. Det finns dessutom en risk att ndgon leverantér vidtar exekutiva
atgarder avseende obetalda fakturor vilket kan leda till att Bolaget tvingas séka ytterligare finansiering
eller realisera tillgangar vilket i sin tur paverkar Bolagets verksamhet, stéllning och resultat negativt.
Vidare innebar omstandigheten att Bolaget har forfallna och obetalda leverantdrsfakturor att Bolaget
bryter mot sina &taganden under projektfinansieringsavtalet, se vidare under riskfaktorn
Projektfinansieringsavtalet.

Bolaget utsatts for konkurrens fran nationella och internationella gruv - och prospekteringsféretag.
Konkurrenters guldmalmsférekomster kan vara sdvél av hégre kvalitet som mindre kostnadskrévande
att bryta, vilket kan ge konkurrensférdelar gentemot Bolaget. Flera av konkurrenterna, i synnerhet
internationella, haravsevart stérre finansiella resurser an Bolaget och som ett resultat av detta kan
Bolaget bland annat fa svarare, speciellt i en vikande marknad, att teckna vissa kundkontrakt, anskaffa
eller underhalla utrustning i tid eller pa villkor som beddéms acceptabla, liksom att genomféra férvary av
tillgdngar som bedéms attraktiva, vilket kan leda till att Bolagets konkurrenskraft och stallning pa
marknaden férsamras.

Naturkatastrofer sdsom dversvamningar och stormar kan skada den infrastruktur som Bolaget ar
beroende av, vilket kan ge negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet. Oversvdmmade végar och
skadade kraftledningar kan leda till driftstopp, vilket ocksa har skett vid ett antal tillfallen under hésten
2012 pd grund av extrem nederbérd. Haveri av viktiga maskiner eller viktig utrustning kan ocksa
innebdra stdmingari verksamheten. Personskador i samband med ras och fordonsolyckor kan ske under
driftsfasen. Andra arbetsmiljérisker &r hanteringen av springdamnen och kemikalier. L&ngvarig
exponering mot damm och buller kan leda till sjukdom vilket kan drabba all personal i produktionen och
kan innebara att Bolaget blir ersattningsskyldigt. Flera av ndmnda risker gar inte att férsakra sig mot.
Naturkatastrofer, arbetsmiljorelaterade omstandigheter och andra olyckor kan leda till féorseningar,
driftstopp och ersittningsskyldighet for Bolaget, vilket har en negativ inverkan pa bolagets verksambhet,
finansiella stdllning och resultat.

Eventuella framtida beslut géllande Bolagets verksamhet eller framtida negativa héndelser, sasom till
exempel miljoskador, kan paverka Bolagets renommé negativt. Bolagets renommé har dessutom
paverkats negativt av att malen som stillts upp av Bolaget inte har uppnatts och detta kan férvarras.
Aven externa faktorer som paverkar hela gruvbranschen och som Bolaget inte kan paverka kan ha en
negativ inverkan p& Bolagets renommé. Férsvagas Bolagets renommé kan detta bland annat ha negativ
inverkan pa Bolagets mojlighet att anskaffa ytterligare kapital samt att ingd avtal med tredje part.

Sedan Bolaget grundades har det inte gatt med vinst, varfér Bolaget fér narvarande ar beroende av
finansiering for att bedriva sin verksamhet, se riskfaktorn Projektfinansieringsavtalet.

Gruvverksamhet &r mycket noggrant kontrollerad av myndigheter baserat p3 tillamplig gruv- och
miljolagstiftning, bland annat gruvlagen (621/2011), naturvardslagen (1096/1997), vattenlagen
(587/2011), miljéskyddslagen (86/2000), lagen om férfarandet vid miljokonsekvensbeddémning
(468/1994, "MKB-lagen”) och lagen om ersattning av miljoskador (737/1994). Den nuvarande gruvlagen
tradde i kraft den 1 juli 2011 och ersatte den gamla gruvlagen frén 1965.

Ratten att undersdka och provbearbeta fyndigheter av vissa gruvmineral forutsatter att ett
undersdkningstillstdnd enligt gruvlagen har beviljats, det vill séga en "inmutning” enligt den gamla
gruvlagen eller ett “malmletningstillstdnd” enligt den nya Gruvlagen. Undersékningstillstdnd ges for
bestamda tidsperioder med ratt till férlangning under vissa omstandigheter (i vissa fall till maximalt
femton ar per tillstdnd).
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Kommersiellt utnyttjande av en fyndighet forutsétter bland annat att Bolaget far tillstdnd for gruvdrift till
de relevanta omrddena, miljétillstdnd enligt miljéskyddslagen och vattenlagerl och att _en
miljokonsekvensbeddémning goérs enligt MKB-lagen. For Laivafyndigheten har ovanstaende tillstand
erhllits.

Bolaget &r sdledes beroende av att kunna bedriva den verksamhet som anges i befintliga
undersokningstillstdnd samt i vissa fall av att tillstdnd kan forléngas for en eller flera perioder. Vidare &r
Bolaget beroende av att kunna erhalla nya undersékningstillstdnd och gruvtillstdnd i framtiden.

Fér narvarande har Bolaget undersékningstillstdnd for omraden i ndrheten av Laivagruvan, i Hirsi cirka
100 kilometer séder om Laivagruvan, samt i Tormua vid Finlands dstgréns. Samtliga av dessa tillstand
forfaller mellan 2013 och 2017. Om befintliga undersdkningstillstand inte kan férlingas Pé for Bolaget
kommersiellt rimliga villkor eller om Bolaget inte erhaller sddana undersékningstillstand pd sddana
villkor kan det avsevart fordroja eller helt eller delvis foérhindra planerad framtida gruvdrift. Vidare kan
tillstdndsprocessen medfora att tillstdnd meddelas pa for Bolaget oldmpliga tidsperioder. Relevanta
myndigheters provning av ansdkningari samband med planerad gruvdrift eller besvar som anférs dver
relevanta myndighetsbeslut kan leda till avsevarda fordréjningar.

Tillstdnden paverkas bland annat av féljande faktorer:

Ett undersokningstillstand kan férlangas endast om bland annat malmletningen pa det relevanta
omradet har varit effektiv och systematisk och tillstdndsvillkoren uppfyllts. Uppratthallandet av
undersdkningstillstdnden kan d&rfér vara kapitalintensivt. Malmletning far inte idkas efter att ett
tidigare undersokningstillstdnd 16pt ut och innan ett forlangningstillstand vunnit laga kraft.

Diverse sakagare, sdsom till exempel markégare, ska ges tillfdlle att framféra sin dsikt i samband
med behandlingen av undersoknings- och gruvtillstdndsansokningar. Lokala myndigheters utlatande
maste dven begaras. Flera av de undersékningsomraden som Bolagets undersékningstillstand avser,
berér omrédden med mycket htga naturvérden och kulturvérden, bland annat Natura 2000-omraden
och naturreservat. Allt detta betyder att tillstdndsprocesserna i regel drar ut pa tiden. Bolaget har
till exempel ett antal aktuella anstkningar om undersdkningstillstdnd som ldmnades in till
gruvmyndigheten i november 2009. Ifall lagliga hinder for beviljandet av tillstdndet identifieras i
processen, ska en ansékan avsl3s.

Diverse sakdgare har rétt att anféra besvar éver myndighetsbeslut angdende till exempel gruv-,
underséknings- och miljorattsliga tillstdnd samt férlangningar och dndringar av dylika tillstdnd. Den
verksamhet for vilken miljétillstand har ansokts far inte pdbdrjas s lange ett besvar &r anhéngigt,
om inte Bolaget far ett specialtillstdnd fran myndigheten att beslutet far verkstéllas trots besvaret
(vilket i regel kréver att sékerhet stélls). Besvarsprocessen kan ta flera ar. Ett beslut kan upphavas
och/eller omprévas om det strider mot lag p.g.a. ett fel i sakinnehdllet eller i beslutsforfarandet. I
dagens ldge anfors besvéar praktiskt taget mot alla ansékningar om gruvtillstdnd i Finland.

Tillstdnd for gruvdrift &r i regel férenade med vissa tillstadndsvillkor som i regel granskas under
tillstdndsperioden. Dessa villkor kan komma att férsvara, férdréja eller i varsta fall forhindra
kommersiell gruvdrift.

Om Bolaget inte féljer de begransningar, villkor ocil krav som framgar av tillstdnd och gruv - och
miljélagstiftningen kan Bolaget drabbas av en rad paf6ljder, sasom att myndigheterna tillfalligt kan
forbjuda verksamhet som grundar sig p& det relevanta tillstdndet och att tillstdnden dterkallas.

Om ndgon eller flera av ovan angivna omstiandigheter skulle intréffa kan de leda till negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat, till féljd av till exempel
utdragna myndighetsprocesser, behov av investeringar for Bolaget for att uppfylla myndighetskrav samt
uteblivna tillstdnd. Det kan heller inte uteslutas att Bolaget i samband darmed kan drabbas av
produktionsstopp, férseningar, att Bolaget m3ste avbryta delar av eller hela verksamheten eller att
Bolagets prospekteringsarbete inte bar frukt.

En av huvudprinciperna i gruvlagen &r att de skador och oldgenheter som fdrorsakats av
gruvverksamhet och prospekteringsarbete, malmletning samt undersdéknings- och provarbeten ska
ersattas till fullt belopp. Den som orsakats olagenhet ska ersattas for skador och olagenheter som
verksamheten pd ett malmletningsomrade eller ett prospekteringsomrdde har gett upphov till.
Innehavaren av ett gruvtillstdnd m3ste till exempel betala ersittning till fastighetsagaren fér oldgenhet,
skada eller intrdng p& fastigheten som orsakats till féljd av gruvdrift p8 ett bestamt omrade.
Ersattningsskyldigheten &r oberoende av vallande.

Ifall gruvdriften vallar ytterligare skada eller oldgenhet som inte técks av gruvlagen kan fastighetségaren
vacka skadestandstalan i allman tingsratt.

Ovan namnda ersattningskrav kan vara védsentliga och kan komma att negativt pdverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL) | 17



D& ett malmletnings- eller gruvtillstdnd forfaller eller dterkallas har tillstdndsinnehavaren en skyldighet
att omedelbart se till att omradet istandsitts och aterstalls enligt kraven i lagen och myndighetstillstand.

Ifall den verksamhet som Bolaget kommer att bedriva pa& sddana omrdden eller gruvor innebér
omfattande andringar i miljén, kan detta féranleda betydande kostnader. Myndigheterna kan dessutom
krava att Bolaget stéller vasentliga sakerheter for att uppfylla dessa krav. Myndigheterna kan aven vid
vite 8lagga tillstdndshavaren att férsatta det relevanta omradet i ovan ndmnda skick. Allt detta kan
pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stilining och resultat negativt.

Bolaget beviljades den 12 juni 2012 ett miljotillstdnd fér att avleda dverskottsvatten fran Laivagruvan till
havet. Beslutet har inte vunnit laga kraft eftersom bland annat Finlands naturskyddsférbund har
dverklagat beslutet pd den grunden att tillstdndet enligt forbundet inte innehaller tillrdckliga grénsvérden
avseende vissa amnen i Overskottsvattnet. Det finns darfér en risk att exempelvis miljdémyndigheterna
maste behandla tillstdndsadrendet pd nytt och att namnda gréansvillkor eller tillstdndets andra villkor
kommer att forandras och bli striktare. Bolaget har dock erhallit tillstdnd att verkstélla beslutet av den
12 juni genom att stalla sakerhet till myndighet.

I oktober 2012 fardigstélldes och testades enligt plan rérledningen frén Laivagruvan till havet och vidare
till den utsldappspunkt som myndigheten har anvisat. Den ansvariga myndigheten NTM-centralen
konstaterade den 8 oktober 2012 att 6verskottsvattnet haller sig inom de grénsvidrden som
miljotillstdndet stipulerar och gav darfoér Bolaget tillstdnd att pdbdrja Gverforing av dverskottsvattnet via
rérledningen uti havet. Bolaget pabdrjade samtidigt en daglig 6vervakning av kvaliteten p& vattnet som
leds ut i havet och deltar ocksa enligt miljstillstindsbeslutet i bevakningen av havsvattnets kvalitet intill
utslappspunkten. I fall vattenkvaliteten sénks till nivder under vad som ar tilldtet enligt miljotillstandet
maste Bolaget vidta korrigerande atgarder, vilket kan innefatta eller leda till produktionsstopp.

I Sverige bedriver Bolaget for ndrvarande endast prospekteringsverksamhet. Sddan verksamhet &r
tillstdndspliktig enligt minerallagen (1991:45) och tillstdnden bendamns undersékningstillstdnd. S&dana
tillstdnd ges for bestamda tidsperioder med réatt till férlangning under vissa omsténdigheter (i
undantagsfall till maximalt femton &r per tillstdnd). Undersdkningstillstdnden och minerallagen innehaller
begrénsningar och villkor for samt krav pa hur Bolagets undersékningsarbete far bedrivas.

Bolagets befintliga undersékningstillstand (i dagslaget tjugoen tillstdnd i Sverige) har utfardats vid olika
tidpunkter och kommer sdledes att I16pa ut vid olika tidpunkter enligt respektive angiven tidsperiod.
Vissa tillstdnd som redan har 16pt ut har Bolaget valt att inte férlanga och Bolaget gér I6pande
varderingar om det ska ansdka om férldngning av sina undersékningstillstand.

Bolaget &r beroende av att kunna bedriva den verksamhet som anges i befintliga undersékningstillstdnd
samti vissa fall av att tillstdnd kan forlangas for en eller flera perioder. Vidare &r Bolaget beroende av
att kunna erhdlla nya undersokningstillstdnd i framtiden. Det finns en risk att befintliga
undersdkningstillstand inte kommer att kunna férlangas pa for Bolaget kommersiellt rimliga villkor eller
att Bolaget inte erhaller nya tillstand pd sddana villkor. Det finns vidare risk att anséknings- och
tillstandsprocessen inte kommer att I6pa enligt Bolagets berakningar och att tillstand inte meddelas pa
for Bolaget lampliga tidsperioder.

Om Bolaget inte féljer de begransningar, villkor och krav som framgar av befintliga
undersdkningstillstdnd och minerallagen kan Bolaget drabbas av en rad paféljder, sdsom att Bergsstaten
forelagger Bolaget att sluta med eller dndra ett visst prospekteringsarbete (helt eller delvis) och att
tillstdnden Aaterkallas. Vidare finns det risk for att Bolagets foretradare drabbas av botes- eller
fangelsestraff vid fall av grova dvertradelser av minerallagen.

Den som bedriver prospekteringsarbete ska ersdtta sakagare (i regel markagare) for den skada och det
intrdng som arbetet medfor. Bolaget har stallt sakerhet hos Bergsstaten for s& dana framtida kostnader,
men det finns ingen garanti for att sddana sdkerheter kommer att tacka Bolagets ersattningsskyldighet i
det har avseendet.

Utdver namnda regler kan aven miljobalken och annan lagstiftning komma att aktualiseras vid
prospekteringsarbetet. Om Bolaget inte féljer sddan lagstiftning kan tillsynsmyndigheter meddela
foreldgganden till Bolaget for vidtagande av rattelse. S&dana foreldgganden kan vara behaftade med
vite. Den prospekteringsverksamhet som bedrivs av Bolaget idag och den eventuella gruvverksamhet
som detta prospekteringsarbete kan leda till kan i framtiden komma att bli foremal fér, jamfort med i
dagslaget, skarpt gruv- och miljélagstiftning som ékar Bolagets ansvar fér den miljopaverkan som
Bolagets verksamhet medfér och &ven i andra avseenden kan nya framtida regler inverka negativt pa
Bolagets verksamhet pa ett satt som i dagsldget inte gdr att forutse.
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Om nagon eller flera av ovan angivna omstindigheter skulle intraffa kan de leda till negativa
konsekvenser for Bolagets finansiella stéllning och resultat, till f61jd av till exempel 6kade kostnader pa
grund av ersattningar till drabbade markdgare och/eller behov av investeringar for Bolaget for att
uppfylla nya myndighetskrav. Det kan heller inte uteslutas att Bolaget i samband darmed kan drabbas
av produktionsstopp, forseningar eller att Bolaget maste avbryta delar av eller hela verksamheten samt
att Bolaget blir féremal for sdval offentligréttsliga, straffrattsliga som civilrattsliga processer.

Som framgdr ovan ar Bolagets verksamhet underkastad omfattande reglering avseende miljoskydd i
Finland och Sverige, minerallagstiftning avseende prospektering och utvinning och relaterad lagstiftning,
samt dartill reglering av hantering och anvandning av farliga kemikalier och explosiva varor, skatter
samt arbetsférhdllanden och arbetarskydd.

Md&jlig ny reglering samt andringar i eller en striktare myndighetstolkning och dévervakning av nuvarande
reglering kan leda till 6kade kostnader och kapitalutgifter for Bolaget och inskrankningar i Bolagets
verksamhet som kan komma att negativt paverka Bolagets finansiella stallning och resultat. Bolaget
bedémer att risken for framtida striktare reglering och évervakning i Finland &r hég pa grund av till
exempel den negativa publicitet som riktats mot gruvindustrin under det senaste aret.

Vidare har de finska myndigheterna, pa grund av en olycka i Talvivaara i Finland planerat att i framtiden
genomfora stresstester pa finska gruvor, sddana tester skulle kunna stora driften av Laivagruvan, vilket
skulle ha negativ effekt pd Bolagets verksamhet, stallning och finansiella resultat.

For alla gruvféretag har forandringar i metallpriserna stor inverkan pa verksamhetens l6nsamhet.
Metallpriserna fluktuerar 6vertiden och beror bland annat pa férandringar i utbud och efterfrdgan av
metall. R&varupriser paverkas generellt &ven av det allmanna konjunkturldget, kriser, konflikter och det
allménna varldspolitiska laget. Férandringar i utbud och efterfrdgan samt andra faktorer som paverkar
metallpriserna &r mycket svara att forutse och ligger utanfor Bolagets kontroll. Bolaget &r i dagslaget
exponerat mot férandringari guldpriset. Faktorer som specifikt paverkar guldpriset innefattar utover
ovan ndmnda faktorer bland annat efterfrdgan fran smyckesindustrin, centralbankernas kép och
forsaljning av guldreserver, guldproducenters sakringsaktiviteter, oro kring US dollarns utveckling,
kostnad for guldproduktion och spekulation av finansiella aktorer.

Bolaget har delvis forsokt att sékra sig mot fluktuationer i guldpriset genom terminskontrakt ingdngna
med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG for perioden fram till och med férsta kvartalet 2015. Om
guldpriset 6verstiger det avtalade guldpriset, vilket for narvarande ar fallet, exponeras Bolaget for
mellanskillnaden. Eftersom det framtida guldpriset kan komma att éverstiga det avtalade priset enligt
terminskontrakten, kan Bolaget dven framdeles tvingas till betalningar, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning och resultat.

Guld noteras och handlas i US dollar pa varldsmarknaden. Bolagets intékter redovisas i svenska kronor
och den betydande andelen av Bolagets kostnader frén huvudprojektet i Laiva uppkommeri euro. Detta
innebar att Bolagets resultat blir direkt beroende av relationen mellan vaxelkurserna US dollar/kronor,
US dollar/euro och euro/kronor.

Férandringar i bolagsskatt, liksom 6vriga statliga och kommunala palagor, kan pdverka férutséttningama
for Bolagets verksamhet. Det kan inte uteslutas att skattesatser forandras i framtiden. Féréandringar i
bolagsskatt vilka exempelvis leder till férandrade mojligheter att utnyttja underskottsavdrag eller géra
skattemassiga avskrivningar kan medfdra att Bolagets skattesituation forédndras negativt. Exempelvis
har vissa partier i finska riksdagen foreslagit att en speciell skatt borde inféras pa gruvverksamhet samt
en sarskild tillsynsavgift inforas. Foérandringar i bolagsskatt, liksom 6vriga statliga och kommunala
palagor, skulle kunna ha negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat. Det
finns aven risk att Bolagets tolkning av tilldmpliga regler och administrativ praxis ar felaktig, eller att
regler och praxis kan komma att andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom den svenska eller
finska skattemyndighetens beslut kan Bolagets nuvarande eller tidigare skattesituation kunna komma
att forsamras. Nordic Mines &r for narvarande féremal for en skatterevision av Finska
skattemyndigheten.
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I mars 2011 tecknade Bolaget ett Ianeavtal avseende projektfinansiering pa cirka 53 miljoner euro (456
miljoner kronor') med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. Lanet 3terbetalas enligt
en bestdmd amorteringsplan som I6pertill den 31 mars 2015. Inom avtalet ingdr &ven en kreditram om
6 miljoner euro fran Finnvera Plc. Krediten ska dterbetalas den 30 december 2016.

Utdver projektfinansieringsavtalet tecknades ett Idneavtal omfattande en kreditram om 7,5 miljoner euro
(64,5 miljoner kronor?) med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG i augusti 2011. Kreditramen &r
tillganglig for Bolaget till den 31 mars 2015.

L&nen syftar till att finansiera projektet vid Laivagruvan. Huvuddelen av Bolagets tillgdngar &r pantsatta
till Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc som sakerhet for dessa lan.
Projektfinansieringsl@neavtalet innehaller sedvanliga och omfattande rattigheter fér 1angivarna att under
vissa forutsattningar sdga upp 18nen i fortid. De I8ngivande bankerna har upplyst Bolaget om att de
anser att Bolaget bryter mot ett antal &taganden som uppstélits enligt I3neavtalen, avseende bland
annat genomséttningen i anldggningen i Laiva och nivan for operationella kostnader. Trots att de
I&ngivande bankerna i december 2012 3tagit sig att inte prova Bolagets efterlevnad av vissa finansiella
dtaganden som gjorts under I&neavtalet fram till och med den 15 februari 2013, under vilken tid
parterna atar sig att forhandla om reviderade finansiella dtaganden, har Bolaget svart att 6verblicka i
vad man det kommer att kunna uppfylla sina garantier och taganden enligt I3neavtalet framledes. Om
nya avtalsbrott, eller annan grund for fortida uppsagning, uppkommer och réattigheter pd grund darav
inte fr@nfalles, kommer Bolaget att tvingas att 8terigen omfoérhandla 18neavtalet eller eventuellt séka nya
finansieringsmojligheter. Det &r inte sakert att Bolaget kan anskaffa alternativ finansiering pa
kommersiellt gdngbara villkor eller verhuvudtaget. Om sadan omfdrhandling inte skulle lyckas, eller om
Bolaget inte skulle lyckas finna nya finansieringsmajligheter, finns det en risk att Bolagets pantsatta
tillgdngar blir féremal for realisation och att Bolaget férsatts i konkurs.

Bolaget behdver finansiering for prospektering och utveckling av Bolagets fyndigheter. For att hantera
kortfristiga betalningsskyldigheter i den I6pande verksamheten, planerade investeringar och
amorteringar behéver Bolaget dessutom en likviditetsreserv.

Trots att Bolaget genomfdrde en riktad nyemission om 89 miljoner kronor, fore transaktionskostnader, i
mars 2012 och en kombination av tva riktade nyemissioner och en féretrddesemission om totalt 291
miljoner kronor, fore transaktionskostnader, under perioden juni-augusti 2012 for att starka
rorelsekapitalet och finansiera det fortsatta prospekteringsarbetet har styrelsen beslutat om
Foretradesemissionen, som bland annat syftar till att stérka Nordic Mines rérelsekapital tills tillrdckliga
kassafléden genereras fran Bolagets guldproduktion, till att genomféra investeringar for att forstarka
produktion och minska driftkostnaderna samt att bygga upp en likviditetsreserv. Aven om
Foretradesemissionen genomfdrs kommer Bolaget att ha begrdnsade ekonomiska resurser. Det finns
inga garantier for att nuvarande finansiering kommer att vara tillrécklig eller att ytterligare finansiering
kommer att géras tillgénglig fér Bolaget pd godtagbara villkor, eller verhuvudtaget. Om inte ytterligare
finansiering erhélls finns risk att Bolagets tillgdngar blir foremal foér realisation och Bolaget forsatts i
konkurs.

Vidare kan instabilitet hos finansiella institutioner paverka Bolagets férmaga att genomféra nyemission
eller erhdlla I13nefinansiering i framtiden pa villkor som ar godtagbara for Bolaget, eller dver huvud taget.
Stérningar i kapital- och kreditmarknaden pd grund av osdkerhet, férandrad eller 6kad reglering av
finansiella institutioner, minskade alternativ eller misslyckande for betydande finansiella institutioner kan
negativt pdverka Bolagets tillgdng till externt kapital.

Allt det ovanstdende kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

! Vid EUR/SEK-kurs om 8,60.
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Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadsutveckling och Nordic Mines marknadsposition i absoluta tal eller i
férh8llande till konkurrenterna som anges i detta prospekt dr Bolagets samlade bedémning baserad p&
sdvdl interna som externa kdéllor. Bolaget har inte kdnnedom om ndgon enskild tillgénglig
marknadsstatistik som ger en heltdckande och relevant bild av Bolagets marknader som goér att
marknadsandelar kan berdknas p§ ett tillforlitligt sétt. De externa kéllor som Bolaget baserat sin
bedémning p& &r framférallt uppgifter frén oberoende undersékningsinstitut och 6vrig branschstatistik.
Denna information har 8tergivits korrekt i prospektet och, svitt Nordic Mines kan kédnna till och férsékra
genom jamfoérelse med annan information som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats p§ ett sétt som skulle géra den 8tergivna informationen felaktig eller missvisande. Se &ven
avsnitt Framtidsinriktade uttalanden, Marknadsinformation, m.m.

GRUVFYNDIGHETER I NORDEN OCH GLOBALT

INLEDNING

I Norden finns en stark tradition av malmbrytning och metallframstélining. Gruvdrift har p8gatti Norden
i 6ver 1 000 &r och utgér en viktig basnaring. Det finns ett flertal anledningar till att intresset &r 6kande
avseende mineralprojekt i de Nordiska landerna. Det ar bland annat internationellt ként att Finland och
Sverige har liknande positiva geologiska férutsattningar som de starka gruvnationerna Australien och
Kanada.

Den Fennoskandiska skdlden ar en geologisk formation som stracker sig genom Norge, Sverige och
Finland och anses ha goda férutsattningar fér mineralfyndigheter. Aven andra férutsattningar, som
effektiv infrastruktur, val fungerande lagstiftning och tillganglighet till gruv- och mineralkompetens, gér
Norden till en intressant marknad for prospektering. Vidare bedéms Norden vara underprospekterat
jamfért med motsvarande geologiska omréden i Australien, Kanada, Brasilien och Sydafrika trots att
prospekteringstakten 6kat under de senaste &ren.! Underprospekteringen beror delvis pa att
investeringar inom gruvsektorn varit starkt reglerade med begransningar av utlandska foretags
mdjlighet att utdva prospektering i Finland och Sverige. Det var forst under 1990-talet som utlandska
prospekterings- och gruvféretag fick full méjlighet att prospektera och utvinna mineral i regionen.?
Vidare har tillgéngen till riskvilligt kapital, som tidigare var begransad inom gruvindustrin 6kat till f6ljd
av strukturella féréandringar inom gruvbranschen samt stigande rdvarupriser. Effektivisering och teknisk
utveckling har lett till att gruvindustrin sysselsatter allt farre personer, samtidigt som
produktionsvolymerna 6kar. Trenden i gruvindustrin gar mot farre och stérre gruvor, vilket lett till att
gruvproduktionen &kat trots att antalet gruvor har minskat.?

FINLAND SOM GRUVLAND

Gruvna‘a‘ringen har historiskt haft en betydande roll i den finldndska industrin, bland annat d& den
tillhandahallit rAvara for den inhemska metallindustrin. Finlands landyta kan delas in enligt féljande
kategorisering avseende malmpotential: 12 procent har potential fér fyndigheter av nickel eller kobolt,
tio procent for koppar och zink, dtta procent fér guld och platinametaller, tre procent fér jarn, titan och
vanadin, tvd procent for high tech-metaller och en procent fér uran.*

Stigande metallpriser och ett 6kat internationellt intresse for Finland frén gruvsektorn har gjort att
trenden for prospektering och gruvdrift &r positiv. Under 8r 2011 utvanns cirka 6,4 ton guld i Finland,
vilket motsvarade 36 procent av Europas totala guldutvinning.® Andra férh8llanden med positiv inverkan
pa gruvnaringen &r landets goda infrastruktur, stora glest befolkade omraden samt hdg kvalitet och
tackning gdllande geologiska data framtagen av Geologiska forskningscentralen i Finland ("GTK"). Utdver
aktiva gruvforetag finns deti Finland ledande leverantdrer av gruvteknik och utrustning som exempelvis
Outotec och Metso. Dessutom finns ett stort antal mindre konsult- och entreprenadféretag inom gruv-
och prospekteringssektorn.

1 GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)

2 Regeringen - SOU 2000:89 (http://www.regeringen.se/content/1/c4/23/22/9a50d207.pdf)

3 World Gold Council (www.gold.org)

4 GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)

5 SGU - Bergverksstatistik 2011 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2012-2.pdf)
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Sveriges gruv- och metallindustri har haft stor inverkan pa landets ekonomi &nda sedan medeltiden och
redan da exporterades en stor del av det stdl, koppar och silver som utvanns i landet. Under bérjan av
1900-talet fanns det i Sverige uppemot 400 gruvor i drift med kulmen runt 1915 d& uppemot 500 gruvor
var i drift.! Ar 2011 fanns det 14 aktiva malmgruvor varav 11 producerade andra material 4n jarnmalm.
Produktionen frén dessa motsvarade 36,9 miljoner ton anrikningsmalm eller 54 procent av den totala
utvinningen.? Omkring halften av all malm som bryts i Sverige &r jarnmalm, resterande &r
huvudsakligen sulfid- och guldmalm. Den huvudsakliga delen av den prospektering som sker utférs i de
traditionella gruvdistrikten Bergslagen, Skelleftefdltet och Norrbotten. Sverige foljer den globala trenden
vad avser 6kade satsningar p& prospektering. Under 2011 6kade investeringar i prospektering till cirka
783 miljoner kronor vilket motsvarar knappt 16 procent eller 108 miljoner kronor mer &nunder 2010 da
cirka 675 miljoner kronor investerades.’ Guld var den mest eftersdkta metallen och stod fér stérst andel
av prospekteringskostnadema 2010. Bland de internationella foretag som prospekterar i Sverige finns
ett flertal av varldens ledande gruvbolag representerade, vilket indikerar att forutsattningarna for
Sverige som gruvland kan anses som goda ur ett internationellt perspektiv. I Sverige finns dessutom
varldsledande leverantérer av gruvutrustning genom Atlas Copco och Sandvik.

Flera av de kénda stora guldfyndigheterna i varlden, exempelvis i Sydafrika, innehdller minskande
reserver av guld. I somliga guldgruvori Sydafrika pagar brytning pd ndrmare 4 000 meters djup, vilket
ar bade kostsamt och utmanande. Guldproduktionen i Sydafrika har minskat med cirka 30 procent
mellan 1984 och 2007.* Detta i kombination med historiskt héga metallpriser innebér att mer pengar
investeras pa prospektering i andra delar av vérlden, s aven Norden. De omrdden som bedéms ha
storst potential for nya, storre fyndigheter ar Afrika och Sibirien i Ryssland men vissa afrikanska stater
och Ryssland avskricker prospektérer, bland annat p& grund av bristande infrastruktur och osédkerhet
kring det politiska ldget. Forutom gynnsamma geologiska forutsattningar i Norden lockas manga av det
val utbyggda och fungerande kommunikationsnatet och av den politiska stabiliteteten.

Ar 1970 svarade Sydafrika for éver 60 procent av varldens gruvproduktion av guld. Idag stdr inget
enskilt land for mer &n 14 procent. Ar 2007 passerade Kina Sydafrika som varldens stérsta
guldproducent med en &rlig produktion om cirka 281 ton guld jamfért med cirka 270 ton i Sydafrika.
Under 2011 var den globala produktionen cirka 2 800 ton guld. Den stérsta producenten var Kina med
13,9 procent av den globala produktionen, féljt av Australien med 10,0 procent, USA med 9,0 procent,
Sydafrika med 7,2 procent och Ryssland med 7,2 procent.’

Guldgruvindustrin ar relativt fragmenterad. De tio storsta producenterna svarar for omkring 40 procent
av den totala produktionen. De fem stdrsta globala guldgruvforetagen sett till bérsvarde &r Barrick,
Goldcorp, Newmont Mining, Newcrest Mining, och Yamana Gold.® Barrick producerade 2011 7,7 miljoner
ounce guld.”’

1 SGU - Bergverksstatistik 2011 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2012-2.pdf)
2 SGU - Bergverksstatistik 2011 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2012-2.pdf)
3 SGU - Bergverksstatistik 2011 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2012-2.pdf)
4 Raw Materials Group (Www.rmg.se)

5 Bloomberg 23 november2012

6 Bloomberg 27 november2012

7 Barrick Gold Corp (http://www.barrick.com/Company/Profile/default.aspx)
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OVERBLICK OVER VARLDENS LEDANDE GULDPRODUCERANDE LANDER 2011
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NORDISK UTVECKLING AV GULDPROSPEKTERING OCH PRODUKTION

Under 2011 6kade antalet nya prospekteringar i Norden till en ny hdgstaniva.! Denna trend &r bland
annat en effekt av goda geologiska forutsattningar, ett mycket stabilt politiskt lage samt val utbyggd
infrastruktur. En annan viktig drivkraft for bolag i prospekteringsbranschen &r stigande metallpriser.
Under de senaste aren har metallpriserna stigit kontinuerligt. Aktdrer som aktivt prospekterar i Norden
inkluderar svenska gruvbolag som Boliden, LKAB och Nordic Mines men ocksa flera gruv- och rena
prospekteringsbolag med bas i lander som Kanada, Australien och Storbritannien. Enligt en enkat
genomfdrd av Resource Stocks &r Finland och Sverige nummer ett respektive nummer fyra i véariden vad
gadller lander som har de bdsta villkoren for gruvindustrin med hansyn till en rad faktorer som
exempelvis finansiell och politisk risk, marktillgdng, social risk, infrastruktur, naturkatastrofer och
arbetsmarknadsfoérhdllanden.

VAGEN TILL GULD

Inledning

Fér ndstan tvd miljarder 8r sedan fanns det flera omraden med vulkanisk aktivitet i Norden, bland annat
i delar av nuvarande Vasterbotten i Sverige och Brahestad i Finland. Den vulkaniska aktiviteten
medférde kraftfulla geologiska processer som resulterat i att det idag finns ett stort antal omraden i
regionen med férhdjda halter av metaller.

Malm &r ett ekonomiskt begrepp som anvénds dd en mineralisering &r I6nsam att utvinna och som
darmed kan ge upphov till gruvverksamhet. Den ekonomiska I6nsamheten avgoérs av faktorer som till
exempel produktionskostnader, koncentratkvalitet, miljévardskostnader, brytningskostnader och
metallpriser. Malm bildas d& metaller koncentreras som en féljd av olika geologiska processer. Utvinning
av guld och andra metaller sker genom flera steg: gruvbrytning, anrikning och raffinering.

Prospektering

Prospekteringen i Finland och Sverige under senare hélften av 1990-talet har framst inriktat sig pa att
sdka efter koppar, bly, zink, nickel och guld, men aven diamant och industrimineraler. I Finland har GTK
historiskt sett spelat en viktig roll for prospektering genom kartlaggning, dokumentation och analys av
mineralrika omraden. I Sverige bedrev staten tidigare egen prospektering genom NSG.? Idag bedrivs
prospektering i bdda landerna av enskilda prospekterings- och gruvféretag samt av GTK i Finland.

! Raw Materials Group (www.rmg.se)
2 Nédmnden f6r Statens Gruvegendom
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Prospektering ar en metodisk process dar kannedomen om en fyndighets storlek och metallhalt gradvis
6kas med malsattning att identifiera en brytvardig fyndighet. Traditionell geologisk malmprospektering
inleds ofta med fynd av mineral i hdllar och block eller observation av landformer samt olika sprick- och
forkastningssystem. Andra satt att identifiera intressanta omraden &r genom geokemiska och geofysiska
metoder.

Nar tillstdnd beviljats sker fortsatt detaljundersdkning och kartldggning. For att slutligen kunna faststélla
forekomsten av en eventuell mineralfyndighet genomférs provborrningar dar prover tas fran
berggrunden. For att 6ka kdnnedomen om fyndighetens storlek och halt &r nasta steg karnborrning dar
prover tas djupt ned i berggrunden. D& karnborrning &r kostsamt sker det forst nar det finns tydliga
indikationer p& att det kan finnas en fyndighet med potential fér framtida utvinning. Varje borrkérna
analyseras med avseende pd metallhalt och i takt med att fler borrprover analyseras erhdlls en
uppfattning om mineraliseringsstorlek och mineralhalt. Nér en fyndighet har detaljundersdkts genom
k&rnborming frildggs berggrunden och provbrytning genomférs. Mineraltiligdngen frdn provbrytningen
skickas ivag for anrikningstester som ger information om vilket utbyte malmen kommer att ge i ett
framtida anrikningsverk och vilken typ av anrikningsprocess som bdr anvandas. Provbrytningen och
anrikningstesterna ger ocksad information om brytegenskaper som &r avgérande fér planeringen av en
eventuell gruva och val av brytmetod.

Klassificering av mineraltillgdngar

Det finns internationellt vedertagna standarder fér att klassificera fyndigheter, de grundldggande
policydokumenten s8som exempelvis JORC-code och National Instrument NI 43-101 utgér fundamentet.
I Sverige och Finland géller vedertagna regler fér hur mineraliseringar och malmer ska beskrivas. De ar
upprattade av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri som antagit ett gemensamt regelverk i syfte att
forbattra transparensen av information géllande mineralprojekt. Dessa tillampar ett regelverk som har
sitt ursprung i NI 43-101. Vid klassificering av mineraltillgdngar anvénds tre olika begrepp! - antagen,
indikerad och k&nd. Det som skiljer dessa underkategorier &t &r bland annat taitheten i de
provborrningar som utfors.

Mineraltillgdngar pavisar endast fyndighetens storlek och mineralhalt, vilket innebar att hansyn inte tas
till férutsattningarna for att bryta fyndigheten. For att kunna klassificera en fyndighet som
mineralreserv, det vill siga den del av en kand eller indikerad mineraltillgdng som &r ekonomiskt
brytvard, kravs att hansyn tas till redovisade ekonomiska, tekniska och juridiskg férhallanden, bevisade
genom en fullstdndig feasibilitystudie. En mineralreserv delas i sin tur in i tva underklasser: bevisad
mineralreserv och sannolik mineralreserv. Klassificeringen av fyndigheter fr endast goras av
kvalificerade personer, det vill saga personer godkanda av gruvféreningar eller motsvarande
organisationer

KLASSIFIERING AV MINERALRESERVER OCH MINERALTILLGANGAR

MINERALTILLGANG MINERALRESERV

Kand D Bevisad

PaN PN

Indikerad D Sannolik

PaN

Antagen

Okande grad av geologisk
kénnedom och fillforlitighet

v

Hansyn till brytning, metallurgi, ekonomi, marknad, legala,
miljdmassiga, sociala och samhdlleliga faktorer

1 Internationellt vedertagna standarder finns fér att klassificera fyndigheter dér det grundldggande policydokumentet National Instrument
NI 43-101 utgdr fundamentet
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Infor ett investeringsbeslut gérs en ekonomisk vardering av projektet i dess helhet i en sa kallad
feasibilitystudie. Denna anvands aven som underlag vid en eventuell bankfinansiering av investeringen
och kallas d& bankable feasibilitystudie. Studien baseras pa all tillgédnglig och vésentlig information
sdsom tekniska utredningar, mineraltillgdngsberakningar, processtester, miljckonsekvensstudier,
myndighetstillstdnd och villkor, marknadsférutsattningar, prognostiserade investeringskostnader
baserade pd faktiska offerter och driftskostnader. En feasibilitystudie féregds ofta av en pre-
feasibilitystudie samt en initial pre-feasibilitystudie. I den initiala pre-feasibilitystudien baseras
kostnaderna p8 tidigare produktionserfarenhet vid existerande gruvor. I den efterféljande pre-
feasibilitystudien baseras kostnaderna framst pa kostnader fran jamforbara objekt men &ven p3
budgetofferter. Vid den slutliga feasibilitystudien baseras de dominerande delarna av kostnaderna frémst
pa offertunderlag eller liknande samt resterande delar pa budgetofferter och listpriser. Ar resultatet av
den slutliga feasibilitystudien positivt kan beslut om anlaggning av gruva och anrikningsverk samt
framtida produktion fattas.

Brytning av malm kan ske i dagbrott, brytningsrum under jord eller genom en kombination av bada
alternativen. I Norden bryts malm med bada dessa metoder. Avgérande kriterier fér vilken
brytningsmetod som valjs ar malmkroppens metallhalt, geometri och beldgenhet. Brytning sker genom
att spranghadl borras, fylls med sprangmedel och sedan sprangs. Genom sprangningen fragmenteras
malmen upp till block pa upp till nAgot ton som kan transporteras till krossning och dérefter vidare till
anrikningen dar malmen mals och processas vidare.

Vid anrikningen separeras olika mineraler fr&n varandra och koncentreras for att en s& hdg halt som
mojligt av den vardefulla mineralen ska uppnas. Anrikning nyttjas bade fér metallférande malmer och
for industrimineral. Anrikning ar en fysikalisk eller fysikalisk/kemisk process dar olika mineralegenskaper
utnyttjas sdsom densitet, ytkemiska, magnetiska eller elektriska egenskaper. Vanligt forekommande
anrikningsmetoder ar gravimetrisk separation, flotation och lakning.

De mest relevanta metoderna for Nordic Mines ar gravimetrisk separation och lakning. Gravimetrisk
separation baseras pa att olika mineraler har olika densitet. I lakningsprocessen separeras guldet i
malmen fran andra mineral och orenheter genom att det 16ses upp kemiskt for att sedan utvinnas
selektivt ur laklésningen.

Anrikningsprocessen ar idag storskalig och automatiserad. Tekniska innovationer forvantas i framtiden
mojliggéra brytning och anrikning av malmer med allt Idgre guldhalt genom att uppn8 ett hégre utbyte
till lagre kostnad. Utbyte ar den procentuella andelen av den totala mangden av metalleni malmen som
utvinns i anrikningsprocessen. Ett utbyte pd 90 procent eller mer utgér med dagens teknologi en hég
niva for guld.

Som ett slutligt steg vid anrikning avseende lakning, smaélts det utfdllda guldet och gjuts till s@ kallade
dorétackor for vidare forséljning till sméltverk. Dorétackor innehdller en blandning av framst icke
raffinerat guld, silver och koppar.

Dorétackornaoséljs till smaltverk dar guldet skiljs ut frdn de 6vriga metallerna och renas till en
renhetsgrad pa 99,9 procent. Det rena guldet gjuts vanligen till standardiserade tackor och gar sedan till
forsaljning pa varldsmarknaden.

ProsPektering och gruvverksamhet ar omgardat av ett strangt regelverk och kraver olika Eyper av
tillstand beroende pa bland annat geografi och projektfas. Tabellen nedan visar en dversikt pa viktiga
tillstdnd i samband med prospektering och gruvdrift. Fér mer information om tillstdnd se avsnittet Legala
fr8gor och évrig information - Végen frdn undersékning till bearbetning ur ett legalt perspektiv.
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OVERBLICK OVER GRUVANS LIVSLANGD OCH KRAV PA TILLSTAND
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GULDMARKNADEN?

Globalt utbud

Guldmarknaden tillférs guld frn tre olika kallor: gruvbrytning, &8tervinning samt genom
centralbankernas eventuella nettoférséljning av guldreserver. Det totala utbudet uppgick under 2011 till
cirka 4 500 ton guld vilket var en 6kning om 3,1 procent relativt 2010.

Den globala gruvproduktionen uppgick till cirka 2 800 ton guld under 2011 vilket varen 6kning med 2,8
procent jamfért med 2010. Detta motsvarar cirka 60 procent av det globala utbudet p& 8rsbasis.

Totalt atervanns cirka 1 700 ton guld under 2011 vilket utgjorde cirka 40 procent av det globala
utbudet. Detta motsvarade en minskning om 3,4 procent sedan 2010.

Ytterligare utbud kan skapas i form av eventuell nettoférsaljning av centralbankernas guldreserver.
Under 2011 var centralbankerna nettokdpare av guld och s8ledes bidrog de inte till att 6ka utbudet utan
till att forstarka efterfragan.

GLOBALT UTBUD AV GULD, 2011

Atervunnet guld
37%

Gruvproduktion
63%

GLOBAL EFTERFRAGAN

Efterfr@gan pa guld kommer priméart fran smyckesindustrin, finansvérlden, produktionsindustrin och
eventuella nettokdp fran centralbanker. Under 2011 steg efterfrdgan med 10,4 procent till cirka 4 600
ton.2 Den 6kade efterfrdgan bottnar bland annat i oro éver det globala ekonomiska l&get, inte minst i
eurozonen, hdg inflation i vissa lander, som Indien, Kina och Vietham, samt den relativt svaga
utveckllngen for alternativa placeringar. Aven ett 6kat véilstdnd i tredje vérlden har haft en stark
paverkan.

1 World Gold Council - Supply and Demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)
2 World gold council -Supply and demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)

26 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



Omkring 43 procent av det guld som produceras idag blir smycken, dar Indien och Kina, med sina
expansiva ekonomier, utgor en stor dkning av efterfrégan.® I takt med 6kat valstdnd i Indien ogh Kina
koper privatpersoner guld bade som smycken och investeringsobjekt. I Kina, dar det nu ar tillatet att
handla och privat inneha guld, har guldmarknaden vuxit sedan etableringen av Shanghai Gold Exchange
ar 2002.

Av den globala efterfrégan av guld kommer 37 procent frén finansiella marknader.? I takt med att
osdkerheten kring framtiden véxer och volatiliteten pd vérldens finansmarknader ékar, stirks
uppfattningen att guld a@r en saker och vardebestandig placering och ett skydd mot eventuell inflation.
Detta har lett till att guld blivit en allt viktigare del av det finansiella systemet. Under 2011 6kade
efterfrdgan pa bade guldtackor och mynt.

Den industriella efterfrdgan av guld kommer framst frdn elektronikindustrin.® Guld &r en viktig
komponent i tillverkningen av halvledare.

Nettokdp av centralbanker stod 2011 fér tio procent av den globala efterfrdgan pa guld. De europeiska
centralbankerna har traditionellt en betydande andel av sina valutareserver i guld, medan
centralbankerna i de stora ekonomierna utanfér Europa och USA ddremot haft en 1&g andel av sina
valutareserver i guld. Trenden ar att dessa lander som till exempel Kina, Indien och Ryssland nu ékar
sina guldreserver, samtidigt som de europeiska centralbankema har stoppat sina férséljningar.* Motivet
ar bland annat att dessa lander inte vill bli for beroende av en eller ett par utlandska valutor och att de
vill 8teruppriétta den tidigare balansen i landets reserver mellan guld och utlandsk valuta. Utdver detta
sd vill centralbankema utnyttja guldets férmaga att bevara vardet av landets tillgdngar och bidra till
stabilitet p& finansmarknaderna.

GLOBAL EFTERFRRAGAN PR GULD, 2011

Industri
10%
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43%
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GULDPRISETS UTVECKLING”

Guldpriset satts i US dollar och handlas som standard i troy ounces. Matti US dollar har guldpriset stigit
fr&n 810 US dollar pertroy ounce till 1 702 US dollar per troy ounce éver den senaste femarsperioden.
Detta motsvarar totalt en 6kning om cirka 110 procent eller en &rlig 6kning om 16 procent. I euro har
guldpriset gatt fran 546 euro per troy ounce till 1 324 euro per troy ounce dver de senaste fem aren.
Detta motsvarar en 6kning om totalt 143 procent eller om 19 procent per ar.

! Raw materials group (www.rmg.se)

2 World gold council - Supply and demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)
3 Raw materials group (www.rmg.se)

4 Raw materials group (www.rmg.se)

* Datastream 10 december2007 - 10 december 2012
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GULDPRISETS UTVECKLING I EURO OCH DOLLAR DE SENASTE AREN
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Verksamhet

Styrelsen fér Bolaget &r ansvarig fér inneh8llet i detta registreringsdokument. Styrelsen fér Bolaget
férsdkrar hdrmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighets8tgérder for att sékerstélla att
uppgifterna i registreringsdokumentet, s8vitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska
férh8llandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna p8verka dess innebérd.

Uppsala den 28 december 2012

Nordic Mines AB (publ)
Styrelsen

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

AFFARSIDE

Nordic Mines afférsidé ar att skapa hog vardetillvaxt genom att prospektera och exploatera bolagets
befintliga och framtida guld- och mineralfyndigheter samt, med utgdngspunkt i dessa, bedriva
gruvverksamhet i egen regi.

VISION

Nordic Mines vision ar att bli en av Nordens och Europas ledande guldproducenter och samtidigt en
forebild géllande omsorgen fér miljon.

STRATEGISKA MAL

Bedriva gruvverksamhet och produktion vid Laivagruvan i Finland

Etablera en storleksmassigt anpassad organisation med vadldokumenterad erfarenhet av
prospekterings- och gruvverksamhet

Samarbeta med ledande konsultbolag inom branschen i syfte att identifiera och utveckla
mineralfyndigheter pa ett effektivt och miljéanpassat sétt

Etablera egen gruvverksamhet och producera metaller vid egna anrikningsverk, belagna i anslutning
till gruvorna

Producera en slutprodukt av hég kvalitet som efterfrdgas pa varldsmarknaden

NORDIC MINES AFFARSMODELL

Att med lI6nsamhet utvinna maximalt med guld ur de reserver man prospekterar till ett s 18gt pris per
ounce som majligt.

VERKSAMHETEN

HISTORIK

AR HANDELSER

2005 » Nordic Mines AB bildas

o Tre kontantemissioner pd sammanlagt cirka 29 Mkr fére transaktionskostnader
beslutas i Nordic Mines

o Tre projektomrdden i Finland; Laiva, Tormua och Kumiseva férvarvas genom en
apportemission

o Bolaget erhdller inmutningar fér tre finska- samt undersékningstillstdnd for tvd
svenska projektomrdden

o Malmundersdkningar och pilottester genomfors i Laiva

2006 »  Fortsatt prospekteringsborming och karnborrning samt inledande anrikningstester i
pilotskala genomférs i Laiva och resulterari en kraftig 6kning av mineraltiligdngen
o Omfattande arbete med miljokonsekvensbeskrivning och tillstdndsansékan som
l&mnas in till myndigheterna vid arsskiftet
o Arbete med en pre-feasibilitystudie inleds under hdsten
o Nordic Mines listas p& First North

2007 « Tillstdndsansokan for Laivafyndigheten registreras
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En initial pre-feasabilitystudie som visar Laivaprojektets l6nsamhetspotential
presenteras

Fortsatt uppborrning i Laiva visar att kdnd och indikerad mineraltillgang &r storre en
tidigare undersokningar visat

Undersékningstillstdnd for det tredje svenska projektomradet erhdlls

Fortsatt uppborrning vid Laiva

Bolaget traffar avtal om kvarnleverans till den planerade anlédggningen vid Laiva
Pre-feasibilitystudie publiceras

Nordic Mines noteras pa Nasdag OMX Stockholm

Bolaget far gruvtillstdnd for guldfyndigheten i Laiva

Generalplan for gruvbrytning beslutad av kommunalfullmaktige

Nordic Mines erhaller miljétillstand fér Laivafyndigheten
Kénd och indikerad mineraltiligdng vid Laiva dkar till 6ver en miljon ounces

Bolaget beslutar om en kombinerad riktad och foretradesemission om sammantaget
cirka 241 Mkr fore transaktionskostnader

Bolaget fardigstaller en I6nsamhetsstudie vid Laivagruvan

Nordic Mines far en kreditfacilitet hos Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och
Finnvera Plc godkand

Bolaget genomfér en nyemission om cirka 92 Mkr fére transaktionskostnader

Nordic Mines sakrar delar av framtida guldproduktionen till ett genomsnittligt pris
om 1 049 euro per ounce

Ny mineralreservberédkning visar pa ékning av mineralreserven vid Laivagruvan
Uppstart och intrimning av gruvproduktionen i Laiva startades i september
Produktionsstarten vid Laivagruvan blev fyra manader férsenad jamfért med plan
Den forsta dorétackan producerades vid Laivagruvan i december

Styrelsen beslutari mars att stéarka bolagets rorelsekapital genom att ta in cirka 89
Mkr fére transaktionskostnader i en riktad nyemission

Ny mineralreservberdkning visar p& vytterligare utokad mineralreserv vid
Laivagruvan

I juni utses Tom Sdderman till ny platschef vid Laivagruvan

Bolaget genomfor tva riktade emissioner till Eldorado samt en féretradesemission i
juli och augusti om totalt cirka 291 Mkr fore transaktionskostnader
Produktionstalgten under januari-november understiger anldggningens |&ngsiktiga
produktionsmal

Susanne Andersson utses i november till ny CFO i Bolaget

Thomas Cederborg utses i november till ny VD i Bolaget

Styrelsen presenterar en 3tgardsplan for att starka bolaget bdde finansiellt och
operationellt

Bolaget producerar och saljer dorétackor som sedan raffineras och séljs pa varldsmarknaden.
Prospektering pagar dels for att ka mineralreserven dels fér att 6ka antalet produktionsstéllen.

Erfarenhet, 1angsiktighet och I8g personalomséttning bland medarbetama &r avgérande fér Nordic Mines
utveckling och framgang. En god och stimulerande arbetsmiljé &r viktig for att attrahera och behdlla
kompetens. Nordic Mines ska arbeta aktivt for att erbjuda god och sdker arbetsmiljé fér sina anstéllda
samt verka for att kontrakterade entreprendrer lever upp till Bolagets krav gallande etik och
miljosakerhetsansvar.

Nordic Mines &r moderbolagi en koncern bestdende av, férutom moderbolaget Nordic Mines AB (publ),
de svenska dotterbolagen Nordic Mines Optioner AB och Nordic Mines Marknad AB, det finska
dotterbolaget Nordic Mines Oy samt de finska filialerna Nordic Mines AB (publ), filial Finland och Nordic
Mines Marknad AB, filial Finland.
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NORDIC MINES KONCERNEN

Nordic Mines AB (publ)

(556767 -1215)

Nordic Marknad AB Nordic Optioner AB
Mines (556767 -4980) Mines (556751-0671)

SVERIGE

FINLAND

Nordic Mines AB (publ), filial Finland Nordic Mines Marknad AE
(2272959 -9) Ming96579 -4) filial Finland
Prospekt ering Laivagruvan (2393948 -3)

Thomas Cederborg innehar sedan november 2012 rollen som VD for Nordic Mines. Susanne Andersson
ar sedan november 2012 Chief Financial Officer ("CFO"”) for Bolaget. Hon har tidigare erfarenhet inom
controlling och finansiell styring. Majoriteten av de ledande befattningshavarna har 18ng erfarenhet av
affarsverksamhet inom produktion och utgdr nyckelpersoner i organisationen. Nordic Mines hade 120
anstdllda i slutet av september 2012.

SCHEMATISK BILD OVER NORDIC MINES LEDNING

Thomas Cederborg

VD
Susanne Andersson Tom Séderman
CFO General manager Laivagruvan

Hannu Vehmanen Peter Finnds

Ekonomichef Prospekteringschef

Peter Kuiper

Utvecklingschef
LEVERANTORER

Ett gott samarbete med kvalificerade leverantérer ar en viktig forutsattning for Bolagets fortsatta
framgang. Nordic Mines samarbetar med en rad framst3ende leverantérer och bland de viktigaste kring
Laivaprojektet kan namnas:

» Metso Minerals och Outotec d@r huvudleverantorer till Laivaprojektet
« Ahma Insiné6rit ansvarar for projektledningen i Laivaprojektet
» Tallgvist svarar for transporter av malm och grdberg i Laivagruvan

o Atlas Copco och Snorre Maskin har varit huvudleverantérer av Nordic Mines unika
prospekteringsborrmaskin, “Borrugglan”

» Outotec svarade for feasibilitystudien i vilken CSA ansvarade fér mineraltillgdngar och
mineralreserver

 Outotec ansvarade for tillverkning av kvarnarna och processutvecklingen i Laivaprojektet
» GTK, Geologiska forskningscentralen i Finland, utfor processtester och kemiska analyser
« Lapin Vesitutkimus har genomfért miljéundersékningar och tagit fram underlag fér miljéprévningar

« Malcolm Titley pd CSA Global har berdknat mineraltiligdngen och har ansvarat for gruvdelen i
feasibilitystudien

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL) | 31



e CRS ansvarar for laboratoriet vid Laivagruvan

Fér en beskrivning av vissa av dessa avtal, se Legala fr8gor och 6vrig information.

LAIVAFYNDIGHETEN

Den 8 maj 2012 publicerade Nordic Mines en mineralreservberakning som uppreviderade de bevisade
och sannolika mineralreserverna vid Laivagruvan. Enligt berdakningen dkade den bevisade och sannolika
mineralreserven med fyra miljoner ton, jamfért med den tidigare rapporten, till 16,9 miljoner ton med
en genomsnittlig guldhalt om 1,6 gram guld per ton.

Mineralreservberdkningen har sedan dess uppdaterats baserat pd samma undersékningar och
borrunderlag men med hansyn taget till dels en mer precis brytningsplan och dels den malm som
Bolaget brutit fram till och med den 31 oktober 2012. Uppdateringen publicerades pa Nordic Mines
webbplats den 28 december 2012. Den mer precisa brytningsplanen har minskat mineralreserven med
0,6 miljoner ton och Bolaget har brutit cirka 1,3 miljoner ton, varav cirka 0,2 miljoner ton graberg. Den
bevisade och sannolika mineralreserven uppgar i den uppdaterade rapporten till 15,2 miljoner ton med
en genomsnittlig guldhalt om 1,59 gram guld per ton.

Utdver mineralreserven sa finns det enligt den uppdaterade mineralreservberakningen ytterligare kiénda
och indikerade mineraltillgdngar. Dessa uppgar totalt till cirka 7,8 miljoner ton raknat med en cut-off pa
0,8 gram guld per ton. Samma berékning visar ocksd pa att det finns cirka 3,3 miljoner ton s kallad
mineraltillgéng kategori B, vilken innehdller en guldhalt mellan 0,5 och 0,8 gram guld per ton. Vidare
visar rapporten att det finns ytterligare cirka 2,1 miljoner ton antagen mineraltillgdng vid Laivagruvan.

Mineraliseringen &r beraknad till ett genomsnittligt djup om 150 meter under marken, men de hal som
hittills har borrats till det dubbla djupet indikerar att fyndigheten fortsatter nedat.

Se vidare avsnittet Oberoende vérderingsrapport.

BEVISAD OCH SANNOLIK MINERALRESERV VID LAIVAGRUVAN, 2012

November 2012

Mineralreserv, cut-off 0,5 g/ton" Ton Guld g/fon Kilo guld Ounce guld
Bevisad mineralreserv 6411000 1,57 10 000 323 000
Sannolik mineralreserv 8781 000 1,60 14 100 453 000
Total mineralreserv 15192000 1,59 24100 776 000

1) Se vidare av snittet Oberoende varderingsrapport

MINERALTILLGANG UTOVER MINERALRESERVEN VID LAIVAGRUVAN, 2012

November 2012

Mineraltiligang utdver mineralreserv’) Ton Guld g/ton Kilo guld Ounce guld
K&nd mineraltillgéng (cut-off 0,8 g/ton) 400 000 1,87 600 20 000
Indikerad mineraltillgdng (cut-off 0.8 g/ton 7 410 000 1.93 14 300 460 000
Totalt Kand & Indikerad mineraltillgang (cut-off 0,8 g/ton) 7 810 000 1,93 14 900 480 000
Mineraltillgéng kategori B ? 3250 000 0,64 2100 67 000
Antagen mineraltillgdng 2110000 2,07 4 400 140 000

1) Se vidare av snittet Oberoende vérderingsrapport
2) Mineraltilgding kategori B har en guldhalt p& mellan 0,5 och 0,8 g/ton

GYNNSAMMA FORUTSATTNINGAR

Laivagruvan ligger i det finska gruvbélte som stréacker sig fran Brahestad vid Ostersjon tvérs éver
Finland till sjén Ladoga i Ryssland. Berggrunden i Laivagruvan domineras av intermediara till basiska
vulkaniter och kvartsdioriter. Mineraliseringen bildades d& tryck och rérelser i jordskorpan éppnade
sprickor och glidytor i berget dar varma cirkulerande I6sningar kunde trénga igenom. Gynnsamma
kemiska forhallanden i kombination med att I6sningarna kyldes ned innebar att guldet falldes ut och
bildade de mineraliseringar vi seridag. Dessa aterfinns i vertikala skjuvzoner och kvartsgdngar i ést-
vastlig riktning.

SYSTEMATISK KARTLAGGNING

Nordic Mines férvarvade Laivafyndigheten &8r 2005. Mellan 1981 och 1987 bedrev Outokumpu
prospektering i omradet och tog da fram viss information om fyndigheten, som évertogs av Nordic Mines
i samband med inmutningen. Nordic Mines har sedan dess bedrivit systematisk uppborrning av
fyndigheten.
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Den berédknade mineraltillgdngen &r baserad pa 76 244 borrmeter fran karnhal, Reverse Circulation-hal
samt diamantsdgade kanalprov. Borrnatets tithet varierar dver malmen fran de mer tatt borrade
delarna med ett borrhdlsavstand p& 25x25 meter eller titare till de mer glesborrade omradena déar
profilavstdnd och h3lavstand &r 50 till 100 meter. Den kdnda mineraltillgdngen ar berdknad i volymer
dar borrtatheten &r 25x25 eller 25x50 meter. Indikerad mineraltilgdng har ndgot lagre
informationstathet och ar berdknad med borrhalsavstdnd pd mellan 50x30 och 5050 meter. Den
antagna mineraltiligdngen &r berdknad &ver volymer dar borrhdlstatheten varierar fran 50x30 upp till
100x60 meter.

Med stod av resultatet fr&n Nordic Mines omfattande kartldggning av Laivagruvan har en for detta
dndamal kvalificerad person, Malcolm Titley pa gruvkonsultféretaget CSA Global, beraknat
mineralreserver och mineraltillgangar i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna JORC
och NI 43-101, se avsnittet Oberoende vérderingsrapport for mer information.

I samband med gruvstarten under hésten 2011 breddades inriktningen av prospekteringsborrningarna
till att vidare undersdka de guldmineraliserade omrddena som har patraffats inom det 30
kvadratkilometer stora undersékningsomrddet omkring Laivagruvan. Dessa indikationer visar att
guldmineraliseringar fortsatter utanfor det hittills kartlagda omradet.

Anlaggningen vid Laivagruvan har en designkapacitet p& upp till 250 ton genomsatt malm per timme.
Over langre tidsperioder kommer anldggningen emellertid inte att uppnd 100 procent tillgénglighet d&
anldggningen under vissa tidsperioder behdver stannas for unglerh%ll. Bolaget efterstravar att
anldggningen ska ha en genomsnittlig tillgdnglighet om 90 procent. Langsiktigt réknar man darfér med
att genomséttningen i anldggningen ska vara cirka 2 miljoner ton per ar.

Sensommaren 2011 bdrjade Nordic Mines bryta guldmalm vid Laivagruvani Finland. Under hdsten togs
déarefter guldproduktionsprocessen stegvis i drifti den nybyggda anlaggningen med krossning, malning,
lakning och elektrolys. I december 2011 géts den forsta dorétackan.

Ingen malm &r den andra lik vilket innebar att processema vid Laivagruvan ar unika dven om de baseras
pd val beprévad teknik. Vidare innebar detta att en period av intrimning kravs innan full produktion kan
uppnas. Intrimningen vid Laiva gruvan har tagit langre tid &n vad som planerats, delvis p& grund av
forsenad produktionsstart, varfor produktionen under 2012 har varit lagre an vad som forvantats. Dartill
har sena leveranser och byten av komponenter i anldggningen lett till flera stillestdnd i produktionen.
Intrimningen av kvarnarna, som ar en komplicerad process, har tagit langre tid an vantat och brytningen
har ej uppndtt hég precision nog for att ta tillvara pd det guld som finns i marken p& béasta satt.

Totalt producerades 130 kilo guld under det forsta kvartalet 2012. Under andra kvartalet 2012 d6kade
produktionen till 260 kilo guld och under tredje kvartalet 2012 producerades 257 kilo guld. Under
oktober och november producerades 87 kilo guld respektive 120 kilo guld.

Brytningen av malm vid Laivagruvan skeri dagbrott. Det kravs noggrann planering av brytningen for att
mojliggéra att den guldhaltiga malmen tas tillvara pd mest gynnsamt satt. Planeringen baseras pa
foreliggande geologi samt sa kallad haltkontroll-borrning. Genom analys av dessa kan férhallandet
mellan malm och graberg bestammas och kontrolleras. Borrhdlen fér haltkontroll-bormingen laggs med
12,5 meter mellan profilerna och fem till tio meter mellan hdlen. Frdn borrningen tar man ut
representativa prov av sa kallad borrkax som sedan ligger till grund for resultatet av borrningen. Dessa
prover analyseras i laboratorium och skapar sedermera ett underlag for hur sprangsalvan skall lastas for
att uppna ett optimalt resultat.

En sprangsalva ar typiskt cirka 50*80 meter till ytan och cirka fem meter hég. Detta ger ett totalt
tonnage per sprangsalva om cirka 60 000 ton berg. Sprangsalvan borras upp i ett regelbundet
rutmonster dar placeringen av borrhalen &r viktig for att erhalla dnskat resultat. Vidare kréavs att djupet
pd varje enskilt borrhal borras som planerat. Varje hal laddas efter borrning med spra ngmedel.
Sprangsalvan avfyras sedan med en beraknad férdréjning mellan enskilda borrhal i syfte att fragmentera
berget enligt plan samt att begrénsa rérelserna i det springda berget s 18ngt som méjligt.

Efter sprangning lastas berget i tre huvudsakliga kategorier:
e A-malm som beddéms innehélla en guldhalt ver 0,8 gram guld per ton. A-malmen transporteras
direkt till anlaggningen for att processas

e B-malm som beddéms innehdlla en guldhalt om 0,5 till 0,8 gram guld per ton. B-malmen
transporteras till ett upplag och sparas for eventuell framtida utvinning
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e Graberg som beddéms innehdlla en guldhalt under 0,5 gram guld per ton och lastas i tre
underkategorier. Dessa kategorier transporteras till respektive upplag och kan i viss
utstrackning saljas vidare for anvandning vid byggen av vdgar och annan infrastruktur

Brytningen har under 2012 genererat malm som innehaller lagre guldhalter &n vad som presenterats i
mineralreservsberakningen. Andelen grdberg har varit hdgre &n férvéntat.

Guldet aterfinns som sma partiklar i den guldhaltiga malmen. Malmen tippas och krossas i en kaftkross.
Efter krossen g&r malmen via transportband in i den cirka 40 meter héga processanldggningen dér den
krossas och mals till dess att samtliga partiklar ar mindre @n 0,1 mm i diameter. Malningen dger rum i
flera steg dar malmen maler sig sjalv genom sa kallad autogenmalning.

Kvarnarna har en designkapacitet att genomsatta 250 ton malm per timme. Med hansyn tagen till
planerade regelbundna underhdlisstopp forvantas en tillganglighet p& 90 procent. Under enstaka tillfallen
har genomséttningen natt ndra 250 ton genomsatt malm per timme men har sedermera fallit tillbaka till
en nivad mellan 175 och 220 ton genomsatt malm per timme.

Efter malningen ar guldinneh3llet fysiskt exponerat och gdr d& vidare till lakning. Lakningen utférs i
dubbla lakningslinjer med &tta staltankar i hoghaltslinjen samt sex stora tankar i Idghaltslinjen.
Tankarna, i vilka cyanid tillsammans med syre Idser ut guldet, stdr placerade utanfér anlaggningen.
Guldet adsorberas med hjalp av aktivt kol som i sin tur avskiljs for vidare behandling. Guld utvinns ur
det laddade kolet vid hég temperatur. Lésningen, som i detta skede &r rik pa guld, behandlas med
elektrolys genom vilken guldet falls ut.

Lakningen utgér i dagslaget inte ndgon begransning i produktionen vid Laivagruvan.

Det sista steget i produktionskedjan ar gjutning av dorétackor som ar den vanligast férekommande
slutprodukten vid guldproduktion. Dessa innehaller 70 till 90 procent guld, 5 till 15 procent silver och
resten i huvudsak koppar. Det flytande doréguldet hélls i en form och kyls dérefter snabbt ned i ett
vattenbad. Darefter ar tackan redo for leverans till ett externt raffinaderi dar den renas vidare till 99,9
procents guld.

Gjutning av dorétrackor utgér i dagsléget inte ndgon begrénsning i produktionen vid Laivagruvan.

Ledningen och styrelsen i Bolaget har som en fsljd av den l8ga produktionstakten utarbetat en
3tgardsplan med syfte att starka Nordic Mines bade operationellt och finansiellt. Nyckelpunkter i denna
atgardsplan inkluderar bland annat investeringar i anldggningen vid Laivagruvan, fortsatt forbattring av
brytningsmetoden, en forstarkning av bolagsledningen samt uppbyggnad av en likviditetsreserv. For att
skapa de ratta forutsattningarna for verkstillande av atgardsplanen bedémer Bolaget att en
Foretradesemission om cirka 282 miljoner kronor, fére transaktionskostnader, behéver genomféras.

Brytningen harunder 2012 genererat malm som innehaller lagre guldhalter &n vad som presenterats i
mineralreservsberdkningen. Guldhalten i mineraliseringen som &r pavisad av halt-kontrollborrningarna
dverensstammer dock vl med guldhalten som &r pavisad med kdmbormingen som ligger till grund for
mineraltillgdngsberakningen. Detta forhallande indikerar att brytningen inte i tillrackligt hog omfattning
har klarat att selektera malm vilket medfért en hégre grabergsinblandning &n vantat vilket i
forlangningen féranlett den lagre guldhalten i malmen som gatt vidare in i anldaggningen.

Den hégre grabergsinblandnigen har delvis varit en konsekvens av sprangningen vilken medfort rorelser
i det skjutna berget. Detta har medfért att en viss méngd graberg forflyttats in i den del som lastats som
malm och samtidigt lett till att en viss médngd malm gatt férlorad genom att det lastats som graberg.
Dessutom kan en viss méngd graberg ingd i en planerad malmzon p& grund av malmzonens geometri.

Laivagruvan karaktariseras av komplex geologi vilket pavisas i svarigheterna att férdela salvtonnaget pa
de olika fraktioner som lastas ut frdn gruvan. I 3tgardsplanen ingdr en fortsattning av det inledda
utvecklingsarbetet med att justera brytningsmetoden och forstarka samt férdjupa utvdrderingen av
mineralreserven. Utvecklingsarbetet for att optimera brytningen sker I6pande 6éver samtliga steg i
brytningsprocessen, fran tolkning av geologi och resultaten frén haltkontroll-borrming till spréngning och
lastning av malmen. Utvecklingsarbetet innefattar bland annat féljande punkter:

e Forsék med borrh8lsménster for att uppna optimal fragmentering och minimala rérelser i det

sprangda berget
e Forsdk med detonationsintervall och detonationsordning
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o Overvakning av skjutresultat
e Prov for att bestémma ri:')relserilétningar i den skjutna salvan
e Utvecklad geologisk kartering bade av det sprangda berget samt i dagbrottet

Resultaten fran dessa arbeten utvérderas stindigt for att forbattra utfallet frdn gruvbrytningen.

Kvarnarna har en designkapacitet att genomsatta 250 ton malm per timme. Med héansyn tagen till
planerade regelbundna underhallsstopp forvantas en tillganglighet pa 90 procent. Under enstaka tillfallen
har genomsattningen ndtt nara 250 ton genomsatt malm per timme men har sedermera fallit tillbaka till
en nivd mellan 175 och 220 ton genomsatt malm per timme. Detta har till viss del berott pd stérningar i
processen dels relaterade till kvarnarna och dels till omkringliggande processteg. En central del av
o e a o s . . . o Py E
atgdrdsplanen ar att adressera den laga genomsattningen i kvarnarna. En handlingsplan atféljs och
utvecklas kontinuerligt fér att atgérda problemen.

Bolaget planerar att under borjan av 2013 investera i en ny krossanlaggning. Den
storlekssammanséttning som malmen har direkt frdn gruvan &r inte optimal fér att nd fullt
kapacitetsutnyttjande. Genom att installera ytterligare en krossanléggning bedéms den ingdende
malmfraktionen till anlaggningen leda till en 6kad genomsattning. Tester med en mobil krossningsenhet
har uppvisat goda resultat. En ytterligare positiv effekt av investeringen i en ny krossanlaggning ar att
kostnaderna per anrikat ton kan minskas d& extra hantering av malm som annars krévs inte langre
kommer att vara nédvandig.

Vidare planerar Bolaget att installera en extra matningsficka i malmladan. Installationen kommer att
mojliggéra matning med hjalp av lastmaskin till anldggningen vid kall véderlek da frysningar i
malmleveranserna kan forekomma. Investeringen bedéms 6ka anlédggningens tillganglighet.

Thomas Cederborg tilltradde som ny VD for Nordic Mines den 20 november 2012. Thomas Cederborg
innehar sedan tidigare en roll som styrelsemedlem i Bolaget och har ddrigenom en god insyn i
verksamheten. Han har tidigare varit VD for Boliden samt platschef fér guldgruvan i Bjorkdal i
Vasterbotten och har darmed I8ng erfarenhet av gruvdrift och guldproduktion.

I mitten av november 2012 rekryterades Susanne Anderssonsom ny CFO i Bolaget. Susanne Andersson
har 15 &rs internationell erfarenhet frdn flertalet ekonomi- och ledningsfunktioner inom
telekombranschen. Susanne Andersson kommer narmast fran Ericsson dar hon senast arbetat inom
investerarrelationer samt tidigare haft olika positioner inom finansiell styrning daribland som CFO for
dotterbolag inom Ericsson-koncernen.

For att stidrka Bolagets likviditet har Bolaget omférhandlat sina lanevillkor med Standard Bank Plc,
UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. Férandringen i I3neavtalet innebar bland annat en senareldggning
av de planerade amorteringara som forfaller per den 31 december 2012 om cirka 5,0 miljoner euro
(43,0 miljoner kronor!) och den 31 mars 2013 om cirka 4,4 miljoner euro (37,8 miljoner kronor'). Dessa
kommer att fordelas till 30 september 2014, 31 december 2014 samt 31 mars 2015, se vidare avsnittet
Legala fr8gor och évrig information - Projektfinansieringsavtal.

For att ge Bolaget tid att implementera namnda dtgardsplan samt skapa utrymme for att kunna beméta
oforutsedda handelser sd8 har Bolaget utdver ovan angivna 3tgdrder beslutat att uppratta en
likviditetsreserv.

Sedan planeringen Laivagruvan inleddes har ambitionsnivdn varit hég nar det galler att gora
verksamheten s& miljéanpassad som mdjligt. Malet &r att skapa en guldgruva som utgér en miljéférebild
i branschen.

1 Vid EUR/SEK-kurs om 8,60

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL) | 35



Malet for miljdarbetet &r att miljon utanfér det direkta industriomradet inte ska skadas. Den forsta
kartldaggningen av fyndigheten vid Laivagruvan genomfdordes med hjadlp av Nordic Mines unika
prospekteringsborrmaskin Borrugglan, som har tagits fram i samarbete med Atlas Copco och Snorre
Maskin i syfte att minimera markskador vid prospekteringsarbete. Borrugglan ger ocksa en battre
arbetsmiljo for personalen. Borrugglan anvénds &ven i det pAgdende, gruvnéra prospekteringsarbetet.

I miljdarbetet ingdr att géra samtliga anstéllda uppméarksamma pa hur de kan arbeta pd ett s
miljovanligt satt som majligt. Det handlar bland annat om att minimera energikonsumtionen samtidigt
som man atervinner s8 mycket processvatten som méjligt.

Gruvprocesser kraver stora mangder vatten. I Laivagruvan kommer omkring 200 till 300 kubikmeter
vatten att anvandas per timme vid full produktion. For att tillgodose vattenbehovet har Nordic Mines
byggt ett vattenmagasin. Sanden avvattnas, behandlas och lagras pa omrddet. Det mesta av vattnet
3tervinns till processen. Det vatten som ldmnar verksamhetsomradet renas i flera steg. Vattenkvaliteten
kontrolleras genom kontinuerliga och noggranna matningar.

Traditionellt anvands stlkulor for att mala malmen vid guldproduktion. I kvarnarna i Laivagruvan maler
malmen sig sjalv i s8 kallad autogenmalning, vilket leder till en rad férdelar. Till dessa hor lagre
kostnader och mindre stérningar i den kemiska processen. Vald processteknik innebar dessutom att
Nordic Mines kan minimera den genomsnittliga lakningstiden. Forutom en rad andra positiva effekter ar
resultatet miljovanligare restprodukter.

Efter lakning aterstar sand som restprodukt. Merparten av sanden (98 till 99 procent) &r fri fran skadliga
dmnen och paverkar inte sin omgivning. Sanden avvattnas sa att det bildas en tjock sandgrét vilken
pumpas via ror till ett narliggande myromrade dér den deponeras. Efter avslutad deponering kan den
tickas med till exempel moran. P8 denna yta planteras dérefter skog. Efterbehandling ar ett viktigt och
noga planerat led i miljéarbetet.

Nordic Mines bedriver kontinuerlig och systematisk prospektering efter nya fyndigheter. Nordic Mines
arbetar aktivt med miljdanpassad prospektering dar malet &r att miljon utanfor det direkta
industriomradet inte ska skadas. Den férsta kartldggningen av fy ndigheten vid Laivagruvan genomfordes
med hjalp av Nordic Mines unika prospekteringsborrmaskin Borrugglan. Fér narvarande har bolaget
undersékningstillstand fér, férutom Laivagruvan (samt omkringliggande omrdden) och Oltava, dven i
Tormua och Hirsi i Finland samt Fjalltuna, Vassbo och tvd omraden i Jamtland i Sverige.

Fokus fér prospekteringsarbetet ar att prospektera i anslutning till Laivagruvan, och framférallti de
sddra delarna och i omedelbar anslutning till dagbrottet. Borrningar har under perioden genomférts dven
i Tormua i Finland. Fram tills att Laivagruvan &r |8ngsiktigt [6nsam, sker fortsatt prospektering i
begransad omfattning.

Laivamineraliseringen ar dppen pa djupet och dsterut ochi viss man séderut, vilket ppnar upp fér en
framtida utdkning av mineralreserven. Eftersom fyndigheten &r éppen pa djupet finns det méjlighet till
fortsatt brytning, savél i dagbrott som i underjordsgruva. Darutdver finns det ytterligare tre
guldmineraliserade omradeni Laivas naromrade, Kaukainen och Musunneva pd omkring tva kilometers
avstdnd frén Laiva samt Oltava, som ligger 12 kilometer bort. Den inledande prospekteringen i
Musunneva och Kaukainen har visat férhjda guldhalter i b&de jordtacke och berggrund. Under 2010 och
2011 bedrev Nordic Mines prospektering i Oltava, med hjélp av Borrugglan. Prover togs dels fran
moranen, dels fran berggrunden ned till ett djup av 1,5 till 2 meter. Under 2011 borrades dven ndgra
k&rnhal av Nordic Mines. Det ar dock fortidigt for att avgéra om mineraliseringen &r vard att bryta och
mer undersékningsborrning behdvs i framtiden. Under sommaren och hésten 2012 pabérjades
undersdkningar i det dstra omrddet i Laiva med karnborrning. Arbetet kommer att fortsatta och
rapporteras under 2013.

Tormua skifferbalte utgdr den nordéstra delen av den 140 kilometer I&nga grénstensbéltet Suomussalmi
som har en dlder av 2,7 till 3,0 miljarder &r. Berggrunden domineras av vulkaniska bergarter. Projektet
bestar av ett flertal guldanomala omréden, tvd av dessa ar Pahkalampi och Moukkori. I Pahkalampi
forekommer forutom vulkaniska bergarter dven sedimentéra skiffrar och en turmalinférande granitisk
bergart. Berget har veckatsi flera deformationsfaser och mineraliseringarna antas ha bildats under den
tredje fasen for cirka 2,7 miljarder r sedan. Baserat p& 3 804 meter karnborrningar och 446 meter RC -
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borrningar som utférts av GTK, har de beréknat en mineraltillgdng pa 590 000 ton med en genomsnittlig
halt pd 3,5 gram guld per ton. Geokemiska och geofysiska undersc’ojkningar pekar dock pd att det
guldférhdjda straket ar betydligt stdrre an det tidigare karmborrade omradet. Detta ar en historisk studie
som inte ar gjord i enlighet med JORC Code.

I Vasterbotten har Nordic Mines tolv undersékningstillstdnd p& sammanlagt cirka 10 080 hektar dé&r
forhojda guldhalter har patréffats. Under 2011 gjordes bland annat 205 prospekteringshdl samt
berggrundskartering i omradet. Analyser pekar pa forhdjda halter av guld och koppar. Det rér sig dock
om enstaka traffar och det gdr &nnu inte att dra nagra slutsatser om genomsnittliga halter och
ekonomisk potential. En avtéckning samt kartering av ett stérre mineraliserat omréde har genomférts
infér ett kommande kdmbormingsprogram, men under 2012 har det hittills inte utforts nagot ytterligare
prospekteringsarbete i omradet.

I Vassbo i norra Dalarna har Nordic Mines sex undersokningstillstdnd pa sammanlagt cirka 8 500 hektar
och under 2010 till 2011 har Bolaget utfort ytmoranprovtagning som indikerar betydande
mineraliseringar av bly och silver. Bly har tidigare brutits i tvd av dessa omraden av Boliden. Bolidens
Vassbogruvan (utbruten) och Guttusjo gruvan (fortfarande en aktiv koncession, men ingen brytning i
dagsléaget), var bada i drift pa 1960- till 80-talet. De forsta analysemna indikerar mineraliseringar i bade
tidigare kdnda och ok&nda arealer, men Nordic Mines arbete och analyser &r &nnu pa ett for tidigt
stadium for att ndgra slutsatser ska kunna dras om omradets potential.

I omradena Valaberget och Alavattnet i Jdmtland har Nordic Mines tre undersdkningstillstand pa
sammanlagt knappt cirka 9 300 hektar. Nordic Mines har under 2012 genomfort kvartargeologiska
undersékningari omrddena. Bolaget avser att under 2013 utvérdera var ytterligare provtagningar sk a
genomfodras.
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Finansiell oversikt

Nedanst8ende finansiella information i sammandrag avseende rékenskaps8ren 2009, 2010 och 2011 &r
hé@mtad ur Nordic Mines reviderade koncernrékenskaper, vilka har uppréttas i enlighet med IFRS och har
reviderats av Bolagets revisorer. Uppgifter avseende del8rsperioderna 1 januari — 30 september 2011
och 2012 har hdmtats ur Nordic Mines del8rsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2012 vilken
uppréattats i enlighet med IFRS och som har oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Nedanst8ende sammandrag av Koncernens rdkenskaper bér ldsas tillsammans med Nordic Mines
reviderade koncernrékenskaper med tillhérande noter fér §ren 2009-2011 samt Nordic Mines
del§rsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2012 vilka inférlivats via hdnvisning och utgér en
del av registreringsdokumentet.

I deldrsrapporten fér perioden 1 januari — 30 september 2012 klassificerades 59,5 miljoner kronor som
I18ngsiktiga derivatinstrument, trots att dessa férfaller till betalninginom 12 m&nader. I tabellen nedan ar
detta justerat. Justeringen medfér ingen pdverkan pa Koncernens resultatrdkning eller
kassaflédesanalys.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 jan-30 sept 1 jan-30 sept

Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Forsaljningsintakter 170,7 - - - -
Kostnad s8lda varor -250,4 - R R -
Bruttoresultat -79,7 - - - -
Forséljningskostnader -0,9 - - - -
Administrationskostnader -12,5 -9,8 -15,1 -11,3 -10,1
Ovriga rorelseintakter 8,8
Ovriga rorelsekostnader -27,1 - -2,5 -14,7 -1,8
Rorelseresultat -120,1 -1,0 -17,6 -26,0 -11,8
Finansiella poster, netto -63,9 -2,0 -15,7 0,2 0,1
efter fi iella poster -184,0 -3,0 -33,3 -25,7 -11,7
Inkomstskatt 52,7 0,9 8,3 21,5 -
Perioden/drets resultat -131,3 -2,1 -25,0 -4,2 -11,7

Summa 06vrigt totalresultat for
perioden/aret -42,6 -167,8 -157,9 -0,7 -
Summa totalresultat -174,0 -169,9 -182,9 -4,9 -11,7
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

30-sep 31-dec 31-dec 31-dec
Mkr 2012 2011 2010 2009
Immateriella anldggningstillgdngar 69,4 60,6 177,4 157,7
Materiella anldggningstillgédngar 980,0 989,9 336,4 28,3
Finansiella anlaggningstillgdngar 158,3 96,0 29,6 0,0
Summa anléggningstillgdngar 1207,7 1146,5 543,4 186,1
Varulager och pdgdende arbete 73,3 54,1 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 32,4 29,5 14,0 97,0
Likvida medel ) 104,7 11,4 48,8 10,6
Summa omsittningstillgdngar 210,4 95,0 62,8 107,6
SUMMA TILLGANGAR 1418,1 1241,5 606,2 293,6
Eget kapital 559,9 377,3 559,4 250,1
Avsattningar 3,6 0,0 0,0 0,0
Summa avsattningar 3,6 0,0 0,0 0,0
Uppléning 287,7 348,6 0,0 14,7
Derivatinstrument (2 147,9 134,0
Leasing 13,0 13,7 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 448,6 496,3 0,0 14,7
Uppl8ning 144,3 207,1 15,4 0,0
Derivatinstrument ? 119,0 74,4 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga skulder ) 142,7 86,4 31,4 28,8
Summa kortfristiga skulder 406,0 367,9 46,8 28,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1418,1 1241,5 606,2 293,6

1 [ posten likvida medel ing8r en av misstag 9jord inbetalning om 49,0 miljoner kronor. Den inbetalningen aterbetalades den 3 oktober
2012. I posten dvriga kortfristiga skulder ingar motsvarande skuld om 49,0 miljoner kronor.
2 Justerat for inkorrekt klassificering av derivat fran I&ngfristiga skulder till kortfristiga skulder om 59,5 miljoner kronor.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

1 jan-30 sept 1 jan-30 sept

Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Kassaflode fran den Ispande verksamheten fore

foréandring av rorelsekapitalet -95,4 -10,1 -27,1 -24,6 -10,3
Forandring i rérelsekapitalet 29,3 86,9 -26,5 101,0 -20,5
Kassaflode fran den Ipande verksamheten efter

féréandringar i rorelsekapitalet -66,1 76,8 -53,6 76,4 -30,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -75,6 -440,7 -524,1 -337,7 -48,4
Kassaflode fr@n finansieringsverksamheten 235,0 449,1 540,3 299,5 6,6
Periodens kassaflode 93,3 85,3 -37,4 38,2 -72,8

Likvida medel och kortfristiga placeringar

vid periodens bérjan 11,4 48,8 48,8 10,6 83,3
Periodens kassaflode 93,3 85,3 -37,4 38,2 -72,8
Summa likvida medel vid periodens slut 104,7 134,1 11,4 48,8 10,6
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NYCKELTAL

1 jan-30sept 1 jan-30 sept

2012 2011 2011 2010 2009

Investeringar i anlaggningar, Mkr 71,1 425,1 518,9 309,4 14,1
Prospektering, Mkr 10,3 15,6 23,3 20,6 34,3
varav prospektering i Laiva, Mkr 4,0 8,0 12,3 9,0 26,3
Resultat efter finansiella poster, Mkr -184,0 -3,0 -33,3 -25,7 -11,7
Avkastning totalt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Avkastning pd eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 39,5 31,2 30,4 92,3 85,2
Antal 8rsanstallda vid periodens utgédng 119 85 86 17 12
Resultat per aktie efter utspadning, kr -2,64 -0,06 -0,71 -0,15 -0,50
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 6,56 11,11 10,74 15,97 10,75
Kassaflode per aktie efter utspadning, kr 1,09 2,44 -1,07 1,10 -3,13
Antal aktier, tusental 85 304 34922 34 922 34922 23271
Antal aktier efter utspédning vid periodens slut, tusent 85 304 35069 35128 35030 23271

DEFINITIONER
Antal aktier efter utspadning
Berdkning av utspddning av utestdende optioner har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie.

Avkastning pa eget kapital (%)
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital (%)

Periodens resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genom snittlig
balansomslutning.

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr

Totalt eget kapital vid periodens slut delat med totalt antal utest§ende aktier vid samma tidpunkt efter
utspddning.

Kassaflode per aktie efter utspadning, kr
Kassaflédet fér perioden delat med utest8ende antal aktier vid periodens slut efter utspddning.

Resultat per aktie efter utspadning, kr
Periodens/8rets resultat dividerat med utestdende antal aktier vid periodens slut efter utsp&dning.

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
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I foljande avsnitt beskrivs ndgra av Koncernens vésentliga redovisningsprinciper. For ytterligare
beskrivning av redovisningsprinciper se Nordic Mines &rsredovisning 2011.

Forsaljning av guld och andra mineraler intdktsférs nar leverans till kund har skett. Férsdljningen
redovisas brutto fore till forsaliningen hanforliga skatter. Bolaget redovisade sina forsta intakter fran
forsdljning av guld under forsta kvartalet 2012. Bolagets huvudsakliga intakter ar i US dollar men
guldpriset i euro ar dven viktigt dd Nordic Mines terminssakrat del av sin guldproduktion i euro. Bolagets
kostnader uppkommer i huvudsak i euro.

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter
utvardering av mineraltillgangar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter varderas till
anskaffningsvdrde och avser alla utgifter direkt hanforliga till prospektering och utvérdering av
mineraltillgdngar. I balanserade prospekterings- och utvérderingstillgdngar ingdr utgifter for
inmutningar, undersodkningstillstdnd,  provborrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser,
anrikningsférsok, geologiska studier samt aterstédllningskostnader. Nar teknisk méjlighet och
kommersiell genomférbarhet att utvinna en mineraltiligdng kan pavisas, kommer balanserade
utvecklingsutgifter inte ldngre att klassificeras sdsom prospekterings- och utvarderingstillgédng.
Omklassificerin% kommer s3 att ske, varpd redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella
anldggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella tillgdngar, beroende av hur tillgdngarna
omklassificerats. Prospekterings- och utvarderingstillgdngar proévas fér nedskrivning och eventuella
nedskrivningar redovisas, innan omklassificering sker.

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvérderingstillgdngar prévas, utifrdn kraven i IFRS 6, nar
fakta och omstindigheter tyder pd att det redovisade viardet fér en prospekterings- och
utvarderingstillgdng kan 6verstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och omstandigheter tyder pa att
det redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet gérs vardering, klassificering och lamnas
upplysningar utifrdn kraven i IAS 36 Nedskrivningar.

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen och vérderas till verkligt varde, bade
initialt och vid efterfoljande omvérderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som
uppkommer vid omvarderingen beror pa om derivatet identifierats som ett sédkringsinstrument, och, om
sd ar fallet, karaktéren hos den post som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som antingen:

a) sakring av verkligt virde avseende en redovisad tillgdng eller skuld eller ett bindande
dtagande (verklig vardes&kring),

b) sakring av en sarskild risk som &r kopplad till en redovisad tillgdng eller skuld eller en mycket
sannolik prognostiserad transaktion (kassaflédessdkring), eller

c) sakring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sékring av nettoinvestering).

D3 transaktionen ingés, dokumenterar Koncernen férhallandet mellan sakringsinstrumentet och den
sikrade posten, liksom @ven Koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nar sakringen ingds och fortlopande, av
huruvida de derivatinstrument som anvands i sakringstransaktioner ar effektiva nar det galler att
motverka forandringar i verkligt varde eller kassafléoden som ar hanforliga till de sdkrade posterna.
Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument per 31 december 2011 som anvands for
sakringssyften aterfinns i drsredovisningen fér 2011, not 19. Aven férdndringar i sdkringsreserven i eget
kapital per 31 december 2011 framgar av arsredovisningen 2011, not 19. Hela det verkliga vardet pa ett
derivat som utgér sakringsinstrument klassificeras som anléggningstiligdng eller 13ngfristig skuld nar den
sdkrade postens aterstaende 16ptid &r langre &n 12 manader, och som omséttningstillgdng eller
kortfristig skuld nar den sakrade postens aterstdende 16ptid understiger 12 manader. Derivatinstrument
som innehas fér handel klassificeras alltid som omsattningstillgdngar eller kortfristiga skulder.
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Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader.

Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och
antagningarna ses &ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringarna
gérs om andringarna endast paverkat denna period, eller i den period &ndringarna gérs om a@ndringarna
endast paverkat denna period eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om &ndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rapportperioder anges i huvuddrag nedan.

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvérderingstillgdngar provas, utifrdn kraven i IFRS 6, nar
fakta och omstadndigheter tyder p8 att det redovisade véardet fér en prospekterings- och
utvarderingstillgdng kan dverstiga dess atervinningsvérde. Skulle férutsattningarna for de underliggande
bedémningarna som utgér grunden fér vardet pa de immateriella tillgdngarna &ndras och fakta och
omstandigheter framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36 skulle behdva
genomforas kan vardet behéva skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa att en
nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.

Vardet pd tillgdngarna ar bland annat avhangigt av:

Att tillstdnd att bryta malm erh8lles
Att utvinning pabérijas

Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade vardet av framtida utgifter for att utvinna
mineralermna understiger nuvardet av de intdkter som utvinningen av mineralerna bedéms generera.

vardet av tillgdngarna i form av balanserade utvecklingsutgifter fér gruvdrift ar beroende av att
Koncernen erhdller brytningstillstdnd p@ de platser dar prospektering sker. Prospekteringen har
fokuserats till Laivaomradet i Finland och Fjélltuna i Sverige. Darutéver har geokemisk prospektering
utférts pa ett flertal omrdden i Sverige och Finland. Ledningens bedémning &r att det finns goda
mojligheter att erhdlla brytningstillstdnd.

Avsattningar for 3terstédllande av mark har genomférts sedan brytningen inleddes och kommer att fortgd
i enlighet med den upprattade gruvplanen.

Bruttoomsattningen uppgick till 215,0 miljoner kronor (=) och avsag férséljining av guld och silver.
Justerat for guldprissakring om -44,3 miljoner kronor (-) uppgick nettoomsattningen under perioden till
170,7 miljoner kronor (-). Kostnad fér sdlda varor uppgick till 250,4 miljoner kronor (=) och
bruttoresultatet uppgick till =79,7 miljoner kronor (-). Det negativa bruttoresultatet beror i huvudsak pa
att guldproduktionen inte ndtt upp till den férvantade nivdn under rapportperioden. Den férsenade
produktionsstarten, problemen med intrimningen av anrikningsverket och upprampningen av
produktionen gjorde att anlaggningens produktion varit Iagre an forvantat. Sena leveranser och byten av
komponenter i anrikningsverket ledde till flera stillestdnd i produktionen under perioden. Aven
intrimningen av kvarnarna, som ar en komplicerad process, har tagit langre tid @n vantat.
Produktionsutfallet har &ven paverkats av malmbrytningen. Andelen gr@bergsinblandning i malmen har
varit hogre an beraknat.

Rorelseresultatet uppgick till -120,1 miljoner kronor (-1,0 miljoner kronor). De administrativa
kostnaderna uppgick till 12,5 miljoner kronor (9,8 miljoner kronor) och bestar framfor allt av kostnader
for huvudkontorets administration, kontor och dess drift samt finansiella och juridiska konsultationer
gallande finansiering av Laivaprojektet. Resultatet efter finansiella poster for perioden uppgick till -184,0
miljoner kronor i jamférelse med -3,0 miljoner kronor under motsvarande period féregdende r.
Finansiella poster om 63,9 miljoner kronor avser framst rantebetalning om 32,1 miljoner kronor (-2,0
miljoner krono) samt guldprissakring om 32,1 miljoner kronor (-).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -131,3 miljoner kronor (-2,1 miljoner kronor) och periodens
resultat per aktie, efter utspadning till -2,64 kr (-0,06 kr).
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Totalresultatet efter skatt for perioden uppgick till -174,0 miljoner kronor (-169,9 miljoner kronor).
Vgrdering av utestdende terminskontrakt till marknadspris per den 30 september 2012 gav en negativ
paverkan av totalresultatet om 44,3 miljoner kronor (-168,0 miljoner kronor).

Nettoomsattningen under 2011 uppgick till 0 kronor (0 kronor).

Rorelseresultatet uppgick till -17,6 miljoner kronor (-26,0 miljoner kronor). De administrativa
kostnaderna uppgick till 15,1 miljoner kronor (11,3 miljoner kronor) och bestar framfér allt av kostnader
for Laivagruvans tillkommande administration, kontor och dess drift samt finansiella och juridiska
konsultationer gallande finansieringen av Laivaprojektet. De dvriga rorelsekostnaderna minskade till 2,5
miljoner kronor (14,7 miljoner kronor).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -33,3 miljoner kronor (-25,7 miljoner kronor) och arets
resultat efter skatt uppgick till =25,0 miljoner kronor (-4,2 miljoner kronor) vilket motsvarar ett resultat
per aktie efter utspadning om -0,71 kr (-0,15 kr).

Totalresultatet efter skatt uppgick till -=182,9 miljoner kronor (-4,9 miljoner kronor). Vardering av
utestdende terminskontrakt till marknadspris per den 31 december 2011 ger en negativ
resultatpdverkan om 157,3 miljoner kronor (-).

Nettoomsattningen under 2010 uppgick till 0 kr (0 kr).

Rorelseresultatet uppgick till -26,0 miljoner kronor (-11,8 miljoner kronor). De administrativa
kostnaderna uppgick till 11,3 miljoner kronor (10,1 miljoner kronor), varav marknadsforing samt
finansiella och juridiska konsultationer rérande finansiering av Laivaprojektet svarade for stérre delen av
kostnaderna. De 6vriga rérelsekostnaderna ékade till 14,7 miljoner kronor (1,8 miljoner kronor) pa
grund av kurseffekten av en férsvagad euro avseende moderbolagets fordran (33 miljoner kronor) pd
Nordic Mines Oy.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till =25,7 miljoner kronor (-11,7 miljoner kronor) fér 2010.

Totalresultat efter skatt uppgick till -4,9 miljoner kronor (-11,7 miljoner kronor) och resultatet per aktie
-0,15 kr (-0,50 kr).

For perioden 1 januari -30 september 2012 uppgick kassaflédet frdn den l6pande verksamheten
inklusive forandring av rorelsekapital till -66,1 miljoner kronor jamfért med 76,8 miljoner kronor under
samma period féregdende &r. Det negativa kassaflédet forklaras framst av det negativa bruttoresultatet.
Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till =75,6 miljoner kronor jamfért med -440,7
miljoner kronor under samma period féregaende &r. Investeringarna bestar framst av investeringar i
anlaggningen.

Kassaflédet fr8n finansieringsverksamheten uppgick till 235,0 miljoner kronor jamfért med 449,1
miljoner kronor under samma period féregdende r. Under forsta kvartalet 2012 genomférde Nordic
Mines en riktad nyemission om cirka 89 miljoner kronor fore transaktionskostnader. Under andra och
tredje kvartalet 2012 genomférde Nordic Mines en kombination av tva riktade emissioner och en
foretradesemission om totalt 291 miljoner kronor fére transaktionskostnader.

Den 30 september 2012 uppgick Koncernens eget kapital till 559,9 miljoner kronor och soliditeten var
39,5 procent, att jamféras med 389,5 miljoner kronor respektive 31,2 procent den 30 september 2011.
Likvida medel uppgick till 104,7 miljoner kronor (134,1 miljoner kronor), inklusive en av misstag gjord
inbetalning om 49 miljoner kronor.

2011 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten inklusive férandring av rérelsekapital for
forsta kvartalet 2011 till -53,6 miljoner kronor jamfért med 76,4 miljoner kronor under samma period
foregdende ar. Det negativa kassaflédet under 2011 férklaras framst av ett negativt rérelseresultat samt
en hogre rorelsekapitalbindning jamfort med 2010. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till =524,1 miljoner kronor jamfort med -337,7 miljoner kronor under samma period féregdende ar.
Investeringarna under 2011 i anldggningar vid Laivagruvan uppgick till 518,9 miljoner kronor jamfért
med 309,4 miljoner kronor féregdende ar. Investeringar i prospekteringsverksamheten under 2011
uppgick till 23,3 miljoner kronor, jamfért med 20,6 miljoner kronor under 2010. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 540,3 miljoner kronor jamfért med 299,5 miljoner kronor samma
period foregdende ar. Kassafldde fran finansieringsverksamheten &r hanforlig till ett Idneavtal avseende
projektfinansiering som ingicks i mars 2011 med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc.
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Den 31 december 2011 uppgick Koncernens eget kapital till 377,3 miljoner kronor (559,4 miljoner
kronor) och soliditeten var 30,4 procent (92,3 procent). Likvida medel uppgick till 11,4 miljoner kronor
(48,8 miljoner kronor).

2010 uppgick kassaflodet frdn den 16pande verksamheten inklusive forédndring av rorelsekapital for
forsta kvartalet 2010 till 76,4 miljoner kronor jamfért med -30,9 miljoner kronor under samma period
foregdende &r. Det positiva kassaflédet under 2010 forklaras framst av en lagre rérelsekapitalbindning
2010 jamfort med 2009. Kassafldet fran investeringsverksamheten uppgick till -=337,7 miljoner kronor
jamfort med -48,4 miljoner kronor under samma period féregdende &r och avsag till storsta del
investeringar i Laivagruvan. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 299,5 miljoner
kronor jamfért med 6,6 miljoner kronor samma period féregdende &r. Under 2010 genomférdes tva
riktade nyemissioner samt en foretradesemission som tillférde Nordic Mines netto 302,5 miljoner kronor.

Den 31 december 2010 uppgick Koncernens eget kapital till 559,4 miljoner kronor (250,1 miljoner
kronor) och soliditeten var 92,3 procent (85,2 procent). Likvida medel uppgick till 48,8 miljoner kronor
(10,6 miljoner kronor).

Balansomslutning per 30 september 2012 uppgick till 1 418,1 miljoner kronor (1 241,5 miljoner kronor).
Anlaggningstillgdngarna i Nordic Mines balansrakning motsvarar 85 procent av balansomslutningen per
den 30 september 2012 (92 procent). Immateriella anlaggningstillgangar bestdr av balanserade utgifter
avseende prospekterings- och utvarderingstillgdngar och uppgick till 69,4 miljoner kronor per 30
september 2012 (60,6 miljoner kronor). Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 980,0 miljoner
kronor per 30 september 2012 (989,9 miljoner kronor), dar stdrsta delen motsvaras av
produktionsanldggningen vid Laivagruvan om 790,1 miljoner kronor (797,4). I 6vrigt bestdr materiella
anlaggningstillgangar av gruvfyndighet om 135,8 miljoner kronor (140,0 miljoner kronor), maskiner och
inventarierom 28,7 miljoner kronor (26,9 miljoner kronor) och byggnader och mark om 25,6 miljoner
kronor (25,6 miljoner kronor). Posten maskiner och inventarier bestar tills stérsta delen av finansiella
leasingavtal avseende gravmaskiner och borrmaskiner vid Laivagruvan.

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 158,3 miljoner kronor (96,0 miljoner kronor) och best3r
framst av uppskjuten skattefordran per den 30 september om 146,6 miljoner kronor (80,8).

Omséttningstillgdngarna uppgick den 30 september 2012 till 210,4 miljoner kronor (95,0 miljoner
kronor) och bestod av likvida medel om 104,7 miljoner kronor (11,4 miljoner kronor). I likvida medel
ingdr en av misstag gjord inbetalning den 29 september 2012 om 49,0 miljoner kronor och som
3terbetalades den 3 oktober 2012. Motsvarande post finns i dvriga kortfristiga skulder. Varulager och
pdgdende arbeten uppgick till 73,3 miljoner kronor (54,1 miljoner kronor).

Nordic Mines egna kapital uppgick till 559,9 miljoner kronor per 30 september 2012
(377,3 miljoner kronor). Bolaget genomférde under det forsta kvartalet 2012 en riktad nyemission
motsvarande 5 procent av utestdende aktier vilken tillférde Nordic Mines 89 miljoner kronor fére
transaktionskostnader. Under andra och tredje kvartalet 2012 genomférde Nordic Mines en kombination
av tva riktade emissioner och en foretrédesemission vilket tillférde Nordic Mines 291 miljoner kronor fore
transaktionskostnader. Dessutom har periodens totalresultat resultat om -174,0 miljoner kronor
paverkat eget kapital.

Per 30 september 2012 uppgick Nordic Mines skulder till 854,6 miljoner kronor (864,3 miljoner kronor).
Till stérsta delen bestod dessa av upplaning vilken motsvarade 432,0 miljoner kronor (555,7 miljoner
kronor) samt derivatinstrument om 266,9 miljoner kronor (208,4 miljoner kronor), varav 119,0 miljoner
kronor (74,4 miljoner kronor) var kortfristiga. Derivatinstrumnten avser terminskontrakt avseende guld
vilka ingdtts for perioden fram till forsta kvartalet 2015.

Balansomslutning per 31 december 2011 uppgick till 1 241,5 miljoner kronor (606,2 miljoner kronor).
Okningen mellan &ren férklaras framst av stora investeringar i produktionsanldggningen vid Laivagruvan
under 2011.

Immateriella anldggningstillgdngar bestdr av balanserade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgdngar och uppgick till 60,6 miljoner kronor per 31 december 2011 (177,4 miljoner
kronor). Under 2011 har 140 miljoner kronor avseende gruvfyndighet i Laiva omklassificerats frén
immateriella anldggningstillgdngar till materiella anldggningstillgdngar. Detta i enlighet med bolagets
redovisningsprinciper se ovan avsnitt, Vdsentliga redovisningsprinciper — Balanserade utgifter avseende
prospekterings- och utvérderingstillgdngar. Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 989,9 miljoner
kronor (336,4 miljoner kronor) per 31 december 2011, dér stérsta delen motsvaras av pagdende
nyanlaggning vid Laivagruvan om 797,4 miljoner kronor (308,5 miljoner kronor). I évrigt bestar
materiella anlaggningstiligdngar av gruvfyndighet om 140 miljoner kronor (-), maskiner och inventarier
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om 26,9 miljoner kronor (2,2 miljoner kronor) och byggnaderoch mark om 25,6 miljoner kronor (25,6
miljoner kronor). I posten maskiner och inventarier ingar finansiella leasingavtal avseende gravmasklner
och borrmaskiner om 25,2 miljoner kronor (0,2 miljoner kronor) Finansiella anldggningstillgdngar
uppgick till 96,0 miljoner kronor (29,6 miljoner kronor) och bestar framst av uppskjuten skattefordran
per den 31 december 2011 om 80,8 miljoner kronor (21,5 miljoner kronor).

Omséttningstillgdngama uppgick den 31 december 2011 till 95,0 miljoner kronor (62,8 miljoner kronor)
och bestod till stérsta delen av varulager och pdgdende arbeten avseende guld om 54,1 miljoner kronor
(-). Bolaget pabérjade upprampningen av sin guldproduktion under andra halvret av 2011.

Nordic Mines egna kapital uppgick till 377,3 miljoner kronor per 31 december 2011 (559,4 miljoner
kronor). Arets totalresultat 2011 om -182,9 miljoner kronor har minskat eget kapital per 31 december
2011.

Per 31 december 2011 uppgick Nordic Mines skulder till 864,3 miljoner kronor (46,8 miljoner kronor).
Till stérsta delen bestod dessa av uppldning vilken motsvarade 555,7 miljoner kronor (15,4 miljoner
kronor) samt derivatinstrument om 208,4 miljoner kronor (-). Okningen i uppl@ningen &r hanforligt till
det projektfinansieringsavtal som ingicks i mars 2011 med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och
Finnvera Plc. I mars 2011 tecknades &ven terminskontrakt fér perioden frdn och med forsta kvartalet
2012 till och med forsta kvartalet 2015 avseende guld. Prissakringen gjordes i samarbete med Standard
Bank Plc och UniCredit Bank AG.

Balansomslutning per 31 december 2010 uppgick till 606,2 miljoner kronor (293,6 miljoner kronor).
Okningen mellan 8ren férklaras framst av stora investeringar vid Laivagruvan under 2010.

Immateriella anldggningstillgdngar bestar av balanserade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgdngar och uppgick till 177,4 miljoner kronor per 31 december 2010 (157,7 miljoner
kronor). Materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 336,4 miljoner kronor (28,3 miljoner kronor) per 31
december 2010, dé&r stérsta delen motsvaras av pagdende nyanlaggnlng vid Laivagruvan om 308,5
miljoner kronor (-). I 6vrigt bestar materiella anldggningstillgdngar av byggnader och mark om 25,7
miljoner kronor (24,9 miljoner kronor) och maskiner och inventarier om 2,2 miljoner kronor (3,4
miljoner kronor). Nordic Mines redovisar fran och med tredje kvartalet 2010 uppskjutna skattefordringar
i balansrékningen. Finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 29,6 miljoner kronor (=) och bestar
framst av uppskjuten skattefordran per den 31 december 2010 om 21,5 miljoner kronor (-).

Omsattningstillgdngarna uppgick den 31 december 2010 till 62,8 miljoner kronor (107,6 miljoner
kronor) och bestod till stérsta delen av likvida medel om 48,8 miljoner kronor (10,6 miljoner kronor).
Minskningen mellan 8ren &r hanforlig till ett férskott till Outotec om 95,4 miljoner kronor som fanns
upptaget som fordran den 31 december 2009 vilken inte hade ndgon motsvarighet den 31 december
2010. Nordic Mines egna kapital uppgick till 559 4 miljoner kronor per 31 december 2010 (250,1
miljoner kronor). Okningen i eget kapital mellan aren &r hanforlig till genomférda nyemissioner under
2010 som tillférde Nordic Mines 302,5 miljoner kronor netto.

Per 31 december 2010 uppgick Nordic Mines skulder till 46,8 miljoner kronor (43,5 miljoner kronor).

Skulderna avser rérelseskulder och kningen mellan aren avser framst reserverade skulder fér den
o o . .
pagaende nyanlaggningen.
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Nordic Mines huvudsakliga l&nefinansiering bestar av ett Ianeavtal avseende projektfinansiering pa 53,0
miljoner euro (456 miljoner kronor!) med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AB och Finnvera Plc. L&net
ingicks i mars 2011 och I6pertill den 31 mars 2015. Efter amorteringar om 17 miljoner euro, uppgick
I&net till 36,0 miljoner euro per den 30 september 2012, Réntan pa I3net I6per per den 30 september
2012 med cirka 6 procent. Fér uppfyllandet av férpliktelser under I8neavtalet har sékerheter stallts och
Bolaget har bland annat en skyldighet att tillse att vissa medel finns pd ett pantsatt konto. Fér vidare
information se avsnitt Legala frgor och 6vrig information - Projektfinansieringsavtal och Sékerheter.

Inom ramen for projektfinansieringsavtalet, beskrivet ovan, har Bolaget @ven en kreditram med
Finnvera Plc om 6 miljoner euro. Per den 30 september 2012 hade denna utnyttjats till fullo. Rantan pa
I3net I6per per den 30 september 2012 med cirka 10 procent. Krediten ska 3terbetalas den 30 december
2016.

I augusti 2011 tecknoades ett I3neavtal avseende en tillkommande kreditram p& 7,5 miljoner euro med
tva av de befintliga langivarna Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG. Per 30 september 2012 hade
denna utnyttjats till fullo. Rantan p& I&net I6per per den 30 september 2012 med cirka 10 procent.
Kreditramen artillganglig for Bolaget fram till den 31 mars 2015. Till sakerhet for forpliktelserna under
detta l1dneavtal har samma egendom som sakerstaller projektfinansieringsavtalet pantsatts.

Per 30 september 2012 har Bolaget dven en bokférd skuld avseende grav- och borrutrustning till
Laivagruvan som innehas via finansiella leasingavtal om 19,8 miljoner kronor.

For att stdrka Bolagets likviditet har Bolaget omférhandlat sina l18nevillkor med Standard Bank Plc,
UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. Férandringeni I8neavtalet innebar bland annat en senarelaggning
av de planerade amorteringama som forfaller per den 31 december 2012 om cirka 5,0 miljoner euro
(43,0 miljoner kronor!) och den 31 mars 2013 om cirka 4,4 miljoner euro (37,8 miljoner kronor'). Dessa
kommer att fordelas till 30 september 2014, 31 december 2014 samt 31 mars 2015.

Nordic Mines har per den 30 september 2012 en bokférd skuld om 266,9 miljoner kronor (varav 119,0
miljoner kronor utgdr kortfristig del) avseende derivatinstrument, fér sékring av guldpriset, som
véarderas till verkligt varde. Uppfyllandet av férpliktelserna under hedgingavtalen omfattas av samma
sakerhetspaket som stallts for det huvudsakliga I8neavtalet som beskrivs ovan.

Nordic Mines ingick dessa terminskontrakt for sakring av guldpriset i mars 2011 och de avser perioden
frdn och med forsta kvartalet 2012 till och med férsta kvartalet 2015. Terminskontrakten som aterstar
omfattar 97 598 ounce guld till ett genomsnittligt pris om 1 055 euro per ounce inklusive
transaktionskostnader. Fordelning av de sadkrade volymerna uppgar till:

2012 kvartal 4: 11 534 ounces
2013: 40 240 ounces

2014: 35 872 ounces

2015: 9 952 ounces

Prissdkringen gjordes i samarbete med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG. Reglering ska enligt
avtalet ske genom fysisk leverans, men har hittills skett genom s& kallad close-out pa forfallodagen?. For
vidare information om dessa derivatinstrument se avsnittet Legala fr8gor och évrig information -
Hedging och Sékerheter.

Nordic Mines resultat pdverkas av manga olika faktorer och ndgra av dem behandlas i detta avsnitt och i
avsnittet Riskfaktorer. I nedanstdende tabell redovisas den uppskattade isolerade nettoeffekten pa
kassaflédet® efter I6sen av hedge givet férandringar i guldproduktion och en 6kning av guldpriset om tio
procent. Guldpriset som anvants som utgdngspunkt fér berdkningen &r 1 246 euro* per ounce.

1 Vid EUR/SEK-kurs om 8,60

2 Close-out innebér att Bolaget betalar skillnaden mellan guldets spot pris och terminsékringspris p8 férfallodagen fér den terminsék rade
volymen

3 Omséttning - total kostnad fér guldhedge

4 Guldpris 27 december2012
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Kostnaden for 16sen av hedge &r berdknad utifrdn en hedgevolym p& 11 534 ounces®. Resultatet &r
hypotetiskt och ska inte uppfattas som en indikation pa att det &r mer eller mindre sannolikt att de
kommer att forandras, eller i sa fall i vilken utstréckning. Férandringen och dess effekter kan vara mer
eller mindre vasentliga @an vad som anges i tabellen. Kdnslighetsanalysen bor darfér tolkas med
forsiktighet. Analysen tar ej heller hansyn till eventuella korrelationer mellan faktorerna samt att dessa

kan pdverka dven andra faktorer.

KANSLIGHETSANALYS BERAKNAT FOR ETT KVARTAL

Guldproduktion under ett kvartal

MEUR 320 kilo 450 kilo 775 kilo
Omsattning 12,8 18,0 31,1
Kostnad for 16sen av hedge -2,4 -2,4 -2,4
Kassaflode, efter att hedge beaktas 10,4 15,6 28,6
Nettoférandring i kassaflode efter att hedge beaktas givet en

6kning om 10% i guldpriset ¥ -0,2 0,4 1,7

1) Guldpris 27 december 2012

INVESTERINGAR

I tabellen nedan sammanfattas saval Nordic Mines sammanlagda investeringar for rakenskapsaren 2009,
2010 och 2011 samt perioden 1 januari - 30 september 2012. Huvuddelen av investeringar avser
materiella anldggningstillgdngar vilka till storsta del avser gruvfyndigheten och produktionsanldggningen
i Laiva, Finland. Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar avser utgifter for prospektering.

INVESTERINGAR

1 jan-30 sept

Mkr 2012 2011 2010 2009
Immateriella anldggningstillgdngar 10,3 23,3 20,6 34,3
Materiella anl'aggningstillg%ngar 71,1 518,9 309,4 14,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,7 7,1 8,1 -
Summa investeringar 82,1 549,3 338,1 48,4

STORRE PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR

I november beslutade styrelsen att investera i en ny malmmatarficka med tillhérande utrustning.
Investeringen uppgar totalt till cirka 7,2 miljoner kronor. Finansiering berdknas ske med delar av

emissionslikviden frdn Féretrddesemissionen.
Prospektering sker for narvarande i Sverige och Finland, dock i begrédnsad omfattning p& grund av
Bolagets nuvarande finansiella stallning.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 980,0 miljoner kronor per 30 september 2012 och férdelas
enligt tabellen nedan.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

30-sep
Mkr 2012
Byggnader och mark 25,6
Gruvfyndighet 135,8
Maskiner och inventarier 28,7
Produktionsanldggning 790,1
Summa materiella anldggningstillgdngar 980,0

! Guldvolym i hedgeavtal med férfall 31 december 2012
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Rorledning frén Laivagruvan till Ostersjén fardigstalldes och Nordic Mines fick tillstdnd att pabérja
overforing av dverskottsvatten via rérledningen ut i Ostersjon.

Thomas Cederborg ersatte den 20 november 2012 Michael Nilsson som Bolagets VD. Thomas Cederborg
ingdr i Bolagets styrelse. Fé6r mer information om Thomas Cederborg, se avsnitt Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer.

Sedan offentliggérandet av Nordic Mines deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2012 har
Bolaget ndtt en 6verenskommelse med Bolagets kreditgivare om en senareldggning av de planerade
amorteringarna som forfaller per den 31 december 2012 om cirka 5,0 miljoner euro (43,0 miljoner
kronor?!) och den 31 mars 2013 om cirka 4,4 miljoner euro (37,8 miljoner kronor'). Dessa fordelas till 30
september 2014, 31 december 2014 samt 31 mars 2015.

Guldproduktionen uppgick till 120 kilo i november vilket &r den hégsta manatliga guldproduktionen
hittills.

P& den extra bolagstamman, som hélls den 20 december, valdes Berne Jansson till ny styrelseledamot.
Berne Jansson ersatte Paul N. Wright i styrelsen. For mer information om Berne Jansson, se avsnitt
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.

Den 14 december 2012 uppticktes ett mindre lackage av anrikningssand fran rérledningen mellan
anrikningsverket och pastaomradet vid Laivagruvan.

Bolaget har arbetat intensivt for att nd den produktionskapacitet som anldggningen dimensionerats for.
Bolaget inte lyckats med detta varfér den foreliggande dtgardsplanen har presenterats. Under perioden
januari — mars producerades 130 kilo guld, under april - juni producerades 260 kilo guld och under
juli — september producerades 257 kilo guld. Under oktober och november producerades 87 kilo guld
respektive 120 kilo guld.

Sena leveranser och byten av komponenter till anldggningen ledde till flera stillestdnd i produktionen vid
Laivagruvanunder 2012. Hoghaltskretsen, dér en stor del av guldutvinningen sker, togs i drift under
andra halvan av februari 2012 och darefter kunde man starta intrimningen av anléaggningen i sin helhet.
Underh3lls- samt driftsstopp har pdverkat tillgdngligheten negativt. Planerade underh3lisstopp har tagit
langre tid &n férvantat. Oplanerade driftstopp i anldggningen har uppkommit pd grund av extremt stor
nederbérd (augusti) samt problem i pasteanlaggningen (september och i bérjan av oktober).

Nar anlaggningen ar inkdérd och produktionen fungerar som planerat, beddms tillgdngligheten i
anldggningen nd 90 procent. Under perioden juli - september 2012 vartillgéngligheten i anldggningen i
genomsnitt 77 procent. I oktober uppgick tillgangligheten till i genomsnitt 64 procent. De huvudsakliga
orsakema till den I&ga tillgangligheten var dels driftstérningar i pasteanldggningen under inledningen av
manaden dels att underhallsstoppet for delar av det planerade bytet av kvarninfodring i primérkvarnen
blev Idngre &n planerat. I november uppgick tillgéngligheten i anlaggningen till 92 procent.

En annan faktor som paverkat produktionsutfallet negativt under 2012 &r den inledande malmbrytningen
dar andelen grabergsinblandning i malmen har visat sig vara hégre &n planerat.

Intrimning av kvarmarna ar en komplicerad process som tagit langre tid an férvantat att genomfora.
Under perioden september — november 2012 uppgick genomsattningen till, i genomsnitt, cirka 70 till 80
procent.

Den positiva pristrenden for guld har fortsatt under 2012. Den 10 december 2012 noterades guldpriset
till 1 702 US dollar per ounce och till 1 324 euro perounce. Det &r en prisuppgdng med 6,1 respektive
8,4 procent sedan arsskiftet 2011/2012 Det stigande guldpriset beror framst pd oro for de
makroekonomiska utsikterna i varlden och skuldkrisen inom eurozonen. I tider av ekonomisk oro
tenderar investerare att sdka sig till guld som ofta uppfattas som en tryggare placering. Aven 6kad

1 Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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efterfrdgan fran Asien och dess smyckesindustri har bidragit till prisékningen. Fér mer information om
guldpriset och dess utbud och efterfrdgan se avsnittet Marknadséversikt — Guldmarknaden.

Aktiekapital och dgarférhallanden

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Bolaget uppgdr till 85 304 238 kronor férdelat pa 85 304 238 aktier, envar aktie med ett
kvotvarde om en (1) krona. Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, kommer
aktiekapitalet att uppga till 341 216 952 kronor férdelat pa 341 216 952 aktier. De befintliga aktierna &r,
och de nya aktierna kommer att vara, emitterade enligt svensk ratt och denominerade i svenska kronor.

Varje aktie medfér lika réatt till andel i Bolagets tillgingar och resultat samt beréttigar till en rést pa
bolagsstamman. Vid bolagsstdmma far varje rostberéttigad résta for det fulla antalet innehavda och
foretradda aktier utan begransning. Varje aktie ger vidare aktiedagarna samma foretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande till det antal aktier de &ger och
medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Aktiedgares rattigheter
kan férandras endast i enlighet med aktiebolagslagen. Det finns endast ett aktieslag i Bolaget och varje
aktie berattigar till en rost.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

I tabellen nedan redovisas forandringar i Bolagets aktiekapital sedan februari 2005 fram till och med
datumet for detta registreringsdokument samt efter Foretrddesemissionen som om
Foretradesemissionen tecknats till fullo. Per bdrjan av 2012 var antalet aktier i Bolaget 34 921 647.
Under 3ret har alltsd 50 382 591 aktier emitterats (exklusive Féretrddesemissionen).

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Okning Totalt

aktiekapital aktiekapital Okning Totalt antal Kvotvarde Tecknings-
Tidpunkt Hdndelse (kr) (kr) antal aktier aktier (kr) kurs (kr)
feb 2005 Bolaget bildas 100 000 100 000 100 000 1,00 1,00
jul 2005 Nyemission 3 000 000 3100 000 3 000 000 3100 000 1,00 1,67
jul 2005 Apportemission 5 000 000 8 100 000 5 000 000 8 100 000 1,00 1,80
sep 2005 Riktad nyemission 1900 000 10 000 000 1900 000 10 000 000 1,00 2,05
jan 2006 Riktad nyemission 2 000 000 12 000 000 2 000 000 12 000 000 1,00 10,00
dec 2006 Nyemission infér notering 5 000 000 17 000 000 5 000 000 17 000 000 1,00 25,00
jan 2007 Nyemission 1 000 000 18 000 000 1 000 000 18 000 000 1,00 25,00
jan 2008 Utnyttjande av teckningsoptioner 100 000 18 100 000 100 000 18 100 000 1,00 12,50
maj 2008 Nyemission 5171428 23 271 428 5171428 23 271 428 1,00 20,00
jan 2010 Riktad nyemission 6 923 077 30 194 505 6 923 077 30 194 505 1,00 26,00
feb 2010 Nyemission 2 327 142 32 521 647 2 327 142 32 521 647 1,00 26,00
dec 2010 Riktad nyemission 2 400 000 34 921 647 2 400 000 34 921 647 1,00 38,50
mar 2012 Riktad nyemission 1 750 000 36 671 647 1 750 000 36 671 647 1,00 51,00
maj 2012 Utnyttjande av teckningsoptioner 144 000 36 815 647 144 000 36 815 647 1,00 31,42
jun 2012 Riktad nyemission 2 500 000 39 315 647 2 500 000 39 315 647 1,00 6,00
jul 2012 Nyemission 39 315 647 78631294 39315647 78631294 1,00 6,00
aug 2012 Riktad nyemission 6 672 944 85 304 238 6 672 944 85 304 238 1,00 6,00
dec 2012 Nyemission® 255912 714 341216 952 255912 714 341 216 952 1,00 1,10

1) Dessa aktier har per datumet for detta prospekt annu inte tecknats.

BEMYNDIGANDEN

Den extra bolagsstémman den 20 december 2012 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till nasta drsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktieigamas foretradesratt, besluta
om nyemission av aktier. Betalning for tecknade aktier ska i férekommande fall kunna ske genom
kvittning eller apport. Antalet aktier som ska kunna emitteras ska sammanlagt inte dverstiga
50 000 000. Styrelsen ska dga ratt att faststélla 6vriga villkor for emissionen, inklusive emissionskurs,
som dock ska baseras p& marknadsmassiga villkor (inklusive hansyn till nédvandig marknadsrabatt).
Skalet till bemyndigandet ar framst att Bolaget ska kunna genomfora riktade emissioner i syfte att
bredda aktiedgarkretsen med I8ngsiktiga institutionella investerare vilket bedéms gagna Bolaget saval
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kortsiktigt som l&ngsiktigt. Per datumet fér detta registreringsdokument har bemyndigandet inte
utnyttjats.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har per datumet for registreringsdokumentet tre utestdende teckningsoptionsprogram inom
ramen fér vilka teckningsoptioner har emitterats (se tabell nedan). Det totala antalet utestdende
teckningsoptioner, 1 046 000, berattigar till teckning av 1 331 962 nya aktier och motsvarar vid fullt
utnyttjande samt efter full teckning av Foretradesemissionen, cirka 0,4 procent av aktiekapitalet och
rosterna. Teckningskursen for teckningsoptionerna samt det antal aktier som varje option berattigar till
teckning av kommer att rédknas om till féljd av Foretradesemissionen. Alla siffrori detta avsnitt avseende
tillférd likvid, 6kning av aktiekapital och antal aktier samt utspadning har beraknats fére sddan

omrakning.
TECKNINGSOPTIONER

Utestdende
aktier idag och
Berdttigar fill  Teckningskurs? vid fullt
Sort Loptid Antal antal aktier? (kronor) utnyttjande
Utestaende aktier 85 304 238
Utestdende teckningsoptioner 2010-10-11 - 2013-01-28 256 000 325987 24,67 85 630 225
Utestdende teckningsoptioner 2014-06-16 - 2024-06-14 510 000 649 427 51,567 85 953 665
Utestdende teckningsoptioner 2015-06-15 - 2025-06-12 280 000 356 548 13,07% 85 660 786
Totalt 1 046 000 13 31 962 86 636 200

1) Teckningskursen for teckningsoptionerna och antalet aktier som varje option berattigar till teckning av kommer att réknas om efter
Foretradesemissionen.

2) Volymviktad genomsnittlig betalkurs for Bolagets aktie p& NASDAQ OMX Stockholm under en period om tio handelsdagar nédrmast efter
&rsstamman 2011, dock alltid l&gst aktiens kvotvérde.

3) Volymviktad genomsnittlig betalkurs fér Bolagets aktie p& NASDAQ OMX Stockholm under en period om tio handelsdagar nidrmast efter
arsstémman 2012, dock alltid lagst aktiens kvotvarde.

TECKNINGSOPTIONER EMITTERADE TILL UNICREDIT BANK AG OCH STANDARD BANK PLC

Med stéd av bemyndigande som lamnades av arsstimman den 4 maj 2010 beslutade styrelsen den 17
augusti 2010 att emittera teckningsoptioner till UniCredit Bank AG och Standard Bank Plc. UniCredit
Bank AG och Standard Bank PIc tilldelades vederlagsfritt 400 000 teckningsoptioner som var och en
berattigar dess innehavare att férvarva en aktie till en teckningskurs om 31,42 kronor per aktie till och
med den 28 januari 2013. Skalet till avvikelse fr@n aktiedgarnas féretradesratt var att erbjuda
t%ckoningsoptioner som ett incitament for I&ngivare fér att sikerstélla erforderlig finansiering av
pagaende projekt samt nodvandigt rorelsekapital. I april 2012 tecknade UniCredit Bank AG 144 000 nya
aktier med stéd av lika manga teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner
inom ramen for detta teckningsoptionsprogram tillférs Bolaget 8 042 099,29 kronor, varav 256 000
kronor &r aktiekapital. Antalet aktier skulle da 6ka med 325 987, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 0,1 procent réknat p det totala antalet utestdende aktier efter fulltecknad Féretradesemission.
Teckningskursen for teckningsoptionerna och antal aktier som varje option berattigar till teckning av
kommer att raknas om till foljd av Foretradesemissionen.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2014/2024

Vid arsstamman den 19 maj 2011 beslutades att anta teckningsoptionsprogram 2014/2024:1 enligt
vilket 510 000 teckningsoptioner vederlagsfritt emitterades till Bolagets heldgda dotterbolag Nordic
Mines Optioner AB, org. nr 556751-0671 ("Dotterbolaget”). Teckningsoptionerna berattigar dess
innehavare att teckna en aktie till en teckningskurs om 51,56 kronor frén och med den 16 juni 2014 till
och med den 14 juni 2024. Dotterbolaget utfardade sedan kopoptioner avseende ratt att vederlagsfritt
forvarva teckningsoptionerna ifréga till vissa nyckelpersoneri, och konsulter anlitade av, Bolaget. Skalet
till avvikelse fran aktiedgamas foretradesratt var att erbjuda vissa nyckelpersoner och konsulter samt
vissa specialister som Bolaget behdver rekrytera en mdjlighet att ta del av Koncernens framtida
vardeutveckling. Varje kdpoptionsavtal mellan Dotterbolaget och respektive relevant nyckelperson eller
konsult inneh3ller en klausul om intji&nande, enligt vilken ratten att med stéd av képoptionen forvarva
teckningsoptioner fr&n Dotterbolaget intjanas pro rata under en period om 36 manader fr&n och med
undertecknandet av képoptionsavtalet. Under perioden fran och med dagen som infaller tvad &r och 50
veckor frdn avtalsdagen till och med dagen som infaller tre &r fr@n avtalsdagen har
kdpoptionsinnehavaren en ritt, men ingen skyldighet, att vederlagsfritt forvarva de sdledes intjanade
teckningsoptionema frén Dotterbolaget. Kdpoptionsinnehavaren har atagit sig att omgaende teckna
aktier med stdd av de forvarvade teckningsoptionerna.

Kopoptionerna kan enligt kdpoptionsavtalet inte 6verldtas eller pantsattas eller pd annat satt belastas.

Vid fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner inom ramen fér detta teckningsoptionsprogram
tillférs Bolaget 33 484 456,12 kronor, varav 510 000 kronor ar aktiekapital. Antalet aktier skulle da 6ka
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med 649 427, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,2 procent réknat pa det totala antalet aktier
efter fulltecknad Féretradesemission. Teckningskursen for teckningsoptionerna och antal aktier som
varje option berattigar till teckning av kommer att réknas om till féljd av Foretradesemissionen.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2015/2025

Vid 8rsstimman den 23 maj 2012 beslutades att anta Program 2015/2025:1 enligt vilket 280 000
teckningsoptioner vederlagsfritt emitterades till Dotterbolaget. Teckningsoptionerna berdttigar dess
innehavare att teckna en aktie till en teckningskurs om 13,07 kronor frdn och med den 15 juni 2015 till
och med den 12 juni 2025. Dotterbolaget utfardade sedan képoptioner avseende ratt att vederlagsfritt
forvarva teckningsoptionerna ifréga till vissa nyckelpersoneri, och konsulter anlitade av, Bolaget. Skalet
till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt var att erbjuda vissa nyckelpersoner och konsulter samt
vissa specialister som Bolaget behdver rekrytera en mdjlighet att ta del av Koncernens framtida
vardeutveckling. Varje képoptionsavtal mellan Dotterbolaget och respektive relevant nyckelperson eller
konsult inneh3ller en klausul om intj&nande, enligt vilken rétten att med stéd av kdpoptionen férvérva
teckningsoptioner fran Dotterbolaget intj&nas pro rata under en period om 36 manader fr&n och med
undertecknandet av képoptionsavtalet. Under perioden frdn och med dagen som infaller tvd &r och 50
veckor frdn avtalsdagen till och med dagen som infaller tre &r frdn avtalsdagen har
képoptionsinnehavaren en ratt, men ingen skyldighet, att vederlagsfritt forvarva de sdledes intjdnade
teckningsoptionerna frén Dotterbolaget. Képoptionsinnehavaren har 8tagit sig att omgdende teckna
aktier med stdd av de forvarvade teckningsoptionerna.

Vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner inom ramen for detta teckningso ptionsprogram
tillférs Bolaget 4 660 082,36 kronor, varav 280 000 kronor ar aktiekapital. Antalet aktier skulle da 6ka
med 356 548, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,1 procent réknat pd det totala antalet aktier
efter fulltecknad Foretradesemission. Teckningskursen fér teckningsoptionerna och antal aktier som
varje option berattigar till teckning av kommer att raknas om till foljd av Féretradesemissionen.

AKTIEAGARAVTAL, HEMBUD OCH INNEHAV AV EGNA AKTIER

S3vitt styrelsen kanner till finns det inga aktieigaravtal avseende aktierna i Bolaget. Bolagsordningen
innehaller inte ndgon klausul om hembud. Bolaget &ger inga egna aktier.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier ar registrerade hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden
AB:s adress framgar av avsnittet Adresser nedan. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

UTDELNINGSPOLICY
Bolaget ska arligen ldmna en utdelning som, évertiden, motsvarar 30-50 procent av bolagets resultat
efter skatt. Dock ska beaktas bolagets likviditetssituation, framtida intékter, finansiella stallning,

kapitalbehov samt stallning i dvrigt.

Bolaget har hittills inte lamnat utdelning fér ndgot rakenskapsar.

AGARFORHA LLANDEN

Per den 30 september 2012 (inklusive darefter kanda foérandringar) var agandet i Bolaget férdelat bland
storre aktiedgare enligt tabellen nedan.

AGARFORHALLANDEN

Namn Antal aktier Innehav %
Eldorado Gold Cooperatief U.A. 11 750 000 13,77
Forsékringsbolaget, Avanza Pension 7 505 951 8,80
Property Dynamics AB 4 000 000 4,69
Lansférsakringar Fondforvaltning 3735712 4,38
Deutche Bank AG LDN-Prime Broker 2489 612 2,92
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 076 424 2,43
Bure Equity AB 1588 737 1,86
CF Ruffer Baker Steel Gold Fund 1 380 000 1,62
BNY GCM Client Accounts 1270 491 1,49
Kjell Moreborg 1 200 000 1,41
Ovriga aktiedgare 48 307 311 56,63
Summa antal aktier totalt (8 836 dgare) 85 304 238 100
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer

STYRELSE

Ledaméterna i Bolagets styrelse &r valda for tiden intill slutet av nésta drsstimma. Nuvarande
styrelseledaméters namn, fodelsedr, ar for inval i styrelsen, position samt innehav av aktier och
teckningsoptioner i Bolaget framgar av nedanstdende tabell.

STYRELSE
Namn Fodd Styrelseledamot sedan Befattning Aktieinnehav i Bologeil)
Lennart Schénning 1948 2009 Ordférande 4 000 000
Thomas Cederborg 1948 2009 Ledamot/VD 4 000
Berne Jansson 1941 2012 Ledamot 0
Kjell Moreborg 1946 2005 Ledamot 1 200 000
Stefan Romedahl 1967 2012 Ledamot 11 500

1) Inklusive narstdendes innehav.

LENNART SCHONNING (F. 1948)

Styrelseordférande. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning: Civilingenjérsexamen och Advanced Management Program fran Harvard
Business School

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Aktiebolaget Filimo, Ekoholmen
Industrifastigheter AB, Adriana Fastighetsservice AB, Tuleholmen Fastigheter AB,
Enholmen Fastigheter AB, Enholmen Fastigheter Stenvreten AB, Emerjo Fastigheter
AB, Emerjo Fastigheter Kungens Kurva AB, Ekoholmen Invest AB, Enholmen
Fastigheter Ambulansen AB, Odalholmen AB, Emerjo Fastigheter Ume8 AB, Payair
Technologies AB, Lonnbacken Fastigheter AB, Kelisec AB, Dovrevik AB, Enholmen
Fastigheter Sangen AB, Hemson Energi AB och Payair Nordic AB. Styrelseledamot och
verkstdllande direktér i Nissaholmen Fastigheter AB, Property Dynamics AB,
Nordanstig Vindkraft AB, Varnamo Vindkraft AB, Skraddarholmen AB, Luveryd
Vindkraft AB och Uppvidinge Energi AB. Styrelseledamot i Catena AB, Megacard
Nordic AB, Schongreen Private Equity AB, Eds Vindkraftanldggning AB, Ankarholmen
Intressenter AB, Rammedalsberget Vindkraft AB, Rédstahdjden Vindkraft AB, Stormon
Energi AB och Kelicomp AB. Styrelsesuppleant i Mellifer Aktiebolag,
Lonnbacken Fastigheter i Malm6é AB, Lonnbacken Fastigheter i Hassleholm AB,
Lonnbacken Fastigheter i Skévde AB, Lonnbacken Fastigheter i Rattvik AB, Lonnbacken
Fastigheter i Umed AB, Ldnnbacken Fastigheter i Trelleborg AB, Lénnbacken
Fastigheter i Rénninge AB, Lénnbacken Fastigheter i Vastervik AB, Lénnbacken
Fastigheter i Uppsala AB, Lonnbacken Fastigheter i Akersberga AB,
Engelmark & Partners AB, Ldnnbacken Fastigheter i Norrtédlje AB, Lonnbacken
Fastigheter i Orebro AB, Lénnbacken Fastigheteri Vasteras AB, Lonnbacken Bridal AB
och Lénnbacken Bridal Komplementér AB.

Delagarskap/vasentligt agande: Ankarholmen Intressenter AB och Property Dynamics
AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem &aren: Styrelseordférande i Norrsvedja
Fastigheter AB, Centrumfastigheter 2 Bollnds AB, Olero Fastigheter AB, Norrsvedja AB,
Gnosjd Energi AB, Skraddarholmen AB, Méckelsjé Energi AB, Kvitto Online i Sverige
AB, Svandammsvagen 34 AB, Annelund 6:17 AB. Styrelseledamot i Aktiebolaget
Kungsga, Norrsvedja Fastigheter AB, Nissaholmen Skog AB, Oxholmen Fastigheter AB,
Bergsdjupet Vardfastigheter AB, Ankarholmen AB, Norrsvedja AB, Homa
Fastighetsforvaltning AB, Klévern Ludvig AB, Klévern Leif AB, KRAFTO AB, Tuleholmen
Forvaltnings AB, Klévern Linn AB, Forstuna Fastighets AB, Klévern Laila AB, Klévern
Leila AB, Hoga Kusten Vind AB, Margretelundsbacken Fastigheter AB och Tulegatan
42-44 Ekonomisk forening. Styrelsesuppleant i Aktiebolaget Kungsga, AGL Corporate
Finance AB, AGL Invest AB, AGL Holding AB, Habetre Holding AB, Habetre AB,
Habesum Stockholm AB, H3betre Stockholm AB, H3befyr Stockholm AB, Habefyr AB,
Habesum AB, Granaten i Stockholm AB, Jon Larsgarden Fastigheter AB och
Lénnbacken Holding AB. Lennart Schénning har &ven varit bolagsman i Ténnangers
Angsdg Forvaltning Handelsbolag.

Oberoende: Lennart Schénning &r oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
storre aktieagare.

Lennart Schénning och till honom nérstdende &ger 4 000 000 aktier i Bolaget (genom
bolag).
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THOMAS CEDERBORG (F. 1948)

Styrelseledamot sedan 2009. Verkstéllande direktér sedan 2012.

Utbildning: Juris kandidatexamen

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ACI Konsult AB och Bostadsrittsféreningen
Véderkvarnen 1.

Delagarskap/vasentligt agande: ACI Konsult AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem &ren: Styrelseordférande i
Bostadsrattsféreningen Schillerska Tomten. Verkstéllande Direktdr i Boart Longyear
Sweden (filial till Boart Longyear AS Norway).

Oberoende: Thomas Cederborg &r oberoende i férhallande till Bolagets stérre
aktiedgare men inte i férhallande till Bolaget.

Thomas Cederborg och till honom néarstdende dger 4 000 aktier i Bolaget.

BERNE JANSSON (F. 1941)

Styrelseledamot sedan 2012

Utbildning: Bergsingenjor

Ovriga uppdrag: Project Manager fér Eldorado Gold Corporations Perama Hill Mining
Project i Grekland.

Delagarskap/vasentligt agande: Berne Jansson har inget deldgarskap eller vasentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Berne Jansson har varit vice president,
operations, samt konsult for Eldorado Gold Corporation.

Oberoende: Bemne Jansson ar oberoende i forhallande till Bolaget men ej i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Berne Jansson och till honom narstdende &ger inga aktier i Bolaget.

KJELL MOREBORG (F. 1946)

Styrelseledamot sedan 2005.

Utbildning: Filosofie kandidat i geologi

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Axel records AB. Styrelsesuppleant i Jan Léfqvist
Konsult Aktiebolag, Interim Management International AB och City Green AB samt
innehavare av den enskilda firman Terraconsult.

Delagarskap/vasentligt agande: Kjell Moreborg haringet deldgarskap eller vésentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Nordic Mines AB
(publ).

Oberoende: Kjell Moreborg &r oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets stdrre
aktiedgare.

Kjell Moreborg och till honom narstdende dger 1 200 000 aktier i Bolaget.

STEFAN ROMEDAHL (F. 1967)

Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning: Bergsingenjor

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Forsmarks Kraftgrupp Aktiebolag och SR
Kvalitets- och Affarsutveckling AB.

Delagarskap/vasentligt agande: SR Kvalitets- & Affarsutveckling AB

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot och verkstéllande
direktor i Zinkgruvan Mining Aktiebolag. Verkstallande direktér i Nordic Rock Tech
Centre AB.

Oberoende: Stefan Romedahl &r oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
storre aktiedgare.

Stefan Romedahl och till honom narstdende &ger 11 500 aktier i Bolaget (varav
1 500 aktier &gs av narstdende och dvriga 10 000 aktier genom kapitalférsakring).
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstdende tabell redovisas ledande befattningshavares namn, fodelsedr, anstéllningsar, befattning
samt innehav av aktier och kdpoptioner i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Aktieinnehav i

Namn Fodd Anstdlld sedan Befattning bolaget Kopoptioner®
Thomas Cederborg 1948 november 2012 Verkstéllande direktor 4 000 0

Susanne Andersson 1971 november 2012 CFO 40 000 0

Peter Finnas 1962  februari 2006 Prospekteringschef 25000 25 000

Peter Kuiper 1961  januari 2006 Utvecklingschef 99 038 25 000

Tom Séderman 1966  juni 2012 Platschef vid Laivagruvan 10 000 40 000

Hannu Vehmanen 1953  januari 2007 Ekonomichef 5 042 25 000

1) Vissa ledande befattningshavare har ingdtt képoptionsavtal med Nordic Mines optioner AB avseende forvérv av teckningsoptioner
utfardade av Bolaget. Ratten att férvarva teckningsoptioner intjdnas under en tredrsperiod. Fér mer information, se avsnittet Aktiekapital och
dgarférh8llanden - Teckningsoptioner

THOMAS CEDERBORG (F. 1948)

Thomas Cederborg ér sedan november 2012 verkstallande direktdr i Bolaget.
For mer information om Thomas Cederborg, se ovan under Styrelse.

SUSANNE ANDERSSON (F. 1971)

Susanne Andersson ar sedan november 2012 CFO.

Utbildning: Bachelor of Business Administration, motsvarande civilekonom

Ovriga uppdrag: Susanne Andersson har inga évriga uppdrag.
Delagarskap/vasentligt agande: Susanne Andersson har inget deldgarskap eller
vasentligt &gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Susanne Andersson har tidigare varit
Director, Investor relations pa Ericsson.

Susanne Andersson och till henne nérstdende dger 40 000 aktier i Bolaget.

PETER FINNAS (F. 1962)

Peter Finnds &r sedan 2006 prospekteringschef.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i geologi och mineralogi.

Ovriga uppdrag: Peter Finnds har inga évriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt agande: Peter Finnas har inget deldgarskap eller vasentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Prospekteringsgeolog &t Endomines Oy,
Kalvinit Oy samt gruv- och prospekteringsgeolog at Terra Mining AB.

Peter Finnas och till honom narstaende ager 25 000 aktier och option att kdpa 25 000
teckningsoptioner i Bolaget.

PETER KUIPER (F. 1961)

Peter Kuiper &r sedan 2006 utvecklingschef i Bolaget.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i geologi.

Ovriga uppdrag: Peter Kuiper har inga évriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt agande: Peter Kuiper har inget deldgarskap eller vasentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Scanor Mining AS.
Teknisk direktdér och utvecklingschef i ScanMining AB.

Peter Kuiper och till honom nérstdende dger 99 038 aktier (varav 1 320 aktier dgs av
narstdende) och option att képa 25 000 teckningsoptioner i Bolaget.

54 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



TOM SODERMAN (F. 1966)

Tom Sdderman ar sedan 2012 platschef vid Laivagruvan.

Utbildning: Tom Séderman har en filosofie kandidatexamen med magisters vardighet i
geologi fran Abo akademi.

Ovriga uppdrag: Tom Séderman har inga évriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt agande: Tom S6derman har inget delédgarskap eller vasentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Tom Séderman har tidigare arbetat som
gruvchef for Boliden AB:s Garpenbergsgruva.

Tom Séderman och till honom nérstaende &ger 10 000 aktier och option att képa
40 000 teckningsoptioner i Bolaget.

HANNU VEHMANEN (F. 1953)

Hannu Vehmanen ar sedan 2007 ekonomichef i Bolaget.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i ekonomi.

Ovriga uppdrag: Hannu Vehmanen har inga évriga uppdrag.
Delagarskap/vasentligt dgande: Hannu Vehmanen har inget deldgarskap eller
vasentligt &gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Innehavare av den enskilda firman HTV
Consulting.

Hannu Vehmanen och till honom néarstdende &ger 5 042 aktier och option att képa
25 000 teckningsoptioner i Bolaget.

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB omvaldes vid &rsstimma den 23 maj 2012 till Bolagets
revisionsfirma till slutet av arsstimman 2013. Huvudansvarig revisor &r auktoriserade revisorn
Heléne Ragnarsson.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit revisionsfirma till Bolaget sedan den 10 maj 2007. Under
samma period har Heléne Ragnarsson varit huvudansvarig revisor. Heléne Ragnarsson dr medlemi FAR.
Ohrlings  PricewaterhouseCoopers AB och Heléne Ragnarsson har kontorsadress:
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 STOCKHOLM, 08 555 330 00.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det av Lennart Schénning dgda bolaget Property Dynamics AB har vid tv3 tillfallen under 2012 1&nat ut
sammanlagt 20,2 miljoner kronor till Bolaget. Av dessa |&n 3terbetalades 7 miljoner kronor genom
kvittning vid féretradesemissionen som beslutades av styrelsen den 22 maj 2012 och godkandes av
extra bolagsstdmma den 15 juni 2012. De 3terstdende 13,2 miljoner kronorna ldnades ut i samband
med Foretrddesemissionen genom ett brygglaneavtal, se avsnittet Legala fr8gor och évrig information -
Vésentliga avtal - Bryggl8nefinansiering.

Darutover haringen av de Ovriga styrelseledamoterna, de ledande befattningshavarna eller Bolagets
revisor - vare sig sjalva, via bolag eller narstdende - haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktion med Bolaget underinnevarande verksamhetsar eller 8ren 2009-2011. Bolaget har inte
lamnat 18n, garantier eller borgensférbindelser till forman for styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller Bolagets revisor.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Kontorsadress for samtliga ovan namnda styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar
Tradgardsgatan 11, 753 09 Uppsala, utom Peter Finnds vars kontorsadress &r Ylipadantie 637, 922 20
Piehinki, Finland och Tom S6derman vars kontorsadress ar Laivakankaantie 503, 922 30 Mattilanpera.
Inga styrelseuppdragi Bolaget &r tidsbestimda pd annat sétt &n vad som féljer av aktiebolagslagen
(2005:551).

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har n8got familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det féreligger inte ndgon intressekonflikt mellan
Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Peter Kuiper var styrelseledamot i det norska bolaget Scanmining AS nar detta gick i konkurs 2007. I
samband med denna konkurs belades Peter Kuiper under en period med néaringsférbud i Norge.

Lennart Schénning har betalat 15 000 kronor i sarskild avgift till Finansinspektionen for att inte inom
foreskriven tid ha inrapporterat andring av aktieinnehav i Nordic Mines.

Déarutover haringen av styrelsens ledamdter, ledande befattningshavare eller Bolagets revisor under de
fem senaste aren varit inblandande i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av
styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har under de fem senaste &ren démts i bedragerirelaterade mal eller
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varit foremal foér i lag eller férordning bemyndigade myndigheters (daribland godk&nda
yrkessammanslutningars) sanktioner. Vidare har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare forbjudits av domstol att inga som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
I‘fontrollorgan eller frdn att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem
aren.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstdende tabell redovisas de erséttningar och évriga formaner till styrelsens ordférande, évriga
styrelseledamoéter, verkstdllande direktdér samt ledande befattningshavare i Bolaget, under 2011
(tusental kronor).

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Loner och andra ersattningar fordelade land VD, styrelse och foretagsledning
Sverige 2 562
Finland 2 160
Summa 4722

Ersattningar och 6vriga férmdner under dret'*!

Styrelsen Ersattning
Lennart Schénning 300
Thomas Cederborg 200
Kjell Moreborg 200
Tord Cederlund (f.d. styrelseledamot) 200
Bengt Lofkvist (f.d. styrelseledamot) 200
Catharina Lagerstam (f.d. styrelseledamot) 200
Summa 1300

1) Avser rakenskapsaret 2011. Stefan Romedahl valdes till styrelseledamot av &rstimman 2012 och Berne Jansson valdes till
styrelseledamot av den extra bolagsstamman den 20 december 2012. N8gon erséttning utgick sdledes ej till dem under 2011.

For perioden till slutet av arsstimman 2013 beslutade 8rsstimman 2012 att styrelseordférandens
arvode ska vara 300 000 kronor och att 6évriga styrelseledaméters arvode ska vara 200 000 kronor per
ledamot. Styrelsearvodena kommer att utbetalas under mandatperioden.

I underlaget férldner och andra ersattningar till verkstéllande direktéren och féretagsledning® under
2011 ingar sex personer (Michael Nilsson, Peter Finnas, Goéran Gustafsson, Peter Kuiper, Hannu
Vehmanen och Krister Séderholm)? Verkstallande direktdren har for &r 2011 erhallit 16n och andra
skattepliktiga ersattningar om sammanlagt 1 325 208 kronor. Férmaner till verkstéllande direktéren och
foretagsledningen har utgdtt med 118 760 kronor varav noll kronor till verkstillande direktdren.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt bolagsstimmans beslut.

Arsstamman i maj 2012 antog i dess helhet styrelsens férslag till riktlinjer for bestimmande av
ersittnings- och andra anstallningsvillkor for ledande befattningshavare. Riktlinjerna framgar nedan.

Principerna galler fér anstallningsavtal som ingas efter stimmans beslut samt fér det fall andringar gérs
i existerande villkor efter denna tidpunkt.

Styrelsens forslag baseras pd att bolagets ersattningsnivd och erséttningsstruktur for ledande
befattningshavare ska vara marknadsmassig.

Fast I6n:

Den fasta l6nen ska vara individuell och baserad p& varje individs ansvar och roll sdval som individens
kompetens och erfarenhet i relevant befattning.

Rérlig 16n:

Den rérliga I6nen for ledande befattningshavare inom Bolaget ska vara strukturerad som en variabel
komponent av det totala kontanta ersattningspaketet och kriterierna for den rérliga 16nen ska i forsta

! Thomas Cederborg, Susanne Andersson och Tom Séderman har dérefter tillkommit i Bolagets ledningsgrupp
2 Michael Nilsson, Géran Gustafsson och Krister Séderholm har sedan dess I mnat Bolagets ledningsgrupp
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hand vara relaterade till uppfyllandet av uppstallda produktionsmal samt i andra hand till finansiellt
utfall. Syftet med de rérliga ersattningarna &r att framja Bolagets langsiktiga vérdeskapande. Kriterierna
for denna rorliga kompensation ska revideras arligen av styrelsen for att sdkerstalla att malen starilinje
med gallande affarsstrategier. Den andel av den totala ersattningen som utgérs av rorlig 16n varierar
beroende pa befattning och ska kunna utgéra hogst 20 procent av den fasta l6nen vid full
maluppfyllelse. Om malen dvertraffas ska den rérliga [6nen vara maximerad till 30 procent av den fasta
I6nen. Planen ska ocksd innehalla en lagsta prestationsniva i forhallande till mal, under vilken ingen
bonus erhalles. Mot bakgrund av att den rérliga ersattning som kan utgd &r relativt begransad, att
kriterierna for den rérliga ersattningen ar tydliga, transparenta och satta till storsta delen mot
produktionsmal och finansiellt utfall samt att kriterierna revideras arligen bedémer styrelsen att det inte
finns anledning att inféra ndgra sarskilda forbehall som villkorar utbetalning av viss del av sddan
ersattning av att de prestationer pa vilka intjanandet grundats visar sig vara hallbara éver tid, eller som
ger Bolaget mojlighet att 8terkrava s8dana ersattningar som utbetalats pd grundval av uppgifter som
senare visat sig vara uppenbart felaktiga.

Ovriga formaner, sdsom foretagsbil, ersattning for sjukvardsforsakring etc., ska vara av begrénsat varde
i forhallande till 6vrig kompensation och 6verensstimma med vad som marknadsmassigt &r brukligt.
Utdver detta kan deltagande i I8ngsiktiga incitamentsprogram, t.ex. bestdende av teckningsoptioner,
eller andel i personalfond eller vinstandelsstiftelse, erbjudas som ett komplement, i férekommande och
tillampliga fall baserat pa beslut och riktlinjer av bolagsstdamma.

Verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare har ratt till pensionsférmaner pa
marknadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n utgdrs av fast 16n.

For verkstéllande direktoren galler uppsagningstid sex manader fran verkstallande direktérens sida och
tre manader for bolaget. Vid uppsdgning har verkstéllande direktdoren ratt till tre manaders
uppségningslén och ett avgangsvederlag om 1,2 Mkr. Ovriga ledande befattningshavare i bolaget har
marknadsmassiga anstallningsvillkor.

Ett inom styrelsen utsett ersattningsutskott ska bereda frdgor om 16n och dvriga anstallningsvillkor for
verkstallande direktoren och ledande befattningshavare samt féreldgga styrelsen forslag till beslut i
sddana fragor.

Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skéal for det. Om
sddan avvikelse sker ska information om detta och skalet till avvikelsen redovisas vid ndrmast féljande
drsstamma. Tidigare beslutade, men &nnu inte utbetalade erséattningar: Samtliga tidigare beslutade,
men dnnu inte utbetalda ersattningar till ledande befattningshavare dverensstémmer med de ovan
foreslagna riktlinjerna.

Av pensionskostnaderna i Sverige for &r 2011 avser 477 759 kronor gruppen verkstillande direktér och
foretagsledning, varav 258 881 kronor avser verkstallande direktoéren. Av pensionskostnaderna i Finland
for 2011 avser 390 645 kronor gruppen verkstallande direktdr och foretagsledning. Pensionsavsattningar
i Sverige gors motsvarande allmanna avtal SIF-SAF. Pensionsavsattningar i Finland gors i enlighet med
finsk arbetsrattslagstiftning.

Vid uppsédgning av verkstillande direktor fr&n Bolagets sida ar uppségningstiden tre manader, vid
uppsagning fran verkstallande direktors sida &r uppsagningstiden sex manader. Det finns &ven méjlighet
frdn Bolagets sida att arbetsbefria den verkstillande direktdren under uppsédgningstiden. Den
verkstéllande direktéren har, utéver 16n under uppsagningstiden, ratt till avgangsvederlag om 1,2
miljoner kronor pa grund av uppségningen. For évriga ledande befattningshavare géller en 6msesidig
uppséagningstid om sex manader.

Varken den verkstillande direktéren eller ndgon annan ledande befattningshavare har forbud mot
konkurrerande verksamhet efter anstallningens upphoérande. Styrelsen har, bland annat i ljuset av att
Bolaget bedriver verksamhet inom ett reglerat omrade dér exploateringen av Bolagets tillgangar skyddas
av beviljade tillstdnd, bedémt att ndgon sddan bestammelse inte &r motiverad. Samtliga dessa
anstallningsavtal innehdller dock sekretessbestimmelser som kan tillimpas dven efter avtalets
upphérande, antingen fér en viss period eller s& Idnge aktuell information ar av konfidentiell karaktar.
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Det féreligger i Ovrigt inga avtal mellan Bolaget och medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan om férmaner efter det att uppdraget avslutats. Fér kostnader efter avtraddande av tjanst
finns inga belopp avsatta eller upplupna hos Bolaget fér pensioner och liknande férmaner.

ERSATTNING TILL REVISOR

Ersattning till revisorer uppgick under 2011 till 961 000 kronor, varav 396 000 kronor avsag andra
uppdrag. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktérens férvaltning, vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor
att utféra samt rédgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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1 Sammanfattning

CSA Global (UK) Litd (CSA) har uppdaterat mineraltillgangsuppskattningen och
mineralreserven for guldprojektet i Laiva som tidigare rapporterades den 8 maj 2012 och
som baserades pa topografin "efter brytning" per den 1 januari 2012, Bide
mineraltillgangsuppskattningen och mineralreserven har uppdaterats med topografin "efter
brytning” per den 1 november 2012. Detta innebar en minskning av fyndigheten med 10
manaders brytningsaktivitet.

| Tabell 1 presenteras den uppdaterade mineraltillgangsuppskattningen for guldprojektet i
Laiva per den 1 november 2012

Nordic Mines — Guldprojetet i Laiva
Mineraltillgangsuppskattnings per den 1 November 2012

Huvudfyndighet Au == 0,8 gfton kton A Efton Koz spedifik vikt
kand 5210 2,08 350 2,E3
Indikerad 14 020 2,03 920 2,E3

Kind ¢ Indikerad 19 240 2,05 1270 2,63
Antagen 2140 2,07 140 2,E3
summa K&nd + indikerad + Antagen 21370 2,05 1410 2,E3
Yiterligare fyndighet kton & gfton Koz spacifik vikt
Au == 0,5 och <0,B g/ton

Kand 13830 0,64 a0 2,E3
Indikerad 5300 0,64 110 2,E3

kand + Indikerad 7130 0,64 150 2,E3

observera: Fyndigheten ropporteras for block med en halt hdgre dn eller liko med 0,5 g/ton Au. Skillnoder kan

upptrdda pgo. avrundningsfal. isatis-modellen gr lvore.c.dm.

Med utgangspunkt i mineraltillgdngsuppskatiningsn frén den 8 maj 2012 har
mineralreserven i Laiva uppdaterats med de dagbrottsutformningar som fér narvarande
anvands i Laiva och topografin “efter brytning”™ per den 1 november 2012
{laiva_dep_topo_2012_11_08). Dagbrotten har baserats pa den Whittle-optimering som

Rapport nr: R451.2042 2
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slutfardes av Clayton Reewes i maj 2012 och dagbrottsdesignen som presenterades i
Dagbrottsrapport R314.2012 daterad den 31 juli 2012. Den uppdaterade mineralreserven
presenteras i tabell 2.

Tabell 2. Guldprojektet i Laiva—Mineralresery

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva
Malmreserv per den 1 november
2012
Klassificering kton Au koz specifik
gfton vikt

Bevisad 6411 157 323 283

Sannolik 3781 1,60 453 2,83

Total malmresery 15192 1,59 776 2,83

Malm: Grabergsforhallande 5,92

Fapport nr: R451.2012 3

62 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



CSA
Mordic Mines AB EE

Guldfyndigheten i Laiva

2 Mineraltillgangsuppskattning

CSA:s uppskattning av mineraltillgang och mineralreserv baserades pa féljande:

s  Guldprojektet i Laiva ligger 15 km sydsydvast om Raahe i den nordvastra delen av
Raahe-Ladogazonen i Finland och ar helagt av Mordic Mines.

*+  Mineraliseringen ligger i en silicifierad kvartsdiorit och/eller mafisk vulkanisk vard.
Fyndigheten & fér narvarande uppdelad | tvd zoner separerade av granitiska
intrusiv. Finkornigt guld upptrider i kvartsrika millimeter- till centimetertjocka
gangar som upptraderi svirmar med en tjocklek som stricker sig fran centimetertill
meter. Orienteringen av de mineraliserade linserna stryker i huvudsak i Gst-vastlig
riktning, brant stupande mot séder. Fyndigheten har uppdelats i atta domdner,
definierade av fordndringar i malmlinsermas orientering. De totala dimensionernafor
fyndigheten &r en strykning av 1 300 m i Gst-vastlig riktning ganger 1 200 m i nord-
sydlig riktning till ett maximalt antaget djup av ca 300 m.

¢ Borrdata som anvants for mineraltillgangsuppskattningen bestod av 487 hal for
76 243,75 m borrkarna, RC-borrning, och diamantsagade kanalprover fran ytan. Det
totala antalet hal inbegriper 30 nya och & fardjupade hal for totalt ytterligare 10
017,1 meter, borrade under perioden maj till december 2011 Cirka 82 % av det
totala antalet borrmetrar kommer frin diamantborrning. Den nominellaldngden fér
ett analysprov & 1 m. | Tabell 3 presenteras de borrdata som anvands i
mineraltillgadngsuppskatiningen.

e | Figur 1 visas en planvy &ver de borrhal som anvands i den uppdaterade
mineraltillgdngsuppskattningen.

Tabell 3. Borr- och kanal provsdata som anvints vid mineraltillgdngsuppskattningen

Tidsrymd fir Haltyp Antal hal Antalet
mineraltillgang borrade
metrar
CH 26 24160
Do 332 5258450
Augusti 2011
RC 93 1346570
Del summa 451 66 656,20
Mya maj 2012 DD a0 8 801,75
Firlangda maj 2012 DD 8 121535
D=l sumima 33 1001710
Totalsumma 489 76 713,3
Rapport nr: R451.2012 4
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Figur 1: Plan dver borrhal som anvinds i den uppdaterade
mineraltillgadngsuppskattningen.

Atto hal (bldtt) férdiupades och 30nya hdl {rétt) borrades | den sidro och sydvistra delen av
fwndigheten.

¢ (QAQC-analysen som slutférdes far mineraltillgéngsuppskattningen i oktober 2008
giller fortsatt. Inga vasentliga problem identifierades.

s  Borrhilens startposition dverblickades med differentizll GPS, och avvikelsemétning
utfordes med anvandning av en seriebildtagningskamera som i huvudsak tog
stupnings- och azimutregistreringar var tredje meter ldngs med och vid slutet av
halet. Den genomsnittliga orienteringen av borrhalen var 45 grader mot norr.

¢ Mordic forsdg C3A med 3D-tradramsskal som representerar de olika definierade
litologierna, namligen granit, diabaser och moran och mineraliseringsskal. Dessutom
tillhandahélls en uppdaterad terrdngmodell som representerar den topografi som
paverkats av det material som flyttats under dagbrottets anldggningsfas och den
inledande brytningen. Tolkningen av graniternas utbredning uppdaterades och
forbattrades under 2011, och anses vara mer robust an tidigare versioner. De
mineraliseringsskal somanvantsfératt begransa blockmodellen farbdttrades ocksa,
och drogs &t i omraden med mindre tit borrning far att undvika utblasningar av hig
halt dar det finns litet stad frén prover.

Rapportnr: R451.2012 5
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¢ Uppdaterade uppmétta orienteringar fér gangar harledda fran orienterade
borrkdrnor och kvartsgangar kartlagda fran ytan granskades i 3D och statistiskt.
Denna analys identifierade &tta strukturella doméner och dessa anvdndes i den
aktuella mineraltillgdngsuppskattningen. Detta utgdr en férdndring mot de sju
strukturelladomaner somidentifierats fér tidigare mineraltillgangsuppskattningar.
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Figur 2: Plan som visar m&tningar av kvartsgangar som anvints for att definiera atta
onenteringsdomaner.

Bla striingar representerar kartlogda kvartsgdngar, medan stryknings-/stupningssymboler
representerar méitningar av kvartsgdngar fran borrkdrnor. Tre centrala domdner klyvdes av
en ofyndig granitkropp

s (CSA granskade det 3D skal som definierar den samlade zon av potentiell
mineralisering som genererats av Nordic och inga dndringar gjordes. Betydande
anstringningarhar gjorts av Nordic far att farbattra tolkningen av grabergsgraniten,
baserat pd de ytterligare borrningar som fokuserade pd detta omrade. CSA
granskade den nya granittolkningen och stéder de dndringar som gjorts.

¢ En volymblockmodell konstrusrades i Datamine med anwandning av det
mineraliserade skalet, 3D skalet som definierar graniter, diabaser, mordn och DTM-
ytor som representerar topografin och topografin efter brytningfanldggning.

Rapportnr: R451.2012 -]
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Blockmodellen innehall en basblocksstordek av 2Sm * 10m *5Sm (X * Y *Z)_ Inga
subblock behovde skapas. En SMU-blockmodell som representerar den selektiva

brytningsenheten 5 m * 25 m * 2,5 m genererades med anvandning av samma 3D
skal och DTM-ytor.

s Sektioner av "malmzoner” langs hélet skapades med anvandning av CompSE-
algoritmen i Datamine, for att sakerstalla att sektionerna uppfyllde eller Gverskred
den specificerade cut off-nivén fér guldhalten far en minimal léngd ldings med hilet
av tre meter, vilket medger internt graberg om 2 m. Sektioner skapades for cut off-
nivan 0,8 gfton Au. "Malmen" kodades 1 och "graberg” (material under cut off]
kodades 0.

*  Enmeters kompositerna-, panel-och tomma SMU-blockmodellernaimporterades till
programvaran Isatis. Sektionerna av "malm" och "graberg" anvéndes for att
uppskatta sannolikheten far att ett block utgdr del av en "malmlins”. Detta
uppnaddes genom modellering av varicgrammen med anvdndning av "malm”-
parametern och Krieging-virden mellan 0 och 1 till resulterande block. Ett
tréskelvirde valdes, baserat pd vad som bést representerade den mineraliserade
zonen och en analys av adekvata troskelvirden utférdes pd domdn- till doménbas,
med ett valt tréskelvirde pa 0,1 far alla domaner utom domén 1, dar 0,2 valdes. De
valda trosklarma validerades pd skdrmen genom att jimféra blocken med
sektionerna av "malm" ach "graberg". S8kparametrarna fir proverna baserades pa
den dominerande mineraliseringsorienteringen far varje strukturell doman.

s | Tabell 4 och Tabell & presenteras de sékparametrar som har anvants.

Rapportnr: R451.2012 7
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Figur 3: Tvarsnitt genom 2 528 200 m E, vilket visar modellen med sannolikheter
uppskattade fran 0 till 1 (ovan).

Borrhalen visar sektioner av "malm" i rétt, och "graberg” i gratt. Den nedre bilden visar

blockmodellen filtrerad pa den sannolikhetstréskel som avgrénsar den mineraliserade

zonen. Det dr detta val av block som halten sedan uppskattas i, med anvéndning av de
data som skdrs av dessa block.

e De data som anvandes vid uppskattning av halten valdes med anvandning av en
process inom Isatis som ar utformad for att kopiera innehallet i variabler fran en
blockmodelltill en punktfil. Fér varje prov i kompositfilen sdéker programmet efter
centroiden for det narmaste blocket i den inmatade blockmodellen och kopierar
innehalleti sannolikhetsuppskattningsvariabeln om avstandet &r mindre &n ett givet
vérde (i detta fall 3 m). Denna dataselektionsmetod gor att sektioner, som ar
definierade bade som "malm” och "graberg”, anvands vid uppskattningen av halten.

e  Sokpassen 2 och 3 utgjorde 2 * radien och 10 * radien.

Rapportnr: R451.2012
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Tabell 4. sékellipsorienteringar for malmzoner fér sdkpass 1

Domian w-radie y-radie z-radie Rotationsvinkel | Rotationsvinkel | Rotationsvinkel
ombring z ombkring y omkring x
1 100 50 0 20 0 70
26 100 50 20 25 0 75
3,7 100 50 20 -10 0 80
4.8 100 50 20 -15 0 75
5 100 50 20 -10 0 BS

Tabell 5. Sokparametrar for malmzonsprover

Doman Miniralt Maximalt antal Antal Sokfaktorer Maximalt antal
antal prover per sektor vinkelsektorer prover per borrhal
prover
Alla 9 15 1 1 3

s Den statistiska analysen slutférdes for den wvalda populationen av sektioner.
Guldpopulationen kan beskrivas som en logaritmisk normalférdelning med mycket
fa utliggare i halt. En @vre cut av 30 g/ton valdes. Om ett prov hade >30g/ton och
lag inom det block som uppskattades, anvidndes det aktuella wvardet vid
uppskattningsn av det blocket. Om provet l3g utanfér det uppskattade blocket
anvandes cutvirdet. Detta medger att den lokala awwikelsen i uppskattningen av
utliggare begransas till de block i vilka de ligger.

*+  MNormalpodngsvariogram genererades och modellerades fér guld. Den anvanda
nuggeten erhélls fran variogrammen tagna ners i halet. De modellerade
variogramparametrar som applicerades pa varje doman presenteras | Tabell 6.

Tabell 6. Variogrammodeller

Domn N . Modell Uppl il limeeres Intelrvall htezrvall Inn:egrvall
1 034 Exponentiell 1 0,66 75 50 7
2 046 Exponentiell 1 0,54 41 47 4
1 0,87 40 16 3
3 0,06 Sfarisk
2 0,07 313 702 140
4 0,09 Exponentiell 1 0,91 57 57 6
5 032 Sfdrisk 1 0,68 68 60 9
[ 018 Sfarisk 1 0,82 47 47 10
7 0,15 Sfdrisk 1 0,85 71 71 42
1 0,29 57 38 1,75
8 0,19 Sfarisk
2 052 105 70 14
Fapport nr: R451.2012 g
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¢+ Guldhalten uppskattades med anvandning av ordindr Kriging (OK) i Isatisi block med
"malm”-uppskattningar over de valda sannolikhetstrésklar som identifierats av IK.
Orienteringarna av sokellipsen och sékparametrama for provernavar identiska med
dem som anvandes for konstruktion av IK-modellen och presenteras i Tabell 4 och
Tabell 5.

s  Efteruppskattningavhalten med anvandning av OK uppskattades en utvinningsbar
fyndighet med anvdndning av Uniform Conditioning (UC). Detta &r baserat pa GCOS
{global change of support) (gaussisk) som anvands for att modellera histogrammet
{fordelningen) av SMU-block fran det modellerade histogrammet fir enmeters
kompositerna med anvdndning av variogrammet, vilket berdknar de korrekta
variansernafar SMU-blocken. Detta kallas blockanamorfos och anvénds vid sidan av
den uppskattade halten och variansen far den uppskattade halten for varje block,
genererat av O, far att alstra den andel och halt av en panel som ligger dver en
specificerad lista dver cut off-nivéer.

*  En LUC-teknik (local uniform conditioning) anvandes for att konvertera panelblocken
till block av SMU-storlek far anvandning vid efterfoljande planering av daghbrott.
Detta uppnas med anvindning av OK for att uppskatta halter till block av SMU-
storlek och for mnkning av de uppskattade halterna for SMU-blocken for att styra
fordelningen for varje block. Det lokala tonantalet metall med halt som beraknats
med UC bibehdlls.

e Enjamforelse mellan blockhalterna och 1 m kompositprover visade bada liknande
medelhalter av guld.

¢ Skrymdensitetsdata som tillhandahallits av MNordic Mines analyserades far
uppdateringen i mars 2009 och resultatet anvandes for
mineraltillgadngsuppskattningen i november 2012, 755 st enmeters prover var
tillgangliga féranalys. Dentomain situ-skrymdensiteten bestamdes med anvandning
av metoden medviktivatten, vilken &rlamplig forkompetent icke-pordst berg som
detta. Densitetsvardena visade ej nagon korrelation med djupet och endast liten
korrelation med halten. Den starkaste paverkan pa densiteten hade bergarten. De
densitetsvarden som anvénts i fyndighetsmodellen presenteras i Tabell 7. Inga
ytterligare  skrymdensitetsdata  analyserades for den  uppdaterade
mineraltillgdngsuppskatiningen.

Tabell 7. Véarden for torr in situ-skrymdensitet

Bergart Kategori  |Densitet]
¥tjord och ytmaoran Graberg 200
Mafiska vulkaniska bergarter och Mimeralisering| 2,83
Granit Graberg 270
Diabas Griberg 2,80

¢ Mineraltillgdngen har klassificerats som kind, indikerad och antagen baserat pa
riktlinjer specificerade i JORC-koden. "Kriging-konfidensen”, uppmatt genom
regressionslinjens lutning, kombinerad med geologisk konfidens och provernas

Rapportnr: R451.2012 10
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mellanrum, anvéndes som riktlinje for bestdmning av klassificeringsgransema. 30
skal konstruerades och anvandes fér att koda lampliga modellblock.

¢ Det kidnda och indikerade materialet Gkade pa grund av ytterligare borrning i den
sodra och sydvéstradelen av fyndigheten. Den forbattrade granittolkningen har &kat
tillfariitligheten for den geologiska modellen, vilket aven har forbattrat konfidensen
betriffande haltenivissa omraden. | Figur4 visas "malmblocken” vid Au==0,8 g/ton,
fargmarkerade efter orientering, samt strykningsriktningama. De skédra och grona
konturerna visar granit- och diabastolkningen vid 10-metersnivan. | Figur 5 visas
samma block fargmarkerade efter klassificering, och dven det omrade mot sydvast
som nu klassificerats som kant.
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Figur 4: Malmblock fargmarkerade efter orientering med geologitolkningen granit- och
diabas vid 10 m dwver havet
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Figur 5: Malmblock fargmarkerade efter klassificering med geologitolkningen granit- och
diabas vid 10 m dwver havet
¢ | Tabell 8visas mineraltillgdngsuppskatiningen per den 1 november 2012
Tabell 8. Guldprojektet i Laiva — Mineraltillgdngsuppskattning november 2012
Nordic Mines — Guldprojetet i Laiva
Mineraltillgangsuppskattnings per den 1 November 2012
Huvudtillgang Au == 0,8 g/ton kton A g fton koz specifik vikt
kand 5210 2,08 350 2,83
Indikerad 14 020 2,08 220 2,83
Kind + indikerad 10 240 2,05 1270 2,83
Antagen 2140 2,07 140 2,83
summa K&nd + indikerad + Antagen 21370 2,05 1410 2,83
Yiterligare tillgang kton & gfton Koz spacifik vikt
Au == 0,5 och <0,B g/ton
Kind 1830 0,64 ap 2,83
Indikerad 5300 0,64 110 2,83
Kand +Indikerad 7130 0,64 150 2,83
Rapport nr: R451.2042 12
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¢ | Tabell 9 visas dentidigare mineraltill @ngsuppskattningen per den & maj 2012, som
baserades pa topografin efter brytning i januari 2012

Tabell 9. Guldprojektet i Laiva— Mineraltillgdngsuppskattning maj 2012

Nordic Mines — Guldprojektet i
Laiva
Mineraltiligingsuppskattning per den 8 maj
2012

lspecifik|
vikt

Huvudfyndighet
Au>=0,8 gfton

Kand 5850 2,06 390| 2,83
Indikerad 14 170 2,03 930 2,83

Kand+Indikerad 20020 2,04 1310 2,83
Antagen 2140 207 140 2,83

Summa 22 160 204 ) 1450]| 2383

kton |Augfton| koz

¢  Enjdmfirelse mellan minerattillgdngsuppskattningama fran november 2002 och maj
2012 visas i Tabell 10. skillnaden beror pa den mangd material som brutits under
perioden januari till oktober 2012, 91 % av produktionen kommer fran kategorin
kind och 9 % frén kategorin indikerad. Det finns inga férandringar i kategorin

antagen.

Tabell 10. Jdmfdrelse mellan mineraltillgdngsuppskattningarna i november 2012 och maj
2012

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva - Tontal och
skillnad i halt i november 2012 jamfért med maj 2012

specifik
wikt

Huvudfyndighet
Aux=0,8 gfton

Kind -109% | 09% | -10,1% | 0,00%
Indikerad -1,0 % 0,0% -1,0% | 0,00%
Kind+indikerad -3,9 % 0,2% -3,7% | 0,00%
Antagen 0,0 % 0,0% 0,0% | 0,00 %
Summa -35% | 02% | -33% | 000%

kton |Augfton| koz

Yeterligare tillzing

Aw—05 & <08 giton| SO0 (Auglten] kez

Kind -105% | 0.0% )-105%
Indikerad 09% [ 0.0% | 0.9%
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|Kind+Indikerad | -36% [ 00% | -36% |
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3 Mineralreservuppskattning

*  Dagbrotis layouten for guldprojektet i Laiva slutférdes i juli 2012 efter en Whittle-
analys som visade optimala dagbrott, och i en uppdaterad mineralresery (R215.
2012 i maj 2013), Tabell 11, sammanfattas de anvanda Whittle-parametrarna. Ett
guldpris pd £750 per oz anvindes vid optimeringen av daghrott far uppdatering av
mineralreserven. Tvayttedigare Whittle-scenarier slutférdes far guldpriserna £535
och €1 000 som en jamforelse med resultatet frén lénsamhetsstudien och radande
marknadsfarhallanden.

Tabell 11. Inparametrar for Whittle

Nordic Mines — Guldprojektet iLaiva

Indata for Whittle-optimeringen av daghrottet per den 8 maj 2012
Parameter Indata
Brytomgzskostnad (€ per biutet ton) €l.%4'ton
Justenngs faktor for brytnmgskostnad €0,03/20 m dpup
Processkostmad (€ per processat ton) £9,06/ton
@\.‘ergﬁpznde slintvmkel 1 dagbrott 55°
Guldpre (€) €335/0z;, €750/0z; €1 0oz
Forsalmingskostmad (E'oz) £404/az
Anliggningskapacitet (kton per 3r) 2 000 kton/ar
Brytomzsgréns 12 500 kton/ar
Brytomzsutbyte (%) 90 %
Grabergs mblandnms (%o} 10 %

. AUG-19 PPM 100 % 0 187*POWERA UG 3
Processutbyte (') ﬁiﬁi*PGWER(A UG, 1}—313-:@*@'03?—3;435 il
Dhiskontermgzrinta (Yo} 10 %

¢ En optimal dagbrottsgrans (pit shell) valdes fér varje guldpris. Dagbrotten valdes
utifrén en kombination avton malm (dagbrottets livstid) och nettonuvardet (NPV).
Resultatetav de visade optimeringarna fortre guldprisscenarier presenteras i Tabell
12,
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Tabell 12. Resultat for Whittle-optimeringen av dagbrottet

Nordic Mines — Guldprojektet iLaiva
Resultatet av Whittle-optimeringen av daghroftet per den 8 maj 2012
Guldpres E'troy oz 535 750 1000
Mk i mmrken ton . B 280 553 | 17047 773 23 115 968
Au z'ton 209 1.76 158
7 747 77 295| 12 8%

Processad mzim (mbegripet ton : B 197 74 16 877 295| 12 B84 B!]B
griberzs mblndning och mekmfirst) An glton L0 1,60 144
Tontal graberg ton 37 104 895| 87 082 763| 120 139 651
Griberzsbrvinmes frekvens ton'ton 453 5,16 525
Guld till verk Aukg 15 552 26 961 32 B97
Utbyte guld Aukg 15 021 25 43 30 242
Utbyte guld Aukoz 482 936 805 160 972 300
Brytnmgskostmad € B9 778 441 | 208 662 69| 289 877 817
Processkostnad € T4 230 603 | 152 823 908| 207 121 938
Farsalningskestnad £ 1952 6935 3 235 625 3931 450
Intikter fidn guldforsilnmgen 3 258 366 323 | 603 869 B41| 972 300 314
Kassafldde, odiskonterat 3 92 404 584| 239 127 339| 471 269 109
Bista £ 77 957 749| 176 122 08%| 316 880 563

Diskonterat kassaflade Specificarat £ T2 026 738 | 160 491 183| 285 281 226
Sdmeta £ 68 312 310| 136 902 700| 241 380 657

+  Whittle-analysen gav en uppsattning dagbrottsgrinser for £750-scenariot, nr. 4, 26
och 50. Dagbrottsutformningama i Laiva baserades pa den hdr uppsattningen
dagbrottsgranser. | Tabell 13 visas de designparametrar som anvandes for att
slutfora utformningarna.

Tabell 13. Designparametrar fér dagbrott
Slantvinkel Slanthdjd Bdrmbredd Ramplutning Rampbredd
(grader) [m] [m) [1:x) (m)
g0 EL) 10 9 2515

¢ Dagbrottsutformningarna for guldprojektet i Laiva ar uppdelade i tva
huvudomraden, det norra dagbrottskomplexet och det sidra dagbrottskomplexet.
Dagbrottsutformningama slutfardes fér var och en av dagbrottsgrinserna far de
norra ach sidra komplexen enligt féljande:

o MNorma 1 och sédra 1 (startdagbrott) — optimerad dagbrottsgrans 4

Rapport nr: R451.2042 15
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o Morra 2 och sédra 2 (utvidgningsdagbrott) — optimerad dagbrottsgrans 26
o MNorra 3 och sédra 3 (slutdagbrott) — optimerad dagbrottsgrans 50

*+  Utformningen avdagbrott Norra 1 begrinsades av den ursprungliga konstruktionen
fran l&nsamhetsstudien eftersom brytningen redan hade pabérjats, vilket innebar
att denoptimerade dagbrottsgransen 4inte uttryckligen anvandes i utformningen av
dagbrott Norra 1. Huvudrampen gar i moturs riktning till en nedsénkt niva pa -10m
dar tva 15 m breda ramper leder nedtill dagbrottets |3gre nivier. Huvudrampen nér
markniva pd dagbrottets nordvéstra sida och ansluter till en befintlig vig.

s Dagbrottet Sidra 1 har en 15 m ramp som gar moturs fran 50 m.é.h (meter dver
havet) till -20 m.6.h. Utformningsn begrinsades av ett tidigare bearbetat omrade,
och en utformning helt enligt de optimerade dagbrottsgranserna var darfér inte
mijlig.

* | Figur 6 nadan visas utformningen av startdagbrotten far guldprojektet i Laiva.

.
L8 BORA.
_— |
L. ¥ i £ 3 i : i
o ) El El k) El ) o

Figur &: Planvy som visar daghbrotten Morra 1 och Sodra 1 (startdagbrott)

+ Daghrottet Norra 2 utformades med en huvudramp i moturs Fiktning till en nedsankt
nivapa -50 m.6.h. dar tva 15 m breda ramperledernedtill dagbrottets l3gre nivaer.
Huvudrampen nar markniva pa dagbrottets nordvistra sida och ansluter till en
befintlig vag.

s  DagbrottetSadra 2 utformades med en huvudramp i moturs riktning till en nedsankt
nivapa -55 m.o.h. dar tva 15 m breda ramperleder nedtill dagbrottets ldgre nivaer.
Huvudrampen nar marknivd pa dagbrottets nordvistra sida och ansluter till en
befintlig vag.

# | Figur 7 nedanvisas utformningen av utvidgningsdagbrotten for guldprojektet i Laiva.
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Figur 7: Planvy som visar dagbrotten Norra 2 och Sédra 2 (utvidgningsdagbrott)

e  Dagbrottet Norra 3 anvander huvudrampen som utformades fér Norra 2 med en
ytterligare ramp som gar medurs runt den norra sidan med en serpentin pa den
ostra sidan. Huvudrampen krymper till 15 m bredd pa en nedsankt niva pa -55
m.&.h. for dtkomst till dagbrottets lagre nivaer.

e  Dagbrottet Sodra 3 anvander huvudrampen fran Sodra 2 med en ytterligare ramp
som gar medurs runt den norra sidan. En serpentin finns dar de tva ramperna méts
pa den Gstra sidan. Huvudrampen krymper till 15 m bredd pa en nedsénkt niva pa -
55 m.6.h. for atkomst till dagbrottets lagre nivaer.

e | Figur 8 nedan visas utformningen av slutdagbrottet for guldprojektet i Laiva.

Liseocen |

o | £
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Figur 8: Planvy av slutdagbrottet for guldprojektet i Laiva.
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*  En jamfarelse gjordes mellan den valda optimerade dagbrottsgrdnsen nr 50 och
utformningen av slutdagbrott i Laiva. Detta visas | Tabell 14.

Tabell 14. Utformning av slutdagbrott i Laiva jamfort med Whittle-dagbrottsgrans

Beskrivning Malm [kton) Au [gfton) Graberg [kton) [ton/ton])
Optimerad
dagbrottsgriins 50 16 877 1,60 57083 & le
Utformad 16 289 158 93121 572
dagbrotisgrans

Varians (%) -3,61 % -1,27 % 6,48 % 9,79 %

¢+ Under perioden januari till oktober 2012 bréts sammanlagt 1 321 794 ton malm och
2 994 574 ton graberg fran dagbrottet. Vid jamforelse av Whittl e-resultaten fran maj
2012 med mineralreserven i november 2012 som presenteras nedan maste hansyn
tas till dessa mangder. | Tabell 15 wisas sammanjamkningen av det
brytningsplanerade dagbrottet som minskats med den brutna tonnaget fran januari
— november 2012 och den reserv som rapporterats fran den minskade topografin
perden 1 november2012. En liten skillnad mellan malm och graberg kan ses far det
brytningsplanerade dagbrottet jamfart med reserven. Skillnaden beror pd att andra
cut off-nivaer har anvints i produktionen jimfart med de cut off-nivaer som
definierats i Whittle.

Tabell 15. Jamforelse av brytningsplanerat tonnage, brutet tonnage och rapporterad
reserv per den 1 november 2012

MNordic Mines —Sammanjamkning guldprojektet i Laiva

Enhet malm Graberg Total

Brytningsplanerat dagbrotts tonnage
i kt 16 2E9 93121 109 410

| perden 1january 2012}
Brutettonnage |januari-november 2012) kt 1322 2895 4317
Kvanarande tonnage

kt 14 967 o0 126 105 023
| perden 1 november 2012)
Rapporterad resery

kt 15 1592 B 026 105 118
[perden 1november2012)
Varians

% -1,48% 0,22% -0,02%
[kvarvarande tonnage jamfort med reser)

¢ | Tabell 16 nedan visas mineralreserven for guldprojektet i Laiva per den 1 november
2012
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Tabell 16. Guldprojektet i Laiva — Mineralresery

Mordic Mines — Guldprojektet i
Laiva
Malmreserv per den 1
november 2012

Klassificering kton Au gfron koz spe
Bevisad 6411 157 323 283
Sannolik B7E1 1,60 453 2,83
Total malmresery 15192 159 776 2,83
Malm: Grabergsférhallande 5,92

¢ | Tabell 17 visas mineraltillgadngen utanfér det slutliga dagbrottets mineralreser.

Tabell 17. Mineraltillgdng utanfor det slutliga dagbrottets mineralreserv

Nordic Mines — Guldprojektet i
Laiva
Mineraltillzing exklusive mineralreserv per
den 1 november 2012
Huvudtillging i of ! specifi
Au==0.8 g/ton kton Augiton) koz |\
Eiind 400 187 ) 283
Indikerad 7410 1.93 60| 283
Kind+Indikerad 7 810 1,93 430 283
Antagen 2110 207 140 283
Summa 9930 1.96 620 283
Yrterligare tillging \ speci
Au==0,5 & 0,8 kton -t koz | fik
5 g'ton .
glton = vikt
Eiind 170 0.64 3| 283
Indikerad 3080 0.64 63| 283
Kind+Indikerad 3250 0.64 67) 283
Fa pport nr: R451.2012 0
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4 Sammanjamkning

e Brytningen pabdrades i Laiva i augusti 2011. CSA granskade och jamforde
modellerna far mineraltillgdngsuppskattningen och den outspadda haltkontroll
modellen for peroden augusti 2011 till slutet av september 2012 for allt material
medAu>=0,5 gft. En sammanfattning av resultaten av sammanjimkningzsn far hela
perioden visas i Tabell 18.

Tabell 18. J3mforelse av modellen fér mineraltillzéngsuppskattning och haltkontroll -
modellen —augusti 2011 till slutet av september 2012

Kilogram Au
Modell Mton ﬁ eton
Mineraltillgdngsuppskattning | 1,29 2090 1,63
Haltkontroll 1,22 1928 1,58
Skillnad i % -5% -8% -3%

*  CSAs sammanjamkningsstudie visar att den outspadda haltkontroll modellen ar
inom 5 % av mineraltillgdngsuppskattningen. Detta visar giltigheten i
mineraltillgadngsuppskatiningen och kvaliteten pa haltkontroll provtagningen och
kartldggningen av dagbrottet. Den totala méngden material som jamfarts &r 1,2
Miton, vilket &r ett stort prov. P& manadsbasis fran februari till september 2012
varierarden manatliga avvikelsen fran -23 % till +34 % for antal ton, -35 % till 455 %
for metall och +/-15 % far guldhalt. Totalt ar haltkontroll guldhalten inom 3 % av
mineraltillgéngsuppskatiningen. haltkontroll -modellen &r enbart baserad pa
haltkontroll -prov och kartldggningsdata frén dagbrottet. Detta gors for att undvika
paverkan fran prospekteringsdata, eftersom nogerannheten fir dessa sjunker ju
djupare dagbrattet blir.

& En jamforelse slutférdes av borrningsdata som anvandes i modellerna for
mineraltillgadngsuppskatiningen och haltkontroll far hela omradet dir brytning
skedde till slutet av september 2012 ldmférelsen slutfirdes i ett omrade dér bade
prospektering och haltkontroll borrning skedde i med en mycket hig tackningsgrad.
Planwyn och 30-vyemna &ver omradet visas i Figur 9@ och Figur 10. Komparativa
histogram och sannolikhetskurvor visas i Figur 11 och Figur 12. Resultaten av
jamfarelsenvisasi Tabell 19. Observera detektionsnivan far haltkontroll GC PAL-prov
pa 0,1 ppm — det &r darfar histogrammen och férdelningskurvorna ar kapade i den
ldgre @nden.

s  Guldhalten i haltkontroll GC-proven (i huwudsak RC) &r inom 4 % av proven for
mineraltillgangsuppskattningen (i huvudsak diamantborming) efter att ha tillimpat
haltkontroll PAL-korrektionsfaktorn pa 5 %. Skillnaden fér guldhalter == 4 gfton &r
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lite stérre: -14%, vilket kan bero pad PAL-systemets |agre uthyte for haghaltigt
miaterial. PAL-systemet fér analysering av guldhalt baseras pd en cyanidlakning far
att utvinna allt lésbart guld fran det pulvriserade provet. Guldkoncentrationen i
cyanidlésningen bestdms sedan med atomabsorptionsspektroskopi. Endel av guldet
i provetkaninte utvinnas med cyanid. Genom att analysera guldhalten i provets rest
kan dentotala guldhalten in situ faststillas for ett representativt antal prov och en
utvinningsfaktor beraknas. Utvinningsfaktorn kan sedan tillimpas pa de aterstiaende
proven, och ddrmed kan guldhalten in situ bestdmmas. Denna kallas PAL-
korrektionsfaktorn.

Figur 9: Planvy dver haltkontroll- (grdna) och prospekteringsborrhdl (magenta)
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Figur 10: 3D-vy tverhaltkontroll (gréina) och prospekteringsborrhdl (magenta) i dagbrottet
i oktober 2012
. |
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Figur 11: Histogram dver prospekterings- (rdda) och haltkontroll guldprov (bla)
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Figur 12: Sannolikhetskurvor fir prospekterings- (réda) och haltkontroll guldprov (bl&)
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Tabell 18, Jamforelse av prospekterings- och haltkontroll gulddata

Guldprovsdata | Grade S ;k'”nﬂi
A haltkontrollCentrol =
{Au ppm) altkon idhalt
Antal prover 20705 3 362
50e ) 02 02 an
percentilen
70e ) 04 04 oo
percentilen
B0:

et 0.6 07 12%
percentilen
90e ) 13 L4 oo
percentilen
95e
percentilen 3 25 -9%
97 5e ) 28 44 e
percentilen

¢  Produktionsdata (material till anrikningsverket) jdmfaérdes med prognosen fran
planeringsmodellen, som innefattar 20 % grabergsforlust. En uppdelning manad far
manad fran februari till oktober 2012 visas i Tabell 20. Lokalavariationeri guldhalt &
fran -50% till +6% jamfart med prognosen. Den genomsnittliga skillnaden mellan
faktisk och prognosticerad halt under perioden dr -12%. Det bér noteras att
materialet till bearbetningsanlaggningen har dominerats av hoghaltigt material
(>=0.8 gfton), i enlighet med gruvplanen. Allt material >=0,5 och <0,8 gfton har
lagrats. Det & majligt att det lagrade laghaltiga materialet visar sig ha en higre
guldhalt an beraknat pa grund av blandning av material frdn sprangning och

brytning.
Tabell 20. Jamfdrelse av anldggningsproduktionsdata jdmfort med gruvplansprognosen
Prognos Au gfton . Anldggningens
Ménad va;?ﬁneringsg‘l:odell, tifla::;kbf;fizg Skillnad i % kfpidtegt
inkl. 20 % grabergsforlust {ton)
Februari 2012 144 0,73 -50 % 51535
Mars 2012 138 1,17 -15 % 71428
April 2012 1,13 1,00 -11 % 92 703
Maj 2012 1138 1,17 -1% 102 510
Juni 2012 11 1,18 6 % 93 374
Juli 2012 1,33 0,97 27 % 102 908
Augusti 2012 11 1,18 -3% a0 816
September 2012 124 1,01 -19 % a1 193
Oktober 2012 1,23 1,23 0% 82 187
Summa 1,24 1,08 12 % 778 654
Fapport nr: R451.2012 5
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+  Sammanjamkningen mellan anldggning och gruva har stadigt forbattrats éver tid. Ett
antal gruvproduktionsinitiativ pagdr for att hantera malmfarluster och
grabergsfarlust. Dessa dr bl.a.:

o Férbattringar | utformningen av spréngningar och QAQC fér att farbattra
styckefallet och ge mer konsekventa och férutsagbara sprangrorelser.

o Overvakningavsprangrorelser med hjalp av BMT-teknik och paolyréri berget.

o Anvdndning av mjukvara for analysering av sprangrorelser dar
malmblockspolygoner insitu kan justeras efter behov utifrin datapunkter f&r
sprangrorelser.

o Detaljerad kartlaggning av daghrottshotten och provtagning fér att kontrollera
att orienteringar och platser fér guldbdrande géngar &r identifierade och
korrekt registrerade.

o Anvdndning av kartlagening av dagbrottsbotten och strukturella
orienteringsdata tillsammans med en haltkontroll sannolikhetsblockmodell till

hjdlp fér optimering av malmblockspolygoner.

s De nuvarande mineralreserverna baseras pd 10 % grabergsinblandning och 10%
malmfériuster. Fokuserade anstrangningar kravs vid brytningen fér att de nuvarande
brytningsmetoderna ska komma upp i den nivd som krivs for att uppna
mineralreservhalten. Det pigaende forbattringsarbetet och farbéttringar som sesi
utfallsjgmférelsen mellan gruva och anrikningsverk ar uppmuntrande.

Den information i denna rapport som avser mineraltiigdngar in situ dr baserad pd information
som sammanstdilts av Malcolm Titley wid CSA Global UK Ltd. Malcolm Titley tar det Gvergripande
ansvaret for rapporten. Han dr medlem i Australasion Institute of Geoscientists ("AIG") och
Australasian Institute of Mining and Metallurgy (“AusinM”) och har tillrGeklig erfarenhet
refevant fér den typ av mineralisering och typ av fyndighet som dvervigs och férden verksamhet
han genom{far, foratt kvalificera sig som en kompetent person itermer av "Australasian Code for
Reporting of Exploration Results and Mineral Resources” {JORC Code, 2004 drs upploga). Peter
Kuiper pd Nordic Mines QY tar ansvaret fir rapportering av mineralreserver {JORC Code, 2004
drs upplaga) och produktionsdata. Peter Kuiper dr medlem i Fennoscandian Review Board (FRB)
certificate No. 52, och har tilirdcklig erfarenhet relevant fér den typ av mineralisering och typ av
fvndighet som dvervdgs fér att kvalificera sig som en kompetent person. Malcolm Titley ach
Peter Kuiper samtycker till inférandet av sddan information i denna rapport i den form och det
sammanhang som den visas.
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Svensk kod for bolagsstyrning tradde i kraft den 1 juli 2008 och en reviderad version darav tradde i kraft
den 1 februari 2010 ("Koden"”). Koden foreskriver vad som &r god sed pd aktiemarknaden fér samtliga
svenska aktiebolag, oavsett marknadsvérde, vars aktier &r upptagna till handel p& en reglerad marknad i
Sverige. Fér narvarande finns det tva reglerade marknader i Sverige, NASDAQ OMX Stockholm och NGM
Equity. Koden bygger pd principen "folj eller forklara” vilket innebar att ett foretag kan avvika frén
Kodens bestammelser under férutsattning att sddana avvikelser kan foérklaras pa ett tillfredsstallande
satt. Bolaget foljer Koden sedan drsstamman 2009.

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsens
arbete leds av styrelseordféranden Lennart Schénning och styrelsens sekreterare &r jur. kand. Torbjorn
Koivisto, IARU, Institutet for Affarsjuridisk R&dgivning i Uppsala AB. Styrelsen utses av bolagsstimma
och bestar for nadrvarande av fem personer.

Styrelseledaméterna utses vid drsstamma for en tid till slutet av nasta drsstdmma. Nuvarande styrelse
valdes vid drsstimman den 23 maj 2012, forutom Berne Jansson som valdes vid den extra
bolagsstamman den 20 december 2012. Ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess ordférande och den
verkstdllande direktéren, samt riktlinjer for rapportering regleras i styrelsens arbetsordning, instruktion
for den verkstallande direktéren och rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses 6ver och omarbetas
vid behov och i vart fall en gdng om &ret i samband med det konstituerande styrelsemétet.

Under 2011 hélls 17 protokollférda styrelseméten. Sammantradena h3lls utifrdn en av styrelsen
faststalld agenda, vilken sakerstaller styrelsens behov av information om, utéver aktuella fragor, resultat
och stdllning, prospekteringsresultat, finansiering med mera. Styrelsen har sammantratt med
revisorerna vid ett tillfalle for att ta del av revisorernas I6pande rapportering.

Valberedningen ska infor arsstamma arbeta fram férslag till beslut vad avser ordférande vid stdmman,
antal styrelseledaméter som ska valjas av stémman, val av ordférande och dvriga ledamoéter i styrelsen
samt av revisor, arvode till styrelsen och revisorn, eventuell ersattning for utskottsarbete samt principer
for utseende av valberedning.

Arsstamman i Bolaget som hdlls den 23 maj 2012 beslutade féljande vad galler valberedningen.

Valberedningen ska infér 8rsstimman 2013 arbeta fram forslag till beslut vad avser ordférande vid
stamman, antal styrelseledamoter som ska valjas av stamman, val av ordférande och 6vriga ledamoter i
styrelsen samt av revisor, arvode till styrelsen och revisomn, eventuell ersattning for utskottsarbete samt
principer for utseende av valberedning. Valberedningen ska bestd av fyra ledaméter vilka ska utses
enligt féljande. Envar av bolagets tva storsta aktiedgare, per den 30 september 2012, ska &ga réatt att
utse en representant var, varav hégst en far vara en styrelseledamot som &r beroende i férhallande till
bolagets storre aktiedgare. Om ob{':igge namnda &gare Onskar utse en representant som ar
styrelseledamot och beroende i forhallande till bolagets storre aktiedgare ska dgaren med storst innehav
ges foretrade. Om ndgon av de tva storsta aktiedgama skulle avstd fran sin ratt att utse en representant
i valberedningen enligt ovan ska ratten dverga till den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det
storsta aktieéa'%andeti bolaget. Nar ovan ndmnda representanter har utsetts ska dessa tillsammans utse
ytterligare tva personer att ingd i valberedningen, varav minst en ska representera de mindre
aktiedgarna. Namnda personer ska utses med beaktande av att en majoritet av valberedningens
ledamoter inte ska utgdras av personer som aven ar ledamoter i bolagets styrelse. Om valberedningen
inte enas om annat ska den ledamot som representerar den stdrsta aktiedgaren vara ordférande i
valberedningen, forutsatt att denne inte ar ordférande eller annan ledamot aven i bolagets styrelse
varvid istdllet representanten for nastkommande &gare i storleksordning, som inte ar ordférande eller
annan ledamot i bolagets styrelse, ska vara ordférande.

Valberedningens sammanséttning ska offentliggdras s snart den utsetts och senast sex manader fore
drsstamman 2013. Om ledamot representerar viss &gare ska dgarens namn anges. Har de relevanta
dgarférhallandena &ndrats per utgdngen av det fjarde kvartalet 2012, ska valberedningens
sammansattning, om méijligt och om s& anses erforderligt av den sittande valberedningen, anpassas till
de nya &garférhallandena.

Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete &r slutfért ska om s8 bedéms erforderligt av den
sittande valberedningen ersattare utses av samma aktiedgare som utsett den avgdende ledamoten eller,
om denne aktiedgare inte lédngre tillhdr de tva stdrsta aktiedgarna, av den nye aktiedgare som tillhér
denna grupp. Till ledamot i valberedningen som inte uppbér annat arvode fran bolaget ska utgd ett
arvode som uppgar till 25 000 kr for valberedningens ordférande och till 15 000 kr fér envar évrig
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ledamot. Eventuella omkostnader som uppstar i nomineringsprocessen ska baras av bolaget.
Valberedningen infor drsstdmman 2013 inrattades den 19 november 2012 och bestar av Bemne Jansson,
representant for Eldorado Gold Cooperatief U.A. och Lennart Schénning, varav bada representerar de
storre aktiedgarna och Jan Erik Johnsson och Solveig Staffas, som representanter fér de mindre
aktieagarna. Jan Erik Johansson ar valberedningens ordférande.

Styrelsen har inréttat revisions- och erséttningsutskott i enlighet med Koden. Revisionsutskottet bestar
av Kjell Moreborg, Lennart Schénning och Stefan Romedahl. Ersattningsutskottet bestar av
Stefan Romedahl, Berne Jansson och Lennart Schénning (ordf.).

Revisionsutskottet ska svara for beredningen av styrelsens arbete med att kvalitetssékra Bolagets
finansiella rapportering, fortlopande traffa Bolagets revisor for att informera sig om revisionens
inriktning och omfattning samt diskutera samordningen mellan den externa och interna revisionen och
synen pa Bolagets risker, faststilla riktlinjer fér vilka andra tjdnster &n revision som Bolaget far
upphandla av Bolagets revisor, utvdrdera revisionsinsatsen och informera Bolagets valberedning om
resultatet av utvarderingen, samt bitrdda valberedningen vid framtagande av forslag till revisor och
arvodering av revisionsinsatsen. Under 2011 hélls tre moéten, dar samtliga medlemmar deltog.

Ersattningsutskottet ska ha till uppgift att bereda fragor om erséttning och andra anstéliningsvillkor for
bolagsledningen. Under 2011 hdlls tv@ méten dar samtliga medlemmar deltog.
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Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med firma och
handelsbeteckning Nordic Mines AB (publ) och med sate i Uppsala kommun. Bolagets associationsform
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551).

Adressen till Bolagets huvudkontor &r Tradgardsgatan 11, 753 09 Uppsala, Sverige och telefonnumret &r
018-84 34 500. Bolaget bildades den 16 februari 2005 och registrerades hos Bolagsverket den 12 april
2005. Nuvarande firma registrerades den 21 juni 2005. Bolagets organisationsnummer ar 556679-1215.
Féremalet for Bolagets verksamhet framgar av bolagsordningens § 3 (se avsnittet Bolagsordning).

Bolaget har fér ndrvarande tvd svenska dotterbolag: Nordic Mines Optioner AB (org. nr 556751-0671),
bildat den 21 januari 2008 och registrerat hos Bolagsverket den 31 januari 2008, med nuvarande firma
registrerad hos Bolagsverket den 9 juli 2008, samt Nordic Mines Marknad AB (org. nr 556767-4980),
bildat den 25 september 2008 och registrerat hos Bolagsverket den 14 oktober 2008, med nuvarande
firma registrerad hos Bolagsverket den 14 oktober 2008. Bolaget har ocksd ett dotterbolag i Finland
(som &gs genom Nordic Mines Marknad AB), Nordic Mines Oy, med FO-nummer 2296579-4. Dartill har
Nordic Mines AB en finsk filial, Nordic Mines AB (publ), filial Finland och Nordic Mines Marknad AB en
finsk filial, Nordic Mines Marknad AB filial Finland. Se avsnittet Verksamhet — Nordic Mines Koncernen for
en koncernstruktur.

Utéver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget ingatt ett stort antal avtal med exempelvis olika
leverantodrer, i synnerheti samband med anldggande och drift av Laivagruvan. Styrelsen beddmer att
dessa avtal ingdtts pa sedvanliga villkor.

I syfte att ge Bolaget tillgdng till rérelsekapital innan genomférandet av Féretradesemissionen har
Eldorado Gold Cooperatief U.A. och Property Dynamics AB* I&nat ut ett belopp som motsvarar deras
dtaganden, enligt tecknings- och garantiavtalen, att teckna aktier pro rata i forhallande till deras
befintliga innehav av aktier, vilket motsvarar sammanlagt cirka 52,0 miljoner kronor. P& dessa 18n utgar
15 procents &rlig ranta. Ladnen forfaller till betalning i samband med att de nya aktierna registreras hos
Bolagsverket eller i samband med att deras respektive teckningsatagande utnyttjas. Bada l&dneavtalen
ingicks den 19 november 2012.

Nordic Mines Oy harden 7 maj 2010 ingatt ett avtal med Metso Minerals (Sweden) AB (“"Metso”), enligt
vilket Metso ska leverera olika tjanster och materiel till Nordic Mines. Parterna ingick ett tillagg till
avtalet den 15 juni 2010 (tilsammans med det ursprungliga avtalet: "Anlaggningsavtalet”).
Anldggningsavtalet omfattari princip (men med flera undantag) de tjanster och det materiel som behodvs
for anlaggandet av Nordic Mines anldggning vid Laivagruvan. Det totala kontraktsvardet under
Anlaggningsavtalet ar cirka 30 miljoner euro (258 miljoner kronor?) (exklusive skatter, tullar m.m.)
("Kontraktssumman”) och ska erlaggasi olika poster. Metso har enligt avtalet givit vissa garantier till
Nordic Mines, bland annat avseende anlaggningen vid Laivagruvans funktionalitet.

Delar av standardavtalen NL 01 E och Orgalime S 2000 S ar inkorporerade i Anldggningsavtalet.
Anldggningsavtalet innehdller ansvarsbegrénsningar som bland annat innebér att parternas maximala
ersattningsskyldighet gentemot varandra &@r begransad till en viss del av Kontraktssumman och att
parterna inte har ndgot ansvar for indirekta skador. Anldggningsavtalet innehdller vidare en
vitesbestdmmelse som i huvudsak innebdr att om Metso ar forsenad med leveransen av visst materiel
ska ett vite utgd per vecka som férseningen bestar. Det sammanlagda vitet ska dock aldrig verstiga en
viss del av Kontraktssumman.

Nordic Mines Oy ingick i mars 2011 ett fyradrigt I3neavtal avseende projektfinansiering om cirka 53
miljoner euro (456 miljoner kronor?) med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc.
L&neavtalet innehaller villkor om obligatorisk 8terbetalning i fértid vid bland annat avnotering av
Bolagets aktier eller &garférandring i Bolaget som innebar att mer @n 30 procent av rdsterna i Bolaget

1 Bolaget dgs av styrelsens ordférande Lennart Schénning
2 Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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forvarvas av nagon person eller grupp av personer. Laneavtalet innehdller villkor avseende garantier,
dtaganden och fortida uppsiagning som &r sedvanliga fér projektianefinansieringar. Bolaget atar sig bland
annat att, under vissa forutsattningar, tillse att det finns tillrdckliga medel avsatta pa ett sarskilt konto,
vilket Bolaget inte far disponera utan bankemas samtycke, for att ticka amorteringar och rantor under
I&neavtalet och andra relaterade avtal for nastféljande sexm&nadersperiod.

Bestdmmelserna om uppsédgning pa grund av insolvens tréffar inte bara Nordic Mines Oy och 6vriga
bolag i Koncernen utan aven de viktigaste avtalsparterna i gruvprojektet.

Laneavtalet innehaller vidare bestdmmelser som innebér att om grund for uppsagning féreligger i ndgot
av de underliggande projektavtalen, foreligger dven grund for uppségning enligt Ianeavtalet. Lineavtalet
innehaller finansiella ataganden inkluderande kvoter avseende skuldtéckning, vilka kontrolleras 16pande
efter varje tremanadersperiod. Bland annat stélls krav pa férhallandet mellan:

1. dettotala kassaflodet tillgéngligt for skuldtdckning och de totala I8nekostnaderna fér den féregdende
tremanadersperioden;

2. detforvantade totala kassaflodet tillgangligt for skuldtéckning for nastkommande tremanadersperiod
och de férvantade totala Idnekostnaderna fér samma period;

3. detférvéntade totala kassaflodet tillgangligt for skuldtéckning under resterande I8neperiod (fér varje
tremanadersperiod) samt de forvantade totala Idnekostnaderna fér motsvarande period;

4. nuvardet av det férvantade totala kassaflodet tillgdngligt for skuldtackning under resterande
I&neperiod samt tillgodohavandet pd skuldtdckningsreservskontot; och

5. detférvantade dterstdende metallinnehdllet i mineraltiigdngarna vid utgdngen av I&nets 16ptid med
metallinnehllet i mineraltillgdngarna vid l1dneavtalets ingdende (En: the Reserve Tail Ratio).

Vidare atar sig Bolaget att vid varje tidpunkt tillse att dess materiella substansvérde inte understiger ett
visst belopp samt att uppratthalla vissa krav pa forhallandet mellan:

1. Koncernens forpliktelser och dess materiella substansvarde; och
2. Koncernens tillgdngar och skulder.

Laneavtalet innehdller en ratt fér en ldngivare att utan Nordic Mines Oy samtycke, 6verlata sina
rattigheter under l1aneavtalet till en annan bank eller finansiell institution eller en s& kallad trust, fond
eller annan enhet som regelméssigt &r engagerad i eller som &r etablerad med sy fte att tillhandahalla,
forvarva eller investera i 1an, vardepapper eller andra finansiella tillgé’mgar.

De I8ngivande bankerna har vid ett antal tillfallen p3talat att Bolaget bryter mot bestdmmelserna i
avtalen men har ej utnyttjat de rattigheter som foljer dérav. Bolaget har dven svart att dverblicka i vad
méan det kommer att kunna uppfylla sina garantier och ataganden enligt I8neavtalen, se vidare avsnitt
Riskfaktorer — Projektfinansieringsavtal.

Den 17 december 2012 kom Bolaget och de I&ngivande bankerna éverens om att senareldgga de
amorteringar som enligt amorteringsplanen férfaller den 31 december 2012, cirka 5,0 miljoner euro
(43,0 miljoner kronor'), och den 31 mars 2013, cirka 4,4 miljoner euro (37,8 miljoner kronor'). Dessa
kommer att fordelas till 30 september 2014, 31 december 2014 samt 31 mars 2015. Vidare atar sig
bankerna att inte préva Bolagets efterlevnad av vissa finansiella ataganden som gjorts under |13neavtalet
fram till och med den 15 februari 2013, under vilken tid parterna atarOS|g att férhandla om reviderade
finansiella ataganden Bankerna har aven eftergivit ratt att séga upp lanet till fértida betalning avseende
brott mot laneavtalet som &r pagdende vid tidpunkten for overenskommelsen Overenskommelsen
innebadr vidare att beloppet som Bolaget &r skyldigt att ha pa det pantsatta kontot med
dispositionsbegransningar, framledes kommer att vara ett fast sddant om 5,0 miljoner euro istéllet for
en funktion av framtida amorteringar och rantor.

En motsvarande 6verenskommelse ingicks med bankerna den 19 december 2012 avseende kreditramen
om 7,5 miljoner euro (beskriven nedan).

1 Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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AMORTERINGSPLAN

Belopp

Datum (miljoner euro) Andel avlan

31 december 2011 0 0,00%
31 mars 2012 6.3 11,89%
30juni 2012 5.1 9.62%
30 september 2012 56 10.57%
31 december 2012 0 0,00%
31 mars 2013 0 0,00%
30juni 2013 4,4 8.30%
30 september 2013 3.3 6.23%
31 december 2013 3.5 6,60%
31 mars 2014 3.3 6,23%
30juni 2014 4,4 8,30%
30 september 2014 4,4 8,30%
31 december 2014 4,4 8,30%
31 mars 2015 8.3 15,66%
TOTAL 53,0 100,00%

L8n fér kostnadséverdrag

Nordic Mines Oy hari samband med projektianeavtalet ingatt ett I3neavtal avseende en kreditram om 6
miljoner euro (51,6 miljoner kronor!) med Finnvera Plc i syfte att finansiera eventuella kostnadsoverdrag
i anslutning gruvprojektet vid Laivagruvan. Krediten ska aterbetalas den 30 december 2016. L&net &r
efterstallt projektl@neavtalet och langivaren har som sikerhet fér I8net erhallit andrahandspanter i
bland annat gruvrattigheterna, foretagshypotek, pantbrev i fastigheter och tomtratter och
forsakringsrattigheter. Vidare har Bolaget och Nordic Mines Marknad AB gatt i borgen for Nordic Mines
Oys forpliktelser under ldneavtalet.

Ovrigt

I augusti 2011 tecknades ett I3neavtal avseende ytterligare en kreditram om cirka 7,5 miljoner euro
(64,5 miljoner kronor?) med tva av de befintliga I&ngivarna, Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG.
Kreditramen kan utnyttJas vid behov och &r tillgénglig fér Bolaget fram till mars 2015. Lanet innehaller
motsvarande garantier, atag}anden och bestammelser om fortida uppsagning som projektldneavtalet
men ar efterstallt projektianet. Till sdkerhet for forpliktelserna under detta |dneavtal har samma
egendom som sakerstiller projektldneavtalet pantsatts.

Hedging

L&neavtalet innehdller villkor fér sd kallad hedging. Nordic Mines Oy &tar sig att endast inga
hedgingavtal med l&ngivarna och far endast anvénda sig av hedging i syfte att begrénsa exponeringen
mot fluktuationeri guldpriset och réntan samt, om s8 dverenskommits med majoritetsldngivarna, i syfte
att begrdnsa riskerna for valutafluktuationer.

I mars 2011 tecknade Nordic Mines Oy terminskontrakt med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG
for perioden fr&n och med januari 2012 till mars 2015 omfattande 130 860 ounce guld till ett
genomsnittspris om 1 049 euro per ounce inklusive transaktionskostnader. Detta motsvarar ca 36
procent av den planerade guldproduktionen vid Laivagruvan. Terminerna férfaller kvartalsvis och ska
regleras genom fysisk leverans. Vid den férsta avrakningen som skedde den 31 mars 2012 kom partema
emellertid 6verens om att gora en kontantavrakning enligt vilken Nordic Mines Oy ersatte
hedginginstituten for mellanskillnaden mellan marknadspriset pa guld och det avtalade priset. En sddan
kontantavrakning har aven fortsattningsvis gjorts kvartalsvis.

Nordic Mines Oy har vidare traffat avtal om s kallad interest rate swap innebarande att bolaget har en
fast ranta om 2,39 procent for 50 procent av Idnebeloppet. Réntan erldaggs kvartalsvis.

Sdkerheter

Som sakerhet for forpliktelserna under 8neavtalet, hedgingavtalen och den utdkade kreditramen (se
ovan under Ovrigt) har Bolaget och dess dotterbolag pantsatt gruvrattigheterna, vissa pantbrev i

L Vig EUR/SEK-kurs om 8,60
2 Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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fastigheter och tomtratter, aktierna i Nordic Mines Marknad AB och Nordic Mines Oy, rattigheter under
koncernldn, vissa bankkonton, réj)ttigheterna under vissa projekta\étal, immateriella rattigheter, vissa
forsakringsrattigheter samt upplatit féretagshypotek dver vissa tillgangar. Vidare har Bolaget och Nordic

Mines Marknad AB gatt i borgen for Nordic Mines Oys forpliktelser under l18neavtalet.

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsforsakringar. Enligt styrelsens bedémning ger det
foreliggande forsakringsskyddet, inklusive férsakringsniva och férsakringsvillkor, ett tillfredsstéllande
skydd med hansyn tagen till férsédkringspremierna och de potentiella riskerna med verksamheten.
Bolaget kan emellertid inte Iamna ndgra garantier for att forluster inte uppstar eller att krav inte
framstélls som gar utéver vad som ticks av nuvarande foérsakringsskydd.

Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor,
Tradgardsgatan 11, 753 09 Uppsala, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

1. bolagsordning for Bolaget,

2. reviderade &rsredovisningar for rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011,
3. deldrsrapport for perioden 1 januari 2012 - 30 september 2012,

4. Summary Report - Mineral Resource and Ore Reserve Update, och

5. detta prospekt.

Dokumenten ovan kommer &ven att finnas tillgdngliga pd Bolagets webbplats, www.nordicmines.se.

Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inforlivas via hanvisning och utgéra en del av
prospektet:

1. Nordic Mines reviderade &rsredovisning fér 2009, inklusive revisionsberattelse,
2. Nordic Mines reviderade arsredovisning fér 2010, inklusive revisionsberéttelse,
3. Nordic Mines reviderade arsredovisning fér 2011, inklusive revisionsberattelse, och

4. Nordic Mines deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2012

Bolaget &r inte och har heller inte varit part i ndgot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande under de
senaste tolv manaderna som har haft eller kan antas ha betydande effekter pd Bolagets finansiella
stéllning eller I6nsamhet. Inte heller har Bolaget informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget
blir part i sddan process eller férfarande.

Bolaget har gentemot huvudleverantéren till Laivagruvan ("Huvudleverantdren”) gjort gallande att
Bolaget ar berattigat till ersattning frdn Huvudleverantdren i form av vite och skadestand. Bolaget haller
med anledning av sitt krav inne med betalning av vissa férfallna fakturor. Grunden for Bolagets krav pa
Huvudleverantdren ar att Huvudleverantdren varit kraftigt forsenad med flera leveranser till Laiva.
Huvudleverantdren har bestritt ansvar men forlikningsdiskussioner fors mellan parterna. Bolaget har inte
gjort ndgra bokféringsmassiga reserveringar baserat pa diskussionerna med Huvudleverantsren.

Bolaget, eller andra fér Bolagets rakning, har registrerat olika domannamn. Bolaget har registrerat
varumarkena Nordic Mines (ordmarke och logotyp) och Greengold (ordmarke) i EU samt Nordic Mines
(device) i Norge.
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I det foljande sammanfattas vissa aspekter av den finska lagstiftningen gallande gruvverksamhet.
Sammanfattningen avserinte att vara och ar inte en fullstdndig beskrivning av det finska regelverket
gallande bedrivande av gruvverksamhet.

Den huvudsakliga regleringen av prospektering, malmletning och gruvdrift avseende guld och andra
gruvmineraler finns i gruvlagen (621/2011, “Gruvlagen”). Sakerhets- och kemikalieverket (Tukes) ar
tillstdnds- och dvervakningsmyndighet enligt Gruvlagen. Utéver Gruvlagen tillampas pd malmletning och
gruvdrift de forordningar som utfardats med stéd av Gruvlagen samt relevant miljélagstiftning.

Den nya Gruvlagentraddei kraft den 1 juli 2011 och ersatte den gamla gruvlagen (503/1965). Den nya
Gruvlagen har medfért vissa betydande férandringar i de olika stegen i nya gruvprojekt, fran
prospektering till gruvdrift och avslutande av gruvdriften. I den nya Gruvlagen har man betonat bland
annat den forhandstillsyn som ingdr i tillstindsprocessen och preciserat rattigheterna samt
skyldigheterna for dem som bedriver malmletning och gruvdrift. Innan den nya Gruvlagen tradde ikraft
bedrevs undersokningar av fyndigheter med stdd av “inmutningsratter”, medan i den nya Gruvlagen
med stéd av “malmletningstillstdnd”. Utvinningen av fyndigheter grundar sig vidare pa "gruvtillstand”
och inte l&ngre pd "gruvratter” sdsom i den gamla gruvlagen. I sak motsvarar dock malmletningstillstind
inmutningsrétt och gruvratt gruvtillstdnd.

Den mest vasentliga verksamhet som Bolaget for ndrvarande bedriver i Finland vid Laivagruvan grundar
sig pa gruvratt som beviljats enligt den gamla gruvlagen. Bolaget har dven inmutningsritter beviljade
enligt den gamla lagen. Aven om den nya Gruvlagen har tratt ikraft, forblir dessa gruvrattigheter i kraft
pd de villkor som anges i dem. P& gruvrattigheter som beviljats enligt den gamla lagen tillampas
dessutom detaljerade 6vergdngsregler enligt den nya Gruvlagen. Vid Bolagets existerande
gruvverksamhet m3ste darmed beaktas regler i sdvéal den nya Gruvlagen som den gamla gruvlagen.

I det féljande beskrivs dversiktligt de olika faserna inom gruvverksamheten fr&n prospektering till
gruvdrift i Finland enligt reglerna i dgn nya Gruvlagen. I och med att Bolagets existerande
gruvverksamhet i huvudsak grundar sig pa gruvrattigheter som har beviljats enligt den gamla gruvlagen
foljer nedan @ven en kortfattat beskrivning av vissa delar av denna reglering.

Fér malmletning kravs malmletningstillstdnd av gruvmyndigheten. Med malmletning avses sddana
geologiska, geofysikaliska och geokemiska undersdkningar som gors for att lokalisera och undersdka
fyndigheter av gruvmineral samt provtagning for att faststalla en fyndighets storlek och art. Innan
malmletningen inleds, ar det dock mdéjligt att bedriva prospekteringsarbete utan samtycke av
fastighetségaren och tillstdnd av gruvmyndigheten, férutsatt att arbetet inte medfér skada eller mer &n
ringa olagenhet eller stérning. Den som letar efter malm kan dven avtala med fastighetsagaren om
malmletning som har mer omfattande konsekvenser &n sddant prospekteringsarbete.

Under denna inledande fas &r det &ven méjligt att som férberedelse fér malmletningstillstdndet géra en
forbehdllsanmalan hos gruvmyndigheten angdende en eventuell fyndighet inom ett angivet omrade.
Forbehallet &ri kraft tills malmletningstillstdnd séks for fyndigheten, dock hégst i 24 manader efter det
att forbehdllsanmaélan har gjorts till gruvmyndigheten. Férbehdllet ger ingen ratt att utforska eller
utnyttja en eventuell fyndighet p& omradet. Férbehallet beréttigar inte heller till malmletning.

Om sO0kanden visar att villkoren i Gruvlagen uppfylls och ifall inga av de i Gruvlagen namnda hindren
foreligger, beviljas sékanden malmletningstillstdnd. Sékanden ska bland annat férfoga dver sddan
sakkunskap och teknisk prestationsférmaga som behévs fér verksamheten och ha ekonomiska
forutsattningar for den. Det bor dven finnas bevis pa att det pd det omr@de som ansékan galler finns
forutsattningar fér malmletning. Malmletningstillstdnd far inte beviljas bland annat (i) for ett omrade
som hér till ett malmletningsomrade, ett gruvomrade eller ett guldvaskingsomrade eller i fréga om vilket
forbehdllsanmalan har gjorts; eller (ii) for ett omrade som tidigare har varit malmletningsomrade eller
gruvomrade, om inte tre ar har forflutit sedan malmletningstillstandet férfoll eller dterkallades eller
beslutet om upphdrande av gruvdriften vann laga kraft.

Innan malmletningstillstdnd kan beviljas ska den vars fordel, ratt eller skyldighet &rendet kan galla,

sdsom till exempel fastighetségare, ges tillfalle att framféra sin 8sikt i frégan. Lokala myndigheters
utldtande méste dven begéras.
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I sak motsvarar malmletningstillstdnd inmutningsratt som beviljats enligt den gamla lagen.
Tillstdndshavaren har ratt att underséka fyndigheten och utreda dess art, omfattning och
utvinningsbarhet. Tillstdndsinnehavaren far pa malmietningsomradet bygga eller till det fora tillfalliga
konstruktioner och anordningar som beh&vs fér undersékningsverksamheten. Malmletningstillstindet ger
inte ratt till utvinning av fyndigheten; for sjalva gruvdriften kravs ett gruvtillstdnd (se nedan).

Malmletningstillstdndets innehavare ska erldgga fastighetsdgarna inom malmletningsomradet en
malmletningsersattning. Det arliga beloppet av malmletningsersattningen per fastighet &r (i) 20 euro per
hektar for de fyra forsta 8ren av malmletningstillstdndets giltighetstid; (ii) 30 euro per hektar for det
femte, sjatte och sjunde &ret; (iii) 40 euro per hektar for det attonde, nionde och tionde aret; och (iv)
50 euro per hektar for det elfte aret och de darpa féljande ren. For de inmutningsratter som beviljats
enligt den gamla gruvlagen ska inmutaren erldgga en arlig inmutningsersattning som ar 20 euro per
hektar, &ven om verksamheten pagar langre &n fyra ar.

Malmletningstillstdndet &r i kraft i hogst fyra ar efter det att beslutet har vunnit laga kraft.
Gruvmyndigheten kan férlanga malmletningstillstdndet hogst tre ar &t gdngen s& att tillstdndet &r i kraft
i sammanlagt hogst femton &r. Villkor fér en sddan férlangning &r bland annat att malmletningen har
varit effektiv och systematisk och att tillstdndsinnehavaren har fullgjort skyldigheterna enligt Gruvlagen
och tillstdndsvillkoren. P verksamhet som sker med stéd av inmutningsrétter beviljade enligt den gamia
lagen tillimpas vissa bestdammelser om malmletning i den nya Gruvlagen, till exempel i frdga om
forlangning av inmutningsrattens giltighetstid.

N&r malmletningstillstdndet har forfallit eller 8terkallats har innehavaren en skyldighet att omedelbart
forsatta malmletningsomradet i det skick som den allmanna sakerheten kréaver, bortskaffa tillfalliga
konstruktioner och anordningar, se till att omradet istdndsétts och snyggas upp och aterstélla det i ett
sa naturenligt skick som méjligt.

I gruvmyndighetens beslut avseende malmletningstillstdnd, kan besvadr anféras hos
forvaltningsdomstolen av den vars fordel, ratt eller skyldighet arendet kan galla. Besvar kan aven
anféras av andra intressenter, sdsom féreningar, kommuner och myndigheter.

Gruvmyndigheten kan under vissa omstindigheter tillfalligt forbjuda verksamhet grundad p3
malmletningstillstdnd, om tillstdndsinnehavaren inte bland annat har réattat till sin férseelse trots
myndigheternas forbud eller 8lagganden. Darutéver kan gruvmyndigheten i vissa fall 3terkalla ett
malmletningstillstdnd (eller en inmutningsratt) bland annat om tillstdndsinnehavaren bryter mot
tillstdndsvillkoren eller inte langre uppfyller forutsattningarna fér beviljande av tillstandet.

Bolaget har fér narvarande inmutningsratt angdende omrdden i Pyhajoki kommun (Oltava), omraden i
Suomussalmi kommun (Tormua), omraden i Himanka kommun och Kannus stad (Hirsi) och omraden i
Brahestad (Laiva). Samtliga av dessa tillstdnd férfaller mellan 2013 och 2017. Bolaget har gjort
inmutningsansékningar gallande omrdden i Brahestad (Laiva). Ytterligare har Bolaget gjort
malmletningsansékningar enligt den nya Gruvlagen pa ett omrdde i Alajérvi och Vimpeli kommuner
(Kurvinneva) och tva omraden i Pyhé&joki kommun (Oltava). Bolaget har genom férbehall reserverat tva
omréden i Brahestad och Vihanti kommun (Suola och Lukkaro) samt ett omrade i Suomussalmi kommun
(Tvar 3). Dértill har Bolaget ldmnat in forbehdllsanmalan géllande 13 ytterligare omraden, varav tre
ligger i anslutning till omrddena Laiva, Tormua samt Kurvinneva och Suola. P& omradena Musunneva och
Kaukainen, som ligger i nédrheten av Laivagruvan, baseras bolagets prospekteringsverksamhet pa avtal
med fastighetsdgarna.

For anlaggande av gruva och gruvdrift kravs gruvtillstdnd. I samband med gruvtillstdndet kravs dven ett
sarskilt gruvsakerhetstillstand. I sak motsvarar gruvtillstdnd gruvrétt enligt den gamla gruvlagen. En
forutsattning for att ett gruvtillstdnd kan beviljas &r att fyndigheten till sin storlek, halt och tekniska
egenskaper &r utvinningsbar. Gruvtillstand far inte beviljas till exempel om (i) det finns védgande skél att
misstédnka att sdkanden inte har forutsattningar eller inte avser att inleda gruvdriften, eller (ii)
gruvdriften orsakar fara fér allman sakerhet eller betydande skadliga miljokonsekvenser eller i hég grad
forsamrar ortens boséattnings- eller naringsforhallanden. For gruvdrift som bedrivs pa basis av en
gruvratt som har beviljats enligt den gamla lagen géller ett antal vergangsregler om gruvtillstdnd i den
nya Gruvlagen, till exempel i frAga om sdkerheter.

Innan gruvtillstdnd kan beviljas ska den vars férdel, ratt eller skyldighet arendet kan gélla, sdsom till
exempel fastighetsagare, ges tillfalle att framfora sin 8sikt i fragan. Lokala myndigheters utldtande
maste &ven begaras.

Ifall ansdkan om gruvtillstdnd uppfyller forutsattningarna i Gruvlagen beviljas gruvtillstdnd for ett
gruvomrade. Gruvomradet ska vara ett enhetligt omrade och det ska till storlek och form vara sddant att
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kraven pd sakerhet, placering av gruvdriften och gruvteknik uppfylls. Gruvomradet far inte vara storre
an vad gruvdriften nédvandigtvis kraver med beaktande av fyndighetens art och omfattning. Om det ar
noédvandigt for gruvdriften (t.ex. for vagar, kraft- eller vattenledningar och avlopp), kan det bestdmmas
att ett omrade intill gruvomradet ska vara ett hjalpomrade fér gruvan. Inlésen av nyttjanderétt och av
andra sérskilda rattigheter till de omraden som behévs som gruvomrade och hjdlpomrade fér gruvan
goérs i samband med gruvférréittningen. Inlésen kréver statsradets tillstdnd.

Férutom gruvmineral far gruvtillstdndsinnehavaren tillgodogéra sig &ven biprodukter av gruvdriften och
dvriga &mnen som ingdr i berggrunden och marken pa gruvomrddet till den del dessa &mnen behdvs for
gruvdriften pa gruvomradet. Gruvtillstdndet berattigar dessutom till malmletning p& gruvomradet.

Gruvtillstdndets innehavare ska erldgga fastighetsdgarna inom gruvomradet en arlig brytningserséttning.
Det arliga beloppet av brytningserséattningen per fastighet &r 50 euro per hektar. Dessutom betalas som
brytningsersattning 0,15 procent av det beraknade vardet av gruvmineral i den metallmalm som brutits
och utvunnits under ett &r. Gruvtillstdndets innehavare &r dven skyldig att erlagga en arlig ersattning
per fastighet for biprodukter. Gruvrattsinnehavare som beviljats gruvratt enligt den gamla lagen ska
betala en arlig utmalsavgift och brytningsavgift. Det &rliga beloppet av utmalsavgiften &r per fastighet
50 euro per hektar. Ytterligare ska gruvréttsinnehavaren for utnyttjande av ett hjalpomrade erlagga
utmalsavgift till fastighetsagaren. Utdver utmalsavgiften ska gruvrittsinnehavaren i ersattning for de
gruvmineral han anvander, ifall inte annat avtalats, erldgga en skalig brytningsavgift till
fastighetsagaren.

Gruvtillstdnd forfaller nar den utsatta tiden I6per ut. Om tillstdndshavaren inte inom den tidsfrist som
anges i gruvtillstdndet har inlett gruvdrift eller paborjat annat sddant férberedande arbete som visar att
tillstdndshavaren har allvarliga avsikter att bedriva egentlig gruvdrift, ska tillstdndsmyndigheten besluta
att gruvtillstdndet férfaller. Om gruvdriften av orsaker som &r beroende av tillstdndshavaren har varit
avbruten i minst fem &r utan avbrott eller gruvdriften faktiskt kan anses ha upphért, ska
tillstdndsmyndigheten besluta att gruvtillstdndet férfaller. Tillstdndsmyndigheten kan emellertid hégst
tvd gdnger skjuta upp den tidpunkt d& gruvtillstdndet upphor att gélla och faststilla en ny tidsfrist inom
vilken gruvdrift ska inledas eller &terupptas. Tidpunkten fér nar tillstdndet forfaller kan skjutas upp med
hégst tio 8r sammanlagt.

Den som bedriver gruvdrift ska senast tva ar efter det att gruvdriften upphért forsatta gruvomradet och
omringande omraden i det skick den allmanna sdkerheten kraver, sdrja for att de istandsatts, snyggas
upp och anpassas till landskapet samt vidta de atgarder som anges i gruvtillstdndet.

I gruvmyndighetens beslut avseende gruvtillstdnd, kan besvar anféras hos férvaltningsdomstolen av den
vars fordel, ratt eller skyldighet drendet kan gélla. Besvéar kan aven anféras av andra intressenter,
sdsom foéreningar, kommuner och myndigheter.

Gruvmyndigheten kan under vissa omstandigheter tillfalligt forbjuda verksamhet grundad pd
gruvtillstdnd, om tillstdndsinnehavaren inte bland annat har rattat till sin forseelse trots myndigheternas
forbud eller 8lagganden. Darutdver kan gruvmyndigheten i vissa fall 8terkalla ett gruvtillstand bland
annat om tillstdndsinnehavaren bryter mot tillstandsvillkoren eller inte I&ngre uppfyller férutsattningarna
for beviljande av tillstdndet.

Bolaget har foér ndrvarande ratt att bedriva gruvdrift i Laivagruvan med stdd av en gruvratt som beviljats
enligt den gamla lagen. Gruvratten ar i kraft tills vidare.

En av huvudprincipernai Gruvlagen ar att de skador och olagenheter som férorsakats av malmletning
och gruvverksamhet ska ersattas till fullt belopp.

Gruvtillstdndets innehavare maste betala ersattning till fastighetsdgaren fér oldgenhet, skada eller
intrdng pa fastigheten som orsakats till fé1jd av gruvdrift pa ett bestamt omrdde. Om parterna inte kan
avtala om ersattningens storlek bestdms denna av en forrattningsman utsedd av Lantmateriverket. Den
som orsakats oldgenhet ska erséttas for skador och oldgenheter som verksamheten p& ett gruvomrade,
malmletningsomrade eller ett prospekteringsomrade har gett upphov till. Ersattningsskyldigheten &r
oberoende av vallande.

Ifall gruvdriften eller malmletning vallar ytterligare skada eller oldgenhet som inte tdcks av gruvlagen
kan fastighetségaren vicka skadestdndstalan i allmén tingsrétt.

Gruv- och malmletningstillstdndets innehavare ska for de avslutande &tgarderna och
efterbehandlingsdtgérdema samt for erséttning av eventuell skada och oldgenhet stilla sdkerhet som &r
tillracklig med beaktande av bland annat gruvdriftens art och omfattning och tillstdndsvillkoren fér
verksamheten. Tillstdndsmyndigheten bestimmer sidkerhetens art och storlek i tillstindet med
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beaktande av, bland annat, sdkandens solvensgrad. For gruvratter som beviljats enligt dengamla lagen
tillampas skyldigheten att stélla sakerhet forst efter en dvergdngsperiods utgdng.

Nar tillstdndsdrenden avgérs i enlighet med Gruvlagen ska vissa bestimmelser i naturvardslagen
(1096/1996 "NVL") iakttas. Utdver dessa kan aven bestammelser i vattenlagen (587/2011) och
miljoskyddslagen (86/2000), samt lagen om fdrfarandet vid miljokonsekvensbeddmning (468/1994,
jamte senare forandringar "MKB-lagen”) och lagen om ersattning for miljéskador (737/1994
("Miljoskadelagen”) bli tillampliga. Darutéver kravs miljétillstdnd i enlighet med miljéskyddslagen for
pabérjande och bedrivande av gruvdrift. Den som idkat verksamhet fér vilken miljotillstdnd beviljats
ansvarar aven efter avslutad verksamhet for sddana dtgarder som enligt tillstdndsvillkoren ska vidtas for
att hindra fororening av miljén, samt for utredning och kontroll av verksamhetens konsekvenser.

Bolaget har erforderliga miljétillstdnd for verksamheten vid Laivagruvan. Bolagets tillstdnd avseende
overskottsvattenledningens lage vid dess utmynning har dock inte vunnit laga kraft (se avsnittet
Riskfaktorer - Miljétillstdnd, licenser och myndighetsbeslut - Tillstdnd fér aviedning av vatten fr&n
Laivagruvan). Miljctillstdnden &r i kraft tills vidare. Det huvudsakliga tillstdndets villkor kommer dock att
granskas fyra ar efter pdbérjandet av gruvverksamheten. Férutom kravet angdende den permanenta
dverskottsvattenledningen till havet inkluderar miljotillstdnden évriga villkor, sdsom till exempel
rapporteringsskyldigheter for Bolaget till myndigheterna, en skyldighet att uppdatera Bolagets plan for
avfallshantering och miljériskbeddmning samt en skyldighet att &terstélla och istandsatta gruvomradet i
enlighet med tillstdndsvillkor och lagliga krav vid upphdrandet av gruvverksamheten.

Enligt NVL ar det forbjudet att i nationalparker och naturreservat ta marksubstanser eller gruvmineral
eller annars skada markgrunden eller berggrunden. S8ledes &r all ny gruvverksamhet férbjuden pd
dessa omraden. Enligt Gruvlagen ska till en tillstdndsansékan vid behov bifogas en utredning enligt
naturvardslagen om ett gruvprojekt sannolikt kommer att férsdmra naturvardena pd ett Natura 2000 -
omrade. En potentiell negativ inverkan (direkt eller indirekt) pa ett Natura 2000- omrade kan komma att
negativt pdverka miljétillstdndsprocessen.

Enligt Gruvlagen ska till ansékan om gruvtillstdnd och malmletningstillstdnd som géller ett projekt enligt
MKB-lagen bifogas en konsekvensbeskrivnhing som uppgjorts i enlighet med stadgandena i MKB-lagen.
Enligt férordningen om forfarandet vid miljékonsekvensbedémning (713/2006 "MKB -férordning”) ar
bland annat brytning, anrikning och bearbetning av metallhaltiga malmer eller andra gruvmineral, om
den totala mangd som 16sgérs &r minst 550 000 ton om aret, eller gruvdrift i dagbrott, vilkas areal
overstiger 25 hektar, sddan verksamhet som kraver att en miljokonsekvensbedémning gérs. Vid
genomférandet av en miljokonsekvensbedémning ska de vars férhallanden eller intressen kan paverkas
av projektet beredas tillfalle att i véxelverkan med myndigheterna delta i beddmningen. Sdledes har
myndigheterna en skyldighet att be om utldtanden av s8dana personer vars férhallanden eller intressen
kan paverkas av projektet i frdga samt bereda dessa tillfille att uttrycka sina 5°sikter i drendet. I ett
besvar oOver gruvmyndighetens beslut kan som besvarsgrund ocksa hanvisas till att
miljokonsekvensbedémning inte utférts. Om MKB-lagen tillimpas p& projektet ska det av
tillstdndsbeslutet framgd hur bedémningen har beaktats vid tillstdndsprévningen.

Enligt miljoskyddslagen kravs miljotillstdnd for verksamhet som medfér risk fér férorening av miljon.
Enligt miljoskyddsférordningen &r gruvdrift sddan verksamhet for vilken miljétillstand krévs. Anstkan om
miljotillstand ska tillstallas regionforvaltningsverket. Till anstkan ska vid behov fogas en
miljokonsekvensbeskrivning. D3 tillstdndsansékan blivit anhdngig ska regionférvaltningsverket begara
utldtande om ansdkan av de kommunala miljovdrdsmyndigheterna i de kommuner dér
miljokonsekvenser kan upptréada, samt av den regionala miljécentralen och andra myndigheter som
bevakar annat allmant intresse i saken. Darutdver ska sddana vars ritt eller fordel drendet kan beréra
beredas tillfélle att framstalla anmarkningar och 3sikter innan drendet avgors. Miljstillstdndsprocessen
kan ta I8ng tid i ansprdk. Regionférvaltningsverket ska bevilja miljétillstdnd om den planerade
verksamheten fyller de i miljéskyddslagen uppstélida kraven. Miljétillstdnd kan beviljas tills vidare eller
pd viss tid enligt regionférvaltningsverkets prévning. I ett tillstdnd som géller tills vidare ska det
foreskrivas nar en ansokan om justering av tillstandsvillkoren senast ska goras. Ifall den verksamhet for
vilken miljétillstdndet beviljats inte p&bdrjats inom fem &r (eller en i tillstdndbeslutet namnd l&ngre tid)
efter att tillstdndet vunnit laga kraft eller verksamheten har varit avbruten minst fem ar, kan
regionférvaltningsverket besluta att tillstdndet upphor att galla. Besvar dver ett beslut angaende
miljétillstdnd kan anféras hos Vasa férvaltningsdomstol inom 30 dagar fran att regionférvaltningsverkets
beslut delgivits. Andring i Vasa férvaltningsdomstolsbeslut kan sékas hos hdgsta férvaltningsdomstolen.
En mycket vid krets av personer och myndigheter har besvarsratt. Den verksamhet fér vilken
miljotillstdnd har ansékts, far inte pdbérjas innan beslutet vunnit laga kraft. P& ansékan kan dock
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regionférvaltningsverket bevilja tillstdnd for att paborja den tillténkta verksamheten trots att &ndring har
sokts i drendet. Forutsdttningarna for detta &r att pabérjandet av verksamheten inte gor
andringsstkandet onddigt, samt att sbkande staller en godtagbar sakerhet for att miljon aterstails i
ursprungligt skick fér det fall att miljctillstdndet upphévs. Miljotillstand fér gruvverksamhet innehaller i
regel en skyldighet for tillstdndsinnehavaren att stélla sdkerhet bland annat for att garantera en adekvat
avfallshantering och kontroll och 8tgérder som behdvs nar verksamheten avslutas samt att de skador
som verksamheten orsakar blir ersatta. I dagslaget har Bolaget stéllt sdkerheter avseende Laivagruvan
om sammanlagt cirka 1,4 miljoner euro, innefattande 700 000 euro som sakerhet for byggnation av ett
system for behandling av lakvatten, 500 000 euro som sdkerhet for behandling och ledning av vatten
efter verksamhetens upphdrande samt cirka 200 000 euro som sakerhet for eftervard av deponier for
utvinningsavfall vars belopp dock kommer att stiga an efter att verksamheten vid gruvan utvidgas.
Bolaget uppskattar att ytterligare sakerheter om totalt cirka 7,3 miljoner euro kommer att krdvas under
gruvans verksamhetstid for eftervdrd av utvinningsavfall. Sakerhetsbeloppen granskas arligen.

Enligt Gruvlagen ska eventuella miljéskador som uppstar i samband med verksamhet som avses i
Gruvlagen erséttas enligt Milioskadelagen. Enligt Miljdskadelagen ar den vars verksamhet pa ett bestimt
omrade har orsakat en miljéskada skyldig att ersatta skador orsakats i omgivningen genom (i)
fororening av vatten, luft eller mark, (ii) buller, skakning, strlning, ljus, varme eller lukt, eller (iii)
ndgon annan liknande stérning. Miljdskador ersétts enligt Miljoskadelagen om det kan visas att
orsakssambandet mellan verksamheten och skadan &r sannolik. Vid bedémningen av sannolikheten av
orsakssambandet fasts uppmarksamhet bland annat vid verksamhetens och skadans art samt eventuella
andra orsaker till skadan.

Gruvverksamhet regleras i Sverige som utgangspunkt av minerallagen (1991:45), som inneh3ller regler
om undersdkningar och bearbetning av fyndigheter pd egen eller annans mark. Minerallagen anger att
det kravs tillstdnd for att kunna pabdrija prospektering av ett antal mineraler (sdsom guld, silver, koppar
och bly - s3 kallade koncessionsmineraler) och sddana tillstdnd bendamns undersdkningstillstdnd. Om en
fyndighet skulle konstateras kravs det for att kunna pdbérija gruvverksamhet att det meddelas en
bearbetningskoncession enligt minerallagen. Utéver detta kravs det tillstdnd for miljoéfarlig verksamhet
enligt miljdbalken for att kunna pabérja gruvdrift och i regel krévs &ven tillampning av regelverken i till
exempel mineralférordningen (1992:285) och plan- och bygglagen (2010:900).

Bergsstaten ar bade tillstdndsgivande myndighet samt tillsynsmyndighet for tillstdnd som kan meddelas
enligt minerallagen. Myndighetens uppgift ar bland annat att avgéra om forutsattningar foreligger for att
meddela tillstdnd fér undersékning och bearbetning av mineralfyndigheter, anvisa mark for
gruvverksamhet samt att utdva tillsyn dver de aktdrer som agerar enligt sddana tillstdnd (och
koncessioner) samt &ver att minerallagen i 6vrigt foljs och efterlevs. Andra tillstdnds- och
tillsynsmyndigheter som kan vara aktuellai dessa sammanhang ar mark- och miljodomstol, lIdnsstyrelse
och kommunala myndigheter.

Bestdmmelser om undersékningstillstdnd aterfinns i 2 kap. minerallagen. Med undersékning avses
arbete i syfte att inom ett visst geografiskt omrade pdvisa en fyndighet av ett koncessionsmineral och
att utréna fyndighetens sannolika ekonomiska varde och dess beskaffenhet i dvrigt (prospektering).
Huvudregeln &r att den som erhaller undersokningstillstandet far ensamritt att bedriva prospektering i
det tillstdndsgivna omradet. Undersokningstillstdnd ska meddelas om det finns anledning att anta att
undersdkningen i omradet kan leda till fynd av koncessionsmineral.

N&r en ansékan om undersdkningstillstdnd Iamnats in skickar Bergsstaten underréttelser om ansékan till
alla berérda markagare och till lansstyrelsen. Ett undersékningstillstdnd beviljas normalt fér en
tidsperiod om tre &r och kan darefter under vissa forutsattningar férldngas med sarskilt i lagen angivna
tidsperioder. For férlangning i ett forsta skede kravs att &ndamalsenlig undersékning har utférts inom
omrédet eller att tillstindshavaren har godtagbara skal till att undersékning inte har skett. Om n8gon av
dessa forutsattningar ar uppfyllda forangs tillstdndet i tre 8r. Om det dérefter finns sarskilda skal kan
tillstdndet férlangas med fyra &r till. Om det nar den sista tidsperioden har 6pt ut finns synnerliga skal,
kan tillstdndet férlangas med fem ar till. Som ldngst kan alltsd ett undersokningstillstdnd galla i femton
3r, men det kraver allts3 att innehavaren av tillstdndet kan pavisa de skil som angetts ovan.

Beslut om undersdkningstillstand kan Overklagas till allman férvaltningsdomstol.
Undersékningstillstdndet, som ska avse ett bestamt omréde, ger innehavaren tilltrade till det aktuella
omrddet och en exklusiv rétt att dar bedriva undersékningsarbete. I regel &r det annars fastighetségaren
som har rétt till de mineraler som aterfinns pa en fastighet.

En innehavare av undersékningstillstdnd ska bedriva undersékningsarbetet i enlighet med de
bestdmmelser som anges i 3 kap. minerallagen och det forutsatts att prospektéren utfor arbetet i
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enlighet med en arbetsplan som ska vara delgiven markégarna. Arbetet ska utféras s att skada och
intrang pa annans egendom och pd natur- och kulturmiljén minimeras. Tillstdndsinnehavaren ska
dédrmed undvika att genomféra prospektering i strid med naturvardsféreskrifter, miljélagstiftning eller
andra regler som galler for det aktuella omradet. Ytterligare regler som kan begransa en innehavare av
undersokningstillstdnd 3terfinns i miljobalken, lag (1988:950) om kulturminnen m.m. och i
terrangkdrningslagen (1975:1313) och om prospekteringen aktualiserar ett eller flera av dessa regelverk
kan ytterligare tillstdnd komma att krévas for relevant prospekteringsarbete.

Tillstdndshavaren ar skyldig att stélla ekonomisk sékerhet fér eventuella skador som kan uppkomma till
foljd av prospekteringen. I dagslaget har Bolaget stallt sakerheter hos Bergsstaten om sammanlagt cirka
30 000 kronor.

Bolaget har fér narvarande tjugoen (21) giltiga undersékningstillstdnd. Tillstdnden |6per ut under
perioden 2013-2015.

Bolaget har som namnts ovan inte pdbdrjat ndgon gruvdrift i Sverige och har heller inte ansékt om
ndgon bearbetningskoncession i dagslaget. I det féljande beskrivs dock i korthet den process som kan bii
aktuell for det fall att Bolagets prospekteringsarbete skulle leda till att en fyndighet med potential for
utvinning skulle patréffas. For att bedriva gruvdrift kravs en bearbetningskoncession och sddana regleras
av 4:e och 5:e kapitlen i minerallagen. Med bearbetning avses utvinning och tillgodogérande av ett
koncessionsmineral och det omfattar all verksamhet som avser uppfordring, sovring och
vidarebehandling av malm fér att géra den lamplig for vidareforadling. En bearbetningskoncession kan
beviljas av Bergsstaten och den som har underskningstillstand for den relevanta marken har foretrade
om det uppkommer konkurrerande ansékningar. Som huvudregel ska koncession meddelas om den
patraffade fyndigheten sannolikt kan tillgodogdras ekonomiskt och fyndighetens beldgenhet och art inte
gor det olampligt att sokanden far den begérda koncessionen. Bearbetningskoncession beviljas normalt
for en tidsperiod om 25 &r. Koncessionstiden féridngs med tio 8r i sinder om regelbunden bearbetning
pdgdr nar den ursprungliga koncessionstiden gadr ut (eller nar férldngningen darav gdtt ut).
Koncessionen, som ska avse ett bestamt omrdde, ger innehavaren en exklusiv ratt att i
koncessionsomradet bedriva bearbetning av den eller de koncessionsmineral som anges i koncessionen.
En koncession ska forenas med de villkor som behdvs for att skydda allménna intressen eller sarskild
ratt eller som behovs for att naturtillgdngama ska utforskas och tillvaratas pa ett andamalsenligt satt.
Ett beslut om bearbetningskoncession kan dverklagas till regeringen.

En anstkan om bearbetningskoncession ska innehalla en miljokonsekvensbeskrivning enligt miljobalkens
bestdmmelser. Provningen av en ansdkan sker av Bergsstaten tillsammans med lansstyrelsen och
inneb&r en granskning av om platsen kan accepteras fr&n miljésynpunkt.

Férutom bearbetningskoncessionen krévs det att gruvféretaget erhdller tillstdnd enligt miljobalken for att
kunna pabérja sjélva driften av en gruva. Efter ansékan av gruvféretaget prévar mark- och
miljodomstolen om tillstdnd kan meddelas enligt reglerna om miljéfarlig verksamhet i miljobalken. En
sddan prévning innebér att gruvans totala inverkan pd miljon ska provas av domstolen, vilket innebar
att allt frdn brytning till transporter till och fran gruvan kommer under prévning. Mark- och
miljodomstolen faststiller ocksd villkor for verksamheten.

For att kunna pabdrja bearbetning och ddrmed sammanhangande verksamhet som sker i dagbrott far
koncessionshavaren ta i ansprak mark i enlighet med ett anvisningsférfarande som beslutas av
Bergsstaten. Om fastighetsdgaren av gruvomradet och koncessionsinnehavaren &r éverens beslutar
Bergsstaten i enlighet med deras 6verenskommelse och i annat fall beslutar myndigheten vilken mark
som ska anvisas for andamalet (markanvisning). S&dan markanvisning géller i regel tills vidare, men
upphor senast nar bearbetningskoncessionen slutar galla.

Aganderitten till marken p8verkas inte av markanvisningen och ett gruvféretag (koncessionsinnehavare)
saknar ocksd mojlighet att genom expropriation eller liknande tv@ng férvarva annans mark for
gruvverksamhet. Nar markanvisningen upphor aterfar markégaren dispositionsratten till den relevanta
marken.

Markanvisning prévas pa begdran av koncessionshavaren vid en séarskild férréttning:
markanvisningsforrittning. Markanvisningsforrattning halls av Bergméstaren (chefen fér Bergsstaten),
som om han eller hon finner att det behdvs eller det begérs av ndgon sakégare ocksa kan tillkalla tva
gode man att delta i forrattningen. Vid markanvisningsforrattningen bestdms den mark inom eller utom
koncessionsomradet som koncessionshavaren far ta i ansprak for bearbetning och dérmed
sammanhangande verksamhet. Ett sammantrade ska hallas, till vilket samtliga kdnda sak&gare kallas.
Samtidigt prévas ocksd eventuella tvister om ersittning fér den skada och det intrdng som
markanvisningen och bearbetningen medfor. Beslut i &renden om markanvisning kan 6verklagas till den
mark- och miljddomstol inom vars omrade berérd mark &r belagen.
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Sakadgare (typiskt sett den eller de som dger marken dar gruvdriften ska bedrivas) har ratt till ersattning
for den skada och det intrdng som féranleds av bearbetningskoncessionen (och verksamheten som foljer
darav) och i tillampliga fall att mark anvisas for bearbetning eller darmed sammanhdngande
verksamhet. Om det uppstar synnerligt men fér ndgon fastighet eller del dérav ska koncessionshavareni
regel 16sa sddan berord fastighet eller fastighetsdel, om &garen begar det. Vid inlésen tillampas
expropriationsrattsliga grundsatser.

Vidare ska en koncessionsinnehavare betala sa kallad mineralersattning nar gruvdriften har pabérjats.
S8dan ersattning beradknas pa grundval av méngd uppfordrad malm, kvalité pd sddan malm och
genomsnittspris under aktuellt 8r. Mineralerséattningen tillfaller fastighetségare (tre fjardedelar) och
staten (en fjardedel).

En gruvverksamhet kréver ofta att nya byggnader och anldggningar pa och kring gruvomradet kan
uppféras. Sddana byggnader kraver i regel att det finns bygglov som meddelas enligt plan- och
bygglagen (2010:900). Vidare kravergruvverksamhetl regel att det kan genomforas transporter till och
fran gruvan, vilket kan stalla krav pd sarskilda vagtransportstillstdnd savél som att nya vdgar maste
godkannas och byggas.

Liksom vid all annan miljofarlig verksamhet i Sverige ar principen att den som bedrivit gruvverksamhet
ska svara for kostnader for efterbehandling av miljon som paverkats negativt av verksamheten. Denna
princip ("Férorenaren betalar”) genomsyrar bade minerallagstiftningen och miljélagstiftningen i Sverige.
Om Bolaget sdledes skulle inleda gruvdrift i Sverige kommer Bolaget som huvudregel ocksd att ha
ansvaret fér den negativa inverkan som sadan eventuell gruvdrift kan fa fér omgivningen, manniskors
halsa och miljén.

98 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



Bolagsordning

Nordic Mines AB (publ)
org. nr 556679-1215

Antagen p& extra bolagsstamma den 20 december 2012

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Nordic Mines AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt séte i Uppsala kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva prospekteringsverksamhet,
gruvverksamhet och konsultationer inom gruvnaringen, handel
med tillstdndsratter och metaller samt darmed jamforlig
verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL!

Aktiekapitalet skall vara ldgst 85 000 000 kr och hégst 340 000
000 kr.

§ 5 ANTAL AKTIER?

Antalet aktier skall vara lagst 85 000 000 stycken och hogst
340 000 000 stycken.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst tta ledaméter med
lagst ingen och hoégst fyra suppleanter. Ledamoéter och
suppleanter viljs &rligen pa arsstamma for tiden intill slutet av
nasta arsstamma.

§ 7 REVISOR

For granskning av bolagets &rsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning utses en till
tva revisorer med hogst lika manga revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE

Bolagsstamma skall héllas i Uppsala. Kallelse till bolagsstdimma
skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
pd bolagets webbplea’ts. Att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet. For att fa deltaga i bolagsstédmman skall aktiedgare
anmala sig hos bolaget senast kl. 15.00 den dag som har
angivits i kallelsen till staimman. Denna dag far inte vara
sondag, annan oallmé’m helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte

vardagen foére stdmman.

§ 9 BOLAGSSTAMMA

Arsstamma skall h3llas &rligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgdng. P& &rsstamma skall foljande &renden
féorekomma.

Val av ordférande p8 stamman.

Uppréttande och godk&nnande av rostlangd.

Val av en eller tvd justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordningen.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse.
Beslut

NouhswnNe

! Den extra bolagsstémman den 20 december 2012 har beslutat
om andring av bolagsordningen § 4. Enligt bolagsstémmans
beslut ska aktiekapitalet vara lédgst 190 000 000 kronor och
hégst 760 000 000 kronor. Andringen &r villkorad av att
erforderlig kapitalokning sker.

2 Den extra bolagsstémman den 20 december 2012 har beslutat
om &ndring av bolagsordningen § 5. Enligt bolagsstdmmans
beslut ska antalet aktier vara lagst 190 000 000 aktier och
hégst 760 000 000 aktier. Andringen &r villkorad av att
erforderligt antal aktier emitteras.
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a) om faststéllelse av resultatrakning och balansrakning,
b)  omdispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och
verkstéllande direktdren.

8. Faststéllande av styrelse- och revisionsarvode.
9. Val av styrelse och revisorer samt eventuella suppleanter.

10. Annat &rende, som ankommer p& stamman enligt
Aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 11 FULLMAKTSINSAMLING

Styrelsen far samla in fullmakter p& bolagets bekostnad enligt
det forfarande som anges i 7 kap 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad p8 avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39

8§ aktiebolagslagen (2005:551).



Anrikning

Process for att koncentrera ett amne
Anrikningsverk

Anlaggning for utvinning av metall ut malm

Au

Guld

Bankable feasibilitystudie

Lonsamhetsstudie som uppfyller internationella
bankers kvalitetskrav

Blockmodell

En statistisk modell dar en fyndighet delats in i block
av enhetlig storlek, vart och ett med beraknade
metallhalter och tonnage. Modellen anvands i
planeringsarbete och kan aven studeras
tredimensionellt pa dator

Borrkax

Krossat bergmaterial som samlas in vid borrning med
roterande och sldende borrkrona

Borrprofil

En linje langs vilken borrhdl gors. Ett borrménster
utgdrs ofta av borrprofiler med ett visst inbdrdes
avsténd, till exempel 25 m eller 50 m mellan
profilerna. Langs profilerna ligger ocksd borrhdlen med
ett visst bestamt inbérdes avstand mellan varandra

Dagbrott
Gruva som bryts fr@n ytan
Dorétackor

Ejraffinerade guldtackorinnehdllande mestadels guld
och silver

Exploatering

Utvinning exempelvis av malm

Feasibilitystudie

Genomforbarhets-och lénsamhetsstudie vilken ligger
till grund for beslut om gruvinvestering

Forkastning

Formation darjordskorpan hdjts, sankts eller forflyttat
sig i sidled

Geofysik

V etenskapen om fysikaliskaegenskaper och fenomen i
jord och berg

Geokemi

V etenskapen om metallers och andra kemiska @mnens
naturliga upptradande i naturen

Gréberg

Berg som inte innehdller utvinningsbara mangder
metall

Gruvrattighet

Tillstdnd att utvinna mineral

GTK

Geologiska forskningscentralen i Finland
Haltkontroll-borrning

Borrningsmetod som anvénds for att bestamma
guldhalten i malm

Hektar
10 000 m2

Inmutning

Laglig ratt att undersdoka ett avgrdnsat omrade
(Finland)

Jorc Code

Redovisningsstandard framtagen av A ustralasian Joint
Ore Reserves Committee (JORC) fér redovisning av
prospekteringsresultat, malmberdkningar

och mineraltillgdngar

Lakning
Kemisk utvinning av metaller
Mineralreservberakning

Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att
undersdka fyndighetens storlek och beskaffenhet samt
avgdra om den &r l6dnsam att bryta

Mineralreserv

Del av en mineraltillgdng som kan brytas och foradlas
med beaktande av foretagets |Iénsamhetskrav. (Ny
beteckning inférd av SveMin, tidigare beteckning
malmreserv)

Mineral

Ett fast oorganiskt amne som férekommer i naturen
definierat av sin kemiska sammanséttning och
kristallstruktur. Ett eller flera mineral tillsammans
bildar en bergart

Mineralisering

Naturlig anhopning av mineral i berggrunden. Avser
vanligen @mnen av kommersiellt intresse

Mineraltillgdng

En koncentration eller forekomst av mineral i eller p8
jordskorpanisddan mangd, beskaffenhet och kvalitet
att ekonomisk utvinning kan antas vara mdjlig

NI 43-101

Klassificeringssystem avseende mineraltillgdngar
Prospektering

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och
mineral

SGU

Sveriges Geologiska Undersdkning

Malm

Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas
med ekonomisk vinst

Sulfidmalm
Malm som innehdller metaller i férening med

grundamnet svavelurvilken bland annat koppar, zink,
bly, silver och guld utvinns

SveMin

Foéreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter
i Sverige

Troy ounce

31,103 gram. Viktenhet fér guld
Undersékningstillstdnd

Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade
(Sverige)

Utbyte

Den procentuella andelen av enviss metallien rdvara
som utvunnits i anrikningsprocessen

Utmal
Ratt att utvinna metall (Finland)
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Riskfaktorer

Nedanst8ende riskfaktorer avser endast vissa av de risker som &r férenade med Féretrédesemissionen
samt med teckningsréatter, BTA och/eller nya aktier i dess egenskap av finansiella instrument. En
beskrivning av de risker som &r férenade med Bolaget och dess verksamhet 8terfinns i avsnittet
Riskfaktorer i registreringsdokumentet. Riskfaktorerna arinte rangordnade efter sannolikhet, betydelse
eller potentiell p8verkan. Beskrivningen av riskfaktorer &r inte fullsténdig utan inneh8ller endast exempel
p8 s8dana riskfaktorer som en investerare bér beakta tillsammans med évrig information i denna
vardepappersnot och i registreringsdokumentet. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér
ndrvarande inte &r kdnda eller som for tillfillet inte anses vara betydande ocks8 kunna p8verka
Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. V&rdet p8 en investering i Koncernen kan
komma att p§verkas vésentligt om nd8gon av de nedan angivna riskfaktorerna férverkligas. Investerare
uppmanas darfér att géra sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers
betydelse fér Koncernens verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORETRADESEMISSIONEN

FRAMTIDA NYEMISSIONER ELLER FORSALINING AV AKTIER KAN TRYCKA NED AKTIEKURSEN

Bolaget har kommit 6verens med Carnegie om att, med vissa undantag, inte utan féregdende skriftligt
samtycke frdn Carnegie emittera eller sélja aktier under perioden som slutar 180 dagar efter dagen for
Emissionsgarantiavtalet, vilket ingicks den 19 november 2012. Efter den begriansade periodens utgang
kan Bolaget fritt emittera, salja eller annorledes 6verl3ta aktier. Nyemissioner, férséaljningar eller andra
dverldtelser av ett betydande antal aktier, eller misstankar om att sddana nyemissioner, férsaljningar
eller andra dverldtelser skulle kunna ske, skulle kunna ha en véasentlig negativ paverkan pd aktiernas
marknadsvarde och mdjligheten for Bolaget att ta in kapital genom framtida nyemissioner.

DEN FRAMTIDA AKTIEKURSEN FOR BOLAGETS AKTIER KAN INTE FORUTSES

De nya aktierna, BTA och teckningsratterna férvéantas handlas pd NASDAQ OMX Stockholm. Det &r
osakert huruvida det kommer att utvecklas en aktiv handel avseende de nya aktierna, BTA och
teckningsratterna. Aktiekursen fér de nya aktierna, BTA och teckningsritterna kan bli féremal for
betydande fluktuationer till f5ljd av en forandrad uppfattning pa aktiemarknaden avseende de nya
aktierna, BTA och teckningsratterna eller liknande vardepapper, p& grund av olika omstandigheter och
héndelser sdsom andringar i tilldmpliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets verksamhet, eller
forandringar i Bolagets rorelseresultat och affarsutveckling. Aktiemarknader kan fran tid till annan
uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte behdver vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Darutéver kan Bolagets rérelseresultat och framtidsutsikter fran t|d till
annan komma att vara ldgre &n forvantningarna fran aktiemarknader, analytiker eller investerare. Nagon
eller flera av dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen for de nya aktierna faller till en nivd som
understiger teckningskursen i Foretradesemissionen och att investerare gor en forlust vid avyttring av
aktier. Se vidare nedan under Riskfaktorer — Handel i teckningsrétter.

HANDEL I TECKNINGSRATTER

Teckningsrétterna férvantas handlas p& NASDAQ OMX Stockholm under tiden frdn och med den
4 januari 2013 till och med den 15 januari 2013. Bolaget har inte for avsikt att anséka om handel i
teckningsratter p& ndgon annan reglerad marknad eller annan marknadsplats. Det finns risk att en aktiv
handel med teckningsrétter inte kommer att utvecklas p& NASDAQ OMX Stockholm under den period
handel med teckningsrétter kommer att ske ochinte heller att handeln kommer att vara tillrackligt likvid
under denna period.

UTSPADNING OCH UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom betalning senast klockan 17.00 den
18 januari 2013 eller inte s&ljer sina teckningsratter senast den 15 januari 2013 kommer sddan
aktiedgares teckningsratter att forfalla och bli vardelésa utan ratt for innehavaren till ndgon erséttning.
Foljaktligen maste aktiedgare och forvaltare sékerstalla att samtliga nédvéandiga instruktioner avseende
utnyttjande av teckningsratter efterlevs. Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer det
anvisade forfarandet for att utnyttja teckningsratterna, kommer teckningsratterna att forfalla, bli
vardelésa och upphora att existera. Vidare kommer en aktiedgare som inte alls eller endast deIV|s
utnyttjar sina teckningsrétter att f3 sin andel i Bolagets aktiekapital respektive réstandel reducerad och
utspadd.

VISSA UTLANDSKA AKTIEAGARE AR FORHINDRADE FRAN ATT UTNYTTJA SIN FORETRADESRATT

Vissa innehavare av aktier i Bolaget som ar bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra
jurisdiktioner &n Sverige, daribland aktiedgare i USA, kan vara foérhindrade fran att utnyttja sin
foretradesratt avseende de aktier de &ger i Bolaget vid framtida nyemissioner sdvida inte en
registreringsatgérd eller motsvarande 8tgérder enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits
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avseende sadana aktier eller ett undantag frén krav pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig
lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt.

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning. Utdelning far ske endast om det finns
utdelningsbara medel hos Bolaget och under férutsattning att sddant beslut framstdr som férsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stéllning. Vidare kan aktiedgarna,
som huvudregel, inte besluta om hdgre utdelning &n vad som féreslagits eller godkants av styrelsen.
Endast under vissa forutsattningar har bolagsstdémman att besluta om viss utdelning efter begaran av
minoritetsaktiedgarna. Mot bakgrund av de beskrivna restriktionerna kan utdelning pa aktiema i Bolaget
komma att helt eller delvis utebli.

Bolaget har ingdtt ett emissionsgarantiavtal med Carnegie, enligt vilket Carnegie har atagit sig att,
under vissa sedvanliga villkor, garantera Foretradesemissionen till ett maximalt belopp om 35 miljoner
kronor. Resterande del av Foéretradesemissionen garanteras dels genom tecknings- och
garantidtaganden frén befintliga aktiedgare, dels genom garantidtaganden frdn externa investerare.
Varken Carnegies, aktiedgarnas eller 6vriga garanters ataganden &r sakerstallda. Vidare inneh3ller
Emissionsgarantiavtalet sedvanliga villkor for fullféljande och bestammelser om uppsdagning. Om
Carnegie av ndgon anledning skulle bryta mot sina ataganden att teckna nya aktier i enlighet med
Emissionsgarantiavtalet eller sdga upp Emissionsgara ntiavtalet pa grund av att vissa villkor inte uppfylits
eller enligt bestammelserna om uppségning skulle atagandena enligt Emissionsgarantiavtalet foljaktligen
kunna komma att inte fullgéras. Om Carnegie sager upp Emissionsgarantiavtalet faller dessutom 06vriga
tecknings- och garantidtaganden bort. Ett brott mot eller uppsdgning av Emissionsgarantiavtalet skulle
sdledes véasentligt padverka Bolagets mdjligheter att med framgang slutféra Foretrddesemissionen
negativt. Ett misslyckande att genomféra Foretradesemissionen skulle vasentligt pdverka Bolagets
verksamhet negativt och leda till att Bolaget tvingas s6ka annan finansiering.

I mars 2011 tecknade Bolaget ett Idneavtal avseende projektfinansiering pa cirka 53 miljoner euro
(456 miljoner kronor!) med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. Ladnet 3terbetalas
enligt en bestdamd amorteringsplan som Iéper till den 31 mars 2015. Inom avtalet ingdr &ven en
kreditram om 6 miljoner euro fran Finnvera Plc. Krediten ska aterbetalas den 30 december 2016.

Utéver projektfinansieringsavtalet tecknades ett Ianeavtal omfattande en kreditram om 7,5 miljoner euro
(64,5 miljoner kronor?) med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG i augusti 2011. Kreditramen &r
tillganglig for Bolaget till den 31 mars 2015.

Lanen syftar till att finansiera projektet vid Laivagruvan. Huvuddelen av Bolagets tillgdngar &r pantsatta
till Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc som s&dkerhet for dessa Ian.
Projektfinansieringsldneavtalet innehaller sedvanliga och omfattande rattigheter for 18ngivama att under
vissa forutsattningar séga upp lanen i fortid. De I&ngivande bankerna har upplyst Bolaget om att de
anser att Bolaget bryter mot ett antal 8taganden som uoppsta'llts enligt I3neavtalen, avseende bland
annat genomsattningen i anldggningen i Laiva och nivan fér operationella kostnader. Trots att de
I&ngivande bankerna i december 2012 8tagit sig att inte préva Bolagets efterlevnad av vissa finansiella
dtaganden som gjorts under I8neavtalet fram till och med den 15 februari 2013, under vilken tid
parterna atar sig att férhandla om reviderade finansiella ataganden, har Bolaget svart att 6verblicka i
vad man det kommer att kunna uppfylla sina garantier och dtaganden enligt I3neavtalet framledes. Om
nya avtalsbrott, eller annan grund for fortida uppsagning, uppkommer och réttigheter pd grund darav
inte fr&nfalles, kommer Bolaget att tvingas att dterigen omforhandla I1dneavtalet eller eventuellt séka nya
finansieringsméjligheter. Det &r inte sakert att Bolaget kan anskaffa alternativ finansiering pa
kommersiellt gdngbara villkor eller 6verhuvudtaget. Om sadan omférhandling inte skulle lyckas, eller om
Bolaget inte skulle lyckas finna nya finansieringsmdjligheter, finns det en risk att hela emissionslikviden
kan komma att behéva anvandas for fortidsbetalning av I3nen snarare an fér de avsedda dndamaélen,
vilket i sin tur kan leda till att Bolagets tillgdngar blir forem3l for realisation och att Bolaget forsétts i
konkurs.

! Vid EUR/SEK-kurs om 8,60.

104 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



Den 19 november 2012 beslutade styrelsen, under forutsattning av bolagsstammas godkannande, att ta
in cirka 282 miljoner kronor fore avdrag for transaktionskostnader genom en féretrddesemission av nya
aktier till en teckningskurs om 1,10 kronor per ny aktie. Den 17 december 2012 beslutade styrelsen for
Bolaget att hdgst 255 912 714 aktier ska emitteras i Foretradesemissionen vilket kommer att 6ka
aktiekapitalet med hogst 255 912 714 kronor. Vid extra bolagsstamma den 20 december 2012
godkandes styrelsens beslut om Foretradesemissionen.

Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det antal befintliga aktier de
&ger pa avstamningsdagen den 28 december 2012. Varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till tre (3)
teckningsratter. En (1) teckningsratt beréattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie till
teckningskursen 1,10 kronor per ny aktie. Teckningen av nya aktier ska ske under perioden frén och
med den 4 januari 2013 till och med den 18 januari 2013, eller sddant senare datum som styrelsen
bestdmmer.

Teckning av nya aktier kan ocksa ske utan stdd av teckningsrétter, se avsnittet Villkor och anvisningar
for ytterligare information.

Under férutsattning att Féretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 282 miljoner
kronor fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 25 miljoner kronor, inklusive
ersattning till emissionsgaranterna, och antalet aktieri Bolaget 6ka med 255 912 714. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att f3 sin d&garandel utspadd med hégst 255 912 714
aktier, motsvarande hogst 75 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen,
men har méjlighet att sélja sina teckningsréatter fr&n och med den 4 januari 2013 till och med den 15
januari 2013, eller sddant senare datum som styrelsen bestammer, for att i viss utstrdckning erhalla
kompensation fér utspadningen.

Property Dynamics AB?, Stiftelsen Chalmers tekniska hégskola, Erik Selin Fastigheter AB samt Bolagets
storsta aktiedgare Eldorado Gold Cooperatief U.A. har atagit sig att teckna sig for sina respektive pro
rata-andelar i Foretradesemissionen, vilket motsvarar cirka 18,8 procent av Foretradesemissionen.
Dessa aktiedgare har dessutom &tagit sig att, tillsammans med vissa externa garanter, teckna eventuell
resterande delav Féretradesemissionen som inte ticks av dtaganden enligt ovan och som inte tecknas
med eller utan féretradesratt. Sddan eventuell resterande del omfattar hégst cirka 229 miljoner kronor
motsvarande cirka 71,2 procent av Féretradesemissionen. Samtliga 8taganden ovan &r villkorade av att
vissa sedvanliga villkor uppfylls, se avsnittet Information om vardepappren och évrig information for
ytterligare information. Saledes tacks hela Féretrddesemissionen av tecknings- och garantidtaganden.

Aktiedgarnai Bolaget inbjuds harmed att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget enligt villkoren i
detta prospekt.

Uppsala den 28 december 2012
Nordic Mines AB (publ)

Styrelsen

1 Property Dynamics AB &gs av styrelsens ordférande Lennart Schénning.
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Laivagruvani Brahestad i Finland skulle ha fardigstallts under augusti 2011 men férsenades med fyra
manader till december 2011. Det dréjde sedan till mitten av februari 2012 innan héghaltslakningen blev
operationell varefter hela anldggningen kunde bérja producera guld. I det Idneavtal som Bolaget ingatt
med ett bankkonsortium forutsattes att amorteringar skulle géras under 2012. P& grund av att
produktionsstarten férsenades, genomférde Bolaget en riktad nyemission om 89 miljoner kronor fére
transaktionskostnader i mars 2012 och en kombination av tvd riktade emissioner och en
foretradesemission om tootalt 291 miljoner kronor fore transaktionskostnader i juli och augusti 2012 for
att mota sina finansiella ataganden. Genom de senare emissionerna blev Eldorado aktiedgare i Nordic
Mines.

Bolaget har dven under hdsten 2012 haft svarigheter att uppnd de produktionsniver som anldggningen
i Laiva designats for. Genomsattningen i anrikningsverket har varit lagre an planerat, vilket bedéoms
kunna 3tgidrdas genom ett antal tilliggsinvesteringar. Anldggningen har dven drabbats av en rad
driftsstorningar, vilket medfért att tillgangligheten i anladggningen varit lagre &n planerat. Den I3ga
produktionen under 2012 har inneburit begransade intakter, vilket har haft negativ inverkan pa Bolagets
likviditet.

Styrelsen har som en féljd av den I8ga produktionstakten utarbetat en 8tgérdsplan for att stérka Bolaget
operationellt och finansiellt. Styrelsen bedomer att ett genomférande av dtgardsplanen skapar goda
forutsattningar for att guldproduktionen vid Laivagruvan blir 18ngsiktigt 16nsam. Huvuddragen i
dtgardsplanen ser ut som foljer:

Thomas Cederborg tilltradde som ny VD for Nordic Mines den 20 november 2012. Thomas Cederborg
innehar ocksd en roll som styrelsemedlem i Bolaget och har darigenom en god insyn i verksamheten.
Han har tidigare varit VD for Boliden samt platschef for guldgruvan i Bjorkdal i Vasterbotten och
darigenom erfarenhet av gruvdrift och guldproduktion.

I mitten av november 2012 rekryterades Susanne Andersson som ny CFO i Bolaget. Susanne Andersson
har 15 &rs internationell erfarenhet frdn flertalet ekonomi- och ledningsfunktioner inom
telekombranschen. Susanne Andersson kommer narmast fran Ericsson dar hon senast arbetat inom
investerarrelationer samt tidigare haft olika positioner inom finansiell styrning daribland som CFO for
dotterbolag inom Ericsson koncernen.

Investeringsplanen inneh8ller féljande huvudpunkter:

Installation av en extra kross foér att férbehandla en del av materialet som kommer frén
primarkrossen till en mindre fraktion innan malmen matas in i anrikningsverket. Férsék med en
mobil krossanldggning har visat att genomséttningen i kvarnarna kan 6kas genom denna atgérd.
Dartill kan kostnaderna per anrikat ton minskas.

Byggnation av en extra matningsficka i malmladan for att méjliggéra matning vid kall véaderlek med
hjalp av lastmaskin och darmed 6ka anléaggningens tillganglighet.

For att stdrka Bolagets likviditet har Bolaget omférhandlat sina l8nevillkor med Standard Bank Plc,
UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. Féréndringen i I&neavtalet innebar en senareldggning av de
planerade amorteringarna som forfaller per den 31 december 2012 om cirka 5,0 miljoner euro (43,0
miljoner kronor) och den 31 mars 2013 om cirka 4,4 miljoner euro (37,8 miljoner kronor). Dessa
kommer att fordelas till 30 september 2014, 31 december 2014 samt 31 mars 2015.

Styrelsen vill sékerstélla att Bolaget har tillracklig finansiell kapacitet till dess att 18ngsiktig I6nsamhet
uppnas. Styrelsen bedémer att Bolaget behéver en likviditetsreserv for att uppna finansiell flexibilitet.
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Mot ovanstdende bakgrund har styrelsen i Nordic Mines beslutat att under forutsittning av extra
bolagstémmas godkannande, vilket erhélls den 20 december 2012, genomféra en fullt garanterad
foretradesemission om cirka 282 miljoner kronor, fore emissionskostnader. Emissionslikviden ska
anvandas till att:

Finansiera réntebetalning pd bankldn om cirka 1,2 miljoner euro (10,3 miljoner kronor') samt I6sen
av guldterminskontrakt om cirka 2,4 miljoner euro (20,6 miljoner kronor?) per 31 december 2012.
For att sdkerstélla att full betalning av dessa kan erldggas har Eldorado och Property Dynamics AB2
forskotterat likvid for sina respektive pro rata-andelar av Foretradesemissionen.

Finansiera betalning av rorelseskulder om cirka 3,8 miljoner euro (32,7 miljoner kronor?).

Finansiera investeringar for att dka produktionen och forbattra driftssékerheten. Bolagets
investeringsplan uppgar till cirka 100 miljoner kronor

Resterande del av emissionslikviden ska anvandas till att etablera en likviditetsreserv i Bolaget for
att bibeh3lla finansiell flexibilitet fram till dess att Laivagruvan uppnar Idnsamhet

Styrelsen fér Bolaget &r ansvarig férinneh8llet i detta prospekt. Styrelsen fér Bolaget férsékrar hdrmed
att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighets8tgérder fér att sékerstélla att uppgifterna i prospektet,
s8vitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férh8llandena och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna p8verka dess innebérd.

Uppsala den 28 december 2012

Nordic Mines AB (publ)
Styrelsen

1 Vid EUR/SEK-kurs om 8,60.
2 Property Dynamics AB &gs av styrelsens ordférande Lennart Schénning.
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De som p& avstdmningsdagen den 28 december 2012 &r registrerade som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att fér varje innehavd aktie teckna tre (3) nya aktier till teckningskursen 1,10 kronor per
aktie.

De nya aktierna emitteras till en kurs om 1,10 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststillande av vilka som &r beréttigade att erhdlla
teckningsratteri Foretradesemissionen &r den 28 december 2012. Aktierna i Bolaget handlades inklusive
ratt att erhalla teckningsréatter till och med den 20 december 2012. Aktierna handlades exklusive ratt att
erh3lla teckningsratter i Foretradesemissionen fr&n och med den 21 december 2012.

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi samt en anmalningssedel med
betalningsinstruktioner utsénds till de aktiedgare eller foretradare for aktiedgare i Bolaget som pa
avstdmningsdagen den 28 december 2012 ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets
rakning forda aktieboken och som &ger ratt att teckna nya aktier i Foretradesemissionen. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhdlina teckningsratter och det hela antal
aktier som kan tecknas. Ndgon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda sarskilda forteckningen &ver panthavare och férmyndare erhdller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare,
erhller ingen emissionsredovisning fr&n Eurocear Sweden AB. Anmélan om teckning och betalning ska i
stallet ske i enlighet med anvisningar fran forvaltaren.

Fér varje befintlig aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen erhdlls tre (3) teckningsrétter. For
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget erfordras en (1) teckningsratt.

Handel med teckningsratter ager rum vid NASDAQ OMX Stockholm under perioden 4 januari 2013 -
15 januari 2013. Banker och vérdepappersinstitut med erforderliga tillstdnd i Sverige star till tjanst vid
formedling av kép och férsaljning av teckningsratter. Vid sddan handel uttas sedvanligt courtage.

Teckning ska ske genom betalning under perioden 4 januari 2013 - 18 januari 2013. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed vérde. Efter den 18
januari 2013 kommer ej utnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden AB, att bokas
bort fran VP-kontona. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig rétten att forldnga teckningstiden vilket, om
det blir aktuellt, kommer att offentliggdras senast den 18 januari 2013.

Teckning av de nya aktierna med foretradesratt sker genom kontant betalning enligt den utsanda
bankgiroavin eller genom samtidig kontant betalning och anmé&lan om teckning p8 darfér avsedd
anmalningssedel vid n8got av Carnegies kontor eller annat valfritt svenskt bankkontor eller svenskt
vardepappersinstitut for vidarebefordran till Carnegie. Betalning ska senast ha kommit Carnegie tillhanda
klockan 17.00 den 18 januari 2013. Den fortryckta bankgiroavin, som vidhdanger den fortryckta
emissionsredovisningen, anvands om samtliga teckningsratter benamnt “jamnt teckningsbart” ska
utnyttjas. Den ej fértryckta anmalningssedeln ska d& inte anvédndas. Den ej fértryckta anméalningssedeln
med betalningsinstruktioner anvénds om teckningsrétter kdpts eller sdits, 6verforts fr&n annat VP-konto
eller om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisning frén Euroclear Sweden AB bendmnt “jamnt
teckningsbart” ej ska utnyttjas. Anmalningssedlar utsénds till de aktiedgare som pd avstamningsdagen
var registrerade som aktiedgare i Bolaget och kan dven erhdllas vid Carnegies kontor eller pa telefon 08-
5886 8660, eller laddas ned fran Carnegies webbplats, www.carnegie.se. Anmaélningssedlar kan &ven
laddas ner fran Bolagets webbplats www.nordicmines.se.
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Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsrétter till personer
som ar bosatta eller medborgare i andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sddana lander (se vidare avsnittet Information till investerare). Med anledning hdrav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i till exempel Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller
USA inte att erhalla detta prospekt. De kommer inte heller att erh3lla ndgra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats fér dessa aktiedgare kommer
att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktieagare. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Aktiedgare som ej ar bosatta i Sverige och inte kan anvanda den fértryckta bankgiroavin ska alltid
anvanda den utsdnda anmalningssedeln vid teckning. I samband med att anmélningssedeln insands till
nedan angivna adress ska betalning goéras i svenska kronor genom valfri bank via S.W.I.F.T till nedan
angivet bankkonto i Sverige.

Carnegie Investment Bank AB
Transaction Support

103 38 Stockholm , Sverige

SWIFT: ESSESESS

Bankkontonummer: 5221 10 00 363
IBAN: SE38 5000 0000 0522 1100 0363

Vid betalning maste sdvél tecknarens namn och adress som VP-konto anges. Anmaélningssedel och
betalning ska vara Camegie, Transaction Support tillhanda senast klockan 17.00 den 18 januari 2013.

Nagra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear Sweden AB att sénda en avi som bekraftelse
pd att BTA bokats in pa aktiedgarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r bokférda som BTA pa VP-
kontot till dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket (eller om mdéjligheten till
delregistrering utnyttjas vid delregistrering av BTA 1). Om mdjligheten till delregistrering utnyttjas
kommer en ytterligare serie av BTA att utfardas varvid den férsta benamns BTA 1. Efter det att en forsta
delregistrering gjorts hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 23 januari 2013 utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden AB. En andra serie av BTA (BTA 2) kommer att utfardas for teckning
som skett vid s8dan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregistreringen
och av Euroclear Sweden AB bokas om till vanliga aktier nar en slutlig registrering gjorts hos
Bolagsverket. Om mdjligheten till delregistrering inte utnyttjas beraknas registrering hos Bolagsverket
ske omkring den 24 januari 2013. Darefter kommer BTA att bokas om till vanliga aktier. Ndgon VP-avi
utsénds ej i samband med denna ombokning. BTA kommer att tas upp till handel vid NASDAQ OMX
Stockholm fr&n och med den 4 januari 2013 och beriknas handlas till och med den 22 januari 2013. For
det fall att tva serier av BTA utfardas kommer endast den forsta serien, BTA 1, att handlas vid NASDAQ
OMX Stockholm.

Anmalan om teckning utan stdd av teckningsritter ska ske pa darfér avsedd anmalningssedel.
Anmaélningssedlar forteckning utan stéd av teckningsrétter kan erhallas fran ndgot av Carnegies kontor
eller laddas ned fr8n www.carnegie.se alternativt fran Bolagets webbplats www.nordicmines.se. Anmélan
om teckning utan stdd av teckningsratter kan ske per post till Carnegie, Transaction Support, 103 38
Stockholm, eller genom att anmalningssedeln ldmnas till ndgot av Carnegies kontor. Anmaélningssedeln
maste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast den 18 januari 2013.

Om inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter, ska styrelsen besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan teckningsratter. Tilldelning ska darvid ske enligt féljande:

I férsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och tecknat aktier med stdd av
teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte, och vid
dverteckning, pro rata i forhallande till det antal teckningsrétter som sddana personer har utnyttjat for
teckning av aktier och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som anmalt sig for teckning utan foretradesratt och,
vid 6verteckning, pro rata i forhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmalan och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas personer som garanterat emissionen i enlighet
med deras garantidtaganden.
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Som bekréftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter utsands avrakningsnota
vilket berdknas ske omkring den 24 januari 2013. Tecknade och tilldelade aktier ska betalas kontant
enligt instruktioner pa avrakningsnotan senast tre bankdagar efter att tecknaren tillstéllts besked om
tilldelning. De nya aktierna kommer att levereras snarast mojligt efter likviddagen med avisering fran
Euroclear Sweden AB.

Observera att for aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller férvaltare galler att
teckning av nya aktier utan foretradesratt ska ske genom forvaltaren, eller i forekommande fall
forvaltarna.

Bolagets aktier handlas pd NASDAQ OMX Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat nyemissionen
kommer dven de nyemitterade aktierna att kunna handlas p& NASDAQ OMX Stockholm. De nya aktierna
forvantas bli foremal fér handel i samband med att de nya aktierna registreras pa aktiedgarnas VP-
konton.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den foérsta avstdmningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna (se vidare avsnittet Information om védrdepappren
och évrig information - Allmént).

Bolaget dgerinte ratt att avbryta Féretréddesemissionen. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Bolaget att ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, &r odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmé&lningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pd ett felaktigt satt kan anmaélan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits kommer i s8 fall att dterbetalas.
Endast en anmalningssedel per sort far inges. Om flera anmalningssedlar av samma sort inges kommer
endast den anmalningssedel som férst kommit Carnegie Transaction Support tillhanda att beaktas.
Slutgiltigt resultat av teckning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 24
januari 2013.
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Kapitalstruktur

Tabellernai detta avsnitt dterger information om Nordic Mines egna kapital och skulds&ttning per den 30
september 2012. Det egna kapitalet uppgick per den 30 september 2012 till 559,9 miljoner kronor,

varav aktiekapitalet uppgick till 85,3 miljoner kronor.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

30-sep
Mkr 2012
Kortfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 1443
Utan garanti/borgen eller sakerhet 6,7
Summa kortfristiga réantebdrande skulder 151,0
Langfristiga riantebdrande skulder
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 287,7
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 13,0
Summa langfristiga réntebdrande skulder 300,7
Eget kapital
Aktiekapital 85,3
Reservfond 26,0
Overkursfond 828,3
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -379,7
Summa eget kapital 559,9

Bolagets stéllda sakerheter bestar framst av féretagsinteckningar, fastighetsinteckningar och aktier i
dotterbolag. Bolaget och dess dotterbolag har med anledning av ett projektfinansieringsavtal om 53,0
miljoner euro (456 miljoner kronor'), med UniCredit Bank AG, Standard Bank Plcoch Finnvera Plc samt
hedgingavtalen och den uttkade kreditramen, pantsatt gruvrattigheterna, vissa pantbrev i fastigheter
och tomtréatter, aktiena i Nordic Mines Marknad AB och Nordic Mines Oy, rattigheter under koncernlan,
vissa bankkonton, rattigheterna under vissa projektavtal, immateriella rattigheter, vissa
forsakringsrattigheter samt upplatit foretagshypotek éver vissa tillgdngar. Vidare har Bolaget och Nordic
Mines Marknad AB gatt i borgen for Nordic Mines Oys forpliktelser under l18neavtalet.

! Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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NETTOSKULDSATTNING

30-sep
Mkr 2012
(A) Kassa -
(B) Likvida medel B 104,7
(C) Kortfristiga finansiella placeringar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 104,7
(E) Kortfristiga fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av 1&ngfristiga skulder 144,3
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 55,7
(I) Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 200,0
(3) Kortfristig finansiell nettoskuld (I)-(E)-(D) 95,3
(K) L&ngfristiga bankl@n 287,7
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra Iﬁngfristiga skulder 13,0
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 300,7
(Q) Nettoskuldsattning (J3)+(N) 396,0

1) I posten likvida medel ingdr en av misstag gjord inbetalning om 49,0 miljoner kronor. Den inbetalningen &terbetalades den 3 oktober
2012. 1 posten andra kortfristiga skulder ingdr motsvarande skuld om 49,0 miljoner kronor.

RORELSEKAPITAL

Bolaget har inte tillrdckligt med rérelsekapital for att tacka sitt behov under de kommande tolv
ménaderna fran och med dagen foér detta prospekt. Underskottet &r omedelbart da réntebetalning pa
bankldn om cirka 1,2 miljoner euro (10,3 miljoner kronor?) och Iésen av guldterminskontrakt om cirka
2,4 miljoner euro (20,6 miljoner kronor?) férfaller till betalning den 31 december 2012 samt dd Bolaget
har ett uppskattat omedelbart rérelsekapitalbehov om cirka 3,8 miljoner euro (32,7 miljoner kronor?).

Eldorado och Property Dynamics AB! har forskotterat sina pro rata-andelar av emissionslikviden,
motsvarande totalt 52 miljoner kronor fér att sakerstélla att betalning av rénta pa bankldn samt l6sen av
terminskontraktet sker i tid.

Bolaget gér bedémningen, givet att produktionsnivan inte dkar jamfért med produktionsnivan den
senaste tremanadersperioden, att emissionslikviden vid fulltecknande inte kan anses som erforderlig for
att finansiera verksamheten under den kommande tolvm3nadersperioden.

Bolaget beddmer att emissionen kan anses som erforderlig om Bolaget lyckas genomfdra den
foreliggande atgardsplanen framgangsrikt. Bolaget har tilltro till att 8tgérdsplanen gar att genomféra och
leda till resultat, vilka inkluderar men inte &r begréansade till féljande:

o Oka tillgangligheten i anlaggningen fran nuvarande nivder

« Oka genomsattningen i och sdnka kostnaderna fér anldggningen, bland annat genom att
installera en ny kross och en extra malmficka

e  Minska grbergsinblandningeni den brutna malmen och dédrmed 6ka halten guld i den malm
som krossas och mals i anlaggningen

For det fall att atgardsplanen inte genomférs framgangsrikt, kommer Bolaget inte vara
kassaflédespositivt efter finansiella 8taganden gentemot bankkonsortiet, varfér ytterligare omférhandling
av ldneavtalet maste genomforas alternativt maste ytterligare kapital tillféras.

Om féreliggande Féretradesemission inte fullféljs, eller om Bolaget inte erh3ller tillréckligt med kapital
for att tacka rorelsekapitalunderskottet, antingen via nyemission eller genom extern I8nefinansiering,
kommer Bolaget att befinna sig i ett ldge dar det nuvarande ldneavtalet med bankerna maste
omférhandlas ytterligare. Fér det fall att omférhandling av I8neavtalet inte lyckas eller alternativ
finansiering inte kan erhdllas kan det inte uteslutas att Bolaget hamnar i ett Idge d& pantsatta tillgadngar
blir foremal for realisation och Bolaget blir forsatt i konkurs.

t Property Dynamics AB &gs av Bolagets ordférande Lennart Schénning
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Aktierna i Bolaget &r, och de aktier som emitteras kommer att vara, utfardade enligt svensk ratt och
denominerade i SEK. Bolagets aktier ar utestédllda till innehavaren och ar kontoférda av Euroclear
Sweden AB som fér Bolagets aktiebok. For adress till Euroclear Sweden AB se avsnittet adresser. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en rést pa
bolagsstamman. Vid bolagsstdamma far varje rostberéattigad rosta for det fulla antalet innehavda och
foretrddda aktier utan begréansning. Varje aktie ger vidare aktiedagarna samma foretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande till det antal aktier de &ger och
medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Bolagets aktier &r inte foremal fér erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit ndgra offentliga uppkodpserbjudanden ifrdga om Bolagets
aktier under innevarande eller det foregdende rakenskapsaret. Det finns inga inskrénkningar i rétten att
dverldta aktierna.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av bolagsstdmma. Utdelning far endast ske med ett
sddant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pd storleken av det egna kapitalet, och Bolagets och Koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i 6vrigt (den s& kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant. Utdelning utbetalas
normalt till aktiedagare som ett kontant belopp per aktie men kan avse annat an pengar. Utbetalning av
kontant utdelning sker genom Euroclear Sweden AB. Rétt till utdelning har den som pa den av
bolagsstémman faststdllda avstamningsdagen &r registrerad som dgare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Avstamningsdagen infaller normalt tre handelsdagar efter drsstimma och
far inte infalla senare &n dagen fore nista arsstaimma. Om nagon aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrénsas
gndast genom regler om preskription. Enligt svensk ratt intrader sa kallad allman preskription efter tio
ar. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets
bolagsordning innehaller ndgra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige.
Utoéver eventuella begransningar som foljer av bank - eller clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sddana aktiedgare pa samma séatt som till 6vriga aktiesigare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se vidare
avsnittet Skattefr8gor i Sverige.

Aktier: SE0001672809
Teckningsratter: SE0004977338
BTA 1: SE0004977346
BTA 2: SE0004977353

Féretradesemissionen ar till fullo garanterad genom en kombination av teckningsdtaganden gch
garantier. Nedan beskrivs tecknings- och garantiatagandena samt det emissionsgarantiavtal som ingatts
med Carnegie ("Emissionsgarantiavtalet”).

Varken tecknings- och garantidtagandena eller Emissionsgarantiavtalet &r sakerstéllda. Det finns sdledes
en risk att en eller flera av de Forpliktigade Aktiesigarna och/eller Garanterna (sdsom dessa definieras
nedan) eller Carnegie kan komma att inte uppfylla dess teckningsdtaganden eller garantidtaganden.
Vidare &r sdval Caregies som 6vriga Garanters och Forpliktigade Aktiedgares garantidtaganden forema3l
for vissa villkor. Se avsnittet Riskfaktorer — Emissionsgarantiavtalet och 8tagandena &r inte sékerstéllda
och kan sdgas upp.

Fyra befintliga aktiedgare i Bolaget (de "Forpliktade Aktiedgarna”, se namn och adresser nedan), vilka
tilsammans representerade cirka 18,8 procent av de befintliga aktierna vid tidpunkten for
offentliggérandet av Féretradesemissionen den 20 november 2012, har 3tagit sig att sammantaget
teckna cirka 18,8 procent av samtliga nya aktier genom utnyttjande av teckningsratter enligt
nedanstdende tabell.
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De Forpliktade Aktiedgarna har dartill tillsammans med vissa externa garanter
(tillsammans: "Garanterna”, se namn och adresser i tabellen nedan) 3tagit sig att teckna nya aktier upp
till ett belopp om cirka 229 miljoner kronor om samtliga nya aktier inte tecknats och/eller betalats av
innehavare av teckningsratter eller évriga personer som anmalt sig for teckning utan foretradesratt
("Garantidtaganden”). Det antal nya aktier som varje Garant ska teckna i enlighet ddrmed kommer att
fordelas i enlighet med respektive garantidtagande.

Fér garantidtaganden kommer Garanterna att erhdlla ersittning motsvarande sex (6) procent av det
garanterade beloppet (exklusive eventuell mervdrdesskatt). De Forpliktade Aktiedagarnas och
Garanternas dtaganden ar bland annat villkorade av att Emissionsgarantiavtalet med Camegie inte ségs
upp fére utgdngen av teckningsperioden fér Féretradesemissionen. Atagandena ingicks mellan den 19
och 20 november 2012.

Den 17 december 2012 ingick Eldorado Gold Cooperatief U.A. avtal med Nordic Mines om att garantera
del av Foretradesemissionen utdver att teckna sin pro-rata andel. Samtidigt reducerade Property
Dynamics AB! sitt garantidtagande i motsvarande man. For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med
eller utan féretradesratt ska Eldorado Gold Cooperatief U.A. enligt avtalet ges prioritet bland Garanterna
vid tilldelning av nya aktier.

TECKNINGS OCH GARANTIATAGANDEN

Forpliktad Teckningsdtagande GarantiGtagande
Namn Adress aktiedgare (kronor) (kronor)
c/o Jan van Goyenkade 8, HP 1075,

Eldorado Gold Cooperatief U.A. Amsterdam, Nederlanderna Ja 38 775 000 15 000 000
Property Dynamics ABY Gronviksvagen 18, 167 71 Bromma Ja 13 200 000 15 000 000
Stiftelsen Chalmers Tekniska 412 96 Goteborg Ja 660 000 20 000 000
Hogskola
Erik Selin Fastigheter AB Box 53121, 400 15 Goteborg Ja 148 500 10 000 000
Carnegie Investment Bank AB (publ) Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm Nej - 35 000 000
Karl Perlhagen c/o Volati, Engelbrektsplan 1, 114 34 Nej R 30 000 000
Stockholm
Goéran Kéllebo 2) Nej - 20 000 000
LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23 Lund Nej - 20 000 000
Underwriting Capital I SICAV-sIF 2 Boulevard Konrad Adenauer, 1115 Nej - 18 000 000
Luxemburg
Traction Delta AB Box 3314, 103 66 Stockholm Nej - 16 000 000
Tedde Jeansson 2) Nej - 10 000 000
AB Grenspecialisten Box 4042, 20341 Malmé Nej - 10 000 000
Bjérn Lundstrém 2) Nej - 5 000 000
F&r6 Capital AB Norra Villavagen 19, 237 34 Bjarred Nej - 5000 000

1) Bolaget ags av styrelsens ordférande Lennart Schénning.
2) Garanten &r en privatperson och nds darfér pd emittentens adress, se avsnittet Adresser .

EMISSIONSGARANTIAVTAL MED CARNEGIE

Den 19 november 2012 ingick Bolaget Emissionsgarantiavtalet med Carnegie enligt vilket Carnegie har
dtagit sig att garantera teckning av aktier i Féretrddesemissionen motsvarande maximalt 35 miljoner
kronor. Som ersattning for Carnegies ingdende av Emissionsgarantiavtalet har Bolaget dtagit sig att
betala Camegie ett garantiarvode uppgdende till sex procent av det totala beloppet av garantidtagandet
(exklusive eventuell mervardesskatt).

Carnegies ataganden enligt Emissionsgarantiavtalet (i) &r féremal for vissa villkor, och (ii) kan sagas upp
av Carnegie genom underrattelse till Bolaget fore tilltrddesdagen under vissa sarskilda omstdandigheter
vilket &r sedvanligt for denna typ av avtal. Dessa innefattar bland annat héandelse av vissa vasentligt
negativa férandringar i Bolagets och dess dotterbolags (finansiella eller andra) tillstdnd, verksamhet eller
utsikter och, bland annat, vissa nationella eller internationella politiska, finansiella eller ekonomiska
tillstdnd. Om ndgot av ovannamnda villkor inte &r uppfyllda eller ndgon av ovannamnda handelser

1 Bolaget &gs av styrelsens ordférande Lennart Schénning.
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intraffar eller om Emissionsgarantiavtalet sags upp innan tilltrédesdagen kommer teckningen av aktierna
inte att ske. Bolaget har givit sedvanliga garantier, inklusive, avseende Bolagets verksamhet och
efterlevnad av rattsliga krav, avseende de befintliga aktierna och de nya aktierna och avseende
innehdllet i detta prospekt till Camegie. Bolaget har ocksd givit sedvanliga skadesléshetsférbindelser till
Carnegie i samband med Féretrddesemissionen. Bolaget har gjort ett 8tagande att inte, utan Carnegies
foregdende skriftiga medgivande, under perioden som slutar 180 dagar efter datumet for
Emissionsgarantiavtalet emittera eller salja aktier i Bolaget m.m.

I syfte att ge Bolaget tillgdng till rérelsekapital innan genomfbrandet av Foéretradesemissionen har
Eldorado Gold Cooperatief U.A. och Property Dynamics AB! I8nat ut ett belopp som motsvarar deras
dtaganden att teckna aktier pro rata i forhallande till deras befintliga innehav av aktier, vilket motsvarar
sammanlagt cirka 52,0 miljoner kronor. P& dessa 1an utgdr 15 procents arlig ranta. Lanen forfaller till
betalning i samband med att de nya aktierna registreras hos Bolagsverket elleri samband med att deras
respektive teckningsdtagande utnyttjas. B&da I&neavtalen ingicks den 19 november 2012.

Garanterna har genom sina respektive tecknings- och garantidtaganden férbundit sig att inte 6verlata
eller 1d8na ut ndgra aktier i Bolaget innan dagen for offentliggérandet av det slutgiltiga utfallet av
Féretradesemissionen. Darutéver har Eldorado Gold Cooperatief U.A., genom ett investeringsavtal
ingdnget den 13 juni 2012, gentemot Bolaget, Carnegie och aktieigarna, bland annat dtagit sig att inte
inom ett &r, utan Carnegies foregdende skriftliga medgivande, avyttra ndgon av de 11 750 000 aktier
som Eldorado Gold Cooperatief U.A. tecknade i samband med foretradesemissionen som beslutades av
styrelsen den 22 maj 2012 och godkandes av extra bolagsstémma den 15 juni 2012, den riktade
emissionen som beslutades av styrelsen den 13 juni 2012, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman
den 23 maj och den riktade emissionen som beslutades av styrelsenden 13 juni 2012 och godkéandes av
extra bolagsstémma den 15 augusti 2012.

Carnegie agerar som finansiell rédgivare samt emissionsgarant i samband med Féretradesemissionen.
Carnegie har tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av
Foéretradesemissionen och erhaller ersattnlng for detta arbete. Carnegie har utfért och kan ocks3 i
framtiden komma att utféra olika finansiella rédgivnings-, investment banking-, commercial banking-
och andra tjanster fér Bolaget, for vilka Carnegie har erhallit och kan forvantas komma att erhalla
sedvanliga provisioner och erséttningar. Carnegie kan ocksd komma att genomféra transaktioner for
annans rékning avseende Bolagets befintliga aktier, teckningsratterna och de nya aktierna samt
avseende vissa derivat knutna till Bolagets befintliga aktier och de nya aktierna.

I samband med Féretréadesemissionen kommer Carnegie eller en representant for eller narstdende till
Carnegie att agera stabiliseringsansvarig och kan komma att vidta atgarder &gnade att stodja handeln i
eller marknadspriset pd aktierna, teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna, i syfte att balansera det
eventuella saljtryck som kan komma att finnas (stabiliseringsdtgarder).

Stabiliseringsatgarder innefattar transaktioner som stabiliserar, uppréatthaller eller pd annat s&tt
pdverkar marknadspriset pa aktierna, teckningsratterna eller de nya aktierna. S&dana transaktioner kan
innefatta skapandet av syndikerad kort position (sd kallad syndicate short position), och vidtagande av
stabiliserande transaktioner och kép for att tacka positioner som uppstatt genom syndikerad kort
position. Kort position innebar att stabiliseringsansvarig saljer vardepapper som de inte ager.
Stabiliserande transaktioner utgdrs av vissa bud eller kop som gors i syfte att férhindra eller férdréja en
nedgdng i virdepapprenas marknadspris medan en Foretrddesemission pagar.

Den stabiliseringsansvarige &r inte skyldig att vidta stabiliseringsdtgérder. Det finns sdledes ingen
garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att vidtas. Om stabiliseringsatgérder vidtas kan dtgarderna
ndr som helst komma att upphéra utan foregdende meddelande.

Stabiliseringsdtgérder kan komma att féretas frdn och med offentliggérandet av detta prospekt till och
med 30 kalenderdagar efter teckningsperiodens utgang, vilket férvéantas vara den 17 februari 2013.

1 Bolaget &gs av styrelsens ordférande Lennart Schénning.
Vid EUR/SEK-kurs om 8,60.
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Till f81jd av stabilisering kan bérskursen eller marknadspriset p& aktierna eller andra vardepapper som
Bolaget gett ut vara hégre &n vad som annars skulle varit fallet p& marknaden. Stabilisering kan ocksa
leda till att bérskursen eller marknadspriset hamnar pa en niv8 som inte ar hllbar pd I&ng sikt.

Senast en vecka efter stabiliseringsperiodens slut kommer det i enlighet med artikel 9 i férordning (EG)
nr 2273/2003 att offentliggéras av Bolaget huruvida stabiliseringsatgarder utférdes eller inte, det datum
da stabiliseringsdtgédrder inleddes, det datum da sista stabiliseringsdtgdrden utférdes och det
prisintervall inom vilket stabiliseringsdtgarder utférdes (fér vart och ett av de datum under vilka
stabiliseringsatgérder utférdes).

Carnegie har informerat Bolaget om att de for narvarande skapar en marknad for aktierna och har foér
avsikt att skapa en marknad for teckningsrattema utanfér USA. Camegie kan dven inldta sig i handel for
andras rakning med aktierna och teckningsratterna samt med vissa derivat kopplade till aktierna.

Vidare kan Carnegie i samband med Foretradesemissionen komma att handla med teckningsratter och
aktier under teckningstiden enbart i syfte att sékra sina ataganden enligt Emissionsgarantiavtalet. Denna
verksamhet kaninnefatta kop och forséljning av teckningsratter, aktier och dartill relaterade eller andra
vardepapper och instrument, till exempel BTA. S&dana transaktioner kan innefatta kort syndikerad
position av aktier och kdp av teckningsréatter vilka tidcker de positioner som uppstatt genom kort
syndikerad position.

Om dessa marknadsskapande atgarder och andra aktiviteter pabérjas kan de nar som helst upphéra
efter Carnegies eget beslut och utan férvarning. Dessa aktiviteter kan bedrivas pd NASDAQ OMX
Stockholm eller ndgon annan marknad inklusive OTC-marknaden i Sverige eller ndgon annanstans
utanfor USA i enlighet med tillampliga lagar och férordningar.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefr@gor som aktualiseras med anledning av
Foretradesemissionen for fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige (om
inte annat anges) och som innehar aktier eller teckningsratteri Bolaget. Sammanfattningen ar baserad
pd nu gallande lagstiftning och &r endast avsedd som generell information avseende aktierna och
teckningsrétterna for den tid dd aktierna respektive teckningsratterna ar upptagna till handel p3
NASDAQ OMX Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

skattefrdgor relaterade till BTA 2 (fér det fall en andra serie av BTA utfardas),
situationer da vardepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,
situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsratter
i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

utlandska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller
utlandska foretag som har varit svenska féretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av
varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och
innehavare av teckningsratter bor radfrdga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som
Foéretradesemissionen kan medfdra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska
regler och dubbelbeskattningsavtal.

For fysiska personer som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforiust berdaknas som skillnaden mellan férséljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av
samma slag och sort ldggs samman och beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid tilldampning av genomsnittsmetoden utgér aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma
slag och sort. Vidare anses BTA inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget
forran beslutet om Fodretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Vid férséaljning av
marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvéndas. Denna metod innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av férséljningsersattningen efter avdrag for
forsdljningsutgifter.

Kapitalforiust p& marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier (t.ex. teckningsritter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma &r dels pd aktier, dels pd marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som inneh3ller endast svenska fordringsrétter, s.k. rantefonder).
Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjénst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med
30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det
3terstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt p& utdelningar
med 30 procent. Den preliminéra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden AB eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Bolaget innehéller inte preliminér skatt annat &n om detta
kravs enligt lag.
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For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent skatt.! Berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalférlust sker p& samma séatt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag fér avdragsgill kapitalforiust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om
en kapitalférlust inte kan dras av hos det foretag som gjort férlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om varoch en av de juridiska personerna begér det for ett beskattningsdr som har samma
deklarationstidpunkt eller skulle ha haft det om inte ndgon av de juridiska personernas
bokféringsskyldighet upphdr och. Kapitalforlust pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som
aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterféljande beskattningsar utan begrénsning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pd vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentféretag.

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhalina teckningsratter for férvarv av nya aktier utléses ingen
beskattning.

Aktieagare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i Foretradesemissionen kan avyttra
sina teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas.
Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade fér noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvandas fér att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska sdledes tas upp till beskattning.
Ombkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas
eller saljs och déarfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsrétter férvérvade pa nu
angivet satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

Fér den som koper eller pd liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget utgdr vederlaget
omkostnadsbelopp fér dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid berakning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna utléses  kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsratter beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pd nu angivet satt. En teckningsratt som
varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad fér noll kronor.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmédnhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. I Sverige verkstdller normalt Euroclear Sweden AB eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for kupongskatt. Bolaget verkstaller inte avdrag for
kupongskatt annat &n om detta krdvs enligt lag.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige - kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en s&rskild regel blir dock fysiska personer som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget, om de vid nagot
tilifalle under det kalenderdr da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderdren har varit

1 Bolagsskatten sénks till 22 procent den 1 januari 2013.
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bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tilldampligheten av regeln ar dock i flera fall
begrdansad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Adresser

NORDIC MINES AB (PUBL)
Tradgardsgatan 11

753 09 UPPSALA

018 84345 00

FINANSIELL RADGIVARE
Carnegie Investment Bank AB (publ)
103 38 STOCKHOLM

08 676 88 00

JURIDISK RADGIVARE

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Box 5747

114 87 STOCKHOLM

08 670 66 00

NORDIC MINES REVISORER
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
11397 STOCKHOLM

08 555 330 00

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm

08 40290 00
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