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VIKTIG INFORMATION
Med “Bergs Timber” eller “Bolaget” avses i detta prospekt (“Prospektet”), beroende pa sammanhanget, Bergs Timber AB (publ) eller den koncern, vari Bergs Timber AB (publ) & moder
bolag. Med "Koncernen” avses Bergs Timber AB (publ) och dess dotterbolag. Hanvisningar till “styrelsen” avser styrelsen for Bergs Timber. Med “Sole Lead Manager’, “Banken” eller
"Danske Bank” avses Danske Bank A/S. Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC AB. Med "Nasdag OMX" avses Nasdag OMX Stockholm AB. Med “Slékten
Bergh"” avses Ake Bergh, Christina Bergh, Anita Bergh, Per-Ake Bergh, Karin Bergh Astrand och Peter Friberg.

Med “Foretradesemissionen” avses i Prospektet erbjudandet till befintliga aktieagare i Bergs Timber att med foretradesrétt, eller pa annat séatt som beskrivs héri, teckna nya aktier av
serie B (“Nya Aktier”). Hanvisningar till “Teckningsratt” avser den Gverlatbara ratten att med foretradesratt teckna Nya Aktier, som aktiedgare erhaller for varje innehavd aktie per den
23 november 2012 (“Avstamningsdagen”). Med betalda tecknade aktier (“BTA") avses s&dana interimsaktier som utfardas vid betalning av Teckningskursen (definieras nedan) fére utfardande
av de Nya Aktierna. Med “Teckningskurs” avses teckningskursen for de Nya Aktierna.

De sifferuppgifter som redovisas i Prospektet har i vissa fall avrundats, varfor tabeller inte nddvandigtvis summerar korrekt. Hanvisningar till “SEK" avser svenska kronor, hanvisningar till
"USD" avser amerikanska dollar, hanvisningar till "EUR" avser euro och hanvisningar till “GBP" avser brittiska pund. Hanvisningar till “MSEK" och “KSEK" avser miljoner svenska kronor
respektive tusen svenska kronor.

Information till investerare
Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och Rédets direktiv 2003/71/EG och Europaparlamen-
tets och Radets direktiv 2010/73/EU med andring av direktiv 2003/71/EG (" Prospektdirektivet”) samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 med &ndring av Kommissionens férordning
(EU) nr 486/2012 om andring av forordning (EG) nr 809/2004. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen om
handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Tvist rérande
eller med anledning av Foretradesemissionen, innehéllet i Prospektet eller ddrmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol, varvid
Stockholms tingsrétt skall utgora forsta instans.

Med undantag for vissa sedvanliga begrénsningar hanférliga till vardepapperslagar och regleringar, kommer Prospektet att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.bergstimber.se,
Sole Lead Managers hemsida www.danskebank.se/prospekt och Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Information till potentiella investerare i EES

Foretradesemissionen riktar sig inte till allmanheten i nadgot annat land &n Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte heller i dvrigt till sédana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, eller registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Bolaget forbehaller sig dock rétten att rikta Foretradesemissionen till investerare i andra medlemsstater inom
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomréadet &n Sverige i enlighet med nagot av undantagen i artikel 3.2 i Prospektdirektivet. Undantagen omfattar bland annat erbjudanden av vérdepapper
som riktas till farre an 150 fysiska eller juridiska personer (undantaget kvalificerade investerare) per medlemsstat, och/eller erbjudanden av vardepapper som riktas till investerare som forvar-
var vardepapper for ett saimmanlagt vederlag om minst 100 000 euro per investerare. Varken Bergs Timber eller Sole Lead Manager har godkant eller godkanner att Foretradesemissionen eller
erbjudanden om forvarv av Teckningsréatter, BTA eller Nya Aktier riktas till investerare under omstandigheter som skulle innebéra en skyldighet for Bergs Timber eller Sole Lead Manager att
offentliggora eller upprétta prospekt eller prospekttillagg eller vidta registrerings- eller andra atgarder, utéver de atgarder som vidtagits avseende Prospektet i Sverige. Anmalan om forvérv
hanforligt till Foretradesemissionen i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Prospektet, anmalningssedeln eller andra till Féretradesemissionen hanforliga handlingar far inte distribueras i ndgot land dér distributionen eller Foretradesemissionen kréaver atgard
enligt ovan eller strider mot regler i sadant annat land. Distribution av Prospektet, anmalningssedeln eller andra till Foretradesemissionen hanférliga handlingar till ndgot land déar Foretrades-
emissionen forutsatter ndgon av ovanstaende atgérder eller som sker i strid med reglerna i dessa andra lander &r forbjuden. Anmélan om forvarv av Teckningsratter, BTA eller Nya Aktier i strid
med ovanstédende kan komma att anses vara ogiltig.

Information till p iella i are i A lien, Kanada, H L Japan, USA, Singapore och Sydafrika

Teckningsratterna, BTA och de Nya Aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933 eller ndgra andra delstat-
liga vardepapperslagar i USA. Teckningsratterna, BTA och de Nya Aktierna har inte heller registrerats och kommer inte att registreras enligt ndgon provinslag i Kanada och far inte erbjudas eller
séljas, direkt eller indirekt, i Kanada eller till personer med hemvist dér annat &n i sédana undantagsfall som inte kraver registrering enligt ndgon provinslag i Kanada. De Nya Aktierna, Teck-
ningsratterna och BTA far inte erbjudas, forséljas, aterforsaljas, Overforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Kanada, Hongkong, Japan, USA, Singapore, Sydafrika eller
annan jurisdiktion dér det inte skulle vara tillatet att erbjuda Teckningsratter, BTA eller Nya Aktier.

Foljaktligen kommer detta dokument inte att skickas till, och inga Teckningsratter kommer att tillskrivas, ndgon aktiedgare med hemvist i Australien, Kanada, Hongkong, Japan, USA,
Singapore eller Sydafrika. Dessutom férbehaller sig Bergs Timber och Sole Lead Manager rétten att bortse fran instruktioner avseende Teckningsrétter, BTA eller Nya Aktier frén, eller pa upp-
drag av, personer som innehar Euroclearkonton och som har hemvist i Australien, Kanada, Hongkong, Japan, USA, Singapore eller Sydafrika. Bergs Timber och Sole Lead Manager kréaver att
personer som mottar Prospektet foljer de begransningar som namns ovan. Férvarv i strid med dessa begransningar kan utgéra brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.

Information till potentiella investerare i Storbritannien

Prospektet distribueras endast till och riktar sig endast till (i) personer som befinner sig utanfor Storbritannien eller {ii) till professionella investerare som omfattas artikel 19(5) i den brittiska
lagen om finansiella tjdnster och marknader (En: Financial Service and Markets Act 2000 (Financial Promotion Order) (“Order") eller (iii) & personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) (alla
sadana personer i (i) och {iii) refereras till som “féretag med hogt nettovérde, icke-inkorporerade associationer, etc”’) i Order (alla sddana personer benamns gemensamt som “Relevanta Per
soner”). Nya Aktier, Teckningsratter och BTA &r endast tillgéngliga for, och varje inbjudan, erbjudande eller avtal om att teckna, kdpa eller pa annat satt forvarva sadana Nya Aktier kommer
endast riktas till Relevanta Personer. Person som inte ar en Relevant Person ska inte handla utifran eller forlita sig pa delar av Prospektet eller informationen hari i sin helhet.

Information och uttalanden i Prospektet

Prospektet har sammanstallts av Bergs Timber baserat p& egen information samt information fran kéllor som Bergs Timber anser vara tillforlitliga. Prospektet innehaller marknads- och brans-
chinformation som inhdmtats med metoder som Bolaget anser ér tillforlitliga for att forvissa sig om att informationen &tergivits korrekt och att savitt Bolaget kan kanna till och férsakra genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man — inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.
Viss information bygger ocksé pa uppskattningar av Bergs Timber.

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bergs Timbers aktuella syn och férvéntningar pé framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses’ "bedéms’ "férvantas’ “kan’ "planerar’ “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r
grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om Bergs Timber anser att dessa uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden och férvantningar kan Bolaget inte garantera
att sddana framatriktade uttalanden kommer att forverkligas. Da dessa framatriktade uttalanden inbegriper saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer, kan verkligt utfall vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i sadan framétriktad information. Andra faktorer som kan medfora att Bergs Timbers faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i fram-
atriktade uttalanden innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer” Framétriktade uttalanden i Prospektet géller endast vid tidpunkten for Prospektet.

Informationen i Bolagets koncernredovisningar for rékenskapséaren 2009/2010, 2010/2011 och 2011/2012 har reviderats av Bolagets revisorer. Harutéver har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av revisorerna.

Informationen i Prospektet ar endast aktuell per datumet for Prospektet och Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella tillstand kan saledes ha férandrats sedan detta datum. For det
fall det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet under perioden fran dagen for offentliggérandet till och med den sista dagen i anmélningsperioden, kommer sadana férand-
ringar att offentliggoras enligt bestdmmelserna i lagen om handel med finansiella instrument, som reglerar offentliggérande av tilldgg till Prospektet. Bergs Timber gor inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller kompletteringar av informationen i Prospektet utover vad som kravs enligt tilldmpliga lagar.

Ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underférstadd, Idmnas av Sole Lead Manager avseende riktigheten eller fullstandigheten av den information som lamnas i Prospektet och ingenting
i Prospektet skall anses utgora nagon utfastelse eller garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtiden. Ingen person ar behérig att lamna ndgon annan information avseende
Foretradesemissionen eller gora nagra andra utldtanden &n de som ldmnas i Prospektet, och om s& anda sker, skall sddan information eller sadana utlatanden inte anses ha ldmnats av
Bergs Timber eller Sole Lead Manager.

Investeringsbeslut

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bergs Timber och Foretradesemissionen, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Ingen
person ar behdrig att for Bolagets rékning eller i Bolagets namn ldmna nagon annan information eller géra nagra andra utlatanden an de som finns i Prospektet, och om sa anda sker, skall
sadan information eller sadana utlatanden inte anses ha godkénts av Bergs Timber. En investering i de vardepapper som omfattas av Foretradesemissionen medfor risker som innefattar, men
ar inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” Investerare bér géra en oberoende utvardering av de legala, skatteméssiga, affarsméssiga, finansiella och 6vriga konsekven-
ser som kan folja av teckning eller férvérv av de vardepapper som omfattas av Foretradesemissionen. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan han tecknar eller férvarvar varde-
papper som omfattas av Féretradesemissionen.
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VILLKOR | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Varje innehavd aktie i Bergs Timber berittigar till tretton
(13) Teckningsritter. En (1) Teckningsritt ger ritt att teck-
na en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs
1,15 SEK per Ny Aktie

Avstamningsdag for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen
23 november 2012

Teckningstid
28 november — 12 december 2012

Handel med Teckningsratter
28 november — 7 december 2012

Handel med betalda tecknade aktier (BTA)
28 november 2012 fram till dess att Foretridesemissionen

ir registrerad hos Bolagsverket.

Teckning med stod av Teckningsratter
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig
kontant betalning.

Teckning utan stod av Teckningsratter

Anmilan om teckning utan stdd av Teckningsritter skall ske
till Danske Bank senast den 12 december 2012 och betalas
kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet, dock
senast tre bankdagar frin erhillande av teckningsbekrif-

telse.

Ovrig information

ISIN-koder

Aktier: SE0000101297
Teckningsritter: SE0004925782
BTA som tecknats med stéd

av Teckningsritter: SE0004925790
Finansiell information

Del3rsrapport

september — november 2012/2013: 24 januari 2013
Del3rsrapport

september — februari 2012/2013: 16 april 2013
Delérsrapport

september — maj 2012/2013: 27 juni 2013



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Inledning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna dir numrerade i avsnitten A~E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de Punkter som kréivs i en sammanfattning for aktuell typ av véiirdepapper och emittent. Eftersom
vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, dir det mojligt att ingen
relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen "ej tillimpligt”. Denna nyemission sker med foretréidesriitt for befintliga aktiecigare. Prospektet har ddéirfor uppriittats
enligt det sd kallade proportionerliga regelverket, och graden av offentliggirande fér Prospektet stéir i rimlig proportion till den typ av
emission det dr frdga om.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Introduktion Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet.

och varningar e Varje beslut om att investera i virdepappren skall baseras pa en bedémning av Prospektet
i dess helhet frén investerarens sida.

¢ Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare
som ir kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna f6r 6versittning av Prospektet innan de rittsliga forfarandena
inleds.

e Civilrittsligt ansvar kan endast aliggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversittningar dirav, men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de dver-

viger att investera i sdidana virdepapper.

A2 Samtycke och finan- | Ej tillimpligt; Erbjudandet omfattar inga finansiella mellanhinder.
siella mellanhéinder

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar Bergs Timber AB (publ) med organisationsnummer
handelsbeteckning | 556052-2798.

B.2 Scite och bolagsform | Bergs Timber AB (publ) har sitt site i Morlunda, Sverige. Bolaget bedriver verksamhet enligt

svensk lagstiftning.
B.3 Huvudsaklig Bergs Timber producerar och siljer sigade och vidareféridlade trivaror med fokus pa kund-
verksamhet anpassning. Produktionen sker i tv sdgverksanliggningar, beligna i Mérlunda respektive

Orrefors, samt i triskyddsféretaget Bitus i Nybro. Vid Bolagets sdgverksanliggningar finns
hyvlerier f6r vidareforidling och samtliga anliggningar ligger inom ett avstind om nio mil.
Den samlade sigverkskapaciteten uppgar till cirka 325 000 kubikmeter sigade trivaror, varav
mer 4n halften vidareforadlas. Av travarorna exporteras en betydande del, framst till Storbri-
tannien, Nederlinderna, Danmark och Mellanéstern/Nordafrika. Biprodukter frén produk-
tionen siljs till massa- och spanskiveindustrin och i allt hdgre utstrickning som brinsle fran
Bolagets brinsleterminaler. Timmerrivaran anskaffas i huvudsak frin omridena kring Bola-
gets sdgverk, kompletterat med uttag frin Bolagets egna skogsfastigheter om cirka 1 429 hek-

tar samt ett mindre inslag av import. Bolaget erbjuder ett brett utbud av skogliga tjinster och

utfor allt fran rédgivning gentemot skogsigare till slutavverkningsarbete.

2 e |nbjudan till teckning av aktier i Bergs Timber AB (publ)



SAMMANFATTNING

B.4a

Tendenser & trender
i branschen

Sagverksbranschen ir for niarvarande under hard press och ménga sdgverksrérelser p& mark-
naden drivs med forlust. Situationen for de svenska sigverken har forvirrats ytterligare under
det tredje kvartalet 2012. Det ir frimst ett forsimrat valutalige dir den starka svenska
kronan medfér att de svenska sdgverken férlorar konkurrenskraft gentemot utlindska tri-
varuproducenter, minskade intikter frin biprodukter och fortsatt hoga ravarukostnader som
forsimrat liaget f6r branschen ytterligare.

Den europeiska marknaden har visat pa en fortsatt svag utveckling under innevarande 3r,
men positiva tendenser finns pa andra marknader. I USA, som ir en mycket viktig marknad
f6r den globala handeln med trivaror, har efterfrigan 6kat under en lingre tid, mestadels dri-
vet av en positiv utveckling pa byggmarknaden. Aven marknaderna i Nordafrika och Mellan-
dstern, som ir viktiga exportmarknader for den svenska sigverksbranschen, har uppvisat
dkande efterfrigan. Dessa tendenser talar for en mer positiv utveckling av efterfrigan pa
trivaror framgent.

B.5

Koncern

Bergs Timber ir moderbolag i Koncernen som bestar av fyra verksamhetsdrivande bolag.

B.6

Stérre aktiecigare

Nedan visas aktiedgare i Bolaget vars innehav var anmilningspliktiga per den 28 september
2012 och direfter av Bolaget kiinda férindringar.

Aktie-
Aktiedgare SerieA Serie B kapital, % Roster, %
ATA Holding Sweden AB 1000000 14,5 14,5
Bergh Ake? 667 371 9,7 9,7
Nilsson Kay 551121 8,0 8,0
Bergh Anita 466 460 6,8 6,8
Nilsson Jan 370700 5,4 54
3 055 652 44,3 44,3

o0 O © O O

Summa

o

Ovriga 3843838 55,7 55,7
Totalt, alla agare 0 6899 490 100,0 100,0

1) Inklusive maka

Kélla: Euroclear Sweden

Notera: Medlemmar av Slékten Berghs totala agarandel uppgar, vid tidpunkten fér detta Prospekt till cirka 22,1 procent. Dessa har saledes ett betydande inflytande
i Bolaget.

B.7

Finansiell
information i

sammandrag

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Nettoomsattning 8245 853,0 916,0
Ovriga rorelseintdkter” -20,6 54,2 39,3
Summa 803,9 907,2 955,3
Rorelsens kostnader -838,3 -943,8 -913,4
Rorelseresultat (EBIT) -34,4 -36,6 41,9
Finansnetto -18,5 -16,9 -9,9
Resultat efter finansiella poster -52,9 -53,5 32,0
Skatt 13,9 141 -79
Periodens resultat -39,0 -39,4 241

1) Inklusive férandring av produkter i arbete och férdiga varor, aktiverade egna kostnader samt vardeférandring biologiska
tillgdngar.

Inbjudan till teckning av aktier i Bergs Timber AB (publ) ¢ 3
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B.7 Finansiell
information i

sammandrag, forts

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 2012-08-31 2011-08-31 2010-08-31
Anlaggningstillgangar 325,0 3571 398,3
Varav immateriella tillgangar 2,56 2,8 2,3
Varav materiella anlaggningstillgangar 275,5 309,2 341,2
Varav biologiska tillgdngar 45,3 44,9 54,6
Varav finansiella anldggningstillgdngar 1,7 02 02
Omsattningstillgangar 279,4 319,5 330,5
Varav kassa och bank 01 1,1 1,8
Summa tillgangar 604,4 676,6 728,8
Eget kapital 191,0 230,0 2711
Langfristiga skulder 70,0 238,3 2477
Kortfristiga skulder 343,4 208,3 210,0
Summa skulder 4135 446,6 4577
Summa eget kapital och skulder 604,4 676,6 728,8
Varav rédntebédrande skulder 310,4 324,4 306, 1
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
MSEK 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Kg§saf|9de for d(?n Iopandg verksamheten fore 15,7 a4 73.5
férandringar av rorelsekapital
Forandring rorelsekapital 32,7 -3,8 -30,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 170 -45,2 43,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,4 28,7 -474
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,6 15,8 4,5
Periodens kassaflode -1,0 -0,7 04
Likvida medel vid periodens boérjan 1.1 1,8 1.4
Likvida medel vid periodens slut 0,1 11 1,8
Nyckeltal
2011/2012 2010/2011 2009/2010
Avkastning pa eget kapital, % -18,5 -15,7 9,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -6,5 -6,4 75
Avkastning pa totalt kapital, % -5,4 -5,2 6,0
Rorelsemarginal, % -4,2 -4,3 4,6
Nettovinstmarginal, % -6,4 -6,3 3,5
Soliditet, % 31,6 34,0 372
Réntebérande nettoskuld, MSEK 310,3 323,3 304,3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,62 1,41 1,12
Medarbetare 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Antal anstéllda, medelantal 212 223 230
Omsattning per anstalld, KSEK 3889 3825 3983
Aktiedata 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Antal aktier vid periodens slut 6899 490 6899 490 6899490
Eget kapital per aktie, SEK 27,68 33,33 39,30
Resultat per aktie, SEK -5,65 -5,71 3,49
Kassaflode per aktie, SEK 2,46 -6,55 6,28
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,25

4 « |nbjudan till teckning av aktier i Bergs Timber AB (publ)
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B.8 Utwald proforma- Ej tillimpligt; prospektet innehéller inte proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillimpligt; prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berikning av forvintat
resultat.
B.10 | Revisions- Ej tillimpligt; revisionsanmirkningar saknas. Bolagets revisor har dock limnat en upplysning
anmdrkning av sirskild betydelse i revisionsberittelsen for rakenskapséret 2011/2012. Upplysningen
lyder enligt foljande: "Utan att det paverkar véra uttalanden ovan hinvisar vi till styrelsens
information i férvaltningsberittelsen och speciellt visentliga hindelser efter rikenskapsérets
utgdng avseende bolagets finansiella situation. Som framgér av informationen bedémer sty-
relsen att bolaget erhéller en finansiell stillning som sikerstiller fortsatt drift genom den
dverenskommelse som forvintas triffas med bolagets huvudfinansiir i kombination med att
den av styrelsen foreslagna foretridesemissionen genomférs. Emissionen forvintas ske efter
arsredovisningens avgivande och ir visentlig for bolagets fortsatta finansiering och fortsatta
drift.”
B 11 | Orillrdickligt Bergs Timbers befintliga rorelsekapital ir otillrickligt for att ticka de aktuella behoven under
rorelsekapital den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget uppskattar att bristen pa rérelsekapital, under-

skottets storlek, ir 30 MSEK. Detta belopp motsvarar terbetalning av 13n till Banken under en
nuvarande kreditfacilitet som maste genomf6ras senast den 31 december 2012. Bolaget har
dock kommit éverens om de huvudsakliga villkoren i en ny kreditfacilitet som kommer att
ersitta den gamla. Aven den nya kreditfaciliteten innefattar en aterbetalning om 30 MSEK per
31 december 2012. Underskottet av rorelsekapital kommer siledes uppsté per detta datum.

Bolagets handlingsplan for att erhélla tillrickligt rorelsekapital for att ticka de aktuella
behoven ir den féreliggande Foretridesemissionen. D Bolaget erhillit teckningsférbindelser
och emissionsgarantier som tillsammans uppgér till det fulla beloppet av Féretridesemissio-
nen, samt att en éverenskommelse triffats med Banken om villkoren i den nya kreditfacilite-
ten, har Bolaget hog tilltro till att Féretridesemissionen ger planerat kapitaltillskott.

Om Foretridesemissionen inte genomfors i sin helhet enligt plan och om Bolaget i en
sddan situation inte kan erhélla en kompletterande kreditfacilitet kan konsekvensen bli att
Bolaget inte klarar av att fullfélja sina betalningsdtaganden mot Banken, vilket kan innebira
att Bolaget undersoker forutsittningarna till att genomféra ytterligare en nyemission, dvervi-
ger att revidera den handlingsplan och besparingsprogram som pbérijats, tvingas dra ned pa
verksamheten genom att siga upp personal, silja anliggningstillgingar eller p4 annat sitt
minska Bolagets kostnader. Om Bolaget misslyckas med att fullfélja sina betalningsataganden
mot Banken kan detta dven innebira att Banken ges ritt att siga upp det Befintliga Laneavta-
let eller det Nya Laneavtalet, det som vid den aktuella tidpunkten ir gillande, till omedelbar
betalning. En sddan uppsigning skulle allvarligt paverka Bolagets finansiella stillning och

moéjlighet att fortsitta verksamheten, och skulle kunna medféra Bolagets obestind.
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Avsnitt C —Vardepapper

c1 Viirdepapper som Aktier av serie B i Bergs Timber (ISIN-kod SE0000101297). Varje aktie av serie B berittigar
erbjuds till en (1) rost pd bolagsstimman.
c.2 Denominering Aktierna ir denominerade i SEK.
c3 Totalr antal aktier | Bolagets registrerade aktiekapital uppgér till 6 899 490 SEKV fordelat pa O aktier av serie A
i Bolaget och 6 899 490 aktier av serie B. Varje aktie har ett kvotvirde om 1 SEK. Efter genomférande
av Foretridesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att uppgé till hogst 96 592 860 SEK,
fordelat pa O aktier av serie A och hdgst 96 592 860 aktier av serie B.
c4 Rdittigheter som Varje aktie av serie A berittigar till tio (10) roster, och varje aktie av serie B berittigar till en
sammanhdnger med | (1) rost pa bolagsstimma. Samtliga aktier medfor lika ritt till andel i Bolagets vinst och till
virdepappren eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och
utbetalas genom Euroclear Swedens férsorg. Ritt till utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen for utdelning ir registrerad som innehavare
av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.

Aktiesigare har normalt sett foretridesritt vid teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler, sdvida inte bolagsstimman, eller styrelsen efter bolagsstimmans bemyndi-
gande eller med bolagsstimmans efterfoljande godkinnande, beslutar om undantag hirifrén.

C5 Inskrdnkningar Ej tillimpligt; aktierna ir inte foremal for ndgra begransningar i ritten att 6verlata dem.
iden fria
overldtbarheten
C.6 Upptagen till handel | De Nya Aktierna kommer att bli, och de befintliga aktierna ir, féremal for handel pé
Nasdaqg OMX.
c7 Utdelningspolicy Bergs Timber har en 14ngsiktig policy att limna utdelning till aktiesigarna. Faktorer som

styrelsen i férsta hand kommer att beakta vid framtida utdelningsférslag 4r investerings-
behov, finansiell stillning, resultatutveckling och utsikter f6r de kommande &ren.

Avsnitt D - Risker

D.1

Risker relaterade till
emittenten eller

branschen

En investering i Bergs Timber ir férenad med risk. Vid bedémning av Bergs Timbers framtida
utveckling ir det av stor vikt att vid sidan av méijligheterna till resultattillvixt dven beakta
riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, de huvudkategorier av riskfaktorer
som bedéms kan komma att ha betydelse for Bolagets framtida utveckling, utan att gora
ansprak p4 att vara heltickande.

Riskfaktorer hanférliga till marknad och operationella risker innefattar bland annat
konjunkturpaverkan, konkurrens och prispress, kundrisk, risk i rdvaruanskaffning och med
leverantdrer, risker i energipriser, miljorisker, produktions- och verksamhetsrisk, beroende av
nyckelpersoner, tvister samt skatterisker.

Bland de finansiella riskfaktorerna 4terfinns Bolagets formaga att refinansiera 13n,
sikerstilla kapital for framtida utveckling, och rorelsekapital for att ticka Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden, valutarisk, rinte- och kreditrisk samt risker vid

forvirv och finansiering av forvirv.

D.3

Risker relaterade till
vdrdepappren

Risker forenade med aktien och Foretridesemissionen inkluderar aktierelaterade risker,
handel i Teckningsritter, utspidning, begrinsad likviditet, framtida utdelning, ej sikerstillda

tecknings- och garantiitaganden samt risker med dgare med betydande inflytande.

1) Aktiekapitalet efter det beslut om minskning av aktiekapitalet som fattades pa extra bolagsstimma den 20 november 2012 och som ir villkorat av Féretridesemissionens genomférande.
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Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretridesemissionen kommer att tillféra Bergs Timber cirka 103,1 MSEK f{6re emissions-
kostnader. Frn emissionsbeloppet kommer avdrag att goras for emissionskostnader som
beriknas uppga till cirka 8,1 MSEK, varav cirka 3,4 MSEK utgor ersittning for garantiata-
ganden.

E.2a

Motiv och anvénd-
ning av emissions-

likviden

Sagverksbranschen ir for niarvarande under hard press och méinga aktdrer pa marknaden
driver verksamheten med forlust. Situationen for de svenska sigverken har forvirrats ytterli-
gare under det tredje kvartalet 2012. Det ir frimst ett forsimrat valutalige dir den starka
svenska kronan medfér att de svenska sigverken forlorar konkurrenskraft gentemot utlind-
ska travaruproducenter, minskade intikter frin biprodukter och fortsatt héga rdvarukostna-
der som férsimrat liget for branschen ytterligare.

For att mota ovanstiende marknadsférutsittningar har Bergs Timber vidtagit ett antal
atgirder, bland annat genom att avveckla verksamheten vid sgverksanliggningen i Jirnfor-
sen och att avyttra omkring en tredjedel av Bolagets skogsinnehav. Bolaget har dirutéver
tagit fram en handlingsplan med ett antal vil definierade itgirder som syftar till att minska
rdvarukostnaden samt att 6ka produktiviteten och kostnadseffektivisera verksamheten for att
dirigenom uppni en acceptabel 16nsamhet.

Parallellt med att Bolaget kontinuerligt vidtagit dtgirder for att 6ka lonsamheten har
arbetet fortsatt med att finna en 16sning pa Bolagets behov av en stirkt kapitalbas. Mot
bakgrund av detta har Bolaget nu nitt en éverenskommelse med Banken om de huvudsakliga
villkoren i en ny kreditfacilitet vilket, i kombination med Foretridesemissionen, enligt styrel-
sens beddmning, kommer att medféra att Bolaget uppnir en finansiell stillning som siker-
stiller fortsatt verksamhet.

Emissionslikviden om cirka 103,1 MSEK, fore emissionskostnader, avses att anvindas till
att stirka Bolagets finansiella stillning, till del genom &terbetalning av befintliga 14n jimte
rinta om totalt cirka 57 MSEK, varav 25 MSEK utgor 14n, samt cirka 2 MSEK utgér rinta pa
14n, fran befintliga aktiesigare och 30 MSEK utgdr dterbetalning av 1n frin Banken, medan
resterande del av emissionslikviden avses att anvindas till att forbittra Bolagets likviditet.

En forbittrad likviditet innebir att Bolaget ytterligare stirker sin stillning som en stabil
affirspartner till sina leverantérer och bedéms darmed majliggora for Bolaget att tillvarata
aktuella affirsmajligheter, frimst avseende ravaruinkép till bittre villkor, vilka skulle bidra
till att sinka Bolagets rdvarukostnad. Utover detta innebir en forbittrad likviditet dven att
Bolaget 6kar méijligheten att spela en mer aktiv roll i den férviintade omstruktureringen av

travarubranschen.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Styrelsen i Bergs Timber beslutade den 18 oktober 2012, under férutsittning av efterfoljan-
de godkidnnande av extra bolagsstimma den 20 november 2012, att genomfdra en nyemis-
sion med foretridesritt for Bolagets aktiedigare. Styrelsens beslut, vilket godkindes vid extra
bolagsstimma den 20 november 2012, innebir att Bergs Timbers aktiekapital ckas med
hogst 89 693 370 SEK genom utgivande av hogst 89 693 370 Nya Aktier. Bolagets aktiedgare
har féretridesritt att teckna de Nya Aktierna i forhillande till de aktier de dger. Avstimnings-
dag for ratt till deltagande i Foretridesemissionen dr den 23 november 2012. Varje befintlig
aktie berittigar till tretton (13) Teckningsritter. En (1) Teckningsritt ger ritt till teckning av
en (1) Ny Aktie. I det fall inte samtliga Nya Aktier tecknas med stod av Teckningsritter dger
styrelsen, inom ramen for Foretridesemissionens hdgsta belopp, ritt att besluta om tilldel-
ning av aktier till dem som anmiilt sig f6r teckning av aktier utan foretridesritt. Teckning
skall ske under perioden frin och med den 28 november 2012 till och med den 12 december
2012, eller den senare dag som bestims av styrelsen. Teckningskursen har faststillts till

1,15 SEK per Ny aktie.
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E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Ett antal av Bergs Timbers aktieidgare, diribland delar av Slikten Bergh, ATA Holding
Sweden AB samt Kay Nilsson, (tillsammans "Stérre Aktiedgare”), som tillsammans innehar
cirka 53,8 procent av aktierna och cirka 53,8 procent av résterna i Bolaget har uttalat sitt
stdd for Foretridesemissionen och har férbundit sig att teckna hela eller delar av sina respek-
tive andelar i Féretridesemissionen. De storre Aktiedgarnas teckningsférbindelser motsvarar
sammanlagt cirka 52,7 procent av Foretridesemissionen. De Storre Aktiedgarna har vidare
dtagit sig att inte minska sina respektive aktieinnehav frain den dag d4 respektive avtal ingicks
fram till dess betalning sker for de Nya Aktierna. For de Storre Aktiedgarnas teckningsforbin-
delser utgdr ingen ersittning.

Vissa befintliga aktieigare samt till dessa nirstdende bolag ("Emissionsgaranterna”) —
Ake Bergh, ATA Holding Sweden AB, Kieryd Gard AB, Rimforest AB, Kay Nilsson,
Sérbylunden i Langemala, Karin Bergh Astrand och Per-Ake Bergh — har dven férbundit sig
att intill ett hogsta sasmmanlagt belopp om 48,7 MSEK teckna de Nya Aktier som inte teck-
nas under teckningstiden. Som ersittning for att Emissionsgaranterna garanterar Foretrides-
emissionen har Bergs Timber férbundit sig att betala en garantiersittning till Emissionsgaran-
terna om 7 procent av det garanterade beloppet (motsvarande sammanlagt cirka 3,4 MSEK).
Foretridesemissionen ticks siledes i sin helhet av tecknings- och garantidtaganden.

Ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav. Vidare har vissa styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare gjort affirer med bolag inom Koncernen direkt eller via nirstdende bolag, i egenskap av
exempelvis skogsigare. Vissa av styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna har
dessutom limnat 14n till Bolaget. Dessa férhillanden innebir att dessa personer kan ha
intressen som stér i strid med Bolagets. Det foreligger i 6vrigt inga intressekonflikter mellan
Koncernbolag och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Sole Lead
Manager erhéller en pd forhand avtalad ersittning for utforda tjanster i dess egenskap som
finansiell rddgivare respektive emissionsinstitut i sasmband med Foretridesemissionen.
Banken ir vidare langivare till Bergs Timber. Emissionslikviden avses bland annat anvindas
till engdngsamortering pa befintliga 14n frin Banken om 30,0 MSEK. Juridisk radgivare till
Bolaget i sasmband med Foretridesemissionen ir Advokatfirman Térngren Magnell, som
erhiller ersittning for utférda tjinster i samband med Féretridesemissionen enligt pa for-

hand avtalade timarvoden.

E.5

Lock-up-avtal

Det finns ingen styrelseledamot eller person i ledningsgruppen som har tagit sig begrins-
ningar i sina moéjligheter att efter Foretridesemissionens genomforande avyttra sina innehav

av virdepapper i Bergs Timber under viss tid.

E.6

Utspdidningseffekt

Forestiende Foretridesemission kommer, vid full teckning, medféra att antalet aktier i
Bolaget okar frén 6 899 490 till 96 592 860 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 1 300
procent. For de aktiedgare som avstér att teckna aktier i Féretridesemissionen uppkommer
en utspiadningseffekt om totalt hégst 89 693 370 Nya Aktier, motsvarande hogst cirka 92,9

procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretridesemissionen.

E.7

Kostnader som

dléiggs investerare

Ej tillimpligt; emittenten &lidgger inte investerare nigra kostnader.
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Riskfaktorer

RISKFAKTORER

Nedan redovisas riskfaktorer som kan fd betydelse for Bergs Timbers verksamhet och framtida utveckling Riskfaktorerna dir inte

rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

Beskrivningen av riskfaktorer dir inte uttommande. Riskfaktorerna bor beaktas av investerare tillsammans med sdvil évrig informa-

tion i detta Prospekt som en allméin omvdirldsbedomning,

Ytterligare riskfaktorer som for néirvarande inte éir kéinda eller som for tillfillet inte anses vara betydande kan ocksd pdverka

Bergs Timbers verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Bolaget kan endast pdverka vissa riskfaktorer, medan andra riskfakto-

rer kan ligga helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Véirdet pd en investering i Nya Aktier kan komma att pdverkas viisentligt om

ndgon av nedan redovisade — eller andra — riskfaktorer forverkligas. Investerare uppmanas ddirfor att géra sin egen bedomning av

nedan redovisade och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verksambhet, resultat, finansiella stéllning och framtida

utveckling.

Riskfaktorer specifika for branschen och emittenten
Konjukturpaverkan

Travarumarknaden ir beroende av det allminna konjunk-
turliget och ir dirmed péverkad av den allmint rdidande
ekonomiska osikerheten, inte minst inom euro-omradet.
Trivaror ir en insatsvara fér andra producenter och efterfra-
gan inom anvindningsomridena for sdgade trivaror paver-
kas av utvecklingen av den allminna ekonomin svil glo-
balt, regionalt som lokalt. Den senaste tiden har paverkan
fran den allminna ekonomin varit framférallt global. Det
kan inte uteslutas att Bergs Timbers finansiella stillning och
resultat paverkas negativt av {érindringar i den allminna
ekonomin.

Konkurrens och prispress

Bergs Timber verkar inom en mycket konkurrensutsatt
bransch. Travarubranschen i Europa har ménga aktérer och
ett hart konkurrenstryck.

Prisutvecklingen for trivaror styrs till stor del av hur
den globala konsumtionen &verensstimmer med den globa-
la produktionen och lagersituationen. Prisskillnader i lokal
valuta for olika trislag och kvalitéer i kombination med
valutakursrelationer har stor betydelse fér val av marknad
i det dagliga forsiljningsarbetet.

Det kan inte uteslutas att de stora pris- och volym-
svingningar som pé grund av konkurrens och konjunktur-
forindringar, valutakursrelationer samt tillging till rdvaror
som har kidnnetecknat trivarumarknaden, kommer att upp-
std dven i framtiden och att 1iga férsiljningspriser, som inte

kompenseras av motsvarande liga rivarukostnader, kan ha

en negativ effekt pa Bergs Timbers omsittning, finansiella

stillning eller resultat.

Kundrisk

Kundrelationerna i Bergs Timber bygger ofta pa 1dngvariga
relationer. Avtalsférhillandena regleras ofta i korta leverans-
avtal, med upp till sex manaders 16ptid. Avtalen innehiller
vanligen inga bestimmelser om uppsigning. Overens-
kommelser med kunderna garanterar inte Bergs Timber
négra givna forsiljningsvolymer. Likt andra aktérer pa

Bergs Timbers marknad kan Bolaget férlora kunder eller
kan Bolagets kunder minska sina inképsvolymer, vilket kan
ha en negativ effekt pa Bolagets omsittning, finansiella

stillning eller resultat.

Révara och leverantorer

Révarukostnaden ir en mycket stor del av den firdiga
produktens forsiljningsvirde, varfér produkten dr mycket
kinslig for prisforandringar av skogsravaran. Ravaran
anskaffas foretridesvis i ndromradet och utbud och efterfra-
gan av ravaran paverkar p4 kort sikt prissittningen i stor
omfattning. Sedan sommaren 2009 har rdvarumarknaden i
sydostra Sverige priglats av stigande ravarupriser, vilket
medfort att Koncernens marginaler minskat. Under 2012
har dock priserna p4 rivara sjunkit, vilket fitt positiva
effekter p4 resultatet. Det kan dock inte uteslutas att riva-
rubrist och stigande rdvarupriser kan komma att ha en
negativ paverkan pa Bergs Timbers omsittning, finansiella
stillning eller resultat.
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Energipriser

Bergs Timbers behov av virme till torkprocess samt upp-
virmning av lokaler produceras i egna panncentraler som
eldas i huvudsak av barken fran timret, varfor kinsligheten
nir det giller energikostnaden ir begrinsad. Diremot
paverkas Bergs Timber kraftigt av forindringar i kostnads-
liget for energi till drift av maskinanliggningarna, det kan
dirfor inte uteslutas att kommande energipriser kan kom-
ma att paverka Bergs Timbers omsittning, finansiella still-

ning eller resultat negativt.

Miljorisker

Bolagets verksamhet medfér miljopaverkan pé den yttre
miljon bland annat genom buller, luftféroreningar samt vat-
tenuttag till timmerbevattning. Hultsfreds kommun har vid
granskningen av Moérlundaanliggningens miljérapport for
2010 anmirkt att villkoret rérande extern bullernivé inte
f6ljs, vilket kommunen menar ir allvarligt och kriver upp-
f6ljning. Koncernen har sedan dess genomfért investeringar
som forvintas minska ljudnivan vid mitpunkterna. Ndgon
kontrollmitning har emellertid inte genomforts, vilket for-
anlett en anmirkning fran tillsynsmyndigheten. Vidare
atgirder frin tillsynsmyndigheten kan inte uteslutas.

P4 Koncernens anldggningar har det tidigare utforts s&
kallad doppning av virke, en metod fér skyddsbehandling
som inte varit foremal for artificiell torkning. Virket doppa-
des i ett skyddsmedel for att gora virket motstindskraftigt
mot réta, mogel och blinad. De anvinda skyddsmedlen
innehdll bland annat miljéfarliga pentaklorfenoler. Det
finns séledes risk att saneringsatgirder méste vidtas p&
Koncernens anlidggningar. Det kan inte uteslutas att om
sddana saneringsdtgirder krivs, kan det f3 negativ pdverkan
pa Koncernens finansiella stillning eller resultat.

Den 1 oktober 2002 tilltriddes sdgverksanliggningen i
Farbo. I samband med férvirvet konstaterades vid genom-
férd markundersdkning férhéjda virden av koppar i anslut-
ning till platsen for en tidigare impregneringsanliggning.
Efterbehandlingen avslutades 2009 da uppstillda mal for
saneringen hade uppnitts och slutrapporten godkints av
samhillsbyggnadsnimnden i Oskarshamns kommun. Vid
en framtida rivning av byggnaden p4 platsen for den tidiga-
re impregneringstuben skall dock provtagning ske av mar-
ken for att sikerstilla att fororeningen inte har en for nirva-
rande okind utbredning och risk. Firbofastigheten saldes
den 23 juli 2012, varvid Bergs Timber i avtalet friskrevs frin
allt ansvar for féroreningar i mark p4 fastigheten. Det kan
trots friskrivningen inte uteslutas att férekomsten av féro-
reningar kan foranleda ansprdk mot Bergs Timber, vilket
kan f3 en negativ inverkan pa Koncernens finansiella still-

ning eller resultat.
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Sagverk och triindustri har de senaste dren varit gran-
skade av linsstyrelserna &ver hela landet genom att invente-
ringar av verksamheten med avseende p4 fororenad mark,
s& kallade MIFO fas 1-undersékningar, genomférts. Detta ir
en metodik som linsstyrelserna anvinder sig av for att iden-
tifiera fororenad mark. Lansstyrelserna klassar sedan verk-
samheten i olika riskklasser. Sdgverk eller triindustrier klas-
sas normalt som stor risk eller mycket stor risk. I de fall det
beddms som pékallat utférs en MIFO fas 2-undersdkning.
For tvd av Koncernens anliggningar har MIFO fas 2-under-
sokningar genomforts.

Bolagets anliggning i Mérlunda har vid en MIFO
fas 2-undersdkning klassats som hog risk. Vid undersok-
ningen har bland annat identifierats fsrekomster av penta-
klorfenoler i ett grundvattenrér. Den ursprungliga forore-
ningskillan befinner sig troligen under en virkestork varfor
ndgon ytterligare dtgird inte vidtagits. Nigon avsittning for
sanering ir inte beaktad i rikenskaperna, pa grund av svi-
righeter att berikna kostnadens storlek. Det kan dock inte
uteslutas att kostnaden for en framtida sanering kan kom-
ma att medféra en betydande negativ pdverkan pa Koncer-
nens finansiella stillning eller resultat.

Vid genomférande av en MIFO fas 2-undersékning har
Bolagets anliggning i Nybro klassificerats som mattlig risk.
Av en miljégranskningsrapport avseende Bergs Timber
Bitus AB, upprittad av KPMG den 14 juni 2007, framgar
vidare att sedimentproverna i sedimenteringsdammen pavi-
sar kraftigt férhojda halter av arsenik, krom och koppar.
Sedimenteringsdammen kommer p3 sikt att beh6va saneras
for fororenade sediment. Bolaget har avsatt medel
(0,6 MSEK) for att ticka den framtida kostnaden. KPMG
rekommenderar dock i rapporten att ytterligare avsittning-
ar gors for framtida behandlingar av {éroreningar pa fastig-
heten med anledning av krav p aterstillande efter avslutad
verksamhet. Bolaget har dock inte gjort ytterligare avsitt-
ningar, d3 avsatta medel bedéms vara tillrickliga. For det
fall att saneringskostnaden dverstiger avsittningen uppstir
kostnader som kan medféra negativa konsekvenser f6r Kon-
cernens finansiella stillning eller resultat.

Omradet vid Bolagets anliggning i Orrefors har vid en
MIFO fas 1-undersckning befunnits méjligen férorenat av
bland annat klorfenol och 8satts riskklass 1, mycket hog
risk. En MIFO fas 2-undersékning har aviserats, men innu
inte paborjats. Det finns dirmed risk att eventuella
saneringsdtgirder medfor kostnader, som kan {8 negativa
konsekvenser for Koncernens omsittning, finansiella stall-
ning eller resultat.

Linsstyrelsen i Kalmar lin genomférde under 2008 en
MIFO fas 1-undersckning avseende Bolagets anliggning i

Jirnforsen och i sin rapport bedémde linsstyrelsen prelimi-



nirt riskklassen som hog risk. Kommunen har i sin gransk-
ning av Bolagets miljorapport f6r 2010 noterat att det kan
bli aktuellt att dterkomma till miljdsituationen i anledning
av en nedliggning av verksamheten vid anliggningen och
en eventuell avyttring av fastigheten. Jirnforsenanliggning-
ens sdgverksamhet avvecklades under 2011, men extern
part bedriver alltjaimt hyvlingsverksamhet och fastigheten
kvarstdr i Koncernens dgo. Bolaget har forelagts att genom-
fora en MIFO fas 2-undersdkning. Det finns risk att even-
tuella saneringsitgirder medfér betydande kostnader, vilket
kan f3 negativa konsekvenser for Koncernens finansiella

stillning eller resultat.

Produktion och verksamhet

Ett av Bergs Timbers dotterbolag, Bergs Timber Orrefors
AB, bedriver flisningsverksamhet p4 fastigheten Nybro
Britemala 1:4 som strider mot detaljplanen for omradet,
vilken endast tilliter lagring men inte flisning p4 fastighe-
ten. Nybro kommun har dirf6r upprittat en ny detaljplan
for det aktuella omrédet. Den nya detaljplanen har dock
overklagats och &terremitterats till lansstyrelsen for vidare
handliggning. For det fall att upprittandet av en ny detalj-
plan som tilliter verksamheten avseende flisning férhindras,
kan Bolaget komma behéva flytta denna verksamhet. Detta
kan komma att medféra kostnader som i sin tur kan komma
att medfora en negativ paverkan pa Koncernens finansiella

stillning eller resultat.

Nyckelpersoner

Bergs Timber ir for sin verksamhet beroende av ett antal
nyckelpersoner i ledande befattningar. Dessa personer
bidrar med hog kompetens och lang erfarenhet, vilket ir
viktigt for Bergs Timbers verksamhet. Om en eller flera av
dessa nyckelpersoner limnar Bolaget kan det ha en negativ

inverkan p4 Bolagets verksamhet.

Tvister

Bolag inom Koncernen ir frén tid till annan inblandade i
tvister och andra rittsliga férfaranden inom ramen for den
l6pande affirsverksamheten och kan siledes bli foremal for
ersittningskrav och andra ansprik till f6ljd av exempelvis
avtalstvister, pastddda fel i leveranser av varor och tjinster
samt miljofrigor. Vad miljéfrigor betriffar, stir Bergs Timber
Moérlunda AB f6r nirvarande under utredning av miljoakla-
gare i ett drende som ror anvindandet av bark- och spanse-
diment i strid mot ett bygglov. Sddana tvister, ersittnings-
krav och andra ansprik kan vara tidskrivande, stéra den
normala verksamheten och medféra betydande kostnader,
samt kan deras utging vara svéra att férutse. Tvister och

andra rittsliga férfaranden kan siledes innebira en negativ
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paverkan pi Koncernens omsittning, finansiella stillning

eller resultat.

Skatterisker

Bergs Timbers verksamhet, inklusive transaktioner mellan
bolag i Koncernen, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning
av tillimplig skattelagstiftning och praxis. Bolaget har inte
varit inblandat i ndgon skatterevision eller ndgon skattetvist
och den korrespondens som forevarit med Skatteverket
under den senaste tredrsperioden har inte rért materiella
fragor eller belopp. Inkomstdeklarationer och skattedekla-
rationer har inldmnats i tid och férfallna skatter har beta-
lats. Det kan dock inte uteslutas att Bolagets tolkning av
tillimplig skattelagstiftning och praxis kan visa sig felaktiga,
eller att regler dndras med verkan tillbaka i tiden. Detta kan
isin tur paverka Bolagets resultat och finansiella stillning
negativt.

Finansieringsrisk
Bergs Timber avser refinansiera samtliga ldn under det
Befintliga Laneavtalet samt den checkkredit om maximalt
100 MSEK och den garantiram om 19 MSEK med Danske
Bank genom ingdendet av det Nya Lineavtalet. Det Nya
Laneavtalet dr dock villkorat av att Foretridesemissionen,
eller annan tillférsel av nytt eget kapital om minst 100
MSEK genomférs senast den 31 december 2012. Det
Befintliga Laneavtalet kommer sdledes att ersittas av det
Nya Laneavtalet i nira anslutning till genomférandet av
Foretridesemissionen. Bergs Timber har haft svarigheter att
uppfylla de finansiella 4tagandena under det Befintliga
Laneavtalets 16ptid och har fitt inhimta Bankens godkin-
nande f6r bristande uppfyllelse av dtaganden vid ett flertal
tillfillen. Det senaste godkinnandet avseende brott mot de
finansiella dtagandena i det Befintliga Laneavtalet ir villko-
rat av att Foretridesemissionen genomfors, eller att Bolaget
P4 annat sitt tillfors nytt eget kapital om minst 100 MSEK
och av att Bolaget vid vissa angivna datum limnar viss
information till Banken. Godkinnandet ir foremal for
omprdvning den 30 november 2012. Om omprévningen
utfaller nekande eller om villkoren i godkinnandet inte
uppfylls kommer Bergs Timber ha anses brustit mot sina
ataganden under det Befintliga Laneavtalet. Banken kom-
mer dirmed ha ritt att siga upp det Befintliga Lineavtalet
till omedelbar betalning. En sddan uppsigning skulle allvar-
ligt paverka Bolagets finansiella stillning och méijlighet att
fortsitta verksamheten, och skulle kunna medféra Bolagets
obestand.

Bade det Befintliga Laneavtalet och det Nya Léneavta-
let innehéller dtaganden som begrinsar handlingsutrymmet
for Bergs Timber och pverkar Bergs Timbers méjlighet att
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pantsitta sina tillgingar, att gdra investeringar, att 13na eller
stilla borgen, att silja eller pd annat sitt 6verlata tillgdngar
samt att fusionera eller konsolidera verksamhet med ett
annat bolag. Dessa restriktioner kan begrinsa Bergs Timbers
mojligheter att verka enligt plan och skulle kunna ha en
visentlig negativ paverkan pa Bergs Timbers verksamhet,
finansiella stillning och rorelseresultat. Dirutdver inneh3l-
ler det Befintliga Laneavtalet finansiella dtaganden av-
seende nivderna for Koncernens egna kapital, soliditet och
EBITDA. For det fall att Bergs Timber inte uppfyller ata-
gandena i ldneavtalen skulle det kunna resultera i ett avtals-
brott som i sin tur skulle kunna resultera i att samtliga ute-
stdende 1in omedelbart forfaller till betalning. Enligt det
forslag som dverenskommits mellan parterna forvintas det
Nya Léneavtalet innehalla motsvarande &taganden och res-
triktioner som det Befintliga Laneavtalet dock med mindre
langtgdende begrinsningar avseende avverkning av skog.
Begrinsningarna férvintas innebira att Koncernens avverk-
ning under avtalstiden begrinsas till 30 000 kubikmeter vir-
ke. Lanen under det Nya Lineavtalet avses 16pa utan amor-
tering till slutbetalningsdagen, som forvintas infalla tre &r
efter utbetalningsdagen. Den facilitet som tas upp som
checkkredit under det Nya Léneavtalet férvintas dock ned-
sittas med 30 MSEK efter genomférandet av Foretrides-
emissionen, varvid en motsvarande 3terbetalning sker till
Banken. Vidare férvintas det Nya Lineavtalet dven inne-
hilla ett 4tagande av Bolaget att, efter genomf6rande av
Foretridesemissionen, vidta atgirder syftande till en visent-
lig forbattring av Bolagets rorelseresultat samt att tillstélla
Banken en handlingsplan avseende verksamheten. Hand-
lingsplanen avses sedan under det forsta dret av det Nya
Laneavtalets 16ptid ligga till grund f6r kvartalsvisa utvirde-
ringar av verksamheten och bedémningar av om uppsig-
ningsgrund foreligger for Banken.

Utover vad som anges ovan har Banken dven, enligt savil
det Befintliga L&neavtalet som enligt de forvintade villkoren
for det Nya Laneavtalet, ritt att sidga upp lanefinansieringen
och kriva 4terbetalning av samtliga utestdende 1dn om Bola-
gets aktier avnoteras frin Nasdag OMX eller om det sker en
dgarforandring varigenom nigon (férutom, vad giller det
Befintliga Lineavtalet, Slikten Bergh och Kay Nilsson) for-
virvar eller pa annat sitt kontrollerar mer in 40 procent av
aktierna eller rosterna i Bolaget.

Bergs Timbers befintliga rérelsekapital ir otillrickligt
for att ticka Bolagets behov under den kommande tolvma3-
nadersperioden. Bolaget uppskattar bristen till 30 MSEK,
hinforlig till dterbetalning av 1n enligt bide det Befintliga
Laneavtalet och det Nya Laneavtalet. Aterbetalningen skall
ske den 31 december 2012. 1 revisionsberittelsen for raken-
skapséret 2011/2012 har dven limnats en upplysning av
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sirskild betydelse med motsvarande innebérd. Av denna
framgér att styrelsen bedomer att Bolaget erhéller en finan-
siell stillning som sikerstiller fortsatt drift genom den
Sverenskommelse som forvintas triffas med Bolagets
huvudfinansiir i kombination med att den av styrelsen
foreslagna Foretridesemissionen genomférs, och att emis-
sionen #r visentlig for Bolagets fortsatta finansiering och
fortsatta drift. Om Féretradesemissionen inte genomfors i
sin helhet och Bolaget inte kan erhélla kompletterande
finansiering, kan konsekvensen bli att Bolaget inte klarar av
att fullfélja sina betalningsitaganden mot Banken.

For det fall Banken skulle vilja att siga upp lanefinan-
sieringen med hinvisning till avtalsbrott frin Bergs Timbers
sida eller med anledning av en dgarforindring eller avnote-
ring i enlighet med ovan kan det inte garanteras att ytterli-
gare kapital kan anskaffas p3 godtagbara villkor for Bolagets
aktieigare, eller att sddant kapitaltillskott, om det kan
anskaffas, ir tillrickligt for att fullfolja Bolagets strategi.

I det fall Bolaget misslyckas med att anskaffa nédvindigt
kapital i framtiden, kan Bolagets fortsatta verksamhet inte
garanteras, vilket i slutdndan kan leda till att Bolaget ans6-
ker om konkurs.

Avsikten med ingdendet av det Nya Laneavtalet och
genomforandet av Foretridesemissionen ir att stirka Bola-
gets finansiella stillning. Det kan dock inte uteslutas att
Bergs Timber i framtiden kan komma att bryta mot finan-
siella dtaganden i sina kredit- och/eller ldneavtal pd grund
av exempelvis det allménna konjunkturliaget eller storning-
ar pa kapital- och kreditmarknaderna. Detta skulle i s3 fall
kunna paverka Bolagets omsittning, finansiella stillning

och resultat negativt.

Framtida finansiering

Aven om Foretradesemissionen stirker Bolagets finansiella
stillning kan det inte uteslutas att Bergs Timber i framtiden
kan komma att behéva ytterligare finansiering, till exempel
genom upptagande av 1an eller genom emission av aktier.
Tillgdngen till ytterligare finansiering paverkas bland annat
av ett flertal faktorer sdsom marknadsvillkor, den generella
tillgdngen pd krediter samt Bergs Timbers kreditvirdighet
och kreditkapacitet. Vidare ir tillgdngen till ytterligare
finansiering beroende av att kunder, leverantorer och 1dngi-
vare inte fir en negativ uppfattning om Bolagets lang- och
kortsiktiga ekonomiska utsikter, vilket skulle kunna bli fal-
let om Bergs Timber drabbas av stora forluster eller om
efterfrigan avtar pd grund av ett férsimrat konjunkturlige.
Storningar, osikerhet och volatilitet pé kapital- och kredit-
marknaderna kan dven begrinsa tillgingen till det kapital
som krivs for att bedriva verksamheten. Marknadsvillkoren
pa kapital- och kreditmarknaderna kan dven komma att



begrinsa Bergs Timbers formiga att betala skulder nir de
forfaller. Vidare kan sddana stérningar, osikerheter och
volatilitet begrinsa Bergs Timbers tillging till kapital som
behévs for att utveckla verksamheten. Begrinsningar i Bola-
gets moijligheter att i framtiden erhélla finansiering pa skili-
ga villkor kan ha en visentlig, negativ inverkan pa Koncer-

nens omsittning, finansiella stillning eller resultat.

Valutarisk

Valutarisk ar den resultateffekt en valutakursférindring
orsakar. Bergs Timber ir exponerat f6r valutaférindringar
genom att en stor del av Koncernens forsiljning sker i
utlindsk valuta sisom EUR, GBP och USD. Koncernens
policy for att skydda Koncernen mot valutarisker ar att
mellan 50-75 procent av forvintat valutainflode de nir-
maste 6 till 12 ménaderna valutasikras. Forandringar av
valutakurser kan siledes ha en negativ inverkan p& Koncer-

nens finansiella stillning eller resultat.

Rénte- och kreditrisk

Rinterisken ar risken for att forandringar i rintenivan
paverkar Koncernens rintenetto och/eller kassafléde nega-
tivt. Rinteexponering hinfor sig huvudsakligen till upptag-
na lan. Pdverkan pd Koncernens rintenetto beror bland
annat p4 uppléningens rintebindningstid. Uppléningen sker
i svenska kronor. Rantepolicyn har varit att trots en storre
risknivé ligga med merparten av krediterna till rorliga ran-
tor, vilka i huvudsak baserar sig pd marknadsrintor. Koncer-
nens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker
gentemot finansiella motparter. Med kreditrisk eller mot-
partsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullgér
sina forpliktelser. Koncernens f6rsiljning av triavaror sker
ibland via delcredere-agenter, vilket innebir att agenten
forutom att agenten formedlar affiren ocks3 tar pa sig ett
ansvar att kreditforsikra affiren. Koncernens policy vad gil-
ler kundkrediter i dvrigt dr att for alla 6vriga trivarukunder
faststilla en limit efter en undersckning av ett kreditfrsik-
ringsbolag. Erh&lles inte kreditforsikring fran kreditforsik-
ringsbolaget sa sker leveranser endast i undantagsfall. Beslut
om detta fattas av verkstéllande direktoren tillsammans
med finanschefen och forsiljningsavdelningen.

Forvarv och finansiering av forvarv

En del av Bergs Timbers tillvixtstrategi utgors av férvirv.
Det kan inte garanteras att Bergs Timber kommer att hitta
limpliga forvirvsobjekt eller att Bolaget kommer att kunna
erhilla erforderlig finansiering for framtida férvirv pa for
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan komma att leda till en

minskad eller avtagande tillvixt for Bergs Timber.
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Marknadsrisk avseende aktuella vardepapper
Aktierelaterade risker

De inhemska och internationella aktiemarknaderna har
under de senaste &ren karaktiriserats av hog volatilitet och
turbulens. Risk och risktagande ir en oundviklig del av
aktieigande. Eftersom en investering i aktier bdde kan kom-
ma att stiga och sjunka i virde kan det inte garanteras att en
investerare kan komma att f3 tillbaka det investerade kapi-
talet. Aktiekursen pa Bolagets aktier kan komma att sjunka
under teckningskursen i Foretridesemissionen. Den som
viljer att teckna Nya Aktier skulle d4 kunna géra en férlust
vid forsiljning av sddana aktier. Aktiekursens utveckling 4r
beroende av en rad faktorer som star utanfér Bolagets kon-
troll. Sddana faktorer omfattar bland annat det allménna
konjunkturliget, marknadsrintan, alternativa avkastnings-
méjligheter, kapitalfldden samt politisk osikerhet. Det ir
inte moijligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de fak-
torer som kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor var-
je investeringsbeslut avseende Nya Aktier bor foregds av en
noggrann analys.

Handel iTeckningsratter

Teckningsritter kommer att handlas pd Nasdaqg OMX
under perioden frdn och med den 28 november till och
med den 7 december 2012. Ingen garanti kan ges for att det
utvecklas en aktiv handel i Teckningsritterna eller att till-
ricklig likviditet kommer att finnas. Om en sddan marknad
utvecklas kommer kursen pa Teckningsritterna bland annat
att paverkas av kursutvecklingen av utestiende aktier i
Bolaget och kan bli féremal for storre volatilitet an sidana
aktier.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
Teckningsritter kommer att fa sin andel av Bolagets aktie-
kapital respektive réstandel utspadd.

Begransad likviditet

Handeln i Bolagets aktie pA Nasdag OMX har under en
lingre tid uppvisat 14g likviditet. Detta kan leda till svérig-
heter {6r en aktiedgare att med kort varsel avyttra aktier,
sarskilt vid avyttring av storre aktieposter. Vidare medfér
den begrinsade likviditeten en risk for att noterad kop-
respektive siljkurs for Bolagets aktier inte rittvisande ater-

ger det pris som en stdrre aktiepost i verkligheten betingar.

Framtida utdelning
Eventuella framtida utdelningar féresls av Bergs Timbers
styrelse och beslutas av bolagsstimma. Faktorer som styrel-

sen i forsta hand kommer att beakta vid framtida utdel-
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ningsforslag ir investeringsbehov, finansiell stillning, resul-
tatutveckling och utsikter f6r de kommande &ren. Det finns
risker som kan péverka Bolagets resultatutveckling och soli-
ditet negativt, och det finns inga garantier for att Bergs
Timber i framtiden kommer att kunna limna utdelning till
aktiedgarna.

Enligt det Befintliga Laneavtalet fir vidare arlig vinst-
utdelning inte dverstiga 50 procent av rets vinst. Det Nya
Laneavtalet férvintas innehélla en motsvarande bestim-
melse. Dessa och andra motsvarande framtida begrinsning-
ar av den utdelning som Bolaget kan limna, kan negativt
paverka priset pa Bolagets aktier.

Ej sékerstéllda teckningsforbindelser och emissionsgarantier
Ett antal av Bergs Timbers aktiedgare har férbundit sig att
teckna Nya Aktier i Foretridesemissionen respektive garan-
tera teckning av de Nya Aktier som eventuellt inte tecknas
med eller utan stéd av Teckningsritter, innebirande att hela
Foretridesemissionen omfattas av teckningsférbindelser
och emissionsgarantier. Dessa tecknings- och garantidtagan-
den ir emellertid inte sikerstillda. Det finns ddrfor en risk
for att Féretridesemissionen inte fulltecknas om ndgon
eller nigra av dem som har limnat tecknings- och garanti-
dtaganden inte uppfyller sina respektive dtaganden. Detta
kan inverka negativt pa Bergs Timbers méjligheter att
genom emissionen erhilla emissionslikviden om cirka

103,1 MSEK fore emissionskostnader.

Agare med betydande inflytande

Vid tidpunkten fér detta Prospekt kontrolleras cirka

22,1 procent av aktierna och résterna i Bergs Timber av
medlemmar i Sldkten Bergh. Vissa medlemmar av Slakten
Bergh har férbundit sig att teckna Nya Aktier i Féretrades-
emissionen motsvarande deras dgarandel i Bolaget. Med-
lemmar av Slikten Bergh har vidare genom emissionsgaran-
tier forbundit sig att teckna viss del av de Nya Aktier som
eventuellt inte tecknas med eller utan stéd av Teckningsrit-
ter. Slikten Bergh kan siledes, bdde fore och efter Foretri-
desemissionen, utdva ett betydande inflytande ver Bolaget
i frdgor som dr foremal for godkinnande av aktiedgarna.
Det kan inte uteslutas att Slikten Berghs intressen dirvid
kan skilja sig frin 6vriga aktieigares intressen. Om Slikten
Bergh skulle avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav, kan

detta ha en visentlig negativ inverkan p3 aktiekursen.
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Inbjudan till teckning av aktier 1 Bergs Timber

[ syfte att stirka Bergs Timbers finansiella stillning, och dirigenom méjliggéra for Bolaget att tillvarata aktuella affirsmailig-
heter, frimst avseende ravaruinkép till bittre villkor, och dirutdver f4 méjligheten att spela en mer aktiv roll i den férvintade
omstruktureringen av trivarubranschen, beslutade styrelsen for Bergs Timber den 18 oktober 2012, under férutsittning av
efterfoljande godkinnande av extra bolagsstimma, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretridesritt for
Bolagets aktieidgare. Styrelsens beslut godkindes vid extra bolagsstimma den 20 november 2012. Denna nyemission sker med
foretradesritt {6r befintliga aktiedgare. Prospektet har darfor upprittats enligt det sd kallade proportionerliga regelverket, och
graden av offentliggérande for Prospektet stér i rimlig proportion till den typ av emission det ir friga om.

Emissionsbeslutet innebir att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 89 693 370 SEK, frén 6 899 490 SEKW till hogst
96 592 860 SEK, genom utgivande av hégst 89 693 370 Nya Aktier. De som pa Avstimningsdagen den 23 november 2012 ir
registrerade som aktiesgare i Bergs Timber far teckna tretton (13) Nya Aktier for varje befintlig aktie i Bergs Timber (primir
foretradesritt). Aktier som inte tecknas med primir foretradesritt skall erbjudas aktieigare och andra som dven tecknar
Nya Aktier med primir féretridesritt (subsidiir foretradesritt). Harutéver erbjuds dven majlighet for investerare att teckna
Nya Aktier utan foretridesritt?). Teckningskursen har faststillts till 1,15 SEK per Ny Aktie, vilket innebir att Féretriades-
emissionen, om den fulltecknas, ssmmanlagt tillfér Bergs Timber cirka 103,1 MSEK, fére emissionskostnader®). De Nya
Aktierna kommer att medf6ra samma rittigheter som de nuvarande aktierna av serie B i Bolaget. Aktieigare som viljer att
inte delta i Féretridesemissionen kommer att f3 sin dgarandel utspidd med cirka 92,9 procent, men har méjlighet att i vart

fall delvis ekonomiskt kompensera sig {6r utspadningseffekten genom att silja sina Teckningsritter.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier?

Storre Aktiedgare i Bergs Timber, diribland delar av Slikten Bergh, ATA Holding Sweden AB och Kay Nilsson, som tillsam-
mans innehar cirka 53,8 procent av aktierna och résterna i Bolaget, har tagit sig att teckna Nya Aktier motsvarande hela eller
delar av sina respektive andelar i Foretridesemissionen. De Stérre Aktiedgarnas teckningsférbindelser motsvarar sammanlagt
cirka 52,7 procent av Foretridesemissionen. Vidare har vissa befintliga aktiesigare i Bergs Timber eller till dessa nirstiende
bolag — Ake Bergh, ATA Holding Sweden AB, Kieryd Géard AB, Rimforest AB, Kay Nilsson, Sérbylunden i Lingemala AB,
Karin Bergh Astrand och Per-Ake Bergh — genom emissionsgarantier forbundit sig att teckna de Nya Aktier i Féretridesemis-
sionen som eventuellt inte har tecknats med eller utan stéd av Teckningsritter. Savil teckningsférbindelserna som emissions-
garantierna forutsitter att sedvanliga villkor uppfylls. Foretridesemissionen ir med detta till fullo garanterad genom teck-

ningsférbindelser och emissionsgarantier frin Bolagets befintliga aktieigare och till dessa nirstiende bolag?.
Hdirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktiedigarna i Bergs Timber att teckna Nya Aktier i Bergs Timber.

Moérlunda den 21 november 2012

Bergs Timber AB (publ)
Styrelsen

1) Aktiekapitalet efter det beslut om minskning av aktiekapitalet som fattades pa extra bolagsstimma den 20 november 2012 och som ir villkorat av Féretridesemissionens genomférande.

2) Se vidare avsnitt "Villkor och anvisningar”.

3) Frén emissionsbeloppet om cirka 103,1 MSEK kommer att géras avdrag for kostnader hinférliga till emissionsinstitutet och garanter samt uppskattade Svriga transaktionskostnader fér-
anledda av emissionen (emissionskostnader). Dessa kostnader dr uppskattade till cirka 8,1 MSEK, varav cirka 3,4 MSEK utgér garantiprovision. Slikten Bergh och Kay Nilsson har till-
sammans limnat aktiedgarldn om 25 MSEK till Bergs Timber, for vilka rinta uppgar till cirka 2 MSEK. Detta sammanlagda belopp om cirka 27 MSEK kommer att kvittas mot Nya
Aktier i emissionen. Med avdrag fér emissionskostnader och teckningslikvid betalad genom kvittning beriknas Bolaget tillfsras 68 MSEK.

4) Se vidare avsnitt "Legala frigor och kompletterande information”.

5) Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena enligt ovan dr dock sikerstillda. Se vidare rubriken "Ej sikerstillda tecknings- och garantidtaganden” under avsnittet "Riskfaktorer”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Ségverksbranschen ir fér nirvarande under hard press och ménga sdgverksrorelser pd marknaden drivs med forlust. Situatio-
nen f6r de svenska sdgverken har forvirrats ytterligare under det tredje kvartalet 2012. Det ir frimst ett forsimrat valutalige
dir den starka svenska kronan medfor att de svenska sdgverken forlorar konkurrenskraft gentemot utlindska triavaruprodu-
center, minskade intikter frin biprodukter och fortsatt héga rdvarukostnader som ytterligare férsimrat liget f6r branschen
under sommaren.

For att mota ovanstiende marknadsforutsittningar har Bergs Timber vidtagit ett antal tgirder, bland annat genom att
avveckla verksamheten vid sdgverksanliggningen i Jirnforsen och att avyttra omkring en tredjedel av Bolagets skogsinnehayv.
Bolaget har dirutdver tagit fram en handlingsplan med ett antal vil definierade &tgirder som syftar till att minska rvarukost-
naden samt att 6ka produktiviteten och kostnadseffektivisera verksamheten for att dirigenom uppna en acceptabel 16nsam-
het.

Det langsiktiga samarbete mellan Bergs Timber och ATA Timber-koncernen, som inleddes rikenskapséret 2010/2011,
skall dessutom férdjupas ytterligare inom ett flertal omraden, bland annat inom logistik, marknad och férsiljning samt inom
produktion genom ett nirmare utbyte av produktionstekniska erfarenheter. Det férdjupade samarbetet underlittas av att
Tage Andersson, huvudigare i ATA Holding Sweden AB, moderbolag i ATA Timber-koncernen, blivit invald i styrelsen for
Bergs Timber i enlighet med beslut pa extra bolagsstimma den 20 november 2012.

Parallellt med att Bolaget kontinuerligt vidtagit dtgirder for att 6ka lonsamheten har arbetet fortsatt med att finna en 16s-
ning pa Bolagets behov av en stirkt kapitalbas. Mot bakgrund av detta har Bolaget nu nitt en éverenskommelse med Banken
om de huvudsakliga villkoren i en ny kreditfacilitet vilket, i kombination med Féretridesemissionen, enligt styrelsens bedém-
ning kommer att medféra att Bolaget uppnir en finansiell stillning som sikerstiller fortsatt verksamhet. Bergs Timbers
befintliga rorelsekapital ar otillrackligt for att ticka Bolagets behov under den kommande tolvménadersperioden. Bolaget
uppskattar bristen till 30 MSEK, hinférlig till dterbetalning av 18n enligt badde det Befintliga Laneavtalet och det Nya Lineav-
talet. Aterbetalningen skall ske den 31 december 2012. Med genomférandet av Foretridesemissionen bedémer dock Bolaget
att behovet av rorelsekapital ir tickt for den kommande tolvmanadersperioden.

Emissionslikviden om cirka 103,1 MSEK fore emissionskostnader, avses att anvindas till att stirka Bolagets finansiella
stillning, till del genom 4terbetalning av befintliga [in jimte rinta om totalt cirka 57 MSEK, varav 25 MSEK utgér 18n, samt
cirka 2 MSEK utgér rinta pa 14n, fran befintliga aktieigare och 30 MSEK utgor dterbetalning av 1an frin Banken, medan res-
terande del av emissionslikviden avses att anvindas till att forbittra Bolagets likviditet. En forbittrad likviditet innebir att
Bolaget ytterligare stirker sin stillning som en stabil affirspartner till sina leverantérer och bedéms dirmed méijliggora for
Bolaget att tillvarata aktuella affirsméijligheter, frimst avseende ravaruinkép till bittre villkor, vilka skulle bidra till att sinka
Bolagets ravarukostnad. Utover detta innebir Foretridesemissionen, tillsammans med den férindrade dgarstrukturen och det
fordjupade samarbetet med ATA Timber-koncernen, att Bolaget ges 6kade méjligheter att delta i den forvintade omstruktu-
reringen av travarubranschen.

[ 6vrigt hidnvisar styrelsen till redogorelsen i detta Prospekt, vilket har upprittats av styrelsen for Bergs Timber med anled-
ning av foreliggande Foretridesemission.

Styrelsen for Bergs Timber dir ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Styrelsen forscikrar héiirmed att alla rimliga forsiktighetsdtgdir-
der vidtagits for att scikerstilla att uppgifterna i detta Prospekt, sdvitt styrelsen vet, jverensstimmer med de faktiska forhdllandena
och att ingenting dir uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Moérlunda den 21 november 2012

Bergs Timber AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och Teckningsratter

De som pé Avstimningsdagen den 23 november 2012 ir
registrerade som aktieidgare i Bergs Timber dger foretrides-
ritt att teckna Nya Aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primir foretridesritt). Aktier som
inte tecknas med primir foretridesritt skall erbjudas aktie-
dgare och andra som tecknar Nya Aktier med primir fore-
tridesratt (subsididr foretradesritt). Harutover kan anma-
lan dven goras for att utan foretradesritt teckna Nya Aktier
som inte tecknats med foretradesritt.

De som pé Avstimningsdagen ir registrerade som aktie-
dgare i Bergs Timber erhéller tretton (13) Teckningsritter
for varje innehavd aktie i Bergs Timber. Teckningsritterna
berittigar innehavaren att med primir foretridesritt teckna
Nya Aktier, varvid varje Teckningsritt ger ritt till teckning
av en (1) Ny Aktie. Aktiedgare som viljer att inte delta i
Foretridesemissionen kommer att f3 sin dgarandel utspiadd
med hogst 92,9 procent motsvarande hogst 89 693 370
Nya Aktier, men har méjlighet att i vart fall delvis kompen-
sera sig for utspadningseffekten genom att silja sina

Teckningsritter.

Teckningskurs
De Nya Aktierna emitteras till en kurs om 1,15 SEK per
Ny aktie. Courtage utgér ej.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av
vilka som dger ritt att erhdlla Teckningsritter i Féretrides-
emissionen ir den 23 november 2012. Forsta dag for handel
i aktierna i Bergs Timber exklusive Teckningsritt (det vill
sdga utan ritt till deltagande i Féretridesemissionen) ir den
21 november 2012.

Teckningstid

Teckning av Nya Aktier skall ske under tiden frin och med
den 28 november 2012 till och med den 12 december
2012. Efter teckningstidens utgdng kommer outnyttjade
Teckningsritter, utan avisering frin Euroclear Sweden, att
bokas bort fran aktieigarnas VP-konton. Styrelsen for Bergs
Timber dger ritt att forlinga teckningstiden.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsritter dger rum p& Nasdag OMX
under perioden den 28 november 2012 till och med den
7 december 2012. ISIN-koden fér Teckningsritterna ir
SE0004925782.

Danske Bank samt andra institut med erforderliga
tillstdnd stér till tjanst med formedling av kép och forsilj-
ning av Teckningsritter. De som 6nskar képa eller silja
Teckningsritter skall dirfér vinda sig till sin bank eller
fondkommissionir.

Teckningsrdtter mdste sdljas senast den 7 december
2012 eller anviindas for teckning av aktier senast den
12 december 2012 for att inte bli ogiltiga och férlora sitt
virde.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

Prospekt, fortryckt emissionsredovisning med vidhingande
inbetalningsavi frin Euroclear Sweden samt sirskild anmil-
ningssedel skickas till direktregistrerade aktiedgare som pa
Avstimningsdagen ir registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rikning forda aktieboken. Av emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhéllna
Teckningsritter och det hela antal Nya Aktier som kan
tecknas. VP-avi avseende registrering av Teckningsritter pa
VP-konto skickas inte ut. Den som dr upptagen i den i
anslutning till aktieboken sirskilt férda férteckningen 6ver
panthavare med flera, erhiller inte ndgon emissionsredovis-

ning utan underrittas separat.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bergs Timber ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller var-
ken emissionsredovisning, Prospekt eller sirskild anmal-
ningssedel. Teckning och betalning skall d4 istillet ske i

enlighet med anvisningar frin respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa jurisdiktioner

Teckningsritterna, BTA och de Nya Aktierna har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid
var tid gillande United States Securities Act frin 1933 eller
négra andra delstatliga virdepapperslagar i USA. Tecknings-
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ritterna, BTA och de Nya Aktierna har inte heller registre-
rats och kommer inte att registreras enligt ngon provinslag
i Kanada och far inte erbjudas eller siljas, direkt eller indi-
rekt, i Kanada eller till personer med hemvist dir annat in

i sddana undantagsfall som inte kriver registrering enligt
nigon provinslag i Kanada. De Nya Aktierna, Teckningsrit-
terna och BTA fir inte erbjudas, forsiljas, dterforsiljas, dver-
foras eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till Austra-
lien, Kanada, Hongkong, Japan, USA, Singapore, Sydafrika
eller annan jurisdiktion dir det inte skulle vara tillitet att
erbjuda Teckningsritter, BTA eller Nya Aktier.

Foljaktligen kommer detta dokument inte att skickas
till, och inga Teckningsritter kommer att tillskrivas, nigon
aktieigare med hemvist i Australien, Kanada, Hongkong,
Japan, USA, Singapore eller Sydafrika. Dessutom forbehél-
ler sig Bergs Timber och Sole Lead Manager ritten att bort-
se frin instruktioner avseende Teckningsritter, BTA eller
Nya Aktier frin, eller pd uppdrag av, personer som innehar
Euroclear-konton och som har hemvist i Australien,
Kanada, Hongkong, Japan, USA, Singapore eller Sydafrika.
Bergs Timber och Sole Lead Manager kriver att personer
som mottar prospektet foljer de begrinsningar som nimns
ovan. Forvirv i strid med dessa begrinsningar kan utgora
brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Teckning av Nya Aktier med primar foretradesratt
Teckning av Nya Aktier med primir foretridesritt skall ske
under perioden frén och med den 28 november 2012 till
och med den 12 december 2012. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade Teckningsritter ogiltiga och kom-
mer, utan avisering frdn Euroclear Sweden, att bokas bort
fran VP-kontona.
For att inte virdet av erhillna Teckningsritter skall ga
forlorat méste aktiedgaren antingen:
¢ utnyttja erhdllna Teckningsritter och teckna Nya Aktier
senast den 12 december 2012, eller
¢ silja erhdllna och ej utnyttjade Teckningsritter senast
den 7 december 2012.

Styrelsen for Bergs Timber dger ritt att forlinga tecknings-
tiden.

En teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsriditter
dr bindande och aktiedigaren kan inte dterta eller dndra
en teckning av Nya Aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Teckning av Nya Aktier med stod av den primira foretra-
desritten sker genom samtidig kontant betalning, antingen
genom att anvinda den fortryckta inbetalningsavin eller
dirfor avsedd sirskild anmilningssedel med samtidig betal-

ning enligt ndgot av f6ljande alternativ:
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¢ Endast den fértryckta inbetalningsavin anvinds om
samtliga Teckningsritter, enligt emissionsredovisning
fran Euroclear Sweden, skall utnyttjas. Inga tilligg eller
andringar kan goras p4 inbetalningsavin. Sirskild anmil-
ningssedel skall d4 inte anvindas.

¢ Anmilningssedeln anvinds om Teckningsritter képts,
avyttrats eller dverforts frdn annat VP-konto, eller av
annan anledning ett annat antal Teckningsritter in det
som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen
skall utnyttjas for teckning. Den fortryckta inbetalnings-
avin fir inte anvindas.

Aktiedgaren skall pd anmilningssedeln under rubriken
”Anmilningssedel 1”, uppge det antal Nya Aktier som den-
ne tecknar sig fér och p4 inbetalningsavin fylla i det belopp
som skall betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.

Sirskild anmilningssedel kan erhillas frin Danske
Bank/VPS, Emissioner pa telefonnummer 0752-48 18 45.
Ifylld anmilningssedel skall i ssmband med betalning
skickas eller limnas p& nedanstiende adress och vara
Danske Bank tillhanda senast klockan 15.00 den 12 decem-
ber 2012.

Danske Bank

VPS, Emissioner / Bergs Timber
Box 7523

103 92 Stockholm

Telefon: 0752-48 18 45
Telefax: 0752-48 47 01

Direktregistrerade aktieagare som inte ar

bosatta i Sverige

Teckningsberittigade aktieigare som inte ir bosatta i
Sverige och inte kan anvinda den fortryckta inbetalnings-
avin skall anvinda den utsinda anmilningssedeln vid teck-
ning. I samband med att anmilningssedeln insinds till
nedan angivna adress skall betalning goras i SEK till nedan
angivet bankkonto i Sverige.

Danske Bank

VPS, Emissioner / Bergs Timber

Box 7523

103 92 Stockholm

Telefon: 0752-48 18 45

Telefax: 0752-48 47 01

SWIFT: DABASESX

IBAN-nummer: SE73 1200 0000 0127 9140 0095
Bankkontonummer: 1279 1400095



Vid betalning méste tecknarens namn och adress samt
VP-kontonummer eller betalningsidentitet enligt emis-
sionsredovisningen anges. Anmilningssedel och betalning
skall vara Danske Bank tillhanda senast den 12 december
2012. Anmilningssedlar kan dven erhéllas frin Bolagets
hemsida www.bergstimber.se och Danske Banks hemsida

www.danskebank.se/prospekt.

Forvaltarregistrerade innehav

Teckning av och betalning for Nya Aktier som tecknas med
primir féretridesritt skall ske till respektive férvaltare och
i enlighet med instruktioner frin denne eller, om innehavet
ir registrerat hos flera férvaltare, frin envar av dessa forval-
tare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Nagra dagar efter erlagd betalning och teckning kommer
Euroclear Sweden att sinda en VP-avi som bekriftelse pa
att betalda tecknade aktier bokats in p4 VP-kontot. De Nya
Aktierna ir bokférda som BTA pa VP-kontot till dess att
registrering av emissionen skett hos Bolagsverket. Registre-
ring av Nya Aktier vilka tecknats med foretridesritt genom
betalning samt efterfljande ombokning av BTA till vanliga
aktier beriknas ske under december 2012. Ndgon VP-avi
utsinds inte i samband med detta utbyte. Depikunder hos
forvaltare erhdller BTA och information i enlighet med

respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTA

Handel med BTA pa Nasdag OMX beriknas ske under
perioden frdn och med den 28 november 2012 till dess att
Foretridesemissionen ir registrerad hos Bolagsverket.
Danske Bank och évriga virdepappersinstitut stir till tjanst
med férmedling av kép och forsiljning av BTA. ISIN-koden
for BTA som tecknats med stdd av Teckningsritter dr
SE0004925790.

Teckning av Nya Aktier med subsidiar foretradesratt
samt tilldelning

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmilan om teckning av Nya Aktier med subsidiir foretri-
desritt skall goras pa darfor avsedd anmilningssedel. Det dr
tillitet att limna in fler 4n en anmilningssedel varvid dock
endast den sist erhillna anmilningssedeln kommer att
beaktas. Anmilningssedlar kan erhéllas fran Danske Bank/
VPS, Emissioner pa telefonnummer 0752-48 18 45 eller
Bolagets hemsida www.bergstimber.se och Danske Banks
hemsida www.danskebank.se/prospekt. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Ifylld anmilningssedel skall skickas eller limnas pa
nedanstiende adress och vara Danske Bank tillhanda senast
klockan 15.00 den 12 december 2012. Styrelsen for Bergs
Timber dger ritt att forlinga teckningstiden.

Danske Bank

VPS, Emissioner / Bergs Timber
Box 7523

103 92 Stockholm

Telefon: 0752-48 18 45
Telefax: 0752-48 47 01

Forvaltarregistrerade aktieagare

Depéakunder hos forvaltare som 6nskar teckna Nya Aktier
med subsidiir foretridesritt skall inte anmala sig enligt
stycket ovan utan skall anmila sig for teckning till och i
enlighet med instruktioner frin sin eller sina forvaltare, som
dven kommer att hantera besked om tilldelning och andra

fragor.

Tilldelning av Nya Aktier tecknade med

subsidiar foretradesratt

Om inte hela antalet Nya Aktier som tecknats med subsidi-
ir foretridesritt kan ges ut skall de Nya Aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhillande till det antal Teckningsritter
som de utnyttjat for teckning med primir féretradesritt
och i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekriftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade
med subsidiir foretridesritt dversinds teckningsbekriftelse
till tecknaren eller till férvaltaren, vilket beriknas ske under
december 2012. Ingen teckningsbekriftelse kommer att
skickas till dem som inte fr tilldelning. Férvaltarregistrera-
de aktiedgare erhéller besked om tilldelning i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Tecknade och tilldelade Nya Aktier skall betalas kon-
tant enligt anvisningar p4 tilldelningsbeskedet, dock senast
tre bankdagar fran erhillande av teckningsbekriftelse.
Erliggs inte likvid i ritt tid kan de Nya Aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle f6rsiljningspriset vid sddan dver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa Nya
Aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskill-
naden.

Nya Aktier som tecknats med subsidiir foretridesritt
kommer att levereras si snart erforderlig registrering skett
hos Bolagsverket. Detta beriknas ske under januari 2013.
Som bekriftelse pa att Nya Aktier bokforts pd VP-kontot
oversinds en VP-avi till direktregistrerade aktiedgare eller
forvaltare.
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Teckning av Nya Aktier utan foretradesratt samt
tilldelning

Anmilan om teckning av Nya Aktier utan foretridesritt
skall goras pé dirfor avsedd anmilningssedel under rubri-
ken ”Anmilningssedel 2”. Anmilan skall avse minst 1 000
Nya Aktier. Det ir tilldtet att limna in fler 4n en anmal-
ningssedel varvid dock endast den sist erhllna anmilnings-
sedeln kommer att beaktas. Anmilningssedlar kan erhéllas
fran Danske Bank/VPS, Emissioner p4 telefonnummer
0752-48 18 45 eller Bolagets hemsida www.bergstimber.se
och Danske Banks hemsida www.danskebank.se/prospekt.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan kom-
ma att limnas utan avseende.

Ifylld anmilningssedel skall skickas eller limnas pa
nedanstiende adress och vara Danske Bank tillhanda senast
klockan 15.00 den 12 december 2012. Styrelsen for Bergs
Timber dger ritt att forlinga teckningstiden.

Danske Bank

VPS, Emissioner / Bergs Timber
Box 7523

103 92 Stockholm

Telefon: 0752-48 18 45
Telefax: 0752-48 47 01

Nya Aktier som inte tecknats med stéd av primir eller sub-
sididr foretridesritt kommer att férdelas mellan aktiedgare
och 6vriga som tecknat sig for Nya Aktier utan foretrides-
ritt i forhallande till det antal Nya Aktier som de tecknat
sig for, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Eventuella dterstdende Nya Aktier skall tilldelas den
som garanterat emissionen.

Som bekriftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade
utan foretradesritt versinds teckningsbekriftelse till teck-
naren eller till férvaltaren, vilket beriknas ske omkring den
18 december 2012. Ingen teckningsbekriftelse kommer att
skickas till dem som inte fir tilldelning. Férvaltarregistrera-
de aktiedgare erhéller besked om tilldelning i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Tecknade och tilldelade Nya Aktier skall betalas kon-
tant enligt anvisningar p3 tilldelningsbeskedet, dock senast
tre bankdagar frin erhéllande av teckningsbekriftelse.
Erliggs inte likvid i ritt tid kan de Nya Aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan dver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa Nya
Aktier komma att f4 svara for hela eller delar av mellanskill-
naden.
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Nya Aktier som tecknats utan foretridesritt kommer
att levereras s snart erforderlig registrering skett hos
Bolagsverket. Detta beriknas ske under januari 2013. Som
bekriftelse pa att aktier bokforts pd VP-kontot dversinds

en VP-avi till direktregistrerade aktiedgare eller forvaltare.

Ratt till utdelning

De Nya Aktierna skall medféra ritt till vinstutdelning forsta
gingen pé den avstimningsdag for utdelning som infaller
nirmast efter det att de Nya Aktierna registrerats pa VP-
konto.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Preliminirt teckningsresultat kommer att offentliggéras
omkring den 12 december 2012 genom ett pressmeddelan-
de fran Bergs Timber. Slutligt teckningsresultat kommer att
offentliggdras omkring den 18 december 2012 genom ett

pressmeddelande frin Bergs Timber.

Allméant om teckning och tilldelning

i Foretradesemissionen

Styrelsen dger inte ritt att avbryta Foretridesemissionen
och har inte heller ritt att sitta ned det antal Nya Aktier
som en teckning med st6d av Teckningsritter avser. Anmi-
lan om teckning ir bindande. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmilan kan komma att limnas utan avseende. Om
teckningslikvid inbetalas for sent eller ir otillricklig kan
anmilan om teckning ocks3 limnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer d4 att aterbetalas.

Notering

Bergs Timber kommer att anséka om notering av de Nya
Aktierna pad Nasdaqg OMX i samband med genomférandet
av Foretridesemissionen. Registrering hos Bolagsverket av
Nya Aktier som tecknas med primir foretridesritt samt
handlas i dessa Nya Aktier beriknas ske under december
2012, forutsatt att registrering skett. De Nya Aktier som
tecknas med subsidiir foretridesritt eller utan foretrades-
ritt beriknas registreras hos Bolagsverket samt bli féremal
for handel under januari 2013.

Aktier av serie B i Bergs Timber ir upptagna till handel
pa Nasdag OMX och handlas med kortnamnet BRG B och
har ISIN-kod SE0000101297. Aktierna handlas i poster om
en (1) aktie.



Sa har gor du?

Villkor:

Teckningskurs:

Avstédmningsdag for deltagande i Foretradesemissionen:
Teckningstid:

Handel med Teckningsratter:

Teckning av Nya Aktier med foretradesratt

1. Du tilldelasTeckningsrétter
For varje innehavd aktie i Bergs Timber som du innehar den
23 november 2012 erhaller du tretton (13) Teckningsratter

2. Sa har utnyttjar du dinaTeckningsratter

SAHAR GOR DU1)

For varje innehavd aktie i Bergs Timber far du tretton (13) Teckningsratter.
En (1) Teckningsratt ger réatt att teckna en (1) Ny Aktie

1,15 SEK per Ny Aktie

23 november 2012

28 november — 12 december 2012

28 november — 7 december 2012

Varje aktie i Tretton (13)
Bergs Timber Tecknings-
ratter
En (1) En (1)
Teckningsratt| 1119 SEK—> | NyAktie|
Bergs Timber

3. Ardudirektregistrerad aktieagare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du bor i Sverige
Du har VP-konto, dvs. &r

direktregistrerad

_—
™~

Du bor utomlands

7
~

Om du utnyttjar samtliga Teckningsratter, anvand den utsénda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear Sweden

Om du har kopt, salt eller dverfort Teckningsratter till/fran ditt VP-konto,
fyll i den sarskilda anmalningssedeln som kan laddas ner fran
Bolagets hemsida www.bergstimber.se/ eller Danske Banks hemsida
www.danskebank.se/prospekt

Anvénd den utsénda anmalningssedeln. Anmalningssedeln insands till
adress angiven pa anmalningssedeln och betalning gors i SEK till
bankkonto angivet pa anmaélningssedeln

Du har depa, dvs. har
en forvaltare

Om du har dina aktier i Bergs Timber i en eller flera depéaer hos
bank eller vardepappersinstitut far du information fran din/dina
forvaltare om det antal Teckningsratter som du erhallit

Folj de instruktioner du far
fran din forvaltare

e

Teckning av kvarvarande aktier med subsidiar foretradesratt och utan foretradesratt (av aktieagare och 6vriga investerare)

Fylli den sarskilda anmélningssedeln som kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.bergstimber.se
eller Danske Banks hemsida www.danskebank.se/prospekt. Anmélningssedeln insénds till adress angiven pa
anmalningssedeln och skall vara Danske Bank tillhanda senast den 12 december 2012

Du hngP—kgnto dvs. ar
direktregistrerad
Du har depa, . h
; pa, dvs. har
en forvaltare

Teckning och betalning fér Nya Aktier skall ske genom
respektive forvaltare

Folj de instruktioner du far
fran din forvaltare

1) Notera de begrinsningar fér teckning av Nya Aktier som giller vissa potentiella investerare under "Viktig information” pa omslagets insida.
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Verkstallande direktoren har ordet

Biiste aktiecigare,

Sagverksbranschen har under en lingre tid verkat under
mycket utmanande marknadsférhallanden. Den generellt
laga efterfrigan pa sigade trivaror i kombination med
alltfor hoga rdvarukostnader har satt stor press pé savil
Bergs Timber som den svenska sdgverksbranschen i dvrigt.
Till detta kan dven lidggas den starka svenska kronan som
forsimrar de svenska sigverkens relativa konkurrenskraft
gentemot de utlindska aktérerna.

Bergs Timber har redan sedan tidigare vidtagit ett antal
atgirder som svar pa det svira marknadsliget, bland annat
genom att avveckla verksamheten vid sdgverksanliggningen
i Jirnforsen och genom att avyttra omkring en tredjedel av
Bolagets skogsinnehav. Bolaget har dirutéver tagit fram och
arbetat efter en handlingsplan med ett antal vil definierade
atgirder som syftar till att minska rdvarukostnaden, 6ka
produktiviteten och kostnadseffektivisera verksamheten
med syfte att dterigen uppné en acceptabel l6nsamhet.
Effekterna av detta arbete har bérjat visa sig men ytterligare
atgirder kommer att vidtas. Bolaget kommer dven att for-
djupa det langsiktiga samarbetet med ATA Timber-koncer-
nen som inleddes rikenskapsiret 2010/2011 inom ett fler-
tal viktiga omrdden. Utover det interna forbattringsarbetet
har vi aven nétt en viktig 6verenskommelse med Danske
Bank om en férnyad kreditfacilitet vilken, i kombination
med den férestiende Foretridesemissionen, kommer att
sikerstilla var fortsatta verksamhet.

En mycket viktig pusselbit f6r att ytterligare stirka
Bergs Timber ir allts3 den forestdende Foretridesemissio-
nen om cirka 103,1 MSEK. Emissionslikviden kommer att
anvindas till att stirka Bolagets finansiella stéllning, till viss
del genom aterbetalning av 1an, samt till att forbattra likvi-
diteten. Med en férbittrad likviditet kan vi battre ta tillvara
pa befintliga affirsmoijligheter, frimst vad giller rdvaru-
inkop. Foretridesemissionen, tillsammans med den férind-
rade dgarstrukturen och det fordjupade samarbetet med
ATA Timber-koncernen, ger dessutom Bolaget 6kade moj-
ligheter att delta i den omstrukturering av den sydsvenska
sdgverksbranschen som vi férvintar kommer att pskyndas

som en f6ljd av nuvarande marknadsférutsittningar.
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Nir vi nu nirmar oss slutet av 2012 kan vi dnda skida
vissa ljusglimtar, for dven om den europeiska marknaden
har visat p4 en fortsatt svag utveckling under innevarande
ar, kan positiva tendenser skdnjas p& andra marknader.

[ USA, som ir en mycket viktig marknad f6r den globala
handeln med trivaror, har efterfrigan okat stabilt sedan
boérjan av 2011, i huvudsak drivet av en positiv utveckling
pa byggmarknaden. Dessutom har marknaderna i Nord-
afrika och Mellanostern, som #r viktiga exportmarknader
for den svenska sdgverksbranschen, ocksd uppvisat 6kande
volymer under innevarande &r. Dessa tendenser talar for en
mer positiv utveckling av efterfrigan pa trivaror framgent.

Jag ir dvertygad om att vi efter Féretridesemissionen
kommer att ha de resurser som ir nodvindiga for att dven
fortsittningsvis vara en viktig aktdr pa trivarumarknaden
och jag ser med tillforsikt fram emot den fortsatta utveck-
lingen for Bergs Timber. Fér min egen del valde jag att den
19 november 2012 avisera min avsikt att limna posten som
verkstillande direktdr och koncernchef for Bergs Timber. Vi
har under den senaste tiden vidtagit en rad kraftfulla atgir-
der for att 6ka Bolagets produktivitet och kostnadseffektivi-
sera verksamheten. Den forestiende Foretridesemissionen
utgdr aven den en mycket viktig del i detta arbete och med-
for, i kombination med det Nya Laneavtalet, att Bolaget far
en stirkt kapitalbas och uppnar en finansiell stillning som,
enligt styrelsens bedémning, sikerstiller fortsatt verksam-
het. Vi har i och med detta enligt min mening lagt en god
grund for det fortsatta forbittringsarbetet i Bergs Timber
iven om mycket arbete fortfarande &terstir. Min bedém-
ning dr dock att det efter mina 40 ar i Bolaget, varav de
senaste 26 &ren som verkstillande direktér och koncern-
chef, ir naturligt att det fortsatta forindringsarbetet genom-
fors under en ny ledning som pa bista sitt kan bygga det
nya Bergs Timber. En rekryteringsprocess for att finna min
eftertridare kommer att pabérjas snarast och for att siker-
stilla kontinuiteten stér jag till Bolagets férfogande fram till
dess att en ny verkstillande direktér och koncernchef har
utsetts.

Ake Bergh
Verkstdllande direktor och koncernchef



Marknadsoversikt

Oversikt av travarumarknaden

Den globala produktionen av sdgade barrtravaror har legat
mellan cirka 260-325 miljoner kubikmeter arligen under
de senaste fem &ren, varav cirka en tredjedel av produktio-
nen exporterats och resterande del konsumerats i hemma-

marknaden!. Nistan 75 procent av produktionen sker i

FORDELNING AV PRODUKTION AV SAGADE
BARRTRAVAROR (2011)

Ovriga 4%
Latinamerika 7% *‘

Asien 15%

— Europa 45%

Nordamerika 29% —

Kélla: FAO

Antalet sigverk i Sverige med produktion éver 10 000
kubikmeter har minskat frén 6ver 280 stycken 1980 till
140 stycken 2011 samtidigt som produktionen 6kat med
50procent frén 11,2 till 16,8 miljoner kubikmeter. I Europa
producerades under 2011 cirka 130 miljoner kubikmeter
sdgade barrtrivaror varav Sverige stod for cirka 13 procent.
Sverige ir virldens tredje storsta exportor av sdgade barr-
trivaror efter Kanada och Ryssland?). Forra dret exportera-
des nirmare 70 procent av den totala svenska produktionen
motsvarande 11,6 miljoner kubikmeter. Sveriges storsta
exportmarknader ir Storbritannien, Tyskland och Egypten
vilka stod for cirka 40 procent av den totala exporten under
2011.

1) Killa: FAO
2) Killa: FAO
3) Killa: FAO

MARKNADSOVERSIKT

Europa och Nordamerika. Virldens stérsta producentlin-
der dr USA ock Kanada som tillsammans stod for cirka
30procent av den globala produktionen under 2011, i
Europa ir de storsta producentlinderna Ryssland, Tyskland
och Sverige?.

STORSTA PRODUCENTLANDERNA AV SAGADE BARRTRAVAROR 2011
(MILJONER W)
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Kélla: FAO

OVERSIKT AV SVENSK PRODUKTION AV SAGADE TRAVAROR
1980 1990 2000 2011

Antal sagverk prod >10,000 m3/ar 283 260 207 140
Total sagverksproduktion, miljoner m® 1,2 120 164 16,8
Export, miljoner m® 59 6,5 1.1 1,6

Storsta exportmarknader, miljoner m®

Storbritannien 1,0 1.2 2,5 2,3
Tyskland 0,9 1,2 1,2 11
Egypten 03 04 06 11

Kélla: Skogsindustrierna
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MARKNADSOVERSIKT

Marknadsutveckling och paverkande faktorer
Travarumarknaden ar en global marknad dér prissittningen
styrs av det globala utbudet och efterfrdgan. Det enskilt
storsta anvindningsomradet for barrtrivaror ir som bygg-

ANVANDNINGSOMRADEN FOR BARRTRAVAROR | EUROPA (2011)

Ovrigt 8%
Limtrabalk 2%

Limfog 2% ————
Mobler 3% ———————
Snickeri 4% ——

Tradgard, staket 5% — Byggnads-

material 47%
Lister, hyvlat virke 9%

Emballage 20%

Kalla: Skogsindustrierna

Byggmarknaden forsimrades kraftigt till f6ljd av finanskri-
sen och l3gkonjunkturen under 2008 och 2009. I Sverige
minskade den totala nybyggnationen med cirka 37 procent
mellan 2007 och 2009. Nybyggnationen aterhimtade sig
dock under 2010 och forsta halvaret 2011 men har sedan
dess utvecklats svagare under det andra halviret 2011 och
forsta halvaret innevarande ar. Eftersom byggmarknaden
fsljer den allminna ekonomiska konjunkturen s 4r dven
makroekonomiska indikatorer som utvecklingen av brutto-
nationalprodukten och arbetslosheten viktiga {6r att bedo-
ma utvecklingen av byggmarknaden och i férlingningen
efterfrigan pa trivaror.

Trivarumarknaden paverkas dven i h6g utstrickning av
priset pa rivara. Priset p4 sdgtimmer har 6kat kraftigt under
de senaste 4ren och befinner sig p4 historiskt sett hoga
nivder. Det genomsnittliga priset pa leveransvirke var
295 SEK per kubikmeter fub" under 2005 och har ékat

1) Fub = fast matt under bark (verkliga volymen av hel stam eller stamdel exklusive bark).
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nadsmaterial. Cirka 47 procent av alla trivaror i Europa
anvinds som byggnadsmaterial. Trivarumarknaden paverkas

dirfor i stor utstrickning av utvecklingen pa byggmarknaden.

NYBYGGNATIONSUTVECKLING | SVERIGE
(ANTAL SMAHUS OCH FLERBOSTADSHUS)
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Kélla: SCB

med cirka 82 procent till ett genomsnittligt pris pa 538 SEK
per kubikmeter fub under 2011 vilket slagit hart mot de
svenska sdgverkens I6nsamhet.

GENOMSNITTSPRIS PA SAGTIMMER SEK/ M? FUB
(GRAN OCHTALL LEVERANSVIRKE)
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I och med att en stor del av svenska trivaror exporteras
paverkas dven efterfrigan av vixelkursen pa den svenska
kronan mot andra valutor. De viktigaste vixelkurserna for
svenska sigverk dr mot euron och det brittiska pundet.
Svenska sigverk konkurrerar internationellt frimst mot fin-
ska och tyska sagverk som har forsiljning i euro vilket inne-
bir att de svenska sigverken gynnas av en svag krona i for-

héllande till euron och missgynnas av en stark krona i

VAXELKURS, SEK PER EUR
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Kélla: FactSet

Marknadsutvecklingen for de svenska sigverken var stark
fram till lagkonjunkturen 2008. Stark ekonomisk tillvixt
och minskande arbetsléshet inom EU, den viktigaste mark-
naden f6r svenska sigverk, drev pa byggnationen och efter-
fragan p4 barrtrivaror. Den starka efterfrigan pa barrtriva-
ror reflekteras i exportprisindex som 6kade med cirka

40 procent mellan 2005 och mitten av 2007. Priset pa sig-

MARKNADSOVERSIKT

forhallande till euron, eftersom de d& tappar konkurrens-
kraft gentemot sigverk i Finland och Tyskland. Vixelkursen
mot det brittiska pundet ir viktig di Storbritannien ir de
svenska sdgverkens viktigaste exportmarknad, vilket inne-
bir att svenska trivaror blir dyrare nir kronan stirks gent-
emot pundet. Kronan har under de senaste aren stirkts
gentemot bade euron och pundet och sdledes haft en nega-
tiv inverkan pa de svenska sigverken.

VAXELKURS, SEK PER GBP
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Kélla: FactSet

timmer var dven, om #n 6kande, p3 jaimforelsevis 1g niva
under denna period. Nir finanskrisen brét ut minskade
efterfrdgan p4 trivaror drastiskt och exportprisindex sjonk
med cirka 40 procent innan det planade ut under somma-
ren 2009. De svenska sdgverken hade dock ett visst stéd av
att kronan férsvagades mot bdde euron och mot det brittis-

ka pundet under denna period.
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EXPORTPRISINDEX SAGADE BARRTRAVAROR
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Med den forbittring av konjunkturen som kunde skonjas
under varen 2009 ckade efterfrigan pa trivaror vilket resul-
terade i hogre forsiljningspriser. Exportprisindex steg med
cirka 20 procent frin sommaren 2009 till sommaren 2010.
Den 6kade efterfrigan slog dock igenom p4 priset pa ravara
som steg, vilket slog hart mot de svenska sigverkens 16n-
samhet. Frén mitten av 2010 och under 2011 sjonk priserna
pa sdgade barrtrivaror samtidigt som rivarupriset 6kade.
Denna utveckling har fortsatt under 2012, marknaden
priglas for nirvarande av hoga rivarukostnader och 13g
konsumtion av sigade barrtrivaror, frimst drivet av en svag
byggmarknad i Europa, vilket pressar ned forsiljningspri-
serna. Kronan har dven fortsatt att stirkas mot fraimst euron
och sdledes resulterat i negativa valutaeffekter pé {6rsilj-
ningen till euroomradet. Den starka kronan har dven for-
simrat de svenska sdgverkens konkurrenskraft gentemot

producenter i eurolinderna.

Framtidsutsikter

Bergs Timber ser flera faktorer som talar for en positiv

framtida utveckling av efterfrdgan pa sigade trivaror, dessa

inkluderar:

¢ Stort underliggande behov av nybyggnation och reno-
veringar i Europa
Till £6ljd av det osikra ekonomiska liget som priglat
Europa under senare ar har byggnadsinvesteringarna
minskat och resulterat i en efterslipning av investering-
ar i savil nybyggnation som i renoveringar. En forbitt-
ring av den ekonomiska situationen i Europa férvintas
trigga stora byggnadsinvesteringar och stark efterfrigan

pa trivaror.

26 * Inbjudan till teckning av aktier i Bergs Timber AB (publ)

SVENSK PRODUKTION AV SAGADE BARRTRAVAROR (MILJONER M?)
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e Okande efterfragan fran utvecklingslinder
Utvecklingslinder, frimst i Nordafrika och Mellan-
Ostern, har 6kat importen av sigade trivaror under flera
ar och utgoér numera viktiga exportmarknader for euro-
peiska sigverk. Denna utveckling forvintas fortsitta och
iven tillta framgent. Den kinesiska marknaden har dven
dkat importen av trivaror under senare ar, om in frin
volymmissigt 14ga nivier. Kina tros dock utgéra en vik-

tig exportmarknad for de europeiska sdgverken p4 sikt.

¢ Positiv utveckling for bostadsbyggandet i USA
[ USA noteras en dkad efterfrdgan av trivaror drivet av
en positiv trend for bostadsbyggandet. Denna utveck-
ling har varit stabilt positiv frin borjan av 4r 2011. Idag
exporteras sma volymer frin Sverige till USA, men en
okad aktivitet i USA har mycket stor betydelse for den
globala handeln med ségade trivaror.

e Okande traanvindning
Sagade trivaror for byggnadsindamal bedéms ha bra
forutsittningar for att stirka sin konkurrenskraft gent-
emot andra byggmaterial, sdsom stil, frimst drivet av
travarors relativa kostnads- och miljoférdelar.



Konkurrenter

De stdrsta producenterna av sdgade barrtrivaror i Europa ir
Stora Enso (Sverige och Finland), Mayr-Meinhof (Oster-
rike), UPM-Kymmene (Finland) och Moelven (Sverige och
Norge).D De tre storsta producenterna i Sverige av sigade
barrtrivaror, Setra, SCA och Sédra, stod f6r cirka 30 procent
av den totala produktionen under 2010.9 Bergs Timber
konkurrerar lokalt om révara frimst med Setra, S6dra, Vida,
Holmen och Rérvik Timber.

SVERIGES STORSTA PRODUCENTER AV SAGADE TRAVAROR SAMT
BERGSTIMBER (2010)"

Setra

SCA

Sodra

Vida

Moelven

Stora Enso

Karl Hedin

RorvikTimber

Martinsons

Norr Skog Wood Products

Bergs Timber _
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0
Miljoner m3

1) Kalla: Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org — samlad statistik fér Skogsindustrierna.
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Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller marknads- och branschinformation
som inhimtats med metoder som Bolaget anser ir tillforlit-
liga for att forvissa sig om att informationen atergivits kor-
rekt och att sdvitt Bolaget kan kinna till och férsikra genom
jimforelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje man — inga uppgifter har utelimnats p3 ett
sitt som skulle gora den 4tergivna informationen felaktig
eller missvisande. Emellertid har ingen oberoende verifie-
ring av informationen gjorts, varfor riktigheten inte kan
garanteras av Bolaget. Marknads- och branschinformation
ir osiker och avspeglar inte nédvindigtvis faktiska mark-
nadsférhéllanden. Ovrig information om marknaden har
inte verifierats av oberoende expertis eller tredje part, var-
for Bolaget inte kan garantera att ndgon annan skulle kom-
ma fram till motsvarande slutsatser.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

Bergs Timber producerar och siljer sdgade och vidareforddlade trivaror med fokus pd kundanpassning. Produktionen sker vid tvd

sdgverksanléiggningar, beldigna i Mérlunda och Orrefors samt i triiskyddsforetaget Bitus i Nybro. Vid Koncernens sdgverksanléigg-

ningar finns hyvlerier for vidarefordidling, anliiggningarna ligger inom ett avstdnd pd nio mil. Den samlade sdgverkskapaciteten
uppgdr till cirka 325 000 kubikmeter sdgade trivaror, varav mer dn hilften vidareférddlas.

Affarsidé

Bergs Timbers affirside ir att:

¢ Utifrén sina kunders behov producera sigade och vida-
reforiadlade trivaror, grundat pé de rdvarumaissiga forut-
sittningar som finns i niromradet.

¢ Vara den naturliga samarbetspartnern inom omridena
trivaror, triskydd, energi och skogsforvaltning.

e Vara virdeskapande for sina kunder, leverantérer, skogs-
dgare och anstillda och dirigenom skapa virde for sina
agare.

Vision

Bergs Timber skall vara den naturliga samarbetspartnern
inom omradena trivaror, triskydd, energi och skogsforvalt-
ning p4 Bolagets prioriterade marknader och omraden.
Inom Bergs Timber finns medarbetare med erfarenhet och
kompetens som gor det méijligt for Bolaget att uppfylla sina
kunders férvintningar p4 kundanpassning och service.
Genom att fokusera pa nira kundrelationer i kombination
med en rationell produktion méter Bergs Timber den stin-
digt 6kande konkurrensen i travarubranschen. Lokala skogs-
dgare ir mycket viktiga fér Bolagets ravaruférsorjning och
ambitionen &r att vara deras pélitliga och konkurrenskrafti-
ga samarbetspartner.

1) Avser tribaserade brinslen.

Strategier

¢ Verksamheten riktas mot utvalda marknader och pro-
duktsortiment under namnet Bergs Timber.

¢ Kundernas behov av produkter, logistiklésningar, service
och lagerhéllning styr affirsutvecklingen.

¢ Ett anpassat produktsortiment for respektive produk-
tionsenhet fér att nd maximal produktionseffektivitet.

¢ En organisation for rdvaruférsérjning till Koncernens

sdgverk och skogliga tjinster? till skogsigare.

Finansiella mal
Styrelsen for Bergs Timber faststillde i september 2010 de

finansiella mal som beskrivs i nedanstdende tabell.

FINANSIELLA MAL

Finansiella Utfall Utfall i genomsnitt

mal 2011/2012 senaste fem aren

Rorelsemarginal % >6 -4,2 -1,2
Avkastning pa sysselsatt

i %g pa sy >10 65 1,6

Nettoskuldsattningsgrad, ggr <1.00 1,6 1,3

Soliditet % >30 31,6 35,6

Kalla: Bergs Timber

2) Innefattar skogsférvaltning, certifiering av skogsfastigheter, slutavverkning, atervixt, rojning, gallring, skogsbruksplanering, biobrinsle och underhall.
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Organisation finns p4 respektive dotterbolag. Frin och med september
Bergs Timbers verksamhet ir organiserad i fyra verksam- 2012 har samtlig personal som arbetar med marknad och
hetsdrivandedotterbolag; Bergs Skog AB erbjuder skogliga forsiljning koncentrerats till Bergs Timber Bitus AB. Detta
tjanster och ansvarar f6r Koncernens anskaffning av révara, syftar till att styra Koncernen utifrin tre huvudomraden;
Bergs Timber Mérlunda AB och Bergs Timber Orrefors AB révara/inkdp, produktion och marknad/férsijning. Per

ar Koncernens producerande anliggningar och Bergs dagen for detta Prospekt bestod koncernledningen av sex
Timber Bitus AB ér verksamt inom foradling av trivaror. De personer, se vidare under avsnittet "Styrelsen, ledande
operativa enheterna stdds av centrala ekonomi-, informa- befattningshavare och revisorer”.

tions- och IT-avdelningar, #ven om egna ekonomifunktioner

VA

1) Den 19 november 2012 offentliggjordes Ake Berghs avsikt att
ldmna sitt uppdrag som verkstillande direktor och koncern-
chef. Ake Bergh stér fortsatt till Bolagets forfogande fram till
dess att hans eftertridare utsetts. Rekryteringen av en ny verk-

stillande direktdr och koncernchef har inletts.
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Bergs Skog

¢ Forsorjningsansvar for Koncernens sigverk

¢ Inkdpsvolym: 593 000 kubikmeter fub sigravara
e PEFCY och FSC? certifierade

¢ Fullsortimentsbutik av skogliga tjinster

¢ Medelantal anstillda 2011/1012: 16

¢ Antalet anstillda per 2012-08-31: 12

Ink&p av skogsravara sker sedan den 1 december 2006
genom dotterbolaget Bergs Skog AB. Genom att samla
anskaffningen av rivara i Bergs Skog kan optimering av vir-
kesfloden ske mot respektive sigverk vilket medfor en 6kad
moijlighet att tillgodose kundernas krav p bland annat
PEFC och FSC certifierat virke. Bergs Skog bidrar till att
trygga Koncernens révarubehov pa lang sikt. Inkopen sker
genom Bergs Skogs egen filtorganisation. Leveranser sker
ocks3 fran institutionella leverantérer och nir det sa krivs
genom import. Basflodet av rivara skall under hela aret
utgoras av leveranser frin egen ink6épsorganisation. For att
trygga ravaruflédet under tidig sisong nir ravarutillgdngen

ir begrinsad finns normalt ett uppbyggt rotstiende lager

KONCERNENS RAVARUFORSORJNING (2011/2012)

Egna skogsuttag 0,9%
Leveransrotkop 6,1% —‘

Leveransvirke 74%

— Institutionella
saljare 53,2%

Import 7,7%

Rotposter 7,8%

Avverkningsuppdrag 16,9%

Kalla: Bergs Timber

som inkdpts under féregdende sisong. Detta kompletteras
senare under aret av leveranser fran sjilvverksamma skogs-
dgare och institutionella leverantérer som Sveaskog, Sédra,
Holmen, Sydved samt Vixjos och Linképings stift med
flera samt genom ett nira samarbete med ett antal fri-
stiende inkdpsbolag. Bergs Skog har ett stort antal privata
skogsigare i sitt leverantdrsregister, vilka tillfér Koncernen
avverkningsuppdrag, leveransvirke och erbjudanden om
rotpostforvirv. For att trygga det framtida rdvaruflsdet har
fingstomridet for den egna inkdpsorganisationen under
senare 4r vuxit s att det numera dven omfattar Siljans-
bygden i Dalarna. For detta indamal har miljévinliga logis-
tiklésningar med tigtransport till Koncernens sigverk eta-
blerats. Med syfte att bredda basen for Koncernens
révarutillférsel har Bergs Timber dven ett eget innehav av
skogs- och jordbruksfastigheter som uppgar till 1 622 hek-
tar, varav 1429 hektar ir produktiv skogsmark. Jordbruks-
mark och byggnader ir utarrenderade. Skogsinnehavet
minskade till nuvarande 1429 hektar efter det att Bolaget
salde cirka en tredjedel av innehavet under sommaren
2011.

1) Programme for the Endorsement of Forest Certification schemes. Svenska PEFC ir en del av ett internationellt system for certifiering av skogsbruk och produkter i efterfoljande

handelsled.

2) Forest Stewardship Council. Svenska FSC ir en fristiende, ideell medlemsorganisation i Internationella FSC som verkar fér ett ansvarsfullt bruk av virldens skogar.
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Anlaggningar

VERKSAMHETSBESKRIVNING

I Bergs Timber ingér i dagsliget tva sdgverk beligna i Mérlunda respektive Orrefors. Styrelsen for Bergs Timber fattade i maj

2011 ett avsiktsbeslut innebirande att verksamheten vid Bolagets tredje sdgverk i Jirnforsen avvecklades. Avvecklingen slut-

fordes under forsta kvartalet rikenskapsdret 2011/2012. Férutom sigverken ingdr i Bergs Timber dven triskyddsféretaget

Bitus som bedriver verksamhet vid en anliggning i Nybro. Vid Koncernens sigverksanliggningar finns hyvlerier for vidare-

foradling, anliggningarna ligger inom ett avstdnd pd 9 mil. Den samlade sgverkskapaciteten uppgér till cirka 325 000 kubik-

meter sigade trivaror, varav mer dn hilften vidareforidlas. Bitus triskyddsbehandlar cirka 155 000 kubikmeter per ar.

Méorlunda

¢  Produktion: 125000 kubikmeter (2011/2012),
128 000 kubikmeter (2010/2011)

¢ Vidareforidling bl a: Hyvling, CE certifierad héllfast-
hetssortering, exaktkapning och buntning samt fram-
stillning av briketter

¢ Medelantal anstillda 2011/2012: 95

¢ Antalet anstillda per 2012-08-31: 78

[ Mérlunda produceras frimst grantrivaror fér huvudmark-
naderna Danmark, Nederlinderna Storbritannien och
Sverige. Cirka 65 procent av leveranserna ir vidareforad-
lade. Hosten 2007 togs ett nytt hyvleri i drift, i vilket det

dven ingér en klyvlinje som antingen kan koras separat eller
direkt i linje med hyvellinjen. I Mérlunda finns tva saglinjer,
en f6r normaltimmer och en for klentimmer. Bdde normal-
linjen och klenlinjen utnyttjas i tva skift vilket ger en sam-
manlagd produktionskapacitet pa cirka 145 000 kubik-
meter per r. Normaltimmerlinjens timmerintag och
barkavdelning uppgraderades 2003. Sagverkets mitstation
och timmersortering byggdes om &ret dessforinnan. Den
separata klenlinjen kompletterades under r 2007 med en
staplarfunktion. Detta innebir att sigverkets totala kapaci-
tet 6kat genom att volymerna som sigas fran klentimmer-
linjen inte belastar normaltimmerlinjens risortering. En
stor del av de hyvlade trivarorna héllfasthetssorteras direkt
i linjen. Ytterligare foradling ar méjlig med hjilp av bunt-
ning och exaktkapning. Hela produktionen torkas i vand-
rings och kammartorkar med méjlighet att torka ned till
fuktkvoter om 8-10 procent, dvs. mdbel- och snickeritorrt.
Torkanliggningarna och sigverkets arbetslokaler virms upp
av en panncentral som huvudsakligen drivs med bark fran
produktionen. For att effektivisera torkningen samt ersitta
ett antal dldre torkar firdigstilldes en investering i en dub-
bel kanaltork i februari 2010. I Mérlunda togs efter somma-
ren 2010 ett nytt magasin i bruk som ersitter flera magasin
som skadades av snotryck under vintern féregiende ar. En
ny planksortering efter normaltimmer siglinjen togs i bruk
efter sommaren 2011. Under andra kvartalet rikenskaps-
aret 2011/2012 togs dven en ny rasortering efter sdglinjen i
drift. P4 industriomradet finns dven en biobrinsleterminal
anlagd.
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Orrefors
¢ Produktion: 157 000 kubikmeter (2011/2012),
126 000 kubikmeter (2010/2011)
¢ Vidareforidling: Hyvling samt framstillning av briketter
¢ Medelantal anstillda 2011/2012: 74
¢ Antalet anstillda per 2012-08-31: 71

Orrefors producerar gran- och furutrivaror frimst for
marknaderna i Storbritannien, Sverige, Mellandstern och
Nordafrika. En stor del av leveranserna vidareféridlas
genom hyvling, dels i eget hyvleri, dels genom legohyvlerier.
Saglinjen byggdes 1996 och har moderniserats under &ren
2006-2008. Sommaren 2006 byggdes rasortering/juster-
verk om. Detta innebir att granproduktionen lingdsorteras
direkt efter forsigning. Direfter torkas virkespaketen och
paketen tas direkt till hyvleriet utan att passera genom jus-
terverket. Sommaren 2007 byggdes timmerintaget om och
en ny barkmaskin togs i bruk. Sommaren 2008 gjordes sista
etappen dir sjilva siglinjen kompletterades och byggdes
om till en rak siglinje. Detta innebir att kapaciteten har
okat fran cirka 150 000 kubikmeter per &r p4 tre skift till
180 000 kubikmeter per ar pa tva skift. For att méta den
okade kapaciteten pa siglinjen har man kompletterat tork-
kapaciteten med en ny dubbelkanaltork vilken togs i bruk i
februari 2009. P4 anliggningen finns ett effektivt och ratio-
nellt hyvleri med klyvlinje och brikettillverkning som togs i
bruk ar 2002. Vid anliggningen togs dven en biobrinsleter-
minal i bruk i augusti 2009.
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Bitus (Nybro)

¢ Produktion av triskydd: 155000 kubikmeter
(2011/2012), 144 000 kubikmeter (2010/2011)

e 16 triskyddsklasser

¢ Distributionscentral (Partnershop)

¢ Medelantal anstillda 2011/2012: 21

¢ Antalet anstillda per 2012-08-31: 19

Anliggningen i Nybro har tillstind att traskyddsbehandla
250000 kubikmeter trivaror. Tillstdnd har erhéllits att tra-
skyddsbehandla 500 000 kubikmeter trivaror, vilket dock
innu inte utnyttjats. I slutet av 2006 togs en ny tub for
skyddsimpregnering i bruk. Férutom den senaste tuben
finns ytterligare fem tuber som anvinds f6r traditionellt tri-
skydd. Dessutom finns en anliggning for produktion av lin-
oljebehandlat virke dir man férutom en traditionell tri-
skyddsbehandling ocks& behandlar virket genom att det
kokas i linolja och fér en i princip dubbel triskyddsbehand-
ling. Férutom anliggningarna for triskyddsbehandling finns
stora vil dimensionerade lagringsutrymmen och asfalterade
ytor samt en modern fastbrinslepanna kompletterat med
en kammartorkanldggning. Verksamheten pa Bitus bedrivs
dels inom triskyddsbehandling pa legouppdrag &t regionala
partners och dels genom ett med sigverken gemensamt
koncept kallat Partnershop. Partnershop fungerar som en
distributionscentral med hog servicegrad till bygghandeln
bade vad giller triskyddsbehandlade och obehandlade pro-
dukter f6r bygghandelskunder i Sverige och Europa.



Produkter och forsaljning

Bergs Timbers huvudsakliga produkter ir sdgade och vida-
reforidlade trivaror. Sdgverkskapaciteten uppgdr till cirka
325000 kubikmeter sigade trivaror, varav mer dn hilften
vidareféridlas. Biprodukter frin produktionen siljs till
massa- och spanskiveindustrin samt som brinsle. Under
rikenskapsdret 2011/2012 uppgick forsiljningen till 824,5
MSEK. Bolagets stdrsta marknader &r Sverige och Storbri-
tannien vilka svarade for cirka 68 procent av forsiljningen.

Travaror

Forsiljningen av trivaror uppgick till cirka 583 MSEK
under rikenskapsaret 2011/12 vilket motsvarar cirka

71 procent av den totala forsiljningen. Bergs Timber har ett
omfattande produktsortiment med trivaror i ett flertal
olika kvaliteter och utféranden. Produkterna siljs antingen
som sigade trivaror eller vidareforidlade, foretridesvis
genom hyvling och eller triskyddsbehandling. De stérsta
granprodukterna ir konstruktionsvirke fér byggnadsinda-
mal, skyddsbehandlade eller ej skyddsbehandlade, medan
de storsta furuprodukterna dr mébel- och snickerivirke
samt triskyddsbehandlade byggprodukter.

FORDELNING AV NETTOFORSALJNING PER PRODUKT
MSEK (2011/2012)"

Transportersattningar/
traskyddsbehandlingar 17 MSEK

Massaved och sagravara 79 MSEK—

Bioprodukter 146 MSEK — __ Travaror

583 MSEK

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Traskyddsbehandling

Forutom triaskyddsbehandling av Koncernens travaror och
egna triaskyddsprodukter erbjuder Bitus triskyddsbehand-
ling till externa kunder p4 legobasis. Genom sin moderna
anliggning och goda leveransprecision ir Bitus en god sam-
arbetspartner for flera storre aktorer i sigverkbranschen.
Bitus har méijlighet att triskyddsbehandla i 16 olika tri-
skyddsklasser. Volymmassigt ir triskyddsbehandling av
konstruktionsvirke av gran en mycket stor produkt. Genom
att triskyddsbehandla produkterna far de ett bra skydd mot
vita under hanteringen till byggarbetsplatsen och under
tiden nir byggnationen pagar. Triskyddsbehandlat kon-
struktionsvirke siljs frimst i Storbritannien. Bitus erbjuder
dven triskyddsbehandling av furutrivaror med forstirkt
rotskydd. Sddan behandling innebir att produkten kan
anvindas for dandamal sévil ovan som under mark. Bitus har
ocksd en anliggning fér malning av tripanel och triskydds-

behandlade produkter.

FORDELNING AV NETTOFORSALJNING PER GEOGRAFI
(2011/2012)"

Ovriga vérlden 16%

—— Sverige 41%

Ovriga Europa 16%—

L Storbritannien 27%

1) Detta Prospekt dr upprittat enligt det proportionerliga regelverket, enligt vilket férdelning av nettoforsiliningen endast redovisas for det senaste rikenskapséret. For ytterligare informa-
tion om férdelning av nettoférsiljningen for rikenskapsaren 2009/2010-2011/2012 hinvisas till rsredovisningarna for rikenskapsaren 2009/2010-2011/2012 noterna 2 och 3.
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Biprodukter

I samband med produktionen av sgade och hyvlade triva-
ror uppkommer biprodukter i betydande omfattning. For-
siljningen av biprodukter har utvecklats till en allt viktigare
del av Bolagets nettoomsittning och utgjorde 18 procent av
nettoomsittningen under rikenskapsiret 2011/2012 jim-
fort med 11 procent under rikenskapséret 2006/2007.
Cellulosaflis utgor den storsta delen av forsiljningen av
biprodukter. Cellulosaflisen levereras till pappersmassa-
industrin medan sdgspén siljs i huvudsak till spanskivein-
dustrin. Merparten av kutterspan fran hyvlerierna anvinds
for tillverkning av brinslebriketter. Brinsleflis, torrflis, pinn-
flis och brinslebriketter siljs huvudsakligen till nirbeligna
fiarrvirmeverk. Vid réjningar och slutavverkningar tillvara-

tas toppar och grenar for framstillning av brinsleflis.

Forsaljning av travaror

Koncernens forsiljiningsorganisation ir sedan september
2012 koncentrerad till Bergs Timber Bitus AB. Denna for-
indring gjordes for att bittre ta tillvara pa samordningsfér-
delar mellan siljare pa sigverken respektive pa Bergs
Timber Bitus AB. Vid sdgverken finns en funktion for pro-
duktionsplanering, vilket syftar till att anpassa produktio-
nen efter ordermottagningen p4 effektivast moijliga sitt.

Den orderstyrda produktionen resulterar i en mer effektiv

BIPRODUKTERNAS DEL AV NETTOOMSATTNINGEN
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Kalla: Bergs Timber
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forsagning med fa fordréjningar relaterade till de anpass-
ningar av siglinjen som krivs for att siga exempelvis olika
virken och briddimensioner. En stor del av Koncernens
utlindska forsiljning sker via agenter som representerar
Bergs Timber pé olika marknader. Bitus erbjuder ett gemen-
samt koncept med sdgverken, under namnet Partnershop,
under vilket férsiljning av trivaror till svensk, dansk och
fransk bygghandel sker. Malsittningen ir att ha en anpassad
produktmix av bide obehandlade och triskyddsbehandlade
produkter med god leveransférméaga och effektiva logistik-
system savil for orderhantering som for leveranser. Forsilj-
ningsorganisationen uppritthiller en hég servicegrad
genom resande siljare och en hdg grad av kundbesok.

Leveranser till engelsk bygghandel och 6vriga indu-
strikunder sker frin eget hamnnira lager som Bolaget har i
sodra England. Vissa stérre kunder kdper dock dven direkt
frdn Bergs Timbers lager i Sverige. For hanteringen av lagret
i sodra England svarar Bolagets engelske agent. Leveranser
till den nederldndska marknaden som i huvudsak efterfra-
gar konstruktionsvirke av gran sker frdn lager vid sdgverket i
Mérlunda.

Forsaljning av biprodukter

En samordnad forsiljning sker av Koncernens biprodukter,
ofta genom langsiktiga kontrakt for leveranser under ett &r
eller lingre. Sagverket i Mérlunda har under manga &r slt
biprodukter for brinsleindamal till skolor, sjukhus och
fjarrvirmeverk. Med anledning av det 6kade intresset for
biprodukter for brinsleindamal har en brinsleterminal
anlagts vid sigverket i Orrefors. I omradet har flera storre
fjarrvirmeanliggningar byggts och ytterligare 4r under fir-
digstillande. Férutom biprodukter fran sdgverksproduktio-
nen tillvaratas del av biprodukter frin avverkningsverksam-
heten. P4 brinsleterminalerna kan sedan sortimentet
blandas for att bland annat passa kundens behov av torrhalt
pa brinslet.



Drivkrafter fér resultatutvecklingen

Bergs Timbers resultat paverkas till stor del av forsiljnings-
priset pa trivaror, priset pa rivara, valutakurser samt av for-
ddlingskostnader. Den ungefirliga resultateffekten vid for-
indring i dessa faktorer framgér i tabellen nedan.

KANSLIGHETSANALYS 2011/2012

Ungefarlig
Véarde/volym resultat-
per ar Forandring effekt
Prisutveckling
Travaror av gran 143 000 m* +5% 11,1 MSEK
Trévaror av furu 172 000 m® +5% 14,8 MSEK
Sagtimmer (vid sagverk) 523 000 m3to" +5% 20,6 MSEK
Biprodukter:
Cellulosaflis 68 MSEK +5% 3,4 MSEK
Ovriga biprodukter (bransle- och
spanprodukter) vissa leveranser
sker fritt hos kunden 79 MSEK +5% 4,0 MSEK
Valutakurser
Forséljning av tréavaror (EUR) 82 MSEK +5% 4,1 MSEK
Forséljning av tréavaror (GBP) 252 MSEK +5% 12,6 MSEK
Forséljning av tréavaror (USD) 24 MSEK +5% 1,2 MSEK
Foradlingskostnader
Elektrisk elenergi (rorlig del) 23,4 GWh +10% 1,0 MSEK
Loner inkl sociala avgifter 101 MSEK +5% 5,0 MSEK
Laneréanta (rorliga lan) 310 MSEK +1% 3,1 MSEK

1) to = toppmatt fastvolym

Kalla: Bergs Timber

Sagverkens produktion och kapacitet

Sagverkens produktionskapacitet styrs av tillgdngen pé
rivara, rdvarans kvalité och sammansittning samt av den
maskinella kapaciteten pd anliggningarna. Den totala pro-
duktionen har minskat med cirka 13 procent under de
senaste tvd dren. Bergs Timber bedémer att det finns out-
nyttjad kapacitet i befintliga sdgverksanliggningar som kan
tas i ansprak till begrinsade investeringar. Det ir dven Bola-
gets beddmning att det finns kapacitet pa de befintliga
anliggningarna som kan ersitta den produktion som utfor-
des vid det avvecklade sigverket i Jirnforsen.

SAGVERKENS PRODUKTION | M?

2011/2012 2010/2011 2009/2010
Morlunda 125000 128 000 123 000
Orrefors 157 000 126 000 152 000
Jamforsen* - 47 000 48 000
Totalt 282000 301 000 323000

*Avvecklat sedan forsta kvartalet rakenskapsaret 2011/2012
Kalla: Bergs Timber

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Anstéllda

Medelantalet anstillda i Koncernen under rikenskapsiret
2011/2012 var 212 varav 17 var kvinnor. Medelantalet
anstillda aret dessférinnan var 223 varav 18 var kvinnor.
Genomsnittlig &lder for de anstillda i Koncernen ir 46,2 &r
och den genomsnittliga anstillningstiden &r 15,2 &r. Léner
och andra ersittningar uppgick till 100,6 MSEK (inklusive
sociala avgifter och pensionskostnader) fér Koncernen
under rikenskapsaret 2011/2012.
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Kalla: Bergs Timber

Miljopolicy

Bergs Timbers mél 4r att med s3 lite paverkan pa miljén

som mdijligt anvinda och fériddla den férnyelsebara ravara

som skogen ger genom att:

o Uppfylla gillande miljolagstiftning och &vriga fore-
skrifter

e Folja PEFC:s och FSC:s krav och intentioner, och svara
for att rivaran inte kommer fran olaglig avverkning,
nyckelbiotoper, eller skogsomrdden dar hivdvunna eller
medborgerliga rittigheter krinks

e Striva efter att minska avfallsmingden samt 6ka kill-
sorteringen

e Optimera energianvindningen i alla led, minska trans-
porter s3 mycket som méjligt och reducera kemikalier
och utslapp till luft och vatten

e Stindigt férbittra miljdarbetet, ka medarbetarnas
miljotinkande samt striva efter en god arbetsmiljé

e Pj ett ansvarsfullt sitt fullgdra sina dtaganden mot

anstillda, samhille, miljé och uppdragstagare
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Historik son. Triskyddsféretaget Bitus som forvirvades i juni 2007
Bergs Timber AB (publ) bestér i dag av tvé sdgverksrorelser har en kortare historia och inledde sin verksamhet i Nybro
med var sin historia. Bergs i Mérlunda har alltsedan starten 1965. Bergs Timber forvirvade sigverksanlaggningen
1919 utvecklats av slikten Bergh. Ar 2005 kom Orrefors OLAB i Jarnforsen 1999, denna verksamhet avvecklades
Ségverks AB till som nytt dotterbolag i Koncernen. Verk- under forsta kvartalet rikenskapsaret 2011/2012. Bergs
samheten i Orrefors har bedrivits sedan 1950-talet och Timbers aktier av serie B dr sedan 1984 noterade p& Nasdaq
bolaget drevs vid forvirvet av bréderna Kay och Jan Nils- OMX.

1919 e Bolaget grundas i Morlunda under namnet CF Berg & Co av Carl Fabian Berg

1984 e Bolaget noteras pa Stockholmsbérsen

1999 o SagverketiJirnforsen (OLAB) forvirvas

2002 e Forvirv av 50 procent av rivaruinkdpsbolaget Virendskog AB i Brads, Kronobergs lin

2005 e Orrefors Sigverks AB forvirvas. Sgverket i Orrefors grundades pa 1950-talet och drevs vid forvir-

vet av bréderna Kay och Jan Nilsson

2006 e Bolaget byter namn frin AB CF Berg & Co (publ) till Bergs Timber AB (publ)

e Anskaffning av rdvara borjar ske genom dotterbolaget Bergs Skog AB

2007 o Triskyddsforetaget Bitus, grundat 1965, forvirvas

2008 e Bergs Timber avyttrar sin andel i rdvaruinképsbolaget Virendskog AB till JK-Trd AB

2009 o Bitus erhéller tillstdnd att triskyddsbehandla 500 000 kubikmeter trivaror érligen fran tidigare
250000 kubikmeter

20M e Bergs Timber tecknar samarbetsavtal med ATA Timber-koncernen. ATA Holding Sweden AB blir

ocksa ny stordgare i Bergs Timber
e Diriften vid sdgverket i Jirnforsen avvecklas

e Forsiljning av cirka en tredjedel av Bolagets skogsmark

2012 e Forsiljnings- och marknadsresurser koncentreras till Bergs Timber Bitus AB
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Sammanfattning av finansiell information

Finansiell oversikt rakenskapsaren 2009/2010 — 2011/2012

Nedan presenteras Bergs Timbers finansiella utveckling i sammandrag for perioden 1 september 2009 — 31 augusti 2012. Bergs
Timber har brutet riikenskapsdr som loper 1 september — 31 augusti. Informationen i detta avsnitt baseras pd Bolagets drsredovis-
ningar for rikenskapsdren 2009/2010, 2010/2011 och 2011/2012. Bolagets koncernredovisningar for de aktuella dren dir uppriit-
tade i enlighet med IFRS och har reviderats av Bolagets revisorer. Rikenskaperna for rikenskapsdren 2009/2010, 2010/2011 och
201172012 éir inforlivade i Prospektet via hénvisning och utgor en del av detta Prospekt. Samtliga rapporter finns att tillgd pd Bergs
Timbers hemsida www.bergstimber.se.

Koncernens resultatriakning

1 september — 31 augusti

MSEK 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Nettoomsattning 824.,5 853,0 916,0
Forandring av produkter i arbete och fardiga varor -29,0 3,0 26,4
Aktiverade egna kostnader 0,1 0,2 0,0
Ovriga rérelseintakter” 78 13,8 11,5
Vardeférandring biologiska tillgangar 0,5 372 1,4
Summa 803,9 907,2 955,3
Rorelsens kostnader

Révaror och fornédenheter -583,5 -659,2 -618,3
Ovriga externa kostnader -111,0 -120,1 -1372
Personalkostnader -101,5 -113,5 -115,0
Avskrivningar och nedskrivningar -41,1 -51,0 -42,7
Ovriga rorelsekostnader -1,2 0,0 -0,2
Rorelseresultat (EBIT) -34,4 -36,6 41,9
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,1
Finansiella kostnader -18,6 -170 -10,0
Resultat efter finansiella poster -52,9 -53,5 32,0
Skatt 13,9 141 -79
Periodens resultat -39,0 -394 241

1) Ovriga rérelseintékter inkluderar bland annat férséakringsersattningar, valutakursresultat, vinst pa materiella anlaggningstillgangar, hyror och arrenden m.m.
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Koncernens balansrakning

MSEK 2012-08-31 2011-08-31 2010-08-31
Immateriella tillgdngar 2,5 2,8 2,3
Materiella anldaggningstillgdngar 275,5 309,2 341,2
Biologiska tillgangar 45,3 44,9 54,6
Finansiella anlaggningstillgangar 1,7 0,2 0,2
Summa anlaggningstillgangar 325,0 3571 398,3
Varulager 184,9 206,0 221,9
Kortfristiga fordringar 94,4 12,4 106,8
Kassa och bank 0,1 1.1 1,8
Summa omsattningstillgangar 279,4 319,5 330,5
Summa tillgangar 604,4 676,6 728,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 191,0 230,0 2711
Langfristiga skulder 70,0 238,3 2477
Kortfristiga skulder 343,4 208,3 210,0
Summa skulder 4135 446,6 4577
Summa eget kapital och skulder 604,4 676,6 728,8
Varav réntebédrande skulder:
Checkkredit 91,0 68,0 43,3
Ovriga kortfristiga skulder 152,2 35,2 46,0
Langfristiga skulder 672 221,2 216,8
Summa rantebarande skulder 310,4 324,4 306,1
Koncernens kassaflodesanalys

1 september — 31 augusti
MSEK 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Kassaflode for den I6pande verksamheten fore foréndringar av rérelsekapital -15,7 -41,4 73,5
Forandring rorelsekapital 32,7 -3,8 -30,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 170 -45,2 43,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,4 28,7 -474
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,6 15,8 4,5
Periodens kassaflode -1,0 -0,7 0,4
Likvida medel vid periodens bérjan 11 1,8 14
Likvida medel vid periodens slut 0.1 1.1 1.8
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Nyckeltal

Finansiella nyckeltal 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Avkastning pa eget kapital, % -18,5 -15,7 9,3
Avkastning péa sysselsatt kapital, % -6,5 -6,4 75
Avkastning pé totalt kapital, % -5,4 -5,2 6,0
Rorelsemarginal, % 4,2 4,3 4,6
Nettovinstmarginal, % -6,4 -6,3 3,6
Soliditet, % 31,6 34,0 372
Réntebarande nettoskuld, MSEK 310,3 323,3 304,3
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 1,62 1,41 1,12
Medarbetare 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Antal anstallda, medelantal 212 223 230
Nettoomsattning per anstélld, KSEK 3889 3825 3983
Aktiedata 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Antal aktier vid periodens slut 6 899 490 6899 490 6899 490
Eget kapital per aktie, SEK 2768 33,33 39,30
Resultat per aktie, SEK -5,65 -5,71 3,49
Kassaflode per aktie, SEK 2,46 -6,55 6,28
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,25

Definitioner

Antal anstallda, medelantal

Genomesnitt av antal anstéllda baserat p& ménatliga matningar,
korrigerat for forekomsten av deltidsanstallning, langtidssjuk-
skrivning och tjanstledighet.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat medelantalet aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den dagliga verksamheten.

Kassaflode per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Nettoomsattning per anstalld
Periodens nettoomséttning dividerad med genomsnittligt antal
anstallda.

Nettoskuldsattningsgrad
Rantebéarande skulder och avsattningar minus likvida medel och
kortfristiga placeringar i forhallande till eget kapital.

Nettovinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Rantebarande nettoskuld
Rantebarande skulder och avsattningar minus likvida medel och
kortfristiga placeringar.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Rorelsekapital
Omsattningstillgdngar minskade med likvida medel och kort-

fristiga skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande skulder och avséattningar.

Inbjudan till teckning av aktier i Bergs Timber AB (publ) 39



KOMMENTARERTILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2011/2012 och
2010/2011

Nettoomsaéttning och resultat

Bergs Timber uppnidde under rikenskapsiret en nettoom-
sittning om 824,5 (853,0) MSEK. Koncernens réreleresul-
tat uppgick till -34,4 (-36,6) MSEK. Nettoomsittningen
péverkades positivt av att utleveranserna av sdgade trivaror
6kade med 2 procent samt negativt av forsimrade forsilj-
ningspriser. Fakturerad {6rséljning av biprodukter minskade
jaimfort med foregdende ar.

Rorelseresultatet for rikenskapsiret 2010/2011 paver-
kades av tv4 stora engangseffekter, dels positivt avseende
vinst vid férsiljning av skogsfastigheter med 31,7 MSEK
och dels negativt med 8,8 MSEK avseende nedskrivning av
maskiner och inventarier samt dvriga kostnader i samband
med att verksamheten i Jarnforsen avvecklades. Det for-
bittrade rorelseresultatet efter beaktande av ovanstdende
engingseffekter berodde i huvudsak pé ligre rdvarukostna-
der samt en forbittrad produktivitet. Diremot paverkade
sinkta forsiljningspriserna pa sigade trivaror rorelseresul-
tatet negativt. Vidare paverkades rérelseresultatet positivt
med 3,7 (9,7) MSEK frén redovisade valutakurseffekter
varav orealiserad valutakurseffekt uppgick till 3,0 (2,0)
MSEK. En omvirdering av skogsinnehavet paverkade rorel-
seresultatet positivt med 1,3 (3,7) MSEK.

Produktionen av sigade trivaror minskade med 4 pro-
cent mot féregiende &r. Minskningen var frimst hianforlig
till nedldggningen av forsdgningen vid Jarnforsen. For kvar-
varande sigverk 6kade produktionen med cirka 20 000
kubikmeter sigad vara. Malsittningen att fordela produk-
tionen frin det nedlagda sdgverket i Jirnforsen pa Koncer-
nens &vriga sdgverk i Mérlunda och Orrefors kunde inte
infrias fullt ut. Behandlade volymer vid triskyddsforetaget
Bitus 6versteg foregdende ar med 8 procent vilket paverka-
de rorelseresultatet positivt.

Koncernens finansnetto! uppgick till 18,5 (-16,9)
MSEK och resultatet efter finansnetto uppgick till -52,9
(-53,5) MSEK. Koncernens skattekostnad uppgick till 13,9

1) Beriiknas som nettot av rinteintikter och rintekostnader samt 6vriga finansiella kostnader.

2) Med investeringar avses investeringar i materiella/biologiska anliggningstillgingar.
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(14,1) MSEK, vilket motsvarade en effektiv skattesats om
26,3 procent. Resultat efter skatt blev -39,0 (-39,4) MSEK
vilket gav ett resultat per aktie om -5,65 (-5,71) SEK.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning

Likvida medel uppgick i Koncernen till 0,1 (1,1) MSEK,
vartill kom outnyttjade checkkrediter om 9,9 (33,3)
MSEK. Dirutéver fanns beviljade outnyttjade garanti- och
investeringsramar pa cirka 9,5 (16,2) MSEK.

Koncernens investeringar? under perioden uppgick till
8,7 (22,1) MSEK, dir investeringar i fardigstillandet av en
ny résortering efter saglinjen i Mérlunda uppgick till 3,9
MSEK. Résorteringen togs i drift under andra kvartalet och
totalt investeringsbelopp for projektet uppgick till 28,9
MSEK. Ovriga investeringar bestod framst av sikerhets-
hojande tgirder vid sigverken. Kassaflodet paverkades
positivt av férsiljning av anliggningstillgdngar med 4,4
(50,7) MSEK.

Den 29 juni 2012 amorterades den extra sisongsmis-
siga krediten om 10,0 MSEK. Kassaflodet frin den 16pande
verksamheten uppgick till 17,0 (-45,2) MSEK, vilket inne-
bar en férbittring mot foregdende ar. Arets kassafléde
péverkades positivt med 21,1 (15,9) MSEK frin en mins-
kad kapitalbindning i varulager och minskade rorelseford-
ringar med 17,0 (-5,3) MSEK. Kassaflodet paverkades
negativt av minskade rorelseskulder med -5,3 (-14,4)
MSEK samt negativt kassaflode fore rorelsekapital med
-15,7 (-41,1) MSEK. Koncernen arbetade fortsatt med att
forbittra kassaflodet fore rorelsekapital samt med kapital-

rationaliseringar avseende frimst varulager.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2010/2011 och
2009/2010

Nettoomsaéttning och resultat

Nettoomsittningen for 2010/2011 minskade med 6,9 pro-
cent till 853,0 (916,0) MSEK. Koncernens rérelseresultat
uppgick till -36,6 (41,9) MSEK. Nettoomsittningen paver-

kades negativt av att utleveranserna av sigade trivaror



minskade med cirka 36 000 kubikmeter sigade trivaror
samt forsimrade forsiljningspriser. Forsiljning av biproduk-
ter 6kade nagot jamfért med foregdende &r.

Det kraftigt forsimrade rérelseresultatet berodde
frimst pa forsimrade marginaler vid forsiljning av sdgade
trivaror. Utdver detta paverkades rorelseresultatet negativt
av en nedskrivning med -10,3 (-0,7) MSEK av lager av
sdgade trivaror utifrdn sortimentsfordelning, dir virdering
skett till verkligt virde. De minskade marginalerna var
hinforliga till 6kade rdvarukostnader samt dven vikande
forsiljningspriser i jimforelse med féregdende &r. Rorelse-
resultatet paverkades positivt med 31,8 (0,0) MSEK fran
vinst vid férsiljning av skogsfastigheter samt 3,7 (4,4)
MSEK fran omvirdering av biologiska tillgdngar. Rrelse-
resultatet paverkades negativt med -8,8 (0,0) MSEK av
nedskrivning maskiner och inventarier samt dvriga kostna-
der i samband med att verksamheten i Jirnforsen avveckla-
des. Rorelseresultatet paverkades i dvrigt i avseende av
redovisade valutakursdifferenser med 9,7 (2,5) MSEK, f6r-
sikringsersittningar 1,2 (5,2) MSEK.

Produktionen av sigade trivaror minskade med 9 pro-
cent mot foregdende &r. Minskningen var fraimst hanforlig
till stérningar vid sdgverket i Orrefors samt en produktions-
begrinsning med 6kat semesteruppehall runt arsskiftet
2010/2011. Forsiljningsvolymen av sigade trivaror mins-
kade med 10 procent och férsiljningspriserna p4 levererade
trivaror var i genomsnitt 4 procent ligre under rikenskaps-
aret i jamforelse med samma period foregdende ér.

Koncernens finansnetto uppgick till -16,9 (-9,9) MSEK
och resultatet efter finansnetto uppgick till -53,5 (32,0)
MSEK. Koncernens skattekostnad uppgick till 14,1 (-7,9)
MSEK, vilket motsvarade en effektiv skattesats om
26,3 procent. Resultat efter skatt blev -39,4 (24,1) MSEK
vilket gav ett resultat per aktie om -5,71 (3,49) SEK.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning
Likvida medel uppgick i Koncernen till 1,1 (1,8) MSEK,
vartill kom outnyttjade checkkrediter om 33,3 (57,7)
MSEK. Dirutéver fanns beviljade outnyttjade garanti- och
investeringsramar pé cirka 16,2 (24,2) MSEK. Bolaget trif-
fade en verenskommelse med Danske Bank om refinansie-
ring av huvuddelen av Koncernens befintliga 1an. Den nya
kreditfaciliteten om sammanlagt 158,6 MSEK har en tre-
arig 16ptid. Som en del av refinansieringen senarelades
forfallodagen for 18n pa 30 MSEK frdn Banken till den
31 december 2012. Loptiden for de aktiedgarldn som lim-
nats av Slikten Bergh och Kay Nilsson férlingdes samtidigt
med ny férfallodag den 1 november 2014.

Koncernens investeringar uppgick till 22,0 (47,9)
MSEK under rikenskapsaret, dir investeringar i en ny

risortering efter siglinjen i Morlunda uppgick till
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14,2 MSEK (totalt 25,5 MSEK nedlagt i projektet) och
nytt magasin i Mérlunda som ersatte de som rasade p3
grund av snotyngden under februari 2010 om 1,7 MSEK
(totalt nedlagt 8,9 MSEK).

Under rikenskapsaret har kapitalbindningen i lager
minskat med 15,9 MSEK, varav lager av sdgade trivaror har
dkat med 0,2 MSEK, lager av rotstdende skog har ckat med
4,9 MSEK och lagret av timmer vid industrier har minskat
med 5,7 MSEK. Férskott till leverantérer och 6vrigt lager
har minskat med 15,3 MSEK.

Kassaflodet har paverkats negativt avseende 6kade
rorelsefordringar med —5,3 MSEK och negativt avseende
minskade rérelseskulder med —14,4 MSEK. Kassaflodet
frdn den l6pande verksamheten uppgick till -45,2 (43,3)
MSEK under rikenskapsaret.

Kassaflédet har under rikenskapséret paverkats av upp-
tagna lan 79,7 (61,1) MSEK varav 30,0 MSEK hirror frén
dkad upplaning fran banken och 25,0 MSEK ir aktiedgarldn
samt 24,7 MSEK avseende 6kat utnyttjande av Bolagets
checkkredit. Arets amorteringar av 1an uppgar till -62,2
(—44,7) MSEK.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2009/2010 och
2008/2009
Nettoomsaéttning och resultat
Nettoomsittningen f6r 2009/2010 6kade med 14,8 procent
till 916,0 (797,7) MSEK. Okningen av nettoomsittningen
berodde i huvudsak p4 hogre forsiljningspriser pa leverera-
de trivaror men dven pa en 6kad férsiljning av biprodukter.

Rorelsekostnaderna, inklusive avskrivningar, fér Koncer-
nen uppgick till 913,4 (825,6) MSEK, motsvarande en
okning om 10,6 procent, vilket fraimst var hanforligt till
okade ravarukostnader. Avskrivningarna, som ingick i rorel-
sekostnaderna, uppgick till 42,7 (39,8) MSEK. Rérelsere-
sultatet okade till 41,9 (-25,0) MSEK, motsvarande en
rorelsemarginal om 4,6 (=3,1) procent. Det forbittrade
rorelseresultatet har i huvudsak paverkats av hogre
forsiljningspriser for sigade trivaror och en 6kad omsitt-
ning av biprodukter. Vidare paverkades rorelseresultatet
positivt av ligre personalkostnader och évriga externa kost-
nader jaimfért med foregdende &r.

Produktionen av sigade trivaror minskade med cirka
5 procent vilket férklarades av knapphet p4 rivara under
hosten samt en stringare vinter 4n normalt, vilket i sin tur
forsvérat forsdgningen. Utleveranserna av sdgade triavaror
minskade med 3 procent och férsiljningspriserna pa levere-
rade trivaror 6kade med 25 procent under rikenskapsaret i
jimforelse med foregdende 4r.

Redovisade valutakursdifferenser paverkade rorelsere-
sultatet positivt med 2,5 (4,0) MSEK. Magasin som skadats
av snotryck i Mérlunda dteruppbyggdes under kvartal fyra
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och ingick i drets investeringar med 7,1 MSEK. Bolaget
erholl 5,6 MSEK i forsikringsersittning, vilken redovisades
som en 6vrig rorelseintikt. Magasin som skadats i Jarnfor-
sen reparerades fér 2,0 MSEK, vilket har kostnadsforts.
Erhéllen forsikringsersittning uppgick till 1,6 MSEK. Den
positiva effekten pa rorelseresultatet for dteruppbyggnad av
magasin uppgick till 5,2 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -9,9 (-13,5) MSEK
och resultatet efter finansnetto uppgick till 32,0 (-38,5)
MSEK. Koncernens skattekostnad uppgick till 7,9 (-11,6)
MSEK, vilket motsvarade en effektiv skattesats om
24,7 procent. Resultat efter skatt blev 24,1 (-26,9) MSEK
vilket gav ett resultat per aktie om 3,49 (-3,90) SEK.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning
Likvida medel uppgick i Koncernen till 1,8 (1,4) MSEK,
vartill kommer outnyttjade checkkrediter om 57,7 (44,4)
MSEK. Dirutéver fanns beviljade outnyttjade garanti- och
investeringsramar p4 cirka 24,2 MSEK.

Under tredje kvartalet skedde slutférhandling av nya
kreditramar om 60,0 MSEK som utbetalades under andra
kvartalet. De nya krediterna om 60,0 MSEK lépte sedan i

maj som en langfristig finansiering. Den rintebirande
nettoskulden? uppgick per den 31augusti 2010 till 304,3
(301,1) MSEK. Koncernens investeringar under riken-
skapséret 2009/2010 uppgick till 47,9 (57,8) MSEK, dir
investeringar i en ny tork i Mérlunda uppgick till 21,3
MSEK (totalt 31,3 MSEK nedlagt i projektet), pdgdende ny
planksortering efter sdglinjen i Mérlunda 11,3 MSEK och
nytt magasin i Mérlunda som ersatte de som rasade pé
grund av snétyngden under vintern 7,1 MSEK. Under
rikenskapsaret kade kapitalbindningen i lager med 50,0
MSEK, dir lager av trivaror 6kade med 21,8 MSEK. Lager
av rotstende skog minskade med 2,7 MSEK, forskott till
leverantérer 6kade med 16,0 MSEK och lagret av timmer
vid industrier 6kade med 10,9 MSEK. Kassaflodet paverka-
des negativt avseende 6kade rorelsefordringar med 8,5
MSEK och positivt avseende 6kade rorelseskulder med
28,3 MSEK. Kassaflddet fran den l6pande verksamheten
uppgick under rikenskapsiret till 43,3 (51,8) MSEK. Det
egna kapitalet uppgick per den 31 augusti 2010 till 271,1
(247,0) MSEK, vilket motsvarade en soliditet om 37,2
(37,1) procent.

1) Beriknas som rintebirande skulder och avsittningar minus likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Bergs Timbers kapitalisering per den
31 augusti 2012.

Nettoskuldsattning”
Nedan redovisas Bergs Timbers nettoskuldsittning per den
31 augusti 2012.

MSEK 2012-08-31 MSEK 2012-08-31
Kortfristiga skulder (A) Kassa 0,1
Mot garanti eller borgen 9,4 (B) Likvida medel -
Mot sakerhet 243,2 (C) Lé&tt realiserbara vardepapper -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 90,8 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 0,1
Summa kortfristiga skulder 3434 E) Kortfristiga bankskulder 231,1
Langfristiga skulder F) Kortfristig del av langfristiga skulder 12,1

Mot garanti eller borgen -

Q) Andra kortfristiga skulder -
H) Summa kortfristiga skulder

Mot sékerhet 40,0

Utan garanti/borgen eller sékerhet 30,0 (E)+(F)+(G) 243,2
Summa langfristiga skulder 700 ()  Nettokortfristig skuldséttning (H)-(D) 243,1
Eget kapital () Langfristiga banklan 40,0
Akt'.eka.p'ta! ] 34,5 (K) Emitterade obligationer -
Ovrigt tillskjutet kapital 475 v Andra langfristiga 1an 272
Balanserat resultat 1480 (M) Langfristig skuldséttning (J)+(K)+(L) 67,2
Arets resultat -39,0

Summa eget kapital 191,0 (N) Nettoskuldsattning (H)+(M)-(D) 310,3
Summa eget kapital och skulder 604,4

Finansiell stallning per den 31 augusti 2012
Bergs Timbers kortfristiga skulder uppgick till 343,4 MSEK
per den 31 augusti 2012, varav 243,2 MSEK var rintebi-
rande skulder hinférliga till skulder till kreditinstitut
(sikerhet limnad i form av fastighets- och foretagsinteck-
ningar samt i vissa fall dganderittsforbehall). Ovriga icke
rintebirande kortfristiga skulder bestod dels av leverantérs-
skulder om 9,4 MSEK, hinférliga till dotterbolag for vilka
Bergs Timber borgat for- eller sikerstillts med bankgaranti,
och dels av leverantdrsskulder om 55,2 MSEK, 6vriga skul-
der om 7,0 MSEK samt av upplupna kostnader och forut-
betalda intikter om 28,6 MSEK.

Langfristiga skulder uppgick till 70,0 MSEK, varav
67,2 MSEK var rintebirande skulder hianforliga till skulder
till kreditinstitut om 40,0 MSEK (sikerhet limnad i form
av fastighets- och foretagsinteckningar samt i vissa fall
dganderittsforbehill), aktiedgarldn om 25,0 MSEK samt
avsittningar for pensioner om 1,6 MSEK och &vriga avsitt-
ningar om 0,6 MSEK. Ovriga icke rintebirande langfristiga
skulder uppgick till 2,8 MSEK, varav avsittningar for upp-
skjutna skatter uppgick till 2,2 MSEK och leverantérsskul-
der uppgick till 0,6 MSEK.

Bergs Timbers nettoskuld per den 31 augusti 2012 uppgick
till 310,3 MSEK, motsvarande en nettoskuldsittningsgrad
om 1,62 ggr.

Omférhandling av laneavtal

[ syfte att stirka Bolagets finansiella stillning och 6ka likvi-
diteten har Bergs Timber, utdver genomférandet av Foretri-
desemissionen, dven omférhandlat sitt nuvarande laneavtal
med Banken. Detta avtal avses undertecknas senast den

30 november 2012. Fér en nirmare beskrivning av avtalets
villkor hinvisas till avsnittet "Legala frigor och komplette-
rande information” under rubriken "Visentliga avtal”.

Redogorelse for rorelsekapital

Bergs Timbers befintliga rorelsekapital ir otillrickligt for att
ticka de aktuella behoven under den kommande tolvmaéna-
dersperioden. Bolaget uppskattar att bristen p4 rorelsekapi-
tal, underskottets storlek, ir 30 MSEK. Detta belopp mot-
svarar aterbetalning av l4n till Banken under en nuvarande
kreditfacilitet som méaste genomféras senast den 31 decem-
ber 2012. Bolaget har dock kommit 6verens om de huvud-
sakliga villkoren i en ny kreditfacilitet som kommer att
ersitta den gamla. Aven den nya kreditfaciliteten innefattar

1) Nettoskuldsittning per 2012-08-31 med avdrag for kortfristiga fordringar uppgick till 215,9 MSEK.
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en aterbetalning om 30 MSEK per 31 december 2012.
Underskottet av rorelsekapital kommer sdledes uppsta per
detta datum.

Bolagets handlingsplan for att erhélla tillrickligt rorelse-
kapital for att ticka de aktuella behoven ir den foreliggande
Foretridesemissionen. D4 Bolaget erhillit teckningsforbin-
delser och emissionsgarantier som tillsammans uppgér till
det fulla beloppet av Foretridesemissionen, samt att en &ver-
enskommelse triffats med Banken om villkoren i den nya
kreditfaciliteten, har Bolaget hog tilltro till att Féretridese-
missionen ger planerat kapitaltillskott.

Om Foretridesemissionen inte genomfors i sin helhet
enligt plan och om Bolaget i en sddan situation inte kan
erhilla en kompletterande kreditfacilitet kan konsekvensen
bli att Bolaget inte klarar av att fullfélja sina betalningsata-
ganden mot Banken, vilket kan innebira att Bolaget under-
soker forutsdttningarna till att genomfora ytterligare en ny-
emission, 6verviger att revidera den handlingsplan och
besparingsprogram som pabdrjats, tvingas dra ned pa verk-
samheten genom att siiga upp personal, silja anliggningstill-
gingar eller pa annat sitt minska Bolagets kostnader. Om
Bolaget misslyckas med att fullfélja sina betalningsataganden
mot Banken kan detta dven innebira att Banken ges ritt att
sidga upp det Befintliga Lineavtalet eller det Nya Lineavta-
let, det som vid den aktuella tidpunkten ir gillande, till ome-
delbar betalning. En sddan uppsigning skulle allvarligt
paverka Bolagets finansiella stillning och méjlighet att fort-
sitta verksamheten, och skulle kunna medféra Bolagets obe-
stand.

Anlaggningstillgangar
Nedan redovisas Bergs Timbers anliggningstillgingar per
den 31 augusti 2012.

MSEK 2012-08-31
Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 1,8
Programvaror 0,7
Summa immateriella anlaggningstillgangar 25

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 975
Skogsmark 19,8
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 148,1
Inventarier, verktyg och installationer 6,8
Biologiska tillgdngar 45,3
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende

materiella anlaggningstillgdngar 3,3
Summa materiella anlaggningstillgangar 320,8

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,0
Andra l&ngfristiga fordringar 1,7
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1,7
Summa anlaggningstillgangar 325,0

1) Fysiska tillgdngar som dr avsedda att stadigvarande utnyttjas i verksamheten.
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Bergs Timbers anlidggningstillgingar uppgick till 325,0
MSEK per den 31 augusti 2012. De immateriella anligg-
ningstillgdngarna uppgick till 2,5 MSEK och var férdelade
pa goodwill om 1,8 MSEK relaterad till férvirvet av Bergs
Timber Bitus AB och programvaror om 0,7 MSEK. Good-
will virderas till anskaffningsvirde minskat med eventuella
ackumulerade avskrivningar. Bolagets forvirvade goodwill
skall nedskrivningsprévas s snart indikation finns p3 att
nedskrivningsbehov foreligger.

De materiella anliggningstillgdngarna uppgick till
320,8 MSEK per den 31 augusti 2012, dessa bestod fraimst
av maskiner och andra tekniska anliggningar om 148,1
MSEK, byggnader och mark om 97,5 MSEK, biologiska till-
gingar om 45,3 MSEK samt av skogsmark om 19,8 MSEK.
Bolagets materiella anliggningstillgdngar ir belastade med
fastighetsinteckningar om 199,5 MSEK samt med dgande-
rittsfoérbehall, i maskiner och inventarier, om 42,2 MSEK.
Vidare ir Bolagets materiella anliggningstillgdngar belasta-
de med féretagsinteckningar om 224,3 MSEK.

Investeringar

For beskrivning av Bolagets investeringar, genomfoérda
rikenskapsdren 2009/2010-2011/2012 se avsnittet "Kom-
mentarer till den finansiella utvecklingen”. Bolaget har inga
storre pagdende investeringar och har inte fattat beslut om
att genomfora nigra stdrre investeringar sedan utgdngen av
rikenskapsdret 2011/2012. Redan beslutade investeringar
uppgdr till cirka 3 MSEK och rér frimst reinvesteringar
samt investeringar for uppfyllande av nya krav gillande
arbetsmiljé. Dessa investeringar kommer att lnefinansieras
inom ramen for Bolagets vid det tillfillet gillande 1dnefaci-
liteter. Utdver dessa investeringar anser Bergs Timber att
det inte foreligger ndgot verksamhetskritiskt investerings-
behov under den kommande tolvmanadersperioden.

Tendenser efter rakenskapsarets utgang

Bolagets utveckling féljer branschen som helhet. Utleveren-
ser och produktion ligger ndgot ligre in foregdende ar.
Révarukostnaden visar en fortsatt sjunkande trend jimfort
med det fjarde kvartalet rikenskapséret 2011/2012 vilket dr
positivt. Utvecklingen av forsiljningspriser pé trivaror och
biprodukter visar en lidgre niva in under det fjiarde kvartalet
foregdende rikenskapsar. Det har i vrigt inte skett nigon
visentlig férindring i Bolagets finansiella stillning eller
marknadsposition sedan utgéngen av rikenskapsaret
2011/2012. Fér vidare information om visentliga hiandelser
efter rikenskapsérets utgdng hinvisas till arsredovisning
2011/2012 "Férvaltningsberittelse”.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Jonas Campanello, Ake Bergh, Gunvor Munck Svensson, Reino Thapper, Anders Karlsson, Peter Friberg och Lars Jirnland

(Kay Nilsson och Lars Pettersson ej i bild).

Inledning

Styrelsen svarar for Bolaget och dess dotterbolags organisa-
tion och férvaltning. Enligt Bolagets bolagsordning och
aktiebolagslagen skall styrelsen best4 av ligst fem och hogst
sju ledaméter med hogst fyra suppleanter. En av ledaméter-
na skall utses till styrelseordférande. Styrelseledaméterna
skall viljas av Bolagets arsstimma for tiden intill nista rs-
stamma.

Vid &rsstimman den 26 januari 2012 beslutades att sty-
relsen skall bestd av sju ledaméter utan suppleanter. Jonas
Campanello, ordférande, Ake Bergh, Peter Friberg, Lars
Jarnland, Anders Karlsson, Gunvor Munck Svensson samt
Kay Nilsson valdes av drsstimman. Dirutdver tillkommer
tva arbetstagarrepresentanter. De bolagsstimmovalda leda-

moterna dr valda for tiden intill slutet av nista drsstimma.

Styrelse

Jonas Campanello
Ordférande

Invald 2008

Fodd: 1955.

Utbildning: Civiljagmistare.

Andra uppdrag: VD och styrelseledamot i Campanello &
Co AB.

Tidigare uppdrag: —

Antal aktier: 2000 genom bolag.

Jonas Campanello ir oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare, men inte i férhallande till Bolaget och bolagsled-

ningen.

Gunvor Munck Svensson

Styrelseledamot

Invald 2008

Fodd: 1949.

Uthildning: —

Andra uppdrag: Styrelseledamot i AB Akerikonsult, Made-
sj6 Transport AB, AB A.H.L. Johanssons Akeri, SA-Akeri-
forlaget AB samt Glasrikets skatter ekonomisk férening.
Styrelseledamot och ordférande i Borjes Packhus AB och
Borjes Transport AB. Styrelseledamot och verkstillande
direktdr i Sune Carlssons Akeri AB, Smalands Logistik AB
samt Duvemala Akeri AB. Styrelsesuppleant i Biltrafikens
Arbetsgivareforbund BA Konsult AB samt Smalandsikarnas
Service AB.
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Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i AB Nybro Brunn — en
aktor for god niringslivs- och samhillsutveckling, VH Frakt
AB, AB Lickeby Djursjukhus samt Vargirda Logistik AB.
Antal aktier: 800.

Gunvor Munck Svensson ir oberoende i férhallande till

savil Bolaget och bolagsledningen som storre aktieidgare.

Peter Friberg

Styrelseledamot

Invald 1997 (suppleant sedan 1990)

Fodd: 1965.

Utbildning: Civilekonom.

Andra uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i Contac-
tia AB. Styrelseledamot och verkstillande direktdr i Proco-
nomy AB. Styrelseledamot i Institutet fér Féretagsekono-
miska Filtstudier, ekonomisk férening. Styrelsesuppleant i
Contactia Férvaltning AB.

Tidigare uppdrag: Styrelsesuppleant i Zander Rasyko Tech
AB och Elator AB.

Antal aktier: 73 010.

Peter Friberg ir oberoende i férhillande till Bolaget och
bolagsledningen, men inte i forhallande till storre aktie-
igare. Peter Friberg ir systerson till Ake Bergh.

Ake Bergh

Styrelseledamot, VD och koncernchef"

Invald 1975

Fodd: 1949.

Utbildning: Civilekonom.

Andra uppdrag: Styrelseledamot, ordférande och verkstil-
lande direktor i ett flertal koncernbolag. Styrelseledamot i
Sagverksprojekt Syd AB, Hultsfreds Kommunala Industri
AB, SaSy AB, PanCert AB samt Sagverksforeningen Ség i
Syd ek. for.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Oskarshamns Hamn
AB, Oskarshamns Hamngods- och Terminal AB samt
Hultsfred — Vimmerby Flygplats AB. Styrelseledamot och
ordférande i Virendskog AB. Styrelsesuppleant i Fastighets-
aktiebolaget Sdgfinans och Sigverkens Riksforbund ek. for.
Bolagsman i Ake Bergh HB. Kommanditdeligare i C F Berg
& Co KB.

Antal aktier: 667 371 varav 81 542 genom nirstiende.

Ake Bergh ir oberoende i forhallande till storre aktiesgare,
men inte i férhallande till Bolaget och bolagsledningen. Ake
Bergh dr morbror till Peter Friberg.

Lars Jirnland

Styrelseledamot

Invald 2005

Fédd: 1963.

Utbildning: Jigmistare.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Bergs Skog AB, Per Jirn-
land AB, ELA Skogsservice AB samt Rimforsa Skog AB.
Styrelseledamot, ordférande och verkstillande direktér i
Rimforest AB. Verkstillande direktor i Rimforest Deutsch-
land GmbH.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Lapej AB.

Antal aktier: 20 000 genom bolag.

Lars Jirnland ir oberoende i férhallande till sdvil Bolaget

och bolagsledningen som stérre aktieigare.

Anders Karlsson

Styrelseledamot

Invald 2002

Fodd: 1942.

Utbildning: Bankexamen p3 hégskoleniva.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i LR-Installation AB. Sty-
relseledamot och ordférande i Réret Fastighet Emmaboda
AB, Désen Fastighet AB, Bréderna Olssons Byggvaror
Snickeri & Hyvleri Halltorp AB, Bréderna Olssons Bygg-
varor Firjestaden AB, Broderna Olssons Byggvaror Kalmar
AB, Bréderna Olssons Byggvaror Emmaboda AB samt
Halltorps Tra Forvaltning AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i FAgelmara Konsument-
forening ek. for.

Antal aktier: 1 000.

Anders Karlsson ir oberoende i férhallande till savil Bola-
get och bolagsledningen som storre aktiedgare.

Kay Nilsson

Styrelseledamot

Anstdlld 1971

Fédd: 1946.

Utbildning: —

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Bergs Timber Bitus AB
och Bergs Skog AB. Styrelseledamot och ordférande i Bergs
Timber Mérlunda AB och Bergs Timber Orrefors AB.
Tidigare uppdrag: Verkstillande direktér i Bergs Timber
Orrefors AB.

Antal aktier: 551 121.

Kay Nilsson ir oberoende i férhéllande till storre aktiedgare,
men inte i férh&llande till Bolaget och bolagsledningen.

1) Den 19 november 2012 offentliggjordes Ake Berghs avsikt att limna sitt uppdrag som verkstéllande direktdr och koncernchef. Ake Bergh stér fortsatt till Bolagets forfogande fram till
dess att hans eftertridare utsetts. Rekryteringen av en ny verkstillande direktér och koncernchef har inletts.
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Reino Thapper

Arbetstagarrepresentant

Invald 1989

Fodd: 1956.

Utbildning: —

Andra uppdrag: —

Tidigare uppdrag: —

Antal aktier: -

Reino Thapper ér oberoende i forhallande till storre aktie-
dgare, men inte i férhéllande till Bolaget och bolagsled-

ningen.

Lars Pettersson

Arbetstagarrepresentant

Invald 2011

Fédd: 1963.

Utbildning: —

Andra uppdrag: Arbetstagarrepresentant i Bergs Timber
Orrefors AB. Styrelseledamot i Byggnadsféreningen Fyren i
Gullaskruv u.p.a.

Tidigare uppdrag: Arbetstagarsuppleant i Bergs Timber
Orrefors AB. Styrelsesuppleant i Alpacha AB.

Antal aktier: —

Lars Pettersson ir oberoende i férhallande till storre aktie-
dgare, men inte i férhallande till Bolaget och bolagsled-

ningen.

Patrik Ivarsson

Suppleant for arbetstagararrepresentant

Invald 2010

Fodd: 1967.

Utbildning: —

Andra uppdrag: —

Tidigare uppdrag: —

Antal aktier: 3 000.

Patrik Ivarsson dr oberoende i forhallande till storre aktie-
dgare, men inte i férhéllande till Bolaget och bolagsled-

ningen.

Maria Berggren

Suppleant for arbetstagarrepresentant

Invald 2012

Fodd: 1968.

Utbildning: —

Andra uppdrag: —

Tidigare uppdrag: —

Antal aktier: -

Maria Berggren ir oberoende i forhéllande till storre aktie-
dgare, men inte i férhéllande till Bolaget och bolagsled-
ningen.
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Ledande befattningshavare

Jorgen Karlsson

Finanschef

Anstdlld 2011

Fodd: 1963.

Utbildning: Civilekonom.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i ett flertal koncernbolag.
Tidigare uppdrag: —

Antal aktier: 2 500.

Rolf Lindstrom

VD Bergs Skog AB

Aunstdlld 2006

Fodd: 1953.

Utbildning: Skogsmistare.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Bergs Skog AB och SDC
ek. for. Styrelsesuppleant i VMF Syd ek. for.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Virendskog AB samt
VMF Syd ek. for. Styrelseuppleant i SDC ek. for.

Antal aktier: 1 100.

Henrik Egnell

Platschef Bitus och medlem av koncernledningsgruppen
Anstdlld 2008

Fodd: 1972.

Uthildning: —

Andra uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktor
i Egnells konsulting i Kalmar AB.

Tidigare uppdrag: —

Antal aktier: 5 000 genom bolag.

Roger Svensson

Marknadschef

Anstdlld sedan 2008

Fodd: 1951.

Utbildning: Gymnasieekonom.

Andra uppdrag: —

Tidigare uppdrag: Forsiliningschef hos Setra Trivaror AB.
Antal aktier: 5000.
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Ovriga upplysningar om styrelse och

ledande befattningshavare

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nés
via Bolagets postadress: Bergs Timber AB (publ), Bergs vig
13,570 84 Morlunda.

Det har inte triffats ndgon sirskild 6verenskommelse
mellan stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken nigon befattningshavare har valts in i
styrelsen eller tillsatts i annan ledande befattning. Som
angivits ovan har ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav. Vidare har vissa styrelseledaméter och ledan-
de befattningshavare gjort affirer med bolag inom Koncer-
nen direkt eller via nirstdende bolag, i egenskap av exem-
pelvis skogsigare. Vissa av styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarna har dessutom limnat 14n till
Bolaget. For ytterligare information hirom hinvisas till
avsnittet "Legala frigor och kompletterande information”.
Dessa forhéllanden innebir att berdrda personer kan ha
intressen som stér i strid med Bolagets. Det foreligger i
ovrigt inga intressekonflikter mellan bolag i Koncernen och
ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ingen av ovan nimnda styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har ingitt avtal med Bolaget eller med
ndgot av dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets
avslutande. Det finns ingen styrelseledamot eller person i
ledningsgruppen som har 4tagit sig begrinsningar i sina

mojligheter att efter Foretridesemissionens genomférande

avyttra sina innehav av virdepapper i Bolaget under viss tid.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har démts i nigot bedrigerirelaterat mél under de senaste
fem aren. Det finns ingen uppgift frén de senaste fem &ren
om att dessa personer har varit inblandade i ndgon konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning. Inte heller finns det
ndgon anklagelse och/eller sanktion mot nigon av dessa
personer och ingen av dem har under de senaste fem &ren
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.
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Revisorer

Franz Lindstrém

Auktoriserad revisor

c/o Ernst & Young, Skeppsbron 5,392 31 Kalmar

Anders Johansson
Auktoriserad revisor
Karlavigen 18, 553 38 Jonkoping

Joakim Falck
Auktoriserad revisor, revisorssuppleant
Ametistgatan 13, 554 47 Jonkoping

Mikael Riberth
Auktoriserad revisor, revisorssuppleant
c/o Ernst & Young, Box 63,598 21 Vimmerby

Vid rsstimman i januari 2012 valdes Franz Lindstrém och
Anders Johansson till revisorer, med Joakim Falck och
Mikael Riberth som revisorssuppleanter, samtliga vid Ernst
& Young och medlemmar i FAR, f6r tiden intill slutet av
nista drsstimma.

De av Bolagets revisorer, vars mandattid avslutades
vid &rsstimman i januari 2012, var Hikan Hjalmarsson,
med adress ¢/o Ernst & Young, Verkstadsgatan 13,
572 35 Oskarshamn, och Stefan Madeling, med adress
c/o Ernst & Young, Skeppsbron 5,392 31 Kalmar, bdda
medlemmar i FAR. Hakan Hjalmarsson och Stefan Made-
ling var Bolagets revisorer bland annat {6r rakenskapsiren
2009/2010 och 2010/2011.



Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

Bergs Timber dir ett svenskt publikt aktiebolag noterat pd Nasdaq OMX. Bolagsstyrning inom Bergs Timber utgdr frdan svensk lag-

stiftning samt de regler och rekommendationer som ges ut av relevanta organisationer som Kollegiet for svensk bolagsstyrning,
Nasdaq OMX, Aktiemarknadsnimnden med flera. Bergs Timber tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden bygger
pd principen "folj eller forklara”. Detta innebdir att ett foretag som tillimpar Koden kan avvika frin enskilda regler, men skall dd

ange en forklaring till avvikelsen. Styrning, ledning och kontroll av Bergs Timber fordelas mellan aktiecigarna pd bolagsstdmman,

styrelse och dess utskott samt verkstdllande direktir i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och Koden. Den évergripande

bolagsstyrningen i Bergs Timber kan illustreras enligt bilden nedan:

STYRNINGSSTRUKTUR FOR BOLAGSSTYRNING

Valberedning

Férslag Aktieagarna
genom arsstamma

N2\
\\'\ioxma(\on
Styrelsens
. Inf t i m =
Revisorer Lo ordférande <«——— Ersattningsutskott
Styrelsen
Maél och f
‘Informat\on strategier ‘ ? Rapportering
. . VD och
Revisionsutskott .

Koncernledning

Operativa enheter

Interna styrinstrument
Affarsidé, mal och strategier, bolagsordning,
styrelsens arbetsordning, VD-instruktion,
policyer och instruktioner.

En fullstindig beskrivning av Bergs Timbers bolags-
styrningsarbete finns pa Bolagets hemsida:

www.bergstimber.se/se/koncernen/bolagsstyrning.

Bolagsordning

Bolagsordningen stadgar bland annat att Bolagets verksam-
het ir att bedriva foridling och forsiljning av triavaror och
fasta brinslen, skogsskotsel, férvaltning av fast egendom
samt handel och férvaltning av virdepapper. Styrelsen skall
ha sitt site i Hultsfreds kommun, Kalmar lin. Granskning-
en av Bolagets drsredovisning jimte rikenskaper samt sty-

relsens och verkstillande direktérens forvaltning skall utfo-

Externa styrinstrument
Aktiebolagslag, arsredovisningslag, regelverk
fér emittenter, Svensk lag for bolagsstyrning

samt andra relevanta lagar.

ras av tvd revisorer med tva revisorssuppleanter. Bolagets
rikenskapsdr omfattar tiden 1 september — 31 augusti.
Andringar av bolagsordningen beslutas av bolagsstimman.
Bolaget har ingen rostrittsbegrinsning. For den fullstindiga
bolagsordningen hinvisas till avsnittet "Bolagsordning och

L —
ovrig information”.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Bergs Timber utdvas via bolags-
stimman som ir Bolagets hogsta beslutande organ. P4 den
arliga ordinarie bolagsstimman, drsstimman, behandlas

centrala drenden sdsom disposition av resultatet av verk-
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samheten, faststillelse av balans och resultatrikningar, for-
indringar i bolagsordningen, val av revisorer, ansvarsfrihet
for styrelsen, ersittning till styrelse och revisorer och beslut
om ny styrelse och styrelseordférande fram till och med
nésta arsstimma.

Arsstimman i Bergs Timber halls senast sex manader
efter det brutna rikenskapsirets utgdng i augusti. Normalt
h&lls arsstimman i M3lilla i januari ret efter rikenskaps-
arets utgdng. Nir och var drsstimman kommer att hallas
offentliggdrs senast i samband med tredje kvartalsrappor-
ten. Kallelsen till drsstimman offentliggors tidigast sex och

senast fyra veckor fore drsstimman.

Arsstamma 2012

Bergs Timber holl sin drsstimma i Mélilla den 26 januari
2012.Vid stimman nirvarade ett 40-tal aktiedgare, dessa
representerade drygt 57 procent av résterna. Till stimmans
ordférande valdes advokat Anders Schierenbeck. Féljande
beslut fattades vid drsstimman. Samtliga beslut var
enhilliga.

Beslut

o Arsstimman faststillde styrelsens férslag till vinstdispo-
sition, alla vinstmedel &verférdes i ny rikning. Utdel-
ning om 0,00 SEK per aktie utgar.

e Arsstimman beslutade att styrelsen skall besta av sju
ledaméter och ingen suppleant. Styrelseledaméterna
Ake Bergh, Jonas Campanello, Peter Friberg, Lars Jirn-
land, Anders Karlsson och Gunvor Munck Svensson
omvaldes till ordinarie ledaméter. Kay Nilsson nyvaldes
till ordinarie ledamot. Kay Nilsson ir stor dgare i Bergs
Timber och anstilld i Bergs Timber som Senior advisor.
Han ir ocksé ledamot i flera av Bergs Timbers dotter-
bolag.

¢ Arvode till styrelseordférande faststilldes till 2,5 pris-
basbelopp och 1,25 prisbasbelopp till vriga stimmo-
valda ledaméter. Dirutdver utgar arvode till ordférande
i revisionsutskottet med 0,5 prisbasbelopp och att
ovriga ledaméter i revisionsutskottet arvoderas med ett
dagarvode per sammantride uppgdende till 2 500 SEK
per sammantride.

o Pj efterfoljande konstituerande styrelseméte omvaldes
Anders Karlsson till ordférande i styrelsens revisionsut-
skott, till 6vriga ledaméter i revisionsutskottet omvaldes
Peter Friberg och Jonas Campanello. P4 efterfsljande
konstituerande styrelseméte omvaldes Jonas Campanel-
lo till ordférande i styrelsens ersittningsutskott, till
ovriga ledaméter i ersittningsutskottet valdes Anders
Karlsson och Gunvor Munck Svensson.

¢ Styrelsen bemyndigades att vid ett eller flera tillfillen

besluta om nyemission under tiden intill nistkomman-
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de &rsstimma for att underlitta genomférandet av
eventuella foretagsforvirv samt mojligora extern kapi-
talanskaffning for finansiering. Betalning skall kunna ske
med bestimmelser om apport eller kvittning samt med
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesritt. Emissionen
skall ske pd marknadsmaissiga villkor, dock maximalt
3500000 SEK i aktiekapital (motsvarande 700 000
aktier av serie B).

e Arsstimman beslutade anta styrelsens forslag avseende
ny bolagsordning innebirande att ett férbehill om
omvandling av aktier av serie A intages som en ny § 14 i
bolagsordningen. "Aktier av serie A skall pd begiran av
igare till sddana aktier omvandlas till aktier av serie B.
Begiran om omvandling, som skall vara skriftlig och
ange det antal aktier av serie A som skall omvandlas till
aktier av serie B, skall géras hos styrelsen. Bolaget skall
genast anmila omvandlingen till Bolagsverket for regist-
rering i aktiebolagsregistret. Omvandlingen ar verkstilld
ndr registrering skett samt antecknats i avstimnings-
registret.”

Valberedning

Enligt Koden skall Bolaget ha en valberedning och p3 &rs-
stimman tar aktiedgarna i Bergs Timber beslut om hur {6r-
beredelse for val av styrelse och revisorer skall g4 till. Aktie-
dgarna har moéijlighet att viinda sig till valberedningen med
nomineringsforslag.

Valberedningen ansvarar for att bereda och presentera
forslag till styrelseordférande, styrelseledaméter, styrelse-
arvode (uppdelat pé ordférande, ledaméter och utskott),
ordférande vid stimman, samt val och arvodering av reviso-
rer. Valberedningens forslag limnas i samband med kallel-
sen till den kommande &rsstimman.

P4 rsstimman den 26 januari 2012 beslutades att Bergs
Timbers valberedning skall utgdras av féljande ledaméter:
Bertil Lonnis (nyvald ordférande), Per-Ake Bergh samt Bo
Sturesson. Beslut fattades ocks4 att om ndgon ledamot av
valberedningen avgar i fortid skall styrelsens ordférande till-
sammans med Bolagets huvudigare utse ersittare. Arvode
till valberedningens ordférande faststilldes till 0,5 prisbas-
belopp. Ovriga ledaméter i valberedningen arvoderas med

ett dagarvode om 2 500 SEK per sammantride.

Revisorer
Revisorerna i svenska aktiebolag utses av rsstimman med
uppgiften att granska bolagets finansiella rapportering samt
styrelsens och verkstillande direktdrens férvaltning av bola-
get. Enligt den svenska aktiebolagslagen ir mandatperioden
for revisorer i svenska aktiebolag ett ar.

Stimman beslutade i enlighet med valberedningens for-

slag att vilja auktoriserade revisorn Anders Johansson och



auktoriserade revisorn Franz Lindstrom, bida Ernst &
Young, for tiden intill slutet av nista drsstimma samt auk-
toriserade revisorn Mikael Riberth och auktoriserade revi-
sorn Joakim Falck, bdda Ernst & Young, som revisorssupple-
anter for tiden intill slutet av nista drsstimma.

Styrelsen och dess arbete

Sammansattning

I Bergs Timber skall styrelsen enligt gillande bolagsordning
best4 av ligst fem och hogst sju ledaméter med hogst fyra
suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna viljs arligen
pa &rsstimman for tiden intill slutet av nistféljande ars-
stimma. Styrelseledaméter som valts av aktiedgarna kan
nir som helst entledigas frin styrelseuppdraget genom
beslut vid bolagsstimma. Styrelseledamot dger dven ritt att
nir som helst frintrida sitt uppdrag. Vakanta styrelseplatser
kan endast tillsittas genom beslut vid bolagsstimma.

Vid Bergs Timbers rsstimma 2012 omvaldes, enligt
valberedningens forslag, foljande styrelse till ordinarie leda-
mdéter: Ake Bergh, Jonas Campanello, Peter Friberg, Lars
Jirnland, Anders Karlsson och Gunvor Munck Svensson.
Kay Nilsson nyvaldes till ordinarie ledamot. Till ordférande
omvaldes Jonas Campanello. Oberoende ledaméter ingdr i
enlighet med de krav som Nasdaq OMX stiller. For ytterli-
gare information om styrelseledaméterna se avsnittet

"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen fattar beslut i frigor som rér Bergs Timbers strate-
giska inriktning, investeringar, finansiering, organisationsfra-
gor, forvirv och avyttringar, samt viktiga policyer. Styrelsens
arbete regleras bland annat av den svenska aktiebolagslagen,
bolagsordningen, Svensk kod fér bolagsstyrning och den
arbetsordning som styrelsen faststillt for sitt arbete.

Vid det konstituerande sammantridet utser styrelsen
utskottens medlemmar, fattar beslut om firmateckning och
instruktion for verkstillande direktéren. Vid detta samman-
trade beslutas dven om en arbetsordning for styrelsen som
skall galla tills nasta drsstimma. Arbetsordningen reglerar
bland annat styrelsens 6vergripande arbetsuppgifter, regler
for styrelsesammantriden, arbetsférdelning mellan styrelse
och VD samt formerna fér den 16pande ekonomiska rap-
porteringen.

Styrelsesammantridena forbereds av styrelseordférande
och VD, som tillsammans {éreslar en dagordning for de ak-
tuella styrelsemdtena som enligt arbetsordningen skall hél-
las fyra till sex gdnger per ar. Den verkstillande ledningen
forser ledamoéterna med skriftliga rapporter och underlag

infor respektive sammantride. Vid styrelsemétena medver-
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kar Bolagets finanschef, Jorgen Karlsson, som sekreterare.
Styrelsemétena hélls normalt i anslutning till ndgon av
Bolagets anliggningar. P4 dagordningen till métena finns
stdende punkter och dessa berér VDs rapportering av-
seende:

¢ Bolagets ekonomi

¢ Marknaden, orderliget och rdvarusituationen

¢ Personal och produktion

e Milj6 och kvalitet

¢ Framtidsfragor, strategier, investeringar med mera

Bolagets revisorer rapporterar varje ar till styrelsen sina
iakttagelser frin granskningen och sin bedémning av Bola-
gets interna kontroll. Revisorerna nirvarar dven pa det sty-
relsemdte da styrelsen beslutar om att framligga boksluts-
kommuniké. Styrelsen har ocks3 triffat Bolagets revisorer
vid ett tillfille utan att ndgon frdn Bolagets ledning har
medverkat.

Bergs Timbers styrelse har under verksamhetsaret
2011/2012 bestatt av sju stimmovalda ledaméter och inga
suppleanter. Antal genomférda méten under rikenskapséret

och nirvaron vid dessa méten redovisas i tabellen nedan.

NARVARO OCH ANTAL MOTEN FOR STYRELSELEDAMOTER
Revisions- Ersattnings-

Styrelse utskott utskott
Ake Bergh 9(9)
Maria Berggren” 4 (5)
Jonas Campanello 9(9) 1(3) 2(2)
Peter Friberg 8(9) 1(3)
Patrik Ivarsson™ 6(9)
Lars Jérnland 9(9)
Anders Karlsson 8(9) 3(3) 2(2)
Gunvor Munck Svensson 8(9) 2(2)
Kay Nilsson 5(5)
Lars Pettersson? 5(9)
Reino Thapper? 9(9)

Inom parentes presenteras det totala antalet méten under rakenskapsaret 2011/12
1) Utsedd av de anstéllda, suppleant.
2) Utsedd av de anstéllda, ordinarie.

Ersattning till styrelsen

Det totala arvodet till styrelsens ledaméter valda av bolags-
stimman beslutas av &rsstimman och uppgick fér &r 2012
till 462 000 SEK. I tabellerna nedan redovisas ersittningen
till styrelsen under 2011 och 2012 férdelat pa respektive
styrelseledamot. Ingen ersittning utgir for arbete i utskott.
Ett arvode om 0,5 prisbasbelopp utgir som ersittning till
ordféranden {6r revisionsutskottet.

¢ Totalt styrelsearvode: 462 000 SEK

e Styrelseordférandens arvode: 110 000 SEK

¢ Fem ordinarie ledaméters arvode: 55 000 SEK/ledamot
¢ Ordférande i revisionsutskottets arvode: 77 000 SEK
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ERSATTNINGTILL STYRELSEN | ENLIGHET MED ARSSTAMMANS BESLUT | JANUARI 2011 (SEK)

Namn Funktion Arligt styrelsearvode Revisionsutskottet Ersattningssutskottet Summa
Jonas Campanello Ordférande 107 000 107 000
Ake Bergh Ledamot, koncernchef och VD 53 500 53 500
Peter Friberg Ledamot 53500 53 500
Lars Jarnland Ledamot 53 500" 53 500
Anders Karlsson Ledamot 53 500 21400 74 900
Gunvor Munck Svensson Ledamot 53 500 53 500
Totalt 395 900
ERSATTNINGTILL STYRELSEN | ENLIGHET MED ARSSTAMMANS BESLUT | JANUARI 2012 (SEK)

Namn Funktion Arligt styrelsearvode Revisionsutskottet Ersattningssutskottet Summa
Jonas Campanello Ordférande 110 000 110 000
Ake Bergh Ledamot, koncernchef och VD 55000 55000
Peter Friberg Ledamot 55 000 55 000
Lars Jarnland Ledamot 55 000" 55 000
Anders Karlsson Ledamot 55 000 22 000 77 000
Gunvor Munck Svensson Ledamot 55000 55000
Kay Nilsson Ledamot, Senior advisor 55000 55000
Totalt 462 000
1) Lars Jarnland erholl darutver 15 000 SEK for arbete i Bergs Skogs styrelse.

Revisionsutskott Ersattningsutskott

Revisionsutskottet utgors av styrelseledaméterna Anders

Karlsson (ordférande), Peter Friberg och Jonas Campanello.

Revisionsutskottets uppgifter ir att:

o Overvaka Bolagets finansiella rapportering,

¢ Med avseende pa den finansiella rapporteringen dver-
vaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll, intern-
revision och riskhantering,

¢ Halla sig informerad om revisionen av drsredovisningen
och koncernredovisningen,

¢ Granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjilv-
stindighet och dirvid sirskilt uppmirksamma om revi-
sorn tillhandahaller Bolaget andra tjinster in revisions-
tjanster, och

¢ Bitridda vid upprittande av forslag till bolagsstimmans

beslut om revisorsval.

Utskottet har triffat Bolagets revisorer vid tre tillfillen
under verksamhetsiret 2011/2012 och informerat sig om
omfattningen av revisionen, synen pa Bolagets risker och
utfallet av revisionen. Ordférande i revisionsutskottet har
deltagit vid ytterligare tva triffar mellan Bolagets revisorer
och Bolagsledningen.
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Ersittningsutskottet utgors av Jonas Campanello (ordféran-

de)

, Anders Karlsson och Gunvor Munck Svensson. Ersitt-

ningsutskottets uppgifter ir att:

Bereda styrelsens beslut i frdgor om ersittningsprinci-
per, ersittningar, och andra anstillningsvillkor for
bolagsledningen,

Folja och utvirdera pagdende och under éret avslutade
program for rérliga ersittningar till bolagsledningen,
samt

Félja och utvirdera tillimpningen av de riktlinjer for
ersdttningar till ledande befattningshavare som &rsstim-
man enligt lag skall fatta beslut om samt gillande ersitt-
ningsstrukturer och ersittningsnivier i Bolaget.

VD och koncernledning

VD ir ansvarig for den l6pande férvaltningen av Bergs Tim-
ber enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar
for att styrelsens ledaméter 16pande tillstills information
som behovs for att folja Bolagets stillning, likviditet och
utveckling.

Koncernledningen i Bergs Timber bestér av sex perso-
ner. Ledningsgruppen ansvarar for att planera, styra och fol-
ja upp den dagliga verksamheten.

Befogenheter och ansvar f6r VD, koncernledning och
chefer ir definierade i policyer, riktlinjer, befattningsbe-
skrivningar och attestinstruktioner.



Ersattningar till ledande befattningshavare

Foljande ersittningsprinciper for ledande befattningshavare

giller fran arsstimman 2012:

¢ Fast16n: Ledningens fasta ersittningar skall vara kon-
kurrenskraftiga och baseras p& den enskildes ansvarsom-
rdde och prestation.

¢ Rorlig ersittning: Ledningen kan erhilla rorlig ersitt-
ning férutom den fasta ersittningen. Den rérliga ersitt-
ningen skall utga i pengar och fir hogst uppga till 1/6 av
arslonen. Den skall vara beroende av individens uppfyl-
lelse av kvantitativa och kvalitativa mal.

¢ Icke-monetira formaner: Ledningen har ritt till sedvan-
liga icke-monetira fdrméner, sdsom foretagsbilar och
foretagshilsovard.

e Pension: Ledningen har pensionsférméaner enligt lag och
kollektivavtal (ITP-planen). Verkstillande direktéren
har premiebaserade pensionsavtal dir premien
2011/2012 uppgick till 145 KSEK.

e Uppsigning och avgingsvederlag: For ledningspersoner
ir uppsigningstiden fran féretagets sida normalt sex

manader och frin den anstillde tre-sex ménader.

ERSATTNINGTILL KONCERNLEDNINGEN (KSEK)

Ar Grundlén
Koncernchef och VD 2010/2011 1205
2011/2012 1206
Ovriga ledande befattningshavare 2010/2011 3971
2011/2012 4091

ersattning
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Avgingsvederlag utéver 16n under uppsigningstiden far
maximalt uppgé till en &rslon.

¢ Beslut om ersittningar: Ersittningsutskottet skall bere-
da fragor avseende principer for ersittning till koncern-
ledning. Det beredda forslaget skall forelaggas styrelsen
for beslut och tagas upp for faststillelse av &rsstimman.

Styrelsen har méjlighet att gora avsteg fran riktlinjerna om

den i enskilt fall kan finna sirskilda skl for detta.

Ersattning till koncernledningen 2011/2012

Ersittning till VD och 6vriga ledande befattningshavare
utgors av grundlén, rorlig ersittning, dvriga forméner samt
pension. For verksamhetsiren 2011/2012 och 2010/2011
utbetalades ersittning enligt tabellen nedan.

Incitamentsprogram
Koncernen har inte nigra option- eller andra incitaments-

program antagna for de ledande befattningshavarna.

Rorlig Ovriga Ovrig
férmaner” Pensioner ersattning Summa
0 63 150 0 1418
0 64 145 0 1415
0 423 887 0 5281
0 398 590 0 5079

1) Ovriga férmaner bestar av sedvanliga icke-monetéra formaner, sasom féretagsbilar och féretagshalsovard

Finansiell rapportering och intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Svensk kod
for bolagsstyrning fér den interna kontrollen, vars dvergri-
pande syfte ir att skydda Bolagets tillgdngar och dirigenom
dgarnas investering. [ rsredovisningslagen finns krav p3 att
Bolaget arligen skall beskriva Bolagets och Koncernens sys-
tem for intern kontroll och riskhantering avseende den
finansiella rapporteringen.

Grunden i den interna kontrollen ér en relevant och
effektiv kontrollmiljs. Bergs Timbers kontrollmiljé bestr
av den organisatoriska strukturen, befattningsbeskrivningar,
beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ir definierade
och kommunicerade genom styrande dokument sdsom
interna policyer och riktlinjer. Exempel p4 sidana doku-
ment ar:
¢ Arbetsordningar for styrelsen och dess utskott och

instruktioner for VD,

e Policyer for finansiering, valutasikring och miljo, samt
¢ Attestinstruktioner och beslutsordning fér investe-

ringar.

Koncernledningen foljer [dpande upp den ekonomiska och
finansiella rapporteringen samt viktiga affirshandelser.
Finansiella rapporter och sammanstillningar upprittas av
Koncernens ekonomiavdelning. Den operativa uppféljning-
en sker enligt en etablerad struktur dir orderinging, faktu-
rering, likviditet, resultat, kapitalbindning och andra for
Koncernen viktiga nyckeltal ssmmanstills och utgér under-
lag for analys och &tgirder fran ledningen. En annan viktig
och koncerngemensam del i den interna kontrollen ir den
kvartalsvisa prognosprocessen. Styrelsens uppféljning sker
vid styrelseméten i samband med varje kvartalsbokslut dir
Bolagets finansiella stillning och resultat behandlas i enlig-
het med styrelsens arbetsordning. Styrelsens revisionsut-
skott har uppdraget att utvirdera hur Bolagets system for
intern kontroll av den finansiella rapporteringen fungerar
och hélla sig vil insatt i viisentliga virderingar och bedém-
ningar som ligger till grund for de finansiella rapporterna.
Koncernens ekonomiavdelning ansvarar f6r den I6pande

uppféljningen av den interna kontrollen.
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Styrelsen anser att det p4 grund av Koncernens storlek
och ringa finansiella komplexitet, med {4 rorelsedrivande
bolag, inte finns behov av en separat internrevisionsfunk-
tion for finansiell rapportering. Behovet av en internrevi-

sionsfunktion utvirderas arligen.

Avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning

Bolaget tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning med {8ljan-
de avvikelser. Bolaget avviker fran kravet enligt kodregel 4.1
att en jimn konsférdelning skall efterstrivas. Skilet till avvi-
kelsen ir att styrelsens sammansittning skall utga frén kom-
petens. Bolaget avviker vidare frin kravet enligt kodregel
4.3 att hogst en bolagsstimmovald styrelseledamot far
arbeta i Bolagets ledning eller ledningen for Bolagets dot-
terbolag. Skalet till avvikelsen &r att styrelsens sammansitt-
ning skall utg4 frin kompetens.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital
Enligt Bergs Timbers registrerade bolagsordning skall aktie-
kapitalet vara ligst 20 000 000 SEK och hégst 80 000 000
SEK. Antalet aktier skall vara liagst 4 000 000 och hogst
16 000 000. Bolaget har tv3 aktieslag; aktier av serie A och
aktier av serie B. Aktier av serie A medfor 10 réster och
aktier av serie B medfér 1 rost. Samtliga aktier medfor lika
ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst samt till even-
tuellt 6verskott vid likvidation. Aktierna i Bergs Timber édr
utfirdade i enlighet med svensk ritt, ir fullt betalda och
denominerade i SEK samt ir fritt Sverlatbara. Aktierna i
Bergs Timber har utgivits enligt aktiebolagslagen
(2005:551) och #garnas rittigheter forknippade med
aktierna kan endast dndras i enlighet med de férfaranden
som foreskrivs av denna lag. Bolagsordningen i Bergs Tim-
ber innehéller ett avstimningsférbehall och Bolagets aktier
ir anslutna till Euroclear Sweden, vilket innebir att Euro-
clear Sweden administrerar Bolagets aktiebok. Aktiebrev
utfirdas inte. Aktierna av serie B har ISIN-kod
SE0000101297.

Aktiekapitalet i Bergs Timber uppgér fore foreliggande
Foretridesemission till 34 497 450 SEK, fordelat pa
6 899 490 aktier av serie B, aktiens kvotvirde ir 5 SEK.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Kvotvarde, A-aktier,
Ar Transaktion SEK andring
2001 - 5,00 -
2005 Riktad apportemission” 5,00 -
2007 Riktad apportemission? 5,00 -
2012 Omvandling av A aktier till B aktier 5,00 -53 300
2012 Omvandling av A aktier till B aktier 5,00 —426 700
2012 Minskning av aktiekapital® 1,00 -
2012 Foretradesemission® 1,00 -

Forandringar i bolagsordning och aktiekapital

i samband med Foretradesemissionen

For att mojliggdra Foretridesemissionen beslutade den

extra bolagsstimman den 20 november 2012 att:

¢ Minska aktiekapitalet med 27 597 960 SEK frin
34497 450 SEK till 6 899 490 SEK

o Andra grinserna for aktiekapitalet i bolagsordningen till
lagst 25 000 000 SEK och hégst 100 000 000 SEK

e Andra grinserna for antalet aktier i bolagsordningen till
lagst 25 000 000 aktier och hégst 100 000 000 aktier

Dessa dndringar ir villkorade av att Foretridesemissionen
genomfors och kommer att registreras hos Bolagsverket i
samband med registreringen av Foretridesemissionen.
Aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2001 fram-

gir av nedanstiende tabell.

Utspadning
Foérestdende Foretridesemission kommer, om den fullteck-
nas, att 6ka Bolagets aktiekapital fran 6 899 490" SEK till
96 592 860 SEK, motsvarande en 6kning om 1 300 procent,
och antalet aktier kommer att 6ka frén 6 899 490 till
96 592 860.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Féretridesemissio-
nen kommer att f3 sin dgarandel utspidd med hogst
92,9 procent motsvarande hogst 89 693 370 Nya Aktier,
men har majlighet att i vart fall delvis kompensera sig for
utspidningseffekten genom att silja sina Teckningsritter.

Forandring,
B-aktier, A-aktier, B-aktier, aktiekapital,  Aktiekapital,
andring totalt totalt SEK totalt, SEK
- 480 000 4319490 - 23997 450
2000000 480 000 6319490 10 000 000 33997 450
100 000 480 000 6419490 500 000 34 497 450
53300 426 700 6472790 - 34 497 450
426700 0 6899 490 - 34 497 450
- 0 6899 490 -27 597 960 6899490
89 693 370 0 96 592 860 89 693 370 96 592 860

1) Apportemission i samband med forvérvet av verksamheten i Orrefors.
2) Apportemission i samband med forvarvet av Bitus.

3) Villkorat av att Foretradesemissionen genomfors

4) Forutsatt att Foretradesemissionen genomfors.

1) Aktiekapitalet efter det beslut om minskning av aktiekapitalet som fattades p4 extra bolagsstimma den 20 november 2012 och som ir villkorat av Foretridesemissionens genomforande.
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Agarforhallanden

Nedan visas Bergs Timbers dgarforhallanden, enligt uppgift frin Euroclear Sweden per den 28 september 2012 och direfter

av Bolaget kinda forindringar.

STORSTA AKTIEAGARNA
Aktiedgare Serie A Serie B Aktiekapital, % Roster, %
ATA Holding Sweden AB 0 1000000 14,5 14,5
Bergh Ake" 0 667 371 9,7 9,7
Nilsson Kay 0 551121 8,0 8,0
Bergh Anita 0 466 460 6,8 6,8
Nilsson Jan 0 370700 54 54
Odin fonder 0 325192 4,7 4,7
Thormalm Peter? 0 150 000 2,2 2,2
Bergh Astrand Karin 0 12421 1.8 1.8
Bergh PerAke 0 124 211 1,8 1,8
Jéarnland Martin® 0 120 000 1,7 1.7
Summa 0 3899 266 56,5 56,5
Ovriga 0 3000 224 435 43,5
Totalt, alla agare 0 6899 490 100,0 100,0
1) Inklusive maka.
2) Inklusive bolag.
3) Inklusive bolag.
Kélla: Euroclear Sweden
AGARSTRUKTUR
Antal utestaende aktier

Andel av antal
Antal aktier per agare Antal aktiedgare aktieagare, % SerieA Serie B Innehav, %
1-500 1491 678 0 249392 3,6
501 -1 000 301 13,7 0 263 768 3,8
1001 -2000 187 8,5 0 315325 4,6
2001 -5000 110 5,0 0 382590 5,6
5001 -10000 54 2,6 0 397 112 5,8
10 001 - 20 000 21 1,0 0 323778 4,7
20001 -50 000 18 0,8 0 598 463 8,7
50 001 - 100 000 8 0,4 0 649 674 9,4
100 001 — 500 000 6 0,3 0 1582438 22,9
500 001 -1 000 000 3 0,1 0 2136 950 31,0
Totalt 2199 100,0 0 6 899 490 100,0
Kélla: Euroclear Sweden
AGANDE PER LAND Antal Antal utestaende aktier Innehav,
Land Andel av totalt antal aktier, % Innehav dgare SerieA Serie B %
Sverige 98,3 Juridiska personer 149 0 2 464 490 64,3
Ovriga Norden 0,8 varav bosatta i Sverige 113 0 2368247 64,0
Ovriga Europa 0,9 Fysiska personer 2 050 0 4435000 35,7
USA 0,1 varav bosatta i Sverige 2029 0 4416 961 34,3
Ovriga varlden 0,0 Totalt 2199 0 6899 490 100,0
Totalt 100,0 varav bosatta i Sverige 2142 0 6785208 98,3

Kélla: Euroclear Sweden
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Anmalningspliktiga personer

Personer anmilningspliktiga enligt lagen om anmilnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument
omfattar ledaméterna av Bergs Timbers styrelse, Bolagets
ledande befattningshavare samt revisorerna Franz Lind-
strom, Anders Johansson, Joakim Falck och Mikael Riberth.
Vidare ir ATA Holding Sweden AB, Anita Bergh och Jan
Nilsson anmilningspliktiga genom aktieinnehav som éver-
stiger 5 procent av kapitalet och/eller résterna i Bergs
Timber.

Aktiedgaravtal

Det finns ett aktieigaravtal mellan Ake och Anita Bergh,
enligt vilket parterna férbinder sig att informera den andra
parten fore en eventuell forsiljning av mer dn 10 000 aktier
av serie B. Detta for att bereda den andra parten mojlighet
att kopa den aktuella aktieposten. Savitt styrelsen for Bergs
Timber kinner till, féreligger inte ndgra andra aktieigarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan Bergs Timbers
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bola-
get. Sdvitt styrelsen for Bergs Timber kinner till finns inte
heller nigra 6verenskommelser eller motsvarande som kan

komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férindras.

Utdelning och ovrig information

Den langsiktiga policyn att limna utdelning ligger fast. Fak-
torer som styrelsen i férsta hand kommer att beakta vid
framtida utdelningsforslag ir investeringsbehov, finansiell
stillning, resultatutveckling och utsikter fér de kommande
aren. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. For
ytterligare information om framtida utdelning hinvisas till
avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Framtida utdel-
ning”.

Utbetalning av utdelningen ombesérjes av Euroclear
Sweden. Ritt till utdelning tillfaller den som vid av &rs-
stimman faststilld avstimningsdag var registrerad som
dgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bergs Timber avseende utdelnings-
belopp och begrinsas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bergs Timber.
Det foreligger inte nigra restriktioner for utdelning eller
sirskilda forfaranden for aktiesgare utanfor Sverige. For
aktiedgare som inte ir skatterittsligt hemmahérande i
Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Kursutveckling
Bergs Timbers aktier av serie B dr sedan 1984 noterade pé
Nasdaqg OMX. Sedan januari 2008 ir Remium AB likvidi-
tetsgarant for aktien. Detta innebir att likviditetsgaranten
under borsens ordinarie handel stiller bade silj och képkur-
ser om minst 800 aktier. Handelsposten ir fér nirvarande
en (1) aktie sedan bérsen slutat att handla via bérsposter.
Skillnaden mellan kép och siljkurser (spread) far vara
maximalt 3 procent.

Borsvirdet per den 30 oktober 2012 uppgick till cirka
48 MSEK. Diagrammet nedan visar omsittningsvolym och
kursutveckling for Bergs Timber jimfort med OMX Stock-
holm PI index sedan den 30 oktober 2009 till och med den
30 oktober 2012.
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Kalla: Nasdag OMX

Incitamentsprogram
Koncernen har inte nigra option- eller andra incitaments-

program antagna f6r de ledande befattningshavarna.

Bemyndigande

Vid rsstimman den 26 januari 2012 bemyndigades styrel-
sen att besluta, med avvikelse frin aktiesigarnas féretrides-
ritt, om dkning av Bolagets aktiekapital genom en eller flera
nyemissioner om sammanlagt 700 000 aktier. Betalning {6r
aktierna skall ske genom kontant betalning eller genom
fordringskvittning enligt 13 kap. 5 § 6 p. aktiebolagslagen.
Styrelsen skall dven enligt 13 kap. 5 § 6 p. aktiebolagslagen
kunna, med iakttagande av ovan nimnda villkor, fatta
beslut om de 6vriga villkor som styrelsen finner erforderliga
for att genomf6ra emissionen. Syftet med bemyndigandet
och skilen till en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesritt dr att vid behov kunna finansiera forvirv av annat
bolag eller verksamhet.
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Bolagsordning och ovrig information

Bolagsordning
8 1 Bolagets firma
Bolagets firma dr Bergs Timber AB (publ).

8§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Hultsfreds kommun, Kalmar
lin.

8 3 Bolagets verksamhet

Foremaélet for bolagets verksamhet ir att idka féridling och
forsiljning av trivaror och fasta brinslen, skogsskétsel, for-
valtning av fast egendom samt handel och férvaltning av
virdepapper och dirmed forenlig verksamhet.

8§ 4 Aktiekapitalet
Aktiekapitalet skall utgéra ligst 20.000.000 kr och hogst
80.000.000 kr.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara ligst 4.000.000 och hogst
16.000.000 stycken.

8 6 Aktier med olika ratt

Aktierna skall utges i tva serier, betecknade serie A, vilka
aktier kan utges till ett antal av hogst motsvarande det fulla
tillitna aktiekapitalet, och serie B, vilka aktier kan utges till
ett antal av hogst motsvarande det fulla tillitna aktiekapi-
talet.

A-aktie medfér 10 roster och B-aktie medfor 1 rost.
Beslutar bolaget att genom nyemission, som inte sker
mot betalning med apportegendom ge ut nya aktier av serie
A och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie B dga

foretridesritt att teckna nya aktier av de olika slagen i for-
héllande till det antal aktier innehavaren férut dger av sam-
ma aktieslag (primir foretridesritt). Aktier som inte teck-
nats med primir foretridesritt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretridesritt). Om inte
de dirvid erbjudna aktierna ricker for den teckning som
sker med subsidiir foretridesritt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhéllande till de aktier de forut dger
och, i den méan si inte kan ske, skall fordelningen ske genom

lottning.
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Beslutar bolaget att genom nyemission, som inte sker
mot betalning med apportegendom ge ut aktier endast av
serie A eller serie B, skall samtliga aktiesigare, oavsett om
deras aktier ir av serie A eller serie B, dga foretridesritt att
teckna nya aktier i férhillande till det antal aktier de forut
ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nigon inskrink-
ning i méjligheten att fatta beslut om nyemission med avvi-
kelse fran aktieigarnas foretridesritt.

Vad som ovan foreskrivs om aktiedgares foretridesritt
skall 4ga motsvarande tillimpning vid emission av teck-
ningsoptioner och konvertibler, som om emissionen gillde
de aktier som kan komma att nytecknas pé grund av
optionsritten eller bytas ut mot konvertiblerna.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhéllande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid
skall gamla aktier av ett visst aktieslag medféra ritt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebira
ndgon inskrinkning i méjligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall — utéver sddana ledaméter som enligt lag
skall utses av annan in bolagsstimma — best3 av ligst fem
och hégst sju ledaméter med hogst fyra suppleanter. Styrel-
sen viljs &rligen pa rsstimma f6r tiden intill nista &rs-
stamma.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets rsredovisning jamte rikenska-
perna samt styrelsens och verkstillande direktorens forvalt-
ning utses tva revisorer med tva revisorssuppleanter.

§ 9 Rakenskapsaret
Bolagets rikenskapsar skall omfatta tiden frén den 1 sep-
tember till den 31 augusti.



8 10 Bolagsstamma och kallelse dartill

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annons i Post-
och Inrikes Tidningar samt p4 bolagets webb-plats. Att kal-
lelse har skett skall annonseras i Svenska dagbladet.

§ 11 Arsstamma

P4 arsstimma, som hélles &rligen inom sex méanader efter

rikenskapsdrets utging, skall foljande drenden forekomma:
1. val av ordférande vid stimman;

. upprittande och godkidnnande av réstlingd;

. godkinnande av dagordning;

. val av en eller tva justeringsmin;

u W N

. prévning av om stimman blivit behérigen sammankal-
lad;
6. framliggande av 4rsredovisningen och revisionsberittel-
sen samt i forekommande fall koncernredovisningen
och koncernrevisionsberittelsen;
7. beslut
a. om faststillelse av resultatrikning och balansrakning-
en samt i férekommande fall koncernresultatrikning-
en och koncernbalansrikningen;

b. om dispositioner betriffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststillda balansrikningen;

c. om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstil-
lande direktoren;

8. faststillande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. val av styrelse samt i férekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter;

10. annat drende, som ankommer p4 stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

8 12 Ratt att deltaga i bolagsstamma

For att i deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela aktie-
boken avseende férhillandena fem vardagar fore stimman
och dels gora anmilan till bolagets kontor senast kl. 13.00
den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag
fir inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare
in fem vardagar fore stimman.

§ 13 Forbehall att bolaget skall vara avstamningsbolag
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 14 Forbehall om omvandling av aktier av serie A

Aktier av serie A skall p4 begiran av dgare till sddana aktier
omvandlas till aktier av serie B. Begiran om omvandling,
som skall vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A

BOLAGSORDNING OCH OVRIG INFORMATION

som skall omvandlas till aktier av serie B, skall goras hos sty-
relsen. Bolaget skall genast anmila omvandlingen till
Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen ir verkstilld nir registrering skett samt
antecknats i avstimningsregistret.

§ 15 Forbehall om |6sningsratt till aktier av serie A

Overgsr aktie av serie A till person, som icke tidigare 4r
igare till sddan aktie, skall aktien genast hembjudas A-aktie-
dgarna till inlésen genom skriftlig anmilan hos bolagets sty-
relse. Atkomsten av aktien skall dirvid styrkas samt, dir
aktien dvergdtt genom kop, uppgift limnas om den betinga-
de kopeskillingen.

Nir anmilan gjorts om akties dvergang, skall styrelsen
dirom genast underritta bolagets A-aktieigare med anmo-
dan till den, som 6nskar begagna sig av 18sningsritten, att
skriftligen framstilla 16sningsansprak hos bolaget inom tva
manader, riknat frin anmailan hos styrelsen om akties dver-
gang.

Anmiler sig flera losningsberattigade, skall foretrides-
ritten dem emellan bestimmas genom lottning, verkstilld
av notarius publicus, dock att, om samtidigt flera aktier
hembjudits, aktierna forst, s 18ngt kan ske, skall jaimnt for-
delas, i férhallande till vars och ens aktieinnehav, bland dem
som framstillt 16sningsansprak.

Loésenbeloppet skall dir finget dr kop utgoras av kope-
skillingen, men eljest av belopp, som, i brist pd dsimjande,
bestimmas i den ordning gillande lag om skiljemin stadgar.
Losenbeloppet skall erliggas inom en ménad frn den tid-
punkt, di l6senbeloppet blev bestimt.

Om inte inom stadgad tid ndgon 18sningsberittigad
framstiller 16sningsansprik eller 16sen inte erligges inom
foreskriven tid, dger den, som gjort hembudet, att bli regist-
rerad for aktien.

§ 16 Tvister
Skulle mellan bolaget och styrelsen, styrelseledamot, verk-
stillande direktdr, likvidator eller aktiedgare uppkomma
tvist, skall den hinskjutas till avgdrande av skiljemin i enlig-
het med gillande lag om skiljemin.

Hirvid skall omrdstningsreglerna i rittegingsbalken

gilla.

Ovanstdende bolagsordning antogs av drsstimma i
Maililla, Hultsfred kommun den 26 januari 2012.
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Forandringar i bolagsordning med anledning av

Foretradesemissionen

For att bland annat méjliggdra Foretridesemissionen beslu-

tade den extra bolagsstimman den 20 november 2012 att

genomfora dndringar i foljande bestimmelser i bolagsord-

ningen:

Tidigare lydelse:

§ 4 Aktiekapitalet
Aktiekapitalet skall utgora
lagst 20.000.000 kr och
hogst 80.000.000 kr.

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier skall vara
lagst 4.000.000 och hogst
16.000.000 stycken.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall — utéver
sddana ledaméter som
enligt lag skall utses av
annan in bolagsstimma —
besti av lidgst fem och hogst
sju ledamoter med hogst
fyra suppleanter. Styrelsen
viljs drligen pé &rsstimma
for tiden intill nista &rs-
stamma.

Ny lydelse:

§ 4 Aktiekapitalet
Aktiekapitalet skall utgéra
lagst 25.000.000 kr och
hogst 100.000.000 kr.

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier skall vara
lagst 25.000.000 och hogst
100.000.000 stycken.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall — utéver
sddana ledaméter som
enligt lag skall utses av
annan 4n bolagsstimma —
best4 av ligst fem och hogst
itta ledamdoter med hogst
fyra suppleanter. Styrelsen
viljs arligen pa irsstimma
for tiden intill slutet av

nista arsstimma.

Dessa dndringar ir villkorade av att Féretridesemissionen

genomfors och kommer att registreras hos Bolagsverket i

samband med registreringen av Foretridesemissionen.
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Ovrig information

Bergs Timber ir ett svenskt publikt aktiebolag med organi-
sationsnummer 556052-2798 och site i Hultsfreds kom-
mun. Bolaget bildades i Sverige den 30 juni 1948 och
registrerades hos Patent- och registreringsverket, vars
bolagsverksamhet numera har 6verforts till Bolagsverket,
den 16 augusti 1948. Bolaget har bedrivit verksamhet
sedan dess. Nu gillande firma registrerades den 16 mars
2006. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlig-
het med, aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och kompletterande information

Koncernstruktur

Bergs Timber dr moderbolag i en koncern med ett flertal dotterbolag. Nedan foljer en koncernstruktur innefattande samtliga

verksamhetsdrivande bolag i Koncernen.

BergsTimber AB (publ)

Bergs Skog AB Bergs Timber Morlunda AB

Avtal i den I6pande verksamheten

Kundavtal

Bergs Timber har ett stort antal kunder. Bolagets enskilt
storsta kund svarar for cirka 15 procent av Koncernens
omsittning. Bergs Timber anser sig inte beroende av nigon
enskild kund. Skriftliga avtal forekommer sillan med kun-
der utan 6verenskommelser gors infor varje affir. De skrift-
liga kundavtal som férekommer kinnetecknas av att de
ingds pa kort tid, vanligen upp till sex ménader till ett r,
och #r kortfattade. Overenskommelserna innehaller inga
garanterade forsiljningsvolymer for Bergs Timber. Utéver
dessa kundavtal har Koncernen ingitt avtal avseende for-
siljning av biprodukter. Dessa avtal dr i motsats till ovan
nimnda kundavtal skriftliga. Avtalen I6per under sex mana-

der eller lingre.

Leverantorsavtal

Tillgdng till virkesrdvara ar av stor betydelse for verksamhe-
ten. Bergs Timber anser sig dock inte vara beroende av
nédgot enskilt leverantdrsavtal, vare sig avseende ravara eller
i 6vrigt. Till de viktigaste leverantérsavtalen hor avtal om
kop av timmer med Sveaskog AB, Sédra Skogsigarna ek. f.
och Sydved AB. Liksom p4 kundsidan ingés dessa avtal ofta
pa kort tid. Avtalen innehéller ofta volymindikationer men
inte heller hir dr ndgra volymer garanterade. Férlust av en
viktig leverantor kan pa kort sikt orsaka kostnader for Kon-

cernen.

BergsTimber Orrefors AB Bergs Timber Bitus AB

Avtal om leverans av el ir av visentlig betydelse for sig-
verken och dirmed Koncernen. Bolaget har ingitt avtal om
leverans av elektricitet och handel med elderivat med
Umea Energi Elhandel AB. Avtalet 16per ut den 31 decem-
ber 2013. Bergs Timber ingick den 4 mars 2011 ett avtal
med Preem AB genom vilket Bergs Timber atar sig att kopa
minst 75 procent av drsbehovet av diesel. Avtalet giller ett
ar fran ingdendet och forlings ett 4r i taget, med en 6msesi-

dig uppsigningstid om tre méinader.

Vasentliga avtal

Kreditavtal

Bergs Timber med dotterbolag ingick den 3 oktober 2011
laneavtal med Banken om totalt 158 650 000 SEK samt ett
tillaggsavtal till nAmnda kreditavtal den 4 april 2012 (det
"Befintliga Laneavtalet”). Avtalet, vilket omfattar sex tran-
cher genom vilka viss befintlig skuld hos Banken refinansie-
rats, har genom nimnda tilliggsavtal delvis lagts om till
annan amorteringsplan in den ursprungliga samt att de tva
trancher som ursprungligen Bolaget dragit ner i egenskap av
lantagare dverforts till dotterbolag. Utestiende 14n till
Banken under det Befintliga Laneavtalet uppgick per den
30 september 2012 (efter amortering) till cirka

136 400 000 SEK och amorteras nu kvartalsvis. Vidare har
Bergs Timber med Banken en checkkredit i SEK, EUR och
GBP med en beviljad kreditram om 100 000 000 SEK samt
en bankgarantiram om 19 000 000 SEK.
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Bergs Timber och Banken har enats om att ingé ett nytt
laneavtal att ersitta det Befintliga Laneavtalet samt den
ovriga rorelsefinansiering (inklusive garantiramen men
exklusive leasing) Koncernen har med Banken genom refi-
nansiering av skulderna (det "Nya Laneavtalet”). Det Nya
Laneavtalet avses undertecknas senast den 30 november
2012 och innebir, enligt det férslag som diskuteras mellan
parterna, att 14n om 255400 000 SEK fordelat pé sex tran-
cher att upptas av Bergs Timber med dotterbolag for refi-
nansieringsindamal.

Det Befintliga Lineavtalet innehéller 4taganden som
begrinsar handlingsutrymmet f6r Bergs Timber och paver-
kar Bergs Timbers méijlighet att pantsitta sina tillgingar, att
gbra investeringar, att 1dna eller stilla borgen, att silja eller
p4a annat sitt dverlata tillgdngar samt att fusionera eller
konsolidera verksamhet med ett annat bolag. Enligt det
Befintliga Laneavtalet far vidare arlig vinstutdelning inte
Sverstiga 50 procent av rets vinst. Dirutéver innehéller
det Befintliga Lineavtalet finansiella 4taganden avseende
nivan for Koncernens egna kapital, soliditet samt EBITDA.
Enligt det forslag som diskuteras mellan parterna férvintas
det Nya Laneavtalet innehalla motsvarande &taganden och
restriktioner som det Befintliga Laneavtalet, dock med
mindre ldngtgdende begrinsningar avseende avverkning av
skog. Begrinsningarna forvintas innebira att Koncernens
avverkning under avtalstiden begrinsas till 30 000 kubik-
meter virke. Linen under det Nya Lineavtalet avses 16pa
utan amortering till slutbetalningsdagen, som férvintas
infalla tre &r frdn utbetalningsdagen. Den facilitet som tas
upp som checkkredit under det Nya Léneavtalet férvintas
dock nedsittas med 30 MSEK efter genomférandet av
Foretridesemissionen, varvid en motsvarande &terbetalning
sker till Banken. Utéver denna aterbetalning och nedsitt-
ning av kreditutrymmet kommer den nya kreditfaciliteten
att 16pa utan krav pa ytterligare amorteringar. Vidare for-
vintas det Nya Laneavtalet dven innehélla ett dtagande fran
Bergs Timber att, efter genomférande av Foretridesemissio-
nen, vidta &tgirder syftande till en visentlig forbittring av
Bolagets rorelseresultat samt att tillstilla Banken en hand-
lingsplan avseende verksamheten. Handlingsplanen avses
sedan ligga till grund fér kvartalsvisa utvirderingar av verk-
samheten och bedomningar av om uppsigningsgrund fore-
ligger for Banken.

Bergs Timber har haft svirigheter att uppfylla de finan-
siella &tagandena under det Befintliga Lineavtalets 16ptid
och har fitt inhimta Bankens godkinnande for bristande
uppfyllelse av dessa dtaganden. Det senaste godkinnandet
avseende brott mot de finansiella dtagandena i det Befintli-
ga Laneavtalet ir villkorat av att Féretridesemissionen
genomfors och av att Bolaget vid vissa angivna datum lim-
nar viss information till Banken. Godkiannandet ir féremal
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f6r omprovning den 30 november 2012. Om omprév-
ningen utfaller nekande eller om villkoren i godkinnandet
inte uppfylls kommer Bergs Timber ha anses brustit mot
sina 4taganden under det Befintliga Lineavtalet. Banken
kommer dirmed ha ritt att siga upp det Befintliga Lineav-
talet till omedelbar betalning. Om Bergs Timber tilltrider
det Nya Léaneavtalet fore den 30 november 2012 blir en
sédan omprovning inte aktuell.

Bergs Timber har erhallit ssmmanlagt 25 000 000 SEK
i aktiesgarlan fran Slikten Bergh och Kay Nilsson. Dessa

fordringar avses kvittas mot aktier i Féretridesemissionen.

Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

Bergs Timber har stillt sikerheter f6r uppfyllandet av sina
och dotterbolagens forpliktelser under det Befintliga Lane-
avtalet. Sddana sikerheter utgors av pant 6ver totalt
190500 000 SEK i inteckningar i ett flertal av Koncernens
fastigheter och 6ver aktier i Bergs Timbers dotterbolag samt
upplatelse av féretagsinteckningar om totalt 224 250 000
SEK.

Bergs Timber har vidare stillt borgen sdsom for egen
skuld (proprieborgen) fér dotterbolagens férpliktelser
under det Befintliga Laneavtalet.

Bolag i Koncernen har idven stillt sikerheter och gitt
iborgen for Bergs Timber Morlunda AB:s forpliktelser
under ett kreditavtal om 11 500 000 SEK med Svenska
Handelsbanken. Vissa forindringar av sikerheterna skedde
den 27 december 2011.

Bergs Timbers forpliktelser enligt det Nya Laneavtalet
forvintas sikerstillas med pantsikerheter motsvarande de

som Bolaget stillt i enlighet med det Befintliga Lineavtalet.

Fastighetsoverlatelseavtal

Bergs Timber silde i juli 2011 fastigheten Hultsfred Urkul-
la 1:3 till Mellby Gard Jordbruks AB ("Mellby Gard"). Sam-
tidigt med denna &verlatelse silde Bergs Timber AB dven
fastigheterna Stora Aby 5:97, Tillingeberg 1:5, Urkulla 1:1,
Moérlunda 4:87, B616 1:8, Stora Sinnerstad 4:10, Ekeflod
1:2 och Bockaskdgle 1:19, samtliga i Hultsfreds kommun,
till Mellby Gérd, att fastighetsregleras in i Urkulla 1:3. Den
sammanlagda képeskillingen uppgick till 50 MSEK. Mellby
Gard registrerades som lagfaren idgare till Hultsfred Urkulla
1:3 den 31 augusti 2011 och fastighetsregleringen slutfor-
des den 8 februari 2012.

Bergs Timber Mérlunda sélde den 10 november 2012
en kontorsfastighet i anslutning till den nedlagda anligg-
ningen i Jarnforsen, Hultsfred Jireda 3:76, till Jairnforsen
Energisystem AB for en kopeskilling om 1400 000 SEK.
Koparen registrerades som lagfaren dgare den 30 november
2011.



Bergs Timber silde den 23 juli 2012 fastigheten Oskars-
hamn Farbo 23:1 till Farbo Logistik Center AB for en kdpe-
skilling om 2 500 000 kronor.

Teckningsforbindelser och Emissionsgarantier

Ett antal av Bergs Timbers aktieigare, diribland delar av
Slikten Bergh, ATA Holding Sweden AB samt Kay Nilsson,
(tillsammans "Storre Aktiedgare”), som tillsammans inne-
har cirka 53,8 procent av aktierna och cirka 53,8 procent av
rosterna i Bolaget har uttalat sitt stéd for Foretridesemis-
sionen och har foérbundit sig att teckna hela eller delar av
sina respektive andelar i Féretridesemissionen. De Storre
Aktiedigarnas teckningsférbindelser motsvarar sammanlagt
cirka 52,7 procent av Foretridesemissionen. De Storre
Aktiedgarna har vidare dtagit sig att inte minska sina res-
pektive aktieinnehav frén den dag da respektive avtal
ingicks fram till dess betalning sker fér de Nya Aktierna. For
de Storre Aktiedgarnas teckningsforbindelser utgdr ingen
ersittning.

Vissa befintliga aktieigare samt till dessa nirstdende
bolag ("Emissionsgaranterna”) — Ake Bergh med adress
Bergstigen 3, 570 84 Morlunda, ATA Holding Sweden AB
med adress Aboda, 342 62 Moheda, Kieryd Gérd AB med
adress Instrumentvigen 2, 553 02 Jonkoping, Rimforest AB
med adress Storgatan 11C, 590 38 Kisa, Kay Nilsson med
adress Havsvigen 26, 370 24 Nittraby, Sérbylunden i
Lingema3la AB med adress Kyrkgatan 1,570 76 Ruda, Karin
Bergh Astrand med adress Dammgatan 192, 572 30
Oskarshamn och Per-Ake Bergh med adress Drottingga-
tan 16, 598 37 Vimmerby — har dven férbundit sig att intill
ett hogsta sammanlagt belopp om 48,7 MSEK teckna de
Nya Aktier som inte tecknas under teckningstiden. Som
ersittning for att Emissionsgaranterna garanterar Foretri-
desemissionen har Bergs Timber férbundit sig att betala en
garantiersittning till Emissionsgaranterna om 7 procent av
det garanterade beloppet (motsvarande sammanlagt cirka
3,4 MSEK). Emissionsgarantiernas ssmmanlagda belopp

fordelar sig enligt nedan.

Garantiatagande
som andel av
Foretradesemis-
sionen, procent

Garantiatagande
(hogsta tecknings-

Emissionsgarant” belopp, MSEK)

ATA Holding Sweden AB 171 16,6
Kieryd Gard AB 171 16,6
Rimforest AB 8,6 8,3
Ake Bergh 1,9 1,8
Kay Nilsson 1,7 1,7
Sorbylunden i La&ngemala AB 1,7 1,7
Karin Bergh Astrand 0,3 0,3
Per-Ake Bergh 0,3 0,3
Summa 48,7 473

1) Garantidtaganden ingicks mellan Bolaget och Emissionsgaranterna under perioden
10-18 oktober 2012.
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Ej sakerstéllda ataganden

Ovan nimnda tecknings- och garantiitaganden ir inte
sikerstillda. Det finns foljaktligen en risk att Foretrides-
emissionen inte fulltecknas om en eller flera av de Storre
Aktiedgarna eller Emissionsgaranterna inte fullgér sina
respektive dtaganden. Se vidare avsnittet "Riskfaktorer”
under rubriken "Risker relaterade till aktien och Foretrides-
emissionen”.

Totala dtaganden och ersattningar

De Storre Aktiedgarnas totala teckningsfrbindelser omfat-
tar cirka 52,7 procent av Foretridesemissionen, vilket mot-
svarar cirka 54,4 MSEK. Aterstoden av Féretrides-
emissionen ir garanterad av Emissionsgaranterna,
varigenom Foretridesemissionen i dess helhet omfattas av
tecknings- eller garantiitaganden. Den totala ersittning som
utgdr for gjorda garantidtaganden uppgir till cirka 3,4
MSEK. Som angetts ovan utgar dock ingen ersittning till de
Storre Aktiedgarna svitt avser deras dtagande att teckna
hela eller delar av sina respektive andelar i Féretridesemis-

sionen.

Intressen i Foretradesemissionen

Som beskrivs ndrmare under rubriken "Teckningsforbindel-
ser och Emissionsgarantier” har Storre Aktiedgare i Bergs
Timber ingdtt avtal som innehéller dtaganden i férhallande
till Bolaget att teckna Nya Aktier i Féretridesemissionen.

I den utstrickning dessa avtal innefattar dtaganden att teck-
na Nya Aktier utdver dessa aktiedgares respektive dgarande-
lar i Bolaget, dger aktiedgarna ritt till ersittning frn Bola-
get enligt vad som nirmare anges under rubriken
"Teckningsforbindelser och Emissionsgarantier”.

Sole Lead Manager erhéller en pa férhand avtalad
ersittning for utforda tjinster i dess egenskap som finansiell
radgivare respektive emissionsinstitut i samband med
Foretridesemissionen. Banken #r vidare langivare till
Bergs Timber (se under rubriken "Visentliga avtal”).
Emissionslikviden avses bland annat anvindas till engang-
samortering pa befintliga 14n frén Banken om 30,0 MSEK.

Juridisk rddgivare till Bolaget i ssmband med
Foretridesemissionen dr Advokatfirman Térngren Magnell,
som erhailler ersittning for utforda tjinster i sasmband med
Foretridesemissionen enligt pa férhand avtalade timarvoden.

Utéver ovan beskrivna forhéllanden och vad som anges
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och reviso-
rer”, har de personer som ir inblandade i Féretridesemis-
sionen inga ekonomiska eller andra relevanta intressen av

betydelse for Foretridesemissionen.
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Tvister och rattsliga forfaranden

Bolag i Koncernen ir fran tid till annan inblandade i tvister
inom ramen fér den 16pande affirsverksamheten, bland
annat rérande reklamationer av silda varor. Ingen sddan
tvist har under den senaste tolvmanadersperioden varit
foremal for ndgot rittsligt forfarande. I november 2010
limnade miljé- och byggnadsnimnden i Hultsfreds kom-
mun Sver ett drende rorande Bergs Timbers dotterbolag
Bergs Timber Moérlunda AB till miljédklagare fér provning.
Arendet rér underltelse att anmala anvindandet av bark-
och spansediment vid byggandet av en bullervall, vilket inte
omfattades av bygglovet for bullervallen. Nagot &tal har
inte vickts, men inledande f6rhor har héllits med bolagets
fore detta verkstillande direktor.

Utéver vad som beskrivits ovan, dr varken Bergs Timber
eller nigot av dess dotterbolag — eller har under den senaste
tolvmanadersperioden varit — part i nigon tvist eller annat
rittsligt forfarande som kan f3 en betydande negativ inver-
kan p& Bolagets finansiella stillning eller l1énsamhet. Utdver
vad som nimnts i detta avsnitt kinner Bolaget inte heller
till ndgra omstindigheter, som befaras kunna leda till sidan
tvist eller annat rittsligt forfarande med betydande negativa
effekter pa Bolagets finansiella stillning eller lonsamhet.
Trots detta kan det inte uteslutas att bolag i Koncernen i
framtiden kan bli inblandade i tvister och rittsliga férfaran-
den avseende ersittningskrav och andra ansprak.

Immateriella rattigheter

Bolaget bedémer att firmadominanten "Bergs Timber” ir
den enda immateriella rittighet av visentlig betydelse for
Koncernen och dess verksamhet, samt att Bolaget med
beaktande av verksamhetens art och omfattning har ett
adekvat skydd for detta ordmirke.

Miljofragor och regelefterlevnad

Bergs Timber och dess dotterbolag driver huvudsakligen
tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken. Koncernen
foljer gillande miljokrav och lagar frin myndigheter och
innehar erforderliga tillstdnd f6r sin verksamhet, med
undantag for vad som framgar under Miljérisker pa

sidan 10. For ytterligare information om miljéfrigor hinvi-
sas till avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Marknads-
risk och operationell risk”.

Den nedlagda Jirnforsenanliggningens hyvellinje hyrs
ut till en extern part som bedriver hyvlingsverksamhet pé
anliggningen. Denna verksamhet omfattas under en 6ver-
gingsperiod av Koncernens miljétillstdnd, vilket innebir att
Koncernen svarar for regelefterlevnaden trots att ett annat
foretag bedriver verksamheten. Koncernen avser att inom
kort aterkalla sitt miljstillstind i denna del, varvid det av

hyresgisten sokta tillstdndet kan trida i kraft.
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I den utstrickning Koncernens verksamhet i 6vrigt
omfattas av sirskild tillstdndsplikt bedémer styrelsen att
Bergs Timber uppfyller gillande regler och bestimmelser

samt innehar erforderliga tillstind.

Forsakringar

Det ir styrelsens bedémning att Bergs Timber har ett till-
fredsstillande forsikringsskydd med hinsyn till de i verk-
samheten hittills uppkomna riskerna. Ingen del av verksam-
heten beddéms vara av sddan art att forsikringsskydd inte

kan erhéllas p4 rimliga villkor.

Transaktioner med néarstaende

I den man leverans av tjinster och produkter férekommer
mellan bolag inom Koncernen tillimpas affirsmissiga vill-
kor och marknadsprissittning. Som anges under rubriken
"Emissionsgarantier och teckningsférbindelser” har vissa
storre aktiedgare i Bergs Timber ingitt avtal som innehéller
dtagande i forhallande till Bolaget att teckna Nya Aktier i
Foretridesemissionen. Vidare har sju av Bergs Timbers stor-
re aktiedgare limnat lan till Bolaget, totalt uppgdende till
25 MSEK. Lanen forfaller till betalning den 1 november
2014, men avses kvittas mot Nya Aktier i Foretridesemis-
sionen.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Kon-
cernen har under rikenskapsiren 2010/2011 (2009/2010)
varit delaktiga i f6ljande transaktioner med bolag inom
Koncernen. Bolaget har sélt trivaror till ett bolag nirstien-
de till styrelsens ordférande Jonas Campanello till ett virde
om 13,2 (31,3) MSEK. Bolag som ir nirstiende till styrel-
seledamoten Lars Jirnland har salt skogsprodukter fér O
(1,9) MSEK samt utfort byggtjanster for 1,1 (0) MSEK till
respektive &t bolag i Koncernen. Bolag for vilka styrelsele-
damoten Anders Karlsson ér ordférande har kdpt travaror
fran Koncernen till ett virde om 9,2 (11,0) MSEK. Vidare
har styrelseledamoten Gunvor Munck Svensson sélt skogs-
produkter for 0 (0,4) MSEK till Koncernen samt kopt tri-
varor till ett virde av 0 (0,1) MSEK samt har styrelseleda-
moten Kay Nilsson silt skogsprodukter till Koncernen fér
0,1 (0) MSEK samt kopt trivaror for 0,1 (0) MSEK. Under
rikenskapsaret 2011/2012 har Koncernen silt trivaror till
ett bolag nirstiende till styrelsens ordférande Jonas Cam-
panello till ett virde om 16,9 MSEK. Bolag nirstiende sty-
relseledamoten Lars Jirnland har silt skogsprodukter och
byggtjinster for 1,5 MSEK till samt képt trivaror for 0,1
MSEK fran bolag i Koncernen. Styrelseledamoten Kay Nils-
son har sdlt skogsprodukter fér 1,2 MSEK till Koncernen.
Styrelseledamoten Gunvor Munck Svensson har sélt skogs-
produkter till Koncernen fér 0,5 MSEK. Koncernen har salt
travaror for 9,1 MSEK till samt kopt trivaror till ett virde
av 0,1 MSEK fran Bolag nirstende styrelseledamoten

Anders Karlsson.



Sedan utgéngen av rikenskapsdret 2011/2012 har
Koncernen kopt trivaror frén bolag nirstdende styrelsens
ordférande Jonas Campanello till ett virde av 2,8 MSEK.
Koncernen har under samma period sélt trivaror for 0,1
MSEK till samt képt trivaror for 0,1 MSEK fran bolag nir-
stiende Lars Jirnland.

Samtliga ovan nimnda transaktioner har skett pd mark-
nadsmissiga villkor.

Utdver den delaktighet i transaktioner med bolag i Kon-
cernen som beskrivs ovan har ingen av Koncernens styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare har haft ndgon
direkt eller indirekt delaktighet i ndgon affirstransaktion
med Bolaget eller dotterbolagen som ir eller var ovanlig till
sin karaktir eller med avseende pé villkoren. Varken Bergs
Timber eller dess dotterbolag har limnat 14n, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for ndgra styrelsele-
damoter, ledande befattningshavare eller revisorer i Koncer-

nen.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Féljande handlingar utgér en del av detta Prospekt.

¢ Bolagets reviderade drsredovisning 2011/2012,
inklusive revisionsberittelse

¢ Bolagets reviderade rsredovisning 2010/2011,
inklusive revisionsberittelse, sidorna 35-55

¢ Bolagets reviderade 4rsredovisning 2009/2010,

inklusive revisionsberittelse, sidorna 35-55

De sidor i drsredovisningarna som inte hénvisas till ovan
terger information som &terfinns i andra delar av detta
Prospekt eller har av Bolaget bedémts sakna relevans for

Foretridesemissionen.
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Vasentliga dotterbolag
Bergs Timber dr moderbolag i Koncernen.

ANDELAR | DOTTERBOLAG

Organisations- Kapitalandel,

Dotterbolag™ nummer Placering procent
Bergs Skog AB 556513-0076  Hultsfred 100%
Bergs Timber Mérlunda AB 556058-1505  Hultsfred 100%
Bergs Timber Orrefors AB 556153-6789 Nybro 100%
Bergs Timber Bitus AB 556097-6762 Nybro 100%
CF Berg & Co Invest AB 556186-4702  Hultsfred 100%

1) Samtliga dotterbolag har sitt séte i Sverige.

Handlingar tillgangliga hos Bolaget"

Bolagsordning och stiftelseurkund f6r Bergs Timber, ars-
redovisningar och revisionsberittelser for Koncernen for
rikenskapsdren 2009/2010, 2010/2011 och 2011/2012
och detta Prospekt hills tillgingliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats www.bergstimber.se. Kopior av hand-
lingarna halls dven tillgingliga pa Bergs Timbers huvudkon-
tor, Bergaliden 3, Mérlunda, pa vardagar under ordinarie
kontorstid, under Prospektets giltighetstid.

1) Den information som framgar i grafen "Sveriges stérsta producenter av sagade trivaror samt Bergs Timber (2010)” under rubriken "Konkurrenter” i avsnittet "Marknadsoversikt” hélls
tillginglig pa Skogsindustriernas hemsida, webbadressen ir: http://www.skogsindustrierna.org/branschen/branschfakta/branschstatistik_4/branschstatistik/sagverk_2/sveriges_storsta_

till\'erkareiavisagadeibarrtravaroriproduktion.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefragor | Sverige

Foljande avsnitt dir en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras av foreliggande inbjudan till Bergs Tim-

bers aktiecigare att teckna Nya Aktier. Sammanfattningen dir baserad pad nu gillande lagstiftning och dir endast avsedd som generell

information for innehavare av aktier och Teckningsriitter som dir fysiska personer eller aktiebolag och obegrinsat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Redogirelsen dir inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sam-
manhanget. Den behandlar till exempel inte de regler som i vissa fall giller i bolagssektorn betriffande skattefri kapitalvinst (inklu-
sive icke avdragsgilla kapitalforluster) och utdelning pa sd kallade néiringsbetingade andelar eller aktiebaserade deldgarrtter. Inte
heller behandlas de regler som giller for véiirdepapper som utgor lagertillgdngar i en néiiringsverksamhet eller som innehas av handels-

bolag. Séirskilda skatteregler giller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentfiretag och forscikrings-

foretag. Beskattningen av varje enskild aktiecigare beror pd dennes speciella situation. Beskrivningen nedan utgér inte skatterddgiv-

ning. Varje innehavare av aktier och Teckningsriitter bor konsultera skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma
for dem med anledning av Foretriidesemissionen, exempelvis till folid av att utlindska regler, skatteavtal eller andra scirskilda regler

dr tillimpliga.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
Kapitalinkomster, sdsom kapitalvinster vid férsiljning av
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade del-
idgarritter, till exempel Teckningsritter, beskattas normalt i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust beriknas som skillna-
den mellan ersittningen, efter avdrag for eventuella f6rsilj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for sirskild infor-
mation om omkostnadsbeloppet for Teckningsritter se
”Sirskilt om Teckningsritterna”). Omkostnadsbeloppet for
samtliga deldgarritter av samma slag och sort liggs sasmman
och beriknas gemensamt med hinsyn till intriffade forind-
ringar i innehavet genom tillimpning av genomsnittsmeto-
den. BTA (betalda tecknade aktier) anses nédvindigtvis
inte vara av samma slag och sort som de aktier vilka beritti-
gade till foretriadesritt i Foretridesemissionen forrin beslu-
tet om Foretridesemissionen har registrerats vid Bolagsver-
ket. For marknadsnoterade aktier, sisom aktier i Bolaget, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt den s&
kallade schablonmetoden till 20 procent av férsiljnings-
ersdttningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.
Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarritter, ar fullt avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster samma &r p4 aktier (savil
marknadsnoterade som onoterade) och andra marknads-

noterade deligarritter, med undantag for andelar i svenska
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investeringsfonder som innehéller endast svenska fordrings-
ritter (s kallade rintefonder). Kapitalforluster pa sddana
marknadsnoterade aktier och deldgarritter som anges ovan
och som inte kan kvittas pa detta sitt fir dras av med upp
till 70 procent mot &vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sddan
reduktion medges med 30 procent av den del av underskot-
tet som inte éverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
det 3terstdende underskottet. Ett sidant underskott kan

inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer ir skattesatsen pa utdelning pa mark-
nadsnoterade aktier normalt 30 procent. For fysiska perso-
ner bosatta i Sverige innehélls preliminirskatt med 30 pro-
cent pé utdelningen. Preliminarskatt inneh&lls normalt av
Euroclear Sweden eller, vid férvaltningsregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster, inklusive kapital-
vinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 26,3 procent (méjligen 22,0 procent
fran och med den 1 januari 2013). Kapitalvinster ir under

vissa omstindigheter ej skattepliktiga for svenska aktiebo-



lag och motsvarande kapitalférluster ej avdragsgilla (dessa
omstindigheter beskrivs inte narmare i detta avsnitt). Kapi-
talvinster och kapitalférluster beriknas pd samma sitt som
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster
pa aktier och andra deligarritter fir endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deligarrit-
ter. Sddana kapitalférluster kan dven, om vissa villkor 4r
uppfyllda, kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p4 aktier
och andra deldgarritter inom samma koncern, forutsatt att
koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. Kapitalfor-
luster som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar
far sparas och dras av mot kapitalvinster pa sdana tillging-
ar under efterféljande beskattningsir utan begrinsning i
tiden.

Sarskilt om Teckningsrétterna

Utnyttjande av erhallnaTeckningsratter med mera

Nir Teckningsritter utnyttjas for teckning av Nya Aktier
sker inte ndgon beskattning. Teckningsritter som grundas
pa aktieinnehav i Bergs Timber anses anskaffade for noll
kronor, vilket innebir att anskaffningsutgiften f6r tecknade
Nya Aktier utgors av teckningskursen med tilligg for even-
tuella forvirvskostnader.

Avyttring av erhallnaTeckningsratter
Den som inte vill utnyttja sin féretridesritt att teckna Nya
Aktier kan silja sina Teckningsritter. Vid avyttring skall
skattepliktig kapitalvinst beriknas. Teckningsritter som
grundas p4 aktieinnehav anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden fir inte anvindas for Teckningsritter
som grundas p4 aktieinnehav. Hela f6rsiljningsintikten
efter avdrag for utgifter for avyttring skall sdledes tas upp
till beskattning. Omkostnadsbeloppet foér de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

En Teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och
dirfor forfaller anses avyttrad for noll SEK.

ForvarvadeTeckningsratter
For Teckningsritter som forvirvats genom kép pa markna-
den eller pa liknande sitt utgor vederlaget samt eventuella
forvirvskostnader anskaffningsutgift. Teckningsritternas
omkostnadsbelopp skall medriknas vid berikning av
anskaffningsutgiften f6r erhillna Nya Aktier. Avyttras i stil-
let Teckningsritterna utldses kapitalvinstbeskattning.
Ombkostnadsbeloppet f6r Teckningsritterna berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far alternativt
anvindas for marknadsnoterade Teckningsritter forvirvade
pa nu angivet sitt.

En Teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och

darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Sarskilda skattefragor for aktieagare och

innehavare avTeckningsratter som ar begransat
skatteskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 pro-
cent. Skattesatsen ir dock i allminhet reducerad genom
skatteavtal med andra linder for undvikande av dubbelbe-
skattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér ned-
sittning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfillet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberittigades skatterittsliga hemvist foreligger.

I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden eller, betriffande férvaltarregistrerade
aktier, av férvaltaren. Erhallandet av Teckningsritter utloser
ingen kupongskatteskyldighet. I de fall 30 procent kupong-
skatt innehéllits vid utbetalning till en person som har ritt
att beskattas enligt en ligre skattesats eller f6r mycket
kupongskatt annars innehéllits, kan dterbetalning begiras
hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderéret

efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och Teckningsritter som ir begrinsat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver niringsverk-
sambhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av sidana virdepap-
per. Innehavare kan dock bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sirskild regel kan emellertid fysiska
personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige i vissa fall
bli féremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid avyttring
av vissa deldgarritter (sdsom aktier, BTA och Teckningsrit-
ter) om de vid nagot tillfille under det kalenderar d3 avytt-
ringen sker eller under nigot av de féregiende tio kalender-
aren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.

I manga fall 4r denna beskattningsritt begrinsad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra linder.
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Bergs Timber AB (publ)
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Finansiell radgivare
Danske Bank
Norrmalmstorg 1

Box 7523

103 92 Stockholm
Telefon: 0752-48 00 00

Juridisk radgivare

Advokatfirman Térngren Magnell KB
Vistra Tridgdrdsgatan 8

111 53 Stockholm

Telefon: 08-400 28 300

Revisorer

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
Box 7850

103 99 Stockholm
Telefon: 08-520 590 00

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
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