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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga
eller fullstandiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Aspiro har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon annan jurisdiktion an
Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Vardepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”).
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika
eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder &n vad som foljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dér distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sddana
atgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Aspiro forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning som
Aspiro eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en Overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i Vardepapper ar forenat med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av Aspiro och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvéardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Inves-
terare far endast forlita sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person har fatt tillstand att [amna
nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt och, om sa dnda sker, ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkéants av Aspiro och Aspiro ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggo-
randet av detta prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under ndgra omstandigheter anses innebara att infor-
mationen i detta prospekt &r korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte
har forekommit nagon férandring i Aspiros verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta prospekt
kommer sadana férandringar att offentliggdras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Finansiell radgivare i Féretrddesemissionen ar Pareto Ohman som bitritt Aspiro i upprattandet av prospektet. Pareto Ohman har férlitat sig pa
information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i prospektet hérror frén Aspiro friskriver sig Pareto Ohman frén allt ansvar i férhal-
lande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i prospektet. Pareto Ohman &r dven emissionsinstitut avseende Féretradesemissionen. Pareto Ohman har
inga finansiella eller andra intressen i Foretradesemissionen, utover ett forutbestamt arvode for sina tjanster.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Aspiros aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveck-
ling. Ord som "avses’, "beddms’, “forvantas’, "kan’, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade péa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ér till
sin natur forenad med saval kanda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att véasentligen skilja
sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Aspiros framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt galler endast per dagen for prospektets
offentliggdrande. Aspiro lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer frdn tredje man. Aven om informationen har atergivits korrekt och
Aspiro anser att kéllorna ar tillforlitliga har Aspiro inte oberoende verifierat information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garan-
teras. Savitt Aspiro kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Aspiros finansiella rapporter for rakenskapsaret 2011 samt andra kvartalet for 2012 inforlivas genom hanvisning och utgor en del av detta prospekt.
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Férutom Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2011 har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

FORKORTNINGAR, FORKLARINGAR, DEFINITIONER OCH
ORDLISTA

ARPU avser genomsnittlig intdkt per anvandare

Aspiro eller Bolaget avser Aspiro AB (publ) (svenskt organisations-
nummer 556519-9998) och dess dotterbolag, sdvida inte annat framgar
av sammanhanget

BTA avser betald tecknad aktie

Churn avser, i sin vidaste mening, ett matt pa antalet individer eller
objekt som lamnar/flyttar ut ur ett kollektiv, till exempel en kundgrupp,
under en viss tidsperiod

EUR avser euro

Euroclear avser Euroclear Sweden AB (svenskt organisationsnummer
556112-8074)

Foretradesemissionen avser inbjudan att teckna aktier med foretra-
desrétt for befintliga aktiedgare i Aspiro

Ledningen avser ledningen for Aspiro

Mobile Search avser Aspiros affarsomrade for nummerupplysning via
sms

Music avser Aspiros affarsomrade for digital musik, inklusive WiMP

NOK avser norska kronor

Over The Top-Tv avser video som levereras via internet direkt till
anvandaren

Pareto Ohman avser Pareto Ohman AB (svenskt organisationsnummer
556206-8956) som agerar finansiell radgivare at Bolaget samt emis-
sionsinstitut i samband Foretradesemissionen

Pay-per-view ar en mediatjanst dar leverantoren tillhandahaller till-
gang till specifik media vid pa kundens begaran mot betalning

SEK avser svenska kronor

Streaming avser multimedia som 6verfors och visas for en slutanvan-
dare samtidigt som multimedian levereras fran leverantéren

Styrelsen avser styrelsen for Aspiro

TV avser Aspiros affarsomrade inom digital TV

USD avser amerikanska dollar

White label avser en vara eller en tjanst, dar den som tillhandahaller
produkten till slutkunden kdper en fardig produkt och sedan applicerar
eget varumarke pa denna och séljer den som sin egen produkt



-

Foretradesemissionen i sammandrag
Foretradesratt

Varje befintlig aktie berattigar till tva (2) teckningsratter. Tre (3) teckningsratter ger rétt till teckning av en (1) ny aktie. | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesrétt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs
SEK 0,75 per aktie.

Avstamningsdag
16 augusti 2012

Teckningsperiod
20 augusti 2012 - 3 september 2012

ISIN-koder

Teckningsratt: SE0004777548
Betald tecknad aktie (BTA): SE0004777555
Aktie: SE0000500258

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under teckningsperioden.

Handel med teckningsratter
20 augusti 2012 - 29 augusti 2012

Handel i BTA

Fran och med den 20 augusti till dess att aktiekapitalokningen har registrerats.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning utan féretradesratt ska ske till Pareto Ohman senast den 3 september 2012 p4 sérskild anmalnings-
sedel som kan erhéllas fran Pareto Ohman pé telefon 08-402 51 32. Tilldelade aktier ska betalas kontant senast den tredje
bankdagen efter det att avrékningsnota erhallits av tecknaren. Depakunder hos forvaltare ska istéllet anmala sig till, och

enligt anvisningar fran, forvaltaren.

/

-

Finansiell kalender

Deldrsrapport for perioden 1 juli 2012 till 30 september 2012 kommer att offentliggéras den 6 november 2012.

Detta prospekt avser en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare och graden av offentliggérande

for prospektet star i rimlig proportion till den typ av emission det ar fraga om.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A-E (A.1—E.7).
Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning avseende en nyemission av aktier med foretrddes-
rétt fér bolagets aktiedgare. Eftersom nagra andra punkter inte behéver ingd, finns det luckor i numreringen av punkterna.
Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning, kan det férekomma att relevant information betrdffande
sddan punkt saknas. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen
"Ej tilldmplig”

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1 Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
varningar Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i
dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den investerare
som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen éar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att
investera i sadana vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Aspiro AB.
handelsbeteckning

B.3 | Huvudsaklig Aspiro dr en leverantor av streamingtjanster for musik och Tv dels till partners som vill anvénda
verksamhet eget varumarke pa tjansten, dels genom Bolagets egen musiktjanst WiMP. Aspiro har mer dn

tio ars erfarenhet inom forséljning av mobila tjanster i konsumentledet i norra Europa. Bolagets
musiktjanster utvecklar och erbjuder digitala musiklésningar som later anvandarna lyssna till
musik direkt 6ver sin internetanslutning eller ladda hem latar och album till sin dator eller mobil-
telefon. Bolagets verksamhet inom digital Tv inkluderar utveckling och drift av kompletta Tv- och
videoldsningar via mobila eller webbaserade enheter kompatibla med olika typer av skarmar.
Bolagets verksamhet inkluderar dven en nummerupplysningstjanst via sms.

Music

Marknaden for digital musik genererade under 2011 en total omséttning om cirka USD 5,2
miljarder, motsvarande en 6kning om atta procent jamfért med 2010, da den totala omsattningen
uppgick till USD 4,8 miljarder. Marknaden for digital musik dr under standig forandring och den
framsta drivkraften anses vara dndrat konsumentbeteende. Aven den 6kade tillgéngligheten och
globala penetrationen av bredband har féranlett tillvaxt inom nedladdning av, och prenumera-
tionstjanster pa, musik.

TV

Marknaden fér mobil-Tv och webbaserad Tv drivs till stor grad av spridningen av lasplattor, 6kad
kapacitet i ndtet samt fallande priser for nattillgang. Dessutom blir allt fler rattigheter till intres-
sant innehall tillgangliga.

Mobile Search

Tidigare har nummerupplysningsbranschen tillhandahallit kontaktinformation till saval privat-
personer som foretag via operatorsdrivna tjanster. Den tekniska utvecklingen, framférallt genom
utvecklingen av mer sofistikerade mobiltelefoner har framkallat stérre mojligheter fér konsu-
menter att undvika att betala féor nummerupplysningstjanster.
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B.4a

Tendenser

Bolaget

Under det forsta halvaret 2012 har Music uppvisat stark tillvdxt. Aspiro betatestade WiMP i
Tyskland och forberedde for kommersiell lansering under det andra kvartalet. Aspiro tecknade
dven avtal med operatéren Ziggo i Holland, avseende en variant av musiktjansten WiMP. Avtalet
berdknas generera forséljning motsvarande SEK 9 miljoner under tva ar.

Under det forsta halvaret 2012 har TV haft en svagt negativ utveckling. Den huvudsakliga
orsaken till detta ar att Aspiro tecknade ett nytt avtal med Telekom Tyskland som ger nagot
lagre intakter an det tidigare avtalet. Avtalet ger Aspiro en nettoomsattning motsvarande SEK 24
miljoner till SEK 32 miljoner 6ver en period om 18 ménader.

Music

Okningen pé den digitala musikmarknaden bedéms primért styras av tvd huvudfaktorer, tekno-
logi och efterfradgan. Vidare forvantas dven den 6kade mobiltelefonanvdandningen driva tillvéxten
inom marknaden for streaming av musik.

TV

Det blir allt viktigare for konsumenterna att fa uppdaterad information, oberoende av var de
befinner sig eller nar de vill ha det. | och med detta efterfrdgas en mer dynamisk marknad med
fokus pa innovation och mobilitet. Marknaden for mobil-Tv och webbaserad Tv ar snabbt vaxande
och drivs primart av konvergensen mellan mobila och stationdra enheter genom internet.
Samtidigt 6kar spridningen av lasplattor och nya mobiltelefoner.

Mobile Search

Tidigare har nummerupplysningsbranschen tillhandahallit kontaktinformation till sdval privat-
personer som foretag via operatdrsdrivna tjdnster. Den tekniska utvecklingen, framforallt genom
utvecklingen av mer sofistikerade mobiltelefoner, har framkallat storre mojligheter for konsu-
menter att undvika att betala for nummerupplysningstjanster.

B.5

Koncern

Aspiro ar moderbolag i koncernen som bestér av 13 bolag.

B.6

Stérre aktiedgare

Nedan visas Bolagets storsta aktiedgare per den 29 juni 2012.
Andel aktier

Agare/férvaltare/depabank Antal aktier  och roster, %
Streaming Media AS" 153139824 74,2%
Swedbank Robur fonder 4006 365 1,9%
Antech Allianca Inc 3400000 1,6%
Lansforsakringar fondforvaltning 3256 000 1,6%
Avanza Pension Forsakring AB 2401347 1,2%
Thorell Johan o bolag 1657 868 0,8%
Nordnet Pensionsforsékring AB 1259081 0,6%
Kolstad Espen Amble 1056 971 0,5%
SHB fonder 864 305 0,4%
Persson Christer 584 830 0,3%
Totalt tio storsta aktiedgarna 171 626 591 83,2%
Ovriga aktiedgare 34633425 16,8%
Totalt 206 260016 100,0%

Kalla: SIS Agarservice

1) Aktierna i Streaming Media AS &gs av Schibsted AS (73,4 procent), Ferd Capital (16,6 procent) och
Platekompaniet AS (10,0 procent).
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Sammanfattning

B.7 | Finansiell informa-
tion i sammandrag

Koncernens resultatrakningar i sammandrag Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec
SEK Tusental 2012 2011 2011 2010
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsdttning 140324 96 056 230584 184921
Ovriga rorelseintékter 1106 1464 18027 4710
Omséttning 141 430 97 520 248611 189 631
Rorelsekostnader -193 537 -125042 -288298 -303 832
Rorelseresultat -52107 -27 522 -39 687 -114 201
Finansnetto 3269 1784 -297 -220
Resultat fore skatt -48 838 -25738 -39984 -114 421
Skatt 176 -563 -1174 -5110
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamhet -48 662 -26 301 -41158 -119531
Koncernens balansrdakningar i sammandrag 30-jun 31-jun 31-dec 31-dec
SEK Tusental 2012 2011 2011 2010
TILLGANGAR
Varav goodwill 76 589 57 148 76 271 57 148
Varav andra immateriella tillgangar 7175 6906 9564 10 800
Varav inventarier 11857 13215 11902 12525
Ovriga anlaggningstillgéngar 249 1502 133 2651
Summa anldggningstillgangar 95 870 78771 97 870 83124
Varav kundfordringar 52967 55765 46 636 83509
Varav likvida medel 32831 53667 57 466 76 793
Ovriga omsittningstillgdngar 40099 40 165 44252 44 840
Summa omsittningstillgangar 125897 149 597 148 354 205 142
Summa tillgangar 221767 228 368 246 224 288 266
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Varav aktiekapital 206 260 190538 206 260 190 538
Varav Ovrigt tillskjutet kapital 381859 379174 381859 378524
Varav reserver 2703 2905 4228 4124
Varav balanserat resultat -434 448 -418 058 -417 040 -289 661
Varav arets resultat -48 662 -27 072 -18 306 -128 925
Summa eget kapital 107 712 127 487 157 001 154500
SKULDER
Summa langfristiga skulder 1271 74 1500 222
Summa kortfristiga skulder 112784 100 807 87723 133544
Summa skulder 114 055 100 881 89223 133766
Summa eget kapital och skulder 221767 228368 246 224 288 266
Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec
SEK Tusental 2012 2011 2011 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20450 -20810 -35760 -2229
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 609 -3367 13378 24794
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 650 2953 -
Periodens kassaflode -25059 -23527 -19429 22565
Likvida medel vid periodens borjan 57 466 76793 76793 57 881
Kursdifferens i likvida medel 424 401 102 -3653
Likvida medel vid periodens slut 32831 53667 57 466 76793
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Sammanfattning

Nyckeltal Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec
2012 2011 2011 2010

Lonsamhet

Vinstmarginal Neg Neg Neg Neg

Rérelsemarginal Neg Neg Neg Neg

Kapitalstruktur
Soliditet 49% 56% 64% 54%
Réanteteckningsgrad Neg Neg Neg Neg

Data per aktie

Resultat per aktie efter utspadning, kvarvarande
verksamhet, SEK -0,24 -0,14 -0,21 -0,62

Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av arets nettoomsattning

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av arets nettoomséttning

Soliditet
Eget kapital (inklusive innehav utan bestammande inflytande) i procent av balansomslutning

Réntetdackningsgrad
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader

Resultat per aktie
Resultat efter skatt, kvarvarande verksamhet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Utdelning per aktie
Utdelning dividerat med antalet utestdende aktier vid periodens slut

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig; prospektet innehaller inte proformaredovisning.
redovisning

B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig; prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berdkning av forvantat

resultat.

B.10 | Revisionsanmdrk- Ej tilldamplig; revisionsanmarkningar saknas.
ning

B.11 | Otillrdckligt Tillrackligt rorelsekapital for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperi-
rérelsekapital oden saknas, da Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden dver-

stiger Bolagets kort- och langsiktiga finansiella resurser. Bolaget behéover tillféras cirka SEK 40
miljoner for att ha tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven den kommande tolvmanaders-
perioden. Rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna forvantas darfér kunna tillgo-
doses genom Foretradesemissionen. Styrelsen hyser en stark tilltro till att Foretradesemissionen
kommer att fullféljas och darmed tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden. Om Foretrddesemissionen ej skulle komma att fullféljas skulle Bolaget
tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter i form av en riktad nyemission eller 1angsiktig
ldnefinansiering. Om Bolaget inte far ndgon finansiering av rorelsekapitalbehovet kan Bolaget
behdva minska expansionstakten samt eventuellt minska kostnaderna for organisationen.
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Sammanfattning

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 | Vdrdepapper som
erbjuds

Aktier i Aspiro (ISIN-kod SE0000500258).

C.2 | Denominering

Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3 | Totalt antal aktier
i Bolaget

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till SEK 206 260 016, férdelat pd 206 260 016 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om SEK 1. Extra bolagsstamma i Bolaget den 13 augusti 2012 beslutade
om minskning av aktiekaptalet med SEK 68 201 942,06 for tackning av forlust. Efter genomfor-
andet av minskningsbeslutet och Foéretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att uppga
till hégst SEK 230 096 793,1232, fordelat pa hogst 343 766 693 aktier. Varje aktie kommer att ha
ett kvotvarde om cirka SEK 0,67.

C.4 | Rdttigheter som
sammanhdnger med
vdrdepapperna

Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstdamma. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bola-
gets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstdmman faststéllda avstamningsdagen for utdelningen &r registrerad som innehavare
av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

C.5 | Inskrdnkningar i den
fria 6verldtbarheten

Aktierna ar inte foremal for ndgra begransningar i ratten att verldta dem.

C.6 | Upptagandetill handel

De nya aktierna kommer att bli foremal for handel pa NASDAQ OMX Stockholm.

C.7 | Utdelningspolicy

Styrelsen i Aspiro har lagt fast en expansiv strategi innefattande satsningar inom tillvaxtomraden
och pa nya geografiska marknader samt eventuellt kompletterande forvérv av bolag i syfte att
sdkerstélla Bolagets tillvaxt, Idonsamhet och utdelningskapacitet pa langre sikt. Aspiro har for
ndrvarande inget utdelningsbart kapital och verkar dessutom pa en snabbt féranderlig marknad.
Det ar i dagsldget osdkert nar utdelning kommer kunna ldmnas.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg.
Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapi-
talet samt (ii) Bolagets och koncernens konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i vrigt (den
sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Avsnitt D - Risker

D . 1 | Risker relaterade
till emittenten eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att teckna aktier i Aspiro &r det viktigt att noggrant analysera
de risker som beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Dessa risker
inkluderar bland annat bransch och marknadsrisker (risker avseende regulatoriska - juridiska
risker, rattigheter och konkurrens), verksamhetsrelaterade risker (risker avseende teknisk utveck-
ling och drift, stérningar, brister i IT- och styrsystem och dataintrang, formaga att rekrytera och
bibehalla personal, produktansvar, immateriella rattigheter, beroende av partners, beroende av
innehallsleverantdrer och prognososakerhet) samt finansiella risker (valutarisker, risker i rorelse-
kostnader och skatterisker) Det kan finnas risker relaterade till Aspiro eller branschen som for
narvarande inte ar kanda for Aspiro.

D.3 Risker relaterade
till virdepapperna

Risker relaterade till aktien och Féretradesemissionen inkluderar risker avseende aktiens utveck-
ling, ytterligare nyemissioner, utdelning, handel med teckningsratter, ej sdkerstéllt teckningsata-
gande samt dgare med betydande inflytande. Det kan finnas risker relaterade till vardepapperna
som inte ar kdnda for Aspiro.
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Sammanfattning

Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretradesemissionen kommer att tillféra Aspiro hogst SEK 103 miljoner fére emissionskostnader.
Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att géras fér emissionskostnader som beraknas uppga
till cirka SEK 3 miljoner.

E.2a

Motiv och anvdnd-
ning av emissions-
likviden

Syftet med Foretrddesemissionen ar att finansiera Bolagets expansion. Det &r ledningens och
styrelsens uppfattning att Aspiros nuvarande finansiella tillgangar inte é&r tillrackliga for att reali-
sera Bolagets potentiella tillvdaxt. Med anledning av detta har styrelsen beslutat om att genomféra
Foretradesemissionen, vilken kommer att tillféra Bolaget cirka SEK 103 miljoner. Netto, efter trans-
aktionskostnader, berdknas Foretraddesemissionen tillféra Aspiro cirka SEK 100 miljoner.

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Styrelse beslutade den 28 juni 2012, under forutsattning av bolagsstimmans godkannande, att
oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Aspiros aktiedgare. Styrel-
sens beslut om Foretrddesemissionen godkandes vid en extra bolagsstimma den 13 augusti
2012. Emissionsbeslutet innebar att Aspiros aktiekapital 6kas med hogst SEK 92 038 719,1832
genom utgivande av hogst 137 506 677 nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt att
teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstamningsdag
for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 16 augusti 2012. Varje befintlig aktie berat-
tigar till tva (2) teckningsratter. Tre (3) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie. | det
fall inte samtliga nya aktier tecknas med stéd av teckningsratter ager styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, ratt att besluta om tilldelning av aktier till dem som anmalt
sig for teckning av aktier utan foretradesratt. Teckning ska ske under perioden fran och med den
20 augusti 2012 till och med den 3 september 2012, eller den senare dag som bestams av
styrelsen. Teckningskursen har faststallts till SEK 0,75 per aktie.

E.4

Intressen som
har betydelse fér
erbjudandet

Bolagets huvudégare, Streaming Media AS, som innehar omkring 74,2 procent av aktiekapitalet
och rosterna, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i Féretradesemissionen. Detta motsvarar
cirka SEK 76,4 miljoner och 74,2 procent av den totala emissionslikviden i Foretrddesemissionen.

E.5

Lock-up-avtal

Streaming Media AS har atagit sig att inte minska sitt aktieinnehav fran den dag da tecknings-
dtagandet ingicks till och med den dag da Foretradesemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

E.6

Utspddningseffekt

Forestaende Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget
okar fran 206 260 016 till 343 766 693 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 66,7 procent. For
de aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretrddesemissionen uppkommer en utspadnings-
effekt om totalt hogst 137 506 677 nya aktier, motsvarande hogst cirka 40,0 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Féretrddesemissionen.

E.7

Kostnader som
dléggs investerare

Ej tillamplig; emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

En investering i teckningsridtter, BTA och/eller aktier dr férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Aspiros kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Aspiro kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning eller medféra att virdet pa Bolagets aktier samt BTA och teckningsrdtter minskar. Aspiros verksamhet och
I6nsamhet pdverkas bdde av rérelserisker och finansiella risker. De nedan redovisade riskerna dr inte placerade i prioritetsordning och
gor heller inte ansprdk pd att vara heltdckande. Det innebdir att det finns andra risker dn dessa som kan komma att pdverka Aspiros
verksamhet och resultat. Utéver information som framkommer i prospektet bér déirfér varje investerare géra sin egen bedémning av
varje riskfaktor och dess betydelse fér Bolagets framtida utveckling samt en allmédn omvdrldsbedémning. Prospektet innehdller framdt-
riktade uttalanden som dr beroende av framtida héindelser, risker och oscikerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevidrt fran
de resultat som forutspds i de framdtriktade uttalanden till f6ljd av mdnga olika faktorer, ddribland men inte begrénsat till de risker som

beskrivs nedan och pd annan plats i prospektet.

Bransch- och marknadsrisker
Regulatorisk - juridisk
Aspiro agerar pa olika marknader inom telekom och media.
Telekommarknaden som helhet omfattas av en rad regleringar,
bade vad galler tjansteerbjudande, prissdttning och margi-
naler. Myndigheterna har inledningsvis koncentrerat sig pa de
tidigare statliga telemonopolen och deras marknadsposition
samt andra betydande aktorer med egen infrastruktur.
Marknaden fér mobila tjanster ar fortfarande en relativt
ung marknad under stark utveckling. Operatérer och natio-
nella myndigheter spelar en aktiv roll vad géller betingelserna
for forsaljning och marknadsféring av innehallstjanster. Flera
aktuella regler och riktlinjer har blivit inforda och uppdate-
rade efter patryckningar fran konsumentverket (eller motsva-
rande myndighet i andra lander) och andra officiella instanser.
Vidare kan ytterligare reglering komma att inforas. Ett exempel
pa detta finns inom omradet Mobile Search dar fakturering
av kunden sker genom sa kallad CPA-betalning, dar kunden
belastas via telefonrdkningen. Denna typ av betalning har tidi-
gare varit foremal for regleringar. Eventuell framtida reglering
inom omradet Mobile Search kan medféra negativ inverkan
pa Aspiros verksamhet inom detta omrade. Det finns saledes
en risk att existerande och framtida regleringar far en negativ
inverkan pd marknadsutvecklingen och forséljningspoten-
tialen for Aspiros befintliga och nya tjanster.

Rattigheter

Copyrightorganisationer som till exempel TONO, STIM och
KODA hanterar rattigheterna fér musik pa uppdrag av musik-
branschen. Skivbolagen &r ocksa aktiva vad galler rattigheter
och produktioner. Aspiro ar beroende av fortsatta avtal med
skivbolagen vad galler innehadll till musiktjansterna. Risken
finns att priset for musikrattigheterna pressas uppat, vilket
skulle leda till att Aspiros marginaler minskar. Alternativt kan
hogre pris till konsument leda till farre sdlda enheter och
generellt lagre produktacceptans. Aspiro séljer innehall med
komplicerade bakomliggande rattighetsstrukturer. Det finns
en risk for att det i samband med befintliga rattighetsstruk-
turer begas felaktigheter i enskilt land eller i marknadsféringen
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i enskild kanal som kan leda till ersattningskrav fran leveran-
torer. Aven om Aspiro bedémer denna risk som liten kan detta
fa negativ inverkan pa Aspiros verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Aspiro har olika forpliktelser till flera innehallsleverantorer
och réattighetsorganisationer. Det finns alltid en operationell
risk att Aspiro inte fullt ut lyckas efterfolja alla forpliktelser.
Aspiro ar ocksa beroende av ett fortsatt gott samarbete med
rattighetsinnehavarna for att kunna erbjuda ett hégkvalitativt
innehall till musik- och tv-tjansterna.

Konkurrens

Aspiro bedriver verksamhet pa en starkt konkurrensutsatt
marknad. Det kan inte uteslutas att konkurrenter i framtiden
kan inga avtal med battre villkor an de Aspiro har i dag. Strea-
mingtjanster ar en ny bransch och ett antal stérre aktorer har
lanserat eller &r pa vag att lansera nya tjanster i Europa och
Ovriga varlden. Aspiro moter stark konkurrens pa samtliga
marknader. Sammantaget kan en 6kad konkurrens komma att
inverka negativt pa Aspiros verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Verksamhetsrelaterade risker
Teknisk utveckling och drift
Produkter och tjanster pa den marknad Aspiro &r verksam
kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Om Aspiro inte kan
anpassa verksamheten till den snabba tekniska utvecklingen
finns det risk att koncernen forlorar konkurrenskraft, vilket
kan paverka resultatet negativt. Samtidigt finns det en risk att
marknaden reagerar ldangsammare an forvantat vid inférande
av nya produkter, applikationer och teknologier.
Terminaltillverkarna (Apple, HTC, Nokia, Sony, Samsung,
Motorola etc.) spelar en viktig roll vad galler utvecklingen och
tillvaxten inom marknaden fér mobila tjanster, dd@ mer avan-
cerade terminaler leder till 6kad efterfrdgan pa fler och mer
avancerade tjanster. Vissa terminaltillverkare har som policy att
samtliga tjdnster och applikationer som erbjuds genom deras
forsaljningssystem skall godkénnas av tillverkaren av termi-
nalen. Hos vissa terminaltillverkare har det under perioder varit



mer utmanande och tidskrdavande att fa musikapplikationer
godkdnda an andra typer av applikationer. Det finns exempel
pa musikstreamingaktérer som inte har fatt sina musikapp-
likationer godkdnda av terminaltillverkarna. Smartphones
och lasplattor ar mycket viktiga drivfaktorer fér utvecklingen
av marknaden for streamingtjanster. Om tillverkare av dessa
terminaler inte godka@nner nya versioner av musikapplikationer
kan detta fa negativa konsekvenser fér de musikstreaming-
aktorer som inte far applikationer godkénda.

Storningar, brister i IT- och styrsystem och dataintrang
Aspiros verksamhet dr i hog grad beroende av driftsdkra IT- och
styrsystem som arval anpassade till Bolagets verksamhet. Aspiro
beddmer att skyddet pa detta omrade &r mycket bra da bola-
gets primdra tekniska plattform hostas i en av Skandinaviens
sdkraste tekniska miljoer. Trots detta kan det inte uteslutas att
systemen drabbas av driftsstorningar, avbrott eller dataintrang.
Sédana driftstorningar eller langre avbrott i Aspiros IT- och styr-
system skulle kunna leda till allvarliga verksamhetsstérningar
och ett minskat fortroende for Aspiro, med forsamrad konkur-
renskraft och stéllning pad marknaden som f6ljd. Vid avbrott i
dessa system ar det inte heller sdkert att Aspiro kan erhalla full
ersattning for den skada avbrotten orsakar fran leverantérerna
av IT-systemen. Detta kan fa en negativ inverkan pa Aspiros
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

F6rmaga att rekrytera och bibehalla personal

Aspiro ar ett utprdglat kunskapsféretag dar medarbetarnas
kompetens ar avgorande for Bolagets utveckling. Aspiros fram-
tida framgangar beror darfor i hog grad pa formagan att kunna
rekrytera, behdlla och utveckla kvalificerade ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelanstallda. Om nyckelpersoner
slutar och lampliga eftertradare inte kan rekryteras kan detta fa
en negativ inverkan pa Aspiros verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Produktansvar

Eventuella fel som kan uppsta i Aspiros produkter skulle kunna
leda till skadestdndskrav. Det ar dock styrelsens uppfattning att
Aspiro har ett fullgott skydd avseende produktansvar, varvid
den direkta risken darmed anses begransad.

Immateriella rattigheter

Aspiro arbetar aktivt for att skydda sina upphovsréttigheter,
varumdrken, namn och domdnnamn i de jurisdiktioner dar
Aspiro ar verksamt. Det finns dock inga garantier for att de
atgarder som Aspiro vidtagit ar tillrackliga. Enligt Bolagets
uppfattning gor inte Aspiro intrang i tredje mans immateriella
rattigheter. Inga garantier kan dock lamnas for att Aspiro fram-
gent inte, exempelvis till féljd av lansering av produkter eller i
samband med etablering pa nya geografiska marknader, even-
tuellt skulle kunna komma att gora, eller anklagas for att gora,
intrang i tredje mans immateriella rattigheter. Detta galler dven
da tredje man eventuellt skulle kunna komma att gora, eller
anklagas for att gora, intrang i Aspiros immateriella rattigheter.
Om Aspiros skydd for dess upphovsrattigheter, varumarken

Riskfaktorer

och namn inte ar tillrackligt eller om Aspiro gor intrang i tredje
mans immateriella rattigheter, eller om tredje man gor intrang
i Aspiros immateriella rattigheter kan detta komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av partners

En betydande del av Aspiros intakter faktureras via mobilope-
ratOrer, antingen via debitering av mobilkundens kontantkort
eller via mobiltelefonfakturan, och andra stora samarbets-
partners (som exempelvis Canal Digital). Det finns en risk att
mobiloperatérer och andra samarbetspartners véljer att samar-
beta med Aspiros konkurrenter eller valjer att hantera allt pa
egen hand. Inom framforallt affarsomradet TV &r Aspiro relativt
starkt beroende av enskilda storre kunder, vilket kan innebéra
stor paverkan pa lIénsamheten om en kund viljer att avsluta
sin affarsrelation. Framtida tillvéxt och framgang kommer i hog
grad vara beroende av ett fortsatt gott samarbete med mobi-
loperatdrerna och samarbetspartners och en vidareutveckling
av existerande betalningsmodell. Aspiro dr beroende av laga
faktureringsavgifter fran tillhandahavare av betalningsfunk-
tioner sasom VISA och Mastercard samt fran operatorer avse-
ende de tjanster som faktureras via kundens telefonrakning.
Forandringar i dessa avgifter kan ha negativ effekt pa Bolagets
marginaler.

Beroende av innehallsleverantérer

Det ar vdsentligt att Aspiro hela tiden kan erbjuda attraktiva
tjanster till sina kunder, vare sig det ar musik, tv, film eller andra
produkter. For att fa tillgang till det basta innehallet kravs avtal
med de ledande innehallsleverantérerna. Det finns en risk att
innehallsleverantorerna valjer att sédlja sina tjdnster bara via
Aspiros konkurrenter eller direkt till mobiloperatérerna. Om
innehallsleverantérerna hojer priset for sina tjanster tvingas
Aspiro, for att undvika férsamrade marginaler, ocksa att hoja
priset till konsument, med risk att férsaljningsvolymen minskar.
Detta kan inverka negativt pa Aspiros verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Prognososdkerhet

Aspiro ar verksamt pa en relativt ny och instabil marknad, vilket
forsvarar mojligheterna att bedéma den framtida utvecklingen
av verksamheten. Felbedémningar av marknadsutvecklingen
kan komma att paverka koncernens sammanlagda resultat och
likviditet negativt.

Finansiella risker

Valutarisker m.m.

Aspiro ar i sin verksamhet utsatt for olika finansiella risker.
Dessa omfattar i utgdngsldget valuta-, rdante-, finansierings-
och kreditrisker. Aspiros redovisningsvaluta ar svenska kronor.
Styrelsen beddmer att Aspiro framfor allt &r exponerat for
valutarisk, det vill sdga risken att vérdet pa ett finansiellt instru-
ment varierar pa grund av forandringar i valutakurser. Eftersom
endel av Aspiros omséttning finns utanfor Sverige |6per Bolaget
vissa risker vid finansiella transaktioner i olika valutor (transak-
tionsexponering). Valutaexponeringen &r framst relaterad till
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Riskfaktorer

omrakningsrisken avseende nettotillgangar i utldndska dotter-
foretag. FOr narvarande sker ingen sakring avseende denna
exponering. Valutakursfluktuationer kan darfér komma att fa
en negativ effekt pa Aspiros finansiella stallning och resultat.

Risker i rorelsekostnader

Aspiro har en relativt hog andel fasta kostnader som inte direkt
samvarierar med intdkterna i det fall omsattningen reduceras.
Enskilda avtal inom affarsomradet Music har fasta intakter, men
rorliga kostnader, vilket medfér osakerhet avseende avtalens
I6nsamhet. Produkterna distribueras genom olika kanaler. En
av dessa ar via sa kallade smarta telefoner, (“smartphones”).
Producenterna av dessa telefoner lanserar egna betalnings-
I6sningar for abonnenter. Om Aspiro tvingas betala avgifter
for detta kan det medféra minskade marginaler. Aspiro ar
beroende av laga faktureringsavgifterna fran tillhandahavare
av betalningsfunktioner sdsom VISA och Mastercard samt fran
operatorer avseende de tjanster som faktureras via kundens
telefonrdakning. Forandringar i dessa avgifter kan ha negativ
effekt pa Bolagets marginaler

Skatterisk

Aspiros verksamhet bedrivs i flera lander och savitt styrelsen
kanner till sker detta i enlighet med gallande skattelagstift-
ning for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den
som bedrivs utomlands. Det kan dock inte uteslutas att Bola-
gets tolkning av dessa skatteregler ar felaktiga eller att lagstift-
ningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor
Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att
forandras, vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Aktiens utveckling

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i virde
ar det inte sakert att en investerare kan komma att fa tillbaka
investerat kapital. Bdde aktiemarknadens generella utveckling
och specifika bolags aktiekurs &r beroende av en rad faktorer. |
Aspiros fall inkluderar dessa faktorer bland annat férandringar
i Bolagets resultat och stédllning, férandringar i aktiemarkna-
dens férvantningar om framtida vinster, utbud och efterfrdgan
pa aktierna samt utvecklingen inom Bolagets affarsomraden.
Kursen pa Aspiros aktie kan ocksa paverkas helt eller delvis av
faktorer utanfor Bolagets kontroll, till exempel av konkurrenters
aktiviteter och stéllning pa marknaden. Aspiro kan inte férut-
sdga pa vilket satt investerarnas intresse for Aspiro kommer att
utvecklas och inga garantier kan lamnas for att en aktiv och
likvid marknad for handel i Aspiros aktier kommer att foreligga.
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Ytterligare nyemissioner

Aven om Aspiro fér narvarande inte har ndgra planer p att emit-
tera ytterligare aktier utdver foreliggande nyemission (annat an
inom ramen fér pdgdende incitamentsprogram), kan Aspiro i
framtiden behova emittera aktier eller andra vardepapper. En
framtida emission av aktier eller andra vardepapper i Aspiro
kan paverka aktiekursen pa Aspiros aktier vasentligt och nega-
tivt. Dessutom skulle ytterligare nyemissioner av aktier — liksom
forevarande nyemission — leda till en utspddning av dgandet
for aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller véljer
att inte utdva sin ratt att teckna aktier.

Utdelning

Aspiros styrelse har for narvarande for avsikt att behalla even-
tuella framtida vinster i Bolaget for att finansiera satsningar
inom tillvaxtomrdden och pa nya geografiska marknader samt
eventuellt kompletterande forvarv av bolag i syfte att sdker-
stalla Bolagets tillvéxt, [donsamhet och utdelningskapacitet pa
langre sikt. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en inves-
terares avkastning enbart att vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

Handel med teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pa NASDAQ OMX under
perioden fran och med den 20 augusti 2012 till och med den
29 augusti 2012. Det finns inga garantier for att det utvecklas
en aktiv handel i teckningsratterna eller att tillracklig likvi-
ditet kommer att foreligga. Om en sadan marknad utvecklas
kommer kursen pd teckningsratterna bland annat bero pa
kursutvecklingen for aktierna i Bolaget och kan bli féremal for
storre volatilitet an aktierna.

Ej sdkerstallt teckningsatagande

Aspiro har erhallit ett skriftligt teckningsatagande fran
Streaming Media AS som har atagit sig att teckna sin pro
rata-andel i Foéretradesemissionen. Teckningsatagandet ar
emellertid inte sakerstallt genom bankgaranti, pant eller pa
annat satt. Bolaget kan mot bakgrund av detta inte garantera
att teckningsatagandet kommer att infrias.

Agare med betydande inflytande

Vid tidpunkten for detta prospekt kontrolleras cirka 74 procent
av aktiekapitalet och rosterna i Aspiro av Streaming Media AS.
Streaming Media AS har forbundit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen motsvarande sin dgarandel i Aspiro.
Streaming Media AS kan saledes, bade fore och efter
Foretraddesemissionen, utdva ett betydande inflytande &ver
Bolaget i fragor som ar foremal for godkannande av aktie-
dgarna. Det kan inte uteslutas att Streaming Media AS intressen
darvid kan skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen.



Inbjudan till teckning av aktier i Aspiro

Styrelsen i Aspiro beslutade den 28 juni 2012 att genomfdra en nyemission med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare, under férutsattning av bolagsstdmmans godkénnande. Den 9 augusti 2012
fattade styrelsen beslut om de fullstdndiga villkoren for Foretrddesemissionen, bland annat inne-
barande att hdgst 137 506 677 nya aktier ska ges ut till en teckningskurs om SEK 0,75 per aktie.
Styrelsens beslut godkédndes vid extra bolagsstimma den 13 augusti 2012.

Aktiedgarnai Aspiro inbjuds harmed att teckna aktier i Bolaget, i enlighet med villkoren beskrivna
i detta prospekt. Aktiedgarna kommer att ha foretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till de
aktier de dger pa avstamningsdagen den 16 augusti 2012. For varje befintlig aktie som Bolagets
aktiedgare innehar erhalles tva (2) teckningsratter. Tre (3) teckningsréatter ger ratt att teckna en (1)
ny aktie. Teckningsperioden I6per fran och med den 20 augusti 2012 till och med den 3 september
2012 eller ett senare datum beslutat av styrelsen. De nya aktierna ska medféra samma ratt som de
forutvarande aktierna i Bolaget.

Genom Foretradesemissionen Okas aktiekapitalet med hogst SEK 92038 719,1832 fran SEK
138058 073,94 till hogst SEK 230 096 793,1232. Vid fullteckning av Foretrddesemissionen kommer
Bolaget att tillféras cirka SEK 103 miljoner fore transaktionskostnader, vilka uppskattas uppga till
SEK 3 miljoner.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd
med hogst cirka 40,0 procent, men har méjlighet att sdlja sina teckningsrétter for att erhalla kompen-
sation for utspadningen. | det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stod av teckningsrétter ager
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp, rétt att besluta om tilldelning av
aktier till dem som anmalt sig for teckning av aktier utan foretradesratt. Det ar darfor mojligt att,
utover den teckning som sker med stdd av teckningsratter, anmala sig for teckning utan foretrades-
ratt genom anvandande av sarskild anmalningssedel, se vidare avsnittet "Villkor och Anvisningar”.

Teckningsforbindelse

Bolagets huvudagare, Streaming Media AS, som innehar omkring 74,2 procent av aktiekapitalet och
rosterna, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i Féretradesemissionen. Detta motsvarar cirka
SEK 76,4 miljoner och 74,2 procent av den totala emissionslikviden i Foretrddesemissionen.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Aspiro att med féretrédesrdtt teckna nya aktier i Aspiro i enlighet med
villkoren i detta prospekt.
Stockholm den 14 augusti 2012

Aspiro AB (publ)
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier i Aspiro AB (publ)
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Bakgrund och motiv

Aspiro dr en leverantor av streamingtjanster for musik och Tv dels till partners som vill anvdnda eget
varumadrke pa tjansten, dels genom Bolagets egen musiktjanst WiMP. Aspiro har mer an tio ars erfa-
renhet inom férsdljning av mobila tjdnster i konsumentledet i norra Europa. Bolagets musiktjénster
utvecklar och erbjuder digitala musiklésningar som later anvandarna lyssna till musik direkt ver
sin internetanslutning eller ladda hem latar och album till sin dator eller mobiltelefon. TV inkluderar
utveckling och drift av kompletta Tv- och videoldsningar via mobila eller webbaserade enheter
kompatibla med olika typer av skdrmar. Bolagets verksamhet inkluderar dven en nummerupplys-
ningstjanst via sms.

2011 praglades av renodling och stark tillvaxt vilket bidrog till Aspiros utveckling som ett av de
ledande streamingbolagen. Ledningen ser ljust pa framtiden och har for avsikt att vidhalla Bola-
gets starka tillvaxt. Tillvaxten ar framst hanforlig till Music, dar forsaljningen under 2011 véxte med
147 procent jamfort med 2010. Under 2011 ingick Bolaget avtal med norska Canal Digital, vilket
bland annat innebar att WiMP blev inkluderat i Tv-abonnemang fran Canal Digital och tillgéangligt
for 700 000 kunder. Aspiro har lanserat WiMP pa den tyska marknaden och i Holland med opera-
toren Ziggo.

Det ar ledningens och styrelsens uppfattning att Aspiros nuvarande finansiella tillgdngar inte
ar tillrackliga for att realisera Bolagets potentiella tillvaxt. Med anledning av detta har styrelsen
beslutat om att genomfdra Foretrddesemissionen, vilken kommer att tillféra Bolaget cirka SEK 103
miljoner.

Det ar styrelsens uppfattning att Aspiro med nuvarande strategi och pdgdende aktiviteter i
kombination med en kapitalanskaffning kommer gynna Bolagets dgare och skapa férutsattningar
for den I6nsamhetspotential som Bolaget besitter.

| évrigt hdnvisas till redogérelsen i detta prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen i Aspiro med anled-
ning av féreliggande Féretrddesemission. Styrelsen i Aspiro dr ansvarig for innehdllet i prospektet.
Styrelsen i Aspiro forsdkrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdirder for att séker-
stdlla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska forhdllandena
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 14 augusti 2012

Aspiro AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 16 augusti 2012 &r regist-
rerad som aktiedgare i Aspiro erhaller tva (2) teckningsrétter
for varje pa avstamningsdagen innehavd befintlig aktie. Tre (3)
teckningsrétter ger dgaren ratt att teckna en (1) ny aktie.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka fran 206 260 016 aktier till 343 766 693
aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 66,7 procent. Aktie-
dgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att fa
sin dgarandel utspadd, men har mojlighet att fa ekonomisk
kompensation for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsrétter. Utspddningen vid full teckning uppgar till
cirka 40,0 procent. Utspadningen i procent for aktiedgare som
inte tecknar sig i Foretrddesemissionen berdknas som antalet
nya aktier delat med det totala antalet befintliga aktier och nya
aktier efter fulltecknad Foretradesemission.

Anmadlan kan dven goras for att teckna aktier som ej teck-
nats med foretradesratt, se under avsnittet "Teckning utan fore-
tradesratt”.

Teckningskurs
De nya aktierna i Aspiro emitteras till en teckningskurs om SEK
0,75 per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ager rétt att erhalla teckningsratter dr den 16 augusti 2012.
Sista dag for handel i aktien inklusive rétt att erhalla tecknings-
ratter i Foretradesemissionen ar den 13 augusti 2012. Fran och
med den 14 augusti 2012 handlas aktierna exklusive rétt att
delta i Foretrddesemissionen.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa NASDAQ OMX Stock-
holm under perioden fran och med den 20 augusti 2012 till och
med 29 augusti 2012. Teckningsratterna maste séljas senast
den 29 augusti 2012 eller anvandas for teckning av aktier senast
den 3 september 2012 for att inte forfalla och forlora sitt varde.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med foretradesrétt ska ske genom kontant
betalning under perioden 20 augusti 2012 till och med
3 september 2012. Efter teckningsperiodens utgdng forfaller
ej utnyttjade teckningsratter och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan sarskild
avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att
inte forlora vardet pa teckningsratterna maste dgaren av dessa
saledes antingen:

(i) sélja teckningsratterna pa NASDAQ OMX Stockholm senast
den 29 augusti 2012, eller

(ii) utnyttja teckningsrétterna for att teckna nya aktier i Aspiro
senast den 3 september 2012.

Styrelsen for Aspiro forbehaller sig ratten att forlanga den tid
under vilken teckning och betalning kan ske. En teckning av
nya aktier genom utnyttjandet av teckningsratter ar oaterkal-
lelig och aktiedgarna far ej avbryta eller modifiera en teckning
av nya aktier.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rdkning forda aktieboken, erhaller emissionsredovisning med
vidhdngande fortryckt inbetalningsavi. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsrétter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sérskilt forda forteckningen 6ver panthavare med
flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rdttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgarnas VP-konto kommer ej att
skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Aspiro ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning fran Euroclear. Teckning och betalning ska da istallet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsrétter till personer som &r bosatta i
andra lander @n Sverige kan paverkas av vdrdepapperslag-
stiftningar i sddana lander. Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina aktier i Aspiro
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser
i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada,
Schweiz, Hongkong eller Sydafrika inte erhalla detta prospekt.
De kommer inte heller erhdlla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha
levererats till sddana aktiedgare kommer att sédljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas
till berorda aktiedgare. Belopp understigande SEK 100 kommer
inte att utbetalas.
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Villkor och anvisningar

Teckning med foretradesratt och betalning
Teckning sker genom kontant betalning senastden 3 september
2012 via valfri bank genom ett av foljande alternativ:

A. Inbetalningsavi fran Euroclear

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsrétter
utnyttjas for teckning ska endast den fran Euroclear erhallna
inbetalningsavin anvdndas som underlag for teckning genom
betalning.

B. Anmélningssedel () fér teckning med foretradesratt

| de fall teckningsratter har férvdrvats eller avyttrats eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som
framgar av emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas
for teckning, ska anmalningssedel (I) for teckning med fore-
tradesratt anvandas som underlag foér teckning genom betal-
ning. Detsamma géller de som pa avstdmningsdagen ej var
registrerade som aktiedgare, men som har férvarvat tecknings-
ratter under teckningsperioden. For det fall att inbetald likvid
Overstiger teckningsbeloppet kommer 6verskjutande belopp
att dterbetalas sa snart detta &r mojligt. Den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska darvid inte anvdandas. Anmalnings-
sedel (1) kan erhallas fran Pareto Ohman, p3 telefonnummer
08-402 51 32.

Anmaélningssedeln ska inlamnas eller sandas med post till:

Pareto Ohman AB
Emissionsavdelningen / Aspiro

Box 7415

SE-103 91 Stockholm, Sweden
Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Tecknare som inte &r en befintlig kund hos Pareto Ohman ska
bifoga vidimerad kopia pd ID-handling fér den som under-
tecknar anmalningssedeln. | det fall tecknaren &r en juridisk
person som inte ar en befintlig kund hos Pareto Ohman ska
anmadlningssedeln atféljas av behdrighetshandlingar vilka
utvisar ratt att underteckna anmalningssedeln.

Anmalningssedeln och betalning ska vara Pareto Ohman
tillhanda senast den 3 september 2012.

Anmadlningssedlar som sands med post bér avsandas i god
tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar bindande.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmaélningssedel som inte atféljs av erforderliga
identitets- och behorighetshandlingar, komma att lamnas
utan avseende. Endast en anmadlningssedel per tecknare
beaktas. | det fall flera anmaélningssedlar inkommer fran samma
tecknare kommer endast den senast inkomna anmalningsse-
deln att beaktas.

Betalda tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta ar mojligt, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
De nya aktierna kommer att vara bokade som BTA pa teckna-
rens VP-konto till dess att de har registrerats hos Bolagsverket.
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Darefter omvandlas BTA till nya aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske
vecka 37.

Handel i BTA

Handel i BTA kan ske pa NASDAQ OMX Stockholm fran och med
den 20 augusti 2012 fram till det att Bolagsverket registrerat
aktiekapitalokningen.

Teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt ska
styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter,
varvid sadana aktier i férsta hand ska tilldelas dem som ocksa
tecknat aktier med stdd av teckningsrétter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhal-
lande till det antal teckningsrétter som var och en utnyttjat for
teckning. | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stdd av teckningsrétter, pro
rata i forhallande till deras anmalda intresse. | den man tilldel-
ning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tids-
period som teckning med foretradesratt, det vill sdga under
perioden 20 augusti 2012 till och med 3 september 2012.

Intresseanmdlan om att teckna utan foretradesrdtt ska
goras pa anmalningssedel (ll). Sddan anmadlningssedel kan
erh3llas frdn Pareto Ohman, pa telefonnummer 08-402 51 32.
Anmalningssedeln ska vara Pareto Ohman tillhanda senast den
3 september 2012. Tecknare som inte dr en befintlig kund hos
Pareto Ohman ska bifoga vidimerad kopia pé ID-handling fér
den som undertecknar anmalningssedeln. | det fall tecknaren
ar en juridisk person som inte ar en befintlig kund hos Pareto
Ohman ska anmalningssedeln atféljas av behérighetshand-
lingar vilka utvisar ratt att underteckna anmalningssedeln.
Observera att anmalan ar bindande samt att ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende, liksom d& anmalan inte medféljs av erforderliga
identitets- och behérighetshandlingar. Endast en anmaélnings-
sedel per tecknare beaktas. | det fall flera anmalningssedlar
inkommer frdn samma tecknare kommer endast den senast
inkomna anmalningssedeln att beaktas.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratt lamnas genom 6versandande av avraknings-
nota, vilket berdknas ske omkring den 7 september 2012. Inget
meddelande utgar till dem som inte erhdllit tilldelning. De nya
aktierna ska betalas enligt instruktioner pa avrdakningsnotan
senast tre (3) bankdagar efter avrakningsnotans utfardande.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att Gverlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nar under teckningsperioden anmalan inkommer.
Nya aktier som tecknats utan foretradesratt kommer att leve-
reras sa snart erforderlig registrering skett hos Bolagsverket.



Detta berdknas ske i vecka 39. Som bekraftese pa att aktier
bokforts pa VP-kontot dversdnds en VP-avi till direktregistre-
rade aktiedgare.

Handel i nya aktier
Handel i nya aktier berdknas pabdrjas pa NASDAQ OMX Stock-
holm under vecka 37, forutsatt att registrering skett. De nya
aktier som tecknats utan foretradesratt berdknas bli foremal for
handel under vecka 39.

Offentliggorande av emissionsresultat
Teckningsresultatet i Foretradesemissionen berdknas offent-
liggoras genom pressmeddelande omkring den 6 september
2012.

Villkor och anvisningar

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till utdelning med start fran forsta
datum for utdelning efter det att aktierna registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i Bolagets aktiebok hos Euro-
clear.

Prospekt och anmalningssedlar

Prospekt och anmélningssedlar kan erhallas kostnadsfritt
fran Pareto Ohman (telefon: 08-402 51 32). Prospektet kan
dven laddas ned fr&n Aspiros och Pareto Ohmans hemsidor,
www.aspiro.com respektive www.paretoohman.se.
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Villkor och anvisningar

Sa har gor du

1.Tilldelning av teckningsratter

P& avstamningsdagen den 16 augusti 2012

2.Teckning och betalning vid teckning med foretradesratt

For varje aktie
i Aspiro ...

3. Sa hér utnyttjas teckningsratterna

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har aktierna
pa ett VP-konto hos Euroclear

erhaller emissionsredovisning fran
Euroclear déar antalet tilldelade
teckningsratter framgar

Forvaltarregisterade aktiedgare

... erhalles
tva (2) teckningsratter

Tre (3) teckningsratter
ger under tecknings-
perioden ...

| de fall samtliga erhéllna teckningsratter
utnyttjas for teckning, anvand inbetalningsavin
fran Euroclear som underlag for teckning
genom betalning

| de fall ett annat antal teckningsratter dn det

som framgar av emissionsredovisningen fran
Euroclear utnyttjas for teckning, skall anmalnings-
sedel for teckning med foretradesratt anvandas
som underlag for teckning genom betalning.
Sadan anmaélningssedel kan erhéllas fran

Pareto Ohman pé telefonnummer 08-402 51 32

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear,

teckning sker istallet i enlighet med instruktioner fran forvaltare

Under teckningstiden 20 augusti - 3 september 2012

... tecknaren
en (1) ny aktie

... tillsammans med
betalning av SEK 0,75

Betalning senast 3 september 2012

Betalning i enlighet med
instruktioner fran férvaltare

Sista dag for handel
inklusive ratt att erhalla
teckningsratter

%

Handel med teckningsratter

-

v

Sista dag for teckning

ngutt QOO OOOOODOOV00D000D00000 severi-
t i)

Avstamningsdag
for erhdllande av
teckningsratter
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Marknad

Music

Digital musik

Marknaden for digital musik genererade under 2011 en total
omsattning om cirka USD 5,2 miljarder, motsvarande en 6kning
om atta procent jamfért med 2010. Under 2010 uppgick den
totala omsattningen till USD 4,8 miljarder, motsvarande en
O0kning om fem procent jamfért med 2009 ars omséttning.
Sedan 2004 har omséttningen i industrin for digital musik mer
an tiodubblats, vilket implicerar en genomsnittlig arlig till-
vaxttakt om mer dn 40 procent. Sedan 2004 har dven antalet
distributorer 6kat fran farre @n 60 till Gver 500 globalt sett och
musikbiblioteken har vuxit fran att innehalla cirka 1 miljon latar
till att omfatta fler &n 13 miljoner latar under 2011. Marknaden
for digital musik ar under standig férandring och den framsta
drivkraften anses vara dndrat konsumentbeteende.

Global forsaljning av digital musik

Digital musik segmenteras in i tva breda konsumtionsmodeller,
dganderatt, dar konsumenten &dger produkten, exempelvis
en latfil, samt nyttjanderdtt, dar konsumenten ges mojlighet
att nyttja produkten, ofta under en begréansad tid. De huvud-
sakliga distributionskanaler som anvands inom den digitala
musikbranschen inkluderar:

+ Nedladdning
+ Streaming- och prenumerationstjanster
Internet-radio

Aterforsiljare av digital musik expanderar globalt. | bérjan av
2011 fanns de storsta internationella aterforsaljarna av digital
musik representerade i 23 lander, for att ett dr senare ha vidgat
sin verksamhet till att omfatta 58 lander.?

Andel av forsaljningen inom olika industrier hanforlig
till digital media

USD miljarder %
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@ Global forséljning av digital musik
Omsattningstillvaxt

| takt med att konsumenternas konsumtionsmoénster dndras
har dven distributdrerna aktivt fordndrat sina affairsmodeller
och distributionsmetoder. Tillvdxten inom anvdndning av
digital musik drivs bland annat av den 6kade efterfragan av
smartphones och l3splattor. Aven den 6kade tillgéngligheten
och globala penetrationen av bredband har foéranlett tillvaxt
inom nedladdning av, och prenumerationstjanster pa, musik.
Tidigare anvanda distributionskanaler inom musikbranschen,
sasom CD-skivor, har ersatts av digitala kanaler. Den digitala
musikens betydelse har 6kat for mediebranschen och trenden
ar pavisad i respektive industris digitala intjaningskallor. Under
2011 héarstammade 32 procent av musikindustrins totala
omsattning fran digitala kallor, vilket motsvarar en 6kning om
3 procentenheter jamfort med 2010. Motsvarande andel for
2004 var 2 procent.”
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Streaming- och prenumerationstjanster

Antalet konsumenter som anvander prenumerationstjanster
for musik 6kade till 13,4 miljoner anvandare under 2011, vilket
motsvarar en 6kning om 63 procent jamfoért med 2010, da
antalet anvandare uppgick till 8,2 miljoner globalt. Distribu-
tionsmetoden har haft betydande genomslagskraft pa ett par
marknader, speciellt den skandinaviska, genom aktérer som
Spotify och WiMP. Under de férsta elva manaderna av 2011
stod streaming- och prenumerationstjanster for 84 procent av
omsattningen inom marknaden for digital musik. Bolag som
nyttjar en affairsmodell dar musik distribueras via streaming
genom en prenumerationstjanst attraherar ofta initialt kunder
genom en gratisversion som finansieras genom att bolaget
tilldter andra att bedriva marknadsféring i programvaran.
Distributorerna arbetar darefter med att konvertera gratisan-

1) IFPI - Digital Music Report 2012, samt PWC Global Entertainment & Media Outlook
2) IFPI - Digital Music Report 2012, samt PWC Global Entertainment & Media Outlook
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Marknad

vandarna till betalande kunder genom att erbjuda premium-
tjdnster eller begrdnsa anvdndarens tillgang till gratistjansten.

Intdkterna fran forsdljning av musik genom streaming-
tjdnster okar och distributionskanalen foérvantas vara tongi-
vande i den framtida utvecklingen av den digitala musikmark-
naden. Okningen pa den digitala musikmarknaden bedéms
primart styras av tva huvudfaktorer, teknologi och efterfragan.”
Under 2011 véxte anvdndandet av streamingtjdnster via prenu-
merationstjanster kraftigt genom samarbeten mellan aktorer
verksamma pa olika nivaer av vardekedjan, vilket banade vag
for exponering mot nya kunder och malgrupper. Exempelvis
har integration dgt rum mellan mjukvarutillverkare och sociala
mediesidor, sdsom Facebook, samt att streamingtjénster for
musik i hogre grad kom att kombineras med tjanster erbjudna
av internetleverantorer.

Som ett resultat av den 6kade mobiltelefonanvandningen
spar ABI Research tillvéxt i marknaden for streaming av musik.
ABI Research uppskattar att antalet betalande anvandare av
streamingtjdnster for musik via mobiltelefoner uppgick till 5,9
miljoner vid utgangen av 2011. Antalet anvandare av sadana
tjdnster forvantas vdxa med 95 procent arligen under de
kommande fem aren, for att vid utgangen av 2016 uppga till
161 miljoner betalande anvandare. En del av den betydande
0kning som streamad musik forvantas uppleva ar hanforlig till
det stora antalet m@nniskor som anvénder mobiltelefoner. Nar
fler manniskor véljer smartphones antas fler manniskor vanda
sig till streaming som musikkalla. Antalet sélda smartphones
globalt 6kade fran 297 miljoner under 2010 till 472 miljoner
under 2011, motsvarande en 6kning om 59 procent. Under
samma period 6kade dven smartphones sin andel av den
totala volymen av sdlda mobiltelefoner fran 19 procent till 27
procent.?

Utveckling pa den globala mobiltelefonmarknaden®
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Antal salda smartphones

1) Analysbyran Ovum

2) www.gartner.com

3) www.gartner.com

4) Nielsen january 2011, "Digital music: willingness to pay for music”
5) Nielsen january 2011, "Digital music: willingness to pay for music”

Forskning tyder pa att konsumenter i allt hdgre grad anvander
mobilapplikationer och musikstreaming och saledes gar
bortom traditionella musikplattformar i sékandet efter ny
musik. Mobiltelefonen som musikkanal vinner mark och
en global studie visar att 21 procent av personerna i urvals-
gruppen hade streamat musik genom sin mobiltelefon via en
mobilapplikation under de tre senaste manaderna, medan
20 procent uppgav att de hade laddat ned musik eller anvant
musikapplikationer via sin mobiltelefon. | samma urval angav
26 procent att de streamat musik via sin dator. Mer an halften
av alla respondenter i den globala undersékningen uppger att
de definitivt eller mgjligtvis kommer att betala for att prenume-
rera pa en streamingtjanst i framtiden.

Vilket av foljande har kunden gjort under
de tre senaste manaderna?”

Laddat ned eller anvant musik-
applikationer pa mobiltelefon

Streamat musik pa mobiltelefon
via mobilapplikation

Sett musikvideo pa mobiltelefon
Streamat musik pa datorn
Laddat ned musik utan att betala

Sett pa musikvideo pa dator

0 10 20 30 40 50 60 %

Analysbyraerna IBM Research och Nielsen uppskattar att cirka
30 procent av konsumenterna nu dger en smartphone. Ny
teknologi inom telefoni och musiktjanster bidrar till stark till-
véxt och siffror fran IFPI visar att sociala ndtverk och rekom-
mendationsfunktioner i musiktjdnsterna har lett till ett okat
antal musikprenumeranter®.

Digital piratkopiering ar en faktor som motverkar tillvéxt och
investeringar fran skivbolag. Mer &n en fjardedel, 28 procent, av
varldens internetanvdndare anvéander, pa manadsbasis, digital
media fran obehdrig kalla. Utvecklingen av den digitala musik-
marknaden drivs inte bara av de bolag som tillhandahaller
streamingtjanster for musik, utan dven av skivbolag. Internatio-
nella skivbolag driver samarbeten for att skapa produkter som
kan erbjuda en battre kundupplevelse an tjanster fran obeho-
riga kallor i syfte att stavja illegal distribution av digital musik.

6) Nielsen january 2011, "Digital music: willingness to pay for music” samt IBM Research
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Prisbild

Den prisbild som rader pa den vasteuropeiska marknaden for
digital musik via streaming genom prenumerationstjanster
ar relativt generisk. Betalningsfrekvensen &r standardiserad
och de flesta aktorer debiterar sina kunder per manad, till ett
fast pris om SEK 99 eller motsvarande belopp i andra valutor.
Ett fatal aktorer har lanserat billigare prenumerationstjanster.
Tjansterna som marknadsfordes till 1agre pris erbjod dock ett
mindre omfattande utbud i termer av antal latar tillgéngliga for
streaming. Det finns dven lokala leverantorer i mindre utveck-
lade marknader som tillhandahaller tjanster till ett lagre pris.
Flera aktorer erbjuder sina kunder tjanster inom fler &n en pris-
kategori och de billigare prenumerationerna ges e;j tillgang till
samma bredd i tjdnsten. Geografiskt sett tenderar prisbilden att
variera med regionens generella kdpkraft.”

Digitala Tv- och videotjanster

Internet-Tv, Over The Top-Tv, dr en ny form av Tv-tjdnster som
levereras via Internet till Tv-apparater och andra enheter sdsom
datorer, smartphones och lasplattor. IMS Research beraknar
att varldsmarknaden for prenumerationstjanster via Over the
Top-Tv kommer generera cirka USD 32 miljarder i férsaljning till
och med 2016 och sta for en stérre andel av marknaden &n pay-
per-view som later anvdandaren hyra eller kdpa tjanster ad hoc.
Under 2016 forvantas det finnas mer @n 480 miljoner enheter
globalt som gar att anvanda for att visa Internet Tv. Darutver
forvantas ytterligare 100 miljoner enheter, sdsom spelkonsoler,
Blu-ray-spelare, etc., vilka gar att koppla samman med ovan
namnda enheter och na samma Tv-utbud.?

Andel av internetanvindare (12+) som atminstone nagon gang
anvander internet som plattform for olika medier
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2) Research and Markets - Internet Television: 2012 to 2016
3) Aspiro

Marknad

Forskning om anvédndandet av digitala Tv- och videotjanster
visar pa en komplex marknad med anvandarbeteenden under
standig férandring. Konsumenter av digitala Tv- och video-
tjanster staller hoga krav pa innehallet som erbjuds pa platt-
formar som mobiltelefon och lasplattor, och dven pa kontext
och teknologi. Det blir allt viktigare for konsumenterna att fa
uppdaterad information, oberoende av var de befinner sig eller
nar de vill ha det. | och med detta efterfragas en mer dynamisk
marknad med fokus pa innovation och mobilitet.

Undersokningar visar att stora delar av befolkningen intres-
serar sig for mobil-Tv och videoklipp. Enligt marknadsanaly-
tiker hos IBM Research har cirka 20 procent av alla amerikaner
antingen sett Tv- eller videoklipp pa sin mobiltelefon eller en
béarbar videoenhet under 2010.

Samtidigt som tillvaxten inom mobil-Tv &r hég, 6kar Tv-strea-
ming pa nya plattformar i takt med hogre efterfragan, ny tekno-
logi och hoga forsaljningssiffror for ldsplattor. Enligt analys-
byrdn Gartner forvantas forsaljningen av lasplattor tredubblas
det ndrmsta dret och att 55 miljoner lasplattor darmed kommer
séljas globalt. Tv som traditionellt medium utmanas aven av en
utokad satsning pa video som levereras via internet direkt till
anvandaren, sa kallad Over The Top-Tv.

Andel av internetanvandarna (16+) som dagligen anvander
internet som plattform for olika medier
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Marknaden fér mobil och web-tv &r snabbt vdaxande och drivs
till stor grad av spridningen av lasplattor, 6kad kapacitet i
natet samt fallande priser for néttillgdng. Dessutom blir allt
fler rattigheter till intressant innehall tillgangliga. Konsumen-
terna forvantar sig i allt hdgre grad att finna samma utbud var
de an dr och att I6sningarna ska fungera somlost fran datorn
till mobilen samt till lasplattan och tv:n. Anvdndarvanliga
klientapplikationer &r en drivkraft som gor det enklare att titta
pa tv pa sprang. Integration med tredjepartslésningar 6ppnar
samtidigt upp nya mojligheter fér dialog och annonsering i
realtid.
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Marknad

Mobile search

Tidigare har nummerupplysningsbranschen tillhandahallit
kontaktinformation till saval privatpersoner som foretag via
operatorsdrivna tjdnster. | takt med att tillgangen till ny teknik
och automation har gjort insteg i marknaden har ett para-
digmskifte skett och en stor férandring har uppstatt i hur data
levereras till konsumenter. Nummerupplysningsbranschen har
sedan flera ar varit under press fran olika slags aktorer, bland
annat fri nummerupplysning via sms, internet, 3G-baserade
soktjanster och dven mobilapplikationer.”

Den tekniska utvecklingen har, framforallt genom utveck-
lingen av mer sofistikerade mobiltelefoner, framkallat storre
mojligheter for konsumenter att undvika att betala for
nummerupplysningstjanster. Foretag som traditionellt inte
erbjudit nummerupplysningstjanster, erbjuder idag fri sadan.
Ett exempel pa en sadan aktor ar Google, som nu tillhanda-
haller nummerupplysningstjénster gratis via sms. Manga av
de ursprungliga aktérerna har adderat ytterligare tjanster till
sitt utbud for att undvika att kunder istéllet anvdander grat-
tistjdnster. En uppskattning visar att cirka 95 procent av de
som anvander kostnadsbelagda nummerupplysningstjanster
endast ar ute efter ett telefonnummer snarare dn extratjanster.?

De nationella marknaderna &r ofta konsoliderade med en
ledande aktor och ett fatal mindre aktorer. Marknaden &r karak-
tariserad av hog l6nsamhet och sjunkande volymer till f6ljd av
prispress fran alternativa nummerupplysningskallor.®

Marknaden fér nummerupplysning via sms &r fallande.
Marknaden préglas av hard konkurrens och kréver en aggressiv
marknadsforing. Smarta telefoner och mobilt internet bidrar
ocksa till att marknaden fér sms-sék minskar.

1) Researchandmarkets - rapport 544603, Global directory assistance market
2) http://www.nytimes.com/2006/03/09/business/09cell.html?_r=1
3) Aspiro
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Alternativa produkter

Inom affarsomradet Music utgors alternativa produkter av fysisk
musikforsaljning, det vill sdga CD-skivor etc., och av tjanster for
nedladdning av musik. Aven andra typer av streamingtjénster,
som till exempel YouTube, utgdér konkurrerande produkter.
Alternativa produkter inom affarsomradet TV ar konventionell
Tv, web-streaming och tjdnster sésom Tv-on-demand och pay-
per-view. Inom affairsomradet Mobile Search utgors konkurre-
rande produkter av telefonkataloger samt andra s6ktjanster via
internet och telefon.



Verksamhet

Affarsidé

Aspiro skapar och tillhandahaller mobila tjanster till konsu-
menter och féretag. Med mer &n tio ars erfarenhet av utveck-
ling och foérsdljning av mobila tjanster har Aspiro en unik mark-
nadsposition i Norden med starka relationer till operatorer,
skivbolag och andra mediepartners. Aspiro fokuserar sarskilt
pa streamingtjanster inom Music och TV, men bedriver dven
nummerupplysning via sms.

Affairsomraden

Music

Verksamhet

Aspiro har for narvarande 16 miljoner individuella latar i sitt
musikbibliotek. Aspiro samarbetar med internationella skiv-
bolag samt genom avtal med lokala bolag, indies, for att tillfred-
stalla de lokala marknaderna. Avtal med indies sker antingen
direkt med dessa eller via aggregatorer.

Aspiro levererar musiktjansten WiMP = ]
direkt till konsumenter. Med WiMP kan
anvandare lyssna till miljontals olika latar
direkt 6ver sin internetanslutning och
anvdanda det redaktionella innehallet
som kontinuerligt och frekvent uppda-
teras och skapas av lokala redaktioner
i det enskilda landet. WiMP séljs dven
genom partners, sa som operatorer,
bredbandsbolag och kabel-Tv-bolag.

Aspiros  musiktjdnst  fungerar pa
datorer, mobiltelefoner, lasplattor, digitala
stereoanlaggningar och Tv-boxar.

Inom affarsomradet Music utvecklas och erbjuds digitala
musiklésningar som later anvandarna lyssna till musik direkt
over sin internetanslutning eller ladda hem latar och album: till
sin dator eller mobiltelefon. Under 2011 uppgick omséattningen
for Music till SEK 123,7 miljoner (SEK 50,0 miljoner). EBITDA
for 2011 uppgick till SEK -26,9 miljoner (SEK —20,3 miljoner).
Omséttningstillvaxten kan framst héarledas till Aspiros strea-
mingtjanster pa de danska och norska marknaderna samt fran
intakter fran det avtal som ingicks med Canal Digital.

Strategi

Bolaget har en offensiv tillvaxtstrategi for Music pa séval nya
som befintliga marknader. Strategin ar att vdxa organiskt
genom ndra samarbete med partners pad nya marknader.
Bolaget tror att drivkraften i tillvixten kommer ligga i att
Bolaget har en bra produkt med lokalt fokus i kombination
med omfattande partneravtal.

Innehdllsleverantérer

Aspiro samarbetar med internationella och lokala skivbolag
och innehallsleverantorer sa som Universal Music, Sony Music,
EMI, Warner Music, Phonofile, Arts Pages, IODA, The Orchard,
Beggars Group, Naxos, Vidzone med flera och har licensierat
manga miljoner latar. Darutéver har Aspiro ocksa avtal med
rattighetsorganisationer sa som STIM, TONO och KODA som
betalar ut arvoden till latskrivare. Aspiro tar hand om hela
processen fran utveckling till daglig innehallshantering, mark-
nadsforingsaktiviteter, statistik och rapportering.

Kunder

Kunderna bestar dels av slutkunder, det vill sdga konsumenter,
dels av foretagskunder. Inom gruppen féretagskunder ingar
bland annat operatorer, bredbandsbolag, Tv- och kabeldist-
ributorer och handsetleverantérer. Aspiro hade vid utgangen
av 2011 cirka 350000 betalande kunder i Sverige, Norge,
Danmark och Portugal. Detta dr en 6kning med 250 000 indi-
viduella kunder, fran de cirka 100 000 vid utgangen av 2010.
Aspiro levererar musiktjanster som marknadsférs av exem-
pelvis Telenor, Canal Digital och Platekompaniet. Aspiros mest
I6nsamma kunder inom Music dr dock direktkunder till WiMP.

Affdrsmodell

Omsattningen fran prenumerationerna inom Music genereras
pa olika satt beroende pa affarsmodell. Verksamheten inom
Music riktar sig bade till konsumenter och till féretag. Konsu-
menter betalar en manatlig prenumerationsavgift, vanligtvis
SEK 99 per manad. Foretagskunder, eller partners, betalar en
initial startavgift, en manatlig driftsavgift samt en volymba-
serad intaktsdelning. Affarsmodellen varierar dven mellan olika
partners.

TV

Verksamhet

Aspiro utvecklar och hanterar digitala Tv- och videoldsningar
som later anvdndarna titta pa Tv och video direkt ver mobil-
natet eller via sin internetanslutning. Tv Gver internet har
expanderat kraftigt det senaste aret eftersom allt fler typer
av skdrmar fatt tillgang till internet. Losningarna séljs framfor
allt till mobiloperatdrer, men &ven till Tv- och mediebolag.
Aspiro erbjuder sina partners att ta hand om hela processen,
fran utveckling och avtal med innehallsleverantoérer till drift av
tjansten samt statistik och rapportering.

Inbjudan till teckning av aktier i Aspiro AB (publ) 21



Verksamhet

Innehallsigare ) Aspiro TV

Far betalt fran avtal med
Aspiro TV eller mobiloperatér
+ Raéttighetsavgift

+ Intdktsfordelning

Erbjuder komplett "white
label”Tv- och videotjanst
+ Uppstartsavgift

« Manads-/driftsavgift
« Intdktsdelning

Aspiro TV (tidigare Rubberduck Media Lab) utvecklar och
saljer Tv- och videostreaming till mobila enheter, lasplattor
och datorer. Aspiro kdper in innehall och paketerar det at part-
ners som vill erbjuda Tv och video till sina kunder. Aspiro har
rattigheter till innehall fran en rad globala leverantdrer sdsom
BBC, the Disney Channel, CNN, CNBC och Turner. Under 2011
uppgick omsattningen for TV till SEK 54,0 miljoner (SEK 53,2
miljoner). EBITDA uppgick till SEK -5,1 miljoner (SEK -14,6
miljoner).

Strategi

Inom affarsomradet TV ligger Aspiros primara fokus pa forsalj-
ningstillvéxt. Aspiro har en aggressiv tillvéxtstrategi som
inriktar sig pa saval befintliga som nya geografiska marknader.
Den foérséljningsokning som Bolaget forutspar forvantas framst
vara hanforlig till organisk tillvaxt.

Kunder

Aspiro levererar I6sningar till ndtverksoperatorer, broadcasters
och andra mediepartners éver hela varlden. Exempel pa kunder
ar Deutsche Telekom, Telenor, 3, TeliaSonera, BBC och MTV.

Affdrsmodell

Aspiros kunder, det vill séga mobiloperatérer, betalar en initial
startavgift, en manatlig driftavgift samt en volymbaserad
intdktsdelning.

Mobile Search

Aspiro tillhandahaller personsoktjanster och har en stark posi-
tion inom nummerupplysning via sms i Norge, genom Bolagets
kortnummer 1985 och 2100.

Inom personsoktjdnster har Aspiro en slutkundsposition
dar konsumenter betalar ett pris per sok. Aspiro har avtal
med innehdllsleverantorer avseende databaser for telefon-
nummer. Omsattningen 2011 uppgick till SEK 52,8 miljoner
(SEK 79,3 miljoner). EBITDA uppgick till SEK 26,6 miljoner (SEK
39,4 miljoner). Marknadstrenden &r fallande, men med 6kande
priser. Aspiros strategi inom affarsomrddet ar att uppratthalla
sin position pa marknaden, fokusera pa operationell effekti-
vitet samt maximera I6nsamheten. Mobile Search riktar sig
mot konsumenter och affirsmodellen bygger pa att kunderna
betalar per sékning.
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Konsumenter

Mobiloperator

Anvander sin Tv-videotjanst
for att 6ka Ionsamhet

Kan titta pa direktsand Tv
eller VoD pa sin dator,

. Oka ARPU lasplatta eller mobil
+ Minska Churn + Prenumeration

+ Minska SAC + Pay-per-view

. Oka marknadsandel + Paketerbjudanden

Immateriella rattigheter

Bolaget forsoker registrera och aktivt arbeta med att skydda
sina upphovsrattigheter, varuméarken, namn och domén-
namn i de jurisdiktioner dar Aspiro for ndrvarande bedriver
verksamhet. Aspiro innehar upphovsratten till den plattform
som anvdnds for musikstreamingtjdnster. Plattformen har
utvecklats internt av anstéllda inom Aspiro. Varumarket WiMP
ar registrerat i Norge och ar under registrering pa flera andra
marknader. Aspiro innehar upphovsrétten till den plattform
som anvands inom Aspiros affirsomrade TV, vilket utvecklats
internt inom Aspiro av Aspiros anstéllda samt av kontrakterad
tredje part.

Investeringar

1 januari 2011 - 31 december 2011

Under 2011 uppgick investeringar i immateriella anldaggnings-
tillgangar till SEK 0,7 miljoner (SEK 3,2 miljoner), medan inves-
teringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till SEK 8,0
miljoner (SEK 5,0 miljoner). Aspiros utvecklingsutgifter bestar
framst av utgifter for egen personal och konsulter. Under
2011 har arbetet huvudsakligen bestatt av utveckling inom
de strategiska satsningsomradena Music och TV. Huvuddelen
av Aspiros utvecklingsutgifter klassificeras som underhall och
kostnadsfors 16pande. Under 2011 aktiverades inga utveck-
lingsutgifter. Kostnadsférda utvecklingsutgifter uppgick till SEK
23,6 miljoner (SEK 21,5 miljoner).

1 januari 2012 - 30 juni 2012

Under perioden 1 januari 2012 - 30 juni 2012 uppgick investe-
ringar i immateriella anldaggningstillgangar till SEK 0,2 miljoner.
Under samma period uppgick investeringar i materiella anlagg-
ningstilllgédngar till SEK 4,3 miljoner.

Pagaende och planerade investeringar

Aspiro har inga vasentliga pagdende investeringar i materi-
ella eller immateriella anldggningstillgdngar och har ej heller
forbundit sig att genomféra sddana investeringar.



Eget kapital och skuldsattning

SEK miljoner 30 juni 2012
Kortfristiga skulder:

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 13
Summa kortfristiga skulder 113
Langfristiga skulder:

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 1
Summa langfristiga skulder 1
Eget kapital

Aktiekapital 206
Overkursfond 382
Ovriga reserver 3
Balanserade vinstmedel -483
Summa eget kapital 108
Nettoskuldsattning

SEK miljoner 30 juni 2012
A. Kassa 0
B. Likvida medel -33
C. Latt realiserbara tillgangar 0
D. Likviditet (A+B+C) -33
E. Kortfristiga fordringar -93
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 113
I Kortfristiga skulder (F+G+H) 113
J. Netto kortfristig skuldsattning (1+E+D) -13
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga Ian 1
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 1
O. Nettoskuldsattning (J+N) -12

Verksamhet

Redogorelse for rorelsekapital

Tillrackligt rorelsekapital for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden saknas, da Bolagets rorelse-
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden Gver-
stiger Bolagets kort- och langsiktiga finansiella resurser. Det
befintliga rorelsekapitalet bedoms tillrackligt for att bedriva
verksamhet enligt gdllande affarsplanen till ndgon géng under
det fjdrde kvartalet 2012. Bolaget behover tillféras cirka SEK
40 miljoner for att ha tillrdckligt rorelsekapital for de aktuella
behoven den kommande tolvmanadersperioden. Rérelsekapi-
talbehovet fér de kommande tolv manaderna férvantas darfor
kunna tillgodoses genom Foretradesemissionen. Styrelsen
hyser en stark tilltro till att Foretradesemissionen kommer att
fullféljas och darmed tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretrades-
emissionen ej skulle komma att fullféljas skulle Bolaget tvingas
soka alternativa finansieringsméjligheter i form av riktad
nyemission eller langsiktig lanefinansiering. Om Bolaget inte
far ndgon finansiering av rorelsekapitalbehovet kan Bolaget
behéva minska expansionstakten samt eventuellt minska kost-
naderna for organisationen.

Vasentliga handelser efter 30 juni 2012
Férutom den delbetalning om NOK 7,5 miljoner samt rorelse-
kapitaljustering som ej erlagts av LINK Mobility Group AS (se
vidare avsnittet "Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden” pa
sidan 29), ar det Aspiros styrelses uppfattning att inga vdsent-
liga hdndelser har agt rum efter den 30 juni 2012.

Tendenser

Under det forsta halvaret 2012 har Music uppvisat stark till-
vaxt. Aspiro betatestade WiMP i Tyskland och férberedde for
kommersiell lansering under det andra kvartalet. Aspiro teck-
nade dven avtal med operatoren Ziggo i Holland, avseende
en variant av musiktjansten WiMP. Avtalet berdknas generera
forsaljning motsvarande SEK 9 miljoner under tva ar.

Under det forsta halvaret 2012 har TV haft en svagt negativ
utveckling. Den huvudsakliga orsaken till detta ar att Aspiro
tecknade ett nytt avtal med Telekom Tyskland som ger nagot
lagre intdkter an det tidigare avtalet. Avtalet ger Aspiro en
nettoomsdttning motsvarande SEK 24 miljoner till SEK 32
miljoner 6ver en period om 18 manader.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktieinformation
Enligt Aspiros nu géllande bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst SEK 190 000 000,96 och hdgst SEK 760 000 003,84,
fordelat pa lagst 107 954 546 och hogst 431818 184 aktier.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till SEK 206 260016
fordelat pa 206260016 aktier. Antalet utestaende aktier i
Bolaget var vid ingdngen av 2011 och vid utgangen av 2011
190538 115 aktier respektive 206260016 aktier. Bolaget
har endast ett aktieslag och varje aktie har ett kvotvdarde om
SEK 1. Extra bolagsstimma i Bolaget den 13 augusti 2012
beslutade om &ndring av bolagsordningen samt om minsk-
ning av aktiekapitalet med SEK 68 201 942,06 for tackning
av forlust. Minskningen av aktiekapitalet medfor att aktiens
kvotvdrde blir cirka SEK 0,67. Aktiekapitalgranserna kommer
efter bolagsordningsdndringen vara lagst SEK 135000000
och hogst SEK 540 000 000, fordelat pa lagst 200 000 000 och
hégst 800 000000 aktier. Efter genomférande av minsknings-
beslutet och Foretrddesemissionen kommer Bolagets aktie-
kapital uppga till hogst SEK 230096 793,1232, fordelat pa
hogst 343 766 693 aktier. Aktierna i Aspiro ar utfardade enligt
svensk ratt, fullt betalda och denominerade i SEK. Aktierna ar
inte foremal for ndgra begransningar i ratten att 6verlata dem.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast d@ndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra
att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 206 260 016 till 343 766 693
aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 66,7 procent. For de
aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen
uppkommer en utspadningseffekt om totalt 137 506 677 nya
aktier, motsvarande cirka 40,0 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt

Varje aktie beréttigar till en rost och varje rostberattigad far vid
bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretradesrétt till teckning i férhallande till det antal
aktier de forut dger. Det finns dock inga bestémmelser i Bola-
gets bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet
med bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till
eventuellt dverskott vid likvidation.
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Agarstruktur
Nedan visas Bolagets storsta aktiedgare per den 29 juni 2012.

Andel aktier

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier och roster, %

Streaming Media AS" 153139 824 74,2%
Swedbank Robur fonder 4006 365 1,9%
Antech Allianca Inc 3400 000 1,6%
Lansforsakringar fondforvaltning 3256 000 1,6%
Avanza Pension Forsakring AB 2401 347 1,2%
Thorell Johan o bolag 1657 868 0,8%
Nordnet Pensionsforsékring AB 1259081 0,6%
Kolstad Espen Amble 1056 971 0,5%
SHB fonder 864 305 0,4%
Persson Christer 584 830 0,3%
Totalt tio storsta aktiedgarna 171626 591 83,2%
Ovriga aktiedgare 34633425 16,8%
Totalt 206 260016 100,0%

Kalla: SIS Agarservice

1) Aktierna i Streaming Media AS dgs av Schibsted AS (73,4 procent), Ferd Capital
(16,6 procent) och Platekompaniet AS (10,0 procent).

Central vardepappersférvaring och notering
Aspiros bolagsordning innehaller ett sa kallat avstdamnings-
forbehall och Bolagets aktier &@r anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm) som central vardepappersforva-
rare. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer
att utfardas for de nya aktierna. Aspiro-aktien ar sedan 2001
noterad pa NASDAQ OMX. Aktien handlas pa Small Cap-listan
under kortnamnet ASP. ISIN-koden for aktierna i Aspiro ar
SE0000500258.

Aktiedgaravtal

Aktiedgarna i Streaming Media AS (Schibsted AS, Ferd Capital
och Platekompaniet AS) har ingatt ett aktiedgaravtal som
bland annat behandlar vissa bolagsstyrningsfragor relaterade
till deras dgande i Streaming Media AS och indirekt i Bolaget.
Aktiedgaravtalet innebdr bland annat att Schibsted AS har ratt
att nominera en majoritet av styrelseledaméterna i Streaming
Media AS och Aspiro och innehaller ocksa bestammelser om
parts Overlatelse av aktier samt forkopsratt. Styrelsen kdnner
dérutover inte till nagra aktiedgaravtal, andra Overenskom-
melser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver
Bolaget forandras.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Aspiro har tva utestdende personaloptionsprogram, vilka ar
riktade till VD, ledande befattningshavare och andra nyckelper-
soner i Aspiro. Personaloptionsprogrammen omfattar emission
och godkdnnande av 6verlatelse av sammanlagt 10000 000



teckningsoptioner fér omedelbar nyteckning av aktier i Aspiro.
Vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende teckningsoptioner
kan aktiekapitalet 6kas med sammanlagt SEK 10 000 000, vilket
motsvarar 4,62 procent av Bolagets aktiekapital efter 6kningen.
Viss ytterligare information om Bolagets personaloptionspro-
gram aterfinns i not 4 i arsredovisningen for 2011.

Personaloptionsprogram 2010/2012

Vid arsstamman 2010 beslutades om inférandet av personalop-
tionsprogram 2010/2012, vilket omfattar 5 000 000 personalop-
tioner med rétt till nyteckning av motsvarande antal aktier i

Aktiekapital och dgarférhallanden

Aspiro for ett [6senpris om SEK 1,91. Optionerna kan utnyttjas
fran och med 30 juni 2011 till och med den 31 december 2012.

Personaloptionsprogram 2011/2014

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget under 2011 beslutades att
infora personaloptionsprogram 2011/2014, vilket omfattar
5000 000 personaloptioner med ratt till nyteckning av motsva-
rande antal aktier i Aspiro for ett I6senpris om SEK 1,39. Optio-
nerna kan utnyttjas mellan den 1 oktober och den 31 december
2014.

Personaloptionsprogram 2010/2012 2011/2014 Totalt
Maximalt antal optioner for tilldelning till anstallda 5000 000 5000 000 10 000 000
Faktiskt antal tilldelade optioner 5000 000 4830000 9830 000
Vérde per option (SEK) 0,22 0,51

Véarderingstidpunkt 2010-06-30 2011-10-25

Aktiekurs (SEK) 1,54 1,21

Losenpris (SEK) 1,91 1,39

Bedomd genomsnittlig I16ptid 24 manader 35 manader

Rénta 1,45% 1,40%

Forvantad volatilitet 33% 65,5%

Utdelningar - -

Ursprungligt antagande om andelen kvarvarande personal

vid l6sentidpunkterna 1 1

Totalt berdknad kostnad under programmets I6ptid exkl.

arbetsgivaravgifter (SEK tusental) 1100 2463

Verkligt varde per option 2011-12-31 (SEK). Utan hdnsyn tagen

till eventuell utspadningseffekt. 0,07 0,34

Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen i Aspiro har lagt fast en expansiv strategi innefattande
satsningar inom tillvdxtomraden och pa nya geografiska mark-
nader samt eventuellt kompletterande forvarv av bolag i syfte
att sakerstélla Bolagets tillvaxt, Idnsamhet och utdelningskapa-
citet pa langre sikt. Aspiro har for ndrvarande inget utdelnings-
bart kapital och verkar dessutom pa en snabbt féranderlig
marknad. Det &r i dagsldget osdkert ndr utdelning kommer
kunna [dmnas.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclears férsorg. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tack-
ning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdel-
ningen framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens konso-
lideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt (den s.k. forsik-
tighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett storre belopp &n styrelsen foreslagit eller
godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststéllda avstdmningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbe-
loppet och begréansas i tiden endast genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Aspiro. Varken aktiebolagslagen eller Aspiros bolagsordning
innehaller ndgra restriktioner avseende rétt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berdrda jurisdik-
tioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pd samma satt
som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedagare som
ar begransat skattskyldiga i Sverige utgdr dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelsen

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets angeldagenheter och ska fortlépande bedéma Aspiros
ekonomiska situation. Arbetet leds av styrelsens ordférande. Aspiros styrelse bestar fér ndrvarande av sex ledaméter, inklusive
styrelseordférande, samtliga valda av bolagsstdmman. Uppdraget for samtliga ledaméter faststélls av arsstéimman och galler till

slutet av ndsta arsstamma.

Trond Berger

Styrelseordférande sedan maj 2011

Fédd: 1957

Utbildning: Auktoriserad revisor, civilekonom fran

Handelshogskolan Bl samt stabsofficersutbild-

ning inom norska forsvarsmakten

Ovriga nuvarande uppdrag: CFO Schibsted ASA,

olika styrelseuppdrag inom Schibstedkoncernen

) Tidigare uppdrag (senaste fem dren): -
Aktieinnehav i Aspiro: —

Oberoende i forhdllande till Bolaget: Ja

Oberoende i forhdllande till storre aktiecigare: Nej

Lars Boilesen

Styrelseledamot sedan maj 2009

Fodd: 1967

Utbildning: Bachelor i foretagsekonomi fran
Handelshogskolan vid Aarhus Universitet och
handelsdiplom fran Kolding Business School
Ovriga nuvarande uppdrag: VD fér Opera Software
ASA

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Férsaljnings-
direktor for Opera Software ASA, VD for Alcatel-
Lucent Norden och Baltikum, férsaljningsdirektor for Tandberg och for
Lego i Danmark

Aktieinnehav i Aspiro: —

Oberoende i forhallande till Bolaget: Ja

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Ja

Bjorn Erik Reinseth

Styrelseledamot sedan maj 2012

Fédd: 1965

Utbildning: Civilingenjor fran universitetet i
Surrey, UK, ekonomiutbildning fran Handelshég-
skolan BI

Ovriga nuvarande uppdrag: Partner i Ferd Capital,
styrelseledamot i CFEngine AS, Napatech AS och
TeleComputing AS

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseord-
forande i Ship Equip AS och Colibria AS, styrelseledamot i Mohive AS,
Smarterphone AS och The Cloud Networks Limited, VD i Bredbands-
fabrikken AS och Sense Communications AS

Erfarenhet: systemingenjor och direktor for produktutveckling och
strategi i NetCom GSM, forskare vid CERN CH

Aktieinnehav i Aspiro: -

Oberoende i forhdllande till Bolaget: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej

Rolf Kristian Presthus
Styrelseledamot sedan maj 2012
Fodd: 1966
Utbildning: Civilekonomutbildning fran Handels-
hogskolan Bl
Ovriga nuvarande uppdrag: VD i Platekompaniet
AS sedan 1992, styrelseordférande i Platekompa-
niet AS
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelse-
ledamot i WiMP Music AS
Erfarenhet: En av grundarna av Platekompaniet AS
Aktieinnehav i Aspiro: —
Oberoende i forhdllande till Bolaget: Nej"
Oberoende i férhdllande till storre aktiedigare: Nej
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): -
Erfarenhet: Tidigare anstélld i Handelsbanken

Corporate Finance och Deloitte

Aktieinnehav i Aspiro: —

Oberoende i férhdllande till Bolaget: Ja
Oberoende i férhdllande till storre aktiecigare: Nej

Karine Mortvedt Mgrland

Styrelseledamot sedan maj 2012

Fédd: 1980

Utbildning: Civilekonom fran Norges Handelshog-
skola (NHH)

Sysselsdittning: Investment Manager Schibsted
ASA

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Richard Sandenskog

Styrelseledamot sedan maj 2012

Fodd: 1969

Utbildning: Utbildad journalist vid enheten for
journalistik, medier och kommunikation, JMK,
Stockholms universitet

Sysselsdittning: Investment Manager i Schibsted
Tillvéxtmedier AB

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot
Mobilio Sweden AB och Economy OK AB

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot i Kundkraft
Sverige AB, Métesplatsen i Norden AB, Tesked AB, WebTraffic Sverige
AB, Schibsted Sok AB, destinationspunktse AB, Resdagboken AB, Hard
Hat AB, styrelsesuppleant i Lendo AB, Personal Finance Sverige AB och
Schibsted Tillvaxtmedier Annonsforsaljning AB

Erfarenhet: 15 ars erfarenhet fran Internetbranschen

Aktieinnehav i Aspiro: —

Oberoende i férhdllande till Bolaget: Ja

Oberoende i férhdllande till storre aktiecigare: Nej

1) Rolf Presthus har inget eget innehav i Aspiro. Det till Rolf Presthus narstdende bolaget Platekompaniet AS innehar 10 procent av aktierna i Aspiros storsta dgare
Streaming Media AS. Enligt Aspiros valberedning ar inte Rolf Presthus att anse som oberoende i férhallande till Bolaget pa grund av affarsforbindelser mellan Plate-

kompaniet AS och Aspiro.
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Ledande befattningshavare

Gunnar Selleeg”

VD och anstélld sedan 2006

Fédd: 1973

Utbildning: Civilingenjor fran Norges Tekniska
Naturvetenskapliga Universitet (NTNU)

Ovriga nuvarande uppdrag:

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i
Haknesnes AS, Mobile Entertainment Forum och
Tradlgs Framtid

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelsele-
damot i ABXSystems AS

Aktieinnehav i Aspiro: —

Personaloptioner: 2 500 000

Espen Lauritzen

Tillforordnad chef for Music och anstalld sedan
2012

Fodd: 1976

Utbildning: Civilekonom fran Handelshogskolan Bl
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot
Streaming Media AS

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Chef for
e-commerce pa Platekompaniet, styrelseledamot

i WiMP Music AS
Aktieinnehav i Aspiro: —
Personaloptioner: -
Peter Tonstad"
CFO och anstélld sedan 2010
Fodd: 1972

Utbildning: Bachelor i ekonomi och masterpro-
gram i finansledning fran Handelshogskolan Bl
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i
BluePeople AS

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Chef for
Aspiro Mobile Solutions, VD for Tarantell AS

och Opoint AS, direktér Edda Media/Mecom
International, direktor affarsutveckling Dagens Neeringsliv Nye Medier
AS, styrelseledamot i UMOE Consulting AS, HR North AB, Edda Digital
AB, Netsprint Z.0.0, Newsdesk AB, SmartCom AS, Mobiento AB, Siste
Nytt AS, InterMedium AS, Innholdsutvikling AS och IntStream Oy samt
olika styrelseuppdrag inom Aspirokoncernen

Aktieinnehav i Aspiro: —

Personaloptioner: 1 375 000

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Revisor

P& arsstimman 2012 omvaldes auktoriserade revisorn Johan
Thuresson till Bolagets revisor och auktoriserade revisorn
Kerstin Mouchard som revisorssuppleant, bada fér en mandat-
period om ett ar. Johan Thuresson och Kerstin Mouchard har
varit revisor respektive revisorssuppleant sedan 2008. Bada ar
verksamma vid Ernst & Young AB (Torggatan 4, 203 14 Malmo)
och medlemmar i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.

Ovrig information om styrelsen och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas via
Bolagets adress, Grabrédersgatan 2,211 21 Malmé.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelsele-
daméterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har déomts i nagot
bedrédgerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av
dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation under de senaste fem aren. Inte heller har
ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (déribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot ndgon av dem under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funk-
tioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ndgra privata intressen som kan std i strid med Aspiros
intressen. Som framgar ovan har dock vissa ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Aspiro genom innehav av
personaloptioner.

1) Gunnar Sellzeg och Peter Tonstad avslutar sina tjanster som VD respektive CFO vid utgangen av 2012.
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Legal information och kompletterande

upplysningar

Koncernstruktur

Bolagets registrerade firma &r Aspiro AB. Bolaget &r moderbolag i koncernen, vars sammanséttning foljer av den forenklade struk-

turskissen av koncernen nedan.

Aspiro AB (publ)

Aspiro Music AS

Aspiro Musik AB

Aspiro Sek AS

WiMP Music GmbH
(]3]

Aspiro TV AS

RUMERLE S (F.d. Rubberduck AS)

Rubberduck Media
Lab Inc (US)

Vasentliga avtal

Underhosten 2011 avyttrade Aspiro affarsomradet Mobile Solu-
tions till norska LINK Mobility Group AS. Forséljningen utgjorde
ett led i Aspiros renodling mot musik- och tv-streaming. Képe-
skillingen, exklusive rorelsekapitaljustering, uppgick till NOK 20
miljoner. NOK 7,5 miljoner betalades vid affdrens slutférande.
NOK 7,5 miljoner, med justering for rorelsekapital samt eventu-
ella garantikrav, forfoll till betalning i juli 2012 och resterande
NOK 5 miljoner ska avbetalas kvartalsvis som en andel av kdpa-
rens l6pande resultat. Aspiro ldmnade sedvanliga garantier
avseende verksamheten. Se dven "Rattsliga forfaranden och
skiljeférfaranden” nedan.

Aspiro Innovation AB Aspiro AS

62% Aspiro AB
38% Aspiro AS

SMS-Opplysningen

Aspiro Inpoc AB 1085 AS

SMS-Opplysningen
2100 AS

Teckningsatagande

Bolagets huvudagare — Streaming Media AS" (Apotekergata 10,
0180 Oslo, Norge) — som innehar aktier motsvarande cirka 74,2
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget — har
atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretrddesemission och
darmed teckna nya aktier motsvarande sin dgarandel i Bolaget,
det vill sdga, totalt SEK cirka 76,4 miljoner och 74,2 procent av
Foretradesemissionen. Streaming Media AS ataganden ingicks
i samband med styrelsens nyemissionsbeslut den 28 juni 2012.
Streaming Media AS har dven atagit sig att inte minska sitt
aktieinnehav fran den dag da avtalet ingicks till och med den
dag da Foretrddesemissionen slutligt registreras vid Bolags-
verket. Ingen ersattning utgar for teckningsatagandet.

Inga medel ar pantsatta eller sparrade for att sékerstélla de
teckningsforbindelser som har ldmnats avseende Foretrade-
semissionen och teckningsforbindelsen ar inte heller sédker-
stalld via bankgarantier. For det fall att teckningsférbindelsen
inte uppfylls finns det en risk att Bolagets kapitalbehov inte
uppfylls enligt plan. Se dven "Ej sdkerstallt teckningsatagande”
i avsnittet "Riskfaktorer”.

1) Aktierna i Streaming Media AS &gs av Schibsted AS (73,4 procent), Ferd Capital (16,6 procent) och Platekompaniet AS (10,0 procent).
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Legal information och kompletterande upplysningar

Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Inom ramen for den I6pande verksamheten blir Aspiro fran tid
till annan foremal for tvister och krav.

LINK Mobility Group AS, som hdsten 2011 forvarvade
Aspiros tidigare affirsomrade Mobile Solutions, har inte erlagt
den delbetalning av képeskillingen om NOK 7,5 miljoner samt
ett tillagg for rorelsekapitaljustering som forfoll till betalning i
juli 2012 (se "Vasentliga avtal” ovan). LINK Mobility Group AS
har meddelat Aspiro att man anser att garantierna i kdpeav-
talet har brutits och att det finns en oenighet i tolkningen av
den i avtalet reglerade justeringen av kopeskillingen héanforlig
till balansposter. Enligt Aspiros beddémning har det inte fram-
kommit ndgra omstandigheter som ger LINK Mobility Group AS
ratt till avdrag pa kopeskillingen eller rétt att krdva forandringar
i den avtalade justeringen av kopeskillingen.

Transaktioner med narstaende

Aspiro tillampar IAS 24 Upplysningar om narstaende. Se dven
not 19 pa sidan 64 i arsredovisningen foér 2011. Moderbolaget
har narstdenderelationer med sina dotterforetag. Transak-
tioner mellan koncernféretagen sker till sjalvkostnad plus viss
marginal. Transaktioner med Schibsted ASA, och dess dotter-
foretag, sker endast pa for Bolaget marknadsmassiga villkor.
Bolagets nettoomsattning till koncernforetag uppgick for peri-
oden januari - juni 2012 till SEK 2,2 miljoner. Inga transaktioner
mellan Aspiro och néarstdende som vasentligen paverkat fore-
tagets stéllning och resultat har 4gt rum sedan 30 juni 2012.

Radgivare

Pareto Ohman &r finansiell radgivare till Bolaget och &r i
samband med Foretradesemissionen emissionsinstitut. Mann-
heimer Swartling Advokatbyra &r legal radgivare till Bolaget.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Aspiros bolagsordning samt alla rapporter och historisk finan-
siell information som till nagon del ingar eller hanvisas till i
detta Prospekt, finns tillgdngliga hos Aspiro under prospektets
giltighetstid. Information om Aspiro finns dven tillgdnglig pa
Bolagets hemsida www.aspiro.com.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras
med anledning av Féretrddesemissionen for fysiska personer och
aktiebolag som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige (om inte
annat anges) och som innehar aktier eller teckningsritter i Aspiro.
Sammanfattningen dr baserad pa nu gdllande lagstiftning och dr
avsedd endast som generell information avseende aktierna och
teckningsrdtterna for den tid da aktierna respektive teckningsrdt-
terna dir upptagna till handel pa Nasdaq OMX Stockholm.
Sammanfattningen behandlar inte:

« situationer da vdrdepapper innehas som lagertillgdng i
ndringsverksamhet,

- situationer da vdrdepapper innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

« situationer da vdrdepapper férvaras pad ett investeringsspar-
konto,

« de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssek-
torn som kan bli tillimpliga da investeraren innehar aktier eller
teckningsrdtter i Aspiro som skattemdissigt anses vara ndrings-
betingade,

« de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier
eller teckningsrditter i bolag som dr eller har varit fdmansfo-
retag eller pa aktier eller teckningsrdtter som férvdrvats med
stéd av sadana aktier eller teckningsriitter, eller

« utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle
i Sverige.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa foéretagskategorier.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare
av vdrdepapper beror delvis pd dennes speciella situation. Varje
aktiedgare och innehavare av teckningsrdtter bér radfrdga obero-
ende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Féretréidese-
missionen kan medféra f6r dennes del, inklusive tillimpligheten
och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen nedan dr baserad pd antagandet att
aktierna och teckningsrdtterna i Aspiro anses vara marknadsno-
terade i skattehdnseende under den period dd aktierna respektive
teckningsrdtterna dr upptagna till handel pg Nasdaqg OMX Stock-
holm (skulle aktierna och teckningsrdtterna inte anses vara mark-
nadsnoterade i skattehdnseende gdiller delvis andra skatteregler
dn de nedan redovisade). Ndgon garanti for att aktierna och teck-
ningsrdtterna kommer att anses vara marknadsnoterade Iimnas
dock inte.
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Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdelningar och kapi-
talvinster i inkomstslaget kapital. Reglerna om kapitalvinstbe-
skattning blir normalt ocksa tillampliga vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med inlésen av bolagets aktier
och aterkdp av egna aktier samt vid likvidation av bolaget.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skill-
naden mellan forséljningserséttningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och
berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsme-
toden. BTA anses dérvid inte vara av samma slag och sort som
de befintliga aktierna i Aspiro forrén beslutet om nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnote-
rade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna
metod innebédr att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forséljningsersdttningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter (t.ex. teckningsratter och
BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnote-
rade deldgarratter (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehdller endast svenska fordringsratter, s.k. rantefonder).
For kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvitt-
ningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tionen medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte Gverstiger SEK 100 000 och med 21 procent av det ater-
stdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Forfysiskapersonersom drobegransat skattskyldigaiSverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.



Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 26,3 procent skatt. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pd samma satt som for fysiska
personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra
deldgarratter medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada fore-
tagen begar det for ett beskattningsar som har samma dekla-
rationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte ndgot av
foretagens bokforingsskyldighet upphor.” Kapitalforlust pa
aktier och andra deldgarratter som inte har kunnat utnyttjas
ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarrétter under efterféljande beskattningsar utan
begrédnsning i tiden.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter
Om aktiedgare i Aspiro utnyttjar erhdllna teckningsratter for
forvarv av nya aktier utldses ingen beskattning.

Avyttring av erhdllna teckningsratter

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesrétt att
deltaga i Foretradesemissionen kan avyttra sina tecknings-
ratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapital-
vinst berdknas. Teckningsrétter som grundas pa aktieinnehav
i Aspiro anses anskaffade for SEK 0. Schablonmetoden far inte
anvandas for att bestdamma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljnings-
utgifter ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbe-
loppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teck-
ningsrdtt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller
anses avyttrad for SEK 0. Eftersom teckningsréatter forvdrvade
pa nu angivet sdtt anses anskaffade for SEK 0, uppkommer
darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalférlust.

Skattefragor i Sverige

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar tecknings-
rdtter i Aspiro utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier utloser
ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska
medrédknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istéllet teckningsratterna utléses kapitalvinstbeskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvéndas for
marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet
satt. En teckningsrétt som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for SEK 0.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter
som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen
av aktier, aterkdp av egna aktier genom ett forvéarvserbjudande
som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till
aktier av ett visst slag och likvidation av bolaget. Skattesatsen
ar 30 procent. Kupongskattesatsen dr dock i allmanhet redu-
cerad genom skatteavtal. | Sverige verkstéller normalt Euro-
clear eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.

| de fall dar kupongskatt innehallits for aktiedgare som ej
ar skattskyldig eller dar kupongskatt innehallits med hogre
belopp dn vad som ska betalas enligt skatteavtal kan aterbetal-
ning begadras skriftligen hos Skatteverket fére utgangen av det
femte kalenderdret efter utdelningen.

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som &r
begrédnsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftstdlle i Sverige - kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller tecknings-
rétter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan
emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild lagregel blir dock fysiska personer som ar
begrdnsat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i
Aspiro, om de vid ndgot tillfdlle under det kalenderdr da avytt-
ringen sker eller under de féregdende tio kalenderdren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av lagregeln ar dock i flera fall begrdnsad genom skat-
teavtal.

1) Dessa bestaimmelser tradde i kraft den 1 januari 2012 och tillampas pé beskattningsar som borjar efter den 31 januari 2012. Bestammelserna ska dven tillampas nar
ett av féretagen har ett forldngt rakenskapsar som avslutas efter den 31 december 2012 eller ett forkortat rakenskapséar som bade pabérjas och avslutas under 2012.
| de fall da tidigare bestammelser ska tillampas galler att for att en kapitalforlust ska kunna dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
ratter hos ett annat féretag i samma koncern, kravs att det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och att bada foretagen begér det vid samma ars taxering.
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Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i prospektet genom hénvisning och
informationen, till vilken hédnvisning sker, ska lasas som en del av detta prospekt. De delar i nedan
angivna dokument som inte inférlivas genom hanvisning &r inte delar av detta prospekt. Nedan
angiven information ska anses inférlivad i prospektet genom hénvisning. Kopior av prospektet och
de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Aspiro elektroniskt via Aspiros
hemsida, www.aspiro.com.

Information Kalla

Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflodes- Arsredovisning 2011,s.31-67
analyser, noter och information om redovisningsprinciper

for rakenskapsaret 2011

Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2011 Arsredovisning 2011,s.68

Resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser,
noter och information om redovisningsprinciper for
forsta halvaret 2012 Delarsrapport for andra kvartalet 2012, s. 4-18
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Adresser

Aspiro AB (publ)
Grabrodersgatan 2

211 21 Malmo

Tel: +46 40 630 03 00

Fax: +46 40 57 97 71
Hemsida: www.aspiro.com

Finansiell radgivare
Pareto Ohman AB

Box 7415

Berzelii Park 9

103 91 Stockholm

Tel: +46 (0) 8402 50 00

Legal radgivare

Mannheimer Swartling Advokatbyra
Box 1711

Norrlandsgatan 21

111 87 Stockholm

Tel: +46 (0) 8 595 60 00

Box 4291

Sodergatan 22

203 14 Malmo

Tel: +46 (0) 40 698 58 00

Revisor

Ernst & Young AB

Box 4279

203 14 Malmé

Tel: +46 (0) 40693 15 00

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB

Box 7822

109 97 Stockholm
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