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Generell information

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har uppréttats med
anledning av aft styrelsen i Crown Energy AB ("Crown Energy” eller “Bolaget”) den 4 maj 2012, i enlighet med extra bolagsstdmmas bemyndigande
frén den 14 september 2011, beslutat att genomfdra en dkning av aktiekapitalet genom en nyemission av aktier med féretrédesratt for Bolagets ak-
tiegare ("Forefrédesemissionen”). Dérutdver har styrelsen inom ramen fér bemyndigandet fattat beslut om att emittera ytterligare aktier med avvikelse
frén aktiedgarnas féretradesrétt (den “Riktade Emissionen” (Férefrédesemissionen och den Riktade Emissionen benémns gemensamt fr “Erbjudan-
det”)). All information som lémnas i Prospektet bér noga évervégas, i synnerhet med avseende pé de specifika férhéllanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering genom teckning av aktier i Crown Energy kan innebdra. Uttalanden om framtiden och
dvriga framtida férhéllanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Crown Energy och ér baserade p& nuvarande marknadsférhéllanden. Dessa
uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pé att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r férenade med osdkerhet. Crown
Energys aktier &r per dagen for detta Prospekt upptagna till handel pé Nordic MTF. Nordic MTF &r en alternativ marknadsplats som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nordic MTF regleras av Nordic MTFs regler och
inte av de legala krav som stdlls fér handel p& en reglerad marknad. En placering i et bolag som handlas p& Nordic MTF &r generellt mer riskfylld
an en placering i eft bolag vars aktier handlas p& en reglerad marknad. Crown Energys aktier handlas under kortnamnet CRWN.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sédana personer vars deltagande férutsdtter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgérder én de som féljer av svensk rétt. Prospektet far inte distribueras i eller fill land dér distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet férutsdtter ytterligare registrerings- eller andra atgérder én sédana som féljer av svensk rétt eller strider mot fillémpliga
bestdmmelser i sédant land. Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer aft registreras
enligt United States Securities Act frén 1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt négon motsvarande lag i négon delstat i USA, eller
tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet att férvérva aktier i Crown Energy omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land dér distribution av Prospektet eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra étgérder @n de krav som fdljer av svensk ratt. Anmélan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Fsljakiligen fér teckningsrétterna, BTA eller aktierna inte direkt eller
indirekt utbjudas, férséljas, séljas vidare eller levereras i eller fill lander dér étgérd enligt ovan kréivs eller till aktieéigare med hemvist enligt ovan.
Prospektet har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta
Prospekt har sammanstdllts av Bolaget baserat p& information frén kéllor som Bolaget anser vara tillférlitliga. Ingen garanti, vare sig uttryckligen eller
underférstédd, ldmnas av Mangold Fondkommission AB (“Mangold Fondkommission”) avseende riktigheten eller fullsténdigheten av den information
som finns i detta Prospekt och ingenting i detta Prospekt skall ses som négon utfdstelse eller garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtiden,
d& Mangold Fondkommission inte har gjort ndgon oberoende verifiering hérav. Nér investerare fattar eft investeringsbeslut avseende Erbjudandet
méste de forlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhéllanden och risker. Investerare fér inte forlita
sig p& annan information &n den som intagits i detta Prospekt samt eventuella tillégg till detta Prospekt. Ingen person har fillsténd att Idmna négon
annan information eller géra négra andra uttalanden én de som finns i detta Prospekt, och om s& @ndé sker, skall sédan information eller sédana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget, Mangold Fondkommission eller ndgon av dess nérstdende. Distribution av detta Prospekt innebér inte
att uppgifterna héri &r aktuella och uppdaterade vid ndgon annan tidpunkt én per dagen fér detta Prospekt eller att Bolagets verksamhet har varit
oféréndrad sedan detta datum.

Prospektet finns tillgangligt p& Mangold Fondkommissions hemsida (www.mangold.se) samt p& Crown Energys huvudkontor och hemsida (www.
crownenergy.se). Mangold har i egenskap av finansiell rédgivare bitrétt Bolagets styrelse vid utformningen av den évergripande transaktionsstruktu-
ren och vid uppréttande av Prospektet. Innehéllet i Prospektet baseras pa information som tillhandahéllits av Crown Energy. Styrelsen i Crown Energy
dr ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen &terfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Fér Prospektet gdller svensk rétt. Tvist rérande innehdllet i Prospektet eller dérmed sammanhéngande réttsforhéllanden skall exklusivt avgéras enligt
svensk ratt och av svensk domstol.

Framtidsinriktad information
Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhéllanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden
aterfinns i flera avsnitt, bland annat “Riskfaktorer”, “Bakgrund och motiv”, “Marknadséversikt”, “Verksamhetsbeskrivning” samt “Kommentarer till den

"o

finansiella utvecklingen” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar. Orden “anser”, “avser”,
"beddmer”, "forvéntar sig”, “forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktiade uttalanden. Andra sédana ut-
talanden kan identifieras utifrén sammanhanget. Aven om Bolaget anser att dessa framtidsinrikiade uttalanden &r baserade pé rimliga antaganden
och férvantningar ér de osdkra fill sin natur och Bolaget kan inte p& négot sétt garantera att sédana uttalanden kommer att férverkligas utan faktiska
héndelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevéirt frén vad som framgér av sédana uttalanden fill f8ljd av risker och andra faktorer som
Bolagets verksamhet péaverkas av. Sddana faktorer némns under avsnittet “Riskfaktorer”. Framtidsinriktade uttalanden i Prospektet géller endast vid
tidpunkten fér Prospektet och Bolaget gér inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden fill fsljd

av ny information, framtida héndelser eller dylikt.

Information frén tredje part m.m.

Crown Energy har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvént i sina studier, varfér varken styrelsen

i Crown Energy eller Mangold Fondkommission pétar sig nagot ansvar fér riktigheten fér sédan i Prospektet intagen information. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Crown Energy. Informationen som ingér i Prospektet har &tergivits korrekt, och
s@vitt styrelsen i Crown Energy kanner till har inga uppgifter utelémnats pd ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande. Viss finansiell och annan information som é&terfinns i eft antal tabeller i detta Prospekt har avrundats fér att underlétta fér [asaren. Darfér
kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig frén den totala summa som anges i tabellen.



DEFINITIONER

Crown Energy eller Bolaget:

Crown Energy AB (publ), Org.nr 556804-8598 inklusive
dotterbolag, om inte annat framgdr av sammanhanget.

Mangold Fondkommission:
Mangold Fondkommission AB, Org.nr 556585-1267.

Erbjudandet:

Den férestdende Foretrédesemissionen for Bolagets aktiedgare
och den Riktade Emissionen till institutionella investerare och
allménheten som narmare beskrivs i detta Prospekt.

Euroclear Sweden:
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).

TIDPUNKT FOR EKONOMISK INFORMATION
Deldrsrapport 1 januari — 30 juni 2012:
31 augusti 2012.
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Sammanfatining av Prospektet

Observera aft denna sammanfatining skall ses som en introduktion fill Prospektet och
att varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds till teckning genom detta Pro-
spekt skall baseras p& en bedémning av Prospektet i dess helhet. Civilrattsligt ansvar
for uppgifter som ingédr i eller saknas i sammanfatiingen eller en dversatining av den
kan endast alaggas de personer vilka lagt fram sammanfatiningen eller dversatining-
en om denna ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de évriga delarna i Pro-
spektet. Om en investerare vacker falan vid domstol utanfér Sverige med anledning
av uppgifterna i Prospektet kan investeraren bli tvungen aft svara for kostaderna for

dversattining av Prospektet,

BAKGRUND OCH MOTIV

Crown Energy ér en internationell olje- och gaskoncern. Crown
Energy fokuserar p& prospekteringsméjligheter med stor potential
avseende utvinningsbara reserver fér olje- och gasprojekt i un-
derexploaterade omréden, initialt Afrika. Bolaget fokuserar idag
pé& Ekvatorialguinea, Sydafrika och Madagaskar.

I juni 2011 bildades Crown Energy-koncernen genom att dot-
terbolaget Crown Energy Ventures Corporation férvérvades.
Kort dérefter forvarvades dven bolaget Amicoh Resources Ltd
som innehéller en prospekteringslicens p& Madagaskar. Vidare
ingicks avtal om férvérv av en mindre del i licens i Ekvatorialgui-
nea och avtal om férvérv av Thombo Petroleum Ltd som innehar
75 procent av en prospekteringslicens i Sydafrika. Férvarven
avseende Thombo Petroleum Ltd och licensen i Ekvatorialguinea
har @nnu ej tilliratts. Under ficrde kvartalet genomférdes en
spridning av akfier vilket medférde att Crown Energy fick totalt
cirka 1 700 nya aktiedgare, vilket var ett steg i processen att
lista Bolaget. Crown Energy godkéndes i december 2011 for
listning pa Nordic MTF dar handel med Bolagets aktier inleddes
den 30 december. Frén och med april 2012 har Bolaget aven
en option att fdrvérva eft avtal avseende oljeborrning i Irak frén
Ulrik Jansson.

Bolagets afférsidé dr att forvarva rattigheter med avsikt aft ex-
ploatera férekomst av olja och gas, primart i Afrika, och sedan
soka partners som ér villiga att investera i exploatering och pro-
spekteringsborrning i syfte att finna férekomster av olja och gas,
fr att darigenom med stdrre grad av sdkerhet kunna faststélla
storlek pé& reserver. Sddana uppgérelser gar normalt till s& aft
den part som férbinder sig till aft betala borrningarna erhéller en
andel i féltet eller licensen, medan Crown Energy, som upplé&-
tare av rattigheten betalar genom att l&ta sin andel spadas ut.
Detta forfarande kallas “farm-out” och &r allmant férharskande i
branschen. Bolaget har kommunicerat att sddant avtal har ingétts

med Afren plc avseende Sydafrika och en process p&gér for

att finna en partner avseende Bolagets projekt p& Madagaskar.
Bolaget avser fér narvarande inte att vara delaktigt i produktion/
utbyggnad av licenser, utan har fér avsikt att vara ute ur afféren
innan produktionsfas intréder genom férsdljning av kvarvarande
andel. Det @r under faserna fram till produktion som Bolaget
anser aft den stdrsta vardetillvaxten dger rum fér aktiedgarna.

Crown Energy &r under 2012 inriktat pd att f& till stdnd inham-
tande utav seismisk data samt prospekteringsborrning med avsikt
att med stérre grad av sdkerhet kunna faststélla storlek pé utvin-
ningsbara reserver av olje- och gasfyndigheter. Bolaget innehar
idag avtal avseende exploateringsréttigheter i tre Iénder i Afrika,
samt en option att férvérva en réttighet avseende oljeborrning i
en sunni-region i Irak.

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet &r tillréickligt
for att tacka de aktuella behov som Crown Energy har de kom-
mande folv ménaderna frén Prospektets avgivande. Styrelsen
beddmer dock att Bolaget skulle gynnas av et ytterligare kapital-
tillskott d& detta skulle majliggéra en accelererad expansion av
prospekteringsverksamheten under de kommande tolv ména-
derna. Styrelsen har dérfér beslutat att genomféra de forstéende
nyemissionerna, Erbjudandet, fér att illféra Bolaget ytterligare
rorelsekapital och ekonomiska medel. Erbjudandet tillsammans
med den kvittningsemission om cirka 11,1 MSEK som &rsstdm-
man beslutade om den 29 maj 2012 kommer att tillféra Crown
Energy cirka 51,8 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader om
totalt cirka 7,5 MSEK och kommer i fallande prioritetsordning att
anvéndas till:



e Ulrik Jansson, via bolag, har férbundit sig att teckna aktier
for ett vérde om 7,2 MSEK i Féretréidesemissionen. Betalning
kommer att erléggas genom att kvitta befintliga fordringar
som Ulrik Jansson, via bolag, har mot Crown Energy (cirka
7.2 MSEK).

* P&gdende investeringsprogram i befintliga projekt, nya inves-
teringar och generellt rérelsekapital (26,0 MSEK].

e Utéver emissionerna inom ramen fér Erbjudandet beslutade,
som ovan ndmnts, &rsstdmman den 29 maj 2012 att genom
en kvittningsemission kvitta skulder till Ulrik Jansson, via bo-
lag, intill et belopp om cirka 11,1 MSEK.

Erbjudandet ger Bolaget utrymme att redan idag, tack vare emis-
sionsgarantierna, med full kraft dgna sig &t att vidare-exploatera
de férvarvade rattigheterna i Afrika. | branschen &r det brukligt
att anvdnda sig av internationell konsultexpertis. Detta tillsam-
mans med avtalsskrivningar och avtalsférhandlingar med hjélp
av internationell juridisk expertis, resor och langre vistelser

pa ofillgéngliga platser med inhyrda specialister och seismik
medfér betydande kostnader. Hittills har Bolaget finansierats av
sin huvuddgare och VD. Fareliggande emissioner och den av
arsstamman den 29 maj 2012 beslutade kvittningsemissionen
undanrdjer merparten av de kvarvarande skulderna till Ulrik Jans-
son. Bolaget kommer hérefter att ha en l8g skuldséttningsgrad
och kommer att ha tillréickligt med rérelsekapital fér att kunna
fullgéra sina féreliggande planer avseende sina tre nuvarande
rattigheter.

Att Bolagets huvudagare har férbundit sig att teckna en betydan-
de del i Féretrddesemissionen dr ett vilkommet fortroendebesked
och det é&r styrelsens férhoppning att Gven dvriga aktiedigare i
Crown Energy vill medverka i Erbjudandet och darmed ocksd
vara med och bidra till Bolagets utveckling.

RISKFAKTORER

Potentiella aktietecknare bér noga dvervaga risker i anslutning
till Crown Energys verksamhet och bransch samt Erbjudandet.
Dessa risker @r bland annat, men inte begransat till, marknads-
tillvaxt, allméanna politiska och samhallsrelaterade risker, politisk
instabilitet, olika rattssystem och réttsliga férfaranden, oljepriset,
geologiska risker, naturkatastrofer, infrastruktur, konkurrens,
allméanna verksamhetsrelaterade risker, prospekterings- och
produktionslicenser kan &terkallas eller avbrytas, avtalsrisker,
osdkerhet kring samarbetsavtal, leverantérer och personal,
beroende av nyckelpersoner och medarbetare, finansiering

och framtida kapitalbehov, rénterisk, valutarisk, évriga risker,
dgare med betydande inflytande, likviditetsbrist i marknaden
for Crown Energy-aktien, kursfall p& aktiemarknaden, utebliven
utdelning, fluktuationer i aktiekursen fér Crown Energy-aktien,
garantiatalavseende Erbjudandet, teckningsforbindelser avseen-
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de Erbjudandet. Dessa ér ej rangordnade och gér ej ansprék p&

att vara heltéckande. Samtliga faktorer av betydelse fér Bolaget

kan inte beskrivas i sammanfattningen varfér varje potentiell

aktietecknare Gven méste beakta 6vrig information i Prospektet

och géra sin egen beddmning av dess betydelse for Bolagets

framtida utveckling, resultat och finansiella stéllning, samt géra

en allmén omvarldsbeddmning.

VILLKOREN | SAMMANDRAG

Foretrddesrdtt:

Sista dag for handel i aktien
med rétt till deltagande i
nyemissionen:

Avstdmningsdag for rdtt till
deltagande i nyemissionen:

Teckningskurs:
Teckningstid:

Handel i BTA:

Handel med teckningsratter:

Teckning med foretradesratt:

Teckning utan foretradesrétt:

Betalning for aktier tecknade
utan foretrddesrdtt:

En (1) befintlig aktie berattigar
till en (1) teckningsratt. Tolv
(12) teckningsratter berattigar
i sin tur till teckning av en (1)
ny aktie.

14 juni 2012.

19 juni 2012.

7,0 SEK per aktie.
25 juni— 12 juli 2012.

25 juni 2012 —till dess aft
emissionen registrerats vid
Bolagsverket.

25 juni - 9 juli 2012.

Teckning sker under tecknings-
tiden genom samtidig kontant
betalning.

Anmdalan om 8nskemdl om
teckning skall ske under teck-
ningstiden, det vill saga senast

den 12 juli 2012.

Betalning skall ske enligt
utskickad avrakningsnota.
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CROWN ENERGY | KORTHET

Affrsidé

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling
utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden,
initialt Afrika. Vardetillvéxt skapas genom att utveckla tillgéngar
i tidiga faser tills de &r redo att dverlétas till en stérre aktdr inom
olje- och gasindustrin.

Mal

Crown Energys mdl &r att bli en oberoende olje- och gasaktér
med en betydande reserv- och resursbas samt uppratthélla en
balanserad portfélj av utvecklings- och prospekteringstillgéngar.

Strategi

Bolagets strategier utgér frén den évergripande mélséttningen
att generera hogsta majliga avkastning till aktiedgarna med en
valavvagd riskmedvetenhet.

e Crown Energy skall dra nytta av egna och andra aktérers
erfarenheter fér att noga vdlja ut prospekteringsomréden dér
chansen fér oljefynd dr hég.

e Crown Energy skall efterstréva en god riskspridning, sgval
geografisk som geologisk, samt efterstréiva farm out-mdjlighe-
ter som exitstrategi fér att kapitalisera s& Idngt som méjligt p&
sina tillgéngar.

e Crown Energy har fér avsikt att driva flera parallella projekt
for att dérigenom skapa riskspridning.

Vision

Crown Energys vision &r att pd sikt bli en stor och [dnsam aktor

pd den internationella olje- och gasmarknaden.

Aktien och handelsplats

Crown Energys aktier handlas p& Nordic MTF. Aktierna ar note-
rade i SEK och handlas under kortnamnet CRWN MTF med ISIN-
kod SE0004210854. En handelspost uppgar till en (1) aktie.

Fortydligande kring resurser
Crown Energy &r ett prospekteringsféretag inom olja och gas.
Bolaget har i dagslaget inga bevisade reserver utan endast pro-

spektiva resurser. Prospektiva resurser ar de resurser som beddms

finnas i ansamlingar i prospekteringsomrédena, som ses som
mojliga att borra, men dér ingen borrning @nnu har skett.

Agarstruktur per den 31 mars 2012 och direfter kiinda fordndringar

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Ulrik Jansson, via bolag 12 264 595 66,84%
Comtrack Ventures Ltd 2 155 000 11,74%
Mocoh Resources Lid 1317077 7,18%
Alan Simonian 1 084 964 591%
SIX SIS AG, W8IMY 246 436 1,34%
Tindrin Lid 186 439 1,02%
Andreas Forssell, privat och via bolag 101 113 0,55%
Edelfors AS 87 222 0,48%
Gimmersta AB 69 151 0,38%
Lannion AB 59 563 0,32%
Owriga aktiedgare 776 685 4,23%

Totalt 18 348 245 100%

Finansiell dversikt
(MODERBOLAGET)

[MSEK) 2011 2010

BALANSRAKNING
Tillg&ngar 50,5 0,1
Eget kapital 2,6 0,1
Langfristiga skulder 28,3
Kortfristiga skulder 19,6

RESULTATRAKNING
Nettoomsatining
Rorelseresultat -1,9 0,01
Resultat fére skatt -1,7 0,01
Periodens resultat 1.7 0,01



Styrelse, ledande befattningshavare, radgivare och revisor

Styrelse
NAMN BEFATTNING LEDAMOT SEDAN
Alan Simonian Styrelseordférande 2011
Ulrik Jansson Styrelseledamot, 2011
VD
Andrew Harriman Styrelseledamot 2011
ledande befattningshavare
NAMN BEFATTNING ANSTALLD SEDAN
Ulrik Jansson VD 2011
Andreas Forssell CFO, WD 2011
Peter Mikkelsen Chefsgeolog och 2011
Prospekteringschef
David Jones Bolagsjurist 2011
Revisor
HUVUDANSVARIG
NAMN REVISOR REVISOR SEDAN
PwC Peter Burholm 2010

Crown Energys finansiella r&dgivare i samband med Erbjudan-
det ar Mangold Fondkommission. Juridisk radgivare till Bolaget
ar Baker & McKenzie Advokatbyrd KB och Gransater & Partners
Corporate Finance AB har varit behjélpligt fér att sétta samman
ett garantikonsortium fér Erbjudandet.
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YTTERLIGARE UPPGIFTER

Crown Energy dar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm. Bo-
laget bildades den 13 april 2010 och registrerades hos Bolags-
verket den 14 april 2010. Bolaget regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och dess organisationsnummer ar 556804-8598.
Crown Energy fillampar i férsta hand svensk aktiebolagslag samt
de regler och rekommendationer som féljer av Bolagets listning
pé& marknadsplatsen Nordic MTF. Dessutom féljer Crown Energy
de bestémmelser som féreskrivs i Bolagets bolagsordning.
Bestdmmelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgdende

&n aktiebolagslagen vad géller féréndring av aktieGgarnas rat-
tigheter. Féremalet for Bolagets verksamhet &r att vara verksamt
inom olje- och gasindustrin, dga och férvalta fast och 16s egen-
dom samt idka annan dérmed férenlig verksamhet. Bolaget

ar inte, och har under de tolv senaste ménaderna inte varit, part
i n&got rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som nyligen har
haft eller kunnat f& betydande effekter p& Bolagets finansiella
stalining eller 16nsamhet. Bolaget @r inte heller medvetet om
ndgra évriga raftsliga férfaranden eller skilieférfaranden som
kan uppkomma. Crown Energy &r ett till Euroclear Sweden anslu-
tet avstdmningsbolag, vilket innebér att samtliga Bolagets aktier
&r kontoférda av Euroclear Sweden. Arsredovisningar, boksluts-
kommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan
information (normalt endast pd svenska) finns, under Prospektets
hela giltighetstid, tillgangliga pa Bolagets hemsida www.crown-
energy.se. Handlingarna kan ocksé bestéllas frén Bolaget enligt
adress nedan.

Crown Energy AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11

114 32 Stockholm

Telefon: 08-120 66 150

Mail: info@crownenergy.se
Hemsida: www.crownenergy.se
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar férenat med risktagande. Ett antal
faktorer utanfér Crown Energys kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Crown Energy kan péverka genom sitt agerande,
kan komma att f& en negativ p&verkan pé Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning eller medféra att vérdet p& Bola-
gets aktier minskar. Nedan redogérs fér eft antal riskfaktorer som
beddms kunna péverka Crown Energys framtidsutsikter. Riskerna
ar ej rangordnade och gér ej ansprak pa att vara heltdckande.
Ytterligare risker och osdkerheter som Crown Energy fér nérva-
rande inte kanner till kan ocksé komma att utvecklas till viktiga
faktorer som paverkar Bolaget negativt. Utdver information som
framkommer i detta Prospekt bér dérfér varje investerare ocksa
gdra en allmén omvarldsbeddmning och sin egen bedémning
av varije riskfaktor och dess betydelse fér Bolagets framtida
utveckling.

MARKNADS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Marknadstillviixt

Efterfrégan pé olja och gas kan pé& l&ng sikt paverkas negativt
av klimatdebatten och strévanden efter att minska koldioxidut-
sléppen i atmosfaren. Klimatfrdgan har medfért att Iander och
grupper av ldnder diskuterar lagstifining och olika ekonomiska
incitament for att stétta alternativ till fossila branslen samt
inférandet av hdjda skatter och miljavgifter pé de sistnémnda.
Detta kan i férléngningen leda till en minskad efterfrégan pé olja
och gas, vilket kan péverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt.

Allménna politiska och samhillsrelaterade risker

Bolagets verksamhet ar féremdl for allménna politiska och
samhallsrelaterade risker i de lénder dar verksamheten bedrivs,
bland annat bestdende av potentiella statliga interventioner,
potentiell féréndring i den skatterdttsliga regleringen, potentiell
inflation och deflation, potentiell begrénsning i tillgéng till ut-
landsk valuta och méjlighet att exportera olja, potentiell politisk,
social och ekonomisk instabilitet samt religiés oro. Skulle négon
av dessa risker konkretiseras skulle Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning kunna péverkas negativt.

Politisk instabilitet

Mot bakgrund av att Bolaget kommer att bedriva en stor del av
sin verksamhet i utvecklingslander kan Bolaget komma att bli
utsatt for politisk, social och ekonomisk instabilitet, sésom terro-
rism, militart tvang, krig och allmén social eller politisk oro. Detta
innebdr att Crown Energys verksamhet kommer att exponeras

for olika nivéer av politiska risker och regulatoriska osdkerhets-
faktorer som bland annat omfattar; statliga regler, direktiv om
utlandska investerare, begransningar av produktion, priskontroll,
exportkontroll, inkomstskatter och andra skatter, nationalisering

eller expropriation av egendom, repatriering av inkomster, avgif-
ter och miljélagstiftning. Den politiska instabiliteten kan séledes
ha en mycket negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, sarskilt
sévitt avser tillsténd och samarbeten. Crown Energy kan @ven
komma att drabbas av valutarestriktioner, instabila eller icke
konverteringsbara valutor, hég inflation och héjda royalty- eller
skattesatser. Utléindska fretag som ar aktiva i utvecklingslénder
har G@ven historiskt i hdgre utstréckning @n andra drabbats av
forstatliganden eller expropriation av egendom, féréndringar i
policys eller lagstiftning rérande utldndskt dgande och utlédndska
bolags verksamheter.

Olika riittssystem och riittsliga forfaranden

Bolagets framtida oljeproduktion och prospekteringsverksamhet
kommer att bedrivas i lander med rattssystem som i olika hég
grad skiljer sig frén Sveriges. Regler, férordningar och rdtts-
principer kan skilja sig &t nar det géller bade materiell ratt och
med avseende pé fragor som berdr domstolsférfaranden och
verkstéllighet. Merparten av Bolagets vasentliga produktions- och
prospekteringsrattigheter och relaterade avtal lyder under lokal
lagstifining i de respektive lénder dér verksamheten bedrivs.
Detta innebér att Bolagets fsrmaga att utéva eller genomdriva
sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig &t mellan olika
l&énder och &ven fran vad som skulle ha varit fallet om dessa
rattigheter och skyldigheter vore féremdl for svensk lag. Bola-
gets verksamhet &r vidare i stor utstréickning féremél fér olika
komplexa lagar och férordningar samt detaljerade bestdmmelser
i koncessioner, licenser och avtal som ofta innefattar flera parter.
Om Bolaget skulle bli involverat i réttstvister i syfte att férsvara
eller genomdriva sina réttigheter enligt sédana koncessioner,
licenser eller avtal kan de rattsliga férfarandena bli bade dyra
och tidsédande. Utgé&ngen av sddana tvister ar alltid osdker, och
dven om Bolaget i sluténden skulle f& rétt kan tvister och andra
raftsliga forfaranden f& en betydande negativ effekt p& Bolaget
och dess verksamhet. Bolaget kan vid var tid exponeras fér krav
och tvister i férhallande till myndigheter, kunder och tredje parter.
Resultatet av s&dana krav och tvister kan aldrig férutses.

Olepriset

Crown Energys olje- och gasverksamhets férsélining och
[6nsamhet ér och kommer framgent att vara starkt beroende

av oljeprisets utveckling vilket p&verkas av en rad utomstaende
faktorer som Bolaget inte har kontroll éver. Oljeprisets utveckling
paverkas bland annat av marknadsfluktuationer, statliga regle-
ringar, ndrhet av kapacitet i oljepipelines, utrustning, oljereser-
vernas karaktaristika samt ekonomisk och politisk utveckling.
Oljemarknaden och oljepriset har under det senaste decenniet
karaktériserats av hég volatilitet. OPECs inflytande pd oljemark-
naden och den policy som tillampas av OPECs medlemslander



dkar svarigheten med atft prognostisera det framtida oljepriset.
En eventuell minskning i produktionstakt p& grund av lagre efter-
frégan medfér dessutom att véardet pé de bedémda oljereserver
som Crown Energy innehar minskar. Detta kan @ven leda till en
minskning av Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksam-
het. En betydande och utdragen prisnedgéng i férhéllande ftill
genomsnittliga historiska oljeprisnivéer kan dven komma att
medféra att Bolagets méjligheter till att arrangera finansiering
minskar.

Geologiska risker

All vardering av olje- och gasreserver och resurser innehdller ett
visst matt av osdkerhet. | ménga fall leder prospekteringsaktivi-
teter aldrig till utbyggnad och produktion. Aven om oljeprodu-
center férscker att minimera riskerna genom seismiska undersck-
ningar kan detta vara mycket kostsamt och kréva stora insatser
utan att leda till borrning. Det finns alltid en risk att uppskattade
volymer inte dverensstdmmer med verkligheten. Sannolikheten fér
fynd av olja eller gas vid prospekteringsbrunnar varierar. Kost-
samma undersdkningar som inte leder till borrning kan péverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Naturkatastrofer

Det kan inte uteslutas att Crown Energys nuvarande eller even-
tuella framtida produktionsanléggningar drabbas av naturka-
tastrofer. Om sé& skulle ske kommer nuvarande oljeproduktion

att péverkas negativt eller rentav upphéra. Naturkatastrofer

kan f& férédande effekt p& Bolagets verksamhet eftersom stora
varden kan gé férlorade. Ett stopp i produktionen p& grund av
en naturkatastrof skulle medféra stora kostnader fér att dterstélla
produktionsanldggningar. Det skulle darutéver péverka pro-
duktionstakten pé sa satt att Bolaget helt eller delvis under en
obestémbar period skulle sté utan férsaliningsintékter. Det finns
heller ingen sckerhet f5r att Crown Energy vid en naturkatastrof
skulle ha tillréckliga finansiella resurser for att omedelbart kunna
genomféra nédvandiga investeringar i syfte att snarast &teruppta
produktionen. Det finns heller ingen garanti for att Bolaget kan
erhdlla full férséikringserséttning i héndelse av en naturkatastrof.
Dérvid skulle en naturkatastrof kunna péverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning negativt.

Infrastruktur

Bolaget @r beroende av en tillgénglig och vél fungerande infra-
struktur i de omréden dar verksamheten bedrivs, s&som vagar,
el- och vattenférsérining, pipelines och uppsamlingssystem. Om
det uppstér driftavbrott eller skador pé& infrastruktur kan Bolagets
verksamhet férsvaras avsevért, vilket kan leda il lagre produk-
tion och férsalining och/eller hégre kostnader. Vidare kan dven
ogynnsamma vdderférhéllanden hindra eller férsena transport
och leverans av olja till sj3ss.

Konkurrens
Petroleumindustrin ar mycket konkurrensutsatt i alla led. Det gal-
ler dels forvérv av andelar i olje- och gaslicenser, dels forsdljning
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av olja och gas samt @ven tillgéng till nédvandig borrningsutrust-
ning och andra férnédenheter. Bolaget konkurrerar med ett flertal
andra bolag i sékandet efter och férvérv av méjliga olje- och
gasfyndigheter samt vid rekrytering av kompetent personal.
Bland Bolagets konkurrenter finns flera oljebolag som har stérre
finansiella resurser, mer personal och stdrre anléggningar én Bo-
laget och dess partners. Bolagets férmé&ga att éka sina reserver

i framtiden beror bland annat p& Bolagets férméga att utveckla
sina nuvarande tillgédngar pé bésta sétt samt att identifiera och
férvarva lampliga producerande tillgéngar eller fyndigheter for
att bedriva prospektering. Bolaget mdste é@ven pé ett kostnadsef-
fektivt satt mota ekonomiska och konkurrensrelaterade faktorer
som péverkar distributionen och férsdljningen av olja och gas.
Producenter av olja och gas méter dven dkad konkurrens frén al-
ternativa former av energi, brénsle och relaterade produkter som
kan komma att f& en betydande negativ inverkan pé Bolagets
verksamhet, framtidsutsikter och resultat. Antalet statligt dgda
oliebolag och deras andel av varldens oljereserver har dkat
kraftigt p& senare ér. Dessa underscker i allt stérre omfattning
oljereserver utanfér det egna landets grénser. Motiven varierar,
men i manga fall, till exempel avseende Indien och Kina, &r mo-
tivet att forséka sakerstélla tillgéngen till olja for att kunna méta
behoven hos en snabbt vaxande ekonomi. S&dana statligt dgda
foretag har oftast inte samma avkastningskrav som privatdgda
foretag och &r i vissa fall villiga att betala mer trots légre avkast-
ning, vilket kan p&verka Bolagets fsrmaga att konkurrera effektivt
vid férvérv av olje- och gastillgéngar pé ett negativt sétt.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Allménna verksamhetsrelaterade risker

Bolagets verksamhet ar féremdl for alla de risker och osdkerhe-
ter som verksamheter inriktade p& prospektering samt férvary,
utbyggnad, produktion och férsdljning av olja och gas &r
forknippade med. Dessa risker kan inte ens med en kombination
av erfarenhet och kunskap samt noggrann utvérdering helt undvi-
kas. De risker och osdkerheter som vanligen férknippas med olje-
och gasverksamhet innefattar brand, explosioner, “blowouts”,
det vill sdga eft okontrollerat utslépp av olja, gas eller vatten frén
en oljebrunn, utslapp av sur gas, brott i pipelines och oljespill.
Var och en av dessa risker kan resultera i omfattande skador pé
olje- och gasbrunnar, produktionsanlaggningar, annan egendom,
milidn samt kan Gven medféra betydande personskador. Detta
kan i sin tur leda fill omfattande skadest&ndsansvar och liknande.
Aven uppsamlingssystem och processanléggningar ar foremal for
ménga av dessa risker. Varje stérre skada pa de system och an-
léggningar som Bolaget &r beroende av kan vidare f& en negativ
effekt p& Bolagets férméga att sdlja sin producerade olja och
gas. Olje- och gasverksamhet omfattas éven av risk fér en fortida
nedgdng i reserverna av naturliga orsaker eller infldde

av vatten i producerande formationer. Féljaktligen kan Bolaget
komma att drabbas av betydande oférsskrade férluster vilka kan
f& en avsevart negativ effekt p& Bolagets finansiella stélining och
verksamhet.
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Prospekterings- och produktionslicenser kan dterkallas eller avbrytas
Bolagets prospektering och framtida produktion &r beroende av
koncessioner och/eller tillstand som beviljas av regeringar och
myndigheter. Ansékningar om framtida koncessioner/tillstéind
kan komma att avslas och nuvarande koncessioner/tillstdnd kan
komma att beldggas med restriktioner eller aterkallas av behdrigt
organ. Aven om koncessioner och/eller tillsténd normalt kan
fornyas efter att de |&pt ut kan inga garantier lémnas om att s&
kommer att ske, och i s& fall, pé& vilka villkor. Om Bolaget inte
svarar mot de férpliktelser och villkor avseende verksamhet och
kostnader som krévs for att erhalla koncession och/eller tillsténd
kan det medféra en mindre andel i, eller forlust av, saddana
tillsténd samt krav p& skadesténd, vilket kan komma att péverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Avtalsrisker

Bolgets verksamhet &r i hég grad baserad pé koncessionsav-

tal, licenser och andra avtal. Rattigheterna och skyldigheterna
enligt dessa koncessioner, licenser och avtal kan bli féremal fér
tolkning och tvister enligt svensk eller utlandsk ratt och kan aven
paverkas av omstandigheter som ligger utanfér Bolagets kontroll.
| héndelse av en tvist om tolkning av sédana villkor &r det inte
heller sakert att Bolaget skulle kunna géra sina réattigheter gal-
lande, vilket i sin tur skulle kunna & vasentligt negativa effekter
pd Bolaget. Om Bolaget eller nadgon av dess partners inte skulle
anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens el-
ler annat avtal kan det dven leda till att Bolagets rattigheter enligt
dessa helt eller delvis bortfaller.

Osiikerhet kring samarbetsavtal

| de fall Crown Energy inte r licensinnehavare och operatér av
en oljetillgéng saknar Bolaget méjlighet att styra och kontrollera
verksamheten och &r i sédana fillféllen beroende av sina samar-
betspartners. Detta kan medféra en minskad flexibilitet. | de fall
dd Bolagets rattigheter harstammar frén avtalséverenskommelser
med samarbetspartners, finns alltid en risk i aft utvinningslicenser
kan upphéra eller ségas upp pé& grund av férhéllanden som han-
for sig till Bolagets samarbetspartners. Det finns ingen garanti att
Crown Energy inte kan komma att péverkas negativt p& grund
av handelser som é&r att hanféra till samarbetspartners och att om
s& sker, detta inte kommer att paverka Crown Energy férsalining
och lénsamhet p& ett negativt satt.

Leverantdrer och personal

Bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet fér olja och
gas ar beroende av tillgéngen till borrutrustning och tillhérande
material samt kvalificerad personal i de omréden dar s&dan
verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas. Brist pa sadan
utrustning eller kvalificerad personal kan leda till férseningar av
Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksamhet samt leda
till minskad produktion. Bristen p& prospekterings- och utveck-
lingsaktiviteter i olje- och gasindustrin p& 1990+alet innebar en
minskning av utbudet av kvalificerad personal. Detta har gjort
att oljebranschens generella rekryteringsunderlag av kvalificerad

och erfaren personal @r begrénsat. Harutéver kan det vara svért
att hitta kvalificerad personal lokalt i de regioner dér Bolaget
huvudsakligen har sin verksamhet, vilket @r en kritisk faktor
eftersom lokalt anstélld personal i vissa fall &r eft krav frén lokala
myndigheter vid tillstdndsgivning. Det finns inga garantier for

att Bolaget kommer att kunna fortsétta attrahera ny personal
eller behdlla befintlig personal i sédan omfattning som krévs for
att fortsétta att utvidga verksamheten och fér att framgéngsrikt
kunna genomféra sin affdrsstrategi. Bolaget kan inte férutse alla
de risker som kan komma att uppstéd med anledning av att dess
partners eller leverantérer och andra entreprencrer anlitade av
dess partners av olika anledningar inte uppfyller sina étaganden.
Om en partner inte uppfyller sina skyldigheter kan Bolaget bland
annat riskera att férlora réttigheter eller intékter eller &dra sig
ytterligare skyldigheter eller kostnader fér att sjélv uppfylla skyl-
digheterna i partnerns stdlle vilket skulle kunna péverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Crown Energy finns nyckelpersoner vilka dr viktiga for

en framgdngsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om dessa
personer skulle Ilamna Bolaget skulle detta ha en negativ inverkan
pé& Bolagets verksamhet. Crown Energy &r beroende av kvalifice-
rad och motiverad personal inom alla funktioner. Det &r av stor
vikt aft Bolaget lyckas locka till sig och behalla nyckelpersonal
samt att dessa upplever Crown Energy som en stimulerande
arbetsgivare. Det ar lika viktigt att personalen inom Bolagets pro-
duktionsanlaggningar upplever Crown Energy som en trygg och
l&ngsiktig arbetsgivare. Om ovanstéende inte uppnés kan detta
medféra en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pé& verksamhetens utveckling i stort,
komma att behéva ytterligare kapital fér att férvarva tillgéngar
eller for att vidareutveckla tillg&ngarna pé fér Bolaget godtag-
bara villkor. Om Bolaget inte kan erhdlla tillrécklig finansiering
kan omfattningen av Bolagets verksamhet begrdnsas, vilket i
léngden kan medféra att Bolaget inte kan verkstdlla sin langsik-
tiga prospekterings- och produktionsplan.

Rinterisk

Koncernens nettordntekostnad péverkas av den vid var tid valda
andelen finansiering med rérlig respektive fast rénta i relation till
férandringar i marknadsréntorna. Effekten pé& Bolagets resultat
av en férdndring av réntenivén beror p& l&nens och placering-
arnas bindningstider. Framtida rénteh&jningar kan darfér f& en
negativ effekt p& Bolagets resultat och framtida afférsmailigheter.

Valutarisk

Crown Energy-koncernen har i allt vasentligt intakter och kostna-
der i amerikanska dollar, moderbolagets huvudsakliga valuta &r
svenska kronor och det finns |&n mellan bolagen som &r nomine-
rade i bade svenska kronor och amerikanska dollar. Vidare kan
aven finansieringsrisken vara betydande i ett bolag som Crown



Energy. Bolaget kan frén tid till annan vara helt beroende av att
tillg& extern finansiering for vidareutvecklingen av verksamheten.
Externt kapital kan inhdmtas i olika valutor men kommer konti-
nuerligt att omréknas och redovisas i svenska kronor varfér det
ocksd har kan féreligga en valutarisk.

Ovriga risker
Till Gvriga risker som koncernen utsdtts fér hér bland annat
brand, traditionella férsdkringsrisker och stsld.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

hgare med betydande inflytande

Ett fatal av Bolagets dgare, framst Ulrik Jansson personligen och
genom bolag, dger en vasentlig andel av samtliga av Bolagets
utestdende aktier. Féljaktligen har dessa aktiedgare, var fér sig
eller tillsammans, majlighet att utéva ett vasentligt inflytande

pa alla arenden som kraver ett godkdnnande av aktiedgarna,
daribland uthdmningen och avsattningen av styrelseledaméter
och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller férsalining
av samtliga eller delar av Crown Energys tillgéngar samt andra
féretagstransaktioner. Denna koncentration av féretagskontrollen
kan vara till nackdel fér andra aktiedgare vilka kan ha andra
intressen an majoritetsdgarna. Exempelvis kan dessa majoritetsa-
gare fordroja eller forhindra ett forvary eller en fusion dven om
transaktionen skulle gynna évriga aktiedgare. Dessutom kan den
hdga dgarkoncentrationen péverka aktiekursen negativt effersom
investerare ofta ser nackdelar med att dga aktier i féretag med
stark dgandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden for Crown Energy-aktien

Det &r inte mdjligt att férutse hur likviditeten i Bolagets aktie kom-
mer att utvecklas. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
kan det innebdra svarigheter att sélja stérre poster inom en snav
tidsperiod, utan att priset i aktien paverkas negativt for aktied-
garna.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Crown Energy ér férknippad med risker. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv
utveckling. Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsaker
som rantehdjningar, politiska utspel, valutakursféréndringar och
samre konjunkturella féréndringar. Aktiemarknaden préglas dven
till stor del av psykologiska fakforer. En aktie som Crown Energys
kan péverkas p& samma sétt som alla andra aktier av dessa fak-
torer, vilka till sin natur ménga génger kan vara problematiska
att férutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Crown Energy inte beslutat om eller utbetalat
né&gon utdelning, inklusive savitt avser verksamhetséret 2011. Fér
ndrvarande dterinvesteras eventuella vinster fér att kunna expan-
dera verksamheten. Tidpunkten fér och storleken pé eventuella
framtida utdelningar féreslds av styrelsen. | dvervdgandet om
framtida utdelning kommer styrelsen att viga in faktorer sésom
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de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pé
storleken av det egna kapitalet samt

Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. S&
lénge ingen utdelning lémnas, maste eventuell avkastning pa
investeringen genereras genom en hdjning i aktiekursen.

Fluktuationer i aktiekursen for Crown Energy-aktien

Aktiekursen fér Crown Energy-aktien kan i framtiden komma

att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av halv&rsméssiga
resultatvariationer, den allmdnna konjunkturen och féréndringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutdver kan aktiemark-
naden i allménhet reagera med extrema kurs- och volymfluktua-
tioner som inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga till
det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Garantiavial avseende Erbjudandet

Bolaget har ingétt avtal med ett antal emissionsgaranter vilka
har férbundit sig att teckna aktier i séval Féretrddesemissionen
som den Riktade Emissionen fér det fall aktiedgare eller andra
investerare inte anmdler sitt intresse i Erbjudanet. Ingangna
garantiavtal, tillsammans med erhdllna teckningsférbindelser,
motsvarar 100 procent av Erbjudandets totala emissionsbelopp.
Garanterna ér medvetna om att garantidtagandena innebdr en
juridiskt bindande férpliktelse gentemot Bolaget och férpliktar sig
att hélla erforderliga medel tillgéngliga fér det fall garantierna
skall tas i ansprak. Pa grund av att inga sdkerheter har inhdmtats
kan det dock inte garanteras att samtliga garanter kan fullgéra
sina dtaganden gentemot Bolaget p& grund av faktorer som

stér utanfér Crown Energys kontroll. Uppfylls inte ovan némnda
garantidtaganden kan detta f& en negativ paverkan pé Bolagets
majligheter att med framgéng slutféra Erbjudandet.

Teckningsforbindelse avseende Erbjudandet

Bolagets huvuddgare har genom teckningsférbindelse férbundit
sig aft teckna nya aktier som erbjuds i Féretradesemissionen.
Huvudégarens teckningsférbindelse dr emellertid inte séikerstdlld,
vilket kan medféra en risk, som stér utanfér Bolagets kontroll, att
&tagande inte uppfylls. Om s&dant dtagande inte uppfylls kan
andra aktiedgare komma att teckna dessa nya aktier. Forutsatt
att samma aktiedgare tecknar en betydande del av dessa nya
aktier kan denne uppnd ett betydande inflytande i Bolaget. Upp-
fylls inte ovan nédmnda teckningsférbindelser kan detta Gven f&
en negativ p&verkan p& Bolagets méjligheter att med framgéng
slutféra Féretradesemissionen.
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Inbjudan fill teckning av aktier
i Crown Energy AB (publ)

Den 4 maj 2012 beslutade Crown Energys styrelse att, i enlighet med extra bolagsstémmans bemyndigan-
de frén den 14 september 2011, 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 44 891,96 SEK genom nyemission
av hégst 1 529 020 aktier med foretrédesratt for Bolagets aktiecgare (“Féretrédesemissionen”) samt att
dka Bolagets aktiekapital med hogst 125 828,36 SEK genom nyemission av hégst 4 285 714 aktier med
avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt, riktad till institutionella investerare och allménheten (den “Rik-
tade Emissionen”), tillsammans Erbjudandet.

Den som &r registrerad som aktiedgare i Crown Energy pd avstdmningsdagen den 19 juni 2012 &ger
foretradesratt att for tolv (12) befintliga aktier i Crown Energy teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs om
7,00 SEK per aktie i Féretrddesemissionen. Teckning av aktier med stéd av féretrédesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning eller i fsrekommande fall genom kvittning under tiden frén och med den 25 juni
2012 till och med den 12 juli 2012.

Teckningsrétterna ar fritt dverlétbara och férvéantas komma att handlas pa Nordic MTF fréan och med den
25 juni 2012 till och med den 9 juli 2012. Teckning av aktier i Féretradesemissionen kan ocksa ske utan
stoéd av teckningsrétter (Teckning utan stéd av féretrédesratt). Se avsnittet “Villkor och anvisningar fér Fére-
trddesemission” for ytterligare information.

Teckning av aktier i den Riktade Emissionen kan ske i enlighet med vad som framgér i avsnittet “Villkor och
anvisningar fér den Riktade Emissionen”. Tilldelning av aktier i den Riktade Emissionen kommer i férsta
hand att ske till de aktiedgare och andra som tecknat aktier, med undantag fér den krets som upptas i 16
kap aktiebolagslagen, vare sig teckning har skett med eller utan stéd av teckningsrétter, i Féretradesemis-
sionen. Kan full filldelning inte ske utifrén denna princip kommer tilldelning att ske till garanter.

Erbjudandet innebér att aktiekapitalet hégst kan éka med 170 720,32 SEK frén 538 703,61 SEK Hill

709 423,93 SEK genom nyemission av hogst 5 814 734 aktier med ett kvotvarde om 0,03 SEK per aktie.
Teckningskursen ar faststalld till 7,00 SEK per aktie. Vid full teckning av Erbjudandet tillférs Crown Energy
cirka 40,7 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till cirka 4,4 MSEK samt garantierséttning
om cirka 3,1 MSEK. Den totala kostnaden fér Erbjudandet uppgar séledes till cirka 7,5 MSEK. Utspad-
ningseffekten for den aktiedgare som inte véljer att teckna i Erbjudandet uppgaér till cirka 24 procent.

Fér det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av féretrédesrétt skall styrelsen, inom ramen fér Féretré-
desemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aterstéende aktier vilka tecknas utan stéd av fére-
tradesrdtt. Tilldelning skall i férsta hand ske till dem som Gven tecknat aktier med stéd av foretradesratt. For
det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning, skall tilldelning ske i férhdllande till det antal teckningsrétter
som var och en har utnyttjat fér teckning av aktier. | andra hand skall tilldelning ske till allménheten. Fér det
fall dessa inte kan erhdlla full tilldelning, skall tilldelning ske i férh&llande till det antal aktier som var och en
har tecknat. Slutligen skall tilldelning ske till garanter. Fér det fall garantidtagandena inte behdver utnyttjas
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fullt ut, skall tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som var och en av garanterna har tecknat i sin
egenskap av garant.

Teckningsférbindelser fran bland annat huvudégaren och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av
Erbjudandet har erhdllits. Fér ytterligare information se rubrik “Teckningsférbindelser och emissionsgaran-
tier” i avsnitt “Legala frégor och kompletterande information” i Prospektet.

Den Riktade Emissionen riktar sig fill institutionella investerare och allménheten. Skélet for avvikelse fran
aktiedgarnas foretrédesratt ar att skapa en god Ggarbas och en spridning av aktierna och darvid skapa
en likvid handel i aktien. Anmalan om teckning av nya aktier skall ske till Mangold Fondkommission under
tiden frén och med den 25 juni 2012 till och med den 12 juli 2012, eller s&dant senare datum som styrel-
sen bestémmer, enligt instruktion under avsnittet “Villkor och anvisningar fér riktad emission”. Teckningskur-
sen ar 7,00 SEK per aktie.

Férsta handelsdag p& Nordic MTF med de nyemitterade aktierna kommer att ske nar emissionen har regist-
rerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av vecka 30, 2012.

Mot bakgrund av ovanstéende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare, institutionella investerare och all-
ménheten till teckning av aktier i Crown Energy enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 15 juni 2012
Crown Energy AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Crown Energy &r en internationell olje- och gaskoncern. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsméijligheter med stor potential
avseende utvinningsbara reserver fér olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden, initialt Afrika. Bolaget fokuserar idag p&
Ekvatorialguinea, Sydafrika och Madagaskar.

I juni 2011 bildades Crown Energy-koncernen genom att dotterbolaget Crown Energy Ventures Corporation férvarvades. Kort dérefter
forvérvades @ven bolaget Amicoh Resources Ltd som innehéller en prospekteringslicens pé Madagaskar. Vidare ingicks avtal om
férvarv av en mindre del i licens i Ekvatorialguinea och avtal om férvéary av Thombo Petroleum Ltd som innehar 75 procent av en pro-
spekteringslicens i Sydafrika. Férvarven avseende Thombo Petroleum Ltd och licensen i Ekvatorialguinea har énnu ej tilltrétts. Under
figrde kvartalet genomférdes en spridning av aktier vilket medférde att Crown Energy fick totalt cirka 1700 nya aktiedgare, vilket var
eft steg i processen aft lista Bolaget. Crown Energy godkéndes i december 2011 fér listning p& Nordic MTF dér handel med Bolagets
aktier inleddes den 30 december. Frén och med april 2012 har Bolaget cven en option att férvérva eft avtal avseende oljeborrning i
Irak fran Ulrik Jansson.

Bolagets afférsidé ar att forvarva rattigheter med avsikt att exploatera férekomst av olja och gas, primért i Afrika, och sedan séka
partners som &r villiga att investera i exploatering och prospekteringsborrning i syfte att finna férekomster av olja och gas, fér aft
darigenom med stdrre grad av sdkerhet kunna faststélla storlek pé reserver. Sddana uppgérelser gér normalt till s& att den part som
forbinder sig till aft betala borrningarna erhéller en andel i féltet eller licensen, medan Crown Energy, som upplétare av réttigheten
betalar genom att lata sin andel spédas ut. Detta férfarande kallas “farm-out” och @r allmént férhérskande i branschen. Bolaget har
kommunicerat att sédant avtal har ingétts med Afren plc avseende Sydafrika och en process pagér fér att finna en partner avseende
Bolagets projekt pd Madagaskar. Bolaget avser for nérvarande inte att vara delaktigt i produktion/utbyggnad av licenser, utan har
for avsikt att vara ute ur afféren innan produktionsfas intréder genom férséljning av kvarvarande andel. Det &r under faserna fram till
produktion som Bolaget anser att den stérsta vardetillvéxten dger rum fér aktiedgarna.

Crown Energy &r under 2012 inriktat pd att f& till stdnd inhémtande utav seismisk data samt prospekteringsborrning med avsikt att
med stérre grad av sdkerhet kunna faststélla storlek p& utvinningsbara reserver av olje- och gasfyndigheter. Bolaget innehar idag avtal
avseende exploateringsrattigheter i tre lénder i Afrika, samt en option att férvérva en réttighet avseende oljeborrning i en sunni-region
i Irak.

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet &r tillréickligt for att técka de aktuella behov som Crown Energy har de kommande
tolv m&naderna frdn Prospektets avgivande. Styrelsen bedémer dock att Bolaget skulle gynnas av ett ytterligare kapitaltillskott d& detta
skulle majliggéra en accelererad expansion av prospekteringsverksamheten under de kommande tolv ménaderna. Styrelsen har dérfor
beslutat att genomféra de férstéende nyemissionerna, Erbjudandet, for att tillféra Bolaget ytterligare rérelsekapital och ekonomiska
medel. Erbjudandet tillsammans med den kvittningsemission om cirka 11,1 MSEK som é&rsstdmman beslutade om den 29 maj 2012
kommer att fillféra Crown Energy cirka 51,8 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader om totalt cirka 7,5 MSEK och kommer i fal-
lande prioritetsordning att anvandas till:

e Ulrik Jansson, via bolag, har férbundit sig att teckna aktier for ett vérde om cirka 7,2 MSEK i Féretréddesemissionen. Betalning kom-
mer att erléiggas genom att kvitta befintliga fordringar som Ulrik Jansson, via bolag, har mot Crown Energy (cirka 7,2 MSEK).

e P&gdende investeringsprogram i befintliga projekt, nya investeringar och generellt rérelsekapital (cirka 26,0 MSEK).

e Utéver emissionerna inom ramen for Erbjudandet beslutade, som ovan némnts, &rsstdmman den 29 maj 2012 att genom en kvitt-
ningsemission kvitta skulder till Ulrik Jansson, via bolag, intill ett belopp om cirka 11,1 MSEK.

Erbjudandet ger Bolaget utrymme att redan idag, tack vare emissionsgarantierna, med full kraft gna sig ét att vidare-exploatera de
forvéirvade réttigheterna i Afrika. | branschen &r det brukligt att anvéinda sig av infernationell konsultexpertis. Detta fillsammans med
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avtalsskrivningar och avtalsférhandlingar med hjdlp av internationell juridisk expertis, resor och léngre vistelser p& ofillgéngliga plat-
ser med inhyrda specialister och seismik medfér betydande kostnader. Hittills har Bolaget finansierats av sin huvudégare och VD. Fére-
liggande emissioner och den kvittningsemission som &rsstdmman den 29 maj beslutade om, undanréjer merparten av de kvarvarande
skulderna till Ulrik Jansson. Bolaget kommer hérefter att ha en ldg skuldséttningsgrad och kommer att ha tillréckligt med rérelsekapital
for att kunna fullgéra sina féreliggande planer avseende sina tre nuvarande réttigheter.

Att Bolagets huvuddgare har férbundit sig att teckna en betydande del i Féretrédesemissionen ér ett valkommet fériroendebesked och
det &r styrelsens fdrhoppning aft éven évriga aktiedgare i Crown Energy vill medverka i Erbjudandet och dérmed ocksé vara med och
bidra till Bolagets utveckling.

Under férutsatining att foreliggande Erbjudande genomférs, att Bolaget nér en vardetillvéxt i befintliga och nya projekt samt att
Bolaget utvecklas i huvudsak enligt planerna, beddmer styrelsen fér Crown Energy i dagsldget att inget ytterligare rérelsekapitalbehov
foreligger for Bolaget under de kommande tolv ménaderna frén Prospektets avgivande. Om Crown Energy ej erhéller fullsténdig emis-
sionslikvid kommer Bolaget i férsta hand aft prioritera pagdende investeringsprogram i befintliga projekt.

| dvrigt hanvisas till redogdrelsen i detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i Crown Energy med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen fér Crown Energy &r ansvarig for innehéllet i Prospektet. Hérmed férsdkras att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighets-
atgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, s@vitt styrelsen vet, dverensstémmer med faktiska férhéllanden och att ingenting
ar uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Stockholm den 15 juni 2012
Crown Energy AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar for
Foretradesemissionen

Den 4 maj 2012 beslutade Crown Energys styrelse att, i enlighet med extra bolags-
stammans bemyndigande frén den 14 september 2011, dka Bolagets aktiekapital
med hogst 44 891,96 SEK genom nyemission av hogst 1 529 020 aktier med
forefradesratt for Bolagets aktieagare samt att oka Bolagets aktiekapital med hagst
125 828,36 SEK genom nyemission av hogst 4 285 714 aktier med awvikelse frén
akliedgamas férefradesratt, rikiad fill institutionella investerare och allménheten, fill
sammans Erbjudandet. Styrelsen har inte forbehdllit sig ratten att dra in Erbjudandet
permanent eller fillialligt. Det ar heller inte mojligt att dra tillbaka Erbjudandet efter det
aft handel med vardepappren inletts. | detta avsnitt anges villkor och anvisningar fér

Foretréddesemissionen.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé& avstamningsdagen den 19 juni 2012 &r registrerad
som aktiedgare i Crown Energy Gger féretradesratt att for tolv
(12) befintliga aktier i Crown Energy teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSRATTER

Aktieggare i Crown Energy erhdller en (1) teckningsratt for var-
dera, pa avstamningsdagen, innehavd aktie. Tolv (12) tecknings-
ratter berdttigar i sin tur till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgér till 7,0 SEK per aktie. Courtage utgér
ej. Teckningskursen ar faststalld av styrelsen utifran marknads-
priset p& aktien, rédande marknadsladge samt verksamhetens
historiska utveckling.

AVSTAMNINGSDAG

Avstédmningsdag hos Euroclear Sweden fér rétt till deltagande i
nyemissionen &r den 19 juni 2012. Sista dag fér handel i aktien
inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 14
juni 2012. Férsta dag fér handel i aktien exklusive ratt till delta-
gande i Féretrddesemissionen ar den 15 juni 2012.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden frén och med den 25
juni 2012 till och med den 12 juli 2012. Efter teckningstidens ut-
géng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar dérmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering frén
Euroclear Sweden, aft bokas bort frén VP-kontot. Styrelsen
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i Crown Energy dger rétt att forlanga teckningstiden. For det fall
beslut om férlangning av teckningstiden fattas skall Bolaget infor-
mera marknaden om detta senast den 12 juli 2012.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrdtter Gdger rum under perioden frén och
med den 25 juni 2012 till och med den 9 juli 2012 p& Nordic
MTF. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan
férvaltare med erforderliga tillstéind fér att genomféra kép och
forsalining av teckningsrdatter. Erhéllna teckningsrétter méste an-
tingen anvdndas for teckning av aktier senast den 12 juli 2012
eller saljas senast den 9 juli 2012 fér att inte forfalla vérdelssa.
Aktiedgare som har ett antal aktier som ej &r delbart med tolv
kan képa eller sdlja teckningsratter i marknaden. Den aktie-
gare som inte anvénder erhdlina teckningsrétter fr teckning av
aktier kommer under aktuella férutsatiningar att f& vidkénnas en
utspadning av sitt aktieinnehav. Féretrddesemissionen medfor

en dkning av antalet aktier i Bolaget frén 18 348 245 aktier il
19 877 265 aktier, motsvarande en &kning om 8,3 procent. Fér
de aktiedgare som avstdr att teckna aktier i den féreliggande Fo-
retrédesemissionen uppstér en utspadningseffekt om 7,7 procent
av aktiekapitalet i Bolaget efter Foretrédesemissionen.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller fretradare for aktiedgare som pé ovan
némnd avstémningsdag &r registrerade i den av Euroclear
Sweden fér Bolagets rikning férda aktieboken, erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi frén



Euroclear Sweden, sérskild anmélningssedel, informationsbrev
och informationsfolder. Av den fériryckta emissionsredovisningen
framgér bland annat antalet erh&lina teckningsratter. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteck-
ningen &ver panthavare med flera, erhéller inte n&gon emis-
sionsredovisning utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registrering av teckningsratter p& aktiedgares VP-konto utséndes
ej.

Forvaltarregistrerade akfietigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerat
hos bank eller annan férvaltare erhéller varken emissionsredovis-
ning eller sarskild anmélningssedel, dock kommer en informa-
tionsfolder och ett informationsbrev att utskickas. Teckning och
betalning skall dd istéllet ske i enlighet med anvisningar frén
respektive férvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning savitt avser aktier som betalas kontant med stéd av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning senast den
12 juli 2012. Teckning genom betalning skall géras antingen
med den, med emissionsredovisningen utsdnda, fértryckta inbe-
talningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den
sarskilda anmdlningssedeln enligt féljande alternativ:

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter, sdvitt avser aktier
som betalas genom kvitining, skall ske pé& teckningslista under
tiden frén och med den 25 juni 2012 till och med den 12 juli
2012. Betalning genom kvittning skall ske i samband med teck-
ning.

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga p& avstémningsdagen erhdllna teckningsrétter
utnyttjas fér teckning skall endast den fériryckta inbetalningsavin
anvdndas som underlag fér teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel skall d& ej anvandas.

Observera att teckning @r bindande.

2) Sirskild anmiilningssedel

| de fall teckningsrdtter férvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsrétter én vad som framgér av den fériryckta
emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, skall den sérskilda
anmalningssedeln anvéndas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren skall pd anmélningssedeln under
rubriken “Anmalan 1”, uppge det antal aktier som denne &nskar
teckna och pd inbetalningsavin fylla i det belopp som skall
betalas. Betalning sker séledes genom utnyttjande av inbetal-
ningsavin. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Sarskild anmélningssedel kan
erhéllas frdn Mangold Fondkommission p& nedanstéende telefon-
nummer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning
skickas eller [dmnas pé& nedanstéende adress och vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 12 juli
2012. Det @r endast fillatet att insanda en (1) sarskild an-
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mélningssedel. | det fall fler &n en anmélningssedel inscindes
kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer saledes att [dmnas utan avseende.

Observera att teckning ér bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Crown Energy

Box 55691

102 15 Stockholm
Besdksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 50
Telefax: 08-503 015 51

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan féretradesratt skall ske under samma
period som teckning av aktier med féretrédesratt, det vill séiga
frén och med den 25 juni 2012 till och med den 12 juli 2012.
Anmdlan om teckning utan féretrédesratt sker genom att den
sarskilda anmdlningssedeln under “Anmdélan 2" ifylls, underteck-
nas och skickas till Mangold Fondkommission p& adress enligt
ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmélan om
teckning av aktier utan féretrddesrétt utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Den sarskilda anmalningssedeln skall
vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 12 juli 2012.
Det &r endast tillatet aft insdnda en (1) sarskild anmalningssedel.
| det fall fler &n en anmdlningssedel inséndes kommer enbart
den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
séledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmdélan é&r bindande.

TILLDELNING VID TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av féretrades-
rétt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta belopp,
besluta om tilldelning av aterstdende aktier vilka tecknas utan
stod av foretradesratt. Tilldelning skall i férsta hand ske till dem
som &ven tecknat aktier med stod av féretradesrétt. For det fall
dessa inte kan erhélla full tilldelning, skall tilldelning ske i férhél-
lande till det antal teckningsrdtter som var och en har utnyttjat fér
teckning av aktier. | andra hand skall tilldelning ske till allman-
heten. For det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning, skall
tilldelning ske i férh&llande till det antal aktier som var och en
har tecknat. Slutligen skall tilldelning ske till garanter. Fér det fall
garantidtagandena inte behéver utnyttjas fullt ut, skall tilldelning
ske i férhéllande till det antal aktier som var och en av garan-
terna har tecknat i sin egenskap av garant. Besked om eventuell
tilldelning av aktier tecknade utan féretrédesratt limnas genom
dversdndande av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota.
Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter utférdandet
av avrdkningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan aktierna
komma att verlétas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sédan
dverlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande,
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kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning &r inte beroende av nér under teckningstiden anmalan
inkommer.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare vilka @r bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktied-
gare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika
och Australien eller annat land dér deltagande i Féretradese-
missionen helt eller delvis ar féremdl for legala restriktioner)

och vilka &ager ratt att teckna i Erbjudandet, kan vénda sig till
Mangold Fondkommission per telefon enligt ovan fér information
om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebér négra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade aktier benémns BTA p& VP-kontot till dess att aktierna

i Erbjudandet blir registrerade hos Bolagsverket. Enligt aktie-
bolagslagen far under vissa férutsatiningar del av emissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet till delregist-
rering utnyttjas i foreliggande foretrédesemission kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den férsta serien benémns “BTA
1" i VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart
en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sédan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart emissionen
slutligt registrerats vilket bergknas ske i slutet av vecka 30, 2012.
Aktieagare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depé hos
bank eller fondkommission erhdller information frén respektive
fsrvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kan ske p& Nordic MTF frén och med den 25
juni 2012 till dess att aktierna i Féretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Fér det fall delregistrering av Féretradesemis-
sionen sker och flera serier av BTA utfdrdas kommer dessa serier
inte att handlas samtidigt pa Nordic MTF. Slutlig registrering
berdknas ske i slutet av vecka 30, 2012.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart aktiekapitaldkningen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske i slutet av vecka 30, 2012, omvandlas BTA
till aktier utan sérskild avisering frén Euroclear Sweden. Dock
kan delregistrering av Féretrddesemissionen komma att ske hos
Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav férval-
tarregistrerat kommer information fré&n respektive férvaltare.

NOTERING
Crown Energy ér et ill Euroclear Sweden anslutet avstdmnings-
bolag vilket innebér att samtliga aktier &r kontoférda av Euro-
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clear Sweden. Adress till Euroclear Sweden éterfinns i avsnittet
"Adresser” i Prospektet. Aktierna i Crown Energy ar upptagna
till handel i svenska kronor p& Nordic MTF och handlas med
kortnamnet CRWN MTF och ISIN-kod SE0004210854. Aktien
handlas i poster om en (1) aktie. Efter att Féretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket kommer de nyemitterade aktierna
att noteras pa Nordic MTF, vilket berdknas ske i slutet av vecka
30, 2012.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV EMISSIONEN

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats och senast om-
kring den 18 juli 2012 kommer Bolaget att offentliggéra utfallet
av Féretradesemissionen. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt p& Bolagets
hemsida.

RATTTILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till utdelning i den mén utdelning
beslutas frén och med avstémningsdagen som beslutas nédrmast
efter Foretrddesemissionens registrering.

ALLMANT OM TECKNING OCH TILLDELNING

Styrelsen dger inte ratt att avbryta Féretradesemissionen och har
inte heller ratt aft satta ned det antal aktier som en teckning med

stéd av teckningsratter avser. Anmalan om teckning ar bindande.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélan kan komma att Idmnas

utan avseende. Om teckningslikvid inbetalas fér sent eller &r ofill-
racklig kan anmélan om teckning ocks& lédmnas utan beaktande.

KVITTNINGSRATT

Aktiedgarna har aven ratt att teckna och betala aktier genom
kvittning av fordran. Ulrik Jansson har, per dagen fér detta
Prospekt, fordringar mot Crown Energy uppgdende till 24,3
MSEK. Styrelsen har beslutat att Ulrik Jansson fér teckna aktier i
Foretrddesemissionen genom kvittning av fordringar pé& Bolaget
motsvarande 7,2 MSEK (darutéver godkénde &rsstémman den
29 maj 2012 styrelsens beslut om kvittningsemission varvid

Crown Energys skuldsattning till Ulrik Jansson minskade med
ytterligare 11,1 MSEK).
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Villkor och anvisningar for
den Riktade Emissionen

Den 4 maj 2012 beslutade Crown Energys styrelse aft, i enlighet med extra bolags-
stémmans bemyndigande frén den 14 september 2011, oka Bolagets aktiekapital
med hogst 44 891,96 SEK genom nyemission av hogst 1 529 020 aktier med
forefradesratt for Bolagets aktieagare samt att oka Bolagets aktiekapital med hogst
125 828,36 SEK genom nyemission av hogst 4 285 714 aktier med avvikelse frén
akliedgarnas férefradesratt, riktad fill institutionella investerare och allmanheten, fill-
sammans Erbjudandet. Styrelsen har inte forbehallit sig ratten att dra in Erbjudandet
permanent eller fillialligt. Det ar heller inte majligt att dra tillbaka Erbjudandet efter det
aft handel med vardepappren inletts. | detta avsnitt anges villkor och anvisningar fér

den Riktade Emissionen.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE

Institutionella investerare inbjuds att teckna aktier i Crown Energy
under perioden 25 juni 2012 till och med den 12 juli 2012.
Styrelsen i Crown Energy férbehéller sig ratten att férlénga
teckningstiden i det institutionella erbjudandet. Anmdélan frén
institutionella investerare vilka idag ej ar aktiedgare i Bolaget
skall ske till Mangold Fondkommission i enlighet med sarskilda
instruktioner. Teckningskursen @r 7,0 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Observera att anmdlan é&r bindande.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN

Allméanheten inbjuds att teckna aktier i Crown Energy under
perioden 25 juni 2012 till och med den 12 juli 2012. Teck-
ningskursen ar 7,0 SEK. Courtage utgér ej. Anmdlan skall ske

genom anmdalningssedel enligt faststéllt formulér och skall under
perioden 25 juni 2012 till och med den 12 juli 2012 inges till:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Crown Energy

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 50
Telefax: 08-503 015 51

Ifylld anmélningssedel skall vara Mangold Fondkommission

tillhanda senast klockan 15.00 den 12 juli 2012. Anmdlnings-
sedlar som sénds per post bor avsdndas i god tid fére sista
dagen i teckningsperioden. Styrelsen i Crown Energy férbehdl-
ler sig ratten att férldnga teckningsperioden. For det fall beslut
om férléngning av teckningstiden fattas skall Bolaget genom
pressmeddelande informera marknaden om detta senast den 12
juli 2012. Det &r endast till&tet att inséinda en (1) anmélningsse-
del. Fér det fall flera anmdlningssedlar inséndes kommer endast
den senast inkomna att beaktas. Tidigare anmélningssedlar
frén samma part kommer séledes att lémnas utan hdnseende.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma aft
lédmnas utan hénseende. Inga tillédgg eller éndringar fér goras i
den p& anmdlningssedeln tryckta texten.

Observera att anmdélan ér bindande.

Den som anmdler sig fér teckning av aktier méste ha ett VP-konto
eller en depé& hos bank eller annan férvaltare fill vilken leverans
av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depé
méste dppna ett VP-konto eller en depd hos en bank eller eft var-
depappersinstitut innan anmélan inldmnas. Observera att detta
kan ta viss tid. Anmdlningssedlar och Prospekt finns tillgéngligt
pa Bolagets hemsida www.crownenergy.se samt p& Mangold
Fondkommissions hemsida www.mangold.se.

TILLDELNING

Tilldelning av aktierna i Crown Energy kommer att beslutas av
Bolagets styrelse. Mdlet med tilldelningen ar att skapa en god
dgarbas och en spridning av aktierna vilket styrelsen har bedémt
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ar viktigt for att skapa en likvid handel i aktien. Tilldelning av ak-
tier skall dock i férsta hand ske till de aktiedgare och andra som
tecknat aktier, med undantag fér den krets som upptas i 16 kap
aktiebolagslagen, vare sig med eller utan stdd av teckningsratter,
i Foretradesemissionen. Fér det fall alla inte kan f& full tilldelning
skall tilldelning ske i férhéllande till aktier tecknade i Féretréde-
semissionen med beaktande av dess tilldelningsprinciper. Fér
det fall full tilldelning inte kan ske inom ramen fér emissionens
hégsta belopp endast utifrén den férsta tilldelningsgrunden skall
tilldelning dérefter ske i enlighet med tilldelningsmélet.

Erbjudande till allménheten

Tilldelning &r ej beroende av nér under anmélningstiden anma-
lan inkommit. | handelse av éverteckning kan tilldelning komma
att ske med ett lagre antal aktier &n vad anmalan avser, alterna-
tivt helt komma att utebli.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhélls i form av avrékningsnota omkring
den 18 juli 2012. Information kommer ej att skickas till dem som
e tilldelats aktier.

BETALNING

Betalning skall ske i enlighet med utsénd avrékningsnota. Likvid
skall erléggas senast tre (3) bankdagar efter utfdrdandet av
avrdkningsnotan. Négot meddelande lémnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna
komma att verldtas till annan. Skulle férséljningspriset vid sédan
Sverlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning &r inte beroende av nér under teckningstiden anmalan
inkommer.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Sa snart betalning av tecknade aktier har skett, sker registrering
hos Euroclear Sweden, vilket normalt innebéar nagra bankdagar
efter det att betalning inkommit. Efter det att registreringen skett
erhdller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av be-
talda tecknade aktier (BTA) har skett pd dennes VP-konto. Betalda
tecknade aktier bendmns BTA pé& VP-kontot till dess att emissionen
blir registrerad hos Bolagsverket. BTA kommer att omvandlas fill
aktier sa snart emissionen slutligt registrerats hos Bolagsverket,
vilket beréknas ske i slutet av vecka 30, 2012. Aktieagare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat via depd hos bank eller fondkom-
missiondr erhéller information frén respektive férvaltare.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart aktiekapitaldkningen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske i slutet av vecka 30, 2012, omvandlas BTA
till aktier utan sérskild avisering frén Euroclear Sweden. Fér de
aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information frén respektive forvaltare.

NOTERING

Crown Energy ér et ill Euroclear Sweden anslutet avstdmnings-
bolag vilket innebér att samtliga aktier @r kontoférda av Euro-
clear Sweden. Adress till Euroclear Sweden é&terfinns i avsnittet
"Adresser” i Prospektet. Aktierna i Crown Energy ar upptagna
till handel i svenska kronor p& Nordic MTF och handlas med
kortnamnet CRWN MTF och ISIN-kod SE0004210854. Aktien
handlas i poster om en (1) aktie. Efter att den Riktade Emissionen
registrerats hos Bolagsverket kommer de nyemitterade aktierna
att noteras p& Nordic MTF, vilket berdknas ske i slutet av vecka
30, 2012.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV EMISSIONEN

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats och senast om-
kring den 18 juli 2012 kommer Bolaget att offentliggéra utfallet
av den Riktade Emissionen. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt p& Bolagets
hemsida.

RATTTILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till utdelning i den mén utdelning
beslutas frén och med avstémningsdagen som beslutas nédrmast
efter den Riktade Emissionens registrering.

ALLMANT OM TECKNING OCH TILLDELNING

Styrelsen dger inte ratt att avbryta den Riktade Emissionen och
har inte heller ratt aft satta ned det antal aktier som en teckning
med stod av teckningsrétter avser. Anmalan om teckning ar
bindande. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélan kan komma
att lédmnas utan avseende. Om teckningslikvid inbetalas fér sent
eller ar ofillracklig kan anmélan om teckning ocksa ldmnas utan
beaktande.



VD har ordet

Bésta aktieGgare/investerare

2011 var et handelserikt &r for aktiedgarna i Crown Energy AB.
Bolaget ingick avtal avseende férvary av ett flertal tillgéingar och bo-
lagets aktie noterades p& Nordic Growth Markets lista Nordic MTF

i Stockholm strax fére &rsskiftet. Bolagets nuvarande fokus ar Afrika
dar tillgéngar nu férvérvats i Ekvatorialguinea, Sydafrika och Mada-
gaskar. Tillgdngarna befinner sig i olika utvecklingsfaser. Afrika &r
en spannande kontinent med hdg potential och dér tillgéngar énnu
forvérvas p& éverkomliga villkor.

Drivkraften fér ett oljebolag &r de geologiska méjligheterna och vi
fokuserar p& omraden med bevisade petroleumsystem, omraden som
befinner sig i en tidig prospekteringsfas samt projekt med stor poten-
tial som kan ge hég avkastning till aktiedgarna pa insatt kapital.

Under bérjan av 2012 har vi bérjat férberedelsen fér borrning av
en fdrsta brunn pé& vér stora, dnnu inte testade struktur i Madagaskar
samtidigt som vi sdker en partner for projektet. Seismiska undersék-
ningar p& Thombo-licensen i Sydafrika férbereds till slutet av ret
och utbyggnadsplaneringen fér Block P fortskrider planenligt. Vid
sidan av dessa projekt tittar vi standigt pé att utveckla Bolaget med
nya spannande mdjligheter.

De emissioner som vi nu genomfér sékerstdller bolagets kapitalbehov
for pagdende investeringsprogram i befintliga projekt, nya investe-
ringar samt ett generellt rérelsekapital.

Ulrik Jansson
VD Crown Energy AB (publ)

VD HAR ORDET
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Olie- och gasprospektering

OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

Olje- och naturgastillgéngar ags vanligtvis av det land i vilket
oljan eller naturgasen é&terfinns. Till fsljd av detta dger oljebolag
vanligtvis inte fyndigheten pé& vilken prospekteringen sker, utan
oliebolagen erhéller tillsténd att prospektera efter samt utvinna
olja och naturgas av respektive lands regering. Detta tillstand
kallas fr koncession eller licens. En licens bestér vanligtvis av
tvé delar; en prospekteringslicens och en produktionslicens.

For att erhélla eft prospekteringstillstéind, férbinder sig normalt
oliebolagen att utféra vissa arbeten inom ett omrade under

en given tidsrymd. | allm&nhet utgdrs dessa arbets&taganden
av geologiska, geokemiska och geofysiska undersdkningar
(seismiska undersdkningar) och borrningar. Oljebolagen betalar
inte nddvéndigtvis ndgra pengar for att erhélla prospekteringstill-
st&nd, utan betalningen kan ske i form av att bolagen bekostar
de arbeten man étagit sig. Om kommersiella mangder av olja
eller naturgas patraffas, dvergar prospekteringslicensen till en
produktionslicens. Férdelningen av olja och naturgas mellan
licensinnehavaren och landet i fréga i ett produktionsdelningsav-
tal varierar beroende pd land. Lptiden p& produktionslicenser
ar vanligtvis 20-30 ér.

SAMARBETE

Oljebolagen samarbetar ofta eftersom prospekteringskostnader-
na ar héga. Det bolag som erhéll den ursprungliga koncessionen
bjuder in andra bolag att delta, mot att de tar dver hela eller
delar av det arbetsatagande som féljer med koncessionen. | gen-
gdld far de inbjudna bolagen del i eventuella framtida intékter.
Detta kallas “farm-out” respektive “farm-in”. Det oljebolag som
har det operativa ansvaret kallas fér operatér och kan antingen
sidlv utféra arbetena eller svara for att tiéinsterna upphandlas och
laggs ut p& entreprenad.

PROSPEKTERING

Olja och naturgas éaterfinns i sedimentéra bergarter pd upp fill
tio kilometers djup. Dessa bergarter har skapats genom att partik-
lar som kommit genom vatten eller genom luft har sedimenterat
och cementerats samman. For att lokalisera geologiska strukturer
som &r gynnsamma fér ansamling av olja och naturgas genom-
fors olika typer av undersdkningar, av vilka den vanligaste meto-
den &r geofysisk seismik. Seismiska undersdkningar baseras pé
att ljudvégor transporteras med olika hastighet i olika material
och att de, vid évergéngen mellan olika material, delvis bajer
av och reflekteras tillbaka upp fill ytan. Till félid av att bergarter
har olika sammansdttning @r det mojligt att, utifrén variationerna
i ljudvégens hastighet och vinkel, bedéma lokaliseringen av
strukturer som kan innebdra potentiella olje- och/eller naturgas-
reserver inom prospekteringsomrédet. Seismikundersckningar
genomfdrs onshore eller offshore med seismikutrustning. D& en-
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skilda linjer av seismik utférs, tillhandahdller de information om
bergarterna direkt under jordytan, dér den seismiska utrustning-
en &r placerad. Denna typ av seismikdata &r tvddimensionell,

s8 kallad 2D-seismik, eftersom den tillhandahéller data léngs tvé
axlar, langd och djup. Om seismikundersckningar genomférs
léings flera linjer samtidigt, tillférs Gven en tredje dimension;
bredd, vilket kallas fér tredimensionell seismik, eller 3D-seismik.
3D-seismik resulterar i eft betydligt stérre informationsinnehdll om
bergarterna under ytan, men &r samtidigt betydligt dyrare och
tacker ett mindre omrade.

BORRNING

Att borra et hal i marken eller i havsbottnen ar det enda sékra
sattet att visa att den utvalda strukturen innehéller kommersi-

ellt utvinningsbara mangder av kolvéaten. En borrning pé en
struktur utan kdnda reserver, kallas fr prospekteringsborrning.
Borrningsverksamheten &r uppdelad i flera faser: férberedelser,
mobilisering av utrustning och material ill borrplatsen, sjalva
borrfasen och slutligen demobilisering. Innan sjélva borrningen
kan p&bdrjas maste en borrplan upprattas. Denna innehdller en
tidsplan, som &r relaterad fill frvantat borrdjup, séttpunkter for
olika foderrdr — for att hélet skall forbli dppet ocksd efter det att
borrkronan passerat, borrtekniska berakningar, typ av borrvét-
ska — som cirkulerar i hélet och fér upp det séndermalda berget
(kaxen) till ytan — och en prognos éver det forvantade portrycket
i berggrunden. Galler det en borrning pé& land behdvs en enkel
borrigg, vars storlek och konstruktion endast beror pé borrdjupet
och eventuella tryck i berggrunden.

FYND AV OLJA ELLER GAS UNDER BORRNINGEN

Under borrningen analyseras bergarten och vétskan frén
borrhédlet genom att dessa tas upp till ytan. En kolvéteindikering,
"show”, uppstér nar borrkronan penetrerar ett gas- eller oljefs-
rande lager i berggrunden. Nar borrkaxet tillsammans med fére-
kommande gaser och vétskor ndr ytan, registrerar kromatografen
olika gasfaser (metan, etan, propan osv), och geologen kan ofta
se gron eller svart olja i borrkaxet med blotta égat i vanligt ljus.
Ofta 6kar ocksé borrhastigheten nér man borrar in i ett olje- eller
gasférande berglager.

D& borrningen avslutats genomférs en s& kallad loggning av
borrhdlet, vilket innebar att elekiriska sensorer slépps ned i

hélet varvid métningar genomférs. Nar ett borrhdl loggats, vet
man en hel del om vad halet innehéller, men man vet inte exakt
vilka zoner som kommer att producera, och vad de kommer att
producera och hur mycket. Man vet vilka bergarter som finns och
var de finns. Kolvéteindikeringar har bekraftats, liksom eventuella
kontaktzoner (gas/olja eller gas/vatten och olja/vatten) och zo-
nernas tjocklek. Om analysen av sévél de borrade bergarterna



som loggningen utfaller positivt, genomférs ett produktionstest av
borrhdlet, vilket bestdr i att eventuella olje- och gaszoner tillats
flyta in i hélet och upp till ytan fér métning och analys. Under
loggningen och testningen berdknas @ven produktionstakt och
storlek p& fyndigheten.

BERAKNING AV RESERVER

Med reserver avses en fyndighets berdknade volymer av ré&olja
och naturgas som beddéms vara kommersiellt utvinningsbara un-
der rddande ekonomiska omsténdigheter. Reserverna delas in i
tvé grupper, bevisade och icke bevisade reserver. Icke bevisade
reserver indelas i sin tur i sannolika och majliga reserver. Med
bevisade reserver avses omréden dar testning skett med positivt
utfall samt de nérliggande omréden dar borrning ej égt rum men
som, baserat pd befintliga och geologiska data, éndock bedéms
vara kommersiellt utvinningsbara. Sannolika reserver ar mindre
sdkra @n bevisade reserver. Dock bedéms sannolikheten att
producera kommersiellt utvinningsbara sannolika reserver vara
hégre én 50 procent, vilket ska j@mféras med majliga reserver
dar sannolikheten att finna utvinningsbara reserver bedéms vara
lagre &n 50 procent.

OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

2



AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION

AHdrsidé, md

AFFARSIDE

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling

, strategi

utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden,
initialt Afrika. Vardetillvéxt skapas genom att utveckla tillgéngar
i tidiga faser tills de ar redo att Sverlatas till en stdrre aktér inom
olje- och gasindustrin.

MAL

Crown Energys mdl &r att bli en oberoende olje- och gasaktér
med en betydande reserv- och resursbas samt uppratthélla en
balanserad portfélj av utvecklings- och prospekteringstillgéngar.

STRATEGI

Bolagets strategier utgér frén den évergripande mélséttningen
att generera hogsta majliga avkastning till aktiedgarna med en
valavvagd riskmedvetenhet.

° Crown Energy skall dra nytta av egna och andra aktérers
erfarenheter fr att noga vdlja ut prospekteringsomréden dér
chansen fér oljefynd ar hag.

* Crown Energy skall efterstréva en god riskspridning, sévél
geografisk som geologisk, samt efterstrdva farm outmailigheter
som exit-strategi for aft kapitalisera s& l&ngt som méjligt p&
sina tillgéngar.

* Crown Energy har fér avsikt att driva flera parallella projekt for
att darigenom skapa riskspridning.

VISION

Crown Energys vision &r att pd sikt bli en stor och [dnsam aktor
pd den internationella olje- och gasmarknaden.
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Marknadsoversikt

MARKNADSOVERSIKT

Informationen i detfta avsnitt speglar styrelsens uppfatining och baseras om infe annan
kalla anges, pd styrelsens tidigare erfarenhet och branschkompetens.

MARKNADSUTVECKLING

Varldsefterfrégan pd olja ligger fér nérvarande pé cirka 87,5
miljoner fat per dag och férvéntas stiga med cirka 0,9 miljoner
fat per dag pé drsbasis (OPEC: Monthly Oil Market Report May
2012), vilket ar n&got lagre @n for ett ér sedan d& dagsefterfra-
gan steg med cirka 1,1 miljoner fat. Flertalet faktorer p&verkar
efterfrégan pd olja dér jordbévningen i Japan fortfarande har en
inverkan pé estimaten fér det férvéintade oljepriset.

Lander som inte @r anslutna till OPEC férvéntas producera mer
an i barjan pé& aret. (OPEC: Monthly Oil Market Report May
2012). Denna ékade produktion har fétt stéd av bland annat
Nordamerika, Latinamerika och Kina. | Nordamerika har USA:s
produktion haft en 6kande produktion av skifferolja. | Kanada
fdrvéintas den totala produktionen dka pé grund av en dkad
produktion av oljesand.

Utvecklingsléndernas dagsoljeutbud férvéntas minska med 0,15
miljoner fat per dag och g& mot ett genomsnitt om 12,5 miljoner
fat per dag under 2012. Nedjusteringen drivs frémst av upp-
daterade prognoser for Mellanéstern och Afrika, medan Asiens
utbud férvéintas 6ka négot samt Latinamerikas utbud férvéntas
vara oféréndrat. Afrikas oljeutbud férvéntas minska med 0,24
miljoner fat per dag och i genomsnitt uppgé till 2,34 miljoner fat
per dag under 2012. Det &r framst Sudan som driver denna ned-
atgdende trend (OPEC: Monthly Oil Market Report May 2012).

LANDSOVERSIKT

Sydafrika

Sydafrika har en befolkning pé cirka 50 miljoner invénare och
hade under 2009 en érlig befolkningsdkning om cirka 1,2
procent. Landets egna fyndigheter av olja och av naturgas ér
smé& men raffinering och senare produktionsled utvecklas snabbt.
Sydafrika har férsokt positionerna sig som en leverantér genom
att utbilda ingenidrer, bistéd med tillverkning samt skapa goda
forutsattningar for logistik och sjéfrakt fér den véixande olje- och
gasindustrin i Véstafrika. Sydafrika har en vélutvecklad industri
for syntetiska brénslen dér det statliga bolaget PetroSA och
Sasol &r huvudaktérerna. | Sydafrika producerades under 2010
omkring 192 100 bbl/dag (CIA World Factbook).

Ekvatorialguinea

Ekvatorialguinea &r beldget i vastra Afrika. Landet har en
befolkning om cirka 0,7 miljoner invénare och befolkningen
férvantas dka med 2,6 procent under 2011. M&nga nya arbeten

har skapats i Ekvatorialguinea p& grund av oljefynden i landet.
Olje- och gasexport kommer att driva Ekvatorialguineas ekonomi
de narmaste dren och landets budget har 6kat enormt under

de senaste fem dren, framst p& grund av att héga avgifter och
skatter p& utlandska gas- och oljeproduktionsbolag har genererat
hoga intdkter. Av regeringens totala intdkter stér oljerelaterade
intdkter for omkring 81 procent. Inkomsten per capita har dkat
frén 590 dollar 1998 till 37 900 dollar 2010. Ar 2001 startade
Ekvatorialguineas regering ett statligt oljebolag, GEPetrol. | Ekva-
torialguinea producerades under 2010 omkring 322 700 bbl/
dag (CIA World Factbook).

Madagaskar

Madagskar @r en stor 8, beldgen i den Indiska oceanen, om-
kring 400 km fran Ostafrikas kust. Madagaskar har en befolk-
ning om cirka 20,1 miljoner och hade under 2009 en érlig
befolkningssékning om cirka 2,7 procent. Att olja och gas exis-
terar pd Madagaskar har bekraftats men omrédet bedéms som
outforskat och underexploaterat. Regeringen p& Madagaskars
har ambitionen att utveckla olje- och gasresurser fér att genom
detta liberalisera och privatisera landets ekonomi. | dagslaget
sker dock ingen stérre produktion.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

UTTALANDEN AV TEKNISK KARAKTAR

All information och alla uttalanden av teknisk karaktér i Prospek-
tet rérande Crown Energys licenser och verksamhet baseras pé
Bolagets Competent Persons Report (CPR). Denna har upprat-
tats enligt géngse regler och internationell standard (Society of
Petroleum Engineers Petroleum Resources Management System of
2007 (SPE PRMS 2007)) av Bolagets Chefsgeolog och Prospek-
teringschef Peter Mikkelsen, som é&r en s kallad Kvalificerad
Person och registrerad hos Society of Petroleum Engineers (SPE).
Bolagets Competent Persons Report har vidare granskats av den
Kvalificerade Personen William Dunmore. Se vidare avsnittet
"Rapport frén kvalificerad person” i Prospektet.

Fortydligande kring resurser

Crown Energy &r ett prospekteringsféretag inom olja och gas.
Bolaget har i dagslaget inga bevisade reserver utan endast pro-
spektiva resurser. Prospektiva resurser @r de resurser som beddms
finnas i ansamlingar i prospekteringsomrédena, som ses som
mojliga att borra, men dér ingen borrning @nnu har skett.

OM CROWN ENERGY

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling ut-
veckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omraden, initialt
Afrika. Vardetillvaxt skapas genom att utveckla tillgéngar i tidiga
faser tills de @r redo att dverl&tas till en stdrre aktér inom olje-
och gasindustrin. Crown Energy fokuserar p& prospekterings-
mojligheter med stor potential avseende utvinningsbara reserver.
Bolaget efterstréivar en god riskspridning, sévél geografiskt som
geologiskt, samt efterstrévar farm out-méjligheter som exit-strategi
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for att s& langt som majligt kapitalisera pd sina tillgangar. Crown
Energy startade sin verksamhet under 2010 med uppbyggnaden
av sin portfélj. Verksamheten &r idag inriktad pa Afrika.

AFFARSMODELL

Crown Energy fokuserar initialt sin verksamhet p& underex-
ploaterade omraden i Afrika. Med en enligt Bolaget, flerérig
erfarenhet och stort natverk ska Crown Energy skapa vérden
genom att identifiera, férvérva och utveckla licenser och projekt
for framtida utvinning och produktion av olja och gas. Med
strategin att g& in i tidiga faser och vidareutveckla projekt genom
prospektering och resursoptimering kan stora varden realiseras
vid lyckade resultat. N&r och om en licens eller ett projekt blir
redo for produktion har Crown Energy fér avsikt att realisera den
potentiella vardedkningen genom att sdlja vidare projektet till

en storre olje- och gasaktdr. Fér mer information om de metoder
som Crown Energy anvéander sig av i sin afférsmodell, se avsnitt
"Olje- och gasprospektering” tidigare i detta Prospekt. | illustra-
tionen langst ner p& denna sida framgér risker, relativ vérde-
dkning samt kapitalbehov under de olika stadierna frén tidig
prospektering till produktion.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Crown Energys huvudkontor ar beldget i Stockholm men Bolaget
har Gven kontor i London samt projektkontor i Sydafika och Ma-
dagaskar. Projektkontoren skéter all [pande administration av
projekten samt handhar alla myndighetskontakter. Crown
Energy har i dagsléget sju anstdllda, varav fem &r anstéllda p&
konsultbasis.

Vardestvecklng
Kapitabehov

— Risk




VERKSAMHETSBESKRIVNING

PROJEKTPORTFOLJ LEGAL STRUKTUR*

Oversikt

Crown Energys tillgéngar &r belagna i olika regioner i Afrika.

Valet av region &r frémst drivet av Crown Energys strategier. Crown Energy AB (publ)
Till skillnad frén Sydafrika och Madagaskar réder det en stdrre Org.nr 556804-8598

konkurrens om prospekteringsmailigheterna i Vastafrika. | denna
region, i Ekvatorialguinea, har Crown Energy sitt mest avancera-
de pr0|ekt. inom vilket Crow.n Ener.gy"arbefcxr m?d _f]t.t fardigstélla Crown Energy Venfures
en utvecklingsplan med avsikt att i ndsta steg p&bérja utbyggnad :

. Corporation, BVI
av oljeféltet. Org.nr 79456

(Innehar 5% av licensen Block P)

Thombo Petroleum Lid. Amicoh Resources Ltd.

Org.nr 667642
(Innehar 100% av licensen Block 3108
Manja)

Org.nr 5024539
(Innehar 75% av licensen Block 2B)

*Strukturen reflekterar situationen nér Thombo Petroleum har filltréitts

Projektdversikt
Nedanstdende sammanstélining @r baserad pé& Bolagets egna berdkningar av resurser i befintliga projekt. Berdkningarna ér utférda

i enlighet med gangse regler och internationell standard (Society of Petroleum Engineers Petroleum Resources Management System of

2007 (SPE PRMS 2007)).

REGION ANDEL STADIE POTENTIAL (BOE)
Ekvatorialguinea — Block P* 5% Utbyggnad 18 mmboe
Sydafrika - Block 2B** 75% Prospektering 179 mmboe
Madagaskar — Manja Block 3108 100% Prospekiering 663 mmboe

* Férvirvet av del i licensen dr villkorat av myndighetstillstand.
** Férvéirvet av bolaget som innehar licensen ér villkorat av myndighetstillsténd samt en forvérvslikvid. Styrelsen bedémer att myndighetstillstandet ér pé plats under forsta halvéret 2013 och
att férvérvslikviden kommer att erldggas i anslutning detta.

25



VERKSAMHETSBESKRIVNING

UTOKAD INFORMATION OM PROJEKTEN OCH DESS STATUS

Crown Energys dgande av del i licensen i Ekvatorialguinea ar
villkorat av ett myndighetstillstand. Vidare har Bolaget utfastelser
om ytterligare férvérvslikvider i detta projekt som tillkommer i takt
med att projektet utvecklas. Crown Energy har méjligheten att
vélja atft erldgga dessa tillaggskapeskillingar med kontanter eller
att betala med egna aktier. Crown Energy har idag ingétt avtal
om férvarv av bolaget Thombo Petroleum Ltd som innehar 75
procent av licensen Block 2B i Sydafrika. Férvarvet av Bolaget
ar villkorat eft myndighetstillsténd samt en initial kopeskilling om
14 MUSD att betalas kontant efter det att myndighetstillstandet
har erhdllits. Styrelsens bedémning &r att myndighetstillsténdet

bor vara pé plats under det férsta halvéaret 2013. Vidare har

@ Ol
@ Gasfilt

@ Kondensatfiilt
[ Intresseomraden

Thombo Petroleum ingétt ett avtal med Afren Plc, en stérre olje-
och gasaktér noterad pé& Londonbérsen. Farm-out-avtalet med
Afren innebdr att Afren tréder in och finansierar vidare prospek-
tering i form av 3D-seismik samt tvd stycken provborrningar.

Vid fullgérande av detta kommer Afren att Gga 50 procent och
6verta operatdrsskapet for licensen. Aven i detta projekt kommer
tillaggskopeskillingar att bli aktuella dé& prospekteringsarbetet
uppnatt ytterligare mognad och utvecklingsfasen i projektet flyt-
tats fram avsevart. Bolaget bedémer att det inte kommer att vara
ndgra problem aft finansiera dessa fillaggskspeskillingar da de
endast utgdr om projektet utvecklas positivt. Crown Energy dger
100 procent av bolaget Amicoh Resources Ltd som innehar 100
procent av licensen Manija Block 3108. Under 2012 har arbetet
med licensens fdrsta provborming i Crown Energys regi inletts.
Finansiering fér denna borrning séker Bolaget hos en farm-in-
partner och sdledes har Crown Energy endast begrénsat kapital-
behov fér sitt Madagaskarprojekt. En mindre tillaggsképeskilling
har utfésts att betalas vid kommersiellt fynd.

BLOCK P (EKVATORIALGUINEA)

Block P ligger i ndra anslutning till fastlandet inom den sé& kall-
lade Rio Muni-sénkan, vilken innehdller bekraftade fyndigheter
sésom det oljerika Ceibafdltet och félten i block G. Dessa falt,
som ligger cirka 50 kilometer séderut, har reserver om cirka 500
miljoner fat olja. En till Ceibaféltet och falten i block G liknande
sandreservoar har identifierats och verifierats i Venus-féltet i Block
P. Tidigare gjorda prospekteringsborrningar har ocksé indikerat
majligheter till oljefsrekomster inom till Venus-faltet narliggande
omré&den. Block P har bevisade oljefyndigheter och befinner sig
séledes i den senare fasen av Crown Energys afférsmodell.
Licensens delégare avvaktar i dagslaget eft formellt myndighets-
godkénnande avseende en utvecklings och produktionsplan fér
Venus-dltet. Godkénnandet kommer att innebéra starten av en
25-8rig utvecklings- och produktionsperiod.

"Saturno Structure"
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BLOCK 2B (SYDAFRIKA)

Bolagets prospekteringsblock i Sydafrika &r belaget fill havs vid
Atlantkusten strax sdder om grdnsen till Namibia. P& prospekte-
ringsomradet har tidigare gjorts ett mindre fynd av olja. Prospek-
teringsomrddet @r utforskat med tv&dimensionell seismik vilken
under senare &r har analyserats och bearbetats och sex stycken
nya strukturer har kunnat identifieras inom licensomrédet som
kan innehdlla olja. Nésta fas i utvecklingsarbetet &r att inhémta
tredimensionell seismik ver prospekteringsomrédet fér att f& en
béttre geologisk uppfattning om prospekten. Den oljeférande
reservoaren som finns pé licensomrédet upptdcktes vid provborr-
ningar 1989 och testade cirka 200 fat olja per dag. Genom de
férnyade tolkningar av befintlig data som Crown Energy gjort
berdknas att licensomradet har en potential att innehdlla ca 180
miljoner fat olja. Vidare har Bolaget, ingétt ett avtal med det brit-
tiska bolaget Afren Ple, noterat i London. Detta bolag har &tagit
sig att finansiera den vidare prospekteringen inom licensomré-
det. Det totala &tagandet uppgér till ca 80 MUSD fram till 2016.
For detta dtagande erhéller Afren Plc 50 procent av licensen

nér &tagandet ar fullflit. Atagandet &r baserat pé att Afren Pl

i ett forsta steg finansierar 3D-seismik &ver licensomrédet till en
berdknad kostnad om ca 8 MUSD. Fér detta erhéller Afren Plc
25 procent av licensen. | ett nésta steg har Afren Plc &tagit sig
att finansiera upp till tvé brunnar inom licensomrédet till en idag
berdknad kostnad av ca 70 MUSD. Den férsta brunnen &r av-
sedd att utvéirdera kringliggande prospekt till det idag befintliga
fyndet AJ-1 pa licensen. Genom detta avtal har Crown Energys
finansiella &tagande fér prospektering inom licensen eliminerats.
Den niodriga prospekteringsfasen for prospekteringsréttigheten
&r uppdelad i en férsta period om 3 é&r i vilken 600 kvadratmeter
av 3D-seismik kommer att samlas in, en andra period om 2 ar
med et troligt borrprogram samt féreskrifter om tvé férléngningar
om vardera 2 dr, under fdrutsdtining att dverenskommet arbets-
program har efterlevts.

i
-1

"Minke Prospect"

VERKSAMHETSBESKRIVNING

@ Oliefilt
@ Gasfilt
[ Intresseomréden
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MANJA (BLOCK 3108, MADAGASKAR)

Madagaskar som &r belaget p& Afrikas dstkust har historiskt satt
varit underexploaterat nér det géller olja och gas. Vissa fynd av
olja finns i Madagaskar i form av tung olja vilket bevisar att det
finns ett fungerande petroleumsystem pé& én. Under senare ér
har aktiviteterna vad galler prospektering dkat beroende pd att
fynd av bade olja och gas gjorts pa andra hall i Ostra Afrika,
bland annat i Uganda, Kenya och Tanzania. Manjablocket &r
beléget pé vastra delen av Madagaskar och omfattar en total yta
pé 7180 kvadratkilometer. Under 2007 och 2008 férvarvades
220 kilometer av seismisk information inom licensomrédet som
darefter har bearbetats och sammanstllts. Ett flertal strukturer
har kunnat identifierats av vilken den stérsta ligger i nordvéstra
delen av licensen. Denna struktur kan tankas innehélla mellan
500 till 3 000 miljoner fat olja. Strukturen &r beldgen pa 3 500
meters djup. | sédra delen av licensen har under 1950-alet fynd
av gas gjorts och under de senaste &ren har i en angransande
licens sdderut storre gasfynd gjorts. Nasta steg i utvecklingen av
licensen &r att borra en brunn pd& prospektet beldget i nordvéstra
delen av licensen. Denna borrning skall enligt licensvillkoren
genomféras fére den 12 november 2012. Kostnaden fér en borr-
ning &r beréknad till ca 15 MUSD. Crown Energy har p&bérijat
arbeten fér att genomféra borrningen inom utsatt tid. Bland an-
nat har en borrkonsult anlitats och bérjat arbeta sedan februari
2012. Bolaget har dven anlitat en ElAkonsult for hanteringen av
miljstillstdnd och kommande viktiga steg infér borrningen. Bo-
laget dger idag 100 procent av licensen och i enlighet med Bola-
gets strategi kommer Bolaget att samarbeta med andra bolag
som finansierar borrningen. Processen fér att finna en partner for
farm-out ér inledd och berdknas 16pa enligt plan. Bolaget bedé-
mer sdledes att n&got ytterligare finansieringsbehov inte férelig-
ger fér aft finansiera de fortsatta aktiviteterna pé licensomradet.
Den tiodriga prospekteringsfasen fér prospekteringsrattigheten
&r uppdelad i en férsta period om 4 é&r innefattandes geologiska
och geofysiska studier samt 2D-seismik, en andra period om 3
ar innefattandes seismik och borrning av en brunn samt en tredje
period om ett &r innefattandes borrning av ytterligare tvé brunn-
nar. Den sista perioden avslutas i november 2013 med méjlighet
till forlangning om tv& &r givet godkénnande frén OMNIS.

KONKURRENSSITUATION

Bolaget konkurrerar med ett stort antal andra oljebolag i s¢-
kandet efter och i férvérv av strategiska olje- och gastillgéngar.
Bolagets konkurrenter innefattar aktérer med i vissa fall betydligt
storre finansiell styrka, mer personal och andra tillgéngar én vad
Bolaget har. Bolaget anser sig dock ha en stark stéllning gente-
mot konkurrenter i samma storlek och i samma utvecklingsfas.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Finansiell information i sammandrag

Nedanstéende finansiella information i sammandrag avseende

verksamhetséren 2010 och 2011 &r hamtad ur Bolagets raken-

skaper. Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet “Kommen-

tarer till den finansiella utvecklingen” samt Bolagets reviderade

arsredovisningar med tillhérande noter och revisionsberattelser,

vilka &r inférlivade genom hénvisning. Arsredovisningarna som

KONCERNENS RESULTATRAKNING

sammanfattas i detta avsnitt &r uppréttade enligt Arsredovis-

ningslagen och Bokféringsndmndens allménna réd undantaget
BFNAR 2008:1. Bolagets revisor har granskat &rsredovisning-
arna. Nedanstéende finansiella information har inte varit féremél

fsr revision eller granskning av Bolagets revisor.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2011-01-01 2011-01-01 2010-04-14
(SEK) -2011-12-31 (SEK) -2011-12-31 -2010-12-31
Nettoomsditting Nettoomsdtting
Ovriga rérelseintckter 342 275 Ovriga rérelseintckter
Ovriga externa kostnader -2 112731 Ovriga externa kostnader -1 495 063 -1 041
Personalkostnader -116 271 Personalkostnader -685
Av- och nedskrivningar Av- och nedskrivningar
Rérelseresultat -1886727 Rérelseresultat -1 495748 -1041
Rénteintékier 182 447 Rénteintékier
Réntekosinader och liknande poster -1 268 Réntekostnader och liknande poster 2245
Resultat fére skatt -1705 548 Resultat efter finansiella poster -1 497 993 -1 041
Skatt 0 Skatt
Periodens resultat -1 705 548 Resultat efter skatt -1 497 993 -1 041
Resultat per aktie och akfiedata
Genomsnitlligt anfal akfier fére utspédning 3932 280
Genomsnitiligt antal akfier efter utspddning 3932 280
Resultat per akfie fére utspddning, SEK -0,43
Resultat per akfie effer utspédning, SEK -0,43
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

(SEK) 2011-12-31 (SEK) 2011-12-31 2010-12-31
TILGANGAR TILGANGAR
Anlaggningstillgangar Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar 48 086 886 Finansiella anlédggningstillgéngar
Summa anléggningstillgdngar 48 086 886 Andelar i koncemféretag 500000
Fordringar hos koncernférefag 21243738
Omsatiningstillgangar Andra langfristiga fordringar
Owriga fordringar 877 658 21743 738
Likvida medel 1563 378 Summa anlaggningstillgéngar 21743 738
Summa omséttningstillgéngar 2 441 036
SUMMA TILLGANGAR 50 527 922 Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
EGET KAPITAL OCH SKULDER Fordringar hos koncernféretag 16 986 669
Eget kapital Kortfristiga fordringar 316 892
Aktiekapital 500034 Kassa och bank 1094727 98 959
Overkursfund Summa omséttningstillgéngar 1411 619 98 959
Balanserat resuliat 3788712 SUMMA TILLGANGAR 40 142 026 98 959
Periodens resultaf -1 705 548
Eget kapital 2583198 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Skulder Bundet eget kapital
Langfristiga skulder Aktiekapital 500 034 100 000
Uppskjuten skatteskuld 11011 570 Summa bundet eget kapital 500 034 100 000
Owriga langfristiga skulder 17298 738
Summa l&ngfristiga skulder 28 310 308 Fritt eget kapital
Overkursfond
Korffristiga skulder Balanserat resultat 3998 961
Owriga kortfristiga skulder 19 634 417 Avets resultat -1 497 993 -1 041
Summa kortfristiga skulder 19 634 417 Summa fritt eget kapital 2 500 968 -1 041
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 50527 923 Summa eget kapital 3001 002 98 959
Langfristiga skulder
Owriga langfristiga skulder 17298 738
Summa langfristiga skulder 17298 738
Kortfristiga skulder
Skulder fill koncernbolag 1052 669
Owriga kortfristiga skulder 18 789 617
Summa kortfristiga skulder 10 842 286
SUMMA SKULDER OCH EGET 40 142 026 98 959
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MODERBOLAGETS KASSAFLODEANALYS

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

2011-01-01 2011-01-01 2010-04-14
(SEK) 22011-12-31 (SEK) 20111231 -2010-12-31
Den |8pande verksamheten Den |&pande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster -1 886727 Rorelseresulfat fére finansiella poster =1 495 748 -1 041
Erhallen rénta 182 447 Erlagd rénta -2 245
Erlagd rénta -1 268 -1 497 993 -1 041
-1705 548
Okning/minskning évriga -316 892
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -559 687 kﬂorﬁrisﬁgo o iger
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 844 682 g}tg;gﬁg{?gﬁmgijﬁﬁq ZESEl
Kassafléde frén den [6pande verksamheten -1 420553 Ty e — 1040 732 1041
samheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i dofferbolag -19 246 365 Investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten -19 246 365 Investeringar i dotterbolag -500 000
Okning/minskning av utlaning il —21 243 738
Finansieringsverksamheten konce.r.nféreT?g . ‘
Nyernission 450036 \If:riss(f::;ef;qn investerings- -21743738 0
Aktieggartillskott 4000 000
Upptogna lén 768l A0 | Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22 131 445 N — 450036 100 000
) Aktiedgartillskott 4000 000
Arets kassaflsde 1464 527 [ —— 17 248 738
Likvida medel vid drets bérjon 5 Kassafléde fran finansierings- 21 698774 100 000
Kursdifferenser i likvida medel -108 verksamheten
Likvida medel vid drets slut 1563378
Avets kassaflode 905 768 98 959
Likvida medel vid &refs bérian 98 959
Likvida medel vid drets slut 1094 727 98 959
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

KONCERNENS NYCKELTAL MODERBOLAGETS NYCKELTAL
i 2011-01-01 i 2011-01-01 2010-01-01
(SEK) DAR INTE ANNAT ANGES -2011-12-31 (SEK) DAR INTE ANNAT ANGES -2011-12-31 -2010-12-31
Resultat Resultat
Nettoomsatining Nettoomsatining
Owriga infaikfer 342 275 Owriga infaikfer
Omséttningsférandring, % e/t Omsdattningsférandring, % e/t e/t
Rorelseresultat -1 886727 Rérelseresultat ~1 495 748 ~1 041
Resultat fére inkomstskatt -1 705 548 Resultat fére inkomstskatt -1 497 993 -1 041
Resultat effer skatt -1 705 548 Resultat effer skatt -1 497 993 -1 041
Avkastningsmétt Avkastningsmétt
Avkasining pa sysselsatt kapital, % -129,6% Avkasining pa eget kapital, % —-96,6% -6,7%
Avkastning pa eget kapital, % -129,6% Avkasting pa totalt kapital, % ~7,4% —4,4%
Avkasining pd totalt kapital, % -6,7%
Kapitalomsétiningshastighet, ggr Finansiell stdllning
Soliditet, % 7,5% 49 5%
Finansiell stéllning Substansvarde per akiie, SEK 0,76 098
Soliditet, % 51% Balansomslutning 40 142 026 Q8 959
Substansvérde per akfie, SEK 0,15 Eget kapital 3001 002 98 959
Balansomslutning 50 527 922 Kassafldde av investeringar 21743 738
Eget kapital 2583198
Sysselsaft kapital 2583198 Per aktie
Kassaflsde av investeringar 19 246 365 Totalt antal utestdende akfier, st 17031 168 50 000
Végt genomsnitiligt antal akfier, st 3932280 50000
Per aktie Resultat per aktie fére utspédning, kr -0,09 -0,02
Totalt antal utest@ende aktier, st 17031 168 Resultat per aktie efter utspddning, kr e/t e/t
Végt genomsnitiligt antal akfier, st 3932280 Eget kapital per akfie, kr 0,18 0,31
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,43 Eget kapital per akfie fére 0,18 0,31
Resultat per akiie efter utspadning, kr e/t uigpelilrg b
Eget kapital per akfie, kr 0,15 Eggétﬁﬁ;g‘ Erer clife ciler A A
Eget kapital per aktie fére utspédning, kr 0,15
Eget kapital per akfie effer utspédning, kr e/t Anstallda
Medelantal anstéllda, st 1,0 0,0
Anstéllda
Medelantal anstéllda, st 1,0
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Definitioner av nyckeltal

AVKASTNINGSMATT

Avkastning pd eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnitt-
ligt eget kapital har berdknats som ingéende plus utgdende eget
kapital dividerat med tvd.

FINANSIELL STALLNING

Eget kapital, MSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Substansvirde per akfie

Substansvarde (eget kapital plus skillnaden mellan tillgangarnas
bokférda varde och marknadsvarde) dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar under perioden.
Periodens investeringar i anlaggningstillgdngar minskat med
periodens férsaljningar och utrangeringar.

DATA PER AKTIE
Totalt antal utestdende aktier, st
Antal utstéende aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodensslut.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier fr
perioden.

MEDARBETARE
Medeltal anstillda, st
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Moderbolaget registrerades den 14 april 2010 och var
vilande det férsta rcikenskapsdret som avslutades den

31 december 2010. Nuvarande verksamhet startade i
samband med bildandet av Crown Energy-koncemen i juni
2011.

I nedanstéende kommentarer till den finansiella utveckling-
en avser siffror fér 2011 koncemen, medan siffror fér 2010
endast avser moderbolaget.

OVERSIKT VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Crown Energys drsredovisningar har uppréttats enligt Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndmndens allménna réd, undantaget
BFNAR 2008:1.

KONCERNREDOVISNING

| koncernredovisningen ingér dotterféretag dar moderbolaget
direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av résterna, eller pd
annat satt har ett betydande inflytande. Koncernens bokslut &r
upprdattat enligt férvarvsmetoden, vilket innebér att dotterbola-
gens egna kapital vid férvarvet, faststdlls som skillnaden mellan

tillgangarnas och skuldernas verkliga vérden, elimineras i sin hel-

het. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del
av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter férvarvet.
Under éret férvarvade bolag inkluderas i koncernredovisningen
med belopp avseende tiden efter forvarvet. Samtliga utlandska
dotterbolag klassificeras som sjalvstdndiga dotterbolag, varfér
balansdagsmetoden fillampas fér omrékning av deras bokslut.
Detta innebdr att de utldndska dotterbolagens tillgangar och
skulder omréknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i resul-
tatrékningen omréknas till &rets genomsnittskurs. Omrékningsdif-
ferenser for direkt till koncernens egna kapital. Internvinster inom
koncernen elimineras i sin helhet.

RESULTATRAKNING

Intiikter

Under den historiska finansiella perioden har inte nédgon produk-
tion av olja och gas férekommit varvid nédgon nettoomsdattning
inte har redovisats. Ovriga rérelseintdkter avser tekniska tjcinster
som utférts av inhyrda konsulter f5r Crown Energys rdkning

men som ska delas med andra externa parter. For 2011 (2010)
uppgick dvriga rérelseintakter till 342 KSEK (0).

Kostnader

Rérelsens kostnader avser dvriga externa kostnader samt perso-
nalkostnader. Fér 2011 (2010) uppgick rérelsens kostnader fill
2 229 KSEK (1).
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Av- och nedskrivningar

Ingen avskrivning gors under prospekterings- och utbyggnads-
fasen. Aktiverade kostnader fér producerande enheter skrivs av
med beaktande av under perioden utnyttjad volym i relation Hill
beréknade totala bevisade reserver av olja och gas. Négon pro-
duktion har inte fésrekommit under historiska finansiella perioden
och ndgon avskrivning har ej séledes ej gjorts. Kostnader fér ru-
tinmdssiga underhéllsarbeten och reparationer fér producerande
tillgéngar redovisas dver resultatrakning nar de uppkommer.
Nér det finns en indikation pd att en tillgéng eller en grupp av
tillgangar minskat i varde gérs en bedémning av dess redovisa-
de virde. | de fall det redovisade vardet Sverstiger det beréik-
nade étervinningsvardet skrivs det redovisade vardet omedelbart
ner till detta &tervinningsvérde.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets rérelseintakter,
rorelsekostnader samt av- och nedskrivningar som beskrivs mer

utférligt ovan. Rérelseresultatet for 2011 uppgick till -1 887
KSEK [-1).

Resultat frn finansiella poster
Resultat frén finansiella poster bestér i huvudsak av rénteintékter
med avdrag for réntekostnader. Resultat frén finansiella poster

fér 2011 uppgick till 181 KSEK (0).

Resultat efter skatt
Bolagets resultat efter skatt fér 2011 uppgick till -1 706 KSEK (-1).

BALANSRAKNING

Immateriella anliggningstillgangar

Redovisning av olje- och gasverksamheten sker genom att alla
kostnader fér anskaffning av rattigheter, projektering, undersdk-
ning, utvardering, borring och utbyggnad av dessa aktiveras.
Kostnader som ar direkt hanférliga till en utbyggnadsborrning
aktiveras tills reservernas varde har utvarderats. Om det faststdlls
att en kommersiell fyndighet inte féreligger, redovisas kostna-
derna i resultatrakningen.

Den 31 december 2011 (2010) uppgick totala immateriella
anléggningstillgéngar till 48 087 KSEK (0). De immateriella
anléggningstillg&ngarna avser i sin helhet prospekterings- och
borrningsrattigheter.

Omsiittningstillgangar
Den 31 december 2011 (2010) uppgick totala omsattningstill-
géngar till 878 KSEK (0).



Eget kapital

Per den 31 december 2011 (2010) uppgick det egna kapitalet
till 2 583 KSEK (99), motsvarande en soliditet om 7,5 procent
(100).

SKULDER

Crown Energys l&ngfristiga skulder bestér av 1édn om 24,3 MSEK
frén Varukungen AB, ett bolag som kontrolleras av Ulrik Jansson,
Verkstéllande direktér och en av huvudégarna i Crown Energy.

KASSAFLODE

Kassaflédet frén den 16pande verksamheten under 2011 (2010)
uppgick ill -1 421 KSEK (-1) och féréndringen bestod huvudsakli-
gen dkade personal- och administrationskostnader.

Kassaflddet frén investeringsverksamheten under 2011 (2010)
uppgick till -19 246 KSEK (0) och bestod framst av investeringar
i prospekteringslicens i Madagaskar genom férvéry av dotterbo-
laget Amicoh Resources Ltd Kassaflédet frén finansieringsverk-
samheten under 2011 (2010) uppgick till 22 131 KSEK (100)
och &kningen bestod framst av l&n fran aktiedgare.

INVESTERINGAR
Utéver forvarven som beskrivs nedan har inga évriga investe-
ringar skett sedan Bolaget bildades.

PLANERADE INVESTERINGAR

Bolaget har i dagslaget inga beslutade investeringar men
kommer att genomféra I16pande investeringar i befintliga och
nya projekt. Storleken och tidpunkten fér dessa ér i dagslaget
sv&rbeddmd. Dartill kan nédmnas att det i Bolagets afférsmodell
ingdr att séka partners for finansiering av hela eller delar av
investeringskostnaderna i befintliga och kommande projekt.

FORVARV

Sedan Bolaget bildades har Crown Energy avtalat om fyra fér-
vary varav tvé ér tillirédda. Den 6 juni 2011 férvarvades Crown
Energy Ventures Corporation. Képeskillingen uppgick till 0,5
MSEK. Férvarvet finansierades med eget kapital.

Den 5 augusti 2011 férvarvade dotterbolaget Crown Energy
Ventures Corporation, bolaget Amicoh Resources Ltd. Képeskil-
lingen uppgick till 3¢ MSEK. Forvérvet finansierades genom lén
frén aktiedgare samt genom betalning med egna aktier.

STALLDA SAKERHETER

Crown Energy har i dagslaget inga stallda sakerheter.

TENDENSER

| dagsldget finns inga kénda tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller héndelser
som kan férvéantas ha en vasentlig inverkan p& Crown Energys
afférsutsikter under det innevarande rakenskapséret._

KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalisering och soliditet samt
nettoskuldsattning per den 31 mars 2012. Inga vasentliga
férandringar i Bolagets finansiella stéllning, kapitalstruktur eller
stallning p& marknaden har skett sedan den 31 mars 2012
férutom att Bolaget upptagit ytterligare Ian om totalt 6,0 MSEK
frén Varukungen AB.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING 2012-03-31
Totala kortfristiga skulder 2131 801
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sckerhet 2 131 801
Totala l&ngfristiga skulder 17 615 448
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller skerhet 17 615 448
Eget kapital 20 833 805
Aktiekapital 538 704
Reservfond 0
Overkursfond 20 295 101
Total kapitalisering 40 581 054
Soliditet, % 51,3%
NETTOSKULDSATTNING (KSEK) 2012-03-31
A) Kassa 252 426
B) Andra likvida medel 0
C) Korffristiga finansiella placeringar 0
D) Likviditet A+B+C 252 426
E) Kortfristiga fordringar 1 065 685
F) Kortfristiga banklén 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 2 131 801
l) Kortfristiga réntebdrande skulder F+G+H 2 131 801
J) Netto kortfristiga skuldsattningar I-E-D 813 690
K) Langfristiga banklan 0
L) Utestéende obligationslé@n 0
M) Andra langfristiga skulder exkl. minoritef 17 615 448
N) Langfristig skuldsattning K+L+M 17 615 448
O) Nettoskuldséttning N +J 18 429 138
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

FINANSIELLA RESURSER OCH RORELSEKAPITAL

Crown Energys finansieringsplan har tidigare grundats pé lé&n
frén Bolagets dgare. Till och med december 2011 har Bolaget
tillférts omkring 22,2 MSEK. Crown Energys likvida medel upp-
gick den 31 december 2011 till cirka 3,0 MSEK.

Rorelsekapital

Styrelsen bedémer att det befintliga rérelsekapitalet &r tillréick-
ligt for att tacka de aktuella behov som Crown Energy har

de kommande tolv mé&naderna frén Prospektets avgivande.
Styrelsen beddmer dock att Bolaget skulle gynnas av ett ytterli-
gare kapitaltillskott d& detta skulle majliggdra en accelererad
expansion av prospekteringsverksamheten under de kommande
tolv mé&naderna. Styrelsen har dérfér beslutat att genomféra de
forstéende nyemissionerna, Erbjudandet, for att tillféra Bolaget
ytterligare rérelsekapital och ekonomiska medel. Erbjudandet
kommer aft fillféra Crown Energy cirka 40,7 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader. Emissionslikviden kommer huvudsakligen
att anvéndas till att stdrka Bolagets balansrékning och tillfra
tillréickligt rorelsekapital for att Bolaget med full kraft ska kunna
agna sig &t att vidareexploatera de férvérvade réttigheterna i
Afrika.

Styrelsens huvudsakliga motiv till det férestéende Erbjudandet &r
s&ledes att stirka Bolagets likviditet och tillféra rérelsekapital till
dess att ett positivt kassafléde kan uppvisas.

Styrelsen i Crown Energy bedémer att Bolaget kommer att bli
kassaflédespositivt i samband med att man realiserar nédgon av
de befintliga tillgéngarna. Det kan dock inte garanteras att en
s&dan férsdljning av tillgéingar kan ske till det pris eller vid den
tidpunkt som Styrelsen férvantar sig. Séledes kan det inte uteslu-
tas att Bolaget kan bli tvunget att séka nytt externt kapital fér aft
sdkerstélla sin fortlevnad. Skulle kassaflédet inte utvecklas enligt
styrelsens forvéntningar fér styrelsen géra bedémningen om det
ar mojligt med ytterligare en nyemission alternativt att ta upp
bankfinansiering. | fall det inte &r méjligt att genomféra nyemis-
sion eller att ta upp banklan kommer Bolaget att vara tvunget att
dra ner p& verksamheten alternativt sélja négot av verksamhets-
omré&dena. Huvuddgaren Ulrik Jansson har dock férbundit sig att
svara fér finansiering inom ramen fér normalt rérelsekapital fram
till den sista december 2012.

Framtida forvirvslikvid

Utanfér ramen fér 16pande rérelsekapital har Bolaget idag en
framtida férvarvslikvid om 14 MUSD att erlaggas fér Thombo
Petroleum Ltd som &r innehavare av licensen Block 2B i Sydaf-
rika. Fér detta férvéry kommer Bolaget att behéva ta in nytt kapi-
tal fr&n kapitalmarknaden. Férvérvslikviden kommer att erléggas
ndr Bolaget erhéllit erforderligt myndighetstillsténd vilket enligt
styrelsens bedémning kommer att ske under det férsta halvéret
2013. For den handelse Bolaget inte skulle kunna uppné full
finansiering for detta férvarv finns en majlighet att erldgga reste-
rande kdpeskilling i egna aktier vilket i s& fall kréver motpartens
samtycke. Om Bolaget inte kan betala denna tillaggskapeskilling
riskerar Bolaget att mista detta projekt. Bolaget har savitt styrel-
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sen kan bedéma inget ytterligare kapitalbehov fér utvecklingen
av befintliga projekt utéver vad som beskrivits ovan. Kapitalbe-
hov kan dock uppsté vid eventuella nya férvary som

annu infe identifierats eller avtalats om. Som framgér i avsnittet
"Legala fragor” finns ytterligare dtaganden om tilléggslikvider i
samtliga projekt. Detta dr fullt normalt i branschen och betalas
frén framtida kassafléden.



AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och agarforhallanden

AKTIEKAPITALET

Enligt Crown Energys bolagsordning skall det emitterade aktieka-
pitalet vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK. An-
talet aktier skall vara lagst 17 000 000 och hégst 68 000 000.
Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma résta

for fulla antalet av honom eller henne dgda och féretradda
aktier utan begrdnsning i réstratten. Varje aktie ager lika ratt till
Bolagets tillgéingar och vinst vid likvidation och samtliga aktier
ar fritt 6verlatbara. Aktierna i Crown Energy ér denominerade i
svenska kronor och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
dgarnas rattigheter férknippade med aktierna kan endast éndras
i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Crown Energys aktiekapital uppgér till 538 703,61
SEK fordelat pé totalt 18 348 245 aktier. Kvotvérdet per aktie &r
0,03 SEK. | tabellen nedan redovisas férandringar i aktiekapita-
let fréin Bolagets registrering fram till och med fullféljandet av Er-
bjudandet. Erbjudandet utgdrs av 5 814 734 aktier motsvarande
en utspddning om 24 procent. Efter Erbjudandet uppgdr antalet
aktier till totalt 24 162 982 stycken férutsatt att Foretrédes-
emissionen och den Riktade Emissionen fulltecknas.

aktier minskade med 1 686 085 652 aktier till 17 031 168 aktier.
Den 1 mars 2012 genomfdrde Bolaget en kontant nyemission vilket
medférde att aktiekapitalet 8kade med 5 333,70 SEK till 505 368
SEK och antalet aktier 6kade med 181 666 aktier till 17 212 834
aktier. Den 1 mars 2012 genomférde Bolaget en kvittningsemission
vilket medférde att aktiekapitalet 5kade med 33 335,61 SEK Hill
538 703,61 SEK och antalet aktier skade med 1 135 411 aktier
till 18 348 245 aktier.

KGARFORHALLANDEN

Crown Energy hade per den 30 mars 2012 totalt cirka 1 600
aktiedgare. Bolagets tre stérsta dgare &r Ulrik Jansson, via bolag
med cirka 67 procent av kapital och réster, Comtrack Ventures
Ltd med cirka 12 procent av kapital och réster samt Mocoh
Resources Ltd med cirka 7 procent av kapital och réster. Tabellen
nedan visar de tio stdrsta dgarnas andelar samt de évriga dgar-
nas sammanlagda andel:

Rgarstruktur per den 31 mars 2012 och direfter kiinda fordndringar

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
AKTIEKAPITALETS OCH ANTALET AKTIERS FGRANDRING FRAN BOLAGETS BILDANDE Uik Jomsson, via bolog (e e
Bolagets aktiekapital om 50 000 SEK registrerades vid Bolagsver- Comirack Ventures Ltd 2155000 11,74%
ket den 14 april 2010. Bolaget hade vid samma tidpunkt 50 000 Mocoh Resources ltd 1317077 7,18%
aktier. Den 2 september 2011 genomférde Bolaget en kontant Alan Simonian 1 084 964 5,91%
e it o i el 490000 55, L
till 500 000 aktier. Den 20 oktober 2011 genomférde Bolaget en Tindkin Ltd g 40 102
split med villkoren 3 406:1 vilket medférde att antalet aktier kade Andreas Forssell, privat och via bolag 101113 0,55%
med 1 702 500 000 aktier till 1 703 000 000 aktier. Den 28 ok- Edelfors AS 87 222 0,48%
e o ckichomlrShnde med 3430 SE€ 1 300,034 30 6 O 48 ol o
(i:rh Z::;Et ;ir;flaizd: nfej r1n1e 6 820 akfer tiIII 1703 116 820 Lannion A 99963 0,32%
aktier. Den 1 december 2011 genomférde Bolaget en samman- Ovriga akiieégare /76 685 4,23%
léggning av aktier med villkoren 1:100 vilket medférde att antalet Totalt 18 348 245 100%
Aktiekapitalets utveckling
) ) FORANDRING TOTALT ~ FORANDRING AV TOTALT ~ KVOTVARDE BETALT INKL
AR HANDELSE ANTAL AKTIER ANTAL AKTIER AKTIEKAPITALET AKTIEKAPITAL PER AKTIE OVERKURS
2010 Nybildning 50 000 50 000 50 000,00 50 000,00 1,00 50 000
2011 Nyemission 450 000 500 000 450 000,00 500 000,00 1,00 450 000
2011 Split 3406:1 1702 500 000 1 703 000 000 500 000,00 0,00
2011 Nyemission 116820 1703116820 34,30 500 034,30 0,00 36
2011 Sammanldggning 1:100 =1 686 085 652 17031 168 500 000,00 0,03
2012 Nyemission 181 666 17212 834 5333,70 505 368,00 0,03 3347 100
2012 Kvittningsemission 1135411 18 348 245 33 335,61 538 703,61 0,03 16 986 669
2012 Erbjudandet 5814734 24 162 979 170720 709 423,93 0,03 40703 138
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

HANDELSPLATS

Bolagets aktier handlas sedan den 30 december 2011 pd
Nordic MTF under kortnamnet CRWN MTF med ISIN-kod
SE0004210854. Handeln i Bolagets aktier kan fsljas i realtid
p& www.nordicmif.se. Aktiedgare, dvriga aktérer pa aktie-
marknaden och allménheten kan kostnadsfritt prenumerera pé&
Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom
Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG News, www.ngnews.
se. Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista for handel i icke
bérsnoterade aktier. En investerare bér ha i &tanke att aktier som
handlas p& Nordic MTF inte ar bérsnoterade och att Bolaget
darfér inte omfattas av samma regelverk till skydd fér aktiedgare
som bérsnoterade bolag. P& Nordic MTF galler séledes inte
lagen (2000:1087) om anmdlningsskyldighet fér vissa inne-
hav av finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga
uppképserbjudanden p& aktiemarknaden, Europaparlamentets
och rédets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS).
Daremot galler Néringslivets Borskommittés (NBK) “Regler ré-
rande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pé vissa handelsplattformar”.

HANDEL PA NORDIC MTF

Handeln p& Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets handels-
system, Elasticia, under avdelningen Nordic MTF Stockholm,
vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar
kan handla i aktierna. Kursinformationen distribueras i realtid
till bland annat SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler
med finansiell inrikining. Handeln kan ocksd féljas i realtid p&
www.nordicmtf.se. MTF star for Multilateral Trading Facility och
ar hamtat frén MiFID (Markets in Financial Instruments Directive).
P& Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en
av Sveriges tre bérser med tillsténd frén Finansinspektionen, for
granskningen av de listade bolagen och handeln i bolagens
aktier.

LIKVIDITETSGARANTI

Crown Energy har utsett Mangold Fondkommission till likvidi-
tetsgarant for Bolagets aktie p& Nordic MTF. Syftet r att framja
en god likviditet i aktien samt minska skillnaden mellan k&p- och
salikurser i den l6pande handeln. Enligt avtalet skall Mangold
Fondkommission sdkerstdlla en spread mellan kdp- och saljkurs
om maximalt &tta procent. Atagandet pabériades i samband
med noteringen p& Nordic MTF. Fér dndamalet har Mangold
Fondkommission erhdllit ett aktielén om 25 000 aktier.

KURSUTVECKLING OCH AKTIELIKVIDITET

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen fér Crown Energys
aktie sedan noteringen p& Nordic MTF. Sista betalkurs den 4
maj 2012 var 8,75 SEK vilket gav ett totalt bérsvarde fér Crown
Energy om cirka 16,1 MSEK. Under perioden fr&n och med den
30 december 2012 till och med den 4 maj 2012 omsattes totalt
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cirka 1,0 miljon Crown Energy-aktier till ett varde av cirka 7,3

MSEK pd& Nordic MTF.
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ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN

Crown Energy dr eft avstdmningsbolag och Bolagets aktier

skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget
och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear Swe-
den, adress Box 7822, 103 97 Stockholm, som central varde-
pappersférvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhéller
inte n&gra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elekironisk vég genom registrering i VP-systemet av behdriga
banker och andra vardepappersforvaltare.

UTDELNINGSPOLITIK

Under de narmaste aren har Crown Energys styrelse inte for
avsikt att féreslé att utdelning ldmnas. Fér nérvarande dterinves-
teras eventuella vinster fér att kunna expandera verksamheten.
Tidpunkten fér och storleken pé& eventuella framtida utdelningar
foreslas av styrelsen. | dvervégandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att véiga in faktorer s&som de krav som verk-
samhetens art, omfattning samt risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stallning i Svrigt.

Crown Energy tillampar inte négra restriktioner eller sarskilda
fsrfaranden vad avser kontant utdelning till aktieGgare bosatta ut-
anfér Sverige. Med undantag fér eventuella begrénsningar som
fslier av bank- och clearingsystem sker utbetalning p& samma
satt som fér aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte ar skatterdttsligh hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt. Det foreligger inga rdttigheter, férutom rétt
till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Crown Energy



har hittills inte l&mnat n&dgon utdelning. Det finns heller inga ga-
rantier for att det for ett visst &r kommer att féreslds eller beslutas
om ndagon utdelning i Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH UTSTALLDA TECKNINGSOPTIONER
| november 2011 beslutade en extra bolagsstdmma i Bolaget om
nyemission av hégst 450 000 teckningsoptioner riktat till
ledande befattningshavare i Bolaget. 410 000 teckningsoptioner
har tecknats och tilldelats. Teckningsoptionerna ger respektive
innehavare ratt att under tiden fram till och med den 28
november 2014 teckna en aktie i Bolaget for varje option.
Teckningskursen uppgér till 30 SEK per aktie. Som en del av
képeskillingen fér Amicoh Resources Limited beslutade samma
bolagsstdmma aven att utge 364 954 teckningsoptioner riktat

till séljaren av Amicoh Resources Limited. Teckningsoptionerna
ger rdtt att under tiden fram till och med den 30 november 2015
teckna en aktie i Bolaget for varje option. Teckningskursen upp-
gér till 27,50 SEK per aktie.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Det finns inga konvertibla skuldebrev i Crown Energy.

BEMYNDIGANDE

P& &rsstamman den 29 maj 2012 bemyndigades styrelsen att,
inom ramen f&r géllande bolagsordning, intill nésta &rsstémma,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse frén aktiedgar-
nas féretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Bolagets aktiekapital
och antalet aktier far med stéd av detta bemyndigande sam-
manlagt dkas med hdgst 20 procent av Bolagets aktiekapital

och antalet aktier inkluderande de aktier som &r beslutade vid
tidpunkten fér érsstimman. Styrelsen bemyndigades att besluta
om att nyemissioner ska kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller genom kvitting, eller i &vrigt férenas med
villkor.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse, ledande befatningshavare

och revisor

Crown Energys styrelse bestar av 3 personer, inklusive ordféranden, och har sitt sate
i Stockholm. Styrelseledamaterna valis arligen vid drsstamma fér tiden intill slutet av
ndsta darsstamma. De styrelseledamater som valdes av den extra bolagsstamman i
Bolaget den 14 september 2011 redovisas nedan.

STYRELSE

Alan Simonian (fodd 1966)

Styrelseordférande sedan 2011

Alan Simonian avlade sin juridikexamen frén
Southhampton University 1988. Alan Simo-
nian har varit engagerad i Crown Energy
sedan 2011. Alan Simonians arbetsuppgifter

berér framst uppgifter till den afférsmdssiga
verksamheten samt olika typer av uppgifter relaterade till hans
position som ordférande. Han har arbetat med en méngd olika
internationella projekt, framférallt i Nigera och Sydafrika. Alan
Simonians styrka i projekt @r att delta i p&dbérjandet av projek-
ten dér han arbetar intensivt med att bygga upp projektet s&

eft matbart resultat uppnds. Som exempel var Alan Simonian
involverad i uppstarten av Scotsdale Ltd som fick ett antal licenser
i Nordsjon. Detta bolag blev sedan uppkdpt av PA Resources
AB. Utdver detta har Alan Simonian sedan tidigare en lang
erfarenhet fran oljebranschen dér han 1996 var grundare och
styrelseledamot av eft Londonbaserat oljeservice féretag, Simco
Petroleum Management Ltd. Alan Simonian &r dven styrelseleda-
mot i Thombo Petroleum Ltd. Utdver detta har Alan Simonian ett
forlutet inom Whitehawk Ltd och Fastnet Ltd. Alan Simonian dger
privat samt genom bolag, vid tidpunkten fér Prospektets avgivan-
de, 1 084 964 aktier samt 100 000 teckningsoptioner i Crown
Energy. Alan Simonian &r bosatt i England. Utdver sitt uppdrag i
Crown Energy har Alan Simonian féljande uppdrag och/eller &r
deldgare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

Simco Petroleum Lid Styrelseledamot
Thombo Petroleum Ltd
Whitehawk ltd

Fastnet ltd

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot
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Ulrik Jansson (fadd 1954)

Styrelseledamot sedan 2011

Ulrik Jansson har varit engagerad i Crown
Energy sedan 2011. Ulrik Jansson har en
juris kandidatexamen frén Uppsala Universi-
tet. Ulrik Jansson har sedan tidigare en lang
erfarenhet frén oljebranschen dé han bland
annat har arbetat som verkstdllande direktér i PA Resources samt
sedan 1998 ar styrelseledamot i Tarrango Oil AB. Ulrik Jansson
har Gven arbetat som bolagsjurist inom AGA AB mellan 1985
och 1996 och inom Uddeholms AB mellan 1982 och 1985.
Ulrik Jansson &ger privat samt genom bolag, vid tidpunkten fér
Prospektets avgivande, 12 264 595 aktier i Crown Energy.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Ulrik Jansson féljande
uppdrag och/eller ér delégare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

Cortus AB
Gasolteknik H Irgens AB
Tarrango Oil AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Varukungen AB Styrelseledamot
Istvan Foth Recreation AB
Boglind & Wedholm AB

USB Investment Sverige AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelseledamot
Nordic Ground Support Equipment AB Styrelseledamot
Nordic Ground Support Equipment IP AB

Nordic Ground Support Holding AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Brodema Boglind Bygg AB Styrelseledamot
Istvan Foth Recreation Projects AB Styrelsesuppleant

Kvarnforsliden Mining KB Prokurist



Sedan december 2006 har Ulrik Jansson varit verksam i och
avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING
PA Resources AB Styrelseledamot, VD,

Extern VD
IGE Resources AB (publ) Styrelseledamot
Microdrill AB Styrelseledamot
Genimator AB Styrelsesuppleant
Knappésens Montage AB Styrelsesuppleant
Nickel Mountain Resources AB Styrelsesuppleant
IGE Diamond AB Styrelseledamot

Andrew Harriman (fadd 1964)

Styrelseledamot sedan 2011

Andrew Harriman har varit engagerad i
Crown Energy sedan 2011. Andrew Harri-
man har sedan tidigare mellan 2000 till 2004
varit deldgare i Africa Oilfields Services, ett

foretag som tillhandahéller prospekteringslés-
ningar i Nigeria. Andrew Harrimans dger Nigerian Development
& Construction Company Ltd, ett féretag som har tillhandahallit
seismiska sprang@mnen i Nigera de senaste 30 &ren. Andrew
Harriman &ger privat samt genom bolag, vid tidpunkten for
Prospektets avgivande, optioner motsvarande 100 000 aktier

i Crown Energy. Andrew Harriman &r bosatt i England. Utdver
sitt uppdrag i Crown Energy har Andrew Harriman féljande
uppdrag och/eller &r delégare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING
Nigerian Development & Construction Company Lid VD
Maerlin Lid Styrelseledamot

Sedan december 2006 har Andrew Harriman varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG
Whitehawk Ltd

BEFATTNING

Styrelseledamot

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Crown En-
ergy, deras bakgrund, befattning och anstéllningsér.

Ulrik Jansson (fodd 1954)
Verkstéllande direktsr sedan 20171,

Se under "Styrelse”.

Andreas Forssell (fodd 1971)

CFO och vice VD sedan 2011

Andreas Forssell har varit engagerad i
Crown Energy sedan 201 1. Andreas Forssell
utbildade sig till civilekonom pé& Stockholms
universitet mellan éren 1992-1996. Ar 2000
erhdll han sin MBA frén Cass Business School
i London. Andreas Forssell har 15 érs erfarenhet fran olika typer
av ledande befattningstjdnster. Andreas Forssell var fram till

och med nyligen verkstdllande direktér pa Tomsk Refining AB.
Dessférinnan har Andreas Forssell haft olika typer av lednings-
positioner inom olika industrier och har arbetat som bland annat
fdretagsrédgivare inom corporate finance och M&A. Andreas
Forssell dger privat samt genom bolag, vid tidpunkten fér Pro-
spektets avgivande, 101 113 aktier i Crown Energy. Utdver sitt
uppdrag i Crown Energy har Andreas Forssell féljande uppdrag
och/eller &r delagare av féljande féretag:

BOLAG

BEFATTNING

Play on TV Europe AB
Andreas Forssell AB
Kopy Goldfields AB (publ)

Bostadsrattsféreningen Fénriken 6

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Sedan december 2006 har Andreas Forssell varit verksam i och

avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG

BEFATTNING

Allokera Kapitalférvalining AB

Mobi Management Systems Sweden AB
Park Venue Stockholm AB

Ving&ker Gérdet 2 Fastighets AB
Allokion AB (med dotterbolag)

Allokion Properties AB [med dotterbolag)

Tomsk Refining AB

Elecard AB

Stella Nova Filmprodukfion AB
Elmontage JKG AB

Andreas Forssell AB
Tomsk Refining Il AB

Styrelseledamot, vice VD
Delgivningsbar person
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant,
Styrelseledamot

Extern VD
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Styrelseledamot,
Styrelsesuppleant, VD

Styrelseordférande, VD

Styrelseledamot
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

[ peter Mikkelsen (fodd 1953)

Chefsgeolog och Prospekteringschef
sedan 2011

Peter Mikkelsen har varit engagerad i Crown
Energy sedan 2011. Peter Mikkelsen har
dver 30 érs erfarenhet frén oljebranschen

o

olika chefsbefattningar inom prospektering. Peter Mikkelsen, &r

vilket inkluderar éver 15 @&rs erfarenhet som

en s& kallad Kvalificerad Person och registrerad hos Society of
Petroleum Engineers (SPE). Peter Mikkelsen avlade sin kandidat-
examen i geologi frén Oxford University 1976. Efter sin examen
borjade Peter Mikkelsen att arbeta p& Carless Exploration Ltd
dar han framst blev ansvarig fér deras onshore-upptéckter i
Storbritannien. Efter aft ha blivit prospekteringschef for Carless
amerikanska dotterbolag flyttade han tillbaka till Storbritannien
1998 dér han blev anstélld av Brabant Petroleum Ltd. Som
prospekteringschef p& Brabant Petroleum Ltd var han involverad

i flera upptdckter i Nordsjoén, daribland Malory, Hannay och
Goldeneye. Utéver detta var han éven involverad i Brabants
europeiska och tunisiska expansion. Han lamnade Brabant 1999
och efter det har Peter Mikkelsen arbetat som konsult. Han inrik-
tar sig framst mot utvecklingen av prospekteringsprojekt dér Peter
Mikkelsen framférallt fokuserar pé det afférsmassiga, tekniska
samt genomférandet av projektet. De senaste tio &ren har Peter
Mikkelsen arbetat med en stor bredd av internationella projekt
med betydelsefulla erfarenheter frén bland annat Afrika, Nord-
vastra Europa, Medelhavet, Karibien och USA. Peter Mikkelsen
ar aven non executive director sedan 2009 i Kea Petroleum

PLC och associate i Simco Petroleum Management sedan 2000.
Peter Mikkelsen dger privat samt genom bolag, vid tidpunkten for
Prospektets avgivande, optioner motsvarande 100 000 aktier i
Crown Energy. Peter Mikkelsen ar bosatt i England.

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Peter Mikkelsen féljande
uppdrag och/eller &r delégare av féljande féretag:

BOLAG
KEA Petroleum Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot
Simco Pefroleum Management Associate

Fasinet Lid Delégare

Sedan december 2006 har Peter Mikkelsen varit verksam i och
avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG
Rift Oil Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot
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David Jones (fadd 1946)
& Bolagsjurist sedan 2011

S

David Jones har en kandidatexamen i juridik
och ar advokat. David Jones har varit en-
gagerad i Crown Energy sedan 2011. Han
har arbetat i den internationella oljeindustrin
sedan 1973 dé& han blev anstélld av Total Ol
Marine fér att arbeta med utvecklingen av Frigg faltet. Innan han
blev legal r&dgivare inom oljebranschen har han utéver Total

Oil Marine arbetat f5r Bow Valley, Charterhall Plc och Triton
Resources Plc. David Jones har arbetat inom alla olika verksam-
hetsomréden, frén prospektering till produktionséverenskommel-
ser till sdljdverenskommelser for internationella féretag. Han har
ocksd varit rédgivare till flertalet nationella och statliga oljebolag
i legala frégor. David Jones har utéver engagemanget p& Crown
Energy tv& dvriga uppdrag. David Jones ér legal rédgivare at
PA Resources AB samt director och legal rédgivare p& Eastmed
Energy Ventures. David Jones &ger privat, vid tidpunkten for
Prospektets avgivande, optioner motsvarande 100 000 akfier i
Crown Energy. David Jones ar bosatt i England. Utéver sitt upp-
drag i Crown Energy har David Jones fsljande uppdrag och/
eller &r delagare av fsljande féretag:

BOLAG
PA Resources AB

BEFATTNING

legal r&dgivare
Eastmed Energy Ventures Lid Styrelseledamot
Norfolk Marine Limited Styrelseledamot

Bolagsjurist

Spyker Energy PLC



REVISOR

Peter Burholm (fadd 1968)

Peter Burholm frén PwC &r ansvarig revisor fér Crown Energy.
Peter Burholm &r auktoriserad revisor sedan 1995 och medlem i
yrkessammanslutningen FAR SRS.

ADRESSER

Styrelse och ledning
Engelbrektsgatan 9-11
114 32 Stockholm

Revisor

PwC

Torsgatan 21

113 97 Stockholm

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEMEDLEMMAR OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SEDAN DEN 31 DECEMBER 2006

Ulrik Jansson har tidigare varit styrelseledamot i Genimator Aktie-
bolag som tradde i likvidation i december 2008.

Andreas Forssell har tidigare varit bland annat styrelseledamot,
vice verkstdllande direktor och verkstallande direktdr, inom
Allokera Kapitalférvaltning AB, dér en likvidation avslutades i ok-
tober 2008. Andreas Forssell har Gven varit extern verkstallande
direktdr i Tomsk Refining AB dér det beslutades om likvidation

i maj 2011. Dartill har Andreas Forssell tidigare varit styrel-
sesuppleant i Elecard AB dér det i mars 2011 beslutades om
likvidation, Allokton Real Estate Il AB dar en konkurs inleddes i
september 2010, Allokton Projekt AB dér en féretagsrekonstruk-
tion inleddes i december 2010 samt Allokton FA. BO AB dar en
konkurs inleddes i september 2010. Ingen av dessa konkurser &r
vid tidpunkten fér Prospektets avgivande avslutade.

Det har i ovan nédmnda likvidationer och avslutade konkurser inte
riktas ndgon form av skadestandskrav, krav p& éterbetalning el-
ler annat ekonomiskt ansprék mot Ulrik Jansson, Andreas Forssell
eller ndgon annan bolagsféretrédare. Dessa personer har heller
inte varit féremdl fr utredning eller misstanke om brott i n&got
slag i samband med ovanstéende handelser. Ingen av styrelsele-
daméterna eller de ledande befattningshavarna i Crown Energy
har né&got familjeband med annan styrelseledamot eller ledande

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

befattningshavare i Bolaget. Det férekommer inte n&gra intres-
sekonflikter mellan, & ena sidan, ovanst&ende styrelseledaméters
eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget
och, & andra sidan, deras privata intressen och/eller andra
forpliktelser.

Vidare har, utéver vad som angivits ovan, ingen av styrelseleda-
méterna eller de ledande befattningshavarna (i) démts i négot
bedragerirelaterat mal (i) varit inblandade i nédgon konkurs,
konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt fér officiella
anklagelser eller sanktioner av évervakande eller lagstiftande
myndigheter och ingen av dessa har av domstol férbjudits att
agera som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare el-
ler att p& annat satt idka ndringsverksamhet sedan den 1 augusti
2006.
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KiGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

Agar- och bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Crown Energy tillampar svensk aktiebolagslag, de regler och
rekommendationer som géller fér bolag listade p& Nordic MTF
samt de bestdmmelser som féreskrivs i Bolagets bolagsordning.
Bolagsordningen framgér i sin helhet under avsnitt “Bolagsord-
ning fér Crown Energy” i Prospektet.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod fér bolagsstyrning behéver i dagsléget inte tillampas
for bolag listade p& Nordic MTF. Den ér séledes inte obligatorisk
for Crown Energy och Bolagets styrelse har fér nérvarande inga
planer pé att tilldmpa den annat én i de delar som styrelsen
anser relevant fér Bolaget och dess aktiedgare.

BOLAGSSTAMMA

Arsstamman i Crown Energy hélls i Stockholm under férsta halv-
&ret varje ar och genomférs i enlighet med tillémplig lagstiftning.
Kommunikéer och protokoll fr&n stémmorna hdlls tillgéngliga pé&
Bolagets hemsida, www.crownenergy.se.

Arsstimman 2012

Arsstamman den 29 maj 2011 beslutade om omval av tre av de
sedan tidigare sittande styrelseledaméterna for tiden intill slutet
av nasta arsstmma. Vidare beslutade stémman att styrelsen
skall bestd av tre ledaméter. Dartill beslutades att styrelsens
ordférande skall erséttas med 150 000 SEK fér 2012, att dvriga
i Bolaget icke anstdllda ledaméter skall ersattas med vardera

75 000 SEK samt att arvode till revisor skall utgé enligt godkénd
rakning. Stdmman beslutade Gven att ge styrelsen ett bemyndi-
gande att besluta om nyemission. Fér mer information om bemyn-
digandet, se rubriken “Bemyndiganden” senare i avsnittet.

VALBEREDNING OCH KOMMITTEER

Crown Energy hade inte nédgon formell valberedning infér érs-
stémman 2012. Styrelsens ordférande tillser att det infér drsstam-
man inhémtas synpunkter frén de stérre aktiedgarna avseende
styrelsens sammanséttning sé att ett férslag kan presenteras pé
&rsstémman. Styrelsens ordférande kommer att fortséitta den
kontinuerliga dialogen med Bolagets stérre aktiedgare avseende
styrelsens sammansattning. Ndagra sérskilda kommittéer for
ersdtinings- eller revisionsfragor finns i dagsléget inte utan det &r
styrelsen i sin helhet som bereder frégor om erséttning och andra
anstdllningsvillkor fér bolagsledningen.

BEMYNDIGANDE
Arsstamman den 29 maj 2012 beslutade att bemyndiga

4

styrelsen att, inom ramen fér géllande bolagsordning, intill
ndstkommande arsstémma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse frén aktiedgarnas féretrédesratt, fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller tecknings-
optioner. Bolagets aktiekapital och antalet aktier fér med stéd av
detta bemyndigande sammanlagt 8kas med hégst 20 procent

av Bolagets aktiekapital och antalet aktier inkluderade det antal
aktier som var beslutade vid tidpunkten fér &rsstdmman. Styrelsen
bemyndigades att besluta om att nyemissioner ska kunna ske mot
kontant betalning, genom apport och/eller genom kvittning, eller
i dvrigt forenas med villkor.

STYRELSEN

Styrelsen fér Crown Energy skall bestd av lagst tre och hégst tio
ledaméter med hogst tvé suppleanter. Styrelsen har tre leda-
méter valda av &rsstémman vilka Alan Simonian (ordférande),
Ulrik Jansson och Andrew Harriman. Ingen suppleant &r vald.
Styrelsens ledaméter och suppleanter véljs &rligen p& arsstamma
for tiden intill slutet av ndsta &rsstémma. Styrelsen har sitt séte i
Stockholm. Ulrik Jansson, som &r Bolagets verkstallande direkior,
ar den ledamot som ar anstdlld av Bolaget. Styrelsen besitter en
mycket gedigen erfarenhet gdllande att genom prospektering
och féradling utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade
omré&den samt att leda tillvéxtbolag. Information om den nuva-
rande styrelsens medlemmar é&terfinns under avsnitt “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” i Prospektet.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestémmelser om
bolagsstyrning. Styrelsens arbete styrs av en drligen faststdlld
arbetsordning som reglerar den inbérdes arbetsférdelningen,
beslutsordningen inom Bolaget, firmateckning, styrelsens méte-
sordning samt ordférandens arbetsuppgifter. Styrelsen évervakar
verkstéllande direktdrens arbete, ansvarar fér utveckling och
uppfélining av Bolagets strategier, férvarv och avyttringar av
verksamheter, stdrre investeringar, tillsattningar och ersattningar i
ledningen samt I6pande uppfdlining av verksamheten under éret.
Styrelsen har ocksa en é&rlig genomgéng med revisorerna om
verksamheten.

En sarskild VD-instruktion ger instruktioner fér Bolagets verkstél-
lande direktdr. Det totala arvodet fér styrelsens ledaméter valda
av bolagsstémma beslutas av &rsstdmman. Styrelsen har gjort
bedémningen att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning
och Bolagets storlek i dagsléget inte ar motiverat att inrétta sar-
skilda kommittéer avseende revisions- och ersdttningsfrégor utan
dessa frégor behandlas inom styrelsen. Bolagets revisor rappor-



terar till hela styrelsen, och deltar vid minst ett styrelseméte per
ar. Vid varje styrelsemdte ger verkstallande direktér en redogérel-
se for handelser av vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet.
Vid métena behandlas de ekonomiska rapporterna samt évriga
relevanta fragor. Efter érsstdmman konstituerar sig styrelsen

och behandlar styrelsens arbetsordning, rapportinstruktion samt
verkstdllande direktdrsinstruktion. Nagon formell utvérdering av
styrelsens arbete sker inte for nérvarande. Motiveringen till detfta
&r att Crown Energy har en liten och vél fungerande styrelse dar
alla ledaméter tar ett gemensamt ansvar fér samtliga fragor.

ERSATTNINGAR

Ersiittning ill Styrelse

Ersattningen till styrelsen bestdms av arsstamman. Vid arsstam-
man den 29 maj 2012 beslutades att styrelsens ordférande skall
ersattas med 150 000 fér 2012 samt att dvriga icke i Bolaget
anstdllda ledaméter skulle ersattas med 75 000 SEK vardera.
Under 2011 utgick ingen ersdttning eller inga férmaner till styrel-
sens ordférande och styrelseledaméter.

Ersiittning ill Ledande befattningshavare

Det dr styrelsen i sin helhet som bereder frégor om ersdttning
och andra anstéllningsvillkor till de ledande befattningshavarna.
Styrelsen faststdller érligen villkor fér bonus dar den rérliga
ersattningen &r beroende av befattningshavarens uppfyllelse av
pé férhand bestémda mél och baseras i huvudsak pé verksam-
hetens resultatutveckling kompletterat med individuella mal.
Ingen ersattning utgick till VD Ulrik Jansson under rakenskapsaret
2011. Ulrik Janssons har sedan den 1 januari 2012 en ménatlig
ersattning om 125 KSEK. Mellan Bolaget och Ulrik Jansson géller
en dmsesidig uppsdgningstid om sex ménader. Ulrik Jansson
erhdller pensionsersdttning som, savitt styrelsen kan bedéma, &r
marknadsméssiga fér en VD i ett bolag liknande Crown Energy.
Ovriga ledande befattningshavare i Crown Energy utgérs av
Andreas Forssell, Finanschef och Vice VD, Peter Mikkelsen, pro-
spekteringschef samt David Jones, Legal rédgivare.

Andreas Forssell AB, agt av Andreas Forssell, har under 2011
fakturerat 960 000 SEK avseende uppdraget som CFO i Crown
Energy. Fran januari 2012 har uppdraget évergétt till en anstall-
ning. Uppsdgningstiden mellan Andreas Forssell och Bolaget ar
dmsesidigt 6 manader. Peter Mikkelsen och David Jones fullgér
sina management-&tagande fér Bolaget pd konsultbasis. Under
2011 erlade Bolaget 12 512,5 GBP respektive 7 800 GBP till
Peter Mikkelsen och David Jones. Utéver allman pensionsplan
finns inga, med undantag fér pensionserséttningen till Ulrik Jans-
son, avialade pensionsfdrmdner i Crown Energy. Om inte annat
angivits ovan har Bolaget inte heller slutit ndgot avtal med med-
lem av Bolagets férvalinings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger s&dan medlem ratt till ndgon férman efter det att uppdraget
avslutats.

Ersiittning till revisor
Vid extra bolagsstémma 2010 utsags Ohrlings Pricewaterhouse
Coopers AB (nuvarande PwC _AB) till revisor med Peter Burholm

KiGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

som ansvarig revisor och har varit ansvarig fér revisionen i
Crown Energy sedan dess. Peter Burholm ar auktoriserad revisor
sedan 1995 och medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS.
Ersattning till revisorn utgar enligt I6pande rdkning. Den totala
ersdttningen till revisorn som utgétt for verksamhetséret 2011
uppgick till 64,5 KSEK, varav 60 KSEK avsdg revisionsuppdrag
och 4,5 KSEK &vriga uppdrag.

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens fér-
valtning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé Bolagets
revisor aft utféra samt rédgivning eller annat bitrdde som féran-
leds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av
s&dana vriga arbetsuppgifter. Allt annat ér andra uppdrag.
Adressen till revisorn dterfinns i avsnitt “Adresser” i slutet av
Prospektet.
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Legala frégor och

kompletterande information

ALLMANT

Crown Energy ér ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm.
Bolaget bildades den 13 april 2010 och registrerades hos
Bolagsverket den 14 april 2010. Stiftare var Anders Larsson.

Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess orga-

nisationsnummer ar 556804-8598. Bestdmmelserna i bolagsord-
ningen ar ej mer langtgdende an aktiebolagslagen vad galler
férandring av aktiedgarnas rattigheter.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Crown Energy ér inte, eller har inte varit part i négra rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive dnnu icke avgjorda
arenden eller sédana som Bolaget ér medvetet om kan upp-
komma, under de senaste tolv ménaderna som nyligen har haft
eller kunnat f& betydande effekter p& Crown Energys finansiella
stallning eller [3nsamhet.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Andreas Forssell AB, agt av Andreas Forssell, har under 2011
fakturerat 960 000 SEK avseende uppdraget som CFO i Crown
Energy. Under 2011 férvarvade Bolaget Crown Energy Ventu-
res Corporation fér 500 000 SEK frén Ulrik Jansson, Comtrack
Ventures Ltd och Alan Simonian. Vid tidpunkten fér forvarvet
hade inte ndgon av parterna nagot engagemang i Bolaget. |
syfte aft finansiera férvarvet av Amicoh Resources Limited (se
nedan) l&nade Varukungen AB, dar Ulrik Jansson &r styrelsele-
damot, den 31 augusti 2011 ut 21,2 MSEK i kontanta medel Hill
Bolaget. Lanet 6per utan rénta och skall aterbetalas senast den
31 december 2012. | annat fall férléngs lanet automatiskt med
ett &r. Darutdver har Ulrik Jansson under frén april 2012 fram till
och med datumet fér detta Prospekt l&nat ut ytterligare 2,5 MSEK
till Bolaget. Lanen I6per utan ranta. Ulrik Jansson har vidare i
samband med &rsbokslutet 2011 lamnat ett villkorat aktieagartill-
skott till Bolaget om 4 MSEK vilket omvandlades till et ovillkorat
aktieagartillskott i april 2012. Ulrik Jansson har slutligen gjort ett
&tagande om att tillférsékra Bolaget erforderligt rérelsekapital
intill utgadngen av rakenskapséret 2012. Som ett led i betal-
ningen fér Amicoh Resources Limited ldnade Bolaget den 31
augusti 2011 ut 21,2 MSEK i kontanta medel till Crown Energy
Ventures Corporation. Lanet [dper p& motsvarande villkor som
l&net mellan Varukungen AB och Bolaget, det vill séga utan rénta
och skall éterbetalas senast den 31 december 2012. | annat fall
forlangs l&net automatiskt med ett &r. Bolaget beslutade i novem-
ber 2011 om utgivande av hégst 450 000 teckningsoptioner

till vissa ledande befattningshavare i koncernen. Se mer under

" Aktiebaserade Incitamentsprogram” ovan. Peter Mikkelsen och
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David Jones &r engagerade i sina respektive management-
positioner i Bolaget under konsultavtal. Se nedan under avsnittet
"Agar- och bolagsstyrning”.

VASENTLIGA AVTAL

Avial avseende private placement

Den 17 november 2011 ingicks avtal dér en investerare étagit
sig aft investera ca 3,4 MSEK genom tecknande av 181 666
nyemitterade aktier i Bolaget. Atagandet fullbordades i samband

med férsta handelsdag fér Bolagets aktier den 30 december
2011.

Forvirvsavtal och filliggsavial avseende Thombo Petroleum Limited
(Sydafrika — Block 28)

Crown Energy Ventures Corporation som képare och ett flertal
saljare ingick den 5 augusti 2011 ett avtal, och i november
2011 et tillaggsavtal avseende férvary av samtliga aktier i
Thombo Petroleum Limited, et bolag registrerat i England. Utdver
en initial kdpeskilling om 14 MUSD i samband med att villkoren
for forvarvet uppfylls utgér en tillaggskdpeskilling i samband med
att tillgéngarna under projektet bérjar utvinnas och ytterligare en
tillaggskdpeskilling kan utgé beroende pa projektets utveckling.
Forvarvet ar alltiémt villkorat av sydafrikanskt myndighetsgodkan-
nande vilket enligt styrelsens bedémning kommer att erhéllas
under det fdrsta halvéret 2013. Bolaget garanterar fullbordan-
det av Crown Energy Ventures Corporations férpliktelser under
avtalet.

Farm-Out Agreement avseende Block 2B

Thombo Petroleum Limited &r part i ett Farm-Out Agreement
daterat den 26 januari 2011 dar Thombo Petroleum Limited
Sverlater 25 procent av rattigheterna och skyldigheterna il
exploateringsratten avseende Block 2B till ett dotterbolag Hill
Afren Plc (“Forvérvaren”). Avtalet innefattar Gven en option fér
Férvérvaren att férvarva ytterligare 25 procent av ovan nédmnda
rattigheter och skyldigeter. Avtalet &r villkorat av sydafrikanskt
myndighetsgodkannande vilket inte hade erhdllits vid tidpunkten
for defta Prospekt. Se vidare om detta avtal i Verksamhetsbeskriv-
ningen under “Block 2B (Sydafrika)” ovan.

Forvirvsavtal och filliggsavial avseende Amicoh Resources Limited
(Madagaskar — Manja Block 3108)

Crown Energy Ventures Corporation som kdpare och ett British
Virgin Island-bolag som séljare ingick den 5 augusti 2011 et
avtal, och i november 2011 ett tillaggsavtal avseende férvary
av samtliga aktier i Amicoh Resources Limited, ett British Virgin



Island-bolag. Crown Energy Ventures Corporation betalade en
initial kopeskilling i samband med férvarvets fullbordande. Bero-
ende pd projektets utveckling kan en tillaggskdpeskilling utgd i
kontanta medel till séljaren.

Forvirvsavtal avseende del av Block P — Offshore Rio Mini,

Equatorial Guinea

Crown Energy Ventures Corporation som kdpare och et norskt
bolag som sdljare ingick den 4 oktober 2011 ett férvérvsav-

tal avseende del av Block P — Offshore Rio Mini, Equatorial
Guinea. Genom avtalet férvarvar Crown Energy Ventures
Corporation sdljarens (i) 5 procent “Participating Interest” och
6,25 procent "Paying Interest”, bada begreppen i enlighet med
definitionerna i ett joint operating agreement daterat den 9
augusti 2004 avseende Block P, samt {ii) réttigheter och skyldig-
heter under eft production sharing contract daterat den 3 april
2003 avseende Block P. Séljaren har ratt till en initial erséttning i
kontanta medel samt en ersatining som ar beroende av projektets
utveckling. Séljaren kan vélja att erhélla den resultatbaserade
ersGttningen i nyemitterade aktier i Bolaget. Férvarvet ar villkorat
av att ett antal omsténdigheter uppfylls, bland annat att Ekva-
torialguineas gruv- och energimyndighet ldmnar sitt godkéan-
nande hartill. Bolaget bedémer att samtliga villkor fér férvarvets
fullbordande inte kommer att vara uppfyllda per dagen fér detta
Prospekt. Bolaget garanterar fullbordandet av Crown Energy
Ventures Corporations férpliktelser under avtalet.

Optionsavtal avseende oljeborring i Irak

Dem 24 april 2012 ingick Bolaget och Ulrik Jansson ett options-
avtal dér Bolaget erhéller en exklusiv rattighet, dock ej négon
skyldighet, att férvérva det avtal som Ulrik Jansson under 2012
ingétt med en region i Irak som ger Ulrik Jansson ratt aft under 7
&r exploateringsborra efter olja och/eller gas pd eft markomréde
om 24 000 kvadratkilometer. Fér att kunna genomféra borrning i
den aktuella regionen kommer en finansiell och industriell partner
att sékas. For det fall Bolaget véljer att utnyttja optionen, som
galler i fem ar, skall en képeskilling som motsvarar en viss del av
de finansiella resurser som den aktuella partnern har tillfért utgd,
dock maximalt 2 MUSD med méjlighet fér Bolaget att betala
med apportemission.

TILLSTAND, LICENSER OCH OPERATORSAVTAL

En forutsattning for Bolagets verksamhet ér att det land dér
verksamheten bedrivs lamnar tillsténd att prospektera efter samt
utvinna olja och naturgas. Dessa fillsténd kan kallas fér licens,
koncession eller produktionsdelningsavtal beroende pd vilket
land det handlar om. En licens bestar vanligtvis av tva delar;
forst en prospekteringslicens och, om licens byggs ut fér produk-
tion, en produktionslicens. Varje licens styrs av tvingande lagstift-
ning som &r gdllande vid tidpunkten fér utférdandet av licensen.
Detta innebar att licensvillkoren kan variera beroende pa vid
vilken tidpunkt de har utférdats.

Ett foretag som p& uppdrag av eft eller flera féretag i ett part-
nerskap har f&ft rétten att prospektera efter olja och gas i ett
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omré&de, och att bygga ut ett falt fér produktion vid en kommer-
siell fyndighet kallas “operatér”. Operatéren ansvarar dven fér
driffen av anléggningarna. Crown Energy ér idag avtalspart i
avtal avseende tre olje- och gaslicenser. Villkoren i de avtal dar
Crown Energy &r part &r standardiserade och féljer allt vésentligt
internationell standard inom oljesektorn. Dessutom styrs innehdl-
let i avtalen av tvingade lagstiftning i respektive land dér den
aktuella tillgangen ar belagen.

AKTIEAGAREAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i Crown Energy i syfte
att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

FORSAKRINGAR

Crown Energy har ett fér branschen sedvanligt forsakringsskydd
och styrelsen bedémer att Koncernens nuvarande férsdkrings-
skydd dr tillfredstéllande med avseende pé verksamhetens art
och omfattning.

LAN OCH ANSVARSFORBINDELSER

For information om Bolagets l&n och ansvarsférbindelser, se
under ovanst&ende rubriken “Avtal och transaktioner med narstd-
ende” samt under rubriken “Skulder” i avsnittet “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen”.

HYRESAVTAL

Crown Energy dger inga fastigheter men hyr en lokal i Stock-
holm. Villkoren fér lokalen ér, sévitt Bolagets styrelse kan
beddma, marknadsmassiga.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Crown Energy ar innehavare till dom&nnamnet crownenergy.se
och crownenergy.org men dger darutdver inga immateriella rat-
tigheter, utdver vad som beskrivits under vasentliga avtal.

MILJOFRAGOR

All oljerelaterad verksamhet innebar miljdrisker och regleras
genom lagstifining och bestémmelser i respektive land. Savitt
styrelsen kanner till féljer Crown Energy den lagstiftning och de
regler inom miljomradet som finns i de land dér Koncernen
bedriver verksamhet. Fér mer information, se dven avsnittet
riskfaktorer i Prospektet.

INFORMATIONSPOLICY

Crown Energys policy fér kommunikation och information

syftar till att sékerstélla att Bolaget héller en god kvalitet i dessa
avseenden. Policyn berdr samtliga medarbetare hos Crown
Energy och anger i korthet bland annat féljande. Crown Energys
informationsgivning skall vara korrekt, snabb och tydlig. Det skall
vara ltt att hitta och erhdlla information fér saval medarbetare
internt som for externa intressenter. Kvalitativ information, som
aldrig fér vara tvetydig eller missvisande, &r en viktig ledstjérna.
Oriktiga uppgifter fé&r aldrig lamnas ut. Svarigheter och problem
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skall belysas korrekt, samtidigt som de atgdrder som vidtagits fér
att 16sa situationen skall framhéllas. Det &r viktigt att den som &r
informationsansvarig finns tillgénglig vid férfrégningar.

Ansvarsfordelning

Verkstdllande direktor har det évergripande informationsansva-
ret. Verkstallande direktér delegerar uppgiften att sprida informa-
tionen vidare till respektive funktionschef. Verkstéllande direktor
&r ytterst ansvarig fér information som berér handeln med av
Bolaget utgivna finansiella instrument. Endast verkstéllande
direktdr och styrelse uttalar sig om koncernfrégor och ekonomiskt
relaterade fragor. Pressmeddelanden och liknande skall godkan-
nas av verkstdllande direktér. Investerarrelationer (information till
aktiemarknaden, finansanalytiker med flera) handléggs alltid av
verkstdllande direktor.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information &r ofta kurspéverkande och
maste alltid spridas av vissa kallor samtidigt till et visst antal mot-
tagare. Delarsrapporter, bokslutskommuniké och drsredovisning
skall tas fram och publiceras i enlighet med géllande regelverk.
Overgripande ansvar for den finansiella informationen innehas
av verkstallande direktor. Analytikerrapporter kommenteras
enbart genom att verkstéllande direktér réttar rena sakfel. Den
finansiella rapporteringen skall finnas tillgénglig sé&val i tryckt
form som p& Bolagets hemsida, www.crownenergy.se.

Informationslickor och rykten

Informationsléckor férebyggs genom att informationsmottagaren
medvetandegdrs om att den ldmnade informationen &r konfi-
dentiell. Loggbok skall féras éver de personer som tar del av
konfidentiell information i samband med viktiga afférshéndelser.
Verkstdllande direktér ansvarar for loggboken. Crown Energy
har som policy att inte kommentera rykten.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Arsredovisningar och annan information fér vissa inhemska
juridiska personer lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska
regler och férordningar. Observera att det inte @r sékert att infor-
mationen i handlingarna ger négon indikation om Crown Ener-
gys publicerade resultat i alla avseenden. Crown Energy ldmnar
dven arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter,
pressmeddelanden och annan information pé sin hemsida,
Www.crownenergy.se. Arsredovisningor och annan information
kan ocksd bestdllas frén Bolagets huvudkontor. Adress dterfinns i
slutet av Bolagsbeskrivningen.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Gransdter & Partners Corporate Finance AB har varit behjalpligt
for att sétta samman ett garantikonsortium fér Erbjudandet.
Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100
procent av Erbjudandet har erhdllits fran befintliga aktiedgare
och externa investerare. | Féretrddesemissionen har teckningsfor-
bindelser om cirka 9,2 MSEK, motsvarande cirka 86 procent av
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Foretradesemissionen erhallits. Vidare har emissionsgarantier om
cirka 1,5 MSEK, motsvarande cirka 14 procent av Foretradese-
missionen erhdllits. Av dessa cirka 1,5 MSEK har Andreas Fors-
sell garanterat cirka 0,5 MSEK. Det utgér ingen garantiersdttning
till Andreas Forssell.

| den Riktade Emissionen har det ingétts emissionsgarantiéta-
ganden om 30,0 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av den
Riktade Emissionen. Ersdttning till garanterna, i form av kontant
ersdttning frén Bolaget, uppgér till 10,0 procent av garanterat
belopp. Garantiersattningen for Féretrédesemissionen och den
Riktade Emissionen uppgér sammanlagt till cirka 3,1 MSEK.
Utstallare av emissionsgarantier i Erbjudandet ar:

e Traction Delta AB med adress Box 3314, 103 66 Stockholm.
Garantidtagandet slots den 2 maj 2012.

e Commodity Quest AB (publ] med adress Engelbrektsgatan
9-11, 114 32 Stockholm. Garantigtagandet sléts den 30 april
2012.

e Bertil Lindquist med adress Lilieholmstorget 12, 117 61 Stock-
holm. Garantidtagandet sléts den 26 april 2012.

 Knutsson Holdings AB med adress Kungsportsavenyn 32, 411
36 Géteborg. Garantidtagandet sléts den 11 maj 2012.

e SSE Opportunities Ltd med adress Templar House, Don Road
Street, Helier, JET 1AW, Jersey. GarantiGtagandet sléts den 30
april 2012.

e Thomas Krishan med adress Drottvéigen 5, 182 64 Djursholm.
Garantigtagandet sléts den 30 april 2012.

e Salamino AB med adress Ankdammsgatan 35, 171 67
Solna. Garantidtagandet sléts den 8 maj 2012.

e Peter Scheja med adress Strandvéigen 59, 115 23 Stockholm.
Garantidtagandet sléts den 2 maj 2012.

e Bustein AS med adress c/o Commodity Quest AB (publ),
Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm. Garantidtagandet
sléts den 30 april 2012.

e Schétt & Tour Capital AB med adress Méster Samuelsgatan
3, 111 44 Stockholm. Garantidtagandet sléts den 10 maj
2012.

° Rune Léderup med adress Doktorsvigen 8, 132 46 Saltsjs-
Boo. Garantigtagandena sléts den 2 maj 2012.

Kopior pa de vasentliga avtal och andra dokument som har
ingétts med anledning av emissionsgarantin finns att tillgé hos
Crown Energy. | tabellen p& nésta sida redovisas en férteckning
ver utstdllda teckningsférbindelser och emissionsgarantier.



Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Féretréidesemissionen
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TECKNINGS-  TECKNINGS- EMISSIONS- ~ ANDEL AV
. FORBINDELSE, FORBINDELSE, GARANTI, EMISSIONS- FORETRADES- TOTALT TOTALT
AGARE/GARANT ANTAL AKTIER SEK ANTAL AKTIER GARANTI, SEK  EMISSIONEN, % ANTAL AKTIER BELOPP, SEK
USB Investment B.V. 1009 096 7063 672,0 66,0% 1009 096 7063 672,0
Varukungen AB 12 952 Q0 664,0 0,8% 12 952 Q0 664,0
Comtrack Ventures Lid 179583 1257081,0 11,7% 179583 1257081,0
Alan Simonian Q0413 632 891,0 5,9% Q0413 632 891,0
Andreas Forssell 220 1 540,0 0,0% 220 1 540,0
Andreas Forssell AB 8 205 57 435,0 0,5% 8 205 57 435,0
Bemhard von der
Osten-Sacken 15703 109 921,0 1,0% 15703 109 921,0
Summa teckningsforbindelser 1316172 9213 204,0 0,0 0,0 86,1% 1316172 9213204,0
Rune Léderup 142 857 999 9990 9,3% 142 857 999 999.0
Andreas Forsell 69 991 489 937,0 4,6% 69 991 489 937,0
Summa emissionsgarantier 212 848 1489 936 13,9% 212 848 1489 936
Summa fotalt 1316172 9213204 212 848 1 489 936 100,0% 1529020 10703 140
Den Riktade Emissionen
EMISSIONS- ANDEL AV
B GARANTI, EMISSIONS- DEN RIKTADE TOTALT TOTALT
AGARE/GARANT ANTAL AKTIER GARANTI, SEK  EMISSIONEN, % ANTAL AKTIER BELOPP, SEK
Traction Delta AB 1142 857 7 999 999,0 26,7% 1142 857 7 999 9990
Commodity Quest AB (publ) 642 857 4 499 9990 15,0% 642 857 4 499 9990
Bertil Lindkvist 571429 4000 003,0 13,3% 571429 4000 003,0
Knutsson Holdings AB 571429 4000 003,0 13,3% 571 429 4000 003,0
SSE Opportunities Lid 428 571 29999970 10,0% 428 571 29999970
Thomas Krishan 285714 19999980 6,7% 285714 19999980
Salamino AB 214 286 1500 002,0 5,0% 214 286 1500 002,0
Peter Scheja 142 857 Q99 9990 3,3% 142 857 Q99 9990
Bustein AS 142 857 999 999,0 3,3% 142 857 999 9990
Schétt & Tour Capital AB 71429 500 003,0 1,7% 71429 500 003,0
Rune Loderup 71428 499 996,0 1,7% 71428 499 996,0
Summa emissionsgarantier 0,0 0,0 4285714 29 999 998,0 100,0% 4285714 29 999 998,0
Summa fotalt 0,0 0,0 4285714 29 999 998,0 100,0% 4285714 29 999 998,0
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BOLAGSORDNING FOR CROWN ENERGY AB (PUBL)

Bolagsordning for

Crown Energy AB (publ)

BOLAGSORDNING CROWN ENERGY AB
ORGANISATIONSNUMMER: 556804-8598

§1 FIRMA
Bolagets firma &r Crown Energy AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt séte i Stockholm lén, Stockholm kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall vara verksamt inom olje- och gasindustrin, dga och
forvalta fast och 16s egendom samt idka annan darmed férenlig
verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och hégst
2 000 000 kronor.

§5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara légst 17 000 000 och hégst
68 000 000.

§6 STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hégst 10 ledaméter med
hagst 5 suppleanter.

§7 REVISOR

Fér granskning av bolagets &rsredovisning samt styrelsens och
verkstdllande direktdrens forvaltning skall, intill slutet av den @rs-
stémma som hélls under det ficrde rékenskapséret efter revisors-
valet, en eller tv& revisorer med eller utan suppleanter utses eller
eft registrerat revisionsbolag.

§8 KALLELSETILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamman skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§9 ANMALAN TILL STAMMA

Rétt att delta i stamma har s&dana aktiedgare som upptagits i ak-
tieboken pd scitt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolags-
lagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stémman. Denna dag fér inte vara séndag, annan
allmén helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton
och inte infalla tidigare @n femte vardagen fére stémman.
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§10 ARSSTAMMA
Arsstamma skall héllas @rligen inom sex (6) manader efter réken-
skapsérets utgdng.

P& drsstamma skall féljande drende férekomma:
1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Utseende av protokollférare.

3. Uppréttande och godkénnande av réstléngd.
4. Godkénnande av dagordningen.

5. Val av en eller tv& justeringsman.

6. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
7. Féredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i fsrekommande fall koncernredovisning och

koncernrevisionsberdttelse.

. Beslut

a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning
samt i fsrekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller frlust
enligt den faststéllda balansrékningen;

c) om ansvarsfrihet &t styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktor.

9. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt, i férekommande fall, revisor och
revisorssuppleant.

10. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

11. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i fére-
kommande fall revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

12. Annat drende, som ankommer pé stémman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

[oe]

Vid bolagsstémma mé envar réstberdttigad résta for hela antalet av
honom &gda och féretrédda aktier, utan begrdnsning i réstetalet.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ar 0101-1231.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som p& avstémningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstémningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pé& avstémningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara
behérig att utéva de rattigheter som framgér av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs pé extra bolagsstémma den 14
september 2011



SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE

Skattekonsekvenser i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan
aktualiseras med anledning av nyemissionen fér aktiedgare och
innehavare av teckningsrétter i Crown Energy som ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
ar baserad pd nu géllande lagstifining och ér avsedd endast
som generell information. Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer d& vardepapper innehas som lagertillgéng i
nédringsverksamhet,

e situationer d§ vérdepapper innehas av handelsbolag, utlénd-
ska investerare som bedriver verksamhet frén fast driftstclle i
Sverige,

e utldndska féretag som har varit svenska féretag, eller

e de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillémpliga dé investeraren innehar aktier eller
teckningsrdtter i Crown Energy som anses vara ndringsbe-
tingade.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa speciella féretagska-
tegorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild
innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje aktieGgare och innehavare av teckningsréatter bor
rédfrdga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som nyemis-
sionen kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten

och effekten av utlédndska regler och dubbelbeskattningsavtal.
Bolaget tar ej pd sig ansvaret fér att innehdlla kéllskatt.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som dr obegrdénsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster s&som rantor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapi-
tal ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalfrlust beréknas
som skillnaden mellan férséljningsersdttningen, efter avdrag fér
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbelop-
pet for samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman
och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmeto-
den.

BTA anses darvid inte vara av samma slag och sort som de be-
fintfliga aktierna i Crown Energy férréin beslutet om nyemission re-
gistrerats hos Bolagsverket. Vid férsdlining av marknadsnoterade
aktier, s&som aktierna i Crown Energy, fér alternativt schablonre-
geln anvéndas. Denna regel innebdr att omkostnadsbeloppet far
bestdmmas till 20 procent av férséljningserséttningen efteravdrag
for forsaliningsutgifter. Kapitalférlust pé marknadsnoterade aktier

och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (till exempel teckningsrétter och BTA| fér dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma &r pa aktier
samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma

ar p& marknadsnoterade véardepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsratter, s& kallade rantefonder). Av kapitalfér-
lust som inte dragits av genom nu nédmnda kvittningsméjlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten p& inkomst av tj@nst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det &terstéende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar. For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i
Sverige innehalls prelimingr skatt p& utdelningar

med 30 procent. Den prelimindra skatten innehdlls normalt av
Euroclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av férvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent.
Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust

sker p& samma sétt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag fér kapitalférlust p& aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag
som gjort férlusten, kan den samma é&r dras av mot kapital-
vinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger
koncernbidragsrétt mellan féretagen och béada

féretagen begdr det vid samma érs taxering. Kapitalférlust pé
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som
inte har kunnat utnyttjas eft visst ar, fér sparas och dras av mot
kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier under efterféljande beskattningsar utan begrénsning
i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillémpliga pd vissa fére-
tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investe-
ringsfonder och investmentféretag.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSRATT
Om aktiedgare i Crown Energy utnyttjar erhélina teckningsratter
for forvary av nya aktier utléses ingen beskattning.
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SKATTEKONSEKVENSER I SVERIGE

AVYTTRING AV ERHALLEN TECKNINGSRATT

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin féretrddesrétt att del-
taga i Foretradesemissionen kan avyttra sina teckningsratter.

Vid avyttring av teckningsratter skall skattepliktig kapitalvinst
beréknas. teckningsrétter som grundas pé aktieinnehav i Crown
Energy anses anskaffade fér noll kronor. Schablonregeln fér inte
anvdndas fér att bestémma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaliningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
skall séledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna péverkas inte.

FORVARVAD TECKNINGSRATT

For den som koper eller pé liknande sétt frvérvar teckningsrétter
i Crown Energy utgdr ersattningen anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjande av teckningsrdtterna for teckning av nya aktier
utldser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp
skall medréknas vid bergkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Awyttras istdllet teckningsratterna utldses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet fér teckningsratter berdknas enligt genom-
snittsmetoden. Schablonregeln far anvéndas fér marknadsnote-
rade teckningsrétter férvarvade pé nu angivet sétt.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA I SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen @r 30 procent. Kupongskat-
tesatsen ar dock i allménhet reducerad genom dubbelbeskatt-
ningsavtal. | Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden eller,
betraffande férvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag fér
kupongskatt. Aktiecgare och innehavare av teckningsrétter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verk-
samhet frén fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avytiring av aktier och teckningsratter. Aktied-
gare respektive innehavare av teckningsrétter kan emellertid bli
fsremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
kan dock fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sve-
rige bli féremdl fér kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring
av bland annat svenska aktier, om de vid négot fillfélle under det
kalenderar d& avyttringen sker eller under de féregé&ende tio
kalenderéren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vis-
tats har. Tillampligheten av regeln ér dock i flera fall begrénsad
genom dubbelbeskattningsavtal.
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RAPPORT FRAN KVALIFICERAD PERSON

Rapport fréin kvalificerad person

All information och alla uttalanden av teknisk karaktér i Prospektet rérande Crown Energys licenser och verksamhet baseras

pé Bolagets Competent Persons Report (CPR). Denna har uppréttats enligt géingse regler och internationell standard (Society
of Petroleum Engineers Pefroleum Resources Management System of 2007 (SPE PRMS 2007)) av Bolagets Chefsgeolog och

Prospekteringschef Peter Mikkelsen, som &r en s& kallad Kvalificerad Person och registrerad hos Society of Petroleum Engine-
ers (SPE). Bolagets Competent Persons Report har vidare granskats av den Kvalificerade Personen William Dunmore.

Dunmore Consulting

Petroleum and Reservoir Engineering Specialist
43 Pentland View, EDINBURGH EH10 6PY.
E-mail : Bill.Dunmore @btinternet.com

15" June 2012

Andreas Forssell

CFO and Vice President
Crown Energy AB
Engelbrektsgatan 9-11
SE-114 32 Stockholm
Sweden

The undersigned independent Competent Person, registered by the Society of Petroleum
Engineers (SPE) No 0357319, has read the Competent Persons Report (CPR) attached
particularly the company’s resource statements and confirms that they are in accordance
with the internationally recognized standards definitions and guidelines set forth in the 2007
Petroleum Resources Management System (PRMS) approved by the Society of Petroleum
Engineers (SPE). In compliance with these standards the reader should note that no
hydrocarbon volumes referenced in this CPR can be categorised at the time of writing as
reserves. Dunmore Consulting has not been tasked with nor attempted to verify the
mathematical correctness of any calculations executed by Crown and cited in this CPR.

William Dunmore

Chairman, Dunmore Consulting
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RAPPORT FRAN KVALIFICERAD PERSON

OVERSATTNING

Nedan fdljer Bolagets 6versdttning av rapporten frén den Kvalifi-
cerade Personen. Om Sversdttningen pd négot satt skulle avvika
frén den engelska versionen pd féregé&ende sida, s& &r det den
engelska versionen som gdller.

15 Juni 2012

Undertecknad oberoende Kvalificerad Person, som registrera-
des av Society of Petroleum Engineers (SPE) nr 0357319, har
last Bolagets Competent Persons Report (CPR) bifogat, sérskilt
Bolagets uttalanden kring resurser och bekréftar att dessa ér for-
enliga med de internationellt erkéinda normer, definitioner, och
rikilinjer som anges i 2007 Petroleum Resources Management
System (PRMS) som godkdnts av Society of Petroleum Engineers
(SPE). I enlighet med dessa standarder bor lasaren notera att
inga kolvatevolymer som hanvisas till i denna CPR, i skrivande
stund kan kategoriseras som reserver. Dunmore Consulting har
varken f&tt i uppdrag att, eller forsokt att kontrollera den matema-
tiska korrektheten i ndgon av berdkningarna utférda av Crown
som citerats i denna CPR.

William Dunmore
Styrelseordférande, Dunmore Consulting
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ADRESSER

Handlingar inférlivade genom

hdnvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Prospektet
genom hanvisning &r delar av defta Prospekt. Nedan angiven
information som del av féljande dokument skall anses inférlivade
i Prospektet genom hénvisning:

Crown Energys Arsredovisningar fér 2010 och 2011 samt Bola-
gets “Competent Persons Report” (CPR).

INFORMATION

Informationen, till vilken hénvisningen sker, skall lésas som en
del av detta Prospekt. Informationen finns tillgénglig via Crown
Energys hemsida, www.crownenergy.se, eller kan erhéllas av
Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor. Adress till
Bolaget dterfinns i slutet av Prospektet.

KALLA

Reviderade resultat- och balansrékningar, kassaflsdesanalyser, noter och information

om redovisningsprinciper for rékenskapséren 2010 och 2011.

Revisionsberdttelser for rakenskapsaren 2010 och 2011.

Defalierad geologisk och teknisk information rérande Crown Energys licenser, prospektiva resurser och

verksamhet.

Arsredovisning 2011, sid 13 - 23
Arsredovisning 2010, sid 3 -5

Arsredovisning 2011, sid 24
Arsredovisning 2010, sid 6

Bolagets "Competent Persons Report”

(CPR)
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ORDFORKLARINGAR

Ordfsrklaringar

BEGREPP OCH MATT RELATERADE TILL OLJEINDUSTRIN

Prospektering

Operator

TCF

Farm-in

Farm-out

MMBOE
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Identifiering och undersékning av omréden som kan innehélla
olje- eller naturgasreserver.

Ett foretag som har réttigheten att prospektera efter olja i eft
omré&de och bedriva produktion vid en oljefyndighet. Mindre
operatdrer later ofta andra féretag képa andelar i sina
réttigheter fér att reducera risken och dela pé kostnader.

Biljoner kubikfot

Farm-in innebdr att ett bolag traffar avtal med eft annat bolag
angdende finansiering av hela eller delar det andra bolagets
projekt mot erhdllandet av en dgarandel i projektet.

Farm-out innebdr att ett bolag tréffar avtal med en samarbets-
partner som bar kostnaden fér hela eller delar av ett projekt mot

erhéllandet av en dgarandel i projektet.

Miljoner fat oljeekvivalenter (Million Barrels of Oil Equivalents).



Adresser

CROWN ENERGY

Crown Energy AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11
114 32 Stockholm
Telefon: 08-120 66 150

FINANSIELL RADGIVARE
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm
Telefon: 08-503 015 50

JURIDISK RADGIVARE

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Box 180

101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00

ADRESSER

REVISOR

Pw(C

Torsgatan 21

113 97 Stockholm
Telefon: 08-555 330 00

LIKVIDITETSGARANT
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm
Telefon: 08-503 015 50

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
103 97 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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