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DEFINITIONER

Med “Sensys Traffic” eller “Bolaget” avses i detta prospekt Sensys Traf-
fic AB (publ), org nr 5562 15-4459 eller, beroende pd sammanhanget, den
koncern som Sensys Traffic AB (publ) & moderbolag i. Med “Erik Penser
Bankaktiebolag” avses Erik Penser Bankaktiebolag, org nr 556031-2570.
Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), org nr
556112-8074.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Detta prospekt har upprattats av styrelsen for Sensys Traffic AB (publ)
med anledning av forestdende nyemission i Bolaget. Prospektet har
upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets di-
rektiv nr 2003/71/EG. Prospektet har godkants och registrerats av Finans-
inspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 8§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakupp-
gifter i prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Erik Penser Bankaktiebolag
ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av forestaende nyemis-
sion och har bitratt Bolaget i upprattande av detta prospekt. Da samtliga
uppgifter i prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank-
aktiebolag fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om in-
vestering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
detta prospekt. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information
i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell
information i prospektet har avrundats, vilket kan medféra att tabeller
inte summerar korrekt. Tvist som uppkommer med anledning av inne-
hallet i detta prospekt och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa detta prospekt med tillhérande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Forestaende nyemission i Bolaget riktar sig inte till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hong-
kong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande i
emissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant

land. Inga units, BTU, aktier, teckningsoptioner, unitratter eller andra
vardepapper utgivna av Sensys Traffic har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepap-
perslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada.
Darfor far inga units, BTU, aktier, teckningsoptioner, unitratter eller andra
vardepapper utgivna av Sensys Traffic dverlatas eller erbjudas till forsalj-
ning i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. Nyemissionen riktar sig endast till (i) personer som befinner
sig utanfor Storbritannien; (ii) till professionella investerare som omfat-
tas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (i dess nuvarande lydelse); eller (iii) andra perso-
ner till vilka den lagligen kan riktas. Anmélan om forvarv av units i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan
avseende.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i detta prospekt som ror framtida forhallanden, sasom ut-
talanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunk-
ten for offentliggérandet av prospektet. Framtidsinriktad information ar
alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och &r beroende av
omsténdigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedom-
ningar som gors i detta prospekt avseende framtida forhallanden kom-
mer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller under-
forstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentlig-
gorandet av prospektet.

MARKNADSINFORMATION

Detta prospekt innehaller historisk marknadsinformation. | det fall infor-
mation har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informatio-
nen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som ldamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som pre-
senteras i prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
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VILLKOR | SAMMANDRAG
Foretradesratt till teckning

Innehav av 9 aktier ger ratt att teckna 1 unit.
En unit bestar av 6 nya aktier samt 2 tecknings-
optioner av tva olika serier.

Teckningskurs
0,90 SEK per unit, vilket motsvarar 0,15 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Unitratter
For varje aktie i Sensys Traffic erhalls 1 unitratt.
9 unitratter berattigar till teckning av 1 unit.

Avstamningsdag
26 mars 2012

Teckningstid
29 mars — 16 april 2012

Handel med unitratter
29 mars — 11 april 2012

For att férhindra férlust av vardet pa unitratterna maste
dessa antingen utnyttjas for teckning av units senast
den 16 april 2012 eller séljas senast den 11 april 2012.

Handel med BTU
Fran och med den 29 mars 2012 till dess att
emissionen har registrerats av Bolagsverket.

Information om aktien
Handelsplats: NASDAQ OMX Stockholm,

Small Cap
ISIN-kod: SE00 0056 7729
Kortnamn: SENS
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VILLKOR | SAMMANDRAG FOR
TECKNINGSOPTIONERNA
Teckningsoptioner av serie 2012/2013:A
Villkor: En teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget
0,30 SEK per aktie

1—31 mars 2013

SEO0 0454 5598

SENS TO 3

Teckningskurs:
Teckningstid:
ISIN-kod:
Kortnamn:

Teckningsoptioner av serie 2012/2013:B
Villkor: En teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget
0,60 SEK per aktie

1 — 31 oktober 2013

SEO0 0454 5606

SENS TO 4

Teckningskurs:
Teckningstid:
ISIN-kod:
Kortnamn:

Teckningsoptioner som inte utnyttjas for teckning
av nya aktier under respektive period forfaller
vardeldsa. Teckningsoptionerna avses upptas till
handel pa NASDAQ OMX Stockholm eller annan
marknadsplats.

INFORMATION OM UNITRATTER
OCH BETALDA TECKNADE UNITS

Instrument: Unitratter

ISIN-kod: SEOO 0454 5515
Kortnamn: SENS UR

Instrument: Betalda tecknade units
ISIN-kod: SEOO 0454 5523
Kortnamn: SENS BTU



»» Sammanfattning

Sammanfattningen nedan ska ses som en introduktion till prospektet. Sammanftattningen gér inte ansprak pa att
vara fullstdndig. Varje beslut om att investera i férestaende nyemission i Bolaget ska baseras pa en bedémning av
prospektet i dess helhet, inklusive de dokument som inférlivats i prospektet genom hanvisning. Sammanfattningen
ska i sin helhet ldsas mot bakgrund av den mer detaljerade information samt Bolagets rdkenskaper med tillhérande
noter som aterfinns pa andra stallen i detta prospekt eller som inférlivats i prospektet genom hénvisning.

En investerare som vécker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i prospektet kan bli tvungen att
ansvara for kostnaderna fér éverséttning av prospektet. En person far géras ansvarig for uppgifter som ingar i eller
saknas i sammanfattningen nedan, eller en 6verséttning av den, endast om sammanfattningen eller 6verséattningen
ar vilseledande eller felaktig i férhéllande till de andra delarna av prospektet.

NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG

P4 extra bolagsstdamma i Sensys Traffic AB (publ) den
19 mars 2012 beslutades, i enlighet med styrelsens for-
slag, om nyemission av aktier och teckningsoptioner
med foretradesratt for aktiedgarna. Emissionen genom-
férs genom utgivande av sa kallade units. En unit bestar
av 6 nya aktier samt 2 teckningsoptioner av tva olika se-
rier. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av nya
aktier i Bolaget under mars respektive oktober 2013.
Innehav av 9 aktier pa avstamningsdagen den 26 mars
2012 ger ratt att teckna 1 unit till teckningskursen 0,90
SEK. Innehav av 9 aktier ger saledes ratt att teckna 6 nya
aktier till en teckningskurs om 0,15 SEK per aktie. Teck-
ningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Teckningstiden ar
29 mars—16 april 2012.

Vid full teckning av emissionen tillférs Bolaget cirka
28,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas upp-
ga till cirka 2 MSEK. Emissionslikviden ska anvéandas for
att starka likviditeten i syfte att skapa finansiell uthallig-
het infér kommande upphandlingar som Sensys Traffic
avser delta i och som foérvantas avslutas under 2012 och
2013. Vid full teckning av aktier med stod av tecknings-
optionerna tillfors Bolaget ytterligare cirka 9,6 MSEK i
mars 2013 samt cirka 19,2 MSEK i oktober 2013.

Ett antal av Bolagets aktiedgare, inklusive styrelsen
i sin helhet, har genom skriftliga teckningsforbindelser
forbundit sig att teckna sina respektive andelar av ny-
emissionen. Teckningsforbindelserna uppgar samman-
lagt till cirka 3,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 13 procent
av nyemissionen.

VERKSAMHET | KORTHET

Sensys Traffic erbjuder systemlosningar och produkter for
okad trafiksakerhet till polismyndigheter, vagmyndighe-
ter och privata koncessionsinnehavare varlden éver. De
storsta produktkategorierna ar automatiska Overvak-
ningssystem for hastighet och rodljus, med syfte att fore-
bygga trafikolyckor for att pa sa satt radda liv och spara
samhallsresurser. | produktsortimentet finns aven saker-
hets- och varningssystem for olika andamal samt ett sys-
tem for Gvervakning av stromavtagare pa eldrivna tag.

Bolagets egenutvecklade radar, RS240, ar hjartat i
systemen. Radarns unika malféljande funktion mater for-
donshastigheten mer éan 20 ganger per sekund med tva
olika matprinciper, vilket ger en inbyggd sekundarverifie-
ring av den uppmatta hastigheten, innebarande en unikt
hog rattssakerhet. Systemen registrerar och dokumente-
rar digitala, hdguppl6sta bilder inklusive nummerplat och/
eller foraridentifiering samt information om bland annat
datum, tid, placering och hastighet. Tekniken kraver inget
ingrepp i vagbanan, vilket medfér ldga kostnader for
installation och underhall samt minimerar stérningar av
trafikflodet. Sedan borjan av 2012 har Sensys Traffic bor-
jat leverera en ny radarsensor som utéver hastighets- och
avstandsmatning dven medger filutpekning och klassifi-
cering av fordon i en och samma sensor. Detta dkar funk-
tionaliteten i systemen och innebaér att flera olika typer av
overtradelser kan registreras i samma system.

Sensys Traffic tillhandahaller aven eftermarknadstjans-
ter avseende levererade komponenter. Dessa kan besta
av reservdelar, teknisk support eller uppgraderingar av
befintliga system med tillval som ger tkad funktionalitet.
Sensys Traffics forsalining av eftermarknadstjénster har
Okat under senare ar och utgjorde 9,5 procent av om-
sattningen under 2011.

Slutkunderna utgérs framforallt av polis- och vagmyn-
digheter varlden 6ver, men dven av privata operatdrer
som driver systemen pa kontrakt fran myndigheter. Idag
ar de storsta kunderna Trafikverket i Sverige och polisen
i Forenade Arabemiraten. Sensys Traffic bearbetar bade
myndighetsmarknaden och operatérsmarknaden, som ar
en kundgrupp pa tillvaxt i flera lander. Upphandlingspro-
cessen hos myndighetskunderna &r ofta en lang process.
For Sensys Traffic &r det avgtrande att vara narvarande
fran borjan i processen for att paverka specifikationer och
strategi, samtidigt som processen i sin helhet kan paga i
upp till tio ar. Det ar inte heller ovanligt att férseningar
uppstar i upphandlingsprocessen. For operatorerna sker
upphandlingsprocessen generellt pa en mer kommersiell
basis dar storre vikt fasts vid systemets intéktsgenererande
formaga over tiden. | beslutet vags aven in leveranttrens
foérmaga att stotta operatéren dver koncessionstiden.
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Pa forsaljningssidan har Sensys Traffic etablerade part-
nerskap i 6ver 40 lander i form av saval lokala agenter
och distributérer som globala systemintegratérer och
operatorer, beroende pa den specifika marknadens krav
och struktur. Pa leverantorssidan har Sensys Traffic tva
partners for systemmontering och for skaptillverkning,
dels for att sakerstdlla hog leveransformaga, dels for att
ha tillgang till basta mojliga teknik avseende delsystem
och komponenter.

Per den 31 december 2011 hade Sensys Traffic 39 an-
stallda. Bolaget bildades 1982 och har huvudkontor i Jon-
kdping samt ett utvecklingskontor i Uppsala. Den legala
strukturen bestar av moderbolaget Sensys Traffic AB (publ)
samt ett vilande dotterbolag, Sensys International AB.

STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Styrelsen for Sensys Traffic bestar av sex stammovalda
ledaméter. Peter Svensson &r styrelseordférande. Ovriga
styrelseledamoter ar Jeanette Jakobsson, Anders Norling,
Ivan Rylander, Ingemar Skogé samt Claes Odman.
Sensys Traffics foretagsledning bestar av Johan Frilund
(VD), Jorgen Andersson (inkops- och logistikchef), Helena
Claesson (ekonomichef), Magnus Ferlander (marknads-
chef), Kjell Lundgren (eftermarknadschef), Géran Lof-
qvist (utvecklingschef) samt Hans Skalin (chef for Kvalitet
och myndighetsrelationer).

MARKNAD | KORTHET
Globalt sett finns cirka 65 000 installerade system for
hastighets- och rodljusévervakning, s k trafiksakerhets-
system. Av dessa har Sensys Traffic levererat cirka 3 000
system. Drygt 50 procent av de installerade systemen
finns i Vasteuropa, foljt av Asien och Nordamerika med
cirka 12 procent vardera, samt Latinamerika med om-
kring 11 procent och Osteuropa med cirka 8 procent.

Den traditionella affarsmodellen for trafiksakerhets-
system innebar att en statlig myndighet i respektive land
handlar upp system fran en eller flera systemleveranto-
rer. Denna del av marknaden for trafiksdkerhetssystem
uppgar till omkring 2,5-3 miljarder kronor per ar och
har historiskt sett vuxit med uppat 20 procent per ar.
Tillvaxttrenden brots med lagkonjunktur och finanskris
under 2009. Med 6kad medvetenhet och atgarder for
okad trafiksakerhet forvantas tillvaxttakten dterkomma
till den tidigare nivan.

| Nordamerika anvands primart en annan modell, dar
staten ger i uppdrag till féretag i den privata sektorn att
installera, dga och driva systemen. Denna affarsmodell
sprider sig for narvarande till andra marknader. | USA och
Kanada berdknas operatérsmarknaden uppga till cirka
2,5 miljarder kronor per ar och antalet installerade sys-
tem under operatérsmodellen har stadigt vuxit med 20—

SAMMANFATTNING

25 procent per ar. En forklaring till att operatérsmarkna-
den vaxer sa snabbt ar att besluten pa denna marknad
ar mer kommersiellt drivna och fattas pa en lagre niva.

Den grundldggande drivkraften for tillvaxt i Sensys
Traffics marknad &r 6kad medvetenhet pa global niva
om de problem trafiken for med sig och de atgarder
som kan vidtas for att ¢ka trafiksékerheten. De mest
mogna marknaderna for trafiksékerhetssystem ar Eu-
ropa, Australien, Nya Zeeland samt Brasilien, som be-
doms ha relativt 1ag tillvaxtpotential. Nordamerika ar
en vaxande marknad dar den nuvarande o6kningstakten
beddéms ligga pa knappt 1 000 nya &vervakningssys-
tem per ar och dar Sensys Traffic gjorde ett aterintrade
under 2010. Utoéver Nordamerika ligger Sensys Traffics
fokus for marknadsbearbetningen pd hemmamarkna-
den Norden tillsammans med Polen samt pa utvalda
marknader i Mellandstern dar upphandlingsprojekt pa-
gar och dér Sensys Traffic har en etablerad position ge-
nom tidigare systemleveranser. Utéver dessa marknader
bearbetas ocksa ytterligare nagra utvalda marknader
med stark tillvaxtpotential och hdg aktivitetsniva inom
trafiksakerhetsomrddet i Osteuropa, Nordafrika, Asien
och Latinamerika. | Sverige har Sensys Traffic levererat
matsystemen till det s k ATK-systemet (automatisk tra-
fiksgkerhetskontroll) som utvecklades under 2005-2006
och har sedan dess levererat reservdelar och utfort upp-
graderingar av systemet. En potentiell vidareutveckling
av det svenska ATK-systemet genom utbyggnad av ett
mobilt koncept for ATK i enlighet med Trafikverkets rap-
port Mobil ATK Ill (November 2011) i kombination med
utbyte av befintliga méatstationer, pa grund av de nar sin
tekniska livslangd inom nasta avtalsperiod, innebar for
Sensys Traffic en vasentlig marknadspotential dven i Sve-
rige under kommande ar.

Det finns ett antal konkurrerande tekniker till Sensys
Traffics egenutvecklade malsékande radar, bland annat
mer konventionell radarteknik, induktiva slingor och
scannande laser. Kostnader for installation och underhall
varierar, liksom precision i matningen och legal sakerhet.

Sensys Traffics framsta konkurrenter &r tyska Jenoptik
Robot, holléndska Gatso, australiensiska Redflex samt
tyska Vitronic. Det finns ocksa ett antal mindre konkur-
renter, sasom Zurat (Polen) och Ramet (Tjeckien) som
framst konkurrerar med enklare system och lagre priser.
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FINANSIELL OVERSIKT
Informationen nedan avseende rékenskapsaren 2009-2011 har hamtats fran reviderade arsredovisningar. For ytterli-
gare information och kommentarer till den finansiella utvecklingen, se dven sidorna 31-39.

KSEK 2011 2010 2009

RESULTATRAKNINGAR

Intakter 43 371 36 816 72 379
Bruttoresultat' -3 359 17 114 25085
Rorelseresultat? -51929 -11 043 -32 944
Resultat efter finansiella poster -51 820 -10 381 -32 599
Periodens resultat -38 288 -7772 -23 980

BALANSRAKNINGAR

Anldggningstillgangar? 58 006 28 199 25985
Omsattningstillgangar 70 843 143783 112 026
Summa tillgangar 128 849 171982 138 011
Eget kapital 113 503 151 790 111101
Avsattningar* 2 409 2 895 -
Langfristiga skulder - - 7 545
Kortfristiga skulder 12 937 17 296 19 365
Summa eget kapital och skulder 128 849 171982 138 011
KASSAFLODESANALYSER

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31 827 -13 144 -33402
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -597
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3330 48 461 -3 251
Periodens kassaflode -35157 35317 -37 250
Likvida medel vid periodens slut 17 847 53004 17 687
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt 18% -49% -43%
Bruttomarginal neg. 46% 35%
Rorelsemarginal neg. neg. neg.
Resultat per aktie -0,13 -0,03 -0,11
Eget kapital per aktie 0,39 0,53 0,51
Rantabilitet pa eget kapital neg. neg. neg.
Soliditet 88% 88% 80%
Réntebarande skulder (KSEK) - 3330 7 545
Medelantal anstéllda under perioden 36 36 42

| bruttoresultatet for 2011 ingar vardejustering av varulager med —28,8 MSEK.

2 Under 2009 gjordes en forldngning av valutaterminskontrakt i Euro, dér 17,4 MSEK redovisades som intékt och 20,6 MSEK som kostnad for sald
vara. Nettoeffekten pa —3,2 MSEK belastade bruttoresultatet. Valutaterminskontraktet avslutades under 2010, vilket resulterade i en valutakurs-
vinst pa 11,4 MSEK som redovisades som o6vrig intdkt och som saledes ingar i rorelseresultatet.

3| finansiella anlaggningstillgangar per 2011-12-31 ingar fordran pé Telvent om 16,7 MSEK. Sensys Traffic och Telvent har i mars 2012 ingatt ett
forlikningsavtal, varmed fordran péa Telvent regleras och parternas samtliga mellanhavanden slutregleras. Forlikningen innebér en negativ resultat-
effekt om 9,7 MSEK under forsta kvartalet 2012 och en positiv likviditetseffekt om 6,9 MSEK under andra kvartalet 2012.

4 Avsattningar under 2009 uppgick till 2,7 MSEK och redovisas under kortfristiga skulder.
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REDOGORELSE FOR KAPITALBEHOV

OCH FINANSIERING

Det befintliga rorelsekapitalet &r, enligt styrelsens be-
domning, inte tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet i
rorelsekapitalet for den kommande tolvmanadersperio-
den berdknas uppga till cirka 5 MSEK. Ett underskott i
likvida medel berdknas uppsta i juni 2012.

Under 2011 har Sensys Traffics forsaljning i huvudsak
utgjorts av system for Gvervakning av kontaktledningar
for tag, sa kallade APMS, till Sverige och Finland samt sys-
tem for trafiksakerhet till Sverige och Mellanéstern. Sensys
Traffic deltar i flertalet upphandlingar, framst i Mellanos-
tern och Osteuropa. Upphandlingsprocesserna har pa ett
flertal marknader forts framat, men har annu inte kommit
till avslut, vilket ledde till en relativt 1ag affarsvolym under
2011. Detta, i kombination med lépande forluster, har
gjort att Bolagets likviditetssituation ar anstrangd.

Styrelsens plan for att anskaffa erforderligt rorelseka-
pital f6r de kommande tolv manaderna ar forestdende
nyemission, vilken vid full teckning ger en likviditetsfor-
starkning om cirka 26,8 MSEK efter berdknade emis-

Storsta agare

SAMMANFATTNING

sionskostnader. Emissionslikviden berdknas vara Bolaget
tillhanda i slutet av april 2012. Det ar styrelsens beddm-
ning att de likvida medel som tillférs Bolaget genom
nyemissionen é&r tillrackliga for att tacka de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna. Om ny-
emissionen inte skulle bli fulltecknad eller endast delvis
tecknad, kan Bolaget komma att behova soka annan fi-
nansiering, i forsta hand genom upptagande av lan och
i andra hand genom omférhandling med kunder och
leverantorer.

REVISOR OCH RADGIVARE

Bolagets revisor sedan 2011 ar PwC, med auktoriserade
revisorn Martin Odqvist som huvudansvarig revisor. Finan-
siell rddgivare i samband med nyemissionen ar Erik Penser
Bankaktiebolag, som dven agerar emissionsinstitut.

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Sensys Traffics aktie handlas sedan 2001 pa NASDAQ
OMX Stockholm. Per den 31 januari 2012 hade Sensys
Traffic cirka 10 700 aktiedgare. Bolagets storsta dgare ar
Sten K Johnson med 5,9 procent av roster och kapital.

Sten K Johnson 17 100 380 5,9%
Barclays Cap Sec Cayman Client 14 215 909 4,9%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 13 865 609 4,8%
SIX SIS AG 6 494 665 2,3%
Nordnet Pensionsforsékring AB 5890 269 2,0%
Curt & Inger Wall AB 5 666 666 2,0%
Danica Pension 5364 029 1.9%
Banque Carnegie Luxembourg SA 5043 063 1,8%
Forsékrings AB Skandia 4801 264 1,7%
SEB Life Ireland 4515 464 1,6%
Ovriga aktiedgare 204 945 416 71,2%
Kalla: Euroclear per den 31 januari 2012. For uppgift om styrelseledamaoters och ledande befattningshavares 287902 734 100,0%

innehav, se sidorna 42-45.

RISKFAKTORER

Aktiedgande é&r alltid forenat med risk och det finns ett
antal risker och osédkerhetsfaktorer som kan komma att
paverka Sensys Traffics verksamhet och framtida utveck-
ling. Bolaget kan paverka eller motverka vissa riskfak-
torer hanforliga till den I6pande verksamheten, medan
andra riskfaktorer kan ligga helt eller delvis utanfor Bo-
lagets kontroll. Verksamhets- och marknadsrelaterade
risker inkluderar bland annat kapitalbindning i varulager,

beroende av kunder, leverantorer och nyckelpersoner,
forandringar i lagstiftning och regleringar, teknisk ut-
veckling, konjunkturutveckling, konkurrens, tvister, valu-
tarisk, ranterisk, kreditrisk, skatterisk samt likviditets- och
finansieringsrisk. Aktiemarknadsrelaterade risker inklu-
derar variationer i aktiens kursutveckling, bristande likvi-
ditet i aktier och teckningsoptioner, utebliven utdelning
samt risken att ataganden enligt teckningsforbindelser
inte fullfoljs.
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»)» Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér Sensys Traffics kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att 13 en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning samt medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar. Vid
en beddmning av Sensys Traffics framtida utveckling &r det dérfér av vikt att vid sidan av méjligheter till positiv
utveckling och tillvéxt dven beakta riskerna i Sensys Traffics verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvardering dven maste
innefatta évrig information i prospektet samt en allmdn omvarldsbedémning. Samtliga risker och osékerheter som
omndmns | detta prospekt kan komma att ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning, och dérmeddess framtidsutsikter. Detta kan medféraen negativpaverkan pavarderingenav Sensys Traffics
aktier och kan innebdra att en aktiedgare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan beskrivs de
riskfaktorer som bedéms ha stérst betydelse fér Sensys Traffics framtida utveckling. Riskerna &r ej rangordnade
och gor ej ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare risker och osdkerheter som Sensys Traffic fér ndrvarande
inte kdnner till, eller som for ndrvarande bedéms som mindre vésentliga, kan ocksa komma att utvecklas till

viktiga faktorer som paverkar Bolagets framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSRELATERADE RISKER
Kapitalbindning i varulager

En av de enskilt storsta riskerna for Sensys Traffic utgors av
det fardigvarulager som har ackumulerats till foljd av att
projektet i Saudiarabien avbrutits (se vidare avsnittet "Le-
gala fragor och kompletterande information”). Per den
31 december 2011 uppgick Bolagets totala varulager till
45,1 MSEK, varav 28,6 MSEK utgdrs av system som skulle
ha levererats inom ramen for projektet i Saudiarabien. Det
ar av vasentlig betydelse att Bolaget lyckas frigora kapital
fran varulagret genom att leverera ut system till befintliga
eller nya kunder. Sensys Traffic bedémer att varulagret har
ett marknadsfonster pa tva till tre ar, varefter varulagret
kommer att bli foremal for teknisk inkurans. Av denna
anledning har Bolaget under 2011 skrivit ned lagret med
28,8 MSEK. Bolaget bearbetar aktuella marknader for
att uppna forsaljining av systemen till kunder med mot-
svarande forvantningar. Det finns dock ingen garanti for
att Sensys Traffic kommer att erhélla sddana ordrar, vilket
skulle forsvara och fordréja en minskning av varulagret
och medféra negativa effekter for Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Beroende av kunder

En forhallandevis stor del av Sensys Traffics intakter kom-
mer fran ett fatal huvudkunder. Beroende av ett min-
dre antal kunder utgor bade en kredit- och affarsrisk for
Bolaget. Om nagon eller nagra av Bolagets kunder inte
skulle ha majlighet att fullgora sina betalningsataganden
avseende gjorda leveranser skulle detta inverka negativt
pad Bolagets resultat och finansiella stallning. Beroendet
av ett mindre antal kunder medfor dven en hogre risk
avseende orderingang. Om nagon av Bolagets huvud-

kunder skulle sdga upp avtalet med Sensys Traffic eller
kraftigt minska volymen av bestallda system skulle detta
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Beroende av leverantdrer

Sensys Traffic ar for sin verksamhet beroende av att pro-
dukter och komponenter fran leverantorer lever upp till
overenskomna krav avseende bland annat mangd, kva-
litet och leveranstid. Om nagon av Bolagets leverantorer
skulle avsluta sitt samarbete med Sensys Traffic eller av
nagon anledning inte skulle leverera avtalade produkter
och komponenter, vilket i sin tur skulle leda till att Sensys
Traffic ej kan uppfylla sina dtaganden gentemot kunder,
kan detta medfora negativa effekter for Bolagets resul-
tat och finansiella stéllning samt Bolagets renommé och
stallning pa marknaden. Det kan inte heller garanteras
att Bolaget under kort tid skulle kunna sluta avtal med
nya leverantorer, vilket skulle kunna forsvara for Sensys
Traffic att uppratthalla verksamheten.

Beroende av nyckelpersoner

Sensys Traffic ar ett kunskapsforetag med en liten orga-
nisation och ar till viss del beroende av nyckelpersoner,
i synnerhet inom forskning och utveckling, da enskilda
medarbetare besitter stor kunskap om Bolagets radar-
teknologi. Sensys Traffics utveckling och framtida tillvaxt
beror delvis pa Bolagets formaga att attrahera, utveckla,
motivera, integrera och behdlla valutbildad personal.
Tekniken i sig tillhor Bolaget och &r lagrad i form av
bland annat kallkoder. Vid forlust av nyckelpersoner gar
det dock inte att utesluta att rekrytering av personer med
liknande erfarenheter och kompetens kan krava bade tid
och kostnader, vilket, atminstone pa kortare sikt, skulle
kunna medftra negativa effekter for Bolaget.
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Forandring i lagstiftning och regleringar

Slutkunder for de system i vilka Sensys Traffics produkter
ingar ar myndigheter i olika lander samt privata aktorer
som upphandlar Sensys Traffics system pa uppdrag av
myndigheter. Slutkunderna ar i sin tur beroende av lagar
och regler i respektive land som mojliggdr anvandningen
av till exempel hastighets- och rodljussystem. Férandring-
ar i relevanta lagar kan saledes paverka forutsattningar-
na for Sensys Traffic att verka pa olika geografiska mark-
nader. Det finns ingen garanti for att forandringar i lagar
i lander dar Sensys Traffic ar verksamt inte skulle kunna
medfora negativa effekter for Bolagets resultat och finan-
siella stallning.

Teknisk utveckling

Grunden i Sensys Traffics produkter utgors av Bolagets
egenutvecklade radar, RS240, vilket gor att Sensys Traffics
stallning pa marknaden &r beroende av att Bolagets
teknik ar konkurrenskraftig i férhallande till annan till-
ganglig teknik pa marknaden. Bolaget avser att ligga i
framkant avseende den tekniska utvecklingen for system
och utrustning inom Sensys Traffics verksamhetsomrade.
Det finns dock inga garantier for att Sensys Traffics radar-
teknologi inte kan komma att fa sta tillbaka fér annan
teknik som beddms vara battre lampad och/eller mer
kostnadseffektiv i relevanta tillampningar och att Bolaget
av denna anledning tappar marknadsandelar till andra
aktorer med konkurrerande tekniker.

Konjunkturutveckling

Konjunkturens paverkan pa marknaden for trafiksaker-
hetssystem ar komplex och skiljer sig at mellan olika lander
och mellan marknaden for systemleverantorer respektive
operatérsmarknaden. Bolaget bedtmer att konjunk-
turutvecklingen har storst inverkan pa marknaden for
systemleverantorer, dar Sensys Traffic till storsta delen
agerar idag, eftersom beslutsprocessen hos myndighe-
ter tenderar att paverkas mer av det allmanna budget-
ldget och politiken an av den finansiella kalkylen. Sensys
Traffic bedomer att konjunkturens paverkan pa opera-
térsmarknaden, nar det géller tillvaxt i antal installerade
system, ar mindre an pa myndighetsmarknaden, till foljd
av att den finansiella kalkylen i direkt ekonomiska ter-
mer oftast ar mycket gynnsam. Generellt sett har en svag
konjunkturutveckling en negativ paverkan pa Bolagets
omsattning, resultat och finansiella stallning.

RISKFAKTORER

Konkurrenter

Marknaden for trafikovervakningssystem kan delas upp
i systemleverantérsmarknaden och i operatérsmarkna-
den. Sensys Traffic agerar idag framst pa systemleve-
rantérsmarknaden som &r global och omfattar en stor
mangd leverantorer. Den tyska aktéren Jenoptik Robot ar
marknadsledande p& systemleverantérsmarknaden. Ov-
riga konkurrenter baserar primart sina system pa enklare
dopplerradar och induktiva slingor i vagbanan, teknolo-
gier som generellt sett har fler begrénsningar an Sensys
Traffics malfoljande radarteknik. Tyska Vitronic, som ba-
serar sitt system pa en scannande laser, betraktas som en
uppstickare pa systemleverantdrsmarknaden. Om Sensys
Traffic inte lyckas behalla eller starka sin position i forhal-
lande till andra akt6rer pa marknaden kan detta paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Tvister

Sensys Traffic ar, och kan i framtiden bli, part i tvister.
Sadana tvister och andra rattsliga forfaranden som Bo-
laget ar, och kan komma att bli, part i kan vara tidskra-
vande och stéra den normala verksamheten. Vidare kan
utgangen av komplicerade tvister vara svar att forutse.
Det kan inte heller uteslutas att en oftrdelaktig utgang
i en tvist kan visa sig ha vasentligt negativ paverkan pa
Sensys Traffics resultat och finansiella stallning. For ytter-
ligare information om pagaende tvist som Sensys Traffic
ar part i, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information”.

Valutarisk

Sensys Traffic &r genom sin internationella verksamhet
exponerat for risker forknippade med valutakursfluk-
tuationer. Merparten av Bolagets forsaljning och inkop
sker dock i svenska kronor (SEK). En vardeforandring av
den svenska kronan i forhdllande till andra valutor kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning bade
positivt och negativt.

Ranterisk

Bolagets likvida medel utgérs av banktillgodohavanden
och kortfristiga placeringar som loper till rorlig ranta och
kommer darmed att till viss del paverkas av den generella
ranteutvecklingen. Hogre marknadsrantor kommer dar-
vid att medfora 6kade rénteintakter medan lagre mark-
nadsrantor omvant innebdr lagre ranteintakter. Bolaget
har inga rantebarande skulder.
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RISKFAKTORER

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken att Sensys Traffics kunder inte upp-
fyller sina dtaganden, det vill sdga att Bolaget inte erhal-
ler betalning for sina kundfordringar, vilket skulle kunna
fa en negativ effekt for Bolagets resultat.

Skatterisk

Sensys Traffic har sedan ett flertal ar redovisat negativa
resultat och har darigenom vasentliga ackumulerade
outnyttjade skattemadssiga underskottsavdrag. Framtida
utnyttjande av dessa underskottsavdrag ar beroende av
skattepliktiga dverskott. I drsredovisningen har hela den
uppskjutna skattefordran sedan 2005 upptagits som till-
gang. Detta baserar sig pa foretagsledningens och sty-
relsens bedémning av Bolagets forbattrade maojligheter
till framtida utnyttjande av underskottsavdrag genom
l6bnsam forsaljning av Bolagets produkter. Sensys Traffic
hade per den 31 december 2011 en uppskjuten skat-
tefordran pa 40,8 MSEK, vilket kréver framtida, inom
rimlig tid, positiva resultat pa cirka 155 MSEK for att for-
lustavdragen ska kunna utnyttjas i sin helhet. Dock rader
stor osakerhet om utfall av upphandlingarna i trafiksa-
kerhetsbranschen, mycket pa grund av politisk kanslig-
het i enskilda projekt, varfér en prognos inte later sig
goras. Det finns darmed ingen garanti for att Bolaget i
framtiden kommer att kunna utnyttja de ackumulerade
skattemassiga underskottsavdragen.

Likviditetsrisk- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Bolaget inte kan upp-
fylla sina betalningsforpliktelser som en foljd av otill-
racklig likviditet. Forestaende nyemission genomfors for
att starka Bolagets likviditet. For att kunna utvecklas pa
basta satt kan Sensys Traffic aven i framtiden behdva till-
skott av finansiella resurser, antingen genom ytterligare
dgarkapital eller genom andra former av finansiering.
Om ytterligare kapital maste anskaffas i framtiden kan
det inte garanteras att sadan kapitalanskaffning kan ske
nar behovet uppstar och till villkor som ar godtagbara
for Bolaget och dess aktiedgare. Om finansiering sker
genom nyemission av aktier eller andra aktierelaterade
instrument kan detta komma att medféra utspadnings-
effekter for Bolagets aktiedgare. Om Bolaget upptar nya
lan kan dessa innefatta begransande villkor (exempelvis
genom s k covenants), vilket skulle kunna inverka nega-
tivt pa Sensys Traffics flexibilitet avseende anvandningen
av kapital i verksamheten.

AKTIEMARKNADSRELATERADE RISKER
Aktiens kursutveckling

Saval befintliga som potentiella investerare bor beakta
att en investering i Sensys Traffic ar forenad med risk
och att det inte finns nagra garantier for att aktiekur-

sen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till féljd av bland annat resul-
tatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna
konjunkturlaget och forandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i
Sensys Traffics aktie kan in sin tur bidra till att forstarka
sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan déar-
med komma att paverkas av faktorer som star helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll. Det finns saledes inga
garantier for att aktier i Sensys Traffic kan séljas till en for
aktiedgaren acceptabel kurs vid varje tidpunkt.

Begransad likviditet i aktier och teckningsoptioner
Sensys Traffics aktier handlas pa NASDAQ OMX Stock-
holm. Handel med de nya aktierna i férestaende emission
forvantas inledas i samband med att emissionen regist-
reras av Bolagsverket. Det kan inte garanteras att likvidi-
teten i aktien kommer att vara tillfredsstéllande. Sensys
Traffic avser dven att anstka om upptagande till han-
del med teckningsoptionerna pa i forsta hand NASDAQ
OMX Stockholm och i andra hand annan marknadsplats.
Det kan inte garanteras att teckningsoptionerna kom-
mer att godkannas fér upptagande till handel. Aven om
teckningsoptionerna blir féremal for organiserad handel
pa bors eller annan marknadsplats ar det inte maojligt att
garantera att likviditeten i teckningsoptionerna kommer
att vara tillfredsstallande. Om likviditeten i aktierna och/
eller teckningsoptionerna ar begransad kan detta med-
fora svarigheter for innehavare att foérandra sitt innehav.

Utdelning

Eventuell framtida utdelning i Sensys Traffic ar beroende
av resultatutveckling, finansiell stallning, kassafléden,
rorelsekapitalbehov, investeringar och andra faktorer.
Sensys Traffic genererar just nu inte ett positivt resultat
och har inte ldmnat utdelning for de tre senaste raken-
skapsdren. Nagra garantier for att Bolaget i framtiden
kommer att ldmna aktieutdelning kan inte lamnas.

Fullféljande av ataganden

enligt teckningsfoérbindelser

Ett antal av Bolagets aktiedgare har lamnat skriftliga
teckningsforbindelser att teckna sina respektive ande-
lar av nyemissionen, motsvarande sammanlagt cirka 3,7
MSEK eller cirka 13 procent av nyemissionen. Sensys
Traffic har inte erhallit, och har inte heller begart, bank-
sakerhet motsvarande beloppen enligt teckningsférbin-
delserna. Séledes foreligger en risk att en eller flera av
de aktiedgare som har lamnat teckningsférbindelser inte
kan uppfylla sina ataganden, vilket skulle ha en negativ
paverkan pa mojligheterna att framgangsrikt genomfora
nyemissionen.
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» Inbjudan till teckning av aktier och
teckningsoptioner i Sensys Traffic

Pa extra bolagsstéamma i Sensys Traffic AB (publ) den 19 mars 2012 beslutades, i enlighet
med styrelsens forslag, om nyemission av aktier och teckningsoptioner med foretradesratt
for aktiedagarna. Emissionen genomfors genom utgivande av sa kallade units. En unit bestar
av 6 nya aktier, 1 teckningsoption av serie 2012/2013:A samt 1 teckningsoption av serie
2012/2013:B. Innehav av 9 aktier pd avstamningsdagen den 26 mars 2012 ger ratt att
teckna 1 unit till teckningskursen 0,90 SEK. Innehav av 9 aktier ger sdledes ratt att teckna
6 nya aktier till en teckningskurs om 0,15 SEK per aktie. Teckningsoptionerna, en av var-
dera serie, erhalls vederlagsfritt vid teckning av units. Teckningstiden I6per under perioden
29 mars—16 april 2012.

Fore nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Sensys Traffic till 14 395 136,70 SEK, fordelat
pa 287 902 734 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Genom nyemissionen ¢kar
Bolagets aktiekapital med hdgst 9 596 757,60 SEK till hdgst 23 991 894,30 SEK. Antalet
aktier 6kar med hogst 191 935 152 aktier till hogst 479 837 886 aktier, vilket innebar en
okning med cirka 67 procent. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte
delta i foretradesemissionen uppgar till cirka 40 procent.

De teckningsoptioner i tva olika serier som emitteras inom ramen for forestdende ny-
emission berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget under mars respektive oktober 2013.
Vid full teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner i den forsta serien dkar aktieka-
pitalet med hogst 1 599 459,60 SEK till hdgst 25 591 353,90 SEK. Antalet aktier ¢kar med
hogst 31 989 192 aktier till hogst 511 827 078 aktier, vilket motsvarar en utspadningsef-
fekt om cirka 6 procent."” Vid full teckning av aktier med stod av teckningsoptioner i den
andra serien okar aktiekapitalet med hogst 1 599 459,60 SEK till hogst 27 190 813,50
SEK. Antalet aktier 6kar med hogst 31 989 192 aktier till hogst 543 816 270 aktier, vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 6 procent.? For ytterligare information om aktie-
kapitalets utveckling, se dven avsnittet “ Aktiekapital och agarforhallanden”.

Vid full teckning av emissionen tillférs Bolaget cirka 28,8 MSEK fore emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 2 MSEK. Vid full teckning av aktier med stdd av tecknings-
optionerna tillférs Bolaget ytterligare cirka 9,6 MSEK i mars 2013 samt cirka 19,2 MSEK i
oktober 2013.

Ett antal av Bolagets aktiedgare, inklusive styrelsen i sin helhet, har genom skriftliga teck-
ningsforbindelser forbundit sig att teckna sina respektive andelar av nyemissionen. Teck-
ningsforbindelserna uppgar sammanlagt till cirka 3,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 13 procent
av nyemissionen. Ingen ersattning utgar till aktiedgare som lamnat teckningsforbindelser.

Styrelsen for Sensys Traffic inbjuder hdrmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta
prospekt, att med foretradesratt teckna aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Jonkoping den 27 mars 2012

Sensys Traffic AB (publ)
Styrelsen

' Berdknat efter full teckning av forestdende nyemission.
2 Beraknat efter full teckning av férestdende nyemission samt efter full teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner 2012/2013:A.
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Detaljbild av Sensys Traffics mobila
hastighetssystem, MSSS
(Mobile Speed Safety System).




»» Bakgrund och motiv

Sensys Traffic erbjuder systemldsningar for 6kad trafiksakerhet. De storsta produktkatego-
rierna ar automatiska évervakningssystem for hastighet och rodljus samt ett sakerhets- och
varningssystem for kontaktledningar pa tdg. Samtliga produkter baseras pa en egenutveck-
lad malsdkande radar.

Sensys Traffic verkar pa en marknad som préglas av langa ledtider fran kundens beslut
om investering till upphandling och slutligen till leverans. Detta innebér ett behov av sa-
val flexibilitet som finansiell uthallighet under den tid upphandlingar pagar. Slutkunden,
som oftast ar en myndighet, maste folja sarskilda regelverk i upphandlingsprocessen och
besluten paverkas i manga fall av andra faktorer an de strikt kommersiella. Som partner
till privata operatorer, som pa uppdrag av den lokala myndigheten installerar, ager och dri-
ver trafikbvervakningssystemen, kan Sensys Traffic fa ytterligare intakter i form av I6pande
forsaljning av service- och supporttjanster. Operatérsmodellen stéller dock ocksa krav pa
finansiell styrka hos systemleverantren under projektets livslangd.

Under 2011 har Sensys Traffics forsaljning i huvudsak utgjorts av system for Gvervakning
av kontaktledningar for tag, sa kallade APMS, till Sverige och Finland samt system for trafik-
sakerhet till Sverige och Mellandstern. Sensys Traffic deltar i flertalet upphandlingar, framst
i Mellanéstern och Osteuropa. Upphandlingsprocesserna har pa ett flertal marknader forts
framat, men har annu inte kommit till avslut. Detta, i kombination med I6pande forluster,
har gjort att Bolagets likviditetssituation ar anstrangd.

Mot bakgrund av ovanstaende genomfor Sensys Traffic en nyemission med foretrades-
ratt for aktiedgarna. Nyemissionen genomférs genom utgivande av sa kallade units, besta-
ende dels av aktier, dels av vederlagsfria teckningsoptioner i tva olika serier som ger ratt att
teckna nya aktier under mars respektive oktober 2013.

Nyemissionen avses vid full teckning tillféra Bolaget cirka 28,8 MSEK fore emissionskost-
nader. Emissionslikviden ska anvandas for att starka likviditeten i syfte att skapa finansiell
uthallighet infér kommande upphandlingar som Sensys Traffic avser delta i och som forvan-
tas avslutas under 2012 och 2013. Det ar styrelsens beddmning att de likvida medel som
tillférs Bolaget genom nyemissionen ar tillrackliga for att tacka de aktuella behoven under
de kommande tolv manaderna. Om nyemissionen inte skulle bli fulltecknad eller endast del-
vis tecknad, kan Bolaget komma att behdva stka annan finansiering, i forsta hand genom
upptagande av 1an och i andra hand genom omférhandling med kunder och leverantorer.
Sensys Traffic har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal av Bolagets aktiedgare, dari-
bland storsta dgaren Sten K Johnson samt styrelsen i sin helhet. Teckningsforbindelserna
uppgar sammanlagt till cirka 3,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 13 procent av emissionen.

Vid full teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna tillférs Bolaget ytterligare
cirka 9,6 MSEK i mars 2013 samt cirka 19,2 MSEK i oktober 2013. Denna likviditet avses
anvandas for att forbereda leveranser i upphandlingar som Sensys Traffic kan komma att
vinna samt for ytterligare satsningar pa utvalda marknader.

For ytterligare information hanvisas till detta prospekt, vilket har upprattats av styrelsen
for Sensys Traffic med anledning av férestdende nyemission. Styrelsen for Sensys Traffic ar
ansvarig for den information som lédmnas i detta prospekt och férsakrar harmed att alla rim-
liga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt
styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har utelam-
nats som skulle kunna paverka den bild av Sensys Traffic som skapas genom prospektet.

Jonkoping den 27 mars 2012

Sensys Traffic AB (publ)
Styrelsen
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»» VD har ordet

Antalet konkreta affarer inom trafiksakerhetsomradet har varit fa under de senaste tre aren
och 2011 blev ytterligare ett svagt ar for branschen och for Sensys Traffic. Konjunkturned-
gangen och finansiell oro pa vissa marknader drog ned tempot i flera upphandlingar. Trots
ett magert utfall forlorade vi inte nagon betydande upphandling under aret och antalet
mojliga projekt fortsatte att oka.

Huvuddelen av forsaljiningen under 2011 kom fran vara storsta marknader i Norden och
Mellanostern. Tillsammans med vara kunder har vi har under flera ar framgangsrikt skapat
en sdkrare trafikmiljo, vilket underlattar framtida affarer. | det rddande marknadsklimatet
med forsenade upphandlingsprocesser pa manga hall ar det rimligt att anta att dessa mark-
nader ocksa kommer att fortsatta oka i betydelse for oss. Vi starkte samtidigt var position i
Nordamerika med tillvéxt i bade forsaljning och orderingang.

Vi har ocksa fortsatt att utveckla en bra affarsmodell for operatérsmarknaden, dar slut-
kunden inte bara vill kdpa system utan aven I6pande drift av systemen. Vi diskuterar olika
joint ventures med privata operatérer pé utvalda marknader, bland annat i Osteuropa samt
i Nord- och Sydamerika. Det &r viktigt att forsta att operatérsmodellen innebér en storre
och annorlunda affar jamfort med rena systemleveranser, saval i form av mojliga intakter
och vinster, som i form av ansvar. Denna typ av affarer stéller ocksa krav pa att systemen
finansieras under viss tid, vilket kan ske pa flera olika satt och i olika kombinationer. En
starkare finansiell stallning underléttar for Sensys Traffic att erhdlla sddan finansiering och
sanker ocksa priset for den. Forestdende nyemission bidrar till detta, forutom att tillféra
viktig likviditet for verksamheten.

Utover trafiksakerhetssystem for vagnatet har Sensys Traffic sedan nagra ar tillbaka ut-
vecklat ett system for Gvervakning av stromavtagare pa tag (APMS, automatiskt pantograf-
Overvakningssystem) som under 2011 har fortsatt att utvecklas positivt. Systemet, som syftar
till att medféra kostnadsbesparingar avseende saval infrastruktur som underhall av vagnpar-
ker for eldrivna tag, levererades under 2011 till kunder i Sverige, Finland och Holland. Vi ser
positivt pd mojligheterna att implementera APMS dven pa andra marknader, bland annat
genom det samarbete som vi for det hollandska projektet etablerade med Lloyds Register,
ett konsultféretag inom jarnvagsbranschen som verkar i Europa, Asien och Australien.

Farre konkreta avslut under 2011 medférde en relativt 1dg affarsvolym for Sensys Traffic,
aven om intakterna tkade med 18 procent jamfort med 2010. Vi har ocksa fortsatt belas-
tats av kostnader relaterade till de rattsliga forfaranden vi ar part i, vilket bland annat har
inneburit att vi gjorde en lagernedskrivning under aret med 28,8 miljoner kronor avseende
system som vi skulle ha levererat inom ramen for det avbrutna projektet i Saudiarabien.
Likviditeten belastades genom att Telvent tog i ansprak den bankgaranti om cirka 16,7
miljoner kronor som Sensys Traffic stallde ut i samband med kontraktstecknandet 2008.
Detta, i kombination med I6pande forluster har gjort att likviditeten har férsvagats, vilket
negativt paverkar vara mojligheter att delta i upphandlingar, i synnerhet nar flera upphand-
lingsprocesser drabbats av forseningar. | mars 2012 har vi traffat en forlikning med Telvent,
innebdrande en slutreglering av samtliga vara mellanhavanden. Forlikningen medfor en
negativ resultateffekt om 9,7 miljoner kronor under forsta kvartalet 2012 och en positiv
likviditetseffekt om 6,9 miljoner kronor under andra kvartalet 2012. Genom férlikningen
kan vi nu undanrdja den stora osakerhet och eventuella risk som funnits i och med det
Oppna skiljedomsforfarandet med Telvent. Darmed kan vi ocksa koncentrera oss helt pa
affarsmaojligheterna i marknaden.

Medan en hel del affarer later vanta pa sig, ser vi att politiker varlden ¢ver nu faktiskt
vidtar atgarder for att fa bukt med de hoga dodstalen i trafiken. Fjolaret markerade starten
for FN-initiativet “A Decade of Action for Road Safety” och i flera lander gick man fran ord
till handling for att forbattra trafiksakerheten. Polen inledde upphandlingen av sina forsta
system for automatisk hastighetsévervakning och saval i Danmark som i Sverige forbereds
nya upphandlingar av system. | Sverige har ett projekt som genomforts under 2009-2011
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pa gemensamt uppdrag av Trafikverket och Rikspolisstyrelsen visat att en vidareutveckling
av det befintliga systemet med fasta hastighetskameror genom komplettering med flyttba-
ra enheter har mycket stor potential for att reducera andelen hastighetsovertradelser i det
svenska vagnatet. Pa flera hall i Mellanostern och Nordafrika befinner sig flera ambitidsa
trafikdvervakningsprojekt i upphandlingsfas. Parallellt med detta gor vi marknadssatsningar
i Nordamerika och pa ndgra utvalda operatdrsmarknader samt pa vart dvervakningssystem
for tag. Med de trafikproblem som alltjamt finns i manga lander och den bevisade effekt
trafikbvervakningssystemen har, bedéms marknadspotentialen darmed vara fortsatt god
under manga ar framover.

For att kunna ta tillvara pa de mojligheter som finns pa marknaden behéver vi finansiell
uthallighet for att kunna fortsatta vara anstrangningar. Genom férestaende nyemission
skapas dessa forutsattningar. Min férhoppning ar att flera av de upphandlingar vi deltar i
kommer till avslut inom de narmsta tva aren och med positivt utfall for Sensys Traffics del.
Om vi vinner upphandlingar kommer ytterligare likviditet fran teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna under 2013 ge oss ett valbehovligt tillskott bade for att forbereda
leveranser och fortsatta var marknadssatsning.

Jonkoping i mars 2012

Johan Frilund
Verkstallande direktor
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» Villkor och anvisningar

UNITS

Forestdende nyemission bestar av aktier och teckningsop-
tioner. Nyemissionen genomférs genom utgivande av sa
kallade units. En unit bestar av 6 nya aktier, 1 tecknings-
option av serie 2012/2013:A samt 1 teckningsoption av
serie 2012/2013:B. Teckningsoptionerna berattigar till
teckning av nya aktier i Bolaget under mars respektive
oktober 2013. Teckning kan endast ske i hela units, vilket
innebar att aktier och teckningsoptioner inte kan tecknas
var for sig.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdamningsdagen den 26 mars 2012 ar re-
gistrerad som aktiedgare i Sensys Traffic har foretrades-
ratt att teckna units i forestdende nyemission. Innehav
av 9 aktier berattigar till teckning av 1 unit. Varje unit
bestar av 6 nya aktier samt tva teckningsoptioner, en av
vardera serie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 0,90 SEK per unit, vilket mot-
svarar 0,15 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhdlls
vederlagsfritt vid teckning av units. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att delta i nyemis-
sionen ar den 26 mars 2012. Sista dag for handel med
Sensys Traffics aktier inklusive ratt att erhalla unitratter ar
den 21 mars 2012.

UNITRATTER

Ratten att teckna units utévas med stdd av unitratter.
For varje aktie i Sensys Traffic som innehas pa avstam-
ningsdagen erhélls 1 unitratt. 9 unitratter berattigar till
teckning av 1 unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske pa NASDAQ OMX
Stockholm under perioden 29 mars—11 april 2012. Bank
eller vardepappersinstitut handlagger formedling av kop
eller forséljining av unitratter. Den som onskar kopa el-
ler salja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
vardepappersinstitut. Vid sadan handel utgdr courtage
enligt tillampliga villkor for vardepappershandel. ISIN-
koden for unitratterna ar SEOO 0454 5515.

TECKNINGSTID

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom

samtidig kontant betalning under perioden fran och

med den 29 mars 2012 till och med den 16 april 2012.
Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter

teckningstidens utgang och forlorar dérmed sitt varde.

Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran res-

pektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euro-
clear. For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna
maste dessa antingen utnyttjas for teckning av units se-
nast den 16 april 2012 eller sdljas senast den 11 april
2012. Styrelsen for Sensys Traffic har emellertid ratt att
forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning av
teckningstiden meddelas genom pressmeddelande.

INFORMATION TILL .
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstdamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhdller emissionsredovisning med bifogad fortryckt in-
betalningsavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdllna unitratter. Nagon
separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckningen éver panthavare med flera
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrat-
tas separat.

INFORMATION TILL i
FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller vardepappersinstitut erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller vardepappersinstitut.

TECKNING OCH BETALNING

MED STOD AV UNITRATTER

Teckning av units med stéd av unitratter sker genom
kontant betalning, antingen genom anvandande av
den fortryckta inbetalningsavin eller darfér avsedd an-
malningssedel enligt ndgot av nedanstdende alternativ.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for erlagd
betalning att na mottagarkontot.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina unitrat-
ter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga till-
lagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om ak-
tiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
unitratter an vad som framgar av den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel
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anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas.

Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Pen-
ser Bankaktiebolag via telefon eller e-post, eller laddas
ned fran www.penser.se/sensys respektive fran Sensys
Traffics hemsida (www.sensys.se).

Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bankak-
tiebolag tillhanda senast kI 17.00 den 16 april 2012. En-
dast en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmaélningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller Idmnas till:
Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Sensys

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: WWW.penser.se/sensys

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER
Units som inte tecknas med stod av unitratter ska, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, tilldelas dem som
tecknat units med stéd av unitratter och anmalt intresse
for teckning aven utan foretradesratt, varvid — vid Gver-
teckning — fordelning ska ske i forhallande till det antal
unitratter som sadana personer utnyttjat for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Dar-
efter ska tilldelning ske till Gvriga personer som tecknat
units utan stdd av unitratter, varvid — vid Gverteckning
— fordelning ska ske i forhallande till det antal units som
salunda tecknats och, i den man detta inte kan ske, ge-
nom lottning.

Anmalan om teckning av units utan stéd av unitrat-
ter ska ske under samma tidsperiod som anmalan om
teckning av units med stéd av unitratter, det vill sdga
under perioden 29 mars—16 april 2012. Intresseanma-
lan att teckna units utan stod av unitratter ska goras pa
anmalningssedel som ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran
Erik Penser Bankaktiebolag via telefon eller e-post, el-
ler laddas ned fran www.penser.se/sensys respektive fran
Sensys Traffics hemsida (www.sensys.se).

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktiebo-
lag tillhanda senast kl 17.00 den 16 april 2012. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.

Som bekraftelse pa tilldelning av units tecknade utan
stdd av unitratter utsdnds en avrakningsnota till teckna-
ren. Inget meddelande sands till tecknare som inte till-
delats units. Betalning for tecknade units ska erlaggas i
enlighet med instruktion pa avrakningsnotan. Erlaggs inte
full betalning i ratt tid kan tilldelade units komma att Gver-
latas till annan. Den som ursprungligen erhdll tilldelning
kan da komma att fa svara for eventuell mellanskillnad.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6ns-
kar delta i emissionen ska sanda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna unitratter utnyttjas,
eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal unitrat-
ter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser Bankaktiebo-
lags bankkonto i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken)
IBAN-nummer: SE33 5000 0000 0556 5104 9290
SWIFT-adress: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan och Sydafrika riktas inget erbjudande
att teckna units till aktiedgare eller andra med registrerad
adress i ndgot av dessa lander, eller i nagot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsétta ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk
ratt eller strida mot regler i sadant land. Aktiedgare med
registrerad adress i sadant land kommer att erhalla likvid
fran forsaljning av erhallna unitratter, efter avdrag for for-
saljningskostnader, som dessa innehavare annars hade va-
rit berdttigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid
kommer e] att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda teck-
nade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Ak-
tiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa
hos bank eller vardepappersinstitut delges information
fran respektive forvaltare.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa NASDAQ OMX
Stockholm fran och med den 29 mars 2012 till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen, vilket berak-
nas ske i mitten av maj 2012.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier respektive tecknings-
optioner sa snart nyemissionen har registrerats av Bo-
lagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att
bokas ut fran respektive VP-konto och erséttas av aktier
respektive teckningsoptioner utan sarskild avisering. Sa-
dan ombokning berdknas ske i mitten av maj 2012.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna berdattigar till vinstutdelning foérsta gang-
en pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktie-
bok. For teckningsoptionerna av respektive serie ska gélla
de villkor som framgar av sidorna 56-67. Se dven nedan
under “Villkor i sammandrag for teckningsoptionerna”.

OFFENTLIGGORANDE AV

UTFALLET | NYEMISSIONEN

Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggoras genom
pressmeddelande omkring en vecka efter teckningstidens
utgang.

VILLKOR | SAMMANDRAG

FOR TECKNINGSOPTIONERNA

Varje unit som tecknas i férestaende nyemission innehal-
ler tva teckningsoptioner, en vardera av tva olika serier.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny
aktie i Bolaget enligt nedanstaende villkor. Teckningsop-
tioner som inte utnyttjas for teckning av nya aktier under
respektive period forfaller vardelosa.

Teckningsoptioner av serie 2012/2013:A

Villkor: En teckningsoption ger ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget

0,30 SEK per aktie

1-31 mars 2013

SENS TO 3

SEOO 0454 5598

Teckningskurs:
Teckningstid:
Kortnamn:
ISIN-kod:

Teckningsoptioner av serie 2012/2013:B

Villkor: En teckningsoption ger ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget

0,60 SEK per aktie

1 - 31 oktober 2013

SENS TO 4

SEOO 0454 5606

Teckningskurs:
Teckningstid:
Kortnamn:
ISIN-kod:

Teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier ge-
nom att korrekt ifylld och undertecknad anmaélningsse-
del sands eller lamnas till det emissionsinstitut som Sen-
sys Traffic utser for hantering av teckningsoptionerna,
samtidigt som betalning for tecknade aktier sker enligt
anvisningar pa anmalningssedeln. Anmalningssedel och
betalning ska vara emissionsinstitutet tillhanda senast
den 31 mars 2013 respektive den 31 oktober 2013.

Anmalningssedel for teckning av aktier genom utnytt-
jande av teckningsoptioner kommer att kunna erhallas
fran Bolaget och/eller emissionsinstitutet i god tid fore
tidigaste dag for teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptioner av respektive serie. Observera att om teck-
ningsoptionerna ar forvaltarregistrerade pa depa hos
bank eller vardepappersinstitut ska anmalan om teck-
ning av aktier med stoéd av teckningsoptioner ske genom
respektive forvaltare och i enlighet med respektive for-
valtares rutiner.

Interimsaktier avseende aktier som tecknats med stoéd
av teckningsoptioner kommer att levereras till respektive
tecknares VP-konto sa snart detta kan ske, vilket nor-
malt innebar upp till tre bankdagar efter att anmalan
om utnyttjande av teckningsoptioner jamte betalning
har kommit emissionsinstitutet tillhanda. Interimsaktier
omvandlas darefter till nya aktier s& snart registrering har
skett hos Bolagsverket.

Aktier som tillkommer pa grund av teckning genom
utnyttjande av teckningsoptioner medfor ratt till vinstut-
delning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna
har inforts i Bolagets aktiebok.

Teckningskursen respektive respektive det antal nya
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av kan komma att omraknas om Bolaget genomfor ny-
emission, fondemission, sammanlaggning eller uppdel-
ning av aktierna (s k split) eller inlésen m m. Vidare kan
under vissa forhallanden, t ex vid fusion eller likvidation,
en tidigare sista dag for utnyttjande av teckningsoptio-
ner for teckning av aktier komma att faststallas.

Teckningsoptionerna respektive de aktier som teck-
ningsoptionerna ger ratt att teckna lyder under svensk
lagstiftning och ar denominerade i svenska kronor (SEK).

For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna,
se sidorna 56-61 respektive 62-67 i prospektet.

Handel med teckningsoptioner

Sensys Traffic avser att ansoka om upptagande till han-
del med teckningsoptionerna i férsta hand pa NASDAQ
OMX Stockholm och i andra hand pa annan marknads-
plats. Ansokan kommer att ske i samband med att ny-
emissionen registreras av Bolagsverket. Under forutsatt-
ning att sddan ansokan beviljas forvantas handel med
teckningsoptionerna inledas i juni 2012.
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»» Sa har gor Du for att teckna units

1. DU TILLDELAS UNITRATTER
For varje aktie i Sensys Traffic som Du innehar
pa avstamningsdagen den 26 mars 2012...

...erhaller du en unitratt.

Aktie UR

Observera att for att forhindra forlust
av vérdet pa unitratterna maste dessa
antingen utnyttjas for teckning av
units senast den 16 april 2012 eller
séljas senast den 11 april 2012.

2. SA HAR UTNYTTJAR DU DINA UNITRATTER
9 unitratter berattigar till teckning av

1 unit for 0,90 SEK. en av vardera serie.

En unit bestar av 6 aktier och 2 teckningsoptioner,

UR UR + 0,90 SEK

Tecknings- Tecknings-

option
2012/2013:A

option
2012/2013:B

=1 unit

For dig som har VP-konto:

i Sensys Traffic pa ett

Om Du har dina aktier Om Du utnyttjar samtliga unitratter som Du erhallit ska
> . Al . . >
den fortryckta anmalningssedeln fran Euroclear anvandas.

VP-konto framgar

Teckning och

antalet unitratter som
Du har erhallit av den
fortryckta emissions- N sarskilda anmaélningssedel som kan bestéllas fran
redovisningen fran Erik Penser Bankaktiebolag eller hdamtas fran

Euroclear.

Om Du har kopt, salt eller av annan anledning vill utnyttja
ett annat antal unitratter ska Du fylla i och skicka in den

Sensys Traffics hemsida samt fran www.penser.se/sensys.

betalning ska
ske senast den
= | 16 april 2012.

For Dig som har depa:

Om Du har Dina aktier i Sensys Traffic pa en depa hos bank
eller annan forvaltare far Du information fran din forvaltare ->
om antalet unitratter som Du har erhallit.

For att teckna units, folj instruktioner
som Du far fran Din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER

Fyll i anmalningssedel for teckning av Anmalningssedeln ska

att ladda ned pa Sensys Traffics hemsida
samt pa www.penser.se/sensys.

bolag tillhanda senast den
16 april 2012.

units utan stod av unitratter som finns > | vara Erik Penser Bankaktie- EN

Om Du blir tilldelad units far
Du en avrakningsnota som
ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna.
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»» Marknadsdversikt

Omkring 1,2 miljioner manniskor forolyckas i trafiken varje ar. Den grundldggande drivkraften fér tillvaxt i Sensys
Traffics marknad dr 6kad medvetenhet pa global niva om de problem trafiken fér med sig och atgéarder fér 6kad
trafiksédkerhet. Flera rapporter visar att évervakningssystem for trafikbvertradelser, framférallt hastighetskon-
troller, ar ett effektivt sétt att paverka beteendet hos trafikanter och bidra till att antalet olyckstillbud minskar.
Maénga ldnder runt om i varlden har asatt 6kad trafiksdkerhet mycket hdg prioritet, vilket innebér en stor tillvéxt-
potential under kommande é&r, bland annat i USA, Osteuropa och Asien, men &ven pa Sensys Traffics huvud-

marknader i Norden och Mellanéstern.

MARKNADENS STORLEK

Globalt sett finns cirka 65 000 installerade system for
hastighets- och rodljusovervakning, s k trafiksakerhets-
system.! Av dessa har Sensys Traffic levererat cirka 3 000
system, framst i Sverige och Mellandstern. Drygt 50 pro-
cent av de globalt installerade systemen finns i Vasteuro-
pa, foljt av Nordamerika och Asien med cirka 12 procent
vardera. | Asien utgors systemen framst av relativt enkla
rodljusovervakningssystem i Kina. Darefter foljer Latin-
amerika med 11 procent respektive Osteuropa med cirka
8 procent. | Sydamerika finns merparten av systemen i
Brasilien medan resten av kontinenten ar relativt out-
vecklad med avseende pa trafiksékerhetssystem. Hastig-
hetsévervakning utgér merparten. | diagrammet nedan
framgar antalet installerade system per region.

Antal installerade system per geografiskt omrade

Kalla: Sensys Traffics egen analys

Vasteuropa 33 000
Asien
Nordamerika
Latinamerika
Osteuropa
Mellandstern

Oceanien

Afrika

MARKNADSMODELLER

Systemleverantérer — myndighetsmarknaden

Den traditionella och vanligast férekommande affars-
modellen for trafiksakerhetssystem innebdar att en stat-
lig myndighet i respektive land handlar upp system fran

en eller flera systemleverantorer. Denna del av markna-
den for trafiksakerhetssystem uppgar till omkring 2,5-3
miljarder kronor per ar och har historiskt sett vuxit med
omkring 20 procent per ar. Tillvaxttrenden bréts med
lagkonjunktur och finanskris under 2009. Med 6kad
medvetenhet och atgarder for 6kad trafiksakerhet for-
vantas tillvaxttakten aterkomma till den tidigare nivan.

Saljcyklerna &r langa och of6rutsdgbara, och pagar
normalt under 12-36 manader, men kan ocksa ta upp
till 10 ar. Beslutsprocessen karaktariseras av beslut pa
flera olika nivaer, fran hog politisk niva avseende trafik-
sakerhetsinitiativ generellt och férandringar i lagar och
regelverk, ned till lokala beslut om etableringsplatser och
kvantiteter innan leverantor valjs.

Privata operatoérer

I Nordamerika anvands primart en annan modell, dar de
lokala myndigheterna ger i uppdrag till foretag i den pri-
vata sektorn att installera, dga och driva systemen. Be-
talningsmodellen medger normalt betalning per manad
eller per botesforeldggande, alternativt per betalt bo-
tesforelaggande eller en kombination av dessa. Denna
affarsmodell sprider sig for narvarande till andra mark-
nader. | USA och Kanada berdknas operatérsmarknaden
uppga till cirka 2,5 miljarder kronor per ar och antalet
installerade system under operatérsmodellen har stadigt
vuxit med 20-25 procent per ar enligt den amerikanska
operatoren Redflex. | USA har automatisk hastighetsover-
vakning nyligen tillatits, varfor denna del av marknaden
adderas till den véaxande marknaden for rodljusévervak-
ning i USA och Kanada. En forklaring till att operators-
marknaden vaxer sa snabbt &r att besluten pa denna
marknad &ar mer kommersiellt drivna och fattas pa en
lagre organisatorisk niva.

' Kélla: Speed Camera Database, Speed Camera POI, POI Plaza samt Sensys Traffics distributdrer pa marknader som saknas i évriga databaser. Déar
inget annat sarskilt anges harstammar samtliga marknadsdata i detta avsnitt fran dessa kallor.
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MARKNADENS DRIVKRAFTER

Den grundlaggande drivkraften for tillvaxt i Sensys Traffics
marknad ar 6kad medvetenhet pa global nivd om de
problem trafiken for med sig och de atgarder som kan
vidtas for att oka trafiksakerheten. Omkring 1,2 miljoner
manniskor forolyckas i trafiken varje ar enligt Varldshalso-
organisationen (WHO). WHO estimerar att trafikolyckor
kommer att stiga fran nionde till femte plats pa listan
over de mest vanliga dodsorsakerna om inte atgarder
vidtas. Darfor har nu FN pdkallat “A Decade of Action
for Road Safety” fran och med 2011, for att varldens alla
lander ska ta detta pa allvar och dérmed vanda den ne-
gativa utvecklingen.

MARKNADSOVERSIKT

Bilden visar Sensys Traffics
stationdra hastighetssystem,
SSS (Speed Safety System)

i Dubai.

Automatisk trafikdvervakning, sasom hastighets- och
rodljusévervakning, har visat sig vara ett effektivt satt att
Oka trafiksakerheten och spara liv. | Sverige har Sensys
Traffic installerat cirka 1 100 system, vilket har medverkat
till att reducera antalet dodsolyckor med 30 procent pa de
vagar de har installerats, enligt Trafikverkets egen forsk-
ning. | Dubai, dar Sensys Traffic 6kade antalet installerade
system fran 250 till cirka 500 under 2008, minskade anta-
let dodsolyckor med 24 procent fran 2008 till 2009 enligt
RTA (Road Transport Authority) i Férenade Arabemiraten.

Ur ett internationellt perspektiv bidrar trafiksdkerhets-
systemen dessutom till 6kade intakter till staten genom
att registrera och dokumentera &vertradelser som dar-
efter leder till bétesforeldggande.
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MARKNADSOVERSIKT

TILLVAXTPOTENTIAL
De mest mogna marknaderna for trafiksdkerhetssystem,
sett till antalet installerade system per 100 000 invanare,
ar Europa, Australien, Nya Zeeland samt Brasilien. Dessa
lander har dérmed relativt 1ag potential for Sensys Traffic
i sin resterande tillvaxt, dels pa grund av den stora instal-
lerade basen, dels till f6ljd av existerande legala struktu-
rer i form av bland annat komplexa tillstandsprocesser.

Nordamerika ar en vaxande marknad dar den nuva-
rande dkningstakten beddéms ligga pa knappt 1 000 nya
overvakningssystem per ar. Under 2010 gjorde Sensys
Traffic ett aterintrade pa den amerikanska marknaden
och forutsattningarna bedoms goda for att Sensys Traffic
ska kunna starka sin position pa denna marknad.

Utover Nordamerika ligger Sensys Traffics fokus for
marknadsbearbetningen pa hemmamarknaden Nor-
den tillsammans med Polen samt pa utvalda marknader
i Mellanostern dar upphandlingsprojekt pagar och dar
Sensys Traffic har en etablerad position genom tidigare
systemleveranser. Utdver dessa marknader bearbetas
ocksa ytterligare nagra utvalda marknader med stark
tillvaxtpotential och hog aktivitetsniva inom trafiksaker-
hetsomrédet i Osteuropa, Nordafrika, Asien och Latin-
amerika. Ett av kriterierna for valet av dessa marknader
ar att Sensys Traffics produktportfolj passar val in i krav-
bilden med laga anpassningskostnader. Aven om tids-
ramarna ar oklara gor de stora mojligheterna pa dessa
marknader att Sensys Traffic bor narvara tidigt for att
inta en god marknadsposition.

| Sverige utvecklades det s k ATK-systemet (auto-
matisk trafiksakerhetskontroll) under 2005-2006 med
Sensys Traffic som leverantor av matsystemen. Systemet
omfattar idag cirka 1 100 fasta matstationer (Gvervak-
ningskameror) och 25 mobila méatstationer. Sensys Traffic
har sedan dess levererat reservdelar och utfort uppgra-
deringar av det svenska ATK-systemet.

| ett projekt som pagatt under 2009-2011 pa gemen-
samt uppdrag av Trafikverket och Rikspolisstyrelsen har
mojligheterna till en utbyggnad av ATK-systemet under-
sokts, bland annat genom fullskaleférsok med flyttbara
matstationer (mobila dvervakningskameror) och variabla
meddelandeskyltar som informerar trafikanterna om
var kamerorna finns. Syftet med projektet var bland an-
nat att utreda mojligheterna till att vidareutveckla ATK-
konceptet sa att en vasentligt storre del av det svenska
vagnatet skulle kunna évervakas av ATK. Slutrapporten?
fran projektet publicerades i borjan av 2012 och inne-
haller en rekommendation till myndigheterna att inféra
mobila kameror att anvandas pa saval strackor med en-
bart flyttbara enheter som en fortatning pa strackor som
redan har fasta kameror. Enligt rapporten ar potentialen
i ett vidareutvecklat ATK-system mycket stor med avse-
ende pa att reducera andelen hastighetsovertradelser i
det svenska vagnatet. Genom mobila kameror beddms
ocksa kostnaden for att 6vervaka en vagstracka, under
vissa forutsattningar, kunna reduceras med 40 procent
jamfort med enbart fasta kameror.

Trafikverket forbereder nu en ny upphandling av ATK,
da tidigare ramavtal gick ut den 31 december 2011. Det
nya ramavtal som blir resultatet av en sddan upphandling
kommer sannolikt att omfatta ett utbyte av de befintliga
maétstationerna, da de under den forvantade ramavtals-
perioden nar sin tekniska livslangd. Detta, i kombination
med en vidareutveckling av det svenska ATK-systemet
genom en utbyggnad med mobila matstationer sdsom
beskrivits ovan, utgor en vasentlig marknadspotential for
Sensys Traffic dven i Sverige under kommande ar.

2 Slutrapport, Projekt Mobil ATK Ill, november 2011. Rapporten finns tillganglig via www.trafikverket.se.
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MARKNADSOVERSIKT

Bilden visar Sensys Traffics
stationdra hastighetssystem,
SSS (Speed Safety System)
pa Malta.

KONKURRENTER

Det finns ett antal konkurrerande tekniker till Sensys
Traffics egenutvecklade malsékande radar. Vanligast &r
en mer konventionell radarteknik, en s k slantradar, som
enbart mater ett fordon i taget, eller induktiva slingor
som ar nedgravda i vdagbanan och som genom induk-
tion mater passerande fordon. Vidare férekommer ocksa
laserteknik, videoteknik och piezoelektriska slangar som
ldggs over vagbanan. Kostnader for installation och un-
derhall, liksom precision i matningen och legal sdkerhet,
varierar mellan de olika I6sningarna. En av fordelarna
med Sensys Traffics malstkande radar ar att malfoljining
sker med en inbyggd sekundérverifiering av hastighets-
matningen, vilket ger en hoég grad av legal sadkerhet.
Detta ar avgorande for allménhetens acceptans av syste-
met, vilket i sin tur ar avgérande for systemets effekt pa
trafiksakerhet och korbeteende. En annan fordel ar laga
installations- och underhéllskostnader i jamforelse med
andra tekniker.

Sensys Traffics framsta konkurrenter pa systemleve-
rantdrsmarknaden ar tyska Jenoptik Robot som ar mark-
nadsledande med en marknadsandel om cirka 20 pro-
cent, foljit av hollandska Gatso med en marknadsandel
om cirka 13 procent och australiensiska Redflex med en
marknadsandel om cirka 7 procent. Tyska Vitronic har
pa senare ar etablerat sig pa flera marknader med ett
system som bygger pa scannande laser, dock hittills med
fa installerade enheter. Det finns ocksa ett antal mindre
konkurrenter, sdsom Zurat (Polen) och Ramet (Tjeckien)
pa de lokala marknaderna och som framst konkurrerar
med enklare system och lagre priser.

Operatorsmarknaden i Nordamerika domineras av
ATS och Redflex. Framforallt ATS har drivit en konsolide-
ring av den nordamerikanska marknaden genom forvarv
av ett antal konkurrerande operatérer under de senaste
aren, bland annat Nestor Traffic och Lasercraft. Vid si-
dan om ATS och Redflex finns p& den nordamerikanska
marknaden dven nagra mindre operatorer, sasom ACS,
Redspeed, Brekford och Gatso. Sensys Traffic har via sin
amerikanska partner under de tva senaste dren etablerat
sig som operator i USA, framst i Florida.
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AFFARSIDE
Sensys Traffic levererar avancerade sensorer och
system for trafiksakerhet och trafikinformatik.

STRATEGIN | KORTHET

m Sensys Traffics produktion ar i sin helhet utlagd till
kontraktstillverkare, vilket ger en flexibel leverans-

kedja med hog kapacitet som inte binder kapital
och &r utan fasta kostnader. Detta ar en modell
val avpassad for Sensys Traffics marknad dér stora
projekt med manga system ska levereras pa kort
tid varvat med perioder med lagre efterfragan.

m Sensys Traffic arbetar med partners, agenter,
distributorer eller systemintegratorer pa de lokala
marknaderna. Samarbetet med de lokala aktorer-
na styrs av Sensys Traffics saljledning i Sverige. Pa
detta satt kan Sensys Traffic battre hantera risker
och mojligheter pa de lokala marknaderna och fa
en utvaxling av de lokala saljresurserna.

VARA STYRKOR

m Sensorteknologi med
malféljande radar
Med denna teknologi kan
Sensys Traffic erbjuda mark-
nadens hogsta precision och
rattssakerhet, vilket ar avgo-
rande bade for allmanhetens
acceptans samt for systemens
effektivitet och driftsekonomi.

B Hog leveransféormaga och
flexibel produktionskedja
Produktion via kontraktstillver-
kare ar avgorande for Sensys
Traffics formaga att genomfora
stora affarer och uppratthalla en
kostnadseffektiv organisation.

)) Affarsidé, vision och strategi

VISION

Sensys Traffic ska bli den globalt ledande leveranto-
ren av avancerade trafiksystemlosningar som raddar
liv samt sparar miljén och andra samhallsresurser.

Sensys Traffic har genom sin starka utvecklings-
avdelning férmaga att snabbt anpassa systemen
till de krav som stalls pa olika lokala marknader.
Detta ar avgorande for att kvalificera Sensys
Traffic for upphandlingar och fér att kunna
leverera 6sningarna i ratt tid.

Sensys Traffics bearbetning av nya marknader
fokuseras framst till vaxande samt kommande
marknader dar potentialen bedéms vara stor
samt intradesbarriarerna forhallandevis sma.
Framforallt ar det Nordamerika, Mellantstern och
Osteuropa, dar tillvaxten férvantas ske under de
kommande aren.

B Utvecklingskompetens
Sensys Traffic har formagan
att anpassa sina system efter
lokala kundkrav.
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»» Verksamhet

Sensys Traffic utvecklar, marknadsfor och séljer system for trafiksékerhet och trafikinformatik till polismyndig-
heter, vdgmyndigheter och privata koncessionsinnehavare vérlden éver. Systemen anvénds framforallt for regist-
rering av hastighets- och rédljusévertradelser i syfte att férebygga trafikolyckor och darigenom rddda liv och
Spara samhdllsresurser. Tekniken bygger pa en egenutvecklad radar med unik malféljande funktion. Sensys

Traffic bildades 1982 och har huvudkontor i J6nkdping.

SYSTEM

Sensys Traffic erbjuder systemlésningar och produkter
for okad trafiksékerhet. Tillsammans med kunden, sa-
som vag- och polismyndigheter samt privata operatorer,
anpassas losningarna for lokala behov och olika typer
av mal. De storsta produktkategorierna ar automatiska
Overvakningssystem for hastighet och rodljus, med syfte
att forebygga trafikolyckor for att pa sa satt radda liv
och spara samhallets resurser. | produktsortimentet finns
aven sakerhets- och varningssystem for olika andamal
samt ett system for Gvervakning av stromavtagare pa
eldrivna tag.

Sensys Traffics egenutvecklade radar, RS240, ar hjartat
i systemen. Radarns unika malféljande funktion mater
fordonshastigheten mer &n 20 ganger per sekund under
en passage. Detta gors med tva olika matprinciper, vil-
ket ger en inbyggd sekundarverifiering av den uppmatta
hastigheten, innebarande en unikt hog rattssakerhet.
Radarn anvands i stationdra och mobila hastighetssys-
tem, rodljussystem, restidsmatningssystem, tunnelsaker-
hetssystem samt varningssystem. Systemen registrerar
och dokumenterar digitala, hoguppldsta bilder inklusive
nummerplat och/eller féraridentifiering samt informa-
tion om bland annat datum, tid, placering, hastighet och
aktuell hastighetsgrans. Tekniken kraver inget ingrepp i
vagbanan, vilket medfor laga kostnader for installation
och underhall samt minimerar storningar av trafikflodet.
Systemen stodjer kommunikation genom alla standard-
|6sningar sasom modem, DSL, ISDN, tradlést, GSM, GPRS
och 3G och kan goras helt fjarrstyrda. All data som lagras
i systemet krypteras genom algoritmer for att skyddas
fran manipulering och otilldten anvandning.

Sedan borjan av 2012 har Sensys Traffic borjat leverera
en ny radarsensor som utdver hastighets- och avstands-
matning aven medger filutpekning och klassificering av
fordon i en och samma sensor. Detta 6kar funktionalite-
ten i systemen och innebar for kunden att en rad olika
Overtradelsetyper sasom vagrenskorning, lastbil i fel fil
och olika hastighetsgranser for olika fordon kan registre-
ras i samma system.

Sensys Traffics stationéra
hastighetssystem, SSS
(Speed Safety System).

Trafiksékerhetssystemet pa bilden &r
ménsterskyddat av Trafikverket.

Stationart hastighetssystem

Sensys Traffics stationara hastighetssystem SSS (Speed
Safety System), ar baserat pa RS240-radarteknologin. Ra-
darenheten har kapacitet att folja flera fordon samtidigt
och anvander en bred radarlob som kan se flera filer upp
till 150 meter bort. Fordon som ror sig i radarloben fo6ljs
och deras rorelse analyseras. Hastigheten bestams med
hjalp av sa kallad dopplereffekt och verifieras med en
maéatning av strackan delat med tiden det tar for fordonet
att fardas strackan. Systemet filtrerar pa sa satt bort alla
avvikande varden och felkéllor, vilket ger en hog ratts-
sakerhet, ndgot som i sin tur ar avgérande for acceptans
hos allmanheten och darmed for trafiksakerhetseffekten
hos systemet. Pa en forutbestamd rapportlinje tas en
bild om hastigheten &verstiger en viss grans. Systemet
ar framforallt avsett for att registrera och dokumentera
hastighetsovertradelser.
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VERKSAMHET

Tillval

Sensys Traffics produkter innehaller
en rad funktioner som antingen ingar
i standardinstallationen av respektive
system eller som kan kompletteras
genom tillval:

GPS ger koordinater for placeringen

av systemet och mojliggor pa sa satt
sparning av var den aktuella matningen
ar gjord.

Video - en videosekvens kan adderas
som komplement till de hdgupplosta
bilderna, bland annat vid rodljusdetek-
tering.

Infrardd kamera anvéander en osynlig
blixt som gor att det inte syns att ett
fotografi tas, vilket kan anvandas exem-
pelvis i bostadsomraden dar man inte vill
stora de boende med en vit synlig blixt.

Larm kan aktiveras om nagon skulle
forsoka manipulera eller forstora
enheten. Enheten kan &ven installeras
med skottsakerhet.

Filbyte ar ett tillval som &r special-
designat for att detektera om ett
fordon byter position mer &n tillatet i
sidled pa vagen.

Filutpekning identifierar i vilken fil ett
fordon fardas.

Malféljning anvéands for att detektera
om tva fordon narmare varandra
an tillatet.

Klassificering av olika fordonstyper
kan anvandas pa vagstrackor som har
olika hastighetsbegransningar for sma
och stora fordon (lastbilar, bussar m m).

Handelsedetektion anvands for att
ge ett alarm om trafikflodet andras,
exempelvis om kobildning uppstar eller
om ett fordon stannat pa vagrenen,
och sander information vidare till ett
trafikkontrollrum.

Vaderstation ger information om
lufttemperatur, vindhastighet och
nederbord samt kan via speciella
sensorer lasa av temperatur pa
vagbanan, lufttryck och sikt.

Mobilt hastighetssystem
Sensys Traffics mobila hastighetssystem (MSSS, Mobile
Speed Safety System) bestar i likhet med det stationdra
systemet av en radar, processor, datalagringsenhet samt
en digitalkamera. Enheten dr liten och har 1ag vikt, vilket
gor den enkel att placera till exempel pa instrumentbra-
dan eller i bakrutan pa en patrullbil, alternativt pa tripod
vid sidan av vagen. Den storsta fordelen med MSSS ar
dess flexibilitet — ett mobilt system ger mojlighet att gora
slumpvisa kontroller pa olika vagar och tider pa dygnet,
och kan pa detta satt bidra till forandrade forarbeteenden
pa vagstrackor med frekventa hastighetsovertradelser.
MSSS-enheten foljer fordonens hastighet och avstand
pa samma satt som den stationdra enheten. Den borjar
lasa av ett fordon pa 150 meters avstdnd och om hastig-
heten 6verstiger en forinstalld niva triggas systemet att
fotografera fordonet. | bilden sparas data om tid, datum,
hastighet och plats. Informationen 6verfors darefter via
USB-minne eller dator for att processas pa annan plats.
De forkonfigurerade installningarna i enheten kan anpas-
sas lopande via en handhallen dator (PDA). Efter instal-
lation pa plats kan enheten arbeta helt obevakad. Drifts-
tiden begransas enbart av batterikapaciteten i enheten.

Rodljussystem

Att kéra mot rott ljus ar en av de allvarligaste trafik-
overtradelserna. Om ett trafikljus ar rott innebar det van-
ligtvis att ljuset for korsande trafikanter ar gront, vilket
gor att risken for en kollision &r ¢verhdngande samt att
konsekvensen av en olycka ofta blir mycket allvarlig. Vi-
dare exponeras de oskyddade trafikanterna i hogre grad
i trafikljuskorsningar. Sensys Traffics rodljussystem (RLSS,
Red Light Safety System) kan detektera om ett fordon
passerar stopplinjen under rodljusfasen. Nar ett fordon
kér mot stopplinjen analyseras dess hastighet av radarn.
Om det inte beraknas kunna stanna fore stopplinjen tas
en bild som visar fordonets placering fore rodljuset, rod-
ljuset samt fordonets nummerplat. Om radarn detekte-
rar att fordonet passerar stopplinjen under rodljusfasen
aktiveras systemet att ta en andra bild. Beroende pa om
systemet ar konfigurerat for att gora foraridentifiering
tas den andra bilden antingen bakifran med samma ka-
mera eller med en annan kamera pa andra sidan vag-
korsningen.

Tunnelsdkerhetssystem

Sensys Traffic har utvecklat ett specialdesignat sakerhets-
system avsett for installation i tunnlar (TSS, Tunnel Safety
System). Systemet ar baserat pa den stationdra enheten
och syftar till att mata och dokumentera bland annat
hastighetsovertradelser och otillatna filbyten.
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Sensys Traffics mobila hastighetssystem, MSSS
(Mobile Speed Safety System)

Bilden visar Sensys Traffics
stationdra hastighetssystem,
SSS (Speed Safety System)

i Dubai.

VERKSAMHET

Restidsmatningssystem

Sensys Traffics restidsmatningssystem (SCSS, Section
Control Safety System) utgor ett komplement till det
stationara hastighetssystemet genom att méata en langre
vagstracka, baserat pa principen stracka-over-tid. Sys-
temet anvands i olika trafiksituationer sdsom tunnlar,
motorvdgar och broar. SCSS-systemet kan konfigureras
for anvandning vid bade enkel- och dubbelfiliga vagar
och inkluderar identifikationspunkter vid starten och
vid slutet av den vagstracka som évervakas. Tiden samt
fordonets registreringsnummer dokumenteras vid forsta
identifikationspunkten. Samma sak sker darefter vid den
andra identifikationspunkten, varefter genomsnittlig tid
kan berdknas. Systemet kan darigenom registrera olika
typer av overtradelser, sdsom punkt-till-punkt-hastighet,
eller om ett fordon fardas i fel riktning pa vagstrackan.
Kamera kan installeras i systemet for att mojliggora forar-
identifiering.

Stromavtagaroévervakning

Sensys Traffic har med bas i den egenutvecklade radarn
utvecklat en applikation for detektering av slitna eller
skadade ledningar pa eldrivna tag. Den sa kallade kol-
slitsbanan som pressas mot stromkabeln slits successivt
och till slut kan kontaktledningen fastna, med féljd att
elledningen slits av och stromtillforseln till tdget upphor.
Kostnaden for att reparera kontaktledningarna ar hog,
och dessutom tillkommer kostnader for att taglinjen
blockeras medan reparationer pagar.

Sensys Traffics malfoljande radar goér det mojligt att
ta hogupplosta fotografier av kolslitbanan. Radarsensorn
detekterar forst radarekot fran stromavtagaren nar ett
eldrivet tag befinner sig ungefar 100 meter ifran detek-
torn. Nar taget narmar sig foljs signalen tills stromavta-
garen ar cirka 7 meter fran kameran, dar bildkvaliteten
ar optimal och en bild tas. Blixten &r utrustad med ett
rott filter for att skydda lokforaren fran att bli blandad av
blixten. Efter att kameran har fotograferat stromavtaga-
ren skickas bilden till Master Controller (MC) och vidare
till en bildbehandlingsdator som separerar och kontrol-
lerar bilderna pa kolslitbanorna. Om kontrollen visar att
kolslitbanan ar skadad eller nedsliten skickas ett larm
till jarnvagsadministratoren sa att tdget kan stoppas pa
ndsta station.

Systemet kallas APMS (automatiskt pantograféver-
vakningssystem) och har sedan 2009 utvarderats av
tadgoperatorer i Norden, bland annat i nara samarbete
med den forsta kunden, Trafikverket i Sverige (tidigare
Banverket). Under 2011 har Sensys Traffic levererat och
installerat system i Sverige och Finland samt inledde i slu-
tet av aret ett samarbete med Lloyds Register, specialist
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Bilden visar Sensys Traffics stationédra hastighetssystem,
SSS (Speed Safety System) i Sverige.

inom konsulttjdnster for jarnvagstransporter. Samarbetet
avser installation av APMS i Nederlanderna. APMS ska i
detta sammanhang fungera som en modul till Gvervak-
ningssystemet Gotcha Monitoring Systems®, som ar en
komplett plattform som placeras vid sidan av jarnvagen
for att mata kvaliteten i olika aspekter pa forbipasse-
rande tdg och ger tagledningen information som avses
medfora betydande besparingar avseende saval infra-
struktur som underhall av vagnparker.

Drivkraften for APMS é&r den stora kundnyttan som
ligger i kostnadsbesparingen genom att forhindra att
kontaktledningar rivs ned. Ett framtida utvecklingsomra-
de for att 6ka forsaljiningen till befintliga och nya kunder
ar att dven information for forebyggande underhall ska
kunna utldsas ur systemet pa sikt.

EFTERMARKNADSTJANSTER

Sensys Traffic tillhandahaller eftermarknadstjanster av-
seende levererade komponenter. Dessa kan besta av
reservdelar, teknisk support eller uppgraderingar av be-
fintliga system med tillval som ger 6kad funktionalitet.
Sensys Traffics forsaljning av eftermarknadstjanster har
Okat under senare ar och utgjorde 9,5 procent av om-
sattningen under 2011.

Trafiksékerhetssystemet pa
bilden &r ménsterskyddat
av Trafikverket.

Bolaget erbjuder dven en mjukvara i form av en platt-
form med serverlosning for olika typer av sakerhetspro-
jekt. Verktyget kan kundanpassas och stddja behov av
bland annat bearbetning av information fran hastighets-
och rodljussystem, nummerplatsavlasning, évervakning
med videosystem, trafikstatistik, uppkoppling mot ex-
terna databaser, utskrift och kuvertering av botesfore-
ldggande m m.

KUNDER
Sensys Traffics slutkunder utgors framférallt av polis- och
vagmyndigheter varlden éver men dven av privata opera-
torer (service providers) som driver systemen pa kontrakt
fran myndigheter. Privata operatorer ar en kundgrupp
pa tillvaxt i flera delar av varlden, varfér Bolaget har
anpassat erbjudandet och affarsmodellen till behoven
hos denna kundgrupp. De storsta kunderna pa myndig-
hetsmarknaden ar Trafikverket i Sverige samt polisen i
Forenade Arabemiraten. Sensys Traffic har idag privata
operatdrer som kunder i USA och Malta.
Upphandlingsprocessen hos myndighetskunderna ar
ofta en 1ang process som hos kunden bérjar med en pro-
bleminsikt och en trafiksakerhetsambition utifran vilken
en strategi formuleras. Denna strategi innehaller ofta ett
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element av automatisk registrering av hastighets- och/
eller rodljustvertradelser. Darefter vidtar ofta en forsoks-
period med pilottester, bland annat for att sakerstalla for-
vantad effekt samt for att identifiera eventuella problem
med lagstiftning, fordonsregister m m. Under denna
period faststalls ocksa vanligen de tekniska kravspecifi-
kationerna som senare blir kritiska for val av leverantor.
Nar pilottesterna utfallit till beldtenhet vidtar sjalva upp-
handlingen, dar ett forfragningsunderlag skickas ut till
potentiella leverantorer som far offerera sina I6sningar. |
forfragningsprocessen kan det ocksa kravas tester fran le-
verantorerna utifran vilka systemens formaga att uppfylla
kraven bedoms. Till sist véljer kunden en eller flera leve-
rantorer med vilken eller vilka de férhandlar och skriver
kontrakt. Vanligen tas det slutgiltiga beslutet pa en hog
politisk niva, i synnerhet ifrdaga om ett forstagangsinfo-
rande eller ett stort inkopsbeslut. For Sensys Traffic ar det
avgorande att vara narvarande fran borjan i processen for
att paverka specifikationer och strategi, samtidigt som
processen i sin helhet kan paga i upp till tio ar. Ett exem-
pel pa detta ar det svenska ATK-systemet, dar de initiala
forsoken med automatisk hastighetsévervakning skedde
i borjan pa 1990-talet, varefter det stora inkdpsbeslutet
togs forst 2005. Det &r inte heller ovanligt att férseningar
uppstar i upphandlingsprocessen. Bland annat kan ett re-
geringsbyte leda till omtag i en upphandling.

Upphandlingsprocessen hos operatérerna sker ge-
nerellt pa en mer kommersiell basis dar storre vikt fasts
vid systemets intaktsgenererande férmaga over tiden. |
beslutet vags dven in leverantorens formaga att stotta
operatoren over koncessionstiden.

AFFARSMODELL

Underleverantorer
— Skaptillverkning

— Systemmontering
— Teknologi

SENSYS TRAFFIC

Systemleverans

Service & Support

VERKSAMHET

FORSALJNING
Pa forsaljningssidan etablerar Sensys Traffic samarbeten
med partners for att optimera mojligheterna till en bra
genomford affar med livscykelperspektiv pd de lokala
marknaderna. Sensys Traffic har etablerade partnerskap
i over 40 lander i form av savél agenter och distributorer
som globala systemintegrattrer och operatorer, beroen-
de pa den specifika marknadens krav och struktur.
Sensys Traffics saljare arbetar aktivt med att kartlagga
nya marknader, valja ratt partner och sedan stotta dessa
i deras aktiviteter mot slutkund, fran lobbying till offere-
ring och férhandling.

LEVERANTORER

Pa leverantorssidan har Sensys tva partners for system-
montering och for skaptillverkning, dels for att sakerstal-
la hog leveransférmadga, dels for att ha tillgang till basta
mojliga teknik avseende delsystem och komponenter. Pa
teknikomradet har Sensys Traffic strategiska samarbets-
partners for utveckling av blixt- och belysningsteknologi,
bildbehandling, nummerpldtsldsning samt komplette-
rande sensorteknologier. Sensys Traffic samarbetar ocksa
med de framsta experterna inom trafiksakerhetsomradet
i Sverige, vilket bidrar till att skapa ett mervarde till inter-
nationella kunder utéver sjalva utrustningen.

Systemleverans

Service & Support

Strategiska partners
— Agenter

— Distributérer

— Systemintegratdrer

Lokal myndighet
— Polismyndighet
- Vagmyndighet

. . Lépande driftsavtal
Privat operator
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Forskning och utveckling har alltid varit ett prioriterat
omrade for att bibehalla och starka Sensys Traffics mark-
nadsposition. Att ligga i framkant genom att erbjuda
innovativa I6sningar ar grunden i verksamheten.

Sensys Traffic har sedan bildandet bedrivit samarbeten
med universitet och hdgskolor och kontinuerligt erbjudit
studenter mojligheten att genomféra examensarbeten
hos Bolaget. For en 6versikt dver den tekniska utveck-
lingen inom Sensys Traffic, se dven “Historik” nedan.

HISTORIK

Sensys Traffic grundades 1982 som ett utvecklingsfore-
tag. 1987 expanderade Bolaget nar den svenska polisen
i en upphandling efterfragade en teknologi som kunde
uppfylla stranga krav. Sensys Traffic vann upphandlingen
och har sedan dess kontinuerligt levererat system till
Trafikverket i Sverige (tidigare Vagverket). | borjan av
2000-talet borjade Sensys Traffic dven sélja system utan-
for Sverige. Bolaget har idag kunder i bland annat Bah-
rain, Forenade Arabemiraten (Dubai och Ajman), Malta,
Mauritius, Norge, Finland, Sverige och USA.

1996

Bolagets namn &ndras
till Sensys Traffic AB.
Kontrakt skrivs med den

1982
Foretaget grundas
och borjar utveckla

ANSVAR

For Sensys Traffic ar det viktigt att bedriva affarer en-
ligt god affarssed och med en hog afférsetik i relation
till affarspartners. Till grund for Sensys Traffics “Code of
Conduct” ligger FNs allmanna forklaring om de mansk-
liga rattigheterna. Sensys Traffic uppmuntrar sina affars-
partners att folja dessa principer. For att sakerstélla ett
gemensamt upptradande fran alla inom Sensys Traffic
arbetar Bolaget sedan 2008 efter en policy som tar stall-
ning i fragor om mutor, bestickning, korruption och all-
mant umgange i branschen. Policyn uppdateras varje ar
och delges personalen vid interna sammankomster.

Dialog med det omgivande samhallet

Sensys Traffic deltar 16pande i samrad och diskussioner
med offentliga myndigheter om aktuella fragor. Framfor
allt ar det Trafikverket och VTI (Statens vag- och trans-
portforskningsinstitut) som har beréring med Bolagets
verksamhet. Branschgemensamma fragor drivs ocksa
inom ramen for referensgruppen till Vision Zero Initiative,
den svenska regeringens initiativ att exportera svenskt
kunnande och svenska I6sningar for nollvisionen.

2003

Sensys Traffic tecknar

2004

den forsta 10 GHz-
radarn.

svenska polisen avseende
teknisk utrustning.

nya kontrakt i USA
och Dubai.

Sensys Traffic tecknar
[UEISHERVENEN

1999

Ett nytt dotterbolag, Traffic Safety
Systems Inc, etableras for att bearbeta
den amerikanska marknaden. Sensys
Traffic utvecklar en helt ny generation
av digitala system och borjar expandera
utanfor Sverige. Bolagets teknologi har
vid denna tid den hogsta upplosningen
pa marknaden med 3,6 MPix.

2001

Aktien tas upp till handel pd NASDAQ OMX Stock-
holm i januari. Sensys Traffics samarbete med Dubai
inleds genom att Bolaget ersatter hastighetssystem
fran en tidigare leverantor. Bolagets forsta 5,5 MPix-
system &r nu tillgangligt. Sensys Traffic omstruktureras
i september. Den nya strategin innebar att forséljning
enbart sker genom distributorer. Som en féljd av
strategiforandringen saljs dotterbolaget i USA.

1987

Den svenska polisen ber om
offerter fran internationella lever-
antorer avseende ett nytt system
for hastighetskontroll. Trafik-
analys AB, som Sensys Traffic da
hette, vinner upphandlingen och
utvecklar RC 100-sensorn som
blir fardig under tidigt 1990-tal.

SENSYS TRAFFIC AB (PUBL) | NYEMISSION 2012



VERKSAMHET

2009

2008 Sensys Traffic tar eftermarknadsorder till ett varde av

Sensys Traffic levererar en stor 10 MSEK och far en genombrottsorder fran ett syd-

order till Dubai och sina forsta europeiskt land avseende hastighetsovervakning.
2006 mobila system till Mauritius. Norge Bolaget introducerar den nya generationens sensor
Sensys Traffic levererar och Finland bestaller system for med hogre funktionalitet och prestanda. Bolaget far
708 system, som oOvervakning av stromavtagare. meddelande fran den spanska kunden Telvent att
installeras samma ar. Bolaget tecknar avtal avseende projektet i Saudiarabien ej kommer att fullgoras.
Bolaget inleder ocksa leveranser till Saudiarabien till ett Samtliga utestaende fordringar hanforliga till projektet
affarer i Bahrain. varde om 160-200 MSEK. skrivs av i 2009 ars bokslut.

2005

Sensys Traffic nar genombrott pa flera marknader,
bland annat genom en order pa 700 system i Sverige
fran den svenska polismyndigheten och Vagverket.
Internationellt tar Sensys Traffic ett antal mindre
ordrar. | Sverige far Sensys Traffic ocksa den forsta
ordern pa systemet for Gvervakning av stromavtagare
(APMS) pa eldrivna tdg, som adderas som en helt ny
produkt i portféljen.

2010

Sensys Traffic tecknar distributérsavtal
for den nordamerikanska marknaden
och tar de forsta ordrarna darifran.
Distributérsavtal tecknas aven for den
polska marknaden. Bolaget far en
genombrottsorder for APMS till ett
varde om 18 MSEK fran Trafikverket.

SENSYS TRAFFIC AB (PUBL) | NYEMISSION 2012

2011

Sensys Traffic erhaller order fran
Trafikverket avseende hastighetsover-
vakningssystem pa 18 MSEK, en mindre

tillaggsorder for APMS samt ett antal
mindre ordrar, framst i USA. Bolaget
pabdrjar nedskrivning av det lager som
byggts upp med anledning av den
avbrutna ordern fran Telvent.
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ORGANISATION
Per den 31 december 2011 hade Sensys Traffic 39 anstall-
da. Omkring hélften av de anstallda arbetar inom forskning
och utveckling. Utéver foretagsledning och stabsfunktio-
ner ar évriga anstallda verksamma inom marknadsféring
och forsaljning samt inom eftermarknadstjanster sasom
installationer, service, support och utbildningar.

| februari 2012 beslutade styrelsen for Sensys Traf-
fic att genomfora ett kostnadsbesparingsprogram som
bland annat omfattar personalneddragningar. Inom ra-
men for detta har sju personer varslats om uppsagning
pa grund av arbetsbrist. Neddragningarna berér samtliga
funktioner inom Bolaget.

VD

Johan Frilund

Kvalitet och
myndighets-
relationer

LEGAL STRUKTUR

Sensys Traffic bestar av Sensys Traffic AB (publ) samt det
heldgda dotterbolaget Sensys International AB. Aktierna
i dotterbolaget forvarvades i juli 2010. Dotterbolaget ér,
och har sedan det bildades varit, helt vilande. Syftet med
forvarvet ar endast att infria villkor i en internationell upp-
handling. Sensys Traffic har e] for avsikt att bedriva nagon
verksamhet genom dotterbolaget Sensys International.

Ekonomi/Finans

Helena Claesson

Hans Skalin

Ekonomikontroll,
redovisning, bokslut,
personalansvar m m

Inkop och logistik

Marknadsféring
och forsaljning

Jorgen Andersson
Magnus Ferlander

Inkop, produktion,
leveranser

Marknadsféring och
forsaljning

Forskning och
Utveckling

Goran Lofqvist

Eftermarknad

Kjell Lundgren

Utveckling, produkt-
underhall, konstruktions-
tester mm

Installation, service,
support och utbildningar
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»» Finansiell information i sammandrag

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Sensys Traffic avseende rékenskapsaren 2009-2011.
Informationen har hdmtats fran reviderade arsredovisningar som inférlivats i detta prospekt genom hanvisning.
Rakenskaperna &r uppréttade i enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendationen RFR 2 Redovisning
for juridiska personer fran Radet for finansiell rapportering. Genom att folja RFR 2 tillimpar Bolaget IFRS (Inter-
national Financial Reporting Standards) sasom de &r antagna av EU och sa langt det &r méjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning (se vidare under “Redo-
visningsprinciper” pa sidan 35). Den finansiella informationen bér ldsas tillsammans med évrig information,
inklusive férvaltningsberéttelser, redovisnings- och véarderingsprinciper och noter i respektive arsredovisning. For
ytterligare information och kommentarer till den finansiella utvecklingen, se dven sidorna 35-39.

RESULTATRAKNINGAR
Intakter 43 371 36 816 72 379
Kostnad for salda varor -17 930 -19702 47 294
Vardejustering av varulager -28 800 - -
Bruttoresultat -3359 17 114 25 085
Forsaljningskostnader -23670 -18 416 -28 458
Administrationskostnader -5878 -5417 -5 604
Utvecklingskostnader -19 021 -15 680 -23 967
Ovriga rérelseintakter - 11356 -
Rorelseresultat -51929 -11 043 -32944
Ranteintakter och liknande resultatposter 485 1156 1100
Rantekostnader och liknande resultatposter -375 -494 -755
Resultat efter finansiella poster -51 820 -10 381 -32599
Skatt 13532 2 609 8619
Periodens resultat -38 288 -7772 -23 980

' Under 2009 gjordes en forlangning av valutaterminskontrakt i Euro, déar 17,4 MSEK redovisades som intdkt och 20,6 MSEK som kostnad for sald
vara. Nettoeffekten pa —3,2 MSEK belastade bruttoresultatet. Valutaterminskontraktet avslutades under 2010, vilket resulterade i en valutakursvinst
pa 11,4 MSEK som redovisades som o6vrig intakt.
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BALANSRAKNINGAR

KSEK 2011-12-31 | 2010-12-31] 2009-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 277 370 462
Materiella anlaggningstillgangar 157 457 810
Finansiella anldggningstillgangar 57 572! 27 372 24713
Summa anlaggningstillgangar 58 006 28 199 25985

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 45 079 78 045 82 798
Kundfordringar 4944 10519 8905
Ovriga kortfristiga fordringar 2973 2215 2 636
Likvida medel 17 847 53004 17 687
Summa omsattningstillgangar 70 843 143 783 112 026
SUMMA TILLGANGAR 128 849 171982 138 011

EGET KAPITAL

Aktiekapital 14 395 14 395 10 796
Reservfond 25215 25215 25215
Overkursfond 47 283 47 283 2420
Balanserat resultat 64 898 72 670 96 650
Periodens resultat -38288 7772 -23 980
Summa eget kapital 113 503 151 790 111101
Avsattningar? 2 409 2895 -

LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut - - 7 545
Summa langfristiga skulder - - 7 545

KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 3330 -
Skulder till kund 1914 200 573
Leverantorsskulder 2525 4842 5697
Ovriga kortfristiga skulder 8 498 8924 13095
Summa kortfristiga skulder 12 937 17 296 19 365
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 849 171982 138 011

" Av finansiella anldggningstillgangar per 2011-12-31 utgérs 40,8 MSEK av uppskjuten skattefordran och 16,7 MSEK av fordran pa Telvent.
Sensys Traffic och Telvent har i mars 2012 ingatt ett forlikningsavtal, varmed fordran pé Telvent regleras och parternas samtliga mellanhavanden
slutregleras. Forlikningen innebdr en negativ resultateffekt om 9,7 MSEK under forsta kvartalet 2012 och en positiv likviditetseffekt om 6,9 MSEK
under andra kvartalet 2012.

2 Fér 2009 uppgick avséttningar till 2 650 KSEK och utgjordes av garantireserv som redovisas under posten “Ovriga kortfristiga skulder”.
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KASSAFLODESANALYSER

KSEK 2011 2010 2009

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -51 929 -11 045 -32944
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 29 302 1107 763
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 627 -9938 -32 181

fore forandringar av rérelsekapital

Forandringar i varulager 4166 4753 560
Forandringar i kundfordringar 5575 -1614 136 009
Forandringar i leverantorsskulder -2 317 -854 -32 995
Ovriga forandringar i rorelsekapitalet -16 624 -5 491 -104 795
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31 827 -13144 -33402

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar - - -462
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - - -135
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -597

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission - 48 461 -
Utdelning - - -10 796
Upptagna lan - - 7 545
Amortering av lan -3330 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3330 48 461 -3 251
Periodens kassaflode -35 157 35317 -37 250
Likvida medel vid periodens borjan 53 004 17 687 54 937
Likvida medel vid periodens slut 17 847 53 004 17 687
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NYCKELTAL

Intaktstillvaxt

Bruttomarginal

Rorelsemarginal

Nettomarginal

Sysselsatt kapital (KSEK)

Justerat eget kapital (KSEK)
Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Rantabilitet pa eget kapital

Soliditet

Rantebarande skulder (KSEK)
Rantebarande nettokassa (KSEK)
Medelantal anstéllda under perioden
Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)
Utdelning per aktie (SEK)
Genomsnittligt antal aktier (tusental)

Antal aktier vid periodens slut (tusental)

NYCKELTALSDEFINITIONER

INTAKTSTILLVAXT
Forandring i intakter jamfort med féregaende ar.

BRUTTOMARGINAL
Bruttoresultat i forhallande till periodens intékter.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i forhallande till periodens intakter.

NETTOMARGINAL
Periodens resultat i forhéllande till periodens intakter.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutningen minskat med icke rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver.

JUSTERAT EGET KAPITAL
Redovisat eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for
uppskjuten skatt till aktuell skattesats.

RANTABILITET PA SYSSELSATT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

18%
neg.
neg.
neg.
113 502
113 502
neg.
neg.
88%

17 847
36
-0,13
0,39
287 904
287 904

RANTABILITET PA EGET KAPITAL

-49%
46%
neg.
neg.
155120
151 790
neg.
neg.
88%
3330
49 674
36
-0,03
0,53
287 904
217 899

-43%
35%
neg.
neg.
118 647
111101
neg.
neg.
80%

7 545
10 141
42
-0,11
0,51
215927
215927

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt justerat eget kapital

under perioden.

SOLIDITET

Justerat eget kapital vid periodens slut i férhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

RANTEBARANDE NETTOKASSA

Likvida medel med avdrag for rantebédrande skulder.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier

under perioden.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital vid periodens slut i forhéllande till antalet utestdende aktier

vid periodens slut.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets rakenskaper uppréttas i enlighet med Arsredo-
visningslagen och med beaktande av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Rekommendationens huvudregel ar
att juridiska personer ska tilldmpa International Financial
Reporting Standards (IFRS), som tillampas av koncerner,
s& langt detta ar mojligt inom ramen for Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redo-
visning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillagg som ska goras i forhallande till IFRS.
Genom att folja RFR 2 tillampar Sensys Traffic IFRS sasom
de ar godkanda av EU.

Den legala strukturen bestar av moderbolaget Sensys
Traffic AB (publ) samt det heldgda dotterbolaget Sensys
International AB, som forvarvades i juli 2010. Dotterbo-
laget ar, och har sedan det bildades varit, helt vilande.
Syftet med forvarvet var endast att infria villkor i en in-
ternationell upphandling. Sensys Traffic har inte for av-
sikt att bedriva nagon verksamhet genom dotterbolaget.
Mot bakgrund av att Sensys International AB ar vilande
och aldrig har bedrivit ndgon verksamhet, har ingen kon-
cernredovisning upprattats.

Uppdelning i segment

Enligt definitionen for rorelsesegment i IFRS 8 utgor Bola-
gets hela verksamhet ett enda rérelsesegment. Informa-
tionen for detta enda segment éar liktydigt med Bolagets
samlade redovisning, varfér nagon separat redovisning for
detta segment inte lamnas.

INTAKTER
Sensys Traffics intakter utgors till storsta delen av va-
ruférséljning. Bolagets storsta geografiska marknad &r
Sverige, foljt av 6vriga Europa, Mellanéstern och USA.
Intékternas fordelning per geografisk marknad under
rakenskapsaren 2009-2011 framgar av tabellen nedan.
Under 2011 uppgick intakterna till 43,4 MSEK (36,8),
motsvarande en 6kning med 18 procent. Den storsta
delen av intékterna avser leveranser av hastighetssystem
for Trafikverket i Sverige samt APMS-system (for strom-
avtagare pa eldrivna tag).

Intdkter per geografisk marknad

»» Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Under 2010 uppgick intakterna till 36,8 MSEK (72,4),
motsvarande en minskning med 49 procent jamfort med
foregaende ar. Intakterna bestod till storsta delen av leve-
ranser av hastighets- och rédljussystem till Mellandstern
samt APMS-system till Trafikverket. Intdktsminskningen
jamfort med foregaende ar berodde pa flera faktorer, dar
den framsta orsaken var uppskjutna upphandlingar pa
de marknader dar Sensys Traffic verkar. En ytterligare bi-
dragande orsak var att Trafikverket under aret genomfor-
de en studie kring hur konceptet for fortsatt utrullning
av fartkameror ska ske i Sverige, varfor forsaljiningen pa
den svenska marknaden ocksa var ldgre an under 2009.
Under andra kvartalet 2010 avvecklades Bolagets valuta-
terminskontrakt i Euro. Avvecklingen medférde en valu-
takursvinst pa 11,4 MSEK som redovisades under 6vriga
rorelseintakter.

Under 2009 uppgick intdkterna till 72,4 MSEK (126,9),
motsvarande en minskning med 43 procent jamfort med
foregaende ar. Sensys Traffics marknad paverkades i ho-
gre grad an forvantat av lagkonjunktur och fortsatt oro
i sparen av finanskrisen, vilket fick till foljd att ingen av
de storre upphandlingar som Bolaget deltog i avgjordes
under aret, utan skots pa framtiden eller, i nagra fall,
stalldes in. Marknaden som helhet krympte under éaret,
med undantag fér den amerikanska marknaden déar det
totala antalet installerade system fortsatte att vaxa. Den
storsta forsaljningen under aret skedde darmed till be-
fintliga kunder och avsdg leveranser av hastighets- och
rodljussystem till Trafikverket i Sverige och kunder i Mel-
lanostern. Under aret okade forséljningen inom efter-
marknadstjanster i form av reservdelar och uppgrade-
ringar av befintliga system.

RESULTAT

Under 2011 uppgick bruttoresultatet till -3,4 MSEK
(17,1), motsvarande en negativ bruttomarginal. Under
aret skrevs varulagret ned, vilket for heldret innebar en
vardejustering om -28,8 MSEK som belastade bruttore-
sultatet. Bortsett fran nedskrivningen av lagret uppgick
bruttoresultatet till 25,4 MSEK, vilket motsvarar en brut-
tomarginal om 59 procent (46). Rorelseresultatet uppgick
till =51,9 MSEK (-11,0). Justerat for lagernedskrivningen

KSEK 2011 2010 2009

Sverige 29377 18 541 37 642
Ovriga Europa’ 5648 3594 22 309
USA 3637 1890 306
Mellanéstern 4622 10732 10434
Ovriga lander 87 2 059 1688
! I siffran for heldret 2009 ingar 17 406 KSEK som avser valutavinst. 43 371 36 816 72 379
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uppgick rorelseresultatet till —23,1 MSEK. Rorelsekostna-
derna 6kade med 9,1 MSEK eller 23 procent till 48,6
MSEK (39,5), framst till foljd av okade forsaljningskost-
nader samt advokatkostnader relaterade till de rattsliga
forfaranden Bolaget ar part i. Férsamringen av rorelsere-
sultatet jamfort med foregdende ar paverkades ocksa av
valutakursvinst om 11,4 MSEK fran avveckling av valuta-
terminskontrakt under 2010. Resultat fore skatt uppgick
till =51,8 MSEK (-10,4).

Under 2010 uppgick bruttoresultatet till 17,1 MSEK
(25,1), motsvarande en bruttomarginal om 46 procent
(35). | jamforelsesiffrorna for 2009 ingar valutaeffekter
hanforliga till en terminssakring av kundfordran i ut-
landsk valuta, varav nettoeffekten om —3,2 MSEK belas-
tade bruttoresultatet. Exklusive valutaeffekter uppgick
bruttomarginalen under 2009 till 51 procent. Det for-
samrade resultatet ar framst hanforligt till den minskade
omsattningen under perioden. Rorelseresultatet uppgick
till =11,0 MSEK (-32,9). Rorelsekostnaderna minskade
med 18,5 MSEK eller 32 procent till 39,5 MSEK (58,0),
i huvudsak genom minskade forséljnings- respektive ut-
vecklingskostnader, bland annat till f6ljd av personalned-
dragningar som initierades i december 2009. Rorelsere-
sultatet paverkades ocksa positivt av valutakursvinst om
11,4 MSEK som redovisades som &vrig intakt. Resultat
fore skatt uppgick till =10,4 MSEK (-32,6).

Under 2009 uppgick bruttoresultatet till 25,1 MSEK
(68,3), motsvarande en bruttomarginal om 35 procent
(54). Valutaeffekten for kundfordran avseende projektet
i Saudiarabien bruttoredovisades med 17,4 MSEK i intak-
ter och 20,6 MSEK i kostnad for salda varor. Nettoeffek-
ten, motsvarande —3,2 MSEK, belastade bruttoresultatet.
Rensat for valutaeffekter uppgick bruttomarginalen till
51 procent, vilket var i nivd med féregaende ar. Rorel-
seresultatet uppgick till =32,9 MSEK (27,3). Under aret
Okade rorelsekostnaderna med 42 procent till 58,0 MSEK
(41,0), framst hanforligt till 6kade forsaljningskostnader
avseende forberedelser for leverans inom projektet i
Saudiarabien. Resultat fore skatt uppgick till —=32,6 MSEK
(30,4). Under aret reserverade Bolaget, av forsiktighets-
skal, de nettotillgangar uppgaende till 11,7 MSEK som
var hanforliga till projektet i Saudiarabien pa grund av
dess oklara utveckling. Under 2009 belastades resultatet
med totalt 18,5 MSEK avseende projektet i Saudiarabien,
exklusive personalkostnader.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar av va-
rumarken. Sensys Traffics teknologi bygger pa en egen-
utvecklad radarsensor, vilken utgér kadrnan i Bolagets
produkter. Kostnader som ar nara forknippade med ut-
veckling av teknologi som kontrolleras av Sensys Traffic,

och som har sannolika ekonomiska fordelar under minst
tre ar, redovisas som immateriella tillgangar. Projekten
varderas till summan av direkta kostnader med skaligt
paslag for indirekta kostnader. Forsknings- och utveck-
lingskostnader som uppkommer darefter, vilka oftast
ar att betrakta som tillkommande utgifter for produk-
tanpassning, redovisas normalt i resultatrakningen. Vid
utgangen av rakenskapsaren 2011, 2010 och 2009 upp-
gick immateriella anldggningstillgangar till 0,3 MSEK,
0,4 MSEK respektive 0,5 MSEK. Immateriella anldgg-
ningstillgangar skrivs av linjart éver den beraknade nytt-
jandeperioden, vilken uppgar till fem ar for varumarken
och balanserade utgifter for utveckling. Det redovisade
vardet provas aven for eventuella nedskrivningsbehov
genom regelbundna sa kallade impairment tests.

Materiella anldggningstillgangar
Bolagets materiella anlaggningstillgangar utgérs av ma-
skiner och inventarier. Vid utgangen av rakenskapsaren
2011, 2010 och 2009 uppgick materiella anldaggnings-
tillgangar till 0,2 MSEK, 0,5 MSEK respektive 0,8 MSEK.
Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart dver den
berdknade nyttjandeperioden, som uppgar till tre ar for
arbetsmaskiner, datorutrustning och 6vriga inventarier.
Bolaget har ingatt leasingavtal avseende kopiatorer
och bilar. Avtalen I6per under tre ar och leasingtagaren
har darefter mojlighet att forvarva leasingobjektet, vilket
sannolikt kommer att ske. Leasingavgifter redovisas som
kostnad i resultatrakningen och fordelas linjart Gver avta-
lets |6ptid. Samtliga leasingavtal ar operationella. Finan-
siella leasingavtal forekommer inte. Under rakenskaps-
aren 2011, 2010 och 2009 uppgick leasingavgifterna till
0,3 MSEK, 0,6 MSEK respektive 0,5 MSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar

Bolagets anldggningstillgdngar utgérs till storsta delen
av finansiella anlaggningstillgdngar i form av uppskjuten
skattefordran (se vidare nedan under ”Skattesituation”).
Per den 31 december 2011 uppgick finansiella anlédgg-
ningstillgangar till 57,6 MSEK, varav 40,8 MSEK utgjorde
uppskjuten skattefordran. 16,7 MSEK avsag fordran pa
Telvent. Sensys Traffic och Telvent har i mars 2012 ingatt
ett forlikningsavtal, varmed fordran pa Telvent regleras
och parternas samtliga mellanhavanden slutregleras. For-
likningen innebar en negativ resultateffekt om 9,7 MSEK
under forsta kvartalet 2012 och en positiv likviditetsef-
fekt om 6,9 MSEK under andra kvartalet 2012 (for yt-
terligare information om tvister och réattsliga forfaranden
som Sensys Traffic ar part i, se avsnittet “Legala fragor
och kompletterande information”). Vid utgangen av ra-
kenskapsaren 2010 och 2009 uppgick finansiella anléagg-
ningstillgangar till 27,4 MSEK respektive 24,7 MSEK och
bestod i sin helhet av uppskjuten skattefordran.

SENSYS TRAFFIC AB (PUBL) | NYEMISSION 2012



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INVESTERINGAR

Sensys Traffics investeringar under de tre senaste raken-
skapsaren har uppgatt till mindre belopp och har framst
avsett investeringar i materiella anldggningstillgdngar i
form av datorer och inventarier. Under 2009 boérjade Bo-
laget mer aktivt se 6ver mojligheterna att kostnadseffek-
tivt och i mojligaste man skydda Bolagets investeringar
i teknik- och produktutveckling, saval som varumarket
SENSYS®. Bolaget har for narvarande inga pagaende
investeringar. Det finns inte heller nagra framtida plane-
rade investeringar som foretagsledningen har gjort klara
ataganden om. Under 2011 och 2010 gjordes inga in-
vesteringar. Under 2009 uppgick investeringarna till 0,6
MSEK, varav 0,5 MSEK avsdg investeringar i varumarken
och 0,1 MSEK avsag investeringar i materiella anldgg-
ningstillgangar.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Verksamheten i Sensys Traffic har under de senaste tre
rakenskapsaren i huvudsak finansierats genom eget ka-
pital och till en begransad del genom lan. Bolaget har
inga rantebdrande skulder. Under forutsattning att fo-
restdende nyemission kan genomféras framgangsrikt
har Bolaget inget ytterligare lanebehov (se vidare nedan
under “Redogorelse for kapitalbehov och finansiering”).

Per den 31 december 2011 uppgick eget kapital till
113,5 MSEK (151,8), motsvarande en soliditet om 88
procent (88). Eget kapital minskade under éaret till f6ljd
av resultatet efter skatt om —38,3 MSEK. Bolaget hade
inga rantebarande skulder vid utgangen av 2011.

Per den 31 december 2010 uppgick eget kapital till
151,8 MSEK (111,1), motsvarande en soliditet om 88
procent (80). Eget kapital 6kade under aret med 48,5
MSEK till féljd av nyemission som genomférdes under
fjarde kvartalet och minskade med 7,8 MSEK till foljd av
arets forlust. Vid utgangen av 2010 hade Bolaget rante-
barande skulder i form av banklan om 3,3 MSEK (0). La-
net amorterades i sin helhet under forsta kvartalet 2011.

Per den 31 december 2009 uppgick eget kapital till
111,1 MSEK (145,9). Till f6ljd av osakerheten i projektet
i Saudiarabien reserverades samtliga nettotillgangar for
detta projekt, vilket innebar att Bolagets balansomslut-
ning minskade kraftigt. Detta medférde en kraftigt 6kad
soliditet. Soliditeten per den 31 december 2009 uppgick
till 80 procent (47). Eget kapital minskade framst till foljd
av arets resultat. Per den 31 december 2009 uppgick
rantebdrande skulder i Bolaget till 7,5 MSEK (0). Under
perioden upptog Bolaget Ian om 7,5 MSEK (0).

Bolaget har avtal med SEB for utstallande av garantier
i samband med leveranser till kund upp till ett belopp av
sammanlagt 5 MSEK. Till sékerhet for dessa har Bolaget
pantsatt foretagsinteckningar. Sensys Traffic har ocksa en
s k covenant gentemot SEB avseende garantierna, inne-

Eget kapital och skulder

KSEK 2011-12-31

KORTFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter! 15 346
Summa kortfristiga skulder 15 346

LANGFRISTIGA SKULDER
Mot borgen -
Mot sakerhet -

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder -

EGET KAPITAL

Aktiekapital 14 395
Reservfond 25215
Overkursfond 47 283
Balanserat resultat 64 898
Periodens resultat -38 288
Summa eget kapital 113 502
SUMMA EGET KAPITAL 128 848

OCH RANTEBARANDE SKULDER

T Kortfristiga skulder utgérs av leverantérsskulder om 2 525 KSEK
samt Gvriga kortfristiga icke rantebarande skulder om 12 821 KSEK.

barande att eget kapital inte far understiga 75 MSEK.
Utover detta finns inga begransningar i anvandningen av
kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
skulle kunna paverka Sensys Traffics verksamhet.

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Bolaget upprattar kassaflédesprognoser och foljer 16pan-
de upp likviditeten for att sakerstalla att tillrackliga medel
finns for att mota behovet i den I6pande verksamheten.
Likvida medel utgérs av kassa och tillgodohavanden hos
bank. Dartill gor Bolaget I6pande kortfristiga placeringar
som omfattar sékerhet i anbudsgaranti for upphandling.
Nér respektive upphandling avslutats aterfors beloppet
till Bolaget i sin helhet jamte ranta och med beaktande
av eventuella valutakursforandringar (om sakerheten
stallts i utlandsk valuta).

Under 2011 uppgick kassaflodet till —35,2 MSEK
(35,3). Kassaflodet fran den Iopande verksamheten upp-
gick till =31,8 MSEK (=13,1) och paverkades positivt av
minskade varulager och kundfordringar. | kassaflodet
fran den lopande verksamheten ingick dven garantibe-
talning till Telvent om -16,7 MSEK. Under aret gjordes
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Nettoskuldsattning
LIKVIDITET
A. Kassa och bank 17 847
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Likviditet (A)+(B)+(C) 17 847

E. Kortfristiga rantebarande fordringar -

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Ovriga kortfristiga rantebarande skulder -

I. Kortfristiga rantebarande skulder -
(F)+(G)+(H)

J. KORTFRISTIG NETTOSKULDSATTNING'
(-(E)-(D)

-17 847

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
K. Langfristiga bankskulder -
L. Emitterade obligationer -

M. Ovriga langfristiga rantebérande skulder -

N. Langfristiga rantebarande skulder -
(K)+(L)+(M)

O. NETTOSKULDSATTNING' (J)+(N)

' Negativt tal innebdr att Bolaget har en nettokassa.

-17 847

inga transaktioner som medférde likviditetseffekter med
avseende pa investeringsverksamheten. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -3,3 MSEK (48,5)
och avsdg amortering av lan. Likvida medel vid periodens
slut uppgick till 17,8 MSEK (53,0).

Under 2010 uppgick kassaflodet till 35,3 MSEK
(-37,3). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till =13,4 MSEK (=33,4) och paverkades bland annat
positivt av en minskning av varulagret. Under dret hade
Bolaget inget kassaflode fran investeringsverksamheten
(jamfort med —0,6 MSEK under féregaende ar). Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 48,5
MSEK (=3,3) och bestod av tillskottet fran den nyemission
som genomfordes under fjarde kvartalet. Likvida medel
vid periodens slut uppgick till 53,0 MSEK (17,7).

Under 2009 uppgick kassaflodet till —37,3 MSEK
(-33,5). Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till =33,4 MSEK (=33,4). Med anledning av att

projektet i Saudiarabien avbrutits gjordes i bokslutet
2009 en nedskrivning av vardet pa utestdende ford-
ringar som var hanforliga till projektet, vilket bland annat
medforde att kundfordringar minskade med cirka 136
MSEK till 8,9 MSEK (144,9) per den 31 december 2009.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-0,6 MSEK (-0,2) och avsag framst investeringar i im-
materiella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till —3,3 MSEK (0), varav
—-10,8 MSEK avsag lamnad utdelning och 7,5 MSEK av-
sag upptagna lan. Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 14,9 MSEK (51,9). Bolaget hade darutéver en
kortfristig placering i form av sakerhet i anbudsgaranti
for upphandling uppgaende till 2,8 MSEK (3,1).

REDOGORELSE FOR KAPITALBEHOV

OCH FINANSIERING

Det befintliga rorelsekapitalet ar, enligt styrelsens be-
démning, inte tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet i
rorelsekapitalet for den kommande tolvmanadersperio-
den berdknas uppga till cirka 5 MSEK. Ett underskott i
likvida medel berdknas uppsta i juni 2012.

Under 2011 har Sensys Traffics forsaljning i huvudsak
utgjorts av system for Gvervakning av kontaktledningar
for tag, sa kallade APMS, till Sverige och Finland samt sys-
tem for trafiksakerhet till Sverige och Mellandstern. Sensys
Traffic deltar i flertalet upphandlingar, framst i Mellanos-
tern och Osteuropa. Upphandlingsprocesserna har pé ett
flertal marknader forts framat, men har annu inte kommit
till avslut, vilket ledde till en relativt lag affarsvolym under
2011. Detta, i kombination med l6pande forluster, har
gjort att Bolagets likviditetssituation ar anstrangd.

Styrelsens plan for att anskaffa erforderligt rorelseka-
pital for de kommande tolv manaderna ar forestaende
nyemission, vilken vid full teckning ger en likviditetsfor-
starkning om cirka 26,8 MSEK efter beraknade emis-
sionskostnader. Emissionslikviden berdaknas vara Bolaget
tillhanda i slutet av april 2012.

Det ar styrelsens beddmning att de likvida medel som
tillfors Bolaget genom nyemissionen ér tillrackliga for
att tacka de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna. Ett antal av Bolagets aktiedgare, inklusive
styrelsen i sin helhet, har lamnat skriftliga teckningsfor-
bindelser att teckna sina respektive andelar av nyemis-
sionen. Teckningsforbindelserna motsvarar sammanlagt
cirka 3,7 MSEK eller 13 procent av emissionsbeloppet.
Sensys Traffic har inte erhéllit, och har inte heller begart,
banksakerhet motsvarande beloppen enligt tecknings-
forbindelserna. Styrelsen bedémer dock risken att de
parter som lamnat teckningsforbindelser inte kommer
uppfylla sina dtaganden som mycket lag. Styrelsen for
Sensys Traffic kan dock inte bedéma sannolikheten for
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att nyemissionen kan genomféras framgangsrikt. Om
nyemissionen inte skulle bli fulltecknad eller endast del-
vis tecknad, kan Bolaget komma att behdva séka annan
finansiering, i férsta hand genom upptagande av lan och
i andra hand genom omférhandling med kunder och le-
verantorer.

SKATTESITUATION

Sensys Traffic har sedan ett flertal ar redovisat negativa
resultat och har darigenom vasentliga ackumulerade
outnyttjade skattemadssiga underskottsavdrag. Framtida
utnyttjande av dessa underskottsavdrag ar beroende av
skattepliktiga 6verskott. Sedan 2005 har Bolaget i arsre-
dovisningen redovisat hela den uppskjutna skattefordran
som en tillgang, baserat pa en bedémning av Bolagets
mojligheter till framtida utnyttjande av underskottsav-
drag genom l6nsam forsaljning av Bolagets produkter.
Sensys Traffic hade per den 31 december 2011 en upp-
skjuten skattefordran pa 40,8 MSEK, vilket kraver fram-
tida, inom rimlig tid, positiva resultat pa cirka 155 MSEK
for att till fullo utnyttja forlustavdragen. Dock rader stor
osakerhet om utfall av upphandlingarna i trafikséker-
hetsbranschen, mycket pa grund av politisk kanslighet
i enskilda projekt, varfor en prognos inte later sig goras.
Bolaget har vid tva tillfallen sedan 2005 haft ett redovisat
positivt resultat da den uppskjutna skattefordran nyttjats
i mojligaste man (2006 och 2008).

TENDENSER

Under 2011 praglades marknaden for trafikovervak-
ningssystem av lagre aktivitet, bland annat till foljd av
konjunkturutvecklingen samt osakerhet pa de finansiella
marknaderna. For Sensys Traffics del innebar detta att
flera av de upphandlingar som Bolaget deltar i har forse-
nats eller skjutits upp, vilket ledde till en lagre forsaljining
under aret. Intdkterna kom huvudsakligen fran Bolagets
storsta marknader, Norden och Mellanostern. Pa den
Nordamerikanska marknaden starkte Sensys Traffic sin
stallning genom 6kad forsaljning och orderingang. Sen-
sys Traffic diskuterar [6pande med olika privata operato-
rer avseende samarbeten pa utvalda marknader, bland
annat i Osteuropa och i Nord- och Sydamerika.

Sensys Traffic bedémer att marknaden for trafikbver-
vakningssystem fortsatt ar praglad av en 6kande efterfra-
gan och att Bolaget har tillvaxtmojligheter kopplade till
saval befintlig kundbas som nya marknader. Sensys Traf-
fic lamnar dock ingen forsaljiningsprognos for 2012. De
potentiella kunder som for narvarande bearbetas innebar
fortfarande stor osdkerhet vad galler utfall och tidpunkt
for avtal, leverans och installation, varfér en prognos
inte later sig goras i nuldget. Sensys Traffic arbetar for
att kompensera denna osakerhet genom att bearbeta en
okad volym av potentiella kunder. Hartill har Bolaget visat

att vid storre volymordrar utgér Bolagets produktionsmo-
dell (outsourcing), en havstangseffekt i och med att den
fasta kostnadsmassan kan forbli densamma.

Sensys Traffic paverkas alltjamt negativt av det fardig-
varulager som har ackumulerats till foljd av att projektet i
Saudiarabien avbrutits (se vidare avsnittet “Legala fragor
och kompletterande information”). Per den 31 december
2011 uppgick Bolagets totala varulager till 45,1 MSEK, va-
rav 28,6 MSEK utgors av system som skulle ha levererats
inom ramen for projektet i Saudiarabien. Sensys Traffic be-
domer att varulagret har ett marknadsfonster pa tva till tre
ar, varefter varulagret kommer att bli féremal for teknisk
inkurans. Av denna anledning har Bolaget under 2011
skrivit ned lagret med 28,8 MSEK. Dock &r det fortsatt Bo-
lagets bedémning att dessa produkter ar efterfragade pa
vissa marknader under ytterligare ett till tva ar, varfor Bo-
laget bearbetar dessa marknader for att uppna forsaljning
av systemen till kunder med motsvarande forvantningar.

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende
Bolagets finansiella stallning eller stallning pa markna-
den sedan offentliggérandet av bokslutskommunikén
for rakenskapsaret 2011 den 26 januari 2012. Handelser
av vasentlig betydelse sedan utgangen av rakenskaps-
aret 2011 bestar av styrelsens beslut att kalla till extra
bolagsstamma den 19 mars 2012 for beslut om foresta-
ende nyemission, vilken beskrivs i detta prospekt. Vidare
beslutade styrelsen i februari 2012 om ett kostnadsbe-
sparingsprogram som bland annat omfattar personal-
neddragningar. Inom ramen for detta har sju personer
varslats om uppsagning pa grund av arbetsbrist. | mars
2012 har Sensys Traffic och Telvent ingatt ett forliknings-
avtal, varmed fordran pa Telvent regleras och parternas
samtliga mellanhavanden slutregleras. Forlikningen inne-
bar en negativ resultateffekt om 9,7 MSEK under forsta
kvartalet 2012 och en positiv likviditetseffekt om 6,9
MSEK under andra kvartalet 2012.

Sensys Traffic kanner inte till nagra andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som skulle kunna kom-
ma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsik-
ter utdver vad som anges i detta avsnitt samt i avsnitten
“Riskfaktorer” samt “Legala fragor och kompletterande
information”.

OVRIG INFORMATION

Regler och lagstiftning inom trafiksdkerhetsomradet i
olika lander, bland annat avseende mojligheten till has-
tighets- och rodljusovervakning, utgér en grundforut-
sattning for Bolagets verksamhet. Sensys Traffic kdnner
dock inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepoli-
tiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Sensys Traffic uppgar till 14 395 136,70
SEK, fordelat pa 287 902 734 aktier med en (1) rost per
aktie. Kvotvardet per aktie ar 0,05 SEK. Enligt bolagsord-
ningen ska aktiekapitalet uppga till 1agst 8 000 000 SEK
och hégst 32 000 000 SEK. Antalet aktier ska vara lagst
160 000 000 och hogst 640 000 000. Det finns inga ute-
stdende teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev
som kan medféra utspadningseffekt. Samtliga aktier
ar till fullo betalda och ger lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i for-
hallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Ak-
tierna i Sensys Traffic ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16snings-
skyldighet. Aktierna har inte varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller féregaende
rakenskapsar. Aktierna har utgetts i enlighet med svensk
lagstiftning och &r denominerade i svenska kronor (SEK).

Aktiekapitalets utveckling

»» Aktiekapital och agarférhallanden

Aktierna &r registrerade i elektronisk form i enlighet med
avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Aktiekapitalets utveckling sedan den
1 januari 1995 samt hur férestdende nyemission paver-
kar aktiekapitalet framgar av tabellen nedan.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen for Sensys Traffic har ej faststallt nagon utdel-
ningspolicy och bedémer att utdelning ej kommer att bli
aktuell inom den narmaste framtiden. Bolagets I6nsam-
het har varierat och styrelsens grundprincip ar att det re-
dovisade resultatet, innan en stabil lbnsamhet har upp-
natts, i forsta hand ska aterinvesteras i verksamheten.
Styrelsen ambition ar dock att, ndr Bolaget uppnatt en
uthallig Ibnsamhet, uppratta en langsiktig och dver tiden
stabil utdelningspolicy. Nar sa sker kommer hansyn tas
till Bolagets resultatniva, finansiella stallning och andra
faktorer som styrelsen anser relevanta.

Forandring av ileicliM Forandring av Totalt
. aktiekapitalet aktiekapital [RElnElSEElsiE, antal aktier Kvotvarde
Ar Handelse (SEK) (SEK) (SEK)
1995 Ingaende varden - 50 000 - 500 100,00
1997 Fondemission 50 000 100 000 500 1 000 100,00
1998  Split 1000:1 - 100 000 999 000 1000 000 0,10
1998 Fondemission 400 000 500 000 4 000 000 5 000 000 0,10
1998 Nyemission 102 500 602 500 1025 000 6 025 000 0,10
1999  Nyemission 406 600 1009 100 4 065 999 10 090 999 0,10
2000 Fondemission 1009 100 2018 200 - 10 090 999 0,20
2000  Split 4:1 - 2018 200 30272 997 40 363 996 0,05
2000 Utbyte konvertibler 294 411 2312611 5888218 46 252 214 0,05
2000 Nyemission 503 426 2 816 039 10 068 556 56 320 770 0,05
2001  Utbyte konvertibler 5089 2821128 101776 56 422 546 0,05
2002  Nyemission 3989 355 6 810 483 79 787 095 136 209 641 0,05
2003  Nyemission 1739 091 8549 574 34781 829 170 991 470 0,05
2004 Inl6sen av optioner 18 000 8567 574 360 000 171 351 470 0,05
2004  Utbyte konvertibler 158 595 8726 169 3171909 174 523 379 0,05
2004  Nyemission 1789 184 10 515 353 35783372 210 307 051 0,05
2005 Inl6sen av optioner 181 000 10 696 353 3620 000 213 927 051 0,05
2006 Inlésen av optioner 100 000 10 796 353 2 000 000 215927 051 0,05
2010  Nyemission 3598 784 14 395 137 71975683 287 902 734 0,05
2012  Forestaende nyemission' 9596 758 23991 894 191935 152 479 837 886 0,05
2013 Inldsen av optioner? 1599 460 25591 354 31989 192 511827 078 0,05
2013 Inlosen av optioner® 1599 460 27 190 814 31989 192 543816 270 0,05

" Under forutsattning att nyemissionen fulltecknas.
2 Vid full teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner 2012/2013:A i mars 2013.
3 Vid full teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner 2012/2013:B i oktober 2013.
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Eventuell utdelning beslutas av bolagsstéamma efter
forslag fran styrelsen. Réatt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstéamman faststalld avstamningsdag ar re-
gistrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell
utdelning ombesorjes av Euroclear, eller, for forvaltarre-
gistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
kvarstar aktiedagarens fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och begrénsas endast genom regler for
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfa-
randen avseende utdelning foreligger for aktiedgare som
ar bosatta utanfor Sverige.

Storsta agare

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARFORHALLANDEN

Per den 31 januari 2012 hade Sensys Traffic cirka 10 700
aktiedgare. Bolagets storsta agare ar Sten K Johnson med
5,9 procent av roster och kapital. De tio storsta dgarna i
Bolaget enligt Euroclear per den 31 januari 2012 framgar
av tabellen nedan. Fér uppgift om styrelseledamoters och
ledande befattningshavares innehav, se sidorna 42-45.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Sensys
Traffics dgare som syftar till gemensamt inflytande Gver
Bolaget eller som skulle kunna leda till att kontrollen éver
Bolaget fordandras. Ej heller foreligger, savitt styrelsen
kanner till, dverenskommelser om att inte avyttra aktier
under viss tid.

Sten K Johnson 17 100 380 5,9%
Barclays Cap Sec Cayman Client 14 215 909 4,9%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 13 865 609 4,8%
SIX SIS AG 6 494 665 2,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 5890 269 2,0%
Curt & Inger Wall AB 5 666 666 2,0%
Danica Pension 5364 029 1,.9%
Banque Carnegie Luxembourg SA 5043 063 1,8%
Forsékrings AB Skandia 4801 264 1,7%
SEB Life Ireland 4515 464 1,6%
Ovriga aktiedgare 204 945 416 71,2%
Kélla: Euroclear per den 31 januari 2012. 287 902 734 100,0%

HANDEL MED SENSYS TRAFFICS AKTIER Aktiens kursutveckling

Sensys Traffics aktie handlas sedan 2001 pa NASDAQ

OMX Stockholm. Aktien har kortnamnet (ticker) SENS SEK ——SENS =——Index (OMX Stockholm_PI)

och ISIN-kod SEO0 0056 7729. Sista betalkurs den 31 ja- 1,20

nuari 2012 var 0,45 SEK, motsvarande ett borsvarde om 1,00

cirka 130 MSEK. Under tolvmanadersperioden 1 februari

2011-31 januari 2012 omsattes totaplt cirka 150 miljo- 080 A "A'*“""'MNM

ner aktier, motsvarande en genomsnittlig omsattning (4

per handelsdag om cirka 600 000 aktier eller cirka 0,4 \"'\n M

MSEK. Lagsta betalkurs under tolvmanadersperioden var 040 Dol

0,34 SEK den 12 december 2011 och hégsta betalkurs 0,20

var 1,15 SEK den 14 februari 2011. Grafen nedan visar

aktiekursens utveckling under perioden fran och med 0.00 = g = = = = ﬁ S 5 5 5 %

den 1 februari 2011 till och med den 31 januari 2012. 2 e ® E 2 = 5 g g g g 2

* 5 ° 28
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)) Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Peter Svensson

Fodd 1952. Styrelseordférande sedan 2000, tidigare styrelseledamot sedan 1998.
Peter Svensson ar verkstallande direktér i Midway Holding AB.

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Fastighets AB Malmé City samt verkstallande direktér
i Midway Holding AB (samt ett antal styrelse- och VD-uppdrag i Midway-koncernen)

Avslutade uppdrag: Styrelse- och VD-uppdrag i dotterbolag i Midway-koncernen
Innehav i Sensys Traffic: 2 792 454 aktier

Jeanette Jakobsson

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2010. Jeanette Jakobsson har bakgrund som chefs-
jurist och patentansvarig inom Sony Ericsson. Idag ar hon verksamhetsansvarig (COO)
for tva svenska bolag inom legal radgivning till bolag inom IT/Telekom och Life Science.

Utbildning: Juris kandidatexamen och MBA

Ovriga uppdrag: COO fér Budde Schou AB samt styrelseordférande i Orthocone
Innovation Technologies AB

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Budde Schou AB, Nocturnal Vision AB
och Nordic Patent Analyzer AB

Innehav i Sensys Traffic: 25 968 aktier (privat och genom narstaende)

Anders Norling

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2006. Anders Norling har tidigare varit VD for
Anoto Group AB samt for Sensys Traffic AB, Schmidt UK och Broddwaygruppen.
Utbildning: Civilingenjor

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Malte Mé&nson Holding AB (publ), Electronic
Commerce Software Sweden AB, LifeAssays AB (publ), Merx Svenska AB och WoLuNo
Invest AB, styrelseledamot, VD och dgare i A N Holding AB, styrelseledamot i Ekofasad AB
och Arkd Invest AB samt styrelsesuppleant i Deni & Co AB

Avslutade uppdrag: VD for Anoto Group AB (samt uppdrag i bolag i denna koncern), upp-
drag i Malte Manson-koncernen, styrelseordférande i ARM Sweden AB, Exakt Image Group
AB och Exakt Image AB, styrelseledamot och VD i Bezo Invest AB och Pryssgarden Forvalt-
ning AB samt styrelseledamot i Technology Nexus AB och Comfort-Aire Scandinavia AB

Innehav i Sensys Traffic: 4 970 667 aktier (privat och via bolag)

Med avslutade uppdrag avses uppdrag som avslutats inom de senaste fem aren.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelseledamdterna valdes vid arsstdmma den 26 april
2011 for tiden fram till arsstamman 2012. Inga sarskilda
Overenskommelser finns med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka styrelseleda-

moter eller ledande befattningshavare har valts eller
tillsatts. Inga avtal har slutits med Bolaget om férmaner
efter det att uppdraget avslutats.

Anders Norling var styrelseledamot och VD for Pryss-
garden Forvaltning AB, vars likvidation beslutades den
28 oktober 2008. Johan Frilund var styrelseledamot i

SENSYS TRAFFIC AB (PUBL) | NYEMISSION 2012



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Ivan Rylander

och Joban Invest AB

Ingemar Skogo

Utbildning: Civilekonom

Claes Odman

Innehav i Sensys Traffic: —

Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2002. Ivan Rylander &r verkstallande direktor i RTI
Electronics AB och har tidigare bland annat varit verksam som verkstallande direktor for
SAAB Combitech Traffic Systems AB.

Utbildning: Civilingenjér och civilekonom

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktér i RTI Electronics AB och i
BITS AB, styrelseledamot i NSC Training Systems AB samt styrelsesuppleant i FCubic AB

Avslutade uppdrag: Styrelseordférande i f d Ahlbins AB (samt dotterbolag i denna koncern)
Innehav i Sensys Traffic: 266 666 aktier

Fodd 1949. Styrelseledamot sedan 2011. Landshévding i Vastmanlands lan. Tidigare
generaldirektor for Luftfartsverket och Vagverket.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Swedavia AB, Swedish National Road
Consulting AB samt i Fordonsstrategisk Forskning fér Innovation (FFI)

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Nordic Airport Properties AB, AB Dalaflyget samt
Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB

Innehav i Sensys Traffic: 40 000 aktier

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2011. Verksam som divisionschef for Ascom Wireless
Solutions. Tidigare verksam i olika chefsbefattningar i Ericsson-koncernen i Sverige och
var dessférinnan chef i olika positioner inom Ericsson i Singapore och Taiwan.
Utbildning: Civilingenjér och MBA

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ascom Sweden Holding AB och Ascom Sweden AB

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Drutt Svenska AB, Netwise AB, Ericsson Internet
Payment Exchange AB och LHS AG

Med avslutade uppdrag avses uppdrag som avslutats inom de senaste fem aren.

SnoWolverine Group AB, vars likvidation beslutades den
28 juni 2010 och varefter konkurs inleddes den 26 okto-
ber 2010. Utbver vad som anges ovan har ingen av Bo-
lagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren varit funktionar i bolag som
forsatts i konkurs eller likvidation eller varit inblandat i
konkursforvaltning. Ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit fo-
remal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter el-

ler godkénda yrkessammanslutningar eller (iii) forbjudits
av domstol att ingd som medlem av ett bolags lednings-
eller kontrollorgan.

Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare. Ej heller fore-
ligger nagra intressekonflikter, varvid styrelseledamoters
eller ledande befattningshavares privata intressen skulle
std i strid med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare nas genom kontakt med Bolagets huvudkontor.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Johan Frilund

Fodd 1963. Verkstallande direktor. Anstalld sedan 2008. Johan Frilund har arbetat med
utveckling, internationell forsaljning och produktion, senast som Europachef inom
Flextronics infrastrukturdivision.

Utbildning: Civilingenjér och MBA

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Value Management Sverige AB

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i SnoWolverine Group AB och Sveg Produktion AB
Innehav i Sensys Traffic: 328 222 aktier (privat och genom nérstaende)

Jorgen Andersson

Fodd 1970. Inkops- och logistikchef. Anstélld sedan 2009. Jérgen Andersson har en
bakgrund inom produktion och ledarskap och har tidigare bland annat varit verksam
som verkstallande direktor i Réchling Formaterm AB.

Utbildning: Civilingenjor

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Ulf Sandblom Bowling AB
Avslutade uppdrag: VD for Rochling Formaterm AB

Innehav i Sensys Traffic: 38 666 aktier

Helena Claesson

Fodd 1969. Ekonomichef. Anstalld sedan 2004. Helena Claesson har tidigare varit verksam
som ekonomichef/controller bland annat fér det amerikanska bolaget AMF Bowling Inc.

Utbildning: Ekonomiexamen

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Ingaryd AB
Avslutade uppdrag: —

Innehav i Sensys Traffic: —

Magnus Ferlander

Fodd 1968. Marknadschef. Anstélld sedan 2011. Magnus Ferlander har under de
senaste 16 aren arbetat internationellt inom Combitech AB (senare Kapsch TrafficCom),
bland annat i befattningar som systemingenjor, projektledare och programchef.

Utbildning: Civilingenjér och MBA
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bergahus i Smaland AB
Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Kapsch TrafficCom S.A. Pty. Ltd. (Sydafrika)

Innehav i Sensys Traffic: 100 aktier

Med avslutade uppdrag avses uppdrag som avslutats inom de senaste fem dren.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Kjell Lundgren

Fodd 1967. Eftermarknadschef. Anstalld sedan 2011. Kjell Lundgren kommer ndrmast
fran Tetra Pak dér han under 13 ar arbetat i olika positioner, bland annat inom projekt-
ledning, produktledning och saljledning, senast som forséljningschef for Tetra Pak Arabia
i Saudiarabien.

Utbildning: Ekonomiexamen

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag: —

Innehav i Sensys Traffic: 70 000 aktier

Goran Lofqvist

Fodd 1967. Utvecklingschef. Anstélld sedan 2000. Goran Lofquist har tidigare varit verk-
sam inom elektronikutveckling pa SAAB Instruments samt som systemutvecklingskonsult
och projektledare pa Combitech Systems.

Utbildning: Civilingenjor

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag: —

Innehav i Sensys Traffic: 54 667 aktier

Hans Skalin

Fodd 1953. Chef for Kvalitet och myndighetsrelationer. Anstalld sedan 2011. Hans
Skalin kommer narmast fran Ventura Consulting AB déar han varit verksam som interna-
tionell strateg. Han har tidigare varit verksam inom Vagverket i sammanlagt 28 ar inom
kvalitets- och miljéledning samt inom trafiksakerhet.

Utbildning: Civilingenjér

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i HSQC Hans Skalin Quality Consulting AB
Avslutade uppdrag: —

Innehav i Sensys Traffic: —

REVISORER

Vid arsstamman den 26 april 2011 valdes det registre-
rade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB (PwC Sverige), med adress Box 2043, 550 02 Jonko-
ping, till Bolagets revisorer.

Martin Odqvist (huvudansvarig revisor)
Fodd 1971, auktoriserad revisor, medlem i FAR.
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»» Bolagsordning

Bolagsordning fér Sensys Traffic AB, organisationsnummer 556215-4459. Nedanstaende bolagsordning har

antagits pa arsstdmma den 29 april 2010.

§1 FIRMA
Bolagets firma skall vara Sensys Traffic Aktiebolag.
Bolaget ar publikt (publ).

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Jonkdpings kommun,
Jénkopings lan.

§3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att bedriva ut-
veckling, tillverkning och marknadsféring av produkter och
konsulttjanster inom trafikévervakning och trafikinformatik
liksom att idka annan darmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 8.000.000 kronor och
hogst 32.000.000 kronor.

§5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 160.000.000 och hogst
640.000.000.

§6 STYRELSE
Styrelsen skall besta av minst tre och hdgst sju ledamaoter
med hogst tre suppleanter.

§7 REVISORER

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med upp till tva
revisorssuppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

§8 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderaret.

§9 ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Bolaget skall varje ar hdlla en ordinarie bolagsstdmma
(arsstamma), varvid foljande arenden skall behandlas:
Val av ordférande vid stamman

Upprattande och godkénnande av rostlangd
Godkannande av dagordning for stdmman

Val av en eller tva justeringsman

Prévning om stdmman blivit behdrigen sammankallad

e WwN =

6. Framldggande av drsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberdattelse

7.  Beslut om
a) Faststdllande av resultatrakning och balansrak-
ning samt, i férekommande fall, av koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning
b) Dispositioner betraffande bolaget vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrakningen
) Ansvarsfrihet for styrelsens ledamoéter och verk-
stallande direktoren

8. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och sty-
relsesuppleanter samt, i fdrekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter

9. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden

10. Val av styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt, i
forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter

11. Annat arende som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller som i behdrig ordning han-
skjutits till stdmman

§10 KALLELSER

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

§11 DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

For att fa deltaga i bolagsstémma skall aktiedgare anma-
la sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman, fére kl 12.00. Denna dag fér ej vara son-
dag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman.

Bitrade at aktiedgare far medféras vid bolagsstdmma en-
dast om aktiedgaren anmalt antalet bitrdden, hogst tva,
pa det satt som anges i féregaende stycke.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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»» Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNINGSMODELL

Sensys Traffics bolagsstyrning utgar ifran svensk lagstift-
ning sasom aktiebolagslagen, bokféringslagen och ars-
redovisningslagen. Vidare foljer Sensys Traffic NASDAQ
OMX Stockholm ABs regelverk for emittenter och Svensk
Kod for bolagsstyrning. Interna regelverk sdsom bolags-
ordning och styrelsens arbetsordning med VD-instruk-
tion kompletterar de externa regelverken.

Svensk Kod for bolagsstyrning bygger pa principen
"folj eller forklara”. Ett bolag kan viélja att gora av-
vikelser fran bestdmmelserna i koden om det anses vara
mer lampligt med hansyn till Bolagets specifika forutsatt-
ningar. For narvarande gor Sensys Traffic avvikelser fran
koden pa foljande punkter:

| Styrelsen har inget separat revisionsutskott — hela
styrelsen tar ansvar for att revisionen pa ett effektivt
satt sakerstéller att Bolaget har godtagbara rutiner
for intern kontroll och har en korrekt finansiell rap-
portering av hog kvalitet.

| Styrelsen har inget separat ersattningsutskott — hela
styrelsen tar ansvar for och beslutar om verkstallande
direktorens 16n och évriga anstallningsvillkor samt
incitamentsprogram, utifran principer som beslutats
av arsstamman. Styrelsen sammanstaller maltal for
rorliga ersattningar samt pensionsférmaner, ovriga
férmaner och anstallningsvillkor for ledande befatt-
ningshavare.

Utover ovanstaende awvikelser tillampar Sensys Traffic
Svensk Kod for bolagsstyrning. Styrelsen &r ansvarig for
att koden efterlevs av saval styrelsen som den verkstal-
lande direktéren och Bolaget i 6vrigt.

BOLAGSSTAMMA
Hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Aktie-
agare som vill delta pa bolagsstdmma ska vara upptagen
i aktieboken fem vardagar fore bolagsstimman samt
anmala sig till Bolaget i enlighet med instruktioner i kal-
lelsen. Kallelse till bolagsstdmma sker tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore bolagsstémman genom an-
nonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa Bolagets
hemsida. Att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.
Arsstdmma avseende rakenskapsaret 2010 holls den
26 april 2011 i Jonkoping. Arsstamma avseende raken-
skapsaret 2011 halls den 24 april 2012 i Jonkoping.

VALBEREDNING

Valberedningen utarbetar forslag till arsstdamman avseen-
de val av och arvode till styrelseledamoter och revisorer.
Samtliga aktiedgare har ratt att vanda sig till valbered-
ningen med forslag pa styrelseledamoter och arvodering.
Valberedningen i Sensys Traffic bestar sedan arstamman
den 26 april 2011 av Sten K Johnson, Lars Gunnar Bernt-
son, Jan Ahnberg samt Jan Johansson. Ingen ersattning
utgar for arbetet i valberedningen.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsens ledamoter har lang och skiftande, bade svensk
och internationell, erfarenhet fran flera olika branscher. |
styrelsen finns saval teknisk som kommersiell kompetens.
Samtliga styrelseledamoter ar oberoende i forhallande till
Bolagets ledning och Bolagets storre aktiedgare (varmed
avses dgare med mer an 10 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget).

Styrelsen arbetar enligt en faststalld arbetsordning.
Styrelsen ska halla fyra sammantraden per rakenskapsar.
Darutover ska styrelseméten hallas nér sa erfordras. Vid
styrelsemoten deltar verkstéllande direktéren som fore-
dragande. Sekreteraruppgifterna i styrelsen fullgors av
Bolagets ekonomichef.

Styrelsen ska i forsta hand dgna sig at Gvergripande
och langsiktiga fragor samt andra fragor som ar av va-
sentlig betydelse for Bolaget. Vidare har styrelsen till
uppgift att fortldpande utvardera hur verkstéllande di-
rektoren uppfyller ansvaret for den I6pande verksamhe-
ten. Styrelsens ordférande representerar styrelsen saval
externt som internt. Ordféranden ska leda styrelsens
arbete, bevaka att styrelsen fullgor sina arbetsuppgifter
i enlighet med lag och bolagsordning samt se till att sam-
mantraden halls vid behov.

Verkstallande direktoren ansvarar for den |6pande
forvaltningen enligt de riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar. Verkstallande direktoren ska, i enlig-
het med separat utfardad VD-instruktion, till styrelsen
hanskjuta alla fragor som ar av principiell betydelse, av
osedvanlig beskaffenhet eller av stort varde.

Revisionsutskott

Till foljd av Bolagets storlek har bedémningen gjorts att
inget separat revisionsutskott ar nédvandigt. Styrelsen i
sin helhet ansvarar for att revisionen pa ett effektivt satt
sakerstaller att Bolaget har godtagbara rutiner for intern
kontroll och har en korrekt finansiell rapportering av hog
kvalitet.
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BOLAGSSTYRNING

Ersattningsutskott

Inget separat ersattningsutskott har inrattats inom sty-
relsen. Fragor avseende ersattningar till verkstallande
direktéren hanteras av styrelsens ordférande och stams
av med ovriga styrelseledaméter. Beslut om ersattningar
till 6vriga ledande befattningshavare bestams av verk-
stallande direktoren i samrad med styrelsens ordférande.

RISKHANTERING

Intern kontroll

Styrelsen ska fortlopande kontrollera Bolagets ekono-
miska situation och har ansvaret for intern kontroll samt
att redovisningshandlingar uppréttas och ar tillforlitliga
nar de publiceras.

Styrelsen bistar foretagsledningen med att l6pande
pa ett strukturerat satt dvervaka och identifiera affars-
risker samt inrikta arbetet i Bolaget mot att hantera de
mest betydande riskerna. | sammanhanget utgor detta
styrelsens ansvar for Bolagets forvaltning.

Den finansiella rapporteringen foljer de lagar och
regler som galler for bolag noterade pa NASDAQ OMX
Stockholm. Darutover finns interna instruktioner, rutiner,
system samt en roll- och ansvarsfordelning som syftar till
god intern kontroll. Bolagets resultat och utveckling f6ljs
upp kvartalsvis och rapporteras med analyser och kom-
mentarer till styrelsen.

Sensys Traffic har ingen sarskild granskningsfunktion
(internrevision) da styrelsen gjort beddémningen att det
inte finns sarskilda omstandigheter i verksamheten eller
andra forhallanden som motiverar en sadan funktion.

Extern revision

Vid arsstéamman den 26 april 2011 valdes PwC till Bolagets
revisorer, med auktoriserade revisorn Martin Odgvist som
huvudansvarig revisor. Revisorernas uppgift ar att granska
styrelsens och verkstallande direkttrens forvaltning av Bo-
laget och kvaliteten i Bolagets redovisningshandlingar.

ERSATTNINGAR

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ledamdter utgar arvode enligt arsstam-
mans beslut. For rakenskapsaret 2011 utgick ersattning
till styrelsen om 390 KSEK, varav 90 KSEK till styrelsens
ordférande och 60 KSEK vardera till 6vriga styrelseleda-
moter. Vid arsstdmman den 26 april 2011 beslutades att
styrelsearvode ska utga med 390 KSEK, varav 90 KSEK
till styrelsens ordférande och 60 KSEK vardera till Gvriga
styrelseledaméter.

Ersattning till ledande befattningshavare

Vid arsstdmman den 26 april 2011 beslutades om prin-
ciper for ersattning till ledande befattningshavare. | hu-
vudsak innebéar dessa principer att Bolaget ska erbjuda
en marknadsmassig totalkompensation som méjliggor
att ledande befattningshavare kan rekryteras och behal-
las. Ersattning till ledande befattningshavare utgors av
fast 1on, rorlig 16n, pension samt Gvriga ersattningar. Den
fasta 16nen ska beakta den enskildes ansvarsomraden
och erfarenhet. Den rorliga l6nen ar beroende av indi-
videns uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa mal (se
vidare nedan under “Incitamentsprogram”).

Till verkstallande direktoren utgick under 2011 fast
|6n enligt avtal om 1 782 KSEK. For verksamhetsaret
2011 har ingen rorlig 16n utgatt. Utover fast lon har verk-
stallande direktoren sjukvardsforsakring samt tjanste-
pension motsvarande en premie pa arsbasis om 25 pro-
cent av aktuell fast 16n. Vid uppsagning galler enligt av-
tal en 6msesidig uppsagningstid pa tolv manader fran
Bolagets respektive verkstallande direktorens sida. Under
uppsagningstiden utgar oférandrad lon.

Till 6vriga ledande befattningshavare (6 personer) ut-
gick under 2011 fast I6n om sammanlagt 4 118 KSEK.
Ovriga ledande befattningshavare erhéller pension en-
ligt ITP-plan eller motsvarande. For verksamhetsaret
2011 har ingen rorlig 16n utgatt till Gvriga ledande be-
fattningshavare. Anstallningsavtalen for 6vriga ledande
befattningshavare inkluderar sedvanlig uppsagningstid.

Det foreligger inga avtal om avgangsvederlag eller
liknande formaner for styrelseledaméter, verkstallande
direktoren eller 6vriga ledande befattningshavare.

INCITAMENTSPROGRAM

Bonusprogram for personal

Samtliga anstéllda i Bolaget som inte har separata over-
enskommelser om rorlig ersattning ar berattigade till bo-
nus enligt nedanstaende:

Avsattning vid verksamhetsarets slut sker med det lagsta av:

B 5 procent av nettoresultatet for verksamhetsaret,
dock maximalt 3 MSEK

B Ett belopp motsvarande summan av tva (2) manadslo-
ner for samtliga anstallda som &r berattigade till bonus

Incitamentsprogrammet géller fran och med verksam-
hetsaret 2009 tills ndgot annat beslutas av styrelsen. Un-
der 2011 har ingen reservation for bonus gjorts.
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Bonusprogram for féretagsledningen

For foretagsledningen, inklusive verkstéllande direkto-
ren, foreligger separata avtal avseende rorlig 16n (bonus).
Den rorliga l6nen &r baserad pa Bolagets resultat fore
skatt, orderingdng under aret, samt formaga att frigora
kapital ur lager, och kan uppga till maximalt 2 920 KSEK
varav 888 KSEK avser verkstdllande direktdren. Under
2011 har ingen reservation for bonus gjorts.

PENSIONER

For samtliga anstallda i Sensys Traffic finns avgifts-
bestdamda pensionsplaner. For dessa betalar Bolaget 16-
pande faststallda avgifter till en separat juridisk enhet,
exempelvis forsakringsbolag, och har darefter inte nagon
rattslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare
avgifter. Faststallda avgifter motsvarar Bolagets kostna-
der, som redovisas under den period nar de anstallda ut-
fort de tjanster avgiften avser.
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ALLMAN INFORMATION

Sensys Traffic AB (publ), organisationsnr 5562 15-4459,
inregistrerades vid Bolagsverket den 18 februari 1982 och
registrerades under nuvarande firma den 29 april 1998.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verk-
samhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrel-
sen har sitt sate i Jonkdpings kommun i Jonkdpings lan.
Adressen till Bolagets huvudkontor ar Slottsgatan 14,
550 02 Jonkoping. Telefonnumret ar 036-34 29 80.

VASENTLIGA AVTAL

Utéver nedanstaende och vad som anges nedan under
“Tvister och rattsliga forfaranden” har Sensys Traffic
inga vasentliga ataganden eller kanda legala risker.

Kundavtal

Sensys Traffics avtal rérande leveranser till kund omfattar
normalt priser, leveransplan och betalningsvillkor samt
en teknisk specifikation. | stérre projekt kan Bolaget be-
hova skriva mer omfattande avtal som reglerar projektets
utforande. Idag har Sensys Traffic tva sddana avtal med
Trafikverket i Sverige respektive med Trafikverket i Fin-
land rérande leverans av APMS som ar under utférande
(se vidare nedan).

Sensys Traffic upprattar distributérsavtal med sina
partners pa de lokala marknaderna. Dessa avtal ar of-
tast exklusiva for en marknad och omfattar produkter,
priser, gangse betalnings- och leveransvillkor samt en
marknadsplan med miniminivaer for forsaljning for att
avtalet ska kunna forlangas. Dessa avtal revideras arligen
tillsammans med den lokala partnern.

Sensys Traffic har tecknat ett avtal med Trafikverket i
Sverige rorande leverans av APMS (system for vervak-
ning av stromavtagare pa tdg). Betalning sker vid sex
tillfallen mot Sensys Traffics prestation enligt plan. Om
Bolaget ej foljer tidplanen eller orsakar tagforseningar
utgar vite enligt avtalet, vilket kan komma att uppga till
avsevarda belopp. Bolaget har idag passerat fem av sex
betalningspunkter enligt plan. Sensys Traffic bedémer
risken for forseningar beroende av Bolagets egen presta-
tion som l&g. Sensys Traffic har tecknat ett motsvarande
avtal med Trafikverket i Finland, ocksé rérande leverans
av APMS. | detta avtal forekommer inga vitesbelopp, och
alla leverans- och betalpunkter har passerats, varvid en-
dast optionsdelen om ytterligare leveranser till ett varde
av 7 miljoner kronor kvarstar. Kunden har annu inte fat-
tat beslut om att nyttja optionen. | Finland har Bolaget
vidare tecknat femariga support- och underhallsavtal for
APMS-systemen.

») Legala fragor och kompletterande information

Leverantorsavtal

Sensys Traffic har idag cirka 20 skriftliga avtal med olika
leverantorer av komponenter som ingar i Bolagets trafik-
overvakningssystem. Samtliga avtal I6per med for bran-
schen sedvanliga villkor.

Hyresavtal

Bolaget hyr kontorslokaler i Jonképing om cirka 1 200
kvm. Den drliga bashyran uppgar till 1,7 MSEK (darutéver
tillkommer sedvanlig indexupprakning samt fastighets-
skatt). Hyresavtalet I6per tills vidare med 18 manaders
uppsagningstid. Darutéver hyr Bolaget ett mindre kontor
i Uppsala. Sensys Traffic dger inga egna fastigheter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har under de tre senaste rakenskaps-
aren agt rum mellan Bolaget och till Bolaget narstaende
personer eller bolag.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN
Telvent

Sensys Traffic kontrakterades i mars 2008 som under-
leverantor av det spanska foretaget Telvent for leverans
av trafikévervakningssystem i Saudiarabien. Sensys Traf-
fics leverans utgjorde en del av en storre leverans fran
Telvent till det saudiska foretaget Dallah, vars kund (till-
lika slutkund) ar det saudiska inrikesdepartementet. Efter
kraftiga forseningar och en langre tids kritik fran Dallah
mot det system som har levererats av Sensys Traffic har
det gjorts gallande att systemet inte uppfyller de prestan-
damassiga krav som uppstallts i kontraktet mellan Dallah
och Telvent. Sensys Traffics uppfattning ar att systemet
uppfyller de krav som uppstallts i avtalet mellan Sensys
Traffic och Telvent och att férseningarna i projektet ar
hanforliga till slutkunden.

Dallah sade den 27 januari 2010 upp avtalet med
Telvent. Som skal for uppsagningen angav Dallah bris-
ter i det av Sensys Traffic levererade trafikbvervaknings-
systemets prestanda. Telvent har sedermera férhandlat
och ingatt ett nytt avtal med Dallah, enligt vilket Telvent
fullfoljer sin leverans till Dallah men med anlitande av en
tredje part som ska ombesorja den del av leveransen som
Sensys Traffic ursprungligen skulle svara for. Sensys Traffic
informerades om det nya avtalet forst efter att det hade
ingatts i slutet av augusti 2010. Den 23 februari 2011
pakallade Telvent vidare en av Sensys Traffic utstalld s k
on-demand-bankgaranti om EUR 1 900 000 under han-
visning till Sensys Traffics pastadda — och av Sensys Traffic
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bestridda — avtalsbrott. Utbetalning enligt bankgarantin
har genomforts. Beloppet for bankgarantin, motsvarande
cirka 16,7 MSEK, redovisades som fordran pa Telvent per
den 31 december 2011.

Sensys Traffic och Telvent har den 20 mars 2012 in-
gatt ett forlikningsavtal, varigenom parternas samtliga
mellanhavanden slutregleras. For Sensys Traffic medfor
forlikningen en negativ resultateffekt om 9,7 MSEK un-
der forsta kvartalet 2012 och en positiv likviditetseffekt
om 6,9 MSEK under andra kvartalet 2012. Som en foljd
av forlikningen regleras fordran pa Telvent. Forlikningen
innebar ocksa att det pdgaende skiljeforfarandet kom-
mer att terkallas.

Armenien

Sensys Traffic undertecknade i april 2011 ett konsortial-
avtal med Ellips G.A. Co Ltd, Beer of Yerevan Close Cor-
poration and Security Dream Co. Ltd. Syftet med konsor-
tiet var att gemensamt ldmna en offert till Polismyndig-
heten i Armenien. Sensys Traffics del i konsortiet var att
leverera trafikbvervakningssystem. Konsortiet vann upp-
handlingen, men Security Dream (“SD") ingick darefter
pa egen hand ett avtal med Polismyndigheten i Armenien
baserat pa konsortiets offert. Da Sensys Traffic funnit att
upphandlingen strider mot gallande upphandlingsregler,
driver Sensys Traffic nu en process i Armenien, vilken syf-
tar till att f& upphandlingen ogiltigforklarad. Sedermera
har Security Dream (”SD") tillsammans med de andra i
konsortiet uteslutit Sensys Traffic fran projektet och kon-
sortiet under pastdende att Sensys Traffic begatt avtals-
brott, vilket Sensys Traffic bestrider.

Utéver vad som anges ovan under rubrikerna “Telvent”
respektive ”Armenien” &r Bolaget inte, och har under
de senaste tolv manaderna inte varit, part i nagot ratts-
ligt forfarande eller skiljeforfarande som haft eller kan
komma att fa betydande effekter for Bolagets finansiella
stallning eller I6nsamhet. Bolaget kanner inte heller till,
utéver vad som anges ovan, nagot rattsligt forfarande
eller skilieforfarande som skulle kunna uppkomma och
som darvid skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets
finansiella stallning.

FORSAKRINGAR

Sensys Traffic har ett forsakringsskydd som omfattar
bland annat egendom, produktansvar, avbrott och trans-
porter samt ansvarsforsakring for styrelsen och verkstal-
lande direktoren. Styrelsen for Sensys Traffic bedomer att
forsakringsskyddet ar fullgott med hansyn till den verk-
samhet Bolaget bedriver.

MILJOFRAGOR
Miljofragor ingar i Sensys Traffics utvecklingsarbete av
nya produkter, forbattring av befintliga produkter samt
vid leveranser och de anstalldas tjansteresor. Sensys Traf-
fic tillhandahaller system for trafikinformatik. Dessa sys-
tem bidrar i sin funktionalitet till mindre koldioxidutslapp
genom lagre hastigheter och jamnare trafikfloden.
Sensys Traffic uppfyller gallande direktiv for WEEE
(Waste of Electric and Electronic Equipment) som fast-
staller hur framtida forbrukade elprodukter ska hanteras,
samt RoHS (Restriction on Hazardous Substances) som
syftar till att reducera farliga @mnen i produkterna.
Under 2011 har Sensys Traffic paborjat en certifiering
enligt ISO 9001:2008 som beraknas vara klar och i bruk
under andra kvartalet 2012.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Sensys Traffics immateriella rattigheter omfattar ratten
till varumarket SENSYS® i EU och ett antal utvalda andra
lander, ratten till domdannamnet sensys.se samt copyright
pa egenutvecklad mjukvara som ingar i Bolagets radar-
sensor och system. Bolaget har inga patent.

TECKNINGSFORBINDELSER

Ett antal av Bolagets aktiedgare, inklusive styrelsen i
sin helhet, har genom skriftliga teckningsforbindelser
forbundit sig att teckna sina respektive andelar av fo-
restdende nyemission. Teckningsférbindelserna uppgar
sammanlagt till cirka 3,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 13
procent av nyemissionen. Bolagets stérsta agare, Sten K
Johnson, har lamnat teckningsforbindelse avseende sitt
innehay, vilket motsvarar 5,9 procent av emissionsbelop-
pet. Ingen ersattning utgar till aktiedgare som lamnat
teckningsforbindelser. Sensys Traffic har inte erhallit, och
har inte heller begart, banksdkerhet motsvarande belop-
pen enligt teckningsforbindelserna.
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FINANSIELL RADGIVARE

Finansiell rddgivare till Bolaget i samband med foresta-
ende nyemission ar Erik Penser Bankaktiebolag, som
dven agerar emissionsinstitut i samband med nyemissio-
nen. Erik Penser Bankaktiebolag erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
nyemissionen. Darutdver har Erik Penser Bankaktiebolag
inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR
Foljande handlingar kommer under prospektets giltig-
hetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bola-
gets hemsida (www.sensys.se):

B Bolagsordning for Sensys Traffic AB (publ)

B Bolagets arsredovisningar och revisionsberattelser
avseende rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011

B Foreliggande prospekt

HANDLING__AR INFORLIVADE

GENOM HANVISNING

| detta prospekt ingar foljande handlingar som harmed
inforlivas i prospektet genom hanvisning:

m Arsredovisning for rakenskapsaret 2011
m Arsredovisning for rakenskapsaret 2010
m Arsredovisning for rakenskapsaret 2009

Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisorer
och revisionsberattelserna ar fogade till arsredovisning-
arna. Hanvisningen avser endast finansiell information
inklusive forvaltningsberattelser, noter och revisionsbe-
rattelser pa sidorna 12-30 i arsredovisningarna for 2009
och 2010 samt pa sidorna 11-36 i arsredovisningen for
2011. Prospektet samt ovanstaende handlingar finns till-
gangliga pa Sensys Traffics hemsida (www.sensys.se).

DATUM FOR ARSSTAMMA OCH
KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER

Arsstamma 2012-04-24
Delarsrapport januari-mars 2012-04-24
Delarsrapport januari—juni 2012-08-30

Delarsrapport januari-september 2012-10-25

SENSYS TRAFFIC AB (PUBL) | NYEMISSION 2012



»» Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktiedgare
och innehavare av teckningsoptioner samt for innehavare av unitrédtter och BTU i Bolaget som &r obegrédnsat
skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges). Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och &r
avsedd endast som generell information fér den tid da aktier, teckningsoptioner, unitrétter respektive BTU &r
upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

situationer da védrdepapper innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet,

situationer da védrdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

situationer da vérdepapper forvaras pa ett investeringssparkonto,

de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragstérbud vid kapitalférlust) och utdelning
i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da investeraren innehar véardepapper i Bolaget som anses vara
néringsbetingade (skattemdssigt),

utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller

W utldndska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild
innehavare av vérdepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av teck-
ningsoptioner samt innehavare av unitrétter och BTU bér radfréga oberoende skatteradgivare om de skattekon-
sekvenser som nyemissionen kan medféra fér dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska
regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget avser att anséka om upptagande till handel med teckningsoptio-
nerna i férsta hand pd NASDAQ OMX Stockholm och i andra hand pa annan marknadsplats. Sammanfattningen
nedan &r baserad pa antagandet att teckningsoptionerna kommer att upptas till handel pa NASDAQ OMX
Stockholm och dérmed anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende under den period da teckningsoptio-
nerna ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm (skulle teckningsoptionerna inte anses vara mark-
nadsnoterade i skattehdnseende géller delvis andra skatteregler 4n de nedan redovisade). Nagon garanti fér att

teckningsoptionerna kommer att anses vara marknadsnoterade ldmnas dock inte.

ALLMANT
Fysiska personer
For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier och andra delagarratter berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet’. Omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
ldggs samman och berdknas gemensamt med tillamp-
ning av genomsnittsmetoden. BTU anses darvid inte
vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna
i Bolaget forran beslutet om nyemissionen registrerats

! AKTIEAGARE:

hos Bolagsverket. Vid forsaljning av aktier i Bolaget far
alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod
innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for for-
sdljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter i Bolaget (t ex unitratter, teckningsoptioner
och BTU) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapital-
vinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels
pa andra marknadsnoterade delagarratter (dock inte an-
delar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, s k rantefonder). Av kapitalférlust som
inte dragits av.genom nu namnda kvittningsmaojlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent
av forlusten.

a) Aktiedgare som erholl aktier i Bolaget genom utdelning fran Midway Holding AB &r 2000, se RSV S 2000:29 pa Skatteverkets hemsida

(www.skatteverket.se).

b) Aktiedgare som erholl aktier i Bolaget genom utdelning fran Midway Holding AB ar 2005, se SKV M 2005:22 pa Skatteverkets hemsida

(www.skatteverket.se).
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Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktionen medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kro-
nor och med 21 procent av det aterstaende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga
i Sverige innehdlls preliminadr skatt pa utdelningar med
30 procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatteplik-
tiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med 26,3 procent. Berdkning av kapi-
talvinst respektive kapitalforlust sker pd samma satt som
for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.
Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och
andra deldgarratter medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
forlusten, kan den samma ar dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos ett
annat foretag i samma koncern, om det foreligger kon-
cernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen
begér det for ett beskattningsar som har samma de-
klarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte
nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor.? Ka-
pitalforlust pa aktier och andra delagarratter som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktie-
bolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa fore-
tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING

AV UNITRATTER

Utnyttjande av unitratter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna unitratter for
forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.?

Avyttring av unitratter

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter da
unitratterna kommer att tas upp till handel pa NASDAQ
OMX Stockholm. Vid avyttring av unitratter ska skatte-
pliktig kapitalvinst beraknas. Unitratter som grundas pa
aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvandas for att bestéamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes
tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ur-
sprungliga aktierna paverkas inte. En unitratt som varken
utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for
noll kronor. Eftersom unitratter forvarvade pa nu angivet
satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid
varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
unitratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp
for dessa. Utnyttjande av unitratter for teckning av ak-
tier utléser ingen beskattning. En andel av unitratternas
omkostnadsbelopp ska medraknas vid berdkning av ak-
tiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet unitratterna
utléses kapitalvinstbeskattning.  Omkostnadsbeloppet
for unitratter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas fér marknadsnoterade
unitratter forvarvade pa nu angivet satt. En unitratt som
varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses av-
yttrad for noll kronor.*

2 Dessa bestammelser tradde i kraft den 1 januari 2012 och tillimpas pa beskattningsar som borjar efter den 31 januari 2012. Bestammelserna ska
aven tillampas nér ett av foretagen har ett forlangt rékenskapsar som avslutas efter den 31 december 2012 eller ett forkortat rékenskapsar som bade
pabdrjas och avslutas under 2012. | de fall da tidigare bestammelser ska tillampas galler att for att en kapitalforlust ska kunna dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter hos ett annat foretag i samma koncern, kravs att det foreligger koncernbidragsratt mellan

foretagen och att bada foretagen begéar det vid samma ars taxering.

3 Bolaget kommer att hos Skatteverket ansoka om allmanna rad avseende en eventuell férdelning av anskaffningsutgiften for unitratter/units/BTU
mellan erhélina aktier och teckningsoptioner. Skatteverkets allmanna rad kommer att publiceras pa Skatteverkets hemsida (www.skatteverket.se) samt

pa Bolagets hemsida (www.sensys.se).

4 Bolaget kommer att hos Skatteverket ansdka om allménna rad avseende fordelning av omkostnadsbeloppet enligt ovan. Skatteverkets allménna rad
kommer att publiceras pa Skatteverkets hemsida (www.skatteverket.se) samt pa Bolagets hemsida (www.sensys.se).
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UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING

AV TECKNINGSOPTIONER

Utnyttjande av teckningsoptioner

Om innehavare av teckningsoptioner utnyttjar tecknings-
optioner for teckning av nya aktier utléses ingen beskatt-
ning.> Om teckningsoptioner som utnyttjas for teckning
kopts eller forvarvats pa liknande satt far till anskaff-
ningsutgiften for aktien ldggas vederlaget for tecknings-
optionerna, forutom teckningskursen.

Avyttring av teckningsoptioner
Bolaget avser att anstka om upptagande till handel med
teckningsoptionerna i férsta hand pd NASDAQ OMX
Stockholm. Vid avyttring av teckningsoptioner ska skat-
tepliktig kapitalvinst berdknas.®

For teckningsoptioner som kopts eller forvarvats pa
liknande satt utgor vederlaget omkostnadsbelopp vid en
avyttring. Omkostnadsbeloppet for teckningsoptioner
berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmeto-
den far inte anvandas. En teckningsoption som varken
utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for
noll kronor.

AVYTTRING AV BTU
En avyttring av BTU foranleder kapitalvinstbeskattning
enligt ovan.’

> Se fotnot 3 ovan.

6 Se fotnot 3 ovan.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

AKT_I_EAGAR_E OCH INNEHAVARE AV
DELAGARRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma gal-
ler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband
med bland annat inldsen av aktier och aterkdp av egna
aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats
till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av
ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskat-
tesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom dubbel-
beskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren
avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av andra deldgarratter
som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige — kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier eller andra deldgarratter. Aktiedgare respektive
innehavare av andra deldgarratter kan emellertid bli f6-
remal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapi-
talvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och
andra deldgarratter i Bolaget, om de vid nagot tillfélle
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregaende tio kalenderdren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbe-
skattningsavtal.

7 For den som forvarvat BTU i marknaden kommer Bolaget att hos Skatteverket ansdka om allménna rad om fordelning av anskaffningsutgiften for
forvarvad BTU mellan erhéllna aktier och teckningsoptioner. Skatteverkets allmanna rad kommer att publiceras pa Skatteverkets hemsida

(www.skatteverket.se) samt pa Bolagets hemsida (www.sensys.se).
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Definitioner / Definitions
| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd
som anges nedan.

“Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan
allman helgdag i Sverige;

"Berakningsansvarig” avser den bank eller det institut
som Bolaget fran tid till annan utsett att vara Beréknings-
ansvarig enligt dessa villkor;

"Bolaget” avser Sensys Traffic AB (publ),
org nr 556215-4459;

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

“Marknadsnotering” avser upptagande till handel av
aktie i Bolaget pa en reglerad marknad;

“Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av
Teckningsoption;

"Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie i Bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

"Teckning” avser sadan Teckning av nya aktier i Bolaget,
med utnyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551); och

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken
Teckning av nya aktier kan ske.

Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 31 989 192.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teck-
ningsoptionsbevis kommer att utfardas.
Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptions-
innehavarnas rakning pa konto i Bolagets avstamnings-
register. Registreringar och omrdkningar m m enligt
punkterna 4, 6 och 7 nedan ska ombesdrjas av Beraknings-
ansvarig. Ovriga registreringsatgarder som avser kon-
tot kan foretas av Berdkningsansvarig eller annat kon-
toférande institut.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska aga ratt att under peri-
oden 1 mars 2013 — 31 mars 2013, eller den tidigare dag
som foljer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption
teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen per aktie ska
uppga till 0,30 kronor.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya
aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
kan aga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Teck-
ningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvérde.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, som
en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt 6n-
skar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen
jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551) for-

7.1

» Villkor f6r teckningsoptioner 2012/2013:A

ran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vun-
nit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta stycket ovan
|6per ut dessforinnan eller inom tre manader darefter har
dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt att utnyttja Teck-
ningsoptionen under tre manader efter det att avgorandet
vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmadlan om Teckning sker genom att Teckningsop-
tionsinnehavare enligt faststallt formular skriftligen till
Berakningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid
ska anges det antal aktier som 6nskas tecknas. Anmalan
om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmalan om Teckning inom i punkt 3 forsta
stycket angiven tid, upphor all ratt enligt Teckningsoption-
erna att gdlla.

Efter tilldelning verkstalls Teckning genom att de nya ak-
tierna upptas interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registre-
ring hos Bolagsverket agt rum blir registreringen slutgiltig.

Betalning

Vid anmalan om Teckning ska betalning for tecknade ak-
tier omedelbart erldggas i pengar. Betalning ska ske till av
Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, ska berattiga
till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter det att de nya ak-
tierna inforts i Bolagets aktiebok.

Omréakning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoption-
sinnehavaren i de olika situationer som anges nedan, ska
foljande gélla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar
anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bo-
lagsstdamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan stdamman beslutat om denna. Aktier, som tillkom-
mit pa grund av Teckning som verkstalls efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fond-
emission tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utféres av Berdkningsansvarig en-
ligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x

omraknad — antalet aktier fére fondemissionen

teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal féregdende antal aktier som varje
aktier som varje optionsratt gav ratt att teckna x
optionsratt ger = antalet aktier efter fondemissionen

ratt att teckna

antalet aktier fore fondemissionen
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7.2

7.3

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det
omraknade antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna faststélls av Berdkningsansvarig snarast mojligt
efter bolagsstémmans beslut om fondemission men til-
|dmpas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
av aktierna, ska punkt 7.1 ovan dga motsvarande tillamp-
ning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets
begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning
eller genom kvittning, ska foljande galla betraffande rat-
ten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa
grund av Teckning:

7.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning
av bolagsstdmmans godkannande eller med stdd av bo-
lagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emis-
sionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verk-
stalld for att aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medfora ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte
infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teck-
ning, som pakallas pa sadan tid att Teckningen inte kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bo-
lagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan Berakningsansvarig verkstallt omrakning enligt
denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sa-
dan Teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har rétt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till del-
tagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en om-
raknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utféres
av Berakningsansvarig enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i emissionsbeslutet

faststallda teckningstiden

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje

optionsratt gav ratt att teckna x
omraknat antal (aktiens genomsnittskurs 6kad med
aktier som varje det pa grundval dérav framréknade
optionsratt ger = teoretiska vardet pa teckningsratten)

ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska, vid Marknadsnotering, anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2012/2013:A

7.4

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga
i berdkningen.

Det teoretiska vdrdet pa teckningsratten framrdknas
enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x (aktiens genomsnittskurs —

tecknings- emissionskursen fér den nya aktien)

rattens varde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal fér Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallas av Berdkningsansvarig i enlighet med i
denna punkt angivna principer. Omrédkningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oféréndrat.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, verkstélls Teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt
fére omrékning berattigar till Teckning av upptas interi-
mistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje optionsratt efter omrakning kan berattiga till yt-
terligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot
sker sedan omrakningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomfoér Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolags-
lagen, ska betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som utgivits pa grund av Teckning med utnytt-
jande av optionsratt bestammelserna i punkt 7.3 ovan dga
motsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrdkningen
utfoéres av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i emissionsbeslutet

faststallda teckningstiden

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde)

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2012/2013:A
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for teckningsratten. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststdllas av Berakningsansvarig i enlighet med i
denna punkt angivna principer. Omrékningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden fram till dess
att omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 ovan &ga
motsvarande tilldmpning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall & som avses i 7.1-7.4 ovan
lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretrades-
ratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter
utan vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning som pakal-
las pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor
ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i er-
bjudandet tillampas en omréknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrékningen ska utféras av Berdakningsansvarig
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet
faststallda anmélningstiden

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrattens varde)

féregdende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad
med inkopsrattens varde

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger =
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa &gt rum, ska vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkodpsrattens varde ska vid Marknadsnotering harvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-

7.6

dag under anmalningstiden framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for inkopsratterna. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdakningen.

For det fall aktiedagarna ej erhéllitinkdpsratter eller eljest
sadan handel med inkopsratter som avses i foregaende
stycke ej dgt rum, ska omrakning av Teckningskursen och
antal aktier ske med tilldmpning sa langt som mojligt av
de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid fol-
jande ska galla. Om notering sker av de véardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag fér notering framréknade medel-
talet av den under dagen noterade hogsta och lagsta be-
talkursen vid affarer i dessa vardepapper eller réttigheter
vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med er-
bjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska
inte inga i berakningen. Vid omréakning av Teckningskurs-
en och antal aktier enligt detta stycke, ska ndmnda period
om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i
denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rat-
tigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bo-
lagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststélls av Berdkningsansvarig snarast
mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet kunnat berdknas och ska tilldmpas vid Teckning
som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berdkningsansvarig. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oféréndrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tilldmpning.

Féretradesrétt fér Teckningsoptionsinnehavare vid
nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller

emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, en
nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget beslu-
ta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgar-
na. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat
salunda att Teckning ej verkstéllts, anses vara agare till det
antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha er-
hallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.
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Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sa-
dant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning,
dock att det antal aktier som Teckningsoptionsinnehava-
ren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter
den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet
om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsin-
nehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i
denna punkt 7.6, ska nagon omrakning enligt punkt 7.3,
7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inne-
barande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdel-
ningar, éverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den
dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till
bolagsstéamman lamna forslag om saddan utdelning, ska,
vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhéllen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan
utdelning, tilldmpas en omrédknad Teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av
aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (ex-
traordindr utdelning). Omrakningen utféres av Beraknings-
ansvarig enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar

réknat fr o m den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar

omraknad utdelning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinara utdelningen som
utbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
respektive period om 25 handelsdagar framréknade me-
deltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
réknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillam-
pas vid Teckning som verkstalls darefter.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2012/2013:A
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Om Bolagets aktier inte ar foremdl for Marknadsnote
ring och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdel-
ningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rékenskapsaret och 15 procent av Bolagets
varde, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande
av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger
ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Overstiger 100 pro-
cent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret
och 15 procent av Bolagets varde och ska utforas av
Berakningsansvarig i enlighet med i denna punkt angivna
principer. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att var-
det av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning

till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetal-
ning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Om-
rakningen utféres av Berdkningsansvarig enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar

réknat fr o m den dag da aktierna
noteras utan ratt till dterbetalning

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 7.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker
genom inlésen av aktier, ska i stallet for det faktiska be-
lopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetal-
ningsbelopp anvandas enligt féljande:
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det faktiska belopp som aterbetalas
per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar nar-

beraknat ater- mast fore den dag da aktien noteras

betalnings- utan ratt till deltagande i minsk-
belopp = hingen (aktiens genomsnittskurs)
per aktie det antal aktier i Bolaget som ligger

till grund for inlésen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verk-
stalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omréknat antal aktier fast-
stallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken mins-
kning inte &r obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga ar
om minskning av aktiekapitalet — skulle genomféra ater-
kdp av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedémning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter ar att jdmstdlla med minskning
som ar obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen
och antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av ske med tilldampning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berakningsansvarig. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oférandrat.

Genomfor Bolaget dtgard som avses i punkterna 7.1—
7.5, 7.7 eller 7.8 och skulle, enligt Berakningsansvarigs
beddmning, tilldmpning av harfér avsedd omraknings-
formel, med hénsyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den eko-
nomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna
erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av Teck-
ningskursen och antalet aktier pa satt Berakningsansvarig
finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Tecknings-
kursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock
att sadan omrakning inte far vara till nackdel for Tecknings-
optionsinnehavaren. Omrékningen ska ha som utgangs-
punkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférand-
rat. Vid omrékning ska Teckningskurs avrundas till helt 6re
samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teck-
ning ej darefter pakallas. Rétten att pakalla Teckning upp-
hor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning
till fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25
kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kénda Teckningsoptions-
innehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 9
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | med-
delandet ska intas en erinran om att Teckning ej far pakal-
las, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvi-
dation enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare dga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

7.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

-

Skulle bolagsstéamman godkanna fusionsplan enligt 23
kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, far Teckning ej darefter pakallas.

Senast tvd mdnader innan Bolaget tar slutlig stallning
till fraga om fusion enligt ovan, ska de kdnda Tecknings-
optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt
punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | med-
delandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehalleti den avsedda fusionsplanen samt ska Tecknings-
optionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakal-
las, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare dga ratt att
pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet lamnats
om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkéannas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap
28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i an-
nat bolag, eller blir Bolagets aktier féremal for tvangsin-
|6sen enligt 22 kap samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget
och avser Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan
enligt i foéregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget,
for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 3 ovan
infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en
ny sista dag for pakallande av Teckning (slutdagen). Slut-
dagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt
foreldg, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett,
fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller
tillsammans med dotterforetag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaga-
ren, enligt vid var tid gdllande lagstiftning, dger pakalla
tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggér ma-
joritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen,
ska vad som i foregdende stycke sdgs om slutdag dga
motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptions-
innehavare dga ratt att pakalla Teckning fram till slutda-
gen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
skriftligt meddelande erinra de kdnda Teckningsoptions-
innehavarna om denna ratt samt att Teckning ej far pakal-
las efter slutdagen.
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Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder &ver-
tas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om Teckning
inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning
till fraga om delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsin-
nehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om
den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogdrelse
|dmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda del-
ningsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erin-
ras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slut-
ligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare &ga ratt att
pakalla Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats,
forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kal-
enderdagen fore den bolagsstémma vid vilken delnings-
planen ska godkannas respektive den dag da aktiedagarna
ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att
Teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, god-
kénnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkannande av delningsplan, ska ratten att
pakalla Teckning ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far
Teckning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbes|u-
tet haves av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med Berdkningsansvarig
i god tid innan Bolaget vidtar sddana atgarder som avses
i punkt 7 ovan. Bolaget forbinder sig vidare att inte vidta
nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av Teckningskursen till belopp understigan-
de akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstallas
varje Teckningsoptionsinnehavare och annan rattighets-
havare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstam-
ningsregister.
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Andringar av villkor

Berdkningsansvarig dger att for Teckningsoptionsinneha-
varnas rakning traffa éverenskommelse med Bolaget om
andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller
om det i 6vrigt, enligt Berakningsansvarigs bedémning,
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot av-
seende férsamras.

Sekretess

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear far ej obehori-
gen till tredje man lamna uppgift om Teckningsoptionsin-
nehavare. Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear om Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolag-
ets avstamningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer
eller annat identifikationsnummer samt postadress, och
(b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifrdga om de pa Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Eu-
roclear enligt dessa villkor ankommande atgarder géller att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Berakningsansvarig eller Euroclear vidtar eller
ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller Euroclear ar inte
heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkom-
mer, om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear varit
normalt aktsamt. Bolaget Berakningsansvarig och/eller Eu-
roclear ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Berdkningsansvarig
och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far at-
garden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och darmed
sammanhdangande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor ska avgoras av allman domstol med Stock-
holms tingsratt som forsta instans eller sédan annan dom-
stol som Bolaget skriftligen godkéanner.
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Definitioner / Definitions
| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd
som anges nedan.

“Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan
allman helgdag i Sverige;

"Berakningsansvarig” avser den bank eller det institut
som Bolaget fran tid till annan utsett att vara Beréknings-
ansvarig enligt dessa villkor;

"Bolaget” avser Sensys Traffic AB (publ),
org nr 556215-4459;

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

“Marknadsnotering” avser upptagande till handel av
aktie i Bolaget pa en reglerad marknad;

“Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av
Teckningsoption;

"Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie i Bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

"Teckning” avser sadan Teckning av nya aktier i Bolaget,
med utnyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551); och

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken
Teckning av nya aktier kan ske.

Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 31 989 192.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teck-
ningsoptionsbevis kommer att utfardas.
Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptions-
innehavarnas rakning pa konto i Bolagets avstamnings-
register. Registreringar och omrdkningar m m enligt
punkterna 4, 6 och 7 nedan ska ombesdrjas av Beraknings-
ansvarig. Ovriga registreringsatgarder som avser kon-
tot kan foretas av Berdkningsansvarig eller annat kon-
toférande institut.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska aga ratt att under peri-
oden 1 oktober 2013 — 31 oktober 2013, eller den tidig-
are dag som foljer av punkt 7 nedan, for varje Teckning-
soption teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen per
aktie ska uppga till 0,60 kronor.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya
aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
kan aga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Teck-
ningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvérde.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, som
en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt 6n-
skar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen
jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551) for-

7.1

» Villkor f6r teckningsoptioner 2012/2013:B

ran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vun-
nit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta stycket ovan
|6per ut dessforinnan eller inom tre manader darefter har
dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt att utnyttja Teck-
ningsoptionen under tre manader efter det att avgorandet
vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmadlan om Teckning sker genom att Teckningsop-
tionsinnehavare enligt faststallt formular skriftligen till
Berakningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid
ska anges det antal aktier som 6nskas tecknas. Anmalan
om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmalan om Teckning inom i punkt 3 forsta
stycket angiven tid, upphor all ratt enligt Teckningsoption-
erna att gdlla.

Efter tilldelning verkstalls Teckning genom att de nya ak-
tierna upptas interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registre-
ring hos Bolagsverket agt rum blir registreringen slutgiltig.

Betalning

Vid anmalan om Teckning ska betalning for tecknade ak-
tier omedelbart erldggas i pengar. Betalning ska ske till av
Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, ska berattiga
till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter det att de nya ak-
tierna inforts i Bolagets aktiebok.

Omréakning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoption-
sinnehavaren i de olika situationer som anges nedan, ska
foljande gélla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar
anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bo-
lagsstdamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan stdamman beslutat om denna. Aktier, som tillkom-
mit pa grund av Teckning som verkstalls efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fond-
emission tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utféres av Berdkningsansvarig en-
ligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x

omraknad — antalet aktier fére fondemissionen

teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal féregdende antal aktier som varje
aktier som varje optionsratt gav ratt att teckna x
optionsratt ger = antalet aktier efter fondemissionen

ratt att teckna

antalet aktier fore fondemissionen
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7.3

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det
omraknade antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna faststélls av Berdkningsansvarig snarast mojligt
efter bolagsstémmans beslut om fondemission men til-
|dmpas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktierna

Genomfoér Bolaget en sammanldggning eller uppdel-
ning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan &ga motsvarande
tilldmpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den
dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa Bo-
lagets begdran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning
eller genom kvittning, ska foljande galla betraffande rat-
ten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa
grund av Teckning:

7.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning
av bolagsstdmmans godkannande eller med stdd av bo-
lagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emis-
sionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verk-
stalld for att aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medfora ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte
infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teck-
ning, som pakallas pa sadan tid att Teckningen inte kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bo-
lagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan Berakningsansvarig verkstallt omrakning enligt
denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sa-
dan Teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har rétt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till del-
tagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en om-
raknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utféres
av Berakningsansvarig enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i emissionsbeslutet

faststallda teckningstiden

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje

optionsratt gav ratt att teckna x
omraknat antal (aktiens genomsnittskurs 6kad med
aktier som varje det pa grundval dérav framréknade
optionsratt ger = teoretiska vardet pa teckningsratten)

ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska, vid Marknadsnotering, anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2012/2013:B

7.4

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga
i berdkningen.

Det teoretiska vdrdet pa teckningsratten framrdknas
enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x (aktiens genomsnittskurs —

tecknings- emissionskursen fér den nya aktien)

rattens varde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal fér Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallas av Berdkningsansvarig i enlighet med i
denna punkt angivna principer. Omrédkningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oféréndrat.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, verkstélls Teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt
fére omrékning berattigar till Teckning av upptas interi-
mistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje optionsratt efter omrakning kan berattiga till yt-
terligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot
sker sedan omrakningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomfoér Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolags-
lagen, ska betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som utgivits pa grund av Teckning med utnytt-
jande av optionsratt bestammelserna i punkt 7.3 ovan dga
motsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrdkningen
utfoéres av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i emissionsbeslutet

faststallda teckningstiden

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde)

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs
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7.5

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for teckningsratten. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststdllas av Berakningsansvarig i enlighet med i
denna punkt angivna principer. Omrékningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden fram till dess
att omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 ovan &ga
motsvarande tilldmpning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall & som avses i 7.1-7.4 ovan
lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretrades-
ratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter
utan vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning som pakal-
las pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor
ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i er-
bjudandet tillampas en omréknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrékningen ska utféras av Berdakningsansvarig
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet
faststallda anmélningstiden

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrattens varde)

féregdende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad
med inkopsrattens varde

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger =
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa &gt rum, ska vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkodpsrattens varde ska vid Marknadsnotering harvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-

7.6

dag under anmalningstiden framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for inkopsratterna. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdakningen.

For det fall aktiedagarna ej erhéllitinkdpsratter eller eljest
sadan handel med inkopsratter som avses i foregaende
stycke ej dgt rum, ska omrakning av Teckningskursen och
antal aktier ske med tilldmpning sa langt som mojligt av
de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid fol-
jande ska galla. Om notering sker av de véardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag fér notering framréknade medel-
talet av den under dagen noterade hogsta och lagsta be-
talkursen vid affarer i dessa vardepapper eller réttigheter
vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med er-
bjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska
inte inga i berakningen. Vid omréakning av Teckningskurs-
en och antal aktier enligt detta stycke, ska ndmnda period
om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i
denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rat-
tigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bo-
lagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststélls av Berdkningsansvarig snarast
mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet kunnat berdknas och ska tilldmpas vid Teckning
som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berdkningsansvarig. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oféréndrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tilldmpning.

Féretradesrétt fér Teckningsoptionsinnehavare vid
nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller

emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning,
en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emis-
sion enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, &ger Bolaget
besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat salun-
da att Teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal
aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit,
om Teckning verkstéllts efter den Teckningskurs som géllde
vid tidpunkten for beslutet om emission.
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Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sa-
dant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning,
dock att det antal aktier som Teckningsoptionsinnehava-
ren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter
den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet
om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsin-
nehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i
denna punkt 7.6, ska nagon omrakning enligt punkt 7.3,
7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inne-
barande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdel-
ningar, éverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den
dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till
bolagsstéamman lamna forslag om saddan utdelning, ska,
vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhéllen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan
utdelning, tilldmpas en omrédknad Teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av
aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (ex-
traordindr utdelning). Omrakningen utféres av Beraknings-
ansvarig enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar

réknat fr o m den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar

omraknad utdelning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinara utdelningen som
utbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
respektive period om 25 handelsdagar framréknade me-
deltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
réknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillam-
pas vid Teckning som verkstalls darefter.
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7.8

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnote-
ring och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdel-
ningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rékenskapsaret och 15 procent av Bolagets
varde, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande
av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger
ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Overstiger 100 pro-
cent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret
och 15 procent av Bolagets varde och ska utforas av
Berakningsansvarig i enlighet med i denna punkt angivna
principer. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att var-
det av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning

till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetal-
ning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Om-
rakningen utféres av Berdkningsansvarig enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar

réknat fr o m den dag da aktierna
noteras utan ratt till dterbetalning

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje
optionsratt gav ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 7.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker
genom inlésen av aktier, ska i stallet for det faktiska be-
lopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetal-
ningsbelopp anvandas enligt féljande:
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det faktiska belopp som aterbetalas
per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar nar-

beraknat ater- mast fore den dag da aktien noteras

betalnings- utan ratt till deltagande i minsk-
belopp = hingen (aktiens genomsnittskurs)
per aktie det antal aktier i Bolaget som ligger

till grund for inlésen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verk-
stalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omréknat antal aktier fast-
stallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken mins-
kning inte &r obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga ar
om minskning av aktiekapitalet — skulle genomféra ater-
kdp av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedémning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter ar att jdmstdlla med minskning
som ar obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen
och antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av ske med tilldampning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsno-
tering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berakningsansvarig. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara
oférandrat.

Genomfor Bolaget dtgard som avses i punkterna 7.1—
7.5, 7.7 eller 7.8 och skulle, enligt Berakningsansvarigs
beddmning, tilldmpning av harfér avsedd omraknings-
formel, med hénsyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den eko-
nomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna
erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av Teck-
ningskursen och antalet aktier pa satt Berakningsansvarig
finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Tecknings-
kursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock
att sadan omrakning inte far vara till nackdel for Tecknings-
optionsinnehavaren. Omrékningen ska ha som utgangs-
punkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférand-
rat. Vid omrékning ska Teckningskurs avrundas till helt 6re
samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teck-
ning ej darefter pakallas. Rétten att pakalla Teckning upp-
hor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning
till fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25
kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kénda Teckningsoptions-
innehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 9
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | med-
delandet ska intas en erinran om att Teckning ej far pakal-
las, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvi-
dation enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare dga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

7.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

-

Skulle bolagsstéamman godkanna fusionsplan enligt 23
kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, far Teckning ej darefter pakallas.

Senast tvd mdnader innan Bolaget tar slutlig stallning
till fraga om fusion enligt ovan, ska de kdnda Tecknings-
optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt
punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | med-
delandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehalleti den avsedda fusionsplanen samt ska Tecknings-
optionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakal-
las, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare dga ratt att
pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet lamnats
om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkéannas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap
28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i an-
nat bolag, eller blir Bolagets aktier féremal for tvangsin-
|6sen enligt 22 kap samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget
och avser Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan
enligt i foéregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget,
for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 3 ovan
infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en
ny sista dag for pakallande av Teckning (slutdagen). Slut-
dagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt
foreldg, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett,
fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller
tillsammans med dotterforetag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaga-
ren, enligt vid var tid gdllande lagstiftning, dger pakalla
tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggér ma-
joritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen,
ska vad som i foregdende stycke sdgs om slutdag dga
motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptions-
innehavare dga ratt att pakalla Teckning fram till slutda-
gen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
skriftligt meddelande erinra de kdnda Teckningsoptionsin-
nehavarna om denna ratt samt att Teckning ej far pakallas
efter slutdagen.
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Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder &ver-
tas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om Teckning
inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning
till fraga om delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsin-
nehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om
den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogdrelse
|dmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda del-
ningsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erin-
ras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slut-
ligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare &ga ratt att
pakalla Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats,
forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kal-
enderdagen fore den bolagsstémma vid vilken delnings-
planen ska godkannas respektive den dag da aktiedagarna
ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att
Teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, god-
kénnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkannande av delningsplan, ska ratten att
pakalla Teckning ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far
Teckning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbes|u-
tet haves av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med Berdkningsansvarig
i god tid innan Bolaget vidtar sddana atgarder som avses
i punkt 7 ovan. Bolaget forbinder sig vidare att inte vidta
nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av Teckningskursen till belopp understigan-
de akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstallas
varje Teckningsoptionsinnehavare och annan rattighets-
havare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstam-
ningsregister.
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Andringar av villkor

Berdkningsansvarig dger att for Teckningsoptionsinneha-
varnas rakning traffa éverenskommelse med Bolaget om
andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller
om det i 6vrigt, enligt Berakningsansvarigs bedémning,
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot av-
seende férsamras.

Sekretess

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear far ej obehori-
gen till tredje man lamna uppgift om Teckningsoptionsin-
nehavare. Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear om Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolag-
ets avstamningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer
eller annat identifikationsnummer samt postadress, och
(b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifrdga om de pa Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Eu-
roclear enligt dessa villkor ankommande atgarder géller att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Berakningsansvarig eller Euroclear vidtar eller
ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller Euroclear ar inte
heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkom-
mer, om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear varit
normalt aktsamt. Bolaget Berakningsansvarig och/eller Eu-
roclear ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Berdkningsansvarig
och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far at-
garden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och darmed
sammanhdangande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor ska avgoras av allman domstol med Stock-
holms tingsratt som forsta instans eller sédan annan dom-
stol som Bolaget skriftligen godkéanner.
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») Adresser

HUVUDKONTOR
Jonkoéping

Sensys Traffic AB (publ)
Box 2174

550 02 Jénkoping

Besoksadress: Slottsgatan 14, Jonkoping
Telefon: 036-34 29 80

Fax: 036-12 56 99

WWW.SENsys.se

UTVECKLINGSKONTOR
Uppsala

¢/o Technosite

Smedgrand 3

753 20 Uppsala

Telefon: 018-18 66 67

REVISOR

PwC Sverige
Box 2043
550 02 Jénkoping

Besoksadress: Lantmatargrand 5, Jonkoping
Telefon: 036-215 52 00

Fax: 036-215 52 01

WWW.pWC.Se

FINANSIELL RADGIVARE
OCH EMISSIONSINSTITUT
Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm
Telefon: 08-463 80 00

Fax: 08-678 80 33

WWW.penser.se
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