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VIKTIG INFORMATION

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet enligt detta prospekt (“Erbjudandet”) riktar sig inte till personer vars
deltagande férutsétter ytterligare prospekt, d@ndring av eller tillagg till detta pro-
spekt, registrering eller andra étgérder én de som féljer enligt svensk rétt. Prospektet,
anmaélningssedeln eller andra till Erbjudandet hanférliga handlingar fér inte distri-
bueras i ndgot land dér distributionen eller Erbjudandet kréver ytterligare atgérder
enligt féregéende mening eller strider mot tilldmpliga regler i sédant land.

De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta prospekt har inte och kom-
mer inte registreras enligt United States Securities Act of 1933 (“Securities Act”)
enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nédgon
enskild stat i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika
eller négon annan jurisdiktion. Saledes fér inte aktierna utbjudas till férsdlining eller
forsaljas, direkt eller indirekt, i Amerikas Férenta Stater ("USA”) (s& som definierat i
Regulation S i Securities Act) férutom vissa transaktioner undantagna fran registre-
ringsskyldighet i enlighet med Securities Act. Dessutom kan, till och med 40 dagar
efter pabériandet av Erbjudandet av aktier, ett erbjudande om férséljning eller for-
sdlining av sddana aktier inom USA av ndgon méklare (oavsett om denne deltar
i Erbjudandet eller inte) strida mot registreringskraven i Securities Act om s&dant
erbjudande eller férsdlining gérs pé négot annat sétt én i enlighet med ett tillémpligt
undantag fran registreringsskyldighet i enlighet med Securities Act.

Aktierna erbjudna i detta Erbjudande fér inte heller utbjudas till férsdlining eller
forsdljas, direkt eller indirekt, i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland
eller Sydafrika eller till personer med hemvist dér eller fér sadan persons rékning.

| fsrhéllande till varje medlemsstat i Europeiska Ekonomiska Samarbetsomré-
det (forutom Sverige), som har implementerat Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/
EG), (var och en kallad “Relevant Medlemsstat”), far ett erbjudande till allménheten
om nya aktier inte géras i Relevant Medlemsstat, med undantag fér nya aktier som
erbjuds i Relevant Medlemsstat i enlighet med féljande undantag i Prospektdirektivet,
om dessa undantag har implementerats i sédan Relevant Medlemsstat;

a) till juridisk person som utgér en “kvalificerad investerare” enligt Prospektdi-
rektivet;

b

till férre &n 100, eller om Relevant Medlemsstat har implementerat den rele-
vanta bestdmmelsen i direktiv 2010/73/EU om é&ndring av prospekts- och
Sppenhetsdirektiven, 150, fysiska eller juridiska personer (som inte utgér kva-
lificerade investerare sésom definieras i Prospektdirektivet) under férutsétt-
ning att Bolaget i férhand godkénner ett sédant erbjudande; eller

) under andra omsténdigheter enligt med Artikel 3(2) i Prospektdirektivet;

under férutséttning att sédant erbjudande om nya aktier inte ger upphov till krav
pé Bolaget att uppratta prospekt i enlighet med Artikel 3 i Prospektdirektivet och att
varje person som initialt fdrvérvar nya aktier eller till vilken ett erbjudande har l&m-
nats, kommer anses ha utfdst, garanterat och verenskommit med Bolaget att denne
utgdr en “kvalificerade investerare” enligt den lag i Relevant Medlemsstat, i vilken
Artikel 2 (1)(e) i Prospektdirektivet har implementerats.

Vid tillampningen av denna bestémmelse avses med “ett erbjudande av nya
aktier il allménheten” i férhallande till nya aktier i négon Relevant Medlemsstat,
all kommunikation, oavsett form och sétt, av tillréicklig information av Erbjudandets
villkor enligt detta prospekt och de nya aktier som erbjuds som méjliggér fér en
investerare att fatta beslut att képa eller teckna nya aktier, eftersom detta kan variera
i Relevant Medlemsstat till félid av implementeringen av Prospekidirektivet i sédan
Relevant Medlemsstat. Med “Prospektdirektivet” avses Direktiv 2003/71/EG (inklu-
sive samtliga @ndringar inklusive direktiv 2010/73/EU om &ndring av prospekt- och
3ppenhetsdirektiven, i den mén dessa implementerats i Relevanta Medlemsléander)
och inkluderar alla relevanta implementeringsatgérder i varje Relevant Medlemsstat.

| Storbritannien far informationen i detta prospekt endast distribueras och riktas
till (i) personer som har professionell erfarenhet i frégor som rér investeringar som
omfattas av Artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Pro-
motion) Order 2005, eller (i) omfattas av Artikel 49(2)(a) till (d) Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, eller (i) till négon som
enligt lag f&r kommuniceras (alla sédana personer refereras till som “Relevanta Per-
soner”). Informationen i prospektet far inte utlésa handling eller férlitas pa i Storbri-
tannien, av personer som inte utgdr Relevanta Personer. En investering eller investe-
ringsaktivitet som informationen i prospektet avser &r endast tillgénglig till Relevanta
Personer i Storbritannien. En ansékan om férvérv av aktier i strid mot ovanstdende
kan komma att anses ogiltig.

Erbjudandet och detta prospekt regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av
Erbjudandet eller detta prospekt ska avgéras av svensk domstol exklusivt. Detta pro-
spekt har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestéam-
melserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Godkannande och registrering innebér inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna ér riktiga eller fullsténdiga.

FINANSIELL INFORMATION

De siffror som redovisas i detta prospekt har i vissa fall avrundats och dérfér sum-
merar inte nddvéndigtvis alltid tabeller exakt. Samtliga finansiella siffror &r i svenska
kronor (SEK) om inget annat anges. | detta prospekt har endast sédan information
som framgér av revisors rapport avseende nya och omarbetade finansiella rapporter
ver historisk finansiell information pé sidan 99 eller enligt vad annars uttryckligen
anges granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Finansiell information som
avser Nordic Iron Ore i detta prospekt och som inte utgér en del av den information
som har reviderats eller éversiktligt granskats av Bolagets revisor hérrér frén Nordic
Iron Ores interna redovisnings- och rapporteringssystem.

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN

Detta prospekt innehdller uttalanden av framatriktad karaktdr som aterspeglar sty-
relsens aktuella syn avseende framtida héndelser samt operativ och finansiell utveck-
ling. Aven om styrelsen anser att de férvantningar som éterspeglas i framétriktade
uttalanden &r rimliga, kan inga garantier Iémnas att dessa férvéntningar kommer att
infrias. Framétriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens bedémningar och anta-
ganden vid tidpunkten fér prospektet. Styrelsen gér ingen utféstelse om att offentlig-
géra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till félid av
ny information, framtida héndelser eller dylikt. Presumtiva investerare uppmanas att
ta del av den samlade informationen i detta prospekt och samtidigt ha i étanke att
framtida resultat, utveckling eller framgéng kan skilja sig vasentligt frén styrelsens
forvantningar. | “Riskfaktorer” (sidan 12) finns en beskrivning, dock inte fullsténdig,
av faktorer som kan medféra att Bolagets utveckling och framgéng liksom faktiska
resultat kan komma att skilja sig frén framtidsinriktade uttalanden.

BRANSCHFAKTA OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta prospekt innehaller historiska marknadsdata och branschprognoser avseende
den marknad dér Bolaget &r verksamt. Bolaget har hémtat denna information frén ett
flertal kéllor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersékningar frén
tredje part samt Gven allmant tillgénglig information. Aven om branschpublikationer
och marknadsunderskningar uppger att de &r baserade p& information som har
inhdmtats genom ett antal olika kéllor och med olika metoder som anses tillférlitliga
kan inga garantier lémnas fsr att informationen &r korrekt och fullstéindig. Bransch-
prognoser dr till sin natur vidhéftade med stor osékerhet och ingen garanti kan
lédmnas att sédana prognoser kommer att infrias. Information frén tredje part har
atergivits korrekt och, savitt styrelsen kan kénna till har inga uppgifter utelémnats pa
ett sétt som skulle kunna géra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.

VIKTIG INFORMATION KRING DEN INLEDANDE HANDELN PA FIRST NORTH
Observera att besked om tilldelning till allménheten i Sverige sker genom utskick av
avrdkningsnota, vilket berdknas ske den 16 februari 2012. Efter det att betalning
for tilldelade aktier har hanterats av ABG Sundal Collier eller Avanza Bank kommer
betalda aktier aft dverféras till av tecknaren anvisad vérdepappersdepd eller vp-
konto. Den tid som erfordras fér dverféring av betalning samt dverféring av betalda
aktier till tecknarna av aktier i Nordic Iron Ore medfér att dessa tecknare inte kom-
mer att ha tecknade aktier tillgéngliga pé& anvisad vardepappersdepé eller vp-konto
forran tidigast den 21 februari 2012. Se vidare “Villkor och anvisningar” (sidan
18). Handel i Nordic Iron Ore-aktien pa First North beréknas komma att pébérjas
omkring den 16 februari 2012. Det frhallandet att aktier inte finns tillgéngliga pé
tecknarnas vp-konto eller vardepappersdepé férrén tidigast den 21 februari 2012
kan innebéra att tecknaren inte har méjlighet att sdlja dessa aktier i marknaden frén
och med den dag dé handeln i aktien pabériats utan férst nér aktierna finns tillgéng-
liga p& vp-kontot eller vérdepappersdepdn. Tecknare kan fran och med klockan
09:00 den 16 februari 2012 erhélla besked om tilldelning fran ABG Sundal Collier
eller Avanza Bank. Se vidare “Villkor och anvisningar” (sidan 18).

FIRST NORTH

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs inom NASDAQ OMX-gruppen.
Bolag pa First North &r inte féremél fér samma regler som bolagen pé& den reglerade
huvudmarknaden. Istéllet ér de féremal for en mindre omfattande uppsdttning regler
och férordningar anpassade till smé tillvéxtféretag. Risken att investera i ett bolag pé
First North kan darfér vara hégre @n att investera i ett bolag p& huvudmarknaden.
Samtliga bolag med aktier handlade pé& First North har en Certified Adviser som
dvervakar att reglerna féljs. Bérsen godkénner ansékan om upptagande till handel.

PROSPEKTETS TILLGANGLIGHET

Prospektet hélls tillgangligt elektroniskt pa Nordic Iron Ores hemsida (www.nordici-
ronore.se) och pd ABG Sundal Colliers hemsida (www.abgsc.se). Prospektet finns
dven tillgangligt i pappersform p& Nordic Iron Ores huvudkontor, Danderyd, och
kan erhaéllas p& begaran.
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Definitioner

Nordic Iron Ore,
Bolaget eller koncernen

Erbjudandet

Huvudégarna

Ludvika Gruvor

ABG Sundal Collier

Nordic Iron Ore AB, organisa-
tionsnummer 556756-0940, eller
beroende p& sammanhang, den
koncern i vilken Nordic Iron Ore
&r moderbolag

Avser tecknandet av aktier i
enlighet med det erbjudande som
presenteras i detta prospekt

Huvudégarna utgérs av
Bengtssons Tidnings AB,
Kopparberg Mineral AB
och Archelon Mineral AB

Gruvorna Blétberget och Héks-
berg samt mineraliseringen i Vés-
manfaltet vilken utgér en eventuell
expansionpotential

ABG Sundal Collier AB och/eller
ABG Sundal Collier Norge ASA




Sammanfattning

Denna sammanfatining ska endast ses som en infroduktion fill dvriga avsnitt i detta prospekt. Samman-
fattningen ar inte fullstandig och innehdller infe all den information som en investerare bér beakfa innan
en investering i Nordic lron Ores akfier. Varje beslut om att investera i Nordic lron Ores akfier ska
grunda sig pd en beddmning av prospektet i dess helhet. En investerare som vacker talan vid domstol
med anledning av uppgifterna i prospekiet kan bli tvungen aft svara f6r kostnaderna fér dversatining
av prospekfet. En person fér géras ansvarig fér uppgifter som ingér i eller saknas i sammanfattningen
eller en dversatiing av den, endast om sammanfatiningen eller éversatiningen ar vilseledande eller
felaktig i forhallande fill de andra delarna av prospektet.

NORDIC IRON ORE | KORTHET

Nordic Iron Ore AB bildades 2008 varvid Bolaget tillfordes
undersdkningstillstand innehavda av Archelon Mineral AB, IGE
Nordic AB (numera Nickel Mountain Resources AB (publ)) och
Kopparberg Mineral AB. Initialt tillférdes Bolaget tolv undersok-
ningstillsténd. Antalet undersokningstillsténd har successivt utdkats
till dagens 19 fillsténd, bland annat genom férvérvet av tre under-
sokningstillstind avseende Hdksbergsféltet frén Kopparberg
Mineral AB under 2010. Nordic Iron Ores affarsidé ar att i forsta
hand &teruppta och utveckla produktionen av j@rnmalm i Bltber-
get och Haksberg som tillsammans med det mellanliggande Vés-
manfdltet bildar Ludvika Gruvor i sédra Dalarna. Bolaget avser att
kontinuerligt utéka sina mineraltillgéngar och uppgradera dem fill
mineralreserver.

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar aktier till ett sammanlagt vérde om 140
MSEK, vilket motsvarar 6 086 957 aktier vid kursintervallets
lagsta punkt och 4 827 586 vid kursintervallets hégsta punkt.
Erbjudandet genomférs som en nyemission riktad till institutio-
nella investerare samt till allménheten i Sverige.

Kursintervallet 23,00-29,00 SEK per aktie motsvarar en vér-
dering av Bolaget om 179-226 MSEK fére Erbjudandet.

Det slutgiltiga antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
avses offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 16
februari 2012.

Ett villkor fér Erbjudandets fullféljande @r att intresset uppgér
till minst 140 MSEK'.

1 Fére kostnader fér Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet som belastar
Nordic Iron Ore bestar huvudsakligen av provisionsbaserade arvoden till Bolagets
finansiella rddgivare samt kostnader fér Bolagets revisorer, jurister och tryck och
berdknas uppgé till hégst cirka 11 MSEK.

2 Bergsstatens beslut att bevilja bearbetningskoncession fér Haksberg har inte vunnit
laga kraft &nnu dé beslutet har 6verklagats av nérboende i omrédet. Arendet kommer
att avgéras av Regeringen. Bolaget ser dock ingen anledning till att Regeringen inte
skulle faststélla Bergsstatens tidigare meddelade beslut.

4

Villkor i sammandrag

Férvantas faststdllas inom intervallet
23,00-29,00 SEK per aktie. Tecknings-
kursen till allménheten kommer inte att
Sverstiga 29,00 SEK per aktie.

Teckningskurs

Anmaélningsperiod allménheten 2 februari — 14 februari 2012 (kl. 15:00)
2 februari — 15 februari 2012 (kl. 15:00)

Anmadlningsperiod
institutionella investerare

Likviddag 21 februari 2012
Forsta dag fér handel p& 16 februari 2012
NASDAQ OMX First North

Kortnamn pé NASDAQ NIO

OMX First North

Handelspost 1 aktie

ISIN-kod (aktie) SE0003723709

BAKGRUND OCH MOTIV

| syfte att ta tillvara potentialen i Ludvika Gruvor har Nordic Iron
Ore efter bildandet 2008 genomfért geologiska, tekniska och
miljSinriktade undersdkningar, ansékt om och beviljats bearbet-
ningskoncessioner fér jérnmalmsférekomsterna i Blétberget och
Haksberg? samt genomfért en preliminary economic assessment
(PEA). Resultaten av Bolagets PEA tillsammans med de mine-
raltillgéngar som Nordic Iron Ore hittills har pavisat - till en i
sammanhanget begrdnsad investering — visar att Bolaget &r p&
ratt vég. De goda méjligheterna fér att pé kort tid och med rela-
tivt begransade insatser ateruppta en [6nsam jarnmalmsbryt-
ning och 6ka mineraltillgéngarna utgér huvudmotivet till forelig-
gande Erbjudande, vars syfte ar att sdkerstélla finansieringen
av Nordic Iron Ores fortsatta utvecklingsaktiviteter och férbe-
redelser for &terstart av gruvdriften i Blétberget och Haksberg.

KAPITALANVANDNING

Styrelsen malsattning d@r att Bolaget genom féreliggande Erbju-
dande ska tillféras minst 129 MSEK efter avdrag fér kostnader
for Erbjudandet.® Erbjudandet ér, efter dterbetalning av utestd-
ende 1an om 4 MSEK till Bengtssons Tidnings AB och Koppar-
berg Mineral AB, i férsta hand &mnat att finansiera genom-
fsrandet av planerad feasibility study (inklusive tillkommande
geologiska undersdkningar och provbrytning) avseende gruv-

3 Kostnaderna relaterade till Erbjudandet som belastar Nordic Iron Ore bestér huvud-
sakligen av provisionsbaserade arvoden till Bolagets finansiella radgivare samt
kostnader fér Bolagets revisorer, jurister och tryck och berdknas uppgaé till hégst cirka
11 MSEK.




drift i Blétberget och Héksberg. Bolaget bedémer att utgifterna
for detta kommer att uppgé till cirka 56 MSEK. Ovriga projekt-
utvecklingsutgifter, bland annat omfattande utgifter for 16pande
hantering av miljétillstandsansdkan, uppgér till cirka 7 MSEK.
Férutom dessa utgifter planerar Bolaget prospekteringsaktivite-
ter i anslutning till Vasmanféltet vilka beréknas erfordra cirka
30 MSEK. Vidare kommer Bolaget att ha omkostnader hanfor-
liga till ledning och administration vilka uppskattas fill cirka 23
MSEK fér den kommande artonmdnadersperioden. Resterande
9 MSEK av emissionslikviden dr avsett som séikerhetskapital fér
oférutsedda kostnader och férseningar.

NOTERING PA NASDAQ OMX FIRST NORTH

| samband med Erbjudandet har styrelsen i Nordic Iron Ore
ansdkt och erhéllit godkénnande' om upptagande till handel
p& NASDAQ OMX First North. En notering ar av stor betydelse
eftersom fortroende fran kunder, leverantérer, distributérer och
samarbetspartners véntas oka fill félid av den kvalitetsstam-
pel p& Bolaget som en notering medfér. Dartill kommer posi-
tiva effekter av dkad uppmdrksamhet frén kunder, allménhet
och massmedia. Styrelsen ser aven foérbattrade majligheter att
rekrytera och behdlla kompetenta medarbetare som ett viktigt
skal till en notering.

RISKFAKTORER | SAMMANDRAG

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det vik-
tigt att beakta ett antal risker, bland annat relaterade till: erhdl-
lande av erforderliga tillstand, miljé- och myndighetskrav, mark-
nadspriser, operationella faror och risker, mineralreserver och
mineraltiligéngar, framtidsutsikter, nyckelpersonal, intjdnings-
formé&ga samt risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets
aktier. Bolaget bedémer att de mest betydelsefulla osdkerhets-
faktorerna de nérmaste aren ar:

¢ Myndighetstillstand. Myndighetsgodkénnanden sasom mil-
iotillsténd och andra nédvandiga fillsténd fér gruvdrift och
prospekteringsverksamhet maste finnas. Bolaget har énnu
inte skt och erhdllit alla nédvandiga tillsténd fér brytning.

® Marknadspriser. Skulle priset pd jérnmalm sjunka och var-
aktigt etablera sig under den niva Bolaget anvént i sina 16n-
samhetsbedémningar fér en aterstart av gruvdriften i Blot-
berget och Haksberg kan det medféra att exploateringen av
dessa férekomster, som idag bedéms kunna bli 16nsam, fér
skjutas pé framtiden eller kanske aldrig kommer till stand.

¢ Operationella faror och risker. Utbyggnaden och driften av
en gruva med tillhérande malmbehandlingsanldggning inne-
bar ménga risker som inte kan elimineras ens med kombina-
tion av erfarenhet, kunskap och noggranna bedémningar.
Till dessa risker hér, bland annat, ras, dversvéamningar, miljé-
forstéring samt explosioner och andra olycksfall.

1 Under férutséttning att spridningskravet uppfylls.
2 UNCTAD, “The Iron Ore Market 2010-2012", juli 2011.

¢ Intjéningsformaga och framtida kapitalbehov. Beslut om
eventuell framtida brytning av férekomsterna i Bldtberget
och Haksberg sévél som av nya férekomster som prospekte-
ringen férvéintas generera férutsétter att Bolaget kan erhdlla
finansiering fér investeringar i bland annat gruv- och pro-
cessverksanléggningar, maskiner och utrustning fér brytning
och transporter samt uppstarts- och rérelsekapital.

Innan beslut fattas om teckning av aktier, bér potentiella inves-
terare Gven ta del av och dvervdga den mer detaljerade riskbe-
skrivningen i “Riskfaktorer” (sidan 12) tillsammans med annan
information i detta prospekt.

MARKNAD

Efterfrdgan pé jarnmalm &r enkelt uttryckt en funktion av efter-
fragan pé stélprodukter dé cirka 98 procent av den brutna
jarnmalmen gér fill stélproduktion, vilket i sin tur historiskt sett
har drivits av de industrialiserings- och urbaniseringsfaser som
pagétt eller pagér i olika delar av vérlden. Efter en stagnation
av stélproduktionstillvéxten mellan 1973 och 1998 tog produk-
tionen &ter fart i och med att Kina och andra tillvaxtregioner
dkade industrialiseringstakten. Det &r Gven dessa regioner som
férvaintas bidra med den stérsta tillvéxten under kommande ér.

Under 2010 é&terhédmtade sig marknaden fér jarnmalm
frén lagkonjunkturen 2009. Jérnmalmsproduktionen naddde dé
1 827 miljoner ton vilket var “all time high” och 8,6 procent
dver 2008 ars produktion som slutade pa 1 682 miljoner ton. |
forhallande till 2009 ars globala produktion av jarnmalm mot-
svarade 2010 é&rs produktion en dkning om 17,6 procent.?

Utifrén antagandet om en oféréndrad relation mellan efter-
frégan pd jarnmalm och produktionen av stdl spds efterfra-
gan pé jarnmalm att uppgé fill 1 910 miljoner ton 2011 och
1 990 miljoner ton 2012.° De viktigaste faktorerna for mark-
naden kommande ér inkluderar en fortsatt hég tillvéxt (om @n
en minskande fillvaxttakt) i efterfrégan pa stdl i Kina samtidigt
som efterfrégan i resten av varlden spés dka trots det osdkra
makroekonomiska ldget. Detta medfér att tillvéxttakten i den
globala efterfragan och stélproduktionen bedéms komma att
ligga pé historiskt héga nivéer men dock ndgot lagre dn under
det senaste artiondet.*

Prissattningen fér jarnmalmsprodukter (FOB) bestér idag av
fem komponenter; spotpriset for jérnmalmsprodukten slig (fritt
levererat till kinesisk hamn), faktisk jarnhalt i produkten som
sdljs, rabatt for skillnader i fraktkostnad till olika regioner, egen
fraktkostnad, samt det nyttjandevéarde (value in use) som jarn-
malmsprodukten levererar fill kund.

En stigande trend fér priset p& jérnmalmsprodukter har kun-
nat noteras sedan 2000-talet, bade pé& benchmarkprismarkna-
den och pé spotprismarknaden. Spotprisnivan for slig férvéntas
halla sig pa historiskt héga niv&er framéver drivet av en fortsatt
industrialisering och urbanisering av Kina och Indien.

3 UNCTAD, “The Iron Ore Market 2010-2012", juli 2011.
4 UNCTAD, "The Iron Ore Market 2010-2012”, juli 2011.




VERKSAMHETSOVERSIKT

Vision

Nordic Iron Ore ska bli en av de stérre svenska producenterna
av hégkvalitativa jGrnmalmsprodukter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ar att i egen regi eller tillsammans
med andra dga jérnmalmsférekomster i Bergslagen samt
utveckla dessa till producerande gruvor som med god langsik-
tig 16nsamhet kan leverera hégkvalitativa produkter till stalverk
i Europa och &vriga delar av véarlden.

Mal

Nordic Iron Ores operativa mé&l &r att Bolaget fére utg&ngen

av 2015 ska ha:

o Aterupptagit gruvdriften i Bltberget och Haksberg, med en
férvéntad arsproduktion om cirka 2,2 miljoner ton fardiga
produkter vid full drift.

¢ Vasentligt utdkat mineraltiligéngarna, framst genom prospek-
teringen inom Vasmanfaltet.

¢ Ansckt om bearbetningskoncession och miljétillstand fér Vas-
manféltet.

* Genomfért en feasibility study for en kraftig dkning av ars-
produktionen.

Nordic Iron Ores afférsmodell

Nordic Iron Ore har som finansiellt mél att tvé ér efter pro-
duktionsstart uppné ett uthdlligt positivt resultat efter finansiella
kostnader och en |dnsamhetsnivd minst i linje med branschge-
nomsnittet.

Strategi
Nordic Iron Ore har som ambition att bli en av de stérre svenska
producenterna av jarnmalmsprodukter genom att:

e Prospekterq, identifiera och utveckla kvalitativa jarnmalms-
forekomster.

o Skapa effektiv gruvdrift, anrikning och transportlsningar.

e Vara en atiraktiv affdrspartner fér det utvalda kundsegmen-
tet.

Bolaget @mnar initialt utveckla jarnmalmsférekomsterna kring
Ludvika Gruvor fér att pé sikt utvérdera andra jérnmalmsfére-
komster i egen regi eller samarbete med ndgon annan aktor.

Afférsmodell

Nordic Iron Ores affarsmodell inbegriper fem verksamhetssteg
(se figuren nedan). Fér ytterligare information se “Verksamhets-
beskrivning - Afférsmodell” (sidan 38).

Prospektering Gruvdrift

Anrikning

Kunder

Ly

Transport

Mineraltillgangar och
mineralresurser

* Befintliga
mineraltillgéngar
- Blstberget
— Héksberg

Ovriga férekomster

- Véisman

- Owriga underséknings-
fillsténd

Méjlighet att genom
prospektering utdka
Bolagets tillgéngliga
mineraltillgéngar

*

*k

Réamalm

o | forsta skedet berdknas
gruvdrift startas i Bl&t-
berget och Héksberg
— Produktionsstart Q1
2015*

— Planerad ROM 5,5
Mipa*

—LOM ~12 &r* **

o Eit potentiellt andra
skede i Vasman

Hogkvalitativ
produkt

e Ett anrikningsverk pla-
neras i anslutning il
gruvomrédena i Blétber-
get och Haksberg

® 67 procent jarnhalt*

Baserat p& PEA-data fran oktober 2011. Avser enbart Blétberget och Haksberg.

Effektiv
logistik

* Existerande jérnvagsfor-
bindelser med tvd mgj-
liga djuphavshamnar
och i framtiden Gven fill
Lysekil

® Gavle hamn (panamax)

® Oxelésund hamn
(panamax)

e lysekil hamn (cape size

>150 000 DWT***)

Baserat p& nuvarande mineraltillgéngar med 15 procent grébergsinblandning och 15 procent malmférlust, en full-
skalig produktionstakt om 5,5 miljoner ton per ér samt berdknade intrimnings- och avvecklingsperioder.

Avser fartyg vars maximala lastfdrmaga normalt dverstiger 150 000 dédvikiston (den totala vikten av last, bransle,

férréd, besdttning och passagerare) och som pé grund av sin storlek méste runda Godahoppsudden eller Kap Horn.
**** Enligt Kina import Slig 62% jarnhalt spot (CFR Tianjin) USD/dmt, Bloomberg den 30 januari 2012.

Langfristiga
leveranskontrakt

e Inrikining mot jarn-
malmskoncentrat

o Potentiell kundbas i
Europa, Mellandstern
och Kina

® Genomsnittligt pris

(FOB) enligt PEA 121

USD/dmt*

~ Nuvarande pris 1399
USD/dmt****

~ Premie 5 USD per %
enhet jém Sver 62%*

— Genomsnittlig fraktkost
nadsskillnad 24 USD/
dmt*




Geogradfiskt lage for Bolagets tillgangar
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Undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner

Nordic Iron Ore har sedan starten 2008 forvarvat ett antal
undersdkningstillsténd och etablerat en portfélj bestéende av
sammanlagt 19 undersékningstillstand fér jérnmalmsférekom-
ster i Bergslagen. Bolaget har aven beviljats tva bearbetnings-
koncessioner for jarnférekomster i Blstberget och Haksberg.! Se
tillst&nd och koncessioner pé& kartan ovan.

1 Bearbetningskoncessionen fér Haksberg har dock énnu inte vunnit laga kraft dé beslutet har éverklagats




Ludvika Gruvor
Bolagets hdgst prioriterade projekt omfattar férekomsterna i
Bldtberget och Haksberg i narheten av Ludvika. Mellan dessa
fsrekomster ligger Vésmanféltet som eventuellt kan utgéra en
intressant expansionsmajlighet. | b&de Blétberget och Haks-
bergsfaltet har gruvdrift p&gétt fram till 1979 d& den déva-
rande dgaren, SSAB, stdngde gruvorna. Indikerade och
antagna mineraltillgéngar fér Bldtberget och Haksberg samt
ett utifrdn magnetiska métingar uppskattat tonnageintervall, i
det som exploration target definierade Vasmanfaltet framgér av
tabellen nedan.

Bolaget beviljades under 2011 bearbetningskoncessioner av
Bergsstaten for béde Blatberget och Haksberg.!

Blstberget

Gruvverksamhet i Blotberget har gamla anor daterade tillbaka il
1644 men det var férst 1900 som storskalig gruvdrift inleddes,
gruvdriften pégick senare fram till 1979. Férekomsten i Blétberget
bestar huvudsakligen av fem mineraliserade kroppar med magne-
tit (60 procent av jGrnoxidmineralen) och hematit (40 procent av
j@rnoxidmineralen). Bearbetningskoncessionen, som 16per under
25 &r med méjlighet fill f5rlangning, innebér rétt till utvinning och
tillgodogdrande av jarn, lantan och lantanider samt apatit.

Héksberg

| trakten kring centralschaktet i Haksberg har gruvbrytning
pagétt sedan bérian av 1700-talet fram till 1979. Mineralise-
ringen i Haksberg upptrader i fyra parallella zoner med bade
magnetit (80 procent av jdrnoxidmineralen) och hematit (20
procent av jarnoxidmineralen). Bearbetningskoncessionen, som
|6per om 25 ér, férutsatt att beslutet vinner laga kraft, med moj-
lighet till forlangning, innebar ratt till utvinning och tillgodogs-
rande av jarn, koppar, guld och molybden.

Vésmanfaltet

Vasmanfaltet kan eventuellt utgdra en intressant expansionsméj-
lighet f6r Nordic Iron Ore. Féltet &r en direkt sydlig fortséttning
av jarnmineraliseringarna i Héksbergsféltet. Huvuddelen av fal-
tet ar beléget under sjdn Vasman vaster om Ludvika. Bolaget
kan séledes logistiskt och infrastrukturellt kapitalisera p& dess
geografiska lage och potentiellt kan en framtida brytning av de
tre falten ske fran ett gemensamt ortsystem. Baserat pé resulta-
tet av den magnetiska matning Bolaget utfort dver Vasmanfdltet
har en tolkning och modellering av de magnetiska kropparna
ner till 300 meter genomférts. Detta resulterade i att totalt 47
magnetiska kroppar prelimindart kunde identifieras med volymer
mellan 55 000 och 18 500 000 md. Totalt har dessa magne-
titmineraliseringar ett uppskattat tonnage pd 600-650 miljoner
ton. Jarnhalten har berdknats variera mellan 19-47 procent, vil-
ket motsvarar en viktad genomsnittshalt p& 29 procent. Minera-
liseringarna klassificeras for nérvarande som exploration target
enligt NI 43-101.2

Operationella mél avseende férekomsterna i Blotberget och
Haksberg

Maélsattningen fér huvudprojekten Blétberget och Haksberg ar
att bryta 5,5 miljoner ton rdmalm per &r, vilket beréknas ge en
arsproduktion vid full drift om cirka 2,2 miljoner ton fardiga
jarnmalmsprodukter med en jarnhalt om 67 procent. Givet en
brytningstakt p& 5,5 miljoner ton per ér och att de indikerade
och antagna mineraltillgdngarna i Blétberget och Haksberg
kan éverféras till mineralreserver beréknas de béda gruvorna
ha en potentiell livslangd pé cirka 12 ér.2 Den planerade pro-
duktionsstarten ar berdknad till forsta kvartalet 2015.

Organisation och medarbetare

Nordic Iron Ores organisation bestar idag av fem personer.
Dérutéver stéds organisationen av ett antal externa konsultfére-
tag med god erfarenhet fran liknande projekt i Sverige. Bolaget
dmnar bygga ut organisationen i takt med att projektutveck-
lingsprocessen successivt Skar behovet av egen personal.

1 Bergsstatens beslut att bevilja bearbetningskoncession fér Haksberg har inte vunnit laga kraft &nnu dé beslutet har éverklagats av nérboende i omrédet. Arendet kommer att avgé-
ras av Regeringen. Bolaget ser dock ingen anledning till att Regeringen inte skulle faststdlla Bergsstatens tidigare meddelade beslut.

2 Exploration target (enligt NI 43-101) &r en typ av tillgéng for vilken bade kvantitet och kvalitet ér konceptuella i sin natur och dér prospektering varit ofillrdcklig for att det ska vara
mdjligt att definiera och klassificera ndgra mineraltiligéngar. Det ér dessutom osékert om ytterligare prospektering kommer att resultera i att mineraltillgéngar kan identifieras och
klassificeras. Det kan inte uteslutas att ytterligare prospektering vésentligen kan komma att inverka pé férhoppningarna av ett exploration target. Den tekniska rapporten frén den
7 oktober 2011 avser tolkningar och bedémningar av H&kan Mattsson klassificerade av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns tillgénglig pé Bolagets hemsida

(www.nordicironore.se).

3 Baserat pd nuvarande indikerade och antagna mineraltillgangar med 15 procent grébergsinblandning och 15 procent malmférlust, en fullskalig produktionstakt om 5,5 miljoner

ton per &r samt berdknade intrimnings- och avvecklingsperioder.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Styrelsen i Nordic Iron Ore bestér av UIf Adelsohn (ordférande),
Christer Lindgvist, Per Storm, Anders Bengtsson, Jonas Bengts-
son, Thomas Jansson och Lars-Géran Ohlsson. Ledande befatt-
ningshavare &r Christer Lindgvist (VD), Lennart Eliasson, Louise
Sidgren, Hans Thorshag och Paul Marsden. Revisor ar Ohlings
PricewaterhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvud-
ansvarig revisor. Fér mer information om styrelsens ledaméter,
ledande befattningshavare samt Bolagets revisor se “Styrelse,
ledande befattningshavare och oberoende revisor” (sidan 68).

HUVUDAGARE

Bolagets stérsta dgare den 31 december 2011 var Bengtssons
Tidnings AB med 25,2 procent av kapital och réster, Koppar-
berg Mineral AB med 23,6 procent av kapital och réster samt
Archelon Mineral AB med 21,4 procent av kapital och réster.
For mer information se “Aktiekapital och agarférhéllanden”
(sidan 78).

NARSTAENDETRANSAKTIONER

En stor del av de undersékningstillstdnd Bolaget innehar har
forvarvats frén aktiedgare i Bolaget. Fér mer information om
dessa avtal se “legala frégor och kompletterande informa-
tion - Vasentliga avtal” (sidan 82). Fér information kring dvriga
ndrst&endetransaktioner se “Legala fragor och kompletterande
information - Transaktioner med nérstdende” (sidan 83).

Ludvika Gruvor

Mineraltillgangar*

- - Bearbetnings-
Kéinda Indikerade Antagna  glqssificerad Bearbetnings- koncession Brown field
Projekt Mt  %Fe Mt %Fe Mt %Fe enligt  koncession giltig tom.  Status (ja/nej)
Blétberget - - 13,9 42,6% 10,2 429% NI 43-101** Ja 30 augusti -36 PEA Ja
Haksberg**** - - 25,4 36,4% 11,6 36,0% NI 43-101** Ja 15 december-36 PEA Ja
Exploration target*** Bearbetnings-
Klassificerad Bearbetnings- koncession Brown field
Projekt Mt % Fe enligt  koncession giltig tom.  Status (ja/nej)
Véasman 600-650 19-47% NI 43-101*** - Prospek- Nej
tering

* Berdkning genomfsrd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person, enligt teknisk rapport den 31 augusti 2011. Rapporten finns tillgénglig p& Bolagets hemsida (www.nordicironore.se).

** Mineraltillgéngarna klassificeras fér nérvarande enligt NI 43-101 standard, ett kanadensiskt policydokument som anger ett klassificeringssystem fér mineraltillgéngar. Detta
utgdr riktlinjer fér féretag som l&mnar information till investerare, media och bérsen rérande sina mineralprojekt. Fér mer information kring klassificeringssystemet se “Marknad

- Berdkning av prospekteringsresultat” (sidan 35).

*** Exploration target (enligt NI 43-101) &r en typ av tillgéng fér vilken bé&de kvantitet och kvalitet &r konceptuella i sin natur och dér prospektering varit ofillréicklig fér att det ska
vara mdjligt att definiera och klassificera nagra mineraltillgéingar. Det ér dessutom osdkert om ytterligare prospektering kommer att resultera i att mineraltillgéngar kan identi-
fieras och klassificeras. Det kan inte uteslutas att ytterligare prospektering vésentligen kan komma att inverka pé férhoppningarna av ett exploration target. Den tekniska rap-
porten frén den 7 oktober 2011 avser tolkningar och bedémningar av Hékan Mattsson klassificerade av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns tillgénglig p&

Bolagets hemsida (www.nordicironore.se).

**** Bearbetningskoncessionen har &nnu inte vunnit laga kraft.

1 Det berdknade nettonuvérdet har korrigerats ned med 52 MSEK (8 MUSD) jémfért med det nettonuvérde som uppgavs i pressmeddelande den 5
december 2011. Korrigeringen beror pé ett kalkylméssigt fel dér en del av investeringarna mot slutet av gruvornas livsléngd ej var medréknade.




FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Arsredovisningar fér rikenskapséren 2008, 2009 och 2010,
har uppréttats i enlighet med érsredovisningslagen och Bokfé-
ringsndmndens rekommendationer. Del&rsrapporter fér perio-
derna 1 januari till 30 september 2010 respektive 1 januari till
30 september 2011, har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndmndens rekommendationer. Arsre-
dovisningarna fér rékenskapséren 2008, 2009 och 2010 har
reviderats av Bolagets revisor medan delarsrapporterna inte
har varit féremdl for revision eller éversiktlig granskning. Sam-
manstéllningen ska lésas tillsammans med “Finansiell informa-
tion i sammandrag” (sidan 61) och “Finansiell information och
kommentar till den finansiella utvecklingen” (sidan 64). Fér defi-
nition av nyckeltal se “Finansiell information och kommentar fill
den finansiella utvecklingen - tabell 20 Definitioner” (sidan 63).

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Styrelsens bedémning &r att Nordic Iron Ore fér nérvarande
inte har tillréckligt med befintligt rérelsekapital for de aktuella
behoven avseende den kommande tolvmé&nadersperioden frén
dagen fér detta prospekt. De kortfristiga finansiella resurserna
beraknas racka fér att klara Bolagets likviditet till och med mars
2012. Bolaget avser att genom farestéende Erbjudande finan-
siera de aktuella behoven enligt Bolagets verksamhets- och
utvecklingsplan vilka summerar till cirka 129 MSEK under den
kommande artonménadersperioden. Fér ytterligare informa-
tion se “Finansiell information och kommentar till den finansiella
utvecklingen - Befintliga finansiella resurser och férestéende
Erbjudande” (sidan 66).

PRELIMINARY ECONOMIC ASSESSMENT

Den 5 december 2011 tillkdnnagav Nordic Iron Ore resultatet
av Bolagets preliminary economic assessment (PEA) fér det pro-
jekt som avser &terupptagandet av driften i gruvorna vid Blét-
berget och Haksberg néra Ludvika i Dalarna. Resultaten visar
att Bolagets projekt har et potentiellt nettonuvarde om 2 907
MSEK (415 MUSD)' och en internrénta (IRR) p& 24 procent fére
skatt och rantor. Aterbetalningstiden &r 6 &r. En diskonterings-
rénta pd 8 procent och en véxelkurs USD:SEK pé 1:7,00 tillam-
pades i dessa berdkningar. Ingen inflationsfaktor har beaktats
(2011 é&rs priser).

1 Dmt = dry metric tonnes.
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Bolaget kommer att behdva sdkra finansiering for investe-
ringar om cirka 2 369 MSEK (338 MUSD) frén det att beslut
eventuellt fattats om att aterstarta gruvdriften i Bldtberget och
Haksberg fram till produktionsstart och initiala intdkter. For att
n& full kapacitet, om 2,18 miljoner ton jarnmalmskoncentrat,
berdknas ytterligare investeringar om 656 MSEK (94 MUSD)
behévas. Dessa bedéms dock delvis att kunna finansieras med
kassafldden fran den initiala produktionen. Darutéver fillkom-
mer successiva investeringar for fortsaft drift om 521 MSEK
under gruvornas livsldngd. Investeringar i gruvbrytningsutrust-
ning ingdr inte i investeringarna dé denna utrustning férvéntas
inhyras och kostnaden fér inhyrning av s&dan utrustning ér séle-
des inkluderad i berdkningen av driftskostnaderna.

Totala driftskostnader per ton torrt j@rnmalmskoncentrat
(dmt') som levereras fritt ombord (FOB) i utvald svensk hamn
uppskattas till i genomsnitt 362 SEK/dmt (52 USD/dmt) och
avser brytning, krossning och transport av malm till verket,
anrikning samt logistik och évriga kostnader. | totala driftskost-
nader (OPEX) ingér dven dterstéliningskostnader om 1 SEK /
dmt. Lednings- och administrationskostnader, som berdknas
uppgé till 25 MSEK éarligen, behandlas som en fast kostnad
i nettonuvardesberdkningarna. Aven en lagstadgad mineraler-
sattning (fill staten och fastighetséigaren) pé& 0,2 procent ingdr
i nettonuvardesberdkningarna utan att ha inkluderats i OPEX.

Det prognostiserade genomsnittliga produktpriset (FOB
svensk hamn) som anvénds i PEA &r 121 USD/dmt, se “Prelimi-
nary economic assessment - Prissattning av produkt” (sidan 58).

Baserat p& nyligen genomférda metallurgiska tester och his-
torisk processdata uppskattas att Bolaget kommer att kunna pro-
ducera ett j@rnmalmskoncentrat med en jérnhalt om minst 67
procent och med léga féroreningshalter.

Observera att PEA-studien &r prelimingr per definition. Den
innehéller antagna mineraltiligéngar som anses alltfér geolo-
giskt spekulativa fér att beaktas i ekonomiska &vervéganden
och ddrmed kunna kategoriseras som mineralreserver. Det ar
inte sdkert att Projektet kommer att redliseras, eller realiseras
som det utformats och utvarderats i PEA.

For ytterligare information kring Bolagets PEA, se “Prelimi-
nary economic assessment” (sidan 57) samt “Rapport fran Kva-
lificerad Person” (sidan 104).




Finansiell information i sammandrag

201 2010

jan-sep jan-sep 2010 2009 2008
Sammandrag resultatrékning (TSEK)
Nettoomsattning - - - - -
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) -3 596,2 -681,8 -1 383,9 -44,0 207,3
Rorelseresultat -3 606,3 -681,8 -1383,9 -44,0 2073
Resultat fore skatt -3 600,0 -681,9 -1 383,9 -44,0 -207,1
Periodens resultat -3 600,0 -681,9 -1 383,9 -44,0 2071
Sammandrag balansrékning vid periodens slut (TSEK)
Totala anlédggningstillgéngar 29708,4 159539 17 025,7 5428,0 5423,8
Likvida medel 8 417,1 2 634,4 737,6 14,8 16,4
Eget kapital 33 960,1 16 213,1 16 164,6 54222 5436,2
Balansomslutning 38724,6 19 238,7 18 246,6 54442 54570
Rantebdrande nettoskuld (+) / nettokassa () -8 4171 -2634,4 7376 14,8 -16,4
Sammandrag kassaflode (TSEK)
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -1023,3 1672,8 194,3 27,4 -203,1
Kassafléde frén investeringsverksamheten -12 692,8 22459 33177 4,2 -5423,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 21 395,6 31928 3 846,3 30,0 5643,3
Periodens kassafléde 7 6795 26197 7229 -1,6 16,4
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % neg neg neg neg neg
Avkastning pé& sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pé& eget kapital, % neg neg neg neg neg
Soliditet, % 877 84,3 88,6 99,6 99,6
Resultat per aktie fére utspédning, SEK -0,48 -0,29 -0,46 -0,04 -0,17
Resultat per aktie efter utspddning, SEK -0,44 -0,29 -0,46 -0,04 -0,17
Genomsnittligt antal anstéllda 1
Antal anstéllda vid periodens slut 2

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie berdttigar till en  aktier. Vid full utspédning av utestéende teckningsoptioner kom-
rost pa bolagsstamman och samtliga aktier dger lika ratt till  mer Bolagets aktiekapital att ka med 71 103,60 SEK samt
andel i Bolagets tillgangar och vinst. Nordic Iron Ores aktie- 410 000 aktier.

kapital uppgér till 1 349 927,93 SEK férdelat p& 7 784 000



Riskfaktorer

Allt féretagande och agande av akfier ar férenat med risktagande. En investering i Nordic Iron Ore
ska ses i detta perspektiv. Bolaget och dess verksamhet ar féremal fér ett antal risker och osaker
hetsfaktorer, som kan ha en negativ inverkan p& majligheterna att fullfélia planerna att &teruppta en
l6nsam jarnmalmsproduktion frén gruvorna i Ludvikaomrédet. Vid en bedémning av en investering i
Bolaget ar def av vikt att beakia ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och
utan ansprék pd att vara heltdckande, nagra av de riskfakiorer och andra viktiga férhdllanden som
beddms ha betydelse for Bolagets framfida utveckling. Andra risker som fér narvarande inte ar kanda
for Bolaget eller som Bolaget fér narvarande uppfattar som ovasentliga kan komma att f& vésentlig
inverkan p& Nordic lron Ores verksamhet, finansiella stélining och resultat. Som nérmare anges i "Vik-
fig information - framfidsinrikiade uttalanden” (sidan 2) svarar varje investerare fér sin egen bedémning
av om investeraren ska delia i Erbjudandet eller infe. En samlad utvardering méste Gven innefatta évrig
information i prospektet samt en omvarldsbedémning. Inga garantier stélls om framtida vardeutveckling.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Undersokningstillstand, bearbetningskoncessioner och andra
myndighetstillstand

Gruvverksamhet, innefattande séval gruvdrift som prospek-
tering, &r tillsténdspliktig verksamhet som stér under fillsyn av
Bergstaten. Ovriga fér gruvbryting nédvéndiga tillstand omfat-
tar miljétillsténd, vattendom, markanvisning och bygglov. Bola-
get har é@nnu inte sdkt och erhéllit alla nédvandiga tillsténd
for brytning men kommer att géra s& allteftersom dessa blir
relevanta for den fillténkta verksamheten. Det kan inte uteslu-
tas att erhéllande av nya tillstand, férnyelse av existerande till-
sténd eller ftillsténd fér férandringar av verksamheten i fram-
tiden uteblir eller tar langre tid att erhdlla @n berdknat. Brist
i uppfyllandet av tillampliga lagar, férordningar, tillsténdskrav
eller férelagganden kan ocksé medféra negativa konsekven-
ser for Bolaget, till exempel krav pé betydande investeringar i
anpassande atgarder, inskrankande eller upphérande av hela
eller delar av verksamheten. Bolag som bedriver gruvverksam-
het kan enligt tillampliga regler behdva kompensera de som
drabbas av férlust eller skada orsakad av den aktuella verk-
samheten. De kan &ven bli féremal far civilratisliga krav eller
straffrattsliga pafélider for brott mot tillampliga lagar eller
fsrordningar. Féréndringar av nuvarande lagar, férordningar
och tillstdndskrav, eller striktare tillampning av dessa, kan aven
komma att f& allvarliga konsekvenser fér Bolaget i form av
héjda produktionskostnader och/eller reducerade produktions-
nivéer vilket kan férsena utbyggnaden av verksamheten eller
omdijliggdra verksamhet.

Miljé- och myndighetskrav
Gruvverksamhet &r féremél for strénga miljé- och myndighets-
krav bland annat med avseende pé& buller, utslépps- och/
eller andra emissionstyper, eller fér hantering och omhénder-
tagande av milidfarliga @mnen liksom andra hélso- och sdker-
hetskrav. Bristande uppfyllelse av de krav som stélls p& verk-
samheten kan resultera i féreldgganden, viten, béter eller andra
pafslider med risk for projekt- och produktionsférseningar eller i
varsta fall att en exploatering inte blir méjlig. Bolaget kan dven
komma att tvingas genomféra avsevérda investeringar for aft
méta de krav som stélls pd verksamheten.

Med anledning av att Bolaget avser att dteruppta en tidigare
verksamhet kan det dven finnas milj- eller andra risker som éar
orsakade av tidigare Ggare som Bolaget inte har kénnedom
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om. Aven om en s& kallad regressratt kan finnas mot tidigare
dgare kan det inte garanteras att Bolaget kommer att kunna
hitta en sédan tidigare Ggare eller erséttas fér den skada som
tidigare dgares brister och férsummelser kan orsaka Bolaget.

Trenden gér mot en stréngare miljdlagstiftning, vilket medfor
ett dkande ansvar for Bolaget, dess styrelse, féretagsledning
och anstdllda. Det kan inte uteslutas att framtida miljdkrav och
forutsattningarna for att f& olika fillstand kan komma att &nd-
ras, vilket kan f& negativa konsekvenser fér Bolagets tillténkta
verksamhet.

Infrastruktur

Méjligheten att nyttja befintlig infrastruktur har stor betydelse for
etableringskostnaderna samt fér att i framtiden bedriva en fram-
gangsrik gruvverksamhet. Vagar, broar, j@rnvégar och hamnar
samt tillgéng till elkraft, vatten och annan samhéllsservice utgér
viktiga besténdsdelar, vilka pé&verkar investerings- och driftskost-
nader i en gruvanléggning. Det finns risk fér att Bolaget inte far
tillgéng till nédvandig infrastruktur i den utstrackning som kravs
for Bolagets planerade verksamhet vilket skulle kunna innebéra
att verksamheten inte kan bedrivas i planerad utstrackning och/
eller att produkterna inte kan tas fram eller levereras till kund.
Ovanliga och séllan férekommande véaderfenomen, sabotage,
myndighetspéverkan eller annan péverkan pé underhall och
tillgéng till befintlig och planerad infrastruktur kan ocksé ha
negativ inverkan pé Bolagets planerade verksamhet och fram-
tida I6nsamhet.

Prospektering

Prospektering @r en hogriskverksamhet dar endast ett fatal av
de undersdkta mineraliseringarna leder till utbyggnad av pro-
ducerande gruvor. En framgéngsrik prospektering ér beroende
av ett antal faktorer, inte minst erfarenhet och kompetens hos
prospekteringspersonalen.

Férutsattningarna for att kunna bryta en férekomst ar bero-
ende av en rad faktorer, till exempel férekomstens storlek, malm-
vardet (ingéende kommersiella element eller mineral, halterna
av dessa och metall- eller mineralpriserna), kostnaderna fér att
utvinna sdljbara produkter, royalties och produktionsbegrans-
ningar samt investeringskostnader. Investerings- och driftskostna-
derna &r bland annat beroende av nédvéndig processteknologi,
milidkrav och infrastruktur. Dérvid, och trots att framtida pro-
spekteringsresultat fortldpande kommer att utvdrderas, kan det
inte garanteras att eventuella férekomster leder till kommersiell




produktion, Gven om brytvérda kvantiteter och halter upptécks.

Otillracklig prospekteringsverksamhet kan ocksé begransa
den framtida utbyggnaden av och ténkta férlangningen av den
planerade gruvverksamheten.

Marknadspriser

Ldnsamheten fér en gruvverksamhet &r i stor utstréickning bero-
ende av marknadspriset for de produkter som kan produceras.
Priset p& jarnmalm har stigit markant under de senaste aren.
Jarnmalmspriset péverkas av flera faktorer, inkluderande men
inte begransat till priséverenskommelser mellan ledande akts-
rer, internationella ekonomiska och politiska omsténdigheter,
globala och regionala konsumtionsménster, spekulativa han-
delsaktiviteter, utbuds- och tillgéngsnivaer, tillganglighet till och
kostnad for metallsubstitut, lagernivéer hos producenter och
andra, lagerkostnader, inflation och réntenivéer. Skulle priset
pd jarnmalm sjunka och varaktigt etablera sig under den nivé
Bolaget anvdnt i sina |6nsamhetsbeddmningar fér en dterstart
av gruvdriften i Blétberget och Haksberg kan det medféra att
exploateringen av dessa férekomster, som idag bedéms kunna
bli [5nsam, far skjutas p& framtiden eller kanske aldrig kommer
till sténd.

Konkurrens

Bolaget utsatts fér konkurrens frén andra nationella eller inter-
nationella gruv- och prospekteringsféretag. Konkurrenters jarn-
malmsférekomster kan vara séval av hégre kvalitet som mindre
kostnadskrdvande att bryta, vilket kan ge konkurrensférdelar
gentemot Bolaget. Flera av konkurrenterna, i synnerhet interna-
tionella, har avsevart stérre finansiella resurser én Nordic Iron
Ore och som ett resultat av detta kan Bolaget bland annat f&
svérare, speciellt i en vikande marknad, att teckna vissa kund-
kontrakt, anskaffa eller underhdlla utrustning i tid eller p& vill-
kor som bedéms acceptabla, liksom att genomféra férvérv av
bolag och tillgéngar som bedéms attraktiva, vilket kan leda till
att Bolagets konkurrenskraft och stéllning p& marknaden for-
sdmras.

Operationella faror och risker

Utbyggnaden och driften av en gruva med tillhérande malm-
behandlingsanléggning innebér ménga risker som inte kan eli-
mineras ens med kombination av erfarenhet, kunskap och nog-
granna beddmningar. Till dessa risker hér, bland annat, ras,
Sversvamningar, miljaférstéring samt explosioner och andra
olycksfall. Héndelser av detta slag kan resultera i arbetsstopp,
produktionsférseningar, 6kade produktionskostnader, skador
pa eller 5deldggelse av gruvan och andra produktionsanlégg-
ningar, skador pé eller férolyckande av manniskor, skador pé
annan egendom, miljoférstéring samt darmed hanférligt juri-
diskt ansvar fér sédana skador. Aven om Bolaget uppratthal-
ler ansvarsférsakringar for ett belopp som bedéms erforderligt
for verksamheten, kan sddana héndelser, fér vilka Bolaget inte
har majlighet att, eller véljer att inte, forsékra komma att ha en
negativ inverkan pé& Bolagets finansiella stéllning.

Mineralreserver och mineraltillgangar

De rapporterade mineraltillgéngarna i Nordic Iron Ores fore-
komster (Blétberget och Héksberg) har uppskattats av det obe-
roende konsultbolaget GeoVista AB enligt kraven i NI 43-101
standarden. De nyligen genomférda uppskattningarna av mine-
raltillgéngarna bygger pé data fran tidigare brytning samt
omkartering, provtagning och analysering av gamla borrkér-

nor. Férhéllandet att mineraltillgéngar klassificerats enligt NI
43-101 standard innebdr inte ndgon garanti fér att de upp-
skattade mineraltillgéngarna kan uppgraderas till mineralreser-
ver eller att de kan utvinnas i planerad takt. Uppskattningar av
mineraltillgangar ér alltid osdkra dé& de baseras p& begrénsad
information om férekomsten vilken inte nédvéndigtvis reflekterar
de verkliga férhallandena. Ett resultat av 8kade kunskaper om
mineraliseringarna kan innebdra att de gjorda uppskattning-
arna av mineraltillgangarna kommer att revideras antingen upp
eller ner. Fér en gruva i drift kan sjunkande metallpriser, 5kade
produktionskostnader eller lagre utbyten medféra att visst ton-
nage blir oldnsamt att bryta och att mineraltillgéngarna och
mineralreserverna darfor méste reduceras. Kortsiktiga driftsom-
standigheter som exempelvis tillredningar av nya malmkroppar,
etablering av nya produktionsnivder och @ndringar i produkt-
sortimentet kan ha betydande negativ inverkan p& en gruvas
|6nsamhet under vissa rdkenskapsperioder. Bolaget har fér nér-
varande infe négra resurser som 4r klassificerade som mineral-
reserver. | den PEA som Bolaget, p& uppdrag, létit géra ingar
bade indikerade och antagna mineraltillgéngar. Antagna mine-
raltillgéngar anses alltfér geologiskt spekulativa fér att beaktas
i ekonomiska évervdganden och dérmed kunna kategoriseras
som mineralreserver. Det &r sdledes inte sdkert aft projektet i
Blétberget och Haksberg kommer att realiseras, eller realiseras
som utformats och utvérderats i PEA.

Exploration target

Exploration target ér en typ av tillgéng fér vilken bade kvantitet
och kvalitet &r konceptuella i sin natur och dér prospektering
varit ofillracklig fér att det ska vara méjligt att definiera och klas-
sificera nadgra mineraltillgdngar. Det &r dessutom osdkert om
ytterligare prospektering kommer att resultera i att mineraltill-
gdngar kan identifieras och klassificeras. Det kan inte uteslutas
att ytterligare prospektering vasentligen kan komma att inverka
negativt pé férhoppningarna pé& ett exploration target.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Verksamhetshistorik och framtidsutsikter

Bolaget grundades 2008 med huvudambitionen att ateruppta
jarnmalmsbrytningen i tidigare nedlagda gruvor. Det kan vara
svért att utvéirdera Bolagets verksamhet och framtidsutsikter pé
grund av dess korta verksamhetshistorik. Bolaget har annu inte
négon igéngvarande gruva och &r alltj@mt relativt langt ifrén
intdktsgivande produktion. Bolaget har inte utfért nagon feasi-
bility study, som mer i detalj utvarderar vardet av den tilltankta
verksamheten. Med beaktande av dessa faktorer ar framtida
investerings- och driftkostnader saval som intdkter och intékts-
potential i Bolaget sarskilt osdkra.

Risker forknippade med framtida férsalining av produkter
Bolaget har @nnu inte ingatt nagra avtal med kunder om for-
sdlining av den jarnmalm som Bolaget planerar att producera
(s& kallade off-take agreements). Infér och i samband med att
gruvdrift pébérjas planerar Bolaget att ingd dylika langsiktiga
leveransavtal fér att sdkerstdlla avséttning av den planerade
produktionen. Det féreligger dock alltid en risk att potentiella
kunder inte ar beredda att teckna avtal eller att de endast ar vil-
liga att teckna avtal pé villkor som inte ar acceptabla fér Bola-
get. Om Bolaget inte p& férhand lyckas sdkra avséttning for
produktionen kan det ha allvarlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och framtida I6nsamhet.
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Nyckelpersoner

Nordic Iron Ore &r, liksom andra bolag i liknande utvecklings-
fas, i hdég grad beroende av Bolagets ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle férlora
ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna férsena
eller orsaka avbrott i utvecklingen och kommersialisering av
Bolagets jarnmalmsfrekomster.  S&dana  férseningar eller
avbrott skulle kunna inverka negativt pé Bolagets planerade
utveckling och finansiella stéllning.

Rekryteringsbehov

Nordic Iron Ores verksamhet ar beroende av formégan att
rekrytera, utveckla och behdlla kvalificerade medarbetare.
Vid en framtida gruvdrift berdknas Bolagets verksamhet direkt
eller indirekt sysselsdtta cirka 200-250 personer inom driftsor-
ganisationen s&som geologer, gruvmétare, maskinoperatérer,
bergsarbetare, processtekniker, elekiriker et cetera. Bolagets
respektive dess samarbetspartners och leverantérers férméga
att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behélla per-
sonal i relation till Bolagets verksamhet kommer darfér vara av
avgérande betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Aven om
Bolaget bedémer att det direkt eller indirekt kommer att kunna
attrahera och behdlla den personal som verksamheten kréver,
kan det inte garanteras att detta kan ske pé tillfredstallande vill-
kor gentemot den konkurrens som kommer att finnas, frémst frén
andra bolag i branschen eller narstdende branscher.

Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov

Nordic Iron Ores planer fér utveckling, exploatering och start
av gruvorna medfér negativa kassafldden i verksamheten under
de narmaste aren. Eftersom Bolagets likvida medel inte ar till-
rackliga fér att tacka verksamhetens behov under den kom-
mande tolvménadersperioden, har styrelsen beslutat om fére-
liggande Erbjudande som i férsta hand &r émnat att finansiera
en feasibility study inklusive provbrytning i béde Blétberget
och Haksberg samt fortsatt prospektering inom Vasmanfaltet.
Beslut om eventuell framtida brytning av férekomsterna i Blot-
berget och Héksberg sévdl som av nya férekomster som pro-
spekteringen férvéntas generera ar, férutom av resultaten av
feasability study och erhéllande av fillsténd, beroende av aft
Bolaget kan erhélla finansiering fér kommande utvecklings- och
exploateringsfaser. Dessa innefattar bland annat investeringar
i gruv- och processverksanldggningar, maskiner och utrustning
fér brytning och transporter samt uppstarts- och rérelsekapital.
Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna erhélla
erforderlig finansiering eller att sédan finansiering kan erhdl-
las pd, for Bolaget och dess aktiedgare, acceptabla villkor. Ett
misslyckande med att erhélla ytterligare finansiering vid ratt tid-
punkt kan medféra att Bolaget mdste skjuta upp, dra ner pd,
eller avsluta verksamheter.
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Valutarisk

Valutarisk utgér risken fér att valutakursforandringar paverkar
Bolagets resultat, finansiella stdlining och/eller kassafldden
negativt. Valutakursrisker aterfinns béde i form av transak-
tions- och omrdkningsrisker. Bolaget har fér ndrvarande ingen
vasentlig valutaexponering eftersom den operativa verksamhe-
ten i huvudsak har kostnader knutna till SEK. Beslut om eventu-
ell framtida gruvbrytning kommer dels medféra att betydande
investeringar behdver goras i gruv- och processverksanlagg-
ningar, maskiner och utrustning, i vissa fall med utlandska leve-
rantérer med annan valuta &n SEK. Vidare sétts jarnmalmspri-
serna p& den globala jgrnmalmsmarknaden i USD. Frén att
beslut tagits om start av gruvorna, kommer det att finnas en
valutaexponering avseende framst framtida intéktsfléden i USD
som behdver hanteras. Bolaget har @nnu inte beslutat om négra
valutasdkringar eller antagit ndgon valutasakringspolicy men
avser att géra s& nar det blir aktuellt.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

OCH BOLAGETS AKTIER

Utspddning

En nyemission av aktier i Bolaget kan komma att medféra en
utspadning fér befintliga aktiedgare, sarskilt om sadan aktied-
gare dr bosatt eller hemmahérande i annat land an Sverige dér
det till f8ljd av sddan jurisdiktions regler krévs ytterligare regist-
rerings&tgdrder dn de som Bolaget av rimlighetsskal kan vidta
vid ett eventuellt erbjudande om aktieteckning.

lllikvid handel

Det har inte férekommit négon officiell handel i Bolagets aktier
fore Erbjudandet. Bolagets aktier har godkants fér anslutning till
NASDAQ OMX First North under férutsatining att dess sprid-
ningskrav uppfylls. Det ar emellertid inte majligt att férutse i vil-
ken utstrackning investerarnas intresse i Nordic Iron Ore leder
till en aktiv och likvid handel i aktien eller hur handeln med
aktien kommer att fungera i framtiden. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebdra
svérigheter fér innehavarna att sdlja sina aktier nér denne sé
dnskar utan att péverka marknadspriset negativt, eller &verhu-
vudtaget.

Volatil aktiekurs

Kursen fér aktier som erbjuds vid en marknadsintroduktion &r
ofta volatil under en period efter Erbjudandet. Aktiemarknaden,
och marknaden fér gruv- och révarubolag i synnerhet, har upp-
levt betydande kurs- och volymsvangningar som ofta har sak-
nat samband med, eller varit oproportionerliga mot, féretagens
framsteg och redovisade resultat. Sddana kursvariationer kan
péverka Bolagets aktiekurs negativt, oavsett faktiskt redovisade
framsteg och resultat.




Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedigare efter Erbjudandet
Kursen p& Bolagets aktier kan komma att sjunka till félid av
att befintliga aktiedgare saljer aktier pa aktiemarknaden efter
Erbjudandets genomférande, eller att marknaden uppfattar
att sédan férsdlining kan bli aktuell, antingen nér lock-up-res-
triktionerna for de aktiedgare som omfattas av dessa upphér
("Aktien och agarférhéllanden - Avtal om lock-up” (sidan 79)),
eller vid annan tidpunkt av andra innehavare av aktier som inte
begransas av lock-up-restriktioner. S&dana férsaljningar kan
dven forsvéra for Bolaget att ge ut aktier eller andra finansiella
instrument i framtiden vid den tidpunkt och till det pris Bolaget
beddmer som lampligt.

Kontrollerande aktiedgare

Huvudagarna kommer efter Erbjudandet att tillsammans éga
minst 39,4 procent av aktierna i Nordic Iron Ore under for-
utsdttning att Erbjudandet tecknas fullt ut. Om Huvudagarna
samverkar kommer de att ha ett betydande inflytande pé& Bola-
get och de flesta beslut som kréver godkénnande av Bolagets
aktiedgare.

Utdelning

Under de narmaste éren kommer Nordic Iron Ores verksamhet
att omfatta férberedelser for att starta gruvdrift och eventuell
driftsattning av gruvorna i Blétberget och Haksberg. Eventuella
Sverskott fram till och med de tv& férsta driftsaren kommer att
investeras i verksamheten. Styrelsen har darfér inte for avsikt att
foresld bolagsstimman att besluta om né&gon utdelning under
denna period.
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Inbjudan till teckning av
aktier i Nordic Iron Ore

| syfte att sékra Nordic Iron Ores finansiering infér nésta fas av
projektutvecklingen av Ludvika Gruvor samt fér att 6ka sprid-
ningen av dgandet i Bolaget, har styrelsen fér Nordic Iron Ore
den 1 februari 2012 beslutat att, med avvikelse frén aktiedgar-
nas féretradesratt, genomféra en nyemission av aktier i Nordic
Iron Ore i form av ett erbjudande riktat fill allménheten och
institutionella investerare i Sverige samt utvalda institutionella
investerare utanfér Sverige (“Erbjudandet”). Erbjudandet omfat-
tar aktier till ett varde om 140 MSEK.

Teckningskursen i Erbjudandet kommer att faststéllas genom
ett anbudsférfarande och kommer féljaktligen att baseras p&
efterfrdgan och allménna marknadsférhéllanden. Tecknings-
kursen kommer att faststéllas av Bolaget i samrédd med ABG
Sundal Collier inom intervallet 23,00-29,00 SEK per aktie base-
rat p& den orderbok som byggs i anbudsférfarandet. Interval-
let motsvarar en vardering av Bolaget om 179-226 MSEK fére
Erbjudandet. Den slutgiltiga teckningskursen kommer att vara
densamma fér béde allménheten och institutionella investerare
och den kommer inte att dverstiga 29,00 SEK per aktie. Den
slutliga teckningskursen férvantas offentliggoras omkring den
16 februari 2012.

Styrelsen avser att genomféra Erbjudandet genom att besluta
om en nyemission med stéd av bemyndigande frén bolagsstém-
man i Nordic Iron Ore den 15 juni 2011. Vid full anslutning i
Erbjudandet tillférs Bolaget 140 MSEK fére kostnader for Erbju-
dandet.! Dérvid kan, beroende pd& den teckningskurs som fast-

stdlls inom det ovan ndmnda intervallet, antalet aktier komma
att 8ka med hégst 6 086 9572 fran 7 784 000 till 13 870 956
och med lagst 4 827 586° fran 7 784 000 till 12 611 586,
vilket motsvarar 38,3-43,9 procent av kapitalet och résterna
i Bolaget, varigenom Bolagets aktiekapital kan komma att
dka med hégst 1 055 620,75 SEK frén 1 349 92793 SEK
till 2 405 548,68 SEK och med lagst 837 216,49 SEK frén
1 349 927,93 SEK till 2 187 144,43 SEK.4

Ett villkor for Erbjudandets fullféljande ar att intresset uppgar
till minst 140 MSEK.

| samband med Erbjudandet har styrelsen i Nordic Iron Ore
ansdkt och erhdllit godkdnnande® om upptagande till handel
vid NASDAQ OMX First North. Férsta dag fér handel véntas
bli den 16 februari 2012. Bengtssons Tidnings AB, Kopparberg
Mineral AB, Archelon Mineral AB och Christer Lindqvist (genom
bolag) samt vissa andra dgare, tillsammans representerande
79,3 procent av réster och kapital i Bolaget, har férbundit sig
att inte utan medgivande fran ABG Sundal Collier avytira aktier
i Bolaget férrén minst 12 mé&nader har farflutit fran forsta dag
for handel p& NASDAQ OMX First North. Déarutdver har IGE
Nordic AB (numera Nickel Mountain Resources AB (publ) med
3,6 procent av réster och kapital i Bolaget ingdtt samma férbin-
delse avseende en period om 3 manader.

Med anledning av ovanstdende, och i enlighet med de vill-
kor som har faststélls i detta prospekt, inbjuds harmed till teck-
ning av aktier i Nordic Iron Ore AB (publ).

Danderyd, den 1 februari 2012

Nordic Iron Ore AB (publ)
Styrelsen

1 Kostnaderna relaterade till Erbjudandet som belastar Nordic Iron Ore bestér huvudsakligen av provisionsbaserade arvo-
den till Bolagets finansiella rédgivare samt kostnader fér Bolagets revisorer, jurister och tryck och beréknas uppgaé till

hégst cirka 11 MSEK.
2 Vid prisintervallets lagsta punkt.
3 Vid prisintervallets hégsta punkt.

4 Fér en aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet uppstér en utspadningseffekt om 38,3-43,9 procent av aktiekapitalet.

5 Under f5rutstting att spridningskravet uppfylls.
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Bakgrund och motiv

Nordic Iron Ore é&r ett gruv- och prospekteringsbolag bildat
2008 med huvudambition att ateruppta gruvdriften i Bléberget
och Haksberg samt genomféra prospektering fér att underscka
expansionspotentialen i det mellanliggande Vésmanfdltet, ftill-
sammans Ludvika Gruvor i sédra Dalarna. Nordic Iron Ores eta-
blering och expansionsplan motiveras av stark efterfrégan pé
stél med gynnsamma jé@rnmalmspriser och de skalférdelar som
fslier av att Bolaget som forsta aktdr ndgonsin kan integrera de
storre jarnmalmsférekomsterna i Ludvikaomradet.

Nordic Iron Ores 19 undersdkningstillsténd och tva bear-
betningskoncessioner tacker 9 423 hektar historisk gruvmark i
Vasterbergslagen dér jarnmalmsbrytningen gér tillbaka énda
till 1500-talet. Vid Blatberget brét Bergverks AB Vulcanus och
darefter Stora Kopparberg Bergslags AB jarnmalm fram Htill
1979 da gruvan togs ur drift p& grund av den bristande l6n-
samhet som det d& léga jarnmalmpriset gav upphov till. Innan
nedlaggningen producerade gruvan vid Blétberget arligen cirka
300 000 ton jarnmalmsprodukter och vid nedléggningen fanns,
enligt davarande berdkningssétt (inte i enlighet med NI 43-101),
5 miljoner ton “"kénd malm” med 43 procent jarn och 20 miljo-
ner ton “sannolik malm” med 43 procent j&rn. | Haksbergsfaltet
bréts jarnmalm fram till 1979. Den éarliga produktionen uppgick
till cirka 250 000 ton jarnmalmsprodukter och vid nedlagg-
ningen fanns, enligt dévarande berdkningssétt (inte i enlighet
med NI 43-101), 14,5 miljoner ton "kdnd malm” med 36 procent
jarn och 22 miljoner ton “sannolik malm” med 36 procent jarn.’

Kvar i omradet fran den aktiva tiden finns betydande jarn-
mineraliseringar och omfattande ortsystem som férbinder dessa
samt annan infrastruktur s&som schakt och snedbanor. Av cen-
tral betydelse ar éven ndrheten till ett fungerande jdrnvagsnat
med férbindelse till tre olika utskeppningshamnar: Gavle, Oxe-
|6sund och Lysekil.

| syfte att ta tillvara potentialen i Ludvika Gruvor har Nordic
Iron Ore efter bildandet 2008 genomfért geologiska, tekniska
och miljginriktade undersékningar, ansdkt om och av Bergssta-
ten beviljats bearbetningskoncessioner fér Bldtberget och Héks-
berg samt genomfért en PEA. Bearbetningskoncessionen for
Haksberg har dock &@nnu inte vunnit laga kraft. Studien avrap-
porterades i oktober 2011 med lovande resultat. Bolaget @mnar
lédmna in en miljétillsténdsansékan for den planerade gruvverk-
samheten till Mark- och miljgdomstolen under férsta kvartalet
2012. Vidare har Bolaget genomfért nya magnetiska matningar
dver Vasmanférekomsten som kompletterar de som gjordes av
Stallbergsbolagen under 50- och 60-talen. Tolkningen av de
magnetiska mé&tningarna kommer att utgéra underlag fér den
kérnborrningskampanj som planeras pébérias under véren
2012.

Mot bakgrund av ovanstdende &r det styrelsens dvertygelse att
Nordic Iron Ore har etablerat en god plattform fér fortsatta for-
beredelser for en eventuell &teruppstart av gruvorna. Resultaten
av PEA och de mineraltiligangar som Nordic Iron Ore hittills har
pavisat — fill en i sammanhanget begransad investering — anser
styrelsen visar att Bolaget ar pa ratt vag. Denna dvertygelse — om
goda méjligheter att p& kort tid och med relativt begrénsade insat-
ser Gteruppta en 16nsam jarnmalmsbryming och ka mineraltill-
gdngarna — utgdr huvudmotivet fill féreliggande Erbjudande, vars
syfte r att sdkerstélla finansieringen av Nordic Iron Ores fortsatta
utvecklingsaktiviteter och férberedelser for aterstart av gruvorna.

| samband med Erbjudandet har styrelsen i Nordic Iron Ore
ansdkt och erhdllit godkdnnande? om upptagande till handel
vid NASDAQ OMX First North. En notering &r av stor betydelse
eftersom fortroende frén kunder, leverantérer, distributérer och
samarbetspartners frvantas ka till f8ljd av 8kad uppmarksam-
het och den kvalitetsstémpel som en notering medfér. En likvid
aktie som kan anvéndas som betalningsmedel vid férvarv utgér
ocksa en del av motivet till en notering liksom den langsiktiga
tillgéngen till kapitalmarknaden. Styrelsen ser Gven férbattrade
majligheter att rekrytera och behélla kompetenta medarbetare
som ett viktigt skal till en notering.

Styrelsens mélsattning dr att Bolaget genom féreliggande Erbju-
dande ska tillféras 129 MSEK efter avdrag fér kostnader fér Erbju-
dandet'. Dessa medel skq, efter aterbetalning av utestdende 1an om
4 MSEK till Bengtssons Tidnings AB och Kopparberg Mineral AB,
anvéndas fér finansiering av nésta fas i utvecklingen av Blétberget
och Haksberg som omfattar genomférandet av planerad feasibi-
lity study (inklusive fillkommande geologiska undersdkningar och
provbrytning). Bolaget beddmer att utgifterna for detta kommer att
uppgd till cirka 56 MSEK. Ovriga projektutvecklingsutgifter, bland
annat omfattande utgifter f6r 16pande hantering av miljtillstéands-
ansdkan, uppgér till cirka 7 MSEK. Férutom dessa utgifter plane-
rar Bolaget prospekteringsaktiviteter i ansluting fill Vasmanféltet
vilka berdknas erfordra cirka 30 MSEK. Vidare kommer Bolaget
att ha omkostnader hénférliga fill ledning och administration vilka
uppskattas fill cirka 23 MSEK fér den kommande artonménaders-
perioden. Resterande 9 MSEK av emissionslikviden &r avsett som
sckerhetskapital for oférutsedda kostnader och férseningar.

Emissionslikvidens anvéndning

Aktivitet Kostnad, MSEK
Aterbetalning lén 4
Feasibility study Blétberget och Héksberg 56
Ovriga projektutvecklingskostnader 7
Prospekteringsaktiviteter i Vasmanfaltet 30
Ledning och administration 23
Sdkerhetskapital 9
Totalt 129

Det ar styrelsens bedémning att de medel som fillférs genom
foreliggande Erbjudande ér tillréckliga fér att méta Nordic Iron
Ores kapitalbehov till dess att det befintliga projektet med Blot-
berget och Haksberg stér infér beslut om eventuell framtida gruv-
brytning, varvid ytterligare kapital behdver tillféras Bolaget.

Styrelsen i Nordic Iron Ore &r ansvarig for innehdllet i detta pro-
spekt. Harmed forsékras aff styrelsen har vidiagit alla rimliga férsik-
tighetsdtgcirder fér att sékerstélla att uppgifterna i prospekiet, sévitt
styrelsen vet, éverensstdmmer med de fakfiska férhéllandena och
att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Danderyd, den 1 februari 2012

Nordic Iron Ore AB (publ)
Styrelsen

1 Baserat pé slutkartor och slutrapporter samt en, for Bolagets grundare, genomférd studie av Raw Materials Group “Iron ore deposits in Bergslagen” (november 2007).

2 Villkorat av att First Norths spridningskrav uppfylls.

3 Kostnaderna relaterade till Erbjudandet som belastar Nordic Iron Ore bestar huvudsakligen av provisionsbaserade arvoden till Bolagets finansiella rédgivare samt kostna-

der fér Bolagets revisorer, jurister och tryck och berdknas uppgé till hdgst cirka 11 MSEK.
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar aktier till ett sammanlagt vérde om 140
MSEK, vilket motsvarar 6 086 957 aktier vid kursintervallets
lagsta punkt och 4 827 586 aktier vid kursintervallets hégsta
punkt. Erbjudandet ar uppdelat i tvé delar: Erbjudandet till all-
manheten i Sverige' samt det institutionella erbjudandet?.?

FORDELNING AV AKTIER

Férdelning av aktier fill respektive del av Erbjudandet kommer att
ske pd basis av efterfrégan. Férdelningen kommer att beslutas av
styrelsen i Nordic Iron Ore i samréd med ABG Sundal Collier.

ANBUDSFORFARANDE

| syfte att uppnd en marknadsmdéssig prisséttning p& de aktier
som erbjuds till teckning kommer institutionella investerare att
ges mojlighet att delta i en form av anbudsférfarande genom
att ldmna intresseanmalningar. Anbudsférfarandet pagér till och
med den 15 februari 2012. Teckningskursen per aktie i Erbjudan-
det kommer att faststéllas baserat p& efterfrdgan och genom den
orderbok som byggs i detta anbudsférfarande. Anbudsférfaran-
det for institutionella investerare kan komma att avbrytas tidigare.
Meddelande om sddant eventuellt avbrytande lémnas genom
pressrelease via en eller flera internationella nyhetsbyr&er.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen i Erbjudandet férvéntas komma att faststdl-
las inom intervallet 23,00-29,00 SEK per aktie. Intervallet har
faststallts av styrelsen for Nordic Iron Ore i samréd med ABG
Sundal Collier baserat pé ett bedémt investeringsintresse frén
institutionella investerare. Den slutliga teckningskursen faststalls
i enlighet med ovan beskrivet anbudsférfarande och berdk-
nas offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 16
februari 2012. Teckningskursen fill allménheten och institutio-
nella investerare kommer inte att dverstiga 29,00 SEK per aktie.
Courtage uttas ej.

ANMALAN

Erbjudandet till allménheten

Anmalan om teckning av aktier inom ramen fér Erbjudandet till
allmanheten ska avse lagst 300 aktier och hagst 21 8004 aktier,
i jdmna poster om 100 aktier.

Den som &r depdkund hos Avanza Bank kan anméla sig via
Avanza Banks internettjanst. Anvisningar om detta kan erhéllas
p& www.avanza.se. Anmdlan via Avanza Banks internetticinst
kan géras frén den 2 februari 2012 fram till klockan 15:00 den
14 februari 2012.

Se vidare “Viktig information” (sidan 2) fér information om férséliningsbegrénsningar.

hNoWw N —

anvisningar - Anmdlan - Det institutionella erbjudandet” (sidan 19).
5 Baserat pd en véxelkurs EUR/SEK om 8,90373 per 30 januari 2012.
6 Baserat pd en vixelkurs EUR/SEK om 8,90373 per 30 januari 2012.
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For den som inte &r depé&kund hos Avanza Bank ska anmé-
lan géras pé sarskild anmalningssedel som kan erhallas frén
Avanza Bank samt frén Nordic Iron Ore. Ifylld och underteck-
nad anmélningssedel ska skickas, faxas eller Iamnas till:

Avanza Bank AB

Emission: Nordic Iron Ore

Box 1399

SE-111 93 Stockholm

Bescksadress: Regeringsgatan 103, Stockholm
Telefon: +46 8 562 251 22

Fax: +46 8 562 250 41

For personer som saknar VP-konto eller vardepappersdepd
méste VP-konto eller vardepappersdepd& éppnas innan anmal-
ningssedeln inldmnas. Observera att dppnandet av VP-konto
eller vardepappersdepd kan ta viss tid. Anmdlan om teckning
av aktier ska ske under perioden 2-14 februari 2012. Anma-
lan ska vara Avanza Bank tillhanda senast klockan 15:00 den
14 februari 2012. Inga andringar eller tillagg fér goras i for-
tryckt text. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Endast en anmdlan per
person fér géras. Om flera anmélningssedlar skickas in kommer
endast den senast mottagna att beaktas. Observera att anma-
lan &r bindande.

Om teckning avser ett belopp som &verstiger 15 000 EUR
(133 556 SEK®) och tecknaren inte &r bosatt p& sin folkbokfé-
ringsadress, ska en vidimerad kopia pé giltig legitimationshand-
ling medfélja for att anmélningssedeln ska vara giltig. Juridisk
person som tecknar fér ett belopp som &verstiger 15 000 EUR
(133 556 SEKY) ska alltid en vidimerad kopia pé firmatecknare
samt ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckning bifo-
gas anmalningssedeln fér att den ska vara giltig. Juridisk person
ska aven fylla i information under avsnittet “Agare” pa anmal-
ningssedeln fér att den ska vara giltig.

Prospekt finns att tillgé i elektronisk form p& Nordic Iron Ores
hemsida (www.nordicironore.se), ABG Sundal Colliers hemsida
(www.abgsc.se), Avanza Banks hemsida (www.avanza.se) samt
i tryckt form genom bestallning hos Nordic Iron Ore eller ABG
Sundal Collier se "Adressuppgifter” (sidan 110).

Styrelsen i Nordic Iron Ore frbehdller sig rétten att férlénga
anmélningsperioden. Beslut om s&dan eventuell férlangning
kommer offentliggéras genom pressmeddelande senast den 15
februari 2012.

Till allménheten réknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmadler sig fér teckning av hégst 21 800 aktier.
Till institutioner riknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig fér teckning av fler &n 21 800 aktier.

Den som &nskar fdrvérva fler &n 21 800 aktier ska kontakta ABG Sundal Collier i enlighet men vad som anges i “Villkor och




Det institutionella erbjudandet

Intresseanmalningar frén institutionella investerare i Sverige och
i utlandet ska ldmnas till ABG Sundal Collier och kan géras frén
och med den 2 februari 2012 till och med klockan 15:00 den
15 februari 2012. Styrelsen i Nordic Iron Ore férbehdller sig
ratten att férlénga anmdalningsperioden. Beslut om sédan even-
tuell férlangning kommer att offentliggéras genom ett pressmed-
delande senast den 15 februari 2012.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier kommer att fattas av Bolagets sty-
relse i samrdd med ABG Sundal Collier, varvid mélet kommer
att vara att uppnd en god institutionell Ggarbas och en bred
spridning av aktierna bland allménheten for att méjliggéra en
regelbunden och likvid handel med Nordic Iron Ores aktier pa&
NASDAQ OMX First North." Det datum dé& anmdélan inges ar
inte avgérande fér tilldelningen.

Erbjudandet till allménheten

Tilldelning kommer endast att ske i jamt 100-tal aktier. Tilldel-
ning kommer i férsta hand att ske s& att ett visst antal aktier
tilldelas per anmalan till dem som erhéller tilldelning. Tilldelning
harutéver sker med viss, for alla lika, procentuell andel av det
dverskjutande antal aktier som anmdlan avser. Om Erbjudandet
dvertecknas kan anmélan resultera i utebliven tilldelning eller
tilldelning av eft lagre antal aktier &n anmélan avser, varvid till-
delning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. Tilldelningen &r inte beroende av nér under anmélnings-
perioden anmdlan inges.

Anmadlningar frédn Avanza Bank kan komma att sarskilt beak-
tas vid tilldelning. Tilldelning kan ske fill anstélld i ABG Sundal
Collier eller Avanza Bank dock utan att dessa prioriteras. Till-
delning sker i sadant fall i enlighet med Svenska fondhandlar-
féreningens regler och Finansinspektionens féreskrifter.

Det institutionella erbjudandet

Avsikten &r att intresseanmdlningar, som i allt vésentligt bedéms
vara likvérdiga, ska behandlas lika. Intresseanmélningar frén
institutionella investerare som beddms bli langsiktiga dgare i
Bolaget kommer att prioriteras. Férdelning bland de institutioner
som ldmnat intresseanmalan sker helt diskretiondrt och nadgon
garanti fér tilldelning till enskilda institutionella investerare kom-
mer infe att |&dmnas.

1 Se vidare “Viktig information” (sidan 2) fr information om férséljningsbegrénsningar.

BESKED OM TILLDELNING

Erbjudandet till allmanheten

Tilldelning beraknas komma att ske den 15 februari 2012. Den
som &r depékund hos Avanza Bank erhdller tilldelningsbesked
frén och med klockan 09:00 den 16 februari 2012. F&r den
som infe &r depdkund hos Avanza Bank kommer snarast efter
tilldelning har skett avrdkningsnota att sdndas ut till dem som
erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier
erhéller inget meddelande. Besked om tilldelning fér den som
inte ar depé&kund hos Avanza Bank berdknas dven kunna lam-
nas frén och med klockan 09:00 den 16 februari 2012 p& tele-
fonnummer +46 8 562 251 22.

Det institutionella erbjudandet

Institutionella investerare berdknas omkring den 16 februari
2012 i sarskild ordning erhélla besked om tilldelning av aktier,
varefter avrékningsnota utsénds.

BETALNING

Erbjudandet till allménheten

For den som &r depdkund hos Avanza Bank ska likvida medel
for betalning av filldelade aktier finnas disponibelt pa depén
den 15 februari 2012.

Fér den som inte dr depdkund hos Avanza Bank ska full
betalning for tilldelade aktier erlaggas kontant senast tre dagar
efter utséind avrdkningsnota, det vill sdga omkring den 21
februari 2012. Betalning ska ske enligt anvisningar pé utsénd
avrdkningsnota.

Observera att om tillréckliga medel inte finns pé& depén den
15 februari 2012 (avser Avanza Banks depdkunder) eller om
full betalning inte erléggs i tid, kan tilldelade aktier komma att
dverldtas till annan. Skulle férsaljningspriset vid s&dan &verla-
telse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som erhdll tilldelning av dessa aktier i Erbjudandet komma att
f& svara fér mellanskillnaden.

Det institutionella erbjudandet

Full betalning fér tilldelade aktier ska erléggas kontant senast
den 20 februari 2012 enligt anvisningar p& avrdkningsnota.
Observera att om full betalning inte erlaggs i tid, kan tilldelade
aktier komma att &verldtas till annan. Skulle férséljningspriset
vid s&dan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbju-
dandet, kan den som erhdll tilldelning av dessa aktier i Erbju-
dandet komma att f& svara fér mellanskillnaden.
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REGISTRERING OCH REDOVISNING AV
TILLDELADE BETALDA AKTIER
Registrering hos Euroclear av ftilldelade och betalda aktier
bergknas sdval fér institutionella investerare som fér allman-
heten ske med bérjan omkring den 21 februari 2012, varef-
ter Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i
Nordic Iron Ore som har registrerats p& mottagarens VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat sker
i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

| syfte att mojliggéra leverans av aktier innan registrering
av de nyemitterade aktierna inom Erbjudandet har skett hos
Bolagsverket, och darigenom pdbdria handel med aktierna
omkring den 16 februari 2012, kommer ABG Sundal Collier p&
uppdrag av Bolaget lana befintliga aktier motsvarande totalt
antal tilldelade aktier i Erbjudandet av stérre aktiedgare.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna enligt Erbjudandet medfér ratt il
eventuell vinstutdelning férsta géngen pd den avstdmningsdag
for utdelning som infaller nérmast efter det att aktierna har
registrerats vid Bolagsverket. Eventuell utdelning betalas ut efter
beslut av bolagsstémma. Utbetalning ombeséris av Euroclear
Sweden eller for férvaltarregistrerade innehav i enlighet med
respektive férvaltares rutiner. Rétt fill utdelning fillfaller de som
p& den av bolagsstémman eller styrelsen faststdllda avstam-
ningsdagen fér s&dan utdelning &r registrerade som dgare i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Se aven “Aktieka-
pital och &Ggarférhéllanden - Utdelningspolicy” (sidan 81) for
information om Bolagets utdelningspolicy.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandet ér villkorat av att inga omsténdigheter uppstar som
kan medféra att tidpunkten for Erbjudandets genomférande
beddms som olamplig. Sédana omstandigheter kan exempel-
vis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse
s&val omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intres-
set for att deltaga i Erbjudandet av styrelsen i Nordic Iron Ore
beddms som ofillréckligt. Styrelsen har beslutat att inte fullfélja
Erbjudandet om intresset understiger 140 MSEK. Erbjudandet
ar ocksa villkorat av att spridningskravet for NASDAQ OMX
First North uppfylls. Erbjudandet kan s&lunda helt dterkallas.
Meddelande hdrom avses i sédant fall offentliggéras s& snart
som mojligt genom pressmeddelande, dock senast den 16
februari 2012 d& utfallet i Erbjudandet forvantas offentliggdras
genom pressmeddelande. Om Erbjudandet aterkallas kommer
inkomna anmélningar att bortses frén samt eventuell inbetald
likvid att aterbetalas.

UPPTAGANDE AV NORDIC IRON ORES

AKTIER TILL HANDEL

Styrelsen fér Nordic Iron Ore har ansékt om upptagande av
Bolagets aktier till handel p& NASDAQ OMX First North. NAS-
DAQ OMX Stockholm har den 30 januari 2012, beslutat att
godkanna Nordic Iron Ore for notering p& NASDAQ OMX
First North, under férutsattning att spridningskravet fér Bolagets
aktier uppfylls. Handeln beréknas péabérias omkring den 16
februari 2012. Detta innebdr dels att handel kommer att pabér-
jas innan aktier verforts till kdparens VP-konto eller vardepap-
persdepd och i vissa fall innan besked om tilldelning erhallits',
dels att handel kommer att p&bérjas innan villkoren fér Erbju-
dandets fullfsljande har uppfyllts. Den inledande handeln kom-
mer darfér att vara villkorad av att villkoren fér Erbjudandets
fullfsliande uppfylls. Om Erbjudandet inte fullfsljs, ska even-
tuellt levererade aktier aterlémnas och eventuella betalningar
atergd. Handel som dger rum den 16 februari 2012 berdknas
ske med leverans och likvid den 21 februari 2012.

1 Se dven "Viktig information” (sidan 2) rérande méjligheten att sélja tilldelade aktier samt “Vill-

kor och anvisningar - Registrering och redovisning av tilldelade betalda aktier” (sidan 20).
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Resultaten av Erbjudandet férvdntas offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 16 februari 2012.

OVRIGT

Avanza Bank agerar emissionsinstitut &t Bolaget i samband med
Erbjudandet. Avanza Banks innehav i Bolaget, innan och efter
Erbjudandet, uppgér till O aktier. Att Avanza Bank &r emissions-
institut innebdr inte i sig att banken betraktar den som anmalt
sig i Erbjudandet (“férvérvaren av aktier”) som kund hos ban-
ken for placeringen, férutom i de fall férvarvaren av aktier ar
depékunder hos Avanza Bank och har anmaélt sig via Avanza
Banks internetbank. Féliden av att Avanza Bank inte betraktar
forvarvaren av aktier som kund fér placeringen &r att reglerna
om skydd fér investerare i lagen 2007:528 om véardepappers-
marknaden inte kommer att tillampas pé& placeringen. Detta
innebédr bland annat att varken sé kallad kundkategorisering
eller s& kallad passandebeddmning kommer att ske betraffande
placeringen. Férvdrvaren av aktier ansvarar dérmed sjalv for
att denne har tillréckliga erfarenheter och kunskaper fér att for-
st& de risker som &r férenade med placeringen.

FRAGOR

Eventuella fragor frén den som &r depékund hos Avanza Bank
hanteras via kundsupport pé& +46 8 562 250 00. Eventuella
fraégor frén allménheten besvaras av Avanza Bank pé telefon-
nummer: +46 8 562 251 22. Eventuella frégor frén institutioner
besvaras av ABG Sundal Collier pé telefonnummer: +46 8 566
286 00.
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En unik andra chans

Anda sedan 1500+alet har det brutits j@rnmalm i Ludvika med omnejd. Det ér egentligen
bara de senaste 30 dren som gruvnéringen har varit vilande, en relativt kort fid sett ur eft
historiskt perspektiv. Det senasfe decenniets prisutveckling pd jammalm, och de fortsatt goda
marknadsutsikierna, har emellertid gett Ludvika Gruvor en unik andra chans. Arbetet med aft
&ferstarta gruvorna ar omfattande och stdller stora krav pd samspelet mellan Bologet och
samhdllet dér vi ska verka, men det ér med &kia engagemang och stor stolthet vi har beslu-
faf aff fa ndsta sfeg pd vagen mot en dterstart av gruvndringen i Ludvika.

MARKNADEN AR MED OSS OCH

INTRESSET AR STORT

Forutsattningarna att aterstarta gruvorna kunde inte vara battre.
En ih&llande &kad efterfragan pd stél, och dérmed ocksé jarn-
malm har drivit upp priserna till historiskt héga nivéer som ser
ut att bestd framéver. Efterfrégan drivs framférallt av utveck-
lingslénderna med Kina och Indien i spetsen. Med en allt hgre
materiell levnadsstandard fér genomsnittsbefolkningen i dessa
lander sker betydande investeringar i saval dvergripande infra-
struktur som i hushallsprodukter. Samtidigt dkar kostnaderna i
de kinesiska jarngruvorna pd grund av allt lagre jarnhalt, sti-
gande inflation och stréngare miljgkrav. Héganrikad jarnmalm
ar mycket efterfrégad p& marknaden och handlas till en premie,
vilket &r sarskilt positivt fér Nordic Iron Ore som planerar att
producera en hégkoncentrerad jGrnmalmsprodukt. Vi har redan
kontakter med flera st&lverk och det finns ett stort intresse for
vért projekt och var planerade produkt.

STORDRIFTSFORDELAR MED SPANNANDE
EXPANSIONSMOJLIGHETER

Projektet Ludvika Gruvor &r unikt i den meningen att det kate-
goriseras som ett s& kallat brownfield-projekt, omfattande i for-
sta hand &terstarten av driften i de tidigare gruvorna i Blétber-
get och H&ksberg. Det innebdr en lagre risk i flera hdnseenden
j@mfért med brytning och produktion av helt nya férekomster. |
Ludvika Gruvor &r geologin och malmernas anrikningsegenska-
per &r val kdnda och mineraltillgéngarna, som beréknades och
rapporterades nér gruvdriften avbréts, har verifierats i samband
med den av Bolaget genomférda PEA-studien. Av stor betydelse
dr ocksd den gruv- och jarnvégsinfrastruktur som redan finns
pd plats och innebdr avsevérda projektbesparingar. Fér nér-
varande pdgdr ett intensivt arbete for att erhdlla det viktiga
miljtillstdndet och att sékra de praktiska férutsattningarna for
fullskalig produktion. Planering har startat fér arbetet som syftar
till att skapa sddana férutséttningar att gruvornas livslangd kan
forlangas och samtidigt majliggéra vér ambition att &ka den
arliga produktionen till i storleksordningen fem miljoner ton som
med moderna logistiklésningar ska transporteras till en eller
flera djuphavshamnar.

Utéver mineraltillgéngarna i de befintliga gruvorna i Blotber-
get och Héksberg kan vi ha en unik méjlighet till kraftig expan-
sion tack vare att det mellanliggande och oexploaterade Vas-
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manfdltet kan visa sig ha betydande mineraltillgéngar. Under
forsta halvaret 2012 avser vi dérfér att inleda arbetet fér att 6ka
den geologiska kunskapen om Vasmanfdltet genom ytterligare
métningar och borrprogram. Trots att gruvndringen i Ludvika
ar flera hundra &r gammal &r det nu férsta géngen som det 15
km langa jarnmalmsstraket fran norra delen av Haksbergsfaltet,
&ver Vasmanfaltet, till de sydligaste malmerna i Blétberget kon-
trolleras av en och samma dgare. Det skapar unika majligheter
och betydande skalférdelar. Férutséttningarna att dver tiden
utveckla och infegrera Véasmanfdltet med Blétberget och Haks-
berg och dérmed vésentligt expandera mineraltillgangarna,
beddmer jag som goda.

VI VET VAD SOM VANTAR

- VI HAR GJORT DET FORR

Né&rmast vantar ett intensivt arbete med en rad utmaningar av
bade formell och praktisk karaktér. Arbetet kréver att vi standigt
ligger steget fére i planeringen fér att hantera méjliga risker
léngs vagen. Detta moijliggdrs genom att flera av oss i ledning
och styrelse tidigare har deltagit i liknande projekt p&d andra
hall i landet och aven globalt. Vi far redan nu l&ngtg&ende dis-
kussioner med olika leverantérer, kunder, intressenter och sam-
arbetspartners. Det &r ett satt att fsSrekomma ovéntade hinder
och férseningar. Av samma anledning prioriterar vi ett grundligt
tillvdgagdangssatt nar det kommer till ansdkan om miljstillsténd.
Vi méste hitta fungerande, [dnsamma och l&ngsiktigt héllbara
|6sningar som minimerar eventuell negativ inverkan p& ménnis-
kor, djur och natur i narheten av gruvorna. Som ett led i det
forberedande arbetet har vi gjort flera nyckelrekryteringar och
darigenom fétt tillgéng till kompetenta medarbetare med stor
erfarenhet och vardefulla kontakter.

EN HISTORISK MOJLIGHET

Traditionen med malmbrytning &r stark i Ludvika och jag méter
ofta ortsbor som sjélva arbetade i gruvorna nér det begav sig
och som beréttar om sina minnen och erfarenheter fran tiden
dé gruvnéringen férséride orten. Aterstarten av gruvorna inne-
bar s& mycket mer an vad vi kan méta och vardera. Vi tar vid
dér flera generationer fére oss har varit, i en tradition som sit-
ter i bergvaggarna. Det récker inte med att vi har marknaden
pé vér sida. En férutsdttning fér att vi ska lyckas &r att vi har
bygden med oss. Déarfér lagger jag en stor del av min tid pé att




méta Ludvikaborna fér att ta del av deras erfarenheter, svara
pé& deras frédgor och séka deras engagemang.

Vi &r inte ensamma om att se mdjligheterna pé marknaden,
men vi kan erbjuda flera férdelar gentemot andra jarnmalms-
projekt. Vi har véldefinierade mineraltiligangar, méjlighet il
produktion av hégkvalitativa jarnmalmsprodukter, ett centralt
ladge och ovanligt bra tillgang till jarnvég med god standard.
Dessutom kan vi ha en unik expansionsméjlighet genom det
betydande Vasmanfaltet dér vi hojer undersckningstakten for
att snarast majligt definiera potentiella mineraltillgéngar som
kan férstarka |6nsamheten i projektet som helhet. Det ser séle-
des ut som att den historiska jarnmalmsverksamheten i Ludvika-
omrédet har framtiden fér sig. Varmt vélkommen med pé resan!

Christer Lindqvist
Verkstdllande direktsr




Marknad

Nordic Iron Ore ar ett gruv- och prospekteringsbolag med malsatning ait i forsta hand starta j@ammalms-
produkfion i gruvorna i Blétberget och Haksberg i sédra Dalarna. Jarmmalm som produkt anvénds framst
vid tillverkning av stél d& cirka @8 procent av den brutna j@rnmalmen gar till stélproduktion.! Jarnmalms-
marknaden ar global och handeln med jarnmalm ar vérdemassigt mycket stor. Endast handeln med olja
och kol éverstiger handeln med j@rnmalm. Den l&ngsiktiga frenden fér global stélproduktion ar stigande
och den globala efterfrégan ar fortsatt stark, primart drivet av fillvéxt i utvecklingslénder s&som Kina.

GLOBALﬁTALPRQDUKTlON OCH

EFTERFRAGAN PA JARNMALM

Stélet har varit och &r viktig fér de flesta industrier och anvénds
dverallt i varlden. Historiskt sett har stélproduktionens utveck-
ling drivits av de industrialiserings- och urbaniseringsfaser som
pagétt eller pagér i olika delar av varlden liksom av de éter-
uppbyggnadsperioder som fljt efter kriser och krig. | figur 1
visas ndgra av de viktigaste faserna i stélproduktionens historia
jadmte den genomsnittliga érliga tillvéxten (CAGR) under dessa

Figur 1. Stalproduktion 1900-2010

perioder. Efter en stagnation av st&lproduktionstillvéxten mellan
1973 och 1998 tog produktionen ater fart i och med att Kina
och andra tillvéxtregioner 6kade industrialiseringstakten. Det &r
&ven dessa regioner som férvéntas bidra med den stérsta till-
véxten under kommande ér.

Stél anvénds i huvudsak som insatsvara till infrastruktur (43
procent av anvdndningen), mekanisk industri och maskintillverk-
ning (22 procent) och last- och personvagnar (19 procent).
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Kélla: Steel Statistical Yearbook, Arcelor Mittal
Figur 2. Global stalproduktion 2001-2011
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1 Raw Materials Group, “Market study Nordic Iron Ore”, december 2011.
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Den globala produktionen av rastdl under 2011 uppgick fill 1
527 miljoner ton, vilket motsvarade en dkning om 6,8 procent
jamfort med produktionen under 2010. Okningen var i huvud-
sak driven av global ekonomisk aterhédmtning och tilltagande
industriproduktion i framférallt tillvéixtregioner men &ven inom

OECD (se figur 2).

Figur 3. Jarnmalmsprodukter

Under 2011 har den globala stélproduktionen fortsatt att véixa.
Asien som overlagset utgdr den enskilt storsta marknaden for
produktion av stdl har vuxit med 7,9 procent under 2011 jémfért
med 2010.

P& nagot langre sikt beddms tillvéxten inom den globala stél-
industrin dverlag att vara stabil men med undantag fér margi-
nellt lagre tillvéxt under de ndrmast kommande aren.!

Nordic Iron Ore planerar att producera en slig, &mnad fér tillverkning av pellets eller sinter, med hég jérnhalt och som ér vél anpassad for
marknaden i Europa och nérliggande marknader saésom Turkiet och MENA-regionen saval som for Asien. | Europa ér det sannolikt att pro-
dukten bést kommer till anvéindning som blandkomponent vid sintring déa dess héga jérninnehdll mojliggor 6kad produktivitet. For markna-
den i Turkiet och MENA-regionen ér en finslig fér produktion av pellets, alternativt DRI-pellets, mest trolig. | Asien kommer troligtvis frémst
en pelletslig att efterfragas av stalproducenter med pelletsverk.

dukter.

Slig kréver ytterligare bearbetning och handlas dérfér nor-
malt till ett lagre pris &n styckemalm, pellets och sinter.

v A 4
Pellets tillverkas genom agglomerering
av finslig och négon typ av bindningsme-
del, till exempel bentonit. Pellets har oftast
en kornstorlek mellan 9 mm till 16 mm.

Tillverkningen kraver behandling i ett pel-
letsverk vilket medfér hogre kostnader for

Sinter tillverkas genom agglomerering av
finkornig sinterslig och négon typ av bind-
ningsmedel. Dérefter krossas sintern till
mindre bitar fér att sedan, precis som pel-
lets, anvéndas i masugnen. Sinter har déar-
med infe samma j@mna och konsekventa
form som pellets. Dessutom héller sinter
normalt en l&gre jarnhalt én pellets.

framstéllning.

Slig ar den mest anrikade jGrnmalmsprodukten och har en
kornstorlek om hégst 6 mm. Produkten anvénds som insats-
vara vid sintring och framstéllning av pellets fér anvénd-
ning i masugns-processen. Finslig eller koncentrat &r en typ
av slig som &r dnnu mer finkornig, mindre én 0,1 mm, och
anvénds fér pellets- och jarnsvampstillverkning. Slig utgér
- cirka 70 procent av vérldsmarknaden fér jarnmalmspro-

Styckemalm &r relativt obe-
arbetad och behéver darfér
infe sintras utan kan direkt
anvéndas i masugnsproces-
sen. Normalt har styckemalm
en kornstorlek mellan 6 mm
till 30 mm. Styckemalm med
hég jarnhalt och laga halter
av féroreningar, i kombination
med god hallfasthet vid héga
temperaturer anses vara en s&
kallad premiumprodukt.

Styckemalm kan anvéndas
direkt i masugnen och handlas
dérfor normailt till en premie
gentemot slig.

Sinter framstéills typiskt av slig med 58-62
procents jarnhalt att jimféras med pel-
lets déir motsvarande generellt ligger pa
62-65 procent.

v

Pellets haller en hégre och jémnare kvalitet
och handlas dérfér normailt till premie gen-
temot styckemalm.

v

JARNFRAMSTALLNING | MASUGN

1 Raw Materials Group, “Market study Nordic Iron Ore”, december 2011.

Kélla: Cuervo Resources, Raw Materials Group
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JARNMALMSPRODUKTER

| huvudsak finns det tre typer av jarnmalmsprodukter vilka
anvdnds i masugnsprocessen; sinter, pellets och styckemalm. |
tillagg anvands jarnmalmsprodukten slig som insatsvara vid till-
verkningen av bade sinter och pellets dar den antingen sintras
eller pelletiseras. Sinter och pellets &r i hégre grad processade
dn styckemalm som enkelt uttryckt &r grovt krossad och separe-
rad (se figur 3).

Generellt fraktas sinter, pellets och styckemalm till stalverk
dar de direkt kan anvandas i masugnsprocessen medan sligen
behdver sintras i sinter- eller pelletsverk innan den kan tas in
i stalverket. Pellets av hdgre kvalitet kan dven anvéndas vid
s& kallad direktreduktion som &r en process fér reduktion av
jarnmalm.

For narvarande uppgdr den globala sinterkapaciteten fill
cirka 700 miljoner ton och kapaciteten fér pellets till omkring
440 miljoner ton.! Dock &r en del sinterkapacitet permanent ur
drift p& grund av geografiska och miljgméssiga skal.

Figur 4. Geografisk fordelning av jérnmalmsproduktion 20012010

Den nordamerikanska jgrnmalmsmarknaden ér i hég grad
sialvférsériande och domineras av pellets p& grund av att den
brutna jarnmalmen behdver héganrikas for att sedan pelleti-
seras innan den kan anvéndas i masugnen. Den europeiska
j@rnmalmsmarknaden domineras av slig fér produktion av sin-
ter d& sinterkapaciteten i detta omré&de &r stérre an masugns-
kapaciteten, vilket medfér en relativt begrdnsad marknad fér
pellets. | Kina och MENA-regionen? (inklusive Turkiet) &r férhal-
landet det omvanda vilket innebédr att man i dessa omraden
behéver importera styckemalm, pellets alternativt slig fér pro-
duktion av pellets.® Anvandandet av styckemalm, vilken direkt
kan anvéndas i masugnsprocessen, &r begrénsad pé& grund av
att tillg&ngen pé styckemalm av god kvalitet &r mycket knapp.#

| framtiden férvantas en hégre andel finmalda produkter att
produceras pé grund av att malmkvaliteten globalt sett férsam-
ras. Darfér planeras dven manga nya pelletsverk.® Aven andra
skal bidrar till att anvandningen av pellets dkar:
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Figur 5. Jarnmalmsexport per geografi 2001-2010
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Kélla: UNCTAD, “The Iron Ore Market 2010-2012", juli 2011
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1 Raw Materials Group, “Market study Nordic Iron Ore”, december 2011.
2 Mellansstern och Nordafrika.
3 Raw Materials Group, "Market study Nordic Iron Ore”, december 2011.
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o Nar stdlefterfragan kar stravar stéltillverkarna efter att dka
kapaciteten i masugnarna genom att anvanda en ravara
med hdgre jarninnehall.

o Okad produktion av direkireducerat jarn, vilken alltmer ten-
derar att utgéras av pellets.

¢ Hardare miljckrav pé sinterverk, vilket gér pellets mer kon-
kurrenskraftiga.

DEN GLOBALA JARNMALMSPRODUKTIONEN

Den totala globala produktionen av j@rnmalm uppgick till 1 827
miljoner ton under 2010, vilket &r den hdgst uppmatta volymen
ndgonsin. Marknaden fér jGrnmalm hamtade sig snabbt frén
l&gkonjunkturen under 2009 och véxte med 17,6 procent under
2010

Produktionen 6kade i de flesta regioner och lander med
undantag fér Afrika och Asien (exklusive Kina) dér produktio-
nen under 2010 mer eller mindre varit konstant. Europa (exklu-
sive OSS) och Nordamerika (Kanada och USA) uppvisade
den hdgsta tillvaxttakten med en 8kning om cirka 46 procent.?
Bland de stérsta jarnmalmsproducerande lénderna, Australien,
Brasilien och Kina, 6kade produktionen med 9,8 procent, 23,0
procent respektive 41,6 procent. Den indiska produktionen
minskade né&got till strax dver 210 miljoner ton medan produk-
tionen i OSS-landerna dkade med 14,4 procent.

Den kinesiska andelen av den totala j@rnmalmsproduktionen
dkade frén 14,3 procent 2009 ftill 17,3 procent 2010.2 Som
hogst har den kinesiska andelen av producerad jarnmalm upp-
nétt 20 procent, vilket intréffade 2007.

Australien och Brasilien &r i dagsldget de dominerande
l&dnderna inom den globala produktionen av jGrnmalm och
beddms pd langre sikt bibehdlla denna position. | Indien, som
har stora jGrnmalmsresurser av god kvalitet och en starkt véx-

Figur 6. Export av jGrnmalm frén
Australien och Brasilien, manadsstatistik

ande stalindustri, kommer det mesta av den producerade arn-
malmen troligtvis att anvéndas inom landet. Den kinesiska pro-
duktionen av jarnmalm férutspas minska langsamt. Om priserna
pé jgrnmalm faller, kommer troligtvis produktionen att minska i
snabbare takt som féljd av nedldggning av kapacitet p& grund
av att de flesta jGrnmalmsproducenter i Kina opererar med laga
marginaler i férhdllande till nuvarande prisbild och konkurren-
ter i dvriga varlden.

DEN GLOBALA HANDELN MED JARNMALM
Under 2010 &kade den globala importen av jérnmalm for
nionde &ret i rad och den internationella handeln med jarn-
malm nddde en ny rekordnivé om 1 053 miljoner ton motsva-
rande en &kning om 12 procent j@mfért med 2009 (se figur 8).
Okningen var ett resultat av hogre efterfragan fran de flesta
lander i varlden, i sparen av finanskrisens l&gkonjunktur. Majo-
riteten av landerna har dock inte nétt sina respektive importni-
véer frdn 2008.4 Asien (exklusive Kina) var den enskilt starkast
bidragande orsaken till 5kningen under 2010.

Export
Den totala globala exportvolymen av jarnmalm under 2010
uppgick till T 070 miljoner ton.

De enskilt stérsta exportdrerna av jarnmalm ar Australien
och Brasilien. Mellan oktober 2005 och oktober 2011 har
deras totala export vuxit med 96 procent respektive 68 procent
(se figur 6). Tack vare Kinas kraftiga expansion och starka efter-
fraga pa jarnmalm har Australiens export till Kina vuxit med
166 procent. Relativt sett &r denna dock lagre an Kinas import-
tillvéixt av j@rnmalm som fér samma period uppmdéter 188 pro-
cent vilket betyder att Kina i allt stérre utstréickning importerat
jagrnmalm fr&n andra ldnder.

Figur 7. Kinesisk import av jérnmalm, manadsstatistik
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1 UNCTAD, “The Iron Ore Market 2010-2012”, juli 2011.
2 UNCTAD, “The Iron Ore Market 2010-2012”, juli 2011.

Mt
80

70

60

50

40

30

20

2006 2007 2008

Kinesisk import av jérnmalm

2009 2010 2011

Kélla: Bloomberg, World Steel Association
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4 UNCTAD, "The Iron Ore Market 2010-2012”, juli 2011.
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Import

Den totala globala importvolymen av jGrnmalm under 2010
uppgick till 1 053 miljoner ton. Asien svarade fér cirka 82 pro-
cent av den totala importen av jarnmalm under 2010 och a&r
séledes den enskilt viktigaste regionen vad géller import av
jarnmalm. Europa inklusive OSS &r den region som, nést efter
Asien, importerar mest jarnmalm. Regionens import ékade med
37,5 procent under 2010.

Ar 2003 gick Kina om Japan och blev vérldens stérsta impor-
t6r av jarnmalm. Ar 2010 var Kinas import 619 milioner ton, en
liten minskning med 1,8 procent jamfért med 2009. Under 2010
svarade Kina for cirka 59 procent av vérldens totala import, en
minskning frdn 2009 &rs nivd om ndstan 67 procent av vérl-
dens totala import. De flesta andra lander 8kade emellertid sin
import. Japan och Sydkorea dkade sin import med 27 procent
respektive 34 procent till 134 miljoner ton respektive 56 miljo-
ner ton och svarade dérmed tillsammans fér cirka 18 procent av
global import. Europas (exklusive OSS-lénderna) aggregerade
import dkade med 40 procent under 2010 till 134 miljoner ton
och stod 2010 f&r knappt 13 procent av den samlade globala
importen av jarnmalm.!

Importen av jgrnmalm till Kina fér de férsta elva ménaderna
under 2011 8kade med 11 procent j@mfért med féreg&ende é&rs
period.? Industrianalytiker &r av den uppfattningen att efterfra-
gan pé& jgrnmalm kommer att fortsétta vara hég i Kina vilket
talar for en fortsatt hég import.

PRISSATTNING

En viktig faktor fér kunder fill jarnmalmsproducenter &r att den
jarnmalm som levereras héller en jamn kvalitet. Fér att saker-
stélla tillgéingen till jarnmalm av god och jamn kvalitet skrivs
ofta l&nga kontrakt mellan stélverk och jarnmalmsproducenter.
Det finns dock stélproducenter, majoriteten av dem i Kina, som
tacker en stor del av sitt jarnmalmsbehov genom korta kontrakt
pd& spotmarknaden. Dessa producenter |éper storre risk att

Figur 8. Jarnmalmsimport per geografi 2001-2010

drabbas av en minskad produktivitet i sin stélproduktion till fljd
av kvalitetsvariationer i jarnmalmsleveranserna.

Priset p& jarnmalm bér aterspegla féranderliga marknads-
villkor och l&mna utrymme f&r viss flexibilitet i révarusamman-
sattningen. Under de senaste 40 &ren har priserna pd jérn-
malm till stérsta delen bestdmts genom férhandlingar mellan
de stérsta jarnmalms- och stélproducenterna. Priset som sattes
mellan dessa parter, normalt p& érsbasis, har sedan fungerat
som ett benchmarkpris for resten av marknaden.

Figur 9 visar hur de historiska referenspriserna har utvecklats
dver tiden samt illustrerar hur olika jarnmalmsprodukter (slig,
pellets och styckemalm) har férhéllit sig gentemot varandra
avseende pris.

Nar efterfrégan pa stél snabbt fall under slutet av 2008
var ménga stélproducenter lasta fill langa jarnmalmskontrakt
baserade pé& referenspriser, vilket ledde till stora férluster for
stélproducenterna dé& priserna fall kraftigt. Systemet med refe-
renspriser underminerades ytterligare av tillkomsten av en bred
spotprismarknad genom vilken képare av jarnmalm hade eft
incitament att frdngd avtalsenliga &taganden dé& spotpriserna
pd jarnmalm var lagre an de avtalsenliga prisnivéerna (vice
versa hade séljarna goda skal att géra detsamma om spotpri-
serna var hdgre dn de avtalsenliga prisnivéerna). Under 2010
kom dérfér det gamla prisséttningssystemet fér jérnmalm att
huvudsakligen fasas ut till formén fér spotpriser och kvartals-
kontrakt.

| nuléget férhandlas &rliga priser endast mellan ett fatal jérn-
malms- och stalproducenter, och begrdnsas till relativt smala
marknader. Effekterna p& marknadstransparensen &r blandad.
A ena sidan finns det véldigt lite information om éverenskomna
priser mellan identifierade parter. Fullstdndig information om
till exempel den kvartalsvisa prissattning som anvénds av Vale
har @nnu inte publicerats men tillampade priser &r trots detta
relativt allmént kénda. A andra sidan har inférandet av &tmins-
tone tre konkurrerande prisindex (Metal Bulletin, Platts och The
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Steel Index) gjort det ndgot lattare fér marknadsaktérerna att
bedéma pé& vilket satt priserna rér sig. Det nya systemet med
spotpriser kommer dock sannolikt att medféra hégre prisvolati-
litet men hur uthéllig den nya prissatiningsmodellen kommer att
vara &r @nnu inte helt klart.

Prissdttningssystem
Priset p& jarnmalm (FOB) varierar beroende pd jarnhalt och
kvalitet samt beroende pé& var i vérlden som jGrnmalmen skep-
pas frdn. Prisséttningen bygger péd fem olika komponenter, vilka
redogérs fér nedan.

e Spotpriset for jarnmalmsprodukten slig med 62 procentig
jarnhalt, fritt levererat till kinesisk hamn.

e Faktisk jarnhalt i den slig som sdljs, det vill séga sdljaren
erhéller en prispremie per procentenhet jdrn som produkten
innehdller utéver de 62 procent som standardpriset baseras
pa.

® Rabatt som baserar sig p& vad ledande jGrnmalmsleverants-
rer (sésom Vale, BHP Billiton och Rio Tinto) erbjuder i respek-
tive region (utanfér Kina), det vill séga priset fritt levererat till
kinesisk hamn justerat for skillnader i fraktkostnaden fill res-
pektive region. Detta fér att vara konkurrenskraftig gentemot
kunderna.

¢ Egen fraktkostnad.

¢ Eventuellt nyttjandevarde (value in use) fr jarnmalmsproduk-
ten som levereras fill kund.

Dessa fem komponenter utgér tillsammans priset (FOB) for jarn-
malmsprodukter.

Spotpriset noteras dagligen och relaterar till ett standardpris
pé slig med en jarnhalt p& 62 procent fritt levererat till kinesisk
hamn. En stigande trend fér priset p& jérnmalm har kunnat note-
ras sedan bérjan av 2000-talet, bédde pé& benchmarkprismark-

Figur 9. Referenspriser

naden och spotprismarknaden, drivet av en fortsatt industriali-
sering och urbanisering av Kina och Indien.

Utdver slig med en jarnhalt p& 62 procent handlas slig med
j@rnhalter p& 58 procent, 63,5 procent och 65 procent. Till
viss del korrelerar prisskillnader med skillnader i j@rnhalten. Det
mest linjdra sambandet fér prissattningen férekommer for slig,
innehdllande en jarnhalt mellan 60,0 och 63,5 procent.! Van-
ligtvis forekommer en prispremie, baserad pé detta samband,
dar kunderna betalar ett premium fér varje extra procentenhet
jarn for produkter &ver 58 procents jérnhalt. Denna premie har
i genomsnitt, sedan 2008, legat p& 5,84 USD per procentenhet
j@rnhalt mellan 58 och 62 procent.2 Denna premie antas, Gven
om det finns viss begrdnsad tillgéng till data fér forséliningar av
produkter med en jarnhalt Sverstigande 62 procent, vara repre-
sentativ vid prissattning av jarnmalmsprodukter innehéllandes
en jarnhalt som dverstiger 62 procent.® Denna premie varierar
dock 6ver tid och tenderar att till viss del félja makroekonomisk
utveckling. Resonemanget bakom detta &r att masugnen alltid
méste gé for fullt vilket medfor att i ett sémre makroekonomiskt
klimat &r inte masugnsoperatdrer villiga att betala hégre priser
for produkter med hdgre jarnhalter. Motsatt férhallande galler i
tider praglat av béttre makroekonomiskt klimat.4

Trots en prisnedgéng om 31 procent’ fér 62 procentig slig
under oktober &r 2011 &r priset pé slig pé& en historiskt hég
nivé. For detta finns flera anledningar. Indien till exempel har
minskat sin export av jarnmalm, eftersom landet har ett stén-
digt véxande behov av jarnmalm for att stédja den inhemska
stalproduktionen. Samtidigt har lagre jarnhalter i den brutna
kinesiska jarnmalmen féranlett dramatiska 6kningar i produk-
tionskostnaderna. Detta i kombination med ldgre fraktkostnader
har gjort det mer gynnsamt fér Kina att importera jarnmalm.

Frakt
Inom Europa &r efterfrégan pé jarnmalm stérre én utbudet vilket
medfér att stélproducenter i denna region maste importera jérn-

Figur 10. Prisutveckling av slig

Referenspriser - USD/ton torr produkt (Fritt lastat Brasilien)
120

100

80

60

40

20

1975
Slig

1980 1985

W Pellets

1990 1995

Styckemalm

2000 2005 2010

Kélla: Macquarie

1 Intercontinental Exchange, “Iron Ore Product Guide”.
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malm fr&n lénder i sédra hemisfaren. Detta for med sig hdgre
fraktkostnader vilket i slutdndan paverkar importérens lénsam-
het. D& Nordic Iron Ore &r geografiskt belaget narmare euro-
peiska stalproducenter an till exempel leverantérer i Australien
och Brasilien har Bolaget en fraktkostnadsférdel vid leveranser
till Europa.

Naér jarnmalmsmarknaden starkt expanderade under 2007
och den globala handeln blev allimer omfattande ckade efter-
frégan pé& frakt. Detta drev upp priserna pé frakt och ny fraktka-
pacitet realiserades som f&lid av detta varpé ett éverutbud av
fraktkapacitet uppstod. Detta gjorde att priserna pé frakt sjonk
och har under 2011 varit relativt stabila. | dagsléget konkur-
rerar rederierna om last vilket gér att fraktpriserna hélls nere.

Frakimarknaden &r volatil och hégre tillvaxt inom den &ver-
sidiska handeln av jérnmalm och kol én férvéntat skulle kunna
absorbera ledig fraktkapacitet i en hégre takt. Detta skulle
kunna medféra stigande fraktpriser.

Hedging

Majligheterna fér s& kallad hedging (prissdkring) av j@rnmalms-
priset har snabbt 6kat och det finns idag flera olika marknads-
platser som méjliggér detfta. Tre befintliga terminskontrakt
for j@rnmalm, vilka handlas vid Indian Commodity Exchange
(ICEX), Multi Commodity Exchange of India (MCX) och Singa-
pore Mercantile Exchange (SMX). Detta medfér majligheter fill
hedging samt ger investerare mdjligheten att delta i handeln
med jérnmalm vilket bér férbattra likviditeten p& marknaden
samt ge battre férutsattningar for hedging. Trots den snabba
tillvéxten av utbudet av derivathandel har b&de jGrnmalmsbo-
lag och stélverk hittills varit relativt avvaktande i anvéndandet
av hedging.

FRAMTIDSUTSIKTER

Utifrén antagandet om en oférandrad relation mellan efterfra-
gan pé jarnmalm och produktionen av stél spds efterfrégan
pd jarnmalm att ha uppgétt till 1 910 miljoner ton 2011 samt

Figur 11. Historisk utveckling av jarnhaltspremie (mellan 58-62 procents jérnhalt)
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uppgd till T 990 miljoner ton 2012." De viktigaste faktorerna
for marknaden kommande ar inkluderar en fortsatt hag tillvaxt
(om &@n en minskande tillvaxttakt) i efterfragan pé stél i Kina
samtidigt som efterfrégan i resten av varlden spds éka trots det
osdkra makroekonomiska laget. Detta medfér att tillvaxttakten
i global efterfrégan och produktion av stél kommer att ligga
pd historiskt héga nivder men ldgre an for det senaste drtion-
det. Produktionen inom den kinesiska jarnmalmsindustrin spas
vara signifikant lagre én 2007 trots att priserna for jarnmalm
mer eller mindre oavbrutet har stigit under de tva senaste aren.
Jarnmalmsproduktionen utanfér Kina antas trappas upp for att
méta den tilllagande efterfrdgan och nya projekt kommer aft
utvecklas. Férseningar av implementering av dessa projekt kan
dock uppstd pé& grund av flaskhalsar i olika led i processen.?

For narvarande berdknas projekt omfattandes dver 814 mil-
joner ton produktionskapacitet av jarnmalm tillkomma mellan
aren 2011-2013.2 Om dlla dessa ndr produktion skulle detta
medféra en kapacitetsdkning med néstan 50 procent j@mfért
med dagens kapacitet. Raw Materials Group klassificerar cirka
340 miljoner ton som “sdker”, 195 miljoner ton som “trolig”
och 280 miljoner ton som "méjlig”.# Séledes ar det osdkert hur
mycket kapacitet som faktiskt kommer att realiseras. Jarnmalms-
producenter i Kina har tidigare snabbt kunnat ka produktionen
i takt med prisdkningen pé& jérnmalm, men i takt med att gru-
vorna blivit alltmer urbrutna och produktionskostnaderna stigit
har de kinesiska producenternas marginaler drastiskt férsém-
rats. Séledes kommer jGrnmalmsproducenter i Kina ha svéart att
dka produktionen frén nuvarande nivéer och ett antal gruvor
forvéntas sténgas ner under perioden 2011-2013. Denna res-
triktion &r av stor betydelse fér den globala jérnmalmsmarkna-
den under kommande ér.*

DRIVKRAFTER

Ekonomisk tillvéixt i Kina

Under de kommande decennierna bedéms den ekonomiska till-
véxten i Kina komma att dominera stélefterfrégan. Enligt World

Figur 13. Forvantad utveckling av efterfragan pa jarnmalm

Steel Association harrér 70 procent av Kinas stélefterfragan
fran olika former av investeringar medan privat och offentlig
konsumtion samt export stér for resterande 30 procent. Under
perioden fram till 2030 antas stdlefterfrégan frén olika former
av investeringar minska medan efterfragan frén konsumtion och
export antas 6ka i samma takt som ekonomin i helhet. Totalt
forvantas stélintensiteten i den kinesiska ekonomin aft falla
négot, en motverkande faktor ar att den inhemska konsumtio-
nen av vitvaror och 8vriga kapitalvaror (personbilar et cetera)
samt exporten av stélintensiva produkter som fordon, fartyg och
tyngre maskiner vdntas dka. Séledes férvéntas inga dramatiska
forandringar i den kinesiska stélefterfrégan. Tillvéxttakten i BNP
vantas minska frén 10 procent under 2010 till 7 procent fram
till 2015 och 6 procent till 2020 samt dérefter ner mot 4 pro-
cent fram till 2030. Stélefterfragan fsljer trenden i den kinesiska
BNP-utvecklingen (tillvéxten var, enligt den kinesiska jarn- och
stélorganisationen CISA, 11 procent under de tre férsta kvar-
talen 2011) men en ombalansering av Kinas ekonomi, fill att
bli mindre investeringsintensiv, antas minska den relativa stél-
efterfrégan nagot.¢ Total sett kommer efterfrégan pé& jarnmalm
i Kina atft i genomsnitt vara nagot lagre an stalefterfragan (i
genomsnitt en procentenhet ldgre under den senare delen av
2020-talet) dé& skrotinblandningen i st&lproduktionen kommer
att 8ka.” En s&dan utvecklingsbana fér Kinas BNP skulle dock
kunna betraktas som mycket konservativ dé ett stort antal beds-
mare runt om i varlden anser att nér den kinesiska BNP-fillvéx-
ten &r mindre &n 7 till 8 procent medfér det snabbt betydande
instabilitet p& arbetsmarknaden och &r saledes politiskt mycket
ovélkommet. Bolaget bedémer det darfor troligt att BNP-tillvéx-
ten, och dérmed stélefterfrégan i Kina, kommer att vara betyd-
ligt hégre @n de siffor som presenteras har.

Indisk tillvéixt

Vid sidan av Kina bedéms Indiens stalefterfragan snart komma
att vara vérldens néast storsta. Indien antas producera cirka 72
miljoner ton stél 2011 och kommer med antagen tillvéxt att pas-

Figur 14. Forvintad utveckling av efterfragan pa stal
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sera Japan (som fér narvarande &r varldens nést storsta stélna-
tion) om fem till sju ér. Indiens BNP antas véxa med 8 procent
per ar frdn 2010 och under de kommande 20 é&ren. Indiens
demografiska struktur &r mer férdelaktig fr langvarig tillvéxt
dn Kinas och 2020 véntas 35 procent av alla indier bo i stader.
Industrialiseringen i Indien har dock andra fértecken én i Kina.
Idag bestar Indiens BNP till 65 procent av tjénsteproduktion och
endast 18 procent av tillverkning och infrastrukturutbyggnad.
Under de kommande aren férvantas Indien dock satsa stora
delar av sin investeringsbudget p& infrastrukturprojekt av olika
slag.! Tillvéxten i stélindustrin i Indien har i genomsnitt uppgétt
till 9 procent sedan 2005 och har fortsatt med oférminskad
takt aven under 2011. Med tyngdpunkten pé& infrastrukturut-
veckling och urbanisering antas tillvéxten ligga kvar pé denna
héga niva fram till 2030. Det innebér att Indien skulle produ-
cera cirka 240 miljoner ton stal 2025 och mer én 350 miljoner
ton 2030.2 Indien véntas i férsta hand bygga upp en malmba-
serad stélindustri (p& grund av bristen p& inhemskt skrot under
uppbyggnadsperioden) vilket gér att tillvéxisiffrorna for stél i
allt vasentligt speglas i en motsvarande fillvéxt fér jarnmalm-
sefterfragan.

Global utveckling

Uppskattningsvis véntas en global genomsnittlig tillvéxt versti-
gande 3 procent fram till &r 2030 dé& stélproduktionen véntas
uppgé till drygt 3 000 miljoner ton, att jamféras med 2011 érs
produktion om 1 527 miljoner ton. Kina och Indien férvéntas,
som ndmnt ovan, att spela en avgdrande roll i utvecklingen, men
dven regioner som Sydostasien, déar férvéntad produktion 2030
uppskattas till 110 miljoner ton (genomsnittlig tillvéxt om drygt
5 procent), Sydamerika, dér produktionen férvéntas uppgé till
120 miljoner ton (genomsnittlig tillvaxt om drygt 5 procent) och
MENA-regionen, dér produktionen ar 2030 férvéntas uppgé
till 155 miljoner ton (genomsnittlig tillvéxt om strax Sver 5 pro-
cent) férvantas bidra. Detta innebér att a@r 2030 antas mer dn

Figur 15. Jarnmalmsproduktion fér Vale, Rio Tinto och BHP Billiton

3,6 miljarder ton jarnmalm efterfrégas i varlden, att j@mféras
med dagens efterfragan pé& cirka 1,8 miljarder ton (2010), en
genomsnittlig tillvéixt om 3,4 procent per ér (se figur 13).2

Generellt kan tillvaxten motiveras genom att ta hénsyn till
i vilken utvecklingsfas som lédnder och regioner befinner sig i
och hur stélintensiv fasen bedéms att vara. Lénder i tidigare
utvecklingsfaser, s& som Indonesien, ar fortfarande kring sin
“trigger point” gallande stalanvandning, det vill séga, i den fas
dar anvandingen av stal kraftigt bérjar véxa. Indien, som anses
vara en ndgot mer avancerad ekonomi, genomgdr, precis som
Kina, en fas av stark fillvaxt. Kina har dock nétt den punkt vid
vilken tillvéxten i stalanvéndning har bérjat sjunka. Mognare
ekonomier befinner sig pd, eller har passerat, sin topp avse-
ende stalanvandning. Det ér dock ytterst f& indikationer som
tyder p& att stélanvandningen faktiskt skulle minska och matt-
nadspunkter mellan enskilda |édnder kan markant skilja sig ét,
frémst beroende pé lénders industriella struktur.

OVERSIKT AV JARNMALMSPRODUCENTER

Den globala j@rnmalmsmarknaden &r éverlag en konsoliderad
marknad (se tabell 1) som domineras av tre bolag, Vale, Rio
Tinto och BHP Billiton.

Dessa tre bolag (de tva sistndmnda med majoriteten av sin
produktion férlagd i Australien), kontrollerade tillsammans 35,0
procent av varldsproduktionen av jarnmalm 2010. Den totala
marknadsandelen fér dessa tre bolag har dock, under 2010,
minskat jGmfért med 2009 och toppen 2005 dé& motsvarande
siffra var 35,4 procent respektive 36,4 procent. Den lagre
marknadsandelen dr ett resultat av utkad produktionskapacitet
i framférallt Kina dér ett flertal mindre producenter &terupptog
sin produktion under 2009 och 2010 dé& jarnmalmspriserna
&tervant till sina tidigare héga nivéer.

Marknadskoncentrationen fér sjdburen jarnmalmshandel (se
tabell 2) &r hégre én den fér global jarnmalmsproduktion. De
tre storsta bolagen utgdér 60 procent av marknaden f&r sjdbu-

Tabell 1. Konsolideringen av jarnmalmsmarknaden 1975-2010
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Marknadsandel for de storsta producenterna
(% av total vérldsproduktion)

. Marknads- De 3 storsta  De 10 storsta
Ar ledare bolagen bolagen
2010 16,9 35,0 51,0
2009 16,0 35,4 51,6
2008 17,3 33,7 48,4
2007 18,8 34,9 50,7
2006 18,2 34,7 51,2
2005 18,5 36,4 54,4
2000 n,7 26,2 42,7
1975 5,3 11,3 26,8

Kélla: UNCTAD, “The Iron Ore Market 2010-2012”, juli 2011




ren jgrnmalmshandel, att j@mféras med 35 procent avseende
produktionsvolym.

Bolagskoncentrationen i jarnmalmsindustrin féljer alltjamt
en konsoliderande trend. Trenden som mer eller mindre pagatt
sedan 1970-talet har varierat i styrka och drivits av béde effek-
ter av rationalisering och stordriftsférdelar samt av férvarvsak-
tiviteter. Vid ett eventuellt prisfall p& jarnmalm spés bolagskon-
centrationen oka eftersom ldgre priser tvingar ménga kinesiska
hégkostnadsprojekt ur produktion.! P& sikt férvantas marknads-
andelen fér de tre stérsta jGrnmalmsproducenterna att nd ftill-
baka till, eller till och med dverstiga, nivéerna under dren 2003-
2005.

| tabell 3 presenteras de tre stérsta jarnmalmsproducenter-
nas, Vales, Rio Tintos, BHP Billitons mineraltillgéingar och mine-
ralreserver. Som nordisk referens presenteras motsvarande siff-
ror fér LKAB.

2010 var ett starkt fillvaxtar fér den globala gruv- och stél-
industrin. Den globala konsumtionen av stél nddde rekordhéga
nivéer och den starka efterfrégan pé stal medférde att priserna
pd jarnmalm skét i hojden. Tillvaxtekonomier med stora investe-
ringar i projekt inom infrastruktur, s& som Kina och Indien, var
den huvudsakliga orsaken till denna marknadsutveckling.

JARNMALMSPRODUCENTER | NORDEN

| Norden aterfinns ett fatal aktdrer dér LKAB, som for ndrva-
rande har tre gruvor i drift (Kirunavaara, Malmberget och
Gruvberget), Northern Iron och Rana Gruber ér de idag enda
jarnmalmsproducerande gruvbolagen. Sveriges, tillika LKAB:s
produktion av j@rnmalmsprodukter uppgick till 25,3 miljoner
ton &r 2010, vilket motsvarade en &kning frén &r 2009 om
43 procent. LKAB planerar att till &r 2015 ha expanderat sin
produktion av jarnmalmsprodukter till 37 miljoner ton per &r.2
LKAB:s leverans av féradlade jarnmalmsprodukter uppgick il
26 miljoner ton under 2010, varav 20,8 miljoner ton pellets och
5,2 miljoner ton slig inklusive specialprodukter.® Majoriteten,
59 procent, av svensk jarnmalmsexport levereras till den euro-
peiska marknaden medan Nordafrika samt Mellanstern utgér
andra viktiga marknader. Under 2009 skeppade LKAB for for-
sta gangen jarnmalmsprodukter till Kina. Under 2010 levere-

Tabell 2. Marknadskoncentration for sisburen jdrnmalmshandel

Marknadsandel av sjéburen jarnmalmshandel (%)

Bolag 2010 2009 2008 2007
Vale 25,6 26,1 32,8 36,1
Rio Tinto 19,8 199 18,6 19,3
BHP Billiton 14,6 15,4 17,1 13,8
Anglo American 4,2 4,3 3,2 4,0
Fortesque 3,9 3,9 2,4 i.u.
CSN 2,4 2,4 1,8 0,7
LKAB 2,1 1,8 2,2 2,6
Vedanta 1,8 19 1,5 i.u.
SNIM 1 1,2 1,4 1,6
Cliffs 1,0 1,0 1,1 i.u.
Others 23,8 22,1 20,0 21,8

Kélla: UNCTAD, “The Iron Ore Market 2010-2012”, juli 2011

1 UNCTAD, "The Iron Ore Market 2010-2012”, juli 2011.
2 LKAB, arsredovisning 2010.
3 LKAB, arsredovisning 2010.

rade LKAB cirka 1,6 miljoner ton jarnmalm till Kina, vilket var en
&kning om 19 procent jamfért med 2009.

Utéver de ovan némnda producerande jGrnmalmsbolagen
finns, utéver Nordic Iron Ores projekt, minst fem andra nordiska
jarnmalmsprojekt vilka befinner sig i olika utvecklingsstadier.
Dannemora Mineral, som bedriver gruvprojekt i Dannemora-
gruvan belégen utanfér Osterbybruk i Upplands lan, har, i sam-
band med provbrytning, levererat 77 000 ton jarnmalmspro-
dukter i provleveranser och berdknar att komma igédng med
jgrnmalmsbrytningen under det andra kvartalet av ar 2012.4
Northland Resources bedriver projektet Kaunisvaara i vilket
gruvorna Tapuli, Sahavaara och Pellivuoma ingér. Dessa &r
beldgna strax norr om Pajala i Norrbottens lan. De tv& forst-
ndmnda berdknas tas i drift under 2012 respektive 2013 medan
Pellivouma just nu genomgédr en feasibility study. Northland
Resources berdknar att Kaunisvaara ska producera cirka 5 mil-
joner ton jarnmalmsprodukter per &r.>

Norgebaserade Northern Iron som startade produktionen
2009 planerar att &r 2012 né full produktion om cirka 2,8 mil-
joner ton jarnmalmsprodukter per ér. Det andra norgebaserade
bolaget som ocksd ar i produktion &r Rana Gruber som éarligen
bryter 1,6 miljoner ton jGrnmalm.

Beowulf Mining har under de senaste &ren arbetat med
pre-feasibility studies fér jarnmalmsprojekten Ruoutevare och
Kallak.

Grangesberg Iron planerar att ateruppta jarnmalmsproduk-
tion i Grangesbergsgruvan i sédra Dalarna. Projektet genom-
gér fér nérvarande en pre-feasibility study.

Konkurrensen mellan nordiska aktérer (se tabell 4) &r idag
begrdnsad dé& det for nérvarande endast &r ett f&tal produ-
cerande bolag. De kommande &ren ar dock féremal for nya
produktionsstarter i olika gruvor runtom i Sverige och som féljd
av detta kan konkurrensen om till exempel kapital, infrastruktur,
utrustning och kompetens komma att 6ka. LKAB f&rvéntas dock
dven fortsattningsvis att stér fér majoriteten av den svenska jérn-
malmsproduktionen.

4 SGU, "Bergverksstatistik 2010”, maj 2011.

5 Northland Resources.
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Tabell 3. Globala jarnmalmsproducenter

Mineralreserver

*

Mineraltillgéngar

Bevisade Sannolika Kénda Indikerade Antagna
Bolag Mt %Fe Mt %Fe Mt %Fe Mt %Fe Mt %Fe
Vale 9204 58,1% 5897 54,3% i.u. i.u. i.u. i.u. i.u. i.u.
Rio Tinto 1690 619% 908 61,6% 1787 60,1% 5465 60,0% 9257 597%
BHP Billiton 1754 593% 2290 589% 1284 58,6% 2276 573% 12 475 57,2%
LKAB 859 48,1% 79 46,2% 291 46,5% 189 46,1% 81 46,5%
* Utdver de som bevisade och sannolika mineralreserver definerade tillgangarna
Not: i.u. = ingen uppgift
Kélla: Respektive bolags hemsida, bolagspresentationer samt érsredovisningar
Tabell 4. Nordiska jarnmalmsbolag
Scandi-
Beowulf Dannemora  Grénges- Nordic  Northern Northland Rana navian
Parameter Mining Mineral  berg Iron LKAB Iron Ore Iron  Resources Gruber Resources*
Primart verksamt i Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Norge Sverige Norge Sverige
Projekttyp Green field, Brown field, Brown field, Underjord Brown field, Brown field, Green field, Green field, Green field,
dagbrott  underjord  underjord underjord  dagbrott  dagbrott  underjord  dagbrott
Huvudprodukt Koncentrat Styckerﬁallm Pellets Pellets Koncentrat Koncentrat Koncentrat Koncentrat Koncentrat
och slig
Produktionsstart iu. 2012 2015 1890 2015 2009 2013 1906 2015
Berdknad arlig produktion i.u. 2,5 i.u. 43,0 55 7.0 16 1,6 i.u.
av rdmalm (M¥)
Berdknad arlig produktion i.u. 1,5 2,5 25,0 2,2 2,9 67 i.u. i.u.
av fardiga produkter (Mt)
Jarnhalt férdig produkt 68%  50-55% i.u. 66% 67%  66-68%  66-69% iu. 69%
Berdknad livslangd gruva (ar) i.u. 12 i.u. i.u. 12 17 19 fram ill i.u.
2023
Bevisade mineralreserver (Mt) 859,0 81,9 iu.
Jarnhalt 48% - 33% 35%
Sannolika mineralreserver (Mt) 35,1 79,0 176,6 83,0 i.u.
Jérnhalt 38% 46% 32% 32% 35%
Kanda mineraltillgéngar (Mt) 291,0 102,1 iu.
Jarnhalt 46% - 30-34% 35% -
Indikerade mineraltillgéngar (M) 82,8 189,0 39,3 24,4 37,2 i.u. 73,8
Jarnhalt - - 47 % 46% 36-43% 32% 30-32% 35% 43%
Antagna mineraltillgangar (Mt) 271,6 1,3 37,5 81,0 21,8 245,0 599 i.u. 338,3
Jarnhalt 34% 42% 47 % 47 % 36-43% 31% 29% 35% 39%
Klassificerad enligt JORC JORC NI43-101 NI43-101  NI43-101 JORC  NI43-101 i.u. JORC

* Genom dotterbolaget Kiruna Iron AB

Not: Mineraltiligangar ér presenterade som mineraltillgéngar utéver mineralreserver.

Not: i.u. = ingen uppgift

Kalla: Respektive bolags hemsida, bolagspresentationer, arsredovisningar samt tekniska rapporter
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BERAKNING AV PROSPEKTERINGSRESULTAT

Beaktande av faktorer géllande brytning och gruvdrift,

—————>» metallurgi, kommersialisering, legala och sociala faktorer ~—————
samt faktorer med hénseende till stat och myndighet.
Mineralreserver

Mineraltillgangar

Kénda
Indikerade

Okande nivéa av geologisk
kunskap och sékerhet

Exploration target

Figuren ovan illustrerar géllande ramverk fér hur mineraltiligangar och mineralreserver
bér klassificeras. Mineraltillgéngar beréknas och klassificeras av en s.k. Kvalificerad
Person (vanligen en erfaren och vélrenommerad geolog) pé basis av geologisk informa-
tion inhédmtad frén kdrnborrning, héllobservationer, geofysiska métningar et cetera. Med
Skad sdkerhet i berékningarna klassificeras mineraltillgéngarna i antagna, indikerade
eller kinda. Mineralreserverna beréknas utifrén de indikerade och kénda mineraltill-
gangarna med beaktande av bland annat tekniska och ekonomiska faktorer fér bryting
och anrikning samt fragor av legal karaktér. Bergkningarna inkluderar malmférluster och
gré&bergsinblandning vid brytningen. Normalt konverteras indikerade mineraltillgéingar
till sannolika mineralreserver och kénda mineraltillgéngar till bevisade mineralreserver.
Vid osdkerheter i bedémningsfaktorerna bér dock de kiénda mineraltiligangarna konver-
teras till sannolika mineralreserver.

EXPLORATION TARGET
Det kanadensiska regelverket (NI 43-101) medger att tonnage- och haltintervall publice-
ras for exploration targets under férutséttning att metoden fér bestémningarna redovisas
och att det klart framgér att fortsatt prospektering &r nédvandig fér att en klassificering
av mineraltiligéngar ska kunna géras samt att det inte &r séikert att prospekteringsresulta-
tet medger en berdkning av nagra framtida mineraltiligangar. All information kring detta
(exploration target) méste uttryckas pé ett sétt som inte kan féranleda misstolkning. Sale-
des far inte termerna mineraltillgéng eller mineralreserv anvéndas i detta sammanhang.
| tekniskt/kommersiella sammanhang anvénds begreppen mineraltiligang och mine-
ralreserv for att klassificera tonnaget i en férekomst. En mineralférekomst eller mineralise-
ring &r den geologiska term som avser en ansamling i berget av ekonomiskt intressanta
mineral till exempel magnetit, hematit, kopparkis, zinkblénde, apatit och guld.

MINERALTILLGANGAR

Med termen Mineraltillgéng avses en mineralisering av sédan kvalitet och méngd att en
kommersiell utvinning av metall eller mineral kan bli m&jlig. Mineraltillgéngar klassifice-
ras utifréin geologisk kénnedomsgrad i:

®  Antagna mineraltillgéngar (Inferred Mineral Resources)
¢ Indikerade mineraltillgéngar (Indicated Mineral Resources)

® Ké&nda mineraltiligéngar (Measured Mineral Resources)

Hér aterges i dverséttning definitionerna av dessa begrepp faststéllda av The Canadian
standard for reporting exploration results, mineral resources and mineral reserves (NI
43-101 standard).

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltiligéang &r den del av en mineraltiligang fér vilken kvantitet, halt
eller kvalitet kan uppskattas pé grundval av geologiska undersékningar och begrénsad
provtagning samt rimligt beddmda, men ej faststéllda, geologiska samband och haltsam-
band. Bedémningen grundar sig pé begrénsad information och provtagning, inhdmtad
genom lamplig teknik frén blottningar, provgropar, skérpningar och borrhél.

Genom den osékerhet som utmérker en antagen mineraltillgéng, kan det inte férut-
sattas att alla eller nagra delar av denna vid fortsatt prospekteringsarbete kan uppgra-
deras till en indikerad eller kénd mineraltillgéing. Sékerheten i bedémningen ér ofillréck-
lig f5r att méjliggéra en meningsfull tillimpning av tekniska och ekonomiska parametrar
eller for att genomfdra en ekonomisk utvérdering vérd att publicera. Antagna mineral-
tillgéingar ska exkluderas fran bedémningar som bildar underlag fér [8nsamhetsstudier
eller andra ekonomiska studier. Antagna mineraltillgéngar kan dock ingé i en PEA under
forutsattning att det framgér att studien &r konceptuell i sin natur och att de antaganden
som Kvalificerad Person gjort anges.

*

Bevisade

Sannolika

Kélla: NI 43-101 standard

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgéng @r den del av en mineraltillgéng for vilken kvantitet, halt
eller kvalitet, densitet, form och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med en tillferlitlig-
het som ér tillrécklig for att medge den adekvata tillémpning av tekniska och ekonomiska
parametrar som krdvs fér en gruvplanering och vérdering av fyndighetens ekonomiska
barkraft.

Bedémningen baseras pé detaljerad och vederhéftigt genomférd prospektering och
testdata inférskaffad genom lampliga tekniker fran blottningar, diken, provgropar, skérp-
ningar och borrhél som ligger sé tatt att geologisk och haltméssig kontinuitet rimligen
kan antas féreligga.

En mineralisering kan klassas som en indikerad mineraltiligang av Kvalificerad Per-
son ndr kvaliteten, méngden och férdelningen av data &r sédan att de tillater en saker
tolkning av den geologiska strukturen och till att rimligt sékerstélla mineraliseringens
kontinuitet. Den Kvalificerade Personen méste ha klart fér sig att begreppet indikerad
mineraltillgéing dven implicerar I6nsamhetsstudier pé projektet. Berdkningen av en Indi-
kerad mineraltillgéng har tillrécklig kvalitet f5r att kunna ingé i en PEA men denna far
inte vara underlag fér utvecklingsbeslut.

Kénda mineraltillgangar

En kand mineraltiligéng &r den del av en mineraltillgéng fér vilken kvantitet, halt, den-
sitet, form och fysikaliska egenskaper &r s& vél kanda att de kan bedémas med en
sikerhet som ér fillrécklig for att medge den adekvata fillémpningen av tekniska och
ekonomiska parametrar som krévs fér en gruvplanering och vérdering av fyndighetens
ekonomiska bérkraft. Bedémningen baseras pa detaljerad och vederhaftigt genomférd
prospektering och testdata inférskaffad genom lémpliga tekniker frén blottningar, diken,
provgropar, skdrpningar och borrhal som ligger tillréickligt tétt for att bekréfta att bade
geologisk och haltmdssig kontinuitet féreligger.

En mineralisering eller annat naturligt material av ekonomiskt intresse kan av Kvali-
ficerad Person klassas som en kand mineraltillgéing nér beskaffenhet, kvalitet, kvantitet
och férdelning av data &r sédan att mineraliseringens tonnage och halter kan bestém-
mas med god noggrannhet och att avvikelser fréin berdkningsresultatet inte signifikant
paverkar det ekonomiska utfallet. Denna kdnnedomskategori kréver en hég grad av
fortrogenhet med, och férstéelse av geologin och de parametrar som styr fyndighetens
upptrédande.

MINERALRESERVER

Mineralreserver indelas utifréin kéinnedomsgrad i:
®  Sannolika mineralreserver (Probable Mineral Reserves)

® Bevisade mineralreserver (Proven Mineral Reserves)

Sannolika mineralreserver
En sannolik mineralreserv &r den del av en indikerad mineraltiligéng, och i vissa fall kdnd
mineraltillgéing, som visat sig ekonomiskt brytbar genom &tminstone en pre-feasibility
study. Denna studie méste innehdlla adekvat information om brytning, anrikning, metal-
lurgi, ekonomiska och andra relevanta faktorer som, vid tiden fér rapportillféllet, visar
att en utvinning &r 18nsam.

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv &r den del av en kéind mineraltillgéng, som visat sig ekonomiskt
brytbar genom &tminstone en pre-feasibility study. Denna studie maste innehélla adekvat
information om brytning, anrikning, metallurgi, ekonomiska och andra relevanta faktorer
som, vid tiden for rapporttillféllet, visar att en utvinning &r [5nsam.

Kélla: NI 43-101 standard
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INGANGEN TILL SNEDBANAN SOM LEDER NED TILL HAK"S-
BERGSGRUVAN VID IVIKEN. DEN GAMLA SNEDBANAN AR
ETT EXEMPEL PA HUR NORDIC IRON ORE KAN DRA NYTTA :
AV TIDIGARE GRUVDRIFT VID DEN PLANERADE ATERSTARTEN. §_




Verksamhetsbeskrivning

VISION, AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Vision

Nordic Iron Ore ska bli en av de stérre svenska producenterna
av hégkvalitativa j@rnmalmsprodukter.

Afférsidé

Nordic Iron Ores affdrsidé &r att i egen regi eller tillsammans
med andra dga j@rnmalmsférekomster i Bergslagen samt
utveckla dessa till producerande gruvor som med god léngsik-
tig 1dnsamhet kan leverera hogkvalitativa produkter till stélverk
i Europa och dvriga delar av varlden.

Operativa mal
Nordic Iron Ores operativa mal &r att Bolaget fére utgéngen
av 2015 ska ha:

e Aterupptagit gruvdriften i Bltberget och Haksberg, med en
férvantad arsproduktion om cirka 2,2 miljoner ton fardiga

produkter vid full drift.

¢ Vasentligt utdkat mineraltiligéngarna, frémst genom prospek-
teringen inom Vasmanfaltet.

* Ansokt om bearbetningskoncession och miljctillstand for Vas-
manfaltet.

¢ Genomfért en feasibility study fér en kraftig 8kning av érs-
produktionen.

Finansiella mal

Nordic Iron Ore har som finansiellt mal att tv& ar efter pro-
duktionsstart uppné ett uthdlligt positivt resultat efter finansiella
kostnader och en I8nsamhetsniva minst i linje med branschge-
nomsnittet.

Strategi
Nordic Iron Ore har som ambition att bli en av de stdrre svenska
producenterna av jarnmalmsprodukter genom att:

¢ Prospektera, identifiera och utveckla kvalitativa jarnmalms-
forekomster.

¢ Skapa effektiv gruvdrift, anrikning och transportldsningar.

® Vara en attraktiv affarspartner for det utvalda kundsegmen-
tet.

Bolaget dmnar initialt utveckla jarnmalmsférekomsterna kring
Ludvika Gruvor fér att pa sikt utvdrdera andra jérnmalmsfére-
komster i egen regi eller i samarbete med n&gon annan aktér.

Organisation

Bolaget har en effektiv och kompetent organisation som succes-
sivt kommer att utdkas med bade anstalld personal och externa
konsulter. Identifiering och rekrytering av nyckelpersoner kom-
mer vara en integrerad del av Bolagets strategi for att skapa
effektiv gruvdrift och kommersiell framgéng.

Produkt och marknad

Genom att planera fér hdgkvalitativa jarnmalmsprodukter och
tidigt etablera ett ndra samarbete med utvalda stéltillverkare
ska avsattningen sdkras. Bolaget har i férsta hand identifierat
intressanta potentiella kunder i Europa, Mellanéstern och Asien.
Nordic Iron Ore kommer primért att tillverka héganrikad fin-
slig/koncentrat. Produkten maste sintras eller pelletiseras innan
den anvands i masugnen. Dérmed avses merparten av malmen
att levereras till kunder med tillgéng till sinter- eller pelletsverk.

Finansiering

Planeringen av Bolagets finansiering bedrivs som en integre-
rad del av projektutvecklingen. Ett néra samarbete med vdlre-
nommerade finansiella rédgivare har etablerats. Olika finansie-
ringsformer utvarderas successivt dér bedémningen av risk och
kostnad &r viktiga faktorer i val av finansieringsalternativ.

Tillstand

Bolaget ska ha fokus p& att optimera processen avseende fill-
st&nd och prévningar och ska dérvid utnyttja erfarna radgivare
och konsulter. Verksamheten ska karaktariseras av ett dppet
samarbete med berérda myndigheter. Att utvidga Bolagets
mineraltillgangar, framst genom undersékningar i Vasmanfaltet,
ar centralt i Bolagets strategi for att skapa skalférdelar i fram-
tida gruvdrift och dérmed 8kad 16nsamhet.

Milis

Bolaget ska organisera arbetet sa att verksamheten alltid ska
leva upp till stéllda miljgvillkor och réddande lagstiftning. Bola-
gets uttalade policy &r att begrénsa verksamhetens milidpéver-
kan och kommer déarfér att vaga in relevanta miljdaspekter i
planering och beslut.

Samverkan

Forstelsen for den planerade verksamheten ar viktig for en
god samexistens mellan samhdlle och Bolaget. Bolaget avser
att fortsatta hélla en dppen dialog med myndigheter, andra
samhdéllsaktdrer och nérboende som berdrs av den planerade
verksamheten.
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AFFARSMODELL

Prospektering

Bolaget avser bedriva omfattande prospektering med syfte att
utdka och sdkerstdlla mineraltiligéngar och mineralreserver.
Framférallt kommer prospekteringen att ske i omrédet kring Lud-
vika Gruvor, dar Bolaget primért avser att ateruppta gruvdrif-
ten av Blétberget och Haksberg. Mélséttningen med prospek-
teringen dr dels att i anslutning till de férekomster dér brytning
planeras éka mineraltillgdngarna samt uppgradera dessa infér
en kommande berdkning av mineralreserverna, dels att under-
soka Vasmanfdltet i sédan omfatning att en berdkning av mine-
raltillgéngarna i férsta hand kan géras. Fér dvriga undersdk-
ningstillstdnd innebdr prospekteringen en majlighet for Bolaget
att identifiera och prioritera nya mineraltillgangar.

Gruvdrift

Nordic Iron Ore avser i ett forsta skede att &teruppta gruvdriften
i Blétberget och Haksberg. Brytningen planeras ske under jord
dér existerande infrastruktur frén tidigare gruvdrift kan nyttjas.
| Blétberget och Haksberg planeras en brytingstakt ROM) om
5,5 miljoner ton per ar vid full drift. Darutéver, om resultaten av
prospekteringen &r positiva, kan det bli aktuellt med framtida
brytning i frdmst Vasmanfdltet, men Gven i férekomster inom
Bolagets dvriga undersdkningstillsténd.

Figur 16. Nordic Iron Ores afférsmodell

Anrikning

| anslutning till gruvomrédena i Blétberget och Haksberg avser
Bolaget att anldgga ett verk fér anrikningen av malm frén fére-
komsterna, med méjlighet till expansion om Véasmanfaltet visar
sig vara brytvart. | anrikningsprocessen avses ett hdgkvalitativt
jarnmalmskoncentrat att framstdllas med en berdknad jarnhalt
p& 67 procent. Vid en brytning i bade Blétberget och Haksberg
vantas anrikningsverket, vid full drift, leverera cirka 2,2 miljoner
ton j@rnmalmskoncentrat per ér.

Transport

Nordic Iron Ores gruvomré&de har, genom sin placering i Berg-
slagen, tillgang till existerande jarnvégslinjer som samman-
lénkar gruvomradet med flera méjliga utskeppningshamnar.
Primart utreder Bolaget méjligheten att skeppa jarnmalmskon-
centrat frén djuphavshamnarna i Gavle, Oxelésund och i fram-
tiden dven Lysekil.

Kunder

Nordic Iron Ores slutprodukt, finslig/koncentrat, avses sal-
jas och transporteras med tdg och bét till potentiella kunder i
Europa, Mellanéstern och Kina. Dé det frén Bolaget levererade
jarnmalmskoncentratet maste sintras eller pelletiseras innan det
anvdnds i masugnen avses produktionen levereras till kunder
med tillgéng till sinter- eller pelletsverk.

Prospektering Gruvdrift

Anrikning

Kunder

Transport

Mineradltillgangar och Rémalm Hagkvalitativ Effektiv Langfristiga
mineralresurser produkt logistik leveranskontrakt

* Befintliga el férstc. skedet bgrdl.('nos e Ett anrikningsverk pla- * Existerande jGrnvégsfér- @ Inrikining mot jérn-

mineraltillgéngar gruvdrift startas | Blst- neras i anslutning il bindelser med tvd mgj- malmskoncentrat

- Blstberget berget °‘?h Haksberg gruvomrédena i Blotber- liga djuphavshamnar

— Héksberg - PdeU/j’OWSSrC’” Ql get och Haksberg och i framtiden Gven fill o Potentiell kundbas i

B 2015 Lysekil Europa, Mellandstern
® Ovriga férekomster - P/O”eff’d ROM 5,5 ® 67 procent jarnhalt* och Kina

- Vésman Mipa * Gévle hamn (panamax)

- Owriga underséknings-
fillsténd

Méjlighet att genom
prospektering utdka
Bolagets tillgéngliga
mineraltillgéngar

*

*k

~ IOM ~12 &5 **

o Eit potentiellt andra
skede i Vasman

Baserat p& PEA-data fran oktober 2011. Avser enbart Blétberget och Haksberg.

® Oxelésund hamn
(panamax)

e lysekil hamn (cape size

>150 000 DWT***)

Baserat p& nuvarande mineraltillgéngar med 15 procent grébergsinblandning och 15 procent malmférlust, en full-
skalig produktionstakt om 5,5 miljoner ton per ér samt berdknade intrimnings- och avvecklingsperioder.

Avser fartyg vars maximala lastfdrmaga normalt dverstiger 150 000 dédvikiston (den totala vikten av last, bransle,

férréd, besdttning och passagerare) och som pé grund av sin storlek méste runda Godahoppsudden eller Kap Horn.
**** Enligt Kina import Slig 62% jarnhalt spot (CFR Tianjin) USD/dmt, Bloomberg den 30 januari 2012.
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® Genomsnittligt pris

(FOB) enligt PEA 121

USD/dmt*

~ Nuvarande pris 1399
USD/dmt****

~ Premie 5 USD per %
enhet jém Sver 62%*

— Genomsnittlig fraktkost
nadsskillnad 24 USD/
dmt*




ORGANISATION OCH ARBETSSATT

Nordic Iron Ores organisation och ledningsgrupp bestér av fem
personer for hantering av den inledande fasen av prospekte-
ring och projektutveckling, (fér mer information kring ledande
befattningshavare, se “Styrelse, ledande befattningshavare och
oberoende revisor - Ledande befatiningshavare” (sidan 72)).
Organisationen stoéds av ett antal externa konsultféretag med
god erfarenhet frén liknande projekt i Sverige. Resultaten fran
externa konsulters arbete rapporteras [5pande till styrelsen i
Nordic Iron Ore.

Nordic Iron Ore dmnar bygga ut organisationen successivt i
takt med att behovet av egen personal &kar ju ldngre fram i pro-
jektutvecklingsprocessen Bolaget kommer. | PEA-berdkningarna
réknar Bolaget med att en del av organisationen, sésom central
administration och anrikningsprocessen i forsta hand kommer
att hanteras i egen regi medan andra delar sésom gruvdrift och
logistik framst berdknas laggas ut pé entreprenad. Totalt véntas
organisationen direkt eller indirekt engagera 200 till 250 per-
soner i enlighet med figur 17.

Figur 17. Planerad utbyggnad av organisationen

TILLGANGSPORTFOLJ

Nordic Iron Ore har sedan starten 2008 férvérvat ett antal
undersdkningstillstdnd och etablerat en portfslj bestéende av
sammanlagt 19 undersdkningstillstand fér jGrnmalmsférekom-
ster i Bergslagen. Dessa &r geografiskt placerade fran Kélen
norr om Falun till Stréssa sdder om Kopparberg, en historisk
jagrnmalmsregion dar gruvbrytning skett sedan 1500-talet.
Samtliga férekomster férutom de som técks av Kélen-, Vasman-
och delar av Haksbergtillstdnden é&r s& kallade brown field och
har tidigare brutits i numera nedlagda gruvor. Total omfattar
Bolagets 19 undersdkningstillstand en areal om cirka 9 423
hektar. Bolaget har beviljats bearbetningskoncessioner av
Bergsstaten fér gruvomrddena i Blétberget och Héksberg, se
figur 18. Bergsstatens beslut att bevilja bearbetningskoncession
for Hakberg har dock @nnu inte vunnit laga kraft.

I tillagg har Bolaget den 4 januari 2012 lamnat in en ansd-
kan om undersdkningstillstand till Bergsstaten avseende Skepp-
mora 1, vilken omfattar ett omréde om 37,3 hektar. Ansdkan ar
per 11 januari 2012 under handlaggning hos Bergsstaten.

Forvéntat antal direkt eller indirekt sysselsatta

1 ~4 ~20
mmm  Prospektering
— Produktion
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Totalt kontrollerar Bolaget indikerade mineraltillgéngar om 39,3 full drift om cirka 2,2 miljoner ton fardig produkt anrikad frén bru-
miljoner ton (med en jarnhalt mellan 36,4 och 42,6 procent) samt  ten malm i gruvorna vid Blétberget och Héksberg. Produktionen
antagna mineraltillgéngar om 21,8 miljoner ton (med en jarnhalt  kan komma att utdkas om prospekteringsresultaten visar att det
mellan 36,0 och 42,9 procent) enligt NI 43-101 standard. mellanliggande Vasmanfdltet ér brytvart. | tillagg avser Bolaget

Nordic Iron Ore har som mél att senast 2015 ateruppta gruv-  att kontinuerligt prospektera, utvardera och vidmakthélla évriga
driften vid Ludvika Gruvor med en férvéntad &rsproduktion vid ftillsténd fér eventuell framtida utveckling och brytning.

Figur 18. Geografiskt lége for Bolagets tillgangar vid Ludvika Gruvor
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Ludvika Gruvor

Bolagets hdgst prioriterade projekt omfattar férekomsterna i
Bldtberget och Haksberg i narheten av Ludvika. Mellan dessa
fsrekomster ligger Vésmanféltet som eventuellt kan utgéra en
intressant expansionsmdjlighet. Férekomsterna ligger i ett ca
2,5 mil léngt strék med jarnférekomster som stréicker sig frén
Blétberget i séder till norra delen av Haksbergsfaltet. For forsta
géngen i historien kontrolleras detta strak av en och samma
intressent (Nordic Iron Ore) genom totalt 9 undersdkningstill-
stdnd och tv& bearbetningskoncessioner (se tabell 6 och 7). |
bade Blstberget och Haksbergsfaltet har gruvdrift p&gétt fram
till 1979 d& den dévarande égaren, SSAB, stdngde gruvorna.
Dessa var vid denna tidpunkt inte utbrutna utan verksamheten
lades ned pd grund av ldga malmpriser samt bristande effekti-
vitet och 18nsamhet. Totala indikerade och antagna mineraltill-
gdngar i Blétberget och Haksberg samt ett utifrén magnetiska
matningar uppskattat tonnageintervall, i det som exploration
target definierade Vasmanfaltet framgér av tabell 5.

Tabell 5. Ludvika Gruvor

Bolaget har under 2010 och 2011 ansdkt om bearbetningskon-
cessioner for Blotberget och Haksberg och under 2011 bevilja-
des Bolaget bada dessa koncessioner av Bergsstaten (se tabell
6). Bergsstatens beslut att bevilja bearbetningskoncession f&r
Haksberg har dock &nnu inte vunnit laga kraft d& beslutet har
dverklagats av nérboende och séledes ska Regeringen slutligt
avgodra drendet. Vasmanféltet ar ett s& kallat “green field” pro-
jekt dér prospektering pégar. Fér mer information kring Vas-
manféltet, se “Verksamhetsbeskrivning - Expansionsméjligheter
- Vasmanféltet” (sidan 42).

EXPANSIONSMOJLIGHETER

Utéver nuvarande, enligt NI 43-101 standard, indikerade och
antagna mineraltillg&ngar avser Bolaget att genom fortsatt pro-
spektering kring Ludvika Gruvor och i anslutning till évriga fore-
komster i projektportfslien kontinuerligt férséka dka och upp-
gradera mineraltillgéngarna samt att dverféra betydande delar
av dessa till mineralreserver.

Mineraltillgangar*

” - Bearbetnings-
Kénda Indikerade Antagna  glassificerad Bearbetnings- koncession Brown field
Projekt Mt %Fe Mt %Fe Mt %Fe enligt  koncession giltig tom.  Status (ja/nej)
Blstberget 13,9 42,6% 10,2 42,9% NI 43-101** Ja 30 augusti -36 PEA Ja
Haksberg 25,4 36,4% 11,6 36,0% NI 43-101** Ja 15 december-36 PEA Ja
Exploration target*** Bearbetnings-
Klassificerad Bearbetnings- koncession Brown field
Projekt Mt % Fe enligt  koncession giltig tom.  Status (ia/nej)
Vasman 600-650 19-47% NI 43-101*** - Prospek- Nej
tering

* Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person, enligt teknisk rapport den 31 augusti 2011. Rapporten finns tillgénglig p& Bolagets hemsida (www.nordicironore.se).

** Mineraltillgéngarna klassificeras fér ndrvarande enligt NI 43-101 standard, ett kanadensiskt policydokument som anger ett klassificeringssystem fér mineraltillgangar. Detta
utgér riktlinjer for féretag som lémnar information till investerare, media och bérsen rérande sina mineralprojekt. Fér mer information kring klassificeringssystemet se “Marknad -

Berdkning av prospekteringsresultat” (sidan 35).

Exploration target (enligt NI 43-101) &r en typ av tillgang fér vilken bade kvantitet och kvalitet &r konceptuella i sin natur och dér prospektering varit ofillrécklig fér att det ska

vara mdjligt att definiera och klassificera ndgra mineraltillgéngar. Det &r dessutom osdkert om ytterligare prospektering kommer att resultera i att mineraltillgéngar kan identifie-
ras och klassificeras. Det kan inte uteslutas att ytterligare prospektering vasentligen kan komma att inverka pé fdrhoppningarna av ett exploration target. Den tekniska rapporten
frén den 7 oktober 2011 avser tolkningar och beddmningar av Hékan Mattsson klassificerade av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns tillgénglig pa Bolagets

hemsida (www.nordicironore.se).

Tabell 6. Bearbetningskoncessioner — Ludvika Gruvor

Tabell 7. Undersokningstillstand - Ludvika Gruvor

Koncession Brown field Tillstand  Brown field
Bearbetningskoncession Areal (ha) giltig tom. (ja/nej)  Undersokningstillstand Areal (ha) giltigt tom. (ja/nej)
Blétbergsgruvan K nr 1 126  2036-08-30 Ja Blétberget 1 303 2012-05-29 Ja
Haksbergsgruvan K nr 1* 136 2036-12-15 Ja  Blotberget 2 500  2012-06-07 Ja
263 Blotberget 3 217 2013-06-16 Ja
* Bergsstatens beslut har &nnu inte vunnit laga kraft. Frémundsberget 1 156 2012:0925 Ja
Haksberg 100 528  2012-05-30 Ja
Haksberg 200 637  2012-05-30 Ja
Haksberg 300 272 2012-06-01 Ja
Haksberg 400 81 2014-01-17 Ja
Vésman 1 483  2013-08-02 Nej

3177
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Expansion av Blotberget och Haksberg

Givet en brytningstakt om 5,5 miljoner ton per &r och att de
indikerade och antagna mineraltillgé&ngarna i Bldtberget och
Héksberg kan &verféras till mineralreserver har de bé&da gru-
vorna en potentiell livsléngd pd cirka 12 &r'. Dérutéver finns
en stor potential att dka mineraltillgéngarna dé mineralisering-
arna inte &r avgrénsade mot djupet och dé eventuella parallella
zoner e undersdkts i tillracklig grad. De berdknade mineral-
tillgéngarna bygger pa tidigare undersékningar ner till olika
nivéer och malmkropparnas utbredning under dessa nivéer ar
dnnu okdnd. Det beddms att en sankning av den i berdkning-
arna anvénda cut-off halten frén cirka 30 procent jarn till cirka
20 procent jarn, vilket &r motiverat mot bakgrund av ett hégre
jarnmalmspris, betydligt skulle ka mineraltiligéngarna men
samtidigt nagot sanka den genomsnittliga jarnhalten.

Vésmanfltet

Vasmanfaltet kan eventuellt utgéra en betydande expansions-
potential for Nordic Iron Ore. Féltet &r en direkt sydlig fort-
sattning av jGrnmineraliseringarna i Haksbergsfaltet och 16per
cirka tre kilometer séderut. Huvuddelen av mineraliseringen &r
belégen under sjén Vésman men den fortsétter séder om sjén
pd Finndset. Bolaget kan séledes logistiskt och infrastrukturellt

Figur 19. Oversikt 6ver Vasmanfaltet

kapitalisera p& dess geografiska lage och potentiellt kan en
framtida brytning av de tre falten ske fran ett gemensamt ort-
system.

Historiska métningar

Jarnmineraliseringarna pé& Finndset har brutits sedan 1830-talet
i flera mindre gruvor. Under sjgn Vasman har magnetitminerali-
seringarna varit kdnda sedan slutet av 1800-talet d& den férsta
magnetiska kartan uppréttades &ver sion. Den bekréftade aft
j@rnmineraliseringarna p& den sédra stranden vid Finnéset samt
Vaghals- och Bybergsgruvorna fortsatter ut under sjén Véasman
dver till den norra stranden vid Iviken.

De forsta undersdkningsborrningarna mot den s& kallade
sipmalmen i Vasman gjordes under vintern 1916. Totalt borra-
des tre diamantborrhél frén isen med goda resultat. Dock var
det frst 1954 som dévarande &Ggaren Stallbergsbolagen, som
en del av sin prospekteringsstrategi for Bergslagen, uppréttade
den férsta flygmagnetiska kartan &ver Vésterbergslagen samt
darefter genomférde detaljerade magnetiska matningar frén
isen pd sion Vasman. Tolkningarna av dessa métningar indike-
rade att mineraliseringarna var betydande och att de kunde ha
ett potentiellt djupg&ende pa atminstone 1 000 meter.

Magnetisk dversikt

Magnetiska
anomalier
visas i blatt

1 Avser genomfdrd magnetisk méatning av Stéllbergsbolagen under 1954
2 Avser geomagnetiska méatningar pa isen dver sjén Véasman utfdrda under mars 2011

Vasmanféltet utgér en del av det Idnga strék med jérnférekomster
som bériar med Grasbergsfdltet i norr och fortséitter med Hdksberg,
Iviken, Vésmanféltet och avslutas med Finndiset i séder. Malmema,
som ursprungligen var kvartsrandiga, har i stor utsircickning genom-
géit s& kraftig omvandling och tektonisering att den priméra kvarts-
randningen férsvunnit. Ursprunglig hematit har i viss utstréickning éver-
férts fill magnetit och en mer eller mindre intensiv skarnbildning har
dgt rum. Priméirt kvarts- och skarnbandade magnetitmineraliseringar
i vilka en tydlig hematitomvandling har skett férekommer ocksd i

Detalierad geomagnetisk studie?

Lag:

Magnetiska anomalier

yacken

filtet. De vanligaste skammineralerna dr biotit, klorit, hombldnde,
aktimolit, granat, cummintonit och epidot. Den dominerande sidoste-
nen utgdrs av en oligoklasférande metavulkanit, ibland hornblcin-
deférande och oftast starkt glimmerskiffrig. Kvarts-féltspatsporfyriska
gnejsiga metavulkaniter férekommer framférallt mot djupet i liggvag-
gen och skikiade metavulkaniter &r vanliga intill malmema. Géngar
av pegmatit, grénsten, och diabas genomsétter mineraliseringarna
och sidoberget i en for trakten normal omfattning.

1 Baserat p& nuvarande indikerade och antagna mineraltiligangar med 15 procent grébergsinblaning och 15 procent malmférlust, en
fullskalig produktionstakt om 5,5 miljoner ton per &r samt beréknade intrimnings- och avvecklingsperioder.
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Mellan aren 1954 och 1959 genomférde Stdllbergsbolagen
dven ett undersdkningsprogram dér sammanlagt 22 hél borra-
des frén dagen. 16 av dessa hdl borrades mot den sé& kallade
Landmalmen pé Finndset och sex vertikala hél borrades frén
isen mot den s& kallade Sjdmalmen under sjén Véasman. Resul-
tatet frén dessa undersdkningar ledde till att Stéllbergsbolagen
beslét att fortsatta undersdkningarna av den sédra delen av
Vasmanférekomsten under jord. Ett schakt sanktes ner till 280
meters djup 1960. Sammanlagt borrades 26 hal under jord.

Vid fullskaliga anrikningstester av 8 000 ton j&rnmalm pro-
ducerades cirka 4 000 ton slig med 65 procent jarn, 0,017
procent fosfor samt 0,020 procent svavel.

1964 avslutade Stéllbergsbolagen undersékningarna av
Vasmanfaltet pé grund av den férvéntade svaga prisutveck-
lingen pa jarnmalmsmarknaden.

Aktuella matningar

Under vintern 2011 utférde Nordic Iron Ore nya magnetiska
mdtningar frén isen &ver mineraliseringarna fér aft verifiera
och komplettera tidigare matningar. Baserat p& dessa har en
tolkning och modellering av de magnetiska kropparna ner till
300 meter genomférts. Detta resulterade i att totalt 47 magne-
titférande kroppar preliminért kunde identifieras med volymer
mellan 55 000 och 18 500 000 m®. Totalt har dessa magne-
titmineraliseringar ett prelimingrt uppskattat tonnage i interval-
let 600-650 miljoner ton. Jérnhalten berdknas variera mellan
19-47 procent, vilket motsvarar en viktad genomsnittshalt pé
29 procent. Magnetiska métningar omfattar enbart magnetit-
mineraliseringar, dock innehdller mineraliseringarna troligtvis
dven hematit i ndgon omfatining eftersom Vésmanféltet utgér
en direkt fortsattning av mineraliseringen i Haksberg. Malmerna
i Haksbergsfaltet som gransar mot Vasmanfaltet bedéms halla
cirka 20 procent hematit medan de historiska bedémningar som
gjordes av Stéllbergsbolagen indikerar att mineraliseringarna i
den sddra delen av Vasmanféltet héller cirka 14 procent hematit.

Klassificering

Mineraliseringarna klassificeras fér ndrvarande som ett explo-
ration target enligt NI 43-101. Osckerheten i en geofysisk tolk-
ning och modellering samt att féltet tidigare endast undersdkts
med ett ofillréckligt antal karnborrhél medfér att omfattande
prospekteringsinsatser, bland annat ett stérre kdrnborrningspro-
gram, krdvs for att om majligt kunna klassificera mineralisering-

arna som en mineraltillgdng enligt NI 43-101 standard. Explo-
ration target &r en typ av tillgéng fér vilken bade kvantitet och
kvalitet ar konceptuella i sin natur. Det &r osdkert om ytterligare
prospektering kommer att resultera i att tillgéngen kan klassifi-
ceras som mineraltillgéng.

Fil. Dr. Hakan Mattsson p& Geovista AB har ansvarat fér tolk-
ning och uppskattning av tonnage samt halt, medan Bolagets
oberoende Kvalificerade Person, bergsingenjdr Thomas Lind-
holm fr&n Geovista AB, har ansvarat fér klassningen enligt NI
43-101 standard. Thomas Lindholm é&r Kvalificerad Person enligt
NI 43-101 standard, baserat p& utbildning och erfarenhet av
prospektering, gruvdrift och uppskattning av mineraltillgéngar
och mineralreserver fér jarn, bas- och Gdelmetaller. Rapporten
ar daterad den 7 oktober 2011 och finns tillganglig pa Bolagets
hemsida (www.nordicironore.se).

Planerade borrprogram

Baserat pé& hittills utférda undersdkningsarbeten inom Vas-
manfaltet planeras omfattande undersdkningsprogram med
kérnborrning omfattande mer an 10 000 meter. De planerade
undersdkningsprogrammen omfattar huvudsakligen dels karn-
borrning riktad mot de delar av Vasmanfaltet som ligger under
sion och mot detta félts férldangning mot séder (Finndset) dels
ocks& kdarnborrning mot mineraliseringar i och i ndra anslut-
ning till gruvan i Blotberget. Syftet med borrprogrammen ar att
kunna definiera en mineraltillgang i dessa omraden i enlighet
med NI 43-101 standard.

Prospektering kring dvriga undersékningstillstand
Bolaget avser att vidmakthdlla alla undersdkningstillstand och
inom dessa utféra prospektering vilken fortldpande kommer att
utvarderas.

Vid sidan av det arbete som kommer att bedrivas vid och
i anslutning till Ludvika Gruvor avser Bolaget i férsta hand att
genomféra prospektering och utvecklingsarbete inom undersok-
ningstillstdnden som técker forekomsterna Strassa och Kalen.
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Verksamhetsbeskrivning

HISTORISK UTVECKLING

Nordic Iron Ore AB bildades 2008 varvid Bolaget tillférdes
undersdkningstillsténd innehavda av Archelon Mineral AB, IGE
Nordic AB (numera Nickel Mountain Resources AB (publ)) och
Kopparberg Mineral AB. Initialt tillférdes Bolaget tolv under-
sokningstillsténd. Antalet undersékningstillsténd har successivt
utdkats till dagens 19 tillst&nd, bland annat genom férvarvet

av tre undersdkningstillstdnd avseende Héksberg fran Kop-
parberg Mineral AB under 2010. Bolaget har under 2010 och

Figur 20. Historisk utveckling for Nordic Iron Ore

2011 ansdkt om bearbetningskoncessioner for Blétberget och
Haksberg. Bergsstaten beviljade koncessionen fér férekomsten
i Blotberget i augusti 2011 samt fér Haksberg i december 2011.
Bergsstatens beslut att bevilja Bolaget bearbetningskoncession
for Haksberg har @nnu inte vunnit laga kraft.

Under 2011 genomfdrde Bolaget en PEA fér att f& en indika-
tion om méjligheterna att driva en 18nsam jarnmalmsutvinning i
Blétberget och Haksberg.
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Gruv- och projektbeskrivning

Nordic Iron Ore har f6r avsikt aft arbeta med dlla steg i gruvutvecklingsprocessen, fréin prospektering fill
produkfion. Gruvutvecklingsprocessen bestér generellt av fyra huvuddelar: tillst&nd, prospektering och
undersokning, utvardering samt projekfering och anléggning (se figur nedan).

Figur 21. Generell 6versikt Sver gruvutvecklingsprocessen
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Tillsténd

Tillst&ndsprocessen for utvinning av malm i Sverige regleras i
huvudsak av minerallagen med Bergsstaten som behdrig myn-
dighet, se ytterligare sammanfattande information i faktarutan
pé& ndsta sida samt “Legala frégor och kompletterande informa-
tion - Milié och tillstand” (sidan 83).

Prospektering och undersokning

For att utdka och uppgradera mineraltillgéngarna sker normalt
en kontinuerlig prospektering under hela utvecklingsprocessen.
Nar kunskapen om mineraliseringarna ér tillrackligt stor gérs en
berdkning av mineraltillgéngarna som anvands i utvarderingen
av férekomsten.

Utvardering

Utvérderingsstadiet omfattar utredningar i flera steg med dkande
detaljniva. Dessa syftar till att f& en indikation respektive mer
ing&ende kunskap kring méjligheterna att driva 16nsam malms-
utvinning. Den konceptuella studien ligger fill grund fér utform-
ningen av ansdkan om bearbetningskoncession. Dérefter inleds
normalt nésta steg, en prelimingr l&nsamhetsstudie (PEA/PFS)
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Driftstart &
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for att underséka forutséttningarna fér att inleda en kommer-
siell produktion. Vid eft positivt utfall av PEA/PFS genomférs
en feasibility study som ligger till grund fér ett investerings- och
produktionsbeslut. En viktig del i planeringen utgdrs ocksa av
arbetet som leder fram fill ansékan om miljtillstand samt de
produktionstester som ligger till grund fér ovannémnda I6nsam-
hetsstudier.

Projektering och anléggning

Efter erhallande av bearbetingskoncession inleds generellt
arbetet med konstruktionsplanering samt, efter det att provbryt-
ningstillstdnd erhéllits, provbrytning och malmbehandlingstes-
ter i storre skala. Byggnation och installation av anléggningar
inleds normalt efter det att erforderliga miljétillsténd erhallits,
investerings- och produktionsbeslut fattats samt aft finansie-
ringen sdkrats. Efter produktionsstart krévs normalt en intrim-
ningsperiod innan gruvan och malmbehandlingsverket nér sin
fulla kapacitet.




REGELVERK — MINERALLAGEN OCH BERGSSTATEN

Minerallagen

Prospektering och utvinning av malm i Sverige, pé egen séval som p& annans mark,
kan endast ske enligt minerallagen. Lagen definierar bland annat vilka mineral som
regelverket gdller fér, s& kallat koncessionsmineral.

Bergsstaten
Bergsstaten, ett beslutsorgan inom Sveriges Geologiska Undersékning (SGU), fung-
erar som tillstandsmyndighet och &r ansvarig fér att minerallagen féljs.

Undersckningstillstand

For att f& leta efter malm i Sverige behdvs ett undersokningstillstand. Ett undersdk-
ningstillstéind ger tillsténdsinnehavaren en tidsbegrénsad ensamrétt till prospektering
inom det aktuella omrédet, samt féretradesrdtt for erhallande av sé kallad bearbet-
ningskoncession. Ett undersékningstillsténd &r normalt giltigt i tre &r med méjlighet
till f5rléngning, i férsta hand med tre &r. Ytterligare férlangning kan erhéllas om
sarskilda respektive synnerliga skal foreligger.

ATGARDER INFOR PLANERAD ATERSTART

AV LUDVIKA GRUVOR

Utvecklingen av Ludvika Gruvor kommer att félja en fastlagd
plan dar flera steg behdver slutféras innan en gruvdrift eventu-
ellt kan bli aktuell i Blétberget och H&ksberg.

Bearbetningskoncession

Under 2010 och 2011 ansdkte Bolaget om bearbetningskonces-
sion for férekomsterna i Blétberget respektive H&ksberg. Den
31 augusti 2011 erhélls bearbetningskoncessionen for Blétber-
get och den 15 december 2011 beviljade Bergsstaten bearbet-
ningskoncessionen for Haksberg. Beslutet har dock @nnu inte
vunnit laga kraft.

Miljstillstand

Bolaget slutfér for nérvarande en miljskonsekvensbeskrivning
och planerar att lédmna in ansékan om miljstillsténd till Mark- och
miliddomstolen under férsta kvartalet 2012. Ansdkan om miljé-
tillsténd kommer att omfatta gruvomrédena i bade Blétberget
och Haksberg samt det planerade anrikningsverket och avser en
majlig &rsproduktion om 2,5 miljoner ton torr jarnmalmsprodukt.
Behandlingstiden i Mark- och miljisdomstolen bedéms, i normala
fall, uppgé till mellan 12-15 ménader. Detta forutsatt att Reger-
ingen faststaller Bergsstatens tidigare meddelade beslut om att
bevilia Bolaget bearbetningskoncession fér Haksberg.

Feasibility study
Bolaget avser att under véren 2012 pdbérja arbetet med en
|6nsamhetsstudie, en s& kallad feasibility study. Feasibility study
ar en fordjupning och detaljplanering med utgéngspunkt i PEA
och vars resultat kommer att ligga till grund fér ett investerings-
och produktionsbeslut. Arbetet med studien kommer att ledas
av en styrgrupp med representanter fré&n Bolagets ledning och
styrelse samt bedrivas i en projektorganisation bestdende av
anstéllda och konsulter. Fér genomférandet av studien kommer
kompletterande karnborrningar att behdvas vars resultat ska
ligga till grund fér en ny berdkning av mineraltillgéngarna i
enlighet med NI 43-101 standard.

Vid ett positivt utfall av studien kommer beslut att fattas om
att starta brytningen under forutsattning att séval erforderliga
tillst&nd som finansiering erhdllits.

Bearbetningskoncession

Om fyndigheten efter undersdkningarna anses ekonomiskt hallbar utférdar Bergssta-
ten en bearbetningskoncession som ger innehavaren rétt att bryta malmen i fyndig-
heten i 25 ar, med ratt till férléingning av tillstandet.

Miljstillstand

For att brytning ska kunna pabérjas krévs dven ett miljstillsténd frén Mark- och miljs-
domstolen. Som underlag fér ansékan om detta genomférs omfattande analyser och
utredningar om verksamhetens effekter p& miljon. Dessa undersékningar dokumente-
ras i en miljdkonsekvensbeskrivning (MKB).

Markanvisning

Vid erhéllen bearbetningskoncession kan mark vid behov tas i ansprak genom en
s& kallad markanvisning. | sédana fall reglerar Bergsstaten storleken pé eventuell
erséttning till markdgaren.

Provbrytning

Bolaget avser att inleda provbrytning under 2012 av repre-
sentativa mineraliseringar i bade Blétberget och Héksberg.
Tillsténd fér provbrytning ges av Lanstyrelsen. Den provbrutna
malmen kommer att anvandas till olika malmbehandlingstester.
Resultatet frén dessa kommer att ligga fill grund fér det slut-
giltiga processupplagget och dimensioneringen av nédvéndig
utrustning. Utifrén detta kommer en berdkning av investerings-
och driftskostnader att géras. Avsikten &r att den anrikade slut-
produkten ska kunna anvéndas som provleveranser till potenti-
ella képare. Provleveranserna bedéms som nédvandiga fér att
kunna teckna leveransavtal med potentiella kunder fér den pla-
nerade produktionen.

Investeringsbeslut

Efter att eft miljstillst&nd erhallits frén Mark- och miljddomsto-
len och under férutsétining att den planerade slutgiltiga 16n-
samhetsstudien &r positiv samt att finansiering har sékrats avser
Bolaget att ta beslut om de anldggningsinvesteringar som krévs
for att ateruppta produktionen och pébérja leverans fill kun-
derna. Fér mer information om dessa investeringar, se “Prelimi-
nary economic assessment - PEA resultat” (sidan 57).

OPERATIONELLA MAL AVSEENDE FOREKOMSTER-
NA | BLOTBERGET OCH HAKSBERG

Maélsattningen fér huvudprojekten Blétberget och Haksberg ar
att bryta 5,5 miljoner ton rdmalm per &r, vilket beréknas ge en
arsproduktion vid full drift om cirka 2,2 miljoner ton fardiga
jarnmalmsprodukter med en jarnhalt om 67 procent. Den senast
gjorda berdkningen av mineraltillgdngarna som utférts i enlig-
het med NI 43-101 standard visar att dessa i Blétberget och
Haksbergsfdltet totalt uppgdr till 39,3 miljoner ton med en snitt-
halt om 38,6 procent jérn som klassificerats som indikerade och
21,8 miljoner ton med en snitthalt om 39,2 procent jGrn som
klassificerats som antagna. Givet en brytningstakt om 5,5 mil-
joner ton per &r och att de indikerade och antagna mineraltill-
gdngarna i Blétberget och Haksberg kan &verféras till mineral-
reserver berdknas de bada gruvorna ha en potentiell livslangd
pé cirka 12 &r'. Den planerade produktionsstarten ér beréknad
till forsta kvartalet 2015.

1 Baserat p& nuvarande mineraltillgéngar med 15 procent grébergsinblaning och 15 procent malmférlust, en fullskalig
produktionstakt om 5,5 miljoner ton per &r samt beréknade intrimnings- och avvecklingsperioder.
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BLOTBERGET

Oversikt

Gruvverksamheten i Blstberget har gamla anor. Redan 1644
omnémns malmférekomster i omrédet. Ar 1768 férekommer
namnet “Blétbergsgruvan” i Bergméstarberdttelser. Denna Blot-
bergsgruva antas senare ha f&tt namnet Flygruvan, som &r en
av de stérre kropparna i faltet. Mineraliseringen i Blstberget
ar en s& kallad “apatitigrnmalm” vilken férutom j@rnmineralen
magnetit och hematit ocks& innehdller fosformineralet apatit
som tidigare férorsakade problem vid j@rnframstdliningen. | och
med den tekniska utveckling som skedde ndar den sa kallade
Thomasprocessen uppfanns 1879 blev det méjligt att dven ta till
vara malm som var rik p& fosfor. Ar 1900 bildades Bergverks
AB Vulcanus i syfte att starta gruvdrift for att exportera Blot-
bergsmalmen. Blétbergets gruvfalt dgdes till stor del av tyska
intressenter fram till andra varldskrigets slut. Malmen exporte-
rades till Tyskland under hela denna period. Tyska intressenter
dgde dven andra gruvor i trakten daribland Lekomberg, Héks-
berg och Stollberg.

Efter krigsslutet avvecklades det tyskkontrollerade bola-
get och den s& kallade Flyktkapitalbyrén forvaltade gruvorna
mellan 1947-49. De gruvor som lydde under Flyktkapitalbyrén
blev senare AB Statsgruvor, och 1949 képte Stora Kopparberg
Bergslags AB Vulcanusgruvan (nuvarande Flygruvan och Kalv-
gruvan) inom Blétbergsfaltet. Stora Kopparberg Bergslags AB
forfogade sedan slutet av 1800-talet &ver inmutningar inom
Blotbergsfaltet strax nordost om Vulcanusgruvan och 1944
inledde Stora Kopparbergs Bergslag AB utvecklingen av Bergs-
slagsgruvan (nuvarande Hugget-, Betsta- och Sandellmalmerna)
cirka en kilometer &ster om det tidigare gruvfdltet. Den 66 meter
héga laven star fortfarande kvar. Malmen som bréts under
denna period fraktades fill Domnarvets jarnverk i Borldnge.
Driften av gruvan upphérde 30 juni 1979.

Figur 22. Blétberget - Historik

Projektstatus

Bolaget ansdkte om bearbetningskoncession i oktober 2010
och den 30 augusti 2011 beviljades ansdkan av Bergsstaten.
Bearbetningskoncessionen, som |6per under 25 ér med mgj-
lighet till forléngning, innebér ratt till utvinning och tillgodogé-
rande av jdrn, lantan och lantanider samt apatit.

Geologi

Regionalt utgdrs berggrunden runt Blétberget av gnejsiga urgra-
niter. Tektoniska processer har férstarkt den skiffrighet som ar
typisk for den dldre berggrunden i omré&det. Rester av kalcium-
rika metavulkaniter upptrader i den gnejsiga graniten. | hdng-
vaggen ndrmast mineraliseringarna karakteriseras dock meta-
vulkanitena av ett hogt kaliuminnehall och de &r oftast rika pé
biotit och fattiga pd kvarts. De vulkaniska bergarterna &r oftast
homogena och har endast en diffus bandning vilket gér att de
kan vara svéra att sérskilja frén de i féltet fsrekommande aplit-
graniterna.

Aplit- och pegmatitgangar férekommer i riklig méngd i Blot-
bergsfaltet. De ar mycket oregelbundna och visar oftast ska-
rande kontakter mot sidoberget. Frekvensen av géngar ar som
storst i och nérmast malmerna. Aven amfibolitgéngar, vilka sal-
lan é&r &ver tio meter breda, &r vanligt férekommande. Séval
mineraliseringarna som omgivande metavulkaniter stryker i syd-
véast-nordost och stupar cirka 55 grader mot sydost. De under-
sokningar som gjorts tyder dock pé att sidostupningen flackar
ut markant mot djupet.

Malmerna i Blétbergsfaltet ér mer eller mindre linsformade
och upptrader i de felsiska metavulkaniterna. De dominerande
j@rnmineralen &r magnetit och hematit. Dessutom ingér apatit
vilket gor att fosforhalten i malmerna ofta &r relativt hég. Dock
fsrekommer olika typer av jGrnmineraliseringar i féltet, dér en
rik, ofta kompakt, fosforrik hematit-magnetitmineralisering utgor
den stdrsta sammanhéngande malmkroppen. Andra i féltet
forekommande mineraliseringstyper &r de fosforrika magnetit-
dominerade malmerna, samt kvarts-skarnbandade malmer och

Bergverks AB Vulcanus startar storskalig gruvdrift

Stora Kopparberg Bergslags AB pabérijar férberedelserna fér brytning inom nérbe-
lagna utmal. Bergslagsschaktet (BS) séinks och modernt industriomrade etableras

Stora Kopparberg Bergslags AB képer Vulcanusgruvan fran Flyktkapitalbyrén

1950-1966

Gruvomrédet infegreras, bade Vulcanusgruvan och Bergslagsschakten utnyttias. Arspro-
duktionen nér cirka 400 kiloton rémalm och 220 kiloton sligprodukter

1968-1975

BS-schaktet avsénks till 570 meters avvégning, malmskippen i BS uppgraderas till en
arskapacitet om 600 kiloton och den nya anléggningen tas i drift i december 1975

1978

SSAB bildas och Stora Kopparberg Bergslags AB &verlater Blétbergets gruva

1979 Gruvdriften upphér

1980

Tillstdnd och gruvréttigheter terlamnas till staten

2007

Nya undersokningstillstand soks och beviljas

Tillstdnden overlats till Nordic Iron Ore
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mineraliseringar av impregnationstyp. Den kvarts-skarnban-
dade jGrnmalmen med lag fosforhalt tycks ha en begrénsad
horisontell utstrackning, medan dess djupgé&ende anses vara
relativt stort.

Malmfélt
Blotbergsfaltet best&r huvudsakligen av fem mineraliserade
kroppar. Réknat frén vaster mot dster &r dessa:

¢ Kalvgruvan (apatitrik magnetitmineralisering)

¢ Flygruvan (apatitrik, hematitdominerad mineralisering med
underordnad magnetit)

® Hugget- och Betstamalmen (apatitrika magnetit-hematitmi-
nerliseringar)

¢ Sandellmalmen (apatitrik magnetitmineralisering)

Kalvgruvans mineralisering ligger i Ko- och Flygruvornas ligg-
vigg. Den é&r svagt amfibolitbandad och anses ha eft bety-
dande djupgé&ende. Det &r en mdktig magnetitmineralisering
med hdg jarnhalt.

Flygruvan anses tillhéra samma mineraliseringszon som
Hugget- Betstamalmen, dock separerade av en korsande fér-
kastning. Medan Flygruvan ér mer oregelbunden pé& grund av
infrdngande pegmatit- och granitpartier, har Hugget-Betsta en
mer regelbunden avgrénsning som blir mer uttalad mot djupet.
Oxidationsgraden minskar med djupet vilket innebér en 6kande
andel magnetit.

Sandellmalmen ligger cirka 140 meter fr&n Huggetmalmen
och i dennas hangvédgg. Den &r en finkornig och mycket fosfor-
rik magnetitmineralisering som tycks ha et begrénsat djupgé-
ende och liten areal. Jarnoxidmineralen utgdres till 60 procent
magnetit och 40 procent hematit.

Figur 23. Blotbergfdltets malmer

Mineradltillgangar

Mineraltillgéngarna i Blotberget ner till 800 meters avvégning
har beréknats till 13,9 miljoner ton med 42,6 procent jarn vilka
klassificerats som indikerade. Till detta kommer ner till samma
djup 10,2 miljoner ton med 42,9 procent jérn klassificerade som
antagna mineraltillgangar. Historiskt, samt i Bolagets genom-
forda PEA, har en cut-off p& 30 procent jérn vid tonnage- och
haltberékningarna anvénts. Dagens héga jarnmalmspris moti-
verar att en lagre cut-off kan anvéndas vilket sannolikt inne-
bar att mineraltillgéngarna skulle dka medan jarnhalten i dessa
skulle minska.

Gruvskiss

Merparten av brytningen i Blétbergsgruvan innan stangningen
1979 skedde ovanfér 240-metersnivén. En snedbana férbinder
de olika brytningsnivéerna frén 160 meter till 280 meter. Nordic
Iron Ore planerar att terstarta gruvdriften med 280 meters-
niv&n som ny huvudnivd. P& denna nivé lag tidigare gruvans

Tabell 8. Oversikt 6ver minerdltillgangarna i Bltberget

Mineraltillgangar*

Kénda  Indikerade Antagna  giqgssificerad
Projekt Mt % Fe Mt % Fe Mt % Fe enligt
Blstberget - 13,9 42,6% 10,2 42,9% NI 43-101**

* Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person, enligt teknisk rap-
port den 31 augusti 2011. Rapporten finns tillgénglig pa Bolagets hemsida (www.
nordicironore.se)

*

*

Mineraltillgéngarna klassificeras for nérvarande enligt NI 43-101 standard, ett
kanadensiskt policydokument som anger ett klassificeringssystem fér mineraltill-
géngar. Detta utgdr riktlinjer for féretag som l&mnar information till investerare,
media och bérsen rérande sina mineralprojekt. Fér mer information kring klassifice-
ringssystemet se “Marknad - Berékning av prospekteringsresultat” (sidan 35).

Oversikt Bltberget (seit sneft uppifin frén séder]
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Oversikt Blotbergets malmer (seff fién sydvst)

Sandellmalmen

Flygruvan
173

Kalvgruvan /

Hugget- och Betstamalmen

1 Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person, enligt teknisk rapport den 31 augusti 2011 och &r base-
rat p& en cut-off p& 30 procent jdrn. Rapporten finns tillgénglig p& Bolagets hemsida (www.nordicironore.se).
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Gruv- och projektbeskrivning

aktiva huvudutfraktsnivd. | slutet av é0-talet scnktes ett blind-
schakt fran 280 till 570 meter, s& att en férdjupning av huvud-
schaktet med stigort och strossning fran denna niva kunde ske.
I tilldgg byggdes en ny krosstation (nivé 480 meter), en skipsta-
tion (nivd 530 meter) samt pumpstationer (nivaerna 430 meter
och 530 meter). Anldggningarna sattes i drift i december 1975.

Figur 24. Gruvskiss Blotberget

Innan stdngningen 1979 pdbdriades dven byggnation av en ny
utfraktsnivé p& 330 meters niva samt en snedbana fran dagen
ned till nivan 160 meter, dessa anldggningar togs dock aldrig
i drift. Bolaget réknar med, att efter nddvéndiga renoveringar
och kompletteringar, kunna nyttja den existerande infrastruktu-
ren under jord vid den planerade &terstarten av driften.
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HAKSBERG

Oversikt

I trakten kring centralschaktet i Haksberg har gruvbryming skett
sedan bdrjan av 1700-talet fram till 1979. Laven i Héksberg,
fardigbyggd 1918, &r den dldsta bevarade gruvlaven i Sve-
rige som ar byggd i betong. | Ivikenomré&det har gruvverksam-
het pagétt sedan 1500-talet i anslutning till Ludvika Bruk. Mal-
merna som tidigare brutits i anslutning till centralschaktet och
i Iviken, Ickorbotten och Kallbotten ligger alla inom ett lang-
stréckt gruvfalt. Ett tiotal &r innan den tidigare verksamheten
upphérde drevs en ort p& 300-metersnivén léngs hela féltet
frén Iviken i séder till Kallbotten i norr.

Projektstatus

Bolaget ansokte om bearbetingskoncession for Haksbergsfaltet
i mars 2011 och denna beviljades av Bergsstaten den 15 decem-
ber 2011. Bearbetningskoncessionen, som |6per under 25 ér
med méjlighet till férléngning, innebdr rétt till utvinning och ftill-
godogérande av jérn, koppar, guld och molybden. Bergsstatens
beslut att bevilja Bolaget bearbetingskoncession fér Haksberg
har énnu inte vunnit laga kraft, d& beslutet har éverklagats av nér-
boende i omradet. Arendet kommer séledes slutligen avgéras av
Regeringen. Bolaget ser dock ingen anledning till att Regeringen
inte skulle faststélla Bergsstatens tidigare meddelade beslut.

Geologi

Haksbergfaltet utgors av ett mineraliserat strék som stracker sig
fr&n Iviken vid Vasman i séder till Kéllbotten i norr. Féltet utgdrs
av ett synklinalt veck med en undulerande flackt liggande veck-
axel i strykningsriktning nord-nordost. Veckbenen stupar brant
i 6stlig rikining. Berggrunden bestér av alkalirika metavulkani-
ter som tillhér den sé kallade mellansvenska leptitformationen.
Metavulkaniterna har, som en féljd av tektoniseringen, till stor

Figur 25. Haksberg - Historik

del omvandlats till glimmerrika och skiffriga bergarter. Berg-
grunden genomsdtts av pegmatiter och diabaser.

Jarnmineraliseringarna i Haksbergsféltet &r kvarts- och skarn-
bandade samt fosforfattiga. Mineraliseringarna, som &r sedi-
mentdra, har p& grund av den tektonisering berggrunden utsatts
for fatt en brant sidostupning mot dster éverstigande 60 grader.
Faltstupningen &r sydlig och mineraliseringarna stryker i nord-
nordost. Tva faser av veckning har péverkat det utseende mine-
raliseringarna har i dag. Den férsta fasen tryckte samman malm-
kropparna i isoklinala, synklinala veck med flacka veckaxlar
medan den sekunddra veckningen drog ut dem efter brant sta-
ende veckaxlar. De mineraliserade kropparna &r l&ngstréckta.
Langderna varierar fran 50 meter upp till 800 meter medan
bredderna uppgér till mellan 5 och 35 meter. Den genomsnitt-
liga jarnhalten i fltets mineraliseringar &r 36 procent.

Malmfélt
Mineraliseringarna i Héksbergféltet upptrader i fyra léng-
strackta parallella zoner. De enskilda malmkropparna har brant
sidostupning mot ster, vanligen éver 60 grader. Jarnoxidmine-
ralen utgdres till 80 procent magnetit och 20 procent hematit.
Ménga av de ursprungligen sammanhdngande mineralise-
ringarna har veckats och férkastats vilket medfért att de i dag
utgor flera separata kroppar. Veckningstektoniken har ofta
medfért en koncentration av malmmineral. Dessa sekundart
anrikade malmer har vanligen blivit féremdl fér brytning. Sén-
derstyckningen har tidigare férsvérat brytning och ftillredning
dé den totala malmarean é&r férdelad pé& relativi ménga malm-
kroppar.

Mineraltillgangar
De indikerade mineraltillgéngarna i Héksbergsfaltet ner till 350
meters avvagning har berdknats till 25,4 miljoner ton med en

1937

Ett tyskt konsortium (Fried. Thyssen AG & Hoesch AG samt Guteverhuffnungshutte)
koper Haksbergsfaltet och centraliserar verksamheten till Haksberg

1947 Haksberg konfiskeras av Flyktkapitalbyrén

Haksberg dvertas av det nybildade AB Statsgruvor

1957

Nytt anrikningsverk och flotation fér hematit installeras

Ny skip och primérkross installeras

ken med norra féltet i Kallbotten

Ny huvudnivé p& 300 meters avvagning slutférs och sammanbinder sédra féltet i Ivi-

Gravitationsspiraler installeras och ersatter flotation. Nya sandmagasinet fardigstélls

Stora Kopparbergs Bergslags AB 6vertar Haksbergsféltet

1973

Snedbanedrivning startar mot 300 meters avvégning, nar 260 meters avvagning

1978 SSAB &vertar Haksbergsfaltet

1979 Gruvdriften stoppas

1980

Tillsténd och gruvrattigheter &terlémnas till staten

2007

Nya undersékningstillstand séks och beviljas

Nordic Iron Ore férvarvar tillstanden for Haksberg

+ [ICRE000O30cED
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Tabell 9. Gversikt dver mineraltillgéngarna i Haksberg

Mineradltillgéngar*

Kénda  Indikerade Antagna  lassificerad
Projekt Mt % Fe Mt % Fe Mt % Fe enligt
Haksberg - - 25,436,0% 11,636,0% NI 43-101**

* Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person, enligt teknisk rap-
port den 31 augusti 2011. Rapporten finns tillgénglig pé Bolagets hemsida (www.
nordicironore.se)

*

*

Mineraltillgéngarna klassificeras fér nérvarande enligt NI 43-101 standard, ett
kanadensiskt policydokument som anger ett klassificeringssystem fér mineraltill-
géngar. Detta utgér riktlinjer fér féretag som lamnar information till investerare,
media och bérsen rérande sina mineralprojekt. Fér mer information kring klassifice-
ringssystemet se “Marknad - Berdkning av prospekteringsresultat” (sidan 35).

Figur 26. Oversikt 6ver malmfélten i Haksberg

genomsnittlig jarnhalt p& 36,4 procent. Tidigare genomférda
borrningskampanier indikerar att potentialen fér att kunna
identifiera ytterligare tonnage mot djupet ér betydande. Under
350 meters avvagning berdknas mineraltillgéngarna uppgé il
11,6 miljoner ton med 36,0 procent jarn vilka klassificerats som
antagna ner till 800 meter. Mindre mineraliseringar av koppar
och molybden férekommer lokalt i faltet.!

Gruvskiss

Haksbergsfaltets malmer stréicker sig dver ett 7 kilometer langt
omré&de frén Iviken vid Vasman i séder till Kéllbotten i norr.
Mellan Iviken och Kaéllbotten finns en ortférbindelse p& 300
metersnivan.

INTEGRERING AV VASMAN

Bolaget avser att inleda ett stérre geologiskt undersdkningspro-
gram omfattande ytterligare geofysiska undersékningar och ett

Oversikilig 3D-modell av Haksbergsmalmerna (seft fréin sydos)

IVIKEN

SNEDBANA

KALLBOTTEN

CENTRALEN HEMGRUVAN

vl b

«RO5S UPRRORD

C-SCHAKT

IKORRBOTTEN

ANLRUVAN

VAN

T S S = =AY =AY =

S = = = =W S i S = = S

KARL-ANDERS MELLANSCHAKTET

—_—  —
S = S S S
—

KARL-ANUERS VASIRA STURA b

KARL-ANDERS Il

1000

KALLBOTTEN
[ FORKLARINGAR
{/fu = = =W S T Sy = = = S —_ wr s
. [X T

senax

1 Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person, enligt teknisk rapport den 31 augusti 2011 och &r base-
rat p& en cut-off p& 30 procent jdrn. Rapporten finns tillgénglig p& Bolagets hemsida (www.nordicironore.se).
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storre diamantborrprogram under véren 2012. Borrningarna
avses att starta p& Finndset for att komplettera Stéllbergsbo-
lagens tidigare undersdkningar och dérefter fortsdtta mot de
delar av féltet som ligger under sjén Vasman.

Parallellt med undersékningarna kommer en konceptstudie
(scoping study) att utféras fér Vasmanfdltet under 2012. Syftet
dr att studera de vergripande tekniska och ekonomiska férut-
sattningarna fér en integration av en framtida rdmalmsproduk-
tion i Vasmanfdltet med i férsta hand den nérbelégna infra-
strukturen i Blétbergsgruvan och anléggningen i Skeppmora.
Denna studie, fillsammans med resultaten av de geologiska
undersékningarna, avses ligga till grund fér en ansékan om
bearbetningskoncession och darefter en [6nsamhetsstudie.

Utvecklings- och integreringsplaner
Bolaget utreder olika méjligheter fér utveckling av expansions-
potentialen i Vasmanfaltet. Dessa férutsatter att de planerade

Figur 28. Oversikt 6ver planerade produkilinjer i anrikningsverket

prospekteringsinsatserna utfaller positivt samt att Bolaget erhal-
ler nddvéndiga tillstand fér en exploatering av faltet. Grunds-
cenariot omfattar en samtidig start av gruvdriften i Blétberget
och Héksbergsfaltet frsta kvartalet 2015 samt att produktionen
frén dessa ska né full kapacitet under 2016. Dérefter planerar
Bolaget att successivt 6ka den totala produktionen genom att
aven inleda brytning av mineraliseringarna i Vasmanféltet vilket
berdknas kunna ske under 2016 om de antagna férutsattning-
arna uppfyllts.

Samtidigt utreder Bolaget férutséttningarna for ett alternativt
utvecklingsscenario av expansionspotentialen i Vasmanfaltet.
Detta omfattar inledande produktion fré&n Blétbergsgruvan med
start forsta kvartalet 2015 féljt av ortdrivning under sjén Véasman
frén norra delen av Blstberget till sédra delen av Haksbergsfal-
tet. Orten planeras drivas s& att den féljer mineraliseringarna
varvid brytning och utveckling av mineraliseringarna i Vasman-
faltet kan ske i anslutning till denna och dérmed addera produk-
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tionsvolymer under 2016. Naér orten ér fardig planeras utveck-
ling och brytning inledas i Haksbergsfaltet. Ett sédant alternativ
skulle potentiellt leda till substantiella kostnadsbesparingar samt
lagre miljspaverkan vid Haksberg dé ingen tagterminal ovan
jord &r nédvandig. Det réder dock fortfarande stor osckerhet
kring genomférbarheten av detta alternativa scenario.

INFRASTRUKTUR OCH LOGISTIK

For ett val fungerande gruvprojekt krdvs saval intern som
extern infrastruktur, sésom anrikningsverk, omlastningstermi-
naler, vagar, j@rnvégar, hamnar et cetera. En logistikldsning
som effekfivt utnyttjar infrastrukturen &r ocksé& avgérande for ett
gruvprojekts lénsamhet.

Anrikningsverk

Med stdd av Rambélls lokaliseringsutredning, som en del av PEA,
planerar Nordic Iron Ore att anlagga ett anrikningsverk i Skepp-
mora i ndrhefen av gruvan Blétberget fér hantering och féradling
av den brutna malmen frén bade Blétberget och Haksberg.

R&malmstransport fr&n gruvan i Blétberget kommer ske via
skipuppfordring till cirka 200-metersnivén och darefter med eft
transportband fér upptransport fran gruvan till rémalmssilon vid
anrikningsverket i Skeppmora.

Rdmalmen frén Haksberg upptransporteras via en malmskip
till cirka 20 meters nivén och dérifrén med ett i en tunnel gdende
transportband till dagen och en rédmalmssilo vid jarnvégstermina-
len i Haksberg. R&malmen lastas p& jarnvagsvagnar och trans-
porteras via Ludvika Central till mottagningsterminalen i Skepp-
mora. R&malmen lossas till rdmalmsilon vid anrikningsverket.

Anrikningen planeras att ske i tva separata produktionslin-
jer (en for Blotbergsmalm och en fér Haksbergsmalm) med lik-
nande processchema samt avslutningsvis i en gemensam flota-
tionskrets fére avvattning och utlastning till jarnvégsterminalen
(se figur 28). Bolaget planerar framst ta fram ett jarnmalmskon-
centrat med en jarnhalt om 67 procent men planeringen av
anrikningsverket omfattar Gven méjligheten att framstélla en sin-
terslig med 62 procent jarn.

Den inmatade rédmalmen, krossad till en kornstorlek mindre
dn 150 millimeter i diameter, mals ned i tre steg, férst med auto-
gen malning (sjdglvmalning utan externa hjglpmedel) och sedan

Tabell 10. Produktspecifikation

i kulkvarnar i tvé steg. Anrikningen av jarnmineralen mellan
dessa steg sker i vatmagnetiska separatorer for magnetiten och
i HGMS-separatorn féljt av gravimetrisk separation fér hematit-
delen av malmen. Anrikningen av de b&da malmtyperna i de
bada linjerna féljer samma processchema. Fér Héksbergsmal-
men (produktlinje 2) finns dock méjligheten att Gven utvinna en
sinterslig genom att sikla av och sedan krossa ner utgaende
material frén den autogena malningen (6-40 millimeter i diame-
ter) till mindre &n 4 millimeter och dérefter i tvé steg torrmala
och separera fér att sedan skeppa direkt till utlastningssilo vid
tagterminalen.

Produktspecifikation

Inom ramen f6r den genomférda PEA har en prelimindr pro-
duktspecifikation utarbetats fér koncentrat/finslig med 75% - 45
micron (se tabell 10), vilken &r baserad pa de laboratorietes-
ter som genomfdrts p& prover frén ett urval av borrkdrnor frén
bada gruvorna. Testerna visar generellt p& god anrikningsbar-
het av proverna och méjligheter att producera ett héganrikat
pelletskoncentrat frén Blatberget och Haksberg med laga féro-
reningar. Tester visar dessutom p& goda férutséttningar att pro-
ducera en sinterslig ur rémalm frén Héksberg.

Sandmagasin

Bolaget planerar att férldgga sandmagasinet i direkt anslutning
till det tidigare anvénda sandmagasinet vid Bldtberget, belaget
cirka tv& kilometer sydvast om det planerade industriomradet
vid Skeppmora. Férdelar med denna placering ér, férutom nér-
heten till anrikningsverket, att omrédet redan é&r péverkat av
industriell deponering samt att det rymmer projektets totala for-
vantade sandvolym.

Vatteninnehdllet i den deponerade sanden resulterar i ett
dverskott av vatten i magasinet. D& anrikningsprocessen behd-
ver vatten ar det viktigt att vattnet kan re-cirkuleras tillbaka fill
anrikningsverket. Detta mdjliggérs genom att dekantera éver-
skottsvattnet i sandmagasinet till en klarningsbasséng. Denna
basséng, som byggs i anslutning till sandmagasinet, kommer
att rymma cirka en Mm?. | basséngen byggs en pumpstation
varifran vatten aterfors via en rérledning till anrikningsverket.

Analys av DT* koncentrat NIO Referens

Blotberget Komposit Haksberg Komposit Prelimingr produkt kvalitet TSI 62

Malningstid 10 min 20 min 10 min 20 min e.t. et

Analys (%)

Fe 69,4 70,1 67,2 69,6 >67 62 intervall 60-66

FeO 26,8 29,2 23,9 25,6 - -

P 0,055 0,028 0,009 0,004 <0,03 0,07 max 0,125

SiO, 1,04 0,53 391 1,25 <1,3 4 max 6

AlLO, 1,2 1,1 1,4 1,2 <1,3 3,5 max 4
CaO 0,33 0,23 0,38 30 <0,4
MgO 0,22 0,13 0,29 0,25 <0,3
Na,O 0,03 0,01 0,12 0,05 <0,05
K,O 0,06 0,04 0,09 0,05 <0,05

\ 0,13 0,12 <0,03 <0,03 <0,15 -

Fukt 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 max 0,1

* Davy Tube testresultat
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Det planerade sandmagasinet omfattar omré&det omkring och
ovanpd det gamla sandmagasinet och kommer att rymma
drygt 20 Mm® sand. Initialt planeras klarningsbasséngen och
omrédet séder om den att byggas ut, motsvarande 6-7 ars
sandproduktion.

Dammarna ska byggas som s& kallade drénerade dam-
mar dér den grévre fraktionen i anrikningssanden nyttjas for
att bygga upp dammvallarna. Som férsta steg i etableringen
av sandmagasinen anldggs en 4-5 meter hog startdamm som
ska hélla inne den inledande volymen anrikningssand. Start-
dammen byggs upp med till exempel spréngsten och férses
med filter fér att dréinera bort vatten och fér att férhindra héga
portryck i anrikningssanden och startdammen. En tatning av
moré&n laggs @ven in s& att dammen haller inne vatten till dess
att tillréekligt med anrikningssand deponerats mot dammval-
len. Klarningsbasséngen kommer endast att innehdlla vatten
varfér denna ska byggas upp som traditionell fyllningsdamm
med en tétkérna av morén. Total materialétgéng fér klarnings-
bassdéngen beréknas till cirka 500 000 m?, varav cirka hélften
utgdrs av bergkross.

Lastterminal

For att minimera kostnaderna bedéms det vara mest fordelaktigt
att placera terminal och bangérd i direkt anslutning ftill jarn-
vagens huvudlinje dé lénga anslutningsspar till bangarden i
s&dant fall inte blir nédvandiga.

Bangdrden foreslds placeras i hdjd med Skeppmora vid den
relativt plana cirka 1 000 meter l&nga rakspéarssektionen pd
huvudlinjen. Utlastningsterminalen, som mest effektivt placeras
s& ndra anrikningsverket som méjligt, och rémalmsterminalen
planeras att férldggas véster om bangdrden.

Fran anrikningsverk till utskeppningshamn och kund

Tack vare Ludvikas gynnsamma geografiska placering har Bola-
get relativt korta avstand till tre potentiella utskeppningshamnar,
Gavle, Lysekil och Oxelésund, vid vilka befintlig infrastruktur
finns men behdver kompletteras och i vissa fall nyinstalleras.
Bolaget utvérderar samtliga dessa hamnalternativ fér utskepp-
ning av jarnmalm till slutkund och avser att teckna ett langsiktigt
avtal med en av hamnférvaliningarna under 2012. Transporten
till dessa gér via tre olika befintliga jarnvagslinjer, vilka har

Figur 29. Oversikt dver anrikningsverket och lastterminal vid Skeppmora/Blstberget och ramalmsterminal i Haksberg
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Gruv- och projektbeskrivning

olika fér- och nackdelar. En férdel med Gévle hamn &r att den
har goda omledningsméjligheter fér jérnvdgstransporter och
infrastrukturen mellan Ludvika och hamnen héller en god teknisk
prestanda. Dessutom &r behovet av investeringar fér att kunna
hantera tég i Gavle hamn begrénsat och hamnen beddms ha
stora utrymmen relativt sett vilket i sin tur mdjliggér utrymme
for expansion fér Bolaget. Hanteringspriset i hamn beddms bli
légre dn bade det for Lysekil och Oxelésund. Under fyra mana-
der per ar ar dock hamnen inte isfri vilket kan péverka frakt-
priset under dessa perioder. Avstandet fran Ludvika till Gavle
hamn é&r cirka 18 mil att jamféras med 30 mil fill Oxeldsund och
41 mil till Lysekil.

Hamnarna i Llysekil och Oxelésund har mer férdelaktiga
hamndjup, inseglingsférhéllanden och isférhéllanden (isfria dret
om). Omledningsmajligheten och det geografiska avstandet ar
dock s@mre. Dock har Lysekil stora investeringsbehov innan en
fullskalig uttransport av jarnmalm kan starta. Oxeldsund har vis-
serligen férdelaktigt smé& investeringsbehov men pé& den nega-
tiva sidan finns kapacitetsbegréansningar vid lossningsbangérd
och rédande dgarférhéllanden (andra bolagsintressen). En for-
del med lysekils och Oxelésunds hamnar &r att dessa kan ta
emot och lasta négot stérre fartyg én vid Gavle hamn.

Sammanfattningsvis bedéms Gévle och Oxelésund ha lik-
nande kostnader for den fotala transportkedjan i samtliga sce-
narier (direkt utskeppning till Europa, direkt utskeppning fill Asien
och utskeppning fill Asien via omlastning). Lysekil har en l&ngsik-
tig fordel for langa transporter eftersom stérre fartyg kan utnyttjas
i denna hamn.

SLUTPRODUKT OCH KUNDER

Nordic Iron Ore kommer primért att tillverka finslig (koncentrat),
vilket &r en finkornig sligprodukt, innehdllande en jarnhalt om
cirka 67 procent. Koncentratet kommer att anvandas som insats-
vara vid sinter- eller pelletsverk innan det anvénds i masugns-
processen. Det finns flera méjliga destinationer i séval Europa
som Mellandstern och Asien fér produkter frén Nordic Iron Ore.
Figuren nedan visar de olika led fram till det att st&l kan produ-

ceras. Markerat med réda rektanglar ér de marknadssegment
som Bolagets produkter kan adressera. Marknaden fér jarn-
malmskoncentrat till sinterverk, s& kallad “sinter feed”, utgérs i
huvudsak av europeiska stélverk sésom Salzgitter, Rogesa, Tata
Steel och Arcelor Mittal och fér j@rnmalmskoncentrat fill pellets-
verk, sa kallad “pellet feed”, &r Tata Steel, i Europa, och GIIC,
i Mellanéstern, exempel pé potentiella tagare av Bolagets pro-
dukter. GIIC kan &ven ta sé kallat DRI feed vilken utgér insats-
vara till ett alternativt led f5r stélproduktion. Bolagets potentiella
kunder kan &ven utgéras av révarugrossister, som i sin tur saljer
vidare till slutkund.

MILJOPAVERKAN

All industriell verksamhet som planeras och som kan férvén-
tas paverka miljdn ska prévas och godkdnnas enligt Miljgbal-
ken innan anléggningsarbeten kan starta. Bolaget planerar att
lédmna in en milidansdkan till Mark- och miljsgdomstolen under
forsta kvartalet 2012. Den planerade &terstarten av malmpro-
duktionen ur gruvorna i Blétberget och Héksberg férvintas ge
upphov till milispaverkan sésom &kat buller fran industriomra-
den vid till exempel lastning och lossning av rédmalm, vibratio-
ner fr&n detonationer i gruvorna, damning frén végar och sand-
magasin, utslépp till luft frén fill exempel spréngningar, bilar
och maskiner via gruvventilationen. Utslapp till vatten frvéntas
ske frén bland annat sandmagasin. Dessutom kommer iansprék-
tagande av markytor att ske fér den industriella verksamheten
som till exempel industriomréden och sand- och vattenmagasin.
Baserat pd de omfattande miljkonsekvensutredningar som
genomférts under 2011 och som bildar underlaget till Bola-
gets MKB och ansckan fill Mark- och miljsdomstolen om att
f& bedriva miljsfarlig verksamhet gér Bolaget bedémningen
att dess planerade verksamhets och anlédggningars péverkan
p& den omgivande milién inte kommer vara av den dignitet
och karaktér att aktuella rikt- och grénsvérden inte kan uppfyl-
las. Vidare har Bolaget inte identifierat n&gra sarskilda milis-
risker som inte kan hanteras pd brukligt satt inom ramen fér de
anldggningar av standardtyp som Bolaget planerar.

Figur 31. Bolagets mdjliga jGrnprodukter och dess anvéndning i staltillverkning
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Preliminary economic assessment

Den 5 december 2011 tillkannagav Nordic lron Ore resultatet av en preliminary economic assessment
(PEA) for sitt projekt som avser dterupptagandet av driffen i gruvorna Blétberget och Haksberg ("Pro-
jektet”) néra Ludvika i Dalama. Observera att PEAstudien ar preliminér per definition. Den innehdller
antagna mineralfillgéngar som anses allifér geologiskt spekulativa for att beaktas i ekonomiska dverva-
ganden och darmed kunna kategoriseras som mineralreserver. Det ar inte sckert att Projektet kommer
aff realiseras eller realiseras som det utformats och utvérderats i PEA. Beskrivningen av PEAstudien i
detta avsnitt ar enbart en sammanfatining av den ekonomiska delen av Bolagets PEA-studie.

OVERSIKT PEA

PEA inleddes i mars 2011. Rambadll har varit ansvarigt for den
dvergripande ledningen och samordningen. Arbetet har utférts
pé konsultbasis i samr&d med bland annat féljande expertgrup-

per och underkonsulter:

Studieledning & Samordning
Geologi och mineraltillgangar
Gruvplanering
Bearbetningsanldggning
Jérnvag och infrastruktur

Sammanstéllning av
investeringskostnader

Driftskostnadsberdkning
Marknads- och prisbedémning

Investeringsanalys

Tabell 11. Kénslighetsanalyser

Rambséll Sverige AB
GeoVista AB

Rambsll Sverige AB
PROing H&J AB
Vectura Consulting AB
Rambadll Sverige AB

Rambsll Sverige AB
RMG Raw Materials Group AB
Rambadll Sverige AB

PEA RESULTAT

Projektet har ett potentiellt nettonuvarde (NPV) p& 2 907 MSEK
(415 MUSD)' och en internrénta (IRR) pé& 24 procent fére skatt
och réntor. Aterbetalningstiden &r 6 &r. En diskonteringsréinta
pé& 8 procent och en vaxelkurs USD:SEK pd& 1:7,00 har tillam-
pats i dessa berdkningar. Ingen inflationsfaktor har beaktats
(2011 &rs priser). Den anrikade jGrnmalmsproduktens bedémda
prissattning beskrivs i nasta avsnitt. En kénslighetsanalys av
Projektets nettonuvirde och IRR baserad pé féréndringar i
bedémda investeringsbelopp, driftskostnader samt jarnmalms-
priser i svenska kronor presenteras nedan.

Uppskattningarna av investeringsbelopp och driftskostna-
der, som sammanstéllts av Ramball, baseras p& uppgifter frén
samtliga konsulter involverade i framtagandet av PEA. Nordic
Iron Ore kommer att behéva sékra finansiering? pé cirka 2 369
MSEK (338 MUSD) fér investeringar frén ett beslut om dter-

Investeringar, féréndring -20% -10% 0% +10% +20%
NPV (MSEK) 3480 3193 2 907 2 621 2335
NPV (MUSD) 497 456 415 374 334
IRR 30% 26% 24% 21% 19%
Driftkostnad, féréndring -20% -10% 0% +10% +20%
NPV (MSEK) 3830 3 369 2 907 2446 1985
NPV (MUSD) 547 481 415 349 284
IRR 28% 26% 24% 21% 19%
Jarnmalmspriset, féréndring -20% -10% 0% +10% +20%
NPV (MSEK) 787 1847 2 907 3967 5027
NPV (MUSD) 112 264 415 567 718
IRR 13% 19% 24% 28% 33%
Tabell 12. Investeringar Tabell 13. Driftskostnader (OPEX)
Fram till SEK/ton  USD/ton

Produktions- Full Gruvornas  Driftskostnader (OPEX) malm malm  SEK/dmt USD/dmt
Investeringar (MSEK) start produktion  livslingd  Brytning, krossning
Gruvdrift 606 1107 1393 °Ch| ”?fl'ISPOFk' o o " 226 i
Anrikning 1240 1277 1427 Z:ri”;m'n veree o . ot o
Terminaler 145 145 145 ning -~
Infrastroktor 124 71 200 Logistik och dvrigt 28 4 69 10
Projektkostnader (12%) 254 324 g0 lotal 145 2 362 52
Totalt 2 369 3024 3 545

1 Det beréknade nettonuvérdet har korrigerats ned med 52 MSEK (8 MUSD) jamfdrt med det nettonuvérde som uppgavs i pressmeddelande den 5 december 2011. Korrigeringen
beror pd ett kalkylméssigt fel dér en del av investeringarna mot slutet av gruvornas livsléngd ej var medréknade.

2 Dels genom nyemission av aktier, dels genom upptagande av lén.
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start av gruvdriften i Blétberget och Héksberg fram till produk-
tionsstart och initiala intdkter. Fér att nd full kapacitet behdvs
ytterligare investeringar (CAPEX) uppgéende till 655 MSEK (94
MUSD). Dock kommer sédana kapacitetshdjande investeringar
delvis att kunna finansieras av Projektets kassafléde. De totala
investeringarna frén ett beslut om aterstart av gruvdriften i Blot-
berget och H&ksberg till full produktion om 2,18 miljoner ton
jarnmalmskoncentrat berdgknas uppgéd till 3 024 MSEK (432
MUSD) med férvantad fordelning enligt tabell 12. Darutéver till-
kommer successiva investeringar fér fortsatt drift om 521 MSEK
(74 MUSD) under gruvornas livslangd.

Investeringar i gruvbrytningsutrustning ingér inte i ovan-
ndmnda investeringsbelopp d& denna utrustning férvantas
hyras och kostnaden fér inhyrning av sddan utrustning &r sale-
des inkluderad i berdkningen av driftskostnaderna enligt nedan.

Totala driftskostnader (OPEX) per ton torrt j@rnmalmskon-
centrat ([dmt) som levereras fritt ombord (FOB) i utvald svensk
hamn uppskattas till i genomsnitt 362 SEK/dmt (52 USD/dm)
under Projektets livslangd med férdelning enligt tabell 13. | total
OPEX ingér aven dterstallningskostnader om 1 SEK/dmt. Led-
nings- och administrationskostnader, som berdknas uppgé till 25
MSEK é&rligen, behandlas som en fast kostnad i nettonuvérdes-
berdkningarna. Aven en lagstadgad mineralerséttning (till staten
och fastighetségaren) p& 0,2 procent ingdr i nettonuvérdesbe-
rékningarna utan att ha inkluderats i OPEX. Bolaget har valt
att inte inkludera en royalty till Lundin Mining AB i PEA-studien
dé berékningsgrunden é&r svartillémpad pd jarnmalm, fér mer
information kring detta dtagande se “Legala fragor och kom-
pletterande information - Vasentliga avtal - Férvary av under-
sokningstillsténden Haksberg 100, 200 och 300" (sidan 82). |
dvrigt omfattar investerings- och driftskostnader alla direkta och
indirekta kostnader samt ECPM-kostnader', samt antaganden fér
oférutsedda kostnader. Berdkningarna &r gjorda med en nog-
grannhet som uppskattas till plus eller minus 25 procent.

Enligt planerna ska gruvorna i Bldtberget och Haksberg
(exklusive eventuella volymer frén det mellanliggande Vésman-
faltet) producera 2,18 miljoner ton torrt jarnmalmskoncentrat per

Figur 32. Pris och marginalanalys enligt PEA

ar, vilket baserar sig pd den i PEA berdknade maximala malm-
produktionen pd& 5,50 miljoner ton rédmalm per &r. Brytningen
berdknas p&gé under 12 &r; frén 2015 till 20262,

PRISSATTNING AV PRODUKT

Det prognostiserade genomsnittliga produktpriset (FOB svensk
hamn) som anvénds i PEA ér 121 USD/dmt. Detta ér baserat
pé léngsiktiga prisprognoser gjorda av Raw Materials Group
(RMG,) fér jarnmalmsprodukten slig (62 procent jarn) som levere-
ras till Kina (CFR Tianjin port). Baserat pé befintlig metallurgiska
data berdknas Nordic Iron Ores anrikade j@rnmalmsprodukt ha
en jarnhalt om minst 67 procent. Det har bedémts att den bor
kunna erhélla eft genomsnittligt prispaslag om 5 USD/dmt och
procentenhet jarn dver den standardmalm med en jarnhalt pa
62 procent som prissétts i Kina. D& Nordic Iron Ore planerar
att leverera jGrnmalmskoncentratet fritt ombord (FOB) i svensk
exporthamn, véntas det berdknade pris som betalas till Nordic
Iron Ore innehdlla ett avdrag p& 24 USD/dmt fér transporter — ett
antagande baserat pé skillnader i fraktkostnad mellan olika regi-
oner (Europa, Mellangstern och Kina). | den genomférda PEA har
det antagits att Nordic Iron Ore kommer att sdlja lika stora méng-
der fill var och en av de tre regionerna Europa, Mellandstern
och Kina. Det framgér ocksa av PEA att den mest fordelaktiga
marginalen bér kunna erhdllas pé& den europeiska marknaden.
Det nyttjandevérde (value in use) som jé@rnmalmsprodukten kan
leverera fill vissa sérskilda kunder beroende pé dess innehdll av
framst magnesiumoxid (MgO) kan &ven pdverka prissattningen.
Nordic Iron Ore har av férsiktighetsskal, d& det ar for tidigt att
annu kunna beddma, inte raknat med att produkten ska kunna
alaggas nagot sarskilt nyttjandevérde.

TILLSTAND

Bolaget har beviljats bearbetningskoncession fér férekomsterna
i Blétberget och Haksberg av Bergsstaten. Dock har Bergssta-
tens beslut att bevilja bearbetningskoncession @nnu inte vun-
nit laga kraft. Miljstillstdnd och vattendom fér Projektet och all
relaterad verksamhet beviljas av Mark- och miliddomstolen. En

USD/dmt
200

160

25

120

80
120
40

121

69

Frakt Sv—EU
/ME/Kina

Referenspris 67% Fe pris
Kina Kina

1 Engineering Procurement Construction Management.

Nyttjandevérde
(value-in-use)

Pris FOB
Sverige

Operationell Marginal

kostnad

2 Baserat pé& nuvarande indikerade och antagna mineraltillgéngar med 15 procent grabergsinblandning och 15
procent malmférlust, en fullskalig produktionstakt om 5,5 miljoner ton per ér samt beréknade intrimnings- och

avvecklingsperioder.
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ansokan kommer att l[dmnas under det forsta kvartalet 2012. Ett
beslut frdn Mark- och miljdédomstolen véntas inom 12-15 ména-
der frén inldmnandet av ansdkan.

MINERALTILLGANGAR
Blstbergets jarnmalmsfalt innehéller mineraltillgéngar p& 13,9
miljoner ton klassificerade som indikerade och dessutom 10,2
miljoner ton vilka klassificerats som antagna mineraltillgéngar.
Den genomsnittliga jarnhalten i mineraltillgangarna har berak-
nats till 42,7 procent. Haksbergs jarnmalmsfalt innehéller indi-
kerade mineraltillgéngar p& 25,4 miljoner ton och antagna
mineraltillg&ngar pa 11,6 miljoner ton. Dessa berdknas ha en
genomsnittlig jarnhalt p& 36,3 procent. Jarnmalmsfélten &r
Sppna neddt samt i strykningsrikiningen och det finns dessutom
parallella zoner som inte har undersckts i detal;.

Vasmanfaltet ér en sydlig fortsatining pa Héksbergsfaltet
och kan eventuellt utgdra en intressant expansionsmdilighet.

GRUVDRIFT OCH BRYTNING

PEA har baserats pé att brytningen i Blétberget ska ske under
jord med modern gruvbrytningsteknik s&som skivrasbrytning
och skivpallbrytning. Gruvproduktionen berdknas till 2,50 mil-
joner ton rémalm per ar vid full kapacitet. Planeringen forutsat-
ter att rdmalmen krossas under jord och sedan transporteras i
skip och pé transportband till markytan och en silo vid anrik-
ningsverket i Skeppmora. Likasd férvéntas brytningen vid Haks-
berg ske under jord. Produktionen berdknas uppgé till 3,00
miljoner ton rédmalm per ér vid full kapacitet. Ramalmen kom-
mer att krossas under jord och transporteras med skip och pa
transportband till en mottagande silo vid Haksbergs terminal.
R&malm kommer dérefter att transporteras med tég till anrik-
ningsverket i Skeppmora.

BEARBETNING OCH PRODUKT

Anrikningen av rémalm med en i verket ingdende genomsnittlig
jarnhalt p& 33 procent inklusive grabergsinblandning kommer att
ske i en kontinuerlig tvélinjersprocess, omfattande autogen mal-
ning, magnetisk och gravimetrisk separation samt flotation. Anrik-
ningssanden kommer att deponeras i ett intilliggande befintligt
sandmagasin, som kan utvidgas till att ta emot all anrikningssand
under Projektets livslangd. Frén nyligen genomférda metallur-
giska tester och baserat pd historisk processdata har det upp-

Tabell 14. Mineraltillgangar per 31 augusti 2011*

skattats att eft jarnmalmkoncentrat med minst 67 procent jarnhalt
samt léga halter av féroreningar kan produceras.

INFRASTRUKTUR/LOGISTIK

Transportkostnaderna fér jarnmalmskoncentratet frén gruvomrd-
det till exporthamnen fér avlossning till kund &r avgérande fér
Projektets genomférbarhet. Déarfér har Nordic Iron Ore ingétt
eft avtal med Trafikverket fér att utreda tillgangen till nédvén-
dig j@rnvéagskapacitet och en logistiklésning fér transport av
rémalm samt malmkoncentrat.

UTVECKLINGSPLAN

Projektet omfattar en stegvis utveckling av flera jGrnmalmsfére-
komster och nyttjandet av ett centralt anrikningsverk. Genomf&r-
andet av Projektet kommer att pabérjas omedelbart efter slut-
forandet av en feasibility study, utfardandet av miljétillsténdet
och att den nédvandiga finansieringen ar pé plats - samtliga
dessa forutsétiningar berdknas vara klara under férsta halvéret
2013. Avsikten &r att pabdria byggnadsarbetena mot slutet av
genomférbarhetsstudien. Fér att p&skynda den &vergripande
utvecklingen av Projektet kommer ett antal aktiviteter att genom-
foras parallellt.

OBEROENDE GRANSKNING

Thomas Lindholm har varit anlitad som Kvalificerad Person enligt
NI 43-101 fér att ge en oberoende granskning av de investe-
rings- och driftskostnader som sammanstéllts av Rambéll samt
den ekonomiska modellen i PEA som utvecklats av Rambéll och
Nordic Iron Ore. Hans asikt &r enligt féljande:

Som en Kvalificerad Person under standarden NI 43-101 och obe-
roende granskare, dr det min uppfatining att PEA uppskattningar
av investeringar och I6pande driftskostnader, samt finansiell model-
lering av nettonuvéirde och internrcinta, fér Projektet har uppréttats i
linje med NI 43-101 processen / den allménna vagledning som
ges av Institute of Cost Engineers fér nivé 4 design. Jag anser ait
nivé 4-designkonceptet ér jémfSrbart med PEA-kraven och att upp-
skattningama Sverensstémmer, s& Idngt det Gr méjligt att faststélla,
med den accepterade branschstandarden pé + /- 25 procent nog-
grannhet. Fér mer information se "Rapport frén Kvalificerad Person”

(sidan 104).

Tabell 15. Produktions- och produktspecifikation

Blétberget - Mineraltillgangar i augusti 2011

Kategori Tonnage (Mt) Grade Fe (%)
Indikerad 13,9 42,6%
Antagen 10,2 42,9%
Haksberg - Mineraltillgangar i augusti 2011

Kategori Tonnage (Mt}  Grade Fe (%)
Indikerad 25,4 36,4%
Antagen 11,6 36,0%

* Berdkning genomfdrd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person, enligt teknisk rapport

den 31 augusti 2011. Rapporten finns tillgénglig pa Bolagets hemsida (www.nordiciro-

nore.se).

Blotberget  Héksberg Total
Arlig malmproduktion (Mf) 2,5 3,0 55
Jérnhalt (%Fe) 35,4 30,6 32,8

Blotberget  Haksberg Total (LOM)
Total malmproduktion (Mt) 24,1 37,0 61,1
Anlaggningsgraberg (Mt) 2,65
Driftsgréberg (Mt) 2,0 3,6 5,6
Total bergproduktion (Mf) 69,35
Malm/Grébergsférhéllande 7.4
Utbyte malm/slutprodukt (%) 40
Jarnmalmskoncentrat (Mi) 2,18
Jérnhalt (% Fe) 67
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Finansiell information i

sammandrag

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information frén
Nordic Iron Ores &rsredovisningar for rdkenskapsaren 2008,
2009 och 2010, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnémndens rekommendationer, samt
frén delérsrapporter for perioderna 1 januari till 30 september
2010 och 1 januari till 30 september 2011, vilka har upprét-
tats i enlighet med d&rsredovisningslagen och Bokféringsnémn-

Tabell 16. Resultatrdkning

dens rekommendationer. Arsredovisningarna for rékenskaps-
aren 2008, 2009 och 2010 har reviderats av Bolagets revisor
medan deldrsrapporterna inte har varit fsremal for revision eller
dversiktlig granskning. Informationen nedan ska ldsas tillsam-
mans med “Finansiell situation och kommentar till den finan-
siella utvecklingen” (sidan 64) och "Historisk finansiell informa-

tion” (sidan 99).

2011 2010

TSEK jan-sep jan-sep 2010 2009 2008
Nettoomsattning
Aktiverat arbete fér egen rdkning
Ovriga rérelseintdkter
Bruttoresultat - - - -
Ovrigo externa kostnader 2571,0 -681,8 -1 3839 -44,0 207,3
Personalkostnader -1025,2 - - - -
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -3 596,2 -681,8 -1383,9 -44,0 -207,3
Avskrivningar -10,1 - - - -
Rorelseresultat -3 606,3 -681,8 -13839 -44,0 -207,3
Ranteintakter 6,3 0,0 0,0 0,1
Rantekostnader - 0,0 0,0 - -
Resultat fore skatt -3 600,0 -681,9 -1 3839 -44,0 -207,1
Bokslutsdispositioner
Skatt - - - - -
Periodens resultat -3600,0 -681,9 -13839 -44,0 -207,1
Tabell 17. Balansrékning

30 sept 30 sept
TSEK 2011 2010 2010 2009 2008
Materiella anlaggningstillgéngar 185,0 - - - -
Immatriella anlaggningstillgéngar 29 443,2 159539 16 995,7 5428,0 5423,8
Finansiella anladggningstillgéngar 80,2 - 30,0 - -
Summa anléggningstillgangar 29708,4 159539 17 025,7 5428,0 5423,8
Fordringar hos koncernféretag - - - 1,3 -
Ovrigo fordringar 5991 650,3 483,3 0,1 16,8
Likvida medel 8 417,1 2 634,4 737,6 14,8 16,4
Summa omsiéttningstillgangar 9016,2 3284,7 1220,9 16,2 33,2
Summa tillgéngar 38724,6 19 238,7 18 246,6 54442 5457,0
Eget kapital 33 960,1 16 213,1 16 164,6 5422,2 5436,2
Réntebdrande skulder - - - - -
Leverantorsskulder 3088,5 2 324,3 1 600,1 2,0 0,8
Ovriga skulder 16759 701,2 4819 20,0 20,0
Skulder och eget kapital 38724,6 19 238,7 18 246,6 5444,2 54570
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Tabell 18. Kassafléde

2011 2010
TSEK jan-sep jan-sep 2010 2009 2008
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat (EBIT) -3 606,3 -681,8 -1 383,9 -44,0 207,3
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet 10,1
Betald rénta 0,0
Erhallen ranta 6,3 0,0 0,1
Betald skatt
Kassafléde fréin den I6pande verksamheten,
fére fércindringar av rérelsekapital -3 5899 -681,8 -1 3839 -44,0 2071
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning av varulager - - - - -
Okning av rérelsefordringar -115,9 -507,3 -481,8 15,4 -16,8
Okning (+)/Minskning(-) av rérelseskulder 2 682,4 2 862,0 2 060,0 1,2 20,8
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -1023,3 1672,8 194,3 27,4 -203,1
Investeringsverksamheten
Férvary av materiella anlaggningstillgéngar -195,1 - - -
Férvary av immateriella anléggningstillgangar -12 447,5 22459 -32877 -4,2 -5 423,8
Forvary av finansiella anlaggningstillgéngar -50,2 -30,0
Forsalining av materiella anlaggningstillgéngar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 692,8 -2245,9 -3317,7 -4,2 -5423,8
Finansieringsverksamheten
Okning av lang- och kortfristig upplaning
Utdelning - - - -
Nyemission 21 395,6 27122 3365,7 - 100,0
Erhélina aktieagartillskott - 480,6 480,6 30,0 5543,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 395,6 31928 3846,3 30,0 5643,3
Likvida medel vid periodens bérjan 7376 14,8 14,8 16,4 -
Periodens kassaflode 7 679,5 26197 7229 1,6 16,4
Likvida medel vid periodens slut 8 4171 2 634,4 7376 14,8 16,4
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Tabell 19. Nyckeltal

2011 2010

TSEK jan-sep jan-sep 2010 2009 2008
Genomsnittligt antal anstéllda* 1

Finansiella nyckeltal

EBITDA-marginal, % neg neg neg neg neg
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Avkastning pé& sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pé eget kapital, % neg neg neg neg neg
Sysselsatt kapital, TSEK 33 960 16 213 16 165 5422 5436
Rantebdrande nettoskuld (+) / nettokassa (-), TSEK -8 417 2 634 738 -15 -16
Soliditet, % 87,7% 84,3% 88,6% 99,6% 99,6%
Rantetackningsgrad, % 0% 0% 0% 0% 0%
Antal aktier vid periodens utgéng 7 784 000 44 400 51340 12 000 12 000
Genomsnittligt antal aktier fér perioden** 7 531 619 2 374 945 3034252 1200 000 1200 000
Resultat per aktie fére utspédning, SEK -0,48 -0,29 -0,46 -0,04 -0,17
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,44 -0,29 -0,46 -0,04 -0,17

* Bolagets organisation bestar vid tidpunkten fér detta prospekt av fem personer varav fyra av dessa d@r anstéllda i Bolaget och en person &r engagerad pé konsultbasis.

** Genomsnittligt antalet utestdende aktier vid respektive periods utgéng &r justerat fér split 100:1 den 26 juli 2011.

Tabell 20. Definitioner

Avkastning pd sysselsatt kapital

Avkastning pd eget kapital
EBITDA
EBITDA-marginal

Rérelseresultat

Rantebdrande nettoskuld
Réntetdckningsgrad
Solidlitet

Sysselsatt kapital

Resultat per aktie fére utspddning

Resultat per aktie efter utspcidning

EBITDA / genomsnittligt sysselsatt kapital
(medelvérdet av ing&ende och utg&ende balans fér perioden)

Arets resultat / genomsnittligt eget kapital
Rérelseresultat fére avskrivningar
EBITDA / nettoomséttning

Rérelseresultat efter avskrivningar men fére finansiella
intdkter och kostnader samt skatt

Réntebdrande skulder - kassa

Resultat efter finaniella intékter / finansiella kostnader
Eget kapital / totala tillgéngar

Eget kapital + réntebarande nettoskuld

Periodens resultat / genomsnittligt antal aktier under perioden fére
utspédning frén utestéende teckningsoptioner

Periodens resultat / genomsnittligt antal aktier under perioden efter
utsp&dning frén utestdende teckningsoptioner
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Finansiell situation och kommentar
till den finansiella utvecklingen

Informationen i detta avsnitt ska lésas tillsammans med “Finan-
siell information i sammandrag” (sidan 61) och “Historisk finan-
siell information” (sidan 99). Redogdrelsen nedan innehéller
framtidsriktad information som ér férenad med osékerhet och
risker, vilket kan innebdra att faktiska héndelser, omsténdighe-
ter och férutsattningar kan komma att skilja sig avsevart frén de
handelser, omstandigheter och frutsattningar som anges eller
antyds genom de framtidsinriktade uttalandena.’

FAKTORER SOM PAVERKAR NORDIC IRON ORES
RESULTAT

Delarsrapport 1 januari till 30 september 2011 jGmfort med 1
januari till 30 september 2010

Omsdttning och resultat

Négon férsdlining av jarnmalm har inte skett, varken under peri-
oden 1 januari till 30 september 2011 eller fér samma period
féregdende ar vilket innebdr att Bolaget inte redovisar négon
omsattning avseende verksamheten. Under perioden uppgick
rérelseresultatet (EBIT) till -3 606 (-682) TSEK. Ovriga externa
kostnader uppgick till totalt 2 571 (682) TSEK och personal-
kostnader uppgick till 1 025 (0) TSEK. Okningen &r hénférbar
framst till utdkningen av verksamheten och inkluderar inkdp av
konsulttjanster samt arvode till styrelse och verkstallande direk-
téren. Under perioden har avskrivningar om -10,1 TSEK av
immateriella anlaggningstillgangar skett.

Finansnettot var 6 (0) TSEK och resultat fére skatt -3 600
(-682) TSEK. Bolaget betalade ingen skatt under perioden 1
januari till 30 september 2011 eller motsvarande period fére-
gdende dr. Resultat per aktie var -0,48 (-0,29) SEK fére utspad-
ning samt -0,44 (-0,29) SEK efter utspé&dning.

Investeringar och anldaggningstillgéngar

Periodens nettoinvesteringar uppgick till 12 693 (2 246) TSEK
och bestod framst av aktiverade utgifter och prospekterings-
kostnader. Okningen av nettoinvesteringarna under perioden 1
januari till 30 september 2011 jémfért med motsvarande period
2010 beror frémst p& ett utdkat utvérderingsarbete avseende
j@rnmineraliseringarna i Blétberget, Haksberg och Véasman.

Kassafléde

Nordic Iron Ores kassafldde for den 16pande verksamheten
uppgick under perioden till -1 023 (1 673) TSEK och kassafléde
efter investeringar uppgick fill -13 716 (-573) TSEK. Via nyemis-
sion och férséljning av utstdllda optioner samt rénteintdkter har
moderbolaget tillférts 21 396 TSEK? under perioden varmed
periodens kassafldde uppgick till 7 680 (2 620) TSEK.

Finansiell stéllning och soliditet

Likvida medel uppgick i slutet av perioden till 8 417 (2 634)
TSEK. Vid utgéngen av perioden 1 januari till 30 september
2011 fanns inga rantebdrande skulder. Soliditeten vid perio-
dens utgéng var 87,7 procent, jamfért med 84,3 procent vid
motsvarande féregdende ér.

1 Se vidare "Viktig information” (sidan 2).

Rakenskapsaret 2010 jémfort med 2009

Omsdttning och resultat

Négon férsalining av jarnmalm har inte skett under 2010 eller
2009 vilket innebar att Bolaget inte redovisar ndgon omsatt-
ning avseende verksamheten for 2010 respektive 2009. Under
2010 uppgick rérelseresultatet (EBIT) till -1 384 (-44) TSEK och
bestod i sin helhet av &vriga externa kostnader. Okningen &r
hanforbar framst till utokningen av verksamheten och inkluderar
inkdp av konsulttjanster samt arvode till styrelse. Inga avskriv-
ningar eller nedskrivningar av materiella eller immateriella
anléggningstillgéngar har skett under aret.

Finansnettot var O (0) TSEK och resultat fére skatt -1 384
(-44) TSEK. Bolaget betalade ingen skatt under 2010 eller
2009. Resultat per aktie var fér 2010 -0,46 (-0,04) SEK fére
och efter utspadning.

Investeringar och anldaggningstillgéngar

2010 érs nettoinvesteringar uppgick fill 3 318 (4) TSEK och
bestod framst av férvéarv av undersdkningstillstand samt akti-
verade utgifter och prospekteringskostnader. Okningen av net-
toinvesteringarna under 2010 j@mfért med 2009 beror frémst
pé férvérvet, via apport, av ett antal ytterligare underséknings-
tillstdnd under 2010 samt utdkat utvarderingsarbete avseende
j@rnmineraliseringarna i Bltberget och H&ksberg.

Kassafléde

Nordic Iron Ores kassaflsde fér den 16pande verksamheten
uppgick under 2010 till 194 (27) TSEK och kassafléde efter
investeringar uppgick till -3 123 (-32) TSEK. Under &ret har
Bolaget genomfért en nyemission som fillfrde Bolaget 3 366
TSEK netto samt erhéllit égartillskott om 481 TSEK varmed é&rets
kassafldde uppgick till 723 (-2) TSEK.

Finansiell stéllning och soliditet

Likvida medel uppgick i slutet av 2010 till 738 (15) TSEK. Vid
utgéngen av 2010 fanns inga réntebérande skulder. Soliditeten
vid drets slut var 88,6 procent, jamfért med 99,6 procent fore-
gdende ar.

Rakenskapsaret 2009 jamfort med 2008
Omsdttning och resultat
Négon férsalining av jarnmalm har inte skett under 2009 eller
2008 vilket innebér att Bolaget inte redovisar ndgon omsatt-
ning avseende verksamheten fér 2009 respektive 2008. Bola-
gets rorelseresultat (EBIT) uppgick fill -44 (-207) TSEK och
bestod i sin helhet av &vriga externa kostnader. Den lagre
rorelsefrlusten beror framst p& att Bolaget inte har haft négra
anstéllda under éret och inte heller betalat ut ersattningar fill
styrelsen. Inga avskrivningar eller nedskrivningar av materiella
eller immateriella anlaggningstillgéngar har skett under éret.
Finansnettot var O (0,1) TSEK och resultat fére skatt-44 (-207)
TSEK. Bolaget betalade ingen skatt under 2009 eller 2008.
Resultat per aktie var -0,04 (-0,17) SEK fére och efter utspéd-
ning.

2 Notera att 5 000 teckningsoptioner ligger kvar i dotterbolaget Ludvika Gruvor AB, likviden fr dessa har séledes

ej tillférts Koncernen.

64




Investeringar och anldaggningstillgéngar

2009 érs nettoinvesteringar uppgick till 4 (5 424) TSEK och
bestod framst av aktiverade utgifter och prospekteringskostna-
der. Minskningen av nettoinvesteringarna under 2009 j&amfért
med 2008 beror frdmst p& att inga ytterligare undersékningstill-
sténd férvérvades under dret samt att enbart begrénsat utvér-
deringsarbete pagick under &ret.

Kassafléde

Nordic Iron Ores kassafléde fér den 16pande verksamheten
uppgick under 2009 till -27 (-203) TSEK och kassafléde efter
investeringar uppgick till -32 (-5 627) TSEK. Inga nyemissioner
genomfdrdes under dret. Déaremot tillférdes Bolaget 30 TSEK
genom erhéllna agartillskott varmed arets kassafléde uppgick
fill -2 (16) TSEK.

Finansiell stéllning och soliditet

Likvida medel uppgick i slutet av 2009 till 15 (16) TSEK. Vid
utgéngen av 2009 fanns inga réntebdrande skulder. Solidite-
ten vid drets slut var 99,6 procent, jamfért med 99,6 procent
foreg&ende ér.

Investeringar
| tabellen nedan framgér investeringsbelopp avseende Bolagets
genomfdrda investeringar i materiella respektive immateriella
anléggningstillgangar under vart och ett av rdkenskapsaren
2008, 2009 och 2010 samt deldrsperioden 1 januari — 30 sep-
tember 2011 samt en redogérelse fér beréknade utvecklings-
kostnader f&r befintliga gruvutvecklingsprojekt i Blétberget och
Haksberg under varje rdkenskapsar fram till och med 2016.
Samtliga immateriella investeringar avser prospekterings-
och utvarderingstillgéngar. Investeringar i immateriella anlagg-
ningstillg&ngar under 2008 avser, frén Archelon Mineral AB,
IGE Nordic AB (numera Mickel Mountain Resources AB (publ))
och Kopparberg Mineral AB, &verlatna undersdkningstillsténd
i samband med bildandet av Bolaget medan investeringar i
immateriella anléggningstillgéngar under 2009 avser aktive-
rade utgifter och prospekteringskostnader. Under 2010 farvér-

Tabell 21. Genomférda investeringar

vades ytterligare undersdkningstillstdnd genom en apportemis-
sion motsvarande 8,3 MSEK. Darutdver aktiverades utgifter
och prospekteringskostnader om 3,3 MSEK. Bolaget har inga
vasentliga pégéende eller framtida planerade investeringar i
materiella eller immateriella anléggningstillgéngar som Bolaget
har gjort klara &taganden om. Daremot budgeterar Bolaget for
investeringar i feasibility study samt prospekteringsaktiviteter i
Vasmanfaltet under 2012 och 2013 (immateriella anlaggnings-
tillg&ngar). Dessutom beddms investeringarna frén det att inves-
teringsbeslut fattas om den planerade &terstarten av Blstberget
och Héksberg att uppgé till cirka 2 368 MSEK fram till produk-
tionsstart och initiala intékter samt ytterligare 656 MSEK for att
n& full produktion. Investeringarna férvéntas férdela sig enligt
tabell nedan.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabell 23 visar Bolagets kapitalisering och skuldsattning den
31 december 2011. Sammanstdliningen baseras p& Bolagets
interna ménadsbokslut och har inte granskats av Bolagets revi-
sor. Efter balansdagen (31 december 2012) har Bolaget per 1
februari 2012 utnyttjat totalt 4 MSEK av den l&nefacilitet om
sammanlagt 8 MSEK som har stéllts ut av Bengtssons Tidnings
AB och Kopparberg Mineral AB (se “Legala frégor och komplet-
terande information - Vasentliga avtal - Laneavtal med Bengts-
sons Tidnings AB och Kopparberg Mineral AB” (sidan 82)).

Redogérelse for rérelsekapital

Styrelsens bedémning &r att Nordic Iron Ore for narvarande
inte har tillréckligt med befintligt rérelsekapital fér de aktuella
behoven avseende den kommande tolvméanadersperioden frén
dagen fér detta prospekt. De kortfristiga finansiella resurserna
berdknas récka fér att klara Bolagets likviditet till och med mars
2012. Bolaget avser att genom farestéende Erbjudande finan-
siera de aktuella behoven enligt Bolagets verksamhets- och
utvecklingsplan vilka summerar till cirka 129 MSEK under den
kommande artonménadersperioden. Fér ytterligare informa-

20m 2010
TSEK jan-sep jan-sep 2010 2009 2008
Genomférda investeringar i materiella anlédggningstillgéngar 195,1 - - - -
Genomférda investeringar i immatriella anléggningstillgangar 12 4475 10 525,9 11 567,8 4,2 5423,8
Tabell 22. Planerade investeringar
MSEK 2012 2013 2014 2015 2016
Planerade investeringar i materiella anléggningstillgangar 0 784 1584 533 123
Planerade investeringar i immatriella anléggningstillgangar 70 23
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tion se “Finansiell information och kommentar till den finansiella
utvecklingen - Befintliga finansiella resurser och férestdende
Erbjudande” (sidan 66).

Befintliga finansiella resurser och férestaende Erbjudande
Nordic Iron Ores verksamhet uppvisar inte négra sdrskilda
sasongsvariationer. Dérmed varierar inte heller Bolagets kapi-
talbehov sarskilt i férhallande till tidpunkten p& é&ret. Bolagets
kapitalbehov bestams istallet av omfattning och hastighet i akti-
viteterna kring exploaterings-, utvecklings- och driftsséttnings-
planen, vilken Bolaget i stor utstrackning sjdlvt reglerar.

De kortfristiga finansiella resurserna beréknas, som némnt
ovan, récka fér att klara Bolagets likviditet till och med mars
2012. Bolagets verksamhets- och utvecklingsplan stéller krav pé
ytterligare kapital. Totalt erfodras cirka 129 MSEK.

Mot bakgrund av detta har styrelsen beslutat om f&relig-
gande Erbjudande varigenom Bolaget tillférs 129 MSEK efter
kostnader fér Erbjudandet'. Erbjudandet dr, efter aterbetalning
av utestéende ldn om 4 MSEK till Bengtssons Tidnings AB och
Kopparberg Mineral AB, i férsta hand &mnat att finansiera
genomfdrandet av planerad feasibility study (inklusive fillkom-
mande geologiska undersdkningar och provbrytning). Bolaget
bedémer att utgifterna fér detta kommer att uppgé till cirka 56
MSEK. Ovriga projektutvecklingsutgifter, bland annat omfat-
tande utgifter fr I6pande hantering av miljétillsténdsansékan,
uppgdr till cirka 7 MSEK. Férutom dessa utgifter planerar Bola-
get prospekteringsaktiviteter i anslutning till Vasmanfaltet vilka
bergknas erfordra 30 MSEK . Vidare kommer Bolaget att ha
omkostnader hanférliga till ledning och administration vilka
uppskattas till cirka 23 MSEK fér den kommande artonmé-
nadersperioden. Resterande 9 MSEK av emissionslikviden &r
avsett som sdkerhetskapital fér oférutsedda kostnader och for-

Tabell 23. Eget kapital och skuldséttning

seningar. Det &r styrelsens bedémning att féreliggande Erbju-
dande ér tillrackligt for att tacka verksamhetens behov i enlighet
med antagen verksamhets- och utvecklingsplan och darmed Hill
dess att ett beslut kan fattas om en eventuell produktionsstart i
Blétberget och Haksberg. Sadant beslut om eventuell framtida
brytning &r, férutom av resultaten av feasibility study och erhél-
lande av miljstillsténd, bland annat beroende av att ytterligare
kapital kan tillféras Bolaget.

Styrelsen hyser stark tilltro till att Erbjudandet kommer att
kunna fullfsljas.

Tendenser och osdkerhetsfaktorer

Under innevarande &r har flera viktiga milstolpar i arbetet med
att &teruppta gruvdriften i Blétberget och Haksberg uppnétts. |
slutet av augusti 2011 erhdll Bolaget bearbetningskoncession for
j@rnmalmsférekomsten i Blatberget och i december samma ér
beviljades éven en bearbetningskoncession fér Haksberg. Bergs-
statens beslut att bevilja bearbetningskoncession har dock @nnu
inte vunnit laga kraft. | december 2011 presenterades resultaten
av Bolagets genomférda PEA. | mitten av juni genomférde Bola-
get, i enlighet Milidbalken, et s& kallat utdkat myndighetssam-
réd i Ludvika varvid berérda verksamhets- och industriomréden
redovisades och diskuterades. | oktober genomférdes Gven eft
samréd med allménheten. Arbetet har i princip 16pt planenligt
dven om en viss férsening i avrapporteringen av PEA-rapporten
noterades. Vidare planerar Bolaget att [dmna in en ansékan om
miljstillstand for den planerade gruvverksamheten i Blotberget
och Héksberg till Mark- och miljiédomstolen fére utgéngen av
forsta kvartalet 2012. Bolaget har inte observerat nagra sérskilda
forandringar i, eller tendenser fill férandringar i, myndigheters
hantering eller krav relaterat till Bolagets projekt eller befintliga
och ansdkta fillst&nd och koncessioner.

Tabell 24. Bolagets kapitalstruktur

TSEK 31 dec 2011 TSEK 31 dec 2011
Kortfristiga skulder Nettoskuldsatining
Mot borgen 0,0 A. Kassa 684,6
Mot scikerhet 0,0 B. Likvida medel 0,0
Blancokrediter 0,0 C. Lattrealiserbara vardepapper 0,0
Summa kortfristiga skulder 0,0 D. Likviditet (A+B+C) 684,6
E. Kortfristiga fordringar 0,0
Langfristiga skulder F. Kortfristiga bankskulder 0,0
Mot borgen 0,0  G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0,0
Mot sdkerhet 0,0 H. Andra kortfristiga skulder 0,0
Blancokrediter 0,0 I Kortfristiga skulder (F+G+H) 0,0
Summa langfristiga skulder 00 J. Netto kortfristig skuldsdttning (I-E-D) -684,6
Summa skulder 00 K. Langfristiga bankléan 0,0
L. Emitterade obligationer 0,0
Eget kapital M. Andra l&ngfristiga lén 0,0
Aktiekapital 13499  N. Langfristiga skulder (K+L+M) 0,0
Ovrigt illskjutet kapital 342453  O. Nettoskuldséttning (J+N) -684,6
Ansamlad forlust -1635,0
Summa eget kapital 33 960,2

1 Kostnaderna relaterade till Erbjudandet som belastar Nordic Iron Ore bestér huvudsakligen av provisionsbaserade arvoden till Bolagets finan-
siella rédgivare samt kostnader fr Bolagets revisorer, jurister och tryck och beréknas uppgé till hégst cirka 11 MSEK.
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Under sommaren 2011 tilllog oron pé finansmarknaderna kring
den europeiska skuldkrisen, USA:s budgetunderskott och i for-
langningen den globala ekonomins tillvaxttakt. Priset p& manga
basmetaller har péverkats negativt, s& aven priset p& 62 pro-
centiga jarnmalmsprodukter, dven om dessa har aterhdmtat sig
négot (6kning om 18 procent) fr&n den légsta nivan under 2011
vilken intraffade i slutet p& oktober. Aven om jarnmalmspriset &r
den enskilt viktigaste faktorn nér det galler férutsatiningarna for
aterupptagandet av en 16nsam gruvdrift s& visar resultaten av
Bolagets PEA en god marginal Gven med ett lagre j@rnmalms-
pris. Vidare har Bolaget, trots signaler om svagare varldseko-
nomisk utveckling, inte noterat nédgon prisnedgéng vad galler
gruv- och processverksanldggningar, maskiner och utrustning
for brytning och transporter samt relaterade tjénster. Den héga
aktiviteten i gruvindustrin héller alltjgmt uppe efterfrégan och
priserna. Leveranstiderna &r i vissa fall betydande.

Méjligheterna att &teruppta gruvdriften ér férutom av ovan
redovisade osdkerhetsfaktorer beroende av att Bolagets kapi-
talbehov kan tillgodoses. De senaste mdénadernas oro pé&
finansmarknaderna med en ldgre riskaptit hos investerare har
férsamrat mojligheterna att anskaffa kapital, sarskilt fér bolag
och projekt som @nnu inte har uppnétt positiva kassafldden. Det
intresse och den tilltro till projektet som investerare andé& har
visat fér Nordic Iron Ore stérker Bolagets uppfattning om mgj-
ligheterna att genomféra projektet enligt plan.

Sammanfatiningsvis bedéms resultaten av den planerade
provbrytningen och feasibility study samt timingen och fram-
géngen i ansdkan om vattenverksamhet (vattendom) respektive
miljtillstdnd som de mest betydelsefulla osdkerhetsfaktorerna i
Bolagets verksamhet under det ndrmaste &ret, se “Riskfaktorer”
(sidan 12) fér mer information.

Vasentliga foréndringar efter den 30 september 2011

Den 9 oktober 2011 rapporterade Nordic Iron Ore en prelimi-
ndr utvérdering av magnetiska métningar Sver Vasmanfaltet.
Baserat pé resultat av den magnetiska métning Bolaget utfort
Sver Vasmanfaltet har en tolkning och modellering av de mag-
netiska kropparna ner till 300 meters djup genomférts. Totalt
har de magnetiska kropparna ett uppskattat tonnage p& 600-
650 miljoner ton. Jarnhalten berdknas variera mellan 19-47
procent, vilket motsvarar en viktad genomsnittshalt p&a 29
procent.! Uppskattningarna av tonnage och halter bygger pé&
tolkningar baserade p& geofysiska data och ér dérmed till sin
natur osdkra (fér mer information se “Verksamhetsbeskrivning -
Expansionsméiligheter - Vasmanfaltet” (sidan 42)).

Den 15 november férstarkte Bolaget organisationen ytterli-
gare genom rekryteringen av Paul Marsden till positionen som
marknadsdirektér. Paul Marsden kommer att ansvara fér utveck-
ling och marknadsféring av Nordic Iron Ores produkter samt
tillféra vardefull kompetens till Bolaget inom metallurgi, mineral-
bearbetning och pelletsframstallning.

Den 5 december 2011 presenterade Nordic Iron Ore resulta-
tet av en prelimindr ekonomisk bedémning (PEA) for projektet
som avser dterupptagandet av driften i gruvorna i Bldtberget
och Héksberg. Beddmningen bekréftar att projektet, baserat pé
gjorda antaganden (bland annat att de antagna och indikera-
demineraltiligéngarna i de b&da férekomsterna kan éverféras
till mineralreserver), &r tekniskt genomférbart och ekonomiskt
attraktivt. Fér vidare information kring studien vénligen se “Pre-
liminary economic assessment” (sidan 57).

Den 15 december 2011 beviljade Bergsstaten Bolagets ansd-
kan avseende bearbetningskoncession fér Haksberg. Bergssta-
tens beslut har &nnu inte vunnit laga kraft.

Den 4 januari 2012 lagmnade Bolaget in en ansékan om
undersdkningstillsténd till Bergsstaten avseende Skeppmora 1,
vilken omfattar ett omréde om 37,3 hektar. Ansékan ar per 11
januari 2012 under handléggning hos Bergsstaten.

Per 1 februari 2012 har Bolaget utnyttjat totalt 4 MSEK
av den lénefacilitet om sammanlagt 8 MSEK som har stllts
ut av Bengtssons Tidnings AB och Kopparberg Mineral AB (se
“Legala frégor och kompletterande information - Vésentliga
avtal - Laneavtal med Bengtssons Tidnings AB och Kopparberg
Mineral AB” (sidan 82)).

Framtidsutsikter

Bolaget och dess styrelse ar évertygad om att det finns goda
mojligheter att p& relativt kort tid och med relativt begransade
resurser Gteruppta en |dnsam jarnmalmsbrytning i gruvorna
vid Blotberget och Héksberg samt dka Bolagets mineraltill-
gdngar, inte minst genom fortsatt prospektering inom Vésman-
faltet. Denna uppfatining har starkts under dret i samband med
genomférandet av Bolagets PEA som presenterades i december
2011.

Prospektering och utveckling av jarnmalmsférekomster fram
till I6nsam gruvdrift &r béde en riskfylld och kapitalkrdvande
process. Projektets genomférande &r beroende av ett flertal
faktorer, dar Bolagets majlighet och férméga att erhélla néd-
véndiga myndighetstillsténd samt bekraftelse av projektets
ekonomiska barkraft i en |dnsamhetsstudie, dar tvé av de vik-
tigaste. Dartill kommer Bolagets fsrmdga att teckna villkorade
kundavtal fér avsattning av den framtida produktionen att vara
vasentlig fér om Bolaget ska kunna attrahera den ytterligare
finansiering som krévs fér ett forverkligande av projektet. Hogt
prioriterade mdl under det kommande aret Gr darfér arbetet
med eventuella kompletteringskrav frén remissinstanser avse-
ende miljsansskan, genomférandet av provbrytning och metal-
lurgiska férsok i pilotskala samt genomférandet av et borrpro-
gram fér Vasmanfaltet.

Baserat p& den senaste tidens uppnédda milstolpar och
resultat i projektet samt nuvarande likviditetssituation och Erbju-
dandet i detta prospekt, gor styrelsen bedémningen att Nordic
Iron Ore stér val rustat att fortsétta arbetet med Bolagets explo-
aterings-, utvecklings- och driftssattningsplan.

1 Mineraliseringarna klassificeras fér nérvarande som ett exploration target enligt NI 43-101. Exploration target (enligt NI 43-101) &r en typ av tillgéng for vilken bade kvantitet och
kvalitet &r konceptuella i sin natur och dér prospektering varit ofillréicklig fér att det ska vara méjligt att definiera och klassificera ndgra mineraltillgéngar. Det &r dessutom osd-
kert om ytterligare prospektering kommer att resultera i att mineraltillgéingar kan identifieras och klassificeras. Det kan inte uteslutas att ytterligare prospektering vésentligen kan
komma att inverka pé férhoppningarna av ett exploration target. Den tekniska rapporten frén den 7 oktober 2011 avser tolkningar och beddmningar av Hékan Mattsson klassifice-
rade av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns tillgénglig p& Bolagets hemsida (www.nordicironore.se).
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Styrelse, ledande befattningshavare

och oberoende revisor

Nedan redovisas information om de personer som ar styrelseledaméter,

ledande befattiningshavare och revisor i Bolaget.

STYRELSE

Styrelsen fér Nordic Iron Ore bestar idag av sju styrelseledamé-
ter, varav Ulf Adelsohn d@r ordférande. Redovisade aktieinnehav
nedan &r inklusive narstéende och genom bolag eller liknande.

ULF ADELSOHN

Styrelseledamot, tillika ordférande, sedan september 2011.
Fodd: 1941.
Utbildning: Jur. kand., Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Carolinum AB, Humle Kapital-
fsrvaltning AB, Moreintenz AB, Realm Spirits AB, Svenska Vérdfastig-
heter AB och Adelsohn Konsult AB. Styrelseledamot i Gummesson
Gruppen AB, Holdingaktiebolaget Offentliga Hus i Norden, Konkret
Fastighetsutveckling i Sverige AB, Offentliga Hus i Norden AB, The-
ben AB och i Transticket AB. Ledamot i Stiftelsen Acta Oto-Laryngo-
logica, Euro Parking Collection plc och i Exportrédet.

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): Senior advisor vid Stock-
holms Handelskammare och strategic advisor i Xzakt AB samt i Gen-
worth Financial. Ordférande i SEB/Tryggstiftelsens fullmaktige. Sty-
relseordférande i Almi Féretagspartner Stockholm AB, Lindbacken
AB, Lugna Gatan Security AB, Peter F. Heering AB, Restauratérens
Forlagsaktiebolag, Scientia Fund Management AB, SHR Service AB,
SJ AB, Nordic Airport Properties AB och i The Xanté Company AB.
Styrelseledamot i Falck Aktiv Arbetsmedicin AB, Falck AM Health
Care AB, Frésunda LSS AB, Manyx Financial Group AB, Nordisk
Fondservice AB, Scandova Bygg AB, Smaféretagsinvest AB, Sveapor-
ten AB, Unitfond AB och i den ideella féreningen Svenskt Néringsliv
med firma Svenskt Naringsliv. Styrelsesuppleant i Kéringén Intres-
senter AB.

Kunnande och erfarenhet av sarskild betydelse for Bolaget: UIf Adel-
sohn har éver 40 &rs erfarenhet frén svensk riks- och regionalpolitik,
som partiledare for Moderaterna, kommunikationsminister, gatu- och
finansborgarr&d och landshévding, samt omfattade kunskap frén
ledande positioner inom svenskt férvaltning och néringsliv, nu senast
som styrelseordférande fér SJ AB.

Innehav i Bolaget: 80 000 teckningsoptioner.

CHRISTER LINDQVIST

Styrelseledamot sedan november 2008!
och Verkstallande direktor sedan december 2010.

Fodd: 1956.
Utbildning: Bergsingenjcr, Kungliga Tekniska hégskolan, Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och deldgare i Kopparberg
Mineral AB. Styrelseordférande i Argo AB, Kopparberg Mining
Exploration AB och i Malmk&pings Nya Spritbolag AB. Delégare i
Handelsbolaget Linro. Styrelseledamot i dotterbolaget Ludvika Gru-
vor AB. Ledamot av Advisory Board fér Kanon AB och AEG Bioeta-
nol Spz.o.o.

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): Styrelseordférande i Nordic
Iron Ore och Lucent Oil AB. Styrelseledamot i Dannemora Mineral
AB, Clean Tech East Holding AB, Lucent Oil AB och SystemSepara-
tion Sweden AB. Styrelsesuppleant i Gripsholms Vérdshus AB.

Kunnande och erfarenhet av sarskild betydelse fér Bolaget: Christer
Lindqvist har varit verksam pé olika ledande positioner inom svensk
industri i mer &n 25 &r. Han har en omfattande erfarenhet frén led-
ning och finansiering av internationella infrastruktur- och industripro-
iekt bland annat inom ABB, STC Interfinans och Akers AB och senast i
anslutning till utvecklingen av Dannemora Minerals jGrnmalmsgruva.

Innehav i Bolaget: 388 0002 aktier och 50 000 teckningsoptioner.

1 Under perioden november 2008 till och med december 2010 var Christer Lindqvist Gven styrelseordférande i Nordic Iron Ore.

2 Aktierna égs indirekt genom bolaget Couder Holding Ltd.
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PER STORM
Styrelseledamot sedan september 2011.

Fodd: 1962.

Utbildning: Bergsingenijér, Teknologie Licentiat och Teknologie Dok-
tor, Kungliga Tekniska hégskolan, Stockholm, och civilekonom.

Ovriga uppdrag: VD i Kopparberg Mineral AB, Kopparberg Mining
Exploration AB och i Argo AB. Innehavare av enskild firma Per Storm
Teknik och Ekonomi. Styrelseordférande i det finska aktiebolaget
Ecca Nordic.

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): VD och styrelseledamot
i Raw Materials Group RMG AB. Akademisekreterare och vice VD
Kungliga Ingenjdrsvetenskapsakademien och bolagsman i Handels-

bolaget OMNIVOR.

Kunnande och erfarenhet av sérskild betydelse for Bolaget: Per Storm
har varit verksam i svensk gruv- och stélindustri och som leverantor till
densamma under mer an 20 &r. Senast var han verksam som verkstal-
lande direktdr och seniorkonsult fér Raw Materials Group RMG AB,
eft av Europas ledande féretag inom analys av gruv- och metallindu-
strin. Han har grundat och suttit i styrelsen for ett flertal mindre bolag.

Innehav i Bolaget: -

ANDERS BENGTSSON
Styrelseledamot sedan juni 2011.

Fodd: 1963.
Utbildning: MBA, Monterey Institute of International Studies.

Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och dgare i DIMITRA AB. Sty-
relseledamot i Bengtssons Tidnings AB, Dala Marknad AB, Bengts-
sons Vérdepapper AB, Bjéreterrassen AB, Bjarebyholding AB, Elfvik
Strand Holding AB, Fastighets AB Larsfyren, Fastighets AB Larsfyren
2, Fastighets AB Larsfyren 3, Gramame Invest AB, Kevinge Strand
Fastighets AB, Kevinge Strand Holding AB, Scandinavian Biogas
Fuels International AB, Solrosen Invest AB, Svenska Landsortstidning-
ars Férlagsaktiebolag, ThisBelongsTo AB, Tvalflingan AB, Tvélflingan
Holding AB, Vakitfyren Holding AB och i Vaktfyren Fastighets AB.
Styrelsesuppleant i Origo Capital AB.

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbakal): Styrelseordférande i Kristi-
anstads Bokiryckeri AB, Lokaltidningar i Uppland AB och i Diss Fast-
igheter Falun IV AB. VD och styrelseledamot i Color Print Sweden AB
samt i Hedemora Grafiska AB. Styrelseledamot i Allokton Borléinge IlI
AB, Allokton Falun | AB, Diés Fastigheter Falun IIl AB, Elevate Nordic
AB, Flygplansfabriken Fastighets AB och i Mobilcobran AB. Styrelse-
suppleant i Dalarnas Tidningar AB, Dalarnas Tidningar Annons AB,
Dalarnas Tidningar Fastighets AB, Prospur Management AB och i
Tegrell och Partner AB.

Kunnande och erfarenhet av sdrskild betydelse for Bolaget: Anders
Bengtsson &r partner i BTAB Invest och har dver 20 ars erfarenhet
som féretagsledare och managementkonsult frén féretagsutveckling
och finansiering av smé och medelstora industri- och fastighetsbolag.

Innehav i Bolaget: 2 033 684' aktier och 15 000 teckningsoptioner.

1 73 684 aktier &gs direkt och 1 960 000 aktier indirekt genom Bengtssons Tidnings Aktiebolag.
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JONAS BENGTSSON

Styrelseledamot sedan juni 2011.

Fodd: 1969.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: VD tillika styrelseledamot i Stenbe Fastigheter AB
och i Dala Press AB. Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings AB,
Bengtssons Vardepapper AB, Bjarebyholding AB, Jonas Bengtsson
Invest AB, Bjareterassen AB, Jarlaparken kontorshotell AB, Origo
Capital AB, Svenska Landsortstidningars Férlagsaktiebolag, Sapsju-
daren Fastighets AB och i S&psjudaren Holding AB. Styrelsesuppleant
i Tvalflingan AB och i Tvélflingan Holding AB.

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): Styrelseordférande i STAR-
CIGAR Stockholm AB, InkdpsAgenten i Sverige AB och i Members
Only AB. VD i Jonas Bengtsson Invest AB. Styrelseledamot i Dids Fast-
igheter Falun Ill AB, Kevinge Strand Fastighets AB, Kevinge Strand
Holding AB, Kontorshotellet Starthouse Sverige AB och i Nostrum
Estate AB. Styrelsesuppleant i Dalarnas Tidningar AB, Dalarnas Tid-
ningar Annons AB, Dalarnas Tidningar Fastighets AB, RS Agrotec AB
och Scandinavian Biogas Fuels International AB. Innehavare av den
enskilda firman J.T.B. Stortorget.

Kunnande och erfarenhet av sarskild betydelse fér Bolaget: Jonas
Bengtsson dr partner i BTAB Invest har 15 &rs erfarenhet frén finans-
branschen och utveckling av sm& och medelstora industri- och fast-
ighetsbolag.

Innehav i Bolaget: 2 033 684 aktier och 15 000 teckningsoptioner.

THOMAS JANSSON
Styrelseledamot sedan juni 2011.

Fodd: 1950.
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD, styrelsesuppleant och dgare i Hillen Consul-
ting AB samt ingdr i Kontorsstyrelsen fér Handelsbanken i Ludvika.
Bedriver konsultverksamhet frémst avseende féretagsutveckling och
finansiell rapportering fér noterade féretag.

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): Verksam inom KPMG som
konsult och radgivare. Ledamot av Expertpanelen inom Réadet for
finansiell rapportering samt KPMG International IFRS Topic Team for
Business Combinations. Revisor i Humanix Holding AB och i HSBC
Bank plc filial i Stockholm. Revisorssuppleant i AB Nordiska Kompa-
niet, EMTF Férlag AB, BASkontogruppen i Stockholm AB, Danica Pen-
sion Férsdkringsaktiebolag (publ), Fondbolagens Férenings Service
AB, Per Sommerhein AB och i Scanspac Komplementar AB.

Kunnande och erfarenhet av sarskild betydelse for Bolaget: Thomas
Jansson har 35 érs erfarenhet fran redovisnings- och rapporterings-
fraégor, bolagsstyrningsfrégor samt finansiell analys frén KPMG, dar
han varit auktoriserad revisor, delégare, styrelseledamot, ingétt i
foretagsledningen samt haft ansvar fér line of business verksamhet i
Sverige och internationellt. Thomas Jansson har éven verkat som kon-
sult och revisor i ett flertal industribolag samt varit ledamot i Expert-
panelen inom Radet fér finansiell rapportering.

Innehav i Bolaget: 25 000 aktier och 15 000 teckningsoptioner.

1 73 684 aktier &gs direkt och 1 960 000 aktier indirekt genom Bengtssons Tidnings Aktiebolag.

70




LARS-GORAN OHLSSON

Styrelseledamot sedan juni 2011.

Fodd: 1944.

Utbildning: Bergsingenjér, Kungliga Tekniska hégskolan, Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot | GEO-Management i Lule&
AB. Styrelseledamot i Endomines AB (publ), Kopparberg Mineral AB
(publ) och i Lappland Goldminers AB (publ).

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): VD fillika styrelseledamot
i Dannemora Mineral AB (publ). Styrelseordférande i Dannemora
Prospektering AB och Dannemora Magnetit AB. Styrelseledamot i
Oijarvi Oy.

Kunnande och erfarenhet av sarskild betydelse fér Bolaget: Lars
Géran Ohlsson har dver 45 ars erfarenhet av prospektering och
vérdering av férekomster. Han har haft det operativa ansvaret for
flera av de stérre svenska prospekteringsbolagen (bland annat som
VD i LKAB Prospektering AB) och suttit i styrelserna fér ett femtontal
bolag/organisationer med gruv-prospekteringsinriktad verksamhet.
Han &r &ven utsedd som Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk.

Innehav i Bolaget: 50 000 teckningsoptioner.

Tabell 25. Styrelsens sammanséttning

Oberoende gentemot

Namn Position Invald Bolaget Huvudagare Antal aktier  Antal optioner
UIf Adelsohn Styrelseordférande 2011-09-21 Oberoende Oberoende - 80 000
Christer Lindgvist VD & styrelseledamot 2008-11-10 Beroende Beroende 388 000 50000
Per Storm Styrelseledamot 2011-09-21 Oberoende Beroende - -
Anders Bengtsson Styrelseledamot 2011-06-15 Oberoende Beroende 2033 684* 15000
Jonas Bengtsson Styrelseledamot 2011-06-15 Oberoende Beroende 2 033 684* 15000
Thomas Jansson Styrelseledamot 2011-06-15 Oberoende Oberoende 25000 15 000
Lars-Géran Ohlsson Styrelseledamot 2011-06-15 Oberoende Beroende 50 000

* 73 684 aktier dgs direkt och 1 960 000 aktier indirekt genom Bengtssons Tidnings Aktiebolag
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledning bestar av nedanstdende befattningshavare.
Redovisade aktieinnehav nedan &r inklusive ndrstdende och
genom bolag eller liknande.

CHRISTER LINDQVIST

Verkstallande direktor sedan 2010. Christer Lindqvist &r éven styrel-
seledamot i Bolaget.

Se "Styrelse, ledande befattningshavare och oberoende revisor - Sty-
relse” (sidan 68) for vidare information.
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LENNART ELIASSON

CFO/Ekonomidirektdr sedan april 2011.

Fodd: 1956.

Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet, Uppsala.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i dotterbolaget Ludvika Gruvor
AB. Innehavare av den enskilda firman LE Advisory.

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): -

Kunnande och erfarenhet av sdrskild betydelse for Bolaget: Len-
nart var verksam som auktoriserad revisor inom KPMG dar han var
delégare och éven arbetade som specialist inom finansiell analys
och vérderingsfragor. Lennart har dérefter under tio ar arbetat som
rédgivare frémst avseende anskaffning av riskkapital och marknads-
noteringar.

Innehav i Bolaget: 50 000 teckningsoptioner.




LOUISE SJOGREN
Chefsgeolog sedan 2011

Fadd: 1979.

Utbildning: Berggrundsgeolog, Géteborgs universitet/Chalmers,
Goéteborg.

Ovriga uppdrag: Ingér i ledningsgruppen fér Bergarbetarutbildning
pé nationell nivé -"Yrkeshdgskoleutbildning fér Bergarbetare med
start hésten 2012".

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka: -

Kunnande och erfarenhet av sarskild betydelse for Bolaget: Louise
Sidgren har flera ars erfarenhet frén gruvutvecklingsprocessen (frén
diamantborrning till gruvdrift), gruvproduktion samt som gruvgeolog
i arbetsledande stdllning vid Garpenbergs gruva och prospekterings-
geolog inom Zn-Pb-Ag och Cu-Au vid Renstréms gruva, Kristineberg,
Garpenberg med flera. Har undervisat inom Bergarbetarutbildning
for studenter, produktionspersonal samt fér arbetsledning. Louise
Sjégren ar utbildad Riskanalysledare.

Innehav i Bolaget: 25 000 teckningsoptioner.

HANS THORSHAG

Teknisk direktor, anstdlld i Bolaget sedan oktober 2011.

Fédd: 1950

Utbildning: Bergsingenijér, Kungliga Tekniska hégskolan, Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot H T Mineral Aktiebolag och delé-
gare i Mining and Milling In Bergslagen Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (sedan fem dr tillbaka): Styrelseordférande i Mine-
ralbolaget i Stockholm AB.

Kunnande och erfarenhet av sérskild betydelse for Bolaget: Hans
Thorshag har mer én 35 érs erfarenhet frén gruvbranschen som pro-
jektledare, produktionsledare och gruvspecialist i bolag som LKAB,
Boliden, Midroc Gold och Lundin Mining. Han &r &ven utsedd som
Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk.

Innehav i Bolaget: 25 000 teckningsoptioner.

PAUL MARSDEN

Marknadsdirektér sedan november 2011.
Fodd: 1957

Utbildning: Fil. kand. i geologi, Aston University, Birmingham, Char-
tered Engineer (C Eng) samt Chartered Scientist (CSci)

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag (sedan fem ér tillbaka): Agare till och direktér i
Ironridge Minerals Development Ltd.

Kunnande och erfarenhet av sarskild betydelse for Bolaget: Paul
Marsden har de senaste fem &ren innehaft olika chefsbefattningar
p& Northland Resources SA, senast som VP Business Development.
Dessférinnan har Paul Marsden under néstan 30 &r varit anlitad som
konsult inom den internationella gruv-, jérn- och stalindustrin, dari-
bland ndstan 27 ar med Corus Consulting (tidigare British Steel Con-
sultants Ltd). Paul Marsdens senaste position inom Corus Consulting,
som projektledare, innefattade bland annat ansvar fér férstudier och
global marknadsféring av jgrnmalm. Paul Marsden &r &ven utsedd
som Kvalificerad Person enligt the Institute of Metals, Minerals and

Mining (IOM?) och dess regelverk.
Innehav i Bolaget: 25 000 teckningsoptioner.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LE-
DANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av drsstam-
man 2012. Det finns inget avtal mellan Bolaget eller n&got av
dess dotterbolag och styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare om férméner efter det att uppdraget avslutats.
| samband med Bolagets nyemission i januari 2011 atog sig
huvudagarna Kopparberg Mineral AB och Archelon Mineral
AB i eft &tagande stéllt till Svenska Handelsbanken i Ludvika
att utan férbehéll résta for att Thomas Jansson skulle véljas in
i Bolagets styrelse vid nasta bolagsstamma. Vid arsstamman
den 15 juni 2011 valdes Thomas Jansson till styrelseledamot i
Bolaget och &tagandet ar darmed inte langre géllande. Utéver
detta avtal har det inte ingétts négra Sverenskommelser mel-
lan stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter
enligt vilka négra befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning. Ingen av Bolagets styrelseledamater eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren, utéver vad
som framgér nedan avseende Anders Bengtsson, varit inblan-
dad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation som
inte varit frivillig i egenskap av styrelseledamot, kontrollorgan
eller ledande befattningshavare.

Anders Bengtsson var mellan oktober 2008 och maj 2009
styrelseordférande i Kristianstads Boktryckeri AB som férsat-
tes i konkurs av Kristianstads tingsratt den 3 september 2009.
Konkursen ar énnu inte avslutad. Vidare var Anders Bengtsson
mellan februari 2008 och november 2009 styrelseledamot i
Elevate Nordic AB, som férsattes i konkurs av Malmd tingsrétt
den 19 januari 2009. Konkursen avslutades den 12 november
20089.

UIf Adelsohn var mellan juni 2006 och december 2008 sty-
relseledamot i Scandova Bygg AB. Bolaget férsattes i tvangslik-
vidation den 25 januari 2011 och i konkurs den 15 april 2011.
Konkursen avslutades i augusti 2011.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna har under de fem senaste éren démts i nagot bedré-
gerirelaterat mél eller varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av Svervakande eller lagstiftande myndigheter.
Ingen styrelseledamot eller ledande befatiningshavare har av
domstol férbjudits att ingd som medlem av ett bolags férvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos ett bolag, eller p& annat sétt
idka ndringsverksamhet under de fem senaste &ren.

Utéver att Christer Lindgvist, VD, anlitades som VD genom
avtal med det av honom deldgda handelsbolaget Linro, innan
han anstélldes, att Lennart Eliasson, innan hans anstélining som
CFO i Bolaget anlitades som konsult, att Lars-Géran Ohlsson
genom bolaget Geo Management i Luled AB utfért konsulttjéns-
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ter innan sitt uppdrag som styrelseledamot, att Hans Thorshag
innan hans anstdllning i Bolaget utférde gruvtekniska konsult-
tignster &t Bolaget och att Ulf Adelsohn innan sitt tilltréde som
styrelseordférande utférde konsulttjianster &t Bolaget, finns det
inga andra avtal mellan Bolaget och styrelseledaméter respek-
tive ledande befattningshavare utéver anstdllningsavtal. Avtalet
med Christer Lindqvist ar beskrivet nedan.

| enlighet med det lock-up avtal som finns beskrivet i “Aktie-
kapital och dgarférhéllanden - Avtal om Lock-up” (sidan 79)
foreligger under viss tid begrénsningar fér aktiedgare vilka till-
sammans representerar 82,9 procent av aktier och réster i Bola-
get fore Erbjudandet att fritt avyttra innehav av véardepapper i
Nordic Iron Ore. Utdver detta féreligger inga begrénsningar
annat @n vad som fdljer av lag betraffande styrelseledamater-
nas och de ledande befattningshavarnas rétt att avyttra sina
vardepapper i Bolaget. Vidare har det konstaterats att ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
négon familjerelation med nadgon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare utéver Anders Bengtsson och Jonas
Bengtsson som ar kusiner.

Christer Lindquist &r styrelseordférande i Kopparberg
Mining Exploration AB, Kopparberg Mineral AB och Argo AB.
Lars-Géran Ohlsson &r VD och styrelseledamot i GeoManage-
ment i Luled AB samt styrelseledamot i Lappland Goldminers
AB, Kopparberg Mineral AB och i Endomines AB. Per Storm ar
VD i Kopparberg Mineral AB, Kopparberg Mining Exploration
AB och i Argo AB. Hans Thorshag &r bolagsman i handelsbo-
laget Mining and Dirilling in Bergslagen samt styrelseledamot
i HT Minerals AB. Samtliga ovan nédmnda bolag har koppling
till gruvindustrin och bedriver en verksamhet som darmed &r
besldktad med den som bedrivs av Bolaget. Per Storm har arbe-
tat med en marknadsundersokning pé uppdrag av Bolaget inom
ramen f&r hans tidigare anstélining hos Raw Materials Group
RMG AB. | samband med att Per Storm tilltrédde som styrelse-
ledamot i Bolaget upphérde hans anstélining och nagra mellan-
havanden mellan honom och Raw Materials Group RMG AB
finns inte langre. Det féreligger darutéver inte négra potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas eller Bolagets
ledande befattningshavares plikter gentemot Nordic Iron Ore
och deras privata intressen och/eller andra plikter. Som angivits
ovan har ett flertal styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Nordic Iron Ore genom aktie-
och teckningsoptionsinnehav.

Bolagets ledande befattningshavare och styrelseledams-
terna kan nds via Bolagets kontorsadress: Nordic Iron Ore AB,
Vendevdgen 85 A, 182 91 Danderyd.




ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Vid érsstamman den 15 juni 2011 beslutades att styrelsearvode
ska utgé med 75 000 SEK per ledamot. Harutéver har ersétt-
ning om 75 000 SEK utgatt till UIf Adelsohn i ersattning for
konsultticinster fér Bolaget innan han tilltrédde som styrelseord-
fsrande i Bolaget. Arvode till styrelsen har fér &r 2011 utgétt
med 281 250 SEK.' Till verkstdllande direktéren har ersattning
i form av konsultarvode utgétt med 1 506 200 SEK. Av leve-
rantérsskulderna per 2011-12-31 avser 571 534 SEK exklusive
mervardesskatt skulder till VD:s bolag Handelsbolaget Linro.
Skulden reglerades den 16 januari 2012 och uppgér till O SEK.

VD Christer Lindgvist verkade under tiden januari 2010 till
och med december 2010 som arbetande styrelseordférande
och har fram till och med december 2011 utfért sina tj@nster
som VD &t Bolaget under ett konsultavtal med sitt bolag HB
Linro. Ersattningen har baserats p& nedlagd tid och samiliga
fakturor frén HB Linro har fram till och med den 21 september
2011 vid var tid godkénts av tvé av Bolagets styrelseledamé-
ter, darefter har samtliga fakturur godkénts av Bolagets styrel-
seordférande. Sedan 1 januari 2012 é&r konsultavtalet avslutat
och Christer Lindgyvist &r istallet anstélld i Bolaget. Enligt anstall-
ningsavtalet erhaller Christer Lindgvist en [6n om 100 000 SEK
per ménad. Darutdver erhéller Christer Lindgyvist tidnstepension

varvid Bolaget avsétter 24 procent av lénen till en tj@nstepen-
sionsférsdkring. En 6msesidig uppsdgningstid om é manader
galler. | 6vrigt @r anstéllningsvillkoren i linje med anstéllnings-
villkoren fér de évriga ledande befattningshavarna i Bolaget.

Bolagets marknadsdirektér Paul Marsden &r anlitad som
konsult via bolaget Farm Places Associates under ett avtal som
|6per som langst till den 14 november 2013. Erséttning till Farm
Places Associates utgér med 130 000 SEK exklusive mervar-
desskatt per ménad fér det arbete som Paul Marsden utfér. Har-
utdver ska Bolaget tillhandahélla boende och bil i Sverige. Paul
Marsden har éven férvarvat 25 000 optioner i Bolaget.

For dvriga anstdllda ledande befatiningshavare géller en
émsesidig uppsagningstid om tre till sex manader. Ovriga
ledande befattningshavare ar ej berattigade till avg&ngsveder-
lag i samband med anstdliningens upphdrande. De ledande
befattningshavarna é&r beréttigade till pensionsférmdner i enlig-
het med ITP1.

REVISOR

Vid den extra bolagsstémma den 16 maj 2008 uts&gs revisions-
bolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor i Bola-
get med auktoriserade revisorn Annika Wedin (fédd 1961 och
medlem i Far) som huvudansvarig revisor, med mandattid for
perioden intill slutet av &rsstdmman 2012.

Tabell 26. Erséttning till styrelse, verkstéllande direktér och andra ledande befattningshavare 2011

SEK Rorlig Ovriga Pensions- Ovriga
Namn Arvode Loner  ersdttning formaner kostnad erséttningar* Summa
Styrelsens ordférande, Ulf Adelsohn 18 750 75000 93 750
Styrelseledamot och VD, Christer Lindgvist 37 500 1506200 1543700
Styrelseledamot, Per Storm 18 750 18 750
Styrelseledamot, Anders Bengtsson 37 500 37 500
Styrelseledamot, Jonas Bengtsson 37 500 37 500
Styrelseledamot, Thomas Jansson 37 500 37 500
Styrelseledamot, Lars-Géran Ohlsson 37 500 37 500
Tidigare styrelseordférande, Ulrich Andersson 18 750 18 750
Tidigare styrelseledamot, Patric Perenius 18 750 18 750
Tidigare styrelseledamot, Tore Hallberg 18 750 - 18 750
Ovriga ledande befatiningshavare 875900 1000000 - - 1875900
1157150 1000 000 - - 1581200 3738350

* Avser konsultarvode

1 Arvode fér ér 2011 fér den sittande styrelsen har kostnadsférts men énnu inte utbetalats.
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Bolagsstyrning

Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom vilka aktied-
garna, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron Ore.

Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifrén svensk lag-
stiftning, frémst aktiebolagslagen, NASDAQ OMX First Norths
krav fér upptagande till handel s& som angivna i “First North
Nordic Rulebook”, Bolagets bolagsordning samt de interna
instruktioner som Bolaget har upprdttat och faststdllt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller for svenska
aktiebolag vars aktier ar upptagna pé en sa kallad reglerad
marknad och syftar till att utgéra végledande regler for god
bolagsstyrning och komplettera lagstiftningen pé& omréden dér
den stdller hégre krav. D& Bolagets aktier kommer att upptas
till handel p& NASDAQ OMX First North (som inte &r en regle-
rad marknad) ar Bolaget inte skyldigt att tillémpa Koden, men
Bolaget har som ambition att successivt vidta atgarder for att
efterleva reglerna i Koden, i en takt som bedéms val avvdgd
utifrén verksamhetens stadium och omfattning.

AKTIEAGARE OCH BOLAGSSTAMMA

Nordic Iron Ores hégsta beslutande organ &r bolagsstémman,
dar aktieagarna utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varje &r ska en
ordinarie bolagsstémma héllas, en s& kallad &rsstémma. Ars-
stdmman fattar beslut bland annat avseende faststdllande av
resultat- och balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller
forlust, ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande direktdr och
val av styrelse och revisorer samt faststdller arvoden till dessa.
Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstémma
héllas i Ludvika kommun, dér den huvudsakliga verksamhe-
ten avses bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse till &rs-
stémma samt till extra bolagsstémma dér fréga om éndring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast
sex och senast fyra veckor innan bolagsstémman. Kallelse fill
annan extra bolagsstémma ska utfardas tidigast sex och senast
tv& veckor fére stamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske
genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar samt p& Bola-
gets webbplats. Information om att kallelse har skett ska annon-
seras i Dagens Industri. Ratt att delta och résta fér sina aktier
vid bolagsstdmman har de aktiedgare som p& avstémningsda-
gen ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken och
som dessutom i rétt tid har anmdlt sitt deltagande till Bolaget.

STYRELSEN OCH DESS ARBETSFORMER

Styrelsen &r ndst hdgsta beslutande organ efter bolagsstdm-
man. Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och
forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen ska fortls-
pande beddma Bolagets och koncernens ekonomiska situation
och se till aft Bolagets organisation ar utformad, s& att bok-
féringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska férhal-
landen i 8vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen
viljs for tiden intill néstkommande &rsstémma.

Bolagets styrelse bestdr for narvarande av sju styrelseleda-
méter, utan suppleanter. Verkstallande direktcren ingédr i sty-
relsen. Styrelseledaméterna presenteras narmare i “Styrelse,
ledande befattningshavare och oberoende revisor - Styrelse”
(sidan 68).
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Nuvarande styrelse valdes vid extra bolagsstémma den 21
september 2011. Darvid nyvaldes UIf Adelsohn och Per Storm
till ordinarie styrelseledaméter, varvid UIf Adelsohn utsags fill
ordférande. Anders Bengtsson, Jonas Bengtsson, Thomas Jans-
son, Lars-Géran Ohlsson och Christer Lindgvist omvaldes till
ordinarie styrelseledaméter vid stémman.

| styrelsen fér Nordic Iron Ore finns kompetens och erfaren-
heter frén omréden som &r av betydelse fér Bolaget. Styrel-
sen innefattar ledaméter som bland annat har kompetens och
erfarenheter av projektledning, geologi, anléggningsprojekt,
gruvprospektering, gruvdrift, anrikning, tillst&ndshantering och
marknaden fér jarnmalm, féretagsutveckling, féretagsledning,
finansiering, logistik, den offentliga sektorn samt redovisning
och intern kontroll.

Styrelsearbetet sker utifrén gallande lagstiftning, regler och
den arbetsordning styrelsen har faststéllt. Arbetsordningen ses
|6pande dver och faststdlls &tminstone en géng per ér p& det
konstituerande styrelsemdtet efter drsstdmman.

Styrelsen har beslutat att fér ndrvarande inte utse négra
utskott inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser att
de uppgifter som skulle utféras av erséttnings- och revisionsut-
skott under nuvarande stadium i Bolagets utveckling, skéts effek-
tivast inom ramen for styrelsen i sin helhet.

Styrelsen ska enligt arbetsordningen hélla minst 6 samman-
traden, utdver det konstituerande sammantradet. Under 2010
hélls 12 sammantrédden och under 2011 har 16 sammantraden
héllits. Det betydande antalet sammantréden sammanhénger
med den fas bolaget befinner sig i. Under 2012 har hittills 2
sammantrdaden hallits.

Styrelsen hélls informerade om Bolagets finansiella stall-
ning och utveckling, &tminstone vid varje styrelsesammantréde.
Finansiell rapportering till styrelsen ska ske enligt faststalld
instruktion avseende ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekonomisk
rapportering samt delegationsordning faststdlldes av styrelsen i
anslutning till @rsstémman den 15 juni 2011.

P& Bolagets hemsida www.nordicironore.se &terfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, information om sty-
relse och ledande befattningshavare, protokoll frén senaste
bolagsstémmorna, styrelsens arbetsordning, information om
valberedning och Bolagets incitamentsprogram.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Verkstéllande direkitéren ar understalld styrelsen och har framst
ansvar fér den |épande verksamheten, innefattande bland
annat personal-, finans- och ekonomifrégor, 16pande kontakter
med Bolagets intressenter (sdsom myndigheter och finansiella
marknaden) samt att tillhandahélla styrelsen den information
som krévs for att kunna fatta vél underbyggda beslut. Arbets-
och ansvarsférdelning mellan styrelse och verkstéllande direkts-
ren regleras av lagstiftining, Bolagets instruktion till verkstallande
direktéren om arbetsférdelning mellan styrelse och verkstal-
lande direktéren samt av styrelsen faststélld delegationsord-
ning. Styrelsens ordférande fér I6pande dialog med verkstdal-
lande direktdren och vid behov kallas till extra styrelseméten.




Christer Lindqvist ér sedan december 2010 verkstéllande
direktor i Bolaget. Dessférinnan verkade han som arbetande
styrelseordférande i Bolaget. Verkstallande direktdren presente-
ras nérmare i “Styrelse, ledande befattningshavare och obero-
ende revisor - Styrelse” (sidan 68).

INSIDERREGISTER OCH INSIDERPOLICY

Alla personer med insynsstdlining i Nordic Iron Ore kommer i
samband med att Bolagets aktier tas upp till handel pa NAS-
DAQ OMX First North att finnas upptagna i Bolagets insider-
register. Detta register kommer att publiceras p& Bolagets hem-
sida under rubriken “IR - Insynsregister”. Ddr redovisas namn,
innehav samt datum fér transaktioner och transaktionernas stor-
lek.

Bolagets styrelse har antagit en insiderpolicy. Insiderpo-
licyn reglerar rutiner for de perioder d& handel med aktier
eller andra finansiella instrument inte fér ske. Varje person som
omfattas av insiderpolicyn har informerats om vad som gdller
enligt lagstiftning och insiderpolicyn.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och den verkstéllande direktérens férvaltning i
enlighet med god revisionssed. Revisor utses av drsstdmman fér
en mandatperiod om ett ér, enligt de nya bestdmmelser om revi-
sorns mandatperiod i aktiebolagslagen (2005:551) som tradde
i kraft i november 2010. Da Bolagets revisor Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvudansvarig
revisor utsdgs pd extra bolagsstdmma den 16 maj 2008, innan
den nya bestémmelsen trédde i kraft, behdver en ny revisor inte
utses forrdin senast p& bolagsstémma 2012.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Nordic Iron Ores mdlsattning &r att I6pande hélla aktiemark-
naden informerad om Bolagets verksamhet, s& att marknadens
krav p& information och information i ratt tid val tillgodoses.
Krav p& Bolagets informationsgivning finns frémst i lagstiftning
och NASDAQ OMX regler for First North.

Nordic Iron Ore avlémnar kvartalsrapporter, bokslutskom-
muniké och &rsredovisning.
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Aktiekapital och agarférhallanden

AKTIEN

Aktier i Nordic Iron Ore har emitterats enligt svensk lag och
ar av samma aktieslag och berattigar till en rést samt har lika
ratt till eventuell utdelning, samt andel i Bolagets tillgéngar vid
likvidation. Vid bolagsstdmma far varje aktiedgare résta for sitt
fulla antal aktier. Som huvudregel gdller att befintliga aktied-
gare vid nyemission har féretrédesrétt till nya aktier i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) sétillvida
inget annat foreskrivs i emissionsbeslutet. Aktierna i Bolaget har
utfardats enligt svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna
ar fullt betalda. Aktiedgarnas réttigheter kan endast éndras i
enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Aktierna i Nordic Iron Ore &r inte foremél for erbju-

Tabell 27. Aktiekapitalets utveckling i sammandrag

dande som lamnats till f5ljid av budplikt, inlésenrdtt eller [6s-
ningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga upp-
képserbjudanden i frdga om Nordic Iron Ores aktier under det
innevarande eller féregdende rakenskapsdret.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Enligt nuvarande bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
1 000 000 SEK och hagst 4 000 000 SEK och antalet aktier
ska vara lagst 7 000 000 stycken och hégst 28 000 000
stycken. Vid tidpunkten for detta prospekt uppgér Bolagets
registrerade aktiekapital till 1 349 92793 SEK, férdelat pé
7 784 000 aktier, envar aktie med ett kvotvarde om 0,17 SEK.
Vid full utspadning av teckningsoptionerna (fér mer informa-

Féréndring  Totalt antal Férandringi  Totalt aktie- Kvotvérde Betalt inklusive Teckningskurs
Tidpunkt*  Bolagshdndelse i antal aktier aktier  aktiekapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)  overkurs (SEK) (SEK)
Apr 2008  Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00 100 000 100,00
Maj 2008  Split 12 000 - 100 000 8,33 - -
Mar 2010  Apportemission 18 400 30400 153 333 253 333 8,33 8280 000 450,00
Mar 2010 Teckningsoption 14 000 44 400 116 667 370 000 8,33 116 668 8,33
Jun 2010  Fondemission - 44 400 400 000 770 000 17,34 - -
Sept 2010  Nyemission 2 500 46 900 43356 813 356 17,34 1250 000 500,00
Sept 2010  Fdretradesemission 4 440 51 340 77 000 890 356 17,34 2220000 500,00
Jan 2011 Nyemission 26 500 77 840 459 572 1349 928 17,34 22 525 000 850,00
Jun 2011 Split 7 784 000 1349 928 0,17

* Avser tidpunkt for bolagshéndelsens beslut

Tabell 28. Agarforhallanden per 31 december 2011

Andel av roster

Aktieagare Antal aktier och kapital
Bengtssons Tidnings AB 1960 000 25,2%
Kopparberg Mineral AB 1 838 000 23,6%
Archelon Mineral AB 1 668 000 21,4%
Christer Lindgvist genom bolag 388 000 5,0%
IGE Nordic AB (numera Nickel

Mountain Resources AB (publ)) 280 000 3,6%
Elbolaget i Ludvika Montage AB 200 000 2,6%
Mecapto AB 150 000 1,9%
Vasman Invest AB 100 000 1,3%
Starbo Bruk AB 100 000 1,3%
Magnus Ejnarsson 75 000 1,0%
Ovriga aktiedgare 1025 000 13,2%
Totalt 7784 000 100,0%
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tion kring teckningsoptionerna se “Aktiekapital och agarférhdl-
landen - Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1” (sidan 80))
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 71 103,60 SEK samt
410 000 aktier.

Genom Erbjudandet kan, beroende p& den teckningskurs
som faststélls inom intervallet 23,00-29,00 SEK per aktie, anta-
let aktier komma att 6ka med hégst 6 086 957" fran 7 784 000
till 13 870 956 och med lagst 4 827 5862 fran 7 784 000 till
12 611 586, vilket motsvarar 38,3-43,9 procent av kapitalet och
résterna i Bolaget, varigenom Bolagets aktiekapital kan komma
att dka med hégst 1 055 620,75 SEK frén 1 349 927,93 SEK
till 2 405 548,68 SEK och med lagst 837 216,49 SEK fran
1 349 927,93 SEK {ill 2 187 144,43 SEK.3

OVERLATBARHET

Négra begransningar i aktiernas dverlatbarhet finns inte enligt
bolagsordningen eller géllande lagstiftning.

AGARFORHALLANDEN

Agarkretsen bestod den 31 december 2011 av 35 personer och
foretag, varav de stérsta dgarna var Bengtssons Tidnings AB,
Kopparberg Mineral AB och Archelon Mineral AB. Aven Bola-
gets verkstallande direktdr ar betydande dgare i Bolaget.

INSYNSSTALINING OCH ANMALNINGSSKYLDIGHET
Bolaget har ansékt om notering p& NASDAQ OMX First North
som &r en alternativ marknadsplats och handelsplattform, en sé
kallad Multilateral Trading Facility (MTF). P& NASDAQ OMX
First North géller inte samma regler som pé en reglerad mark-
nad. Bland annat féreligger enligt lag ingen anmalningsskyl-
dighet av férandringar i aktieinnehav till Finansinspektionen fér
personer med insynsstdllning. Istdllet ska sédana personer med-
dela Bolaget transaktioner i Bolagets aktier och aktierelaterade
finansiella instrument. Bolaget ska offentliggéra information om
sédana transaktioner pd sin hemsida www.nordicironore.se.
(Se “Bolagsstyrning - Insiderregister och insiderpolicy” (sidan
77))

Vidare gdller inte de s& kallade flaggningsreglerna i lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument fér Bolagets
aktier.

1 Vid prisintervallets lagsta punkt.
2 Vid prisintervallets hdgsta punkt.

AKTIEAGARAVTAL OCH SARSKILDA OVERENS-
KOMMELSER

Utdver vad som redogjorts for i “Styrelse, ledande befattnings-
havare och oberoende revisor - Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare” (sidan 74) savitt avser aktie-
dgarna Archelon Mineral AB:s och Kopparberg Mineral AB:s
atagande att tillse att Thomas Jansson valjs till styrelseledamot i
Bolaget finns savitt Bolaget kénner till inga aktiedgaravtal eller
andra avtal mellan stérre aktiedgare vars syfte ar att samordna
inflytande och kontroll éver Bolaget.

AVTAL OM LOCK-UP

Bengtssons Tidnings AB, Kopparberg Mineral AB, Arcelon
Mineral AB, Christer Lindqvist (genom bolag), IGE Nordic AB
(numera Nickel Mountain Resources AB (publ)) samt vissa min-
dre aktiedgare, vilka tillsammans representerar 82,9 procent av
aktier och réster i Bolaget fére Erbjudandet, har var och en
ingatt ett s& kallat lock-up avtal med ABG Sundal Collier. Enligt
villkoren i dessa avtal férbinder sig dessa aktiedgare att inte
tidigare én 12 manader frén férsta dag fér handel av Bola-
gets aktier p& NASDAQ OMX First North (férutom IGE Nordic
AB (numera Nickel Mountain Resources AB (publ)) vars lock-
up-avtal géller i 3 manader fran férsta dag fér handel), utan
foregéende skriftligt medgivande frén ABG Sundal Collier
i varje enskilt fall, bland annat utbjuda, férsdlja, tréffa avtal
om férsdlining, traffa avtal om swap, pantsétta eller pd annat
satt upplata eller dverldta aktier i Bolaget eller vardepapper
som berdttigar till teckning av, eller utbyte mot, aktier i Bola-
get. Dessa aktieagare far dock avyttra aktier i Nordic Iron Ore
under ovan ndmnda period enligt villkoren i ett offentligt upp-
képserbjudande till ett bolag eller till en fond i vilken aktied-
garen dr majoritetsdgare (dessa aktiedgare ska dock tillse att
fonden eller bolaget intréder i aktiedgarens forpliktelser enligt
lock-up avtalet), med anledning av ett domstolsbeslut och vid
dgares dodsfall innan lock-up periodens utgéng. Dessa aktied-
gare fér vidare i vissa fall éverlata aktier inom ramen fér en
avveckling av aktiedgaren i samband med ett insolvensférfa-
rande eller en fusion.

3 For en aktiedigare som inte deltar i Erbjudandet uppstdr en utspadningseffekt om 38,3-43,9 procent av aktiekapitalet.
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BEMYNDIGANDE FOR NYEMISSION AV AKTIER
Arsstamman den 15 juni 2011 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att intill nastkommande arsstamma vid ett eller flera tillfal-
len besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretrédesratt, med eller
utan bestémmelse om apport och med eller utan kvittningsratt.
Skalen till avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt enligt ovan
ska vara att sdkerstdlla Bolagets framtida finansiering eller att-
rahera nya agare till Bolaget. Bemyndigandet méjliggér emis-
sioner upp till bolagsordningens dver grdns avseende antal
aktier vilken utgdrs av 28 000 000 aktier. Det &r med stod av
detta bemyndigande som styrelsen i Bolaget avser besluta om
en nyemission av de aktier som omfattas av Erbjudandet.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2011/2014:1

Arsstamman den 15 juni 2011 beslutade om en riktad nyemis-
sion av hagst 410 000 teckningsoptioner till nuvarande och
framtida nyckelpersoner i Bolaget, dér varje teckningsoption
ger innehavaren rétt att teckna en ny aktie i Nordic Iron Ore,
ersattningen for dessa uppgick till T SEK per teckningsoption.
Teckningsoptionerna fér, med iakttagande av Bolagets insider-
policy, utnyttjas fér teckning av aktier frén och med den 16 juli
2013 till och med den 15 juli 2014. Lésenpriset fér optionerna
ar 19 SEK. Vid fullt utnyttiande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 71 103,60 SEK. Innehavet av
teckningsoptionerna framgdr av “Styrelse, ledande befattnings-
havare och oberoende revisor” (sidan 68). Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna motsvarar utspadningseffekten cirka 5
procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget, réknat
pa det nu registrerade aktiekapitalet om 1 349 927,932 kronor.

Tabell 29. Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1

Utspadning vid
Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1 Antal  fullt utnyttjande
Tilldelade optioner 405 000 4,9%
Annu e tilldelade optioner 5000 0,1%
Total antal optioner 410 000 5,0%
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LIKVIDITETSGARANTI
Nordic Iron Ore har utsett ABG Sundal Collier till likviditetsga-
rant (marketmaker) fér sin aktie i samband med upptagande il
handel av Bolagets aktier p& NASDAQ OMX First North. Syftet
ar att frémja en god likviditet i aktien samt sdkerstélla en liten
skillnad mellan kép- och sdljkurs i den I16pande aktien.
Likviditetsgaranten é&tar sig att under NASDAQ OMX First
Norths ordinarie handelstid fortlépande och fér egen rékning i
Bolagets aktie stalla kép- och saljvolym om minst 15 000 SEK
pa vardera sida. De kdp- och sdljkurser som likviditetsgaranten
vid var tid stéller far avvika frén varandra med en procentsats
om hégst fyra procent beréknat pé& den sdljkurs som stlls.

CERTIFIED ADVISER

Nordic Iron Ore har i samband med Erbjudandet och ansé-
kan om upptagande till handel av Bolagets aktier p& NASDAQ
OMX First North ingatt avtal med Erik Penser Bankaktiebolag i
dess egenskap av godkénd rédgivare, sé kallad Certified Advi-
ser. Erik Penser Bankaktiebolag ansvarar i egenskap av Certi-
fied Adviser for att Bolaget savdl initialt som kontinuerligt lever
upp till First Norths regelverk. Erik Penser Bankaktiebolag dger
inga aktier i Bolaget.




CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolaget och aktierna &r anslutna till det elektroniska vérdepap-
perssystemet hos Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) Box
191, 101 23 Stockholm som central vérdepappersférvaltare.
Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Aktierna har
ISIN-kod SE0003723709. Eventuell utdelning beslutas av stdm-
man och utbetalning ombesdrjs av Euroclear Sweden AB. Ratt
till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pa en avstam-
ningsdag som beslutas av stdmman. Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fodran
pd Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas endast
genom regler om preskription. Vid preskription fillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. Det féreligger inte ndgra restriktio-
ner dver utdelning eller sarskilda forfaranden fér aktiedgare
bosatta utanfér Sverige.

UTDELNINGSPOLICY

Under de narmaste &ren kommer Nordic Iron Ores verksamhet
att omfatta férberedelser for att starta jarnmalmsproduktion i
gruvorna i Blétberget och Haksberg. Eventuella Sverskott fram
till och med de tva férsta driftséren kommer att investeras i verk-
samheten. Styrelsen har darfér inte fér avsikt att féresld bolags-
stdmman att besluta om nédgon utdelning under denna period.
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Legala fragor och kompletterande information

LEGAL STRUKTUR

Nordic Iron Ore AB, med organisationsnummer 556756-0940,
bildades i Sverige den 2 april 2008 och registrerades vid
Bolagsverket den 16 april 2008. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget ar publikt och styrelsen har sitt sate i Ludvika, men
bolagsstémma kan enligt Bolagets bolagsordning ocksé héllas
i Stockholm. Bolaget ska enligt bolagsordningens tredje para-
graf égna sig &t prospektering och gruvverksamhet, framst inom
jarnmalm, samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

Nordic Iron Ore ar moderbolag till ett helagt dotterbolag,
Ludvika Gruvor AB (org.nr 556856-2994). Dotterbolaget fér-
varvades den 21 juni 2011 och bedriver ingen verksamhet,
annat dn administration av Bolagets optionsprogram.

VASENTLIGA AVTAL

Mot bakgrund av att Nordic Iron Ores begrénsade verksam-
hetshistorik och det faktum att Bolaget befinner sig i ett utveck-
lingsskede dér beslut om gruvdrift @nnu inte har fattats har Bola-
get ingatt endast ett begrénsat antal avtal. De avtal som ar av
betydelse, och som inte ingér i Bolagets [6pande verksamhet,
ror framst Bolagets férvary av undersdkningstillsténd och fillfal-
lig finansiering frén vissa aktiedgare och redogérs fér nedan.

Forvarv av undersékningstillstanden Haksberg

100, 200 och 300

Bolaget har den 22 mars 2010 ingétt ett avtal med Koppar-
berg Mining Exploration AB samt Kopparberg Mineral AB
(publ), Archelon Mineral AB och IGE Nordic AB (numera
Nickel Mountain Resources AB (publ)), s&som huvudagare i
Bolaget, genom vilket Bolaget férvarvade undersékningstill-
st&nden Héksberg 100, 200 och 300 av Kopparberg Mining
Exploration AB (Hé&ksberg 200 omfattar Vasmanfaltet inklusive
Finnaset). Kdpeskillingen var 7,2 MSEK och erlades genom att
Kopparberg Mining Exploration AB erhéll 16 000 nyemitterade
aktier i Bolaget. Medgivande till &verlatelsen har lamnats av
Bergmdstaren och Bolaget har registrerats som innehavare av
tillsténden.

Kopparberg Mining Exploration AB, tidigare under namnet
Lundin Mining Exploration AB, &verlats fran Lundin Mining AB
till Kopparberg Mineral AB (publ) genom ett avtal daterat den
13 november 2009. | férvdrvet ingick et antal underséknings-
tillstand som innehades av Kopparberg Mining Exploration
AB, av vilka undersdkningstillsténden Haksberg 100, 200 och
300 sedermera dverlétits till Bolaget enligt avtalet som beskrivs
i féreg&ende stycke. Kopparberg Mineral AB (publ) ér en av
Bolagets storre aktiedgare.

Avtalet innehéller villkor om utgivande av en sa kallad “Net
Smelter Return” royalty till Lundin Mining AB uppgéende till 1,5
procent av nettointdkten fran férséljningen av processat och
fardigstallt koncentrat frén de omréden som técks av undersok-
ningstillstdnden Héksberg 100, 200 och 300, samt fr&n andra
eventuella gruvprojekt inom visst nGromréde som Bolaget erhdl-
ler tillsténd fér innan den 1 januari 2016. D& berdkningsgrun-
den fér s&dan royalty i férsta hand avser andra mineraler én
jarnmalm, och s&ledes &r svértillampad fér Bolagets nu aktuella
mineraltillgéngar, har Bolaget hittills avstatt fran att inkludera
ndgon royalty i de prelimingra [dnsamhetsberdkningar som
gjorts av en ateruppstartad gruvdrift i Blétberget och Héksberg.
Avtalet innehéller dven villkor om férk&prétt fér Lundin Mining
AB fér den handelse Bolaget skulle dverldta tillsténden.
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Forvarv av undersokningstillstanden Strassa 1, 2 och 3

Bolaget har den 22 mars 2010 ingétt ett avtal med HB Linro
samt Kopparberg Mineral AB, Archelon Mineral AB och IGE
Nordic AB (numera Nickel Mountain Resources AB (publ)),
s&som huvudégare i Bolaget, genom vilket HB Linro Sverldtit
undersdkningstillstdnden Str&ssa 1, 2 och 3 till Bolaget. Képe-
skillingen var 1 080 000 SEK och erlades genom att HB Linro
erhdll 2 400 nyemitterade aktier i Bolaget. Medgivande Hill
dverlételsen har lamnats av Bergmdstaren och Bolaget har
registrerats som innehavare av tillstdnden. HB Linro &r ett av
Bolagets VD Christer Lindquist med nérstéende égt bolag.

Forvdrv av undersokningstillstanden Blotberget 1 och 2, Finn-
mossen 1 och 2 samt Idkerberget 1

Den 27 juni 2008 ingick Bolaget avtal med Archelon Mineral
AB genom vilket undersdkningstillsténden Blétberget 1 och 2,
Finnmossen 1 och 2 samt Idkerberget 1 &verlats till Bolaget mot
en kdpeskilling om 1 781 099 SEK. Betalningen erlades genom
utstdllande av revers, som samma dag reglerades genom ett
aktiedgartillskott fran Archelon Mineral AB (i egenskap av aktie-
dgare i Bolaget) p& motsvarande belopp. Medgivande till dver-
latelsen har léamnats av Bergmastaren och Bolaget har registre-
rats som innehavare av tillsténden.

Forvdrv av undersokningstillstanden Kélen 3 och 4

Bolaget har den 27 juni 2008 ingdtt avtal med IGE Nordic
AB (numera Nickel Mountain Resources AB (publ)) genom vil-
ket Bolaget férvirvade undersdkningstillsténden Kélen 3 och
4 samt de numera utgéngna tillstdnden Painirova 3 och Pat-
tok 2 mot en sammanlagd kdpeskilling om 1 781 099 SEK.
Betalningen erlades genom utstdllande av revers, som samma
dag reglerades genom ett aktiedgartillskott fran IGE Nordic AB
(numera Nickel Mountain Resources AB (publ)) (i egenskap av
aktiedgare i Bolaget] p& motsvarande belopp. Medgivande
till Gverlatelsen har Idmnats av Bergmastaren och Bolaget har
registrerats som innehavare av tillstdnden. Kélen 4 har efter att
tillst&ndstiden 16pt ut beviljats pd nytt under namnet Kélen 5.

Férvérv av undersokningstillstanden Burdngsberget 1, Laxsjé-
faltet 1 och Rundberget 3

Den 27 juni 2008 ingick Bolaget avtal med Kopparberg Mine-
ral AB genom vilket undersdkningstillstdnden Burdngsberget
1, Laxsjsfaltet 1 och Rundberget 3 dverldts till Bolaget mot en
kopeskilling om 1 781 099 SEK. Betalningen erlades genom
utstéllande av revers, som samma dag reglerades genom ett
aktiedgartillskott frén Kopparberg Mineral AB (i egenskap av
aktiedgare i Bolaget) p& motsvarande belopp. Medgivande
till dverlatelsen har lamnats av Bergmdstaren och Bolaget har
registrerats som innehavare av tillst&nden.

Laneavtal med Bengtssons Tidnings AB och

Kopparberg Mineral AB

Bolagets tv& storsta aktiedgare, Bengtssons Tidnings AB och
Kopparberg Mineral AB, har under var sitt |&neavtal beviljat
Bolaget 1an om vardera hégst 4,0 MSEK eller sammanlagt
hégst 8,0 MSEK.

Lanen kan utnyttias av Bolaget férst nér tillgangliga likvida
medel i Bolaget understiger 2,0 MSEK. Lanen &r utformade
s&som kreditfaciliteter, dér Bolaget kan vdlja att utnyttia hela
eller endast viss del av beloppet fran tid till annan. Dock ska
utnyttjande alltid ske i lika delar av lanen frén de bagge lan-
givarna. Den 1 februari 2012 har Bolaget utnyttjat totalt 4,0




MSEK av den tillgangliga krediten. Lan som tas under kreditfa-
ciliteten 16per med en é&rlig rantesats motsvarande STIBOR plus
sju (7) procentenheter.

Kreditfaciliteten &r tillganglig fram till den 30 september
2012. Bolaget éger rétt att aterbetala l&nen i fértid, och sédan
aterbetalning ska alltid ske i lika delar till bagge langivarna.
For det fall Bolaget under facilitetens 16ptid genomfér en fore-
tradesemission har l&ngivarna en rétt och skyldighet aft erlégga
betalning fér eventuellt tecknade aktier genom kvittning av vid
emissionstidpunkten utestéende lén samt upplupen ranta. Om
Bolaget inte senast den 1 april 2012, pd& eft for l&ngivarna
godtagbart satt, sdkerstéllt att utestdende lén kan &terbeta-
las senast den 30 september 2012, &ger léngivarna pdkalla
féretradesemission i Bolaget dar utestéende lanebelopp samt
upplupen rénta kan kvittas mot nyemitterade aktier i Bolaget,
sédana aktier ska alltid emitteras till géllande marknadsvarde.
Laneavtalet innehdller sedvanliga uppsagningsvillkor.

FORSAKRINGAR

Nordic Iron Ore &r férsékrad hos Dalarnas Férsakringsbolag
och det ar styrelsens bedémning atft denna férsdkring ger ett
tillfredsstallande forsakringsskydd fér den verksamhet som for
ndrvarande bedrivs. Styrelsen kommer att fortlépande se &ver
Bolagets forsckringsskydd i takt med att verksamheten pabér-
jas och med hansyn till de i verksamheten uppkomna riskerna.
Ingen del av verksamheten bedéms vara av s&dan art att fér-
sakringsskydd inte kan erhéllas pé& rimliga villkor.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget kdper i mindre utstréickning administrativa tiénster och
andra konsulttiénster av Kopparberg Mineral AB (en av Bola-
gets storre aktiedgare) for vilka afférs- och marknadsmaéssiga
villkor tillampas. Under rdkenskapséret 2010 kdpte Bolaget
tignster frén Kopparberg Mineral AB till ett belopp om 1 539
521 SEK, under 2011 for ett belopp om 932 991 SEK. Vidare
har Bolaget den 8 augusti 2011 ingdtt ramavtal om kdp av
tignster avseende prospekteringsborrning frén Argo AB, ett hel-
dgt dotterbolag till Kopparberg Mineral AB. Under ramavtalet
har endast ett avrop skett, vilket innebér ett kdp av tjianster om
164 938 SEK under perioden 14 juli till 3 september 2011.
Nagon skyldighet for Bolaget att utnyttja ramavtalet i framtiden
foreligger inte.

Bolagets VD Christer Lindgvist har tidigare anlitats under ett
konsultavtal med det av Christer Lindqvist kontrollerade bola-
get HB Linro avseende arbete utéver styrelsearbete, dock hogst
40 timmar per vecka. For rakenskapsaret 2010 erhéll Christer
Lindqvist 613 467 SEK fér dessa konsulttjénster. Vidare hade
Bolaget per 31 december 2010 en skuld till HB Linro om 233
375 SEK. Under 2011 erhdll Christer Lindqvist 1 506 200 SEK
i arvode fér konsulttjénster och Bolagets skuld uppgick per 31
december 2011 till 571 534 SEK. Skulden reglerades den 16
januari 2012 och uppgér till O SEK. Avtalet &r uppsagt och
Christer Lindgvist ar numera anstdlld i Bolaget, se “Styrelse,
ledande befattningshavare och oberoende revisor - Ovrig infor-
mation om styrelse och ledande befattningshavare” (sidan 74).

Bolagets tva stérsta aktiedgare, Bengtssons Tidnings AB och
Kopparberg Mineral AB, har under var sitt l&neavtal beviljat
Bolaget l&n om vardera hégst 4 MSEK, eller sammanlagt hdgst
8 MSEK. Se vidare "Legala frégor och kompletterande informa-
tion — Vasentliga avtal” (sidan 82).

Utéver vad som anges ovan, och utdver de transaktioner
med nérstdende som redogérs for i “Legala frégor och komplet-

terande information - Vésentliga avtal” (sidan 82), foreligger
inga avtal eller dtaganden fér Nordic Iron Ore eller dess dotter-
bolag till férmén fér dess anstéllda, styrelseledaméter, ledande
befattningshavare, aktiedégare eller revisorer.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Nordic Iron Ore och dess dotterbolag &r inte och har inte varit
part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden under
de senaste 12 mé&naderna som har haft eller skulle kunna ha
négon betydande effekt p& Bolagets finansiella stalining eller
[6nsamhet. Nordic Iron Ore kanner heller inte till négot potenti-
ellt s&dant férfarande.

ANSTALLNINGSAVTAL

Samtliga anstéliningsavtal inom Koncernen é&r ingéngna pé
sedvanliga villkor och féljer svensk arbetsrattslig lagstiftning.
Samtliga avtal reglerar sekretessfrégor samt de immateriella
rattigheter som kan uppkomma inom anstéllningen.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget d&r inte innehavare av ndgra registrerade patent,
designskydd eller varumarken. Bolaget anvénder i sin verksam-
het firman och kannetecknet “Nordic Iron Ore”. Savitt styrelsen
kénner till innebér anvandningen av firman och kéannetecknet
inte n&got intréng i tredje mans rattigheter. Bolaget ar registre-
rad innehavare av domdnnamnen nordicironore.se, nioab.se,
nioab.com och nioab.eu.

MILJO OCH TILLSTAND
Allmént
For att kunna pébdria och bedriva gruvverksamhet i Sverige
kréivs olika tillstdnd, béde for prospektering och fér utvinning.
Minerallagen (1991:45) reglerar undersékning och bearbet-
ning av mineral och innehdller bestémmelser om undersok-
ningstillstdnd och bearbetningskoncession. Undersdkning fér
utféras endast av den som har undersékningstillstdnd och bear-
betning endast av den som har bearbetningskoncession. Utdver
minerallagen aktualiseras Gven andra lagar och regler i sam-
band med gruvverksamhet, bland annat mineralférordningen
(1992:285), plan- och bygglagen (2010:900) samt milisbalken.
Bergsstaten &r férvaltningsmyndighet fér frégor enligt mine-
rallagen. Bergmastaren, som tillsétts av regeringen, &r Bergssta-
tens chef. Myndighetens uppgift ar bland annat att utfarda till-
stand fér undersdkning och bearbetning av mineralférekomster,
anvisa mark fér gruvverksamhet samt att utéva tillsyn.

Undersékningstillstand

Med undersckning avses arbete i syfte att pavisa en fyndig-
het av koncessionsmineral och att utréna fyndighetens sanno-
lika ekonomiska vérde och dess beskaffenhet i 6vrigt, det vill
saga det som dven kallas prospektering. Huvudregeln ar att
undersdkning endast f&r genomféras av den som har undersok-
ningstillstdnd. Undersdkningstillstdnd ska enligt minerallagen
meddelas om det finns anledning att anta att undersdkningen i
omrédet kan leda till fynd av koncessionsmineral. Dock ska det
inte beviljas om sékande av sadant tillstand uppenbarligen sak-
nar majlighet att f4 till st&nd sédan undersékning eller visat sig
olamplig att bedriva sédant arbete. Nér en ansékan om under-
sokningstillsténd ladmnats in skickar Bergsstaten underrdttelser
om ansokan till alla berérda markégare och till lansstyrelsen.
Ett undersdkningstillstand beviljas, efter ansékan, av Bergmds-
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taren, normalt f6r en tidsperiod om tre &r. Beslut om undersck-
ningstillstand kan overklagas till allmén férvaltningsdomstol.
Undersokningstillsténdet kan férlangas, i ett forsta skede med
ytterligare tre &r och dérefter med hégst fyra ér om det finns
sarskilda skél samt ytterligare hégst fem &r om synnerliga skal
foreligger, séledes en hégsta sammanlagd tid om 15 &r. Tillst&n-
det ger innehavaren tillgang till det aktuella omré&det, en exklu-
siv ratt att dar bedriva undersokningsarbete samt féretradesratt
till bearbetningskoncession inom ett visst omréde.
Undersokningsarbetet ska bedrivas i enlighet med de
bestdmmelser som anges i minerallagen. Arbetet ska bland

Figur 33. Undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner

annat utféras s& att skada och intréng p& annans egendom och
pé natur- och kulturmilién minimeras.

Totalt har Bolaget fér nérvarande 19 géllande underséknings-
tillsténd som tillsammans téicker en yta av 9 423 hektar. Uppgifter
om undersdkningstillsténd och beviljade bearbetningskoncessio-
ner, alla helégda av Bolaget per den 25 januari 2012, redovisas
i tabell 30. Bolaget har sjalv sokt och erhdllit tillstanden Blatber-
get 3, Framundsberg 1, Haksberg 400, Kélen 5 och Véasman 1.
Ovriga fillstand har férvarvats i de transaktioner som redogérs
for i “Legala fragor och kompletterande information - Vasentliga
avtal” (sidan 82).
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Vidare har Bolaget den 4 januari 2012 lamnat in en ansé-
kan om undersdkningstillstdnd till Bergstaten avseende Skepp-
mora 1, vilken omfattar ett omrdde om 37,3 hektar. Ansdkan
var per 25 januari 2012 under handléggning hos Bergsstaten.
Bolaget avser dven att ansdka om férlangning av de tillsténd
som |&per ut i nartid.

Bearbetningskoncession

Med bearbetning avses utvinning och tillgodogérande av kon-
cessionsmineral, ndgot som endast far utféras av den som har
beviljats bearbetningskoncession enligt minerallagens bestam-
melser. Koncession beviljas av Bergmdstaren och ska meddelas
om (i) en fyndighet som sannolikt kan tillgodogéras ekonomiskt
har blivit patraffad, och (i) fyndighetens belagenhet och art
inte gér det olampligt att sékanden fér den begarda koncessio-
nen. Sékanden ska dven vara lamplig att bedriva bearbetning.
En ansdkan om bearbetningskoncession méste ocksd &tféljas
av en miljskonsekvensbeskrivning enligt bestémmelserna i mil-
iobalken.

Bearbetningskoncession beviljas normalt fér en tidsperiod
om 25 ér. Koncessionstiden férléings per automatik med tio &r i
taget om regelbunden bearbetning pagér nar koncessionstiden
gér ut. Koncessionen, som ska avse ett bestdmt omréde, ger
innehavaren en exklusiv rétt att i koncessionsomré&det bedriva
bearbetning av mineral. En koncession ska férenas med de vill-
kor som behdvs for att skydda allménna intressen eller sarskild
ratt eller som behévs fér att naturtillgéngarna ska utforskas och
tillvaratas pé& ett andamaélsenligt satt.

Nordic Iron Ore beviljades den 30 augusti 2011 bearbet-
ningskoncessionen Blétbergsgruvan K nr 1 for ett 126,4287
hektar stort omréde inom vilket de tidigare brutna jarnférekom-
sterna i Blotbergsfdltet finns. Loptiden uppgédr till 25 &r med
majligheter till férléngning med tio ér i sénder. Koncessionen
ger ratt fill utvinning av jarn, lantan och lantanider samt apatit.
Koncessionen ar behéaftad med ett villkor om att Bolaget ska
stélla sékerhet hos Bergmdstaren med ett belopp om 500 000
SEK senast nér anmélan om gruvdrift ska ske. Sékerheten avser
de inledande éaterstallningsétgérder som ska utféras nér konces-
sionen upphér. Mark har @nnu inte anvisats, utan detta ska ske
efter markanvisning i enlighet med minerallagen.

Bolaget beviljades dven den 15 december 2011 bearbet-
ningskoncessionen Haksbergsgruvan K nr 1 fér ett 136,2986
hektar stort omréde inom vilket de tidigare brutna jarnmalmsfé-
rekomsterna i Haksbergsfdltet finns. Loptiden uppgér till 25 &r
med méjlighet till férléngning med tio &r i séinder. Koncessionen
ger ratt till utvinning och tillgodogérande av jérn, koppar, guld
och molybden. Koncessionen &r behaftad med ett villkor om att
Bolaget ska stélla sakerhet hos Bergméstaren med ett belopp
om 500 000 SEK senast nér anmdlan om gruvdrift ska ske.
Sdkerheten avser de inledande é&terstallningsatgarder som ska
utféras nér koncessionen upphér. Bergsstatens beslut att bevilja
Bolaget bearbetningskoncession fér Haksberg har dnnu inte
vunnit laga kraft dé beslutet har éverklagats av narboende i
omradet. Arendet kommer saledes att slutligt avgéras av Reger-
ingen. Bolaget ser dock ingen anledning till att Regeringen inte

Tabell 30. Lista pa undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner i Bolaget per 25 januari 2012

Gallande undersokningstillstand

Tillstands-1D Namn Mineral Giltighetstid Areal (ha)
2007:148 Blétberget 1 jarn 2007-05-29 - 2012-05-29 303,00
2007:167 Blotberget 2 jarn 2007-06-07 - 2012-06-07 500,00
2010:100 Blétberget 3 jarn 2010-06-16 - 2013-06-16 217,00
2007:201 Burdingsberg 1 guld 2007-07-19 - 2012-07-19 190,64
2007:88 Finnmossen 2 jarn 2007-03-19 - 2012-03-19 17,24
2008:222 Framundsberget 1 guld 2008-09-25 - 2012-09-25 156,03
2007:156 Haksberg 100 jarn 2007-05-30 - 2012-05-30 528,18
2007:157 Haksberg 200 jérn 2007-05-30 - 2012-05-30 636,98
2007:158 Héksberg 300 jarn 2007-06-01 - 2012-06-01 272,01
20117 Haksberg 400 jarn 2011-01-17 - 2014-01-17 81,39
2007:192 Idkerberget 1 jarn 2007-07-04 - 2012-07-04 93,00
2005:73 Kolen 3 koppar 2005-04-25 - 2012-04-25 113,63
2009:33 Kélen 5 jérn 2009-02-11 - 2012-02-11 2 636,37
2007:202 Laxsjofdltet 1 guld 2007-07-20 - 2012-07-20 2706,25
2007:197 Rundberget 3 guld 2007-07-06 - 2012-07-06 200,33
2008:136 Strassa 1 jarn 2008-07-14 - 2012-07-14 124,29
2008:176 Strassa 2 jarn 2008-09-02 - 2012-09-02 65,36
2008:177 Stréssa 3 jérn 2008-09-02 - 2012-09-02 97,80
2010:109 Vasman 1 jarn 2010-08-02 - 2013-08-02 483,46
Gdllande bearbetningskoncessioner

Namn Mineral Giltighetstid Areal (ha)
Blétbergsgruvan K nr 1 jarn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30 - 2036-08-30 126,4287
Haksbergsgruvan K nr 1* jarn, koppar, guld, molybden 2011-12-15 - 2036-12-15 136,2986

* Bergsstatens beslut har @nnu inte vunnit laga kraft.
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skulle faststélla Bergsstatens tidigare meddelade beslut. Mark
har énnu inte anvistats, utan detta ska ske efter markanvisning i
enlighet med minerallagen.

Vid bearbetning ska koncessionshavaren fér varje kalen-
derédr betala en mineralerséttning. Denna ersattning ska mot-
svara tvé& promille av det beréknade véardet av de mineral som
omfattas av koncessionen och som har brutits och uppfordrats
inom koncessionsomrédet under &ret. Av mineralersattningen
tillfaller tre fjgrdedelar fastighetsagare inom koncessionsomré-
det och en ficgrdedel staten.

Miljskonsekvensbeskrivning och miljstillstand

For att f& bedriva stadigvarande gruvverksamhet méste fill-
sténd inhdmtas fran Mark- och miljddomstolen enligt reglerna
i miljsbalken. Till miljgtillstandsansdkan ska bifogas en miljs-
konsekvensbeskrivning, vars syfte dr att identifiera och beskriva
de direkta och indirekta effekter som den planerade verksam-
heten kan medféra dels p& manniskor, djur, véxter, mark, vat-
ten, luft, klimat, landskap och kulturmilis, dels p& hushé&llningen
med mark, vatten och den fysiska miljén i vrigt, dels p& annan
hushéllning med material, r&varor och energi. Mark- och miljs-
domstolens prévning innefattar bland annat gruvbrytingen i
sig, eventuell bortledning av grundvatten frén gruvan, uppfs-
rande och drift av sandmagasin, eventuellt transporter till och
fran omrédet efc. Nordic Iron Ore har for avsikt att under forsta
kvartalet 2012 séka miljctillsténd for saval verksamheten i Blot-
berget som i H&ksberg. Nér gruvverksamheten avslutas finns
krav enligt milidbalken pé& efterbehandling av verksamhetsom-
rédet. Se aven “Gruv- och projektbeskrivning - Miljdpaverkan”

(sidan 56).

Markanvisning

Enligt minerallagen ska mark anvisas av Bergmdstaren innan
bearbetningsverksamhet kan pé&bérjas. Mark anvisas fér bear-
betning inom en bearbetningskoncession samt inom eller utanfér
omrddet for bearbetningskoncessionen fér aktiviteter relaterade
till bearbetningen. Om innehavaren av bearbetningskoncessio-
nen och markdgaren ar dverens om marken som ska anvisas
beslutar bergméstaren i enlighet med deras Sverenskommelse.
Om ingen &verenskommelse har traffats beslutar bergmdstaren
om vilken mark som ska anvisas. En markanvisning géller fills
vidare, men upphdr senast samtidigt som bearbetningskonces-
sionen upphér; i normalfallet tidigast efter 25 &r. D& éterfar
markagaren dispositionsratten. Markanvisning har énnu inte
sokts och Bolaget har idag dnnu inte ingétt négra éverenskom-
melser med markagarna.

ErsGttning till sakégare

Skada eller intréng som féranleds av undersdkningsarbete, att
bearbetningskoncession har beviljats, eller att mark anvisas fér
bearbetning eller ddrmed sammanhéngande verksamhet ska
ersGttas av tillstandshavaren/koncessionshavaren. Om det upp-
stér synnerligt men fér n&gon fastighet eller del dérav ska konces-
sionshavaren 16sa sddan berdrd fastighet om dgaren begar det.
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Bygglov
Bygglov ar vanligtvis ett krav fér uppférande av byggnader,

med undantag fér vissa mindre byggnationer. Ansékan om
bygglov gérs hos byggnadsnamnden i den kommun dér bygg-
naden ska anlédggas. Fér aft f& bygglov krévs det att arbetet
uppfyller kraven i plan och bygglagen (2010:900). De i eft
bygglov beviljade atgarderna ska vara pdabdriade eller slut-
forda inom tvd till fem &r frén datumet d& bygglov gavs. Om
arbetet inte har slutférts inom fem ér forfaller bygglovet. Tidsfris-
terna géller for uppférande, rekonstruktion och demolering av
byggnad. Bolaget kommer att behéva uppféra ett antal bygg-
nader fér den planerade gruvdriften. Négot bygglov har dock
annu infe sokts.

Transportrelaterade tillstand

For att transportera malm eller mineralkoncentrat pd vag kan
Bolaget komma att behéva séka dispens fér tunga végtranspor-
ter. Dispens sokes hos trafikverkets regioner eller kommunerng,
och far medges om sarskilda skal féreligger och det kan ske
utan fara for trafiksékerheten, skada pé vigen eller nagon
annan avsevard oldgenhet. For transport p& jarnvég &r Bola-
get beroende av att det finns tillganglig jarnvégskapacitet. Tra-
fikverket beslutar om filldelning av kapacitet p& jarnvégarna
i Sverige. Bolaget har en p&gdende dialog med Trafikverket,
men ndgra beslut om tilldelning foreligger inte annu.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Kopior av bolagsordning fér Nordic Iron Ore, arsredovisning
och revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2010, delarsrapport
for januari till september 2011, teknisk rapport genomférd av
Thomas Lindholm, Kvalificerad Person daterad den 31 augusti
2011, teknisk rapport som avser tolkningar och bedémningar
av Hakan Mattsson klassificerade av Thomas Lindholm, Kvalifi-
cerad Person, daterad den 7 oktober 2011, teknisk bedémning
- kvalificerad persons oberoende rapport genomférd av Tho-
mas Lindholm, Kvalificerad Person daterad den 30 december
2011 samt detta prospekt finns att tillgé och kan granskas pé&
Nordic Iron Ores huvudkontor, Vendevigen 85A, 182 91 Dan-
deryd, pé ordinarie kontorstid under vardagar. Ovanndmnda
handlingar finns aven att tillgd i elektronisk form p& Bolagets
hemsida www.nordicironore.se.

RADGIVARE

| samband med anslutningen till NASDAQ OMX First North
bistar ABG Sundal Collier Bolaget som finansiell rédgivare.
Bird & Bird Advokat KB och Advokatfirman Cederquist KB bistar
Bolaget som juridiska rédgivare. De inblandade radgivarna har
inga ekonomiska intressen i Bolaget.

ADRESSUPPGIFTER TILL BOLAGET
Bolagets, liksom dotterbolagets, adress &r Vendevégen 85 A,

182 91 Danderyd och telefon ér 0240-883 00.




Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Nordic Iron Ore AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Ludvika, men bolagsstdmma kan &ven
héllas i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska dgna sig &t prospektering och gruvverksamhet,
framst inom jarnmalm, samt bedriva dérmed férenlig verksam-
het.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér lagst 1 000 000 SEK och hégst 4 000
000 SEK.

§ 5 Aktieantal
Antalet aktier i Bolaget ska vara lagst 7 000 000 och hégst
28 000 000 aktier.

§ 6 Styrelse

Styrelsen bestar av 3-10 ledaméter med hégst 10 suppleanter.
Den vdljs arligen pé arsstdmman fér tiden intill dess nésta érs-
stdmma har héllits.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska vdlja 1-2 revisorer med eller utan revisorsupplean-
ter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Vid tid-
punkten for kallelse ska information om att kallelse skett annon-
seras i Dagens Industri. Kallelsen ska genast och utan kostnad
fér mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begér
det och uppger sin postadress.

§ 9 Arsstémma

Arsstamman halles érligen inom 6 ménader efter rékenskaps-
drets utgang. P& drsstdmman ska féljande drenden fore-
komma.

1) Val av ordférande vid stémman

2) Upprattande och godkénnande av réstléngd

3) Godkannande av dagordning

4) Val av en eller tvé protokolljusterare

5) Prévning av om stémman blivit behérigen sammankallad

6) Féredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse

7) Beslut

a. Om faststéllande av resultatrékning och balansrékning
samt i férekommande fall koncernresultatrékning och kon-
cernbalansrdkning

b. Om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrékningen

c. Om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstdllande
direktdr nar sédan férekommer

8) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden

9) Val av styrelse och, i fsrekommande fall, revisorer samt even-
tuella revisorssuppleanter

10) Annat drende, som ankommer pé stémman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen

Vid bolagsstémma md envar réstberéttigad résta for hela anta-
let av honom agda och foretradda aktier, utan begrénsning i
rostetalet.

§ 10 Rakenskapsar
Rakenskapsér ér 0101-1231.

§ 11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i eft avstdmningsregister

enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

Anfagen pd drsstamma den 15 juni 2011
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Skattefragor

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Redogérelsen nedan &r en sammanfatining av nu géllande
svensk lagstiftning. Sammanfattningen &r endast avsedd som
allmén information for investerare i Bolaget. Denna samman-
fattning ér inte avsedd att behandla samtliga de skattefragor
som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar till exem-
pel inte de sdrskilda regler som géller fér kvalificerade andelar
i fémansféretag eller de regler som gdller vérdepapper som
innehas som lagertillgéngar i en naringsverksamhet. Sarskilda
skatteregler galler ocksa for vissa speciella foretagskategorier,
s&som investeringsfonder och investmentbolag.

Investerare boér rédfréga skatterddgivare om tilldmpningen
av svenska skatteregler.

Fysiska personer och svenska dédsbon

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige och
svenska dddsbon beskattas for kapitalinkomster sésom réntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Avdrag for prelimingr skatt gérs p& utdelning som ldmnas
i pengar. Skatteavdrag gdrs med 30 procent av utdelningen
och gérs endast frén betalningar till fysiska personer eller till
svenska dddsbon, som &r obegransat skattskyldiga. Skatteav-
drag ska géras av den som har betalat ut eller tillgodoraknat
utdelningen. Avdraget fér prelimindrskatten verkstdlls normalt
av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, for-
valtaren.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beréknas som skillna-
den mellan férsaliningspriset efter avdrag for férséliningsutgif-
ter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Eventuellt
uppskovsbelopp som beldper pd de s&lda aktierna fran tidi-
gare andelsbyten ska normalt ocksé aterféras till beskattning.
Vid vinst- och férlustberdkningen anvénds genomsnittsmetoden.
Enligt denna ska omkostnadsbeloppet fér en aktie utgéras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga innehavda
aktier av samma slag och sort, med hansyn tagen till férand-
ringar i innehavet. Betalda tecknade aktier (“BTA") anses dérvid
infe vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna
il dess att beslutet om nyemission registrerats. Som ett alter-
nativ till genomsnittsmetoden kan schablonregeln anvandas
forutsatt att aktierna ar marknadsnoterade vid tidpunkten for
forsaliningen. Denna regel innebér att omkostnadsbeloppet fér
beréknas till 20 procent av férsdljningspriset efter avdrag fér
férsaliningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfér inte négon
beskattning.

Kapitalférluster p& marknadsnoterade delégarrétter — for-
utom andelar i investeringsfonder som innehéller endast svenska
fordringsrétter (svenska réntefonder) — ska dras av i sin helhet
mot skattepliktiga kapitalvinster p& sédana tillgéngar och pé
onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska juridiska
personer. For forluster p& onoterade andelar i svenska aktiebo-
lag och utlandska juridiska personer ar dock ratten till kvittning
av forluster begrénsad till fem sjattedelar. Om kapitalférluster
ar hanforliga till bade marknadsnoterade delagarrétter och
onoterade andelar ska férluster som uppstatt pd marknadsnote-
rade deldgarratter dras av fore férluster p& onoterade andelar.
Till den del en kapitalférlust pé marknadsnoterade delégarrat-

88

ter eller onoterade andelar i svenska aktiebolag och utléndska
juridiska personer inte kunnat dras av enligt ovan ska férlusten
dras av mot 6vriga kapitalinkomster med 70 procent, respek-
tive med fem sjattedelar av 70 procent. Om det uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pé inkomst av tjdénst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Séddan skattereduktion medges
med 30 procent fér underskott som inte éverstiger 100 000 SEK
och med 21 procent fér underskott darutéver. Underskott kan
inte sparas fill ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas fér alla inkomster inklusive utdelningar och kapital-
inkomster p& aktier i inkomstslaget naringsverksamhet efter en
skattesats om 26,3 procent.

Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pé
samma sétt som fér fysiska personer enligt vad som angivits
ovan. Fér juridiska personer medges avdrag fér kapitalférlus-
ter p& aktier bara mot kapitalvinster pé aktier och andra dela-
garratter. S&dana kapitalférluster kan dven, om vissa villkor &r
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier och deldgarrétter
hos andra juridiska personer inom samma koncern, under f&r-
utsattning att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalférluster pé
aktier och andra deldgarrétter, som inte har kunnat utnyttias ett
visst beskattningsér, fér sparas och dras av mot kapitalvinster
pé aktier och andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsér utan begrdnsning i tiden.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar ér dock utdelning
och kapitalvinster p& s& kallade néringsbetingade aktier skat-
tefria och kapitalférluster p& sddana aktier inte avdragsgilla.

Onoterade aktier anses i regel som ndringsbetingade.
Marknadsnoterade aktier anses néringsbetingade under for-
utséttning att aktieinnehavet motsvarar minst 10 procent av
rosterna eller att innehavet betingas av rérelse. Skattefrihet for
kapitalvinst och utdelning p& marknadsnoterade aktier férutsat-
ter dessutom att aktierna inte avyttras inom ett &r fran det att
aktierna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Vid utdelning
kan kravet pd innehavstid uppfyllas i efterhand. | gengald &r
kapitalférluster p& marknadsnoterade néringsbetingade aktier
som innehafts kortare tid &n ett ér avdragsgilla. Nér det galler
marknadsnoterade ndringsbetingade aktier bér dGven féljande
beaktas: Om avyttring sker av aktier av samma slag och sort
som anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad
aktie ha avyttrats fére en tidigare anskaffad aktie. Vid inne-
hav av sé&val aktier som uppfyller kravet p& innehavstid som
aktier som inte uppfyller detta krav anses aktierna vid berdk-
ning enligt genomsnittsmetoden inte vara av samma slag och
sort. Vid karaktdrsbyte, till exempel p& grund av notering, fér
aktier som upphdr att vara naringsbetingade marknadsvardet
som omkostnadsbelopp.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning p& aktier i eft svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Denna
skattesats @r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som




Sverige har med andra lénder fér undvikande av dubbelbe-
skattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal med andra lander
medger nedsattning av den svenska skatten till avtalets skat-
tesats direkt vid utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberdttigades hemvist foreligger. | Sverige
verkstdller normalt Euroclear eller, betraffande férvaltarregistre-
rade aktier, férvaltaren avdrag fér kupongskatt.

For juridiska personer med hemvist inom EU och som inne-
har 10 procent eller mer av kapitalet i det utdelande svenska
bolaget utgér normalt inte svensk kupongskatt pé utdelningen.
Svensk kupongskatt utgdr inte heller p& utdelning till utlandska
bolag pé& néringsbetingade aktier, om det utléndska bolaget
motsvarar en sddan svensk juridisk person som kan ta emot
utdelning skattefritt och utdelningen under motsvarande férhal-
landen hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Som férutsatt-
ning galler vidare att beskattningen av det utldndska bolaget
ar likartad den beskattning som géller for svenska aktiebolag
alternativt att det utldndska bolaget omfattas av ett skatteavtal
som Sverige ingdtt med landet i fréga och bolaget har hemvist
dér enligt avtalet. Som néringsbetingade aktier anses i detta
avseende onoterade aktier samt noterade aktier om innehavet
motsvarar minst 10 procent av résterna i bolaget. Fér noterade
aktier galler att de mdste ha innehafts under en sammanhéng-
ande tid om minst eft &r vid utdelningstillféllet.

Utlandska juridiska personer ér normalt inte skattskyldiga fér
kapitalvinst p& svenska aktier annat @n om vinsten &r hanférlig
till ett s& kallat fast driftstélle i Sverige. Reglerna om skattefria
kapitalvinster p& ndringsbetingade aktier ar dock tillampliga
dven for utldndska motsvarigheter till svenska aktiebolag och
ekonomiska féreningar, som &r hemmahérande inom EES (avser
det europeiska ekonomiska samarbetsomrédet, vilket omfat-
tar medlemsstaterna inom EU samt Island, Liechtenstein och
Norge). Som férutsétining géller vidare att beskattningen av
det utléndska bolaget ér likartad den beskattning som gdller fér
svenska aktiebolag alternativt att det utldndska bolaget omfat-
tas av ett skatteavtal som Sverige ingétt med landet i frdga och
bolaget har hemvist dar enligt avtalet.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige fér vinst vid avyttring av aktier. Kapital-
vinsten kan emellertid bli fsremdl for beskattning i aktiedgarens
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan emellertid fysisk person
som &r begrénsat skattskyldig i Sverige bli foremdl for kapital-
vinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska
aktier om personen vid négot tillfalle under avyttringsdret eller
de tio kalenderdr som nérmast féregétt det kalenderdr dé avytt-
ringen dgde rum varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sve-
rige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begrénsad
genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra lander.
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Delarsrapport januari — september 2011

Véasentliga handelser under tredje kvartalet 2011

* Bearbetningskoncession for Bl6tberget beviljad av Bergsstaten

* Ramboll rapporterade det preliminara resultatet av projektstudien, PEA (preliminary economic assessment)
*  En aktiesplit 100:1 genomfordes

* UIf Adelsohn tilltrddde som ny styrelseordférande

Tredje kvartalet, 1 juli — 30 september 2011 Deldrsperioden, 1 januari — 30 september 2011
e Intakterna uppgick till 0 MSEK (0) * Intékterna uppgick till 0 MSEK (0)
e Resultat efter skatt uppgick till -1,7 MSEK (-0,1) *  Resultat efter skatt uppgick till -3,6 MSEK (-0,7)
* Investeringarna under tredje kvartalet uppgick till * Investeringarna under perioden januari -
4,6 MSEK september uppgick till 12,6 MSEK
e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till - * Resultat per aktie fore utspadning uppgick till
0,22 SEK (-0,03) -0,48 SEK (-0,29)

¢ Likvida medel per 30 september 2011 uppgick till
8,4 MSEK (2,6)

Vasentliga handelser efter periodens utgang

*  Utvéardering av de magnetiska matningarna 6ver Vasmanfaltet publicerad

*  Ett samarbetsavtal for jarnvagstransporter har traffats med Trafikverket

*  Ett offentligt samrad enligt Miljobalken genomférdes under oktober

*  Emission och marknadsnotering av bolagets aktie forskjuts till ndsta ar pa grund av radande situation pa de
finansiella marknaderna

VDs kommentar

"Det tredje kvartalet har varit handelserikt for Nordic Iron Ore. Vi kan gladjande konstatera att vi har passerat ett flertal
viktiga milstolpar pa vag mot den planerade aterstarten av Ludvika Gruvor. Sarskilt intressant var den preliminara
kvantifieringen av jairnmineraliseringarna under sjén Vasman. Aven om berikningarna dr genomférda pé basis av
magnetiska matningar, och saledes till sin natur ar osdkra, 6versteg resultatet vara férvantningar och kan tyda pa att
forekomsten ar mycket betydande. Andra positiva handelser under kvartalet ar den beviljade bearbetnings-
koncessionen for Blotbergsforekomsten liksom forstarkning av styrelsen med bland annat UIf Adelsohn som ny
styrelseordférande. Vi starks ocksa av den konstruktiva dialog som forts och kontinuerligt fors med Ludvikaborna och
ovriga berdrda parter i projektet.

Vi har dock manga milstolpar kvar att passera innan den forsta malmen kan skeppas. Avslutningen av 2011 innebar
fortsatt intensivt arbete. Den pagdende projektstudien avseende Blotberget och Haksberg kommer att slutféras och
darefter avser vi att anséka om miljotillstand fér den planerade framtida verksamheten i dessa bada jarnférekomster.
Planerna fér en marknadsnotering star fast, men pa grund av oron pa de finansiella marknaderna har styrelsen beslutat
att avvakta och inte soka notering pa denna sida av arsskiftet. Forberedelsearbetet fortloper emellertid enligt plan och
bolaget kommer vara vél forberett nér styrelsen bedomer att laget for en notering ar ratt. Dessutom har vi tillforsakrat
oss de finansiella resurserna vi kortsiktigt behdver for att driva projektet vidare i oférminskad takt fram till den
planerade emissionen.”

Nordic Iron Ore AB dr ett gruvutvecklingsbolag med mdlséttningen att Gteruppta och utveckla jéirnmalmsproduktionen i
Ludvika Gruvor i Blétberget och Hdksberg. Bolaget avser dven att utéka bolagets mineraltillgéngar och uppgradera
dessa till malmreserver, frimst genom prospektering och andra undersékningar av det anslutande Vdsmanfiltet.




Véasentliga handelser under tredje kvartalet 2011 och efter periodens utgang

Bergsstaten beviljade ans6kan om bearbetningskoncession for Bl6tberget

| augusti utfardade Bergsstaten den viktiga bearbetningskoncessionen till bolaget for jarnférekomsterna i
Bl6tbergsfaltet. Koncessionen ar ett led i Nordic Iron Ores férberedelsearbete for att ateruppta jarnmalmsproduktion i
Ludvika Gruvor — Blotberget och Haksberg.

Arbetet med projektstudien fortsatte under perioden och en preliminér slutrapport redovisades

Studien avrapporterades av Ramboll i slutet av oktober. Den prelimindra slutsatsen fran studien &r att det bedéms
mojligt att producera ett hoganrikat jarnmalmskoncentrat (>67% jarn). Fokus i studien har bland annat varit att
identifiera de investeringskostnader som ar nédvandiga for en tidig produktionsstart. Resultatet av den slutliga
projektstudien kommer att presenteras under december.

Ansékan om bearbetningskoncession fér Haksbergsfaltet

Inlamnad ans6kan om bearbetningskoncessions for Haksbergsfaltet har under perioden kompletterats med ett tillagg
till fastighetsutredningen, samt med en begéran fran Bergsstaten om ett yttrande fran Lansstyrelsen avseende den
dndrade lokaliseringen av anrikningsverket fran Haksberg till ett for gruvorna gemensamt verk i Skeppmoraomradet. Ett
koncessionsbeslut fran Bergsstaten férvantas inom kort.

En oberoende utvirdering av magnetiska méatningar 6ver Vasmanfaltet antyder att detta ned till ca 300 meters djup
kan innehalla 600-650 miljoner ton magnetitmineralisering med 28-30% jarn.

Nordic Iron Ore avser att genomfdra ett omfattande karnborrningsprogram for att undersdka och utvardera
jarnmineraliseringarna i Vasmanfaltet — som utgor en direkt sydlig fortsattning av Haksbergsfaltet under sjon Vasman
och pa Finnéset séder om sjon. Mineraliseringarna klassificeras fér narvarande som ”exploration target” enligt
standarden NI 43-101. Hittills genomférda undersékningar ar otillrdckliga for att definiera mineraltillgdngar och det ar
osdkert om fortsatta undersokningar kommer att kunna resultera i att mineraltillgangar enligt NI 43-101 kan definieras.

Den fullstandiga tekniska rapporten finns publicerad pa bolagets hemsida.

Verksamheten

PEA-studien

Under tredje kvartalet 2011 har arbetet med de utredningarna (preliminary economic assessment) kring
forutsattningarna for en aterstart av gruvdriften i Blotberget och Haksberg fortsatt. Nordic Iron Ore inledde dven en
dialog med Trafikverket avseende de tekniska forutsattningarna for framtida transporter och bolagets behov av sa
kallade taglagen for uttransport fran den planerade terminalen i Skeppmora. Dialogen har under oktober manad
resulterat i ett samarbetsavtal mellan bolaget och Trafikverket.

Miljokonsekvensbeskrivning

Arbetet med utredningarna inom ramen fér miljokonsekvensbeskrivningen (MKB) avseende bland annat utslapp till
vatten, grundvattenpaverkan, vibrationer, damning samt buller inklusive nédvandiga naturinventeringar pagar.
Provtagning av vatten i anslutning till verksamhetsomradena har pagatt sedan juli 2010. | mitten av juni genomférde
bolaget i enlighet med Miljobalken ett utékat myndighetssamrad i Ludvika med syn pa de berérda verksamhets- och
industriomraden. Ett valbesokt samrad med allmanheten genomfordes under oktober 2011. Bolaget berdknar att kring
arsskiftet 2011/2012 inge en ans6kan om miljétillstand for den planerade gruvverksamheten till Mark&
miljédomstolen.
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Vasmanférekomsten

Baserat pa de under férsta kvartalet utférda magnetiska matningarna 6ver den del av Vasmanfaltet som ligger under
sjon Vasman har berakningar gjorts under det tredje kvartalet for att fa en battre uppfattning om mineraliseringarnas
mojliga omfattning. Resultatet av utvarderingen rapporterades till bolaget efter periodens utgang och offentliggjordes
under oktober 2011. Tolkningen av de magnetiska matningarna kommer att utgéra underlag fér den borrkampanj som
planeras under 2012. Malet med denna borrkampanj ar att 6ka den geologiska kunskapen om Vasmanférekomsten och
om mojligt berdkna mineraltillgdngarna enligt den kanadensiska standarden NI 43-101. Om detta utfaller positivt avser
bolaget att i forsta hand anscka om bearbetningskoncession for jarnforekomsterna i Vasmanfaltet inklusive Finnaset.

Finansiering

Planering och férberedelser infér en nyemission och notering av Nordic Iron Ores aktie pa NASDAQ OMX First North har
fortsatt. Bolaget kommer under 2011 att vara forberett for en marknadsnotering av aktierna men styrelsen har, pa
grund av det osdkra ldget pa finansmarknaden, inte fattat beslut om tidpunkt for notering av bolagets aktie.

Bolaget har tillforsakrat sig de finansiella resurserna som behovs for att driva projektet vidare i oférminskad takt via en
kortfristig lanefacilitet pa totalt 8 000 tkr som har erhallits av bolagets huvud&gare Bengtssons Tidnings AB och
Kopparberg Mineral AB.

Aktien och dgarforhallanden

En aktiesplit 100:1 genomfordes under tredje kvartalet 2011. Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 349 928
kronor fordelat pa 7 784 000 aktier, med ett kvotvdarde om 0,17 kronor per aktie. Antalet aktiedgare uppgar till 35. De
storsta aktiedgarna framgar nedan:

Bengtssons Tidnings AB m. narstdende 28,8 %

Kopparberg Mineral AB 23,6 %
Archelon Mineral AB 21,4 %
Christer Lindqvist gm bolag 5,0 %
IGE Nordic AB 3,6 %
Vasman Invest AB 1,3%
Starbo Bruk AB 1,3%
Ovriga 15,0 %
Totalt 100,0

Finansiell stéllning
Bolaget hade pa balansdagen en likviditet pa 8 417 tkr. Soliditeten uppgick till 87,7%. Bolagets eget kapital uppgick till
33 960 tkr, vilket motsvarade 4,36 kronor per aktie.

Investeringar

Under perioden januari-september 2011 uppgick investeringarna till 12 643 tkr, varav 12 447 tkr avser
prospekteringstillgdngar och utredningsarbeten kring den planerade starten av gruvbrytningsverksamhet.
Utredningsarbetena hanfor sig huvudsakligen till projektstudien for Blotberget och Haksberg samt tillhérande
planerade anldggningar samt matningar och analys kring Vasman-férekomsten. Investeringar i utrustning uppgick till
195 tkr.

Anstéllda
Under perioden har tva personer varit anstéllda i bolaget.

Extra stdmma

Vid en extra bolagsstadmma den 21 september 2011 fattades beslut om att antalet ordinarie styrelseledaméter ska
uppga till 7 personer utan suppleanter. Genom nyval utsags UIf Adelsohn till ordinarie ledamot och tillika
styrelseordférande samt Per Storm till ordinarie styrelseledamot for tiden intill ndsta arsstdmma. Vidare omvaldes
Anders Bengtsson, Jonas Bengtsson, Thomas Jansson, Christer Lindqvist och Lars-Goran Ohlsson till ordinarie
styrelseledaméter.




Kalender
Bokslutskommuniké jan-dec 2011: 16 mars 2012
Arsstamma kommer att hallas under maj manad 2012

Risker och osdkerhetsfaktorer

Forutom risker kopplade till framtida varldsmarknadspriser pa jarnmalmsprodukter som paverkar Ionsamheten i
projektet och tekniska risker ar majligheterna att starta verksamheten beroende av att nédvandiga myndighetstillstand
erhalles samt att det omfattande kapitalbehovet kan tillgodoses.

Inga vasentliga forandringar har intraffat som féranleder andring av denna beskrivning.

Arsredovisning och finansiella rapporter
Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via Cisionwire och finns tillgédngliga pa
www.nordicironore.se

Stockholm den 10 november 2011

Nordic Iron Ore AB

Christer Lindqvist
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Det tekniska underlaget har granskats av bolaget oberoende kvalificerade person bergsingenjor Thomas Lindholm,
Geovista AB, Lulea. Lindholm &r kvalificerad som Kompetent Person pa det satt som definieras i koden NI 43-101
baserat pa utbildning och erfarenhet av prospektering, gruvdrift och uppskattning av mineralresurser fér jarn, bas- och
ddelmetaller.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christer Lindqvist

Telefon: 070-591 0483

E-post: christer.lindqvist@nordicironore.se
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RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010 2010
SEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Ovriga externa kostnader -1071 285 -136917 -2570960 -681825 -1333695
Personalkostnader -608 364 - -1025231 - -50 272
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -6 322 - -10 135 - -
Rorelseresultat -1685971 -136917 -3 606 326 -681825 -1383967
Ranteintakter 531 - 6280 1 70
Finansiella kostnader - -32 - -32 -32
Finansnetto 531 -32 6 280 -31 38
Resultat efter finansiella poster -1 685 440 -136949 -3 600 046 -681856 -1383929
PERIODENS RESULTAT -1 685 440 -136949 -3 600 046 -681856 -1383929
Resultat per aktie, vagt genomsnitt fore -0,22 -0,03 -0,48 -0,29 -0,46

utspadning, SEK




BALANSRAKNING

SEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

Tillgdngar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 29443 209 15953 909 16 995 720
Materiella anlaggningstillgangar 184 994 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 80171 - 30000
Ovriga omséttningstillgdngar 599 116 650312 483 259
Kassa och bank 8417 087 2634433 737 599
Summa tillgdngar 38724 577 19 238 654 18 246 578

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1349928 770 000 890 356
Ej registrerat aktiekapital - 120356 -
Overkursfond 32191370 10 601 817 11 255 317
Balanserat resultat 4018 887 5402 816 5402 816
Periodens resultat -3 600 046 -681 856 -1383929
Summa eget kapital 33960 139 16213133 16 164 560
Kortfristiga skulder 4764 438 3025520 2082018
Summa eget kapital och skulder 38 724 577 19 238 653 18 246 578

Stallda panter och Ansvarsforbindelser

Stéllda panter

Deposition enligt minerallagen, Bergsstaten 30171 Inga 30 000
Hyresgaranti 46 500 Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga




FORANDRING EGET KAPITAL

SEK Periodens  Totalt eget
Aktiekapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 2011-01-01 890 356 -1383 929 16 164 560
Nyemission 459 572 22525000
Nyemissionskostnader -1539 375
Optionspremie 410 000
Resultatdisposition 1383929 0
Periodens resultat -3 600 046 -3 600 046
UTGAENDE EGET KAPITAL 2011-09-30 1349928 -3 600 046 33 960 139
Ingédende eget kapital 2010-01-01 100 000 -43 975 5422 186
Resultatdisposition 43 975 0
Ej registrerat aktiekapital 120 356 2 816 506
Nyemission 116 667 116 667
Nyemission, apport 153333 8280 000
Nyemissionskostnader -221 000
Fondemission 400 000 0
Erhallet ovillkorat aktiedgartillskott 480 630
Periodens resultat -681 856 -681 856
UTGAENDE EGET KAPITAL 2010-09-30 890 356 -681 856 16 213 133
Ingdende eget kapital 2010-01-01 100 000 -43 975 5422 186
Resultatdisposition 43 975 0
Nyemission 237 023 3586673
Nyemission, apport 153 333 8 280 000
Nyemissionskostnader -221 000
Fondemission 400 000 0
Erhallet ovillkorat aktieagartillskott 480 630
Arets resultat -1383929  -1383929
UTGAENDE EGET KAPITAL 2010-12-31 890 356 -1383 929 16 164 560




KASSAFLODESANALYS

SEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Den I6pande verksamheten

Periodens resultat -3 600 046 -681 856 -1383929
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 10 135 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital -3589911 -681 856 -1383929
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -115 857 -507 326 -481 829
Forandring av rorelseskulder 2682420 2 861 965 2060018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1023 348 1672783 194 260
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 692 789 -2 245942 -3317 753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 395 625 3192 803 3 846 303
Arets kassaflode 7 679 488 2619 644 722 810
Likvida medel vid periodens bérjan 737 599 14 789 14789
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 8417 087 2634433 737 599
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt BFN 2007:1 Bokféringsnamndens allmédnna rad om frivillig delarsrapportering.
Bolagets redovisningsprinciper for rapporten dr oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning.

Den finansiella informationen avser moderbolaget. Bolaget har sedan den 30 juni ett dotterbolag som &r av ringa
betydelse, varfér ndgon koncernredovisning ej upprattas.

Nyckeltal

Soliditet (%)

Resultat per aktie fore full utspadning
Resultat per aktie efter full utspadning
Eget kapital per aktie

Kassalikviditet (%)

Antal aktier

2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

87,70 84,27 88,59
-0,48 -0,29 -0,46
-0,44 -0,29 -0,46
4,36 3,65 3,15

189 109 59

7 784 000 44 400 51340

Vagt genomsnittligt antal aktier efter split. Tidigare perioder har

korrigerats

7531619 2374945 3034 252

Resultat per aktie och eget kapital per aktie ar omrdknat som om aktiesplit om 1:100 genomforts 2010-01-01.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet:

Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

Resultat per aktie:
Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Under rdkenskapsaret genomsnittligt antal aktier justerat med det antal aktier
som kan tecknas enligt utestaende incitamentsprogram.

Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital i relation till antal aktier pd balansdagen fore full utspadning.

Omsattningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.




Historisk finansiell information

Resultatrékning

TSEK Not 2010 2009 2008
Nettoomsattning 26

Ovriga rérelseintdkter 0 0 0
Intakter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -1 384 -44 207
Rorelseresultat -1384 -44 -207
Ranteintakter och liknande intakter 0 0 0
Réntekostnader och liknande kostnader 0 0 0
Finansiella poster netto 0 0 0
Skatt 0 0 0
Arets resultat -1.384 -44 -207
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Balansrékning

TSEK Not 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar 5

Prospekterings- och utvarderingstillgéngar 16 996 5428 5424
Finansiella anlaggningstillgéngar

Andra l&ngfristiga fordringar 6 30 0 0
Summa anléggningstillgangar 17 026 5428 5424
Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 0 1 0
Ovriga fordringar 483 0 17
Kassa och bank 8 738 15 16
Summa omsdttningstillgangar 1221 16 33
SUMMA TILLGANGAR 18 247 5444 5457
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 890 100 100
Pagéende nyemission

Fritt eget kapital

Overkursfond 11255 0 0
Balanserat resultat 5403 5366 5543
Avrets resultat -1 384 -44 207
Summa eget kapital 16 164 5422 5436
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 0 0 1
Skulder till koncernféretag 1600 2 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 483 20 20
Summa kortfristiga skulder 2082 22 21
Summa skulder 2082 22 21
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 247 5444 5457
Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

TSEK Not 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Stéllda panter 30 0 0
Eventualférpliktelser 0 0 0
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Féréndringar i eget kapital

Balanserat Totalt eget
TSEK Aktiekapital ~ Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingéende eget kapital 2008-01-01 0 0 0 0 0
Inbetalt aktiekapital 100 100
Erhélina aktiedgartillskott 5543 5543
Avrets resultat 207 207
Utgaende eget kapital 2008-12-31 100 0 5543 207 5436
Ingéende eget kapital 2009-01-01 100 0 5543 207 5436
Erhélina aktiedgartillskott 30 30
Resultatdisposition 207 207 0
Avrets resultat -44 -44
Utgdende eget kapital 2009-12-31 100 0 5366 -44 5422
Ingéende eget kapital 2010-01-01 100 0 5366 -44 5422
Nyemission, apport 153 8127 8 280
Nyemissioner, kontant 237 3350 3587
Emissionskostnader 221 221
Fondemission 400 -400 0
Erhdllet ovillkorat aktieagartillskott 481 481
Resultatdisposition A4 A4 0
Avrets resultat -1 384 -1 384
Utgéende eget kapital 2010-12-31 890 11 255 5403 -1 384 16 164
Kassaflodesanalys
TSEK Not 2010 2009 2008
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -1 384 -44 207
Betalda rdntor 0 0 0
Erhéllna réntor 0 0 0
Kassafléde fran den Ispande verksamheten fore -1384 -44 207
fordndringar av rérelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -482 16 -17
Okning (+)/Minskning () av rérelseskulder 2 060 1 21
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 194 27 203
Investeringsverksamheten
Férvary av materiella anlédggningstillgéingar
Forvary av immateriella anléggningstillgangar 5 -3 288 -4 -5 424
Forvary av finansiella anléggningstillgéngar -30
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3318 -4 -5 424
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3366 0 100
Erhélina aktiedgartillskott 481 30 5543
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 3847 30 5643
Arets kassaflode 723 -1 16
Likvida medel vid arets bérjan 15 16 0
Likvida medel vid &rets slut 738 15 16
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NOTER TILL BOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Bolaget &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Ludvika
kommun. Besdksadressen till huvudkontoret ér Vendevagen 85
A, 182 91 Danderyd.

Not 1 | Redovisnings- och vérderingsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554). Darvid har allménna ré&d, vagled-
ningar och uttalanden frén Bokféringsnamnden tillampats, med
undantag fér BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebo-
lag (K2). Fordringar har upptagits till de belopp varmed de
beréknas inflyta.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffnings-
varden dar inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god
redovisningssed.

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamfért med fore-
géende ér.

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar redovisas med
vagledning av IFRS 6 “Prospektering efter samt utvardering
av mineraltillg&ngar”. Tillgangarna vérderas till anskaffnings-
virde och utgérs av samtliga utgifter direkt hanférliga till for-
varv av koncessioner samt utgifter héanférliga till prospektering
och utvérdering av mineraltillgéngar. Aktiverade utgifter avser
framst utgifter for geologiska och tekniska studier, licencer,
provborrning samt laboratorieanalyser. Detta under férbehall
att det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna, som
ar forknippade med ftillgéngarna, kommer att komma bolaget
till del och att anskaffningsvérdet kan bestémmas pd ett tillfor-
litligt satt. Avskrivning av mineraltillgdngarna pébérijas forst i
samband med produktionsstart och skrivs av i takt med produk-
tionen dver en gruvbrytingsanléggnings ekonomiska livslangd.
Nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvarde-
ringstillgéngar prévas nér fakta och omsténdigheter tyder pé
att det redovisade véardet kan behéva skrivas ner.

Not 2 | Revisionsarvode

Med revisionsarvode avses revisorns ersattning fér den lag-
stadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av érs-
redovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning samt arvode fér revisionsrddgivning som
l&mnats i samband med revisonsuppdraget.

TSEK 2010 2009 2008
Ohrlings Pricewaterhouse-

Coopers AB

Revisionsuppdrag 40 15 15
Revision utéver revisionsupp-

draget 6 0 0
Skatter&dgivning 0 0 0
Andra uppdrag 0 0 0
Summa 46 15 15
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Not 3 | Transaktioner med narstéende

Inkép av administrativa tji@nster och andra konsulttjanster

TSEK 2010 2009 2008

Verkstéllande direktéren 613 0 0

Kopparberg Mineral AB 1540 0 0

Leverantérsskulder

TSEK 2010 2009 2008

Leverantdrsskulder till

VDs bolag 233 0 0

Leverantdrsskulder till

Kopparbergs Mineral AB 588 0 0

Not 4 | Personalkostnader och arvoden till styrelsen

Bolaget har ej haft ndgra anstéllda.

Arvode till styrelsen

TSEK 2010 2009 2008
160 0 0

(varav pensionskostnad) 0 0 0

Styrelsearvode har utgatt med 40 TSEK per person. Dessa arvo-
den redovisas under Ovriga externa kostnader.

Not 5 | Immateriella anlaggningstillgangar

Prospekterings- och utvdarderingstillgéngar

TSEK 2010 2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid &rets bérjan 5428 5424 0
Férvérv via apportemission 8 280 0 0
Férvarv i form av aktieagartillskott 0 0 5343
Arets aktiverade utgifter och pro-

spekteringskostnader 3288 4 81
Utgéende balans 16 996 5428 5424
Ackumulerade av-

och nedskrivningar

Vid drets bérjan 0 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0
Utgéende balans 0 0 0
Redovisade vérden 16 996 5428 5424
Not 6 | Andra langfristiga fordringar

TSEK 2010 2009 2008
Deposition enligt minerallagen

stalld till Bergsstaten 30 0 0




Not 7 | Ovriga fordringar

TSEK 2010 2009 2008
Momsfordran 483 0 0
Ovriga fordringar 0 0 17
483 0 17
Not 8 | Kassa och bank
TSEK 2010 2009 2008
Likvida medel 738 15 16
Not 9 | Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
TSEK 2010 2009 2008
Upplupna styrelsearvoden 160 0 0
Sociala kostnader 50 0 0
Diverse konsultarvoden 273 20 20
483 20 20
Not 10 | Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspddning
TSEK 2010 2009 2008
Avrets resultat -1 384 -44 207
Vagt genomsnittligt antal aktier* 3 034 252 1200 000 1200 000
Resultat per aktie, SEK -0,46 -0,04 -0,17

* Genomsnittligt antalet utestéende aktier vid respektive periods utgéng &r justerat for

split 100:1 per 26 juli 2011.
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Rapport fran Kvalificerad Person

Inférlivning genom hénvisning:

Ludvika Gruvor - Blotberget och Haksberg

Teknisk bedémning - Kvalificerad persons oberoende rapport
Thomas lindholm, december 2011

Nedan félier en sammanfatining av den inférlivade rapporten som finns att tillgé
i sin helhet p& Bolagets hemsida (www.nordicironore. se|

SAMMANFATTNING

Rapporten, utférd av en oberoende kvalificerad person, pre-
senterar en teknisk beddmning av Nordic Iron Ore AB:s projekt
avseende gruvorna Blatberget och Haksberg. Gruvorna ér cen-
tralt belagna vid Ludvika i Bergslagen, Sverige. Rapporten har
utarbetats av GeoVista AB, Thomas Lindholm, Fellow Member
av Australasian Institute of Mining and Metallurgy (AusiIMM),
kvalificerad att rapportera om mineralresurser i enlighet med
det Kanadensiska regelverket NI 43-101. Bedémningen har
utférts p& uppdrag av Nordic Iron Ore AB ("NIO”) fér att inklu-
deras i ett prospekt infér en notering pé& First North vid NAS-
DAQ OMX Stockholm. Rapporten baseras pé information som
gjorts tillganglig till och med 22 december 2011. GeoVista kéan-
ner inte till ndgra materiella féréndringar som uppstétt i vad
avser NIO:s mineraltillgéngar och projektets ekonomiska férut-
sattningar efter detta datum.

Sammanfattande beskrivning och uttalande om projektets
genomférbarhet

NIO har under 2011 tilldelats bearbetningskoncessioner for
saval Blotberget som Haksberg av Bergsstaten. Ovriga obijekt
som omndmns ar skyddade av undersékningstillstand.

Projektetes huvudsyfte, aft &teruppta driften i gruvorna i
Blétberget och Haksberg, och producera jarnmalmsprodukter
for stalmarknaden ligger val i tiden, efterfrégan p& j@rnmalm
férvantas fortsatt vara hég under en félid av ér, prisbilden for
de jarnmalmsprodukter som kommer att kunna produceras spds
ocksé& vara god.

Aterupptagandet av driften i Ludvika Gruvor kan nérmast
jamfdras med éterupptagandet av driften i Dannemora. Bagge
projekten karaktariseras av att i stor utstrackning kunna nyttja
befintlig infrastruktur i gruvorna samt kunskap om malmerna
och ddrmed séval kunna férkorta ledtiden innan produktionen
kan starta som att minimera kostnaderna fér att komma igéng
med den.

Ett omfattande historiskt material har sammanstallts for res-
pektive gruva i syfte att dstadkomma realistiska uppskattningar
av mineraltillgangarna. Materialet bestér till storsta delen av
gruvkartor och sektioner samt borrhalsprotokoll och analyslis-
tor. Utdver detta har historiska produktionsrapporter granskats
for att styrka angivna halter i olika produktionsomréden.
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Kunskapen om jarnmalmerna i Blétberget och Haksberg ar dér-
fér god, de har borrats upp i tillréicklig omfattning fér att upp-
skattningar av tonnage och halter ska vara tillfsrlitliga, &t vara
att analyser fér manga av borrhdlen annu inte pétraffats och
darfér inte kunnat j@mféras med pé gruvkartorna ansatta halter.

Nedanstéende mineraltillgangar redovisas i enlighet med
det Australienska regelverket, JORC, vilket i allt vasentligt dver-
enstdmmer med det Kanadensiska regelverket NI 43-101.

Baserat p& de mineraliserade volymerna fér respektive
gruva, deras halter och densiteter har féljande mineraliill-
gdngar uppskattats:

Mineraltillgangar i Blotberget, Augusti 2011

Kategori Tonnage (Mton) Halt Fe (%)
Indikerad 13.9 42.6
Antagen 10.2 42.9
Mineradltillgangar i Haksberg, Augusti 2011

Kategori Tonnage (Mton) Halt Fe (%)
Indikerad 25.4 36.4
Antagen 11.6 36.0

Det finns dérutdver ett relativt stort antal léngt framskridna pro-
spekteringsuppslag i Ludvikaomrédet, kontrollerade av NIO
genom undersokningstillsténd, flera av dem bedéms kunna Hill-
fora stora tillskott av mineraltillgéngar i framtiden. Sarskilt gal-
ler detta Vasmanfaltet beléiget mellan gruvorna Blétberget och
Haksberg och med en “exploration target” p& 600-650 Mton
med en halt av 28-30% Fe. Sédana tillg&ngar kan komma att
forlanga projektets livsléngd och/eller medge en utdkad pro-
duktion.

| dagslaget planeras fér en sammanlagd produktion av 5,5
miljoner ton rémalm per ér, detta leder till att cirka 2,2 miljoner




ton produkter i form av koncentrat kan produceras arligen. Med
de idag uppskattade mineralresurserna kan saledes produktio-
nen hallas igéng under 12 ér.

Modern rationell gruvdrift bér dock kunna leda till sénkta
krav p& granshalter (cut-off), j@mfért med de som anvdndes i
historisk tid, det ar darfér rimligt att anta att méngden ramalm
som kan produceras (frén befintliga mineraltillgéngar) vésent-
ligt Sverstiger den i studien upptagna. Detta bér ytterligare
kunna stérka de ekonomiska férutséttningarna fér projektet.

De tekniska 8sningar som presenteras fér brytning och
anrikning férefaller vara vél uppskattade och rimliga. Kapital-
kostnaderna for att starta upp driften respektive att komma i
full produktion &r vél uppskattade, likasé driftskostnaderna. En
del arbete &terstar visserligen med anrikningsprocessen, detta
bar dock snarare leda till battre [8sningar eller produkter én de
idag féreslagna.

Den storre delen av erforderlig transportinfrastruktur finns
redan pé plats. Jarnvagsférbindelser finns med tre goda ham-
nalternativ, var och en med sina for- och nackdelar. Dessa bor
dock studeras narmare fér att finna den bésta helhetslésningen
pd transportfrégan.

Den ekonomiska utvdrderingen av projektet i grundutfs-
rande (base case) visar i dagsldget en intern férrantning (IRR)
pé 24% och ett forvantat nettonuvarde (NPV) om knappt 3 mil-
jarder SEK. De ekonomiska férutséttningarna fér projektet ar
séledes goda.

Méjligheten att tekniskt och ekonomiskt genomf&ra projektet
beddms, med férbehdll fér vad som skrivs nedan, sammanfatt-
ningsvis som god.

Thomas Lindholm
2011-12-30

Den ekonomiska utvérderingen i denna rapport &r preliminér
till sin natur och bygger pa anvéndandet av antagna mineral-
tillgangar som anses som for geologiskt spekulativa for att de
ska kunna omvandlas till malmreserver, det finns ingen garanti
for att denna ekonomiska utvdrdering kan forverkligas. Den
antagna mineraltillgéngens andel av gruvplanen utgér 36% av
den totala for gruvans livslangd.
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Revisors rapport
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Till styrelsen i Nordic Iron Ore AB

Revisors rapport avseende nya och omarbetade finansiella rapporter 6ver historisk
finansiell information

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Nordic Iron Ore AB pa sidan 99—103, som omfattar
balansrakningen per den 31 december 2008, 31 december 2009 och 31 december 2010 och
resultatrakningen, kassaflodesanalysen och redogorelsen for fordndringar i eget kapital for dessa ar
samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sddant sétt att de ger en rittvisande bild av finansiell stéllning, resultat,
fordandringar i eget kapital och kassaflode i enlighet med &rsredovisningslagen och kompletterande
tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och upprétthéllande av
intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pé réattvisande sétt presentera de finansiella
rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen
ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var
revision i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebér att vi
foljer etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut
sdkerhet forsdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller négra vésentliga felaktigheter.
En revision i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt innebér att utféra
granskningsatgéarder for att f& revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningsétgirderna baseras pa var bedomning av risk for visentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid
riskbedomningen 6verviger vi den interna kontroll som ir relevant for bolagets framtagande och
rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsétgarder som ir tillimpliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksé att utvirdera tillimpligheten av
anvianda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktoren gjort samt att utvdrdera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vi anser att erhéllna revisionsbevis ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vért uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en réttvisande bild i enlighet med &rsredovisningslagen och
kompletterande tillimplig normgivning av Nordic Iron Ore ABs stillning per den 31 december 2008,
31 december 2009 och 31 december 2010 och resultat, redogorelse for forandringar i eget kapital och
kassaflode for dessa ar.

Gaévle den 1 februari 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Annika Wedin

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor




Ordlista

Anrikning

Allmant: process i vilken koncentrationen av det vardefulla mine-
ralet hdjs. | detta prospekt: vat malmbehandlingsprocess i vil-
ken slig produceras frdn malmen genom malning och magnetisk
separering.

Apatit

Ett mineral, bestdende av kalciumfosfat blandat med antingen
kalciumfluorid eller kalciumklorid. Den apatit som férekommer i
Sverige &r dock néstan uteslutande en blandning av kalciumfos-
fat och kalciumfluorid, och den finns som komponent i exempel-
vis granit, gnejs och jarnmalm.

Aplit

Ljust fargad, finkornig géngbergart med granitisk sammansatt-
ning (kvarts, kaliféltspat och (albitisk) plagioklas med eller utan
glimmer) men fattig p& mérka mineral.

Bearbetningskoncession
Tillstand att bearbeta (bryta) en fyndighet (éldre bendmning;
utmal).

Biotit
Mérkgrént, mérkbrunt eller svart mineral med pérlaktig, ibland
metallartad lyster.

Blodstensmalm
Tidigare bendmning av hematit.

Brown field

| detta prospekt anvénds “brown field” tillsammans med projekt
eller prospektering. Brown field prospektering innebar prospek-
tering inom ett omrade dar vanligen gruvor tidigare varit i drift
och dér de geologiska férutséttningarna ér val kénda. For ett
"brown field” projekt finns sedan tidigare relevanta uppgifter
som underlattar de fortsatta undersdkningarn och minimerar ris-
kerna.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i underjords-
gruva.

Cost and freight (CFR)

Séljaren betalar kostnader och frakt till fartyget i avgangsham-
nen samt fér att transportera godset till destinationshamnen. Ris-
kerna fér transporten &r képarens ansvar s& snart godset kom-
mit ombord i avgéngshamnen.

Cost, insurance and freight (CIF)

Séljaren betalar kostnader och frakt till fartyget i avgangsham-
nen samt fér att transportera godset till destinationshamnen.
Séljaren méste dessutom ombeséria och betala férsékringskost-
naderna. Riskerna fér transporten &r kdparens ansvar sé& snart
godset kommit ombord i avgéngshamnen.

Cut-off
Den lagsta halt som accepteras fér att ingd i en berékning av
tonnage och medelhalter.

Diabas

Fin- eller medelkornig, mérkt gré till svart géngbergart, som fill
65-35 volymprocent bestér av kalciumrik plagioklas (labrador—
bytownit) och till 35-65 volymprocent av pyroxen; &ven olivin
kan férekomma.

dmt
Dry metric tonnes.

Exploration target

En mineralisering som undersdkts i s& ofillracklig grad och/eller
med s& osdkra metoder att eventuella mineraltillgangar ej kan
beréknas och klassificeras enligt NI 43-101 standard. Det &r
ej heller sakert att fortsatta undersokningar leder fill att négra
mineraltillgéngar enligt NI 43-101 kommer kunna identifieras.

Feasibility study

Ldnsamhetsstudie. Genomférbarhetsstudie. En studie med Hill-
racklig noggrannhet fér att kunna ligga fill grund fér investe-
ringsbeslut.

Felsisk bergart
Magmatisk bergart som till dvervégande del utgérs av ljusa
mineral som kvarts och faltspat.

Flotation
Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vatska lyfts till
ytan och “skummas” av.

Free on board (FOB)
Séljaren har levererat varorna nér de passerat fartygets reling
i angiven hamn. Képaren star dérefter fér alla transport och
forsakringskostnader.

Geofysisk métning
Métning med instrument som visar bergarters (malmers, tekto-
niska strukturers) fysiska egenskaper.

Glimmer (skiffrig)

Grupp bergartsbildande mineral vilka tillhdr det monoklina kris-
tallsystemet. Kristallerna &r vanligen tavelformiga med rombisk
eller hexagonal form.

Gnejs

En metamorf bergart. Det innebér att bergarten &r bildad genom
omvandling av en annan ursprunglig bergart. Den ursprungliga
bergarten kan vara antingen en magmatisk bergart (ortogne;s)
eller en sedimentdr bergart (paragneijs) som har omvandlats
under héga tryck och temperaturer.

Green field

| detta prospekt anvénds “green field” tillsammans med prospek-
tering fér att understryka att denna bedrivs inom ett omréde dér
uppgifter frén tidigare gruvverksamhet saknas och dér geologin
ofta &r daligt kénd.
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Gronsten
Laggradigt metamorf men ej forskiffrad basisk magmabergart.

Hangvagg
Den del av berget som ligger éver en malmkropp, férkastning
eller annan geologisk struktur.

Hematit
Mineral med den kemiska sammanséttningen Fe203. Bryts for
utvinning av jarn. Aven tidigare bendmnd "Blodstensmalm”.

Impregnation
En malm inséttning med obestémda grénser, som bestar av sten
som impregnerats med malm.

Inmutning
Aldre beteckning fér undersdkningstillsténd.

Internranta (IRR)
Den rénta som anvdnds internt inom en organisation vid bland
annat kapitalkostnadsberdkningar, interndebiteringar eller pro-

duktkalkyler.

Isoklinala
Av liknande eller samma magnetiska inklination.

Kérnborrning
Roterande borrning som anvénds fér att ta upp en kérna av
berggrunden.

Klorit

En grupp glimmerliknande, vattenrika silikatmineral som ofta
raknas till lerorna. Klorit bestar av magnesium, nickel, jarn, kisel
och aluminium.

Kvarts (kvartsrandig)
Mineral med sammansattningen kiseldioxid, SiO,.

Leptit

Finkornig metamorf silikatbergart. Leptit bildas genom omvand-
ling av vulkaniska produkter s& som lava, aska och delvis av
vittrat material frén dldre bergarter. Finkornig gnejs ér en leptit.

Life of mine (LOM)
Berdknad livslangd fér en gruva baserat pé kénda, indikerade
och antagna mineraltillgangar.

Liggvdgg
Den del av berget som ligger under en malmkropp, férkastning
eller annan geologisk struktur.

Magnetit
Mineral med den kemiska sammansétiningen Fe304. Bryts for
utvinning av jarn. Aven bendmnd “svartmalm”.

Malm
Tidigare bendmning p& mineralisering som kan exploateras
med ekonomisk vinst, se dven "mineralreserver” nedanfér.
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Masugn
Ugn i vilken det oxidbundna jarnet reduceras till réjarn.

MENA-regionen
Mellanéstern och Nordafrika.

Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergatt metamorfos.

Miljétillstand
Tillsténd enligt Miljbalken att bedriva gruvbrytning och malm-
behandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineral i
berggrunden.

Mineralreserver

Mineralreserver berdknas utifrdn de indikerade och kdnda
mineraltillgéngarna med beaktande av bland annat tekniska
och ekonomiska faktorer fér brytning och anrikning samt frégor
av legal karaktdr.

Mineraltillgangar

Avser en minerlisering av sédan kvalitet och mangd att en kom-
mersiell utvinning av metall eller mineral kan bli majlig. Mine-
raltillgéngarna klassicificeras utifran geologisk kénnedomsgrad
i antagna, indikerade eller kanda mineraltillgangar. Mineraltill-
géngar berdknas och klassificeras av en Kvalificerad Person.

Mtpa

Miljoner ton per annum.

NI 43-101

Ett kanadensiskt policydokument som anger ett klassificerings-
system for mineraltiligéngar vid offentliggérande av information
om mineraltillgéngar. Detta utgér rikilinjer for foretag som lamnar
information till investerare, media och bdrsen rérande sina mine-
ralprojekt. Upplysningar som omfattas av NI 43-101 standarden
innefattar pressmeddelanden av mineralprospekteringsrapporter,
rapportering av resurser och reserver, presentationer, muntliga
kommentarer och webbplatser. NI 43-101 técker metallhaltiga,
adla metaller och fasta révaror energi samt bulk mineral, dimen-
sion sten, ddla stenar och sand mineraliska ravaror.

NPV

Net present value, nettonuvédrde. Nettonuvdrdet ér det berdk-
nade vardet av en investerings framtida kassafléden, saval posi-
tiva som negativa, diskonterat med hansyn till en given kalkyl-
rantesats.

Oligoklas
Farglost, vitt eller grétt, bergartsbildande mineral tillhérande
faltspaterna plagioklaser.




Ort
Gruvgdng.

0SS

Oberoende staters samvdlde.

Pegmatit
Magmatisk bergart med exceptionellt grov och varierande korn-
storlek.

Pre-feasibility study (PFS)

Verkar p& samma s&tt som PEA men skiljer sig p& s& vis att det i
en PFS inte tas ndgon hénsyn till antagna mineraltillg&ngar utan
endast till kdnda och indikerade mineraltillgangar.

Preliminary economic assessment (PEA)

En preliminar ekonomisk studie och tidig utvardering av ett
gruvprojekt som syftar till att objektivt identifiera styrkor och
svagheter i projektet samt visa relevanta méjligheter och hot,
resurser som krdvs for genomférandet och slutligen utsikter for
framgéng.

Prospektering
Soka efter malm.

Run of mine (ROM)
Fr&n gruvan producerad rémalm ingdende i anrikningsverket.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvéndes fér transport av malm och
personal.

Sinter
Grévre produkt fér inmatning i masugn tillverkad av finkorninga
j@rnmalmskoncentrat.

Sinterverk
Reduktionsanldggning, vanligtvis vid masugnen, som produce-
rar sinter.

Sintring
Reduktionsprocess som producerar stérre malmstycken, sinter,
genom partiell sammansmélining.

Skarn (skarnbildning)

Aldre bergsmannaterm fér bergarter bestéende av kalcium-,
magnesium- och jdrnrika silikatmineral som amfiboler, pyrox-
ener och granater och som férekommer tillsammans med vissa
jarn- och sulfidmalmer (skarnmalmer).

Skip
Malmhisskorg.

Skivpallbrytning
Gruvbrytningsmetod.

Skivrasbrytning
Gruvbrytningsmetod.

Slig
Finkornig jérnmalmsprodukt som erhdlls genom anrikning av
j@rnmalm.

Snedbana
Tunnel fér upp och nerfart i gruvan. Gér ofta i spiral.

Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse mellan tvé nivéer i gruva
eller bergrum.

Strossning
Spréingning med fritt utslag, varvid borrhélets rikining &r unge-
far parallell med den yta mot vilken utslag sker.

Strykning
Bergartslagers eller mineraliserings riktning i markytan (horison-
talplanet).

Stupning
Bergartslagers eller mineraliserings sidolutning (vinkel mot hori-
sontalplanet).

Styckemalm

Jarnmalmsprodukt som erhdlls vid sovring.

Synklinal
Veckstruktur med den konvexa ombéjningen nedat och skank-
larna uppét.

Tektonik
Gren inom geologin som behandlar deformationen av berg-
grunden.

Undersékningstillstand
Tillstdnd frén Bergsstaten att bedriva prospektering inom ett
visst omréde.

Undulerande
Réra sig med vagrorelser (fysikaliskt).

Urgranit

Aldre benémning pé de ca 1 900 miljoner &r gamla graniter,
gnejsgraniter och besléktade magmatiska bergarter som fére-
kommer i Sveriges och Finlands urberg.

USc/dmtu
"US cent/dry metric to unit”.
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Adressuppgifter

Nordic Iron Ore AB
Vendevagen 85 A
SE-182 91 Danderyd

ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 65, 5tr
Box 7269

SE-103 89 Stockholm

Avanza Bank Holding AB
Regeringsgatan 103

Box 1399

SE-111 93 Stockholm

Bird & Bird Advokat KB
Norrlandsgatan 15
Box 7714

SE-103 95 Stockholm

Advokatfirman Cederquist KB
Hovslagargatan 3

Box 1670

SE-111 96 Stockholm

PwC

Box 1343

N Képmangatan 12 B
SE-803 11 Gavle




GRUV IFT. ANLAGG‘NTNQ
A?VA AS | NIOS MODER R







