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Definitioner

| detta prospekt anvands definitionen "Sivers”, "Sivers IMA”, "SI Hol-
ding”, Sl Holding AB (publ) och "Bolaget” som beteckning fér Sivers
IMA Holding AB (publ) (organisationsnummer 556383-9348) savida
inte annat framgar av sammanhanget eller, beroende pa samman-
hang, dess heldgda dotterbolag Sivers IMA AB (organisationsnum-
mer 556063-7331). Sivers IMA Holding AB enda verksamhet bestar
i innehavet av det helagda dotterbolaget Sivers IMA AB.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Sivers i enlighet med lagen om
handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av och registrerats vid Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 — 26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registre-
ringen innebdr inte ndgon garanti frn Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansékan om handel i ndgot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig inte
till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, regist-
reringsatgarder eller andra atgérder an de som foljer svensk rétt.
Prospektet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, USA eller nagot annat land dér distributionen
eller denna inbjudan kréver ytterligare atgérder enligt foregédende
mening eller strider mot regler i sédant land. For prospektet géller
svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller
dérmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgéngligt p& Bolagets huvudkontor samt pa
Bolagets hemsida www.siversima.com. Prospektet kan ocksa
hamtas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Uttalanden om framtiden
Uttalanden om framtiden och 6évriga framtida forhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
héandelser och finansiell utveckling. Framéatriktade uttalanden ut-
trycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen gor
vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden &r val underbyggda,
men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtids-
beddmningar, ar férenade med osékerhet.

Aven om styrelsen anser att de férvantningar som &terspeglas i

framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier lamnas for att
de kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
styrelsens beddmningar och antaganden vid tidpunkten foér pro-
spektet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen
i prospektet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat, utveck-
ling eller framgéngar kan komma att skilja sig vasentligt fran styrel-
sens férvantningar. Sivers gor inga utfastelser att offentligt upp-
datera eller revidera framatriktade uttalanden till flid av ny informa-
tion, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag
och enligt NGM Nordic MTFs regelverk.

Prospektet innehaller flera hanvisningar till information och
marknadsstatistik framstéllda av tredje part. Ingen av dessa kéllor
har, savitt styrelsen kéanner till, nagra vasentliga intressen i Sivers
IMA. Information fran sédan tredje part som ingar i prospektet har
atergivits korrekt och savitt SiversIMA kan kanna till genom jamfo-
relse med annan information har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande.

NGM NORDIC MTF

NGM har tillstand av Finansinspektionen att driva handelsplattform
och stér under inspektionens tillsyn. NORDIC MTF ar Nordic Growth
Marketslista for handel i icke borsnoterade aktier. En investerare bor
ha i tanke att aktier som handlas pa NORDIC MTF inte ar bors-
noterade och att bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk
till skydd for aktiedgare som borsnoterade bolag. PA NORDIC MTF
géller sdledes inte lagen (2000:1087) om anmaélningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument, lagen (2006:451) om offent-
liga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden, Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om till-
lampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Daremot
géller Kollegiets for svensk bolagsstyrning “regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas
aktier handlas pé vissa handelsplattformar”. Bolag vars aktier hand-
las pa NGM NORDIC MTF &r alltsa inte skyldiga att folja samma re-
gelverk som bdrsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa NGM NORDIC MTF
kan déarfor vara mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.
Forkortningen MTF stér for "Multilateral Trading Facility” och &r
hamtat fran MiFID (Markets in Financial Instruments Directive).

P& NORDIC MTF ansvarar Nordic Growth Market, en av Sveri-
ges borser med tillstdnd fran Finansinspektionen, for granskningen
av de listade bolagen och handeln i bolagens aktier. Bolagets aktie
upptogs den 30 maj 2011 till handel pA NGM NORDIC MTF under
kortnamnet SIVE MTF. ISIN-kod for aktien &r SEO003917798.
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Sammanfattning

Sammantfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de aktier i Sivers IMA

som erbjuds skall grunda sig pa en beddémning av prospektet i sin helhet. En investerare som véacker talan vid domstol
med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara fér kostnaderna for dverséttning av prospektet.
En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en éverséttning av den

bara om sammantfattningen eller dverséttningen ér vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna i pro-

spektet.

Erbjudandet i sammandrag

Emission av aktier i Sivers IMA Holding AB (publ).

Den som pa avstamningsdagen den 12 januari 2012 &r
aktiedgare i Sivers IMA ager foretradesratt att teckna aktier i
nyemissionen i relation till tidigare innehav. Under forutsétt-
ning att inte alla teckningsratter utnyttjas av befintliga aktie-
agare kommer aven ges allmanheten tillfélle att teckna aktier
i emissionen.

Aktiedgare i Sivers IMA erhaller for varje innehavd aktie
en (1) teckningsratt. Det kravs fyra (4) teckningsratter for att
teckna en (1) ny aktie. Handel med teckningsréatter pagéar pa
NGM Nordic MTF fram till 26 janauri.

2,25 kronor per aktie.
16 januari 2012 —

31 januari 2012
Avstamningsdag: 12 januari 2012
Emissionsbelopp vid full teckning: 5 160 795,75 kronor,
fére emissionskostnader

Emissionskurs:
Teckningstid:

Bakgrund och motiv
Dagens nét for tradlds informationsdverforing méter snabbt
Okande trafikvolymer. Utvecklingen drivs av den tilltagande
anvandningen av mobiltelefoner med internetanslutning,
smart-phones, barbara datorer, lasplattor och andra produk-
ter. Detta stéller drastiskt Okade krav pa ¢verféringskapacitet
mellan basstationer och nétverk, det s k Backhaul-natet.

Styrelsen och ledningen fér Sivers IMA beddmer att
Bolaget &r ett av ytterst f& tillverkare i varlden som besitter
tillrackligt kunnande och erfarenhet inom mikrovagsteknik for
att kunna leverera nyckelkomponenter till radiolanksystem
som moter dessa Okade krav frdn marknaden.

Med dver ett halvt sekel som kvalificerad leverantér av

mikrovagsteknologi for forsvars-, flyg och rymdsektorerna
har nu Sivers IMAs produkter och kunnande tilldragit sig
uppméarksamhet fran flera stora leverantorer av system och
utrustning fér mobila natverk. Flera tester har genomférts,
och bestéllningar av forserier av millimetervagsprodukter
diskuteras fér narvarande med ett antal kunder.

Syftet med féreliggande nyemission &r i férsta hand att
finansiera en tidigarelagd utveckling av vissa strategiska
ingédende komponenter i Bolagets produktlinje for radiolank-
utrustning inom de s k millimetervagsbanden. Sivers IMA

levererar redan produkter inom detta segment, men till-
gang till de egenutvecklade proprietara komponenterna
skulle bla medfora rationellare produktion, kostnadsbespa-
ringar och ytterligare konkurrensfordelar.

Det &r styrelsens beddémning att befintligt rdrelsekapital
ar tillrackligt for de aktuella behoven under kommande tolv
manader. Medlen fran den emission som presenteras i detta
prospekt skall anvandas for att skapa férbattrade forutsatt-
ningar for Sivers IMA att kunna kapitalisera pa den ékande
efterfragan pa Bolagets produkter.

Bolagsinformation
Bolagets firma ar Sivers IMA Holding AB (publ) med organi-
sationsnummer 556383-9348.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:

Sivers IMA Holding AB (publ)
Box 1274

Torshamnsgatan 9

164 29 Kista

Tel: +46 8 7036800
www.siversima.com
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Koncernstruktur

Sivers IMA AB &r ett helagt dotterbolag till Sivers IMA Hol-
ding AB. Moderbolaget bedriver ingen verksamhet férutom
innehavet av Sivers IMA AB, och paverkar sdledes koncern-
ekonomin endast i liten omfattning.

Verksamheten
Sivers IMA AB, som &r ett helagt dotterbolag till Sivers IMA

Holding AB, &r en ledande leverantér av mikrovégsteknologi.

Verksamheten paborjades 1951 och Bolaget ar internatio-
nellt erkant som en stabil hdgkvalitetsleverantér. Huvudkon-
toret och den egna produktionsanlaggningen ligger i Kista
utanfér Stockholm.

Den militdra marknaden utgdr ca 40% av nuvarande for-
séljining. Telekom utgdr idag ca 20% och Tankradar ca 40%
av forsaljningen. Forsaliningen inom befintliga produktkate-
gorier vantas forbli relativt stabil, férutom inom kategorin
Telekom, dar efterfrégan pa Bolagets produkter och kun-
nande inom telekomsektorn 6kat kraftigt under den senaste
tolvméanadersperioden.

Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom milli-
metervagsteknik och har utvecklat en ny generation produk-
ter som kan tillverkas i stora serier och till vasentligt lagre
kostnader &n vad som tidigare varit mgjligt.

Marknad och kunder

Dagens mobiltelefoner innehéller ofta kompletta datatermi-
naler med full atkomst till Internet, bildoverforingsmajligheter,
sociala medier etc. Utvecklingen gér oerhdrt snabbt, och
alla nya uppkopplade kommunikationsprodukter staller
hogre krav pa de befintliga mobilndten dar utbyggnaden av
kapacitet redan kraver stora investeringar.

Efterfragan vaxer pé utrustning som kan hantera betyd-
ligt stérre dataméangder an tidigare, till en ekonomiskt for-
svarbar kostnad. Sadan utrustning &r av strategisk
betydelse for att klara denna kapacitetsutbyggnad.

Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom milli-
metervagsteknik och har utvecklat en ny generation produk-
ter som kan tillverkas i stora serier och till vasentligt lagre
kostnader an vad som tidigare varit mojligt.

Sivers IMA:s produkter ar idag pa god vag att spela en
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viktig roll nér det géller att bidra till en kostnadseffektiv 16s-
ning av problemet med de standigt dkande bandbreddsbe-

hoven inom dagens och kommande generationers mobilnat.

Bolagets kunder utgdrs traditionellt av féretag inom
forsvar, flyg- och rymdindustrin, men i takt med de dkade
kraven pa de mobila natverken framstar nu leverantdrer av
utrustning for natverksutbyggnad som den snabbast
vaxande kundkategorin.

Det av styrelsen beréknade vérdet pa den marknad som
Sivers IMA huvudsakligen riktar in sig p& uppskattas i dags-
laget uppgé till cirka 350 miljoner USD. 2014 beraknas den
vara vard cirka 550 MUSD.

Handel i aktien, beteckningar

Bolagets aktie upptogs den 30 maj 2011 till handel pad NGM
NORDIC MTF under kortnamnet SIVE MTF. ISIN-kod for ak-
tien ar SE0O003917798.

Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelsen bestér av ordféranden Bjorn Norrbom,
ledamoterna Dag Sigurd, Erik Fallstréom samt

Olle Westblom, ledamot tillika vekstéllande direktor.

Revisor
Marie Nordlander, auktoriserad revisor, medlem i FAR,
Parameter Revision AB,
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Sammanfattning - forts

Agarstruktur

Per november 2011, 10 stérsta &gare samt 6vriga Innehav Innehav, %
Nutwell Investments AS 2 264 040 24,7%
Rothesay Ltd 1690 805 18,4%
Nesero Holding S.A. 896 573 9,8%
Kamran Mahbobi 854 701 9,3%
Peter Bahrke 441 141 4,8%
Avanza Bank AB 316 724 3,5%
Nordnet Bank AB 294 146 3,2%
Carnegie Investment Bank AB (f d HQ Bank AB) 272 000 3,0%
Svenska Handelsbanken AB 151 491 1,7%
Carnegie Investment Bank AB 120 636 1,3%
Ovriga 1872 502 20,4%

9174749 100,0%

Handlingar fér inspektion

Sivers IMA Holding AB (publ) haller foliande handlingar till-
gangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:
Stiftelseurkund, bolagsordning, historisk finansiell informa-
tion (inklusive arsredovisningar for rakenskapsaren 2008,
2009 och 2010) samt dversiktlig férteckning dver Bolagets
patentansokningar. Handlingarna finns pa Bolagets huvud-
kontor, med adress Torshamnsgatan 9, 164 29 Kista.

6 SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL) - EMISSIONSPROSPEKT JANUARI 2012



Finansiell information i sammandrag

FLERARSOVERSIKT

9 man 2011 9 man 2010 2010 2009 2008
Antal anstallda 17 16 15 17 18
Nettoomsattning, tkr 13719 12 951 19 844 19 388 24 953
Resultat efter finansiella poster, tkr 477 -2 159 -1758 -2 905 1577
Balansomslutning, tkr 15 305 10 000 11 005 10 034 12612
Soliditet, % 75% 56% 52% 27% 45%
RESULTATRAKNING 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
KR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 13718 721 12 950 635 19 843 586 19387 793 24952 7083
Aktiverat arbete avseende
utvecklingskostnader 3404 389 0
Foérandring av varulager 0 0 0 -407 602 300 664
17123110 12 950 635 19 843 586 18 980 191 25 253 367
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornédenheter -2 676 979 -3131 610 -4 466 495 -5 700 068 -8 332 429
Ovriga externa kostnader -5 338 911 -3 966 222 -5 763 442 -4279779 -5 199 844
Personalkostnader -8 044 684 -8 099 800 -11 061 934 -11 510 504 -10982 278
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -398 139 -140 416 -183 759 -202 352 -193 926
-16 458 713 -15 338 048 -21 475 630 -21 692 702 -24 708 477
Rorelseresultat 664 397 -2 387 413 -1 632 044 -2712 511 544 890
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Ovriga rénteintakter 0 0 2 349 4644 21 309
Valutakurs vinst/forlust -181 159 242 011 -80 753 -165 288 1072154
Réantekostnader -6 281 -13 098 -47 168 -32 133 -61 475
-187 440 228 912 -125 572 -192 777 1 031 988
Resultat efter finansiella poster 476 957 -2 158 501 -1 757 616 -2 905 288 1576 878
Omtaxeringar avseende tidigare ar 0 -279 260 -279 260 0 0
ARETS RESULTAT 476 957 -2 437 761 -2 036 876 -2 905 288 1576 878
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Sammanfattning - forts

BALANSRAKNINGAR
KR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar

Utvecklingskostnader 3137 799 0 0 0 0

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner, inventarier och verktyg 333 635 197 595 376 408 338 010 486 523

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0
Langfristiga fordringar 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000
Summa anlaggningstillgangar 3491 434 217 595 396 408 358 010 516 723

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager

Varulager 3775110 3 097 836 3 156 384 2 865479 3273 081
3775110 3 097 836 3156 384 2865479 3273 081

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3 864 697 3113256 2 353 745 842 661 4 467 600

Skattefordran 599 942 5938 924 326 304 326 304 326 304

Ovriga fordringar 484 275 465 026 491 445 272 299 850 544

Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 538 680 317 131 902 585 525 261 559 358
5487 594 4 489 337 4 074 080 1 966 526 6 203 806

Kassa/Bank 2 551 040 2 194 900 3 377 851 4 844 406 2618813
2 551 040 2194 900 3 377 851 4 844 406 2618813

Summa omséttningstillgangar 11813744 9782073 10 608 315 9 676 411 12 095 700

Summa tillgangar 15305178 9 999 667 11 004 722 10 034 421 12612423
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KR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 587 374 3 560 330 3 560 330 4 859 976 4 859 976

Reservfond 0 0 0 454 780 454 780
4 587 374 3 560 330 3 560 330 5314 756 5314 756

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -1 742 590 294 287 4145 521 314 806 -1262 072

Overkursfond 8 147 364 4159 658 0 0 0

Arets resultat 476 957 -2 437 761 -2 036 876 -2 905 288 1576 878
6 881 731 2016184 2108 645 -2 590 482 314 806

Summa eget kapital 11 469 105 5576 513 5 668 975 2724 274 5 629 562

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 182 142 425 002

Lan frén &gare 0 0 2610 2 297 503 2 299 001

Summa langfristiga skulder 0 0 2610 2 479 645 2724 003

Kortfristiga skulder

Checkkredit 0 0 0 0 85572

Pagéende arbeten for annans rakning 459 200 1130 000 1400 700 1689 200 300 000

Leverantdrsskulder 930 792 862 016 1284 572 884 204 1681 263

Ovriga skulder 400 535 360 326 584 589 379 310 521155

Upplupna kostnader och

forutbetalda int&kter 2 045 543 2070812 2063 277 1877788 1670 868

Summa kortfristiga skulder 3836 071 4423154 5333138 4 830 502 4 258 858

Summa eget kapital och skulder 15 305 176 9 999 667 11 004 723 10 034 421 12612423

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sékerheter 2 900 000 2900 000 2 900 000 2 900 000 2 900 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
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Risker

En investerare bdr noga studera de risker som &r férknippade med Bolagets verksamhet, vilka beskrivs under rubriken

"Riskfaktorer” i detta prospekt. Riskfaktorerna &r av olika kategorier, bland andra risker relaterade till verksamheten och

branschen samt risker relaterade till vardepappret. Bland faktorerna ingar: Beroenden av nyckelpersoner, stérre kunder,

samarbetspartners och underleverantérer, teknisk utvecklingsrisk, Bolagets formaga att hantera tillvéxt, konkurrens, in-

tianingsférmédga och framtida kapitalbehov, osékerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen, risker associerade

med eventuella féretagsférvéarv, legala och politiska risker, valutakursférdndringar samt risker relaterade till bolagets

aktie.

Riskfaktorer

Sivers IMAs verksamhet &r liksom allt foretagande férenad
med risk. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. En investerare bor
gbra en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet
tillsammans med en allman omvarldsbeddmning. Ett antal
faktorer utanfor Bolagets kontroll paverkar dess resultat och
finansiella stéllning liksom ett flertal faktorer vars effekter Bo-
laget kan paverka genom sitt agerande. Nedanstaende risk-
faktorer beddms vara de som kan komma att fa storst
inverkan pa Bolagets framtida utveckling. Férteckningen
Over tankbara riskfaktorer gor ej ansprék pa fullstandighet, €
heller &r riskerna rangordnade efter sannolikhet eller grad av
betydelse. Vid osékerhet gallande riskbeddmning bor rad in-
hamtas fran kvalificerade radgivare.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets verksamhet &r beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det kan inte
garanteras att Bolaget kan erbjuda alla nyckelpersoner till-
fredstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det fa negativ inverkan
péa verksamheten.

Beroende av stérre kunder

Sivers IMA har idag cirka 30 kunder. Tva av dessa star for
drygt 70% av bolagets nuvarande omsattning. Skulle ndgon
eller bada av dessa minska eller helt upphdra med sina
inkop fran Bolaget kan detta ha en signifikant inverkan pa
omsattningen under en kortare eller langre period, vilket
skulle kunna péverka Bolagets Iénsamhet och stélining.

Beroende av samarbetspartners och underleverantérer
Bolaget &r beroende av olika samarbeten och affarsforhal-
landen med etablerade marknadsaktorer. Om négon av
dessa skulle forsattas i en position som forsvarar eller for-
senar denna parts férmaga att uppfylla sina &taganden inom
ramen for samarbetet eller affarsforhallandet kan detta
komma att paverka Bolagets verksamhet pa ett negativt
satt.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns risker i att resultaten av den tekniska utvecklingen
inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens for-
vantningar. Detta kan i sin tur innebéara férsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produkt-
kategorier med uteblivna intakter och/eller dkade utveck-
lingskostnader som foljd. Likaséa finns det risk att Bolaget
inte lyckas finna de tekniska I6sningar som krévs fér en
kommersiell lansering, eller att dessa mal inte uppnas inom
rimlig tid.

Foérmaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen véxer behdver effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget miss-
lyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt kan detta fa
negativa konsekvenser for verksamheten och Idnsamheten.

Konkurrens

Sivers IMA agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad.
Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens fran mark-
nadsaktorer med i manga fall betydligt storre finansiella re-
surser kan leda till minskade tillvéaxtmajligheter eller att
Bolagets verksamhet pé andra sétt paverkas negativt.
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Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera till-
rackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten.
Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna er-
halla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering kan
erhdllas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss
tidpunkt kan medféra att Bolaget méaste skjuta upp, dra ner
pa, eller avsluta verksamheter.

Osékerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen
Det &r styrelsens beddémning att Bolaget ar verksamt pa en
marknad som férvantas uppvisa fortsatt tillvéxt och goda
intjaningsmaojligheter under de kommande aren. Det kan
dock inte uteslutas att marknaden utvecklas i en for Bolaget
oftrdelaktig riktning pa grund av férandrade makroekono-
miska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra
opaverkbara omvarldsfaktorer.

Risker associerade med féretagsférvarv

Forvary av foretag eller rorelser kan vara ett satt att uppna
kommersiella mal. Det foreligger dock alltid en risk att fore-
tagsférvéarv inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt eller
l&ngvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka
negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stallning och
likviditet.

Legala och politiska risker

Bolaget &r och kommer &ven framgent att vara verksamt pa
marknader och inom sektorer som i manga fall praglas av en
hég grad av politisk styrning och/ eller lagstiftning och regle-
ringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den poli-
tiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller
dess kunder &r verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets
|dnsamhet och framtidsutsikter.

Valutakursférandringar

Bolaget &r verksam pa en internationell marknad dar priset
bade ingdende material och komponenter samt det pris
som erhalls for fardiga produkter i manga fall ar beroende av
utvecklingen av den svenska kronan gentemot ett flertal ut-
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l&ndska valutor. En stor del av dagens forsélining sker i
Nordamerika och Europa vilket innebér att Bolaget har en
relativt stor exponering mot euro och amerikanska dollar.
Kursfluktuationer kan dérfor paverka Bolagets resultat och
stéllning.

Risker relaterade till bolagets aktie

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nordic MTF. Det
gér inte att forutsaga huruvida investerarnas intresse for Bo-
laget fran tid till annan leder till livaktig handel i aktien. Samti-
digt féreligger det en risk att Bolagets aktier inte kommer att
omséttas dagligen och att avstandet mellan kdp- och salj-
kurser kan komma att vara stort. Marknadspriset kan
komma att avvika avsevart fran teckningskursen. Det finns
ingen garanti for att aktier i Bolaget kan séljas till en for inne-
havaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

En investerare bor ha i tanke att aktier som handlas pa
Nordic MTF inte &r borsnoterade och att bolaget darfor inte
omfattas av samma regelverk till skydd fér aktiedgare som
borsnoterade bolag. P& Nordic MTF géller séledes inte lagen
(2000:1087) om anméalningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga upp-
kodpserbjudanden pé aktiemarknaden, Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillampning av internationella redovisningsstandarder
(IFRS) eller Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler.
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Sivers IMA AB &r en’ledande leverantér av system-
komponenter baserade pa mikrovagsteknologi.




Inbjudan

Emissionsbeslut

| kraft av bemyndigande I&mnat vid extra bolagsstamma i
Sivers IMA Holding AB (publ) den 2 december 2011 har
styrelsen beslutat att genomféra en nyemission med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare om hoégst 2 293 687
aktier.

Emissionskursen &r faststalld till 2,25 kronor per aktie.
Aven allmanheten ges tillfalle att teckna aktier i emissionen i
den omfattning som ev ej utnyttjade teckningsratter medger.
Under férutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs
Sivers IMA 5 160 795,75 kronor fére emissionskostnader.

Emissionskostnader

Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad beréknas
de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 0,5 mkr for
uppréattande av prospekt, avgifter till myndigheter, distribu-

tion och marknadsféring.

Emissionsgaranti och teckningsférbindelser
Emissionsgaranti har inte upphandlats. Befintliga &gare har
pé forhand forbundit sig att teckna fér motsvarande 62% av
emissionsbeloppet.

Teckningsratter

Fyra innehavda aktier i Sivers IMA ger ratt att teckna en ny

aktie. For varje innehavd aktie erhalles en teckningsratt. For
teckning av en nyemitterad aktie kravs fyra teckningsréatter.

Inbjudan

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt,
att teckna aktier i Sivers IMA till en kurs av 2,25 kronor per
aktie. Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att dka
med 1 146 843,50 kronor, frdn 4 587 374,50 kronor il
5734 218,00 kronor, och antalet aktier kommer att 6ka med
2 293 687 aktier fran 9 174 749 aktier till 11 468 436 aktier.
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Utspadning
Under forutsattning att féreliggande nyemission fulltecknas,
kommer de nyemitterade aktierna att utgéra 20% av samt-
liga utestdende aktier i Bolaget. En aktiedgare som valjer att
inte delta i denna nyemission kommer séledes att se sitt
agande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket
upprattats av styrelsen i Sivers IMA Holding AB (publ) med
anledning av férestdende emission, i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Styrelsen
for Sivers IMA, som presenteras pa annan plats i dokumen-
tet, ar ansvarig for innehéllet i prospektet och forsakrar har-
med att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att
sakerstélla att de uppgifter som presenteras i prospektet,
savitt styrelsen vet, Overensstammer med faktiska forhallan-
den och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna pa-
verka prospektets innebdrd.

Stockholm den 11 januari 2012

Styrelsen
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Vd har ordet

Det bérjar bli riktigt trdngt i mobilnéten! Den tradlésa datatrafiken frén telefoner, datorer, lasplattor och andra kommuni-

kationsintensiva vardagsprodukter ékar lavinartat. Leverantérerna till ndtdgarna séker intensivt efter ny teknik for att
snabbare kunna férmedla allt stérre dataméngder. Tur fér det moderna kommunikationssamhéllet att Sivers IMA har

sextio ars erfarenhet av mikrovagsteknik!

Under det senaste halvaret har intresset och efterfragan pa
vara converters for datadverforing Gver millimetervagsban-
den okat kraftigt. Vart kunnande och véra produkter ligger i
den absoluta framkanten av vad som ar industriellt mojligt,
samtidigt som vi erbjuder konkreta och stabila I6sningar pa
kapacitetsproblemen till rimliga kostnader.

Stora namnkunniga kunder
fran hela varlden har pa allvar
fatt upp 6gonen for vad Sivers
IMA har att erbjuda.

Néagra har vi gjort affarer med i manga &r, andra ar nytill-
komna. Tack vare vara manga ar av verksamhet inom mikro-
vagsomradet &r Sivers IMA en av ytterst f& leverantérer — om
inte den ende — som redan idag kan tilhandahalla kostnads-
effektiva millimetervagsprodukter till telekomsektorn

Sivers IMA har en gedigen bakgrund som leverantér av
mikrovagsteknologi till kunder med hogt stallda kvalitetskrav
inom béde civila och militara omraden. Verksamheten pé-
bdrjades redan 1951 och vi har byggt ett stort kontaktnéat
sedan dess. Vi &r vél etablerade pa marknaden, har ett gott
renommé som hogkvalitetsleverantdr och ett val inarbetat
varumérke péa den internationella marknaden.

Var verksamhet har under de senaste aren uppvisat en
relativt konstant omséttning, vilkken harrérde fran vara tradi-
tionella marknader som praglades av spjutspetsapplikatio-

ner i ganska sma serier inom forsvar, flyg och rymd. Nu bor-
jar laget forandras! Nu efterfragas vara mest avancerade
produkter i betydligt storre omfattning, och vi &r en av var-
dens ytterst fa leverantorer!

Under 2011 har Sivers IMA gjort genombrott pa markna-
den for Bolagets millimetervagsconverters. Leveranser har
skett till ett femtontal internationella kunder och nu har flera
av dessa aterkommit med nya bestéliningar efter att ha ut-
fort lycksamma tester. Nagra av dessa kunder har ocksa be-
slutat sig for att basera sina egna, nya produkter pa
Bolagets delsystem vilket innebér ett stort steg mot leverans
av storre volymer.

Med ett begransat kapitaltillskott kan vi accelerera ut-
vecklingen ytterligare, sélja mer och befasta vart forsprang
ytterligare. Vi vill tidigareldgga produktionen av egna nyckel-
komponenter. Egen chiputveckling ger oss sékrare leveran-
ser, lagre kostnader och svarintagliga konkurrensférdelar
aven pa langre sikt.

Styrelsen, jag sjélv och mina duktiga medarbetare ser fram
emot att fora Sivers IMA, véara produkter och véart kunnande
till nya och kommersiellt synnerligen intressanta marknader.

Oavsett om du redan ar aktiedgare eller om du Gvervager att
gora din forsta investering i vart bolag:
Véalkommen till Sivers IMA!

Olle Westblom
Verkstéallande direktdr
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Bakgrund och motiv

Dagens nét for tradids informationsoverféring méter snabbt
Okande trafikvolymer. Utvecklingen drivs av den tilltagande
anvandningen av mobiltelefoner med internetanslutning,
smart-phones, barbara datorer, lasplattor och andra produk-
ter. Detta stéller drastiskt Okade krav pa ¢verforingskapacitet
mellan basstationer och nétverk, det s k Backhaulnatet.

Styrelsen och ledningen for Sivers IMA beddmer att Bo-
laget &r ett av ytterst fa tillverkare i varlden som besitter till-
rackligt kunnande och erfarenhet inom mikrovagsteknik for
att kunna leverera nyckelkomponenter till radiolanksystem
som moter dessa Okade krav frdn marknaden.

Med Over ett halvt sekel som
kvalificerad leverantor av mik-
rovagsteknologi for forsvars-,
flyg och rymdsektorerna har
nu Sivers IMAs produkter och
kunnande tilldragit sig upp-
méarksamhet fran flera stora
leverantOrer av system och
utrustning for mobila natverk.
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Flera tester har genomforts, och bestéllningar av férserier av
millimetervagsprodukter diskuteras for narvarande med ett
antal kunder.

Syftet med féreliggande nyemission ér i férsta hand att
finansiera en tidigarelagd utveckling av vissa strategiska
ingéende komponenter i Bolagets produktlinje for radiolank-
utrustning inom de sk millimetervagsbanden. Sivers IMA
levererar redan produkter inom detta segment, men tillgang
till de egenutvecklade proprietara komponenterna skulle bl a
medfdra rationellare produktion, kostnadsbesparingar och
ytterligare konkurrensfordelar.

Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital
ar tillrackligt for de aktuella behoven under kommande tolv
manader. Medlen fr&n den emission som presenteras i detta
prospekt skall anvandas for att skapa férbattrade forutsatt-
ningar for Sivers IMA att kunna kapitalisera pa den ékande
efterfrdgan pa Bolagets produkter.

Vid full teckning planeras emissionslikviden anvandas enligt
foljande fordelning:

Emissionskostnader: 0,5 mkr
3,1 mkr

Forstarkning av forséljnings- och marknadsresurser: 1,6 mkr

Utveckling av strategiska nyckelkomponenter:

Stockholm 11 januari 2012

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Inbjudan till teckning i foretradesemission
Harmed inbjuds aktiedgarna i Sivers IMA Holding AB (publ)
(nedan "Sivers IMA” eller "Bolaget”), i enlighet med villkoren i
detta Prospekt, att for fyra (4) per avstdmningsdagen den 12
januari innehavda aktier i Sivers IMA teckna en (1) nyemitte-
rad aktie till kursen 2,25 kronor per aktie.

Emissionen, omfattande en foretradesemission av hogst
2 293 687 aktier, har beslutats i kraft av bemyndigande 1am-
nat till styrelsen vid extra bolagsstémma den 2 december
2011. Emissionen kan, vid fullteckning, inbringa bolaget
5160 795,75 kronor, fore emissionskostnader.

Foéretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 12 januari 2012 &r
aktiedgare i Sivers IMA ager foretradesratt att teckna aktier
i nyemissionen i relation till tidigare innehav.

Teckningsratter

Aktiedgare i Sivers IMA erhaller for varje innehavd aktie en
(1) teckningsratt. Det krévs fyra (4) teckningsréatter for att
teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,25 kronor per aktie. Courtage utgar j.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euro-
clear”) for ratt till deltagande i emissionen ar den 12 januari
2012. Sista dag for handel i Sivers IMAs aktie med ratt till
deltagande i emissionen ar den 9 januari 2012. Forsta dag
fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i emissio-
nen ar den 10 januari 2012.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter skall ske
under tiden fran och med den 16 januari till och med den
31 januari 2012. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade teckningsréatter bokas bort fran respek-
tive aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering fran Euro-
Clear.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nordic MTF under
perioden 16 januari 2012 till och med 26 januari 2012.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstand for att genomfora kdp och
forsaljning av teckningsrétter. Erhallna teckningsrétter méaste
antingen anvandas for teckning senast den 31 januari 2012
eller saljas senast den 26 januari 2012 for att inte forfalla
vardelosa.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar
Direktregistrerade aktieagare

De aktieédgare eller foretradare for aktiedgare som pé av-
stdmningsdagen den 12 januari 2012 &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetal-
ningsavi, sarskild anmélningssedel samt anmalningssedel for
teckning utan féretréade. Information kommer att finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida samt Aqurat Fondkommis-
sions hemsida fér nerladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken séarskilt férda férteckning éver pant-
havare med flera, erhaller inte nagon information utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsrétter pé aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av féretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt skall ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 31 januari 2012. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den fortryckta in-
betalningsavi som bifogas emissions-redovisningen, eller
med den inbetalningsavi som &ar fogad till den sarskilda an-
maélningssedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhalina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fértryckta inbe-
talningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej an-
vandas.
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2) Séarskild anmdélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsréatter &n vad som framgéar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t ex genom att teckningsratter foérvarvas eller avyttras,
skall den sérskilda anmaélningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa anméalningssedeln uppge det antal teckningsratter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt be-
lopp att betala. Om betalning sker pé& annat satt an med
den vidhangande inbetalningsavin skall anmalningssedelns
nummer anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhéllas frdn Aqurat Fond-
kommission p& nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas
enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission tillhanda se-
nast klockan 16.00 den 31 januari 2012.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Sivers IMA

Box 3297

103 65 Stockholm

Fax 08-544 987 59

Tfn 08-544 987 55

Email info@aqurat.se (inskannad anmélnings-sedel)

Foérvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Sivers IMA &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning eller information. Teckning och betal-
ning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive férvaltare.

Teckning utan féretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas for teck-
ning med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning utan fore-
tradesrétt. Sadan tilldelning skall i forsta hand ske till Bola-
gets tidigare aktiedgare och vid 6verteckning ske pro rata i
forhallande till antal innehavda aktier per avstamningsdagen

och, om detta inte & magjligt, genom lottning. | andra hand
skall tilldelning ske till annan som anmélt intresse om att fa
teckna aktier i emissionen och vid dverteckning ske i forhal-
lande till det antal aktier som respektive intressent anmalt att
f& teckna och, om detta inte ar mojligt, genom lottning.

Anmalan om att férvarva aktier utan foretradesratt skall
goras pa anmélningssedeln "Teckning utan stéd av teck-
ningsrétter” som finns att ladda ner frdn www.aqurat.se.
Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB
tillhanda senast kl. 16:00 den 31 januari 2012. Anmalan ar
bindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom dversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrékningsnota. Likvid skall erlaggas till
bankgiro enligt instruktion pé avrakningsnotan. Notera att
det gj finns nagon majlighet att dra beloppet fran angivet
VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna
komma att dverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt Erbju-
dandet, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av
dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar av mel-
lanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som
inte erhaliit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Au-
stralien) och vilka &ger réatt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vénda sig till Aqurat Fondkommission pé telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pé att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pé tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som
BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.
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Villkor och anvisningar — forts

Handel i BTA

Handel med BTA &ger rum pa Nordic MTF fran och med
den 16 januari 2012 fram till dess att emissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Omvandling av BTA till aktier
Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket omvand-
las BTA till aktier. Det skickas inte ut nagon sérskild avisering
fr&n Euroclear avseende detta.

Offentliggbérande av utfallet i emissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Sivers IMA att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentlig-
gorande kommer att ske genom pressmeddelande pa Bola-
gets och Aktietorgets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Sivers IMAs vinst
forsta gangen péa den avstamningsdag for utdelning som in-
faller ndrmast efter det att teckningen verkstallts. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear eller, for for-
valtarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forvalta-
res rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag var registrerad
som agare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktie-
agare inte kan nds genom Euroclear kvarstér aktie&dgarens
fordran pa Sivers IMA avseende utdelningsbelopp och be-
grénsas endast genom regler om preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet Sivers IMA. Det foreligger
inte nagra restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaran-
den for aktiedgare utanfor Sverige.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Sivers
IMAs hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning och aterkallande av erbjudandet

Styrelsen i Sivers IMA forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden f6r erbjudandet. Detta skall ske senast den
31 januari 2012, kl 14.00, och meddelas genom Bolagets
gangse informationskanaler. Erbjudandet kan inte aterkallas
efter teckningsperiodens inledning, vilken infaller den 16
januari 2012.

Handel i aktien
Aktierna i Sivers IMA ar noterade pa Nordic MTF. Aktien
handlas under kortnamnet SIVE MTF och har ISIN
SE0003917798. En bdrspost omfattar 1 aktie. Efter det att
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer
Sivers IMA att anstka om listning av de nya aktierna vid
Nordic MTF.

Overtilldelningsratter, s k Greenshoe options eller dylika
rattigheter foreligger inte.
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Verksamheten bestar idag huvudsakligen av utveckling,
produktion och leverans av olika produkter som anvands
bl a till radioléankar inom mobil kommunikation, radar-
sensorer, militara applikationer och olika sorters lab-
och testutrustning.
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Bolagets verksamhet

Sivers IMA AB, som &r ett heldgt dotterbolag till Sivers IMA Holding AB, dr en ledande leverantdr av systemkomponen-

ter baserade pa mikrovagsteknologi. Verksamheten pabdriades 1951 och Bolaget &r internationellt erként som en stabil
leverantdr av hdgkvalitetsprodukter. Huvudkontoret och den egna produktionsanldggningen ligger i Kista utanfér Stock-
holm och verksamheten sysselsétter 17 personer varav sju inom utveckling. Bolaget har dven ett séljkontor i USA och

agenter och distributérer finns éver hela véarlden.

Verksamheten bestar idag huvudsakligen av utveckling,
produktion och leverans av olika produkter som anvands
bl a till radioldnkar inom mobil kormmunikation, radarsenso-
rer, militdra applikationer och olika sorters lab- och testut-
rustning. Produkterna delas in i tre huvudkategorier:

B Signalkallor (Signal Sources)
B Radarsensorer (Radar Sensors)
B Milimetervagsprodukter (mm-Wave Products)

Mer &n 95% av Sivers IMAs forsalining sker pa exportmark-
naden. Av befintlig forsaljining sker ca 60% i Nordamerika.
En stor del av dessa leveranser monteras i system avsedda
for den amerikanska militaren vilket stéller hoga krav pa kva-
litet och prestanda.

Signalkéllor utgdr ca 40% av nuvarande forséaljning. Tele-
kom utgdr idag ca 20% och Radarsensorer ca 40% av for-
saliningen. Forsaljiningsvolymerna inom kategorierna
Signalkallor och Radarsensorer har sedan nagra ar varit rela-
tivt stabila, emedan efterfrdgan pa Bolagets produkter och
kunnande inom Telekomsektorn tkat kraftigt under den se-
naste tolvmanadersperioden.

Nya kommunikationsmonster driver efterfragan

pa millimetervagslankar

Dagens mobiltelefoner innehéller ofta kompletta datatermi-
naler med full atkomst till Internet, bildoverforingsmajligheter,
sociala medier etc. Utvecklingen gér oerhdrt snabbt, och
alla nya uppkopplade kommunikationsprodukter staller
hogre krav pa de befintliga mobilndten dar utbyggnaden av
kapacitet redan kraver stora investeringar.

Efterfragan vaxer pa utrustning som kan hantera betydligt
storre dataméangder an tidigare, till en ekonomiskt férsvarbar
kostnad. S&dan utrustning &r av strategisk betydelse for att
klara denna kapacitetsutbyggnad. Bolagets existerande och
kommande kunder inom Telekom-sektorn ar leverantorer av
radiolankar till mobiloperatérer. Bolagets produkter utgor ett
viktigt delsystem i en radiolankenhet. Det beddms att vardet
av Sivers IMAs millimetervags converter utgor ca 25% av
vardet av en lankradio.

Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom milli-
metervagsteknik och har utvecklat en ny generation produk-
ter som kan tillverkas i stora serier och till vasentligt lagre
kostnader an vad som tidigare varit mgjligt.

Sivers IMAs produkter &r idag pa god vag att spela en
viktig roll ndr det géller att bidra till en kostnadseffektiv 16s-
ning av problemet med de standigt 6kande bandbreddsbe-
hoven inom dagens och kommmande generationers mobilnat.

Att anvanda sig av hdgre frekvenser vid dverféring av
data I6ser tva huvudsakliga problem:

Det ena &r behovet av dkad bandbredd och det andra ar
att de lagre frekvensbanden borjar bli dverutnyttjade, d v s
det finns i ménga fall ingen eller lite plats kvar i de lagre fre-
kvenserna.

Det innebar i sin tur att det finns begransat utrymme for
att tillgodose de 6kade bandbreddsbehoven inom de fre-
kvenser som oftast anvands idag.

De hogre frekvenserna ar heller inte reglerade pa samma
séatt som de lagre som i manga fall kraver dyra licenser. Sa-
ledes utgor maojligheten for operatdrerna att kunna utnyttja
dessa band stora kommersiella férdelar.

Val positionerad fér expansion
Med utgéngspunkt frdn den nya produktgenerationen har
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Bolaget positionerat sig for en kraftig tillvaxt framdver. Kom-
binationen av tekniskt spetskunnande, redan utvecklade
produkter och strategiska relationer till olika leverantdrer
inom mobilsystem skapar ett gynnsamt utgangslage.

Bolagets malsattningen ar att Sivers IMAs milimeter-
vagsprodukter ska spela en viktig roll i den pagaende kapa-
citetsutbyggnaden av véarldens mobilsystem. Beddmningen
ar darfor att Telekom kommer att vara Bolagets viktigaste
marknadssegment framdver.

Styrelse, ledning och personal besitter erfarenhet och
kompetens samt ett brett och valetablerat ntverk inom be-
rorda verksamhetsomraden. Bolagets ledning och styrelse
har en utvecklad koppling till de sektorer som &r och kom-
mer att vara av vikt fr en lyckad utveckling av verksamhe-
ten och I6nsamheten.

Styrelsen och ledningen fér Sivers IMA beddmer att
Bolagets storsta marknad inom kort kommer att utgoras av
Telekomsektorn.

Backhaul &r den del av kommunikationsnatet som benamns
”Last mile” om man ser fran transportnatet. Grovt kan ett
kommunikationsnét delas i 3 delar, accesnatet (dvs lanken
mellan mobiler och radiobasstationer, backaul natet (Iankar
mellan basstationer och mellan basstationer och network
controllers) samt transportnatet (natet som transporterar
over landet etc).

Optisk fiber, radiolank eller tradbunden data6verféring
Overféring av information mellan och till/fr&n basstationer i
det s k backhaulnatet kan huvudsakligen ske pé tre olika
satt. Antingen tradbundet, via optisk fiber eller via radiolank.
Optisk fiber har den dverlagset hdgsta 6verféringskapacite-
ten, men samtidigt den hdgsta installationskostnaden

— om inte basstationen ligger vid en redan befintlig fiber.
Radiolank har fordelen att inga fysiska kopplingar behdver
finnas mellan basstationerna och mojliggor saledes for en
kostnadseffektiv och snabb utbyggnad, men dverférings-
kapaciteten ar daremot begransad av vilka frekvenser som
kan anvandas.

Att 6ka dverforingskapaciteten genom att migrera till
hdgre frekvenser i kommunikation med radiolank har hittills
inte varit ett kommersiellt gangbart alternativ utom i sarskilda
fall. Detta d& komplexiteten i utrustningen och kostnaderna
for de elektroniska komponenterna tenderar att Oka i takt
med frekvensen. Visserligen finns utrustning som redan idag
majliggdr kommunikation med millimetervagor, men kostna-
den gor ofta att dessa produkter inte lampar sig for en stor-
skalig utbyggnad.

Kostnadseffektiv teknik och pagaende leveranser

Ett viktigt mal vid utvecklingen av Sivers IMAs nya produkt-
plattform har varit att vasentligt sdnka produktionskostna-
derna. Tidigare generationers produkter har i manga fall inte
varit mojliga att tillverka kostnadseffektivt da deras kompli-
cerade struktur och héga toleranskrav vid montering gjort
det svart att montera dem maskinellt och i stora serier.

De har dérfor till stor del varit monterade fér hand och i
mindre serier, med hdga styckkostnader som foljd. Sivers
IMA har genom sin produktutveckling &stadkommit tekniska
I6sningar som minskar toleranskraven och som gér det maj-
ligt att montera produkterna maskinellt.

Sivers IMA &r idag i stort sett ensam om att kunna goéra
detta och Bolaget beddmer att kostnadssankningen uppgéar
till ca 80% jamfért med hittillsvarande tillverkningsmetoder.

Sivers IMA utvecklar och séljer inte kompletta radiolan-
kar till natédgare och operatorer, utan &r specialiserad pa att
leverera sjélva transceivern (d v s en kombinerad séndare
och mottagare) som byggs in i radiolankenheten. Denna
produktplattform gér det majligt for leverantdrer av utrust-
ning for s k Wireless Backhaul, d v s kommunikation mellan
huvudnéten och manga spridda basstationerna, att bygga
kostnadseffektiva radiolankar i serieproduktion.

Viktigt i ssmmanhanget ar att Sivers IMAs nya millimeter-
vagsprodukter redan idag produceras, séljs och levereras.
Det &r séledes inte fragan om att Bolaget har for avsikt att
introducera produkterna pa marknaden; forsaljning och
leverans till kund sker redan. Bland kunder som anvander,
testar och utvarderar den férsta generationens produkter ar
Broadcom, INTEL, Aeroflex och E-Blink m fl.

SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL) - EMISSIONSPROSPEKT JANUARI 2012

21



22

Bolagets verksamhet — forts

Spetsteknologi fér hégvolymproduktion

| Bolaget finns unik kompetens och egna utvecklingsresur-
ser som ger majligheten att snabbt utveckla och anpassa
produkter. | grund och botten rér det sig om liknande pro-
dukter som Bolagets hittillsvarande verksamhet baserats p3,
dock utnyttjar Sivers IMAs produkter betydligt hogre fre-
kvenser (6ver 60 GHz mot tidigare hdgst 25 GHz). En del av
Bolagets konkurrenskraft bestar séledes i att kunna tillhan-
dahélla kostnadseffektiva Iosningar inom dessa hoga fre-
kvensomraden.

Vissa viktiga ingdende komponenter &r halvledarkretsar
som idag kops in utifrdn. Bolaget har darfor sedan tidigare
planerat att starta egen utveckling av dessa chip for att sa-
kerstélla att kostnadsmalen nas, att volymleveranser sakras
samt att det egna innehallet i produkterna dkar. Under varen
2011 erholl bolaget bidrag fran Vinnova riktat mot detta ut-
vecklingsprojekt, vilket darfor redan kunnat inledas

Sivers IMAs teknologi har sin grund i en 1&ng industriell
erfarenhet, omfattande forskning och etablerade relationer
till négra av de stora aktorerna inom telekom. Teknik- och
produktplattformen ar utvecklad fér hdgvolymproduktion
med I&ga tillverkningskostnader som foljd.

Patent och patentpolicy

Bolaget har egna, unika konstruktioner inom millimetervags-
teknik och arbetet med att patentera dessa pagar. En faktor
som gor att Sivers IMAs produkter kan tillverkas maskinellt i
stora serier och till lagre kostnader jamfort med konkurre-
rande produkter ar att kraven pa toleranserna vid montering
ar betydligt lagre an tidigare.

Det sOkta patentet ar saledes relaterat till de minskade
toleranskraven som kravs i sammansattningen. Sivers IMA
har genom sin utveckling lyckats 6ka dessa toleranser
ca 10 ganger jamfort med traditionella tillverkningsmetoder
for produkter som arbetar vid de aktuella héga frekvens-
omrédena.

Patentansokan ar hanforlig till omradet "Elektroteknik, te-
lekommunikation apparater”, och &r inlamnad som Europa-
patent ECP. Patentansdkan kan vara klar om tidigast atta
manader, men processen kan ta upp till 16 manader fran
offentliggdrandet av detta prospekt.

Sivers IMA &r inte beroende av nagra patent for sin verk-
samhet. De befintliga patentansdkningarna har i férsta hand
inlamnats i syfte att ge Bolaget ensamrétt till sin egenut-
vecklade tekologi.

Forskning och utveckling

Genom att delta i offentligt finansierade forskningsprogram
med bl a Chalmers har Sivers IMA pé ett kostnadseffektivt
satt kunnat ta del av resultaten samtidigt som forskningens
inriktning kunnat péverkas. Den offentliga finansieringen gor
dock att ingen aganderétt eller exklusivitet kan erhallas. Dar-
emot har Bolaget fatt en fordel genom att ha varit med och
utformat forskningsprogrammets inriktning, genom att fa till-
gang till delresultat och tidiga prototyper. Detta innebar i sin
tur att Sivers IMA far en sérskild fordel i form av integrering
av forskningsresultaten i Bolagets produkter.

Tillverkningsresurser

Vid Sivers IMAs huvudkontor i Kista finns en produktionska-
pacitet inom ramen for den egna produktionsanldggningen
som kan tillgodose produktionsbehoven vid mindre volymer,
kundanpassad produktion, prototypserier m m. Vid stérre
produktionsvolymer finns kontrakterad kapacitet hos externa
leverantdrer. | Bolagets egna renrumsanlaggning finns ut-
rymme for en i jamforelse med dagens tillverkning ékad pro-
duktionsvolym. De tillverkningsresurser som Bolaget har
in-house tas inte upp till nagot varde i balansrakningen da
dessa ar avskrivna. Skulle en motsvarande anldggning byg-
gas enkom for &ndamalet skulle det enligt styrelsens be-
démning medféra en beréknad kostnad om éver 35 mkr.
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Marknad

Kunder fér bolagets millimetervagsprodukter inom telekom &r tillverkare av radiolénkutrustning. Denna marknad

domineras av nagra fa stora dér t.ex. Ericsson var stérst ar 2010 med en marknadsandel pa 26%, enligt

EJL Wireless Research .

Enligt UMTS Forum report 44: "Mobile traffic forecasts
2010-2020” kommer den totala mobiltrafiken i varlden 6ka
x33 fram till &r 2020 jamfort med &r 2010, men redan &r
2015 kommer den att vara x11. | Sverige har kapacitetsbe-
hovet i de mobila ndten uppmarksammats pa senare tid,
speciellt galler det i storstdderna. Den stbrsta begréans-
ningen vantas i det s k backhaul natet.

P& global basis levereras ca 1,5 miljoner radiolankar per
ar och marknaden uppvisar ca 13 procents tillvéxt arligen
enligt UMTS. Radiolankar som kan hantera betydligt storre
dataméangder an tidigare och till en ekonomiskt férsvarbar
kostnad kommer att spela en viktig roll i utbyggnaden Back-
haul natet.

Marknaden for radiolankar som anvander de hogre fre-
kvensbanden, den marknad som Sivers IMA fokuserar p4,
ar idag liten i jamforelse med de traditionella frekvensban-
den, men forvantas vaxa kraftigt de ndrmaste aren med en
arlig okningstakt om 53% enligt Viasant Strategies. Sivers
IMAs produkt utgdr ca 25% av vardet av en radiolankenhet i
millimetervagsbandet.

Konkurrens

Viktiga konkurrensfaktorer inom millimetervagsindustrin ar
dels tidsmassiga forsprang gentemot andra aktérer, dels for-
magan att kunna leverera till betydligt lagre kostnad an tidi-
gare och i stora serier.

Antalet aktérer som redan idag kan leverera konkurrens-
kraftiga milimetervagsprodukter till telekomindustrin ar be-
gréansat. Eftersom manga av de produkter, t ex radiolankar,
dar Sivers IMAs systemkomponenter &r tankta att inga fort-
farande &r under utveckling, innebar det en vasentlig fordel
att kunna visa upp fardigutvecklade komponenter och séale-
des kunna bli foremal for en s k "Design-in”, d v s att bli "in-

byggd” som integrerad del av den fardiga produkten.

Det kravs visserligen mycket av en underleverantor for
att bli utvald och "inbyggd” i en produkt, men har detta val
skett behdvs det oftast starka skal till att bli utbytt. Sivers
IMAs véletablerade kontakter med flera stdrre aktorer har in-
neburit att bl a en av dessa har baserat sina produkter pa
Sivers IMAs specifikationer.

| en relativt ny och expanderande nisch som den fér mil-
limetervagsteknik blir det séledes l&ttare for en ny leverantdr
med kostnadseffektiv teknik att kunna etablera sig jamfort
med de lagre frekvensbanden, dar antalet leverantdrer be-
tydligt storre och déar marknaden & mogen samt leveran-
torsforhallandena mer valetablerade. Bolagets bedtmning ar
att det séledes &r en stor fordel for Sivers IMA att ligga langt
framme inte bara rent tekniskt, men &ven tidsmassigt och i
kombination med de etablerade kontakter som Bolagets
ledning, personal och styrelse har etablerat med de vikti-
gaste branschaktorerna.

Konkurrensen utgdrs enligt styrelsens beddmning till
viss del av den utveckling som bedrivs internt av de storre
leverantdrerna av systemutrustning. Darutdver finns underle-
verantérer som Sivers IMA konkurrerar med. Bland dessa
finns Endwave Corp (numera GigOptix), Bridgewave Corp.
och GigaBeam Corp. som samtliga &r amerikanska foretag
samt det lettiska foretaget ELVA-1. Flera av dessa har ut-
vecklat egna produkter inom millimetervagsteknik och utgor
darfér de huvudsakliga konkurrenterna inom Sivers IMAs
tankta expansionsomrade.
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Historik

1951
Sivers. Verksamheten ar inriktad pa passiva komponenter

Sivers Lab AB grundades av ingenjéren Carl von

for mikrovag, vagledare, koaxialledare, staendevag-metrar
mm.

1960
industrier AB med inriktning p& métinstrument och utbild-

Sivers Lab AB blir uppképt av Philips elektronik-

ningsmaterial f6r mikrovagsteknik.

1975
aktiva kretsar och komponenter for mikrovagor och egen

IMA AB grundas i Stockholm med inriktning pa

halvledartillverkning.

1983
med Sivers Lab och byter namn till Sivers IMA AB. Verksam-

IMA blir uppkopt av Philips och sammanslaget

hetsfokus ar pa hogstabila lokaloscillatorer baserade pa YIG
teknik, bredbandiga oscillatorer, filter och subsystem.

1990
ment buy-out av verksamheten i Sivers IMA AB. Avsikten ar

Sl Holding AB skapas i samband med ett manage-

att kunna etablera en oberoende leverantor av mikrovags-
komponenter. Nya subsystem adderas till produktportfolien,
bl a beréringsfria sensorer for nivdmatningssystem i tankar.

1997 Den del av verksamheten som producerar passiva
vagledarkomponenter for radar och militarmarknaden avytt-
ras.

1998 Lyscom AB i Lysekil, som tillverkar filter och rikt-

kopplare for mikrovagskommunikation och subsystem for
satellitkormmunikation, férvarvas.

2000
European Microwave Week i Paris presenteras. Ett nytt

Trimningsfria filter for radiolénk applikationer pa

forskningskontor etableras i Goteborg och produkter som
levereras i stora serier ar filter och riktkopplare fér radiolank.

2003
|6sningar fér den militdra marknaden med bredbandiga hég-

Sivers IMA AB fokuserar &ter p& komponenter och

kvalitativa oscillatorer. Sensorer for nivdmatning vidareut-
vecklas.

2004  Forséliningskontor i USA dppnas.

2006
duceras och ett samarbete i med Gigahertz centre p& Chal-

En ny familj av ultrabredbandiga oscillatorer intro-

mers tekniska hogskola i Géteborg inleds.

2007
med flera amerikanska bolag. Tillgang till unik kompetens pa

Sivers IMA far order pa 60 GHz radio i konkurrens

millimetervagsomradet och tillgang till avancerade halvledar-
kretsar frdn Chalmers blir avgérande.

2008
andra applikationer initieras. Kostnaden fér sensorerna

Ny utveckling av sensorer for nivdmétning och

sénks och prestanda dkar. Nyutvecklingen inriktas pa att ta
fram konstruktioner som ar lampliga fér automatisk tillverk-
ning i stora serier. Ny order pa 60 GHz radio. Sivers IMA AB
beslutar att utveckla mm-vags teknik for telekommunikation.
Marknadsforing pa Internet utvecklas.

2009
86 GHz ) for radiolank presenteras. Finansiering av Vinnova

En demonstrationsmodell fér E-bandsradio ( 71 —

Forska & Vax for utveckling av mm-vagsteknik erhalls. Sivers
IMA far aven finansiering for deltagande i forskningsprojekt
kring spinnelektronik pa KTH.

2010
flera kunder. Utveckling av mm-vagsteknik intensifieras och

Sivers IMA AB far nya order pa 60 GHz radio fran

investeringar i ny utrustning sker. En ny sensor pé& 77 GHZ
introduceras och nya ytmonterade bredbandsoscillatorer
presenteras. Sivers IMA AB erhéller finansiering (RYT-projekt)
av Svenska Rymdbolaget for utveckling av nya avancerade
oscillatorer for satelliter.

2011
ledarchip familj i SiGe av Vinnova och detta projekt startas.

Sivers IMA erhéller bidrag for utveckling av en halv-

Ett antal nya kunder bestaller och utvarderar och testar pro-
dukter av den tredje generationens V- och E-bands conver-
ter. Moderbolagets aktie noteras vid NGM Nordic MTF, och
byter namn till Sivers IMA Holding AB
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Mer dn 95% av Sivers IMAs férséljning sker pa export-
marknaden. Av befintlig férsélining sker ca 60% i
Nordamerika. En stor del av dessa leveranser monteras
I system avsedda fér den amerikanska militdren vilket
stéller héga krav pa kvalitet och prestanda.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bjoérn Norrbom, ordférande
Fédd 1945
| styrelsen sedan 1999

BA in Business, Computers and Economics at the University
of Stockholm. IBM inom specialist och ledningsfunktioner
1969-1985. DEC, medlem av ledningsgruppen 1985-1989.
Cap Gemini, VD i svenskt dotterbolag 1989-1991. Telia, VD
och initiativtagare Telia MegaCom 1991-1999. Ordférande
LGP Telecom Holding AB och férséaljningsdirektdr Qatar
Telecom. Darutdver ett flertal styrelseuppdrag i noterade och
onoterade bolag, rddgivare &t CapMan samt egen konsult-

verksamhet.
Aktieinnehav: 45 185
Optionsinnehav: 50 000

Erik Fallstrom, ledamot
Fodd 1961
| styrelsen sedan 2010

M.Sc. Stockholm School of Economics och studier vid
Karolinska Insititutet. Tidigare bl.a. Bain & Company, med-
grundare Arkwright Strategy Consulting, ordférande
Arkwright Capital Ltd, Arkwright Capital Partners Ltd,
Managing Partner EDC/EDP, Ordférande Hoist Kredit AB,
CST Global Ltd och Amphotonix Ltd

Aktieinnehav: en familjestiftelse upprattad av

Erik Fallstrom ager via bolag, Rothesay
Ltd., 1 690 805 aktier i Sivers IMA.
Optionsinnehav: 0

Dag Sigurd, ledamot
Fédd 1944
| styrelsen sedan 2008

Tekn.Dr., Teknisk fysik, KTH, Stockholm. Akademisk forsk-
ning 1968-1978. Forskare och avdelningschef Institutet for

mikrovagsteknik 1978-1986. vWD Silicon Technology, Institu-
tet for mikroelektronik 1987-1992. VD fér IMC AB 1993-
1998. Investment Manager och Investment Director i
Industrifonden 1998-2008. Idag egen verksamhet i

2S Konsult AB. Ett flertal pagaende styrelseuppdrag i bl a
Coresonic AB, Cobolt AB och Cypak AB.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 50 000

Olle Westblom, verkstéllande direktor tillika ledamot
Fédd 1958
| styrelsen sedan 2005

M.Sc. Electrical Engineering, Royal Institute of Technology,
Stockholm. Olle har en bakgrund med olika befattningar
inom Ericsson mellan 1988 och 2003, bl a Ericsson Com-
ponents AB, Ericsson Microelectronics och Ericsson Opto-
electronics. Darefter pa Northlight Optronics innan han blev
operativ chef pa Sivers IMA AB 2004 och CEO 2005.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 370 000

Christer Stoij, CTO
Fédd 1955
| styrelsen mellan 2005 och 2011

M.Sc. Electrical Engineering, Chalmers University och Tech-
nology, Gothenburg. Medlem av Chalmers Centre for High
Speed Technology sedan 1995 och Microwave Theory &
Technique sedan 1982. Grundare av Clear Sky Technology
1998. Verksam inom Ericsson Microwave 1981-1985 och
som medgrundare i Mikrosystemgruppen 1985-1989. Grun-
dare och VD Gigatec 1989-2000 som foérvarvades i sin hel-
het av Mitec Telecom 1997. Sivers IMA AB sedan 2000.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 430 000
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Styrelseledamdternas dvriga engagemang redovisas sepa-
rat, senare i detta avsnitt.

Samtliga styrelseledaméter kan nés via Bolagets kontor; Si-
vers IMA Holding AB (publ), Box 1274, 164 29 Kista,
tel: +46 8 7036800, samt via www.siversima.com

Revisor

Marie Nordlander, auktoriserad revisor, medlem i FAR,
Parameter Revision AB, Sankt Eriksgatan 63, 112 34
Stockholm, tel: 08-545 534 80.

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare
Under 2010 utgick I6ner och andra ersattningar till styrelse-
ledamoter och verkstallande direktdren om sammanlagt

1 703 370 kronor, fordelat enligt tabellen nedan.

W Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse.

W Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolags-
styrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Aqurat Fondkommission AB &r Bolagets emissionsinstitut
och kontoférande institut under denna féretrédesemission.
Aqurat har inga aktier eller andra intressen i Sivers IMA, och
avser inte forvarva eller tildgna sig nagra sédana.

Styrelsen ar inte medveten om att det skulle foreligga
nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare och det finns inte
heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Sivers IMA.

Lén/ersattning Pension  Social avgifter Totalt
Dag Sigurd 50 000 0 15710 65710
Peter Bahrke 50 000 0 15710 65710
Christer Stojj 814 225 221 850 309 650 1345725
Olle Westblom 789 145 247 531 308 000 1344 676
Summa 1703370 469 381 649070 2821821

Ingen av de dvriga ledamoterna har fatt ndgon ersattning
under 2010.

SiversIMA har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner, naturaférmaner eller liknande formaner for sty-
relse och ledande befattningshavare efter frantradande av
tjanst.

Sarskilda kommittér for revisions- eller erséttningsfragor
finns ej.

Styrelsens arbetsformer

B Samtliga ledamoter &r valda till ndsta &rsstamma. En
styrelseledamot ager réatt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

B Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsord-
ning. Verkstallande direktdrens arbete regleras genom

instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktio-

ner faststélls &rligen av Bolagets styrelse.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer — forts

Uppdragsférteckning styrelse och 2011 och avser padgdende samt avslutade uppdrag de se-
ledande befattningshavare naste fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som
Forteckningen nedan bygger pé de uppgifter som finns re- erhéllits fran respektive person.

gistrerade i Bolagsverkets néringslivsregister per oktober

Dag Sigurd

Foretag Funktion From Tom

Azpect Photonics AB LE 2006-05-19 2008-05-24
LE, OF 2008-05-24 2009-09-24

Cobolt AB LE 2001-06-08

Cobolt Finans AB LE 2002-03-22 2008-11-04

Likvidation avslutad

Colada Produkt AB (f d Infocar AB) LE 2002-06-05 2003-04-16
SU 2003-04-16 2006-11-14
LE 2006-11-14 2008-02-01

Conemtech AB LE, OF 2010-09-21

Coresonic AB LE 2007-09-28 2008-03-26
LE, OF 2008-03-26

CyPak AB LE 2005-09-30 2006-09-06
LE, OF 2006-09-06 2009-05-14
LE 2009-05-14

Imsys AB LE 2008-11-28 2010-03-083

Infocar Intressenter AB LE 2008-01-29 2009-11-11

Ingenjorsfirma Dag Sigurd Innehavare 2009-06-08

Interactive People Unplugged AB LE 2007-09-07 2009-11-03

Konkurs avslutad

Interactive People Unplugged Stockholm AB LE 2008-01-03 2008-10-16

Likvidation avslutad

Kanalflakt Support Holding AB

(f d SiCon Semiconductor AB) LE 2004-04-27 2009-02-05

KTH Seed Capital KB Prokurist 2002-12-05 2009-03-02

Lunova AB LE 2006-07-26 2008-07-16

MySpace AB LE 2002-09-12

Nanoradio AB SU 2005-07-11 2009-02-26

Repeat-it AB SU 2005-10-06 2006-11-08
LE 2006-11-08 2009-09-04

Sivers IMA Holding AB LE 2008-08-21

SiCon Holding AB LE, OF 2009-02-05

Konkurs avslutad

SiCon Semiconductor AB LE, OF 2009-01-14

Konkurs avslutad
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Sigurd & Sigurd Konsult AB LE 2007-10-17

Sivers IMA AB LE 2008-08-21

SNAP Intressenter AB LE 2006-01-14 2010-03-08

Likvidation avslutad

Bjérn Norrbom

Foretag Funktion From Tom

Blue2Space AB LE 2000-05-11 2001-09-18

Konkurs avslutad LE, OF 2001-09-18 2007-05-16

Flanderit Holding AB LE, OF 2009-11-10

Interactive People Unplugged AB LE 2007-09-07 2009-11-03

Konkurs avslutad

Secode Svenska AB LE 2002-01-14 2006-04-10

Aviosol AB LE,OF 2011

Fastighetsbolaget Kanholmen AB LE, VD 2011

Sivers IMA Holding AB LE 1999-04-08 2000-02-29
LE, OF 2000-02-29 2005-08-25
LE 2005-08-25

Sivers IMA AB LE 1999-04-08 2003-04-10
LE, OF 2003-04-10 2005-08-25
LE 2005-08-25

Sweden Green Tech Energy AB LE 2010-03-25 2010-06-24
LE, OF 2010-06-24

Konkurs inledd

Connode AB LE 2010-06-21

WPS4 Water Purification System International AB LE 2007-09-17 2009-08-20

Likvidation beslutad

Christer Stoij

Féretag Funktion From Tom

Sivers IMA AB LE 2005-06-17 2005-08-25
LE, OF 2005-08-25 2011-06-11

Sivers IMA Holding AB LE 2005-06-15 2005-08-25
LE, OF 2005-08-25 2011-06-11

Clear Sky Technology, fa Innehavare 2000-11-14

Olle Westblom

Foretag Funktion From Tom

Sivers IMA AB EVD 2005-03-07 2005-06-17
LE, VD 2005-06-17

Sivers IMA Holding AB EVD 2005-03-07 2005-06-15
LE, VD 2005-06-15

SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL) - EMISSIONSPROSPEKT JANUARI 2012

29



30

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer — forts

Erik Fallstrom

Foéretag Funktion From Tom
European Digital Capital Ltd LE 2000-01-01

HOIST Foretag AB SU 2005-06-17 2007-12-19
Likvidation avslutad

Hoist Forvaltning AB SU

Likvidation avslutad

Hoist Holding AB LE, OF 2006-04-24

HOIST International AB LE, OF 2006-04-24

HOIST Intressenter AB LE, OF 2003-06-02

HOIST Kredit AB LE, OF 2005-03-07

Konstruktor i Sverige AB SU 2005-08-03 2007-12-19
Likvidation avslutad

Konstruktor Invest AB SuU 2005-08-03 2007-12-19
Likvidation avslutad

Pengar Direkt i Stockholm AB SuU 2005-07-04 2007-12-19
Likvidation avslutad

Sivers IMA Holding AB LE 2010-10-21

Ovrig information

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till arsstamman
2012. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjerelationer eller andra nérstaenderelationer till
nagon annan styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagot intresse som stér i strid
med Bolagets intressen. Bjorn Norrbom frik&ndes 2008 i
Tingsratten for en stamning av styrelsen i Satsafe AB 2008.
Bjorn Norrbom var medlem av styrelsen i Satsafe AB under
ar 2000. Bolaget forsattes i konkurs 2002, varefter styrelsen
for &r 2000 stamdes av konkursforvaltaren ar 2004. Beslutet
i Tingsratten har ej dverklagats. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har, utdver vad som angivits
ovan, varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvalt-
ning eller i bedrégerirelaterad réattslig process de senaste
fem &ren. Ej heller har ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare, utéver vad som angivits ovan, varit in-
blandad i ndgon rattsprocess av vasentlig karaktar med an-
ledning av konkurs. Det har under de fem senaste aren inte

funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndig-
het eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och
som &r offentligrattsligt reglerad mot nédgon av dessa perso-
ner och ingen av dem har under de senaste fem aren forbju-
dits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha le-
dande eller dvergripande funktioner hos emittent. Ingen av
ovan ndmnda ledande befattningshavare eller styrelseleda-
moter har av myndighet eller domstol férhindrats att handla
som medlem av nagon emittents styrelse eller lednings-
grupp under de senaste fem aren.

Olle Westblom och Christer Stoij &r anstéllda av Bolaget
och ar séledes ej oberoende av Bolaget. De &r daremot
oberoende av storre aktiedgare. Bjorn Norrbom och Dag Si-
gurd &r oberoende av Bolaget och dess ledning likval som
de ar oberoende av storre aktiedgare. Erik Fallstrom ar obe-
roende av Bolaget och dess ledning. En familjestiftelse upp-
rattad av Erik Féallstrom &ger via bolag, Rothesay Ltd,

1 690 805 aktier i Sivers IMA AB (publ).
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Legala fragor och dvrig information

Bolagsinformation
Bolagets firma &r Sivers IMA Holding AB (publ) med organi-
sationsnummer 556383-9348. Bolaget registrerades
1990-02-08 hos Bolagverket och satet ar Stockholms lan,
Stockholms kommun. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen. Nuvarande firma registrerades den
18 augusti 2011, och ersatte firma S| Holding AB (publ).
Sivers IMA Holding AB (publ) ar ett avstdmningsbolag
och dess aktier kommer att vara registrerade i elektronisk
form hos, och dess aktiebok féras av, Euroclear AB. Aktie-
agarna erhaller inga fysiska aktiebrev utan samtliga transak-
tioner med aktierna kommer att ske pé elektronisk vag.
Sivers IMAs verksamhet bestér i innehavet av det hel-
agda rorelsedrivande dotterbolaget Sivers IMA.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:

Sivers IMA Holding AB (publ)
Box 1274

Torshamnsgatan 9

164 29 Kista

Tel: +46 8 703 68 00
www.siversima.com

Koncernstruktur

Sivers IMA AB (656063-7331) ar ett helagt dotterbolag till
Sivers IMA Holding AB. Harutover finns det amerikanska
helagda dotterbolaget Sivers IMA International LLC, Dela-
ware, (SRW 060259292-4127457). Moderbolaget bedriver
ingen verksamhet och paverkar séledes koncernekonomin
endast i liten omfattning.

Tillstand
Den verksamhet som bedrivs inom Sivers IMA AB och
Sivers IMA AB (publ) &r inte tillstandspliktig.

Vasentliga avtal
Det ar styrelsens beddémning att Bolaget inte i nagon
vasentlig grad ar beroende av nagra enskilda avtal.

Foérsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstallande med avseende pé verksamhetens art
och omfattning.

Tvister
Sivers ar inte, och har inte under de senaste tolv manaderna
varit, part i nagra pagéaende réttsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller s&-
dana som styrelsen &r medveten om kan uppkomma), och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stalining eller IdGnsamhet.

Styrelsen k&nner gj heller till omstandigheter som skulle
kunna tyda pa att rattsliga processer mot Bolaget ar under

uppsegling.

Anstallningsavtal

Sedvanliga anstéllningsavtal féreligger i koncernen. Samtliga
anstaliningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsréttslig
lagstiftning. Avtalen &r individuella avseende 16n, semester,
rétt till Gvertidsersattning och eventuella forméner. Samtliga
avtal reglerar sekretess och réatt till arbetstagares uppfin-
ningar.

Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare, har
eller har haft, ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner, som ér eller var ovanlig avseende karak-
tar eller villkor och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad
eller cavslutad. Bolagets revisor har €j heller varit delaktig i
nagra transaktioner enligt ovan.

Bolaget har heller inte lamnat lan, stallt garantier eller in-
gatt borgensforbindelser till eller till f{érman for ndgon av sty-
relseledamoterna, ledande befattningshavare eller
revisorerna i Bolaget.

Lock-up och Aktiedgaravtal

Avtal har ingatts mellan Bolaget och aktiedgare som repre-
senterar 62,4 procent av rosterna om att inte avyttra hela
eller delar av sitt aktieinnehav inom en period av 12 manader
fran listning av aktien. Forsta dagen for handel med Bola-
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gets aktie infoll den 30 maj 2011. Nutwell Investments AS,
Rothesay Ltd, Kamran Mahbobi och Houman Ghajari har in-
gétt ett aktiedgaravtal. Avtalet innebar att Kamran Mahbobi
och Houman Ghajari skall ha ratt att nominera en styrelse-
ledamot, att parterna skall ha forkdpsratt till varandras aktier,
att viss samordning skall ske da parterna saljer aktier till
tredje man samt att parterna skall efterstréava en notering av
aktierna i bolaget. Avtalet foreskriver ocksa att avtalet skall
upphora vid en notering. Att sa har skett, har bekréaftats av
aktiedgarna.

Styrelsen for Sivers IMA AB kanner i ¢vrigt inte till nagot
aktiedgaravtal mellan Sivers IMA ABs aktiedgare.

Handlingar fér inspektion

Sivers IMA Holding AB (publ) haller féliande handlingar till-
gangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:
Stiftelseurkund, bolagsordning, historisk finansiell informa-
tion (inklusive arsredovisningar for rakenskapsaren 2008,
2009 och 2010) samt dversiktlig forteckning dver Bolagets
patentansokningar. Handlingarna finns pa Bolagets huvud-
kontor, med adress Torshamnsgatan 9, 164 29 Kista.

Utdelningspolitik
Sérskilda riktlinjer eller norm fér hur utdelning av vinstmedel
skall ske har inte uppréttats.

Uppkodpserbjudanden

Det har inte fdrekommit nagra offentliga uppkdpserbjudan-
den avseende Bolagets aktier under innevarande eller fore-
géende rakenskapsar.

Information om Nordic MTF

Nordic MTF ar Nordic Growth Markets lista for handel i icke
borsnoterade aktier. Nordic MTF ar en marknadsplats for
mindre tillvaxtbolag.

MTF stér for Multilateral Trading Facility och ar hamtat
fran MIFID (Markets in Financial Instruments Directive). P&
Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market, en bérs med
tillstand frén Finansinspektionen, for granskningen av de lis-
tade bolagen och handeln i bolagens aktier.

Handeln sker i Nordic Growth Markets, NGMs, handels-

system under avdelningen Nordic MTF, vilket innebar att
samtliga NGMs medlemmar kan handla aktierna pé Nordic
MTF. Kursinformationen distribueras i realtid till bl a SIX och
Reuters samt ledande Internetportaler med finansiell in-
riktning. Detta gor att kursinformationen far en god sprid-
ning. Aktiedgare, 6vriga aktorer pa aktiemarknaden och
allmanheten kostnadsfritt kan prenumerera pé bolagets
pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom
Nordic Growth Market NGM ABs nyhetstjanst NG News
(www.ngnews.se). En investerare bor ha i dtanke att aktier
som handlas pa Nordic MTF inte &r borsnoterade och att
bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd
for aktiedgare som bdrsnoterade bolag. Pa Nordic MTF gél-
ler séledes inte lagen (2000:1087) om anméalningsskyldighet
for vissa innehav av finansiella instrument, lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden, Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS) eller Kollegiet fér svensk bolagsstyr-
nings regler.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktien och aktiekapital
Sivers IMA AB (publ) &r ett avstamningsbolag och dess ak-
tier kommer att vara registrerade i elektronisk form hos, och
dess aktiebok féras av, Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 Stockholm. Aktieagarna erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev utan samtliga transaktioner med Bolagets vérde-
papper sker pa elektronisk vag genom registrering i VPC-
systemet genom behdriga banker och andra vardepappers-
forvaltare. Bolagets aktie ar denominerade i svenska kronor.
Aktien handlas pa NGM Nordic MTF, och avtal har skrivits
med Mangold Fondkommission AB om likviditetsgaranti, vil-
ket medfor att det alltid stélls kdp- och séljkurser och att mi-
nimivolym i handeln uppréathalls.

Aktiens kvotvarde ar 0,5 kronor och aktiekapitalet upp-

Aktiekapitalets utveckling

gér till 4 587 374,50 kronor innan den forestdende emissio-
nen. Fulltecknas emissionen Okar aktiekapitalet med

1146 843,50 kronor och uppgar darefter till 5 734 218,00

kronor. Alla aktier har en (1) rost vardera och har lika ratt till

Bolagets tillgangar och vinst.

Handel i aktien, handelsbeteckningar

Bolagets B-aktie upptogs den 30 maj 2011 till handel pa
NGM NORDIC MTF under kortnamnet SIVE MTF. ISIN-kod
for aktien & SE0003917798.

Likviditetsgatanti
Avtal om likviditetsgaranti har ingatts med Mangold Fond-
kommission AB, Box 55691, 102 15 Stockholm.

Ar Héandelse A-aktier B-aktier Totalt Foérandring AK Totalt AK Kvotvéarde
1989 Bolagsbildning 473 152 625 625 000,00 625 000,00 1 .000,0
1990 Nyemission 1068 152 1220 595 000,00 1220 000,00 1000,0
1990 Split 10:1 106 800 15200 122 000 0,00 1220 000,00 10,0
1995 Ko skuldebrev 106 800 153 800 260 600 1386 000,00 2 606 000,00 10,0
1997 Ko skuldebrev 106 800 253 800 360 600 1 000 000,00 3606 000,00 10,0
1999 Ny bolagsordning antas, dar uppdelning mellan A- och B-aktier avskaffas. Alla aktier far samma réstvarde.
Ar Handelse Aktier  Totalt antal aktier Forandring AK Totalt AK Kvotvéarde
1999 Saml. A- och B-aktier 360 600 360 600 0,00 3606 000,00 10,0
2000 Nyemission 450 750 450 750 901 500,00 4 507 500,00 10,0
2002 Ny bolagsordning antas, dar stam- och preferensaktier kan utges.
Ar Handelse Stamaktier  Totalt antal aktier Foérandring AK Totalt AK Kvotvéarde
2002 Nedséttning AK 450 750 450 750 -4 056 750,00 450 750,00 1,0
2002 Ny bolagsordning antas, dar uppdelning mellan stam- och preferensaktier ta bort.

Alla aktier ar darefter av samma slag.
Ar Héndelse Aktier  Totalt antal aktier Foérandring AK Totalt AK Kvotvéarde
2003 Nyemission 4 859 976 4 859 976 4409 226,00 4859 976,00 1,0
2010 Minskning AK 4 859 976 4 859 976 -2429988,00 2429 988,00 0,5
2010 Nyemission 7120 659 7 120 659 1130341,50 3560 329,50 0,5
2011 Nyemission 2 054 090 9174 749 1027 045,00 4587 374,50 0,5
2011 Forestdende nyemission* 2 293 687 11 468 436 1146 843,50 5734 218,00 0,5

*=vid full teckning

SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL) - EMISSIONSPROSPEKT JANUARI 2012

33



34

Aktiekapital och &garférhallanden - forts

Agarstruktur
Per november 2011, 10 stérsta dgare samt 6vriga Innehav Innehav, %
Nutwell Investments AS 2 264 040 24,7%
Rothesay Ltd 1690 805 18,4%
Nesero Holding S.A. 896 573 9,8%
Kamran Mahbobi 854 701 9,3%
Peter Bahrke 441 141 4,8%
Avanza Bank AB 316 724 3,5%
Nordnet Bank AB 294 146 3,2%
Carnegie Investment Bank AB (f d HQ Bank AB) 272 000 3,0%
Svenska Handelsbanken AB 151 491 1,7%
Carnegie Investment Bank AB 120 636 1,3%
Ovriga 1872 502 20,4%
9174 749 100,0%
Bemyndiganden med 1 600 000 underliggande vederlagsfria teckningsoptio-

Vid extra bolagsstdmma den 2 december bemyndigades
styrelsen att fatta beslut om emission av sammanlagt hégst
3 000 000 aktier med majlighet att gora avvikelser fran ak-
tiedgarnas foretradesratt. Emissionerna ska kunna férenas
med villkor att aktier skall betalas med apportegendom,
genom kvittning eller i dvrigt med villkor enligt 13 kap 5 §

1 st 6 p aktiebolagslagen. Emission av aktierna skall ske pa
marknadsmassiga villkor.

Motivet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att mojliggdra emissioner for kapitalanskaffning till Bolaget.
Detta bemyndigande ytnyttjas i sin helhet i samband med
féreliggande emission.

Utestaende optioner och andra vardepapper
En extra bolagsstdmma den 30 november 2010 beslutade,
pé aktiedgares forslag, att genomfora ett personaloptions-
program i syfte att knyta ledning och nyckelpersoner nar-
mare verksamheten. Flera olika alternativ har dvervagts, och
det férslag som lades fram och beslutades av den extra bo-
lagsstamman utgdr ett s k personaloptionsprogram. Optio-
nerna gsvs ut av S| Holding AB(publ) (davarande firma) och
tecknas av Sivers IMA AB som séledes &r optionsutgivare
gentemot personalen.

Programmet omfattar hogst 1 200 000 personaloptioner

ner som ger innehavaren ratt att teckna en aktie per option.
890 000 av dessa (2010-2020 Serie A) ger ratt att for varje
option teckna en ny aktie till kurs 3,50 kronor per aktie.
710 000 (2010-2020 Serie B) ger ratt att for varje option
teckna en ny aktie till kurs 5,25 kronor per aktie.

Optionsprogrammet &r uppdelat i tva steg. | Steg 1 till-
delas teckningsoptioner av Serie A och i Steg 2 tilldelas
teckningsoptioner av Serie B. 400 000 teckningsoptioner
kommer att behallas av Sivers IMA AB i syfte att avyttra
dessa for att bekosta sociala avgifter som kommer att for-
falla till betalning nér personaloptionerna utnyttjas.

Optioner kan tilldelas ledning, personer med tekniska
eller affarsmassiga nyckelroller, samt styrelseledaméter.
Vidare kommer ett mindre antal optioner att anvandas for
premiering av personal och uppmuntring av uppfinningar
som kan leda till for Bolaget vardefulla patent.

Gemensamt for alla personalkategorier ar att den nomi-
nella I16senperioden infaller den sista ménaden av tecknings-
perioden, d v s 1 november till och med den 30 november
2020. Dock kan styrelsen tidigarelagga denna tidpunkt i
handelse av bud eller uppkdpserbjudande.

| Steg 1 tilldelas VD Olle Westblom och Teknisk Chef
Christer Stoij tillsammans 600 000 optioner. Ratten till
hélften av dessa upphdr dock om anstéaliningen upphor fére
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den 31 december 2011. Styrelseledamoter Bjérn Norrbom
och Dag Sigurd tilldelas 25 000 optioner vardera. Ratten till
halften av dessa optioner upphor for det fall de inte staller
sig till forfogande fér omval vid rsstdmman 2011. 25 000
optioner reserveras for personal som utfor uppfinningar till
Bolaget.

| Steg 2 tilldelas VD Olle Westblom och Teknisk Chef
Christer Stoij 100 000 optioner vardera. Upp till fem nyckel-
medarbetare tilldelas upp till 250 000 optioner sammanlagt.
Styrelseledamdter Bjorn Norrbom och Dag Sigurd tilldelas
25 000 optioner vardera. Ytterligare 25 000 optioner reser-
veras for tilldelning till personal som utfér uppfinningar till
Bolaget. | detta steg ar ratten att pkalla inlésen forknippad
med att vissa villkor avseende viktiga utvecklingssteg for Bo-
laget ar uppfyllda samt att en del av optionerna férutsatter
att innehavaren inte avslutat sin anstélining eller engage-
mang i Bolaget fére den 31 december 2012.

Vid extra bolagsstdmma den 2 december 2011 besluta-
des om en, med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
emission av hogst 350 000 teckningsoptioner att tecknas av
dotterbolaget Sivers IMA AB, som déarefter skall dverlata
teckningsoptionerna till VD/CTO, nyckelpersoner och 6évrig
personal enligt sérskild férdelningsnyckel. Overlatelse av
teckningsoptionerna skall ske till marknadspris, varvid mark-
nadspriset skall berdknas med tillampning av Black & Scho-
les varderingsmodell. Teckningsoptionerna skall tecknas
senast den 20 december 2011. Overlatelse till forvarvsberét-
tigade skall ske under perioden 20 december 2011 - 20 ja-
nuari 2012. Varje teckningsoption skall ge ratt att teckna en
(1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om 4 kronor och 34
ore. Teckning av ny aktie med stdd av férvarvad tecknings-
option skall kunna ske fran det att teckningsoptionerna har
registrerats hos Bolagsverket till och med den 30 december
2014.

Om teckning av aktier skulle ske av samtliga tecknings-
optioner skulle hdgst 350 000 aktier emitteras. Aktierna
skulle i s& fall representera ca 3,7 procent av aktiekapitalet
och rosterna i Bolaget. Eftersom teckningsoptionerna skall
férvarvas till marknadspris beddms incitamentsprogrammet
inte medféra nagra kostnader utdver kostnaderna for upp-
rattande och administration av programmet.

Foérutom Bolagets aktier och ovan beskrivna optionspro-
gram foreligger inga utgivna vardepapper i Sivers IMA.

Foregaende nyemission

Bolagets narmast foregaende nyemission genomfordes
under varen 2011, och inbringade totalt 7,2 mkr. Dessa
medel anvandes framst till direkta projektkostnader som
produktutveckling och marknadsféring (40%), organisations-
forstarkningar (40%) och investeringar i test- och matutrust-
ning (20%).

Utspéadning

Under forutséattning att foreliggande nyemission fulltecknas,
kommer de nyemitterade aktierna att utgéra 20% av samt-
liga utestdende aktier i Bolaget. En aktiedgare som valjer att
inte delta i denna nyemission kommer séledes att se sitt
dagande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Teckningsférbindelser
De storre agarna Nutwell och Rothessay har forbundit sig
att teckna i en sddan omfattning att emissionsbeloppet
kommer att uppga till minst 3 mkr. Férdelningen dem emel-
lan kommer att motsvara pro rataférhallandet mellan deras
respektive &gande i Bolaget.

Vidare har styrelsens ordférande Bjorn Norrbom férbun-
dit sig att teckna 100 000 aktier, motsvarande 225 000 kr.

Teckingsforbindelserna motsvarar séledes 62%
(8,2 mkr) av det hdgsta emissionsbeloppet (5,2 mkr).

Ingen av de som ingétt teckningsforbildelser erhaller
nagon kompensation, rabatt eller annan erséattning.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler &r baserad pa nu géllande lagstiftning. Sammanfatt-

ningen &r endast avsedd som allmén information fér innehavare av aktier och teckningsrétter som ar obegrénsat skatt-

skyldiga i Sverige om inte annat anges. Redogdrelsen &r inte avsedd att vara uttémmande och behandlar exempelvis

inte situationer dér vardepapper innehas som lagertillgang i nédringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behand-

las inte de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som har varit fAmansféretag. Inte heller behandlas

de sérskilda ladttnadsregler som i vissa fall &r tilldmpliga péa utdelningar och kapitalvinster pa aktier i onoterade bolag.

Varje aktiedgare bér darfér inhdmta rad fran skatteexpertis avseende sin specifika situation. Bolaget patar sig inte an-

svaret att innehalla kéllskatt.

Kapitalvinst/-férlust

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berédknas separat for varje varde-
pappersslag, varvid omkostnadsbeloppet f6r samtliga avytt-
rade vardepapper av samma slag och sort 1aggs samman
och beraknas gemensamt med tillampning av den s k ge-
nomsnittsmetoden. Det innebdr att det genomsnittliga om-
kostnadsbeloppet pa innehavda aktier i Sivers IMA normalt
paverkas om teckningsrétter utnyttjas for att forvarva ytterli-
gare aktier av samma slag och sort. Schablonregeln, som
innebar att omkostnadsbeloppet alternativt far bestammas
till 20 procent av nettoforsaljningsintakten, far anvandas vid
avyttring av marknadsnoterade aktier. Aktierna i Sivers IMA
handlas pa NGM Nordic MTF och klassificeras darmed ur
skatteréttslig synpunkt som marknadsnoterade. Aven teck-
ningsratterna till férvarv av nya aktier avses att marknads-
noteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade del-
agarréatter (aktiebeskattade vardepapper, t ex teckningsratter
och interimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma
ar pa marknadsnoterade eller onoterade aktier och delagar-
ratter. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och nérings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte 6ver-

stiger 100 tkr och med 21 procent av resterande del. Under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska
personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehélls
preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster,
i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent skatt.
For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier
och andra delagarratter som innehas som kapitalplacering
endast mot kapitalvinst p& delagarréatter. Kapitalférlust som
inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot
kapitalvinst pa delagarrétter under efterfoljande beskatt-
ningséar utan begrénsning i tiden. Sarskilda regler galler for
vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Sivers IMA utnyttjar erhallna teck-
ningsratter for férvarv av nya aktier utléses ingen beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgérs av emissions-
kursen. Vid en avyttring av aktierna kommer aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av.samma slag och
sort att laggas samman och berdknas gemensamt med till-
lampning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier, s k BTA
och vanliga aktier anses inte vara av samma slag och sort
forran beslutet om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhallen teckningsratt
Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att del-
taga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Skatte-
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pliktig kapitalvinst ska da beraknas. For teckningsrétter som
grundas pé innehav av aktier i Bolaget ar anskaffningsutgif-
ten noll. Schablonregeln far inte anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsintakten
minskad med utgifter for avyttring ska séledes tas upp till
beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

Behandling av férvarvad teckningsratt m m

For den som koper eller péa liknande séatt forvarvar teck-
ningsratter i Sivers IMA utgoér vederlaget anskaffningsutgiften
for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av
aktier utldser ingen beskattning. Teckningsratternas omkost-
nadsbelopp ska medréknas vid berdkning av aktiernas om-
kostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsréatterna utléses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for tecknings-
ratterna beréknas enligt genomsnittsmetoden. Schablon-
regeln far anvéandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet
for marknadsnoterade teckningsrétter som forvarvats pé nu
angivet satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon &ar skattesatsen 30 pro-
cent pa utdelning frAn marknadsnoterade bolag. Preliminart
skatteavdrag om 30 procent skall géras av den som betalar
ut utdelningen till fysisk person eller dddsbo, vilket fér Bola-
gets del ar Euroclear Sweden AB. For juridiska personer,
utom dodsbon, &r skattesatsen 26,3 procent. For vissa juri-
diska personer gdller sérskilda regler. For aktiebolag och
ekonomiska féreningar &r utdelning pa néringsbetingat inne-
hav under vissa forutsattningar skattefri.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga
i Sverige m m
Innehavare av aktier som &r begrénsat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli féremal
for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r be-

grénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av bl a svenska aktier om de
vid nagot tillfalle under de tio kalenderar som nérmast fore-
gétt det kalenderér d& avyttringen agde rum varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander. For aktie&dgare som
inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar normalt
svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag
med 30 procent. Denna skattesats ar dock i alménhet redu-
cerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Bolagsordning

Sivers IMA Holding AB (publ.) org.nr 5656383 9348
2010-11-03

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Siver IMA Holding AB. Bolaget ar publikt
(publ.).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och férsalja system, appara-
ter och komponenter av huvudsakligen elektronisk art till in-
dustrin, bedriva férvaltning av 16s och fast egendom, aven-
som idka darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr lagst 3 560 329,50 kronor och hogst
14 241 318 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 120 659 och hogst
28 482 636.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3 — 9 ledamoter med hogst 7 supplean-
ter. Den véljes arligen pé arsstamma for tiden intill dess
nasta arsstamma har hallits. 1 — 2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter skall utses.

§ 7 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma,
dér frdga om andring av bolagsordningen kommer att be-
handlas, skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall ske
tidigast sex och senast tvé veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

For att f& deltaga i bolagsstdmman skall aktieagare an-
mala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman, fore klockan 16.00. Denna dag far inte vara
sbndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton, och far inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stmman.

§ 8 Arsstamma
Arsstamma halles &rligen inom 6 manader efter rakenskaps-
arets utgang.

Pa arsstamman skall foljande drenden férekomma.
Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godkéannande av roéstlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

o K~ nh o

Prévning av om stdmman blivit behdérigen sammankal-

lad.
6. Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisions-
berattelse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisions beréattelse.
7. Beslut
a. om faststallande av resultatrakning och balansrék-
ning samt i fére kommande fall koncernresultatrék-
ning och koncernbalansrékning,

b. om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen, och

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamdter och verkstal-
lande direktor nar sédan forekommer.

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i fdrekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat darende, som ankommer pa stamman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar
Rakenskapsér &r 1 januari — 31 december.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pé avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 8 namnda lag, skall
antas vara behorig att utdva de réattigheter som framgar av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom
millimetervagsteknik och har utvecklat en ny generation
produkter som kan tillverkas i stora serier och till vasentligt
an vad som tidigare varit majligt.
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Finansiell information i sammandrag

Redovisad finansiell historik bygger pa reviderade arsbokslut fér aren 2008-2010 for Sivers IMA AB och Sivers IMA

Holding AB (publ), samt pa en periodrapport for 1 januari- 30 september 2011, vilken inte tidigare publicerats eller

granskats av Bolagets revisor.

Bolaget rapporterar normalt vid tva tillfallen per ar, men har
valt att i samband med upprattandet av detta prospekt aven
inkludera denna rapport avseende &rets forsta nio manader.
Detta innebér inte att Bolaget hadanefter avser rapportera
med tremanadersintervall.

Arsredovisningarna for Sivers IMA Holding AB (publ) och
for Sivers IMA AB avseende rékenskapsaret 2010 presente-
ras i sin helhet i slutet av detta prospekt. Vidare har Bolagets
Oversiktligt granskade rapport avseende perioden 1 januari —
30 juni bifogats. Arsredovisningarna fér 2008 och 2009 in-
forlivas i detta prospekt genom hanvisning. Kopior av de se-
nare tillstéllts Finansinspektionen som en del av gransk-
ningsprocessen.

Revisionsberattelserna har i samtliga fall 6verensstamt
med standardformuleringen.

Vasentliga handelser sedan senaste rapporttillfalle
Inga vasentliga férandringar i Bolagets stélining eller stélining
pa& marknaden har intréffat sedan senaste rapporttilifalle.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats enligt Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna rad. Bolagets tillgangar
och skulder upptages till anskaffningsvardet respektive no-
minellt vérde om ej annat framgaér. Bolaget upprattar ingen
koncernredovisning med stod av ARL 7 kap. 3§ (mindre
koncerner).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade under verksam-
hetséren 2008 — 2010. Under 2011 har dock redovisningen
av kostnader géllande utveckling av millimetervagsprodukter
for verksamhetsomradet Telekommunikation férandrats.

Under detta ar aktiveras dessa kostnader som immateriella
anlaggningstillgangar med en avskrivningstid om 5 ar. Tidi-
gare har dessa kostnader kostnadsfdrts direkt.

Roérelsekapital

Med rorelsekapital avses har Bolagets tillgangliga likvida
medel och dess mojlighet att f4 tillgang till tikvida medel for
att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning.

Det ar styrelsens beddémning att befintligt rorelsekapital
ar tillrackligt for de aktuella behoven under kommande tolv
manader. Medlen fran den emission som presenteras i detta
prospekt skall anvandas for att utveckla egna strategiska
nyckelkomponenter samt for att skapa foérbattrade forutsatt-
ningar for Sivers IMA att kunna méta den 6kande efterfrdgan
pé Bolagets produkter.

Prognoser

| likhet med de flesta verksamheter som stér infor forvantad
expansion &r utvecklingen i Sivers IMA svarforutségbar. Bo-
laget har darfor valt att f6r narvarande inte lamna resultat-
eller omsattningsprognoser.

Tendenser

| dagslaget finns inga kadnda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller han-
delser som kan férvantas ha vasentlig inverkan pa SIHs
affarsutsikter under det innevarande rékenskapsaret.
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FLERARSOVERSIKT

9 man 2011 9 man 2010 2010 2009 2008
Antal anstallda 17 16 15 17 18
Nettoomsattning, tkr 13719 12 951 19 844 19 388 24 953
Resultat efter finansiella poster, tkr 477 -2 159 -1758 -2 905 1577
Balansomslutning, tkr 15 305 10 000 11 005 10 034 12612
Soliditet, % 75% 56% 52% 27% 45%
RESULTATRAKNING 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
KR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 13718 721 12 950 635 19 843 586 19387 793 24952 7083
Aktiverat arbete avseende
utvecklingskostnader 3404 389 0
Foérandring av varulager 0 0 0 -407 602 300 664
17123110 12 950 635 19 843 586 18 980 191 25 253 367
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornédenheter -2 676 979 -3131 610 -4 466 495 -5 700 068 -8 332 429
Ovriga externa kostnader -5 338 911 -3 966 222 -5 763 442 -4279779 -5 199 844
Personalkostnader -8 044 684 -8 099 800 -11 061 934 -11 510 504 -10982 278
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -398 139 -140 416 -183 759 -202 352 -193 926
-16 458 713 -15 338 048 -21 475 630 -21 692 702 -24 708 477
Rorelseresultat 664 397 -2 387 413 -1 632 044 -2712 511 544 890
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Ovriga rénteintakter 0 0 2 349 4644 21 309
Valutakurs vinst/forlust -181 159 242 011 -80 753 -165 288 1072154
Réantekostnader -6 281 -13 098 -47 168 -32 133 -61 475
-187 440 228 912 -125 572 -192 777 1 031 988
Resultat efter finansiella poster 476 957 -2 158 501 -1 757 616 -2 905 288 1576 878
Omtaxeringar avseende tidigare ar 0 -279 260 -279 260 0 0
ARETS RESULTAT 476 957 -2 437 761 -2 036 876 -2 905 288 1576 878
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Finansiell information i sammandrag - forts

BALANSRAKNINGAR
KR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar

Utvecklingskostnader 3137 799 0 0 0 0

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner, inventarier och verktyg 333 635 197 595 376 408 338 010 486 523

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0
Langfristiga fordringar 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000
Summa anlaggningstillgangar 3491 434 217 595 396 408 358 010 516 723

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager

Varulager 3775110 3 097 836 3 156 384 2 865479 3273 081
3775110 3 097 836 3156 384 2865479 3273 081

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3 864 697 3113256 2 353 745 842 661 4 467 600

Skattefordran 599 942 5938 924 326 304 326 304 326 304

Ovriga fordringar 484 275 465 026 491 445 272 299 850 544

Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 538 680 317 131 902 585 525 261 559 358
5487 594 4 489 337 4 074 080 1 966 526 6 203 806

Kassa/Bank 2 551 040 2 194 900 3 377 851 4 844 406 2618813
2 551 040 2194 900 3 377 851 4 844 406 2618813

Summa omséttningstillgangar 11813744 9782073 10 608 315 9 676 411 12 095 700

Summa tillgangar 15305178 9 999 667 11 004 722 10 034 421 12612423
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KR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 587 374 3 560 330 3 560 330 4 859 976 4 859 976

Reservfond 0 0 0 454 780 454 780
4 587 374 3 560 330 3 560 330 5314 756 5314 756

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -1 742 590 294 287 4145 521 314 806 -1262 072

Overkursfond 8 147 364 4159 658 0 0 0

Arets resultat 476 957 -2 437 761 -2 036 876 -2 905 288 1576 878
6 881 731 2016184 2108 645 -2 590 482 314 806

Summa eget kapital 11 469 105 5576 513 5 668 975 2724 274 5 629 562

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 182 142 425 002

Lan frén &gare 0 0 2610 2 297 503 2 299 001

Summa langfristiga skulder 0 0 2610 2 479 645 2724 003

Kortfristiga skulder

Checkkredit 0 0 0 0 85572

Pagéende arbeten for annans rakning 459 200 1130 000 1400 700 1689 200 300 000

Leverantdrsskulder 930 792 862 016 1284 572 884 204 1681 263

Ovriga skulder 400 535 360 326 584 589 379 310 521155

Upplupna kostnader och

forutbetalda int&kter 2 045 543 2070812 2063 277 1877788 1670 868

Summa kortfristiga skulder 3836 071 4423154 5333138 4 830 502 4 258 858

Summa eget kapital och skulder 15 305 176 9 999 667 11 004 723 10 034 421 12612423

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sékerheter 2 900 000 2900 000 2 900 000 2 900 000 2 900 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
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Finansiell information i sammandrag - forts

KASSAFLODESANALYS (KR)
Koncernen 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
KR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 664 397 -2387413 -1632044 -2712 511 544 890
Justering for poster som inte
ingér i kassaflodet 398 139 140 416 183 759 202 352 193 926
1062536 -2246997 -1448285 -2510159 738 816
Erlagt skattekostnad 0 -279 260 -279 260 0 0
Erhéllen ranta 0 242 011 2 349 4644 1093 463
Erlagd ranta -187 440 -13 098 -127 921 -197 421 -61 475
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 875096 -2297345 -1853117 -2702936 1770 804
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager -618 726 -232 356 -290 905 407 602 -300 664
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordrigar -1510952 -2270595 -1511084 3624 939 -540 155
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar 97 437 -252 217 709 102 617 206 300612
Minskning (-)/6kning (+) av leverantorsskulder -353 780 -22 188 400 368 -797 059 291 347
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder -204 395 -2123463 -3 209 697 65 075 -149 363
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1715320 -7198163 -5755333 1214 825 1372 581
Investeringsverksamheten
Forvarv av inventarier -88 777 0 -222 156 -50 000 -320 925
Utvecklingskostnader -3 404 389 0 0 0 0
Erhalina bidrag utvecklingsprojekt (forandring) -941 500 -559 200 -288 500 1389 200 141 363
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 434 666 -559 200 -510 656 1 339 200 -179 562
Finansieringsverksamheten
Amortering lan 0 -182 142 -182 142 -328 432 -242 856
Kapitaltillskott 0 5289 999 5289 999 0 0
Erlagda emissionskostnader -1 866 140 -308 423 0 0
Nyemission 7189 315 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 5323175 5107 857 4799 434 -328 432 -242 856
Arets kassaflode -826 811 -2649506 -1466 555 2 225 593 950 163
Likvida medel vid periodens borjan 3 377 851 4844 406 4 844 406 2618813 1668 650
Likvida medel vid periodens slut 2 551 040 2194900 3377 851 4 844 406 2618813
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Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Rdrelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastningsmatt

Rdorelseresultat i procent av totala intakter.
Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

Avkastning pé sysselsatt kaptial, %

Avkastning pé eget kaptial, %

Kapitalstruktur

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital har berdknats som ingdende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget
kapital har beraknats som ingaende plus utgdende eget kaptial dividerat
med tva.

Sysselsatt kapital, tkr

Eget kapital, tkr
Réntebérande nettoskuld, tkr
Rantetackningsgrad, ggr

Kapitalomséttningshastighet, ggr
Nettoskuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Investeringar

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.

Eget kapital vid periodens slut.

Réntebarande skulder med avdrag for likvida medel vid periodens slut.
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, tkr

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar under perioden.
Periodens investeringar i anlaggningstillgangar minskat med periodens
forséljiningar och utrangeringar.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultatrakning

Rdrelseintékter

SIHs rorelseintakter bestar av nettoomséttning, aktiverade
utvecklingskostnader samt dvriga rérelseintékter. Fér 2008
(2007) uppgick Bolagets totala rérelseintakter till 25 253 tkr
(24 074), vilket motsvarar en 6kning fran foregédende ar om
4,9 procent. Till 8kningen bidrog stark forsaljning till de
storsta kunderna av Radarsensorer och Signalkéllor.

Bolaget borjade leverera de forsta millimetervagsproduk-
terna 2008. Rorelseintakterna fér 2009 uppgick ill
18 980 tkr, motsvarande en minskning fran féregédende ar
om 24,8 procent. Forséljningen paverkades negativt av den
ekonomiska oron pé varldsmarknaden, vilket ledde till
minskade bestalliningar frdn bolagets stérsta kunder inom
produktomradena Radarsensorer och Signalkallor.

Under 2010 uppgick Bolagets rérelseintakter till
19 843 tkr, motsvarande en 6kning om 4,5 procent. Forsalj-
ningen under forsta halvaret var fortsatt paverkad av den
finansiella oron pa varldsmarknaden vilket ledde till att vissa
stora kunder vantade med bestalningar.

Under de forsta 9 manaderna av 2011 (2010) uppgick
Bolagets rorelseintakter dkade till 17 123 tkr (12 951), mot-
svarande en 6kning om 32,2 procent som framst berodde
pé &ndrade redovisningsprinciper gallande aktivering av ut-
vecklingskostnader for utveckling av nya produkter.

Rdrelsekostnader
SIHs rorelsekostnader avser kostnader for inkdpta varor, dv-
riga externa kostnader, personalkostnader, avskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt dvriga
rorelsekostnader. Under 2008 (2007) uppgick rorelsekostna-
derna till -24 708 tkr ( -22 491) vilket motsvarar en dkning
om 9,8 procent.

Forandringen fran foregaende ar forklaras framst av en
Okad férsélining samt valutakursférandringar.

Under 2009 uppgick Bolagets rorelsekostnader till
21 693 tkr, motsvarande en minskning om 12,2 procent.
Forandringen fran foregaende ar forklaras framst av minskad
férsaljning.

Under 2010 uppgick Bolagets rorelsekostnader il
21 476 tkr, motsvarande en minskning om 1 procent som
framst berodde péa valutakursférandring.

SlHs rorelsekostnader uppgick for de forsta nio méana-
derna 2011 (2010) till 16 459 tkr (15 338) motsvarande en
okning om 7,3 procent som framst berodde péa tkat antal
anstéllda.

Av- och nedskrivningar

Bolagets avskrivningar avser avskrivningar p& materiella
anlaggningstillgangar, sésom maskiner och verktyg samt
teknisk utrusning for produktion, datorer o dyl och avskriv-
ningar p& immateriella anlaggningstillgéngar, sdsom Bola-
gets balanserade utgifter for utvecklingsarbeten relaterade
till nyproduktsutveckling.

Under 2008 (2007) uppgick avskrivningarna till 193,9 tkr
(138,7), motsvarande en 6kning med 39,8 procent, och
under 2009 till 202,3 tkr, motsvarande en 6kning om 4,3
procent.

Under 2010 uppgick avskrivningarna till 183,7 tkr, mot-
svarande en minskning med 9,2 procent. Avskrivningarna
under de nio forsta ménaderna 2011 (2010) uppgick till
398,1 tkr (140,4), motsvarande en 6kning om 183,5 procent
fran foregaende ar beroende pa att Bolaget under 2011
andrat redovisningsprincip gallande aktivering av utveck-
lingskostnader for nya produkter vilka skrivs av dver en pe-
riod om 5 &r fran och med anskaffningsdatum.

Avskrivningar enligt plan baseras péa ursprungliga an-
skaffningsvarden minskat med beraknat restvarde och av-
skrivning sker over tillgangens berdknade nyttjandeperiod.

Nedskrivning sker vid bestdende vérdenedgang. Inven-
tarier skrivs av med 20 procent per &r, varvid hansyn tas till
innehavstiden for under respektive réakenskapsars
forvérvade och avyttrade tillgngar. Avskrivningar enligt plan
pa materiella anlaggningstillgangar (inventarier) sker med 20
till 33 procent arligen.

Immateriella anlaggningstillgangar skrivs av linjért for att
fordela kostnaden dver produktens beddémda livslangd ca 5
ar.
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Rdrelseresultat

Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets rérelsein-
tékter, rorelsekostnader samt av- och nedskrivningar som
beskrivs mer utforligt ovan.

SIHs rorelseresultat minskade till 544,9 tkr (1 583,7) for
2008 (2007) genom bland annat 6kade personalkostnader,
l&gre bruttovinst pga férandring i valutakurser.

Bolagets rorelseresultat minskade for 2009 och uppgick
till -2 712,5 tkr, motsvarande en rérelsemarginal om
-14,3 procent. Under 2010 uppgick SIHs rérelseresultat till
-1 632 tkr. Forbattringen berodde pa bland annat pa er-
hallna bidrag fran Vinnova for framtagning av nya teknol-
ogier. For de forsta nio manaderna 2011 (2010) forbéattrades
Bolagets rorelseresultat gentemot samma period forega-
ende &r och uppgick till 664,4 tkr (-2 387,4), vilkket motsva-
rar en rorelsemarginal om 3,9 procent (-18,4).

Finansiellt netto

SIHs finansiella netto bestéar av ranteintakter med avdrag av
rantekostnader samt valutakursdifferanser. Det finansiella
netto uppgick fér 2008 (2007) till 1 576,9 tkr (1 345,3), for
2009 till -2 905,3 tkr och for 2010 till -1 757,6 tkr. Det finan-
siella nettot for de forsta nio manaderna 2011 (2010) upp-
gick till 476,9 tkr (-2 158,5).

Resultat efter skatt

SIHs resultat efter skatt uppgick 2008 (2007) till 1 576,9 tkr
(1 345,3), for 2009 till -2 905 tkr och fér 2010 till -2 036,9
tkr. Bolaget erhdll 2010 korrigering av skattekostnad gél-
lande 2009 ars taxering som réttades p g a andring i agar-
strukturen, vilket medférde en betydande férandring i det
ackumulerade underskottsavdraget som balanserat sedan
l&ng tid tillbaka. Det positiva resultatet 2008 beskattades
med 279,3 tkr.

Balansréakningen
Anldggningstillgdngar

SlHs anlaggningstillgangar bestér i huvudsak av immateriella
anlaggningstillgangar som i sin tur bestar av balanserade ut-

gifter for utvecklingskostnader och eget utvecklingsarbete
relaterade till Bolagets produktutveckling. Ca hélften av
dessa kostnader ar internt upparbetade. Anskaffningsvardet
for de immateriella anlaggningstillgdngarna innefattar samt-
liga utgifter som direkt kan hanforas till tillgangen, utgifter
som pa ett rimligt och konsekvent satt kan hanforas till till-
gangen samt &r nédvandiga for att tillgdngen skall kunna
nyttjas for sitt &ndamal. Avskrivning pa immateriella anlagg-
ningstillgangar gors linjart dver 5 ar.

SIH har 2011 &ndrat redovisningsprincip géllande ut-
vecklingskostnader varfor immateriella anlaggningstillgangar
gj forekommer i jamforelsedren. Under de forsta nio mana-
derna uppgick de immateriella anlaggningstillgangar till
3 137,8 tkr.

Fordelningen av de balanserade utgifterna per produkt-
grupp var den 30 september 2011 ca 90% for utveckling av
E- och V-bands converter och resten ligger pa évriga milli-
metervagsprodukter.

Materiella anldggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgangarna i Bolaget bestar framst
av maskiner och inventarier i den I6pande produktionen av
bolagets gamla produktsortiment. Avskrivningar enligt plan
péa materiella anlaggningstillgangar sker med 20 till 33 pro-
cent arligen.

SlIHs materiella anlaggningstillgdngar uppgick den 31
december 2008 (2007) till 486,5 tkr (359,5), motsvarande en
Okning om 35,2 procent, dar féréandringen avser anskaff-
ning av nya maskiner for produktionen under perioden. Den
31 december 2009 uppgick de materiella anlaggningstill-
géngarna till 338 tkr, motsvarande en férandring om 30,5
procent dar férandringen &r de genomférda avksrivningarna.

Den 31 december 2010 uppgick de materiella anlagg-
ningstillgngarna till 376,4 tkr motsvarande en dkning om
11,4 procent, vilket utgdrs av inkdp av nya maskiner samt
periodens genomfbrda avskrivningar.

Den 31 oktober 2011 (2010) uppgick de materiella an-
laggningstillgangarna till 333,6 tkr (197,6), motsvarande en
Okning med 68,8 procent vilket avser nyanskaffning samt
periodens avskrivningar.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen — forts

Finansiella anldggningstillgangar
SIH har inte under den redovisade perioden innehaft nagra
finansiella anlaggningstillgangar.

Omeséttningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar innefattar varulager, kund-
fordringar, skattefordringar, férutbetalda kostnader samt
upplupna intékter, dvriga fordringar och likvida medel.

Omséttningstillgangarna per den 31 december 2008
(2007) uppgick till 12 095,7 tkr (11 030,5), motsvarande en
o6kning om 9,6 procent. Per den 31 december 2009 uppgick
omséttningstillgangarna till 9 676,4 tkr, motsvarande en
minskning med 25 procent jamfért med samma period fore-
géende ar.

Den 31 december 2010 uppgick omsattningstillgang-
arna till 10 608,5 tkr, motsvarande en dkning med 9,6 pro-
cent jamfort med féregédende &r. Den 31 oktober 2011
(2010) uppgick omséttningstillgangarna till 11 813,7 tkr
(9 782,1), vilket motsvarande en 6kning med 20,8 procent.

Eget kapital
Per 31 december 2008 (2007) uppgick det egna kapitalet till
5 629,5 tkr (4 052,7), motsvarande en soliditet om 44,6 pro-
cent (36,9). Forandringen beror framst pa att Bolaget under
2008 redovisat vinst.

Den 31 december 2009 uppgick det egna kapitalet ill
2 724,3 tkr motsvarande en soliditet om 27,1 procent. For-
andringen beror i sin helhet pa arets resultat.

Den 31 december 2010 uppgick det egna kapitalet till
5 669 tkr vilket motsvarar en soliditet om 51,5 procent. For-
andringen beror framst péa att Bolaget under 2010 erhallit
kapitaltillskott om 5,3 tkr.

Eget kapital per den 31 oktober 2011 (2010) uppgick
till 11 469,1 tkr (5 576,5), motsvarande en soliditet om 74,9
procent (55,8). Forandringen av egna kapitalet kan i allt
vasentligt férklaras av nyemission som tillférde Bolaget
5 323,2 tkr.

Skulder
SIH har i nulaget inga langfristiga skulder — de langfristiga
skulder som fanns i bolaget fram till 2009 &rs bokslut bestod

i sin helhet av 1&n fran &gare. Lanet 16stes under 2010 i sam-
band med ett kaptialtillskott.

SIHs kortfristiga skulder avser leverantérsskulder, upp-
lupna kostnader och férutbetalda intékter samt dvriga kort-
fristiga skulder. SIHs kortfristiga skulder uppgick den 31
december 2008 (2007) till 4 258,8 tkr (3 973), motsvarande
en 6kning om 7,2 procent. Per den 31 december 2009 upp-
gick de korfristiga skulderna till 4 830,5 tkr, motsvarande en
Okning om 13,4 procent. Per den 31 december 2010 upp-
gick de kortfristiga skulderna till 5 333,1 tkr motsvarande en
okning om 10,4 procent. Den 31 oktober 2011 (2010) upp-
gick Bolagets kortfristiga skulder till 3 836 tkr (4 423), mot-
svarande en minskning om 13,3 procent.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I16pande verksamheten under 2008
(2007) uppfick till 1 372,5 tkr (26,6) dar férandringen framst
kan harledas till terbetalning av checkréakningskredit fran
2006. Kassaflodet fran den l16pande verksamheten uppgick
under 2009 till 1 214,8 tkr dar forandringen framst kan har-
ledas till resultatférsamringen. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten 2010 uppgick till -2 865,5 tkr dar férand-
ringen framst kan hérledas till &rets resultat och tkade kund-
fordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2008
(2007) uppgick till -179,6 tkr och fér 2009 till 1 339,2 tkr. For
2008 ar investering i nya maskiner orsaken till férandringen
och foér 2009 erhélina bidrag fran Vinnova for utveckling av
nya produkter. Kassafldder fran investeringsverksamheten
under 2010 uppgick till -510 tkr dar férandringen kan hérle-
das till investering i nya maskiner.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2008
(2007) uppgick till -242 tkr (-242), for 2009 till -328 tkr och
utgdr amortering av 1&n. Kassaflodet fran finanseringsverk-
samheten under 2010 uppagick till 2 509 tkr och utgdr till
stdrsta delen kaptialtillskott fran dgarna.

Under de forsta nio ménaderna 2011 (2010) uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -1 715 tkr
(-4 908) dar forandringen framst kan harledas till &ndrad
redovisningsprincip géllande aktivering av utvecklingskost-
nader for nya produkter.
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Kassaflodet frdn investeringsverksamheten under de
forst nio manaderna 2011 (2010) uppgick till -4 434 tkr
(-559) motsvarar férandring av redovisningsprincip gallande
utvecklingskostnader.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under de
forsta nio manaderna 2011 (2010) uppgick till 5 323 tkr
(2 817) motsvarar nyemission utférd under varen 2011.

Investeringar
Under 2008 investrerades 321 tkr i nya maskiner och méatut-
rustning. Under 2009 investerades 50 tkr i m&tutrustning,
och under 2010 investerades 222 tkr i nya maskiner och in-
ventarier. Bolaget har fram tom 2010 kostnadsfért all pro-
duktutveckling. Per den 30 september 2011 uppgick
investeringarna i maskiner och inventarier till 334 tkr.

Under 2011 erhdll Bolaget ett bidrag fran Vinnova om
3 mkr for att utveckla de nyckelkomponenter som beskrivits
i detta prospekt. For att erhalla dessa medel maste Bolaget
investera samma belopp. Utbetalning av bidragsmedlen
sker efter periodiska avstdmningar under 18 manader, och
uppgar till hogst 50% av investeringskostnaderna. Fram till
den 30 september i &r har 3 137 tkr inveserats i utveckling
av nyckelkomponenter.

Lanebehov
Bolaget har inga langfristiga skulder och styrelsen ser idag
heller inget behov av att uppta nagra lan.
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Nettoskuldsattning och eget kapital

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalstruktur samt nettos-
kuldséttningsgrad per den 31 oktober 2011.Tabellerna har €j
varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Inga vasent-
liga forandringar har skett i SIHs finansiella stélining, kapital-

struktur eller stallning pa marknaden sedan den senaste

delarsrapporten.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (TKR) 2011-10-31 NETTOSKULDSATTNING (TKR) 2011-10-31
A) Kassa 2 654
Totala kortfristiga skulder 3977 B) Andra likvida medel 0
Mot garanti eller borgen 0 C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
Mot sékerhet 0 D) Likviditet A+B+C 2 654

Utan garanti/borgen eller sakerhet 3977
E) Kortfristiga fordringar 4 664

Totala langfristiga skulder 0
Mot garanti eller borgen 0 F) Kortfristiga banklan 0
Mot sékerhet 0 G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0 H) Andra kortfristiga skulder 3977
1) Kortfristiga rantebarande skulder F+G+H 3977

Eget kapital (exklusive balanserad forlust) 12735
Aktiekapital 4 587 J) Netto kortfristiga skulder I-E-D -3 341

Reservfond 0
Overkursfond 8 147 K) Langfristiga banklan 0
Total kapitalisering (exkl balanserad forlust) 12734 L) Utestdende obligationslan 0
Soliditet, % 88 M) Andra langfristiga skulder exkl. minoritet 0
N) Langfristig skuldsattnings K+L+M 0
O) Nettoskuldsattning N + J -3 341
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Foéljande handlingar, vilka tidigare har publicerats och ingivits
till Finansinspektionen, inférlivas genom hanvisning och
utgdr en del av Prospektet:

1. Sl Holding AB (publ) reviderade &rsredovisning for 2009,
inklusive revisionsberattelse.

2. Sl Holding AB (publ) reviderade arsredovisning for 2008,
inklusive revisionsberéttelse.

3. Sivers IMA AB reviderade arsredovisning for 2009,
inklusive revisionsberattelse.

4. Sivers IMA AB (publ) reviderade arsredovisning for 2008,
inklusive revisionsberattelse.

Observera att SI Holding AB (publ) sedan 18 augusti regist-
rerat ny firma: Sivers IMA Holding AB (publ)! Handlingarna
finns tillgangliga fér inspektion pé Bolagets kontor, med
adress:

Sivers IMA Holding AB (publ)
Box 1274

Torshamnsgatan 9

164 29 Kista

Tel: +46 8 7036800
www.siversima.com
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Arsredovisning

Styrelsen och verkstillande direkttren for S1 Holding AB (publ) fir hiirmed avltimna
drsredovisning for tiden 2010-01-01 - - 2010-12-31.

Arsredovisningen omfattar

- furvaltningshernelse

- holagets resultatriikning

- bolagets balansrikning

- tilliggsupplysningar (noter)




SI Holding AB (publ)
556383-9348

Forvaltningsberittelse

Verksamheten
51 Holding AB (publ) bedriver penom dotterbolaget Sivers Ima AB verksamhet inom mikroviigsomrider avse
utveekling. tillverkning och frsdlining av | huvudsak oseillatorer och oscillatorbasernde subsystem,

Sivers IMA fir beliger | Kista uinfiir Stockholm,

Bolaget har inte haft ndgra inkdp eller fWrsiljningar till nigot bolag inom koncernen.

Resulint och stiillning § koncernen
Resultat efler finansiella poster uppgick till -1 766 tkr (1 dr -2 906 tkr).
Soliditeten r 52% (Fdr 27 %)

2010 2000 2008

I5 17 17
19,844 19388 26778
-1,766 -2,906 1,584

11,004 10,046 13,130
Soliditer % 52 27 46

Hiindelser av viisentlig betydelse | koncernen

Arets fGrsaljming uppyick 1ill 19,8 MSEK, vilket ir en klar ficbiittring jimitin med den prognos som gjordes efter
firsta kvartalel. Det var fiven bitire fin 2009, Aven resultate -1.77 MSEK var en firhdittring jimifint mexd firm firets -
2,91 MSEK. Efter et svagare marknadsklimat under birjan ph Aret skedde en suceessiv Rirbdittring av orderligel,
Positivt var foirsdljning av de nya Linkprodukterna inom millimeiervigsomriidet dir fler stora akidrer fanns bland
kundermi.

Drotterbolaget Sivers IMA har unider fret foetsntt utveckla sina marknadsfirings- och siljinsatser med bl.a. dkad
annonsering | fackpress och missdeltagande med fokus pd bolagets nya linkprodukter,

En stor satsning gjordes under fret for att utveckla och marknadsintroducern den firsta generationen Linkprodukier
inom bide V- och E-bandet. Ert nytt bygasin e produkier inom millimetervigsomridet uivecklades och en

patentansfkan har mnats in. Inom produktomridet Signalkillor introducerades yimonterbara oscillatorer. En 77
G FMOW Radarsensor uivecklades och levererades.

P forskningssidan har Sivers IMA fortsatt arbetet inom GHe Centre pd Chalmers Teknisha Hogskola och
intensificrat sin insatser inom projektet MODEM.

Under sommaren 2010 inleddes arbete syflande 1ill en Ggarspridning genom nyemission av akticr och en efterfiljande
notering av bolagets aktier,
Bolaget 8 numera publiky.

Firvintad framtida uiveckling i koncernen

Liksom firra dret har bolaget, via dotterbolaget Sivers IMA, miit en svagare efterfigon ph Signalkillor under
inledningen av 2001, Det finns tydliga iecken pi an firsbliningen av dessa blir starkare under andra halvan av dret,
D aktiviteter som bolaget lagt och iigger pa st introducers och sifja de nya Linkprodukiema forsdner ati ge skarpn
ftefrigningar och order.

Agarspridning genom nyemission av aktier har penomfns och bolaget kommer att noteras pd marknadsplatsen
MM Nordic MTF under nndm kvartalet 2011,

b L =




51 Holding AB (publ)
556383-9348

Fiirslag till behandling av bolagets firlust
Balanserade medel
Owverkursfond

Arets resultst
Summa

Styrelsen och verkstiillande direkidren frestr ait
behandlas sé att

balanseras i ny ritkning fires 5,020,581
Summa 5,020,581

Av koncernens fria egna kapital 2 108 645 kr, foreslis 0 kr bli dverfort till bundna reserver,

by




S1 Holding AB (publ)
556383-9348




SI Holding AB (publ)
556383-9348

Finansiella anliiggningstillgingar
Andelar | koncemnfiiretag
Fordringar hos koncemitiretag

Summa anliggningstiligingar
Omsittningstiligingar

Kortfristiga fordringar
Farutbetalda kostnader och upplupna imiikter

Kassa/Bank

Summa kassa/bank

Summa omsittningstillgingar
Summa tillgingar




S1 Holding AB (publ)
5563839348

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktickapital ( 7,120,659 aktier )
Reserviond

Eritt eget kapital
Balanserat resultat
Civerkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital

Lingfristiga skulder
Andra lngfristiga skulder
Summa Hngfristiga skulder

Korifristign skulder
Skulder till koncernfiretag
Summa korifristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Sulillda sikerheter
Ansvarsirbindelser

2010-12-31

4,859,976
454,780

5,314,756

-1.603.914
0
481

-1,604,395
3,710,361




SI Holding AB (publ)
556383-9348

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR
KoncernfGrhillanden

51 Holding AB (publ) fir moderbolag i en koncern med de heliigda dotterbolaget Sivers Ima AB,
och dotierdotterbolager Sivers Ima International LLC,

Koncerninterna iremsakiioner 2010
Andel av bolagets fiirsiiljningen som avser koneernfiretag 0.0%
Andel av bolagets inkdp som avser koncernftiretag 0.0%

Redovisningsprinciper _
Arsredovisningen har uppriitats enligt Arsredovisningslagen och Bokfiringsnimndens allmilnna rid.
Principema dir oftirlindrade | jimfrelse med freglende dr.

Holagets tillghngar och skulder upptages 1ill anskaffningsviirdet respektive nominellt viirde om

¢j annat framgir,

Konceenredovisning
Balaget uppriittar ingen koncernredovisning med stid av ARL 7 kap. 3§ (mindre koncerner),

Fardringar
Fordringar upptas Gl det belopp, som efter individuell beddmning berdknas bli betalt. b




SI Holding AB (publ)
556383-9348

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Personal

Bolaget har inga anstlillda eller uthetal ndgra 18ner och ersdttningar,

2010-12-31
Noi 2 Andelar i koncernfiretag - N
|Foseang eganisabong n Andelar st Bokion varde
B saw Roster %
Danerbalug
Sivers lma AB 556063-7331  7.120,659 9.289.999
Kista 100%

Doterdotierbolag
Sivers Ima Intermnational LLC SHW (602592924 127457 100%:

Delaware, LSA
Ingdende anskalThingsviirde
Ovillkorade aktietiganillskon
Utglende anskafMningsvirde

Utgiende bokiirt viirde

Not 3 Skulder hos koncernfiiretag

Ingéende anskaffningsviirde 2,000,361 2,010,711
Arets limnade aktieSgartiliskott -2.290,000 i
Arets focindring i 18mnade lan -887,157 -10,350
Utghende anskafningsviirde -1,176,796 2000361

Not 4 Firindring av eget kapital. 2010-12-31 2009-12-31
i i a

Enligt balansrikningen foregende o 1.859.976 1,850,976

Nedsiittning aktickupita] 42,429,988

Kvittningsemission 489,316

Nyemission 641,026

Enligt balansrikningen vid drets ulgdng 3,560,330

Reserviond

Enligt balansriikningen freglende dr 454,780

MNedsfitning reserviond _ 0.
454,780

Summa bundet eget kapital 5314756




51 Holding AB (publ)
556383-9348

Kista den 6 maj 2011

Min revisionsberittelse har limnats den .%am i

Wini WHioittnesc
/Marie Nordlander!

Auktoriserad revisor




REVISIONSBERATTELSE

Till arsstiimman i 51 Holding AB (publ)
Org.nr. 356383-9348

Jag har granskat drsredovisningen och bokfiiringen samt sivrelsens och verkstiillande direkidrens
forvalining i 51 Holding AB (publ) fér ar 2010-01-01 - 2010-12-31.

Dt dir styrelsen och verkstillande direkidiren som har ansvaret fir rikenskapshandlingama och
firvalmingen och fiir att drsredovisningslagen tillimpas vid uppriittander av drsredovisningen. Min
ansvar fir aft uttala mig om drsredovisningen och frvaliningen pd grundval av min revision,
Revisionen har utfets § enlighet med god revisionssed | Sverige. Det innebiir att jag planerat och
genomftint revisionen fiir att med hisg men inte absolut siikerhet fGrsiikra mig om att drsredovisningen
inte innehiller viisentliga felaktigheter, En revision innefattar att granska et wrval av underlagen fir
belopp och annan information i dikenskapshandlingama, | en revision ingar ocksa att prifva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem sami art
bediima de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort niir de
uppriittat drsredovisningen samt att wivirdera den samlade informationen i drsredovisningen, Som
underlag e mitt uttalande om ansvarsfribet har jag granskat viisemtliga beslut, dtgiirder och
fiichillanden i bolaget fir att Kunna bedBma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
fr ersittningsskyldig mot bolaget, Jag har fiven granskal om nagon styrelseledamot eller verkstilllande
direktdren pa annat sint har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund f5r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvalimingsberitelsen iir
firenlig med Arsredovisningens Gvriga delar,

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatriikningen och balansritkningen, disponerar
vinsten enligt frslaget | frvaltningsberittelsen samt beviljar styrelsens ledaméter och verkstiillande
direktiren ansvarsfrihet fr rikenskapsiret.

Stockholm den 11 maj 2011

Maric Mordlander
Auktoriserad revisor




Arsredovisning

Styrelsen och verkstillande direkitiren fir Sivers IMA AB fir hiirmed avlimna
arsredovisning fiir tiden 2010-01-01 - - 2010-12-31.

Arsredovisningen omfattar

- forvaltningsberittelse

- resultatriikning




Sivers IMA AB
356063-7331

Forvaltningsberiittelse

Verksamheten

Sivern IR AR bevdrver verbsamibeet inom silrovibgsomrder avieendy utvecllimg, difverising
ock firsalinimg av § vk aecillaioner och ouchllaorbeverade swhapates:

Sivers IMA lir belliget | Kista utanfir Stockholm,

Agarforhallanden
Bolaget fir helig dotterbolag 1l S1 Holding AB (publ), org nr 556383-0348, med site i Stockholm, 5|
Holding AB (publ) uppriitiar ingen koncernredovisning med stiid av ARL 7 kap. 3§ (mindre koncemner).

Resultat och stillning
Resultat cfier finansiella poster uppgick till -1 647 thr (Far -2 905 kr).
Soliditeten Iir 54% (Fir 29 %),

Flerlrsiiversiki 2010 2009 2008

Antal anstillda I5 17 18
Nettoomsiitining thr 19,844 19,388 24,553
Resultat elter finansiell: -1.647 =2.905 1,587
poster

Balansomslutning tkr 11,714 10,100 12,667
Soliditel % 54 29 47

Hiindelser av viisentlig betydelse

Arets forsiljning uppgick till 19,8 MSEK, vilket fir en klar firbiinring jamfin med den prognos som gjordes efler
firsta kvartalet. Det var fven bittre 8n 2009, Aven resuliatet -1,65 MSEK var en {Srbfittring jimiort med -2,90
MSEK firma dret. Efter ett svagare marknadsklimat under bitrjan pd dret skedde en successiv firbattring av
arderifiger. Positivi var [brsdlining av de nya Linkprodukterna inom millimetervigsomridet ditr fler stor aktirer
fanns bland kundema.

Bolaget hir under dret fortsatt utveckla sina marknadsfrings- och siljinsatser med bl.a. dkad annonsering i
fackpress och missdelagande med fokus pd bolagets nya linkprodukter.

En stor satsning gjordes under fret e att utveckla och marknadsintroducera den fMrsia generationen
Lankprodukter inom bide V- och E-bandet. Bt nytt bygesitt R produkter inom millimetervigsomridet

utveckiades och en patentansikan har limnats in. Inom produktomridet Signalkillor inroducerdes yimonterbara
oscillatorer, En 77 GH2 FMCW Radarsensor utvecklades och levererades.

P forskningssidan har holaget fortsatt arbetet inom GHz Centre pd Chalmers Tekniska Hogskola och intensitierst

b

7
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Sivers IMA AB
556063-7331

Fiirviintad framtida viveckling

Liksom frra Aret har bolaget miit en svagare miit en svagare eflerfrigan pd Signalkillor under inledningen av
20011, Det finns tydliga tecken ph an forsdljningen av dessa blir starkare under andra halvan av dret. De aktiviteter
som balaget lagt och Migger pd att introducera och silia de nya Linkprodukierna fortshitter att ge skarpa
forfrigningar och onder,

Fiirslag till behandling av holagets resultat

balanserade medel 1,763,913
Ovillkornde akticiganillskon 5,289,999
Arets resultat 1,925,849
Summa 5,128,063

Styrelsen och verkstiillande direktoren freslir an den ansamiade
forlusten behandlas sh ant

i ny rilkning fires 5,128,063
Summa 5.128,063 b




Sivers IMA AB
556063-7331

RESULTATRAKNING

Avskrivningar av materiella
anliggningstillgngar

Resultat fran finansiella investeringar
Chvriga rlinteintikier

Valutakurs vinst/firlust

Riintekostnader

2010-01-01
2010-12-31

19,843,586
290.905

2009-01-01
2009-12-31

19,387,703
-407.602

20,134,491

-4, 757,400
-5,671,349
= I l .ﬁﬁ l -934

'I 33-?5'9

18,980,191

'st?mlm
4,279,298
-11.510,504

-202,352

-21.674.442

-1.539,951

-21.692,221
-2,712,030




Sivers IMA AB
F56063-7T331

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Muteriells anliggningstillgangar
Maskiner, inventaricr och verktyg

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncemfiretag
Langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgingar

Omséttningstillgangar

Varulager
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordran kencernbolag

Skanefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostaader och upplupna intiikter

Kassu/Bank
Summa kassabank

Summa omsitningstillgdngar

Summa tillgangar

2010-12-31

3,156,384

3,156,384

2,353,745
1,176,796
326,304
491.445
436,127

4,784,418

3.376.602

3,376,602
11,317,404

11,713,811




Halumsrikning  Forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktickapital (7.120.659 aktier)
Reserviond

Ovillkorade Ildhiglrﬁllﬂmﬂ
Arets resultat

Summa eget kapital

Lanefristiea skuld

Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernfiiretag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkkredit

Plghende arbeten fr annans rikning
Leverantirsskulder

Orvriga skulder

Upplupna kostnader och Rrutbetalda intlikier
Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
Poster inom linjen

Stillda siikerheter
Ansvarsfiirhindelser

2010-12-31

1,250,000
]

3,000,000
600.000

1,250,000

1,763.913
5,289,999
-Iﬂﬁﬂﬂ

3,600,000

2318720
0
2,904,807

5.128,063

6.378,063

-586,087

3.013.913

0

1400, 700
1,284,572
384,589

2,063,277

5,333,138

11,713.811

2,900,000
Inga

%,
=




Sivers IMA AR
556063-7331

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allmiinna upplysningar
Alla belopp redovisas i kr.

Koncernfiirhallanden

Bolaget dr heliign dotterbolag till S1 Holding AB (publ), org nr 556383-9348, med sifte Stockholm,
Linder 2007 hildade bolaget Sivers Ima International LLC med sfite | Delaware, USA.
Koncerninterna inkSp/firsiljning uppgick under drct till 999 tkr ([4. 1.312)

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppriittats enligt Arsredovisningslagen och bokfiiringsnlimndens
allmiinna rid. Principerna 8r ofrindrade § jim firelse med iGregdende dr.

Bolagets tillgngar och skulder upptages till anskaffningsviirdet respektive nominellt viirde om
¢j annat framgér.

Koncernredovisning _
Bolaget uppriittar ingen koncernredovisning med stod av ARL 7 kap. 3§ (mindre koncerner).

Fordringar
Fordringar uppias till det belopp, som efier individuell beddmning beriiknas inflyta.

Varulager
Varora dr viirderade il den ligsia av anskalTnings- och verkligt vlirdet efter avdrag fir
individuell inkurans.

Upplysningar till enskilda poster 2010
Not 1| Arvoden till revisorer

Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Not 2 Anstillda, liner och arvoden
Miin
Kvinnor

Siukfranvare | 0,34% av arbetad tid
Miin
Totalt 0.18%

Konsfardelning bland ledande befariningshavare
Bolagets styrelse och verkstillande direkidr bestir av 5 miin och inga kvinnor. Ledande befattnings-

havare bestir av 3 miin.
. /E\’ﬁ;




Not 2 Anstiillda, Wner och arvoden forts., 2010 2009

Laner och andra ersdimingar:

Styrelsen och verkstiillande dircktiren 1) 1.703.370 1,767,159

Ovriga anstilida 5,612,587 5,935,755
7.315.957 7.702.914

11 voreaw bows 0 (8

Sociala kostrader:

Pensionskostnader fir styrelse och verkstillande direkiir 469,381

Pensionskostnader Svriga anstillda 620,247

Sociala avgifter enligt lag och avial 2565910
3,655,538

Bolagets verkstillande direkttr har inget avial om avgingsvederlag.

Not 3 Avskrivningar _

I resultatriikningen belastas rirelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka
beriknas ph ursprungligs anskaffningsviirden och baseras pd tillgdngamas beddmda
ekonotiska livsliingd, varvid fGljande procentsatser anviinds.

Maskiner, inventarier och verkiyg 20 - 30%

Not 4 Maskiner, inventarier och verkivg
Ingdende anskaffningsvirde 16,008,081 15.958.081
222,156 50,000
0 0
16,230,237 16,008,081

-15.670,071 -15471.558

183,759 -198.513

0 0

Uitghende ackumulerade avskrivningar -15.853.829 -15.670.071

Bokfn virde 376,408 338,010




Sivers IMA AB
336063-7331

Not 5 Andelar i koncernfGretag

Foreisg eganisations ne
Sk

DotterRiretaget
Sivers Ima International LLC  SRW 060249202-4| 27457
Delaware. LISA

In- och wighende anskaffningsviirde
Arcts investeringar

Arets forsilliningar

Arets omklassificering

Utghende anskaflningsviirde

Utgdende bokfrt viirde

Nat 6 Firuthetalda kostnader och upplupna intikter

Foruthetalda hyreskostnader 270,870 307.608
Foruthetalda feasingkosinader 59,345 119,679
Owrigt 105,912 97,974
Summa 436,127 525,261

2010-12-31 2009-12-31
Not 7 Firlindring av eget kapital
Bundet eget kapital
Enligt balansrilkningen [Gregiende ar 3.600.000 3,600,000
Nedsitining av aktickapital och reserviond -2.350,000
Enligt balansrikningen innevarande ir 1.250.000 3.600.000

Fri eget kapital

Enligt balansriikningen firegdende dr =5386,087
Owerfiiring till bundet eget kapital 2,350,000
Ovillkorade aktieiganiliskott 5.289,999

Arets resultat -1,925.849
Enligt balansritkningen innevarande ar 5.128.063

Villkorade aktiehgartillskott uppghr till 15.888.452 kr.
Villkorade kapitaltillskott uppgdr till 5,162,500 kr.

Not 8 Langfristiga skulder
Langfristig skuld som firfaller till betalning senire
{in § &r efter balansdagen finns ¢j.

Not 9 Checkkredit
Beviliat belopp ph checkrikningskredit uppgir (il




Sivers IMA AB
S56063-7331

Not 10 Upplupna kostnader och fruthetalda intiikter
Semesterltneskuld 1,135,115
Skuld fr sociala kostnader 356,653
Crwrigt 386,020

1.R77.788

Not 11 Stillda sikerheter

Fisr egna skulder till kreditinstit _

Fisretagsinteckningar 2,900,000
2,900,000

Not 12 Leasingavtal _
De framitida leasingutbetalningarna firdelar sig enligt fljande:

Farfaller till betalning inom | 4r 57.879
Forfaller till betalning senare &n 1 &r men inom 5 &r
Frfaller till betaining senare fin 3 4r

Summa 57.879

Arets leasingkosinad uppgick till MSEK 0.3,
Samiliga leasingavial redovisas som operationella leasingavial i enlighet med BFNAR 2000:4,

Sida 10av 11
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556063-7331

Kista den 6 maj 2011

/Olle Westblom/

Verkstiillande direktr

Min revisionsberittelse har limnatsden //  maj

%« {Hotddi e

Marie Nordlander/
Auktoriserad revisor

Sida 11 av 11




REVISIONSBERATTELSE

Till arsstiimman i Sivers IMA AR
Org.nr. 556063-7331

Jag har granskat arsredovisningen och bok fringen samit styrelsens och verkstillande direktiirens
firvalining i Sivers IMA AB f6r &r 2010-01-01 < 2010-12-31, _

Det iir styrelsen och verkstillande direktibren som har ansvaret for ritkenskapshandlingama ach
firvaliningen och fiir an drsredovisningslagen tillimpas vid uppritandet av drsredovisningen. Mitt
ansvar ir att uttala mig om drsredovisningen och frvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utfiins i enlighet med god revisionssed 1 Sverige. Det innebiir att jag planerat och
genomitirt revisionen fir att med hig men inte absolut sikerhet frsiikra mig om att drsredovisningen
inte innehiller visemliga felakiigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingama. | en revision ingir ocksa alt priva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direkiirens tillimpning av dem samt an
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande dircktoren giort niir de
upprittat drsredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihiet har jag granskat viisentliga besluy, ftglirder och

forhillanden i bolaget for att kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdiren
ar ersitiningsskyldig mot bolaget. Jag har iven granskat om négon styrelseledamot eller verkstillande
direkttiren pd annat st har handlat i strid med akticholagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fBr mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resuliat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Frvaliningsberittelsen fir
fiirenlig med drsredovisningens Gvriga delar.

Jug tillstyrker an drsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen, disponerar

vinsten enligt firslaget i frvaliningsberditiclsen samt beviljar styrelsens ledamter och verkstillande
direktiiren ansvarsfrihet for cikenskapsiret.

Stackholm den 11 maj 2011

%‘r %ﬁ’fmﬁx&

Marie Nordlander
Auktoriserad revisor




Periodrapport 1 januari — 30 juni 2011

— SIVERS!]/!]

Pressmeddelande
Kista 2011-08-30

Delarsrapport for perioden januari — juni 2011
Sivers IMA Holding AB (publ)

Org.nr. 556383-9348
(SIVE MTF)

Vasentliga handelser

e Nettoomsattningen 6kade med 8,7 procent till 9 488 (8 725) KSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 251 (-2 251) KSEK

e Resultat efter finansiella poster uppgick till 8,6 (-1 997) KSEK

e Resultat per aktie SEK 0,0 (-0,41)

e | samband med nyemission, som inbringade 5,3 MSEK (netto), listades bolaget pa NGM Nordic
MTF

Koncernen i korthet

SIVERS IMA AB, som éar ett heldgt dotterbolag till Sivers IMA Holding AB (publ), ar en véarldsledande
leverantor av produkter baserade pa mikro- och millimetervagsteknik. Foretaget ar internationellt
erkdnt som en stabil hogkvalitetsleverantor. Huvudkontoret ligger i Kista utanfoér Stockholm. SIVERS
IMA har under lang tid utvecklat och levererat systemkomponenter som bl.a. anvands till radiolankar
inom mobil kommunikation, radarsensorer och testutrustningar.

Sivers IMA Holding AB (publ) &r listat pa NGM Nordic MTF under kortnamnet SIVE MTF.

Verksamhetens utveckling
Intdkterna fran etablerade produkter har i stort sett foljt budget.

Under varen gjordes en markant forstarkning av marknadssidan med rekryteringar och fokuserade
marknadsforingsinsatser. Vi fick ett flertal, strategiskt viktiga, testbestallningar av de nya mm-
vagsprodukterna (converters) och i slutet av Q2 gjordes en framgangsrik leverans av tredje
generationens mm-vagsutrustning till en Nordamerikansk kund.

Var produktutveckling fokuserar pa att genomfdra utvecklingen av mm-vagsprodukter i enlighet med
den affarsplan som styrelsen lagt fast. | april marknadsintroducerades en ny generation av mm-
vagsprodukt (converter) som overtraffade malen pa prestanda och kostnadseffektivitet. Produkten
innehdller ett egenutvecklat och unikt byggsatt som ar foremal for en pagaende patenteringsprocess.
| planerna for att géra mm-vagsprodukterna an mer kostnadseffektiva och innehdlla mer egen teknik,
finns utveckling av eget chipset. Denna utveckling skulle ha startat 2012 men ett bidrag pa 3 MSEK
fran Vinnovas satsning Forska&Vax A, vilket vi erholl i stark konkurrens, gor att vi kan tidigareldgga
detta projekt. En viktig rekrytering gjordes i maj av en chip designer med unik kompetens inom detta
omrade.
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RESULTATRAKNING

Koncernen

Rorelsens intikter
Nettoomsittning
Aktiverat arbete avseende utvecklingskostnader

Rorelsens kostnader

Raévaror och fsrnddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anliggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga réinteintikter

Valutakurs vinst/forlust
Rintekostnader

Resultat efter finansiella poster

Omtaxeringar avseende tidigare &r

ARETS RESULTAT

2011-01-01
2011-06-30

9 488 220
2244 343

T 11732563

-2037 656
-3569 433
-5 665 468

-208 908

-11 481 465

251 098

0
-236 386
-6 081

-242 467

8632

2010-01-01
2010-06-30

8725393
0

8725393

-2 674 893
-2250 442
-5 947 862

-103 090

-10 976 287

-2250 894

0
264 769
-11027

253742

-1997 152

-1997 152

2010-01-01
2010-12-31

19 843 586
0

19 843 586

4466 495
-5763 442
-11 061 934

-183 759

-21 475 630

-1632 044

2349
-80753
-47 168

-125 572

-1757 616

-279 260

-2 036 876
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BALANSRAKNING

Koncernen

TILLGANGAR 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
Anliggningstillgdngar

Immateriella ankiggningstillgangar

Utvecklingskostnader 2120 264

Materiella ankiggningstillgangar
Maskiner, inventarier och verktyg 380 356 234920 376 408

Finansiella anliiggningstillgingar
Langfristiga fordringar 20 000 20 000 20 000

Summa anliggningstillgdngar 2520 620 254 920 396 408
Omsittningstillgingar

Ravaror och férnédenheter

Varulager 3981767 2261794 3156 384
3981767 2261794 3156 384

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2694 188 2269 264 2353745

Skattefordran 600 950 504 015 326 304

Ovriga fordringar 664 038 317 766 491 445

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 387136 396 736 902 585
4346 311 3487781 4074 080

Kassa/Bank 4899 594 2034 415 3377 851
Summa kassa/bank 4899 594 2034 415 3377851

Summa omsittningstillgingar 13227 673 7783 989 10 608 315

Summa tillgangar 15748 293 8 038 909 11 004 722
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Balansrikkning  forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31

Koncernen
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4587374 4859976 3560330

Reservfond 0 454 780 0
4587374 5314756 3560330

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -1742 590 -2590 481 294 286

Overkursfond 8 147 364 0 3851235

Arets resultat 8632 -1997 152 -2 036 876
6413 406 -4 587 633 2 108 645

Summa eget kapital 11 000 780 727123 5668 975

Léngfristiga skulder
Lan frén dgare 2290 000
Summa langfristiga skulder 2290 000

Kortfristiga skulder

Checkkredit 0 0

Pagéende arbeten for annans rikning 909 200 1130 000 1400 700
Leverantorsskulder 1062578 1177290 1284572
Ovriga skulder 373 965 379 114 587 199
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 2401769 2335382 2 063 276

Summa kortfristiga skulder 4747514 5021787 5335747

Summa eget kapital och skulder 15 748 293 8 038 909 11 004 722
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
Den lopande verksamheten 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
Rorelseresultat 251 098 -2 250 894 -1632044
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 208 908 103 090 183 759

460 006 -2 147 804 -1448 285

Erlagt skattekostnad -279 260
Erhéllen réinta 0 264 769 2349
Erlagd rinta -242 467 -11 027 -127 921
Kassafliode fran den lopande verksamheten fore
foridndringar av rorelsekapital 217 539 -1 894 062 -1853117
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager -825 383 603 685 -290 905
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordrigar -340 442 -1 426 602 -1511084
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar -85 632 -102 156 709 102
Minskning (-)/6kning (+) av leverantorsskulder -202 647 243 086 400 368
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder 117 754 507 400 -3209 697
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1118 811 -2 068 650 -5 755 334
Investeringsverksamheten
Forvirv av inventarier -88 777 0 -222 156
Utvecklingskostnader -2244 343 0 0
Erhillna bidrag utvecklingsprojekt (foréindring) -349 500 -559 200 -288 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 682 620 -559 200 -510 656
Finansieringsverksamheten
Amortering ldn 0 -182 142 -182 142
Kapitaltillskott 0 0 5289 999
Erlagda emissionskostnader -1 866 140 0 -308 423
Nyemission 7189315 0 0
Kassaflode fran finansierings verksamhet 5323175 -182 142 4799 434
Arets kassaflode 1521744 -2 809 992 -1 466 555
Likvida medel vid periodens borjan 3377 851 4 844 406 4 844 406
Likvida medel vid periodens slut 4899 595 2034 414 3377 851

5
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen

Bundet Eget Kapital | Fritt Eget Kapital
Totalt
Aktie- Overkurs- | Balanserat Eget
kapital Reservfond fond resultat Kapital
1B 2010-01-01 4 859 976 454 780 0 -2 590 481 2724 275
Nedsiittning i aktiekapital -2429 988 -454 780 2 884 768
Kvittningsemission 489 316
Nyemission 641 026 4159 658
Emissionskostnader -308 423
Arets resultat -2 036 877
‘UB 2010-12-31 3 560 330) 0] 3851235 -1742 590 5 668 975
‘IB 2011-01-01 3560 330 0] 3851235 -1 742 590 5 668 975
Nyemission 1 027 044 6162 270
Emissionskostnader -1 866 141
Periodens resultat 8632
‘UB 2011-06-30 4 587 374 0] 8147 364 -1733958| 11 000 780
|IB 2010-01-01 4 859 976 454 780 0 -2 590 481 2724 275
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens resultat -1997 152
UB 2010-06-30 4 859 976 454 780 0 -4 587 633 727 123
DATA PER AKTIE
2011-06-30 | 2010-06-30 | 2010-12-31
antal aktier vid periodens slut, st 9 174 749,00 4859 976,00 7 120 659,00
genomsnittligt antal aktier, st 9 174 749,00 4859 976,00 7120 659,00
Resultat per aktier, kr 0,00 041 0,29
Eget kapital per aktier, kr 1,20| 0,15 0,80
Kurs per aktier, kr 3,00| dnnu inte noterat|dnnu inte noterat
Aktiernas kvotvirde/nominellt virde, kr 0,50 1,00 0,50
Totalt aktiekapital, kr 4587 374,00 4859 976,00 3560 330,00
6
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.
Principerna ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar forutom redovisningen av kostnader
géllande utveckling av mm-vagsprodukter for Telekommunikation. Per 2011-06-30 &r dessa
kostnader aktiverade som immateriella anldggningstillgangar med en avskrivningstid om 5 ar i
enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 15. Tidigare ar har dessa kostnader

kostnadsforts direkt.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt virde om ej annat
framgar.

Finansiell information
Bolaget planerar att publicera féljande rapporter:
Bokslutskommuniké 2011 — den 28 februari 2012

Halvarsbokslut 2012 — den 29 augusti 2012

Styrelsens forsdkran
Styrelsen och verkstéllande direkt6ren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av
koncernens verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm 2011-08-27

Bjorn Norrbom Dag Sigurd Erik Fallstrom
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Olle Westblom
Verkstdllande direktér
Styrelseledamot
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Revisors rapport av dversiktlig granskning av delarsrapport

Till styrelsen och verkstéllande direktoren i Sivers IMA Holding AB (publ)
Org.nr. 556383-9348

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Sivers IMA Holding AB (publ)
koncernen per 30 juni 2011 och perioden 1 januari-30 juni 2011. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med
arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa min Oversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sddan sakerhet att blir medveten om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger mig
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 27 augusti 2011

Marie Nordlander
Auktoriserad revisor

Parameter Revision AB
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