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Information om memorandumet

I detta memorandum giller foljande definitioner:
Med ”Bolaget” eller *Grythyttan” avses Grythyttan
Whisky AB (publ) med organisationsnummer
556727-3684.

TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgangligt fran och med den

29 september 2011 i elektronisk form pa Bolagets hem-
sida och i pappersform pa Bolagets kontor pa Ekeberg,
Lillkyrka, samt pa Aktieinvests hemsida, aktieinvest.se.

DISTRIBUTIONSOMRADE

Memorandumet distribueras i pappersform till Bolagets
aktiedgare som begir det i anslutning till tecknings-
tidens borjan. Det postas aven vid forfragan till nya
kunder som vill delta i Bolagets erbjudande om aktier.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

De tre senaste drsredovisningarna finns i elektronisk
form pa Bolagets hemsida. Pappersform av dessa

handlingar samt Stiftelseurkunden finns tillgangliga av erbjudandet understiger 1 miljon EURO under en
for inspektion pa Bolagets kontor pd Ekeberg, Lillkyrka. | tlymanadersperiod. For memorandumet giller svensk
ratt. Memorandumet har inte granskats och godkints
FINANSINSPEKTIONEN av Finansinspektionen. Det finns tillgingligt fran och
Memorandumet dr undantaget fran prospektskyldig- med den 29 september 2011 i elektronisk form pa
heten enligt ”Lagen om handel med finansiella instru- bolagets hemsida, grythyttanwhisky.se. Hela memoran-

]

ment, Undantag avseende erbjudande till allminbeten”. | dumet postas till de aktiedgare och nya intressenter som
Grunden for undantaget dr att det sammanlagda vardet onskar detta.

ORDLISTA>>>

AKTIEBOK: Euroclear Sweden AB for bolagets aktiebok.

DEPAKONTO: konto for aktier hos forvaltare.

EUROCLEAR SWEDEN AB: tidigare VPC AB; kontoforande institut for direkiregistrerade aktiedgare.
GRUNDARE & HUVUDAGARE: Benny Borgh.

ISIN-KOD B-AKTIER: SE0002699348.

NEW MAKE: rdsprit som skall lagras till whisky.

SINGLE MALT: maltwhisky fran ett enda destilleri.

VP-KONTO: konto for direktregistrerade aktiedgare hos Euroclear.

WHISKY: rdsprit tillverkad av mdltat korn som bl.a destillerats i kopparpannor och lagrats pd ekfat minst 3 dr.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning dr en introduktion till memo-
randumet. For ett genomtinkt beslut bor du lasa hela
memorandumet och sdrskilt overvaga kapitlet ”Villkor
och anvisningar” samt ”Riskfaktorer”. Den som vicker
talan i domstol med anledning av memorandumet kan
bli tvungen att std for kostnaden att dversdtta memo-
randumet. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de
personer som upprittat sammanfattningen om denna ar
vilseledande eller innehaller felaktig uppgift.

EMISSIONENS SYFTE

Memorandumet syftar till att presentera Bolagets planer
for perioden 2011-2012. Finansieringen tillfor de resur-
ser som bedomts nodvandiga for att realisera planerna.
Syftet med emissionen ar att ge sdvil befintliga som nya
aktiedgare respektive nya fatagare mojlighet att delta i
utvecklingen av Bolaget.

KAPITALBEHOV

Kapitalbehovet for att genomfora planen under perioden
2011-2012 4r berdknat till ca 3 MSEK

MAL 2011-2012

D framtagning av rokiga recept,

D utbyggnad av lagerkapaciteten,
D varumarkesbyggande,
D ett breddat dgande.
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Nagra starka skal till att medverka

Grythyttan dr Sveriges nast stérsta publika whiskybolag aktiedgarmassigt
Produktionen startade i oktober 2010 och dr nu uppe i full kapacitet
Kontinuerlig analys av kvaliteten pa krediterade laboratorier
Bolaget erbjuder whiskyrelaterade upplevelser i en komplett miljo
Vélbestkt shop och servering som dppnade 1 maj 2010

Har fatt upprepade lovord for destillatet pa olika whiskymaéssor
Enda destilleriet i Sverige som anvander jaskar av Oregon Pine
Starkt varumarke och unik positionering i Malardalen

A-ratat av Soliditet

Ambition att bygga en storre produktionsanldggning

Listning av bolagets B-aktier har utvarderats av styrelsen
Faterbjudande vid teckning av 1 post

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudande om forvirv av aktier av serie B

Emissionen omfattar:

Kurs:
Hoégsta emissionsbelopp:

Teckningstid:
Teckningspost:

Likviddag:

Hogst 300 000 B-aktier, fordelade pa 750 poster om 400 aktier i varje
(varje post kostar 4 000 kr)

10 SEK per B-aktie, 6verkursen tillfors 6verkursfonden

3000000 SEK

Bolagets aktiekapital kan 6kas med hogst 37 500 SEK

29 september — 30 november 2011

En post omfattar 400 B-aktier

Courtage tillkommer med 100 SEK per post

Preliminidrt den 6 december 2011

Styrelsen har ritt att forlinga teckningstiden. Styrelsen har dven ritt att avbryta emissionen fram tills
den registreras, varvid inbetald teckningslikvid dterbetalas.

Information och anmailningssedel finns dven pd www.grythyttanwhisky.se och www.aktieinvest.se.
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Bolagets verksamhet i korthet

Grythyttan Whisky AB grundades i mars 2007.
Bolaget blev Sveriges andra publika bolag att starta
whiskyproduktion i modern tid efter Mackmyra.
Bolaget har 3 heltidsanstallda. Verksamheten bedrivs
med tillverkning, mognadslagring och besoksverksam-
het i Lillkyrka, Nerike. Anldggningen ar 6ppen for
besokare alla dagar i veckan.

Bolagets malgrupp dr den vaxande skaran whisky-
intresserade livsnjutare som samtidigt uppskattar upp-
levelser och att ldra sig nya saker. Bolaget finansierar
sin produktion genom att bl. a erbjuda fatdgande till
allminheten, rundturer samt event riktade till bide
privata och foretag.

Bolaget tillverkar 3 olika maltwhiskysorter; en orokt,
en mediumrokig samt en hart rokig.

Bolagets affdrsidé dr att tillverka single maltwhisky
och buteljera Single Cask och Cask Strength.

STYRELSE OCH LEDNING
Styrelseledamoter i bolaget ar Gertrud Axelsson
(ordforande), Bertil Hammar och Benny Borgh.
Styrelsen ar vald till ndsta drsstimma, planerad till
varen 2012. Ledningen bestdr av Benny Borgh, VD
och Oskar Bruno, produktionschef.

RISKFAKTORER | SAMMANDRAG

Investeringar i aktier ar forenat med risktagande.
Ett antal riskfaktorer utanfor Bolagets kontroll
paverkar Bolagets resultat och finansiella stillning,
men det finns ocksa riskfaktorer som Bolaget har
mojlighet att paverka genom sitt agerande. Nedan
ges ett urval av de viktigaste riskerna. Investerare
uppmanas att ta del av den utforligare redogorelsen
for risker och Bolagets hantering av dessa under
avsnittet *Riskfaktorer”.

¢ Beroende av nyckelpersoner
¢ Framtida kapitalbehov
¢ Formdgan att mota kraven frdn marknaderna

® Marknadens efterfrigan ar svar att bedoma

¢ Produktansvar och trovirdighetsforlust vid
bristfilliga produkter

o Tillstandspliktig verksamhet

e Agare med betydande inflytande

e Aktiemarknadsrisker

* Omsittning av aktier

e Tillsyn och 6vervakning

¢ Informationskrav

e Ovriga risker

® Miljorisker

Lds mer pd sidorna 11-13.
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Utatriktad verksamhet
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SEDAN 2007 HAR VI SYNTS PA MASSOR OCH | MEDIA.
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FORSTA GENERATIONEN GRYTHYTTAN

I oktober 2011 firar vi ett 4r som producent av svenska whiskyupplevelser: vi har ett
komplett besokscenter med shop, servering och Whiskybar, mognadslager for vara
fatdgare och inte minst det vackra destilleriet. Precis som vi planerade hosten 2009
nir vi tog beslutet att kora igang.

# Sedan starten hosten 2010 har vi tagit fram tre olika whiskyrecept, fyllt mangder med
fatagarfat, guidat tusentals besokare genom destilleriet och bevisat att vi levererar. Vi
har genomfort ett antal Whiskyskolor, foretagsevent och provningar.

Med kristallklart, friskt vatten fran egen kalla, jaskar av Oregon Pine och sm4, eleganta koppar-
pannor med breda refluxhalsar har vi karvat en egen nisch &t oss:

— vi dr unika i Sverige,

— har hog kvalitet pd produkterna och

— omsorg om detaljerna.

Vi marker dessutom att vi inte behover positionering — andra positionerar sig efter oss.

Med vért starka varumirke Grythyttan, fortsatter vi att arbeta malmedvetet mot nya mal. Den
emission vi genomfor nu gors i forsta hand for att sprida dgandet: vi vill att fler ska f4 mojligheten
att bli deldgare i ett fantastiskt destilleribolag. Pa sikt vill vi lista bolaget pd en mindre handelsplats.

Vi ar visserligen sma till volymerna, men det hindrar oss inte fran att ha ambitioner: just nu ligger
ritningarna till ett storre destilleri pa kontorsbordet. Oskar, var produktionschef, vidareutbildar sig
i skrivande stund i Skottland och Christian — var palaggskalv, kor destilleriet sjalv med mycket bra
resultat.

Som Sveriges nist storsta whiskybolag sett till antalet aktiedgare finns det starka skal att investera
i svensk whisky. Vi vet att vi har lagt en stark och stabil grund att bygga vidare pa. Du ar vilkom-
men att vara med pd den fortsatta resan.

Efterfridgan pa single malt whisky vaxer stadigt. I takt med att svensk whisky lanseras utomlands
marker vi ett okat intresse for vara produkter. Kanske bidrar vira egna marknadsaktiviteter till det;
vi har deltagit i t ex Whisky Live sa tidigt som 2008 — i Glasgow. Skottarna hade lite svart att uttala
namnet dd — men nu vet vi att det sitter.

Vir filosofi dr enkel: bara det basta dr gott nog. Darfor jobbar vi mélmedvetet med att forfina och
forbattra produktionen.

I denna emission har vi ett erbjudande for dig som tecknar 1 post: en andel i ett Ex-Sherryfat med
mediumrokig whisky. Du kan ldsa mer om det i slutet av memorandumet.

Har du viagarna forbi oss i Lillkyrka ar du vilkommen in. Vi maste upplevas, helt enkelt.

Benny Borgh, grundare & VD
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Villkor och anvisningar

ALLMANT

Bolagets aktiedgare har vid drsstimman den 14 juni 2011
bemyndigat styrelsen att genomfora en eller flera emissioner.
Styrelsen har sedan beslutat om en emission om hogst 300 000
aktier av serie B. Fullt tecknad tillfor emissionen Bolaget

3 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen ar garanterad
till 33 % av huvudédgaren med familj.

Aktierna av serie B dr utgivna enligt svensk aktiebolagsritt.
Aktierna skall vara registrerade pd en person pa ett VP-konto
eller vardepappersdepa samt emitteras utan foretriade till nu-
varande aktiedgare. Teckning av de nyemitterade aktierna ska,
med avvikelse fran befintliga aktiedgares foretradesritt, kunna
ske av envar som ir intresserad av att delta i Erbjudandet pa
angivna villkor.

TECKNINGSKURS

Aktierna av serie B emitteras till en kurs om 10 SEK per
B-aktie. Emissionskursen har faststillts av styrelsen. Kursen

i forestdende emission av B-aktier har faststillts av styrelsen
utifrdn metoder sdsom marknadsligesanalys, den virdering
som rdder i marknaden for liknande bolag, det arbete som
hittills dr nerlagt i Bolaget samt den affirsmaéssiga utvecklings-
potential och de framtidsutsikter som styrelsen bedomer att
Bolaget har.

HANDELSPOST

Anmadlan skall lagst avse 1 (en) post om 400 aktier.
Teckning skall ske i jamna handelsposter.

ANMALAN OCH ANMALNINGSPERIOD
Anmilningsperioden I6per frdn och med den 29 september
till den 30 november 2011. Anmailningsperioden kan efter
styrelse-beslut komma att forlingas. Anmalan om teckning
gors genom att sinda in ifylld anmalningssedel till Aktieinvest
via post till foljande adress:

Aktieinvest FK AB
Radmansgatan 70A

113 89 STOCKHOLM

Tel: 08 - 5065 1700

Fax: 08 - 5065 1701
emittentservice@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se

Ifylld anmalningssedel skall vara Aktieinvest tillhanda senast
den 30 november 2011. Observera att teckningsanmalan ar
bindande och inte kan dndras, dras tillbaka eller upphavas.
For det fall flera anmalningar inges av en och samma investe-
rare kommer den senast inskickade anmalningssedeln att vara
bindande gentemot Bolaget. Det finns ingen mojlighet att sitta
ned det antal aktier som anmalan avser. For sent inkommen
anmalan liksom ofullstindigt ifylld anmélningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Inga dndringar eller tilligg
far goras i fortryckt text.

Memorandum och teckningsanmilan kan laddas ned fran
Bolagets hemsida www.grythyttanwhisky.se. Om si 6nskas
kan dessa handlingar dven erhdllas i pappersform fran Bolaget
pa telefon: 019-76 17 900 vxl eller e-post:
info@grythyttanwhisky.com.

COURTAGE
Courtage utgdr med 100 kr per post.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen, varefter investerare
kommer meddelas per post genom utskick av en avriknings-
nota. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett ldgre antal poster dn teckningsanmailan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
lottdragning. Tilldelningen ir inte beroende av nir under an-
mailningsperioden anmilan skickas in. Om flera anmailningar
frdn samma fysiska eller juridiska person inkommer, kommer
den anmilan med den senast inskickade anmilningssedeln att
beaktas.

Investerare som inte erhéllit tilldelning kommer inte att med-
delas. Publicering av resultatet av emissionen pd Bolagets
hemsida www.grythyttanwhisky.se beriknas ske i borjan av
december 2011.
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BETALNING

Betalning av aktierna av serie B erliggs enligt instruktion pa
avrikningsnota fran Aktieinvest som 6versindes efter beslut
om tilldelning. Preliminirt likviddatum dr den 6 december
2011. Likviddagen kan efter styrelsebeslut komma att flyttas
fram.

LEVERANS

Bolagets aktier dr anslutna till Euroclear Sweden AB. Registre-
ring hos Euroclear av tilldelade aktier av serie B berdknas ske
under december 2011, varefter Euroclear sinder ut en VP-avi
med specificering av antalet aktier av serie B som registre-

rats pd mottagarens VP-konto. Avisering till investerare vars
innehav ir forvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

VP-KONTO ELLER DEPA

Den som tecknar sig for forvarv av aktier av serie B méste ha
ett VP-konto hos VPC eller en viardepappersdepd hos bank
eller fondkommissionir, dit leverans av aktierna kan ske
efter det att Bolagets aktier av serie B har anslutits till VPC.
VP-konto kan 6ppnas kostnadsfritt hos banker och fondkom-
missionarer.

B-AKTIENS ISIN-KOD
Av VPC tilldelad unik ISIN-kod: SE0002699348

RATT TILL UTDELNING

Aktier av serie B medfor ritt till utdelning enligt villkoren be-
skrivna i detta Memorandum under rubriken Utdelning, 6vriga
rattigheter m.m. De nya B-aktierna medfor ratt till utdelning
fran och med verksamhetsdret 2011. Bolaget beriknas dock
inte ge utdelning under de nirmaste tre dren. Vid eventuell
utdelning sker utbetalning via Euroclear Sweden AB. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Grythyttan Whisky avseende utdel-
ningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Grythyt-
tan Whisky. Det finns inga restriktioner for utdelning eller
siarskilda forfaranden for aktieigare bosatta utanfor Sverige.
Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ritt till andel av
overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar.

PLACERINGSHORISONT

Placeringen ska ses som en 1dngsiktig investering. Tillverk-
ningsmetoden for maltwhisky inom EU definieras av ett
EU-direktiv som foreskriver minst tre drs lagring av rdspriten
i ekfat innan den far kallas for whisky. Bolaget ser det som
troligt att lagringen blir langre dn sd.

RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGSTIDEN
SAMT EMISSIONENS FULLFOLJANDE

Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden och
flytta fram likviddagen samt, att under alla omstandigheter,
fatta beslut att inte fullfélja emissionen. Beslut att forlinga
teckningstiden kan senast fattas den 30 november 2011.
Observera dven att styrelsens emissions- och/eller tilldelnings-
beslut kan komma att avvika fran gjorda anmalningar sdvitt
avser fordelning, dvs. tilldelning ir ej garanterad.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDET

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medféra att tidpunkten for att genomfora Erbju-
dandet bedoms som oligligt. Sddana omstandigheter kan till
exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse
savil hiandelser i Sverige som utomlands liksom att intresset for
att deltaga i Erbjudandet bedéms som otillrdckligt av styrelsen
for Grythyttan Whisky. Erbjudandet kan sdlunda komma att
helt eller delvis dterkallas. Meddelande om detta kommer da
att offentliggoras sd snart som mojligt genom pressmeddelande.
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Riskfaktorer

I detta Memorandum skildras en utveckling av Bolaget som
av naturliga skil bygger pa ett antal antaganden. Aven om

de kan bedémas som rimliga [imnas inga som helst garan-
tier eller utfistelser betraffande den limnade informationen.
Mottagaren av Memorandumet bor fore sitt eget sjalvstandiga
beslut att teckna aktier gora sin egen oberoende analys och
undersokning av Bolaget samt alla 6vriga till den foreslagna
investeringen tillhorande fragor. Bolaget vill likvil lyfta fram
foljande omrdden dir risksituationen kan kommenteras.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Beroende av nyckelpersoner ir en viktig faktor i ett foretag av
Bolagets karaktir. Kunskap om destillering i allminhet och
whisky i synnerhet dr av naturliga skil begriansad i Sverige.
De olika ingdende processerna innebir att sirskild kompetens
behovs for att uppnd hog kvalitet pa produkterna. Bolaget har
dock kommit in i en fas dir personberoendet dr begrinsat pa
kort sikt. I Bolagets ledning finns personer som har adekvat
utbildning och erfarenhet i dessa avseenden.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Inbjudan till teckning av aktier som beskrivs i detta Memo-
randum ingar i den finansiering som pa sikt beridknas leda
fram till marknadsintroduktion. Perioden mellan produktions-
start och marknadsintroduktionen av Bolagets huvudprodukt,
whisky, kraver en flerdrig lageruppbyggnad. Denna period

ar kapitalintensiv och kan innebira en risk om Bolaget inte
lyckas fa in mer kapital. For att undvika dessa risker har Bola-
get upprattat en langsiktig finansieringsplan.

Bolaget bedomer att de finansiella behoven for att uppna de
uppsatta malen som beskrivs i Memorandumet ar uppfyllda
om emissionen blir fulltecknad. I framtiden kan fordndringar
i omvirlden eller forandrade affarsforutsdttningar dndra ett
sadant behov.

FORMAGAN ATT MOTA KRAVEN FRAN
MARKNADERNA

Whisky ar en produkt som till stor del bestims av den upp-
levda kvalitén. Resultat av omdémen och recensioner fran
konsumenter och skribenter bildar en helhetsbild av produk-
ten. Negativa omdomen, undermalig kvalitet liksom svaga
recensioner kan innebéra en risk att Bolagets produkter inte
sdljs i den omfattning som Bolaget planerar. En lansering som
inte infriar marknadens forvantningar kan skada den ldngsik-
tiga forsiljningen och lonsamheten. For att mota kraven kan
Bolaget vilja att lansera sma volymer "New make” till utvalda
kundgrupper/ marknader och liagga stor vikt vid att presentera
produkten i ritt ssmmanhang.

For Bolagets fatkunder ar risken for felaktiga forvantningar
mindre eftersom kunden erbjuds en stor kunskaps- och upple-
velsedel dir en relation skapas mellan Bolaget, produkten och
kunden o6ver tiden.

MARKNADENS EFTERFRAGAN

Efterfragan pa Bolagets produkter dr svirbedomd. En lyckad
marknadsforing av ett nytt varumarke kraver en entusiastisk
marknad, en stark produkt och ett kompetent implemen-
terande. Bolagets strategi dr darfor att bygga upp en varu-
mirkeskinnedom och att direfter steg for steg vixa med vil
avvigda investeringar. Mdlen baseras pd att Bolagets produk-
ter upplevs som attraktiva. Om det visar sig att efterfrdgan ar
mindre dn beriknat kommer de férvintade intikterna att bli
mindre eller forskjutas i tiden.

PRODUKTANSVAR OCH TROVARDIGHETSFORLUST
VID BRISTFALLIGA PRODUKTER

Eventuella defekter i Bolagets produkter skulle kunna leda till
krav pa ansvarsskyldighet och skadestind, samt trovardighets-
forlust. Bolaget avser darfor att kvalitetssikra produktion och
ledningsstyrning.

TILLSTANDSPLIKTIG VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bygger pa ett antal tillstdnd enligt flera
lagar och myndigheters regler. Myndighetsbeslut och dnd-
ringar i lagar/regler skulle dessutom kunna begrinsa verksam-
heten.
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UTDELNING

Ingen utdelning har hittills limnats av Bolaget. Grythyttan
Whisky befinner sig i en expansiv investeringsfas de nirmaste
aren varfor Bolagets eventuella utdelningsbara medel sannolikt
kommer att aterinvesteras i verksamheten. Till f6ljd av detta gor
styrelsen for Grythyttan Whisky bedémningen att kontant ut-
delning till aktiedgarna ej kommer att limnas de narmaste aren.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE
Huvudaktiedgaren har for avsikt att kvarstd som huvudaktied-
gare dven efter Erbjudandet. Efter fullféljandet av Erbjudandet
och pd samma sitt som innan Erbjudandet, kommer ett fital
av Bolagets aktiedgare troligen att tillsammans 4ga en visent-
lig andel av samtliga utestdende aktier. Foljaktligen har dessa
aktiedgare, var och en eller tillsammans, mojlighet att utéva
ett vasentligt inflytande pa alla drenden som kraver godkan-
nande av aktiedgarna, diribland utnimning och avsittning av
styrelseledamoter, eventuella forslag till fusioner, konsolider-
ing eller forsidljning av samtliga eller i stort sett alla tillgdngar
samt andra foretagstransaktioner.

AKTIEMARKNADSRISKER

Aktien handlas inte pd ndgon auktoriserad marknadsplats. Det
kan dirfor inte sikerstillas att personer som tecknar sig for ak-
tier i emissionen kan silja dessa vid en tidpunkt de sjalva vill.

OMSATTNING AV AKTIER

Bolaget ar idag inte listat pd ndgon handelsplats. Det finns for
ndrvarande ingen organiserad handel i Bolagets aktie. Avsak-
nad av en likvid handel i aktien kan innebira svérigheter att
sdlja ett aktieinnehav samt att det kan negativt paverka det
pris till vilket ett aktieinnehav kan realiseras. En forsiljning
av aktier i Bolaget sker genom att en siljare avtalar med en
kopare om oOverlatelse av sdljarens aktier i Bolaget. Sdljaren
ger sedan sin bank/ fondkommissionar i uppdrag att 6verfora
aktierna fran siljarens VP-konto/depa till képarens VPkonto/
depa, varigenom den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB) forda aktieboken uppdateras. Det kan forekomma handel
pd icke auktoriserade och inofficiella handelsplatser som inte
stods av Bolaget. En forsdljning genom dem ar mojlig, men
kurserna pd dessa handelsplatser kan variera kraftigt. Det
finns ingen garanti for att kurserna dir ar proportionerliga till
det operativa utfallet hos Bolaget pga. det begriansade utbudet
av kopare och siljare. Bolagets styrelse har for avsikt att
utvdrdera en anslutning for att belysa mojligheterna till en exit
for aktiedgarna.

TILLSYN, &VERVAKNING OCH INFORMATIONSKRAV
Sévil noterade som onoterade bolag stir inte under Finansin-
spektionens tillsyn och méste inte f6lja de juridiska krav som
ett bolag som dr noterat pa en bors eller reglerad marknad ar
skyldigt att folja. Inte heller 4ar det onoterade bolaget skyldigt
att folja de eventuella regler som kan f6lja av ett noteringsav-
tal med en bors eller en reglerad marknadsplats. Ett onoterat
bolag har inte samma krav pa att tillhandahéilla exempelvis
finansiell information till marknaden, att omedelbart offent-
liggora kurspaverkande information, eller att anmala personer
med insynsstéllning till Finansinspektionen, som ett noterat
bolag kan ha. En placering i ett bolag som ir onoterat ar mer
riskfylld 4n en placering i ett bolag som ar noterat pa en bors
eller reglerad marknad.

AKTIEAGARE OCH NARSTAENDETRANSAKTIONER
Bolagets storsta nuvarande aktiedgare ir Benny Borgh.
Bolaget ar varken direkt eller indirekt kontrollerat av nagon
annan in dess aktiedgare. Bolagets styrelse kanner inte till
ndgon overenskommelse eller motsvarande vilken kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

MILJOFAKTORER

Bolaget bedriver tillstindspliktig verksamhet. Produktionen
lyder under miljobalken avseende framstallning av destillerade
alkoholdrycker. Utslapp frén tillverkningsverksamheten avser i
huvudsak kornrester frin maskningssteget, avloppsvatten fran
rengdring av utrustning samt etanolemissioner. En mojlig risk
ar att Bolaget inte uppfyller de krav som miljobalken stiller

i form av emissioner till luft och vatten. Detta kan medfora
temporira stillestdnd under tiden som detta dtgirdas.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL
DE AKTIER SOM ERBJUDS

Det ar mycket viktigt att potentiella investerare granskar hela
Memorandumet och sirskilt beaktar de risker som beskrivs
innan ett investeringsbeslut fattas. Investering i aktier dr ofta
forenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor Bolagets
kontroll kan paverka Bolagets resultat och finansiella stillning
och dirmed dven virderingen av Bolagets aktier. Darutover
finns det en rad faktorer vars effekter Bolaget kan paverka ge-
nom sitt agerande. Nedan redogors for ett antal faktorer som
kan paverka virderingen av Bolagets aktier. Dessa riskfaktorer
ar inte upptagna i prioritetsordning och gor inte heller anspriak
pa att vara heltickande.

Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte dr kianda eller
som for narvarande bedéms som ovisentliga kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, utveckling, resultat och finan-
siella stillning. Potentiella investerare bor noggrant overviga
de beskrivna riskfaktorerna liksom 6vrig information i detta
Memorandum samt gora en egen analys av omvirlden innan
beslut fattas om teckning av aktier i Bolaget. Vid osikerhet
bor rdd inhdmtas fran kvalificerade radgivare.
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KAPITALMARKNADEN | ALLMANHET

Risken att virdet pa aktier sjunker hinger i hog grad samman
med utvecklingen pé kapitalmarknaden och konjunkturen
som helhet. Sidana faktorer som kan ha en negativ inverkan
utgors bl.a. av stigande rantor, hojda avkastningskrav, skat-
tehojningar pd foretagsvinster och utdelning, hojd formogen-
hetsskatt och en allmén forsimring av den nationella eller
internationella konjunkturen.

AVKASTNING

Avkastningen pd Bolagets aktier dr beroende av Bolagets resul-
tat och hur styrelsen foreslar att disponera eventuella vinster.
Om Bolaget inte uppndr ett positivt resultat kommer aktierna
av varken serie A och B inte att erhdlla ndgon avkastning. Bo-
lagets verksamhet innebdr att ett whiskylager byggs upp under
ett antal ar. Lagret kommer siledes att binda kapital, vilket i
sin tur kan innebira att eventuella framtida vinster dterinves-
teras i Bolaget i stdller for att delas ut. Risk finns sdledes att
nagon utdelning inte kommer att ske under de nirmaste dren.

B-AKTIERNAS VARDERISK OCH

LIKVIDITETSRISK

Aktierna av serie B kan 6ka eller minska i virde och det finns
inga garantier att investerat kapital kommer att aterbetalas.
Aktierna av serie B ar fritt 6verlitbara och kommer att regist-

reras hos Euroclear Sweden AB. Placeringen ska i férsta hand
ses som en ldngsiktig investering. Bolaget kan inte garantera
att aktierna av serie B kommer att kunna omsittas vid varje
tidpunkt. Det kan heller inte uteslutas att en eventuell fortida
avyttring forsvdras till foljd av brist pd kopare eller marknads-
massig prissittning.

KONTROLL OVER BOLAGET

Majoriteten av aktierna och rosterna i Bolaget kommer dven
efter denna emission att dgas av Benny Borgh som ocksa
genom arbetet som VD kontrollerar Bolagets l[6pande forvalt-
ning. Innehavarna av B-aktier kommer siledes att ha begrin-
sade mojligheter att paverka beslut som kan fattas av Bolagets
aktiedgare.

SKATTER OCH AVGIFTER

Bolaget ar strukturerat for att vara effektivt ur ett skatte- och
avgiftsperspektiv. Forandringar i gdllande regler (exempelvis
alkoholskatten) kan komma att paverka uttag av sidana kost-
nader, vilket efter omstindigheterna kan innebira visentliga
merkostnader i form av 6kade skattekostnader for Bolaget.
Hirutover kan motsvarande konsekvenser f6lja av en tillamp-
ning av foreliggande regelverk, for det fallet att myndigheterna
antar ny praxis i forhallande till den anpassning som Bolaget
gjort till gallande regler.
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Bolagsinformation Grythyttan Whisky AB (publ)

STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen valdes pa bolagsstimman den 14 juni 2011.
Styrelsen ar vald fram till nasta drsmote.

STYRELSELEDAMOTER
Gertrud Axelsson, ordférande
Bertil Hammar, styrelsemedlem
Benny Borgh, styrelsemedlem

STYRELSENS ADRESS:
Grythyttan Whisky AB,
Ekeberg,

705 98 Lillkyrka

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Benny Borgh, VD

REVISOR

Michael Hertin, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
Fodd 1973. Vald pa fyra &r 2011, Auktoriserad revisor,
medlem i FAR SRS (den svenska branschféreningen for
kvalificerade revisorer).

EKONOMISK VANDEL

I Bolagets styrelse och ledningsgrupp ar ingen démd for
bedrigeri, anklagad och/eller fitt sanktioner mot sin person,
forbjuden av domstol att ingd som medlem i ett organ eller
varit inblandad i en konkurs, likvidation eller konkursférvalt-
ning de senaste fem dren.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER,
LEDNING OCH PERSONAL

Styrelseledamot som ej ar anstélld erhdller 20 000 kr i ersétt-
ning for sitt arbete. Medeltalet anstillda under 2010 var tva
heltidsanstillda. For Bolagets VD finns avtal med liknande
villkor som i kollektivavtalet for tjansteman. For VD finns
sex ménaders 0msesidig uppsigningstid. VD erhéller miler-
sattning enligt Skatteverkets normer for bruk av privat fordon
i tjdnsten, i Ovrigt har ingen ersattning hittills betalats ut till
styrelseledamoter, ledning och personal. Inga avgdngsveder-
lag, optioner eller konvertibelprogram finns utstillda.

FAMILJEBAND

Mellan styrelseledamoter, ledande befattningshavare och
revisor finns inga familjeband.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER OCH
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga intressekonflikter eller transaktioner med nirstiende har
identifierats.

OVERENSKOMMELSER OCH AVTAL
Inga andra 6verenskommelser eller avtal finns.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH ANDRA TVISTER
Bolaget ar inte och har inte varit inblandat i ndgon rittslig
process eller skiljeférfarande under de senaste tolv manaderna
som haft eller kan antas f4 icke ovisentlig ekonomisk bety-
delse for Bolaget.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Bolagets aktier ar inte upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Koden ar saledes inte obligatorisk for Bolaget att
tillimpa, men styrelsen avser att tillimpa den i de delar som
de anser har relevans for Bolaget och dess aktiedgare.

STYRELSENS ARBETE OCH KOMMITTEER

Styrelsens arbete foljer faststilld arbetsordning, verkstillande
direktorens arbete foljer den instruktion styrelsen har lamnat
denne. Styrelsen har gjort bedomningen att det mot bakgrund
av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagsliget
inte dr motiverat att inrétta sirskilda kommittéer avseende re-
vision och ersittningsfradgor utan dessa fragor behandlas inom
styrelsen. Bolagets revisor rapporterar till hela styrelsen.

STAMMA

Bolagets ordinarie stimma beriknas att arligen hédllas under
perioden april-juni. Arsredovisning och revisionsberittelse
kommer att publiceras senast i samband med kallelsen.
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungorelse i Post
och Inrikes Tidningar och i Dagens Nyheter. Kallelse till ordi-
narie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dar
frdga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stiamman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfir-
das tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

RIKTLINJER FOR STYRELSEARBETET

Styrelsen behandlar vid sina moten de ordinarie drenden som
foreligger vid respektive mote enligt faststilld arbetsordning,
sdsom budget, arsbokslut, deldrsrapporter och affirslige.
Dirutover behandlas 6vergripande fragor rorande exempelvis
geografisk expansion, mojliga forvirv, strategisk inriktning
och varumarket. De valda styrelseledamoterna viljs for ett

ar i taget fram till och med nista ordinarie bolagsstimma
(drsstaimma). Utover att styrelsen skall bestd av 3-5 ledamoter
finns inte ndgra sirskilda bestimmelser avseende forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan i Bolagets bolagsordning.
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INFORMATION OM BOLAGET GRYTHYTTAN WHISKY AB (PUBL)

Organisationsnummer: 556727-3684

Bildat: 2007-01-16

Registreringsdatum Bolagsverket: 2007-03-29

Firma: Grythyttan Whisky AB (publ)

Sdte: Ekeberg, 705 98 Lillkyrka, Orebro kommun, Orebro lin, Sverige
Kontor: Ekeberg, 705 98 Lillkyrka,

Telefon: +46 (0)19-76 16 900 vxI

Verksambet: Bolagets verksamhet ska vara tillverkning och forsiljning av destillerade

alkoholdrycker, forelasningar, guidade rundturer, café- & matservering,
konsultverksamhet inom omradet tillverkning av alkohol.

BOLAGETS ASSOCIATIONSFORM REGLERAS AV AKTIEBOLAGSLAGEN.
BOLAGET BLEV AVSTAMNINGSBOLAG 2008-11-30.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Grythyttan Whisky uppgick per den 10 februari 2011 till 753 975 SEK fordelat pd 6 031 805 aktier
och kan enligt nu gillande bolagsordning uppga till som hogst 2 000 000 SEK fordelat pad som hogst 16 000 000 aktier.

AKTIER
Aktierna ir denominerade i svenska kronor.

Aktierna dr kontoférda av Euroclear Svenska AB, Regeringsgatan 65, 103 97 Stockholm.

ISIN-kod B-aktierna: SE0002699348
Aktiernas rattigheter beskrivs i bolagsordningen.

FORDELNING AV UTGIVNA AKTIER

Serie A: 1000000 Rostvirde: 10 Hogst antal: 4 000 000
Serie B: 5031805 Rostvirde: 1 Hogst antal: 16 000 000
Totalt: 6 031 805

SOLIDITET

Bolaget ar A-ratat av Soliditet AB.
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FATANMALAN

Emissionserbjudande: bli bade fat- och aktiedgare
Malt- och fattyp: Mediumrékig och Ex-Sherry fat

Under hésten 2011 firar vi ett ar som producerande destilleri. Som bonus vid teckning av 1 aktiepost om 400 B-aktier under emissionen erbjuds
saval nya som gamla aktiedgare att teckna sig for 1 andel (1/4-dels fat) Mediumrokig whisky.

Andelen kostar 6 000 kr (normalt 7 000 kr — du sparar 1000 kr genom att teckna bade aktier och fat). For den slanten kan du kpa vara whis-
kyglas, en T-shirt eller var nya pikétroja. Finns i shopen.

Andelens storlek: alltid 174, ca 12,5 L vid fyllningen. Styrkan ar ca 63,5 % vid fatfyllningen.

Ekfatet: kan kopas loss efter fyllningen. Hor med oss om pris och villkor.

Tappning: bolaget avgor nar fatet skall tappas i samrad med dig. Tappning, glas & etikett ingar.

Provningar: prova gdrna en gang per ar.

Minimi lagringstid: 5 ar. Fatens storlek &r 50 L.

Képet: ar i praktiken ett lan till bolaget (rantefritt, minst 5 ar) och betalas tillbaka nar fatet tappats.

Vad tillkommer: nar du hamtar ut dina buteljer tillkommer lagstadgad alkoholskatt, ev. detaljistmarginal samt aktuell moms.
Buteljerna kommer att kunna hamtas ut dvenit ex. Danmark.

Fatfyllning: nar ditt fat ska fyllas far du en skriftlig inbjudan till fatfyllningen dér du sjalv fyller ditt fat.

Vad ingdr? Rasprit av mediumrokig (16 ppm) kornmalt som méskats forsiktigt, jasts i trakar av Oregon Pine och sedan destillerats omsorgsfullt
2 ganger i kopparpannor. Fatvardsavgiften for 5 ar ingar ocksa.

Fattyp: vdra beprévade handslagna spanska sherryfat av typen Octave tillverkade av amerikansk vitek.

["] Undertecknad anmiler sig hirmed for teckning av 1 styck fatandel.

En andel kostar 6 000 kr, fatvardsavgift om 900 kr/5 ar (forsakring och hyra) ingar.
Efter 5:e aret sker arlig fakturering av fatvardsavgiften tills fatet ar tomt.

[]Jag vill &ven képa ekfatet (1750 kr inkl. moms).

C. Namn- och adressuppgifter: VANLIGEN TEXTA TYDLIGT!
Tilltalsnamn Efternamn / Firma
Personnummer / Organisationsnummer Telefon dagtid
Postadress (gata, box) Postnummer och ort (land om du inte bor i Sverige)
Ort och datum E-mail
Undertecknas

Text pa din skylt (max 25 tecken — texta!)

Undertecknad ar medveten om samt medger att:

- Anmalan ar bindande. Du forbinder dig dven att hamta ut de flaskor som blir resultatet av ditt fats lagring.

- Om flera anmalningar fran samma fysiska eller juridiska person inkommer, kommer den med det hogsta antalet fat/fatandelar att beaktas.

- Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med légre antal fat/fatandelar an anmaélan avser eller helt utebli.

- Inga &ndringar eller tillagg far goras i fortryckt text i denna anmalningssedel.

- Genom undertecknande av denna anmalningssedel befullmaktigas Grythyttan Whisky AB att for undertecknads rakning verkstalla fyllning av fat enligt de
villkor som framgar ovan.

- Néar anmalan kommit in och godkénts av bolaget kommer du fa mer information om hur du betalar in lanet via din email.
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Anmadlningssedel for teckning av B-aktie i Grythyttan Whisky AB (publ)

Teckningstid: 29 september — 30 november 2011
Teckningskurs: 10,00 kronor

Minsta handelspost: 400 B-aktier, dvs. varje post kostar 4 000 kronor
Courtage: 100 kr per post

Tilldelning: Meddelas genom utskick av avrakningsnota
Likviddag: Tre bankdagar efter utfardande av avrakningsnota

Fullsténdig information samt villkor framgar av Memorandum utgivet i september 2011 av styrelsen for Grythyttan Whisky AB (publ).
Vid en bedémning av bolagets framtida utveckling &r det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen
vardering av effekten av dessa risker genom att ta del av tillganglig information kring detta. Memorandum finns att ladda ner fran
www.aktieinvest.se och www.grythyttanwhisky.se fran den 29 september 2011.

A. Undertecknad anmaler sig harmed for teckning enligt foljande:

stycken post(er) i Grythyttan Whisky AB (publ) till ovan angiven teckningskurs.
Minsta teckningspost ar 400 aktier. Varje post kostar 4 000 kr.

B. Om tilldelning sker ska aktierna levereras till:

VP-Konto
eller
jojofo| | | | [ | | | |
Depanummer Bank/ Fondkommissionér
0BS! Om depan &r kopplad till en kapitalférsakring var vénlig kontakta din férvaltare for teckning av dessa aktier.
C. Namn- och adressuppgifter: VANLIGEN TEXTA TYDLIGT!
Tilltalsnamn Efternamn / Firma
Personnummer / Organisationsnummer Telefon dagtid
Postadress (gata, box) Postnummer och ort (land om du inte bor i Sverige)
Ort och datum E-mail
Undertecknas

0BS! Om teckningen avser fler n 14 500 aktier ska kopia pa giltig ID-handling bifogas for att anmélningssedeln ska vara giltig.
For juridisk person ska istéllet registreringsbevis som styrker firmateckningen, samt kopia pa firmatecknares id-handling bifogas.

Undertecknad ar medveten om samt medger att:

- Anmélan &r bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel komma att ldmnas utan avseende.

- For det fall flera anmaélningar inges av en och samma investerare kommer den senast inskickade anmaélningssedeln att vara bindande.

- Aktieinvest FK AB befullmaktigas att fér undertecknads rakning verkstéalla teckning av aktier enligt de villkor som framgar av memorandum utgivet
i september 2011 av styrelsen for Grythyttan Whisky AB (publ).

- Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med lagre antal aktier eller helt utebli.

- Personuppgifter som lamnas i samband med, eller i dvrigt registreras med denna anmalan, behandlas av Aktieinvest FK AB for férberedelse och administration
av uppdraget. Behandling av personuppgifter kan dven komma att ske hos andra féretag som Aktieinvest FK AB eller emittenten samarbetar med.

D. Aktieanmadlan skickas

per post till: eller per fax till: eller scannad per e-post till:
Aktieinvest FK AB +46 (0)8 506 517 01 emittentservice@aktieinvest.se
Emittentservice

113 89 Stockholm



Shogalund

Bicirmifaliet

Hyiddar

AngERopE

Siidalen

HITTA HIT

Grythyttan Whisky Visitor Centre ligger
pa garden Ekeberg, Lillkyrka, Orebro lin.

OPPETTIDER

Mindag - sondag kl 11 - 15.
Juni — augusti: vardagar kl 10 — 16. Helger 11-15.

Vi har 6ppet hela dret — varje dag.

For bokningar 6vriga tider — ring eller maila.

KONTAKT

Ring 019-76 17 900 (vxl) fér bokningar och information.

Grythyttan Whisky ® Ekeberg 705 98 Lillkyrka
info@grythyttanwhisky.com
www.grythyttanwhisky.se
@ Du hittar oss dven pa Facebook.com
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