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INFORMATION TILL INVESTERARE

Med ” Miris Holding” avses Miris Holding AB (publ) org.nr 556694-
4798, med "Miris” och "Bolaget” avses Miris-koncernen, med "Miris
AB”och "Losab” avses de rorelsedrivande dotterbolagen Miris AB och
LO Sjaunja AB och med "Thenberg & Kinde” avses Thenberg & Kinde
Fondkommission AB (publ) med org.nr 556474-6518. Prospektet har
godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelsernai 2 kap 25 & 26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet dr
riktiga eller fullstindiga. Erbjudandet riktar sig ej till personer vars
deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgdrder dn de som foljer av svensk rdtt. Det dligger envar att iaktta
sadana begrdnsningar enligt lagar och regler utanfor Sverige.
Prospektet far inte distribueras till eller inom land, bland annat USA,
Kanada och Japan, dir distributionen eller Erbjudandet krdver
atgdrder enligt ovan eller strider mot lagar och regler i sadant land.

Svensk materiell rdtt dr exklusivt tillamplig pa detta Prospekt och pd
Erbjudandet enligt Prospektet. Tvist rorande Erbjudandet enligt detta
Prospekt skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol.
Finansiell radgivare till Miris Holding AB (publ) dr Thenberg & Kinde
Fondkommission AB (publ) som bistatt Bolaget vid upprdttandet av
Prospektet och placeringen av Emissionen. Thenberg & Kinde dger
idag inga aktier i Bolaget. Informationen i Prospektet dr sduitt
Thenberg & Kinde kdnner till riktigt atergiven samt ger en rdttvisande
bild av Erbjudandet.

Detta Prospekt innehdller framtidsinriktad information dar faktiskt
utfall dr osdkert. En investerare forutsdtts vara inforstddd med de
osdkerheter som foreligger i sddana framtidsinriktade avsnitt i
Prospektet. Aven om sadana framtidsinriktade scenarier och
malsdttningar gors pa grundval av forutsdttningar som anses
vederhdftiga dr de ej pd ndgot sdtt en utfdstelse for att de kommer att
uppnds pa det sdtt som framstidlls i Prospektet. Bolaget dtar sig inte att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktad
information, oavsett om det skulle vara foranlett av ny information,
framtida hindelser eller av annan anledning.

Allinformation fran tredje man har dtergivits korrekt och inga
uppgifter har utelamnats (savitt Bolaget kan kdnna till och forsdkra
sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av berord tredje man) pd ett sdtt som skulle gora den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Prospektet finns tillgdngligt pd Bolagets huvudkontor samt pa Bolagets
hemsida, www.miris.se. Prospektet kan ocksa ldsas pa Finansinspek-
tionens hemsida, wwuw.fi.se, samt pd Thenberg & Kindes hemsida,

www.thenberg.se/miris.

Miris Holding AB:s (publ) aktier listades pd AktieTorget i juni 2006. En
handelspost omfattar 1 aktie. ISIN-koden for aktien dr SE0001717323.
Bolaget har — i samband med listningen — i syfte att sdkerstdlla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pd marknaden erhdller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling trdffat en
overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget
avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer
som gdller for bolag som dr listade pa AktieTorget. Allmédnheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden

och rapporter genom att anmdla intresse for detta pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget dr ett virdepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral
Trading Facility). AktieTorget tillhandahdller ett effektivt aktiehan-
delssystem (INET Nordic), tillgdngligt for banker och fondkommissio-
ndrer, anslutna till Norex-borserna. Det innebdr att den som vill kopa
och sdlja aktier som dr listade pd AktieTorget anvdnder sin vanliga
bank eller fondkommissiondr. Aktiekurser for bolag pa AktieTorget gar
att folja i realtid hos de flesta Internetmdklare och pd hemsidor med
finanstell information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar.

Aktier och teckningsoptioner som nyemitteras i denna Emission
kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. ISIN-koden for
teckningsoptionerna dr SE0003990639. Information om kursutveck-
ling avseende aktien i Miris finns att tillgd pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) ddr dven information om teckningsoptionerna
kommer att finnas tillgdanglig.






SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall enbart ses som en introduktion till Prospektet. Beslut om att investera i de aktier Miris Holding
erbjuder genom Prospektet skall grunda sig pd en bedomning av Prospektet i dess helhet. Den som med anledning av
uppgifterna i ett Prospekt vicker talan vid domstol kan bli tvungen att pdta sig kostnaderna for éversdttning av
Prospektet. Endast i det fall uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller jversdttningen dr vilseledande
eller felaktiga i forhallande till de andra delarna i Prospektet kan en person goras ansvarig for dessa uppgifter.

AFFARSIDE OCH MAL

Affarsidé

Miris skall utveckla, producera, marknadsfora och silja
analysinstrument och kompletterande produkter pé en global
marknad for analys av brostmjolk och ko-/buffelmjolk, sé att
kunder pa neonatalkliniker och mjélkbanker, barnavards-
centraler, mjolkinsamlings- och kylcentraler samt mejerier
kan leverera hogkvalitativ mjolk till vuxna och barn.

Verksamhetsmal

>> Att fokusera pa expansion och forsiljning av en produktport-
folj bestdende av analysinstrument, produkter for kalibre-
ring av métinstrument och fér beredning av livsmedel infor
analys samt kringutrustning, vilka ar fardiga att siljas i
storre kvantiteter i ett expansivt marknadslédge.

>> Att via fortsatt hog kvalitet pd analysinstrumenten samt hog
prestanda-/prisrelation behélla ett konkurrensforspréng
inom analys av vétskor.

Finansiella mal

>> Successiv forbattring av rérelsemarginalen.

>> Att under 2011 och 2012 véxa organiskt med 6ver 50 procent
arligen och darefter fortsitta redovisa en betydande tillvaxt.

>> Att redovisa ett positivt rorelseresultat (efter avskrivn.) och
kassaflode under 2012.

BAKGRUND OCH MOTIV

Miris befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvménadersperioden. Per den 31
mars 2011 hade Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet uppga-
ende till -1,46 MSEK. Inklusive de brygglan, som Bolaget har
upptagit under april, uppgar Bolagets rorelsekapital till 2,54
MSEK. Miris styrelse bedomer, baserat pé en detaljerad likvidi-
tetsbehovsanalys av Bolagets planerade in- och utfloden, att
Bolaget kan bedriva sin verksamhet i tolv ménader fran Prospek-
tets datering med det kapital, som forvantas inkomma genom
forestdende Emission av units i juni 2011, om hogst ca 11,2 MSEK
fore emissions- och garantikostnader. Det viktigaste motivet for
Emissionen ar finansiering av inkop av nyckelkomponenter och
instrument (ca 4 MSEK). Emissionslikviden behovs dven for att
etablera Miris pa den indiska och den amerikanska marknaden
(sammantaget ca 2,5 MSEK). Den resterande delen av kapitalet
avses allokeras till fortsatt breddning och fordjupning av Bolagets
sélj/support/service-organisation, slututveckling av Miris
Sonicator, underhall av produkter samt komplettering av Bolagets
administration (sammantaget ca 2,3 MSEK). I syfte att finansiera
Miris fram till genomford Emission tog Bolaget den 21 april i ar ett
brygglan pa 4 MSEK - i praktiken en forskottering av emissions-
likviden - vilket kommer att helt amorteras efter genomford
Emission, ndrmare bestdmt den 21 juli 2011. Nésta steg i unit:en
infaller i september 2012 da teckningsoptionerna kan l6sas, varvid
ytterligare ett kapitaltillskott, omfattande hogst ca 5 MSEK fore
emissionskostnader tillfors Bolaget. Dessa skall anviandas till
framst intensifierad produktionstakt i Indien (ca 3 MSEK) och
dven till ytterligare forstarkning av Bolagets organisation (ca 1,8
MSEK).

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

« Emissionens storlek:

Foretradesemission om hogst 11 171 377,83 SEK

genom Emission s.k. units.

« Antal emitterade units:

Hogst 9 082 421, dar varje unit bestar av tre (3)

aktier och en (1) teckningsoption.

« Emissionsvillkor:
Tre (3) befintliga aktier ger ratt att teckna
en (1) unit.

» Teckningskurs:
1,23 SEK per unit.

« Teckningstid:
3 juni - 20 juni 2011.

« Teckning utan foretrade:
Poster om 5 000 units tecknas.

« Antal tillkommande aktier vid fullt tecknad
foretradesemission: 27 247 263.

» Teckningsforbindelser och garantiataganden,
motsvarande 100 procent av det totala
emissionsbeloppet har avtalats.

» Teckningsoptionsvillkor:
Teckningsoptionens teckningskurs uppgar till 0,55
SEK med en I6ptid till och med den 28 september
2012. Utdvande av teckningsoptionen for
nyteckning av aktie kan ske under perioden
3 - 28 september 2012.

« Antal tillkommande aktier vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna: 9 082 421.




VERKSAMHETEN

Produktportfélj

Miris utvecklar, tillverkar och sdljer instrument for analys av
vétskor, framforallt ko-/buffelmjolk och bréstmjolk och nagra
utvalda fasta livsmedel upplosta i vitskor samt kalibrerings-
och provberedningsprodukter liksom kringutrustning till
instrumenten. Instrumenten bygger pé en egenutvecklad,
innovativ och patenterad uppfinning. Aven kalibrerings-

och provberedningsprodukterna bygger pa egenutvecklade,
innovativa och till del patenterade uppfinningar.

Anvandningsomraden

Maitinstrumenten anvands for analys och kontroll av kvalitet
och néringsinnehéll vid produktion, distribution samt
betalning av ko-/buffelmjolk pa mejerier, mjolkinsamlings- och
kylcentraler samt lantbruk. De anvinds &ven pé neonatalavdel-
ningar pé sjukhus och pé mjolkbanker f6r analys av brostm;jol-
kens kvalitet och innehéll i syfte att individualanpassa
brostmjolken till fortidigt fodda barn, s.k. individuell nutrition.
De efterfrigas ocksa for vetenskapliga studier vid universitet
och forskningsinstitut. Kalibreringsvatskan, LOSstandard,
anvands vid kalibrering av méatinstrument till att sékra
tillforlitlig produktionsstyrning pa mejerier av produkter med
mjolk som ravara. Provberedningsprodukterna, LOSmixer™
och LOSsolver™, anvinds till beredning av prov infor analys av
mjolkprodukter - sésom ost och mjolk - och fasta livsmedel,
t.ex. fisk. Produktportfoljen omfattar 4ven provberedningspro-
dukten Miris Sonicator for beredning av brostmjolk och ko-/
buffelmjélk. Provberedningsprodukterna har salts till fraimst
mejerier och universitet och i viss omfattning till neonatalav-
delningar.

Forsaljning

I syfte att expandera forsédljningen snabbt har Bolaget byggt en
stark marknadsorganisation, baserad pa ett nit av distributérer
och agenter samt en egen silj-, support- och serviceavdelning.

Miris instrument har pé kort tid sélts i 6ver 200 exemplar till
kunder i 45 lander pa samtliga kontinenter inom framst analys
av brostmjolk och ko-/buffelmjolk. Kalibrerings- och provbe-
redningsprodukterna har salts fraimst i Europa. Miris storsta
marknader hittills dr Norden, 6vriga Europa och Asien. De
storsta landerna till dags dato ar Indien, Kina, England,
Tyskland och Spanien.

Produktion och produktutveckling

En outsourcad serieproduktion av métinstrumenten och av en
betydande del av de andra produkterna sikerstéller en
kostnadseffektiv och kvalitetssikrad produktion i storre
kvantiteter, i det expansiva ldge Miris befinner sig.

Miris instrument ar fardigutvecklade i s& métto att de framover
enbart behover sedvanlig produktuppgradering/-anpassning,
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vilken kan utféras smidigt och kostnadseffektivt till f6ljd av en
skalbar mjukvara i instrumentets dator. Kalibrerings- och
provberedningsprodukterna ar fardigutvecklade pa samma sitt.

Konkurrens

Bolaget har identifierat tre konkurrenter vad géller instrument
for analys av ko-/buffelmjolk. Konkurrenternas instrument ar
jamforelsevis stora och dyra samt icke-portabla. S vitt Miris
vet uppvisar inget av konkurrenternas analysinstrument en lika
hog och konkurrenskraftig prestanda-/prisrelation. Inom
instrument for analys av brostmjolk har inga konkurrerande
leverantorer av instrument identifierats, som kan analysera
tillndrmelsevis lika snabbt och frén sma provvolymer.
Provberedningsprodukterna LOSmixer™ och LOSsolver™ har
en solid stéllning inom livsmedelsanalys tack vare hog kvalitet,
tillforlitlighet samt anvdndarvénlighet. Miris Sonicator ar
kostnadseffektiv och anvdndarvianlig. LOSstandard har inga
kanda konkurrenter.

Fokusering

Grunden i mjukvaran for analysmetoden &r generell med en
specifik 16sning for varje tillaimpning, varfor den potentiella
marknaden betydande. Bolagets nuvarande fokus avseende
instrumenten ligger pé exploatering av marknaden i Asien -
framst Indien och Kina - rorande analys av ko-/buffelmjolk
samt av marknaderna i Europa och Nordamerika vad géller
analys av brostmjolk. Inom kalibrerings- och provberednings-
produkter fokuserar Miris pé i forsta hand mejeri-koncerner i
framst Europa. Denna fokusering ar nodvandig for att pa
snabbast mojliga satt skapa en solid bas for Miris exploatering
av andra produktomréden pé ett senare stadium.

MARKNADEN

Marknaden inom analys av livsmedel/nutrition dr expansiv.
Ett stort antal analyser gors dagligen av t.ex. mjolk och
mjolkprodukter, sisom ost. Antalet potentiella kunder dr stort.

Aktorer

Antalet enheter i mejerikedjan globalt ar betydande, i synner-
het i Asien och speciellt i Indien och Kina. Ménga enheter
tillampar otillrackliga eller 1agkvalitativa analysmetoder. Cirka
25 procent av viarldens mejerier, pé totalt ca 78 000, finns i
Indien och Kina. I Europa finns ca 7 000 mejerier. Antalet
mjolkinsamlings- och kylcentraler i Kina och Indien uppgér
till ca 110 00o0.

Miris bedémer att antalet neonatalkliniker och mjélkbanker
globalt uppgar till ca 20 000 inklusive ca 1 200 i USA och drygt
1600 i Europa. Bolaget uppskattar att antalet barnavards- och
modravéardscentraler globalt 6verstiger antalet neonatalklini-
ker och mjolkbanker ca tio génger.
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Tillvaxt och drivkrafter

Fysikaliska metoder (halva instrumentmarknaden, fraimst MIR
och NIR) bedoms ta marknadsandelar fran kemiska metoder
p-g.a. konkurrensfordelar. Av samma orsak bedéms marknaden
for MIR-baserade analysinstrument (drygt 1,5 miljarder SEK i
arlig forsiljning) ta marknadsandelar fran ovriga fysikaliska
metoder och Miris ta marknadsandelar pd MIR-marknaden.

Expansionen pd marknaden for instrument och kompletterande
utrustning inom analys av livsmedel, bl.a. ko-/buffelmjolk, har
sin grund i stigande kvalitetskrav och krav pa produktionseko-
nomi - dar analys bidrar till 6kad I6nsamhet - samt behov av att
analysera mjolk for betalningsandamal. Tillvaxtkraft hamtas
vidare fran en decentraliserad produktionsstruktur i framfo-
rallt snabbvaxande ekonomier samt folkhdlsohjande centrala
kampanjer, t.ex. det kinesiska skolmjolksprogrammet, lanserat
islutet av 1990-talet. I decentrala produktionsstrukturer
bedomer Bolaget att analysmetoder med hog prestanda till
konkurrenskraftiga priser ar attraktiva for anvindarna.

Mjolkproduktionen bedéms globalt under perioden 2010 - 19
oka med ca 2,2 procent arligen i genomsnitt. De tio storsta
producenterna i varlden ar (2009) i fallande storleksordning
EU, Indien, USA, Kina, Pakistan, Ryssland, Brasilien, Nya
Zeeland, Ukraina och Turkiet. Ocksd marknaderna for ost
och fisk, diar — bland annat — Miris provberedningsprodukter

anvinds, uppvisar en tillvéxt.

Analys och kontroll av ndringsinnehallet i brostmjolk pa
neonatalkliniker och i den pd mjolkbanker lagrade mjolken
samt pa barnavards- och modravéardscentraler 4r mycket viktig
isyfte att individualanpassa brostmjolken, s.k. individuell
nutrition. Med kdnnedom om niringsinnehallet i brostmjolken
kan vérd av fortidigt f{odda barn optimeras och vardtiden kan
krympas, med kostnadsbesparingar inom sjukvarden som foljd.

VIKTIGA FAKTORER FOR OMSATTNINGS- OCH
RESULTATUTVECKLINGEN SAMT TENDENSER

Miris tillvixt vilar pa nagra nyckelfaktorer. Bolaget har byggt
en stark marknadsorganisation pa en expansiv marknad och
har salt till kunder i 45 lander pa samtliga kontinenter. Bolaget
har en komplett produktportfdlj. Den bestér dels av konkur-
renskraftiga och patenterade analysinstrument for analys av
vatskor, dels av konkurrenskraftiga och till del patenterade
produkter for kalibrering av métinstrument och fér beredning
av livsmedel infor analys samt kringutrustning. Miris har
vidare etablerat en outsourcad produktion, vilket tillforsakrar
en kostnadseffektiv och kvalitetssikrad volymproduktion.
Bolagets generella teknikplattform for analysmetoden for
analysinstrumenten ar generell, varfor applikationsomradena
ir méanga. Forutom en expansiv forséljning av matinstrument,
den storre delen av Miris omséttning, finns en betydande
potential inom &terkommande och 16pande forséljning av
produkter for kalibrering, provberedning samt kringutrust-

ning. En betydande del av marknadsorganisationen har byggts
under de senaste tolv ménaderna, vilket medfor att Miris
forvintas hoja intdktsgenereringsformégan visentligt under de

kommande 12-18 manaderna.

Marknaden for instrument inom analys av livsmedel/nutrition
forviantas fortsétta vara expansiv, vilket ger Miris en prognosti-
serad stabil bas att sté pa.

Miris resultatutveckling bars upp av ett antal viktiga faktorer,
inkluderande tillvixt, skaleffekter, produktutveckling med
okade bruttomarginaler som foljd samt ytterligare effektivise-
ring av en redan snabb och effektiv produktutveckling och av
den redan kostnadseffektiva produktionen, inklusive viss
produktion i ldgkostnadslénder.

Miris forvintar sig att vixa arligen med mer &n en 50 procent
under 2011 och 2012 samt riknar med att uppna ett positivt
kassaflode och resultat under 2012.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Tomas Mattson ar styrelseordférande. Bolagets 6vriga
styrelseledamoter dr Christer Sjolin, Ingemar Kihlstréom,
Hans Akerblom, Finn Bitsch Bjérklund och Lars-Ove Sjaunja.
Tony Malmstrém ar VD.

REVISOR
Bolagets revisor ir Leonard Daun, Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB.

RISKFAKTORER

En investering i aktier dr forenad med risktagande. Det finns
ett antal faktorer som péverkar och kan komma att paverka
verksamheten i Miris, daribland verksamhets-, omvarlds- och
branschrelaterade risker samt risker forenade med Erbjudandet
och aktien. I riskavsnittet i detta Prospekt beskrivs de
riskfaktorer som bedoms ha visentlig betydelse for Bolagets
framtida utveckling. Alla riskfaktorer kan av naturliga skil inte
beskrivas utan en samlad utvirdering maste dven innefatta
ovrig information i Prospektet samt en allmén omvérldsbedom-
ning. Riskerna avser leverantorer, tillverkning, distributérer,
konkurrenter, kunder, utvecklingskostnader, nyckelpersoner
och medarbetare, konstruktionen av incitamentsprogram,
begriansade resurser, patent, produktansvar, konjunkturbero-
ende, myndighetsbeslut, osidkerhet i marknadsbedomningar,
finansieringsbehov och kapital, valutarisk, kreditrisk, likviditets-
risk, kursvariationer, utdelningsrisk, dgare med betydande
inflytande och risker relaterad till foreliggande emission. Vid
en bedomning av Bolagets framtida utveckling dr det saledes
centralt att inte bara fista vikt vid de mojligheter till framtida
vinster en positiv resultatutveckling kan ge, utan ocksa beakta
de risker investeringen medfor. Aktiedgare i Bolaget loper risk
att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.



VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV
KVARTAL 1 2011

Miris tecknade i maj 2011 ett samarbetsavtal med elektronikfo-
retaget Chitale Digitals i Indien, med betydande intressen i
mejeri- och livsmedelsbranschen, rorande forséljning, service,
support och produktion av Miris produkter for den indiska
marknaden.

SAMMANFATTNING

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Bolaget befinner sig i en kommersialiseringsfas. Sévél
nettoomsattning som rorelseresultat uppvisar en positiv trend.
Nedan presenteras Miris finansiella utveckling i ssmmandrag
for perioden 2008-2010 samt Q1 f6r 2010 och 2011. Fullstén-
diga drsredovisningar och delarsrapport for samma perioder
har inforlivats till detta prospekt genom hénvisning och kan

laddas ned fran Bolagets hemsida, www.miris.se.
Under andra kvartalets inledande del har orderingangen varit
god. Ett tiotal ordrar pd instrument och kringutrustning har
inkommit avseende framst utrustning for brostmjolksanalys
till sjukhus. Flera nya geografiska marknader for brostmjolks-
analys har 6ppnats, t.ex. Israel och Turkiet. Antalet forfrag-
ningar har ocksa okat.

Miris har efter utgangen av forsta kvartalet dven levererat sin
forsta Miris Sonicator till en engelsk kund.

Finansiell utveckling i sammandrag

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
Miriskoncernen 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
RESULTATRAKNING TSEK
Summa rorelseintikter 1706 1044 5530 3388 2 656
Rorelseresultat -1782 -2 023 -6 214 -6 633 -3992
Resultat efter skatt -1863 -2181 -6 602 -7 459 -4 422
2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
BALANSRAKNING TSEK
Immateriella anldggningstillgdngar 6720 6 824 6995 6 895 2 523
Materiella anldggningstillgangar 128 125 92 125 65
Varulager 1626 1108 1708 1171 946
Kortfristiga fordringar 2359 1502 1930 1802 1142
Kassa, bank 176 795 1468 5671 240
Eget kapital 4236 6220 6099 9015 995
Léngfristiga skulder + avséttningar 1148 2063 1457 597 1198
Kortfristiga skulder 5625 2071 4637 6 052 2723
Balansomslutning 11009 10 354 12193 15 664 4916
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
TSEK -2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
KASSAFLODESANALYSER
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2 061 -2 414 -5 620 -6 622 -3 667
Kassaflode fran investeringsverksamheten -56 -2 427 -4 166 -5 621 -1489
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 825 -34 5583 17 674 5257
Periodens kassaflode -1201 -4 875 -4 203 5432 101
NYCKELTAL
Rorelsemarginal % neg neg neg neg neg
Tillvaxt omséttning % 63 121 63 28 152
Soliditet 38% 60% 50% 58% 20%
Nettoskuldséttningsgrad 1,12 0,27 0,37 -0,35 2,20
Genomsnitt antal anstillda 7 4,5 6,5 3 3
Utdelning per aktie SEK o o o o o
Eget kapital per aktie SEK 0,16 0,28 0,22 0,41 0,12

Vinst per aktie SEK -0,07 -0,11 -0,29 -0,49 -0,52
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En investering i aktier dr forenad med risktagande. Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan komma att paverka

verksamheten i Miris. Vid en bedomning av Bolagets framtida utveckling dr det sdledes centralt att inte bara fdsta vikt vid

de mdajligheter till framtida vinster som en positiv resultatutveckling kan ge, utan ockséa beakta de risker investeringen

medfor. Nedan beskrivs utan inbordes rangordning de riskfaktorer som bedoms ha vdsentlig betydelse for Bolagets

framtida utveckling. Ytterligare risker som for narvarande inte dr kdnda for Bolaget eller som idag inte uppfattas som

vdsentliga kan fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stdllning eller resultat. Alla riskfaktorer kan

av naturliga skdl inte beskrivas utan en samlad utvdrdering mdste dven innefatta évrig information i Prospektet samt en

allmdn omvdrldsbedomning. Aktiedgare i Bolaget loper risk att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid

osdkerhet gdllande riskbedomning bor rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare. Uppgifterna i detta prospekt dr limnade

per dagen for Prospektet och Bolaget kommer inte att offentliggora uppdateringar eller revideringar av dem, dven om de

skulle fordndras pd grund av ny information, framtida hdndelser eller av annan anledning.

VERKSAMHETS-, OMVARLDS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

Leverantorer/tillverkning/distributérer

Miris outsourcar en del av tillverkningen och distributionen till
externa aktorer. Risken med att lata externa aktorer skota
produktion och distribution &r att Miris inte har samma
kontroll pa processerna som om de hade skétts inom Miris.
Genom att ingd avtal med vissa leverantorer, producenter,
distributorer och agenter kan Miris minska sin flexibilitet om
Bolaget skulle vilja anlita en annan aktor. Att anlita externa
producenter och distributérer skapar dven en beroendestall-
ning dér det inte alltid kan garanteras att de externa aktoérerna
kan tillgodose Miris behov vid varje tillfdlle. Det finns ingen
garanti for att nuvarande avtal inte sidgs upp eller forklaras
ogiltiga, att inga fordndringar i nuvarande avtal kommer att
genomforas, eller att Bolaget kommer att ingé fler sddana avtal
eller att nya avtal kan ingés till villkor som ar fordelaktiga for
Miris. Det finns heller ingen garanti for att samarbetet enligt
dessa avtal kommer att generera tillrackliga eller nagra
intdkter. For enstaka komponenter har Bolaget vissa nyckelle-
verantorer. Relationerna till dessa leverantorer &r sarskilt
betydelsefulla for Bolaget. Uteblivna leveranser av nyckelkom-
ponenter, som ej kan ersittas av leveranser fran andra aktorer
kan fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Bolaget har ldngvariga och stabila afférsrelationer med sina
leverantorer och samarbetspartner. Vissa av Miris avtalsrela-
tioner ar inte formaliserade i skriftliga avtal och Bolaget forlitar
sig i manga av dessa fall pa en ldngvarig muntlig avtalsrelation.
Pa grund av avsaknaden av skriftliga avtal ar det inte alltid helt
klart vilka bindningstider och andra villkor som géller i dessa
avtalsrelationer. Det kan darfor vara svért att klarldgga om
parterna har olika uppfattningar om villkoren vilket i viarsta
fall kan leda till férsdmrade relationer och kostsamma tvister.
Detta kan leda till negativa effekter pa Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stéllning.

Konkurrenter

En del av Miris konkurrenter 4r multinationella foretag med
stora ekonomiska resurser. Okad konkurrens kan fa negativa
forsialjnings- och resultateffekter for Miris i framtiden. Okad
konkurrens kan yttra sig i form av en omfattande satsning och
produktutveckling frén en befintlig konkurrent eller att foretag
med global verksamhet, som i dagsldget verkar inom nérlig-
gande omréaden och bestammer sig for att etablera sig inom
Miris verksamhetsomréde.

Kunder

Rorelseintidkterna har hittills genererats fran ett stort antal
slutkunder. I undantagsfall kan vissa distributorer under en
begrinsad tidsperiod sté for en relativt sett stor andel av Miris
totala rorelseintikter. En forlust av en distributér/kund med en
relativt sett stor andel av Miris forsaljning eller en forsening av
orderlaggning skulle pa kort sikt kunna paverka Miris
omséttning, resultat och finansiella stidllning negativt.

Utvecklingskostnader

Miris kommer fortséttningsvis att ny- och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for utveckling av produkter inom nya och

oprovade omraden kan vara svara att pa forhand faststélla med
exakthet, varfor en risk foreligger att en planerad produktut-
veckling kan bli mer kostnadskravande dn berdknat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Miris nyckelpersoner har hg kompetens och ldng erfarenhet
inom Miris verksamhetsomrade. Bolagets framtida utveckling
beror i hog grad pa formagan att attrahera och behélla
kompetent personal. En forlust av en eller flera nyckelpersoner
kan fa negativa konsekvenser for Miris verksamhet och
resultat.



Konstruktionen av incitamentsprogram

I syfte att engagera medarbetarna har Miris incitamentspro-
gram som omfattar anstillda nyckelpersoner. Miris har
inhdmtat réd fran externa radgivare vid implementering av
dessa incitamentsprogram. Férmansbeskattning i inkomstsla-
get tjanst aktualiseras om anstillda anses forvarva vardepap-
per utan att erligga marknadsmaéssigt pris. Om formansbe-
skattning aktualiseras skall den som utgivit den avgiftspliktiga
forménen erldgga arbetsgivaravgifter. Miris bedomer att
incitamentsprogrammen ldmnats pa marknadsmaissiga villkor.
Det kan dock inte generellt uteslutas att Skatteverket gor en
annan tolkning och att detta skulle kunna fa en negativ effekt
pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

Begransade resurser

Miris ar ett litet foretag med begransade resurser, finansiella sa
vil som personella. Om Miris inte utnyttjar sina begransade
resurser pa ett effektivt sdtt kan det fa negativa konsekvenser
for Miris som helhet.

Patent

Miris har ldamnat in en patentansokan i USA, Indien och Europa
som har blivit godkédnd. Vardet av Bolaget ar delvis beroende av
formagan att erhélla och forsvara patent och andra immate-
riella rittigheter. Patentskydd kan vara osékert och omfatta
komplicerade réttsliga och tekniska fragor. Det finns ingen
garanti for att Bolagets befintliga patent eller patentansokning-
ar kommer att ge tillrackligt patentskydd eller att de inte
kommer att kringgas. En tdnkbar konsekvens, om detta
intréffar, ar att Bolagets konkurrenskraft forsamras vilket kan
inverka negativt pa Bolagets omséttning, resultat och finan-
siella stillning.

Produktansvar

Underleverantorerna tar ansvar for kvaliteten vid leverans fran
fabrik till Bolagets lager eller direkt till kund, varvid Miris
ansvar tar vid. Ansvarsfragan regleras av avtal med leveranto-
rer och kunder. Miris har &ven forsékringar. Det kan inte
uteslutas att avtal och forsékringar inte har tillracklig tickning
eller att ianspraktagna forsakringar leder till héjda forsak-
ringspremier. Kvalitetsproblem riskerar inverka negativt pa
Miris omsittning, resultat och finansiella stéllning.

Konjunkturberoende

Liksom for manga andra foretag kan en forsamrad konjunktur
paverka Miris omsittning och resultat negativt. En svagare
konjunktur kan leda till att kunders investeringsbeslut skjuts
framat i tiden. En forsvagad konjunktur skulle darfor kunna
leda till att kundbestéllningar forsenas eller inte blir av, vilket
skulle kunna inverka negativt pad Miris omséttning, resultat och
finansiella stéllning.

Myndighetsbeslut
Andra ldnder tillaimpar egna, sdrskilda krav som méste
uppfyllas innan ett bolag kan distribuera produkter pé dessa
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marknader. Intride pa marknader diar den europeiska lagen,
MDD 93/42/ EEC, som reglerar villkoren for att tillhandahalla
medicintekniska produkter, inte dr tillamplig kan i vissa fall
vara kostsamt och dven innebéra att ytterligare kliniska studier
behover genomforas. Skulle Bolaget misslyckas att kvalificera
sina produkter for introduktioner pa sddana marknader, eller
skulle kostnaderna for certifieringsprocesser o.dyl. missbedo-
mas, foreligger risk for att Bolagets omséttning, resultat och
finansiella stillning paverkas negativt. Speciellt bor Miris
satsning pa den amerikanska marknaden uppmarksammas dér
Miris ldimnat in en FDA-ansokan rorande Bolagets produkter.

Osdkerhet i marknadsbedémningar

I detta Prospekt beskrivs olika produkter och marknader.
Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att underlétta
bedomningen av Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskriv-
ningarna dr uppréattade utifran svil externa killor som
Bolagets egna bedomningar. Det dr dock oundvikligt att
bedomningar av detta slag dr forknippade med osékerhet
avseende faktorer som Miris inte kan rdda over. Inga garantier
kan lamnas for att det som beskrivs i Prospektet i dessa
avseenden kommer att intraffa.

Finansieringsbehov och kapital

Miris planerade expansion och offensiva marknadssatsningar
innebér 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av mark-
nadsgenombrott pd nya marknader innebar att Miris omsétt-
ning, resultat och finansiella stiallning kan paverkas negativt.
Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan behéva
anskaffa ytterligare kapital. Det finns inga garantier for att
nytt kapital, om behov uppstar, kan anskaffas eller att det kan
anskaffas pd, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for transaktions-
risker i utlandsk valuta vid inkép av vissa komponenter samt
vid forsaljning av Bolagets produkter. Valutaexponeringen
avser primdrt EURO, men dven till viss del NOK, DKK och GBP
vid forsédljning pa den nordiska och brittiska marknaden. Vissa
kritiska komponenter képs in i USD men den 6vriga kostnads-
basen i koncernen ér till storsta del hanforlig till SEK. Fluktua-
tioner i olika valutor kan innebéra en 6kad risk och fa en
negativ inverkan pa Bolagets omsittning, resultat och finan-
siella stillning.

Kreditrisk

Miris har for nérvarande ingen vésentlig koncentration av
kreditrisker. Det kan inte uteslutas att en 6kad forséljning till
distributorer och kunder i framtiden pa storre marknader kan
innebéra en 6kad koncentration av kreditrisker for Bolaget.
Forsenade eller uteblivna betalningar frén Bolagets kunder
skulle kunna fé i olika grad negativa effekter pa Bolagets
omsittning, resultat och finansiella stillning.
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RISKER FORENADE MED AKTIEN

Likviditetsrisk

Likviditeten och kursen i Bolagets aktie kan komma att
paverkas av ett antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av
bolagsforvirv, konjunktursvangningar, kvartalsvariationer for
Miris och konkurrenters forséljning och resultat, fordndringar i
Miris prognoser samt forandringar i eventuella rekommenda-
tioner av aktieanalytiker. Det faktum att Bolagets aktie
uppvisar en 1ag s.k. free float, d.v.s endast en liten andel av de
utestdende aktierna dr spridd bland allmédnheten, och att Miris
uppvisar ett relativt 1agt borsvérde riskerar paverka likviditeten
i Bolagets aktie negativt. Risk finns vidare att omséttningen av
Bolagets aktie kan komma att variera mellan olika perioder och
att avstdndet mellan kop- och siljkurs fran tid till annan kan
vara stort. Det finns darfor ingen garanti att aktier forvarvade
genom Emissionen kan siljas snabbt och pa acceptabla nivaer.

Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget. Bolag, vars aktier
handlas pa AktieTorget, ar inte skyldiga att f6lja samma regler
som borsnoterade bolag. For dessa giller ett mindre omfat-
tande regelverk anpassat till bolag listade pa AktieTorget. En
placering i ett bolag, vars aktier handlas pé AktieTorget, kan
darfor vara mer riskfylld dn en placering i ett borsnoterat bolag.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgér stora variationer
dven vid mindre fordndringar i utbud och efterfragan pa
Bolagets aktier. Likviditeten och kursen i Bolagets aktie kan
komma att paverkas av ett antal olika faktorer sdsom offentlig-
goranden av bolagsforvarv, konjunktursvangningar, kvar-
talsvariationer i Miris och konkurrenters forséljning och
resultat, forandringar i Miris prognoser, samt forandringar i
eventuella rekommendationer av aktieanalytiker. Aktiemarkna-
den, och marknaden for smébolag i synnerhet, har upplevt
betydande kurs- och volymsvéingningar, som ménga ganger har
saknat samband eller har varit oproportionerliga i ljuset av
bolagens utveckling och faktiskt redovisat resultat. Aktieagare i
Bolaget loper risk att forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Foreliggande Erbjudande bestér av en Unit inkluderande
teckningsoptioner. Optionernas varde kan variera kraftigt
beroende pa bl.a. aterstaende 16ptid och den volatilitet, som ar
knuten till viardet pa den underliggande aktien. Det finns en
risk for att virdet av optionen helt kan utraderas under l6ptiden
och/eller vid tidpunkten for utnyttjandet av optionen i det fall
den underliggande aktien har en ldgre kurs &n optionens
16senkurs.

Utdelningsrisk

Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har d&nnu inte
ldmnat nagon utdelning. Nar Miris uppvisar en intjaningsfor-
maga, som ger utrymme for uthéllig expansion och produktut-
veckling, ar det rimligt att Miris delar ut minst en tredjedel av
vinsten efter skatt. Det kan dock inte garanteras att Miris har
utdelningsbara medel och oaktat detta finns det inga garantier
att styrelsen foreslar eller att bolagsstimman fattar beslut om
utdelning.

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljandet av Erbjudandet, pd samma sétt som innan
Erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare troligen
att tillsammans 4ga en visentlig andel av samtliga utestdende
aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare mojlighet att utova
inflytande pé alla drenden som kraver godkédnnande av
aktiedgarna.

RISK RELATERAD TILL FORELIGGANDE EMISSION
Miris har frén ett antal investerare, omfattande saval utomsta-
ende som befintliga aktiedgare erhallit teckningsforbindelser
och garantidtaganden, motsvarande 100 procent av emissions-
beloppet.

Dessa garanter har var och en forbundit sig att teckna aktier for
ett visst belopp i det fall Emissionen inte fulltecknas av dvriga
aktiedgare och allméinheten. Det belopp, som técks av garanti-
avtal (se vidare "Garanti- och teckningsforbindelser” under
*Ovrig information”), 4r inte sikerstillt genom deposition av
likvida medel, panter eller andra sidkerhetsavtal. Sdledes
foreligger en risk att en del av detta belopp inte tillfors Bolaget
om betalningsforméagan hos négon garant skulle brista i ett lidge
déar emissionsgarantin behover pakallas.
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MIRIS HOLDING AB (PUBL)

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Miris Holding AB (publ) samt allmdnheten, omfattande institutionella investe-

rare samt privata investerare, att teckna s.k. units i Miris Holding med organisationsnummer 556694-4798 i

enlighet med villkoren i detta Prospekt ("Erbjudandet”). Kapitaltillskottet gor det majligt for Miris att tillva-

rata en betydande marknadspotential i framst Indien, Kina, Europa och Nordamerika.

Styrelsen for Miris beslot den 20 maj 2011, med stod av
bemyndigande fran extrastimman den 13 maj 2011, att 6ka
aktiekapitalet med hogst 8 174 178,90 SEK genom en
nyemission med foretradesratt av hogst 9 082 421 units,
omfattande 27 247 263 aktier samt 9 082 421 teckningsop-
tioner med ratt att forvirva 9 082 421 aktier. Namnda
bemyndigande omfattar nyemission av aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler upp till en total teckningslikvid om
hogst 17 MSEK. Bemyndigandet kan anviandas for beslut om
nyemission med eller utan avvikelse frin aktiedgarnas
foretradesritt, dock foretradesvis i form av en foretradese-
mission.

Varje unit bestar av tre (3) aktier och en (1) teckningsoption.
Varje befintlig aktie ger en (1) unitratt i Emissionen av units.
Tre (3) unitratter beréttigar till teckning av en (1) unit.
Teckningskursen per unit ar 1,23 SEK, vilket motsvarar 0,41
SEK per aktie och inget vederlag for teckningsoptionen.
Teckningstiden for units d4r 3 — 20 juni 2011. Teckningen av
units ger Miris hogst 11 171 377,83 SEK fore emissions- och
garantikostnader.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget for 0,55 SEK. Teckningstiden for aktier med stod av
teckningsoptioner infaller 3 - 28 september 2012. Teckning-
en av aktier med stdd av teckningsoptioner ger Miris hogst 4
995 331,55 SEK fore emissionskostnader.

Emissionen av units i juni 2011 innebér att Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med hogst 8 174 178,90 SEK
frdn 8 174 179,20 SEK till hogst 16 348 358,10 SEK samt att
antalet aktier 6kar med hogst 27 247 263 frin 27 247 264
aktier till hogst 54 494 527 aktier. Emissionen av aktier i
samband med utnyttjandet av teckningsoptionerna innebar
att Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med hogst 2 724
726,30 SEK frin 16 348 358,10 SEK till hogst 19 073 084,10
SEK samt att antalet aktier 6kar med hogst 9 082 421 frén 54
494 527 aktier till hogst 63 576 948 aktier.

Forutom teckning via priméar foretradesratt av befintliga
aktiedgare med unitratter per avstimningsdagen den 27 maj
2011 ar det mgjligt att anmaéla sig for teckning av aktier utan
foretradesratt.

Forestdende Emission av units resulterar i en utspadning om
hogst 50 procent av kapital och roster. Fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna ger en utspadning om ytterligare 14,3
procent av kapital och roster. Detta ger en total hogsta
utspadning pé 57,1 procent av roster och kapital i forelig-
gande Emission samt fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna.

Teckningsgraden kommer att offentliggéras under vecka 25.

Miris har fran ett antal investerare, omfattande saval
utomstdende investerare som befintliga aktiedgare, erhallit
teckningsforbindelser och garantidtaganden, motsvarande
100 procent av det totala emissionsbeloppet. For nairmare
beskrivning av garanter och de, som lamnat teckningsforbin-
delser, se avsnitt "Garanti- och teckningsférbindelser” under
kapitel "Ovrig Information”.

Miris har ett aktieslag. Varje aktie motsvarar en rost. Vid
bolagsstimma far varje aktiedgare rosta for sitt fulla antal
aktier. Varje aktie dger lika ratt till andel i Bolagets tillgidng-
ar, vinst och utdelningar samt, vid en eventuell likvidation,
till andel av 6verskott i Bolaget. Varje nyemitterad aktie
medfor rétt till eventuell utdelning for riakenskapséret 2011.
Euroclear kommer att ombesorja utbetalningar av eventuell
utdelning. Samtliga aktier kan fritt 6verlatas och forvirvas.

Uppsala i maj 2011
Miris Holding AB (publ)

Styrelsen
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Miris befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per den
31 mars 2011 hade Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet
uppgaende till -1,46 MSEK. Inklusive de brygglén, som Bolaget
har upptagit under april, uppgér Bolagets rorelsekapital till 2,54
MSEK. Miris styrelse bedomer, baserat pé en detaljerad
likviditetsbehovsanalys av Bolagets planerade in- och utfloden,
att Bolaget kan bedriva sin verksamhet i tolv ménader fran
Prospektets datering med det kapital, som férvantas inkomma
genom forestdende Emission av units i juni 2011, om hogst ca
11,2 MSEK fore emissions- och garantikostnader.

Det viktigaste motivet for Emissionen ér finansiering av inkop av
nyckelkomponenter och instrument (ca 4 MSEK). Kapital behovs
aven for att etablera Miris pa den indiska marknaden genom
samarbetspartnerskap med elektronikforetaget Chitale Digitals
(betydande intressen i mejeri- och livsmedelsbranschen) samt
for att slutféra den pagdende FDA-certifieringen av Bolagets ana-
lysinstrument i USA och dérefter etablera sig pa den amerikan-
ska marknaden (sammantaget ca 2,5 MSEK). Resterande del
behovs for fortsatt forstarkning av sélj/support/service-organi-
sationen, slututveckling av Miris Sonicator, underhéll av
produkter och komplettering av Bolagets administration
(sammantaget ca 2,3 MSEK). I syfte att finansiera Miris fram till
genomford Emission tog Bolaget den 21 april i &r ett brygglan pa
4 MSEK - i praktiken en forskottering av emissionslikviden - som
kommer att helt amorteras efter genomford Emission, nirmare
bestdmt den 21 juli 2011.

Nasta steg i unit:en infaller i september 2012 d& teckningsoptio-
nerna kan 16sas, varvid ytterligare ett kapitaltillskott, omfat-
tande hogst ca 5 MSEK fore emissionskostnader?, tillfors
Bolaget. Dessa skall anvindas till frimst intensifierad produk-
tionstakt i Indien (ca 3 MSEK) och dven till ytterligare forstark-
ning av organisationen for att hantera tillvixten (ca 1,8 MSEK).

Miris har med sina konkurrenskraftiga analysinstrument pé kort
tid lyckats skapa en god marknadsbas for fortsatt expansion pa
befintliga och nya marknader. De egenutvecklade, patenterade
analysinstrumenten anvénds for analys av vétskor, inkluderande
flytande livsmedel, framst ko-/buffelmjolk och brostmjolk, samt
fasta livsmedel, framst ost- och fisk upplosta i vétskor.

Kunder pa mejerier, mjolkinsamlings- och kylcentraler samt pa
neonatalavdelningar och mjolkbanker har uppméarksammat
analysinstrumentens hoga métnoggrannhet, snabba leverans av
analysresultat samt anvindarvénlighet. Konstruktionen ar
robust, utan rorliga delar samt liten och kompakt, vilket gor
instrumentet mobilt och driftsdkert. Ssmmantaget har det stora
prestanda-/prisfordelar, vilket ger Miris konkurrensfordelar.
Grunden for analysmetoden &r generell med en specifik 16sning
for varje tillimpning, varfor applikationsomradena dr ménga.

Forutom en framstiende analysinstrumentfamilj levererar Miris
konkurrenskraftiga produkter for kalibrering av métinstrument
pa mejerier. Bolaget séljer ocksé produkter for beredning av
livsmedel - sésom ost och mjolk - infor analys pa mejerier,
universitet och till viss del p& neonatalavdelningar (bréstm;jolk)
samt kringutrustning.

1 syfte att skapa en solid bas ligger Bolagets fokus pa exploatering
av marknaden i Asien - fraimst Indien och Kina och andra
snabbvixande ekonomier - for analys av ko-/buffelmjolk och av
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marknaden i Europa och Nordamerika for analys av brostmjolk.
Avseende produkterna for kalibrering och provberedning samt
kringutrustning ligger fokus pé frimst Europa. Exploatering av
ytterligare segment och marknader kommer Bolaget att
prioritera nar basen byggts.

P4 mejerier samt mjolkinsamlings- och kylcentraler, har kunder
- speciellt i snabbviixande ekonomier, dér prestanda och pris ar
mycket viktigt - borjat uppskatta produkten for analys av ko- och
buffelmjolk. Miris marknadspenetration inom analys av ko-/
buffelmjolk har 6kat betydligt i Asien, framst i Kina och Indien,
samt till viss del i Europa och Syd-/Mellanamerika. Ett annat
omrade, dar Miris etablerat sig som enda leverantér, dr inom
analys av brostmjolk pa neonatalavdelningar och mj6lkbanker.
Detta har uppnaétts i de flesta linderna i Europa och i ett antal
ldnder i Asien, inkluderande de nordiska landerna, England,
Spanien, Italien och Frankrike samt Kina och Japan. Enligt
vetenskapliga ron ar det viktigt att fortidigt fodda barn far ratt
anpassad néring — s.k. individuell nutrition - fér optimal
utveckling, vilket ocksé kan forkorta sjukhusvistelsen med
reducerade vardkostnader som foljd. Miris har levererat
instrument for brostmjolksanalyser till tongivande sjukhus i ett
trettiotal lander. Intresset ar stort.

Miris har byggt en stark marknadsorganisation, baserad pa ett
nét av distributorer och agenter samt en egen silj-, support- och
serviceavdelning. En betydande del av marknadsorganisationen
har byggts under de senaste tolv ménaderna, vilket medfor att
Miris forvantas hoja intaktsgenereringsformégan vasentligt
under de kommande 12-18 manaderna. Pé basis av den goda
marknadspositionen och den starka siljorganisationen har
Bolaget saledes goda mojligheter att kunna expandera sin
verksamhet visentligt.

Viktiga faktorer i expansionen dr att Bolaget kan erbjuda en
produktfamilj omfattande tva instrumentgrundmodeller for
analys av i forsta hand brostmjolk och ko-/buffelmjolk och i
andra hand for analys av fasta livsmedel. Instrumenten ar
amnade for outsourcad serieproduktion, vilket mojliggor
kostnadseffektiv och kvalitetssikrad produktion i stora
kvantiteter. Dessutom ar produktkonstruktionen baserad pa en
generell teknikplattform. Detta leder till en kostnadseffektiv
produktion och anpassning till olika produktvarianter, &ven ute
hos kund, samt produktutveckling. Produktportf6ljens generella
teknikplattform ar fardigutvecklad och behéver bara lopande
uppdatering/anpassning, vilket reducerar framtida utvecklings-
kostnader. Miris har, kort sagt, utvecklat ett analysinstrument
for bade dagens och morgondagens kunder.

I 6urigt hanvisar styrelsen till redogorelsen i foreliggande
Prospekt, vilket uppridttats av styrelsen for Miris Holding AB
(publ) med anledning av foreliggande Emission. Styrelsen for
Miris Holding AB dr ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Styrelsen for Miris Holding AB forsdkrar hdrmed att den
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla
att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstam-
mer med de faktiska forhdllandena och att ingenting av
vdsentlig betydelse har uteldmnats, som skulle kunna pdverka
den bild av Miris, som skapats av Prospektet.

Uppsala i maj 2011
Miris Holding AB (publ)
Styrelsen

1 Emissions- och garantikostnaderna beréknas uppgé till ca 2,4 MSEK och avser huvudsakligen provisionsbaserade arvoden, garantiprovisioner samt arvoden
och kostnader for Bolagets revisor och jurist samt layout/tryck och marknadsforing av Erbjudandet.
2 Emissionskostnaderna berdknas uppga till ca 0,2 MSEK och avser huvudsakligen provisionsbaserade arvoden.
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Med en nyutvecklad produktportfolj, en outsourcad seriepro-
duktion och med uppmérksamhet kring produkterna pa
marknaden fran ett betydande antal kunder i ett flertal
ldnder, ar Miris uppdrag mycket tydligt; vi skall med en stark
intern marknadsorganisation tillsammans med ett starkt nét

av distributorer och agenter fortsitta expandera forsiljningen
av vara produkter globalt.

Miris produktfamilj &r baserad pa egenutvecklade och
patenterade analysinstrument, som bygger pa Mid-Infrarod
spektroskopi (Mid-IR). Miris star for Mid Infra Red Intelli-
gent System. Produktportfoljen innehaller bdde manuella och
halvautomatiserade analysinstrument liksom produkter for
kalibrering av mitinstrument pa mejerier, for beredning av
livsmedel infor analys samt kringutrustning, de tre sistnimn-
da produkterna till stor del for I6pande forséljning. Analysin-
strumenten kan analysera en stor méngd olika vétskor,
inkluderande flytande livsmedel samt fasta livsmedel upplosta
i vatskor.

Vi har valt att i detta skede fokusera verksamheten pa
mjolkanalyser i syfte att pa snabbast sétt skapa en solid bas
for Miris for att i ett senare skede expandera pa andra
omraden. Dessa analyser omfattar ko-/buffelmjolk samt
brostmjolk. Marknaden for analysinstrument inom mjélkom-
riadet 4r mycket stor.

Analysinstrumentens attraktiva prestanda-/prisrelation
Oppnar en omfattande marknad for Miris inom analys av

ko- och buffelmjolk i snabbvéixande ekonomier, bland annat i
Indien och Kina, dér den inhemska mjolkproduktionen ar
omfattande. Tidigare har dessa marknader inte varit tillgdng-

liga for producenter av analysinstrument pd grund av den
hoga prisbild, som analysinstrument vanligen har. Véra
instrument utgor ett attraktivt alternativ till andra dyra och
stora instrument till f6ljd av deras konstruktion, vilken
mojliggor sma, barbara enheter till lagre priser utan att ge
avkall pd prestanda och analysresultat. Med véra analysin-
strument kan séledes mejerier och mjolkinsamlingscentraler i
snabbvixande ekonomier utféra mjolkanalyser till en
vésentligt lagre kostnad &n vad, som hittills varit méjligt.

Mid-IR tekniken dr lampligare for analys av livsmedel &n
konkurrerande tekniker. Vi kan konstatera att Mid-IR tekniken
tar marknadsandelar pa en expanderande instrumentmarknad.
Samtidigt vixer den underliggande livsmedelsmarknaden, for
Miris i forsta hand mjolk, liksom behoven av analys av livs-
medel i sparet av bl.a. stigande krav pa forbattrad livsmedels-
kvalitet liksom 6kande krav pa hojd produktionsekonomin i
mjolkframstallningen samt tilltagande behov att analysera
mjolk for betalningsandamal, vilket i synnerhet giller for snabb-
vaxande lander. Antalet potentiella kunder ar stort. Samman-
taget skapar detta goda tillvaxtforutsattningar for Miris.

Inom brostmjolkomradet uppmarksammas i allt hogre grad
betydelsen av individuell naringstillforsel till fortidigt fodda
barn i syfte att kvalitetssdakra brostmjolken for det enskilda
barnet. Med Miris instrument kan brostmjélken pa neonatal-
avdelningar, mj6lkbanker och barnavérdscentraler analyseras
tids- och kostnadseffektivt samt med hog tillforlitlighet pa sitt
innehéll och dérefter snabbt anpassas naringsmassigt for det
enskilda barnets behov. Miris kan som enda leverantor av
instrument for analys av brostmjolk snabbt och kostnadsef-
fektivt méta de sma doser, det ofta &r frigan om.



Véra analysinstrument efterfragas éven for vetenskapliga
studier vid universitet, vilket ar ytterligare ett bevis pa att
de haller hog klass.

Kalibreringsprodukten LOSstandard, som, sévitt vi vet,
saknar konkurrens idag, tillméter vi en betydande potential,
bl.a. till f6ljd av dess hoga tillforlitlighet samt att den ar latt
att anvdanda och majliggor snabb kalibrering av matinstru-
ment pa mejerier. Aven produkterna for beredning av
livsmedel infor analys intar en stark marknadsposition.

Allt detta ssmmantaget skapar forutsattningar for volymfor-
sdljning av Miris analysinstrument och produkterna for
kalibrering och provberedning. Hittills har 6ver 200 analys-
instrument sélts i 45 lander.

Genom analysinstrumentens breda anvindningsomréde och
attraktiva prestanda-/prisrelation, konkurrenskraftiga
produkter for kalibrering och provberedning, Bolagets
slagkraftiga siljorganisation, en outsourcad serieproduktion
och, inte minst, god uppméarksamhet pd marknaden for analys
av mejeriprodukter och brostmjolk fran en snabbt vixande
kundbas samt ett avtal med var indiske samarbetspartner

— Chitale Digitals - stdr Miris vil rustat for en snabb expan-
sion. Kort och gott, vi kommer att mota den framtida
marknadens betydande behov.

Tony Malmstrom
VD, Miris Holding AB

VD HAR ORDET
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« Emissionens storlek:
Foretradesemission om hogst 11 171 377,83 SEK genom
Emission s.k. units.

» Antal emitterade units:
Hogst 9 082 421, dar varje unit bestar av tre (3) aktier
och en (1) teckningsoption.

« Emissionsvillkor:
Tre (3) befintliga aktier ger ratt att teckna
en (1) unit.

» Teckningskurs:
1,23 SEK per unit.

» Teckningstid:
3juni - 20 juni 2011.

» Teckning utan féretrade:
Poster om 5 000 units tecknas.

EMISSIONSBESLUT

Styrelsen for Miris beslot den 20 maj 2011, med stod av
bemyndigande fran extrastimman den 13 maj 2011, att 6ka
aktiekapitalet med hogst 8 174 178,90 SEK genom en nyemis-
sion med foretradesratt av hogst 9 082 421 units, omfattande
27 247 263 aktier samt 9 082 421 teckningsoptioner.

FORETRADESRATT TILL TECKNING OCH
AVSTAMNINGSDAG

Emissionen riktar sig till de aktiedgare i Miris Holding, som ar
registrerade i aktieboken pa avstamningsdagen den 277 maj 2011,
d.v.s. dagen for faststdllande av vilka, som har ritt att erhalla
unitritter i Emissionen. Aktierna handlas pa AktieTorget
inklusive unitrétt till och med den 24 maj 2011 och exklusive
unitritter sdledes fran och med den 25 maj 2011.

UNIT
Varje unit motsvarar tre (3) aktier och en (1) teckningsoption.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,23 SEK per unit. Courtage utgar ej.

METOD FOR ATT FASTSTALLA TECKNINGSKURSEN
Utgangspunkten for Bolagets faststiallande av teckningskursen
per aktie har varit Miris aktiekurs vid tidpunkten for styrelsens
beslut och kurssattningen under ca tvad ménader dessforinnan
med hinsyn tagen till bland annat bedomd nodvéndig rabatt.
Rabatter lamnas normalt vid foretradesemissioner.

UNITRATTER

For varje (1) aktie som innehas pa avstimningsdagen erhélls en
(1) unitréatt. For teckning av en (1) unit erfordras tre (3)
unitratter. En (1) unit innehaller tre (3) aktier och en (1)
teckningsoption. Tre (3) befintliga aktier ger séledes ratt att
teckna en (1) unit.

« Antal tillkommande aktier vid fullt tecknad féretradese-
mission: 27 247 263.

« Teckningsforbindelser och garantiataganden,
motsvarande 100 procent av det totala
emissionsbeloppet har avtalats.

» Teckningsoptionsvillkor:
Teckningsoptionens teckningskurs uppgar till 0,55 SEK
med en I6ptid till och med den 28 september 2012.
Utdvande av teckningsoptionen for nyteckning av aktie
kan ske under perioden
3 - 28 september 2012.

« Antal tillkommande aktier vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna: 9 082 421.

HANDEL MED UNITRATTER
Handel med unitréatter kommer att ske pa AktieTorget under
perioden 3 juni — 15 juni 2011.

TECKNINGSTID

Teckning med foretradesratt (med stod av unitratter) sker
genom kontant betalning under perioden 3 juni — 20 juni, 2011.
Efter teckningstidens utgdng saknar outnyttjade unitratter varde.

RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGSTIDEN |
EMISSIONEN

Styrelsen forbehaller sig ratten att forldnga teckningstiden och
flytta fram likviddagen i Emissionen. Beslut att forlinga
teckningstiden kan senast fattas den 21 juni 2011.

VILLKOR FOR EMISSIONENS FULLFOLJANDE
Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstér,
som kan medfora att tidpunkten for att genomfora Erbjudandet
bedoms som olamplig. Sddana omstdndigheter kan till exempel
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art, liksom att
intresset for att delta i Erbjudandet av Styrelsen for Bolaget
bedoms som otillrackligt. Erbjudandet kan sélunda helt eller
delvis aterkallas. Beslut att inte fullfélja Emissionen kan inte fattas
senare dn det datum avriakningsnotor planeras att sindas ut.

NYEMISSIONENS TOTALA BELOPP
Nyemissionen uppgar till totalt 11 171 377,83 kr genom en
Emission av 9 082 421 units.

INFORMATION OM TECKNINGSOPTIONER

En (1) teckningsoption 2012 berittigar till teckning av en (1) ny
aktie i bolaget under tiden fram till och med den 28 september
2012 till en teckningskurs om 0,55 SEK. Utévande av teck-
ningsoptionerna for nyteckning av aktie kan ske under
perioden 3 — 28 september 2012.



Teckningsoptionerna kommer att genom Euroclear Sweden ABs
("Euroclear”, tidigare VPC) forsorg registreras i VP-systemet
samt upptas till handel pa AktieTorget under ISIN-koden
SE0003990639. Registreringen i VP-systemet kommer att ske
efter genomford registrering av Emissionen hos Bolagsverket.
Efter genomford registrering av Emissionen hos Bolagsverket
omvandlas BT U:erna till aktier och teckningsoptioner. De som
sdljer sina BTU:er innan omvandlingen siljer dven ritten till att
erhalla teckningsoptionerna. For mer information om teck-
ningsoptionerna, vinligen se avsnittet "Villkor for Miris
Holdings AB:s (publ) teckningsoptioner 2012”.

ANMALAN

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pé avstdm-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller emissionsredovisning
avseende erhallna unitréatter med vidhdngande inbetalningsavi,
Prospekt samt ”Sarskild anmélningssedel” for teckning med
foretrade. VP-avi avseende inbokning av unitrétter pa aktiedga-
res aktiekonto ("VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Emissionsredovisningen fran Euroclear med fortryckt
inbetalningsavi skall anvindas om teckning sker med stod av
SAMTLIGA erhéllna unitratter. Observera att teckning genom
utnyttjande av samtliga erhéllna unitratter skall ske senast 20
juni 2011.

”Sarskild anméalningssedel”, daremot, skall anvindas om
unitrétter har forvarvats eller avyttrats eller om av annat skal,
teckning inte sker med st6d av samtliga unitritter, enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear.

Férvaltar- eller formyndarregistrerade

samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Anmélan om teckning och betalning skall istéllet ske
enligt anvisningar fran forvaltaren. For den som ar upptagen i
det i anslutning till aktiebokens sarskilt forda register ver
panthavare m.fl., kommer panthavaren eller formyndaren att
meddelas separat.

Teckning av units utan stdd av unitratter

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att
teckna de units som inte tecknas med utovande av foretradesratt
med stod av unitrétter. Teckning sker i poster om 5 000 units.
Intresseanmailan gors pa "Anmaélningssedel for teckning utan
foretrade”. For det fall samtliga unitritter, som tilldelats
befintliga aktiedgare per avstimningsdagen den 27 maj 2011,
inte utnyttjas skall tilldelning av units ske pro rata till den, som
tecknar utan stod av foretradesritt i forhallande till det antal
aktier denne innehade pé avstamningsdagen. Darefter skall
units tilldelas allmanheten pro rata i forhallande till antalet
tecknade units och i sista hand fordelas till emissionsgaranterna
pro rata i forhdllande till deras respektive s.k. garantibelopp. I
héndelse av 6verteckning skall units i forsta hand fordelas

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

pro rata i forhéllande till aktieinnehavet i Miris Holding pa
avstimningsdagen den 27 maj 2011 och i andra hand till 6vriga
tecknare. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med
ett lagre antal units dn vad som anmélningarna avser eller i
vissa fall helt utebli. Aktiedgare, vars innehav ar forvaltarregist-
rerat hos bank eller annan forvaltare och, som vill teckna
ytterligare units, kan anmila detta till sin forvaltare alternativt
skicka in Anmaélningssedel for teckning utan foretrade till
Thenberg & Kinde.

ERHALLANDE AV ANMALNINGSSEDLAR
OCH PROSPEKT

Anmailningssedlar samt Prospekt kan laddas ner pa
www.thenberg.se/miris alternativt www.miris.se.
Anmilningshandlingar kan &ven rekvireras fran:
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)

Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

031-745 50 30

Fax: 031-711 22 31

INSANDNING AV ANMALNINGSSEDEL
Anmilningssedlar insidndes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

031-745 50 30

Fax: 031-711 22 31

Inscannad anmilningssedel kan mailas till info@thenberg.se.

Anmilningssedel méste vara Thenberg & Kinde Fondkommis-
sion AB (publ) tillhanda senast klockan 17:00 den 20 juni 2011.

Anmailan ar bindande. Endast en anmélningssedel av varje
sort per person kommer att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldimnas utan avseende.
Inga tilldgg eller andringar far goras i den tryckta texten pa
anmailningssedeln.

BESKED OM TILLDELNING

Nir fordelning av units faststéllts av styrelsen, sinds avrik-
ningsnotor ut till dem som erhallit tilldelning. Detta berdknas
ske vecka 25, 2011. De som ¢j tilldelats units erhaller inget
meddelande. Om teckningstiden forlangs flyttas tiden for
besked om tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

BETALNING VID TECKNING UTAN FORETRADE

Full betalning for tilldelade units, vilka tecknas utan foretriade,
skall erlaggas kontant enligt anvisningar pa utsénd avriaknings-
nota samt vara Thenberg & Kinde tillhanda senast fem
bankdagar efter utsdndandet av avrikningsnota. Om betalning
inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om
betalning fran en sddan forsdljning understiger teckningskur-
sen enligt Erbjudandet, kan mellanskillnaden komma att
utkrévas av den person, som ursprungligen tilldelades units.
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AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien), vilka dger ritt att teckna units i Erbjudandet,
kan vinda sig till Thenberg & Kinde Fondkommission AB pa
telefon; +46-31-745 50 30, for information om teckning och
betalning i Erbjudandet.

ERHALLANDE AV BETALD TECKNAD UNIT (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta ar mojligt, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Direfter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pé att inbokning av Betalda Tecknade Units (BTU) skett p&
tecknarens VP-konto. Registrering av Emissionen hos Bolags-
verket berdknas ske under vecka 28, 2011, varefter BTU:n
omvandlas av Euroclear till vanliga aktier samt teckningsoptio-
ner, vilket sker utan avisering. Avisering sker inte heller vid
rensning av ej utnyttjade unitritter.

HANDEL MED BTU:N
Handel med BTU:n sker pé AktieTorget med start den 3 juni
till dess Emissionen ar registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED DE NYEMITTERADE AKTIERNA
De nyemitterade aktierna vintas bli foremal for handel i slutet
av juli 2011.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till eventuell utdelning fran och
med verksamhetséret 2011. Vid eventuell utdelning sker
utbetalning via Euroclear. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Miris Holding
avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Miris Holding. Det finns inga restriktioner for utdelning eller
sdrskilda forfaranden for aktieigare bosatta utanfor Sverige.
Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av
overskott i Bolaget i relation till det antal aktier, som aktie-
dgaren innehar.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONEN

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats, dock senast
en vecka efter teckningstidens utgdng, kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av Emissionen. Offentliggorandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

REGISTRERINGEN AV EMISSIONEN
Registreringen av Emissionen hos Bolagsverket beriknas ske
négra veckor efter teckningstidens utgang.
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Miris utvecklar, tillverkar och saljer kon-
‘ kurrenskraftiga analysinstrument for

analys av vatskor. Bolaget fokuserar pa
instrument for analys av ko- och buffelmjolk
samt brostmjolk, men ar aven till del verksamt
inom analys av fasta livsmedel som ost, fisk
och aven kott.

_/




1998

VERKSAMHETEN

VERKSAMHETEN

Miris utvecklar, tillverkar och saljer konkurrenskraf-
tiga analysinstrument f6r analys av vatskor. Bolaget
fokuserar f.n. pa forsaljning av instrument fér analys
av ko- och buffelmjdlk samt bréstmjélk, men ar aven
till del verksamt inom analys av fasta livsmedel som
ost och fisk. Teknikplattformen foér analysmetoden ar
generell, varfor applikationsomradena ar manga.
Bolaget utvecklar, tillverkar och sadljer dven produk-
ter for kalibrering av matinstrument pa mejerier
samt fér beredning av livsmedel infér analys liksom
kompletterande kringutrustning. Produkterna saljs
framst till mejerier, neonatalavdelningar pa sjukhus
och till universitet, men aven till mjélkinsamlings-

2005

2006

1998— 2005

>> Ett analysinstrument for vatskor borjar
utvecklas 1998, vilket under ar 1999
leder fram till en forsta prototyp.

> Miris AB bildas 2001.

v

Miris AB vinner utmarkelsen "Best in
show"” pa Elmia-massan 2001.

>

v

>

v

Satsningen 2002 pa forsaljning av
instrument pa gardsniva visade sig
mindre lyckad p.g.a. att de visade sig
skapa merjobb for mjolkbénderna.

>,

v

Bolaget saljer sitt forsta analysinstrument for analys av
ko-/buffelmjolk och brostmjolk 2002.

>

v

Miris Holding bildas i december 2005.

2006

> Miris Holding forvarvar samtliga aktier i det
rorelsedrivande Miris AB och listas pa
AktieTorget, varefter personal anstalls.

v
v

v
v

Bolaget riktar in fokus pa instrument for analys
av ko- och buffelmjolk pa marknaderna Kina
och Indien samt for analys av bréstmjolk vid
sjukhusens neonatalavdelningar.

De tre forsta instrumenten for analys av
ko- och buffelmjolk levereras till Kina.

och kylcentraler, lantbruk samt forskningsinstitut.
Bolaget har under perioden 2006 - Q1 2011 salt éver
200 instrument till kunder i 45 lander pa samtliga
kontinenter, i synnerhet Europa och Asien. Bolagets
fokus ligger idag pa dessa tva varldsdelar samt pa
Nordamerika. Bolaget har en for kommersialisering
fardigutvecklad produktportfélj (kraver enbart
sedvanlig uppgradering och anpassning) samt en
effektiv serieproduktion genom outsourcing, vilket
baddar fér goda mdéjligheter att expandera pa basis
av en stark saljorganisation uppbyggd kring ett
natverk av distributérer och agenter samt en intern
organisation.

2007

2007

>> Miris erhaller IVD-godkannande av
instrumentet for brostmjolksanalyser,
en forutsattning for forsaljning till
sjukhus inom EU.

> Miris forsta satsning i Indien misslyckas \

p.g.a. att en konkurrent kopte Miris 4

forhandlingspartner. f
-

Y
{

>> Bolaget saljer instrument avseende
analys av komjolk i framst Asien, i stort
sett enbart Kina, och avseende analys av bade komjolk och
brostmjolk i Europa.

EEEIEEE

De forsta instrumenten levereras for analys av

brostmjolk.

v
v

En PCT-patentansokan lamnas in i USA, Europa och Indien. Den

godkanns i USA.



VISION
Fler och fler vuxna och barn far tillgéng till hogkvalitativ mjolk.

AFFARSIDE

Miris skall utveckla, producera, marknadsfora och silja analysin-
strument och kompletterande produkter pé en global marknad for
analys av brostmjolk och ko-/buffelmjolk, sé att kunder pa
sjukhusens neonatalkliniker' och mjélkbanker?, barnavérdscen-
traler, mjolkinsamlings- och kylcentraler samt mejerier kan
leverera hogkvalitativ mjolk till vuxna och barn.

VERKSAMHETEN

MAL
Miris Holdings styrelse har faststillt foljande mal:

Verksamhetsmal
>> Att fokusera pa expansion och forséljning av en produktportfolj

bestdende av analysinstrument, produkter for kalibrering av
matinstrument och for beredning av livsmedel infor analys samt
kringutrustning, vilka ar fardiga att séljas i storre kvantiteter i ett
expansivt marknadslage.

>> Att via fortsatt hog kvalitet pa analysinstrumenten samt hog

prestanda-/prisrelation behélla ett konkurrensforspring inom
analys av vitskor.

Finansiella mal

>> Successiv forbéttring av rorelsemarginalen.

1 Avdelning f6r nyfédda barn, ofta fortidigt fodda.

2 Mjélkbankerna samlar in mjélk frdn modrar, som har Gverskott, for
vidare distribution till neonatalkliniker.

2009

2009
>> Miris PCT-patentansokan godkanns i Indien.

>> De forsta instrumenten av den nya generatio-
nen, inkluderande bade manuella och nu aven
halvautomatiska instrument, levereras.

>> Losab forvarvas, vilket tillfér analys av
aven fasta livsmedel, inkluderande
produkter for kalibrering av matinstrument
och for beredning av livsmedel infor analys.

>> Bolaget saljer instrument avseende analys av

i forsta hand brostmjolk i framst Europa, men aven i Japan.
>> Miris saljer sina produkter via 8 distributorer och agenter.
>> Miris breddar forsaljningen till kunder i totalt 32 lander.

>» Forsaljningen okar under aret med 28 procent till 3,4 MSEK.

2008

> Fyra mal uppnas for Bolagets expansion: (i)
produktfamiljen omfattar tva grundmodeller,
inkluderande fem olika instrumentvarianter, (ii)
en kvalitetssakrad och kostnadseffektiv
serieproduktion av instrument i kapacitetsho-
jande syfte outsourcas, (i) en ny generell
teknikplattform ar fardigutvecklad samt (iv) ett
globalt natverk av distributérer och agenter
borjar byggas upp.

v
v

Bolaget sdljer instrument avseende analys av
brostmjolk i framst Europa.

v
v

Ett flertal ledande universitetssjukhus i Norden anvander nu Miris
instrument regelbundet for analys av brostmjolk.

v
v

Instrument avseende analys av komjolk saljs till kunder i Asien.

v
v

Miris inledde en marknadsbearbetning avseende matinstrument for analys
av lakemedel, vilken temporart drogs tillbaka p.g.a. Bolagets begransade
resurser. Det ar ett intressant framtidsomrade for Miris.

Miris saljer sina produkter via 5 distributorer och agenter.
Bolaget har vid arets slut salt instrument till kunder i 26 lander.

Omsattningen mer an fordubblas under aret till 2,7 MSEK.

>> Att under 2011 och 2012 vixa organiskt med 6ver 50 procent

arligen och direfter fortsitta redovisa en betydande tillvaxt.

>> Att redovisa ett positivt rorelseresultat (efter avskrivn.) och

kassaflode under 2012.

2010 2011

2011 januari-maj

»> Licens- och produktionsavtal ingas med
Arla avseende kalibreringsprodukten
LOSstandard.

>> Miris Sonicator introduceras for provbered-
ning av mjolk och ersatter ett tidigare salt
instrument, producerat av tredje part.

>> Avtal sluts med en indisk samarbetspartner
- elektronikforetaget Chitale Digitals - av-
seende produktion och forsaljning av Miris
produkter i Indien..

>> Miris saljer sina produkter via 24 distribu-
torer och agenter.

>> Miris breddar forsaljningen till kunder i 45
lander.

2010
>> PCT-patentansdkan godkanns i Europa.

>

v

Bolaget saljer instrument avseende analys av bade
brostmjoélk och ko-/buffelmjolk i framst Europa och
Asien.

>

v

Miris saljer sina produkter via 20 distributorer och
agenter, vilket ger Bolaget en stark salj-/support-/
serviceorganisation for dess expansion.

>

v

Miris breddar forsaljningen till kunder i totalt 37
lander.

>

v

Bolagets omsattning overstiger 5,5 MSEK.



VERKSAMHETEN

STRATEGISKA OVERVAGANDEN
Miris styrelse har i syfte att uppné ovanstaende mal faststéllt
foljande strategiska vigval:
>> Expansionen skall &stadkommas genom prioritering och
ytterligare aktivering av marknadsforing, forsiljning och
support med ett fortsatt byggande av ett starkt globalt
natverk, baserat pa
> langsiktiga relationer med framst distributérer och till del
agenter globalt, vilka har sévil kompetens som komplette-
rande produkter inom analys av ko-/buffelmjélk och
brostmjolk, samt
> en solid intern organisation bestéende av anstillda och
konsulter inom silj/support/service.
>> Miris skall under den nérmaste tiden uppna en betydande
tillvaxttakt for omséattning och resultat genom fokusering pa;
> fortsatt 6kade forsiljningsinsatser;

« inom analys av ko- och buffelmjolk inom hela mjolk-
produktionskedjan genom att ytterligare rikta in sig
pa framst snabbvédxande ekonomier pa den asiatiska
marknaden, i forsta hand Indien och Kina,

« inom analys av brostmjolk genom att ytterligare
rikta in sig pa neonatalkliniker och mjélkbanker
samt barnavardscentraler, framst i Europa och
Nordamerika, samt

« inom produkter for (i) kalibrering av matinstrument
inom processindustrin, (ii) beredning av livsmedel
infor analys, samt (iii) kringutrustning, visavi i
forsta hand mejeri-koncerner i frimst Europa,

> att, baserat pé sin spetskompetens, vidareutveckla
analysinstrumentet fér analys av mjolk pa befintliga
applikationsomraden/geografiska marknader.
>> Miris skall pa langre sikt uppna en visentlig tillvixttakt
avseende omséttning och resultat genom att ytterligare
fordjupa och bredda marknadskontakterna och forsiljningen
pé befintliga applikationsomraden/geografiska marknader
samt genom produktutveckling pd nya applikationsomréden
och kompletterande geografiska marknader.
>> Bolaget skall ha kontroll 6ver produktions-know-how i form
av kalibrering och konfigurering av instrumenten och
mjukvaran samt over patent.
>> Produktionen skall i betydande omfattning vara outsourcad
pé produktionssamarbetspartners i syfte att sékra seriepro-
duktion och leveranser i storre kvantiteter pé ett sikert och
kostnadseffektivt sitt utan att binda kapital i egna anlagg-
ningar.
>> Marginalexpansion skall uppnas via;
> produktutveckling i syfte att h6ja bruttomarginalerna,
d.v.s. inkludera produktegenskaper med relativt sett hogre
marginaler,
>lagre utvecklingskostnader inom den narmaste tiden p.g.a.
att den generella teknikplattformen ar fardigutvecklad och
framover behover enbart uppgradering och anpassning,
> skaleffekter inom;

« distribution, marknadsféring och support,

« effektiv, outsourcad serieproduktion, samt

« administration,

> ytterligare effektivisering i produktionen och produkt-
utvecklingen,

>lokalisering av viss del av produktionen till lagkostnads-
lander, i forsta hand Indien,

> skalbar mjukvara for snabb och kostnadseffektiv produkt-
utveckling, samt

> fortsatt goda underleverantorskontakter.

Den ovan beskrivna fokuseringen under den narmaste tiden ar
nodvandig for att pa snabbast mojliga sétt skapa en solid bas for
Miris infor exploatering av andra produktomraden pa ett
senare stadium.

PRODUKTPORTFOLJ

Bolagets grundare har en betydande kompetens inom analys av
vatskor. Miris portfolj bestar av analysinstrument, produkter
for kalibrering av mitinstrument inom processindustrin — f.n.
mejerier — och for beredning av livsmedel infor analys samt
kringutrustning.

Analysinstrumentet

Analysinstrumenten har salts under ett antal ar och har pa
senare tid kommersialiserats globalt och dr nu redo att siljas i
storre volymer. De ar fiardigutvecklade i s& méatto att de
framéver enbart behover sedvanlig produktuppgradering/-
anpassning. Nedan beskrivs instrumenten och deras fordelar,
analysmetoden samt patentet och certifieringar.

Tva grundmodeller med fem varianter ger ett brett
anvdndningsomrdade

Produktportfoljen bestér av tva grundmodeller, inkluderande
fem varianter av egenutvecklade, patenterade instrument for
analys av vitskor, i synnerhet inom livsmedelsindustrin - i
forsta hand mjolk - samt inom nutrition — f.n. brostmjolk.
Instrumentens anviandningsomréde ar brett, da de kan
anviandas till matning av alla typer av vatskor, dar den
analyserade komponenten har en koncentration, 6verstigande
enbart 0,01 procentenheter

Analysinstrumentens standardmétcell tacker en stor del —

ca 80 procent - av métbehovet i livsmedelsindustrin. Den
analyserar fett, protein, kolhydrater, torrsubstans (allt i
livsmedlet forutom vatten) och SNF (Solid Non Fat, d.v.s.
torrsubstans exklusive fett), vilka ar huvudbestindsdelarna i
alla typer av livsmedel och niringslosningar. Matomradena for
mjolkprodukter tiacker allt fran skummjolk via mjolk till gradde
(50 procent fett). Aven sjukdomen juverinflammation kan
identifieras hos kor och bufflar. Brostmjélk analyseras pa

sitt innehall av fett, protein, kolhydrater, vatten och energi.
Kundspecifika métceller 4r majliga att fa.

Analysinstrumenten dr manuella eller halvautomatiserade. I
den manuella varianten fors provet in via en spruta for analys
(f.n. i huvudsak brostmjolk). I den halvautomatiserade
varianten 6verfors provet med hjilp av en pump for analys
(f.n. i forsta hand ko- och buffelmjolk), vilket passar vil vid
ett storre antal analyser per dag.



Analysmetod baserad pd infrarod spektroskopi’

Miris méatinstrument bygger pa en innovativ uppfinning,
baserad pa MIR (Mid-Infraréd), en kvantitativ, fysikalisk
analysmetod.

Kvantitativ analys (férekomst och mangd av &mnen) av
livsmedel, likemedel och kemiska substanser kan utforas
med fysikaliska eller kemiska metoder. Fysikaliska
metoder ar ofta mer anvandarvéanliga, snabbare och
billigare dn kemiska metoder. Fysikaliska metoder
inkluderar VIS (synligt ljus), UV (ultraviolett ljus), MIR,
NIR (Near-Infrarod) och FT-IR? samt ultraljud. Ultraljuds-
teknologin anvinds i liten omfattning i I-linder. MIR och
NIR &r de dominerande fysikaliska metoderna.

Analysmetoden Mid-Infrardd vatskespektroskopi baseras

pa elektromagnetisk strdlning. MIR anvinder vagling-

derna 2 500-50 000 nm? och NIR vigliangderna

780—2 500 nm. MIR boérjade anvindas redan pé 1970-talet
for analys av mjolkens sammansittning pa mejerier samt

for analys inom livsmedels-, likemedels- och kemiindu-

strin. Idag dr metoden allmént accepterad och dr den domine-
rande metoden vid analys av mjolk. MIR ar lamplig vid analys
av vitskor, medan NIR ldmpar sig bést for analys av fasta
livsmedel. MIR-instrument ar tillforlitligare &n NIR-instru-
ment vid analys av livsmedel. MIR ir séledes lamplig vid analys
av dven fasta livsmedel upplosta i vitskor.

Vid sjélva analysen genomlyses mitprovet i form av en mycket
tunn vatskefilm (<100 mikrometer) med IR-strélning. En
sensor i en matcell i méatinstrumentet mater den passerande
IR-stralningen, varvid instrumentet avlaser och analyserar
forekomst och koncentration av ett antal amnen vid olika
specifika vaglangder inom det infrar6da spektret. Matningen
baseras pa att IR-stralningen transmitteras genom vitske-
provet i olika grad vid olika vaglangder, vilket ar korrelerat till
forekomsten och koncentrationen av de analyserade Aamnena.

Instrumentets fordelar i korthet

VERKSAMHETEN

Produktfordelar
Miris analysinstrument, baserat pa beprévad och godkand

analysmetodik, uppvisar en attraktiv prestanda-/prisrelation.
Analysinstrumentens hoga méatprestanda inkluderar hog
mitnoggrannhet, precision och tillforlitlighet, val i paritet
med konkurrenternas betydligt dyrare méatinstrument.

Konstruktionen pa Miris métinstrument mojliggor mjolkanalyser
utan homogenisering. Konkurrenternas méatinstrument, ddaremot,
kraver att mjolken forst homogeniseras med inbyggda hog-
tryckshomogenisatorer. Miris métinstrument behover darmed
inte forses med en tung och skrymmande homogenisator och

ar darfor vasentligt mindre i storlek, vilket leder till kraftigt
reducerade produktionskostnader. Detta ger ett attraktivt pris
till kund utan att ge avkall pa prestanda och analysresultat.

Denna konstruktion har 6ppnat helt nya maéjligheter att
tillverka sma, latta, kostnadseffektiva, kompakta och robusta
maétsensorer utan rorliga och mekaniska delar. Instrumenten
ar foljaktligen anvindarvanliga, portabla och driftsdkra samt
klarar av kravande miljoer.

Lagre kostnad
Ingen
» homoge- » Hogre prestanda
nisator
>

Mobilt
1u 10u

1 Spektroskopi, analysmetod, som anvinder sig av olika viglangder inom det elektromagnetiska spektret for att studera ett amnes fysikaliska egenskaper, t.ex. vid
analys av innehall i livsmedel.

2 FT-IR, Fourier transform-IR spektroskopi, som omfattar hela vagldngdsomrédet inom IR-omrédet (Infraréd), d.v.s. 780 — 1 000 000 nm.

3 Nanometer, nm, ar en langdenhet och motsvarar en miljarddels meter. 1 nm =10 meter = 0,000 000 001 meter.



VERKSAMHETEN

Anvindarvinligheten yttrar sig i att instrumenten inte behéver
kalibreras och att enbart smé eller inga forberedelser av prover
behover goras, vilket ofta krévs vid analys av livsmedel. De kan
vidare mata ett flertal komponenter (2-8) i ett och samma
analyssteg, till skillnad fran traditionella kemiska analyser, dar
en parameter dt gangen méts. Analysresultatet presenteras
redan efter ca 30-60 sekunder, vilket mojliggor tillforlitlig
realtidsanalys och sparar tid for anvindaren. De klarar dven av
sma provvolymer samt behdver inga kemiska reagens.

Miris analysinstrument, baserade pa en generell teknikplatt-
form, kan p.g.a. mjukvarans skalbarhet enkelt produktifieras
for olika situationer, vilket ger instrumenten ett brett anvind-
ningsomrade. De kan dédrav dessutom uppgraderas smidigt,
snabbt och kostnadseffektivt och anpassas till nya applikatio-
ner, dven ute pa filtet. Betydande minneskapacitet medfor att
ett stort antal funktioner finns tillgdngliga i instrumenten.

Vidare ar analysinstrumenten redo for anslutning till lokala
nitverk och till datorer, vilket mgjliggor vidaretransport av
analysinformation till andra system for vidare djupgaende
analys samt dtgirder i produktionen i olika processindustrier.
Detta medfor att det dven gér att integrera instrumentens
sensorer i produktionssystem i processindustrier for analyser i
realtid direkt i produktionsflodet. Miris levererar saledes ett
lokalt system, till skillnad fran konkurrenternas lésningar for
centrallaboratorier. Samtliga instrumentvarianter kan
anvindas som at-line! instrument och vad géller den halvauto-
matiska varianten dven i on-line® applikationer. Den sistndmn-
da siljs dnnu inte, men prototyper finns.

Patent och certifieringar

Miris instrument baseras pa patent och certifierad analystek-
nologi. Patentet, en s.k. PCT3-patentansokan, ar ett metodpa-
tent, som mojliggoér matningar pad mjolk utan homogenisering.
Det ar godként i USA, Indien och Europa och har en giltighets-
tid till 2022. Syftet med patentet dr att skydda Miris fran
konkurrens avseende matinstrumentets konstruktion utan
homogenisator, vilket ger Bolaget en konkurrensfordel.

Den for instrumentet valda analysteknologin - MIR - dr som
enda metod certifierad for analys av mjolk for betalningsdnda-
mal. MIR é&r certifierad och godkénd av ISO4, AOAC5 och IDF®.

Vidare ér instrumentet IVD7-godként for analys av brostmjolk
inom EU. IVD-certifikatet ar nodvandigt for att silja instru-
ment for analys av brostmjolk i Europa. Det har ingen bortre
tidsgréns efter godkdnnandet, men fornyas varje r genom en
betalning till Likemedelsverket. Instrumentet dr dessutom
CE8- och FCCo-godként samt certifierat med avseende pa
elsdkerhet.

Kalibreringsprodukt

Produkten

Miris erbjuder en egenutvecklad (via det den 1 oktober 2009
forvarvade Losab) kontroll- och kalibreringsvitska - referens-
provet LOSstandard - vilken &r tillampbar pa bl.a. MIR-instru-
ment vid analys av mjolk. LOSstandard majliggor kontroll och
kalibrering av matinstrument i ett mejeri i syfte att sdkerstilla
att métinstrumenten visar korrekta resultat och vérden.

LOSstandard &r ett unikt referensprov bestdende av en hemlig
tillsats uppblandad med mjolk. Endast Miris har tillgang till
receptet. For att halla receptet hemligt har Miris medvetet valt
att inte patentera 16sningen, d en patentansékan innebar att
receptet i sin helhet blir offentligt.

Produktfordelar

LOSstandard uppvisar en hog tillforlitlighet och 1dng hallbar-
het samt &r ldtt att anvinda och mojliggor snabb kalibrering.
Referensprovets matvarden ar angivna pé respektive referens-
provforpacknings innehéllsforteckning, varfor matresultatet ar
ként pa férhand vid analys av ett referensprov i ett mitinstrument.

Provberedningsprodukter
Beredning av vdtskor och fasta livsmedel

I de flesta biokemiska analyser av organiskt material, sésom
livsmedel och foder, kravs en mycket arbetskravande provbe-
redning innan analys av materialet kan genomforas. Detta
géller saval fasta livsmedel som vitskor. Fysikaliska metoder
kraver ocksa viss beredning, men den &r inte alls lika arbets-
kravande.

1 Vid at-line analys placeras métinstrumenten vid ett processteg och ansluts till detta. Provtagningen dr manuell.

2 Vid on-line analys placeras métinstrumentet vid ett processteg och ansluts direkt i processlinjen. Provtagningen &r automatisk.

3 PCT Patent Cooperation Treaty

4 ISO International Standard Organisation, en internationell icke-statlig organisation, som vilar pa ett ndtverk av nationella standardiserings-
organisationer. ISO sitter internationella industriella och kommersiella standards.

5A0AC  Association of Official Analytical Chemistry, en amerikansk organisation, som tillhandahaller verktyg och processer, som dr nédviandiga
for att pa frivillig basis utveckla konsensusstandards eller tekniska standards, rérande kemiska metoder i syfte att 6ka tillforlitligheten i
kemiska och mikrobiologiska analyser.

6 IDF International Dairy Federation, en internationell organisation for mejerisektorn. Den tillhandahaller ett forum for diskussion, events etc.
samt for utbyte av information rérande niring, hélsa och vélbefinnande inom utveckling av och marknadsforing av hogkvalitativa
mjolkprodukter.

71VD In Vitro-Diagnostik, d.v.s. diagnoser i en kontrollerad milj6 utanfor en levande organism.

8 CE CE-mirkning ar en obligatorisk anpassning av produkter, som siljs pa enskilda marknader inom Europa. CE-markningen sikerstéller att

produkterna moter vissa sédkerhets-, hidlso- och miljokrav.

9 FCC Federal Communication Commission &r ett amerikanskt organ for certifiering av produkter motsvarande CE.



Produktportfolj

Miris var ursprungligen inte verksamt inom analys av fasta
livsmedel. Efter forvirvet av Losab i oktober 2009 utvecklar,
producerar och siljer Bolaget produkter for beredning av fasta
livsmedel och mjolkprodukter innan dessa analyseras.

Miris produktportfolj omfattar bl.a. mixern LOSmixer™ samt
den kemiska l6sningsviatskan, LOSsolver™, vilka kan anvandas
tillsammans. Produkterna utvecklades av Losab.

Beredningssteget utfors i mixern LOSmixer™, varvid den
kemiska losningsvitskan LOSsolver™ tillsétts i syfte att
effektivisera och paskynda forberedelseprocessen. I denna
process loses det fasta livsmedlet snabbt upp till stabila,
homogena och emulgerade l6sningar. Efter beredningssteget
kan livsmedlet analyseras pa sitt innehéll med fysikaliska och
kemiska vitskeanalysmetoder. LOSsolver™ och LOSmixer™
kan med fordel anviandas tillsammans med samtliga typer av
traditionell vatkemi och spektroskopimetoder, t.ex. IR.

Miris riktar med LOSmixer™ och LOSsolver™ in sig pa
beredning av mjolkprodukter, sisom ost, mjolk, smor,
frystorkad griidde, kasein, vassle och startkultur. Aven andra
fasta produkter, t.ex. fisk, kott och spannmal kan beredas med
LOSmixer™ och LOSsolver™.

Ostanalys ir ett sedan linge etablerat omrade i Bolaget. Aven
analys av fisk utgor ett omréade, dar fakturering sker, om én i
mindre omfattning. Inom analys av 6vriga ovannamnda
livsmedel sker en enbart marginell forsiljning.

VERKSAMHETEN

Produktportfoljen omfattar 4ven Miris Sonicator for beredning
av mjolk, som ar simre ur ett métperspektiv, t.ex. till foljd av
att den ar fryst, kontaminerad etc. Denna beredning sikerstil-
ler provresultatens kvalitet genom att hoja precision och
méatnoggrannhet i mjolkanalysen eller i andra applikationsom-
raden, dar beredning av emulsioner kravs. Miris Sonicator har
precis borjat séljas och ersitter ett tidigare sélt instrument,
producerat av extern part, for samma syfte. Bolaget har
utvecklat Miris Sonicator, baserat pé en inlicensierad platt-
form/nyttjanderitt (se vidare i "Visentliga avtal” under *Ovrig
Information”).

Produktfordelar

LOSmixer™ sparar i kombination med LOSsolver™ tid i
beredningssteget, forenklar det och ar tillforlitlig, hogkvalita-
tiv, robust, latt att arbeta med och kostnadseffektiv. Vidare
mojliggors analys av fasta livsmedel med tillforlitliga MIR-
instrument.

LOSsolver™ ar anvandarvanlig tack vare utmarkt 16sbarhet
samt buffertlosnings-* och sjalvrengorande egenskaper.

Miris Sonicator, effektiviserar processen betydligt samt ar
kostnadseffektiv och anvindarvinlig.

Patent, varumdrken och certifieringar

LOSmixer™ och LOSsolver™ &r varumarkesskyddade.
LOSsolver™ ar patenterat med en giltighetsstid pa patentet till
2018. Patentet avser en kemisk formel och skyddar Miris fran

1 Ett buffertsystem gor att pH-vérdet dndras mycket lite under analysens
géng, vilket har betydelse for analysresultatet.




LOSsolver™

0
LOSsolver™ och LOSmixer™

ar ett starkt koncept inom
livsmedels- och foderanalys.
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konkurrens. Patentet tacker Sverige, Danmark och England.
Miris Sonicator ar CE- och elsidkerhetscertifierad.

Kringutrustning och eftermarknad

For att underhélla instrumenten erbjuder Miris kringutrust-
ning, t.ex. rengoringsmedel samt sprutor, filter, slangar etc.
Tillbehor finns vidare i form av streckkodslasare, tangentbord,
terminalkabel, mus och skrivare.

Kunderna onskar vidare ofta utoka det inforskaffade instru-
mentets anvindningsomraden med péaféljande anpassning och
vidareutveckling av datorprogramvarorna. Detta skapar en
eftermarknad.

KUNDER OCH KUNDAPPLIKATIONER

Miris méatinstrument for analys av livsmedel och nutrition,
omfattande ko- och buffelmjolk samt bréstmjolk, siljs primart
till kunder i mjélkproduktionskedjan, till neonatalavdelningar
pa sjukhus och mjolkbanker, som ofta ligger pa eller i anslut-
ning till sjukhus, samt till universitet och forskningsinstitut.
Mjolkproduktionskedjan inkluderar mejerier, lantbruk samt
mjolkinsamlings- och kylcentraler. Produkterna for kalibrering
och provberedning av livsmedel/nutrition infér analys siljs till
mejerier, universitet och neonatalavdelningar.

Till dags dato har frimst mejerier, neonatalavdelningar och
universitet forvarvat analysinstrument. Miris har sélt till 6ver
50 sjukhus och har byggt en stark niarvaro hos ett flertal
referenssjukhus i Norden och 6vriga Europa, vilka regelbundet
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anvinder instrumenten. Aven forskningsinstitut har kopt
instrument. Kalibrerings- och provberedningsprodukter har
hittills inforskaffats av framst mejerier och sjukhus.

Applikationsomraden inom mjélkproduktionskedjan
lantbruk - mejerier

Analysinstrumentens formaga att visa precisa och tillforlitliga
miétresultat i realtid medfor att de med framgang kan anvandas
péa mejerier - i manga fall den halvautomatiserade varianten. De
anvands inom processtyrning och optimering av produktions-
utbytet, inkluderande effektivisering, lonsamhetskontroll och
kvalitetskontroll etc., vilket blir allt viktigare i takt med
stigande kvalitets- och lonsamhetskrav vid framstéllning av
mjolkravaran. Instrumentet ar ett utomordentligt alternativ till
tidskrdavande kemiska analyser och andra dyrare analysinstru-
ment baserade pa fysikaliska metoder.

Pa mejerier anvinds instrumenten &ven som bas for betalning,
baserat pa kvalitet och kvantitet naringsdmnen. Mid-IR
teknologi har som enda godkidnda teknologi anvints i 40 ar
inom mejeriindustrin for betalningsdndamal. En viktig
egenskap hos Miris analysinstrument i detta sammanhang ar
mojligheten att analysera och upptécka otilldtna iblandningar i
mjolken, t.ex. vatten och melamin, vilket forekommer.

Instrumentet ar vidare lampligt for decentraliserad analys pa
bondgardar, mjolkinsamlings- och kylcentraler samt i
myjolkbilar till foljd av dess kostnadseffektivitet, hoga métnog-
grannhet och mobilitet.



Pa mjolkinsamlings- och kylcentraler anvinds mjolkanalysa-
torn till att optimera mjolkens kvalitet samt for betalningsén-
damal.

Pa garden anvidnds mjolkanalysatorn for kvalitetsoptimering av
innehéllet samt for att optimera och styra mjolkproduktionen.
Den mjolkproducerande garden kan saledes med mjolkanalysa-
torn analysera dels ohomogeniserad mjolk samt genomfora
analysen direkt pa garden istallet for att skicka mjolken till ett
laboratorium, vilket sparar tid och pengar. Vidare kan
mjolkanalysatorn anvindas till att effektivisera utfodringen av
mjolkkorna samt kontrollera hédlsan hos dem liksom for avels-
och betalningsdndamal.

Mobiliteten och litenheten majliggor vidare att mitinstrument
ansluts till ndtverk for informationsinsamling i kedjan fran ko
till fardig mejeriprodukt for att sékerstilla sparbarhet inom
produktionen, ett allt viktigare omrade.

LOSstandard har anvénts framgangsrikt av Arla under ett
flertal ar och till en mindre del &ven av andra producenter av
mejeriprodukter. LOSstandard hojer produktiviteten samt
siakrar kvaliteten pa produkterna i syfte att maximera betal-
ningen for produkterna och ddrmed lonsamheten.

LOSsolver™ i kombination med LOSmixer™ har med maélet att
sikra en tillforlitlig produktionsstyrning framgéngsrikt
anvants dagligen under ett antal ar vid analys av fasta livsmedel
pé ett flertal mejerier samt i produktionen av fisk. Bland annat
Miris konkurrenter inom ko- och buffelmjélksanalys tillhor
kundskaran tack vare produkternas goda egenskaper.

Miris Sonicator, som nyligen sldppts p4 marknaden, kommer
att till viss del anvindas pd mejerier med syftet att infor analys
forbereda mjolkprovet s att en analys blir mojlig att genom-
fora.

Applikationsomraden pa sjukhus och inom médravard
Brostmjolkanalysatorn anvénds for analys av naringssamman-
sdttningen i brostmjolk, i synnerhet pa sjukhusens avdelningar
for fortidigt fodda barn, men dven pa mjolkbanker pa och
utanfor sjukhus. Bolaget levererar analysutrustning i form av
ett helt koncept/system.

Med Miris instrument kan brostmjolken analyseras med
avseende pa nivdaerna och kompositionen av niringsamnena i
mjolken. Efter analys kan mjolken berikas individuellt i syfte
att ge den ett optimalt naringsinnehall for de fortidigt fodda
barnen. En kostnadseffektiv, siker och enkel analys av
brostmjolkens innehall kan erhallas redan efter 1 minut.
Instrumentet klarar av provvolymer énda ner till endast 1 ml

- en fordel vid brostmjolksanalys, dar tillgdngen pa mjolk ar
begréinsad. Sjukhusen slipper pa detta sitt skicka proverna till
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laboratorier for dyra och tidskriavande kemiska analyser.
Dessutom kan sjukhusvistelsen for de fortidigt fodda barnen
kortas med kostnadsbesparingar i sjukvarden som foljd.

Miris Sonicator har redan borjat anvandas pé sjukhusens
neonatalavdelningar. Forbehandlingen av mjoélkprov fyller en
viktig funktion pa sjukhus, dar brostmjolken oftast ar fryst,
varvid en mjolkberedning méste goras for att mjolkprovet skall
vara i méatbart skick.

Applikationsomraden pa universitet och
forskningsinstitut

P4 universitet och forskningsinstitut genomfors analyser med
instrumenten i undervisnings- och forskningssyfte, vilket ar
ytterligare ett bevis pé att de héller hog klass samtidigt som
universitetens intresse skapar uppmérksamhet kring ej
kommersialiserade applikationer.

Aven LOSsolver™ i kombination med LOSmixer™ har med
framgang anvints dagligen tillsammans med MIR-instrument
under ett antal r pa ett flertal laboratorier pa universitet i
undervisnings- och forskningssyfte.

Framtida applikationer och kundgrupper

Framtida, potentiella mélgrupper inkluderar barnavards- och
modravérdscentraler, lakemedelsindustrin, andra livsmedels-
producenter — t.ex. avseende matoljor, pulverbaserad mjolk,
ketchup och juicer - samt processindustrier rérande t.ex.
biodiesel liksom raffinaderier. P4 lite langre sikt utgor
sjalvdiagnostik hemma hos konsumenten ett potentiellt
applikationsomrade.

Ytterligare ett framtidsomréde ar kostnadseffektiva on-line
instrument, dar matinstrumentet ansluts direkt i processlinjen
for automatiska och kostnadseffektiva analyser. Darigenom
erhélls realtidsanalyser direkt i flodet, t.ex. i mejeriindustrin,
robotmjolkningssystem, hos ldkemedelsproducenter och i
andra processindustrier.

Miris har dessutom kvalificerat métinstrumentet for Ilopande
kontrollanalyser av flytande likemedel under produktion hos
Fresenius Kabi, ett forsta steg infor en framtida potentiell
expansion inom detta omrade. Detta har resulterat i ett antal
sdlda analysinstrument till foretaget. Dessutom ser Miris en
mojlighet att utveckla produkter inom likemedelssegmentet for
analys av bl.a. niaringslosningar och inom klinisk kemi, t.ex.
analys av blodplasma och urin i klinisk analys.

Bolaget har dven anpassat instrumentet till analys av fasta
livsmedel sdsom ost, fisk och kott efter att de konverterats till
vitska med hjilp av LOSmixer™ och LOSsolver™. En viss
forsaljning sker redan i detta ssmmanhang.
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FORSALJNING Forsiljningen i Asien, diar — féorutom Kina och Indien — dven
Férdelning av en global forsaljning Japan och Turkiet dr viktiga marknader, inkluderar instrument
Miris analysinstrument har pa kort tid fatt bred acceptans i inom analys av fraimst ko-/buffelmjolk, men &ven av brost-
savil I-lander som i snabbt vixande ekonomier. Hittills har mjolk. Sdlda instrument i Indien omfattar analys av ko-/
Over 200 instrument salts inom framst analys av brostmjolk buffelmjolk. Forsédljningen i Kina avser i forsta hand instru-
och ko-/buffelmjolk till kunder i 45 ldnder pa samtliga ment inom analys av komjolk, men &ven till del analys av
kontinenter. De storsta marknaderna hittills &r Norden, 6vriga brostmjolk. I Europa har instrument for analys av framst
Europa och Asien. De storsta ldnderna till dags dato &r Indien, brostmjolk och till viss del komjolk salts till framst Sverige,
Kina, England, Tyskland och Spanien. Kalibrerings- och Norge, Danmark, Spanien, England, Frankrike, Italien och
provberedningsprodukterna har sélts framst i Europa. Holland. I Syd-/Mellanamerika har instrument for analys av

ko-/buffelmjolk salts. I Oceanien och Afrika har ett antal
Omsattningens fordelning geografiskt, MSEK instrument for analys av komjolk och brostmjolk sélts. Under

aren 2008-2010 har forsiljningen dominerats av instrument
2500 — Bl Norden Asien avseende analys av brostmjolk.

I Ovriga Europa B Ovrigt

2000 — Bolaget genererar i forsta hand sin omsittning via forsiljning
1500 — av analysinstrument. Efter kopet av Losab den 1 oktober 2009

faller en vixande andel pa produkter utanfor matinstrument,
1000 — d.v.s. kalibreringsprodukten LOSstandard, provberedenings-

produkterna LOSmixer™, LOSsolver™ och Miris Sonicator,

500 — I I kringutrustning och eftermarknad. Forsédljningen av LOSstan-
oL N l | - dard, LOSsolver™ och kompletterande kringutrustning ar
2010 2009 2008
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16pande och aterkommande. Miris
erbjuder dven OEM-l6sningar, dar
Bolagets hard- och mjukvara byggs
in i kundspecifika produkter och
applikationer under kundernas
varumarken. OEM-l6sningar star
for en marginell del av omséttningen.

Under 2010, da Losab ingick hela
aret, stod omséttning i Miris,
relaterad till analysinstrument, for
4,47 MSEK av totalt 5,61 MSEK,
d.v.s. 80 procent av omséttningen.

Férdelning av férsaljning
2008 - 2010

5000~ mE Mmatinstrument

I Kalibrerings- och

4000 — provberedningsprodukter
och kringutrustning
3000 —
2000 —
o .
. o [ ]

2008 2009 2010

Miris fokuserar forséljningen i syfte att snabbt bygga en stabil

bas i Bolaget pa:

>> instrument for analys av ko-/buffelmjolk i framst Asien inom
hela mjolkproduktionskedjan - i forsta hand Indien, Kina och
andra snabbviaxande ldnder,

>>instrument for analys av brostmjolk i fraimst Europa och
Nordamerika visavi neonatalkliniker, mjolkbanker
samt barnavérdscentraler, liksom

>> forséljning av kalibrerings- och provberedningsprodukter
visavi i forsta hand mejeri-koncerner i frimst Europa.

Marknadsférings- och saljorganisation

Miris har byggt upp en intern organisation inom marknadsfo-
ring/forséljning och support/service, vilken kommer att
expandera ytterligare nagot for att uppna dndamalsenlig
storlek.

Bolaget har vidare i syfte att frimja en snabb expansion byggt
upp ett globalt nitverk av distributérer och agenter, vilket
medverkar till en snabb och effektiv tillvixt samt sdkerstéller
en forséljnings- och supportorganisation, som verkar nédra
respektive marknad. Genom att kontraktera och skapa bra
langsiktiga relationer med distributorer och agenter, som har
savil kompetens som kompletterande produkter inom analys av
ko-/buffelmjolk och brostmjolk, kan Miris skapa effektiva
forsiljnings- och marknadskanaler.

Storre delen av Miris forséljning hanteras av distributorer och
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Distributionsnatverk

agenter. Direktforséljning ar forstahandsvalet i ndromradet,
d.v.s. i Norden, samt pa de marknader, dir distributorer eller
agenter saknas.

Miris har f.n. 24 distributorer/agenter i ca 30 ldnder i Europa,
Asien, Australien, Nya Zeeland, Syd-/Mellanamerika samt
Afrika. I syfte att ytterligare 6ka marknadspenetrationen
kommer Miris att utoka antalet distributorer till ca 35 under
perioden 2011—12.

Referenskunder, vetenskapliga rapporter och publicerade
artiklar samt presentationer pé likarkongresser och seminarier
ar ocksa viktiga redskap i Miris siljprocess. Vetenskapliga
rapporter och publicerade artiklar ar sarskilt viktiga i mark-
nadsforingen visavi sjukhus.

Vasentliga steg under 2011 rorande
marknadsorganisationen och férsaljningen

Miris tecknade i maj 2011 ett samarbetsavtal med elektronikfo-
retaget Chitale Digitals i Indien (betydande intressen i mejeri-
och livsmedelsbranschen) avseende forséljning, service,
support och produktion av analysinstrument, produkter for
provberedning samt kringutrustning pa den indiska markna-
den. Avtalet ger Bolaget ett starkt fotfdste pa en oerhort viktig
mjolkmarknad tillsammans med en stark samarbetspartner.
Ett lokalt forséljningskontor kommer att 6ppnas. Miris
bedomer riskerna i affarsupplagget som minimala vid en
jamforelse med problemen 2008 i Indien da en konkurrent
kopte Miris forhandlingspartner.

Bolaget planerar att i ar inleda byggandet av en séljorganisation
med en amerikansk samarbetspartner i USA i syfte att
marknadsfora analysinstrument fér brostmjolk. Ett flertal
forfragningar fran amerikanska sjukhus finns. Bolaget har
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lamnat in en FDA-ansokan, vilket ar ett krav for att fa salja till
sjukhus i USA. Miris rdknar med ett erhalla FDA-certifiering
under hosten.

Miris har dessutom ingatt ett treérigt licensavtal med Arla
Foods for anvindning av kalibreringsprodukten LOSstandard i
Arla Foods produktion. Arla Foods anvéander redan LOSstan-
dard pa ett flertal mejerier inom koncernen och hos externa
samarbetspartners. Genom avtalet kommer Miris att fa en
betydande l6pande licensintékt och har vidare fatt en viktig
industriell referens i forséljningen av LOSstandard till
ytterligare kunder. Miris har redan borjat lansera LOSstandard
utanfor Arla Foods.

PRODUKTION OCH PRODUKTUTVECKLING

I syfte att kunna leverera storre kvantiteter pa ett kvalitetssak-
rat och kostnadseffektivt sitt utan att binda kapital i egna
anlaggningar ar Miris produktion avseende analysinstrumenten
outsourcad till en produktionssamarbetspartner, Leab*.
Darigenom kan en serieproduktion med tillracklig kapacitet
sikerstillas.

Underleverantorerna av komponenter, vilka Miris har mang-
ariga och goda relationer med, &terfinns i naromradet samt i
ovriga Europa. Bolaget har inom produktutveckling fyra
samarbetspartners samt en nyckelsamarbetspartner.

Produktionen av LOSstandard sker i Arla Foods regi och i egna
lokaler. Tillverkningen av LOSsolver™ sker i egna lokaler.
Produktionen av LOSmixer™ och kringutrustning ar outsour-
cad till Stockholms Digitalmekanik®.

Samarbetsavtalet med Chitale Digitals frédn i maj i ar betyder
att en del av produktionen av analysinstrument, produkter for
provberedning och kringutrustning kommer lokaliseras till ett
lagkostnadsland, Indien.

Miris har kontroll 6ver produktionsknow-how i form av
kalibrering och konfigurering av instrumenten och mjukvaran
samt Over patenten.

Bolagets produktutveckling ar effektiv och fokuserar pa
utveckling av analysinstrumentens teknikplattform. Den
konfigureras med hjilp av mjukvaror och kalibreringar for
olika applikationsomréden. Miris kan pa kort tid, smidigt och
till 1ag kostnad utveckla analysinstrumenten for nya applika-
tionsomraden, vilket frimst beror p4 att instrumentplattfor-
men dr generell och baseras pa en flexibel, skalbar mjukvara.
Miris har vidare ett ndra samarbete med ledande forskare inom
neonatalomrédet for att vidareutveckla metoderna for analys av
brostmjolk.

POSITIONERING OCH KONKURRENTER
Miris goda positionering skapar sammantaget goda forutsatt-
ningar for volymforséljningar av Bolagets analysinstrument.

Miris har identifierat tre relevanta konkurrenter pd marknaden
for analysinstrument med motsvarande MIR-teknologi inom
segmenten livsmedel och jordbruk. Dessa bolag tillverkar
automatiska analyssystem for massanalys avsedda for centrala
laboratorier med hog kapacitet.

Konkurrenterna &r:

» Foss Electric, Hillerod, Danmark

« Bentley Instruments, Minnesota, USA

» Delta Instruments, Drachten, Nederlanderna

Foss Electric ar i dagsldget den dominerande aktéren med en
omsittning pd 200 MEUR 2010. Foss Electric levererar
analysinstrument till livsmedels- och lakemedelsindustrin, den
kemiska industrin samt jordbruket. Analyserna avser central
mjolkprovning, provtagning pa mejerier liksom provtagning av

1 Leab Group med en omséttning 2010 om 418 MSEK &r en av Sveriges ledande kontraktstillverkare med filial i Jarldsa utanfor
Uppsala. Leab erbjuder ett komplett utbud av tjénster for tillverkning av elektronikprodukter.

2 Metall-legoverkstad, prototyptillverkning, mek-legotillverkning och skidrande bearbetning med en omsittning pé 1 123 MSEK

under rikenskapsaret, som slutade i april 2010.

Miris positionering
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malda spannmal, oljor, kétt, vin och biobrénsle. Bentley
och Delta Instruments séljer instrument for analys av
mjolk och mjolkprodukter, dir bada foretagen levererar
till mejerier samt till laboratorier verksamma inom
analys for optimering av mjolkkobesdttningar. Bentley
Instruments levererar dven till tillsynsmyndigheter och
Delta Instruments &ven till laboratorier verksamma inom
analys for betalningsdndamaél. Bentley Instruments och
Delta Instruments bedoms omsétta vardera ca 100 MSEK
avseende dylika analysinstrument.

Sa vitt Miris vet, uppvisar inget av konkurrenternas
analysinstrument en lika hog och konkurrenskraftig
prestanda-/prisrelation, vilket i korthet utgor Miris
huvudkonkurrensfordel. Bolagets instrument kan ersatta
konkurrenternas dyra och stora instrument med sma,
barbara och anvindarvinliga enheter, som betingar avse-
vart ldgre priser utan att ge avkall pa prestanda,
analysresultat och kvalitet. Detta sammantaget ar en
viktig konkurrensfordel visavi mindre enheter inom
mejerikedjan (ko-/buffelmjolk) — i synnerhet i snabbvix-
ande ekonomier dér prestanda/pris ar viktigt — men
naturligtvis dven visavi storre enheter samt visavi
neonatalavdelningar och mjolkbanker. Miris instrument
har dven en betydande fordel vid decentraliserad analys
av vitskor, vilket dr en konkurrensfordel i bl.a. Indien, da
konkurrenterna inte erbjuder mobila instrument. Ingen
av konkurrenterna tillverkar i dagsléget, till skillnad fran
Miris, instrument for analys pa lantgardar, dar Miris
konkurrenskraftiga prestanda-/prisrelation utgor den
priméra produktfordelen.

Inom analys av brostmjolk har Miris inte identifierat
nédgra konkurrenter, som har ett likvardigt analysinstru-
ment. Miris kan som enda leverantor av instrument for
analys av brostmjolk snabbt och kostnadseffektivt mata
de sma doser, det ofta ar fragan.

Provberedningsprodukterna har en solid stéllning inom
livsmedelsanalys och har till f6ljd av sin hoga kvalitet och
tillforlitlighet samt anvéndarvinlighet ront betydande
framgangar. LOSstandard har inga kinda konkurrenter.

ORGANISATION

Miris omfattar moderbolaget Miris Holding AB samt de
rorelsedrivande, heldgda dotterbolagen Miris AB och
Losab AB. Alla bolag har sitt sate i Uppsala. Miris har nio
hel- och deltidsanstillda samt tre anknutna hel- och
deltidskonsulter, vilket motsvarar ca 10,4 heltidstjanster.
Cirka sju personer pa heltidsbasis dr verksamma inom
salj, support och service, ungefar en person inom R&D,
ca en person inom produktion och kalibreringsutveckling
samt ca 1,4 personer inom administration och ekonomi.
Under 2010 uppgick medelantalet anstillda samt antalet
per 31 december 2010 till 6,5 personer. Av dessa var i
genomsnitt 1/2 person tillfalligt anstélld.

MIRIS HOLDING AB

100%

100%

MIRIS AB

LOSAB

(LARS-OVE SJAUNJA AB)




MARKNADEN

MARKNADEN
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Marknaden fér instrument inom analys av livs-
medel/nutrition ar expansiv. Ett stort antal
analyser gors i processindustrin - inklusive
livsmedel och nutrition, daribland mjélk och
bréstmjolk - och pa sjukhus. Marknaden beskrivs
nedan utifran tre perspektiv, dels analysinstru-
mentmarknaden och dess specifika karaktaristika,
dels drivkrafter for livsmedelsanalys som férete-
else och dels den underliggande marknaden for
kunder i mejerikedjan och nagra andra fér Miris
aktuella livsmedelsbranscher - t.ex. ost och fisk -
samt pa neonatalkliniker pa sjukhus och pa
mjdélkbanker.

STORLEK OCH INBORDES STYRKERELATIONER FOR
OLIKA ANALYSMETODER

Viérldsmarknaden for MIR-instrument® inom analys av vétskor,
inkluderande livsmedel (flytande och fasta upplosta i vétskor),
flytande ldkemedel och klinisk analys pa sjukhus, uppskattas
till drygt 1,5 miljarder SEK i arlig forsiljning. Varldsmarknaden

for NIR-instrument?, vilka oftast anvénds vid analys av fasta
livsmedel, bedoms dverstiga MIR-marknaden ca 4-5 ggr. Ovriga
fysikaliska analysmetoder sdsom ultraljud etc. bedoms
motsvara ca 2/3 av MIR-marknaden. Kemikalisk analys
uppskattas motsvara den totala marknadsstorleken for
analysinstrument, baserade pa fysikaliska méatmetoder.

Den globala marknaden for analysinstrument avseende analys
av mjolk uppskattas till ca 2 miljarder SEK arligen. Den globala
marknaden for analysinstrument avseende analys av fasta
livsmedel uppskattas till ca 12 miljarder SEK arligens.

Forutom att marknaden for analysinstrument véxer totalt sett,
bedoms fysikaliska metoder ta marknadsandelar fran kemiska
metoder, da de fysikaliska metoderna dr anviandarvénligare
samt mer kostnads- och tidseffektiva. Trenden visar att ju mer
utvecklat landet ar, desto storre andel fysikaliska métmetoder
tillampas. MIR-baserade analysinstrument bedoms vidare ta
marknadsandelar fran 6vriga fysikaliska metoder. I en
jamforelse med NIR-baserade analysinstrument framgar att
MIR-baserade analysinstrument uppvisar en stérre mitnog-
grannhet, lampar sig béttre vid analys av vétskor och med
fordel kan anvindas pa ett tids- och kostnadseffektivt sitt dven

1 MIR Mid-Infrardd dr en elektromagnetisk stralning inom végldngderna 2 500—50 000 nm.MIR &r lamplig vid analys av vétskor,

inklusive fasta livsmedel upplosta i vitskor.

2 NIR Near-Infrardd dr en elektromagnetisk strdlning inom vaglingderna 780—2 500 nm. NIR dr lamplig vid analys av fasta produkter.

3 Siffror i detta stycke baseras pd uppskattningar, gjorda av Miris.



vid analys av fasta livsmedel efter férberedande beredning med
hjalp av exempelvis Miris provberedningsprodukter. Miris
bedoms kunna ta marknadsandelar till f6ljd av en hég och
konkurrenskraftig prestanda-/prisrelation (se vidare "Positio-
nering och konkurrenter” under ”Verksamhet”).

TILLVAXT SAMT TILLVAXTDRIVKRAFTER FOR LIVS-
MEDELSANALYS PA UNDERLIGGANDE MARKNADER
Ko-/buffelmjolk

Det livsmedel, som analyseras mest globalt, ar mjolk. Det ar ett
av varldens vanligaste och mest néaringsrika livsmedel. P4 sistone
har mjolk introducerats i flera lander, dar mjolk tidigare inte
ingatt som en viktig del av en fullvirdig kost, daribland Kina.

Aktorer pa marknaden for analys av ko- och buffelmjolk
Marknaden for mjolkanalysinstrument dr global. Antalet aktorer
ar betydande och ofta ar enheterna utspridda och smé, varfor
lattanvidnda analysinstrument med hoga prestanda till konkur-
renskraftiga priser intar en stark position. Manga enheter
anvinder lagkvalitativa och/eller otillrackliga analysmetoder.

Det finns ett stort antal mjélkproducerande gardar i varlden. T
Indien aterfinns drygt 70 miljoner mjolkproducerande gérdar,
dér den allra storsta delen utgors av mindre, utspridda

Mejerikedjan

Mjélkbénder Mjélkinsamlingscenter

Antal aktérer pa mjolkmarknaden

Norden 255
EU utanfoér Norden 7 000
Kina 10 000
Indien 10 000
Japan 500
Australien/Nya Zeeland 300
Ovriga 49 995
Totalt 78 000
Globalt 1200

(Kéllor: Miris, oktober 2009 - avseende mejerier - utom Indien - samt
lantbruksuniversitet, mjolkinsamlings- och kylcentraler i Kina; Exportradet,
"Prefeasibility Study of MIRIS AB in India”, augusti 2003 avseende Indien;
DairyCo, "EU Producer Numbers”, 10 nov 2010 — avseende mjolkproduce-
rande gardar i Europa; USDA, "Overview of the United States Dairy
Industry”, 22 september 2010 avseende mjélkproducerande gérdar i USA)

MARKNADEN

lantbruk. Den europeiska marknaden med ett storre inslag
av stordrift omfattar ca 1,2 miljon mjolkproducerande gardar
samtidigt som vissa ldnder i 6stra Europa uppvisar en
betydande miangd mindre gérdar.

Antalet mejerier globalt uppgér till ca 78 000, dir ca 60 000
annu inte har analysinstrument — en vésentlig potential. De
kinesiska och indiska marknaderna svarar for ca 1/8 vardera av
totalantalet. Inom Europa summerar antalet mejerier till

ca 7 000. For ovriga marknader kan ndmnas att ca 500 mejerier
finns i Japan samt ca 300 mejerier i Australien/Nya Zeeland.?

Numeriren insamlings- och kylcentraler globalt ar betydande.
De utspridda mjolkproducerande gérdarna i Indien siljer
mjolken via mjolkinsamlings- och kylcentraler, vilka uppgér till
ca 90 000. I Kina aterfinns ca 20 000 mjolkinsamlingscentra-
ler. Aven i niirliggande linder finns ett stort antal utspridda
mjolkinsamlingscentraler.3

De cirka 1 2004 lantbruksuniversiteten globalt utgor ytterligare
en visentlig marknadspotential.

Kylcenter Mejerier

Mjolkinsamlings- och kylcentraler, ett urval

Indien 90 000
Kina 20 000
Mjoélkproducerande gardar, ett urval

Indien +70 000 000
Europa 1205133
USA 65 000

1 Sifferuppgifter i detta stycke hérror fran Exportradet, "Prefeasibility
Study of MIRIS AB in India”, augusti 2003 samt DairyCo, "EU
Producer Numbers”, 10 nov 2010.

2 Sifferuppgifter i detta stycke utgors av uppskattningar av Miris.
3 Sifferuppgifter i detta stycke héarror fran Miris och Exportréadet,

"Prefeasibility Study of MIRIS AB in India”, augusti 2003.
4 Killa: Miris
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Drivkrafter inom analys av ko-/buffelmjolk

Den forvantade expansionen pa marknaden for instrument

inom analys av livsmedel, omfattande bl.a. ko- och buffelmjolk,

har - forutom den stabila tillvixten pa den underliggande

livsmedelsmarknaden - sin grund i;

« stigande kvalitetskrav,

« stigande krav pa produktionsekonomi,

« Okande behov att analysera mjolk for betalningsdndamal,

« en decentraliserad produktionsstruktur i framforallt
snabbvaxande ekonomier, samt

« folkhélsoframjande centrala kampanjer.

Generellt sett stiger kvalitetskraven pa livsmedel. I snabbvéx-
ande lander 6nskar producenter och konsumenter i manga fall
en mjolkkvalitet pa de nivder, som kan erhallas i industrilan-
derna. Vidare okar kraven fran myndigheter pa att genomfora
kvalitetskontroller till f6ljd av de manga skandalerna pa senare
ar (fusk).

Stigande lonsamhetskrav inom livsmedelsproduktionen leder
till ett 6kat behov av métinstrument i vinstmaximeringssyfte.
Analys av produktionsprocessen bidrar till att ratt produktkva-
litet uppnas snabbare, vilket leder till 6kad producerad volym
med rétt kvalitet. Matinstrument med hog prestanda till
konkurrenskraftiga priser ger extra effekt pa lonsamheten for
producenten.

Efterfragan pa instrument for kvantifiering av olika parame-
trar i mjolken i samband med betalning 6kar och bedoms
fortsdtta oka till foljd av bl.a. de stigande lonsamhetskraven i
branschen samt p.g.a. att icke tillditna &mnen blandas i mjélken
ivissa snabbvéixande ldnder. Kvantifiering av olika parametrar
i mjolken ar av det sistndmnda skélet saledes sérskilt viktig i
snabbvixande lander, dar mjolkens kvalitet dessutom kan vara
bristfillig.

Global arlig mjolkproduktion, miljoner ton
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B Komjolk
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goo — M Get-, farmjolk
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(Kélla: International Diary Federation, "The World Diary Situation
2010”, november 2010)

En annan viktig drivkraft dr det vixande behovet av att
genomfora analyser i hela mejerikedjan decentraliserat i ldnder
med en snabbt vixande ekonomi. I dessa ldnder med till stor
del decentraliserad analysverksamhet, ofta i mindre enheter,
genomfors analyserna i regel vid mjélkinsamlings- och
kylcentraler, dir laboratoriemiljon oftast dr av lagre standard
anil-landerna. Vidare ar kopkraften inte lika hog i dessa
lander som i industrildnderna. Detta gynnar tillverkare av
kostnadseffektiva, portabla analysinstrument, sdésom Miris.

Vidare proklamerade det kinesiska jordbruksministeriet i slutet
av 1990-talet att storre anstriangningar skulle goras for att
utveckla mjolkproduktionen. Séledes antogs ett “skolmjolks-
program” med malséttningen att 400 miljoner skolbarn skall
serveras mjolk vid méltiderna och att konsumtionen/person
och ar skall uppga till 40 kg 2030 jamfort med 7,3 kg &r 2000

Den globala mjolkmarknadens tillvaxt

Den totala globala mjolkproduktionen bedoms ha okat till ca
703 miljoner ton under 2009 fran ca 581 miljoner ton ar 2000,
vilket ger en genomsnittlig arlig tillvaxt pa ca 2,1 procent.
Motsvarande siffror for ko- och buffelmjolk dr en 6kning till
ca 587 miljoner ton respektive ca 9o miljoner ton fran

ca 492 miljoner ton respektive ca 67 miljoner ton. Detta ger

en genomsnittlig arlig tillvixt om ca 2,0 procent fér komjolk
och ca 3,3 procent for buffelmjolk under perioden 2001 - 2009.
Buffelm;jolk produceras till drygt 9o procent i Indien och
Pakistan. Okningen av den totala mjélkproduktionen globalt
under perioden 2010 - 19 bedéms uppga till i genomsnitt

ca 2,2 procent per ar till ca 874 miljoner ton.>

Mjbélkkonsumtion per capita, globalt, kg
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(Kalla: International Diary Federation, "The World Diary Situation
2010”, november 2010)

1A study of Village Milking Centre in China”, SLU 2006, Maja-Lena Framling.

2 Uppgifter i detta stycke dr hamtade ur International Dairy Federation, "The World Dairy Situation 2010”, november 2010.



Ytterligare en tillvixtstodjande faktor dr att den globala
mjolkkonsumtionen per capita har 6kat under perioden 2000 -
2009 till 103 fran 95 kg'. Den marginella nedgéngen 2009
foljde av den ekonomiska krisen samt en nedgéng i den
kinesiska konsumtionen i sparet av melamin-skandalen 2008.

De tio storsta producenterna av komjolk i varlden (2009) ar i
fallande storleksordning EU — i synnerhet Tyskland, Frankrike,
Storbritannien, Polen, Holland och Italien — Indien (det enskilt
storsta landet, bade ko- och buffelmjolk), USA, Kina, Pakistan,
Ryssland, Brasilien, Nya Zeeland, Ukraina och Turkiet. Den
storsta arliga tillvixten under perioden 2010 - 19 forvéntas
Kina redovisa. Aven Indien, Mexiko, Brasilien, Australien,
Argentina, och Nya Zeeland bedéms komma att 6ka sin produk-
tion av mjolk betydligt under nimnda prognosperiod. De tio
storsta producenterna av komjolk i virlden 2019 bedoms i
fallande storleksordning vara EU, Indien, USA, Kina, Brasilien,
Ryssland, Pakistan, Nya Zeeland, Mexiko och Argentina.>

1 International Dairy Federation, "The World Dairy Situation 2010,
november 2010.

2 Uppgifter i dettas tycke dr himtade ur International Dairy Federation,
”The World Dairy Situation 2010”, november 2010.

INDIEN OCH KINA - TVA VIKTIGA MARKNADER
INOM KO-/BUFFELMJOLK GLOBALT OCH

FOR MIRIS

Indien, varldens storsta mjolkland, har en ldng tradition
inom mjélkproduktion fran saval bufflar som kor. Vid
mjolkinsamlings- och kylcentralerna vigs och analyseras
dagligen mjolken, varefter lantbrukarna erhéller betalning.
Kraven pa analyserna har okat p.g.a. av att fusk forekom-
mer med iblandning av otillatna tillsatser i mjolken for att
manipulera analysresultaten och dédrigenom erhalla hogre
ersittning for mjolken. varefter lantbrukarna erhaller
betalning. Kraven pa analyserna har ¢kat p.g.a. av fusk
med iblandning av otillatna tillsatser i mjolken for att
manipulera analysresultaten och déarigenom erhalla hogre
ersittning for mjolken. For att komma tillrdtta med fusket
kravs att alla parametrar kan métas - fett, protein, laktos,
torrsubstans och SNF! — och inte bara fett, vilket ar vad de
flesta befintliga instrument enbart mater. Till f6ljd av
stigande kvalitetskrav pa mjolkravaran finns det dven ett
okat behov att kunna méta mjolkens proteininnehall. Miris
instrument kan maita alla dessa parametrar, vilket
tillsammans med instrumentets konkurrenskraftiga pris,
gor det attraktivt pd mjolkinsamlings- och kylstationerna.
Genom Miris kan mjolkinsamlings- och kylstationerna fa
tillgang till den certifierade analysteknologin MIR, vilken
mejerier anvant i 6ver 40 r som enda tilldtna betalnings-
grundande teknologi. Indien har vidare en decentraliserad
analysstruktur, dér ett stort antal mjolkinsamlings- och
kylcentraler finns i syfte att sikerstilla leverans av farsk
mjolk till mejerierna fran spridda och sma besittningar pa
gardarna. Kostnadseffektiva, portabla analysinstrument
med hog prestanda — vilket Miris levererar - bedoms kunna
svara upp mot de specifika analysbehov, som finns i en
dylik, decentraliserad miljo.

Kina ir en relativt ny marknad inom mjolkproduktion, dar
mjolkonsumtionen 6kat markant de senaste aren. Det
under slutet av 1990-talet, av det kinesiska jordbruksmi-
nisteriet, lanserade skolmjolksprogrammet visar pa
ambitionerna att hgja mj6lkkonsumtionen och darmed
aven produktionen. Kina bygger en infrastruktur for mjolk-
produktion och &r i stort behov av att kontrollera produk-
tionskedjan. Stora ekonomiska satsningar gors med
avseende pa kvalitetsarbetet i hela produktionskedjan "frén
ko till konsument”, dir analys av mjolkens kvalitet och
innehall 4r viktig. Aven i Kina sker en stor del av mjolkpro-
duktionen decentraliserat pa mindre lantbruk. Insamling-
en sker framst pd mjolkinsamlings- och kylcentraler, dar
mjolkens innehall analyseras och analysresultaten ofta ar
betalningsgrundande. Aven i Kina férekommer det att
mjolken blandas med otillatna tillsatser for att manipulera
analysresultaten. Den omfattande melamin-skandalen
2008, dar spadbarn dog eller skadades, ar exempel pa detta.
Certifierade analysteknologier som MIR ar darfor nédvan-
diga for att hoja kvaliteten pa mjolken. Kostnadseffektiva,
portabla analysinstrument bedoms kunna svara upp mot de
specifik analysbehov, som finns. Aven hir bedoms Miris
hoga prestanda-/prisrelation komma vél till pass.

2 SNF= Solid Non Fat = Torrsubstans (allt i livsmedlet forutom vatten)
exklusive fett.
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Brostmjolk

Kunskapen om bréstmjolkens betydelse for spadbarns
utveckling har 6kat kraftigt under det senaste drtiondet.
Antalet potentiella kunder &r stort.

Aktorer pa marknaden for analys bréstmjolk

I Europa och USA 6kar intresset for kvalitetskontrollerad
brostmjolk i storst utstrackning. Enligt Miris bedomning finns
ca 20 000 neonatalkliniker! och mj6lkbanker? globalt, varav i
Europa drygt 1 600, i USA ca 1 200, i Kina ca 5 000 samt i
Japan ca 400. Miris bedomer att antalet barnavérds- och
modravérdscentraler globalt 6verstiger antalet neonatalklini-
ker och mjolkbanker ungefér tio ganger.3

Antal neonatalkliniker och mjélkbanker

Norden 76 USA 1200
England 130 Kina 5000
Spanien 210 Japan 400
Europa utanfor Australien 70
Norden, Storbritannien o

och Spanien 1200 Ovriga, ca 11714

(Kalla: Miris) Totalt 20 ooo

Drivkrafter pd marknaden for analys av brostmjolk

I vetenskapliga rapporter rekommenderar flera forskare att
brostmjolk ges till spadbarn. Brostmjolk dr den absolut
viktigaste fodan for barnet under den forsta levnadstiden
eftersom sammansittningen ar helt anpassad efter barnets

behov. Brostmjolk kan aldrig till fullo ersédttas med andra
preparat. Det ar speciellt viktigt for fortidigt fodda barn att
erhélla brostmjolk med ratt sammansittning for deras hélsa
och utveckling. Den 6kade kunskapen om brostmjolkens unika
betydelse for spadbarn har lett till att 6kad anvdndning av
brostmjolk rekommenderas i bl.a. Europa och USA istéllet for
brostmjolksersittning.

Det ar saledes av stor vikt att kunna genomféra analys och
kontroll av naringsinnehallet i brostmjolk vid sjukhusens
neonatalkliniker och av den lagrade mjolken i mjélkbankerna
samt pa barnavards- och modravéirdscentraler. Med kdnnedom
om ndringsinnehallet i brostmjolken kan varden av fortidigt
fodda barn optimeras. Vardtiden pa neonatalklinikerna for
dessa barn kan darigenom ocksé krympas, med kostnadsbespa-
ringar inom sjukvarden som foljd.

Miris analysinstruments konkurrenskraftiga, snabba,
kostnadseffektiva analysmetod utgor en marknadsdrivande
faktor i sig. Behovet av Miris analysinstrument pa neonatalkli-
niker och mjélkbanker bedoms vara betydande eftersom
mjolken idag vanligtvis sdnds till ett centrallaboratorium for
analys med provsvar i retur forst ett par dagar efter provtillfal-
let och till relativt sett hoga kostnader. Detta begrénsar i
dagsldget antalet analyser.

1 Neonatalavdelning - avdelning fér nyfédda barn, ofta fortidigt fodda.

2 Mjolkbankerna samlar in mjélk fran médrar, som har dverskott, for vidare distribution till neonatalkliniker.

3 Siffror i detta stycke baseras pa uppgifter frdn Miris.



Marknaden fér utvalda fasta livsmedel

Ett stort antal kvalitetsanalyser genomfors avseende fasta
livsmedel. Nedan belyses storleken och tillvixten for viktiga
fasta livsmedelssegment for Miris, ndmligen ost- och fiskmark-
naden.

Ostproduktion, globalt, miljoner ton

2000 2005 2007 2008 2009 201%e

(Kailla: International Diary Federation, "The World Diary Situation
2010”, november 2010)

Den globala ostproduktionen visade under perioden 2001 —
2009 en genomsnittlig arlig tillvaxt pa ca 2,1 procent, vilket gav
en produktion om ca 17 miljoner ton 2009. De storsta ostprodu-
centerna globalt dr Europa och Nordamerika. Néstan hélften av
den globala ostproduktionen aterfinns inom EU. Den globala
ostproduktionen forvéantas under perioden 2010 - 19 6ka med i
genomsnitt ca 1,8 procent per &r med en betydande tillvaxt i
Brasilien, Ryssland och Argentina samt d4ven i EU och USA.!

Fiskproduktion, globalt, miljoner ton

I ringad fisk M Fiskodlingar Totalt

1990 2000 2004 2005 2006 2007 2008 2009

(Kaélla: "The state of world fisheries and aquaculture”, FAO, 1996, 2002
och 2010)

Den globala fiskproduktionen steg under éren 1991 — 2009 med
ca 2 procent per ar i genomsnitt till ca 145,1 miljoner ton. Asien
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och Stillahavsregionen, i synnerhet Kina, stér for en betydande
del av fiskproduktionen. Det globala behovet av fisk prognosti-

ceras Oka till drygt 170 miljoner ton 2030, dir en betydande del
av det okade behovet forvintas tidckas av 6kad produktionen pa
fiskodlingar.2

1 For fakta i detta stycke hédnvisas till International Dairy Federation, The World Dairy Situation 2010”, november 2010.

2 Uppgifter i detta stycke dr haimtade fran "The state of world fisheries and aquaculture”, FAO, 1996, 2002 och 2010.

3 For fakta i detta stycke hédnvisas till International Dairy Federation, "The World Dairy Situation 2010”, november 2010.




FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende riakenskaper bor lasas tillsammans med Miris reviderade

rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010 ar hamtade frdn Miris koncernriakenskaper med tillhérande noter for &ren 2008, 2009
reviderade koncernrikenskaper, vilka har uppréttats i enlighet och 2010 samt Miris deldrsrapporter for perioderna 1 jan-1 mars
med Arsredovisningslagen. Uppgifter avseende perioderna 1 2010 samt 1 jan-1 mars 2011. Handlingarna, vilka tidigare har
jan-31 mars 2011 samt 1 jan-31 mars 2010 har ej reviderats av publicerats, har ingivits till Finansinspektionen och skall infogas

Bolagets revisorer. Nedanstdende sammandrag av koncernens genom hanvisning och utgora en del av prospektet.

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
Miris Koncernen -2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
RESULTATRAKNING
Omsittning TSEK 1706 1044 5451 3383 2653
Ovriga rérelseintikter 79 5 3
Summa rorelseintikter 1706 1044 5530 3388 2 656
Révaror och fornédenheter -402 -126 -571 -1042 -749
Ovriga externa kostnader -1332 -1 497 -5 321 -5198 -2 614
Personalkostnader -1202 -944 -3753 -2 593 -2 651
Avskrivningar -552 -500 -2 099 -1188 -634
Summa rorelsekostnader -3 488 -3 067 -11 744 -10 021 -6 648
Rorelseresultat -1782 -2 023 -6 214 -6 633 -3992
Finansiella intékter o] @) 0 1 14
Finansiella kostnader -81 -158 -388 -827 -444
Periodens resultat efter
finansiella poster -1863 -2 182 -6 602 -7 459 -4 422
Skatt - - -57
Periodens resultat -1863 -2 182 -6 602 -7 516 -4 422

2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

BALANSRAKNING
Immateriella anldggningstillgdngar TSEK 6720 6 824 6995 6 895 2523
Materiella anlédggningstillgdngar 128 125 92 125 65
Totala anldggningstillgdngar 6848 6949 7087 7 020 2588
Varulager 1626 1108 1708 1171 946
Kortfristiga fordringar 2359 1502 1930 1802 1142
Kassa, bank 176 795 1468 5671 240
Totala omséttningstillgdngar 4161 3405 5106 8644 2328
Eget kapital 4236 6220 6 099 9015 995
Langfristiga skulder + avséttningar 1148 2063 1457 597 1198
Kortfristiga skulder 5625 2071 4637 6 052 2723
Balansomslutning 11009 10 354 12193 15 664 4916
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. 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
KASSAFLODESANALYSER, TSEK -2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
Kassafldde frén den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -1311 1682 -4 504 -6 328 -3788
Summa fordandring av rorelsekapital -750 -732 -1116 -204 121
Kassaflgde frén den l6pande verksamheten -2 061 -2 414 -5 620 -6 622 -3 667
Kassaflode fran investeringsverksamheten -56 -2 427 -4 166 -5 621 -1489
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 825 -34 5583 17 674 5257
Periodens kassaflode -1201 -4 875 -4 203 5432 101
Likvida medel vid periodens borjan 1467 5670 5670 240 139
Likvida medel vid periodens slut 176 795 1467 5672 240
NYCKELTAL
Rorelsemarginal % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg neg neg
Tillvixt omsittning % 63 121 63 28 152
Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital % neg neg neg neg neg
Rintabilitet pa genomsnittligt eget kapital % neg neg neg neg neg
Soliditet 38% 60% 50% 58% 20%
Rintebdrande skulder TSEK 4912 2 477 3710 2 511 2429
Nettoskuldsiattningsgrad Ggr 1,12 0,27 0,37 -0,35 2,20
Réntetdckningsgrad neg neg neg neg neg
Genomsnitt antal anstillda Antal 7 4,5 6,5 3 3
Investeringar i
Immateriella anldggningstillgdngar TSEK 56 415 2134 5519 1489
Materiella anldggningstillgdngar TSEK 31 15 30 102 -
Utdelning per aktie SEK o [ [ [ [
Eget kapital per aktie SEK 0,16 0,28 0,22 0,41 0,12
Vinst per aktie SEK -0,07 -0,11 -0,29 -0,49 -0,52
Antal aktier vid periodens utging St 27247 264 22247 264 27247 264 22247264 8 433 750
Genomsnittligt antal aktier St 27247 264 22247264 23913 931 15 340 507 6 493 700

Bolagets arsredovisningar kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.miris.se alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor pa
telefonnummer 018-14 69 07. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgdngliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor med adress
Kungsgatan 109, 753 18 Uppsala.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Soliditet

Rorelsemarginal N .
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Rorelseresultatet dividerat med omsattning.

Nettoskuldsittningsgrad

Vinstmarginal o > o .
Réntebidrande skulder minus kassa dividerat med eget kapital.

Resultat efter finansnetto dividerat med omséttning.

Réantetidckningsgrad

Eget kapital o . .
Resultat fore rantekostnader dividerat med riantekostnader.

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital.

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende
aktier.

Rintabilitet pa genomsnittligt totalt kapital
Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital.

Rintabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
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KOMMENTARER TILL DEN

FINANSIELLA UTVECKLINGEN

2008

Omsattning

Koncernens omsittning under aret uppgick till 2 653 TSEK

(1 052 TSEK), vilket var mer @n en fordubbling jamfort med
foregdende ar. Overviigande delen av forsiljning var instrument
for analys av brostmjolk dar Norden stod for 1 063 TSEK och
ovriga Europa for 1 099 TSEK. Forsiljningen till Asien och
framfor allt Kina uppgick till 494 TSEK. Instrumenten till Asien
var uteslutande instrument for ko- och buffelmjolksanalys.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet blev -3 992 TSEK (-4 585 TSEK). Personal-
kostnaderna uppgick till -2 651 TSEK. Under aret togs kostna-
der for utvecklingen av den nya teknikplattform, som utgor
grunden i den nya generationen analysinstrument. Storre delen
av de externa kostnaderna gick till produktutveckling samt en
mindre del till forsidljnings- och marknadssatsningar i framfor
allt England, Australien och Spanien inom brostmjolksanalys.
Dessutom belastades resultatet med kostnader om ca 400 TSEK
for en nyemission.

Investeringar

Investeringarna uppgick under éret till 1 489 TSEK, i huvudsak
iform av balanserade kostnader for produktutveckling,
varigenom konstruktionen av den nya teknikplattformen
slutfordes. Finansiering av denna produktutveckling himtades
till storsta delen fran den riktade nyemission, som genomfordes
under aret.

Kassaflode

Arets kassaflode uppgick till 101 TSEK. Kassaflodet fran den
16pande verksamheten uppgick till -3 667 TSEK. Kassaflodet
avseende kortfristiga skulder och omséttningstillgdngar
paverkade kassaflodet i den l6pande verksamheten positivt
med 121 TSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till 1 489 TSEK. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 5 257 TSEK. I borjan av aret genomfordes
en riktad nyemission, som tillférde Bolaget 4 650 TSEK fore
emissionskostnader. For att sdkerstélla Bolagets likviditet i
slutet av aret gav enskilda styrelseledamoter ett likviditetstill-
skott i form av 1an till Miris Holding AB pé 1 ooo TSEK. Linen
o6kade med 606 TSEK under é&ret.

2009

Omsattning

Koncernens omsattning under aret uppgick till 3 383 TSEK

(2 653 TSEK), vilket dr en 6kning med 28 procent. Forsalj-
ningen av instrument for brostmjolksanalys i Europa, exklusive
Norden, 6kade till 2 045 TSEK (1 099 TSEK). Norden stod for
en mindre del av forsiljningen 338 TSEK (1 063 TSEK).
Forsaljningen till Asien stod for 848 TSEK (494 TSEK) dér
instrument fér analys av komjolk stod for merparten av
forsaljningen.

Rérelseresultat

Rorelseresultat uppgick till — 6 663 TSEK (-3 922 TSEK).
Personalkostnaderna lag pa samma nivé som foregdende ar,
-2 593 TSEK (-2 651 TSEK). De kraftigt 6kade externa kostna-
derna -5 198 TSEK (-2 614 TSEK) bestod i fiardigstillande av en
ny produktgeneration analysinstrument samt produktionsun-
derlag till serieproduktionen av Miris instrument hos produk-
tionspartnern Leab. Aven ytterligare marknadssatsningar pa
brostmjolksanalys i Europa ingick i de 6kade kostnaderna.
Finansiella kostnader av engéngskaraktar pa 2 178 TSEK
uppkom i samband med foretradesemissionen under fjarde
kvartalet.

Investeringar

Investeringarna uppgick under aret till 5 621 TSEK (1 489
TSEK), i huvudsak i form av balanserade kostnader for
produktutveckling rorande Bolagets teknikplattform.Utveck-
lingsarbetet i Miris intensifierades under verksamhetsaret. De
okade investeringarna har finansierats via en kombination av
forsaljningsintikter, en nyemission samt upptagna lan.

Kassaflode

Periodens kassaflode uppgick till 5 432 TSEK (101 TSEK).
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -6 622
TSEK (-3 667 TSEK). Kassaflodet avseende kortfristiga skulder
och omsittningstillgdngar paverkade kassaflodet i den lI6pande
verksamheten negativt med 294 TSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -5 621 TSEK (-1 489
TSEK). Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick
till 17 674 TSEK (4 256 TSEK). Under aret genomfordes
nyemissioner, som tillférde Bolaget ssmmanlagt 15 591 TSEK
fore nyemissionskostnader. Dartill har Bolaget under aret okat
sina 1an med netto 2 083 TSEK.

2010

Omsattning

Arets omsittning uppgick till 5 530 TSEK (3 383 TSEK).
Forsaljningen 6kade pa samtliga Miris marknader. Europa,
exklusive Norden, stod for 2 454 TSEK (2 045 TSEK) och
Norden for 744 TSEK (338 TSEK foregéende ar). Provbered-
ningsprodukten LOSsolver™ bidrog ocksa med en visentlig del
till den 6kade omséttningen under aret. Merparten av
forsaljningen i Europa kom fran instrument for analys av
brostmjolk. Forséljningen i Asien, av forst och framst instru-
ment for analys av ko- och buffelmjolk, med Indien och Kina
som storsta marknader, uppgick till 1 632 TSEK (848 TSEK).
Till Oceanien saldes instrument for 145 TSEK. Forséljningen
av instrument for brostmjolksanalys respektive ko- och
buffelmjolksanalys uppvisade ungefar samma belopp.



Rérelseresultat

Rorelseresultat blev — 6 214 TSEK (- 6 337 TSEK). Personal-
kostnaderna 6kade till -3 753 TSEK (-2 593 TSEK) p.g.a. bl.a.
den kraftfulla satsningen pa forsiljning och support. De
externa kostnaderna uppgick till -5 321 TSEK (-5 198 TSEK)
och bestod framforallt av satsningar pa anpassningar for den
indiska marknaden, utvecklingskostnader i samband med
framtagning av Miris Sonicator samt marknadssatsningar inom
framforallt brostmjolksmarknaden globalt. Satsningarna har
gjort att det totala antalet distributorer vid arsskiftet 6kade till
24 stycken som tdcker ca 30 lander.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 4 166 TSEK (5 621 TSEK) under
dret varav 2 000 TSEK avsag slutbetalning av Losab, som
forvarvades i oktober 2009, och resterande 2 166 TSEK avsédg
framst balanserade kostnader for produktutveckling i slutfo-
randet av arbetet med ett instrument med kringutrustning,
anpassat for den indiska marknaden. Slutbetalningen av Losab
finansierades av en nyemission, genomford under hosten 2009.

Kassafléde

Kassaflodet for aret uppgick till -4 203 TSEK (5 432). Kassaflo-
det fran den 16pande verksamheten uppgick till -5 620 TSEK
(-6 622 TSEK). Kassaflodet avseende kortfristiga skulder och
omsittningstillgdngar paverkade kassaflodet i den l6pande
verksamheten negativt med 1 116 TSEK genom att bl.a.
varulagret 6kade med 537 TSEK. Kassaflodet frén investerings-
verksamheten uppgick till -4 166 TSEK (-5 621 TSEK) varav

2 000 TSEK avsag slutbetalning av Losab. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 5 583 TSEK (17 674
TSEK). Under aret genomfordes nyemissioner, som tillférde
Bolaget sammanlagt 4 205 TSEK fore emissionskostnader.
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten paverkades dven
av en positiv nettoféradndring om 513 TSEK avseende lan efter
upptagande av 1dn om 1 000 TSEK och amorteringar om 487
TSEK samt av att Miris salt egna aktier pd marknaden for ett
belopp om 345 TSEK.

KVARTAL 1 2011

Omsattning

Forsaljningen under verksamhetsérets forsta kvartal uppgick
till 1706 TSEK (1 044 TSEK). Omsittningen kommer framst
fran forsdljning av instrument for analys av brostmjolk till
sjukhusens neonatalavdelningar. Aven ett antal instrument for
analys av ko-/buffelmjolk har salts. Licensintidkter avseende
kalibreringsprodukten LOSstandard enligt avtalet med Arla
Foods borjade redovisas. Dessa intdkter kommer att bli ett nytt
kontinuerligt kassaflode. En del forséljning noterades ocksa
rorande provberedningsprodukterna LOSmixer™ och LOSsol-
ver™ for konvertering av fasta livsmedel till vatskor.

Rérelseresultat

Under forsta kvartalet uppgick rorelseresultatet till -1 782
TSEK (-2 023 TSEK). Resultatforbattringen kan harledas till en
okad forséljning av instrument for bréstmjolksanalys samt
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licensintékter avseende LOSstandard. Rorelsens kostnader
uppgick for perioden till -3 488 TSEK (- 3 067 TSEK). Kost-
nadsokningarna under perioden héarror fran externa kostnader
for produktanpassningar for den indiska marknaden samt
kostnader i samband med arbetet kring FDA-certifiering i USA.
Dessa satsningar syftar till att 6ka forsaljningsintakterna i
Indien for ko- och buffelmjolksanalys samt for att initiera en
forsédljning i USA av instrument for brostmjolksanalys.

Investeringar

Investeringarna uppgick under perioden till 56 TSEK (2 427
TSEK) i form av balanserade kostnader for produktutveckling.
Motsvarande period forra aret belastades investeringarna av
slutbetalningen for Losab med 2 MSEK. Investeringarna under
perioden har finansierats via utokade 1an samt forséljningsin-
takter.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick till -1 291 TSEK (-4 875 TSEK). Kassaflodet
frin den 16pande verksamheten uppgick till -2 061 TSEK (-2 414
TSEK). Kassaflodet avseende kortfristiga skulder och omsétt-
ningstillgdngar paverkade kassaflodet i den 16pande verksam-
heten negativt med 750 TSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -56 TSEK (-2 427 TSEK). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 825 TSEK (-34
TSEK) och avsag utokade 1an.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets anldggningstillgdngar uppgick 2011-03-31 till 6 848
TSEK varav 6 720 TSEK utgor immateriella anlaggningstill-
géngar. Bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar av
balanserade utgifter for FOU, 4 450 TSEK, och goodwill, 2 270
TSEK frén forvirvet av Losab i oktober 2009. Anldggningstill-
gingarna har under aren i huvudsak finansierats genom lén,
emissioner och kassafloden i Bolagets rorelse. Emissionerna
under dren 2008 - 2010 har tillfért Bolaget 24 266 TSEK fore
emissionskostnader.

PLANERADE INVESTERINGAR

Miris bedoms framgent inte vara investeringsintensivt och
Bolaget har inga ataganden om nagra kommande investeringar.
Produktfamiljens generella teknikplattform ar fardigutvecklad
och de investeringar som kvarstar kommer att utgora vissa
produktuppgraderingar och kundanpassningar. Darmed
kvarstér inte nagra storre investeringar eller kostnader for
produktutveckling.

VIKTIGA FAKTORER FOR OMSATTNINGS

- OCH RESULTATUTVECKLING SAMT TENDENSER
Miris har under de senaste aren byggt upp en stark organisa-
tion, som tjanar som bas for en expansion pa omsittningsraden
liksom en resultathjning.

Miris tillvéxt vilar pd ndgra nyckelfaktorer. Bolaget har byggt
en stark marknadsorganisation, baserad pa ett nét av distribu-
torer och agenter samt en egen silj-, support- och serviceavdel-
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ning. Miris har salt till kunder i 45 lander pa samtliga kontinen-
ter. Bolaget har 24 distributorer, som tacker ca 30 lander.
Hittills har 6ver 200 instrument salts inom framst analys av
brostmjolk och dven ko-/buffelmjolk. Bolagets storsta markna-
der hittills ar Norden, 6vriga Europa och Asien. De storsta
kundlanderna till dags dato ar Indien, Kina, England, Tyskland
och Spanien.

Bolaget har en komplett produktportfolj bestdende av egenut-
vecklade, patenterade analysinstrument for analys av vétskor, i
synnerhet mjolk och brostmjolk, samt egenutvecklade och till
del patenterade produkter for kalibrering av méatinstrument,
beredning av livsmedel infor analys samt kringutrustning.

Miris har vidare etablerat en outsourcad produktion som ger en
kostnadseffektiv och kvalitetssikrad volymproduktion. Bolaget
har en fardigutvecklad generell teknikplattform, vilket medfor
att i stort sett enbart uppgraderingar/anpassningar behovs
framover.

De senaste aren har ett betydande antal kunder p&d mejeriomra-
det, pa mjolkinsamlings- och kylcentraler, pé sjukhusens
neonatalavdelningar och mjolkbanker samt pa universitet
uppmérksammat analysinstrumentens hga matnoggrannhet,
snabba leverans av analysresultat samt anvindarvinlighet
liksom de 6vriga produkternas styrkor. Instrumentet har stora
prestanda-/prisfordelar, vilket ger Miris konkurrensfordelar, i
synnerhet i snabbvixande lander, dar kostnadseffektiva
instrument ar en extra viktig faktor.

Forutom forséljning av métinstrument, den storre delen av
Miris omsittning, finns en betydande potential inom &terkom-
mande och 16pande forsiljning av produkter for kalibrering av
maitinstrument, provberedning samt kringutrustning.

En betydande del av marknadsorganisationen har byggts under
de senaste tolv ménaderna, vilket medfor att Miris forviantas
hoja intaktsgenereringsformégan vasentligt under de kom-
mande 12-18 manaderna.

Marknadens tillvaxt hamtar kraft fran tillvixten for
analysinstrument samt den underliggande livsmedelsmarkna-
dens expansion.

Marknaden for instrument inom analys av livsmedel/nutrition
ar expansiv. Instrumentmarknaden inom livsmedelsanalys
vaxer till foljd av stigande kvalitetskrav pa livsmedel, 6kande
krav pa produktionsekonomi, tilltagande behov att analysera
mjolk for betalningsdndamal, en decentraliserad produktions-
struktur i framforallt snabbvaxande ekonomier (kostnadseffek-
tiva och portabla instrument behovs), samt folkhdlsohgjande
centrala kampanjer.

Vidare raknar Miris med att ta marknadsandelar pa instru-
mentmarknaden samtidigt som den teknik Miris analysinstru-
ment bygger pd — Mid IR (MIR)! — bedoms ta marknadsandelar.

Den underliggande livsmedelsmarknaden véxer, vilket géller
for mjolk (ca 2,2 procent per r globalt forviantas 2010 — 19),
som tillsammans med analys av brostmjolk upptar den storre
delen av Miris fakturering. Den underliggande marknaden
vaxer dven for de fasta livsmedel, sésom ost och fisk, som
analyseras med hjalp av Miris produkter. Marknaden for
mjolkanalysinstrument ar global och kunder finns inom hela
mjolkproduktionskedjan (gérdar — mjolkinsamlings- och
kylcentraler — mejerier) samt vid universitet och forskningsin-
stitut. Antalet aktorer ar betydande och ofta dr enheterna
utspridda och smaé.

Den 6kade kunskapen om brostmjolkens unika betydelse for
spadbarn har lett till att 6kad anvindning av brostmjolk
rekommenderas i bl.a. Europa och USA istéallet for brostmjolks-
ersdttning. Antalet potentiella kunder &r stort pa sjukhusens
neonatalavdelningar och mjolkbanker.

Miris resultatutveckling bars upp av ett antal viktiga
faktorer. For det forsta forvintas Bolaget vixa betydligt.
Produktutveckling bedéms kunna ge 6kade bruttomarginaler.
Den outsourcade, kostnadseffektiva och kvalitetssdkrade
serieproduktionen liksom det faktum att en stigande andel av
forsaljning och support gér via distributorer samt aterforsal-
jare bedoms leda till betydande skaleffekter. Detta i kombina-
tion med fortsatt goda underleverantorskontakter, skaleffek-
ter inom administration samt skalbar mjukvara for snabb och
kostnadseffektiv produktutveckling skapar goda forutsatt-
ningar for marginalforbattringar. Vidare dr produktportfol-
jens generella teknikplattform fardigutvecklad och behéver
bara l6pande uppdatering/anpassning, vilket reducerar
utvecklingskostnaderna. Produktionen och produktutveck-
lingen kan effektiviseras ytterligare. Vidare kommer produk-
tionen att till del lokaliseras till 1agkostnadslidnder, vilket
planeras genomféras i Indien i ar.

Miris forvintar sig att vixa arligen med mer dn en 50
procent under 2011 och 2012 samt raknar med att uppna ett
positivt kassaflode och resultat under 2012. Miris kdnner inte
till ndgra tendenser, osidkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hidndelser som kan forviantas
ha en vasentlig inverkan pa emittentens affarsutsikter.

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER DELARSRAPPORTEN

Miris tecknade i maj 2011 ett samarbetsavtal med elektronikfo-
retaget Chitale Digitals i Indien (betydande intressen i mejeri-
och livsmedelsbranschen) rorande forsaljning, service, support
och produktion av Miris produkter fér den indiska marknaden.
Miris bedémer riskerna i affarsuppldgget som minimala vid en
jamforelse med problemen 2008 i Indien da en konkurrent
kopte Miris forhandlingspartner.

Under andra kvartalets inledande del har orderingdngen varit
god. Det ar framst utrustning for brostmjolksanalys till
sjukhus. Flera nya geografiska marknader for brostmjolksana-

*MIR Mid-Infraréd dr en elektromagnetisk stralning inom véglidngderna 2 500-50 0oo nm. MIR &r ldmplig vid analys av vétskor, inklusive fasta

livsmedel upplésta i vitskor.
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lys har Oppnats, t.ex. Israel och Turkiet. Antalet forfragningar Finansiell stallning per 2011-03-31

har ocksa okat. Nettoskuldsattning/Nettofordringar

Miris har efter utgdngen av forsta kvartalet dven levererat sin e (Tf;()
forsta Sonicator till en engelsk kund.
Likviditet (summa ovan) 176
I syfte att finansiera Miris fram till genomférd Emission tog
Bolaget den 21 april i &r ett brygglan p& 4 MSEK, som kommer Kortfristiga fordringar 2359
att helt amorteras efter genomford Emission, narmare bestamt
den 21 juli 2011. Kortfristiga bankskulder -2 489
Kortfristig del av langfristiga skulder -250
SASONGSVARIATIONER Andra kortfristiga skulder -2 886
Miris har hitintills inte upplevt nagra sisongsvariationer i sin Kortiristiga skulder (Summa) 5625
forsaljning och forvintar sig inte heller att gora det framover. Netto kortfristiga fordringar 000
FINANSPOLICY Langfristiga banklan -1083
Styrelsen i Miris har faststallt olika ramar och vilka risker som Langfristig skuldséttning -1083
far tas. Riskhanteringen syftar till att identifiera, kvantifiera
och reducera alternativt eliminera risker. Miris finanspolicy Nettoskuldsattning -4 173
anger ramar for olika typer av finansiella risker ska hanteras
och definierar den riskexponering inom vilken verksamheten Eget Kapital och skuldséttning
far bedrivas och samtidigt sékerstilla att koncernens finan-
siella verksamhet 6verensstimmer med de 6vergripande Kortfristiga skulder
finansiella malen. Huvudinriktningen ar en sa 1ag riskprofil Mot b? reen -
Mot sidkerheter 1539
som m&jligt. Blancokrediter 4086
Summa kortfristiga skulder 5625
VALUTA- OCH KREDITPOLICY
Koncernen verkar internationellt och utsitts for transaktions- Léngfristiga skulder
risker vid kop/forsdljningar och finansiella transaktioner i Mot borgen -
utldndsk valuta. Valutaexponeringen avser primart EURO, men Mot séikerheter 1083
dven till viss del NOK, DKK och GBP vid férsiljning pa den Blancokrediter 65
nordiska och brittiska marknaden. Vissa kritiska komponenter Summa langfristiga skulder 1L il
kops in i USD men den 6vriga kostnadsbasen i koncernen ar till
storsta del hiinforlig till SEK. Miris har hitintills inte genomfort Likvida medel inkl kortfristiga placeringar i
néagon valutasikring men kommer framover att gora detta
e A . Eget Kapital
genom de traditionella mojligheter som banksystemet erbjuder. Aktiekapital 21708
Fria reserver -17 562
Koncernen har for narvarande ingen visentlig koncentration av Summa 4236

kreditrisker. Det kan inte uteslutas att en 6kad forsiljning till
distributorer och kunder i framtiden pé storre marknader kan
innebéra en 6kad koncentration av kreditrisker for koncernen.
Koncernen har faststillda riktlinjer for att sékra att forsidljning
av produkter och tjénster sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund. Vid forsiljning till nya kunder eller vid
forsaljning till linder dir betalningsmoralen kan forvintas
vara lagre tillimpar Miris forskottsbetalning for hela leveran-
sen. Risken som koncernen tar &r att betalningsvillkoren pa
olika marknader kan se olika ut. Koncernen arbetar med att
fortydliga villkoren men generellt tillimpar Miris 30-60 dagars
kredit. Fakturakredit tillimpas i linder som técks av denna.
Fakturakreditens villkor &r 70 procent vid order och 30 procent
vid full betalning frén kunden.
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Per den 31 mars 2011 hade Miris ett eget kapital om 4 236 TSEK
samt totala skulder om 6 708 TSEK, varav 4 912 TSEK var
riantebdrande. Per den 31 mars 2011 uppgick Bolagets kortfris-
tiga och langfristiga skulder med sékerhet i Bolaget till 2 622
TSEK. Av dem avser 2 500 TSEK skulder till kreditinstitut med
foretagsinteckning som siakerhet och 122 TSEK avser belanade
kundfordringar. Den 31 mars 2011 hade Bolaget 1 200 TSEK i
beviljade checkkrediter, varav 1 026 TSEK var utnyttjade.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Per den 31 mars 2011 uppgick de likvida medlen i Bolaget till
176 TSEK. Foljande ér de for koncernen likviditetspaverkande
héndelserna av betydelse efter den 31 mars 2011: Under slutet
av april 2011 tillférdes Bolaget bryggfinansiering om totalt

4 MSEK, for att ticka finansieringsbehovet under tiden till
emissionslikviden frdn Emissionen, som beskrivs i detta
Prospekt, blir tillganglig for Bolaget. Brygglanet forfaller

till betalning den 21 juli 2011.

Utover detta har inga for rorelsen likviditetspaverkande
hindelser utoéver det normala skett efter den 31 mars 2011.

Finansieringsbehov

Finansieringsbehovet for den verksamhet som skall drivas i
Bolaget under de ndrmaste tolv manaderna har berdknats till
cirka 8-9 MSEK. Detta innefattar kostnaderna for bade
verksamheten i moderbolaget Miris Holding AB och dotterbola-
gen Miris AB och Losab AB. Verksamheten i moderbolaget
bestar framst av att dga och forvalta aktier i dotterbolagen samt
att svara for koncernovergripande funktioner. I dotterbolagen
Miris AB och Losab AB sker den rorelsedrivande verksamhe-
ten, varfor kapitalbehovet finns dar.

Det viktigaste motivet for kapitaltillskottet pa hogst ca 11,2
MSEK fore emissions- och garantikostnader &r finansiering av
inkop av nyckelkomponenter och instrument. Emissionslikvi-
den beh6vs dven for att etablera Miris pa den indiska och den
amerikanska marknaden. Den resterande delen av kapitalet
avses allokeras till fortsatt breddning och fordjupning av
Bolagets silj/support/service-organisation, slututveckling av
Miris Sonicator, underhall av produkter samt komplettering

av Bolagets administration. I syfte att finansiera Miris fram till
genomford Emission tog Bolaget den 21 april i ar ett brygglan
pa 4 MSEK - i praktiken en forskottering av emissionslikviden
- som kommer att helt amorteras efter genomford Emission,
narmare bestdmt den 21 juli 2011. Nésta steg i unit:en infaller i
september 2012 da teckningsoptionerna kan 16sas, varvid
ytterligare ett kapitaltillskott, omfattande hogst ca 5 MSEK fore
emissionskostnader, tillfors Bolaget. Dessa skall anviandas till
framst intensifierad produktionstakt i Indien och &ven till
ytterligare forstarkning av Bolagets organisation.

Rérelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvménadersperioden.
Per den 31 mars 2011 hade Bolaget ett underskott i rorelsekapi-
talet uppgéende till -1 464 TSEK. Inklusive de brygglan som
Bolaget har upptagit under april uppgar Bolagets rorelsekapital
till 2 536 TSEK. Ledningen har gjort en detaljerad behovsana-
lys av de forvéantade likvida utflodena under det kommande
arets planerade aktiviteter.

Aktuellt rorelsekapital uppskattas riacka for att finansiera den
planerade verksamheten inklusive fasta dtaganden till och med
juli manad innevarande &r. Styrelsens plan for att anskaffa
tillrackligt rorelsekapital for de kommande tolv manaderna
omfattar forestdende Emission om hogst ca 11 171 TSEK fore
emissions- och garantikostnader. Bolagets ledning bedomer att
Bolaget med kapitalet som forvantas inkomma genom foresta-
ende Emission kan bedriva sin verksamhet i tolv ménader fran
Prospektets datering.

Miris har fran ett antal investerare omfattande sévil utomsté-
ende investerare som befintliga aktiedgare erhéllit tecknings-

forbindelser och garantidtaganden, motsvarande 100 procent

av det totala emissionsbeloppet.

I det fall Foretradesemissionen inte skulle genomforas trots
garanti- och tecknings-férbindelserna kommer Bolaget efter
juli manads utgéng soka alternativa l6sningar for att inforskaf-
fa kapital for att driva Bolaget vidare. Dessa losningar kan
besta av att genomfora en riktad emission, erhalla lanefinansie-
ring eller att silja av vissa delar av Bolagets tillgdngar och/eller
att minska omfattningen av Bolagets verksamhet. Om Bolaget
misslyckas med Emissionen och samtliga alternativa finansie-
ringslosningar och andra atgarder dr utan framgéng skulle det
kunna innebira att Bolaget hamnar pa obestand och far svart
att fortsatta sin verksamhet.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL

OCH AGARFORHALLANDEN

Vid tidpunkten fore genomforandet av foreliggande Emission

uppgér aktiekapitalet i Miris Holding AB (Publ) till 21 797 811

SEK fordelat pd 27 247 264 aktier. Aktiekapitalet skall enligt
bolagsordningen utgora ldgst 7 000 000 SEK och hogst
28 000 000 SEK. Det finns endast ett aktieslag. Aktiernas

kvotvirde dr 0,30 SEK per aktie och samtliga emitterade aktier

ar fullt inbetalda. Bolagets aktier har utgivits enligt aktie-

bolagslagen (2005:551). Det saknas sédrskilda bestimmelser

om inlésen och konvertering och aktierna ar fritt 6verlédtbara.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga

aktier far 6verlatas fritt och ger lika ratt till Miris Holdings

resultat, tillgdngar, utdelning och eventuella 6verskott vid en

eventuell likvidation av Bolaget samt motsvarar en rost.

Bolaget har hittills inte lamnat nigon utdelning.

Pa bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for sitt fulla

antal aktier utan begriansning. Aktien ar noterad vid Aktie-
Torget med kortnamn MIR samt ISIN-kod SE0001717323.

Aktiekapitalets utveckling

Ar
2005
2006
2006
2006
2006
2008
2009
2009
2009
2009
2009
2010
2011

2011

© XN o hw N

e e
v = o

Transaktion
Bolagsbildning

Split 1,25:1
Apportemission *
Riktad emission 2
Riktad emission 3
Riktad emission 4
Kvittningsemission 5
Riktad emission ©
Garanterad foretrddesemission’”
Kvittningsemission®
Apportemission?
Riktad emission®
Andrat kvotvirde"

Foreliggande nyemission'

Forindring av
antalet aktier

100 000
25 000
5208 750
1025 000
1300 000
775 000
633 231
457 000
9523 981
1487590
1711712
5000 000

27247 263

Bolaget omfattas av Naringslivets Borskommittés (NBK:s)
regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorget (NBK:s regler rorande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar). Enligt dessa
regler dr en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvirva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av
aktier med rostratt passerar 30 procent.

Miris Holding ABs aktier ar kontoférda pa person och aktie-
boken med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB (tidigare VPC) med adress: Euroclear Sweden AB,
Box 8722, 103 97 Stockholm.

Okning av Total
Totalt aktiekapital, aktiekapital, Kvotvirde
antal aktier SEK SEK SEK
100 000 100 000 100 000 1,00
125 000 - 500 000 0,80
5333 750 4167 000 4267 000 0,80
6 358 750 820 000 5087 000 0,80
7 658 750 1040 000 6 127 000 0,80
8 433 750 620 000 6 747 000 0,80
9 066 981 506 685 7 253 585 0,80
9523981 365 600 7 619 185 0,80

19 047 962 7 619 185 15 238 370
20 535 552 1190 072 17 797 811 0,80
22 247 264 1369 370 8 988 554 0,80
27 247 264 4 000 000 21797 811 0,80
27 247 264 -13 623 632 8 174 179 0,30
54 494 527 8174 179 16 348 358 0,30

Apportemission i samband med férvirvet av Miris AB, emissionskurs 0,80 SEK/aktie.
Emissionskurs 2,61 SEK/aktie. Emissionen riktades till allmdnheten i samband med listningen av Miris Holding ABs aktier pa AktieTorget.
Emissionskurs 4,35 SEK/aktie. Emissionen riktades till befintliga aktiedgare och allménheten med fortur for befintliga aktiedgare.
Emissionskurs 6,00 SEK/aktie.
Emissionskurs 2,50 SEK/aktie.
Emissionskurs 2,40 SEK/aktie.
Emissionskurs 1,00 SEK/aktie. Emissionen riktades till befintliga aktiedgare och allménheten med fortur for befintliga aktiedgare.
Emissionskurs 1,00 SEK/aktie.
Apportemission i samband med forvirvet av LOSAB, emissionskurs 1,11 SEK/aktie.
. Emissionskurs 0,90 SEK/aktie.
Minskning av aktikapitet med 0,5 SEK per aktie
. Vid fulltecknad emission.
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INITIAL UTSPADNING VID FULLTECKNAD EMISSION
Genom forestdende Emission beslutat vid styrelsemote den
20 maj 2011, med stéd av bemyndigande fran extrastimman
den 13 maj 2011, kommer antalet aktier att 6ka med hogst

27 247 263 till hogst 54 494 527 aktier, vilket kommer att
medfora att Miris Holding ABs aktiekapital kommer att 6ka
med hogst 8 174 178,90 SEK SEK till hogst 16 348 358,10 SEK,
vilket motsvarar en utspadning om 50 procent av kapital och
roster for befintliga aktiedgare som inte tecknar units i
Emissionen som beskrivs i detta prospekt.

YTTERLIGARE UTSPADNING VID FULLT UTNYTTJANDE
AV TECKNINGSOPTIONER

Darutover emitteras vidhangande teckningsoptioner som vid
fullt utnyttjande genererar en 6kning om hogst 9 082 421 aktier
till hogst 63 576 948 aktier. De teckningsoptioner som utges till

Férdelning av roster och kapital per den 29 april 2011

Aktiedgare

Tibia Konsult AB

Hans Akerblom (genom bolag)

Lars-Ove Sjaunja (privat och genom bolag)
Kerstin Svennersten-Sjaunja (privat och genom bolag)
Tony Malmstréom

Tomas Matsson (genom bolag)

Dan Lindqvist

Uppsala Cementgjuteri AB

Nordnet Pensionsforsikring AB
Bjornbalder Holding AB

Hevonen Invest AB

Maxus AB

Ulf Hedefalk

Per Turdell

Tigerholm Capital AB
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Ovriga aktiedgare

TOTALT

tecknare av Emissionen kan séledes medfora att aktiekapitalet
kan komma att 6ka med hogst 2 724 726,30 SEK till hogst

19 073 084,10 SEK i det fall att de utnyttjas till fullo. Det
motsvarar en procentuell utspadning om ytterligare 14,3
procent av kapital och roster, totalt 57,1 procent av roster

och kapital inklusive de aktier som emitteras i foreliggande
Emission. Det finns dock inga garantier for att en fulltecknad
Emission kommer att medfora fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna, vilket dr avhangigt pa beslut som blivande
teckningsoptionsinnehavare tar i ett senare skede.

Miris Holding AB hade per den 29 april 2011 drygt 9oo agare.
Nedan framgéar de storre 4garnas innehav i Miris Holding per
den 29 april 2011. Utéver nedanstdende aktiedgare finns, s vitt
styrelsen kéanner till, ingen enskild aktiedgare, som ager mer an
en procent av aktierna.

Antal aktier Andel kaptial och roster (%)
2250 000 8,26%
2146 465 7,88%
2041 311 7,49%
1931768 7,09%
1079 477 3,96%
1000 455 3,67%
888 811 3,26%
834 000 3,06%
740 411 2,72%
500 000 1,84%
500 000 1,84%
458 484 1,68%
455096 1,67%
330 181 1,21%
280 000 1,03%
279 423 1,03%
11531382 42,32%
27 247 264 100,00%
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UTDELNINGSPOLICY

Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har &nnu inte
ldmnat nagon utdelning. Nar Miris uppvisar en intjaningsfor-
maga, som ger utrymme for uthéllig expansion och produktut-
veckling, dr det rimligt att Miris delar ut minst en tredjedel av
vinsten efter skatt. Aktierna som emitteras i foreliggande
nyemission &r beréttigad till eventuell utdelning for 2011.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av
bolagsstimman. Utdelning far endast ske med ett sddant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet
samt Miris konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn
styrelsen foreslagit eller godkint.

Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear. Rétt till utdelning tillkom-
mer den som pé den av bolagsstimman faststéllda avstam-
ningsdagen ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nés genom
Euroclear kvarstér aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begréansas i tiden endast genom regler
om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets
bolagsordning innehéaller nagra restriktioner avseende ratt till
utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella
begransningar som foljer av bank eller clearingsystem i berérda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sédana aktiedgare pa
samma sitt som till 6vriga aktieigare med hemvist i Sverige.

OPTIONSPROGRAM

Styrelseoptioner

I syfte att attrahera, motivera och behélla styrelseledamoter i
Miris Holding samt ge mdjlighet for dem att ha ett ekonomiskt
intresse i Bolaget jamforligt med aktiedgarnas, omfattas
samtliga styrelseledamoter (utom Lars-Ove Sjaunja, som ar
anstilld i Bolaget) av ett s.k. styrelseaktieprogram.

Detta program innebdr att styrelseledamoterna i stillet for
kontant styrelsearvode erhaller ett antal s& kallade Styrelseak-
tier. En Styrelseaktie ar en option (av typen personaloption)
med l6senpris till kvotvéarde och en 16ptid pa sju ar. En sddan
Styrelseaktie far en ekonomisk avkastningsprofil motsvarande
en riktig aktie. I normalfallet kan en styrelseledamot utnyttja
optionerna tidigast tva ar efter den bolagsstimma, som beslutat
om programmet.

For Miris del minskas ddrmed de kontanta utldggen for

kompensation till styrelseledamoter, vilket ocksé har ett stort
virde for Miris i nuvarande ekonomiska ldge. Bolaget kommer
att behova betala framtida arbetsgivaravgifter i samband med

utnyttjande av Styrelseaktier for forvirv av aktier. Kostnader
for berdaknade sociala avgifter avsitts och belastar resultatet
I6pande. Aktiedgarna far en begrénsad forhgjd utspadning men
kommer istéllet att dga ett Miris med négot forbéattrad
likviditet. Aktiedgarna och styrelseledaméterna far parallella
intressen. Sammantaget bedomer styrelsen att programmet ar
till gagn for samtliga intressenter, d.v.s. aktiedgarna, Bolaget
och styrelseledaméterna. Dotterbolaget Miris AB tecknar optio-
nerna i moderbolaget Miris Holding AB, vilka emitterats
vederlagsfritt.

Fyra styrelseaktiedgarprogram finns for 2008, 2009, 2010

samt 2011.
2008/15 2009/16 2010/17 Totalt

Tony Matsson 41 668 73 800 200 000

Omrdknat pga

foretrddes-emission

med 1,11 antal aktier att

teckna: 46 251 81918 200 000 328169
Christer Sjolin 20834 36 900 100 000

Omrdknat pga

foretrddes-emission

med 1,11 antal aktier att

teckna: 23216 40 49 80 ore

Ingemar Kihlstrom 10 417 18 450 100 000

Omrdknat pga

foretrddes-emission

med 1,11 antal aktier att

teckna: 11 563 20 480 100 000 132 042
Hans Akerblom 36900 100 000

Omrdknat pga

foretrddes-emission

med 1,11 antal aktier att

teckna: 40 959 100 000 140 959
Finn Bitsch Bjorklund 100 000 100 000
Antal optioner 72 919 166 050 600 000 838 969
Ger rdtt att teckna 80940 194 316 600 000 966 256
antal aktier

Omrdknat losenpris 70 ore 70 ore 80 ore

Utover detta beslutade arsstaimman i mars 2011 att utge
ytterligare 750 000 styrelseoptioner. Teckningsprogrammet ar
forsett med en utspadningsklausul varigenom antalet aktier
och teckningskurs kan komma att omréknas utifran framtida
aktiekapitalokningar i Bolaget intill dess att optionsprogram-
met l6per ut.

2009/16  2010/17 Totalt
Antal Optioner 10 000 30 000
Ger rdtt att teckna antal 11 100 30 000 41100
aktier
Omrdknat losenpris 70 Ore 80 ore

Teckningsprogrammet fran 2008 16per till den 31 december
2015 och har en 16senkurs om 70 dre per aktie. Teckningspro-



grammet fran 2009 l6per till den 31 december 2016 och har en
16senkurs om 70 ore per aktie. Teckningsprogrammet fran 2010
16per till den 31 december 2017 och har en l6senkurs om 80 o6re
per aktie. Styrelseoptionsprogrammet for 2011 har inte
fordelats eller &satts slutgiltiga villkor.

Teckningsoptioner till anstallda

Miris dr under ett uppbyggnadsskede med ett fital nyckelperso-
ner som bolaget dr beroende av. Syftet med teckningsoptio-
nerna ar att 6ka den anstélldes langsiktiga engagemang och
darmed gynna bolagets verksamhet. Hittillsvarande tilldelning
framgar nedan.

Optionerna enligt ovan har emitterats till Miris AB for
vidareforsiljning till personal som tilldelats teckningsoptioner.
For teckningsoption riktad till anstéllda skall utges en
betalning som motsvarar teckningsoptionernas teoretiska
marknadsvirde vid tidpunkten for teckning berdknat enligt
Black & Scholes optionsvirderingsmodell av en oberoende part.

Arsstimman 2009 har beslutat om att utge 10 000 tecknings-
optioner med ritt att teckna 11 100 aktier for 0,70 SEK per aktie
intill den 31 december 2012. Nér det géller optioner riktade till
personal som inte tilldelats enligt beslut pa arsstimman 2009,
90 000 optioner, s kommer dessa inte att tilldelas. Arsstam-
man 2010 har beslutat om att utge 100 000 teckningsoptioner
med ritt att teckna 100 000 aktier for 1,50 SEK per aktie intill
den 31 december 2012. Av dessa har 30 000 tilldelats och
diarmed Gverléatits till anstillda pa marknadsmassiga villkor.
Kvarvarande optioner, 70 000 st, avses att tilldelas vid senare
tillfdlle. Arsstimman 2011 har beslutat att utge 100 000
teckningsoptioner med ritt att teckna 100 000 aktier for 1,20
SEK per aktie. Ingen tilldelning har skett av dessa och inte
heller har programmet asatts slutgiltiga villkor.

Om alla teckningsoptioner, styrelseoptioner och optioner till
personal, nyttjas sa kommer ytterligare maximalt 1 826 356
aktier efter omrékning att emitteras i Miris Holding AB, vilket
innebér en utspadning om 6,7 procent fore foreliggande
nyemission. Om samtliga teckningsoptioner enligt ovan
utnyttjas fullt ut innebir det att aktiekapitalet kan komma att
oka med hogst 547 906,8 SEK.

Ovriga teckningsoptioner

I samband med foreliggande Emission och inom ramen for
Erbjudandet emitteras teckningsoptioner till de som tecknar
aktier i Emissionen. For var tredje tecknad aktie tillkommer en
teckningsoption vilket innebar att 9 082 421 teckningsoptioner
kommer att utges i samband med Emissionen. Varje tecknings-
option ger en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget for 0,55 SEK
under perioden 3-28 september 2012. Teckningsoptionerna kan
saledes tillfora Bolaget hogst 4 995 332 SEK fore emissions-
kostnader. De teckningsoptioner som utges till tecknare av
Emissionen kan saledes medfora att aktiekapitalet kan komma
att 6ka med hogst 2 724 726,30 SEK till hogst 19 073 084,10
SEK i det fall att de utnyttjas till fullo.
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BEMYNDIGANDE

En extra bolagsstaimma i Miris den 13 maj 2011 beslutade att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta drsstamma, vid
ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner, och/eller konvertibler. Styrelsen skall kunna
besluta om nyemission med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt, men det skall foretradesvis ske i form av en
foretrddesemission. Styrelsen skall ha ritt att foreskriva att
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler skall kunna
tecknas mot tillskott av annan egendom &n pengar, exempelvis
genom kvittning. Bemyndigandet skall kunna anvindas for att
intill ndsta arsstimma ge ut aktier, teckningsoptioner, och/eller
konvertibler med en total teckningslikvid

uppgaende till hogst 17 MSEK. Den nu foreliggande Emissio-
nen av units har beslutats med stod av detta bemyndigande och
innebér vidare att bemyndigandet enligt ovan kommer att
utnyttjats upp till 16,17 MSEK varmed det aterstar 0,83 TSEK
av bemyndigandet. Utover ovanstdende bemyndigande har
Bolaget inga ytterligare bemyndigande som innebér att nagot
finansiellt instrument kan komma att utges.

AKTIEAGAR- OCH LOCKUPAVTAL

Savitt Miris Holdings styrelse kidnner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemen-
samt inflytande i Miris Holding.

Det finns inga s.k. lockup-avtal, for styrelseledaméter och
ledande befattningshavare med aktieinnehav eller andra
aktiedigare, som begriansar deras majligheter att avyttra aktier,
avsta rostritt eller pd nagot annat sitt begransat mojligheterna
att fritt forfoga over sina egna aktier.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE,

REVISORER SAMT BOLAGSTIFTARE

Miris styrelse bestar for narvarande av sex personer, inklusive ordféranden. Bolaget har ingen styrelsesuppleant.

Styrelseledamdterna viljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nista drsstimma. Samtliga i styrelsen nés pa

Bolagets adress. Det ar styrelsens uppfattning att Miris ledning och styrelse har den erfarenhet och expertis, som kan

anses vara erforderlig for att bedriva Bolagets verksamhet pa ett professionellt satt.

STYRELSEORDFORANDE

Tomas Mattsson

Fodd:
Utbildning:
Rolli styrelsen:

Huvudsaklig sysselsiittning:

1940

Jur kand 1963.
Styrelseordforande

Advokat med inriktning mot styrelsearbete.

Tidigare befattningar: Advokatfirman Lindahl och dess foregéngare t.o.m. 2004.

Aktieinnehav samt optionsinnehav

i Miris Holding: 1000 455 aktier genom bolag och 328 169 teckningsoptioner.

Adress: Box 1955, 751 49 Uppsala.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556803-5900 Lytta i Uppsala AB Ordforande 2010-04-01 Aktivt
556749-4603 Spherofix AB Ordférande 2008-02-13 Aktivt
556744-2404 Uppsala Maskin & Verktyg AB Ordférande 2008-01-30 Aktivt
556727-6240 Sundgren Textil AB Ledamot 2007-05-29 Aktivt
556721-3755 Behandlingshemmet Fristad AB Ledamot 2009-12-07 Aktivt
556703-6594 2 T Forvaltning AB Ordforande 2006-06-26 Aktivt
556696-1883 NGZ Forvaltning C3 AB Likvidator 2008-07-15 Likvidation avslutad
556694-4798 Miris Holding AB (publ) Ordforande 2008-06-10 Aktivt
556680-5924 Artillerigatan 4/8 AB Ordforande 2005-06-14 Aktivt
556675-4205 Dealy Sweden AB Ledamot 2010-01-26 Aktivt
556665-0692 AH Helicopter AB Ledamot 2008-12-23 Aktivt
556644-9863 Olle Olsson Holding AB Ordférande 2003-11-06 Aktivt
556644-0839 Mindo AB Ordforande 2003-10-31 Aktivt
556604-0308 Miris AB Ordforande 2008-06-16 Aktivt
556593-0202 Arkitekturanalys sthim AB Ordforande 2003-11-01 Aktivt
556590-4652 Hans Akerblom AB Ordférande 2003-10-30 Vilande
556587-3162 C. Wikstrom Consulting AB Suppleant 2008-11-11 Aktivt
556585-9013 O O Parts AB Ledamot 2000-06-07 Aktivt
556584-0534 Ritt Spar i Uppsala AB Ledamot 2009-12-07 Aktivt
556576-7299 SBC Sv BostadsrattsCentrum AB Ledamot 2004-11-29 Aktivt Aktivt
556565-8761 Ttalienska Bil Aktiebolag Ledamot 2003-11-01 Aktivt
556536-1929 NGZ Forvaltning A1 AB Ledamot 1997-01-29 Vilande
556424-6220 Scandinavian Leadership AB Ordforande 2003-11-01 Aktivt
556417-0917 L O Sjaunja Aktiebolag Ledamot 2010-02-09 Aktivt
556405-9979 PROBECO Fluid Power AB Ordforande - Aktivt
556373-3053 Isuzu Sverige AB Ledamot 1996-01-18 Aktivt
556371-1158 Svensk Kommunrating Aktiebolag Ordforande 2009-02-02 Aktivt
556360-6812 Intersvecanum Aktiebolag Likvidator 2003-10-31 -
556324-2485 Fyrislund Invest Aktiebolag Ordforande 2000-08-
556313-5226 Hesselbyholm AB Suppleant - Aktivt
556297-2991 Samefa Aktiebolag Ledamot 2003-10-30 -
556280-7346 Virdepappersforvaltning Vari AB Likvidator 2007-04-26 Likvidation avslutad
556252-3778 Uppsala Maskin & Verktyg Forv. AB Ordforande- - Aktivt Aktivt
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556229-2820 Conpharm Aktiebolag Ordférande 2003-10-31 Aktivt
556201-4547 Advokatfirman Tomas Matsson ABLedamot - Aktivt Aktivt
556141-2890 Swedcord Development AB Ledamot 2008-10-02 Aktivt
556096-0105 Olle Olsson Invest Aktiebolag Ordforande - Aktivt
556058-5951 Olle Olsson Finans AB Ledamot - Aktivt
556056-2703 Suzab AB Ledamot 1994-11-24
556052-9850 Olle Olsson Bolagen Aktiebolag Ledamot - Aktivt
556035-2998 Aktiebolaget Uppsala Cementgjuteri Ordférande 2003-11-01 Aktivt

Tidigare Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS

556786-5109 Uppsala Publishing Boklager AB Ledamot 2009-09-17- 2010-01-27 Vilande

556777-0721 SLF Leadership AB Likvidator/Ordf 2009-12-28 - 2010-08-17 Likvidation avslutad

556736-7098 Flintec Group AB Ledamot 2007-08-29 - 2011-03-10 Aktivt

556703-6115 Convertus AB Ledamot 2006-08-31- 2009-12-17 Aktivt

556702-2693 Acumem AB Ledamot 2007-07-16 - 2008-05-09 Aktivt

556696-1883 NGZ Forvaltning C3 AB Ordforande 2006-03-24- 2008-07-15 Likvidation avslutad

556618-5194 Exacta Logistik AB Ordférande 2008-04-21- 2010-02-08 Aktivt

556613-0927 ScandiDos AB Ledamot 2005-09-29 - 2008-08-18 Aktivt

556587-3162 C. Wikstrom Consulting AB Ledamot 2003-11-01- 2008-11-11 Aktivt

556577-3388 PSD Insight AB Ordforande 2007-06-21- 2010-02-03 Konkurs avslutad

556536-1838 Fyris Kontor AB Ordforande 2003-10-31- 2008-05-08 Vilande

556496-2339 Ge-Te Media Aktiebolag Ordférande 2003-11-01- 2008-09-08 Aktivt

556452-2596 Gnosjo Interior Aktiebolag Ledamot 2007-10-26 - 2010-05-25 Konkursbeslut

556310-9981 Uppsala Publishing House AB Ledamot 2009-07-22 - 2010-06-30 Aktivt

556292-7953 NGZ Forvaltning D4 AB Likvidator 2009-05-07 - 2010-03-24 Likvidation avslutad

556067-0274 SDR Svensk Direktreklam AB Ordférande 2008-09-08 Aktivt
STYRELSELEDAMOTER

Lars-Ove Sjaunja

Fodd: 1949

Utbildning: Agr Dr.

Rolli styrelsen: Styrelseledamot

Huvudsaklig sysselsittning: vVD med ansvar for forskning och utveckling inom Miris.

Tidigare befattningar: Disputerade 1982 vid Sveriges Lantbruksuniversitet. Avhandlingen behandlade

Mid IR teknologi med avseende pa mjolkanalyser. Anstélld pa Svensk Husdjur-

skotsel/Svenska Mejeriernas Riksforening med ansvarsomride inom mjélkana-
lyser mellan 1980-1984. Anstilld pa Foss Electric, Danmark mellan 1984-1990.
Fran 1990 eget konsultbolag inom omradet statistiska analyser och mjélkanaly-
ser. Lars-Ove innehar ett antal patent relaterade till Mid IR och mjolk.

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding: 2 041 311 405 aktier privat och genom bolag och o st teckningsoptioner.
Adress: "Nés genom Bolagets adress”.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556788-7095 Sjaunja Konsult AB Ledamot 2009-10-16 Aktivt
556694-4798 Miris Holding AB (publ) Ledamot 2006-04-06 Aktivt
556604-0308 Miris AB Ledamot 2001-03-12 Aktivt

Tidigare Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556604-0308 Miris AB Ordforande 2001-03-12 - 2008-06-16

556417-0917 L O Sjaunja Aktiebolag VD/Ordforande -2010-02-09 Aktivt



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISORER SAMT BOLAGSTIFTARE

Christer Sjélin

Fodd:

Utbildning:

Rolli styrelsen:
Huvudsaklig sysselsittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding:

1942

Fil kand Stockholms Universitet
Ledamot

Firma Christer Sjolin

1994-1998 Tandem Computers: Vice President, ansvarig for Afrika, Mellanostern,
Ryska Réadsrepubliken och ett antal mindre europeiska ldnder

141 572 aktier och 164 085 teckningsoptioner.

Adress: "Nés genom Bolagets adress”.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556826-0474 DRAKENBERG SJOLIN AB Ordforande 2010-12-21 Aktivt
556694-4798 Miris Holding AB (publ) Ledamot 2008-06-10 Aktivt
556674-7175 Swante Wibom Holding AB Ordforande 2005-10-06 Aktivt
556604-0308 Miris AB Ledamot 2008-06-16 Aktivt
556282-8771 Virtual Genetics International AB Ordforande 2003-10-31 -
556208-4656 Lifts All AB Suppleant 2006-06-12 Aktivt
421126-6194 BENGT CHRISTER SJOLIN Innehavare - Aktivt
Tidigare Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556712-5249 Meny-TV Sweden AB Ordforande 2007-02-07 - 2008-12-29 Likvidation beslutad
556342-0446 Virtual Genetics Laboratory AB Ordférande 2000-07-14 - 2009-01-13 Aktivt

Ingemar Kihistrém

Fodd:
Utbildning:
Rolli styrelsen:

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding:

1952
Doktorsexamen i fysiologi fran Uppsala Universitet, Docent i fysiologi
Styrelseledamot

Sedan 2004 fristdende konsult inom Life Science omradet, genom bolaget Ingemar
Kihlstrém AB.

Arbetat med ldkemedelsutveckling inom Astra AB och Pharmacia AB under mer &n
15 ar. Arbetat som analytiker och Corporate Advisor inom Life Science hos Aros
Securities AB och ABG Sundal Collier AB under en tio ars period.

81 962 aktier och 132 042 teckningsoptioner.

Adress: "Né&s genom Bolagets adress”.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556694-4798 Miris Holding AB (publ) Ledamot 2008-06-10 Aktivt
556680-4810 Healthinvest Partners AB Ledamot 2006-06-08 Aktivt
556673-5204 Hammercap AB Ordforande 2009-07-09 Aktivt
556649-2269 Ingemar Kihlstrom AB Ledamot 2003-11-01 Aktivt
556623-6708 Axelar AB Ledamot 2010-04-28 Aktivt
556608-9958 OxyPharma AB Ledamot 2003-10-31 Aktivt
556604-0308 Miris AB Ledamot 2008-06-16 Aktivt
556585-7785 Creative Antibiotics Sweden AB Ordférande 2008-11-25 Aktivt
556576-7851 G. Pettersson & Partners AB Suppleant 2009-05-08 Aktivt
556552-2652 Respiratorius AB (publ) Ledamot 2006-05-17 Aktivt
556543-6184 Recopharma AB Ordférande 2009-05-19 Aktivt
556238-4361 Medivir Aktiebolag Ledamot 2008-04-30 Aktivt
Tidigare Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556656-3234 Biovica AB Ledamot 2008-07-30 - 2009-01-08 Konkurs avslutad
556617-1459 MedCap AB (publ) Ordférande 2006-01-10 - 2008-08-21 Aktivt
556604-1322 Karocell Tissue Engineering AB Ordforande 2006-02-13 - 2008-08-14 Likvidation beslutad



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISORER SAMT BOLAGSTIFTARE

556590-0791 Niconovum AB Ledamot 2005-04-08 - 2008-06-03 Aktivt
556589-7534 Dunmedic AB Suppleant 2008-02-18 - 2008-09-25 Vilande
556570-9499 Prolight Diagnostics AB (publ) Ordférande 2006-08-17 - 2009-08-13 Aktivt
556567-5153 Quickels Systems AB Suppleant 2008-02-06 - 2008-09-05 Aktivt
556495-7149 Acromed Invest Aktiebolag Ordforande 2007-10-15 - 2010-02-16 Aktivt
556426-7721 Unimedic Aktiebolag Ledamot 2006-11-10 - 2008-09-03 Aktivt
556287-5467 IM-MEDICO Svenska Aktiebolag Suppleant 2008-02-04 - 2008-09-05 Aktivt
556404-8394 Artimplant AB (publ) Ordférande 2006-08-15 —Aktivt
Hans Akerblom

Fodd: 1946

Utbildning: Fil. kand. Uppsala Universitet

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Afférs- och ledarutveckling

VD Pharmacia Ophthalmics och medlem i Pharmacias koncernledning, styrelsemed-
lem och delédgare i Nocom AB, styrelsemedlem och deldgare i Envirotainer AB,
ordforande i SNS, Uppsala under sex ar, dgare och VD i Mindo AB, delégare och
styrelsemedlem i the Lots Company AB u.n.t. Scandinavian Leadership AB, grundare
av Scandinavian Leadership Foundation.

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding: 2146 465 aktier genom bolag och 140 959 teckningsoptioner.

Adress: ”Nas genom Bolagets adress”.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556694-4798 Miris Holding AB (publ) Ledamot 2009-06-23 Aktivt
556644-0839 Mindo AB VD 2009-12-15 Aktivt
556604-0308 Miris AB Ledamot 2009-11-03 Aktivt
556590-4652 Hans Akerblom AB Ledamot 2000-07-11 Vilande
556424-6220 Scandinavian Leadership AB VD/Ledamot - Aktivt
Tidigare Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556777-0721 SLF Leadership AB VD/Ledamot 2009-04-17 - 2009-12-28 Likvidation avslutad
556593-7736 Karolinska Institutet Education AB Ordforande 2008-09-26 - 2008-12-23 Likvidation beslutad

Finn Bitsch-Bjoérklund

7 Fodd:
Utbildning:

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding:

1948

Cand. Lact. MBA

Sedan 2003 fristdende konsult med fokus pa verksamhetsplanering och
foretagsledningsfragor.

Nirmare 30 ars anstéllning inom Arla Foods, bl.a. som VD for Arla Farskvaror
(1992-1997), vice koncernchef med ansvar for dgarfragor, personal och kommunika-
tion (1997-2000) samt koncerndirektor i dansk-svenska Arla Foods (2000-2003).

51 500 aktier privat och genom bolag och 100 000 teckningsoptioner.

Adress: "Nés genom Bolagets adress”.

Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
564000-7059 SPARBANKEN ALINGSAS Ledamot 2005-05-26 Aktivt
556826-7008 Fimako i Alingsés AB VD/Ledamot 2010-11-19 Aktivt
556809-0855 Sparbanken Alingsas AB Ledamot 2010-12-28 Lagerbolag
556694-4798 Miris Holding AB (publ) Ledamot 2010-05-25 Aktivt
556611-8971 Aktiv Redovisning i Alingsds AB Suppleant 2003-11-01 Aktivt
556604-0308 Miris AB Ledamot 2011-01-25 Aktivt
556519-7968 FRIA Brod AB Ledamot 2009-09-16 Aktivt




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISORER SAMT BOLAGSTIFTARE

Tidigare Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
769615-7218 Vistra Gotalands Kreditgarantifor Ledamot 2006-12-18 - 2009-11-20 Likvidation avslutad
556756-1989 TotalmatService i Alingsds AB Ordforande 2009-03-24 - 2009-10-28 Vilande
556741-5426 SP Invest 07 Aktiebolag Ledamot 2008-07-02 - 2010-05-25 Aktivt
556733-4676 Totalmat i Alingsis AB VD/Ordférande 2009-05-19 - 2009-08-18 Aktivt
556719-6844 Mjolkpallen Fastighets AB VD/Ordférande 2009-05-19 - 2009-10-05 Aktivt
556593-3693 SVANOVA Biotech AB Ordforande 2004-09-20 - 2009-11-19 AKktivt
556551-6571 Steel Tech i Alingsés Aktiebolag Ordférande 2005-01-18 - 2011-01-25 Aktivt
556118-1594 Svedplan Industripark AB Ledamot 2006-07-05 - 2010-05-25 Aktivt
LEDNINGSGRUPP
Tony Malmstrém
Fodd: 1964
Utbildning: Civilingenjor
Rolli Bolaget: VD
Huvudsaklig sysselsittning: VD i Miris Holding AB pa heltid. Driver TOMA, en enskild firma som ar en
mjukvarukonsult. Marginell tid laggs dock pd denna verksamhet jamfort med
Miris Holding AB.
Tidigare befattningar: Tony Malmstrém har arbetat med mjukvaru- och hardvarudesign i olika

konstellationer. Han har sedan 1979 utvecklat programvara i egen regi. Som
anstilld har Tony utvecklat métinstrument pé Intab AB. Han har arbetat som
konsult hos AF med utveckling av mjuk- och hirdvara med uppdrag fér bland
annat IBM och Ericsson. Tony har arbetat som utvecklingschef pd Ericsson i tio
&r pa olika nivéer for system, radio, digital hardvara, analoga och digitala
integrerade kretsar, mjukvara i Ericssons 2G/3G basstationer.

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding: 1079 477 aktier och o st teckningsoptioner

Adress: ”Nas genom Bolagets adress”.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
640206-1698 TONY MALMSTROM Innehavare - Aktivt
556824-1177 Viola Vitalis AB Ledamot 2010-11-08 Aktivt
556694-4798 Miris Holding AB (publ) VD 2009-06-23 Aktivt
556604-0308 Miris AB VD 2010-01-28 Aktivt
556417-0917 L O Sjaunja AB VD/Suppleant 2010-02-09 Aktivt

Tidigare Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE
556694-4798 Miris Holding AB (publ) VD/Ledamot 2006-04-06 - 2009-06-23 Aktivt
556604-0308 Miris AB Ledamot 2001-03-12 - 2009-11-03 Aktivt

Lars-Ove Sjaunja

Se ovan under styrelse

REVISOR
Arsstimman 2010 beslét att vilja Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor med Leonard Daun sisom huvudansvarig
revisor for tiden intill slutet av arsstimman 2014. Dessforinnan var Sylve Gustafsson, Gustafsson Revisionsbyra AB, Bolagets revisor.

Leonard Daun &r ocksa revisor i bland annat Orexo AB, Starbreeze AB, Coeli AB, European Travel Interactive AB, Isconova AB och i
Eurocine Vaccines AB. Leonard Daun ager inga aktier eller andra vardepapper i Miris. Nuvarande revisorns adress dr PwC, Box 179, 751
04 Uppsala. Den tidigare revisorn, Sylve Gustafsson, Gustafsson Revisionsbyra AB, nas pa adress, Skolgatan 33, 753 11 Uppsala.

BOLAGETS STIFTARE

Miris Holding ABs organisationsnummer ar 556694-4798 och grundades och registrerades den 2 december 2005 hos Bolagsverket.
Bolagets stiftades som ett lagerbolag. Verksamhet med nytt namn och ny bolagsordning paboérjas i januari 2006. Bolaget &r ett publikt
aktiebolag och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar utstillda i svenska SEK. Miris AB och
Losab ar koncernens rorelsedrivande dotterbolag.



BOLAGSSTYRNING

Styrningen av Miris utgar fran den svenska aktiebolagslagen
och noteringsavtalet for AktieTorget samt de 6vriga regelverk,
som giller for listade bolag. Eftersom Miris Holding &r listat pa
AktieTorget omfattas det inte av Svensk kod for bolagsstyrning.
Miris Holdings styrelse héller sig emellertid underriattad om
den praxis, som utvecklas inom bolagsstyrningsfragor och
avser att tillimpa koden i de delar, som den kan anses vara
relevant for Miris Holding och aktiedgarna.

BOLAGSSTAMMA OCH VALBEREDNING
Bolagsstyrningen inom Miris utévas framst genom bolagsstam-
man och styrelsen. Till sitt forfogande har styrelsen Miris
Holdings VD som verkstéllande person. For kontrollfragor
anvands i forsta hand Miris valda revisor.

Bolagsstamman ar ett aktiebolags hogsta beslutande organ,
genom vilket aktiedgarna utévar sitt inflytande 6ver det
aktuella foretaget. Bolagsstimman valjer styrelse och revisor
samt beslutar i andra fragor sdsom faststédllande av resultat-
och balansridkningar och ansvarsfrihet for styrelsen.

Arsstimman 2011 beslutade att utse valberedningen infér
arsstimman 2012 bestdende av Lars-Ove Sjaunja och Hans
Akerblom samt ytterligare en, av Lars-Ove Sjaunja och Hans
Akerblom gemensamt utsedd, ledamot, vilken skall vara
oberoende savil i forhallande till bolaget som till bolagets
storre aktiedgare och eller bolagets grundare. Valberedningens
uppgift skall vara att infor arsstimma framlagga forslag
avseende antal styrelseledaméter som skall viljas av stimman,
styrelsearvode, styrelsens sammanséttning, styrelseordféran-
de, ordférande pa stimman samt, i férekommande fall, val av
revisorer och revisorsarvoden

STYRELSE

Miris Holdings styrelse véljs for ett ar i taget. Pa arsstimman
den 29 mars 2011 valdes Tomas Mattsson (omval), Christer
Sj6lin (omval), Hans Akerblom (omval), Lars-Ove Sjaunja
(omval), Ingemar Kihlstrom och Finn Bitsch-Bjorklund (omval)
till ledaméter i styrelsen. Tomas Mattsson utsags till styrelsens
ordforande. Styrelsen har inga suppleanter. Fem ledaméter ar
oberoende av sévil huvudaktiedgarna som Miris Holding.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete. Ordféranden foljer
16pande Miris verksamhet och 6vervakar att styrelsen foljer
uppsatta lagar, regler och rekommendationer.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen ansvarar for Miris organisation och for forvaltningen
av Miris angeldgenheter, exempelvis att fortlopande utviardera
Bolagets ekonomiska situation. Styrelsens arbete foljer en
faststélld arbetsordning. Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar
att hantera strategiska fragor avseende verksambhet, finansie-
ring, etableringar och tillvéxt. I enlighet med arbetsordningen
har styrelsen étta ordinarie sammantraden om aret. Darutéver
kan extra moten forekomma for att behandla sérskilda frégor.
Fyra av de ordinarie styrelsemotena behandlar Miris kvartals-
rapporter. Alla ordinarie styrelseméten foljer en faststalld
agenda, som alltid behandlar ekonomi, marknad, personal och
investeringar. Styrelsen har inga utskott. Ingen av styrelseleda-
moternas privata intressen star i strid med Miris Holdings
intressen.

Styrelsen har under 2010 haft 11 protokollférda ssmmantriaden.
Under 2011 har styrelsen hittills haft fem protokollférda
sammantriaden dar bl.a. finansieringen och tillvaxtstrategin,
inte minst etablering och samarbetet med Bolagets nya indiska
partner, har diskuterats.

VD OCH FORETAGSLEDNING

VD utses av styrelsen och leder verksamheten i enlighet med de
instruktioner, som styrelsen har faststéllt. VD ansvarar for att
styrelsens beslut verkstills samt har att tillse att styrelsen
fortlopande halls informerad om Bolagets resultat och
stillning.

Foretagsledningen bestar, forutom av VD, av ytterligare en
ledande befattningshavare, vVD. Eftersom antalet anstillda ar
lagt rapporterar all personal direkt till VD.

REVISION

D4 styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporte-
rar revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Detta
sker normalt &tminstone tvd ganger per ar, dd minst en
kvartalsrapport, forutom drsredovisningen, granskas av
revisorn.



OVRIG INFORMATION

OVRIG INFORMATION

ORGANISATIONSNUMMER, GRUNDANDE, KONCERN-
BILDNING OCH SATE

Miris Holding ABs organisationsnummer ar 556694-4798.
Bolaget grundades och registrerades den 2 december 2005 hos
Bolagsverket. Bolagets stiftades som ett lagerbolag. Verksamhet
med nytt namn och ny bolagsordning paborjas i januari 2006.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar
utstéllda i svenska SEK. Koncernens verksamhet startade
2006-01-09 nar det heldgda dotterbolaget Miris AB,
556604-0308, forviarvades och Miriskoncernen bildades.
Miris AB ér tillsammans med LO Sjaunja AB, 556417-0917,
koncernens rorelsedrivande dotterbolag. LO Sjaunja AB
forvarvades i oktober 2009. Bolaget har sitt séte i Uppsala.
Bolagets besoksadress dr Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala.
Telefonnummer 018-146907 och hemsida www.miris.se.

ERSATTNINGAR TILL VD

Under rakenskapsperioden 2010 har 16n till VD utgatt om
605 TSEK (609 TSEK). Pensionskostnader till VD uppgick till
156 TSEK (156 TSEK).

ERSATTNINGAR TILL OVRIGA LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE OCH STYRELSE

Under rikenskapsperioden 2010 utgick 16n till vVD, Lars-Ove
Sjaunja om 611 TSEK. Pensionskostnader avseende vVD
uppgick till 125 TSEK for 2010.

Nagot kontant styrelsearvode har inte utgatt, men samtliga
styrelseledaméter — forutom Lars-Ove Sjaunja — har omfattats
av det s.k. styrelseaktieprogrammet, se ovan. Styrelseledamo-
ter som ar anstéllda i Miriskoncernen uppbar ej styrelsearvode.
Harutover har styrelseledamoten Christer Sj6lin fakturerat
Bolaget 120 000 kr for tjdnster utéver ordinarie styrelsearbete
under 2010. De avsag framforallt tjinster rérande internatio-
nell forséljning, avtalsdiskussioner med samarbetspartners,
budgets och prognoser samt diskussioner med viktiga kompo-
nentleverantorer.

Ledande befattningshavare i Miris dr VD och vVD. Dessa har
under vissa forutsattningar rétt till rorlig 16n, men sadan har ej
utgétt under 2010. Bolaget har inte nagra avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller andra liknande férméner for
foretagsledning eller styrelseledaméter som faller ut efter
avtradande av tjanst.

OVRIG INFORMATION OM ERSATTNINGAR TILL VD
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersittningen till verkstillande direktoren och ledande
befattningshavare skall utgoras av en vil avvigd kombination
av fast 10n, rorlig 16n, pensionsférmaner och 6vriga formaner
samt villkor vid uppsdgning/avgangsvederlag. Den samman-
lagda ersittningen skall vara marknadsmaéssig. Den fasta l6nen
skall vara individuell och baserad pé varje individs ansvar, roll,

kompetens och befattning. Den rorliga 1onen skall vara
maximerad till 40 procent av den fasta arslonen. Pensionsfor-
maner skall vara avgiftsbestdmda och ge ritt att erhélla
pension frén 65 ars alder. For VD och vVD géller en 6msesidig
uppsigningstid pa 3 manader vid egen uppsigning. Vid
uppsigning fran Bolagets sida géller en uppsdgningstid om sex
ménader for VD och vVD, vilka bada har avgangsvederlag
motsvarande hogst 18 ménaders fast 16n med full avrakning
mot ny 16n. Styrelsen kan undantagsvis frangéa dessa riktlinjer.
Det finns i 6vrigt inga andra avtal mellan Bolaget eller dess dot-
terbolag och nagon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare som ger denne ritt till nagon forméan efter det att
uppdraget avslutats.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER

Inga styrelseledaméter och eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit verksamma som styrelseleda-
mot eller i ledande stillning i bolag, som forsatts i konkurs eller
varit foremal for likvidation utover det, som framgar pé sidorna
48-52 i Prospektet. Det skall dven noteras att samtliga
likvidationer som anges pa sidorna 48-52 i Prospektet ar
frivilliga.

UPPGIFT OM EVENTUELL DOM | BEDRAGERIRELATERAT
MAL

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har under de fem senaste aren domts i bedrégerirelate-
rade mal.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTIONER FRAN
MYNDIGHET

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem éren, av i lag eller forordning
bemyndigad myndighet, domstol eller yrkessammanslutningar
varit foremél for ndgra anklagelser och/eller sanktioner. Vidare
har ingen av Bolagets styrelseledamdéter eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag.

TRANSAKTIONER OCH AVTAL MED NARSTAENDE

Den 19 november 2009 beslutade en extra bolagsstimma om en
apportemission i samband med att Miris forviarvade L O
Sjaunja AB (Losab) for 3 9oo ooo SEK. Harvid emitterades
1711 712 aktier till kurs 1.11 SEK, vilket 6kade aktiekapitalet
med 1369 369.60 SEK. Detta motsvarar 1 900 000 SEK av
kopeskillingen. Resterande del 2 000 000 SEK, betalades med
revers som sedermera lostes i februari 2010. Siljare av Losab
var bl.a. Lars-Ove Sjaunja som vid tidpunkten vid forvirvet

var styrelseledamot i Miris Holding AB vilket han ar dven idag.

Lars-Ove Sjaunja har genom sitt bolag Sjaunja Konsult AB ett
royalty-avtal som beréttigar till ersdttning av nettoforsiljnings-



véardet av vissa i avtalet definierade produkter hanforliga till
Losab. Fran november 2009 till och med den 31 december 2014
ar royaltyn tio procent av nettoforséljningen. Fran och med den
1januari 2015 och till och med den 31 december 2019 ar
royaltyn fem procent. Direfter 16per royaltyavtalet ut.

For att sikerstélla Bolagets likviditet i slutet av ar 2008 gav
enskilda styrelseledamoter ett likviditetstillskott i form av 1dn
till Miris Holding AB pa 1 000 TSEK till marknadsmassiga
villkor. Lénet 16stes i samband med en kvittningsemission
under 2009. Under augusti och november 2010 har Bolaget
upptagit 1dn om 1 000 TSEK frén styrelsen till villkor, som
ligger nagot under marknadsmaissiga. Den 10 juni forfaller ¥
av ldnesumman (250 TSEK) jamte upplupen rinta till betal-
ning. Resterande del forfaller till betalning under kvartal 4,
2011 antingen i form av en kontant dterbetalning eller en
kvittning mot aktier inom ramen for det bemyndigande, som
beskrivs i underkapitlet “Bemyndigande” i kapitel "Aktien,
aktiekapital och dgarforhallanden”. Hansyn kommer att tas till
Bolagets situation frimst avseende likviditet samt aktiedgar-
vardet i ett bredare perspektiv vid valet mellan kontant
aterbetalning eller en kvittning mot aktier.

Dérutover har ingen av de 6vriga styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller Bolagets revisor — vare sig sjélva, via
bolag eller néarstaende — haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i affarstransaktion med Miris under innevarande
verksamhetsar eller aren 2008-2010. Bolaget har inte lamnat
1an, garantier eller borgensforbindelser till formén for
styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller
Bolagets revisor.

FAMILJEBAND OCH POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER
Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har nagot familjeband med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Det foreligger inte nagon intresse-
konflikt mellan Bolaget och négon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare

Namn Adress
Tibia Konsult AB

Scandinavian Leadership AB Ostra Agatan 39, 753 22 Uppsala
Hevonen Invest

Thomas Mattsson Box 1955, 751 49 Uppsala

Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmo

Sandhamnsgatan 32, 115 40 Stockholm

Tony Malmstrém
Lars-Ove Sjaunja
Christer Sjolin
Henrik von Essen
Ingemar Kihlstrom
Finn Bitsch Bjorklund
Aprima Holding AB
Tedde Jeansson
Kenty Invest AB
Logelin AB

Luca di Stefano
Hegel AB

Summa

Stenkullevigen 10 A, 192 75 Sollentuna
Fibyvigen 3, 740 20 Vinge
Hummelback 247, 742 97 Graso
Sandhamnsgatan 32, 115 40 Stockholm
Borgvigen 4, 752 36 Uppsala
Andvigen 7, 441 40 Alingsés
Osteringsviigen 2, 554 63 Jonkoping
Vendevigen 47, 182 64 Djursholm
Sibyllegatan 65, 114 43 Stockholm

Box 25127, 750 25 Uppsala
Korphoppsgatan 26, 120 65 Stockholm
Tjaderstigen 6, 182 35 Danderyd

Totala tecknings- och garantiforbindelser

OVRIG INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Utover avtal som ingdr i den sedvanliga affarsverksamheten

kan foljande avtal namnas som visentliga:

A. Avtal med Arla Foods. I februari 2011 ingick Bolaget, via sitt
dotterbolag Losab, ett tre-drigt licensavtal med Arla Foods
for anvandning av kalibreringsprodukten LOSstandard.

B. Avtal med Chitale. I april 2011 ingick Bolaget, via Miris AB,
ett 5-drigt samarbetsavtal med det indiska foretaget Chitale
géllande produktion av produkter for den indiska markna-
den inom Chitales mjolkupptagningsomrade (forséljning,
service och support). Chitale ar ett valrenommerat foretag
med lng erfarenhet av bl.a. mejeriprodukter, elektronikpro-
dukter.

C. Avtal med Makesonic AB. I april 2011 ingick Bolaget, via
Miris AB, ett 2-rigt licensavtal gillande nyttjanderatten av
en losning for forbehandling av mjolkprover med Makesonic
AB. Miris AB har baserat sin produkt "Miris Sonicator” pa
denna l6sning. Miris Sonicator borjade siljas i april 2011 for
att sjukhusens neonatalavdelningar skall kunna tina upp
frusna brostmjolksprover samt pd mejerier och mjolkinsam-
lingsstéllen for att sdkerstilla mjolkprovens kvalitet ur ett
mitperspektiv.

De refererade avtalen ovan innehaller sedvanliga bestimmelser
och kan inte anses avvika frén vad som dr brukligt i den
relevanta branschen.

Bolaget har 1dngvariga och stabila affarsrelationer till sina
leverantorer och samarbetspartner. For att behélla flexibilitet
och majlighet att forhandla goda villkor har Bolaget valt att inte
formalisera sarskilt manga relationer genom skriftliga avtal
utan de bygger ofta pa en langvarig muntlig avtalsrelation.

Bolaget levererar instrumenten till sina kunder med ett ars
garanti (dock inte for métcellen, som inte omfattas av ndgon
garanti). Ex Works (Incoterms 2000) tillampas vid leverans,
vilket ar en leveransbestdmmelse som innebar att koparen star
risken for varan under transporten.

Teckningsforbindelse (SEK) Garantiforbindelse (SEK)

922 500 1900 000
880 050

204 999 400 000
160 070
150 000
100 000
58 043
40999
33603
21114

3 000 000

1450 000

800 000

400 000

400 000

250 000

2571378 8 600 000

11171 378




OVRIG INFORMATION

GARANTI- OCH TECKNINGSFORBINDELSER
Teckningsférbindelser och garantidtaganden, motsvarande 100
procent av det totala emissionsbeloppet, har avtalats med
befintliga dgare samt en grupp privatpersoner/bolag som stallt
garantier for tecknande av en del av emissionslikviden. Dessa
garanter har var och en férbundit sig att teckna aktier for ett
visst belopp i det fall Emissionen inte fulltecknas av 6vriga
aktiedgare och allménheten. De s.k. garantibeloppen, enligt
ingéngna garantiavtal, dr inte sdkerstillda genom deposition av
likvida medel, panter eller andra sédkerhetsavtal.

Emissionsgaranten erhéller en ersittning uppgaende till nio
procent av respektive garanterat belopp. Den totala erséttning-
en till emissionsgaranterna uppgér till 774 TSEK. For teck-
ningsforbindelser, uppgéende till totalt 2 571 TSEK, utgér ingen
ersittning. Emissionsgarantiavtalen och teckningsférbindel-
serna ingicks mellan den 14 och 18 april 2011.

FORSAKRINGAR
Bolaget har en traditionell foretagsforsidkring via Lansforsak-
ringar.

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Miris AB har uttagna foretagsinteckningar om totalt 2 500
TSEK, som stéllts som sédkerhet for Bolagets kredit hos en
svensk bank. Vidare har ALMI ritt till féretagsinteckningar
om 900 TSEK SEK inom 1 400 TSEK. Dessa ar dock dnnu €j
uttagna. Bolagets grundare har lamnat en personlig borgen

om totalt 65 TSEK for 1dn hos ALMI och Nutek.

PENSIONSAVTAL

VD och ledande befattningshavare har normala tjinstepensio-
ner med ritt till pension vid 65 &rs alder. Ovriga anstillda har
pensionsavtal som motsvarar kollektivavtal.

TVISTER

Miris &r inte och har inte varit part i nigra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden
eller sddana, som Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Miris finansiella stillning eller
l6nsamhet. Bolaget kanner inte heller till ndgot, som skulle
kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna
foranleda framtida rattsliga processer.

LICENSER, PATENT OCH OVRIGA VARUMARKEN

Miris patent dr ett metodpatent, som mojliggér matningar pa
mjolk utan homogenisering, Patentet ar en s.k. PCT-patentan-
sokan, som godkandes i USA 2006, i Indien 2009 och i Europa
2010. Miris har vidare inregistrerat sitt varumarke i Sverige.
Bolaget innehar dessutom en s.k. IVD-certifiering, som gor det
mojligt att marknadsfora instrumentet for brostmjolksanalys
inom EU.

BEROENDE AV POLITISKA BESLUT

Bolagets verksamhet baseras pad kommersiella avtal och ar inte
direkt beroende av i dag kénda offentliga, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder for sin verksamhet.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Miris Holding ABs bolagsordning, rikenskaper for aren 2008
— 2010 samt deldrsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars
2011 finns tillgdngliga pa Bolaget hemsida www.miris.se.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH INFORMA-
TION FRAN TREDJE MAN

Detta prospekt innehéller framtidsinriktad information dar
faktiskt utfall dr osdkert. En investerare forutsétts vara
inforstddd med de osdkerheter som foreligger i saddana
framtidsinriktade avsnitt i Prospektet. Aven om sidana
framtidsinriktade scenarier och mélsittningar gors pa
grundval utifrdn forutséttningar som anses vederhéftiga ar de
€j pa nagot sitt en utfastelse for att de kommer att uppnés pa
det sdtt som framstills i Prospektet.

Den information i Prospektet som dr inhdmtad fran tredje man
har savitt Bolaget kédnner till atergivits korrekt och inga
uppgifter har utelimnats pa ett sitt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

FINANSIELL OCH LEGAL RADGIVARE

Finansiell rddgivare till Miris Holding AB (publ) dr Thenberg &
Kinde Fondkommission AB (publ) som bistatt Bolaget vid
uppréattandet av Prospektet samt vid placeringen av Emissio-
nen. Thenberg & Kinde dger idag inga aktier i Bolaget.

Advokatfirman Lindahl i Uppsala har agerat legal radgivare till
Bolaget under Emissionen.

OVRIGT

Inga fysiskt eller juridiska personer inblandade i Erbjudandet
har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen som har
betydelse for Erbjudandet.

Det forekommer inga sirskilda 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingér.

REVISORNS GRANSKNING OCH INFORLIVNING AV
EKONOMISK INFORMATION

Koncernens arsredovisningar for 2008, 2009 och 2010 samt
delérsrapporten for kvartal 1 2011 har inforlivats till detta
prospekt genom hénvisning. Samtliga rapporter finns tillgdng-
liga i elektroniskt format via Miris hemsida (www.miris.se).
Miris arsredovisningar for 2008 och 2009 har reviderats av
revisor Sylve Gustafsson, Gustafsson Revisionsbyra AB och for
2010 av revisor Leonard Daun, Ohrlings PricewaterhouseCoo-
pers AB. Revisionsberattelserna for 2008, 2009, 2010 finns
inférda i drsredovisningen for respektive ar. Revisionsberittel-
serna foljer standardutférande och innehaller inga anmérkning-
ar. Deldrsrapporten frin perioderna januari — mars 2011 har €j
varit foremal for revisorns revision eller granskning.

Utdver revisionen av arsredovisningarna 2008, 2009, 2010 -
arsredovisningar som ligger till grund for den historiska
finansiella informationen i Prospektet - har Miris revisor inte
granskat ndgra delar av Prospektet.



BOLAGSORDNING

Antagen pd extra bolagsstdmma den 13 maj 2011

§ 1. Firma
Aktiebolagets firma ar Miris Holding AB. Bolaget dr publikt
(publ).

§ 2. Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt séte i Uppsala kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att direkt eller indirekt genom
dotter- och intressebolag dels bedriva kommersiell utveckling
och forsiljning av analysinstrument samt pa konsultbasis hos
kund utveckla kundspecifika anpassningar baserad pa
koncernens produkter och teknologi och all dartill forenlig
verksamhet samt dels att dga och forvalta aktier och vardepap-
per avensom idka ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 7.000.000 och hogst
28.000.000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 25.000.000 och hogst
100.000.000.

§ 6. Styrelse och revisorer

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst sju ledamdoter med
hogst sju suppleanter. Bolaget skall ha en till tva revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbo-
lag.

§ 7. Kallelse till stimma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa
om att kallelse har skett.

Kallelse till drsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma
déar fraga om dndring av bolagsordningen kommer att behand-
las skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stimman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

§ 8. Anmalan till stimma

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstimma skall anmaéla sig
hos bolaget senast 12:00 den dag som anges i kallelsen till
stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan allmén helgdag,
16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och fér ej
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.

BOLAGSORDNING

§ 9. Oppnande av stimma

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser skall
oppna bolagsstaimman och leder forhandlingarna till dess
ordforande vid stimman valts.

§ 10. Arsstimma
Arsstimma halles arligen inom sex (6) méanader efter riken-
skapsérets utgang.

Pa arsstimma skall foljande drenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stimman.

. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

. Godkdnnande av dagordningen.

. Val av en eller tva justeringsmain.

. Provning av om stdmman blivit behorigen sammankallad.

NG AW N

. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i
forekommande fall koncern- resultatrdkning och koncernba-
lansrdkning;

b) om dispositioner betrdffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansriakningen;

¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande
direktor nédr sddan forekommer.

8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i fore-
kommande fall revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar rostberéttigad rosta for hela
antalet av honom dgda och foretridda aktier, utan begransning
irostetalet.

§ 11. Rakenskapsar
Bolagets riakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 12. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1989:1479) om kontoforing av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 nimnda lag, ska antas
vara behorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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ALLMANT

Nedanstdende sammanfattning avser att ge en 6vergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for privatperso-
ner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfattning-
en ar baserad pa bestimmelser som gillde vid tryckningen av detta
Prospekt. Dock bor varje person som overvager att kopa aktier
konsultera sin skatteradgivare om vilka konsekvenser ett innehav
och eventuell framtida forséljning kan innebdra. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttémmande behandla alla skattekonsekvenser
som kan uppkomma med anledning av detta informationsmemoran-
dum. Beskrivningen omfattar inte personer som ar skattemassigt
bosatta i utlandet och inte heller fall dar aktier innehas som
omsattningstillgdng i ndringsverksamhet eller innehas av handels-

bolag

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer hemmahorande i Sverige och svenska dédsbon
beskattas vid forsiljning av aktier i Bolaget for vinsten som inkomst
av kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsiljningsersatt-
ningen efter avdrag for eventuella forséljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet bestar
av anskaffningsutgiften med tillagg for courtage. Anskaffningsut-
giften berdknas enligt genomsnittsmetoden som innebar att
anskaffningsutgiften for en aktie utgors av den genomsnittliga
anskaffningsutgiften for aktier av samma slag och sort berdknat pé
faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intraffade
forandringar avseende innehavet. Om uppgift om anskaffningsvir-
det saknas kan schablonmetoden anvindas. Regeln innebér att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forséljningser-
sattningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter
ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma &r pa aktier som ar
marknadsnoterade och mot kapitalvinst p& andra marknadsnote-
rade deldgarritter utom andelar i svenska vardepappersfonder som
innehaller endast svenska fordringsrétter (svenska réantefonder).
Kapitalforluster som inte kan kvittas pa detta sitt dr avdragsgilla i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent pa underskott upp till 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott darutover. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer ar hela kapitalvinsten
skattepliktig samt hela kapitalforlusten avdragsgill om aktierna inte
raknas som “néringsbetingade”, se definition nedan. Juridiska
personer beskattas for alla inkomster i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 26,3 procent. For berdkning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan "Fysiska personer”.
Avdrag for kapitalforluster pa aktier som innehas som kapitalplace-
ring medges endast mot kapitalvinster pa aktier och andra
delédgarritter. Sadana kapitalforluster pa aktier kan dven, om vissa

villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pé aktier och andra
deldgarritter i bolag inom samma koncern, under forutsittning att
koncernbidragsritt foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjats ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efterfoljande
beskattningsér utan begransning i tiden. For investmentbolag,
handelsbolag och virdepappersfonder giller sarskilda skatteregler.

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer dr dock kapital-
vinster pa naringsbetingade andelar skattefria och kapitalforluster
ej avdragsgilla. Noterade aktier anses vara naringsbetingade under
forutsattning att innehavet motsvarar minst 10 procent av résterna
eller innehavet betingas av rorelse. For noterade aktier géller vidare
som krav for att kapitalvinst skall vara skattefri att aktierna
innehafts minst ett ar fran det att aktierna blev néringsbetingade.
Pé sadana aktier som inte uppfyller innehavskravet ar & andra sidan
kapitalforlust avdragsgill. Om avyttring sker av noterade aktier som
anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad aktie ha
avyttrats fore en tidigare anskaffad aktie. For aktieinnehav som
omfattar savil aktier som uppfyller kravet pa innehavstid som aktier
som inte uppfyller detta krav anses aktierna inte vara av samma slag
och sort.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas vid utdelning frén Bolaget som inkomst av kapital
med en skattesats om 30 %. Avdrag for preliminér skatt pd utdelning
verkstélls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

Juridiska personer som exempelvis aktiebolag och ekonomiska
foreningar beskattas for utdelningen i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 26,3 %. Om aktieinnehavet anses vara
néringsbetingat dr utdelningen skattefri (for definition av narings-
betingad andel, se ovan under rubriken “Beskattning vid avyttring
av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning pa
noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna innehafts
under en sammanhéingande tid om minst ett ar frén det att
andelarna blivit ndringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfiallet. Om
andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid dr uppfyllt kan dock
lamnad utdelning komma att tas upp till beskattning under ett
senare beskattningsar. For vissa juridiska personer géller sirskilda
regler.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN UNITRATT

Unit - Skattemassig anskaffningsutgift

Varje paket av vardepapper (“unit”) bestér av tre nyemitterade
aktier och en teckningsoption. En unit tecknas for 1,23 SEK
(teckningskurs). Om unitrétter har forvarvats i marknaden skall
utgiften harfor laggas till anskaffningsutgiften for uniten. Anskaff-
ningsutgiften for en unit skall fordelas mellan aktier och tecknings-
option i forhéllande till dessas marknadsvéarden i samband med
forvérvet av uniten. Bolaget avser att hos Skatteverket begéra
allmént rad for att narmare faststilla fordelningen av anskaffnings-



utgiften mellan aktier och teckningsoption. Bolaget kommer att pa
lampligt sitt informera aktiedgarna om Skatteverkets besked.

Utnyttjande av erhallen unitratt

Om en unitrétt utnyttjas for forvarv av aktier/teckningsoption
utloses ingen beskattning. Erlagt pris (d.v.s. emissionskursen) bor
dock fordelas mellan de aktier och teckningsoptioner som forvarva-
des genom foretradesemissionen. Vid avyttring av aktier skall
aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanldggas och berdknas med tillampning av genom-
snittsmetoden. Om unitratter som utnyttjats for teckning av aktier
anskaffats fran annan far erlagd likvid for dessa unitratter 1aggas
till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallen unitratt

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhéllna unitratter
kan avyttra sin unitrétt. En sidan avyttring innebér att en
kapitalvinstberékning skall goras. Erhallna unitratter anses da
anskaffade till noll (0) SEK. Schablonmetoden far inte anvindas for
att bestimma omkostnadsbeloppet. Hela forsiljningsersattningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen av unitritten skall saledes
tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

Avyttring av forvarvad unitratt

For den som koper eller pa annat liknande sitt forvarvar unitratter i
Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Om
unitritterna avyttras utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbe-
loppet for unitratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablon-

metoden fir anvindas om unitratterna 4r marknadsnoterade.

TECKNINGSOPTIONER

Erhallande av teckningsoption

Att teckningsoptioner erhélls av aktiedgare foranleder inte ndgon
skatteeffekt.

Utnyttjande av erhallen teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av nya aktier utloses
ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie
utgors av anskaffningsutgiften for teckningsoptionen 6kad med
emissionskursen. For teckningsoptioner som forvarvats separat i
marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Om
teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden forfaller den
och blir ddrmed vérdel6s. Avdrag for outnyttjad teckningsoption
medges for fysiska personer i inkomstslaget kapital vid 16ptidens
slut. I dessa fall sétts forsdljningsintidkten till o SEK. Omkostnads-
beloppet bestar av erlagd premie och i forekommande fall,
forménsbeskattat belopp. For juridiska personer medges avdrag
enligt samma regler som for aktier, se ovan avsnitt "Beskattning av
avyttring av aktier — Juridiska personer”.

Avyttring av erhallen/férvarvad teckningsoption
Se ovan avsnitt "Avyttring av erhéllen unitratt”.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT

SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kallskatt pa utdelning

For utlandska aktiedgare, som erhaller utdelning frén Sverige,
innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent men den
reduceras i regel genom foreskrift i tillampligt skatteavtal. For
aktiedgare som dr juridiska personer med hemvist inom EU/EES
utgdr normalt inte kupongskatt om aktiedgaren innehar 10 procent
eller mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget. Avdraget for
kupongskatt verkstills normalt av Euroclear eller annan som
Bolaget har anlitat eller, betriaffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit at Euroclear eller annan
att skicka utdelningen skall avdraget verkstillas av Bolaget.

Aven for andra juridiska personer kan kupongskatt undvikas om
aktierna dr niringsbetingade. Under forutséttning att det utlandska
bolaget motsvarar ett svenskt bolag som kan ta emot utdelning
skattefritt och utdelningen under motsvarande férhallanden hade
varit skattefri for ett svenskt bolag. Vidare géller att beskattningen
av det utldndska bolaget maste anses likartad den beskattning som
galler for svenska aktiebolag alternativt kravs att det utlandska
bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige har ingétt med det
land i vilket det utldndska bolaget har hemvist.

FORSALJNING AV AKTIER M.M.

Fysiska personer och dodsbon

Aktiedgare i Bolaget som inte &dr skatterattsligt hemmahorande i
Sverige (begransat skattskyldiga) beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier i Bolaget (se dock vissa
undantag nedan). Dessa aktiedgare kan dock bli féremal for
inkomstbeskattning i sin hemviststat. Sddan aktiedgare bor darfor
radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan
uppkomma for deras del.

En fysisk person som ar bosatt utanfor Sverige kan beskattas i
Sverige vid forsdljning av deldgarratter (t.ex. aktie, teckningsrétt,
unitritt, konvertibel inlésenrétt och séljrétt som avser aktier och
andel i investeringsfond) om personen under det kalenderar da
forsaljningen sker eller vid nagot tillfalle under de 10 narmaste
foregdende kalenderaren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Deldgarratter som getts ut av ett utlandskt bolag eller
andelar i en i utlandet deldgarbeskattad juridisk person beskattas
endast i Sverige om andelarna har férvarvats under tiden som den
skattskyldige varit obegrénsat skattskyldig i Sverige. Regeln ar dven
tillamplig pa dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet. Beskatt-
ningsratten kan dock vara begréansad genom de skatteavtal som
Sverige ingdtt med andra lander.

Juridiska personer

Aktiedgare som ir begriansat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet frén fast driftstille i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for vinst vid avyttring av svenska aktier. De kan dock
bli foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat. Dessa
aktiedgare bor darfor radfréga skatteradgivare om de skattekon-
sekvenser som kan uppkomma.
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TECKNINGSOPTIONER 2012

1 Definitioner
I dessa villkor skall foljande benamningar ha den innebord som
anges nedan.

"Bankdag” avser dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag
i Sverige;

“Bolaget” avser Miris Holding AB (publ), org nr 556694-4798;
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

“Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie i Bolaget
pa en reglerad marknad;

“Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsop-
tion;

“Teckningsoption” avser ritt att teckna aktie av i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

"Teckning” avser sddan Teckning av nya aktier i Bolaget, med
utnyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551); och

“Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya
aktier kan ske.

“Thenberg & Kinde” avser Thenberg & Kinde Fondkommission AB,
org nr 556474-6518.

2 Teckningsoptioner
Det totala antalet Teckningsoptioner for bada serierna uppgar till
hogst 48 549 480 st.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstim-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att
utfardas.

Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptionsinnehavarnas
rakning pa konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar och
omrékningar m.m. enligt punkterna 4, 6 och 7 nedan skall
ombesorjas av Bolaget. Ovriga registreringsétgirder som avser
kontot kan foretas av Thenberg & Kinde eller annat kontoférande
institut.

3 Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare skall 4ga ritt att frdn och med
styrelsens beslut om utgivandet av teckningsoptionerna, vilket fatta-
des den 13 maj 2011, frdn den 3 september 2012 till och med den 28
september 2012 eller den tidigare dag som foljer av punkt 7 nedan,
for varje Teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Tecknings-
kursen for Teckningsoption uppgar till 0,55 kr per aktie.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av kan dga rum i de
fall som framgér av punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig
understiga aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berittigar, som en och
samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt onskar utnyttja.

Bolaget skall vara skyldigt att, om Teckningsoptionsinnehavare s&
pakallar inom ovan angiven tid, emittera det antal aktier som avses
med anmilan om Teckning.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen jamlikt 22
kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551) férréan tvisten har avgjorts
genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden
enligt forsta stycket ovan 16per ut dessforinnan eller inom tre
manader darefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren rétt att
utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

4 Anmalan om Teckning

Anmilan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare
enligt faststallt formular skriftligen till Thenberg & Kinde anmiéler
sitt intresse att teckna, varvid skall anges det antal aktier som
onskas tecknas. Anmélan om Teckning ar bindande och kan inte
aterkallas.

Inges inte anmilan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket
angiven tid, upphor all rétt enligt Teckningsoptionerna att gélla.

Efter tilldelning upptas de nya aktierna interimistiskt pa aktiekon-
ton. Sedan handldggningen hos Bolagsverket 4gt rum blir registre-
ringen slutgiltig.

Bolaget skall vidta de atgdrder som foljer av 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551) avseende aktieteckning.

5 Betalning

Vid anmaélan om Teckning skall betalning for tecknade aktier
omedelbart erlaggas i pengar. Betalning skall ske till av Bolaget
anvisat konto.

6 Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstut-
delning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

7 Omrakning av Teckningskurs m m
Betraffande den ratt som skall tillkomma Teckningsoptionsinneha-
varen i de olika situationer som anges nedan, skall féljande gélla.

71 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission skall Teckning, dir anmélan om
Teckning gors pé sédan tid att den inte kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore bolagsstimma som beslutar om
emissionen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om fondemis-
sionen. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som verkstalls
efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pd avstimnings-
konto, vilket innebar att de inte har rétt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstim-
ningsdagen for emissionen.



Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission
tillimpas en omriaknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utfores
av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x

antalet aktier fore fond-

omraknad ..
= emissionen

teckningskurs -
antalet aktier efter

fondemissionen

. foregaende antal aktier som
omraknat antal . . .
" varje Teckningsoption gav
aktier som ratt att teckna x antalet

varje Teck- = . .
arje tec aktier efter fondemissionen

ningsoption ger Tot aktior fore fond
vt att teckna antalet aktier fore fond-

emissionen

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och det omréiknade
antal aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna faststills
av Bolaget snarast majligt efter bolagsstaimmans beslut om
fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

7.2 Sammanléggning eller uppdelning av aktierna
Genomfor Bolaget en sammanlidggning eller uppdelning av aktierna,
skall punkt 7.1 ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som
avstdmningsdag skall anses den dag d& sammanldggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

7.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesritt for aktied-
garna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller genom
kvittning, skall foljande gélla betréffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsiattning av
bolagsstaimmans godkdnnande eller med st6d av bolagsstimmans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag
da Teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom Teckning skall medfora rétt att deltaga i emissionen. Sddan
dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning,
som pakallas pa sadan tid att Teckningen inte kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om
emissionen, verkstéllas forst sedan Bolaget verkstillt omrékning
enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sddan
Teckning, upptas interimistiskt pd avstamningskonto, vilket innebar
att de inte har rétt att deltaga i emissionen.
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Vid Teckning som verkstills pd sddan tid att ritt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillaimpas en omridknad Tecknings-
kurs och ett omréaknat antal aktier som varje Teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrékningen utféres av Bolaget enligt foljande

formler:

omréiknad
teckningskurs

omraknat antal
aktier som
varje Teck-
ningsoption ger
Teckningsop-
tionsinnehava-
ren ratt att
teckna

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststall-
da teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs
okad med det pa grundval
darav framridknade
teoretiska vardet pa
teckningsritten

foregdende antal aktier, som
varje Teckningsoption ger
Teckningsoptionsinnehava-
ren ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval darav
framréknade teoretiska
vardet pa teckningsritten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ldgsta betalkursen for aktien. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs

skall inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten framréknas enligt foljande

formel:

teckningsrat-
tens virde

det antal nya aktier som
hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x
(aktiens genomsnittskurs
- emissionskursen for den
nya aktien)

antalet aktier fore emis-
sionsbeslutet
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Uppstér harvid ett negativt viarde, skall det teoretiska viardet pa
teckningsritten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omriaknade Teckningskursen och omraknat antal
aktier faststélls av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens
utgdng och skall tillampas vid Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for Marknadsnotering skall
omréknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststéllas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Omrak-
ningen skall ha som utgéngspunkt att vardet av Teckningsoptio-
nerna skall vara oforandrat.

Under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, verkstills Teckning endast preliminért,
varvid det antal aktier som varje Teckningsoption fére omrakning
beréttigar till Teckning av upptas interimistiskt pa avstimnings-
konto. Dessutom noteras sirskilt att varje Teckningsoption efter
omriakning kan berittiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering
pa avstamningskontot sker sedan omriakningarna faststallts.

7.4 Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget, med foretradesritt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning, en emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, skall betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som utgivits pa grund av Teckning
med utnyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i punkt 7.3
ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstillts pd sddan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas en omréknad Teckningskurs
och ett omrédknat antal aktier som varje Teckningsoption ger rétt att
teckna. Omrékningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
erbjudandet faststillda
anmailningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

omridknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs okad
med vérdet av ritten till
deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens virde)

foregéende antal aktier som
varje Teckningsoption ger
Teckningsoptionsinnehavaren

omriknat antal
aktier som varje

Tecknlngs.optlon = ratt att teckna x (aktiens
g.er T.eckmngsop B genomsnittskurs 6kad med
tionsinnehavaren

inkgpsrittens virde)

rétt att teckna
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med
dessa gt rum, skall virdet av rétten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsrattens viarde. Inkopsrittens varde skall vid
Marknadsnotering hiarvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmélningstiden framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inképsrétterna. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet

den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingé i
berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkopsritter eller eljest sadan
handel med inkopsrétter som avses i foregéende stycke ej 4gt rum,
skall omriakning av Teckningskursen och antal aktier ske med
tillimpning sé l&ngt som majligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 7.5, varvid foljande skall gdlla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet
av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frén och med
forsta dag for notering framréaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid afférer i dessa vardepap-
per eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stdllet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingé i berdkningen.
Vid omrakning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta
stycke, skall namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara
den i erbjudandet faststidllda anmilningstiden enligt forsta stycket
ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ratten till deltagande i
erbjudandet sd langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvirdesforandring avseende Bolagets aktier som kan
bedomas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriaknat antal
aktier faststills av Bolaget snarast majligt efter det att viardet av
rétten till deltagande i erbjudandet kunnat beréknas och skall
tillimpas vid Teckning som verkstills efter det att sddant faststal-
lande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremél for Marknadsnotering skall
omréknad Teckningskurs och omriaknat antal aktier faststéllas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Omrak-
ningen skall ha som utgéngspunkt att virdet av Teckningsoptio-
nerna skall vara oforandrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omriaknat antal aktier faststillts, skall bestam-
melserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillamp-
ning.

7.6 Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid
nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning, en nyemission
enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsop-
tionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje Teckningsoptionsinne-
havare, oaktat sédlunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare
till det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha
erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som géllde
vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant erbjudan-
de som avses i punkt 7.5 ovan, skall vad i foregéende stycke sagts dga
motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som Tecknings-
optionsinnehavaren skall anses vara dgare till i sddant fall skall
faststillas efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudande.



Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna
foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i denna punkt 7.6,
skall ndgon omrékning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av
Teckningskursen och det antal aktier som varje Teckningsoption ger
ratt att teckna inte dga rum.

7.7 Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhiller utdelning som, tillsammans med andra under samma
riakenskapsér utbetalda utdelningar, Gverstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstaimman ldmna forslag om sadan utdelning, skall, vid
Teckning som pakallas pa sadan tid att ddarigenom erhéllen aktie
inte medfor ratt till erhdllande av sddan utdelning, tillampas en
omréknad Teckningskurs och ett omridknat antal aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna. Omréikningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 15 procent
av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordi-
nér utdelning). Omréikningen utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
erbjudandet faststillda
omriknad anmailningstiden (aktiens

teckningskurs genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per
aktie

foregdende antal aktier som
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Omrikningen skall ha som utgangspunkt att viardet av Teckningsop-
tionerna skall vara oforandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omriaknat antal aktier faststillts, skall bestim-
melserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillamp-
ning.

7.8 Minskning av aktiekapital med aterbetalning till
aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till

aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillimpas en

omréknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje

Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrékningen utfores av Bolaget

enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar réknat fr.o.m
omriknad den dag da aktierna noteras
utan rétt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som é&terbetalas
per aktie

foregdende antal aktier som

omriknat antal
aktier som varje
Teckningsoption
ger Teckningsop-
tionsinnehavaren
ritt att teckna

varje Teckningsoption ger
Teckningsoptionsinnehavaren
ritt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det
belopp som éterbetalas per
aktie)

omriknat antal
aktier som varje
Teckningsoption
ger Teckningsop-
tionsinnehavaren
rétt att teckna

varje Teckningsoption ger
Teckningsoptionsinnehavaren
ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den
extraordinira utdelningen som
utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3
angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen
av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive
period om 25 handelsdagar framrédknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien. I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omriaknade Teckningskursen och omraknat antal
aktier faststills av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar ridknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall
tillimpas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
réakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av
Bolagets virde, skall, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att
ddrigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan
utdelning, tillimpas en omriaknad Teckningskurs och ett omriaknat
antal aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna.
Omrikningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets viarde och skall
utforas av Bolaget i enlighet med i denna punkt angivna principer.

det faktiska belopp som
aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genom-
snittliga marknadskurs under

lo)eréiknat . en period om 25 handelsdagar
dterbetalningsbe- niarmast fore den dag dé aktien
lopp noteras utan ratt till deltagande
per aktie

i minskningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som
ligger till grund for inlsen av
en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan

angivits i punkt 7.3 ovan.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat antal
aktier faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid

Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststéllts, skall bestimmel-
serna i punkt 7.3. sista stycket ovan d4ga motsvarande tillimpning.
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Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier
med aterbetalning till aktieigarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, eller Bolaget — utan att friga 4r om minskning av
aktiekapitalet — skulle genomfora aterkop av egna aktier och dar,
enligt Bolagets bedomning, sddan atgird med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstdlla med
minskning som &r obligatorisk, skall omrékning av Teckningskursen
och antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning
av ske med tillimpning sd ldngt mojligt av de principer som anges
ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar féremal for Marknadsnotering skall
omréknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststéllas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Omrak-
ningen skall ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptio-
nerna skall vara of6réandrat.

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 eller 7.9
ovan och skulle, enligt Bolagets bedomning, tilldimpning av harfor
avsedd omrakningsformel, med hénsyn till d&tgardens tekniska
utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna
erhéller i forhallande till aktiedgarna inte &r skilig, skall Bolaget,
forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill,
genomfora omriakningen av Teckningskursen och antalet aktier pa
sitt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrékningen av
Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skiligt resultat,
dock att sddan omrakning inte far vara till nackdel for innehavaren
av Teckningsoptionerna. Omriakningen skall ha som utgdngspunkt
att viardet av Teckningsoptionerna skall vara oféréandrat.

Vid omrakning enligt ovan skall Teckningskurs avrundas till helt
tiotal ore, varvid fem ore skall avrundas uppét, samt antalet aktier
avrundas till tvd decimaler.

7.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebo-
lagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning ej darefter
pakallas. Rétten att pakalla Teckning upphor i och med likvidations-
beslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimma tar stallning till friga om
Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebo-
lagslagen, skall de kinda Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om
att Teckning ej far pakallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare, dga ratt att pakalla
Teckning fran den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att
Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation skall
behandlas.

7.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 §

aktiebolagslagen
Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far
Teckning ej dérefter pakallas.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stéllning till friga om
fusion enligt ovan, skall de kinda Teckningsoptionsinnehavarna

genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underréttas om
fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogorelse lamnas for det

huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far
pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad
som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldimna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
skall Teckningsoptionsinnehavaren #ga ratt att pakalla Teckning
fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt
att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
skall uppgé i annat bolag, skall godkdnnas.

7.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller
blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap samma
lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser
Bolagets styrelse att upprétta en fusionsplan enligt i foregéende
stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for
Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att saidan avsikt
foreligger, faststélla en ny sista dag for pakallande av Teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran det att sidan
avsikt foreldg, eller, om offentliggérande av sddan avsikt skett, frén
offentliggorandet.

Ager en aktiesigare (majoritetsaktiefigaren) ensam eller tillsammans
med dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga
aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid gillande
lagstiftning, dger pakalla tvingsinlosen av aterstiende aktier och
offentliggor majoritetségaren sin avsikt att pakalla sddan tvingsin-
16sen, skall vad som i foregiende stycke sdgs om slutdag dga
motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, skall Teckningsoptionsinnehavare
dga ritt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast
fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de
kianda Teckningsoptionsinnehavarna om denna rétt samt att
Teckning ej far pakallas efter slutdagen.

7.12 Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga
Bolagets tillgadngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag,
far anmélan om Teckning inte dérefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om
delning enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande underréttas om den avsedda delningen.

I meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda delningsplanen samt skall Teckningsop-
tionsinnehavarna erinras om att anmélan om Teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan,
skall Teckningsoptionsinnehavare dga ratt att pakalla Teckning fran
den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan
verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma
vid vilken delningsplanen skall godkdnnas respektive den dag d&
aktiedgarna skall underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teckning ej far
pakallas efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan,
utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av delnings-
plan, skall ratten att pdkalla Teckning ater intrada for det fall att



likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

7.13 Konkurs

For den héndelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far Teckning ej
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre
ratt, far Teckning dterigen pakallas.

8 Sarskilt atagande av Bolaget
Bolaget skall samrada med Thenberg & Kinde i god tid innan
Bolaget vidtar sddana atgéarder som avses i punkt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga négon i punkt 7 ovan
angiven dtgird som skulle medféra en omréikning av Teckningskur-
sen till belopp understigande akties kvotvarde.

9 Meddelanden

Meddelanden rorande dessa optionsvillkor skall tillstéllas varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan réttighetshavare som ar
antecknad pé konto i Bolagets avstimningsregister.

10 Andringar av villkor

Thenberg & Kinde édger att for Teckningsoptionsinnehavarnas
rakning triffa 6verenskommelse med Bolaget om dndring av dessa
optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
bedomning, av praktiska skél ar andamalsenligt eller n6dvandigt
och Teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte i nagot avseende
forsamras.

11 Sekretess

Bolaget, Thenberg & Kinde eller Euroclear far ej obehdrigen till
tredje man lamna uppgift om Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Teckningsop-
tionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer
eller annat identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal Teckningsoptioner.

12 Force majeure

Ifraga om de pé Bolaget, Thenberg & Kinde och/eller Euroclear
enligt dessa villkor ankommande atgéarder géller att ansvarighet inte
kan goras gillande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard, krigshéndelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Thenberg & Kinde eller Euroclear vidtar eller dr foremal
for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Thenberg & Kinde och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt
attiandra fall erséatta skada som uppkommer, om Bolaget, Thenberg
& Kinde eller Euroclear varit normalt aktsamt. Bolaget, Thenberg &
Kinde och/eller Euroclear ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Thenberg & Kinde och/eller Euroclear
att vidta dtgird enligt dessa villkor pa grund av omsténdighet som
anges i forsta stycket, far dtgdrden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

13 Tilldmplig lag och forum

Svensk lag giller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhéang-
ande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor skall
avgoras av allmén domstol med Uppsala tingsratt som forsta instans
eller sidan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner.
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RAKENSKAPER FOR VERKSAMHETSAREN
2008, 2009, 2010 OCH KVARTAL 1 2011

Rékenskaperna for de tre senaste verksamhetsaren 2008, 2009 och 2010 ar inforlivade i Prospektet via hinvisning. Samtliga
rapporter finns tillgédngliga i elektroniskt format via Miris hemsida (www.miris.se). Miris drsredovisningar for 2008 och 2009
har reviderats av revisor Sylve Gustafsson, Gustafsson Revisionsbyra AB och for 2010 av revisor Leonard Daun, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB. Revisionsberittelserna for 2008, 2009, 2010 finns inforda i drsredovisningen for respektive &r.
Revisionsberittelserna foljer standardutférande och innehaller inga anmiarkningar. Delérsrapporten fran perioderna januari
— mars 2011 har ¢j varit foremaél for revisorns revision eller granskning.

Utdver revisionen av arsredovisningarna 2008, 2009, 2010 - arsredovisningar som ligger till grund foér den historiska finansiella
informationen i Prospektet - har Miris revisor inte granskat négra delar av Prospektet.



DEFINITIONER

AOAC

At-line analys

CE

FCC

FT-IR

IDF

IR
1SO

ADRESSER

Association of Official Analytical Chemistry, en
amerikansk organisation, som tillhandahaller
verktyg och processer, som dr nodvéandiga for att
pa frivillig basis utveckla konsensus-standards
eller tekniska standards, réorande kemiska metoder
i syfte att oka tillforlitligheten i kemiska och
mikrobiologiska analyser.

Vid at-line analys placeras métinstrumenten vid
ett processteg och ansluts till detta. Provtagningen
ar manuell.

CE-markning ar en obligatorisk anpassning av
produkter, som séljs pa enskilda marknader inom
Europa. CE-mirkningen sikerstaller att
produkterna moter vissa sakerhets-, hdlso- och
miljokrav.

Federal Communication Commission ar ett
amerikanskt organ for certifiering av produkter
motsvarande CE.

Fourier transform-IR spektroskopi, som omfattar
hela vigldngdsomradet inom IR-omrédet
(Infrarod), d.v.s. 780 - 1 000 000 nm.

International Dairy Federation, en internationell
organisation for mejerisektorn. Den tillhandahé&l-
ler ett forum for diskussion, events etc. samt for
utbyte av information rérande néring, hilsa och
vilbefinnande inom utveckling av och marknads-
foring av hogkvalitativa mjolkprodukter.

Infrarétt ljus inom vaglangderna 780 — 100 000 nm.
International Standard Organisation, en
internationell icke-statlig organisation, som vilar
pa ett natverk av nationella standardiseringsorga-
nisationer. ISO sitter internationella industriella
och kommersiella standards.

Emittent

Miris Holding AB (publ)
Kungsgatan 115

753 18 Uppsala

Telefon : 018-14.69.07
E-post: info@miris.se

Finansiell radgivare

IVD

MIR

Mjolkbanker

NIR

Neonatal

Nanometer
Neonatalklinik

On-line analys

PCT
SNF
Spektroskopi

Torrsubstans

uv

VIS

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)

Box 2108, 40312 Goteborg, 031-745.5000

Strandvagen 7B, Entré 3, 11456 Stockholm, 08-5458.4500

Stortorget 9, 211 22 Malmo, 040-698.9000

E-post: info@thenberg.se
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In Vitro-Diagnostik, d.v.s diagnoser i en kontrol-
lerad miljo utanfor en levande organism.

Mid-Infrarod ér en elektromagnetisk stralning
inom vagldangderna 2 500-50 000 nm. MIR ar
lamplig vid analys av vitskor, inklusive fasta
livsmedel uppldsta i vétskor.

Inrdttning dar mjolk fran modrar, som har
overskott, samlas in for vidare distribution till
neonatalkliniker.

Near-Infrarod &r en elektromagnetisk strélning
inom véglingderna 780—-2 500 nm. NIR &r lamplig
vid analys av fasta produkter.

Nyfodda barn, ofta fortidigt fodda.

En lingdenhet som motsvarar en miljarddels
meter. 1 nm = 10" meter = 0,000 000 001 meter.
Avdelning for nyfodda barn, ofta fortidigt fodda.
Vid on-line analys placeras métinstrumentet vid
ett processteg och ansluts direkt till processlinjen.
Provtagningen dr automatisk.

Patent Cooperation Treaty.

Solid Non Fat, d.v.s. torrsubstans exklusive fett.
Analysmetod, som anvinder sig av olika
vaglangder inom det elektromagnetiska spektret
for att studera ett amnes fysikaliska egenskaper,
t.ex. vid analys av innehéll i livsmedel.
Alltilivsmedlet férutom vatten.

En strélning inom vaglangdsomrédet for

ultraviolett ljus. Anvénds i vissa fysikaliska
métmetoder.

En stralning inom vagldngdsomradet for synligt
ljus. Anvénds i vissa fysikaliska matmetoder.

Juridisk radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203

751 42 Uppsala
018-16.18.50

Revisor

PwC Sverige
Box 179,

751 04 Uppsala
018-481.8600
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