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Uppréattande och registrering av prospekt

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospekt-
direktivet”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestéammelserna i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga 6vervégas, i synnerhet med avseende pa de specifika férhallanden som framgar i avsnittet
Riskfaktorer och som beskriver vissa risker som en investering i PledPharmas aktie kan innebara. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i PledPharma och &r baserade pa nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r
vdl genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, dr forenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder @n som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot
tillampliga bestammelser i sadant land.

Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier (BTA) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudan-
det omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i nagot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller
andra atgarder @n de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard

enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa ut-
talanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar. Orden "anser”,
"avser”, "bedomer”, "forvantar sig", "forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra
sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska hdndelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran
vad som framgar av sddana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sadana faktorer samman-

stalls under avsnittet "Riskfaktorer”.

Information fran tredje part

PledPharma har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvént i sina studier, varfor styrelsen i
PledPharma inte patar sig nagot ansvar for riktigheten for sddan i Prospektet intagen information och sadan information bor ldsas med detta
i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i PledPharma. Informationen som ingar i Prospektet
har atergivits korrekt, och savitt styrelsen i PledPharma kéanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bankaktiebolag som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag fran allt ansvar i forhéllande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet. Erik Penser Bankaktiebolag ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillimplig pa Prospektet och Erbjudandet.
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Erbjudandet i sammandrag Handel med BTA
Foretradesratt Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa First North
Fem (5) befintliga aktier ger rétt att teckna tre (3) nya aktier. under perioden fran och med den 1 juni 2011 till dess att Nyemis-

sionen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske i
Teckningsratter mitten av juli 2011
For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls tre (3)
teckningsrétter. Fem (5) teckningsréatter berattigar till teckning av ISIN-koder

en (1) ny aktie. Aktie: SE0003815604
BTA: SE0003962570
Teckningskurs TR: SE0003962562

15,50 SEK per aktie

Kommande rapporttillfalle
Emissionsbelopp Delarsrapport januari—juni 2011: 25 augusti 2011
Cirka 123 MSEK

Definitioner
Avstamningsdag “PledPharma” eller “Bolaget” avser i detta prospekt PledPharma AB
30 maj 2011. Sista dag fér handel i PledPharmas aktie med ratt att (publ), org nr 556706-6724.
delta i Nyemissionen &r den 25 maj 2011 “Erik Penser Bankaktiebolag”avser Erik Penser Bankaktiebolag, org
nr 556031-2570.
Teckning genom betalning “Euroclear” avser Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), org nr
1 juni-17 juni 2011 556112-8074.
"Prospektet” avser foreliggande prospekt.
Handel med teckningsratter "Nyemissionen” avser foreliggande nyemission.

1juni-14juni 2011
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i PledPharma skall baseras pd en
bedémning av Prospektet i dess helhet. Observera att det civilréttsliga ansvar som kan dldggas Bolagets styrelse fér uppgifter som ingar eller
som saknas i sammanfattningen enbart kan géras gdllande om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av
Prospektet. Noteras bér ocksa att en investerare som vdicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen
att svara for eventuella rdttegdngskostnader, inklusive éversdttning av Prospektet i forekommande fall.

Nyemissionen i sammandrag

Den 24 maj 2011 godkande den extra bolagsstamman i Pled-
Pharma styrelsens beslut att genomfdra en 6kning av aktiekapi-
talet genom nyemission av hogst 7 937 341 aktier, fran

13 228 902 aktier till hogst 21 166 243 aktier. Det innebar att efter
genomférd nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med maxi-
malt 417 755 SEK fran 696 258 SEK till h6gst 1 114 013 SEK.

Innehav av fem (5) aktier medfor ratt att teckna tre (3) nya
aktier. Emissionskursen har faststallts till 15,50 SEK per aktie, vilket
medfor att Bolaget vid en fulltecknad emission tillfors cirka 123
MSEK fére emissionskostnader.” De nya aktierna ska medféra
samma ratt som de forutvarande aktierna i Bolaget. For de aktiea-
gare som vaéljer att inte teckna i Nyemissionen uppgar utspad-
ningen till cirka 37,5 procent.

Teckningsforbindelser motsvarande cirka 64,5 procent av
Nyemissionen har erhallits. Bland de som lamnat teckningsfor-
bindelser att teckna sina respektive andelar av Nyemissionen
aterfinns bl.a. tva av Bolagets storsta aktiedgare, Staffan Persson
och Peter Lindell. Darutéver har ett antal svenska institutionella
investerare lamnat avsiktsforklaringar att teckna motsvarande
totalt cirka 11,0 procent av Nyemissionen. Sammanlagt uppgar
darmed erhéllna teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar till
cirka 75,5 procent av Nyemissionen. For ytterligare information
om lamnade teckningsférbindelser och avsiktsférklaringar se
avsnittet “Legala fragor och kompletterande information” pa sid
39 i Prospektet.

Bakgrund och motiv till Nyemissionen

PledPharma har for nérvarande tva projekt i klinisk Fas II. Ett inom
cancerbehandling dar en mindre Fas lla-studie genomférdes
under 2010 med goda resultat i 14 patienter med tjocktarms-
cancer. For Bolagets andra projekt inom behandling av akut
hjartinfarkt pagar en klinisk Fas lla-studie.

Under 2012 planerar PledPharma att starta en Fas lIb-studie
for Bolagets projekt inom cancerbehandling. Malet med denna
studie &r att visa att Bolagets produkt PledOx® védsentligt minskar
allvarliga biverkningar vid behandling med cellgifter. Fas lib-

1) Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,8 MSEK.

studien kommer att vara en multicenterstudie. Den pagaende
Fas lla-studien inom behandling av akut hjértinfarkt forvéantas
avslutas under 2012.

Bolagets malsattning ar att ett forsta utvecklingsprojekt ska
kunna utlicensieras mot milestone- och royaltybetalningar under
slutet av 2013 vilket da berdknas ge Bolaget ett positivt kassa-
flode.

Motivet till Nyemissionen &r i forsta hand att erhalla kapital for
att genomfdra de nddvandiga kliniska studierna och framforallt
finansiera cancerprojektet PP-o95 genom Fas Illb med mélet
att kunna inga en licensaffar under slutet av 2013. Bolagets
beddmning ar att likviden fran Nyemissionen ar tillracklig for att
genomfora detta. Utdver ovanstaende berdknas cirka 3,5 MSEK av
emissionslikviden anvandas for att |6sa rantebarande skulder?.

Verksamhetsbeskrivning

PledPharma ar ett svenskt ldkemedelsbolag som utvecklar
produkter vilka férvantas forbattra effektiviteten av etablerade
terapier for livshotande folksjukdomar. Bolagets terapier ska ge
varden battre behandlingsalternativ och patienterna mindre
biverkningar, forbattrad livskvalitet och 6kad 6verlevnad. Pled-
Pharmas mal &r att bli ett ledande féretag inom behandling av
oxidativ stress.

Strategi och affarsmodell

PledPharmas afférsstrategi ar att bedriva klinisk utveckling baserat
pa Bolagets patentskyddade och kliniskt beprévade PLED-
derivat®. Efter att Bolaget visat att behandlingsprincipen fungerar
i patienten avser PledPharma att licensiera ut fortsatt utveckling
och férsaljning mot ersattning i form av milstolpsbetalningar och
royaltys pa framtida forséljning.

Projekt

PledPharma har idag tva projekt i klinisk fas. Ett inom cancerbe-
handling och ett inom behandling av akut hjartinfarkt. Pled-
Pharmas projekt harror fran Bolagets plattform av PLED-derivat.

2) Langivare till de rantebérande skulder som avses |6sas genom del av emissionslikviden &r Accelerator Nordic AB.
3) PLED-derivat ar en grupp kemiska molekyler som kan minska s.k. oxidativ stress vilken innebdr att friska celler skyddas, se avsnittet Ordlista pa sid 43-44 i Prospek-

tet for ndrmare forklaring.
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Sammanfattning

PP-095 - minskar allvarliga biverkningar vid cancerbehandling

| PP-095 projektet utvecklas en substans, PledOx®, som kan
anvandas vid cancerbehandling och da framst i syfte att minska
biverkningar vid behandling med cellgifter. Substansen skyddar
friska celler och vdavnader i samband med cellgiftsbehandling och
reducerar darmed biverkningarna av behandlingen. Genom att
reducera biverkningarna av behandlingen mar patienten battre
och samtidigt forbattras férutsattningarna att fullfélja behand-
lingen som planerat.

PP-099 - minskar skador vid behandling av akut hjdrtinfarkt

| PP-099 projektet utvarderas om PLED-derivat kan férbattra
behandling av akut hjartinfarkt. Den medicinska nyttan av PCl (s.k.
ballongutvidgning) &r oomtvistad vid akut hjdrtinfarkt. Men trots
PCl far médnga patienter obotliga hjartskador som i sin tur kan
leda till kronisk hjartsvikt. Hjartlakare har darfor lange efterfragat
andra tilldaggsmetoder som kan minska hjdrtskadan utéver den
minskning som PCl erbjuder. En effektiv behandling skulle 6ka
livskvaliteten och minska lidandet for patienten, samt minska
vardbehovet och vardkostnaderna.

Kliniska Fas lla resultat for PP-095 projektet

PLED-derivat har i en mindre randomiserad klinisk Fas lla-studie

i 14 patienter med tjocktarmscancer visat sig reducera allvarliga/
livshotande biverkningar vid cellgiftsbehandling. Studien var
utformad for att utvardera om forbehandling med PLED-derivatet
mangafodipir under de tre forsta behandlingscyklerna av totalt 12
cykler reducerar biverkningar vid adjuvant (botande) cellgiftsbe-
handling med FOLFOX. Priméra utvarderingspunkter for att se om
en terapin fungerar var neutropeni och sensorisk neuropati.

Flera allvarliga biverkningar (grad 3) och en livshotande (grad 4)
biverkning férekom i gruppen som bara fick FOLFOX och placebo.
Men inga grad 3 eller grad 4 biverkningar sags i gruppen som
forutom FOLFOX forbehandlades med PLED-derivatet manga-
fodipir. PLED-derivatet reducerade alltsa dos-begransande
biverkningar vid FOLFOX behandling i betydande grad. Pa

grund av studiens ringa storlek sdgs ingen statistiskt sdkerstalld
skillnad avseende de primédra utvarderingspunkterna neutropeni
och sensorisk neuropati. Men nér alla allvarliga och livshotande
biverkningar slogs samman var skillnaden mellan placebo-
gruppen och gruppen som fick PLED-derivatet mangafodipir
statistiskt sakerstalld.

Kommande kliniska studier for PP-o95 projektet

PledPharma planerar att starta en Fas llb-studie under 2012.
Denna ska goras i patienter med langt framskriden tjocktarms-
cancer och dar cellgiftsbehandling ges i livsforlangande och lind-
rande (palliativt) syfte. Malet &r att studera i vilken man PledOx®
minskar allvarliga och livshotande biverkningar och darmed
mojliggdr genomfdrandet av planerad cellgiftsbehandling.

1) Karlsson et al. Acta Radiologica 42 (2001) 540-547.

Prekliniska och kliniska studier for PP-o99 projektet

Prekliniska studier, ledda av docent Jan Olof G Karlsson, har visat
att PLED-derivat har potential att reducera reperfusionsskador
genom att PLED-derivat kan halvera storleken pa den kvarvarande
infarkten.”

PledPharma har inlett en Fas lla-studie ddr man ska undersoka
om PLED-derivat reducerar reperfusionsskador pa hjartmuskeln.
Dr. Jan-Erik Karlsson vid hjéartsektionen pa lanssjukhuset Ryhov i
Jonkoping leder studien. Hittills har 6 av 20 patienter inkluderats i
Fas lla-studien och Bolaget raknar med att fortsatta rekrytera nya
patienter under hésten 2011, nar ny mangafodipir producerats,
for att kunna avsluta studien i mitten av 2012.

Marknadsoversikt

Cancer

Cancer ar idag en av de vanligaste sjukdoms- och dédsorsakerna
bland vuxna. Varldshalsoorganisationen (WHO) uppskattade ar
2008 antalet nya cancerfall i varlden till 12,4 miljoner och antalet
dodsfall pa grund av cancer till 7,6 miljoner som 2030 tros 6ka

till mellan 20-26,4 miljoner nya cancerfall och mellan 12,9-17,0
miljoner dédsfall. Okningen av antalet cancerfall beror till stor del
pa en vixande och globalt allt dldre befolkning. Mer &n halften av
antalet cancerfall och 6ver 60 procent av dodsfallen intréffar idag
i utvecklingsléander.

De vanligaste cancerformerna &r tjock- och dndtarmscancer
(colorectal cancer), bréstcancer, prostatacancer och lungcancer
(icke-smacellig). Tjock- och @ndtarmscancer ar den tredje vanli-
gaste cancerrelaterade dédsorsaken i vastvarlden. Varje ar far
Over 450 000 personer tjock- eller andtarmscancer enbart pa de
sju storsta marknaderna i vastvarlden (i Sverige ar det cirka 6 ooo
personer per ar).

Utdver det stora ménskliga lidandet medfor cancer stora kost-
nader for samhallet. Som exempel kan namnas att amerikanska
National Institute of Health har uppskattat den sammanlagda
kostnaden foér cancer i USA under 2010 till 263,8 miljarder USD.

Hjart- och karlsjukdomar

Hjart- och karlsjukdomar inbegriper t.ex. hjartinfarkt, stroke och
aderforkalkning. WHO uppskattar att 17,1 miljoner manniskor
varlden dver dog av hjart- och kérlsjukdomar 2004 och att siffran
kommer att 6ka till 23,6 miljoner ar 2030. Detta betyder att
omkring 30 procent av alla dodsfall orsakas av hjart- och karlsjuk-
domar, vilket gor dem till den vanligaste dodsorsaken i varlden,
bade for kvinnor och mén. Varje ar dor 3,8 miljoner médn och

3,4 miljoner kvinnor i hjartinfarkt. | Sverige vardas drygt 26 ooo
personer varje ar pa sjukhus pa grund av akut hjartinfarkt och
minst 12 ooo for instabil kranskarlssjukdom.
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Sammanfattning

Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras PledPharmas finansiella utveckling under perioden 2008-mars 2011 i sammandrag. Ytterligare information aterfinns
i avsnittet Finansiell information i sammandrag pa sid 25 med tillhérande kommentarer. For fullstandig historisk finansiell information
hanvisas till Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2008-2010 och delarsrapporten for forsta kvartalet 2011 vilka inforlivats i
Prospektet genom hanvisning, se sid 32.

Resultatrakningar

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
SEK -2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
Nettoomsattning - - 2 666 - -
Aktiverade arbeten 352305 191 880 1064 148 748 558 509 272
Aktiverade omkostnader 1430707 4557 1180775 158731 203 565
Ovriga rérelseintakter 97 503 - 714 - 959
1880515 196 437 2248303 907 289 713796
Rorelsens kostnader -4721490 -722 860 -6 048 882 -2 252888 -1274 985
Rorelseresultat -2 840975 -526 423 -3800579 -1345599 -561189
PERIODENS RESULTAT EFTER SKATT —-2847 225 -526423 -3 800 624 -1345 648 -559 065
Balansrékningar
SEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 9474036 5642530 7691014 5446 092 4538803
Materiella anldggningstillgangar 15157 5979 4404 6 504 8 604
Summa anldggningstillgangar 9489 093 5648 509 7695418 5452596 4547 407
Kortfristiga fordringar 248 894 3700 228636 81460 106 271
Kassa och bank 2334414 136 845 568 269 380440 717 288
Summa omsattningstillgangar 2583308 140 545 796 905 461900 823559
SUMMA TILLGANGAR 12072401 5789 054 8492323 5914 496 5370966
Eget kapital 11164 457 5114090 6989 839 5640514 5047 412
Skulder 907 834 674 964 1502484 5914 496 5370966
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12072 401 5789 054 8492323 5914 496 5370966
Kassaflodesanalyser
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
SEK -2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
Kassaflode fran I6pande verksamheten -3461 467 -47 157 -2717 199 -1368 309 -412 868
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1794 950 -196 438 -2244922 -907 289 -723338
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7021950 - 5149 950 1938750 1396 796
Periodens kassaflode 1766 145 -243 595 187 829 -336 848 260590
Nyckeltal
SEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Nettoomsattning - - 2 666 - -
Rorelseresultat -2 840975 -526423 -3800579 -1345599 -561189
Roérelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Periodens resultat efter skatt -2 847 225 -526 423 -3 800624 -1345 648 -559 065
Balansomslutning 12072401 5789054 8492323 5914 496 5370966
Eget kapital 11164 567 5114090 6989 839 5640514 5047 412
Soliditet, % 92,5% 88,3 % 82,3 % 95,4 % 94,0 %
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Utdelning - - - - -
Antal anstallda (medelantal) 5 4 4 2 1
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Sammanfattning

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Styrelsen i PledPharma bestar av foljande 6 ledaméter: Hakan
Astrom (styrelseordférande), prof Peter Buhl Jensen, Jan N. Sand-
strom, Andreas Bunge, prof Rolf Andersson och Eva Redhe Ridder-
stad. Ledande befattningshavare utgérs av Jacques Nadsstrom
(VD), Michaela Johansson (ansvarig ekonomi och investerarkon-
takter), Jan Olof Karlsson (senior forskare) och Malin Lundgren
(ansvarig regulatoriska fragor).

Revisor i PledPharma ar det registrerade revisionsbolaget BDO
Stockholm AB med Jérgen Lovgren som huvudansvarig revisor.
Jorgen Lovgren &r auktoriserad revisor och medlem i yrkessam-
manslutningen Far.

Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapitalet i PledPharma uppgar till 696 258 SEK, fordelat pa
13 228 902 aktier innan foreliggande nyemission. Kvotvardet

per aktie, avrundat till tva decimaler, uppgar till 0,05 SEK. Vid
arsstimma medfor varje aktie i PledPharma ratt till en (1) rost
och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Aktierna ger aktiedgarna foretradesratt till aktier vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i forhal-
lande till det antal aktier de dger och medfér ratt till vinstutdel-
ning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Per den 6 maj 2011 uppgick antalet aktiedgare i PledPharma
till 2 112 stycken. Fram till den 31 mars 2011 var Accelerator
Nordic AB den stdrsta dgaren med cirka 72 procent av résterna
och kapitalet. Pa Accelerator Nordic ABs arsstamma den 24 mars
2011 beslutades att dela ut bolagets samtliga aktier till bolagets
aktiedgare enligt Lex Asea. PledPharmas aktier upptogs till handel
pa NASDAQ OMX First North den 7 april 2011.

Tabellen nedan visar PledPharmas dgarstruktur per den 6 maj
2011.

Andel av roster/

Aktiedgare efter utdelningen Antal aktier kapital %
Staffan Persson och bolag 2698783 20,4 %
Norswedal Holding A/S 2 686 090 20,3 %
Peter Lindell familj och bolag 1902 625 14,4 %
Andreas Bunge 1050 891 7,9 %
Lansforsakringar fondforvaltning 676 767 51%
Ovriga 4213746 31,9%
Summa 13228902 100,0 %

Riskfaktorer
Investeringar i aktier ar férenat med risktagande. Det finns ett
antal riskfaktorer som kan komma att fa en negativ paverkan pa
PledPharmas verksamhet, resultat och finansiella stallning eller
medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar, vilket skulle kunna
leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt kapital.

Risker relaterade till PledPharmas verksamhet utgors bl.a av
immateriella rattigheter, forskning och utveckling, utfall toxiko-
logiska studier, kommersialisering av projekt och samarbeten
och marknadsacceptans for Bolagets produkter. Finansiella risker
utgors bl.a. av kapitalbehov, resultatsvangningar och ej uthalliga
intaktskallor och vdrdeskapande formdga. Risker relaterade till
Bolagets aktier utgors bl.a. av aktiemarknadsrisk, risker géllande
aktiens likviditet och risker relaterade till nyemissioner.

| avsnittet "Riskfaktorer” pa sid 6-9 i Prospektet anges nagra
av de riskfaktorer som kan fa betydelse for PledPharmas framtida
utveckling och séledes bor beaktas av en investerare i Bolagets
aktier. Riskfaktorerna &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa
att vara heltdckande.
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Bolagets status som ett forsknings- och utvecklingsbolag tillsammans med det faktum att ingen av Bolagets projekt eller produkter dnnu ndtt
kommersialiseringsstadiet innebdr att Bolagets intjdningsférmdga dr begrénsad. Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som kan paverka
Bolagets utveckling. Dessa dr pa intet sdtt rangordnade eller gér ansprak pa att vara heltédckande. Riskfaktorer som i dagsldget inte har iden-
tifierats eller inte har bedémts som betydande kan dndd komma att pdverka Bolagets framtida utveckling. Utéver nedan angivna riskfaktorer
och andra férekommande risker bér ldsaren ocksd noggrant beakta évrig information i Prospektet.

Risker relaterade till verksamheten

Immateriella rattigheter

PledPharmas huvudsakliga immateriella rattigheter utgors av
Bolagets patentlicensavtal med GE Healthcare AS (for ytterligare
information se rubriken “Vdsentliga avtal” under avsnittet “Legala
fragor och kompletterande information”) samt Bolagets tva egna
patentansokningar. Eftersom PledPharmas forskning och utveck-
ling till stor del bygger pa de fran GE Healthcare AS licensierade
patenten adr PledPharmas tillvéxt darfor beroende av uppratthal-
landet av denna licensiering. Aven om Bolaget anser det inte vara
troligt, kan en uppsagning eller ett otillfredsstallande efterlevande
av licensavtalet med GE Healthcare AS paverka Bolagets fortsatta
utveckling, tillvéxt och finansiella stélining negativt.

PledPharmas forutsattningar att na framgang ar till stor del
beroende av Bolagets formaga att erhalla skydd for och férsvara
de immateriella rattigheter som ar hanférliga till PledPharmas
projekt. Forutsattningarna att patentskydda medicinska, medicin-
tekniska och biotekniska uppfinningar ar generellt sett svarbe-
démda och omfattar komplexa juridiska och tekniska fragor.

Det gdr inte att garantera att PledPharma kommer att utveckla
produkter som kan patenteras, att ingivna patentansékningar
kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med begart
skyddsomfang, att beviljade patent kommer att kunna vidmakt-
hallas eller att beviljade patent kommer att utgora tillrackligt
skydd for PledPharmas rattigheter. Det kan inte heller garanteras
att patent kommer att medféra en konkurrensfordel for Bolagets
produkter eller att konkurrenter inte kommer att kunna kringga
Bolagets patent. Om PledPharma tvingas forsvara sina rattigheter
gentemot en konkurrent kan detta medféra avsevarda kostnader
och erldggande av skadestand eller leda till att PledPharma
forlorar ratten till ett visst patent. Detta kan i sin tur paverka Bola-
gets finansiella stdllning negativt.

Det finns inte ndgon garanti for att beviljade patent ger lang-
siktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
beviljade patent kan goras efter godkdnnandet av patenten. Om
PledPharmas konkurrenter anséker om patent, vilka goér ansprak
pa teknologi som Bolaget redan gjort ansprdk pa, kan Bolaget
bli tvunget att delta i legala processer for att avgora rétten till
teknologin. Ett negativt utfall skulle kunna medféra betydande
forpliktelser for Bolaget. PledPharma skulle kunna &dra sig vdsent-
liga kostnader i en réttstvist eller andra forfaranden relaterade till
patentrattigheter, dven om Bolaget beddms ha ratten pa sin sida.
Vidare kan osakerhet relaterad till patent, patentsansokningar
eller i 6vrigt gallande immateriella rattigheter ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets férmdga att ta ett potentiellt
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lakemedel till marknaden, inleda samarbeten betraffande den
omtvistade lakemedelskandidaten eller andra Idkemedelskandi-
dater eller att kunna anskaffa kapital.

Om Bolaget i sin forskning och utveckling utnyttjar substanser
eller metoder som &r patenterade eller patentsokta av tredje part
skulle dgare av dessa patent kunna hévda att PledPharma gor
patentintrang. En tredje parts patent eller patentansokan skulle
dven kunna hindra ndgon av PledPharmas kommande licensta-
gare att fritt anvanda en licensierad substans. Vidare skulle de
kostnader som sadana tvister kan innebdra kunna ha en avsevard
negativ effekt pa PledPharmas finansiella stéllning, dven om
Bolaget beddms ha rdtten pa sin sida.

Forskning och utveckling

PledPharma bedriver eller kan komma att bedriva studier i bade
preklinisk och klinisk fas for ett antal Iakemedelskandidater.
Resultaten av sddana studier kan vara oférutsedda och odnskade
och ddarmed ar Bolagets prognostiserade kostnader relaterade

till sddana studier forknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda
studieresultat kan dartill leda till att koncept och studier maste
omprovas, vilket innebdr att nya kompletterande studier kan
komma att behdva utforas till betydande kostnader eller att studi-
erna helt laggs ned. Detta kan medfora forsenade lanseringar eller
helt uteblivna registreringar av Bolagets lakemedelskandidater,
vilket i sa fall skulle inverka negativt pa Bolagets tankta expan-
sionstakt, resultat och finansiella stallning.

Utfall toxikologiska studier

PLED-derivatet mangafodipir ar utvarderat i toxikologiska studier i
tre olika djurslag under upprepade doseringar i upp till tre veckors
behandling. Varken PledOx® eller mangafodipir har utvdrderats
under langre toxikologiska studier vilket kravs for att fa anvanda
PLED-derivat under en full 12 cyklers behandlingsomgang med
cellgifter. Aven om Bolagets bedémning &r att PledOx® kommer
att ha en fordelaktigare sakerhetsprofil jamfort med mangafodipir,
maste detta bekréaftas i toxikologiska studier. Dessutom kan de

3 manaders toxstudier som kravs for full klinisk anvandning ge
upphov till nya hittills okdnda toxfynd. Sddana nya hittills okdnda
toxfynd kan resultera i att nya studier maste goéras som bade

kan forsena och fordyra utvecklingen av PledOx® inom PP-095
projektet.

Produktion
Produktion av lakemedel for preklinisk utveckling och kliniska
proévningar kraver produktion av aktuell substans i tillracklig kvan-
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titet och av tillrdcklig kvalitet. Det finns en risk att PledPharma
inte har mojlighet att tillgodose detta behov till rimlig kostnad

vid varje given tidpunkt, vilket inverkar pa Bolagets mojligheter
att pavisa sakerhet och effekt for sina kandidater i requlatoriska
studier vilket ocksa skulle kunna forsena kommersialiseringen.
Detta kan i sin tur komma att negativt paverka Bolagets finansiella
stallning.

Rekrytering av patienter

PledPharma har for avsikt att inga avtal med flera olika leveran-
torer av tjanster for kliniska provningar vid kliniker och sjukhus.
Ett viktigt inslag i dessa avtal &r ombesoérjandet av rekrytering av
patienter till de kliniska prévningarna. Omfattningen i rekry-
teringen har relativt stor inverkan pa tidsplanen for de kliniska
provningarna. Skulle en eller flera av dessa leverantorer sdga upp
samarbetsavtalen och om dessa inte kan erséttas av avtal med
andra leverantorer sd kan det leda till férseningar av de kliniska
studierna och darmed en registrering av Bolagets lakemedels-
kandidater. En sadan férsening kan i sin tur leda till ytterligare
kostnader samt att forvantade intédkter skjuts pa framtiden med
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling av lakemedel féreligger det en risk for att patienter
som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets projekt eller
pa annat satt kommer i kontakt med Bolagets produkter drabbas
av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av sddana potentiella
biverkningar kan bli att ytterligare kliniska studier av Idkemedels-
kandidaternas sakerhet maste goras alternativt att projektet laggs
ner. Allvarliga biverkningar kan darmed paverka fortroendet for
Bolaget i negativ riktning, fordrdja eller oméjliggdra lansering och
dadrmed negativt paverka Bolagets intdkter och kostnader.

Negativ inverkan pa anticancer effekten

Den produkt som Bolaget utvecklar inom sitt huvudprojekt
avseende cancer omradet har till syfte att minska allvarliga och
livshotande biverkningar av cellgifter genom att skydda friska
celler fran den oxidativa stress som cellgifter utsatter cellerna
for. En oonskad effekt skulle kunna vara att Bolagets produkter
aven skyddar cancer cellerna fran cellgifterna. Det ar viktigt att
papeka att detta inte géller hjart projektet (PP-099). Dessutom
tyder prekliniska data pa att PLED-derivat tvartom forstarker
effekten av cellgifter pa cancer celler.” Att PLED-derivaten inte
har nagon negativ inverkan pa anticancer effekten av cellgifter
maste bekraftas i de kommande kliniska studierna pa manniska.
Den planerade kliniska Fas Ilb-studien kommer att kunna belysa
eventuella stora negativa effekter pa anticancer effekten. Det
slutgiltiga beviset i denna fraga kommer dock inte forran i de
stora kliniska Fas lll-studierna nar man har tillrackligt manga
patienter och tillréackligt Ianga studier for att kunna uttala sig
om paverkan pa 6verlevnad. En tydlig och statistiskt sakerstalld
negativ inverkan pa anticancer effekten innebdr att cancerpro-
jektet laggs ner vilket har en negativ inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning. Men &dven en liten och inte statistiskt
sdkerstélld paverkan kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stdllning negativt.

1) US patent 2010/0298271 A1, Alexandre et al. JNCI 98 (2006)236-244.

Kommersialisering av projekt och samarbeten

Det &r av vésentlig betydelse for PledPharmas framtida I6nsamhet
och finansiella stallning att de projekt som Bolaget utvecklar
kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt. Kommersialisering av
Bolagets utvecklingsprojekt kan exempelvis ske genom samar-
beten eller licensiering av rattigheterna till projektet till en tredje
part eller genom forséljning av samtliga rattigheter kopplade till
utvecklingsprojektet.

PledPharma &r inte och bedémer inte att Bolaget framgent
kommer att vara i en position att pa egen hand kunna utveckla
eller marknadsféra produkter pa nagon av de stora ldkemedels-
marknaderna. For att kunna utnyttja substansers fulla potential
upplever Bolaget att det & nédvandigt att Bolaget ingar avtal
med samarbetspartners for kommersialisering av produkterna.
PledPharmas méjligheter att inga avtal med sddana samarbets-
partners beror bland annat pa samarbetspartnerns vilja att inves-
tera i utvecklings- och marknadsféringsaktiviteter fér produkten
i fraga.

| avsaknad av ett samarbetsavtal kan PledPharma vara of6r-
moget att realisera det fulla vdrdet av vissa produkter. Detta gor
att PledPharma i varje enskilt projekt och i alla faser av projekten
ar starkt beroende av sina samarbetspartners, samt formerna och
organisationen for dessa samarbeten. Exempel pa for PledPharma
viktiga samarbetspartners dr Albany Molecular Research Institute
Inc. (AMRI) och LabResearch Hungary, vars samarbeten med
PledPharma beskrivs ndrmare under rubriken "Vasentliga avtal”i
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information”.

Det kan inte forutsattas att PledPharma i de nédvédndiga
skedena av varje projekts utveckling férmar att attrahera ratt slag
av samarbetspartner, finna de ratta formerna for organisationen
av sddant samarbete eller férmar att inga tillrdckligt fordelak-
tiga avtal med sddana partners. Ej heller kan det tas for givet att
Bolaget formar att behalla redan existerande samarbetspartners
eller att samarbetspartnern uppfyller sina ataganden enligt
ingdngna avtal. Det ndmnda kan i hdg grad negativt inverka pa
Bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt och finansiella stallning.

Forandring i lakemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktdriseras av snabba férandringar inom
teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar och
forbattring av industriell know-how. Darfér kommer framtida
framgang till stor del bero pa Bolagets formaga att anpassa sig
till sddana externa faktorer, att diversifiera produktportféljen och
att utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som
moter kraven fran den standigt foranderliga marknaden. Om inte
Bolaget kan fa ut ratt pris for sina produkter kommer detta att ha
en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Marknadsacceptans for PledPharmas produkter

Aven om PledPharmas produkter erhaller regulatoriska godkin-
nanden &r det inte sakert att produkterna erhaller marknads-
acceptans bland lakare, branschorganisationer eller andra i den
medicinska varlden.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov samt konsulter
PledPharma &r i hog grad beroende av Bolagets styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare, vriga nyckelpersoner samt
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konsulter. Om nagon eller flera av dessa viljer att lamna Bolaget
eller saga upp med Bolaget ingangna uppdragsavtal skulle det
kunna forsena och/eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt, licen-
siering eller kommersialisering av Bolagets produktkandidater.
Det ar dven avgorande for PledPharmas framtida utveckling att
kunna attrahera och behélla kvalificerade medarbetare. Aven om
det ar PledPharmas uppfattning att Bolaget kommer att kunna
attrahera och behalla kvalificerade medarbetare, kan det inte

tas for givet att detta kan ske pa tillfredsstallande villkor da det
rader hard konkurrens om erfarna medarbetare. Bolaget kan mot
bakgrund av detta komma att mota svarigheter att uppratthalla
eller utveckla verksamheten.

Sekretess

PledPharma dr beroende av sekretess i sin forskning och utveck-
ling. PledPharma kan inte ge ndgon garanti for att Bolagets
anstallda, konsulter, rddgivare eller andra personer med tillgang
till kdnslig information inte agerar i strid med sekretessataganden
avseende konfidentiellt material, eller att konfidentiellt material
inte avsldjas pa annat sdtt och utnyttjas av konkurrenter.

Produktansvar och férsakring

PledPharma férvantas normalt inte sjélvt ta produkter till mark-
naden. Trots det innebar PledPharmas verksamhet en risk for
produktansvar, vilket ar oundvikligt i samband med forskning
och utveckling, prekliniska studier, kliniska studier samt produk-
tion, marknadsféring och forséljning av lakemedelskandidater.
Tecknande av produktansvarsforsakringar ar ett satt att soka
gardera sig mot sddana eventuella risker, men det kan inte tas for
givet att sddana forsakringar kommer att tacka framtida ansprak
mot PledPharma. Det kan inte heller tas for givet att lampligt
forsakringsskydd vid varje given tidpunkt kan erhallas till en
acceptabel kostnad eller att sddant foérsakringsskydd éverhuvud-
taget kan erhallas. Ansprak om produktansvar mot Bolaget kan

leda till betydande kostnader for tvisteforfarande och skadestand.

Ett ansprak mot PledPharma, utdver det tillgangliga férsakrings-
skyddet eller som leder till betydande negativ exponering, kan
dessutom fa negativ effekt pa PledPharmas verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Konkurrens

PledPharma fokuserar pa projekt inom omraden dér det redan
finns en etablerad marknad, vilket i sin tur innebar att konkur-
rensen inom varje projekts respektive marknad &r stor. Betydelsen
av varje projekts konkurrenskraft & darmed avgérande for
PledPharmas framgang. Dértill kommer risken att konkurrerande
metoder eller projekt &r mer effektiva, sakrare eller billigare an de
som PledPharma har utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att
konkurrenter har eller kommer att fa tillgang till vasentligt storre
ekonomiska, tekniska och personella resurser an PledPharma och
darfor ha battre forutsattningar inom t.ex. forskning och utveck-
ling och i relationer till tillstdndsgivande myndigheter. Detta
skulle kunna innebdra att konkurrenter till Bolaget kan utveckla
konkurrerande produkter snabbare dn PledPharma. Det kan inte
heller uteslutas att Bolagets konkurrenter dven kan ha tillgang till
storre kapacitet for tillverkning, marknadsféring och distribution
an PledPharma. Det kan saledes inte garanteras att PledPharmas
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projekt, aven om de kommersialiseras, nar marknadsmadssig fram-
gang i konkurrens med andra likartade produkter eller I6sningar.
Konkurrenssituationen medfor att det ar svart att forutsdga med
vilken takt och till vilka volymer PledPharmas ldkemedelskandi-
dater kan etablera sig pa respektive marknad efter ett marknads-
foringstillstand. Vidare rader stor osakerhet kring adekvat framtida
prisniva for PledPharmas produkter jamfort med konkurrerande
produkter pa marknaden. Namnda osakerhet innebar dven en

risk for felaktiga investeringsbedémningar varigenom Bolagets
forvantade omsattning kan paverkas negativt.

Myndighetsprévning

Forsknings- och utvecklingsarbete, prekliniska och kliniska studier
samt tillverkning och marknadsféring av lakemedel underkastas
inspektioner fran flera myndigheter. Fére lansering maste alla
ldkemedel som utvecklas av Bolaget, av dess samarbetspartners
eller enligt licens fran Bolaget, genomga en omfattande process
for att erhalla myndighetsgodkdnnande. Det gar inte att garantera
att myndigheter godkadnner lakemedel som utvecklas av Bolaget,
av dess samarbetspartners eller enligt licens fran Bolaget. Det

kan inte uteslutas att godkannandeprocessen pa myndighetsniva
leder till krav pa utdkade studier och ytterligare dokumentation
av en ldkemedelskandidat och ddrmed 6kade kostnader och
forseningar i projekt eller t.o.m. nedlaggning av projekt p.g.a.
ohanterligt héga utvecklingskostnader. Aven om myndighets-
godkannande for lansering av ett ldkemedel erhalls finns inga
garantier for att en langre tids anvdandning av ett storre antal
patienter inte visar ogynnsamma effekter sa att produkten tvingas
dras tillbaka fran marknaden.

Foéranderliga regelkrav

De regler som ror preklinisk och klinisk prévning samt marknads-
foring av PledPharmas projekt kan férandras 6ver tiden. Férand-
ringar i lagstiftning eller regler som reglerar lakemedel kan 6ka
PledPharmas kostnader, férsvara utvecklingen av nya projekt och
produkter samt ha en vasentlig negativ inverkan pa PledPharmas
férmaga att generera intakter. De regler som finns idag, eller tolk-
ningen av dessa, kan dven komma att dndras pa ett sadant satt att
Bolagets verksamhet paverkas negativt med en atféljande effekt
pa intjaningsférmaga och Bolagets finansiella stallning.

Finansiella risker
Kapitalbehov
Projekt- och produktutveckling inom omradet Life Science ar
normalt mycket kapitalkrdvande och PledPharma kommer dven
att i framtiden vara beroende av att kunna finansiera dessa
projekt. Saval storleken som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland mojligheterna
att lyckas i forsknings- och utvecklingsprojekt samt for att inga
samarbets- och distributdrsavtal.

| heldgda projekt sker finansieringen antingen genom egen-
finansiering eller genom partnerfinansiering samtidigt som dven
viss bidragsfinansiering, framst via forskningsstéd, kan fore-
komma. Det kan ej forsakras att PledPharma i framtiden kommer
att kunna finna bidragsfinansiering eller kapital for egen- eller
partnerfinansiering av befintliga eller eventuellt kommande
projekt. PledPharma kan darfér i framtiden komma att behdva
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vénda sig till kapitalmarknaden for ytterligare tillskott av kapital
dar t.ex. en nyemission av aktier i Bolaget kan komma att medféra
en utspddning for befintliga aktiedgare, sarskilt om sadan aktie-
dgare ar bosatt eller hemmahorande i annat land an Sverige dar
det till foljd av sadan jurisdiktions regler kravs ytterligare registre-
ringsatgarder an de som Bolaget av rimlighetsskal kan vidta vid
ett eventuellt erbjudande om aktieteckning.

Det gar emellertid inte att utesluta att Bolaget soker andra
méjligheter till finansiering, inklusive lanat kapital. Det kan inte
tas for givet att nytt kapital kan anskaffas nar behov uppstar, att
det kan anskaffas pa foérdelaktiga villkor eller att sddant anskaffat
kapital skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt
planerna, vilket kan fa negativa effekter pd Bolagets majligheter
att utvecklas och tillvarata investeringsméjligheter.

Resultatsvangningar och ej uthalliga intaktskallor

PledPharma planerar att i framtiden inga licensavtal vilka ofta
medfor ratt till s.k. milstolpsersdttningar. Milstolpesersattningar
kan medfdra storre engangsersattningar men ar ej att betrakta
som uthadlliga intdkter da de som regel endast utfaller vid en eller
ett par tillfallen baserat pa i forvag uppsatta mal. Som en foljd av
detta finns en risk att Bolagets intdkter och resultat kan komma
att variera kraftigt mellan olika perioder. Det kan heller inte garan-
teras att de specificerade malen kan uppnas eller att samarbets-
parten kan betala milstolpsersattningarna.

Vérdeskapande formaga

Den vardeuppbyggnad av PledPharmas projekt som sker i verk-
samheten synliggdrs och kommer PledPharma och dess aktie-
dgare till del forst i samband med att ett projekt kommersialiseras
pa ett eller annat satt enligt afféarsmodellen. En framgangsrik
forsaljning av ett projekt eller produkt forutsatter att projektet
eller produkten nar sina utvecklingsmal och att det finns ett
kommersiellt héllbart intresse for projektet eller produkten. Det
kan ej garanteras att projektet eller produkten kan forséljas pa
fordelaktiga villkor eller att forsaljning 6verhuvudtaget kan goras.
Om PledPharma inte férmar gora forsaljning av sina projekt eller
produkter, eller detta sker till ogynnsamma villkor, kommer detta
att fa negativ inverkan pa Bolaget och dess finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Paverkan fran huvudagare

PledPharma har en relativt koncentrerad dgarbild. Staffan Persson
och bolag, Norswedal Holding A/S samt Peter Lindell, familj och
bolag innehar aktier motsvarande cirka 55 procent av kapitalet
och rosterna i PledPharma. Dessa dgare har darmed ett vasentligt
inflytande 6ver Bolaget i fragor som understélls bolagsstdamman i
Bolaget, inklusive men utan begrédnsning till beslut om utdelning,
kapitalokning samt tillsattande och avsattande av styrelseleda-
moter.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor beakta att en investering i Pled-
Pharmas aktier ar forknippad med en hog grad av risk och att
det inte finns ndgra garantier for att aktiekursen utvecklas i
gynnsam riktning. Bade aktiemarknadens generella utveckling
och utvecklingen av aktiekurser for specifika bolag ar beroende

av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har méjlighet
att paverka. Utover utvecklingen av PledPharmas verksamhet
paverkas marknadspriset pa Bolagets aktier av ett stort antal
faktorer sdsom t.ex. det allmd@nna ekonomiska klimatet, politisk
osakerhet, kapitalfloden, marknadsrantor samt marknads- och
beteendepsykologi. Aven om PledPharmas verksamhet utvecklas
positivt gar det ej att utesluta att en investerare gor en forlust vid
avyttring av Bolagets aktier. En investering i PledPharmas aktier
bor darfor féregas av en noggrann analys.

Risker gallande aktiens likviditet

Bolagets aktier upptogs till handel pa NASDAQ OMX First North
den 7 april 2011 och har saledes varit foremal for handel under
en begransad tidsperiod. Det gar ej att forutse investerarnas
framtida intresse for Bolagets aktie eller hur omfattande handeln i
aktien kommer att vara framover. Om en aktiv och likvid handel ej
utvecklas kan det negativt paverka en investerares méjligheter att
avyttra aktier i PledPharma till rimliga villkor eller utan vésentlig
tidsfordrojning.

Utdelning

PledPharma har historiskt ej givit ndgon utdelning till Bolagets
aktiedgare. Dels har Bolaget historiskt uppvisat negativa resultat,
dels befinner sig Bolagets forskning och utveckling i ett tidigt
utvecklingsskede vilket gor att stora investeringar forvantas
goras under de ndrmaste aren. Dessa investeringar kommer att
prioriteras innan det blir aktuellt att ge utdelning till aktiedgarna.
Bolaget har i dagslaget ingen fastslagen utdelningspolicy och
styrelsens beddmning dr att inga beslut om utdelning kommer
att kunna tas under de ndrmaste aren. Det finns inga garantier for
att PledPharma kommer uppna de resultat och kassafléden som
krévs for att framtida utdelning kommer att kunna ges.

Incitamentsprogram

PledPharma &r i behov av personal med hog kompetens inom
olika omraden. | syfte att bl.a. 6ka incitamenten for befintlig
personal och forbattra maéjligheten att rekrytera ny personal,

kan befattningshavare inom PledPharma komma att erbjudas
deltagande i incitamentsprgram. Incitamentsprogram dr normalt
forenade med viss osdkerhet i skattehdnseende och kan komma
att foranleda 6kad skattebelastning for Bolaget och utspadning
for Bolagets aktiedgare.

Risker relaterade till nyemissioner

Utover foreliggande nyemission har PledPharma i dagsldget inga
planer pa nagon ytterligare nyemission av aktier, med undantag
for ett incitamentsprogram. Bolaget kan dock komma behova
emittera ytterligare aktier i framtiden. Detta skulle kunna ha en
negativ paverkan pa marknadspriset av utestaende aktier. Bety-
dande forsdljningar av aktier fran storre aktiedgare eller en allman
uppfattning om att en emission av aktier kommer att dga rum
skulle @ven det kunna paverka marknadspriset pa Bolagets aktier
negativt. Dessutom skulle ytterligare emissioner av aktier kunna
leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som av nagon
anledning inte kan delta i en sddan emission eller vljer att inte
utdva sin ratt att teckna aktier.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING

Den 24 maj 2011 godkande den extra bolagsstamman i PledPharma styrelsens beslut att genomfora en 6kning av aktiekapitalet genom
nyemission av hogst 7 937 341 aktier, frdn 13 228 902 aktier till hdgst 21 166 243 aktier. Det innebar att efter genomférd nyemission
kommer aktiekapitalet att 6ka med maximalt 417 755 SEK frdn 696 258 SEK till h6gst 1 114 013 SEK.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, aktiedgarna i PledPharma att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget.
Innehav av fem (5) aktier medfér ratt att teckna tre (3) nya aktier. Emissionskursen har faststallts till 15,50 SEK per aktie, vilket medfor
att Bolaget vid en fulltecknad emission tillfors hogst cirka 123 MSEK fore emissionskostnader.” De nya aktierna ska medféra samma ratt
som de forutvarande aktierna i Bolaget. For de aktiedgare som valjer att inte teckna i Nyemissionen uppgar utspadningen till cirka 37,5
procent.

Teckningsforbindelser motsvarande cirka 64,5 procent av Nyemissionen har erhallits. Bland de som lamnat teckningsforbindelser
att teckna sina respektive andelar av Nyemissionen aterfinns bl.a. tva av Bolagets storsta aktiedgare, Staffan Persson och Peter Lindell.
Darutover har ett antal svenska institutionella investerare lamnat avsiktsforklaringar att teckna motsvarande totalt cirka 11,0 procent
av Nyemissionen. Sammanlagt uppgar darmed erhallna teckningsférbindelser och avsiktsforklaringar till cirka 75,5 procent av Nyemis-
sionen. For ytterligare information om lamnade teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar se avsnittet “Legala fragor och komplette-
rande information” pa sid 39 i Prospektet.

Styrelsen f6ér PledPharma dr ansvarig fér den information som ldmnas i detta prospekt och forsédkrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsat-
gdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhdllanden och att inga
uppgifter har uteldmnats som skulle kunna pdverka Prospektets innebord.

Stockholm den 26 maj 2011

Styrelsen for PledPharma AB (publ)

1) Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,8 MSEK.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)



Bakgrund

Grunden till PledPharma &r forskning som initierades i bérjan pa
1990-talet. Forskningen ledde till upptéackten att mangafodipir, ett
PLED-derivat, minskar oxidativ stress. Oxidativ stress medfor att
friska celler skadas, ett problem som bland annat ses vid behand-
ling av cancer med cellgifter och vid behandling av akut hjartin-
farkt. Genom att minska oxidativ stress férvdntas behandlingen
kunna forbattras.

PledPharma har for narvarande tva projekt i klinisk Fas II. Ett
inom cancerbehandling dar en mindre randomiserad Fas lla-
studie genomférdes under 2010 med goda resultat i 14 patienter
med tjocktarmscancer. Fér Bolagets andra projekt inom behand-
ling av akut hjartinfarkt pagar en klinisk Fas lla-studie.

Under 2012 planerar PledPharma att starta en Fas llb-studie
for Bolagets projekt inom cancerbehandling. Mélet med denna
studie &r att visa att Bolagets produkt PledOx® védsentligt minskar
allvarliga biverkningar vid behandling med cellgifter. Fas lib-
studien kommer att vara en multicenterstudie d.v.s. inkludera
flera kliniker i olika lander. Den pagaende Fas lla-studien med 20
patienter inom behandling av akut hjartinfarkt forvantas avslutas
under 2012.

Gemensamt for Bolagets tva projekt ar att de har potential
att tillgodose mycket stora medicinska behov. Tidsdtgangen
och den totala kostnaden for studier i klinisk fas &r till sin natur
behéftade med osdkerhet. Som med all lakemedelsutveckling

rader osakerhet kring dels utfallet av de studier som bedrivs och
dels nar eller om ett projekt nar den mognadsgrad att fortsatt
utveckling och férséljning kan licensieras ut. Da PledPharma utgar
fran en etablerad substansklass kan utvecklingen av projekten
ske med storre sannolikhet att lyckas och till Iagre kostnad &n vad
som annars varit mojligt. Bolagets malséttning &r att ett forsta
utvecklingsprojekt ska kunna utlicensieras mot milestone- och
royaltybetalningar under slutet av 2013 vilket d& berdknas ge
Bolaget ett positivt kassaflode.

Motiv

Motivet till Nyemissionen &r i forsta hand att erhalla kapital for

att genomfora de nédvéndiga kliniska studierna och framférallt
finansiera cancerprojektet PP-095 genom Fas llb. Malet ar att
kunna inga en licensaffar under slutet av 2013 och det &r Bolagets
beddémning att likviden frdn Nyemissionen &r tillracklig for att
genomfdra detta. Utdver ovanstaende beréknas cirka 3,5 MSEK av
emissionslikviden anvandas for att |6sa rantebarande skulder™.

Stockholm den 26 maj 2011

Styrelsen for PledPharma AB (publ)

1) Langivare till de rdntebarande skulder som avses I6sas genom del av emissionslikviden dr Accelerator Nordic AB, for ytterligare information om laneavtalet med
Accelerator Nordic AB se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” pa sid. 38.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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VD HAR ORDET

PledPharmas listning pa NASDAQ OMX First North markerar
startpunkten for en ny och spannande fas i Bolagets utveckling.
Efter ett ar av forberedelser dr vagen nu utstakad for att driva
vart huvudprojekt PP-095 fram till utlicensiering och darigenom
med stor sannolikhet ett positivt kassaflode for PledPharma som
bolag. Vi har etablerat en &ndamalsenlig organisation, identifierat
och tydliggjort vara utvecklingsmojligheter samt utformat en
detaljerad plan for vart utvecklingsarbete. Jag kénner stark tilltro
till vara framtidsmojligheter och de mal vi satt &r ambitiosa.

Véra bada huvudprojekt finns inom vara tva vanligaste livs-
hotande folksjukdomar, cancer och hjart- och kérlsjukdom. Pa
bada omradena finns ett stort behov av battre behandlingar. Nar
det géller cancer, och specifikt tjock- och @ndtarmscancer som vi
arbetar med i programmet fér PP-095, fullféljer farre &n halften
av patienterna sin cellgiftsbehandling som planerat. Allvarliga
biverkningar tvingar ldkare att sénka patienternas cellgiftsdos
eller helt enkelt géra uppehall i behandlingen. Vi har i en mindre
randomiserad Fas lla-studie med 14 patienter visat att vigenom
atti forvdg behandla patienter med var substans kan minska
allvarliga och livshotande biverkningar.

Att den substans vi anvander dr baserad pa en kliniskt anvand
substans, minskar givetvis riskerna att vi ska 6verraskas av
odnskade biverkningar vilket starker var tilltro till projektet.
Kommande patientstudier ska dessutom gdras med en forbattrad
version av substansen som kallas PledOx® och som vi bedémer
har battre effekt och en &n mer fordelaktig sakerhetsprofil, vilket
kan motivera ett hogre pris och en vésentligt langre patenttid.

Genom licensavtalet med GE Healthcare har vi tillgang till
omfattande dokumentation och "know how" kring den substans
som anvdndes i Fas lla-studien. Detta kan vi anvdanda ocksa for
PledOx® men for att PledOx® ska godkédnnas for anvandning i
multipla cykler, det vill sdga vid en fullstdndig cellgiftsbehandling
med 12 behandlingsomgangar, maste vi gora vissa "bryggnings-
studier”. Vi koncentrerar oss ddrfor nu pa att ta fram ny substans
for att kunna géra kompletterande toxikologiska studier. Detta
arbete [6per planenligt och vi rédknar med att kunna starta en
klinisk Fas llb-studie med PledOx® i mitten av 2012. Gar denna bra,
bor Fas llb-studien kunna slutféras under slutet av 2013. Paral-
lellt bor vi ocksa kunna rekrytera nya patienter till vart pagaende
hjartprogram PP-099 for att avsluta detta i mitten av 2012.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)

Nyemissionen ska sdledes huvudsakligen finansiera utvecklingen
av vart cancerprogram PP-095 genom klinisk Fas Ilb, och i viss
man dven slutférandet av den pagdende patientstudien inom
hjartprogrammet. Givet att Fas llb-studien med PledOx® ger posi-
tivt resultat raknar vi med att kunna licensiera ut detta projekt till
ett ldkemedelsbolag med resurser att bade utveckla det genom
Fas Il och marknadsfora ett godként lakemedel. Redan under
slutet av 2013 kan PledPharma saledes erhalla sin forsta delmals-
ersattning, vilken bor ge oss ett positivt kassaflode och samtidigt
ge oss ett kvitto pa att investeringen i utvecklingsprogrammet var
ratt — ur bade medicinskt och finansiellt perspektiv.

Valkommen att teckna i Nyemissionen!

Jacques Nasstrom
VD PledPharma AB



Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 30 maj 2011 ar registrerad
som aktiedgare i PledPharma har foretradesratt att teckna aktier i
forestdende nyemission. Rétten att teckna aktier utévas med stod
av teckningsratter. Fem (5) befintliga aktier ger ratt att teckna tre
(3) nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 15,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt att delta i Nyemissionen
ar den 30 maj 2011. Sista dag for handel med PledPharmas aktier
med ratt att delta i Nyemissionen &r den 25 maj 2011.

Teckningsratter

For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls tre (3)
teckningsratter. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North under
perioden 1-14 juni 2011. Bank eller fondkommissionér hand-
lagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den
som Onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor véanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Vid sadan handel utgar normalt
courtage.

Teckningstid

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska

ske genom kontant betalning under perioden 1-17 juni 2011.
Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgdng och forlorar dérmed sitt eventuella varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respek-
tive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

For att forhindra forlust av vdrdet pa teckningsratterna
maste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast
den 17 juni 2011 eller séljas senast den 14 juni 2011.

Styrelsen for PledPharma forbehaller sig ratten att forlanga den
tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden meddelas genom press-
meddelande senast sista dagen i teckningstiden.

Information till direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller emis-
sionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underréttas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller fondkommissionar erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckning och betalning med st6d av teckningsratter
Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom
kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att na mottagarkontot. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstaende alternativ.

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvéandas som underlag fér anmélan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmélningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbe-
talningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktied-
garen av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sérskild anmédlningssedel anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sdrskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas.
Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bankaktie-
bolag via telefon eller e-post. Sérskild anmalningssedel ska vara
Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda senast kl 17.00 den 17 juni
2011. Endast en anmaélningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmélningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmédlningssedel kan komma att lamnas utan avse-
ende. Anmélan dr bindande.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)

13

VILLKOR OCH ANVISNINGAR



14

Villkor och anvisningar

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/ PledPharma
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av de nya aktierna kan dven ske utan stod av tecknings-
ratter. For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stod av
teckningsratter skall Bolagets styrelse besluta om tilldelning av
aktier, inom ramen fér emissionens hogsta belopp, till dem som
har tecknat sig utan stod av teckningsratter enligt foljande fordel-
ningsgrunder:

| forsta hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till dem som ocksa har tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelningen ske pro rata i forhal-
lande till det antal teckningsratter som utnyttjas fér teckningen av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter ske till dem som endast har tecknat aktier utan
stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut skall tilldelningen ske pro rata i férhdllande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

For det fall garantidtaganden med emissionsgaranter har
ingatts av Bolaget skall i tredje och sista hand tilldelning av aktier
som tecknats utan stod av teckningsrétter ske till de som har
ingatt garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldel-
ning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en
garanterat for teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

Anmadlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma tidsperiod som teckning av aktier med stod
av teckningsratter, det vill sdga under perioden 1-17 juni 2011.
Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska
goras pa anmalningssedel som ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag med adress
enligt ovan. Anmdlningssedel kan bestdillas frdn Erik Penser Bank-
aktiebolag via telefon eller e-post, eller laddas ned fran hemsidan.
Anmdlningssedel kan diven laddas ned fran PledPharmas hemsida.

Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktiebolag
tillhanda senast kl 17.00 den 17 juni 2011. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att [amnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. Besked
om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Medde-
lande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)

Utlandska aktiedagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i
Nyemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmal-
ningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsam-
mans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas
till Erik Penser Bankaktiebolags bankkonto i SEB med foljande
kontouppgifter:

Bank: SEB
IBAN-nummer: SE33 5000 0000 0556 5104 9290
SWIFT-adress: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika och USA riktas inget erbjudande att teckna aktier till
aktiedgare eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa
lander. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa ldnder
kommer att erhalla likvid fran forséljning av erhallna tecknings-
rétter, efter avdrag for forséljningskostnader, som dessa inne-
havare annars hade varit berdttigade till. Utbetalning av sddan
forsaljningslikvid kommer ej att ske om nettobeloppet under-
stiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa teckna-
rens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
via depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa First North fran och med den
1 juni 2011 fram till dess att Bolagsverket har registrerat Nyemis-
sionen. Denna registrering berdknas ske i mitten av juli 2011.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Nyemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA
att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan
sarskild avisering. Sadan ombokning berdknas ske i mitten av juli
2011.

Offentliggorande av Nyemissionens utfall
Utfallet i Nyemissionen offentliggérs genom pressmeddelande
ungefar en vecka efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag som intrdffar narmast efter det att
aktierna registrerats hos Bolagsverket.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

PledPharma ar ett svenskt lakemedelsbolag som utvecklar
produkter vilka férvantas forbattra effektiviteten av etablerade
terapier vid livshotande folksjukdomar. Bolagets terapier ska ge
varden battre behandlingsalternativ och patienterna mindre
biverkningar, forbattrad livskvalitet och 6kad 6verlevnad. Pled-
Pharmas mal ar att bli ett ledande foretag inom behandling av
oxidativ stress.

PledPharma anvander en substansklass med SOD (super-
oxid dismutas)-mimetiska och metallbindande egenskaper for
att skydda celler, vdvnader och organ mot oxidativ stress och
déarigenom effektivisera befintliga terapier. Eftersom PLED-derivat
ar kliniskt beprévade kan PledPharma driva utvecklingsarbetet
effektivare @n vad som annars varit méjligt och darmed snabbare
na ut till marknaden och skapa nytta for patienterna. Med ett
fokus pa oxidativ stress utvecklar PledPharma lakemedel som
skyddar celler vid t.ex. cancerbehandling och behandling av akut
hjartinfarkt med etablerade terapier. PledPharma har fér nérva-
rande tva projekt i klinisk Fas Il, ett inom cancerterapi och ett inom
behandling av akut hjartinfarkt.

Historik

Bolaget bildades 2006 men redan 1992 initierade docent Jan Olof
G Karlsson (da pa Nycomed Imaging AS i Oslo och vid Link&épings
Universitet) prekliniska studier for att undersoka potentiella kardi-
ovaskuldra effekter av MRI kontrastmedlet och PLED-derivatet
mangafodipir. Dessa studier gjordes i samarbete med professor
Per Jynge (da vid Trondheims Universitet) och Dr. Rob Towart (da
pa Nycomed Pharma i Linz och senare pa Nycomed Innovation

i Malmo). De upptackte att mangafodipir hade en karlvidgande
effekt.” De antog vidare, vilket ocksa senare kunde konfirmeras,
att mangafodipir dr en substans som harmar (mimikerar) super-
oxid dismutas (SOD).

SOD &r kroppens snabbaste enzym. Det finns flera olika typer
av SOD. Mangan innehallande SOD (MnSOD) finns i cellernas
kraftverk (mitokondrierna) dar MnSOD oskadliggor de reaktiva
och skadliga superoxid radikaler som kontinuerligt bildas. Utan
MnSOD kan manniskan inte 6verleva. Férhojda nivaer av super-
oxid och andra reaktiva syreféreningar benamns oxidativ stress.

| samband med upptdckten att mangafodipir hdarmar det satt
varpa kroppseget SOD oskadliggor fria radikaler foddes idén att
anvanda mangafodipir och andra PLED-derivat vid behandling
av sjukliga tillstdnd orsakade av oxidativ stress. Oxidativ stress
uppkommer vid t.ex. cancerbehandling och vid hjart-karlsjuk-

domar. Tidiga prekliniska studier visade att mangafodipir skyddar
hjartat mot skadliga effekter av cellgiftet doxorubicin. Detta
cellgift 6kar den intracelluldra produktion av superoxid radikaler
i hjartat till nivder som overskrider hjartats egen formaga att
oskadliggora dem.

Prekliniska studier visade ocksa att en metabolit av mangafo-
dipir skyddade hjartat mot skador som uppkommer i samband
med att blodfldet aterstélls (reperfusion) vid akut hjartinfarkt,
t.ex. i samband med PCl (Percutaneous Coronary Intervention;
ballongutvidgning). PLED-derivatet reducerade infarktstorleken
med mer dn 50 procent.?

Andra prekliniska studier visade ocksa att mangafodipir skyd-
dade normala celler mot biverkningar orsakade av flera av vara
viktigaste cellgifter utan att negativt paverka anticancereffekten
av cellgifterna.? | tabell pa sid 19 i Prospektet ges exempel pa
viktiga cellgifter och vid vilka cancersjukdomar de anvands.

Det har lange varit kant att fria syreradikaler orsakar odnskade
biverkningar av cellgifter. | en ledarartikel 2006 av Dr James
Doroshow i den vetenskapliga tidskriften Journal of the National
Cancer Institute® foreslog han att PLED-derivat borde testas
i cancerpatienter som genomgar cellgiftsbehandling. PLED-
derivatet mangafodipir testades darefter i en ung man med
langt framskriden tjocktarmscancer® som genomgick palliativ
cellgiftsbehandling. Patienten forbehandlades med mangafodipir
i 14 av totalt 15 cellgiftscykler. Resultaten fran testen bedomdes
som lovande och PledPharma ansdg nu tiden mogen att pa
allvar exploatera majligheterna att utveckla PLED-derivaten till
godkanda lakemedel. Ett forsta steg i denna utveckling var den
relativt nyligen avslutade och lyckade kliniska Fas lla-studie i 14
patienter som visade att forbehandling med PLED-derivat, under
de tre forsta behandlingscyklerna av totalt 12 cykler, kan minska
allvarliga och livshotande biverkningar av cellgiftet FOLFOX.

Strategi och affarsmodell

PledPharmas affarsstrategi ar att bedriva klinisk utveckling baserat
pa Bolagets patentskyddade och kliniskt beprévade PLED-derivat.
Nar PledPharma visat att behandlingsprincipen fungerar for en
bestamd sjukdomsbehandling avser PledPharma att licensiera

ut fortsatt utveckling och forséljning mot ersattning i form av
milstolpsbetalningar och royaltys pa framtida forséljning. Ett
annat alternativ ar en forsaljning av hela Bolaget. Ambitionen ar
att en forsta "exit” fran PledPharmas huvudprojekt skall ske under
2013. Vilken strategi som valjs beror pa vad som bedéms skapa
maximalt véarde for aktiedgarna.

1) Den kérlvidgande effekten uppstod genom att skydda s.k. nyttig kvaveoxid fran att elimineras av superoxid radikaler och darmed forhindra bildandet av giftig

peroxinitrit.
2) Karlsson et al. Acta Radiologica 42 (2001) 540-547.

3) Alexandre et al. JNCI 98 (2006)236-244. Exempel pa sadana cellgifter &r pyrimidinanaloger, taxaner och platinaféreningar.

4) Doroshov JNCI 98 (2006) 223-224.
5) Yri et al. Acta Oncologica (2009) 1-3.
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Inledningsvis kommer PledPharma att fokusera pa stodjande
behandling till andra behandlingsterapier s.k. “supportive care”.
Huvudfokus dr att minska dos-begransande biverkningar inom
canceromradet samt att ytterligare reducera bestaende skador pa
hjartat utover det som PCl erbjuder vid akut hjartinfarkt. Om det
finns ytterligare omraden dér PLED-derivaten kan skapa medi-
cinsk nytta, och detta bedoms generera vérde for aktiedgarna,
kommer eventuella satsningar inom dessa omraden att utvar-
deras.

Organisation

PledPharma har en organisation med lang erfarenhet av lakeme-
delsutveckling. Bolaget avser att bibehalla en kostnadseffektiv
organisation, med medarbetare som kan agera bade kravstallare
och driva och leda Bolagets externa samarbetspartners. | dags-
ldaget har PledPharma 14 medarbetare varav 5 ar anstallda och
Ovriga arbetar pa konsultbasis. Bolagets organisation ser ut enligt

nedan.
Verkstéllande
direktor
Finans/IR — Affarsutveckling
[ I I |
Preklinisk Projektledning/ Tillverkning/ Klinisk
FoU/IP Regulatory mC utveckling

Bolagets prekliniska verksamhet leds av docent Jan Olof G
Karlsson som ar senior forskare pa PledPharma. Jan Olof G
Karlsson dr docent vid Halsouniversitet i Linkdping ddr huvud-
delen av Bolagets prekliniska verksamhet bedrivs i ndra samarbete
med professor Rolf Anderssons forskargrupp. Jan Olof G Karlsson
ar ocksa ansvarig for patentfragor. | patent- och andra IP-drenden
arbetar PledPharma i ndra samarbete med véletablerade svenska
och amerikanska patentombud och radgivare.

Regulatoriska fragestallningar, som &r av vasentlig betydelse vid
kliniska tester, samt utvecklingsprojekten leds av Malin Lundgren
i ndra samarbete med Bolagets VD Jacques Ndsstrom.

Tillverkning och kontroll av material fér Bolagets kliniska
provningar leds av professor Sven Jacobsson. Sven Jacobsson
innehar en géstprofessur vid Stockholms Universitet och &r senior
konsult inom CMC (Chemistry, Manufacturing and Control) med
lang erfarenhet av dessa fragor fran AstraZeneca. Sven Jacobsson
leder bl.a. samarbetet med kontraktstillverkaren Albany Mole-
cular Research Institute Inc. (AMRI) i USA vilka tillverkar de aktiva
substanser som PledPharma kommer att anvdnda i de fortsatta
kliniska prévningarna.

Den kliniska verksamheten ar uppdelad i tva delar, hjarta- och
karlsjukdomar (kardiologi) och cancer (onkologi). PledPharmas
medicinske rddgivare inom kardiologi, professor Per Jynge som
innehar en gastprofessur vid Halsouniversitetet i Linkoping, driver
i ndra samarbete med Lanssjukhuset i Ryhov den kliniska prév-
ningen inom kardiologi med fokus pa att férbattra PCl behand-

lingen. PledPharmas ndsta storre kliniska studie inom cancer-
omradet kommer att omfatta flera sjukhus och kommer darfor
drivas och koordineras av CRO (contract research organizations).
| arbetet med att ta fram studieprotokoll och agera kravstallare pa
kliniska CRO arbetar PledPharma tillsammans med professor Peter
Buhl Jensen som dr Bolagets medicinske radgivare inom onkologi.
Afférsutveckling leds av VD i ndra samarbete med styrelseord-
forande och Jan N. Sandstrom som &r konsult avseende affarsut-

veckling och licensiering.

Finans och investerarkontakter leds av Michaela Johansson i
ndra samarbete med bokféringsbyra, revisorer, PR konsulter och

Certified Adviser.

Patent och varumarken

PledPharma har licensierat fyra patentfamiljer (se tabell nedan)
fran GE Healthcare som tacker anvandningen av PLED-derivat
som ldkemedel att behandla olika sjukdomstillstand orsakade
av oxidativ stress. Grundpatenten ar beviljade i Europa, USA och

Japan och géller fram till och med 2017. Vissa ytterligare patent

|6per fram till 2018.

Darutover har PledPharma lamnat in tva patentansokningar

(se tabell nedan) vilka dnnu inte beviljats. Under forutsattning att

de beviljas kommer de att ge patentskydd fram till 2028 respek-

tive 2030. Patentansdkningarna omfattar anticancerbehandling

med PLED-derivat samt nya kompositioner” och metoder for
medicinsk behandling med dessa kompositioner inom behand-
ling av sjukdomstillstand orsakade av oxidativ stress vilket bade

omfattar cancer och hjart- karlomradena. PledPharma arbetar

ocksa aktivt med att hitta nya process- och produktionspatent for

att ytterligare skydda Bolagets produkter.

PledPharma besitter stor erfarenhet av patentarbete och

arbetar med valrenommerade och etablerade svenska och inter-

nationella patentbyraer.

Titel Status Patenttid
Pharmaceutical compositions and PCT-ansokan" 2030%
therapeutic methods employing

a combination of a manganese

complex compound and a non-

manganese complex form of the

compound

Compounds for use in treatment US? och PCT- 2028
of cancer ansokan

Nitric oxide releasing chelating GodkantUSoch 2018
agents and their therapeutic use EP?

Use of chelating agents in the treat-  GodkantUSoch 2018
ment of atherosclerotic conditions EP

Reduction of cardiotoxicity of an Godkant US, 2017
antitumor agent using manganese  EP och JP?

compound

Chelating agents and their metal Godkant US, 2017
chelates for treating free radical EP och JP

induced conditions

1) Patent Cooperation Treaty (patentansokan tacker cirka 140 lénder).
2) US avser godkannande fran amerikanska patentmyndigheten, EP frén den
europeiska patentmyndigheten och JP fran den japanska patentmyndig-

heten.

3) Berdknad patenttid &r baserad pa nér patentansokningarna lamnades in.

1) Den nya kompositionen avser bl.a. PLED-derivaten i PledOx® som févantas ha en forbéttrad effekt och sakerhetsprofil jamfért med PLED-derivatet mangafodipir.
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Andra relevanta patent och patentansékningar

PledPharma kdnner inte till nagra beviljade patent eller patentan-
sokningar som begrédnsar PledPharmas anvandning av PLED-
derivat inom sina verksamhetsomraden. Féljande patent och
patentansokan kan anda ndmnas for att ge en kompletterande
bild.

Det franska foretaget Protexel har ett beviljat EP-patent med
titeln "The use of mimetics of the superoxide dismutase and
of reductase glutathione in the form of anticancer drugs” som
galler fram till 2023. Detta patent tacker enbart anticancereffekten
av PLED-derivatet mangafodipir och técker vare sig skyddsef-
fekten eller den férbattrade komposition som utvecklas av
PledPharma.

Aeolous Pharmaceuticals Inc. har ocksa lamnat in en patent-
ansokan med titeln " Cancer therapy” med véldigt breda ansprak
baserat pa SOD mimetika och deras porfyrin-derivat. Om de lyckas
fa ansokan godkand kommer patentet med stor sannolikhet
att inskrankas till porfyrin-derivat eftersom PledPharmas forsta
licensierade patent "Chelating agents and their metal chelates for
treating free radical induced conditions” redan tacker anvandning
av mangafodipir och andra PLED-derivat i detta avseende.

Varumarken
PledPharma har varumarkesskydd for varumarket PledOx® sedan
2010.

Projekt

PledPharma har idag tva projekt i klinisk fas, ett inom cancerbe-
handling och ett inom behandling av akut hjartinfarkt. Pled-
Pharmas projekt harror fran Bolagets plattform av PLED-derivat.

PP-095 - minskar biverkningar vid cancerbehandling

| PP-095 projektet utvecklas en substans, PledOx®, som kan
anvandas vid cancerbehandling och da framst i syfte att minska
biverkningar vid behandling med cellgifter. Substansen skyddar
friska celler och vavnader i samband med cellgiftsbehandling och
reducerar dérmed biverkningarna av behandlingen. Genom att
reducera biverkningarna av behandlingen mar patienten béttre
och samtidigt forbattras forutsattningarna att fullfolja behand-
lingen som planerat.

PP-095 projektet har i juni 2010 i en mindre klinisk studie med
cellgifter och PLED-derivat vs. placebo bekréftat vad som redan
visats prekliniskt, ndmligen att férbehandling med PLED-derivatet
mangafodipir férhindrar allvarliga biverkningar vid botande (adju-
vant) cellgiftsbehandling i patienter med tjocktarmscancer.”

De prekliniska resultaten visar att substansen skyddar friska
celler och minskar biverkningar vid behandling med cellgifter.
Biverkningarna av cellgiftsbehandling leder till att den ordinerade
cellgiftsdosen maste sankas eller i varsta fall maste behandlingen
helt avbrytas. Patienter med tjock- och dndtarmscancer som
genomgar cellgiftsbehandling far ofta dos-begransande nerv-
skador och fler an 40 procent av patienterna far allvarliga minsk-
ningar i vita blodkroppar (med stor risk for infektioner) vilket ar
den vanligaste orsaken till att cellgiftsdosen maste reduceras.

1) Adolfsson el al. Medicinska Riksstamman 2010 abstract 12P Onkologi.

2) FOLFOX &r en kombinationsbehandling av folinat, 5-fluorouracil och oxaliplatin.

3) US patent 2010/0298271 A1, Alexandre et al. JNCI 98 (2006)236-244.

Medicinskt behov

FOLFOX &r ett forstahandsalternativ vid behandling av tjock- och
andtarmscancer.? FOLFOX ger battre kliniskt behandlingsresultat
an aldre behandlingar men ett stort problem &r de allvarliga
biverkningarna som féljer av behandlingen. Biverkningarna
resulterar i att den avsedda dosen av cellgifter inte kan ges.

Detta resulterar i att mindre dn halften av patienterna far den
ordinerade dosen, vilket sannolikt reducerar méjligheten att
overleva sjukdomen. Det foreligger darfor ett stort medicinskt
behov av att minska biverkningar vid cancerbehandling med
FOLFOX. Behovet ér alltsa stort nér det géller nya angreppssatt
for att forbattra cellgiftsbehandling av tjock- och @ndtarmscancer.
Intresset ar speciellt stort for procedurer eller behandlingar som
kan skydda benmérgen, immunsystemet, tarmens slemhinna

och nerver vid behandling med FOLFOX. Prekliniska data tyder
pa att PledPharmas substans skyddar de friska cellerna i kroppen
utan att negativt paverka cellgiftets inverkan pa cancercellerna.
Tvdrtom tyder prekliniska data pa att den celldédande inverkan av
cellgifter pa cancercellerna forstarks.

Vanliga biverkningar av cellgiftsbehandling

Det ar vdlkant att cellgiftsbehandling, inklusive FOLFOX, resul-
terar i att antalet blodkroppar hos patienten minskar. Framforallt
galler det minskning i neutrofila blodkroppar (neutropeni), en
sorts vita blodkroppar som skyddar kroppen mot infektioner.
Sensorisk neuropati (nervskador) ar en annan allvarlig biverkning
som orsakas av oxaliplatin, en av de ingdende komponenterna

i FOLFOX. Sensorisk neuropati ér en biverkning som néstan alla
patienter far, hos huvudparten av patienterna dr den évergaende
men i 15-20 procent av patienterna orsakar den kvarvarande
neurologiska problem.

PP-095 kliniska Fas lla resultat

PLED-derivat har i en mindre randomiserad klinisk Fas lla-studie

i 14 patienter med tjocktarmscancer visat att allvarliga/livsho-
tande biverkningar vid cellgiftsbehandling reduceras. Studien var
utformad for att utvdrdera om férbehandling med PLED-derivatet
mangafodipir under de tre forsta behandlingscyklerna av totalt 12
cykler reducerar biverkningar vid adjuvant (botande) cellgiftsbe-
handling med FOLFOX. Priméra utvarderingspunkter for att se om
en terapin fungerar var neutropeni och sensorisk neuropati. Flera
allvarliga biverkningar (grad 3) och en livshotande (grad 4) biverk-
ning férekom i gruppen som bara fick FOLFOX och placebo. Men
inga grad 3 eller grad 4 biverkningar sags i gruppen som férutom
FOLFOX férbehandlades med PLED-derivatet mangafodipir.
PLED-derivatet reducerade alltsa dos-begransande biverkningar
vid FOLFOX behandling i betydande grad. Pa grund av studiens
ringa storlek sdgs ingen statistik sékerstalld skillnad avseende de
primdra utvarderingspunkterna neutropeni och sensorisk neuro-
pati. Men nér alla allvarliga och livshotande biverkningar slogs
samman var skillnaden mellan placebogruppen och gruppen
som fick PLED-derivatet mangafodipir statistiskt sakerstalld. Se
sammanstallningen av resultatet av studien pa ndastkommande
sida.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Rapporterade biverkningar i Fas lla-studien

3 4
Allvarliga

FOLFOX +
Placebo, n=7

FOLFOX + PLED-
derivat, n=7

Kommande kliniska studier

PledPharma planerar att starta en Fas lIb-studie under 2012.
Denna ska goras i patienter med langt framskriden tjocktarms-
cancer och dér cellgiftsbehandling ges i livsforlangande och lind-
rande (palliativt) syfte. Mélet &r att studera i vilken méan PledOx®
minskar allvarliga och livshotande biverkningarna och darmed
mojliggdr genomférandet av planerad cellgiftsbehandling.

Marknaden

Tjock- och dndtarmscancer

Tjock- och @ndtarmscancer d@r den tredje vanligaste cancerrela-
terade dédsorsaken i vastvarlden. Mdnga patienter har en dalig
prognos med hog frekvens av aterfall. Varje ar far dver 450 ooo
personer tjock- eller andtarmscancer enbart inom de sju storsta
marknaderna i vastvérlden (i Sverige &r det cirka 6 ooo personer).”
Manga patienter med tjock- eller andtarmscancer behandlas med
cellgifter. FOLFOX &r ett forstahandsalternativ vid behandling av
tjock- och andtarmscancer, savél i botande (adjuvant) som lind-
rande (palliativt) syfte.

Den kliniska Fas lla-studie som genomforts i PP-095 projektet
utférdes pa patienter med tjocktarmscancer som genomgick
adjuvant FOLFOX behandling. PledOx® har ocksa potential att
anvandas vid flera andra cellgiftsbehandlingar av cancersjuk-
domar som bl.a. brést- och lungcancer.

Marknaden fér "supportive care”-produkter inom onkologi
Marknaden for produkter som férebygger eller botar biverk-
ningar vid cancerbehandling, (“supportive care”-marknaden
inom onkologi), uppskattas till cirka 10 miljarder USD.? Det finns
flera produkter pa marknaden idag som lindrar biverkningar som
illamaende och urkalkningen av skelettet. Det finns dessutom
mindre produkter som t.ex. minskar sarbildningen i munnen.
Cirka 50 procent av denna marknad utgors av ldkemedel som
motverkar reduktionen av vita blodkroppar.

Dessa lakemedel tillhor Idkemedelsklassen kolonistimulerande
faktorer (colony stimulating factors, CSF) och 6kar produk-
tionen av vita blodkroppar. Stérst inom omradet & Amgen Inc.
med produkterna Neupogen® och Neulasta®. Detta ar en stor
marknad (cirka 5 miljarder USD per ar?) och det finns en rad
generiska produkter da Amgens patent pa Neupogen borjat
I6pa ut. Amgens produkter efterstravar att aterstalla antalet vita
blodkroppar efter att problem uppstatt. PLED-derivaten angriper
problemet pa ett annat satt an befintliga Amgen-produkter
genom att de skyddar de vita blodkropparna som redan ar under
bildning i benmargen, d.v.s. de foérebygger att problemet uppstar.

1) Cancerfonden och Datamonitor, Pipeline Insight: Cancer Overwiev, 2006.

2) Datamonitor, Pipeline/Commercial Insight: Supportive Care in Oncology, 2009.

Livshotande

| dagslaget finns inga produkter pa marknaden for behandling
av de neurologiska problem som uppkommer, t.ex. kdnselbortfall
som &r en mycket allvarlig biverkning av cellgiftet oxaliplatin.
Daremot finns lovande kliniska studier publicerade®. Den kliniska
studie som genomforts i projektet PP-o95 indikerar att PLED-
derivat har potential att minska bade biverkningar som neutro-
peni och neuropati.

Méjligheter inom omrddet for cellgifter

Preklinisk forskning visar att PLED-derivat har potential att minska
biverkningar av flera olika grupper av cellgifter. Det innebér att
PLED-derivat skulle kunna anvéndas vid behandling av flera andra
cancersjukdomar sasom lungcancer, prostatacancer och brost-
cancer dar cellgiftsbehandling ar aktuell. Tabellen pa nastkom-
mande sida anger (i) de cellgifter som har storst forsaljning, (ii)
vilka av de fyra stora cancersjukdomarna de anvands for och (iii)
totala antalet behandlingscykler per ar i USA for de olika cellgif-
terna.

Potential fér PledPharmas PledOx®

| PP-095 projektet utvecklas PLED-derivat som kan bli en framtida
ldkemedelskandidat bendmnd PledOx®. Bara i USA anvédnds
arligen mer @n 500 ooo cellgiftsdoser for behandling av tjock- och
andtarmscancer. Vid majoriteten av behandlingarna anvands
FOLFOX. Eftersom varje dos av cellgift ska kombineras med en
dos av PledOx® blir potentialen enbart inom tjock- och dndtarms-
cancer i USA ansenlig. Om man till det lagger 6vriga cellgifter i
tabellen pa nastkommande sida, dar Docetaxel och Paclitaxel ar
storsdljarna med i storleksordningen 2 miljoner doser per ar, blir
potentialen i USA over 2,5 miljoner doser per ar. Behandlingstra-
dition och forekomst av cancer varierar fran land till land, men

en konservativ bedémning, som &r vedertagen inom Life Science

industrin, dr att USA utgor minst en tredjedel av vdrldsmarknaden.

3) Grothey et al.J Clin Oncol 29 (2010) 421-427., Durand et al. Ann. Oncol. March 22 (2011) 1-5.
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Substans Indikation Totalt antal cykler i USA/ar
5-FU Tjock- och @ndtarmscancer 555029
Irinotecan Tjock- och andtarmscancer 206 689
Oxaliplatin Tjock- och @ndtarmscancer 304 461
Capecitabin Tjock- och @ndtarmscancer, Brostcancer 196 734
Pemetrexed Icke-smacellig lungcancer 134286
Gemcitabine Icke-smacellig lungcancer, Brostcancer 205 272
Carboplatin Icke-smacellig lungcancer N/A
Cisplatin Icke-smacellig lungcancer 181935
Docetaxel Icke-smacellig lungcancer, Brostcancer, Prostatacancer 1093 397
Paclitaxel Brostcancer, Icke-smacellig lungcancer 1088601

Kalla: IMS Health

PP-099 - Minskar skador vid akut hjértinfarkt

| PP-099 projektet utvarderas om PLED-derivat kan forbattra
behandling av akut hjartinfarkt. Den medicinska nyttan av PCI (s.k.
ballongutvidgning) ar oomtvistad vid akut hjartinfarkt. Men trots
PCl far ménga patienter obotliga hjartskador som i sin tur kan
leda till kronisk hjartsvikt. Hjartlakare har darfor lange efterfragat
andra tillaggsmetoder som kan minska hjartskadan utéver den
minskning som PCl erbjuder. En effektiv behandling skulle 6ka
livskvaliteten och minska lidandet for patienten, samt minska
vardbehovet och vardkostnaderna.

Akuta hjartinfarkter behandlas med PCl i syfte att snabbt och
effektivt aterstdlla blodflédet till den del av hjartmuskeln som
till foljd av den akuta infarkten blivit utan blodfléde. PCl raddar
arligen ménga liv och relativt ofta resulterar proceduren i att
ingen eller en valdigt liten del av hjdrtmuskeln far bestdende
skador i form av arrvavnad (“infarkt”). Den medicinska nyttan av
PCl vid akut hjartinfarkt ar odiskutabel, men trots PCl-behandling
far manga patienter hjartskador som i sin tur pa sikt kan leda
till kronisk hjartsvikt. En odnskad konsekvens av det aterstallda
blodflodet (reperfusion) kan bli reperfusionsskador som beror
pa 6kad oxidativ stress i hjartat. Patienter med kronisk hjartsvikt
krdver mdnga ganger stora vardinsatser. Hjartldkare efterfragar
darfor andra tilldaggsmetoder som kan minska hjartskadan utéver
den minskning som PCl erbjuder. En effektivare behandling skulle
i betydlig grad 6ka livskvaliteten for patienterna och ddrmed
minska vardbehovet och vardkostnaderna.

Inom ramen fér PP-099 projektet utvecklar PledPharma
PLED-derivat i syfte att minska reperfusionsskadorna pa hjartat i
samband med PCl efter akut hjartinfarkt. En Fas lla-studie pagar
vid lanssjukhuset Ryhov i J6nkdping.

Medicinskt behov

Effektiv reperfusion vid ratt tidpunkt med hjalp av PCl &r den
mest effektiva behandlingsmetoden vid akut hjartinfarkt for att
reducera infarktskadan och uppréatthalla hjartfunktionen. Behovet
av att snabbt aterstédlla blodflodet ar otvetydigt, men aterinflodet
av syresatt blod i den syrefattiga hjartmuskeln leder i sig sjalv till
skador pa hjartat. Dessa skador beror pa 6kning i oxidativt stress i
hjartmuskeln till nivaer dar hjartats inbyggda skydd mot oxidativt
stress dverskrids. Aven om den initiala skadan resulterar i liten
elleringen omedelbar minskning av hjartfunktionen paverkas
ofta saval funktion som struktur av hjartat negativt over tid, och
patienten I6per 6kad risk att senare drabbas av kronisk hjartsvikt.

1) Karlsson et al. Acta Radiologica 42 (2001) 540-547.
2) Yellon and Hausenloy, NEJM 357 (2007) 1121-1135.

Prekliniska och kliniska studier

Prekliniska studier, ledda av docent Jan Olof G Karlsson, har visat
att PLED-derivat har potential att reducera reperfusionsskador
genom att PLED-derivat kan halvera storleken pa den kvarvarande
infarkten.”

PledPharma har inlett en Fas lla-studie ddr man ska undersoka
om PLED-derivat reducerar reperfusionsskador pa hjartmuskeln.
Dr. Jan-Erik Karlsson vid hjartsektionen pa ldnssjukhuset Ryhov i
Jonkoping leder studien. Hittills har 6 av 20 patienter inkluderats
i Fas lla-studien och Bolaget raknar med att fortsatta rekrytera
nya patienter under hosten 2011, sé snart ny mangafodipir tagits
fram, for att kunna avsluta studien i mitten av 2012.

Marknad
Hjért- och karlsjukdomar &@r den vanligaste orsaken till d6d och
sjukdom i den industrialiserade véstvarlden. Globalt sett dor
arligen 3,8 miljoner mén och 3,4 miljoner kvinnor av hjartinfarkt.
Varje ar utfors cirka tva miljoner behandlingar med PCI. Av dessa
utgor 40 procent behandling av akut hjartinfarkt.? Experter
forutspar en 6kad anvandning av PCl under de kommande aren
men annu finns inget lakemedel pa marknaden for behandling av
reperfusionsskador vid akut hjartinfarkt.

Det finns flera foretag som har projekt i kliniskutveckling for att
minska reperfusionsskador. Som exempel kan namnas:

« Trophos SA/Actelion Pharmaceuticals Ltd., TRO40303 i klinisk
Fas |,

= RegeneRX, RGN-352, i klinisk Fas |

» KAl Pharmaceuticals Inc./Bristol-Myers Squibb, KAlgo803 i klinisk
Fas I,

= Osiris Therapeutics Inc./Genzyme Corporation, Prochymal® i
klinisk Fas Il

« Fibrex Medical Inc, FXo06 i klinisk Fas Il

« NeuroVive Pharmaceuticals AB CicloMulsion™, i Fas lII.

PledPharmas PLED-derivat baseras pa en redan kliniskt godkand
produkt, mangafodipir, vilket reducerar utvecklingsrisken. PLED-
derivaten dr i dagsldget de enda kliniskt beprévade smamoleky-
lara SOD-mimetika mot oxidativ stress for att reducera reperfu-
sionsskador vid behandling av akut hjartinfarkt som finns i klinisk
utveckling.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Denna marknadséversikt bestar av tre delar. | den férsta delen beskrivs sjukdomen cancer samt hur cancer behandlas och en uppskattning
av antalet nya cancerfall per dr. | den andra delen beskrivs omrddet hjéirt- och kérlsjukdomar inklusive behandling och férekomst. | den tredje
delen redogérs for till PledPharma konkurrerande behandlingar av cancer- respektive hjdrt- och kdrlsjukdomar samt vilka konkurrensférdelar

PledPharma anser sig ha.

Cancer

Cancer ar en av de vanligaste sjukdoms- och dédsorsakerna bland
vuxna och drygt en tiondel av dagens dodsfall orsakas av cancer.
Varje ar far 6ver 11 miljoner manniskor diagnosen cancer, och
enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) kommer antalet att 6ka
med 50 procent fram till &r 2020. Risken att drabbas av cancer
paverkas framforallt av levnadsmonster (rékning, solning, motion
och matvanor) men ocksa av arftliga faktorer. Enligt American
Cancer Society orsakar tobaksanvandning cirka en tredjedel av de
570 000 arliga cancerdddsfallen i USA och lika manga fall tros vara
relaterade till daliga matvanor, fysisk inaktivitet och 6vervikt.

Sjukdomen cancer

Cancer dr samlingsnamnet pa cirka 200 olika sjukdomar. De delas i
sin tur in i en mangd undergrupper. De vanligaste cancerformerna
i Sverige ar: prostatacancer, brostcancer, tjock- och @ndtarms-
cancer, hudcancer och lungcancer. Cancer uppstar som foljd av
rubbad celldelning vilket innebér att cancercellerna delar sig
ohdammat och att en tumor slutligen bildas. Cancerceller sprider
sig ofta fran modertumaren till andra delar av kroppen dar de
borjar véxa och bilda nya dottertumdrer (metastaser).

Hur cancer behandlas

Sannolikheten for att botas fran cancer har 6kat kontinuerligt och
aridag 50-60 procent for all cancer sammantaget. Sjukdomen
behandlas pa en rad olika satt beroende pa vad det &r for typ av
cancer, tumorens storlek och placering samt patientens allmdnna
halsotillstand. Att upptéacka cancern tidigt och att operera bort
tumdren dr det dverlagset viktigaste for en framgangsrik behand-
ling. De vanligaste behandlingsmetoderna férutom kirurgi ar
stralterapi och cellgiftsbehandling. Generellt sett innebar optimal
cancerbehandling, bade botande och palliativ (lindrande), ofta
att man anvénder kirurgi, stralterapi och cellgiftsbehandling i
kombination och pa sa sétt drar nytta av respektive behandlings-
metods fordelar. D& cancern dr mer avancerad, och inte kan botas,
har medicinsk behandling med cellgifter stor betydelse for att
astadkomma symtomlindring och férlangd éverlevnad.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)

Cellgifter vid behandling av cancer

Cellgifter ges for att bota cancer eller for att bromsa upp sjuk-
domsforloppet. | vissa fall rekommenderas cellgifter som tilldgg
for att minska risken for aterfall, sa kallad adjuvant behandling.
Cellgifter har en fordel jamfért med operation och strélbe-
handling. Da medlen fors med blodet ut i kroppen nar de dven
cancerceller som lossnat fran modertuméren och ar pa vand-
ring i blod och lymfa eller slagit sig ned och bildat metastaser
(dottertumdorer). Cellgiftsbehandling paverkar ndstan alltid ocksa
normala celler i kroppen, framforallt géller detta celler som delar
sig snabbt, t.ex. benmargsceller och slemhinneceller (t.ex. i tarm
och munhdla). Detta kan medféra mycket allvarliga biverkningar,
sasom livshotande immunbrist, minskade blodvarden och skador
pa tarmen och munhala. Biverkningarna kan vara sa svara att
behandlingen fordrojs, att cellgiftsdosen maste reduceras eller att
hela behandlingen maste avbrytas.

Marknaden for cellgifter ar stor och uppgar till cirka 13,8
miljarder USD. Beroende av vilken typ av cancer patienten har ges
olika cellgifter. | tabellen pa sid 19 i Prospektet visas de cellgifter
med storst forsdljning idag och vilka cancertyper de anvands for.

De vanligaste cancertyperna

De vanligaste cancerformerna ar tjock- och dndtarmscancer
(colorectal cancer), bréstcancer, prostatacancer och lungcancer
(icke-smacellig).

Cancerfall bland 11 cancertyper pa de sju storsta marknaderna
under 2006

Cancertyp

Tjock- och andtarm
Brost

Prostata

Lunga (icke-smacellig)
Mage

Huvud och hals-
Bukspottkortel-
Njurar

Lever

Livmoder

Hjarna

1
400000 500000
Antal cancerfall

T T T
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Kalla: Datamonitor
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Tjock- och dndtarmscancer

Tjock- och @ndtarmscancer ar den tredje vanligaste cancerrelate-
rade dédsorsaken i vastvarlden. Varje ar far 6ver 450 0oo personer
tjock- eller andtarmscancer enbart pa de sju storsta marknaderna
i vastvarlden (i Sverige ar det cirka 6 ooo personer per ar). Tidigt
stadium av tjock- och dndtarmscancer ger inga direkta symptom
och det ar darfor viktigt att genomfora s.k. screening for att hitta
tumorer pa ett tidigt stadium.

Risken att fa tjock - eller dindtarmscancer 6kar med dldern och
91 procent av alla fall ér personer som dr éver 50 dr.

Olika stadier av tjock -och dndtarmscancer
Beroende pa hur pass mycket tumoren hunnit sprida sig delas
cancernini 4 stadier:

« | stadium | &r tumoren begrdnsad till tarmvaggen.

« I stadium Il har tumdren vuxit igenom tarmvaggen.

« I stadium Ill finns spridning till lymfkortlar i ndrheten av
tumoren.

« I stadium IV har tumd&ren vuxit dver till organen intill tarmen
eller spridit sig och bildat metastaser i andra delar av kroppen.

Méjligheten att 6verleva sjukdomen &r hog i tidiga stadier och 1ag
i stadium IV. Det ar darfor viktigt att upptdcka cancern tidigt.

Behandling av tjock- och éndtarmscancer

Den vanligast forekommande behandlingen av tjock- och
andtarmscancer ar kirurgi (operation). | de fall dar cancern inte
hunnit sprida sig (stadium | och Il) s& innebar operation att ndstan
alla patienter botas. Patienter i stadium Il erbjuds efter operation
behandling med cellgifter i adjuvant (botande/férebyggande)
syfte — dverlevnaden i den hér gruppen efter optimal behandling
ar hogre an 70 procent. Optimal behandling innefattar anvand-
ning av FOLFOX-behandling. | stadium IV anvénds ofta cellgiftbe-
handling i lindrande (palliativt) och livsforlangande syfte. FOLFOX
har ocksa stor anvandning i den har gruppen.

Cellgifter som behandling

Tyvarr ar cellgifter inte bara giftiga for cancerceller utan paverkar
ocksd i hog grad kroppens normala celler. Cellgifter ges ofta i
cykler dar varje cykel &r en till fyra veckor.

FOLFOX &r en effektiv cellgiftsblandning, men ett stort problem
med FOLFOX, som med andra cellgifter, &r allvarliga biverkningar.
Vanliga biverkningar ar illamdende och trotthet men i manga fall
uppkommer mer allvarliga biverkningar som nervskador, inflam-
mation och sar i munhdlan samt nedsdttning av antalet vita blod-
kroppar. Sddana biverkningar representerar ofta en outhardlig
borda for patienten och resulterar i att den ordinerade cellgifts-
dosen maste minskas eller att behandlingen helt far avbrytas.
Idag har det resulterat i att mindre dn halften av patienterna far
avsedd eller optimal terapi, vilket sannolikt har negativa effekter
pa overlevnaden efter behandlingen. Dessutom kan den totala
behandlingskostnaden av akuta och sena komplikationer vara
betydande. Det finns darfor ett stort medicinskt behov att minska
biverkningar vid cancerbehandling med t.ex. FOLFOX vid behand-
ling av tjock- och d@ndtarmscancer.

Overlevnad

Lakare talar ofta om s.k. femarséverlevnad vilket indikerar hur
manga procent av patienterna som lever minst 5 ar efter att de
blivit diagnostiserade med cancer. Manga patienter lever mycket
langre an fem ar och vissa blir helt botade.

Enligt American Cancer Society dr femarsoverlevnaden for
tjock- och @ndtarmscancer 65 procent. Efter tio ar har antalet
sjunkit till 59 procent. Om cancern upptacks pa ett tidigt stadium
ar femarsoverlevnaden 91 procent men bara 39 procent av
alla cancerfall upptacks pa ett tidigt stadium. | stadium fyra da
tumoren vuxit over till organen intill tarmen eller spridit sig och
bildat metastaser i andra delar av kroppen ar femarséverlevnaden
endast 11 procent.
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Kalla: SEER Stat Fact Sheets

Inom tjock- och dndtarmscancer samt lungcancer dr det en h6g andel av
patienterna som har metastaserande cancer vid diagnostillféllet. Cancern
har for dessa patienter upptdckts pa ett sent stadium och kommer att
behandlas med cellgifter.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Cancer i siffror

WHO uppskattade ar 2008 antalet nya cancerfall i vérlden till 12,4
miljoner och antalet dédsfall pa grund av cancer till 7,6 miljoner.
Dessa siffror bedoms 6ka till mellan 20-26,4 miljoner nya cancer-
fall och mellan 12,9-17,0 miljoner dédsfall 2030. Okningen av
antalet cancerfall beror till stor del pa en vaxande och globalt allt
adldre befolkning. Mer &@n halften av antalet cancerfall och 6ver

60 procent av dodsfallen intréffar idag i utvecklingslander.

Kostnader fér samhdillet

For att ge en bild av de stora ekonomiska kostnader cancer
medfoér kan néamnas att amerikanska National Institute of Health
har uppskattat kostnaden for cancer i USA till 263,8 miljarder
USD under 2010. Av detta belopp ar 102,8 miljarder USD direkta
medicinska kostnader, 20,9 miljarder USD indirekta kostnader for
sjukdom (kostnad for férlorad produktivitet) samt 140,1 miljarder
USD indirekta kostnader av cancerdddsfall.

Hjart- och karlsjukdomar

Hjart- och karlsjukdomar inbegriper t.ex. hjartinfarkt, stroke och
aderforkalkning. WHO uppskattar att 17,1 miljoner méanniskor
varlden 6ver dog av hjart- och karlsjukdomar 2004 och att siffran
kommer att 6ka till 23,6 miljoner ar 2030. Detta betyder att
omkring 30 procent av alla dédsfall orsakas av hjart- och karlsjuk-
domar, vilket gor dem till den vanligaste dodsorsaken i varlden,
bade for kvinnor och man. Varje ar dor 3,8 miljoner mén och

3,4 miljoner kvinnor i hjartinfarkt. | Sverige vardas drygt 26 ooo
personer varje ar pa sjukhus pa grund av akut hjartinfarkt och
minst 12 0oo for instabil kranskérlssjukdom.

Vissa faktorer 6kar risken for hjart- och kérlsjukdomar. Bland
dessa, spelar alder och arftliga anlag stor betydelse. Andra viktiga
riskfaktorer ar rokning, stress, hogt blodtryck, overvikt, férhojda
blodfetter och diabetes.

Fordelning av antalet dédsfall i hjart- och karlsjukdomar
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Kalla: The Atlas of Heart Disease and Stroke, WHO i samarbete med US Centers for Disease
Control and Prevention.

Fordelning av totala antalet dodsfall i hjért-kdrlsjukdom i vérlden per typ
av hjdrt-kdrlsjukdom.

1) Hausenloy and Yellon, NEJM 359 (2008) 518-520.
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Hjartinfarkt

Akut hjartinfarkt orsakas av den syrebrist som uppstar nar en
blodpropp pl6tslig bildas i ndgot av hjartats egna blodkarl, de s.k.
kranskarlen. Proppen tapper till blodkarlet och stoppar blodets
genomstromning vilket leder till syrebrist i den del av hjartmus-
keln som forsorjs av kranskarlet. Ju langre tid det drojer innan
blodflédet dterstalls ju stdrre skada, dr syrebristen ldngvarig dor
hjartmuskeln. Férstahandbehandling vid akut hjartinfarkt &r PCI
(Percutaneous Coronary Intervention; ballongutvidgning). Varje ar
utfors pa varldsbasis cirka tva miljoner behandlingar med PCI. Av
dessa utgor 40 procent behandling av akut hjartinfarkt.

Reperfusionsskador i samband med PCI

Den medicinska nyttan av PCl vid akut hjartinfarkt ar odiskutabel,
men trots PCl-behandling far manga patienter hjdrtskador som i
sin tur pa sikt kan leda till kronisk hjartsvikt. En o6nskad konse-
kvens av det aterstallda blodflodet (reperfusion) ar reperfusions-
skador som beror pa 6kat oxidativt stress i hjartat. Patienter

med kronisk hjartsvikt kraver manga ganger stora vardinsatser.
Hjartlékare efterfrdgar darfor andra tilldiggsmetoder som kan
minska hjartskadan utéver den minskning som PCl erbjuder. En
effektivare behandling skulle minska vardbehovet samt i betydlig
grad oka livskvaliteten for patienterna. Vetenskapliga studier
indikerar att reperfusionsskador star for upp till 50 procent av de
hjartskador som foljer pa en akut hjartinfarkt.” Det saknas i dags-
ldget godkdnda lakemedel som kan minska reperfusionskadorna
vid behandling av akut hjértinfarkt. PledPharma utvecklar darfor
PLED-derivat for att minska skadorna pa hjartat i samband med
PCl efter akut hjartinfarkt.
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Konkurrens

Konkurrensen inom de omraden PledPharma ar verksamt kan
antingen ses fran ett mekanistiskt (SOD mimetika) perspektiv eller
fran ett behandlingsperspektiv. Nar det galler behandlingsper-
spektivet har beskrivningen nedan begransats till produkter pa
marknaden eller i klinisk utveckling.

Konkurrenter - canceromradet

SOD mimetika

Det finns ett stort antal, bade sma och stora, lakemedelsbolag
som forsékt och misslyckats med att behandla oxidativ stress och
fria radikaler med SOD mimetika eller sjdlva SOD enzymet. | dags-
laget kdnner PledPharma bara till Aeolus Pharmaceuticals Inc. och
University of Pittsburgh Cancer Center som bedriver verksamhet
inom detta omrade. Aeolus Pharmaceuticals Inc. fokuserar pa att
skydda celler fran akuta stralningsskador som t.ex. efter behand-
ling av tumorer, men ocksa efter nukledra olyckor eller terroran-
grepp. University of Piitsburgh har nyligen publicerat en artikel
med resultaten fran en Fas I-studie fran genterapi med MnSOD for
att minska biverkningarna av stralbehandling vid lungcancer.”

Fran ett behandlingsperspektiv - "Supportive Care”
Behandling som ges for att forebygga, kontrollera eller lindra
komplikationer och biverkningar och for att forbattra patien-
tens komfort och livskvalitet definieras som “supportive care”.
Inom gruppen “supportive care” finns lakemedel som minskar
illamaende, urkalkningen av skelettet och som stimulerar 6kad
produktion av olika blodkroppar. Darutéver finns en rad mindre
produkter som t.ex. minskar sarbildningen i munnen. Men den
absolut storsta marknaden finns for lakemedel som stimulerar
okad produktion av vita blodkroppar. Vita blodkroppar ar krop-
pens férsvar mot infektioner och en minskning av antalet vita
blodkroppar vid behandling med cellgifter ar valdigt vanligt,
mycket kostsamt att behandla och farligt for patienten.

Minskning av antalet vita blodkroppar

Det finns en rad ldkemedel av klassen kolonistimulerande
faktorer som 6kar produktionen av vita blodkroppar. Storst pa
detta omrade & Amgen Inc. med produkterna Neupogen® och
Neulasta®. Detta &r en stor marknad (cirka 5 miljarder USD per ar?)

1) Tarhini et al. Hum. Gene Ther. 22 (2011) 336-342.

2) Datamonitor, Pipeline/Commercial Insight: Supportive Care in Oncology, 2009.
3) Durand et al. Ann. Oncol. March 22 (2011) 1-5.

4) Grothey et al. J Clin Oncol 29 (2010) 421-427.

och det finns en rad generiska produkter dd Amgens patent pa
Neupogen boérjat I6pa ut.

Att angripa problemet med minskning av antalet vita blodkroppar
genom att 6ka produktionen av vita blodkroppar ar en helt annan
strategi an att minska den oxidativa stressen som orsakats av
cellgifter och som dr roten till att antalet vita blodkroppar minskar.
Att intervenera pa SOD-niva och minska den oxidativa stressen
som orsakas av cellgifter har potentialen att angripa roten till

det onda och ge ett bredare skydd mot de skadliga effekterna

av cellgiftet pa friska celler &n att specifikt stimulera produk-
tionen av vita blodkroppar. Dessutom ar varken ldkemedel som
stimulerar produktionen av vita blodkroppar fria fran biverkningar
eller rekommenderade som férbehandling i alla patienter. Nér

det galler utveckling av ldkemedel som minskar den oxidativa
stressen via SOD och minskar nedgéngen av vita blodkroppar
kanner PledPharma inte till ndgot annat bolag som bedriver
utveckling inom detta omrade.

Sensoriska neuropatier

| dagsldget finns inga produkter pa marknaden for behandling
av sensoriska neuropatier (stickningar och domningar i fram-
forallt fotter och hdnder, ofta i kombination med smérta). En
nyligen publicerad studie indikerar dock att det antidepressiva
ldkemedlet venlafaxine kan ge symtomatisk lindring av dessa
sensoriska neuropatier, men studien ger inga beldgg fér att man
kan férhindra uppkomsten.? Sensoriska neuropatier &r en mycket
allvarlig biverkning av cellgiftet oxaliplatin (som ingar i FOLFOX-
blandningen). Trophos SA/Actelion Pharmaceuticals Ltd. har en
substans (TRO19622) i klinisk utveckling for behandling av ALS
(amyotrofisk lateralskleros) som ocksa utvarderas for oxaliplatin-
inducerad sensorisk neuropati.

Dessutom publicerades nyligen positiva resultat fran intra-
venos behandling med kalcium och magnesium.? Studien visar
att intravends behandling med kalcium och magnesium férsenar
uppkomsten av grad 2 eller hogre sensoriska neuropatier, men
inte eliminerar dem. Studien avbrots dock i fortid eftersom man
fran en annan studie felaktigt misstankte att kalcium och magne-
sium paverkar anticancer effekten negativt.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Konkurrenter - Hjart- och karlomradet

SOD-mimetika

| dagslaget kdanner PledPharma inte till nagot annat foretag som
utvecklar SOD-mimetika for att behandla reperfusionsskador.

Reperfusionsskador

Det finns i dagslaget inga produkter pa marknaden for behand-
ling av reperfusionsskador som en f6ljd av PCl-behandling efter
akut hjartinfarkt. | storleksordningen 800 ooo akuta hjartinfarkter
kommer att intréffa i ar pa de sju storsta marknaderna i vérlden
och majoriteten av dessa kommer att behandlas med PCl vilket

betyder att bade marknaden och det medicinska behovet &r stort.

Det finns en rad projekt i klinisk utveckling, se avsnittet Verk-
samhetsbeskrivning pa sid 19.

Konkurrensfordelar

PLED-derivaten &r de enda kliniskt beprévade smamolekylara
SOD-mimetika som finns i klinisk utveckling. Aelous Pharma-
ceuticals Inc:s substans maste trots lovande prekliniska resultat
fortfarande upp till bevis kliniskt.

Nar det galler traditionella antioxidanter finns en produkt pa
marknaden, Ethyol® (amifostin). Ethyols anvandning ar begransad
till att skydda njurarna vid behandling av dggstockscancer med
cellgiftet cisplatin och behandling av muntorrhet efter stral-
behandling av patienter med huvud- och nackcancer. Denna

begransade anvandning gor Ethyol® till en relativt liten produkt
pa marknaden. Dessutom férekommer besvérliga biverkningar
vid anvdndning av Ethyol®. Den stora skillnaden mellan PLED-deri-
vaten och traditionella antioxidanter &r att de senare férbrukas
ndr de reagerar med fria radikaler. PLED-derivaten ddremot, ar
katalytiska antioxidanter d.v.s. de oskadliggor radikalerna utan att
forbrukas sjdlva, vilket gér dem betydligt effektivare.

Ett kannetecken for flera av de konkurrerande substanserna®
for PCl-behandling &r att de alla blockerar det mitokondriella
permeabilitets transitions por proteinet (mPTP). Mitokondrierna ar
kroppens kraftverk och genom att blockera mPTP férsoker dessa
substanser forhindra den programmerade celldéden som &r en
konsekvens av den férhojda oxidativa stressen. PLED-derivaten
angriper istéllet den forhojda oxidativa stressen genom att harma
kroppens eget satt att reglera detta, vilket & genom superoxid
dismutas (SOD). Det ar sannolikt mycket |dttare att angripa roten
till det onda &n att forsoka ge sig pa den programmerade cell-
doden ndr denna redan startat.

Dessutom ar gruppen mPTP modulatorer relativt obeprévade
kliniskt och det ar osakert vilken effekt och vilken biverknings-
profil som kan férvintas av denna grupp substanser. Ovriga
konkurrenter som namns pa sid 19 i Prospektet ar inte “smamo-
lekyldra” substanser utan tillhor gruppen peptidldkemedel eller
stamscellsterapier.

1) De substanser som avses dr Trophos substans TRO19622 (sensorisk neuropati) samt TRO40303, KAlo803 och NeuroVive Pharmaceuticals cyklosporin-baserade

substans for reperfusionsskador.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstaende finansiella information, med undantag for kassaflédesanalyserna, for verksamhetséren 2008-2010 ar hamtad ur
Bolagets rakenskaper. Rakenskaperna for aren 2008-2010 &r reviderade av Bolagets revisor. Kassaflddesanalyserna for perioden
2008-2010 i detta avsnitt har upprattats infor foreliggande nyemission och har granskats separat av Bolagets revisor, se avlamnad
granskningsrapport pa sid 31. Den finansiella informationen for perioden januari-mars 2011 inklusive jamforelsesiffror ar hamtad
fran Bolagets delarsrapport vilken offentliggjordes den 12 maj 2011. Deldrsrapporten har ej granskats av Bolagets revisor.

Bolagets finansiella rapportering ér upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och bokféringsnamndens allménna rad. De
kassaflodesanalyser som presenteras i detta avsnitt har uppréttats i enlighet med RR 7 och den s.k. indirekta metoden. For full-
standig historisk finansiell information, inklusive noter, se fullstandiga arsredovisningar for rakenskapsaren 2008-2010 och delars-
rapporten fér perioden januari-mars 2011 vilka har inforlivats i detta prospekt genom hanvisning.

Resultatrakningar

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
SEK -2011-03-31 -2010-03-31 —-2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
Intakter
Nettoomsattning - - 2666 - -
Aktiverade arbeten 352305 191880 1064 148 748 558 509 272
Aktiverade omkostnader 1430707 4557 1180775 158731 203 565
Ovriga rorelseintikter 97503 - 714 - 959

1880515 196 437 2248303 907 289 713796

Rorelsens kostnader
Projektkostnader -1430707 -4 557 -1183 440 -174731 -203 565
Ovriga externa kostnader -2 248 690 -499 037 -2 956 882 -1236781 -516 202
Personalkostnader -1030462 -218587 -1904 596 -829 981 -553 055
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldaggningstillgangar -663 -525 -2100 -2100 -1896
Ovriga rorelsekostnader -10968 -154 -1864 -9295 -267
Rorelseresultat -2840975 -526 423 -3800579 -1345599 -561 189
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter 1791 - 5 256 2155
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 041 - -50 -305 =31
Resultat efter finansiella poster -2847 225 -526 423 -3800624 -1345648 -559 065
Resultat fore skatt -2847 225 -526 423 -3800624 -1345648 -559 065
Skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT -2 847 225 -526 423 -3 800 624 -1345 648 -559 065

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Balansrakningar

SEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 5314288 2033003 3567068 1838 065 938 362

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 4159748 3609527 4123946 3608027 3600441

9474036 5642530 7691014 5446 092 4538803

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verkstyg och installationer 15057 5979 4404 6 504 8 604

Summa anléggningstillgangar 9489 093 5648 509 7695418 5452596 4547 407

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 64 362 - 64 362 2080 71983

Ovriga fordringar 178 684 - 159 089 77 381 34288

Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter 5848 3700 5185 1999 -
248 894 3700 228636 81460 106 271

Kassa och bank 2334414 136 845 568 269 380 440 717 288

Summa omsattningstillgangar 2583308 140 545 796 905 461900 823 559

Summa tillgangar 12072 401 5789054 8492323 5914 496 5370966

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 696 258 232650 301316 232650 206 800

Fritt eget kapital

Overkursfond 13315534 6753512 10 489 147 7602 896 5689996

Balanserad forlust - -1345 648 - -849 384 -290319

Arets resultat -2 847 225 -526 424 -3 800 624 —-1345 648 -559 065

Summa fritt eget kapital 10 468 309 4 881440 6688523 5407 864 4840612

Summa eget kapital 11164 567 5114090 6989 839 5640514 5047 412

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 376 882 108 160 1020850 150420 179423

Skatteskulder 71363 17 589 42870 18 298 -

Ovriga skulder 116915 455159 168 800 28973 22456

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 342 674 94 056 269 964 76 291 121675
907 834 674 964 1502 484 273982 323554

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12072 401 5789054 8492323 5914 496 5370966

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01

SEK -2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat efter finansiella poster -2847 223 -526 425 -3800624 -1345648 -559 065
Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 663 525 2100 2100 1896
Betald skatt -8054 -3268 -4774 -2200 -
Kassaflode fran den Iopande verksam-

heten fore forandringar av rorelsekapital -2854614 -529 168 -3803 298 -1345748 -557 169
Forandring av rorelsekapital -606 853 482011 1086 099 -22561 144 301
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -3461 467 -47 157 -2717 199 -1368 309 -412 868
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella

anldggningstillgangar -1783022 -196 438 -2244922 -907 289 -712838
Investeringar i materiella

anldaggningstillgangar -11316 - - - -10 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1794 338 -196 438 -2244922 -907 289 -723 338
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 7021950 - 5149950 1938750 1396 796
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 7021950 - 5149950 1938750 1396 796
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan 568 269 380 444 380 444 717 288 456 698
Foréndring likvida medel 1766 145 —-243 595 187829 -336 848 260 590
Likvida medel vid arets slut 2334414 136 845 568 269 380440 717 288
Nyckeltal

SEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Nettoomsattning - - 2 666 - -
Rorelseresultat -2 840975 -526 423 -3800579 -1345599 -561189
Rérelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Periodens resultat -2 847 225 -526 423 -3800 624 —-1345 648 -559 065
Balansomslutning 12072 401 5789054 8492323 5914496 5370966
Eget kapital 11164 567 5114090 6989 839 5640514 5047 412
Soliditet, % 92,5 % 88,3 % 82,3 % 95,4 % 94,0 %
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Resultat per aktie -0,2 -2,3 -12,6 -5,8 -2,7
Antal aktier vid periodens slut 13228902 232650 301316 232650 206 800
Utdelning - - - -

Antal anstéllda (medelantal) 5 4 4 2 1

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Kommentarer till den finansiella 6versikten
Januari-mars 2011 jamfért med januari-mars 2010
Kostnader

Rorelsens kostnader under det forsta kvartalet uppgick till

4 721 TSEK (723). Kostnadsokningen kom till storsta del fran
okade projekt- och personalkostnader beroende pa dkade
projektsatsningar och nyanstéllningar. Aven kostnaderna for
kommunikation 6kade samt tillkom kostnader i samband med
listningen pa NASDAQ OMX First North.

Resultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till -2 841 TSEK
(-526). Forandringen av rorelseresultatet forklaras framst av 6kade
kostnader inom personal- och projektomradet. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -2 847 TSEK (-526). Resultatet efter
skatt blev -2 847 TSEK (-526).

Tillgangar

Anldggningstillgdngar uppgick per 2011-03-31 till 9 489 TSEK

(5 649), varav immateriella anldggningstillgangar utgjorde 9 474

TSEK (5 643). Det finns inga inteckningar i Bolagets tillgangar.
Omsattningstillgdngar per 2011-03-31 var 2 583 TSEK (141)

varav kassa och bank utgjorde 2 334 TSEK (137). Okningen av

kassa och bank beror pa en nyemission vilken beslutades pa extra

stamma i februari och registrerades hos Bolagsverket den 14

februari 2011.

Eget kapital och skulder

Eget kapital per 2011-03-31 var 11 165 TSEK (5 114). Skillnaden i
eget kapital kom av de nyemissioner stdmman beslutade om i maj
2010 samt februari 2011.

Per 2011-03-31 fanns inga langfristiga skulder medan kort-
fristiga skulder var 908 TSEK (675). Per 2010-03-31 fanns inga
langfristiga skulder.

For en redogorelse 6ver Bolagets finansiella stallning och eget
kapital per den 31 mars 2011 se sid 30 i Prospektet.

Kassafléde

Kassaflodet under det forsta kvartalet uppgick till 1 766 TSEK
(-244). Det positiva kassaflodet beror pa likviden fradn emissionen
som Bolaget genomforde i februari 2011.

Investeringar

Bolagets nettoinvesteringar i patent och projekt uppgick till 1 783
TSEK (196) under det forsta kvartalet 2011. Bolagets investeringar
under forsta kvartalet och historiskt har i sin helhet finansierats
med egna medel.

Utgifter avseende utvecklingsprojekt hdnforliga till konstruk-
tion och test av nya eller forbattrade produkter balanseras som
immateriella tillgdngar i den omfattning dessa tekniskt bedéms
kunna leda till produkter samt att dessa utgifter férvantas gene-

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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rera framtida ekonomiska fordelar. Utvecklingskostnader som
balanserats skrivs av linjért dver den period de forvantade forde-
larna berdknas komma Bolaget tillgodo och fran den tidpunkt da
kommersiell produktion pabdrjas.

Medarbetare
Genomsnittligt antal medarbetare uppgick under det forsta kvar-
talet till 5 (2) personer.

2010 jamfort med 2009

Kostnader

Rorelsens kostnader under 2010 uppgick till 6 049 TSEK vilket
innebar en 6kning jamfért med 2009 da kostnaderna uppgick
till 2 253 TSEK. Kostnadsokning kom till storsta del fran 6kade
projekt- och personalkostnader beroende pa 6kade projektsats-
ningar och nyanstallningar.

Resultat

Rorelseresultatet 2010 uppgick till -3 801 TSEK jamfort med

-1 346 TSEK 2009. Férandringen av rorelseresultatet om 2 455
TSEK jamfort med 2009 forklaras bl.a. av 6kade kostnader inom
personal- och projektomradet. Resultat efter finansiella poster
2010 uppgick till -3 801 TSEK jamfort med -1 346 TSEK for 2009.
Resultatet efter skatt 2010 blev —3 801 TSEK (-1 346).

Tillgagngar

Anldggningstillgangar uppgick per 2010-12-31 till 7 695 TSEK,
varav immateriella anldggningstillgdngar utgjorde 7 691 TSEK
jamfort med 2009-12-31 da anldggningstillgangarna uppgick till
5 453 TSEK varav immateriella anldggningstillgangar utgjorde

5 446 TSEK.

Omesattningstillgangar per 2010-12-31 var 796 TSEK varav kassa
och bank utgjorde 568 TSEK jamfoért med 2009-12-31 da omsatt-
ningstillgdngarna var 462 TSEK varav kassa och bank uppgick till
380 TSEK. Okningen av kassa och bank beror pa en nyemission
vilken beslutades pa arsstdmman i maj 2010 och registrerades hos
Bolagsverket den 5 juli 2010.

Eget kapital och skulder
Eget kapital per 2010-12-31 var 6 990 TSEK (5 641). Okningen i
eget kapital kom av den, ej fulltecknade, nyemission &rsstamman
beslutade om i maj 2010.

Per 2010-12-31 fanns inga langfristiga skulder medan de kort-
fristiga skulderna var 1 502 TSEK (274). Per 2009-12-31 fanns inga
langfristiga skulder.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick 2010 till -3 803 TSEK (-1 346). Kassaflodet
under 2010 uppgick till 188 (-337) TSEK. Det positiva kassaflodet
beror pa likviden fran emissionen som genomférdes under 2010.
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investeringar

Bolagets nettoinvesteringar i patent och projekt uppgick till 2 245
TSEK under 2010. Under 2009 investerades 907 TSEK i patent och
projekt.

Medarbetare
Genomsnittligt antal medarbetare uppgick 2010 till 4 personer
jamfort med 2 personer under 2009.

2009 jamfort med 2008

Kostnader

Rorelsens kostnader under 2009 uppgick till 2 253 TSEK vilket
innebar en 6kning jamfért med 2008 da kostnaderna uppgick till
1 275 TSEK. Kostnadsékningen kom till stérsta delen fran 6kade
projekt- och personalkostnader beroende pa 6kade projektsats-
ningar och nyanstallningar.

Resultat

Rorelseresultatet 2009 uppgick till -1 346 TSEK jamfort med -561
TSEK 2008. Forandringen av rorelseresultatet om 785 TSEK jamfort
med 2008 forklaras av 6kade kostnader inom personal- och
projektomradet. Resultat efter finansiella poster 2009 uppgick

till -1 346 jamfort med -559 for 2008. Resultatet efter skatt 2009
blev -1 346 TSEK jamfért med -559 TSEK 2008.

Tillgangar

Anldaggningstillgdngar uppgick per 2009-12-31 till 5 453 TSEK,
varav immateriella anldggningstillgangar utgjorde 5 446 TSEK
jamfort med 2008-12-31 da anldggningstillgangar uppgick till
4 547 TSEK varav immateriella anldggningstillgdngar utgjorde
4539 TSEK.

Omsattningstillgdngar per 2009-12-31 var 462 TSEK varav kassa
och bank utgjorde 380 TSEK jamfért med 2008-12-31 dd omsatt-
ningstillgdngarna var 824 TSEK varav kassa och bank utgjorde
717 TSEK.

Eget kapital och skulder
Eget kapital per 2009-12-31 var 5 641 TSEK (5 047). Okningen i
eget kapital kom av den, ej fulltecknade, nyemission arsstdamman
beslutade om i juni 2009 vilken registrerades hos Bolagsverket
den 27 juli 2009.

Per 2009-12-31 fanns inga langfristiga skulder medan kort-
fristiga skulder var 274 TSEK (324). Per 2008-12-31 fanns inga
langfristiga skulder.

Kassafléde

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten fére fordndring av
rorelsekapital uppgick 20009 till -1 346 TSEK (-557). Kassaflodet
under 2009 uppgick till -337 TSEK (261).

Investeringar

Bolagets nettoinvesteringar i patent och projekt uppgick till 907
TSEK under 2009. Under 2008 investerades 713 TSEK i patent och
projekt.

Medarbetare
Genomsnittligt antal medarbetare uppgick 20009 till 2 personer
jamfort med 1 personer under 2008.

2008 jamfort med 2007

Kostnader

Rorelsens kostnader under 2008 uppgick till 1275 TSEK vilket
innebar en 6kning jamfért med 2007 da kostnaderna uppgick
till 641 TSEK. Kostnadsdkningen kom till storsta delen fran 6kade
projekt- och personalkostnader beroende pa 6kade projektsats-
ningar och nyanstéllningar. Av- och nedskrivningar 6kade till 2
TSEK (0) under 2008.

Resultat

Rorelseresultatet 2008 uppgick till -561 TSEK jamfort med -282
TSEK 2007. Férandringen av rorelseresultatet jamfort med 2007
forklaras av 6kade kostnader inom personal- och projektomradet.
Resultat efter finansiella poster 2008 uppgick till -559 TSEK
jamfort med -269 TSEK for 2007. Resultatet efter skatt 2008 blev
-559 TSEK jamfort med -269 TSEK 2007.

Tillgagngar

Anlaggningstillgangar uppgick per 2008-12-31 till 4 547 TSEK,
vara immateriella anldaggningstillgdngar utgjorde 4 539 TSEK
jamfort med 2007-12-31 da anldggningstillgangar uppgick till
3 826 TSEK varav immateriella anldggningstillgangar utgjorde
3826 TSEK.

Omesattningstillgangar per 2008-12-31 var 824 TSEK varav kassa
och bank 717 TSEK jamfért med 2007-12-31 da omsattningstill-
géngar var 479 TSEK varav kassa och bank 457 TSEK. Okningen
av kassa och bank kommer av den nyemission som beslutades
pa extra bolagsstdmma i oktober 2008 vilken registrerades hos
Bolagsverket den 25 november 2008.

Eget kapital och skulder
Eget kapital per 2008-12-31 var 5 047 TSEK (4 210). Okningen i
eget kapital kom av den nyemission extra bolagsstdamman beslu-
tade om i oktober 2008.

Per 2008-12-31 fanns inga langfristiga skulder medan de kort-
fristiga skulderna var 324 TSEK (96). Per 2007-12-31 fanns inga
langfristiga skulder.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick 2008 till -557 TSEK.

Investeringar

Bolagets nettoinvesteringar i patent och projekt uppgick till 713
TSEK under 2008. 2007 investerades 3 752 TSEK i patent och
projekt.

Medarbetare
Genomesnittligt antal medarbetare uppgick 2008 till 1 personer
jamfort med 1 personer under 2007.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Finansiell stallning och eget kapital
| tabellen nedan framgar PledPharmas finansiella stallning och
eget kapital per den 31 mars 2011. Likvida medel uppgick till
2 334 TSEK och nettoskuldsattningen uppgick till -2 334 TSEK.
Inga rantebarande skulder fanns per den 31 mars 2011.

I mars 2011 ingick PledPharma ett laneavtal om maximalt
15 MSEK med Accelerator Nordic AB, se “Laneavtal” pa sid 38.
Den 31 mars 2011 var inget av detta laneutrymme utnyttjat. Vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet var detta laneut-
rymme utnyttjat med 1 MSEK och fram till dess att emissionslik-
viden fran Nyemissionen inkommit beraknas ytterligare cirka 2,5
MSEK av laneutrymmet ha tagits i ansprak, dvs sammanlagt cirka
3,5 MSEK av ldneutrymmet berdknas da vara utnyttjat. Lanen fran
Accelerator Nordic AB ska i sin helhet dterbetalas genom emis-
sionslikviden.

TSEK

Kortfristiga skulder
mot borgen

mot sakerhet

2011-03-3

blancokrediter

Langfristiga skulder
mot borgen

mot sakerhet
blancokrediter

Summa eget kapital 1116
aktiekapital 69
1331
-284

overkursfond
periodens resultat

A.Kassa
B. Likvida medel
C. Latt realiserbara vardepapper

233

1

6
6
6
7

4

D. Likviditet (A+B+C)

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga bankskulder
G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder

2334

I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H)
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)
K. Langfristiga banklan

L. Utestdende obligationslan
M. Andra langfristiga lan

N. Netto langfristig skuldsattning (K+L+M)

O. Nettoskuldsattning (J+N)

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Rorelsekapital
Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt for
de aktuella behoven. Med de aktuella behoven avses det behov
av rorelsekapital som bedoms foreligga inom en tidsperiod om 12
manader fran daterandet av Prospektet.

Bolagets behov av rorelsekapital uppstar huvudsakligen i
samband med den forskning och utveckling Bolaget bedriver
i klinisk fas. Da Bolaget planerar att under de kommande 12
manaderna utéka omfattningen pa de kliniska testerna, bl.a. avse-
ende den Fas lIb-studie for PP-095 projektet som planeras starta
under 2012, bedoms kostnaderna for den kliniska verksamheten
framdver vara vésentligt hogre an vad de varit historiskt. Bolaget
ska dven senast den 31 oktober 2011 aterbetala rantebdrande 1an
om cirka 3,5 MSEK till Accelerator Nordic AB. Darutdver har Bolaget
ett behov av rorelsekapital for den I6pande verksamheten dar
I6ner och lokalhyra utgor de storsta kostnadsposterna. Bristen pa
rorelsekapital med nuvarande finansiella resurser bedéms uppsta
under tredje kvartalet 2011. | syfte att erhalla tillrackligt rérelse-
kapital for de aktuella behoven planerar Bolaget att genomféra
foreliggande nyemission vilken férvédntas inbringa 123 MSEK fére
emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser
och avsiktsforklaringar motsvarande totalt cirka 75,5 procent av
Nyemissionen. Skulle Nyemissionen ej genomféras som planerat
skulle PledPharma behdva skjuta utvecklingen av Bolagets projekt
framat i tiden samt &ven behdva sanka kostnadsnivan i 6vriga
delar av verksamheten.

Tendenser

Bolagets ambition ar att en forsta “exit” fran ett av PledPharmas
huvudprojekt skall ske under slutet av 2013. Detta planeras ske
genom att PledPharma licensierar ut fortsatt utveckling och
forsaljning mot ersattning i form av milstolpsbetalningar och
royaltys pa framtida forséljning enligt Bolagets affarsmodell. Mot
bakgrund av detta férvantas inga vasentliga intakter uppkomma
under resterade del av 2011 och under 2012.

Bolagets kostnader forvantas stiga kraftigt under resterade del
av 2011 och under 2012 jamfort med historiska nivaer till foljd
av de utdkade kliniska studier som planeras. De kliniska studier
som planeras innefattar vasentligt fler patienter &n tidigare och
dédrmed dven ytterligare skdrpta regulatoriska krav vilket medfor
att kostnaderna for Bolaget planeras bli vasentligt hogre. Déarut-
over kan det bli aktuellt med forstarkningar pa personalsidan
under resterade del av 2011 och under 2012 vilket kan medféra
okade personalkostnader.

Inga vésentliga férdndringar har intréffat avseende Bolagets
finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden sedan offent-
liggorandet av deldrsrapporten for januari-mars 2011. Bolaget
kanner inte till ndgra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser
som skulle kunna komma att ha en vésentlig inverkan pa Bolagets
affdrsutsikter utdver vad som anges i detta avsnitt samt i avsnittet
“Riskfaktorer” pa sidorna 6-9 i féreliggande prospekt.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Revisorns rapport avseende kassaflodesanalyser

Till styrelsen i PledPharma AB (publ), org nr 556706-6724
Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar till finansiella rapporter dver historisk finansiell information.

Vi har granskat de tillkommande upplysningar avseende PledPharma AB (publ) bestdende av kassaflodesanalyser for
den period om tre rakenskapsar som slutar den 31 december 2010 som har tagits fram for att féras in i prospekt daterat
20110526 pa sid 27.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella rapporterna for PledPharma
AB (publ) for att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektférordningen 809/2004/EG.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for att de tillkommande upplysningarna tas fram i enlighet med kraven i
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rdd samt prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss i enlighet med bilaga 1 p. 20.1 i prospektférordningen 809/2001/EG. Vi tar inte ndgot ansvar for
sadan finansiell information som anvénts for att ta fram tillkommande upplysningar hanférliga till tidigare lamnade histo-
riska finansiella rapporter utdver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som
tidigare lamnats av oss.

Utfért arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete bestar huvudsak-

ligen av att beddma de tillkommande upplysningarna utifran underlag till dessa och en diskussion med foretagsledningen.
Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar som vi bedémt nédvandiga for att med

hég men inte absolut sakerhet forsakra oss om att de tillkommande upplysningarna upprattats i enlighet med forutsatt-

ningar som anges pa sid 25.

Uttalande
Vi anser att de tillkommande upplysningarna har upprattats enligt forutsdttningarna som anges pa sid 25 och att de ar i
enlighet med de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Sollentuna den 26 maj 2011
BDO Stockholm AB

Jorgen Lovgren
Auktoriserad revisor

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)

31



32

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta prospekt bestar utéver foreliggande dokument av féljande handlingar som harmed inférlivas genom
hanvisning:

« Delarsrapporten for perioden januari-mars 2011

- Arsredovisningen fér rikenskapsaret 2010

- Arsredovisningen fér rikenskapsaret 2009

- Arsredovisningen fér rikenskapsaret 2008

« Revisionsberattelser avseende rakenskapséren 2008, 2009 och 2010 (ingar i arsredovisningarna for respektive
ar).

Huvudansvarig revisor dr Jorgen Lévgren, BDO Stockholm AB. Jérgen Lévgren har varit huvudansvarig revisor
i PledPharma sedan 2006. Bolaget revisor har inte granskat detta prospekt utéver de arsredovisningar som
inforlivas genom hanvisning. Samtliga ovanstaende handlingar ér tillgéngliga i elektroniskt format pa Bolagets
hemsida, www.pledpharma.se.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)



Styrelse

Hakan Astrom

Civilekonom. Med dr h.c.

Fodd 1947. Styrelseordférande sedan 2011.

Hakan Astrom har 1ang erfarenhet fran likemedelsbranschen.
Hakan Astrém har tidigare bl.a. varit VD for Travenol AB (Baxter
Inc.), Astra Pharmaceuticals Ltd och Kabi Pharmacia AB. Under
aren 1997-2003 var Hakan Astrém chef fér koncernstrategi och
kommunikation vid Pharmacia Corporation samt VD f6r Phar-
macia AB.

Ovriga uppdrag: styrelseordférande i Orexo AB, Affibody
Holding AB, Ferrosan Holding AS, Tubulus RP Forvaltning AB och
MedCore AB samt styrelseledamot i Rhenman & Partners Asset
Management.

Tidigare uppdrag": styrelseordférande i Swedish Orphan Biovitrum
AB, Topotarget A/S och Sanos A/S samt styrelseledamot i Karo-
linska Institutet, Medicon Valley Capital Management AB, Biolipox
AB, Medicon Valley Two General Partner AB, Old Venture Two AB
och SLS Venture Two GP AB.

Antal aktier i PledPharma: 131 600 aktier

Peter Buhl Jensen
Lakare. Dr. medicinsk vetenskap
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2011.

Peter Buhl Jensen &r professor i Clinical Oncology vid Képen-
hamns universitet, MD, DMSc och har publicerat 6ver 100 veten-
skapliga artiklar om lakemedelsutveckling inom anticancer. Peter
Buhl Jensen grundade det danska cancerldkemedelsféretaget
TopoTarget A/S ar 2000 och var VD under perioden 2001-2010.
TopoTarget A/S noterades pa Kdpenhamnsbdrsen 2005.

Ovriga uppdrag: styrelseordférande i MIRRX Therapeutics A/S

och WNT Research AB. VD for LiPlasome ApS. Styrelseledamot i
AntiAnthra ApS, Buhl Krone Holding ApS, Symbion A/S, Symbion
Foundation, Vecata A/S och Proof of Concept Board- DTU-KU-Rise.

Tidigare uppdrag: styrelseordférande i LiPlasome A/S och Cyto-
Guide, VD for TopoTarget A/S samt styrelseledamot i Medicon
Valley Alliance, Affibody AB och TopoTarget A/S.

Antal aktier i PledPharma: -

1) Tidigare uppdrag i detta avsnitt avser uppdrag under de senaste fem aren.

Jan N. Sandstrém
Apotekare
Fodd 1938. Styrelseledamot sedan 2010.

Jan N. Sandstrom ar apotekare med nastan 4o ars erfarenhet

fran Astra AB och AstraZeneca PLC inom projektledning och
internationell marknadsstrategi som Vice President och Senior
Vice President Business Development. Jan N. Sandstrom ar ocksa
styrelseledamot i flera bioteknikbolag och har suttit i styrelsen for
Aktiespararna.

Ovriga uppdrag: styrelseledamot i Accelerator Nordic AB, Gripping
Heart AB, NovaSAID AB, TikoMed AB och Jan N. Sandstrom
Consulting AB.

Tidigare uppdrag: styrelseledamot i Aktiespararnas Serviceaktie-
bolag, Independent Pharmaceutica AB, Betagenon AB. Styrelse-
suppleant i Sports & License of Sweden AB.

Antal aktier i PledPharma: 19 460 aktier

Andreas Bunge
Civilingenjor i industriell ekonomi
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2007.

Tidigare entreprendr inom bl.a. Life Science och idag VD for
Accelerator Nordic AB.

Ovriga uppdrag: styrelseordférande AddBIO AB, Spago Imaging
AB samt SyntheticMR AB. Styrelseledamot tillika VD i Accelerator
Nordic AB, Merkatura AB och Optovent AB. Styrelseledamot i
OptoQ AB samt Archaea Pharma AB.

Tidigare uppdrag: styrelseledamot tillika ordférande i RGB Techno-
logies AB. Styrelseledamot i AppliedSensor Sweden Il AB.

Antal aktier i PledPharma: 1 050 891 aktier

Rolf Andersson
Fil.lic. Med doktor, professor i farmakologi
Fodd 1943. Styrelseledamot sedan 2011.

Rolf Andersson &r professor emeritus i farmakologi vid Linko-
pings Universitet. Rolf Andersson har arbetat med farmakologisk
forskning vid Géteborgs och Linkdpings Universitet i mer en 40 ar
och har publicerat cirka 250 vetenskapliga artiklar i internationella
tidskrifter inom det farmakologiska omradet. Rolf Andersson har
dven haft uppdrag som dekanus och storinstitutionsprefekt inom
medicinska fakulteten Linkdpings Universitet.

Ovriga uppdrag: konsultuppdrag inom olika lskemedelsféretag.

Tidigare uppdrag: forskningsverksamhet och sakkunnighetsupp-
drag vid Karolinska Institutet och Oslo Universitet.

Antal aktier i PledPharma: -

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Eva Redhe Ridderstad
Civilekonom
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2011.

Ovriga uppdrag: Eva Redhe Ridderstad &r senior advisor i Yggdrasil
AB, styrelseledamot i Orc Group AB, MQ Holding AB, Endomines
AB, Probi AB, Axel Christiernsson International AB, T.A.M. Group
AB, Temaplan Asset Management Holding AB, Redhe Financial
Communications AB, och styrelsesuppleant i Touring Exhibitions
Sweden AB. Ordférande i stiftelsen Framtidens Kultur.

Tidigare uppdrag: arbetande styrelseordférande och VD i Erik
Penser Fondkommission AB, VD i Urdar AB, styrelseledamot i
Q-Med AB, Intellecta AB, Milagro Business Partner AB, Engelsberg
Industriutveckling AB, Nordstjernan Ventures AB, Art & Techno-
logy by Proventus AB samt i Stockholms Universitets Holding-
bolag AB. Grundare av Mercurius Financial Communications AB
samt olika befattningar inom Investor AB.

Antal aktier i PledPharma: 4 ooo aktier (via heldagda Redhe Financial
Communications AB)

Ledande befattningshavare

Jacques Nasstrom

Apotekare med en doktorsexamen i farmakologi och en
executive MBA

Fodd 1959. Verkstallande direktor sedan 2010.

Jacques Nasstrom har 25 ars erfarenhet fran ldkemedels och
bioteknik industrin, bl.a. fran en tjanst som Investment Manager
pa Karolinska Investmentfonden, samt olika positioner inom tidig
lakemedelsforskning vid Astra AB och AstraZeneca PLC. Narmast
arbetade Jacques Nasstrom som forskningschef pd Q-Med AB
mellan dren 2006-2010.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag: styrelseledamot i Independent Pharmaceutica
AB och Cellectricon AB.

Antal aktier i PledPharma: 20 500 aktier (inkl. familj)

Michaela Johansson

Civilekonom

Fodd 1981. Ansvarig ekonomi och investerarkontakter sedan
2010.

Michaela Johansson har tidigare arbetat pa Avanza Bank AB,
Handelsbanken Kapitalférvaltning och ITP Invest AB samt senast
pa Accelerator Nordic AB dar Michaela Johansson ansvarade for
borsinformation och arbetade med analys och kapitalanskaff-
ningar.

Ovriga uppdrag: -
Tidigare uppdrag: -

Antal aktier i PledPharma efter utdelning: 10 600 aktier

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)

Jan Olof G Karlsson
Biolog med en doktorsexamen i farmakologi
Fodd 1951. Senior forskare sedan 2010.

Jan Olof G Karlsson &r docent i farmakologi vid Linkdpings
Universitet och ansvarig for preklinisk forskning inom Pled-
Pharma. Jan Olof G Karlsson &dr uppfinnare av 6 beviljade patent
och ansvarig for patentfragor inom PledPharma. Mellan aren 1992
till 2007 arbetade Jan Olof G Karlsson som senior forskare vid
Nycomed Imaging. Under tidiga 9o-talet var Jan Olof G Karlsson
involverad i farmakologisk forskning som visade att MRI kontrast-
medlet mangafodipir har SOD mimetisk aktivitet, en potentiellt
anvandbar egenskap vid behandling av en mangd olika sjuk-
domstillstand.

Ovriga uppdrag: -
Tidigare uppdrag: -
Antal aktier i PledPharma: deldgare i Norswedal Holding A/S

Malin Lundgren

Apotekare och en executive MBA

Fodd 1963. Projektledare och ansvarig for regulatoriska fragestall-
ningar.

Malin Lundgren har 20 ars erfarenhet fran svensk och inter-
nationell Iakemedelsindustri. Malin Lundgren har regulatorisk
och strategisk kompetens inom det farmaceutiska omradet och
erfarenhet av projektledning. Malin Lundgren har erfarenhet fran
bade sma bioteknik- och stora ldkemedelsbolag sdsom Melacure
Therapeutics AB, Biolipox AB, Pharmacia AB och Linde Healthcare
S.A. dér hon varit verksam inom den regulatoriska disciplinen eller
inom projektledning.

Ovriga uppdrag: styrelseledamot i Pro Saludis AB.
Tidigare uppdrag: -

Antal aktier i PledPharma: 13 158 aktier

Revisorer

Vid arsstamman 2011 omvaldes det registrerade revisionsbolaget
BDO Stockholm AB till revisor i Bolaget for tiden intill slutet av
arsstaimman 2015. Huvudansvarig revisor ar Jorgen Lovgren, fodd
1957, auktoriserad revisor och medlem i yrkessammanslutningen
Far. Jorgen Lovgren har varit huvudansvarig revisor i PledPharma
sedan 2006. Enligt bolagsordningen ska 1-2 revisorer med eller
utan revisorssuppleant eller ett registrerat revisionsbolag utses av
arsstamman.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ovriga upplysningar om styrelsen och

ledande befattningshavare

Vid extra bolagsstémma den 8 februari 2011 beslutades att
styrelsen, for tiden intill slutet av ndsta arsstamma, skall besta av
fyra styrelseledaméter utan suppleanter. Darutéver valdes Hakan
Astrom och Peter Buhl Jensen till nya styrelseledamoter. Hakan
Astrom valdes till ordférande i styrelsen och ersatte dirmed

Andreas Bunge som avsagt sig uppdraget som styrelseordférande.

Vid drsstdmman den 18 februari 2011 valdes Rolf Andersson till ny
ledamot for tiden intill slutet av ndsta drsstamma.

Inga sdrskilda dverenskommelser finns med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare har valts eller tillsatts. Inga
avtal har slutits med Bolaget om formaner efter det att uppdraget
avslutats. Det finns inga aktierelaterade eller andra incitaments-
program eller andra bonusprogram inom Bolaget.

Peter Buhl Jensen var styrelseledamot i Liplasome A/S vilket
sattes i konkurs i december 2009. Harutover har ingen av Bolagets
styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit
funktionar i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit
inblandat i konkursférvaltning, (iii) varit féremal for anklagelser
eller sanktioner av myndigheter eller godkédnda yrkessammanslut-
ningar eller (iv) férbjudits av domstol att ingd som medlem av ett
bolags lednings- eller kontrollorgan.

Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelseledaméter
och ledande befattningshavare. | 6vrigt foreligger inte nédgra
intressekonflikter, varvid styrelseledamoters eller ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle sta i strid med Bolagets
intressen. Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare nas genom kontakt med PledPharmas huvudkontor.

Loner och ersattningar

Under 2010 uppgick I6ner och andra ersdttningar till styrelse och
VD till 340 (o) TSEK. Till 6vriga anstallda uppgick under samma
period lI6ner och andra ersattningar till 881 (555) TSEK. Foreta-
gets pensionskostnader under 2010 uppgick till totalt 196 (64)
TSEK varav 99 (o) TSEK avsag styrelse och VD. Bolaget har inga
utestaende pensionsforpliktelser. Vid uppsdgning fran Bola-
gets sida galler for VD en uppsdgningstid om 9 manader och
vid egen uppsagning galler en uppsagningstid om 6 manader.
Vid arsstamman den 18 februari 2011 beslutades att arvode till
styrelsen skall utgéd med 300 TSEK till styrelsens ordférande och
med 100 TSEK till respektive 6vrig styrelseledamot som ej &r
heltidsanstalld i Bolaget eller koncernen.

Vid extra bolagsstdamma i PledPharma den 24 maj 2011
beslutades att drsstammans 2011 beslut om styrelsearvode per
ledamot skall sta fast med det tilldgget att arvode till Eva Redhe
Ridderstad, som valdes till ny ledamot vid extra bolagsstémman,
skall utgad med 200 TSEK. Vid extra bolagsstimman den 24 maj
2011 beslutades dven att styrelseledamot skall, om skattemas-
siga férutsattningar finns for fakturering samt under férutsattning
att det ar kostnadsneutralt for PledPharma, ges mojlighet att
fakturera styrelsearvodet via bolag. Om styrelseledamot fakturerar

styrelsearvode via bolag skall arvodet justeras for sociala avgifter
och mervardesskatt enligt lag sa att kostnadsneutralitet uppnas
for PledPharma.

Ovrig information
Arsstimma
Arsstamman 2011 hélls den 18 februari 2011. P4 stimman
fattades bl.a. beslut om att bevilja ansvarsfrihet for styrelseleda-
moter och VD samt att faststalla balans- och resultatrakningen.
Darutover fattades beslut om inval av Rolf Andersson som ny
styrelseledamot samt om en hojning av aktiekapitalsgranserna i
bolagsordningen. Den antagna bolagsordningen aterfinns pa sid
40 i Prospektet.

Tidpunkt for arsstamman 2012 kommer att kommuniceras
av Bolaget genom annonsering av kallelse till arsstamman pa i
bolagsordningen féreskrivet sétt. Nu géllande bolagsordning fore-
skriver att kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering
i Post och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

Extra bolagsstamma
Den 8 februari 2011 hdlls en extra bolagsstimma i PledPharma. P&
stdmman fattades bl.a. beslut om fondemission med innebdérden
att Bolagets aktiekapital 6kades med 301 316 SEK, frdn 301 316
SEK till 602 632 SEK, utan utgivande av nya aktier. Okningen
skedde genom att beloppet férdes 6ver fran Bolagets fria egna
kapital. Darutover fattades beslut om en foretradesemission om
sammanlagt 62 249 aktier varav 46 813 aktier tecknades. Foretra-
desemissionen tillférde Bolaget cirka 7 MSEK. Darutdver beslu-
tades att anta ny bolagsordning innefattande beslut om aktiesplit,
inforande av avstamningsforbehall och @ndring av bolagskategori
fran privat till publikt.

Den 24 maj 2011 holls en extra bolagsstdmma i PledPharma.
Pa stdamman godkandes styrelsens beslut fran den 6 maj 2011
om féreliggande nyemission. Darutdver fattades bl.a. beslut om
att utdka styrelsen med en ordinarie ledamot och att styrelsen
darmed, for tiden intill slutet av ndsta drsstdmma, skall besta av 6
ordinarie ledaméter, utan suppleanter. Till ny ledamot valdes Eva
Redhe Ridderstad.

Svensk kod for bolagsstyrning

Det utgdr god sed pa aktiemarknaden for svenska bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad att tillampa
Koden. PledPharma tillampar férndrvarande inte Koden. Da Bola-
gets aktie ar upptagen till handel pa NASDAQ OMX First North,
vilket inte dr en reglerad marknad, féreligger ingen skyldighet for
PledPharma att tillampa Koden.

Kommittéer och valberedning

Det finns inga sdrskilda kommittéer for ersattnings- eller revisions-
fragor utan dessa fragor hanteras av styrelsen i sin helhet. Det
finns ingen valberedning med uppgift att Idmna forslag pa ordfo-
rande och 6vriga ledamoter i styrelsen utan dessa fragor hanteras
av styrelsen i samrad med Bolagets storre dgare.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Aktiekapital

Aktiekapitalet i PledPharma uppgar till 696 258 SEK, fordelat pa
13 228 902 aktier innan foreliggande nyemission. Kvotvardet

per aktie, avrundat till tva decimaler, uppgar till 0,05 SEK. Vid
arsstimma medfor varje aktie i PledPharma ratt till en (1) rost
och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Aktierna ger aktiedgarna foretradesratt till aktier vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i forhal-
lande till det antal aktier de dger och medfér ratt till vinstutdel-
ning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Enligt PledPharmas bolagsordning skall aktiekapitalet uppga till
lagst 650 0oo SEK och hogst 2 600 0oo SEK. Antalet aktier skall
vara lagst 13 000 000 aktier och hégst 52 000 000 aktier. Det finns
inga utestaende teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev.
Samtliga aktier &r till fullo betalda. Aktierna i PledPharma ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av inlsenratt eller
|16sningsskyldighet. Aktierna har utgetts i enlighet med svensk
lagstiftning och @r denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna
ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsfor-
behall i bolagsordningen. Aktieboken férs av Euroclear.

Aktiekapitalets utveckling sedan Bolaget registrerades framgar
av tabellen nedan.

Forandring av Forandring av Totalt Totalt aktie- Kvotvarde per
Ar Héandelse antal aktier aktiekapital, SEK antal aktier kapital, SEK aktie, SEK
2006 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2007 Nyemission 88 000 88 000 188 000 188 000 1,00
2008 Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1,00
2009 Nyemission 25850 25850 232 650 232 650 1,00
2010 Nyemission 68 666 68 666 301316 301316 1,00
2011 Fondemission 0 301316 301316 602 632 2,00
2011 Nyemission 46813 93626 348 129 696 258 2,00
2011 Split 12880773 0 13228902 696 258 0,05
2011 Foreliggande nyemission 7937 341 417 755 21166243 1114013 0,05

Utdelningspolicy

Bolaget har i dagslaget ingen fastslagen utdelningspolicy och
styrelsens bedémning &r att inga beslut om utdelning kommer att
kunna tas under de narmaste aren. Eventuell utdelning beslutas
av arsstamma efter forslag fran styrelsen. Rétt till utdelning
tillfaller den som vid av arsstamman faststalld avstamningsdag

ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell
utdelning ombesorjes av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktie-
dgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrédnsas endast
genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller
forfaranden avseende utdelning féreligger for aktiedgare som ar
bosatta utanfor Sverige.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)

Agarforhallanden
Per den 6 maj 2011 uppgick antalet aktiedgare i PledPharma till
2 112 stycken. Fram till den 31 mars 2011 var Accelerator Nordic
AB den storsta dgaren med cirka 72 procent av rosterna och
kapitalet. P4 Accelerator Nordic ABs arsstamma den 24 mars 2011
beslutades att dela ut bolagets samtliga aktier till bolagets aktie-
dgare enligt Lex Asea.

Tabellen nedan visar PledPharmas dgarstruktur per den 6 maj
2011.

Andel av roster/

Aktiedgare efter utdelningen Antal aktier kapital %
Staffan Persson och bolag 2698783 20,4 %
Norswedal Holding A/S 2686 090 20,3 %
Peter Lindell familj och bolag 1902 625 14,4 %
Andreas Bunge 1050 891 7.9 %
Lansforsakringar fondférvaltning 676 767 51%
Ovriga 4213746 31,9%
Summa 13228 902 100,0 %

Kalla: Euroclear



Aktiekapital och dgarférhéllanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan nagra av PledPharmas dgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som
skulle kunna komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras. Norswedal Holding A/S har férbundit sig (genom
s.k. lock up-avtal) att inte avyttra aktier under en period om
12 manader efter forsta dag for handel pa NASDAQ OMX First
North.

Handel med PledPharmas aktie

PledPharmas aktier upptogs till handel pa NASDAQ OMX First
North den 7 april 2011. Aktiens kortnamn ar PLED. Bolaget ar

for aktieindexandamal klassificerat enligt GICS (Global Industry
Classification Standard) med koden 35201010 och ingar saledes

i indexen for sektorn Health care, branschgruppen Pharmaceuti-
cals, Biotechnology & Life Science, branschen Biotechnology samt
segmentet Biotechnology.

Under perioden 7 april-19 maj 2011 omsattes sammanlagt
179 593 aktier i PledPharma pa NASDAQ OMX First North. |
genomsnitt omsattes 6 414 aktier varje handelsdag motsvarande
en genomsnittlig dagsomsattning om 102 KSEK. Aktiens stang-
ningskurs den 19 maj 2011 var 16,5 SEK vilket gav PledPharmas
samtliga aktier ett marknadsvarde om cirka 218 MSEK.
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I Omsatt antal aktier Aktiekurs PledPharma OMX Stockholm PI

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bankaktiebolag. Bolagets
Certified Adviser ansvarar bl.a. for att kontinuerligt kontrollera att
Bolaget uppfyller reglerna pa NASDAQ OMX First North, samt har
en skyldighet att rapportera till borsen om det skett ett regelbrott.

Likviditetsgaranti

PledPharma har ingatt likviditetsgarantiavtal med Remium AB
ddr Remium AB &r likviditetsgarant i Bolagets aktie vid handel pa
NASDAQ OMX First North. Atagandet innebir i korthet att likvidi-
tetsgaranten atar sig att nar sa ar mojligt stélla kurser i minst en
post pa bade kdp-och séljsidan, med verkan att skillnaden mellan
kop- och séljkurs inte verstiger 4 procent. Syftet med avtalet &r
att framja likviditeten i Bolagets aktie.

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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Allmant

Bolaget bildades som ett privat bolag den 9 maj 2006 och regis-
trerades av Bolagsverket den 3 juli 2006. Stiftelseurkund finns
att tillgd hos Bolaget under ordinarie kontorstid. Bolaget blev
publikt genom ett beslut pa extra bolagsstdamma den 8 februari
2011, vilket registrerades hos Bolagverket den 14 februari 2011.
Firmanamnet ar PledPharma AB (publ), vilket registrerades av
Bolagsverket den 11 september 2006, och Bolagets organisa-
tionsnummer ar 556706-6724. Associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun, Stockholms lén. PledPharma har for narvarande inga
dotter- eller intressebolag.

Vasentliga avtal

Patentlicensavtal med GE Healthcare AS

PledPharma har forvarvat ratten att, i hela vérlden, nyttja fyra
patentfamiljer avseende PLED-derivat samt know-how relaterad till
patenten fran GE Healthcare AS ("GE"). Patentlicensen ger Pled-
Pharma ratt att kommersialisera PLED-derivat for all terapeutisk
anvandning. For nyttjanderatten betalade PledPharma o,5 MUSD
nar patentlicensavtalet tréffades och PledPharma ska dven géra
vissa milstolpsbetalningar vid olika stadier av den kliniska prov-
ningen samt vid godkdnnande av den slutliga produkten. Det maxi-
mala beloppet PledPharma kan komma att betala som milstolpsbe-
lopp &r 5,4 MUSD. Vidare atar sig PledPharma att betala viss royalty
till GE pa nettoforséljningsvérdet av licensierade produkter och en
arsavgift om 0,2 MUSD ar fyra till sex och 0,4 MUSD fran och med ar
7 till dess det sista licensierade patentet forfaller. Skyldigheten att
betala drsavgiften intrader ar 2011.

Licensen ar icke-exklusiv med avseende pa leverterapi och
exklusiv med avseende pa all annan terapeutisk anvandning.

GE behaller dock ensamrétten till nyttjande inom diagnostisk
och medicinsk bildbehandling. PledPharma blir dgare till all
egen vidareutveckling inom det licensierade omradet, dock med
skyldighet att upplata licens till GE avseende nyttjande inom
licensgivarens omrdde.

Avtalet galler till det senare datumet av att antingen de licensie-
rade patenten I6per ut eller att betalning av den sista milstolpsbe-
talningen skett, dock ar PledPharmas licens till know-how fran GE
utan tidsbegransning.

For ytterligare information om Bolagets patentansdkningar och
immateriella rattigheter se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning".

Avtal om uppdragsforskning

PledPharma har ingatt ett avtal avseende uppdragsforskning

med Albany Molecular Research Institute Inc. (AMRI) om framta-
gande av aktiv substans (s.k. active pharmaceutical ingredient,
API). Avtalet ar uppdelat i ett antal olika faser och totalkostnaden
uppgar till cirka USD 450 000-550 000 om samtliga faser fullfoljs,
varav 20 procent av per avtalsdagen accepterade faser ska betalas

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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vid avtalets ingdende. Bdda parter har ratt att sdga upp avtalet
med 30 dagars uppsagningstid.

PledPharma har ingatt avtal avseende uppdragsforskning
med LabResearch Hungary avseende toxikologisk sakerhetsut-
vdrdering. De toxikologiska studierna innefattar olika studier pa
djur och ska utféras under en respektive tre manader. Utdver de
toxikologiska studierna ingar dven bioanalytisk HPLC (hdgupp-
|6sande vatskekromatografi). Avtalet galler under tre ar med
ratt for PledPharma att séga upp enskilda studier i fortid varvid
PledPharma da endast svarar for kostnader fram till uppsagning.
Totalpris for de toxikologiska studierna ar cirka EUR 550 000, och
for bioanalytisk HPLC cirka DKK 700 ooo.

PledPharma har ingatt avtal avseende uppdragsforskning med
styrelseledamoten Rolf Andersson. Rolf Andersson dar meduppfin-
nare till ett av de patent som licensieras fran GE samt till de bada
patentansdkningar som PledPharma sjalvt gett in. For ytterligare
information om uppdragsforskningsavtalet, se rubriken "Transak-
tioner med ndrstaende” pa nastkommande sida.

Laneavtal

PledPharma tecknade den 23 mars 2011 ett laneavtal med Accele-
rator Nordic AB (publ). Laneavtalet ger PledPharma mojlighet att
fr.o.m. den 23 mars 2011 lana upp till 15 MSEK fran Accelerator
Nordic AB (publ) med en arlig rdntesats om 8 procent.

Laneavtalet I6per fran den 23 mars 2011 till det tidigare av
féljande tva datum: (i) det datum som infaller tio bankdagar efter
sista likviddag i den nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiedgare i Bolaget som foretas mellan den 23 mars 2011 och
den 30 september 2011, eller (ii) den 31 oktober 2011.

Forsakringar
Bolaget har sedvanlig foretagsforsékring och styrelsen for Pled-
Pharma bedomer att Bolaget har ett tillfredsstdllande forsdkrings-
skydd for sadana risker som normalt forknippas med verksam-
heten. Styrelsen ser fortldpande 6ver Bolagets forsakringsskydd.
| framtiden planerar Bolaget att uttka forsakringsskyddet att
omfatta de kliniska studier Bolaget planerar att genomfora.

Det kan dock inte tas for givet att lampligt forsékringsskydd
vid varje given tidpunkt kan erhallas till en acceptabel kostnad
eller att sadant forsakringsskydd 6verhuvudtaget kan erhallas. For
ytterligare risker forknippade med Bolagets forsakringssituation
se avsnittet "Riskfaktorer” pa sid 8 under rubriken "Produktansvar
och férsakring”

Miljo

PledPharma foljer géllande miljokrav och lagar fran myndigheter
med avseende pa den bedrivna verksamheten. Savitt styrelsen
kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan forvéantas
uppkomma som vasentligt skulle paverka PledPharmas verk-
samhet, resultat eller finansiella stallning.
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Efterlevnad av regler, tillstand m.m.

Styrelsen bedomer att PledPharma uppfyller géllande regler och
bestaimmelser samt innehar erforderliga tillstdand med avseende
pa den bedrivna verksamheten. PledPharma har erhallit tillstand
fran den Regionala etikprévningsnamnden i Linkoping samt av
Lakemedelsverket att starta tva stycken s.k. Fas ll-studier, den ena
inom omradet for cancerbehandling (vilken numera ar avslutad)
och den andra inom omradet hjarta/karl. For risker forknippade
med myndighetsprévning och féranderliga regelkray, se rubri-
kerna "Myndighetsprévning” respektive "Féranderliga regelkrav”
under avsnitter "Riskfaktorer”.

Transaktioner med nérstaende

Styrelseordférande Hakan Astrém har sedan 2010 ett avtal om
konsulttjanster at PledPharma avseende fragor som bolags-
styrning, finansiering, partnering, forhandling och tillgang till
konsultens natverk. Hakan Astroms uppdrag omfattar maximalt
50 dagar per ar ddr en ersattning utgar med 10 TSEK per dag
exklusive mervardesskatt. Under rakenskapsaret 2010 utgick
konsultarvode med o SEK.

Styrelseledamoten Jan N. Sandstrom utfor sedan 2009 konsult-
tjdnster at PledPharma avseende bland annat fragor om att ta
fram en medicinsk och kommersiell strategi for PledPharma.
Under rdkenskapsaren 2009 och 2010 utgick konsultarvode enligt
avtalet med totalt 941 TSEK.

Styrelseledamoten Rolf Andersson hade redan fore tilltradet
som styrelseledamot, under &r 2010, ingatt ett avtal avseende
uppdragsforskning med PledPharma, vilket géller till och med
den 13 februari 2012. Avtalet syftar till att utvardera PLED-derivat
prekliniskt. Ersattning utgdr for uppkomna kostnader enligt
separata 6verenskommelser. Under rdkenskapsaret 2010 utgick
ersattning enligt avtalet med o SEK.

PledPharma har vidare ingatt avtal med styrelseledamoten
Peter Buhl Jensen och dennes féretag Buhl Oncology ApS om
konsulttjanster. Uppdraget avser medicinsk radgivning inom
onkologi och omfattar en dag per vecka. Ersattning for uppdraget
utgar med 40 TDKK per manad exklusive mervardesskatt. Under
rakenskapsaret 2010 utgick konsultarvode med 120 TDKK.

PledPharma har den 1 februari 2011 ingatt ett avtal med Acce-
lerator Nordic AB (publ), som vid den tidpunkten var moderbolag
till PledPharma, avseende hyra for kontorslokal. Avtalet [6per
tillsvidare med en uppsagningstid om nio manader. Arshyran
uppgar till 312 500 SEK exklusive mervardesskatt och kostnad for
el, avfallshantering m.m. PledPharma har dven ingatt ett laneavtal
med Accelerator Nordic AB. For mer information om laneavtalet,
se under rubriken "Laneavtal” pa féregaende sida.

Mot bakgrund av extra bolagsstdmmans beslut den 24 maj
2011 om att styrelseledamot ges méjlighet att under vissa forut-
sattningar fakturera styrelsearvodet via bolag (se vidare rubriken
"Loéner och ersattningar” under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”), har styrelseledamoten Eva Redhe
Ridderstad valt att fakturera sitt styrelsearvode genom det till Eva
Redhe Ridderstad nérstdende bolaget Redhe Financial Commu-
nications AB. PledPharma har darfér den 24 maj 2011 med Redhe

Financial Communications AB och Eva Redhe Ridderstad ingatt
ett uppdragsavtal for att ndrmare reglera vissa forhallanden

i samband med sadan fakturering samt for att klargora vissa
ansvarsforhallanden rorande styrelseuppdraget.

Samtliga transaktioner med nérstdende har enligt styrelsens
uppfattning skett till for PledPharma marknadsmassiga villkor.
Utdver vad som foljer av ovanstaende kan féljande nédmnas. Pled-
Pharma har inte Idmnat 1an, garantier eller borgensfoérbindelser till
eller till forman for nagra styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare eller revisorn i Bolaget. Ingen av dessa personer har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i ndgon affarstransaktion
med Bolaget som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med
avseende pa villkoren.

Kéanda och befarade tvister

PledPharma dr inte och har sedan bildandet inte varit part i nagot
rattsligt forfarande infér domstol eller i nagot skiljeférfarande som
kan komma att fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stall-
ning. Styrelsen kanner inte heller till nagon sadan omstandighet
som beddms kunna leda till tvist som skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning.

Teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om sammanlagt cirka
79,5 MSEK, motsvarande cirka 64,5 procent av Nyemissionen.
Av aktiedgare med en dgarandel Gverstigande fem procent i
Bolaget har teckningsforbindelser for befintligt innehav lamnats
av Staffan Persson uppgaende till cirka 25 MSEK och Peter Lindell
uppgaende till cirka 17,6 MSEK. Bland styrelse och ledande befatt-
ningshavare har teckningsforbindelser lamnats av Hakan Astrom,
Jacques Nasstrom, Jan Sandstrom och Eva Redhe Ridderstad.
De styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget
som lamnat teckningsférbindelser kan nés via Bolaget. Utéver
teckningsforbindelser enligt ovan har Bolaget erhallit avsikts-
forklaringar fran ett antal svenska institutionella investerare om
sammanlagt cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 11,0 procent av
Nyemissionen. Sammanlagt uppgar darmed lamnade tecknings-
forbindelser och avsiktsforklaringar till cirka 75,5 procent av
Nyemissionen.

Ndagon ersattning till de aktiedgare som har avgett tecknings-
forbindelser och avsiktsforklaringar utgar ej. Teckningsforbindel-
serna och avsiktsforklaringarna dr inte sakerstallda.

Handlingar tillgangliga fér inspektion

Foljande handlingar finns under Prospektets hela giltighetstid
tillgangliga i elektronisk form pa PledPharmas hemsida, www.
pledpharma.se, och tillhandahalls aven kostnadsfritt i pappers-
form fran Bolaget:

« Bolagsordning och stiftelseurkund fér PledPharma AB (publ)

« Bolagets arsredovisningar for aren 2008, 2009 och 2010 med
tillhérande revisionsberéttelser

- Bolagets delarsrapport for perioden januari-mars 2011

- Foreliggande prospekt

Inbjudan till teckning av aktier i PledPharma AB (publ)
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BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma skall vara PledPharma AB. Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att bedriva forsk-
ning och utveckling av lakemedel samt darmed forenlig verk-
samhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 650 0oo kr och hégst 2 600 ooo kr.

§ 5 Akties antal
Antalet aktier skall vara 1dgst 13 000 000 och hégst 52 000 000
stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besta av 3—9 ledaméter med hdgst 5 suppleanter.
1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleant eller ett regist-

rerat revisionsbolag skall utses. Revisors uppdrag géller till slutet

av den arsstdmma som halls under det fijarde rakenskapsaret efter

revisorsvalet.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet. Om utgivningen
av Svenska Dagbladet skulle nedldggas, skall istallet kallelse

ske genom annonsering ske i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Dagens Nyheter.

§ 8 Anmaélan om, samt ratt till deltagande i bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels géra anmadlan till bolaget senast kl. 12.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman.
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§9 Arsstimma
Arsstamma halles &rligen inom sex méanader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamman skall foljande drenden forekomma:

1) Val av ordférande vid stamman;
2) Upprattande och godkdnnande av rostlangd;
3) Godkdnnande av dagordning;
4) Val av en eller tva justeringsman;
5) Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberéttelse;
7) Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrdkning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betrédffande vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrakningen,
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktor.
8) Faststdllande av styrelse- och, i forekommande fall, revisors-
arvoden.
9) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisionsbolag eller
revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.
10) Annat drende, som ankommer pa stdamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligtlagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari till 31 december.

Antagen vid drsstdmma den 18 februari 2011
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av férestaende nyemission. Sammanfattningen véinder sig till
aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttdmmande och omfattar inte situationer

ddr aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgdng i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de scrskilda reglerna om skattefri

kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dé aktiedigare innehar aktier

eller teckningsrdtter som anses vara ndringsbetingade. Inte heller behandlas de séirskilda regler som gdller fér sé kallade kvalificerade aktier

i fGmansféretag. Sdrskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av aktiecigare, sGsom investmentféretag, investe-

ringsfonder, stiftelser och ideella féreningar och personer som inte dir obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Innehavare av aktier och tecknings-

rétter rekommenderas att inhdmta rdd fran skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive

tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av marknadsnoterade aktier
Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster under samma
ar pa andra marknadsnoterade aktier och delagarratter utom
andelar i sadana investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent mot évriga inkom-
ster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte dverstiger 100 0oo SEK och med 21
procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Eventuellt uppskovsbelopp frdn andelsbyte ska i normalfallet
aterforas till beskattning nar den mottagna aktien avyttras.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Berdkning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma sétt som for
fysiska personer enligt vad som anges ovan. Avdrag for kapital-
forluster pa aktier medges normalt endast mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter. En kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan

begransning i tiden. Om aktierna utgdr naringsbetingade andelar
galler sarskilda regler.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

For aktiedgare som utnyttjar erhallna teckningsrétter for forvarv
av nya aktier utldses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for
aktierna utgors av erlagt pris (teckningskursen).

For aktiedgare som avyttrar erhallna teckningsratter ska
kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas
pa innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade for noll (o) SEK.
Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter
ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvas pa annat satt utgor veder-
laget omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av inkopta
teckningsratter for forvarv av nya aktier utléser ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall medrdknas
vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

Beskattning av utdelning
For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning pa
aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Preliminar skatt avseende utdelning innehalls i normala fall av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren.
Bolaget ansvarar inte for att eventuell kallskatt innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 26,3 procent. Om aktierna utgor naringsbetingade
andelar galler sarskilda regler.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelning fran
svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allmanhet redu-
cerad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls vid
utdelningstillfallet normalt av Euroclear, eller for forvaltarregist-
rerade innehav, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt
innehalls vid utbetalning till en person som har rétt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med
for stort belopp, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore
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Skattefragor i sverige

utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.
Aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra deldgarratter. Aktiedgare kan dock bli féremal for
beskattning i sin skatterattsliga hemvist. Enligt en sarskild regel
kan fysiska personer som &r begréansat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper
om de vid nagot tillfdlle under det kalenderar da avyttringen sker
eller vid nagot tillfélle under de tio narmast féregaende kalen-
derdren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av regeln dr dock i flera fall begrdnsad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning.
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Bilddiagnostik
Metoder eller tekniker for att kunna visualisera kroppens mjuk-
delar, d.v.s. kroppens inre organ, muskler och fettvavnad.

Fas lla-studie
Se Klinisk studie

Fas llb-studie
Se Klinisk studie

FOLFOX

FOLFOX &r en kombinationsbehandling av FOLinat, 5-Fluorouracil
och OXaliplatin som ar férstahands valet vid cellgiftsbehandling
av tjock- och @ndtarmscancer. FOLFOX behandling sker under upp
till 12 behandlingscykler med tva veckors mellanrum.

Fria radikaler

Reaktiva molekyler med oparade elektroner (t.ex. superoxid) som
kan skada cellen via en process som gar under beteckningen
oxidativ stress. Normalt inaktiverar cellen de fria radikalerna

via specifika enzymsystem (framfdrallt via enzymet superoxid
dismutas, SOD) innan de hinner orsaka skada.

Generisk konkurrens

Nar patentskyddet pa ett lakemedel upphdr att galla utsétts de
dyrare originalldkemedlen av konkurrens fran billigare kopior
(s.k. generiska ldkemedel).

Kardiovaskulara effekter
Effekter pa hjarta- och karlsystemet

Klinisk Fas Il
Se Klinisk studie

Klinisk studie

Studier under ldkemedelsutvecklingen som bedrivs pa méanniska
for att bade studera sdkerhet och effekt av en behandling och
som krdvs for att myndigheterna skall godkdnna ett nytt ldke-
medel eller en ny behandling. Kliniska studier delas in i olika faser;
Fas I-IV.

Fas I-studier &r sma studier som bedrivs pa friska frivilliga for att
verifiera att behandlingen &r séker i médnniska.

Fas ll-studier bedrivs i patienter med sjukdomen man vill
behandla och syftar till att faststalla ratt dos av det lakemedel man
utvecklar och att lakemedlet har effekt pa det sjukdomstillstand
man vill behandla. Fas Il-studier kan delas in i Fas lla och Fas llb.

Fas lla-studier & sma studier i patienter som syftar till visa att
behandlingsprincipen (proof of principle) fungerar.

Fas Ilb-studier ar medelstora studier i patienter for att verifiera
att man har ratt dos for att ge effekt.

Fas lll-studier ar stora studier i patienter som syftar till att visa att

behandlingen med statistiskt sakerstélldhet ar effektiv i patienter
och dessa studier ligger till grund for att myndigheterna skall
godkanna produkten.

Fas IV-studier bedrivs efter det att myndigheterna godkant
produkten och syftar till att stodja marknadsféringen av
produkten.

Kolonistimulerande faktorer
En klass av ldkemedel som stimulerar produktionen av vita blod-
kroppar.

Life Science

Direktoversatt: livsvetenskap. Life Science brukar anvandas som
bendmning pa verksamhet som gar ut pa att ta fram nya lake-
medel.

Mangafodipir
Se PLED-derivat.

Metabolit

Kroppen forsoker omvandla alla kemiska strukturer som kommer
in i kroppen till &mnen som kroppen lttare kan utsondra. Denna
process kallas metabolism och metaboliter &r bendmningen pa de
nya substanser kroppen bildat fran modersubstansen.

Mitokondriella permeabilitet transition por protein (mPTP)

Ett protein i cellernas kraftverk (mitokondrierna) som ar involverat
i den programmerade celldoden. Varje cell har en férutbestamd
livslangd och nar denna har uppnatts paborjas den programme-
rade celldoden. Oxidativ stress kan dock leda till att den program-
merade celldéden startar i fortid.

MRI kontrastmedel
Magnetic resonance imaging. MRI kontrastmedel anvands vid
magnetrontgen for att hoja kontrasten pa bilderna.

mPTP modulatorer
Amnen som péverkar mPTP och ddrmed den programmerade
celldéden.

Neutropeni
Brist pa en typ av vita blodkroppar.

Oxidativ stress

En bend@mning pa forhojd produktion av reaktiva fria syreradikaler.
Normalt halls produktionen av syreradikaler i cellen under kontroll
av enzymer (framforallt s.k. SOD enzymer) men néar produktionen
av syreradikaler 6verstiger kroppens formaga att oskadliggora
dessa uppkommer oxidativ stress som orsakar skador pa cellen,
vilket kan leda till att cellen dor.
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Ordlista

PLED-derivat

PLED &r en forkortning av den kemiska strukturen PyridoxyL

Ethyl Diamin. Inom gruppen PLED-derivat finns en rad kemiska
molekyler som alla bygger pa PLED-strukturen. Viktiga PLED-
derivat ar mangafodipir eller MnDPDP (manganese dipyridoxyl
diphosphate), fodipir eller DPDP (dipyridoxyl diphosphate),
MnPLED (defosforylerat MnDPDP) och PLED (defosforylerat
DPDP). PLED-derivatens terapeutiska effekter hanger tatt samman
med hur pass effektivt dessa tas upp i celler.

PCI (Percutaneous Coronary Intervention; Ballongutvidgelse)
Procedur dar man oppnar upp blodflédet till en del av hjartat med
nedsatt eller helt avstangt blodflode.

Preklinisk studie

Studie inom ldkemedelsutveckling som bedrivs innan tillstand ges
att testa lakemedlet pa patienter. Prekliniska studier bedrivs pa
saval subcelluldra komponenter, intakta celler, organ som levande
forsoksdjur.

Reperfusion

Procedur dar man aterstaller blodflddet till en del av kroppen som
tidigare varit avstangt fran blodflode, t.ex. med hjalp av PCl vid en
akut hjartinfarkt. | samband med aterfléde av syrerikt blod kan s.k.
reperfusionsskador uppsta till foljd av oxidativt stress.

Screening

Program dar man undersoker en riskgrupp for att hitta personer
med en viss sjukdom, t.ex. mammografi som syftar till att hittar
kvinnor med brostcancer.

Sensorisk neuropati
Nervskador som ger smdrtsamma kanselrubbningar. | fallet med
oxaliplatin handlar det om kénselrubbningar i hdnder och fotter.

SOD mimetisk aktivitet

Lakemedel med superoxid dismutas (SOD) liknande egenskaper.
SOD ér ett kroppseget enzym och utgdr kroppens viktigaste
skydd mot oxidativt stress.

Superoxid dismutas (SOD) mimetikum

Lakemedel som harmar det kroppegna enzymet superoxid
dismutas (SOD).
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