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ERBJUDANDET | KORTHET

Emissionsbelopp: Hogst 11 858 388,85 kr

Antal emitterade aktier: Hogst 15 400 505 aktier av serie B

Antal aktier fére nyemissionen: 69 302 275 aktier av serie B

Foretradesratt: Nio (9) befintliga aktier berattigar till teckning av
tva (2) aktier av serie B i Pilum

Teckningskurs: 0,77 kr/aktie

Teckningsperiod: 30 maj - 15 juni 2011

Handel med teckningsratter: 30 maj - 10 juni 2011

Vid teckning utan foretrade tecknas B-aktier i poster om 5 000 st:

Betalning fér teckning genom féretradesratt: Teckning genom betalning

Betalning fér teckning utan féretradesratt: | enlighet med utsand avrékningsnota
Start for handel i nyemitterade aktier: Omkring den 27 juli 2011

Kortnam: PIL

ISIN-Kod for aktie: SE0001427352

ISIN-kod for Tr: SE0003963438

ISIN-kod for BTA: SE0003963420

Delarsrapport januari-juni 2011 16 augusti 2011

Delarsrapport januari-september 2011 10 november 2011

Delarsrapport januari-december 2011 16 februari 2012
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INNEHALLSFORTECKNING

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av Pilum AB (publ.) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godk&nnande av och registrering hos Finansinspektionen innebér inte ndgon garanti frén
Finansinspektionen for att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Nyemissionen i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande kréver ytterligare prospekt, registrerings- eller andra &tgarder
an de som féljer av svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln och andra till Nyemissionen hanférliga handlingar far inte distribueras
i ndgot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kraver atgarder som anges i féregdende mening eller dar de skulle strida
mot regler i sddant land. Varken teckningsréatterna, betalda tecknade aktierna eller de nya aktierna har registrerats eller kommer

att registreras enligt United States SecuritiesAct fran 1933, ndgon provinslag i Kanada, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan
eller Nya Zeeland och far ej, med vissa undantag, erbjudas 6verlatas eller férséljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Férenta
Stater, Kanada, Australien, Japan eller Nya Zeeland eller till personer med hemvist dar. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstéende kan komma att anses ogiltig.

Prospektet innehéller uttalanden om framtidsutsikter vilka &r lamnade av styrelsen i Pilum och &r baserade pa styrelsens kdnnedom
om nuvarande férhallanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden och i 6vrigt rAdande omvarldsfaktorer. Lasaren bor vara
uppmérksam pa att uttalanden om framtidsutsikter alltid ar férenade med osékerhet. En investering i aktier i Pilum &ar férenad med
risk och risktagande. Den som 6vervéger att investera i Pilum uppmanas darfor att noggrant studera Prospektet, speciellt avsnittet
Riskfaktorer.

Vissa siffror i Prospektet har avrundats, medan berakningar har genomférts utan avrundning. Detta medfér att vissa tabeller till synes
inte summerar korrekt.

Tvist rérande Nyemissionen enligt Prospektet eller darmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgéras med tillampning av
svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet hélls tillgéngligt elektroniskt via Pilums (www.pilum.se) och Thenberg & Kinde Fondkommission AB (www.thenberg.se)
hemsidor, samt i tryckt form p& Pilums och Thenberg & Kinde Fondkommisions huvudkontor. Papperskopior av Prospektet kan pa
begaran erhdllas kostnadsfritt fran Pilum och Thenberg & Kinde Fondkommision AB.
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SAMMANFATTNNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall enbart ses som en introduktion till Prospektet. Beslut om att investera
i de aktier Pilum erbjuder genom Prospektet skall grunda sig p4 en bedomning av Prospektet
i dess helhet. Den som med anledning av uppgifterna i ett Prospekt vicker talan vid domstol
kan bli tvungen att pita sig eventuella rittegingskostnader, inklusive Sversittning av Prospektet.
Endast i det fall uppgifter som ingir i eller saknas i sammanfattningen eller versittningen ir
vilseledande eller felaktiga i forhallande till de andra delarna i Prospektet kan en person goras

ansvarig for dessa uppgifter.

Bakgrund och motiv

Pilum genomfor en foretridesemission i syfte att stirka kapitalbasen inf6r pigiende expansion.
Storre dtaganden i form av stérre projekt gor det nodvindigt att stirka balansrikningen for att
kunna hantera de svingningar som ofta kan uppst3 vid storre systemleveranser, vilket dr en del av
verksamheten som forvintas 6ka nirmaste iren.
Pilums styrelse och ledning har faststillt en strategiplan med ett vergripande mil om tillvixt
bide vad giller omsittning och 16nsamhet.
Genom de férvirv som Pilum genomfort under senare ir har Pilum vuxit till att vara ett av de
storre nordiska energi- och miljoteknikfretagen inom vatten-, gas och luftrening och en ledande
aktdr pd den nordiska marknaden for rokgaskondensering och rokgasrening, Dirtill dr bolaget

genom Polyproject AB en ledande aktdr pd byggande av system for ytbehandling.

Pilum i korthet

Pilum erbjuder energieffektiva industriprocesser och produkter samt system for rening av luft, gas och vatten.
Pilum ir ett industriforetag inriktat mot miljteknik som erbjuder produkter och processer for torr rening och
stoftavskiljning, energidtervinning samt vit rening. Pilum erbjuder dessutom rostfria produkter/komponenter
samt system och komponenter f3r ytbehandlingsindustrin..

Verksamheten bedrivs i tre dotterbolag, Pilum Industrifilter AB, Pilum Technologies AB och Pilum Polyproject AB.

Verksamheten bedrivs inom féljande omriden;
* Energi & virmeatervinning
* Rokgasrening & stoftavskiljning
* Processvattenrening
*Ytbehandling
* Komponenter
* Service & underhall
Dessutom har Pilum ett betydande intresse i Hyheat AB som éger ett antal patent for en ny typ av virme-
pumpsteknik — en teknik som kompletterar Pilums 8vriga verksamhet.
Kunder finns inom industri- och energisektorn savil i Sverige som internationellt.

Pilum AB ir sedan januari 2006 listat pa First North och sedan 1 februari 2010 pa First North Premier.
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Omséttning och rorelseresultat i dotterbolag under Q1-2011

TKR | KV1 2011
Moderbolag

Nettomsattnming 1457
Rérelseresultat -297

Pilum Technologies (Vattenrening)

Nettoomséttning 7 658
Rérelseresultat 319
Pilum Industrifilter (Industri)

Nettoomséttning 29 055
Rorelseresultat 1517

Pilum Polyproject (inkl AO Kondensering)

Nettoomséttning 21043
Rorelseresultat 536
Koncern

Nettomsattning 54 691
Rérelseresultat 2082

Synergier inom koncernen
Inom Pilum ir synergierna pitagliga. Pilum Industrifilter kan tillsammans med Pilum Polyproject offerera och
leverera kompletta Iosningar f6r bide torr och vat rokgasrening inklusive rokgaskondensering, Pilum Technologies
kan som komponenttillverkare leverera produkter till savil Pilum Industrifilter som Pilum Polyproject.

En viktig faktor med att utveckla interna synergieffekter ir att Pilum behaller kompetens om konstruktion och
tillverkning av affirskritiska komponenter.

Marknadsoéversikt
Fjirr- och kraftvirmen i Sverige byggs ut i hdg takt och behovet av effektiva tekniska [6sningar for att rena rok-
gaser och utvinna mer energi 6kar i takt med Skade miljokrav och allt hogre energipriser.

Trenderna ir desamma i andra linder diir fidrrviirme ir vanligt fsrekommande, sisom Finland, Polen och de
baltiska linderna. Aven relativt sett sma linder inom firr- och kraftvirme, sisom Danmark och Norge, Skar
sina investeringar.

Foretagen planerar, enligt SCBs prognos, att under 2011 investera 58,3 miljarder kronor i Sverige , en 8kning
med nistan 13 procent jimf6rt med 2010.1 fjol uppgick industrins investeringar till 48,5 miljarder kronor vilket
var en minskning med 4 procent.

En majoritet av industribranscherna vintas ka investeringarna. Pilums potential p4 den svenska marknaden
kan uttryckas som en delmingd av industrins investeringar i frimst maskiner och Pilums tjinster och produkter
efterfrigas nir effektiva processer, oavsett om det giller minskning av utslipp, energieffektivisering eller inom
ytbehandling, skall upphandlas.

Fordelningen av Pilums omsittning mellan offentlig och privat sektor ir ungefir lika stor sett Sver tiden men
uppvisar skillnader mellan olika 4r. Den privata sektorn har normalt sett nigot kortare tid till beslut vilket ir en
effekt av att upphandlingsproceduren oftast dr nigot enklare.

Industrins investeringar varierar Sver tiden. Den nedging i konjunkturen som pibérjades frin hdsten 2008
innebar ocksa en kraftig minskning av miljérelaterade investeringar. Denna minskning hade i minga fall sitt
ursprung i ligt kapacitetsutnyttjande och bristande likviditet som en f6ljd av den finansiella krisen.

PILUM | KORTHET
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PILUM | KORTHET

Agarstruktur

De storsta aktiedigarna per den 6 maj 2011
Aktiedgare Antal aktier %
Provider Capital Sweden AB 9648 917 13,9
Férsékringsbolaget Avanza 5749 088 8,3
Pension
Nordnet Pensionférsékring AB 3391873 4,9
Rune Léderup (genom bolag) 2 150 471 3,1
Sture Lennart Svenskog 1 500 000 2,2
Sven Olof Lundqvist 1 000 562 2,1
Gidiron AB 1 084 000 1,6
Robur Férsakring 972 203 1,4
Datakonsult Christer Nilsson 900 000 1,3
Jan Erik Jansson 890 750 1,3
Ovriga aktiedgare 42 014 411 59,9
Totalt antal aktier 69 302 275 100

Ovrig information

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Pilums styrelse bestér av styrelsordférande Lars Ransgart och ledaméterna Magnus Groth, Hans Méller och Jo-
han Hernmarck. Foretagsledningen bestir av VD Jan Térner, CFO Calle Brogren och dotterbolagscheferna, Leif
Lindberg, Roberth Matsson och Karl Kylén. Bolagets revisor ir Deloitte AB med Elna Lembrér Astrém som hu-
vudansvarig revisor.

Radgivare
Vid féreliggande Nyemission bistir Thenberg & Kinde Fondkommision AB som finansiell ridgivare och emis-
sionsinstitut. DLA Nordic KB ir juridisk ridgivare.

Risker

Ett antal riskfaktorer kan komma att paverka verksamheten i Pilum. Vid en bedémning av Bolagets framtida ut-
veckling dr det dirfor av vike att vid sidan av méjligheterna dven beakta relevanta risker. Dessa risker ir relaterade
till marknadsrelaterade, operationella, finansiella, legala, skattemissiga och virdepappersrelaterade risker.

De visentliga riskerna ir konjuktur, materialpriser, projektrelaterade, fdrvirv och integration av foretag, likvidi-
tetsrisk, erhdllna teckningsforbindelser och garantidtaganden ir inte sikerstillda, aktiekursen kan vara volatil och
forlora visentligt virde, aktieforsiljningar frin nuvarande aktieéigare efter erbjudandet och utspidning,

Handelser under forsta kvartalet 2011

+ Omsittning uppgick till 54,7 (24,0) Mkr och rérelseresultatet till 2,1 (-2,8) Mkr.

+ Orderingingen under forsta kvartalet uppgick till 43 (36) Mkr.

+ Orderstocken uppgick till ca 132 Mkr vid kvartalets utging.

+ Utestiende konvertibellin om 3,0 Mkr har dterbetalats per 3 januari.

+ Styrelsen har beslutat foresla drsstimman att genomfora en foretridesrittsemission om ca 12 Mkr.

+ Ettlin om 9,0 Mkr har upptagits pi marknaden. Linet kommer att dterbetalas i samband med att nyemissionen
ir genomfdrd.

Vasentliga handelser efter 31 mars 2011

+ Pilums orderinging ir fortsatt stabil med bla en order till Korsnis AB fér ytterligare en anliggning for rokgas-
kondensering med ett ordervirde om 7 Mkr.

+ Pilum har erhillit tre nya order, med Pilums avancerade teknik for rokgasrening, av Sandvik, Metso Minerals och
Petrokraft. Ordervirdet uppgar totalt till ca 20 Mkr. Orderna skall vara levererade under andra halvaret 2011.
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FINANSIELL OVERSIKT | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING | Q1/20111:2 Q1/2010 2010 Helar3 2009 Helar 2008 Helar
SAMMANDRAG (Tkr)

Nettoomséttning 54 691 24 022 111 264 86 140 118 073
Ovriga rérelseintékter 20 178 186 68
Rorelsekostnader -5 1935 -26 589 -126 649 -90 850 -124 849
(exklusive avskrivningar)

EBITDA 2776 -2 567 -15 207 -4 524 -6 708
Avskrivningar -644 -241 -1958 -1 059 -1 054
Minoritetens andel i arets -50 -238 -57 0
resultat

Rérelseresultat (EBIT) 2 082 -2 808 -17 403 -5 640 -7 762
Finansiella poster -279 -78 -590 -161 -279
Resultat efter finansiella 1803 -2 886 -17 993 -5 801 -5723
poster

Skatt 0 -8 172 403 -198
Arets Resultat 1803 -2 894 -17 821 -5 398 -5 921
BALANSRAKNINGEN | Q1/2011 Q1/2010 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
SAMMANDRAG

Balansomslutning 125 522 60 421 97 769 67 883 58 882
Kassa och bank 8 498 710 6 003 4245 1078
Anlaggningstillgangar 4 3031 25902 43 095 25 641 23 169
Omsattningstillgangar 82 491 34 515 54 674 42 242 & 718
Bundet eget kapital 6 930 4 690 6 930 4 690 4 025
Fritt eget kapital 26 836 24 143 25033 27 145 30 004
Totalt eget kapital 33766 28 833 31963 31835 34 029
Obeskattade reserver/ 737 0 737 0 0
uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder 72 874 28 735 58 955 33 028 21236
Langfristiga skulder 4 600 1364 4915 1624 2293
Réntebarande skulder 22 391 5404 5652 3533 6972

Omséttningen for Q1-2011 uppgick till 54,7 (24,0) Mkr. Rensat fran den tillkommande omsattningen harrérande

fran férvarvet av Polyproject Sweden AB uppgick omsattningen till 36,6 Mkr, vilket &r en 6kning med 52 %

jamfért med kvartal 1 2010.
Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2011 uppgick till 2,1 (-2,8) Mkr, vilket &r en resultatférbattring med 4,9 Mkr
jamfort med samma period féregaende ar. Pilum Polyproject omsatte under forsta kvartalet 21,0 Mkr och

rérelseresultatet uppgick till 0,3 Mkr.

Forvarvet av Polyproject Sweden AB slutférdes under det tredje kvartalet 2010. Polyproject hade under
de férsta sex manaderna i Pilumkoncernen en omséttning p& 27,2 Mkr och ett rérelseresultat pa -1,0 Mkr.

PILUM PROSPEKT 2011
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NYCKELTAL KONCERN Q1/2011 Q1/2010 | 2010-12-31 | 2009-12-31 | 2008-12-31
Rérelsemarginal, % 3,8 -11,7 -15,6 -6,3 -4,5
Vinstmarginal, % 3,3 -12 -16,1 -6,7 -4,8
Rantabilitet pa eget kapital, % 5,8 -2,3 -55,9 -16,1 -21,6
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 5,6 -7,2 -42,9 -13,3 -15,9
Eget kapital, Mkr 33,8 28,8 32 31,8 34
Soliditet, % 26,9 47,7 32,7 46,9 58
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,2 0,4 0,1 0,2
Andel riskbarande kapital, % 27,5 47,7 33,4 47,9 57,8
Medelantal anstéllda 80 33 60 34 34
Res per aktie efter skatt, kr 0,03 -0,06 -0,31 -0,12 -0,17
Eget kapital per aktie, kr 0,49 0,61 0,46 0,68 0,85
Genomsnittligt antal aktier 69 302 275 45070 782 57 316 114 45070 782 35 373 663
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0 0 0 0 0
Aktier vid periodens utgang 69 302 275 | 46898342 | 69302275 | 46898342 | 40257892

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal, %:

Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal, %:

Resultat efter finansnetto i férhallande till totala intakter.

Réantabilitet pa eget kapital, %:

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital, %:

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i

forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget Kapital, Mkr:

Redovisat eget kapital.

Soliditet, %:

Justerat eget kapital plus minoritetsintressen i férhallande till
balansomslutning.

Skuldséattningsgrad, ggr:

Réntebarande skulder i férhallande till justerat eget kapital plus
minoritet.

Andel riskbarande kapital, %:

Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna
skatteskulder i procent av totala tillgangar.

Resultat per aktie efter skatt
for kvarvarande verksamheter, kr:

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, kr:

Eget kapital i férhallande till antalet aktier vid periodens slut.
Hansyn har tagits till genomférda nyemissioner.

PILUM PROSPEKT 2011



RISKFAKTORER

Agande av aktier dr forenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor Pilums kontroll, liksom ett flertal fak-
torer vars effekter Pilum kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fi en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning eller medféra att virdet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redo-
gdrs for ett antal riskfaktorer som bedoms ha paverkan pa Pilums framtidsutsikter. Riskerna ir ej rangordnade
och gér ej ansprak pa att vara heltickande. Ytterligare risker och osikerheter som Pilum inte kinner till eller
som for nirvarande inte beddms vara visentliga, kan komma att utvecklas till faktorer som paverkar Pilum.
Utdver information som framkommer i Prospektet bor dirfor varje aktiedigare gora sin egen bedémning av
varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling samt en allmin omvirldsbedémning.

Verksamhetsrelaterade riskfaktorer

Riskerna i koncernen och moderbolaget ir hinforda till frimst fyra typer av riskomriden; marknadsrelaterade,
operationella, finansiella samt legala och skattemissiga. Vid bedémningen av bolaget ir det vikrtigt att beakea alla
dessa aspekter och géra en noggrann bedémning av riskerna utifrdn ett sammanvigt perspektiv.

Marknadsrelaterade risker

Konjunktur

Pilums produkter och tinster siljs huvudsakligen till kommunala och privata fjirr- och kraftvirmeverk och
avfallsférbrinningsanliggningar samt till den privata tillverkande industrin. Dessa aktérer paverkas av det all-
minna ekonomiska liget och investeringsviljan tenderar att f5lja konjunkturutvecklingen. Saledes kan Pilums
méjligheter att silja sina produkter och tjinster indirekt komma att paverkas av faktorer som rintenivier, valu-
takurser, energipriser, inflation, deflation, politisk osikerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling, arbetsléshet
och andra faktorer som paverkar tilltron till ekonomin.

Konkurrenter

Marknaden for Pilums produkter och tjinster ir konkurrensutsatt. Det finns flera inhemska och internationella
konkurrenter. Pilums strategi innefattar att forbittra den redan starka positionen p4 marknaden och dirigenom
forbereda Bolaget pa en eventuellt hirdnande konkurrens, vilken kan komma att paverka Pilums omsittning
och resultat,

Materialpriser

Pilums tillverkande verksamhet 4r beroende av fortldpande leveranser av olika material, vilkas priser kan fluktu-
era mer eller mindre Sver tiden. Sirskilt vikeigt dr rostfritt material, huvudsakligen nickelpriset, som paverkar
utfallet av projekten i de fall inte prissikring eller annan mekanism har anvints fér att minimera Pilums risk.
Okade materialpriser kan negativt piverka Pilums omsittning och resultat.

Osiikerhet i marknadsbedémningar

I detta prospekt beskrivs olika produkter och marknader. Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att un-
derlitta beddmningen av Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskrivningarna ir upprittade utifrin sivil externa
killor som Bolagets egna beddmningar. Det ir dock oundvikligt att bedémningar av detta slag dr férknippade
med ett stort mitt av osikerhet avseende faktorer som Pilum inte kan rida 6ver. Inga garantier kan limnas for
att det som beskrivs i prospektet i dessa avseenden kommer att intriffa.

Operationella risker

Projektrelaterade risker

Pilum ir i hég utstrickning ett projektorienterat fretag och en stor andel av omsittningen kommer frin upp-
drag med fast pris. I samband med offerternas avlimnande ir vanligtvis inte allt inkdp av material och under-
leverantérer prissikrat, vilket resulterar i att Pilum tar pi sig en risk med avseende pi att priserna fr dessa
inkdp inte dr kinda. Detta utgér dock oftast en mindre del av det totala projektet. Ytterligare projektrelaterade
risker omfattar att Bolaget kan missbedoma projektens komplexitet, tider for genomforande etcetera vilket kan
resultera i ytterligare kostnader in vad som riknats med i offerten. I vissa fall kan ett eller ett fital stora projekt
utgora en stor del av Pilums omsittning.

Samarbetspartners

Det kan inte garanteras att de foretag som Pilum kommer att ingd eller redan har ingitt samarbets- eller licens-
avtal med kommer att uppfylla sina itaganden enligt ingingna avtal, vilket kan komma att ha negativ inverkan
pa Bolagets omsittning och resultat.

RISKFAKTORER
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RISKFAKTORER

Forvirv och integration av foretag

Pilum har som strategi att forvirva ytterligare foretag. Som en f6ljd av detta fljer risker for felbeddmningar vid
forvirvstillfillet och verksamhetsrisker av olika slag som uppstir i samband med de férvirvade foretagens integra-
tion i Pilums verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Pilums framtida utveckling beror i hdg grad pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Pilum har triffat anstillningsavtal med nyckelpersoner pi villkor som Pilum bedémer
vara marknadsmissiga. Pilum ser hela sin personal som en stor tillging och arbetar dirfor kontinuerligt med att
uppritthilla en god personalpolitik. Trots detta finns det inte ndgon garanti for att Bolaget kommer att kunna
behilla dessa nyckelpersoner eller kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal.

Miljs

Pilum arbetar aktivt med att piverka miljon i minsta méjliga min med hiinsyn till vad som ir tekniskt méjlige
och ekonomiskt rimligt, och forséker i alla avseenden uppfylla samtliga lagar och regler. Risken finns emellertid
att dvertridelser har skett eller kommer att ske. Pilum 4ger en fastighet i Stromsfors dir produktion av produk-
ter och komponenter i plaster sker. Verksamheten ir inte av den art att utslipp fran produktionen paverkar mar-
ken, mindre utslipp sker till luft. De virden som finns definierade for utslipp underskrids med god marginal.
Pilum hyr ocksi en industrifastighet i Malmé och déirmed finns risk for att behdva vidta undersékningar och
saneringsitgirder for tidigare eller nuvarande miljépaverkande utslipp. I framtiden kan ny miljélagstiftning och
nya regler foranleda betydande anpassningskostnader eller andra dtaganden.

Finansiella risker
Valutarisk
Valutakursrisken bestar i att valutakursfrindringar har en paverkan pa koncernens resultat och uppstir i sam-
band med betalningsfldden i utlindsk valuta, vilka uppkommer da Pilum gér inkp respektive har forsiljning i
utlindsk valuta. I de fall stérre inkdp gors i annan valuta, huvudsakligen i euro eller amerikanska dollar, begrin-
sas denna risk genom kort tid mellan Pilums order av projektet och bestillning till leverantéren. I de fall lspande
mindre bestillningar liggs i utlindsk valuta, nistan uteslutande i euro, gérs I6pande kontroller av vixelkursen
mot kalkylen.

Forindringar i rintor och valutor kan pa irsbasis ge f6ljande piverkan om inte valutasikring sker;

Kinslighetsanalys, Tkr Forindring Resultat-paverkan
Marknadsrintor +/-1% 69
Projektmarginal +/-1% 1290
EUR/SEK +/-10% 455

Rinterisk

Med rinterisk avses risken att forindringar i marknadsrintan paverkar Pilums rintenetto. Hur snabbt en rin-
teforindring fir genomslag i rintenettot beror p4 linens rintebindningstid. Pilum har begrinsat med rintebi-
rande skulder och har en genomsnittlig rintebindningstid p4 nuvarande lin om 30 dagar.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for resultatpiverkan di motparten inte kan fullgora sina dtaganden. For Pilums del
bestar kreditrisken huvudsakligen i kundfordringar som inte betalas. Forfallna fordringar dver 180 dagar pi
balansdagen 2010-12-31 uppgar till 2 141 Tkr, av vilka 115 Tkr beddms som osikra. Pilum ligger stor vikt vid

att beddma den finansiella styrkan hos sina kunder.

Likviditetsrisk

Pilums styrelse beddmer koncernens framtida finansiella stillning som god och att verksamheten under norma-
la marknadsférhillanden genererar ett positivt kassafléde. Om utvecklingen avviker frin den planerade utveck-
lingen kan det dock inte uteslutas att ytterligare kapital kommer att behévas och det finns en risk i att sidant
kapital inte kan anskaffas pd villkor som ir gynnsamma f6r Pilum.
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Legala och skattemassiga risker

Skatterisker

Pilum bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet med Pilums tolkning
av gillande skattelagar och bestimmelser i berdrda Linder, skatteavtal samt skattemyndigheters krav. Det kan
dock inte generellt uteslutas att Pilums tolkning av tillimpliga regler och administrativ praxis ir felaktig, eller
att regler och praxis kan komma att éindras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut
kan Pilums tidigare eller nuvarande skattesituation komma att forsimras.

Incitamentsprogram

I syfte att engagera medarbetarna har Pilum incitamentsprogram som omfattar anstillda nyckelpersoner. Pilum
har inhéimtat rid frin externa ridgivare vid implementering av dessa incitamentsprogram. Forméinsbeskattning
i inkomstslaget tjinst aktualiseras om anstillda anses forvirva virdepapper utan att erligga marknadsmissigt
pris. Om férmansbeskattning aktualiseras skall den som utgivit den avgiftspliktiga formanen erligga arbetsgi-
varavgifter. Pilum beddmer att incitamentsprogrammen limnats pi marknadsmissiga villkor. Det kan dock inte
generellt uteslutas att Skatteverket gor en annan tolkning.

Vardepappersrelaterade riskfaktorer

Risker relaterade till aktierna och Nyemissionen

Styrelsen har beslutat att 8ka aktiekapitalet med hdgst 1 540 051 kronor genom Nyemissionen och dirmed er-
halla hégst 11 858 388,5 kronor i likvid. En teckning av en aktiedgare fr nya aktier med stdd av teckningsritter
ir definitiv och kan inte upphivas eller modifieras av aktiesigaren. Under svensk lag 4r Pilum skyldigt att avsluta
Nyemissionen oavsett hur minga som har tecknat sig for nya aktier. Som ett resultat kan Pilum inte garantera
att Bolaget kommer att erhdlla 11 858 388,5 kronor i likvid fran Nyemissionen. Om Pilum erhéller en visentligt
mindre likvid 4n planerat kan det betyda att de aktiedgare som har tecknat sig i Nyemissionen har investerat i
ett bolag som kan behéva vidare finansiering, vilket i sin tur kan piverka Pilums finansiella stillning, resultat
och aktiekurs.

Erhélina teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sékerstallda

I syfte att minimera risken att Nyemissionen inte blir fulltecknad har Pilum dels erhallit skriftliga teckningsata-
ganden frin vissa befintliga aktieligare om teckning av aktier motsvarande 19,3 % av Nyemissionen, dels ingitt
skriftliga avtal om emissionsgarantier frin garanter om teckning av resterande aktier, se vidare Legala frigor och
Svrig information. Varken teckningsitagandena eller emissionsgarantierna ir sikerstillda genom bankgaranti,
pant, likvida medel eller pd annat sitt 4n skriftliga avtal. Bolaget kan mot bakgrund av detta inte garantera att
sidana teckningsitaganden eller emissionsgarantier kommer att infrias.

Aktiekursen kan vara volatil och forlora vasenligt i varde

Virdepappershandel ir alltid férknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bdde kan stiga
och sjunka i virde ir det inte sikert att en investerare kan komma att i tillbaka satsat kapital. Investeringar i
Pilums aktier bor dirfor foregis av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvirld samt generell
information om branschen. En investering i aktier bor aldrig ses som ett snabbt sitt att generera avkastning utan
snarare som en investering man gdr pa lang sikt med kapital man kan undvara.

Bolagets aktier handlas pa First North Premier

Pilums aktier handlas pé First North Premier, en alternativ marknadsplats som drivs av OMX Nordiska Bérs.
Bolag vars aktier handlas pa First North Premier ir inte skyldiga att folja samma regler som bérsnoterade bolag.
First North Premier féljer istillet ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretridesvis mindre bolag och
tillvixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North Premier kan dirfSr vara mer riskfylld in
en placering i ett bdrsnoterat bolag.

Erbjudande av nya aktier i framtiden eller férsaljning av aktier av dgare

Aven om Pilum f6r nirvarande inte har nigra planer pa att gora ytrerligare emissioner av aktier, kan Pilum i
framtiden behdva géra en emission av aktier for att till exempel kunna géra ett stdrre forvirv eller annan investe-
ring. En framtida emission av aktier av Pilum, férsiljning av ett visentligt antal av Pilums aktier p4 den allminna
marknaden eller en kiinsla av att en sidan férsiljning kan komma att intriffa kan piverka aktiekursen pd Pilums
aktier visentligt och negativt.

RISKFAKTORER
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RISKFAKTORER

Paverkan fran huvudagare

Dagens huvudaktieiigare forvintas komma att kvarstd som stérre aktiedgare efter Nyemissionen och férfoga
over betydande aktieposter i Bolaget. Siledes kan dessa huvudaktieiigare komma att piverka Bolaget avseende
bland annat sidana angeligenheter som ir foremal for omrdstning pé bolagsstimma.

Osakerhet i marknadsbeddmningar

I detta prospekt beskrivs olika produkter och marknader. Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att un-
derlitta beddmningen av Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskrivningarna ir upprittade utifrin sivil externa
killor som Bolagets egna bedomningar. Det ir dock oundvikligt att bedémningar av detta slag ir férknippade
med ett stort mitt av osikerhet avseende faktorer som Pilum inte kan rida 6ver. Inga garantier kan limnas for
att det som beskrivs i prospektet i dessa avseenden kommer att intriffa.

Utspéadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina teckningsriitter kommer att fi sin andel av Bolagets

aktiekapital respektive sin rostandel utspidd.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Pilum AB (publ.) beslutade den 10 maj 2011, utifrin bemyndigande fran bolagsstimman den 6 maj
2011, om en nyemission med foretride fr Bolagets aktiedgare som &kar Bolagets aktiekapital med hogst 1 540
051 kronor frin nuvarande 6 930 228 kronor till hdgst 8 470 228 kronor, genom nyteckning av hégst 15 400
505 aktier av serie B, envar aktie med ett kvotvirde om 0,10 kronor. Emissionsbeslutet innebir att aktieigarna
fir teckna 2 nya aktier for 9 befintliga aktier. Emissionskursen har faststilles till 0.77 kronor per aktie, vilket
innebir att emissionen sammanlagt tillfor Pilum hdgst 11 858 388,85 kronor fére emissionskostnader!.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen kommer att f3 sitt igande utspitt, men har méjlighet att silja sina
teckningsritter.

For det fall att samtliga Nyemitterade aktier inte tecknas med stod av teckningsritter kan styrelsen inom ramen
for emissionens hdgsta belopp besluta om tilldelning av aktier till dem som anmilt sig for teckning av aktier utan
foretridesritt. Det dr dirfér majlige att, utdver den teckning som kan ske med teckningsritter, anmila sig for
teckning av aktier utan foretridesritt genom anvindande av sirskild anmilningssedel.

Pilum har dels erhillit skriftliga teckningsitaganden frin vissa befintliga aktieigare om teckning av aktier mot-
svarande 19,3 % av Nyemissionen, dels ingdtt skriftliga avtal om emissionsgarantier frin garanter om teckning
av resterande aktier, se vidare Legala frigor och 6vrig information. Pilum har avtalat att f3r emissionsgarantierna
erligga en garantiersittning om 485 Tkr. Teckningsitagandena och emissionsgarantierna motsvarar samman-
lagt det totala emissionsbeloppet.

I 6vrigt hinvisar styrelsen till redogdrelsen i foreliggande Prospeke, vilket har upprittats av styrelsen for Pilum
med anledning av foreliggande Nyemission.

I 6vrigt hinvisas till redogorelsen i Prospektet som uppriittats, i enlighet med lagen ( 1991:80) om handel med finan-
siella instrument, av styrelsen for Pilum med anledning av Erbjudandet. Styrelsen for Pilum dr ansvarig for innehdllet
i Prospektet. Information om styrelseledaméterna i Pilum dterfinns i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer. Styrelsen for Pilum forsikrar hirmed att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sikerstdlla
att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, sverensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting dr
utelimnat som skulle kunna pdverka Prospektets innebird.

Stockholm den 27 maj 2011

Styrelsen Pilum AB (publ.)

! Frin emissionsbeloppet uppskattas avdrag for emissionskostnader géras om cirka 1,2 Mk, varav cirka 485 Tkr

utgdr ersittning for utstillda emissionsgarantier.
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VD HAR ORDET

Orderingangen under 2010 slir pé allvar ige-
nom i Pilums omsittning och resultat under
innevarande ar. Styrelsen har gjort bedom-
ningen att omsittningen under 2011 visentligt
kommer att 6verstiga 2010 drs omsittning.

I syfte att vara rustade for den pagiende expansionen
vill vi stirka kapitalbasen i bolaget. En dkad omsitt-
ning kriver dkat rorelsekapital bland annat beroende
pa att kapitalbindningen under genomfdrandefasen av
storre projekt kan variera 6ver tiden. En starkare ba-
lansrikning 6kar dessutom méjligheterna att kunna
offerera storre projekt — i mdnga upphandlingar kriver
koparen betydande finansiell styrka hos leverantrer
redan i prekvalificeringsfasen av projekeet.

I och med forvirvet att Polyproject under 2010
har Pilumkoncernen nu en bred kompetensbas inom
miénga typer av miljévirdsprojeke. Vi ticker in om-
riden som vattenrening, rokgasrening, virmedtervin-
ning genom rokgaskondensering samt system och
produkter for ytbehandling, Pilum har en stark po-
sition och kan anses marknadsledande inom flera av
applikationsomridena.

Pilums dotterbolag har betydande synergieffek-
ter — mojligheterna att konstruera, producera och
leverera i svil rostfritt material som i olika typer av
plastmaterial ger flexibilitet och ckar den samlade
konkurrensférmégan i integrerade projekt.

Virt kanske mest spinnande bolag just nu ir in-
tressebolaget Hyheat AB som fortfarande ir under
utveckling och har en intressant utvecklingspotential.

14 PILUM PROSPEKT 2011

VD-KOMMENTAR

Efter ett tufft 4r under 2009 med mycket
lag investeringstake i svensk industri, 6kade
efterfrigan pid de system, produkter och
komponenter som Pilum erbjuder markant
under ar 2010. Orderingingen under det
gingna dret, inklusive det under aret forvir-
vade bolaget Pilum Polyproject AB, uppgick
till nirmare 200 Mkr.

Aven inom Polyproject finns utvecklingsprojekt som
pa sike kan ha en betydande marknadspotential.

Vi ir évertygade om att behovet av I&sningar for
effektivisering och rening finns inom den potentiella
kundkretsen och att investeringarna under komman-
de ar fortsatt kommer att éka. En allt stérre andel
av vir omsittning kommer frin marknader utanfér
Norden.

Koncernens framgingsfaktorer baseras pa bide av-
ancerad och beprévad teknik samt en hog serviceniva.
Erfarna medarbetare liksom tydliga synergier inom
koncern bidrar ocks3 till en framskjuten position pa
marknaden.

Min beddmning ir att Pilum nu uppnitt en kritisk
massa for att kunna utvecklas med Idnsamhet. Forsta
kvartalets resultat ir en effekt av bittre marknadsfor-
utsittningar och ett hirt och gediget arbete hos alla
medarbetare.

Jag ser med spinning fram mot att fortsate fi ut-
veckla Pilum till ett bolag som ger god avkastning pa
vara aktiedigares insatta kapital.

Stockholm 27 ma| 2011

% //7m

Jan Térner

VD och koncernchef



BAKGRUND OCH MOTIV

Pilum AB genomfdr en nyemission med foretrides-
ritt fr befintliga aktiedigare som tillfér Bolaget 11 858
388,85 kr fore emissionskostnader. D3 styrelsens mal-
sittning ir att ytterligare sprida dgandet i aktien erbjuds
allminheten och institutionella investerare att anmila
intresse for att teckna de aktier som ej tecknas av aktied-
garna i Pilum.

Pilum har dels erhillit skriftliga teckningsitaganden
frin vissa befintliga aktieigare om teckning av aktier
motsvarande 19,3 procent av Nyemissionen, dels in-
gatt skriftliga avtal om emissionsgarantier frin garan-
ter om teckning av resterande aktier.

Pilum genomfdr Foretridesemissionen i syfte att
stirka kapitalbasen infdr pigiende expansion. Stérre
4taganden i form av stdrre projekt gor det nddvindigt
att stirka balansrikningen for att kunna hantera de
svingningar som ofta kan uppsti vid storre systemle-
veranser, vilket ir en del av verksamheten som forvin-
tas ka nirmaste aren.

Pilums styrelse och ledning har faststillt en strategi-
plan med ett 6vergripande mal om tillvixt bide vad
giller omsittning och 16nsamhet.

Genom de férvirv som Pilum genomf6rt under senare
ar har Pilum vuxit till att vara ett av de storre nordiska
energi- och miljoteknikféretagen inom vatten-, gas
och luftrening och en ledande aktor pi den nordiska
marknaden fér rokgaskondensering och rékgasrening.

Dirtill dr bolaget genom Polyproject AB en ledande
aktér pa byggande av system for ytbehandling.

Den &kade orderingingen och den positiva bedém-
ningen av marknaden fér kommande 4r har medfort
att bolaget investerat i uppbyggnad av organisationen.
Kostnaderna for denna har till stor del tagits redan
under 2010 vilket ocksé har paverkat bolagets resultat
negativt. Eftersom storre delen av orderingingen teck-
nades under andra halvaret 2010 har leveranserna till
projekten inte hunnit pibérjats i nigon stérre omfatt-
ning under 2010.

Flera av projekten, som ir stora och komplexa, har
lingre planerings- och forberedelsetid 4n vanligt, vil-
ket ocksa paverkar leveranstiderna.

Pi grund av lig projektavrikning under Q4 2010
samt att Bolaget dterbetalat lin om 3,0 Mkr under
januari 2011 har Bolaget under mars 2011 upptagit
ett kortfristigt lin om ca 9,0 Mkr som kommer att
iterbetalas nir Nyemissionen ir slutford.

Med ett positivt resultat, stark omsittningstillvixt un-
der Q1 2011 och med en fortsatt vixande orderstock
gor styrelsen bedomningen att omsittningen for 2011
visentligt kommer att dverstiga 2010 irs omsittning.

Stockholm den 27 maj 2011

Styrelsen Pilum AB (publ.)

PILUM PROSPEKT 2011
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Emissionsbelopp:

Hogst 11 858 388,85 kr

Antal emitterade aktier:

Hogst 15 400 505 aktier av serie B

Antal aktier féore nyemissionen:

69 302 275 aktier av serie B

Foretradesratt: Nio (9) befintliga aktier i Pilum berattigar till teckning av

tva (2) aktier av serie B i Pilum

Teckningskurs: 0,77 kr/aktie

Teckningsperiod:

30 maj — 15 juni 2011

Handel med teckningsratter:

30 maj - 10 juni 2011

Vid teckning utan féretrade tecknas B-aktier i poster om 5 000 st.

Betalning fér teckning genom féretradesratt:

Teckning genom betalning

Betalning for teckning utan foretradesratt:

| enlighet med utsand avrakningsnota

Start for handel i nyemitterade aktier:

Omkring den 27 juli 2011

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 20 maj 2011 ir
registrerad som aktieigare i Pilum iger foretridesritt
att for nio befintliga aktier av serie B i Bolaget teckna
tvd nya aktier av serie B i Bolaget.

Utspéadning

Forestiende Nyemission medfor en 6kning av antalet
aktier i Bolaget frin 69 302 275 aktier till 84 702 280
aktier, motsvarande en 8kning om cirka 18 %. Fér de
aktiedgare som avstdr att teckna aktier i den forelig-
gande Nyemissionen uppstir en utspidningseffekt
om totalt 15 400 505 nyemitterade aktier motsvaran-
de 22 % av aktiekapitalet i Pilum efter Nyemissionen.

Emissionskurs
De nya aktierna i Pilum emitteras till en kurs om 0.77
kronor per aktie. Courtage utgir ej.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av
vilka aktiesigare som ska erhilla teckningsritter dr den
20 maj 2011. Aktier i Bolaget handlas exklusive ritt
till deltagande i nyemissionen frin och med den 18
maj 2011. Sista dag f6r handel i Pilum-aktien med
ritt till deltagande i nyemissionen ir siledes den 17
maj 2011.

Teckningsratter

Aktiedgare i Pilum erhller tva teckningsritter for var-
je, pd avstimningsdagen, innehavd aktie. Fér teckning
av en ny aktie erfordras nio teckningsritter.

Handel Med Teckningsratter

Handel med teckningsritter avses ske p First North
Premier under perioden frin och med den 30 maj
2011 till och med den 10 juni 2011. Fér teckningsrit-
ter som inte siljs och som inte utnyttjas utgir ingen
ekonomisk ersittning. Teckningsritter som inte ut
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nyttjas for teckning miste siledes siljas for att inte
forfalla och bli virdeldsa.

Emissionsredovisning och Anmalningssedlar
Direktregistrerade Aktiedgare

Detta Prospekt och en emissionsredovisning med
vidhiingande inbetalningsavi avseende teckning av
nya aktier sinds till direktregistrerade aktieigare eller
foretridare for aktiedgare i Bolaget som pid avstim-
ningsdagen den 20 maj 2011 ir registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgir bland annat antalet
erhillna teckningsritter. De som var upptagna i den i
anslutning till aktieboken sirskilt férda férteckningen
Gver panthavare med flera, erhiller inte nigon emis-
sionsredovisning utan underrittas separat. Nigon
sirskild vp-avi som redovisar registrering av teck-
ningsritterna pi aktieligares vp-konto kommer inte
att skickas ut.

Forvaltarregistrerade Aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Pilum ir fSrval-
tarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhiller
inget prospekt och ingen emissionsredovisning frin
Euroclear. Teckning och betalning ska istillet ske i en-
lighet med anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frin och
med den 30 maj 2011 till och med den 15 juni 2011.
Efter teckningstidens utging blir ej utnyttjade teck-
ningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Out-
nyttjade teckningsritter kommer direfter, utan avi-
sering frin Euroclear, att avregistreras frin aktiedigarens
vp-konto. Fér att inte forlora virdet av erhillna tecknings-
ritter, maste aktieigaren antingen utnyttja teckningsriit—
terna genom att teckna aktier senast den 15 juni 2011,
eller silja erhillna teckningsritter som inte avses utnyttjas
senast den 10 juni 2011. Styrelsen forbehaller sig ritten
att forlinga den tid under vilken teckning kan ske.



Metod for att faststélla teckningskurs

Arsstimman den 6 maj 2011 beslutade att bemyndiga
om att genomfdra en emission av aktier om 12 Mkr.
Styrelsen i Pilum beslutade den 10 maj 2011 om att
genomfora en foretridesemission av aktier. Utgings-
punkten for faststillande av teckningskursen har varit
bolagets genomsnittliga volymvigda kurs for de senas-
te 20 handelsdagarna fore styrelsens emissionsbeslut,

med cirka 35 % rabatt.

Teckning och betalning med foretradesratt
Teckning med féretridesritt sker genom samtidig
kontant betalning och ska ske senast den 15 juni 2011.
Teckning genom betalning ska géras antingen med den
utsinda, fortryckea inbetalningsavin eller med anmil-
ningssedel — enligt faststillt formulir — i enlighet med
foljande alternativ.

Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhillna teck-
ningsritter, benimnt jimnt teckningsbara pi emis-
sionsredovisningen frin Euroclear, utnyttjas for
teckning ska endast den fortryckea inbetalningsavin
anvindas som underlag for teckning genom betalning.
Anmilningssedel ska inte anviindas.

Anmalningssedel

I de fall teckningsritter forvirvats eller avyttrats, eller
av annan anledning ett annat antal teckningsritter in
det som framgir av den fértryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning, ska en sirskild anmil-
ningssedel anviindas som underlag for teckning genom
betalning. Den fortryckta inbetalningsavin ska di inte
anvindas.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Vid teckning utan foretridesritt, liksom vid éverteck-
ning, skall tecknade aktier fordelas i enlighet med f5l-
jande. I férsta hand skall tilldelning ske till befintliga
aktiedigare vars dnskemil om teckning inte till fullo
tillgodosetts inom ramen for foretridesemissionen
med foretridesritt. Tilldelning fordelas i sidant fall
mellan dessa befintliga aktietecknare i forhillande till
det totala antalet kvarvarande aktier att fordela med
en ligsta tilldelning om 1 000 aktier. I andra hand
skall tilldelning ske till de som har tecknat aktier utan
foretridesritt pro rata i fdrhillande till antalet aktier
enligt teckningsanmilan, med en ligsta tilldelning om
5 000 aktier. Tilldelning kan delvis komma att ske pa
basis av slumpmissigt urval. Tilldelning av aktier till
emissionsgaranter ska endast ske till den del samtliga
aktier inte har kunnat férdelas till Gvriga som tecknat
aktier med eller utan fSretridesritt pro rata i forhal-
lande till det aterstiende beloppet som garantin avser
och fér vilket tilldelning i foretridesemissionen inte
redan erhillits.

Befintliga aktiedigares teckning utdver foretridesritt
eller andras teckning utan foretriidesritt ska gras med
anmilningssedel enligt faststillt formulir (" Teckning
utan foretridesritt”), varvid dnskat antal aktier ska
anges, och vara Thenberg & Kinde Fondkommission,

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

tillhanda senast den 15 juni. Besked om eventuell till-
delning av aktier tecknade utan fSretridesritt imnas
genom utfirdande av avrikningsnota vilket beriknas
ske omkring den 20 juni 2011. Inget meddelande ut-
gar till dem som inte erhallit tilldelning. Aktierna ska
betalas kontant enligt instruktioner pa avrikningsno-
tan senast tre bankdagar efter avrikningsnotans utfir-

dande.

Erhallande av anmaélningssedel och prospekt
samt inlamnande av anméalningssedel
Anmilningssedlar samt prospekt kan laddas ner pa
www.thenberg.se och www.pilum.se.
Anmilningshandlingar kan iven rekvireras frin Then-
berg & Kinde Fondkommission AB (publ.) enligt uppgif-

terna nedan.

Anmiilan insindes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ.)
Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

031-745 50 00

Fax: 031-711 22 31

Inscannad anméilningssedel kan mailas till info@thenberg.se.
Anmilningssedel maste vara Thenberg & Kinde Fondkom-
mission AB (publ.) tillhanda senast klockan 17:00, 15 juni
2011.

Anmilan ir bindande. Endast en anmilningssedel av
varje sort per person kommer att beaktas. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
limnas utan avseende. Inga tilligg eller indringar fir
gdras i den tryckta texten pd anmilningssedeln.

Betalda tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sd snart detta kan ske, vilket normalt innebir nigra
bankdagar efter betalning, Direfter erhiller tecknaren
en vp-avi med bekriftelse pi att inbokning av Betalda
Tecknade Aktier ("BTA") skett pa tecknarens vp-konto.

Handel med BTA

Handel med BTA beriknas iiga rum pa First North Pre-
mier under perioden frin och med den 30 maj 2011 «ill
och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Notering av nyemitterade aktier

S4 snart aktiekapitalokningen har inregistrerats av Bo-
lagsverket, omvandlas BTA till aktie utan avisering frin
Euroclear. Ombokningarna beriknas ske omkring den 20
juli 2011. De nyemitterade B-aktierna avses bli fsremal for
handel pa First North Premier.

Aktiedgarebosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej ak-
tiedgarebosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydaf-
rika, Japan, Australien) vilka dger ritt att teckna aktier
i erbjudandet, kan vinda sig till Thenberg & Kinde
Fondkommission AB fér information om teckning och
betalning i erbjudandet.

PILUM PROSPEKT 2011
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Réatt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ritt till vinstutdel-
ning frin och med rikenskapsiret 2011. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesétjs av Euroclear.

Offentliggdrande av utfallet av nyemissionen
Utfallet av nyemissionen beriknas offentliggdras om-
kring den 20 juni 2011 via pressmeddelande.

Ovrig information

Bolaget dger inte ritt att avbryta nyemissionen och har
inte heller ritt att sitta ned det antal aktier som en
teckning med stdd av teckningsritter avser. Beslut att
forlinga teckningstiden kan senast fattas den 20 juni
2011. For det fall att ett for stort belopp betalas in
av en tecknare kommer Pilum att ombesdrja att ver-

skjutande belopp aterbetalas.

PILUM PROSPEKT 2011

Teckningsataganden och emissionsgarantier
Pilum har dels erhillit skriftliga teckningsitaganden
frin vissa befintliga aktieligare om teckning av aktier
motsvarande 19,3% av Nyemissionen, dels ingitt
skriftliga avtal om emissionsgarantier frin garanter
om teckning av resterande aktier, se vidare Legala
frigor och &vrig information. Teckningsitagandena
och emissionsgarantierna motsvarar sammanlagt det
totala emissionsbeloppet.




MARKNAD

Marknadsoversikt

Intresset fr klimat- och miljéfragor har under de senaste dren Skat visentligt och det finns idag ett stort tryck
p politiker och féretag att agera. Balansen mellan ekonomiske motiverade investeringar och tvingande 3tgir-
der genom tillstind och lagstiftning ir en av de viktigaste utmaningarna samhillet och niringslivet stir infor.
Utvecklingen av teknik kring fornyelsebara och alternativa energikillor samt teknologier som bide renar energi-
processer och dkar effektiviteten i energiuttaget ir en viktig del av utmaningen.

Fjarr- och kraftvarmeverk
Fjirr- och kraftvirmen i Sverige byggs ut i hog takt och behovet av effektiva tekniska 1sningar for att rena
rokgaser och utvinna mer energi 6kar i takt med 6kade miljokrav och allt hégre energipriser. I Sverige tillférs
leveranser av energi frin nya bio- eller avfallspannor med cirka 0,3-0,5 TWh el per ar vilket betyder 200-300
MW ny panneffekt per ir. Utéver dessa nya pannor sker det investeringar i befintliga pannor, som renoveras och
uppgraderas. For Pilums del kan det antas innebira en potentiell upphandlingsvolym pi cirka 200-300 Mkr
bara for rokgassystem per ar.

Trenderna ir desamma i andra linder dir fjirrvirme dr vanligt forekommande, sdsom Finland, Polen och de
baltiska linderna. Aven relativt sett sma linder inom firr- och kraftvirme, sisom Danmark och Norge, ckar
sina investeringar.

Vattenreningsverk
Hagre nationella krav p4 rening av avloppsvatten samt den fortldpande koncentrationen av vistvirldens befolk-
ning kring storstadsomridena gor att utbyggnaden inom dricks- och avloppsreningsverk fortsitter. Rent vatten
ir en bristvara pi minga hill i viirlden och i takt med att dven de underutvecklade linderna ges méjlighet att
investera i rent dricksvatten eller minska féroreningar i sjdar och hav spis en mycket god framtid f6r denna
marknad.

Hela det forna 6stblocket stir infér eller dr mitt uppe i utbygganden av infrastrukturen, vilket innebir omfat-
tande framtida projekt for utskad och forbittrad vattenférsorjning.

Marknaden i siffror

Sverige

Foretagen planerar, enligt SCBs prognos, att under 2011 investera 58,3 miljarder kronor i Sverige , en 8kning
med nistan 13 procent jimfSrt med 2010.1 fjol uppgick industrins investeringar till 48,5 miljarder kronor vilket
var en minskning med 4 procent.

En majoritet av industribranscherna vintas 6ka investeringarna. Pilums potential pi den svenska marknaden
kan uttryckas som en delmingd av industrins investeringar i frimst maskiner och Pilums tjinster och produkter
efterfrigas nir effektiva processer, oavsett om det giller minskning av utslipp, energieffektivisering eller inom
ytbehandling, skall upphandlas.

Fordelningen av Pilums omsittning mellan offentlig och privat sektor ir ungefir lika stor sett &ver tiden men
uppvisar skillnader mellan olika r. Den privata sektorn har normalt sett ndgot kortare tid till beslut vilket ir en
effekt av att upphandlingsproceduren oftast dr ndgot enklare.

Industrins investeringar varierar ver tiden. Den nedging i konjunkturen som pibérjades frin hdsten 2008
innebar ocksa en kraftig minskning av miljérelaterade investeringar. Denna minskning hade i minga fall sitt
ursprung i lagt kapacitetsutnyttjande och bristande likviditet som en foljd av den finansiella krisen.

MARKNAD
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Nedan finns tvi tabeller och diagram frin SCBs statistisk som presenterades i februari 2011.

Industrins investeringar miljarder kronor
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Kalla: SCB. feb. 2011

Investeringarna inom segment som ligger niira Pilums verksamheter sisom i energi och vattensektorn si bedéms
dessa 6ka med ca 20 % fran 2010 -2011. Utbyggnaden av biobrinsleanliggningar och effektivisering av befintliga
anliggningar ger Pilum affirsméjligheter. Ca 30 % av producerad energi kommer frin biobriinslesegmentet.

Investeringar enligt SCB feb 2011 i el-, gas- och varmeverk, vattenverk, reningsverk och avfallsanlaggningar.

20

Mkr 2009 2010 2011
Byggnader och anlaggningar 3496 3 265 3517
Maskiner och inventarier 29767 29 834 35974
Summa 33 263 33 099 39 491

Kélla: SCB. feb. 2011

Diagrammet nedan visar férdelning mellan olika energislag och dar biobransleeldade pannor &r en

viktig marknad for Pilum.

Vinkraft 2,4 TWh.
0,9%

Kalla: SCB. feb. 2011

Biobrénsle
115,6 TWh
31,7%

Vattenkraft
61,3 TWh
16,8%

Olja

112,2 TWh
30,8%

N\
Karnkraft ™\

AN
46,9 TWh N\

12,9%

Naturgas

Varmepumpar 3,4 TWh. 0,9%

10,5 TWh. 2,9%
Kol 12 TWh. 2,9%
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Internationellt

Pilum har idag en exportandel inom koncernen som, om man inkluderar bide direkt och indirekt forsiljning
uppgir till ca 25 %. Det ir framférallt Polyproject som har en kontinuerlig forsiljning pa export frimst till de
Svriga nordiska marknaderna.

Den norska marknaden beddms vixa d4 stora investeringar i biobrinsleanliggningar skall ske under kommande
4r genom att det inférs vissa begrinsningar for vilken energikilla som kan anvindas vilket i sin tur gagnar bio-
brinslet och byggandet av biopannor.

Den nordiska industrins investeringar bearbetas till en viss del. Det finns ett utbyggt kontaktnit som ger
18pande order till koncernen. Hir finns en stor potential som Pilum kommer att bearbetas i takt med att mark-
naden fortsitter att forbittras.

Pilumkoncernen har under senare 3r aktivt bearbetat andra europeiska och utomeuropeiska marknader.

For rokgaskondensering finns potential f6r marknader som har likartat klimat som det i Sverige. Det innebir
att det skall vara vinter en stor del av dret och att fjirrviirmesystemet har behov for tillskottsvirme. Bolaget har
under drygt ett ir identifierat mjliga kunder och projekt i Tyskland och Osterrike.

Polyproject arbetar sedan linge utéver den nordiska marknaden 4dven pd den polska. Flera projekt har genom-
forts framgingsrike var det giller rening och behandling av vatten till kraftvirmeanliggningar. Inom detta seg-
ment finns fortsatt en potential.

Pilum Polyproject, genom dotterbolaget Polyproject Asia AB, bearbetar den asiatiska marknaden fér mindre
men tekniske intressanta projekt inom vattenrening for framstillning av palmolja.

Pilum Technologies har en stor andel av sin produktion som gir pa export frimst till Asien som genomfor stora
investeringar i bl.a flodvattenrening.

Pilum Industrifilter har oftast bedrivit export genom svenska foretags investeringar i utlandet. Sean ett ar
tillbaks har anstringningarna for att erhilla exportprojekt dkat och genom samarbetet med det globala entre-

prenadfdretaget STRABAG finns det en god potential for detta.
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HISTORIK

HISTORIK

1998

Forvirv av Pilum Technologies AB som grundades 1953 di ett plitslageri i Limhamn, Malmé, och hade namnet Percy
Persson Plit AB. 1999 flyttade verksamheten till Fosie i Malms, dir det ocksa idag ir etablerat. Verksamheten bestir
idag av produkt- och komponentleveranser i rostfria material frimst inom vattenrening.

2006

Pilum genomgick under 2006 en omvandling frin ett investmentbolag med fokus pi industrifdretag till en koncern
som ir helt inriktad mot energi- och miljéteknikbranschen. Koncernen renodlades dels genom att styrelsen gjorde
bedémningen att fdrutsittningarna for att bedriva Otto-Verken i Borrby AB och Figal AB inte lingre fanns varmed
dessa sattes i konkurs, dels utskiftades Termo Regulator AB genom en férsiljning till aktieiigarna och sirnoterades pa
First North. (numera under namnet Capilon).

2007
+ Ny VD och koncernchef rekyteras.

+ Dotterbolaget Pilum Technologies erhiller en stor exportorder for vattenrening.

2008

+ Under april 2008 forvirvades Bravida Industrifilter som nu iir ett eget affirsomride inom koncernen — Pilum Indu-
strifilter AB. Pilum Industrifilter har sitt ursprung i Géteborg pa 1960-talet da bolaget hade egen filtertillverkning.
Bravida, som tidigare i Sverige hette BPA, forvirvade verksamheten pd 1990-talet i samband med en omorganisa-
tion inom Industrifilter AB. Direfter har en utveckling mot systemleveranser for rdkgas- och processrening skett.

+ Order till LKAB pi ca 20 Mkr for stoftavskiljning.

+ Forvirvet av av Industrifilter och etableringen av ett nytt affirsomride AO Industri f8ljde i stort sett plan men
utfallet for iret blev simre pga av den allt simre konjunkturen dir flera investeringar senarelades under hésten. AO
Rékgaskondensering har inte f8ljt plan. Orderingdngen var klart ligre dn forvintat och hosten har inneburit fortsatt
arbete med av avsluta tv3 projekt som inte foljt plan.

2009

+ Pilum tecknade ett avtal om férvirv av 29% av aktierna i Hyheat AB som innehar flera patent inom nyutvecklad
virmepumpsteknik. Bolaget dgdes av personerna bakom uppfinningen och Nykomb-gruppen (www.nykomb.com)
och Pilum blev efter forvirvet av aktierna nist stdrste dgare i Hyheat AB efter Nykomb-gruppen. Nykomb utveck-
lar energi-teknologi frin idé till kommersialisering och har bl.a. tidigare utvecklat foretaget Chemrec AB.

«+ Pilums intressebolag Hyheat med uppfinningen av den hygroskopiska kondensorn har i stark konkurrens vunnit
dret pris som bista miljdinnovation. Miljéinnovation 2009 avgjordes den 17 november i Halmstad. Bakom tiv-
lingen stir Region Halland, Vinnova, Energimyndigheten och Tillvixtverket.

+ Pilums affirsomrade Industri har erhillit en order om ca 35 MSEK for leverans av stoftavskiljning och energief-
fektivisering till en internationell storkoncern med verksamhet i Mellansverige. Affiren ir strategisk och befister
Pilums stillning som ledande leverantér av industriell rening till industrin.

+ Order till Korsniis pa rokgaskondensering,

2010

+ Ny affirsomradeschef Leif Lindberg anstills f6r Pilum Industrifilter AB.

+ Under 2010 férvirvades Polyproject Sweden AB, en av Nordens ledande aktdrer nir det giller produktion av pro-
dukter och komponenter i olika plaster. Polyproject dr ocksa en vilkind aktdr nir det giller systemleveranser av bl.a.
process- och kondensatvattenrening samt oorganisk ytbehandling. Polyproject har ocksi ett niira samarbete med
vilkinda féretag som ITT, Volvo, SAAB, Sala Brand m.fl. vad avser utveckling och tillverkning av komponenter
tillverkade i plast. Polyproject har under senare &r utvecklats frin att vara enbart en komponentleverantdr till ate
idven kunna erbjuda egna produkeer och systemleveranser.

+ Pilums intressebolag Hyheat med innovationen av den hygroskopiska kondensorn har dterigen gjort det och i stark
konkurrens vunnit Industrins energipris 2010.

+ Stark orderingidng under andra halvaret om ca 150 Mkr till bl.a.:

+ en storre order till Boliden
+ tvi order till LKAB

2011

+ Omsittning forsta kvartalet uppgar till ca 55 Mkr med ett rérelseresultat om 2,1 Mkr.

+ Order till Volvo tecknas.

+ Option till Korsnis 1ses som ir en uppféljning pa tidigare order baserat pa Pilums egenutvecklade teknik for
energiatervinning.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Pilum befinner sig i en snabbvixande bransch. Pilums ekonomiska ambition ir dirfor att vixa bide vad giller
omsittning och I6nsamhet. Bolaget ska vixa bide av egen kraft, organiskt, men ocks3 genom att férvirva foretag.

Affarsidé

Pilum erbjuder energieffektiva industriprocesser och produkter samt system for rening av luft, gas och vatten.

Verksamhet

Pilum AB (publ.) dr ett milj- och energiféretag med huvudkontor i Stockholm. Pilum bestir férutom av mo-
derbolaget Pilum AB av tre heligda dotterbolag, Pilum Industrifilter AB, Pilum Polyproject AB och Pilum
Technologies AB. Dirutdver finns intressebolaget Hyheat AB som innehar en rad patent inom en ny typ av
virmepumpsteknik.

Genom samverkan i koncernen kan flera delsystem eller produkter erbjudas i en och samma leverans vilket
innebir en stdrre leveransomfattning for Pilum och mindre risk f6r kund.

Pilum AB (publ)

Pilum Industrifilter AB 100% Pilum Polyproject AB 100% Pilum Technologies AB 100% Hyheat AB (32,7 %)

Pilum Industrifilter AB — specialiserat pa helhetslésningar for gas- och dammavskiljning frin olika industripro-
cesser och rokgasrening frin pannor for virme- och energiproduktion.

Pilum Technologies AB — ett tillverkande féretag med huvudsaklig inriktning p4 rostfria produkter for vattenre-
ning samt virmebestindiga komponenter till fjirr- och kraftvirmeverk.

Pilum Polyproject AB (med dotterbolaget JS Plast AB under fusion med Polyproject AB) - ett etablerat miljotek-
nikbolag specialiserat pa produkter och helhetslésningar i olika plaster for behandling och rening av aggressiva
vitskor och gaser samt vatten och luftrening.

Sedan 4rsskiftet ingir verksamheten tidigare AO Kondenserings verksamhets i Polyproject. Verksamheten 4r
inriktad mot och specialiserade pa helhetslésningar for effektivisering av energiuttaget frin varma och fuktiga
rokgaser genom kondensering, I processen sker bide virmeatervinning och rening av rékgasen.

Hyheat AB — 4ger en rad patent for ny typ virmepumpsteknik och Pilum har rittigheterna for exploatering
av tekniken inom de omriden som Pilum arbetar inom. Polyprojects kunder finns huvudsakligen inom den
industriella och kommunala sektorn med verksamheter sisom fjirr- och kraftvirmeverk samt avfallsférbrin-
ningsanliggningar.

Polyproject Asia AB som igs tillsammans med SRK ( Svenskt Rekonstruktionskapital AB) har som affirsidé
att erbjuda system for vattenrening till palmoljeindustrin i Asien. Bolaget 4gs til 33 % och en option att frvirva
ytterligare 16,5 % finns.

Overgripande maél

Mailet for koncernen ir att skapa en slagkraftig foretagskonstellation som ir ledande inom omréiden som rékgas-
rening samt stoftavskiljning, energieffektivisering genom kondensering och fér ytbehandling.

Koncernen skall dirutéver ha en effektiv produktion av komponenter och egna produkter i plast och rostfria
material.

Pilum kontrakteras for systemleveranser men erbjuder ocksi produktleveranser av flera vilkiinda och etable-
rade varumirken, egna och via terforsiljaravtal. Den egna tillverkningen av produkter och komponenter i plast
och rostfritt bedrivs vid tre produktionsanliggningar i Malmé, Strémsfors respektive Flen.

Pilumkoncernen har i huvudsak sin hemmamarknad i Norden. En 6kande del av férsiljningen gir pd export till
bl.a. Polen och vissa linder i Sydostasien. Pilums exportmarknader varierar frin tid till annan men totalt sett har
koncernen genomfort leveranser till ett 40-tal linder genom 4ren.

PILUM PROSPEKT 2011
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Kunder

Kunder finns inom industri- och energisektorn sivil i Sverige som internationellt, t.ex. Boliden, SAAB, Volvo,
LKAB, Beslag och Metall, Sala Brand, I'TT, NCC, Tekniska verken i Link&ping, Gillivare Energi AB, Korsniis
AB, Holmen Paper AB, Purac och Rafaco. Pilum Industrifilters kunder ir industriféretag, huvudsakligen inom
processindustrin, och Pilum Technologies kunder ir dels de andra bida affirsomridena inom koncernen och
dels foretag i vattenreningsbranschen.

Tillvaxtplaner

Pilum har ett uttalat mal att vixa, i huvudsakligen organiskt men ocksi genom strategiska forvirv. Malsitt-
ningen ir att bli en ledande nordisk aktdr och att kunna leverera hdgkvalitativa tjéinster och produkter inom

utvalda omriden.
Pilum AB
VD Jan Térner

Organisation

Pilum ir savil legalt som operativt organiserat i ’

5 5 : Ekonomi
tre affirsomriden, som vart och ett finns i hel- CFO Carl Brogren :
dgda dotterbolag. Pilum hade per december 2010

ca 80 anstillda. -
Pilum um
Technologies AB Technologies AB
Karl Kylén Karl Kylén

Technologies AB
Karl Kylén

=
l

Foretagsledning
Foretagsledningen bestir av VD Jan Térner, :

CFO Calle Brogren och dotterbolagscheferna, “ .
Leif Lindberg, Roberth Matsson och Karl Kylén. .- Projektledning ..

' '
IR Forsaljning bR Forsélining/Inkop
'
[l Konstruktion B
'
Produktion

' '
il Service Ll Projektledning

H
B8 service

Orderstock

Vid utgingen av Q1 2011 uppgick orderstocken till 132 Mkr, vilket ir ett resultat av en kraftig orderinging
under andra halvaret 2010. Fran det Pilum erhaller en storre order si tar det normalt tre till sex minader innan
den har nigon effekt p4 omsittning och resultat.

SEGMENTSREDOVISNING

Pilums verksamhet under 2010 omfattade fyra rérelsesegment; Pilum Industrifilter (AO Industri), Pilum
Technologies (AO Vattenrening), AO Kondensering (fd Pilum Engineering) och Pilum Polyproject AB.

Omsattning, Tkr 2010 2009 2008

Pilum Industrifilter 47 608 42 433 59 324

Pilum Technologies 14 560 29 352 44 369

AO Kondensering 24124 14 149 14 074

Pilum Polyproject 25143

Ovrigt 7 392 374
111 442 86 326 118 141

2010

Omséttningen inom Pilum Industrifilter 6kade med ca 12 % under 2010 jamfért med 2009. Under
den senare delen av 2010 erhéll Pilum Industrifilter flera nya order av vilka merparten kommer att
successivt avraknas under 2011. Omsattningsutvecklingen inom Pilum Technologies var mycket svag
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under 2010 vilken paverkades av den laga orderingdngen. Forvarvet av Polyproject Sweden AB
slutférdes under det tredje kvartalet 2010. Pilum Polyproject hade under de férsta sex ménaderna i
Pilumkoncernen en omséttning pé 27,2 (inklusive internforsaljning) Mkr och ett rérelseresultat pa -1,0
Mkr. Inom AO Kondensering (f.d. Pilum Engineering och AO Rokgasrening) sa har projektvolymerna
Okat efter nedgéngen under 2008-2009.

2009

Omsattningen inom Pilum Industrifilter uppgick till 42,4 (59,3) Mkr. Efterfragan av affarsomradets
tjanster 1&g pa en lag niva under aret men en 6kad efterfrdgan har noterades under andra halvan av
2009. Efterfragan Iag pa en niva som inte motsvarar industrins normala investeringsniva. Under aret
behandlades ménga forfragningar som &ven innefattade produkter for rokgaskondensering i nara
samarbete med AO Kondensering. Omsattningen inom Pilum Technologies minskade avsevart under
2009. Sjunkande materialpriser samt dven investeringsviljan hos kunderna var de huvudsakliga
orsakerna till minskningen i omséattningen. Omséttning och resultat inom AO Kondensering var inte
i nivd med forvantningarna. Bedémningen att en 6kad del upphandlingar under 2009 skulle kunna
ske via OEM-avtal har inte infriats. Efterfragan har under aret legat kvar pa& en extraordinar Iag niva.
Energisektorn bedoms &terhamta sig snabbare fran den Iaga nivan &an industrin i 6vrigt under 2010.

2008

Verksamhetséret 2008 blev ett &r som praglats av stora svéngningar och var omvélvande pa manga
satt. Marknaden gick fran full fart framat till ett stort matt av avvaktan inom négra omraden medan
andra hade en mer normal marknadssituation.

Omsattningen for Pilum Technologies paverkades positivt av den goda orderingdngen samt sjunkande
materialpriser. Offertstocken var stabil men ledtiderna mellan offert och kontrakt hade en tendens
att dra ut pa tiden. Pilum industrifilters omsattning under aret (8 méanader) uppgick till 59,3 Mkr och
rorelseresultatet blev 1,2 Mkr. Resultatet fér 2008 har paverkats av minskade projektmarginaler pa
grund av férdyringar i ett projekt samt kostnader i samband med forvarv och integration. Efterfragan
av affarsomradets tjanster har paverkats negativt av rddande konjunkturlage. Omsattningen for AO
Kondensering paverkades negativt av bristande orderingdng samt extraordinara kostnader i tva
pagéende projekt. P4 grund av rddande marknadssituation s& har utfallet 2008 ej varit i nivd med
férvantningarna.
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PILUM INDUSTRIFILTER AB

AfFirsomradet erbjuder kompletta system pa totalentreprenader eller komponenter med funktionsgaranti och
har mer 4n 40 ars samlad erfarenhet av att arbeta med de flesta férekommande tekniker, savil torra som vata,
for rening av gaser.

Industrifilter dr specialiserat pa helhetslosningar for gas- och dammavskiljning frin olika industriprocesser
och p4 rékgasrening frin pannor for virme- och energiproduktion. Kunderna finns frimst inom tung industri,
gruvsektorn och kraftvirmesektorn. Kunderna finns savil som Sverige som internationellt. Norden riknas som
bolagets hemmamarknad. Industrifilter har med mer in 40 ir pi marknaden byggt upp en unik position och
kan erbjuda anpassade I6sningar for de mest skiftande férhillanden.

Verksamheten

Verksamheten har foljande huvudinriktningar:

+ Systemleveranser for rékgasrening inom konceptet frin panna till skorsten.
+ Systemleveranser for stoftavskiljning.

+ Produktférsiljning.

+ Reservdelar.

+ Service och underhall.

Kundgrupper och marknadssegment:
+ Kraft- energiproducenter.

+ Gruvor och bergverk.

+ Jirn- och stilindustri.

+ Pappers- och massaindustrin.

+ Kemi- och likemedelsindustrin.

+ Tillverkare av byggnadsmaterial.

+ Gjuterier och verkstadsindustrin.

Pilum Industrifilter har kunskap, erfarenhet och resurser att leverera och bygga komplexa system, allt fran kom-
ponentpaket med specificerad funktion till nyckelfirdiga anliggningar. Anliggningarnas storlek varierar - frin
ett fldde pa nigra hundra kubikmeter per timme till en miljon kubikmeter per timme.

Pilum Industrifilter bygger 4ven om och uppgraderar ildre installationer fr att méta 6kade krav pé 1iga utslipp
eller 5kad kapacitet.

Marknad

Pilum Industrifilters kunder finns frimst inom industrin, som i allt storre utstrickning fir krav pa sig att minska
sina utslipp i samband med utbyggnad eller fornyade miljétillstand. Energieffektivisering och rening av utslipp
i samband med installation av pannor kan ocksi vara méjliga tillimpningar.

Projektvolymen pa den svenska marknaden beriknas ett normalar uppga till 300-500 Mkr och den nordiska
marknaden ir flera ginger stdrre. Eftermarknaden 4r ocksa stor och skall liggas till ovan angivna volym.

Konkurrenter

Inom torr rening finns det flera konkurrenter beroende pa typ av process eller teknisk problemstillning. Bland
konkurrenterna pé den svenska marknaden kan nimnas Ahlstom, Processfilter och JOB Industritextil, Nir det
giller storre internationella projekt finns t.ex. LAB och Scheuch.

Organisation

VD fér Pilum Industrifilter ir Leif Lindberg. Antalet anstillda uppgick per den 31december 2010 till 19 perso-
ner. Verksamheten bedrivs i Boris.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

CASE : PILUM INDUSTRIFILTER

ROKGASRENING TILL NY AVFALLSPANNA | BOLLNAS

Pilum levererar rokgasrening till Bolinas
Energis nya avfallspanna.

Bollnis Energis nya 32 MWth-avfallspannan
pa Siverstaverket frin AE&E pa ir avsedd
for hushallsavfall och RT-flis. Bygget av fil-
teranliggningen startades hésten 2010 och
kommer att sti klar i slutet av 2011,

Bollnis Energi har sedan tidigare 2 stycken
filteranliggningar for deras befintliga avfall-

spannor frin Pilum Industrifilter.

SNABBFAKTA

Anléaggningsnamn:

Saverstaverket

Kund:

Bollnas Energi AB

Affarsomrade:

Pilum Industrifilter AB

Kort beskrivning:

Rokgasrening for 32
MWth avfallseldad
angpanna.

Omfattning:

Slandfilter, flakt,
kanaler, ljudddmpning
stofthantering

PILUM PROSPEKT 2011
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PILUM TECHNOLOGIES AB

Dotterbolaget Pilum Technologies ir ett tillverkande foretag med huvudsaklig inriktning pa rostfria produkter

inom vattenrening samt virmebestindiga komponenter, kondensatorer for rokgasrening, till fjirr- och kraftvir-
meverk. Verksamheten har funnits i mer in 50 ar och har erfarenhet av det mest skiftande applikationer och
komponenter i rostfritt material.

Bolaget har en produktionsanliggning i Malmé i frsta hand specialiserad pa arbeten i rostfritt stdl och andra
kvalificerade material. Fér att uppni en jimn beliggning i produktionen utfors en del legotillverkning. Verk-
samheten ir frimst fokuserad mot tillverkning av produkter inom vattenrening. Dirutdver sker tillverkning
av komponenter till gasturbiner samt applikationer for sotning av virmepannor, férbrinningsugnar och stérre
forbrinningsmotorer.

Olika former av lamellsedimentering ir den vanligaste tekniken inom vattenrening, Lamellsedimentering an-
vinds som ett av stegen vid framtagande av dricksvatten och vid rening av avloppsvatten. Pilum Technologies
18sningar bygger pa teknik med liga drift- och underhillskostnader med som ocks3 ger fordelar som utrymmes-
effektiv och driftsiker vilket medfér en stark konkurrensférdel d4 projektens totalekonomi utvirderas.

Utbyggnaden inom dricks- och avloppsreningsverk fortsitter runt om i virlden och bolaget arbetar nira kun-
derna och strivar efter att komma in tidigt i projekten for att pd si sitt sikerstilla en effektiv produktion av
komponenter eller produkter som oftast behdver projektanpassas eller vidareutvecklas.

For att uppna en jimn beliggning i produktionen utférs en del legotillverkning inom andra omriden.

Den huvudsakliga inriktningen 4r:

+ Tillverkning av delsystem for rening av dricks- och avloppsvatten.

+ Tillverkning av kondensorer for rékgasrening.

+ Tillverkning av komponenter till gasturbiner samt applikationer for sotning av virmepannor, forbrinningsug-
nar och storre férbrinningsmotorer,

Tillverkning till koncernbolag

Bolaget tillverkar ocksa komponenter till de processer som marknadsfors av andra bolag inom koncernen. Aven
produkter och komponenter ingdende i Hyheats processer kommer att tillverkas internt inom bolaget.

I takt med en alltmer avancerad teknik vad avser utveckling och tillverkning av vitala komponenter har det an-
setts vara nddvindigt och strategiske att behilla mer av denna teknik inom koncernen.

Marknad

Pilum Technologies har ett brett kundsegment och ett antal kunder pa de olika geografiska marknaderna i hu-

vudsak som komponentleverantér. Exportandelen uppgir under ett normalir till ca 30 % av omsittningen. De

senaste dren har cirka 75% av affirsomridets omsittning kommit frin férsiljning av vattenreningsprodukter.
Export sker huvudsakligen via svenska kunder som i sin tur levererar stdrre projeke till slutkunder. Pilum

Technologies ambition 4r dock att andelen internationella direktkunder ska 6ka. Exporten sker framforallt till

slutkunder i Sydostasien och Osteuropa, men under senaste dr har dven komponenter levererats till Australien,

Ryssland och Sri Lanka.

Konkurrenter

Pilum Technologies konkurrenter ir olika beroende p3 produkt eller komponent som skall tillverkas. Konkur-
renterna finns bide i Sverige men iven internationellt. Exempel pd konkurrenter ir Hérby Maskinmontage,
Elmgrens Kopparslageri, Hema Rostfria, Knisslinge Mekaniska och Siljan Stainless.

Organisation

Chef for Pilum Technologies ir Karl Kylén och antalet anstillda uppgick per den 31 december 2010 «ill 15.
Verksamheten har sitt site i Malmao.
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CASE : PILUM TECHNOLOGIES
VATTENRENING TILL BORJOMI, GEORGIEN

Pilum levererar lamellsedimenteringsutrustning, fr dricksvattenrening till Borjomi. Inves-

teringen skapar en kapacitet pi 12 100 m3/dag. Pilum bygger och levererar rinnor, lamel-

ler, slamhanteringsutrustning samt sandfilter, allt i rostfritt st3l.

SNABBFAKTA

Plats: Borjomi, Georgien

Kund: Polyproject Sweden AB

Bolag:: Vattenrening - Pilum Technologies AB

Kort beskrivning:

Lamellsedimenteringsutrustning med tillhérande sandfilters till
vattenreningsverk, 12 100 m3/dag. Omfattning: 5 kanaler a 8,6 meter
med 312 lameller samt 12 styck ContSep Sandfilter. Packning och
emballering for 8 styck lastbilar till Georgien.

Tidsplan:

Maj 2011

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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PILUM POLYPROJECT AB

Polyproject ir ett miljsteknikbolag specialiserat pd produkter fér behandling och rening av aggressiva vitskor

och gaser samt vatten och luft.

Polyproject utgdrs av Polyproject Sweden AB (moderbolag), JS Plast AB (dotterbolag till 100% och under
fusion med moderbolaget) samt Polyproject ASIA (dotterbolag 33% med en option att frvirva yttetligare 17 %)
och bestdr av administration, ekonomi, férsiljning, produktion, installation, service och underhill. Sedan ars-
skiftet ingd ocksa energidtervinning (f.d AO Kondensering) med hjilp av kondensering i erbjudandet.
Polyprojects afFirsidé ir att utveckla, konstruera och tillverka komponenter och systemlésningar, frimst i termo-
plast och kompositmaterial, avsedda for lagring av aggressiva vitskor samt rening av vatten och luft i aggressiv
miljs. Polyproject erbjuder idag marknaden, system och komponenter inom energisegmentet, system och kom-
ponenter inom industrisegmentet, komponenter inom luftrening samt legotillverkning av ett antal komponenter.

Verksamheten har féljande huvudinriktningar:

+ Systemleveranser av vattenreningsanliggningar for skrubbervatten frin energianliggningar samt process-
och vattenreningsanliggningar till industrin.

+ Rokgaskondensering med energiitervinning.

+ Komponentleveranser till skrubbervattenrening fér kondensat och férbrinningsanliggningar samt till pro-
cess- och vattenreningsanliggningar fr industrin.

+ Legotillverkning av pumpstationer, brandbilstankar, visir, tigdetaljer mm.

+ Service- & underhill, golvbeliggningar samt reservdelsférsiljning.

+ Pilum Polyprojects malsittning ir att genom hég teknisk kompetens att vara ett av de branschledande fére-
tagen i Norden.

Marknad

Polyprojects marknad 4r den industriella och offentliga sektorn. Aktdrerna pd den marknad som Polyproject
agerar ir system- och komponentleverantérer, legotillverkare och konsulter. Den globala marknaden inom en-
ergisegmentet dr mycket stor och bide inom industri och luftrening ir behoven stora med 6kade krav pa rening
och minskade utslipp.

Konkurrenter
Polyproject har en rad konkurrenter inom flera omriden. Ibland samarbetar man med dessa beroende pi pro-
blemstillning. Oftast ir konkurrenterna mindre féretag som finns lokalt. P4 den internationella marknaden
finns fler féretag som t.ex NCE i Finland.

Inom rokgaskondensering ir det frimst SRE, som ingir i Opcon, Gétaverken Miljé och Radscan som bola-
gets konkurrenter. Scheuch frin Tyskland finns ocksi med bland konkurrenterna nir det giller internationella

projekt.

Organisation
VD f6r Pilum Polyproject ir Roberth Matsson och antalet anstillda uppgick per den 31 december 2010 till 44

personer. Verksamheten har sitt site i Norrk&ping.

Kondensering

Sedan 4rsskiftet ingdr ocksd kondensering (fd AO Kondensering) som kommer att sirredovisas som ett af-
firsomrade i Polyproject. Inom affirsomridet levereras driftsiiker och driftekonomisk rokgaskondensering och
rokgasrening for bio- och avfallsférbrinningspannor till firr- och kraftvirmeverk samt avfallsforbrinningsan-
liggningar. Uppdragen omfattar design, upphandling, leverans och montage av den avancerade utrustning som
ingdr i I8sningarna. Utrustningen renar rokgaser och ckar virmeatervinningen med cirka 20-30 procent, siledes
4r nyttan for kunderna sivil miljémissiga som ekonomiska. Losningen 4r mycket 16nsam for kunden och payoft-
tiden kan vara s kort som tva till tre ar.
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CASE : PILUM POLYPROJECT
PROCESSVATTENRENING FOR KOLKRAFTVERK | POLEN

Polyproject arbetar med att utveckla, tillverka och marknadsfora system och komponenter
for reningsprocesser. Vi arbetar med reningsanliggningar for energiproduktion, forbrin-
ningsanliiggningar och for ytbehandlingsindustrin samt kommunala vatten- och avlopps-

reningsverk.
SNABBFAKTA
Plats: Siekierki, Polen
Kund: Rafako SA
Bolag: Pilum Polyproject AB

Kort beskrivning: Ordern fran det polska féretaget Rafako SA avség en
vattenreningsanlaggning fér den nya avsvavlingsanlaggningen som
har byggts vid kolkraftverket Siekierki. Kolkraftverket som producerar
620 MW kommer med installationen av denna vata rékgasrening att
kraftigt minska sin miljébelastning. Polyprojects vattenreningen ingar
som en central del for detta.

Tidsplan: Anlaggningen togs i drift under 2010

ROKGASKONDENSERING, GALLIVARE

I Gillivares satsning pi att ytterligare minska olje- och elberoendet byggdes ett nytt kraft-
virmeverk for produktion av virme och el. Pannan som installerades var pd 30 MW och
eldas med torv. Till denna har Pilum byggt en rokgaskondensering for att ytterliggare ta
vara pd virmeenergin i rokgaserna och for att rena dessa innan de slipps ut i skorsten.

Rékgaskondenseringen bestir av en skrubber tillverkad i GAP. Hir duschas den heta
rokgasen av rokgaskondensat och vattnet i rokgasen kondenserar. I plattvirmevixlaren
vixlas sedan rokgaskondensatet mot fjirr-virmevattnet, och dirmed har rékgasens virme-
energi Sverforts till firrvirmekretsen.

Samtidigt som virmeatervinningen sker si renas rékgasen genom att saltsyra, ammoni-
ak, svaveldioxid och stoft tvittas ut ur rokgasen med vattnet. Mitning och justering av pH
sker hela tiden pé det cirkulerande rékgaskondensatet som sedan renas i en vattenrening
bestiende av sandfilter och lamell.

SNABBFAKTA

Anlaggningsnamn: | Nya kraftvarmeverket i Gallivare

Kund: Gallivare Varmeverk AB

Bolag: Pilum Polyproject AB

Kort beskrivning: Skrubber fér rokgaskondensering och rokgasrening pa Gallivares nya
kraftvdrmeverk.

Omfattning: Komplett anldggning med skrubber, varmevaxlare,

kondensatvattenrening, rér och kanaler. Projektering, projektledning,
montage samt driftséttning till en komplett driftfardig anlaggning.

Tidsplan: 2009 - 2010

VERKSAMHETSBESKRIVNING

PILUM PROSPEKT 2011
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HYHEAT AB
Hyheat AB — som igs till 32,7% av Pilum AB iger en rad patent for virmepumpsteknik och Pilum har rit-

tigheterna for exploatering av tekniken inom de omriden som Pilum arbetar inom. Produkten befinner sig i ett
utvecklingsskede och inga kommersiella avtal har slutits.

Tekniken
Tekniken bygger pi ett hygroskopiskt media, ett flytande salt, med 1ig kokpunkt som gor tekniken anvindbar i
andra temperaturintervall 4n diir traditionell kondensering inte ir l6nsam.

Tekniken har utvecklats i samarbete med Kungliga tekniska hogskolan, Bransch féreningen Virmeforsk och
Nykomb Synergetics AB. Finansiering har till viss del skett frin Energimyndigheten.

Tilldmpningsomraden

Det finns tre storre tillimpningsomraden:

+ For gasmotorer dir en ren gas omvandlas till energi.

+ Den andra fér energiutvinning ur processluft. Dir ir processen mer komplex men ger majligheter till fler
driftstimmar da industrin har behov for virme eller torr luft under stor del av aret.

+ Den mest komplexa tillimpningen sker vid traditionell kondensering fér biopannor. Hir finns stora méjlig-
heter till effektivisering bide var det giller pannor som idag inte ir lonsamma for kondensering pga av for
héga returtemperaturer eller kort sisong. Ttillimpningen giller framfor allt i mellersta Europa dir traditionell
kondensering inte alltid ger bra lénsamhet med nuvarande teknik.

En fSrsta anliggning har under forsta kvartalet 2010 installerats hos Holmen Paper i Braviken. Provdrift be-
rikna starta under maj minad 2011.

Information om geografiska marknader for Pilum

Omséttning per land, Tkr 2010 2009 2008
Sverige 98868 86 326 118 141
Ovriga Europa 12574

Ovriga vérlden

Summa 111442 86 326 118 141

Av omsattningen ovan ar en stor del export via svenska kunder fér Pilum Technologies och totalt
direkt och indirekt exporteras en stérre del av omséattningen i affarsomréadet. Polyproject har en
kontinuerlig forséljning pé export framst till de 6vriga nordiska marknaderna.
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell dversikt i sammandrag

FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING Q1/20111:2 Q1/2010 | 2010 Helar® | 2009 Helar | 2008 Helar
| SAMMANDRAG (Tkr)

Nettoomséttning 54 691 24 022 111 264 86 140 118 073
Ovriga rérelseintakter 20 178 186 68
Rérelsekostnader -5 1935 -26 589 -126 649 -90 850 -124 849
(exklusive avskrivningar)

EBITDA 2776 -2 567 -15 207 -4 524 -6 708
Avskrivningar -644 -241 -1958 -1 059 -1 054
Minoritetens andel i arets resultat -50 -238 -57 0
Rorelseresultat (EBIT) 2 082 -2 808 -17 403 -5 640 -7 762
Finansiella poster -279 -78 -590 -161 -279
Resultat efter finansiella poster 1 803 -2 886 -17 993 -5 801 -5723
Skatt 0 -8 172 403 -198
Arets Resultat 1803 -2 894 -17 821 -5 398 -5 921
BALANSRAKNINGEN Q1/2011 Q1/2010 | 2010-12-31 | 2009-12-31 | 2008-12-31
| SAMMANDRAG

Balansomslutning 125 522 60 421 97 769 67 883 58 882
Kassa och bank 8 498 710 6 003 4 245 1078
Anlaggningstillgangar 4 3031 25 902 43 095 25 641 23 169
Omsattningstillgdngar 82 491 34 515 54 674 42 242 35713
Bundet eget kapital 6 930 4 690 6 930 4 690 4 025
Fritt eget kapital 26 836 24 143 25 033 27 145 30 004
Totalt eget kapital 33766 28 833 31963 31835 34 029
Obeskattade reserver/ 737 0 737 0 0
uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder 72 874 28 735 58 955 33 028 21236
Langfristiga skulder 4 600 1364 4915 1624 2293
Réntebéarande skulder 22 391 5404 5652 3533 6972

1 Omsattningen for Q1-2011 uppgick till 54,7 (24,0) Mkr. Rensat fran den tillkommande omséttningen harrérande
frén forvarvet av Polyproject Sweden AB uppgick omsattningen till 36,6 Mkr, vilket &r en 6kning med 52 %

jamfért med kvartal 1 2010.

Rérelseresultatet for forsta kvartalet 2011 uppgick till 2,1 (-2,8) Mkr, vilket &r en resultatforbattring med 4,9 Mkr

jamfoért med samma period féregéende ar. Pilum Polyproject omsatte under forsta kvartalet 21,0 Mkr och

rérelseresultatet uppgick till 0,3 Mkr.
Forvéarvet av Polyproject Sweden AB slutférdes under det tredje kvartalet 2010. Polyproject hade under

de forsta sex manaderna i Pilumkoncernen en omséttning pa 27,2 Mkr och ett rérelseresultat pa -1,0 Mkr.
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FINANSIELL OVERSIKT

NYCKELTAL KONCERN Q1/2011 Q1/2010 | 2010-12-31 | 2009-12-31 | 2008-12-31
Rorelsemarginal, % 3,8 -11,7 -15,6 -6,3 -4,5
Vinstmarginal, % 3,3 -12 -16,1 -6,7 -4,8
Rantabilitet pa eget kapital, % 5,8 -2,3 -55,9 -16,1 -21,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 5,6 -7,2 -42,9 -13,3 -15,9
Eget kapital, Mkr 33,8 28,8 32 31,8 34
Soliditet, % 26,9 47,7 32,7 46,9 58%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,2 0,4 0,1 0,2
Andel riskbarande kapital, % 27,5 47,7 33,4 47,9 57,8
Medelantal anstéllda 80 33 60 34 34
Res per aktie efter skatt, kr 0,03 -0,06 -0,31 -0,12 -0,17
Eget kapital per aktie, kr 0,49 0,61 0,46 0,68 0,85
Genomsnittligt antal aktier 69 302 275 45 070 782 57 316 114 45 070 782 35 373 663
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0 0 0 0 0
Aktier vid periodens utgang 69 302 275 46 898 342 69 302 275 46 898 342 40 257 892

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal, %:

Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal, %:

Resultat efter finansnetto i forhallande till totala intakter.

Rantabilitet pa eget kapital, %:

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %:

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i férhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget Kapital, Mkr:

Redovisat eget kapital.

Soliditet, %:

Justerat eget kapital plus minoritetsintressen i férhallande till
balansomslutning.

Skuldsattningsgrad, ggr:

Rantebarande skulder i férhallande till justerat eget kapital plus
minoritet.

Andel riskbarande kapital, %:

Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder i
procent av totala tillgangar.

Resultat per aktie efter skatt for
kvarvarande verksamheter, kr:

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, kr:

Eget kapital i férhallande till antalet aktier vid periodens slut. Hansyn har
tagits till genomférda nyemissioner.
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Jamforelse mellan perioden 1 januari — 31 mars 2011 och
motsvarande period 2010

Resultat
Omsittningen for kvartalet uppgick till 54,7 (24,0) Mkr. Rensat fran den tillkommande omsittningen hirrérande
fran forvirvet av Polyproject Sweden AB uppgick omsittningen till 36,6 Mk, vilket 4r en Skning med 52 % jim-
fort med kvartal 1 2010.

Omsittningstillvixten har inte nitt upp till forvintningarna d4 bl.a den linga vintern har férskjutit en del av
projektgenomférandet till kommande kvartal.

Rérelseresultatet uppgick till 2,1 (-2,8) Mkr, vilket ir en resultatforbittring med 4,9 Mkr jimfort med samma
period foregiende ér.

Investeringar
Bolagets investeringar bestdr framforallt av investeringar i maskiner, verktyg samt fastighetsinventarier. Under
forsta kvartalet 2011 uppgick investeringarna till 0,2 Mkr och avser inkdp av bil, mébler och datorer.

Kassaflode

Det totala kassafldet for kvartalet uppgick till 2,5 (-0,5) Mkr. Soliditeten uppgick till 26,9 (47,7) %. Eget
kapital uppgick till 33,8 (28,8) Mkr, motsvarande 0,49 (0,61) kr per aktie. Kassafldet fran den 16pande verk-
samheten var — 6,3 Mkr (- 0,6 Mkr). Okad projektvolym har lett till 6kad kapitalbindning vilket forklarar det
negativa kassaflddet. Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -0,6 (- 0,5) Mkr. Kassaflddet frin
finansieringsverksamheten uppgick till 9,4 Mkr (0,5) Mkr. Okningen jimfort med foregiende ir beror pa att en
bryggfinansiering har upptagits under forsta kvartalet 2011. For att sikerstilla likviditet for den expanderande
verksamheten har styrelsen foreslagit kommande drsstimma att fatta beslut om nyemission med foretridesritt
for befintliga aktiedgare om ca 12 Mkr.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2010 och 2009

Resultat
Omsittningen for heldret uppgick till 111,4 (86,3) Mkr. Jimfort med ar 2009 (exklusive
forvirvet av Polyproject Sweden AB) var detta en minskning med 2%. Polyproject Sweden AB férvirvades per
halvérsskiftet. Frvirvet finansierades genom en nyemission p 19,2 Mkr, Rérelseresultatet fr heliret uppgick
till -17,4 (-5,6) Mkr och paverkades av lig orderinging 2009 samt under forsta halviret 2010.

Orderingingen kade under andra halviret 2010 och uppgick totalt under denna period till 150 Mkr. Fér
heldret uppgick den till 196 Mkr (inklusive Polyproject). Eftersom avrikning av befintliga order sker successivt
tar det normalt tre till sex minader innan stérre order fir effekt pd Pilums omsittning och resultat.

Investeringar
Under aret sa forvirvades Polyproject for 15,5 Mkr och investeringar i anliggningstillgingar uppgick till 1,2 Mkr.

Kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick vid drets bérjan till 4,2 Mkr. Kassaflddet frin den Ipande verksamheten
var — 4,6 Mkr (2,7 Mkr). Det simre kassaflodet beror pa ett svagt resultat under 2010 pi -17,8 (-5,9) Mkr.
Kassaflddet frin investeringsverksamheten uppgick till -14,2 Mkr (- 2,1 Mkr) detta pa grund av frvirvet av
Polyproject Sweden AB vilket hade en negativ effekt pd kassaflsdet om 12,7 Mkr. Kassaflodet frin finansie-
ringsverksamheten uppgick till 20,5 (2,6) Mkr vilket beror pa en nyemission som tillférde koncernen likvida
medel om 16,45 Mkr. Genom att den lingsiktiga uppliningen ckade med 4,0 Mkr s uppgick de likvida medlen
vid arets slut till 6,0 Mkr.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2009 och 2008

Resultat
Nettoomsittning har minskat fran 120 Mkr &r 2008 till 86 Mkr. Rérelseresultatet uppgick till -5,6 (-5,4) Mkr
och resultat efter finansiella poster uppgick till -5,8 (-5,7) Mkr.

Omsittningsminskningen skall bedémas i forhallande till marknadssituationen under det gingna aret. Inves-
teringar inom s3vil industri- som energisektorn har legat p4 en mycket lig nivi. God kostnadskontroll i genom-
forda projekt samt en viss anpassning av organisationen har medverkat till att rorelseresultatet trots marknads-
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forhallandena uppgick till -5,6 Mkr jimf6rt med -5,4 Mkr for ar 2008. Pilum har liksom andra industriféretag
drabbats av kraftigt minskade investeringar under dret. Redan hésten 2008 férsimrades konjunkturen mirkbart
och flera pagiende upphandlingar senarelades eller avbrots. Den laga aktiviteten pi marknaden fortsatte under
forsta halvaret 2009. Under andra halviret 2009 har dock en 6kad marknadsaktivitet kunnat noteras vilket har
resulterat i en 6kad forfrigningsinging inom sivil AO Kondensering som Pilum Industrifilter. Orderstocken
har gradvis 8kat och uppgick i slutet av verksamhetsiret till 51 Mkr.

Investeringar
Under dret gjordes investeringar i anliggningstillgingar 1,2 Mkr och 0,5 Mkr investerades i samband med ny-
emission i intressebolaget Hyheat AB.

Kassaflode

Koncernens likviditet uppgick vid drets borjan till 1,1 Mkr . Under dret limnade rérelsen ett positivt bidrag till
kassaflsdet pa 2,7 Mkr. Kassaflddet frin den 16pande verksamheten var 2,7 (- 8,8) Mkr. Kassaflsdet fran inves-
teringsverksamheten var -2,1 (- 13,3) Mkr). Kassaflédet frin finansieringsverksamheten uppgick till 2,6 (18,5

Mkr). Deltagande i en nyemission i ett intressebolag och investeringar i anliggningstillgingar minskade kassafls-
det med 2,1 Mkr. En nyemission 1,9 Mkr samt upptagande av ett konvertibelt lin 1,5 Mkr stirkte likviditeten
som vid drets utging uppgick till 4,2 Mkr.

FINANSIELL STALLNING

Pilums balansomslutning uppgick per den 31 mars 2011 till 125,5 (60,4) Mkr. Det egna kapitalet uppgick till
33,8 (28,8) Mkr och soliditeten till 26,9 (47,7) procent. Bolagets likvida medel uppgick till 8,5 (3,7) Mkr.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anliggningstillgingar hade per den 31 mars 2011 ett bokfort virde om 43,0 (25,9) Mkr. Huvuddelen
av anliggningstillgingarna utgjordes av Goodwill 20,2 Mkr, Byggnader och mark 7,7 Mkr samt maskiner in-
ventarier 8,7 Mkr samt Finansiella anliggningstillgingar 5,0 Mkr och Ovriga immateriella tillgingar 1,4 Mkr.

Omséattningstillgangar

Bolagets omsittningstillgingar uppgick per den 31 mars 2011 till 82,5 (34,5) Mkr, varav kundfordringar 47,0
(16,1) Mk, varulager 13,5 (1,9) Mkr, samt pigiende arbete och produkter i arbete till 9,3 (7,7) Mkr. OVriga
fordringar och férutbetalda kostnader uppgick till 4,1 (5,0) Mkr.
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Eget kapital och skuldséttning

Nedan redovisas Pilums kapitalisering per den
31 mars 2011.

Belopp i Mkr - 31 mars 2011

Eget kapital
Aktiekapital 6,9

Reservfond -

Andra reserver -

Summa eget kapital 33,8
Summa langfristiga skulder 6,5
Mot borgen -
Mot sékerhet* 4,6
Summa kortfristiga skulder 85,2
Mot borgen

Mot sakerhet* 17,8
Blancokrediter 67,4

*Langa och korta skulder mot
sékerhet avser bankens uttag av
féretagsinteckning.

| rérelsen finns tillgdngar sdsom
fastighet, varulager etc..

Kassafloden

Det totala kassaflédet uppgick till 2,5 Mkr under
arets forsta kvartal jimfére med -0,5 Mkr forsta kvar-
talet 2010.

Kassaflodena i projektverksamheten kan fluktu-
era Sver tiden samt ser olika ut mellan olika projekt.
I regel har man ett fastpris mot kunden diir avtalet
reglerar nir och vilka delsummor som kan faktureras
beroende pi projektets firdigstillandegrad. Normalt
sett foljer betalningsplanen projektets upparbetning
av kostnader. Vid forseningar piverkas betalnings-
strommarna dock.

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Pilums nettoskuldsittning per den
31 mars 2011.

Belopp i Mkr - 31 mars 2011

(A) Kassa -
(B) Likvida medel bankkonto 8,5
(C) Latt realiserade vérdepapper -
(D) SummalLikviditet (A)+(B)+(C) 8,5
(E) Kortfristiga fordringar 51,4
(F) Kortfristiga bankskulder -16,6
(G) Kortfristig del av langfristiga bankskulder -1,2
(H) Andra kortfristiga skulder -55,1

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELL OVERSIKTEN

(I) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+ (H) -72,9
(J) Netto kortfristig skuldséattning (I)-(E)-(D) | -21,5
(K) Langfristiga banklan -4,6

(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga 1an -

(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -4,6
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) -26,1
Rorelsekapital

Styrelsen for Pilum gdr beddmningen att det befint-
liga rérelsekapitalet inte ir tillrickligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Omsittningstillgingarna uppgick per den 31 mars
2011 ¢ill 82,5 (34,5) Mkr och de stdrsta posterna
bestir av pigiende arbete/varulager 22,9 Mk, kund-
fordringar 47 Mkr, likvida medel 8,5 Mkr. Kortfristiga
skulder uppgick per den 31 mars 2011 ¢ill 85,2 (28,7)
Mkr. T de kortfristiga skulderna ingir bryggfinansie-
ring om 7,4 Mkr. Efter 31 mars 2011 har ytterligare
1,6 Mkr inbetalts i bryggfinansiering, Brygglinet om
9 Mkr kommer att aterbetalas nir emissionslikviden
erhills. Det befintliga rérelsekapitalet ir tillsammans
med kreditfaciliteterna och efter genomférande av Ny-
emissionen enligt Bolagets bedémning tillrickligt for
att finansiera Bolagets rorelsekapital under minst de
kommande tolv minaderna.

Tendenser i verksamheten

Pilum kinner inte till nigra tendenser, osikerhetsfak-
torer, potentiella fordringar, eller andra krav, itagan-
den eller hindelser som kan forvintas ha en visentlig
inverkan p3 emittentens affirsutsikeer.

Investeringar

Bolagets investeringar bestir framférallt av investe-
ringar i maskiner, verktyg samt fastighetsinventarier.
Under f6rsta kvartalet 2011 uppgick investeringarna
till 0,2 Mkr och avser inkdp av bil, mébler och datorer.

Kostnadsstruktur

Bolagets kostnader bestar framforallt av kostnader for
inkép av rdvaror, material, underentreprenérer samt
personalkostnader och kostnader for lokaler.

Skatter

Koncernen forfogar per 2010-12-31 &ver skattemissi-
ga underskottsavdrag uppgiende till 60 Mkr. Under-
skottsavdragen har ingen tidsbegrinsning. Av dessa
beriknas 10 Mkr kunna utnyttjas till 100 % sannolikt
utan tidsbegrinsning mot framtida positiva resultat
varfor en uppskjuten skattefordran om 2,6 Mkr ir
upptagen i Balansrikningen.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiens utveckling

Sista betalkurs under 2010 var 1,08 kronor och hégsta och ligsta kurs under 2010 var 1,57 kronor respektive
0,79 kronor. Under férsta kvartalet 2011 var motsvarande kurser 0,85 kronor respektive 1,20 kronor. Det totala
bérsvirdet i Pilum per den 31 mars 2011 uppgick till ca 74 Mkr.

Grafen nedan beskriver kurs och utveckling fram till den 31 mars 2011.

—— B-Aktien Omsatt antal aktier
------- OMX SX20 Industrials_PI 1000-tal

— 20000

— 15000

— 10000

=NEHnnn -
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2010 2011 © NASDAQ OMX
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Aktiekapitalets utveckling

I nedanstiende tabell redovisas forindringar i aktiekapitalet sedan 2005.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Manad Héndelse | Foréndring (")kning av Totalt | Kvotvarde, | Aktiekapital,

av antal | aktiekapitalet, | antal aktier kr kr

aktier kr

2005 Mars | Fondemission 3 550 000 355 000 5 000 000 0,1 500 000
2005 Augusti Nyemission 2100 000 210 000 7 100 000 0,1 710 000
2005 Oktober Nyemission 1515 000 151 500 8 615 000 0,1 861 500
2006 April Nyemission 3 000 000 300000 | 11615000 0,1 1161 500
2006 Juli Nyemission 1 306 000 130600 | 12 921 000 0,1 1292 100
2006 September Nyemission 194 000 19400 | 13 115000 0,1 1311 500
2006 Oktober Nyemission 2 450 000 245000 | 15565 000 0,1 1556 500
2006 Oktober 1405 380 140538 | 16 970 380 0,1 1697 038
2006 Oktober 1678 130 167 813 | 18 648 510 0,1 1864 851
2007 Februari Nyemission 2 356 000 235600 | 21004510 0,1 2100 451
2007 Juni Nyemission 2 000 000 200 000 | 23004 510 0,1 2 300 451
2008 Juni Nyemission | 17 253 382 1725338 | 40257 892 0,1 4 025 789
2009 Februari Nyemission 5 000 000 500 000 | 45257 892 0,1 4 525 789
2009 Augusti 1640 450 164 045 | 46 898 342 0,1 4 689 834
2010 Maj Nyemission 7 500 000 750 000 | 54 398 342 0,1 5439 834
2010 Juli Nyemission 1304 348 130435 | 55 702 690 0,1 5570 269
2010 Juli Nyemission | 13 599 586 1359959 | 69 302275 0,1 6 930 228
2011 Juli Nyemission 15 400505 1540051 | 84 702 280 0,1 8 470 228
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet i Pilum uppgar fore foreliggande emission till 6 930 228 kronor férdelat pa 69 302 275 fullt

inbetalda aktier, samtliga av serie B och vardera med ett kvotvirde om 0,10 kronor. Bolagets bolagsordning
foreskriver att aktiekapitalet skall vara ligst 6 500 000 kronor och hégst 26 000 000 kronor, motsvarande ligst
65 000 000 aktier och hogst 260 000 000 aktier. Det finns inga utgivna A-aktier, samtliga utgivna aktier ir
B-aktier. Aktiekapitalet ir bestimt i svenska kronor. Samtliga aktier ger lika ritt till andel i Bolagets tillgingar,
vinst och eventuellt verskott vid likvidation.

Bolagets aktier ir registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument. Euroclear Sweden AB (tidigare VPC)

med adress: Euroclear AB, Box 8722, 103 97 Stockholm har hand om detta register och kontoféringen av
aktier. Bolaget upprittar aktier enligt svensk ritt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktiers
ISIN-kod ir SE0001427352.

Bolagets aktier dr sedan den 23 januari 2006 upptagna till handel pA OMX First North Stockholm och sedan
1 februari 2010 p4 First North Premier under kortnamnet PIL B.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Ritt till utdelning tillfaller den som p4 faststilld avstim-
ningsdag ir inford i aktieboken och antecknad i avstimningsregistret. Avstimningsdag for utdelning och den
dag utdelning skall utbetalas faststills av bolagsstimman eller av styrelsen efter bemyndigande av bolagsstiim-
man. Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear. Efter en preskriptionstid pa tio ir dtergir even-
tuellt ¢j utbetald utdelning till Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. For aktieligare som inte ir skatterittsligt hemmahérande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

Aktiedgarna har foretridesritt vid teckning av nya aktier i férhallande till det antal aktier de iger, sivida inte
bolagsstimman, eller styrelsen efter bolagsstimmans bemyndigande, beslutar om apportemission eller nyemis-
sion med avvikelse frin aktieligarnas foretridelseritt eller detta foljer av villkor som meddelats vid en tidigare
emission av teckningsoptioner eller konvertibler.

Aktierna ir inte foremdl for erbjudande som limnats till féljd av budplikt, inlésenritt eller I6sningsskyldig-
het. Det har inte fSrekommit nigra offentliga uppképserbjudanden under innevarande eller foregiende riken-
skapsir.

Bemyndigande

Arsstimman den 6 maj 2011 fattade beslut om att bemyndiga styrelsen att intill nista arsstimma, vid ett el-
ler flera tillfillen, med eller utan foretridesritt for aktieigarnas, besluta om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller emission av konvertibler. Betalning fir ske kontant, genom apport eller kvittning.
Bemyndigandet ska frimst anvindas for genomférande av forvirv eller finansiering. Villkoren ska vara vil av-
vigda gentemot marknadskurs och i évrigt pA marknadsmaissiga villkor och fir avse hogst 8 miljoner aktier.

Arsstimman den 6 maj 2011 fattade dven beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om en nyemission
med foretridesritt for befintliga aktiedgare. Bemyndigandet ir begrinsat till totalt 12 Mkr vilket motsvarar 18,2 %
av Bolagets aktiekapital efter att nyemissionen med foretridesritt genomforts.

Agarférhéllanden

Pilum hade per den 6 maj 2011 cirka 3500 aktieéigare. Av nedanstiende tabell framgr viss information avseende
igarforhallandena i Bolaget. Tabellen baseras pd Bolagets igare per den 6 maj 2011.

Utdelningspolicy
Aktiedgare Antal aktier % . . . .

: . Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning
(AEler CEpliED Siveetn A2 91648 917 13,9 30 procent av vinsten varvid det skall beaktas att
Forsakringsbolaget Avanza 5749 088 8,3 erforderligt kapital skall finnas for utveckling av
Pension L. )

R — verksamheten och att soliditeten inte skall under-
Nordnet Pensionférsakring AB 3 391 873 4,9 .

stiga 34 procent.

Rune Loderup (genom bolag) 2150 471 3,1
Sture Lennart Svenskog 1 500 000 2,2 Utspédning
S\./e.n olof Lundqvist 1000 562 2,1 Forestiende nyemission medfor en ékning av an-
gl s LA0SHI000 U talet aktier i Bolaget frin 69 302 275 aktier till
Robur Férsékring 972 203 1,4 hégst 84 702 280 aktier, motsvarande en ckning
Datakonsult Christer Nilsson 900 000 1,3 om hégst 18,2%. For de aktieéigare som avstir
Jan Erik Jansson 890 750 1,3 att teckna aktier i den foreliggande nyemissionen
Ovriga aktiedgare 42 014 411 59,9 uppstar en utspidningseffekt om totalt hdgst 15
Totalt antal aktier 69 302 275 100 400 505 nyemitterade aktier motsvarande hdgst

22 % av aktiekapitalet i Pilum.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Ev. Lars Ransgart, Joban Hernmarck

STYRELSE PILUM

.
Ev. Magnus Groth, Hans Méller

Styrelseordférande. Lars Ransgart

Fodd: 1939

Aktieinnehav i Bolaget: 237 500 samt 525 000 teckningsoptioner

Adress: Nis genom Bolagets adress.

Ovrigt: Lars har under senare tid varit verksam som styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal bolag, Tidi-

gare drygt 15 ars erfarenhet som konsult med fokus pd strategi- och strukturfrigor i stdrre och medelstora bolag.
Styrelseordférande i Pilum sedan 2008.

Aktuella uppdrag:

Befattning i styrelsen Foéretag Orgnr Fr.o.m. - T.o.m.
Ledamot MIRAB Mineral Resurser AB 556451-6010 1996-03-15
Ordférande GeoVista AB 556451-6978 2000-01-29
Ordférande Crown Asset Management AB 556678-3964 2005-07-11
Ledamot Projektledarhuset i Stockholm AB 556674-2325 2005-02-14
Ledamot Crown Intressenter Finland AB 556693-6844 2006-08-30
Ordférande ScandMar Property Developments AB 556695-1470 2007-08-20
Ordférande Pilum AB (publ.) 556556-8325 2008-05-22
Suppleant Pilum Industrifilter AB 556754-8556 2009-05-08
Ordférande NeTel AB 556592-4056 2010-09-01
Ordférande M.V. Metallvarden AB 556571-0687 2009-09-18
Suppleant Pilum Engineering AB 556683-4718 2009-05-08
Ordférande Kilsta Metallvérden AB (publ.) 556710-2784 2010-12-03
Ordférande Metallvarden i Lesjéfors AB 556435-0576 2009-10-08
Ledamot Sala Bly AB 556282-7773 2010-08-26
Ledamot Varpstaden i Sala AB 556272-2925 2010-08-26
Ledamot Polyproject Sweden AB 556140-5084 2010-07-29
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Befattning i styrelsen

Foéretag

Orgnr

Fr.o.m. - T.o.m.

Ordforande

Aktiebolaget SVAFO

556446-3411

2005-09-15 - 2009-04-09

Suppleant

Metamatrix AB

556574-1351

2007-06-29 - 2010-01-18

Ledamot

Hagglunds DrivesProduction AB

556305-6042

2007-07-04 - 2008-05-07

Suppleant

Metamatrix Innovation AB

556574-3266

2007-07-19 - 2010-01-18

Ledamot

Hagglunds Drives AB

556309-8481

2008-05-07 - 2009-01-22

VD

Studsvik Scandpower

556137-8190

2006-10-12 - 2009-09-10

Styrelseledamot. Magnus Groth

Fodd: 1963

Aktieinnehav i Bolaget: 85 000 teckningsoptioner

Adress: Nis genom Bolagets adress.
Ovrigt: Civilingenjér och Civilekonom. Styrelsemedlem i Pilum AB sedan 2010.

Andra uppdrag: VD Studsvik AB. Medlem i styrelsen Acando AB.

Aktuella uppdrag:

Befattning i styrelsen Foretag Orgnr Fr.o.m. - T.o.m.
Ledamot Acando AB 556272-5092 2009-05-28
Extern VD Studsvik AB 556501-0997 2005-09-06
Ordférande Studsvik Nuclear Aktiebolag 556051-6212 2005-09-20
Ordférande Studsvik Scandpower Aktiebolag 556137-8190 2005-09-29
Ledamot Pilum AB (publ.) 556556-8325 2010-06-17
Tidigare uppdrag:
Befattning i styrelsen Féretag Orgnr Fr.o.m. - T.o.m.
Ordférande Aktiebolaget SVAFO 556446-3411 2005-09-15 - 2009-04-09
Suppleant Metamatrix AB 556574-1351 2007-06-29 - 2010-01-18
Ledamot Hagglunds DrivesProduction AB 556305-6042 2007-07-04 - 2008-05-07
Suppleant Metamatrix Innovation AB 556574-3266 2007-07-19 - 2010-01-18
Ledamot Hagglunds Drives AB 556309-8481 2008-05-07 - 2009-01-22
VD Studsvik Scandpower 556137-8190 2006-10-12 - 2009-09-10

Styrelseledamot. Hans Moller

Fodd: 1955

Aktieinnehav i Bolaget: 9 648 917 (via bolag, Provider Capital Sweden AB)
Adress: Nis genom Bolagets adress.
Ovrigt: Hans Méller bérjade arbeta med Corporate Finance i slutet pa 70-talet for ate 10 ir senare vara med om
att starta och driva ett av de férsta Venture Capital foretagen i Sverige. Han har 4dven vid tvi tillféillen varit VD
for noterade bolag. Sedan 2005 ir fokus pi egna investeringar i bolag girna i samma utvecklingsfas som Pilum
AB. Styrelseledamot i Pilum sedan 2010.

Aktuella uppdrag:

Befattning i styrelsen

Foretag

Orgnr

Fr.o.m. - T.o.m.

Ordférande PublishMent AB 556641-7662 2004-06-17
Ordférande FormPipe Software AB 556668-6605 2009-05-08
Ledamot Pilum AB (publ.) 556556-8325 2010-06-23
Suppleant FormPipe Software Skellefted AB 556601-0087 2009-07-13
Suppleant FormPipe Software Uppsala AB 556463-9861 2009-07-14
Suppleant FormPipe Software Linkdping AB 556389-0564 2009-07-14
Ordférande Provider Capital Sweden AB 556337-6200 2010-04-22
VD / Ledamot Moller & Co AB 556228-0668 -
Suppleant Larsbert AB 556175-6304 2011-01-12
VD/Ledamot Aktiebolaget Jordférvaltning 556035-8961 -
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Tidigare uppdrag:

Befattning i styrelsen

Foéretag

Orgnr

Fr.o.m. - T.o.m.

Ordfoérande

Your songs Europe AB

556703-7311

2006-09-14 - 2009-12-14

Ordférande

Forestlight Studio AB

556668-3933

2007-09-11 - 2008-07-11

Styrelseledamot. Johan Hernmarck

Fodd: 1956

Aktieinnehav i Bolaget: 9 648 917 (via bolag, Provider Capital Sweden AB)

Adress: Nis genom Bolagets adress.

Ovrigt: JJohan Hernmarck iir grundare till Provider Capital Sweden AB som ir storsta igare i Pilum AB.

Johan Hernmarck har tidigare grundat Provider Venture partners AB. Johan Hernmarck ir ordférande i Provi-
der Venture Partners AB, Involve Holding AB, Cypak Holding AB och ledamot av Tracab AB samt Payson AB
alla ingdende i Providers investeringar. Dessutom ir Johan Hernmarck ordférande i Friluftsfrimjandets Riks-

organisation och ledamot av SAAB Venture. Dirutdver driver Johan Hernmarck tre fritidsgardar i Lettland via

organisationen Hope. Nyvald styrelsledamot i Pilum p4 drstimma 2011.

Aktuella uppdrag:

Befattning i styrelsen Foéretag Orgnr Fr.o.m. - T.o.m.
Ledamot Danderyds Investment AB 556305-4112 1992-12-22
VD/ Ledamot Danderyds Utvecklings AB 556300-0271 1995-12-19
Ordférande IT Provider Century FundAB 556602-0763 2001-05-07
Ordférande IT Provider Fund IV AB 556631-8431 2003-10-31
Ordférande Provider Venture Partners AB 556539-5646 2006-01-19
Ledamot Lokal-TV Natverket i Sverige AB 556606-8283 2008-05-16
Ordférande Involve Holding AB 556631-2368 2008-08-19
Ledamot Provider Intressenter AB 556651-5622 2009-06-29
Ledamot Provider Capital AB 556731-5295 2010-01-15
Ledamot Pilum AB (publ) 556556-8325 2010-06-23
Ledamot Svenska Tracab AB 556528-1283 2009-09-04
Ledamot Involve Communication AB 556507-6543 2008-08-20
Ordférande Prohunt Group AB (publ.) 556468-2341 2000-07-12
Ledamot Provider Capital Sweden AB 556337-6200 2010-04-22
Ordférande IT Provider Century Annex Fund AB 556730-4067 2007-07-11
Ledamot Yubico AB 556720-8755 2010-09-13
Tidigare uppdrag:
Befattning i styrelsen Foretag Orgnr Fr.o.m. - T.o.m.

Suppleant ProviderCapital AB 556731-5295 2007-08-14 - 2010-01-15
Ordférande Iqube Holding AB 556676-0764 2006-12-14 - 2009-01-09
Ledamot Payson AB 556646-2858 2008-07-14 - 2011-02-14
Ordférande CyPak AB 556574-6327 2009-05-14 - 2010-11-22
Suppleant Svenska Tracab AB 556528-1283 2007-12-17 - 2009-09-04
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VD. Jan To6rner
Fodd: 1955

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Aktieinnehav i Bolaget: 650 000 aktier samt 425 000 teckningsoptioner
Adress: Nis genom Bolagets adress.
Ovrigt: Jan Térner (civ ing) VD Pilum AB sedan 1 juni 2007. Jan har ling erfarenhet av att operativt leda

stdrre tjinsteorganisationer speciellt med avseende pi affirsutveckling och marknadsforing. Jan har erfarenhet

av styrelsearbete och har dessutom en gedigen erfarenhet av internationella projekt och entreprenadverksamhet.

Aktuella uppdrag:

Befattning i styrelsen Foretag Orgnr Fro.m. - T.o.m.
Ledamot Pilum Technologies AB 556317-9604 2007-06-08
Ledamot PilumEngineering AB 556683-4718 2007-06-16
Ledamot Clean Water Sweden AB 556572-8515 2008-03-12
Ledamot Pilum Industrifilter AB 556754-8556 2008-05-07
Ledamot Pilum AB (publ.) 556556-8325 2009-07-09
Ledamot Hyheat AB 556485-7786 2010-09-16
Ordférande Polyproject Sweden AB 556140-5084 2010-07-29

Tidigare uppdrag:

Befattning i styrelsen

Foéretag

Orgnr

Fr.o.m. - T.o.m.

Ordférande Pilum Technologies AB 556317-9604 2007-06-08 - 2008-08-20
Extern VD Pilum AB (publ.) 556556-8325 2007-06-11 - 2009-07-09
Ordférande JS Plast AB 556566-9891 2010-08-10 - 2011-03-08

CFO. Calle Brogren

Fodd: 1968

Aktieinnehav i Bolaget: 220 772 aktier samt 75 000 teckningsoptioner
Adress: Nis genom Bolagets adress.

Ovrigt: Carl Brogren (civ ek) anstilldes i oktober 2010 och kommer nirmast frin teknikkonsulten Grontmij.
Har tidigare bla arbetat inom Rambéll, Smallshops (7-eleven) samt Price Waterhouse Coopers. Carl har ling

erfarenhet av verksamhetsstyrning och rapportering.

Tidigare uppdrag:

Befattning i styrelsen

Foretag

Orgnr

Fr.o.m. - T.o.m.

Suppleant Pilum Industrifilter AB 556754-8556 2008-07-30 - 2009-05-08
Suppleant PilumEngineering AB 556683-4718 2008-08-20 - 2009-05-08
Suppleant Pilum Technologies AB 556317-9604 2008-08-20 - 2009-05-08

Extern firmatecknare

Grontmij AB

556563-7237

2010-03-11 - 2010-10-25

Ledamot Grontmij International AB 556538-6173 2010-08-16 - 2010-10-25
Ledamot Grontmij Energikonsult AB 556480-3673 2010-08-31 - 2010-10-25
Ledamot Grontmij Teknikkonsult AB 556343-2953 2010-08-16 - 2010-10-26
Ledamot Teldako Sundsvall AB 556609-4990 2010-08-16 - 2010-10-25
Ledamot Grontmij Installationspartner AB 556124-7502 2010-09-01 - 2010-10-25
Ledamot Grontmij Stockholm Konsult AB 556103-2276 2010-08-16 - 2010-10-25

Extern firmatecknare

Grontmij Sverige AB

556013-2341

2010-03-11 - 2010-10-25
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REVISORER

Bolagets revisor ir Elna Lembrér Astrom, fodd 1961 och aukrtoriserad revisor hos Deloitte AB. Elna har varit
revisor i Pilum sedan 1998 och ir medlem av FAR.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Efter vederbérlig utredning har det konstaterats att, med undantag av vad som redovisas nedan, varken medlem

av styrelsen, verkstillande direktdren eller annan ledande befattningshavare som listas ovan under de senaste

fem aren har,

+ domts i bedrigerirelaterade mal,

+ varit stillfdretridare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation (pa grund av obestind) eller genomgitt fore-
tagsrekonstruktion,

+ varit férem3l for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organisationer som foretrider en viss yrkes-
grupp och som ir offentligrittsligt reglerad, eller

+ dlagts niringsforbud.

Vidare har det konstaterats att det, med undantag av vad som redovisas nedan, inte foreligger nigra intressekon-

flikter mellan styrelseledamdternas, verkstillande direktdrens eller annan ledande befattningshavares privata

intressen och dessa personers forpliktelser gentemot Bolaget. Det férekommer inte heller nigra familjeband

mellan dessa personer. Ingen av personerna har triffat nigon éverenskommelse med stérre aktiedigare, kunder,

leverantdrer eller andra parter, som medfort att personen i friga erhillit sin position. Ingen av personerna har

slutit avtal med Bolaget om fdrmaner efter det att uppdraget avslutats. Det finns inte heller

nigra uppgifter i lag eller férordning bemyndigande myndigheters (diribland godkind yrkessammanslutning-

ars) om anklagelser och /eller sanktioner mot styrelseledamate eller ledande befattningshavare och de har inte

forbjudits av dosmtol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frin

att ha ledande eller Svergripande funktioner hos en emittent under dtminstone de senaste fem 4ren.

Johan Hernmarck har varit styrelseledamot i Lokal TV Nitverket i Sverige AB, som forsatts i konkurs. Det
har i 8vrigt inte riktats ndgon form av skadestindskrav, krav pd dterbetalning eller annat ekonomiskt ansprik
paJohan Hernmarck. Inte heller har Johan Hernmarck i den nimnda konkursen varit foremal f6r utredning eller
misstanke om brott av nigot slag.

Bolagsstyrning

Pilums bolagsstyrning utgir frin svensk lagstiftning, frimst aktiebolagslagen, de allminna villkoren och bestim-
melserna som krivs for handel pa First North Premier samt de regler som ges ut av relevanta organisationer.
Med bolagsstyrning avses de regler och den struktur som byggs upp for att effektivt och kontrollerat styra och
leda ett aktiebolag.

Styrelsens arbete
Styrelsens dvergripande ansvar ir att for aktiefigarnas rikning forvalta Bolaget pa ett siitt sd att garnas intresse
av en lingsikeig god kapitalanskaffning tillgodoses pa bista majliga sitt.

Finansiell rapportering och intern kontroll

Styrelsen ansvarar f3r att finansiella rapporter sisom deldrsrapporter och arsbokslut till aktiemarknaden ut-
formas i enlighet med lag, tillimpliga redovisningsstandarder och 6vriga krav som finns. Deldrsrapporterna
behandlas av styrelsen och utfirdas av verkstillande direktoren pa styrelsens uppdrag.

Styrelsekommittéer

Bolaget har en nomineringskommitté enligt av bolagsstimman fasstillda riktlinjer dirutéver finns det t.ex. inte
nigon ersittnings- eller revisionskommitté di styrelsen anser att Bolagets storlek gor att dessa frigor bist be-
handlas inom ramen for det vanliga styrelsearbetet.

Svensk kod for bolagsstyrning

Sedan den 1 juli 2005 ska Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) enligt OMX Nordic Exchange Stockholms
noteringskrav tillimpas av bolag vars aktier ir inregistrerade vid bérsen samt av bolag vars aktier ir noterade vid
bérsen om bolaget har ett marknadsvirde éverstigande 3 Mdkr.

I februari 2008 presenterade Kollegiet for Svensk Bolagsstyrning ("Kollegiet”) ett forslag till en reviderad Ko-
den. Avsikten ir att den reviderade Koden skall tillimpas av de aktuella bolagen fran den 1 juli 2008. Férslaget
innehiller skillnader savil avseende innehill som vilka bolag som skall omfattas, diir det senare har utdkats till
att gilla samtliga svenska aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad i Sverige. For
nirvarande finns tvi reglerade marknader i Sverige, OMX Nordic Exchange Stockholm och NGM Equity.

D4 Pilums aktier dr upptagna till handel pA OMX First North Premier, Stockholm, som inte ir en reglerad
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marknad, omfattas Bolaget inte av Koden, varken i dess nuvarande form eller enligt forslaget till den reviderade
Koden.

Pilums styrelse kommer att halla sig underrittad om den praxis som utvecklas avseende Koden och avser
att tillimpa de delar av denna som styrelsen efter hand beddmer vara relevanta och rimliga fr Pilum och dess
aktiedgare

BOLAGSORDNING
Bolagsordning antagen den 6/5 2011

§1 Firma
Bolagets firma ir Pilum AB (publ.).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

§3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och férsilja utrustning och processer inom omradena miljé- och energidtervin-
ning samt idka dirmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ligst 6.500.000 kronor och hégst 26.000.000 kronor.
Antalet aktier skall vara ligst 65.000.000 och hégst 260.000.000.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission giller att gammal aktie ger fore-
tridesritt till ny aktie av samma slag, att aktie som inte tecknas av de i fdrsta hand berittigade aktiedgarna ska
erbjudas samtliga aktieigare, samt att om inte hela antalet aktier som tecknas pd grund av sistnimnda erbju-
dande kan ges ut, aktierna ska fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut 4iger och, i den
mén detta ej kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna foretridesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretridesritt att teckna konvertibler som om emis-
sionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebira nigon inskrinkning i mojligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse frin aktiedigarnas foretridesritt.

Vid ékning av aktiekapitalet genom fondemission har aktiedgarna foretridesritt till de nya aktierna i forhal-
lande till det antal aktier de tidigare figer.

§5 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestir av 4 - 7 ledaméter med hdgst 2 suppleanter. Den viljes drligen pa arsstimma for tiden intill dess
ndsta drsstimma har héllits. 1 - 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§6 Ort f6r bolagsstamma
Bolagsstimma skall hallas p4 den ort dir styrelsen har sitt site eller i Malma.

§7 Kallelse
Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillginglig p4 bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse skett.

Kallelse till drsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma diir frigan ir om indring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman.

§8 Arsstamma

1)  Valav ordférande vid stimman.

[\

Upprittande och godkinnande av réstlingd.

S

)
) Godkinnande av dagordning.
4)

Val av en eller tva protokolljusterare.

BOLAGSORDNING
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BOLAGSORDNING

5 Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
g &
6 Foredragning av framlagd irsredovisning och revisionsberittelse samt, i forekommande fall, koncern-
gning & g
redovisning och koncernrevisionsberittelse.
7)  Beslut
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt, i fSrekommande fall, koncernresultatrik-
ning och koncernbalansrikning;
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrikningen;
¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstillande direktér, nir sidan forekommer.
8)  Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.
9)  Valav styrelseledaméter och revisor samt eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma mi envar rdstberittigad rdsta for fulla antalet av honom foretridda aktier utan begrinsning
i rostetalet.

§9 Rakenskapsar
Rikenskapsir dr 0101- 1231.

Deltagande pd stimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstillning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels anmala sig samt anta-
let bitriden till bolaget den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag fir inte vara séndag, annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och inte infalla tidigare in femte vardagen
fore stimman. Ombud behéver ej anmila antalet bitriden. Antalet bitriden fir hogst vara tva.

§10 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Organisationsnummer och sate

Pilum AB organisationsnummer ir 556556-8325. Bolaget har sitt site i Stockholm. Bolaget grundades
1998-06-08. Bolagets adress ir Kanalvigen 3A , 19461 Upplands Visby. Telefonnummer 08-59112410

Styrelsearvode
Styrelsens ordférande ersitts med 100 000 kr per dr och Svriga ledamater, vilka ej ir anstillda i bolaget, ersitts
med 60 000 kr var per 4r. Det totala styrelsearvodet 2010 uppgar till 400 000 kr. Fér 2011 ir forslaget att
600 000 kr skall fordelas pa 4 ledaméter. Ordféranden skall f6r 2011 erhalla 240 000 kr och styrelsemedlemmar
90 000 kr.

Lars Ransgart skall ersittas med 100 Tkr, Hans Méller med 50 Tkr ( blev invald 1/7-2010) och Magnus
Groth med 60 Tkr f6r 2010. Johan Hernmarck idr nyvald pé drstimman 2011.

Ersattningar till VD
Under rikenskapsperioden 2010 har l6n utgatt till VD om 915 000 kr

Ersattningar till 6vriga ledandebefattningshavare i Bolaget
Under rikenskapsperioden 2010 har l6n utgatt till CFO om 169 000 kr. Anstillningsdatum 1 oktober 2010.

Pensioner och avgangsvederlag

Koncernens totalt avsatta och upplupna pensionsfdrpliktelser uppgir till 0 (0) Tkr. Ingen bonus eller annan
rOtlig ersdttning har utgatt under dret till VD. Bonus till $vriga ledande befattningshavare samt personal i dot-
terbolag uppgdr under dret till 245 (155) Tkr inklusive sociala kostnader.

Pensionsildern for verkstillande direktdren ér 65 r. Pensionspremien uppgar till 21% vid nuvarande 16n.

For verkstillande direktdren giller vid uppsiigning en 6msesidig uppsigningstid om 6 minader motsvarande
545 Tkr inklusive pensionskostnader. Vid uppsigning frin bolagets sida utgir ett avgingsvederlag om 6 mi-
nadsléner att avriknas mot eventuell inkomst.

For ledande befattningshavare giller en msesidig uppsigning om 6 manader. Nigot avgingsvederlag utgir ej.

Teckningsférbindelser

Bolagets huvudigare Provider Capital Sweden AB, styrelseledaméter och ledande befattningshavare har en-
ligt utfistelse forbundit sig att teckna aktier i Nyemissionen utan ersittning till ett belopp om cirka 2,3 Mkr
motsvarande cirka 19,3% av det totala emissionsbeloppet varav Provider Capital tecknar motsvarande 13,5%.
Samtliga som limnat teckningsférbindelser har vidare forbundit sig att intill dess teckningsférbindelsen infriats
inte avyttra aktier i Pilum.

Utstéllare av teckningsférbindelser

Lars Ransgart Nis via emittentens adress
Jan Torner Nis via emittentens adress
Rune Loderup Nis via emittentens adress
Christer Nilsson Nis via emittentens adress
Calle Brogren Nis via emittentens adress
Annette Brodin Rampe Nis via emittentens adress
Provider Capital Sweden AB | Mister Samuels gatan 42, 11157 Stockholm
Sven Joel Hirgestam Nis via emittentens adress

Emissionsgarantier

Nyemissionen ir utdver ovannimnda teckningsférbindelser i sin helhet garanterad genom emissionsgarantier
fran ett garantikonsortium. Emissionsgarantierna ir skrivna mellan Bolaget och respektive garant. Bolaget har
¢j sikerstillt dessa garantier. Garanterna har enligt villkoren i avtalen, daterade den 20 mars 2011, tagit sig att
for det fall att Nyemissionen inte tillfullo tecknas med eller utan stéd av teckningsritter, garanterat teckning av
resterande aktier i erbjudandet till ett belopp om hégst cirka 9,7 miljoner kronor. Varje garant i garantikonsor-
tiet erhaller en kontant ersittning motsvarande 5 % av garantens maximala garantiitagande. Totala kontanta

garantiprovisionen uppgir dirmed till 485 Tkr.
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Utstéllare av emissionsgarantier

Namn

Adress

Luca di Stefano

Nis via emittentens adress

Capmate AB

Bjérkvallavigen 2A, 19477 Upplands Visby

Marten Obrink

Nis via emittentens adress

Jan Pettersson

Nis via emittentens adress

Maxus AB Nybergsgatan 11, 11445 Stockholm
Datakonsult Christer Nilsson AB Skridskovigen 33, 17545 Jirfilla
Rune Loderup Nis via emittentens adress

Hevonen Invest AB

Sandhamnsgatan 32, 11540 Stockholm

Svante Larsson

Nis via emittentens adress

Hegel AB Tjaderstigen 6, 18235 Tiby

BGL Management AB Djursholmsvigen 11 A, 18356 Tiby
Jan Torner Nis via emittentens adress

Calle Brogren Nas via emittentens adress

Vasentliga avtal

Anstallningsavtal

Samtliga avtal ir tecknade pd marknadsmissiga grun-
der. Bolaget gor avsittningar for samtliga medarbetare
motsvarande ITP-planen. Avtalet med verkstillande
direktoren Jan Torner har en dmsesidig uppsigningstid
om tolv minader. Affirsomradescheferna (VD dotter-
bolag) omfattas utdver 1on av en bonusdel som uppgir
till maximalt fyra minadsloner. Personalen i koncernen
omfattas likaledes av en rérlig lonedel som kan ge upp
till en manadslon. VD omfattas utdver 1on av en rorlig
bonus som uppgir till max 6 manadsléner.

Kreditavtal

Pilum har kreditavtal med Swedbank. Dels checkrik-
ningskredit om totalt 11,5 Mkr dels ett lin mot mo-
derbolagsgaranti. Inget av avtalen har specifika krav pd
Pilum.

Uppdrags-/projektavtal

Den storsta delen av Pilums verksamhet ir relaterad
uppdrag som genomfdrs i projektform. Avtalen ir nista
uteslutande funktions- och prestandarelaterade vilket
innebir att anlidggningen formellt sett inte dr godkind
innan alla krav dr uppfyllda. Dessa absoluta krav ir
standard i branschen och Pilums producerande dotter-
bolag levererar ofta olika komponenter eller produkter
till projektverksamheten.

Vid enstaka tillfillen kan rena utfdrandeentreprenader
vara aktuella och i si fall ir dimensionering kundens
ansvar.

Produkter och komponenter

Tillverkning av egna produkter sker p3 egna framtagna
ritningar. Komponeter ir tillverkade pd kundens rit-
ningar som modifieras och produktionsanpassas efter
tillverkningsmetodik.

Service och reservdelar

En allt 6kande andel av koncernens omsittning kommer
frin service och reservdelar. Sidana uppdrag ir oftast
mindre och genomférs under en kortare tid. Uppdragen
foregds nistan alltid av en inspektion eller besiktning,
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Fordelningen mellan de olika kontrakten varierar dver
tiden men ca 50-60 % ir projektavtal 30 -35% produkter
och komponenter samt 10-15 % service.

Licensavtal

Pilum Industrifilter AB har tva licensavtal hinforligt
till verksamheten avseende rokgasrening och elektrofil-
ter dels med ELEX frin Schweiz och Beth Air Filtra-
tion frin Tyskland.

Leasingavtal

Bolaget har idag ett flertal leasingavtal. Leasingavtalen
omfattar bilar och kontorslokaler samt en travers i Po-
lyproject och en vattenskirmaskin i Pilum Technologies.

Forsakring

Fran 1 december 2010 har alla bolag i koncernen en
foretagsforsikring i Nordeuropa ( egendom, brand,
entreprenad och avbrott och ansvar). Bilarna ir forsik-
rade i Trygg Hansa och VD och styrelseférsikring ir
tecknad med Chartis.

Riskhantering

Materialpriser

For att motverka prisfluktuationer kommer Pilum i de
fall leveranserna av material ligger lingt fram i tiden
att anvinda finansiella instrument sisom att képa eller
silja utlindsk valuta pa termin eller képa CFD instru-
ment for till exempel rostfrite stil (nickel) och pé sa sitt
jimna ut resultatpiverkan 6ver tiden. Under 2010 har
dessa instrument anviints i verksamheten.

Projekt

Projektrelaterade risker minimeras genom att Pilum
har omfattande erfarenheter av liknande projeke vilket
utnyttjas vid limnande av offerter.

Valuta
Pilum valutasikrar via terminskontrakt idag delar av

sitt valutaflode i EUR.



Fastigheter och hyresavtal

Bolaget idger en produktionsfastighet i Stromsfors ut-
anfér Norrkdping. Bolaget hyr dvriga lokaler, produk-
tionsanliggningen i Malmg, kontoret i Norrkdping,
Kontoret i Upplands Visby och kontoret i Boris. Alla
pa tredrsavtal.

Patent och varumarken
Hyheat AB — som igs till 32,7% av Pilum AB, dger en
rad patent fr virmepumpsteknik och Pilum har rittig-
heterna for exploatering av tekniken inom de omriden
som Pilum arbetar inom. Se www.hyheat.se. Pilums
verkamhet ir inte beroende av dessa patenten.

Pilum Polyproject AB har tv varumirken, Sedsep™
och Oilsep™ som ir unika produkter for sina respek-
tive applikationer.

Tvister

Pilum ir part i riteslige forfarande dir Pilum har en
fordran om 0,6 Mkr. Bolaget har fSrutom nimnda tvist
under de senaste tolv minaderna inte varit part i nigot
riteslige forfarande eller skiljefdrfarande som fate eller
kan fi betydande effekter pd Bolagets respektive Kon-
cernens Finansiella stillning eller Iénsamhet.

Incitamentsprogram

Pilum AB har fin. fyra utestiende optionsprogram som
rikear sig till styrelse och personal. Styrelsens och perso-
nalens aktuella innehav finns redovisat i avsnittet, Sty-
relse och ledande befattningshavare.

Program 2008/11 omfattar 1.000.000 st. optioner varav
485.000 st. ir tecknade med en 18ptid fram till 2011-
12-31. Lésenkurs ir 2,12 kr. Utspidningseffeke vid full
teckning 0,7%.

Program 2009/12 omfattar 1.000.000 st. optioner varav
1.000.000 st. ir tecknade med en 18ptid fram till 2012-
12-31. Lésenkurs dr 1,09 kr. Utspiddningseffeke vid full
teckning 1,4%.

Program 2010/13 omfattar 1.500.000 st. optioner varav
1.370.000 st. ir tecknade med en 16ptid fram till 2013-
06-30. Lésenkurs ir 1,92 kr. Utspadningseffeke vid full
teckning 1,9%.

Program 2011/13 omfattar 2.500.000 teckningsoptio-
ner beslutat pa arstimman 2011. Ritt att teckna teck-
ningsoptionerna tillkommer det heligda dotterbolaget
Pilum Technologies AB med riitt och skyldighet att ill
marknadsvirde overlita dessa till ledande befattnings-
havare inom koncernen. Marknadsvirdet vid vidares-
vetlitelse av teckningsoptioner skall utgdras av mark-
nadsvirdet beriknat i enlighet med Black & Scholes
optionsvirderingsmodell vid tidpunkten for varje vida-
redverlitelse. Losenkurs dr 1,61 kr och léptiden ir till
2012-12-31. Utspidningseffeke vid full teckning 2,9 %.

Tillstdndspliktig verksamhet (enligt Miljdbalken)

Pilum Technologies verksamhet ir till viss del tillstinds-
pliktig vad avser betning (ytbehandling) av detaljer i
rostfritt material. Betningen sker i en separat bassiing.
Under hésten har ett beslut tagits att ytterligare forbare-
ra arbetsmiljé och hantering genom en uppgradering av
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befintlig anliggning.

Polyproject driver tillstdndspliktig verksamhet var det
giller utslipp till luft. Bolagets utslipp ligger vil under
de grinsvirden som myndigheterna satt upp.

Transaktioner med nérstdende

Moderbolaget har under 2010 haft koncernintern for-
siljning som uppgick till 2,9 Mkr (1,3 Mkr), till stérsta
delen bestar detta av management fee. Moderbolaget har
inte haft nigra koncerninterna inkép under aret.
Pilums ordférande Lars Ransgart har erhillit ersitt-
ning frin bolaget i samband med arbetet med forvirvet
av Polyproject Sweden AB. Ersittningen, 75 Tkr, har
fakturerats Bolaget av Lars Ransgart Management AB.
Tva styrelseledaméter har godkint faktureringen. Lars
Ransgart deltog inte beslutet.

Pilum har under tredje kvartalet gett Brunswick Gro-
up uppdraget att ta fram en kommunikationsstrategi
for bolaget. Annette Brodin Rampe, styrelseledamot i
Pilum ir tillika konsult hos Brunswick Group. Annette
Brodin Rampe deltog inte i beslutet. Avtalet har teck-
nats pi marknadsmissiga villkor.

Under fjirde kvartalet har utestiende konvertibellin
ej konverterats. Linen var tecknade med styrelseledama-
terna Sven Joel Hirgestam (genom bolag) och Magnus
Groth. Upplupen konvertibelrinta (8% p.a.) har bokats
som skuld och utbetalats i samband med att lanen har
iterbetalats i januari.

Tidigare styrelseledamoten Rune Laderup ingir i det
konsortium som har linat ut 9 Mkr till bolaget. En rinta
om 5 % utgir for linet. Rune Loderup tecknar iven sin
andel i emissionen. Rune Léderup var delaktig i beslutet
att Bolaget behovde uppta en bryggfinansiering.

Aktiedgaravtal
Styrelsen kiinner inte till nigot aktiedgaravtal mellan
Pilums aktiedgare.

Ovrig bolagsinformation

Bolagets organisationsnummer ir 556556-8325. Bola-
get ir publikt (publ). Bolaget inregistrerades vid Patent-
och Registreringsverket (nuvarande Bolagsverket) den
8 juni 1998. Bolaget har bedrivit verksamhet under nu-
varande firma sedan den 20 februari 2007. Bolagets as-
sociationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Aktiedgarnas rittigheter forknippade med aktierna kan
endast dndras i enlighet med detta regelverk.

Handlingar som haélls tillgangliga for information
Pilums bolagsordning samt alla rapporter, historisk fi-
nansiell information, virderingar och utlitanden som
utforts av sakkunnig finns tillgingliga hos Bolaget i
pappersform for inspektion under prospektets giltig-
hetstid. Information avseende Pilum finns iven till-
gingligt pd Bolagets hemsida www.pilum.se.

Radgivare

Vid Nyemissionen bistar Thenberg & Kinde Fond-
kommission AB som finansiell ridgivare och emis-
sionsinstitut samt Advokatfirma DLA Nordic KB
som juridisk ridgivare. Thenberg & Kinde Fondkom-
mission och Advokatfirma DLA Nordic KB har inga
ekonomiska intressen i Pilum.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som
aktualiseras med anledning av Nyemissionen for ak-
tiedgare och innehavare av teckningsritter i Pilum
som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen ir baserad pa nu gil-
lande lagstiftning och ir avsedd endast som generell
information.
Sammanfattningen behandlar inte:
+ situationer di virdepapper innehas som lagertill-
géng i niringsverksamhet,
+ situationer di virdepapper innehas av handelsbolag,
+ de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (in-
klusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och ut-
delning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga di
investeraren innehar aktier eller teckningsritter i
Pilum som anses vara niringsbetingade, eller
+ de sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimp-
liga pa aktieinnehav i bolag som ir eller har varit fa-
mansfdretag eller pa aktier som forvirvats med stod
av sidana aktier.
Sirskilda skatteregler giller vidare for vissa speciella
foretagskategorier. Den skattemissiga behandlingen
av varje enskild innehavare av virdepapper beror del-
vis pi dennes speciella situation. Varje aktieligare och
innehavare av teckningsritter bor ridfriga skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som Nyemissionen
kan medféra for dennes del, inklusive tillimpligheten
och effekten av utlindska regler och dubbelbeskatt-

ningsavtal.

Allméant

Fysiska personer
For fysiska personer som ir obegriinsat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sisom rintor, ut-
delningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital 4r 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust beriknas som
skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter
avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbe-
loppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort liggs samman och beriknas ge-
mensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden.
Betalda Tecknade Aktier (BTA) anses dirvid inte
vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna
i Pilum fSrrin beslutet om nyemission registrerats hos
Bolagsverket. Vid forsiljning av marknadsnoterade
aktier, sisom aktierna i Pilum, fir alternativt scha-
blonregeln anvindas. Denna regel innebir att omkost-
nadsbeloppet fir bestimmas till 20 procent av forsilj-
ningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.
Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier och an-
dra marknadsnoterade virdepapper som beskattas
som aktier (till exempel teckningsritter och BTA) fir
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma 4r pi aktier samt mot skatte-
pliktiga kapitalvinster som uppkommer samma dr pd
marknadsnoterade virdepapper som beskattas som
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aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehiller endast svenska fordringsritter, si kallade.
rintefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av ge-
nom nu nimnda kvittningsméjlighet medges avdrag
i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten p4 inkomst av tjinst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskot-
tet som inte &verstiger 100 000 kronor och med 21
procent av det iterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.
For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminir skatt pi utdelningar
med 30 procent. Den preliminira skatten innehalls
normalt av EuroclearAB eller, betriffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapi-
talvinster och utdelning, i inkomstslaget niringsverk-
samhet med 26,3% skatt. Berikning av kapitalvinst
respektive kapitalfotlust sker pi samma sitt som for
fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrag
for kapitalférlust pa aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier medges endast mot kapital-
vinster pd aktier och andra virdepapper som beskat-
tas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av
hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ér
dras av mot kapitalvinster p3 aktier och andra virde-
papper som beskattas som aktier hos ett annat féretag
i samma koncern, om det foreligger koncernbidrags-
ritt mellan foretagen. Kapitalforlust pa aktier och an-
dra virdepapper som beskattas som aktier som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ir, fir sparas och dras
av mot kapitalvinster p3 aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier under efterfoljande beskatt-
ningsdr utan begrinsning i tiden. Sirskilda skatte-
regler kan vara tillimpliga pa vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investerings-
fonder och investmentféretag.

Utnyttjande av erhéllen teckningsratt
Om aktieigare i Pilum utnyttjar erhillna teckningsrit-
ter for forvirv av nya aktier utldses ingen beskattning.

Avyttring av erhéllen teckningsratt

Aktiedigare som inte 8nskar utnyttja sin foretridesritt
att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina tecknings-
ritter. Vid avyttring av teckningsritter skall skatte-
pliktig kapitalvinst beriknas. Teckningsritter som
grundas pd aktieinnehav i Pilum anses anskaffade
for noll kronor. Schablonregeln fir inte anvindas for
att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsiljningsersittningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen skall siledes tas upp till beskattning. An-
skaffningsutgiften f6r de ursprungliga aktierna paver-
kas inte.



Forvarvad teckningsratt

For den som képer eller pd liknande sitt forvirvar
teckningsritter i Pilum utgdr vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for
teckning av aktier utléser ingen beskattning. Teck-
ningsritternas omkostnadsbelopp skall medriknas
vid berikning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avytt-
ras istillet teckningsritterna utldses kapitalvinstbe-
skattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsritter
beriknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln
fir anvindas for marknadsnoterade teckningsritter
forvirvade pa nu angivet sitt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter
som ar begransat skattskyldiga i sverige

For aktiedigare som ir begrinsat skattskyldiga i Sve-
rige och som erhaller utdelning pi aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skat-
tesatsen ir 30 procent. Kupongskattesatsen ir dock i
allminhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal.
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I Sverige verkstiller normalt Euroclear eller, betrif-
fande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som
ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte be-
driver verksamhet frin fast driftstille i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier och teckningsritter. Aktieligare respektive
innehavare av teckningsritter kan emellertid bli fore-
mil for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel kan dock fysiska personer
som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
bland annat svenska aktier, om de vid nagot tillfille
under det kalenderdr da avyttringen sker eller under
de foregiende tio kalenderiren har varit bosatta i Sve-
rige eller stadigvarande vistats hir. Tillimpligheten av
regeln dr dock i flera fall begrinsad genom dubbelbe-

skattningsavtal.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Féljande handlingar vilka tidigare har publicerats och varav irsredovisningarna ingivits till Finansinspektionen
skall infogas genom hinvisning och utgéra en del av prospekeet:

Pilums 4rsredovisning for 2008, inklusive revisionsberittelse som ingdr i Bolagets tryckta arsredovisning
for 2008 sidorna 17-45.

Pilums 4rsredovisning for 2009, inklusive revisionsberittelse som ingdr i Bolagets tryckta arsredovisning
for 2009 sidorna 20-45.

Pilums 4rsredovisning for 2010, inklusive revisionsberittelse som ingdr i Bolagets tryckta arsredovisning
for 2010 sidorna 16-43.

Pilums oreviderade delirsrapport for perioden 1 januari — 31 mars, 2011.

Pilums arsredovisningar for 2008, 2009 och 2010, vilka har inforlivats i detta prospekt genom hinvisning, har
reviderats av Deloitte AB, huvudansvarig auktoriserad revisor Elna Lembrér Astrom. Revisionsberittelserna for
2008, 2009 och 2010 finns intagna i arsredovisningen for respektive ir. Deldrsrapporten frin perioderna januari
— mars &r 2011 har ¢j varit foremal for revisorns granskning, Utdver revisionen av nimnda drsredovisningar har
Pilums revisorer varken reviderat eller granskat nigra andra delar av detta prospekt. Bolagets redovisningsprin-

ciper ir IFRS.

54  PILUM PROSPEKT 2011



DEFINITIONER

Pilum, Koncernen eller Bolaget

Pilum AB (publ.), organisationsnummer 556556-8325, i forekommande fall med dotterbolag enligt vad som

framgir av sammanhanget.

Nyemissionen
Foreliggande nyemission i enlighet med villkoren i detta prospeke.

Erbjudandet

Avser erbjudandet att teckna aktier i den foreliggande nyemissionen i Pilum AB.

Prospektet eller Emissionsprospektet
Foreliggande dokument vilket har upprittats med anledning av Erbjudandet.

IFRS

International Financing Reporting Standards.

Euroclear
EuroClear Sweden AB.

Riskfaktorer

Koncernens visentliga risk- och osikerhetsfaktorer som inkluderar projektrelaterade

AO Kondensering
Med AO Kondensering avses fd AO Rékgasrening samt fd Pilum Engineering.
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ADRESSER

PILUM AB
Adress: Kanalvagen 3A , 19461 Upplands Vasby.
Telefonnummer 08-59112410

THENBERG & KINDE FONDKOMMISSION AB
Adress: Box 2108, 403 12 Goteborg

Telefon: 031-745 50 30

E-post: info@thenberg.se

JURIDISK RADGIVARE
Advokatfirma Lindhs DLA Nordic
Kungsgatan 9

Box 7315

103 90 Stockholm

REVISOR
Deloitte
Hjalmaregatan 3
Box 386

201 23 Malmd
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Miljoteknik - Rening och hantering
av vatten, vatskor och gaser.
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