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ALLMAN INFORMATION

Detta memorandum &r undantaget fran memorandumskyldighet
enligt lag (1991:980) om finansiella instrument 2 kapitel, 4 §, punkt
5. Undantaget galler for emissioner som understiger 1 miljon euro.
Det innebdr att memorandumet inte har granskats och godkants
av Finansinspektionen.

DEFINITIONER

Med "Enzymatica” eller "Bolaget” avses Enzymatica AB (publ) med
organisationsnummer 556719-9244 med sdte i Loddekopinge,
Skane ldn i Sverige.

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Erbjudandet i memorandumet riktar sig inte till personer vars del-
tagande kréver ytterligare memorandum, registrerings- eller andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller nagot annat
land dér distributionen eller Erbjudandet kraver atgarder enligt
ovan eller strider mot regler i ett sadant land.

TREDJEPARTSINFORMATION

Enzymatica har inte granskat siffror, uttalanden, marknadsdata el-
ler annan information som tredje part har anvant i sina studier, var-
for styrelsen i Bolaget inte patar sig nagot ansvar for riktigheten fér
sadan i memorandumet intagen information och sadan informa-
tion bor ldsas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har,

s

savitt styrelsen kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget. Informa-
tionen som ingar i detta memorandum har atergivits korrekt, och
savitt styrelsen kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvis-
ande. Finansiell information har till viss del avrundats, varvid vissa
tabeller ej summerar korrekt.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Memorandumet innehaller uttalanden om framtidsutsikter som &r
gjorda av Bolagets styrelse och som baseras pa nuvarande mark-
nadsforhallanden, verksamhet och I16nsamhet. Dessa uttalanden &r
vdlgrundade och genomarbetade, men ldasaren av memorandumet
bor anda vara uppmarksam pa att dessa ger uttryck for subjektiva
beddmningar och darmed &r forenade med osdkerhet. Under av-
snittet "Riskfaktorer” dterges en beskrivning ver de faktorer som
styrelsen bedomer vara av sédrskilt stor vikt vad galler avvikelser
fran framatriktade uttalanden.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta memorandum.Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds i detta Bolag

skall grunda sig pa en bedémning av memorandumet i sin helhet. En investerare som vécker talan vid domstol med anledning av uppgif-
terna i detta memorandum kan bli tvungen att svara for kostnaderna for éverséttning av memorandumet. En person far géras ansvarig
for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en 6verséttning av den bara om sammanfattningen eller éversattningen ar
vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna i memorandumet. Styrelsen, som ansvarar fér detta memorandum har vidtagit
rimliga dtgérder for att sdkerstélla att den information som ldmnas enligt dess uppfattning dverensstimmer med fakta och att ingenting
uteldmnats som med sannolikhet kan paverka bedémningen av bolaget.

SUPERAKTIVT MARINT ENZYM

Enzymaticas produkter baseras pa ett hogeffektivt marint trypsin
-Penzyme?®, vilket ar ett proteinnedbrytande enzym som utvinns ur
torsk. Trypsin fran gris och nétdjur anvands idag i stor utstrackning
i framfor allt industriella rengoringsmedel for bl. a. sterilisering av
utrustning. Det har dven studerats for anvandning i topikala lake-
medel (hudkrdam/gel) och ingar i produkter for sdrbehandling pa

den amerikanska marknaden.
'l o
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Penzyme® har vasentliga fordelar i jamforelse med andra trypsiner
som anvands kommersiellt idag. Det &r pa grund av sitt ursprung
fran en mycket kall miljéo mangfaldigt mer effektivt och flexibelt &n
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trypsin fran varmblodiga djur. | jamférande studier av olika trypsin,
publicerade av forskare fran bl a Islands Universitet, har resultaten
entydigt visat att Penzyme® har en 6verlagsen effektivitet i att bry-
ta ner sjukdomsrelaterade proteiner, motverka bakterier, ddmpa
inflammationer samt stimulera lakningsprocesser.

MOTIV

Enzymaticas affarsidé med att utveckla produkter for att tillfreds-
stdlla konsumentens behov inom hélsa och vélbefinnande har
gett ett stort gensvar. For att mojliggora ett kliniskt utvecklings-
program, med immateriellt skydd for registrerade produkter, en
utokad marknadsbearbetning pa den nordiska marknaden, samt
forbereda sig for en globalisering och en produktutveckling med
registrering som mal, har styrelsen beslutat att genomfdra foresta-
ende nyemission infor listning pa AktieTorget.

VERKSAMHET

Enzymatica ar ett produktions- och utvecklingsbolag inom life
science. Bolaget har via ett mycket fordelaktigt avtal ratt att for en
global marknad utveckla varumédrken och produkter innehallande
det patenterade marina enzymet - Penzyme®. Enzymatica utveck-
lar bl.a. preparat for att motverka bindningar av bakterier, virus och
svamp till friska manskliga celler och darmed motverka problem
innan de uppstar.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Med utgdngspunkt fran enzymet, Penzyme®, utvecklar och anpas-
sar Enzymatica produkter med registrering och immateriellt skydd
som mal, i forhallande till kundnytta och pavisade halsoeffekter av
enzymet. Bolaget har forskning och utveckling som grund for sin
verksamhet och arbetar i samarbete med ett flertal forskare och
klinker for att starka kunskapen om enzymet samt dess kliniska ef-
fekter och relevans. Bolaget har nyligen anstallt en forskarutbildad
medarbetare pa heltid for att leda och intensifiera utvecklingsar-
betet, och for att paskynda arbetet med registrering av produkter.
Registreringsarbetet kommer att utféras i samarbete med externa
regulatoriska experter.

MARKNAD

Ménniskan utsatts allt mer av yttre miljopaverkan samtidigt som vi
lever allt langre. Var livssituation gor att métet med andra kulturer
blir allt vanligare. Detta bidrar till att sjukdomar som tidigare varit
tamligen begransade allt oftare far en snabbare och mer utbredd



spridning. Kostnaderna kring vanliga forkylnings- och influensavirus
okar dramatiskt nar allt fler manniskor drabbas och soker vard. Sjdlva
kostnaderna for sjukvarden dr endast en mindre del av de kostna-
der som syns. Rdknar man inkomstbortfall for sjukdom eller vard av
narstdende i hemmet och vad industrins kostnaderna fér minskad
produktion innebar nar siffrorna enorma proportioner, vid nagot sa
enkelt som en forkylning.

MAL OCH STRATEGI

Enzymatica satsar pa innovation och utveckling av de egna varu-
markena for att strategiskt finna en langsiktigt uthallig plan som
korrelerar med malen. En viktig del i detta arbete &r att genom
forskning underbygga effekterna av produkterna, genom en regu-
lativ strategi verka for optimalt marknadstiltrade och kundnytta,
samt slutligen genom en IP strategi beskydda aktiedgarnas imma-
teriella rattigheter pa marknaden.

Valet av studier &r prioriterat utifran Il6nsamhetsanalyser och moj-
liga konkurrensférdelar inom de indikationer respektive produkt
ar avsedd att behandla. Enzymatica har som ambition att utveckla
produkter inom olika marknadssegment for att skapa optimal
kundnytta, bred igenkdnning och nérvaro pa marknaden.

Tillvaxt ar centralt for Enzymatica, som genom marknadsutveckling
stravar efter att i sa stor utstrackning som majligt finna seriésa sam-
arbetspartners utanfor Sverige. Ett antal forhandlingar pagar med
stora aktorer som visat intresse for att anvanda Enzymaticas forsk-
ning och produkter tillsammans med egna ledande varumérken.

For att realisera Enzymaticas vision har Bolaget satt upp ett antal
kort- och langsiktiga mal:

Finansiella mal

«  Omsattningen skall 6verstiga 7 MSEK verksamhetsar 2012

+  Enzymatica skall finnas representerat i samtliga nordiska
ldnder 2012

+  Verksamheten I6nsam fran och med senare halvan av 2013.

+  Rorelsemarginalen (EBITA) skall uppga till lagst 10%
. Rantetackningsgraden skall Overstiga 4 ganger
«  Soliditeten skall uppga till lagst 30%

SAMMANFATTNING

Icke finansiella mal

- Bidra till battre livskvalitet och valbefinnande

«  Att vara verksamma inom ramen for samhallet uppsatta krav
gallande miljo, arbetsratt och produktansvar

+  Vara en omtyckt och attraktiv arbetsgivare

STYRELSE & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enzymaticas styrelse bestar av Ake Larsson, ordférande, samt leda-
moterna Ulf Blom, Staffan Bergqvist och Michael Edelborg Chris-
tensen som dven ar verkstdllande direktor.

AKTIEAGARE

Huvudégarna i Enzymatica ar Ulf Blom, Michael Edelborg Christen-
sen och Staffan Bergqvist med vardera 17,14% f5ljt av Ake Larsson,
16,42%, Humea AB, 16,16% och Zymetech, 10%.

RISKER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten
i Bolaget. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med
den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férséljning.
Under avsnittet Riskfaktorer, s. 38, beskrivs riskfaktorer.

"Tillvaxt ar centralt for

Enzymatica”
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SAMMANFATTNING

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Resultatrakning i sammandrag
Belopp i SEK

Rorelsens intakter

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Avskrivningar

Resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Arets resultat

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Immateriella tillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Summa tillgangar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Eget kapital*

Summa Eget kapital och Skulder

Stéllda sakerheter
Ansvarsforbindelser

NYCKELTAL

Soliditet (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)
Kassalikviditet (%)

Utdelning per aktie (kr/aktie)
Antal anstallda (st)

1 maj 2010 -

31 januari 2011
234531

-1028 543
-794 012

0

-88 385

-882 397

-882 397

857 280
6324

146 700
1381791
388740
2780835

1761093
856 620
163 122

2780835

1250000
Inga

2011-01-31
4

neg

neg

69

* Det egna kapitalet uppgar per den 15/3 2011 till 543 TSEK.

s

2009/10
156 877
-231 803
-74 926
0
-115170
-190 096
-190 096

857 280
6324

146 700
186 416
25198
1221918

1680 055
443 345
-901 482
1221918

1000 000
Inga

2010-04-30
neg
neg
neg
neg

0
0

2008/09
62530
-321529
-258 999
0

-524 603
-524 603
-524 603

742 530
8432

146 700
93 665

42 989
1034316

1463419
282283
-711 386
1034316

1000 000
Inga

2009-04-30
neg
neg
neg
neg

0
0

2007/08
577 200
-578 461
-1 261

0

-46 523
-47 784
-47 784

680 000
10 540
146 700
0

143 543
980783

645 970
282 597

52216
980783

1000 000
Inga

2008-04-30
5

neg

neg

neg

0

0
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ColdZyme

Motverka problemen
innan de uppstar!




"Vart ndra samarbete med Enzymatica &r en viktig
komponent i var strategi och férvéantade tillvéxt”

— Gudmundur Palmason, styrelseordférande Zymetech




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Med utgangspunkt fran Professor Jon Bjarnassons och hans kollegors forskning vid Islands Universitet har Enzyma-
tica skapat unika férutsattningar for att ta fram en serie halsoprodukter mot besvar i mun, svalg och hud. Enzyma-
ticas affarsidé att utveckla innovativa produkter for att tillfredsstalla konsumentens behov inom halsa och valbefin-
nande har gett ett stort gensvar pa marknaden. For att majliggora ett kliniskt utvecklingsprogram med registrerade
produkter som har ett immateriellt skydd, samt utékad marknadsbearbetning pd den nordiska marknaden och
forbereda sig for en globalisering, samtidigt som Enzymatica fortsatter utveckla produkter, har styrelsen beslutat
att genomféra forestaende nyemission infor listning pa AktieTorget.

Vid arsstamman i Enzymatica AB (publ), den 10 mars 2011 beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden intill
nasta arsstamma fatta beslut om nyemission.

Enzymatica bjuder nuin allménheten att teckna aktier i samband med den nyemission som genomfors infor listning
pa AktieTorget. Forutsattningar och fullstandig information kring Enzymatica presenteras i detta memorandum.

Detta memorandum har upprattats av styrelsen for Enzymatica AB (publ) med anledning av féreliggande nyemis-
sion och upptagande till handel pa AktieTorget. Styrelsen, som ar ansvarig for innehallet i memorandumet, férsak-
rar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt
styrelseledaméterna vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna pdverka den bild av Enzymatica som memorandumet férmedlar.

Loddekopinge 8 april 2011
Enzymatica AB (publ)
Styrelsen

I4enzymatica




BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Forkylning och influensa ar de vanligast forekommande av alla
sjukdomar som drabbar méanskligheten. Manniskor blir i genom-
snitt forkylda mer @n 200 gdnger under sin livstid. En forkylning
varar oftast allt emellan 4 dagar och tva veckor och uppvisar mer
an tjugo besvdarande symptom, som vi kommit att férknippa med
forkylning och influensa. De senaste arens rapporter om fagel- och
svininfluensa, indikerar att nya former kan férvantas dyka upp
med jamna mellanrum. Hittills har det inte funnits nagon effektiv
behandling mot eller preventiv behandling av forkylningar. Under
senare ar har det daremot kommit fram nya vetenskapliga resul-
tat av avancerad forskning vid Islands Universitet, som visar pa att
vissa marina enzym har egenskaper som motverkar att patogener
(sjukdomsalstrande bakterier, virus och svampar) far faste pa friska
manskliga celler. Detta kan potentiellt motverka besvaren innan de
uppstar och forkorta perioden for tillfrisknad.

Foretradare for Enzymatica har sedan 1996 haft kontakt med den
islandska forskaren och professorn i biokemi vid Islands Universi-
tet, Dr Jon Bragi Bjarnason. Dr Bjarnason och hans bolag Zymetech
har utfort mer @n 30 ars grundforskning pa koéldanpassade marina
enzymer fran nordatlantisk torsk. Forskningen har resulterat i ett
unikt patenterat enzym - Penzyme®.

Med utgangspunkt fran Jon Bjarnassons forskning har Enzymatica
tagit fram en serie halsoprodukter for besvér kring mun, svalg och
hud. Enzymatica har ett mycket fordelaktigt avtal med Zymetech,
vilket ger Bolaget en position som prioriterad samarbetspartner.
Avtalet ger dessutom Enzymatica frihet att utveckla egna produk-
ter och varumaérken, samt dganderatt till dessa.

Produktutvecklingen sker integrerat med att de regulatoriska fra-
gorna behandlas tillsammans med forskning och sékerstalld doku-
mentation. | processen avgors hur produkten ska positioneras pa
marknaden och na konsumenten, for att maximera kundvérdet i
vardekedjan. Detta ligger till grund for produkternas regulativa
status, dvs huruvida produkten skall vara t.ex. en kosmetika- el-
ler livsmedelregistrerad produkt (s som Enzymaticas befintliga
Coldzyme®-produkter) alternativt en medicinteknisk produkt likt
Bolagets nya produktserie mot arrlakning och hudakommor eller
ett lakemedel som ar en av mgjligheterna for Enzymaticas pabor-
jade studier pa MRSA (antibiotika resistenta bakterier).

s

Samtliga produkter tillverkas enligt GMP-standard" i Sverige via ut-
valda producenter for respektive produkt.

Produkterna séljs idag i halsokostkedjor runt om i Sverige och in-
tresset fran Gvriga aktorer ar stort, daribland ett flertal av apote-
ken. Enzymatica befinner sig mitt i en expansionsfas dar Bolaget
har lanserat ett antal produkter pa marknaden samtidigt som man
kommer att 6ka marknadsbearbetningen. | forsta steget avser Bo-
laget generera tillvéxt pa den svenska marknaden, for att inom 2 ar
utvidga till de nordiska landerna och successivt na ut pa den euro-
peiska marknaden.

Bolagets befintliga rorelsekapital fére nyemissionen ar inte tillrack-
ligt for de aktuella behoven. Genom nyemissionen tillfors Bolaget
finansiella resurser for att finansiera fortsatt forskning och utveck-
ling samt utdkad marknadsbearbetning och lansering av nya pro-
dukter.

MOTIV

Enzymaticas affarsidé med att utveckla innovativa produkter for att
tillfredsstalla konsumentens behov inom halsa och vélbefinnande
har gett ett stort gensvar. Produkterna som Bolaget tog fram och
lanserade under 2010 har vdckt stort intresse inte minst fran apo-
teksbolagen.

For att mojliggora det kliniska utvecklingsprogrammet, registre-
ring och geografisk expansion och fortsatt produktutveckling har
styrelsen beslutat att genomféra forestaende nyemission infor list-
ning pa AktieTorget. Nyemission, vilken vid full teckning, genere-
rar en emissionslikvid pa cirka 7,5 MSEK fére emissionskostnader,
motsvarande cirka 7,0 MSEK netto. Emissionslikviden kommer att
anvandas for att finansiera Bolagets I6pande kostnader for forsalj-
ning och marknadsforing av befintliga produkter samt dven klinisk
utveckling och lansering av nya produkter.

Styrelsen i Enzymatica AB (publ)
Loddekopinge 8 april 2011

* GMP - Good Manufacturing Practice (god tillverkningssed). Regelverk som styr
tillverkning och férpackning av livsmedel, Idkemedel och hélsokost.
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VD HAR ORDET

NYA INNOVATIVA BEHANDLINGSMETODER FOR DE MEST KANDA OCH VANLIGASTE SJUKDOMSTILLSTANDEN

Under den relativt korta period Enzymatica funnits har huvuda-
garna arbetat intensivt med fragan hur man mest effektivt 16ser de
problem som uppstar vid vanliga infektioner, forkylningar och hud-
dkommor. Det &r i ljuset av detta enorma medicinska behov som
Enzymaticas verksamhet formats med inriktning pa forskning och
utveckling tillsammans med min och mina medarbetares meritlista
att framgangsrikt ta produkter till en global marknad.

Virus, bakterier och svamp ger dagligen upphov till en méangd be-
svar. | genomsnitt blir en person smittad av cirka 200 infektioner
under sin livstid med symptom som varierar kraftigt, fran knappt
maérkbara vanliga forkylningar med snuva och feber, till besvéran-
de influensa som i undantagsfall kan vara livshotande. Samtidigt
har var hud blivit alltmer uttorkad och mottaglig fér bakterier och
svamp i form av exempelvis eksem, bland annat pa grund av en
forhojd renlighetskultur och en aktiv livsstil med mycket idrott.

Jag ér speciellt stolt 6ver att de ldkare, forskare och vetenskapsmén
som dr ndra knutna till bolaget har visat sa stort intresse av att in-
vestera i Enzymatica och langsiktigt fortsatta bidra med sin kom-
petens till foretaget. Mycket spannande och inspirerande ar ocksa
samarbetet med Magnus och Kristin Samuelsson samt ishockeyfor-
eningen Malmoé Redhawks. Tillsammans skapar vi forutsattningar
for en ny och helt unik serie produkter for professionella idrottsuto-
vare och motionarer.

Efter mer an 30 ars grundforskning vid Islands Universitet, tillsam-
mans med resultat fran var egen forskning, kan vi nu konstatera att
det superaktiva enzymet - Penzyme® dr nyckeln till manga framtida
innovativa behandlingsformer. Vart mycket férdelaktiga avtal och
ndra samarbete med det islandska féretaget Zymetech ger oss glo-
bal ratt att anvdnda det patenterade enzymet Penzyme® for att fritt
utveckla egna varumdrken och produkter, till vilka rattigheterna
automatiskt tillfaller oss. Enzymatica satsar darfér pa innovation
och utveckling av de egna varumarkena for att strategiskt finna en
ldngsiktigt uthallig plan som korrelerar med vara finansiella mal
och ger en optimal nytta for vara kunder. En viktig del i detta arbete
ar att genom fortsatta kliniska prévningar sdkerstélla de positiva
resultaten fran de inledande studierna, samt att genom forskning
forbattra befintliga produkter och utveckla nya produkter.

Organisationen i Enzymatica bestar av resultatrika personer som
tidigare har varit med om att bygga upp foretag till en internatio-
nellt framgangsrik niva. Det &r en férman for mig som VD att jobba
tillsammans med mina kolleger i ett bolag som har sa bra férutsatt-
ningar som Enzymatica.

Framgangarna for Enzymatica kommer i mangt och mycket att
bygga pa korrekta beslut om forskning och produktsatsningar till-
sammans med en kreativ miljo i en kostnadsmedveten omgivning.

Sammantaget har vi nu byggt fardigt grunden och strukturen i
detta fina lilla bolag och det gladjer mig och styrelsen att nu till-
sammans fa mojlighet att bidra till en béttre och enklare vardag for
kunder och konsumenter genom innovation och tillhandahallande
av unika enzymbaserade produkter.

Med vanliga hélsningar
Michael Edelborg Christensen
VD Enzymatica AB (publ)

s



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar en nyemission pa hogst 7 548 000 kronor
fordelat pa 2 220 000 nyemitterade aktier i Enzymatica AB (publ)
(Erbjudandet). Kvotvardet uppgar till 0,04 kronor per aktie. Lagsta
teckningsbelopp for att fullfolja nyemissionen &r 4 500 000 kronor.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen i erbjudandet uppgar till 3,40 kronor per aktie.
Courtage utgar ej.

FORETRADESRATT
Ingen foretradesratt for befintliga aktiedgare foreligger for Erbju-
dandet.

TECKNINGSTID

Anmadlan om teckning kan goras fran och med den 26 april 2011
till och med den 13 maj 2011. Styrelsen forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden.

ANMALAN

Anmalan av aktier sker genom att teckningssedel ifylld och under-
tecknad ar Enzymatica tillhanda senast kl 16.00 den 13 maj 2011.
Det ar endast tillatet att insénda en (1) teckningssedel. | det fall fler
teckningssedlar inséndes kommer enbart den sist erhallna att be-
aktas. Vid de fall depan ar kopplad till en kapitalférsdkring véanligen
kontakta din forvaltare for teckning av aktier.

Observera att anmdilan dr bindande.

TECKNINGSSEDEL SKALL SKICKAS TILL:
Enzymatica AB (publ), Mobilvégen 3, 246 43 Loddekdpinge
Fax: 040-61146 10

E-post (inskannad): info@enzymatica.se

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen. Styrelsen efter-
stravar att AktieTorgets spridningskrav uppnas, att bolaget far en
bred dgarbas och att forutsattningarna for en god likviditet i aktien
erhdlls. Nar tilldelningen har faststallts skickas en avrdkningsnota
till dem som erhallit tilldelning, vilket berdknas ske den 16 maj
2011. De som ej erhallit tilldelning far inget meddelande.

TECKNINGSATAGANDEN

Teckningsatagande om 2 500 TSEK finns fran befintliga aktiedgare
med narstaende enligt villkor som redovisas under avsnittet Enzy-
maticas aktie, s. 36.
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BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast man-
dagen den 23 maj 2011 (likviddagen) enligt instruktion pa avrak-
ningsnotan. Det innebér att likviden ska vara Enzymatica tillhanda
senast pa likviddagen. Aktier som ej betalas i tid kan komma att
overlatas till annan. Ersattning kan krévas av dem som ej betalat
tecknade aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Enzymatica ar anslutet till Euroclear AB:s kontobaserade vardepap-
perssystem (f.d. VPC). Nér betalning erlagts och registrerats, kom-
mer aktierna levereras till respektive tecknares Depa/VP-konto.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok kontofors av Euroclear (fd VPC) som registrerar
aktierna pa den person/organisation som innehar aktierna.
Euroclear AB, Box 7822

103 97 STOCKHOLM .

HANDEL PA AKTIETORGET

Enzymatica har godkants av AktieTorgets styrelse fér upptagande
till handel pa AktieTorgets handelslista under forutsattning att
spridningskravet for aktien ar uppfyllt och gransen for lagsta teck-
ningsbelopp av emissionen uppnas. Snarast efter att teckningsti-
den avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emissio-
nen. Idag férekommer ingen handel pa aktien.

Forsta handelsdag fér Enzymaticas aktie ar beraknad till 14 juni
2011. Handelsbeteckningen kommer att vara ENZY. ISIN-kod &r
SE0003943620.

AKTIETORGET

AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har Finansinspektio-
nens tillstand att driva handel med vardepapper. Genom avtal med
Stockholmsborsen anvander AktieTorget fondbdrsens handelssys-
tem INET. Det innebdr att den som vill kdpa och sélja aktier som &r
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommis-
siondr. Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid
hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med finansiell infor-
mation. Aktiekurserna finns dven att félja pa text-TV, i dagstidning-
arna och pad www.aktietorget.se.
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"Enzymaticas inledande studier pa MRSA-biofilm har
gett mycket lovande resultat for fortsatt forskning”

— Claes Schalén, docent i medicinsk mikrobiologi
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MARKNADSOVERSIKT

Ménniskan utsatts allt mer av yttre miljopaverkan samtidigt som vi
lever allt Iangre. Var livssituation och 6kade mobilitet gor att motet
med andra kulturer blir allt vanligare. Detta bidrar till att sjukdomar
som tidigare varit tamligen begransade allt oftare far en snabbare
och mer utbredd spridning. Kostnaderna kring vanliga forkylnings-
och influensavirus 6kar dramatiskt nar allt fler manniskor drabbas
och soker vard. Sjélva kostnaderna for sjukvarden ar endast en min-
dre del av de kostnader som syns. Rdknar man inkomstbortfall fér
sjukdom eller vard av narstaende i hemmet och kostnaderna som
minskad produktion innebar for industrin nar siffrorna enorma
proportioner, vid ndgot sa enkelt som en forkylning.

MARKNADSBEARBETNING

Enzymatica har fokuserat pa att kliniskt testa och ta fram innovativa
produkter till marknaden och lanserade under hésten 2010 serien
ColdZyme® inom oral egenvard och hygien. | steg ett har Bolaget
fokuserat pa svenska halsokostbutiker via direktforsaljning samt
avtal med halsokostkedjor géllande placering i ordinarie sortiment,
for att under 2011 bdrja rikta sig mot en nordisk marknad och se-
dan vidare inom Europa med fokus pa lander med hégst omsatt-
ning av egenvardsprodukter.

MARKNADSTRENDER

Forsaljningen och prisutvecklingen for lakemedel har 6kat pa glo-
bal niva. Utvecklingen av den inhemska svenska marknaden for 1&-
kemedel och egenvard har varit stadig positiv, dock pa en lag niva,
sett i ett globalt perspektiv. Sverige ar emellertid en stor exportor
av lakemedel och ar ett av sex europeiska lander dédr handelsnetto
Overstiger den nationella marknaden (LIF 2010).

GENERELLA MARKNADSANTAGANDEN

Enzymaticas produkter riktar idag in sig pa egenvardsmarknaden,
inom vilket segmentet med forkylningsrelaterade produkter har
den storsta marknadsandelen. | takt med att Bolagets forskning
bidrar till att underbygga produkternas héalsopastdenden, sa kan
produkterna registreras och darigenom kommer fokus att kunna
ldggas pa en bredare marknad, dér framfor allt apoteken ingar som
aterforsaljare.

Sverige ar en mycket liten marknad i jamforelse med manga andra
lander i Europa. Enzymatica kommer darfor sa snart finansiell moj-
lighet ges fokusera pa export genom att penetrera och utveckla
marknader i framst de Europeiska lander dar egenvardsprodukter
och receptfria ldkemedel har stora marknadsandelar.
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Enzymatica ar produktions- och utvecklingsbolag inom life science. Bolaget har via ett mycket férdelaktigt avtal tillgang till det patente-

rade marina enzymet Penzyme® och har utvecklat innovativa produkter fér att motverka bindningar av bakterier, virus och svamp att fasta
till friska manskliga celler och motverkar darmed problemen innan de uppstar.

HISTORIK

Enzymatica grundades 2007 av Ake Larsson tillsammans med Staffan
Bergqvist och UIf Blom. Ake har en mangérig erfarenhet fran den
internationella bioteknikmarknaden, fraimst som Asienchef for
Gambro och chef for Invest in Sweden i Japan med inriktning pa
bioteknik och hélsovard i Japan och Sverige. Under 1990-talet var
Ake delaktig i ett projekt pa antarktisk krillrika tillsammans med
forskare som overtagit ett patent fran Pharmacia, dar man upp-
tackte att krillrdkan har ett proteinnedbrytande enzym med férma-
ga att rensa bort doda celler och skadliga proteiner i samband med
sar och infektioner. Enzymet paverkar daremot inte friska celler.

Fascinationen kring marina enzymer gjorde att Ake Larsson tog
kontakt med den islandske forskaren Professor Jon Bragi Bjarnason
vid Islands Universitet i Reykjavik. Forskningen pa Island hade re-
sulterat i ett enzym framstallt av den nordatlantiska torsken, som
man via bolaget Zymetech patenterat 6ver hela varlden. Enzymet,
Penzyme®, ger en optimal aktiveringsgrad vid normal mansk-
lig hud- och kroppstemperatur (30-37°C) - en sd kallad super-
aktivering.

Enzymatica har sedan starten 2007 haft en tét relation med Zymetech
och en klar malséttning att utveckla enzymbaserade produkter
inom halsa och vélbefinnande. 2007 tecknades ett mycket férdel-
aktigt avtal mellan parterna vilket ger Enzymatica ensamratt att
tillverka och marknadsféra produkter mot forkylning och influensa
i de nordiska landerna. Hosten 2010 lanserades Bolagets forsta pro-
duktserie under varumarket ColdZyme?®, innefattande munspray,
tuggummi och ldppbalsam.

AFFARSIDE

Enzymaticas affarsidé &r att 6ka livskvaliteten samt forbattra hélsa
och vélbefinnande genom att sdtta kunden i centrum och erbjuda
unika enzymbaserade produkter som &r utvecklade for att opti-
mera kundvardet till ett 6verkomligt pris for de allra flesta konsu-
menter.

VISION
Bolagets vision ar att bli ett ledande globalt féretag inom en-
zymbaserade egenvards- och hélsoprodukter, genom att erbjuda
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helt nya och innovativa produkter som dr attraktiva och uppfyller
globala behov.

AFFARSMODELL

Enzymatica arbetar mot kedjor och distributérer for att na en va-
sentlig volymforsaljning av produkterna. Miljo och effektivitet ar
grunderna i den distributionsmodell som Enzymatica arbetar med
att utveckla. Dagens sortiment har nyligen natt marknaden och
distributionen har ddrmed hanterats av det egna séljledet mot res-
pektive kund , samt avtal med ledande hélsokostkedjor. Allt efter-
som Bolagets avtal med de nordiska héalso- och apotekskedjorna
forverkligas kommer distributionen ske mot respektive partners
huvudlager.

Pa den internationella marknaden kommer avtal med regionala
distributorer vara avgorande for att nd framgang fér inom respek-
tive region.

MAL

Enzymatica kommer att ha en effektiv organisation for att na en
global distribution av Bolagets produkter dar konsumenterna for-
vantar sig att hitta dem. Produkterna kommer att tillverkas och
distribueras pa det mest effektiva och miljomedvetna sattet. Detta
innebdr att Enzymatica arbetar i en organisation som soker basta
mojliga externa och interna effektivitet. Bolagets mal ar att bli "bast
i klassen” sé langt som den totala effektiviteten.

For att realisera Enzymaticas vision har Bolaget satt upp ett antal
kort- och langsiktiga mal:

Finansiella mal

+  Omséttningen skall 6verstiga 7 MSEK verksamhetsar 2012

«  Enzymatica skall finnas representerat i samtliga nordiska
ldnder 2012

«  Verksamheten I6nsam fran och med senare halvan av 2013.

«  Rorelsemarginalen (EBITA) skall uppga till lagst 10%
«  Rantetdckningsgraden skall verstiga 4 ganger
«  Soliditeten skall uppga till Iagst 30%
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Icke finansiella mal

. Bidra till battre livskvalitet och valbefinnande

«  Attvara versamma inom ramen for av samhallet uppsatta krav
géllande miljo, arbetsratt och produktansvar

«  Vara en omtyckt och attraktiv arbetsgivare

STRATEGI

Enzymatica satsar pa innovation och utveckling av de egna varu-
markena for att strategiskt kunna implementera en langsiktigt ut-
hallig plan som korrelerar med malen. En viktig del i detta arbete ar
att genom forskning underbygga effekterna av produkterna, samt
genom en regulativ strategi verka for optimalt marknadstilltrade
och kundnytta, samt slutligen genom en IP strategi beskydda och
utveckla aktiedgarnas immateriella rattigheter pa marknaden.

Valet av studier prioriteras utifrdn ld6nsamhetsanalyser och méjliga
konkurrensfordelar inom de indikationer respektive produkt ar av-
sedd att behandla. Enzymatica har som ambition att utveckla pro-
dukter inom olika marknadssegment for att skapa optimal kund-
nytta, bred igenkdnning och narvaro pa marknaden.

Enzymatica arbetar med att optimera sin produktportfélj, dar var-
det svarar mot ett antal vdsentliga icke uppfyllda behov pa mark-
naden. Detta &r mojligt genom de unika varden som enzymtekno-

ENZYMATICAS VERKSAMHET

login bibringar inom sa olika omraden som infektioner, oral hygien,
sarldkning och arr-reduktion.

Pre-lanserings och kommunikationsplaner per varumarke ar under
bearbetning, med forsta mal att re-lansera ColdZyme tuggummi
som registrerad medicinteknisk produkt (klass 1) under senare de-
len av 2012. Detta kommer innebéra att starkare hélsopastdenden
kan férmedlas till en mycket bredare malgrupp.

Tillvaxt &@r centralt for Enzymatica, som genom marknadsutveck-
ling stravar efter att i sa stor utstrackning som mojligt finna seridsa
samarbetspartners utanfor Sverige.

Enzymatica lagger stor fokus pa intern kommunikation for att ska-
pa forstaelse, goda varderingar och for att underlatta skapandet av
ett effektivt férandringskapabelt och legitimt foretag.

DR JON BRAGI BJARNASON

Zymetechs grundare och huvudsaklige fors-
kare Dr Jon Bragi Bjarnason, Professor i bio-
kemi vid Islands Universitet, har utfort mer
an 30 ars grundforskning pd kéldanpassade
marina enzymer fran nordatlantisk torsk.
Tillsammans med sitt forskarteam, dér hans
hustru Dr Agustd Gudmundsdottir ingér, har
Dr Bjarnason bla. funnit att marina enzy-
mer fran nordatlantisk torsk har superaktiva
egenskaper vid manniskans kroppstemperatur. Upptédckten har
resulterat i ett unikt patenterat enzym - Penzyme®.

Zymetech ar ett islandskt forsknings- och utvecklingsféretag som
koncentrerar sig pa forskning pa marina enzymer och deras an-
vandning i utveckling och produktion av ldkemedel och kosmetika.

Forskargruppen bakom Zymetech har genomfort ett antal mindre
kliniska studier dar Penzyme® visat sig effektivt mot besvar vid ett
flertal olika sorters inflammationer i bl a leder, muskler, adror och
mildare reumatiska besvar. Det har ocksa visat positiva resultat vid
behandling av psoriasis, eksem, acne, solbranna och for sarlakning
(smdsar och aven stora liggsar).

Enzymatica har initierat samarbeten med ett antal stora aktérer som
visat intresse for att anvédnda Enzymaticas forskning och produkter

tillsammans med egna ledande varumarken.
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Trypsinet Penzyme® ar patenterat av Zymetech och kan anvéndas
inom en mangd olika omraden. Zymetech har sjalva framstallt ett
antal kosmetiska produkter for den islandska marknaden. Enzyma-
tica ar den prioriterade samarbetspartnern pa den globala mark-
naden och har ett mycket fordelaktigt avtal kring utveckling och
dganderatt.

VASENTLIGT AVTAL MED ZYMETECH

Bolaget har sedan 2007 ett avtal med Zymetech enligt vilket Bola-
get har forséljningsrattigheter kopplade till produkter baserade pa
Zymetechs enzymteknologi. Avtalet reglerar bade egna produkter
och produkter framtagna av Zymetech. Forsaljningsrattigheterna
avseende produkter inom segmentet “Forkylning och Influensa” &r
exklusiva savitt avser Norden och icke exklusiva i 6vriga delar av
vérlden.

Enzymatica har ratt att utveckla egna produkter baserade pa
Zymetechs enzymteknologi och en global forséljningsratt for
dessa. All IPR (Intellectual Property Rights) for produkter utveckla-
de av Enzymatica tillkommer enligt avtalet Enzymatica. | den man
egen forskning och utveckling leder till resultat som &r patenter-
bara, sa dr det saledes mojligt att soka patentskydd.

Samarbetet mellan Enzymatica och Zymetech har férdjupats under
aren och idag foreligger ett ndra samarbete dér transparens rader
mellan den utveckling som sker hos Enzymatica och det kontinu-
erliga forskningsarbete som sker hos Zymetech genom det forsk-
ningsteam som arbetar dar. Parterna har nyligen ingatt ett nytt
langsiktigt distributions- och utvecklingsavtal som innebér en for-
djupning av samarbetet och skapar en god grund fér Enzymaticas
fortsatta utveckling.

Avtalet, som ar 10-arigt med rattighet till férlangning, innebar bl.a.
att Enzymatica ar den prioriterade partnern och forséljningskanalen
till marknaden. Zymetech har tidigare gjort egna forsok att etablera
produkter pa marknaden men kommer framéver huvudsakligen
att fokusera pa forskning samt produktion av enzym. Enzymatica
kommer ddrmed framdver dven att vara den prioriterade védgen till
marknaden savitt avser produkter baserade pa nya forskningsresul-
tat. Som en bekréftelse pa det nara samarbetet har Zymetech nyli-
gen utnyttjat sin optionsmdjlighet att bli aktiedgare i Enzymatica.
Zymetech kommer att ha representation i Enzymaticas radgivande
kommitté.
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Vanligtvis har den genomsnittliga konsumenten liten kunskap om enzymer och kédnner oftast inte till deras nédrvaro och funktion. An-

védndare av kontaktlinser kan kédnna till att det finns proteinnedbrytande enzymer i vdtskan de anvander fér att rengéra sina linser, lakto-

sintoleranta kan anvanda laktaskapslar innan de &ter mejeriprodukter och en del personer &r medveten om att den manskliga kroppen

anvéander en mingd enzymer for att smélta maten. Den genomsnittliga personen har dock inga djupare kunskaper om enzymer. Andé har

enzymer en historia av terapeutiska tillimpningar och en vdxande betydelse inom den moderna medicinen (Scheindlin, 2007).

De allra flesta processer i kroppen och dess celler innebdr omvand-
ling av ett amne till ett annat. Exempelvis var andning som innebar
ett upptag av syre som kroppen anvénder for att forflytta energi
och som i den processen omvandlas till koldioxid som vi andas ut.
Detta ar en relativt enkel kemisk process, som kan utféras i hog has-
tighet utan hjalp. Mangder av de livsnddvandiga reaktioner som
standigt sker i kroppen kraver dock fér hdg energi for att kunna
genomforas, Overhuvudtaget eller i tillrdackligt hog hastighet, utan
hjalp. For att kunna genomféra dessa reaktioner anvander sig krop-
pen av enzymer, som i de flesta fall &r stora proteiner som fungerar
som kemiska katalysatorer. De mojliggor och mangfaldigar effekti-
viteten i de reaktioner de katalyserar, sa att omvandlingen fran ett
amne till ett annat gar mycket snabbare.

Enzymer arbetar genom att fasta sig till ett substrat, d v s det @mne
som ska omvandlas, for att sedan bryta specifika bindningar som
haller ihop substratet. De specifika bindningar som ett enzym bry-
ter ar karakteristiska for enskilda enzymer.

Trypsin ar ett matsmaltningsenzym tillhrande gruppen proteaser,
d v s proteinnedbrytande enzymer. | alla ryggradsdjur, inklusive
manniskor och 6vriga daggdjur, dr det ett enzym som syntetise-
ras i bukspottkortelns celler och utséndras i tunntarmen i ledet att
bryta ner proteiner i var kost till tillrackligt sma bestandsdelar for
kroppen att ta upp som naring. Egenskaperna hos trypsin ar i all-
manhet mycket val kdand och dess inverkan att klyva bindningar i
proteiner ar mycket specifika och vdaldokumenterade.

EGENSKAPER HOS KOLDANPASSAT TRYPSIN

Koéldanpassade trypsiner finns i kallblodiga djur (dvs. kroppstem-
peratur varierar med omgivande temperatur), som dr anpassade till
miljoer med temperaturer nara 0°C. For att kunna fungera vid laga
temperaturer, har dessa trypsiner en mycket flexibel molekylstruk-
tur (Leiros et al, 2000) och behdéver mindre energi, for att kunna
utféra sin funktion. Som en paradox till kalladaptionen, ligger det
optimala katalytiska omfanget for kalladapterade trypsiner ndrma-
re daggdjurs kroppstemperatur dn ddggdjurens eget trypsin. Detta
gor kalladapterade trypsiner i allmanhet, och Penzyme i synnerhet,
betydligt effektivare an andra kdnda trypsiner. Penzyme har en
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Jamforelse mellan Penzyme® och bovint trypsin i katalytisk effektivitet vid
olika temperaturer. Substrat: benzoyl-L-arginine p-nitroanilide.
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Jamforelse mellan Penzyme® och bovint trypsin i katalytisk effektivitet vid olika
temperaturer Substrat: p-toluenesulfonyl-L-arginine methyl ester.

overlagsen formaga att, vid temperaturer kring 37°C, snabbt binda
till och effektivt bryta ner dven stora proteiner. “Varma” trypsin (an-
passade till daggdjurs kroppstemperatur) har styvare molekylara
strukturer, vilket flyttar deras optimala katalytiska intervall langt
over daggdjurs kroppstemperatur (Stefansson et al, 2010).

PROTEINBINDNINGAR KLYVS

Trypsin har en naturlig effekt som biokatalysator, och kan bl.a.
bryta ned aktiva proteiner. Tack vare detta kan trypsinet klyva re-
ceptormolekyler som patogener (sjukdomsalstrande virus, bakte-
rier och svampar) anvander for att binda sig till friska manskliga
celler. Darigenom hindras patogenerna att fasta sig till celler och att
utveckla en infektion.
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1. ColdZyme nar mun och svalg via
spray eller tuggummi.

2. Nar virus och bakterier forsoker
binda till friska manskliga celler,
sa klyver ColdZyme bindningarna.

3. Nar ColdZyme appliceras motver-
kas bindningar till slemhinnan i

mun och svalg.

ANTI-VIDHAFTNING AV BAKTERIER

Biofilm ar en population av celler som féasts sig vid olika biotiska
eller abiotiska ytor (levande respektive icke levande del i ett bio-
logiskt system), med hjdlp av ett slags haftmedel (t ex plack) som
cellerna sjalva producerar. Biofilm ar mycket svért att ta bort och
ar en kalla till m@nga kroniska infektioner. Enligt National Institute
of Health (USA), ar medicinsk biofilm ett stort problem och star for
over 80% av alla mikrobiella infektioner i kroppen (Lewis, 2001). En
mogen biofilm tal antibiotika i koncentrationer pa 10-1000 ganger
mer an vad som kravs for att doda bakterier som inte etablerat en
biofilm. Bakterierna i biofilm &r resistenta mot fagocytos, vilket
gor biofilmen mycket svar att avldgsna fran levande vérdar (Lewis,
2001). Bakterierna i biofilm koloniserar manga typer av medicinsk
utrustning, sasom katetrar, pacemakers, prostetiska hjartklaffar
och ortopediska apparater och forknippas med olika méanskliga
sjukdomar (Costerton et al., 1999).

Flera studier har visat effektivt férebyggande av biofilmproduk-
tion genom hdamning av patogenanslutning till médnskliga celler
(t.ex. Shiono & lke, 1999; Tets et al, 2004, Shannon et al, 2010) samt
icke biologiska ytor, sasom ortopediska implantat (Chaignon et al,
2007) laboratorieutrustning (t.ex. Yoshijima et al, 2010) och verktyg
inom livsmedelsindustri (Oulahal-Lagsir et al, 2003; Flint et al, 1997)
med hjélp av proteaser, framst trypsin. Tillampningen av proteaser
for kontroll av biofilm pa ytor, i slutna rérledningar och for avldgs-
nande av protein fran kontaktlinser &r valkdnd. Anvandningen &r
dock fortfarande begréansad, delvis pa grund av de mycket laga pri-
serna pa kemiska produkter tillgangliga for anvéandning, begrén-
sad effektivitet hos hittills anvdnda enzymer, samt den begrénsade
kommersiella tillgéngligheten av olika enzymer.

BEVARAR FRISK VAVNAD

Enzymatiskt avlagsnande av dod, skadad eller infekterad vdvnad
med avsikt att framja ldkningsprocessen ar ett effektivt alterna-
tiv for att avlagsna nekrotisk material fran sar och darmed lindra
besvar och paskynda sarlakning.

s

ANTIVIRALA EGENSKAPER

Trypsin har studerats for sin hdmmande verkan pa flera olika virus,
t.ex. hdmning av Sindbis-virusets mognad (Adams & Brown, 1982);
minska smittsamhet av mul- och klévsjukevirus (Wild & Brown,
1967); ta bort HIV-1 och hepatit C fran human sadesvatska (Losku-
tof et al, 2005), inaktivering av HIV-1 in vitro (Tang & Levy, 1991)
samt avldgsnande/inaktivering av IBR virus eller bovint herpes-
virus-4 fran embryon av ndtkreatur (Stringfellow et al, 1990).

ANTIINFLAMMATORISKA EGENSKAPER

Trypsin har visat sin férmaga att klyva manga olika aktiva proteiner,
inklusive ett antal inflammatoriska cytokiner (t.ex. Johannisdottir,
2009, Zhao et al, 2005). Inflammatoriska cytokiner ar medlare i re-
sponsen av olika skador eller kronisk inflammation. En nedbrytning
av dessa cytokiner minskar svarighetsgraden av inflammationen
och den smarta som orsakas av den (t.ex. Ravikumar, 2001).

GENERELL KLINISK STATUS FOR PENZYME®

- Prekliniska studier genomforda avseende effektivitet mot en stor
mangd sjukdomsrelaterade proteiner.

+ Studier med avseende pa sdkerhet genomférda och godkénda.

« Kliniska studier pa niva fas 0 och fas 1 med avseende pa topikal
anvandning genomférda med goda indikationer pa antiin-
flammatoriska egenskaper.

« Kliniska studier pa niva fas 0 och fas 1 med avseende pa topikal
anvandning genomférda med goda indikationer pa sarlakan-
de egenskaper.

SAKERHET
Trypsiner &r godkdnda som GRAS (Generally Regarded As Safe, hos
manniska) enligt FDA, (Food & Drug Administration i USA).

Tillverkaren av Penzyme®, Zymetech, har en certifierad sakerhets-
profil fér sin produktion av Penzyme® och Penzim® (en for hudvard
avsedd analog till ColdZyme®). Deras senaste sammanstallning av
sdkerhetsprofilen utférdes 8 februari 2011 och anger bl a féljande:



Biologisk sdkerhet

Beddmningen av biologisk sakerhet foljde det strukturerade for-
mat som kravs av BS EN ISO 10993 Biologisk utvardering av medi-
cintekniska produkter och BS EN ISO 22442 Medicintekniska enhe-
ter som anvander djurvdavnader och deras derivat. Detta var baserat
pa riskutvardering, beddmning och forvaltning i enlighet med EN ISO
14971:2009 Medicintekniska produkter - tillampning av riskhantering
for medicintekniska produkter. Alla kinda méjliga biologiska risker
har beaktats for materialet och den slutliga produkten. De anvanda
ingredienserna finns normalt i hudvardsprodukter och ar val do-
kumenterat och anses vara allmént sdkra i anvanda koncentratio-
ner. Sarskilt de viktigaste ingredienserna trypsin och chymotrypsin
ar vil dokumenterade inom hudvardsprodukter och konsumeras
dven av manniskor i form av orala terapeutiska agenter eller i mat-
beredning eftersom de anvands for att gora produkter av livsmed-

elsféretaget Northlce. Inga problem har identifierats som skulle
orsaka betankligheter kring biologisk sakerhet.”

PRODUKTER OCH PRODUKTUTVECKLING

Klinisk sdkerhet

Penzimprodukterna har formellt utvarderats pa sammanlagt 205
patienter eller volontarer och informellt genom aterkoppling fran
kunder eftersom produkterna har varit tillgangliga fér den globala
marknaden sedan 2000. | de formella kliniska utvédrderingarna har
inga signifikanta biverkningar rapporterats. Den utférda placebo
kontrollerade studien dr den mest relevanta vad galler bade pre-
standa och sdkerhet som den utvérderat effektivitet och sakerhet
av Penzim gel pa indikationer, som hudflackar, fraknar, irritation,
dmhet och rodnad, till dem som péstas. Aven om det fortfarande
representerar ett relativt litet antal patienter, konstaterade viktigt
nog forsoken att Penzim bade var effektivt mot studerade indika-
tioner samt sdker att anvanda. De ytterligare 13 kliniska studierna
av produkten i fraga, eller tidigare analoger, ar ocksa relevanta nar
det galler bade prestanda och siakerhet, om an for andra indikatio-
ner inte yrkas pa i detta dokument. Varje studie framvisade bevis
for produktens effektivitet mot respektive indikation.

Dessa resultat stods av biologisk utvardering och en méngd lit-
teratur om utférandet av proteasenzymer sasom trypsin och chy-
motrypsin och deras anvandning i debridering [avlagsnande av
frammande material eller infekterad vavnad] och framjande av
lakning. Slutsatsen ar att med hittills tillganglig information, har
Penzim visat en tillfredsstéllande sakerhetsprofil” (Zymetech sam-
manfattande sdkerhetsprofil, version 1, 8 februari 2011. Utarbetad
av Cheynee Whipps, regelefterlevnadskonsult).

PATENT

Patentet &r baserad pa en patentskyddad teknik att framstalla och
tillampa superaktiva (psychrophilt eller kéldanpassade) proteaser
fran kéldanspassade marina organismer, sdrskilt torsk. Dessa har
visat sig vara mycket mer aktiva dn andra proteaser fran t.ex. dagg-
djur, vaxter eller mikroorganismer. Patentet inbegriper ca 80% av
alla fiskarter.

Titeln pa patentet ar: Fish serine proteases and their pharmaceuti-
cal and cosmetic use. Det internationella PCT publiceringsdatumet
dr 2000-12-08 och det internationella Publikationsnumret &r WO
00/78332 A2. Patentet har erhallits i cirka 40 lander, bland vilka &r
hela Vasteuropa, USA, Brasilien, Ryssland, Kina, Japan, Indien m.fl.

s
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ColdZyme® Munspray

EFFEKTIV MOT VIRUS OCH BAKTERIER

Idag finns inga effektiva behandlingar mot insjuknande i forkyl-
ning. Ett antal preparat pd marknaden har mer eller mindre stor
verkan pa lindring av forkylningssymptom, t ex lokalbeddvande
sugtabletter och ndsspray. ColdZyme munspray har stor potential
att ta en stor marknadsandel inom preparat mot forkylning, som
enda produkt att effektivt forhindra en forkylningsinfektion.

Ett flertal in vitro studier har pavisat den hoga effektiviteten hos
ColdZyme® att bryta flera virusstrangars formaga att infektera cel-
ler. En férstudie pa 30 svenska man har gett starka indikationer pa
att ColdZyme munspray ar effektivt mot insjuknande i forkylning.

Idag ar ColdZyme munspray registrerad som Kosmetika och Hy-
gienprodukt och séljs i hdlsofackhandeln. Det &r Enzymaticas av-
sikt att vidareutveckla denna produkt genom att initiera ett kliniskt
utvecklingsprogram i syfte att underbygga effekten och halsopa-
stdendena samt ge underlag for beslut om registreringsstrategi for
denna produkt.

Strategi: Goda kontakter och samarbeten har inletts med infek-
tionsldkare och idrottslakare.

Konkurrenter: Det finns idag inga direkta konkurrenter som ar la-
kemedelsregistrerade. Eftersom forkylning orsakas av rhinovirus,
sd hjdlper inte antibiotika, utan endast symptomatisk, lindrande
behandling finns att tillga, sdsom smartlindrande och febernedsét-
tande lakemedel; hostmedicin, eller avsvallande ldkemedel (nds-
droppar eller ndsspray).

Aven bland naturlikemedlen finns det en del preparat vid férkyl-
ning, dock verkar inte heller ndgon av dem pa sjalva orsaken till
forkylningen, utan fungerar endast som symptomatisk lindring vid
forkylning. Naturladkemedel baserat pa vaxten Réd solhatt har idag
den storsta kundkretsen.
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ColdZyme® Tuggummi

HJALPMEDEL MOT DALIG ANDEDRAKT OCH TANDHYGIEN

Med introduktionen av ColdZyme® Tuggummi s& avser Enzyma-
tica att dokumentera enzymets effekter sa att det framdver kan
registreras som en medicinskteknisk produkt for flera indikationer
i munhalan. Enzymatica avser att dokumentera produktens effekt
mot halitosis (dalig andedrakt) samt plack, som kan ge upphov till
karies och tandkéttsinflammationer. Enzymatica har i den prekli-
niska utvecklingen fatt mycket goda indikationer mot biofilm och
bakterier som orsakar dalig munhalsa. Bolaget kommer att samar-
beta med odontologiska specialister for att underbygga tuggum-
mits unika effekter for forbattrad munhalsa och 6kad livskvalitet for
kunderna.

Halitosis (dalig andedrakt) kan vara ett viktigt socialt problem déar
ofta rekommenderade standard tandbehandlingar och munvatten
endast ger tillfallig lindring. Dalig andedrakt ar framst ett resultat
av mikrobiell metabolism av biofilmbildande bakterier. Munnen
ar hem for hundratals bakteriella arter med olika ndringsmassiga
preferenser. Nar dessa organismer smalter proteiner, uppstar flera
illaluktande amnen, vilket leder till dalig andedrakt.

Karies (hal i tinderna) orsakas av bakterier som fast sig i tanderna
med en biofilm som dven ger upphov till plack. Dessa bakterierna
lever pa kolhydrater som tillférs med kosten. Plack kan ofta dven

PRODUKTER OCH PRODUKTUTVECKLING

ge upphov till tandkottsinflammation. Plack ar svart att fa bort och
borttagning sker oftast pa mekanisk vag hos en tandhygienist.
Plack &r en stark biofilm som bestar av framforallt proteiner och
polysackarider.

Idag ar ColdZyme® tuggummi registrerat som livsmedel och séljs i
hélsofackhandeln.

Mal: Registrerad medicinteknisk produkt senast ar 2014
Strategi: Samarbete med odontologiska specialister

Konkurrenter: Tandkram, munvatten, t ex Listerine och SB12.
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Proof of concept: Prekliniska studier genomférda med goda indikationer avseende effektivitet mot biofilm

Klassificerat som livsmedel

Pa marknaden som produkt fér mun- och svalghygien, halsofackhandeln

Inledning av klinisk studie med avseende pa effektivitet mot dental plack. Samarbete med tandldkarhogskolan i Malmo
Inledning av klinisk studie med avseende pa effektivitet mot halitosis (diagnostiserad dalig andedrakt)

Sammanstallning av klinisk studie med avseende pa effektivitet mot dental plack och karies.
Sammanstallning av klinisk studie med avseende pa effektivitet mot halitosis
Inledning av registrering som medicinteknisk produkt klass |

Lansering av medicinteknisk produkt mot dental plack och halitosis
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ColdZyme® LipBalm

BALSAM MOT SKADADE LAPPAR

ColdZyme® ldppbalsam &r idag registrerat som Kosmetika och
Hygienprodukt och séljs i hdlsofackhandeln. Prekliniska studier
har visat att Penzyme® effektivt hindrar tillvéxt och spridning av
herpesinfekterade celler. Det &r darfor Enzymaticas avsikt att do-
kumentera ColdZyme® lappbalsam som ett effektivt preparat som
i ett tidigt stadium kan bryta ett begynnande utbrott av munher-
pes. Darefter avser Enzymatica aterlansera produkten registrerad
till mycket bredare patientgrupper som ett egenvardspreparat som
har bade antiviral och antiinflammatorisk effekt.

Munsar @r en smitta som orsakas av viruset Herpes Simplex Virus-1
(HSV-1). Detta virus ligger latent i vdvnaden ndr den en gang in-
fekterats. Munsaren bestar forst av smartsamma vatskefyllda blasor
som senare spricker och blir till svarldkta sar. Symtomen bryter ofta
ut vid stress, forkylning eller vid exponering av starkt solsken.

Idag ar ColdZyme® lappbalsam registrerat som Kosmetika och Hy-
gienprodukt och séljs som lappvardsprodukt i hdlsofackhandeln.

Mal: Registrerad medicinteknisk produkt senast ar 2013

Strategi: Samarbete med infektionsldkare
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Konkurrenter: Lokal antiviral behandling, (ej systemisk). De re-
ceptfria ldkemedel som finns i dag innehaller Aciklovir och ar for
lokal symtomatisk behandling av tidiga tecken av aterkommande
munsar.

In vitro studier genomférda med goda indikationer avseende effektivitet mot munherpes (HSV-1).
Kliniska studier pa niva fas 0 och fas 1 genomférda med goda indikationer avseende anti-inflammatoriska egenskaper vid

topikal anvandning.

Kliniska studier pa niva fas 0 och fas 1 genomférda med goda indikationer avseende sarlédkande egenskaper vid topikal anvandning.

Klassificerad som KoH (Kosmetika- och hygienprodukt).
Pa marknaden som medel for lappvard.

Inledning av klinisk studie med avseende pa effektivitet mot munherpes (HSV-1).

s

Sammanstallning av klinisk studie med avseende pa
effektivitet mot munherpes (HSV-1).
Inledning av registrering som medicinteknisk produkt klass Ila.

Lansering av medicinteknisk produkt
mot munherpes (HSV-1).
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PowerZyme*

LANSERAS 2011

PowerZyme &r en ny produktserie som kommer lanseras un-
der 2011. Den &r speciellt framtagen for idrottare och mo-
tiondrer och baseras pa de indikationer som pavisats mot
hudproblem och inflammationer. Utover tidigare studier pa
Penzyme®-baserade hudgeler, har PowerZyme testats i en 6 ma-
nader lang forstudie pa Ishockey Féreningen Malmé Redhawks.
Studien har visat mycket positiva resultat i anvdandning mot ek-
sem, fotsvamp, forhardnad hud pa bl.a. fotter samt inflammationer.
Enzymatica vill parallellt med lanseringen initiera ett kliniskt ut-
vecklingsprogram for att utréna vilken slutlig registrering som
medfor bast [Ionsamhet.

Intensiv tréning och motion skapar en situation dar det latt uppstar
problem med eksem och uttorkning av huden, fotsvamp, skavsar,
6mma leder och 6mma fotter. Idag finns fyra produkter fardigfor-
mulerade for tillverkning och lansering. Spray och gel finns i tva
olika styrkor, avsedda for milda respektive svarare besvar. Sprayen
ar framtagen for att anvanda i mer akuta situationer dar man vill
undvika berdring, t.ex. vid skrubbsar.

Enzymaticas avsikt ar att etablera varumarket som forstahandsva-
let av hudvardsprodukter bland idrottare och motionarer.

| samband med lanseringen kommer Enzymatica dven att initiera
ett kliniskt utvecklingsprogram for att utvardera den regulativa

malstatusen for produktsatsningen.

PowerZyme kommer initialt att registreras som Kosmetika och
Hygienprodukt.

*PowerZyme dr produktseriens arbetsnamn

PRODUKTER OCH PRODUKTUTVECKLING

"Jag ser stora mdjligheter i Enzymaticas satsning pa

produkter for bade elitidrottare och motionérer”

-Magnus Samuelsson, vérldens starkaste man. Deldgare och nyckelperson i Enzymatica.
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Kampen mot MRSA

MOTVERKA SPRIDNING AV RESISTENTA BAKTERIER
MRSA (Meticillinresistenta Staphylococcus aureus) ar bland de van-
ligast forvarvade infektionerna pa sjukhus (sé kallad sjukhus-sjuka).
Denna patogen bildar biofilm, vilket &r en viktig och problematisk
aspekt i behandlingen av dessa infektioner.

De flesta MRSA-infektioner &r hudinfektioner som ocksa kan spri-
das till andra organ i kroppen och da orsaka livshotande symp-
tom. Antibiotikaresistenta stammar av bakterier ar ett omfattande
problem eftersom biofilmen ger en skyddande miljé for mikrober
genom att blockera cellerna fran immunforsvaret och genom att
begrdnsa exponering mot antibiotika. En del av cellerna i biofilm
ar i ett vilande stadium, vilket gér dem mindre mottagliga for tra-
ditionell antibiotika.

Beredningar av Penzyme har visat sig minska vidhdftningen av
MRSA, SA (Staphylococcus aureus) och GAS (Streptococcus pyoge-
nes) till ménskliga celler in vitro, féormodat pga nedbrytning av pro-
teiner vilka ar viktiga for bildandet av biofilm. En studie pa biofilm
i mejeriutrustning har ocksa visat att Penzyme stor bildandet av
Pseudomonas fluorescens biofilm.

In vitro studier genomférda.
Proof of concept pa GMP-tillverkad BiofilmZyme genomfort.
Klinisk provning fas 1 initierad.

Dessa observationer, sammantaget med i denna skrift tidigare
namnda studier, har lett till ett arbete att utveckla en produkt som
ar effektivt i kontrollen av MRSA.

Den sannolika mekanismen hos produkten ar att klyva klisterpro-
teiner pa ytan av MRSA som &r vasentliga for ett av de forsta stegen
i bildandet av biofilm da mikrober faster till ytor och till varandra
genom dessa proteiner. Vidare antas produkten klyva proteiner i
befintliga biofilmer. Saledes ar det sannolikt att ett kontinuerligt
anvandande av denna produkt motverkar uppkomsten av biofilm.

Enzymatica har en ledande roll i ett projekt tillsammans med Is-
lands, Lunds och Aberdeens universitet. Bolaget har finansierat de
initiala studierna och star som medsékanden till forskningsanslag
som till stor del ska finansiera kliniska studier. Enzymatica &r dven
lanken till marknaden nér den fardiga produkten skall lanseras.

Produktens arbetsnamn &r BiofilmZyme.

"Studies on the efficacy of BiofilmZyme tools in inhibiting the adhesion of MRSA and
analysis of protein degradation”. Manuskript 1 pabérjat.

Manuskript 1 insands for publikation.

Spridning av BiofilmZyme-produkter till marknaden och sjukvarden: marknadsbearbet-
ning, analyser och strategier utarbetas.

"Efficacy and putative mechanism of action of BiofilmZyme tools in disrupting MRSA
biofilms and 2D gel and mass spectrometry analysis on MRSA biofilm samples treated
with BiofilmZyme tools for identification of protein degradation.”

Manuskript 2 fardigt for publicering.

"Studies on the effect of BiofilmZyme tools on the adhesion of MRSA and analysis

of protein degradation.” Manuskript 3 fardigt for publicering.

s

BiofilmZyme fardig som produkt.

Fas 2 klinisk prévning slutford.

Manuskript 4 fardigt for publicering

Data fran resistensanalys av MRSA och mot BiofilmZyme
behandling. Manuskript 5 fardig fér publicering.
Marknadsanalys och marknadsstrategier fardiga.

Vidare utveckling mot lakemedel



Planerad produktutveckling

SARLAKNING OCH REDUKTION AV ARR

Ett flertal nya produkter ligger i startgroparna for klinisk utvarde-
ring. Enzymatica har nyligen initierat ett samarbete med en kirur-
giklinik i Lund. En studiedesign har tagit form, med avsikt att utvar-
dera en ny gel baserad pa Penzyme®. For att fa ut maximalt av en
operation ska arren efter ingreppet bli sa lite synliga som mgjligt.
Penzyme har i tidigare studier redan visat sig effektiv vid sarlakning
och dédmpning av inflammationer.

LINDRING AV SYMPTOM VID KRONISK INFLAMMATION
Enzymatica har dokumenterade indikationer pa att Penzyme ef-
fektivt kan lindra symptom vid kronisk inflammation. Bolaget har
i detta avseende narmat sig ett annat foretag med avsikten att
gemensamt utveckla en medicinteknisk produkt for lindring av
symptom vid kroniska inflammationer.

PRODUKTER OCH PRODUKTUTVECKLING

Tva viktiga grundpelare i Enzymaticas strategi ar att balansera ris-
kerna och atti mojligaste man férkorta tiden for produkterna att na
ut till en stor del av marknaden. Riskspridning ar valdigt viktigt i ett
foretag som koncentrerat sig pa produktutveckling inom vérd- och
hélsobranschen. Enzymatica har darfor en diversifierad portfélj av
individuella projekt i olika stadier av klinisk eller marknadsforings-
madssig utveckling idag. Avsikten &r att optimera spridningen av de
tankta inkomsterna till Bolaget mellan de olika projekten. Med stor
sannolikhet kommer inte alla projekten att na marknaden i den
tidsutstrackning som Enzymatica hoppas, vilket ligger i produkt-
utvecklingens natur. Bolaget kommer sannolikt att fa uppleva bak-
slag, men har medvetet forsokt att sprida riskerna sa att ett nedlagt
projekt inte skall dventyra foretagets framtid.

*Jag har goda férhoppningar om att Enzymaticas produkt

kommer resultera i snhabbare lakning och finare arr.”

-Mats Ingers, kirurg och medicinskt ansvarig New Hair Clinic

RADGIVANDE KOMMITTE (ADVISORY BOARD)
For att optimera forskning, produktutveckling och marknadsfo-

ring har Enzymatica tagit initiativ till bildandet av en radgivande
kommitté. Denna kommitté bestar av forskare i biokemi, experter
i regulatoriska regelverk, hudldkare samt infektionsldkare. De hu-
vudsakliga avsikterna med denna kommitté ar att erhdlla direkt

produktstrategisk radgivning; fa synpunkter pa den kliniska ut-
vecklingsplanen; fa radgivning pa genomférbarhet och [6nsamhet
for produktkandidater, samt att etablera kanaler till viktiga opini-
onsledare.
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AKE LARSSON, STYRELSEORDFORANDE

Alder: 65
Ledamot sedan: 2007
Antal aktier: 2052500

Kort historik: Grundare av Enzymatica. Tidigare Asienchef for Gambro, samt chef for Invest in Swe-
den i Japan med inriktning pa biotech och health care i Japan och Sverige. Ake har en mycket bred
kunskap och diger erfarenhet av marint enzym och med ett ovarderligt varldsomspannande kon-
taktnat inom biotech fran forskning och utveckling till produktion.

Likvidation och konkurs: Ake Larsson har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs de
senaste fem aren.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Bjarred Saltsjobaden Fastighets AB* LE 2009 -
Borgeby 1 AB* LE 2010-
Genkipal AB* OF, LE 2005 -
Tentaculus Independent Living AB LE 2006 - 2009
* ager mer an 10%

ULF BLOM, STYRELSELEDAMOT

Alder: 45
Ledamot sedan: 2007
Antal aktier: 2142500

Kort historik: Med erfarenhet som internationell marknadschef pa det danska ldkemedelsféretaget
ALK Abell6, med 6ver 15 ars erfarenhet fran marknadsféring och forséljning, bade nationellt och
internationellt inom lakemedelsindustri i bl.a. Novo Nordisk och Astra Zeneca. Har dokumenterad
erfarenhet fran pre-lansering, lansering, lifecycle management och diskontinuering av lakemedel.

Likvidation och konkurs: Ulf Blom har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs de se-
naste fem aren.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag Position Tidsperiod
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STAFFAN BERGQVIST, STYRELSELEDAMOT

Alder: 41
Ledamot sedan: 2007
Antal aktier: 2142500

STYRELSE

Kort historik: Deldgare och initiativtagare till Enzymatica AB. Staffan Bergqvist har en entrepre-

ndrsbakgrund inom olika branscher. Staffan har arbetat som tidningschef for danska Politiken och

var bl.a. initiativtagare att till Politiken etablerade sin satsning av lokaltidningar i Sverige. Under de
senaste fyra dren har Staffan arbetat med etablering av ett nytt butikskoncept samt en etablering av

en galleria genom fastighetsbolaget Bjdrred Saltsjobaden Fastighets AB.

Likvidation och konkurs: Staffan Bergqvist har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller kon-

kurs de senaste fem aren.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Borgeby Kids & Friends AB* LE 2006 -
Bjarred Saltsjobaden Fastighets AB* VD, LE 2009 -
Borgeby 1 AB* VD, LE 2010 -
Borgeby 2 AB* LE 2010-
Sydsvenska Compagniet Reklam o Mf HB** BM 1997 - 2007
* dger meran 10 %

** har dgt mer &n 10% de senaste fem aren

MICHAEL EDELBORG CHRISTENSEN, STYRELSELEDAMOT OCH VD
Alder: 40

Ledamot sedan: 2009

Antal aktier: 2142 500

Kort historik: Entreprendr och utbildad trafikpilot som byggt tidigare Bolag, Gerby Produkter AB,
som blev utsett till DI Gasell 2003. Vice VD, fram till oktober 2008, i Empire som ar noterat pa Aktie-
Torget. Engagerad och erfarenhet av olika positioner i ledande global koncern. Har ett brett kon-

taktnat 6ver hela varlden.

Likvidation och konkurs: Michael Edelborg Christensen har inte varit inblandad i tvangslikvidation

eller konkurs de senaste fem aren.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Bjarred Saltsjobaden Fastighets AB* LE 2009 -
Nordic Consulting Group AB* LE 2009
Borgeby 1 AB* LE 2010-

C3 Scandinavian Lifestyle AB LE 1995 - 2009
Gerby Hong Kong Ltd. ** OF, LE 2002 -2010
Gerby Produkter AB** VD 1995 - 2006
Empire AB (publ)** vVD 2006 - 2008

* dger mer 10%

*%

har gt mer @n 10% de senaste fem aren
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ORGANISATION

ORGANISATION

Ledningsgrupp

Forsdljning Kosmetika

Marknadsféring Hygien

Logistik
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Eftermarknad Kategorichef

oduktchef
Marknadsforing
Controller

Inkép, produkt
Ekonomi/Administration

Forskning & Utveckling

Medicin-
teknik

Kategorichef
mmssmProduktchef
Marknadsforing
Controller

Lakemedel

Kategorichef
mmsmProduktchef
Marknadsforing
Controller

Enzymatica har for avsikt att bygga en matrisorganisation som skapar och tolererar stark tillvixt utan att kontinuerligt behéva férandras
i stérre utstrdckning. Genom att dela in den operativa organisationen i affirsomraden baserade pa regulatorisk kategori snarare dn varu-
mdrken, kan rétt personal med rétt kompetens och nétverk optimera arbetet med att skapa snabb tillvixt. Familjeband mellan personer i
styrelse eller ledning finns ej. Samtliga styrelseledaméter och nyckelpersoner nés via Bolagets adress.

NYCKELPERSONER
Michael Edelborg Christensen
VD och marknadsansvarig

Staffan Bergqvist

Marknadsféring

Staffan har finansiellt och aktivt bidragit till att bygga upp foretaget
och bidrar med ett mycket brett ndtverk och kommunikativ kom-
petens. Staffan dr entreprendr och har drivit och arbetat i egna bo-
lag inom media, detaljhandel och fastighet.

Fredrik Fex

Ekonomi och administration

Fredrik har varit aktiv i Enzymatica sedan augusti 2010 och bidrar
med kompetens inom ekonomi och IT. Fredrik ar utbildad civileko-
nom och har drivit egna bolag inom mobilt innehall. Han har dven-
jobbat som konsult i affarssystem och varit CTO pa Aspiro.

Gunnar Lygard

Forséljning

Gunnar har varit aktiv i Enzymatica sedan maj 2010 och har dessfor-
innan en lang erfarenhet som séljchef inom manga olika branscher.
Gunnar ar en mycket driven person och en utmarkt kommunikator.

s
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Marcus Fornbacke

Forskning och produktutveckling

Marcus har varit anstalld i Enzymatica sedan februari 2011 och till-
for kompetens i projektplanering, resultatanalyser och vetenskap-
lig dokumentation. Marcus har forskarexamen i Evolutionsbiologi,
Uppsala Universitet, och har bra anknytningar till forskarvérlden.

Magnus & Kristin Samuelsson

Produktutveckling

Bade Magnus och Kristin har en bakgrund som ut6vare av bland
de tuffaste sporter som finns. Deras medverkan i Enzymaticas ar-
bete att ta fram optimala produkter for idrottare &r ovarderlig, de
vet exakt vad det innebar for kroppen att trdna hart och standigt
flytta fram grénser.

Magnus och Kristin har ett globalt natverk med ledande idrottspro-
filer och tillfér Enzymatica stor kompetens som kommunikatorer
och nétverkare.



ORDLISTA

Autolys

Biofilm

Biotisk

Bukspottkortel

Daggdjur

Endopeptidas

Enzym

Exopolymer

Fagocytos

Halitosis

Inhibera

In vitro

In vivo

Karies

Katalysator

Kinetik

Mesofil

T ex cellvdavnad eller enzym som bryts ner av
sig sjalv.

En samling av mikroorganismer, t ex bakterier,
som gemensamt bildar en skyddande yta med
vars hjalp de héftar fast vid en yta.

Levande vavnad/organismer

Kortel som utséndrar fr a matsmaltnings-
hormoner

Jamnvarma djur som foder levande ungar och
ger sina ungar di.

Grupp av proteinnedbrytande enzymer som
klyver bindningar inuti en molekyl.

Proteiner som katalyserar kemiska reaktioner.

Stora molekyler som utséndras av en organism
till dess omgivning.

Process dar partiklar (t ex bakterier) innesluts
av veck bildade i cellmembran med avsikt att
brytas ned

Dalig andedrakt. Beror pa att vissa bakterier i
munhalan bildar illaluktande svavelféreningar

Hamma en process

Biologiska/kemiska tester pa cellkulturer
odlade i artificiell miljo.

Processer i celler som befinner sig i sin
naturliga miljo.

Urkalkning av tandemalj orsakad av bakterie-
angrepp.

Ett dmne som utan att sjalv forbrukas
paskyndar en kemisk reaktion genom att
mojliggodra en alt. reaktionsvag.

Del av kemin som beskriver hur snabbt
kemiska processer sker.

En organism vars optimumtemperatur ligger
mellan 20-45°C.

Mikrobiell

Nekrotisk

Pancreatin

Patogen

pH

Planktonisk

Polysackarid

Proteas

Proteolytisk

Receptor

Serin
Slemmembran

Svamp

Tertiar struktur
Topikal

Trypsin

Vertebrat

ORDLISTA

En mycket liten livsform

For tidig dod av celler och levande vavnad pga
externa faktorer

Blandning av enzymer som producerats av
bukspottskorteln

Sjukdomsalstrande mikroskopiska organismer
och virus

Logaritmiskt matt pa aktiviteten av vétejoner
(surhet). Under 7 &r surt, 6ver 7 ar basiskt.

Fridrivande (organism)

Stora sockermolekyler som oftast ar svarlosta i
vatten och saknar smak, t ex starkelse

Grupp enzym som katalyserar nedbrytningen
av proteiner.

Proteinnedbrytande

En del av cellen som fangar upp
och vidarebefordrar signaler

En aminosyra
Slemproducerande ytlig vavnad

En stor organismgrupp som innefattar bl a jast,
mdogel och matsvampar.

Ett proteins tredimensionella struktur
Ytlig, lokal

Ett proteinnedbrytande matsmaltnings-
enzym

Ryggradsdjur
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FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELL OVERSIKT

Den finansiella information som aterges nedan ar hamtade ur Bolagets arsredovisningar fér aren 2007/08, da bolaget bildades, samt
2008/09 och 2009/10. Informationen &r en del av memorandumet som helhet och ska saledes ldsas tillsammans med 6vrig information
i memorandumet. Den historiska informationen har granskats av Bolagets revisorer. Arsredovisningarna ar upprattade enligt arsredovis-
ningslagen samt uttalanden och allménna rad fran Bokféringsnamnden. Nér allménna rad fran Bokféringsnamnden saknats har vdgled-
ning hdmtats fran Redovisningsradets rekommendationer och i tilldmpliga fall fran uttalanden av FAR SRS.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 1 MAJ 2010 -

BELOPP | SEK 31 JANUARI 2011* 2009/10 2008/09 2007/08
Rorelsens intakter 234531 156 877 62530 577 200
Roérelsens kostnader -1 028 543 -231 803 -321529 -578 461
Rorelseresultat -794 012 -74 926 -258 999 -1261
Avskrivningar 0 0 0 0
Resultat fran finansiella poster -88 385 -115170 -524 603 -46 523
Resultat efter finansiella poster -882 397 -190 096 -524 603 -47 784
Arets resultat -882397 -190 096 -524 603 -47 784

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Immateriella tillgangar 857 280 857 280 742 530 680 000
Materiella anldaggningstillgangar 6324 6324 8432 10540
Finansiella anlaggningstillgdngar 146 700 146 700 146 700 146 700
Varulager 1381791 186416 93 665 0
Kortfristiga fordringar 388740 25198 42989 143 543
Summa tillgangar 2780835 1221918 1034316 980783
Langfristiga skulder 1761093 1680 055 1463419 645970
Kortfristiga skulder 856 620 443 345 282283 282 597
Eget kapital** 163122 -901 482 -711 386 52216
Summa Eget kapital och Skulder 2780835 1221918 1034316 980 783
Stéllda sakerheter 1250000 1000 000 1000 000 1000 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
NYCKELTAL 2011-01-31 2010-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Soliditet (%) 4 neg neg 5
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 69 neg neg neg
Utdelning per aktie (kr/aktie) 0 0 0 0
Antal anstallda (st) 2 0 0 0
* Perioden 1 maj 2010 till 31 januari har inte granskats av Bolagets revisor

** Det egna kapitalet uppgar per den 15/3 2011 till 543 TSEK.
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FINANSIELL OVERSIKT

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i SEK 2010/11 2009/10 2008/09
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2028039 -101 885 -774 819
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2113 666 244913 -16 581
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -114 750 -62 530
Periodens kassaflode 85627 28 278 -853930
Likvida medel vid periodens bérjan 28278 0 853930
Likvida medel vid periodens slut 113905 28278 0

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullsténdig historisk finansiell information inforlivas genom hénvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se nedan)
ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper: Bolagets finansiella rap-
porter har upprattats med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Inforlivade dokument skall lasas som en del av
memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangligt pa Bolagets kontor:

Enzymatica AB (publ), Mobilvégen 3, 246 43 Loddekdpinge

Arsredovisningar inforlivade via hanvisning:

2007-01-10 - 2008-04-30 Enzymatica AB, org.nr. 556719-9244
2008-05-01 - 2009-04-30 Enzymatica AB, org.nr. 556719-9244
2009-05-01 - 2010-04-30 Enzymatica AB, org.nr. 556719-9244
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FINANSIELL OVERSIKT

KOMMENTARER TILL DEN

FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Bolagets finansiella stdllning har stabiliserats efter att kapital har
tillforts bolaget samtidigt som mycket arbete har lagts ned till en
marginell Ibnekostnad. Agarna har under &ret, fram t o m 31/1, till-
fort sammanlagt 1 947 000 SEK i aktiedgartillskott. Efter 31/1 har
dgarna tillfort ytterligare 105 000 SEK i samband med att aktieka-
pitalet okats till 500 000 SEK. Dessa namnda tillskott ar ovillkorade.

Verksamhetsaret 2010 (perioden 1 maj 2010 till 31 januari 2011)
har praglats av att ta fram produkter och sdkerstalla produktion.
| denna process har flera testserier tagits fram och ett visst lager
av produkter har byggts upp. Samtidigt har arbetet med kapitalan-
skaffningen bedrivits for att sakerstélla produktlansering. Forsalj-
ningsverksamheten &r sedan slutet av aret inne i en introduktions-
fas och intakter fran forsaljning vantas férst under sommaren 2011.

NETTOOMSATTNING

Bolaget ar sedan slutet av aret inne i en introduktionsfas, vilket inne-
bar att forst under sommaren berdknas forséaljningen komma igang.
Verksamhetsdret 2007/08 aktiverades utvecklingskostnader om 560
000 SEK. Nettoomsattningen var 17 200 SEK.

RORELSERESULTAT

Enzymaticas resultat har sedan start varit negativt pa grund av
forskning, produktutveckling och formulering som lett till framtag-
ning av befintliga fardiga produkter tillsammans med de koncept
som nu finns planerade, men dnnu inte ar lanserade. Detta tillsam-
mans med de kostnader i form av resor och méten som ligger till
grund for det natverk Bolaget byggt upp och framgent kommer att
ha stor nytta av.

TILLGANGAR

Bolagets immateriella tillgangar ar upptagna till 857 TSEK och be-
star av licenser, varumarkesrattigheter och utvecklingskostnader.
Inventarier &r upptagna till 6 TSEK.

Bolaget dger aktier (90%) i ett dotterbolag, Enzymatica Care AB, i
balansrakningen vérderade till 146 TSEK. Efter periodens utgang
har bolaget kopt resterande (10%) aktier, vilka betalats med aktier
i Enzymatica.

Lagret av varor har byggts upp under perioden och &ven efter pe-
riodens utgang har vardet okat.

EGET KAPITAL
Det egna kapitalet 2011-01-31 utgjordes av ett aktiekapital om 120

s

TSEK och ett fritt eget kapital om 43 TSEK. Vid bolagsstdmma i mars
beslutades att hoja aktiekapitalet till 500 TSEK genom en kvitt-
ningsemission, dar lan fran dgarna kvittats mot aktier i bolaget. Det
egna kapitalets andel av balansomslutningen &r efter kvittnings-
emissionen 18%.

Aren 2008 och 2009 var det egna kapitalet tidvis negativt eftersom
kostnaderna for framtagning av produkter var hdga medan intdk-
terna fran forséljning dnnu inte visat sig. Kontrollbalansrékning
upprattades 2008 och 2011.

KASSAFLODE

Under perioden maj 2010 till och med januari 2011 har kassaflo-
det fradn den I6pande verksamheten uppgatt till -2 028 TSEK, va-
rav uppbyggnaden av varulager uppgar till -1 195 TSEK. Varulagret
bestar av ravaror (bl a kemikalier och férpackningsmaterial) samt
fardiga produkter i form av spray, tuggummi och lappbalsam.

PERSONAL

Bolaget hade i snitt 2 heltidsanstéllda (mdn) under 2010. Dessutom
har styrelsemedlemmarna (5st) lagt ned en avsevard tid i bolaget,
utan ersdttning. Denna investerade tid motsvarar ett varde av ca
6,5 MSEK. Under varen har ytterligare en person anstéllts i bolaget.
Vidare &r tva provisionssaljare knutna till bolaget.

BEGRANSNINGAR | ANVANDANDET AV KAPITAL
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende
anvandande av kapital.

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Foretagsinteckning som sakerhet for checkkredit uppgar till 1 250
TSEK. Det forekommer inga ansvarsférbindelser.

AVSKRIVNINGAR
Det finns inga avskrivningar i Bolaget.

TENDENSER

Enzymatica ser under senare delen av 2010 en tendens i 6kningen
av intakter fran slutkundsmarknaden. Detta &r ett resultat av den
pagaende marknadsbearbetningen, samt expansionen av antalet
kunder/parnters med vilka avtal slutits. Nagra andra tendenser som
kan ha vasentlig paverkan pa bolagets affarsutsikter har ej kunnat
utldsas.



RORELSEKAPITALFORKLARING

| och med emissionen har Enzymatica i dagsldget tillrackligt ro-
relsekapital for att under den kommande tolvmanadersperioden
fullgora Bolagets betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Styrelsen for Enzymatica gor bedémningen att med emissionen
pa ca 7,5 MSEK ar kapitaltillskottet tillrackligt for att fullfolja den
uppsatta tillvaxtplanen. Skulle féreliggande nyemission inte bli
fulltecknad kommer Bolaget att utvecklas i en langsammare takt
an berdknat. Det kan innebadra att vissa av aktiviteterna enligt till-
vaxtplanen kan komma att senareldggas och behov av att den
kommande 12 manadersperioden genomfora ytterligare kapita-
lanskaffning troligtvis kan foreligga.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
(TSEK)

Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

NETTOSKULDSATTNING
(TSEK)

Kassa och bank

Ovriga likvida medel

Latt realiserbara vardepapper
Summa likviditet

Kortfristiga finansiella fordringar
Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Kortfristig nettoskuldséttning
Langfristiga bankskulder
Emitterade obligationer
Andra langfristiga lan
Summa langfristiga skulder

NETTOSKULDSATTNING

FINANSIELL OVERSIKT

2011-01-31

857
857

511
1250

1761

120

43
163

2781

2011-01-31
114

389

0

503

857
857
1761

1761

2115
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

OVRIGA UPPLYSNINGAR

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens arvode faststdlles arligen pa Bolagets arsstamma. For
nadrvarande utgar ej nagon ersattning till styrelsen eller VD. Samt-
liga berdrda ar dven huvuddgare i Bolaget och valt att inte belasta
med ytterligare kostnader. VD kommer att ersattas med marknads-
massig 16n.

STYRELSENS ARBETSFORMER
Samtliga ledaméter &r valda till ndsta arsstamma.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga i pappersform under
detta dokuments giltighetstid:

«  Stiftelseurkund

«  Bolagsordning

«  Historisk finansiell information

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor.

UTDELNINGSPOLICY

Enzymatica har under tidigare ar inte lamnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Bolaget har for avsikt att lamna utdelning till aktiea-
garna da kassaflodet fran verksamheten &r positiv och foretaget
har resurser som inte behovs for Bolagets utveckling, dock tidigast
ar 2012. Samtliga aktieslag dger lika ratt till utdelning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Négra transaktioner med narstdende, forutom I6ner, ersattningar
och 6vrigt som redovisas pa denna sida, foreligger inte.

OVRIGT

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som ger denne ratt till ndgon férman
efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under
rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem dren haft naringsférbud eller i vrigt ankla-
gats av myndigheter. Ingen av dessa personer har atalats for be-
drdgerirelaterade mal eller dylikt. Det foreligger inte nagon intres-
sekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

Det férekommer inga sarskilda 6verenskommelser med stérre ak-

tiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter dar styrelsemed-
lemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.
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Bolaget har inte varit och ar inte part i ndgot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande under de tolv senaste manaderna som skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
Idnsamhet. Bolaget &r inte heller medvetet om nagot rattsligt for-
farande eller skiljeférfarande som kan uppkomma.

Inga vésentliga foréandringar i bolagets finansiella situation eller
stallning pa marknaden har intréffat efter senaste tidpunkt for re-
viderad information.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller
liknande. Det finns inga optionsprogram for de anstallda i bolaget.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r
tillfredsstallande, med hénsyn till verksamheternas art och omfatt-
ning.

VASENTLIGA AVTAL

Enzymatica har avtal med islandska Zymetech kring enzymet, Pen-
zyme. Avtalet forklaras pa sidan 18. | 6vrigt finns inga vasentliga
avtal. Bolaget sitter i forhyrda lokaler med 3 manaders uppsagning.

REVISOR

Enzymatica har infor kapitaliseringen bytt revisor till Thomas Jons-
son, Revisorsgruppen i Malmé AB. Tidigare revisorn Borje Johans-
son pa Borje Johansson Revisionsbyra AB, Lund, har sedan tidigare
aviserat avsikt att trappa ner sin verksamhet. Overlimningen har
skett i samrad mellan revisorerna och Bolaget under mars 2011.

REGELVERK

Bolaget avser folja all lagstiftning, forfattningar och rekommenda-
tioner som dr tilldmpliga pé bolag som &r anslutna till AktieTorget.
Foljande regelverk ar tillampliga:

» Aktiebolagslagen

« Lagen om handel med finansiella instrument

«  AktieTorgets anslutningsavtal

TECKNINGSATAGANDEN

Enzymatica har mottagit skriftliga teckningsatagande fran ledning
och nérstaende till Bolaget om totalt 2 500 000 kronor. Bland de
som valt att teckna, utdver Bolagets VD Michael Edelborg Chris-
tensen, finns bl.a: Magnus Samuelsson f.d. Varldens starkaste man,
Magnus Sallbring f.d. VD, Malmo Redhawks och Mats Ingers, medi-
cinskt ansvarig New Hair Clinic.



ENZYMATICAS AKTIE

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

ENZYMATICAS AKTIE

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt Totalt
antal aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2007 Bolagsbildning 100,0 1000 100 000 1000 100 000
2009 Nyemission 100,0 200 20 000 1200 120 000
2011:1 Nyemission 100,0 3800 380 000 5000 500 000
2011:2 Splitt 2 500:1 0,04 12495 000 0 12 500 000 500 000
2011:3 Forestaende nyemission* 0,04 2220000 88 800 14720 000 588 800
* Under forutsattning att aktuell nyemission blir fulltecknad.
AKTIEKAPITAL | PUNKTFORM AGARFORTECKNING PER DEN 31 MARS 2011
«  Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor och Nedan anges de stdrsta dgarna i Enzymatica.
hdgst 2 000 000 kronor. Antal Andel (%)
«  Antalet aktier skall vara lagst 2 500 000 och Namn aktier rost/kapital
hogst 50 000 000. 1. Ulf Blom 2142500 17,14
+  Registrerat aktiekapital & 500 000 kronor. 2. Michael E. Christensen, via bolag 2 142 500 17,14
. Kvotvédrde ar 0,04 kronor. 3. Staffan Bergqvist, via bolag 2142 500 17,14
. Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &rutgivna 4. Ake Larsson 2052500 16,42
i svenska kronor. 5.Humea AB 2020000 16,16
. Det finns ett utgivet aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till 6. Zymetech 1250000 10,00
andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en 7. Magnus Samuelsson, via bolag 375000 3,00
(1) rost pa bolagsstamman. 8. Fredrik Fex AB 375000 3,00
«  Kontof6rande institut: Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB),  Totalt 12500 000 100,00

Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktier kommer att registreras pa
person i elektroniskt format genom VPC-systemet.
Aktiens ISIN-kod ar: SE0003943620

BEMYNDIGANDE

| syfte att mojliggora for styrelsen att tillfora bolaget rorelsekapital
beslutade drsstdmman den 10 mars 2011 att bemyndiga styrelsen,
att under tiden fram till ndsta arsstamma, kunna fatta beslut om ny-
emission med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
samt med eller utan bestimmelse om apport eller bestammelse
om att aktie skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor.
Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillféllen.

OVRIGT

. Det finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller
vardepapper férenade med rétt till teckning av annat varde-
papper.

«  Bolagets aktier kan fritt 6verlatas pa annan part.
Det finns inga utestaende optionsprogram vid upprattandet
av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till foreligger
inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

«  Under det senaste och nuvarande rakenskapsaren har inga of-
ficiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje part.

« | detfall att nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
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AGARFORTECKNING EFTER GENOMFORD NYEMISSION
Storsta dgarna i Enzymatica efter fulltecknad nyemission utan han-
syn till ev nyteckning av bef. aktiedgare.

Antal Andel (%)
Namn aktier rost/kapital
1. UIf Blom 2142500 14,56
2. Michael E. Christensen, via bolag 2 142 500 14,56
3. Staffan Bergqvist, via bolag 2142500 14,56
4. Ake Larsson 2052 500 13,94
5.Humea AB 2020000 13,72
6. Zymetech 1250000 8,48
7. Magnus Samuelsson, via bolag 375 000 2,55
8. Fredrik Fex AB 375000 2,55
9. Férestaende nyemission 2220000 15,08
Totalt 14720 000 100,00

blir fulltecknad nyemitteras 2 220 0000 aktier. Detta innebar
en utspadning om 15,08% for befintliga aktiedgare som inte
tecknar aktier i emissionen.

«  Defem storsta dgarna har férbundit sig att inte avyttra mer én

maximalt 15% av sitt innehav under den 18 manadersperiod
som foljer efter forsta handelsdagen.

s



RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

En investering i aktier kan innebédra betydande risker och hela det investerade kapitalet kan forloras. Ett antal faktorer utanfér bolagets

kontroll kan ha negativ paverkan pa bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Detsamma galler for faktorer som bolaget
genom sitt agerande kan paverka. Nedan redogérs for ett antal av dessa riskfaktorer. De &r inte framstallda i prioritetsordning och gér
inte ansprak pa att vara heltdckande. Det innebér att det kan finnas andra faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och I6nsamhet.
Utover de risker som anges nedan samt andra férekommande faktorer bér investeraren dven noggrant beakta évrig information i detta

memorandum.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Globala ekonomiska férhallanden

Enzymatica har for avsikt att succesivt lansera sina produkter pa
den globala marknaden. En utdragen konjunkturnedgdng med
minskad konsumtion skulle kunna medféra en betydande minsk-
ning marknadspenetration av Enzymaticas produkter. En foérsva-
gad ekonomi och konjunktur kan sdledes bidra till en negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar att forutsdaga och
det kan ta langre tid 4n Bolaget kan férutse idag. Aven om den geo-
grafiska spridningen i viss man borde kunna kompensera for trog-
het pa en viss marknad, kan det ta langre tid dn planerat att na de
volymer som Bolaget hoppas pa.

Politiskt klimat

Enzymaticas verksamhet kan komma att paverkas av framtida po-
litiska beslut rérande Bolagets verksamhet och marknad. Lagstift-
ning kring ldkemedel och livsmedel kan fa konsekvenser for Bola-
get.

Konkurrens

Bolaget arbetar delvis med nya produkter pa en etablerad marknad
som konkurrerar med befintliga 16sningar, dvs. mjukgérande kra-
mer och uppfraschning i munhala och svalg. Med framtida nyut-
vecklade och IP-skyddade produkter finns det ocksa en maojlighet
att skapa en ny marknad for lansering.

Leverantérer/Produktion

Enzymatica har ndra samarbete med sina leverantdrer/producenter
av Bolagets produkter och utvecklar tillsammans logistikfunktioner
och de kvaliteter som produkterna bestar av. Det kan inte uteslutas
att Bolagets leverantorer véljer att avsluta sina samarbeten, vilket
kan fa en negativ inverkan pa verksamheten.

s
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BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Kort verksamhetshistorik

Enzymatica bildades 2007. Bolagets kontakter med saval kunder
som leverantorer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik kan
forvantas medfora en okad kanslighet for forandringar i omvarl-
den, sasom andrade kdpmaonster eller behov fran Bolagets kunder.
Den korta verksamhetshistoriken gor det svarare att utvardera till-
vaxtkraft eller lIdnsamhetsmal, vilket kan paverka de framtidsutsik-
ter Bolaget har.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande aren.
Gensvaret fran den nordiska marknaden ar mycket positivt och
man ser liknande monster pa den internationella marknaden. En
snabb tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska planet.
Dels genom svarigheter att rekrytera ratt personal, dels genom att
en snabb expansion i sig kan medfora att organisationen far pro-
blem med att integrera och utveckla personal i en vaxande foran-
derlig organisation.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveck-
la produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for utveckling av produkter inom nya och oprévade om-
rdden kan vara svara att pa forhand faststilla med exakthet. Detta
medfor en risk att den planerade produktutvecklingen kan bli mer
kostnads- och tidskravande an planerat.

Immateriella réattigheter

Bolaget &r, genom avtal med patentdgaren tillika enzymtillver-
karen och deldgaren i Enzymatica, den prioriterade partnern for
samarbete och forvarv av rdenzymet Penzyme® for produktion, ut-
veckling och foérséljning av produkter pa den globala marknaden.
Bolaget har dartill exklusiv ratt att i norden utveckla och sélja pro-
dukter inom omradet mot forkylning. Bolaget dger och har rétt att
anvanda resultat fran ett flertal utférda och kommande studier pa
Penzymets verkningsmekanism och effektivitet mot skadliga pro-
teiner, virus, bakterier, svampar och biofilm samt for sarlakning. Av-
talet kan sdgas upp av endera part vid grovt avtalsbrott alternativt
vid en obestandssituation.



Produktansvar

Marknadsforing och forsaljning av produkter i Bolagets medfor
en risk gallande krav pa produktansvar. Trots att produktansvars-
forsakringar tecknas kan inga garantier lamnas for att forsakrings-
skyddet ar tillrdckligt for att tacka eventuella krav.

Beroende av nyckelpersoner

ENZYMATICA &r beroende av nyckelpersoner och framtida resultat
beror till del pa férmagan att attrahera och behalla kvalificerad per-
sonal.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Enzymatica ar verksam pa den nordiska marknaden, men ser en
utvecklingspotential mot en global marknad och kan komma att
gora affarer i andra valutor an svenska kronor. Externa faktorer sa-
som inflations-, valuta- och ranteférandringar kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets
framtida intdkter och aktievdrdering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Bolaget har som policy
att terminssakra valuta.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktiens likviditet

Enzymaticas aktie ar idag inte upptagen for handel pa en offentlig
marknadsplats. Aktien kommer ddaremot att noteras pa AktieTorget
under forutsattning att spridningskravet om mer dn 200 dgare av
aktien ar uppfyllt. Aktien kommer dnda att dgas av ett mindre an-
tal aktiedgare vilket gor att det kan foéreligga en risk att aktien inte
omsatts varje dag.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som ran-
tehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre
konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden préglas aven till
stor del av psykologiska faktorer. Aktier i Enzymatica paverkas pa
samma satt som alla andra bolags aktier av dessa faktorer, vilka till
sin natur manga ganger kan vara problematiska att férutse och
skydda sig mot.

Framtida utebliven utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar
till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de ndrmaste
aren anvanda genererade vinstmedel till att aterinvestera i Bola-
gets verksamhet och befasta dess position pa marknaden. Det &r
Bolagsstamman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifrdn
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radande forutsattningar for verksamheten. En framtida vdrdeok-
ning i Bolagets aktier ligger sdledes under de ndrmaste aren framst
i en 6kande aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utstdende aktier dgs en vdsentlig andel av
ett fatal aktiedgare som aven efter forestdende nyemission kom-
mer att ha betydande aktieinnehav i Bolaget. Foljaktligen har dessa
aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett va-
sentligt inflytande pa drenden som kréver godkdnnande fran aktie-
dgarna, daribland utndmning och avsattning av styrelseledamoter
och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning
av tillgangar samt andra foretagstransaktioner. Denna dgarkoncen-
tration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare, vilka kan ha andra
intressen an majoritetsagarna.

s



BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

Enzymatica AB (publ)
556719-9244

§1 Firma
Bolagets firma ar Enzymatica AB (publ.).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Kavlinge kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning samt férsaljning av halso-
produkter och naturldkemedel samt ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller kon-
vertibler mot betalning kontant eller genom fordringskvittning galler:

att gammal aktie ger foretradesrétt till ny aktie av samma
slag.

att  aktie som inte tecknas av de i férsta hand beréttigade
aktiedgarna ska erbjudas samtliga aktiedgare, samt

att  om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av
sistndmnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska férdelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
dger och, i den man detta ej kan ske, genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra ndgon inskrankning i méjlighe-
ten att fatta beslut om nyemission av aktier eller emission av tecknings-
optioner eller konvertibler mot betalning i kontanter eller genom ford-
ringskvittning med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har aktiedgarna
foretradesratt till de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de
tidigare dger. Vad nu sagts ska inte innebdra ndgon inskrankning i moj-
ligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolag-
sordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 5 Aktieantal
Antalet aktier i bolaget skall vara ldgst 12 500 000 och hdgst
50 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3-10 ledamé&ter med hogst 10 suppleanter. Den
véljes arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstdmma har
hallits.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska vilja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.
Dessa viljes pa Arsstaimman for tiden intill slutet av den Arsstimma
som halls under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom kungorelse i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets hem-
sida pa Internet. Samtidigt som kallelse sker, skall bolaget genom kun-
gorelse i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

s

§9 Arsstamma
Arsstimma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets ut-

gang.

Vid arsstamman skall féljande arenden forekomma;

—_

Val av ordférande vid stamman;

)
2) Upprattande och godkdnnande av rostlangd;
3) Val av en eller tva justeringsman;
4) Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;
5) Godkannande av forslag till dagordning;
6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-

berattelse samt i forekomman-de fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut
a) om faststdllande av resultatrdkning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt
den faststéllda balansrékningen
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor nér sddan forekommer;

8) Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden;

9) Val av
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter;
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, nar sa
skall ske.

10)  Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma ma envar réstberattigad rosta for hela antalet av ho-
nom foretradda aktier, utan begrénsning i rostetalet.

§ 10 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 maj — 30 april.

§ 11 Deltagande pé stamman

For att fa deltaga pa bolagsstamma ska aktiedgare anmaéla sig samt
antalet bitraden hos bolaget fére klockan 16.00 senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara sondag, annan all-
man helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare @n femte vardagen fére stimman. Ombud behover
ej anmala antalet bitrdden. Antalet bitraden far hogst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen dr inford i ak-
tieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. Lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag skall antas vara behorig att utéva de réttigheter som foljer
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551)

Denna bolagsordning har antagits vid den extra bolagsstdmman den
10 mars 2011



SKATTEFRAGOR

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investe-
rare, som ar eller blir aktiedgare i Enzymatica AB (publ) genom
denna nyemission, ar baserad pa aktuell lagstiftning och &r en-
dast avsedd som allman information.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare
beror delvis pa dennes egen situation. Sarskilda skattekon-
sekvenser, som ej finns beskrivna i det féljande, kan bli aktu-
ella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer ej
bosatta i Sverige. Framstéllningen omfattar bland annat inte de
fall dar aktie innehas som omsattningstillgang eller innehas av
handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska per-
soner och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar for ndrvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplacerings-
aktier galler att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet. Skattesatsen &r for ndrvarande 26,3 pro-
cent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar foreligger
skattefri utdelning pa sa kallade naringsbetingade aktier. No-
terade andelar anses naringsbetingade under férutsattning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av résterna eller
att innehavet betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning
pa noterade aktier forutsatter att aktierna inte avyttras inom ett
ar fran det att aktierna blev naringsbetingade for innehavaren.
Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelnings-
tillfallet.

Forsédljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Enzymatica ska genomsnittsmetoden
anvandas oavsett om saljaren ar en fysisk eller en juridisk per-
son. Enligt denna metod ska anskaffningsvardet for en aktie ut-
goras av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier
av samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska an-
skaffningskostnader och hdnsyn taget till intréffade férandring-
ar (sdsom split eller fondemission) avseende innehavet. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan ifrdaga om marknadsno-
terade aktier den s.k. schablonregeln anvandas. Denna regel
innebdr att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av
forsaljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och dods-
bon for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar
for narvarande 30 procent. Kapitalférlust pa aktier &r samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot andra marknads-
noterade deldgarratter (med undantag for andelar i investe-
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ringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter). Till
den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill enligt ovan &r den
avdragsgill med 70 procent mot andra kapitalinkomster. Om
det uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital, medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverksam-
het samt fastighetsskatt med 30 procent fér underskott som
uppgar till hégst 100.000 kronor och med 21 procent fér under-
skott darutover. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget naringsverksamhet for narvarande till skattesat-
sen 26,3 procent. Vinsten beraknas dock enligt vanliga regler.
Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far
endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade
instrument. Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust aven kvit-
tas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument
som uppkommit i bolag inom samma koncern, under forutsatt-
ning att koncernbidragsrétt foreligger. En inte utnyttjad forlust
far utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade in-
strument utan begrénsning framat i tiden.

For naringsbetingat innehav av noterade aktier géller for nar-
varande att ingen avdragsratt foreligger for forluster samtidigt
som vinster ej ar skattepliktiga under forutsattning att aktierna
inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit naringsbe-
tingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag

For famansaktiebolag galler sarskilda regler. Dessa berér dock
endast sadana aktiedgare eller narstaende denne, som ar verk-
samma i bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av me-
morandumet avser endast fall dar dgaren ar passiv, och dessa
sarskilda regler behandlas darfor inte ndrmare har.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen &ar sedan 17 december 2004 slo-
pad, varpa ingen arvs- eller gavobeskattning utgar vid forvarv
av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran
Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for nar-
varande 30 procent, som i allmdnhet reduceras genom tillamp-
ligt dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt bolag som innehaft
naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om det utléndska bola-
get hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det normalt Eu-
roclear, som svarar for att kupongskatt innehalls. | de fall aktier
ar forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for kupongskatteav-
draget.
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