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Finansinspektionens godkinnande

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Det innebéar inte ndgon garanti fran Finansinspektionens
sida att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Spridning av prospektet

Aktien ar inte foremal for handel eller ansékan darom i ndgot annat land an
Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgiarder eller andra
atgirder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kréver ytterligare atgarder enligt foregaende
mening eller strider mot regler i sddant land. For prospektet giller svensk ritt.
Tvist med anledning av innehallet i prospektet eller ddrmed sammanhédngande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.




Sammanfattning

Den féljande sammanfattningen skall ses som en introduktion till prospektet, och
innehdller inte nédvindigtvis all information, som kan vara av betydelse for att
fatta ett investeringsbeslut i samband med den féreliggande nyemissionen i A+
Science Holding. Potentiella investerare bér noggrant ldsa hela prospektet,
inklusive kapitlet "Riskfaktorer”, innan de beslutar sig for att investera i den
féreliggande nyemissionen i A+ Science Holding. Om en investerare vicker talan
hénférligt till uppgifterna i prospektet vid domstol, kan investeraren bli tvungen att
svara fér kostnaderna fér dversdttning av prospektet. En person fdr géras ansvarig
fér uppgifter i sammanfattningen eller en oversdttning av denna, endast om
sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i
prospektet.

Riskfaktorer
En investering i A+ Science Holding utgor en affairsmajlighet, men innebar ocksa
risker. Dessa kan p.g.a. omvarldsfaktorer och bolagets affarsinriktning vara svara
att kvantifiera. Direkt efter sammanfattningen ldmnas en utforligare redogorelse
betriffande identifierade risker. De visentligaste riskerna som lyfts fram i
prospektet ar:

Bolagsrisker Risker relaterade till bolagets
e Intjaningsféormaga och aktie
kapitalbehov e Aktiens likviditet
e Forsdljningsrisk e Kursfall pa aktiemarknaden

Erbjudandet i sammandrag

Foretrddesritt - Den som pa avstimningsdagen den 19 april 2011 &r
registrerad som aktiedgare i A+ Science Holding AB (publ) erbjuds med
foretradesratt att teckna fem (5) nya aktier for sex (6) innehavda registrerade
aktier i Bolaget.

Emissionsvolym - 15 170 306 kr fordelade pa lika manga aktier.
Teckningskurs - 1 krona per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid - 5 maj 2011 - 20 maj 2011.

Teckning med foretriadesratt — For befintliga och direktregistrerade dgare sker
teckning pa den fardigtryckta emissionsredovisningen eller Sarskild
anmaélningssedel 1. Forvaltarregistrerade &dgare ska teckna sin foretradesratt
genom instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning utan foretridesratt - Teckning sker genom att sidnda in Sarskild
anmaélningssedel 2 till Aktieinvest FK AB under teckningsperioden.

Tilldelning utan foretrddesratt - Vid overteckning beslutar styrelsen om
tilldelning. Meddelande om antalet tilldelade aktier berdknas utsindas den 25
maj 2011. Meddelande sinds endast till dem som erhallit tilldelning.

Likvid - Tilldelade aktier ska betalas senast 3 bankdagar efter utfirdandet av
avridkningsnotan enligt instruktion pa avridkningsnotan. Aktierna berdknas
levererade till VP-konto/depa i slutet pa maj 2011.

Handel i teckningsratter - teckningsritterna kommer att handlas pa
AktieTorget fran den 5 maj till den 17 maj 2011.



Bolagets verksamhet

A+ Science Holding AB ar ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under
denna associationsform. Bolaget bildades i Sverige 2003 och bedrev sin
verksamhet fram till viren 2010 under namnet Vita Nova Ventures AB.

A+ Science Holding ar ett dgarbolag som ager och forvaltar aktier i hel- och
deldgda bolag inom den internationella life science-sektorn. Tyngdpunkten ligger
pa tjnster inom klinisk prévning.

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget och vid arsskiftet 2010-12-31 fanns det
drygt 1 000 aktiedgare.

Handelser i bolagets utveckling

Bakgrund

Bolaget, som bildades 2003 har tidigare varit ett venture capital-bolag under
namnet Vita Nova Ventures AB. Innehaven har framforallt bestdtt av
minoritetsposter i ett antal mindre noterade och onoterade foretag. Ar 2005
forvarvades 23 procent av aktierna i A+ Science AB och ytterligare 2,06 procent
forvarvades  2007. Sommaren 2006  forvarvades den  Kliniska
provningsverksamheten. Under senare ar har verksamheten vilat pa tva ben, dels
den Kkliniska provningsverksamheten inom A+Science-gruppen, dels Ventures
med innehav i utvecklingsbolag. Under hosten 2009 saldes huvuddelen av
Venture-delen ut, vilket gor att det som ar kvar av denna del ses som ett
finansiellt innehav.

Efter namnbyte till A+ Science Holding AB ar Bolagets operativa affars-
verksamhet idag helt inriktad pa Kkliniska provningar inom klinisk
uppdragsforskning for lakemedelsféretag och medicintekniska foretag.

Affarsidé

A+ Science hanterar alla typer av kliniska provningar oavsett terapiomrade i alla
kliniska faser fér den internationella och nationella ldkemedels- och
medicintekniska industrin till efterfragad kvalitet.

Verksamhet

A+ Science startade sin nuvarande verksamhet 1997 och verksamheten har
sedan dess varit inriktad pa CRO (Contract Research Organisation) verksamhet,
vilket innebar att foretaget tillhandahaller konsulttjanster inom klinisk prévning.
Fokus ar mot likemedelsbolag men Bolaget har &dven gjort studier for
medicintekniska foretag. Kunderna bestdr idag av en mix av svenska och
utlandska lakemedelsféretag, andra CRO foretag och en mindre del akademiska
studier.

A+ Science har sina rotter i tidigare Vita Nova Venture AB, men huvuddelen av
tidigare venture-verksamheten avyttrades 2009. Endast tre mindre innehav finns
kvar som utgor en finansiell placering.



Styrelsen, VD och revisor
Foretagets styrelse bestar av:
e Akbar Seddigh, ordférande

e Bjorn Dahlof

e Erika Kjellberg Eriksson
e Fredrik Nilsson

e Hakan Gartell

VD ar Ulf Skough

Andra ledande befattningshavare ar:
Marianne Lofstrom, Finanschef

Ola Jeppsson, Affirsomradeschef
Lisa Dvarsater, Gruppchef

Cathrin Widerstahl, Gruppchef

Revisorer ar Ernst & Young i Goteborg, med huvudansvarig revisor Bjorn
Grundvall, auktoriserade revisor av FAR.

Aktiedgare

Den storsta aktiedgaren i Bolaget ar VE-N-VE Intressenter AB som innehar
12 307 182 aktier i bolaget vilket motsvarar 67,6 % av kapitalet och 67,6 % av
rosterna i bolaget.

Nyemission

A+ Science har under 2011 varit tvunget att av huvuddgaren VE-N-VE
Intressenter AB Kortfristigt lana 6,5 miljoner kronor for att finansiera
verksamheten och 16sa uppkomna likviditetsproblem. For att aterbetala lanet och
forbattra den finansiella situationen foreslar styrelsen en nyemission.

Vid en extra bolagsstimma den 6 december 2010 gavs bemyndigande till
styrelsen om att genomfora en nyemission. Styrelsen fattade darefter beslut den
17 januari 2011 om att genomfdra emissionen av hogst 18 795 632 aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen har garanterats av Bolagets
huvudagare, VE-N-VE Intressenter AB.

Bakgrund och motiv for erbjudandet

Under de senaste aren har A+ Science lidit av ldnsamhets- och
organisationsproblem till foljd av att styrelsen underskattat svarigheten med att
integrera de forviarvade konsultverksamheterna med befintliga verksamheter.
Under de senaste aren har kostnadsbesparingar i verksamheten gjorts men
samtidigt har intdkterna minskade. Under 2011 har bolaget haft likviditetsproblem
som kunnat I6sas genom lan fran huvudagaren. Emissionen ar ett led i att 16sa
likviditetsproblemen och ledningen arbetar hart for att koncentrera verksamheten
mot lonsamma delar.

Styrelsen for A+ Science Holding AB har valt att genomfora en nyemission da det
uppstatt ett underskott i rorelsekapitalet om -28 miljoner kronor under mars
2011. Emissionen genomfors med foretrddesratt for befintliga aktiedgare.
Emissionen ar garanterad av Bolagets huvudigare, VE-N-VE Intressenter AB.
Motivet for att genomfora nyemissionen ar att aterbetala Kkortfristiga lan
upptagna fran Bolagets huvudédgare om 6,5 miljoner kronor. Resterande del, 8,4
miljoner kronor, skall stirka Bolagets rorelsekapital.



Rorelsekapitalférklaring

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven de
niarmaste 12 manaderna och bristen dr omedelbar. Det totala underskottet i
rorelsekapital bedéoms i mars 2011 till 28,1 miljoner kronor. Bolaget har sedan
borjan av 2011 erhallit rorelsekapital genom en bryggfinansiering fran VE-N-VE
Intressenter AB. Nyemissionen ar ett led i att tiacka rorelsekapitalunderskottet.
For att sdkerstilla emissionen har Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och
garantidtaganden fran Bolagets huvudidgare VE-N-VE Intressenter AB till 100
procent av emissionen, vilket kommer att tillféra Bolaget knappt 15 miljoner
kronor efter emissionskostnader.

Den revidering av Bolagets strategi som har pabdrjats ar ett led i att minska
underskottet i rorelsekapitalet pa langre sikt. Bolaget skall tydligare fokusera pa
karnverksamheten, koncentrera verksamheten pa de viktigaste kunderna,
kostnadseffektivisera och forbattra resursanvidndningen. Darigenom skall
Bolaget kunna skapa ett positivt kassaflode. Det kan dock inte uteslutas att
ytterligare kapital kan behovas framoéver om de bedémningar som finns for
framtiden blir férsenade.

Utvald finansiell information

Resultatrikning
Alla belopp i tkr 2010 2009 2008
Nettoomsattning 72431 97 060 117 494
Rorelsens kostnader -90 095 -108 992 -138875
Rorelseresultat -17 664 -11932 -21 381
Resultat fore skatt -23979 -10 415 -22 048
Arets resultat -24 003 -10 415 -22 048
Balansrikning
Alla belopp i tkr 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Anlaggningstillgangar 57 099 68 036 72 685
Omsattningstillgdngar 14 281 28 800 31557
Summa tillgdngar 71380 96 836 104 242
Eget kapital 20 196 35097 45168
Langfristiga skulder 9137 12735 13836
Kortfristiga skulder 42 047 49 004 45 238
Summa eget kapital och skulder 71 380 96 836 104 242

Kassafl6desanalys

Alla belopp i KSEK 2010 2009 2008

Kassaflode fran den lopande

verksamheten -10 209 1491 -8 590

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -195 1491 -7 887

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 4 432 -1101 7 586

Periodens kassaflode -5972 1881 -8891

Likvida medel vid arets borjan 6 576 4 695 13 586



Likvida medel vid arets slut 604 6576 4 695
Nyckeltal 2010 2009 2008
Nettoomsattning, KSEK 72431 97 060 117 494
Rorelseresultat, KSEK -17 664 -11932 -21 381
Resultat efter finansiella

poster, KSEK -23979 -10 415 -22 048
Balansomslutning, KSEK 71 380 96 836 104 242
Resultat per aktie, SEK -1,32 -0,93 -1,97
Resultat per aktie (efter full

utspadning) SEK -1,32 -0,93 -1,97
Soliditet 28 % 36 % 44 %
Eget kapital, KSEK 20 196 35097 45 168
Nettomarginal -33% -11% -19%
Avkastning pa eget kapital -119% -30 % -49 %
Kassaflode, KSEK -5972 1881 -8 891
Investeringar, KSEK 1137 52 1873
Utdelning, KSEK 0 0 0
Antal anstillda 61 79 98



Riskfaktorer

En investering i A+ Science utgdr en affirsmojlighet, men innebar ocksa risker.
Dessa kan p.g.a. omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara att
kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan forloras. I foretag med ringa eller
begransad historik kan risken ses som extra stor. For att bedoma Bolaget ar det
viktigt att beakta de personer som skall driva verksamheten, deras bakgrund,
samt riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som overvager att
teckna sig for kop av aktier i A+ Science bor inhdmta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som har betydelse for
beddmningen av Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna &r inte framstallda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att vara heltackande.

Bolagsrisker

Begriansade resurser

A+ Science ar ett litet foretag med begrdnsade resurser vad giller ledning,
administration och kapital. For genomforandet av strategin ar det av vikt att
resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt sitt. Det finns en risk att
Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av finansiellt och operativt
relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och

medarbetare

A+ Science baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och
kreativitet. Bolaget dr beroende av att i framtiden kunna finna kvalificerade
medarbetare. Bolaget arbetar hart med att minska beroendet genom en god
dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an berdknat innan Bolaget nar ett
positivt kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att A+ Science i framtiden kan
komma att soka nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sdkerhet fastsla att de tjanster som Bolaget erbjuder far det
positiva mottagande pa marknaden som forespeglas i det har prospektet.
Kvantiteten av salda tjanster kan bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa
marknaden kan vara langre dn vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Valutarisk

Valutariskerna ar beroende av de avtal med kunder som ar tecknade i andra
valutor an svenska kronor. For ndrvarande ar dessa marginella och alla storre
avtal, dven med utlandska bestéllare ar i svenska kronor. I den man inkoép fran
utlandet i annan valuta dn svenska kronor forekommer motsvaras dessa av en
vidarefakturering till bestédllaren med motsvarande belopp.



Risker relaterade till bolagets aktie

Aktiens likviditet

A+ Science handlas pa AktieTorget. Bolaget ar relativt litet med en stor del av
aktierna knutna till huvudégaren vilket gor att de aktier som handlas regelbundet
pa aktiemarknaden ar begriansad. Det innebar att likviditeten i aktien ar
begransad. Det finns ingen garanti for att aktier férvarvade genom nyemissionen
kan séljas till for innehavaren acceptabla nivader vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sd som rdntehdjningar,
politiska  utspel, valutakursférdndringar och sadmre konjunkturella
forutsattningar.

Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som
A+ Science aktie paverkas pa samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer,
vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att férutse och skydda
sig mot.

Utdelning

A+ Science har inte foreslagit nagon utdelning sedan 2008 och Bolagets styrelse
har inte for avsikt att under de ndrmaste aren foresla nagon utdelning. Till foljd
av detta kommer en potentiell virdestegring pa Bolagets aktie de ndrmaste dren
vara den enda mojligheten till avkastning for den som investerar i Bolagets
aktier.

Emissionsgarantin dr inte sakerstilld

A+ Science har tecknat avtal med huvudagaren VE-N-VE Intressenter AB om
teckningsgaranti om 32,4 % av de nya aktierna. Huvudagaren har aven forbundit
sig att teckna sin del av nyemissionen. Medlen for teckningsgarantin och
teckningsforbindelsen ar emellertid inte sakerstallda, vilket kan medfora risk att
garanten inte kan uppfylla sina taganden.

Handel i aktien

AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och driver en handelsplattform som
bendmns MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgdngligt for banker och
fondkommissiondrer anslutna till Norex-borserna. Det innebar att den som vill
kopa och sidlja aktier som ar listade pa AktieTorget anvdnder sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i
realtid hos de flesta Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna nyemission kommer att bli féremal for handel pa
AktieTorget.




Styrelsens forsdkran

Prospektet har upprattats av styrelsen for A+ Science Holding AB (publ) med
anledning av nyemission. Styrelsen for A+ Science Holding AB (publ) ar ansvarig
for innehallet i prospektet. Hirmed forsidkras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgiarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt
styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhallanden och ingenting &r
uteldmnat, som skulle kunna paverka Prospektets innebord. Prospektet har inte
varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

Goteborg den 29 april 2011
Styrelse, A+ Science Holding AB (publ)

Akbar Seddigh Fredrik Nilsson Bjérn Dahléf
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hdkan Gartell Erika Kjellberg Eriksson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Arsredovisningar och bolagsordning kan bestillas i pappersform fran bolaget
eller hamtas fran bolagets hemsida:

A+ Science Holding AB
Ebbe Lieberathsgatan 18 B
412 65 GOTEBORG
Webb: www.vnv.se

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och Ovriga framtida forhdllanden i detta prospekt
aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida hindelser och
finansiella utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
bedémningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppméirksammas pa att
dessa, sdsom alla framtidsbedomningar, ar forenade med osikerhet.

Definitioner

[ detta prospekt giller foljande definitioner om inget annat anges: Med "Bolaget”
eller A+ Science” avses A+ Science Holding AB (publ) med organisationsnummer
556652-6835.
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VD har ordet

Som nytilltradd VD pa A+ Science sedan den 1 mars i ar ser jag framemot att
bygga A+ Science framtid. Min bakgrund ar att jag har tidigare arbetat pa ledande
positioner nationellt och internationellt pa stora likemedelsforetag, senast som
landschef for Baltikum pa ScheringPlough. Dessforinnan var jag affars-
omradeschef och internationell marknadsdirektor pa Pharmacia.

Efter nagra svara ar for CRO branschen och negativt resultat for A+ Science ser
framtiden ljusare ut. Den process med kostnadsanpassning och 6kad fokusering
pa marknadsforing och forsidljning av A+ Science tjanster som har paborjats
kommer vi att se resultat av under 2012-2013.

Min uppgift ar att fortsatta och slutfora de processer som har pa borjats med
malsittning att vdnda var negativa trend kommande ar. Var strategi for
kommande ar ar:

- Focus pa karnverksamheten

- Koncentration pa marknadsforing och de viktigaste kunderna

- Kostnadseffektivisera och férbattra resursanvandningen

Jag ser framemot arbetet som VD for A+ Science och fa majlighet att arbeta med
den starka kompetens som finns inom foretaget. Vi kommer att fortsitta att

utveckla var verksamhet for att sdkerstélla att vi bygger fortroende och mervarde
for vara kunder pa ett professionellt sitt och 6kar vardet for aktiedgarna.

Ulf Skough
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Bakgrund och motiv till nyemission

Under de senaste aren har A+ Science lidit av ldnsamhets- och
organisationsproblem till foljd av att styrelsen underskattat svarigheten med att
integrera de forvarvade konsultverksamheterna med befintliga verksamheter.
Under de senaste aren har kostnadsbesparingar i verksamheten gjorts men
samtidigt har intdkterna minskade. Under 2011 har bolaget haft likviditetsproblem
som kunnat l6sas genom lan fran huvudédgaren. Emissionen ar ett led i att l6sa
likviditetsproblemen och ledningen arbetar hart for att koncentrera verksamheten
mot léonsamma delar.

Styrelsen for A+ Science Holding AB har valt att genomfoéra en nyemission da det
uppstatt ett underskott i rorelsekapitalet om -28 miljoner kronor under mars
2011. Emissionen genomférs med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Emissionen ar garanterad av Bolagets huvudigare, VE-N-VE Intressenter AB.
Motivet for att genomfdora nyemissionen ar att aterbetala kortfristiga lan
upptagna fran Bolagets huvudédgare om 6,5 miljoner kronor. Resterande del, 8,4
miljoner kronor, skall starka Bolagets rorelsekapital.
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 19 april 2011 ar registrerad som aktiedgare i
A+ Science Holding AB (publ) erbjuds med foretradesratt att teckna fem (5) nya
aktier for sex (6) innehavda registrerade aktier i Bolaget.

Teckningsritter

Aktiedgare i A+ Science Holding AB (publ) erhaller for varje innehavd aktie en (1)
teckningsratt. For teckning av fem (5) aktier erfordras sex (6) teckningsatter.
Teckningsratter maste anvindas for teckning av aktier senast den 20 maj 2011
eller sdljas senast den 17 maj 2011 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.
Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att boka bort outnyttjade
teckningsratter fran berorda VP-konton. I samband med detta utsdnds ingen VP-
avi till berorda aktiedgare.

Teckningskurs
Teckningskursen dr SEK 1,00 per aktie. Courtage utgar ej.

Metod for att faststilla teckningskursen

Teckningskursen faststélldes av styrelsen den 17 januari 2011. Utgangspunkten
for faststillande av teckningskurs har varit bolagets vid tillfallet aktuella
aktiekurs med hansyn tagen till bedomd n6dvandig rabatt. Huvudanledningen till
att en rabatt lamnas i forhallande till aktuell aktiekurs ar att styrelsen sett ur ett
varderingsperspektiv bedémde det som nddvandigt att skapa ett attraktivt
erbjudande.

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar 15170 306 aktier. Samtliga aktier i Bolaget liksom
samtliga aktier som omfattas av erbjudandet ar av en och samma serie. Samtliga
aktier som omfattas av erbjudandet avser aktier som skall nyemitteras och som
erbjuds genom teckning.

Avstimningsdag
Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som skall erhalla
teckningsratter ar den 19 april 2011.

Teckningstid
Teckning av aktier skall ske under perioden 5 maj - 20 maj 2011. De aktier som
inte tecknas via foretradesratt kommer att fordelas enligt styrelsens beslut.

Handel med teckningsritter
Handel med teckningsratter kommer att ske under perioden 5 maj - 17 maj 2011
pa AktieTorget.

Direktregistrerade aktieigare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa ovan namnd
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for bolagets rikning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning, Sarskild anmalningssedel 1,
Sarskild anmalningssedel 2 och sammanfattning av prospekt. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsritter.
Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen  6ver panthavare med flera, erhdller inte nagon
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emissionsredovisning utan underridttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsiandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i A+ Science Holding AB (publ) ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller sammanfattning av
prospekt och Sarskild anmalningssedel 2. Teckning och betalning med
foretradesratt skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av teckningsritter

Teckning med stod av teckningsratter sker genom kontant betalning senast den
20 maj 2011. Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r bifogad till den Sarskilda
anmadlningssedel 1 enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anviandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmaélningssedel 1 skall da ej
anvindas. Observera att teckning ar bindande.

2. Sarskild anmilningssedel

[ de fall teckningsratter forvdarvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsritter dn vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, skall Sarskild anmalningssedel 1 anviandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa Sarskild
anmailningssedel 1, uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pa
inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhdllas fran Aktieinvest FK AB pa nedanstidende telefonnummer. Ifylld
anmailningssedel skall i samband med betalning skickas eller ldmnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00
den 20 maj 2011. I det fall fler 4n en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att
ldmnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Adressforteckning

Aktieinvest FK AB SE-113 89 Stockholm, Sverige Arende: A+ Science Holding
Besoksadress: Radmansgatan 70 A,

Telefon: 08-50 6517 95, Telefax: 08-50 6517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan stod av teckningsritter

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter skall ske under samma period
som teckning av aktier med teckningsratter, det vill sdga fran och med den 5 maj
till och med 20 maj 2011. Anmaélan om teckning utan teckningsratter sker genom
att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till Aktieinvest FK
AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan
om teckning av aktier utan teckningsritter utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 20 maj 2011. Det dr endast tillatet att insdnda en (1)
Sarskild anmalningssedel 2. 1 det fall fler 4n en anmalningssedel insdndes
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kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer
saledes att lamnas utan hanseende. Observera att anmaélan ar bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av teckningsratter

Om inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter skall styrelsen
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan teckningsratter varvid tilldelning i
forsta hand skall ske till dem som var aktiedgare i Bolaget pa avstimningsdagen
och vid dverteckning, i forhallande till det antal teckningsrétter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier och, tilldelning i andra hand skall ske till andra
som anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsratter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full teckning, skall tilldelning ske i forhéllande till det antal aktier
som var och en anmalt fér teckning. Darefter tecknas resterande upp av garanten.

Besked om tilldelning vid teckning utan teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan teckningsratter ldmnas
genom Oversdndande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrdkningsnotan.
Nagot meddelande ldmnas €j till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid
i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férsiljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan
ersattning kravas fran den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och vilka ager ratt att teckna
aktier i nyemissionen, kan vinda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon for
information om teckning och betalning.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekriftelse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget under perioden 5 maj 2011 till
och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske under
maj 2011.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet pa
maj 2011, kommer de nya aktierna att registreras i Euroclear utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av erbjudandet.
Aktieinvest FK AB ar ett av Finansinspektionen auktoriserat vardepappersbolag
och har adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89 Stockholm.
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Bolagets verksamhet

A+ Science Holding AB, ar ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under
denna associationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen. Bolaget bildades i
Sverige och registrerades 2003-12-11 med organisationsnummer 556652-6835.
Den ursprungliga firman var Vita Nova Ventures AB. Nuvarande firma A+ Science
Holding AB registrerades 2010-06-11.

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att 4ga och forvalta aktier i hel- och
deldgda bolag inom den internationella life science sektorn med fokus pa tjanster
inom klinisk forskning.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag och Euroclear (VPC)-anslutet, vilket innebar att
det dr Euroclear Sweden AB som for Bolagets aktiebok. Bolagets sdte ar Vastra
Gotalands lan, Goteborgs kommun.

Bolaget har inte wvarit part i nagra vrattsliga forfaranden eller
skiljedomsforfaranden (inklusive dnnu ej avgjorda drenden eller sddana som
Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller ldnsamhet.

Styrelsen i A+ Science Holding AB beslutade den 17 januari 2011 att med stod av
bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den 6 december 2010 genomfora
en nyemission av hogst 18 204 368 aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Nyemissionen ar i linje med Bolagets kapitalanskaffningsplan.
Likviden skall framst anvandas for att dels tdcka tidigare rorelseforluster, dels
anvanda for genomforandet av Bolagets tillvaxtstrategi, men dven for att aterfora
tidigare utnyttjade forskott i pagdende projekt samt aterbetalning av det lan
Bolaget fatt fran VE-N-VE Intressenter AB om 6,5 miljoner kronor.

Arsredovisningar for aren 2008 och 2009, och den i samband med
bokslutsrevisionen granskade bokslutskommunikén fér 2010 jamte
revisionsberattelser for dessa ar som inforlivats i prospektet genom hénvisning,
samt stiftelseurkund och bolagsordning kan bestillas i pappersform fran Bolaget
eller hdmtas fran Bolagets hemsida enligt nedan:

A+ Science Holding AB
Ebbe Lieberthsgatan 18 B
412 65 GOTEBORG

Tel 031-703 18 50
E-post: info@vnv.se
www.vnv.se
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A+ Science Holding AB

Verksamhet

A+ Science hanterar alla typer av kliniska provningar, sma, medelstora och stora,
oavsett terapiomrade i alla Kkliniska faser for den internationella och nationella
lakemedels- och medicintekniska industrin till efterfragad kvalitet. A+ Science
hyr dven ut personal till foretag och kliniker som ska genomféra eller delta i
kliniska studier. Gruppen har kontor i universitetsstidderna Goteborg, Stockholm,
Umea och Lund.

Mal

Styrelsens mal ar att utveckla A+ Science-gruppen till ett ledande CRO-foretag i
Norden. Malet for A+ Science ar att aterfa en god lonsamhet genom ett strategiskt
arbete med en ny professionell férsiljningsorganisation och 6kat kundfokus samt
god kostnadskontroll. Foretaget skall under aret fokusera pa forsaljningsarbetet
som skall organiseras, planeras och f6ljas upp béttre for att fa 6kad fokus.

Foretagets utveckling

Bolaget bildades 2003 har tidigare varit ett venture capital bolag under namnet
Vita Nova Ventures AB. Innehaven har framfoérallt bestatt av minoritetsposter i
ett antal mindre noterade och onoterade foretag. Ar 2005 forvarvades 23 procent
av aktierna i A+ Science AB. Samtidigt annonserades att aktieportfoljen skulle
fokuseras mot ett mindre antal innehav. Genom senare forvarv av ytterligare
aktier och av aktierna i Scandinavian CRI Holding AB blev Vita Nova huvudagare
till A+ Science-gruppen. Under senare ar har verksamheten vilat pa tva ben, dels
den Kkliniska provningsverksamheten inom A+ Science-gruppen, dels Ventures
med innehav i utvecklingsbolag. Under hosten 2009 saldes huvuddelen av
Venturedelen ut, vilket gor att det som ar kvar av denna del ses som ett finansiellt
innehav.

Efter namnbyte till A+ Science Holding AB ar Bolagets operativa affars-
verksamhet idag helt inriktad pa Kkliniska provningar inom klinisk
uppdragsforskning for lakemedelsforetag och medicintekniska foretag.

Utdelningspolicy

Bolaget har under tidigare ar inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Idag
finns ingen utdelningspolicy, men en sddan kommer att bestdmmas da
kassaflodet fran verksamheten ar positivt och Bolaget har resurser att lamna
utdelning till 4garna.
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Koncernstruktur

A+ Science
Holding AB -

\

Scandinavian CRI
Holding AB
100 %

Mintage Scientific AB
28,02 %

~
~
~
~

Vicore
Pharma AB

I-Tech AB
29 %

100 %

Scandinavian CRI AB
100 %

/

A+ Science AB
95,74 %

A+ Science A+ Science A+ Science A+ Science A+ Science
Outsourcing Umea AB Clinical Enrolment Stockholm
AB Services AB AB AB

Koncernen bestar av moderbolaget A+ Science Holding AB, org nr 556652-6835,
med det heldgda dotterbolaget Scandinavian CRI Holding AB, org nr 556597-
9845. Scandinavian CRI Holding AB har i sin tur ett 100 procentigt dgande i
Scandinavian CRI AB, org nr 556544-2513, som &dger 71,1 procent av A+ Science
AB, org nr 556544-2521. A+ Science Holding AB &ger ytterligare 24,64 procent
direkt i A+ Science AB. Genom att den direkta och indirekta &garandelen
overstiger 50 procent sa blir &ven A+ Science AB ett dotterbolag i koncernen.
Resterande aktier i A+ Science AB, 4,26 procent dgs av olika minoritetsagare.

A+ Science AB har fem icke rorelsedrivande dotterbolag vilka samtliga ags till
100 procent. Dessa dr A+ Science Outsourcing AB, org nr 556746-2444, A+
Science Umed AB, org nr 556582-4025, A+Science Clinical Services AB, org nr
556730-5205, och A+ Science Enrolment AB, org nr 556759-5037. Dessa bolag
har inforlivats i A+ Science AB under 2010 genom inkramsoéverlatelser.

A+ Science Holding har dessutom ett intressebolag, Mintage Scientific AB, org nr
556680-3804, med det heldgda dotterbolaget Vicore Pharma AB, org nr 556607-
0743, och intressebolaget I-Tech AB, org nr 556585-9682, som ags till 29
procent.
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Handelser i foretagets utveckling

2003
Bolaget bildas sd som Vita Nova Ventures AB, med avsikt att bygga ett
nyskapande riskkapitalbolag som investerar i bade noterade och onoterade
aktier.

2004
Vita Nova har investerat i en bred aktieportf6lj om 12 innehav. Bolaget har drygt
300 aktiedgare. Aktien listas pa AktieTorget i juni 2004.

2005

Forvarv av Pallium AB. Affarsidén i Vita Nova revideras vilket innebar att storre
aktieinnehav prioriteras och att bolagets funktiondrer skall vara mer aktiva i
innehaven.

23 procent av aktierna i A+Science forvarvas genom en riktad nyemission.

2006
Forvarv av samtliga aktier i Scandinavian CRI Holding AB som var huvudagare av
A+ Science. Forvarvet gors genom en riktad nyemission.

Verksamheten inriktas mot tvd huvudomraden, investeringar i en
utvecklingsverksamhet, Venture med tva aktiva innehav Vicore Pharma AB och I-
Tech AB, samt en operativ affirsverksamhet inom kliniska prévningar, A+
Science-gruppen.

2007

Forvarv av ytterligare 2,06 procent av aktierna i A+ Science AB och forvarv av A+
Science Umed AB (f.d. NS-CRI AB) och av A+ Science Stockholm AB (f.d. Sedoc
Pharmaceuticals AB) samt av Vicore Pharma.

Start av A+ Science Clinical Services AB for uthyrning av
forskningssjukskoterskor.

Kapitalkraft AB (f.d. Pallium) avyttras.

2008
En enhet for klinisk lakemedelsprovning startas i Stockholm.

Aret blev ekonomiskt besvirligt for Vita Nova da styrelsen underskattat
problemen med att integrera de forviarvda verksamheterna, vilket tvingar fram
en fordandrad strategi, personalnedskadrningar och ett férslag om utdelning av
utvecklingsprojekten till befintliga aktiedgare i Vita Nova.

2009

51 procent av ventureverksamheten siljs med foretradesratt till befintliga
aktiedgare i Vita Nova och verksamheten fokuseras helt pa den Kkliniska
provningsverksamheten.

2010

Namnindring av Bolaget till A+ Science Holding AB. Verksamheten bedrivs
numera i tva affirsomraden, Clinical Services och City Site. Resultatet for aret
belastas av nedskrivning av goodwill pd drygt 5 miljoner kronor och av en
nedskrivning av vardet pa finansiella tillgdngar med drygt 4,7 miljoner kronor.
Aven ett avgangsvederlag om 3,2 miljoner till avgdende VD belastar resultatet.
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CRO

CRO star for Contract Research Organisation d.v.s. tjansteforetag som erbjuder
konsulttjanster for utveckling av ldkemedel och medicintekniska produkter. Det
ror sig fraimst om att hantera kliniska provningar at t.ex. lakemedelsforetag och
bioteknikforetag. Branschen fick sitt genombrott i Storbritannien och USA i slutet
av 1970-talet och kom till Sverige ett tiotal ar senare. I takt med att de stora
lakemedelsforetagen gatt samman och outsourcat delar av verksamheten har
foretag som arbetar med CRO fatt ett uppsving. Samtidigt har manga nya mindre
bioteknikforetag etablerats, vilka har haft ett behov av att gora kliniska studier
men saknat egna resurser for att genomfora dem.

Utvecklingen av ett likemedel indelas i tva steg, prekliniska och kliniska studier.
De prekliniska studierna ar de som gors innan ett blivande ldkemedel prévas pa
manniska. De efterfoljande kliniska studierna som gors pd manniskor indelas i
fyra faser:

Fas 1 - Studie pa ett mindre antal friska forsékspersoner omfattande 25-50
personer per studie.

Fas Il - Lakemedlet provas pa patienter med den aktuella sjukdomen,
omfattande 100-200 patienter per studie.

Fas III - Jamférande studie med placebo eller med ett annat lidkemedel
omfattande 500- 5 000 personer.

Fas IV - Studier efter godkdnnandet for att fa 6kad kunskap om lakemedlet i
den kliniska vardagen.

De kliniska provningarna anvinds for att faststilla sdkerhet och effekt av nya
ladkemedel eller behandlingar av patienter. De nya ldkemedlen eller
behandlingarna testas i flera steg och maste vara till fordel for patienten for att
de skall bli accepterade och etablerade. En klinisk studie kan inte startas utan
godkdnnande av en oberoende etisk kommitté och behdriga myndigheter.

Utvecklingstiden for ett likemedel dr 6-12 ar och medfor en kostnad som kan
uppga till manga miljarder kronor. En genomsnittlig kostnad som det talas om for
att ta fram ett lakemedel uppges till 8 miljarder kronor.

[ hela varlden finns det cirka tusen CRO foretag som hjalper lakemedelsforetagen
med att genomfora de olika studierna. Av dessa ar cirka nittio fran Norden. Av
dessa foretag gar det att urskilja tva olika affirsmodeller:

1. Full-Service CRO, vilket innebar ett fullstindigt utbud, global narvaro och
egen kapacitet att gora regulatoriska ansékningar i flera lander

2. Nischade CRO, vilket innebar att foretagen har en begransad service nar det
galler expertis eller lokal néarvaro.

A+ Science har som ambition att bli ett Full-Service CRO i en nordisk betraktelse
med stark lokal férankring.
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A+ Science tva affirsomraden

A+ Science tillhandahaller konsulttjdnster pa den svenska och internationella
marknaden. Kunderna ar i huvudsakligen foretag inom ldkemedel, bioteknik och
medicinteknik. Aven enskilda akademiska forskargrupper och andra CRO-foretag
samt den offentliga sjukvarden ar uppdragsgivare.

Bolaget hanterar smda, medelstora och stora Kliniska prévningar oavsett
terapiomrade i alla kliniska faser for den internationella och nationella
ladkemedels- och medicintekniska industrin till efterfragad kvalitet. A+ Science
hyr ocksa ut personal till foretag och kliniker som ska genomféra eller delta i
kliniska studier. Bolaget bidrar bade idémassigt och vetenskapligt i planering,
genomfdérande och rapportering av kliniska studier. Bolaget har en for Norden
unik erfarenhet av att hantera stora multicenterstudier med langa
uppfoljningstider. Efter det att A+ Science-gruppen vuxit genom flera férvarv kan
man numera erbjuda de flesta tjansterna i utvecklingsprocessen av ett lakemedel.
Gruppen har kontor i universitetsstiderna Géteborg, Stockholm, Umed och Lund.

A+ Science tjansteutbud gor att Bolaget betraktas som en komplett klinisk
provningsorganisation. A+ Science har ett brett sortiment med tjanster inom
flertalet omraden i branschen. Dar det saknas egna resurser har Bolaget ett val
upparbetat nit av samarbetspartners. Foretaget tar ett helhetsansvar for studier
i hela Norden samt i de tysktalande landerna i Europa. Uppdragen kan gilla
projektledning men dven genomférande ute pa kliniker.

Verksamheten ar uppdelad i tva affirsomraden, Clinical Services, som utfor
kliniska provningar och City Site, vilket innebar patientmottagning for kliniska
provningar och uthyrning av forskningssjukskoterskor. De bada affirsomradena
arbetar ofta tillsammans for att finna den optimala losningen for kunderna.

De konsulter som arbetar i eller for Bolaget finns bade pa junior och senior niv3,
dar ett mentorsprogram sdkrar en hog kvalitet hos vara juniora konsulter.
Samtliga konsulter har minst en akademisk examen, nagra av dem har dven
doktorerat. De foljer kontinuerligt en utvecklings- och utbildningsplan for att
forstarka de kunskaper som forvarvas i arbetet. Konsulterna som ar verksamma i
A+ Science har tjanster sa som:

Kliniska prévningsassistenter (CTA)

Kliniska provningsledare/monitorer (CRA)

Projektledare (CRM)

Konsulter inom kvalitetssdkring (QA) och biverkningsuppfoljning s.k.
farmakovigilans (PV)

Medicintekniska specialister

e Medicinska skribenter

e Samt konsulter inom speciella faser av klinisk prévning, exempelvis
forberedelse for utvecklingsprojektens olika moment.

Bolagets konsulter arbetar i ndra samarbete med kunderna genom regelbundna
besok och kontinuerlig kommunikation mellan kund, konsult och
affirsomradeschef, varigenom en hog kundnytta sikerstills. Samtliga konsulter
har genomgatt kvalitetssakring inom klinisk provningsverksamhet via A+ Science
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Academy, som dven ger dem mojlighet till att diplomeras med Quality Assurance
Manager.

Clinical Services

Affairsomradet Clinical Services erbjuder konsulttjdnster for utveckling av
lakemedel och medicintekniska produkter i klinisk fas, samt erbjuder personal
med specialistkompetens inom klinisk prévning.

Clinical Services tar ett helhetsansvar fér genomférandet av hela eller delar av
kliniska provningsprojekt, fran idé och projektledning till praktiskt
genomforande och publicering av resultatet. Bolaget har en lang erfarenhet och
nira kontakt med myndigheter, laboratorier och lidkare pa bade kliniker och i
vetenskapliga rad vilket gor att de framgangsrikt kan genomfora kliniska studier.

Med vetskap om att manga kliniska studier historiskt inte klarat av utsatta
tidsplaner pa grund av det tar lingre tid dn berdknat att rekrytera patienter till
studier, har A+ forvarvat en egen patientrekryteringsmetod. Genom metoden
maximeras rekryteringsmajligheterna och kunden far majlighet att:

e berdkna projektresursbehovet

e gora en optimal tidplan for rekrytering

e efter behov justera rekryteringstakten sd att malet uppnas inom tidplanen.

Tack vare planenlig rekrytering kan kunden optimera sin tid till
marknadsgodkiannande och lansering av den prévade produkten.

Clinical Services har en lang erfarenhet av saval att genomféra multicenterstudier
med langa tidsforlopp som att gora sma studier i tidig fas. Det ger en mojlighet att
félja kunden under hela den kliniska utvecklingen fran tidig fas till
marknadsgodkidnnande. Sedan flera ar har likemedelsindustrin 6kat andelen
externa  specialistkonsulter for att uppna hogre flexibilitet och
kostnadseffektivitet.

City Site

Affarsidén for City Site ar att erbjuda resursforstarkning genom att tillhandahalla
forskningssjukskotersketjanster och  mottagningscenter inom  kliniska
provningar kostnadseffektivt och med god kvalitet. God kvalitet ar for City Site
verksamheten att:

e folja de regelverk som giller for kliniska proévningar,

e leverera enligt avtal ritt antal deltagare i avtalade kliniska prévningar i tid,

e personalen agerar professionellt i alla sammanhang.

Det svenska sjukvardssystemet ar utformat for att bedriva patientvard, vilket gor
att det manga ganger blir svart att genomfora kliniska studier pa sjukhus och
vardcentraler. City Site ddremot arbetar pa heltid med Kkliniska studier och verkar
genom att ta hand om hela eller delar av det arbete i studier som tidigare skett
uteslutande i sjukvardssystemet.

Verksamheten startades 2008 och bedriver idag framgangsrikt ett flertal kliniska
studier. Den ena delen av verksamheten bestdr av ett mottagningscenter for
patienter som deltar i de kliniska provningarna. Den andra delen bestar i att City
Site resursforstirker provare runtom i landet, framst genom att hyra ut
forskningssjukskoterskor. Uppdragsgivare ar saval lakemedelsindustrin som
universitetssjukhus och enskilda prévare.
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Mottagningscentret for patienter ar centralt belaget pa Hotorget i Stockholm, latt
tillgdngligt for en stor del av Sveriges befolkning, med satelliter under
uppbyggnad i Goteborg, Umed och Lund. Flexibla 6ppettider och dagligt arbete
med forskning skapar hog tillganglighet for samtliga intressenter i studien.

Eftersom mottagningen ar utformad for att hantera kliniska provningar blir det
latt for uppdragsgivaren att skriva avtal, besoka mottagningen samt kontrollera
insamlade data. Erfarenheten hos personalen pa City Site bidrar ocksa till en
valorganiserad enhet som skapar effektivitetsvinster i uppdragsgivarens
organisation.

Till skillnad fran en vardmottagning saknas ett naturligt dagligt patientflode,
darfor maste studiedeltagare rekryteras pa andra satt. Detta sker framst genom
ansvarig ldkare, som arbetar pa konsultbasis, men ocksd via annonsering i
tidningar, via patientforeningar samt genom A+ Science patientdatabaser.

Avsaknad av tillrdckliga resurser hos prévare som deltar i kliniska studier ar en
av de vanligaste orsakerna till brister i patientrekrytering och kvalitet. Kostnaden
och arbetsbordan 6kar diarmed for studiens uppdragsgivare som maste vidta
atgirder i egna led. [ manga fall ar ett battre alternativ att med hjalp av City Site
resurssatta provaren direkt med forskningssjukskoterska, lampliga lokaler eller
utbildning, beroende pa behov.

Nar Kkliniska studier bedrivs i varden och pa City Site ar det
forskningssjukskoterskorna som gor merparten av arbetet. De skoter
patientbesok, provtagning, dokumentation och annan administration. En erfaren
forskningssjukskoterska sparar resurser for studiens uppdragsgivare och bidrar
till en hog kvalitet och mer tillforlitliga studieresultat. A+ Science ar i och med
City Site den enda CRO i Sverige som ocksa kan bidra med resurser till prévaren
pa detta satt.
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Marknadsstrategi

Den historiska trenden fér CRO-tjanster har varit en tillvaxt med 10-15 procent
arligen internationellt, men i Norden har tillvixten varit ldngsammare.
Lakemedelsforetagen fortsitter att outsourca tjinster som tidigare lag inom de
egna medicinska avdelningarna framst pa grund av kostnads- och
effektivitetsskal. Likemedelsforetagen vill idag investera i forskningsresultat och
inte ndodvandigtvis i egna forskningsorganisationer.

A+ Science har som malsittning att med nuvarande organisation vdxa och
attrahera nya projekt.

Clinical Service

Det finns dalig statistik om marknadens storlek men i Sverige uppskattar Bolaget
den till 300 miljoner kronor. Till det skall laggas de 6vriga nordiska landerna
vilket utgor Bolagets marknad.

Av intdkterna i Clinical Services kommer ca 30 procent fran projekt som
nordamerikanska bioteknikforetag genomfor, 30 procent kommer fran svenska
bioteknikforetag, 30 procent kommer fran europeiska likemedelsbolag och
andra CRO-bolag, samt 10 procent fran andra CRO leverantorer i de allianser
bolaget byggt upp.

En trender i denna del av verksamheten ar att kliniska studier flyttas till Asien
och andra tillvixtmarknader, vilket medfér en negativ effekt pa antalet
provningar som genomfdrs i Skandinavien. En annan tydlig trend ar att CRO-
foretag konsolideras till storre foretag genom sammanslagningar eller forvarv.
Aven allianser av CRO-féretag skapas for att ticka olika geografiska regioner, ofta
med en hog grad av specialisering pa en viss tjanst eller terapeutiskt omrade.

Dessa trender arbetar normalt mot ett litet eller medelstort CRO-féretag som A+
Science utan specialisering. Genom att ha det lilla féretagets 1aga kostnadsbild
kan A+ Science dock i allianser med andra mindre regionala CRO-féretag erbjuda
konkurrenskraftiga priser, en hog grad av lokal ndrvaro och i samarbete ticka ett
stort geografiskt omrade som liknar nagot av de allra stérsta CRO-féretagen.

Den radande priskonkurrensen mellan CRO-féretag inom outsourcing ar stor.
A+Science har inom outsourcing valt som strategi att sarskilja sig som CRO
genom att tillhandahalla hogkompetent personal som far mycket support internt
av A+ Science, ndgot som medfor att Bolaget inte alltid kan ligga lagst i pris.

A+ Science arbetar idag med de stora ldkemedelsbolagen i Stockholm. Med en
forstarkt sdljorganisation kommer Bolaget dven att forsoka oka kundsegmentet.
Om totalmarknaden antas vara stabil, bor det vara méjligt for A+ Science att
aterta forlorade marknadsandelar och stirka sin position pa marknaden pad nagra
ars sikt.

City Site

Verksamheten som bedrivs inom affirsomradet gors framférallt mot de stora
internationella likemedelsforetagen. Tjansterna med resursforstirkning pa en
enhet samt med att lagga studierna pa City Site dr bada relativt omogna tjanster
men dr tjdnster som bedéms ha goda tillvaxtmojligheter.
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City Site har for avsikt att fordjupa relationerna med de nuvarande kunderna
med regelbundna uppféljningar av pagaende projekt och information till andra
enheter inom de aktuella foretagen. Det langsiktiga malet ar att ha formaliserade
partnerskap med fyra stora likemedelsbolag for att pd sa vis fa tillgang till ett
stort antal av de kliniska provningar som genomfors i Sverige. Vil genomforda
studier ger bra referenser och kan gora City Site till ett forstahandsval nar
lakemedelsbolagen anlitar utférare av planerade studier.

Malet ar att under de ndrmaste dren pa ett lonsamt satt oka tillvaxten i
verksamheten pa City Site.
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Venture innehav

A+ Science avvecklade till stora delar sin ventureverksamhet under 2009. Kvar
finns innehav i Mintage Scientific AB (publ), Cellectricon och Cellartis. Dessa
betraktas numera som finansiella investeringar.

Mintage Scientific

Mintage Scientific AB ar ett holding- och managmentbolag som leder och
samordnar resurser och kompetenser i dotterbolaget Vicore Pharma AB och i
intressebolaget [-Tech AB. I intressebolaget [-Tech AB sker det genom aktivt
styrelsearbete.

Avsikten ar att Mintage Scientific relativt snart ska utnyttja det varde som
upparbetats i portféljbolagen genom att aktivt exploatera och realisera viardena,
samtidigt som bolaget tilldess fortsitter att forvalta och foradla tillgangarna.

Mintage Scientific forvarvar och foradlar projekt. Projekten ska vara
vetenskapligt dokumenterade och immaterialrattsligt skyddade pa ett sddant satt
att det finns mojlighet att virdera projekten utifran marknads- och
lonsamhetspotential.

Avyttring av innehav ska vara en naturlig avslutning av vardebyggandet. Mintage
Scientific efterstravar sddan framforhallning och kvalitet i sina processer att
nyemissioner och forsdljningar kan ske under optimala villkor for aktiedgarna i
Mintage Scientific.

A+ Science Holding AB &dger 28,02 procent, eller 6 559 094 aktier i Mintage
Scientific AB, bokforda till 6 559 094 kronor, vilket 6verensstammer med senaste
emissionskursen pa 1 krona per aktie. Dessutom har A+ en konvertibel fordran
pa Mintage Scientific-koncernen pa 7,1 miljoner kronor.

Mintage Scientific AB dger 100 procent av utvecklingsbolaget Vicore Pharma AB.
Bolaget dger patenterade lakemedelssubstanser med verkan inom det sa kallade
Renin-Angiotensin-Systemet (RAS). RAS-systemet ar ett centralt hormonsystem
som kan vara livsviktigt for bland annat reglering av blodtryck. I dagens samhalle
ar det dock vanligt att systemet, genom Kkronisk aktivering, astadkommer skada.
Vicore Pharma utvecklar en helt ny lakemedelsklass, s.k. AT2 receptor Agonism.

I-Tech AB ér ett intressebolag till Mintage Scientific AB, diar dgarandelen uppgar
till 29 procent. Ovriga dgare dr Volvos utvecklingsbolag och forskare bakom
produkten. I-Tech AB ar verksamt inom den marina fargindustrin. Bolaget
utvecklar substanser for att motverka pavaxt av skalbyggande djur pa bat- och
fartygsskrov. Sddana substanser och dmnen kallas antifoulingsubstanser och ar
viktiga komponenter i bottenfiarger for batar och fartyg. Bolaget har patenterat
anvandningen av medetomidin som antifoulingsubstans.
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Cellectricon

Cellectricon ar ett bioteknikforetag som utvecklar mikrofabricerade, cellbaserade
verktyg for ladkemedels- och bioteknikindustrin. Bolaget inriktar sig pa en speciell
nisch av proteinanalyser for lakemedelsutveckling. A+ Science var med och
grundade bolaget 2000. A+ Science Holdings dgarandel uppgar efter slutford
emission till 0,63 procent. Bokfort varde pa aktierna uppgar till 188 000 kronor.

Cellartis

Bolaget inriktar sig pa stamcellsforskning for lakemedelsutveckling. Omradet far
omfattande publicitet i saval affirs- som vetenskaplig press. Verksamheten i
bolaget har utvecklats positivt. A+ Science Holdings dgarandel uppgar till 1,24
procent. Bokfort viarde pa aktierna uppgar till 1 239 000 kronor.
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Styrelse

Akbar Seddigh, fodd 1943

Styrelseledamot och ordférande sedan 2010.

Akbar ar kemist och diplomerad marknadsekonom och ar bl.a.
styrelseordforande i Elekta AB, Blekinge Tekniska Hogskola samt
Innovationsbron AB. Akbar ar aven vice ordférande i SwedenBio
Service AB samt ledamot i Light Science Oncology.

Aktieinnehav: 0 aktier

Bjorn Dahlof, fodd 1953

Styrelseledamot sedan 2006.

Bjorn ar dverlakare, docent och specialist inom invartesmedicin.
Han har arbetat pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset i 6ver 25 ar,
forskar om kardiovaskuldra sjukdomar och har stor erfarenhet av
kliniska provningar.

Aktieinnehav: 976 679 aktier

Héakan Gartell, fodd 1946

Styrelseledamot sedan 2005.

Hékan har en fil. kand. i nationalekonomi och kulturgeografi och
har tidigare bl.a. varit VD for Vita Nova Ventures AB (publ),
Kapitalkraft i Sverige AB, Aktieinvest AB, Civic Fondkommission
AB, Banco Fonder och Aktiespararnas Service AB samt
boérsredaktor pa Dagens Industri.

Aktieinnehav: 775 935 aktier, privat och via bolag

Erika Kjellberg Eriksson, fodd 1962

Styrelseledamot sedan 2010.

Erika ar sedan 2007 finansdirektor pa OxThera AB och har arbetat
pa olika bolag inom ldkemedelsindustrin i mer dn 10 ar. Hennes
erfarenhet inkluderar ekonomidirektor pa Q-Med, ett
snabbvaxande och lonsamt medicintekniskt foretag som utvecklar,
tillverkar, marknadsfor och séljer framst medicinska implantat
globalt. Erika ar civilekonom med examen vid Uppsala Universitet.
Aktieinnehav: 0 aktier

Fredrik Nilsson, fodd 1973

Styrelseledamot sedan 2010.

Fredrik har erfarenhet fran flertal ledande positioner, for
narvarande som investment manager i Pomona-gruppen AB. Han
har en master i ekonomi.

Aktieinnehav: 0 aktier

Kontorsadress till samtliga i styrelsen ar densamma som Bolagets:
A+ Science Holding AB, Ebbe Lieberathsgatan 18 B, 412 65 GOTEBORG
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VD och ledning

Ulf Skough, fédd: 1959

VD i A*Science AB och A+ Science Holding AB sedan 2011.

Ulf &r civilekonom fran Lunds Universitet. Ulf kommer narmast
fran Schering-Plough AB dar han arbetade som General Manager
Baltic. Ulf har lang erfarenhet inom lakemedelsindustrin fran bland * 1
annat Pharmacia och SQIUBB.
Aktieinnehav: 0 aktier

Marianne Lofstrom, fodd: 1977

Finanschef i A*Science AB och A+ Science Holding AB sedan 2009.
Marianne ar utbildad civilekonom och har tidigare innehaft
liknande roller och arbetat med koncernredovisning i bade
noterade och onoterade bolag.

Aktieinnehav: 0 aktier

Ola Jeppsson, fodd: 1970

Affarsomrddeschef Clinical Services.

Ola ar apotekare med examen fran Uppsala Universitet och har
over 15 ars erfarenhet av arbete med kliniska prévningar vid bade
lakemedels- och CRO-foretag. Ola har arbetat mer dn 8 ar pa CRO-
foretagen Quintiles och Covance med fokus pa projektledning av
internationella kliniska provningar.

Aktieinnehav: 0 aktier

Lisa Dvarsiter, fodd: 1955

Gruppchef, Clinical Services, Géteborg och Lund.

Lisa ar leg. Tandhygienist och har BSc i Psykologi fran Goteborgs
Universitet. Drygt 13 ars erfarenhet av arbete med kliniska
provningar vid medicintekniska- och CRO-féretag. Lisa har arbetat
pa A+ Science sedan augusti 2006 och tidigare arbetat med fokus
pa projektledning av internationella kliniska prévningar pa
Moélnlycke Healthcare AB (4 ar) och Nobel Biocare AB (4,5 ar varav
1 ar pa Regulatory Dept.).

Aktieinnehav: 0 aktier

Cathrin Widerstahl, fodd: 1959

Gruppchef, Clinical Services, Stockholm och Umea

Cathrin har en BSc i Biomedicin fran Karolinska Institutet. Cathrin
har varit verksam i branschen i 24 ar och har arbetat med saval
preklinisk som klinisk forskning. De senaste sex dren har hon
arbetat med kliniska studier pa Eli Lilly samt pa ICON med fokus
pa projektledning. Hon har dven varit delagare i ett bolag verksamt
inom bemanningsbranschen inom ldkemedelsindustrin.
Aktieinnehav: 0 aktier

Kontorsadress till VD och ledning ar:
A+ Science Holding AB, Ebbe Lieberathsgatan 18 B, 412 65 GOTEBORG
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Revisor

Ernst & Young AB
Odinsgatan 13

401 82 GOTEBORG
Tel 031-63 77 00

Huvudansvarig revisor

Bjorn Grundvall, Auktoriserad revisor
Medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR
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Organisation

VD
Ledningsgrupp
|
Clinical Services City Site
Ekonomi, IT QA Sélj och marknad Affarsutveckling
och reception

Organisationen

A+ har for narvarande 61 personer anstallda. Dessa leds av VD Ulf Skough som
utsdgs till VD den 1 mars 2011. Till sin hjalp att driva foretaget har Ulf Skough en
ledningsgrupp bestdende av Ola Jeppsson, Marianne Lofstrom, Lisa Dvarsater och
Cathrin Widerstahl.

Ola Jeppsson éar chef for affirsomradet Clinical Services som erbjuder
konsulttjanster for utveckling av ldkemedel och medicintekniska produkter i
klinisk fas.

Camilla Andersson ar chef for affirsomradet City Site som verkar genom att ta
hand om hela eller delar av kliniska studier pa sjukhus och vardcentraler.

Marianne Lofstrom ar Bolagets ekonomichef, medan Cathrin Widerstahl ansvarar
for personal i Stockholm och Ume3, Lisa Dvarsater for personalen i Géteborg och
Lund.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen viljs pa Arsstimma for ett &r i taget. Hikan Gartell, som tidigare dven
varit VD i Bolaget, valdes in 2005. Bjorn Dahloéf valdes in 2006, medan Fredrik
Nilsson och Erika Kjellberg Eriksson, valdes pa arsstimman 2010. Akbar Seddigh
valdes in pa en extra bolagsstimma i december 2010, och han valdes dven till
styrelsens ordférande.

Under det senaste verksamhetsaret har styrelsen haft 16 protokollforda
sammantrdden, varav fyra i samband med rapportering. I normalfallet bukar
styrelsen ha 6-10 styrelsemoten. Vid motena behandlades bland annat budget,
affarsplaner, bokslut, investeringar, finansiering, personal samt avtalsfragor.
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Uppforandekoden

Bolaget tillimpar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning dd Bolagets aktie inte
handlas pa en reglerad marknadsplats. Bolaget har &ndd en
valberedningbestdende av de tre storsta aktiedgarna. Valberedningen har att
behandla forslag till styrelse, samt revisions- och ersattningsfragor.

Lon och ersittningar

Pa arsstimman 2010 beslutades om ett styrelsearvode pa 70 000 kronor per
ledamot och 190 000 kronor till styrelseordforanden. Utover detta har det utgatt
marknadsmassig ersattning till BD Medical AB for tjdnster som Bjorn Dahlof
utfort for Bolaget om 427 220 kronor. Kommande styrelsearvoden bestims pa
Bolagets arsstdamma.

Det finns avtal om att 16n till VD skall utga med totalt 800 000 kronor, exklusive
sociala avgifter for 2011. Dessutom tillkommer en pensionsldsning om 20 % av
16nen, tjanstebil med anskaffningskostnad om max 6 basbelopp samt ett tantiem
som ar maximerat till 480 000 kronor. Tantiemet ar baserat pa Bolagets
omsattning, EBIT-resultat och kassafléde. Enligt anstidllningsavtalet med VD
galler en 6msesidig uppsigningstid om sex manader.

Ersattning till forra VD om 3 200 tkr ar kostnadsférda 2010, men kommer att
utbetalas under 2011 med ca 3 200 tkr. Nagra andra upplupna loner finns inte.

Hékan Gartell har under perioden 16 december 2010 till den 28 februari 2011
verkat som tillférordnad VD pa konsultbasis. Ersattning for uppdraget har utgatt
med 137 500 kronor.

Efter avslutat uppdrag utgar ingen ersattning till vare sig styrelseledamoter eller
VD. For ledningen i Bolaget giller att ingen ersattning betalas ut efter avslutad
anstallning. Uppsédgningen for dessa varierar fran 3 till 6 manader. Nagra
upplupna pensionsformaner eller andra formaner finns inte som kommer att
belasta kommande resultat efter avtradande av tjanst d4n vad ovan angivits.

Revisionsarvode utgar mot av Bolaget godkénd rdkning.

Narstaendetransaktion
A+ Science Holding AB har av huvudigaren VE-N-VE Intressenter AB lanat 6,5
miljoner kronor som skall dterbetalas nir nyemissionen ar genomford.

VE-N-VE Intressenter erhdller 491432 kronor i ersittning for att garantera
foreliggande nyemission, vilket utgér 10 procent av garantibeloppet utéver deras
pro-rata andel.

Tva av styrelseledamoéterna, Hakan Gartell och Bjorn Dahlof, har utfort tjanster
pa konsultbasis at bolaget under 2010. Hakan Gartell sa som tf VD i bolaget och
Bjorn Dahlof som medicinsk radgivare. Se vidare under Loner och ersattningar.

A+ Science deltog 2010 i en nyemission i intressebolaget Mintage Scientific dar
betalning skett med kvittning av fordran om 1,1 miljoner kronor, samt 16st sina
mellanhavanden som uppgick till 3,9 miljoner kronor.

Under 2009 utbetalades 527 000 kronor till Bjorn Dahlof som medicinsk
radgivare.

Under 2008 utbetalades 1 068 000 kronor till Bjorn Dahléf respektive 62 000
kronor till Hikan Gartell for konsulttjanster.
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Tendenser

Det har under innevarande ar inte intraffat nagra for bolaget kidnda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan férvantas ha en visentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledamodterna eller ledande befattningshavare har nagra
potentiella intressekonflikter med A+ Science Holding AB dar privata intressen
kan sta i strid med Bolagets.

Viktiga avtal

A+ Science har under 2011 traffat ett avtal med huvudéigaren VE-N-VE
Intressenter om ett kortfristigt lan om 6,5 miljoner kronor, vilket 16per med en
ranta om STIBOR90 + 2,5 procent. Lanet skall aterbetalas efter genomférd
nyemission under varen 2011. Rantan betalas regelbundet var 90 dag och den
forsta rantebetalningen ar redan erlagd.

Forutom ovanstdende lanetransaktion foreligger inga enskilda avtal av storre

betydelse som Bolaget eller dess dotterbolag slutit under de senaste tva aren
forutom avtal som ingar i den l6pande verksamheten.
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Utvald finansiell information

Den finansiella information som aterges nedan ar hamtade ur foretagets
arsredovisningar for aren 2008, 2009 och ur bokslutskommunikén for 2010.
Bokslutskommunikén som granskats av Bolagets revisor i samband med
upprattandet av prospektet finns atergivet i sin helhet jamte intyg, REV 5, i slutet
av prospektet. Informationen ar en del av prospektet som helhet och skall sdledes
lasas tillsammans med 6vrig information i prospektet. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med de IFRS som godkants av EU-kommissionen for
tillampning inom EU. Koncernredovisningen ar vidare uppréttad i enlighet med
svensk lag och med tillimpning av Rddet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Resultatriakning - Koncernen 2010 2009 2008
Alla belopp i KSEK 12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 72431 97 060 117 494
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -33 328 -43 145 -68 618
Personalkostnader -50901 -64 877 -69 084
Av- och nedskrivningar -5 866 -970 -1173
Rorelseresultat -17 664 -11932 -21 381
Resultat efter finansiella poster -23 979 -10 415 -22 048
Skatt -24 0 0
Arets resultat -24 003 -10 415 -22 048
- Resultat hanforligt till minoritetsintressen -244 -143 -294
- Resultat hanforligt till moderbolaget -23 759 -10 272 -21 754
Summa arets resultat -24 003 -10 415 -22 048
Balansrikning - Koncernen
Alla belopp i KSEK 2010-12-31  2009-12-31 2008-12-31
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 40 640 45 737 58 422
Materiella anldggningstillgangar 647 1461 2277
Finansiella anldggningstillgangar 15812 20 838 11986
S:a anlaggningstillgangar 57 099 68 036 72 685
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 13677 22224 26 862
Kassa och bank 604 6576 4 695
S:a omsattningstillgangar 14 281 28 800 31557
71 380 96 836 104 242
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 18 204 11203 44 811
Ovriga reserver / balanserade vinstmedel -1111 20547 -2300
Minoritetsintressen 3103 3347 2 657
S:a eget kapital 20196 35097 45 168
Langfristiga skulder 9137 12 735 13 836
Kortfristiga skulder 42 047 49 004 45 238
71 380 96 836 104 242
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Kassaflédesanalys - Koncernen 2010 2009 2008
Alla belopp i KSEK 12 man 12 man 12 man
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -10 209 1491 -8590
Kassaflode fran investeringsverksamheten -195 1491 -7 887
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4432 -1101 7 586
Periodens kassaflode -5972 1881 -8891
Likvida medel vid arets borjan 6576 4 695 13 586
Likvida medel vid arets slut 604 6576 4 695
Nyckeltal - Koncernen 2010 2009 2008
12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning, KSEK 72 431 97 060 117 494
Rorelseresultat, KSEK -17 664 -11 932 -21 381
Resultat efter finansiella poster, KSEK -23979 -10 415 -22 048
Balansomslutning, KSEK 71 380 96 836 104 242
Resultat per aktie (antal aktier
vid rakenskapsarets utgang) SEK -1,32 -0,93 -1,97
Resultat per aktie (efter full
utspddning) SEK -1,32 -0,93 -1,97
Soliditet (1) 28 % 36 % 44 %
Eget kapital vid periodens slut, KSEK 20 196 35097 45168
Nettomarginal -33% -11% -19%
Avkastning pa eget kapital (2) -119% -30 % -49 %
Kassaflode, KSEK -5972 1881 -8 891
Investeringar, KSEK 1137 52 1873
Utdelning, KSEK 0 0 0
Antal anstallda 61 79 98

(1) Justerat eget kapital / Balansomslutning
(2) (Resultat efter skatt) / Genomsnittligt justerat eget kapital

Kommentarer till den finansiella informationen

Allmant

A+ Science bestod under 2008 och stora delar av 2009 av tva verksamhetsgrenar,
dels en verksamhet inom kliniska prévningar, och dels en "venture capital”
verksamhet. Under hosten 2009 avyttrades 51 procent av "venture capital”-
verksamheten, vilket fick till foljd att denna verksamhetsdel inte konsolideras sa
som ett dotterbolag efter forsiljningsdatumet. A+ Science syn pa de kvarvarande
innehaven ar att de utgor finansiella placeringar, varpa de i arsredovisningarna
for 2009 och 2010 redovisats som finansiella anldggningstillgdngar.

Koncernen har i balansrdkningen inte tagit upp vardet av skattemadssiga

forlustavdrag om cirka 40 MSEK.
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Intakter

Intdkterna i A+ Science har efter flera ars dalig forsiljning sjunkit fran 117 494
tkr 2008, till 97 060 tkr 2009 och 72 431 tkr 2010. Av denna omsattning utgjorde
omsattning inom klinisk préovning 115 118 tkr under 2008, 95 188 tkr 2009 och
71 264 tkr for 2010.

Av intdkterna 2008 var 66978 tkr fran svenska kunder och 25 640 tkr fran
utldndska. For 2009 var motsvarande siffror 39 621 tkr respektive 43 065 tkr.
Under 2010 uppgick uppdragen till svenska kunder till 19 854 tkr medan
utlandska stod for 39 495 tkr av faktureringen.

Minskningen i férsiljning berodde under 2009 till stora delar pa interna problem
med integrering av de forvarvade verksamheterna inom A+ Science. Foéljden blev
att organisationen tappade fokus pa forsiljning och leverans, vilket visat sig i
siffrorna for 2010. Dartill medférde de satsningar som gjordes 2009 pa att
bearbeta svenska biotech- och ldkemedelsforetag i tidiga faser gav ett magert
resultat, da dessa foretag skot fram sina projekt pd grund av brist pa finansiering.
Bolaget drabbades dven av att uppsagd personal under 2009 och 2010 i vissa fall
tog med sig kunderna nar de slutade sin anstallning.

Den forsdljning av venturesverksamheten 2009 paverkade inte intdkterna pa
nagot satt da denna verksamhet dnnu inte gav nagra intakter.

Kostnader

De l6pande kostnaderna i verksamheten under 2008 uppgick till 138 875 tkr, for
2009 till 108992 tkr. Minskningen ar framférallt hanforlig till att "venture
capital”-verksamheten inte ldngre konsolideras i koncernredovisningen.

Under 2010 minskade de lopande kostnaderna till 90 095 tkr. Minskningen
forklaras framst av lagre aktivitet inom de kliniska prévningarna, vilket minskat
lonekostnaderna, men aven o6vriga kostnader i Bolaget. Bolaget gjorde 2010
nedskrivningar av goodwill med 5 miljoner kronor.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var 2008, -21381 tkr. For 2009 minskade det negativa
rorelseresultatet till -11 932 tkr, for att ater oka till -17 664 tkr ar 2010. I
rorelseresultatet for 2008 ingick da "venture capital”-verksamheten, och 2010 har
belastats med en nedskrivning av goodwill pa 5 miljoner kronor.

A+ Science redovisar inget rorelseresultat for de olika verksamheterna, men
daremot finns en segmentsrapportering for resultatet efter finansiella kostnader.
Nedbrutet pa verksamheten Kliniska provningar redovisas ett resultat om -10 370
tkr for 2008 och -3 368 tkr 2009. Fér 2010 var motsvarande resultat -5 706 tkr.

AvKkastning pa eget och totalt kapital
Avkastningen pa saval eget kapital som totalt kapital har varit negativt for alla aren
som prospektet omfattar.

Investeringar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 1 872 tkr for 2008 och
57 tkr 2009. For 2010 uppgick dessa till 65 tkr. De materiella investeringarna
utgjordes framforallt utav en uppdatering av féretagets datorer.
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Under 2008 gjordes investeringar i aktier i intressebolag uppgaende till 2 597 tkr.
Till foljd av forsdljningen av 51 procent av innehaven i venture
capitalverksamheten omklassificerades de kvarvarande innehaven till finansiella
tillgangar vilket 6kade denna post med 5488 tkr under 2009. Under 2010 har
bolaget deltagit i en nyemission i Mintage Scientific dir man férvarvat nya aktier
genom Kvittning av fordringar pa Kkoncernen. Bokfort viarde pa aktier i
intressebolag 6kade under 2010 med 1 072 tkr.

Anliaggningstillgangar

De anlaggningstillgdngar som fanns i A+ Science i bokslutet 2008 varderades till
72 685 tkr. Av dessa utgjorde goodwill 45 527 tkr som harror fran tidigare gjorda
forvarv. Under 2008 aktiverades 3 999 tkr i immateriella anlaggningstillgdngar
varpa Patent och Ovriga aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 12 895 tkr.
De finansiella anldggningstillgdngarna utgjorde 11986 tkr, varav Andra
langfristiga vardepappersinnehav uppgick till 8 250 tkr.

[ bokslutet 2009 uppgick anldggningstillgdngarna till 68 036 tkr, varav de
immateriella anlaggningstillgdngarna utgjorde 45 737 tkr. Goodwillposten utgjorde
fortfarande 45527 tkr, men de aktiverade utvecklingskostnaderna hade
reducerats till 210 tkr med anledning av forsaljningen och omklassificeringen av
venture capitalverksamheten. De finansiella anlaggningstillgdngarna hade nu okat
till 20 838 tkr varav andelar i intressebolag fran 3 736 tkr till 5 488 tkr. Det hade
dven uppstatt en fordran pa intressebolag uppgaende till 7 100 tkr. Vardet pa
Andra langfristig vardepappersinnehav var oforandrat 8 250 tkr.

I bokslutet 2010 uppgick anldggningstillgangarna till 57 099 tkr, varav de
immateriella anlaggningstillgangarna till 40 640 tkr. Efter nedskrivningen av
goodwill uppgick goodwillposten till 40 527 tkr. De finansiella
anlaggningstillgdngarna uppgick till 15 812 tkr, varav intressebolag utgjorde 5 262
tkr, fordran pa intressebolag 5 262 tkr och Andra langfristiga viardepappers-
innehav 3 450 tkr.

Omsattningstillgangar

Pa balansdagen 08-12-31 uppgick omsattningstillgdngarna till 31 557 tkr, varav
12 040 tkr var kundfordringar och 11 224 tkr var Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter. De likvida medlen uppgick till 4 695 tkr. Motsvarande siffror var
09-12-31 att omsattningstillgangar uppgick till 28 800 tkr, varav kundfordringar
om 9 682 tkr och upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter pa 7 515 tkr. De
likvida medlen uppgick nu till 6 576 tkr.

I bokslutet 2010 hade omsittningstillgdngarna minskat till 14 281 tkr, varav
kundfordringarna uppgick till 8 078 tkr och forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter till 5 203. De likvida medlen var nu 604 tkr.

Eget kapital

Det egna kapitalet i A+ Science uppgick i borjan av 2008 till 67 216 tkr, men
reducerades till foljd av resultatet till 45 168 tkr vid arets slut. Det negativa
resultatet for 2009 gjorde att det egna kapitalet i koncernen minskade ytterligare
till 35 097 tkr.

Under 2010 genomfordes en nyemission som tillforde Bolaget netto 9 102 tkr,
vilket gjorde att reducerat med arets forlust uppgick det egna kapitalet till 20 196
tkr.
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Skulder

De langfristiga skulderna uppgick i A+ Science i bokslutet ar 2008 till 13 836 tkr.
Ett ar senare var motsvarande siffra 12 735 tkr och i bokslutet 2010 uppgick de till
9137 tkr.

De kortfristiga skulderna uppgick 2008 till 45 238 tkr, varav Forskott fran kunder
utgjorde 16 716 tkr, Leverantdrsskulder 9 427 tkr, Ovriga skulder 5 044 tkr och
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter utgjorde 12 358 tkr. I bokslutet
2009 var de kortfristiga skulderna 49 004 tkr. D& uppgick Forskott fran kunder till
24 297 tkr, Leverantérsskulder 4 204, Ovriga skulder 8 993 tkr och Upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter 9 910 tkr.

I bokslutet 2010 uppgar de kortfristiga skulderna till 42 047 tkr, varav Forskott
frdn kunder utgjorde 23 412 tkr, Leverantérsskulder 2 229 tkr, Ovriga skulder
5 074 tkr och Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter utgjorde 9 573 tkr.

Kassaflode

Fran den l6pande verksamheten var kassaflodet under 2008, -8 590 tkr. Till stor
del berodde det negativa kassaflodet pa de kostnader som uppstod i samband med
integrationsproblem av forvirvda dotterbolag som uppstod under aret. Under
2009 vande kassaflodet fran den l6pande verksamheten till ett positivt kassaflode
om 1491 tkr, vilket i huvudsak var en f6ljd av 6kade forskottsbetalningar fran
kunder samt minskade Kkortfristiga fordringar. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet var fortfarande negativt under
2009.

Under 2010 var det kassaflddet fran den lI6pande verksamheten aterigen negativt, -
10 209 tkr, pa grund av de kraftigt minskade intakterna.

Under 2008 gjordes stora investeringar i A+ Science, bade nar det giller
immateriella, materiella som finansiella anlaggningstillgangar, vilket gjorde att
kassaflodet fran investeringsverksamheten var -7 887 tkr.

Genom forsdljningen av “venture capital’-verksamheten uppstod ett positivt
kassaflode fran investeringsverksamheten under 2009 pa 1491 tkr, 2010 var
kassaflodet fran investeringsverksamheten negativt, -195 tkr, varav en stor del
bestod av investeringar i foretagets datorer.

De stora negativa Kkassaflodena fran den l6pande verksamheten och
investeringsverksamheten under 2008 finansierades dels genom upptagande av
ytterligare langfristiga 1an om 7 586 tkr, dels genom egna medel. Under 2009
amorterades en del av lanet vilket ledde till ett negativt kassaflode fran
finansieringsverksamheten pa -1 101 tkr. Nyemissionen som genomfordes 2010
medférde att kassaflédet fran finansieringsverksamheten under aret blev 4 432
tkr, trots amorteringar pa den langfristiga skulden.

Totalt blev kassaflodet negativt under 2008 med -8 891 vilket gjorde att de likvida
medlen minskade fran 13 586 tkr till 4 695 tkr. Problem med kassaflodena fran de
tidigare forvarvade enheterna, samtidigt som finanskrisen slog till gjorde att
bolaget fick finansieringsproblem. Av den anledningen togs den nya strategin fram
med syfte att renodla verksamheten, varpd delar av ventureverksamheten
avyttrades. For 2009 blev kassaflodet positivt om 1 881 tkr, vilket medforde att de
likvida medlen 6kade till 6 576 tkr.

38



Trots nyemissionen som genomfordes 2010 blev arets kassaflode negativt, -5 972
tkr, vilket medforde att de likvida medlen vid arets utgang uppgick till 604 tkr.

Rorelsedversikt

A+ Science (Vita Nova) var ursprungligen ett konglomerat av olika verksamheter.
Redan 2007 omstrukturerades verksamheten i A+ Science for att skapa en l6nsam
Life Science-koncern med inriktning mot humanmedicin. Verksamheten bestod da
av tvd separata verksamhetsgrenar, en rorelsedrivande konsultorganisation med
inriktning pa klinisk prévning och en venturesverksamhet. De stora forlusterna
och finansieringsproblemen som praglade utvecklingsverksamheten och av
lonsamhets- och organisationsproblem i A+ Science gjorde att styrelsen 2008 fick
vidta atgarder. Problemen var att styrelsen underskattat svarigheten med att
integrera de forviarvade konsultverksamheterna med befintliga verksamheter.
Finanskrisen och en fallande aktiekurs gjorde att styrelsen inte sdg en nyemission
som nagon finansieringsmojlighet under hosten 2008. Forlusten pa drygt 22
miljoner kronor finansierades dels genom egna medel och ytterligare upplaning,
vilket innebar att de likvida medlen reducerades fran 13 586 tkr till 4 695 tkr
under dret.

Under 2009 séldes darfor 51 procent av venturesverksamhet vilket innebar att
ledningen kunde fokusera fullt ut pa den kvarvarande verksamheten med Klinisk
provning. Resultatméssigt paverkade inte forsiljningen koncernens resultat for
aret. Under aret gjordes kostnadsbesparingar i verksamheten, men dessa ats till
stora delar upp av att intdkterna minskade. Organisationsférandringar gjordes for
att anpassa personalstyrkan efter radande efterfragan, men det var en trogrorlig
atgard som skulle fa sin fulla effekt forst 2010. Resultatet for aret slutade pa en
forlust pa -10 415 tkr. Genom forsiljningen av venturesverksamheten tillfordes
Bolaget likvida medel vilket gav en kassa om 6 576 vid arets utgang.

Under 2010 f6ll faktureringen Kkraftigt pa grund av att bolaget under en lang tid
haft svarigheter med att silja sina tjanster. Den personal som ldmnade foretaget
tog i viss man dven med sig tidigare kunder. Till foljd av goodwillnedskrivningar
pa drygt 5 miljoner kronor och nedskrivning pa finansiella tillgangar pa drygt 4,7
miljoner kronor, samt kostnadsférda avgangsvederlag till férre VD om 3,2 miljoner
kronor redovisade Bolaget en mycket kraftig forlust -24 003 tkr for aret. Vid arets
slut uppgick de likvida medlen till endast 604 tkr.

Medelantal anstillda

I koncernen fanns det vid utgdngen av 2008 totalt 98 personer anstillda. Ett ar
senare, efter forsiljningen av "venture capital”’-verksamheten var personalen nere i
76 personer. Antalet medarbetare var vid utgdngen av 2010 62 personer i A+
Science.

Férdndring av Bolagets finansiella stillning efter senast limnad redovisning
Efter redovisade rakenskaper for 2010 har forlusterna i Bolaget och det negativa
kassaflodet fortsatt. Det uppgar till ca 1000 tkr per manad. Det negativa
kassaflodet har tackts genom att huvudégaren har lanat ut 6,5 miljoner kronor till
Bolaget.

Utdver ndmnda fordandringar har inga vasentliga forandringar intraffat vad galler

koncernens finansiella stéllning eller koncernens stillning pd marknaden sedan
den senaste finansiella rapporten offentliggjordes.
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Handlingar inférlivade genom hinvisning

Till prospektet hor foljande dokument som finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida:
arsredovisningar for 2008 och 2009 jamte revisionsberdttelser. Dessa finns att
hdmta pa www.vnv.se

Bokslutskommunikén fran 2010 jamte det revisorsintyg REV 5, som uppréttats i
samband med upprattandet av prospektet ater finns langst bak i prospektet.
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Framtida kapitalbehov

Kapitalstruktur

Belopp i tkr 31 mars 2011
- mot borgen 0
- mot sékerhet 0
- blancokredit 45 564
Summa kortfrisiga skulder 45 564
- mot borgen 0
- mot sékerhet (foretagsinteckning) 10 735
- blancokredit 0
Summa langfristiga skulder 10735
Aktiekapital 18 204
Andra reserver -162
Eget kapital 18 042

Nettoskuldsattning

Belopp i tkr 31 mars 2011
Kassa och bank 35
Ovriga likvida medel -
Latt realiserade vardepapper -
Summa likvida medel 35
Kortfristiga fordringar 17 370
- Kortfristiga bankskulder (réntebdrande) 0
- Kortfristig del av

langfristig skuld (rantebarande) -1 600
- Andra kortfristiga

skulder (ej rantebarande) -37 964
- Andra kortfristiga

skulder (rantebarande) -6 500
Kortfristiga skulder -45 564
Netto kortfristiga skulder -28 159
Langfristiga banklan -10 735
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 0
Langfristig skuldsattning -10 735
Nettoskuldsattning -38 894

Rorelsekapitalforklaring

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven de
ndarmaste 12 manaderna och bristen dr omedelbar. Det totala underskottet i
rorelsekapital bedoms i mars 2011 till 28,1 miljoner kronor. Bolaget har sedan
borjan av 2011 erhallit rorelsekapital genom en bryggfinansiering fran VE-N-VE
Intressenter AB. Nyemissionen ar ett led i att tiacka rorelsekapitalunderskottet.
For att sdkerstilla emissionen har Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och
garantidtaganden fran Bolagets huvuddgare VE-N-VE Intressenter AB till 100
procent av emissionen, vilket kommer att tillféra Bolaget knappt 15 miljoner

kronor efter emissionskostnader.
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Den revidering av Bolagets strategi som har pabdrjats ar ett led i att minska
underskottet i rorelsekapitalet pa langre sikt. Bolaget skall tydligare fokusera pa
karnverksamheten, koncentrera verksamheten pa de viktigaste kunderna,
kostnadseffektivisera och forbattra resursanvindningen. Darigenom skall
Bolaget kunna skapa ett positivt kassaflode. Det kan dock inte uteslutas att
ytterligare kapital kan behovas framover om de bedémningar som finns for
framtiden blir férsenade.

Nyemission

Styrelsen har pa styrelsemotet den 17 januari 2011 med stéd av bemyndigandet
fran den extra bolagsstimman den 6 december 2010 beslutat om nyemission
som forvantas tillfora A+ Science Holding det kapital som enligt styrelsens
uppfattning ar tillrackligt for att finansiera bolagets rorelsekapitalbehov.

Med det kapitaltillskott som emissionen tillfor Bolaget kommer
rorelsekapitalbehovet vara tickt for de narmaste 12 manaderna.

Syftet med emissionen ar att aterbetala kortfristiga 1an upptagna fran Bolagets
huvudéagare och att starka Bolagets rorelsekapital.

Nyemissionsbeloppet forvantas stiarka savél soliditet som likviditet och berdknas
tillféra bolaget 15 170 306 kronor fore emissionskostnader, 14 920 306 kronor
efter emissionskostnader pa 250 000 kronor, om emissionen tecknas fullt ut,
exklusive garantiprovision till huvudagaren.

For att sdkerstélla att emissionen tecknas fullt ut har Bolagets huvudégare, VE-N-
VE Intressenter AB garanterat hela emissionsbeloppet. VE-N-VE Intressenter
erhdller darvid en garantipremie pa 10 procent, 491432 kronor, for
garantibeloppet utéver sin pro-rata andel.
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AKktiedgare

Fore emission

Aktieagare Antal Andel Andel
aktier roster kapital
VE-N-VE Intressenter AB 12307 182 67,6 % 67,6 %
Bjorn Dahlof 976 639 54 % 54 %
Per-Henrik Sturegard med bolag 776 025 4,3 % 4,3 %
Hakan Gartell med bolag 775935 4,3 % 4,3 %
Kjell Stenberg 449 613 2,5% 2,5%
Ovriga ca 1015 aktiedgare 2918974 159 % 159 %
Totalt 18204 368 100,0 % 100,0 %
Efter emission
Aktieagare Antal Andel Andel
aktier roster kapital
VE-N-VE Intressenter AB 12 307 182 36,9 % 36,9 %
Bjorn Dahlof 976 639 29% 29%
Per-Henrik Sturegdrd med bolag 776 025 2,3% 2,3%
Hékan Gartell med bolag 775935 2,3% 2,3%
Kjell Stenberg 449 613 1,3% 1,3%
Ovriga ca 1015 aktiedgare 2918974 8,8 % 8,8 %
Féreliggande nyemission 15170306 45,5 % 45,5 %
Totalt 33374 674 100,0 % 100,0 %
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Aktiekapitalets utveckling

Handelse Okning Totalt Okning av Totalt Kvot-
antal aktier antal aktier  aktiekapital aktiekapital varde
2003 Nybilding 5000 100 5000 100 100 000 100000 0,02
2004 Nyemission 42 300 000 47 300 100 846 000 946 000 0,02
2004 Nyemission 40 645 025 87 945 125 812901 1758902 0,02
2004 Nyemission 3567 060 91512 185 71341 1830244 0,02
2004 Nyemission 37 500 000 129012 185 750000 2580244 0,02
2004 Nyemission 54 461 338 183473523 1089227 3669471 0,02
2004 Nyemission 563 325 184 036 848 11266 3680737 0,02
2004 Nyemission 1920000 185956 848 38400 3719137 0,02
2005 Nyemission 20230 000 206 186 848 404600 4123737 0,02
2005 Nyemission 217 000000 423186 848 4340000 8463737 0,02
2005 Nyemission 200 000000 623 186 848 4000000 12463737 0,02
2005 Nyemission 50 000 000 673 186 848 1000000 13463737 0,02
2006 Nyemission 1344742500 2017929348 26894850 40358587 0,02
2007 Nyemission 62 000 000 2079929 348 1240000 41598587 0,02
2007 Nyemission 25000000 2104929348 500000 42098587 0,02
2007 Nyemission 35608168 2140537516 712163 42810750 0,02
2007 Nyemission 100 000 000 2240537516 2000000 44810750 0,02
2007 Nyemission 84 2240537600 2 44810752 0,02
2007 Samman-
laggning -2229334912 11202 688 0 44810752 4
2009 Nedsattning 0 11202688 -33608064 11202688 1
2010 Nyemission 7001 680 18 204 368 7001680 18204368 1
2011 Foreliggande
nyemission 15170 306 33374674 15170306 33374674 1

Samtliga emitterade aktier forutom foreliggande nyemission ar fullt

inbetalda.

P3 arsstimman 2009 togs ett beslut om att sitta ner aktiekapitalet
33608 064 kronor. Nedsattningen gjordes utan att antalet aktie
andrades. Orsaken var att aktiekursen innan nedsattningen var i paritet

med kvotvardet.

Styrelsen har pa forslag till arsstimman 2011 om en nedsittning av
aktiekapitalet till halften vilket medfor att kvotvirdet kommer att
reduceras till 50 6re per aktie. Anledningen ar att i dagslaget ar i det
niarmaste hela det egna kapitalet i Bolaget aktiekapital. Genom
halveringen av aktiekapitalet 6kar det fria egna kapitalet i Bolaget.
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i A+ Science Holding AB uppgar fore nyemissionen till 18 204 368
kronor, fordelat pa 18 204 368 aktier. Efter genomford nyemission av ytterligare
15170 306 aktier kommer aktiekapitalet att uppga till 33 374 674kronor.
Bolaget kommer da att ha 33374 674aktier. Enligt den nuvarande
bolagsordningen kan aktieantalet i Bolaget uppga till maximalt 37 000 000 aktier.

Alla aktier berattigar till en rost. Samtliga aktier har lika ratt till utdelning och del
i Bolagets vinst och andel i tillgdngar vid en likvidation. Aktiedgare i Bolaget har
foretradesratt vid emission i proportion till befintligt innehav. Aktierna ar
upprattade enligt svensk ratt och denominerade i svenska kronor.

Aktiebok
Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97
STOCKHOLM, (f.d. VPC), som registrerar aktierna pa den person som innehar
aktierna.

Handelsbeteckning
Handelsbeteckningen for Bolagets aktie ar ASCI. ISIN-kod for aktien ar
SE0001202029.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till utdelning
fran och med riakenskapsaret 2011. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut
efter ordinarie arsstimma. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB. Avdrag for preliminidr skatt ombesoOrjs normalt av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Ratt till
eventuell utdelning tillfaller den som vid faststilld avstimningsdag har ratt till
deltagande i bolagsstimman, d.v.s. var registrerad som agare i den av Euroclear
forda aktieboken. Aktiedgare har ratt till andel i overskott vid en eventuell
likvidation i férhallande till det antal aktier som innehavaren &ger.

[ det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran
pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt
(se s. 48, Skatteaspekter i Sverige).

Utspadningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingar i den nyemission som Bolaget
genomfor. Det sker ddrmed ingen forsaljning av befintliga aktier. For befintliga
aktiedgare som inte tecknar sig i foreliggande emission uppstar en
utspddningseffekt om totalt 15170 306 nyemitterade aktier, vilket motsvarar
ytterligare cirka 83,3 procent aktier i A+ om emissionen fulltecknas.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt overldtas pd annan part. Aktierna ar ej foremal for
erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inlosenrdtt eller
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16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller varit féoremal for offentligt
uppkopserbjudande under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret. For
att dndra aktiedgarnas ratt i Bolaget krdvs ett bolagsstdimmobeslut med
kvalificerad majoritet.

Vardering av aktierna

Varderingen som ligger till grund for emissionskursen i erbjudandet bygger pa
nedlagda investeringar gjorda av Bolaget samt styrelsens bedémning av
marknadspotential och férvantad avkastning. Bedomningen grundar sig pa den
forvantade framtida forsaljningsnivan och de ekonomiska budgetar som ligger till
grund for den planerade expansionen av verksamheten. Styrelsen gor den
samlade bedomningen att teckningskursen 1 kronor per aktie utgor en skalig
vardering av Bolaget utifran dagens marknadssituation. Varderingen av Bolaget
ar "pre-money” 18 204 368 kronor.

Teckningsforbindelser
A+ Science Holding AB har erhallit teckningsforbindelse och teckningsgaranti om
10 255 985 aktier enligt nedan:

VE-N-VE Intressenter AB

VE-N-VE Intressenter AB (med adress Box 14229, 104 40 STOCKHOLM) har den
23 februari 2011 lamnat ett skriftlig forbindelse om att teckna sin del i
emissionen, vilket omfattar 67,6 procent av emissionen. Totalt omfattar
teckningsforbindelsen 10 255 985 aktier och 10255 985 kronor. For
garantidtagandet utgar ingen ersattning .

Tecknaren har ej stéllt sirskild sdkerhet for fullféljande av atagandena till
Bolaget vare sig i form av pant eller likvida medel.

Teckningsgaranti
A+ Science Holding AB har erhillit teckningsgaranti om 4 914 321 aktier enligt
nedan:

VE-N-VE Intressenter AB

VE-N-VE Intressenter AB (med adress Box 14229, 104 40 STOCKHOLM) har den
23 februari 2011 lamnat ett skriftlig forbindelse om att teckna sin del i
emissionen, vilket omfattar 32,4 procent av emissionen. Totalt omfattar
teckningsgarantin 4 914 321 aktier och 4 914 321 kronor. For garantidtagandet
utgar en ersdttning om 10 procent motsvarande 491 432 kronor.

Emissionsgaranten har ej stillt sirskild sidkerhet for fullféljande av atagandena
till Bolaget vare sig i form av pant eller likvida medel.

Likviditetsgarant

A+ Science Holding AB har idag inget avtal med nagon part om att garantera
likviditeten i handeln av aktien.
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Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma dr A+ Science Holding AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site i Vastra Gotalands 1an, Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att 4ga och forvalta aktier i hel- och
delagda bolag inom den internationella life science sektorn med fokus pa tjanster
inom klinisk forskning.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 9 250 000 kronor och hégst 37 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 9 250 000 och hogst 37 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstimma, besta av lagst tre och
hogst sju ledamodter med hogst sju suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall som revisorer utse lagst en och hogst tva revisorer med eller utan
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse och ort fér bolagsstimma

Kallelse till arsstimma och kallelse till sddan extra bolagsstimma déar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas, skall utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra stimma
skall utfiardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman. Kallelse till
arsstimma och bolagsstimma och andra meddelanden till aktiedgarna ska ske
genom kungorelse i Post och Inrikes tidningar samt pa bolagets webplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Bolagsstdmma kan, forutom pa den ort dar styrelsen har sitt site, hallas i
Stockholm.

§ 9 Anmailan om deltagande vid bolagsstimma

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstdamma, skall anmala sig hos bolaget senast K.
12.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnimnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om
aktiedgaren gjort anmalan hiarom enligt foregdende stycke.
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§ 10 Arsstimma

Vid arsstimma skall foljande drenden forekomma till behandling:

oUW e

10.

11.
12.

13.

Val av ordférande vid stimman.

Val av tva justeringsman att jaimte ordféranden justera protokollet.
Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen samt, i
forekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

Beslut om faststéllande av resultatrdkningen och balansriakningen samt,
i forekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen.

Beslut om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrakningen samt, i forekommande fall, beslut om avstimningsdag
for utdelning.

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamdterna och verkstillande
direktoren.

Faststdllande av antal styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt, i
forekommande fall, antal revisorer och revisorssuppleanter.
Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i forekommande
fall, revisorer och revisorssuppleanter.

Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Beslutad vid bolagsstamma i A+ Science Holding AB den 4 maj 2010.
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Skatteaspekter i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som ar eller blir
aktiedgare i A+ Science Holding AB (publ) genom denna nyemission, dr baserad
pa aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allméan information.

Den skattemissiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa
dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det
foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer
ej bosatta i Sverige. Framstdllningen omfattar bland annat inte de fall dar aktie
innehas som omsattningstillgang eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon.
Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for

narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier giller att
hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av naringsverksamhet. Skattesatsen
ar for narvarande 26,3 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar foreligger skattefri utdelning
pa sa kallade niringsbetingade aktier. Noterade andelar anses naringsbetingade
under forutsittning att andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna
eller att innehavet betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa noterade
aktier forutsatter att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev
naringsbetingade for innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt
vid utdelningstillfallet.

Forsiljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i A+ Science Holding AB skall
genomsnittsmetoden anvidndas oavsett om sdljaren ar en fysisk eller en juridisk
person. Enligt denna metod skall anskaffningsvardet for en aktie utgoras av den
genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier av samma slag och sort
berdknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och hinsyn taget till
intraffade forandringar (sdsom split eller fondemission) avseende innehavet.
Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan ifrdga om marknadsnoterade
aktier den s.k. schablonregeln anvidndas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag.

Privatpersoner - Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon
for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for narvarande 30
procent. Kapitalforlust pa aktier ar samma ar avdragsgill mot vinst pa andra
aktier eller mot andra marknadsnoterade deldgarriatter (med undantag for
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter). Till
den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den avdragsgill med 70
procent mot andra kapitalinkomster. Om det uppkommer ett underskott i
inkomstslaget kapital, medges reduktion av skatten pa inkomst av tjinst och
ndringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30 procent for underskott som
uppgar till hégst 100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
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Juridiska personer - Juridiska personer utom doédsbon beskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet for narvarande till skattesatsen
26,3 procent. Vinsten beraknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far endast kvittas
mot kapital-vinster pa aktier och aktierelaterade instrument. Om vissa villkor ar
uppfyllda kan forlust &dven kvittas mot Kkapitalvinster pa aktier och
aktierelaterade instrument som uppkommit i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. En inte utnyttjad forlust far
utnyttjas mot Kkapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade instrument utan
begransning framat i tiden.

For naringsbetingat innehav av noterade aktier giller fér nirvarande att ingen
avdragsratt foreligger for forluster samtidigt som vinster ej ar skattepliktiga
under forutsittning att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna
blivit ndringsbetingade hos innehavaren.

Fdmansaktiebolag - For famansaktiebolag giller sarskilda regler. Dessa beror
dock endast sddana aktiedgare eller nirstdende denne, som dr verksamma i
Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av prospektet avser endast fall
dar dgaren ar passiv, och dessa sdrskilda regler behandlas darfor inte narmare
har.

Arvs- och gavobeskattning
Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004 slopad, varpa ingen
arvs- eller gdvobeskattning utgar vid forvarv av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, innehalls
normalt kupongskatt. Skattesatsen ar fér narvarande 30 procent, som i allmanhet
reduceras genom tillimpligt dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt bolag som
innehaft naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara skattefri
om skattefrihet hade forelegat om det utlindska Bolaget hade varit ett svenskt
foretag. 1 Sverige ar det normalt Euroclear, som svarar for att kupongskatt
innehélls. I de fall aktier ar forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for
kupongskatteavdraget.
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Komplett forteckning over styrelsens, VD:s

och

ledande befattningshavares

samtliga

uppdrag under de senaste fem aren

Namn Org nummer Befattning Tid

Akbar Seddigh Styrelseordférande

Hedson Technology AB 556165-8708 Ordférande  06-06-30 - 10-09-07

Elekta AB (publ) 556170-4015 Ordférande  99-10-29 -

Ortivus AB 556259-1205 Ordforande  02-06-13 - 08-06-02
Ledamot 99-11-26 - 02-06-13

Affarsstrategerna AB 556321-4096 Ledamot 97-12-11-10-02-08

Artimplant AB 556404-8394 Ordforande  01-03-05- 06-08-15

Pricer AB 556427-7993 Ordférande  07-06-07 - 09-06-25
Ledamot 07-04-10 - 07-06-07

Hedson Technology

International AB (publ) 556450-9874 Ordférande  03-06-23 - 10-06-28

Pricer Ishida Explorative

Research (PIER) AB 556454-7098 Ledamot 08-11-04 - 09-08-18

Corem Property Group AB  556463-9440 Ledamot 99-06-18 - 07-11-14

A+ Science Stockholm AB  556517-0361 Ledamot 10-12-17 -

A+ Science AB 556544-2521 Ordférande  11-01-10 -

Mentice AB 556556-4241 Ordférande  06-04-06 - 08-01-17

A+ Science Umed AB 556582-4025 Ledamot 10-12-20 -

Cardiological Decision

Supports Uppsala AB 556593-0707 Ordféorande  00-07-19 - 07-08-27

Centromere AB 556604-0266 Ordférande 01-01-30-08-12-17
Fusion avslutad 09-03-04

Tobii Technology AB 556613-9654 Ledamot 06-02-08 - 07-10-12

Athera Biotechnologies AB  556620-6859 Ledamot 10-10-08 -

SwedenBIO Service AB 556644-6398 Ledamot 10-10-25 -

A+ Science Holding AB 556652-6835 Ordférande  11-01-05-

Innovationsbron AB 556667-8412 Ordféorande 07-11-30 -

Biolight AB 556724-7373 Ledamot 07-10-17 - 10-06-21

A+ Science Clinical

Service AB 556730-5205 Ledamot 10-12-17 -

A+ Science Outsourcing AB 556746-2444 Ledamot 10-12-20 -

A+ Science Enrolment AB 556759-5037 Ledamot 10-12-16 -

Bjorn Dahlof Ledamot

Scandinavian CRI AB 556544-2513 Ledamot 05-07-07 -

A+ Science AB 556544-2521 Ledamot 05-09-16 -

BD Medical Consulting AB  556544-9088 Ledamot 97-08-19 -

Scandinavian CRI

Holding AB 556597-9845 Ledamot 04-06-01 -

Vicore Pharma AB 556607-0743 Ledamot 07-10-29 -

Brazilinvest AB 556616-0940 Ledamot 08-02-05 -

A+ Science Holding AB 556652-6835 Ledamot 06-08-25 -

Mintage Scientific AB 556680-3804 Ledamot 06-07-21 -

Tandaxessen i Sverige AB  556723-4876 Ledamot 08-01-16 -

Vicore Pharma Holding AB  556763-5015 Ledamot 08-10-06 -
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[ f6ljande foretag har, eller har Bjorn Dahléf under de senaste fem aren haft, en

direkt dgarandel som 6verstiger 10 procent:
BD Medical Consulting AB
Tandaccessen i Sverige AB

Brazilinvest AB

Hakan Gartell

AB Wilhelm Kindwall
Kapitalkraft i Sverige AB
Aktieinvest FK AB

Bjornkulla
Fruktindustrier AB
Kindwalls Bil AB

Avonova Hélsa Syd AB
Kentele Digital AB

H & M Gartell AB

ESMA Forsaljnings AB
Havsfrun Investment AB
Havsfrun Capital AB
Taurus Energy AB (publ)
Aktiespararnas
Investerings AB

Curera Sjukvard AB
Avonova Halsa
Stockholm AB

Bjornkulla Fruktindustrier

Holding AB

Followit Holding AB (publ)

A+ Science AB

Anchoring AB

PHIR AB

Avonova Sverige AB
Avonova Partners AB
MMC Hammarby AB

Deponova AB
A+ Science Holding AB

NAVSYS AB

Mintage Scientific AB
Avonis Management AB
ESFINN AB

BRF Bjorkgarden

666031-6027
556057-3569
556072-2596

556074-3675
556088-5849

556185-8795
556191-5355

556243-2178
556297-7669
556311-5939
556379-4253
556389-2776

556401-2978
556450-3174
556458-9322
556525-5543
556540-7615
556544.2521
556556-8184
556558-9198
556560-6018
556562-1579
556568-9790
556576-4155
556652-6835
556674-1244

556680-3804
556680-5981
556742-6365

716416-4985
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Ledamot

Ledamot 06-10-05 -

VD 98-07-09 - 07-06-07
Ordfoérande 07-07-20 -

Ledamot 01-10-02-07-07-20
Ledamot 05-06-27 - 08-08-21
Ordférande 10-10-04 -

Ledamot 04-08-23 - 10-10-04
Ledamot 07-02-28 - 10-05-25
Ledamot 98-08-28 - 06-11-17
Konkurs avslutad 06-11-17

Ledamot

Ordférande 01-08-21 -

Ledamot 01-08-28 -

Ledamot 02-08-15 -

Ledamot 03-05-15 -
Ordférande 08-03-18 -

Ledamot 01-03-12 - 08-03-18
Ledamot 05-05-30-07-10-12
Ledamot 05-05-30 - 10-04-23
Ledamot 05-06-27 - 08-08-21
Ordférande 05-06-17 - 08-05-26
Ledamot, VD 11-01-26 -

Ledamot 09-08-18 - 11-01-26
Ordférande  02-03-13 - 08-02-20
Ledamot 98-09-10 -

Ledamot 05-05-20 - 10-04-27
Ledamot 05-05-28 - 10-10-19
Ledamot 07-05-04 - 09-10-28
Fusion avslutad 09-10-28
Ordférande  08-04-03 -
Ledamot, VD 11-01-26 -

Ledamot 06-08-25 -11-01-26
VD 05-06-30 - 06-08-25
Ledamot 05-04-08 - 06-06-09

Konkurs inledd 10-11-30
Likvidation beslutad 10-11-09

Ledamot 09-06-17 - 09-12-02
Ledamot 08-01-03 - 10-04-20
Ordférande 08-01-17 - 08-01-25
Fusion avslutad 09-09-03

Ledamot 07-12-19 -



[ foljande foretag har, eller har Hakan Gartell under de senaste fem aren haft, en

direkt dgarandel som 6verstiger 10 procent:

H&M Gartell AB
Kapitalkraft i Sverige AB
PHIR AB

BRF Bjorkgarden

Erika Kjellberg Eriksson
Spectra Lab i Uppsala AB

Q-Med Uppsala AB
A+ Science AB

Q-Med Holding Sweden AB

Q-Med Produktion AB
A+ Science Holding AB
Bluefish Pharmaceuticals
AB (publ)

MyClubCards Sweden AB

OxTera Intellectual
Property AB
Qvestor AB

556382-1387

556483-0254
556544-2521
556636-1217
556644-0755
556652-6835

556673-9164
556721-0074

556744-2677
556801-9912

Ledamot
Suppleant

07-08-21 - 08-01-15

Likvidation avslutad 10-12-01

Suppleant
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ordférande
Ordférande
Ledamot

Suppleant
Ordférande

07-08-21 - 08-01-15
11-01-10 -
03-01-18 - 08-01-15
03-06-26 - 08-01-15
10-06-11 -

07-12-06 -
09-12-02 -
08-10-29 - 09-12-02

07-11-26 -
10-03-09 -

[ foljande foretag har, eller har Erika Kjellberg Eriksson under de senaste fem

aren haft, en direkt dgarandel som 6verstiger 10 procent:

Qvestor AB

Fredrik Nilsson
Debe - Pumpar AB
Corem Dahlian AB

Munga Gardsforvaltning AB

Termoventiler i
Ulricehamn AB
Modulpac AB

Binar AB

Corem Ringparmen AB
Pomona-gruppen AB
Ve-N-Ve Intressenter AB
FIAB-Kontor AB

Corem Tumstocken AB
Viaxjofabrikens
Produktions AB
Sepolux AB

SRAB Shipping AB
Sepolux Invest AB

A+ Science AB

Alkele AB

Nordic Flow Group AB
Argynnis Industrier AB
Francofina Industrier AB
Arion Sweden AB

556095-1450
556119-2476
556126-9365

556211-0899
556220-4858

556246-1995
556261-9428
556279-4973
556297-5721
556309-3284
556314-0317

556427-0857
556470-2974
556473.9224
556534-1095
556544-2521
556545-7669
556547-3351
556566-7952
556566-7960
556566-9701
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Ledamot
Ledamot
Ledamot, VD

08-07-23 -
05-09-14 - 10-11-02

Firmatecknare 09-08-20 - 09-09-23

Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ledamot, VD
vice VD
Ledamot, VD
Ledamot
Ledamot

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

08-02-11 -
10-05-07 -
07-07-17 - 10-05-07
07-09-17 -
05-09-14 - 10-10-26
10-01-26 -
05-09-14 -
10-11-09 -
08-04-01 - 10-10-21

08-07-21 -
10-11-12 -
09-12-21 -
10-11-12 -
11-01-10 -
10-11-12 -
08-08-21 -
10-11-18 -
10-11-10 -
07-07-12 - 08-07-10



Esspump AB 556602-8923 Ordférande 08-07-21 -

Perfect Pump AB 556634-6549 Ledamot 08-02-11 -

Munga Spannmalshandel AB556649-0370 Firmatecknare 09-08-20 - 09-09-23

A+ Science Holding AB 556652-6835 Ledamot 10-06-11 -

Corem Karlstad AB 556653-7345 Ledamot, VD 05-09-14 - 10-10-21

Parkfast Arena AB 556688-3657 Ledamot 09-01-09 -

Corem Hammarby

-Smedby AB 556690-4370 Ledamot 06-01-23 - 10-10-26

SRAB Kemtank 1 AB 556707-7614 Ledamot 07-06-02 -

Modulpac Montering AB 556717-3827 Ledamot 10-05-11 -
Suppleant 07-03-01 - 10-05-11

Tivox Sweden AB 556717-9691 Ledamot 07-10-05 - 09-11-19

SRAB Kemtank 2 AB 556720-8870 Ledamot 08-05-19 -

Stocktum Fastighets AB 556731-6939 Ledamot 07-06-14 -

SRAB Kemtank 3 AB 556746-9548 Ledamot 09-05-13 -

Pomona Fastigheter AB 556802-0043 Ledamot,VD 10-03-09 -

BRF Fanan nr 3 716416-3714 Ledamot 05-12-27 - 09-10-08

BRF Musketoren 9 716420-1654 Ledamot 10-09-24 -

Ulf Skough VD

A+ Science Holding AB 556652-6835 VD 11-03-01 -

Medicinsk Bildteknik

Sverige AB 556780-2615 Suppleant

Lisa Dvarsiter
Gu-Gu Holding AB

556682-6730

Ledande befattningshavare

Suppleant

Ingen av styrelsens ledamoter, VD eller ledande befattningshavarna har under de
senaste fem aren har eller har haft naringsforbud eller har i évrigt anklagats av
myndigheter. Ingen av dessa personer har atalats for bedrégerirelaterade mal
eller dylikt, varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursfoérvaltning i
egenskap av styrelseledamot eller VD utéver vad som framgar ovan.

I lag eller forordning bemyndigade myndigheter eventuella anklagelser och/eller
sanktioner mot styrelsemedlemmarna, VD eller ledande befattningshavare, har
ingen av dessa forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos ett bolag under atminstone de senaste fem aren.

Inga styrelseledamoter eller personer som ingar i ledningen har privata intressen
som star i strid med Bolagets intressen.
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SCIENCE

A+ Science Holding AB
Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2010

Fjarde kvartalet 2010

Koncemens nettoomsattning uppgick till 15,3 MSEK (24,0).
Resultat efter finansiella poster uppgick till -12,6 MSEK (0,6).
Rérelseresultatet uppgick till -12,4 MSEK (-1,2).

Resultat per aktie uppgick till -0,69 SEK (0,05).

Styrelsen bemyndigandes vid extra bolagsstamma den 6:e december att genomfora en nyemission
fram till tiden for restamma.

Hela avgangsvederlaget for avgaende VD belastar resultatet med 3,2 MSEK.

| moderbolaget har en nedsknivning om 55 MSEK gjorts i dotterbolag samt i koncernen en
nedskrivning om 5 MSEK av goodwill.

Akbar Seddigh har tilltratt som ny ordférande i bolaget. Hakan Gartell har tilltratt som tf VD.

Januari-december 2010

Koncemens nettoomsattning uppgick till 72,4 (97.0)

Resultat efter finansiella poster uppgick till -24,0 MSEK (-10,4).
Rérelseresultatet uppagick till -17,7 MSEK (-11,9).

Resultat per aktie uppgick till -1,63 SEK {-0,93)

En koncernmassig nedskrivning om 2,8 MSEK har gjorts pa innehaven i Cellectricon och Cellartis fir
att spegla den vardering som bolagen sjélva gjort i samband med emissioner.

Efter rapportperiodens utgang

En ytterligare Gversyn av kostnaderna har gjorts i bérjan av aret. En omorganisation i syfte att fa internt
fartroende far bolagets féirmaga att skapa intikter har genomforts. Fyra affarsomraden har slagits
samman till tva. Clinical Services och City Cite

En nyemission planeras under mars manad, villkoren kommer att redovisas i ett separat
pressmedelande.

Tf VD Hakan Gartell kommenterar:

“Marknaden visade dnnw i kvartal 4 inte ndgra tvdliga tecken pd Sterhamining, Den mycket Bga faktureringen berodde i
huvudsak pd I3ng tids svlrighet att sdlja bolagets idnster och i ndgon mdn av aft personal lEmnade forefaget och fog
med sig bolagets tidigare kunder.

Undier infedningen av 2011 forefaller marknaden ha fusnat ndgot. Projekten dr dnau ratt smd i forhdiande Ll de histo-
riska megastudier som burit fBretaget under Bng tid.

A+ Science Holdings (pubd) bokslutskommuniké 1 januari-31 december 2010 1(10)
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Vi S givehvis infe ndids med fanlust men genam besiutad kostnadsaffekiivisering av verksambeten 2010-2011 trov v SiF

W 2011 kan stoppa frenden av ackumulerade rdrelsefariuster.

I mars kommer bolaget ait genomidra en nyemission . De fullstZndiga villkoren presenteras | eff separat pressmedde-
lande ach finns tilgdnaligt p3 pd bolagets hemsida: www, VNV, se

A+ Science Holding AB (publ)

A+ Science Holding AB (pubil) &r ett garbolag inom
den internationella Life Science sektorn med fokus pa
tjanster inom Klinisk forskning. A+ Science Holdings
aktie &r noterad pa AktieTorget och handlas under
kornamn ASCI.

Fjarde kvartalet 2010

Koncemresultatet efter finansiglla poster uppgick till ca
-12,6 MSEK (0.6). Motsvarande siffror fir moderholaget
var-59.5 MSEK {-4.4).

Likvida medel exklusive checklimit uppgick vid pernio-
dens slut till ca 0.6 MSEK (6,6) och soliditeten fill 22,3
procent (36,2). Bolaget hade vid periodens utgang en
checkkredit pa 11 MSEK (11).

Delarsperioden januari-december 2010
Koncemresultatet efter finansiglla poster och skatt
uppgick till -24,0 MSEK (-10,4). Motsvarande siffror far
moderbolaget uppgick till -64,0 (-13,7).

Investeringarna under pericden uppgick i koncemen till
1 137 KSEK och utgjordes 1| huvudsak av den kvittning
som namns i féljande stycke.

Kassaflode och finansiering

Den emission som genomfordes | bérjan av 2010 tillfar-
de A+ Science Holding cirka 9 MSEK. Periodens kassa-
fléde var -6 MSEK. Bolaget har deltagit i en nyemission
i Mintage Scientific dar betalning skett med kvittning av
fordran om 1,1 MSEE, samt har lost sina mellanhavan-
den som uppgick till 3,9 MSEK mot Mintage Scientific
koncamen.

Medarbetare
Antalet medarbetars | gruppen uppgick den 31 decem-
ber 2010 1l 61 (79) personer.

Aktien

Den 31 december 2010 uppgick antalet aktiedgars till

1 020 och det totala antalet aktier fill 18 204 368. Under
perioden omsatizs 11,81 procent av aktiema motsva-
rande ett marknadsvérde om 3,2 M3EK och akiien
handlades som I&gst till 0,21 SEK och som hagst till
2,15 SEK per aktie. For lista dver insynspersoner och
deras innehav se sid 10.
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Portféljen
A+ Science Holdings verksamhet fokuserar pa verk-
samhetsomradet Contract Research Organisation (CRO).

Finansiell stillning A™ Science gruppen 2010

A% Science-gruppen redovisade under januari till decem-
ber en omsattning pa 71.3 MSEK (95.2) med ett resultat
efter finansiella poster pa -5,7 MSEK (-3 4).

Verksamheten tillhandahaller konsulitianster och all verk-
samhet ar idag fokuserad 1l klinisk provningsverksamhet.
Funderna ar huvudsakligen féretag inom l3kemeadel,
bioteknik och medicinteknik, men dven enskilda akade-
miska forskargrupper och sjul-wérden kan vara uppdrags-
givare. A* Science bidrar bade idéméssigt och veten-
skapligt i planering, genomfarande och rapporiening av
kliniska studier. Bolaget har en unik erfarenhet av att
hantera stora multicenterstudier med langa uppfilinings-
tider fill studier i fidiga kliniska utvecklingsfaser och klinisk
verifiering av medicintekniska produkier.

A*Science ar en komplett klinisk privningsorganisation.
Kontar finns | universitetsstdderna Goteborg, Stockholm,
Solna, Umeda och Lund.

Life Science industrin strévar efter allt hiigre kostnadsef-
fektivitet och konsolideringar | branschen pagar sténdigt
och paverkar hela branschen.

A% Science har etablerat en nordisk allians vilken kan
mdta de behov som [Bkemedelsindustrin har och dar
samarbetet totalt har 250 konsulter fillsammans i de 8
landerna i Morden och Ballikum och darmed blir en av de
stirsta | omradet Aktiviteterna i alliansen pa VD-niva har
i avvaktan pa att en ny ordinarie VD tilltrdder upphdrt. Pa
tjignstemannaniva har de forisatt i syfie att erhalla ge-
mensamma order.
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Ovriga innehav

Dessa innehav betraktas i A+ Science Holding koncer-
nen som finansiella investeringar. De tidigare dotter-
och intresseforetagen ligger nu direkt under Mintage
Sgienliﬂc AB. For moderbolagets akiieinnehav se tabell
pa sid 4.

Mintage Scientific AB (publ)

Mintage Scientific AB (publ) ar ett holding- och manag-
ment bolag som leder och samordnar resurser och
kompetenser i dotterbolaget Vicore Pharma AB samiti
intressebolaget I-Tech AB.

Yerksamheten i Mintage Scientific bestar huvudsakligen
av aft, sjalv eller tillsammans med andra deligare,
sakerstilla finansiering, ledning och operationsll kom-
petens i portfiljbolagen.

| ett inte alltfiir [Angt perspekiiv ska Mintage Scientific ta
tillvara sitt upparbetade varde i porifdljbolagen genom
att aktivt exploatera och realisera vardena samt fortsatt
férvalta och fiirmya tilgAngarna. A+ Science Holdings
agarandel ar 28,02 procent, eller & 559 094 aktier var-
derade till senaste emissionskurs som var 1 SEK.

A= Science Holding AB har en konvertibel fordran pa
Mintage Scientific-koncemen pa totali 7,1 MSEK.

A+ Science Holdings (publ) bokslutskommuniké 1 januari-31 december 2010
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Cellartis AB

Bolaget inriktar sig qé starpcellsforskning for Iékeme;
delsutveckling. Omradet far omfattande publicitet i saval
affars- som vetenskaplig press. Verksamheten i bolaget
har utvecklats pasitivt. A+ Science Holdings agarandel
uppgar till 1,24 procent

Cellectricon AB

Cellectricon ar et hioteknikfdretag som utvecklar mikro-
fabricerade, cellbaserade verktyg for Iakemedels- och
bioteknikindustrin. Bolaget inriktar sig pa en speciell nisch
av proteinanalyser fir I3kemedelsutveckling. A™ Science
var med och grundade holaget 2000. A+ Science Hol-
dings Sgarandel uppogdr efter slutfird emission till 0,63
procent.

A+ Science Holdings &gande har férdndrats i och med att
Cellectricon och Cellartis genomfdrt nyemissioner. A+
Science Holding har gjort nedskrivningar pa aktiema i
Cellartis och Cellectricon for att spedla den vardering
s0om bolagen sjalva gjort och pa sa sdit ge eti mer rattvi-
sande bokfiirt varde pa innehaven. Aktierna i Cellartis har
skrivits ner med 1 123 KSEK pa koncemniva och Cellec-
tricon har skrivits ner med 1 699 KSEK i koncernen och

1 978 KSEK i moderbalaget.
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Efter rapportperiodens utgang
Organisationen har firdndrats till att batire kunna ta
tillvara pa de kompetenser som finns i bolaget. Verk-
samheten har effektiviserats genom att sl samman de
fyra affarsomradena till tva, de tva bestar nu av Clinical
Services och City Site.

Bolaget planerar att genomfara en nyemission under
forsta kvartalet av 2011

Forslag till utdelning
Styrelsen fireslar ingen uidelining.

Arsstimma 2011

Arsstimman i A+ Science Holding AB &ger rum onsda-
gen den 4 maj, kl 15.00, i lokaler pa Best Wester Hotel
Mektagonen pa Falkenbergsgatan 3, 412 85 Goteborg.
Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa A+
Science Holdings kontor och pa bolagets hemsida fran
vecka 14, 2011.

A+ Science Holdings (publ) bokslutskommunike 1 januari-31 december 2010
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Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna delars-
rapport &r de som beskrivs i arsredovisningen fér 2009.
Denna deldrsrapport fér koncemen &r upprattad enligt
|AS 34,

Denna rapport har inte varit firemal fér granskning av
bolagets revisorer.

Goteborg den 23 februan 2011
A+ Science Holding AB (publ)

Styrelsen

Kontakt

Hakan Gartell, if VD
Marianne Lofstrom, CFO

031-703 12 50
D8- 564 88 232

A+ Science Holding AB

Ebhe Lieberathsgatan 18 B, 412 65 Gaiteborg, 031-703 18

Qrg.nr: 556652-6835
www.a-plusscience com  info@vnv.se

Kommande rapporter 2011

4 maj Delarsrapport januari-mars 2011

4 maj Arsstamma

16 augusti Delarsrapport januari-juni 2011

3 november Delarsrapport januari-september 2011
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Rapport over totalresultat i sammandrag koncernen

SCIENCE

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
KSEK 2010 2009 2010 2009
Intakter 15 302 24 45 72431 97 DED
Rirelsens kostnader
Extemna kostnader -8 109 -9702 -33 328 -43 145
Personalkostnader -14 422 -15349 -50 901 -54 877
Avskrivningar och nedskrivningar -5 207 -3 -3 BB6 -970
Rarelseresultat -12 436 1237 -7 664 -11 932
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frén andelar | koncembalag - 1 669 - 1 6E9
Resultat frén andelar | intressebolag -326 223 -1 298 183
Resultat fran vardepapper anl. tillgang 161 - 4 755 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 158 274 33 274
Réntekosinader och liknande resultatposter -170 -318 -571 -609
Resultat efter finansiella poster 12 615 611 -23979 A0 415
Skatt -24 - -24 -
Periodens resultat -12 639 611 -24 003 A0 415
Resuitat hanforligt il minontetsintressen -120 28 -244 -143
Resultat hanforigt fill innehavare av aktier | moderbolaget -12 5158 583 -23 755 -10 272
Periodens resultat” -12 639 611 -24 003 A0 415

. Perodens resultat werensstdmmer med totalresuliatet
Segmentsrapportering

Koncemen Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
KSEK 2010 2009 2010 2009
Klinisk provningsverksamhet
Omesitining
Ordinarie omsatining 14 429 20 261 55 349 B2 6B&
Vidarefakiurerade kostnader 1078 3 265 11 915 12 502
Intikter totalt 15 507 23 526 71 264 95 188
Resultat efter finansiella poster -2 818 487 -5 T06 -3 368
Winstmarginal netto (exkl. vidarefakturerade kostnader) -19,5% 2.4% -9,6% -4.1%
Vinstmarginal brutto -18,2% 2.1% -8,0% -3,5%
Ovrig verksamhet
Omsittning 148 473 1167 1872
Resultat efter finansiella poster 4797 124 -18 273 -T 047

A+ Science Holdings (publ) bokslutskemmuniké 1 januari-31 december 2010
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Rapport 6ver finansiell stillning koncernen

3 dec M dec
KSEK 2010 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstilodngar 40 640 45737
Materiella anléggningstillgdngar 547 1481
Finangiella anl&ggningstilladngar 15812 20 838
Summa anldggningstillgangar 57T 099 68 036
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 5078 5682
Aktuell skattefordran - 11
Owniga fordringar 3585 5016
Féruthetalda kostnader och upplupna intakter 5203 7515
13 677 22224
Hassa och bank 604 6 576
Summa omsittningstillgangar 14 281 28 800
Summa tillgangar 71 380 96 536
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital 20 196 35097
Langfristiga skulder 5137 12735
Korfrisiiga skulder 42 047 49004
Summa eget kapital och skulder 71 380 96 836

A+ Science Holdings (pulbd) bokslutskommunié 1 januari-31 december 2010
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Rapport dver forandringar i Eget kapital koncernen

M dec H-dec
KSEK 2010 2009
Eget kapital vid periodens ingang 3 TS50 2513
Myemission 5102 -
Férséljining av egna aktier - 242
Pericdens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -Z3 759 -10 272
Farzdlning till minoritet genom omstrukturering - B33
Eget kapital innan justering av minoritstsiniresss 17 093 31750
Ingéends minoritetsiniresse 3347 2657
Férzéljning till minoritet genom omsatrukturering - B33
Pericdens resultat hanforligt till minoritetsintresse -244 -143
Eget kapital vid periodens utgang 20 196 35097
Rapport dver kassaflden koncernen
Jan-dec Jan-dec
KSEK 2010 2009
KassaflGde fran den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -23 575 10415
Justeringar fiir poster som infe ingar i kassafiddet 11 444 -189
Kassaflade fran den |Gpande verksamhaten -12 835 -10 604
Forandringar av rirglsskapital 2326 12 085
Totalt kassafldde fran den lépande verksamheten A0 209 140
Kassafldde fran investeringsverksamheten -185 143
Kassaflide fran finansieringsverksamheten
Myemission 9102 -
Amaortering av skuld -3 598 =110
Totalt kassafldde fran finansieringsverksamheten 4432 111
Periodens kassaflode -54972 1881
Likvida mede! vid periodens bdran 6 STE 4 595
Likvida mede! vid periodens slut E04 G376
Ej utryttiad checkkredit 3063 2394
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Resultatrdkning i sammandrag moderbolaget

SCIENCE

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
KSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 1012 583 4 044 4130
Rarelsens kostnader
Externa kostnader -5 -1145 -3 462 -5 058
Perzonalkostnader -4 035 -856 -5 5943 -6 450
Rarelseresultat -3 775 -1 518 -6 361 -7 378
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frén vardepapper som &r anl.tilgang = - -1978 -
Resultat frén andelar i koncembolag -55 000 -2 632 -55 000 -12 0DOD
Resultat fran andslar i intressebolag - - - -5 371
Réanteintdkier och liknande resultatposter 6B 7 224 303
Réantekosinader och liknande resultatpester -B08 -301 -912 -1256
Resultat efter finansiella poster -509 513 -4374 -64 027 -25 702
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -59 513 -4374 -64 027 -25 702

Balansrikning i sammandrag moderbolaget
J0-dec H-dec

KSEK 2010 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgénoar 14 28
Finansiella anléggningstilodngar 72 526 128 432
Summa anlaggningstillgangar T2 540 128 460
Omsattningstillgangar
Kundfordringar -1 223
Fordringar hos koncamixclag 2029 1541
Cwniga fordringar - 2638
Kassa och bank 00 B42
Féruthetalda kostnader och upplupna intakter 3 ] 54
Summa omsittningstillgangar 2 928 5 598
Summa tillgangar 75 468 134 058
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 40441 33440
Fritt eget kapital 1523 61 761
Eget Kapital 41 964 95 201
Langfristiga skulder 1200 2 800
Korfristiga skulder 32 304 36 057
Summa eget kapital och skulder 75 468 134 058
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A+ Science Holding AB portfslj 2010-12-31

SCIENCE

2010-12-31 Bokfart 2009-12-31 Bokfirt

Aktieinnehav i moderbolaget e roster % kapital virde “a roster % Kapital viirde
A+Science AB* 95,74% 95,74% 57439 95,74% 95, 74% 112 439
Mintage Scientific AB (publ) (fd A+ Science

Heolding AB) 28,02% 28,02 % 6 559 48,98% 48,98% 5487
Cellectricon AB*™ 0.,63% 0,63% 188 3,58% 3.58% 2 166
Cellartis™ 1,24% 1,24% 1239 1,66% 1,66% 1239
Summa 65 425 121 331

* A+ Science Holding AB dominerande innehav ar 95,74% av akiiema i A+ Science AB. Innehavet ar direkiagt till ca 25% och resterande
andel &gs via det heldgda dotterbolaget Scandinavian CRI Holding AB och dess dotterbolag Scandinavian CRI AB.

** Innehavet redovisas fére utspadning

Nyckeltal
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2010 2009 2010 2009
Rorelsemarginal® -81.3% -5,1% -24 4% -12,3%
Winstmarginal* -B2.6% 2.5% -33,1% -10,7%
Soliditet vid utgangen av perioden 28,3% 36,2% 25.3% 36,2%
Rantabilitet pa eget kapital neg 1,74% neg neg
Resultat per akfie, kronor (genomsnitiligt antal
aktier) -0,8% kr 0,05 kr -1,63kr -0,93 kr
Eget kapital per aktie, kronor (genomsnittligt
antal aktier) 1,11 kr 313 kr 1,37 kr 313 kr
Bérskurs vid utgéngen av perioden, kronor 1,42 kr 1,34 kr 1,42 kr 1,34 kr
Antal aktier vid periodens ingang 16 204 368 11 202 688 11 202 6BB 11 202 G688
Antal aktier vid periodens utgang 16 204 368 11 202 688 18 204 368 11 202 688
Genomznittligt antal aktier under perioden 18 204 368 11 202 688 14 703 528 11 202 688

» Efter nedskrivningar
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Insynspersoner A+ Science Holding

2010-12-31 Férdndr. Aktie-
2010  innehav

SCIENCE

Definitioner

Se arsredovisning.

Andersson Camilla -20 000 o]
Arlinger Krister 0
Blomgran Monica 0
Dahlaf Bjarn 976 539
Dwarséter Lisheth o]
Fenger-kKrog Helena 1]
Franksson Agneta 0
Gartell Hakan +288 823 7754935
Hellgren Anders 2000
Hellsing Agneta 1]
Jacohsson Anders a
Jeppsson Ola 0
Johansson George 0
Kjellberg-Eriksson

Erika 0
Léfstrdm Marianne 0
Nilsson Fredrik -24 375 o]
Rydén Johan 1]
Seddigh Akbar 0
Widerstahl Cathrin 0
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HH‘”‘HHIIIIHr £l ERNST & YOUNG

OBEROENDE REVISORS RAPPORT

Till styrelsen i A+ Science Holding AB

Vi har granskat bolagets finansiella rapporter i sammandrag, Bokslutskommunike

1 januari 2010 — 31 december 2010, fér A+ Science Holding AB som offentliggjorts
den 23 februari 2011. Det &r féretagsledningen som har ansvaret for de finansiella
rapporterna. VVart ansvar &r att uttala oss om dessa finansiella rapporter pa grundval
av var revision.

Revisionen har utfdrts i enlighet med Revisionsstandard i Sverige RS och god revi-
sionssed i dvrigt. Det innebér att vi har planerat och genomfért revisionen fér att
med hdg men inte absolut sékerhet férsékra oss om att de finansiella rapporterna
inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i de finansiella rapporterna. | en revi-
sion ingar ocksa att bedéma de redovisningsprinciper som har anvénts nar de finan-
siella rapporterna har uppréttats, bedéma de betydelsefulla uppskattningar som
féretagsledningen gjort nér den har uppréttat de finansiella rapporterna samt att ut-
vardera den samlade presentationen av de finansiella rapporterna. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund fér vart uttalande.

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna i sammandrag en i alla vasent-
liga avseenden réttvisande bild av bolagets och koncernens stélining per den 31 de-
cember 2010 och av verksamhetens resultat och kassaflode for den 12-manaders-
period som avslutades ndmnda dag enligt de krav i ramverket for finansiell rapporte-
ring som &r relevanta for uppréttandet av sadana finansiella rapporter.

Stockholm den 28 april 2011

Ernst & Young AB

Bjérn Grundvall
Auktoriserad revisor
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- Research

coming alive

A+ Science Holding AB
Ebbe Lieberathsgatan 18 B
412 65 GOTEBORG

Tel 031-703 18 50

Mail: info@vnv.se
Webb: www.vnv.se
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