INFORMATIONSMEMORANDUM

Foretradesemission 8,8 MSEK maj 2011




Viktig information

Med "Commodity Quest” och "Bolaget” avses Commaodity
Quest AB (publ) org. nr 556533-0189. Med "Informations-
memorandumet” och "Memorandumet” avses detta informa-
tionsmemorandum utgivet den 23 maj 2011. Med "Erbjudan-
det” avses den emission med foretrade for aktiedgarna som
presenteras i detta Memorandum. Memorandumet har inte
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap 25 & 26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Erbjudandet riktar sig ej

till personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgérder an de som foljer av svensk
rétt. Det aligger envar att iaktta sddana begransningar enligt
lagar och regler utanfor Sverige. Memorandumet far inte
distribueras till eller inom land dar distributionen eller erbjudan-
det kraver atgarder enligt féregaende stycke eller strider mot.
Memorandumet far inte distribueras i eller till land dar distribu-
tionen av eller Erbjudandet enligt Memorandumet forutséatter
ytterligare registrerings- eller andra atgérder an sddana som
folier av svensk ratt eller strider mot tilldmpliga bestammelser
i s&dant land. Detta omfattar bland annat lander s&som USA,
Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Sydafrika samt
Kanada och Memorandumet far séledes inte distribueras i
dessa lander.

Framtidsinriktad information

Informationsmemorandumet innehéller olika framtidsinrik-
tade uttalanden och beddmningar som aterspeglar Bolagets
aktuella syn péa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Varje uttalande som inte uteslutande bygger

pa historisk fakta utgdr sadan information. Orden "avser”,
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"beddmer”, "férvantar”, "skall”, "férutser”, "planerar”, "prog-
nostiserar”, "anser”, "borde” och liknande uttryck anger att
informationen i frdga handlar om framtidsinriktade uttalanden
och beddmningar. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskriv-
ning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfdra att
faktiska resultat eller prestationer skilier sig avsevart fran fram-
tidsinriktade uttalanden. Aven om Bolaget anser att gjorda
uttalanden och beddmningar om framtidsinriktad information
ar rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa uttalanden och
beddmningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalan-
den och bedémningar uttrycker endast Bolagets antaganden
vid tidpunkten for Informationsmemorandumets publicering.
Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen

i Informationsmemorandumet och samtidigt ha i atanke att
Bolagets framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja
sig vasentligt fran Bolagets nuvarande uttalanden och bedém-
ningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera
eller revidera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till
folid av ny information, framtida handelser eller annat utdver
vad som kravs enligt svensk ratt.

Memorandumet finns tillgéngligt p& Bolagets huvudkontor och
hemsida (www.commodityquest.se). Innehallet i Memorandu-
met baseras pa information av Bolaget och det &r styrelsen i
Commodity Quest som &r ansvarig for Memorandumet. Infor-
mation om styrelsen aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledning och
revisor”. For Memorandumet géller svensk réatt. Tvist rérande
innehallet i detta Memorandum eller dérmed sammanhang-
ande réttsfragor skall avgoras enligt svensk ratt och av svensk
domstol exklusivt.

Vissa siffror i detta Memorandum har avrundats. Detta medfor
att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.
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SAMMANFATTNINING

Sammanfattnining

Bakgrund och motiv

Commodity Quest har under de senaste 12 manaderna byggt
upp en investeringsportfolj bestdende av agarandelar i bolag
inom energi och ravarusektorn. Commodity Quests portfoljin-
nehav bestar i dagslaget av:

e Kopylovskoye AB (publ) ("Kopylovskoye”)
Ett svenskt bolag som bedriver prospektering efter guld i
ett sedan tidigare kant guldomrade i 6stra Sibirien.

e Nordic Petroleum AS ("Nordic Petroleum”)
Ett norskt bolag som bedriver prospektering av olja, gas
och tungolja i vastra Kanada.

e Benchmark Oil & Gas ("Benchmark”)
Ett helagt dotterbolag som bedriver exploatering, prospek-
tering och produktion av olje- och gasfyndigheter med
modern teknik.

e Tomsk Refining AB (publ) ("Tomsk Refining”)
Ett svenskt bolag som &ger och driver ett oljeraffnaderi i
den sibiriska staden Tomsk.

e Geotermica AB (publ) ("Geotermica”)
Ett svenskt bolag som bedriver prospektering av geoter-
miska resurser for miljévanlig produktion av el och fjarr-
varme i Italien

e |locano Minerals & Construction Corp ("IMCC?”)
Ett filippinskt bolag som innehar koncession att muddra
och utvinna sand och grusmaterial ifrdn Abra/Banaoangflo-
den i Filippinerna.

For att framgangsrikt genomfdra bolagets strategi och for att
uppna god potential inom portfoljoolagen behtver Bolaget
stérka sin finansiella stallning.

Styrelsen beddmer att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt
for att tdcka de aktuella behoven som Commodity Quest har
de kommande tolv manaderna. Styrelsen har darfor beslu-
tat att genomfora forestdende nyemission, Erbjudandet, for
att tillféra Commaodity Quest nddvandigt rérelsekapital och

ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att vid full teckning
tillféra Bolaget cirka 8,8 MSEK fére avdrag foér emissionskost-
nader som beraknas uppga till cirka 0,3 MSEK. Garantiersétt-
ning kommer &ven att utga i form av aktier till ett varde om
cirka 0,6 MSEK.

Emissionslikviden kommer huvudsakligen att anvandas for nya
forvarv och folidinvesteringar i befintliga portfoljpolag, samt

for utveckling av portféljpolagen i syfte att maximera deras
potential, men aven for att tAcka rorelsekapitalbehovet i Com-
modity Quest.

Under forutsattning att Bolaget erhaller medel ur likvidation av
Tomsk Refining AB &r det styrelsens uppfattning att rérelse-
kapitalet, efter det att Erbjudandet genomfdrts, ar tillrackligt
for att genomfora den planerade utvecklingen av Commodity
Quest under de narmaste tolv manaderna fran Informations-
memorandumets avgivande.

Riskfaktorer

Potentiella aktietecknare bér noga évervaga risker i anslutning
till Commodity Quests bransch samt Erbjudandet. Dessa
risker &r hanférliga, men inte begransade, till bland annat
investeringsrisk, branschrisk, exitrisk, konkurrens, marknad,
makroekonomiska forhallanden, risker relaterade till Commo-
dity Quests verksamhetsinriktning, nyckelpersoner, intjanings-
formaga och framtida kapitalbehov, finansiering, valutarisk,
ranterisk samt politiska risker.

Commodity Quest i korthet

Commodity Quest har som afférsidé att genom ett aktivt
agande i foretag inom ravaru- och energisektorn inneha en
val diversifierad portfdlj av investeringar vilka tillsammans skall
skapa mervérde for aktiedgarna. Bolaget har idag storre delen
av sina investeringar i aktier i féretag verksamma inom guld,
sand samt olja och gas.

Mal

Bolagets mal ar att skapa mervéarde for dess aktiedgare. Bo-
laget skall tillampa en aktiedgarvanlig utdelningspolitik samt,
i vissa fall, erbjuda aktiedgarna mojligheten till direktinveste-

ringar i Commodity Quest portfdljpolag.



Villkoren i sammandrag

Foretradesréatt

Tva (2) befintliga aktier berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Sista dag for handel i aktien med rétt till deltagande i Erbjudandet
16 maj 2011

Avstdmningsdag for rétt till deltagande i Erbjudandet
19 maj 2011

Teckningskurs
17 6re

Teckningstid
24 maj — 8 juni 2011

Handel med teckningsrétter
24 maj -1 juni 2011

Handel i BTA
24 maj till dess att Erbjudandet
har registrerats av Bolagsverket.

Teckning med foretradesratt
Teckning sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning utan foretradesratt
Anmalan om 6nskemal om teckning skall ske under teck-

ningstiden, det vill sdga senast klockan 15.00 den 8 juni 2011.

Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt
Betalning sker enligt utskickad avrakningsnota.

SAMMANFATTNINING



RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Potentiella aktietecknare bér noga évervaga risker i anslutning
till Commodity Quests bransch samt Erbjudandet. Dessa
risker &r hanférliga, men inte begransade, till bland annat
investeringsrisk, branschrisk, exitrisk, konkurrens, marknad,
makroekonomiska forhallanden, risker relaterade till Commo-
dity Quests verksamhetsinriktning, nyckelpersoner, intjanings-
formaga och framtida kapitalbehov, finansiering, valutarisk,
ranterisk samt politiska risker.

Nedan beskrivs nagra av de risker som kan komma att pa-
verka Commodity Quest verksamhet.

Prospektering och exploatering

Riskerna i Commodity Quests olika investeringar ar framst
kopplade till utfall av prospektering. Trots att insamlade data
fortlbpande analyseras och utvarderas noggrant, finns alltid
risken att positiva resultat uteblir. Prospektering efter ravaror ar
en hogriskverksamhet dér endast ett fatal undersokta omra-
den leder till utbyggnad av producerande anlaggningar.

Ravarupriser

Guld och basmetaller ar globala ravaror. Varldsmarknadspriset
pé dessa uppvisar historiskt stora fluktuationer. De senaste
aren har priset p& manga metaller stigit kraftigt for att under
2008 falla drastiskt och sedan ater stiga. En prisnedgang pa
metaller kan i olika grad paverka vardet pa mineraltillgangar
och potentiella reserver. Forandringar i efterfragan pa ravaror
kan darfor komma att paverka Commodity Quests verksam-
het.

Legala krav

Ravaru- och energiprojekt regleras av lagar och férordningar
och ar mycket noggrant kontrollerade av myndigheter. En
sérskilt langtgéende reglering av verksamheten finns inom
miliomradet. Tillstand fran en méngd olika myndigheter
kravs for en stor del av verksamheten. Lokala myndigheter
och organisationer kan darigenom férsena eller stoppa ett
projekt genom lang handl&ggningstid eller att inte bevilja en
ansokningar, vilket kan komma att paverka Commodity Quest
verksamhet.

Investeringsrisk

Commodity Quest har en portfolj av tillgangar dar endast

en av dessa, genererar positivt kassafléde och resterande
projekt befinner sig i tidiga faser. Eftersom Commodity Quest
historiskt har gatt med forlust och Bolagets nya projekt ar er-
faranhetsmassigt osékra ar en investering i Commodity Quest
forenad med hog risk.

Det finns risk att en aktiv och likvid marknad fér handeln i Bo-
lagets aktie inte utvecklas och kursen pd Commodity Quests
aktier kan dven komma att sjunka oberoende av om Bolaget

genererar intékter eller inte.



INBJUDAN TILL TECKNING OCH FORVARV AV AKTIER | COMMODITY QUEST

Inbjudan till teckning och forvarv
av aktier i Commodity Quest

Arsstamman i Commodity Quest AB (publ) org. nr 556533-
0189 ("Commodity Quest”), beslutade, den 12 maj 2011 i
enlighet med styrelsens forslag att genom nyemission med
foretrade for bolagets aktiedgare tka aktiekapitalet med hogst
8 800 275 kronor genom nyemission av hdgst 51 766 324
aktier. Den som &r registrerad som aktiedgare i Benchmark
pa avstdmningsdagen den 19 maj 2011 &ger foretradesréatt
att for tva (2) befintliga aktier i Commodity Quest teckna en (1)
ny aktie till en teckningskurs om 0,17 SEK per aktie. Anmalan
om teckning av aktier med stdd av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med
den 24 maj 2011 till och med den 8 juni 2011. Teckningsrat-
terna ar fritt Gverlatbara och forvantas komma att handlas pa
Aktietorget fran och med den 24 maj 2011 till och med den 1
juni 2011. Teckning av aktier i foretradesemissionen kan ocksa
ske utan stdd av teckningsratter (Teckning utan stéd av fore-
tréadesratt). Se avsnittet "Villkor och anvisningar” for ytterligare
information. For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd
av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier
vilka tecknas utan stdd av féretradesratt. Tilldelning skall i
forsta hand ske till dem som &ven tecknat aktier med stdd av
foretradesrétt. For det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning,
skall tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsrétter
som var och en har utnyttjat for teckning av aktier. | andra
hand skall tilldelning ske till allménheten. For det fall dessa inte
kan erhalla full tilldelning, skalll tilldelning ske i forhallande till
det antal aktier som var och en har tecknat.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Commodity Quest cirka
8,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas uppga till
cirka 0,3 MSEK. En befintlig aktieagare som vdljer att inte till
nagon del utnyttja sina teckningsratter kommer att vidkannas
en utspadning om ca 33 procent av sin andel av Bolaget.

Erbjudandet &r till 100 procent garanterat genom tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier fran befintliga och externa
investerare.

Forsta handelsdag pa Aktietorget med de nyemitterade
aktierna kommer att ske nér emissionen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 25, 2011. Mot
bakgrund av ovanstéende inbjuds hdrmed nuvarande aktied-
gare, institutionella investerare och allménheten till teckning av
aktier i Commodity Quest enligt vilkoren i detta memorandum.

Stockholm 23 maj 2011
Commodity Quest AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

For ett &r sedan inledde vi en breddning av bolagets verksam-
het. Det innebér att vi gatt fran att vara ett renodlat oljiebolag
till dagens investeringsbolag Commodity Quest, med inrikt-
ning pa ravaror och energi. Under denna process har vi byggt
upp en portfolj bestdende av andelar i sex bolag verksamma
inom bl a olja, sand och guld. Ett av vara innehav som alltjamt
ar kvar sedan tiden fére denna process ar Benchmark Oil &
Gas, vilket under ny ledning nu antligen genererar ett positivt
kassafldde.

Under det kommande aret planerar vi att fortsatta investera i
véra befintliga portfoljbolag samtidigt som vi bygger vidare pa
portfélien. Detta kommer att majliggdras dels tack vare utdel-
ningen av medel fran likvidationen av Tomsk Refining AB, men
aven med hjalp av kapital fran den emission som vi nu genom-
for om 8,8 MSEK med foretrade for bolagets aktieagare.

Var strategi bygger pa ett aktivt &gande hos bolag som
befinner sig i tidiga faser eller i expansiva skeden. En lyckad
utgang i dessa faser innebar oftast en substantiell vardetk-
ning for projektet och denna vardedkning stravar vi att uppna

i véra portfoljpolag. Bland véra portfoljpolag ser vi ndrmast
fram emot den forsta JORC-rapporten fran Kopylovskoye AB
avseende Kopylovskoye-licensen. Férhoppningsvis kom-

mer denna rapport att bekréfta tillrackligt med reserver for att
uppna lénsamhet med gruvdrift. Vidare kommer vi att fortsatta
utvecklingen av oljebolaget Benchmark Oil & Gas som efter ett
arbetsintensivt ar har god potential att ¢ka sina volymer.

VD HAR ORDET

Commodity Quest befinner sig i en uppbyggnadsfas dar vi
efterstravar tillvaxt inom véra portfoljpolag. Hittills &r vi néjda
med utvecklingen inom vara projekt samt den prisutveck-
ling som vi har sett inom de respektive ravaruslag som vi ar
exponerade mot. Sammantaget dkar detta var tilltro om att vi
gOr ratt saker och att vi férbéattrar forutsattningarna till en god
avkastning for vara aktiedgare.

Som ny VD sedan ett ar tilloaka ser jag fram emot att fa arbeta
vidare med den nystart som vi drivit igenom under aret som
gatt. Jag hoppas pa ert fortsatta fortroende som aktiedgare
och att vi tillsammans far se avkastning pa vart metodiska
arbete. Jag tror pa det vi gér och kommer att Oka mitt aktie&-
gande i samband med emissionen.

Petter ElImstedt
Verkstallande direktor



BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Commodity Quest har under de senaste 12 manaderna byggt
upp en investeringsportfolj bestdende av agarandelar i bolag
inom energi och ravarusektorn. Commodity Quests portfoljin-
nehav bestar i dagslaget av:

e Kopylovskoye AB (publ) ("Kopylovskoye”)
Ett svenskt bolag som bedriver prospektering efter guld i
ett sedan tidigare kant guldomrade i Gstra Sibirien.

e Nordic Petroleum AS ("Nordic Petroleum”)
Ett norskt bolag som bedriver prospektering av olja,
gas och tungolja i vastra Kanada.

e Benchmark Oil & Gas ("Benchmark”)
Ett helagt dotterbolag som bedriver exploatering, prospek-
tering och produktion av olje- och gasfyndigheter med
modern teknik.

e Tomsk Refining AB (publ) ("Tomsk Refining”)
Ett svenskt bolag som &ger och driver ett oljeraffnaderi i
den sibiriska staden Tomsk.

e Geotermica AB (publ) ("Geotermica”)
Ett svenskt bolag som bedriver prospektering av geoter-
miska resurser for miljévanlig produktion av el och fjarr-
varme i Italien

e |locano Minerals & Construction Corp ("IMCC”)
Ett filippinskt bolag som innehar koncession att muddra
och utvinna sand och grusmaterial ifrdn Abra/Banaoangflo-
den i Filippinerna.
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For att framgangsrikt genomféra bolagets strategi och for att
uppna god potential inom portfoljoolagen behtver Bolaget
stérka sin finansiella stallning.

Styrelsen beddmer att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt
for att tdcka de aktuella behoven som Commodity Quest har
de kommande tolv manaderna. Styrelsen har darfor beslu-
tat att genomfora forestdende nyemission, Erbjudandet, for
att tillféra Commodity Quest nddvandigt rorelsekapital och
ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att vid full teckning
tillféra Bolaget cirka 8,8 MSEK fére avdrag for emissionskost-
nader som beraknas uppga till cirka 0,3 MSEK. Garantiersétt-
ning kommer &ven att utga i form av aktier till ett varde om
cirka 0,6 MSEK.

Emissionslikviden kommer huvudsakligen att anvandas for nya
forvarv och foljdinvesteringar i befintliga portfoljpolag, samt

for utveckling av portféljpolagen i syfte att maximera deras
potential, men aven for att tAcka rorelsekapitalbehovet i Com-
modity Quest.

Under forutsattning att Bolaget erhaller medel ur likvidation av
Tomsk Refining AB &r det styrelsens uppfattning att rérelse-
kapitalet, efter det att Erbjudandet genomfdrts, ar tillrackligt
for att genomfora den planerade utvecklingen av Commodity
Quest under de narmaste tolv manaderna fran Informations-
memorandumets avgivande.

Stockholm 23 maj 2011
Commodity Quest AB (publ)
Styrelsen



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Arsstamman i Commodity Quest AB (publ) org. nr 556533-
0189 ("Commodity Quest”), beslutade, den 12 maj 2011 i
enlighet med styrelsens forslag att genom nyemission med
foretrade for bolagets aktiedgare tka aktiekapitalet med hogst
8 800 275 kronor genom nyemission av hdgst 51 766 324
aktier. Nedan anges villkor och anvisningar fér nyemissionen.
Foretradesréatt till teckning

De som pé& avstdmningsdagen den 19 maj 2011 var registre-
rad som aktiedgare i Commodity Quest ager foretradesratt att
for tva (2) innehavda aktie teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningsratter

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1)
teckningsrétt (TR). Det krévs tva (2) teckningsratter for teck-
ning av en (1) ny aktie i Commaodity Quest.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,17 SEK per aktie.
Inget courtage tillkommer.

Avstamningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear for faststallande av vern som
ska erhélla teckningsrétter &r den 19 maj 2011. Sista dag for
handel i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen &r den
16 maj 2011. Fdrsta dag for handel i aktien exklusive ratt till
deltagande i nyemissionen ar den 17 maj 2011.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med

den 24 maj 2011 till och med den 8 juni 2011. Efter teck-
ningstidens utgéang blir outnyttjiade teckningsratter ogiltiga
och saknar dérmed varde. Styrelsen for Commodity Quest
forbehaller sig ratten att forldnga den tid under vilken teckning
och betalning kan ske.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget
under tiden fran och med den 24 maj till och med den 1 juni
2011. Aktiedgare ska vanda sig till sin bank eller férvaltare,
som innehar erforderligt tillstand, for att genomféra kdp och
forsaljning av teckningsrétter. Outnyttjade teckningsratter
kommer, utan avisering fran Euroclear, att avforas fran VP-
kontot.

Erhélina teckningsratter maste antingen anvandas for teckning
av aktier senast den 8 juni 2011 eller séljas senast den 1 juni
2011 for att inte forfalla vardeldsa. Den aktiedgare som inte
anvénder erhallna teckningsratter for teckning av aktier kom-
mer att f& vidk&nnas en utspadning av sitt innehav. Den totala
utspadningen vid fullteckning i emissionen uppgar till cirka
33,3 procent.

Information fran Euroclear till direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pé ovan
namnd avstdmningsdag é&r registrerade i den av Euroclear,
for Bolagets rékning, forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran
Euroclear, sarskild anmélningssedel samt dessa villkor och
anvisningar. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhalina teckningsréatter och det hela
antalet aktier som kan tecknas. Den som &r upptagen i den,

i anslutning till aktieboken, sarskilt férda férteckningen dver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovis-
ning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes
inte.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Commodity Quest &r forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning, sarskild anméalningssedel. Teckning och
betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning med foretradesratt ska ske genom kontant betalning
senast den 8 juni 2011. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig
ratten att férlanga teckningstiden. Teckning genom betalning
ska godras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsénda, fértryckta inbetalningsavin eller med den inbetal-
ningsavi som &r fogad till den sérskilda anmalningssedeln
enligt féliande alternativ.

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teckningsrét-
ter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmélningssedel ska da inte anvandas.
Observera att teckning &r bindande.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

2) Sarskild anmélningssedel

| de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av nya aktier,
ska den sérskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
anmalningssedeln under rubriken Anmalan 1, uppge det antal
aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla
i det belopp som ska betalas. Betalning sker sdledes genom
utnyttiande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga
tillagg eller &ndringar far géras i den p& anmalningssedeln
tryckta texten. Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran
Mangold som nas pa nedanstaende telefonnummer.

Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas
eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 den 8 juni 2011. Anméalnings-
sedlar som skickas med post bdr avsandas i god tid fére
sista teckningsdag. Det &r endast tillatet att insanda en (1)
sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Commodity Quest AB
Box 55691

102 15 Stockholm
BesoOksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 015 51

Teckning utan st6d av foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av féretra-
desrétt skall styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier
vilka tecknats utan stdd av féretradesratt. Tilldelning skall i
sadant fall () ske till dem som &ven tecknat aktier med stod av
foretradesrétt. For det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning
skall tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsrétter
som var och en har utnyttjat fér teckning av aktier och, i den
man detta inte &r maojligt, genom lottning, (ii) ske till allmanhe-
ten. For det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning skall tilldel-
ning ske i fornallande till det antal aktier som var och en har
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tecknat och, i den méan detta inte & majligt, genom lottning,
samt (jii) ske till garanter och, for det fall garantidtagandena
inte behGver utnyttjas fullt ut, proportionerligt utifrdn samtliga
garantidtaganden och dess respektive storlek. Tilldelning till
garanterna skall séledes endast ske under forutsattning att
det finns aktier kvar att tilldela inom ramen for féretradesemis-
sionen efter tilldelning enligt () och (ii).

Teckning av aktier utan foretradesréatt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
frdn och med den 24 maj 2011 till och med den 8 juni 2011.
Styrelsen i Commodity Quest forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. Anméalan om teckning utan féretréadesratt sker
genom att den sarskilda anmalningssedeln under "Anmaélan 2”
ifylls, undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt
ovan. Nagon betalning ska inte ske i samband med anmélan
om teckning av aktier utan féretradesratt utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga
tillagg eller &ndringar far géras i den, pa anmélningssedeln,
tryckta texten. Den sérskilda anmélningssedeln ska vara
Mangold tilhanda senast klockan 15.00 den 8 juni 2011. An-
méalningssedlar som skickas per post bor avséndas i god tid
fore sista teckningsdag. Det ar endast tillatet att insénda en (1)
sarskild anmalningssedel. | det fler fall &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.
Observera att anmalan &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom dversdndande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot med-
delande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att verlatas till annan.
Skulle forsaliningspriset vid sddan éverlatelse komma att un-
derstiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tildelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare
bosatta i Kanada, Schweiz, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan
och Australien samt USA) som ager rétt att teckna aktier i ny-



emissionen, kan vanda sig till Mangold pé telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pé tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r bokforda
som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forut-
sattningar del av emissionen registreras hos Bolagsverket.
Om denna mdjlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande
foretrddesemission kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den férsta serien benamns "BTA 1” i Euroclear-syste-
met. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta
eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA
2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sédan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart emissio-
nen slutligt registrerats vilket beréknas ske i vecka 26, 2011.
Aktiedgare som har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos
bank eller fondkommission&r erhaller information fran respek-
tive férvaltare.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket be-
raknas ske i borjan av juli 2011, ombokas BTA till aktier utan
sérskild avisering fran Euroclear. Dock kan delregistrering av
nyemissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de ak-
tiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Handel i aktien

Aktierna i Commodity Quest &r listade pa Aktietorget.

Aktien handlas under kortnamnet COMQ och har ISIN-kod
SE0000548281. Efter det att foreliggande nyemission blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer Bolaget att anstka om
listning av de nya aktierna pa Aktietorget.

Handel med BTA

Handel i BTA kommer ske pé Aktistorget under tiden fran och
med 24 maj 2011 till och med att emissionen slutregistreras
pa Bolagsverket vilket beréknas ske i vecka 28, 2011.
Offentliggdrande av utfallet av emissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats och senast
den 16 juni 2011 kommer Bolaget att offentliggtra utfallet

av nyemissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De erbjudna aktierna medfér ratt till andel i Bolagets vinst
forsta gangen péa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler ndrmast efter det att teckningen verkstéllts. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltar-
registrerade innehayv, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.
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Strategi och
affarsmodell

Afférsidé

Commodity Quests affarsidé ar att genom ett aktivt dgande i
foretag inom révaru- och energisektorn inneha en val diver-
sifierad portfdlj av investeringar vilka tillsammans skall skapa
mervarde for Bolagets aktiedgare.

Mal

Bolagets mal ar att skapa mervéarde for dess aktiedgare. Bo-
laget skall tillampa en aktiedgarvanlig utdelningspolitik samt,
i vissa fall, erbjuda aktie&dgarna mojligheten till direktinveste-

ringar i Commodity Quest portféljpolag.

Strategi
| syfte att uppna malen har Commodity Quest gjort foliande
strategiska dvervaganden:

Aktivt &gande och processorienterad arbetsmetodik

Commodity Quests inflytande i portféljoolagen grundas pa
betydande &garandelar, kunskap och fértroende. Verksamhe-
ten ska utdvas med bland annat aktiva dgaratgarder besta-
ende av Bolagets medarbetare, styrelse och externa natverk.
Genom att fokusera pé bolag som befinner sig i en span-
nande utvecklingsfas stravar vi tillsammans efter att avsevart
forbéttra forutsattningarna for vara investeringar.

Attraktiva bolag

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Partnerskap och allianser

For att optimera mgjligheterna till vardedkning i portféljpolagen
skall partnerskap och allianser I6pande utvarderas. Detta kan
leda till saminvesteringar, strukturafférer eller andra atgarder
dar kritisk volym ofta &r en forutséttning for portfdljbolagets
fortsatta tillvaxt.

Kostnadseffektiv organisation

Commodity Quests organisation skall praglas av kostnadsef-
fektivitet, flexibilitet och korta beslutsvagar. Samtidigt som det
totala antalet anstéllda ska héllas pa en lag niva har organisa-
tionen ett omfattande kontaktnat som utgér en viktig tillgang.
Commodity Quest skall &ven strava efter att ha en hog
soliditet i moderbolaget och verka for att uppna basta majliga
avkastning pa Bolagets 6verlikviditet.

Investeringskriterier
Aktieagarvarde skall skapas utifran en investeringsverksamhet
med aktivt &gande och féljande investeringskriterier:

¢ Smé och medelstora bolag som befinner sig i expansiva
skeden inom omrédena for ravaror och energi

o God forméga att generera tillvéxt i kassaflodet

e Betydande vardedkningspotential

o Agarandel som ger ett betydande inflytande

Foradling

Langsiktig avkastning

Samarbete

Globalt natverk
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BENCHMARK

0IL&GAS

Var portfolj bestar av andelar i sex bolag inom omradena for
ravaror och energi. Portfolien har byggts upp under 2010

och hittills har ett innehav avyttrats, Central Asia Gold, men
ytterligare ett innehav, Tomsk Refining, &r pa vag att realiseras
genom ett likvidationsforfarande.

16



VAR PORTFOLJ




VAR PORTFOLJ

Kopylovskoye

Kopylovskoye AB (publ) ar ett svenskt prospekteringsbolag
inom guldindustrin med notering pa First North.

Foérutom Kopylovskoye fyndigheten utvecklar bolaget yt-
terligare 17 projekt med totalt 7 licenser. Samtliga projekt

och licenser ligger inom Lena Goldfields som &r belaget

strax utanfér Bodaibo, Irkutsk i Ryssland. | omradet har guld
producerats i mer &n 150 &r. P& 1840-talet producerades guld
fran flodbadden och sedan dess har regionen kontinuerligt
producerat omkring 0,25 Moz alluvialt guld per &r. Den totala
ackumulerade guldproduktionen éverstiger 30 Moz, vilket
Over tiden bidragit till att omradet har god infrastruktur. Alluvial
produktion utgdr fortfarande majoriteten av den regionala
guldbrytningen, men den stora potentialen framdéver finns i
bergrundsfyndigheter.

Lena Gold Fields (Province}!
v ( ey
R L [l

=30 Moz KL
.

Vs

Projektomrade grénsar till Sukhoy Log en av
vérldens stdrsta berggrundsfyndigheter.

Totalt uppgér idag bolagets reserver till 272,926 oz enligt
ryska klassificeringar. Bolagets malsattning ar att inom 5 ar
sékerstélla mineraltilgdngar om 5 Moz guld som mojliggor
produktion om 200.000 oz per ar.

Av bolagets sju licenser ar for narvarande Kopylovskoye
licensen den forsta viktiga pusselbiten att na det femariga
maélet med en kommande reservuppdatering enligt den inter-
nationella standarden JORC. Baserat pa bolagets nuvarande
prospekteringsdata har bolaget darefter for avsikt att paborja
forstudie for Kopylovskoye-licensen under 2011 och att finna
en partner for produktion.

18

Utéver Kopylovskoye-licensen, har bolaget ytterligare sex
prospekterings- och gruvlicenser inom olika utvecklingsstadier.
Dessa inkluderar Kavkaz, Prodolnyy, Krasnyy, Pravovesenniy,
Takhtykan och Vostochnaya.

Styrelse

Kjell Carlsson, Ordférande
Peter Geijerman, Ledamot
Bjorn Fernstrdm, Ledamot
Ulrika Hagdahl, Ledamot
Claes Levin, Ledamot
Markku Méakela, Ledamot
Sergei Petrov, Ledamot

Ledning

Mikhail Damrin, Verkstallande Direktdr
Anna Daun Wester, Investor Relations
Alexander Mikhailov, Exploration

Storsta aktiedgare
NAMN ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Commodity Quest AB (publ) 785 898 11,86
Euroclear Bank 760 758 11,48
KGK Holding AB 492 094 7,43
Nordnet Pensionsférsakring 487 015 7,35
Ulrika Hagdahl med bolag 380 391 5,74



VAR PORTFOLJ

Nordic Petroleum

Nordic Petroleum bedriver prospektering av olja och gas i Kanada.

Tillgangarna i Nordic Petroleums portfdlj &r spridda éver tva Nordic Petroleums aktie &r listad p&d OTC Norge.
omréaden i vastra Kanada och bestar av gas, konventionell olja
och tungolja fran oljesand. Baserat pa& nuvarande kunskap Styrelse
om licenser och produktion har dessa tillgangar en potential Wistein Nyberg, Ordférande
att utveckla ndrmare 300 miljoner fat bevisade och sannolika Svein Ove Bjgrnestad, Ledamot
oljeekvivalenter. Produktion kan nas inom kort avseende gas Kjell @. Hansen, Ledamot
och inom tre till fem ar avseende tungolja. Per Gunnar Lage, Ledamot
Ledning
Arild Tolfsen, Verkstallande Direktdr
Storsta aktiedgare
NAMN ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Keppoch Energy Ltd 32 590 000 8,41
Pan Pacific 21 180 000 5,47
Land Corporation
Hong Invest AS 18 000 000 4,65
Commodity Quest AB (publ) 12 100 000 3,12

Nordic Petroleum kommer de ndrmaste 12-15 manaderna
att genomfdra borrningar for att faststélla oljans flyktighet och
kvalitet, samt bevisa uppskattade reserver avseende bolagets
projekt inom oljesand.
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VAR PORTFOLJ

Benchmark 0Oil & Gas

Benchmark bedriver exploatering, prospektering och
produktion av olje- och gasfyndigheter med modern teknik.

Verksamheten bedrivs genom det heldgda amerikanska dot-
terbolaget Benchmark Holding Co. som i sin tur &ger 100
procent av dotterbolagen Benchmark Oil & Gas Co. (rorelse-
drivande), Benchmark Assets Co. (4gare av tillgangar) samt
Benchmark Asset Il Co. (&gare av tillgangar).

Benchmarks prospekterings- och produktionsomraden
Benchmark fokuserar pa produktion och exploatering i
Orange Field i Texas, USA.

Orangefaltet, Texas (USA)

Orangefaltet upptacktes 1913 och har sedan dess produce-
rat mer an 62 miljioner BOE ur multipel miocen- och friosand
pé 300 till 3 000 meters djup. Hittills har mer &n 941 kallor
borrats, varav 673 med framgangsrikt resultat (ett historiskt
framgangstal pa 72 procent). Benchmark &r for narvarande
operatér pa Orangeféltet och innehar rattigheterna till en

seismisk 3D-studie pa 90 km2 som innefattar en sé kallad salt-

kupol som &r en geologiskt formation av salt under markytan
som ofta innehaller ansamlingar av olja.

20

Benchmark 0il & Gas reserver

Enligt framtagen reservrapport fran den oberoende konsultfir-
man Ralph E. Davis Associates per den 1 januari 2011 berak-
nas Benchmark Oil & Gas reserver, efter forvarv av Hoactzin
Partners LPs tillgangar, att uppga till ca 1,25 miljioner fat olja.
Fordelningen inom olika reservkategorier framgar nedan i
tabellen som &r ett utdrag fran rapporten.

Benchmark Oil & Gas samlade reserver per den 1 januari 2011

RESERVKATERGORI ANTAL FAT (BOE)
Bevisade producerande 154 100
Bevisade icke producerande 440 800
Bevisade oexploaterade 97 200
Sannolika 563 700

Totalt 1255 800

Styrelse

Hakan Gustafsson, Ordférande
Petter EImstedt, Ledamot

Bert Golden, Ledamot

Ronald Steel, Ledamot

Ledning
Bert Golden, Verkstallande Direktdr

Storsta aktiedgare
Benchmark Qil & Gas ar ett till Commodity Quest AB (publ)
helagt dotterbolag



Tomsk Refining

Tomsk Refining AB (publ) ar ett svenskt foretag som raffinerar
rdolja framst till bensin, diesel och naftaprodukter.

Verksamheten bedrivs genom eget raffinaderi som ligger
utanfér Tomsk i vastra Sibirien och som har en kapacitet pa
350 000 ton réolja per ar (7 900 BPD). Koncernen bestar av
det svenska moderbolaget och de ryska dotterbolagen LLC
Tomsk NeftePererabotka och LLC Trading House Tomsk Nef-
tePererabotka. Raffinaderiet &r beldget utanfér Tomsk, strax
intill Transnefts pipeline for raolja. Raffinaderiet ar designat av
ett ryskt féretag som har gjort ett liknande projekt i Komiregio-
nen ar 2002. Det strategiska laget gor det maojligt att erbjuda
konkurrenskraftiga priser till kunderna.

Om forséljningen av de ryska dotterbolagen

Vid extra bolagsstdmma den 24 februari 2011 beslutades

om forséljning av de ryska dotterbolagen sedan styrelsen for
Tomsk Refining undertecknat ett dverlatelseavtal avseende
namnda dotterbolag, vilka utgdr bolagets huvudsakliga till-
gangar och &r tillika koncernens verksamhetsdrivande bolag.
Den kopeskiling som har éverenskommits avseende dot-
terbolagen uppgar preliminart till USD 80 500 000. Tilltrade,
Overlatelse samt betalning beréknas ske i samband med avgi-
vande av denna arsredovisning. En likvidator kommer dérefter
att tillsattas med avsikt att dela ut intakterna fran forsaliningen
av dotterbolagen till aktiedgarna i Tomsk Refining AB. Com-
modity Quests andel av denna likvid berdknas att uppga till
omkring 13,5 MSEK.

Styrelse

Viggo Leisner, Ordférande
Mikhail Damrin, Ledamot
Cheddi Liliestrdm, Ledamot
Mikhail Malyarenko, Ledamot
Pal Morch, Ledamot
Torbjoérn Ranta, Ledamot
Yurij Roshupkin, Ledamot

Ledning

Andreas Forssell, Verkstallande Direktor

Yurij Roshupkin, COO
Ara Soghomonyan, CFO

Storsta aktiedgare

NAMN
Spencer Trading
Shelton Petrolium
Yurij Roshupkin
Commaodity Quest AB (publ)

ANTAL AKTIER
8514 736
3900 000
3818 842

665 200

VAR PORTFOLJ

ANDEL (%)
33,01
15,12
14,80

2,6
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VAR PORTFOLJ

Geotermica

Geotermica prospekterar samt utvecklar geotermiska resurser
for elproduktion och fjarrvirme med miljévanlig teknik.

Geotermik &r en fornyelsebar energikalla som bland annat
utnyttjas i Italien, USA och Island. Den producerade elektricite-
ten &r konkurrenskraftig och utvinningen &r miljévanlig.

Geotermica har koncentrerat sig till Italien dar elpriserna ar
bland de hogsta i Europa samt dar varmeflodet fran marken
ocksa ar hogt. Den geotermiska elproduktionskapaciteten
ar nara dubbelt sa stor i Italien (811 MW) som pé Island (421

MW).

Geotermiska kraftverk fungerar under ca 95% av arets timmar
vilket gér den producerade elen mycket konkurrenskraftig.
Geotermicas styrelse och ledning har bakgrund i mineral-

och oljeindustrin samt en méngarig internationell erfarenhet.
Geotermica kompletterar geofysik och borrkompetens med
specifik geotermisk kompetens genom nyckelpersoner fran
Iltalien och Island.

Strategi

Geotermica har som strategi att ta fram projekt med hog
kvalité och finansiera faltutvecklingen genom forsaljining av
projektandelar.

Status

Bolaget har idag tre inlamnade ansokningar for licenser:
Eolska Garna och tva ansékningar nordvast om Rom. Tillsam-
mans med ett lokalt elbolag har Geotermica lamnat in en
ansokan for de Eoliska darna (med bl.a. Stromboli) norr om
Sicilien. Oarna &r vulkaniska och uppvisar hdga temperaturer
vid grunda djup. Ansdkningarna nordvast om Rom ligger i
narheten av vulkansjon Bracciano.

Malsattning
Att starta elproduktion under 2014
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Styrelse

Tore Hallberg, Ordférande

Guy de Caprona, Ledamot och verkstallande direktor

Patric Perenius, Ledamot

Ledning

Guy de Caprona, Verkstallande Direktor

Storsta aktiedgare

NAMN
Guy de Caprona
Archelon Mineral AB (publ)
Commodity Quest AB (publ)
Marcello Rebora

Per Anders Eriksson

ANTAL AKTIER
1863279
1548 570
1 000 000

606 690
500 000

ANDEL (%)
23,6

19,6

12,6

7,7

6,3



llocano Minerals &

VAR PORTFOLJ

Construction Corporation

Ilocano Minerals & Construction Corporation ir ett filippinskt foretag
med verksamhet inom sand och grus pa 6n Luzons nordvastkust.

IMCC har sedan 2007 en koncession pa 4 000 hektar under
20+25 ar. IMCC har ansvaret for miljé- och muddringsarbetet
inom Abra/Banaoangfloden och projektet har starkt stod fran
lokala och regionala myndigheter. IMCC har stora reserver av
sand och grus; mer &n 300 miljoner m3. Dessutom sker en
kontinuerlig efterfylinad fran bergen.

Bolaget har nyckeltillstand sdsom rétt att muddra, hantera
sand- och grusmaterial samt exporttillstand. Det arliga pro-
duktionstillstandet omfattar fem miljoner me. Dessa tillstand
kan forlangas och volymerna kan 6kas. En av IMCCs radgiva-
re for teknik och materialfragor har varit AFConsult, med stor
erfarenhet inom infrastrukturprojekt.

Projektstatus
e Tekniska konsulter har bekréftat materialets tekniska l&mplighet
som utfylinad och inom Iampliga delar for byggnadsindustrin.

o |MCC skall initialt pabdrja utgrdvning av torra massor, for att i senare
skeden dven genomfora muddring direkt i floddeltat.

e Viktiga kunder har identifierats och i vissa fall har prelimindra avtal
tecknats. IMCC &r i ett uppstartsskede och har idag ingen produk-
tion.

Mal
IMCCs mal &r att, p& egen hand alternativt i samarbete med
erfarna partners, bli en etablerad I[6nsam aktor i Sydostasien.

Styrelse

Virgilio Romey de los Reyes, Ordférande

Peter Andersson, Ledamot och Verkstéllande Direktor
Petter EImstedt, Ledamot

Jack Rodriguez, Ledamot

Ake Westerlundh, Ledamot

Ledning

Peter Andersson, Verkstallande Direktor

Storsta aktiedgare

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL (%)

Teddy Florentino 50 000 50,0
Commodity Quest AB (publ) 19377 19,4
Peter Andersson 10 000 10,0
Ake Westerlund 8 500 8,5
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Styrelse, ledning

och revisor

Commodity Quests styrelse bestar av 3 personer, inklusive
ordféranden, och har sitt sate i Stockholm. Styrelseledamédter-
na valjs arligen vid arsstdmma intill slutet av nasta arsstamma.
Nedan redovisas den nuvarande styrelsen.

Revisor

STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Vid &rsstamman 2009 valdes for perioden intill slutet av den
arsstdmma som skall avhallas 2013 valdes det auktoriserade

revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
Commodity Quests revisor.

Huvudansvarig revisor

Peter Burholm, f6dd 1968, auktoriserad revisor och medlem i
yrkessammanslutningen FAR SRS.

Hakan Gustafsson, Ordforande
Styrelseordférande sedan 2010

Hakan Gustafsson har varit engagerad

i Commodity Quest sedan ar 2010.
Hakan &r utbildad Civilekonom och har
aven en utbildning inom International
Management. Hakan Gustafsson har
stor internationell erfarenhet och har haft
en rad ledande befattningar, bland an-
nat inom oljebranschen sdsom Kuwait
Petroleum och inom Swedish Match
och Dellner Couplers. Hakan driver &ven
sedan ar 2008 International Advisory
Management AB.

Hakan Gustafsson har 100 000 aktier i
Commodity Quest.

Patric Perenius, Ledamot
Styrelseledamot sedan 2010

Patric Perenius har varit verksam i
Commodity Quest sedan 2010. Patric
ar utbildad Bergsingenjor vid KTH och
har under hela sitt yrkesverksamma liv
varit verksam i rvarubranschen. Patric
Perenius har en gedigen erfarenhet av
oliebranschen efter ménga ar pa Svens-
ka Petroleum Exploration, Norsk Hydro
UK, SECAB och Capital Oil. Patric har
ocksé stor kunskap och erfarenhet

fran prospektering och gruvbrytning av
metaller med uppdrag inom bland annat
Wermland Guldbrytning, Aurex, Central
Asia Gold, Gexco med flera.

Patric Perenius har inga aktier eller teck-
ningsoptioner i Commodity Quest.

Petter EImstedt, Ledamot och VD
Styrelseledamot sedan 2010

Petter ElImstedt har varit verksam i
Commodity Quest sedan 2010. Petter
Elmstedt har en Jur.kand examen fran
Stockholms Universitet. Petter ElImstedt
har tidigare arbetat som afféarsjurist pa
Advokatfirman Vinge, och har &ven
erfarenhet inom corporate finance fran
bland annat Bankirfirman Lage och
Remium.

Petter Elmstedt har 965 943 aktier i
Commodity Quest.
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COMMODITY QUESTS AKTIE

Commodity Quests aktie

Aktien och handelsplats

Commodity Quest AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag
vars aktier sedan den 17 januari 2011 &r upptagna till handel
pa Aktistorget.

ISIN-kod SE0000548281
Korthamn COMQ

Commodity Quest har cirka ca 4 000 aktiedgare. Den 23 maj
2011 uppgick det totala antalet aktier till 103 523 647 aktier.
Av dessa aktier innehar Commodity Quest O aktier i egen
rakning.

Aktiekapitalet uppgar, efter registrering av arsstdmmans
beslut om minskning av aktiekapitalet, till 17 600 550 kronor.
Aktierna kommer efter denna minskning av aktiekapitalet att
ha ett kvotvarde om 17 &ére per aktie.
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Storsta aktiedgare
Foéljande aktiedgare hade per den 31 mars 2011 mer &n fem
procent av rdste- och kapitalandelen i bolaget.

NAMN ANDEL (%)
SIX SIS AG 14,92
Tindrin Ltd 8,49
Lannion AB 6,42
Forsakringsbolaget Avanza Pension 6,00
Joakim Christiansson 510



Aktiekapitalets utveckling 5=

AR, MANAD HANDELSE

2004- 04
2004-06
2005-01

2005-03
2006-01

2006-06
2006-06
2007-05
2009-04
2009-04

2009-05
2009-08
2009-12
2010-05
2010-06
2010-09
2010-11

2010-12
2011-03

2011-05
2011-06

Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Nyemission - IPO
Foretradesemission
Nedséttning av AK

Sammanlaggning
(100:1)

Foretradesemission
Riktad emission
Foretradesemission
Nedséattning av AK
Foretradesemission
Apportemission

Sammanlaggning
(20:1)

Apportemission

Kvittnings- och ap-
portemission

Nedséttning av AK
Erbjudandet®

KVOTVARDE OCH
TECKNINGSKURS
0,10 0,75
0,10 1,00
0,10 1,00
0,10 2,00
0,10 2,00
0,10 1,00
0,10 2,00
0,10 0,20
0,10 =
0,10 0,20
0,10 0,25
0,10 0,10
0,038 0,03
0,08 0,039
0,6 =
0,6 0,78
0,6 0,78
0,17 0,17

OKNING / MINSKNING
ANTAL AKTIER

4140 798

4 826 851

8 614 086
2137 500
3778 500
30 800 000
100 000 000
256 933 763

-508 728 798

77080 110
7 500 000
179 437 568

1076 625 408
931 002 505

-1 907 246 517

15626 251

1625 000

51 766 324

* Den emission med foretradesrétt for aktiedgarna som presenteras i detta Memorandum.

TOTALT  OKNING / MINSKNING

ANTAL AKTIER
106 776 779
111 603 650
120 217 736
122 355 236
126 133 736
156 933 736
256 933 736
513 867 474
513 867 474

5138 674

82218784
89718 784
269 156 352
269 156 352
1345 781 760
2007 627 913

100 381 396

101 907 647

103 5632 647

103 632 647
155 289 971

AKTIEKAPITAL
414 079,8

482 685,1

861 408,6
213 750,0

377 850,0
3080 000,0
10 000 000,0
25693 373,6
-50 872 879,8

7708011,0
750 000,0

17 943 756,8
-18 840 944,6
32298 762,2
19 855 384,6

0,2
915 750,8
975 000,0

44 519 038
8800 275

COMMODITY QUESTS AKTIE

TOTALT
AKTIEKAPITAL

10677 679,9
11160 365,0
12021 773,6
12 235 523,6
12613 373,6
15693 373,6
25693 373,6
51386 747,2

513 867,4

513 867,4

8221878,4
89718784
26 915 635,2
8 074 690,6
40 373 452,8
60 228 837,4

60 228 837,6
61 144 588,2
62 119 588,2

17 600 550,2
26 395 420,2
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Erséttning till styrelse, VD och revisor

Ersattning utgar till styrelsen med 112 500 kronor till ordfo-
randen respektive 75 000 kronor till ordinarie ledamot. For
ledamot som &r anstalld i bolaget utgar inget styrelsearvode.
Ersattning till VD utgar om 47 000 kronor per manad. Till revi-
sor utgér ersattning enligt godkand rékning.

Véasentliga avtal

Bolagets dotter-dotterbolag, Benchmark Qil & Gas Co. och
Benchmark Assets Co. har en kreditfacilitet med Whitney
National Bank som langivare. Nuvarande lanebas uppgar till
USD 1,9M och faciliteten medger under vissa forutséttningar
dragning upp till USD 20M (sa kallad revolverfacilitet). Bolaget
(Commodity Quest) och dess dotterbolag, Benchmark Oil

& Gas Holding Co. ar s& kallade "guarantors”, det vill saga
borgensman under kreditfaciliteten. Kreditavtalet ingicks under
2008 av det gamla Benchmark och lantagarna har pantsatt
samtliga (eller majoriteten av) sina olje- och naturgasfaltsrat-
tigheter till forméan for Whitney National Bank som sakerhet for
lanet.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Commodity Quests bolagsordning, alla rapporter och historisk
finansiell information som utfardats pd Commodity Quests
begéran och som till ndgon del ingér i eller hanvisas till i detta
memorandum, direkt eller genom hanvisning, kan pa bega-
ran, under hela Memorandumets giltighetstid inspekteras hos
Commodity Quest. Historisk finansiell information, arsredo-
visningar, bolagsordning samt all offentliggjord information
finns &ven att tillga i elektronisk form pd Commodity Quests
hemsida (www.commaodityquest.se). Vidare finns officiella
handlingar hos Bolagsverket och Naringslivsregistret. Officiella
handlingar kan &ven rekvireras genom att ringa till Bolaget.
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Finansinspektionens granskning
Detta dokument har inte granskats eller godkénts av Finansin-
spektionen.

Revisorsgranskning
Detta Memorandum har ej varit féremal for granskning av
Bolagets revisor.

Styrelsens forsakran

Styrelsen, som ansvarar for detta Memorandum har vidtagit
rimliga &tgarder for att sakerstalla att den information som
lamnas enligt dess uppfattning dverensstdmmer med fakta
och att ingenting utelamnats som med sannolikhet kan pa-
verka beddmningen av Bolaget. Ingen av styrelsens ledam&ter
eller ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare
har eller har haft naringsférbud eller har i 6vrigt anklagats av
myndigheter. Ingen av dessa personer har atalats for bedrage-
rirelaterade mal eller dylikt.

Tillamplig lag och juridisk form

Bolaget &r ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm. Bola-
gets bildades 27 juni 1996 och registrerades hos bolagsverket
den 24 juli 1996. Bolagets organisationsnummer ar 556533-
0189. Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtga-
ende an aktiebolagslagen vad géller férandring av aktiedgarna
réattigheter. Emittenten noterades den 12 juni 2006 pa NGM
Equity. Ett listbyte till Aktietorget genomfdrdes den 17 januari
2011 i samband Bolagets omstrukturering och Commaodity
Quest tilldmpar sedan dess Aktietorgets regelverk samt till-
lampliga lagar och foreskrifter.



Teckningsatagnden och emissionsgarantier

Erbjudandet &r till 100 procent sékerstallt genom tecknings-
forbindelser fran befintliga investerare om ca 2,3 MSEK samt
emissionsgarantier fran befintliga och externa investerare om
ca 6,5 MSEK.

Emissionsgarantier har erhallits av:

Petter EImstedt (0,6 MSEK)

Vidar Restad (0,5 MSEK)

Erik Walter (1,0 MSEK)

Joakim Christiansson (1,0 MSEK)

Bernhard von der Osten-Sacken (1,5 MSEK)
Bosmac Invest AB (1,0 MSEK)

BGL Management AB (0,5MSEK)
Kommstart 318 AB (0.4 MSEK)

Garantiersattning utgar med 10 procent pa det garanterade
beloppet. Ersattning utgér i form av nya aktier i Commodity
Quest som raknas av mot den genomsnittliga volymvégda
kursen under teckningsperioden 24 maj — 8 juni 2011. Dock
lagst till 17 6re per aktie.

Vasentliga handelser efter delarsrapporten for de forsta tre
manaderna enligt pressmeddelanden fran Commodity Quest

Kommuniké fran arsstdmma i Commodity Quest den 12 maj 2011

Resultatdisposition och ansvarsfrihet

Arsstamman beslutade att ingen utdelning skulle utga till aktie-
agarna samt att den ansamlade férlusten skulle 6verforas i ny
rakning. Styrelsen och den verkstéallande direktdren beviljades
ansvarsfrihet for sin forvaltning av bolaget for rakenskapsaret
2010.

Arvode samt val av styrelse

Arsstamman beslutade att arvode til styrelsens ordférande
skall utgé med ett belopp om 112 500 kronor samt till icke
anstallda ledamoter med ett belopp om 75 000 kronor per
ledamot. Arvode till revisorn skall utga I6pande enligt godkénd
rakning.

Arsstamman beslutade att omvalja Hakan Gustafsson (ordfo-
rande), Patric Perenius samt Petter Elmstedt till styrelseleda-
moter.

OVRIG INFORMATION

Andring av bolagsordningen — grinsema fér aktiekapital samt styrelse
Arsstamman beslutade att dndra grénserna for bolagets aktie-
kapital (§ 4) till Iagst 11 050 000 kronor och hogst 44 200 000
kronor samt att &ndra granserna for antalet styrelseledaméter
till 3-5 och antalet styrelsesuppleanter till hdgst 3.

Minskning av aktiekapitalet

Arsstamman beslutade att minska aktiekapitalet for avséttning
till fond. Genom minskningen, som skall ske utan indragning
av aktier, kommer aktiekapitalet att minskas med 44 519 038
kronor.

Minskningen forutsatter tillstand fran Bolagsverket eller, i tvis-
tiga fall, allmé&n domstol.

Nyemission av aktier med

foretréddesrétt for bolagets aktiedgare

Arsstamman beslutade att oka bolagets aktiekapital med
hdgst 8 800 275 kronor genom nyemission av hdgst 51 766
324 aktier med foretradesratt for bolagets aktiedgare.

Tva befintliga aktier berattigar till teckning av en ny aktie och
ratt att teckna de nya aktierna tilkommer de aktie&dgare som
ar inférda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken for
bolaget den 19 maj 2011.

Teckningskursen bestadmdes till 0,17 kronor per aktie och
teckningsperioden 16per mellan den 24 maj 2011 till och med
den 8 juni 2011.

Bemyndigande

Arsstamman beslutade att bemyndiga styrelsen att, inom ra-
men for gallande bolagsordning, intill ndsta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktisdgarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Styrelsen foreslar att
den bemyndigas att besluta om att nyemissioner skall kunna
ske mot kon-tant betalning, genom ap-port och/eller genom
kvittning, eller i dvrigt forenas med villkor.

Uppdatering ang&ende portfdlibolaget Nordic Petroleum
Commodity Quest AB (publ) ("Commodity Quest”) avsikt var
att i samband med private placement teckna aktier motsva-
rande 10,4 procent av rosterna och kapitalet i Nordic Petro-
leum AS och att darmed bli bolagets stérsta aktiedgare nar
emissionen genomforts.

Efter dialog med bolaget om en finansieringsplan fér bolagets
projekt inom tungolja har Commodity Quest valt att i detta
skede enbart bli &gare till 3,1 procent av rosterna och kapitalet
i Nordic Petroleum.
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pport for perioden
januari till mars 2011

For en mer detaljerad bild av Bolagets rakenskaper
hanvisas till Bolagets arsredovisning fér 2010.

-
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Commodity Quest AB (publ)

Deldrsrapport januari till mars 2011

e Periodens resultat uppgick till tSEK -4 415 (-3 787), varav engangskostnader uppgick till ca tSEK 2 000

e Rorelseresultat fran oljeverksamheten uppgick till tSEK -127 (-2 139)

e Resultat per aktie uppgick till -0,04 (-0,02)
e  Eget kapital per aktie uppgick till 0,59 (0,21)

Viktiga handelser
under forsta kvartalet

Dotterbolaget Benchmark Oil & Gas férvarvar
produktion och reserver av olja — Commodity
Quest har genom det heldgda dotterbolaget
Benchmark Oil & Gas
uppgaende till 430000 fat olja samt ytterligare
produktion om drygt 40 fat olja per dag. Reserver
och produktion forvarvas fran Hoactzin Partners
L.P. féor 750 000 USD, vilket finansieras genom en
kombination av eget kapital och lan. | uppgorelsen
med saljaren ingar att forvarvad produktion

forvarvat  reserver

tillkommer koéparen fran och med den 1 december
2010.

Forsaljning av dotterbolagen i Tomsk Refining —
Aktieagarna i Tomsk Refining AB har vid extra
bolagsstdmma den 24 februari 2011 beslutat om
forsdljning av bolagets dotterbolag mot en
prelimindar kopeskilling om USD 80 500 000.
Commodity Quests andel av denna kopeskilling
beraknas uppga till omkring 13,5 MSEK.

Forvarv av 10,4 procent av aktierna i Nordic
Petroleum — Commodity Quest har i samband med
en private placement tecknat aktier motsvarande
10,4 procent av rosterna och kapitalet i Nordic
Petroleum AS och blir darmed bolagets storsta
aktiedgare nar emission har genomforts. Aktierna
tecknas for 5 o6re (NOK) per aktie och totalt uppgar
antalet aktier till 42 000 000.

Handelser efter
rapportperiodens utgang

Nyemission om 8,8 MSEK - Styrelsen for
Commodity Quest har beslutat att foresld att
arsstamman i Commodity Quest den 12 maj 2011
beslutar om nyemission med foretrdade for
aktiedgarna. Den féreslagna emissionen om SEK
8800275 ar fullt ut
teckningsférbindelser och garantiataganden.

sakerstalld genom

Kallelse till arsstimma den 12 maj — Aktiedgarna i
Commodity Quest AB (publ), org. nr 556533-0189,
har kallats till arsstimma torsdagen den 12 maj
2011 klockan 10.30 i Park Venues lokaler pa
Engelbrektsgatan 9-11 i Stockholm.

RAKENSKAPER
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Koncernen i sammandrag

tSEK 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01

2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Nettoomsattning 5066 3138 12 676
Ovriga rérelseintakter 382 - 1839
Rorelsekostnader -8 802 -6 732 -52 663
Roérelseresultat -3354 -3594 -38148
Finansnetto -1061 -193 1159
Resultat efter skatt -4 415 -3787 -36 989
Resultat per aktie -0,04 -0,02 -0,04
Eget kapital per aktie 0,59 0,21 0,66
Forandring av likvida medel -1075 2 353 -7 072

VD:s kommentar

Under kvartalet har vi sett resultat fran det systematiska arbete vi lagt ner pa oljeverksamheten och i synnerhet
pa det nyligen genomférda forvarvet fran Hoactzin Partners L.P. De atgarder vi vidtagit har varit avgérande for
att uppna ett positivt kassaflode for den I6pande verksamheten. Framdéver kommer vi dven att géra var andra
avyttring i och med att Tomsk Refining har salt sina dotterbolag och efter periodens utgang beslutat om
likvidation. Det kdnns gladjande att géra annu en avyttring med god fortjanst aven om det kommer att drdja ett
par manader innan utdelningen kommer oss tillhanda.

Tyvérr har vi under perioden tvingats ta ytterligare kostnader av engangskaraktdr hanforliga till bolagets
tidigare vd och hans avgangsvederlag samt forhojda administrationskostnader i samband med den
omstrukturering som genomforts. For att mota dessa kostnader och fortsatta utvecklingen av verksamheten
har vi sakerstallt en nyemission om 8,8 MSEK. Mer information om denna nyemission kommer att publiceras i
samband med att teckningsperioden inleds.

Petter Elmstedt, VD
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Investeringsportféljen

Karninnehav
Commodity Quest har foljande sex investeringar
vilka betraktas som karninnehav:

Benchmark 0Oil & Gas

Benchmark bedriver exploatering, prospektering
och produktion av olje- och gasfyndigheter med av
modern teknik. Verksamheten bedrivs genom det
heldgda amerikanska dotterbolaget Benchmark
Holding Co.

Under forsta kvartalet uppgick produktionen av
olja och gas i genomsnitt till 99 fat per dag, vilket
var nagot lagre dn forvantat. Bolaget har genererat
ett positivt kassafléde fran den I6pande
verksamheten och har utfort eftersatt underhall

och lagstadgade miljoatgarder.

Kopylovskoye

Kopylovskoye AB  (publ) &r ett svenskt
prospekteringsbolag inom guldindustrin  med
notering pa First North. Bolaget bedriver
Goldfields i

Irkutskregionen i Ryssland. Kopylovskoye fokuserar

guldprospektering i Lena

pa att utveckla berggrundsfyndigheter och arbetar
for narvarande med 17 projekt pd sju helagda
licenser i omradet kring staden Bodiabo i Lena
Goldfields.

Under forsta kvartalet har Kopylovskoye arbetet
vidare foér att borra fardigt pa Kopylovskoye-
licensen och att fardigstélla reserver enligt den
internationella klassificeringen JORC. Borrningarna
har nyligen slutférts och bolaget vantar nu pa
analys av sina borrdata.

Tomsk Refining

Tomsk Refining AB (publ) &r ett svenskt
oljeraffinaderi med verksamhet i vastra Sibirien i
Ryssland. Koncernens produktportfolj bestar i
huvudsak av bensin, diesel, brannolja samt 6vriga
oljeprodukter och komponenter. Koncernens
kunder finns pa den ryska inhemska marknaden.
For narvarande uppgar produktionen till omkring
5 000 fat per dag.

Vid extra bolagsstamma den 24 februari 2011
beslutade aktiedgarna i Tomsk Refining AB om
forsdljning av de ryska dotterbolagen sedan
styrelsen fér Tomsk Refining undertecknat ett
overlatelseavtal avseende namnda dotterbolag.

Den koépeskilling som har &verenskommits
avseende dotterbolagen uppgar preliminart till
USD 80 500 000. Efter overlatelsen har en
likvidator utsetts for att likvidera bolaget och dela
ut intakterna fran forsdljningen av dotterbolagen
till aktiedagarna i Tomsk Refining AB. Commodity
Quests andel av denna likvid beraknas att uppga till
omkring 13,5 MSEK.

Ilocano Minerals & Construction
Corporation (IMCC)

IMCC ar ett filippinskt foretag med verksamhet
inom sand och grus pa 6n Luzons nordvastkust.
IMCC har sedan 2007 en koncession pa 4 000
hektar under 20+25 ar.
huvudsakligen avsedda for export och skall

Produkterna ar

anviandas som fyllnadsmaterial/byggmaterial i
Sydostasien.

Under forsta kvartalet har bolaget inlett
diskussioner om att leverera sand till olika storre
infrastrukturprojekt i regionen. Detta arbete pagar

och kommer att fortl6pa tills vidare.

Geotermica

Geotermica prospekterar och utvecklar
geotermiska
fjarrvarme med miljovanlig teknik. Geotermik ar en

fornyelsebar energikdlla som framst utnyttjas i

resurser for elproduktion och

Italien, USA och pa Island. Kostnadsmassigt ar den
producerade elektriciteten konkurrenskraftig och
utvinningen ar miljovanlig.

Bolaget har idag tre inlamnade ansokningar for
licenser: Eolska 6arna och tva ansokningar
nordvast om Rom. Tillsammans med ett lokalt
elbolag har Geotermica lamnat in en anstékan for
de Eoliska 6arna (med bl.a. Stromboli) norr om
Sicilien. Garna ar vulkaniska och uppvisar héga
temperaturer vid grunda djup. Ansokningarna
nordvdst om Rom ligger i narheten av vulkansjon
Bracciano.

RAKENSKAPER
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Nordic Petroleum

Nordic Petroleum bedriver prospektering av olja
och gas i tva omraden i vastra Kanada. Baserat pa
nuvarande kunskap om licenser och produktion har
dessa tillgangar en potential att utveckla ndarmare
sannolika

300 miljoner fat bevisade och

oljeekvivalenter.

Nordic Petroleum kommer under de narmaste 12-
15 manaderna att genomféra borrningar for att
faststalla oljans flyktighet och kvalitet, samt bevisa

Investeringsportféljens utveckling

Investeringar i portféljbolag
tSEK

uppskattade reserver avseende bolagets projekt
inom oljesand i Athabasca.

Fordandringar i portféljen

Under perioden har Commodity Quest i samband
med en private placement tecknat aktier
motsvarande 10,4 procent av rosterna och
kapitalet i Nordic Petroleum AS. Aktierna tecknas
for 5 6re (NOK) per aktie och totalt uppgar antalet

aktier till 42 000 000.

2011-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31

Virde vid periodens ingang
Periodens investeringar
Forsaljningar
Vardeférandringar

Virde vid periodens utgang

Realiserat resultat fran investeringar i portféljbolag

Innehav

Antal aktier

83 654 40 694
6713 -
2958 -
-948 -
86 461

-908 -

Andelar (%) Vérde 2011-03-31 (tSEK)

Benchmark Oil & Gas Holding 1000
785 898
IMCC 19377

665 200
1 000 000

Kopylovskoye

Tomsk Refining
Geotermica
Ovriga innehav
Totalt

Finansiell och évrig information

Resultat

Periodens resultat uppgick till tSEK -4 415. |
resultatet ingar orealiserade vardeférandringar av
aktier och andelar med -908 tkr.

Likvida medel och Eget kapital
Koncernens likvida medel uppgar vid periodens
slut till tSEK 1 411 (11 970). Soliditeten per den 31
mars 2011 uppgar till 59,8% (69,6%) och eget
kapital uppgar per den 31 mars 2011 till tSEK 60
401 (57 524). Eget kapital per aktie ar SEK 0,59
(0,21).

100 43006
11,9 13360
19,4 17 024
2,6 9978
12,6 1000
2093
86 461
Investeringar

Koncernens kassapaverkande nettoinvesteringar
uppgar till tSEK -5 337 (-1 644). Investeringarna
bestar i huvudsak av férvarv av portféljbolag och
oljereserver.

Transaktioner med narstaende

Bosmac Invest AB, som kontrolleras av en av
Commodity Quest storre dgare, har utfort
konsultationer inom investeringsverksamheten till
ett arvode om 150 tSEK. International Advisory
Management AB (IAM) har genom Hakan
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Gustafsson utfort konsulttjanster till bolaget.
Hakan Gustafsson ar styrelseordforande i
Commodity Quest och arbetar huvudsakligen med
oljeverksamheten och IMCC. Sedan januari 2011
har IAM erhallet arvode om 268 tSEK.

Agarstruktur

Commodity Quest har omkring 4 000 aktiedgare.
Bolagets aktie &r listad pa Aktietorget under
kortnamnet COMQ. Samtliga aktier ar av ett och
samma slag. Bolagets aktiekapital uppgick per den
31 mars 2011 till 61144588 SEK fordelat pa
101907 647 aktier. Foljande aktiedgare hade per
den 31 mars 2011 mer dn fem procent av roste-
och kapitalandelen i bolaget.

Namn Andel (%)
SIX SIS AG 14,92
Tindrin Ltd 8,49
Lannion AB 6,42
Forsakringsbolaget Avanza Pension 6,00
Joakim Christiansson 5,10

Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernens riskbild beskrivs i arsredovisningen for
2010 (Not 3). Inom olje- och gas verksamheten
paverkas vi av externa faktorer sasom valutakurser
samt priset fér olja och gas. Dessa faktorer
tillsammans med det radande marknadslaget i
varlden gor att vi i dagslaget inte kan uttala oss om
den framtida utvecklingen och kapitalbehov for
bolaget. Ovriga investeringar omfattas
huvudsakligen av prisrisk. Med prisrisk avses risken
for vardeminskning pd grund av forandringar i

kurser pa aktiemarknaden.

Redovisnings- och
varderingsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen samt 1AS 34,
Delarsrapportering, och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Redovisnings-
principer som tillampas i koncernen och moder
bolaget 6verensstammer, om ej annat anges nedan
med de som tillampats vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Andrade redovisnings-

principer 2011 eller senare

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden
fran IFRIC har ej haft nagon effekt pa koncernens

eller moderbolagets finansiella stdllning, resultat
eller upplysningar.

Viasentliga redovisnings-

och varderingsprinciper

Nedan beskrivs kortfattat bolagets mest vasentliga
redovisningsprinciper.

Immateriella tillgangar

- Working interest

Redovisning av olje- och gasverksamheten sker
genom att alla kostnader for anskaffning av
rattigheter, projektering, undersokning,
utvardering, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras. Kostnader som ar direkt hanforliga till en
utbyggnadsborrning aktiveras tills reservernas
varde har utvarderats. Om det faststalls att en
kommersiell fyndighet inte foreligger, redovisas
kostnaderna i resultatrdkningen. Ingen avskrivning
gors under prospekterings- och utbyggnadsfasen.
Aktiverade kostnader for producerande enheter
skrivs av med beaktande av under perioden
utnyttjad volym i relation till berdknade totala
bevisade reserver av olja och gas. Kostnader for
rutinmassiga underhallsarbeten och reparationer
for producerande tillgdngar redovisas Over

resultatrakning nar de uppkommer.

Koncernen utfér arligen en undersokning for att
faststalla det berdknade nuvdrdet av framtida
kassafloden fran bevisade olje- och gastillgangar
(Reservrapport). Kassaflodet berdknas utifran
prisnivan forsta handelsdagen varje manad, och
genomsnittligt pris under det gangna aret.
Metoden for uppskattning av pris anvands av flera
liknande foretag men ar inte nagon garanti for
framtida priser. Nedskrivningstest utfors for att
faststdlla att nettobokfort varde pa olje- och
gastillgangar tacks av forvantade framtida
nettointakter fran olje- och gasreserver hérande till
koncernens andel i respektive falt.

De kassagenererande enheterna kategoriseras
enligt foljande: bevisat producerande, bevisat icke
producerande och bevisat oexploaterad.
Bedomning av weighted average cost of capital
(WACC) beror pa finansieringsmojligheter och
risker forknippade med investeringarna. Sannolika
reserver enligt definition ovan asétts inte nagot
varde i nedskrivningsprovningen. Om nettobokfort
varde Overstiger berdknat framtida diskonterat

nettokassafléde, med anvandande av gillande
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prisnivaer, gors reservering i redovisningen. Om
beslut tas att inte fortsatta med ett falts specifika
prospekteringsprogram redovisas kostnaden vid
tidpunkten for beslutet.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras i
foljande kategorier: finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatet,
lanefordringar och Ovriga finansiella skulder samt
finansiella tillgangar som kan séljas.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella posten forvarvades. Kop och forsaljning
av  finansiella  instrument  redovisas  per
affarsdagen. | nuldget redovisas vara innehav i
aktier och andelar sa som finansiella tillgangar som
kan séljas. Finansiella instrument redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktions-
kostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar
som inte redovisas till verkligt varde Gver
resultatrdkningen. Finansiella tillgangar som kan
siljas och finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde Over resultatrakningen redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt véarde.
Forandringar i verkligt varde for vardepapper
klassificerade som finansiella tillgdngar som kan
sdljas redovisas i Ovrigt totalresultat. Nar
vardepapper, som Kklassificerats som finansiella
tillgangar som kan séljas, saljs eller skrivs ned, fors
ackumulerade justeringar av verkligt varde fran
eget kapital till resultatrdkningen som vinster och
forluster fran finansiella instrument.

Presentation

Fran forsta kvartalet 2011 har Commodity Quests
presentation av rorelsesegment andrats.
Andringen har gjorts foér att battre spegla den
successiva forandring som skett under 2010 av den
interna  organisationen och den interna
rapporteringen. Segmenten delas liksom tidigare in
i "olja och gas” samt ”@vriga investeringar” men
med en annan uppstallningsform &an tidigare
presenterat. Liksom tidigare bestar segmentet
"olja och gas” av verksamheten som bedrivs i
dotterbolaget Benchmark och segmentet ”6vriga
investeringar” av resultat fran investeringar i 6vriga
aktier och andelar. Innehav i segmentet "0Ovriga
investeringar” innehas normalt med andelar som
understiger 20 % av totalt utestaende aktier.



Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor

STOCKHOLM DEN 12 MAJ 2011

Petter EImstedt Hakan Gustafsson Patric Perenius
Verkstdllande direktor Styrelseordférande Styrelseledamot
Styrelseledamot

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Commodity Quest AB (publ) skall offentliggora enligt lagen
om vardepappersmarknad och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggérande den 12 maj 2011 kl. 10:00.

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta
Verkstallande direktor Petter ElImstedt +46 737 20 33 88

Ekonomisk information

Arsstamma 2011 12 maj 2011
Delarsrapport april — juni 2011 19 augusti 2011
Delarsrapport juli — september 2011 18 november 2011

Om Commodity Quest AB (publ)

Commodity Quest har som affarsidé att genom ett aktivt dgande i féretag inom ravaru- och energisektorn
inneha en val diversifierad portf6lj av investeringar vilka tillsammans skall skapa mervarde for aktiedgarna.
Bolaget har idag storre delen av sina investeringar i aktier i foretag verksamma inom guld, sand samt olja och
gas. Commodity Quest ar sedan januari 2011 noterat pa Aktietorget och har cirka 4 000 aktiedgare.

Adress:

Commodity Quest AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11,
SE-114 31 Stockholm, Sverige
www.commodityquest.se
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Rikenskaper

Koncernens resultatrdkningar och rapport éver totalresultatet

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31

Nettoomsattning 5066 3138 12 676
Ovriga rérelseintakter 382 - 1839
Kostnader for working interest -2 694 -2216 -5076
Ovriga externa kostnader -3503 -1627 -11 223
Personalkostnader -1 054 -1637 -7 661
Av- och nedskrivningar -1551 -1252 -28 703
Rorelseresultat -3354 -3594 -38 148
Finansiella intakter 3 - 1837
Finansiella kostnader -1064 -193 -678
Resultat fore skatt -4 415 -3787 -36 989
Skatt = - =
Periodens resultat -4 415 -3787 -36 989
Resultat per aktie och aktiedata
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 101907 647 189406322 893 498 902
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 101907 647 189406 322 893 498 902
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,04 -0,02 -0,04
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,04 -0,02 -0,04
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Periodens resultat -4 415 -3787 -36 989
Ovrigt totalresultat
Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital:
Reserv verkligt varde -948 - -5284
Omréakningsdifferenser -2261 -1518 -3 059
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -3209 -1518 -8 343
Summa ovrigt totalresultat for aret -7 624 -5 305 -45 332
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetages aktiedgare -7 624 -5305 -45 332
Periodens totalresultat -7 624 -5 305 -45 332



Koncernens rapport over finansiell stillning

Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-03-31 2010-12-31 2010-03-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 41 616 43703 62 996
Aktier och andelar varderade till verkligt varde 49 377 49 030 -
Materiella anlaggningstillgangar 153 268 563
Summa anlaggningstillgangar 91 146 93 001 63 559
Kundfordringar och andra fordringar 3891 2 600 7 109
Kassa och bank 1411 2495 11970
Summa omsattningstillgangar 5302 5095 19 079
SUMMA TILLGANGAR 96 449 98 096 82638
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 59919 67 544 57 524
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 3420 3420 -
Summa langfristiga skulder 3420 3420 =
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 13762 10884 15241
Leverantorsskulder och andra skulder 19348 16 248 9873
Summa kortfristiga skulder 33110 27 132 25114
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 96 449 98 096 82 638
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Koncernens forandring av eget kapital

Belopp i tusental kronor (tkr)

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktie- Ovrigt  Reserver Balanserat Summa
kapital tillskjutet resultat eget
) kapital
kapital

Ingaende balans per 2010-01-01 8972 282179 -2437  -225885 62 829
Totalresultat
Periodens resultat - - - -36 989 -36 989
Ovrigt totalresultat
Reserv verkligt varde - - -5284 - -5284
Omrakningsdifferenser - - -3059 - -3 059
Ovrigt totalresultat for dret, netto efter
skatt - - -8 343 - -8 343
Summa Totalresultat - - -8 343 -36 989 -45 332
Transaktioner med aktiedgare
Inbetalat aktiekapital tecknat fg. ar 7 161 -7 161 - - -
Registrerat aktiekapital inbetalt fg. ar 8125 -8 125 - - -
Nedsattning av aktiekapital -18 841 - 18 841 -
Nyemssion, netto 55728 -6431 - - 49 297
Tecknat men ej inbetalt kapital - 750 - - 750
Summa Transaktioner med aktiedgare 52173 -20 967 - 18 841 50 047
Utgaende balans per 2010-12-31 61145 261212 -10 780 -244 033 67 544
Ingiende balans per 2011-01-01 61145 261212 -10780  -244 033 67 544
Totalresultat
Periodens resultat - - - -4 415 -4 415
Ovrigt totalresultat -
Reserv verkligt varde - - -948 - -948
Omrakningsdifferenser - - -1779 - -1779
Summa Totalresultat - - -2727 -4 415 -7 142
Summa Transaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgaende balans per 2011-03-31 61145 261212 -13 507 -248 448 60 402
Ingdende balans per 2010-01-01 8972 282179 -2437  -225885 62 829
Totalresultat -
Periodens resultat - - - -3787 -3787
Ovrigt totalresultat -
Reserv verkligt varde - - - - -
Omrakningsdifferenser - - -1518 - -1518
Summa Totalresultat - - -1518 -3787 -5 305
Transaktioner med aktiedigare
Inbetalat aktiekapital tecknat fg. ar 7 161 -7 161 - - -
Registrerat aktiekapital inbetalt fg. ar 8125 -8 125 - - -
Summa Transaktioner med aktiedgare 15 286 -15 286 - - -
Utgaende balans per 2010-03-31 24 258 266 893 -3 955 -229 672 57524
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Koncernens rapport 6ver kassaflodesanalys

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital -1956 -2 535 -8 546
Forandringar i rorelsekapital 2 466 -4 403 3830
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 510 -6 938 -4 716
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5337 -1644 -30 996
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3753 10935 28 640
Fordndring av likvida medel -1075 2353 -7 072

Avstamning av forandring i likvida medel

Ingaende balans likvida medel 2 495 9598 9598
Kursdifferens i likvida medel -9 19 -31
Utgaende balans likvida medel 1411 11970 2 495
Foérandring av likvida medel -1075 2353 -7 072
11
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Investeringar

Verksamhetsomraden - Segmentsredovisning

Investeringar

2011-01-01--2011-03-31 Olja och gas Ovriga Summa
Belopp i tusental kronor (tkr)

Nettoomsattning 5 066 - 5 066
Resultat forsaljning ovriga investeringar = -908 -908
Ovriga intdkter - 382 382
Kostnader for working interest -2 694 - -2 694
Ovriga externa kostnader -191 -3312 -3503
Personalkostnader -758 -296 -1054
Avskrivningar och nedskrivningar -1550 -1 -1551
Finansnetto -130 -22 -152
Skatt - - -
Arets resultat -257 -4 157 -4 415
2011-03-31

Aktier och andra investeringar - 47 664 47 664
Ovriga tillgdngar 93 943 2506 96 449
Ovriga skulder 25918 7191 33109
Substansvirde 68 024 42 979 111 003
Kassaflode -107 -968 -1 075

Investeringar Investeringar

2010-01-01--2010-03-31 Olja och gas Ovriga Summa
Belopp i tusental kronor (tkr)

Nettoomsattning 3138 - 3138
Vardeférandringar aktier och andelar - - -
Ovriga intakter - - -
Kostnader for working interest -2216 - -2216
Ovriga externa kostnader -565 -1062 -1627
Personalkostnader -1247 -390 -1 637
Avskrivningar och nedskrivningar -1249 -3 -1 252
Finansnetto -191 -2 -193
Skatt = - =
Arets resultat -2330 -1457 -3787
2010-03-31

Aktier och andelar = - -
Ovriga tillgdngar 82 638 - 82638
Ovriga skulder 25114 - 25114
Substansvarde 57524 - 57524
Kassaflode 1276 1077 2353



Nyckeltal koncernen

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
Belopp i: tusental kronor (tkr) dar inte annat anges 2011-03-31 2010-03-31  2010-12-31
Resultat
Nettoomsdttning 5 066 3138 12 676
Ovriga intakter 382 - 1839
Omsattningsforandring, % 61,5% 7,1% -17,2%
Rorelseresultat -3354 -3594 -38148
Resultat efter skatt -4 415 -3787 -36 989
Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital, % -7,5% -6,7% -56,7%
Avkastning pa totalt kapital, % -4,9% -4,4% -39,8%
Finansiell stdllning
Soliditet, % 62,1% 69,6% 68,9%
Substansvarde per aktie, SEK 0,59 0,21 0,66
Balansomslutning 96 449 82 638 98 096
Eget kapital 59919 57524 67 544
Investeringar 5337 1644 30996
Per aktie
Totalt antal utestaende aktier, st 101907 647 269156352 101 907 647
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 101907 647 189406 322 893 498 902
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,04 -0,02 -0,04
Resultat per aktie efter utspadning, kr e/t e/t e/t
Eget kapital per aktie, kr 0,59 0,21 0,66
Anstdllda
Medelantal anstallda, st 6,0 8,0 6,0
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Moderbolagets resultatrikning

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Nettoomsattning 716 2843
Ovriga rérelseintakter - - 1839
Ovriga externa kostnader -3312 -1 062 -6 520
Personalkostnader -296 -390 -2 904
Av- och nedskrivningar -1 -3 -12
Rorelseresultat -3 609 -739 -4754
Resultat fran andelar i koncernforetag - - -46 658
Resultat fran ovriga vardepapper som ar anlaggningstillgangar -1 856 - -3673
Rénteintdkter - - 149
Rénteintdkter fran koncernforetag - - 5550
Réntekostnader och liknande poster -22 -2 -9
Resultat efter finansiella poster -5 488 -741 -49 395
Skatt = - =
Resultat efter skatt -5488 -741 -49 395
Moderbolagets rapport éver totalresultat
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Arets resultat -5 488 741 -49 395
Ovrigt totalresultat:
Ovriga totalresultat, netto efter skatt - - -
Summa totalresultat -5488 -741 -49 395
Totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -5488 -741 -49 395
Summa arets resultat -5 488 -741 -49 395
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-03-31 2010-12-31 2010-03-31
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3 4 13
Finansiella anlaggningstillgangar 90 821 88 025 81076
Kortfristiga fordringar 1152 573 2 369
Kassa och bank 1351 2318 9 596
SUMMA TILLGANGAR 93 327 90 920 93 054

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 80 807 85913 88293
Kortfristiga skulder 12 521 5007 4761
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 93 327 90 920 93 054

Moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital

Belopp i tusental kronor (tkr) 2011-03-31 2010-12-31 2010-03-31
Ingaende eget kapital 85913 85260 80 647
Periodens resultat -5 106 -49 395 -741
Periodens Ovriga totalresultat - - -
Periodens totalresultat 80 807 35865 79 906
Nyemission - 50 048 8 387
Utgaende eget kapital 80 807 85913 88 293
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefragor i Sverige

Allmant

Nedanstaende sammanfattning avser att ge en Gvergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for pri-
vatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag.
Sammanfattningen ar baserad pa bestammelser som géllde
vid tryckningen av detta memorandum. Dock bér varje person
som Overvager att kdpa aktier konsultera sin skatteradgivare
om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsalining kan innebéra. For fysiska och juridiska personer
bosatta i Sverige géller nuvarande skatteregler i samband
med detta emissionserbjudande. Beskrivningen géller inte i
utlandet hemmahdérande personer och heller inte i de fall dar
aktier innehas som omsattningstillgang i naringsverksamhet
eller innehas av handelsbolag.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahdrande i Sverige och svenska
dodsbon beskattas reavinster och utdelningar i inkomstslaget
kapital med en statlig inkomstskatt pa 30%. Realisations-
forluster &r avdragsgilla i inkomstslaget kapital med 70% av
forlusten. Realisationsforluster pad marknadsnoterade aktier
och andra aktiebeskattade vardepapper ar fullt avdrags-

gilla mot realisationsvinster under samma &r, givet samma
beskattningsslag. For realisationsférluster som inte dragits av
mot vinst pa marknadsnoterade aktiebeskattade vardepapper
medges avdrag | inkomstslaget kapital med 70% av forlus-
ten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten samma ar. Skattereduktion medges
med 30% pa underskott upp till 100.000 kr. Underskott kan
inte ackumuleras for att skapa kvittningsmojligheter senare
beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer ar hela reali-
sationsvinsten och utdelning skattepliktiga samt hela reali-
sationsforlusten avdragsgill. Juridiska personer beskattas i
inkomstslaget néaringsverksamhet med 26,3% statlig skatt.
Avdrag for realisationsforluster pa aktier som innehas som ka-
pitalplacering medges endast mot realisationsvinster pa aktie-
beskattade vardepapper. For investmentbolag, handelsbolag
och vardepappersfonder géller sérskilda skatteregler. Juridiska
personer beskattas for utdelningen i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 26,3%. Om aktieinnehavet
anses vara naringsbetingat &r utdelningen skattebefriad.
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Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30%. For
juridiska personer, utom dddsbon, ar skattesatsen 28%. For
vissa juridiska personer géller sarskilda regler. For aktiebolag
och ekonomiska foreningar &r utdelning pa naringsbetingat
innehav skattefri.

Skattefrihet for utdelning

pé noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna inne-
hafts under en sammanhangande tid om minst ett &r fran det
att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet
pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstilifallet.
Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid &r uppfylit
kan dock Idmnad utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004
slopad, varpa ingen arvs- eller gavobeskattning utgar vid
forvarv av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet, som erhéller utdelning fran
Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for
nérvarande 30%, som i allménhet reduceras genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. Fér utlandskt bolag som innehaft
naringsbetingad aktie i minst ett &r kan dock utdelningen

vara skattefri om skattefrinet hade férelegat om det utlandska
bolaget hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det normalt
Euroclear, som svarar for att kupongskatt innehalls. | de fall
aktier &r forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren fér kupong-
skatteavdrag.
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