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Viktig information

Med "Hydropulsor” eller "Koncernen™ avses, beroende pa sammanhanget, Hydropulsor AB (publ), org. nr 556473-7608, den koncern som Hydropulsor AB
(publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Hydropulsor AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Erbjudandet” avses Erbjudandet om att
teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet.Ytterligare definitioner framgar pa sida | i Prospektet.

Prospektet har uppréttats med anledning av att styrelsen i Hydropulsor AB (publ) den |7 mars 201 |, med stéd av bolagsstimmans bemyndigande fran den
21 december 2010, beslutat att genomfora en okning av aktiekapitalet genom en nyemission av aktier med foretradesratt for Koncernens aktiedgare samt
genom en nyemission av aktier med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktad till aktiedgarna i Koncernen samt allménheten. Prospektet har godkdnts av
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registre-
ringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstindiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga Svervégas, i synnerhet med avseende pa de specifika férhdllanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i Hydropulsors vardepapper kan innebdra. Uttalanden om framtiden och évriga framtida férhallanden i Pro-
spektet dr gjorda av styrelsen i Hydropulsor och dr baserade pa nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men ldsaren upp-
marksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, dr férenade med osékerhet.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sédana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgdrder dn som foljer av svensk ritt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i eller till land dér distri-
butionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsdtter ytterligare registrerings- eller andra dtgérder dn sadana som foljer av svensk ritt eller strider mot
tillimpliga bestammelser i sadant land. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Varken teckningsrétterna, de betalda tecknade aktierna ("BTA:na") eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillimplig lag i annat land, och
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Kanada eller med hemvist i ndgot annat land,
dar distribution av Prospektet eller offentliggdrande av Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsétter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarder dn de krav som foljer av svensk rétt. Anmdlan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Féljaktligen
far teckningsratterna, de betalade tecknade aktierna eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, forsiljas, séljas vidare eller levereras i eller till linder dér
atgdrd enligt ovan krévs eller till person med hemvist enligt ovan. Koncernen tar inget ansvar for eventuella Gvertrddelser av ovan angivna restriktioner.

Prospektet och Erbjudandet finns tillgéngligt pa Mangold Fondkommissions hemsida (www.mangold.se), pa Hydropulsors huvudkontor och hemsida
(www.hydropulsor.com) samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Mangold Fondkommission har i egenskap av finansiell radgivare bitrdtt Koncernens styrelse vid utformning av évergripande transaktionsstruktur och vid
upprittande av Prospektet. Innehdllet i Prospektet baseras pa information som tillhandahdllits av Hydropulsor. Styrelsen i Hydropulsor dr ansvarig fér Prospek-
tet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

For Prospektet och Erbjudandet giller svensk rdtt. Tvist rérande innehallet i Prospektet, Erbjudandet eller dirmed sammanhéngande réttsférhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Férutom dér detta anges explicit har ingen information i Prospektet oversiktligt granskats eller reviderats av Koncernens revisorer.

Information fran tredje part

Hydropulsor har inte kontrollerat siffror; marknadsdata eller annan information som tredje part har anvint i sina studier, varfor varken styrelsen i Hydropulsor
eller Mangold Fondkommission pdtar sig ndgot ansvar for riktigheten for sddan i Prospektet intagen information och sddan information bér ldsas med detta i
atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kidnner till, vasentliga intressen i Hydropulsor. Informationen som ingér i Prospektet har dtergivits korrekt,
och sdvitt styrelsen kdnner till och frsdkrar genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje part har inga uppgifter uteldmnats pa
ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.Viss finansiell och annan information som &terfinns i ett antal tabeller i Prospektet
har avrundats for att underlétta for ldsaren. Darfor kan mindre differenser forekomma, exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja sig frdn den totala summa som
anges i tabellen.

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och inférlivats i Prospektet genom hanvisning och skall ldsas som en del av Prospektet: Hydropulsors drs-
redovisning for 2007, 2008 och 2009, vilka har reviderats av Ernst & Young AB.
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Hydropulsor eller Koncernen: Arsredovisning 2010: I5 april 201 |
Hydropulsor AB (publ) orgnr 556473-7608 inklusive dotterbolag, om inte - - -
annat framgér av sammanhanget. Delarsrapport | jan— 31 mars 201 I: 5maj 2011
Arsstimma avseende 2010: 5maj 2011
Metec:
Metec Powder Metal AB org.nr 556584-5335 Ticker
Result Press: Aktier av serie B: HYPU B
Result Press AB, orgnr: 556526-7100 Teckningsrétter av serie B: HYPUB TR
Mangold Fondkommission: BTA I av serie B: HYPU B BTA |
Mangold Fondkommission AB org.nr 556585-1267. BTA 2 av serie B: HYPU B BTA 2
Erbjudandet: ISIN-koder
Den forestaende foretrddesemissionen fér Koncernens aktiedgare som - -
nirmare beskrivs i detta Prospekt. Aktier av serie B: SE0005 14234
Teckningsrétter av serie B: SE0003909407
Optionen: , , , o BTA | av serie B: SE0003909415
Den option for styrelsen att emittera ytterligare aktier av serie B for att ticka
eventuell Gverteckning i samband med Erbjudandet. BTA 2 av serie B: SE0003909423
Euroclear Sweden: Ovrigt
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) )
Handelspost: 10 000 aktier
Handelsplats: Mangoldlistan
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SAMMANFAT TNING AV PROSPEKTET

Observera att denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet och att varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds till teckning genom Prospektet skall baseras pd en bedémning av Prospektet i dess helhet. Civilrdttsligt ansvar for uppgifter som ingdr

i eller saknas i sammanfattningen kan endast dldggas de personer vilka lagt fram sammanfattningen om denna dr vilseledande, felaktig

eller oférenlig med de évriga delarna i Prospektet. En investerare som vdcker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i Prospektet

kan bli tvungen att svara for kostnaderna for éversdttning av Prospektet.

Villkoren i sammandrag

Foretridesritt:

Sista dag for handel i aktien med
ratt till deltagande i Erbjudandet:

Avstimningsdag for ritt till
deltagande i Erbjudandet:

Teckningskurs:
Teckningstid:

Handel med teckningsritter

En befintlig aktie av serie A
eller serie B berdttigar till teckning av
tva (2) nya aktier av serie B

23 mars 201 |

28 mars 201 |

0,20 SEK per aktie
4-21 april 201 1
4—18 april 201 |

Handel med betalda tecknade aktier ~ Fran den 5 april till dess att emissio-
(BTA): nen registrerats vid Bolagsverket

Teckning med féretradesritt: Teckning sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning

eller kvittning

Teckning utan féretradesritt: Anmédlan om &nskemal om teckning
skall ske under teckningstiden, det

vill séga senast den 21 april 201 |

Betalning av aktier tecknade utan
foretradesritt:

Betalning skall ske enligt
utskickad avrakningsnota

Erbjudandet
Styrelsen i Hydropulsor beslutade den 17 mars 201 |, med stéd av
bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den 2| december
2010, att 6ka Koncernens aktiekapital med hogst 10 572 590,3 SEK
genom nyemission av hogst 21 | 455 388 aktier av serie B med fore-
tradesratt for Koncernens aktiedgare (Erbjudandet). Darutéver har
styrelsen inom ramen f6r bemyndigandet beslutat att, med avvikelse
fran  aktiedgarnas foretrddesrdtt, emittera ytterligare hogst
50 000 000 aktier av serie B (Optionen). Syftet med Optionen &r att
tdcka en eventuell dverteckning i samband med Erbjudandet.
Erbjudandet kommer vid full teckning tillféra Koncernen cirka 42,3
MSEK f&re avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till
cirka 3,1 MSEK. En befintlig aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina
teckningsratter till att teckna aktier kommer att vidkdnnas en utspad-
ning om 66,7 procent vid full teckning av Erbjudandet.
Koncernens storsta aktiedgare har genom en teckningsférbindelse,
vilken uppgar till cirka 23,6 procent, motsvarande cirka 10,0 MSEK av
Erbjudandet, atagit sig att, utan ersdttning, utnyttja sina teckningsrdtter

for teckning av nya aktier i Erbjudandet.

Bakgrund och motiv i korthet

Den 21 december 2010 férvdrvade Hydropulsor 100 procent av
aktierna i Metec, vars kidrnkompetens dr tillverkning av hdgkvalitativa
pulvermetallkomponenter producerade med egna patenterade pro-
cesser. Forvérvet finansierades genom reverser utstdllda till de tidi-
gare aktiedgarna av Metec, motsvarande en kopeskilling om 10,0
MSEK. Den 8 mars 2011 godkdnde den extra bolagsstimman i
Hydropulsor styrelsens beslut fran den 17 februari 201 | att, genom
en kvittningsemission, kvitta skulden om 10,0 MSEK till de tidigare
aktiedgarna i Metec till aktier i Hydropulsor, varvid férvarvet av
Metec fullgjordes.

Den nya Koncernen star nu infér en kommersialiseringsfas dar ste-
get skall tas fran smaskalig forsoksverksamhet till fullskalig serie-
produktion. Parallellt med detta forbereds en breddning av verksam-
heten genom férsdljning av patentréttigheter till andra producenter av
pulverbaserade metallkomponenter vilket dven forvintas medfora
Okade leveranser av maskinutrustning.

Syftet med Erbjudandet dr att stdrka likviditeten for att tdcka
rorelsekapitalbehovet som denna kommersialisering kommer att
medfora. Ett annat syfte dr att forbattra soliditeten och géra Koncer-
nens ekonomiska plattform stabil. Detta planeras att ske genom att
del av emissionslikviden anvéands for att minska Koncernens skuld-
sdttning samtidigt som betalning av aktier kommer att tillatas ske
genom kvittning av skulder Hydropulsor har gentemot aktiedgare.
Dessa aktiedgarlan har varit Koncernens huvudsakliga mojlighet till

att, mot rimliga villkor, finansiera utvecklingsarbetet.

Riskfaktorer

Investerare bor noga dvervdga risker i anslutning till Hydropulsors
verksamhet och bransch samt Erbjudandet. Dessa risker dr hdnforliga
till bland annat, men inte begrdnsat till, marknadstillvaxt, marknads-
acceptans, konjunkturutveckling, leverantérer, konkurrens, lagstiftning
och myndighetsrisk, osdkerhet i marknadsbedémningar och ekono-
miska prognoser; tekniska risker vid produktion av pulvermetallkom-
ponenter, tekniska risker vid produktion av maskinsystem, risker asso-
cierade med foretagsforvdry, begrinsade resurser; beroende av
nyckelpersoner och medarbetare, incitamentsprogram, licensavtal,
formaga att hantera tillvéxt, féretagshemligheter och kunskap, imma-
teriella rittigheter, policy for forskning och utveckling, valutakursfluk-
tuationer; rdnterisk, intjdningsformaga och framtida kapitalbehov,
finansiering, finansiell riskoedémning, kapitalbrist, dgare med betydan-

de inflytande, kursfall pa aktiemarknaden, likviditetsbrist i marknaden
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Sammanfattning av Prospektet

for Hydropulsor-aktien, handel i teckningsrétter; handel i BTA, utspad-
ning samt utebliven utdelning.

Dessa dr ej rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltickande.
Samtliga riskfaktorer av betydelse for Koncernen kan inte beskrivas i
sammanfattningen varfér varje potentiell aktietecknare dven maste
beakta ovrig information i Prospektet och gdra sin egen beddmning
av dess betydelse for Koncernens framtida utveckling, resultat och
finansiella stallning, samt géra en allman omvarldsbedémning. For mer

utforlig information, se avsnitt "'Riskfaktorer” i Prospektet.

Hydropulsor i korthet

Koncernens kdrnkompetens dr dven att konstruera, slutmontera och

sdlia hydrauldrivna produktionsmaskiner och maskinsystem med

fokus pa kompaktering (fortdtning) av metallpulver for komponenter
med hdga densitetskrav samt kapning av trad, stang och profiler med
grad- och sprickfria snitt.| och med férvérvet av Metec kommer dven
maskiner for pulveragglomerering att utvecklas och ingd i sortimen-
tet. Den nya Koncernen kan nu erbjuda allt fran leverans av maskiner
for kapning av trad, stang och profiler eller kompaktering av metall-
pulver till férsiljning av agglomererat metallpulver, Scanpac®. Férsilj-
ning av tillverkningslicenser forvéntas bli en viktig del av Koncernens
verksamhet.

Det koncept som Koncernen nu introducerar pa marknaden for
pulvertekniken innebdr att:

B Komponenter med ett viktintervall pa 50 till 5 000 gram, kan
rationellt serietillverkas av sfariskt pulver: Resultat; full densitet
resulterande i goda materialegenskaper, lika eller béttre jamfort
med dagens smidda/precisionsgjutna komponenter vilket 6pp-
nar nya marknader for pulvertekniken.

B Energibesparing. Tillverkning enligt Koncernens patenterade
metod, MMS, medfér drastiskt sjunkande materialférbrukning,
minskade kostnader for eventuellt efterféljande maskinbearbet-
ning, samt betydande energibesparing i hela tillverkningskedjan
jAmfort med smidda, precisionsgjutna eller valsade komponenter.

B Vissa komponenter i vissa legeringar som hittills inte kunnat till-

verkas konventionellt blir nu majliga att serietillverka.

Affarsidé

Koncernens affarsidé dr att tdcka hela processkedjan genom att
erbjuda marknaden leverans av maskiner for tillverkning av metall-
komponentertillverkningslicenser, behandlat metallpulver och fardiga

detaljer; allt enligt MMS-processen.

Mal
Koncernens mal dr att leda utvecklingen av hdghastighetsbearbet-
ning, fortdtning och varmebehandling av pulvermetallkomponenter

samt agglomerering av sfariskt metallpulver.

Strategi

Koncernens strategi ar att under 2011 inleda serietillverkning av
utvalda komponenter med hogt stéllda materialkrav for att dérige-
nom bekrédfta MMS-processens fordelar under industriella férhallan-
den och ga fran forskning och utveckling till serieproduktion. Efter
detta forsta steg avser koncernen att pa bred front marknadsféra
hela konceptet i form av férsiljning av tillverkningslicenser, Scanpac®

metallpulver, komponenter samt maskinutrustning.

Marknaden i korthet

Pulvermetallurgi dr en ung process som har tillimpats industriellt i
storre skala sedan 1950-talet. Tillverkning av komponenter genom
pulvermetallurgi dr en avancerad produktionsteknik som anvands fér
att producera ett brett utbud av metallkomponenter i hel- och halv-
fabrikat. Pulvermetallurgi tillimpas pa en mangd olika metalliska lege-
ringar som fortdtas och sintras genom ett antal olika processer
Dagens produktion av pulvermetallkomponenter har under de
senaste decennierna okat tack vare de globalt 6kande produktions-
volymerna av bland annat personbilar; ldtta lastbilar, motordrivna
verktyg, hushallsapparater; tradgardsmaskiner, militdr utrustning och
flyg. Tillvaxten har ytterligare drivits pa genom utvecklingen av nya
och forbittrade pulvermaterial och férbattrad teknik for bearbet-
ning. Den globala forséljningen av komponenter tillverkade av metall-
pulver enligt dagens metoder, forvantas ar 2012 uppga till 30 mdr
USD fordelat pa 11,6 mdr USD for den europeiska marknaden,
55 mdr USD f6r den nordamerikanska marknaden och 12,6 mdr
USD f&r den asiatiska marknaden.

Globalt finns uppskattningsvis 4 800 akt&rer som erbjuder metall-
pulver och maskinutrustning samt produktion av komponenter till-
verkade av pulvermetall. De flesta av de aktiva bolagen kan kategori-
seras som sma och medelstora och forser oftast sina regionala
marknader. Vissa dr dotterbolag till stérre verkstadsféretag och en
vaxande, men fortfarande relativt liten andel, kan anses vara globala

aktorer med anldggningar i flera ldnder och pa flera kontinenter:

Ny teknik 6ppnar upp nya marknader for pulvermetallurgi

Det nya konceptet, MMS-processen, som Hydropulsor nu introduce-
rar pa marknaden gor det mgjligt att utifran sfariskt pulver serietill-
verka komponenter med ett viktintervall pa 50 till 5 000 gram. Kom-
ponenterna erhdller full densitet resulterande i goda materialegen-
skaper som dr lika bra eller battre jamfort med dagens smidda eller
precisionsgjutna komponenter vilket &ppnar nya marknader for pul-
vertekniken.

Koncernen bedémer att marknadspotentialen for tillverkning av
komponenter med MMS-processen, som med dagens pulverteknik
ej ar mojlig att uppna, ar cirka 450 000 ton, varav cirka 320 000 ton
utgdrs av rostfritt stal medan resterande cirka 130 000 ton utgdrs av

andra stal och legeringar. Detta motsvarar en rastalskonsumtion om
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cirka det dubbla tonnaget, det vill séga cirka 900 000 ton. Koncernens
nuvarande produktionskapacitet av fardiga komponenter uppgar till
cirka 400 ton per ar, motsvarande cirka O,| procent av den totala
marknadspotentialen. Koncernen beddmer dock att ytterligare
marknadsandelar kan nas via forséljning av tillverkningslicenser till

etablerade komponenttillverkare.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Namn Befattning Ledamot sedan
Dan-Ake Widenberg Styrelseordférande 2010
Ake Harnell Styrelseledamot 2010
Christer Aslund Styrelseledamot 2010
Alain Honnart Styrelseledamot 2010
Enrico Chini Styrelseledamot 2010
Namn Befattning Anstilld sedan
Svante Cederqvist Verkstdllande direktor 2010
Mattias Ostman Platschef 2010
Dan-Ake Widenberg Arbetande styrelse- 2010
ordférande
Christer Aslund Teknisk direktor 2010
Koncernens
Namn Huvudansvarig revisor revisor sedan
Grant Thornton Sweden AB  Anders Westlund 2010
Radgivare

Hydropulsors finansiella radgivare i samband med Erbjudandet dr
Mangold Fondkommission. Juridisk radgivare till Koncernen ar Hamil-
ton Advokatbyra Stockholm KB.

Ytterligare uppgifter

Hydropulsor dr ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under
denna associationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Hydropulsor bildades den 24 augusti 1993 och registre-
rades den 20 september 1993 som Startskottet 36260 Aktiebolag
med organisationsnummer 556473-7608.

Koncernen skall bedriva konstruktion, tillverkning och forsdljning
av produktionssystem baserade pa slagpressteknik, samt ddrmed for-
enlig verksamhet. Koncernen skall dven bedriva forvaltning av fast
och 16s egendom.

Koncernen harinte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller skilje-
domsférfaranden (inklusive dnnu ej avgjorda drenden eller sadana som
Koncernen &dr medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effek-
ter pa Koncernens finansiella stélining eller Idnsamhet.

Koncernen ar anslutet till Euroclear Sweden, vilket innebér att det
ar Euroclear Sweden som for Koncernens aktiebok.Arsredovisningan
bolagsordning och annan information (normatt endast pa svenska)
for vissa svenska juridiska personer inges till Bolagsverket i enlighet
med svenska regler och férordningar och kan dven bestéllas i pap-
persform via Bolagsverkets webbplats, www.bolagsverket.se, eller via

Koncernens hemsida, www.hydropulsor.com.

Hydropulsor AB (publ)
Projektilgatan 2

SE-691 50 Karlskoga
Telefon: +46 (0)586 649 50
Fax: +46 (0) 586 649 65
Mail: info@hydropulsor.com

Hemsida: www.hydropulsor.com

Aktiedgare per den 3| december 2010 och direfter kianda forandringar

Agare A-aktier B-aktier Réstandel Kapitalandel
Ake Hornell, privat, via familj och bolag 30412 58 488 845 55,29% 55,35%
Calvi Holding S.p.A. med relaterade bolag - 29 625 830 27,86% 28,02%
Alain Honnart, via bolag - 3086018 2,90% 2,92%
UIf Lundberg - 2 600 000 2,45% 2,46%
Christer Aslund, privat och via bolag - 2573074 242% 2,43%
High Speed Forming Technology 2000 AB" 30408 2009 852 2,18% 1,93%
Kjell Borg - 286 945 0,27% 0,27%
Lennart Myhrman - 187735 0,18% 0,18%
Lars Save - 180 000 0,17% 0,17%
Dino Odobasic - 165 000 0,16% 0,16%
Ovriga 5850 6457725 6,13% 6,11%
Totalt 66 670 105 661 024 100,00% 100,00%

1) Ags till cirka 34 procent av Ake Harnell via bolag
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Finansiell dversikt

Den finansiella information som presenteras i denna sammanfattning utgér utvald finansiell historisk information baserad pa den finansiella infor-

mation samt de rdkenskaper vilka ingar i Prospektet.

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
FINANSIELL OVERSIKT (KSEK) —2010-12-31 —2009-12-31 —2008-12-31 —2007-12-31
RESULTATRAKNING
Rérelsens intdkter | 977 4003 5047 21252
Rérelsens kostnader —6 698 —11355 -21 503 27389
Rorelseresultat 4721 -7352 —16456 -6 137
Resultat frdn finansiella poster -818 321 -1 440 —1 061
Resultat efter finansiella poster -5539 7031 —-17 896 -7 198
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -5539 7031 —-17 896 -7 198
BALANSRAKNING
Anldggningstillgingar 27732 2691 6532 13733
Omséttningstillgangar 9336 8038 9 686 25975
Eget kapital inklusive minoritetsintresse -4 169 -3 501 -5278 10035
Langfristiga skulder 19 658 10725 14090 9125
Kortfristiga skulder 21578 3505 7 406 20 548
Balansomslutning 37068 10729 16218 39708
DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut, st 43327 694 30 827 694 8327 694 759 601 628
Genomsnittligt antal aktier; st 37077 694 19 577 694 383964 661 719 601 628
Eget kapital per aktie, SEK -0,10 0,11 -0,63 0,01
Resultat per aktie, SEK 0,15 -0,36 -0,05 -001
MEDARBETARE
Medelantal anstdllda, st 8 9 14 21
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RISKFAKTORER

Investeringar i aktier dr férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor Hydropulsors kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Hydropulsor kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ pdaverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdlining eller medféra att vdrdet pa Koncernens aktier minskar. Nedan redog6rs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna pdverka
Hydropulsors framtidsutsikter. Riskerna dr ef rangordnade och gér ef ansprdk pd att vara heltdckande. De angivna riskfaktorerna dr emeller-
tid inte de enda som skulle kunna pdverka verksamheten i Hydropulsor. Ytterligare risker, inklusive sddana riskfaktorer som Koncernen for
ndrvarande inte bedémer som vdsentliga eller ér medveten om, kan ocksa ha en vdsentlig negativ paverkan pa Hydropulsors verksamhet,
finansiella stdllining, rérelseresultat eller framtidsutsikter eller kan resultera i att investerare kan fdrlora hela eller delar av sin investering.
Utdver information som framkommer i Prospektet bér ddrfor varje investerare géra en allmédn omvdrldsbedémning och sin egen bedémning
av varje riskfaktor och dess betydelse for Koncernens framtida utveckling. Prospektet innehdller ocksd framdtriktade uttalanden som dr
beroende av framtida risker och osdkerheter. Hydropulsors faktiska resultat kan skilja sig avsevdrt frdn de resultat som forutspds i de framdt-

riktade uttalandena som beskrivs nedan och pd annan plats i detta Prospekt.

Marknads- och branschrelaterade risker

Marknadstillvaxt

Heltdta produkter tillverkade med Metal Injection Moulding ("MIM")

och kapslad Hot Isostatic Pressing ("HIP"") har under senast fem dren

uppvisat en stark tillvixt genom att ha tagit marknadsandelar fran

smidda komponenter inom respektive viktsomrade, det vill sdga upp

till cirka 50 gram (MIM) respektive Gver 5 000 gram (kapslad HIP).
Koncernen beddmer att motsvarande tillvdxt kommer att ske

inom viktomradet 50 gram till 5 000 gram med Koncernens MMS-

process. En ldgre tillvaxttakt dn forvdntat kan komma att paverka

Koncernens omsdttning och resultatutveckling negativt.

Marknadsacceptans

Koncernen utvecklar bland annat nya och innovativa processer for
tillverkning av komponenter av metallpulver: Det finns en risk att
dessa processer e] far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan
komma att féredra andra processer samtidigt som andra processer,

som idag €j dr kidnda, kan komma att introduceras.

Konjunkturutveckling

Maskinleverantérsindustrin och dess underleverantorer paverkas av
den allmdnna konjunkturen ddr mdrkbara nedgangar i efterfragan
och I6nsamhet i branschen regelbundet har intréffat historiskt och
kommer att intriffa i framtiden. Manga aktdrer har drabbats av for-
sdmrad I6nsamhet varfor sékandet efter produktivitetsforbattringar
inom ramen for befintlig maskinpark blivit centralt. En ldgkonjunktur
kan for Koncernens rakning innebdra minskad efterfragan pa maski-
ner och utrustningar i och med att bestdllarna av Koncerns maskiner
drojer med ny- och ersdttningsinvesteringar.

For forsdljningen av pulvermetallkomponenter bedémer Koncer-
nen att en konjunkturnedgang inte kommer att paverka efterfragan
negativt eftersom marknaden vid simre konjunkturer fokuserar dn
hardare pa kostnadsreduceringar Det finns dock en risk att svang-
ningar i konjunkturen dven kan paverka investeringsviljan i Koncer-

nens pulvermetallkomponenter.

En utdragen konjunkturnedgang med minskad konsumtion och mins-
kade investeringar skulle kunna medf6ra en betydande reducering av
efterfragan pa Koncernens produkter. Detta medfér att globala och
regionala ekonomiska och politiska férhallanden kan komma att ha
en negativ inverkan pa Koncernens omsattning, resultat och finan-
siella stéllning.

Dértill finns det inga garantier att den bransch Koncernen verkar i

skall m&ta en radikalt forbattrad efterfragan i en néra framtid.

Leverantorer

For att Hydropulsor skall kunna leverera sina produkter dr Koncer-
nen beroende av att insatsvaror och tjdnster fran tredje part uppfyl-
ler dverenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantérer kan
innebdra att Koncernens produktion férsenas, vilket i det korta per-

spektivet kan innebdra minskad alternativt utebliven forsdljning.

Konkurrens

Maskinleverantdrer och dess underleverantdrer utsitts for intensiv kon-
kurrens. Det finns aktérer med betydligt stérre resurser dn Koncernen
som kan utveckla maskiner som gér Koncernens maskiner mindre intres-
santa. Aven om Koncernen for nirvarande upplever sig ha ett tekniskt
och tidsméssigt forsprang framfor olika konkurrenter finns inga garantier
for att Koncernen har férmaga att erbjuda kunderna konkurrenskraftiga
maskiner: Koncernen har ingen kdnnedom om ndagon annan innovativ
pressteknik under marknadslansering och anser att Koncernens teknik
har tydliga férdelar framfor konkurrerande teknik.

For Koncernens produkter framstéllda genom MMS-processen finns
idag ingen annan ny process. Det bedéms dessutom att Koncernen har
ett gott skydd genom de patent som &r beviljade. Det finns dock en risk
att omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan
paverka Koncernens forsdljning negativt. Om Koncernen inte kan anpas-
sa sin verksamhet och sina produkter till marknadens efterfragan finns
det risk for att Koncernen forlorar konkurrenskraft, vilket i sin tur kan

inverka negativt pa Koncernens finansiella stalining.
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Riskfaktorer

Lagstiftning och myndighetsrisk

Koncernens bedriver bland annat verksamhet i Kina och det forelig-
ger en risk att myndigheter beslutar om lagar och férordningar som
kan komma att missgynna Koncernen. Dessa kan vara svdra att for-
utse, sdrskilt eftersom retroaktiva férandringar tenderar att forekom-
ma. Skulle myndigheterna besluta om nya lagar och férordningar som
missgynnar Koncernen, kan detta paverka Koncernens omsittning,

resultat och finansiella stallning negativt.

Osikerhet i marknadsbedomningar och ekonomiska prognoser
Beskrivningen av produkter och marknader i detta Prospekt har som
syfte att underltta for ldsaren att géra en egen beddmning av Kon-
cernen och dess framtidsutsikter: Beskrivningen &r baserad pa saval
interna som externa kéllor: Sadana beskrivningar @r till sin natur
behdftade med ett stort matt av osdkerhet som Koncernen inte kan
rada dver, varforinga garantier kan ldmnas att det som beskrivs i Pro-
spektet dr korrekta eller kommer att intréffa. Informationen har dock

atergivits korrekt savitt styrelsen kdnner till och férsakrar.

Bolagsspecifika risker
Tekniska risker vid produktion av pulvermetallkomponenter
Koncernen beddmer att de tekniska riskerna i produktionen dr han-
terbara och kommer att minimeras genom olika kontrollinsatser i de
olika processtegen fran ingdende rapulver till firdig produkt. Kontrol-
lerna baseras pa uppnadd tithet, analys av kritiska element, hallfast-
hetsprovning och provning av korrosionsbestdndighet med mera
som krdvs av gdllande standards och/eller kunds specifikation. | inled-
ningsskedet kan Gvervakningsprogram komma i fraga. Kontrollerande
organ kan vara Svensk Industristandard (SIS) eller motsvarande
utldndska organ.

For volymartiklar kommer en verktygsbank att etableras for att
sdkra mot ovéntade verktygshaverier.Verktygshaverier bedéms vara
den mest betydande storningskdllan vid produktion av pulvermetall-

komponenter.

Tekniska risker vid produktion av maskinsystem

Ett komplicerat maskinsystem som Koncernens kan drabbas av ovan-
tade stérningar, d&ven om Koncernen har en val utformad tillverk-
nings- och monteringsprocess. Om en kund drabbas av produktions-
storningar som beror pa felaktigheter i tillverkningen hos Koncernens
underleverantorer kan detta innebdra negativa ekonomiska konse-
kvenser. Det finns inga garantier for att Koncernen i framtiden inte
skulle drabbas av felaktigheter vid tillverkningen och monteringen
dven om Koncernen gér allt for att vidta de atgarder som krévs for

att minimera sadana.

Risker associerade med féretagsforvarv
I slutet av 2010 férvdrvade Hydropulsor Metec Powder Metal AB.

Koncernen kan i framtiden komma att genomféra ytterligare férvirv

som kompletterar eller forstarker nuvarande verksamhet. Framtida
forvarv kan medféra manga operativa och finansiella risker vilka kan
ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-

siella stéllning.

Begrinsade resurser

Koncernen har begrdnsade resurser vad giller ledning, administra-
tion och kapital. Fér genomférandet av Koncernens utveckling dr det
av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for Koncernen optimalt
sdtt. Det finns risk for att Koncernen misslyckas med att kanalisera
resurserna och dirmed drabbas av finansiella och styrningsrelaterade

problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Koncernen dr beroende av kvalificerad personal i olika befattningar.
Skulle ndgra av Koncernens nyckelpersoner [imna sin anstallning kan
detta fa negativa konsekvenser for Koncernens verksamhet och
framtida utveckling. Tillgangen pa kvalificerad personal inom teknisk
forsélining och produktion inom Koncernen &r idag begransad, men
det beddms finnas en god rekryteringsgrund inom Sverige for bada
omradena ndr Koncernen véxer.

Koncernens framtida utveckling beror delvis dven pa dess férmaga
att anstélla och behalla kvalificerad personal med nédvandig expertis
for att kunna driva verksamheten. Om Koncernen inte fortsatt kan
locka och behalla sadan kvalificerad personal pa for Koncernen god-
tagbara villkor, kan Koncernen fa svart att uppratthalla eller utveckla
verksamheten, vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verk-

samhet, resultat och finansiella stéllning.

Incitamentsprogram

Hydropulsor har behov av personal med hég kompetens inom olika
omraden. | syfte att bland annat ka incitamenten for befintlig perso-
nal, samt oka mdjligheterna att rekrytera kompetent personal kan
anstillda ges majlighet att delta i olika incitamentsprogram. Aven om
inga sadana program finns idag kan de komma att freslas och ges ut
i framtiden. Optionsprogram och liknande incitamentsprogram kan
komma att, beroende pa programmens utformning, féranleda skatte-
belastning f6r Hydropulsor och viss utspadning av Koncernens aktie-

dgares dgarandelar.

Licensavtal
Koncernens framtida intjaningsformaga ar till viss del beroende av att
Koncernen lyckas inga avtal for licensering av Koncernens patentera-
de tillverkningsprocesser: Det finns en risk att Koncernen misslyckas
med att inga sadana avtal eller att sddana avtal inte kan tréffas pa de
villkor som Koncernen énskar.

Det finns dven risk for att det uppstar konflikter eller meningsskilj-
aktigheter med Koncernens licenstagare gdllande tolkning av finan-

siell ersdttning for eller dganderétten till patent och liknande rattig-
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Riskfaktorer

heter som utvecklas inom ramen for licensavtalen.Varje sadan konflikt
eller meningsskiljaktighet kan resultera i férseningar, forhindrande
eller férsvarande av utvecklingen eller kommersialiseringen av Kon-
cernens produkter, vilket kan fa negativ inverkan pa Koncernens

omsdattning, resultat och finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvixt

Koncernens verksamhet kan komma att vdxa substantiellt genom en
pl&tslig och ovdntad Skning i efterfragan pa Koncernens produkter,
vilket stiller stora krav pa ledningen och den operativa samt finan-
siella infrastrukturen. | takt med att personalen och verksamheten
vaxer behdver Koncernen férsikra sig om att hela tiden har effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna
genomfora affarsplanen pa en marknad som dr under snabb utveck-
ling. Styrelsen dr medveten om att en snabb och stark marknads-
respons kan innebdra att Koncernen far leveransproblem. Om inte
Hydropulsor lyckas hantera sadana kapacitetsbelastningar kan det ha

en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet.

Féretagshemligheter och kunskap

Utdver patenterade processer och teknologi anvander Koncernens
egen teknologi, egna processer och egen kunskap som inte skyddas
av patent. Koncernen stravar efter att skydda sadan information, bland
annat genom sekretessavtal med anstdllda, konsulter och samarbets-
partners. Det &dr inte sdkert att sadana skyddar mot offentliggérande
av konfidentiell information eller att avtalen ger tillrdcklig kompensa-
tion vid avtalsbrott. Desutom kan Koncernens affirshemligheter pa
annat sétt bli kdnda eller utvecklas sjdlvstandigt av konkurrenter Om
Koncernens egen interna information och kunskap inte kan skyddas,

kan verksamheten paverkas negativt i vdsentlig omfattning.

Immateriella rattigheter
Koncernen stravar efter att skydda sina tekniska innovationer for att
sdkerstdlla avkastningen pa de investeringar som Koncernen gor i
forskning och utveckling. Patentintrang och plagiat ar risker som Kon-
cernen dr utsatt for. Koncernen skyddar sina tekniska innovationer
med patent i de fall det anses motiverat. Det finns inga garanti for att
Koncernen kommer att kunna skydda erhallna patent, varumarken
och andra immateriella rdttigheter eller att inlimnade ansdkningar
om registrering kommer att beviljas.

Koncernens processpatent har en aterstaende livsldngd pa mellan
4 och 20 ar. For det fall Koncernen ej kan beviljas forlangd 16ptid pa
de processpatent, som av styrelsen bedéms vara vdsentliga for verk-
samheten, finns en risk att Koncernens stéllning pa marknaden fér-
samras vilket kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet.

Det finns dven en risk att nya teknologier och produkter utvecklas
som kringgdr eller ersitter Koncernens immateriella tillgangar. Existe-

rande patent beddms fér ndrvarande inte inkrdkta pa andra foretags

immateriella tillgdngar. Hydropulsor kan emellertid inte garantera att
Koncernen inte kan anses gora intrdng i immateriella rdttigheter. Tvis-
ter rérande intrang kan, liksom tvister i allmdnhet, vara kostsamma
och tidskrdvande och kan darfoér inverka negativt pa Koncernens

verksamhet.

Policy for forskning och utveckling
Koncernen har ingen formell policy for forskning och utveckling men
bedriver utvecklingen av sina produkter enligt sd vl kunders krav

som Koncernens egna interna krav.

Finansiella risker

Valutakursfluktuationer

Koncernen &r internationelit verksamt och kan darfér komma att
paverkas av véxelkursfordndringar. Vaxelkursférandringar i vissa
utlandska valutor i férhallande till den svenska kronan kan fa negativ
inverkan pa Koncernens omsdttning, rérelseresultat samt pa Koncer-

nens internationella konkurrenskraft.

Ranterisk

| dagsldget foreligger mycket laga rdntor ur ett historiskt perspektiv.
Réntehojningar dr att vanta under den ndrmaste tiden. Uppstar nya
kapitalanskaffningsbehov och om dessa 16ses genom upplaning kom-
mer Koncernen att belastas av ytterligare rantekostnader, som kan bli

betydande i ett lige med hogre marknadsrantor:

Intjaningsféormaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sdkerhet sdgas huruvida Koncernen kan komma
att bli vinstgivande och generera tillrdckliga medel for framtida finan-
siering av sin verksamhet. Det kan vidare inte uteslutas att Koncer-
nen i framtiden maste soka nytt externt kapital och det finns heller
inte garantier for att nytt kapital med sdkerhet kan anskaffas eller att
det kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Om
ytterligare externt kapital kommer att anskaffas via aktieemission ris-
kerar befintliga aktiedgare att bli utspadda. Alternativt kan Koncernen
Oka sin skuldsattning via 1an for att anskaffa finansiering. Ett misslyck-
ande i att generera vinster i tillfredsstdllande omfattning eller ett
misslyckande med att l6sa uppkomna finansieringsbehov kan sub-
stantiellt paverka Koncernens verksamhet och kan dven leda till fore-

tagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av Koncernen.

Finansiering

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt
for att ticka det kapitalbehov som Koncernen har de kommande tolv
manaderna fran Prospektets avgivande. Det finns ingen garanti for att
ytterligare framtida kapitalbehov inte kan uppsta. Koncernens majlig-
het att tillgodose framtida kapitalbehov dr i hog grad beroende av for-

sdljningsframgangar for sina produkter. Det finns ingen garanti for att
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Riskfaktorer

Koncernen kommer att kunna anskaffa nédvéandigt kapital, om behov
skulle uppstd, dven om utvecklingen i sig dr positiv. Harvid dr dven det
allménna marknadslaget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.

| det fall ytterligare finansiering inte kan erhallas i rdtt tid kan det
resultera i att Koncernen tvingas skjuta upp, dra ner pa eller upphéra
med sin verksamhet eller avyttra tillgingar. Det kan inte garanteras
att en sadan tillgangsforsiljning kan ske pa villkor som dr gynnsamma

for Koncernen.

Finansiell riskbedomning

De visentliga risker Koncernen har identifierat i samband med den
finansiella rapporteringen ar felaktigheter i redovisningen och vérde-
ringen av bland annat immateriella tillgangar som till exempel patent.
Ett misslyckande i att anvdnda patenten for att generera vinster i till-
fredsstdllande omfattning kan leda till att virdet pa patenten kan
behdva skrivas ned vilket kan leda till negativa effekter pa Koncer-

nens finansiella stallning.

Kapitalbrist

Result Press

Under rdkenskapsaret 2008 upptdcktes att det fanns skdl att anta att
det egna kapitalet i Hydropulsors dotterbolag Result Press under
steg hilften av det registrerade aktiekapitalet. En forsta kontroll-
balansrakning upprédttades darfor per den 30 juni 2008 och fram-
lades pa forsta kontrollstimma. Ndgon andra kontrollstimma har
inte hallits och kapitalet har vid tidpunkten for detta prospekt dnnu
inte dterstdllts. Da ingen andra kontrollstdmma holls inom atta mana-
der fran det att forsta kontrollbalansrdkningen framlades torde likvi-
dationsplikt ha uppkommit f6r bolaget, enligt regler som ndrmare
beskrivs nedan, i februari 2009. Sedan denna tidpunkt dr Result Press
likvidationspliktigt och dess styrelse bér personligt betalningsansvar
for forpliktelser som uppkommit for bolaget sedan februari 2009.
Sedan sagda tidpunkt har bolaget varit vilande med avsikt att sittas i
likvidation. Genom atgdrder under 2009 och 2010 dr det styrelsens
uppfattning att det egna kapitalet har aterstéllts. Nagon kontroll-
balansrakning har dock inte uppréttats och lagts fram pa andra kon-
trollstimma da avsikten dr att likvidera bolaget. Skalet till att likvida-
tionen dnnu inte har inletts dr att bolaget forst avser reglera en
leverantorsskuld, vilket vdntas generera ett positivt resultat i bolaget.

Styrelsen avser inom kort begdra Result Press i likvidation.

Hydropulsor

Under arbetet med drsredovisningen for réakenskapsaret 2008 upp-
tdcktes att det fanns skl att anta att det egna kapitalet i Hydropulsor
understeg hélften av det registrerade aktiekapitalet. En kontroll-
balansrakning upprittades darfér per den 31 december 2008 och
granskades av revisor och framlades pa drsstimma den 29 juni 2009.

En andra kontrollstimma holls den 23 september 2009 varpd ny

kontrollbalansrakning som visade att det egna kapitalet var aterstallt
framlades. Kontrollbalansrakningar uppréttades dven per den 30 sep-
tember 2009 och per den 31 oktober 2009. Styrelsen konstaterade
vid bada dessa tillfillen att kapitalet inte understeg hlften av det
registrerade aktiekapitalet. Hydropulsors revisor noterade emeller-
tid i sin granskningsberdttelse att det fanns anledning att befara att
det egna kapitalet dven vid dessa tillfillen understeg hilften av det
registrerade aktiekapitalet pa grund av osdkerheter vid vdrderingen
av posten immateriella tillgangar.

En kontrollbalansrdkning upprattades dven per den 30 november
2009. Denna visade att det egna kapitalet understeg hélften av aktie-
kapitalet och Hydropulsor holl forsta kontrollstimma den 10 mars
2010 pa vilken kontrollbalansrakningen framlades. Pa stimman beslu-
tades om riktad nyemission och om fortsatt drift av Koncernen. Sista
datumet att halla andra kontrollstimma infoll den 10 november
2010. Genom emissionen som beslutades den 10 mars 2010 ater-
stdlldes, enligt styrelsens uppfattning, Koncernens egna kapital. Nagon
andra kontrollstdmma har inte hallits och styrelsen torde darfor vara
personligt betalningsansvarig for skulder som uppkommit sedan den
24 november 2010 i enlighet med reglerna i aktiebolagslagens 25 kap.
Styrelsens personliga betalningsansvar upphdr nér en kontrollbalans-
rdkning som visar att det egna kapitalet dr dterstdllt har granskats av
Koncernens revisor och framlagts pa bolagsstimma. Genom atgar
der, sdsom nyemission genomférd i borjan av 201 | har Hydropulsor,
enligt styrelsens uppfattning, sdkerstdllt att det egna kapitalet &r ater-
stéllt. Styrelsen har vidare den 25 februari uppréttat ny kontroll-
balansrdkning vilken lamnats till Koncernens revisor for granskning.

Om det finns skdl att anta att det egna kapitalet i ett bolag under-
stiger hilften av det registrerade aktiekapitalet intrdder en skyldighet
for styrelsen att genast uppritta kontrollbalansrdkning och lata den
granskas av bolagets revisor. Om kontrollbalansrakningen visar att
det egna kapitalet understiger hilften av aktiekapitalet skall styrelsen
kalla till forsta kontrollstdmma.

Om den férsta kontrollstimman beslutar om fortsatt drift av bola-
get maste en andra kontrollstdimma hallas senast atta manader efter
forsta stimman.

Om kontrollbalansrdkningen pa den andra kontrollstimman utvi-
sar att det egna kapitalet inte dr helt aterstéllt eller om ingen andra
kontrollstdimma halls inom atta manader intrdder likvidationsplikt for
bolaget. Likvidationsplikten innebdr inget hinder mot att verksam-
heten drivs vidare men personligt betalningsansvar kan intrdda for
styrelsen. Personligt betalningsansvar intrdder om styrelsen under
later att ansdka om likvidation senast tvd veckor efter den dag som
andra kontrollstimman senast skulle ha hallits och ledamé&terna blir
da solidariskt ansvariga for forpliktelser som uppkommer under den
tid som underldtenheten bestar. Det personliga betalningsansvaret
ldks ndr en kontrollbalansrdkning som visar att det egna kapitalet dr

aterstdllt har granskats av revisorn och lagts fram pa bolagsstimma.
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Riskfaktorer

Styrelsens solidariska ansvar som beskrivs ovan omfattar dven den
som med vetskap om den foreliggande underlatenheten att anméla
om likvidation handlar pa bolagets vignar.Vidare blir dven aktiedgare
solidariskt ansvariga for bolagets forpliktelser under motsvarande
tidsperiod om de med vetskap om bolagets likvidationsskyldighet
deltar i ett beslut att fortsitta bolagets verksamhet. Ansvarskyldig-
heten for en aktiedgare férutsitter att denne vid tidpunkten for
sadant beslut kande till att bolaget borde ha gdtt i likvidation.

Under den period underldtenheten att sitta bolaget i likvidation
bestar kan styrelsen, enskild styrelseledamot, verkstéllande direkto-
ren eller enskild aktiedgare ansdka om att bolaget skall trada i likvida-
tion. Bolagets fordringsdgare har emellertid inte ndgon sadan ritt.

Vid en sadan underldtenhetssituation som beskrivs ovan féreligger
en risk for aktiedgarna, forutom risken for personligt ansvar enligt
ovan, att styrelsen sdtter bolaget i likvidation. For styrelsen foreligger
som beskrivits ovan en risk att fordringsdgare kan rikta krav mot de
enskilda ledam&terna for det fall bolaget inte kan betala sina skulder.
For bolagets fordringsdgare medfor underlatenheten inga kade ris-
ker jamfort med perioden fére underlatenhetens uppkomst utan de
ges utdkade majligheter att fa betalt for sina fordringar genom att de
kan rikta ansprak mot styrelsen.

Det personliga betalningsansvaret géller endast skulder som upp-
kommer under den tid som bristen féreligger; det vill sdga fran sista
datumet f6r ansékan om likvidation och fram tills bristen ldks. Om
det inte finns ndgra fordringar som harrér fran den sagda perioden
finns heller inga krav mot styrelsen.

Som ndamnts ovan skulle en andra kontrollstimma i Hydropulsor
ha hallits senast den |0 november 2010 och da detta inte gjordes
skulle Koncernens styrelse ha ansdkt om likvidation senast den 24
november 2010 for att undvika personligt betalningsansvar. Hydro-
pulsors styrelse dr darfor personligt betalningsansvarig for skulder
som uppkommit fran den 24 november 2010 och fram tills en andra
kontrollstdimma halls. Styrelsens betalningsansvar upphér i och med
att andra kontrollstdmman hallits.

Koncernen avser att snarast, och under inga omstdndigheter sena-
re dn pad eller i samband med den kommande arsstimman den 5 maj
2011, pa stdmma framldgga en andra kontrollbalansrakning som

granskats av Koncernens revisor.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Agare med betydande inflytande
Vid tidpunkten fér avgivandet av Prospektet kontrollerar Ake Hornell,
privat, via familj och via bolag, cirka 5529 procent av résterna och
cirka 55,35 procent av kapitalet samt Calvi Holding Surl. cirka 27,86
procent av rosterna och cirka 28,02 procent av kapitalet i
Koncernen.

Ake Hornell har, via sitt heligda bolag Hornell Teknikinvest AB, fér-

bundit sig genom att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande 10,0

MSEK; vilket motsvarar cirka 23,6 procent av de nya aktierna vid full
teckning.

Calvi dger, enligt ett avtal med Hornell Teknikinvest AB, en ratt men
inte en skyldighet att forvdrva 25 miljoner aktier fran Hornell Teknik-
invest AB (for mer utforlig information om avtalet se avsnittet "Lega-
la fragor och kompletterande information” under rubriken "Aktie-
4garavtal”). Ake Hornell, privat, via familj och via bolag, samt Calvi
Holding Swrl. kan saledes, bade fore och efter Erbjudandet, var for sig
eller tillsammans, utéva ett betydande inflytande pa alla d&renden som
kraver godkdnnande av aktiedgarna, ddribland utndmning och avsitt-
ning av styrelseledaméter och eventuella forslag till fusioner, konsoli-
dering eller forsdljning av samtliga eller i stort sett alla Hydropulsors
tillgangar samt andra foretagstransaktioner: Denna koncentration av
foretagskontrollen kan vara till nackdel for andra aktiedgare vilka har
andra intressen dn majoritetsdgarna. Exempelvis kan dessa majori-
tetsdgare fordroja eller forhindra ett forvérv eller en fusion dven om
transaktionen skulle gynna Gvriga aktiedgare. Dessutom kan den hdga
dgarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt eftersom investe-
rare kan se nackdelar med att dga aktier i foretag med stark

dgandekoncentration.

Kursfall pa aktiemarknaden
En investering i Hydropulsor dr forknippad med risk. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling. Aktie-
marknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som rantehdj-
ningar; politiska utspel, valutakursférandringar och samre konjunktu-
rella forutsattningan

Aktiemarknaden praglas dven till stor del av psykologiska faktorer.
Hydropulsors aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier
av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problema-

tiska att forutse och skydda sig mot.

Likviditetsbrist i marknaden for Hydropulsor-aktien
I det fall en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebdra
svarigheter att silja stdrre poster inom en sndv tidsperiod, utan att
priset i aktien paverkas negativt for aktiedgarna.

Hydropulsorhar dockingatt ett likviditetsgarantiavtal med Mangold
Fondkommission, i syfte att frdmja en god likviditet i aktien samt mins-

ka skillnaden mellan k&p och sdljkursen i den I6pande handeln.

Fluktuationer i aktiekursen for Hydropulsor-aktien

Kursen for Hydropulsor-aktien kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till f6ljd av kvartalsmdssiga resuftatvariationer; den
allménna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse
for Koncernen. Dérutéver kan aktiemarknaden i allménhet reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till

eller proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.
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Riskfaktorer

Handel i teckningsritter

Teckningsrdtter av serie B kommer att handlas pd Mangoldlistan
under perioden fran och med den 28 februari 201 | till och med den
I'5 mars 201 |.Ingen garanti kan ges for att det utvecklas en aktiv han-
del i teckningsrdtterna eller att tillrdcklig likviditet kommer att finnas.
Skulle en sadan marknad utvecklas kommer kursen pa teckningsrét-
terna bland annat att bero pa kursutvecklingen for utestaende aktier i

Koncernen och kan bli féremal for stérre volatilitet dn sadana aktier:

Handel i BTA

Betalade tecknade aktier av serie B kommer att handlas pa Mangold-
listan under perioden fran och med den 5 april 2011 till dess att
nyemissionen registrerats hos Bolagsverket. For det fall delregistre-
ring av nyemissionen sker och flera serier av BTA utfdrdas, kan dessa
serier komma att handlas samtidigt pa Mangoldlistan. Ingen garanti
kan ges for att det utvecklas en aktiv handel i de betalade tecknade
aktierna eller att tillrdcklig likviditet kommer att finnas. Skulle en sadan
marknad utvecklas kommer kursen pa de betalade tecknade aktierna
bland annat att bero pa kursutvecklingen for utestaende aktier i Kon-

cernen och kan bli féremal for storre volatilitet dn sddana aktier:

Utspadning
Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina tecknings-
ratter kommer att fa sin andel av Koncernens aktiekapital respektive

sin rostandel utspddd.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Hydropulsor inte beslutat om eller utbetalt ndgon
utdelning och styrelsen avser inte att féresla utdelning for verksam-
hetsaret 2010. For ndrvarande aterinvesteras eventuella vinster for
att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten for och storleken pa
eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. | dvervdgandet
om framtida utdelning kommer styrelsen att vdga in faktorer saisom
de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet samt Koncernens konsoliderings-
behoy, likviditet och stéllning i Gvrigt. Sa lange ingen utdelning ldmnas,
maste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en
hojning i aktiekursen, se vidare i avsnittet "Aktien och dgarférhallan-

den, Utdelningspolicy”.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
HYDROPULSOR AB (PUBL)

Styrelsen i Hydropulsor beslutade den |7 mars 201 |, med stéd av bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den 2| december 2010, att
Oka Koncernens aktiekapital med hogst 10 572 590,3 SEK genom nyemission av hogst 21| 455 388 aktier av serie B med foretradesratt for
Koncernens aktiedgare (Erbjudandet). Darutdver har styrelsen inom ramen for bemyndigandet beslutat att, med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
trddesrdtt, emittera ytterligare hogst 50 000 000 aktier av serie B (Optionen). Syftet med Optionen dr att ticka en eventuell dverteckning i
samband med Erbjudandet. Optionen beskrivs ndrmare under rubrik "Option vid éverteckning” i avsnitt "Villkor och anvisningar” i Prospektet.

Den som dr registrerad som aktiedgare i Hydropulsor pa avstimningsdagen den 28 mars 201 | dger foretradesritt att for en (1) befintlig aktie
av serie A eller serie B teckna tva (2) nya aktier av serie B till en teckningskurs om 0,20 SEK per aktie. Anmélan om teckning av aktier med stéd av
foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning, eller i férekommande fall genom kvittning, under tiden frdn och med den 4 april 201 |
till och med den 21 april 201 | Teckningsratterna ar fritt dverlatbara och kommer att handlas p4 Mangoldlistan fran och med den 4 april 201 1 till
och med den 18 april 201 | Teckning av aktier kan ocksa ske utan stdd av teckningsritter (Teckning utan stdd av foretradesratt). For mer informa-
tion se avsnitt "Villkor och anvisningar” i Prospektet.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsritter skall styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsrétter. | férsta hand skall sadan tilldelning ske till de som tecknat aktier med stdd av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare per
avstdmningsdagen eller inte, och, vid Gverteckning, i férhéllande till det antal teckningsrétter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand skall sadan tilldelning ske till de som tecknat aktier utan stéd av teckningsritter och, for
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, skall tilldelning ske i forhdllande till det antal aktier som var och en har tecknat och, om detta inte &r
mojligt, genom lottning.

Erbjudandet kommer vid full teckning tillféra Koncernen cirka 42,3 MSEK fére avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till cirka
3,1 MSEK.En befintlig aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier kommer att vidkdnnas en utspadning om 66,7
procent vid full teckning av Erbjudandet.

Koncernens storsta aktiedgare har genom en teckningsférbindelse, vilken uppgar till cirka 23,6 procent, motsvarande cirka 10,0 MSEK av Erbju-
dandet, atagit sig att, utan ersattning, utnyttja sina teckningsrétter for teckning av nya aktier i Erbjudandet. Fér mer information se under rubrik
"Teckningsforbindelser” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” i Prospektet.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hdrmed nuvarande aktiedgare, allmdnheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i

Hydropulsor enligt villkoren i Prospektet.

Karlskoga den 28 mars 201 |
Hydropulsor AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Hydropulsor grundades 1993 och fokuserar pa att konstruera, slutmontera och sélja hydrauldrivna produktionsmaskiner och maskinsystem med
fokus pa kompaktering av metallpulver f6r komponenter med hdga densitetskrav samt kapning av trad, stang och profiler med grad- och sprick-
fria snitt. Den 2| december 2010 férvarvade Hydropulsor 100 procent av aktierna i Metec, vars kdrnkompetens ar tillverkning av hogkvalitativa
pulvermetallkomponenter producerade med egna patenterade processer. Avsikten var att Hydropulsor skulle férvdrva samtliga aktier i Metec
genom en apportemission, vilket dven beslutades pa extra bolagsstdimma i Hydropulsor den 21 december 2010.Vérdet pa apportegendomen
bestdmdes i enlighet med en extern vdrdering. Avstimning avseende varderingen hade dock inte gjorts med bolagets revisor. Pa grund av att
apportegendomen dr svarvarderad var Hydropulsors revisor inte beredd att utfarda ett yttrande enligt |3 kap. 8 § Aktiebolagslagen att apport-
egendomen inte tagits upp till ett hogre varde an verkligt varde. Bolagsverket kunde darfor inte registrera emissionen. Forvarvet finansierades
istdllet genom reverser utstdllda till de tidigare aktiedgarna av Metec, motsvarande en képeskilling om 10,0 MSEK. Den 8 mars 201 | godkénde
den extra bolagsstimman i Hydropulsor styrelsens beslut fran den 17 februari 201 | att, genom en kvittningsemission, kvitta skulden om 10,0
MSEK till de tidigare aktiedgarna i Metec till aktier i Hydropulsor, varvid betalningen av forvérvet av Metec fullgjordes. Genom forvérvet av Metec
erbjuder Koncernen nu féljande produkter och tjanster:

B Behandlat metallpulver, Scanpac® som dr ett agglomererat sfariskt pulver (patenterad metod).

B Komponenteri hel- och halvfabrikat tillverkade av metallpulver med delvis patenterade metoder.

W Licenser for tillverkning av komponenter enligt Koncernens patenterade metoder.
u

Maskiner for kapning och pulverkompaktering (hdghastighetsteknologi).

Den nya Koncernen star nu infér en kommersialiseringsfas dér steget skall tas fran smaskalig forsoksverksamhet till fullskalig serieproduktion.
Parallellt med detta férbereds en breddning av verksamheten genom férsdljning av patentrattigheter till andra producenter av pulverbaserade
metallkomponenter vilket dven férvintas medféra dkade leveranser av maskinutrustning.

Syftet med Erbjudandet &r att stirka likviditeten for att tdcka rorelsekapitalbehovet som denna kommersialisering kommer att medféra. Ett
annat syfte dr att forbéttra soliditeten och géra Koncernens ekonomiska plattform stabil. Detta planeras att ske genom att del av emissionslikvi-
den anvdnds for att minska Koncernens skuldsdttning samtidigt som betalning av aktier kommer att tillitas ske genom kvittning av skulder
Hydropulsor har gentemot aktiedgare. Dessa aktiedgarlan har varit Koncernens huvudsakliga méjlighet till att, mot rimliga villkor, finansiera
utvecklingsarbetet.

Emissionslikviden fran Erbjudandet, som vid fullteckning kan komma att tillféra Koncernen cirka 42,3 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 3,1 MSEK planerat att i prioritetsordning anvandas till:

B Hornell Teknikinvest AB har férbundit sig att teckna aktier for ett varde om 10,0 MSEK i Erbjudandet. Betalningen kommer att erldggas
genom att bland annat kvitta befintliga fordringar om cirka 10,0 MSEK som Hornell Teknikinvest AB har mot Hydropulsor (cirka 10,0 MSEK).
Aterbetalning av lan till banker och kreditinstitut (cirka 7,0 MSEK ).

Utveckling av rérelsen till dess att positivt kassaflode har uppnatts, vilket berdknas ske under férsta halvaret 2012 (cirka 7,0 MSEK).
Kompletterande investeringar (cirka 5,0 MSEK).

Aterbetalning av lan till Hornell Teknikinvest AB (cirka 5,0 MSEK).

Ovrigt rorelsekapitalbehov och kapitalreserv (cirka 5,2 MSEK).

Forestaende kapitaltillskott &r en férutséttning for att Koncernen skall kunna genomf&ra den planerade kommersialiseringsplanen fullt ut, men dven
f6r att minska Koncernens skuldséttning. Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas ar det styrelsens bedémning att Koncernen under de nar
maste tolv manaderna har tillrdckligt rorelsekapital for den planerade kommersialiseringen. Férutsatt att Koncernen tillférs tillrdckligt med ekono-
miska medel via Erbjudandet dr det styrelsens avsikt att anséka om upptagande till handel av aktierna pa Aktie Torget.

| vrigt hdnvisar styrelsen till Prospektet, som har upprittats av styrelsen med anledning av Erbjudandet.

Styrelsen for Hydropulsor dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen forsdkrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgdrder vidtagits for att sdker-
stdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna

pdverka dess innebérd.

Karlskoga den 28 mars 201 |
Hydropulsor AB (publ)

Styrelsen
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SA HAR GOR DU

Villkor:
B Forvarje aktie av serie A eller serie B i Hydropulsor erhdller du en (1) teckningsratt

B En () teckningsratt berdttigar till teckning av tva (2) nya aktier av serie B

Teckningskurs: 0,20 SEK per aktie

Avstamningsdag: den 28 mars 201 |

Teckningstid: fran och med den 4 april till och med den 21 april 201 |

Handel med teckningsritter: fran och med den 4 april till och med den 18 april 201 |

0 Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie av serie A eller serie B i Hydropulsor som du innehar den 28 mars 201 | erhaller du en (1) teckningsratt

Varje aktie i Hydropulsor en (I) teckningsratt

e Sa har utnyttjar du dina teckningsratter

+0,40 SEK

En (1) teckningsratt tva (2) nya aktier

For dig som harVP konto:
For dig som har depa:

E e

»
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet
Den 17 mars 201 | beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigandet
fran den extra bolagsstimman den 21 december 2010, om en ny-
emission av aktier av serie B med foretradesrdtt for Koncernens
aktiedgare.

| detta avsnitt anges villkor och anvisningar for Erbjudandet. Styrel-
sen har inte forbehallit sig ratten att dra in Erbjudandet permanent
eller tillfalligt. Det ar inte heller majligt att dra tillbaka Erbjudandet

efter det att handel med védrdepappren inletts.

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 28 mars 201 | &r registrerad som
aktiedgare i Hydropulsor dger foretradesritt att for en (1) befintlig
aktie av serie A eller B teckna tva (2) nya aktier av serie B i

Hydropulsor.

Teckningsritter
Aktiedgare i Hydropulsor erhéller en (1) teckningsratt for vardera, pa
avstdmningsdagen, innehavd aktie, oavsett aktieslag. En (1) tecknings-

rdtt berdttigar till teckning av tva (2) nya aktier av serie B.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 0,20 SEK per aktie. Teckningskursen dr
faststdlld av styrelsen utifran det pris som aktien har handlats till
inofficiellt hos Mangold, radande marknadsldge samt verksamhetens

historiska utveckling.

Courtage
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for rétt att deltaga i Erbju-
dandet dr den 28 mars 201 |. Sista dag for handel i aktien inklusive
ratt till deltagande i Erbjudandet dr den 23 mars 201 |. Forsta dag for
handel i aktien exklusive rdtt till deftagande i Erbjudandet var den
24 mars 201 1.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden fran och med den 4 april
201 I till och med den 21 april 201 |. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrdtter ogiltiga och saknar ddrmed vérde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear
Sweden, att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i Hydropulsor dger
rdtt att forldnga teckningstiden. For det fall beslut om férlangning av
teckningstiden fattas, skall Koncernen via pressmeddelande informe-

ra marknaden om detta senast den 21 april 201 I.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsrdtter dger rum under perioden fran och med
den 4 april 2011 till och med den 18 april 201 | pa Mangoldlistan.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderligt tillstdnd for att genomféra kép och férséljning av
teckningsratter: Erhallna teckningsritter maste antingen anvandas for
teckning av aktier senast den 21 april 2011 eller sdljas senast den
I8 april 2011 for att inte falla vdrdeldsa. Den aktiedgare som inte
anvander erhdllna teckningsritter for teckning av aktier kommer
under aktuella férutsédttningar att fa vidkdnnas en utspadning av sitt
aktieinnehav. Erbjudandet, vid full teckning, medfér en 6kning av anta-
let aktier i Koncernen fran 105 727 694 aktier till 317 183 082 aktier,
motsvarande en &kning om 200 procent. Fér de aktiedgare som
avstar att teckna aktier i Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt
om cirka 66,7 procent av aktiekapitalet i Koncernen efter
Erbjudandet.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrdadare for aktiedgare som pa ovan ndmnd
avstdmningsdag ar registrerad i den av Euroclear Sweden fér Koncer-
nens rakning forda i aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhdngande inbetalningsavi fran Euroclear Sweden, sir
skild anmélningssedel, Prospektet och informationsbrev. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgéar bland annat antalet
erhdllna teckningsrdtter. Den som dr upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda férteckningen 6ver panthavare med flera,
erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underrdttas separat.
VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter pa aktiedgares
VP-konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Hydropulsor dr forvaltarregistre-
rat hos bank eller annan férvaltare erhdller varken emissionsredovis-
ning eller sdrskild anmalningssedel, dock kommer Prospektet och
informationsbrev att skickas ut. Teckning och betalning skall da istéllet

ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning med stéd av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning, eller i forekommande fall genom kvittning, senast den
21 april 201 1. Teckning genom betalning skall goras antingen med
den med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sdrskilda anmal-

ningssedeln enligt féljande alternativ:
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Villkor och anvisningar

I) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning, eller i
férekommande fall genom kvittning. Sarskild anmalningssedel skall da

ej anvandas.
Observera att teckning dr bindande

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsrétter forvérvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsrédtter dn vad som framgar av den fortryckta emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, skall den sérskilda anméalnings-
sedeln anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning,
eller i forekommande fall genom kvittning. Aktiedgaren skall pa
anmalningssedeln under rubriken "Anmdlan 1", uppge det antal
aktier som denne 6nskar teckna och pa inbetalningsavin fylla i det
belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Sérskild anmélningssedel kan
erhdllas fran Mangold Fondkommission pa nedanstdende telefon-
nummer: Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning skickas
eller ldmnas pa nedanstaende adress och vara Mangold Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15:00 den 21 april 201 1. Det ar
endast tilldtet att insdnda en (1) sédrskild anmalningssedel. | det fall fler
an en anmdlningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdlina att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att ldmnas utan

avseende.
Observera att teckning dr bindande

Mangold Fondkommission AB
Arende: Hydropulsor

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax:08-503 015 51

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av foretradesrdtt skall ske under samma
period som teckning av aktier med stéd av féretrddesritt, det vill
saga fran och med den 4 april 201 | till och med den 21 april 201 |.
Anmadlan om teckning utan stéd av foretradesritt sker genom att
den sirskilda anmélningssedeln under "Anmdlan 2" ifylls, underteck-
nas och skickas till Mangold Fondkommission pa adress enligt ovan.

Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan om teckning av

aktier utan stod av foretrddesrdtt utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Den sdrskilda anmalningssedeln skall vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 21 april 201 1.
Det dr endast tillatet att insdnda en (1) sérskild anmalningssedel. | det
fall fler @n en anmélningssedel insdindes kommer enbart den sist
erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att

ldmnas utan avseende.
Observera att teckning dr bindande

Tilldelning vid teckning av aktier utan stod av foretradesratt
Aktier som inte tecknas med stéd av teckningsrétter skall tilldelas
enligt styrelsens beslut. Tilldelning skall darvid i férsta hand ske till
dem som tecknat aktier med stdd av teckningsrdtter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte och, for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, i férhallande till det antal
teckningsrdtter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand skall tilldelning ske till
andra som anmidlt sig for teckning utan stéd av teckningsrdtter och,
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, i forhallande till det
antal aktier som var och en anmélt fér teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesrdtt limnas genom &versdandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Avrakningsnota berdknas skickas ut omkring
den 2 maj 201 I. Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot meddelande limnas €j till den
vilken inte erhadllit tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan aktierna
komma att Sverldtas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset i Erbjudandet, kan den vilken
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende av
ndr under anmdlningsperioden anmadlan inkom. | handelse av éver-
teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal

aktier 4n vad anmadlan avser.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika och
Australien eller annat land dér deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis dr foremal for legala restriktioner) och vilka dger rétt att teckna
aktier i Erbjudandet, kan védnda sig till Mangold Fondkommission per

telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sd snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter betalning.

Direfter erhdller tecknaren enVP-avi med bekréftelse att inbokning-

Inbjudan till teckning av aktier i Hydropulsor AB (publ) |7



Villkor och anvisningar

en av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier
bendmns BTA pa VP-kontot till dess att emissionen blir registrerad
hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsatt-
ningar del av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i Erbjudandet kommer flera
serierav BTA att utfdrdas varvid den forsta serien bendmns ("BTA | )
i VP-systemet. BTA | kommer att omvandlas till aktier sa snart en
forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2")
kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen
och omvandlas till aktier sa snart emissionen slutligt registrerats vilket
berdknas ske i slutet av vecka 20, 201 | Aktiedgare vilka har sitt aktie-
innehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissiondr erhal-

ler information fran respektive forvaltare.

Leverans av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske i slutet av vecka 19,201 |, omvandlas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. Dock kan delregistrering av
emissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran

respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Mangoldlistan fran och med
den 5 april 2011 till dess att nyemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket. For det fall delregistrering av nyemissionen sker och flera serier
av BTA utfdrdas, kan dessa serier komma att handlas samtidigt pa
Mangoldlistan. Slutlig registrering hos Bolagsverket berdknas ske i
slutet av vecka 19,201 1.

Handel med nya aktier
Efter att aktierna inom ramen fér Erbjudandet registrerats hos
Bolagsverket kommer handel med de nya aktierna att ske pa

Mangoldlistan, vilket berdknas ske under vecka 20,201 |.

Offentliggérande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring
den 2 maj 201 | kommer Koncernen att offentliggdra utfallet av emis-
sionen. Offentliggdrandet kommer att ske genom pressmeddelande

och finnas tillgangligt pa Koncernens hemsida.

Kvittningsratt

Hornell Teknikinvest AB, hade per den 28 mars 201 | fordringar mot
Hydropulsor uppgaende till 9 959 337 SEK inklusive upplupen rénta.
Hornell Teknikinvest AB har rdtt att kvitta denna fordran mot Kon-
cernen som betalning for de aktier Hornell Teknikinvest AB tecknar i
Erbjudandet. For ytterligare information, se under rubrik "Trans-
aktioner med nérstaende’ i avsnitt "'Legala fragor och kompletteran-

de information”.

Rétt till utdelning
De nya aktierna medfor rdtt till utdelning i den man utdelning beslu-
tas, forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller

narmast efter det att nyemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

Option vid 6verteckning

Utbver aktierna i Erbjudandet har styrelsen i Hydropulsor beslutat
om en Option att, med awvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrétt,
emittera ytterligare hogst 50 000 000 aktier av serie B vid hdndelse
av 6verteckning i samband med Erbjudandet. Optionen kommer att
utnyttjas efter beslut av styrelsen. Tilldelning av eventuella aktier
under Optionen kommer att, efter samrad med Mangold Fondkom-
mission, ske utifran efterfragan med syftet att skapa en god dgarbas
och spridning i Koncernen. Teckningskursen skall vara 0,20 SEK per
aktie. Optionen kan komma att medféra en okning av aktiekapitalet i
Koncernen om hogst 2 499 957,6 SEK, motsvarande en utspadning
om maximalt cirka 13,6 procent av Koncernens aktiekapital. Grun-
den for teckningskursens bestimmande dr den emissionskurs som
giller for Erbjudandet. Styrelsen skall dga rdtt att forlanga tiden for

teckning och betalning.

Allmant om teckning och tilldelning

Styrelsen dger inte rdtt att avbryta Erbjudandet och har inte heller
ratt att sitta ned det antal aktier som en teckning med stod av teck-
ningsratter avser. Styrelsen har inte forbehdllit sig rdtten att dra in
Erbjudandet permanent eller tillfdlligt. Det 4r ej heller majligt att dra
tillbaka Erbjudandet efter det att handel med vdrdepappren inletts.
Teckning av aktier dr bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anma-
lan kan komma att [imnas utan avseende. Om teckningslikvid inbeta-
las for sent eller dr otillrdcklig kan teckningen ocksa ldmnas utan
beaktande.
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Baste intressent i Hydropulsor AB (publ),

Mitt namn dr Svante Cederqvist och jag har sedan drygt tva ar tillbaka varit VD i
Metec Powder Metal AB och dven arbetat som platschef och konsult for
Hydropulsor. Vid den extra bolagsstimman i Hydropulsor som hélls i december
2010 beslutades att forvdarva Metec Powder Metal AB och ddrmed integrera de
bada bolagens verksamheter:| samband med forvérvet fick jag fortroendet att axla
VD-ansvaret i den nya koncernen.

De bada bolagen har mycket gemensamt men det finns ocksa skillnader,
Hydropulsor har funnits sedan mitten av 90-talet medan Metec ar relativt nystar
tat. Hydropulsors kdrnkompetens har legat pa maskiner for hoghastighetsbearbet-
ning medan Metec startades som en produktionsanldggning for hoghastighetskom-
pakterade och hogkvalitativa pulvermetallkomponenter med hog  densitet.
Ledningsgrupperna for de bada bolagen sag tydligt de synergieffekter ett forvarv
skulle medféra da de bada verksamheterna kompletterar varandra val. SomVD har

jag nu uppgiften att leda arbetet att integrera de bada bolagen, externt gentemot

vara kunder och finansidrer savdl som internt i det dagliga praktiska arbetet.

Givetvis ligger det en stor utmaning i uppgiften men jag har under den tid jag
haft inblick i de bada féretagens verksamhetsgrenar sett den potential som finns for de produkter som kan tillverkas med vara patenterade till-
verkningsmetoder och delvis med teknik utvecklad och tillverkad av Hydropulsor. Den stora marknadspotentialen i kombination med en brett
sammansatt kompetent styrelse, engagerade medarbetare, modern produktionsutrustning och heltdckande beviljade patent dr en god grund att
std pa under fasen fran smaskalig férsdksverksamhet till serieproduktion av komponenter till globala kunder med hogt stéllda krav. Parallelit med
detta forbereder vi en breddning av verksamheten genom forsdljning av patentréttigheter till andra producenter av pulverbaserade metallkom-
ponenter; en breddning som ocksa kommer att medféra leveranser av maskinutrustning.

Viéra patenterade processer resulterar i mindre forbrukning av ramaterial och energi vid produktion av komponenter jamfort med konventio-
nella metoder: | takt med omvarldens allt dkande efterfragan av savdl metaller som energi ligger vara tillverkningsprocesser saledes rdtt i tiden. Ju
dyrare insatsvarorna pa varldsmarknaden blir desto stérre blir besparingseffekterna av minskade forluster i produktionen vilket &r en stark driv-
kraft for oss att etablera vara metoder inom den tillverkande industrin.

De forsta stegen mot en kommersialisering av Hydropulsors och Metecs metoder har tagits, vi har fatt de forsta bestdllningarna pa seriemés-
siga volymer av pulverbaserade komponenter tillverkade enligt vara patent, den senaste versionen av vara kapmaskiner har sluttestats av kunder
i USA och kan nu erbjudas for en bredare kundgrupp, vara samarbetspartner i Europa som anvander var patenterade slagteknik borjar sakta
etablera tekniken pa marknaden; det finns mycket som tyder pa att vi dntligen kommer igang pa allvar.

Vi har dven under det senaste aret knutit till oss flera vdrdefulla samarbetspartners, men for att klara av de sista stegen fram till en fullskalig
kommersialisering av var teknik vander vi oss nu till befintliga aktiedgare och nya investerare.

Vi vdlkomnar savdl befintliga aktiedgare som nya investerare att delta i emissionen.Vi kommer att géra vart yttersta for att snabbt omsétta er
investering i I6nsamma utvecklingsprojekt, licensforsdljning, komponentproduktion och leverans av kompletta maskiner: Allt for att etablera var

teknik pa marknaden och ddrmed &ka vdrdet pa er investering.
Viélkomna att delta i emissionen.
Svante Cederqvist

Verkstdllande direktor
Hydropulsor AB (publ)
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PULVERMETALLURGINS UTVECKLING

Detta avsnitt gér inte ansprdk pd att vara fullstdndigt utan skall ses som en introduktion till tekniken pulvermetallurgi och avsnittet
"Marknadséversikt” i Prospektet. De kdllor som Koncernen baserat sin bedémning pd dr styrelsens tidigare erfarenhet och branschkompe-

tens. Denna information har dtergivits korrekt i Prospektet och sdvitt Koncernen kénner till har inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som

skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

1940-talet

Den konventionella pulvermetallurgin tog fart i Tyskland strax fore
utbrottet av andra vadrldskriget. | Sverige var det senare Hogands AB
(publ) som utvecklade metoder for att utvinna rent jarnpulver ur den
hogrena svenska malmen genom reduktion. Dessa rena jarnpulver
kunde sedan pressas och virmebehandlas (sintras) till sma mekanis-
ka komponenter, som exempelvis delar till symaskiner: De kompo-
nenter som tillverkades av detta pulver var av ett icke fulltidtt material,
vilket innebar att materialet innehdll porer, som fungerade bra i
mindre belastade applikationer.

Efter krigsslutet utvecklades tekniken snabbt genom att olika till-
satser tillfordes vilket skapade nya legeringar med successivt bittre
egenskaper. Parallelit utvecklades tekniken att “atomisera”, vilket
innebdr att en smalt strale av metall finférdelas med hjdlp av hog-
trycksvatten. Detta resulterade i ett till formen oregelbundet metall-
pulver som kunde pressas i stalformar och dérefter varmebehandlas

till en viss tathet, dock fortfarande innehdllandes porer.

1950-talet

Den stora tillvaxten under de efterfoljande decennierna drevs av bil-
industrin som bdrjade anvdnda pulvermetallkomponenter for vissa
applikationer som exempelvis kugghjul. Den amerikanska marknaden
var drivande genom sin tillvixt och stora bilar vilket skapade stora
volymer for pulvermetallindustrin. Sedan f6ljde Europa och Japan
efter. Idag innehaller en personbil mellan 5 och |15 kg komponenter
tillverkade av konventionell pulvermetall.

Tekniken att vattenatomisera metallpulver kan inte anvandas for
hoglegerade material, som exempelvis rostfritt stal,om hdga material-
egenskaper krdvs. Anvdndning av vatten som atomiseringsmedia
orsakar oxidation av legeringsimnen som exempelvis krom, vilket
nedsitter materialets prestanda. Komponenter tillverkade av vatten-
atomiserat pulver dr alltid relativt pordsa och kan i mdnga avseenden
inte mdta sig med komponenter tillverkade av massiva material.

Parallellt som tillverkningen av vattenatomiserat pulver véxte
pabdrjades utvecklingen av atomisering med rena gaser som argon,
helium eller kvdvgas. Processen gav ett hogrent pulver som till for-
men var sfdriskt. Pulvrets sfdriska form g6r det svart att pressa det i
Oppna stalformar varfor det maste kompakteras och virmebehand-
las med mer avancerad teknik. Specifikt for det sfariska pulvret ar att

varje pulverkorn har identisk sammansattning.

1960-talet

Under slutet av 1950-talet pagick inom ASEA intensivt utvecklings-
arbete av den pressteknik som senare kom att kallas Quintus-pres-
sen. Denna teknik, som idag bendmns HIP Hot Isostatic Pressing, byg-
ger pa att gas under hogt tryck och hdg temperatur trycker samman
en metallbehadllare fylld med metallpulver. HIP har fitt en stor bety-
delse vid tillverkning av hégpresterande verktygsstal, for komponen-
ter till flygindustrin samt for korrosionsutsatta komponenter inom

off-shore industrin.

1970-talet
Under 1970-talet positionerade sig Sverige som en ledande tillver-
kare av hogrena sfariska metallpulver genom att Stora Kopparberg,
numera Erasteel Kloster AB, satsade pa pulvertillverkning i Séderfors.
Samtidigt satsade Crucible i USA pa liknande tillverkning av heltdta
g6t, det vill sdga fordmnen av snabbstdl via gasatomisering och var-
misostatpressning. Strax efter byggde Anval AB Torshdlla, numera
Carpenter Powder Products AB, vérldens forsta stora anldggning for
gasatomisering av framst rostfria stal. Anval inférde under éttiotalet
stora forbattringar av stélets renhet, vilket sedermera kom att anvan-
das av andra tillverkarna. Under attiotalet gillde produktionen framst
kvalificerade extruderade ror fran pulver och varmisostatpressade
flinsar m.m. for bland annat offshore. Parallelit hade man ocksa borjat
tillverka mycket hégkvalitativa produkter med samma teknik for till-
verkning av exempelvis turbinskivor till flygindustrin i frdmst USA.

En ny processteknik var nu inférd baserad pa gasatomiserade pul-
ver och HIP vilket gav existerande produkter lika bra eller bittre
materialegenskaper dn produkter tillverkade med konventionella

metoder.

1980- till 2000-talet

Under 1990-talet byggde Uddeholm AB, numera Bohler Uddeholm
AB, en liknande anldggning som de tre ovan namnda bolagen, dock
for verktygsstal.

Under 80- och 90-talet utvecklades en ny teknik i Kalifornien for
tillverkning av sma detaljer fran pulver till fulltita komponenter. Meto-
den kom att kallas Metal Injection Mouilding, MIM, eller pa svenska
metallformsprutning, ddr man utnyttjar kombinationen av kind plast-
sprutningsteknik och en blandning av plast och metallpulver som

insatsmaterial. Efter varmebehandling bildas en komponent med full
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Pulvermetallurgins utveckling

tithet och samma egenskaper som massivt stal. En kommersiell tek-
nik for tillverkning av sma komplexa detaljer; upp till 50—-100 gram, i
stora serier var nu etablerad. Produkterna ersdtter motsvarande
svarvade och precisionsgjutna detaljer och tillvaxten &dr i dag mycket
hog, speciellt med avseende pa rostfria detaljer.

Tva tekniker; en f&r sma detaljer via MIM och en for stora detaljer via
HIP gav marknaden en lika bra eller bdttre produkt till ett konkurrens-
kraftigt pris.Vad som saknades var dock en teknik tillimplig for mass-
produktion av heltita produkter i viktintervallet 50 till 5 000 gram.

En metod for att massproducera heltdta produkter inom viktinter-
vallet 50 till 5 000 gram borjade i mitten av 90-talet utvecklas av

Scandinavian Powdertech AB och Metal Process Systems S.A. i

Frankrike. Metoden innebdr att sammanfoga sfariska pulverkorn som
sedan kunde pressas i ett stalverktyg och varmebehandlas till full tat-
het. Metoden kom sedermera att kallas Scanpac®. Diarmed hade en
produktionsteknik etablerats som fyller tomrummet mellan HIP- och
MIM metoderna.

Under 2000-talet fortsatte Scandinavian Powdertech AB utveck-
lingsarbetet och upptdckte bland annat férdelarna med att kombi-
nera Scanpac® pulvret med hdghastighetskompaktering (HVC).

Ar 2005 bildades Metec Powder Metal AB for att industriellt eta-
blera metoden och de kombinationer av processer som utvecklades

kom att kallas MMS-processen i vilken Scanpac® utgdr en visentlig del.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadsutveckling samt Koncernens marknadspotential och marknadsposition i forhdllande till konkurrenter som
anges i Prospektet dr Koncernens samlade bedémning baserad pé sdvdl interna som externa kdllor. Koncernen har inte kdnnedom om
ndgon enskild tillgéinglic marknadsstatistik som ger en heltdickande och relevant bild av Koncernens marknad som gér att marknadspoten-

tialen och marknadsposition kan berdknas pa ett tillforlitligt sctt. De kdllor som Koncernen baserat sin bedémning pd dr styrelsens tidigare

erfarenhet och branschkompetens samt 6vrig branschstatistik. Denna information har dtergivits korrekt i Prospektet och sdvitt Koncernen

kdnner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning

Genom forvarvet av Metec erbjuder Hydropulsor nu marknaden

foljande produkter och tjdnster:

B Behandlat metallpulver, Scanpac®agglomererat sfiriskt pulver
(patenterad metod).

m  Komponenter i hel- och halvfabrikat tillverkade av metallpulver,
delvis patenterade metoden.

B Licenser for tillverkning av komponenter enligt Koncernens
patenterade metoder.

B Maskiner for kapning och pulverkompaktering (hdghastighets-
teknologi).

B Maskiner for agglomerering av sfariskt pulver.

Dagens marknad for pulvermetallurgi

Oversikt

Pulvermetallurgi dr en ung process som har tillimpats industriellt i
storre skala sedan 1950-talet. Tillverkning av komponenter genom
pulvermetallurgi &r en avancerad produktionsteknik som anvénds fér
att producera ett brett utbud av metallkomponenter i hel- och halv-
fabrikat. Pulvermetallurgi tilldmpas pa en mangd olika metalliska lege-
ringar som fortétas och sintras genom ett antal olika processer: Olika
metoder av fortdtning anvands till att skapa dnskad geometri och
densitet (tdthet), som dr en viktig styrande faktor for materialets slut-
liga egenskaper. Sintring efter fortdtning av pulvret gérs vid en tem-
peratur som ligger under smaltpunkten fér den aktuella legeringen
och ger komponenten sin styrka genom “metallurgisk limning” av
pulverpartiklarna. Vissa komponenter fortdtas dven varmisostatiskt

for att erhdlla full densitet.

Marknaden for pulvermetallurgi per region 20129

Nordamerika 19%

Europa 39%

Asien 42%

1) Estimerat

Kalla: Materials Technology Publications, Sept 2007, A Comprehensive Analysis of the Powder
Metallurgy Industry Worldwide, With Data From 2007 to 2012 and an Analysis of Global Dynamics.

Anvdndningsomradena fér pulvermetallurgi d manga och tekniken
tillimpas idag vid produktion av bland annat;

B Komplicerade sma detaljer tillverkade genom formsprutning av
metall (MIM)

Sintrade harda material for skdrande verktyg och slitdelar
Massproducerade kostnadseffektiva komponenter
Diamantverktyg

Pulverbaserade magneter

Sintrade filter och andra por&sa produkter

Friktionsmaterial

Amnen till press- och formverktyg (rundsting, platta produkter;
profiler, etc.)

B Varmisostatspressade storre produkter (HIP) med full densitet

Tillvaxt

Dagens produktion av pulvermetallkomponenter har under de
senaste decennierna okat tack vare de globalt 6kande produktions-
volymerna av bland annat personbilar; ldtta lastbilar, motordrivna
verktyg, hushallsapparater, tradgardsmaskiner, militdr utrustning och
flyg. Tillvaxten har ytterligare drivits pa genom utvecklingen av nya
och foérbittrade pulvermaterial och férbéttrad teknik for bearbet-
ning. Enligt European Powder Metallurgy Association (EPMA), kan

tillvixten bland annat férklaras av de kostnadsbesparingar tekniken

Marknaden for pulvermetallurgi (mdrUSD)
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Kalla: Materials Technology Publications, Sept 2007, A Comprehensive Analysis of the Powder
Metallurgy Industry Worldwide, With Data From 2007 to 2012 and an Analysis of Global Dynamics.
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Marknadsoversikt

tillfér jamfort med andra metallbearbetningsmetoder, sdasom smid-
ning och skdrande bearbetning. | vissa fall uppgar kostnadsbesparing-
en till 40 procent eller mer foér erséttning av en smidd massproduce-
rad komponent till en komponent tillverkad av metallpulver i
applikationer ddr ldgre prestanda accepteras. Pulvermetallurgi dr
dven en "gron’ tillverkningsteknik da forbrukningen av ramaterial och
energi vid tillverkningen av komponenterna minskas jamfort med
konventionella metoder. Den globala férsiljiningen av komponenter
tillverkade av metallpulver enligt dagens metoder, forvantas ar 2012
uppga till 30 mdr USD fordelat pa | 1,6 mdr USD {6r den europeiska
marknaden, 5,5 for den nordamerikanska marknaden och 12,6 for

den asiatiska marknaden.

Marknadssegment

Marknaden for pulvermetallurgi kan delas in i tre olika segment, pulver-
tillverkning, processutrustning och verktyg samt komponenttillverkning.
De tre segmenten som utgdr marknaden strdcker sig fran ravaror till
fardiga komponenter. Globalt finns uppskattningsvis 4 800 akt&rer som
erbjuder metallpulver och maskinutrustning samt produktion av kom-
ponenter tillverkade av pulvermetall. De flesta av de aktiva bolagen kan
kategoriseras som sma och medelstora och férser oftast sina regionala
marknader.Vissa dr dotterbolag till storre verkstadsforetag och en véx-
ande, men fortfarande relativt liten andel, kan anses vara globala akto-

rer med anldggningar i flera lander och pa flera kontinenter.

Processutrustning

Pulvertillverkning h verke
och verktyg

Komponenttillverkning

Pulvertillverkning

Metallpulver framstélls genom olika tekniker. De vanligaste metaller-
na som finns i pulverform &r stal, nickel, koppar, aluminium och titan,
samt vdrmebestandiga metaller som wolfram och molybden. Dartill
finns dven brons, massing, rostfritt stal samt nickel- och koboltsuper-
legeringar i pulverform. Pulverpartiklarna forekommer i olika form
och i varierar i storlek fran 0,001 till I mm.

Metallpulver kan dven delas in i tva huvusgrupper, vattenatomise-
rat pulver (oregelbunden pulverform) och hogrent gasatomiserat
pulver (sfdrisk pulverform). Det vattenatomiserade pulvret dr domi-
nerande for dagens produktion av massproducerade metallpulver-
komponenter med en vikt pa upp till cirka fem kg. Det gasatomise-
rade pulvret anvdnds idag huvudsakligen vid tillverkning av sma
detaljer (MIM) eller storre komponenter (HIP) i verktygsstal eller

specialstal.

Processutrustning och verktyg

Tillverkare av maskiner och verktyg levererar nédvandig utrustning

for kompaktering och sintring av pulvermetallkomponenter.
Kompaktering har hittills skett genom konventionell pressning

(hydraulisk och mekanisk), kallisostatisk pressning (CIP) och varm-

isostatisk pressning (HIP). De senare tva metoderna har hittills endast

anvants for enstycks- och/eller fastyckstillverkning.

Komponenttillverkning

Idag tillverkas ett brett sortiment av komponenter i metallpulver till
olika slutprodukter som exempelvis tradgardsmaskiner, motorer och
transmissioner i bilar, hushallsmaskiner, hydraulik, pneumatik, hand-
verktyg.

Komponenter tillverkade av metallpulver kan delas in i tva katego-
rier; full tathet (densitet) och icke full tithet. Densitet Gver 98 pro-
cent anses vara full tathet. For att tillverka komponenter med hog
densitet anvdnds idag olika processer. For detaljer upp till cirka 50
gram anvands processmetoden MIM. Komponenter med en vikt
Overstigande fem kg kompakteras genom varm- och/eller kallisosta-
tisk pressning. Dagens produktionsteknik erbjuder dock ingen metod
for serietillverkning av komponenter med en vikt om mellan 50 och
5000 gram producerade av sfariskt pulver —vilket &r en forutsittning

for att uppna full densitet.

Ny teknik 6ppnar upp nya marknader for pulvermetallurgi
Det nya konceptet, MMS-processen, som Hydropulsor nu introduce-
rar pa marknaden gor det mgjligt att utifran sfariskt pulver serietill-
verka komponenter med ett viktintervall pa 50 till 5 000 gram. Kom-
ponenterna erhdller full densitet resulterande i goda material-
egenskaper, lika eller battre jamfort med dagens smidda eller
precisionsgjutna komponenter vilket &ppnar nya marknader for pul-
vertekniken.

Tillverkning enligt MMS-processen medfér dven betydande energi-
besparingar i hela tillverkningskedjan och drastiskt sjunkande materi-
alforbrukning samt minskade kostnader for eventuell efterféljande
maskinbearbetning jamfért med dagens konventionella metoder for
tillverkning av komponenter i massiva material. Dessutom kan vissa
komponenter i vissa legeringar som hittills j kunnat tillverkas kon-
ventionellt nu bli mdjliga att serietillverka. Betydelsen av Koncernens
beviljade patent kommer successivt att Oka dd dessa tdcker alla steg i
MMS-processen och kontrollerar ddrmed en mycket stor marknads-

potential.
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Marknadsoversikt

Koncernen bedémer att MMS-processen, tillsammans med Koncer-

nens maskinutrustning, har potentialen att dppna upp nya marknader

och anvdndningsomraden inom pulvermetallurgin som exempelvis:

B Komponenter av laglegerade stal och kullagerstal som exempel-
vis hogpresterande kugghjul och motorkomponenter.

B Komponenter av verktygsstal och snabbstal.

B Rostfria komponenter sasom rérdelar, pump- och ventildelar,
samt komponenter till avgas- och turbosystem till tunga diesel-
motorer.

B Nickel/koboltbaserade legeringar for exempelvis ventilsdten till
tunga dieselmotorer.

B Bimetall och kompositer som exempelvis rostfritt/stellite och

verktygsstal/karbider.

Marknadspotential
Den globala rastélsproduktionen uppgick 2010 till cirka | 400 miljo-
ner ton, varav produktionen av rostfritt stal utgjorde cirka 2,5 pro-
cent, motsvarande cirka 32 miljoner ton. Den drliga globala produk-
tionen av stdlpulver uppgar till cirka 1,2 miljoner ton, varav cirka
50 000 ton &r gasatomiserat. Dagens konventionella pulverteknik
kan vid massproduktion av komponenter inte uppfylla de krav pa
materialegenskaper som nds med vedertagna metoder som smid-
ning, precisionsgjutning och valsning. Koncernens patenterade MMS-
process ger daremot produkterna dessa énskade egenskaper.
Koncernen bedémer att marknadspotentialen for tillverkning av
komponenter med MMS-processen, som med dagens pulverteknik
ej ar mojlig att uppna, ar cirka 450 000 ton, varav cirka 320 000 ton
utgdrs av rostfritt stal medan resterande cirka 130 000 ton utgdrs av
andra stdl och legeringar. Detta motsvarar en rastdlskonsumtion om

cirka det dubbla tonnaget, det vill sdga cirka 900 000 ton.Koncernens

Elpris for industriella konsumenter i EU (€/kWh)
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nuvarande produktionskapacitet av fardiga komponenter uppgar till
cirka 400 ton per ar, motsvarande cirka 0,1 procent av den totala
marknadspotentialen. Koncernen beddmer dock att ytterligare
marknadsandelar kan nas via forsiljning av tillverkningslicenser till

etablerade komponenttillverkare.

Stalproduktion
(1 400 000 000 ton)

MMS-processen
(potential: 450 000 ton)

Stal och legeringar
(130 000 ton)

Rostfritt stal
(320 000 ton)

Drivkrafter

Koncernen bedémer att efterfragan pa komponenter tillverkade

enligt MMS-processen huvudsakligen kommer att drivas av foljande

fordelar gentemot nuvarande metoder:

B Ligre energiforbrukning.

B Ldigre ramaterialforbrukning.

B Materialens egenskaper dr lika bra eller battre dn for motsvaran-
de smidda, precisionsgjutna eller valsade komponenter.

B Ligre kostnader for slutbearbetning av detaljerna.

Stalprisets utveckling, indexerat (1994=100)
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Kalla: http://www.cruonline.crugroup.com/
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Tack var bdttre materialutnyttjande, ldgre energiatgang och mindre
bearbetning uppnas en kostnadsfordel. Rimaterial- och energipris-
utvecklingen har de senaste tio aren kraftigt Gverstigit inflationen
inom EU.Den mer homogena mikrostrukturen i material tillverkat av
sfariskt pulver ger i manga fall béttre egenskaper som exempelvis
svetsegenskaper, korrosionsbestdndighet och slagseghet. Koncernen
har under utvecklingsarbetets gang funnit ett stort antal stdl och

legeringar som kan agglomereras och fortitas till full densitet.

Konkurrens
Praktiskt taget alla féretag utsitts for konkurrens och Koncernen
utgdr inget undantag utan moter konkurrens fran aktorer i hela den
nuvarande processkedjan — fran ravarutillverkare av stang, plat, gjut-
gods och ror till komponenttillverkare inom verkstadsindustrin.
Inom segmentet for komponenttillverkning méter Koncernen
konkurrens fran etablerade producenter med konventionella pro-
cesser som exempelvis valsning, smidning och precisionsgjutning
samt efterféljande bearbetning sisom svarvning, borrning och slip-
ning. Den patenterade MMS-processen dr en ny teknik och stor

skaliga tillimpningar utéver de som etablerats i Koncernens regi sak-

nas. Konkurrensen utgors av konventionellt smidda, precisionsgjutna
eller valsade produkter.

Givet den stora marknadspotentialen for MMS-processen och
Koncernens begransade egna produktionskapacitet av komponenter
finns det ett stort utrymme pa marknaden for Koncernens poten-
tiella licenstagare av Scanpac® och MMS-processen. Kapaciteten
inom Koncernen kommer att forbli begransad till en liten del av den
totala vdrldsmarknaden. Instegsinvesteringen for introduktion av
Koncernens koncept — hos bolag ddr nédvandig kringutrustning och
infrastruktur redan finns samt ddr kundférhdllanden redan dr etable-
rade — dr vl avwdgd i forhallande till en relativt snabb aterbetalning
pa de nddvdndiga investeringarna i specialmaskiner och licenser.
Givet att konceptet far det genomslag pa marknaden som férvéntas
kommer arliga royatties pd licenserna att svara for en betydande del
av Koncernens framtida intékter. Foljaktligen beddms denna utveck-
ling dven ha en positiv paverkan pa forsdljningen av kompakterings-
maskinerna och Scanpac® pulvret. Genom att erbjuda licenser och
tekniskt stdd till marknadsmadssiga priser samt etablera en for slut-
kunderna konkurrenskraftig prisniva beddms marknadspenetratio-

nen for Koncernens koncept att bli hog.
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Precisionskapade detaljer som kapats med Hydropulsors maskiner:



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Hydropulsors verksamhet vilar pa fem hérnstenar:

m Tillverkning av maskiner baserade pa hdghastighetsteknologi
(HVC och HVR).

B Expertis inom pulvermetallurgi.

B God processkunskap inklusive konstruktion av verktyg och kring-
utrustning for de olika processtegen.

B Egen maskinpark innehdllande vitala funktioner for savdl utprov-
ning som serietillverkning.

B Patent for de vitala processerna (MMS-processen) samt for

ramaterialet Scanpac®.

Det koncept som Koncernen nu introducerar pa marknaden for pul-

vertekniken innebdr att:

B Komponenter med ett viktintervall pa 50 till 5 000 gram, ratio-
nellt kan serietillverkas av sfariskt pulver. Resultat; full densitet
resulterande i goda materialegenskaper, lika eller battre jamfort
med dagens smidda/precisionsgjutna komponenter vilket opp-
nar nya marknader for pulvertekniken.

B Energbesparing. Tillverkning enligt Koncernens patenterade
metod, MMS-processen, medfér drastiskt sjunkande material-
forbrukning, minskade kostnader for eventuellt efterféljande
maskinbearbetning, samt betydande energibesparingar i hela till-
verkningskedjan jamfort med smidda, precisionsgjutna eller val-
sade komponenter.

B Vissa komponenter i vissa legeringar som hittills inte kunnat till-

verkas konventionellt blir nu mojliga att serietillverka.

Koncernens patent &r viktiga och ticker hela produktionskedjan for

en marknad med stor potential.

Viktiga hdndelser i Hydropulsors och Metecs historia

Koncernens karnkompetens &r dven att konstruera, slutmontera och
sélja hydrauldrivna produktionsmaskiner och maskinsystem med fokus
pa kompaktering (fortitning) av metallpulver fér komponenter med
hoga densitetskrav samt kapning av trad, stang och profiler med grad-
och sprickfria snitt. | och med férvarvet av Metec kommer dven maski-
ner for pulveragglomerering att utvecklas och inga i sortimentet. Den
nya Koncernen kan nu erbjuda allt fran leverans av maskiner for kap-
ning av trad, stang och profiler eller kompaktering av metallpulver till
foérsdlining av agglomererat metallpulver; Scanpac®. Férsiljning av till-

verkningslicenser forvantas bli en viktig del av Koncernens verksamhet.

Affarsidé

Koncernens affdrsidé @r att tdcka hela processkedjan genom att
erbjuda marknaden leverans av maskiner for tillverkning av metall-
komponenter tillverkningslicenser; behandlat metallpulver och fardiga

detaljer; allt enligt MMS-processen.

Mal
Koncernens mal dr att leda utvecklingen av hdghastighetsbearbet-
ning, fortatning och varmebehandling av pulvermetallkomponenter

samt agglomerering av sfariskt metallpulver.

Strategi

Koncernens strategi dr att under 2011 inleda serietillverkning av
utvalda komponenter med hogt stéllda materialkrav for att darige-
nom bekrafta MMS-processens fordelar under industriella forhallan-
den och ga fran forskning och utveckling till serieproduktion. Efter
detta forsta steg avser Koncernen att pa bred front marknadsféra
hela konceptet i form av férsiljning av tillverkningslicenser, Scanpac®

metallpulver; komponenter samt maskinutrustning.

Utveckling av HVC-
processen inleds (pulver
kompaktering med hog-
hastighetsteknik).

1994-1996 1998 2001

De forsta hydrauliskt
drivna hoghastighets-
kapmaskinerna levereras
till europeiska kunder:

Leverans av en pulver kompak-
teringsmaskin HYP35-18 till CETIM,
som dr ett verkstadstekniskt forsk-
ningsinstitut i Frankrike.

1993 1997
Hydropulsor AB bildas.

1999-2000

Inleder ett samarbete
med Hdégands AB av-
seende processutveckling.

2002-2003

Forsta ordern till USA, en pulver-
kompakteringsmaskin av typen
HYP35-18 levereras till kund. Under
2002 genomfoérde Hydropulsor en
foretagsrekonstruktion med ett
25-procentigt ackord. Hydropulsor
noteras pa Nordic OTC.

Den forsta prototypen
for pulverkompaktering
levereras till kund.
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Verksamhetsbeskrivning

Metec installerar en maskin av typen HYP35-7R
(Re-strike). Hydropulsors aktie avnoteras fran

Ett joint venture etableras mel- NGM Nordic MTF till f6ljd av bland annat ekono-

lan dotterbolaget Hydropulsor- miska problem och bérjar handlas inofficiellt hos

EPM och den kinesiske pulver- Aqurat Fondkommission AB. En kontrollbalansrak-

maskintillverkaren Nanjing East Metec installerar tva ning som upprdttas i november visade att Hydro-

Precisions Machinery i Nanjing i pulverkompakterings- pulsors egna kapital understeg halften av aktiekapi-

Kina. Under 2005 bildas Metec maskiner av typen HYP35-7 talet. | februari blir Result Press likvidationspliktigt

Powder Metal AB. samt HYP35-18. och styrelsen personligt betalningsansvariga.

2004-2005 2007 2009
2006 2008 2010
Ingar ett samarbetsavtal med HVIT LLC, Tre strategiska patent inforlivas i | mars héller Hydropulsor en kontollstimma.
Chicago, USA angdende marknadsforing, Metec. En forsta kontrollstimma Nagon andra kontrollstimma har dock inte
forséljning och service fér den nordame- halls i Hydropulsors dotterbolag hallits och styrelsen torde dérfor vara person-
rikanska marknaden och ett samarbets- Result Press. Den 3| december ligt betalningsansvarig for skulder som upp-
avtal med Adiapress, Saint-Etienne, upprattar Hydropulsor en kon- kommit sedan den 24 november 2010.
Frankrike angdende marknadsforing, trollbalansrdkning, Metec beviljas ytterligare tvd patent, vilka gor
forsdljningoch service for den franska patentfamilien "Metec MMS” komplett. |
marknaden. november upptas Koncernens aktie till handel

pa Mangoldlistan och i december férvarvar
Hydropulsor 100 procent av aktierna i Metec.
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Verksamhetsbeskrivning

Hydropulsors férdelning av nettoomsittning per region

Under 2007 svarade Europa for cirka 84,3 procent av Hydropulsors
nettoomsdttning medan USA och Asien svarade for cirka |,3 pro-
cent respektive 14,4 procent av nettoomsdttningen. Under 2008
stod Europa och USA fér cirka 67,8 procent respektive 14,6 procent
av nettoomsdttningen medan Asien svarade for cirka 17,6 procent.
For rékenskapsaret 2009 stod Europa for cirka 40,1 procent av
nettoomsdttningen medan USA och Asien svarade for cirka 49,7
procent respektive 10,2 procent av nettoomsattningen. Under 2010
svarade Europa och USA fér cirka 80,3 procent respektive 15,3 pro-
cent av nettoomséttningen medan Asien stod fér 4,3 procent.

Nettoomsittning per region 2007 till 2010 (KSEK)"
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Nettoomsittning per region 2010"

Asien 4,3%

USA 15,3%
Europa 80,3%

1) Avser Hydropulsor innan férvérvet av Metec Powder Metal AB
2) Inkluderar Metecs nettoomsittning fér 2010

Affirsomraden
Koncernens verksamhet dr indelad i de tre affirsomradena Maskiner,
Komponenter och Licenser, varav de tva sistndmnda affirsomradena

tillkom i och med forvdrvet av Metec.

Nettoomsittning per affirsomrade 20102

Licenser 17,2%

Maskiner 55,2%

Komponenter 27,5%

Maskiner

Affirsomradet Maskiner konstruerar, slutmonterar och sdljer
hydrauldrivna produktionsmaskiner med fokus pa héghastighetskap-
ning av trad, stanger och profiler samt kompaktering av metallpulver
for komponenter med hoga densitetskrav. Samtliga maskiner bygger
pa en unik egenutvecklad teknik med repeterbara slag med hog
energikoncentration. Maskinerna och maskinsystemen har stora for-
delar vid tillverkning av langa serier da maskinerna har hdg produk-
tionstakt och fororsakar en ldg grad av materialspill. Inom affirsom-

radet ingar dven maskiner for agglomerering av sfariskt metallpulver.

High Velocity Compaction (HVC)

HVC-tekniken i kombination med vissa legeringar av Scanpac® metall-
pulver mojliggdr tillverkning av komponenter med full densitet direkt
efter sintring. Metoden kan dven tilldmpas pa konventionellt metallpul-
ver och resulterar da i komponenter med hogre densitet dn vid kon-
ventionell pulverpressning. Hydropulsor tillhandahéller fyra maskinmo-

deller f6r HVC med slagenergi pa mellan 2,0 och 40,0 Kilojoule ("KJ™).
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Verksamhetsbeskrivning

High Velocity Restrike (HVR)

Hoghastighetstekniken kan dven anvdndas till att ytterligare fortata
redan sintrat material for vissa legeringar, sa kallad re-strike. Restrike-
processen forbdttrar titheten och bidrar till detaljer med sndvare
geometriska toleranser. Hydropulsor tillhandahaller tva maskinmo-
deller f6r HVR med slagenergi pa mellan 2,0 och 7,0 K]. HVR tekniken
dr en vital del inom MMS-processen genom att den maojliggdr fortat-
ning av komponenter sd att de direkt efter HVR kan slutfortatas

genom varmisostatspressning (HIP) utan kapsling av komponenten.

High Velocity Cutting (HVCu)

Kapning med hoghastighetsteknik, mojliggdr kapning av ett brett spek-
trum av trad, stang och profiler utan materialfdriuster; skdrvatskor
eller odnskade deformationer: Al tillverkning av ingdende komponen-
ter till de egenutvecklade maskinerna sker hos underleverantorer
medan slutmontering, provkérning och installation samt uppstart hos
kund sker i Koncernens regi. Koncernen tillhandahdller idag fyra olika

maskinmodeller fér kapning av material med upp till 40 mm diameter.

High Velocity Rammer Units (HVRU)

Koncernen erbjuder dven sin samlade kunskap om hdghastighets-
bearbetning genom forsdljning av slagenheter till kunder som énskar
bygga in Koncernens teknik i befintliga maskinkonstruktioner. Kon-
cernen levererar dven slagenheter till det kinesiska dotterbolaget,
Hydropulsor-EPM i Nanjing, for inbyggnad i maskiner tillverkade i
Kina.| dagsldget marknadsfér Hydropulsor tre olika modeller av slag-

enheter med anslagsenergi mellan 0,5 och 7,0 KJ.

Komponenter

Koncernen erbjuder tillverkning av komponenter enligt Koncernens
patenterade MMS-process med Scanpac® behandlat metallpulver.
Produktionen av komponenter syftar vanligtvis till halvfabrikat som
sedan i mindre utstrdckning behdver maskinbearbetas. Koncernen
anvander fyra olika metoder for fortatning av metallpulver; konven-
tionell pressning, hdghastighetspressning (HVC), kallisostatisk press-
ning (CIP) och okapslad varmisostatisk pressning (HIP). Dessa meto-
der kan anvéandas var for sig eller i olika kombinationer for att uppna

optimala tekniska och ekonomiska resultat.

Licenser

Koncernen erbjuder dven tillverkningslicenser pa sina patenterade
processer till kunder och samarbetspartners aktiva inom omradet
pulverteknik. For detta betalar licenstagaren en avgift for sjdlva licen-
sen samt en royalty. Scanpac® processen ar en patenterad teknik fér
att tillverka ett pressbart agglomerat med hjdlp av ett miljovanligt
bindemedel och ett sfdriskt rapulver. Metoden syftar till att majliggora
fortdtning av sfariskt pulver i vanligen férekommande formverktyg
men medfor ocksa mojlighet att blanda pulver av olika legeringar och
densitet med varandra. Scanpac® processen limpar sig bade fér kom-
paktering i konventionella pressar och for kompaktering med hjdlp av

Koncernens HVC-pressar liksom kallisostatisk pressning (CIP).
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Verksamhetsbeskrivning

Materialegenskaper for Koncernens agglomerade Kontraktion
gasatomiserade rostfria pulver 70

Produkter tillverkade av Koncernens patenterade agglomererade

gasatomiserade material sitter ny standard fér héglegerade pulver-

60
metallsprodukter och resulterar i materialegenskaper som &r lika bra
eller battre &n motsvarande med konventionell tillverkningsteknik.
: o . : 50
Diagrammen nedan ger nagra exempel pa materialegenskaper 5 EN Min Virde
jamférda med konventionellt tillverkade material. £
40
30
20
316L Stang MMS-processen
Forlangning Slagseghet
70 120
<0 100
80
50
- s
S EN Min.Varde o EN Min.Virde
° 3 €0
£ e}
40
40
30
20
20 0
316L Stang MMS-processen 316L Stang MMS-processen
Strackgrans (Rp 0,2) Brottgrans Rm
230 560
225 550
EN Min.Virde
220 540
t .
£ 215 £ 530
z b4
EN Min.Virde
210 520
205 510
200 500
316L Stang MMS-processen 316L Stang MMS-processen
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Verksamhetsbeskrivning

Flodesschema for tillverkning av detaljer fran Scanpac pulver
Efter férformning, som kan vara konventionell pressning, HVC eller CIE maste MMS-processen viljas for en mycket évervdgande del av existe-

rande staltyper for att uppna lika bra eller béttre materialegenskaper dn konventionella metoder:

Rapulver
(sfariskt pulver fran tillverkare)

Agglomerering
(Scanpac®)

HVC pressning
(Koncernens maskiner)

Konventionell pressning CIP pressning

Sintring lag temp. Sintring hog temp.
Alla staltyper (SI) Vissa staltyper (S1)

1
HvVC
Re-striking
(Koncernens maskiner)

|
I 1
HIP
Alla staltyper

Sintring hog temp.
Vissa staltyper (S2)

Fardig detalj/amne Fardig detalj/amne
Alla staltyper Vissa staltyper
(Full densitet, sndva toleranser) (Full densitet, laga toleranser)

M MMS-processen
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Verksamhetsbeskrivning

Materialférluster vid olika tillverkningsmetoder
[llustrationen nedan visar ett exempel pa den traditionella tillverkningskedjan av en rostfri rérkoppling dar det atgdr insatsmaterial om 3,17 kg

medan det i Koncernens MMS-process endast atgar |,38 kg for att tillverka en rostfri rérkoppling vdagande | kg.

Metallskrot Tillsatsmaterial Legeringar

Smalta

3,17 kg
| Rektangulart gét, utbyte 90% | Pulvertillverkning, utbyte 85%
Transport + Transport *
| Varmvalsad stang, utbyte 95% | Pressad/Sintrad férform, utbyte 97%
Transport + Hoghastighetspressning, utbyte 98%

| Kalldragen stang, utbyte 95% |

Transport *
| Bearbetning, utbyte 40%

I

Fardigsintring, utbyte 98%

| Géngning, utbyte 95%

"

| kg firdig komponent till kund
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Verksamhetsbeskrivning

Forskning och utveckling

For att oka forsknings- och utvecklingsmdjligheterna samarbetar
Koncernen med ChalmersTekniska Hogskola (CTH) i G&teborg och
forskningsinstitutet CETIM i Frankrike. Koncernen driver dven forsk-
nings- och utvecklingsprogram med ledande pulvertillverkare.
Dotterbolaget Hydropulsor-EPM, Nanjing Kina, samarbetar med

ledande kinesiska universitet.

Patent och varumarken

Koncernen &dger sex patent inom verksamhetsomradet produktion

av heltdta produkter. Patenten &r registrerade i de flesta lander i

Mellaneuropa samt i stora industrilinder saisom USA och Japan.

Patenten utgdr en viktig hdrnsten vid férséljning av Koncernens pro-

dukter samtidigt som de sédkerstdller att Koncernen inte hindras fran

att inféra den nya teknologin pa marknaden. Processpatenten, som

styrelsen beddmer som starka, har en livslingd pa mellan fyra och 20

ar och har bred tackning. Koncernens patentportfélj inkluderar:

B Agglomerering av hdgrent sfariskt pulver, Scanpac®.

B Styrning av kolhalt i vissa material.

B Hoghastighetskompaktering (HVC) av Scanpac® metalliskt pulver

B Fortdtning och kalibrering av den geometriska dimensionen av
sintrade komponenter med héghastighetsteknik (HVC).

B Kapsellds varmisostatisk pressning (HIP) av hdghastighetskom-
pakterade (HVC) komponenter. Kombination av HVC och HIP
som slutsteg dr nédvandigt for den dvervédgande delen av existe-
rande stalkvaliteter pa marknaden. Denna kombination dr paten-
terad av Koncernen.

B Slagmaskin (kapmaskin for hoghastighetsteknik).

Dartill innehar Koncernen det registrerade varumarket Scanpac® for

e
= \1 =

produkten agglomerade metallpulver.

o _ - g “ ’ \ ':‘W
N Duplex rostfritt stal tillverkat med MMS-processen.

Legal struktur

Hydropulsor AB (publ), med organisationsnummer 556473-7608,
med sate i Karlskoga, & moderbolag i en koncern med dotterbola-
gen Metec Powder Metal AB, med organisationsnummer 556584-
5335, sdte i Karlskoga och &gt till 100 procent, Nanjing Hydropulsor-
EPM  Precision Machinery Co L ("Hydropulso~EPM"), med
organisationsnummer 333056-0362, site i Nanjing, Kina och &gt till
80 procent samt Result Press AB med organisationsnummer 556526-
7100, sdte i Karlskoga och dgt till 100 procent.

Metec Powder Metal AB

Metec dr ett heldgt dotterbolag till Hydropulsor som férvarvades
den 21 december 2010. Metec grundades 2005 for att industriellt
etablera metoden och de kombinationer av processer som kom att

kallas MMS-processen, i vilken Scanpac® utgdr en visentlig del.

Nanjing Hydropulsor-EPM Precision Machinery Co L

Hydropulsor-EPM dgs i ett joint venture tillsammans med det kine-
siska bolaget Nanjing East Precision Machinery CO, Ltd,. ("EPM"), dér
Hydropulsors dgarandel uppgar till 80 procent. Bada bolagen bedri-
ver verksamhet i Nanjing i Jiangsu-provinsen i ostra Kina (cirka 270
km nordvést om Shanghai). EPS utvecklar, marknadsfér och produce-
rar maskiner for konventionell pressning av metallpulver for framst
den kinesiska marknaden. Hydropulsor-EPM representerar Hydro-
pulsor pa den asiatiska marknaden (bortsett fran i Japan) och séljer
och marknadsfér Hydropulsors maskinprogram for pulverkompak-
teringsmaskiner, restrikemaskiner, kapmaskiner samt slagenheter.
Dértill bistar Hydropulsor-EPM Koncernen med ink&p av vissa kom-

ponenter tillverkade av kinesiska legotillverkare.

Result Press AB
Det bedrivs, vid Prospektets avgivande, ingen verksamhet i det hel-

dgda dotterbolaget Result Press.

Hydropulsor AB (publ)

(Sverige)

Nanjing Hydropulsor-EPM
Precision Machinery Co L
(Kina)

Metec Powder Metal AB Result Press AB

(Sverige) (Sverige)
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Verksamhetsbeskrivning

Strategiska samarbetspartners

Calvi Holding S.r.l.

Calvi med sdte i Milano @r ett holdingbolag med kontrollerande
andelar i ett flertal foretag i Europa och USA vars huvudsakliga pro-
dukter dr metallprofiler i olika legeringar. Under 2010 omsatte Calvi
cirka 238 MEUR och antalet anstéllda uppgick till cirka | 500 perso-
ner: Calvi ser stora strategiska fordelar med dgandet i Koncernen da
Koncernens teknik &@r en alternativ metod for tillverkning av korta
profilerade metallkomponenter. Calvis ndtverk av forséljningsagenter
utgdr en mycket viktig ldnk f6r Koncernen att nd marknaden med

pulverbaserade komponenter

Personal
Antalet sysselsatta i koncernen per den 31 december 201 | uppgick
till tio arsarbetstjdnster, varav antalet heltidsanstdllda uppgick till atta

personer.

Réranslutning

Precisionskapade detaljer so

med Hydropulsors miiner.

Kunder

Potentiella slutkunder fér koncernens produkter och tjdnster ater-
finns bland annat inom f&ljande omraden:

Grossister och férbrukare av rérdelar.

Tillverkare av pumpar.

Producenter av mejeriutrustning.

Tillverkare av ventiler.

Tillverkare av vissa komponenter inom fordonsindustrin.
Tillverkare av slitdetaljer till pappers- och gruvindustrin.

Tillverkare av komponenter till off-shore industrin.

Etablerade tillverkare av konventionella metallpulver-

komponenter:

Militar- och flygindustrin.
B Allmén verkstadsindustri.

Forstoring pa sfariskt pi
Verklig storlek 0, mm
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FINANSIELL OVERSIKT HYDROPULSOR

Informationen for perioden for verksamhetsdren 2007 till 2009 ér baserade pé Hydropulsors drsredovisningar for de aktuella perioderna,
som dr upprdttade i enlighet med IFRS och reviderade av Koncernens revisor. Informationen avseende verksamhetsdret 2010 dr baserade
pd Koncernens bokslutskommuniké for perioden, som dr uppréttad i enlighet med IFRS men ej éversiktligt granskad av Koncernens revisor.

Sammanstdllningen nedan bér Idsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” i Prospektet, Koncernens
reviderade drsredovisningar for aren 2007 till 2009 med tillhérande noter och revisionsberdttelser, vilka dr inférlivade genom hdnvisning,
samt Koncernens bokslutskommuniké for 2010, som dterfinns senare i Prospektet. Samtliga rapporter finns tillgdngliga pa Hydropulsors
hemsida www.hydropulsor.com.

Den finansiella paverkan av forvdrvet av Metec dr inkluderat i den finansiella informationen med avseende pa Koncernens konsoliderade
balansrékning per 2010-12-31, det vill séiga Metecs tillgéngar och skulder dr konsoliderade pé koncernnivd, i detta avsnitt. Ldsaren bér notera
att Koncernens framtida finansiella information kan, genom férvérvet av Metec, komma att kraftigt awika frén den bild som ges i detta avsnitt.
Proforma rdkenskaperna fér Hydropulsor inklusive Metec for rdkenskapsdret 2010 dterfinns i avsnittet “Proformaredovisning” i Prospektet.

Hydropulsors rapportering av resultatrdkning, balansrdkning och kassaflédesanalys skiljer sig at mellan heldr och deldr. Deldrsrapporte-
ringen dr mindre detaljerad och vissa poster nedan for verksamhetsdret 2010 dr ackumulerade.

. 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
RESULTATRAKNING (KSEK) —2010-12-31 —2009-12-31 —2008-12-31 —2007-12-31
Nettoomsittning 2436 3525 5134 19102
F(Q)reqmdrmg av varo"r undert\\l\'/‘erlfmng, fardiga varor samt 563 90 997 87
pagaende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning 99 262 | 959 3454
Ovriga rorelseintakter 4 306 176 572
Summa rérelseintakter 1977 4003 5047 21252
Kostnad for salda varor =372 —2 080 —1938 8717
Ovriga externa kostnader -1 857 2511 -5 068 5911
Personalkostnader 2917 -3098 —4 537 —8443
Avskrivningar —1 151 -2920 -9 151 4318
Ovriga rorelsekostnader —401 —7 46 -809 0
Summa rérelsekostnader —6 698 —11 355 -21 503 —27 389
Rérelseresultat -4721 —7 352 —16 456 -6 137
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 -10 181
Finansiella intakter 4 6 20 76
Finansiella kostnader -822 315 —1 450 —-1318
Resultat fore skatt -5539 -7 031 —-17 896 —7198
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -5539 7031 —17896 7198

Inbjudan till teckning av aktier i Hydropulsor AB (publ) 37



Finansiell dversikt Hydropulsor

BALANSRAKNING (KSEK) 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Goodwill - 0 0 3160
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - | 820 4780 8 654
Dataprogram - 3 21 30
Patent och licenser - 0 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 6713 1823 4801 11 844
Materiella anldggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar - 381 | 217 I 211
Inventarier, verktyg och installationer - 487 514 677
Summa materiella anldggningstillgangar 21019 868 1731 | 888
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langsiktiga vdrdepappersinnehav - 0 0 I
Summa finansiella anlaggningstillgingar 0 0 0 |
Omsittningstillgangar

Varulager 6663 6032 7812 9 080
Kortfristiga fordringar 2584 | 954 | 825 13207
Likvida medel 89 52 49 3688
Summa omsittningstillgangar 9336 8038 9 686 25975
SUMMATILLGANGAR 37068 10729 16218 39708
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive minoritet —4 169 -3 501 -5278 10 035
Summa langfristiga skulder 19 658 10725 14090 9125
Summa kortfristiga skulder 21578 3505 7 406 20 548
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37068 10729 16218 39708
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Finansiell dversikt Hydropulsor

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
KASSAFLODESANALYS (KSEK) —2010-12-31 —2009-12-31 —2008-12-31 —2007-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster - —7 031 —17 896 —7 198
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet - 3213 9 666 4139
Betald skatt — 0 0 —701
K.assaﬂédenfrin den.lépande verksamheten fére férand- _ 3818 8230 3760
ringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning (+) av varulager - | 780 | 268 651
Okning () / Minskning (+) av rérelsefordringar - —-129 11382 —7 667
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder - —3901 —12 444 14116
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 547 —6 068 -8 024 3340
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -99 —262 -1 787 -3498
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -8 —-158 -853 -15
Forsdlining av materiella anldggningstillgangar 0 862 42 0
Avyttring / minskning av finansiella tillgangar 0 0 I 0
Forvdrv av finansiella tillgangar —-10000 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 107 442 -2597 -3513
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4871 9 000 | 985 | 688
Nettoférandring checkrakning -83 —4 608 165 289
Upptagna lan 12127 3535 5158 2060
Amortering av ldneskulder -1 224 —2292 —-359 —305
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15691 5635 6 949 3732
Periodens kassaflode 37 9 -3 672 3559
Likvida medel vid periodens borjan 52 49 3688 128
Kursdifferens i likvida medel 0 —6 33 |
Likvida medel vid periodens slut 89 52 49 3688
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Finansiell dversikt Hydropulsor

NYCKELTAL 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Marginaler

Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg
Avkastningsmatt

Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Kapitalstruktur

Eget kapital inklusive minoritet, KSEK 4169 -3 501 -5278 10035
Rénteteckningsgrad, ggr Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % -11,2 -32,6 -32,5 253
Balansomslutning, KSEK 37068 10729 16218 39708
Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar, KSEK 8 -704 811 I5
Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, st 43327 694 30827 694 8327 694 759 601 628
Genomsnittligt antal aktier, st 37077 694 19 577 694 383964661 719601 628
Eget kapital per aktie, SEK 0,10 0,11 -0,63 0,01
Resultat per aktie, SEK 0,15 -0,36 —-0,05 0,01
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Kassaflode efter investeringar per aktie, SEK 0,15 -0.29 -0,03 0,00
Medarbetare

Medeltal anstdllda, st 8 9 14 21

Definitioner av nyckeltal

Marginaler
Rérelsemarginal, %
Rérelseresultat i procent av totala intdkter:

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intdkter.

Avkastningsmatt

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapi-
tal har berdknats som ingdende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital inklusive minoritet, KSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Réntetickningsgrad, ggr
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar, KSEK
Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar under perioden. Periodens
investeringar i materiella anldggningstillgdngar minskat med periodens forsalj-
ningar och utrangeringar av materiella anldggningstillgangar.

Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st
Antal utstadende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier; st

Genomsnittligt antal aktier under perioden. Genomsnittligt antal aktier har
berdknats som antalet aktier vid periodens borjan plus antalet aktier vid perio-
dens slut dividerat med tva.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode efter investeringar per aktie, SEK
Kassaflodet efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Medarbetare
Medeltal anstillda, st
Genomsnittligt antal anstéllda berdknat utifrdn arbetad heltid under perioden.
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KOMMENTARER TILL HYDROPULSORS
FINANSIELLA UTVECKLING

Oversikt visentliga redovisningsprinciper

Hydropulsors arsredovisningar har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554).Vidare har Radet for finansiell rapportering

RFR 1.3, kompletterande redovisningsregler for koncerner tilldmpats.

Resultatrakning

Rorelseintakter

Hydropulsors rérelseintidkter bestar av nettoomsittning, férandring
av varor under tillverkning, fardigvaror samt pagaende arbete for
annans rakning, aktiverat arbete for egen rakning samt évriga rorelse-
intdkter.

Under 2010 (2009) uppgick Koncernens rorelseintakter till | 977
KSEK (4 003) och nettoomsdttningen till 2 436 KSEK (3 525), vilket
motsvarade en minskning om 50,6 procent respektive om 30,9 pro-
cent. Intdkterna for rakenskapsaret 2010 var framst hanforliga till for-
sdljningen av tva kapmaskiner samt reservdelar. Under 2009 (2008)
uppgick Koncernens rorelseintakter till 4 003 KSEK (5 047) och
nettoomsdttningen till 3 525 KSEK (5 134), vilket motsvarade minsk-
ning om 20,7 procent respektive 31,3 procent. Intdkterna for rdken-
skapsaret 2009 var framst hanforliga till forséljning av maskiner till
kunder i USA. Under 2008 (2007) minskade Hydropulsors rorelse-
intakter till 5 047 KSEK (21 252) och nettoomsdttningen minskade
till 5 134 KSEK (19 102), vilket motsvarade en minskning om 76,3
procent respektive 73,1 procent. Intékterna for rakenskapsaret 2008

var framst hanforliga till maskininstallationer gjorda hos Metec.

Rorelsekostnader
Koncernens rorelsekostnader avser kostnad for salda varor, dvriga
externa kostnader, personalkostnader, avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar samt vriga rorelsekostnader:
Under 2010 (2009) uppgick rorelsekostnaderna till 6 698 KSEK
(I'l 355), motsvarande en minskning om 41,0 procent. Kostnads-
minskningen var framst ett resultat av minskade kostnader fér salda
varor samt ldgre avskrivningar. Under 2009 (2008) uppgick rorelse-
kostnaderna till 11 355 KSEK (21 503), motsvarande en minskning
om 47,2 procent. Férandringen fran motsvarande period foregaende
ar forklaras framst av en minskad aktivitet i Koncernens verksamhet.
Under 2008 (2007) uppgick rorelsekostnaderna till 21 503 KSEK
(27 389), motsvarande en minskning om 21,5 procent. Kostnads-

minskningen var framst ett resultat av en minskad orderingang.

Av- och nedskrivningar
Hydropulsors avskrivningar avser avskrivningar pa materiella anldgg-
ningstillgangar, sasom maskiner och andra tekniska anldggningar samt

inventarier; verktyg och installationer; och avskrivningar av immate-

riella anlaggningstillgangar, sésom balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och dataprogram. Avskrivningar av materiella och immate-
riella tillgdngar sker systematiskt Gver den beddmda ekonomiska
livslangden. Immateriella anldggningstillgangar som har en obestimd
nyttjandeperiod skrivs inte av utan provas drligen avseende even-
tuellt nedskrivningsbehov.

Under 2010 (2009) uppgick avskrivningarna till | 151 KSEK
(2 920) vilket var en minskning jamfort med féregaende ar om 60,6
procent. For rakenskapsaret 2009 (2008) uppgick avskrivningarna till
2 920 KSEK (9 151), motsvarande en minskning om 68,1 procent.
Foérdndringen jamfort med motsvarande period foregaende ar var
huvudsakligen hanforligt till minskade avskrivningar av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten. Under 2008 (2007) uppgick
Koncernens avskrivningar till 9 151 KSEK (4 318), motsvarande en
kning om 1 11,9 procent. Okningen forklaras av framst av nedskriv-

ningar av inkurant varulager.

Rorelseresultat

Under 2010 (2009) uppgick Hydropulsors rérelseresultat till =4 721
KSEK (=7 352) och rorelsemarginalen uppgick till —238,8 procent
(—183,7). Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2009 (2008) uppgick
till =7 352 KSEK (=16 456) och rorelsemarginalen uppgick till =1 83,7
procent (—326, |).Forbdttringen férklaras frimst av minskade rorelse-
kostnader med avseende pa avskrivningar samtidigt som personal-
styrkan reducerades kraftigt. Under 2008 (2007) uppgick Koncer-
nens rorelseresultat till —16 456 KSEK (=6 137), motsvarande en
rorelsemarginal om =326, | procent (-28,9). Férsamringen forklaras
av bland annat dkade rérelsekostnader som ej kunde minskas i pro-

portion till rorelseintdkterna.

Finansiellt netto
Hydropulsors finansiella netto bestar av ranteintakter, rantekostna-
der och resultat fran andelar i koncernforetag.

Det finansiella nettot fér 2010 (2009) uppgick till =818 KSEK
(321), dér férandringen huvudsakligen var hadnforlig till dkad upp-
laning. For rdkenskapsaret 2009 (2008) uppgick det finansiella nettot
till 321 KSEK (=1 440), Férdndringen var framst ett resultat av ett
positivt rantenetto. Det finansiella nettot for 2008 (2007) uppgick till
—| 440 KSEK (=1 061), dar forandringen huvudsakligen kunde han-

foras till 6kad upplaning under aret.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt uppgick 2010 (2009) till =5 539 KSEK (-7 031).
Under 2009 (2008) uppgick Koncernens resultat efter skatt till
—7 031 KSEK (=17 896). For rakenskapsaret 2008 (2007) uppgick
resultat efter skatt till =17 896 KSEK (=7 198).
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Balansrakning

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernens immateriella anldggningstillgdngar avser goodwill, balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten samt dataprogram. Avskriv-
ningar sker systematiskt éver den beddémda ekonomiska livslangden
medan goodwill och andra immateriella tillgdngar med obestdmd
nyttjandeperiod ej skrivs av utan prévas arligen avseende eventuella
nedskrivningsbehov.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten bestar huvudsakligen
av utveckling av maskiner och maskinkomponenter f6r pulverkom-
paktering och kapning av klenare material. Upparbetade kostnader
for utvecklingsprojekt bestar fraimst av grundutveckling av maskinsys-
tem for hoghastighetsbearbetning av metaller och nyutveckling av
befintliga konstruktioner.

Koncernens immateriella anldggningstillgdngar per den 31 decem-
ber 2010 (2009) uppsick till 6 713 KSEK (1 823). Okningen om 268,2
procent jdmfort med foregaende rakenskapsar forklaras framst av de
patent och licenser som tillkom i samband med forvarvet av Metec.
Per den sista december 2009 (2008) uppgick Koncernens immate-
riella anlaggningstillgangar till 1 823 KSEK (4 801), varav balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till | 820. Minskningen om
62,0 procent berodde frdmst pa utrangeringar av balanserade utgif-
ter for utvecklingsarbeten om | 534 KSEK (0). Per utgangen av raken-
skapsaret 2008 (2007) uppgick de immateriella anldggningstillgang-
arna till 4 801 (I | 844), varav balanserade utgifter uppgick till 4 780
KSEK (8 654) och goodwill uppgick till 0 KSEK (3 160). Férandringen,
som motsvarades av en minskning om 59,5 procent, berodde huvud-
sakligen pa nedskrivningar av balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten om 2 261 KSEK (0) och goodwill om 3 160 KSEK (0). Ned-
skrivningen om goodwillposten férklaras av en omvérdering i

samband med den darliga prévningen av vdrdet.

Materiella anldggningstillgangar

Koncernens materiella anldggningstillgangar avser maskiner och
andra tekniska anldggningar samt inventarier, verktyg och installatio-
ner: Avskrivningar sker systematiskt dver den beddémda ekonomiska
livslangden.

Koncernens materiella anldggningstiligangar per den 31 december
2010 (2009) uppgick till 21 019 KSEK (868), motsvarande en &kning
om 2 321,5 procent, som direkt kan hérledas till forvarvet av Metec,
vars materiella anldggningstillgangar huvudsakligen utgjordes av maski-
ner. Per den sista december 2009 (2008) uppgick de materiella anlagg-
ningstillgdngarna till 868 KSEK (I 731), motsvarande en minskning om
62,0 procent som huvudsakligen var hdnforlig till genomforda avskriv-
ningar och férsdljningar samt utrangeringar under dret. De materiella
anldggningstillgangarna per den 31 december 2008 (2007) uppgick till
I 731 KSEK (I 888), motsvarande en minskning om 8,3 procent och

avser bland annat forsdljningar och utrangeringar under aret.

Omsittningstillgdngar
Koncernens omséttningstillgangar utgdrs av varulager; kortfristiga
fordringar samt likvida medel.

Per den 3| december 2010 uppgick omsdttningstillgangarna till
9 336 KSEK (8 038), varav varulager, kortfristiga fordringar och likvida
medel uppgick till 6 663 KSEK, 2 584 KSEK respektive 89 KSEK.
Okningen om 16,1 procent fran foregiende ar forklaras huvudsak-
ligen av ett okat varulager savdl som &kade kortfristiga fordringar.
Omsdttningstillgdngarna per den sista december 2009 (2008) upp-
gick till 8 038 KSEK (9 686), varav varulager, kortfristiga fordringar
och likvida medel uppgick till 6 032 KSEK, | 954 KSEK respektive
52 KSEK. Minskningen om 17,0 procent jamfort med féregaende ar
forklaras huvudsakligen av minskade varulagerVid utgangen av raken-
skapsaret 2008 (2007) uppgick omséttningstiligdngarna till 9 686
KSEK (25 975), varav varulager, kortfristiga fordringar och likvida
medel uppgick till 7 812 KSEK (9 080), | 825 KSEK (13 207) respek-
tive 49 KSEK (3 688), vilket motsvarade en minskning om 62,7 pro-
cent. Fordndringen beror framst pa att Koncernen under rdkenskaps-
aret 2007 hade en upplupen intdkt om 8 129 KSEK och likvida medel
om 3 688 KSEK som vid utgangen av 2008 hade minskats till 0 KSEK
respektive 49 KSEK.

Eget kapital

Per den 31 december 2010 (2009) uppgick eget kapital inklusive
minoritetsintresse till 4 169 KSEK (=3 501), motsvarande en solidi-
tet om —I |,2 procent (—32,6). Eget kapital inklusive minoritetsintres-
se uppgick per den 31 december 2009 (2008) till =3 501 KSEK
(-5 278), motsvarande en soliditet om —32,6 procent (—32,5). Det
negativa egna kapitalet forklaras huvudsakligen av en nedskrivning av
aktiekapitalet om —3 747 KSEK (=12 492), da en kontrollbalansrak-
ning visat att hela det registrerade aktiekapitalet var forbrukat, samt
ett negativt resultat for perioden om —7 031 KSEK (-17 896).Vid
utgangen av rakenskapsaret 2008 (2007) uppgick eget kapital inklu-
sive minoritetsintresse till =5 278 KSEK (10 035), motsvarande en
soliditet om —32,5 procent (25,3).Vid utgangen av rdkenskapsaret
noterades att Koncernens aktiekapital var forbrukat till foljd av ned-
skrivningsbehovet av aktierna i det heldgda dotterbolaget Result
Press varfor aktiekapitalet skrevs ned med —12 492 KSEK. Detta, till-
sammans med ett negativt resultat for helaret om —17 896 KSEK| var

de huvudsakliga orsakerna till det negativa egna kapitalet.

Langfristiga skulder

Koncernens langfristiga skulder avser skulder till kreditinstitut, check-
rakningskrediter samt lan fran aktiedgare. Per den 31 december 2010
(2009) uppgick de langfristiga skulderna till 19 568 KSEK (10 725),
motsvarande en dkningen om 82,5 procent.Vid utgangen av raken-
skapsaret 2009 uppgick Koncernens langfristiga skulder till 10 725
KSEK (14 090), dar minskningen om 23,9 procent huvudsakligen for-
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klaras av att en av Hydropulsors huvudégare kvittat fordringar mot
Koncernen till aktier. Av Koncernens beviljade checkrdkningskredit
om | 650 KSEK (6 250) hade | 607 KSEK (6 215) utnyttjats vid
utgangen av rdkenskapsaret. Per den 31 december 2008 (2007) upp-
gick de langfristiga skulderna till 14 090 KSEK (9 125), motsvarande
en 6kning om 54,4 procent. Férdndringen forklaras huvudsakligen av
en okad upplaning fran aktiedgare som vid slutet av aret uppgick till
6 768 KSEK (I 609).

Kortfristiga skulder
Koncernens kortfristiga skulder avser skulder till kreditinstitut, faktu-
rerade ej upparbetade intdkter, leverantorsskulder, Gvriga skulder
samt upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Vid utgangen av rakenskapsaret 2010 (2009) uppgick de kortfris-
tiga skulderna till 21 578 KSEK (3 505), motsvarande en 6kning om
515,6 procent vilket huvudsakligen férklaras av att Koncernens for-
varv av Metec finansierades av ett reverslan om 10 000 KSEK fran de
tidigare aktiedgarna i Metec. Per den sista december 2009 (2008)
uppgick de kortfristiga skulderna till 3 505 (7 406), varav leverantérs-
skulder utgjorde merparten och uppgick till 2 240 KSEK (3 142). For-
andringen, motsvarande en minskning om 52,7 procent, huvudsak-
ligen forklaras av att en av Hydropulsors huvuddgare kvittat
fordringar mot Koncernen till aktier: Per den sista december 2008
(2007) uppgick de kortfristiga skulderna till 7 406 KSEK (20 548), ddr
minskningen om 64,0 procent bland annat kan férklaras av kraftigt
minskade skulder till kreditinstitut.

Kassaflode
Kassaflédet fran den I16pande verksamheten 2010 uppgick till =5 547
KSEK (-6 068). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till =10 107 KSEK (442) och bestod huvudsakligen av investeringar i
finansiella anlaggningstillgangar och avsag forvarvet av Metec. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 15 691 KSEK
(5 635). Fordndringen av upplaning var 10 903 KSEK (| 243).Férand-
ringen av likvida medel under aret var 37 KSEK (9), vilket medférde
att Koncernens likvida medel vid drets slut uppgick till 89 KSEK (52).
For 2009 (2008) uppgick kassaflédet fran den I6pande verksam-
heten fére férdndringar av rorelsekapitalet till =3 818 KSEK (-8 230)

dér férandringen framst kan forklaras av ett forbattrat rorelseresultat.
Kassaflodet fran forandringar av rérelsekapitalet uppgick till =2 250
KSEK (206) och paverkades positivt av 6kade varulager samt mins-
kade rorelseskulder. Inklusive férandringar av rorelsekapitalet uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -6 068 KSEK (-8 024).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 442 KSEK
(=2 597) och bestod huvudsakligen av nettoférsdljningar av materi-
ella anldggningstillgangar och investeringar i immateriella anldggnings-
tillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
5 635 KSEK (6 949). Fordndringen av upplaning var | 243 KSEK
(4 799). Under aret genomférdes dven en kvittningsemission som
tillfdrde Koncernen 9 000 KSEK. Arets kassafldde uppgick till 9 KSEK
(-3 672) och likvida medel vid arets slut uppgick till 52 KSEK (49).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandringar av
rorelsekapitalet uppgick 2008 (2007) till =8 230 KSEK (=3 760) och
paverkades negativt av ett forsamrat rorelseresultat. Kassaflodet fran
férdandringar av rorelsekapitalet uppgick till 206 KSEK (7 100) dér for-
dndringen huvudsakligen kan férklaras av minskade rérelsefordringar
samt minskade rorelseskulder: Inklusive férandringar av rérelsekapital
uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -8 024 KSEK
(3 340). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
—2 597 (=3 513) och bestod huvudsakligen av investeringar i imma-
teriella och materiella anldggningstillgangar. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 6 949 KSEK (3 732) dar férdndringen
framst forklaras av en 6kad upplaning som uppgick till 4 799 KSEK
(1 755). Arets kassaflode uppgick till -3 672 KSEK (3 559) och likvida
medel vid arets slut uppgick till 49 KSEK (3 688).

Investeringar

Under 2010 uppgick Hydropulsors investeringar till 10 107 KSEK
(420), varav 10 000 KSEK avsag forvarvslikviden av Metec, 99 KSEK
(262) avsag immateriella anldggningstillgangar och 8 KSEK (158) ma-
teriella anldggningstiligangar Under 2009 investerade Koncernen
totalt 420 KSEK (2 640) i immateriella och materiella anldggningstill-
gangar och avsag framst vidareutveckling av teknologi fér kapning.
Koncernens investeringar under 2008 (2007) uppgick till 2 640 KSEK
(3513),varav | 787 KSEK (3 498) avsag immateriella anldggningstill-
gangar och 853 KSEK (I5) materiella anldggningstillgangar.

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
INVESTERINGAR (KSEK) —2010-12-31 —2009-12-31 —2008-12-31 —2007-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 262 | 787 3498
Materiella anldggningstillgingar 8 |58 853 I5
Finansiella anlaggningstillgangar 10 000 0 0 0
Summa 10 107 420 2 640 3513
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Finansiell stillning och kapitalstruktur
Per den 31 december 2010 uppgick Koncernens rantebdrande skul-
der till 25 757 KSEK Likvida medel uppgick samtidigt till 89 KSEK, vil-
ket innebar att nettoskuldsdttningen per den 31 december 2010 upp-
gick till 25 668 KSEK. Eget kapital uppgick per den 31 december 2010
till =4 169 KSEK vilket motsvarade en soliditet om —1 1,2 procent.

| tabellerna nedan redovisas Koncernens kapitalisering och netto-

skuldséttning per den 31 december 2010.

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK) 2010-12-31
Totala kortfristiga skulder 21578
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet" 6098
Utan garanti/borgen eller sikerhet 15480
Totala Langfristiga skulder 19 659
Mot garanti eller borgen 0
Mot sikerhet! 700
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 18959
Eget Kapital inklusive minoritetsintresse —4 169
Aktiekapital 2166
Ovrigt tillskjutet kapital 200 825
Reserver 439
Balanserade resultat och drets resultat —207 935
Minoritetsintresse 336
I) Stdllda sakerheter utgérs av foretagsinteckningar

NETTOSKULDSATTNING (KSEK) 2010-12-31
A) Kassa 0
B) Andra likvida medel 89
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Likviditet A+B+C 89
E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
F) Kortfristiga bankskulder 6098
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 0
1) Kortfristiga rantebirande skulder F+G+H 6098
J) Netto kortfristig skuldsittning I-E-D 6009
K) Langfristiga bankldn 700
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga rantebédrande lan 18959
N) Langfristig skuldsittning K+L+M 19 659
O) Nettoskuldsittning N + | 25 668

Finansiella resurser

Hydropulsors tidigare finansieringsplan grundades pa att Koncernen,
utdver det kapital som berdknades genereras fran rorelsen, genom
checkkrediter samt via kortfristiga lan fran Koncernens huvuddgare
tillika styrelseledamot Ake Hornell, via bolag, 1an som sedemera till
stor del har kvittats mot aktier i Koncernen, skulle tillféras erfoderligt

kapital fram till tidpunkten da Koncernen skulle vara kassaflodesposi-

tivt. Lanen fran Ake Harnell, via bolag, har varit Koncernens huvud-
sakliga mdjlighet till att, mot rimliga villkor, bedriva utvecklingsarbetet
och finansiera det underskott verksamheten genererat. Lanen fran
Ake Hérnell, privat och via bolag har, tillsammans med checkkrediter;
frdmst anvants till utveckling av Koncernens maskiner: Maskinerna har
fatt ett vdldigt bra mottagande av kunder och andra marknadsakts-

rer; dock har férvantade forsaljningsintakter ej till fullo infriats.

Rérelsekapital

Hydropulsors likvida medel per den 31 december 2010 uppgick till
89 KSEK. Dartill har Koncernen en checkrédkningskredit om 5 150
KSEK; varav 4 898 KSEK var nyttjat per den 3| december 2010. Efter
utgangen av rakenskapsaret 2010 har Koncernen upptagit nya lan
om cirka | 535 KSEK fran Hornell Teknikinvest AB och cirka 350 KSEK
fran ALMI Foretagspartner AB.

Styrelsen beddmer att befintligt rorelsekapital ej dr tillrdckligt fr
de aktuella behoven som Koncernen har de kommande tolv mana-
derna fran Prospektets avgivande, utan endast rdcker till och med
maj manad 201 |. For att sdkerstélla Koncernens I6pande verksamhet
och mdjliggdra kommersialiseringsfasen bedémer styrelsen att det
erfordras cirka 17,2 MSEK i tillgdngliga medel for att rorelsekapital-
behovet och investeringsbehovet, utdver reducering av befintliga
skulder om cirka 22,0 MSEK. Sammantaget uppgar sdledes Koncer-
nens beddmda underskott till cirka 39,2 MSEK. Styrelsen har darfér
beslutat, med stéd av bemyndigandet fran den extra bolagsstamman
den 21 december 2010, om nyemission av aktier av serie B med
foretradesratt for Koncernens aktiedgare, Erbjudandet, for att tillfora
Koncernen nddvéndigt rérelsekapital och ekonomiska medel.

Den 21| december 2010 férvdrvade Hydropulsor 100 procent av
aktierna i Metec, vars kdrnkompetens &r tillverkning av hogkvalitativa
pulvermetallkomponenter producerade med egna patenterade pro-
cesser. Forvérvet finansierades genom reverser utstdllda till de tidi-
gare aktiedgarna i Metec, motsvarande en képeskilling om 10,0 MSEK.
Den 8 mars 201 | godkdnde den extra bolagsstdimman i Hydropulsor
styrelsens beslut fran den 17 januari 201 | att, genom en kvittningse-
mission, kvitta skulden om 10,0 MSEK till de tidigare aktiedgarna i
Metec till aktier i Hydropulsor, varvid betalningen av forvérvet av
Metec fullgjordes.

Den nya Koncernen star nu infér en kommersialiseringsfas dar
steget skall tas fran smaskalig forsdksverksamhet till fullskalig serie-
produktion. Parallelit med detta férbereds en breddning av verksam-
heten genom forsdljning av patentréttighetertill andra producenter
av pulverbaserade metallkomponenter vilket dven forvantas medféra
6kade leveranser av maskinutrustning.

Syftet med Erbjudandet dr att stdrka likviditeten for att tdcka
rorelsekapitalbehovet som denna kommersialisering kommer att
medfora. Ett annat syfte dr att forbattra soliditeten och géra Koncer-

nens ekonomiska plattform stabil. Detta planeras att ske genom att
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del av emissionslikviden anvéands for att minska Koncernens skuld-
sdttning samtidigt som betalning av aktier kommer att tillatas ske
genom kvittning av de fordringar ett antal aktiedgare har gentemot
Koncernen.

Erbjudandet kommer vid full teckning tillféra Koncernen cirka 42,3
MSEK fére avdrag fore emissionskostnader som berdknas att uppga
till cirka 3,1 MSEK. Emissionslikviden fran Erbjudandet planeras att
anvandas till kvittning av fordringar som Hoérnell Teknikinvest AB har
gentemot Hydropulsor (cirka 10,0 MSEK), aterbetalning av lan till
banker och kreditinstitut (cirka 7,0 MSEK), utveckling av rorelsen till
dess att positivt kassafldde har uppndtts, vilket berdknas ske under
forsta halvaret 2012 (cirka 7,0 MSEK), kompletterande investeringar
(cirka 5,0 MSEK), aterbetalning av lan till Hornell Teknikinvest AB
(cirka 5,0 MSEK) samt &vrigt rorelsekapitalbehov och kapitalreserv
(cirka 5,2 MSEK).

Under férutsdttning att Koncernen nar det férvdntade kassaflodet
dr det styrelsens uppfattning att rorelsekapitalet, férutsatt att Erbju-
dandet fulltecknas, ar tillrdckligt for det behov som Koncernen har
under de ndrmaste tolv mdnaderna fran Prospektets avgivande. For
det fall Erbjudandet inte fulltecknas far styrelsen géra bedémningen
om det dr majligt med ytterligare en nyemission eller ta upp ytterli-
gare lanefinansiering. For det fall det inte ar majligt att genomféra
nyemission eller ta upp nya lan kan Koncernen vara tvungen att dra

ner pa verksamheten, alternativt silja en del av tillgangarna.

Stdllda sakerheter
Koncernen har stdllda sdkerheter i form av féretagsinteckningar om
sammanlagt 19 200 KSEK,

Samtliga materiella anldggningstillgangar innehas utan dganderitts-
forbehall.

Planerade investeringar
Hydropulsor har inga pagaende investeringar och har inte, vid Pro-

spektets avgivande, ingatt nagra ataganden om framtida investeringar.

Tendenser

Forutom att priset pa legeringsmetaller har stigit sedan arsskiftet
201072011, vilket gynnar Koncernens materialbesparande tillverk-
ningsprocesser, finns i dagsldget finns inga andra kdnda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan forvantas ha en vdsentlig inverkan pa Kon-

cernens affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.

Vidsentliga forandringar i Koncernens stallning

Inga vésentliga forandringar har intréffat vad géller Koncernens finan-
siella stillning eller stdllning pa marknaden efter det att Koncernen
den 3 mars 201 | offentliggjorde bokslutskommunikén f6r 2010, f6r-
utom att den extra bolagsstdimman den 8 mars 201 | beslutade att
godkdnna styrelsens beslut om nyemission av aktier, vilket fattats pa
styrelsemote den |7 februari 201 | och villkorats av bolagsstammans
godkdnnande. | och med nyemissionen ékades Hydropulsors aktie-
kapital med 3 119 947,1451 SEK genom emission av 62 400 000
aktier av serie B. Aktierna betalades genom kvittning av fordran om
10,0 MSEK och tecknades av de tidigare aktiedgarna i Metec. Genom
emissionen fullgjordes betalningen av férvarvet av Metec och Kon-
cernens egna kapital dr darmed aterstdllt. Koncernen har ocksd upp-
tagit nya lan om cirka | 535 KSEK fran Hornell Teknikinvest AB och
cirka 350 KSEK fran ALMI Foretagspartner AB.

Forlustavdrag
Koncernens skatterittsliga forlustavdrag uppgick per den 31 decem-
ber 2010 till cirka 178,5 MSEK.
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BESKRIVNING AV METEC

Detta avsnitt fokuserar primdrt pd Metecs verksamhet fore det att Hydropulsor forvdrvade Metec. Genom fdrvdrvet har den nya Koncer-
nens verksamhet breddats och de bdda bolagens verksamheter dr nu integrerade. Fér mer detaljerad information om den nya Koncernen, se

avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” i Prospektet.

Oversikt

Metec grundades 2005 och ar verksam inom pulvermetallurgi indu-
strin. Verksamheten dr indelad i tva affirsomraden, Komponenter
och Licenser, varav affirsomradet Komponenter svarade for cirka
61,5 procent av nettoomsdttningen under 2010 medan affarsomra-
det Licenser svarade for resterande cirka 35,5 procent.

Inom affarsomradet Komponenter erbjuder Metec tillverkning av
komponenter enligt den patenterade MMS-processen med Scan-
pac® behandlat metallpulver. Produktionen av komponenter syftar
vanligtvis till halvfabrikat som sedan i mindre utstrdckning behéver
maskinbearbetas. Metec anvdnder fyra olika metoder for fortatning
av metallpulver; konventionell pressning, hoghastighetspressning
(HVC), kallisostatisk pressning (CIP) och okapslad varmisostatisk
pressning (HIP). Dessa metoder kan anvindas var for sig eller i olika
kombinationer for att uppnd optimala tekniska och ekonomiska
resultat.

Inom affirsomradet Licenser erbjuder Metec tillverkningslicenser
pa Metecs patenterade processer till kunder och samarbetspartners
aktiva inom omradet pulverteknik. For detta betalar licenstagaren en
avgift for sjdlva licensen samt en royalty. Scanpac® processen ar en
patenterad teknik for att tillverka ett pressbart agglomerat med hjdlp
av ett miljdvanligt bindemedel och ett sfariskt rapulver: Metoden syftar

till att mojliggdra fortitning av sfariskt pulver i vanligen férekommande

Nettoomsittning per affirsomrade 2007 till 2010 (KSEK)
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formverktyg men medfér ocksa majlighet att blanda pulver av olika
legeringar och densitet med varandra. Scanpac® processen limpar sig
bade for kompaktering i konventionella pressar och fér kompaktering

med hjdlp av HVC-pressar liksom kallisostatisk pressning (CIP).

Patent och varumarken

Metec dger fem patent inom verksamhetsomradet produktion av

heltdta produkter: Patenten dr registrerade i de flesta linder i Mellan-

europa samt i stora industrilinder saisom USA och Japan. Metecs
patentportfdlj inkluderar:

B Agglomerering av hogrent sfiriskt pulver, Scanpac®.

B Styrning av kolhalt i vissa material.

B Hoghastighetskompaktering (HVC) av Scanpac® metalliskt pulver

B Fortdtning och kalibrering av den geometriska dimensionen av
sintrade komponenter med héghastighetsteknik (HVC).

B Kapsellds varmisostatisk pressning (HIP) av hoghastighetskom-
pakterade (HVC) komponenter. Kombination av HVC och HIP
som slutsteg dr nddvéndigt for den Svervdgande delen av existe-
rande stalkvaliteter pa marknaden. Denna kombination dr paten-

terad av Metec.
Dirtill innehar Metec det registrerade varuméirket Scanpac® fér pro-
dukten agglomerade metallpulver.

Nettoomsittning per affirsomrade 2010

Komponenter 61,5%

Licenser 38,5 %
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FINANSIELL OVERSIKT METEC

Informationen nedan dr en sammanfattning av rdkenskapsdren 2007 till 2010. Informationen for rdkenskapsdren 2007 till 2009 dr hdm-
tad frén Metecs reviderade drsredovisningar for samma perioder och har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och med tillémp-
ningar fran allmdnna rdd, rekommendationer samt uttalanden fran Bokforingsndmnden. Informationen géllande 2010 dr baserade pd
Metecs bokslutskommuniké for perioden, som dr uppréittad i enlighet med Arsredovisningslagen och med tillimpningar frén allménna réd,
rekommendationer samt uttalanden frdn Bokfdringsndmnden men ej éversiktligt granskad av Metecs revisor.

Proforma rdkenskaperna for Hydropulsor inklusive Metec for rdkenskapsdret 2010 dterfinns i avsnittet "Proformaredovisning” i Prospektet.

B 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
RESULTATRAKNING (KSEK) —2010-12-31 —2009-12-31 —2008-12-31 —2007-12-31
Nettoomsittning 1974 506 412 32
Aktiverat arbete for egen rakning 150 600 958 0
Ovriga rorelseintikter 320 0 0 0
Summa rérelseintikter 2 444 1106 1370 32
Révaror och férnédenheter -1 486 -1 022 441 -1 370
Ovriga externa kostnader -2613 -3 403 -2010 =1 121
Personalkostnader -1 900 -1 674 784 —755
Avskrivningar -3251 -1 826 0
Summa rorelsekostnader -9 250 -7 926 -3234 —3247
Rérelseresultat —6 806 —6 819 —1 864 -3215
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 0 2 23 |
Réntekostnader och liknande resultatposter 732 431 769 216
Resultat efter finansiella poster —7 538 —7 248 -2610 -3 430
Resultat fore skatt —7538 7248 -2610 -3430
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat 7538 -7 248 -2610 -3430
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Finansiell 6versikt Metec

BALANSRAKNING (KSEK) 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Patent, licenser och varumdrken 3073 3267 2608 I 650
Summa immateriella anlaggningstillgingar 3073 3267 2608 1 650
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner, verktyg och installationer 20 368 22985 24 456 22028
Summa materiella anldggningstillgangar 20 368 22 985 24 456 22028
Summa anlaggningstillgdngar 23 44| 26 251 27 064 23 678
Omsittningstillgangar

Varulager 118 158 195 195
Kortfristiga fordringar 434 919 303 163
Kassa och bank 0 0 0 0
Summa omsdttningstillgangar 552 | 077 498 358
SUMMATILLGANGAR 23993 27 329 27 562 24036
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7357 14 895 14 861 9521
Summa langfristiga skulder 9631 0 289 3124
Summa kortfristiga skulder 7005 12434 12412 11391
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23993 27 329 27 562 24036
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KOMMENTAR TILL METECS FINANSIELLA

UTVECKLING

Oversikt visentliga redovisningsprinciper
Metecs arsredovisningar har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) samt Bokféringsndmndens allmédnna rad och

vagledningan.

Resultatrakning

Rorelseintikter

Metecs rorelseintdkter bestar av nettoomsattning, aktiverat arbete
for egen rdkning och &vriga rorelseintdkter, ddr nettoomsdttningen
under perioden 2007 till 2010 uteslutande varit hanforlig till den
europeiska marknaden. Da Metecs verksamhet historiskt huvudsak-
ligen har varit fokuserad pa utvecklingen av MMS-processen och dess
tillimpningsomraden har de intékter som hittills genererats framst
varit hanforliga till olika tester av processen.

Under 2010 (2009) uppgick rorelseintdkterna till 2 444 KSEK
(1 106) och nettoomséttningen till | 974 KSEK (506), motsvarade en
6kning om 120,9 procent respektive 289,8 procent. Anledningen till
okningen var att Metec under aret métt en okad efterfragan av pro-
dukterna. Under 2009 (2008) uppgick rorelseintdkterna till | 106
KSEK (1 370), motsvarande en minskning om 19,2 procent. Metecs
nettoomsdttning dkade dock med 23,0 procent och uppgick till 506
KSEK (412), ddr forandringen huvudsakligen var hanforlig till kad
forsdljning. Rorelseintékterna for 2008 (2007) dkade till | 370 KSEK
(32 KSEK) och nettoomséttningen okade till 412 KSEK (32), motsva-
rande en okning om 4 2152 procent respektive | 196,9 procent.
Intdkterna for rakenskapsaret 2008 var framst hanforliga till betalda

utfallsprover till kunder.

Rorelsekostnader

Metecs rorelsekostnader avser ravaror och férnédenheter, Svriga
externa kostnader, personalkostnader samt avskrivningar. Under
2010 (2009) uppgick rorelsekostnaderna till 9 250 KSEK (7 926),
motsvarande en Skning om 16,7 procent. Férandringen var framst
ett resultat av kade aktiviteter under aret. Under 2009 (2008) upp-
gick rorelsekostnaderna till 7 926 KSEK (3 234), motsvarande en
okning om 145,1 procent. Kostnadsdkningen under rdkenskapsaret
forklaras av 6kade avskrivningar och 6vriga externa kostnader. Under
2008 (2007) uppgick rorelsekostnaderna till 3 234 KSEK (3 247),

motsvarande en minskning om 0,4 procent.

Av- och nedskrivningar

Metecs avskrivningar avser avskrivningar av materiella anldggningstill-
gangar, sasom maskiner, verktyg och inventarier och avskrivningar av
immateriella anldggningstillgangar, saisom patent, licenser och varu-
marken Planenlig avskrivning av materiella och immateriella anldgg-
ningstillgangar sker systematiskt Gver den beddmda nyttjandetiden.

Inga avskrivningar gors fér maskiner och inventarier som ej dnnu har

tagits i bruk. For patent och licenser dr avskrivningstiden lika ldng som
den tid patenten eller licenserna dr gdllande.

Under 2010 (2009) uppgick avskrivningarna till 3 251 KSEK
(I 826), motsvarande en 6kning om 78,0 procent. Under 2009
(2008) uppgick avskrivningarna till | 826 KSEK (0). Under 2008 och
2007 hade Metec inga avskrivningar.

Rorelseresultat

Under 2010 (2009) uppgick Metecs rorelseresultat till =6 806 KSEK
(=6 819).For 2009 (2008) uppgick rorelseresultatet till =6 819 KSEK
(=1 864). Under 2008 (2007) uppgick rorelseresultatet till —I 864
KSEK (=3 215).

Finansiellt netto
Metecs finansiella netto bestar av dvriga rdnteintdkter och liknande
resultatposter samt rantekostnader och liknande resultatposter.
Under 2010 (2009) uppgick det finansiella nettot till =732 KSEK
(—428), dér forandringen huvudsakligen var hanférlig till dkad skuld-
sattning. For rakenskapsaret 2009 (2008) uppgick det finansiella net-
tot till =428 KSEK (=746). Minskningen forklaras framst av att Metec
kunnat minska skuldsattning till foljd av att Metec under aret erhallit
nyemitterat kapital. Under 2008 (2007) uppgick det finansiella nettot
till =746 KSEK (=215), dér dkningen forklaras av 6kad skuldsdttning.

Resultat efter skatt

Metecs resultat efter skatt 2010 (2009) uppgick till =7 538 KSEK
(-7 248).Under 2009 (2008) uppgick resultatet efter skatt till =7 248
KSEK (=2 610). For rdkenskapsaret 2008 (2007) uppgick resultatet
efter skatt till = 2 610 KSEK (=3 430).

Balansrakning

Immateriella anlaggningstillgdngar

Metecs immateriella anldggningstillgangar avser patent, licenser och
varumdrken.

Per den 31 december 2010 (2009) uppgick de immateriella
anldggningstiligangarna till 3 073 KSEK (3 267). Per den sista decem-
ber 2009 (2008) uppgick de immateriella anldggningstillgangarna till
3 267 KSEK (2 608), motsvarande en 6kning om 25,3 procent och
forklaras av investeringar under aret.Vid utgangen av rdkenskapsaret
2008 (2007) uppgick de immateriella anldggningstillgdngarna till
2 608 KSEK (I 650) dar okningen om 58,0 procent forklaras av
Metecs investeringar i immateriella anldggningstillgangar under raken-

skapsaret.

Materiella anlaggningstillgangar
Metecs materiella anldggningstiligangar avser maskiner, verktyg och

installationer.
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Kommentar till Metecs finansiella utveckling

Per den 31 december 2010 uppgick de materiella anlaggningstill-
gangarna till 20 368 KSEK (22 985), motsvarande en minskning om
I'1,4 procent.Vid utgangen av rakenskapsaret 2009 (2008) uppgick
de materiella anldggningstillgangarna till 22 985 KSEK (24 456), mot-
svarande en minskning om 6 procent. Fordndringen var framst ett
resultat av de planenliga avskrivningarna och avganget erhallet regio-
nalt utvecklingsbidrag. Per den sista december 2008 (2007) uppgick
de materiella anldggningstillgangarna till 24 456 KSEK (22 028), mot-
svarande en 6kning om 11,0 procent som bland annat férklaras av

investeringar i maskiner.

Omsittningstillgangar
Metecs omsattningstillgangar utgdrs av varulager, kortsiktiga ford-
ringar samt kassa och bank.

Perden 31 december 2010 (2009) uppgick omsattningstillgangarna
till 522 KSEK (I 077), varav varulager, kortfristiga fordringar samt kassa
och bank uppgick till 118 KSEK (158), 434 KSEK (919), respektive
0 KSEK (0). Minskningen om 10,7 procent forklaras bland annat av
nedskrivningar av lagerinventarier. Omsattningstilligangarna per den
sista december 2009 (2008) uppgick till | 077 KSEK (498),varav varu-
lager, kortfristiga fordringar samt kassa och bank uppgick till 158 KSEK
(195), 919 KSEK (303) respektive 0 KSEK (0). Férandringen forklaras
huvudsakligen av 6kade kortfristiga fordringar.Vid utgangen av rdken-
skapsaret 2008 (2007) uppgick omsdttningstillgaingarna till 498 KSEK
(358), varav varulager, kortfristiga fordringar samt kassa och bank upp-
gick till 195 KSEK (195), 303 KSEK (163) respektive 0 KSEK (0).

Eget kapital

Per den 31 december 2010 (2009) uppgick eget kapital till 7 357
KSEK (14 895), motsvarande en soliditet om 30,7 procent (54,5).Vid
utgdngen av 2009 (2008) uppgick eget kapital till 14 895 (14 861),
motsvarande en soliditet om 54,5 procent (53,9) procent. Under
2009 genomforde Metec en nyemission varvid Metec tillfordes
7 281 KSEK. Per den sista december 2008 (2007) uppgick eget kapi-
tal till 14 861 KSEK (9 521), motsvarande en soliditet om 53,9 pro-
cent (39,6).

Langfristiga skulder

Metecs langfristiga skulder bestar av &vriga skulder som forfaller
senare dn ett ar och tidigare dn fem ar efter balansdagen. Per den
31 december 2010 (2009) uppgick Metecs langfristiga skulder till
9 631 KSEK. Okningen férklaras av ékad upplaning.Vid utgangen av
2009 (2008) hade Metec inga langfristiga skulder. Per den sista
december 2008 (2007) uppgick de langfristiga skulderna till 289
KSEK (3 124) och utgjordes av skulder till kreditinstitut. Minskningen
forklaras av att Metecs checkrakningskredit under 2008 omklassifice-

rades fran langfristig skuld till kortfristig skuld.

Kortfristiga skulder

Metecs kortfristiga skulder bestar av checkrdkningskrediter, skulder
till kreditinstitut, leverantorsskulder; skulder till intressefretag, Gvriga
skulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intédkter. Per den
31 december 2010 (2009) uppgick de kortfristiga skulderna till 7 005
KSEK (12 434), motsvarande en minskning om 43,7 procent. Per den
sista december 2009 (2008) uppgick de kortfristiga skulderna till
12 434 KSEK (12 412).Vid utgangen av aret hade | 395 KSEK utnytt-
jats av den beviljade checkrdkningskrediten som uppgick till | 500
KSEK. Per den 31 december 2008 (2007) uppgick de kortfristiga
skulderna till 12 412 KSEK (11 391), motsvarande en 6kning om 9,0
procent. Per den sista december 2008 hade | 724 KSEK av den bevil-
jade checkrdkningskrediten om 2 000 KSEK utnyttjats.

Investeringar

Metecs investeringar under 2010 (2009) uppgick till 441 (2 162),
varav 256 KSEK (1 007) avsdg immateriella anldggningstillgangar och
[85 KSEK (I 155) avsag materiella anldggningstiligangar. Under 2009
(2008) investerade Metec totalt 2 162 KSEK (3 386), varav | 007
KSEK (958) avsdg immateriella anldggningstillgingar och | 155 KSEK
(2 428) avsag materiella anldggningstillgangar dar | 137 KSEK utgjor-
des av investeringar i produktionsutrustning. Investeringar under
2008 (2007) uppgick till 3 386 KSEK (6 251), varav 958 KSEK (935)
avsag immateriella anldggningstiligangar och 2 428 KSEK (5 316)

avsag investeringar i produktionsutrustning.

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
INVESTERINGAR (KSEK) —2010-12-31 —2009-12-31 —2008-12-31 —2007-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 256 | 007 958 935
Materiella anldggningstillgangar 185 I 155 2428 5316
Summa 441 2162 3386 6251
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PROFORMAREDOVISNING

Proformaredovisning har uppréttats med anledning av att Hydropulsor
AB (publ) 2010-12-21 férvdrvat Metec Powder Metal AB och den
forestaende emissionen for att finansiera bolagens fortsatta verksam-
het. Forvdrvet har finansierats genom ett reverslan om 10,0 MSEK fran
sdljarna som efter beslut pa extra bolagsstimma 201 [-03-08 genom
en kvittningsemission konverteras till 62 400 000 aktier.

Proformaredovisningen dr endast avsedd att beskriva en hypotetisk
situation och beskriver inte féretagets faktiska stallning eller resultat.

Proformaredovisningen har uppréttats som om Metec Powder
Metal AB dgts under hela 2010.

Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) sisom de antagits av EU.

Proformaredovisningen &r inte en fullstindig finansiell rapport enligt

IFRS. Forvarvsanalysen for forvarvet av Metec Powder Metal AB ar
prelimindr varvid férvdrvade tillgangar och skulder i Metec Powder
Metal AB upptagits till bokférda vérden. Skillnaden mellan forvarvs-
priset och det redovisade vdrdet pa nettotillgdngarna har redovisats
som patent i proformaredovisningen. Varvid det redovisade vérdet
pa patent inte beddms Gverstiga verkligt vdrde. En slutlig vardering av
de férvérvade tillgdngarna och skulderna kommer slutféras innan
avgivande av arsredovisningen for 201 1.

Proformaredovisningen &dr upprattad med antagandet att Koncer-
nen skall kunna fortsitta sin drift (going concern). Férutsattningen
for att Koncernen skall kunna fortsitta sin verksamhet dr att den
forestaende emissionen lyckas eller att Koncernen tillférs likvida

medel pd annat satt.

KONCERNRESULTATRAKNING (KSEK) Hydropulsor 2010 Metec 2010 Justeringar Proforma 2010
Nettoomsittning 2436 1 974 —678 3732
Forandring lagervaror under tillverkning och férdiga varor -563 0 -563
Aktiverat arbete for egen rakning 99 150 249
Ovriga intakter 4 320 324
Summa intékter 1976 2444 3742
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter =372 -1 486 678 -1180
Ovriga externa kostnader -1 857 -2613 —4 470
Personalkostnader 2917 -1 900 4817
Avskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgdngar —1 151 —3251 —4 402
Ovriga rorelsekostnader —401 0 —401
Summa rérelsens kostnader —6 698 -9 250 -15270
Rérelseresultat —4722 —6 806 —-11528
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 4 0 4
Finansiella kostnader -822 —732 —1 554
Finansnetto -818 -732 -1 550
Resultat fore skatt -5540 -7 538 -13078
Skatt 0 0 0
Arets resultat -5540 -7 538 —-13078
Ovrigt totalresultat
Omriékningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 27 27
Arets totalresultat -5513 -7538 -13 051
Skatt hanforligt till Gvrigt totalresultat 0 0 0
Ovrigt totalresultat efter skatt -5513 —7 538 —13 051
Arets resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -5 468 —7538 —-13 006
Innehav utan bestdmmande inflytande 72 72
-5 540 -7538 —-13078
Arets totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -5 446 —7538 -12984
Innehav utan bestimmande inflytande —67 —67
5513 7538 —13 051
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Proformaredovisning

Hydropulsor Metec Proforma
KONCERNBALANSRAKNING (KSEK) Not 2010-12-31 2010-12-31 Justeringar 2010-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 994 0 994
Dataprogram 3 0 3
Patent och licenser 0 3073 2643 5716
997 3073 6713
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner 319 20368 20 687
Inventarier och andra tekniska anldaggningar 332 0 332
651 20 368 21019
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 10 000 —10000 0
10 000 0 0
Summa anliggningstillgdngar 11648 23 441 27732
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror och férnédenheter 4260 |18 4378
Férdiga varor 2018 0 2018
Varor under tillverkning 267 0 267
6545 118 6663
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1794 173 92 I 875
Skattefordran 168 64 232
Ovriga fordringar 177 125 302
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 103 72 175
2242 434 2584
Kassa och bank 89 0 89
Summa omsittningstillgangar 8876 552 9336
Summa tillgangar 20 524 23993 37 068
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Proformaredovisning

Hydropulsor Metec Proforma
KONCERNBALANSRAKNING (KSEK) Not 2010-12-31 2010-12-31 Justeringar 2010-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 2 166 2400 -2 400 2166
Ovrigt tillskjutet kapital 200 825 27 657 —27 657 200 825
Reserver 439 0 439
Balanserat resultat och arets resultat —207 935 —22700 22 700 —207 935
Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare —4 505 7357 —4 505
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 336 336
Summa eget kapital —4 169 7357 —4 169
Langfristiga skulder
Réntebdrande langfristiga skulder till kreditinstitut 700 0 700
Réntebdrande skulder till aktiedgare 9328 9 631 18959
Summa langfristiga skulder 10 028 9631 19 659
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder till kreditinstitut 200 I 000 1200
Checkrédkningskredit I 524 3374 4898
Leverantorsskulder 2295 | 603 -92 3806
Ovriga skulder 10071 |14 10 185
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 575 914 | 489
Summa kortfristiga skulder 14 665 7 005 21 578
Summa skulder 24 693 16 636 41237
Summa eget kapital och skulder 20 524 23993 37068
Eget kapital Eget kapital
R Balanserat hanforligt till - hanforligt till inne-
FORANDRING AV EGET Ovrigt resultat och moderbolagets  hav utan bestim-
KAPITAL (KSEK) Aktiekapital tillskjutet kapital Reserver arets resultat aktiedgare  mande inflytande Totalt
Belopp vid érets ingdng | 541 196 579 412 —202 468 -3940 439 -3 501
Justering ingdende saldo 31 =31 0
Kvittningsemission 625 4375 5000 5000
Negativ goodwill 7539 7539 7539
Emissionskostnader —129 -129 —-129
Arets resultat 27 —13006 —13 006 72 —-13078
Belopp vid arets utgang 2166 200 825 439 —207 935 —4 505 336 —4 169

I) Avser beraknad férvirvad negativ goodwill vid arets ingdng
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Proformaredovisning

KASSAFLODESANALYS (KSEK) Hydropulsor 2010 Metec 2010 Justeringar Proforma 2010
Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt -5 540 —7538 —-13078
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet | 151 3251 4402
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring

av rorelsekapitalet —4 389 —4 287 -8676
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Varulager =513 40 473
Kundfordringar -552 334 -218
Ovriga kortfristiga fordringar 223 357 580
Leverantorsskulder 55 =772 =717
Kortfristiga rérelseskulder =371 -50 421
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -1 158 91 -1 249
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 547 —4 378 -9925
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anl tillg -99 256 —355
Investeringar i materiella anl tillg -8 —185 —-193
Investeringar i finansiella anl tillg —10000

Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 107 —441 —548
Finansieringsverksamheten

Nyemission 4871 0 4871
Netooférandring checkrdkning —-83 1979 | 896
Upptagna lan 12127 3340 15467
Amortering lan -1 224 -500 -1 724
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15691 4819 20510
Periodens kassaflode 37 0 37
Likvida medel vid periodens borjan 52 0 52
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 89 0 89
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Proformaredovisning

Noter till proformaredovisningen

Not | Balanserade utvecklingskostnader

Specifikation av gjorda justeringar i proformaredovisningen

Nettoomsittning

Ingdende anskaffningsutgift 67183 Metec sélda varor till Hydropulsor” 477
Arets anskaffning 99 Hydropulsor salda tjanster till Metec” 201
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 67282 Summa 678
Ingdende ackumulerade avskrivningar enligt plan —65 363 Révaror och férnédenheter
Avrets avskrivningar enligt plan -925 Hydropulsor kép av varor fran Metec! 477
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan —66 288 Metec kép av varor fran Hydropulsor” 201
Restvirde enligt plan 994 Summa 678
Kundfordringar
Not 2 Patent och licenser Hydropulsors fordringar pa Metec? 46
Ingaende anskaffningsutgift 0 Metecs fordringar pa Hydropulsor? 46
Forvérv av Metec Powder Metal AB 6257 Summa 92
Arets anskaffning 256
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 6513 Leverantorsskulder
Hydropulsors skulder till Metec? 46
Ingdende ackumulerade avskrivningar enligt plan 0 Metecs fordringar pa Hydropulsor? 46
Forvdrv av Metec Powder Metal AB —348 Summa 92
Arets avskrivningar enligt plan —449
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan 797 Justering for eliminering av andelar i koncernféretag
Restvirde enligt plan 5716 Overvirde i Metecs patent? 2643
Metecs aktiekapital? 2400
Metecs dvriga tillskjutna kapital® 27 657
Not 3 Materiella anlidggningstillgangar Metecs balanserade forlust® —15 16l
Ingdende anskaffningsutgift 8069 Negativ goodwill” —7539
Forvarv av Metec Powder Metal AB 24462 Bokfort varde® 10 000
Arets anSkaﬁrning 193 1) Avser justering for att eliminera intern handel mellan Metec och Hydropulsor:
Utgéende ackumulerat anskaﬁningsvérde 32724 2) Avser justering for att eliminera interna fordringar och skulder mellan Metec och Hydropulsor:
3) Bedémt belopp som virdet pa Metecs patent Gverstiger dess bokforda vérde.
4) Metec redovisade och registrerade aktiekapital 2010-01-01
Ingdende ackumulerade avskrivningar enligt plan —7 201 5) Metec redovisade éverkursfond per 2010-01-01
Férviry av Metec Powder Metal AB —1 478 6) Metec redovisade reservfond 2010-01-01 om 600 KSEK samt Metecs redovisade balanserade
Arets avskrivningar enligt plan -3026 . forlust per 2010-01-01 om 15 761 KSEK.
) Reservering for att tacka Metecs forlust under 2010.
Utgéende ackumulerade avskfivningar en“g‘t Plan —11705 8) Faktisk kdpeskilling nar Hydropulsor férvirvade Metec 2010-12-21.
Restvirde enligt plan 21019
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNINGEN

Till styrelsen i Hydropulsor AB (publ) , Org. nr 556473-7608

Revisors rapport avseende proformaredovisning
Jag har granskat den proformaredovisning som framgar pa s.51-55 i Hydropulsor AB (publ):s prospekt daterat den 28 mars 201 1.
Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur Hydropulsors AB (publ):s forvarv av samtliga aktier i Metec Powder

Metal AB skulle ha paverkat koncernenresultatrdkningen och koncernbalansrakningen for perioden | januari 2010 — 31 december 2010.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det dr styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga Il punkt 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har ingen skyldighet att ldmna nagot
annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Jag tar inte nagot ansvar for sadan finansiell information som
anvidnts i ssmmanstaliningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell infor-

mation som jag ldmnat tidigare avseende Metec Powder Metal AB for kalenderaren 2008 och 2009.

Utfort arbete
Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FARs férslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete har huvudsakligen bestatt i att jdmfora den
icke justerade finansiella informationen med den historiska information som finns, bedéma dokumentationen till proformajusteringarna och dis-
kutera proformaredovisningen med féretagsledningen. | mitt arbete har inte ingatt att granska den underliggande finansiella informationen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att fa den information och de férklaringar jag bedémt nddvéndiga fér att med hdg men inte absolut
sakerhet forsakra mig om att proformaredovisningen har upprittats enligt de férutsdttningar som anges pa s.51-55.

Da proformaredovisningen utgdr en hypotetisk situation och darfor inte beskriver féretagets verkliga resultat eller finansiella stéllning, kan jag
inte uttala mig om att det verkliga resultatet och stéllningen skulle ha éverensstdmt med vad som angivits i proformaredovisningen. Awvikelserna

kan visa sig vara vdsentliga.

Uttalande
Jag anser att proformaredovisningen har upprittats enligt de férutsdttningar som anges pa s.51-55 och i enlighet med de redovisningsprinciper

som tillimpas av bolaget.
Falun den 28 mars 201 |
Anders Westlund

Auktoriserad revisor
Grant Thornton Sweden AB
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STYRELSE, LEDANDE BEFAT TNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Styrelse

Hydropulsors styrelse bestar av fem personer; inklusive ordféranden,
och har sitt sdte i Karlskoga. Styrelseledam&terna viljs drligen vid ars-
stdmma for tiden intill slutet av ndsta drsstimma. Sittande styrelse har
valts in pa extra bolagsstdmma den 2 | december 2010. Nedan redo-

visas styrelsen i Hydropulsor, deras bakgrund, befattning och nar de

valdes in.

Dan-Ake Widenberg (fédd 1949)
Styrelseordférande sedan 2010

Svensk medborgare

Dan-Ake Widenberg har varit engagerad i
Hydropulsor sedan 2010. Dan-Ake Widenberg

har en ekonomiexamen fran Uppsala universi-

tet. Dan-Ake Widenberg &r arbetande styrelse-
ordférande som konsult i Koncernen. Dan-Ake Widenberg har tidi-
gare arbetat som bland annat finanschef forVolvo Komponenter AB
och som verkstdllande direktor for Bharat Forge Kilsta AB, en av
Europas stérsta smedjor av tunga fordonskomponenter. Dan-Ake
Widenberg dger inga aktier i Hydropulsor vid tidpunkten for Pro-
spektets avgivande. Utéver sitt uppdrag i Hydropulsor har Dan-Ake
Widenberg dven foljande uppdrag och dr deldgare (dger mer dn fem

procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag
OLOF SANDSTROM & CO

Befattning

Bolagsman

Sedan den | januari 2006 har Dan-Ake Widenberg inte avslutat att
vara deldgare eller dgare av nagot foretag men har avslutat féljande
uppdrag:
Uppdrag

Bharat Forge Kilsta AB
Bharat Forge Scottish Stasmpings Ltd.

Befattning
Ledamot & verkstdllande direktor
Ledamot & verkstdllande direktor

Ake Hornell (fodd 1948)

Styrelseledamot sedan 2010

Svensk medborgare

Ake Hornell har varit engagerad i Hydropulsor
sedan 1998 som bland annat styrelseordféran-

de. Ake Hornell har en civilingenjérsexamen i

elektroteknik fran Chalmers tekniska hdgskola
ddr han ocksa blivit utndmnd till Teknologie Hedersdoktor (1996).
Ake Harnell driver idag Hornell Teknikinvest AB som han sjilv dger
och investerar i hogteknologiska bolag via som till exempel LC-Tec
Holding AB och Hanzas Elektronika SIA. Ake Hornell 4ger privat,
genom familj samt genom bolagen Hornell Teknikinvest AB och High
Speed Forming Technology 2000 AB, vid tidpunkten fér Prospektets
avgivande, 60 559 517 aktier i Hydropulsor. Utdver sitt uppdrag i
Hydropulsor har Ake Hérnell dven féliande uppdrag och ér deligare

eller dgare av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Ecsibeo PPF | AB Ledamot
Ecsibeo PPF 2 AB Ledamot

Hanzas Elektronika SIA

High Speed Forming Technology
2000 AB

Hornell Teknikinvest AB

Ledamot & deldgare via bolag
Ledamot & deldgare via bolag

Ledamot & dgare

ICS Laboratories Inc. Deldgare
LC-Tec Automation AB Ordférande & ledamot
LC-Tec Displays AB Ledamot

LC-Tec Holding AB (publ)
LHJHA Forvaltning AB
LightSpace Technologies AB
Proditron Sweden AB

Ledamot & deldgare via bolag
Ledamot

Ordférande

Ledamot & dgare via bolag

Sedan den | januari 2006 har Ake Hérnell inte avslutat att vara del-

dgare eller dgare av nagot féretag men har avslutat féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Ecsibeo AB Ledamot
LC-Tec Displays AB Ordférande

LC-Tec Holding AB (publ)
Proditron Sweden AB
Salgir AB

Swedish LCD Center AB

Verkstéllande direktor
Verkstdllande direktor
Ordférande
Ordférande & ledamot

Christer Aslund (fédd 1942)

Styrelseledamot sedan 2010

Svensk medborgare

Christer Aslund har varit engagerad i Hydro-
pulsor sedan 2003 da han var ledamot och
ordférande i Koncernen under perioden 2003
till 2007. Christer Aslund r bergsingenjér och
teknologie doktor i metallurgi och materialteknik fran KTH. Christer
Aslund arbetar idag via Scandinavian Powdertech AB som teknisk
direktér pa konsultbasis i Koncernen. Christer Aslund har éver 35 ars
arbetslivserfarenhet inom processutveckling och pulvermetallurgi
bade inom Sverige och internationellt bland annat som chef f6r mate-
rialutveckling inom Granges Nyby AB och som verkstillande direktor
for Anval AB (numera Carpenter Powder Products AB). Christer
Aslund &ger privat samt genom bolaget Scandinavian Powdertech
AB, 2 573 074 aktier i Hydropulsor, vid tidpunkten fér Prospektets
avgivande. Utéver sitt uppdrag i Hydropulsor har Christer Aslund

dven foljande uppdrag och &r deldgare eller dgare av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Kungliga Ingenjoérsvetenskaps- Ledamot

akademien (IVA)

Adiabatic i Dalarna AB Ledamot

P G A Materialteknik AB Ordférande, verkstillande direktor
& dgare

Scandinavian Powdertech AB Ordférande & deldgare

Sedan den | januari 2006 har Christer Aslund inte avslutat att vara del-

dgare eller dgare av nagot foretag och har inte avslutat ndgot uppdrag.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Alain Honnart (fodd 1944)

Styrelseledamot sedan 2010

Fransk medborgare

Alain Honnart har varit engagerad i Hydro-
pulsor sedan december 2010. Han har varit
styrelseordférande i Metec sedan 2009. Alain

Honnart har en ingenjorsexamen fran I'Ecole
Centrale des Arts et Manufactures, en magisterexamen i ekonomi
fran Harvard University och en Executive MBA fran HEC Paris. Alain
Honnart har tidigare arbetat i forvaltningsutskottet for Vallourec
Group SA som dr vdrldsledande inom tubformade I6sningar till
energi- och industriféretag. Han har dven varit ordférande i ett antal
dotterbolag till Vallourec Group SA. Alain Honnart &r idag pensione-
rad franVallourec Group SA men arbetar somVD for Metalvalue Ltd.
Alain Honnart dger genom bolaget Metal Value Ltd, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, 3 086 018 aktier i Hydropulsor. Utdver sitt
uppdrag i Hydropulsor har Alain Honnart dven féljande uppdrag och

dr deldgare eller dgare av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Aneo SAS Ledamot i strategiska kommittén
Calvi Holding S.p.A. Ledamot
Cefival SA Ordférande
Cerec-Antonius SAS Ordférande i tillsynsradet
Hares Group SAS Ledamot i strategiska kommittén
Metalvalue Ltd Verkstdllande direktor & deldgare
Metalvalue SAS Ordférande & deldgare
PFW Aerospace AG Ledamot i tillsynsradet
Siderval S.p.A. Ledamot

Sedan den | januari 2006 har Alain Honnart inte avslutat att vara del-

dgare eller dgare av nagot foretag men har avslutat féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Cerec SAS Ordférande och verkstéllande direktér
HSP Gmbh Ordférande i tillsynsradet
MPS SA Ordférande

Poongsan Valinox Ltd
Rathbone profiles Ltd
Specitubes SA

Tifast Sp.A.

Valinox Asia SAS

Valinox CST Ltd

Valinox Gangzhou Ltd
Valinox Nucléaire SAS
Valinox Nuclear Ltd
Vallourec & Mannesmann Gmbh
Vallourec & Mannesmann SA
Vallourec Group SA
Valtimet SAS

Valtubes SAS

Ordférande och verkstéllande direktér
Member of the Board

Ordférande

Ledamot

Ordférande och verkstéllande direktor
Ordférande och verkstéllande direktér
Ordférande och verkstéllande direktér
Ordférande och verkstéllande direktér
Ledande befattningshavare

Ledamot

Ledamot

Ledamot i forvaltningsutskottet
Ordférande och verkstéllande direktér

Ledamot

Enrico Chini (fodd 1959)

Styrelseledamot sedan 2010

[taliensk medborgare

Enrico Chini har varit engagerad i Hydropulsor
sedan december 2010. Han har varit styrelse-
ledamot i Metec sedan 2008. Enrico Chini har
“ enexamen i geologi fran Universita degli Studi
di Milano. Enrico Chini arbetar som ordférande och verkstéllande
direktor for FIAV LMAZZACCHERA S.p.A. som ar specialiserade pa
produktion av stalprofiler. Han arbetar dven i koncernledningen for
Calvi Holding S.rl.. Enrico Chini dger inga aktier i Hydropulsor, men
han dger |8 procent av aktierna i Calvi Holding S.r:l. som i sin tur dger
29 625 830 aktier i Hydropulsor, vid tidpunkten for Prospektets avgi-
vande. Utbver sitt uppdrag i Hydropulsor har Enrico Chini dven fol-

jande uppdrag och dr deldgare eller dgare av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Calvi Holding S.ril. Ledamot, medlem av koncernledningen

& deldgare
FIAV LMAZZACCHERA Sp.A. Ordférande i tillsynsradet
HSP Gmbh Ordférande i tillsynsradet
Metec SA. Ledamot
Siderval S.p.A. Ledamot

Sedan den | januari 2006 har Enrico Chini inte avslutat att vara del-

dgare eller dgare av nagot foretag men har avslutat féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Eureka Sp.A. Ledamot
Eureka Metal Siril. Ledamot
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ledande befattningshavare
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Hydropulsor, deras

bakgrund, befattning och anstallningsar.

Svante Cederqyvist (fodd 1964)

Verkstéllande direktor sedan 2010

Svensk medborgare

Svante Cederqvist har varit anstélld i Hydro-
pulsor sedan december 2010 da han tilltrddde
som verkstéllande direktér i samband med

Hydropulsors forvéry av Metec. Han dr maskin-
ingenjor och har tidigare haft ledande befatt-
ning inom Finnvedenkoncernen, varit VD for Metec Powder Metal
AB samt verkat som konstruktdr, sédljare och projektledare inom
verkstads- och fordonsindustri. Svante Cederqvist dger privat samt
genom bolaget Parkasa Bil & Maskin AB, vid tidpunkten for Prospek-
tets avgivande, 20 000 aktier i Hydropulsor. Utéver sitt uppdrag i
Hydropulsor har Svante Cedergyist dven féljande uppdrag:

Uppdrag
Parkasa Bil & Maskin AB

Befattning

VD, dgare och styrelseledamot

Sedan den | januari 2006 har Svante Cederqyvist inte avslutat att vara

deldgare eller dgare av ndgot foretag men har avslutat foljande
uppdrag.

Uppdrag Befattning

Parkasa Engineering Innehavare

Mattias Ostman (fodd 1969)

Platschef f6r Hydropulsor i Karlskoga sedan
2010

Svensk medborgare

Mattias Ostman har varit anstilld i Hydropul-
sor sedan 2010 da han bland annat arbetade

som verkstdllande direktér i Koncernen. | sam-
band med forvérvet av Metec sa blev Mattias
Ostman platschef for Hydropulsor i Karlskoga i december 2010,
Mattias Ostman ar utbildad maskiningenjér och har en teknologie
magisterexamen i maskinteknik med inriktning pa formningsteknik.
Mattias Ostman har sedan tidigare en ling erfarenhet fran industrin,
bland annat som anstélld hos Etteplan Industry AB och Outokumpu
Fabrication Technologies AB som konsult och projektledare samt
som mekanikkonstruktor. Mattias Ostman &ger inga aktier i Hydro-
pulsor, vid tidpunkten for Prospektets avgivande. Utdver sitt uppdrag
i Hydropulsor har Mattias Ostman inte nagra uppdrag och ar inte
deldgare eller dgare av ndgot foretag.

Sedan den | januari 2006 har Mattias Ostman inte avslutat att
vara deldgare eller dgare av nagot féretag och har utéver fran vad

som anges ovan inte avslutat nagot uppdrag.

Dan-Ake Widenberg (fédd 1949)
Arbetande styrelseordférande som konsult. Fér mer information, se

ovan under "Styrelse”.

Christer Aslund (fédd 1942)
Teknisk direktdr som konsult. For mer information, se ovan under

"Styrelse”.

Revisor

Anders Westlund (fédd 1953)

Vid arsstimman den 5 maj 2010 utsags Anders Westlund till revisor
fran revisionsbyran Grant Thornton Sweden AB.Anders Westlund dr
auktoriserad revisor sedan 199 och dr medlem i yrkessammanslut-
ningen FAR. Adressen till revisorn aterfinns i avsnittet "Adresser” i

Prospektet.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare

Under de senaste fem aren har ingen av styrelsens ledaméter eller
ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursférvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i
nagot bedrédgerirelaterat mal under de senaste fem dren. Inte heller-
har nagon anklagelse och/eller sanktion utfardats av myndighet eller
yrkessammanslutning mot ndgon av dessa personer under de senas-
te fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem dren forbjudits av domstol att inga som
medlem i ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
ar berdttigad till nagra formaner i samband med upphdrandet av
uppdrag som styrelsemedlem eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har
nagra familieband med nagon annan av styrelseledamdterna eller de
ledande befattningshavarna. Koncernen ar inte medvetet om nagra
intressekonflikter mellan  styrelseledaméters eller ledande befatt-
ningshavares skyldigheter gentemot Koncernen och sadan styrelsele-
damots eller sadan ledande befattningshavares privata intressen och/
eller andra skyldigheter.

Samtliga i styrelsen och ledningen nds genom Koncernens adress

som aterfinns i slutet av Prospektet.

Inbjudan till teckning av aktier i Hydropulsor AB (publ) 59



AGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning
Hydropulsor tilldmpar i forsta hand svensk aktiebolagslag. Dessutom
folier Hydropulsor de bestimmelser som foreskrivs i Koncernens

bolagsordning. Se vidare i avsnitt "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behdver i dagslaget inte tillimpas for
Koncernen och styrelsen har for nédrvarande inga planer pa att
tilldmpa den annat dn i de delar som styrelsen anser relevant for

Koncernen och dess aktiedgare.

Bolagsstaimma

Hogsta beslutande organet dr bolagsstimman som bland annat
beslutar om styrelsens sammansattning, ansvarsfrihet, utdelning och
val av styrelse och revisor. Arsstimman i Hydropulsor halls i Karl-
skoga varje ar och genomfors i enlighet med tillimplig lagstiftning.
Kommunikéer frdn stimmorna finns tillgdngliga pa Koncernens hem-

sida, www.hydropulsor.com.

Extra bolagsstimma den 21 december 2010

Vid den extra bolagsstdimman i Hydropulsor den 2| december 2010
si omvaldes ordinarie styrelseledamoten Ake Harnell. Dan-Ake
Widenberg, Christer Aslund, Alain Honnart och Enrico Chini nyval-
des till styrelseledaméter. Dan-Ake Widenberg valdes till styrelseord-
férande.

Bolagsstdmman beslutade dven om dndring av bolagsordningen,
varvid de huvudsakliga férandringarna var dndring av aktiekapitalets
granser till lagst 5 000 000 SEK och hgst 20 000 000 SEK samt dnd-
ring av antal aktier till Iagst 100 000 000 och hégst 400 000 OOO.

Bolagsstdmman beslutade ocksd om &kning av aktiekapitalet
genom nyemission av 62 400 000 aktier av serie B. Emissionen rikta-
des till sdliarna av Metec med syfte att utgdra betalning for
Hydropulsors férvarv av Metec men kunde emellertid inte registre-
ras hos Bolagsverket.

Slutligen beslutade bolagsstimman om att ge styrelsen ett bemyn-

diga, se vidare under rubriken "Bemyndigande”.

Bemyndigande

Styrelsen f6r Hydropulsor har ett bemyndigande fran bolagsstam-
man den 21 december 2010 som innefattar att styrelsen far fore
arsstimman 201 |, vid ett eller flera tillfillen, besluta om nyemission
av aktier med eller utan foretradesritt for aktiedgarna (inom bolags-
ordningens granser). Betalningen skall kunna ske kontant, genom
kvittning eller med apportegendom.

Det ndmnda bemyndigandet har utnyttjats av styrelsen for Erbju-
dandet, som kan medféra teckning av hogst 211 455 388 aktier av
serie B. Under forutséttning att Erbjudandet fulltecknas har styrelsen
mojlighet att emittera ytterligare 82 816 918 aktier med det ndmnda
bemyndigandet.

Extra bolagsstimma den 8 mars 201 |

Den 8 mars 201 | beslutade extra bolagsstdimman att godkdnna sty-
relsens beslut om nyemission av aktier; vilket fattats pa styrelsemote
den |7 februari 201 | och villkorats av bolagsstdimmans godkannan-
de. | och med nyemissionen dkades Hydropulsors aktiekapital med
3 119947,1451 SEK genom emission av 62 400 000 aktier av serie B.
Aktierna betalades genom kvittning av fordran och tecknades av de
tidigare aktiedgarna i Metec. Genom emissionen fullgjordes betal-

ningen av forvdrvet av Metec.

Kontrollbalansrikning

2008

Under rakenskapsaret 2008 upptacktes att det fanns skél att anta att
det egna kapitalet i Result Press understeg hilften av det registrerade
aktiekapitalet. En forsta kontrollbalansrdkning uppréttades darfor per
den 30 juni 2008 och framlades pa kontrollstimma. Ndgon andra
kontrollstimma har inte hallits och kapitalet har vid tidpunkten for
detta prospekt dnnu inte dterstdllts. Da ingen andra kontrollstdmma
holls inom atta manader fran det att forsta kontrollbalansrakningen
framlades torde likvidationsplikt ha uppkommit for bolaget, enligt
regler som ndrmare beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken
"Kapitalbrist”. Sedan denna tidpunkt dr Result Press likvidationsplik-
tigt och dess styrelse bar personligt betalningsansvar for forpliktelser
som uppkommit fér bolaget sedan februari 2009. Sedan sagda tid-
punkt har bolaget varit vilande med avsikt att sdttas i likvidation.
Genom atgéarder under 2009 och 2010 &r det styrelsens uppfattning
att det egna kapitalet har aterstllts. Ndgon kontrollbalansrakning har
dock inte upprittats och lagts fram pa andra kontrollstimma da
avsikten dr att likvidera bolaget. Skdlet till likvidationen dnnu inte har
inletts &r att bolaget forst avser reglera en leverantorsskuld, vilket
vantas generera ett positivt resultat i bolaget. Styrelsen avser inom

kort begdra Result Press i likvidation.

2009

Under arbetet med arsredovisningen for rakenskapsaret 2008 upp-
tdcktes att det fanns skal att anta att det egna kapitalet i Hydropulsor
understeg hdlften av det registrerade aktiekapitalet. En kontrollba-
lansrdkning upprittades darfér per den 31 december 2008 och
granskades av revisor och framlades pd drsstimma den 29 juni 2009.
En andra kontrollstimma holls den 23 september 2009 varpd ny
kontrollbalansrdkning som visade att det egna kapitalet var aterstallt
framlades. Kontrollbalansrakningar uppréttades dven per den 30 sep-
tember 2009 och per den 31 oktober 2009. Styrelsen konstaterade
vid bada dessa tillfillen att kapitalet inte understeg hlften av det
registrerade aktiekapitalet. Hydropulsors revisor noterade emeller
tid i sin granskningsberdttelse att det fanns anledning att befara att
det egna kapitalet dven vid dessa tillfillen understeg hilften av det
registrerade aktiekapitalet pa grund av osdkerheter vid vdrderingen

av posten immateriella tillgangar.
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2010
En kontrollbalansrdkning upprittades dven per den 30 november
2009. Denna visade att det egna kapitalet understeg hélften av aktie-
kapitalet och Hydropulsor holl forsta kontrollstimma den 10 mars
2010 pa vilken kontrollbalansrakningen framlades. Pa stimman beslu-
tades om riktad nyemission och om fortsatt drift av Koncernen. Sista
datumet att halla andra kontrollstimma infoll den 10 november
2010. Genom emissionen som beslutades den 10 mars 2010 ater-
stilldes, enligt styrelsens uppfattning, Hydropulsors egna kapital.
Nagon kontrollbalansrdkning har dock @nnu inte uppréttats och
nagon andra kontrollstimma har inte hallits och styrelsen torde dér
for vara personligt betalningsansvarig for skulder som uppkommit
sedan den 24 november 2010 i enlighet med reglerna i aktiebo-
lagslagens 25 kap. Styrelsens personliga betalningsansvar upphér nar
en kontrollbalansrakning som visar att det egna kapitalet dr dterstdllt
har granskats av Koncernens revisor och framlagts pa bolagsstimma.
Genom dtgdrder, sasom nyemission genomfoérd i borjan av 201 |
har Koncernen, enligt styrelsens uppfattning, sdkerstdllt att det egna
kapitalet dr aterstdllt. Styrelsen har vidare den 25 februari uppréttat
ny kontrollbalansrakning vilken ldmnats till Koncernens revisor for
granskning. Koncernen avser att snarast, och under inga omstandig-
heter senare dn pad eller i samband med den kommande arsstimman
den 5 maj 201 |, pa stdimma framldgga en granskad kontrollbalans-

rakning.

Styrelsen
Styrelsen i Hydropulsor skall besta av minst tre och hogst étta leda-
maoter med hogst fem suppleanter. Styrelsens ledaméter vdljs av ars-
stdmman for en period av ett ar. Nagon regel for hur lange en leda-
mot far sitta finns inte. Styrelsen har sitt sdte i Karlskoga.

Information om den nuvarande styrelsens medlemmar dterfinns

under avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor'.

Styrelsens arbetsformer
Koncernen har att iaktta aktiebolagens bestdmmelser om bolagsstyr
ning. Styrelsen hade under rakenskapsaret 2009 fyra protokollférda
moten. Styrelsen har uppréttat en arbetsordning, som reglerar styrel-
sens arbete avseende arbetsfordelningen och ekonomisk rapporte-
ring, i enlighet med Aktiebolagslagen, 8kap. §6 och Koncernens
bolagsordning. Arbetsordningen behandlar bland annat styrelsens
sammankomster, arbetsférdelning inom styrelsen och vilken typ av
drenden som skall behandlas i styrelsen.

Styrelsen har uppréttat en instruktion for verkstallande direktoren
i Koncernen, som bland annat behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter gentemot styrelsen. Det totala arvodet for
styrelsens ledam&ter valda av drsstdmman beslutas av drsstdmman.

Styrelsen har gjort bedémningen att det mot bakgrund av verk-

samhetens omfattning och Koncernens storlek i dagsldget inte dr

motiverat att inrdtta sdrskilda kommittéer avseende revisions- och
ersattningsfragor utan dessa fragor behandlas inom styrelsen. Kon-
cernens revisor rapporterar till hela styrelsen, och deltar vid minst
ett styrelsemote per an

Vid varje styrelseméte ger verkstdllande direktor en redogorelse
for handelser av vdsentlig betydelse for Koncernens verksamhet.Vid
motena behandlas de ekonomiska rapporterna samt évriga relevan-
ta fragor. Vid ordinarie méte i februari behandlas det gangna arets
bokslut. Efter arsstdmman konstituerar sig styrelsen och behandlar
styrelsens arbetsordning, rapportinstruktion samt instruktion for

verkstallande direktéren.

Ersdttningar

Erséttningar till styrelsen

Ersdttningen till styrelsen bestdms av arsstimman. Vid arsstimman
den 5 maj 2010 faststdlldes att styrelsens inte skulle erhalla nagot
arvode under rdkenskapsaret 2010.

Under rékenskapsaret 2009 erhdll inte styrelsen nagon erstittning.

Verkstillande direktoren

Verkstdllande direktdrens ersdttning beslutas av styrelsen. Under
rikenskapsaret 2009 var Ake Hornell verkstillande direktdr och han
erholl ingen 16n eller annan form av ersittning. Nuvarande verkstdl-
lande direktor, Svante Cederqvist, tilltrddde den 21 december 2010.

Ovriga ledande befattningshavare
Under rdkenskapsaret 2009 hade Koncernen ytterligare en ledande
befattningshavare fram till den 30 juni 2009. Den ledande befatt-
ningshavaren utgjordes av Svante Cederqvist som var platschef for
Hydropulsor i Karlskoga. Svante Cederqyist arbetade i Hydropulsor
som konsult via Metec. Den totala erséttningen till Svante Cederqvist
fran Hydropulsor uppgick till 233 KSEK under rékenskapsaret 2009
och utbetalades som konsultarvode till Metec.

Vid Prospektets avgivande bestar vriga ledande befattningshavare
av Mattias Ostman som &r Platschef fér Hydropulsor i Karlskoga, Dan-
Ake Widenberg som ar arbetande styrelseordférande pa konsultbasis

och Christer Aslund som ir teknisk direktor pa konsultbasis.

Pensioner
Pensionspremier utgdar med ett belopp som baseras pa ITP-planen.
Pensionsgrundande 16n utgdrs av grundIon.

Koncernen har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgifts-
bestdimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Pensioner kostnads-
fors 16pande och avtal gillande framtida pensionsataganden saknas
inom Koncernen. Koncernen har dock vid Prospektets avgivande en
upplupen pensionsskuld som uppgar till cirka 100 KSEK till Svante
Cedergvist och Tomas Dahlloff.
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Ovriga forméaner och anstillningsvillkor
Ovriga formaner till ledningen skall vara marknadsmassiga och bidra
till att underldtta befattningshavarens maojligheter att fullgéra sina
arbetsuppgifter.

| hdndelse av uppsdgning har den verkstdllande direktdren och
Koncernen en dmsesidig uppsdgningstid om sex manader. For dvriga
ledande befattningshavare géller en uppséagningstid om maximalt tre
manader:

Det finns inget avtal om avgangsvederlag.

Revisor
Vid drsstimman den 5 maj 2010 utsdgs Anders Westlund (fodd
1953) till revisor fran revisionsbyran Grant Thornton Sweden AB.

Anders Westlund @r revisor intill slutet av arsstimman 2014. Anders
Westlund dr auktoriserad revisor sedan 199 | och drmedlem i yrkes-
sammanslutningen FAR. Adressen till revisorn aterfinns i avsnittet
"Adresser” i Prospektet.

Koncernens tidigare revisor var Bengt Séderstrom, (fodd 1947)
fran revisionsbyran Ernst & Young AB. Bengt Séderstrém ar auktori-
serad revisor sedan 1991 och dr medlem i yrkessammanslutningen
FAR. Adressen till Ernst & Young AB @r Viktoriaesplanaden | C,
Box 163,891 24 Ornsksldsvik.

Erséttning till revisorerna utgar enligt 16pande godkdnd rdkning.
Den totala ersdttningen till revisorer som utgatt for verksamhetsaret
2009 uppgick till 141 KSEK, varav revisionsuppdrag uppgick till
136 KSEK och 6vriga uppdrag uppgick till 5 KSEK.
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Aktiekapitalet
Enligt Hydropulsors bolagsordning skall aktiekapitalet vara ldgst
5 000 000 SEK och hogst 20 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara
lagst 100 000 000 och hogst 400 000 000.Aktiens kvotvdrde ar cirka
0,05 SEK. Hydropulsors aktiekapital, fére Erbjudandet, uppgar till
5286 295,1 SEK férdelat pa sammanlagt 105 727 694 fullt inbetalda
aktier, varav 66 670 aktier av serie A och 105 661 024 aktier av
serie B.

Varje aktie av serie A berittigar till en rést och varje aktie av serie
B berdttigar till en tiondels rost pa bolagsstimman.Vid stdmma far
varje réstberittigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda

och foretrddda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier

medfor lika rétt till andel i resultat och i Koncernens tillgangar och
vinst vid likvidation. Aktierna i Hydropulsor &r registrerade hos Euro-
clear Sweden i elektronisk form och ar utfirdade i enlighet med
svensk ratt. Samtliga aktier dr denominerade i SEK. Aktiedgarnas
rdttigheter kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som
anges i Aktiebolagslagen (2005:551)

| tabellen nedan redovisas forandringar i aktiekapitalet fran Hydro-
pulsors registrering fram till och med fullféljandet av Erbjudandet.
Erbjudandet utgors av 2| | 455 388 aktier av serie B, motsvarande en
utspadning om cirka 66,7 procent. Efter Erbjudandet uppgar antalet
aktier av serie A och serie B till totalt 317 183 082 stycken, férutsatt
att Erbjudandet fulltecknas.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring Forandring Antal Antal Totalt  Forandring av Totalt Kvot-  Emissions- Emissions-
Datum Handelse av A-aktier av B-aktier A-aktier B-aktier antal akiter aktiekapital aktiekapital virde kurs belopp
1993 Bolagsbildning - 5000 - 5000 5000 50 000,00 50 000,00 10,00 10,00 50000
1994 Nyemission - 5000 - 10000 10000 50 000,00 100 000,00 10,00 34,00 170 000
1998 Split 1000:1 - 9990 000 - 10000 000 10 000 000 - 100 000,00 00l - -
1998 Omstampling 6 667 000 —6 667 000 6 667 000 3333000 10 000 000 - 100 000,00 0,0l - -
1998  Nyemission - 16 000 000 6 667 000 19 333000 26 000 000 160 000,00 260 000,00 00l 1,25 20000 000
1998  Fondemission - - 6 667 000 19 333000 26000 000 260 000,00 520 000,00 0,02 - -
1999 Optionslésen - 5599999 6 667 000 24932999 31599999 11199998 63199998 0,02 1,25 6999 999
1999 Nyemission - 10533333 6667 000 35466 332 42133332 210 666,66 842 666,64 0,02 330 34759999
1999 Nyemission - 3500 000 6 667000 38966 332 45633332 70 000,00 912 666,64 002 350 12250 000
2000  Optionslésen - 2400 000 6 667 000 41366332 48 033 332 48 000,00 960 666,64 002 1,25 3000 000
2000  Optionslésen - | 485 000 6 667 000 42851 332 49518332 29 700,00 990 366,64 002 1,50 2227 500
2001 Optionslésen - 5187058 6 667 000 48 038 390 54705 390 103 741,16 1 094 107,80 002 400 20748232
2002 Optionslésen - 3676893 6 667 000 51715283 58382283 7353786 | 167 645,66 002 5,00 18 384 465
2003 Kvittningsemission - 7106422 6 667 000 58821705 65 488 705 142 128,44 1309 774,10 002 1,00 7106 422
2003 Kvittningsemission - 13300 000 6 667 000 72121705 78 788 705 266 000,00 I 575774,10 002 0,30 3990 000
2003 Nyemission - 101 754 549 6667000 173876254 180543254 203509098 361086508 0,02 020 20350910
2004 Nyemission - 90271 627 6667000 264147881 270814 88| | 805 432,54 541629762 0,02 0,20 18 054 325
2005  Nyemission - 135 407 441 6667000 399555322 406222322 270814882 8 124 446,44 0,02 020 27081 488
2006  Nyemission - 273379 306 6667000 672934628 679601 628 5467 586,12 1359203256 0,02 0,05 13 668 966
2007 Kvittningsemission - 80 000 000 6667000 752934628 759 601 628 I 600 000,00 1519203256 0,02 0,05 4000 000
2008  Optionslésen - 23167833 6667000 776102461 782769 46l 463 356,66 15655 389,22 0,02 0,08 | 853427
2008  Kvittningsemission - 50 000 000 6667000 826 102461 832769 46 | 000 000,00 16 655 389,22 002 004 2 000 000
2008  Omvand split 1:100 -6 600330 817 841 437 66670 8261 024 8327 694 - 16 655 389,22 2,00 - -

2008  Nedsdttning av
aktiekapitalet - - 66670 8261024 8327694 1249190222 4163 487,00 0,50 - -

2009  Nedsattning av
aktiekapitalet - - 66 670 8261024 8327694 —-3747139,00 416 348,00 0,05 - -
2009 Kvittningsemission - 22 500 000 66 670 30761024 30827 694 | 125 000,00 I 541 348,00 0,05 0,40 9 000 000
2010 Kvittningsemission - 12 500 000 66 670 43261 024 43327 694 625 000,00 2 166 348,00 0,05 0,40 5000 000
2011 Kvittningsemission - 62400 000 66670 105661024 105727694  3119947,15 528629515 0,05 016 10 000 000
2011  Erbjudandet" - 211455388 66670 317116412 317183082 1057259029 15858 855,44 0,05 020 42291078

1) Vid fullteckning
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Agarforhallanden

Hydropulsor hade per den 3| december 2010 totalt cirka 4 150

aktiedgare. Koncernens tio storsta aktiedgare per den 31 december

2010 och dérefter kidnda fordndringar redovisas i tabellen nedan.
Savitt Koncernen kédnner till finns inga aktiedgaravtal eller andra

Sverenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensam kon-

troll éver Koncernen eller ndgra éverenskommelser eller motsva-

rande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Koncernen
fordndras forutom ett avtal mellan Hornell Teknikinvest AB och Calvi
Holding S.rl. Enligt avtalet innehar Calvi en option att forvarva upp till
25 000 000 aktier av serie B i Hydropulsor. Avtalet beskrivs utforliga-
re i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” under

rubriken ""Aktiedgaravtal” i Prospektet.

Aktiedgare per den 3| december 2010 och darefter kinda férandringar

Agare A-aktier B-aktier Réstandel Kapitalandel
Ake Hornell, privat, via familj och bolag 30412 58 488 845 55,29% 55,35%
Calvi Holding S.p.A. med relaterade bolag - 29 625 830 27,86% 28,02%
Alain Honnart, via bolag - 3086018 2,90% 2,92%
Ulf Lundberg - 2 600 000 2,45% 2,46%
Christer Aslund, privat och via bolag - 2573074 242% 2,43%
High Speed Forming Technology 2000 AB" 30408 2 009 852 2,18% 1,93%
Kjell Borg - 286 945 0,27% 0,27%
Lennart Myhrman - 187735 0,18% 0,18%
Lars Save - 180 000 0,17% 0,17%
Dino Odobasic - 165 000 0,16% 0,16%
Ovriga 5850 6457725 6,13% 6,11%
Totalt 66 670 105 661 024 100,00% 100,00%

1) Ags till cirka 34 procent av Ake Harnell via bolag

Handelsplats

Hydropulsors aktier av serie B handlas vid Prospektets avgivande inof-
ficiellt via Mangold Fondkommission. Koncernens aktier av serie B
handlas under kortnamnet HYPU B, och har ISIN-kod SEO0005 14234,
Handelsposterna pa uppgar till en 10 000 aktier: Investerare som vill

lagga order ombeds kontakta sin bank eller vardepappersinstitut.

Likviditetsgaranti

Hydropulsor utsag den 23 november 2010 Mangold Fondkommissi-
on till likviditetsgarant f6r Koncernens aktier av serie B. Syftet dr att
frdmja en god likviditet i aktien samt minska skillnaden mellan k&p-
och siljkurser i den |6pande handeln. Fér dndamalet har Mangold
Fondkommission erhdllit ett aktielan om 100 000 aktier:

Kursutveckling

Diagrammet nedan visar Hydropulsoraktiens kursutveckling och
omsattningsvolym under perioden fran och med den 4 januari 2010
till och med denl7 februari 201 1. Den hogsta stangningskursen
under denna period uppgick till 0,75 SEK den 12 januari 2011 och
den ldgsta stangningskursen under denna period uppgick till 0,01 SEK
den 9 september 2010.
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Anslutning till Euroclear Sweden

Hydropulsor dr ett avstimningsbolag och Koncernens aktier skall
vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontof6ring av finansiella instrument. Koncernen och dess aktier
ar anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden, som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation. Adressen till Euro-
clear Sweden aterges i avsnittet "Adresser’ i Prospektet. Aktiedgarna
erhdller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vdg genom registrering i VP-systemet av behdriga

banker och andra virdepappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolitik
Beslut om vinstutdelning fattas av arsstimman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear Sweden. Ritt till utdelning tillkommer den
som dr registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa den avstimningsdag for utdelningen som beslutas av
bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom férsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare ej kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Koncernen och begrinsas endast genom allmédnna regler for pre-
skription.Vid preskription tillfaller hela beloppet Koncernen.
Hydropulsor tilldmpar inte nagra restriktioner eller sirskilda forfa-
randen vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor

Sverige. Med undantag fér eventuella begrdnsningar som féljer av

bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterdattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
Det foreligger inga réttigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta
del av Koncernens vinster. Hydropulsor har hittills inte [imnat nagon
utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Koncernen. Avsikten
dr att styrelsen arligen skall prova maojligheten till utdelning. | 6ver-
vagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera
faktorer, bland annat Koncernens verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stdllning, aktuellt och forvdntat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmdssiga begrdansningar och andra vdsentliga fakto-
rer. Styrelsen for Hydropulsor har inte for avsikt att foresld att utdel-
ning ldmnas for verksamhetsaret 2010. Eventuella vinster avses att

aterinvesteras i verksamheten och anvéandas fér expansion.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Koncernen har inga aktiebaserade incitamentsprogram.

Personal- och teckningsoptioner

Koncernen har inga personal- eller teckningsoptionsprogram.

Konvertibla skuldebrev

Det finns inga konvertibla skuldebrev i Koncernen.
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BOLAGSORDNING

§ | Firma
Bolagets firma &r Hydropulsor AB

§ 2 Styrelsens site

Styrelsen ska ha sitt sdte i Karlskoga kommun

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva konstruktion, tillverkning och férsljning av pro-
duktionssystem baserade pa slagpressteknik, samt ddarmed férenlig
verksamhet. Bolaget ska dven bedriva forvaltning av fast- och 16s

egendom.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 5 000 000 kronor och hégst 20 000 000

kronor.

§ 5 Aktier
Antalet aktier ska vara ldgst 100 000 000 och hogst 400 000 000.

Aktierna ska fordelas i tva serier bendmnda A respektive B. | fraga
om rostvdrde har aktierna av serie A en rést och aktier av serie B
[/10 rost. Aktier av serie A kan utges med ett antal om hogst
20 000 000 och aktier av serie B kan utges med ett antal av hogst
380 000 000 aktier:

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare till aktier av
serie A och serie B dga foretradesrdtt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhdllande till det antal aktier innehavaren forut dger
(foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretrddes-
ratt). Om inte salunda erbjudna aktier rdcker for den teckning som
sker med subsididr foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan teck-
narna i férhdllande till det antal aktier de férut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktie dr av serie A eller serie B, dga fore-
trddesrdtt att teckna nya aktier i forhdllande till det antal aktier de
forut dgen

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontantemission eller kvittningsemission, har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
géllde aktier de som kan komma att nytecknas pa grund av options-
rdtten respektive foretrddesritt att teckna konvertibler som om
emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrdnkning i majlig-
heten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission

med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma
slag som finns tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag med-
fora ratt till nya aktier av samma aktieslag.Vad nu sagts ska inte inne-
bdra nagon inskrankning i majligheten att genom fondemission, eller
erforderlig 4ndring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Styrelsen ska efter begéran fran innehavare av aktie av serie A ldta
konvertera sadan innehavares A-aktie till aktie av serie B. Framstill-
ning om konvertering ska géras skriftligen hos bolagets styrelse. Dar-
vid ska anges hur manga aktier som onskas konverterade. Bolagets
styrelse ska i januari manad varje ar behandla fragor om konvertering
till aktier av serie B av de aktier av serie A, vars dgare framstdllt begd-
ran om konvertering under foregaende kalenderar. Styrelsen dger
dock, om styrelsen finner skal dartill, behandla fragor om konverter-
ing dven vid andra tidpunkter. Konvertering skall utan drdjsmal anma-

las for registrering oh dr verkstalld ndr registrering sker.

§ 6 Rakenskapsar

Rékenskapsar ar kalenderar.

§ 7 Styrelse

Styrelsen ska bestd av 3-8 ledam&ter med hogst 5 suppleanter.

§ 8 Revisorer

Bolaget ska vélja |-2 ordinarie revisorer med eller utan suppleanter:

§ 9 Bolagsstimma
Pa arsstdmman skall féljande drenden férekomma:
I) Valav ordférande pa stimman
2) Uppréttande och godkdnnande av rostlangd
3) Val av minst en justeringsman
4)  Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad
5) Godkdnnande av styrelsens forslag till dagordningen
6) Framldggande av arsredovisning och revisionsberdttelse
7) Beslut om
a) faststdllande av resultatrdkning och balansrakning samt i fore-
kommande fall koncernresultatrdkning och koncernbalans-
rakning
b) dispositionen av bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stdllda balansrakningen
¢) Ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande diretor
8) Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden
9) Information om vilka uppdrag féreslagna styrelseledaméter har i
andra foretag
10) Val av styrelse
I'1) Val av revisor(er) och revisorssuppleanter i férekommande fall
12) Annat drende, som ankommer pa stdimman enligt aktiebolags-

lagen (2005:551) eller bolagsordningen.
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§ 10 Kallelse
Kallelse till bolagsstdimma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt Dagens Industri.

For att fa deltaga pa bolagsstimman ska aktiedgare dels vara upp-
tagen i utskrift av hela aktieboken avseende férhallandena fem dagar
fore stdmman, dels anmédla sig hos bolaget den dag som anges i kal-
lelse till stimman. Denna dag far ej vara séndag, annan allman helg-
dag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla

tidigare 4n femte vardagen fore stdmman.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Den
aktiedgare eller férvaltare som pa avstdmningsdagen dr inford i aktie-
boken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998.1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som
dr antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket
6—8 ndmnda lag skall antas vara behérig att utdva de réttigheter som
foljer av 4 kap 39 aktiebolagslagen (2005:551).
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INFORMATION

Allmant

Hydropulsor dr ett publikt aktiebolag med séte i Karlskoga kommun,
Orebro lin. Hydropulsor bildades den 24 augusti 1993 och registre-
rades hos Bolagsverket den 20 september 1993. Koncernens organi-
sationsnummer dr 556473-7608.

Tvister och rittsliga processer
Koncernen har inte under de senaste tolv manaderna varit part i
nagot rattsligt forfarande som har haft eller skulle kunna fa betydande

effekt pa Koncernens finansiella stéllning eller [dnsamhet.

Visentliga avtal

Koncernen har ingdtt ett antal avtal med potentiella kunder, leveran-
torer, potentiella samarbetspartners och licenstagare for sin I6pande
verksamhet. Samtliga dessa avtal dr normalt férekommande inom
foretag med den verksamhetsinriktning som Koncernen har. For
verksamhetens bedrivande r inte nagot enskilt kundavtal eller leve-
rantdrsavtal av avgdrande betydelse och Koncernen dr inte heller
beroende av ndgot enskilt avtal, dven om samtliga kunder naturligtvis
drviktiga i sig. Samtliga av Koncernens viktigare leverantorer dr utbyt-
bara och det finns, i de flesta fall, alternativ pa den lokala marknaden.
Licensavtalen beddms dock som mycket viktiga och kan innebdra
betydande intdkter om och nédr produktion startas hos respektive
licenstagare.

Hydropulsor har i mars 2007 ingatt ett avtal med Adiapress s.a.rl.
enligt vilket Adiapress s.a.rl.erhdll en exklusiv rétt att sdlja slagpressar
som utnyttjar Hydropulsors teknik i Frankrike.

Metec har i augusti 2008 ingdtt ett avtal med Bodycote Vdarme-
behandling AB ("Bodycote”) enligt vilket Metec dger rétt att koppla
en gasolledning till en av Bodycote dgd gasolanldggning for anvand-
ning i sin produktion.

Metec har i juni 2008 ingatt ett hyresavtal enligt vilket Metec hyr
utrustning fran Idroenergy S.p.A.

Metec har i januari 2009 ingatt ett avtal med Calvi Holding S.ril.
enligt vilket Metec dger rétt att anvdnda ett av Calvi Holding S.rl.
registrerat figurvarumérke vilket anvands som logotyp for Metec.

Metec har i januari 2009 ingatt ytterligare tva avtal med Calvi Hol-
ding S.rl.enligt vilka Calvi Holding S.rl [dpande skall tillhandahalla vissa
administrativa tjdnster sasom exempelvis [T-tjdnster, HR-tjdnster,
finansiella tjdnster etc. och enligt vilka bolagen skall samarbeta och
integrera avseende marknadsfoérings- och affirskommunikations-
aktiviteter.

Metec har under 2010 ingatt licensavtal med Calvi, Calvi s.rl, Metal
Value S.AS. och Hornell Teknikinvest AB enligt vilka dessa bolag dger
rdtt att anvanda Metecs patent. Enligt avtal mellan Metec och respek-
tive av de sagda bolagen skall alla forbdttringar av de licensierade
patenten dgas av Metec och de fyra sagda bolagen gemensamt.

Metec har i november 2009 ingatt ett avtal med Sintex A/S av-

seende leverans av produkter mellan parterna.

Hydropulsor har ingdtt ett avtal med Guangdong General
Research Institute of Industrial Technology avseende testning av

HVC-processer.

Avtal och transaktioner med narstaende

Metec har i februari 2008 férvarvat dganderatten till samtliga patent
i patentfamiljerna BR 7386, BR 9127 och BR 9151 frdn Metals Pro-
cess System dar Christer Aslund suttit i styrelsen.

Metec har i februari 2008 utfirdat en licens att anvdnda patenten i
patentfamiljerna BR 7386, BR 9127 och BR 9151 till Scandinavian
Powdertech AB, som dgs till 70 procent av Christer Aslund.

Metec har under 2010 ingatt ett muntligt licensavtal med Hornell
Teknikinvest AB vilket beskrivs ndrmare under rubriken "Visentliga
avtal” ovan.

Metec har tagit ett lan fran Hornell Teknikinvest AB for vilket den
sammanlagda skulden, inklusive rdnta, uppgar till 9 921 199 SEK.

Hydropulsor har tagit ett Ian fran Hornell Teknikinvest AB f6r vilket
den sammanlagda skulden, inklusive rdnta, uppgar till 9 959 337 SEK.

Aktiedgareavtal
Hornell Teknikinvest AB har i mars 201 | ingatt ett avtal med Calvi
enligt vilket Calvi innehar en option att forvarva upp till 25 000 000
aktier av serie B i Hydropulsor till ett pris om 0,20 SEK per aktie
jdmte en premie om 8 procent pa arsbasis. Optionen I&per ut den
29 februari 2012.

Optionsavtal

Koncernen har fér ndrvarande inga géllande optionsavtal.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Koncernen har ett for verksamheten vl

anpassat forsakringsskydd.

Immateriella réittigheter
Koncernen har registrerat Hydropulsors logotyp som nationellt
varumarke i Sverige och som gemenskapsvarumarke i EU.

Varumdrket RESULT (ordmarke) dr registrerat som nationeltt
varumdrke i Sverige.

Varumérket SCANPAC (ordmérke) ar registrerat som nationeltt
varumarke i Sverige, USA och Japan och som gemenskapsvarumarke
i EU.

Koncernen har sex olika huvudpatent som ar registrerade i for

verksamhetens bedrivande relevanta lander.

Miljofragor

Koncernen bedriver inte sddan verksamhet som dr tillstands- eller
anmalningspliktig under miljdbalken. Savitt Koncernens styrelse kdnner
till har inga miljdproblem uppkommit eller kan férvantas uppkomma

som vasentligen skulle kunna paverka Koncernens finansiella stéllning.
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Forskning och utveckling, patent och licenser

Koncernens arbete inom forskning och utveckling syftar till att sdkra
den egenutvecklade MMS-processen genom registrering av patent i
relevanta linder. Koncernen har inte betalat nagot for sponsring inom

forsknings- och utvecklingsomradet.

Teckningsforbindelser

Hydropulsors huvudigare Hérell Teknikinvest AB, heldgt bolag av Ake
Hornell, styrelseledamot i Koncernen, har i en teckningsforbindelse
stalld till Koncernen forbundit sig att, utan ersdttning, teckna 50 000 000
aktier i Erbjudandet, vilket motsvarar 10,0 MSEK och cirka 23,6 pro-
cent av Erbjudandet (vid fullteckning). Som betalning for 49 796 685
aktier har Hornell Teknikinvest AB rétt att kvitta en fordran mot Hydro-
pulsor om 9 959 337 SEK.

Finansiell radgivare

Mangold Fondkommission ér finansiell radgivare till Koncernen i sam-
band med Erbjudandet. Mangold Fondkommission har erhallit ett
aktielan for att kunna fullfdlja sina dtaganden som likviditetsgarant i

Hydropulsors aktie av serie B.

Informationspolicy

Hydropulsors policy for kommunikation och information syftar till att

sdkerstdlla att Koncernen haller en god kvalitet i dessa avseenden.

Policyn berdr samtliga medarbetare hos Hydropulsor och anger |

korthet bland annat foljande:

B Koncernens informationsgivning skall vara korrekt, snabb och
tydlig.

B Det skall vara latt att hitta och erhélla information fér saval med-
arbetare internt som for externa intressenter.

B Koncernens informationsgivning skall vara relevant och kvalitativ.

Ansvarsférdelning

Verkstdllande direktér har det Gvergripande informationsansvaret.
Verkstéllande direktor delegerar uppgiften att sprida informationen
vidare till respektive funktionschef.Verkstdllande direktor ar ytterst
ansvarig for information som berér handeln med av Koncernen
utgivna finansiella instrument. Endast verkstéllande direktor och sty-
relse uttalar sig om koncernfragor och ekonomiskt relaterade fragor.
Pressmeddelanden och liknande skall godkdnnas av verkstdllande
direktor: Investerarrelationer (information till aktiemarknaden, finans-

analytiker med flera) handlaggs alltid av verkstallande direktor.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information &r ofta kurspaverkande och
maste alltid spridas av vissa kdllor samtidigt till ett visst antal mot-
tagare. Deldrsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning skall

tas fram och publiceras i enlighet med gillande regelverk. Over

gripande ansvar for den finansiella informationen innehas av verkstal-
lande direktor. Analytikerrapporter kommenteras enbart genom att
verkstéllande direktor réttar rena sakfel. Den finansiella rappor
teringen skall finnas tillganglig via Koncernens hemsida, www.hydro-

pulsor.com.

Informationslickor och rykten

Informationslackor forebyggs genom att informationsmottagaren
medvetandegdrs om att den ldmnade informationen &r konfidentiell.
Loggbok skall féras Sver de personer som tar del av konfidentiell
information i samband med viktiga affirshandelser. Verkstdllande
direktdr ansvarar for loggboken. Hydropulsor har som policy att inte

kommentera rykten.

Handlingar som halls tillgidngliga for inspektion

Arsredovisningar och annan information fér vissa inhemska juridiska
personer limnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och
forordningar. Observera att det inte dr sdkert att informationen i
handlingarna ger nagon indikation om Hydropulsors publicerade
resultat i alla avseenden. Hydropulsor lamnar dven drsredovisningar,
bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter; pressmeddelanden och
annan information pé sin hemsida, www.hydropulsor:.com. Arsredo-
visningar och annan information kan ocksa bestdllas fran Koncernens

huvudkontor. Adress aterfinns i slutet av Prospektet.

Avvikande revisionsberittelser

Rakenskapsaret 2009

2009 ars revisionsberdttelse awviker fran standardformuleringen
enligt nedan:

"Bolaget har i balansréikningen balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten bokfirda med | 820 tkr. Som en foljd av bolagets likviditetspro-
blem samt den osékerhet sin finns kring bolagets framtida drift och mdj-
ligheter att Ibsa finansieringen av verksamheten, som ndmns |
[orvaltningsberdittelsen och nedan, anser jag mig inte kunna bedéma om
dessa balanserade utgifter for utveckiingsarbeten har ett korrekt bokfort
véirde, eller om de borde ha skrivits ned i balansréikningen den 3| decem-
ber 2009.

Bolaget har i balansrdkningen Andelar i koncernforetag bokférda till
| 630 tkr, hdnférliga till ett dotterbolag i Kina, vilket motsvarar det bok-
forda egna kapitalet i féretaget. Féretaget har gjort forluster bade under
2008 och 2009, vilket féranlett nedskrivningar i innehavet med totalt
659 tkr for de tva dren.Vi har vid revisionsberdttelsens pdtecknande inte
erhdllit ndgon prognos for 2010 och framdt, vilket gjort att jag inte kun-
nat bedéma om ytterligare nedskrivningsbehov riskerar att finnas av-
seende posten Andelar i koncernforetag i balansrdkningen den
31 december 2009.

Bolaget har i balansrdkningen kundfordringar mot koncernféretag

med 948 tkr, netto fordringar med 578 tkr. Jag anser mig inte kunna
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bedéma om dessa fordringar kommer att bli betalda eller om de borde
ha reserverats som osdkra fordringar i balansrdkningen per den
31 december 2009.

Féretagsledningens bedémning av bolagets férmdga till fortsatt drift
inkluderar ett prognostiserat kassafléde fér ar 201 0. Denna prognos sak-
nar underlag som bekrdiftar rimligheten i gjorda antaganden. Vi har inte
kunnat inhdmta bevis som stddjer dessa antaganden genom andra
Atgdrder. Vi kan, med anledning av denna begrdnsning av revisionen, var-
ken bekrdfta eller avfdrda att en visentlig osdkerhet foreligger.

Med undantag for de eventuella justeringar av drsredovisningen som
kan féranledas av férdndrade antaganden i kassaflédesprognosen, om
jag kunnat verifiera vdrderingen av ovan ndmnda balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten, andelar i koncernféretag samt kundfordringar
mot koncernféretag har drsredovisningen uppréttats i enlighet med drs-
redovisningslagen och ger en rdttvisande bild av bolagets resultat och
stdlining i enlighet med god redovisningsed i Sverige.

Dad ovan ndmnda balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, andelar
i koncernfdretag samt kundfordringar mot koncernfdretag bedéms utgé-
ra vdsentliga poster for bolaget och da det finns osdkerhet kring styrel-
sens mdjligheter att hitta en finansieringslosning for bolaget kan jag var-
ken tillstyrka eller avstyrka att arsstdmman faststdller resultatrdkningen
och balansrdkningen for moderbolaget och fér koncernen och disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberdittelsen.

Under dret har styrelsen och verkstdllande direktéren medverkat till
att vdrdedverforingar skett till dotterforetaget Result PressAB med | 492
tkr, utan att ndgon marknadsmdssig rdnta eller att betryggande sdker-
het Idmnats for Idnen. Lanen har éverstigit det ingdende fria egna kapi-
talet i Hydropulsor AB (publ) och dd dotterbolaget dessutom driver verk-
samhet med forbrukat aktiekapital och med kortfristiga skulder som
dverstiger de totala tillgdngarna med 3 198 tkr per 2009-12-31, s
finns en uppenbar risk att dotterbolaget varit pd obestdnd vid utbetal-
ningstillféllena. Samtliga fordringar dr reserverade som osdkra fordringar
i balansrdkningen 2009-12-3 |, huruvida Hydropulsor AB (publ) kommer
att lida ndgon ekonomisk skada som en foljd av utldningen har dock inte
kunnat bedémas vid tidpunkten for revisionsberdittelsens pdtecknande.

Med anledning av vad som ndmns ovan avseende vdrdedver-
foringar som skett till dotterforetaget Result Press AB utan betryg-
gande sdkerhet kan jag varken tillstyrka eller avstyrka att arsstdmman
beviljar styrelsen och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Som ndmns i férvaltningsberdttelsen har bolaget per 2009-06-30
upprdttat en forsta kontrollbalansrdkning som visat att hela det registre-
rade aktiekapitalet var forbrukat. En extra bolagsstdmma (kontrollstdm-
ma) 2009-09-23 har beslutat att bolaget skall fortscitta driften. Styrelsen
har i forvaltningsberdttelsen redogjort for vilka dtgdrder som vidtagits av
styrelsen under rdkenskapsdret och efter dess utgdng for att dtgdrda att
det egna kapitalet understigit hdlften av det registrerade aktiekapitalet.
Jag har pétalat for styrelsen dess skyldigheter enligt ABL 25 kap 16§ att

inom dtta mdnader frdn den forsta kontrollstdmman upprdtta och Idta
revisorn granska en andra kontrollbalansrdkning. Jag kan inte utesluta att
styrelsen bedriver verksamheten under personligt betalningsansvar, som
en foljd av osdkerhet kring vid vilken tidpunkt det funnits skdl att anta att
det egna kapitalet understigit halva det registrerade aktiekapitalet.

Styrelsen har vidare upprdttat och Idtit mig granska kontrollbalansrdk-
ningar 2009-09-30, 2009-10-31 och 2009-11-30, ddr styrelsen kon-
staterat att det egna kapitalet inte understigit hdlften av det registrerade
aktiekapitalet dven om dessa tillfdllen som en félid av osdkerhet vid
utvdrdering av posterna immateriella tillgdngar, Fordringar mot koncern-
foretag samt justeringar av lagervdrdet till ett bedémt forsdljiningspris
som inte kunnat bekrdftas av mig.

Utan att det pdverkar mitt uttalande vill jag fdsta uppmdrksamhet
pd forvaltningsberdttelsen som anger att styrelsen arbetar med att losa
finansieringen for bolaget sd att bolaget kan fortsditta sin drift. Detta for-
hdllande, tillsammans med att aktiekapitalet i sin helhet dr fdrbrukat
tyder pd att det finns vdsentliga osdkerhetsfaktorer som véicker tvivel om

[foretagets formdga att fortsétta sin verksamhet.”

Rikenskapsaret 2008
2008 drs revisionsberdttelse awviker fran standardformuleringen
enligt nedan:

"Bolaget har i balansrdkningen balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten bokférda med 3 880 tkr. Som en fdlid av bolagets likviditetspro-
blem samt den osdkerhet som finns kring bolagets framtida drift och
méjlighet att I6sa finansieringen av verksamheten, som ndmns i forvalt-
ningsberdittelsen och nedan, anser jag mig inte kunna bedéma om dessa
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten har ett korrekt bokfdrt véirde,
eller om de borde ha skrivits ned i balansrdkningen den 31 december
2008.

Bolaget har i balansrdkningen kundfordringar mot koncernfdretag
med | 419 tkr. Jag anser mig inte kunna bedéma om dessa fordringar
kommer att bli betalda eller om de borde ha reserverats som osckra
fordringar i balansrédkningen per den 31 december 2008.

Féretagsledningens bedémning av bolagets férmdga till fortsatt drift
inkluderar ett prognostiserat kassafléde for ar 2009. Denna prognos sak-
nar underlag som bekrdftar rimligheten i gjorda antaganden. Vi har inte
kunnat inhdmta bevis som stddjer dessa antaganden genom andra
Gtgdrder. Vi kan, med anledning av denna begrdnsning av revisionen, var-
ken bekrdfta eller avfdrda att en vdsentlig osdkerhet foreligger.

Med undantag for de eventuella justeringar av drsredovisningen som
kan féranledas av férdndrade antaganden i kassaflédesprognosen, om
jag kunnat verifiera vdrderingen av ovan ndmnda balanserade utgifter i
utvecklingsarbeten samt kundfordringar har drsredovisningen upprdttats
i enlighet med drsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bola-
gets resultat och stdllning i enlighet med god redovisningsed i Sverige.

Dd ovan ndmnda balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt

kundfordringar bedéms utgéra vdsentliga poster for bolaget och dd det

Inbjudan till teckning av aktier i Hydropulsor AB (publ) 71



Legala fragor och kompletterande information

finns osdkerhet kring styrelsens mdjligheter att hitta en finansierings-
I6sning for bolaget kan jag varken tillstyrka eller avstyrka att drsstdm-
man faststdller resultatrdkningen och balansrdkningen for moderbolaget
och fér koncernen och disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget
i forvaltningsberdittelsen.

Som ndmns i forvaltningsberdttelsen har bolaget 2008-1 2-3 | uppréit-
tat en kontrollbalansrdkning som visat att mer dn halva det egna kapita-
let var forbrukat. Jag har gjort styrelsen uppmdrksam pd det ansvar som
dvilar denna enligt ABL 25 kap 17§.

Utan att det pdverkar mitt uttalande vill jag fdsta uppmdrksamhet
pd forvaltningsberdittelsen som anger att styrelsen arbetar med att I6sa
finansieringen for bolaget sa att bolaget kan fortsditta sin drift. Detta for-
hdllande, tillsammans med att aktiekapitalet i sin helhet dr férbrukat,
tyder pd att det finns vdsentliga osdkerhetsfaktorer som vdcker tvivel om
foretagets formdaga att fortsdtta sin verksamhet.

Bolaget har vid ett flertal tillfdllen under dret betalt moms, kdllskatt
och arbetsgivaravgifter sent. Forseningarna har berott pd bolagets
anstréngda likviditetssituation.

Styrelsen dr inte fulltalig.”

Kapitalbrist

Result Press

Under rakenskapsaret 2008 upptdcktes att det fanns skdl att anta att
det egna kapitalet i Result Press understeg hilften av det registrerade
aktiekapitalet. En forsta kontrollbalansrakning uppréttades darfor per
den 30 juni 2008 och framlades pa forsta kontrollstimma. Nagon
andra kontrollstdmma har inte hdllits och kapitalet har vid tidpunkten
for detta prospekt dnnu inte aterstéllts. Da ingen andra kontrollstim-
ma hélls inom dtta manader fran det att forsta kontrollbalansrak-
ningen framlades torde likvidationsplikt ha uppkommit for bolaget,
enligt regler som narmare beskrivs nedan, i februari 2009. Sedan
denna tidpunkt dr Result Press likvidationspliktigt och dess styrelse
bar personligt betalningsansvar for forpliktelser som uppkommit for
bolaget sedan februari 2009. Sedan sagda tidpunkt har bolaget varit
vilande med avsikt att sdttas i likvidation. Genom atgdrder under
2009 och 2010 &r det styrelsens uppfattning att det egna kapitalet
har dterstilits. Nagon kontrollbalansrdkning har dock inte uppréttats
och lagts fram pa andra kontrollstimma da avsikten ar att likvidera
bolaget. Skilet till likvidationen dnnu inte har inletts ar att bolaget
forst avser reglera en leverantorsskuld, vilket vdntas generera ett
positivt resultat i bolaget. Styrelsen avser inom kort begdra Result

Press i likvidation.

Hydropulsor

Under arbetet med drsredovisningen for rakenskapsaret 2008 upp-
tdcktes att det fanns skdl att anta att det egna kapitalet i Hydropulsor
understeg hilften av det registrerade aktiekapitalet. En kontroll-

balansrakning upprittades darfér per den 31 december 2008 och

granskades av revisor och framlades pa arsstdimma den 29 juni 2009.
En andra kontrollstimma hélls den 23 september 2009 varpa ny
kontrollbalansrakning som visade att det egna kapitalet var aterstdllt
framlades. Kontrollbalansrdkningar upprattades dven per den 30 sep-
tember 2009 och per den 31 oktober 2009. Styrelsen konstaterade
vid bada dessa tillfillen att kapitalet inte understeg hilften av det
registrerade aktiekapitalet. Hydropulsors revisor noterade emeller-
tid i sin granskningsberittelse att det fanns anledning att befara att
det egna kapitalet dven vid dessa tillfillen understeg hélften av det
registrerade aktiekapitalet pa grund av osédkerheter vid védrderingen
av posten immateriella tillgangar.

En kontrollbalansrdkning upprittades dven per den 30 november
2009. Denna visade att det egna kapitalet understeg hélften av aktie-
kapitalet och Koncernen holl forsta kontrollstimma den 10 mars
2010 pa vilken kontrollbalansrakningen framlades. Pa stamman beslu-
tades om riktad nyemission och om fortsatt drift av Koncernen. Sista
datumet att hdlla andra kontrollstdimma infoll den 10 november
2010. Genom emissionen som beslutades den 10 mars 2010 ater-
stdlldes, enligt styrelsens uppfattning, Koncernens egna kapital. Nagon
andra kontrollstimma har inte hallits och styrelsen torde dérfér vara
personligt betalningsansvarig for skulder som uppkommit sedan den
24 november 2010 i enlighet med reglerna i aktiebolagslagens 25 kap.
Styrelsens personliga betalningsansvar upphér ndr en kontrollbalans-
rdkning som visar att det egna kapitalet dr dterstdllt har granskats av
Koncernens revisor och framlagts pa bolagsstimma. Genom atgar-
der; sdsom nyemission genomfdrd i bérjan av 201 | har Koncernen,
enligt styrelsens uppfattning, sdkerstdllt att det egna kapitalet ar ater-
stéllt. Styrelsen har vidare den 25 februari uppréttat ny kontroll-
balansrdkning vilken lamnats till Koncernens revisor for granskning.

Om det finns skl att anta att det egna kapitalet i ett bolag under-
stiger hélften av det registrerade aktiekapitalet intrdder en skyldighet
for styrelsen att genast upprétta kontrollbalansrakning och lata den
granskas av bolagets revisor Om kontrollbalansrdkningen visar att
det egna kapitalet understiger hélften av aktiekapitalet skall styrelsen
kalla till férsta kontrollstdmma.

Om den férsta kontrollstdmman beslutar om fortsatt drift av bola-
get maste en andra kontrollstimma hallas senast atta manader efter
forsta stimman.

Om kontrollbalansrakningen pa den andra kontrollstimman utvi-
sar att det egna kapitalet inte dr helt dterstdllt eller om ingen andra
kontrollstimma halls inom atta manader intrdder likvidationsplikt for
bolaget. Likvidationsplikten innebdr inget hinder mot att verksamhe-
ten drivs vidare men personligt betalningsansvar kan intrdda for sty-
relsen. Personligt betalningsansvar intrdder om styrelsen underlater
att anséka om likvidation senast tva veckor efter den dag som andra
kontrollstdmman senast skulle ha hallits och ledam&terna blir da soli-
dariskt ansvariga for forpliktelser som uppkommer under den tid

som underlatenheten bestar. Det personliga betalningsansvaret laks
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Legala fragor och kompletterande information

ndr en kontrollbalansrakning som visar att det egna kapitalet &r ater-
stéllt har granskats av revisorn och lagts fram pé bolagsstimma.

Styrelsens solidariska ansvar som beskrivs ovan omfattar dven den
som med vetskap om den foreliggande underlatenheten att anmala
om likvidation handlar pa bolagets vagnar.Vidare blir dven aktiedgare
solidariskt ansvariga for bolagets forpliktelser under motsvarande
tidsperiod om de med vetskap om bolagets likvidationsskyldighet
deltar i ett beslut att fortsitta bolagets verksamhet. Ansvarskyldighe-
ten for en aktiedgare forutsitter att denne vid tidpunkten for sadant
beslut kdnde till att bolaget borde ha gatt i likvidation.

Under den period underlatenheten att sitta bolaget i likvidation
bestar kan styrelsen, enskild styrelseledamot, verkstéllande direkto-
ren eller enskild aktiedgare ansdka om att bolaget skall trada i likvida-
tion. Bolagets fordringsdgare har emellertid inte ndgon sadan ritt.

Vid en sadan underlatenhetssituation som beskrivs ovan féreligger
en risk for aktiedgarna, férutom risken for personligt ansvar enligt
ovan, att styrelsen sdtter bolaget i likvidation. For styrelsen foreligger
som beskrivits ovan en risk att fordringsdgare kan rikta krav mot de
enskilda ledamoterna for det fall bolaget inte kan betala sina skulder.

For bolagets fordringsdgare medfér underlatenheten inga okade ris-

ker jamfort med perioden fére underlatenhetens uppkomst utan de
ges utdkade majligheter att fa betalt for sina fordringar genom att de
kan rikta ansprak mot styrelsen.

Det personliga betalningsansvaret géller endast skulder som upp-
kommer under den tid som bristen féreligger; det vill sdga fran sista
datumet f6r ansékan om likvidation och fram tills bristen ldks. Om
det inte finns nagra fordringar som harrdr fran den sagda perioden
finns heller inga krav mot styrelsen.

Som ndmnts ovan skulle en andra kontrollstimma i Hydropulsor
ha hallits senast den 10 november 2010 och da detta inte gjordes
skulle Koncernens styrelse ha ansokt om likvidation senast den
24 november 2010 for att undvika personligt betalningsansvar. Kon-
cernens styrelse dr darfor personligt betalningsansvarig for skulder
som uppkommit fran den 24 november 2010 och fram tills en andra
kontrollstimma halls. Styrelsens betalningsansvar upphér i och med
att andra kontrollstamman hallits.

Koncernen avser att snarast, och under inga omstdndigheter sena-
re dn pa eller i samband med den kommande arsstdmman den 5 maj
2011, pa stdmma framldgga en andra kontrollbalansrakning som

granskats av Koncernens revisor.
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SKAT TEKONSEKVENSER | SVERIGE

Féljande avsnitt dr en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan aktualiseras av foreliggande foretrddesemission. Sam-
manfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som generell information for aktieGgare som dr obegrdnsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Redogérelsen dr inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma
i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de regler som kan bli tillémpliga p& aktier i ett sé kallat famansfdretag eller som férvdr-
vats med stéd av aktier i ett sa kallat famansfdretag. Beskrivningen behandlar inte heller i de fall aktierna i Hydropulsor anses vara mark-
nadsnoterade de regler som i vissa fall géller i bolagssektorn betrdffande skattefri kapitalvinst och utdelning pé sé kallade ndringsbetingade
andelar eller aktiebaserade deldgarriitter. Inte heller behandlas de regler som gdller fér aktier som dgs av handelsbolag eller utgér lagertill-
gdngar i en ndringsverksamhet. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna nedan kan uppkomma ockséd for andra kategorier av
skattskyldiga, sGsom exempelvis investmentféretag och investeringsfonder. Varje aktieinnehavare bér konsultera skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av foretrddesemissionen, exempelvis till folid av att utldndska regler, skatteavtal

eller andra sdrskilda regler dr tillimpliga.

Allmant

Fysiska personer

Kapitalinkomster, sasom utdelning och kapitalvinster vid frsdljning av
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgar-
rdtter, beskattas normalt i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Aktier som handlas pa Mangoldlistan kan uppfylla
kraven for att anses som skattemdssigt marknadsnoterade”. Om
aktierna i Hydropulsor inte anses marknadsnoterade skall endast
fem sjdttedelar av kapitalvinst tas upp till beskattning.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mel-
lan ersdttningen, efter avdrag for eventuella forsdljningsutgifter; och
omkostnadsbeloppet  (skattemdssigt anskaffningsvéarde). Omkost-
nadsbeloppet berdknas enligt den sd kallade genomsnittsmetoden.
Det innebér att omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarrétter av
samma slag och sort sammanldggs och berdknas gemensamt med
hansyn till intrdffade fordndringar i innehavet. BTA anses i detta sam-
manhang inte vara av samma slag och sort som befintliga aktier forr-
an beslutet om foéretradesemissionen registrerats. For marknadsno-
terade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
den sa kallade schablonmetoden till 20 procent av erséttningen vid
avyttringen sedan utgifter i samband med denna dragits av.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade deldgarrdtter (med undantag for andelar i investerings-
fonder som innehdller endast svenska fordringsrdtter) skall dras av i
sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana tillgdngar och pa
onoterade andelar i svenska aktiebolag och utldndska juridiska per-
soner: Overskjutande forlust 4r avdragsgill till 70 procent i inkomst-
slaget kapital.

For kapitalforlust pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utldndska juridiska personer dr rdtten till kvittning begransad till fem

sjattedelar Om kapitalforiuster dr hanforliga till bade marknadsnote-

rade deldgarritter och onoterade andelar skall férluster som upp-
statt pa marknadsnoterade deldgarrdtter dras av fére forluster pa
onoterade andelar Till den del en kapitalfériust pa marknadsnotera-
de deldgarrdtter eller onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utlandska juridiska personer inte kunnat dras av enligt ovan skall for-
lusten dras av mot 6vriga kapitalinkomster med 70 procent respek-
tive fem sjattedelar av 70 procent. Kapitalforluster pa marknadsnote-
rade andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter dr fullt avdragsgilla i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion fran skatten pa inkomst av tjdnst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan reduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dver-
stiger 100 000 SEK och med 2| procent av det aterstaende under-

skottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt for alla
inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelningar; i inkomstslaget
ndringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Fér berdk-
ning av kapitalvinst respektive kapitalforiust, se under rubriken "Fysis-
ka personer’.

En juridisk persons kapitalforluster pa aktier kan endast dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrdtter. Sadana kapital-
forluster kan dock, om vissa villkor dr uppfyllda, dven kvittas mot kapi-
talvinster pa aktier och andra deldgarritter hos annat bolag inom
samma koncern, forutsatt att koncernbidragsrétt foreligger mellan
bolagen. Kapitalfériuster pd aktier och andra deldgarrétter som inte
har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av
mot kapitalvinster pa sadana tillgangar under efterféljande beskatt-

ningsar utan begransning i tiden.

|) Enligt Skatteverkets uppfattning skall en aktie for att anses skattemdssigt marknadsnoterad uppfylla féljande férutsattningar:

I. avsikten skall vara att aktierna skall vara varaktigt noterade

2. noteringarna skall avse omsittning t.ex. avslut eller inlésen, som normalt forekommer minst en gang var tionde dag, och
3. det skall finnas en bank, fondkommissiondr, market maker eller annan som kan halla noteringarna allmant tillgéngliga och ombesdrjer att dessa bevaras intill utgdngen av sjitte dret efter noteringsaret.
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Skattekonsekvenser i Sverige

Om aktierna i Hydropulsor inte kan anses marknadsnoterade
kommer for aktiebolag och vissa andra juridiska personer kapitalvinst

vara skattefri och kapitalfériust vara ej avdragsgill.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter m.m.

Nar teckningsrdtter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte
nagon beskattning. Nar utnyttjade teckningsrdtter grundas pa aktie-
innehav utgdrs omkostnadsbeloppet for de nya aktierna av teck-

ningskursen.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesrdtt att delta i fore-
trddesemissionen kan sdlja sina teckningsrdtter. Vid avyttring skall
skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsrdtter som grundas pd
aktieinnehav anses anskaffade fér noll kronor. Schablonmetoden far
inte anvandas for teckningsritter som grundas pa aktieinnehav. Hela
forsdljningsintikten efter avdrag for utgifter for avyttring skall sdledes
tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

Om aktierna i Hydropulsor inte kan anses marknadsnoterade
kommer for aktiebolag och vissa andra juridiska personer kapitalvinst
vid avyttring av teckningsrdtter som grundas pa aktieinnehav vara
skattefri.

Forvarvade teckningsritter

For den som koper eller pa liknande sétt forvarvar teckningsrétter pa
marknaden utgdr vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjande
av teckningsrétter utldser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for
teckningsrdtterna skall medrdknas vid berdkning av omkostnads-
beloppet for erhallna aktier: Avyttras istdllet teckningsratterna utlses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsritterna
berédknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas

for marknadsnoterade teckningsritter férvarvade pa nu angivet sitt".
Beskattning av utdelning

For fysiska personer dr skattesatsen pa utdelning pa marknadsnote-

rade aktier normalt 30 procent. Nar det géller utdelning pa onotera-

1) Se under stycket "Allmant” avseende begreppet marknadsnoterad.

de aktier skall endast fem sjittedelar tas upp till beskattning. For
fysiska personer bosatta i Sverige innehalls prelimindrskatt med
30 procent pa utdelningen om utbetalning sker genom central varde-
pappersforvarare eller liknande institution. Prelimindrskatt innehalls
normalt av Euroclear Sweden eller — for forvaltarregistrerade aktier
—av férvaltaren.

For juridiska personer dr skattesatsen 26,3 procent pa utdelning
pa marknadsnoterade aktier. For vissa juridiska personer giller sar-
skilda regler.

Om aktierna i Hydropulsor inte kan anses marknadsnoterade
kommer for aktiebolag och vissa andra juridiska personer utdelning

vara skattefri.

Utldndska aktiedgare

For aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen dr dock
i allminhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har med andra
lander f6r undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige verkstéller nor-
malt Euroclear Sweden eller, vid forvaltarregistrerade aktier, forvalta-
ren avdrag for kupongskatt. Om aktierna i Hydropulsor inte kan
anses marknadsnoterade tas ingen kupongskatt ut pa utdelning som
ldmnas till utldndska juridiska personer som uppfyller vissa villkor.

Innehavare av aktier och teckningsrdtter som &r begrdnsat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier eller teckningsrétter: Innehavare kan dock bli fére-
mal f6r beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sdrskild regel kan emellertid fysiska personer som dr
begransat skattskyldiga i Sverige i vissa fall bli foremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttring av vissa deldgarratter (sdsom
aktier och teckningsrdtter) om de vid nagot tillfille under det
kalenderar da avyttringen sker eller under nagot av de féregaende
tio kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
I'ménga fall @ denna beskattningsritt begrdnsad genom skatteavtal

mellan Sverige och andra ldnder
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2010

HYDROPULSOR

Bokslutslgpmmuniké 2010
Andrad

Hydropulsor AB (publ)

Arets resultat i korthet
Moderbolaget

o Arets nettoomsittning uppgick till 2,3 MSEK (1,9)
e Rorelseresultatet uppgick till -4,4 MSEK (-6,2)
® Resultatet per aktie uppgick till -0,13 SEK (-0,29)

Koncernen

o Arets nettoomsittning uppgick till 2,4 MSEK (3,5)
e Rorelseresultatet uppgick till -4,7 MSEK (-7,4)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,13 SEK (-0,23)

Metec Powder Metal AB forvirvades planenligt per den 21 december 2010. Den planerade
apportemissionen visade sig senare inte kunna genomforas varfor betalningen av aktierna i
Metec 6verenskoms att ske genom utstédllandet av reverser. Som en konsekvens av det
forandrade forfaringssittet tvingades Hydropulsor AB att per 2010-12-31 visa ett negativt
eget kapital. Styrelsen har beslutat att genomf6ra en kvittningsemission av reversernas totala
belopp, pa samma villkor som den tidigare planerade apportemissionen. Villkoren for
apportemissionen godkiindes pa en extra bolagsstimma per den 21 december 2010. Kallelse
till en ny extra bolagsstimma per den 8 mars 2011 har publicerats pa angivet sitt. Pa denna
bolagsstimma har deltagarna att ta stillning till styrelsens beslut om kvittningsemissionen.

I och med genomforandet av kvittningsemissionen kommer aktiekapitalet i Hydropulsor AB
att bli aterstillt. Dessutom har 6verenskommelse tréffats med en av bolagets aktiedgare att
bolagets skuld till honom kommer att senast i samband med den planerade
foretrddesemissionen att konverteras till eget kapital i bolaget.
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Arets hiindelser i korthet
Hydropulsor AB

e Ny platschef och VD i Karlskoga

e Installation av kapmaskiner hos kund i USA

e Utveckling av ny forenklad kapmaskin klar

e Hydropulsor har fatt ett antal order pa provkapningar av kunders material

e En stor del av Bolagets personalresurser har under aret stillts till férfogande for
Metec Powder Metal AB.

® Vid den extra bolagsstimman 21/12-10 beslutades att forvirva samtliga aktier i Metec
Powder Metal AB.

Hydropulsor-EPM, Kina

e Samarbete etablerat med komponenttillverkare avseende restrike-teknik
e Forsta order pa en forenklad kapmaskin erhéllen

Verksamhet

Koncernen

Koncernen bestéar av moderbolaget Hydropulsor AB, dotterbolaget Result Press AB gt till
100 % och dotterbolaget Nanjing Hydropulsor-EPM Precision Machinery Ltd., Kina, gt till
80 % och vid det vid rikenskapsarets utgang forvirvade dotterbolaget Metec Powder Metal
AB, dgt till 100%.

Hydropulsor AB
Marknadsaktiviteterna har 6kat markant vilket bland annat lett till att Hydropulsor under aret
har fatt ett antal forfragningar pa provkapning av material. Strategiska prover till ett flertal

europeiska kunder har utforts under aret.

Under aret har tva kapmaskiner av typen HYP30-15 salts och installerats hos en amerikansk
kund.

Under sommaren har reservdelar for ett betydande virde salts

Utvecklingsarbete syftande till 3:e generationens kapmaskiner, modell HYP30-25 samt
modell HYP30-40 har pagatt. Detta arbete beridknas vara avslutat till halvarskiftet 2011.

En stor del av Bolagets personalresurser har under aret stillts till forfogande for Metec
Powder Metal AB i syfte att etablera hoghastighetsbearbetning inom pulvermetallurgin.
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Result Press AB

Verksamheten inom Result Press AB har under aret varit vilande, men intresset fran den
asiatiska marknaden kvarstar.

Hydropulsor-EPM, Kina

Hydropulsor-EPM har flyttat till nya lokaler i EPM’s nya fabriksbyggnad.

Ett antal kompakteringstester har gjorts pa uppdrag av potentiella maskinkunder. Vid dessa
tester har den befintliga HYP35-7 maskinen anvints. Tester har utforts pa bade
pulverkompaktering och restriking. En fokusering mot restriketeknik har skett under aret och
projektering av en mindre produktionslinje for restriking pagéar. Denna bestar av en mindre,
konventionell pulverpress, sintringsugnar och en HYP 35-2R, restrikemaskin. Samarbete har
etablerats med Nanjing Ligong Jinning Powder Metallurgy Co., Ltd. (f.d. PM Plant of
Nanjing Science& Technology University). som avser att i samarbete med Hydropulsor-EPM
starta tillverkning av komponenter med restriketeknik.

Tillsammans med Hydropulsor har har Hydropulsor-EPM utvecklat en forenklad kapmaskin
som kommer att marknadsforas i 2 versioner, HYP20-08 samt HYP20-15. Maskinerna
kommer att tillverkas i Kina. Hydropulsor-EPM har i slutet av aret fatt en forsta order pa en
HYP20-15 fran Hydropulsor AB.

Organisation

Hydropulsor har fran den 1:a januari 2010 anstllt Mattias Ostman i rollen som platschef med
ansvar for bade forsiljning och interna projekt. Vid ordinarie arsstimma, den 5 maj, valdes
Ake Hornell till ny styrelseordférande. Svante Cederqvist valdes till ny styrelsemedlem och
Darryl Crum omvaldes. Styrelsen har direfter utsett Mattias Ostman till ny VD.

Vid den extra bolagsstimman 21 december valdes Svante Cederqvist till ny VD, Dan-Ake
Widenberg valdes till styrelseordférande. Till vriga styrelseledaméter valdes Ake Hérnell,
Alain Honart, Christer Aslund och Enrico Chini. Mattias Ostman kommer att bli platschef for
Hydropulsor AB samt for dotterbolaget Metec Powder Metal AB.

Ekonomi

En extra bolagsstimma den 10 mars 2010 har hallits som beslutade om en ytterligare
kvittningsemission till huvudigarna Hornell Teknikinvest och High Speed Forming. Pa detta
sdtt har tillforts 5 MSEK i eget kapital. Bolaget arbetar vidare med att sékerstilla framtida
finansiering, forslagsvis genom en foretrddesemission, och i samband med detta avser
styrelsen att ansoka om listning av bolagets aktier pa AktieTorget.

Handeln med Hydropulsors aktier sker hos Mangold Fondkommission AB.
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Framtidsutsikter

Med anledning av att Hydropulsor har fatt en ny styrelse och en ny verksamhetsledning samt
samordnat sin verksamhet med Metec Powder Metal AB forvintas en stark kommersialisering
under 2011 av pulvermetallurgiska produkter ske.

Hydropulsor forvintar sig ocksa att verksamheten i Kina kommer att fa en positiv utveckling
tack vare det positiva marknadsforhallnadet som rader i Kina samt som effekt av de tidigare
utforda marknadsaktiviteterna.

Ekonomisk information for perioden januari — december 2010

Omsiittning, resultat och avskrivningar

Moderbolaget
Nettoomsittningen uppgick under perioden till 2 309 KSEK (1909).

Resultatet under perioden uppgick till — 5 736 KSEK (-9 053).
Avskrivningar har under perioden belastat resultatet med 1 096 KSEK (2 056).

Koncernen

Hydropulsorkoncernen inkluderar moderbolaget Hydropulsor AB, Result Press AB, samt
Hydropulsor-EPM Ltd i Kina. Dotterbolaget Metec Powder Metal AB har forvirvats vid arets
utgang och ingér inte i koncernens resultatrikning.

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 2 436 KSEK (3 525).
Resultatet under perioden uppgick till — 5 467 KSEK (-6 965).
Avskrivningar har under perioden belastat resultatet med 1 151 KSEK (2 920).

Investeringar

Moderbolagets investeringar i immateriella tillgangar uppgick under perioden till 99 KSEK
(262). Koncernens investeringar i immateriella tillgdngar uppgick under perioden till 99
KSEK (262).

Moderbolagets investeringar i materiella tillgangar uppgick under perioden till 8 KSEK (158).
Koncernens investeringar i materiella tillgangar uppgick under perioden till 8 KSEK (158)

Likviditet och kommentarer till den finansiella utvecklingen

Moderbolagets likvida medel per den 31 december 2010 till 0 KSEK (0). Koncernens likvida
medel uppgick per den 31 december 2010 till 89 KSEK (52). Moderbolagets totala kreditlimit
hos bank uppgick till 1 650 KSEK varav 1 524 KSEK var utnyttjade per den 31 december
2010. Koncenens totala kreditlimit hos bank uppgick till 5 150 KSEK varav 4 898 KSEK var
utnyttjade per den 31 december 2010.
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FINANSIELLT SAMMANDRAG (KSEK)

Moderbolaget
Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomséttning 331 679 2309 1909
Resultat efter finansiella poster -845 -2231 -5736 -9 053
Balansomslutning 20011 11318 20 011 11318
Soliditet i % Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal i % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital | % Neg Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie (SEK) Neg Neg Neg Neg
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg Neg
Antalet L dende aktier vid periodens slut 43 327 694 30 827 694 43 327 694 30 827 694

Koncernen
Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomséttning 380 471 2436 3525
Resultat efter finansiella poster -888 -3292 -5 539 -7 031
Balansomslutning 37 068 10729 37 068 10 729
Soliditet i % Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal i % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital | % Neg Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie (SEK) Neg Neg Neg Neg
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg Neg
Antalet utestdende aktier vid periodens slut 43 327 694 30 827 694 43 327 694 30 827 694
5
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RESULTATRAKNINGAR (KSEK)

Moderbolaget
Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 | 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomséttning 331 679 2309 1909
Férandring av varor under tillverkning, fardiga varor
samt pagaende arbeten for annas rakning -120 187 -563 -90
Aktiverat arbete for egen rakning 0 200 99 262
Ovriga rorelseintakter 1 85 4 306
212 1151 1849 2387
Rorelsens kostnader
Kostnad foér salda varor 749 -524 -353 -964
Ovriga externa kostnader -572 -667 -1757 -1 922
Personalkostnader -506 -657 -2 655 -3019
Avskrivningar av immateriella och materiella
Anlaggningstillgangar -420 -272 -1096 -2 056
Ovriga rérelsekostnader 7 -526 -401 -628
Rorelseresultat -530 -1495 -4 413 -6 202
Resultat fran andelar i koncernféretag -6 -519 -585 -2 006
Finansiella intakter 0 5 3 5
Finansiella kostnader -309 -222 -741 -850
ARETS RESULTAT -845 -2 231 -5 736 -9 053
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg Neg
6
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Koncernen
Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 | 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomséttning 380 471 2436 3525
Férandring av varor under tillverkning, fardiga varor
Samt pagaende arbeten for annas rakning -120 -277 -563 -90
Aktiverat arbete for egen rakning 62 99 262
Ovriga rorelseintakter _1 222 4 306
261 478 1977 4003
Rorelsens kostnader
Kostnad fér salda varor 731 -462 -372 -2 080
Ovriga externa kostnader -395 -1393 -1857 -3 257
Personalkostnader -764 -676 -2917 -3098
Avskrivningar av immateriella och materiella
Anlaggningstillgangar -426 -1 008 -1151 -2 920
Ovriga rérelsekostnader 7 -401
Rorelseresultat -586 -3 061 -4721 -7 352
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0
Finansiella intakter 1 0 4 6
Finansiella kostnader -303 -231 -822 315
Arets resultat -888 -3 292 -5 539 -7 031
Minoritetens andel av resultatet 10 46 72 66
ARETS RESULTAT -878 -3 246 -5 467 -6 965
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg Neg
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BALANSRAKNINGAR (KSEK)
Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 994 1820 6713 1823
Materiella anlaggningstillgangar 378 540 21019 868
Finansiella anlaggningstillgangar 11 630 1630 0 0
Summa anlaggningstillgangar 13 002 3990 27 732 2691
Omsittningstillgangar
Lager och varor under tillverkning 4620 4179 6 663 6 032
Kortfristiga fordringar 2389 3149 2584 1955
Kassa och bank 0 0 89 52
Summa omsittningstillgangar 7009 7328 9336 8038
SUMMA TILLGANGAR 20 011 11318 37 068 10729
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2166 1541 2166 1541
Bundna reserver 177 245 177 245 177 245 177 647
Ansamlad f6rlust
Balanserad forlust -200 694 -191 640 -202 588 -195 627
Overkursfond/Omrakningsdifferens 23700 19454 24139 19 464
Periodens resultat -5736 -9 053 -5 467 -6 965
Summa eget kapital -3319 -2 453 -4 505 -3941
Minoritetens andel 336 439
Langfristiga skulder 11 552 10725 19 658 10725
Kortfristiga skulder 11778 3046 21578 3505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 011 11318 37 068 10729
8
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Kassaflodesanalyser (KSEK)

Moderbolag

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 | 2009-01-01

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresulat fore finansiella poster -530 -1 495 -4 413 -6 202
Av- och nedskrivningar 420 272 1096 2056
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 256 0 773
Erhallen rénta / kursvinst 0 5 3 5
Erlagd ranta -315 -741 -1327 -2 856

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -1 020 368 -866 -1 407

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 455 -1335 -5 507 -7 631

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -63 -99 -262
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 69 -8 -158
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -10 000 -10 000

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 862 862
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 000 868 -10 107 442

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission -129 0 4870 9000
Upptagna lan 11 667 327 12 045 3535
Nettoférandring av checkrakning -93 -15 -83 -3 093
Amortering av skuld 0 155 -1218 -2 285
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11445 467 15614 7157
Periodens kassafléde 0 0 0 -32
Likvida medel vid periodens bdrjan 0 0 0 32
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0 0
9
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Koncernen

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 | 2009-01-01

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresulat fore finansiella poster -586 -3 062 -4721 -7 352
Av- och nedskrivningar 426 1008 1151 2920
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 372 0 293
Erhallen ranta / kursvinst 1 4 6
Erlagd ranta -303 -232 -822 315

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -917 547 -1159 -2 250

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1379 -1367 -5 547 -6 068

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -63 -99 -262
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 69 -8 -158
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 862 0 862
Forvarv av finansiella tillgangar -10 000 0 -10 000 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 000 868 -10 107 442

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission -129 0 4 871 9000
Upptagna lan 11 667 327 12127 3535
Nettoférandring av checkrakning -93 -15 -83 -4 608
Amortering av skuld 0 155 -1224 -2292
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11445 467 15 691 5635
Periodens kassaflode 66 -31 37 9
Likvida medel vid periodens bérjan 23 0 52 49
Kursdifferens i likvida medel 3 0 -6
Likvida medel vid periodens slut 89 -28 89 52
10
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Ovrig information

Arsredovisning for 2010 kommer att finnas tillgénglig pa bolagets hemsida den 15
april 2011.

Delarsrapport avseende januari-mars 2011, den 5 maj 2011.

Ordinarie bolagstimma kommer att héllas i bolagets lokaler i Karlskoga torsdagen den
5 maj kl 14.00.

Hydropulsors styrelse avser att foresla ordinarie bolagsstimma att ingen utdelning
skall utga for verksamhetsaret 2010.

Bolagets revisor har vid denna bokslutskommunikes publicerande inte genomfort
nagon oversiktlig granskning.

Karlskoga den 3 mars 2011

Hydropulsor AB (publ)

Styrelsen

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av:

Svante Cederqvist, verkstillande direktor, tel 0586-649 68
Ake Hornell, styrelseledamot, tel 070-99 47 900

11
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM

HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Prospektet
genom hanvisning ar delar av Prospektet. Nedan angiven information
som del av foljande dokument skall anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning.

B Hydropulsors drsredovisningar for ar 2007, 2008 samt 2009.

Information

Informationen, till vilken hanvisning sker; skall ldsas som en del av Pro-
spektet. Informationen finns tillganglig pa Hydropulsors hemsida,
www.hydropulsor.com eller kan erhdllas av Koncernen i pappersfor-
mat under prospektets giltighetstid vid Koncernens huvudkontor.

Adressen till Koncernens huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.

Killa

Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, noter och information om redovisningsprinciper

for rakenskapsaren 2007,2008 samt 2009

Arsredovisning 2009. sid | 1-34
Arsredovisning 2008.sid 12-35
Arsredovisning 2007.sid 1234

Revisionsberittelser for rakenskapsaren 2007, 2008 samt 2009

Arsredovisning 2009. sid 36-38
Arsredovisning 2008, sid 37-38
Arsredovisning 2007. sid 36
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ORDLISTA OCH FORKORTNINGAR

Ordlista

Brottgrans Materialegenskap. Den palagda kraft/ytenhet vid vilken materialet brister

CIP Cold Isostatic Pressing (Kallisostatpressning). Teknik som utsdtter en kropp for ett hogt vattentryck vid rumstempera-
turi ett tryckkdrl med avsikten att pressa sammman exempelvis en pulvermangd

Densitet Kvot mellan vikt och volym, varvid volym dven inkluderar haligheter i materialet

Efterbehandling

Forlangning
Fortitning
Gasatomisering
Heltdta produkter

HIP

HvC
Hydraulik
Hallfasthet

Hogrent sfariskt pulver

Korrosion

Legering
Metal Injection Moulding (MIM)

Metallurgi
Por
Precisionsgjutning

Pressning

Presskropp
Pulver
Pulvermetallurgi

Sintring

Slagenhet

Stal

Vattenatomisering

Inom stalproduktion varmebehandling, kylning m.m. for att ge stal vissa egenskaper, dven galvanisering, malning och
formatklippning

Materialegenskap. Den procentuella férlangningen dédr materialet brister
Okning av en komponents densitet (tithet)

Sénderdelning av en smalt metallstrdle med en gasstréom med forhojt tryck
Produkter med en tithet dverstigande 99 procent av den teoretiska titheten

Hot Isostatic Pressing (Hetisostatisk pressning). Teknik att utsdtta en kropp for ett hogt gastryck vid férhéjd tempera-
tur i ett tryckkarl med avsikt att erhdlla full tathet

Pressar dér verktygsrorelsen verstiger 2 M/S
Kraft- alternativt rérelsedverforing genom oljetryck och oljeflode
Materialegenskap. Den palagda kraft/ytenhet vid vilken materialet borjar att deformeras/ forldngas stadigvarande

Pulver som erhalls vid gasatomisering. Om gasen dr inert blir pulverpartiklarna fria frdn oxider till skillnad fran vatten-
atomisering dér ett kraftigt oxidskikt bildas pa pulverpartiklarna

Angrepp pd en metallegering orsakad av exempelvis en aggressiv vitska eller hog temperatur. Kraftig korrosion kan fa
en konstruktion att haverera

Tillsatser av legeringsdmnen som exempelvis krom, och nickel for att hdja stalets egenskaper

Formsprutning av metall &r en teknik som kombinerar formsprutning av plast och pulvermetallurgi for att tillverka
smd, komplexa metallkomponenter med hog densitet i stora volymer

Ldran om processer i stdlets heta, flytande form
En naturlig eller inducerad halighet inuti en partikel, press- eller sinterkropp
En metod att producera komplicerade metalliska komponenter genom gjutning i komplicerade formar

Kompaktering. Operation i vilken ett i en matris eller annan behallare inneslutet pulver utsétts for yttre kraft for astad-
kommande av en presskropp med féreskriven form och dimensioner

Féremal framstélit genom kallpressning eller formsprutning av pulver
Samling av diskreta partiklar vilkas storlek normalt & mindre dn | mm i diameter
Ldran om att forma olika komponenter med pulver som utgdngsmaterial

Véarmebehandling under skyddsgas eller vacuum vid férhéjd temperatur fér att fa pulverpartiklarna att utan smaltning
sammanfogas till ett stycke

Ett matt pa ett materials seghet som mdts genom att mdta det arbete i Joule som atgar for att sld av en provstav med
ett tvdrsnitt pa [0x10 mm

Legering av jarn och kol med en kolhalt under 1,7 procent

Sonderdelning av en smélt metallstrdle med en vattenstrale med forhojt tryck

Valutaférkortningar

SEK
KSEK
MSEK
mdrSEK
usb
KUSD
MUSD
mdrUSD

Svenska kronor

Tusen svenska kronor
Miljoner svenska kronor
Miljarder svenska kronor
Amerikanska dollar

Tusen amerikanska dollar
Miljoner amerikanska dollar

Miljarder amerikanska dollar
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ADRESSER

Hydropulsor
Hydropulsor AB (publ)
Projektilgatan 2

SE-691 50 Karlskoga
Telefon: 0586-649 50

Finansiell radgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2,2 tr

SE-114 34 Stockholm
Telefon:08-503 015 50

Juridisk radgivare till Hydropulsor
Hamilton Advokatbyra Stockholm KB

Hamngatan 27

Box 715

SE-101 33 Stockholm
Telefon: 08-505 501 00

Hydropulsors revisorer
GrantThornton Sweden AB
Asgatan 30

SE-791 26 Falun

Telefon: 023-70 55 00

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
SE-103 97 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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