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Foretridesriitt till teckning

Innehav av en (1) aktie i Digital Vision pa avstimningsdagen
den 15 mars 2011 berattigar till en (1) teckningsrétter. Tre (3)
teckningsratter beréttigar till teckning av tio (10) nya aktier

i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,50 kr per aktie.

Avstiimningsdag

Avstimningsdag ar den 15 mars 2011. Sista dag for handel i
Digital Visions aktie med rétt att deltaga i emissionen ar den
10 mars 2011.

Teckningstiden pagar under perioden 16 mars-30 mars.
Anmilan om teckning av aktier med stod av teckningsratter
skall ske under denna period med samtidig kontant betal-
ning.

Handel med teckningsriitter
Handel med teckningsratter sker pA NASDAQ OMX Stock-
holm under perioden 16-25 mars 2011.

For att forhindra forlust av viardet pa teckningsrétterna
maste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast
den 30 mars 2011 eller sdljas senast den 25 mars 2011.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker p4 NASDAQ
OMX Stockholm under perioden fran den 16 mars 2011 tills
dess att emissionen har registrerats av Bolagsverket.

Information om aktien

Handelsplats: NASDAQ OMX Stockholm
ISIN-kod: SE0000556292
Kortnamn: DV

Valuta aktien dr denominerad i:  svenska kronor (kr)
Viktiga datum

Sista dag for handel inklusive
rétt att delta i emissionen: 10 mars 2011
Avstamningsdag for rétt att
delta i emissionen:
Teckningstid:

Handel med teckningsritter:
Handel med betalda
tecknade aktier (BTA):

15 mars 2011
16 mars-30 mars 2011
16-25 mars 2011

fr o m 16 mars 2011

ERBJUDANDE | SAMMANDRAG

Delarsrapport januari-mars 2011 5 maj 2011
Arsstimma 2011 5 maj 2011
Delarsrapport januari-juni 2011 18 aug 2011
Delarsrapport januari-sep 2011 10 nov 2011
Bokslutskommuniké 2011 14 feb 2012

Med "Digital Vision”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i
detta prospekt Digital Vision AB (publ), org. nr 556319-4041,
inklusive dotterbolag, om inte annat framgéar av samman-
hanget.

Med "Image Systems” avses i detta prospekt Image Systems
AB, org. nr 556550-5400

Med "Nya Koncernen”, avser Digital Vision AB (publ), org. nr
556319-4041 efter att forvarvet av Image Systems AB, org.
nr 556550-5400, har genomforts.

Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB (tidi-
gare VPC AB), org. nr 556112-8074.

Med "NASDAQ OMX Stockholm” avses NASDAQ OMX
Stockholm AB, org. nr 556383-9058.

Detta prospekt bestar av, utover foreliggande dokument, fol-
jande handlingar som hdrmed inférlivas genom hinvisning;:

e Bolagets drsredovisningar avseende rakenskapsaren 2009,
2008 och 2007. Arsredovisningarna har reviderats av
Bolagets revisor. Hanvisningen avser endast historisk
finansiell information inklusive férvaltningsberéttelser,
noter och revisionsberittelser pa sidorna 29-63 (2009),
31-66 (2008), 31-63 (2007) i arsredovisningarna for
respektive ar.

e Bolagets bokslutskommuniké fran den 15 februari 2011
avseende helaret 2010. Bokslutskommunikén har éversikt-
ligt granskats av Bolagets revisorer. Foreliggande prospekt
och samtliga handlingar som inférlivats genom hanvis-
ning enligt ovan kommer under prospektets giltighetstid
att finnas tillgédngliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida, www.digitalvision.tv.
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Detta prospekt har upprttats av styrelsen for Digital Vision med anledning av forestaende
nyemission av aktier i Bolaget. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument och Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
(Prospektférordningen). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektio-

nen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap 25-2688 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektio-
nen garanterar att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Erbjudande att
forvérva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt riktar sig inte till personer
vars deltagande i erbjudandet kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanforliga
handlingar fér inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution eller erbjudandet kréver
atgard enligt svensk ratt eller strider mot regler i sddant land. Varken teckningsratter,
betalda tecknade aktier (BTA) eller nyemitterade aktier har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller enligt
tillamplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darmed
inte erbjudas eller dverlatas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i ndgot av dessa
lander. Anmalan om forvérv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig och lamnas utan avseende.

Framétriktad information

Information i detta prospekt som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och an-
taganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutséttningar, baseras pa
aktuella forhallanden vid tidpunkten fér avgivandet av prospektet. Framéatriktad informa-
tion &r alltid férenad med osédkerhet eftersom den avser och dr beroende av omsténdighe-
ter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedomningar som gors i detta prospekt
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfér inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for avgivandet av detta prospekt.

Information frén tredje part

| det fall information har héamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har &tergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga
kdllorna. Bolaget har emellertid ej gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som ldmnats av tredje part, varfér fullstdndigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell information i prospektet
har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt. Ingen information i prospektet
har granskats eller reviderats av Bolagets revisorer forutom bokslutskommunikén 2010
(6versiktligt granskad), proforma (granskad) och arsredovisningar fér 2009, 2008 och 2007
(reviderade) inforlivade genom hanvisning.

Finansiell rédgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB é&r finansiell radgivare till Bolaget med anledning av fo-
restaende nyemission och har bitratt Bolaget i upprattande av detta prospekt. D& samtliga
uppgifter i prospektet hérrér fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB
fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifterna i detta prospekt. Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut
med anledning av forestdende nyemission.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt och ddrmed samman-
héngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell
ratt &r exklusivt tillamplig pa detta prospekt.
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Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera
i de aktier som erbjuds i forestGende nyemission skall baseras pd en bedémning av prospektet i sin helhet.
Observera att det civilrdttsliga ansvar som kan dliggas de personer som upprdttat sammanfattningen
endast kan goras gdllande om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med évriga de-
lar i prospektet. Det bor dven noteras att en investerare som vécker talan vid domstol med anledning av
uppgifter i detta prospekt kan bli tvungen att svara for eventuella rittegangskostnader, inklusive 6ver-

sdttning av prospektet i férekommande fall.

I december 2010 ingick Digital Vision avtal om forvérv

av Linkopingsbaserade Image Systems AB. Forvirvet dr
villkorat av att en garanterad foretrddesemission och en
kvittningsemission kan genomforas. Motivet till forestdende
foretradesemission ar saledes delvis forvirvet av Image
Systems, i vilket kontantdelen utgors av 24,3 miljoner kr.
Resterande likvid fran nyemissionen kommer huvudsakligen
att anvindas till att 16sa kortfristiga skulder som forfal-

ler under varen, att tillfora Bolaget rorelsekapital samt en
aktivare affars- och marknadsutveckling inom de tidigare
identifierade marknadssegmenten.

Emissionsbeslutet innebér att den som pa avstamnings-
dagen den 15 mars 2011 &r registrerad aktiedgare i Digital
Vision for varje aktie erhaller en (1) teckningsritt. Tre (3)
teckningsritter beréttigar till teckning av tio (10) nya aktier
i Bolaget till teckningskursen 2,50 kr per aktie. For det fall
samtliga aktier inte tecknats med stéd av teckningsrétter ska
tilldelning ske i forsta hand till de som tecknat aktier med
stod av teckningsrétter, i andra hand till de som anmalt sig
utan foretradesrétt och i tredje hand till garanterna som
deltagit i nyemissionen. Nyemissionen medfor vid full teck-
ning att aktiekapitalet 6kar med hégst 53 976 915 kr fran
16 193 075,00 kr till hogst 70 169 990 kr genom emission
av hogst 21 590 766 aktier, envar med ett kvotvédrde om 2,50
kr. I foretradesemissionen har frdn Bolagets storsta aktie-
dgare Yggdrasil AB erhdllits teckningsforbindelser att teckna
aktier i foretradesemissionen om cirka 9,0 MSEK samt
dirutover en emissionsgaranti utstélld av ett konsortium
av externa investerare om 45,0 MSEK vilket sammanlagt
motsvarar 100 procent av foretrddesemissionen om 54,0
MSEK. Dessa garantiforbindelser &r dock inte sdkerstéllda.
Teckningstiden loper under perioden 16 mars-30 mars 2011.

Forviarvet av Image Systems 4r en industriellt motiverad
affar som bedéms medfora betydande synergier pa savil
intdkts- som kostnadssidan. Bolagens specialisering pa bild-
fangst, avancerad digital bildbehandling och rorelseanalys
innebér att den nya koncernen far ett starkare erbjudande
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inom flera olika marknadssegment. Image Systems levere-
rar idag sina produkter till kunder som Nasa, Volvo, Saab,
Volkswagen, Toyota, Lockheed Martin, Boeing, Laurence
Livermore National Archive samt flera nationella flygvapen.
Den nya koncernens erbjudande bedéms vara attraktivt
for saval befintliga som nya kunder. Férvirvet ar strate-
giskt gynnsamt dé det bland annat éppnar for distribution
av Digital Visions teknik och produkter i Image Systems
etablerade och virldsomspédnnande partnernatverk. Dess-
utom erhaller Digital Vision ett bredare och attraktivare
marknadserbjudande och en vidsentligt ldgre kostnadsbas
i forhallande till intdkterna. Samgéendet innebér siledes
forbattrade forutsdttningar for 1onsamhet och tillvéxt i den
nya koncernen. Vid tidpunkten for samgéendet tilltrader
Image Systems forre VD, Mikael Jacobsson, som koncernchef
for Digital Vision.

Investerare bor noga dverviga risker i anslutning till Digital
Visions verksamhet och bransch samt de transaktioner som
beskrivs i detta prospekt. Dessa risker ar bland annat, men
inte begransat till, konkurrens, beroende av nyckelpersoner,
produktutveckling, teknisk utveckling, samt risker relate-
rade till den aktuella transaktionen. Riskerna 4r ej rangord-
nade och gor ej ansprak pa att vara heltickande. Samtliga
faktorer av betydelse for Digital Vision kan inte beskrivas
hér varfor varje potentiell investerare d&ven maste beakta
ovrig information i prospektet och gora sin egen bedém-
ning av dess betydelse for Koncernens framtida utveckling,
resultat och finansiella stéllning, samt gora en allmén om-
viérldsbeddmning. For mer utforlig information, se avsnittet
"Riskfaktorer” sid 5. Utelamnande eller inkluderandet av en
risk i denna sammanfattning &r inte en indikation pa dess
betydelse.

Efter att inspelningen av TV-programmet, biofilmen eller
reklamfilmen har genomforts gar materialet in i ett fler-
tal steg och processer innan det visas pa biografer eller pa
TV-apparater. Inga steg kan forbises men vissa processer
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kan beroende pa situation utféras i varierande omfattning,.
De tre stegen efter inspelning utgors av efterbearbetning,
distribution och konsumtion. Efterbearbetning innebér
bland annat arbete med brusreducering, smutsbortagning
och fargkorrigering. Inom distribution dr formatomvandling
och komprimering de vanligaste dtgdrderna. Konsumtion
innebér normalt stegen mottagning, omvandling, uppack-
ning och slutligen presentation av materialet. Digital Vision
verkar inom efterbearbetning med produkter till profes-
sionella anvéndare for slutbearbetning av film/video och
multimedia samt for restaurering av film. Mediamarknaden
genomgar for ndrvarande en kraftig omstrukturering. De
viktigaste faktorerna som skapar forutsittningar for tillviaxt
ar konsumenternas krav pa béttre bildkvalitet, 6vergdngen
till HDTV, utbyggnaden av nya distributionskanaler som
IPTV, 6vergang fran analog till digital inspelning, évergang
till filbaserad efterbearbetning och den 6kande kapaciteten

i standarddatorer. Dessa fordndringar skapar behov av nya
produkter och ny utrustning for efterbearbetning, distribu-
tion och konsumtion.

Affiirsidé

Digital Visions affarsidé &ar att utveckla och erbjuda kost-
nadseffektiva, hogkvalitativa och teknikledande produkter
for professionella anvindare till utvalda delar av media-
marknaden.

Strategi

Digital Visions strategi bygger pa ett antal huvudpunkter.
Dessa dr marknadsdriven produktutveckling, utveckling

av moderna nya produkter baserade pa egenutvecklade
karnteknologier, globala forséljningskanaler och strategiska
samarbeten och foérvérv.

Verksamhet

Digital Vision erbjuder virldsledande produkter till profes-
sionella anvéndare inom efterbearbetning av film/video och
multimedia. Den del av mediaindustrin dar Digital Vision
verkar kan delas in i tvd omraden: Slutbearbetning, som i
sin tur delas in i kategorierna Broadcast, Film, Reklamfilm
samt omradet Restaurering. Inom Digital Vision dr omradet
"Slutbearbetning” storst idag. Verksamheten 4r global och
Bolaget har kontor i Solna, London, Hong Kong och Los
Angeles.

Kiirnteknologier

Digital Visions produkter &r uppbyggda kring ett antal
kdrnteknologier. Den viktigaste enskilda teknologin ar idag
rorelseestimering, som &r en grundlaggande komponent i
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utvecklandet av produkter for bland annat brusreducering,
smutsborttagning och formatomvandling. Idag anvénds
dessa kédrnteknologier inom omradena slutbearbetning och
restaurering. Teknologierna kan dven appliceras pd andra
processer inom dessa omraden samt inom nérliggande pro-
duktomraden.

Produkter

Digital Vision tillhandahéller produkter fér bland annat
brusreducering, smutsborttagning, fargkorrigering, kom-
primering och formatomvandling. Bildférbattringssystemet
Nucoda FilmMaster anvénds vid slutbearbetning av film-
och videoproduktioner. Phoenix &r motsvarande plattform
for restaurering. Den tidigare generationen av Nucoda och
Phoenix kallas DVNR/Valhall. DVO ir en produkt innehal-
lande bildfoérbattringsverktyg som kan koras pa en vanlig
datorplattform som en del av Nucoda och Phoenix-systemen.
Valhall 4r Digital Visions styrsystem som bestir av en
programvara som tillhandahaller ett grafiskt granssnitt,

en realtidsenhet som hanterar all tidskritisk styrning samt
egenutvecklade kontrollpaneler som kompletterar den gra-
fiska styrmiljon.

Kunder

Digital Visions kunder inom den marknad som Bolaget idag
ar verksamt pa bestar framst av produktionsbolag, bolag in-
riktade pa slutbearbetning, filmlaboratorier, filmstudios och
TV-bolag. Bolagets 6ver 800 kunder finns i cirka 40 ldnder.
Kunderna inom film och reklamfilm utgors av bland annat
Ascent Media, Eclair, IVC, Laser Pacific, Technicolor, Pixar
och Warner Brothers. Inom broadcast utgoérs kundkretsen av
bland annat BBC Broadcast, HBO, PBS, SVT och TV Globo.

Forsiiljning och marknadsforing

Digital Visions forséljning och marknadsfoéring sker genom
en kombination av egen personal och ett nit bestaende av ett
20-tal fristaende distributérer. Merparten av distributérerna
ar inriktade mot efterbearbetningsindustrin. Distributérerna
hanterar forsiljning, marknadsféring och support pa sina
respektive marknader. Digital Visions forsiljning kan delas
upp i geografiska omraden. Den storsta andelen av forsalj-
ningen sker i Europa, foljt av USA och Asien. Den storsta
andelen av forsiljningen sker inom slutbearbetning.

Leverantérer

All produktion av Bolagets egenutvecklade hardvara ar
utlagd pa underleverantorer for att sdkerstélla storre leve-
ranskapacitet samt en flexibel och anpassningsbar produk-
tion 6ver tiden. Hela produktionsprocessen, fran inkop av
komponenter till sluttester och leverans till kund, hanteras
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av underleverantor. Digital Vision har dven avtal med
strategiskt viktiga leverantorer for att sidkerstilla eventuella
framtida behov av komponentleveranser och support vid
nyutveckling.

Forskning och utveckling

Digital Vision ar ett utvecklingsintensivt bolag som besitter
en specifik kompetens nar det giller utveckling av avance-
rade algoritmer for bildbehandling, implementering av dessa
i hardvara och mjukvara samt utveckling av interaktiva
anviandarmiljoer for kravande applikationer. Digital Visions
utvecklingsfilosofi dr att skapa produktplattformar som skall
vara sa flexibla att de ticker behoven inom flera anvénd-
ningsomraden och kundkategorier.

STYRELSE, FORETAGSLEDNING
OCH REVISORER

Styrelse

Namn Befattning Ledamot sedan
Johan Hessius Styrelseordférande 2010

Gert Schyborger Styrelseledamot 2006

Bengt Broman Styrelseledamot 2000

Hans Isoz Styrelseledamot 2010
Foretagsledning

Namn Befattning Anstillningsar
Bengt Broman Tf Verkstallande direktor 2010

Klas Astrom CFO 2008

Kelvin Bolah Forséljningschef 2006

Martin Bennett Marknadschef 2009

Claes Westerlund Supportchef 1998
Revisor

Namn Huvudansvarig revisor Revisor sedan
Deloitte AB Svante Forsberg 2006

AKTIEN OCH AKTIEAGARE
PER DEN 31 DECEMBER 2010

Andel av roster

Aktiedgare Antal aktier och kapital
Yggdrasil AB 878 875 13,57%
Avanzapension AB 679 897 10,50%
Nordnet Pensionsforsékring 246 905 3,81%
Ultimedia AB 141 346 2,18%
Kurt Karlsson 100 000 1,54%
Ancoria Insurance Ltd 97 510 1,51%
Robur Férsakring 51 007 0,79%
Mikael Ostborn 50 000 0,77%
ABN AMRO Bank NV 48 055 0,74%
Svenska Elektronikintressenterna AB 36 667 0,57%
Ovriga aktieagare 4 146 969 64,02%
Totalt 6 477 230 100,00%

FINANSIELL RADGIVARE

OCH EMISSIONSINSTITUT

Finansiell radgivare till Bolaget i samband med foérestaende
nyemission dr Stockholm Corporate Finance AB. Stockholm
Corporate Finance dger inga aktier i Digital Vision AB och
har inte nigra andra relevant intressen i Bolaget. Aktieinvest
FK AB agerar emissionsinstitut i samband med emissionen.

« 4 SAMMANFATTNING
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RISKFAKTORER

Digital

Investeringar i aktier dr férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor Digital Visions kontroll, liksom
ett flertal faktorer vars effekter Digital Vision kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fG en
negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdlining eller medfora att virdet pa
Bolagets aktier minskar. Vid bedémning av Digital Visions framtida utveckling &r det dérfor av vikt att vid
sidan av méjligheter till resultattillvéixt dven beakta riskerna i Digital Visions verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas
utan en samlad utvirdering méste dven innefatta dvrig in-
formation i prospektet samt en allmin omvéarldsbedémning.
Samtliga nedanstdende risker samt osdkerheter som om-
namnts i detta prospekt kan komma att ha en negativ paver-
kan pé sdvél Bolagets verksamhet som finansiella stillning
och dirigenom Bolagets framtidsutsikter. Konsekvensen av
detta kan medfdra en negativ pdverkan pa vérderingen av
Digital Visions aktie och innebira att aktiedgare forlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan beskrivs

de riskfaktorer som beddms ha storst betydelse for Digital
Visions framtida utveckling. Riskerna &r ¢j rangordnade och
gor ej ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och
osdkerheter som Digital Vision for ndrvarande inte kinner
till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som
paverkar Bolaget.

Framtida kapitalbehov

Bolaget behover kapital for att kunna utveckla de produkter
som krévs for att attrahera marknaden. I det fall Bolaget
inte genererar tillrdackligt éverskott finns det inga garantier
for att det gir att anskaffa externt kapital for att kunna
utveckla nya produkter eller driva Bolaget vidare.

Konkurrenter

Bolaget verkar inom en marknad dér konkurrensen ar
mycket hard. Sdvil inom slutbearbetning av film som inom
distribution finns ett flertal konkurrenter med hégkvalita-
tiva produkter.

Konjunkturutveckling

Svédngningar i konjunkturutvecklingen kan paverka investe-
ringsviljan i de produkter och tjédnster som Digital Vision er-
bjuder. Detta kan foranleda att order inte 14ggs, dras tillbaka
eller senareldggs. En forsvagad ekonomi och konjunktur
kan innebédra att mojligheten for somliga av Bolagets kunder
att erhélla finansiering kompliceras. Bolaget dr enligt ovan
namnda anledningar ej konjunktursoberoende.
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Beroende av kvalificerad personal

och nyckelpersoner

Digital Vision stravar efter att erbjuda konkurrenskraftiga
villkor och en stimulerande arbetsmiljo for de anstéllda,
men inga garantier finns for att Bolagets strdvan ger resultat
och risk finns for att forlora nyckelpersoner. Om Digital
Vision inte kan behalla nyckelpersoner och annan for verk-
samheten viktig personal, kan Bolagets intjaningsformaga
och 16nsamhet paverkas negativt.

Leverantdrsberoende

Bolaget har for ndrvarande ett avtal med underleverantéren
Orbit One AB avseende tillverkning och leverans av en viss
del av Bolagets produkter. Avtalet dr av storre betydelse och
samarbetet dr, &tminstone pa kort sikt, av vasentlig bety-
delse for verksamhetens bedrivande. Det finns ingen garanti
for att Orbit One AB fullfdljer sina atagande i enlighet med
avtalet.

Immateriella riittigheter

Om Digital Visions atgarder for att skydda sina immateriella
tillgdngar &r otillrackliga eller om tillgdngarna missbrukas,
kan detta paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.
Digital Vision kan &ven tvingas inleda juridiska processer
for att skydda sina immateriella tillgdngar och affarshem-
ligheter. Sddana processer kan leda till betydande kostnader
och ta tid i ansprak for ledande befattningshavare i Bolaget.

Produktberoende och produktutveckling

Digital Vision dr beroende av underleverantorer for tillverk-
ning av Bolagets produkter. I dag finns forutsittningar for
stabila leveranser fran Digital Visions underleverantérer. Om
emellertid underleverantdrer och andra aktorer, som Digital
Vision &r beroende av for leverans av produkter, inte kan le-
verera pa utsatt tid eller med erforderlig kvalitet och volym,
kan detta paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Teknisk utveckling och foréindring

De marknader dir Digital Vision verkar paverkas i hog grad

av den snabba teknikutvecklingen inom IT-omradet. Forse-

ningar i utvecklingsarbete eller oférméga att félja med i den

RISKFAKTORER « 5



igital

tekniska utvecklingen kan medféra minskad eller forlorad
konkurrenskraft. Sammantaget ar det darfor av stor bety-
delse att utvecklingsprojekt kan bedrivas inom faststillda
tids- och kostnadsramar for att Digital Vision skall kunna
behalla och utveckla sin stillning pa dessa marknader.

Digital Vision dr genom sin verksamhet exponerat for olika
typer av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och
kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av rante-
risk och valutarisk.

Valutarisk

Koncernens redovisning uppréttas i svenska kronor. Digital
Visions dotterbolag ar i allt vasentligt inte paverkade av fl6-
desexponering da intidkter och kostnader dr denominerade i
lokal valuta. I den svenska verksamheten &r situationen dock
annorlunda. I denna verksamhet &r intikterna fordelade
mellan amerikanska dollar, brittiska pund och euro samti-
digt som kostnaderna i huvudsak ar paverkade av svenska
kronor, brittiska pund och euro, vilket medfor en flodesex-
ponering gentemot den svenska kronan. Koncernen har dar-
med en betydande valutaexponering, vilket vid ogynnsam
utveckling mellan dollar, euro och svenska kronan kan med-
fora betydande negativa effekter pa resultat och finansiell
stillning. Férutom ovanstaende valutaexponering ar Digital
Vision utsatt for omrakningsexponering vid omrikning av
de monetidra posterna i de utldndska dotterbolagen. Denna
omriakningsexponering sikras inte.

Riinterisk

Rénterisker dr risken for negativ inverkan pa Koncernens
resultatrakning och kassafloden pa grund av fordndrade
marknadsrédntor. Eftersom Koncernen inte har négra finan-
siella tillgdngar eller finansiella skulder som vérderas till
verkligt varde sa far 4ndrade marknadsréntor inte ndgon
omedelbar effekt pa dess resultatrakning. Koncernens lan 16-
per huvudsakligen med fast rdnta vilket innebér att &ndrade
marknadsréntor inte heller far ndgon paverkan pa rénte-
kostnaderna for dessa lan. Om dessa lan omférhandlas vid
respektive forfallotidpunkt med utgdngspunkt fran gillande
marknadsrédntor far dndrade marknadsrantor en effekt pa
Koncernens framtida rédntekostnader.
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Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk innebér risken att motparten inte kan fullfélja
sina avtalsenliga forpliktelser gentemot Koncernen vilket re-
sulterar i en finansiell forlust. Digital Visions exponering for
kreditrisk dr huvudsakligen hénforlig till kundfordringar.
De marknader dér Digital Vision verkar bedéms inte utgora
négra politiska risker.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Koncernen paverkas ne-
gativt av bristande hantering och kontroll av likvida medel
och betalningsfloden. Digital Vision foljer moderbolagets
och Koncernens likviditet genom att kontinuerligt samman-
stdlla likviditetsprognoser som ligger till grund foér beslut
om eventuell upplaning eller placering for att minimera
likviditetsrisk i Bolaget.

Teckningsforbindelser och garanti ej siikerstillda
Digital Visions storsta aktiedgare, Yggdrasil AB, har genom
skriftligt avtal gentemot Digital Vision atagit sig att teckna
aktier motsvarande sammanlagt 9,0 MSEK, cirka 16,7 pro-
cent av emissionslikviden, med stéd av befintliga tecknings-
rétter. Sakerheter for teckning med stéd av teckningsrétter
enligt ovan finns ej, varfor fullgérandet av atagandet inte

ar formellt sikerstillt. Aterstoden av nyemissionen, cirka
45,0 MSEK eller 83,4 procent, dr garanterad av ett solidariskt
konsortium av externa investerare. Denna garantiférbin-
delse &r inte heller sdkerstilld, vilket kan medfora risk att
nagon eller ndgra av dem som angivit teckningsférbindelser
och eller garantiférbindelse inte kan uppfylla sina respektive
ataganden. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsforbindel-
ser eller garanti kan det inverka negativt pa Digital Visions
mojligheter att genom nyemissionen tillféras ett belopp om
cirka 54,0 MSEK brutto.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Digital Vision dr beroende av
framtida resultat, finansiell stdllning, kassafléden, rorel-
sekapitalbehov, investeringar och andra faktorer. Digital
Vision genererar just nu inte ett positivt resultat och har inte
ldmnat ndgon utdelning de senaste aren vilket kan reducera
intresset for Bolagets aktie. Nigra garantier for aktieutdel-
ning kan dock inte lamnas.

DIGITAL VISION PROSPEKT 2011



Aktiens kursutveckling

Sévil befintliga aktiedgare som potentiella nya investerare
bor beakta att en investering i Digital Vision ar forknippad
med risk och att det inte finns nagra garantier for att aktie-
kursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatva-
riationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmdnna kon-
junkturldget och fordndringar i aktiemarknadens intresse
for Bolaget och dess aktie. Aktiekursen kan ddrmed komma
att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor
Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas
positivt innebér detta sledes ingen garanti for att aktiekur-
sen utvecklas positivt.

Ny organisation

Osékerheten kring eventuella, dock ej planerade, organisa-
toriska fordndringar kan ha en negativ inverkan pé savil
personal som kunder. Féljden av detta kan vara att nyckel-
personer ldmnar Digital Vision samt att kunder forloras. Det
ar inte sdkert att Digital Vision i framtiden kan rekrytera ny
kvalificerad personal i den utstrackning Bolaget 6nskar.

Synergieffekter

Realiseringen av bedémda synergieffekter savil pa intéktssi-
dan som kostnadssidan beror p4 manga faktorer och baseras
pa Digital Visions nuvarande beddmning av de framtida for-
héllandena. Det kan inte ges nagon garanti for att synergief-
fekterna kan uppnas i sin helhet. Det dr viktigt att integra-
tionsprocessen loper effektivt och utan personalavhopp.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid extra bolagsstimma i Digital Vision AB (publ) den 8 mars 2011 beslutades, i enlighet med styrelsens
forslag, om nyemission av aktier med foretrddesrdtt for Bolagets befintliga aktiedigare. Genom foretra-
desemissionen okar aktiekapitalet med hogst 53 976 915 kr fran 16 193 075 kr till hogst 70 169 990 kr
genom emission av hogst 21590 766 aktier, envar med ett kvotvirde om 2,50 kr. For varje aktie i Digital
Vision som innehas pd avstdmningsdagen for foretrtidesemissionen, den 15 mars 2011, erhdlls en (1)
teckningsriitt. Tre (3) teckningsrdtter berdttigar till teckning av tio (10) nya aktier i Bolaget till tecknings-
kursen 2,50 kr per aktie. Teckningstiden I6per under perioden 16 mars—30 mars 2011.

Vid full teckning av aktier i foretridesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 54,0 MSEK f6re emissions- och garanti-
kostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 11,0 MSEK varav garantikostnader utgor 4,5 MSEK. Nyemissionen medfor
vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 21 590 766 aktier till sammanlagt 28 067 996 aktier. I foretrddesemis-
sionen har fran Bolagets storsta aktiedgare Yggdrasil AB erhallits teckningsforbindelser att teckna aktier i foretradesemis-
sionen om cirka 9,0 MSEK samt darutéver en emissionsgaranti utstilld av ett konsortium av externa investerare om 45,0
MSEK vilket ssmmanlagt motsvarar 100 procent av foretradesemissionen. Utspadningseffekten for de aktiedgare som viljer
att inte delta i foretradesemissionen uppgar till cirka 77 procent. Dessutom tillkommer en utspadning av samtliga aktiedgare
da en riktad kvittningsemission samt en apportemission genomfors enligt nedan med avvikelse fran nuvarande aktiedgares
foretradesritt. Utspddningseffekten av dessa tva riktade nyemissioner &r cirka 15 procent. Den totala utspadningseffekten
for den som véljer att inte delta i foretradesemissionen dr saledes cirka 84 procent.

Vid extra bolagsstimma i Digital Vision AB (publ) den 8 mars 2011 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att
godkénna styrelsens beslut, fattat under férutsattning av bolagsstimmans efterféljande godkédnnande, av den 29 december
2010 om nyemission av aktier riktad till de tidigare dgare av Digital Vision Konvertibelt Skuldebrev 2005/2010 som accep-
terat kvittning av fordran uppkommen i samband med det konvertibla skuldebrevets forfall den 31 december 2010. Emis-
sionsbeslutet omfattar hogst 6 037 323 aktier medforande en 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 15 093 307,50 kro-
nor. Teckningstiden 16pte fran den 29 december 2010 till den 8 mars 2011, varvid konvertibelinnehavare med 80,4 procent
av det totala fordringsbeloppet under Konvertibla Skuldebrev 2005/2010 tecknat aktier med kvittning av dess fordran mot
Bolaget. Kvittningsemissionen uppgar harmed till 4 856 386 aktier med en teckningskurs om 2,50 kr. Emissionsbeloppet
uppgar sdledes till 12 140 965 kr vilket utgor 80,4 procent av det totala konvertibellanet. Den riktade kvittningsemissionen
omfattas inte av detta prospekt. Emissionen kommer att registreras i samband med registrering av foretraidesemissionen

i mitten av april 2011.

Vid extra bolagsstimma i Digital Vision AB (publ) den 8 mars 2011 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen
under tiden fram till nasta arsstaimma, som del i kopeskillingen i forvarvet av Image Systems, emittera hogst 6 520 000
aktier riktade till Image Systems nuvarande dgare. De nyemitterade aktierna ska betalas genom apportegendom. Férvarvet
ar villkorat av att den forestaende foretradesemissionen fulltecknas samt en anslutning om minst 80 procent av den totala
konvertibelskulden, eller 12 074 647,50 kr, i ovan namnda kvittningsemission riktad till tidigare konvertibeldgare.
Apportemissionen omfattas inte av detta prospekt. Emissionen kommer att genomforas direkt efter foretrddesemissionen

i april 2011.

Styrelsen for Digital Vision inbjuder harmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att med foretrades-
ritt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa Digital Visions hemsida
(www.digitalvision.tv) samt genom pressrelease omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Solna den 10 mars 2011

Digital Vision AB (publ)
Styrelsen
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| december 2010 ingick Digital Vision avtal om forvirv av det Linkdpingsbaserade
bolaget Image Systems AB. Image Systems dr verksamma inom rérelseanalys och
filmscanning och riktar sig huvudsakligen mot aktérer inom férsvarsmarknaden,
inom bilindustrin samt media. Forvirvet dr villkorat av att bland annat forestdende
foretrddesemission genomfors och tecknas fullt ut.

I december 2010 ingick Digital Vision avtal om férvarv av det Linkopingsbaserade bolaget Image Systems AB.
Image Systems ar verksamma inom rorelseanalys och filmscanning och riktar sig huvudsakligen mot aktorer
inom foérsvarsmarknaden, inom bilindustrin samt media. Forvirvet dr villkorat av att bland annat forestaende
foretradesemission genomfors och tecknas fullt ut. Den foéreslagna affaren innebar att Digital Vision forvarvar
samtliga aktier i Image Systems mot erlaggande av en kopeskilling bestaende av dels 24,3 MSEK i kontanter och
dels 6,52 miljoner nyemitterade Digital Vision-aktier motsvarande 16,3 MSEK baserat pa teckningskursen 2,5 kr.
Affaren ar villkorad av att en garanterad foretradesemission och en kvittningsemission kan genomforas samt att
en extra bolagsstimma i Digital Vision bifall lagets storsta aktiedgare Yggdrasil har ingétt en teckningsférbindelse
om 9,0 MSEK. Dirutéver har ett konsortium av externa investerare stillt garantiférbindelser om 45,0 MSEK.
Dessa ar liksom teckningsforbindelsen behéftade med ett villkor avseende kvittningsemissionen som i enlighet
med ett pressmeddelande den 4 februari 2011 uppfyllts. Saledes &r 100 procent av foretrddesemissionen om 54,0
MSEK till fullo garanterad.

Sammanslagningen av Digital Vision och Image Systems &r en industriellt motiverad affdr som bedoms medfora
visentliga synergier pa savil intdkts- som kostnadssidan. Bolagens specialisering pa bildfangst, avancerad digital
bildbehandling och rorelseanalys innebér att den nya koncernen far ett vasentligt starkare erbjudande inom flera
olika marknadssegment. Den nya koncernens erbjudande bedoms vara attraktivt for savél befintliga som nya
kunder.

I samband med forvirvet tilltrdder Mikael Jacobsson, som genom egna och forvaltade aktier dr storsta dgare i
Image Systems, som koncernchef for Digital Vision. Jacobsson har omfattande erfarenhet frdn ledande operativa
befattningar, bland annat sju ar som koncernchef och VD for Technology Nexus AB, vVD i SAAB Combitech samt
VD och koncernchef for Innovativ Vision AB under tiden 1988-1996. Jacobsson har dven innehaft, och har idag,
en rad styrelse- och ordférandeuppdrag i storre bolag och organisationer.

Motivet till foretradesemissionen dr huvudsakligen mojliggorandet av forvarvet av Image Systems, att 16sa
kortfristiga skulder som forfaller under varen samt att tillféra Bolaget rorelsekapital. Resterande likvid fran ny-
emissionen kommer huvudsakligen att anvindas till en aktivare affdrs- och marknadsutveckling inom de tidigare
identifierade marknadssegmenten.

I 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta Prospekt som har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument av styrelsen i Digital Vision. Styrelsen for Digital Vision r ansvarig for innehallet i
Prospektet. Information om styrelseledaméterna i Digital Vision finns under avsnittet Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer pa sidorna 37-39 i Prospektet. Styrelsen for Digital Vision forsdkrar harmed att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6ver-
ensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Solna den 10 mars 2011
Digital Vision AB (publ)
Styrelsen
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Den som pa avstimningsdagen den 15 mars 2011 dr regist-
rerad som aktiedgare i Digital Vision dger rétt att med fore-
tradesrétt teckna aktier i forestdende nyemission. Rétten att
teckna aktier utdévas med stéd av teckningsrétter. For varje
aktie i Digital Vision som innehas pé avstimningsdagen
erhalls en (1) teckningsritt. Tre (3) teckningsritter beréttigar
till teckning av tio (10) nya aktier i Bolaget. Allmédnheten
och institutionella investerare erbjuds att anmila intresse
for att teckna de aktier som ej tecknas av aktiedgarna i
Digital Vision.

Teckningskursen uppgar till 2,50 kr per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for ritt att deltaga

i emissionen dr den 15 mars 2011. Sista dag for handel med
Digital Visions aktie med rétt att deltaga i emissionen ar den
10 mars.

Handel med teckningsritter kommer att ske pA NASDAQ
OMX Stockholm under perioden 16-25 mars 2011. Bank

eller fondkommissionédr handlédgger formedling av kop eller
forsdljning av teckningsritter. Den som 6nskar kopa eller
sélja teckningsratter skall darfor vinda sig till sin bank eller
fondkommissionér. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsrétter skall ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 16-30 mars 2011. Observera att ej utnyttjade
teckningsrétter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar ddrmed sitt varde. Outnyttjade teckningsrétter kom-
mer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear Sweden. For att forhindra
forlust av vérdet pa teckningsritterna maste dessa antingen
utnyttjas for teckning av aktier senast den 30 mars 2011 el-
ler sdljas senast den 25 mars 2011.

Styrelsen for Digital Vision forbehaller sig ratten att
forlanga den tid under vilken anmilan om teckning och be-
talning kan ske. En eventuell férlingning av teckningstiden
meddelas genom pressmeddelande. Styrelsen dger inte ratt
att dra tillbaka erbjudandet.

+ 10 VILLKOR £ ANVISNING

De aktiedgare som pé avstimningsdagen &r registrerade i
den av Euroclear Sweden for Bolagets rdkning forda aktie-
boken erhéller emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdllna teckningsrétter.

Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken
sdrskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera
erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underréttas
separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer ej att
skickas ut.

De aktiedgare som pé avstimningsdagen &r forvaltarre-
gistrerade hos bank eller fondkommissionér erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Teckning och
betalning skall avseende forvaltarregistrerade aktiedgare
ske i enlighet med anvisningar frin respektive bank eller
fondkommissionér.

Anmilan om teckning av aktier med stod av teckningsrat-
ter skall ske genom samtidig kontant betalning. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att

nd mottagarkontot. Anmilningssedel som sénds med post
bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med nigot av
nedanstdende alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi frdn Euroclear Sweden

I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna tecknings-
rétter utnyttjas for teckning av aktier skall den for tryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvéndas som
underlag for anmélan om teckning genom betalning. Den
sdrskilda anmélningssedeln skall ddrmed inte anvéndas.
Inga tillagg eller dndringar far goras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Anméilan ar bindande.

DIGITAL VISION PROSPEKT 2011



Siirskild anmiilningssedel 1

I det fall teckningsréatter forvirvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skél avser att utnyttja ett annat antal
teckningsritter 4n vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall séarskild
anmilningssedel 1 anvindas. Anmilan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sirskilda anmilningssedeln 1. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall dirmed inte
anvindas. Sarskild anmilningssedel 1 kan bestéllas fran
Aktieinvest FK AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmélningssedel skall vara Aktieinvest FK AB
tillhanda senast kl. 17.00 den 30 mars 2011. Endast en an-
mélningssedel per person eller firma kommer att beaktas. I
det fall fler &n en anmilningssedel insdndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt
ifylld sdrskild anméilningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmélan ar bindande. Ifylld sarskild anmélnings-
sedel skickas eller lamnas till:

Adress for teckning
Aktieinvest FK AB
Arende: Digital Vision
SE-113 89 Stockholm

Besoksadress
Radmansgatan 70 A
Stockholm

Telefon: 08-50 65 17 95
Telefax: 08-50 65 17 01
e-post: emittentservice @aktieinvest.se

I de fall samtliga aktier inte tecknas med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsritter, varvid tilldelning i forsta hand ska ske
till dem vilka dven tecknat aktier med stod av teckningsrit-
ter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,
tilldelning ske i forhallande till deras teckning med stod av
teckningsratter och, om detta inte 4r majligt, genom lott-
ning, och tilldelning i andra hand ske till annan som tecknat
aktier i nyemissionen utan stod av teckningsratter och, for
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske
i forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat
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och, om detta inte &r mdjligt, genom lottning, och tilldelning
i sista hand ske till garanter med foérdelning i férhallande

till stillda garantiutfastelser och, om detta inte dr méjligt,
genom lottning.

Anmélan om teckning av aktier utan stéd av tecknings-
rétter skall ske under samma tidsperiod som anmilan om
teckning av aktier med stéd av teckningsrétter, det vill
sidga under perioden 16 — 30 mars 2011. Intresseanmélan
att teckna aktier utan stéd av teckningsrétter skall goras pa
Séarskild anmélningssedel 2 som ifylls, undertecknas och
dérefter skickas eller ldmnas till Aktieinvest FK AB med
adress enligt ovan. Sérskild anmilningssedel 1 kan bestéllas
fran Aktieinvest FK AB via telefon, e-post eller hemsidan.

Anmélningssedeln skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast kl. 17.00 den 30 mars 2011. Endast en anmélnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall
fler 4n en anmélningssedel insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstédndig eller felaktigt ifylld
anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmélan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota, vilken skall betalas i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning.

Aktiedgare som ir bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan och Australien) och som 6nskar delta i emissionen
skall séinda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sirskild
anmélningssedel 1, om ett annat antal teckningsrétter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning skall erldggas till Aktieinvest FK AB bankkonto

i Nordea med IBAN-nummer SE1230000000015102404512
och Bic-kod NDEASESS.

Observera att till foljd av restriktioner i virdepapperslag-
stiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland
och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna aktier till
aktiedgare eller andra med registrerad adress i nagot av
dessa ldnder. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av
dessa ldnder kommer att erhdlla likvid fran forsédljning av
erhéllna teckningsritter, efter avdrag for forséljningskostna-
der, som dessa innehavare annars hade varit berattigade till.
Utbetalning av sddan forséljningslikvid kommer ¢j att ske
om nettobeloppet understiger 200 kr.
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Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren en
VP-avi med bekriftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare
som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank
eller fondkommissionér delges information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pA NASDAQ OMX Stock-
holm fran den 16 mars 2011 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i
mitten av april 2011.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersdttas av aktier sd snart emissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kom-
mer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersit-
tas av aktier utan sérskild avisering. Sddan ombokning
beridknas ske i mitten av april 2011. Bolaget kommer att
anstka om notering av de nya aktierna pA NASDAQ OMX
Stockholm i samband med genomférandet av nyemissionen.
Ansokan kommer att ske samtidigt som emissionen registre-
ras av Bolagsverket.

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta

gangen pa den avstimningsdag som intraffar ndrmast efter

det att aktierna registrerats hos Euroclear Sweden.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euro-

clear Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav,

i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring en vecka
efter teckningstidens utgang.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser motsvarande

9,0 MSEK, motsvarande cirka 16,6 procent av nyemissionen,
fran Bolagets storsta dgare Yggdrasil AB, som dger 13,57
procent av aktiekapitalet. Darutover har ett garantikonsor-
tium tillsammans utstéllt en emissionsgaranti uppgaende
till ett belopp om 45,0 MSEK, motsvarande 83,4 procent av
nyemissionen, vilken saledes &r till fullo garanterad. Garan-
tiavtalen undertecknades under december 2010. Garantier-
sittning uppgaende till tio (10) procent av garanterat belopp
ska utgé i form av kontant erséttning. Fér mer information
se vidare "Legala fragor och kompletterande information”
pa sidorna 46-47.

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB fér administrationen
av erbjudandet. Aktieinvest FK AB é&r ett av Finansinspek-
tionen auktoriserat virdepappersbolag och har adress Aktie-
invest FK AB, SE-113 89 Stockholm.

DIGITAL VISION PROSPEKT 2011
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VD-ORD — BENGT BROMAN

Bista aktiedgare,

Det dr mycket gladjande att pé flera omraden kunna pre-
sentera en langsiktig 16sning for Digital Vision. Framfor allt
ar forvéarvet av Image Systems ett viktigt steg for att skapa
forutsattningar for lonsam tillvaxt och forstarkt kassaflode.
Genom forvirvet av Image Systems bildas en ny koncern
som blir en ledande aktér inom sina segment med ett bredare
och attraktivare marknadserbjudande.

Image Systems tillfér helt nya kundsegment, som ger stor
potential for "cross selling”, samt ett starkt distributionsnét.
Samgaendet boér kunna skapa betydande synergieffekter,
dels pa intdktssidan med konkurrenskraftiga helhetserbju-
danden till nya och befintliga kunder, merférsiljning till
befintliga kunder i respektive bolag samt 6kad bruttomar-
ginal i och med en hogre samlad inkdpsvolym, och dels pa
kostnadssidan med minskade operationella kostnader.

I samband med forvarvet foreslar styrelsen en nyemis-
sion. Syftet dr att hantera kontantdelen i kopeskillingen av
Image Systems men ocksd att stdrka kapitalbasen for en
bra start i den nya koncernen. Nyemissionen é&r till fullo
garanterad genom tecknings- och garantiforbindelser. Under
februari accepterade dver 80 procent av vara tidigare kon-
vertibelinnehavare att kvitta sin fordran genom att teckna
aktier i Digital Vision. Ett bra besked eftersom den fortsatta
processen var villkorad av detta. Efter att vi genomfort
samtliga steg i processen kommer foretaget att ha en stark
balansrdkning.

Jag tilltradde for ett knappt ar sedan som tf VD for att ge
styrelsen tid att rekrytera en ny VD. Néar nu Mikael Jacobs-
son tilltrdder som VD, i samband med férvérvet av Image
Systems, far vi en VD med ritt kompetens for att driva och
utveckla Digital Visions nya savél som befintliga verksam-
hetsdelar.

DIGITAL VISION PROSPEKT 2011

Inledningen av féregdende
ar préglades av en avvak-
tande marknad med vikande
forsdljningssiffror som foljd.
Min férhoppning var att en
stabilisering av marknaden
i kombination med var nya
produkt- och prisstruktur
som lanserades i juni skulle
resultera i en tydlig omséatt-
ningsokning redan under
2010. Aven om marknaden
utvecklades langsammare dn
forvéantat och omsattnings-
okningen under andra halvan av aret uteblev, har effekten

av den nya produktstrukturen varit positiv med forbéttrade
orderingdngar varje kvartal sedan lanseringen. Bolagets
inneliggande orderstock &r nu ocksa hogre dn pa liange.

Vid en betraktelse av marknaden kan jag konstatera att
filmbranschen genomgick en kraftig nedgéang i samband
med finanskrisen 2008 och 2009 vilket dven paverkade Digi-
tal Vision. Mediateknikforetagen ligger sent i produktions-
cykeln och har miarkt en atergang till normala nivaer och
branschféretridaren (IABM) forutspar en allmdn marknads-
tillvixt under de kommande aren.

Med forvirvet av Image Systems och en forstirkt kapital-
bas, hogre bruttomarginal, ldgre operativa kostnader samt
med ett attraktivare produktutbud bor Digital Vision kunna
utvecklas positivt.

Jag vill med detta lamna 6ver stafettpinnen till Mikael
och 6nska honom och Digital Vision all lycka under en spén-
nande framtid.

Stockholm den 10 mars 2011
Bengt Broman
VD

VD-ORD —BENGTBROMAN « 13
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VD-ORD — MIKAEL JACOBSSON,
TILLTRADANDE VD FOR DIGITAL VISION

Bésta aktiedgare i Digital Vision,

Mitt namn dr Mikael Jacobsson. Jag ir tilltradande VD for
den Nya Koncernen och kommer ocksa att vara en av dess
storre aktiedgare.

Min bakgrund ar att ha arbetat med teknikbaserade
tillvixtbolag under de senaste 25 aren, varav néra tio som
VD och Koncernchef for Innovativ Vision AB, dar Image
Systems AB ingick som en av fyra fristdende affarsomraden.

Forsta gangen jag hade formanen att stifta bekantskap
med Digital Vision var redan under sent 1980-tal, d& jag fick
en djup respekt for den kompetens runt bild och bildhante-
ring som finns i Bolaget. Digital Vision och Image Systems
har sedan dess anammat olika strategier, dir Digital Vision
fokuserat pa Media medan Image Systems sokt bredda sig
till fler marknader for att minska risken. Min avsikt ar att
tillimpa Image Systems marknadsstrategi pa det samman-
slagna bolaget da jag ser uppenbara avsédttningsmajligheter
for Digital Visions teknologi och produkter i de marknader
dir Image Systems idag har en stark position.

Min programforklaring &r sjalvklart inte klar i detalj 4n,
men projektet dr indelat i tre faser;

Fusionsfasen

Kostnadssynergier ska identifieras och tillgodorédknas,
samtidigt som Digital Vision och Image Systems ska bli ett,
infor framtiden, starkare och konkurrenskraftigare bolag
med gemensam ledning och administration. Mélsdttningen
i denna fas ar inte i forsta hand att 6ka omséattningen utan
fokus riktas p&4 minskad risk samt 6kad finansiell stabilitet
genom en kostnadseffektiv verksamhet.
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Integrationsfasen

Den andra fasen kommer att ga ut pa att integrera bolagens
produkterbjudanden och respektive marknader och skapa ett
enhetligt och konkurrenskraftigt erbjudande vilket ska er-
bjudas pé en storre och mer potent global marknad. Integra-
tionen skall ske utan 6kade operativa kostnader med tillvaxt
i savil brutto- som nettomarginalen.

Tillviixtfasen
Slutligen skall tillvéxt skapas i det sammanslagna bolaget.
Denna fas inleds snarast efter vi framgangsrikt genomfort
fusions- och integrationsfasen enligt ovan. Ett fusionerat
bolag, integrerat savil for kostnader som intikter, har infor
framtiden ett stadigt fotfaste och bor langsiktigt kunna
uppvisa en god tillvdxt, successivt 6kande marginaler och
ett uthalligt positivt kassaflode.

Min ambition &r att vara fortsatt ppen med utvecklingen
i den Nya Koncernen, sdvil ekonomiskt som marknadsmas-
sigt, och jag ser fram mot en fortsatt positiv dialog med Er.
Min férhoppning och tro dr att min vision om en fullt inte-
grerad koncern med l6nsam och god tillvixt kommer vara
realiserad senast 2012.

Avslutningsvis vill jag sjalvklart tacka alla aktiedgare for
Ert fortroende och tillféllet att fa leda denna s& spannande
resa!

Link6ping den 10 mars 2011
Mikael Jacobsson
Tilltradande VD
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DIGITAL VISION & IMAGE SYSTEMS

— FRAMTID

Digital Vision och Image Systems har mdnga gemensamma
ndamnare med samma teknik- och teknologibas sedan mitten
1980-talet. Image Systems dr sprunget ur forskningen vid
Linkopings Universitet och Digital Vision har sitt ursprung
pa KTH i Stockholm. Kopplingen ar dérfor stark och bolagen
har kint och haft respekt for varandra sedan snart 25 ar
tillbaka.

Vad giller strategi s& har dock Digital Vision och Image
Systems utvecklats i tva olika riktningar. Image Systems
har valt att vara ndrmare applikationerna samt verka i flera
marknadssegment, dels for att 6ka storleken pa tillginglig
marknad, men ocksa for att inte vara sarbar for en enskild
marknads konjunktursvingningar. Digital Vision har &
andra sidan efterstrdvat att vara en helhetsleverantor till ett
marknadssegment, Media.

De olika strategierna har givetvis lett till att bolagen
utvecklats olika. Image Systems har fokuserat pa att finga
bilden, analogt eller digitalt, samt att med ett antal egen-
utvecklade program se vad som finns i bilden och goéra
berdkningar utifrdn det, exempelvis vid krocktest av bilar
och krockkuddar.

Digital Visions fokus har varit att utifran den fangade
bilden gora ett antal forbattringar och dérigenom skapa en
attraktiv bild att se pa.

Sa sammantaget har bolagen - utifrdn samma teknikbas
- fokuserat pa att se i respektive pa bild och utifran det valt
olika marknadsstrategier.

Bolagen har identifierat ett antal trender som gor att vi
tycker tiden &r mogen, inte bara for ett samgaende, utan
dven att forutsdttningarna finns for att uppna en intressant
marknadsposition.

e Bolagen ser att den gemensamma kundbasen arbetar med
sdvél digitala som analoga bilder och att konvergensen &r
tydlig. Genom att ha kompetens inom bada teknologierna
kidnner kunden en trygghet i att vilja det sammanslagna
bolaget som partner, d& det behdrskar sdvél dagens som
morgondagens teknologi.

Bolagen ser att den stora Defence-marknaden i allt hogre
grad dels vill kopa fardiga standardprodukter dar manga
kunder tar del av utvecklingsinvesteringar, men ocksa att
man inom segmentet alltmer ser vad som hinder inom Media-
segmentet for att ta till sig den teknologi som finns dar.
Image Systems ser att de kunder som valt att investera i
scannern Golden Eye i allt hogre utstrackning efterfragar
produkter som forbattrar den bild Image Systems scannat
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at dem, inte minst kunder inom Arkiv som ofta dven vill
restaurera filmen.

e Image Systems har genom sitt strategiska vagval en bred
aterforsiljar- och partnerverksamhet om 80 partners av
vilka huvuddelen, enligt Image Systems bedomning, bor
kunna ta till sig hela eller delar av Digital Visions pro-
duktsortiment.

Utover de synergieffekter som finns pa kostnadssidan i form
av dubbla funktioner som exempelvis ledning och adminis-
tration finns ett antal andra synergier som bor gora Bolaget
starkare;

e Image Systems har en snabbt vixande verksamhet i
USA med ett omfattande rekryteringsprogram under
2011-2012. Med hjilp av Digital Visions USA-bolag &dr
stora delar av den rekryteringen sékerstélld och Image
Systems-verksamheten far en stark position pa en snabbt
viaxande marknad.

Image Systems har med anledning av den intensiva fas
bolaget befinner sig i ett rekryteringsbehov inom forsk-
ning och utveckling. En stor del av den teknikresurs som
Digital Vision besitter i Stockholm kan med fordel anvéin-
das som forstarkning i de projekten. Det innebar att tid till
marknad kortas och att kompetensen sdkerstills.

Genom en fokuserad och dedicerad verksamhet for Sup-
port & Service beddmer bada bolagens ledningar att en
betydligt storre verksamhet for After Sales majliggors,

en verksamhet som forvéntas kunna generera savil hoga
marginaler som ett starkt kassaflode.

Bolagets nya ledning bedémer att bolagen har tydliga ut-
vecklingsmojligheter, individuellt savil som gemensamt, och
samtidigt besitter starka kirnkompetenser och marknadspo-
sitioner.

Integrationen bygger pa foljande komponenter;

e Att identifiera och hantera kostnadssynergier

e Utnyttjande av Digital Visions kompetens i flera mark-
nadssegment

o Att fokusera pa “cross selling” i befintliga partnernatverk

e En starkare och 16nsammare After Sales-funktion

e Att ha en verksamhet dar vi i steg I sdnker risken och i
steg II okar tillvixttakten

Analysen har visat att den Nya Koncernen med en gemen-
sam teknik och ett gemensamt erbjudande bor kunna uppna
savil tillvixt som lénsamhet och starkt kassaflode i nartid.

IMAGE SYSTEMS AB € DIGITAL VISION AB— FRAMTID 15
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PROFORMAREDOVISNING FOR

DEN NYA KONCERNEN

Ej reviderade proformariikenskaper i sammandrag
for den Nya Koncernen efter forviirvet avimage
Systems.

Digital Vision offentliggjorde den 30 december 2010 det
planerade forvirvet av Image System. Forvéarvet kommer
att planenligt att fullf6ljas under april 2011 och saledes
redovisas i Digital Visions rdkenskaper fran tidpunkten for
fullfoljandet.

Forvérvet kommer att finansieras via en apportemission
samt med likvida medel. Likviddelen i férvérvet finansieras
genom en nyemission med foretridesritt for Digital Visions
aktiedgare. Mot bakgrund av att ovanstdende kommer
att ha en direkt paverkan pé framtida resultat och finan-
siella stillning for Digital Vision presenteras nedanstadende
proformarikenskaper for att redogora for den hypotetiska
paverkan som forvérvet och dess finansiering hade haft pa
Digital Visions resultatrakning och finansiella stillning for
rakenskapsaret 2010.

Proformaredovisningen har till syfte att informera och
belysa fakta och é&r till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och ger inte nédviandigtvis ndgon indi-
kation om den Nya Koncernens verkliga resultat och finan-
siella stillning skulle ha varit om férvéarvet hade genomforts
vid den redovisade tidpunkten och ger heller inte nédvan-
digtvis nigon indikation om den Nya Koncernens framtida
resultat och finansiella stéllning.

Justeringar avseende immateriella tillgdngar och eget
kapital kan komma att justeras beroende pa den slutgiltiga
forvarvsanalysen som kommer att publiceras i samband med
Digital Visions delarsrapport den 18 augusti 2011.

Proformaredovisningen &r baserad pa:

o Oversiktligt granskade rikenskaper enligt IFRS for Digital
Vision for 2010
e Oreviderade rikenskaper for Image Systems for 2010

En preliminér forvarvsanalys har uppréttats av Digi-
tal Vision baserat pad Image Systems balansriakning per
31 december 2010. Vid tidpunkten for fardigstallande av
proformarékenskaperna har en fullstdndig férvéarvsanalys
inte varit mojlig att upprétta, varfor en ldsare bor lasa och
analysera proformarédkenskaperna med beaktande av att den
slutliga forvirvsanalysen kan avvika fran nedanstiende
proformarékenskaper. Det har dnnu inte varit mojligt att
identifiera och virdera redovisade samt oredovisade imma-
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teriella anldggningstillgdngar med tillhérande uppskjutna
skattefordringar till verkligt virde. I den preliminéra for-
vérvsanalysen som ligger till grund foér proformabalansrik-
ningen per 31 december 2010 har ingen uppdelning gjorts av
mellanskillnaden mellan det preliminéra forvarvspriset och
forvarvat eget kapital. Mellanskillnaden kan till exempel
bestd av goodwill, varumirken, kundrelationer och opa-
tenterad teknik. Uppskjutna skattefordringar har upptagits
till det varde de redovisas i Image Systems per 31 december
2010 och har sdledes inte varit foremal for en ny bedomning
vid uppréattandet av denna proformaredovisning.

Proformaredovisningen som uppréttats har granskats
men inte reviderats av Digital Visions revisorer, se avsnittet
Revisorsrapport avseende proformaredovisning. Vidare bor
proformaredovisningen ldsas tillsammans med 6vrig infor-
mation i detta prospekt.

Proformaresultatrakningen har uppréttats som om forvéar-
vet skett per 1 januari 2010. | nedanstdende resultatrakning
som har till syfte att aterspegla den Nya Koncernen har en
preliminér uppskattning gjorts av den arliga avskrivningen
(1,6 Mkr) pa immateriella tillgangar gjorts, da den slutgiltiga
resultateffekten av forvirvet av Image System ej &nnu har
kunnat faststéllas. Det dr forst vid en slutgiltig forvarvs-
analys som den ekonomiska livslingden pa de identifierade
immateriella tillgdngarna kan faststillas..

Dérutover har foljande justeringar gjorts av Image Sys-
tems rakenskaper:

Image Systems redovisningsprinciper for intédktsredovis-
ning har anpassats till Digital Visions redovisningsprinciper
da bedomningen nér den ekonomiska risken overgar till
koparen har bedomts annorlunda (2,0 MSEK)

Enligt Digital Visions redovisningsprinciper ska nedlagda
externa kostnader for utvecklingsprojekt som méter vissa
kriterier aktiveras (1,1 MSEK).
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Effekterna av ovanstaende proformaresultatjusteringar for
skillnader i tillimpade redovisningsprinciper innebar att im-
materiella anliggningstillgangar ékar med 1,1 MSEK samt
att 6vriga kortfristiga fordringar 6kar med den redovisade
effekten for forédndring av principer for intéktsredovisning
om 2,0 MSEK. Avskrivningar har gjorts om 1,6 Mkr avse-
ende immateriella anldggningstillgdngar. Nagon skatteeffekt
har ej beaktats vid dessa justeringar.

Digital Image Proforma
MSEK Vision  Systems Justering  Koncern
Intakter 58,8 27,1 2,00 87,9
Kostnad sald vara -15,0 -7,6 - -22,6
Ovriga externa kostnader -25,0 -6,6 1,12 -30,5
Personalkostnader -35,2 -16,6 - -51,8
Ovriga rorelseintakter 0,4 - - 0,4
Ovriga rorelsekostnader -7,0 -0,4 - -7,4
ey B0 41 a1 20
Avskrivningar och nedskriv-
ningar av materiella och im-
materiella anlaggningstillgdngar ~ -23,56 -1.1 -1,6° -26,2
Rorelseresultat -46,5 -52 15 -50,2
Finansnetto 2,2 0,3 - -1,9
Resultat efter finansnetto -48,7 -49 15 52,1
Skatt 4.8 11 - 59
Arets resultat -43,9 -3,8 1,5 46,2

! Justering for intikter 2009 som enligt Digital Visions redovisningsprinciper skall
intdktsredovisas 2010.

? Justering av externa utvecklingskostnader som enligt Digital Visions redovisnings-
principer skall aktiveras.

¥ Justering for avskrivningar pa balanserade utvecklingskostnader 0,2 mkr samt
avskrivning pa forvarvat 6vervirde om 1,4 Mkr.

Proformabalansridkningen har uppréttats som om forvarvet
skett den 31 december 2010. Féljande proformajusteringar
redovisas:

e Effekterna av den forestdende kvittningsemissionen
redovisas som om 80 procent av konvertibelldnet om

15,1 MSEK kvittas mot nyemitterade aktier. Justeringen
innebdr att konvertibellanet minskas med 15,1 MSEK och
att eget kapital 6kar med 12,1 MSEK. Resterande del av
konvertibellanet aterbetalas med likvida medel om 3,0
MSEK.

Kapitaltillskottet fran den garanterade foretradesemissio-
nen som berdknas uppgé till 43,0 MSEK, netto efter emis-
sionskostnader. Likvida medel 6kar ddrigenom med 43,0
MSEK samtidigt som eget kapital 6kar med 43,0 MSEK.
Forvarvskopeskillingen for Image Systems uppgar till
totalt 40,7 MSEK bestdende av dels en kontant del om
24,3 MSEK, dels en apportemission om 16,4 MSEK (be-
riknad utifran foreliggande emissionskurs). Apportemis-

sionen kommer dock i den slutgiltiga forvarvsanalysen
att redovisas till dagskurs vid tidpunkten for forvérvets
fullgorande. Forvarvet kommer preliminért att innebéra
att immateriella anldggningstillgdngar kommer att 6ka
med 27,6 MSEK samtidigt som den Nya Koncernen till-
fors ett eget kapital via apportemissionen om preliminéart
16,4 MSEK.
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Digital Image Proforma
MSEK Vision Justering Systems Justering Koncern
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 14,1 0,4 27,14 43,2
Materiella tillgdngar 1,6 0,3 19
I-Tmaﬂyella anlaggnings- 22 15 37
tillgdngar
Summa anlaggnings- 179 00 22 211 488
tillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager 4,0 4,0 8,0
Kundfordringar 15,5 55 21,0
Qvnga kortfristiga ford- 6.0 55 2.0 135
ringar
Likvida medel 1,7 40,00 1,9 -24,39 19,3
Summa omsattnings- 272 400 169 -223 61,8
tillgangar
SUMMA TILLGANGAR 45,1 40,0 19,1 48 1106
Eget kapital 0,7 5512 10,0 4,8 72,2
Langfristiga skulder och
avsattningar
Lan fran kreditinstitut 1,7 - 1,7
Uppskjutna skatteskulder - 0,3 0,3
Ovriga avséattningar 0,4 - 0,4
Summa .I.angfristiga skulder 2.1 0,0 03 0,0 24
och avsattningar
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 6,5 - 6,5
Konvertibelldn 151 -15,1% - -
Leverantorsskulder 10,8 2,8 13,6
Ovriga kortfristiga skulder 9,9 6,0 15,9
Summa kortfristiga skulder 42,3 -15,1 8,8 0,0 36,0
SUMMA EGET KAPITAL 45,1 40,0 19,1 48 110,6

OCH SKULDER

! Nyemissionen beriiknas netto tillféra 43 MSEK i likvida medel, 3 MSEK éterbetalas
till konvertibelinnehavare som inte accepterar erbjudandet om kvittning.

? Det egna kapitalet 6kas dels genom nyemission om 43 MSEK (netto), dels med

12,1 MSEK avseende kvittningsemissionen (netto).
% Det forfallna konvertibellanet kvittas till 80 procent mot aktier, 12,1 MSEK.

Resterande del om 3 MSEK aterbetalas.

4 Den preliminéra forvirvsanalysen for forvirvet av Image Systems innebir en dkning
av immateriella anldaggningstillgdngar om 27,6 MSEK pa grund av mellanskillnaden
mellan forvirvspriset och forvirvat eget kapital. Aktivering av utvecklingskostnader
om 1,1 MSEK tillkommer. Avskrivningar om 1,6 Mkr har reducerat balansposten.

* Effekt fran dndrade redovisningsprinciper fér intiktsredovisning i Image Systems,
se not 1 Resultatrdkningen.

© Justering med 24,3 MSEK avseende kontantdelen i férvirvet av Image Systems

7 Justering 4,8 MSEK (netto) for effekterna av apportemissionen om 16,4 MSEK, elimi-
nering av forvirvat eget kapital 10,0 MSEK (netto efter ovanstaende justeringar) samt
effekterna av genomforda avskrivningar under 2010 (1,6 MSEK).
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Digital Vision
Org.nr 556319-4041

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 16-17 i Digital Visions prospekt daterat
den 10 mars 2011. Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur effekterna
av det planerade forvirvet av Image System med tillhorande finansiering skulle paverka resultat- och
balansrakningen for Digital Vision 2010.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar
Det dr styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med
kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga II punkt 7 i prospektforordningen 809/2004/EG.
Vi har ingen skyldighet att limna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess
bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sddan finansiell information som anvénts i sammanstillningen
av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finan-
siell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete,
vilket innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestétt i att jimfora den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedoma underlag
till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foéretagsledningen. Vi har planerat
och utfort vart arbete for att f4 den information och de férklaringar vi bedémt nédvéndiga for att med hog
men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de grunder
som anges pa sidorna 16 och 17 och att dessa grunder dverensstaimmer med de redovisningsprinciper

som tillimpas av Digital Vision.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder som anges pa
sidorna 16 och 17 och att dessa grunder verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillaimpas

av Digital Vision.

Stockholm den 10 mars 2011

Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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MARKNAD

Mediaindustrin genomgéar for ndrvarande en kraftig om-
strukturering, vilket skapar intressanta forutsittningar for
bolag inom mediateknikmarknaden. Digital Vision levererar
produkter och tekniska losningar utifrdn behov inom medi-
aindustrin. Fordandringar och teknikskiften inom ett flertal
omraden leder till férdndring vid slutbearbetning, distri-
bution och konsumtion av bildmaterial. Sammanlagt finns
ett flertal faktorer som ger gynnsamma forutsiattningar for
tillvaxt.

En av de viktigaste drivkrafterna dr konsumenternas krav
pa béttre bildkvalitet vilket 6kar kraven inom samtliga
processteg. Flera nya hogkvalitativa plattformar med hog
upplosning har introducerats de senaste dren, exempelvis
Blu-ray och HDTV, nigot som i sin tur driver utvecklingen
mot béttre bildkvalitet. Behovet av slutbearbetning och
restaurering av dldre material 6kar eftersom det utgor en stor
del av det som visas for konsumenten.

Dagens SDTV(standard definition TV)-sdndningar kommer

i framtiden att 6verga till HDTV(high definition TV)-sidnd-
ningar, vilket ger mojlighet att visa materialet med avsevért
hogre bildkvalitet. HDTV-utvecklingen forutsitter nya
bildskdrmar (plasma, LCD, LED med flera) som redan finns
pa marknaden. Givna forutsittningar som ger allt hogre
krav pa ett noggrant slutarbetat innehall med en bibehallen
bildkvalitet &dnda fram till presentation. Vidare finns krav pa
battre bildkvalitet for biografer i och med utbyggnaden av
digitala biografer. Sammantaget ger detta ett behov av ny
utrustning inom samtliga omraden pa mediateknikmarkna-
den. Initialt forvéntas sportsindningar driva inférandet av
HDTV pé de europeiska och asiatiska marknaderna. HDTV
har ingen internationell standard och sédnds i olika format
som i sin tur kan ha olika bildfrekvenser. Kombinationerna
av format och bildfrekvenser &r dessutom fler &n vad som
finns avseende SDTV och séledes kommer dvergangen till
HDTV &ven att oka efterfrdgan p& formatomvandling mellan
dessa olika format.
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Overgangen till digital-TV samt inférandet av IPTV (Internet
protocol TV), HDTV och VOD (video on demand) paverkar
de befintliga distributionsniten. De nya distributionska-
nalerna kraver investeringar i ny teknik samtidigt som det
innebir att en méngd olika distributionsnit méste anpas-
sas for att kunna samexistera. Detta paverkar formatet pa
sdndningarna med ett 6kat behov av formatomvandling
genom hela distributionsnétet. Vidare méste hogkvalitativ
bildkomprimering kunna hanteras dé olika néat har olika ka-
pacitet. Expansion inom IPTV kommer att krdva utbyggnad
av bredbandsnétet samt tillhorande ny teknik, bland annat
mojliggor IPTV att konsumenterna sjdlva kan vilja vad som
ska distribueras samt nér det ska distribueras.

Det utokade antalet distributionskanaler leder till ett 6kat ut-
bud for konsumenten i form av flera TV-kanaler. Digitaliser-
ingen av teknik och distribution gor att nya kanaler skapas
samtidigt som konkurrensen 6kar mellan de etablerade TV-
kanalerna. Sammantaget driver detta fram ett behov av nytt
hogkvalitativt material som skall slutbearbetas. Produk-
tionsbolag och innehéllsleverantérer gynnas eftersom unikt
nationellt innehall 4dr det mest sirskiljande konkurrensmed-
let. Vidare finns ett stort arkiv av dldre inspelat material som
ar i behov av restaurering for att undvika att det forstors pa
grund av att respektive lagringsmedia aldras och slits ut.
Dessutom finns det behov och efterfrdgan av anpassning till
dagens tekniska standard och krav pa bildkvalitet. Utveck-
lingen av hur medier konsumeras leder mer och mer till att
man som konsument skall kunna se vad som helst, niar som
helst och med hogsta mojliga kvalitet. Till exempel séndes
de Olympiska sommarspelen 2008 via SDTV, HDTV, Internet
och mobiltelefoni etc.

3D var den stora nyheten under 2010 med ett starkt genom-
slag i spelfilmer. 3D-TV é&r ocksé pa vég, inte bara i form av
spelfilm via Blu-ray eller direktsénda sportevenemang utan
ocksé for andra produktioner och leveransformat. Under
2010 lanserades ett tiotal 3D-TV-kanaler vérlden 6ver och
manga fler programforetag genomfor tester med 3D-tekni-
ken. 3D dr redan dir HD var for fem &r sedan och tekniken
gar snabbt framat. For att vara konkurrenskraftig i utbudet
maste arbetsflodet vid filmproduktionen goras billigare och
effektivare.
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Slutbearbetningen utfors alltid digitalt men arbetsprocessen
skiljer sig beroende p4 om materialet bestir av videosig-
naler lagrade pa ett videoband eller av datafiler lagrade p&
en harddisk. Vid slutbearbetning av videosignaler kom-
mer materialet kontinuerligt i en viss ordning och méste
bearbetas i den takt bandet spelas upp. Detta resulterar i en
seriell arbetsprocess, dar varje steg méste avslutas innan
nésta kan paborjas. Vidare maste varje steg i kedjan arbeta
i samma hastighet som bilderna spelas upp vid killan. Vid
slutbearbetningen av datafiler kan varje separat bildsekvens
hémtas i valfri ordning frén en server vid behov. Tack vare
detta kan de olika processtegen dverlappa varandra och
mycket arbete kan goras parallellt. Dessutom kan process-
tiden i varje steg véljas fritt vilket mgjliggor anvindningen
av standarddatorer. Att arbeta i en parallell process skapar
flexibilitet i flodet och kan ge mer tid for slutbearbetning
alternativt tidigare lansering. Filbaserad slutbearbetning har
framfor allt anammats inom film- och reklamindustrin dir
kvalitetskraven dr hogre samt i fallet film dar den fardiga
produkten har ldngre livsldngd, vilket i sin tur motiverar
storre investeringar i tid och utrustning. Pa sikt kommer
troligtvis allt material att slutbearbetas via digitala filbase-
rade system.

Historiskt har filmindustrin arbetat med analog, silverbase-
rad film, dér filmlaboratorier med fotokemiska processer har
anpassat ljus och farger fran olika tagningar sa att de fatt ett
konsistent utseende. All slutbearbetning har utforts direkt
pa filmen via flera kopieringssteg. Dérefter har filmen ater
kopierats for att distribueras till biografer och TV-stationer.
Processen har varit avancerad och tids- och kostnadskra-
vande. For att gora specialeffekter har man varit tvungen

att scanna in filmen digitalt och mata in den i datorbaserade
system. Initialt rérde det sig endast om ett fatal klipp, men

* 20 DIGITALVISION

detta har i rask takt okat till flera hundratals klipp. Slutbear-
betning har da skett pa séval film som filer pa disk. Intresset
okar fran filmstudios att producera filmer digitalt i alla faser
i processen. Aven inom restaurering av film finns ett stort
behov av att digitalisera befintliga filmer till disk. Detta gors
via en filmscanner. Fér nyinspelningar dr dock bedomning-
en dr att digital inspelning kommer att 6ka i anvindnings-
grad, vilket ocksd kommer att 6ka efterfrdgan pa system
som hanterar hela kedjan av slutbehandling.

For att kunna bearbeta material i realtid har det tidigare
behovts system med specialtillverkad hardvara eftersom det
kravs mycket stor berdkningskapacitet. Samtidigt har pro-
gramvaruldsningar fatt stérre genomslag for vissa delar av
slutbearbetningsprocessen, framforallt eftersom prestanda
hos standarddatorer har forbattrats. Utveckling av kraftigare
processorer, forbéttrad datorkapacitet och kostnadseffektiv
datalagring har forbattrat mojligheterna att utfora slutbear-
betning i standarddatorer. Specialtillverkad hardvara behovs
fortfarande i de delar av kedjan dir man behdver anpassa till
specifika elektriska grénssnitt samt dér hog tillforlitlighet ar
nodvindig, exempelvis vid sdndning.

De storsta fordelarna med att anviinda standardplattfor-
mar dr den storre flexibilitet som dessa ger samt att prestan-
da forbattras i snabb takt. Nar systemet bygger pé standard-
datorer kan utvecklings- och produktionskostnaderna héllas
nere. Implikationen &r att marknaden i framtiden kommer
att efterfriga mindre specialbyggd hérdvara till formén for
mjukvara som kors pa standardplattformar i takt med 6ver-
gangen till filbaserad bearbetning,.
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Digital Visions affarsidé &ar att utveckla och erbjuda kost-
nadseffektiva, hogkvalitativa och teknikledande produkter
for professionella anvindare till utvalda delar av medi-
amarknaden.

Digital Vision har som malséttning att skapa langsiktig
virdetillvaxt for sina aktiedgare. Koncernen skall uppna en
langsiktig rorelsemarginal pa 15 procent. Soliditeten skall pa
lang sikt inte understiga 50 procent.

Strategiska samarbeten och forviirv

For att vidga affarsméjligheterna, forbédttra marknadsforing-
en samt skapa forutséittningar for ytterligare produkter skall
Digital Vision verka for strategiska samarbeten med ledande
aktorer inom mediateknikmarknaden. Bide strategiska
samarbeten och forvirv kan vara mojliga for att forstarka
nuvarande position eller for etablering inom nya produkt-
omraden. Det grundldggande kravet fér samarbeten och
forvérv dr synergier kring kirnteknologier och kompetens.

Marknadsdriven produktutveckling

Teknik- och produktutvecklingen skall vara innovativ, mark-
nadsdriven och lyhord for kundernas krav samt baserad pa
avancerad bildbehandlingsteknik for hogupplost rorlig bild.
Bolagets forsknings- och utvecklingsstrategi innebér utveck-
ling av spjutspetsprodukter for digital bildbehandling anpas-
sad for olika steg i processerna efterbearbetning, distribution
och konsumtion. Digital Vision skall utifrin sin position som
leverantor av avancerade verktyg for efterbearbetning samt
utifran sin tekniska kompetens utdka verksamheten inom
produktomradena distribution och konsumtion.
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Utveckla nya produkter baserade pa egen-
utvecklade kiirnteknologier och kompetens

Digital Vision skall utéka produktportféljen med nya
produkter som kan baseras pa Bolagets egenutvecklade
karnteknologier och kompetens. Karnteknologierna bygger
pa ett stort antal egenutvecklade algoritmer for att 16sa flera
kravande bildbehandlingsproblem.

Forsiiljningskanaler

Digital Visions affarsmodell skall bygga pa bade direkta och
indirekta forsiljningskanaler. Huvudsakligen sker forsalj-
ningen direkt pa utvalda marknader som USA och Stor-
britannien och indirekt via aterforsiljare i 6vriga vérlden.
Utveckling av forsiljningskanalerna skall inriktas pa att
Oka den geografiska tickningen samt pa att 6ka stodet till
befintliga aterforsiljare.

Digital Vision erbjuder virldsledande produkter till profes-
sionella anvindare for slutbearbetning av film/video och
multimedia samt for restaurering av film. Den del av media-
industrin dar Digital Vision verkar kan i sig delas in i tva
omraden: Slutbearbetning, som i sin tur delas in i underkate-
gorierna Broadcast, Film och Reklamfilm, samt Restaurering.

Slutbearbetning

Slutbearbetning gors for att sdkerstilla och forbéttra kvali-
tén, atgarda eventuella felaktigheter, klippa bort oonskade
bilder samt i vissa fall for att skapa ett speciellt utseende el-
ler stimning i filmsekvensen. Det ar yrkesgruppen kolorister
som star for det kreativa arbetet i slutbearbetningsprocessen.
Inom slutbearbetning forekommer flera moment som kan dra
nytta av rorelseestimering, dar Digital Vision har en erként
marknadsledande teknologi. Exempel dr brusreducering som
ar ett mycket viktigt steg inom bildférbéttring. Brus upp-
kommer framfor allt vid inspelning, men kan dven uppkom-
ma i senare steg och processer. Idag genomfors en stor andel
av all professionell och semiprofessionell slutbearbetnng i
icke-linjdra system, sa kallad filbaserad slutbearbetning, déar
Digital Vision har flera avancerade programvaror for bland
annat redigering och fargkorrigering. Slutbearbetning ar
idag Digital Visions storsta produktomrade.

Broadcast

TV stationer har ofta ett stort behov av att slutbearbeta stora
méngder videomaterial pa kort tid. En produktion ska t.ex.
goras langre eller kortare for att anpassas till TV och om-
vandlas till flera olika format. Digital Visons Nucoda HD har
sdrskilt tagits fram for att bearbeta material for broadcast-
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industin och tillsammans med Digital Visions DVO-verktyg
forses denna bransch med ett komplett system som erbjuder
maximal flexibilitet och kvalitet.

Film

Filmindustrin &r kénd for kreativitet och minutiés nog-
grannhet for varje enskild filmsekvens. Nér inspelningen av
en film ar klar genomgéar allt material slutbearbetning, vilket
for det mesta utfors digitalt. Digital Visions Nucoda Film
Master vénder sig till den professionella filmbearbetnings-
industrin och anses vara ett av de bista fiargsittningssys-
temen pa marknaden. Otaliga storfilmer har bearbetats i ett
Nucoda Film Mastersystem.

Reklamfilm

Precis som inom spelfilm priglas reklamfilmen av kreativitet
och noggrannhet och hér &r ofta tiden en av de mest kritiska
faktorerna. Liksom spelfilmen genomgéar allt inspelat re-
klamfilmsmaterial slutbearbetning. I Digital Visions Nucoda
Film Mastersystem kan s&vil klassiskt inspelad film som
film frén digitala filmkameror tas in och bearbetas for att
sedan levereras i princip vilket format som helst upp till 4K.

Restaurering
Restaurering av film innebér att repor, smuts och andra
stérningar tas bort och originaldetaljer aterfors. Aven firg-
forbattring utfors i Digital Visions restaureringssystem vilka
bygger pa dess algoritmer. Filmarkiv brottas dagligen med
fragestdllningen hur man bist ska bevara och ocksé kunna
tjina pengar pa sina film- och bandbaserade tillgdngar. Med
16sningar for restaurering och remastering kan dessa aktorer
bldsa nytt liv i sina arkiv och &teranvdnda filmmaterial for
digital bio, HDTV och DVD/Blue Ray plattformar. Digital Vi-
sions DVNR-system, vars algoritmer belénats med ett antal
priser under aren, utfér automatiskt i realtid smutsborttag-
ning och brusreducering, vilket reducerar tiden man normalt
sett skulle ha lagt pa traditionell manuell bearbetning.
Arkiverad film kan dven scannas direkt till fil for att
sedan bearbetas digitalt. Genom bearbetning av den arki-
verade filmen i Digital Visions filbaserade Phoenixsystem
okar flexibiliteten och kompabiliteten for leverans av film i
olika format. Digital Vision har ateranvant DVNR-teknologin
ocksa in i den filbaserade virlden. Tillsammans med mjuk-
varan DVO, bildforbéttringsverktyg, erbjuder Digital Vision
en komplett 16sning for hur arkivfilm digitalt kan restaure-
ras, efterbearbetas och levereras i olika format. Efterfragan
pa restaurering forvintas vixa da manga arkiv vérlden 6ver
bestar av lagringsmedier som med tiden tappar kvalitet och
behover fornyas/uppdateras infér kommande generationer.
Vidare antas intresset att digitalisera och tillgdngliggora
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dldre arkiverat material att bidra till en 6kad efterfragan pa
restaurering.

Aven nyproduktioner kan vara i behov av liknande be-
handling da t.ex. repor i film kan uppkomma vid inspelning
och pixlar kan saknas vid inspelning med digitala film-
kameror.

Digital Visions verksamhet bygger pa ett antal kdrntekno-
logier som utgor grunden i Bolagets produkter. Kdarntekno-
logierna bygger pa egenutvecklade algoritmer for att 16sa
mycket komplicerade berdkningsproblem. Algoritmerna
implementeras idag for att uppna realtidsprestanda och att
forbattra produkternas flexibilitet och funktionalitet. All
algoritmutveckling sker med datorsimulering. Definition av
algoritmer och implementering av dessa pagar ofta paral-
lellt for att utvirdera vilka mojligheter och begransningar
den senaste teknologin har. Karnteknologierna kan ocksa
anvindas for att utveckla produkter for ytterligare steg inom
slutbearbetning och distribution men &ven inom processen
konsumtion.

Rorelseestimering

Rorelseestimering dr en av de viktigaste komponenterna i
Digital Visions teknologiplattform, och har varit s sedan
starten 1988. Basen for denna teknologi utgors av en grupp
av algoritmer, PHAME, som Digital Vision patenterade under
1990-talet. Denna grupp av algoritmer identifierar rérelsen i
objekt och soker efter de bildpunkter som fordandras relativt
omgivande bilder. Processen identifierar samma bildpunkt

i ett objekt som forekommer pa flera efterféljande bilder.
Denna bildpunkt kan exempelvis ersitta en skadad bild-
punkt och pa sa satt forhoja bildkvaliteten. Digital Visions
rorelseestimator dr en av de mest avancerade pa marknaden.
Med denna som bas har Bolaget utvecklat applikationer for
bildférbattring, komprimering, och formatomvandling, se
vidare under respektive avsnitt nedan.

Firgkorrigering

Fargkorrigering spelar en central roll vid all slutbearbetning,
bade for att justera eventuella brister i det inspelade materia-
let och som ett kreativt verktyg for att skapa en viss kénsla
och uttryck i bilderna. Digital Vision har en av de erként
mest avancerade fargkorrektorerna pd marknaden.

Brusreducering

Brus definieras som odnskade och slumpmaéssiga storningar
i bilden och forekommer alltid i olika grad vid inspelning.
Den vanligaste tekniken for brusreducering bygger pa
jamforelse av bildpunkter for att skapa en ny bildpunkt ur
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ett genomsnitt av de jamforda bildpunkterna. Det bésta
séttet att reducera brus utan att forsdmra upplosningen ar
kombinera bildpunkter fran flera bilder. En forutsittning for
hog bildkvalitet dr att man kompenserar for eventuell rorelse
mellan bilderna innan bildpunkterna kombineras.

Smutshorttagning

Bolaget har utvecklat en smutsborttagare som automatiskt
identifierar smuts, repor och skadade bildpunkter. Funk-
tionen bygger pa rorelseestimering och innebér att smuts
identifieras och reduceras. Processen rdknar ut hur den
ursprungliga bilden skulle ha sett ut om den inte var smutsig
eller skadad. Processen har utvecklats genom &ren med
innovativa algoritmer. For att detta ska kunna goras utan att
infora odnskade storningar kravs att man kompenserar for
den eventuella rorelse som forekommer mellan de bilder som
anvands vid filtreringen, se rorelseestimering,.

Formatomvandling

Nér man ska omvandla en bildsekvens fran exempelvis

det amerikanska TV-systemet, som anvidnder 30 bilder per
sekund (60 hertz), till det europeiska, som anvinder 25
bilder per sekund (50 hertz), maste nya bilder skapas genom
att kombinera flera bilder i originalsekvensen. Hér blir det
ater viktigt med rorelseestimering dd rorelse mellan bilderna
kommer att ge forsdmrad kvalitet d& information fran flera
bilder ska kombineras. Omvandling mellan olika format kan
och behover ske i samtliga steg; slutbearbetning, distribu-
tion, och presentation. Kvaliteten pa rorelseestimeringen ar
helt avgorande for kvaliteten pd slutresultatet. Detta visade
Digital Vision tillsammans med engelska ProBel i bérjan av
1990-talet d& man lanserade vérldens forsta rorelsekom-

penserade standardomvandlare for SDTV, ndgot som Digital
Vision senare belénades fér med en Emmy Award.

Produkter — Slutbearbetning

Digital Vision tillhandahdller produkter for brusreducering,
smutsborttagning, fargkorrigering, redigering och formatom-
vandling. Dessutom anvénds dessa verktyg vid restaurering
av befintligt material. Bildforbattringssystemet DVNR/DVO
och Nucoda Film Master anvénds vid slutbearbetning av film-
och videoproduktioner. Dessa system utmérks av hogklas-
siga algoritmer samt vél anpassade anvindargrianssnitt som
tillsammans ger hog prestanda och ett snabbt arbetsflode.
Bildbearbetningen sker dels i egna specialtillverkade datorer,
dels i standarddatorer. Bolagets egenutvecklade mjukvara och
kontrollpaneler kan koras pa standardiserade operativsystem,
exempelvis Windows, pa kraftfulla arbetsstationer. Digital
Visions slutbearbetningskunder har under de senaste aren
statt for cirka 70 procent av Bolagets totala omsattning medan
restaureringskunderna stétt for cirka 30 procent.

Nucoda Film Master

Nucoda Film Master ar Bolagets flaggskeppsprodukt for
bildférbattring, fargkorrigering och redigering. Nucoda Film
Master utgors av en egenprogrammerad mjukvara som kors
pa standarddatorer. Anvéindargrinssnittet utgors i huvudsak
av Digital Visions egenutvecklade kontrollpanel. Anvindaren
kan med Nucoda Film Master skapa en visuell klarhet betraf-
fande farger och 6vriga bildkomponenter. Vidare mojliggors
farg- och bildredigering som till stor del kan ske i realtid.
Med denna produkt ges saledes filmskapare och ¢vriga an-
viandare mojlighet att utan fordrojning se resultatet av even-

tuell redigering och sedan utvirdera detta direkt. Nucoda
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Film Master styrs fran Bolagets egenutvecklade kontrollpanel
vilken har utformats tillsammans med nagra av vérldens
framsta anvindare inom bildbehandling for att géra panelen
intuitiv, snabbhanterlig och enkel. I praktiken sker huvud-
delen av redigeringen parallellt med lagupplosta versioner.
Under slutbearbetningsarbetet genereras ofta flera versioner
av klipplistorna och dessa méste kunna tas omhand utan att
det arbete, till exempel ljussittning, som redan gjorts gar
forlorat. Detta dr ett exempel pa det parallella arbetsflode
som mojliggors vid filbaserad slutbearbetning. Vidare gor Nu-
coda Film Master det mgjligt for filmproducenter att visuellt
forhandsgranska film som skall projiceras digitalt.

Nucoda Fuse

Nucoda Fuse sldpptes under 2010 da Bolaget identifierat ett
behov av en enklare produkt for bildférbattring, fargkorri-
gering och redigering. Produkten &r en slimmad variant av
Nucoda Film Master och har ett ingdngspris som motsvarar
hélften av ingéngspriset for ett Nucoda Film Master-system.

Nucoda Compose

Nucoda Compose lanserades liksom Nucoda Fuse under 2010
och dr en mediaférberedelsemjukvara, en assisterande 16s-
ning for ovriga Nucoda-system som lampar sig for projektre-
digering, formatering, bearbetning och leverans.

Nucoda HD
For att kunna bearbeta de lagre marknadssegmenten presente-
rade Bolaget under 2007 en forenklad version av Nucoda Film

The Chimney Pot ar en ledande aktér inom avancerade tjanster for spelfilm, reklam-
film och musikvideor. The Chimney Pot skapar perfekt ljussittning och ljudater-
givning och de haftiga effekterna. Filmbolag och regissorer fran hela virlden véander
sig till Bolaget och bland spelfilmsproduktioner som The Chimney Pot arbetat med
finns bland annat alla Wallanderfilmer, The American med flera.

Digital Vision har levererat utrustning till The Chimney Pot och har haft ett nira
samarbete under manga ar. "Digital Vision har helt enkelt den basta utrustningen pa
marknaden och darfor koper vi deras produkter och tjénster”, sdger Henric Larsson,
CEO. Att vi dessutom bada dr svenska foretag underlédttar naturligtvis ocksa. Vi arbetar
med virldsnamn som Jonas Akerlund och hans produktioner med bland andra Lady
Gaga och Madonna. Deras produktioner ska halla absolut hogsta kvalitet for saval ljus,
ljud som effekter och dé &r Digital Visions produkter och var kompetens eftertraktad.

Reklamfilm har haft en fantastisk utveckling de senaste dren. Filmerna ska vara
intressanta och halla hog kvalité for att ge maximal effekt. Kunder som H&M bygger
in mycket av sin varumaérkesstrategi i reklamfilmen och véra tjanster tillsammans
med Digital Visions produkter dr avgorande for att na 6nskad kvalitet.
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Master bendmnd Nucoda HD lampad for TV-bolag som behover
slutbearbeta stora méngder videomaterial pa kort tid. Dessa pro-
gramvaror kan dven enkelt uppgraderas till full Film Master-
funtionalitet efter inférskaffande av ny mjukvarulicens.

Produkter — Restaurering

Phoenix

Restaureringsmjukvaran Phoenix presenterades 2010 och ger
anviandaren majlighet att aterfora ursprungliga detaljer i bil-
den, med forbéttrad fargsattning och minskning av smuts,
damm och repor. Phoenix ger en stor tidsbesparing vid
restaurering av video och film, genom att erbjuda automa-
tisering av arbetet och dkad bildkvalitet via olika program-
varuverktyg fran DVO-familjen (se DVO). Phoenix baseras
pa samma plattform som Nucoda men &r optimerad for
restaurering. Den finns i tre olika utféranden och prisnivéer
Phoenix Finish, Phoenix Refine och Phoenox Touch.

DVNR

Ett av Digital Visions starkaste kunnande ar brusreducering
och smutsborttagning, dir Bolaget &r marknadsledande.
Bildforbattringssystemet DVNR ér ett system for bearbet-
ning av videosignaler och utgors av specialskriven mjukvara
som kors pa en egenutvecklad hardvaruplattform. Kunden
koper moduler for just de typer av bearbetning som man
utfor i sin verksamhet. Alla moduler anvinder samma platt-
form vilken konfigureras med programvarumoduler for att
erhélla 6nskad funktionalitet. Systemet finns fér bearbet-
ning av bade SDTV och HDTV samt dataformatet 2K. Den
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overgang till bearbetning i HDTV som just nu sker vérlden
over medfor att nyforsaljningen huvudsakligen avser detta
format. Det finns dven verktyg for fargkorrigering och
formatomvandling. DVNR-systemet kan anvéndas tillsam-
mans med styrutrustning fran tredje part eller tillsammans
med Digital Visions egna styrsystem Valhall. Under slutet av
2006 introducerades tidsbaserade licenser (TBL) diar kun-
den over Internet sjilv kan kdpa och aktivera olika utvalda
programvarufunktioner med en 16ptid som passar respektive
filmprojekt. Darmed sjunker kostnaden fér kunden vilket
utokar marknaden for produkten.

Valhall

Valhall ar Digital Visions styrsystem for att styra DVNR-sys-
temet. Systemet bestér av tre delar; en Windowsprogramvara
som tillhandahéller ett grafiskt grénssnitt, en realtidsenhet
som hanterar all tidskritisk styrning samt egenutvecklade
kontrollpaneler som kompletterar den grafiska styrmiljon.

Produkter éiimnade fér bdde Slutbearbetning

och Restaurering

Precision

Precision-panelen som utvecklats i samarbete med fram-
stdende kolorister och industridesigners &r Digital Visions
egenutvecklade kontrollpanel. Panelen presenterades forsta
gangen pa IBC méssan i Amsterdam i september 2010 och
fick da ett mycket varmt vilkomnande fran intressenter i
branschen. De fem pekskdrmarna och de 3-axlade trackballs
gor Precision-panelen mycket flexibel och ldttmandvrerad.

DVO

Bildférbattringsverktygen, som tidigare endast erbjudits
genom den egenutvecklade hirdvaruplattformen DVNR,
erbjuds sedan en tid &ven som mjukvara bendmnd DVO, och
kan koras pé en standardplattform som en del av Nucoda
Film Master-systemet. Idag finns ett flertal olika programva-
rufunktioner inom DVO-familjen och marknaden fér denna
produkt vixer allt mer. DVO-verktygen kan anvéindas i
Nucoda Film Master, Phoenix-familjen samt vissa produkter
som dr baserade pa Nucoda Film Master eller Nucoda HD och
SD. Dessa verktyg delas in i kategorierna Enhance, Restore
och Convert. Verktygen siljs som tillbehor och uppgrade-
ringar till Nucoda- och Phoenix-systemen samt via OEM.

Turbine

Kravet pa okad kapacitet i bearbetningen av film kréaver
hoég bandbredd och hog CPU strom, vilket gors mojligt via
dagens bladservrar. Turbine dr en unik metod som distribu-
erar arbetet pa alla tillgdngliga datanoder i systemet. Med
Turbine kan arbetet genomforas upp till tio gangar fortare.
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Forskning och utveckling

Digital Vision ar ett utvecklingsintensivt bolag som har en
specifik kompetens nir det giller utveckling av avancerade
algoritmer for bildbehandling och interaktiva anvindar-
miljoer for kravande applikationer. Produktutvecklingen
bedrivs i Solna och London. Traditionellt har Digital Visions
bildbehandlingsverktyg implementerats pa specialbyggda
berdkningsplattformar for att uppna realtidsprestanda. Idag
kors de flesta av foretagets mjukvaror bade pa egenutveck-
lade hardvaruplattformar och som mjukvaruapplikationer
pa standarddatorplattformar. Dessa generella plattformar
Oppnar nya mgjligheter for innovativa bildbehandlingsverk-
tyg som varit svara eller omgjliga att implementera i speci-
albyggda berakningsplattformar pa rimlig tid och till rimlig
kostnad. Arbetet med att ta fram nya verktyg fortloper
kontinuerligt och de forsta produkterna lanserades i slutet av
2006 under namnet DVO, se avsnittet "Produkter”.

Under de senaste aren har mycket arbete lagts ned pa
utveckling av en kraftfull simulator som anvands for att ta
fram nya bildbehandlingsverktyg. Detta ger mojlighet till att
testa teorier och algoritmer pa ett helt annat satt dn tidigare.
I sin tur leder detta till kraftfullare verktyg och kortare
utvecklingstid eftersom den mesta optimeringen av pro-
dukten gjorts i simulator vilket gar mycket snabbare dn pa
fardig produkt. Nir vil algoritmen har definierats ar steget
till implementering pa en standardplattform mycket kortare
dn motsvarande implementering pa specialbyggd hérdvara.
Varje produkt bestar till storsta delen av unika algoritmer
men det finns d&ven gemensamma kéirnteknologier. En sadan
teknologi ar rorelseestimering. Den senaste generationens
rorelseestimator ingar nu i ett flertal av Bolagets produkter
vilka ddrmed har fatt avsevért bittre prestanda. Intuitiv,
lattarbetad anvindarmiljo &r en viktig del i en komplett pro-
dukt. Dar dr Digital Visions langa erfarenhet och néira sam-
arbete med manga kunder en stor styrka. De kontrollpaneler
som utvecklats for styrsystemet Valhall har integrerats med
produkten Film Master vilket avsevért hojt anvandarvénlig-
heten och ddrmed konkurrenskraften for denna produkt.
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FORSALJNING

Digital Visions forséljning och marknadsforing sker genom
en kombination av egen personal och ett nit bestdende av ett
20-tal fristdende distributorer. Merparten av distributérerna
ar inriktade mot slutbearbetningsindustrin. Distributérerna
hanterar forsiljning, marknadsféring och support pa sina
respektive marknader.

Forsiljningsomraden

Digital Visions forséljning kan delas upp per geografiskt
omrade. Geografiskt har under 2010 den storsta andelen av
forsaljningen skett till Europa foljt av Asien och USA.

Nettoomsiittning per geografiskt omrade 2010

MSEK
20 — 388

30 —

9,5 10,5

Amerika Europa Asien

Kunder
Digital Vision har 6ver 800 kunder i cirka 40 lander. Kun-
derna bestér framst av produktionsbolag, bolag inriktade pa
slutbearbetning, filmlaboratorier, filmstudios och TV-bolag.
Exempel pa kunder som anlitar Digital Visions produkter
for slutbearbetning av film &r Warner Brothers, IVC och
Pixar. Inom broadcast utgors kundkretsen av bland annat
BBC Broadcast, HBO, PBS, SVT och TV Globo.

Leverantérer

Digital Visions leverantorer viljs utifrin ett kvalitetstank-
ande efter dér ekonomisk stabilitet och leveransféorméga ar
basparametrar. Vid val av produktionspartners dr viktiga
faktorer ISO 9 000- och ISO 14 000-certifiering. All produk-
tion av Bolagets produkter dr utlagd p& underleverantérer for
att sdkerstélla storre leveranskapacitet samt en flexibel och
anpassningsbar produktion éver tiden. Hela produktionspro-
cessen, fran inkdp av komponenter till sluttest och utleve-
rans till kund, hanteras av underleverantor.
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Digital Vision har dven avtal med strategiskt viktiga
leverantorer for att sdkerstilla eventuella framtida behov av
komponentleveranser och support vid nyutveckling. Bland
Bolagets storre leverantorer kan ndmnas Dell, Hewlett-Pack-
ard, Orbit One och DVS.

Strategiska samarbeten

Digital Vision samarbetar med ett flertal strategiska part-
ners, bland annat ARRI, som tillhandahéaller produkter for
samtliga verksamhetsled, The Foundry, som utvecklar mjuk-
vara for specialeffekter samt Nvidia, som &r virldsledande
inom produktion av processorer for digital media. Vidare
har Digital Vision dven etablerat strategiska samarbeten med
Sonic Solutions, AVID och Amberfin.

Konkurrenter

Inom efterbearbetning har Digital Vision ett antal konkur-
renter dér de viktigaste 4r Autodesk Media and Entertain-
ment, FilmLight, Quantel, Black Magics da Vinci, Pandora
och Teranex. Discreet Lustre d&r Autodesk Media and Enter-
tainments mjukvarusystem for fargkorrigering i hogupplost
format. Det engelska bolaget FilmLight konkurrerar med
Digital Vision framst inom fargkorrigering, men arbetar
aven med filmskanning. Black Magics da Vinci konkurrerar
med farg- och bildférbattringsprodukter men tillverkar dven
produkter for restaurering av film och video. Teranex, som
ar en del av Silicon Optic, dr verksamma inom flera omra-
den, men méarks som konkurrent frimst inom utrustning for
slutbearbetning.

Organisation och medarbetare

Koncernstruktur

Digital Vision-koncernen bestar av moderbolaget Digital
Vision AB med site i Solna, samt tre dotterbolag. Dotterbo-
lagen utgors av de operativa bolagen Digital Vision Systems
Ltd (tidigare Nucoda Ltd) och DV Sales & Support Inc samt
det vilande bolaget Digital Vision Development AB. Samtliga
dotterbolag 4gs till 100 procent av moderbolaget.

Medarbetare

Digital Vision hade under 2010 ett medeltal om 36 anstillda
och kontor i Solna, London, Hong Kong och Los Angeles.

I Solna fanns 11 medarbetare, i London 19 medarbetare, i
Los Angeles 5 medarbetare och i Hong Kong 1 medarbetare.
Under 2009 var medelantalet medarbetare i Koncernen 38
stycken.

2010 2009 2008
Medelantal anstéllda 36 38 45
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KONCERNSTRUKTUR

igitalVision

Digital Vision AB (publ)
Org nr. 556319-4041

Solna Strandviéig 98
17157 Solna
Sverige

Digital Vision Development AB
Org nr. 556606-6840

Solna Strandvig 98
17157 Solna
Sverige

HISTORIK

1988 Digital Vision grundas i Stockholm.

1989 Den forsta produkten - DVNR Noise Reducer -
lanseras.

1992 Digital Vision far en "Emmy” och en "Royal Television
Society Award” for innovationer inom TV-standardom-
vandling. Tekniken forbattrar dramatiskt bildkvaliteten

och anvinds med framgéang vid vinter-OS i Albertville och
sommar-0S i Barcelona.

1995 Universal Pictures i Los Angeles installerar det forsta
hégupplosta DVNR-systemet for filmrestaurering.

1996 Arets "TABM Peter Wayne Award” gar till BitPack och
Digital Vision mastrar den forsta DVD skivan. "The Swedish
Export Award” for framgangsrik export under ett flertal ar.
Digital Visions unika verktyg for filmrestaurering far en
"ITS International Monitor Award” av International Telepro-
duction Society, en branschorganisation som representerar
Digital Visions kunder.

1997 "European IT Prize” tilldelas BitPack for teknikhojd
och kommersiell framgang. "Swedish Trade Council Award”
tilldelas Digital Vision, OM Technology och Hasselblad for
framgangsrik export pd USA marknaden.

1998 Arets Elektronikpris erhalls "Fér en béirande grund-
idé som i sanning ar BIT-vis, samt for att man tidigt insag
vad inga andra forstatt - att virdet i Video och TV ligger i
bruset”.

1999 Digital Vision noteras pa Stockholmsborsen.

2000 PBS (Public Broadcasting Service) introducerar hog-
upplost TV i USA med Digital Visions BitLink system.

DV Sales € Support Inc
Registrerings nr. 95-4583760

4605 Lankerhim Blvd, Suite 700
North Hollywood, CA 91602

Digital Vision Systems Ltd
Registrerings nr. 3939124
First Floor, 151 Wardour Street
London, W1F 8WN
Storbritannien

2001 Vid Australian Open i tennis anvénds BitLink for
"multiview”-sdndningar. BitPack-Cine anvénds for digital
filmvisning under Goteborgs Filmfestival. Ett styrsystem

for nésta generations bildbehandlingsplattform, Valhall,
lanseras.

2002 Digital Vision far order pa BitLink digital-TV utrust-
ning till PBS (Public Broadcasting Service) i USA. Ordern
uppgar till drygt 23 MSEK och &r den storsta enskilda ordern
i Bolagets historia.

2003 Over 500 stycken BitLink-avkodare installerade i USA.
Cablevision i USA blir férst ut med HD VOD med hjilp av
BitPack-HD fran Digital Vision.

2004 Rorelsekompenserande brusreducerare och smutsbhort-
tagare lanseras.

2005 Det engelska mjukvaruforetaget Nucoda Ltd foérvarvas.
2006 Digital Vision lanserar den forsta formatkonverteraren
for HDTV (Cifer HD).

2007 Digital Vision erhaller aterigen en Emmy Award (Pri-
metime Emmy Engineering Award) for produkterna DVNR
och DVO.

2008 Digital Vision ansoker i oktober méanad om foretagsre-
konstruktion.

2009 Foretagsrekonstruktionen avslutas, nya programva-
ruversioner lanseras. Prestigeaffdrer med Pixar och Lucas
Films.

2010 Avtal om forvirv av Image Systems. Lansering av ny
produkt- och prisstruktur.
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FINANSIELL INFORMATION

| SAMMANDRAG

Nedanstaende finansiella information i sammandrag for
Koncernen visar utvald finansiell information avseende
verksamhetsaren 2007, 2008 och 2009 samt 2010. Infor-
mationen avseende rdkenskapsaren 2007, 2008 och 2009 &ir
hédmtade ur Koncernens arsredovisningar, vilka har revide-
rats av Bolagets revisor, medan informationen for raken-
skapsdret 2010 dr hamtat fran den 6versiktligt granskade
bokslutskommunikén.

Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommen-
tarer till den finansiella informationen” samt Digital Visions
reviderade koncernrdkenskaper med tillhérande noter och
revisionsberittelser som ar inforlivade genom hanvisning.
Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS).

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2010 2009 2008 2007
Nettoomsattning 58,8 80,3 59,0 1148
Kostnader sélda varor -15,0 -189 -17,4 41,9
Bruttoresultat 43,8 61,4 41,6 72,9
Rorelseresultat fore avskrivningar -23,0 1,2 -27,6 7,4
Av- och nedskrivningar -23,5 -8,0 -19,2 -4.4
Rorelseresultat -46,5 -6,8 -46,8 14
Finansnetto 2,2 -3,0 -7,3 -6,4
Resultat efter finansnetto -48,7 -9,8 -54,1 1,0
Skatt 4.8 0,6 2,9 4,8
Periodens resultat -43,9 -9,2 -51,2 5,8
KONCERNENS KOSTNADER (MSEK)* 2010 2009 2008
Kostnad sélda varor -15,0 -18,9 -17,4
Bruttoresultat 43,8 61,4 41,6
Ovriga externa kostnader -25,0 -25,8 -42.5
Personalkostnader -35,2 -35,2 -33,6
Aktiverade kostnader for egen rakning - - 4,5
Av- och nedskrivningar av anlaggningstiligdngar -23,5 -8,0 -19,2
Ovriga rorelseintakter/kostnader, netto -6,6 0,8 2,4
Rorelsekostnader exkl. kostnad sald vara -90,3 -68,2 -88,4
Rorelsekostnader -105,3 -87,1 -105,8
Rorelseresultat -46,5 -6,8 -46,8
Varav direkta forsknings- och utvecklingskostnader 14,6 11,1 10,5

* Digital Vision har i arsredovisningen 2009 en kostnadsslagsindelad resultatrakning, vilket skiljer sig fran arsredovisningen
for 2008 och 2007 da Bolaget hade en funktionsindelad resultatrakning. Nedan redovisas kostnader for respektive ar och uppdelning.
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KONCERNENS KOSTNADER (MSEK)* 2008 2007
Kostnad salda varor -18,7 -41,9
Bruttoresultat 40,3 72,9
Forsaljningskostnader -40,1 -36,5
Administrationskostnader -17,1 -11,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -22,3 -16,1
Ovriga intakter 9,2 5,4
Ovriga rorelsekostnader -16,8 -6,4
Rorelsekostnader exkl. kostnad sald vara -87,1 -65,4
Rorelsekostnader -105,8 -107,3
Rorelseresultat -46,8 15
Varav Personalkostnader 33,6 37,3
Varav av- och nedskrivningar 19,7 4.4

* Funktionsindelning

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 2010 2009 2008 2007
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 17,9 35,8 41,7 58,0
Varulager 4.0 47 8,7 10,1
Kundfordringar 155 25,0 189 429
Ovriga omséttningstillgdngar 6,0 59 10,5 57
Likvida medel 1,7 2,5 3,6 1,7
Summa tillgangar 45,1 73,9 83,4 118,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital 0,7 12,3 -40,1 10,5

LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Lan fran kreditinstitut 1,7 0,2 0,7 3,0
Konvertibellan - - 18,3 39,0
Avséttningar for skatt och 6vriga avsattningar 0,4 51 6,1 116
Summa langfristiga skulder och avsattningar 2,1 5,3 25,1 53,6
KORTFRISTIGA SKULDER

Lan fran kreditinstitut 6,5 23,6 443 29,0
Konvertibell&n 15,1 15,1 21,0 -
Leverantdrsskulder 10,8 5,7 18,0 16,2
Ovriga kortfristiga skulder 9,9 11,9 15,1 9,2
Summa kortfristiga skulder 42,3 56,3 98,4 54,3
Summa eget kapital och skulder 45,1 73,9 83,4 118,4
Stallda sakerheter 8,0 16,3 26,6 16,3
Eventualforpliktelser n.a. n.a. n.a. n.a.
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KASSAFLODESANALYS HELAR

KONCERNEN | SAMMANDRAG (MSEK) 2010 2009 2008 2007
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -25,1 -5,0 -32,2 7,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11,8 -17,0 -3,8 -4.2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,1 -19 -7,4 -11,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17,1 17,8 13,1 15,4
Forandring av likvida medel -0,8 -1,1 19 -0,4
Likvida medel vid periodens borjan 2,5 3,6 1,7 2,1
Likvida medel vid periodens slut 1,7 2,5 3,6 1,7
FINANSIELLA NYCKELTAL 2010 2009 2008 2007
Marginaler

Bruttomarginal, % 74,5% 76,5% 70,5% 63,0%
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. 6%
Vinstmarginal, % neg. neg. neg. 5%
Raéntabilitet

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. 10,4%
Réntabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. 78,9%
Kapitalstruktur

Soliditet, % 1,6% 16,6% neg. 8,9%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 30,8 3,2 neg. 6,6
Ovrigt

Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar, MSEK 6,1 19 7,4 11,6
Forskning och utveckling, MSEK 14,6 11,1 10,5 7,2
Forskning och utveckling i % av omsattningen 25% 14% 18% 6%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader, MSEK 35,2 35,2 33,6 37,3
Medelantalet anstéllda, st 36 38 45 45
Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, st 6477 230 2658116 407 751 388 802
Genomsnittligt antal aktier, st 4885930 2 260 982 398 276 383 648
Resultat per aktie, kr -8,98 -4.07 -128,55 15,12
Borskurs vid periodens slut, kr 6 23 52 237

Utdelning per aktie, kr
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DEFINITIONER

Marginaler
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i forhallande till nettoomséttning.

Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséattning.

Riintabilitet

Radntabilititet p@ genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat minus rénteintdkter i forhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balans-
omslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.

Rdntabilitet p& genomsnittligt eget kapital, %
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstruktur

Soliditet, %

Eget kapital vid arets utgang i forhallande till balansomslut-
ningen.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Riantebdrande skulder vid arets utgang minus likvida medel i
forhallande till eget kapital.

Ovrigt
Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar, MSEK
Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar under perioden.

Direkta kostnader for forskning och utveckling, MSEK
Kostnader for forskning och utveckling under perioden.

Direkta kostnader for forskning och utveckling i forhdllande
tillomsadttningen, %

Kostnader for forskning och utveckling under perioden i
forhallande till nettoomséttningen.

Ldner, andra ersdttningar och sociala kostnader, MSEK
Loner, andra ersédttningar och sociala kostnader.

Medelantal anstdllda, st
Medelantalet anstillda under perioden.
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Data per aktie*
Antal aktier vid periodens slut, tusental
Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Borskurs vid periodens slut, kr
Borskurs sista dagen for handel angiven period.

Utdelning per aktie, kr
Total utdelning under aret dividerat med genomsnittligt

antal aktier.

* Justerat for omvind split, beslutad pa extra bolagstimma 2011-02-01

DEFINITIONER « 31



igital

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

INFORMATIONEN

Siffrorna inom parantes motsvarar samma period under
foregdende ar.

2010 jimfort med 2009

Under 2010 uppgick omséttningen till 58,8 (80,3) MSEK,
vilket var en minskning med 26,8 procent jamfort med fore-
gaende ar. Minskningen ér till storsta delen beroende pa lagre
forsaljning i USA och Asien, men dven pa en generellt av-
vaktande global marknad som utvecklades langsammare dn
forvintat. 2009 erhélls en enskild storre affdr i Indien om 9
MSEK som paverkar jamforelsen med arets forsiljning pé den
asiatiska marknaden. Som konsekvens av den légre forsalj-
ningen i USA har séljledningen i USA bytts ut. Den asiatiska
marknaden har under aret kinnetecknats av stark prispress
och att kunderna har haft svart att fa erhalla finansiering.

For 2010 uppgick bruttoresultatet till 43,8 (61,4) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 74,5 (76,5) procent.

For 2010 uppgick dvriga externa kostnader till 25,0 MSEK
och personalkostnader till 35,2 MSEK vilket var i nivd med
2009 da de uppgick till 25,8 MSEK respektive 35,2 MSEK.
Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med 6,1
(8,0) MSEK.

For 2010 innehéller rorelsekostnaderna dven engangskost-
nader om 22,0 MSEK for ledningsférdndringar, genomférda
forvéarvskostnader samt nedskrivningar av immateriella
anliaggningstillgdngar.

Rorelseresultatet fér 2010 uppgick till -46,5 (-6,8) MSEK,
forsdmringen beror i huvudsak pé den lagre forsiljningen
i kombination med att externa kostnader och personal-
kostnader legat kvar p4 samma niva samt nedskrivning av
immateriella tillgdngar med 17,4 MSEK.

Finansnettot fér 2010 uppgick till -2,2 (-3,0) MSEK,
vilket var en forbéttring mot foregdende ar med 0,8 MSEK,
delvis drivet av den minskade beldningen.

Resultat efter skatt uppgick till -43,9 ( -9,2) MSEK vilket
var en forsimring med 34,7 MSEK jamfort med foregaende ar.

2009 jiimfort med 2008

Omséttningen for 2009 uppgick till 80,3 MSEK, vilket mot-
svarar en okning med 36,1 procent jamfort med foregaende
ar som uppgick till 59,0 MSEK.

Bruttoresultatet fér 2009 uppgick till 61,4 (41,6) MSEK,
vilket motsvarar en bruttomarginal om 76,5 (70,5) procent.
Marginalforbéttringen dr dels hianforlig till en 6kad andel
mjukvaruforsiljning och dels till minskade kostnader for
hardvara da bolaget 6vergatt till att anvinda standarddato-
rer fran Dell och HP.

For 2009 sjonk 6vriga externa kostnader sjonk med 16,7
MSEK jamfort med foregaende ar vilket bortsett fran vissa
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kostnader av engangskaraktir i huvudsak forklaras med en
okad kostnadskontroll. Personalkostnaderna steg dock med
1,6 MSEK jamfort med foregaende ar och beror helt pa dkade
avsittningar till rorlig 16n. Avskrivningarna fér 2009 uppgick
till 8,0 MSEK vilket &r en minskning med 2,0 MSEK jamfort
med foregaende ar, till f6ljd av minskade aktiveringar.

Under 2009 uppgick rorelseresultatet till -6,8 MSEK, vilket
motsvarande en forbattring med 40,0 MSEK mot foregaende
ar. Detta var framst drivet av den starka tillvixten under
2009 jamfort med 2008 samt en 6kad kostnadskontroll.

Under 2009 uppgick finansnettot till -3,0 (-7,3) MSEK, vil-
ket var en klar forbéttring mot foregaende ar och resultatet
fore skatt 2009 till -9,2 (-54,1) MSEK, vilket var en forbitt-
ring med 42,0 MSEK jamfort med 2008.

2008 jimfort med 2007

Under 2008 uppgick omséttningen till 59,0 MSEK, en
minskning med 48,6 procent jimfort med foregaende ar.
Minskningen har till stor del varit en direkt orsak av den
kraftiga nedgangen i forsdljning som drabbade Bolaget som
en konsekvens av det forsimrade finansiella klimatet for
Digital Visions kunder samt den langdragna forfattarstrejken
i Hollywood.

Omséttningen for 2007 uppgick till 114,8 MSEK, vilket
motsvarade en 6kning med 46,2 procent jaimfort med forega-
ende dr. Den héga omséttningen uppnaddes genom en forsilj-
ningsokning av Bolagets produkter pa samtliga marknader.

Under 2008 uppgick bruttoresultatet till 40,3 (72,9)
MSEK och bruttomarginalen steg till 68,3 (63,5) procent.
Marginalférbattringen var direkt hénforlig till 6kad andel
mjukvaruférséljning och lyckades genomforas trots det tuffa
ekonomiska laget.

Under 2008 okade kostnaderna jaimfort med foregaende ar
och forklaras delvis av 6kade av- och nedskrivningar av im-
materiella anlaggningstillgangar med 11,5 MSEK och delvis
kostnader for rekonstruktionen. Totala av- och nedskriv-
ningar for 2008 uppgick till 19,7 MSEK. Av- och nedskriv-
ningar for 2007 var enligt plan och uppgick till 4,4 MSEK.

Rorelseresultatet for 2008 uppgick till -46,8 (7,4) MSEK,
en forsamring med 54,2 MSEK jamfort med 2007, vilken
framst har sin grund i den kraftigt forsvagade forsidljningen
under 2008.

Under 2008 uppgick Digital Visions finansiella netto till
-7,3 MSEK, vilket var en forsamring mot féregdende ar da
det finansiella nettot uppgick till -6,4 MSEK.

Resultatet efter skatt fér 2008 uppgick till -51,2 (5,8)
MSEK, en forsdmring med 57,0 MSEK jamfort med forega-
ende ar. Det l4gre resultatet berodde framst pa den kraftiga
nedgangen av Bolagets forsiljning och den rekonstruktion
som inleddes.
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Materiella anlidggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar per den 31 december 2010
uppgick till 1,6 MSEK och till 1,3 MSEK per den 31 december
20009.

Bolagets materiella anldggningstillgdngar innefattar i
huvudsak kontorsinventarier och lab-utrustning. Avskriv-
ningstiden pa inventarier och lab-utrustning ir tre till fem
ar och sker linjéirt over tillgdngens berdknade nyttjandepe-
riod. De materiella anliaggningstillgdngarna uppgick per 31
december 2008 till 2,0 MSEK och per 31 december 2007 till
2,9 MSEK.

Immateriella anléiggningstillgdngar
Immateriella anlidggningstillgdngar per den 31 december
2010 uppgick till 14,1 MSEK och till 32,5 MSEK per den 31
december 2009.

Bolagets immateriella anldggningstillgdngar innefat-
tar opatenterad teknik och aktiverade utvecklingskostna-
der. Nyttjandeperioden for den opatenterade tekniken har
bedomts uppgé till 10 ar. Aktivering av utgifter for utveck-
lingsfasen i projekten sker nir; det ar tekniskt och ekono-
miskt mojligt att fardigstélla tillgdngen, avsikt och forut-
sdttning finns att silja eller anvinda tillgdngen, att det ar
sannolikt att tillgdngen kommer att ge framtida ekonomiska
fordelar samt att utgifterna kan beridknas pé ett tillforlitligt
sétt. De utgifter for forskning och utvecklingsutgifter som
inte uppfyller kriterierna ovan kostnadsfors nar de uppstar.
De immateriella anldggningstillgdngarna uppgick per 31
december 2008 till 37,5 MSEK och per 31 december 2007 till
48,6 MSEK.

Finansiella anliiggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar per den 31 december 2010
uppgick till 2,2 MSEK och till 2,0 MSEK per den 31 december
2009 och avser i sin helhet hyresdepositioner. De finansiella
anliaggningstillgdngarna uppgick per 31 december 2008 till
2,2 MSEK och per 31 december 2007 till 2,5 MSEK.

Varulager
Per den 31 december 2010 uppgick varulagret till 4,0 MSEK
och per den 31 december 20009 till 4,7 MSEK.

Ar 2008 vid samma tidpunkt uppgick varulagret till 8,7
MSEK, vilket var lagre jamfort med de 10,1 MSEK som varu-
lagret uppgick till per den 31 december 2007.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar per den 31 december 2010 uppgick till
21,5 MSEK och innefattade kundfordringar om 15,5 MSEK
samt ovriga omséattningstillgdngar om 6,0 MSEK.
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Per 31 december 2009 uppgick de kortfristiga fordring-
arna till 30,9 MSEK och innefattade kundfordringar om
25,0 MSEK, vilket var en 6kning om 6,1 MSEK till stor del
beroende pa den starka forsiljningen under slutet av 2009.
Ovriga kortfristiga fordringar uppgick till 1,4 MSEK samt
forutbetalda kostnader och upplupna intidkter om 4,5 MSEK.

De kortfristiga fordringarna uppgick per 31 december
2008 till 29,4 MSEK och innefattade kundfordringar om 18,9
MSEK, ovriga kortfristiga fordringar om 5,8 MSEK samt
forutbetalda kostnader och upplupna intakter om 4,7 MSEK.

Per 31 december 2007 uppgick de kortfristiga fordring-
arna till 48,6 MSEK och innefattade kundfordringar om 42,9
MSEK, ovriga kortfristiga fordringar om 3,6 MSEK samt
forutbetalda kostnader och upplupna intakter om 2,1 MSEK.

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 1,7 MSEK per den 31 december
2010. Per den 31 december 2009 uppgick likvida medel till
2,5 MSEK. Vid samma tidpunkt 2008 uppgick likvida medel
till 3,6 MSEK och vid slutet av 2007 uppgick likvida medel
till 1,7 MSEK. Likvida medel bestar av kassamedel och
banktillgodohavanden.

Eget kapital

Per den 31 december 2010 uppgick eget kapital i Koncernen
till 0,7 MSEK, vilket var en minskning jamfort med aret
fore da eget kapital uppgick till 12,3 MSEK. Soliditeten per
31 december 2010 var 1,6 procent, att jamforas en soliditet
om 16,6 procent foregdende ar. Moderbolagets egna kapital
uppgick till 15,5 MSEK och soliditeten var 27 procent.

Eget kapital i koncernen uppgick per 31 december 2008
till -40,1 MSEK, motsvarande en negativ soliditet. Moderbo-
lagets soliditet var ocksa negativ vilket medférda att Bolaget
upprattade en kontrollbalansrakning.

Per den 31 december 2007 uppgick det egna kapitalet i
Digital Vision till 10,5 MSEK, vilket motsvarade en soliditet
om 8,9 procent.

Langfristiga skulder och avsittningar
Per den 31 december 2010 uppgick langfristiga skulder
och avsdttningar till 2,1 MSEK, vilket var en minskning i
jamforelse med foregaende ar da de uppgick till 5,3 MSEK.
Minskningen forklaras till storsta del att den del av att den
latenta skatteskulden 16stes upp i sin helhet under 2010.
Langfristiga skulder och avsittningar vid slutet av 2009
uppgick till 5,3 MSEK. Minskningen frdn 2008 4r framst be-
roende av att konvertibelldnet som tidigare varit langfristigt
forfoll till betalning under 2010.
De langfristiga skulderna i Digital Vision uppgick per
den 31 december 2008 till 25,1 MSEK. Huvudparten av de
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langfristiga skulderna utgjordes av konvertibelldan om 18,3
MSEK. Minskningen av konvertibelldnet beror framst av att
lanet delats upp i en langfristig och en kortfristig del.

De langfristiga skulderna i Digital Vision uppgick per den
31 december 2007 till 53,6 MSEK.

Kortfristiga skulder

Vid arets slut den 31 december 2010 uppgick kortfristiga
skulder till 42,3 MSEK framst innefattande konvertibel-
lan om 15,1 MSEK, 1an fran kreditinstitut om 1,5 MSEK, en
checkrdkningskredit om 5,0 MSEK och leverantorsskulder
om 10,8 MSEK.

Per den 31 december 2009 uppgick kortfristiga skulder till
56,3 MSEK, vilket var en kraftig minskning fran foregdende
ar. Kortfristiga skulder innefattade laneskulder om 23,6 MSEK
och konvertibelldn om 15,1 MSEK. Under slutet av 2009 upp-
tog Bolaget tre olika aktiefigarldn om sammanlagt 6,5 MSEK.

De kortfristiga rdntebdrande skulderna i Digital Vision
uppgick per den 31 december 2008 till 98,4 MSEK. En 6k-
ning med 44,1 MSEK jaimfort med samma datum foregédende
ar, vilken framst berodde p& omklassificering av befintliga
l&n och konvertibler. Leverantdrsskulderna uppgick vid
utgdngen av 2008 till 18,0 MSEK, varav 9,4 MSEK avsag
skulder som omfattades av rekonstruktionen. Upplupna
kostnader och forutbetalda intidkter uppgick per 31 december
2008 uppgick till 13,7 MSEK och avsag i huvudsak personal-
relaterade kostnader.

De kortfristiga skulderna i Digital Vision uppgick per den 31
december 2007 till 54,3kr, frimst bestaende av 1an fran kredit-
institut om 29,0 MSEK och leverantoérsskulder om 16,2 MSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for 2010 uppgick
till -11,8 MSEK. Under aret har i huvudsak kundfordringarna
minskat vilket forbattrat kassaflodet. Kassaflodet fran in-
vesteringsverksamheten uppgar till -6,1 MSEK och bestod i
huvudsak av forvirv av immateriella och materiella anlagg-
ningstillgdngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 17,1 MSEK och innefattade en nyemission om
32,5 MSEK, upptagande av 1dn om 4,1 MSEK samt amorte-
ring av 1an om 19,5 MSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under 2009
uppgick till -17,0 MSEK och berodde i huvudsak pa minsk-
ning av kortfristiga skulder, dvs &terbetalning av leveran-
torsskulder fran 2008 efter rekonstruktionens avslutande
i mars 2009. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -1,9 MSEK och bestod av férviarv avimmate-
riella och materiella anldggningstillgdngar. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 17,8 MSEK och
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innefattade nyemission om 25,1 MSEK, upptagande av 1an
7,3 MSEK och amortering av 1dn om 14,6 MSEK.

For 2008 var kassaflodet frdn den 16pande verksamheten
-3,8 MSEK, framst beroende av ett rorelseresultat om -46,8
MSEK samt en positiv kassaflédespaverkan fran rorelsekapi-
talet om 28,4 MSEK som effekt av rekonstruktionen. Kassa-
flodet fran investeringsverksamheten uppgick under samma
period till -7,4 MSEK. I samband med rekonstruktionen
upptogs nya lan om sammanlagt 5 MSEK for att sdkra den
kortsiktiga finansieringen. Vidare 6ppnades en ny, tillféllig,
reskontrakredit som limiterades till 3 MSEK. Detta gjordes
i samband med att Bolagets tillgdng till befintlig reskontra-
kredit frdn samma bank stingdes. Fran rekonstruktionens
start den 8 oktober 2008 till utgdngen av samma ar har
totala inbetalningar fran leverantorer ej haft nagon effekt pa
Bolagets kassaflode da den ursprungliga reskontrakrediten
aterbetalats i samma utstrackning.

Under 2007 var kassaflodet fran den 16pande verksamhe-
ten -4,2 MSEK och kassaflédet fran investeringsverksam-
heten var -11,6 MSEK och utgjordes av investeringar i saval
immateriella som materiella tillgangar. Under aret upptogs
lan om 15,7 MSEK.

Investeringar som gors i bolaget avser dels materiella an-
laggningstillgdngar sdsom maskiner och inventarier men
ocksd immateriella anldggningstillgdngar som framst bestar
av aktiveringar av utvecklingsutgifter for olika projekt i
Koncernen. Koncernen har inga pagaende eller planerade
storre investeringsprojekt forutom utvecklingen av Precisi-
on-panelen (se Precision pa sid 25 som huvudsakligen skett
under 2010 och forvintas fardigstdllas under tidig var 2011.
Koncernens investeringar under 2010 uppgick till 6,1 MSEK,
huvudsakligen hanforligt till ovan ndmnda panelprojekt.
Under 2009 gjordes investeringar som uppgick till 1,9 MSEK
bestdende av immateriella och materiella anldggningstill-
gangar. Under 2008 uppgick Bolagets investeringar till 7,8
MSEK, en minskning med 3,8 MSEK jaimfort med samma
period under foregdende ar. Minskning var framst hanforlig
till minskade aktiveringar av internt generade utvecklings-
kostnader samt de besparingar som gjordes sedan Bolaget
ansokt om rekonstruktion. Koncernens investeringar upp-
gick under 2007 till 11,6 MSEK. Investeringarna avsag data-
och testutrustning samt aktivering av utvecklingskostnader.
Samtliga investeringar under de senaste fyra rdkenskaps-
aren dr huvudsakligen finansierade genom eget kapital via
nyemissioner.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende tabeller illustrerar nettoskuldsédttning samt
eget kapital och skuldsittning i Digital Vision, uppdelat i
kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder, per den
31 december 2010. Med kortfristiga skulder avses skulder
som forfaller inom ett ar.

Digital

EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK) 2010-12-31 NETTOSKULDSATTNING (MSEK) 2010-12-31
Kortfristiga rantebdrande skulder Likviditet

Mot borgen Kassa och bank 1,7
Mot sékerhet! 6,5 Likvida medel -
Blancokrediter Latt realiserbara vardepapper -
Summa kortfristiga rantebdrande skulder 21,6 Summa likviditet 1,7
Langfristiga rdntebdrande skulder Kortfristiga fordringar

Mot borgen Kortfristiga rantebarande skulder

Mot sékerhet! 1,7 Kortfristiga skulder till kreditinstitut 53
Blancokrediter Kortfristig del av langfristiga skulder 1,2
Summa langfristiga rintebirande skulder 1,7 Ovriga kortfristiga skulder 15,1
Eget kapital hdnfarligt till moderbolagets aktiedgare Summa kortfristiga rantehdrande skulder 216
Aktiekapital 64,8 Kortfristig nettoskuldséttning

Ovrigt tillskjutet kapital 258,5 Langfristiga rantebarande skulder

Reserver - Langfristiga skulder till kreditinstitut 1,7
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -322,6 Emitterade obligationer -
Eget kapital 0,7 Ovriga langfristiga skulder

Summa eget kapital och rantebarande skulder 24,0 Summa langfristiga ranteb4rande skulder 1,7
1 Sakerheter har l4mnats i form av foretagsinteckningar. Nettoskuldsattning 21,6

Eget kapital per den 31 december 2010 uppgick till 0,7 MSEK,
vilket motsvarar en soliditet i koncernen om 1,6 procent. Bo-
laget har ett kreditavtal med Ostgéta Enskilda Bank om 3,0
MSEK avseende en checkrikningskredit om 5,0 MSEK som
I6per till den 31 mars 2011 och som férnyas arsvis. Check-
krediten l6per med en rédnta om 6,66 procent. Sdkerheter har
lamnats i form av foretagsinteckningar. Kreditavtalet med
Ostgota Enskilda Bank ir inte villkorat. Vidare har Bolaget
skuldebrev avseende tidigare konvertibellan om 15,1 MSEK.
Lanet forfoll till betalning den 31 december 2010. Den 30
december erbjods dessa fordringsédgare att kvitta sin fordran
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mot aktier i Digital Vision. Erbjudandet om kvittning av

fordran accepterades till 6ver 80 procent.

Bolaget har dven ett kreditavtal med Almi Foretags-

partner. Skulden uppgéar per den 31 december 2010 till 2,9

MSEK som léper med en arsrdnta om 7,5 procent. Under 2010

amorterades 0,8 MSEK av lanet, resterande skuld amorteras
manadsvis med 0,1 MSEK fram till den 30 april 2013.
Koncernens riantebarande skulder uppgick vid utgangen
av 2010 till 23,3 MSEK. Likvida medel uppgick vid samma
tidpunkt till 1,7 MSEK, innebédrande en nettoskuldséttning

om 21,6 MSEK.

Vid utgangen av 2009 uppgick eget kapital i Koncernen
till 12,3 MSEK, motsvarande en soliditet om 16,6 procent.
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Total upplaning uppgick till 38,9 MSEK. Under 2009 genom-
fordes en nyemission (av aktier och teckningsoptioner) da
bolaget efter emissionskostnader tillférdes 25,1 MSEK. Vid
utgangen av 2008 uppgick eget kapital i Koncernen till -40,1
MSEK, motsvarande en negativ soliditet och total upplaning
till 84,3 MSEK. Vid utgangen av 2007 uppgick eget kapital

i till 10,5 MSEK, motsvarande en soliditet om 8,9 procent.
Total upplaning i slutet av 2007 var 71,0 MSEK.

Digital Visions befintliga rorelsekapital &r inte tillrackligt
for de aktuella behoven for den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Under 2011 forfaller en stor del av Bolagets skulder.
Samtidigt forvintas under det kommande aret ett 6kande
behov av rorelsekapital. Koncernens kassaflode fran den
I6pande verksamheten forvintas under samma period vara
positivt. Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven
saknas dock under de nérmsta tolv manaderna.

Styrelsens plan for att anskaffa tillrickligt kapital for
aterbetalning av skulder och rorelsekapitalbindning och
investeringar under de kommande tolv manaderna &r fore-
tradesemissionen, vilken berdknas ge Bolaget en likviditets-
forstarkning pa cirka 54,0 MSEK fore emissionskostnader.
Det &r Bolagets bedomning att detta &r tillrackligt for att
aterbetala skulder som forfaller under aret samt att betala
kontantdelen for forvarvet av Image Systems samt en 6kad
rorelsekapitalbindning. Bolaget har ett omedelbart rorelseka-
pitalbehov om 5-8 MSEK for att finansiera l6pande under-
skott av verksamheten samt dterbetala de kortfristiga 1an
som forfaller under de kommande manaderna.

Koncernens skatteméssiga ackumulerade underskott fran
tidigare ar uppgick enligt taxering 2010 till cirka 266 MSEK,
varav cirka 239 MSEK kan utnyttjas utan tidsbegrénsning.
Resterande del 27 MSEK avser underskott i USA och kan
utnyttjas mellan 10-20 ar. Storre dgarfordndringar kan dock
fordndra virdet av skatteavdraget.
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Digital Vision har en stor exponering i utlindsk valuta.
Forsiljningen sker i USD, EUR samt i GBP. Kostnaderna ar
framforallt i SEK, GBP och USD, vilket medfor en flodesex-
ponering gentemot den svenska kronan. Som en f6ljd ddrav
har koncernen en betydande valutaexponering, under 2010
har kronan stérkts mot sdvél mot den amerikanska dollarn
som Euron. Detta har medfort negativa effekter pa resultat
och finansiell stillning. Fér 2009, 2008 och 2007 var ef-
fekterna positiva.

Digital Vision befinner sig pa en hart konkurrensutsatt
marknad. I en satsning pa fortsatt tillvixt dr nya releaser av
innovativa produkter och l6sningar en nédvéandighet. Bola-
get kommer under aret att fortsétta satsa pa ny funktiona-
litet i plattformar for forbattrad fargkorrigering och pa nya
DVO-verktyg. Dessutom utvecklas ett mer framtidssikert
kontrollbord som stédjer framtida arbetsfloden och funktio-
nalitet. Marknadssatsningar gors bade i USA och i Europa for
att stirka marknadspositionen. Digital Vision soker aktivt
samarbetspartners och mojliga forvarvsobjekt med méalet att
vixa snabbare &n genom egen organisk tillvaxt.

Mediamarknaden visar tecken pa aterhdmtning, vilket
normalt tyder pa en fortsatt aterhdmtning med fler affars-
mojligheter under resten av 2011. Tillsammans med Digital
Visions planerade satsningar pa produktreleaser och dkade
marknadsaktiviteter ger detta goda forutsittningar for en
okad forsiljningstillvaxt.

Digital Vision kédnner inte till ndgra tendenser, osi-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser som kan férvintas ha en vésentlig
inverkan pd Bolagets affarsutsikter under innevarande ar.

Digital Vision kédnner heller inte till ndgra offentliga, eko-
nomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra poli-
tiska atgédrder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller véasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Bolaget har under forsta kvartalet 2011 genomfort en
nedsittning av aktiekapitalet samt en sammanlédggning av
aktier med villkor 1:100, varefter aktiens nya &r 2,50 kronor.
Inga visentliga fordndringar har intréffat avseende Bolagets
stdllning pd marknaden sedan den senast offentliggjorda
delérsrapporten.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

Johan Hessius, fodd 1958
Styrelseordférande sedan 2010.
- Advokat. Johan Hessius dr dven
€= g\ 4 styrelseordférande i Bullandé Marina
Aktiebolag, A-Com AB (publ), Catella

¢ Consumer AB, CCF Holding AB, Catella
Markets AB, Catella Advisory Sweden
AB, CCF Stockholm Intressenter AB,

Orenis Slott Hotell och Konferens AB,
CC Intressenter AB, Catella Corporate Finance Malmo AB,
CCF Malmb Intressenter AB, Catella Corporate Finance AB,
CC Stockholm Partners AB, CCF Malmo Partners AB, CCF
Stockholm Partners AB, CCF Goteborg Partners AB, Capital
Stockholm Partners AB och styrelseledamot och/eller styrel-
sesuppleant i Howden Insurance Brokers Aktiebolag, Johavid
Invest AB, WeSC AB (publ), PetroGrand AB (publ), ValueTree
Holdings AB (publ), Soderport Fastigheter AB, PetroGrand
Invest AB, Séderport Holding AB och Capital Stockholm
Partners AB.

De fem senaste aren har Johan Hessius varit, men ar inte
lingre, styrelseordforande, styrelseledamot och/eller styrel-
sesuppleant for Catella AB, Ricoh Sverige AB, Tellaca Real
Estare under avveckling AB, Klippan AB (konkurs inledd
2006-06-30), Tellaca Corporate Finance under avveck-
ling AB, Holm & Co AB (likvidation avslutad 2008-12-19),
Argynnis Aktiebolag, Reaction Marketing AB, Kollbein AB,
NMA Nordisk Media Analys Intressenter AB, MediaDialog
Sverige Intressenter AB, Johan Hessius Advokatbyra AB,
Holmton AB (likvidation avslutad 2009-03-16), Fastighets
AB Kumla Ang (likvidation avslutad 2007-12-21), Newcap
Sollentuna Properties AB (likvidation avslutad 2008-07-07),
NAPF Sollenta AB, Tellaca Technology under avveckling AB,
Advokatfirman Lindahl i Stockholm Service AB, Scandina-
vian Clinical Nutrition i Sverige AB, RusForest AB, Ricoh
Sverige Holding AB, CTech Intressenter under avveckling
AB, CFA Partners AB, CT Stockholm Partners AB (likvida-
tion beslutad 2010-04-29), CCF Stockholm Partners AB
(likvidation avslutad 2009-12-21).

Johan Hessius dger inga aktier i Digital Vision och anses
som oberoende i férhallande till Digital Vision, dess bolags-
ledning och storre aktiedgare i Bolaget.
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Gert Schyborger, fodd 1940
Styrelseledamot sedan 2006. MBA

och Officer. Gert Schyborger dr d&ven
styrelseordférande i HP-Etch AB och
styrelseledamot och/eller styrelse-
suppleant i Hawker Pacific Ltd (Sydney,
Australien), Militdrsillskapets forlags
aktiebolag, CTT Systems AB, Rote
Consulting AB och Sweden Protected
0il-Storage Cooperation AB.

De fem senaste aren har Gert Schyborger varit, men ar
inte langre, styrelseordférande for Cybercom Group Europe
AB, Novator AB, IST International Software Technology AB
och MSC Konsult AB samt styrelseledamot och/eller sty-
relsesuppleant for City Airline AB, EnlightKS AB, Jarfalla
Digital Filter Printing AB (likvidation avslutad 2007-07-11),
Pointer Sweden AB, Scandinavian Biogas Fuels International
AB, Caperio Holding AB och Digital Vision Development AB.

Gert Schyborger dger inga aktier i Digital Vision och
anses som oberoende i forhéllande till Digital Vision, dess
bolagsledning och storre aktiedgare i Bolaget.

Hans Isoz, fodd 1972
Styrelseledamot sedan 2010. MBA.
Hans Isoz ir dven styrelseledamot och/

eller styrelsesuppleant i Bonnier Media

: AB, Bonnier Gaming AB, Homeen-
& T ter AB, Bonnier Lottery AB, Svensk
Filmindustri International AB, S4K Re-
search Aktiebolag, Expericard AB, Soft
Capital Investment AB, Ligenhetsbhyte
Sverige AB, Sagev AB och Tony Johansson Stormarknad AB.
De fem senaste aren har Hans Isoz varit, men ar inte
langre, verkstillande direktor for TV4 Vision AB och styrel-
seledamot och/eller styrelsesuppleant for TV4 Expressen Mo-
bilab AB, Fordonstorget AB, 118 100 online AB, Andrahand
AB. Hans Isoz har dven varit, men &r inte langre, styrelse-
ordforande for B Media Invest AB.
Hans Isoz dger inga aktier i Digital Vision och anses som
oberoende i forhallande till Digital Vision, dess bolagsled-
ning och storre aktiedgare i Bolaget.
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Bengt Broman, fodd 1953
Styrelseledamot sedan 2000. Civilin-
genjor. Bengt Broman 4r dven styrelse-
suppleant i och deldgare till 50 procent
av KSB Foretagskonsult AB.

De fem senaste aren har Bengt Bro-
man varit, men ar inte lingre, verkstal-
lande direktor for Teracom AB samt
verkstillande direktor och styrelsele-
damot for Mydata Automation AB. Vidare har Bengt Broman
varit, men ir inte langre styrelseordforande for Mydata
Treasury AB, Venturion Group AB, Zetterstrom Holding AB
och Exir Broadcasting and Telecom AB. Bengt Broman har
dven varit, men ar inte lingre, styrelseledamot fér Boxer TV-
Access AB.

Bengt Broman dger 32 280 aktier i Digital Vision och an-
ses som beroende i forhallande till Digital Vision, bolagsled-

ningen men som oberoende till storre aktiedgare i Bolaget.

Bengt Broman
Tillférordnad verkstillande direktor sedan mars 2010. Se
styrelse.

Klas Astrém, fodd 1959

CFO. Anstélld sedan 2008. Civileko-
nom. Klas Astrém ir dven styrelseord-
forande i Svenska Elektronikintressen-
terna AB samt styrelseledamot i Digital
Vision Development AB, PSA Easy
Interaction AB och Luttra AB.

De fem senaste dren har Klas Astrém
varit, men ir inte langre, verkstédllande
direktor for Digital Vision Aktiebolag
samt verkstillande direktor och styrelseordforande for PSA
Easy Interaction AB. Klas Astrém har varit, men ir inte
langre, styrelseordforande i Bricad Holding AB. Vidare har
Klas Astrém varit, men ir inte lingre, styrelseledamot och/

eller styrelsesuppleant i Ankarsrum Industries AB, Duroc
AB, Norra Tomten AB, Traction Delta AB, Vatellus AB,
Blowtech Fastighets AB, Vallentuna Centrum AB, Next-
link Patent AB, Gnosj6 Plast (konkurs inledd 2009-05-27),
Ahead Multimedia AB, Ahead Multimedia Interactive Sale
AB, Engine Interactive Sales AB, Exteam AB (likvidation
avslutad 2008-10-10), Multimedia Bodin & Ahlén AB, Recco
Invest AB, Track 56 AB och Track 57 AB, Traction Invest
AB, Traction Konsult AB, Traction Industries AB, Vibraloc
AB, Xitec Elektronik AB (likvidation avslutad 2008-06-02),
2Guide AB, Edisqua AB, AB Nya Svenska Jarnvagsverksti-
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derna, Traction Nouveau Aktiebolag, AB Creatum, Zitiz AB,
Kofoten 1 AB och Nittidningen Sourze AB. Klas Astrém har
vidare varit, men &r inte langre, extern firmatecknare for AB
Drottningholms Konsthandel.

Klas Astrom 4ger 36 667 aktier i Digital Vision.

Kelvin Bolah, fodd 1967
Forséljningschef. Anstilld sedan 2006.
Kelvin Bolah &dger inga aktier i Digital
Vision.

Martin Bennett, fodd 1968
Marknadschef. Anstilld sedan 2009
Martin Bennet dger inga aktier i Digital
Vision.

Claes Westerlund, fodd 1963
Supportchef. Anstélld sedan 1998.
Gymnasieingenjor. Claes Westerlund
ar dven styrelseledamot i aktiebolaget
Ekstedt & Frankes Jarnhandel. Claes
Westerlund dger 205 aktier i Digital
Vision.

Mikael Jacobsson

Tilltradande VD. Civilekonom. Mikael
Jacobsson ar styrelseordférande i Amfa
Finans AB, Retail Innovation HTT AB,
Sawco AB och Auktoritet Inkasso AB
samt styrelseledamot i Ein Stein AB.

De fem senaste aren har Mikael
Jacobsson varit, men ir inte ldngre,
verkstéllande direktor och styrelse-
ordforande for Image Systems AB och Portwise AB samt
styrelseordforande i Enovation AB, Trackeye i Linképing AB,
Mawell OY och Image Systems i Linkdping AB. Vidare har
Mikael Jacobsson varit, men &r inte lingre styrelseledamot
for Olika Forlag AB, Amfa Finans AB, Lucellum Aktiebolag
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(Konkurs avslutad 2010-04-14), E.M. Jacobsson och Partner
i Linkoping AB, Positionera AB och styrelsesuppleant for
Advokatbyran Goran Tigerstrom AB. Mikael Jacobsson har
vidare varit, men ir inte langre, extern firmatecknare for
Mawell Svenska AB samt bolagsman fér ConsultUs Handels-
bolag.

Mikael Jacobsson dger sedan 18 februari 2011 1 000 aktier
i Digital Vision.

Vid arsstimman 2006 valdes Deloitte AB till revisor i
Bolaget med Svante Forsberg sdsom huvudansvarig revisor
for tiden intill slutet av arsstimman 2014. Svante Forsberg
ar fodd 1952. Han blev auktoriserad revisor 1987 och ar
medlem i FAR.

Négra ovriga uppdrag som Svante Forsberg dr huvudan-
svarig revisor for dr Black Earth Farming Ltd, Swedbank AB,
Connecta AB och Fabege AB.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har ndgon familjerelation med annan styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare. Det foreligger inga
intressekonflikter mellan ovanstdende styrelseledaméters el-
ler ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Digital
Vision och deras privata intressen och andra skyldigheter.

Bengt Broman, Gert Schyborger, Klas Astrbm, Kelvin Bolah
och Claes Westerlund var alla inblandade antingen via styrel-
sepost eller anstidllning under Digital Visions rekonstruktion
som pagick fran den 9 oktober till den 31 mars 2009.

Utover vad som uttryckligen anges ovan har inte ndgon
av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation i egenskap av styrelseledamot, styrelsesupp-
leant eller ledande befattningshavare under de fem senaste
aren. Utéver vad som uttryckligen anges ovan har ingen av
ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har under de fem senaste aren démts for bedrigeri
eller varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner
av overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen
av dessa har av domstol forbjudits att ingd som ledamot i
styrelse eller ledning eller p& annat satt idka niringsverk-
samhet de fem senaste dren.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare nas genom kontakt med Digital Visions huvudkontor i
Solna. For adress se sid 53.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Digital Vision uppgér till 16 193 075 kr, for-
delat pa 6 477 230 aktier med ett kvotvarde om 2,50 kr per
aktie. Enligt Digital Visions bolagsordning skall aktiekapi-
talet uppga till lagst 50 000 000 kr och hégst 200 000 000
kr. Antalet aktier skall vara lagst 20 miljoner och hégst 80
miljoner. Samtliga emitterade aktier ar till fullo betalda och
ger lika riétt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat och
berittigar till en rost. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i forhéllande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar. Aktierna i Digital
Vision har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning och ar
denominerade i svenska kronor (kr). Aktierna ér registrerade
i elektronisk form och kontoférs av Euroclear Sweden AB i
enlighet med avstimningsforbehall i bolagsordningen. Ak-
tiebrev utfardas ej. Vid nyemission har befintliga aktieégare

foretradesratt till nyemitterade aktier enlighet med vad som
foreskrivs i Prospektet. Totalt kan Bolagets aktiekapital efter
transaktionerna (foretradesemission, riktad kvittningsemis-
sion och apportemission), givet full teckning i foretradese-
missionen och fullt utnyttjande av garantin uppga till 98
609 870 kronor.

Det foreligger inga begransningar i aktiens dverlatbar-
het. Bolagets aktie dr ej heller foremal for erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller 16snings-
skyldighet. Bolagets aktier har ej varit féremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregdende
riakenskapsar.

Aktiekapitalet och antalet aktier har sedan Bolagets bildande
den 4 februari 1988 fordndrats enligt foljande:

Ar Transaktion Forandring aktier Totalt antal aktier ~Kvotvarde SEK  Forandring AK SEK Totalt AK SEK
1988 Bolagets bildande 500 500 100,00 50 000,00 50 000,00
1988 Split 4 500 5000 10,00 0,00 50 000,00
1988 Nyemission 5000 10 000 10,00 50 000,00 100 000,00
1989 Nyemission 4 699 14 699 10,00 46 990,00 146 990,00
1992 Fondemission 88 194 102 893 10,00 881 940,00 1 028 930,00
1995 Nyemission 27 867 130 760 10,00 278 670,00 1 307 600,00
1996 Fondemission 261 520 392 280 10,00 2615 200,00 3922 800,00
1996 Nyemission 52 304 444 584 10,00 523 040,00 4 445 840,00
1998 Fondemission 444 584 889 168 10,00 4 445 840,00 8891 680,00
1998 Split 5:1 3556672 4 445 840 2,00 0,00 8891 680,00
1999 Nyemission 900 000 5345 840 2,00 1 800 000,00 10 691 680,00
2002 Nyemission! 2672920 8018 760 2,00 5 345 840,00 16 037 520,00
2004 Nedsattning aktiekapital 0 8018 760 0,10 -15 235 644,00 801 876,00
2004 Nyemission? 8418 760 16 437 520 0,10 841 876,00 1 643 752,00
2005 Nyemission? 12 328 140 28 765 660 0,10 1232 814,00 2 876 566,00
2005 Apportemission* 1 000 000 29 765 660 0,10 100 000,00 2 976 566,00
2006 Nyemission® 8 167 159 37932 819 0,10 816 715,90 3793 281,90
2007/08  Konvertering av konvertibler 2842 236 40 775 055 0,10 284 223,60 4 077 505,50
2009 Nyemission® 220 553 208 261 308 263 0,10 22 053 320,80 26 130 826,00
2009 Konvertering av konvertibler 1885 092 263 193 355 0,10 185 509,20 26 319 335,50
2009 Utnyttjande av teckningsoption 2618 201 265 811 556 0,10 261 820,10 26 581 155,60
2010 Foretradesemission 354 415 408 620 226 964 0,10 35441 540,80 62 022 694,40
2010 Riktad emission 27 495 640 647 722 604 0,10 2 749 564,00 64 772 260,40
2011 Utjamning 396 647 723 000 0,10 39,60 64 772 300,00
2011 Sammanlaggning 1:100 -641 245770 6477 230 10,00 0,00 64 772 300,00
2011 Nedséattning aktiekapital 0 6477 230 2,50 —48 579 225,00 16 193 075,00
Kommande transaktioner
2011 Foretradesemission 10:3 21 590 766 28 067 996 2,50 53976 915,00 70 169 990,00
2011 Kvittningsemission 80,4 % 4 856 386 32924 382 2,50 12 140 965,00 82 310 955,00
2011 Apportemission 6519 566 39443948 2,50 16 298 915,00 98 609 870,00

1 Foretradesemission med teckningskurs 10 kronor.

2 Foretradesemission med teckningskurs 4 kronor.

3 Foretradesemission med teckningskurs 2 kronor.

4 Apportemission med teckningskurs 3,23 kronor. Apportegendom utgjordes av aktier i Nucoda Ltd.
9 Foretradesemission med teckningskurs 2,50 kronor.

% Foretradesemission teckningskurs 0,25 kronor, samt kvittningsemission teckningskurs 0,50 kronor.
7 Teckningskurs om 0,25 kronor per aktie.
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® Foretradesemission med teckningskurs 0,10 kronor.

9 Riktad emission till garanter med teckningskurs 0,10 kronor.

19 Riktad emission till emissionsinstitut med teckningskurs 0,10 kronor.

0 Foretradesemission med teckningskurs 2,50 kronor.

12 Riktad emission till innehavare av konvertibellan.

3 Apportemission med teckningskurs 2,5 kronor, apportegendom utgjordes av aktier i Image Systems AB.
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Per den 31 december 2010 hade Digital Vision cirka 5150
aktiedgare. Bolagets storsta dgare dr Yggdrasil AB med 13,6
procent av kapital och roster. Bolagets tio storsta aktieigarnas
innehav uppgick denna tidpunkt till totalt ca 36,0 procent vil-
ket fordelas enligt tabellen nedan. Aktiebolagens minoritets-
skyddsregler anvénds for att skydda minoritetens intressen.

Andel av rdster

Aktiedgare Antal aktier och Kapital
Yggdrasil AB 878 875 13,57%
Avanzapension AB 679 897 10,50%
Nordnet Pensionsforsakring 246 905 3,81%
Ultimedia AB 141 346 2,18%
Kurt Karlsson 100 000 1,54%
Ancoria Insurance Ltd 97 510 1,51%
Robur Foérsakring 51 007 0,79%
Mikael Ostborn 50 000 0,77%
ABN AMRO Bank NV 48 055 0,74%
Svenska Elektronikintressenterna AB 36 667 0,57%
Ovriga aktieagare 4 146 969 64,02%
Totalt 6 477 230 100,00%

Savitt styrelsen for Digital Vision kédnner till forelig-
ger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser och
motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forédndras. Ej
heller foreligger 6verenskommelser om att inte avyttra ak-
tier under viss tid (sa kallade lock up-avtal). Bengt Broman
och Klas Astrém dr anmalningspliktiga och innehar aktier i
Bolaget. Utover styrelse, ledning och ndmnda personer ovan
finns ingen som dr anmilningspliktig enligt svensk lag.

Enligt den utdelningspolicy som styrelsen har formulerat skall
storleken pé framtida utdelningar ta hansyn till savéal Digital
Visions langsiktiga tillvixt och resultatutveckling som kapi-
talbehov med hinsyn tagen till finansiella mal. Styrelsen har
som langsiktig malsittning att féresla arsstimman att dela ut
cirka 20 procent av Digital Visions vinst efter skatt.
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Digital Visions aktie dr sedan 28 april 1999 féremal for
handel pa aktiemarknaden. Aktien dr noterad pA NASDAQ
OMX Stockholm inom segmentet small cap och sektorn IT.
Bolagets kortnamn (ticker) dr DV. Sista betalkurs den 31
december 2010 var 0,06 kr, motsvarande ett borsviarde om
cirka 38,9 MSEK. Totalt omsattes cirka 934,6 miljoner aktier
under tolvmanadersperioden 4 januari 2010 - 31 december
2010, motsvarande en genomsnittlig omséttning per han-
delsdag om cirka 3,3 miljoner aktier eller cirka 0,4 MSEK.
Lagsta betalkurs under tolvménadersperioden var 0,04 kr
den 29 december 2010 och hogsta betalkurs var 0,24 kr den
18 februari 2010 (samtliga belopp i detta stycke &r fore den i
februari 2011 genomforda sammanliggningen 1:100).

Styrelsen har av bolagsstimman den 8 mars 2011 erhallit
ett bemyndigande att besluta om apportemission av hogst
6 519 566 aktier. Bemyndigandet ovan avses att utnyttjas i
samband med forvarvet av Image Systems AB.

Vidare har styrelsen, fram till ndstkommande arsstimma,
bemyndigande att fatta beslut om emission av aktier och/
eller konvertibler och/eller teckningsoptioner mot kontant
betalning och/eller med bestimmelse om apport eller kvitt-
ning och att dérvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretra-
desritt, medférande en 6kning av bolagets aktiekapital med
3 750 000 kronor och hogst 1 500 000 aktier.

Grafen nedan visar aktiekursens utveckling de senaste fem
aren fram till den 31 januari 2011. Den gula kurvan visar ak-
tiekursen och de graa staplarna omsatt antal aktier per dag.

Omsatt antal aktier

Digital Vision per ménad i 1000-tal
300 2000
250
1500
200 [
150 1101 ~7 1000
100 1 1T 1 im
500
50 1 T RIRmNnnnnneninnnnnt
0 0
2006 2007 2008 2009 2010 2011
© Six Telekurs

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN « 41



igital

BOLAGSSTYRNING

Digital Vision AB ir ett publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning frimst genom den svenska aktiebolags-
lagen och av NASDAQ OMX Stockholm AB Regelverket for
emittenter. Darutover tas hdnsyn till det svenska niringsli-
vets sjalvreglering dér Kollegiet for svensk bolagsstyrning
har utformat Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget har
sedan 2008 tillimpat koden och eventuella avvikelser har
redovisats i Bolagets arsredovisningar, Férutom lagstift-
ning och sjilvreglerande rekommendationer och regler ar
det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av
verksamheten. Bolagsordningen anger var styrelsen har sitt
séte, verksamhetsinriktning, regler kring bolagsstamman,
uppgifter om aktieslag och aktiekapital m.m. Digital Visions
bolagsordning finns tillginglig p4 Digital Visions hemsida,
www.digitalvision.tv.

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstam-
man, som ar bolagets hogsta beslutande organ. Har beslu-
tar aktiedgarna i Digital Vision i centrala fragor, sdsom
faststéllelse av resultat- och balansridkningar, utdelning till
aktiedgarna, styrelsens sammanséattning, ansvarsfrihet for
styrelseledaméterna och verkstillande direktoren, dndringar
i bolagsordningen, val av revisor och principer for ersatt-
ningar till bolagsledningen. Bolagsstimman ska férberedas
och genomforas pa ett sddant sétt att forutsiattningar skapas
for aktiedgarna att utdva sina réttigheter pa ett aktivt och
vilinformerat sétt.

Aktiedgare som &r inforda i aktieboken pa avstdmnings-
dagen och som anméler sitt deltagande i stimman har rétt
att ndrvara och rosta vid stimman, antingen personligen
eller via ombud med fullmakt. Varje aktieigare har ritt att
fa ett 4rende behandlat av drsstimman.

Uppgift om tid och ort for drsstaimma ldmnas pa Digital
Visions hemsida senast i samband med tredje kvartalsrap-
porten. Dir finns ocksa upplysningar om hur aktiedgarna
ska forfara for att fa ett 4rende behandlat av stimman. Vid
stimman ska verkstédllande direktéren, minst en represen-
tant frdn valberedningen samt en revisor narvara. Styrel-
sens ordforande ska nirvara och s& manga av styrelseleda-
moterna sa att styrelsen &dr beslutfér, om majligt samtliga
styrelseledaméter.

Arsstimma avseende verksamhetsaret 2009 dgde rum den
22 juni 2010 i Solna och arsstaimma avseende verksamhets-
aret 2010 ar planerad till den 5 maj 2011.
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Digital Vision ska ha en valberedning som tillvaratar ak-
tiedgarnas intressen och som forbereder stimmans beslut
avseende val av styrelseordférande, styrelseledaméter och
revisorer samt arvodering av desamma. Arsstimman 2009
fastslog den 28 maj 2009 f6ljande riktlinjer avseende val av
valberedning. En valberedning skall utses och verka for tiden
intill dess ny valberedning utsetts for beredande och framlag-
gande av forslag for aktieigarna pa arsstimman avseende
antal styrelseledamoter, val av styrelseledaméter, styrelseord-
forande och, i forekommande fall, revisor samt erséttning till
styrelse och revisor och andra fragor som kan ankomma péa
en valberedning enligt svensk kod fér bolagsstyrning.
Styrelsens ordférande skall fore tredje kvartalets utgang
kontakta de tre storsta dgarna i Bolaget, vilka sedan dger
utse en ledamot var, som icke &r styrelseledamot, till val-
beredningen. En av dessa skall vara ordférande. Om nagon
av de tre storsta aktieigarna avstar fran att utse en ledamot
skall styrelsens ordférande uppmana annan storre aktied-
gare att utse en ledamot. Skulle ledamot av valberedningen
ldmna sitt uppdrag innan valberedningens arbete slutforts,
skall den rostmissigt storsta aktiedgare, som inte redan har
en representant i valberedningen, utse ny ledamot. Valbe-
redningen skall lamna forslag till ordférande och évriga
ledamoter i styrelsen samt arvode och annan erséittning
for styrelseuppdrag till var och en av styrelseledaméterna.
Valberedningen skall ockséd ldmna forslag till val och arvo-
dering av revisor. Valberedningens forslag skall presenteras
i kallelse till &rsstimman foljande ar samt p& Bolagets webb-
plats www.digitalvision.tv.

Digital Visions styrelse bestar av fyra ledaméter och inga
suppleanter. Vid arsstimman 2010 valdes Gert Schyborger,
Bengt Broman och Hans Isoz for tiden intill ndsta arsstam-
ma. Johan Hessius valdes till styrelsens ordférande.
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Koncernens
organisation och forvaltningen av Koncernens angeldgenhe-
ter. Styrelsen beslutar om Koncernens vergripande mal, stra-
tegier, forvérv, avyttringar och investeringar samt faststaller
den finansiella rapporteringen och fattar beslut rérande Kon-
cernens finansiella struktur. Styrelsen ar ansvarig for att det
finns en tillfredsstillande kontroll av Koncernens efterlevnad
av lagar och andra regler samt att Koncernens informations-
givning &dr 6ppen, korrekt, relevant och tillforlitlig.
Styrelsens arbetsordning och instruktioner om arbetsfor-
delningen mellan styrelse och vd utvérderas, uppdateras och
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faststélls arligen. Om styrelsen inom sig inréttar utskott, ska
det av styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter
och vilken beslutanderitt styrelsen har delegerat till utskott
samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen. Styrelsen
ska arligen utvirdera styrelsens arbetsformer och effektivi-
tet. Resultatet ska i relevanta delar redovisas for valbered-
ningen. Minst en gang per ar ska styrelsen sarskilt utvirdera
verkstillande direktdrens arbete. Niar denna fraga behandlas
far ingen frdn Koncernens ledning nérvara.

Styrelsen har beslutat att samtliga ledaméter ingar i revi-
sionsutskottet. Revisionsutskottets uppgifter ar framst att:

e Granska kvaliteten pé redovisningen och den interna
kontrollen samt revisionens upplagg.

e Diskutera virderingsfragor och bedomningar i bokslutet.

e Utvirdera revisorernas arbete samt férbereda val av nya
revisorer nédr det dr aktuellt.

Styrelsen har sex ordinarie sammantriden och ett konsti-
tuerande sammantréde per ar. De ordinarie sammantridena
dger rum i samband med avgivande av delérs- eller helérs-
bokslut samt ett méte avseende strategifrdgor och ett mote i
samband med budgetarbetet. Darutover hélls extra styrel-
sesammantriden vid behov. Infér varje mote skickas forslag
till dagordning, inklusive dokumentation, ut till samtliga
styrelseledaméter.

Under 2010 hélls sex ordinarie sammantridden och ett
konstituerande méte i samband med arsstimman samt 23
extra moten som i huvudsak avhandlade finansiella fragor,
emissionsfragor samt forvarvsfragor. P4 samtliga ordinarie
sammantriaden behandlades strategiska fragor, bolagets
och koncernens finansiella stillning och utveckling, den
ekonomiska rapporteringen och kontrollen, personal- och
organisationsfragor, legala fragor samt utvecklingen pa
finansmarknaden. Vid ett av métena har bolagets revisor
ndrvarat och bland annat presenterat revisionsrapporten.
Under 2010 har samtliga beslut varit enhélliga.

Verkstiallande direktoren, tillika koncernchefen, ansvarar
for den 16pande forvaltningen och kontrollen av Koncernens
verksamhet. I det ingar att verkstilla Koncernens overgri-
pande strategi, affarsstyrning, att kontrollera och samman-
stilla den ekonomiska rapporteringen, fordela finansiella
resurser samt ansvara for finansiering och riskhantering.
Styrelsens arbetsordning reglerar arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstillande direktdren. Styrelsen utvérderar
verkstillande direktdrens arbete en gang varje ar vid ett
mote dédr ingen annan fran Bolagets ledning deltar.
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Revisor viljs av bolagsstaimman pa fyra ar. Nuvarande
revisor ar Deloitte AB med Svante Forsberg som huvudan-
svarig, invald 2006 och omvaldes for 4 ar pa arsstimman
2010. Revisorn granskar Digital Vision ABs arsredovisning,
koncernredovisning och bokféring samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning. Revisorns arvode
faststélls av bolagsstimman. Vid stdimman 2010 faststilldes
att arvode till revisorn ska utgé enligt godkénd rakning.
Styrelsen i Digital Vision har valt att inte ha en sérskild
revisionskommitté utan hela styrelsen utgor revisionskom-
mittén. Styrelsen ska tillse att Koncernens halvars- eller
nioménadersrapport granskas av Bolagets revisor. Minst
en gang per ar traffar styrelsen, utan nirvaro av verkstal-
lande direktoren eller annan person fran bolagsledningen,
Bolagets revisor. Deloitte AB har for rikenskapséaret 2010
avrapporterat intern kontroll och bokslut pa styrelsemote i
februari 2011.

Styrelsen ansvarar enligt svenska aktiebolagslagen for den
interna kontrollen och styrningen av Koncernen. Digital
Vision har en okomplicerad juridisk och operativ struktur
med utarbetade styrprocesser och kontrollsystem. Darfor
har Digital Vision ingen sérskild internrevisionsfunktion.
Styrelsen i sin helhet ansvarar for detta och verkstillande
direktéren ansvarar for den I6pande styrningen och kontrol-
len av Koncernens strategier och affiarsprocesser samt den
ekonomiska rapporteringen och planeringen. Denne rappor-
terar regelbundet till styrelsen utifran faststédllda rutiner.

Styrelsen ska sédkerstélla kontroll och styrning av Kon-
cernen genom att tillse att verkstédllande direktor och andra
nyckelpersoner i Koncernens ledning har riatt kompetens och
att organisationen dr dndamalsenlig for Koncernens behov.
Organisationen i sig med beslutsvégar, befogenheter och
ansvar tillsammans med den kultur som finns i foretaget
och som uttrycks i interna policies och rutiner ar viktiga for
styrningen.

Styrelsen har faststéllt en skriftlig arbetsordning som
klargor styrelsens ansvar och reglerar styrelsen och dess
utskotts inbordes arbetsfordelning. I styrelsens arbets-
ordning regleras dven arbetsfordelningen mellan vd och
styrelse samt finns instruktion for ekonomisk rapportering
till styrelsen.

Foretagsledningen analyserar lopande bolagens afférspro-
cesser, effektivitet och risker. En vésentlig del i den interna
kontrollen utgors av den finansiella rapporteringen. Digital
Vision har en stark ekonomifunktion med vil utformade
rutiner och tillforlitliga processer och rapporteringssystem.
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Har utgor dven styrelsens lopande dialog med Bolagets
revisor en viktig del. Styrelsen far manadsvis rapporter och
bedomningar av det ekonomiska ldget i Koncernens bolag.
I samband med kvartalsrapporteringen gors prognoser och
analyser i syfte att sidkerstilla att den ekonomiska rappor-
teringen dr korrekt samt sker utvérdering av Koncernens
strategier.

Digital Vision har en faststélld informationspolicy som
sdkerstiller att Digital Visions interna och externa infor-
mationsgivning sker pa ett korrekt sitt. Vad géller Digital
Visions externa kommunikation av finansiell information
och annan information som kan paverka Digital Visions
marknadsvirde, finns faststdllda rutiner och distributions-
kanaler som garanterar efterlevnad av OMX regelverk for
emittenter.

Styrelsen har utvirderat behovet av att inrétta en sarskild
internrevisionsfunktion och gjort bedémningen att Digital
Visions enkla juridiska och operativa struktur tillsammans
med styrprocesser och kontrollsystem inte krédver ndgon
sdrskild funktion for internrevision. Styrelsen i sin helhet
ansvarar for styrning och kontroll av Koncernen.

Principerna for ersédttningar till verkstédllande direktéren
och andra ledande befattningshavare foreslas av styrelsen
och reglerar fast arslon, eventuell rorlig ersittning, pension
och andra formaner. Dessa principer ska sedan faststillas av

arsstimman. Den sammanlagda ersédttningen till ledande be-
fattningshavare ska vara marknadsmaissig och konkurrens-
kraftig och att framstéende prestationer ska reflekteras i den
totala ersdttningen. Eventuell rorlig ersittning ska baseras
pa utfallet i forhallande till uppsatta mal och sammanfalla
med aktiedgarnas intressen. Pensionsférmaner skall var
avgiftsbestdmda samt normalt ge ritt att erhalla pension vid
65 ars alder. Eventuell rorlig ersittning ska i huvudsak inte
vara pensionsgrundande. Digital Visions styrelse har valt
att inte utse ett sarskilt ersiattningsutskott, utan bedémer det
som dndamalsenligt att hela styrelsen fullgor ersattningsut-
skottets uppgifter.

Infor 2011 foreslas inga principfordndringar jaimfort med
vad som faststélldes for 2010. Fér en mer utforlig redogorelse
for de principer som géllt for 2010 och de som foreslds gélla
for 2011 hénvisas till forvaltningsberéttelsen samt noten 9 i
arsredovisningen for 2009.

Beslut om ersdttning och andra anstillningsvillkor avse-
ende verkstédllande direktoren fattas av styrelsen. Ersédttning
och andra anstillningsvillkor for évriga ledande befatt-
ningshavare férhandlas och avtalas med verkstillande di-
rektoren i samrdd med styrelsens ordférande. Styrelsen har
rétt att frangéd ovanstéende riktlinjer om styrelsen bedomer
att det i ett enskilt fall finns sédrskilda skdl som motiverar
det. Inga avtal med styrelsemedlemmar och ledande befatt-
ningshavare om férmaner efter det att uppdraget avslutats
foreligger.

Erséttningar ledande befattningshavare 2009 styrelireu:r[\jllooc;]e/ ers;:t?l?r:g Formaner :sgtsnlggz; erséittg;,r:g: ers';it:;loitnagl
Styrelseordférande Hakan Ramsin 0,2 - - - - 0,2
Styrelseledamot Bengt Broman 0,1 - - - - 0,1
Styrelseledamot Greger Ericsson 0,1 - - - - 0,1
Styrelseledamot Per Erik Mohlin 0,1 - - - - 0,1
Styrelseledamot Gert Schyborger 0,1 - - - 0,2 0,3
VD Klas Astrom, t om 17 december 1,1 0,2 - 0,5 - 1,8
VD Michael Freudenthal, frdn 17 december 0,3 - - - - 0,3
Andra ledande befattningshavare (6) 39 0,8 - 0,5 0,5 5,8
Summa 5,9 1,0 0,0 1,0 0,7 8,7
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Digital Vision AB (publ), antagen pa extra
bolagsstimma 8 mars 2011 (org. nr 556319-4041)

1.

FIRMA
Bolagets firma &r Digital Vision Aktiebolag (publ).
Bolaget &r publikt.

. SATE

Styrelsen skall ha sitt sédte i Solna kommun.

. VERKSAMHET

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att sjélvt
samt genom hel- och deldgda bolag utveckla, tillverka
och forsélja utrustning fér bearbetning, lagring och 6ver-
foring inom TV-, film- och medieomradet d&ven som idka
ddrmed forenlig verksamhet.

. AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora ldgst 50 000 000 kronor och
hogst 200 000 000 kronor.

. ANTAL AKTIER

Antalet aktier ska uppga till ldgst 20 000 000 aktier
och till hégst 80 000 000 aktier.

STYRELSE

Styrelsen skall, utéver de ledamoter som enligt lag kan
komma att utses av annan dn bolagsstimman, besta av
lagst fyra och hogst atta ledamoter med hogst fyra
suppleanter. Ledaméter och suppleanter véljs arligen pa
arsstimman for tiden intill dess nésta arsstimma har
hallits.

For granskning av bolagets arsredovisning och bok-
foring samt styrelsens och verkstédllande direktérens for-
valtning, utses av bolagsstdimman lagst en och hégst tva
revisorer med minst en revisorssuppleant eller ett regist-
rerat revisionsbolag for tiden intill slutet av den ars-
stimma som halls under det fjarde rdkenskapsaret efter
revisorsvalet. Samtliga skall vara auktoriserade revisorer.

KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Nyheter.
Aktiedgare som vill deltaga i férhandlingarna vid
bolagsstimman, skall dels vara upptagen som aktiedgare
i utskrift av hela aktieboken avseende férhallandena fem
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10.

11.

12.

13.

10

Digital

vardagar fore stimman, dels gora anmilan till bolaget
for sig och hogst tva bitraden senast kl 12.00 den dag
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte
vara sondag, annan allméin helgdag, l16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
dn fem vardagar fore bolagsstimman.

. ARENDE PA ARSSTAMMA

Arsstimma skall hallas arligen inom 6 manader fran
utgangen av det foregdende rikenskapsaret. Foljande
drenden skall behandlas pé &rsstimman.

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
Godkinnande av dagordning.

Val av tva protokolljusterare.

Provning av or stimman blivit behorigen sammankallad.
Framldggande av arsredovisning och revisionsberittelse
samt koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.
Beslut om faststéillelse av resultatrakning och balans-
rakning samt koncernresultatriakning och koncern-
balansrikning.

Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststidllda balansridkningen.

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktoren.

Faststédllande av antalet styrelseledaméter och
suppleanter.

Faststédllande av arvoden till styrelsen och revisors-
arvoden.

Val av styrelseledamoter och suppleanter samt,

i forekommande fall, revisor(er) samt eventuella
revisorssuppleant(er).

Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar rostberéttigad rosta for

det fulla antalet aktier som han ager eller foretrider,
utan begriansning i rostetalet.

. RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsar skall omfatta perioden
1 januari-31 december.

.AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Digital Vision har for ndrvarande avtal av storre betydelse
med underleverantéren Orbit One AB med vilken Bolaget
slutit avtal avseende tillverkning och leverans av en viss
del av Bolagets produkter. Samarbetet med Orbit One AB ér,
atminstone pa kort sikt, av visentlig betydelse for verksam-
hetens bedrivande da Orbit One AB star for produktionen av
Digital Visions nya kontrollpanel Precision.

Bolaget har vidare ingatt avtal med ett antal distributorer.
Avtalen dr ingdngna pa marknadsmassiga villkor och ar inte
av osedvanlig karaktdr med hinsyn till Bolagets verksam-
het. Bolaget dr inte beroende av nagot av dessa avtal for
verksamhetens bedrivande.

Bolaget dr bundet av ett antal licensavtal bade med
licensgivare och med licenstagare. Dessa avtal avviker inte
fran vad som dr normalt sett till Bolagets verksamhet och
branschen i 6vrigt.

Bolaget har vidare ett 1an fran Almi foretagspartner
om cirka 2,9 MSEK. Bolaget har dven en checkkredit om
5 MSEK hos Ostgéta Enskilda Bank.

Digital Visions verksamhet dr beroende av patent, know-how
och andra immateriella réttigheter for sin verksamhet. Bolaget
strivar efter att skydda sina immateriella tillgdngar genom
bland annat patent och sekretessforbindelser. Bolaget innehar
fyra patent och har ytterligare fyra pagiende patentansok-
ningar. Patenten avser rorelseestimering och bildbehandling.
Skulle Digital Vision inte lyckas skydda sina immateriella
tillgdngar kan andra lyckas utveckla en med Bolaget likartad
verksamhet, kopiera eller pa annat sétt utnyttja den teknik

och de tillgdngar Digital Vision anvédnder och utvecklar.

Om Digital Visions atgarder for att skydda sina immateriella
tillgdngar ar otillrdckliga eller om dessa missbrukas, kan detta
paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt. Digital
Vision kan &ven tvingas inleda juridiska processer for att
skydda sina immateriella tillgdngar och affarshemligheter.
Sadana processer kan leda till betydande kostnader och ta tid i
ansprak for ledande befattningshavare i Bolaget.

Digital Visions engelska dotterbolag Digital Vision Systems
Ltd. innehar ett gemenskapsréttsligt figurvarumirke innehal-
lande kdnnetecknet Nucoda vilket anvénds for vissa av Bola-
gets produkter. Darutéver innehar Bolaget inte négra registre-
rade varumérken och de varumirken som anvénds av Bolaget
atnjuter darfor endast det skydd som fas genom registreringen
av firman Digital Vision AB samt det eventuella skydd som
Bolagets varumérken kan ha férvirvat genom inarbetning.

Patent

Method for adaptive estimation of unwanted global picture
instabilities in picture sequences in digital video signals
Datum: 1996-04-23, (Priority Date 1992-04-13 from Swedish
application).

Iterative method for estimating motion content in video
signals using successively reduced block size.

Datum: 1996-09-17, (Priority Date 1991-04-12 from Swedish
application).

Method for detecting and removing errors exceeding a spe-
cific contrast in digital video signals.

Datum: 1997-02-25, (Priority Date 1992-04-13 from Swedish
application).

Method for processing a stream of pictures.

Datum: 2001-04-20

Garant/Tackningsforbindare o An_tal ) Garanti- Garantiét_ag_ande, Totalt ét_ag?nde,

befintliga aktier =~ atagande, MSEK Datum andel av nyemissionen andel av nyemissionen
Acqua Wellington Opportunity, L.P.t - 21 2010-12-29 38,89% 38,89%
Biocell AB2 - 10 2010-12-29 18,52% 18,52%
Yggdrasil AB® 878 875 - 2010-12-28 - 16,67%
Case Asset Management AB* - 5 2011-01-27 9,26% 9,26%
Goran Kallebo® - 2 2010-12-29 3,70% 3,70%
Denali AB® - 2 2010-12-29 3,70% 3,70%
Falvir AB” - 1,5 2010-12-29 2,78% 2,78%
Creocasus AB® - 15 2010-12-29 2,78% 2,78%
Kopparberg Invest AB? - 1 2010-12-28 1,85% 1,85%
Familjen Ramel Godsférvaltning AB© - 1 2010-12-29 1,85% 1,85%

B Nemours Chambers, P.O. Box 3170, Road Town, 4 Linnégatan 18, 114 47 Stockholm
Tortula, British Virgin Islands. 9 Karlavagen 77, 114 49 Stockholm
2 Engelbrektsgatan 25, 114 32 Stockholm 8 Box 242 46, 104 51 Stockholm

3 Stortorget 13, 211 22 Malmd 7 Framtidsgatan 3, 262 73 Angelholm

« 46 LEGALAFRAGOR

& Dammvagen 9, 260 91 Forslov
9 Box 34, 714 21 Kopparberg
19 Hviderup, 241 93 Eslov
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Pdgdende patentansdkningar

Adaptive Concealment of Motion Errors in a Frame Rate
Converter.

Adaptive Extra Test Analyzer.

Motion Validation in a Virtual Frame Motion Estimator.
Three-Frame Motion Estimator For Restoration of Single
Frame Damages.

Acqua Wellington Opportunity L.P, Biocell AB, Case Asset
Management, Denali AB, Goéran Kéllebo, Falvir AB, Creo-
casus AB, Kopparberg Invest AB samt Familjen Ramel
Godsforvaltning AB har enligt ett garantiavtal som ingicks
december 2010 med Bolaget forbundit sig att garantera teck-
ningen av aktier i nyemissionen till ett belopp om samman-
lagt 45,0 MSEK, vilket motsvarar ca 83,4 procent av nyemis-
sionen. Garantiersittning uppgaende till tio (10) procent av
garanterat belopp ska utga i form av kontant ersittning.

Bolaget har daven ingatt teckningsforbindelser med aktie4-
gare Yggdrasil AB avseende resterande del av emissionen,
9,0 MSEK. Emissionen om 54,0 MSEK ar saledes till fullo
garanterad. Sdkerheter for denna teckningsférbindelse och
garantiforbindelse har dock inte inhdmtats, varfor fullgs-
randet inte dr formellt sdkerstallt.

Bolaget och dess dotterbolag har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagot réttsligt forfarande eller skilje-
forfarande som har haft eller skulle kunna fa betydande effekt
pa Bolagets finansiella stéllning eller lonsamhet. Styrelsen
kanner inte heller till nagot potentiellt sddant forfarande.

Styrelsens uppfattning dr att Bolaget har ett &ndamaélsenligt
forsakringsskydd.

Digital Vision forsattes efter beslut i styrelsen under fére-
tagsrekonstruktion den 9 oktober 2008. Under foretagsre-
konstruktionen genomférdes nyemissioner genom vilka nytt
kapital kunde tas in i Bolaget och gamla skulder kunde 16sas.
Som ett resultat hirav kunde Bolaget uttrada ur rekonstruk-
tionen den 31 mars 2009.

Den 27 november 2008 meddelade styrelsen i Digital
Vision att det fanns skil att anta att Bolagets egna kapital
understeg hilften av det registrerade aktiekapitalet och att
beslut darfor tagits att uppratta en kontrollbalansriakning.

Extra bolagsstaimma i Digital Vision som avholls den 18
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december 2008 beslutade att fortsétta driften av Bolagets ro-
relse fram till den andra kontrollstimman, som avholls den
18 augusti 2009. P4 den andra kontrollstimman noterades
att det egna kapitalet hade éterstéllts och det beslutades att
Bolagets rorelse skulle bedrivas vidare.

Digital Vision har under aret aterbetalt de 1an bolaget tidiga-
re erhallit fran bolagets storre dgare. Som juridisk radgivare
vid forvirvet av Image Systems har Advokatfirman Lindahl
anlitats. Styrelsens ordférande &r partner pa Lindahls. I
ovrigt har inga nérstiende transaktioner gjorts.

Digital Vision har en likviditetsgaranti fran Erik Pen-
ser Bankaktiebolag som &gs av Bolagets storsta aktiedgare
Yggdrasil AB.

Bolagets revisorer har reviderat den historiska finansiella
informationen for heldren 2007-2009 samt oversiktligt gran-
skat bokslutskommunikén for helaret 2010. Granskningsbe-
réttelsen for 2010 avviker fran standardutformningen enligt
nedan:

Utan att det paverkar vdr slutsats ovan vill vi hinvisa till
avsnittet VD har ordet” pd sidan 1, avsnittet "Sammanfatt-
ning av aktiviteter som genomforts och ska genomforas fore
tilltridet” pd sidan 2, avsnittet "Investeringar och finansiell
stillning” pd sidan 2, avsnittet "Moderbolag” pad sidan 2
samt avsnittet "Hindelser efter rapportperiodens utgdng” dér
styrelsen och verkstillande direktoren beskriver kapitalstruk-
turen, refinansieringen och den planerade kapitalforstirk-
ningen av bolaget.

Forutom vad som uttryckligen anges har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Digital Visions bolagsordning, arsredovisningar, boksluts-
kommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och an-
nan information finns tillgdnglig i pappersform hos Bolaget
samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida; www.digitalvi-
sion.tv. Arsredovisningar och annan information kan dven
bestéllas fran Bolagets huvudkontor.

Digital Vision AB:s organisationsnummer dr 556319-4041.
Bolagets huvudkontor finns pa Solna Strandvig 98 i Solna.
Bolaget har bildats i Sverige och inregistrerades vid Bolags-
verket den 12 februari 1988 och har bedrivit verksamhet
sedan dess. Bolaget bedrivs som aktiebolag och dess associa-
tionsform regleras i aktiebolagslagen (2005:551).
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IMAGE SYSTEMS

Image Systems har sina rotter i den forskningen runt bild-
behandling och bildanalys som bedrivs vid Linképings Uni-
versitet och Tekniska Hogskola. I borjan av 1980-talet skedde
ett antal avknoppningar, Sectra, [VP, Teragon Systems med
flera, samt Innovativ Vision AB.

Innovativ Vision AB arbetade med applikationsnira pro-
dukter inom ett antal marknader;

e Dokumentscanning och drendehantering (DocEye)
e Analys och kvantifiering av laboratoriepreparat (LabEye)
e Kvalitetssorteringssystem for trdindustri och sdgverk

(WoodEye och Sawco)

e Analys av rorelser och skeenden i film, framst hoghastig-
hetsfilm (TrackEye)

Bolaget lyckades pa ett framgéngsrikt sitt kombinera hog
tillvixt med successivt 6kande marginaler och hade 1995 en
omséttning om cirka 200 MSEK, med ett resultat om cirka
25 MSEK, i kombination med ett bra kassaflode, vilket ledde
till att hela tillvixtfasen var sjalvfinansierad.

1996 forvirvades samtliga aktier i koncernen av Saab
Combitech AB och Image Systems AB blev ett fristdende
bolag i Saab-koncernen.

1998 fattade Saab ett beslut att fokusera sina aktiviteter
runt JAS 39 Gripen samt affarer som stédde marknadsfo-
ringen av Gripen, vilket innebar att ménga bolag kom att
avyttras. Ledningen och personalen i bolaget fick da en
mojlighet att forvirva bolaget, vilket skedde 1998/1999.

Under perioden 2000-2005 var bolaget stark fokuserat
pa framst analys av rorelser i analog film, med fokus pa
Defence. 2005 togs ett strategiskt beslut att dels strava efter
att uppnéd samma starka position dven vad gillde digitala
medier (TEMA) samt dels att bredda marknaden till ett antal
nya marknadssegment, bland annat generell bildanalys samt
att gora en inbrytning pd Media-marknaden dér bolaget
framgéangsrikt installerat ett 50-tal filmscanners, vars egen-
skaper dven beddomdes kunde attrahera den kommersiella
marknaden.

Under 2007 syntes de positiva effekterna av den nya stra-
tegin och d4 togs dven de organisatoriska konsekvenserna
varpa Image Systems delades in i tre olika affarsomraden;

e Defence (TrackEye och Camera Control)
e Media (Golden Eye)
e Motion (TEMA)

Administration samt forskning och utveckling lades som
centrala resurser. Bolaget har dn idag samma organisa-
tionsstruktur med tillagget att ett sdljfokuserat dotterbolag
oppnades i USA under 2008.
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Image Systems strategi dr att erbjuda marknaden egendgda
produkter och projekt for scanning, analys, tracking, for-
battring och restaurering samt hantering av stora bilddata,
skapade av savil digitala som analoga hogprestandakameror.

Image Systems Defence-verksamhet fokuserar pa militira
kunder, framst i USA och inom EMEA, dven om Asien i allt
hogre utstrickning borjat visa intresse for produkterna.
Produkten TrackEye dr en de facto-standard for rorelseana-
lys och tracking inom detta segment och dr vél kdnt inom
samtliga etablerade kundsegment.

Defence har ocksa kapacitet att leverera storre turn key-
projekt, ddr man tar ansvar dven fér kameror, kamerastyr-
ning och integrering i andra plattformar.

Motion-verksamheten levererar en familj av standardiserade
och repetitiva produkter (TEMA) i ett antal olika versio-
ner till alla anvindare av digitala hoghastighetskameror.
Leveransen sker oftast i symbios med de stora kameraleve-
rantorerna, varav Vision Research Inc i USA och Photron Inc
i Japan ar de dominerande aktorerna.

Distribution sker via 45-50 partners, tillvixten &r stark
och marginalen hog. De storsta tillvixtmarknaderna ar
Asien och USA.

Inom Media levererar Image Systems en scanner, GoldenEye
II, som &r en av de framsta for hantering av huvudsakligen
arkiverad film. Scannern lanserades 2008 och har salts i
snart 20 exemplar dver hela vérlden. Den version som mark-
nadsfors inom AO Defence dr identisk och har installerats
hos ett 60-tal kunder, vilket gor scannern till den mest silda
i marknaden.

GoldenEye II:s styrka ér dess pris/prestanda samt att den
har en unik teknisk l6sning avseende filmtransport som inte
riskerar att forstora dldre filmmaterial, ndgot som framfor
allt arkivkunderna vérdesatter hogt.

Under 2010 har ett intensivt utvecklings- och produk-
tifieringsprojekt genomforts pa ett framgangsrikt sétt och
Image Systems avser att lansera ett antal nya produkter pa
den stora branschméssan NAB som Ager rum i USA i mitten
av april 2011.
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TrackEye ar véarldens ledande system for av-

igitalVision

GOLDEN EYE FILM SCANNER

Golden Eye Film Scanner ar en hoghastig-

‘ . ancerad rorelseanalys pa militéra testbanor. hets- och hogupplosningsfilmscanner for
»  Image Systems tillampar hogsta tillgangliga rorlig bild. Den hoga prestandan och
7 N noggrannhet for din analys i tva, tre eller sex flexibiliteten gor skannern till det perfekta
4 \ dimensioner i tilldmpningar sdsom sparning verktyget for DI, arkivering och restaurering.
"Mount 3D”, "Fast 3D-kamera” eller "Stores
Release”.
. TEMA MOTION
/‘ TEMA CAMERA CONTROL TEMA Motion ar vérldens ledande system
TEMA Camera Control kan styra alla stora for avancerad rorelseanalys. TEMA Motion
hoghastighetskameror pa marknaden. Samt- tacker hela processen fran att fora in bil- )9
liga kameror kan kontrolleras pa samma den i programmet via automatiserad spar- ‘\
gang och fran ett enda anvandargranssnitt. ning och analys till ett resultat presenterat
m ) TEMA Camera Control &r det enda optimala i fordefinierade tabeller och diagram. Y
‘ @ verktyget for att styra flera hoghastighetska-
meror i olika modeller och olika mérken.
> TEMA AUTOMOTIVE
™ e
TEMA Automotive ar varldens ledande
. System for avancerad rorelseanalys inom
7 fordonsindustrin. TEMA Automotive tacker
hela processen fran att fora in bilden i
> o programmet via automatiserad sparning och
. X & analys till ett resultatpresentation i fordefini-
erade tabeller och diagram.
FINANSIELL INFORMATION
Nedan foljer en 5-arsoversikt for Image Systems;
FEMARSOVERSIKT* TSEK 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomséttning 27 110 45 383 35933 20 385 17776
Rorelseresultat (EBITDA) -4.093 4646 4623 3201 3198
Resultat efter finansnetto -4 906 3299 3706 2791 2601
Balansomslutning 19 132 39911 35090 16 972 15 508
Eget kapital 9977 16 391 14 985 12 009 11 164
Soliditet 52% 41% 43% 71% 72%

* Oreviderade siffror for 2010. Rakenskaperna for 2009, 2008, 2007 och 2006 ar reviderade.

KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN 2010
Under 2010 skedde en forskjutning i orderlaggning av ett
antal stora projekt inom AO Defence och AO Media. Ett antal
av dessa orders kom in sent 2010 respektive i inledningen av
2011 och har dérfor inte kunnat resultatavréknas.

AO Motion ¢6kade omsattningen med 50% och resultatet
med 80%.

Dessutom investerades drygt 10 MSEK i forskning och
utveckling, vilket i ett historiskt perspektiv dr en mycket
hég siffra.
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

edan sammanfattas vissa skatteregler som kan

komma att aktualiseras av forestdende nyemis-

sion till aktiedgare att teckna aktier i Digital

Vision. Sammanfattningen &r baserad pa nu gil-
lande svensk lagstiftning och vinder sig till aktieigare som
ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttémmande och
omfattar inte situationer dér aktierna innehas av handelsbo-
lag eller som lagertillgidng i niaringsverksamhet. Vidare be-
handlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktieigare innehar
aktier eller teckningsritter som anses vara niringsbetingade.
Inte heller behandlas de sirskilda regler som géller for sa
kallade kvalificerade aktier i fimansforetag. Sarskilda skat-
tekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksd
for andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige.

Innehavare av aktier och teckningsritter rekommenderas
att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende de skattekon-
sekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive
tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skat-
teavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster
sdsom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring
av aktier och andra deldgarrétter berdknas normalt som
skillnaden mellan forsédljningsersattningen, efter avdrag for
eventuella forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (an-
skaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet foér samtliga aktier
av samma slag och sort beriknas gemensamt med tillamp-
ning av genomsnittsmetoden. BTA anses dirvid inte vara
av samma slag och sort som de aktier vilka berattigat till
foretrade i emissionen. Vid forsédljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsadljningsersiattningen
efter avdrag for forsdljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
och teckningsratter ar fullt ut avdragsgilla mot skatteplik-
tiga kapitalvinster samma &r pd andra marknadsnoterade
aktier och deldgarrétter utom andelar i sddana investe-
ringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter
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(rdntefonder). Som huvudregel kan kapitalforlust som inte
kan kvittas pa detta sétt dras av med 70 procent mot dvriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjdnst och niringsverksamhet samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av un-
derskottet som inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent
for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget ndringsverksamhet med

en skattesats om 26,3 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker i huvudsak pad samma sétt som
for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Sarskilda
regler géller for naringsbetingade aktier. For sidana aktier
ar kapitalvinster normalt skattefria och kapitalforluster inte
avdragsgilla. Vidare ar utdelning pa sddana aktier skattefTi.

Marknadsnoterade aktier anses naringsbetingade bland
annat om aktieinnehavet utgor en kapitaltillgang hos
investeraren och innehavet antingen uppgar till minst 10
procent av rosterna eller betingas av rorelse som bedrivs av
agarforetaget eller annat, pa visst sétt definierat, narstaende
foretag. For att en kapitalvinst skall vara skattefri och en
kapitalforlust inte avdragsgill avseende marknadsnoterade
aktier forutsitts dven att aktierna varit naringsbetingade
hos innehavaren under en sammanhingande tid om minst
ett ar fore avyttringen. For att en utdelning pa marknads-
noterade aktier skall vara skattefri kréavs att aktierna inte
avyttras eller upphor vara niaringsbetingade inom ett ar fran
det att aktien blivit ndringsbetingad.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier, for vilka avdrag
skall goras (d v s dér de sdrskilda reglerna for nirings-
betingade innehav inte ar tillimpliga), medges bara mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
réatter. Sddana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och deldgar-
rétter i bolag inom samma koncern, under forutséittning
att koncernbidragsritt foreligger. Kapitalforlust som inte
har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.
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Med verkan fran och med den 1 januari 2007 har Sverige
avskaffat formogenhetsskatten.

For aktiedgare som utnyttjar erhéllna teckningsrétter for
teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning. An-
skaffningsutgiften for en aktie utgors av erlagt pris (emis-
sionskursen). Vid férséljning av aktier forviarvade genom
utnyttjande av teckningsritter skall aktieigarens omkost-
nadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sam-
manléggas och berdknas med tillimpning av genomsnitts-
metoden. Om teckningsrétter som utnyttjats for teckning av
aktier kopts far erlagd likvid for dessa teckningsratter laggas
till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for aktierna. En
teckningsratt som inte utnyttjas eller séljs utan forfaller
anses avyttrad for noll (0) kr.

Avyttring av erhdllna teckningsriitter

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesritt att delta
i nyemissionen kan silja sina teckningsratter. For aktiedgare
som avyttrar erhdllna teckningsritter skall kapitalvinst

tas upp till beskattning. Teckningsritter som grundas pa
innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade for noll (0)
kr. Schablonmetoden far inte anvéndas for teckningsrét-

ter som grundas pa aktieinnehav. Hela foérsadljningsintdkten
efter avdrag for utgifter for avyttringen skall siledes tas upp
till beskattning. Anskaffningsutgiften for den ursprungliga
aktien paverkas inte. For aktiebolag giller att kapitalvinst ar
skattefri och kapitalforlust inte dr avdragsgill om inneha-
varen av teckningsratterna samtidigt innehar néringsbe-
tingade andelar i det foretag som rétten hénfor sig till och
forvéarvet grundas pé detta innehav. Fér marknadsnoterade
teckningsratter giller att sidan kapitalvinst ar skattefri och
kapitalforlust ej avdragsgill endast om teckningsrétterna
eller de underliggande aktierna har innehafts under en sam-
manhéngande tid om minst ett &r fore avyttringen.

Avyttring av kopta teckningsriitter

For den som koper eller pa liknande sitt forvarvar teck-
ningsratter i Bolaget pd marknaden utgor vederlaget omkost-
nadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av inkdpta tecknings-
rétter for forvarv av nya aktier utléser ingen beskattning.
Teckningsritternas omkostnadsbelopp skall i detta fall med-
rdknas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade
aktier. Omkostnadsbeloppet for teckningsritterna berdknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anviandas
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vid berdakning av omkostnadsbelopp fér marknadsnoterade
teckningsratter forviarvade pa nu angivet sitt. En teck-
ningsratt som inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses
avyttrad for noll (0) kr. For fysiska personer giller att en ka-
pitalférlust pa marknadsnoterade teckningsratter far kvittas
fullt ut mot vinster pa aktier samt andra marknadsnoterade
deldgarrétter utom andelar i rintefonder. Om full kvittning
inte kan ske ar forlusten kvittningsgill till 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. For aktiebolag giller att kapitalfor-
luster pa teckningsritter ar avdragsgilla mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarritter. Sadana kapitalforluster

kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger. Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och ej
avdragsgilla kapitalforluster pa aktiebaserade delagarritter,
som giller for aktiebolag &dr endast tillampliga om forvarvet
av teckningsritterna grundas pa innehav av naringsbe-
tingade andelar i det foretag som rétterna hanfor sig till.
Teckningsratter som forvirvas pa annat sétt t ex genom kop
torde darfor inte omfattas av reglerna om naringsbetingade
aktiebaserade delagarritter.

Utdelning pé aktier ar i allménhet skattepliktig. Se dock
ovan vad som anges under "Juridiska personer” vad avser
utdelning pa niringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska
personer och dédsbon beskattas normalt i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska per-
soner bosatta i Sverige innehalls preliminérskatt avseende
utdelning av Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistre-
rade innehav, av forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att
eventuell kéllskatt innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
néringsverksamhet med 26,3 procent. Om aktierna utgor
néringsbetingade andelar géller sérskilda regler.

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt pé all utdelning pa aktier
i svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar emellertid
inte for utdelning till ett utlandskt bolag om utdelningen
hade varit skattefri sdsom for naringsbetingade aktier hos ett
svenskt foretag (se ovan under rubriken "Juridiska perso-
ner”). Vidare finns undantag for utdelning till ett utlandskt
bolag inom EU som innehar 10 procent eller mer av andels-
kapitalet i det utdelande bolaget och som uppfyller kraven i
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det s.k. moder-/dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen
ar 30 procent. Denna skattesats &r dock i allmdnhet redu-
cerad genom skatteavtal som Sverige har med andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggor darvid nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfal-
let om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigades
hemvist foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstills
normalt av Euroclear Sweden eller, betriaffande forvaltar-
registrerade innehav, av forvaltaren. I de fall dar 30 procent
kupongskatt innehalls vid utbetalningstillfillet till en per-
son som har ritt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
kupongskatt annars innehallits med for hogt belopp, kan
aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sve-
rige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter. Aktiedgare kan
dock bli féremal for beskattning i sin skatteréttsliga hemvist.
Enligt en sérskild regel kan fysiska personer som ar begrian-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av vissa vdrdepapper om de vid nagot tillfdlle
under det kalenderar d& avyttringen sker eller vid nagot
tillfalle under de tio ndrmast foregdende kalenderaren varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats hér. Tillamplig-
heten av regeln 4r dock i flera fall begrédnsad genom skat-
teavtal mellan Sverige och andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning.
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