


Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna
i 2 kap 25 och 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissio-
nens Forordning EG nr 809/2004. Godkinnandet och registreringen innebir inte att Finansin-
spektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ir riktiga eller fullstindiga. Erbjudandet
rikear sig inte till personer vars medverkan forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra dtgirder 4n vad som foljer av svensk ritt. Det ligger envar att iaktta sddana begrinsning-
ar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Prospektet far inte distribueras till eller inom land,
bl.a. USA, Kanada, Japan och Australien, dir distributionen eller erbjudandet kriver atgird enligt
foregiende stycke eller strider mot lagar och regler i sidant land. Om sidan distribution 4nd
sker kan anmilningssedel fran sidant land komma att limnas utan avseende. De teckningsrit-
ter och aktier, som kommer att utges av Genovis i samband med erbjudandet, har inte registre-
rats och kommer inte att registreras i enlighet med United States Securities Act frin 1933 i dess
nuvarande lydelse, ¢j heller i enlighet med nigon motsvarande lag i ndgon delstat i Amerikas
Forenta Stater, Kanada, Japan eller Australien. Foljakdigen fir dessa teckningsritter och aktier
inte, direke eller indirekt, utbjudas, forsiljas, siljas vidare eller levereras i eller till Amerikas For-
enta Stater, Kanada, Japan, Australien eller till personer med hemvist dir eller for sidan persons
rikning utan att undantag fran registreringskrav foreligger. For detta prospekt giller svensk ritt.
Tvist med anledning av innehéllet i detta prospeke eller dirmed sammanhingande rittsforhal-
landen skall avgdras av svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta prospekt innehéller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Genovis aktuella syn pa
framtida hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Dessa framtidsinriktade uttalanden
giller endast vid tidpunkten for prospektet och Genovis gor ingen utfistelse om att offentlig-
gora uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till {5ljd av ny informa-
tion, framtida hindelser eller dylikt. Aven om Genovis anser att forvintningarna som beskrivs i
sidana framtidsinriktade uttalanden 4r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsin-
riktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta och féljaktligen bér presumtiva
investerare inte ligga otillborlig vike vid dessa och andra framtidsinriktade uttalande. I avsnittet
Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medfora att
faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevirt frin framtidsinriktade uttalanden. Prospektet
innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser, diribland information
avseende storleken pa marknader dir Genovis 4r verksamt. Informationen har inhidmtats frin
en rad olika utomstaende killor och Genovis ansvarar for att sidan information har dtergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa killor ir tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen ej kan garanteras. Sévitt Genovis
kinner till och kan forsikra genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av de
tredje parter varifrin informationen himtats, har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt
som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen
och inférlivats i Prospektet genom hinvisning. Genovis
arsredovisningar for 2008, 2009 och 2010 som revi-
derats av PricewaterhouseCoopers. Revisionsberittelser
for 2008, 2009 och 2010 finns intagna i arsredovisningen
for respektive ar. Hinvisningarna avser endast historisk
finansiell information som 4terfinns pé sidorna 31-51,
33-53 och 35-64 i arsredovisningarna for respektive ar.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inf6rlivats
genom hinvisning kan erhillas fran Genovis AB, telefon
046-101230 samt elektroniskt via Genovis hemsida,
WWW.genovis.com.

Erbjudandet i sammandrag

Foretridesrite Fyra aktier i Genovis ger ritt

att teckna tre nya aktier
Emissionskurs 0,65 SEK
Avstimningsdag 7 april 2011
Teckningstid 13 april-6 maj 2011
Sista dag for handel med

aktier inkl. teckningsritter 4 april 2011

Forsta dag for handel med

aktier exkl. teckningsritter 5 april 2011

Handel med
teckningsritter 13 april — 3 maj 2011
Handel i betald tecknad 13 april — tills dess att

aktie (BTA)

emissionen registrerats

Ovrig information

Handelsplats FirstNorth
ISIN kod Genovis aktie SE0002485979
Kortnamn GENO

Kommande informationstillfallen 2011

Kvartalsrapport januari-mars 18 april
Arsstimma 9 juni
Halvérsrapport januari-juni 26 augusti

Delarsrapport januari-september 10 november

Finansiella rapporter finns dven ate tillgd pd
WWWw.genovis.com

Definitioner

Genovis Bolaget Genovis AB (publ), orgnr.
556574-5345 eller Genovis AB (publ)

med dotterbolag beroende pa sammanhang.

Koncernen Genovis AB (publ)

med dotterbolag.
First North NASDAQ OMX First North
Euroclear Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB)

Box 7822, 103 97 Stockholm



Genovis utvecklar och siljer innovativa tekniker som ska underlitta kundernas prekliniska* forskning. De produkter som
lanserats hittills bestar av nanostrukturer och enzym (proteiner). Bolaget bedriver forsknings- och utvecklingsprojekt som
ar inriktade pd design, produktion och karaketirisering av nanostrukturer. De nanostrukturer och metoder som Genovis
fokuserar pd kan anvindas som kontrastmedel i medicinsk avbildning (imaging) samt som bérare av olika substanser i
utveckling av nya drug delivery metoder. Kunderna finns frimst inom Life Science industrin och inom akademisk
forskning. Verksamheten i bolaget utgérs till stor del av forskning och utveckling av ny teknik, dven om det under de
senaste tva dren inletts en viss forsiljning.

*Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som dger rum innan likemedler ir tillvickligr dokumenterat for att studeras
pd ménniskor

Genovis marknadsfor produkter som kan delas in i tva kategorier

Nanopartiklar och tjanster for biomedicinsk avbildning

Genovis kunder och samarbetspartners kan képa nanopartiklar ur standardsortiment, bestilla custom-made produkter
eller kpa tjinster som kan innefatta hela kedjan frin design av nanostrukeur till preklinisk studie.

Proteinportfoljen - unika enzymer

Kunder som utvecklar nya likemedel med hjilp av antikroppar behéver verktyg for att karaktdrisera och forbittra sina
likemedelskandidater. Genovis produkter inom vér proteinportflj bestar av verktyg i form av enzymer, proteiner som
verkar som katalysatorer, som kan anvindas f6r antikropps-fragmentering och antikroppsmodifikation (den engelska
termen ir antibody engineering).

Utvecklingsprojekt

Utvecklingsprojekt inom imaging

Utvecklingsprojekten inom imaging har sedan ett r tillbaka i huvudsak varit inriktade mot anvindningen av magnetiska
nanopartiklar for si kallad medicinsk avbildning (imaging) i prekliniska syften. Genovis driver tvi projekt i egen regi.
Det f6rsta projektet giller nanopartiklar som markérer i celler som nybildas i hjirnan. Genom att nanopartiklarna gor
cellerna detekterbara i magnetkamera kan deras naturliga migration foljas i hjarnan. Genovis stédjer ocksa kundprojekt
dir kunden antingen anvinder Genovis produkter for medicinsk imaging eller for att spara stamceller. I det andra
projekeet studeras dels tumortillvixt med hjilp av cancerceller som 4r mirkea med nanopartiklar och dels f6ljer projekeet
hur stamceller mirkta med nanopartiklar infiltrerar tumérvivnad.

Utvecklingsprojekt inom proteinportfoljen

Utvecklingen av nya koncept inom proteinportfoljen har i huvudsak varit inriktat mot produkeer f6r anvindning inom
produktion av antikroppsfragment och for separation av de olika fragmenten. Den utvecklingen fortsitter och for
separation av fragment utvirderas traditionella separationstekniker i jimforelse med FcDocker som ir ett protein
Genovis utvecklar tillsammans med en forskargrupp frin Lunds Universitet.

*Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som iger rum innan likemedlet iir tillvickligt dokumenterat for att studeras pia ménniskor.



Genovis deltar i tva forskningsprojekt som bada har extern finansiering

Sentinal Node

Projektet dr tvirvetenskapligt och mélet f6r Genovis 4r att ta fram en multimodal partikel som ska anvindas till diagnos-
tik (medicinsk imaging) av mycket sma tumérer som snabbt kan uppstd i lymfkortlar t.ex. vid brostcancer och malingt
melanom. Tumérceller sprids via lymfan efter ett visst monster och nér forst en bestimd kortel porevakeskorteln, den
internationella beteckningen for portvaktskortel 4r sentinel node, vilket ocksd dr arbetsnamnet f6r det utvecklingsprojeke
som Genovis driver tillsammans med avdelningen f6r stralningsfysik vid Lunds Universitet. De forsta testerna av multi-
modala nanopartiklar genomférts med goda resultat. Projektet finansieras av Vetenskapsrddet och LMK Industri AB.

LUPAS

Detta ir ett EU-projekt inom sjunde ramprogrammet och har som mal att ta fram nya verktyg och tekniker fér diagnos
och behandling av Alzheimers sjukdom och neurodegenerativa sjukdomar orsakade av prioner, ett infektidst protein som
orsakar bland annat galna kosjukan hos nétkreatur samt Creutzfeldt—Jakobs sjukdom hos minniskor. Genom att utveckla
nya imaging metoder som skall kunna avbilda de plack som bildas i hjirnan skall det bli enklare att stilla diagnos och
folja sjukdomens utveckling. Som kontrastmedel anvinds nanostrukturer som bir pd en sirskild polymer som binder fast
selektivt vid plackbildningarna. Genovis frimsta roll i projektet ir att bidra med kunskap, design och produktion av
nanostrukturer samt att arbeta med kommunikation och inledande affirsutveckling av projektresultaten.

Malsattningar och strategier
Overgripande mal
o Att skapa ett lingsiktigt virde for Genovis dgare.

* Ate bli en av de virldsledande aktdrerna pd marknaden for nanostrukeurer som kontrastmedel
inom biomedicinsk imaging.

Mal for 2011 och 2012

* Realisera en substantiell forsiljningsdkning av produkterna ur proteinportfoljen pa marknaden
i USA respektive Europa och etablera produkterna pa den asiatiska marknaden.

* Genomf§ra lansering av nanostrukturer for preklinisk imaging och etablera forsiljning via partner.

* Visa proof-of-concept i F&U-projektet Sentinel node.

Strategi

For att n de uppsatta mélen bade pa ling och kort sikt skall Genovis bygga upp en kostnadseffektiv intern siljorganisa-
tion som arbetar med fokuserad kundsupport i team med partners och distributdrer. Vidare ska Genovis virna om en
stark, effektiv och kreativ produktutveckling, som fokuserar pa produkter som stirker kundens affirsmodell. Genom att
dels arbeta nidra forskningsfronten och dels aktivt séka nya tekniker genom forvirv av immateriella rittigheter eller andra
innovativa bolag, ska Genovis dven p4 ling sikt kunna erbjuda sina kunder innovation inom de bida produktgrupperna.

Affarsideé

Genovis affirsidé ar att utveckla, producera och marknadsféra innovativa tekniker baserade pé unika nanostrukturer som
kan underlitta, méjliggora och paskynda nya upptickeer i hinderna pa forskare inom den global Life Science industrin

Marknaden

Biomedicinsk avbildning

Den amerikanske marknaden for preklinisk imaging utrustning uppskattades av Frost &Sullivan ( U.S. Preclinical
Animal Imaging Systems Market, Nov 2010) till 271 miljoner dollar 4r 2009 och den beriknas vixa till ca 670 miljoner
dollar 4r 2016. Den amerikanska marknaden utgdr cirka 50 % av virldsmarknaden. Instrumenteringen ir relativt
kostsam (1 — 15 miljoner kronor per instrument). Optiska instrument ar det billigaste och MRT i4r det dyraste. MRT,
PET/SPECT och optisk imaging star fér drygt 20 % var av marknaden och resten utgors frimst av utrustning for
ultraljud och CT. Marknaden for kontrastmedel avsett for prekliniska system uppskattas till ca 120 miljoner dollar och
den domineras i dagsliget av kontrastmedel for optisk imaging, foljt av kontrastmedel f6r PET/SPECT, MRT och
ultraljud. Med nya nanostrukturer som kontrastmedel kommer ocksi helt nya applikationer att bli méjliga, vilket ocksd
kommer att driva tillvixten. Prognoser for de nirmsta fem till tio 4ren visar en stark tillvixt om ca 15 % arligen.



Proteinportfoljen

Antikroppsbaserade likemedel, diagnostikmetoder och forskningsverktyg har etablerat sig som “state of the art” teknik
och marknaden vixer stabilt. I dagsldget 4r det mer 4n 600 antikroppsbaserade likemedelskandidater under utveckling
och ca 300 av dem ir i klinisk provning, Reichert, JM Mabs 2010; 2:695-700. Enbart marknaden f6r de idag godkinda
antikroppsbaserade likemedlen uppskattas till 32 miljarder dollar och antalet produkter vintas 6ka. Inom diagnostik ir
antikroppsbaserade reagens avgorande dd ménga biomarkérer detekteras med hjilp av antikroppar och dven som
forskningsreagens har antikroppar stor betydelse. Marknaden f6r produkter som marknadsférs av Genovis idag beriknas
uppgd uppgir till ca 10 miljoner dollar.

Organisation

Genovis organisation bestdr av Genovis AB och det heligda dotterbolaget Eijdo research AB. All verksamhet hanteras
fran Genovis AB i Lund d.v.s. koncernledning, central administration, forskning & utveckling, produktion, férsiljnings-
ledning och support. Vd och COO i Genovis AB har det évergripande ansvaret for koncernens verksamhet. 10 personer
ir anstillda i koncernen, sju pad moderbolaget och tre i dotterbolaget. En medarbetare i moderbolaget arbetar som
industridoktorand till 80 % och finansieras till denna del av Vetenskapsradet.

Styrelse, ledande befattningshavare, certified advisor och revisor

Styrelseledamoter

Ebba Asly Fihraeus, styrelseordférande
Hans Géran Arlock, styrelseledamot
Fredrik Lindgren, styrelseledamot
Nicklas Gerhardsson, styrelseledamot
Thomas Laurell, styrelseledamot
Carina Schmidyt, styrelseledamot

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB

Revisor for Genovis sedan 2008.
Kontorsadress: Box 4009, 203 11 Malmé

Magnus Willfors
Huvudrevisor
Auktoriserad revisor

Ledande befattningshavare Innehar inga aktier i bolaget

Sarah Fredriksson, VD

Fredrik Olsson, COO Sofia Gotmar-Blomstedt
B . Auktoriserad revisor
Certified Advisor Innehar inga aktier i bolaget

Thenberg & Kinde Fondkommission

Erbjudandet

Arsstimman i Genovis AB beslutade den 28 mars 2011 om en nyemission av 30 841 407 aktier aktier, med fSretrides-
rite for befintliga aktiedgare, varvid fyra befintliga aktier berittigar till teckning av tre nya aktier till teckningskurs

0,65 krona/aktie. Genom beslutet skall aktiekapitalet kunna 6kas med sammanlagt hogst 12 336 562,8 kronor vid full
teckning. Efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet att uppga till maximalt 28 785 313,6 och antalet aktier
till 71 963 284. Bolaget tillfors cirka 20 miljoner kronor fore emissionskostnader. Emissionen innebir en utspidningsef-
fekt om 43 %. Vidare har den extra bolagsstimman beslutat om en éverteckningsoption om 13 000 000 aktier, som ska
beslutas av styrelsen, i det fall erbjudandet blir 6vertecknat. Utnyttjas éverteckningsoptionen kommer aktiekapitalet att
uppg? till maximalt 33 985 313,6 och antalet aktier maximalt till 84 963 284. Vid fullt utnyttjande av 6vertickningsop-
tionen tillfors bolaget ytterligare cirka 8 miljoner kronor.

Bakgrund och motiv

Bolaget saknar idag kapital for att fullfolja sin affirsplan. Kapitaltillskottet fran forestdende nyemission skall anvindas for
Bolagets [6pande verksamhet under 2011 och 2012 och frimst investeras i lansering av fler produkter ur proteinportfol-
jen och lansering av nanopartiklar som kontrast i biomedicinsk avbildning. Vidare ska bolaget investera i infrastrukeur
for produktion och analys av s kallade upkonverterande nanopartiklar. Dessutom skall Bolaget sikra den interna R&D
verksamheten sd att bolaget kan stirka sin IP portfolj vad det giller design och produktion av nanostrukturer som
multimodalt kontrastmedel inom preklinisk forskning, diagnostik och som medicintekniska hjilpmedel i klinik.
Emissionslikviden skall ocksa stirka Bolaget under en tva irs period framéver genom att ge verksamheten uthallighet
och kraft att fullfslja planen. Vid eventuell 6verteckning skall likviden anvindas enligt ovan.



Kort historik

* Genovis grundades 1999.

* Under 2001-2004 var verksamheten frimst forskningsinriktad. Koncept, modeller och prototyper utvirderades.
o Ar 2005 6vergick Genovis verksamhet till produktutveckling.

* [ september 2006 testlanserade Genovis sina produkter pd BiotechForum/Scanlab i Képenhamn.

* 2007, ett &r efter testlanseringen inledde Genovis onlineforsiljning pa sin webbplats och fick sina forsta kunder.
Bolaget lanserade flera nya produkter och etablerade ett dotterbolag i USA.

* Under 2008 lanserades flera nya produkter och Genovis tecknade distributérsavtal for 12 linder pa tre kontinenter.
Flera projekt inom medicinsk imaging pibérjades och Bolaget beviljades en industridoktorandtjinst av Vetenskaps-
ridet dir mélet dr att Genovis nanostrukeurer skall ingd i en ny diagnostikmetod.

* Under 2009 dkade Bolagets forsiljning med 150 % samtidigt som kostnaderna under dret minskade med ca 50 %.
Genovis avslutade verksamheten i Genovis Inc. och tecknade flera distributionsavtal for USA. I Europa tecknades ett
avtal for Tyskland och Osterrike. Genovis forvirvade Eijdo research AB, ett CRO-foretag specialiserat inom avbild-
ning med magnet kamera. Genovis genomférde tvé foretridesemissioner och en riktad nyemission som sammanlagt
tillforde Bolaget 18,6 miljoner SEK.

® Under 2010 fortsatte forsiljningen att 6ka och Genovis lanserade flera produkenyheter samt tecknade ett nytt
distrubutionsavtal for den israeliska marknaden. Bolaget deltar i tv forskningsprojekt, Sentinel Node och LUPAS
som tillsammans genererat externt forskningsstdd pa 2,4 miljoner kronor. Genovis genomférde en foretrides-
emission som tillférde bolaget 15,7 miljoner kronor efter emissionskostnader.

Aktien
Aktierna i Genovis AB handlas pi Nasdaq OMX First North med kortnamnet GENO och ISIN-kod SE0002485979.

Utdelningspolitik

Genovis har under den senaste femérsperioden inte limnat nigon vinstutdelning.

Storre aktieagare
Antal aktiedgare i Genovis uppgick per den 31 december till 2 259

Namn Aktier Optioner Roster %
Bo Hikansson med bolag 8 808 532 17,91
Forsikringsbolaget Avanza pension 1567 835 5,10
Thorbjérn Fridh 1350 000 3,44
Nordnet Pensionsforsikring AB 1195095 3,44
Martin Tisell 1 000 000 2,57
Anna Gisselsson 845 070 2,06
Henricus Int Zandt 845 070 2,03
Hans-Géran Arlock med bolag 780 002 1,69
Sarah Fredriksson 726 900 20000 1,63
Ake Svensson 660 000 1,63
NightGlow AB* 598 948 1,46
Ovriga 22 744 425 167 000 55,30
Totalt % 41121 877 187 000 100

*NightGlow AB iigs av Sarah Fredriksson 34%, Fredrik Olsson 33% och Susanne Nykvist 33%



Risker

Genovis verksamhet och kursutveckling ir férenad med risker relaterade till bland annat immaterialrittsliga fragor,
nansiering, beroende av nyckelpersoner, konkurrens, teknologirelaterade risker och marknad. Inf6r en investering i

fi g b d yckelp konk teknologirelaterad k h knad. Inf tering
enovis bor risken med en sadan placering noga 6verviagas. En narmare beskrivning av de mest betydelsetulla ris orerna

G b k d dan pl g nog gas. B besk gavd t betydelsefulla riskfakt

for Genovis aterfinns under avsnittet “Riskfaktorer”.

Finansiering och finansiell stallning

Det befintliga rorelsekapitalet 4r inte tillrickligt for de aktuella behoven den kommande tolvmanadersperioden. Brist pa
rorelsekapital uppkommer under det andra kvartalet 2011. Det kommer inte att finnas ndgra likvida medel efter 31 maj.
Om nyemissionen inte tecknas fullt maste Bolaget anpassa sin handlingsplan. For att klara Bolagets drift under 12
manader med bibehallen plan krivs det att nyemissionen tecknas till 12 mSEK f6re emissionskostnader. Skulle emis-
sionen inte inbringa kapital for 12 manaders drift maste bolaget minska kostnader och 4dndra strategi efter de di
radande forutsittningarna.

Finansiell information

Finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsiren 2008-2010 4r himtade ur Genovis reviderade koncernri-
kenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS. Revisionsberittelser for 2008, 2009 och 2010 avviker frin stan-
dardformuleringen se sid 40.

Resultatrakning, kSEK 2010 2009 2008
Nettoomsittning 1596 986 380
Ovriga intikter 2368 192 82
Rorelseresultat -11234 -12 553 -25 420
Resultat efter skatt -11292 -17 558 -27 150
Balansomslutning 17 818 14 759 15019
Eget kapital 15232 10 858 6677
Rintebirande skulder 425 1415 4208
Kassaflode frin den l6pande verksamheten -10 485 -13 695 -16 761
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 14 676 14 449 17 503
Periodens kassaflode 3658 240 -294
Soliditet 85% 74% 44%
Avkastning pé eget kapital neg neg neg
Avkastning p4 totalt kapital neg neg neg
Antal anstillda vid periodens slut 10 10 12

Data per aktie

Resultat per aktie -0,75 -1,17 -2,65
Eget kapital per aktie 0,37 0,72 0,61
Utdelning per aktie 0 0 0
Borskurs vid periodens slut 0,70 1,23 2,88
Bérsvirde vid periodens slut 28 785 30 246 31352
Genomsnittligt antal aktier 34233 528 15 065 323 10 251 203

Antal aktier vid periodens slut 41121 877 24 589 839 10 886 233




Rorelserelaterade risker

Teknikrelaterade risker

Tekniken ir kontinuerligt under utveckling och det finns darfor

en risk att tekniken eller olika applikationer av tekniken inte
fungerar som férvintat. Vidare finns risken att utvecklingen tar
avsevirt lingre tid 4n berdknat och dirfor genererar accelererande
utvecklingskostnader.

Marknad

Genovis som befinner sig i en uppstartsfas nir det giller for-
siljning av varor och gjdnster 4r verksamt dels p en ny marknad
med produkter f6r biomedicinsk imaging/delivery och dels pa en
marknad med ett stindigt fléde av nya produkter for antibody
engineering. En misslyckad eller felriktad marknadsintroduktion
kan innebira uteblivna forvintade intikter och att Bolaget inte
ndr uppsatta finansiella mal.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter ir betydligt storre, har lingre
verksamhetshistorik och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kommer Genovis att vara beroende av extern
produktionskapacitet, vilket kan paverka tiden for marknads-
introduktionen av dessa produkter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet dr beroende av ett fital nyckelpersoner.
Bolagets framtida utveckling beror i hég grad pé férmégan att
attrahera och behélla kompetent personal. Om négon eller nigra
av dessa nyckelpersoner skulle limna Genovis skulle detta,
dtminstone kortsiktigt, fi en negativ effekt pd bolagets moijlig-
heter att nd sina planerade utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det ir viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och
andra immateriella rittigheter och siledes behalla sitt teknikfor-
spring. Foretaget har en patentstrategi som syftar till att skydda
de viktigaste delarna av teknologin. Det kan dock inte garanteras
att Genovis kommer att kunna skydda erhallna patent och att
inlimnade patentansékningar beviljas. Dirtill finns en risk att
nya teknologier utvecklas vilka kringgir eller ersitter bolagets
patent. Bolaget bedomer idag att den egna teknologin ¢j gor
intring i andra bolags immateriella rittigheter. Trots detta kan
garantier inte ges for att bolagets beviljade patent inte anses gora
intring i annans patent eller andra immateriella rittigheter.

Distributorer och aterforsaljare

Genovis AB ir i stor utstrickning beroende av att distributorer
marknadsfor Bolagets produkter pd deras respektive marknader.
Upphoérandet av ett eller flera av dessa samarbeten alternativt att
dessa distributorer misslyckas med marknadsforingen, skulle
kunna f3 negativa konsekvenser f6r Genovis verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

Finansiella risker
Framtida kapital

Det finns ingen garanti for att kapital frin nyemissioner
tillsammans med internt genererade medel kommer att ricka till
dess att bolaget ir kassaflodespositivt. Det finns heller ingen
garanti for att nytt kapital kan anskaffas om behov uppstar eller
for att sddant kapital kan anskaffas pé fordelaktiga villkor.

Prognososakerhet

Genovis ir verksamt pé en relativt ny marknad. Dirmed
forsviras mojligheterna att forutsiga den framtida utvecklingen av
foretagets verksamhet. Avvikelser fran prognostiserade kundorder
kan péverka koncernens resultat och likviditet negativt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgdrs av risk for att emissionen misslyckas och att
koncernen inte har medel for att méta sina ataganden. Detta skulle
kunna leda till att delar av produkeportfljen maste siljas ut och
personal sigas upp.

Risk med utdelning
Det finns en risk att bolaget inte kommer att limna nigon
utdelning under de nirmaste dren.

Risker forenade med aktien och
erbjudandet

Aktierelaterade risker

En investering i Genovis kan komma att bade stiga och sjunka i
virde och det kan inte garanteras att en investerare kan komma
att f3 tillbaka det satsade kapitalet. Aktien 4r listad pd Nasdaq
OMX First North, vilket innebir en storre risk 4n om aktien
hade varit noterad pé en reglerad marknad dé regelverket 4r
mindre omfattande. Likviditeten i aktien kan i perioder vara lig
vilket kan begrinsa handeln i aktien. Aktiekursens utveckling ar
dock beroende av en rad faktorer, varav en del dr bolagsspecifika
men andra ir knutna till aktiemarknaden som helhet dir det ir
omdjlige f6r Genovis att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att paverka aktiekursen.

Agare med betydande inflytande

Ungefir 21 procent av résterna i Genovis kontrolleras av
personer och bolag inom den stdrsta aktiedgargruppen. Dessa
personer kan tillsammans komma att utéva ett betydande
inflytande pa alla drenden dir samtliga aktiedgare har rostrict.
Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for andra
aktiedgare som har andra intressen in huvudaktiedgarna.
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Bioteknik
Tvirvetenskap som binder samman medicin, teknik samt
biologi och omsitter biologiska kunskaper till tekniska
tillimpningar. Bioteknik brukar delas upp i fem omréden:
gron (jordbruk), rod (likemedelsutveckling), blé (utifrin
vattenlevande organismer), vit (industri) och grd (avfallsbe-
handling). Dessutom riknas livsmedelsvetenskap, sirskilt
funktional foods, och bioinformatik till bioteknik. Narlig-
gande omraden ir biomaterial, medicinsk teknik och

genteknik.

Nanoteknik
Betecknar en teknik mitbar i nanometer. Det kan anvindas
inom elektronik och materialteknik, men dven inom kemiska
och biologiska tillimpningar.

Nano
Nano- ir ett prefix 107, alltsd miljarddel, i till exempel i
nanometer (nm).

Proteiner
Proteiner 4r huvudbestindsdelen i allt levande, ett dldre namn
dr dggvitedmnen.

DNA
Kemiskt amne som ér birare av den 4rftliga informationen,
genomet, i kroppens celler. Molekylen beskriver hur proteiner

skall byggas upp.

SiRNA
siRNA ir specifika for en viss gen och har fSrmagan att tysta
(bryta ner) den molekyl som beskriver hur proteinet skall

byggas upp.

Antikropp
Y-formade proteiner som anvinds av kroppens immunsystem
for att uppticka och identifiera frimmande dmnen, till exempel
virus, bakterier eller parasiter. Det bedrivs en intensiv forskning
pa anvindning av antikroppar som likemedel.

In vivo
Beskriver processer i levande celler och vivnader som anvinds
i vetenskapliga forsok och kliniska tester i t.ex. musmode

In vitro
”Latin = i glaset”
Beskriver en process exempelvis i ett provror i en laboratorie-
miljé.

Imaging
Betecknar att man visualiserar och synliggér ndgot.

Imaging tekniker inom medicin

Rontgen Att synliggdra ndgot med elektromagnetiska vagor
som har kortare viglingd 4n synligt ljus (rontgenstrélning).
CT Computed Tomography — Tredimensionell réntgen

MRT Magnetisk resonanstomografi — Bildgivande diagnostik
med magnetkamera.

PET Position Emission Tomography — Miter fordelningen av
ett radioaktivt amne i ett organ.

SPECT Miter och ger tredimensionella analyser av fordel-
ningen av ett radioaktivt mne i ett organ.

Optiskt Avbildningsteknik dir ljus frin flourescerande
substanser anvinds for att avbilda vivnader eller organ.
uppkonverterande nanopartiklar Anvinds som
kontrast-medel for optisk avbildning.

Ultraljud Ljud med viglingd mindre dn 17 millimeter.

Preklinisk forskning
Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som 4ger
rum innan likemedlet ér tillrickligt dokumenterat for att
studeras pd manniskor.

Biomarkor
En biomarkér ér en biologisk variabel som speglar en
fysiologisk forindring till f6ljd av sjukdom, likemedelsbe-
handling eller annan yttre paverkan. Exempel pd biomarkorer
som idag anvinds kliniskt 4r nivierna av det insulin,
prostataspecifika antigenet PSA eller kolesterol.




Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, aktieigarna i Genovis att med foretridesritt teckna 30 841 407
nya aktier i Bolaget. Antalet aktier kommer att 6ka frin 41 121 877 till 71 963 284 motsvarande en 8kning om 57 %.
Innehav av fyra (4) aktier medfor ritt att teckna tre (3) nya aktier. Emissionskursen har faststillts till sextiofem re

(0,65 SEK), vilket medfor att Bolaget, vid full teckning, tillférs hogst 20,5 miljoner fore emissionskostnader. Emissions-
kostnaderna beriknas uppgs till cirka 1,5 MSEK. De nya aktierna skall medféra samma ritt som de férutvarande
aktierna i Bolaget. For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretridesritt skall styrelsen besluta om tilldelning av
aktier till annan som tecknat utan stod av foretridesritt inom ramen for nyemissionens hogsta belopp. Sidan tilldelning
skall i forsta hand ske till dem som tecknat aktier med stod av foretradesritt varvid tilldelning skall ske pro rata i férhal-
lande till deras teckning med stéd av teckningsritter, och i andra hand de som anmilt intresse om att teckna aktier utan
teckningsritt, pro rata i forhillande till deras anmilda intresse. Vid eventuell éverteckning och utnyttjande av 6verteck-
ningsoptionen skall aktierna frdelas enligt samma princip.

Styrelsen i Genovis ir ansvarig fér den information som limnas i detta prospekt och férsikrar hirmed att alla rimliga
forsiktighetsdtgirder vidtagits for att sikerstilla atc uppgifterna i prospeketet, sdvitt styrelsen vet, éverensstimmer med de
faktiska férhillandena och att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd. I évrigt hinvisas till
redogorelsen i detta prospeke, vilket dr upprittat av styrelsen for Genovis med anledning av foreliggande nyemission.

Lund i april 2011
Styrelsen, Genovis AB (publ)

Bakgrund och motiv

Genovis har under 2010 visat att produkterna ur proteinportféljen har ett kommersiellt virde och antalet kunder 6kar
stadigt. Utvecklingen av fler produkter och nya applikationer ur bolagets pipeline kommer att introduceras under 2011.
Resultaten frin Genovis utvecklingsarbete av multimodala nanopartiklar som kontrastverkande medel har visat sig
mycket positiva och lansering inom prekliniska applikationer planeras under 2011. Genovis har vidare frvirvat rittighe-
ter till en teknik dir s& kallade upkonverterande nanopartiklar anvinds som kontrastmedel inom optisk avbildning och
dven denna teknik kommer att lanseras inom ett ar. Utvecklingen i projektet Sentinel node, som ir ett forskningsprojekt i
samarbete med Lunds Universitet och som delvis finansierats via Vetenskapsridet, fortsitter enligt plan och har forstirkes
med bdde interna resurser och utékat samarbete med Lunds Bioimaging Center. Genovis ser mot bakgrund av utveck-
lingen under 2010 positivt pd mojligheten att inleda en férsiljning av nanopartiklar som kontrast inom bioimaging.

For att virna denna utveckling har Bolaget fastlagt en plan f6r 2011 och 2012 som skall resultera i 8kad tillvixt i
forsiljningen av produkeer ur proteinportfoljen och av helt nya produkter ur nanoportféljen. Det ir viktigt for Bolaget
att kunna fullfélja planen for att nd en vinstgivande forsiljning och for att stodja planen fullt ut behover Bolaget
ytterligare kapital.

Bolaget saknar idag kapital for att fullfclja sin affirsplan. Kapitaltillskottet frin forestidende nyemission skall anvindas for
Bolagets lopande verksamhet under 2011 och 2012 och frimst investeras i lansering av fler produkter ur proteinportfol-
jen och lansering av nanopartiklar som kontrast i biomedicinsk avbildning. Vidare ska bolaget investera i infrastrukeur
for produktion och analys av s3 kallade upkonverterande nanopartiklar. Dessutom skall Bolaget sikra den interna R&D
verksamheten s3 att bolaget kan stirka sin IP portfélj vad det giller design och produktion av nanostrukturer som
multimodalt kontrastmedel inom preklinisk forskning, diagnostik och som medicintekniska hjilpmedel i klinik.
Emissionslikviden skall ocks4 stirka Bolaget under en tv4 drs period framéver genom att ge verksamheten uthallighet
och kraft att fullfélja planen. Vid eventuell verteckning skall likviden anvindas enligt ovan.

Mot denna bakgrund har styrelsen beslutat att kalla till en extra bolagsstimma den 28 mars 2011 och foresldr en
nyemission med foretride for befintliga aktiesigare.



Avstamningsdag och foretradesratt
till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 7 april ir registrerad
som aktiedigare i Genovis AB (publ) dger foretridesritt att
for fyra (4) gamla aktier teckna tre (3) nya aktier. Sista dag
for handel med aktier inklusive teckningsritt, dr den 4
april 2011. Forsta dag for handel med aktier exklusive
teckningsritt dr den 5 april 2011.

Emissionskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om sextiofem 6re
(0,65 SEK) per aktie. Courtage utgar ¢j.

Teckningsratter

Aktiedgare erhiller tre (3) teckningsritter per registre-
rad aktie. For teckning av en (1) nyemitterad aktie
krivs fyra (4) teckningsritter.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden frn och med
den 13 april 2011 ¢ill och med den 6 maj 2011.

Styrelsen forbehéller sig ritten att forlinga teckningstiden,
dock maximalt med 14 dagar. For det fall beslut om
forlingning av teckningstiden fattas, kommer beslutet
pressmeddelas senast den 6 maj 2011.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter sker pd First North under
perioden 13 april — 3 maj 2011. Tecknarens
bank/férvaltare handligger formedling av kép och
forsiljning av teckningsritter. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsritter, utan avisering fran

Euroclear, att bokas bort frin aktieigarnas VP-konton.
Erhillna teckningsritter miste antingen anvindas for
teckning av aktier senast den 6 maj 2011 eller siljas
senast den 3 maj 2011 for att inte forfalla virdel6sa.
Den aktiedgare som inte anvinder erhallna tecknings-
ritter for teckning av aktier kommer att fa vidkinnas
en utspidning av sitt aktieinnehav om 43 %. Utnyttjas
emissionsbemyndigandet i sin helhet uppgar utspid-
ningen till 52 %.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa ovan
nimnd avstimningsdag ir registrerade i den av Euroclear
Sweden (tidigare VPC) for Bolagets rikning forda
aktieboken, erhiller fortrycke emissionsredovisning

med vidhingande inbetalningsavi frin Euroclear, sirskild
anmilningssedel och prospektet. Av den fortryckea
emissionsredovisningen framgér bland annat antalet
erhallna teckningsritter. Den som ir upptagen i den i
anslutning till aktieboken sirskilt forda forteckningen 6ver
panthavare med flera, erhiller inte nigon emissionsredo-
visning utan underrittas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsritter pa aktieigares VP-konto
utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Genovis 4r férvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller varken
emissionsredovisning eller sirskild anmilningssedel.
Teckning och betalning skall di istillet ske i enlighet med
anvisningar frin respektive forvaltare. Prospekt kommer
att skickas ut frin Bolaget.



Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stéd av foretridesritt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 6 maj 2011. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den, med emissionsredovis-
ningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ir fogad till den sirskilda anmilningssedeln
enligt foljande alternativ:

1) Emissionsredovisning

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckea
inbetalningsavin anvindas som underlag f6r teckning
genom kontant betalning. Sirskild anmilningssedel skall
di ej anvindas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsritter 4n vad som framgér av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den
sirskilda anmilningssedeln anvindas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall under
”Anmilan 1”pa anmilningssedeln uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det
belopp som skall betalas. Betalning sker siledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin.

Ofullstindig eller felaktigr ifylld anmilningssedel kan komma

att limnas utan avseende.

Sarskild anmilningssedel kan erhallas frin Avanza Bank pa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmilningssedel skall i
samband med betalning skickas eller limnas pa nedanstaende
adress och vara Avanza Bank tillhanda senast klockan 15.00 den
6 maj 2011. Det ir endast tillatet att insinda en (1) sirskild
anmilningssedel. I det fall fler &in en anmilningssedel insindes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmil-
ningssedlar kommer saledes att limnas utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/Genovis
Adress: Box 1399

SE-11193 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsgatan 60

Telefon: 08-562 251 22
Telefax: 08-562 250 41

Teckning utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretrides-
ritt, skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som
tecknat aktier utan stod av foretridesritt. Teckning av
aktier utan foretridesrite skall ske under samma period
som teckning av aktier med foretridesritt, det vill siga
fran och med den 13 april 2011 till och med den 6 maj
2011.

Anmilan om teckning utan stod av teckningsritter sker
genom att den sirskilda anmilningssedeln under
”Anmilan 2” ifylles, undertecknas och skickas till Avanza
Bank enligt ovan. Nigon betalning skall ej ske i samband
med anmilan om teckning av aktier utan foretridesritt
utan sker i enlighet med utsind avrikningsnota. Den
sirskilda anmilningssedeln utan foretride skall vara
Avanza Bank tillhanda senast klockan 15.00 den 6 maj
2011. Det ir endast tillitet att insinda en (1) anmiil-
ningssedel utan foretride. I det fall fler n en anmil-
ningssedel insindes kommer enbart den sist erhdllna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att
limnas utan avseende.

Observera att anmiilan ir bindande.

Tilldelning vid teckning utan

foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretridesritt limnas genom dversindande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrikningsnota. Likvid skall
erliggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet
avrikningsnotan. Nigot meddelande limnas ¢j till den
som inte erhallit tilldelning. Erliggs ej likvid i rice tid
kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle
forsiljningspriset vid sddan 6verldtelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhillit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning ir inte beroende av nir under tecknings-
perioden anmilan inkommer.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej
aktiedigare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller i annat land dir
deltagande i nyemissionen helt eller delvis ir foremal for
legala restriktioner) och vilka dger ritt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vinda sig till Avanza Bank p3 telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.



Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s3
snart detta kan ske, vilket normalt innebir nigra bankda-
gar efter betalning. Direfter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pd att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nyteck-
nade aktierna ir bokférda som BTA pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket
beriknas ske i slutet av maj 2011.

Delregistrering

Enligt den nya aktiebolagslagen, vilken tridde i kraft den
1 januari 2006, far under vissa férutsittningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet dll delregistrering utnyttjas i foreliggande
foretridesemission kommer flera serier av BTA att utfirdas
varvid den forsta serien benimns BTA 1 i Euroclear-syste-
met. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier si snart en
forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av
BTA (BTA 2) kommer att utfirdas for teckning vilken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas i den férsta delregistreringen och omvandlas till
aktier sd snart emissionen slutligt registrerats vilket
beriknas ske i slutet av maj 2011. Aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav registrerat via depd hos bank eller fondkom-
missionir erhéller information fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa First North fran den 13
april 2011 till och med att emissionen registrerats vid
Bolagsverket. For det fall delregistrering av emissionen sker
och flera serier av BTA utfirdas, kan dessa serier komma
att handlas samtidigt pd First North. Slutlig registrering
beriknas ske i slutet av maj 2011.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beriknas ske i slutet av maj 2011, ombokas BTA till
aktier utan sirskild avisering frin Euroclear. Dock kan
delregistrering av emissionen komma att ske hos Bolags.
verket (se ovan). Nagon VP-avi utsinds inte i samband
med denna omvandling. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
frin respektive forvaltare.

Notering
Aktierna i Genovis handlas pa First North med kortnam-

net GENO och har ISIN-kod SE0002485979.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggdras via ett
pressmeddelande frin Bolaget vilket beriknas ske en vecka
efter teckningsperiodens slut.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berittigar till utdelning fran och med
verksamhetsiret 2011, givet att sddan ges. Ingen utdelning
per aktie har hitintills gt rum.

Utéver aktierna i Erbjudandet kan styrelsen besluta om en
overtilldelningsoption omfattande hogst 13 000 000
aktier, motsvarande 15,3 % av kapitalet och résterna
forutsatt full teckning i Erbjudandet och vid fullt utnytt-
jande av 6vertilldelningsoptionen. Vid full teckning i
emissionen, och vid fullt utnyttjande av denna évertilldel-
ningsoption, kommer Genovis att nyemittera sammanlagt
43 841 407, varefter Bolaget har utgivit totalt 84 963 284
aktier. Overtilldelningsoptionen ir avsedd att tillgodose
intresset frdn investerare i hindelse av 6verteckning av
Erbjudandet, och sker i enlighet med villkoren i forelig-
gande prospekt. Utnyttjande av dvertilldelningsoptionen
sker genom beslut att tilldela alla, eller delar av, de

13 000 000 aktier i emissionen som ir hinférliga till
denna évertilldelning. Styrelsen for Genovis beslutar i
vilken utstrickning, och hur, tilldelning av aktier enligt
overtilldelningsoptionen skall 4ga rum.



1999-2004

Sommaren 1999 blev startskottet for en ny teknologi som senare skulle komma att heta NIMT*. Genovis bildades
samma ar och Sarah Fredriksson var ensam anstilld under dren 1999 och 2000. Under dessa ar var verksamheten
frimst forskningsinriktad. Koncept, modeller och prototyper utvirderades. Antalet anstillda i bolaget 6kade fran en
till fem.

2005-2006

Investeringar gjordes i ny utrustning och i nya lokaler. Genovis verksamhet évergick till produktutveckling och en
forsta produktserie togs fram. Genovis testlanserade sina produkter pa BiotechForum/Scanlab i Képenhamn och
utvecklingsresultaten presenterades i Sverige och internationellt. Samarbeten med referenskunder inleddes och olika
forskningsgrupper genomforde tester dir man anvinde sig av Genovis NIMT® teknik.

2007

Genovis forvirvade patent och licens avseende biotekniska industriella applikationer for en grupp bakeeriella ytprotei-
ner. Detta lade grunden till Genovis proteinportfolj som pa kort tid vixte till fyra kommersiella produkter. Genovis
onlineforsiljning pa sin webbplats och fick sina forsta kunder. Genovs bildade dotterbolag i USA som &r den enskilt
storsta marknaden for Genovis produkter och for att etablera forsiljningskanaler pa den asiatiska marknaden
oppnade Genovis ett representationskontor i Hong Kong,.

2008-2009

Genovis flyttade till storre lokaler mer limpade for produktion och krav pa kvalitetskontroll. Flera distributdrsavtal
tecknades och siljare utbildades. Fem nya produkter lanserades, resurser satsades p& marknadsforing och Genovis
var representerat pa ett flertal missor och konferenser. Genovis inledde flera projekt inom medicinsk imaging bade i
egen regi och med samarbetspartners. Bolaget beviljades en industridoktorandtjinst av Vetenskapsradet med malet
att Genovis nanostrukturer skall ingd i en ny diagnostikmetod. Genovis forvirvade Eijdo research AB, ett CRO-
foretag specialiserat inom avbildning med magnetkamera. Genovis avslutade sin verksamheten i USA, Genovis Inc.
och avslutade representationen i Hong Kong.

2010

Under 2010 lanserade Genovis flera produktnyheter och forsiljningen 6kade stadigt. Genovis tecknade distrubutions-
avtal med ADVANSYS Technologies for Life Ltd. for den israeliska marknaden. Bolaget deltar i tva forskningsprojekt,
Sentinel Node och LUPAS som tillsammans under aret genererat externt forskningsstéd om 2,4 miljoner kronor.

Under 2010 genomfdrde Genovis en foretrides emission som tillférde bolaget 15,7 miljoner kronor
efter emissionskostnader.

Under aren 1999-2010 har Bolaget genomfort 12 nyemissioner om ca 96 mSEK och antalet aktiefigare har under
perioden 6kat fran tv4 till drygt tvé tusen.






I december frra dret
befann jag mig pé en
Antibody engineering
konferens och dir upplevde
jag for forsta gingen att
nigra av deltagarna kinde
igen Genovis. Antingen
hade de testat vira produk-
ter eller sa hade de hort talas
om dem. Fér mig sa var det
givetvis en uppmuntran,
men frimst ett kvitto pd att
vi har tagit det forsta steget
fran ett bolag som utvecklar

ny teknik till ett bolag som
kan erbjuda en produkt av
kommersiellt intresse. Av véra tva produktportféljer dr det
just proteinportfdljen som kommit lingst i kommersialise-
ringsfasen. Under 2010 lanserade vi en serie produkter for
kvalitetskontroll av antikroppsbaserade likemedelskandi-
dater dir Genovis tvd enzym ingar. Vi har inlett en strategi
dir vi definierar produktkoncept, som anpassas efter
kundens specifika laboratoriemiljé. Genom att kombinera
véra unika enzymer med de analysmetoder som kunderna
arbetar med och ge dem tydliga, praktiska och tidseffektiva
format har vi visat att portféljen har en attraktiv kommer-
siell potential.

Kunderna bestér till stor del av pharma- och bioteknik-
bolag. Vi upplever att de till en bérjan validerar och testar
véra produktkoncept mot befintliga tekniker och rutiner.
Majoriteten av kunderna aterkommer relativt snabbt med
ny order for att kunna utféra ytrerligare analyser. Malsdct-
ningen ir att kunderna ska implementera vara produkt-
koncept i standardanalyser for kvalitetskontroll fran
upptickt av en substans, genom klinisk prévning och
vidare for produktionsanalys under produktens hela
livstid. Det ligger i branschens naturliga forsiktighet att en
sddan process tar tid, men for Genovis ir det en medveten
strategi att stdtta kundernas process for att 6ka volymerna
i forsiljningen. En annan strategi dr att oka antalet
applikationer s& som till exempel produktkoncept for
framstillning av fragment inom diagnostik, prekliniska
tester, kristallisering av antikroppsmolekyler och beligg-
ning av antikroppsfragment pa chip och nanopartiklar.
Kundbasen ir en viktig strategisk fordel och utéver att vi
arbetar aktivt med att 6ka antalet kunder vill vi ocksd pd
lite langre sikt erbjuda dem fler innovativa produkter.

Det sker delvis genom en intern utveckling men jag ser
ocks3 att vi kan nd det malet genom forvirv av ny teknik
och genom samarbeten med strategiska partners.

Genovis nanopartikel teknik har fokuserats mot produkter
i form av kontrastmedel for preklinisk imaging. Ett férsta
steg i den utvecklingen togs med forvirvet av Eijdo
research hosten 2009. Vi valde under viren 2010 att
prioritera dotterbolagets interna utvecklingsprojeke s3 att
vi under 2011 skall kunna lansera applikationer dven inom
denna produktgrupp. Forst nir vi har hela kedjan fran

design av nanopartikel till specifik applikation kan vi
presentera ett attraktivt koncept. I ett sidant koncept ingdr
guide for hantering av doser, injektionsteknik och tolkning
av sjilva bilderna som genereras t.ex. i magnetkamera och
det utvecklingsarbetet utfors frimst i dotterbolaget. Vi
planerar att lansera vir nanopartikelportfolj for imaging i
olika koncept under 2011. I likhet med produkterna inom
proteinportféljen arbetar vi primirt med direktforsiljning
samtidigt som vi arbetar upp en kundbas. Malet ir att visa
pa den kommersiella potentialen i produkterna och att fa
feedback fran kunder. Vi kommer édven att séka strategiska
allianser med instrument tillverkare for att pé si sitt
effektivt nd véra slutkunder.

Optisk imaging ir den storsta marknaden for prekliniska
applikationer riknat i antalet anvindare och dirfér har vi
soke efter mojliga produktkoncept som passar dven den
kundgruppen. Genom férvirvet av licens till den si
kallade uppkonverterande tekniken i januari i &r har vi
hittat en unik och mycket konkurrenskraftig nisch. Med
denna teknik kan man komma forbi tidigare tekniska
begrinsningar si som lig uppldsning och diliga bilder pd
grund av hog bakgrund av ospecifik signal. Genom att
kombinera denna teknik med Genovis kunskap om design
av biokompatibla nanopartiklar kan vi erbjuda kunder
som arbetar med optisk imaging unika nanopartiklar som
kontrastmedel. Licensen ger ocksi Genovis bra forutsitt-
ningar for att arbeta i allians med instrumenttillverkare pa
omrédet. Vi riknar med att tiden till marknaden f6r denna
produktgrupp kan héllas relativt kort da vi kan ateranvinda
den kunskap vi byggt upp internt inom nanoportféljen
och relativt snabbt tydliggora hela produktkoncept dven
inom detta omride.

Forestdende nyemission ska frimst anvindas for att
finansiera de insatser som krivs for att realisera de
strategier som jag kortfattat beskrivit ovan. Emissions-
likviden kommer ocksa att anvindas for att stotta de
interna forskningsprojekten, framférallt Sentinel node
projektet som syftar till att ta fram en teknik som kan
underlitta kirurgi och diagnostik av brostcancer och
malignt melanom. Det ir ett lingsiktigt projekt, som
har potential att visa pd nanopartiklars styrka dven inom
kliniska applikationer. Aven detta ir ett projekt som utgor
en stark drivkraft inom vér produktutveckling.

Niégon har sagt att inte uttrycka sin tacksamhet dr som att
sl in en present utan att ge bort den. Genovis personal ir
virt mycket mer 4n en present och jag idr oerhért glad och
tacksam &ver att A vara en del av teamet. Minst lika
virdefulla 4r ni aktieigare som uthélligt valt att tro pa
Genovis och det 4r min forhoppning att ni ska tycka att
det 4r fortsatt intressant att vara med pd resan!

Lund i mars

Sarah Fredriksson
VD i Genovis AB






Det dr Genovis malsittning att innovation ska stimuleras av kundernas behov. Dirfor har bolaget valt att inleda forsilj-
ning av de forsta produkterna samtidigt som den interna forskningen och utvecklingen av nya produktkoncept fortsatt
utgdr en stor del av verksamheten. Pa sd sitt styrs och drivs produktutvecklingen till stor del fran dialogen med kunder.
Ert resultat av den utvecklingen ir att Genovis har gate fran att utveckla nanostrukeurer for flera olika indamal till att idag
fokusera pa nanopartiklar som kontrastmedel inom biomedicinsk avbildning.

Medicinsk imaging (avbildning) ér i méinga

Jall en forutsittning for ast stilla diagnos och
&k f a f A- 4 ge behandling. Fi medicinska upptiickter har
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men ocksd ultraljud, PET, gammatkamera,
SPECT, optisk avbildning och magnetkamera-
undersokning kan anvindas for att studera
kroppens olika delar. For att en sirskild del av
kroppen eller nigot organ ska framtrida
tydligare med hjilp av medicinsk imaging
tillfors kontrastmedel. Medicinsk imaging
anvinds éven i likemedelsutveckling och

grundforskning, men dé ofta i djurmodeller.

Inom biomedicinsk avbildning behévs kontrastmedel som kan tydliggora avbildningen av ett organ, en vivnadstyp eller
till och med en specifik celltyp i denna vivnad. Nanopartikeln som ger kontrastverkan maste dirfér kunna ska upp ett
visst mél i kroppen. For att skapa malsékande nanostrukturer anvinds vanligtvis antikroppar som kan kinna igen en
detalj pa en cellyta eller del av en struktur i kroppen. Ofta ir det fordelaktigt att inte anvinda hela antikroppen utan
endast delar av den. Att skapa nya molekyler frin delarna i en naturlig antikropp kallas antibody engineering och det

kriver olika verktyg.

Under varen 2007 fick Genovis méjligheten att férvirva patentrittigheter till unika enzymer som kan anvindas som
sidana verktyg. Dessa enzymer har ett kommersiellt virde inom helt andra applikationer 4n vid tillverkning av mals6-
kande nanostrukturer. De frimsta tillimpningarna ir karakdirisering och kvalitetskontroll av antikroppsbaserade
likemedel och utveckling av antikroppsfragment inom diagnostik. Genovis har valt att utveckla och marknadsfora
enzymerna i produkter som passar dven de applikationerna och inledde forsiljning av de forsta produkterna 2008-2009.
De intikter som Bolaget genererat hittills kommer frimst fran forsiljning av produkter inom denna produkegrupp.



Bolaget befinner sig i dag i en tidig kommersiell fas med affirsfokus inriktat pa att 6ka antalet kunder och stirka kassa-
flédet frin forsiljning av befintliga och nya produkter. I den mer detaljerade beskrivningen av Genovis som fljer hir
presenteras verksamheten utifrin de tvi produktgrupperna:

* Nanopartiklar och tjinster for biomedicinsk avbildning

Genovis kunder och samarbetspartners kan képa nanopartiklar ur standardsortiment, bestilla custom-made
produkeer eller képa tjinster som kan innefatta hela kedjan fran design av nanostruktur till preklinisk studie.

* Proteinportfljen — unika enzymer

Kunder som utvecklar nya likemedel med hjilp av antikroppar behéver verktyg for att karaktirisera och forbittra
sina likemedelskandidater. Genovis produkter inom proteinportfoljen bestar av verktyg i form av enzymer, som
kan anvindas fér antikroppsfragmentering och antikroppsmodifikation (den engelska termen ir antibody
engineering).

NANOPARTIKLAR FOR BIOMEDICINSK AVBILDNING

Kort om nanoteknik

Nano ir ett sprakligt prefix som betyder miljarddel och kommer frin grekiskans nanos som betyder dvirg. En nano-
meter, nm, ir en miljondels millimeter. Det dr ungefir si lingt som en skiggstubb hinner vixa medan man greppar om
rakhyveln. Nanoteknik innefattar all teknik med en storlek som dr mitbar i nanometer. Det kan anvindas inom elektro-
nik och materialteknik, men dven inom kemiska och biologiska tillimpningar.

Nanotekniken ir inte en helt ny uppfinning. Richard Feynman hall ar 1959 i Caltech sitt numera klassiska tal "There is
Plenty of Room at the Bottom”. Han menade att det borde vara méjligt att bygga upp material pd atomnivé, som ibland
kallas for atomsléjd. Om man prakeiske kunde lyckas med detta skulle helt nya och ovintade majligheter 6ppnas. Bland
annat fantiserade han om att alla 24 volymerna i uppslagsverket Encyclopadia Brittanica skulle kunna f3 plats pa ett
knappnalshuvud. Det skulle dréja till lingt senare innan nanotekniken genom upptickter och uppfinningar fick fotfiste
inom forskning och kommersiella tillimpningar. En viktig milstolpe var uppfinningen av sveptunnelmikroskopet ar 1981.
Mikroskopets uppfinnare, IBM:s forskare Gerd Binning och Heinrich Rohrer, mottog 4r 1986 Nobelpriset i fysik for sin
uppfinning. Storleken pa flertalet biologiska molekyler riknas ocksa i nanometer, si nanoteknik och bioteknik passar
varandra som hand i handske. Detta har dppnat ett helt nytt forskningsomride som kallas nanomedicin och forskningen
inom det omradet vixer snabbt. Inom nanomedicinen pigar forskning kring allt ifrin nya malsékande likemedel till
billiga hemtester for till exempel halsflussbakterier och streptokocker. Bide diagnos och behandling med hjilp av nano-
strukturer dr under utveckling och de riknas alla till ett affirsomride som har kommit att kallas nanobiomedicin.

Genovis nanostrukturer

Genovis nanostrukturer ir multimodala vilket innebir att nanopartikeln har flera egenskaper, flera modaliteter i en och
samma nanopartikel. De byggs utifran en solid kirna av ett material som ger kontrastverkan antingen i magnetkamera
eller inom optisk imaging. Kirnan kan tillverkas i storlekar mellan 5 och 50 nanometer. For att partikeln skall vara stabil
i biologiska vitskor krivs en ytbehandling pa ytterligare ndgra nanometer som dessutom fungerar som fiste for malss-
kande komponenter, isotoper eller fluorescerande molekyler. Genovis har under 2009 och 2010 utvecklat en ytbehand-
lingsteknik som ger nanopartiklarna en yta som inte ir toxisk och som ger stabilitet och bra distribution i olika organ och
biologisk vivnad. Designen av nanopartiklar utgar frin hur minga olika modaliteter partikeln skall bira och vad den ska
hjilpa till att avbilda. Genovis har utvecklat en teknikplattform fér flexibel design och robusta produktionsprocesser.

Kéarna Coating Malsokande molekyl och isotop

Schematisk bild av en multimodal
nanostruktur avsedd som kontrastmedel
i MR i kombination med PET. Den
inre kirnan ger kontrast i MR, ritt
coating gor partikeln anvindbar i
biologiska viitskor och vivnader,
isotopen gor partikeln spiarbar med PET
och antikroppen ser till att partikeln

-/ hittar riitt mdl i kroppen.




Produkter och produktutveckling

Inom preklinisk forskning finns det ett 6kande behov av att utféra imaging studier. For att Genovis ska kunna méta det
behovet krivs mer dn att tillhandahilla en serie av nanopartiklar. Genovis beslutade dirfor att inleda en produktutveck-
lingsstrategi som innebar att kunderbjudandet skulle omfatta en fullstindigt beskriven applikation. Det vill siga en
produkt som innehéller nanopartikel designad for applikationen i friga, instruktioner som anger injektionsmetod och
dos samt stdd till bildtolkning och support. Genom férvirvet av dotterbolaget Eijdo research i oktober 2009 blev det
prakriskt méjligt att genomfora denna strategi och under 2010 har dotterbolaget i princip enbart arbetat med intern
produktutveckling. Kombinationen av kunskap och erfarenhet frin prekliniska studier i dotterbolaget Eijdo research
tillsammans med Genovis plattform for design av nanostrukturer resulterar i ett unikt produktkoncept. Genovis designar
nanostrukturer och Eijdo research genomfér imagingstudier och tolkar bilderna. Tillsammans kan bolagen erbjuda en
helt ny metod med utgingspunkt i kundens behov. Konceptet kommer att lanseras under 2011.

Nanopartiklar gor det mijligt att skapa
kontrastmedel som kan tydliggira
biologiska processer ner pa cellniva.

Tre produktgrupper

Nanostrukturer fér imaging erbjuds i tre olika produktkoncept. De nanopartiklar som anvinds har antingen en inre
kirna for detektion i optisk imaging eller i magnetkamera. Coating och andra ytmolekyler viljs efter applikation och
imaging modalitet.

Imaging av stamceller

For att kunna se vad som hinder med en stamcell eller transplanterad cell inuti en djurmodell méste cellen pi nigot sitt
mirkas. Genovis kommer att lansera produkter som effektivt mirker celler s& man kan f6lja dem efter transplantation
med hjilp av optisk imaging, magnetkamera och/eller PET/SPECT.

Malsokande nanostrukturer

Genom att tillhandahélla produkter som ger kunden majlighet att anvinda nanopartiklarna som maélsékande kontrast-
medel kan Genovis kunder gora en mingd olika imaging studier, tex folja tumértillvixt och spridning. I denna produke-
grupp ingdr dven komponenter frin Bolagets produktgrupp antibody engineering.

Tjanster

Genovis har dven méjlighet att erbjuda kunden att utféra en férsta test av imagingstudien. For kunden kan resultatet av
en sidan studie utgdra beslutsunderlag infor en stdrre studie och det kan bade 6ka sikerheten och minska kostnaderna
for kundens prekliniska forskning. Efter den forsta teststudien fortsitter Genovis leverera nanostrukturer och support
eller s utvecklas arbetet till stdrre projekt dir Genovis/Eijdo research utfér uppdragsforskning och utveckling at kunden.
Da Eijdo research dven under 2011 nistan uteslutande kommer att arbeta med intern utveckling riknar Genovis med att
lanseringen av tjinster kommer att ske forst under 2012, dven om mindre uppdrag genomfors efter forfrigan redan idag.



Produktion

Nanomaterial kan i princip tillverkas pa tva sitt. Vid forminskning (top-down) bryts ett storre material ned i mindre
bitar tills endast nanometerstora bestdndsdelar dterstar. I den omvinda processen (bottom-up) bygger man med hjilp av
kemiska, elektriska eller fysiska krafter upp ett nytt material en atom eller molekyl i sinder. Genovis anviinder den senare
metoden och bygger forst en kirna av 8nskat material pd 5-50 nanometer som sedan lager for lager byggs pd med andra
molekyler till en slutlig storlek mellan 25 och 120 nanometer. Produktion av nanostrukturer pa detta sitt ir en
utmaning. Dels for att materialens egenskaper skiljer sig frin hur samma material beter sig i vir naturliga omgivning, dels
for att det som produceras ir s litet. Positivt ir att stora produktionsvolymer kan hanteras pa relativt sma ytor vilket
betyder att Genovis nuvarande infrastrukeur och kapacitet ir tillricklig f6r produktion dven i storre skala.

Marknad
Preklinik

Marknaden f6r medicinsk imaging kan delas in i olika segment. Det segment som Genovis i forsta hand riktar sig mot dr
den prekliniska marknaden. Processen for att ta ett nytt likemedel till marknaden ir lang. Nir ett Amne, efter att ha
sllats fram och testats i laboratoriet, verkar vara en lovande kandidat maste man fatta beslut om att ga vidare med denna
substans till likemedelsutveckling. Det ir ett kostsamt projekt som normalt kriver en investering i storleksordningen 800
miljoner USD och tar ungefir 12 4r att genomfora. Det ir kritiskt for projekten att kunna halla processen sa tidseffektiv
som mdjligt for att kunna hantera kostnadsbilden. Samtidigt 6kar kraven fran regulatoriska myndigheter vad det giller
ett att visa likemedlets verkningsmekanism. Ett sitt att bdde méta nya krav och att 6ka effektiviteten 4r act man tidige i
utvecklingsprocessen forbittrar metoder for utvirderingen av likemedelskandidaten. De nya imaging teknikerna har
potential att:

o Oka effektiviteten i det tidiga skedet av likemedelsutveckling genom att tidigt kunna bedéma en
likemedelskandidats effektivitet och verkningsmekanism.

* Forbittra tolkningen av resultatet frin prekliniska tester i djurmodeller, vilket underlittar forberedelserna infor
klinisk utvirdering i minniska.

* Minska antalet djur som hanteras i preklinisk forskning.

2002 publicerade NIH (National Institutes of Health) i USA en strategisk plan f6r verksamheten dir en av de viktiga
punkterna var behovet av att kartligga biologiska processer i levande djur genom molekylir imaging. FDA (Food and
Drug Administration) f6ljde efter med ett utrycke okat intresse i molekyldr och preklinisk imaging i ”Critical Path to
New Medical Products Initiative”, som publicerades 2003.

Denna trend ledde till en 6kad efterfrigan pa biomarkorer, kontrastverkande medel och imaging system vilket samman-
taget sporrade instrumenttillverkare att utveckla nya imaging instrument for djur utifrin de system som redan fanns f6r
minniska. Idag finns micro MRI, micro PET/SPECT och micro CT, vilka samtliga dr utrustning designad for imaging
av djur. Sedan tidigare anvinds dven optiska system f6r imagingstudier i djurmodell. De har en lingre historia pd
marknaden och ir den vanligaste forekommande 4ven idag. De optiska systemen har idag 4ven en inbyggd microCT i ett
sd kallat multimodalt instrument. Aven ultraljudsutrustning finns tillginglig for prekliniska studier. En tydlig trend 4r
vidare att bygga ihop instrument, tex PET och MRI i ett och samma instrument. MRI ger hég upplésning, men har en
ligre detektionsgrins. PET 4 andra sidan har en simre uppl6sning men en mycket lig detektionsgrins. Kombinationen
ger ett tydligt mervirde. Vid en kundundersékning frain HT Stec (www.htssec.com) som utférdes 2010 - 2011 svarade
flertalet tillfragade att multimodalitet var 6nskvirt, antingen i ett kombinerat instrument eller genom at genomfora en
serie undersokningar i olika instrument. Oavsett hur instrumenteringen ser ut s 4r det viktigt med kontrastmedel som
kan ge bra resultat i mer 4n en modalitet.

Den amerikanske marknaden for preklinisk imaging utrustning uppskattades av Frost &Sullivan ( U.S. Preclinical
Animal Imaging Systems Market, Nov 2010) till 271 miljoner dollar &r 2009 och den beriknas vixa till ca 670 miljoner
dollar 4r 2016. Den amerikanska marknaden utgdr cirka 50 % av virldsmarknaden. Instrumenteringen ir relativt
kostsam (1 — 15 miljoner kronor per instrument). Optisk instrument ir det billigaste och MRI ir det dyraste. MR1,
PET/SPECT och optisk imaging star fér drygt 20 % var av marknaden och resten utgors frimst av utrustning for
ultraljud och CT. Marknaden for kontrastmedel avsett for prekliniska system uppskattas till ca 120 miljoner dollar och
den domineras i dagsliget av kontrastmedel f6r optisk imaging, foljt av kontrastmedel fér PET/SPECT, MRI och
ultraljud. Med nya nanostrukturer som kontrastmedel kommer ocks3 helt nya applikationer att bli méjliga, vilket ocksd
kommer att driva tillvixten. Prognoser for de nirmsta fem till tio 4ren visar en stark tillvixt om ca 15 % arligen.



Klinik

Nya imaging tekniker kommer ocksa att anvindas i allt storre utstrickning i klinik. Redan idag 4r marknaden for kliniska
kontrastmedel en mingmiljard marknad. Genovis har inte for avsikt att i nuldget sikta mot den marknaden, férutom nir
det giller forskningsprojektet Sentinel node som ir ett projekt i tidig fas, se vidare under avsnittet forskning och utveck-
ling. Sentinel node projektet syftar till act underlitta kirurgi och diagnostik vid brést cancer och malignt melanom.
Enligt American Cancer Society, fir arligen cirka 1,3 miljoner kvinnor i virlden diagnosen brostcancer. Malignt mela-
nom ir en av de snabbaste vixande cancerformerna och den drabbar enligt Cancerfonden irligen 2 500 personer enbart i
Sverige. For att bota dessa typer av cancer krivs ofta kirurgi och analys av tumérens eventuella spridning som en del i
behandlingen och det dr i de momenten som kontrastmedel i form av multimodala nanopartiklar har potential att géra
stor skillnad.

Konkurrens och marknadsstrategi

Genovis har valt att fokusera pa tva strategiske sett olika typer av nanopartiklar; magnetpartiklar f6r multimodal imaging
och nanopartiklar som baseras pa en ny typ av kontrast for optisk imaging som kallas uppkonverterande teknik. Kun-
derna finns inom akademin och forskningsinstitut med sé kallade core facilities inom imaging, storre likemedels- och
bioteknik foretag samt tjansteféretag som utfér forskningstjanster. Genovis kommer att lansera produkter som bestar av
en applikation, dvs nanopartiklar avsedda for applikationen i friga, forslag pa doser och stéd vid bildtolkning. Denna
produktstrategi 4r tinke att underlitta for kunden, men ocksa i marknadsféringen mot olika kundgrupper.

Multimodala nanopartiklar med magnetisk karna

Tillverkare av MRI instrument f6r den prekliniska marknaden har under den senaste tiden bérjat lansera kombinations-
instrument dir MRI och PET kombineras i ett instrument. Aven helt nya instrument tas fram till den prekliniska
marknaden. Ett exempel ir att Bruker BioSpin och Philips annonserade i en gemensam pressrease i september 2009 att
de skulle tillverka och ta fram ett nytt instrument f6r ”Magnetic Particle Imaging” (MRP). Lanseringen beriknas ske
nigon gang 2011. Under hésten 2010 introducerade Bruker BioSpin och Aspect resultatet av ett samarbete i form av en
ny produkt som dr en mindre, billigare och enklare MRI utrustning avsedd for prekliniska studier.

Genovis marknadsstrategi for magnetiska multimodala partiklar 4r att vinda sig direke till de kunder som nu utnyttjar
den nya teknologin for preklinik. Initialt sker det genom att presentera produkterna pd konferenser, genom direkta bessk
hos kunder och genom att marknadsféra Genovis produkter pa i vetenskapliga forum och artiklar, via internet baserade
portaler och nyhetsmedia. P4 lite lingre sikt dr mélet att bygga upp distributionskanaler via de instrumenttillverkare som
ir mest aktiva pd omridet.

Konkurrens

Genovis konkurrerar med bolag som liksom Genovis framstiller magnetiska nanopartiklar for olika applikationer inom
biomedicin. Nir det giller applikationer inom imaging finns det etablerade bolag som idag i huvudsak arbetar med
traditionella kontrastmedel, men som ocksa leder utveckling av nya kontrastmedel dir nanostrukeurer for kliniska
applikationer kan vara en del av [6sningen, t.ex. bolag som GE Healthcare, Bracco och Bayer Schering Pharma. Inom
béde den prekliniska och den kliniska marknaden finns det flera mindre bolag under utveckling, t.ex. Miltenyi, Chemi-
cell, AMAG och Ocean Nanotech. Det finns en tydlig uppdelning i bolag som tidigare arbetat med konventionella
kontrastmedel och bolag som ir sedan nagra 4r tillhandahallit magnetiska partiklar av olika storlek, som nu vill ge sig in
pa den prekliniska imaging marknaden. Genovis kommer initialt att konkurrera med denna typ av bolag om marknads-
andelar f6r enskilda applikationer.

Genovis strategiska konkurrensfordelar ar:
* Produkterna ir utvecklade direke for preklinisk miljo till skillnad frin konkurrenterna som utvecklat nanostrukturer
for helt andra dndamal alternativt har en bakgrund inom kliniska konventionella kontrastmedel.
* Genovis har en produktionsplattform som ir stabil och ger partiklar med hog kontrast i MRI.
* Genovis kan erbjuda kunden multimodalitet via markorer for PET/SPECT, optisk imaging och ultraljud.

* Genom att kombinera proteinportféljen med nanostrukturerna kan Genovis erbjuda en generell teknik for att skapa
malsokande nanopartiklar med ett robust produktionsprotokoll och hdgt utbyte. Kunden kan p4 si sitt anvinda en
mingd olika biomarkérer i kombination med Genovis produkter.



Produktkoncept med nanopartiklar som bygger pa uppkonverterande teknik

Optisk avbildning ir en teknik som gor det majligt att 4skidliggdra férlopp i vivnad dnda ner pd molekylir niva.

De dominerade metoderna pd det omridet & SPECT/PET dir man anvinder radionukleotider som markérer. Den
optiska tekniken har tidigare visat en ligre uppldsning och simre kinslighet i djup vdvnad in PET och SPECT, men
med uppkonverterande teknik si forbiteras de bdda egenskaperna visentligt. D3 optisk imaging ir bide billigare och
enklare samt oberoende av radionukleotider ir trenden redan en kraftig 6kning av optiska metoder. Dessutom ir de
uppkonverterande nanopartiklarna inte alls s giftiga som andra optiska kontrast medel (t.ex. quantum dots). Med den
forbdttring i prestanda som uppkonverterande tekniken innebir kommer optisk imaging att vinna nya marknadsandelar.
Tekniken ir relativt ny i jimf6relse med PET, men under de senaste dren syns en tydlig trend i den vetenskapliga
litteraturen vad det giller anvindning av tekniken i imaging studier.

Konkurrens

De foretag som marknadsfor nanopartiklar eller reagens for optisk imaging 4r bland annat Life Technologies, Nanoco-
technologies, Ocean nanotech mfl. Dessa bolag erbjuder flera optiska markérer som anvinds i flera applikationer, frimst
mikroskopi men dven inom preklinisk imaging.

Antalet traffar i databasen ISI

Antalet vetenskapliga publicationer som beskriver
uppkonverterad teknik i djurmodeller.

Ar

Med den nya uppkonverterande teknologin och de nanopartiklar som anvinds som kontrast fér detta indamal far
Genovis flera strategiske viktiga konkurrensfordelar:

* Genovis har via exklusiv licens rittigheter dven till detektionsmetoden i djurmodeller.

* Genom att kombinera proteinportféljen med nanostrukturerna kan Genovis dven i detta fall erbjuda en generell
teknik for ate skapa mélsskande nanopartiklar med ett robust produktionsprotokoll och hogt utbyte. Kunden kan pé
sa sitt anvinda en mingd olika biomarkérer i kombination med Genovis produketer.

* Genovis har sedan tidigare utvecklat bade coating och metoder for prekliniske bruk som gor det méjligt att relative
snabbt lansera denna nya teknik pa marknaden.

Den utrustning som krivs for att genomfora optisk avbildning i preklinik marknadsférs av ett 15 olika bolag, varav
Caliper, VisEn och Ge Healthcare 4r nagra av de stérsta. De nyaste instrumenten kombinerar CT i de optiska instrumen-
ten. Det finns cirka 3000 instrument installerade och antalet 6kar med ca 800 stycken érligen. Genovis rikrar sig primirt
mot den kundgrupp som anvinder den typen av instrument och de finns representerade inom akademin, stdrre likeme-
dels- och bioteknikf6retag samt tjinsteforetag som utfor preklinisk forskning. Strategin for att nd dessa kunder 4r den
samma som Genovis anvinder f6r multimodala partiklar, fast det primara malet 4r hir att sa snart som mojligt etablera
ett partnerskap med négon av de storre instrumenttillverkarna f6r att pa sitt snabbare fi ut tekniken pd marknaden.
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Forskningsprojekt inom nanopartikelportfoljen

Interna projekt

Genovis driver tvd interna forskningsprojekt med avsikten att stédja lansering och marknadsforing av tekniken, men
ocksd for att skapa framtida produktnyheter. Det forsta projekeet giller nanopartiklar som markérer i celler som nybildas
i hjarnan. Genom att nanopartiklarna gor cellerna detekterbara i magnetkamera eller via optisk imaging kan deras
naturliga férflytening f6ljas i hjdrnan. I det andra projektet som Genovis driver internt pa lite lingre sike studeras en
tumortillviixt med hjilp av cancerceller som dr mirkta med nanopartiklar. Tillvixten foljs med bdde magnetkamera och
optisk imaging. I detta projekt anvinds dven Genovis nanopartikel for delivery av siRNA, vilket innebir att de transplan-
terade cellernas gener for tillvixt dimpas med s.k. siRNA molekyler som sitter pa ytan pa nanopartikeln, vilket far
konsekvenser f6r tumartillvixten och med hjilp av magnetrontgen kan effekten pa tuméren f6ljas dver tiden.

Projekt Sentinel node

Genovis driver ett in vivo/imaging projekt i samverkan med Lunds Universitet. Det dr utvecklingen av nanostrukturer
som ska anvindas till diagnostik (medicinsk imaging) av mycket sma tumérer som snabbt kan uppstd i lymfkértlar vid
bréstcancer eller malignt melanom. Varje &r drabbas cirka 6 800 kvinnor i Sverige av brostcancer. Tidigare togs ofta hela
bréstet bort, men numera avligsnas bara den del dir tuméren sitter. I samband med operationen tog man férut ocksé bort
ett antal lymfkortlar i armhalan, vilket innebar risk f6r komplikationer av olika slag. P4 senare tid har en ny metod inf6rts
vid operation av bréstcancer. Metoden innebir bland annat sikrare diagnostik och minskad risk for komplikationer.

Bilden nedan dr himtad frin det allra forsta testet av om en av Genovis multimodala nanopartikel éverhuvudtaget skulle
kunna fungera vid analys av s.k. portvaktsnoder. Resultatet visar att nanopartiklarna syns tydligt i den férsta noden med
magnetkamera (vinstra delen av bilden) och att upptag i noden och distribution i kroppen dven kan foljas med gamma-
kamera (i bilden till héger). Denna test
var startskottet for satsningen pd

projektet sentinel node och projekeet ér
nu inne i tidig forskning/preklinisk fas.

Tuméreceller sprids via lymfan efter ett
visst monster och nar férst en bestimd

kortel. Denna fungerar som “portvakt”

och om den inte innehéller nigra tumdrceller utan 4r frisk ir risken for att tuméren skulle ha sprite sig ytterst liten. Den
nya behandlingsmetoden innebir att man under pagiende operation lokaliserar denna ”portvaktskdrtel” med hjilp av en
radioaktiv isotop och ett blitt firgimne. Kérteln tas ut och undersoks. I de flesta fallen, 65 %, hittas inga metastaser
(dottersvulster) och lymfkértlarna behover dé inte tas bort. Den internationella beteckningen for portvaktskortel ar
sentinel node, vilket ocksd dr arbetsnamnet for det utvecklingsprojekt som Genovis driver tillsammans med avdelningen
for strilningsfysik vid Lunds Universitet. Projektet ir tvirvetenskapligt och mélet for Genovis ir att ta fram en multimo-
dal partikel som kan vigleda kirurgen, underlitta diagnostik innan operation genom att skilja p& tumércell och friska
celler i portvaktskorteln och underldtta for patienten genom en enklare och sikrare metod.

LUPAS projektet

Genovis 4r en av atta partners i LUPAS konsortiet. EU har beviljat nidstan 5 miljoner

EURO till projektet LUPAS for att ta fram nya verktyg och tekniker for diagnos och o~ tesrecee?
behandling av Alzheimers sjukdom och neurodegenerativa sjukdomar orsakade av
prioner, ett infektudst protein som orsakar bland annat galna ko-sjukan hos
notkreatur samt Creutzfeldt—Jakobs sjukdom hos minniskor. Genom att utveckla
nya imaging metoder som skall kunna avbilda de plack som bildas i hjirnan skall det
bli enklare att stilla diagnos och félja sjukdomens utveckling. Som kontrastmedel
anvinds nanostrukturer som bir pé en sirskild polymer som binder fast selektive vid
plackbildningarna. Genovis frimsta roll i projektet ir att bidra med kunskap design
och produktion av nanostrukeurer samt att arbeta med kommunikation och
inledande affirsutveckling av projektresultaten. LUPAS ir en akronym for
Luminescent Polymers for in vivo imaging of Amyloid Signatures.

Se www.lupas_amyloid.com
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Patent inom nanopartikelportfoljen

Genovis immateriella rittigheter ger Bolaget exklusiva rittigheter att kommersialisera sina projekt. Nya upptickter
skyddas i form av patentansdkningar i de fall dd det bedéms som strategiskt viktigt for den kommersiella potentialen i
Genovis produkter. Bolagets befintliga produkter som baseras pd nanostrukturer och finns beskrivna i tv3 internationella
patentansdkningar, se tabell nedan. Hittills har patent nr 1, som beskriver en metod for att féra in nanopartiklar i celler,
beviljats i EU, Japan, Australien och Sydkorea. Patent nr 2 beskriver en nanopartikel som ir limplig for mirkning och
leverans av molekyl in i celler. Denna ansékan ir bevilja i Australien och under fortsatt internationell granskning i s3
kallad PCT* inom EU, Israel, Brasilien, Nordamerika, Indien, Kina, Japan, Sydkorea och Singapore. Utéver dessa patent
kommer Bolaget under 2011 att utvirdera méjligheter till nya patentansdkningar inom imaging baserade pé de resultat
som tagits fram internt i Genovis och dotterbolaget Eijdo under 2010.

I januari 2011 férvirvade Genovis en licens som ger exklusiva rittigheter till en patentansékan som beskriver en teknik
som krivs for att detektera s3 kallade uppkonverterande partiklar i biologiskt material. Genom att kombinera Genovis
teknik med den férvirvade licensen kan Genovis relativt snabbt erbjuda en produke i teknikfronten. Mélet ir att inom
ett ar kommersialisera tekniken i frsta hand pa den prekliniska marknaden same att pé lingre sikt utvdrdera teknikens
kliniska potential. Den patentansdkan som ir underlag till licensen ir i sa kallad PCT* fas och in si linge har ansékan
inte begrinsats geografiskt.

Aktiva patentansokningar i egen regi

Patentfamilj-namn Sokande Giltighetstid Ansokningsnummer
1. Method Genovis AB 2019 WO2000SE01743
2. Nanoparticle Genovis AB 2022 US20050709454/W 02007021236

Exklusiva licenser
Patentfamilj-namn Sokande Giltighetstid Ansokningsnummer

Uppkonverterande teknik? Lumito AB 2029 WO2010EP56127
2 Genovis innehar exklusiv licens till samtliga rittigheter som ticks/beviljas i denna ansdkan

* Patent Cooperation Treaty (PCT) ir en internationell Gverenskommelse som forenklat innebir att man genom att limna in en enda
ansékan pa ett enda sprik fir en internationell ingivningsdag, vilket innebir att ansikan anses ingiven i samtliga PCT's medlemslinder 1
(Gver 140 stycken) den dagen (kiilla Patentverket). .




PROTEINPORTFOLJEN — UNIKA ENZYMER

Antikroppar ir en speciell grupp proteiner med en central plats i virt immunférsvar, de 4r var forsvarsarmé mot skadliga
mikroorganismer och virus. Antikropparna binder till det som i4r frimmande for kroppen t.ex. en skadlig bakterie. Nir
antikroppen bundit fast pa bakterien aktiveras en rad hindelser som resulterar i att immunforsvaret oskadliggor inkrikta-
ren. En antikropp kan lite forenklat beskrivas genom att den delas in i tvd delar. Den ena delen kinner igen inkriktaren,
den s.k. F(ab)2-delen, och den andra delen, Fc-delen, aktiverar immunforsvaret.

For att bygga mélsokande likemedel och
nanostrukturer anvinds ofta antikroppar
som kan kinna igen en detalj pa en cellyta
eller del av en struktur i kroppen. Ibland
kan inte hela antikroppen anvindas utan
endast en del av den, F(ab) -delen. Att
frisera och dela antikroppar kallas antibody

engineering och det kriver olika verktyg.
Hel antikropp Fe-delen F(ab),-delen Under varen 2007 fick Genovis mojlig-

heten att férvirva patentrittigheter till ett
sadant verktyg och har sedan dess utskat patentportfoljen. Genovis anvinder tekniken internt for att skapa malsokande
nanopartiklar, men tekniken i sig har ett virde fér andra applikationer och Genovis har dirfor utvecklat och lanserat en

rad produkter inom antibody engineering.

Produkter
Genovis har utvecklat flera produktkoncept dir de aktiva komponen- -~ , _-_'""“‘-}

terna utgdrs av antingen FabRICATOR eller [gGZERO. Illustratio- h“I i A
nen hir bredvid visar hur enzymet bundits upp pé en fast birare som f

packas i en kolonn. Provet som innehéller antikropp fir fléda igenom
varvid den delas effektivt i tva delar. P4 genovis hemsida,
www.genovis.com, finns presentationer av samtliga produkter.

FabRICATOR

FabRICATOR® ir ett genetiskt modifierat enzym som klyver
antikroppar i tva delar, ett Fab-fragment och ett Fe-fragment. Till
skillnad fran andra tekniker pa marknaden klyver FabRICATOR® pa
mycket kort tid alla antikroppar pa exakt samma stille och varje
antikropp klyvs endast en gang. FabRICATOR siljs dven som ett kit
som later kunderna klyva och isolera rena Fab-fragment pa mindre
4n en timme till skillnad mot andra metoder dir det kan ta upp till
ett dygn att nd samma resultat.

IgGZERO

[gGZERO™ ir ett virldsunike protein som specifike klyver av

sockermolekyler som finns naturligt pd antikroppar. Genom att ta

bort sockermolekylerna kan antikroppens prestanda okas i olika tillimpningar. Ett annat exempel ér att man med hjilp
av IgGZERO™ kan tvitta bort antikroppsmolekyler frin primira celler.

Produktlanseringar och Produktutveckling

Genovis kommer under 2011 att lansera nya produkter, bland annat nya tekniker for att separera de olika
antikroppsfragmenten frdn varandra och presentera helt nya applikationer i vilka FabRICATOR och IgGZERO
kan anvindas.

Genovis arbetar kontinuerligt med produktutveckling efter 6nskemal frin kund. Bolaget har dven ett internt projekt som
innebir en modifiering av I[gGZERO, det projektet gir under namnet FEDOCKER och studien beriknas vara klar under
2011. Ger studien goda resultat planeras lansering under 2012.



FcDOCKER

FcDOCKER™ binder specifikt till antikroppen. Detta protein ir anvindbart i tillverkningsprocesser f6r antikroppar.
Genom att anvinda FEDOCKER™ blir tillverkningsprocessen mycket mild, vilket ir en stor teknisk och ekonomisk
fordel jimfort med konkurrerande metoder.

Produktion

Vad det giller produktion av proteinprodukterna kommer Bolaget inte att producera dem i stdrre skala utan vid
behov ligga denna produktion hos underleverantor. Milsittningen for vidareutvecklingen av produktionsteknik r att
gora det mojligt att producera enligt GMP om det kommer att krivas i storre kundprojekt.

Marknad

Marknaden f6r denna typ av produkter drivs Life Science industrins ambition att hitta nya biologiska likemedel mot
en mingd olika sjukdomar. Antikroppsbaserade likemedel, diagnostikmetoder och forskningsverktyg har etablerat sig
som “state of the art” teknik och marknaden vixer stabilt. I dagsldget 4r mer 4n 600 antikroppsbaserade
likemedelskandidater under utveckling och ca 300 av dem ir i klinisk prévning, Reichert, J]M Mabs 2010; 2:695-
700. Enbart marknaden for de idag godkidnda antikroppsbaserade likemedlen uppskattades till 32 miljarder dollar &r
2008 och antalet produkter vintas 6ka. Inom diagnostik 4r antikroppsbaserade reagens avgérande di minga
biomarkoérer detekteras med hjilp av antikroppar och 4ven som forskningsreagens har antikroppar stor betydelse.

Genovis kunder dterfinns frimst inom bioteknik- och likemedelsbolag som utvecklar sa kallade monoklonala
antikroppar som likemedel, fem av topptio likemedelsbolagen ir idag bland Genovis kunder. De anvinder
produkterna tll:

e att karaktirisera likemedelskandidater
* artt utveckla produktionsprotokoll

* att gora kvalitetskontroll av produktionen

Marknaden f6r produkter som marknadsférs av Genovis idag beriknas uppga uppgar till ca 10 miljoner dollar.
Marknaden f6r denna typ av produkter vixer i takt med att marknaden for anvindningen av antikroppar okar. For
nagra av produkterna finns det stor potential pa en ny marknad om de i framtiden infors som komponenter dven i
produktionsprocesser.

Konkurrens

Inom produktgruppen antibody engineering konkurrerar Genovis produkter med ildre teknik och dessa produkter
marknadsférs, enligt bolagets uppfattning, frimst av PIERCE (ingér iFisherScientific koncernen), GE Healthcare,
BioRAD, New England Biolabs och Invitrogen som ir nigra av de dominerande bolagen pi marknaden idag.

Specialiserade konkurrenter anvinder ett flertal siljkanaler medan de storre globala bolagen i stor utstrickning arbetar
med direkt f6rsiljning. Ur Genovis perspektiv ses dessa bolag inte enbart som konkurrenter utan flera av dem skulle
kunna vara utmirkta partners for fortsatt kommersialisering av Genovis produkter.

Genovis har en stark konkurrensfordel genom Bolagets exklusiva rittigheter, vilket gor att Genovis dr det enda bolag
idag som erbjuder produkter som innehéller de nya enzymen FabRICATOR och IgGZERO. Genovis produkter har
ocksa flera applikationsspecifika konkurrensférdelar:

* hogre utbyte
* bittre precision
* tekniken sparar mycket tid i jimforelse med konkurrerande teknik

* tekniken gor det mojligt att utfora helt nya applikationer



Marknadsstrategi

For att nd uppsatta mal kommer Genovis att arbeta efter marknadsstrategi som kortfattat beskrivs nedan:

* Genovis skall sprida bolagets och produkternas varumirke via distributorer och dterférsiljare i
de linder dir sddana finns och i 6vrigt i egen regi.

* Genovis ska arbeta med kunder for att implementera produkterna i analysrutiner redan frin screening,
via klinisk prévning till produktionskontroll av kundens likemedelskandidat under hela dess livslingd.

* Underlitta effektiva produktlanseringar genom att prioritera kontinuerlig utbildning av kunder och aterférsiljare.
* Genomf§ra en oavbruten uppféljning och analys av siljprocessen.

* Dublicera resultat frin Genovis utvecklingsarbete, i egen regi och i samarbete med referenskunder,
pa hemsidan och om méijligt i vetenskapliga tidskrifter, webbaserade forum samt nyhetsbrev.

* Presentera Genovis pd konferenser och méten som ir viktiga inom Antibody engineering ur vetenskaplig
och kommersiell synvinkel.

Produktutveckling- och lansering
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FcDOCKER V4

Patent och andra immateriella rattigheter

I maj 2007 forvirvade Genovis en licens for anvindning av proteinet IdeS i tillimpningar inom preklinisk forskning

av Hansa Medical AB. Denna licens ger Genovis exklusiva rittigheter som skyddar FabRICATOR® produkterna med
ett patentskydd fram till 2022 i USA och Europa. Genovis har under 2008 limnat in en ny patentansokan som skyddar
produkterna IgGZERO och FcDOCKER, se patent nr 1 nedan och denna ansskan ir nu dven registrerad i PCT fas
och kan vid beviljat patent ge ett patentskydd fram till 2029. Denna ansokan ir dnnu inte begrinsad geografiskt.
FabRICATOR® ir ett registrerat varumirke.

Aktiva patentansokningar i egen regi
Patentfamilj-namn Sokande Giltighetstid Ansokningsnummer

1. EndoS - Method and Kit Genovis AB 2028 WO2008EP07457

Exklusiva licenser
Patentfamilj-namn Sokande Giltighetstid Ansokningsnummer

FabRICATOR! Hansa Medical AB 2022 PCT/EP2002/014427
! Genovis har exklusiv licens till de prekliniska och biotekniska applikationer som beviljas patent i denna patentansékan

* Patent Cooperation Treaty (PCT) iir en internationell jverenskommelse som forenklat innebir att man genom att limna in en enda ansokan pa ett enda
sprik fir en internationell ingivningsdag, vilket innebir att ansékan anses ingiven i samtliga PCT's medlemslinder (6ver 140 stycken) den dagen (kiilla
Patentverket).



Malsattningar och strategier
Overgripande mal
o Att skapa ett lingsiktigt virde fér Genovis dgare.

* Att bli en av de virldsledande aktdrerna pi marknaden for nanostrukeurer som kontrastmedel
inom biomedicinsk imaging.

Mal for 2011 och 2012

* Realisera en substantiell forsiljningsékning av produkterna ur proteinportféljen pa marknaden i USA respektive
Europa och etablera produkterna pa den asiatiska marknaden.

* Genomfbra lansering av nanostrukturer for preklinisk imaging och etablera forsiljning via partner.

* Visa proof-of-concept i F&U-projektet Sentinel node.

Strategi

For att nd de uppsatta mélen bide pa lang och kort sikt skall Genovis bygga upp en kostnadseffektiv intern siljorganisa-
tion som arbetar med fokuserad kundsupport i team med partners och distributérer. Vidare ska Genovis virna om en
stark, effektiv och kreativ produktutveckling, som fokuserar pa produkter som stirker kundens affirsmodell. Genom att
dels arbeta nira forskningsfronten och dels aktivt séka nya tekniker genom forvirv av immateriella rittigheter eller andra
innovativa bolag, ska Genovis dven pi ling sikt kunna erbjuda sina kunder innovation inom de bida produktgrupperna.

Affarside
Genovis affirsidé ir att utveckla, producera och Figur 7 Omséttning per rullande 12 manader (kr).
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Aterforsiljarna bearbetar kunder pa olika regionala marknader och de har god kinnedom om de affirsméjligheter som
finns inom Genovis produktomréde i respektive region dven om de inte dr experter pa den nya teknik som Genovis
levererar. De avtal som hittills upprittats med aterforsiljare ir relativt korta avtal dver tiden for att ge Bolaget méjlighet
att utvirdera och ta stillning till vilken strategi som krivs for att nd en sa effektiv affirsutveckling som majligt. Avtalen ir
i huvudsak icke-exklusiva. Bolaget har hittills salt och marknadsfért samtliga produkter i egen regi enligt denna modell,
men har f6r avsikt att stegvis borja inleda en affirsverksamhet som bygger pa intikter som skapas via en mer business-to-
businesslik modell. Malsittningen ir att pa sike generera intikeer via férsiljning av licenser och teknikkunnande, dir
antingen Genovis eller Genovis partner svarar for produktion av produktkoncept som siljs via partners globala forsilj-
ningskanaler. Partner svarar dé for all marknadsféring och forsiljning. Denna affirsmodell passar framforallt f6r produk-
terna inom antibody engineering , vilka kriver global distribution och marknadsféring for att na stora forsiljningsvolymer.




Genovis erbjuder kunden

Ny teknik i form av verktyg

* som sparar tid och 6kar sikerheten utan att forlora i effektivitet i kundens utvecklingsarbete och
virdekedja, fran tidig forskning genom hela den prekliniska forskningen.

* som har hog prestanda och ir littanvinda med hog sikerhet for anviindaren/forskaren.

Kunskap

For de olika produktgrupper som bolaget har till forsiljning erbjuds kunden all den support som krivs for att kunden
snabbt skall komma iging och f4 ut s& mycket virde som mojligt av den nya produkten. Genovis erbjuder ocksa helt
kundspecifika 18sningar for att anpassa Genovis standardprodukter till kundens sirskilda behov och arbetssitt. Det finns
flera tinkbara applikationer for Genovis produkter som inte ingar i produktsortimentet idag, men dir Genovis pd
uppdrag eller i gemensamma projekt med kunden kan skapa och producera helt nya nanostrukturer.

Tillganglighet

For kunden ir det vikeigt att produkter och support finns tillgingligt pd alla marknader oavsett tidsskillnader. Genovis
malsitening ir att driva och utveckla Bolagets webbplats for att kontinuerligt erbjuda bra service, utbildning och support
samt att via olika forsiljningskanaler hilla korta leveranstider.

Kunder

Genovis kunder utgdrs av likemedels- och diagnostikféretag, uppdragsforskningsforetag och akademiska forskningsgrup-
per. En gemensam nimnare fér kunderna ir att de arbetar med forskning— och utvecklingsverksamhet inom Life Science.
Genovis siljer idag produkter till kunder i Europa, Nordamerika och Asien och majoriteten av kunderna finns i USA.

Modellens intakts- och kostnadsstruktur

Intikter genereras idag frimst frdn forsiljning av nanopartiklar och proteiner som frbrukningsvara. Enskilda kunders
behov kriver en nira kundrelation dir prissittning, leveransmetoder och support ir sirskile viktiga. Intikeer genereras

ocksd i form av konsultuppdrag i kombination med férsiljning av nanopartiklar for applikationer som inte faller inom
Genovis standardsortiment.

Intakter per geografiskt omrade baserat pa det land dar kunden finns, kSEK

2010 2009 2008
Europa 688 352 103
USA 714 582 243
Asien 194 53 34
Totalt 1596 987 380

De rorliga kostnaderna for Genovis produkeer 4r liga redan vid relativt smd produktionsvolymer och kan sinkas ytterli-
gare vid storre volymer, utan att de fasta kostnaderna okar. Utveckling och lansering av nya produktgrupper leder inte till
nigon markant 6kning av de fasta kostnaderna da Genovis teknikplattform ar vil utvecklad och bolaget har tillricklig
kapacitet for att hantera den typen av processer. Fasta kostnader for produkterna utgérs framforallt av personalkostnader
for produktion, support, forsiljning och marknadsforing samt kostnader for att underhalla och utéka Genovis patent-
portfolj.

Forskning och utveckling av nya produkter utgor en stor del av verksamheten. FoU-relaterade kostnader i form av
personalkostnader och material finansieras frimst via dgarkapital. Under 2009 har Genovis fatt forskningsbidrag till
projektet Sentinel node frin Vetenskapsradet och 2010 erholls stod dven fran LMK industri till detta projekt. Stodet dr
sarskilt rikeat till finansiering av en industridoktorandtjinst under fyra irs tid. Projektet drivs i samarbete med Avdel-
ningen for Strilningsfysik vid Lunds Universitet. Genovis ingdr ocksa i ett europeiskt forskningskonsortium, LUPAS
(www.lupas-amyloid.eu), som 2010 fatt 50 miljoner kronor frin EU:s sjunde ramprogram for att under en tredrsperiod
utveckla nya diagnostikmetoder f6r Alzheimers sjukdom baserad pd medicinsk imaging.



Organisation

Genovis organisation bestir av Genovis AB och det heligda dotterbolaget Eijdo research AB som forvirvades i oktober
2009. All verksamhet hanteras frin Genovis AB i Lund som ansvarar fér de centralt koordinerade funktionerna inom
ekonomi och finans, produktion, forskning & utveckling, marknadsforing/kundsupport och siljstéd. Verkstillande direktoren
ansvarar for bolagets strategiska utveckling och affirsutveckling och leder och samordnar den dagliga verksamheten.
Verkstillande direkedren har en instruktion beslutad av styrelsen, vilken reglerar dennes arbetsuppgifter och rapporterings-
skyldighet gentemot styrelsen. Ledande befattningshavare bestir av VD Sarah Fredriksson och COO Fredrik Olsson.
Ledningsméten sker normalt en gdng i manaden och leds av VD. Vid métena fattas beslut om koncerngemensamma
angeligenheter och det sker uppf6ljning av verksamhetskritiska omriden, strategi och verksamhetsplaner.

Styrelsen

Genovis styrelse 4r sammansatt for att effekeivt kunna stodja och kontrollera foretagsledningens arbete. Styrelsens ledaméter
ar sex till antalet och valda av bolagsstimman. Styrelsearbetet omfattar uppféljning och rapportering av den fortlspande

affirsverksamheten och 16nsamhetsutvecklingen. Styrelsen har det yttersta ansvaret for att inritta ett effektive system for

internkontroll och riskhantering i Genovis. Genovis tillhér inte den grupp foretag som fran 1 juli 2008 ir skyldiga att

folja svensk kod for bolagsstyrning, men det ir styrelsens avsike att successivt anpassa sig till koden.

Medarbetare

Den kunskapsbas som de anstillda i Genovis representerar dr mycket konkurrenskraftig och samtliga medarbetare ges
mojlighet till fortlopande kompetensutveckling, 50 procent av medarbetarna har disputerat. Jimstilldhetsarbetet ingér
som en naturlig del i den dagliga verksamheten och bolaget strivar dven efter att underlitta for medarbetarna att férena
forvirvsarbete med forildraansvar samt att kvinnor och min ska ha samma méjligheter till forildraledighet. Den 31
december 2011 var totalt antal anstillda i koncernen tio personer, dtta pd moderbolaget och tva i Eijdo research AB,
jimfort med sju personer i moderbolaget och tre i dotterbolaget under samma period féregiende ar. En av bolagets
anstillda dr industridoktorand och finansieras av Vetenskapsradet.

Medelantalet anstallda 2010 2009 2008
Sverige 8 8,15 8,75
USA 0 0 1

Varav kvinnor 5 5 5,5




Genovis dotterbolag Eijdo research AB

Eijdo 4r ett CRO bolag (contract research organisation) vilket innebir att de utfor prekliniska studier inom MR (magne-
tisk resonans). Studierna kan innebira mitningar pd material ex vivo (t.ex. relaxationtider f6r magnetiska kontrastmedel)
i cellodlingar eller i en djurmodell. Eijdo research dger MR-utrustning, magnetkamera, som ir relevant for kliniska
forhéllanden och har tillgdng till all nédvindig infrastrukeur. Under ar 2010 har Genovis valt att nistan uteslutande
anvinda dotterbolaget for intern produktutveckling tillsammans med moderbolagets utvecklingsgrupp. Eijdo har i
dagsliget tva heltidanstillda. Teamet har spetskompetens inom fysik, biologi och biokemi vilket 4r nédvindigt for att
hantera prekliniska magnetresonans (MR)-studier och de har ling erfarenhet frin
kontrastmedelsforskning inom Amersham Health/GE Healthcare och nu senast i
CRO-féretaget Imagnia AB. Eijdo research AB, 556779-7286, bildades den 11 mars
2009 och har sitt site Skine lin, Malmé kommun.

Magnetkameran

Magnetkameran ir en forutsittning for att Genovis skall kunna nd maélet att lansera
nanopartiklar som hjilpmedel inom medicinsk avbildning under 2011. Kameran
bygger pé fenomenet kirnmagnetisk resonans som har varit kint sedan 1940-talet,
men det var forst i borjan av 1970-talet som tekniken utvecklades f6r medicinsk imaging
och pa 1980 talet bérjade man anvinda magnetkameror inom sjukvirden. Nigra
exempel dir magnetkamera anvinds ir vid diagnostik av tumérer, artirbrack, 6gonsjuk-
domar, sjukdomar i hjirnans blodkirl, men ocksi olika organ, mjukdelar och vid vissa

skelettsjukdomar. Magnetkamera rekommenderas ocksi som alternativ till rontgen,
eftersom tekniken inte anvinder joniserande strilning. Magnetkamera

Magnetkameran bestér av stor elektromagnet i form av en tunnel, i vilken det eller den som skall avbildas placeras. Det
genereras ocksd magnetfilt frin flera mindre spolar och ytterligare spolar fungerar som sindare respektive mottagare av
radiovigor. Viteatomen ir den vanligaste atomen i minniskokroppen (allt vatten innehaller vite) och lite férenklat skulle
man kunna siga att magnetresonanstomografi anvinder viteatomkirnor, for att skapa en bild. Viteatomkirnorna riktar

sig mot eller med det starka magnetfiltet. De dndrar

sedan lige nir radiovagor riktas mot kroppen. Varje ging
Till viinster, bild av clementin tagen med vanlig digitalkamera. Till higer, bild

av clementin tagen med Genovis magnetkamera.

radiovigorna slas av, dtergar atomerna till sitt ursprung-
liga lidge, samtidigt som de avger nya radiovéigor. Dessa
fingas upp av en antenn och informationen omvandlas
av en dator till detaljrika tvirsnittsbilder av kroppens
inre. P4 bilden till vinster visas en clementin avbildad
med den magnetkamera som Genovis dotterbolag Eijdo
research anvinder. De ljusa omradena innehaller

mycket vatten.







Aktiekapitalet i Genovis AB (publ) uppgir till 16 448 750,8 SEK fordelat pé totalt 41 121 877 aktier, med ett kvot-
virde p4 0,40 SEK. Varje aktie dger lika rite till andel i bolagets tillgingar och vinst. Vid nyemission av aktier har aktied-
garna normalt foretridesritt. Bolagsstimman kan dock besluta om undantag hirifrin. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear. Genovis har hittills inte limnat vinstutdelning. Bolagets aktier berittigar till 1 rést per aktie pa
bolagsstimma. Vid bolagsstimma fir varje rostberittigad rosta for fulla antalet roster av honom eller henne dgda och
foretridda akdier utan begrinsning till rostetalet. Aktien dr denominerad i SEK. Genom forestiende nyemission av
hogst 30 841 407 aktier kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 12 336 562,8 SEK. Under forutsittning att
nyemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet i bolaget att uppga till 28 785 313,6 SEK. Vid eventuell éverteckning
och utnyttjande av bemyndigandet kommer aktiekapitalet att uppg till maximalt 33 985 313,6 och antalet aktier
maximalt till 84 963 284.
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Bolaget bildas 100 000 1 000 000 0 1000 000 100 000 0,1
Nyemission 25 600 0 256 000 1256 000 125 600 0,1 4,8
Fondemission 376 800 0 0 1256 000 502 400 0,4
Aktiecomvandling -200 000 200 000 1256 000 502 400 0,4
Nyemission 125 456 0 313 640 1569 640 627 856 0,4 9,5
Nyemission 99 100 0 247 750 1817 390 726 956 0,4 11
Nyemission 74 400 0 186 000 2003 390 801 356 0,4 11
Nyemission 360 000 0 900 000 2903 390 1161 356 0,4 6
Nyemission 1161 060 0 2902 650 5 806 040 2322 416 0,4 3,5
Nyemission 1161179 0 2902 947 8708 987 3 483 595 0,4 7
Aktieomvandling -2 000 2000 8708 987 3483595 0,4
Nyemission 870 898.4 0 2 177 246 10 886 233 4 354 493,20 0,4 7
Aktieomvandling -796 000 -10 090 233 10 886 233 4354 493,20 0,4
Nyemission 1272 093,20 3180 233 14 066 466 5626 586,40 0,4 3
Nyemission 2 813293,2 7033 233 21099 699 8 439 879,60 0,4 1
Apportemission 676 056 1690 140 22789 839 9115 935,60 04 2,66
Nyemission 720 000 1 800 000 24589 839 9 835 935,60 0,4 1
Nyemission 6612 815,2 16 532 038 41121 877 16 448 750,8 0,4 1
Foreslagen
nyemission 12 336 562,8 30 841 407 71963 284 28 785 313,6 0,4 0,65
Foreslagen
dverteckningsoption 5200 000 13 000 000 84963 284 33985 313,6 0,4 0,65
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Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006 pa
First North med kortnamnet GENO i handelsposter om
200 aktier. Thenberg & Kinde Fondkommission ar .
Certified Advisor 4t Bolaget. Marknadsvirdet pa samtliga
listade Genovisaktier uppgick den 31 december 2010 till
ca 29 mSEK.
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AGARFORHALLANDEN

Antal aktiedgare i Genovis uppgick per den 31 december 2010 till 2 259.

De storsta agarna den 31 december 2010

Namn Aktier Optioner Roster (%)
Bo Hikansson med bolag 8808 532 21,42
Forsikringsbolaget Avanza Pension 1 567 835 3,81
Torbjorn Fridh 1350 000 3,28
Nordnet Pensionsforsikring AB 1195095 2,91
Martin Tisell 1000 000 2,43
Henricus In’t Zandt 845 070 2,06
Anna Gisselsson 845 070 2,06
Hans-Géran Arlock med bolag 780 002 1,90
Sarah Fredriksson 726 900 20 000 1,77
Ake Svensson 660 000 1,60
NightGlow AB* 598 948 1,46
Ovriga 22 744 425 167 000 55,30
Totalt 41 121 877 187 000 100

* NightGlow AB digs av Sarah Fredriksson 34%, Fredrik Olsson 33% och Susanne Nykvist 33%.

Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser 31 december 2010

Innehav Antal aktieagare Antal AK Innehav (%)
1-1000 597 343123 0,83
1001 -5 000 862 2 374 068 5,77
5001 - 20 000 558 5987 744 14,56
20 001 - 100 000 208 8906 811 21,66
100 001 - 32 23510131 57,18
Personaloptioner

Se under rubrik Optionsprogram under avsnitt Legala frigor och évrig information.

Utdelningspolitik

Genovis har hitintills inte limnat ndgon vinstutdelning.

Aktieagaravtal och hembud
Sévite Genovis styrelse kinner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen &ver Bolaget férindras. Bolagsordningen innehaller inte ndgon klausul om hembud.
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EGET KAPITAL

Eget kapital och skulder, kSEK Koncernen
2011-02-28
Kortfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sikerhet, foretagsinteckningar 0
Blancokrediter 90
Summa Kortfristiga skulder 90
Langfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sikerhet, foretagsinteckningar -
Blancokrediter 305
Summa Langfristiga skulder 305
Eget kapital
Aktickapital 16 449
Reservfond -
Ovrigt tillskjutet kapital 79 035
Fritt eget kapital -80 251
Summa eget kapital 15233
Nettoskuldsattning pa kort och medellang sikt, kSEK Koncernen
2011-02-28
A Kassa 2 495
B Likvida medel 2 495
C  Litt realiserbara virdepapper -
D Likviditet (A)+(B)+(C) 2 495
E  Kortfristiga fordringar 752
F  Kortfristiga bankskulder -
G Kortfristig del av langfristiga skulder -
H Andra kortfristiga skulder 90
I Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 90
] Netto kortfristig skuldsittning (I)-(E)-(D) -3 157
K Langfristiga banklin -
L  Emitterade obligationer -
M Andra lingfristiga lin 305
N Langfristig skuldsittning (K)+(L)+(M) 305
O Nettoskuldsittning (J)+(N) -2 852



FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

I denna sektion redovisas den historiska finansiella utvecklingen f6r Genovis f6r rikenskapsaren 2008-2010. Informatio-

nen for rikenskapsiren 2008-2010 4r himtade ur Genovis reviderade koncernrikenskaper, vilka har upprittats i enlighet

med IFRS (International Financial Reporting Standards). Kommentarer till den finansiella utvecklingen bér lisas tillsam-

mans med Genovis rikenskaper med tillhérande redovisningsprinciper, noter och forvaltningsberittelse vilka dterfinns i
Genovis arsredovisningar fér 2008, 2009 och 2010 pé sidorna 25-50, 25-53 samt 35-64 i respektive arsredovisning. Det
har inte skett ndgra visentliga forindringar i bolagets finansiella stillning eller stillning p4 marknaden sedan den senast

reviderade arsredovisningen. Revisionsberittelser for 2008, 2009 och 2010 avviker frin standardformuleringen se sid 40.

Finansiell information i sammandrag

2010 2009 2008
Resultatrakning, kSEK
Nettoomsittning 1596 986 380
Ovriga intikeer 2 368 192 82
Révaror och fornédenheter -795 -1093 -1256
Aktiverat arbete for egen rikning 0 0 0
Ovriga externa kostnader -5991 -4 863 -8 066
Personalkostnader -7 239 -6 524 -9515
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och materiella
och immateriella anliggningstillgingar -1103 -1251 -6 950
Ovriga rorelsekostnader -70 0 -94
Rérelseresultat -11 234 -12553 -25 420
Resultat efter skatt -11292 -17 558 -27 150
Balansrakning, kSEK
Summa anliggningstillgdngar 12 319 12 849 13 874
Summa omsittningstillgingar 5499 1911 1145
Eget kapital 15232 10 858 6677
Langfristiga skulder 305 935 544
Kortfristiga skulder 2281 2967 7798
Balansomslutning 17 818 14759 15019
Kassaflode
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -10 485 -13 695 -16 761
Kassaflode fran investeringsverksamheten -534 -515 -1036
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 14 676 14 449 17 503
Periodens kassaflode 3658 240 -294
Nyckeltal
Soliditet 85% 74% 44%
Avkastning pé eget kapital neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital neg neg neg
Antal anstillda vid periodens slut 10 10 12
Resultat per aktie -0,75 -1,17 -2,65
Eget kapital per aktie 0,37 0,72 0,61
Utdelning per aktie 0 0 0
Borskurs vid periodens slut 0,70 1,23 2,88
Bérsvirde vid periodens slut 28 785 30 246 31352
Genomsnittligt antal aktier 34233528 15 065 323 10 251 203
Antal akdier vid periodens slut 41121 877 24589 839 10 886233
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2010 jamfort med 2009

Omsattning och resultat

Omsiteningen f6r 2010 uppgick 3 964 (1 178) kSEK varav 1 595 (986) kSEK utgér intikter fran férsiljning och

2 368 (192) kSEK utgér forskningsstod for projekt inom nanopartikelportfoljen. Rérelsens kostnader f6r aret 6kade
med 1 614 kSEK till 14 094 (12 480) kSEK. Okningen beror frimst pa att kostnaderna for marknadsforing och
forsiljning har 6kat samt pa 6kade personalkostnader. Rorelseresultatet f6r 2010 forbictrades med 1 319 kSEK till
-11 234 (-12 553) kSEK och resultat efter finansnetto till -11 334 (-12 768) kSEK. Redovisat resultat for ret
forbittrades med 6 266 kSEK till -11 292 (-17 558) kSEK och totalresultatet till -11 292 (-17 558) kSEK.
Resultatet har belastats med aktiedgartillskott till dotterbolag om 2 107 356 SEK.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick till 15 231 (10 858) kSEK. Eget kapital paverkades frimst av nyemissionen om 15,7 mSEK efter
emissionskostnader, som gjordes i april 2010. Soliditeten uppgick till 85 % (74 %). Rintebirande skulder uppgick till
425 (1 415) kSEK. Under 4ret amorterades lin om totalt 629 kSEK.

Kassafloden
Nettokassaflodet 2010 uppgick till 3 657 (239) kSEK och likvida medel till 4 073 (416) kSEK. Kassaflode frin finansie-
ringsverksamheten uppgick till 15 036 (14 449) kSEK och utgdrs av en nyemissionsamt losen av ett lingfristigt ln.

Revisionsberattelsen for 2010 avviker fran standardformuleringen

Utan att det paverkar vért uttalande vill vi fiista uppmiirksambeten pa forvaltningsberiittelsen diir det framgir att likviditeten i bolaget inte
bedioms vara tillricklig for verksambeten under 2011 och 2012 varfor styrelsen foreslagit drsstimman att besluta om en foretriidesemission.
Detta tyder pa att det finns en visentlig osikerhetsfaktor som vicker tvivel om foretagets formiga att fortsiitta sin verksambet.

2009 jamfort med 2008

Omsattning och resultat

Omsittningen for 2009 uppgick till 1 178 kSEK (461 kSEK). Den 6kade omsittningen ir frimst hinférlig till de
distributérsavtal som sléts under senare delen av 2008 och 2009. Rérelseresultatet under 2009 uppgick till -12 553 kSEK
(25 420 kSEK). Det minskade underskottet i resultatrikningen jimfort med 2008 ir bl.a. hianférligt till det kost-
nadsbesparingsprogram som pabérjades tredje kvartalet 2008 och fick fullt genomslag under tredje kvartalet 2009.
Kostnadsbesparingsprogrammet 4r i huvudsak hinférlige till [one- och konsultkostnader. Rorelseresultatet 2009 belastas
vidare av en nedskrivning av immateriella tillgingar uppgéiende till 149 kSEK. Resultatet har belastats med en
skattekostnad om 4 800 kSEK.

Finansiell stallning
Eget kapital 2009 uppgick till 10 858 kSEK (6 677 kSEK) Eget kapital paverkades frimst av av tre nyemissioner om
totalt 18 mSEK. Soliditeten uppgick till 74 % (44 %). Rintebirande skulder uppgick till 1 415 (4 208) kSEK.

Kassafloden

Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick till -13 695 kSEK (-16 761 kSEK). Kassaflode fran forindring av
rorelsekapital uppgick till -2 173 kSEK (1 407 kSEK), likvida medel uppgick till 416 kSEK (176 kSEK). Under 2009
och 2008 péverkades kassaflodet frin den lopande verksamheten frimst av kostnader hinforliga till personal och patent.
Skilet till att kassaflddet under 2009 var positivt var frimst de nyemissioner som genomfordes under aret vilket paver-
kade kassaflodet fran finansieringsverksamheten med 17 242 kSEK. Forvirvet av Eijdo reserach AB belastar kassafldet
fran investeringsverksamheten med 200 kSEK 2009.

Revisionsberattelsen for 2009 avviker fran standardformuleringen

Utan att det paverkar virt uttalande vill vi fista uppmérksambeten pa forvalmingsberittelsen dir det framgir ate likviditeten i bolaget inte
bedoms vara tillricklig for verksambeten under 2010 och 2011 varfor styrelsen foreslagit drsstimman att besluta om en foretridesemission.
Detta tyder pd att det finns en visentlig osikerhessfaktor som vicker tvivel om foretagets formdga att forssitta sin verksambet.

Revisionsberattelsen for 2008 avviker fran standardformuleringen

Utan att det paverkar vért ustalande vill vi fiista uppmirksambeten pa forvaliningsberittelsen dir det framgir atr det finns en osikerhet
avseende foretagets framtida mijligheter atr anskaffa medel for atr mota sina dtaganden. Detta tyder pa art detfinns envisentlig osikerhetsfatk-
tor som véicker betydande tvivel om foretagets formagaatt fortsitta sin verksambet.



Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ir inte tillricklige for de
aktuella behoven den kommande tolvméinadersperioden.
Brist pa rorelsekapital uppkommer under det andra
kvartalet 2011. Det kommer inte att finnas nigra likvida
medel efter 31 maj. Om nyemissionen inte tecknas fullt
miste Bolaget anpassa sin handlingsplan. For att klara
Bolagets drift under 12 méinader med bibehallen plan
krivs det att nyemissionen tecknas till 12 mSEK fore
emissionskostnader. Skulle emissionen inte inbringa
kapital f6r 12 minaders drift méste bolaget minska
kostnader och 4ndra strategi efter de da ridande
forutsiteningarna.

Styrelsen gor bedémningen att Bolaget efter genomford
nyemission forutsatt att den fulltecknas forfogar dver
tillrickligt kapital for att bedriva verksamheten de
kommande 24 manaderna. Emissionslikviden kommer i
forsta hand att anvindas till den 16pande verksamheten
och direfter for att tillvarata de immateriella virdena i
Bolaget. For det fall emissionen inte fulltecknas ir det
styrelsens uppfattning att Bolaget genom att minska
kostnaderna for verksamheten samt anpassa denna till
intikterna som genereras fran férsiljning och beviljade
forskningsbidrag kommer att klara den nirmaste 12
ménadersperioden.

Tendenser

Styrelsen kinner inte till nagra tendenser vad det giller
produktion, férsiljning och lager, kostnader och
forsiljningspriser som skulle kunna ha en visentlig inverkan
pa bolagets affirsutsikter. Vidare kinner styrelsen inte till
nagra osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller hiindelser som kan forvintas ha en
visentlig inverkan pd Bolagets affirsutsikter under det
innevarande rikenskapsiret fram till idag.

Investeringar

(inom parentes 2009 och 2008)

Koncernens nettoinvesteringar under 2010 uppgick till
532 kSEK (1 114 kSEK, 928 kSEK). Av nettoinvestering-
arna hinfor sig 117 kSEK (882 kSEK, 6 kSEK) till
materiella anliggningstillgdngar och 415 kSEK (232
kSEK, 922 kSEK, ) till immateriella nliggningstillgingar.
Av de materiella tillgingarna 2009 hirrér sig 800 kSEK
fran forvirvet av Eijdo research AB.

Soliditet och nettoskuldsattningsgrad

(inom parentes 2009 och 2008)

Soliditeten i Genovis ir hog 85 % (74 %, 44 %) vilket
till storsta delen ir en foljd av att bolaget finansieras av
dgarkapital och ej linefinansieras Nettoskuldsittningsgra-
den f6r 2010 uppgir till -0,19 vilket innebir att summan
av kassa och bank éverstiger rintebirande skulder.

Skattesituation

(inom parentes 2009 och 2008)

Genovis redovisar en uppskjuten skattefordran uppgiende
till 2 870 kSEK (2 828 kSEK, 7 828 kSEK) som hinfor

sig till skattemissiga underskottsavdrag i Sverige.

Investeringsatagande
Bolaget har inte nagra pigiende eller framtida
investeringstaganden.

Utdelning
Genovis har under den senaste femarsperioden inte limnat
nigon vinstutdelning.

Patentskydd

Styrelsen bedémer att Genovis patentskydd for bide partiklar
och proteiner ger Bolaget en stark marknadsposition i
detta avseende.

Finansiering

Det forsta verksamhetsiret finansierades med det s k
SNITS priset, villkorslan frin teknikbrostiftelsen i Lund
samt frin Stiftelsen Innovationscenter. Genovis verksam-
het har sedan 4r 2001 finansierats av dgarkapital. Under
dren 2003-2005 genomforde Bolaget tvd nyemissioner om
totalt 7,5 mSEK f6re emissionskostnader. Under mars
ménad 2006 genomfdrdes en nyemission genom utgi-
vande av totalt 2 902 650 aktier av serie B till en emis-
sionskurs om 3,50 kronor per aktie vilket tillférde Bolaget
9,6 miljoner kronor efter emissionskostnader. Under
november-december 2006 genomférdes yteerligare en
nyemission genom utgivandet av 2 902 947 aktier av
serie B till en emissionskurs om 7 kronor per aktie vilket
tillférde bolaget 18,8 miljoner kronor efter emissionskost-
nader. I mars 2008 genomfordes en nyemission av

2 177 246 B-aktier till emissionskurs 7 SEK vilket tillforde
bolaget 14,2 miljoner kronor efter emissionskostnader.
Under 2009 genomférdes tre nyemissioner om totalt

12 013 466 aktier som totalt tillférde bolaget ca.

17 mSEK efter emissionskostnader. Under 2010 genom-
fordes en nyemissionsom tillférde bolaget ca. 16 mSEK
efter emissionskostnader.

I 6vrigt kdnner Bolaget i dagsldget inte till nigra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska tgirder som direke eller indireke visentlige
paverkat eller skulle kunna piverka bolagets verksamhet
eller finansiella stillning.



Ebba Asly Fahraeus (f 1963)

Styrelseordforande - civilekonom

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2009. Har mingérig erfarenhet av marknads-
foring och forsiljning. Chief Communication Officer & Business Development Director
Qeep Group AB. Tidigare VP Sales & Marketing Anoto AB, Strategic Business Develop-
ment Manager vid Raufoss United Group i Norge, internationell produkechef vid
Johnson & Johnson och Sale and Marketing Manager vid Cederroth och Mélnlycke.

* Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamot i Apptix ASA,
EQL Pharma AB

* Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i Respiratorius AB och Agellis AB.

* Antal akdier i Genovis: 50 000 aktier.

* Kontorsadress: Jiravallsvigen 33, 237 33 Bjirred

Hans Goran Arlock (f 1938)

Styrelseledamort - civilekonom

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2004. Managementkonsult, tidigare verksam
som vVD i Securitas AB samt [6pande uppdrag for Teknopol, Teknikbrostiftelsen och
Teknoseed AB. Méngérig erfarenhet av ledande befattningar i Svenska Handelsbanken
bl.a. som controller i Regionbanken f6r S6dra Skane och som ledamot av ledningens
utlandsverksamhet i Regionbanken.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseordfrande i Promava AB.
VD Arlock Consulting AB och Akita Center in Sweden AB. Styrelseledamot i Exini
Diagnostics AB (publ) samt styrelsesuppleant i Farstorp Invest AB, H-I-C -European
Management Syndicate AB och Matritt och Gastronomi i Bistad AB.

» Tidigare bolagsengagemang: Innova Enterprice Service in Sweden AB, Ordio AB,
Speedskills AB, Luvit AB (publ), Luvit Invest AB, Juridik & Managementkonsul-
terna i Skdne AB, Bilmo i Lund AB, Micardo Consulting AB, Univa AB, Pronano
AB, Prostalund AB och Roy Stanfors Consulting AB.

* Antal aktier i Genovis: Privat samt via bolag 780 002 aktier.

* Kontorsadress: Nimndemansvigen 8, 247 53 Dalby

Fredrik Lindgren (f 1971)

Styrelseledamot — jur.kand.

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2009. Verkstillande direktor i Karo Bio AB.
Sedan tidigt 90-tal ansvarig for strategiska bolagsprocesser sisom dteruppbyggnader,
forvirv, kapitaliseringar i bl.a. biotekniksektorn. Tidigare arbetsgivare omfattar Active
Biotech AB, Meaning Green AB, MidelfartSonesson och Biolin Scientific AB.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamot i
ProstalLund AB samt Stiftelsen Mecena

* Tidigare bolagsengagemang: Styrelseordférande i MaxMedica AB, Bioglan AB,
Bioglan Pharma AB, Ospol AB, Life Butiksdrift Sverige AB, Friggs AB och Hansa
Medical AB (publ). Styrelseledamot i HKC Egenvird AB, Cavidi Tech AB, Vitamex
International AB, Vitamex AB, Vitamex Production AB, Wilh. Sonesson AB, Max
Medica Holding AB, HKC Holding AB, Hansa Medical Utvecklings AB, Ospol AB.

¢ Antal aktier Genovis: 100 000 aktier.

* Kontorsadress: Karo Bio AB, Novum, 141 57 Huddinge




Thomas Laurell (f 1961)

Styrelseledamot — civilingenjér, teknologie doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Professor i medicinska och kemiska
mikrosystem vid Lund Universitet. 20 4rig erfarenhet av forskning och utveckling inom
nanobioteknik och sk. Lab-on-a-chip teknologi.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamot i AcouSort AB,
Picology AB, ISET AB, ScandiCandy AB och Scandi Fastighet AB.

* Tidigare bolagsengagemang: Arthand AB och Dia2000 AB.

 Antal aktier i Genovis: 20 000 aktier.

» Kontorsadress: Intstitutionen for Elektrisk Mitteknik, Avd. Nanobioteknik, Lunds
Universitet, Box 118, 221 00 Lund.

Carina Schmidt (f 1958)

Styrelseledamot - Civilingenjor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Vd pa Athera Biotechnologies AB, ett
portfoljbolag inom Karolinska Development AB (publ). Over 25 irs industriell erfaren-
het, bide som anstilld och egen foretagare, huvudsakligen frin internationellt arbete
inom bioteknikomradet med affirsutveckling och internationell marknadsféring.
Foreldsare vid Umed Universitets utbildning "Entrepreneurship i Biotchnology”.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamot i Grasp Bioscience
och Biobusiness Partners Scandinavia. Ledamot av investeringskommittén for
Innovationsbron Region Mitt.

* Tidigare bolagsengagemang: Pharmacia Biotech och Amersham Biosciences (nuva-
rande GE HealthCare), Grasp Bioscience och BioBusiness Partners Scandinavia.

* Antal aktier i Genovis: Innehar inga aktier.

* Kontorsadress: Fogdevreten 2A, 171 65 Solna.

Nicklas Gerhardsson (f 1965)

Styrelseledamort - civilekonom

Ordinarie syrelseledamot i Genovis sedan 2004. Nuvarande befattning; Mobile Loyalty
Europe AB. Tidigare VD f6r Aimpoint AB. Har mellan 1995 och 2005 haft olika befatt-
ningar inom produktplanering, produktledning och f6rsiljning pa Ericsson, bl.a. som
ansvarig for produktledningen i Japan samt Sales Director for Ericsson Mobile Platforms i
Lund. Har ling erfarenhet av internationell forsiljning och affirsutveckling.

o Ovriga styrelse- eller fortroendeuppdrag: VD och Styrelseledamot
Mobile Loyalty Europe AB

* Tidigare bolagsengagemang: Inga

* Antal akder i Genovis: 199 000 aktier via bolag.

* Kontorsadress: Ostra Kennelvigen 10, 237 35 Bjirred.

Namn Befattning Fodelsear Invald Antal aktier Arvode 2010
Ebba Asly Fahraeus Styrelseordférande 1963 2009 50 000 80 000
Hans Géran Arlock med bolag Ledamot 1938 2004 780 002 50 000
Nicklas Gerhardsson via bolag Ledamot 1965 2001 199 000 50 000
Fredrik Lindgren Ledamot 1971 2009 100 000 50 000
Thomas Laurell Ledamot 1961 2007 20 000 50 000

Carina Schmidt Ledamot 1958 2007 0 50 000




Sarah Fredriksson (f 1968)
Verkstillande direktor

1999 avslutade Sarah Fredriksson sin forskarutbildning med att disputera pd avdelningen
for Tillimpad Biokemi vid Lunds Universitet. Genom sin forskarutbildning samt delvis
under grundutbildningen till civilingenjér i bioteknik har Sarah Fredriksson skaffat sig
bred erfarenhet av laborativt arbete inom den sektor som Genovis produkter frimst riktar
sig mot. Sarah Fredriksson har publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar och 4r forfattare
till flera patentansokningar.

e Ovriga uppdrag: styrelseledamot i Eijdo research AB och Lunds Universitets
styrelse, ledamot av Namnden fér biomedicinsk, medicinsk och folkhilso
vetenskaplig utbildning vid Lunds Universitet och ledamot av
Nanometerkonsortiets styrelse (Lund).

* Antal aktier: 726 900 aktier och 20 000 optioner. Sarah Fredriksson dger
34 % av NightGlow AB vars innehav i Genovis uppgar till 598 948 aktier.

Fredrik Olsson (f 1971)
COO

Fredrik Olsson ir civilingenjér fran Lunds Tekniska Hogskola och har sedan examen
2002 varit anstilld i Genovis AB.

¢ Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i NightGlow AB.
* Antal aktier: 20 000 aktier och 30 000 optioner. Fredrik Olsson dger 33 %
av NightGlow AB vars innehav i Genovis uppgir till 598 948 aktier.

PricewaterhouseCoopers AB
Revisor for Genovis sedan 2008

Magnus Willfors Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor, medlem i FARSRS Auktoriserad revisor, medlem i FARSRS
Huvudansvarig revisor

Innehar inga aktier i bolaget Innehar inga aktier i bolaget
Kontorsadress: Box 4009, 203 11 Malmo Kontorsadress: Box 4009, 203 11 Malmo



Styrelseledaméterna i Genovis valdes vid den ordinarie drsstimman i Genovis AB den 30 mars 2010. Uppdraget fér samtliga
styrelseledaméter giller till slutet av nista ordinarie arsstimma, som ir planerad att iga rum den 9 juni 2011. En
styrelseledamot dger ritt att nir som helst frintrida uppdraget. I mars 2010 faststillde styrelsen en ny arbetsordning och
instruktioner for verkstillande direkedren. Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka drenden som skall behandlas
och foreskrifter for styrelsemétenas genomférande. Under tiden januari-december 2010 har styrelsen genomfore 11
protokollférda styrelseméten. Vid dessa méten behandlades dels fasta frigor och dels frigor som drsbokslut, delarsrappor-
ter, budget, finansiering samt &vergripande strategifrigor. Styrelsen har tillsammans med personal frin Genovis under
dret arbetat med underlag till beslut angiende strategi, budget och finansiering i flera ¢j protokollférda arbetsméten.
Genovis har i enlighet med de nya regler som giller for prospekt frin och med den 1 januari 2006 latit géra en
utredning avseende Genovis styrelseledaméter och verkstillande direktdr och kan konstatera att ingen av de nimnda
personerna under de senaste fem dren har domts i bedrigerirelaterade ml, varit stillforetridare i bolag som forsatts i
konkurs, likvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion, varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter
eller organisation som foretrider viss yrkesgrupp och som ir offentligritesligt reglerad eller lagts niringsforbud.

Det freligger inte nigon potentiell intressekonflike fér befattningshavare i forhallande till uppdraget i Genovis. Ingen
har triffat ndgon sirskild éverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken
overenskommelse befattningshavaren valts in i styrelsen i Genovis eller tillerite sin anstillning som VD. Nagot avtal frin
medlemmarna av frvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan har ¢j slutits med emittenten eller dess dotterbolag om
formaner efter det att uppdraget avslutats. Det kan vidare konstateras att det inte foreligger nigra familjeband mellan
ovan angivna personer samt att ingen har ingdtt avtal med nigon innebirande eventuella begrinsningar for befattnings-
havaren i sina méjligheter att avyttra sina innehav av virdepapper i Genovis under en viss tid.

Ersattningar till styrelse

Vid den ordinarie stimman 2010 beslutades att arvode till styrelsen skall utgd med 80 000 SEK till styrelsens ordférande
och 50 000 SEK till évriga styrelseledaméter som ej ir anstillda i Genovis. Under rikenskapsaret 2010 utgick arvode till
styrelsen om totalt 330 000 SEK férdelade pd 80 000 SEK till styrelsens ordférande och 50 000 SEK till vriga styrelsele-
daméter som ej dr anstillda i Genovis. Inga sirskilda pensionskostnader utgick for styrelsen. Ingen forindring i arvodes-
strukturen fér 2011.

Ersattningar ledande befattningshavare

Sarah Fredriksson har enligt gillande anstillningsavtal en arslon om 696 000 SEK och har ritt till pension motsvarande
ITP-plan. Vid uppsigning frin Bolagets sida giller en uppsigningstid om 12 méinader och vid uppsigning frin Sarah
Fredrikssons sida giller en uppsigningstid om 6 minader. Vidare innehéller anstillningsavtalet en konkurrensklausul.
Fredrik Olsson har enligt gillande anstillningsavtal en drslon om 620 400 SEK och har ritt till pension motsvarande
ITP-plan. Vid uppsigning fran Bolagets eller Fredrik Olssons sida regleras uppsigningstiden enligt lag om anstillnings-
skydd, SFS 1982:80. Anstillningsavtalet innehaller en konkurrensklausul.

Ersattning till revisor
PricewaterhouseCoopers har under verksamhetsiret 2010 erhllit 418 996 SEK som ersittning fér revision samt
16 816 SEK for évriga konsultationer.



Utestaende optioner

Bolaget har 187 000 teckningsoptioner utstillda. Optionsritterna
kan utnyttjas for teckning under perioden 28 februari 2012 «ill
och med 31 maj 2012. Vid fullt utnyttjande av samtliga options-
ritter kommer aktiekapitalet att 6ka med totalt 96 492 SEK
genom utgivandet av 241 230 akdier var och en med ett kvotvirde
om 0,40. De nya aktierna kommer att utgéra 0,8 procent av
uteldpande aktier, efter genomf6rd och fulltecknad pagaende

nyemission.

Licensavtal

Genovis forvirvade under 2007 patent och licens for biotekniska
industriella applikationer for en grupp bakteriella ytproteiner av
Hansa Medical. Képeskillingen uppgick till 2 MSEK i kontant
ersittning samt royalty pa Genovis framtida forsiljning av
produkeer t.o.m. &r 2012.

Under 2011 férvirvade Genovis en exklusiv licens till s3 kallade
uppkonverterade nanopartiklar av Lumito AB. Licensen ger
exklusiva rittigheter till uppkonverterade nanopartiklar och till
teknik som krivs for act detektera partiklar i bilogiskt material.

Vasentliga avtal

Bolaget bedémer inget enskilt avtal vara visentligt. Nedan beskrivs
generellt de avtal som anvinds i den l6pande verksamheten.
Bolaget har triffat ett avtal med Thenberg & Kinde Fondkom-
mission som Certified Advisor 4t Bolaget. Bolaget har tecknat
ett flertal sekretessavtal med akademiska och industriella
partners samt tecknat distributdrsavtal och konsultavtal.
Dirutover har inga avtal av storre betydelse f6r Bolaget ingdtts
under de tvd ar som foregar offentliggdrandet av detta prospekt.

Immateriella rattigheter

Bolaget har ett flertal patent beviljade och ett flertal patentan-
sokningar under behandling. Det 4r styrelsens bedomning att de
inlimnade patentansékningarna kommer att beviljas.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Aklagarmyndigheten for Miljé- och Arbetsmiljsmal har forelagt
Genovis en féretagbot om 25 000 SEK dé& Genovis tidigare
bedrivit miljofarlig verksamhet utan att ha fullgjort sin anmil-
ningsplike. I évrigt har inte bolaget varit part i nagot rittsligt
forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfille har eller
har haft betydande effekeer pa Bolagets finansiella stillning eller
l6nsamhet. Bolagets styrelse kinner inte heller till nagra
omstindigheter som skulle kunna leda till att ndgot sadant riteslige
forfarande eller skiljefrfarande skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

Bolaget har ett férsikringsprogram som styrelsen bedémt vara
anpassat till Bolagets verksamhet. Forsikringsskyddet dr foremal
for 16pande oversyn.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte limnat lan, garantier eller borgensforbindelser
till eller till formén f6r nagra styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ingen av styrelseleda-
méterna eller de ledande befattningshavarna har haft ndgon
direke eller indireke delaktighet i ndgon affirstransaktion med
Bolaget som ir eller var ovanlig till sin karak¢ir under nuvarande
eller foregiende rikenskapsér. Detta giller dven transaktioner
under tidigare rikenskapsar som i ndgot avseende kvarstir
oreglerade eller oavslutade. Inte heller Bolagets revisor har varit
delaktig i nigon affirstransakeion enligt ovan.

Bolagskoden

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ir inte obligatorisk for
Bolaget men styrelsen kommer att noggrant f6lja den praxis som
utvecklas avseende Koden och avser tillimpa Koden i de delar
den kan bedémas ha relevans fér Bolaget och dess aktiedgare.

Kommittéer for revisions- och ersattningsfragor
Styrelsen har inte inrittat nigra kommittéer for revisions- och
ersittningsfragor dd dessa frigor, med beaktande av Bolagets
storlek och verksamhetens omfattning, ir av sidan betydelse att
de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta
kan ske utan oligenhet. Bolagets revisor rapporterar sledes till hela
styrelsen och medverkar personligen vid minst tva styrelseméte
per 4r.

Valberedning

Vid arsstimman i Bolaget den 30 mars 2010 beslots att
valberedningen skall besta av representanter for de fyra aktieigare
som vid tidpunkten for utgingen av kvartal tre &r 2010 innehar
flest réster i Bolaget.

Miljoinformation

Moderbolaget har anmilt en anliggning for typ F-verksamhet
(Skyddsniva 1) fér innesluten anvindning av ge-netiskt
modifierade mikroorganismer till Arbetsmiljéverket. En
provningsprocess enligt Miljobalken avseende bolagets
verksamhet har initierats. Bolaget har tillstand att driva
anldggning for att genom biokemiska processer yrkesmissigt
tillverka likemedelssubstanser i forsdks-, pilot- eller laboratorie-
skala samt att genom kemiska reaktioner yrkesmissigt tillverka
organiska eller ickeorganiska dmnen i forsoks- pilot- eller
laboratorieskala eller annan icke industriell skala.

Dokument tillgangliga for granskning

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pd Genovis huvudkontor med adress Scheele-
vigen 22 i Lund, under ordinarie kontorstid.

* Bolagsordning fér Genovis.

* Reviderade arsredovisningar for rikenskapsiren 2008, 2009

och 2010 f6r Genovis.
* Prospektet



Fysiska personer

Realisationsvinster pa svenska aktier beskattas med 30 % i
inkomstslaget kapital. Uppkommer realisationsforlust pa
svenska marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade deldgarritter (till exempel teckningsritter och
BTA) beaktas hela forlusten forutsate att forlusten kan
kvittas mot realisationsvinst i ett annat marknadsnoterat
aktiebeskattat virdepapper. Avdraget méste utnyttjas
samma 4r som forlusten uppkommit. Om avdraget inte
utnyttjas i inkomstslaget kapital medges reduktion frin
skatten pd inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Reduktionen medges med 30 % av
underskottet upp till 100 000 kr, och dirutéver med 21 %.
Utdelning pa akder i svenska aktiebolag beskattas med 30 %
i inkomstslaget kapital for personer hemmahérande i
Sverige. For aktiedgare i andra linder utgér svensk
kupongskatt med 30 % for utdelning. Denna skattesats dr
i allminhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal
med andra linder. Bolaget tar ¢j pa sig ansvaret for att
innehalla killskatt. Den preliminira skatten innehalls
normalt av Euroclear eller, betriffande forvaltningsregist-
rerade aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer utom dédsbon
beskattas vid utdelningar och reavinster i ett inkomstslag,
inkomst av niringsverksamhet, med en statlig inkomst-
skatt pa 26,3 %. Avdrag for realisationsforluster vid
avyttring av virdepapper sisom akder och andra akdielik-
nande virdepapper som innehas som kapitalplacering far
dras av endast mot realisationsvinster vid avyttring av
samma slag av virdepapper. En kapitalférlust som inte kan
utnyttjas ett visst ir fir sparas och kvittas mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra dekigarritter under
efterféljande beskattningsdr utan begrinsning i tiden.
Preliminirskatt for utdelning innehalles inte for svenska
aktiebolag. Sirskilda skatteregler giller for vissa foretagska-
tegorier.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter

Utnyttjas erhéllna teckningsritter for teckning av nya
aktier utl8ses inte ndgon beskattning. Teckningsritter som
grundas pa aktieinnehav i Genovis anses anskaffade for
noll kronor. Aktiedigare som inte dnskar utnyttja sin
foretridesritt att delta i nyemissionen kan avyttra sina
teckningsritter. Skattepliktig kapitalvinst skall da beriknas.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar teck-
ningsritter i Genovis pA marknaden utgor vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjande av teckningsrit-
terna for teckning av aktier utloser ingen beskattning.
Avyttras istillet teckningsritterna utloses kapitalvinstbe-
skattning.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterittslig hemvist i Sverige som
erhaller utdelning frin ett svenske aktiebolag innehills
normalt kupongskatt. Sirskilda regler giller dock for
utdelning pa Niringsbetingade aktier. Skattesatsen dr 30 %.
Denna skattesats dr dock i allminhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder for
undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehdlls av Euroclear vid utdelningstillfillec. Om aktierna
dr forvaltarregistrerade svarar frvaltaren for skatteavdra-
get. Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet frén fast driftstille i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller
teckningsritter. Aktiedgare respektive innehavare av
teckningsritter kan dock bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sirskild regel kan fysiska personer
som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat
svenska aktier om de vid négot tillfille under det kalenderar
dd avyttringen skett eller under de foregiende tio kalender-
dren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Det
dr oklart om denna regel dven kan komma att tillimpas pa
teckningsritter. Tillimpligheten av regeln 4r dock i flera
fall begrinsad genom skatteavtal.



1. Firma
Bolagets firma dr Genovis Aktiebolag (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva, genom f6rvirv av hela eller delar av
foretag och immateriella rittigheter och via egen forskning
och utveckling, kommersialisering av hégteknologiska
produkter och metoder inom bioteknologi och medicinsk
teknik samt dga och forvalta virdepapper och fast egen-
dom samt dirmed férenlig verksamhet.

4. Aktiekapitalet

Aktiekapitalet skall utgdra ligst nio miljoner sexhundra
tusen (9.600.000) SEK och hégst trettiodttamiljoner
fyrahundratusen (38.400.000) SEK.

5. Antalet aktier
Antalet aktier skall vara ligst tjugofyra miljoner
(24.000.000) och hogst nittiosex miljoner (96.000.000).

6. Styrelse
Styrelsen skall besta av tre (3) till tio (10) ledaméter med
hégst (5) fem suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jimte rikenska-
perna samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning skall en (1) revisor med eller utan suppleant
eller ett registrerat revisionsbolag utses. Revisor och
revisorsuppleant skall vara auktoriserade revisorer. Uppdra-
get som revisor giller till slutet av den arsstimma som halls
under det fjirde rikenskapsaret efter revisorsvalet. Vid
omval kan stimman bestimma att uppdraget skall gilla till
slutet av den arsstimma som hélls under det tredje
rikenskapsaret efter revisorsvalet.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Dagens Industri och Post och Inrikes Tidningar. For att fa
delta i bolagsstimman skall aktiedgare gora en anmailan
hirom till bolaget fore klockan 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stimman. Denna dag fir inte vara sondag,
annan allmin helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nydrsafton och far inte infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman.

9. Arsstamma

Arsstimma halls arligen inom sex méinader fran riken-
skapsdrets utging. P4 drsstimma skall f6ljande drenden
forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stimman.

Justering av réstlingden.

Godkinnande av dagordningen.

Val av justeringsmin.

Prévning om stimman blivit behorigen sammankallad.

N e

Framliggande av drsredovisningen och revisionsberit-
telsen samt i férekommande fall koncernredovisning-
en och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om faststillande av resultatrikningen och
balansrikningen samt i férekommande fall koncernre-
sultatrikningen och koncernbalansrikningen.

8. Beslut om disposition av vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstillande direktdren.

10. Bestimmande av det antal styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter som skall viljas av stimman.

11. Faststillande av arvode ét styrelsen.

12. Faststillande av arvode it revisorn.

13. Val av styrelse och styrelsens ordférande.

14. Val av, i forekommande fall, revisor.

15. Annat drende, som ankommer p4 stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen

10. Rostratt pa bolagsstamma

Vid bolagsstimma fir varje rostberittigad rosta for fulla
antalet av honom 4gda och foretridda aktier, utan
begrinsning i rostetalet.

11. Bolagets rakenskapsar
Bolagets rikenskapsir skall vara kalenderér.

12. Avstamningsforbehall

Bolagets akdier skall vara registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument.
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