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Ordlista

MMORPG: Massively Multiplayer Online Role Playing Game.

MMOG: Massively Multiplayer Online Game.

Fantasy: En genre dar handlingen utspelar sig i en helt fiktiv varld, fylld av mytiska vasen.

Community:  En motesplats pa Internet, som ofta bestar av underliggande diskussionsforum.

Features:

Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum giéller féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “Star Vault” avses Star Vault
AB (publ) med organisationsnummer 556709-1169.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen. Detta memorandum avseende nyemission
ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt “Lagen om
handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allmédnheten”. Grunden fér undantaget &r att det
sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet
understiger 1 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller nagot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening
eller strider mot regler i sddant land. Fér memorandumet géller
svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller ddirmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa Star Vaults huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.starvault.se. Memorandumet
kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

Funktioner i spelet. Det vill sdga nagot som spelaren kan utfora.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men
ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osékerhet.

AktieTorget

Star Vault har i syfte att sdkerstélla att aktiedgare och 6vriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling traffat en
6verenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Star Vault avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som ar anslutna till
AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anméla
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som
benamns MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic)
tillgangligt for banker och fondkommissionarer anslutna till
Norex-bérserna. Det innebar att den som vill képa och sélja
aktier som ér listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven att
folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i
denna nyemission kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for
att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.
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VD HAR ORDET

Det senaste aret har varit en utmanande tid i Star Vaults verksamhet. Natverkslosningen ar en viktig
komponent i var utveckling och den forsenade leveransen pa néastan ett ar var en stor forlust fér oss som en
mindre aktor, en period da vi fick fokusera pa att skapa egna losningar fér att ta Mortal Online vidare. Det &r
ett svart avvdgande att balansera utvecklingsbehovet av spelet mot nar det ar ratt tid att lansera, givet de
resurser som finns till forfogande. Vi gjorde det basta av de resurser vi hade men tvingades anda att lansera
innan Mortal Online var helt moget.

En hel del tyder dock pa att vi har en ljus tid framfor oss. Star Vault bestar av ett litet men engagerat team som
har visat hur mycket man kan dstadkomma med véldigt lite resurser och trots manga utmaningar har vi anda
fatt en hel del erkdnnande for vart arbete. En nyckelfaktor for framgang ar namligen spelarnas engagemang.
Att vi har ett community som vaxer dven utan marknadsforingsaktiviteter tyder pd att vi har en attraktiv
spelidé och att vi har engagerade fans. Det kommer mer och mer positiv feedback fran spelare som uppskattar
spelet och bekraftar dess potential att bli en spelupplevelse utover det vanliga.

| februarii ar nddde vi dessutom en efterlangtad milstolpe. Mortal Online hade da uppnatt den grund och
stabilitet vi ville ha for att ta in nya spelare. Darmed pabdrjade vi marknadsforingsaktiviteterna och boérjade
med sa kallade ”Free Trial” som ger spelarna 14 dagars gratis spelande innan de behdver kdpa spelet. Det har
hittills varit ett stort intresse fran spelarna men det ar annu oklart hur manga som kommer att bli betalande
kunder. Vi kdnner dock att vi nu har en bra vdaxande spelarbas.

Med var nya kostnadsstruktur bedomer vi att det behovs ytterligare cirka 1 500 betalande spelare for att uppna
break-even, ett mal som vi berdknar na under andra kvartalet 2011. Vi planerar att genomfora ytterligare
kostnadsbesparingar och efter att vi uppnatt vart forsta delmal kommer vi att arbeta for en stadig tillvaxt av
Mortal Online och pa langre sikt planerar vi dven att utveckla nya speltitlar. Server och bredbandskapacitet ar
redan anpassade for att kunna skalas upp i den takt Mortal Online véaxer och eftersom intdkterna okar i
betydligt hogre takt an kostnaderna nar antalet spelare 6kar, kravs det fa spelare for att fa stora intdkter.

Eftersom vi vill bygga 2011 pa en sund ekonomisk bas har vi beslutat att genomféra en emission for att betala
tillbaka de lan som togs for att finansiera de kostnader som uppstod pa grund av den forsenade leveransen av
natverkslosningen samt for att finansiera den |6pande driften intill dess att vi uppnar ett positivt kassaflode.
Det har inte varit en |att resa for oss men spelet blir battre och battre och manga nya funktioner vantar for vara
spelare att uppleva. Eftersom Mortal Online idag kommit sa pass langt att vi kunnat paborja vara Free Trial,
med stort intresse fran spelarna, och dven kunnat pabdérja andra marknadsforingsaktiviteter sa ar jag 6vertygad
om att vi, vara spelare och vara aktiedgare har en spannande tid framfor oss.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid styrelsesammantrade i Star Vault AB (publ) den 16 februari 2011 beslutades att genomféra en 6kning av
aktiekapitalet genom en foretradesemission, forutsatt av kommande arsstimmas godkannande. Vid
arsstimma den 21 mars 2011 godkéndes styrelsens forslag om féretradesemission av hogst 9 946 000 B-aktier.
Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 3 580 560 SEK fore emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 0,4
MSEK. Aven allmi3nheten ges ritt att teckna aktier.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna B-aktier i Star Vault AB (publ)
till en kurs av 0,36 kronor per B-aktie.

Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag:

Teckningstid:
Teckningskurs:
Foretradesratt:

Antal aktier i erbjudandet:
Emissionsvolym:

Antal aktier innan emission:
Véardering (pre-money):

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Handelsplats:
Teckningsatagande,
garantiteckning och
avsiktsforklaring:

Ansvar

24 mars 2011. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 21 mars 2011 och forsta dag exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 22 mars 2011.

29 mars — 13 april 2011.

0,36 SEK per B-aktie.

For varje befintlig aktie, oavsett serie, erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2)
sadana teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie.
Erbjudandet omfattar hogst 9 946 000 B-aktier.

3 580 560 SEK.

19 892 000 aktier, varav 1 250 000 ar icke-listade A-aktier.

Cirka 7,2 MSEK.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden
29 mars till 8 april 2011.

Handel med BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 29
mars 2011 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna
registrering berdknas ske i borjan av maj 2011.

B-aktien ar listad pa AktieTorget.

Star Vault har erhallit teckningsférbindelse och garantiteckning
motsvarande totalt cirka 90 procent av emissionsvolymen. Harutéver har
ett antal befintliga aktiedgare uttryckt avsikt att teckna aktier motsvarande
cirka 10 procent av emissionen.

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar
hiarmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Malmo den 21 mars 2011

Styrelsen i Star Vault AB (publ)

Per Hokfelt
Henrik Nystrém
Robert Uhlmann
Fredrik Reimers
Claes Ramel
UIf Nystrom

Styrelseordforande

VD och styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Suppleant
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HISTORIK OCH MOTIV FOR EMISSIONEN

Henrik Nystrom, VD i Star Vault, har spelat MMORPG sedan spelgenrens borjan. Efter manga ars spelande,
betatestande och spelutvecklande inom genren borjade sa smaningom en idé till ett eget spel att vixa fram.
Idéerna testades i mindre skala under 2002 med cirka 1 000 spelare med positiv respons och Henrik beslot sig
for att intensifiera spelutvecklingen. Star Vault bildades for att mojliggora spelutvecklingen och Bolaget listades
pa AktieTorget i september 2007.

Genom avtal med Epic Games fick Bolaget tillgang till spelmotorn Unreal Engine 3 for utvecklingen av spelet.
Bolaget offentliggjorde spelnamnet Mortal Online och hemsidan (www.mortalonline.com) i april 2008 och
kunde konstatera ett stort intresse for spelet varlden 6ver. Under de forsta atta dagarna besoktes sidan av mer
dn 57 000 unika besokare, fran 133 olika lander. Det var dessutom stor aktivitet pa hemsidans community med
1 700 registrerade medlemmar. Betatesterna av Mortal Online inleddes i juli 2009. Spelarna har sedan dess
visat ett stort intresse och kommit med vardefull feedback till Star Vaults spelutvecklare. Spelets community,
med de underliggande diskussionsforumen, utgor en viktig kalla for att ta del av spelarnas asikter och ar ett bra
underlag vid vissa utvecklingsbeslut. Genom en god kontakt med de blivande spelarna redan i
utvecklingsskedet framjas mojligheterna att skapa ett populart spel och saledes néjda kunder. Vid slutet av
2009 hade spelets community vaxt till cirka 88 200 registrerade medlemmar och vid slutet av 2010 hade Star
Vault cirka 178 000 registrerade medlemmar i sitt community.

Enligt Star Vaults ursprungliga plan skulle Mortal Online uppnatt sa kallad Gold Status under fjarde kvartalet 2009,
den tidpunkt da spelet gar live och manadsabonnemangen startar. Denna tidsplan blev forskjuten eftersom
Bolaget ville sdkerstalla att spelupplevelsen levde upp till forvdantningarna med ytterligare utveckling innan
manadsabonnemangen inleddes. | februari 2010 lanserades en Free Open Beta dar spelare 6ver hela varlden
bjods in att prova spelet utan kostnad och i juni 2010 nadde spelet slutligen Gold Status. Star Vault har arbetat for
att sakerstalla spelets egenskaper och serverns kapacitet och beslutade darfér under 2010 att uppgradera
natverkslosningen. En forsenad leverans fran leverantéren medforde att Bolaget under denna period inte
uppnadde Onskad tillvaxt av antal spelare. For att finansiera kostnaderna for den férsenade leveransen tvingades
Bolaget se 6ver och minska kostnaderna samt ta lan om cirka 2,3 MSEK.

Under inledningen av 2011 hade Star Vault kommit langt med utvecklingen av Mortal Online. Spelet ansags nu
leva upp till forvdantningarna och borjade darmed saljas med sa kallade “Free Trial”, vilket innebéar 14 dagars
gratis spelande vid kop av spelet, en aktivitet som lockat manga nya spelare till Mortal Online.
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Historisk oversikt

2006 * Star Vault bildas.

2007 * Star Vault inleder sin verksamhet.
* | september 2007 tillférs Star Vault kapital och listas pa AktieTorget.
* Avtal tecknas med Epic Games som ger Star Vault tillgang till spelmotorn Unreal Engine 3 for utvecklingen
av spelet.

2008 * Star Vault offentliggdr spelnamnet Mortal Online och hemsidan (www.mortalonline.com).
* Avtal tecknas med Epic Games China avseende anvandande av en natverkslosning som ar optimerad for
Unreal Engine 3.

2009 * Avtal tecknas med det svenska Game Hosting GH AB, en av de ledande leverantdrerna av online hosting och

hostingtjanster.

* | juli paborjas Beta-tester av Mortal Online. Star Vault far positiv feedback fran spelare runt om i varlden
gallande spelets egenskaper.

* Avtal tecknas med Global Collect avseende en sdker betalmetod for spelarna.

* | november tas det sa kallade Non Disclosure Agreement bort for betatestarna. Spelarna kan darmed
offentligt dela med sig av sina erfarenheter. Detta mojliggor aven spelrecensioner i tidningar och pa
spelsajter.

2010 * Mortal Online lanseras i februari som en Free Open Beta.

* Natverkslosningen och spelmotorn fran Epic Games uppgraderas for 6kad prestanda och for att I6sa “de-
sync” problem.

* Mortal Online nar Gold Status i juni, vilket innebar att Star Vault bérjar generera intakter fran
manadsavgifter.

* Server och bredbandskapacitet anpassas for att kunna skalas upp i den takt Mortal Online vaxer.

* Ytterligare uppdateringar av spelférbattringar, hemsida och plattform fér online-marknadsféring.
Uppdateringarna innebar forbattrad minneshantering, serverstabilitet och prestanda.

* Star Vault tog lan om cirka 2,3 MSEK for att finansiera kostnaderna som uppstod pa grund av den férsenade
natverkslésningen.

2011 * Star Vault erhaller lan fran ALMI om 0,5 MSEK vilka &r avsedda att anviandas for marknadsforing.
* Bolaget inleder Free Trial.

Emission for att bygga fran en sund ekonomisk bas

Som en féljd av den férsenade leveransen fran leverantéren av natverkslosningen kom Star Vault inte upp i full
kapacitet och nadde darmed inte 6nskad tillvdaxt av antal spelare. For att finansiera kostnaderna for denna
forsening tvingades Bolaget se 6ver och minska kostnaderna samt ta Ian om cirka 2,3 MSEK.

Med anledning av spelets nuvarande utvecklingsstatus, intresset fran spelare och Star Vaults malsattning att
uppna break-even under andra kvartalet 2011 har styrelsen beslutat att genomfoéra en foretradesemission om
cirka 3,6 MSEK. Styrelsen avser att aterbetala ovan ndmnda lan fér att kunna bygga 2011 pa en sund ekonomisk
bas. Resterande likvid dr avsedd for Bolagets drift intill dess att ett positivt kassafldde uppnas, samt
emissionskostnader.

Framtida kapitalbehov

| dagsldget fokuserar Star Vault fullt ut pa Mortal Online. Med den nya kostnadsstrukturen bedémer styrelsen
att det behovs ytterligare cirka 1 500 betalande spelare for att uppna break-even, ett mal som styrelsen
berdknar uppna under andra kvartalet 2011. Styrelsen planerar dessutom att genomfora ytterligare
kostnadsbesparingar. Vidareutvecklingen av Mortal Online ar planerad att finansieras genom intdkter som
genereras fran spelet. Star Vault har for avsikt att dven finansiera utvecklingen av eventuella nya spel genom
intakterna fran Mortal Online. Under férutsattning av att Star Vault uppnar sin malsattning bedémer darmed
styrelsen behovet av ytterligare kapitalanskaffningar som litet.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Arsstimma i Star Vault AB (publ) beslutade den 21 mars 2011 att godkanna styrelsens beslut fran 16 februari
2011 om en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 9 946 000 B-aktier.
Emissionskursen per B-aktie ar 0,36 kronor. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 3 580 560 kronor.
Aven allminheten ges ritt att teckna aktier i emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 24 mars 2011 &r registrerade som aktiedgare i Star Vault dger foretradesratt
att teckna aktier. For varje befintlig aktie, oavsett serie, erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) sddana
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall erhalla
teckningsratter i emissionen ar den 24 mars 2011. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 21 mars 2011 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 22 mars
2011.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utovas med stod av teckningsratter. For varje befintlig aktie, oavsett serie, pa
avstamningsdagen den 24 mars 2011 erhalls en (1) teckningsratt. For teckning av en (1) ny B-aktie fordras tva
(2) teckningsratter.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter skall ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna nya aktier i
Star Vault senast den 13 april 2011 eller sélja teckningsriitterna senast den 8 april 2011.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 29 mars — 8 april 2011.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,36 kronor per B-aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en
sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som
kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utséandes folder innehallande en sammanfattning av
villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska istdllet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 29 mars till 13 april
2011.
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Observera att teckning av aktier ska ske senast klockan 15.00 den 13 april 2011. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Star Vaults styrelse dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 13 april 2011. Styrelsen i Star Vault har inte
forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mojligt att dra tillbaka
erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter

Anmadlan om teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast klockan
15.00 den 13 april 2011. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedlar som sdands med post bor darfor avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvdndas som underlag for anméalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmaélningssedeln | skall ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, skall
sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln |. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden skall ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission
AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 13 april
2011. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
géller den senast inkomna. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att [amnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Star Vault
att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sadana tecknare
som dven tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat

utan stod av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom

lottning.
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| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stallda garantiatagandena, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 29 mars — 13 april 2011. Anmélan om teckning utan stod av teckningsratter skall
goras pa avsedd sarskild anmaélningssedel Il. S&dan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera
Fondkommission AB pa ovanstaende adress, hemsida eller telefonnummer, pd Bolagets hemsida
(www.starvault.se) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstdende adress, fax eller
e-post senast klockan 15.00 den 13 april 2011. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas.
Vid flera inlamnade anmalningssedlar gdller den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett fér stort belopp
betalas in av en tecknare kommer Star Vault att ombesérja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att teckna aktier i nyemissionen kan vanda sig till
Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer fér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erldggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE47 8000 0816 9591 4651 2752

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 29 mars 2011 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering beraknas ske i bérjan av maj 2011.

Leverans av aktier

BTA B kommer att ersattas av B-aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA B att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av B-aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning beraknas ske i mitten av maj 2011. | samband med detta berdknas de
nyemitterade B-aktierna bli féremal for handel pa AktieTorget.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.
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Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande, nagot som berédknas ske under
vecka 15, 2011, sa snart som mojligt efter teckningsperiodens slut. Pressmeddelande kommer att publiceras pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.starvault.se samt www.aktietorget.se).

Handel med aktier

Bolagets B-aktie &r upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet STVA B och ISIN-kod
SE0002149369. De nyemitterade B-aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost
omfattar en (1) B-aktie.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Star Vault AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 40-13 89 40 Tel: +46 431-47 17 00
E-post:  info@starvault.se E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgdngligt via Bolagets hemsida (www.starvault.se) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan dven erhallas kostnadsfritt fran Star Vault. Memorandum finns aven tillgangligt
pa Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).
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TECKNINGSFORBINDELSER, GARANTITECKNING OCH AVSIKTSFORKLARING

Star Vault har erhallit teckningsférbindelse om cirka 1,7 MSEK och garantiteckning om cirka 2 MSEK,
motsvarande totalt cirka 90 procent av emissionsvolymen. Harutover har ett antal befintliga aktiedgare uttryckt
avsikt att teckna aktier motsvarande cirka 10 procent av emissionen.

Teckningsférbindelse
Thomas Svanefalk (med adress Ovre Husargatan 27, 413 14 Géteborg) har i februari 2011 ldmnat en skriftlig
teckningsférbindelse om 1 168 238,50 SEK. Ingen premieersattning utgar for detta atagande.

Garantiteckning
Namn: Adress: Garantiteckning Ersattning i procent av
(SEK): garantibelopp:
Roger Persson Angsléparvigen 12, 281 43 Hassleholm 500 000,00 10%
Berfond AB Frihamnen 4, 417 55 Géteborg 500 000,00 10%
Sedermera FK Importgatan 4, 262 73 Angelholm 426 233,74 10%
Christian Johannesson Ramnsjovagen 5, 280 22 Vittsjo 400 000,00 10%
Ove Axelsson Svetsarvdgen 13, 730 61 Virsbo 100 000,00 10%
Stig-Ove Axelsson Sédra Folkavi, 716 92 Fjugesta 100 000,00 10%
Totalt 2026 233,74
Avsiktsforklaring

Ett antal befintliga aktiedgare har uttryckt avsikt att tillsammans teckna sig for cirka 1 000 000 aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum, vilket motsvarar cirka 10 procent av emissionslikviden. Det
finns dock inga formella avtal avseende teckningsforbindelser, utan det som foreligger ar avsiktsforklaringar
som har kommunicerats till styrelsen.
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STAR VAULT AB (PUBL)

Verksamhet

Star Vault AB (publ) ar ett spelutvecklingsbolag. Bolaget utvecklar ett onlinespel, med namnet Mortal Online,
inom genren MMORPG (Massively Multiplayer Online Role Playing Game). Manadsabonnemangen startade i
juni 2010 nar Mortal Online nadde “Gold Status”. ”"Free Trial” inleddes i februari 2011. P3 langre sikt avser

Bolaget utveckla nya speltitlar.

Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning

Sate
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemuvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Affarsmodell

Star Vault AB (publ)

STVA B

Malmo

556709-1169

2006-07-13

2007-04-24

Sverige

Malmo

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Vistergatan 18A, 211 22 MALMO
040-13 89 40

www.starvault.se

Affarsmodellen for onlinespel bestar av en initial kostnad for tillgang till spelet samt en manadsavgift. En
forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften okar i betydligt lagre takt jamfort med

intakterna, nar mangden spelare ckar.

Malséttning

Star Vault genomfér en emission delvis for att betala tillbaka de 1an som finansierat den forsenade leveransen
av natverkslésningen. Med Star Vaults nya kostnadsstruktur dr Bolagets malsattning att uppna break-even
under andra kvartalet 2011 och déarefter vara vinstgivande. P3 langre sikt avser Bolaget utveckla nya speltitlar.

Mortal Online

Star Vaults forsta spelutvecklingsprojekt ar ett onlinespel med namnet Mortal Online. Spelet ar ett
datorrollspel (MMORPG) som utspelar sig i en fantasyvarld. Denna fiktiva varld ar fylld av mytiska véasen sdsom
trollkarlar, haxor, alver och jattar. Fantasy utspelar sig inte i nagon given tid, men liknar ofta till viss del var
medeltid. Mortal Online innehaller en mangd nya funktioner, sa kallade features, som forbattrar upplevelsen
for spelarna. Fokus ligger mer pa interaktion mellan spelarna jamfért med den mer linjara spelidé som finns i
de flesta andra spel av liknande karaktéar. Spel av den linjdra typen ar betydligt vanligare och har stérre

konkurrens &n spel som Mortal Online.

I till exempel World of Warcraft foljer spelaren till stor del ett forutbestamt monster, dar denna gar fran

uppdrag till uppdrag for att gora sin spelkaraktar starkare. Nar din spelkaraktar har natt den hogsta nivan och
har utfort alla uppdrag, har du i princip spelat klart spelet. | Mortal Online &r det upp till var och en att anvanda
sin egen fantasi. Du kan sjalv valja vad du vill sysselsatta dig med i spelet, det finns darmed en storre frihet och
fler mojligheter och hallbarheten blir darmed storre. Mortal Online innehaller spelstrategier som till exempel
ekonomi, hantverk, utmaningar spelare emellan och dven regerande av landomraden. Spelarna i Mortal Online
satter sjdlva reglerna och utvecklar hdandelserna i spelvérlden. Intressant ar att félja varldsutvecklingen i spelet
déar spelarna styr det mesta, men dar Star Vault sdtter granserna for att spelet ska fortsatta att vara spelbart for
alla. Spelarna blir aldrig klara med spelet, utan kommer hela tiden att kunna fa nya utmaningar beroende pa
vilket omrade varje enskild spelare specialiserat sig pa.

Olika geografiska delar av den virtuella miljon har olika typer av musik for att skapa olika stamningar. Denna
musik ar till viss del framtagen av Stockholms Musikhogskola, som dven har gjort musiken till Star Vaults ”in
game teaser”. | dagslaget bestar Mortal Online av en kontinent, men ytterligare fem kontinenter finns
forberedda fér att utvecklas efter hand som antalet spelare okar.
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Marknad

Den samlade forsaljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgick till 18,58 miljarder USD under 2010, enligt
en sammanstallning av analysforetaget NPD. Det ar drygt en miljard USD mindre an motsvarande siffra for
2009, da spelforsaljningen uppgick till 19.66 miljarder USD. Det ar framforallt forsaljningen av spelkonsoler
som sjunker, enligt NPD, da denna forsaljning sjonk med 13 procent under 2010 jamfort med aret innan. Arets
bast saljande speltitlar till PC blev World of Warcraft: Cataclysm och Starcraft 2: Wings of Liberty. Tillsammans
stod de for 14 procent av den totala PC-spelforséljningen under aret, uppger NPD. Enligt
marknadsundersokningsforetaget GfK saldes det 5,3 miljoner spel till ett varde av 1,8 miljarder SEK i Sverige
under 2010 och det finns manga tecken som visar tendenser till 6kad forsaljning via digital distribution. Enligt
siffror fran Ztorm och spelutgivare sa har forsaljningen av PC-spel genom digital distribution i Norden ¢kat med
158 procent under 2010 jamfoért med 2009.

World of Warcraft (WoW) ar som tidigare namnt ett spel av mer linjar karaktar. WoW utvecklades av det
amerikanska Blizzard Entertainment och lanserades i USA under 2004. | slutet av 2010 har antalet abonnenter
okat till 12,9 miljoner.

Tva exempel pa spel av samma karaktar som Mortal Online ar Ultima Online som var det forsta spelet inom
MMORPG i fantasygenren och EVE Online, som idag ar det storsta spelet med 350 000 aktiva spelare och
utspelar sig i science-fiction miljo.

Nadrmaste konkurrent inom samma genre som Mortal Online dr Darkfall Online som slapptes for tva ar sedan.
Xsyo ar ett annat spel som, om det nar marknaden, dven kan rdknas som en av de narmaste konkurrenterna.
Dessa spel ar narliggande, men skiljer sig enligt styrelsens bedomning anda sa mycket at att det ar helt olika
sorters spel for spelarna att valja mellan.
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Marknadsféring

Hittills har Star Vault avvaktat med marknadsféringen av Mortal Online eftersom spelet tidigare inte uppnatt
den grund och stabilitet som Star Vault kravde for att ta in nya kunder. | februari 2011 gjordes bedémningen
att spelet holl den kvalitet som kravdes och ddrmed beslutades att paborja marknadsféringsaktiviteterna. Det
Ian som Star Vault erhéll fran ALMI om 500 000 SEK kommer att anvandas till olika marknadsféringsaktiviteter
sasom annonser pa olika spelsajter, i tidningar och sociala media.

Vasentliga avtal

Epic Games

Star Vault har ett samarbetsavtal med Epic Games avseende spelmotorn Unreal Engine 3. Avtalet innebar att
Star Vault har tillgang till spelmotorn Unreal Engine 3 for att utveckla Mortal Online. Star Vault har dven tillgang
till Epic Games supportavdelning med de framsta experterna pa Unreal Engine 3 dygnet runt. Licensavtalet med
Epic Games Inc., for Unreal Engine 3, innefattar en initial licensavgift och en royaltyavgift som baseras pa
framtida forsaljning. | Ovrigt ar detta avtal till stora delar sekretessbelagt och kan darmed inte beskrivas mer
ingdende.

Star Vault har dven ett samarbetsavtal med Epic Games China avseende en natverkslosning som ar optimerad
for Unreal Engine 3. Avtalet innebar att Star Vault har tillgang till natverkslosningen i arbetet med Mortal
Online. Licensavtalet med Epic Games China, avseende natverksldsningen, innefattar en initial licensavgift och
en royaltyavgift som baseras pa framtida forsaljning. | 6vrigt ar detta avtal till stora delar sekretessbelagt och
kan darmed inte beskrivas mer ingaende.

Game Hosting GH AB

Game Hosting GH AB har dynamiska serverplatser pa nyckelpositioner runt om i Europa med dedikerade 1 000
Mb/s linor vilket utgor en hog kvalitet for spelare runt om i varlden och majliggor for spelare fran hela valden
att spela pa en och samma server. Game Hosting GH AB star dven for personlig dygnet runt support vilket enligt
styrelsen ar en mycket vardefull tjdnst. Styrelsen ar néjd med samarbetet med Game Hosting GH AB som varit
behjalpliga inom omraden dven utanfor det primara avtalet, som innebar hosting av spelservern.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Per Hokfelt — styrelseordférande

Per Hokfelt, fodd 1966, &r styrelseordférande sedan 2007. Per har en civilingenjérsexamen fran Lunds Tekniska
Hogskola och ett ars studier i foretagsekonomi fran Ekonomprogrammet pa Lunds Ekonomihégskola. Han har
erfarenhet fran ledande befattningar inom bade svensk och internationell industri och har flerarig erfarenhet
inom omradena operationell effektivitet, projektledning och strategiutveckling. Per Hokfelt &ger 122 000
B-aktier i Star Vault.

Henrik Nystrom — VD och styrelseledamot

Henrik Nystrém, fodd 1982, ar VD och styrelseledamot sedan 2006. Henrik har studerat foretagsekonomi,
entreprendrskap, IT, webbutveckling samt informatik och sikerhet. Dessutom har han en tvaarig
spelutvecklingsutbildning fran School of Future Entertainment i Karlshamn. Han har stor erfarenhet fran
MMORPG-genren och har varit betatestare och resurs for ett antal spelféretag i USA. Henrik har dven under ett
ar administrerat en mindre MMORPG-varld for ett begransat antal spelare varlden 6ver. Henrik Nystrom dger

1 250 000 A-aktier och 5 792 000 B-aktier i Star Vault.

Robert Uhlmann - styrelseledamot

Robert Uhlmann, fodd 1968, ar styrelseledamot sedan 2008. Robert har arbetat i musikbranschen sedan 1993. |
dagslaget ager han 100 procent av féretaget Extensive Music Sweden AB. Bolagets huvudsakliga
sysselsattningar ar musikproduktion, licensiering, management och bokning. Extensive Music har som helhet
haft stora framgangar bade nationellt och internationellt med multiguld- och platinasalda skivor. Extensive
Music har bland annat bidragit med sex latar pa det japanska spelutvecklingsbolaget Konamis berémda
succéserie kallad DDR (Dance Dance Revolution), utvecklad foér Playstation 2. Robert Uhlmann ager 4 000
B-aktier i Star Vault.

Fredrik Reimers — styrelseledamot

Fredrik Reimers, fodd 1979, ar styrelseledamot sedan 2009. Fredrik har studerat systemutveckling samt
internationell féretagsekonomi och ar uppvuxen med datorspel, framférallt Ultima Online. Fredrik har en
bakgrund fran bankvasendet och konsultbranschen (inom IT) innan han boérjade arbeta pa Star Vault. Fredrik
Reimers dger 203 610 B-aktier i Star Vault.

Claes Ramel - styrelseledamot

Claes Ramel, fédd 1969, ar styrelseledamot sedan 2010. Claes ar civilekonom och har arbetat med digitala
medier och spel under ett par ar i slutet av 90-talet for att senare arbeta som managementkonsult pa PWC
Consulting och Capgemini Consulting. Claes har sedan 2006 startat och ar VD i foretaget Energigardarna och
sedan 2010 adven Ecobrénsle, Sveriges nast storsta tillverkare och distributér av biodiesel pa den svenska
marknaden. Claes Ramel dger inga aktier i Star Vault.

UIf Nystrém — suppleant
UIf Nystrom, fodd 1950, ar suppleant sedan 2006. UIf ar civilekonom med mangarig erfarenhet av att driva

foretag. UIf Nystrom &ger inga aktier i Star Vault.

Bengt Wahlstrom — revisor
Wahlstrém ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, féreningen for revisorer och radgivare
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE

Aktiekapitalet skall utgora lagst 795 680 SEK och hogst 3 182 720 SEK.

Antalet aktier skall vara lagst 19 892 000 och hdgst 79 568 000.

Registrerat aktiekapital ar 795 680 SEK.

Kvotvarde ar 0,04 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och dr utgivna i svenska kronor.

Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 19 892 000 stycken. 1 250 000 stycken
av dessa ar A-aktier. A-aktien ger 10 roster per aktie medan B-aktien ger 1 rost per aktie.

Bolagets aktiebok foérs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoforande institut: Sedermera Fondkommission AB med adress

Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

B-aktiens ISIN-kod &r: SE0002149369

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt Totalt

antal aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2006 Bolagsbildning 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2007 | Split 1:50 0,02 4900 000 0 5000 000 100 000
2007 Nyemission 0,02 15 000 000 300 000 20 000 000 400 000
2007 Nyemission 0,02 5000 000 100 000 25 000 000 500 000
2007 Omvand split 2:1 0,04 -12 500 000 0 12 500 000 500 000
2007 Nyemission 0,04 2 500 000 100 000 15 000 000 600 000
2008 Nyemission 0,04 2 446 000 97 840 17 446 000 697 840
2008 | Teckningsoptioner 0,04 2 446 000 97 840 19 892 000 795 680
2011 Nyemission* 0,04 9946 000 397 840 29 838 000 1193520

*Nyemissionen som beskrivs i detta memorandum under férutsdttning av att emissionen blir fulltecknad.

Agarforteckning innan emissionen

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Roster (%) Kapital (%)
Henrik Nystrom 1250000 5792 000 58,74 35,40
Ovriga 0 12 850 000 41,26 64,60
Totalt 1250 000 18 642 000 100,00 100,00
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

* Det finns inga konvertibler eller utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade med ratt till
teckning av annat virdepapper och inte heller nadgra utestaende optionsprogram vid upprattandet av
detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan
Bolagets agare.

* | det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad nyemitteras 9 946 000
B-aktier. Detta innebér en utspadning om cirka 33 procent for befintliga dgare som inte tecknar aktier i
emissionen.

*  Styrelseledamoéter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att begransa
sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pd nagot annat satt begransat mojligheterna att
fritt forfoga dver egna aktier.

* Sedermera Fondkommission AB dger en mindre andel aktier i Bolaget och kan komma att teckna aktier
i emissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.

e Star Vault har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant. Sedermera Fondkommission
AB:s uppdrag bestar av likviditetsframjande atgarder. Syftet ar att 6ka aktiens likviditet och att minska
prisskillnaden mellan kép- och séljkurs, vilket ska resultera i en lagre investeringskostnad och minskad
risk for investerare i handeln med aktien.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan presenteras resultat- och balansrdkning samt féréndring eget kapital och kassaflédesanalys i
sammandrag. Rédkenskaperna fér 2008 och 2009 ér hdmtade frdn Star Vaults Grsredovisningar och dr saledes
reviderade. Ridkenskaperna fér 2010 ér hdmtade fran Bolagets bokslutskommuniké och dr inte reviderade.

Resultatrakning

(SEK) 2010-01-01 2009-01-01 2008-10-01
-2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
Nettoomsattning 5855 892 5101 650 -
Kostnad for sald vara -435 765 -1 664 950 -
Bruttoresultat 5420127 3436 700 0
Administrationskostnader -1942 114 -1359532 -561 758
Forsknings- och utvecklingskostnader -3242 964 -1120 740 -1166 105
Rorelseresultat 235 049 956 428 -1727 863
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 642 12 559 86 439
Rantekostnader och liknande resultatposter -199 446 -71 060 -1399
Resultat efter finansiella poster 36 245 897 927 -1642 823
Skatt pa periodens resultat -11 809 -237 475 405 815
Periodens resultat 24 436 660 452 -1 237 008
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Balansrakning

(SEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (19 892 000 aktier)

Fritt eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stdllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda sdkerheter

Ansvarsforbindelser

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
11219174 8829593 5191 493
216 631 327933 356 587
656 747 828122 1064 695

12 092 552 9985 648 6612 775
111993 264 223 99 128
589 201 1583330 3059 351
701194 1847 553 3158479
12793 746 11 833 201 9771254
795 680 795 680 795 680
9107 961 9083 525 8423073
9903 641 9 879 205 9218753
2 890 105 1953996 552 501
12 793 746 11833 201 9771254
300 000 150 000 150 000
Inga Inga Inga

I januari 2011 erhdll Star Vault ett Idn fran ALMI om 500 000 SEK som skall tillignas marknadsféring. Lanet skall betalas
tillbaka éver en period om tre ar med férsta amorteringen i augusti 2011.
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Foérandring eget kapital

(SEK) Aktiekapital  Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat

Ingdende virde 2008-01-01 600 000 5578331 - -631 049 5547 282

Vinstdisposition enligt stammobeslut - - -631 049 631 049 0

Nyemissioner registrerade 2008-06-11 97 840 2 103 560 - - 2201400

Emissionskostnader - -475 469 - - -475 469

Skatteeffekt emissionskostnader - 125 048 - - 125 048

Utnyttjade teckningsoptioner

registrerade 2008-10-14 97 840 2 959 660 - - 3057 500
Arets resultat - - - -1237 008 -1237 008
Utgaende virde 2008-12-31 795 680 10291 130 -631 049 -1237 008 9218753
Ingdende virde 2009-01-01 795 680 10291 130 -631 049 -1237 008 9218753
Vinstdisposition enligt stammobeslut - - -1 237008 1237008 0
Arets resultat - - - 660 452 660 452
Utgaende virde 2009-12-31 795 680 10 291 130 -1 868 057 660 452 9 879 205
Ingdende varde 2010-01-01 795 680 10291 130 -1 868 057 660 452 9 879 205
Vinstdisposition enligt stammobeslut - - 660 452 -660 452 0
Arets resultat - - - 24 436 24 436
Utgaende virde 2010-12-31 795 680 10 291 130 -1 207 605 24 436 9903 641

Kassaflodesanalys

(SEK) 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01

-2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
Fran den |6pande verksamheten 1016 570 2239704 -1300 844
Investeringsverksamheten -3510 699 -3715725 -2991 638
Finansieringsverksamheten 1500 000 - 4783431
Periodens kassaflode -994 129 -1476 021 490 949
Likvida medel vid periodens borjan 1583330 3059 351 2 568 402
Likvida medel vid periodens slut 589 201 1583330 3059 351
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Star Vault. Det dr ddrfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som
genom detta memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprak pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad
utvdrdering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allmén omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Nytt spel

Mortal Online har testats av spelare under ett antal ar, med ett hittills stort intresse. Forsaljningen av spelet
har dock endast pagatt under en kortare tid och det finns ingen garanti for att intresset haller i sig. Star Vaults
intakter ar till stor del beroende pa antalet spelare, vilket gor det svart att bedéma Bolagets framtida
utveckling. Om inget storre intresse infinner sig fér Mortal Online, kan Star Vaults omsattning och resultat
komma att paverkas negativt.

Utvecklingsrisk och finansieringsbehov

Star Vaults utvecklingsarbete och marknadssatsningar innebér kostnader for Bolaget. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststadlla med exakthet. Detta medfor en
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande dn planerat. Det kan inte uteslutas att Star
Vault i framtiden kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att
kapital kan anskaffas.

Leverantérer/tillverkare

Star Vault har i dagslaget samarbetsavtal med Epic Games Inc. avseende spelmotorn Unreal Engine 3, ett
samarbetsavtal med Epic Games China avseende en natverkslosning och ett samarbetsavtal med Game Hosting
GH AB avseende hosting av Mortal Online. Bolaget kan dven i framtiden komma att sluta avtal med ytterligare
leverantorer. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer
till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Star Vault staller. Likasa kan en eventuell etablering av nya leverantérer
komma att bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berédknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Star Vaults nyckelpersoner och anstéllda har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Star Vaults konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan komma att medfora risker i form av reducerade intakter
for Star Vault. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden
bestimma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Star Vault i framtiden. En konkurrent skulle dven kunna komma att lansera
nagot av de innovativa spelmoment som Star Vault avser att presentera i Mortal Online. Detta skulle da kunna
medfora att spelet inte blir sa nyskapande som Star Vault avser.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Star Vaults
framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. En del av forséljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor och valutakurser kan
vasentligen fordndras.
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Politisk risk

Star Vault ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar,
skatter, tullar, vdaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan komma att medféra negativa konsekvenser
for Star Vaults verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att férutse. Vidare kan
lanseringen i olika lander forsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvdaxt kan dven innebéra
att Star Vault gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt
kan medfdra problem pa det organisatoriska planet, dels genom svarigheter att rekrytera ratt personal och dels
genom svarigheter att integrera ny personal i organisationen.

Risker relaterade till aktien
Aktieférsaljning fran nuvarande aktiedgare

Nuvarande huvudégare i Star Vault kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuella
framtida storre forsaljningar i den lIopande handeln kan komma att paverka aktiekursen negativt.

Kursvariationer och likviditet i aktien

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i den [6pande handeln pa AktieTorget.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop- och séljvolymer och behover inte
nddvandigtvis ha ett samband med Star Vaults varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt. Utover kursvariationer kan en vikande likviditet i aktien utgdra en risk for aktiedgare och investerare.
Under perioder av vikande likviditet i den I6pande handeln kan det vara svart saval att kopa som salja aktier i
Star Vault, vilket da begransar méjligheterna till handel i aktien.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa olika
listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att férutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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BOLAGSORDNING

Star Vault AB med organisationsnummer 556709-1169
Antagen pa arsstdmma 2011-03-21, under registrering hos Bolagsverket.

&1 Firma
Bolagets firma ar Star Vault AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Malmo, Malmé kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, marknadsforing och forsaljning av internetbaserade spel.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 795 680 kronor och hogst 3 182 720 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 19 892 000 och hogst 79 568 000 stycken.

§ 6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) roster per aktie och B-aktie medfor
en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier
av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de férut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser
viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
med avvikelse fran aktieagares foretradesratt.

Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall 4ga motsvarande tillimpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begaran om omvandling skall av

aktiedgare framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som 6nskas
omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar

verkstalld nar registrering har skett.
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§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med hogst 8 suppleanter.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall en
eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istdllet ske genom Dagens Industri.

Stamma kan, férutom pa den ort dar styrelsen har sitt sate, hallas i Stockholm.

§ 10 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som féreskrivsi 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stimman.

§ 11 Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

P3 arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Utseende av protokollférare.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkdnnande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
8. Beslut
a) om faststillande av resultatrakning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.
9. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt av revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

NoubkwneR

Vid bolagsstéamma ma envar réstberattigad rosta for hela antalet av honom dgda och féretradda aktier, utan
begransning i rostetalet.

§ 12 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behorig att
utbva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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