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VIKTIG INFORMATION

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen i LightLab i samband med Foretradese-
missionen av aktier i LightLab. Prospektet har godkants av och registrerats hos Fi-
nansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25-26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkannande och registrering innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

Varken teckningsratterna, de betalda tecknade B-aktierna ("BTA”) eller de nya B-ak-
tierna som omfattas av Foretradesemissionen har registrerats och kommer inte att
registreras i enlighet med United States Securities Act fran 1933 i dess géllande ly-
delse, ej hellerienlighet med nagon vardepapperslag i nagon delstat i USA och ej
hellerienlighet med ndgon vardepapperslag eller provinslag i Kanada och far ej, i
avsaknad av registrering eller tillamplighet av nagot undantag fran krav pa regist-
rering, utbjudas till forsaljning eller teckning eller dverlatas i USA eller Kanada eller
till medborgare eller personer med hemvist dar eller till eller pa uppdrag av eller till
forman for U.S. Persons, sasom detta definieras i Regulation Si United States Securi-
ties Act1933.

Foretradesemissionen riktar sig ej heller till sadana personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av
svensk ratt. Prospektet,anmalningssedeln, och andra till Féretradesemissionen
hanforliga handlingar far inte distribueras i, eller till Australien, Hongkong,Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller nagot land dér distributionen eller
Foretradesemissionen kraver atgard enligt féregaende mening eller strider mot la-
garellerreglerisadant land. Anmalan om forvarv av nya aktier indirekt eller direkt i
strid med ovanstaende kan bli ogiltig.

Tvist rérande eller relaterad till Foretradesemissionen, innehallet i detta Prospekt eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras exklusivt enligt svensk
lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt skall utgora forsta instans.

EPB agerar uteslutande for Bolagets och ingen annans rakning i samband med F6-
retradesemissionen. EPB ar dven emissionsinstitut. EPB kommer inte att betrakta
nagon annan person (oavsett om personen ifraga ar mottagare av detta Prospekt
eller ej) som sin kund i férhallande till Foretradesemissionen och kommer inte att
ansvara i férhallande till nagon annan an Bolaget for tillhandahallande av det
skydd som bereds kunder eller for rad i samband med Foretradesemissionen eller
nagon transaktion eller uppgorelse som det refereras till i detta Prospekt. EPB har,
utéver pa forhand avtalad erséattning for sina tjanster,inga andra ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Foretradesemissionen.

Férutom dar detta anges explicit har ingen information i Prospektet dversiktligt
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Vissa siffror i detta Prospekt har av-
rundats. Detta medfor att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt. Forelig-
gande Prospekt finns tillgangligt pa Bolagets kontor och hemsida www.lightlab.se,
pa EPB:s hemsida www.penser.se samt pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.
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FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN, MARKNADSINFORMATION M. M.
Detta Prospekt innehaller olika framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
LightLabs aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveck-
ling.Varje uttalande som inte uteslutande ar historiska fakta utgér sadan infor-
mation.Vidare kan framéatblickande uttalanden identifieras genom att termer sa-
som, men ej begransat till, "kan”,"kommer”,"férvantas”, "tror”, "antar”, "planerar”,
“avser”,"vill”,"uppskattar”, "beraknar”, "siktar”, "forutser”, "soker”, "stravar”, “skulle
kunna”och "bor” eller en negation av sadana ord eller andra variationer av sddana
eller jamférbara ord.

Dessa framtidsinriktade uttalanden galler endast vid tidpunkten fér detta Pro-
spekt och Lightlab gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida
handelser eller dylikt. Aven om LightLab anser att férvantningarna som beskrivs i
sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att
dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara
korrekta och féljaktligen bér presumtiva investerare inte Iagga otillborlig vikt vid
dessa framtidsinriktade uttalanden.

| avsnittet "Riskfaktorer”finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer
som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehaller historisk marknadsinforma-
tion och branschprognoser, daribland information avseende den bedémda storle-
ken pa marknader dar LightLab forvantas vara verksamt. Viss information har in-
hamtats fran flera olika utomstaende kallor och LightLab har stravat efter att
terge sddan information korrekt i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa
kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten
eller fullstandigheten i informationen ej kan garanteras. Marknadsstatistik ar
dock till sin natur forenad med osakerhet och reflekterar inte nddvandigtvis fak-
tiska marknadsforhallanden. Vardet av jamforelser av statistik for olika markna-
der ar begransat av flera skdl, bland annat genom att marknaderna definieras oli-
ka,samt att informationen kan ha insamlats genom anvandande av olika
metoder och med olika antaganden. Mot bakgrund hdrav uppmarksammas lasa-
ren av detta Prospekt sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i detta
Prospekt ar forenad med osakerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktig-
het. Sdvitt LightLab kdnner till och kan forsdkra genom jamforelse med annan in-
formation som offentliggjorts av de tredje parter varifran informationen ham-
tats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Féljande dokument har ingivits till Finansinspektionen och inférlivats i Prospek-
tet genom hanvisning och skall Iasas som en del av Prospektet: LightLabs arsredo-
visningar for 2007,2008 och 2009, vilka har reviderats av Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB; och LightLabs bokslutskommuniké for perioden
januari-december 2010, vilken inte har 6versiktligt granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

DENNA SAMMANFATTNING SKALL ENDAST SES SOM EN INTRODUKTION TILL PROSPEKTET. VARJE BESLUT ATT INVESTERA |
LIGHTLAB SKALL BASERAS PA EN BEDOMNING AV PROSPEKTET | SIN HELHET. OBSERVERA ATT DET CIVILRATTSLIGA ANSVAR
SOM KAN ALAGGAS DE PERSONER SOM UPPRATTAT SAMMANFATTNINGEN ENDAST KAN GORAS GALLANDE OM SAMMANFATT-
NINGEN AR VILSELEDANDE, FELAKTIG ELLER OFORENLIG MED OVRIGA DELAR | PROSPEKTET. NOTERAS BOR AVEN ATT EN IN-
VESTERARE SOM VACKER TALAN VID DOMSTOL MED ANLEDNING AV UPPGIFTERNA | DETTA PROSPEKT KAN BLI TVUNGEN ATT
SVARA FOR EVENTUELLA RATTEGANGSKOSTNADER, DARIBLAND OVERSATTNING AV PROSPEKTET | FOREKOMMANDE FALL. EN
PERSON FAR GORAS ANSVARIG FOR UPPGIFTER SOM INGAR | ELLER SAKNAS | SAMMANFATTNINGEN ELLER EN OVERSATT-
NING AV DEN BARA OM SAMMANFATTNINGEN ELLER OVERSATTNINGEN AR VILSELEDANDE ELLER FELAKTIG | FORHALLANDE

TILL DE ANDRA DELARNA AV PROSPEKTET.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for LightLab beslutade den 26 januari 2011 med stod av be-
myndigande fran extra bolagsstimma den 3 januari 2011 att genom-
fora en nyemission med féretridesritt for Bolagets befintliga aktied-
gare.

Emissionsbeslutet innebir att de som pa avstimningsdagen den 3 fe-
bruari 2011 #r registrerade som aktiedgare i LightLab far teckna sex
(6) aktier for varje femtal (5) innehavda aktier i LightLab. Teck-
ningskursen per aktie uppgar till 2,30 SEK.

Vid fullteckning av Foretridesemissionen tillférs Bolaget cirka 36,5
MSEK fére emissionskostnader och Bolagets aktiekapital 6kar med
3172 926,60 SEK.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantin uppgar sammanlagt
till cirka 36,5 MSEK varfor Foretridesemissionen dirmed i sin helhet
omfattas av teckningsférbindelser och emissionsgaranti.

BAKGRUND OCH MOTIV

Foretridesemissionen genomfors for att finansiera fortsatt utveck-

ling av LightLabs teknik samt 6kade marknadsinsatser fér att kom-

mersialisera Bolagets erbjudande. Mer specifikt avses kapitalet frin

Foretridesemissionen att anvindas for, i foljande prioritetsordning:

e Aterbetalning av bridgelin

¢ Industrialisering av den zinkoxid (ZnO)-baserade katoden

o Utveckling och integration av en kostnadseffektiv drivelektronik

e Utvidgning av samarbetet med partners for att ta LightLabs filte-
missionsbaserade belysningsteknologi till marknaden i slutet av
2011

¢ Optimering av systemldsningen sa att belysningsegenskaperna
méter marknadskraven for flera produktsegment

Tillrickligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden saknas. LightLabs planer fér en kom-
mersialisering av Bolagets erbjudande i kombination med det faktum
att Bolagets likvida medel bedoms vara slut i under forsta kvartalet
2011 kriver att yterligare rorelsekapital tillférs omgaende.

RISKFAKTORER
LightLabs verksamhet och en investering i Bolaget 4r férenad med
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risker i samband med exempelvis osiikerhet rérande den framtida
marknadsutvecklingen, konkurrens, teknisk utvecklingsrisk, risker
med affirsmodellen och kommersialiseringsstrategin, beroende av
nyckelpersoner och medarbetare, patent, risker associerade med fére-
tagsforviry, intjiningsférméga och framtida kapitalbehov, valuta-
kursforindringar, fluktuationer i kursen for LightLab-aktien, be-
grinsad likviditet i LightLab-aktien, ingen tidigare limnad utdelning
samt att teckningsférbindelser och emissionsgaranti ej ir sikerstill-

da.

LIGHTLABS BELYSNINGSTEKNOLOGI

LightLabs belysningsteknologi bygger pa s.k. faltemissionsbaserad
belysningsteknologi. LightLab har i praktiska forsok och genom ex-
tern verifiering av tekniken identifierat belysningsegenskaper som
jamfort med dagens tillgangliga alternativ uppvisar flera fordelar:

¢ Hog energieffektivitet, ckonomiskt

e Helt fri fran kvicksilver, miljévinlighet

e Steglost reglerbar ljusstyrka genom dimmer

e Tindning utan fordréjning vid tillslag

e Valfri fargtemperatur

e Belysningsegenskaper oberoende av omgivningstemperatur

AFFARSIDE, AFFARSMODELL OCH MAL

Affarsidé

LightLab marknadsfér och utvecklar en unik, miljovinlig och egen-
utvecklad belysningsteknik for licensiering till aktorer pa den globala
belysningsmarknaden. LightLabs erbjudande f6r licensiering till
partners bestdr bade av teknologiplattformen, och férsiljning av en-
skilda delkomponenter f6r licensiering anpassade till skilda behov.

Affirsmodell

LightLabs intikeer skall genereras genom exploatering av immate-
riella rittigheter avseende hela eller delar av Bolagets belysningstek-
nologi till aktérer pa belysningsmarknaden, samt genom forsiljning
av kompetens och delsystem.

Mal

LightLabs mal dr att vara en licenspartner av belysningsteknologi till
aktdrer inom belysningsindustrin med generering av licensintiikter
fran och med 2012.



LightLabs mél for Bolagets belysningsteknologi dr att den skall vara
konkurrenskraftig genom goda belysningsegenskaper, kostnadsef-
fektivitet vid anvindning och laga tillverkningskostnader samt ha ut-
mirkta miljpegenskaper.

MARKNADSOVERSIKT

Marknaden for alternativa belysningslosningar ir global, mogen och
vil konsoliderad. Forutom den del av belysningsmarknaden som
LightLab adresserar, d.v.s ljuskillor, bestir marknaden av armatur-
och fixturprodukter samt styrsystem. Avseende ljuskillor saldes ar
2009 globalt glodlampor f6r 12,1 miljarder USD, lagenergilampor
och lysror f6r 12,5 miljarder USD, samt 6vrigt, inklusive LED, for 6,3
miljarder USD. Det sammanlagda virdet uppgick ar 2009 til 30,9
miljarder USD, d.v.s drygt 200 miljarder SEK. Det saknas dock lam-
por som bade ir energieffektiva, kostnadseffektiva och miljovinliga.

Marknaden f6r alternativa belysningslosningar, frimst lysror, lagen-
ergilampor och ljuskillor som baseras pa olika typer av lysdioder
(LED), har utvecklats kraftigt. Utvecklingen av dessa teknologier re-
sulterar i minskad energiforbrukning, hogre ljusstyrka och lingre
livslingd. De alternativa belysningslosningarna kan nyttjas i ett fler-
tal tillimpningar, diribland industrin, medicinteknik, annonsering,
och konsumentelektronik. LightLab avser att i ett forsta skede foku-
sera pa allmin, industriell och vixthusbelysning, vilket enligt Bolaget
motsvarar majoriteten av alla alternativa belysningslésningar.

Firgtemperatur (Correlated Color Temperature, CCT) dr en matt-
stock pa graden av vitt ljus i en belysningskilla och miits i Kelvin (K).
Traditionella glodlampor har en firgtemperatur om 2 700 K och ger
ifran sig ett gul-vitt ljus. Segmentet med firgtemperaturer mellan 2
700-3 000 K utgor den storsta marknadsandelen och anviinds bl.a. i bo-
stider i industrialiserade linder. Segmentet for dagsljusbelysning som
har en firgtemperatur om 5 000-6 500 K ir det segment som LightLab
planerar att inrikta sig pa, och detta segment férviintas vara det mest
snabbvixande marknadssegmentet under perioden 2009-2014. Virdet
pa segmentet f6r dagsljusbelysning uppgick 2009 till 9,6 miljarder USD
och beriknas 2014 uppga till knappt 15 miljarder USD.

FALTEMISSIONSBASERAD TEKNIK

Tekniken i lampan bygger pa tvé fysikaliska fenomen: filtemission
och katodluminiscens. Enkelt forklarat innebir det att ljus skapas ge-
nom att ett elektronfldde genereras i en kall katod i lampans mitt.
Elektronerna emitteras (d.v.s. skickas ut) frin katoden och triffar in-
sidan av ett lampglas belagd med ett luminiscerande pulver och ett
mycket tunt skikt av aluminium, varvid ljus uppstar.

Aven om de grundliggande principerna for faltemission och katodlu-
miniscens varit kinda linge har den samlade kunskapen kring dessa fe-
nomen varit begrinsad, sirskilt vad giller att applicera dem for belys-
ningsindamal. Dirfor bedriver LightLab forskning i syfte att kunna
utveckla teknologin med malet att ta fram en kommersiell produke.

SAMMANFATTNING

Under 2000-talet har LightLab fokuserat pa teknikutveckling for tva
viktiga lampegenskaper, ljusflode (lumen) och energieffektivitet (lu-
men/Watt). Under perioden 2008-2010 har LightLab gjort stora fram-
steg avseende energieffektivitet. Under 2011 dr ambitionen att 6ka livs-
lingden fran nuvarande ca 1000 timmar till 10 000 timmar samt effekten
fran drygt 5 W dill drygt 20 W. Diirefter anser LightLab att Bolagets tek-
nik skall vara kommersialiserbar.

LIGHTLABS ERBJUDANDE

LightLab avser erbjuda en teknologiplattform och nyckelkomponen-
ter till etablerade aktorer pa belysningsmarknaden. Detta sker globalt
genom licensiering eller andra limpliga samarbetsformer. Kompo-
nenterna i LightLabs erbjudande ir:

e Driv- och reglerelektronik

e Katod

¢ Anod och lyspulver

Licensférsdljning
Licensférsiljning innebir rite f6r nagon att tillverka drivenhet, ka-
tod, anod och metod for lyspulver enligt LightLabs teknik.

Forsaljning av komponenter/delsystem

Forsiljning av komponenter/delsystem innebir mojlighet att silja
respektive komponent separat. LightLab maste di ordna med pro-
duktion i egen regi alternativt ligga ut produktionen pa andra. En
fordel med forsiljning av komponenter/delsystem dr majligheten att
na en storre marknad.

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Aktiekapitalet i LightLab uppgar fore Foretridesemissionen till
2644 105,60 SEK, fordelat pa 13 220 528 aktier, varav 15 000 av serie
A och 13 205 528 av serie B. Antalet aktiedgare i LightLab uppgick
per den 31 december 2010 till cirka 4 000 stycken. Bolagets fem stors-
ta dgare ir Ostersjostiftelsen med 15,2 procent av aktiekapitalet och
15,0 procent av rostetalet, Nordnet Pensionsforsikring AB med 11,1
procent av aktiekapitalet och 11,0 procent av rostetalet, Avanza Pen-
sion Forsikring AB med 4,5 procent av aktickapitalet och 4,4 procent
av rostetalet, Galostiftelsen med 3,8 procent av kapital och réster
samt Swedbank Forsikring AB med 3,7 procent av kapital och réster.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

LightLabs styrelse bestir av Erik Asbrink (styrelseordférande), Kris-
tina Fahl, Bjorn Karlsson, Christer Lindberg, Magnus Stuart och
Bjorn Varnestig.

Bolagets ledande befattningshavare ir Jan-Erik Lennefalk (VD),
Lena Lones (CFO), Kjell Bohlin (COO), Johan Tingsborg (affirsut-
vecklingschef), Qiu-Hong Hu (forskningschef), Ben Yang (FoU
Asia) och Magnus Nilsson (laboratoriechef).
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SAMMANFATTNING

Bolagets revisor dr Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med auk-
toriserade revisorn Bertil Johanson (f6dd 1949, medlem i FAR) som
huvudansvarig revisor.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFOR-
MATION

For information om innehéllet i bolagsordningen, se avsnittet
”Bolagsordning” pa sidan 38. For en redogérelse avseende vissa
andra legala frigor, sasom visentliga avtal och uppgifter om Bolagets
associationsform och historia, se avsnittet ”Legala frigor och
kompletterande information” pa sidan 39.

FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell information i ssmmandrag f6r LightLab-koncernen
redovisas nedan. For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 26. LightLab
tillimpar arsredovisningslagen och bokféringsnimndens allminna
rad och informationen ir himtad fran reviderade arsredovisningar,
forutom information om perioden januari-december 2010, vilken
har himtats fran LightLabs bokslutskommuniké fér motsvarande
period. Kommentarer till den finansiella utvecklingen finns pé sidor-
na27-28.

2010-01-01- 2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
MSEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,2
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,5 0,0 0,0
EBITDA =217 -16,5 -13,8 -9,7
Rorelseresultat -22,2 -16,8 -14,0 -9,7
Resultat efter finansiella poster -22,0 -16,8 -13,4 -9,6
Periodens resultat -22,0 -16,8 -13,4 -9,6
Balansomslutning 6,6 53 9,0 22,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 33 2,4 6,5 20,2
Eget kapital 18 15 54 18,5
Ovriga kortfristiga skulder 3,3 2,4 2,1 2,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20,7 -16,8 -12,8 -9,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,7 -0,3 -1,2 -0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22,4 13,1 0,0 21,8
Periodens kassaflode 11 -4,0 -13,9 11,6
Soliditet 27% 28% 60% 84%
Avkastning pa eget kapital -1331% -488% -112% -79%
Avkastning pa totalt kapital -367% -233% -86% -62%
Medelantal anstéllda 10 9 8 4
DATA PER AKTIE

2010-01-01- 2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
SEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Resultat per aktie efter utspadning -1,77 -1,95 -2,17 -2,62
Eget kapital per aktie efter utspadning 0,14 0,14 0,87 4,10
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusen) 12405 8640 6207 4511
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning (tusen) 13221 10497 6210 4520
Aktiekurs vid periodens slut 4,16 10,00 9,47 8,90
Borsvarde vid periodens slut (MSEK) 55,0 105,0 58,6 39,2
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Riskfaktorer

RISKFAKTORER

EN INVESTERING | AKTIER, BTA ELLER TECKNINGSRATTER INNEBAR ETT RISKTAGANDE. NEDAN REDOGORS FOR ETT ANTAL
RISKER SOM KAN FA BETYDELSE FOR BOLAGETS VERKSAMHET OCH FRAMTIDA UTVECKLING. RISKERNA AR INTE RANGORDNA-
DE EFTER SANNOLIKHET, BETYDELSE ELLER POTENTIELL PAVERKAN PA BOLAGETS VERKSAMHET, RESULTAT ELLER FINANSIELLA
STALLNING. BESKRIVNINGEN AV RISKFAKTORER AR INTE UTTOMMANDE UTAN INNEHALLER ENDAST EXEMPEL PA SADANA
RISKFAKTORER SOM EN INVESTERARE BOR BEAKTA TILLSAMMANS MED OVRIG INFORMATION | DETTA PROSPEKT.

FOLJAKTLIGEN SKULLE YTTERLIGARE RISKFAKTORER SOM FOR NARVARANDE INTE AR KANDA ELLER SOM FOR TILLFALLET
INTE ANSES VARA BETYDANDE OCKSA KUNNA PAVERKA BOLAGETS VERKSAMHET, RESULTAT ELLER FINANSIELLA STALLNING.
VARDET PA EN INVESTERING | BOLAGET KAN KOMMA ATT PAVERKAS VASENTLIGT OM NAGON AV DE NEDAN ANGIVNA RISK-
FAKTORERNA MATERIALISERAS. INVESTERARE UPPMANAS ATT GORA EN EGEN BEDOMNING AV NEDAN ANGIVNA OCH ANDRA
POTENTIELLA RISKFAKTORERS BETYDELSE FOR BOLAGETS VERKSAMHET OCH FRAMTIDA UTVECKLING.

PROSPEKTET INNEHALLER AVEN FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN SOM AR BEROENDE AV FRAMTIDA HANDELSER, RISKER
OCH OSAKERHETER. BOLAGETS FAKTISKA RESULTAT KAN SKILJA SIG AVSEVART FRAN DE RESULTAT SOM FORUTSPAS I DE
FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDENA TILL FGLID AV MANGA OLIKA FAKTORER, DARIBLAND MEN INTE BEGRANSAT TILL DE
RISKER SOM BESKRIVS NEDAN OCH PA ANNAN PLATS | DETTA PROSPEKT.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Osdkerhet rérande den framtida marknadsut-
vecklingen

En fortsatt stark konkurrens och prispress kan férutses och vintas
sitta press pa lonsamheten for de flesta aktérer i branschen. Det kan
inte uteslutas att marknaden och dess virdekedja utvecklas i en for
LightLab oférdelaktig riktning pa grund av forindrade beteenden
hos slutkunder, snabb teknisk utveckling, strukturaffirer eller andra
omvirldsfaktorer. Ett sidant forlopp kan undergriva Bolagets posi-
tion samt paverka Bolagets framtidsutsikter, resultat och finansiella
stillning.

Konkurrens

Belysningsmarknaden kinnetecknas av stark konkurrens pa grund
av den stora geografiska spridningen bland kunderna, konsolidering
bland storre kdpare och den relativa enkelheten att byta ut produkter
fran en leverantér till produkter fran en annan leverantér. Detta gyn-
nar stora leverantorer som kan utnyttja skalférdelar i produktion och
distribution. Flera foretag som verkar pa den globala marknaden har
ocksa stora forskningsavdelningar, vilka arbetar med att utveckla
och/eller forbittra nya och befintliga produkter. Marknadens mog-
nad och befintliga strukturer gor att nya aktorer som vill na framgang
maste uppvisa nya tekniska losningar och tillféra produkten tydliga
fordelar jimfort med det traditionella produktutbudet. LightLab har
valt att fokusera pd utvecklingen av en teknikplattform och kompo-
nenter for att kunna tillverka belysningsprodukter som baseras pa
filtemissionsteknik. Trots att LightLabs viktigaste innovationer och
utvecklingar av dessa dr skyddade av flera patent och att, savitt ir
kiint, endast ett fatal aktorer utvecklar produkter fér allminbelysning
baserad pa liknande teknik, kan det inte uteslutas att konkurrerande
aktorer lyckas med att kommersialisera och na marknadsacceptans
for filtemissionsteknikbaserade belysningslosningar fore LightLab.
Dirutéver foreligger risken att andra aktorers utvecklingssatsningar
pa andra nya, konkurrerande tekniker leder till kommersiellt gingba-
ra produkter med liknande eller bittre egenskaper dn for de produk-

ter som LightLabs teknik bygger pd. Sammantaget kan detta medfo-
raatt LightLabs framtida patentregistreringar eller
marknadslanseringar forsvaras eller omojliggors eller att nuvarande
patent minskar i virde.

RISKER RELATERADE TILL LIGHTLABS
VERKSAMHET

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns reella risker i att uppnadda tekniska och prestandarelatera-
de resultat inte kommer att motsvara férvintningar och uppstillda
mal. Detta kan i sin tur innebira férsenad eller helt utebliven mark-
nadslansering, med férsenade respektive uteblivna intikter som
foljd. Likasa foreligger det en risk att Bolaget inte lyckas utveckla de
tekniska 16sningar som krivs for att LightLabs erbjudande skall ga
att kommersialisera, eller att dessa mal och l6sningar inte uppnas el-
ler firdigstills inom rimlig tid.

Risker med affirsmodellen och kommersialise-
ringsstrategin

LightLab har valt en affirsmodell som bl.a. bygger pa licensiering.
Modellen méjliggdér normalt en snabb marknadsexpansion, men ris-
ken att LightLabs teknikplattform och komponenter inte finner ac-
ceptans i tillricklig utstrickning kan inte uteslutas. Inte heller kan
detsitt pa vilket de firdiga slutprodukterna mottas av slutkunder pa
olika marknader med sikerhet forutsigas. I hindelse av forseningar i
marknadslanseringen, eller om marknadsacceptansen blir ligre in
forvintat, foreligger saledes risken att detta far negativa effekeer pa
LightLabs resultat och finansiella stillning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
LightLab ir beroende av ett antal nyckelpersoner for att kunna eta-
blera marknadskanaler och tillverkningsprocesser samt slutfora tek-
nikutvecklingen. Risken finns att LightLab inte lyckas behalla eller
rekrytera de nyckelpersoner med nédvindig specialistkompetens
som kan komma att behévas f6r den fortsatta utvecklingen och kom-
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RISKFAKTORER

mersialiseringen, vilket skulle kunna fa negativa effekter pa savil
uppsatta tidsmal for kommersialisering som pa Bolagets resultat och
finansiella stillning.

Patent

LightLab soker kontinuerligt skydda resultaten av Bolagets forsk-
nings- och utvecklingsinsatser genom patentansokningar. Samtidigt
som patent skyddar frukterna av utvecklingssatsningar si offentlig-
gor de ocksa tekniken, vilket under vissa férutsittningar kan gora
Bolaget mer sarbart for angrepp. LightLabs strategi ir att skydda tek-
nikplattform och nyckelkomponenter pa viktiga marknader sasom t.
ex. USA, Kina och Europa. Ett teknikintensivt féretag som LightLab
loper dock alltid en risk att utsittas for stimningar rérande patent
och eventuella patentintrang, samt kan komma att padra sig visentli-
ga kostnader for att férsvara innehavda patent, vilket kan fa negativa
effekter pa Bolagets finansiella stillning.

Risker associerade med foretagsfoérvarv

[ vissa fall kan férvirv av foretag eller rorelser utgora genvigar for att
uppna tekniska och/eller kommersiella mal. Det foreligger dock alltid
en risk att foretagsforvirv inte ger forvintade effekeer, vilket tillfillige
eller lingvarigt kan himma LightLabs utvecklingstakt samt inverka
negativt pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

FINANSIELLA RISKER

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov
LightLab ir ett utvecklingsbolag som stir i begrepp att pabérja kom-
mersialiseringen av Bolagets teknikplattform och komponenter. Bo-
laget har saledes dnnu inte redovisat nagra 16pande intikter och har
varit beroende av tillférsel av eget kapital vid flera tillfillen for finan-
siering av verksamheten. Det kan inte sigas med sikerhet nir eller
huruvida Bolaget nagonsin kommer att bli vinstgivande. Det kan
inte uteslutas att LightLab dven i framtiden maste soka nytt kapital
och det finns heller inte ndgra garantier for att nytt kapital da kan an-
skaffas eller att det kan anskaffas pa for befintliga aktiedgare fordelak-
tiga villkor.

Valutakursférandringar

LightLab képer in material och tjinster samt betalar [6ner delvis i ut-
lindsk valuta. Omfattningen av detta kan medféra viss valutaexpo-
nering. Moderbolagets rapporteringsvaluta ir SEK, medan det tai-
wanesiska dotterbolagets rapporteringsvaluta ir TWD, vilket
innebdr att intikter, kostnader och balansposter i allt visenligt redo-
visasi TWD. Detta innebir att LightLab vid konsolidering av kon-
cernrikenskaperna ir exponerat for valutakursfluktuationer avseen-
de TWD i forhéllande till SEK.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORE-
TRADESEMISSIONEN

Fluktuationer i kursen foér LightLab-aktien
Bade aktiemarknadens generella utveckling samt aktickursens ut-
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veckling for specifika bolag ir beroende av en rad faktorer, vilka en-
skilda bolag inte har ndgon méjlighet att paverka. Marknadskursen
pa LightLabs aktie kan komma att avvika avsevirt fran tecknings-
kursen i Foretridesemissionen. Aven om Bolagets verksamhet ut-
vecklas positivt finns det dirfor risk att en investerare vid avyttrings-
tillfallet drabbas av en kapitalforlust. Vidare bor det beaktas att bide
resultatvariationer samt begrinsad likviditet i aktien kan medféra
fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel fér investerare i Fore-
tridesemissionen.

Begrdnsad likviditet i LightLab-aktien

LightLabs B-aktie handlas pA NASDAQ OMX First North och har
periodvis uppvisat en begrinsad likviditet. Dirvid foreligger det en
risk att aktien inte kommer att omsittas dagligen och att avstandet
mellan kép- och siljkurs kan komma att vara stort. Det finns dérfor
ingen garanti for att aktier i LightLab kan siljas till en f6r innchava-
ren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Ingen tidigare lamnad utdelning

LightLab har hittills inte limnat nagon utdelning, eftersom Bolaget
inte redovisat vinst under tidigare rikenskapsar. Storleken pa even-
tuella framtida utdelningar ir beroende av Bolagets utdelningspolicy,
framtida resultat, finansiella stillning, kassafldden och andra fakto-
rer.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantin ar
inte sdakerstillda

Ett antal av LightLabs storre aktiedgare och medlemmar av styrelse
har forbundit sig att teckna cirka 19,6 procent av de nya aktierna i Fo-
retriidesemissionen. Aterstoden av Foretridesemissionen ir garante-
rad av Erik Penser Bankaktiebolag. Dessa forbindelser och garantin
ir emellertid inte sikerstillda, vilket kan medfora risk att nagon eller
nagra av dem som har avgivit teckningsforbindelser och emissions-
garantin inte kan uppfylla sina respektive dtaganden.
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Inbjudan till teckning av nya B-aktier i
LightLab Sweden AB (publ)

Styrelsen for LightLab beslutade den 26 januari 2011, med stéd av bemyndigandet limnat vid extra bolagsstimma den 3 januari 2011, om en
nyemission av hogst 15 864 633 B-aktier med foretridesritt for befintliga aktiesigare.

LightLabs befintliga akticigare kommer att erhalla teckningsritter for teckning av nya B-aktier i forhillande till det antal aktier de dger pa av-
stimningsdagen den 3 februari 2011. Varje befintlig aktie i Bolaget berittigar till sex (6) teckningsritter. Fem (5) teckningsritter berittigar
innchavaren till teckning av en (1) ny B-aktie till teckningskursen 2,30 SEK. Teckning av nya B-aktier kommer att ske under perioden fran och
med den 7 februari 2011 till och med den 21 februari 2011, eller sadant senare datum som styrelsen bestimmer.

Teckning av nya B-aktier kan ocksa ske utan stod av teckningsritter, se avsnittet "Villkor och anvisningar” pa sidorna 12-13 for ytterligare in-
formation.

Skriftliga teckningsforbindelser motsvarande totalt 19,6 procent av de nya B-aktierna i Foretriidesemissionen har erhallits. Bland de som lim-
nat teckningsférbindelser aterfinns Ostersjostiftelsen och Galostiftelsen samt medlemmar av styrelsen. Dirutéver har Erik Penser Bankaktie-
bolag atagit sig att garantera teckning av 29,3 MSEK av Foretridesemissionen, motsvarande 80,4 procent av de nya B-aktierna i Foretridese-
missionen. Diarmed ir Foretridesemissionen garanterad i sin helhet.

Under forutsittning att Foretridesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 36,5 MSEK fore emissionskostnader?, antalet ak-
tier kommer att 6ka med 15 864 633 till 29 085 161 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med 3 172 926,60 SEK till 5 817 032,20 SEK. Ak-
tiedgare som viljer att inte delta i Féretridesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspidd med hégst 55 procent, men har méjlighet att silja
sina teckningsritter for att delvis erhalla finansiell kompensation fér utspidningen.

Hirmed inbjuds aktiedgarna i LightLab att teckna nya B-aktier i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

For ytterligare information hinvisas till detta Prospekt, vilket har uppriittats av styrelsen i LightLab med anledning av Foretridesemissionen.
Styrelsen i LightLab ir ansvarig for informationen i Prospektet. Hirmed forsikras ate alla rimliga torsiktighetsirgirder har vidtagits for att si-
kerstilla atr uppgifterna i Prospektet, savitt Bolagets styrelse vet, dverensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting 4r utelim-
nat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm, 1 februari 2011
LightLab Sweden AB (publ)
Styrelsen

1) Emissionskostnaderna berdknas uppgd till 5,5 MSEK, varav 2,9 MSEK utgér garantiprovision
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Bakgrund och motiv

LightLab ir ett utvecklingsféretag som utvecklar en teknikplattform och komponenter for belysningsprodukter baserade pa en ny miljovinlig,
filtemissionsbaserad ljusteknologi. Under perioden 2009-2010 har LightLab tagit tydliga steg mot kommersialisering av Bolagets erbjudande,
bl.a. pavisat kraftigt forbittrad energieffektivitet i tester, introducerat ny teknik i katod, pabérjat introduktionen av en ny generation lyspulver
med forbittrad livslingd, ingdtt utvecklingsavtal med taiwanesiska Teco Nanotech och Tatung samt limnat in patentansokningar. Vidare har
LightLab rekryterat en ny VD, Jan-Erik Lennefalk, med ling erfarenhet av forsiljning och teknikutveckling inom halvledarindustrin.

Styrelsen gor bedémningen att strukturfoérindringar i belysningsbranschen, frimst med syfte pa nyttjande av licensieringsmodeller och forsil;-
ning av komponenter, i kombination med branschens 6kade tillvixt innebir att den nirmar sig halvledarbranschen, bade tekniskt som mark-
nadsmissigt. Nya avancerade tekniker och konstruktioner, baserat pd materialfysik, introduceras och appliceras direfter pa en tillverknings-
process som mojliggor hogvolymproduktion till lag kostnad. Marknadsmissigt etableras viirdekedjor med flera nivder av underleverantorer,
licensieringsmodeller, forsiljning av delkomponenter och mer renodlade tillverknings- och produktionsspecialister. I belysningsbranschen
specialiserar sig aktorer i 6kad ustriackning pa delsystem for att siikerstilla bista mojliga avviigning av prestanda och kostnad till en rimlig in-
vesteringsniva, vilket kommer att innebira fler affirsmojligheter for underleverantorer.

Belysningsmarknaden befinner sig i ett dynamiskt skede dir nya teknologier introduceras samtidigt som utfasningen av dagens dominerande
belysningskilla, glodlampan, fortsitter i manga linder. EU beslutade 2009 att fasa ut ineffektiva former av belysning fér allminna belysnings-
indamal och 2012 skall alla konventionella glddlampor ha férsvunnit frin marknaden. Direfter kommer kraven pa andra typer av belysnings-
killor, t.ex. lagenergilampor och lysdioder (LED), att skiirpas. Ett 6verordnat krav inom EU ir att minska energiférbrukningen med 20 pro-
cent fram till 2020.2 Férindringen av belysningsmarknaden drivs dven av efterfragan pa miljévinligare alternativ fran konsumenter och nya
industriella krav pd mer energieffektiv belysning.? LightLabs bedémer att belysningsmarknaden kommer ga fran kraftig konsolidering - besta-
ende endast av konventionella glodlampor - till en fragmenterad marknad med flera ersittningsteknologier inriktade pa specifika belysnings-
applikationer och -nischer.

Tidigare har LightLab frimst fokuserat Bolagets resurser pa utvecklingen av katoden och dess produktionsmetoder. LightLab fortsitter nu
med att industrialisera den zinkoxid (ZnQO)-baserade katoden. Samtidigt driver flera stérre producenter av belysningsteknologier intensivt pa
utvecklingen av lyspulver, bl.a. LightLabs partner Tatung. Andra applikationer, t.ex. TV-displayer, driver denna utveckling i nista generations
TV. Detta innebir att LightLab nu kan fokusera mer pa den tredje delkomponenten for en komplett filtemissionsbaserad belysningsteknik:
en mer effektiv integration av drivelektroniken med lampan/belysningskillan. Direfter bedomer LightLab att produkterbjudandet dr kom-
mersiellt gangbartoch att Bolaget kan paborja licensering av teknologin samt forséljning av komponenter och delsystem. Under 2011 avser
Bolaget prioritera marknadsaktiviteter i Asien samt dialogen med stora etablerade aktérer i Europa.

Belysningsbranschen ér kapitalintensiv och kriver substantiella resurser inom forskning och utveckling innan systemlésningar kan presente-
ras. Tidigare kapitalanskaffningar har genomforts for att finansiera forskning och utveckling av teknikplattformen, delsystemen och deras pro-
duktionsanpassning. Motiven for féreliggande nyemission ér att anskaffa det egna kapital som i foljande prioritetsordning behovs for:

e Aterbetalning av bridgelin

e Industrialisering av den zinkoxid-baserade katoden

o Utveckling och integration av en kostnadseffektiv drivelektronik

¢ Utvidgning av samarbetet med partners for att ta LightLabs filtemissionsbaserade belysningsteknologi till marknaden i slutet av 2011

¢ Optimering av systemlésningen sa att belysningsegenskaperna méter marknadskraven for flera produktsegment

Tillrickligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den kommande tolvménadersperioden saknas. LightLabs planer f6r en kommersiali-
sering av Bolagets erbjudande i kombination med det faktum att Bolagets likvida medel bedéms vara slut i under forsta kvartalet 2011 kriver
att yteerligare rorelsekapital tillfors omgaende. Det sammanlagda aktuella behovet av rorelsekapital under de nirmaste tolv manaderna, under
forutsittning att Bolaget foljer den plan som utarbetats for 2011, bedéms uppga till cirka 31 MSEK, vilket motsvarar emissionslikviden efter
beriknade emissionskostnader. Det dr mot denna bakgrund som styrelsen beslutat att genomféra Foretridesemissionen. Bolaget har erhéllit
teckningsforbindelser och garanti avseende hela Foretridemissionen. Se sidan 30 for ytterligare information om Bolagets rérelsekapital.

Stockholm, 1 februari 2011
LightLab Sweden AB (publ)
Styrelsen

2) Energimyndigheten, Utfasning av glédlampan, 2010-04-20 och EU-kommissionen férordning nr 244/2009
3) Markets&Markets, Global Emerging Lighting Market, 2010
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VD HAR ORDET

VD har ordet

I samband med LightLabs ambition att férindra Bolagets inriktning frin forskning och utveckling till kommersialisering kom jag i kontakt
med LightLab under sommaren 2010. LightLabs insikt och kinnedom om den férindring och de teknikskiften som belysningsbranschen ge-
nomgér var tydlig. En férskjutning mot halvledarindustrins sitt att arbeta och utveckla material pigir och en forindring av existerande afférs-
modeller inom belysningsbranschen sker 16pande. Med min mangariga erfarenhet fran halvledarsektorn bedémer jag att denna utveckling ir
mycket intressant ur flera perspektiv. Affirsmodellen dndras som ett led i 6kad specialisering och fokusering pa kirnverksamheten hos tek-
nikleverantorerna. Vidare leder de 6kande kraven pa kostnadseffektiva lésningar i produktion till att investeringen i teknikplattformar okar,
vilket det driver pa specialiseringen. Denna forindring av marknaden passar LightLabs affirsmodell mycket bra da vi ir specialiserade pa ett
specifikt teknikomride. De nya teknikméjligheterna dppnar upp marknaden for helt nya belysningsprodukter och det skapar affirsmajligheter
for oss som leverantor av en mangfald av delsystem (t.ex. produktspecifika katoder) samt ett flertal licensieringsméjligheter av var patentskyddade
teknologi.

Jag har alltid varit intresserad av innovationer samt ny teknik, vilket har varit en réd trad genom min drygt 30-ariga karriir i elektronikindustrin.

Tekniken som LightLab utvecklat under lang tid &r mycket spinnande, dven om det aterstér en del utveckling innan vi kan ta affirer. Detta ir ett

stort steg och det kriver att vi klarar av att industrialisera véra resultat fran laboratoriet till fardig produkt. LightLabs innovationsniva, marknads-
potential samt den relevans som tekniken har pa en marknad i férindring ledde till att jag ville vara med pa denna resa.

Belysningsbranschen genomgir en fantastisk transformering. Vi kommer fran en tid diir glédlampan dominerade alla belysningssegment till
en tid diir den snart dr marginaliserad och si smaningom utfasad. Samtidigt hojs réster om energilampans negativa miljegenskaper. Denna
marknad i forindring ger LightLab stora méjligheter, med Bolagets tekniken som befinner sig pa troskeln for kommersialisering, dir min be-
démning ir att vi bara ser borjan pa dess potential. Sjilvklart kommer ménga tekniken att samexistera pi marknaden, men vi ser en 6kad seg-
mentering som vi kan dra nytta av. Méjligheterna f6r LightLab finns bide inom armaturbaserad belysning och miljévinliga lampor i olika
geometriska former och storlekar.

Nanoteknologiutvecklingen har stora likheter med trenderna inom halvledarutvecklingen. Belysningsteknologin som utvecklas av LightLab ger
oss och vara partners mojlighet att ta fram och tillverka sma och effektiva lampor till g kostnad. I samverkan med véra partners befinner vi oss i
en virdekedja i forindring som innebir viirdeskapande méjligheter for LightLab. Jag anser att analogin till IP-forsiljning i halvledarbranschen ér
pataglig och avser nyttja den erfarenhet som jag fatt frin licensiering av IP i Asien under de senaste ren.

For att genomfora en kommersialisering av LightLabs forsknings- och utvecklingsresultat var det under hésten 2010 nédvindigt att komplet-
tera organisationen med industriellt och kommersiellt erfarna personer samt klarligga vad Bolaget behover astadkomma pa kort och ling sikt
for att nd i mal. Jag har darfor knutit nya, erfarna medarbetare till Bolaget under slutet av 2010.

Under hosten 2010 har vi tagit fram nya lampstrukturer, nya katodmaterial (zinkoxid, ZnO) samt paborjat introduktionen av nista genera-

tions lyspulver, vilket i mycket intressant. [ korthet har vi féljande teknikmal for 2011:

¢ Energieffektiviteten om 85 Im/W har uppnitts sedan tidigare och vi arbetar i nuliget intensivt for att kunna erbjuda denna nivé i en produk-
tionsmiljo

¢ Kontinuerlig utveckling av systemteknologin f6r att uppnd mélet om mer dn 10 000 timmars livslingd

LightLab har ett bra patentskydd, vilket bekriftas av oberoende beddémare, och nir vi nir den tekniska nivan som dr nédvindig f6r kommersi-
alisering si finns en fantastisk teknologi fér minga belysningsapplikationer tillginglig frin LightLab. Laboratorierna har under 2010 utrus-
tats med ny utrustning som gor det mojligt att systematiskt utvirdera egenskaperna och industrialisera resultaten.

LightLabs katodteknologi har ront stort intresse hos véra partners och vi avser att kommersialisera den under 2011. Bolaget kommer att fort-
sitta utvecklingen av nitverk med féretag som tillfor virde till var utveckling och till var affir. Vi ska accelerera teknikutvecklingen och fortsit-
ta att patentera vira innovationer pa viktiga omriden. Dessutom planerar vi att 6ka innovationstakten pa systemniva dér drivelektroniken ut-
gor ett sirskilt viktigt omrade. Vi fokuserar nu véra anstringningar och utvecklar vart samarbete med ett antal utvalda partners. Vi kommer att
knyta ytterligare nyckelkompetenser till bolaget for att sikerstilla kommersialiseringen och vart teknologiférsprang. Jag ser med stor spinning
och tillforsikt fram mot att leda LightLab in i denna nya fas.

Stockholm, 1 februari 2011
Jan-Erik Lennefalk

ORETRADESEMISSION 2011 1
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstimningsdagen den 3 februari 2011 ér registrerade som
aktiesigare i LightLab dger foretridesritt att for varje femtal (5) be-
fintliga A- och B-aktier teckna sex (6) nya B-aktier.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs om 2,30 SEK per aktie. Courta-
ge utgar ¢j.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som ér be-
rittigade att erhilla teckningsritter i Foretridesemissionen ér den 3
februari 2011. Sista dag for handel i LightLabs B-aktie inklusive ritt
att erhélla teckningsritter dr den 31 januari 2011. B-aktien kommer
att handlas exklusive ritt att erhélla teckningsritter frin och med den
1 februari 2011.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig A- eller B-aktie i LightLab som innehas pa avstim-
ningsdagen erhélls sex (6) teckningsritter. For teckning av en (1) ny
B-aktie i LightLab erfordras fem (5) teckningsritter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Teckningsritterna kommer att vara féremal f6r handel pa First
North under perioden 7-16 februari 2011. Banker och virdepappers-
institut med erforderliga tillstind i Sverige kan sté till gjanst vid for-
medling av kop och forsiljning av teckningsritter. Vid sadan handel
uttas sedvanligt courtage.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL DIREKT-
REGISTRERADE AKTIEAGARE

Information om Féretridesemissionen och en fortryckt emissionsre-
dovisning med vidhingande bankgiroavi utsinds till de aktieigare el-
ler foretridare for aktiedgare i LightLab som pd avstimningsdagen
den 3 februari 2011 ir registrerade i den av Euroclear forda aktiebo-
ken och som #ger ritt att teckna aktier i Foretridesemissionen. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgér bl.a. antal erhallna
teckningsritter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon se-
parat VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter pa aktiei-
garens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ir upptagen i
den i anslutning till aktieboken forda siirskilda férteckningen éver
panthavare och formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innchav av aktier i LightLab ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan férvaltare erhiller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Anmilan om teckning och betalning skall istillet ske i
enlighet med anvisningar fran férvaltaren.

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | LIGHTLAB

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av aktier skall ske genom betalning under perioden 7-21
februari 2011. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teck-
ningsritter ogiltiga och dirmed utan virde. Efter den 21 februari
2011 kommer ¢j utnyttjade teckningsritter att bokas bort frin VP-
kontona utan avisering fran Euroclear. Styrelsen for LightLab forbe-
haller sig ritten att forlinga teckningstiden, vilket om det blir aktu-
ellt, kommer att offentliggéras senaste den 21 februari 2011.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Teckning av aktier med foretriidesritt sker genom kontant betalning
enligt utsind bankgiroavi eller genom samtidig kontant betalning
och anmilan om teckning pa dirfor avsedd anmilningssedel att inges
till EPB. Betalning skall senast ha skett den 21 februari 2011.

Den fértryckta bankgiroavin som vidhinger den fértryckta emis-
sionsredovisningen anvinds om samtliga teckningsritter benimnt
Vjamnt teckningsbart” skall utnyttjas. Sirskild anmilningssedel en-
ligt nedan skall d4 inte anvindas. En sirskild anmalningssedel att an-
viindas om teckningsritter kopts, dverforts frin annat VP-konto eller
om samtliga teckningsritter enligt emissionsredovisning fran Euro-
clear bendmnt "jaimnt teckningsbart” ¢j skall utnyttjas kan erhéllas
fran EPB pa telefon +46 (8) 463 80 00, eller laddas ned fran EPB:s
hemsida www.penser.se. Anmilan ir bindande.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosattai
Sverige

Teckningsberittigade personer som ¢j éir bosatta i Sverige och inte
kan anviinda den fortryckta bankgiroavin skall, om samtliga erhillna
teckningsritter utnyttjas for teckning, skicka den fortryckta emis-
sionsredovisningen med vidhingande bankgiroavi tillsammans med
betalning f6r tecknade aktier enligt instruktion nedan. Om ett annat
antal teckningsritter dn de erhdllna skall utnyttjas skall den sirskilda
anmiilningssedeln anviindas tillsammans med betalning enligt ned-
an. Betalning skall goras i svenska kronor via S W.LE.T. till nedan
angivet bankkonto i SEB:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen / LightLab

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Bank: SEB

IBAN-nummer: SE0750000000052211000436
S.W.LE.T.: ESSESESS

Vid betalning méste savil tecknarens namn och adress som VP-konto
anges. Anmiilan om teckning och betalning skall vara EPB tillhanda
senast den 21 februari 2011. Anmalan ér bindande.



DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE BOSATTA |
VISSA ANDRA JURISDIKTIONER AN SVERIGE
Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya aktier vid utnytt-
jande av teckningsritter till personer som ir bosatta eller medborgare
iandra linder dn Sverige kan paverkas av viirdepapperslagstiftningar
i sddana linder. Med anledning hirav kommer, med vissa undantag,
aktiedigare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-
konton och har registrerade adresser i till exempel Australien, Hong-
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA inte att er-
halla detta Prospekt. De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsritter pa sina respektive VP-konton. De teckningsritter
som annars skulle ha registrerats for dessa aktieiigare kommer att sil-
jas och forsiljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sadana akticiigare. Belopp understigande 100 SEK kom-
mer inte att utbetalas.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (”BTA”)

Nigra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear att sin-
da uten avi som bekriftelse pa att BTA:er bokats in pa aktieigarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ir bokforda som BTA pa VP-kon-
tot till dess att Foretridesemissionen blivit registrerad hos Bolagsver-
ket. Registrering beriknas ske omkring den 9 mars 2011. Efter att re-
gistrering skett kommer BTA att omvandlas till vanliga B-aktier,
vilket berdknas ske omkring den 10 mars 2011, beroende pa tidpunk-
ten for registrering av Foretridesemissionen. Ndgon VP-avi utsinds
¢j i samband med denna ombokning. BTA kommer att vara foremil
for handel pd First North frén och med den 7 februari 2011 och be-
riknas handlas till och med den 2 mars 2011, beroende pa tidpunkten
for registrering av Foretridesemissionen.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Anmilan om teckning utan stéd av teckningsriteer skall ske pa dérfor
avsedd anmilningssedel. Anmilningssedel {6r teckning utan stod av
teckningsritter kan erhéllas fran EPB eller laddas ned fran www.pen-
ser.se. Anmillan om teckning skall goras till EPB pa adressen enligt
nedan:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen / LightLab

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

Anmilningssedeln skall vara EPB tillhanda senast den 21 februari
2011. Anmiilan ir bindande.

Som bekriftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsritter utsinds en avrikningsnota till tecknaren. Tecknade och
tilldelade aktier skall betalas kontant enligt instruktioner pa avrik-
ningsnotan senast tre bankdagar efter att tecknaren tillstillts besked
om tilldelning. De nya aktierna kommer att levereras snarast méjligt
efter likviddagen med avisering frin Euroclear.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TILLDELNING

Aktier som inte tecknas med stod av teckningsritter skall fordelas

mellan dem som i 6vrigt anmiilt intresse f6r teckning utan féretri-

desritt. Dirvid skall tilldelning ske enligt foljande ordning:

e iforsta hand till dem som tecknat aktier med stéd av teckningsriit-
ter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen eller
inte, och, vid éverteckning, i forhallande till det antal teckningsrit-
ter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den méin detta inte
kan ske, genom lottning,

e iandra hand till andra som anmalt sig for teckning utan stod av
teckningsritter och, fér det fall dessa inte kan erhalla full tilldel-
ning, i forhallande till det antal aktier som var och en anmiilt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

e itredje hand till de som ingtt avtal om att garantera Foretridese-
missionen (se sektionen "Legala fragor och kompletterande infor-
mation” for information om dessa parter).

HANDEL MED NYA B-AKTIER

LightLabs B-aktier handlas pa First North. Efter att Bolagsverket har
registrerat Foretridesemissionen kommer dven de nyemitterade B-
aktierna att handlas pa First North. De nya B-aktierna forvintas bli
foremal f6r handel i samband med att de nya B-aktierna registreras pa
aktiedgarnas VP-konton, vilket beriknas ske omkring den 9 mars
2011, beroende pé tidpunkten for registrering av Foretridesemissio-
nen.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rite till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har sam-
ma ritt till utdelning som de befintliga aktierna.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte ritt att avbryta Foretridesemissionen. For det fall
att ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r de nya aktierna
kommer Bolaget att ombesdrja att dverskjutande belopp dterbetalas.
Teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsritter, ir od-
terkallelig och tecknaren kan inte upphiva eller modifiera en teck-
ning av nya aktier. Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmalnings-
sedlar kan komma att limnas utan beaktande. Om teckningslikvid
inbetalas for sent, dr otillricklig eller betalas pa ett felaktigt sitt kan
anmailan om teckning komma att limnas utan beaktande eller teck-
ning komma att ske med ett ligre belopp. Betald likvid som inte ian-
spraktagits kommer i sa fall att dterbetalas. Endast en anmilningsse-
del per sort far inges. Om flera anmilningssedlar av samma sort inges
kommer endast den anmilningssedel som sist kommit EPB tillhanda
att beaktas.

Information om utfallet av teckning i Foretriidesemissionen kommer

att offentliggdras genom pressmeddelande omkring den 25 februari
2011.
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LightLab i korthet

LIGHTLAB AR ETT UTVECKLINGSFORETAG. BOLAGET HAR UTVECKLAT EN TEKNIKPLATTFORM BASERAD PA UNIKA KUNSKAPER
OM SAMBANDEN MELLAN FALTEMISSION, EMISSION AV ELEKTRONER FRAN KALLA KATODER OCH LJUSGENERERING GENOM

LYSPULVER.

RESULTATET AV LIGHTLABS UTVECKLING HITTILLS AR EN ENERGIEFFEKTIV BELYSNINGSTEKNIK UTAN ANVANDNING AV
KVICKSILVER MED LOVANDE BELYSNINGSEGENSKAPER. | BOLAGET FINNS STOR ERFARENHET OCH OMFATTANDE KUNSKAPER
OM BELYSNINGSTEKNOLOGINS OLIKA EGENSKAPER OCH ANVANDNINGSOMRADEN. RESULTATEN FRAN BOLAGETS FORSK-
NINGS- OCH UTVECKLINGSARBETE HAR LOPANDE SKYDDATS GENOM KVALIFICERAT PATENTARBETE.

UNDER 2010 HAR VERKSAMHETEN | LIGHTLAB FORANDRATS MED AVSIKTEN AR ATT PA KOMMERSIELLA GRUNDER UTVECK-
LA LICENSPARTNERS TILL BOLAGETS BELYSNINGSTEKNOLOGI. BOLAGET KOMMER ATT FORTSATTA UTVECKLINGSARBETET MED
FORBATTRING AV TEKNIKPLATTFORMEN. LIGHTLABS STRATEGI AR ATT LICENSIERA BOLAGETS TEKNIK PA EN GLOBAL MARK-

NAD MED STARK TILLVAXT.

LIGHTLABS BELYSNINGSTEKNOLOGI

LightLabs belysningsteknologi bygger pa en kombination av flera fy-
sikaliska principer: Emission av elektroner, frin en kall katod, i spin-
ningsfilt, under vakuum, och ljusgenerering genom lyspulver i an-
slutning till systemets anod. Bolaget nyttjar det industriella
begreppet field emission lighting, FEL (filtemissionsbaserad belys-
ningsteknologi). LightLab har i praktiska forsok och genom extern
verifiering av Bolagets belysningsteknologi identifierat belysnings-
egenskaper som jaimfort med dagens tillgingliga alternativ uppvisar
flera fordelar:

o Hog energieffektivitet, ckonomiskt

e Heltfri fran kvicksilver, miljévinlighet

o Steglost reglerbar ljusstyrka genom dimmer

¢ Tindning utan f6rdréjning vid tillslag

e Valfri firgtemperatur

e Belysningsegenskaper oberoende av omgivningstemperatur

AFFARSIDE
LightLab marknadsfér och utvecklar en unik, miljévinlig och egen-
utvecklad belysningsteknik for licensiering till aktorer pa den globala

LightLabs affarsmodell

belysningsmarknaden. LightLabs erbjudande for licensiering till
partners bestdr bade av teknologiplattformen, och férsiljning av en-
skilda delkomponenter f6r licensiering anpassade till skilda behov.

AFFARSMODELL

LightLabs intiikter skall genereras genom exploatering av immate-
riella rittigheter avseende hela eller delar av Bolagets belysningstek-
nologi till aktérer pa belysningsmarknaden, samt genom forsiljning
av kompetens och delsystem.

MAL

LightLabs mal dr att vara en licenspartner av belysningsteknologi till
aktdrer inom belysningsindustrin med generering av licensintiikter
fran och med 2012.

LightLabs mél f6r Bolagets belysningsteknologi ir att den skall vara
konkurrenskraftig genom goda belysningsegenskaper, kostnadsef-
fektivitet vid anvindning och liga tillverkningskostnader samt ha ut-
mirkta miljdegenskaper.

Licens for teknikplattformen

Leverantér av system-
specifikation/ teknik,
t.ex LightLab

Tillverkare av

Lulets delsystem

Varumarkes-
agare

Tillverkare
av ljuskallor

Delsystem (licens / komponentforsaljning)

LightLabs intdkter skall genereras genom exploatering avimmateriella rattigheter avseende hela eller delar av Bolagets belysningsteknologi till aktorer pa

belysningsmarknaden, samt genom forsaljning av kompetens och delsystem.
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VisiON

LightLab skall bidra till en bittre miljé genom att utveckla ljuskillor
med hogsta miljévinlighet i kombination med attraktiva belysnings-
egenskaper.

STRATEGI

LightLabs strategi ir att investera i utvecklingen och kommersialise-
ringen av Bolagets egen belysningsteknik. LightLab avser i férsta
hand fokusera pa dagsljusbelysning som har en firgtemperatur om §
000-6 500 Kelvin.*

Utvecklingsstrategi

LightLabs strategi ir att utveckla Bolagets belysningsteknologi i nira
samarbete med ledande aktorer och institutioner i virlden. Teknolo-
giplattformen skall skyddas genom lépande patentarbete och sam-
manstillning av forskningsrapporter.

Organisationsstrategi

LightLabs strategi ir att ha en organisation med bide industriell
kompetens i relation till Bolagets samarbetspartners och en egen ut-
vecklingskompetens.

Finansieringsstrategi

LightLab har historiskt finansierats genom Bolagets aktiedgare. Det
ir Bolagets mél att genom nira samarbete med aktérer inom belys-
ningsmarknaden finansiera sitt framtida utvecklingsbehov.

ORGANISATION

LightLab bedriver verksamhet bade i Sverige och i Taiwan. Koncer-
nen omfattar moderbolaget LightLab Sweden AB (publ) och de hel-
dgda dotterbolagen LightLab Asia Corp. i Taiwan och Bright Europe
AB (vilande). LightLab Sweden AB ansvarar f6r koncernledning,
forskning och utveckling. I LightLab Asia Corp. bedrivs laboratorie-
verksamhet, prototypproduktion, tester och utvirdering.

CFO
Lena Lones
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HisTORIK

VD

Jan-Erik Lennefalk

1996: LightLab AB grundas och Bolaget etableras vid Chalmers
Teknikpark i Goteborg

1997: Ursprungspatent beviljas i Sverige

1998: Aktien listas pa SBI:s vintelista (senare namnindrad till
NGM Equity:s vintelista)

2000: Aktie flyttas till SBI-listan (senare namnindrad till NGN
Equity)

2001: I januari tindes den forsta lampan byggd pa filtemissions-
tekniken infér aktiedgare och press

2002: Beslut fattas om att flytta utvecklingsverksamheten till Tai-
wan

2003: Forskningslaboratorium i Taiwan etableras. Under aret upp-
nas ett ljusflode pa 250 lumen

2004: Ett ljusflode pa knappt 400 lumen uppnis

2005: Verksamheten inom LightLab AB 6verfors till LightLab
Sweden AB frin 15 september. Aktien listas pA Nordic MTF
Stockholm. Forskning kring en ny teknik for lysdioder inleds i ett
EU-stott projekt mellan universitet och foretag i Europa

2006: Ett ljusflode pa 700 lumen uppnas

2007: Ett ljusflode pa dver 2 000 lumen uppnas. Utvecklingen kon-
cetreras pa att minska energifoérbrukningen och 6ka livslingden
2008: Fortsatt utveckling med fokus pa energiférbrukning och
okad livslingd. En ny styrelse tilltriider i mars. Laboratoriet i Tai-
wan uppgraderas [6pande och organisationen forstriks ytterligare
2009: Aktie listas pA NASDAQ OMX First North. Viktiga utveck-
lingsavtal triiffas med taiwanesiska Teco Nanotech och Tak Lin’s
Electronics. Under hosten gors ett genombrott avseende energief-
fektivitet d4 85 Im/W uppmiits

2010: LightLanb forbereder for kommersialisering av Bolagets
teknik genom etablering av produktutvecklingsenhet i Goteborg
och rekrytering av ny VD. En ny generation katoder utvecklas som
ir baserade pa en patenterad nanostruktur av zinkoxid (ZnO), vil-
ket mojliggor bittre prestanda, ligre tillverkningskostnad och en
mangfald formfaktorer

Coo
Kjell Bohlin

Affarsutvecklingschef
JohanTingsborg

Forskningschef
Qiu-Hong Hu

4) Se sidan 18 for ytterligare information om firgtemperatur

FoU Asien Laboratoriechef

BenYang

Magnus Nilsson
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Marknadsoversikt

MARKNADEN FOR BELYSNINGSPRODUKTER AR GLOBAL, MOGEN OCH VAL KONSOLIDERAD. FGRUTOM DEN DEL AV BELYS-
NINGSMARKNADEN SOM LIGHTLAB ADRESSERAR, D.V.S. LIUSKALLOR, BESTAR MARKNADEN AV ARMATUR- OCH FIXTURPRO-
DUKTER SAMT STYRSYSTEM. AVSEENDE LJUSKALLOR SALDES AR 2009 GLOBALT GLODLAMPOR FOR 12,1 MILJARDER USD, LAG-
ENERGILAMPOR OCH LYSROR FOR 12,5 MILJARDER USD, SAMT GVRIGT, INKLUSIVE LED, FOR 6,3 MILJARDER USD. DET
SAMMANLAGDA VARDET UPPGICK AR 2009 TiLL 30,9 MILIARDER USD, D.v.S. DRYGT 200 MILJARDER SEK. DET SAKNAS DOCK
LAMPOR SOM BADE AR ENERGIEFFEKTIVA, KOSTNADSEFFEKTIVA OCH MILIOVANLIGA.?

BELYSNINGSBRANSCHENS STRUKTUR

Aktorerna pa marknaden for belysningsprodukter utgérs av tillver-
kare, distributorer, detaljister och konsumenter. De tre storsta dr Os-
ram, General Electric och Philips som tillsammans uppskattas svara
for cirka 33 procent av den globala tillverkningen och distributionen
inom marknaden f6r belysningskillor. Cirka 31 procent av all pro-
duktion sker i Kina. Marknadsstrukturen i évrigt ir fragmenterad
med méinga aktorer. Stora och sma tillverkare levererar savil till egna
distributorer som till konkurrerande tillverkares distributérer. Mark-
nadsandelarna inom de olika produktsegmenten varierar kraftigt.’

Produkterna siljs dels under tillverkarnas egna varumairken, dels un-
der detaljhandelns s.k. private labels, vilket innebir att underleveran-
torerna producerar och levererar varor inom ramen f6r detaljhan-
delns egna varumirken. Andelen private labels 6kar kontinuerligt pa
grund av att de stora kedjorna vill dra storre nytta av gjorda investe-
ringar i egna varumirken. Denna trend innebir att de stora detalj-
handelsfoéretagen dkar pressen pi tillverkarna och distributérerna ge-
nom ett intensifierat inkdpsarbete. Kedjornas ckande integrering av
virdekedjan ger dem mojligheter att mer aktivt utnyttja styrkan som
stora inkdpsvolymer ger. Detta gér i sin tur att kedjorna far 6kade
mojligheter att spela ut olika leverantérer mot varandra och darige-
nom 6ka lénsamheten f6r sig sjilva med minskad lénsamhet {61 évri-
ga aktorer som f6ljd. Strukturen med ménga fristdende aktérer har
dven skapat en betydande dverkapacitet och dirmed ytterligare pris-
press.

Inga storre fordndringar i branschens struktur har skett sedan intro-
duktionen av den kvicksilverbaserade ligenergilampan. Den enda
faktor som patagligt skulle kunna frindra branschen som helhet dr
om nya tekniska l6sningar och innovationer fériandrar forutsittning-
arnaigrunden. Tydliga tecken pd detta finns, till exempel Philips sto-
ra satsning pa tekniken for lysdioder (LED) som resulterat i kop av
ettantal foretag under de senaste aren. LED-tekniken har ocksa
inneburit att manga nya aktorer, ofta med bakgrund inom elektro-
nik- och halvledarindustrin klivit in pd marknaden for belysnings-
produkeer.

NUVARANDE OCH FRAMTIDA BELYSNINGSTEK-
NOLOGIER

Belysningsmarknaden har tidigare kinnetecknats av tva 16sningar
for att alstra ljus. Den ena ir den traditionella glodlampan och den

5) World Electric Lighting, Report #2708, December 2010, Freedonia Group, Inc.
6) Ibid
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andra ér lysroret. Pd senare dr har det dven utvecklats alternativa 16s-
ningar baserade pa lysdioder (LED). For LightLab, som huvudsakli-
gen ir ett utvecklingsbolag, utgors konkurrensen i dagsliget inte
fraimst av enskilda aktorer, utan snarare av de olika tekniker for ljus-
killor som finns eller som dr under utveckling.

Den vanliga lagenergilampan ir i grund och botten ett lysrér som an-
passats for att passa dir traditionella glddlampor normalt har sina an-
vindningsomriden. Den stora férdelen ir att elforbrukningen mins-
kar med upp till 80 procent jimfoért med den traditionella
glodlampan.

Lysdioder (LED) ir en teknik som utvecklats starkt de senaste dren.
Tekniken har i dagsliget fortfarande fér hoga produktionskostnader
och ljuskvalitén ir inte tillricklig bra fér att kunna konkurrera fullt ut
med andra produkter pa konsumentmarknaden f6r allminbelysning.
Tekniken viintas dirfor initialt anvindas inom olika omraden for
specialbelysning for att pa sikt etablera sig som ett alternativ dven
inom allminbelysning.

Bolaget bedémer att det inte ir osannolikt att vissa LED-lampor
med tiden kommer att konkurrera ut lagenergilamporna. Eventuellt
kan detta ske genom att nuvarande kvicksilverundantag for lagener-
gilampor hivs i framtiden.

OKAD MILIOMEDVETENHET DRIVER FORAND-
RING

Okat miljismedvetande kommer att priigla belysningsmarknaden
framéver. Det dr inom detta omrade som marknadsaktérerna kan ut-
mirka och differentiera sig, vilket gynnar LightLabs miljévinliga
teknologi.

Det ér framfor allt tva miljofragor som dr mer aktuella in andra. For
det forsta finns ett stort behov av att minska koldioxidutslippen
(d.v.s. minska energiférbrukningen). For det andra ir det viktigt att
begrinsa miangden kvicksilver i omlopp.

Stora delar av virldens elproduktion sker idag via férbrinning av fos-
sila brinslen. Enligt IEA (International Energy Agency) producera-
des detinom OECD (Organisation for Economic Co-operation and
Development) cirka 884 TWh (Terawattimmar) elenergi under de-
cember 2009. Cirka 68 procent av denna produktion skedde med fos-



sila brinslen, 16 procent med vattenkraft, cirka 14 procent med kiirn-
kraft och endast cirka 3 procent med alternativa energikillor.”

Fossila brinslen orsakar inte bara omfattande koldioxidutsldpp utan
bidrar dven till utslipp av stora mingder kvicksilver som frigors vid
forbrinningen. Att minska energiférbrukningen innebir alltsa att
idven kvicksilverutslippen automatiskt minskar.

I dagsliget priglas miljodebatten framfor allt av energiférbrukning
och koldioxidutslépp. LightLab bedémer dock att medvetenheten
om att dagens ligenergilampor innehaller kvicksilver 6kar, vilket
kommer att paverka konsumenternas inkdpsbeslut i stérre utstrick-
ning. Férbrukade lysrér och ligenergilampor orsakar betydande
kvicksilverutslipp pa grund av felaktig hantering.

De konventionella ligenergilamporna anses av manga som miljofar-
liga. Under de senaste aren har politiker och beslutsfattare i 5kad om-
fattning uppmirksammat riskerna med fortsatt anvindning av den-
na teknik. Sverige beslutade dirfor om ett generellt kvicksilverférbud
fran och med den forsta juni 2009, dven om just lagenergilampor ir
undantagna. Anledningen till undantaget ir att det inte bedéms fin-
nas nagra realistiska alternativ samtidigt som en minskad energifér-
brukning star hégt pa den politiska agendan och hos konsumenter-
na. Det finns dock en 6vre griins f6r hur mycket (max 5 mg)
kvicksilver som tillats i en och samma lampa.®

Lagstiftning mot traditionella glédlampor

Den traditionella glddlampan ir ineffektiv eftersom den omvandlar
endast knappt 10 procent av den ingdende energin till ljus. Trots det
star glodlampan fortfarande for f6r 50-70 procent av den globala be-
lysningsmarknaden. I Sverige beriiknas cirka 25 procent av den totala
elférbrukningen i foretag och offentlig sektor vara foér belysningsin-
damal.®

Redan 2007 beslutade Australien att glodlampor skulle fasas ut till ar
2010. Aven EU har beslutat att gradvis fasa ut och forbjuda forsilj-
ning av traditionella glodlampor. Det forsta steget togs 2009 dd alla
matta glodlampor forbjods. I september 2012 kommer alla glodlam-
por att vara férbjudna inom EU. I den amerikanska delstaten Kali-
fornien pagar sedan linge diskussioner om att fasa ut glodlampor. I
Sverige beriknas besparingen uppga till cirka 2 TWh, vilket motsva-
rar en halvering av elektriciteten som férbrukas for hembelysning.
Detta motsvarar den mingd elektricitet som krivs for att virma cirka
80 000 eluppvirmda villor pa ett ar. Inom EU vintas besparingen bli
cirka 40 TWh.

Diskussionen pigar samtidigt i flera andra linder och regioner. Aven

7) IEA Key World Energy STATISTICS 2010
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inom belysningsindustrin pigr en liknande utveckling. Samtidigt
produceras de kvicksilverférande, lysrérsbaserade lamporna i kraft av
ett undantag frin det generella férbudet mot kvicksilver. Ett forbud
kan forst inforas den dag dé ett kommersiellt tillgingligt lagenergial-
ternativ finns pd marknaden.

Miljovanliga alternativ saknas

For nirvarande finns inga praktiska alternativ pi marknaden som
kan uppfylla kraven vad giller bade lag energiférbrukning och avsak-
nad av kvicksilver. Belysningsindustrin har dock pa senare ar lagt ned
stora resurser pa att utveckla alternativ baserade pé lysdioder (LED).

Kvicksilvret i dagens ligenergilampor utgér ett betydande miljohot
men tillvixten inom segmentet vintas vara fortsitt stark fram till
2014, vilket bland annat beror pa brist pa alternativ, fr att direfter
plana ut. Mellan 2009 och 2014 vintas virldsmarknaden for lagener-
gilampor att nistan férdubblas, frdn 5,2 miljarder USD till 9,5 miljar-
der USD." Eftersom varje lagenergilampa kan innehalla upp till 5
mg kvicksilver medfor detta att stora miingder kvicksilver kommer i
omlopp varje ar."?

MARKNADEN FOR ALTERNATIVA BELYSNINGS-
LOSNINGAR

Marknaden for alternativa belysningslosningar, framst lysror, ligen-
ergilampor och ljuskillor som baseras pa olika typer av lysdioder
(LED), har utvecklats kraftigt. Andelen konventionella glodlampor
spas minska i takt med att utvecklingen av alternativa belysningslos-
ningar fortsitter. Utvecklingen av dessa teknologier resulterar i
minskad energiférbrukning, hogre ljusstyrka och lingre livslingd.
De alternativa belysningslésningarna kan nyttjas i ett flertal tillimp-
ningar, diribland industrin, medicinteknik, annonsering, och konsu-
mentelektronik.”® Enligt Markets&Markets, ett globalt undersok-
nings- och konsultbolag i USA, finns det goda méjligheter for nya
producenter av energieffektiv belysning att g in pd marknaden.
LightLab avser att i ett forsta skede fokusera pa allmin, industriell
och vixthusbelysning, vilket enligt Bolaget motsvarar majoriteten av
alla alternativa belysningslsningar.

Marknaden for alternativa belysningslosningar drivs frimst av kad
medvetenhet om miljén samt kostnads- och energieffektiviseringar.
Miljsaspekten syftar till forbrukningen av naturtillgingar som krivs
for energiproduktion medan kombinationen av 6kad ljuseffektivitet
och ligre energiférbrukning bland alternativa belysningslésningar
innebir att kostnaderna kan minskas. Da konsumenterna i allt storre
utstrickning fokuserar pa 6kad energieffektivitet och miljomedveten-
het innebir det att efterfragan pa miljévinligare och energieffektivare
belysningslésningar forvintas éka framéver. Den globala marknaden

8) Kemikalieinspektionen, Konsument, Kemikalier i vardagen, Kvicksilver i Idgenergi och lysrér
9) Energimyndigheten, Belysningsbranschen, UNEP (United Nations Environment Programme)

10) Energimyndigheten

11) World Electric Lighting, Report #2708, December 2010, Freedonia Group, Inc
12) Kemikalieinspektionen

13) Global Emerging Lighting Market, Markets&Markets 2010
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for alternativa belysningslosningar, definierat som ljuskillor inklusive
armaturer och styrsystem, beriknas uppga till 109,2 miljarder USD ar
2014, vilket motsvarar en drlig tillviixt om 8 procent under perioden
2009-2014.1

Lysror representerar majoriteten av all belysning pa den globala
marknaden och forvintas fortsittningsvis vara den dominanta belys-
ningskillan med en marknadsandel om drygt 75 procent. Detta beror
bland annat pa utfasningen av glodlampor i EU, vilken dven ir fore-
stdende i USA. Bland alternativa belysningslosningar férvintas dven
lysdioder (LED) fortsittningsvis viixa kraftigt, dock fran en mycket
mindre bas. Generellt 6kar populariteten bland andra alternativa be-
lysningslosningar i takt med forbittringar avseende deras respektive
energieffektivitet.’

Firgtemperatur (Correlated Color Temperature, CCT) ir en matt-
stock pa graden av vitt ljus i en belysningskilla och mits i Kelvin (K).
Traditionella glédlampor har en firgtemperatur om 2 700 K och ger
ifran sig ett gul-vitt ljus. Marknaden for alternativa belysningslos-
ningar kan delas upp baserat pa firgtemperatur i Kelvin. Belysning
tillverkas i olika fargtemperaturer genom att byta ut eller justera be-
lysningskillans komponenter. Segmentet med firgtemperaturer
mellan 2 700-3 000 K utgér den storsta marknadsandelen och an-
vinds bla. i bostiider i industrialiserade linder. 1

Segmentet for dagsljusbelysning som har en firgtemperatur om 5 000-
6500 K forviintas vara det mest snabbvixande segmentet under perio-
den 2009-2014. Anledningen ir att konsumenter i allt storre utstriick-
ning foredrar belysning som liknar dagsljus. Virdet pa segmentet for
dagsljusbelysning uppgick 2009 till 9,6 miljarder USD och férviintas ha
en drlig tillvixt om drygt 9 procent under perioden 2009-2014. Detta
innebir att den adresserbara marknaden for dagsljusbelysning berik-
nas 2014 uppga till knappt 15 miljarder USD."

Dagsljusbelysningens férdelar ér bl.a. att firgen uppfattas som mer
naturlig samt att den passar for flertalet tillimpningar fér t.ex. kon-
tor, butiker, restauranger, viixthus, malning och fotografering, samt
andra applikationer dir naturligt ljus ir att féredra. Konsumenterna
finns in si linge till storsta delen i Europa och USA. Antalet tillver-
kare av belysning inom firgtemperaturen 5 000-6 500 K har ¢kati
takt med att efterfrigan pa dagsljusbelysning stiger. Kina, Taiwan
och Japan dr de storsta tillverkarna och exportérerna av dagsljusbe-
lysning. Markets&Markets forutspar att konkurrenskraftiga tillver-
kare inom dagsljusbelysning fokuserar pa en nischmarknad dir de
tillimpar hog teknisk kompetens. 1*

14) Global Emerging Lighting Market, Markets&Markets 2010
15) Ibid
16) Ibid
17) Ibid
18) Ibid
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Den globala marknaden for alternativa belysningslosningar, definierat som ljus-
kallor inklusive armaturer och styrsystem, beraknas uppga till 109,2 miljarder USD
ar 2014, vilket motsvarar en arlig tillvaxt om 8 procent under perioden 2009-2014.

Marknaden for alternativa belysningslosningar 2009
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Marknaden for lysror och lysdioder uppskattades 2009 till 56,5 miljarder USD
respektive 5,1 miljarder USD. Lysror har en marknadsandel om drygt 75 procent.
Lysdioder dr det segment som forvantas vaxa snabbast, knappt 11 procent, un-
der perioden 2009-2014.

Fargtemperatur i Kelvinskalan
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Antalet tillverkare av belysning inom fargtemperaturen 5 000-6 500 Kelvin
(motsvarande dagsljusbelysning) har 6kat i takt med att efterfragan pa dags-
ljusbelysning stiger.



Geografisk fordelning av marknaden for alternativa
belysningslésningar 2009

Ovriga 6%

Europa 33%
Asien 18%

USA 39%

USA och Europa dr de geografiska marknader som dr huvudsakliga konsumen-
ter avalternativa belysningsldsningar.

USA och Europa ir de geografiska marknader som ir huvudsakliga
konsumenter av alternativa belysningslosningar. Tillsammans repre-
senterar deras marknadsandelar 39 procent respektive 33 procent.
Produktionen sker till storsta delen i Asien dir arbets- och tillverk-
ningskostnaderna ir ligre. ¥

Marknadstrender

Tidigare fokuserade belysningsindustrin pa att frimst utveckla sikra
och funktionella ljuskillor. I takt med stigande efterfragan fran kon-
sumenter har det skett en 6vergang till utveckling av ljuskvalitet och
energieffektivitet samt estetiska aspekter. Trenden avseende forbitt-
rad energieffektivitet drivs dven av att belysning tillimpas i fler miljo-
er och applikationer, vilket innebir att den totala energikonsumtio-
nen forsitter att 6ka. Dirfor férvintas teknologier som kan leverera
mycket ljus vid lag effektférbrukning dominera tillvixten pa belys-
ningsmarknaden.

19) Global Emerging Lighting Market, Markets&Markets 2010
20) Ibid
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Belysningsmarknadens uppdelning i fargtemperatur 2014P
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Segmentet med fargtemperatur mellan 2 700-3 0ooK, motsvarande bl.a. glod-
lampor, forvantas fortsatt vara det stérsta segmentet avseende fargtemperatur.

Marknadsstorlek uppdelat i fargtemperatur

(mdr USD)

Fargtemperatur 2007 2008 2009 2014 CAGR'o9-'14
2700-3 000K 29512 30641 32204 47535 8,1%
3 500K 4502 5019 5085 7027 6,7%
4 000-4100K 5002 5283 5933 8267 6,9%
5000-6 500K 8253 8717 9605 14881 9,2%
6 500K+ 2751 3170 3673 4960 6,2%
Summa 50020 52830 56 500 82670 7,9%

Segmentet med fargtemperatur mellan 5 0oo- 6 500K, motsvarande dagsljusbe-
lysning, forvantas uppvisa kraftigast tillvaxt, drygt 9 procent per ar, under perio-
den 2009-2014.

(CAGR=Compound Annual Growth Rate)
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Faltemissionsbaserad teknik

LIGHTLAB HAR SEDAN STARTEN 1996, FRAMFOR ALLT DE SE-
NASTE AREN, SKAPAT EN STARK TEKNISK BAS, SKYDDAD GE-
NOM ETT FLERTAL PATENT SAMT BYGGT UPP EN BRED KUN-
SKAP INOM OMRADET FALTEMISSIONSTEKNIK KOMBINERAT
MED KATODLUMINISCENS FOR BELYSNING.

GRUNDPRINCIPER OCH APPLIKATIONSOMRA-
DEN

Tekniken bygger pa tva fysikaliska fenomen: filtemission och katod-
luminiscens. Enkelt forklarat innebir det att ljus skapas genom att ett
elektronflode genererasi en kall katod i belysningskillans mitt. Elek-
tronerna emitteras (d.v.s. skickas ut) frin katoden och triffar insidan
av ett lampglas belagd med ett luminiscerande pulver och ett mycket
tunt skikt av aluminium, varvid ljus uppstar.

Bolagets ambition ir att erbjuda en teknikplattform och komponen-
ter som kan anviindas for att ta fram ersittningsprodukter f6r bade
konventionella glodlampor, lysror och lagenergilampor. Till hoger
visas exempel pa olika typer av belysningslésningar som utvecklats
av LightLab. Detta innebir att filtemissionsbaserad teknik kan an-
vindas i flertalet applikationer som nyttjar konventionella lampor,
lysror eller platta belysningslosningar.

Grundprincipen fér katodluminiscens ir kind sedan linge. Hittills
har dock de flesta applikationer baserats pa en varm katod, d.v.s.
glodterad, och tekniken har under lang tid anvints i bland annat tradi-
tionella TV-apparater med bildrér. LightLab baserar diiremot Bola-
gets teknologi pa en kall katod. Fordelen med en kall katod ér att
mingden energi som forloras i virme minskar. Detta medfér ocksd
att lampan kan anviindas i en rad andra applikationer dir virmestral-
ning inte ir énskvird.

Eftersom kvicksilver inte anviinds erbjuder LightLabs teknologi en
belysningsprodukt som ir bade energieffektiv och som inte belastar
naturen med tungmetaller. Da den dessutom ger bra firgitergivning,
omedelbar start och ir okinslig for kyla kan den ersitta eller vara ett
bra komplement till konventionella glédlampor, lysrér, ligenergi-
lampor och LED-lampor.

Filtemissionsbaserad teknik kan anviindas i strukturer som ersitter
traditionella glddlampor, lysrér och platta belysningsstrukturer. Det-
ta innebir att LightLab kan méta belysningsbehov for olika tillimp-
ningar, sisom allmin, industriell, och jordbruksbelysning.

20 INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | LIGHTLAB
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ett ledande skikt av ITO (Indium-Tenn-Oxid. For kontroll av lampskenet finns sty-
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Exempel pd LightLabs belysningslésningar i kontorsmiljé.



JAMFORELSER MED BEFINTLIG TEKNIK

LightLabs teknik f6r allminbelysning innebir minga férdelar jim-

fort med befintliga belysningsalternativ:

e Helt fri fran kvicksilver till skillnad mot konventionella ligenergi-
lampor

e Forbrukar mindre energi in vanliga glodlampor och flertalet lag-
energilampor

e Fungerar med vanlig steglds reglering av ljusstyrkan (dimmer)

e Tinds utan férdrojning

e Fungerar dven vid laga temperaturer (vanliga lagenergilampor
fungerar simre vid liga temperaturer)

e Bittre fargatergivningsformaga in flertalet ligenergilampor och
LED-lampor

En jimf6relse mellan olika belysningsteknologier (vid samma ljusflo-
de) visar att den filtemissionsbaserade teknologin star sig vil jaimfort
med konkurrenterna. LightLab har kunnat pavisa en energieffektivitet
om 85 Im/W, exklusive drivelektroniken. Jimférande virden for andra
teknologier avseende &r 2009 finns i U.S. Department of Energy Solid
State Lighting (DoE SSL) Roadmap 2010, dir LED-lampan (varm)
uppvisar 62 Im/W, lagenergilampan (CFL) ger 63 Im/W och glodlam-
pan 15 Im/W. LED-lampan uppvisar en livslingd, enligt samma refe-
rens, pd 50 000 timmar medan 6vriga teknologier har en livslingd i
spannet 1 000-25 000 timmar. Bolagets ambition ir att under 2011
uppni en livslingd om 10 000 timmar, vilket illustreras i nedan.

I nedanstaende grafer avseende energieffektivitet och livslingd base-
ras teknikjimforelsen pa ett ljusflode om 1 000 Im.

TEKNIKUTVECKLING

Aven om de grundliggande principerna for filtemission och katod-
luminiscens varit kinda linge har den samlade kunskapen kring des-
sa fenomen varit begrinsad, sirskilt vad giller att applicera dem for
belysningsindamal. Dirfér bedriver LightLab forskning i syfte att
kunna utveckla teknologin med malet att ta fram en kommersiell
produke.

Forskningen sker huvudsakligen i Sverige. I Taiwan sker utveckling av
material och komponenter samt tillverkning och testning av prototyp-

120 _ Energieffektivitet
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LightLab har kunnat pavisa en energieffektivitet om 85 Im/W, exklusive driv-
elektroniken.
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serier. Laboratoriet i Taipei uppgraderades under 2008 och 2009 och
ytterligare personal har rekryterats i syfte att 6ka utvecklingstakten.

I syfte att paborja utvecklingen av LightLabs teknik mot en framtida
storskalig produktion triffades i februari 2009 ett produktutveck-
lingsavtal med Teco Nanotech i Taiwan dir syftet 4r att anpassa lam-
pan och tekniken foér produktion i storre skala. Detta foljdes under
2010 upp med ett avtal om testproduktion av LightLabs platta lam-
pa. Syftet éir i forsta hand att ta fram en 16sning med platta moduler
dir filtemissiontekniken har stora férdelar genom att anod och ka-
tod enkelt kan passas in i en platt struktur. Vidare triffade LightLab
under 2010 avtal med Tatung Co. om samutveckling av filtemission-
slampor dir Tatung Co. nu utvirderar LightLabs nya generation ka-
toder, baserade pa en patenterad nanostruktur av zinkoxid (ZnO).

Under 2011 kommer LightLab produktanpassa lyspulver tillverkade
av tredje part for att optimera bade livslingd och energieffektivitet.
Idag arbetar aktorer pi marknaden intensivt med att ta fram filte-
missionslosningar anpassade for TV-applikationer. Inom detta om-
ride bedomer LightLab méjligheten till deltagande i samarbeten
som kan utnyttjas f6r belysningsteknik som stor.

Fran 2012 och framat planerar Bolaget att fortsitta utvecklingen ge-
nom partnersamarbeten med fortsatt fokus pé forlingd livslingd. Vi-
dare kommer integrationen i olika typer av systemlésningar och an-
passning till massproduktionen ske i samarbete med andra aktorer.
Bland annat har Bolaget identifierat en méjlighet att anvinda kvant-
prickar som, efter verifiering, potentiellt skulle kunna ersitta lyspulvret
framéver. Under 2011 planerar LightLab att genom partnersamarbe-
ten utveckla recept pa nya lyspulver baserade pa kvantstrukturer frin
den generella kvantpricksteknik som ett flertal universitet tagit fram.
Baserat pa kompetensen inom LightLab och tillsammans med kom-
petens fran olika universitet avseende lyspulver ir Bolagets beddmning
att det gér att konstruera och tillverka ett kvantpricksbaserat elektro-
nexciterat lyspulver med extremt lang livslingd. Vidare kan kvant-
prickstekniken ge ingenjorsmiissiga mojligheter att styra firgtempera-
turen. De teoretiska beskrivningar pi material som projektet kommer
att leverera framstills direfter f6r experimentell utvirdering for att
slutligen anvindas vid prototypframstillning.
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LightLabs ambition ar att under 2011 uppna en livslangd om 10 ooo timmar.
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LightLabs forskning kring huvudapplikationen belysning har dven marknaderna. Férutom eget patentskydd omfattar strategin konti-

resulterat i ett antal innovationer och applikationer vid sidan av hu- nuerlig bevakning av konkurrerande teknologier.
vudapplikationen. Arbetet kring dessa innovationer och applikatio-
ner ir i nuliget vilande till f6ljd av LightLabs fokusering pa utveck- LightLab har i januari 2011 gett IPQ IP Specialists AB uppdraget att
lingen av den filtemissionsbaserade tekniken. genomfora en extern granskning av LightLabs patentportfolj med
slutsatsen att patentportfdljen ticker Bolagets nuvarande teknik
Utveckling av prestanda

Under 2000-talet har LightLab fokuserat pa teknikutveckling for tva
viktiga lampegenskaper, ljusflode (lumen) och energieffektivitet (lu-

men/Watt). Under perioden 2008-2010 har LightLab gjort stora fram-

samt har bred tickning vid framtida licensieringsmajligheter.

Utveckling av prestanda

Parameter 2008 2010 Mal 2011
steg avseende energieffektivitet. Under 2011 dr ambitionen att 6ka livs- Livstid (tim) NA 51000 10000
lingden frin nuvarande cirka 1000 timmar till 10 000 timmar samt Energieffektivitet (Im/W) o 85 g5
effekten fran drygt 5 W till drygt 20 W. Direfter anser LightLab att Bo- Lampeffekt (W) NA .5 »3
lagets teknik skall vara kommersialiserbar. Ljusflode (Im) 5000 5000 5000
. Fargtemperatur (K) 6000-8000  3000-8000  3000-8000

LIGHTLABS PATENTPORTFOL)J o ]
M3l for fargtemperatur (K) NA NA Dagsljus+5000

LightLab ir dgare till sammanlagt 46 patent och patentansdkningar

fordelade 6ver 13 olika patentfamiljer (per 11 januari 2011). Light- Under de senaste &ren har LightLab gjort stora framsteg avseende energief-

Lab fortsitter att vidareutveckla tekniken f6r filtemissionsbaserade fektivitet.
lampor genom att bedriva forskning och utveckling pa katod, anod,
drivelektronik samt pa systemniva. D4 LightLab i dagsliget inte be-

driver kommersiell forsiljning av sin belysningsteknologi ir Bolaget

i nuliget inte direkt beroende av patenten. Dock bedémer LightLab

det som visentligt att kontinuerligt utveckla patentportfoljen inom

ovannimnda omriden som ett led i LightLabs affirserbjudande in-

for dess kommersialisering. LightLab avser att licensiera den paten-

terade tekniken till kunder globalt och bygger som ett resultat av det-

ta upp en portfdlj som har ett marknadsmissigt skydd pa de stora

LightLabs patentportfolj

Familjenamn Region(er) Status Patentets/patentansokans inriktning

Anode and ITO CN,EP Ansokan/patent Anodstruktur for en faltemissionsljuskalla.

Carbon material EPCN,IN,US,TW Ansokan/patent Katodskummaterial for en faltemissionskatod.

Heat sink anode EPTW,PCT Inlamnad Reflektiv anod med forbattrade kylningsméjligheter.

Resonance FELS EPTW,PCT Inlamnad Resonansstyrt drivdon for en faltemissionsljuskalla.

Two way source EPCN,IN,US,TW Ansokan/patent Forbattrad faltemission genom flerstegsomvandling fran elektron till vitt ljus.
Cathode structure EP Inldmnad Katodstruktur for en faltemissionskalla. Foretradesvis ZnO-baserad.

FE arrangement AU,MX,SE,CA,JP Patent Faltemissionsbaserat belysningssystem.

FE cathode1 SE,US Patent Metod for att tillverka en faltemissionskatod.

FE cathode 2 GB Patent Faltemissionskatod for en faltemissionsljuskalla.

E-beam EPCN,IN,US,TW,JP Inldmnad Fysisk forangningsdeposition med elektronstréle innefattande en faltemissionskatod.
X-ray EPTW,PCT Inlamnad Faltemissionsbaserat rontgensystem.

Power supply control EP Inlamnad Flerfasstyrt drivdon med avseende att férlanga livslangden hos en faltemissionsljuskalla.
Cooling FEL EP Inldmnad Effektiv kylning av en faltemissionsljuskalla.

LightLab ar dgare till sammanlagt 46 patent och patentansékningar fordelade 6ver 13 olika patentfamiljer (per 11januari 20m).
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LightLabs erbjudande

LightLab avser erbjuda en teknologiplattform och nyckelkomponen-
ter till etablerade aktdrer pa belysningsmarknaden. Detta sker globalt
genom licensiering eller andra limpliga samarbetsformer, vilket ger
marknadens akeorer tillgang till den filtemissionsbaserade tekniken.
Dessa kan dirigenom erbjuda sina kunder nya och miljévinliga pro-
dukter. Komponenterna i LightLabs erbjudande ir:

e Driv- och reglerelektronik

e Katod

¢ Anod och lyspulver

LICENSFORSALINING

Licensforsiljning innebir ritt for ndgon att tillverka drivenhet, ka-
tod, anod och metod for lyspulver enligt LightLabs teknik. Licens-
forsiljning limpar sig vil fér ndgon som har egen produktion eller ir
varumirkesigare.

FORSALINING AV KOMPONENTER/DELSYSTEM
Forsiljning av komponenter/delsystem innebir majlighet att silja
respektive komponent separat. LightLab maste d ordna med pro-
duktion i egen regi alternativt ligga ut produktionen pa andra. En
fordel med forsiljning av komponenter/delsystem dr majligheten att
na en storre marknad, t.ex. aktdrer som har egen drivenhet, anodtek-
nik, lyspulver etc. och som 6nskar kopa en av komponenterna i stillet
for att tillverka den sjilv.

lllustration av LightLabs erbjudande

Effektin Ljuskalla

Driv- och regler- Katod

elektronik (Emitter)

Driv- och reglerelektroniken  Katoden skickar ut elektro- Omvandlingen till ljus sker

omvandlarineffektentillde  nerenligt principenforkall ~ genom attett lyspulver, tra-

interna effektnivaerna. faltemission genom att ut- ditionellt eller baserat pa
nyttja optimerat material strukturer med kvantprickar,
och struktur. genererar ljus nar det traffas

av elekroner.

LIGHTLABS ERBJUDANDE

Ljusut

LightLab avser erbjuda en teknikplattform och nyckelkomponenter till etablerade aktérer pa belysningsmarknaden. Ge-
nom licensforséljning far kunden ratt att tillverka hela LighLabs teknikplattform. Darutéver avser Bolaget dven att sélja

komponenter/delsystem separat, vilket ger mojligheten att nd en stérre marknad.

FORETRADESEMISSION 2011
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FRAN UTVECKLING TILL KOMMERSIALISERING

2

Fran utveckling till kommersialisering

ADRESSERBAR MARKNAD

LightLab bedémer att Bolagets adresserbara marknad initialt utgors
av marknaden {6r dagsljusbelysning, dvs motsvarande ett uppskattat
viirde om knappt 15 miljarder USD.* Inom denna marknad avser
LightLab inrikta sig mot allmin, industriell och vixthusbelysning.
Inom dessa segment kommer majoriteten av frsiljningen initialt att
bestd av nyinstallationer. Efter hand beriknar Bolaget att andelen er-
sittningar av befintliga installationer 6kar samt eftermarknaden vix-
er. Didrmed kan Bolaget dven 6verviiga utvecklingen av alternativa
systemlosningar till eftermarknaden i framtiden.

KOMMERSIALISERINGSMODELL

LightLab avser rikta sig mot kunder och partners som har indikerat
intresse av att utveckla nya belysningsldsningar. Detta kan vara en
uttalad strategi i form av mal om att erbjuda produkeer till miljémed-
vetna konsumenter, en f6ljd av forestdende lagforindringar, eller en
onskan att erbjuda miljo- och energieffektiva 16sningar for krivande
industrianvindare. Ambitionen ir att i ett forsta steg identifiera min-
dre och medelstora bolag som kan medverka i pilottester och har som
mal att erbjuda nya belysningslosningar. LightLab avser dven identi-
fiera partners med intresse fr LightLabs immaterialritt och tekniskt
kunnande och som kan bidra till utvecklingen av systemlésningar till
drivelektroniken. Dock kommer Bolaget behalla dgandet till, och
fortsitta, utvecklingen av kritiska komponenter och systemldsningar
internt.

Sammanfattningsvis avser LightLab att primirt adressera tva kate-
gorier av kunder och partners, dels tillverkare av ljuskillor och belys-
ningslosningar och dels tillverkare av delsystem for ljuskillor.

TIDPLAN

LightLab kommer att vidareutveckla lysrorsprototyper i flera format
och med flera typer av katodlésningar under 4ret. En prioriterad 16s-
ning ir baserad pa T8/T5 formatet (standardformat for lysror) dir
arbetet kommer att innefatta processutveckling, materialoptimering
samt samverkan med drivelektroniken. Vidare kommer livslingds-
optimering av prototyperna att genomforas under forsta halvan av
2011. Malet med prototyperna ir att utvirdera dessa, internt och ex-
ternt, avseende de viisentliga egenskaperna firgtemperatur, livslingd
samt energieffektivitet under forsta halviret och att uppna de uppsat-
ta mélen for livslingd och energieffektivitet under 2011.

Vidare kommer LightLab att utveckla en prototyp som innehéller en
drivenhet och en lampa baserad pa lysrorsformatet T8/TS under
andra halvan av 2011 for introduktion till potentiella kunder. Mark-
nadsarbetet fokuseras i stor grad pa potentiella kunder i Asien dir fle-
ra smé och medelstora féretag med intresse f6r ny teknologi inom be-
lysningsbranschen finns.

21) Se sidorna 17-19 for ytterligare information om marknaden for alternativa belysningslésningar
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Lightlab kommer att utveckla en ny generation av den platta lampp-
rototypen samt paborja utvecklingen av en anpassad drivelektronik-
16sning som ir tillridckligt miniatyriserad och styrbar fér att demon-
strera funktionalitet och belysningsegenskaper. Detta arbete
kommer att paborjas under viren 2011.

LightLabs ambition ir att paborja licensiering av Bolagets belys-
ningsteknologi under andra halvaret 2011.



FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Finansiell utveckling i sammandrag

NEDANSTAENDE FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG AVSEENDE RAKENSKAPSAREN T JANUARI - 31 DECEMBER 2007,
1JANUARI - 31 DECEMBER 2008 OCH 1JANUARI - 31 DECEMBER 2009 AR HAMTAD UR BOLAGETS REVIDERADE KONCERNRA-
KENSKAPER, VILKA HAR UPPRATTATS | ENLIGHET MED ARSREDOVISNINGSLAGEN OCH BOKFORINGSNAMNDENS ALLMANNA

RAD.

UPPGIFTER MOTSVARANDE OREVIDERADE KONCERNRAKENSKAPER FOR PERIODEN 1JANUARI - 31 DECEMBER 2010 HAR
HAMTATS UR BOLAGETS KONCERNRAKENSKAPER, VILKA HAR UPPRATTATS | ENLIGHET MED ARSREDOVISNINGSLAGEN/BFNAR

2007:1.

NEDANSTAENDE SAMMANDRAG AV BOLAGETS RAKENSKAPER BOR LASAS TILLSAMMANS MED LIGHTLABS REVIDERADE
KONCERNRAKENSKAPER MED TILLHORANDE NOTER FOR RAKENSKAPSAREN 2007, 2008 ocH 2009 SAMT INFORMATION |
BOKSLUTSKOMMUNIKEN FOR PERIODEN TJANUARI - 31 DECEMBER 2010, VILKEN HAR INFORLIVATS | DETTA PROSPEKT GE-

NOM HANVISNING.

FGR KOMMENTARER AVSEENDE DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN, SE SEKTIONEN "KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN” PA SIDORNA 27-28.

KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2010-01-01- 2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
MSEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,2
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,5 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader -14,7 -12,3 -9,7 -7,2
Personalkostnader -7,0 -4,6 -4,1 -2,7
EBITDA -21,7 -16,5 -13,8 -9,7
Rorelseresultat -22,2 -16,8 -14,0 -97
Resultat efter finansiella poster -22,0 -16,8 -13,4 -9,6
Periodens resultat -22,0 -16,8 -13,4 -9,6
KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Balansomslutning 6,6 53 9,0 22,0
Anlaggningstillgdngar 1,7 15 16 0,5
Kortfristiga fordringar 15 14 10 13
Likvida medel och kortfristiga placeringar 3,3 2,4 6,5 20,2
Eget kapital 1,8 15 5,4 18,5
Rantebarande skulder 15 15 15 15
Ovriga kortfristiga skulder 3,3 2,4 2,1 2,0
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2010-01-01- 2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
MSEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20,7 -16,8 -12,8 -9,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,7 -0,3 -1,2 -0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22,4 13,1 0,0 21,8
Periodens kassaflode 11 -4,0 -13,9 11,6
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NANSIELL UTVECKLING I SAMMANDRAG

NYCKELTAL
2010-01-01- 2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Soliditet 27% 28% 60% 84%
Avkastning pa eget kapital -1331% -488% -112% -79%
Avkastning pa totalt kapital -367% -233% -86% -62%
Medelantal anstallda 10 9 8 4
DATA PER AKTIE
2010-01-01- 2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
SEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Resultat per aktie fore utspadning -1,77 -1,95 -2,17 -2,62
Resultat per aktie efter utspadning -1,77 -1,95 -2,16 -2,13
Eget kapital per aktie fore utspadning 0,14 0,14 0,87 4,21
Eget kapital per aktie efter utspadning 0,14 0,14 0,87 4,10
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusen) 12405 8640 6189 3656
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusen) 12405 8640 6207 4511
Antal utestaende aktier vid periodens slut fére utspadning (tusen) 13221 10497 6189 4405
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning (tusen) 13221 10497 6210 4520
Aktiekurs vid periodens slut 416 10,00 9,47 8,90
Borsvarde vid periodens slut (MSEK) 55,0 105,0 58,6 39,2

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA

Vinst fére rintor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid slutet av den aktuella perioden

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittet av ingdende och utgiende balans av eget kapital f6r aktuell period

Avkastning pa totalt kapital

Rorelseresultat plus finansiella intikter dividerat med genomsnittet av ingdende och utgaende balans av balansomslutningen for aktuell period

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut delat med det totala antalet utestiende aktier vid slutet av aktuell period

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | LIGHTLAB



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLAUTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

INTRODUKTION

LightLab ir ett utvecklingsbolag med malsittningen att under 2011
kommersialisera Bolagets teknik genom ett forsta intiktsgivande av-
tal med en kund eller samarbetspartner. Bolaget har siledes dnnu
inte redovisat nagra intikeer fran licens- eller
komponentférsiljning.

1JANUARI - 31 DECEMBER 2010 JAMFORT MED
TJANUARI - 31 DECEMBER 2009

Resultat

Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -22,2 (-16,8)
MSEK. Av de totala kostnaderna utgjorde 14,7 (12,3) MSEK 6vriga
externa kostnader och 7,0 (4,6) MSEK personalkostnader. De 6kade
kostnaderna var hinforliga till intensifierade forsknings- och utveck-
lingsinsatser.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Per den 31 december 2010 uppgick balansomslutningen till 6,6 (5,3)
MSEK, fordelat pa 1,7 (1,5) MSEK anliggningstillgingar och 4,8
(3,8) MSEK omsittningstillgangar. Okningen av balansomslutning-
en ir frimst hinforlig till en kning av likvida medel. Eget kapital
uppgick per 31 december 2010 till 1,8 (1,5) MSEK och totala skulder
uppgick till 4,8 (3,9) MSEK, varav 1,5 (1,5) MSEK utgjorde langfris-
tiga rintebirande skulder och 3,3 (2,4) MSEK 6vriga kortfristiga
skulder. Okningen av eget kapital var hinforlig till en genomford ny-
emission under aret.

Kassaflode

For 2010 uppgick kassaflodet fran den 16pande verksamheten till
-21,5(-16,8) MSEK till foljd av ett forsdmrat resultat efter finansiella
poster. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,7
(-0,3) MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
22,4(13,1) MSEK efter att en nyemission genomforts under aret. Pe-
riodens kassaflode uppgick sammantaget till 1,1 (-4,0) MSEK.

T1JANUARI - 31 DECEMBER 2009 JAMFORT MED
TJANUARI - 31 DECEMBER 2008

Resultat

Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -16,8 (-13,4)
MSEK. Av de totala kostnaderna utgjorde 12,3 (9,7) MSEK 6vriga
externa kostnader och 4,6 (4,1) MSEK personalkostnader. De 6kade
kostnaderna var hinforliga till intensifierade forsknings- och utveck-
lingsinsatser.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Per den 31 december 2009 uppgick balansomslutningen till 5,3 (9,0)
MSEK, fordelat pa 1,5 (1,6) MSEK anliggningstillgingar och 3,8
(7,5) MSEK omsittningstillgingar. Minskningen av balansomslut-
ningen ir frimst hanférlig till en minskning av likvida medel. Eget
kapital uppgick per 31 december 2009 till 1,5 (5,4) MSEK och totala
skulder uppgick till 3,9 (3,6) MSEK, varav 1,5 (1,5) MSEK utgjorde

langfristiga rintebdrande skulder och 2,4 (2,1) MSEK 6vriga kortfris-
tiga skulder. Minskningen av eget kapital var hinforlig till Bolagets
negativa resultat.

Kassafléde

For 2009 uppgick kassaflodet frin den 16pande verksamheten till
-16,8 (-12,8) MSEK till f6ljd av ett forsdmrat resultat efter finansiella
poster. Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -0,3
(-1,2) MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
13,1 (0,0) MSEK efter att tvd nyemissioner genomforts under aret.
Periodens kassafléde uppgick sammantaget till -4,0 (-13,9) MSEK.

1JANUARI — 31 DECEMBER 2008 JAMFORT MED
TJANUARI - 31 DECEMBER 2007

Resultat

Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -13,4 (-9,6)
MSEK. Av de totala kostnaderna utgjorde 9,7 (7,2) MSEK 6vriga ex-
terna kostnader och 4,1 (2,7) MSEK personalkostnader. De kade
kostnaderna var hinforliga till utékningen av organisationen i Tai-
wan samt intensifierade forsknings- och utvecklingsinsatser.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Per den 31 december 2008 uppgick balansomslutningen till 9,0 (22,0)
MSEK, fordelat pa 1,6 (0,5) MSEK anliggningstillgingar och 7,5
(21,5) MSEK omsittningstillgingar. Minskningen av balansomslut-
ningen ir frimst hanférlig till en minskning av likvida medel. Eget
kapital uppgick per 31 december 2008 till 5,4 (18,5) MSEK och totala
skulder uppgick till 3,6 (3,5) MSEK, varav 1,5 (1,5) MSEK utgjorde
langfristiga rintebdrande skulder och 2,1 (2,0) MSEK 6vriga kortfris-
tiga skulder. Minskningen av eget kapital dr hinforlig till Bolagets
negativa resultat.

Kassafléde

For 2008 uppgick kassaflodet frin den 16pande verksamheten till
-12,8(-9,6) MSEK till f6ljd av ett forsdmrat resultat efter finansiella
poster. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,2
(-0,5) MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 0,0
(21,8) MSEK. Periodens kassafldde uppgick ssmmantaget till -13,9
(11,6) MSEK.

1JANUARI — 31 DECEMBER 2007 JAMFORT MED
TJANUARI - 31 DECEMBER 2006

Resultat

Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -9,6 (-5,7)
MSEK. Av de totala kostnaderna utgjorde 7,2 (3,7) MSEK 6vriga ex-
terna kostnader och 2,7 (1,8) MSEK personalkostnader. De kade
kostnaderna var hinforliga till intensifierade forsknings- och utveck-
lingsinsatser.

Tillgangar, eget kapital och skulder
Per den 31 december 2007 uppgick balansomslutningen till 22,0 (8,7)
MSEK, fordelat pa 0,5 (0,1) MSEK anliggningstillgingar och 21,5
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(8,7) MSEK omsittningstillgangar. Okningen av balansomslutning-
en dr frimst hinforlig till en kning av likvida medel. Eget kapital
uppgick per 31 december 2007 till 18,5 (5,9) MSEK och totala skul-
der uppgick till 3,5 (2,8) MSEK, varav 1,5 (1,5) MSEK utgjorde lang-
fristiga rintebirande skulder och 2,0 (1,3) MSEK 6vriga kortfristiga
skulder. Okningen av eget kapital var hinforlig till tva genomforda
nyemissioner under aret.

Kassaflode

For 2007 uppgick kassaflodet fran den 16pande verksamheten till -9,6
(-1,1) MSEK till f6ljd av ett férsimrat resultat efter finansiclla poster.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,5 (2,8)
MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 21,8 (0,3)
MSEK efter att tvd nyemissioner genomférts under dret. Periodens
kassaflode uppgick sammantaget till 11,6 (2,0) MSEK.

28 INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | LIGHTLAB



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital, skulder och annan finansiell

information

ALLMANT

Eftersom LightLab dnnu inte kommersialiserat Bolagets teknik kiin-
netecknas den finansiella utvecklingen under de ar Bolaget varit
verksamt av forsknings- och utvecklingskostnader samt av finansie-
ringen av dessa.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

LightLabs eget kapital per den 31 december 2010 uppgick till 1,8
MSEK. Bolaget hade vid samma tidpunke kortfristiga skulder om 3,3
MSEK. De kortfristiga skulderna bestod frimst av leverantorsskul-
der samt upplupna kostnader och férutbetalda intikter. De lingfris-
tiga skulderna per samma datum uppgick till 1,5 MSEK, vilka ¢j
amorteras [6pande och forfaller till betalning i sin helhet den 30 april
2012. Samtliga skulder dr utstillda utan sikerheter. I tabellen till ho-
ger redovisas Bolagets eget kapital och skuldsittning per 31 decem-
ber 2010.

NETTOSKULDSATTNING

LightLabs nettoskuldsittning uppgick per 31 december 2010 ill 0,0
MSEK, varav likvida tillgingar och kortfristiga fordringar represen-
terade 3,3 MSEK respektive 1,5 MSEK. Dirutéver uppgick de kort-
fristiga och langfristiga skulderna till 3,3 MSEK respektive 1,5
MSEK. LightLabs soliditet uppgick per 31 december 2010 till 27 pro-
cent baserat pa ett eget kapital om 1,8 MSEK och en balansomslutnig
om 6,6 MSEK. I tabellen till héger redovisas Bolagets nettoskuldsitt-
ning per 31 december 2010.

LightLab har éinnu inte redovisat nagra l6pande intikter och har va-
rit beroende av tillférsel av kapital vid flera tillfillen for finansiering
av verksamheten. Bolaget planerar att genomféra den forestaende
Foretridesemissionen for att finansiera Bolagets kapitalbehov. Light-
Lab har f6r nirvarande inga planer pa ytterligare lingfristig lanefi-
nansiering.

INVESTERINGAR

Hittills har Bolaget konsekvent satsat pa forsknings- och utvecklings-
arbete. Kostnaderna f6r denna utvecklingsverksamhet, liksom kost-
naderna fér immaterialrittsskydd, har kostnadsforts i resultatrik-
ningarna over tidigare rikenskapsar eller skrivits av, da virdet av
nedlagtarbete till storsta delen dr avhingigt en framgangsrik kom-
mersialisering. Saledes har inga utvecklingskostnader balanserats
som immateriella anliggningstillgangar.

Personalrelaterade kostnader for forsknings- och utvecklingsarbetet
har 6kat under de senaste tre dren. Bolaget kommer sannolikt att
dven fortsittningsvis kostnadsféra dessa av samma skil som tidigare,
dtminstone fram till dess att licensintikeer borjar flyta in.

Bolaget har inte gjort ndgra dtaganden om framtida investeringar.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

MSEK 2010-12-31
Kortfristiga skulder
Mot borgen 0,0
Mot sakerhet 0,0
Blancokrediter 3,3
Summa kortfristiga skulder 3,3
Ldngfristiga skulder (ex. kortfristig del av Idngfristiga skulder)
Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet 0,0
Blancokrediter 15
Summa langfristiga skulder 15
Eget kapital
Aktiekapital 2,6
Ovrigt tillskjutet kapital 63,7
Balanserat resultat -64,6
Minoritetsintresse 0,0
Summa eget kapital 1,8
NETTOSKULDSATTNING
MSEK 2010-12-31
A.Kassa och bank 3,3
B.Likvida medel 0,0
C.Latt realiserbara vardepapper 0,0
D.Summa likviditet (A+B+C) 3,3
E.Kortfristiga fordringar 1,5
F.Kortfristiga finansiella skulder 0,0
G.Kortfristig del av Iangfristiga skulder 0,0
H.Andra kortfristiga skulder 3,3
1. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 3,3
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -1,5
K.Langfristiga finansiella skulder 15
L.Finansiell leasing 0,0
M. Andra langfristiga skulder 0,0
N. Langfristig skuldséattning (K+L+M) 15
O. Nettoskuldsattning (J+N) 0,0
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

RORELSEKAPITAL

Tillrickligt rorelsekapital f6r de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden saknas. Bolagets planer fér en kom-
mersialisering av Bolagets erbjudande i kombination med det faktum
att Bolagets likvida medel bedoms vara slut under borjan av februari
2011 kriver att yterligare rorelsekapital tillférs omgaende. Det sam-
manlagda aktuella behovet av rorelsekapital under de nirmaste tolv
manaderna, under férutsittning att Bolaget féljer den plan som utar-
betats for 2011, bedéms uppga till cirka 31 MSEK, vilket motsvarar
emissionslikviden efter beriknade emissionskostnader.

Det dr mot denna bakgrund som styrelsen beslutat genomféra Fore-
tridesemissionen. Bolaget har erhillit teckningsforbindelser och
emissionsgaranti avseende hela Foretridemissionen. Dirmed gor
styrelsen bedomningen att Bolagets rorelsekapital kommer vara till-
rickligt for att tillgodose kapitalbehovet for de nirmaste 12 mana-
derna. Om Féretridsemissionen inte fulltecknas och garanten inte
fullgor sina dtaganden kan det innebiira att Bolaget maste dra ner pa
verksamheten genom att siiga upp personal, avbryta partnersamar-
beten samt dra ner pa den fortsatta utvecklingstakten. Bolaget skulle
dven dverviga att inforskaffa kapital pa annat sitt.

BRIDGELAN

LightLab har den 31 januari 2011 ingatt avtal med Erik Penser Bank-
aktiebolag avseende ett bridgeldn om 3 MSEK for att erhlla tillfillig
rorelsefinansiering innan likviden frin Foretridesemissionen tillforts
Bolaget. Lanet inklusive upplupen riinta skall dterbetalas i sin helhet

nir emissionslikviden inkommit till Bolaget, dock senast den 30 april
2011.

SKATTESITUATION
LightLab har ackumulerade outnyttjade forlustavdrag om cirka 30
MSEK. Ingen skattefordran finns upptagen i Bolagets balansrikning.

TENDENSER

LightLab saknar i dagsliget intikter och tillverkning, vilket innebir
att Bolaget inte dnnu kan redogéra for tendenser avseende produk-
tion samt forsiljning och lager. Vidare anser Bolaget inte att dess ut-
vecklings- och marknadsbudget bor paverkas i nagon storre utstrick-
ning av tendenser avseende kostnader da kostnadsmassan ir relativt
fasta och forutbestimda (forutsatt att Foretridesemissionen fullteck-
nas och garanten fullgor sina dtaganden).

LightLab kinner inte till ndgra andra tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtagande eller hiindelser som
skulle komma att ha en viisentlig inverkan pa Bolagets affirsutsikter
utdver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” pd sidorna 7-8 i fore-
liggande Prospekt.
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OVRIG INFORMATION

LightLab kinner inte till ndgra osikerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, dtaganden eller hindelser som kan forvintas
ha en visentlig inverkan pa Bolagets affirsutsikter under innevaran-
dear.

LightLab kinner heller inte till nagra offentliga, ckonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgirder som, direkt
eller indireke, visentligt paverkar eller viisentligt skulle kunna paver-
ka Bolagets verksamhet.

Inga visentliga forindringar har intriffat vad giller LightLabs finan-
siella stillning eller stillning pi marknaden sedan Bolagets boksluts-
kommuniké for perioden januari-december 2010 offentliggjordes
den 28 januari 2011.



AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Aktien, aktiekapital och agarstruktur

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

LightLabs B-aktier har emitterats enligt svensk lag och ir registrera-
de hos Euroclear i elektronisk form, med ISIN-kod SE0001535568.
Euroclear for diven Bolagets aktiebok. Aktierna ér registrerade pa per-
son och denominerade i svenska kronor (SEK). Enligt LightLabs
bolagsordning skall Bolagets aktiekapital uppga till ligst 2 000 000
SEK och hogst 8 000 000 SEK och antalet aktier skall uppga till lagst
10 000 000 och hogst 40 000 000, varav aktier kan utges i serie A eller
B. LightLab har fore Foretridesmissionen 13 220 528 aktier utestien-
de, fordelat pd 15 000 av serie A och 13 205 528 av serie B, motsvaran-
de ett aktickapital om 2 644 105,60 SEK. Aktiernas kvotvirde dr 0,20
SEK. Aktier av serie A berittigar till 10 (tio) roster och aktier av serie
B berittigar till 1 (en) rost vid LightLabs bolagsstimma. Samtliga
aktier har lika ritt till utdelning och éverskott vid likvidation. For-
indringar av aktiedgarnas rittigheter férutsitter Andring av bolag-
sordningen i enlighet med gillande lagstiftning. Aktiedgare har fore-
tridesritt till teckning av nya aktier i samband med nyemission i
Bolaget i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) sdtillvida ¢j annat
foreskrivs i emissionsbeslutet. Det saknas sirskilda bestimmelser om
inldsen och konvertering och aktierna ir fritt overlitbara. Bolaget
har inget innehav av egna aktier. Virdepappren ir inte féremal for er-
bjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller [6snings-
plikt. LightLab ir inte och har inte varit féremal for ett offentligt
uppkopserbjudande eller dylikt erbjudande.

AGARSTRUKTUR

Ovan till hoger anges LightLabs storsta aktiedgare baserat pa den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken per den 30 december 2010
och med de f6r Bolaget kiinda férindringarna direfter.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

DETIO STORSTA AGARNA 2010-12-30

Agare A-aktier B-aktier Kapital, % Roster, %
Ostersjbstiftelsen 0 2006935 15,2 15,0
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 1469592 11,1 11,0
Avanza Pension Férsakring AB 0 590810 4,5 4,4
Galostiftelsen 0 501600 3,8 38
Swedbank Forsakring AB 0 494 480 3,7 3,7
Isakssons Elektriska AB 0 277000 2,1 2,1
Lennart Svartvik 0 165000 1,2 1,2
Valvia Invest AB 0 142110 11 11
Per Nilsson 0 100000 0,8 0,7
CurtWaras 0 72500 0,5 0,5
Ovriga 15000 7385501 56,0 56,4
Summa 15000 13205528 100,0 100,0

Kdlla: SIS Aktieservice

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

I samband med drsstimman 2010 beslutades att emittera hogst 800
000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption skall, under perioden
till och med den 31 maj 2013, berittiga till teckning av en ny B-aktie
till en teckningskurs om 25 SEK. Riitt att teckna optionerna tillkom
styrelse och ledande befattningshavare och/eller bolagets dotterbolag
Bright Europe AB med riitt att éverlita optionerna till styrelse och le-
dande befattningshavare i LightLab Sweden AB. Teckning av optio-
ner kunde ske till och med den 31 oktober 2010. Teckningsoptioner
till ett pris om 0,42 SEK per option forvirvades av bolagets VD (200
000 st), styrelseordférande (119 048 st) och évriga ledaméter (varde-
ra 59 524 st).

I 6vrigt har LightLab inte emitterat nagra optioner eller konvertibla

skuldebrev.

Antal aktier
Forandring Totalt antal Aktiekapital, SEK

Totalt antal Forandring Totalt Kvotviarde,SEK Emissionskurs,
Ar Héndelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier aktier (avrundat) SEK
2007 Riktad nyemission 0 500000 15000 3390927 3405927 100000,00 681185,40 0,20 19,60
2007 Riktad nyemission 0 265000 15000 3655927 3670927 53000,00 734185,40 0,20 19,60
2007 Foretradesemission 0 734185 15000 4390112 4405112 146837,00 88102240 0,20 12,00
2009 Foretradesemission 0 4405112 15000 8795224 8810224 881022,40 1762044,80 0,20 2,50
2009 Riktad nyemission 0 1000000 15000 9795224 9810224 200000,00 1962 044,80 0,20 4,00
2010 Foretradesemission 0 2452556 15000 12247780 12262780 490511,20 2452556,00 0,20 7,50
2010 Riktad nyemission 0 113252 15000 12361032 12376032 22650,40 2475 206,40 0,20 7,50
2010 Riktad kvittningsemission 0 323277 15000 12684309 12699309 64 655,40 2539861,80 0,20 7,50
2010 Utnyttjande av teckningsoptioner 0 520871 15000 13205180 13220180 10417420 2644036,00 0,20 9,50
2010 Utnyttjande av teckningsoptioner 0 348 15000 13205528 13220528 69,60 2644105,60 0,20 9,50
201 Foreliggande foretridesemission™ o 15864633 15000 29070161 29085161 3172926,60 5817032,20 0,20 2,30

*Vid fullteckning
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BEMYNDIGANDE

Vid drsstimman 2010 bemyndigades styrelsen att under tiden intill
nista arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om nyemissi-
on pd marknadsmiissiga villkor av aktier, konvertibler och/eller teck-
ningsoptioner. Styrelsen skall kunna besluta om nyemission med av-
vikelse frin aktieigarnas foretridesritt med eller utan bestimmelse
om apport och/eller kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen skall
dock inte kunna fatta beslut som innebir att ssmmanlagt mer 4n 2
500 000 aktier tillkommer.

Vid den extra bolagsstimman den 3 januari 2011 bemyndigades sty-
relsen att under tiden intill nista drsstimma, vid ett eller flera tillfil-
len, utdver emissionsbemyndigandet fran arsstimman 2010, fatta be-
slut om nyemission av B-aktier med foretridesritt for befintliga
aktieiigare pA marknadsmissiga villkor.

UTDELNINGSPOLICY OCH OVRIG INFORMATION
LightLabs styrelse har for avsike att lata Bolaget innehalla eventuella
vinstmedel for att finansiera framtida tillviixt och drift av verksamhe-
ten och forutser siledes inte att ndgra kontanta utdelningar gors un-
der den nirmaste framtiden. Samtliga aktier ger emellertid lika rite
till andel i Bolagets tillgAngar och vinst och de nyemitterade aktierna
i Foretradesemissionen berittigar till utdelning frén och med riken-
skapsaret 2011. Da LightLab fram till i dagsliget inte har genererat
nagra vinstmedel har styrelsen inte innu formulerat nigon utdel-
ningspolitik.

[ 6vervigandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stillning, aktuellt och forviintat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmissiga begrinsningar och andra visentliga fakto-
rer. I svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslu-
tas av bolagsstimman i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen.

Utdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalningen ombesorjes
av Euroclear. Ritt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstam-
man faststilld avstimningsdag var registrerad som aktiesigare i den
av Euroclear férda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan ocksd
avse annat dn kontant utbetalning. Om aktiedgare inte kan nds ge-
nom Euroclear kvarstar aktieigarens fordran pa LightLab avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet LightLab. Det fo-
religger inte nigra restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaran-
den for akticiigare bosatta utanfér Sverige.

HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING

LightLabs B-aktie handlas sedan den 25 februari 2009 pa First North
under kortnamnet LLSW B. Nedan visas kursutveckling for Light-
Lab-aktien under perioden 25 februari 2009 - 21 januari 2011. Hog-
sta och ligsta stingningskurs under perioden har varit 21,90 SEK
respektive 3,75 SEK. LightLabs totala borsvirde, beriknat pa 13 220
528 utestiende aktier, uppgick den 21 januari 2011 till cirka 53
MSEK.

KURSUTVECKLING 25 FEBRUARI 2009-21 JANUARI 2010

SEK
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

STYRELSE

Erik Asbrink

Styrelseordforande sedan 2008. Erik Asbrink, fodd 1947, har tidigare
bl.a. varit finansminister 1996-99, VD for Vasakronan, 1993-96, skat-
teminister 1990-91. Dessforinnan bla. statssekreterare i Finansde-
partementet och ordférande i Riksbanksfullmiktige. Nuvarande en-
gagemang inkluderar bl.a. styrelseordf6rande i Alecta
Pensionsforsikring, Svensk Hypotekspension AB, Svensk Hypo-
tekspension Fond 1 AB, Svensk Hypotekspension Fond 2 AB, Han-
delshogskolan i Stockholm, Asbrink & Far AB, Bemanningsforeta-
gens Auktorisationsnimnd, Al Atervinningsindustrins Service AB
och Atervinningsindustrins Branschférening. Styrelseledamot i
Nordiska Investeringsbanken, Stiftelsen Cancercentrum Karolinska
och Wallenstam AB. Vidare ir Erik Asbrink ledamot i Finanspolitis-
ka Radet.

Teckningsoptioner: 119 048
A-aktier: 0
B-aktier: 41250

NUVARANDE ENGAGEMANG:

e LightLab Sweden AB, Ledamot, Ordférande

e Alecta Pensionsforsikring, Ledamot, Ordférande

e Svensk Hypotekspension AB, Ledamot, Ordférande

e Svensk Hypotekspension Fond 1 AB, Ledamot, Ordférande
e Svensk Hypotekspension Fond 2 AB, Ledamot, Ordférande
o Handelshogskolan i Stockholm, Ordférande

e Asbrink & Far AB, Ledamot, Ordférande

¢ Bemanningsforetagens Auktorisationsnimnd, Ordférande
o Al Atervinningsindustrins Service AB, Ordférande

o Atervinningsindustrins Branschforening, Ledamot, Ordforande
e Nordiska Investeringsbanken, Ledamot

o Stiftelsen Cancercentrum Karolinska, Ledamot

o Wallenstam AB, Ledamot

e Finanspolitiska Ridet, Ledamot

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):

e Erik Asbrink Utveckling AB, Ledamot, Ordférande
e Seccredo AB, Ledamot, Ordférande

¢ Bitsec Consulting AB, Ledamot, Ordférande

Kristina Fahl

Styrelseledamot sedan 2009. Kristina Fahl, f6dd 1950, 4r jurist med
bakgrund fran bank- och finansbranschen och ir idag engagerad i oli-
ka entreprenérs- och innovationsforetag. Styrelseordférande i bl. a.
NetClean Technologies Sweden AB, Avista Kredit & Foretagsservice
AB och Chefsnitverket Close AB. Styrelseledamot i bl.a. Kabusa
Bocker AB, Chefsniitverket Close AB och Fond & Finans Asset Ma-
nagement i Norden AB.

Teckningsoptioner: 59 524
A-aktier: 0
B-aktier: 11 000

NUVARANDE ENGAGEMANG:

LightLab Sweden AB, Ledamot

Bright Europe AB, Ledamot

Theleon & Partners Styrelsearbete AB, Ledamot, VD

Avista Kredit och Foretagsservice i Goteborg AB, Ledamot, Ord-
forande

Chefsnitverket Close AB, Ledamot, Ordférande

Kabusa Bocker AB, Ledamot

NetClean Technologies Sweden AB, Ledamot, Ordférande
Keep My Net Clean Technologies Sweden AB, Ledamot, Ordfo-
rande

Fond & Finans Asset Management i Norden AB, Ledamot

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):

Aktiebolaget Goteborgs Kreditkassa, Ledamot
Aktiebolaget for Pantbelaning i Goteborg, Ledamot
StrategiQ Capital AB, Suppleant, Ledamot, VD
StrategiQ Foretagspartner AB, Ledamot, Ordférande
StyrelseAkademien Vistsverige Service AB, Ledamot
Provobis Invest AB, Ledamot

Connect Vist AB, Ledamot

Goteborgs Auktionsverk AB, Ledamot

Goteborgs Likviditet AB, Ledamot, VD

Future Pawnbroker in Scandinavia AB, Ledamot

Media House Europe AB, Suppleant

European Service Partner AB, Ledamot

LumenRadio AB, Ledamot

Handelsbolaget Elegant Jade af Gotheborg, Bolagsman
Andra & Partners i Goteborg Handelsbolag, Bolagsman
Rafael fastighetsbolag i Géteborg Kommanditbolag, Kommandit-
deligare

Bjorn Karlsson
Styrelseledamot sedan 2008. Bjorn Karlsson, fodd 1946, ir professor i

Energisystem vid Linkopings Tekniska Hogskola, universitetslektor

och tidigare t. f. professor i reaktorteknologi vid Chalmers Tekniska
Hogskola 1976-1980. Initiativtagare till och ledare av Energitekniskt
Centrum CTH, initiativtagare till Energisystem vid Linképings Tek-

niska Hogskola och till Forskarskolan Energisystem. Tidigare ordfo-

rande i Reaktorsikerhetsnimnden vid Statens Kérnkraftsinspektion
2006-2008.

Teckningsoptioner: 59 524
A-aktier: 0
B-aktier: 19 375

NUVARANDE ENGAGEMANG:

LightLab Sweden AB, Ledamot
Energisystem Bjoérn Karlsson AB, Ledamot
Energisystem Bjorn Karlsson Holding AB, Ledamot

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 AR):

Reaktorsikerhetsnimnden vid SKI, Ledamot, Ordférande
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YRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Christer Lindberg

Styrelseledamot sedan 2008. Christer Lindberg, fodd 1948, civileko-
nom som ir f.d. VD f6r ALMI Féretagspartner Stockholm AB. Har
iven verkat som VD for Svecia Screen Printing Systems AB och ett
antal befattningar inom Nordstjernan AB. Styrelseordférande i bl.a
Scandinavian Energy Efficiency AB. Styrelseledamotibla. S-E-G
Resistor AB och Mama Mia AB.

Teckningsoptioner: 59 524
A-akdier: 0
B-aktier: 37 750

NUVARANDE ENGAGEMANG:

e LightLab Sweden AB, Ledamot

¢ S.E.G. Resistor Aktiebolag, Ledamot

o Ostergrens Holding AB, Ledamot, Ordférande
e Dannemora Mineral AB, Ledamot

e TYRLIN AB, Ledamot

e Mama Mia AB, Ledamot

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):

e ALMI Foretagspartner Stockholm Sérmland AB, Ledamot

o ALMI Stockholm Investeringsfond AB, Ledamot, Ordférande,
VD

e ALMI Foretagspartner Stockholm AB, VD

e Stockholms Teknikhojd AB, Ledamot

o Ostergrens Elmotor AB, Ledamot, Ordférande

Magnus Stuart

Styrelseledamot sedan 2010. Magnus Stuart, fodd 1954, ir civileko-
nom och bergsingenjor och innehar befattningen som VD fér Ginger
Oil AB. Styrelseordforande i bl a MaskinLindell AB, Adio AB och
Chieftain Corporate Advisor AB. Tidigare VD f6r MedHand Inter-
national AB.

Teckningsoptioner: 59 524
A-akdier: 0
B-aktier: 3000

NUVARANDE ENGAGEMANG:

e LightLab Sweden AB, Ledamot

o Maskin-Lindell AB, Ledamot, Ordférande

e Foretagsvindarna AB, Suppleant

e Chieftain Corporate Advisors (CCA) AB, Ledamot
 Ginger Oil AB, VD

e Advertising Inhouse Out-of-doors AB, Ledamot, Ordférande
e Investment Grona Udden AB, Ledamot

o Gabriel Stuart AB, Suppleant

e Bostadsrittforeningen Sandberget 9, Ledamot

¢ Uggla & Forsstréom AB, Ledamot

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):

¢ Fusio AB, Ledamot, Ordférande

e Uggla & Forsstrom AB, Ledamot, Ordférande
¢ Quartz Pro Sweden AB, Ledamot, Ordférande
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e Lotta Martin Rekrytering AB, Ledamot, Ordférande
¢ Pointblank AB, Suppleant
e MedHand International AB, VD

Bjorn Varnestig

Styrelseledamot sedan 2009. Bjorn Varnestig, fodd 1956, fil dr i fysik
vid Uppsala Universitet. Idag verksam som VD for Stiftelsen Fle-
mingsberg Science. Tidigare bl.a affirsutvecklingskonsult i eget bo-
lag, VD f6r Innovationsbron Stockholm samt erfarenhet fran ett an-
tal befattningar inom teknik- och afférsledning inom bioteknik,
tillimpad fysik och IT. Styrelseordférande i SymCel Sverige AB och
SymCel AB. Styrelseledamot i Episurf Medical AB. Tidigare styrelse-
ordférande i Bioservo Tech AB och tidigare styrelseledamot i bl a Di-
amorph AB.

Teckningsoptioner: 59 524
A-aktier: 0
B-aktier: 30 250

NUVARANDE ENGAGEMANG:

e LightLab Sweden AB, Ledamot

e Bright Europe AB, Suppleant, VD

e Stiftelsen Flemingsberg Science, VD

¢ SymCel AB, Ledamot, Ordférande

e SymCel Sverige AB, Ledamot, Ordférande

e Episurf Medical AB, Ledamot

e Scandinavian Market Development, Enskild Firma

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):

e PA-RESURS BS AB, Ledamot

e Diamorph AB (publ), Ledamot

¢ Diamorph Bearings AB, Ledamot, Ordférande

¢ Bioservo Technologies AB, Ledamot, Ordforande

e Innovationsbron Stockholm AB (likvidation avslutad 2010-11-15),
VD

e Stockholm Innovation & Growth Capital AB, Ledamot, Ordfo-
rande



LEDNING

Jan-Erik Lennefalk

VD sedan 2010. Jan-Erik Lennefalk, fdd 1955, har elektronikexa-
men som civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hogskolan. Over 25
ars erfarenhet av ledande befattningar och bl a arbetat med design,
forsiljning och marknadsféring och forsiljning inom hogteknologis-
ka bolag. Tidigare bl.a. VD {or Sicon Semiconductor AB. Styrelsele-
damot f6r AnaCatum Design AB och BitSim AB.

Teckningsoptioner: 200 000
A-aktier: 0
B-aktier: 0

NUVARANDE ENGAGEMANG:

e LightLab Sweden AB, VD

¢ BitSim AB, Ledamot

e Anacatum Design AB, Ledamot

¢ Lennefalk Management Consulting, Enskild Firma

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 AR):
e SiCon Semiconductor AB (konkurs avslutad 2010-12-07), VD

Qiu-Hong Hu

Forskningschef. Qiu-Hong Hu, f6dd 1959, har varit anstilld av
LightLab sedan 2001 och samtidigt innehaft olika forskningspositio-
ner vid Géteborgs Universitet och Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm. Bl.a. Tekn. Dri teknisk fysik vid Chalmers Tekniska
Hogskola.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 30 000

NUVARANDE ENGAGEMANG:
e Inga

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):
o Swedish Electronic Widgets AB (likvidation beslutad 2010-11-01),
Ledamot

Johan Tingsborg

Affirsutvecklingsansvarig pa konsultbasis sedan 2010. Johan Tings-
borg, fodd 1961, iir civilingenjor frin Kungliga Tekniska Hogskolan.
Tidigare VD och ledamot i Infineon Technologies Nordic AB, Kisel
Core AB och Kisel Microelectronics AB.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 0

NUVARANDE ENGAGEMANG:
e Tingsborg Technologies, Enskild Firma

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):
e Kisel Core AB, Ledamot, VD
e Kisel Microelectronics AB, Ledamot, VD

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

¢ Infineon Technologies Nordic AB, Ledamot,VD

Kjell Bohlin

Chief Operating Officer (COQ) p4 konsultbasis sedan 2010. Kjell
Bohlin, fodd 1952, ir Tekn Dr fran Uppsala Universitet som har en
bakgrund bl.a. som CTO vid Micronic Laser Systems AB.

Teckningsoptioner: 0
A-akdier: 0
B-aktier: 0

NUVARANDE ENGAGEMANG:

e Thermal Cyclic Technologies TCTech i Stockholm AB (konkurs
inledd 2010-12-30), Ledamot

¢ Kjell Bohlin Consulting AB, Ledamot, VD, Ordférande

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):
e Inga

Ben Yang

VD for LightLab Asia Corp sedan 2008. Ben Yang, f6dd 1961, har
bred erfarenhet av svensk affarsverksamhet och industri i Taiwan och
har en bakgrund som filtingenjor och olika positioner inom forsilj-
ning och marknadsféring. Sedan 1992 iir Yang anstilld av Exportra-
det i Taipei, Taiwan. Yang utfér uppdraget som VD f6r LightLab
Asia pa deltid inom ramen for sin anstillning vid Exportradet. MSci
Mechanical and Aerospace Engineering frin State University of New
York, Buffalo, New York. Ledamot i S. Klofver AB.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 0

NUVARANDE ENGAGEMANG:
e LightLab Asia Corp, VD
¢ S.Klofver AB, Ledamot

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):
e Inga

Lena Lones

Financial manager pa konsultbasis sedan 2010. Lena Lones, f6dd
1954, ér civilekonom och uppritthaller motsvarande position i andra
bolag som konsult. Ledamot i Select Collection Group och tidigare
CFO1ibl.a. Cap Gemini Finans.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 0

NUVARANDE ENGAGEMANG:

e David Lones AB, Ledamot

¢ Unchained Communications AB, Suppleant
e Select Travel AB, Suppleant

e Select Travel Holding AB, Suppleant

e Select Experience Nordic AB, Suppleant
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

e LL Redovisningskonsulten i Osterort AB, Ledamot Qiu-Hong Hu har avslutat sitt engagemang som ledamot i Swedish

e LED Recordnings AB, Suppleant Electronic Widgets AB sedan november 2010. Likvidation av bolaget
¢ Dental Instrument Lidingd AB, Suppleant beslutades i november 2010. Bjérn Varnestig har avslutat sitt engage-
e Mani Sopra AB, Ledamot mang som VD f6r Innovationsbron Stockholm AB sedan april 2008.
e Christian Luthman Advokatbyra AB, Suppleant Likvidation av bolaget avslutades i november 2010.

e Torselden 8 AB, Suppleant

o Widefield AB, Suppleant Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nis

e Tors Fyr Ekonomisk Forening, Ledamot via Bolagets kontor, Ostermalmstorg 1, Stockholm, tel 08-442 05 50.

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):

. REVISOR
¢ LL Redovisningskonsulten i Osterort Kommanditbolag, Komple- s

. Vid 4rsstimman 2009 omvaldes Bolagets revisor sedan 2005, Ohr-
mentir

lings PricewaterhouseCoopers AB, med Bertil Johanson som huvud-
ansvarig revisor, for tiden intill arsstimman 2013. Bertil Johanson ir

Magnus Nilsson
8 f6dd 1949, auktoriserad revisor sedan 1981 och medlem i FAR.

Magnus Nilsson, f6dd 1976, ir patentkonsult pA Awapatent sedan
2004. Delansvarig for LightLabs verksamhet i Géteborg sedan 2010.
European Patent Attorney.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 0

NUVARANDE ENGAGEMANG:
¢ Intensify i Géteborg Handelsbolag, Bolagsman

AVSLUTADE ENGAGEMANG (5 &R):
e HSB Bostadsrittsférening Guldberget i Géteborg, Ledamot

6VR|G INFORMATION KRING STYRELSELEDA-
MOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Samtliga styrelseledamoter ér valda fram till arsstimman 2011. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nigra familjere-
lationer eller andra nirstdenderelationer till nigon annan styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kinner till har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse
som star i strid med Bolagets intressen eller har, med nedan angivna
undantag, varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursférvaltning
eller i bedrigerirelaterad riteslig process de senaste fem dren. Det har
under de fem senaste aren inte funnits nigra anklagelser och/eller
sanktioner frin myndighet eller organisation som foretrider viss yr-
kesgrupp och som ir offentligritesligt reglerad mot nagon av dessa
personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-, led-
nings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos emittent. Ingen av ovannimnda ledande befattnings-
havare eller styrelseledaméter har av myndighet eller domstol férhin-
drats att handla som medlem av nigon emittents styrelse eller led-
ningsgrupp under de senaste fem aren.

Jan-Erik Lennefalk var VD i Sicon Semiconductor AB som forsattes i
konkurs i juli 2009. Konkursen avslutades i december 2010. Kjell
Bohlin var styrelseledamot i TCTech AB som foérsattes i konkurs i de-
cember 2010. Konkursen ir inte avslutad.
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Bolagsstyrning

MANDATPERIOD

LightLabs styrelseledaméter valdes av arsstimman den 11 maj 2010.
Uppdraget for samtliga styrelseledaméter giller till slutet av nista
rsstimma. En styrelseledamot dger ritt att nir som helst frantrida
uppdraget.

BOLAGSSTYRNING

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om bolagsstyr-
ning. Styrelsen for LightLab har dirvid upprittat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan sty-
relsen och verkstillande direktéren, vilken behandlar dennes arbets-
uppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststillt instruktioner
for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses 6ver arli-
gen. Styrelsen har provat frigan huruvida sirskilda kommittéer avse-
ende revision och ersittningsfragor bér inrittas. Mot bakgrund av
Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort
bedémningen att dessa fragor ir av sadan betydelse att de bor bere-
das och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan
oligenhet. Den svenska koden for bolagsstyrning (Koden) ir inte
obligatorisk fér LightLab som i dagsliget inte foljer Koden. Bolaget
foljer dock noggrant utvecklingen kring bide bolagsstyrningsfragor
och Koden.

ERSATTNINGAR

Ersattning till styrelsen

Ersittning har under 2010 utgatt till styrelsen med 700 KSEK varav
31 KSEK till den tidigare styrelseledamoten Jan-Olof Hersler och 69
KSEK dill den nyvalda styrelseledamoten Magnus Stuart. Styrelse-
ordféranden har under 2010 erhallit 150 KSEK och 6vriga styrelsele-
daméter 75 KSEK vardera. Styrelseordféranden och 6vriga styrelse-
ledaméter har dven erhallit ytterligare 50 KSEK respektive 25 KSEK

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER

BOLAGSSTYRNING

da de tecknat de teckningoptioner som de blev berittigade till efter
beslut av emittera teckningsoptioner till styrelse och ledning pa ars-
stimman 2010. Dessutom har fem styrelsemedlemmar erhallit kon-
sultarvoden utéver sina ordinarie styrelsearvoden om sammanlagt 1
732 KSEK.

Ersattning till verkstdllande direktoren och o6v-
riga ledande befattningshavare

Till VD Jan-Erik Lennefalk utgick under 2010 ersittning med 402
KSEK. Ersittning till féregiende VD Bo Madsen uppgick till 1792
KSEK i form av 16n samt 32 KSEK i form av bilférman. Till 6vriga le-
dande befattningshavare utgick 16n och andra forméaner under 2010
med 3 184 KSEK. Loner och ersittningar faststills efter individuell
forhandling med VD. For VD faststills ersittningsnivén av styrelsen.

Pensioner, bonus och avgiangsvederlag

VD har ritt till avgingsvederlag utdver ersittning under uppsig-
ningstiden. Inga 6vriga anstillda har rite till avgdngsvederlag. Bola-
gets VD och forskningschef har pensionsavtal som 2010 kostade Bo-
laget 100 KSEK respektive 68 KSEK. Ovriga ledande
befattningshavare har i dagsliget inga pensionsférmaner. Inga 6vriga
avtal finns mellan Bolaget och VD eller ledande befattningshavare
om forméner efter det att uppdraget avslutats.

Ersdttning till revisor
Koncernbolagens revisorer har under 2010 erhéllit arvoden om 462
KSEK, varav 115 KSEK avsig andra uppdrag én revisionsuppdrag.

SOM ERHALLITS UNDER 2010 (SEK)

Loner och andra erséattningar Grundlén och arvode Ovriga formaner Pensionskostnad Totalt
Styrelsens ordférande 200000 0 0 200000
Ovriga styrelseledamdter 500000 0 0 500000
Verkstallande direktor (Bo Madsen) 1792288 32 0 1792288
Verkstallande direktor (Jan-Erik Lennefalk) 402 369 99588 501957
Andra ledande befattningshavare 3184466 67 990 3252456
Summa 6079123 32 167578 6246701
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BOLAGSORDNING

38

Bolagsordning

§1.Firma
Bolagets firma ir LightLab Sweden Aktiebolag. Bolaget r publikt (publ).

§ 2. Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site i Nacka kommun. Bolagsstimma skall dven
kunna héllas i Stockholm.

§ 3. Verksamhet

Bolaget skall dels stédja och utveckla niringsverksamhet, produkter och idéer
och dels genom deligarskap eller samarbete utveckla niringsverksamhet
dvensom idka dirmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ligst 2.000.000 kronor och hogst 8.000.000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara ligst 10.000.000 och hégst 40.000.000.

§ 6. Aktieslag
Aktierna skall utges i tv serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio roster
per aktie och B-aktie medfor en rost per aktie.

A- och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar
100 procent av hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie B diga
foretridesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innchavaren forut dger (primir foretradesritt). Aktier som inte
tecknats med primir féretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsidiir féretridesritt). Om inte silunda erbjudna aktier ricker for
den teckning som sker med subsidiir foretridesritt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhéllande till det antal aktier de forut dger och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktieigare, oavsett om de-
ras aktier dr av serie A eller serie B, diga foretridesritt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de férut diger.

Beslutar bolaget att genom kontant emission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiesigarna foretridesritt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretridesritt att teckna kon-
vertibler som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebira nagon inskrinkning i méjligheten att
fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse frin
akticigarnas féretradesritt.

Vid 6kning av aktickapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras
av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns se-
dan tidigare. Dirvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra rite till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebira nagon in-
skrinkning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7. Styrelse

Styrelsen skall bestd av ligst tre och hogst atta ledaméter med hogst sex supp-
leanter. Ledaméterna och suppleanterna viljes rligen pa arsstimma for tiden
intill slutet av niista arsstimma.

INBJUDAN TILL TECKNING A\

Revisorer
Pa arsstimma utses en eller tv4 revisorer med eller utan suppleanter.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska informa-
tion om att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstimma skall dels vara upptagen som ak-
tiedgare i utskrift eller annan framstillning av hela aktiecboken avseende for-
hallandena fem vardagar foére stimman, dels anmiila sig hos bolaget senast
klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag far
inte vara sdndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton el-
ler nyarsafton, och fir inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.

§ 9. Bolagsstaimma
Pa rsstimma skall foljande drenden forekomma till behandling.

. val av ordférande vid stimman;
. upprittande och godkinnande av rostlingd;
. valav en eller tva justeringsmin;
. godkinnande av dagordning;
. provning av om stimman blivit behérigen sammankallad;
. framlidggande av drsredovisning och revisionsberittelse samt i férekom-
mande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse;
7. beslut
a.om faststillelse av resultatrikning och balansrikning samti
forekommande fall koncernresultatrikning och koncernba-
lansrikning
b. om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stillda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstillande direktor;
8. faststillande av arvoden at styrelsen och revisorn;
9. val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor och revisorssuppleant;
10. annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

AN AW N

§ 10. Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar dr 0101 - 1231.

§ 11. Konverteringsférbehall

A-aktie skall kunna omvandlas till B-aktie i nedan angiven ordning. Fram-
stillning ddrom skall goras skriftligen till bolagets styrelse. Dirvid skall anges
hur manga aktier, som 6nskas omvandlade, och, om omvandlingen inte avser
vederborandes hela innehav av A-aktier, vilka av dessa omvandlingen avser.
Styrelsen for bolaget ir skyldig att pa det efter framstillningen nirmast fol-
jande styrelsesammantriidet behandla drendet. Omvandlingen skall utan
drojsmal anmilas for registrering.

§ 12. Avstimningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning antogs pa extra bolagsstimma den 3 januari 2011.



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN INFORMATION

LightLab Sweden AB (publ), organisationsnummer 556585-8981,
inregistrerades vid Bolagsverket 2000-02-21 och registrerades under
nuvarande firma 2000-05-10. Bolagets associationsform ir aktiebo-
lag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

AKTIEAGARAVTAL

Det existerar, savitt styrelsen kiinner till, inga aktieigaravtal eller
motsvarande avtal mellan blivande akticiigare i Bolaget i syfte att ska-
pa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

TiLLSTAND
Bolaget ir inte beroende av tillstdnd eller beslut fran nationella myn-
digheter eller motsvarande organ.

FORSAKRINGSSKYDD
Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsikringsskydd ar till-
fredsstillande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

TVISTER

Bolaget har inte varit part i ndgra rittsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden (inklusive dnnu icke avgjorda eller sidana som Bolaget dr
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna f4 betydande effekter pa
emittentens eller koncernens finansiella stéllning eller [onsamhet.

ANSTALLNINGSAVTAL

Bolaget har for tillféllet tre heltidsanstillda i Sverige och sju heltids-
anstillda i Taiwan. Utéver anstilld personal finns flera personer med
nyckelkompetens engagerade i Bolaget pa konsultbasis. Samtliga an-
stillningsavtal i Sverige ir sedvanliga och bygger pa svensk arbets-
rittslig lagstiftning. Avtalen ir individuella avseende bla. 16n, semes-
ter, ritt till dvertidsersittning och eventuella férmaner. Samtliga
avtal reglerar sekretess och rite till arbetstagares uppfinningar. Kon-
sultavtal for nyckelpersoner saisom COO och affirsutvecklingschef
l6per pa kort tid (3 manader) och deltid (50 procent).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Flera av styrelseledaméterna har tagit betalt f6r utfort arbete utéver
det av arsstimman faststillda styrelsearvodet. Med stod av ett styrel-
sebeslut frin 2009 skall ledaméterna dga ritt att fran egna konsultbo-
lag fakturera 1 000 SEK per nedlagd timme for "insatser utéver nor-
malt styrelsearbete”. Arbetet skall pa forhand vara godkint av
styrelsens ordférande. Under 2010 har ssmmanlagt 1731 810 SEK
fakturerats frin ledaméterna, varav 800 000 SEK avser det uppdrag
som Bjorn Varnestig hade under del av aret som tillférordnad VD.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har
haft nagon direke eller indirekt delaktighet i Gvrigt som motpart i
nagra av Bolagets affirstransaktioner, som ir eller har varit ovanliga
till sin karaktir eller med avseende pa villkoren och som i nagot avse-
ende kvarstdr oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte heller

varit delaktiga i nagra affirstransaktioner enligt ovan. Bolaget har
heller inte limnat 1an, stillt garantier eller ingdtt borgensforbindelse
till eller till férmén for nagon av styrelsens ledaméter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer i Bolaget.

LIGHTLABS FORSALINING AV BORSPLATSEN OCH
OMBILDNING TILL NYTT BOLAG UNDER 2005
LightLab Sweden AB:s tidigare moderbolag LightLab AB beslutade
den 15 augusti 2005 att forvirva Nordic Service Partners Holding AB
(NSP). Vid samma stimma beslutades dven om en utskiftning av
verksamheten via dotterbolaget LightLab Sweden AB. LightLab
Sweden AB bildades 2000-02-21 och har fram till och med 2004 varit
ett vilande bolag. LightLab AB forvirvade LightLab Sweden AB
2000-04-10 som ett nybildat bolag. Efter utskiftning av aktierna till
LightLab AB:s gamla aktiedgare fick LightLab Sweden AB samma
dgarstrukeur som sitt tidigare moderbolag.

VASENTLIGA AVTAL, RATTIGH ETER, PATENT OCH
LICENSER

Bolaget ir dgare till sammanlagt 20 patent och 26 patentansdkningar
fordelade 6ver 13 olika patentfamiljer. Inget patent finns antecknat
som pantsatt.

Den 16 oktober 1996 forvirvade gamla LightLab (LightLab AB,
556445-2331) alla materiella och immateriella rittigheter rérande re-
sultat av forskningen kring filtemissionskatoden, vilken fram till
dess frimst bedrivits vid The Institute of Theoretical and Experi-
mental Physics (ITEP) i Moskva. Avtal finns mellan LightLab och de
forskare som arbetat med utveckling av filtemissionskatoden. Ett av-
tal finns mellan ITEP och LightLab dér ITEP avsiger sig alla rittig-
heter avseende de materiella och immateriella tillgangar som tillhér
projektet. Sekretessavtal finns med forskare, konsulter och 6vriga
personer med anknytning till verksamheten. Rittigheterna har se-
dan 6vergatt fran gamla LightLab till LightLab Sweden i samband
med den transaktion som beskrivs ovan under ”Férsiljning av bors-
platsen och ombildning till nytt bolag”.

Som en f6ljd av det intentionsavtal som i december 2008 triiffades
mellan LightLab Sweden AB och Teco Electric & Machinery Co Ltd
tecknades i februari 2009 ett produktutvecklingsavtal med dotterbo-
laget Teco Nanotech Co Ltd ("TECO”) om vidareutveckling och
produktion av LightLabs kvicksilverfria energisparlampa for allmin-
belysning. Syftet dr att anpassa lampan for produktion i storre skala.
Genom avtalet stilller TECO pa egen bekostnad resurser till Lightl-
abs forfogande. Dessa resurser innefattar utvecklingspersonal, fabri-
ker, tillverkningsutrustning samt komponent- och materialforsorj-
ning. LightLab far ocksé ta del av TECOs erfarenheter och
know-how inom utveckling och produktion. LightLab ska inom ra-
men for samarbetet svara for leverans av katoder till TECO. Avsikten
dr att de forsta testerna av LightLabs lampa i offentlig milj6 ska kun-
na genomforas under 2011.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolaget tecknade i juni 2010 ett Letter of Intent med det taiwanesiska
bolaget Tatung Co. om samarbete kring produktion och utveckling
av belysningsprodukter baserade pa filtemission, katodteknik och
annan relaterad teknologi for att utveckla funktionella prototyper
och pre-produktion for tredjepartstester. Tatung Co. ingér i ett tai-
wanesiskt industrikonglomerat med miljéprofil som dr noterat pa
den taiwanesiska borsen och omsitter cirka 8 miljarder SEK per ar.
Intentionsavtalet har sedermera resulterat i att Tatung Co. skall ut-
virdera Bolagets nya generation katoder for tillverkning av prototy-
per. Resultatet av den utvirderingen vintas under viren 2011.

TIDIGARE PROBLEM RUNT TULL- OCH INFORSEL-
REGLER

Under varen 2004 forvirvade davarande LightLab AB bolaget Bright
Europe AB (”Bright Europe”) frin Master Piece AB. Syftet med for-
virvet var att via import av lagenergilampor frin Asien astadkomma
ett positivt kassaflode till gagn for det ddvarande bolaget. Master Pie-
ce AB bedrev under perioden 2001-2004 import av lagenergilampor
fran Asien. Enligt EU:s regelverk var ligenergilampor med ursprung
i Kina tidigare belagda med s.k. antidumpningstull. S& var inte fallet
om lamporna anses ha ursprung i Vietnam. Ekobrottsmyndigheten
vickte under 2004 talan mot flera foretridare for Master Piece AB
och gjorde gillande att de dtalade gjort sig skyldiga till grovt tullbrott
respektive medhjilp till grovt tullbrott. Genom att ange Vietham och
inte Kina som ursprungsland hade tull, antidumpningstull och mer-
virdesskatt undantagits staten. Omlastningen i Vietham ansigs vara
ett otillitet kringgiende av reglerna. Atalen rérde inte verksamhet som
skett inom gamla LightLab eller Bright Europe, men drabbade direkt
en av Bright Europes dévarande anstillda samt en tidigare styrelseleda-
motidavarande LightLab, tillika ddvarande huvudigare i Master Piece
AB.

Svea Hovritt meddelande i mars 2009, nistan fem ar efter det att dtal
vicktes, dom i mélet. De tilltalade filldes fr girningarna, men étalen
rorde inte verksamhet som skett inom ramen for davarande Light-
Lab eller Bright Europe. Det har heller aldrig gjorts gillande att den

import av lagenergilampor som skedde i Bright Europes regi skulle
ha inneburit nagon évertridelse av nagot tillimpligt regelverk.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIAVTAL
Foretridesemissionen ir till fullo garanterad genom teckningsforbin-
delser om cirka 7,1 MSEK, motsvarande cirka 19,6 procent av Fore-
tridesemissionen, och en emissionsgaranti om cirka 29,3 MSEK,
motsvarande cirka 80,4 procent av Foretridesemissionen. I tabellen
nederst pa sidan redovisas de parter som limnat teckningsforbindel-
ser och ingtt garantiavtal med Bolaget avseende Foretridesmissio-
nen. Kontant provision utgar enligt garantiavtalet om 10 procent pa
garanterat belopp. Total garantiprovision uppgar till cirka 2,9
MSEK. Niagon ersittning till de aktieigare som har avgett tecknings-
forbindelser utgar ¢j. Garantiavtalet ingicks den 26 februari 2011.
Teckningsférbindelserna och emissionsgarantin ir inte sikerstillda.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets giltighets-

tid granskas pa Bolagets huvudkontor pa ordinarie kontorstid under

vardagar:

e Bolagsordning for LightLab Sweden AB (publ)

e Reviderade arsredovisningar for rikenskapsiren 2007, 2008 och
2009

e Bokslutskommunikén f6r perioden januari-december 2010

o Detta Prospekt

¢ Finansinspektionens beslut avseende detta Prospekt

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta Prospekt samt
ovrig offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.lightlab.se.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Information frin tredje man som dtergivits i detta dokument har
atergivits korrekt och sdvitt Bolaget kinner till har inga uppgifter
utelimnats pa ett sitt som skulle gora den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTI

Namn Adress Teckningsforbindelse, SEK Garanterat belopp, SEK
Ostersjostiftelsen c/o Soédertérns Hogskola, 14189 Huddinge 5539141
Galostiftelsen Box 7444,103 91 Stockholm 1384 416
Erik Asbrink via Bolagets adress 57500
Bjorn Karlsson via Bolagets adress 53 475
Christer Lindberg via Bolagets adress 52095
Kristina Fahl via Bolagets adress 30360
Bjorn Varnestig via Bolagets adress 20873
Magnus Stuart via Bolagets adress 8280
Erik Penser Bankaktiebolag Box 7405,103 91 Stockholm 29342517
Summa 7146139 29342517
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefragor i Sverige

NEDAN SAMMANFATTAS VISSA SKATTEREGLER SOM KAN KOMMA ATT AKTUALISERAS AV FORESTAENDE NYEMISSION. SAM-
MANFATTNINGEN VANDER SIG TILL AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE. SAMMANFATTNINGEN AR
INTE AVSEDD ATT VARA UTTOMMANDE OCH OMFATTAR INTE SITUATIONER DAR AKTIERNA INNEHAS AV HANDELSBOLAG EL-
LER SOM LAGERTILLGANG | NARINGSVERKSAMHET. VIDARE BEHANDLAS INTE DE SARSKILDA REGLERNA OM SKATTEFRI KAPI-
TALVINST (INKLUSIVE AVDRAGSFORBUD VID KAPITALFéRLUST) OCH UTDELNING | BOLAGSSEKTORN SOM KAN BLI TILLAMPLI-

GA DA AKTIEAGARE INNEHAR AKTIER ELLER TECKNINGSRATTER SOM ANSES VARA NARINGSBETINGADE. INTE HELLER
BEHANDLAS DE SARSKILDA REGLER SOM GALLER FOR SA KALLADE KVALIFICERADE AKTIER | FAMANSFORETAG. SARSKILDA
SKATTEKONSEKVENSER KAN UPPKOMMA OCKSA FOR ANDRA KATEGORIER AV AKTIEAGARE, SASOM INVESTMENTFORETAG, IN-
VESTERINGSFONDER OCH PERSONER SOM INTE AR OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE. INNEHAVARE AV AKTIER OCH
TECKNINGSRATTER REKOMMENDERAS ATT INHAMTA RAD FRAN SKATTERADGIVARE AVSEENDE DE SKATTEKONSEKVENSER
SOM KAN UPPKOMMA | VARJE ENSKILT FALL, INKLUSIVE TILLAMPLIGHETEN OCH EFFEKTEN AV UTLANDSKA REGLER OCH

SKATTEAVTAL.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalvinster i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen ér 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier beriknas
normalt som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag
for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbe-
loppet f6r samtliga aktier av samma slag och sort beriknas gemen-
samt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Fér marknadsnote-
rade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsiljningsersittningen efter av-
drag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ir fullt av-
dragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ir pa andra
marknadsnoterade aktier och deldgarritter utom andelar i saidana in-
vesteringsfonder som innehéller endast svenska fordringsritter (rin-
tefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta sitt far dras av
med 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte verstiger 100 000
SEK och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte spa-
ras till senare beskattningsr.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget niringsverk-
samhet med en skattesats om 26,3 procent. Berikning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pd samma siitt som for fysiska personer
enligt vad som anges ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier med-
ges normalt endast mot kapitalvinster pd aktier och andra deligarrit-
ter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ir uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsittning
att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapi-

talvinster pa aktier och andra delidgarritter under efterféljande be-
skattningsar utan begrinsning i tiden. Om aktierna utgor niringsbe-
tingade andelar giller sirskilda regler.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGS-
RATTER

For aktiesigare som utnyttjar erhallna teckningsritter for forvirv av
nya aktier utloses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for aktier-
na utgors av erlagt pris (teckningskursen ). For aktiedgare som avytt-
rar erhallna teckningsritter skall kapitalvinst tas upp till beskattning.
Teckningsritter som grundas pa innehavet av aktier i Bolaget anses
anskaffade for noll (0) SEK. Hela forsiljningsersittningen efter av-
drag for forsiljningsutgifter skall saledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som forvirvas pa annat sitt utgor vederlaget om-
kostnadsbeloppet fér dessa. Utnyttjande av inképta teckningsritter
for forvirv av nya aktier utloser ingen beskattning. Teckningsritter-
nas omkostnadsbelopp skall i detta fall medriknas vid beridkning av
omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning pa aktier i in-
komstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Preliminir
skatt avseende utdelning innehélls av Euroclear eller, for forvaltarre-
gistrerade innehav, av férvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att even-
tuell killskatt innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget niringsverksam-
het med 26,3 procent. Om aktierna utgdr niringsbetingade andelar
giller sarskilda regler.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYL-
DIGA | SVERIGE

For aktiesigare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige utgar normalt
svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelning fran svenska aktie-
bolag. Denna skattesats dr dock i allminhet reducerad genom skatte-
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avtal mellan Sverige och andra linder f6r undvikande av dubbelbe-
skattning. Kupongskatten innehélls vid utdelningstillfillet av
Euroclear, eller for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. I de
fall 30 procent kupongskatt innehills vid utbetalning till en person
som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats eller kupongskatt
annars innehallits med for stort belopp, kan dterbetalning begiras
hos Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningstillfillet.

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte be-
driver verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte
i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra deligar-
ritter. Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i sin skatte-
rittsliga hemvist. Enligt en sirskild regel kan fysiska personer som ér
begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av vissa virdepapper om de vid nigot tillfille under det
kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfille under de tio
nirmast foregaende kalenderéren varit bosatta i Sverige eller stadig-
varande vistats hir. Tillimpligheten av regeln ir dock i flera fall be-
grinsad genom skatteavtal mellan Sverige och andra linder fér und-
vikande av dubbelbeskattning.
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Ordlista

LJUSFLODE

Enhet: Lumen (Im). Som ljusfléde betecknar man den totala stral-
ning, inom det synliga omradet, som utgar fran en ljuskilla. Ljusflo-
det dr en ljuseffekt och kan i vissa specialfall dven betecknas med be-
greppet watt (W).

ENERGIEFFEKTIVITET
Enhet: Lumen per watt (Im/W). Anger hur mycket ljus i lumen som
alstras per forbrukad watt. Detta blir samtidigt ett matt pa en ljuskal-

las ekonomi.

LIVSLANGD

Den tid som en ljuskilla kan anses leverera ett godtagbart [jusflode i
forhallande till nominell niva. Méttet dr enkelt att definiera for glod-
lampor som helt enkelt gir sonder, svarare for lampor som uppvisar
en gradvis férsimring 6ver tid. I det senare fallet finns olika normer,
till exempel den tid det tar till ljusflodet minskat till 70 procent av ur-
sprunglig niva.

ORDLISTA

FARGTEMPERATUR
Den upplevda ljusfirgen kan beskrivas relativt bra med firgtempera-
turen. Firggrupperna kan delas upp i tre huvudgrupper: Varmton <
3000 K Vit 3 300-5 000 K Dagsljus > 5000 K

Trots samma ljusfirg kan ljuskillor ha olika firgatergivnings-
egenskaper pa grund av olika spektral ssammansittning.

FARGATERGIVNING

Firgitergivningsindexet Ra dr mattet pa hur vil det jimforda ljuset
overensstimmer med ett referensljus. For att kunna bestimma Ra-
virdet jimfors det aktuella ljusets forméga att dterge firger med for-

magan hos referensljuset. Man anvinder hir 8 normerade firgprover.

Ju mindre firgavvikelser som uppstar, desto hogre Ra-tal far ljuset.
En ljuskilla med Ra = 100 dterger firgerna optimalt jimfort med re-
ferensljuset. Ju ligre tal, desto simre aterges firgerna. Firgatergiv-
ningen Ra skall alltid anges tillsammans med fiargtemperaturen Tf.
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Adresser

Ostermalmstorg 1

114 42 Stockholm
Telefon: 08-442 0550
Telefax: 08-642 0566
e-post: info@lightlab.se
www.lightlab.se

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

Biblioteksgatan 9

103 91 Stockholm

Telefon: 08-463 80 00

WWW.penser.se

Advokatfirman Lindahl
Box 1203

Kungsingsgatan 17-19

75142 Uppsala

Telefon: 018-16 18 50
www.lindahl.se

PwC

Torsgatan 21

113 97 Stockholm
Telefon: 08-555 330 00
WWW.pwc.com/se

Euroclear Sweden AB
Box 7822

Regeringsgtan 65

103 97 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00
www.ncsd.eu/362_SVE_ST.htm



