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GENERELL INFORMATION

Generell information

Detta prospekt har upprittats med anledning av den férestdende emissionen i 1,618 STRICT AB (publ) ("STRICT”). Forkortningarna STRICT
och bolaget anvinds pa ett flertal stéllen i detta prospekt. Med detta menas 1,618 STRICT AB (publ) men ocksa, beroende pa sammanhang, som
forkortning pa STRICT-koncernen.

STRICTs aktie dr sedan 19 november 2007 upptagen till handel pa Aktietorget. Handelsposten omfattar en (1) aktie. Aktietorget &r ett auktor-
iserat virdepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Handel i bolagets aktier kan bland annat foljas pa Internetadressen www.
aktietorget.se samt pa de ledande afférstidningarnas sidor for borskurser under ”Aktietorget”. Bolaget foljer i sin informationsgivning tillimpliga
lagar och forfattningar samt rekommendationer som giller for aktiemarknadsbolag. Aktieéigare, vriga aktorer pa aktiemarknaden och allménheten
kan kostnadsfritt prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom STRICTs hemsida www.strict.se.

All information som limnas i prospektet bor noga Gvervigas, i synnerhet med avseende pé de specifika forhallanden som framgér i avsnittet
”Riskfaktorer” och som beskriver risker som en investering i STRICTSs aktie innebir. Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sdidana
personer vars eventuella forvirv av aktier i STRICT forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra étgirder dn som foljer av svensk riitt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dir distributionen av prospektet forutsitter ytterligare registrerings- eller andra dtgirder én sidana
som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sadant land. Varken bolagets nuvarande aktier eller de nya aktierna har reg-
istrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller tillimplig lag i annat land och prospektet riktar sig inte till
aktiedigare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land dér distribution eller
offentliggorande av prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder dn
de krav som foljer av svensk lag. For detta prospekt giller svensk lag. Tvist pa grund av innehallet i detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag
och av svensk domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens foérordning (EG) nr 809/2004. Godkénnandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstindiga. De nya reglerna for prospekt som infordes den 1 januari 2006 mojliggor
spridning av prospektet inom hela EES via sa kallad passportering. I forekommande fall kan person som med anledning av detta prospekt vicker
talan mot STRICT bli tvungen att sjalv sta for oversittningskostnad av prospektet.

Handlingar som halls tillgiingliga for inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning, arsredovisningar, delarsrapporter eller utlatanden som till ndgon del ingar eller hénvisas till i detta prospekt,
finns tillgdngliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress 1,618 STRICT AB (publ), Engelbrektsplan 1, SE-114 31 Stockholm. Han-
dlingarna finns dven tillgingliga i elektroniskt format pa bolagets hemsida www.strict.se. Om aktie#igare eller tinkbara investerare onskar ta del av
dessa handlingar i pappersformat, vinligen kontakta bolagets kontor pa telefonnummer 08-5450 7350.

Uttalanden och bedémningar om framtiden
Detta prospekt innehéller uttalanden och bedomningar av framtidsinriktad karaktir som aterspeglar styrelsens nuvarande uppfattning och bedomn-
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ing om framtida tdankbara hindelser och finansiell utveckling. Orden “avser”, “bedomer”, forvintar”, “skall”, ”forutser”, “planerar”, “prognostis-
erar”, ”anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden och beddmningar.

Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedomningar om framtidsinriktad information #r rimliga, kan inga garantier limnas att dessa ut-
talanden och bedomningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden och bedomningar uttrycker endast bolagets antaganden vid tidpunkten
for prospektets publicering. Lisaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i prospektet och samtidigt ha i atanke att bolagets framtida
utveckling, resultat och framgang kan skilja sig visentligt fran bolagets nuvarande uttalanden och bedomningar. Bolaget gor inga utfistelser att
offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller annat utéver
vad som krivs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta prospekt innehéller information om STRICTs marknad och bransch inklusive historisk marknadsinformation och branschprognoser. Bolaget
har hiamtat denna information fran ett flertal killor, bland annat branschorganisationer, branschpublikationer, marknadsundersokningar fran tredje
part och allmént tillgénglig information, exempelvis Internet. Varken bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare eller bolagets huvudaktiedgare
garanterar att informationen fran dessa killor ir korrekt. I synnerhet skall papekas att marknadsprognoser i olika former &r férenade med stor osik-
erhet och att inga garantier kan limnas att sédana prognoser kommer att infrias.

Bolaget forsikrar att den information fran tredje man som forekommer i detta prospekt, savitt bolaget kinner till och, i fall dér det varit menings-
fullt, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har atergivits korrekt och att inga uppgifter har utelimnats
pa ett sétt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Utover information fran utomstiende, sammanstiller aven STRICT viss marknadsinformation baserad pa branschaktérer och andra aktorer som
tillhandahéller analytiskt information. STRICT interna marknadsunderskningar och —bedomningar har ej verifierats av oberoende experter och
bolaget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av STRICT konkurrenter som anvinder andra metoder for datainsamling, analyser och
beréikningar av marknadsdata, kommer att erhélla eller generera samma resultat.
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till
prospektet och innehaller inte nédvindigtvis all information
for ett investeringsbeslut, varfor varje investeringsbeslut skall
baseras pa prospektet i dess helhet. Den som vicker talan vid
domstol i anledning av prospektet kan bli tvungen att svara
for kostnaderna for oversittning av prospektet. Civilrittsligt
ansvar kan endast aldggas de personer som upprittat samman-
fattningen om denna é&r vilseledande, felaktig eller oforenlig
med Ovriga delar av prospektet.

RISKFAKTORER

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med ett visst
matt av risktagande och en investering i STRICT skall anses
som extra riskfylld d& bolaget befinner sig i en tillvixtfas.
Négra av de sd kallade riskfaktorer som kan fa betydelse for
STRICT ir bolagets formaga att identifiera investeringsobjekt
och radgivningsuppdrag samt formaga till korrekta investerings-
beslut. Det finns en risk i att de bolag STRICT investerat i ej
utvecklas enligt plan, att optimala avyttringar av investerringar
ej kan ske och att radgivningstjinsterna ej motsvara kundernas
kvalitetskrav. Det kan heller inte uteslutas att ett framtida fi-
nansieringsbehov uppstar, att en snabb tillvixt anstringer den
egna organisationen vilket kan paverka och tka beroendet av
nyckelpersoner och rekrytering samt att myndigheters agerande
kan verka negativt pa bolaget. Bolaget dr dessutom péaverkat
av konkurrenternas agerande och den allménna konjunkturen
och borsklimatet. Slutligen bor papekas att det alltid finns
en osédkerhet i framtidsbedomningar samt att bolagets aktie
paverkas av en generell aktiemarknadsrisk och att aktiens lik-
viditet kan vara 1ag. Dessa riskfaktorer dr inte framstillda i
prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltickande.

AFFARSIDE

STRICTs affirsidé &r att skapa aktiedgareviarde genom lang-
siktig investeringsverksamhet som kompletteras med en vinst-
givande radgivningsverksamhet.

HISTORISK UTVECKLING

STRICT grundades 2001 av bolagets huvudédgare Mats Lofgren
som inom ramen for det som idag 4r dotterbolaget STRICT
Corporate Finance AB bedrev finansiell radgivning fokuserat
pa foretagsaffiarer. Under hosten 2006 bildades STRICT Eg-
uity AB (publ) som idag, efter att 2007 ha bytt namn till 1,618
STRICT AB (publ), utgér moderbolag i koncernen. STRICTs
verksamhet i dess nuvarande form péborjades under 2007 da
véardepappersbolaget STRICT Corporate Finance AB erholl
tillstand fran Finansinspektionen. I november 2007 upptogs

KALLA

SAMMANFATTNING

STRICTS aktie till handel pa Aktietorget. Under 2008 inleddes
satsningen pa att bygga upp en investeringsverksamhet vilket
resulterade i koncernen Norrlandsindustrier AB (publ). Under
2009 okade efterfragan fran bolagets kunder inom corporate
finance-verksamheten pa sa sitt att radgivning inom omradena
investor relations, affirsjuridik och ekonomi i allt hogre grad
efterfragades. Detta bidrog till att konsultintdkterna under
2009 mer dn fordubblades.

Under 2010 konkretiserade STRICT sin satsning pa att er-
bjuda ett komplett erbjudande inom corporate finance, investor
relations, aftérsjuridik och ekonomi. Detta skedde genom att IR
Bolaget forvirvades i juni. Under det fjérde kvartalet inleddes
dven en satsning inom amradet governnace, eller bolagsstyrn-
ing. Forvirvet av IR Bolaget i juni 2010 samt fyra st nyrekry-
teringar under hosten 2010 medforde att antalet medarbetare
inom STRICT under 2010 6kade fréan sex till fjorton.

MAL

STRICTs mal ir att bygga upp en investeringsverksamhet dér
virdet pa STRICTs innehav liksom kapital till forfogande for
investeringar skall oka visentligt. Inom radgivningsverksam-
heten skall forsiljningstillvixten uppga till minst 50 procent
per ar samtidigt som andelen fasta intikter frin managemen-
tuppdrag sett i relation till de totala intdkterna, skall 6ka for att
vid utgangen av 2012 tdcka STRICTS totala rorelsekostnader.

MARKNADSASPEKTER
Marknadens struktur

Investeringar

Enligt Global Entrepreneurship Monitor har Sverige bland de
dldsta foretagarna i hela Europa. Andelen foretagare som dr 50
ar eller dldre ir hogre endast i Portugal och Kroatien. Ar 2000
var 18 procent av alla egna foretagare i Sverige 60 ar eller
dldre'. Denna andel har mer #n fordubblats och dr idag storre
in 40 procent. Genomsnittsdldern pa egna foretagare dr hogre
dn 55 ar. For ett mycket stort antal foretag &r ett generations-
skifte inom den nirmaste tiden en oundviklig héndelse. Sver-
ige stér infor en betydande strukturomvandling i ndringslivet.
STRICT bedomer att det finns uppemot 2.500 bolag som till-
hor STRICTs malgrupp betriffande investeringar.

Radgivning

Den svenska marknadsstrukturen inom finansiell radgivning,
eller corporate finance, domineras av ett tjugotal stora invest-
mentbanker varav flera utlindska globala aktorer. Férutom

1. Entreprendrsforum Jonkopings Universitet (http://entreprenorsforum.se/swe/?page id=3067)




dessa storre aktorer som alla siktar pa storre transaktioner med
mycket stora tdnkbara intidkter per transaktion, finns uppskat-
tningsvis ett tjugotal mindre aktorer vars malgrupp dr bolag
noterade pa de mindre aktiemarknadslistorna samt bolag pa
vig till notering. Endast ett fatal av dessa star under Finansin-
spektionens tillsyn. Det 4&r STRICTSs uppfattning att det finns
ett visst vakuum mellan dessa mindre aktorer och de allra stor-
sta aktorerna vilket erbjuder en god affarsmojlighet.

Betriiffande marknaden for radgivning inom omradet in-
vestor relations domineras denna av 4-5 aktorer som till-
sammans har cirka tre fjdrdedelar av marknaden. Dirutéver
iar marknaden fragmenterad med manga mindre aktorer.
STRICTs IR-tjénster dr fokuserade pa finansiell kommunika-
tion riktad till mindre och medelstora borsbolag.

Governance, eller bolagsstyrning, ér ett nischat omrade som
kraftigt domineras av de stora revisionsbyraerna. STRICTs
tjanster inom detta omrade skall ses som en “hélsokontroll”
dédr malet 4r att kunden pa ett proaktivt sitt skall kunna iden-
tifiera och hantera risker. Marknaden for aftérsjuridiktjénster
domineras av de ledande affirsjuridiska advokatbyraerna.
STRICTs radgivning inom omradet affirsjuridik fungerar som
ett stod till den egna investeringsverksamheten samt bolagets
kunder som anlitat STRICT for annan radgivning, exempelvis
inom omradet corporate finance. Marknaden for redovisnings-
tjanster dr relativt fragmenterad. De kunder som STRICT rik-
tar sig till &r mindre noterade bolag som onskar out-sourca
sin ekonomifunktion och som anlitar STRICT é&ven for annan
radgivning.

Drivkrafter och trender som

paverkar STRICTs verksamhet

Bland de drivkrafter och trender som har storst betydelse for
STRICTs verksamhet har bolaget identifierat foljande:

® Engagerade entreprenorer

® Investeringsvilligt kapital

® Foretagens strivan efter expansion och behov av strukturaffirer
" Generationsskiftesbolag dr en vixande malgrupp

= Private Equity-bolagens 6kade behov av exits

VERKSAMHETSOMRADEN

Investeringar

I dotterbolaget STRICT Equity AB bedrivs verksamhetsomra-
det Investeringar. Med fokus pa vinstgivande bolag, huvudsak-
ligen sé kallade generationsskiftesbolag, arbetar STRICT efter
en modell dér bolaget tar en aktiv roll i sina investeringar och

SAMMANFATTNING

pa olika sitt soker bidra till att 6ka forsiljning och 16nsamhet.
For nérvarande finns tva investeringar, Norrlandsindustrier AB
(publ) och Green Exit AB.

Radgivning

Inom dotterbolagen till STRICT Corporate AB erbjuds radgivn-
ing riktad till sma och medelstora foretag vars aktie dr upptagen
till handel eller planeras att upptas till handel. Genom det ISO
9001-certifierade virdepappersbolaget STRICT Corporate Fi-
nance AB som star under Finansinspektionens tillsyn erbjuds
finansiell radgivning. Dérutover erbjuder STRICT genom sepa-
rata dotterbolag radgivning inom omradena investor relations,
governance (bolagsstyrning), affarsjuridik och ekonomi.

KONKURRENSSITUATION

Inom omradet investeringar konkurrerar bolaget med ett stort
antal aktorer som har visentligt mer kapital avsett for inves-
teringar i jaimforelse med STRICT. Inom segmentet genera-
tionsskiftesbolag som for nidrvarande dr STRICTs huvudsak-
liga fokus, anser STRICT att det inom den storlek av foretag
som ir bolagets malgrupp, for niarvarande rader en gynnsam
konkurrenssituation. Om STRICT skall kunna utveckla sin
investeringsverksamhet kridvs ytterligare kapital avsett for
investeringar. Sadant kapital kan arrangeras genom avyttrin-
gar av hela eller delar av nuvarande investeringar eller genom
nyanskaffning av kapital.

Inom den malgrupp av foretag som STRICT riktar sig till be-
traffande bolagets radgivningstjanster, mindre och medelstora
foretag vars aktie dr upptagen till handel eller planeras att upp-
tas till handel, har STRICT ej kunnat identifiera nagot fore-
tag som erbjuder samma tjidnster som bolaget erbjuder. Inom
corporate finance-verksamheten konkurrerar STRICT med ett
femtal aktorer vilka dock endast erbjuder corporate finance-
radgivning, i vissa fall kombinerat med tjdnster inom mikleri,
kapitalférvaltning och emissionsadministration. P4 samma
siitt konkurrerar STRICT inom omridena investor relations,
governnace, affirsjuridik och ekonomi med specialiserade ak-
torer inom dessa omraden.

MEDARBETARE

STRICT-koncernen har for ndarvarande 14 medarbetare. Av
koncernens 14 medarbetare dr tva verksamma inom verk-
samhetsomradet Investeringar, tio inom verksamhetsomradet
Radgivning samt tva inom moderbolaget. Fordelningen mén/
kvinnor &r sju/sju.




SAMMANFATTNING

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS- BAKGRUND OCH MOTIV
HAVARE OCH REVISOR STRICTSs investeringsverksamhet har under de tva senaste
aren byggts upp till att idag omfatta ett digande pa 47,7 procent
Styrelse 1 Norrlandsindustrier AB (publ) och 49,0 procent i Green Exit
Claes Levin (fodd 1941) (Ordforande) AB. Pa grund av tidigare lagkonjunktur och sirskilda utman-
Hakan Broberg (fodd 1960) ingar har resultaten i Norrlandsindustrier och Green Exit varit
Julius Hefte (fodd 1972) negativa under bade 2009 och 2010. Norrlandsindustrier har
Mats Lofgren (fodd 1962) tvingats till reserveringar for konstruktionsfel som intriffade
innan STRICT blev édgare i bolaget och nedskrivningar av la-
Ledande befattningshavare gervirden. Satsningen i Green Exit har dven den tagit lingre
Mats Lofgren (fodd 1962), VD tid dn berdknat och belastat STRICT med negativa resultat.
Ronnie Bergstrom (fodd 1960), VD STRICT Equity AB Aven om detta inte paverkar STRICTSs kassaflode har dessa
Ingela Borsch Nordén (fodd 1959), Ekonomichef konsolideringar av “Resultat fran intresseforetag” som sker
Per Olsson (fodd 1963), VD STRICT IR Bolaget AB 16pande kraftigt bidragit till STRICTs negativa resultat.
Agne Pettersson (fodd 1953), VD STRICT Corporate Finance AB Tack vare kraftfulla atgérder, bland annat rekrytering av
ledande befattningshavare, har bada bolagen utvecklats be-
Revisor tydligt biéttre under det sista kvartalet 2010 och under 2011
Bolagets revisor d&r BDO Stockholm AB med huvudansvarig visar bada bolagen pa savil okad forséljning som acceptabel
auktoriserad revisor Jorgen Lovgren (fodd 1957). I6nsamhet. Bland positiva faktorer bor dven framhallas att

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Resultatrakningar 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
(KSEK koncern) -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31* -2007-12-31
Rorelsens intékter 10.964 9.275 63.319 6.703
Rorelseresultat -3.234 -2.999 -5.722 -1.192
Resultat efter finansiella poster -10.750 -8.901 3.102 -1.074
Arets resultat -10.723 -8.801 2.917 -1.074

Balansrakningar

(KSEK Koncern) 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Immateriella tillgangar 2.424 1.902 2.632 3.363
Materiella anlaggningstillgangar 751 246 337 427
Finansiella anlaggningstillgangar 14.309 10.046 11.055 1.862
Kortfristiga fordringar 6.246 12.528 3.486 4.272
Kassa och bank 3.577 1.003 3.780 9.163
Summa Tillgangar 27.307 25.725 21.291 19.087
Eget kapital 5.086 14.133 19.359 17.121
Langfristiga skulder 10.450 - - -
Kortfristiga skulder 11.271 11.592 1.932 1.966
Summa Eget kapital, Avsattningar och Skulder 27.307 25.725 21.291 19.087
Stéllda sakerheter 5.010 6.839 143 140
Ansvarsforbindelser 172 - - -

* Notera att under 2008 konsoliderades det davarande dotterbolaget Berco Produktion ABs rakenskaper i STRICTs rakenskaper. Sedan 2009 &r Berco Produktion AB ett
dotterbolag till STRICTs intressebolag Norrlandsindustrier AB (publ) vilket medfért att Berco Produktion ABs réakenskaper ej konsolideras i STRICTs. Av den anledningen ar
rakenskaperna fér 2008 ej jamfoérbara med 6vriga ars intakter.




satsningen inom radgivningsverksamheten till att férutom
corporate finansce-radgivning dven omfatta kompletterande
radgivningstjanster har borjat ge resultat. Savil forsiljning
som lonsamhet har forbittrats och for nidrvarande befinner sig
radgivningsverksamheten i ett expansivt lage.
Huvudanledningen till den foretridesemission som pre-
senteras 1 detta prospekt tillsammans med den mindre riktade
emissionen som sker i samband med foretridesemissionen,
ar att stidrka koncernens balansridkning. STRICTSs egna kapital
okar med MSEK 17,3, fran MSEK 5,1 till MSEK 22 4. Eftersom
MSEK 9,5 av de totala emissionsvolymerna tecknas genom
kvittning av 1an minskar skuldséttningen visentligt vilket leder
till en kraftigt forbittrad soliditet. Déarutover kommer bolaget
att tillféras cirka MSEK 5,3 efter att MSEK 2,5 av den kon-
tanta delen av emissionslikviden anvints till slutamortering
av forvdrvslan avseende aktieinnehavet i Norrlandsindus-
trier. Dessa MSEK 5,3 avses anvindas till forvérv av foretag
(MSEK 3,3) och som rorelsekapitalbuffert (MSEK 2,0).

FRAMTIDSUTSIKTER

Tack vare kraftfulla atgidrder i intressebolagen Norrlands-
industrier AB (publ) och Green Exit AB, dr utvecklingen nu
pa ritt vig vilket visats under det sista kvartalet 2010. Positivt
ar ocksa att satsningen inom radgivningsverksamheten till att
forutom corporate finance-radgivning dven omfatta komplet-
terande radgivningstjénster ger resultat.

Under hosten 2010 skedde flera rekryteringar med syfte att
oka tillvixten. Grunden 4r nu lagd for att STRICT under 2011
kommer att expandera, bade inom investerings- och radgiv-
ningsverksamheten.

Investeringsverksamheten

Uppbyggnaden av Norrlandsindustrier har skett i enlighet med
de investeringskriterier som fasstélldes 2008. Idag finns fyra
betydande verksamheter inom Norrlandsindustrier. Aven om
det funnits sirskilda utmaningar s& har arbetet under de sen-
aste tre aren stiarkt STRICT i sin bedomning att detta segment
erbjuder en sarskilt intressant investeringsmojlighet.

Mot bakgrund av uppbyggnaden av Norrlandsindustrier och
den referensinvestering som didrmed finns, kommer STRICT
under 2011 att analysera mojligheterna till att anskaffa ytter-
ligare kapital. Planerna ir inriktade pa att etablera en tradi-
tionell riskkapitalstruktur dir STRICT Equity AB é&r ett man-
agementbolag till en fond med liknande investeringsinriktning
som Norrlandsindustrier.

SAMMANFATTNING

De huvudsakliga mélsittningarna under 2011 #r att utveckla
Norrlandsindustrier med 1-2 ytterligare forvirv samt genom
etablerandet av en riskkapitalfond, att anskaffa ytterligare
kapital for investeringar.

Radgivningsverksamheten

Under 2010 har radgivningsverksamheten breddat sina tjén-
ster. STRICT har alltid assisterat sina kunder med investor
relations, afférsjuridik och ekonomi men inte marknadsfort
tjansterna. Tack vare 6kad efterfragan och genomférda rekry-
teringar har STRICT idag tillrdckliga resurser for att offensivt
marknadsfora dessa tjdnster.

STRICTSs totala radgivningserbjudande dr unikt. Det finns
ingen aktor som riktar sig till mindre och medelstora listade
bolag, som erbjuder den kombination av radgivningstjinster.

Det finns starka skl till detta. For det forsta ér efterfragan
stor pa de tjanster som STRICT erbjuder, bade som enskil-
da tjdnster men framforallt som kombinationserbjudanden.
Det andra skilet till valet av radgivningstjinster &r att dessa
skall stotta vidareutvecklingen av investeringsverksamheten.
Genom de resurser som finns inom radgivningsverksamheten
ar forhoppningen att det skall skapa en trygghet och legitimitet
for ytterligare satsningar inom investeringsverksamheten.

Den huvudsakliga malsittningen under 2011 dr att visentligt
oka tillvixten i STRICT.

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Antalet aktier i STRICT uppgar fore den i detta prospekt pre-
senterade emissionen till 52.308.100 varav 1.400.000 aktier
utgors av aktier av serie A med ritt till tio (10) roster per aktie
och 50.908.100 aktier av serie B med ritt till en (1) rost per ak-
tie. Aktierna har ett kvotvirde pa SEK 0,05 och aktiekapitalet
uppgar till SEK 2.615.405. Aktierna av serie B dr upptagna
till handel pa Aktietorget. Forutom skillnaden i roststyrka har
samtliga aktier lika ritt till andel i bolagets tillgangar och vin-
ster. Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda. Bolagets
storsta aktiedgare ar VD Mats Lofgren som genom bolag in-
nehar 1.400.000 aktier av serie A och 12.460.000 aktier av se-
rie B vilket motsvarar 40,8 procent av rosteandelen och 26,5
procent av kapitalandelen i bolaget.




SAMMANFATTNING

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG OCH TIDSPLAN

Erbjudandet Den som pa avstamningsdagen den 28 februari 2011 var registrerad som aktiedgare i
STRICT erbjuds med foretradesratt att teckna fem (5) nya aktier av serie A respektive
serie B for varje tretal (3) innehavda registrerade aktier av respektive serie.

Avstamningsdag 28 februari 2011
Teckningskurs SEK 0,19
Teckningstid 4 — 18 mars 2011
Handel i teckningsratter 4 — 15 mars 2011
Likviddag senast 18 mars 2011
Antal aktier som tillkommer genom

foretradesemissionen 87.180.166
Utspéadning vid fulltecknad foretradesemission 62,5 procent
Emissionskostnader MSEK 1,2
Kortnamn STRI

ISIN-kod SE0001881335




Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med ett visst
matt av risktagande och en investering i STRICT skall anses
som extra riskfylld da bolaget befinner sig i en expansionsfas.
Nedan anges néagra av de faktorer som kan fa betydelse for
STRICTs framtida utveckling. Faktorerna &r inte framstéllda i
prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltickande.
Tidnkbara investerare uppmanas darfor att, utdver informatio-
nen som framkommer i detta prospekt, gora sin egen bedomn-
ing av tdnkbara riskfaktorer och deras betydelse for bolagets
framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

Identifiering av investeringsobjekt

och radgivningsuppdrag

Bolaget bedomer att en av de storsta osidkerhetsfaktorerna ir
att lopande lyckas identifiera kvalitativa investeringsobjekt
och radgivningsuppdrag. For att lyckas med detta dr det av
avgorande betydelse att STRICTs medarbetare skapar, bibe-
héller och utvecklar relationer till ett stort antal foretag och
dess huvudégare. Det finns ingen sékerhet eller garanti for att
STRICT sett i ett ldngre tidsperspektiv, vid alla tillfdllen kom-
mer att lyckas med detta.

Risk for felaktiga investeringsbeslut

Eftersom STRICT bedriver investeringsverksamhet finns alltid
en risk forknippad med genomférande av investeringar. STRICT
ir beroende av att genomfora korrekta investeringsanalyser och
djupgéende due diligence (sérskild granskning) av ett stort antal
tankbara investeringsobjekt innan ett investeringsbeslut fattas.
Det finns ingen sdkerhet eller garanti for att STRICT vid sina
investeringar kommer att lyckas med med detta.

Risk for att verksamheten i de foretag

STRICT investerat i ej utvecklas enligt plan

Aven om STRICT genomfdr korrekta investeringsanalyser
och kvalitativ due diligence finns alltid en risk for att de fore-
tag som STRICT investerat i ej utvecklas enligt plan. Det kan
bero pé foretagets position pa marknaden, makroekonomiska
faktorer men dven kvaliteten pa styrelsearbetet och ledningens
och dvriga anstilldas kompetens och engagemang. Det finns
ingen sikerhet eller garanti for att STRICT lyckas stotta de
foretag vilka investeringar sker i och/eller att dessa foretag
ej paverkas av utomstaende faktorer vilket medfor att de ej
utvecklas enligt plan.

RISKFAKTORER

Risk vid avyttring av investeringar

For att STRICT skall erhalla en optimal avkastning pa sina
investeringar krivs att varje investering avyttras pa ett optimalt
sitt. Faktorer som paverkar mojligheterna till avyttring &r det
allmédnna konjunktur- och borsklimatet samt andra tinkbara
kopares/investerares intresse for det marknadssegment som
STRICTs investering verkar inom. Det finns ingen sidkerhet
eller garanti for att STRICT kommer att lyckas avyttra samtliga
sina investeringar pa ett optimalt sétt.

Radgivningstjinsternas kvalitet vid genomforande
STRICT bedomer att dess framtidsutsikter aven kommer att
bero av bolagets forméga att tillhandahalla radgivningstjanster
som motsvarar uppdragsgivarnas krav. Det &r av yttersta vikt
att samtliga medarbetare inom STRICT kontinuerligt lever-
erar kvalitativ radgivning och att denna uppfyller kundernas
forviantade krav. Forutom kvalitativ och dedikerad radgivning
dr det av yttersta vikt att denna skapar en 16sning pa kundens
problem. Den slutgiltiga tjansten som STRICT tillhandahaller
skall 16sa ett problem, STRICT tillhandahaller ett resultat som
ytterst skall medfora ett 6kat kommersiellt virde for kunden.
Den verksamhet som STRICT bedriver kidnnetecknas av krav
pa flexibilitet och periodvis hard arbetsbelastning. Kundernas
krav fordndras dessutom ofta under uppdragets genomférande
varfor det dr viktigt for STRICT att kunna anpassa verksam-
heten till férindrade forutsittningar. Det kan ocksa stéllas krav
pa att STRICT anpassar sina rddgivningstjanster efter nya krav
fran kunderna. Det finns ingen sdkerhet eller garanti for att
STRICT sett i ett lingre tidsperspektiv, vid alla tillfdllen kom-
mer att lyckas med detta.

Uppbyggnad och foridling

av kvalitativa distributionskanaler

Oberoende av verksamhetsomrade involverar flertalet av
STRICTs radgivningsuppdrag nagon form av transaktion
dédr uppdraget bestar i att identifiera investerare och/eller
kopare eller siljare av ett foretag. Av den anledningen &r det
av avgorande betydelse att STRICT 16pande bygger upp och
foradlar sina relationer till tankbara investerare samt tinkbara
kopare och siljare av foretag. I detta innefattas bade storre s k
kvalificerade investerare sasom smabolagsfonder och riskka-
pitalaktorer men dven mindre privata investerare. Att varda
relationerna till aktiedgarna i STRICT é&r av den anledningen
av sdrskilt stort intresse. Det finns ingen sékerhet eller garanti
for att STRICT sett i ett langre tidsperspektiv, vid alla tillféllen
kommer att lyckas med detta.




RISKFAKTORER

Beroende av nyckelpersoner

STRICT organisation bestar for nirvarande av 14 medarbetare.
Bolaget dr beroende av att dessa dr motiverade och ldgger ner de
resurser som krévs for att identifiera investeringsobjekt och kund-
uppdrag. Bland STRICTs aktiedgare finns ett flertal affirsmén
som alla har olika former av intressen i ett stort antal noterade
bolag och inte minst, privata bolag pa vig till notering. STRICT
bedomer att detta 6kar forutsittningarna for att Iopande iden-
tifiera savil intressanta investeringsobjekt som kunduppdrag.
Det ir av stor vikt att bolaget lyckas locka till sig och bibehélla
nyckelpersonal samt att denna upplever STRICT som en stimu-
lerande arbetsgivare. For att lyckas med detta kommer det att stl-
las krav pa professionell ledning och profilering av bolaget samt
att prognostiserad utveckling infrias. Viktiga faktorer dr férutom
intressant arbetsmiljo dven ekonomiska incitamentsprogram.

Snabb tillvixt forutsitter lyckade

rekryteringar och anstringer organisationen

En forvintad hog tillvixttakt i bolaget kommer bland annat
innebira ett kontinuerligt behov av rekrytering och utbildning
av personal. Detta kan komma att stilla stora krav pa bolagets
ledning och 6vriga organisation. STRICTs verksamhet plan-
eras att expanderas vilket innebir att fler medarbetare skall
rekryteras. Sasom vid all rekrytering finns en risk att nya me-
darbetare inte motsvarar stillda forvintningar eller passar in i
bolagets foretagskultur. Att 16sa sddana eventuella situationer
kan medfora extra kostnader for STRICT. Det kan dven in-
nebira utmaningar for ledningen att motivera redan befintliga
medarbetare, da vissa av dessa kan komma att tvingas till an-
dra arbetsuppgifter i takt med att bolagets organisation kan
komma att fordndras. For att lyckas med detta krédvs det av
STRICT att bolagets organisation kan utvecklas pa ett &n-
damalsenligt sétt och att detta kan ske i ett snabbt tempo.

Speciella forhallanden rorande

ersittning till medarbetare

Det skall sérskilt framhallas att kraven pa erséttningar fran den
kategorin av medarbetare som krivs for att bedriva den typ
av verksamhet som STRICT bedriver dr hoga. Detta giller i
synnerhet corporate finance- och investeringsverksamheterna.
Detta giller savil grundloner som prestationsrelaterad ersit-
tning. Sedan manga 4r tillbaka finns en branschpraxis att fasta
grundloner kombineras med incitamentsprogram dér stor-
leken pa rorlig ersittning baseras pd medarbetarnas ekono-
miska produktivitet. En vedertagen modell for faststidllande av
incitament ir att medarbetarna och aktiedgarna, efter ett visst
grundlidggande avkastningskrav fran aktiedgarna, enligt en
viss fordelning delar pa resultatet fore skatt. STRICT tillim-
par denna incitamentsmodell.

Framtida finansieringsbehov

STRICT expansionsplan inom radgivningsverksamheten
beddms inte vara kapitalkridvande. Bolaget har en férhalland-
evis kontrollerbar s k overhead-kostnad. En kraftig expansion
okar dock behovet av rorelsekapital samtidigt som merparten
av STRICTs kunduppdrag oftast dr av den karaktédren att den
storre delen av totalintéikten erhalls forst vid avslutat uppdrag.
Det skall ocksa uppmirksammas att det auktoriserade virde-
pappersbolaget STRICT Corporate Finance AB har ett krav pa
sig att alltid ha ett visst bundet eget kapital. Om dessa forhal-
landen ej kan uppfyllas kan det komma att innebira att ytter-
ligare kapital behover anskaffas. Om ett sadant kapitalbehov
uppstar finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan an-
skaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital
ar tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt plan, eller
att sadant kapital kan anskaffas 6ver huvudtaget. Om ytterlig-
are finansiering arrangeras genom 4garkapital, innebér ytterli-
gare nyemissioner av aktier for nuvarande aktiedigare — savida
de inte deltar i sddana eventuella emissioner — en utspidning
av deras dgarandel i STRICT.

Regulatoriska fragor

STRICTs verksamhet péaverkas direkt och indirekt av lag-
stiftning samt av krav och rekommendationer fran reglerade
och inofficiella marknadsplatser. STRICTs dotterbolag
STRICT Corporate Finance AB ir ett auktoriserat virdepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn vilket medfor att
ett stort antal ytterligare regulatoriska fragor maste bevakas
och uppfyllas. Det kan inte forsékras att lagstiftningen och
dessa krav och rekommendationer i framtiden ej kan komma
att dndras. Om sa sker kan detta innebira forindringar for
bolaget vilket i sin tur kan paverka bolagets intikter och 16n-
samhet pa ett negativt stt.

MAKROEKONOMISKA RISKER OCH ANDRA
RISKER RELATERADE TILL OMVARLDEN

Konjunkturkiinslighet

STRICTs verksamhet dr konjunkturkinslig. En konjunk-
turforsdmring kan indirekt paverka STRICTs investerings-
verksamhet d& de foretag som STRICT investerat i kan
drabbas av forsdmrad forsiljning och 16nsamhet. En konjunk-
turforsdmring kan dven paverka STRICTSs radgivningskunders
vilja att anlita bolaget. Det finns ingen sikerhet eller garanti
for att ett simre konjunkturldge inte kan komma att paverka
STRICTS verksamhet och virde pa ett negativt sitt.
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Foriandringar pa kapitalmarknaden

— det allméinna borsklimatet

Det allmidnna borsklimatet samt borsers och marknadsplat-
sers attraktionskraft som expansionsalternativ dr faktorer
som kommer att paverka STRICTSs expansion. I tider av ett
daligt borsklimat med osékra aktiekurser minskar borsers och
marknadsplatsers attraktionskraft. Detta kan komma att min-
ska mojligheterna for STRICT att anskaffa kunduppdrag. Det
finns saledes ingen sikerhet eller garanti for att denna form av
fordndringar pa kapitalmarknaden inte kan komma att verka
negativt pa bolagets verksamhet.

Osikerhet i framtidsbedéomningar

I detta prospekt redogér STRICT for bolagets framtids-
bedomningar och antaganden som ligger till grund for bolagets
valda strategi. Samtliga bedomningar och antaganden é&r led-
ningens och styrelsens bista uppskattningar av den kommande
utvecklingen. Det skall dock betonas att framtida beddmnin-
gar och antaganden endast 4r just framtida bedomningar av en
tankbar utveckling. Det finns sdledes inga garantier for att den
prognostiserade utvecklingen kommer att infrias.

Konkurrenter

For nirvarande verkar endast ett fatal aktorer pa den sven-
ska kapitalmarknaden med en liknande affirsmodell som
STRICT. Den dominerande delen av aktorerna fokuserar van-
ligtvis sin verksamhet pd radgivning eller investeringar. For
nérvarande finns endast ett fital konkurrenter inom STRICTS
marknadssegment som kombinerar finansiell rddgivning fran
ett auktoriserat virdepappersbolag med egna investeringar.
Det kan naturligtvis inte uteslutas att andra aktorer utveck-
lar liknande affirsmodeller som bolagets. Det kan heller inte
uteslutas att dessa eventuella konkurrenter dr kapitalstarka
aktorer som exempelvis kan avsitta betydligt mer medel till
marknadsforingsatgérder.

Konkurrens i prisséittning

Bland 6vriga risker bor nimnas prisrisk. Priskonkurrens kan
komma fran ekonomiskt starka aktorer som genom prisreduk-
tioner snabbt forsoker etablera sig pA marknaden med snarlika
eller angrédnsande affdrsmodeller.

RISKER RELATERADE TILL STRICTS AKTIE

Aktiemarknadsrisk

En ténkbar investerare i STRICT bor iakttaga att en invester-
ing 1 bolaget &r forknippad med hog risk och att det inte kan
forsikras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aktiekursen paverkas dven av utomstdende faktorer utanfor
STRICTS paverkan och kontroll. Aktiekursen kan generellt ga
ner av olika orsaker som rantehdjningar, politiska utspel, valu-
takursfordndringar och sdmre konjunkturella forutsittningar.
Aktiemarknaden paverkas till stor del av psykologiska faktor-
er. STRICTs aktie paverkas pa samma sitt som andra aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara prob-
lematiska att forutse och skydda sig mot. Aven om STRICTSs
verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare
vid forséljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Huvud:igarens intressen kan skilja sig fran bolagets
Bolagets storste aktiedgare innehar fore den i detta prospekt
presenterade emissionen 40,8 procent av rosteandelen i
bolaget. Det skall uppmirksammas att bolagets huvudédgares
intressen kan komma att skilja sig fran bolagets.

Aktiens likviditet

STRICTs aktie dr upptagen till handel pa Aktietorget. Ak-
tiens likviditet varierar fran dag till dag och vissa dagar &r
skillnaden mellan kop- och séljkurs betydande. Det kan inte
garanteras att aktien kommer att handlas med tillrdcklig lik-
viditet sa att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan
att paverka aktiekursen negativt.

Eftersom STRICT befinner sig i en tillvixtfas kan det inte
uteslutas att en investering i bolaget rymmer sérskilda
risker sdsom att det investerade kapitalet helt eller delvis
gar forlorat och/eller att den uppnadda dgarandelen i
bolaget utspades genom framtida nyemissioner.

RISKFAKTORER

11



ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet i sammandrag

FORETRADEREMISSION

Erbjudandet Den som pa avstdmningsdagen den 28 februari 2011 var registrerad som
aktiedgare i STRICT erbjuds med foretradesratt att teckna fem (5) nya aktier
av serie A respektive serie B for varje tretal (3) innehavda registrerade aktier
av respektive serie.

Avstamningsdag 28 februari 2011

Teckningskurs SEK 0,19

Teckningstid 4 — 18 mars 2011

Handel i teckningsratter 4 — 15 mars 2011

Likviddag senast 18 mars 2011

Antal aktier som tillkommer genom féretradesemissionen Hogst 87.180.166

Utspadning vid fulltecknad foretradesemission 62,5 procent

Emissionskostnader MSEK 1,2

Tilldelningsprinciper Aktier av serie A som inte tecknas med primar foretradesratt ska inte ges ut.
Om inte samtliga aktier av serie B tecknas med stdd av teckningsratter skall
styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsrat-
ter, varvid tilldelning i férsta hand skall ske till de som tecknat aktier med
stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamn-
ingsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i férhallande till det antal teck-
ningsratter som var och en utnyttjat fér teckning av aktier och, om detta inte
ar mojligt, genom lottning, och, tilldelning i andra hand skall ske till andra
som anmalt intresse for teckning utan stéd av teckningsratter och, for det fall
dessa inte kan erhalla full teckning, skall tilldelning ske i férhallande till det
antal aktier som var och en anmalt for teckning och, om detta inte ar mojligt,
genom lottning, samt, i tredje hand, skall tilldelning ske till parter som even-
tuellt kan komma att garantera emissionen och, genom lottning. Styrelsen
férbehaller sig dock ratten att prioritera anmalt intresse fran personer som
beddms vara av sarskild betydelse for bolagets verksamhet och resultat.

Kortnamn STRI

ISIN-kod SE0001881335

RIKTAD EMISSION
I samband med den ovan beskriva foretridesemissionen genomfor STRICT en riktad emission till samma villkor som den ovan
beskriva foretrddesemissioinen. Den riktade emissionen riktas till langivare till STRICT, storre placerare samt allménheten i Gvrigt.

Antal aktier i riktad emission 10.000.000

Teckningskurs SEK 0,19

Teckningstid 4 — 18 mars 2011

Likviddag Enligt instruktioner pa avrékningsnota

Utspédning vid fulltecknad foretradesemission
samt fulltecknad riktad emission 65,0 procent
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION FORKORTNINGAR OCH DEFINITIONER
STRICT ldamnar aterkommande ekonomisk information enligt
foljande plan. Bolagets rikenskapsér ér 1 januari — 31 december. BTA Betalda och tecknade aktier

Erbjudandet Den som pa avstamningsdagen den 28
Arstedovisning 2010 3 maj 201 rn 201 vt ooeradsom tledor
Arstimma 2011 17 maj 2011 teckningskursen SEK 0,19, teckna fem (5)
Deirsapportjan -mars 2011 17 maj 2011 2 tr o e Aok e ST
Delarsrapport jan - juni 2011 23 augusti 2011 av respektive serie.
Delarsrapport jan — sept 2011 15 november 2011 Euroclear Euroclear Sweden AB

STRICT/bolaget 1,618 STRICT AB (publ). STRICT anvénds

ocksa, beroende pa sammanhang, som dver-

DOKUMENT SOM DETTA gripande fokortning fér STRICT-koncernen.

PROSPEKT HANVISAR TILL KSEK Tusen svenska kronor
Betriffande STRICT-koncernens historiska finansiella in- MSEK Milioner svenska kronor
formation &terfinns under avsnittet “Utvald finansiell infor- SEK Svenska kronor
mation” pa sidorna 37-45 sammanfattande rikenskaper for TR Teckningsrétt

STRICT-koncernen avseende perioden januari 2007 till de-
cember 2010. Den historiska finansiella informationen till
detta avsnitt inforlivas genom hénvisning i detta prospekt till
foljande dokument.

® 1,618 STRICT ABs (publ) Bokslutskommuniké 2010.

* 1,618 STRICT ABs (publ) Arsredovisning avseende 2009.
* 1,618 STRICT ABs (publ) Arsredovisning avseende 2008.
* 1,618 STRICT ABs (publ) Arsredovisning avseende 2007.

De dokument som anges i punkterna ovan dr en del av detta
prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hénvisas till i
detta prospekt har reviderats. Det har ej forekommit nagra av-
vikande formuleringar i revisorns uttalande. Rékenskaperna
avseende 2010 har ej reviderats av bolagets revisor. Dessa
dokument kan laddas ner fran bolagets hemsida www.strict.
se under fliken “Investor Relations”, “Finansiella rapporter”
alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefon-
nummer 08-5450 7350. Originalen avseende dessa rapp-
orter finns tillgingliga for inspektion pa bolagets huvudkontor
med adress Engelbrektsplan 1, SE-114 31 Stockholm.
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VD-KOMMENTAR

Kommentar fan verkstallande direktoren

Att utveckla foretag ér en fantastisk forméan. Nir kunder och me-
darbetare vixer och utvecklas samtidigt som ldngsiktiga virden
skapas dr stora glidjedmnena i livet, det skriver alla entreprenor-
er under pa. Forutom gliddje ger det en energi och engagemang
som ibland kan vara svar att forstd. Det dr naturligtvis aldrig
en rak och bekymmerlos vig. Vissa perioder uppstar motgangar
som kriver stora insatser, bide avseende kreativitet och arbets-
insats men dven attityd. Vissa perioder flyter allt bara pa och det
kommer ovintade “bonusaffarer”.

STRICT i dess nuvarande form bildades under sommaren
2007 da vi beslutade att arbeta efter en affdrsmodell innebérande
att skapa vidrden genom investeringar och samtidigt erbjuda
radgivningstjinster. Dessa ska ses som en enskild verksamhet
och sjdlvfallet bidra med en god rorelsemarginal men &r ocksa
ett starkt stod till var investeringsverksamhet.

Under 2008 gjordes en forsta investeringssatsning i det som
idag &r koncernen Norrlandsindustrier AB (publ). I efterhand
kunde vi konstatera att timingen var olycklig med en global 1ag-
konjunktur och problemen som uppstod efter kollapsen av Leh-
man Brothers. Lagkonjunkturen men &ven en del andra negativa
faktorer som uppstatt i framforallt ett av bolagen inom Norr-
landsindustrier, har gjort att STRICTS resultat under 2009 och
2010 inte varit tillfredsstéillande.

Eftersom Norrlandsindustrier &r ett intressebolag till STRICT
paverkas STRICTs resultat kraftigt negativt. Det har visserli-
gen inte varit kassaflddespaverkande men trots okade radgivn-
ingsintikter fran 4,3 miljoner 2008 till 10,9 miljoner under forra
aret, har det inneburit forluster. Det har lett till att vi beslutat att
stirka balansrikningen genom de emissioner som presenteras i
detta prospekt.

Som aktiedgare i STRICT kan varken jag eller nagon annan
vara nojd med detta. Men betraktar jag det som vi faktiskt as-
tadkommiit i ett ldngre perspektiv, ser det positivt ut. Vi har ett
dgande pé 47,7 procent i Norrlandsindustrier, en koncern som

under 2011 har goda forutséttningar att 6ka sin tillvéxt avsevirt
och dessutom leverera en acceptabel 1onsamhet. Under det
fjérde kvartalet 2010 redovisade Norrlandsindustrier ett resultat
pa MSEK 2,6 vilket badar gott infér 2011. Vi har ett ansenligt
virde i var dgarandel i Norrlandsindustrier som jag anser inte
syns i var aktiekurs, detta maste vi kommunicera bttre.

Vi har uppnatt kommunicerade mal betréffande var radgivn-
ingsverksamhet. Okade intiikter under forra aret och genom
forvirv och rekryteringar dr vi mer offensiva i var marknads-
foring. Tack vare bredden i var ragivning kan vi konstatera att
vart erbjudande attraherar dven storre foretag. Detta dr en med-
veten strategi och nu kompletteras kundstocken med fler storre
foretag.

Jag #r bekymrad betriffande utvecklingen pa de mindre ak-
tielistorna. Vissa av de bolag som listats har i efterhand visat sig
vara for sma eller inte vara tillrdckligt mogna for en listning. I
manga fall har huvudégarna till bolagen dessutom inte tagit sitt
ansvar nér det uppstatt problem. Vi har haft niagra kunder dir
negativa situationer paverkat STRICT #ven dér vi har gjort vart
yttersta for att hjélpa till. Arbetar man med smébolag géar det
snett ibland. Det tillhor spelets regler. Det viktigaste for oss dr
att vara ytterst noggrann nér det géller valet av kunder vi arbetar
med. Tydligt ar att marknaden for den radgivning som STRICT
erbjuder okar med hog tillvéxt.

Overlag si ser det mycket intressant ut fér STRICT just nu.
Det giller bade for investerings- och radgivningsverksamheten.
Vi har stora planer for vara investeringar, Norrlandsindustrier
och Green Exit. Vi har ocksa tillrickligt med resurser for tillvéxt
i var radgivningsverksamhet. Att efterfragan finns dir dr jag 6ver-
tygad om, nu handlar det om marknadsf6ring och forséljning.

Nir foretag byggs uppstar olika trappsteg som nér de tas blir
en katalysator i verksamheten. Vissa talar om att pusselbitarna
faller pa plats. Jag kénner valdigt tydligt att 2011 har alla m&j-
ligheter att vara ett sadant ar for STRICT. Vi har under nagra ar
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VD-KOMMENTAR

arbetat med en forvérvs- och affirsmodell i Norrlandsindustrier
som jag anser har bekriftats med anledning av vad vi uppnatt.
Dirutover har vi skapat en radgivningsplattform som nu ger oss
mdojlighet till aktivare forséljning. Sett till de olika tjansterna ar
den dessutom unik. Ingen av véra konkurrenter erbjuder samma
kombination av tjdnster. Vi har attraherat nya medarbetare och
har idag ett kompetent och erfaret team med den attityd som
krdvs. Vi vill gora affdrer och vi har knappt borjat.

Mot bakgrund av uppbyggnaden av Norrlandsindustrier och
den referensinvestering som ddrmed finns, kommer vi under
2011 att utvdrdera mojligheterna med att arrangera ytterligare
kapital till var investeringsverksamhet. Planerna 4r inriktade pa
att etablera en traditionell riskkapitalstruktur didr STRICT Eq-
uity AB planeras vara ett managementbolag till en fond med
liknande investeringsinriktning som Norrlandsindustrier.

Nu tar vi nista steg i utvecklingen av STRICT genom att gora
”industri” av det vi héller pa med. Vi ska 6ka virdet pa STRICT Mats Lofgren
genom att bland annat minska aftérsrisken. I takt med att an-
talet kunder och medarbetare okar blir det sérskilt viktigt att
minska personberoendet och ytterligare utveckla var processo-
rienterade arbetsmetodik. Redan 2008 ISO 9001-certifierade vi
vart virdepappersbolag STRICT Corporate Finance AB i syfte
att reducera personberoendet och gora det littare att skola in nya
medarbetare. Under 2011 &r ambitionen att ISO 9001-certifiera
ovriga delar av verksamheten dir det &r meningsfullt.

Det dr latt for mig att bli entusiastisk ndr jag beskriver
STRICT och framtiden. Men det dr sa det ska vara. Ténk pa
att STRICT endast har funnits till sedan 2007. Konjunkturer
och borsklimat gar upp och ner. Jag kan inte tinka mig att gora
nagot roligare och mer stimulerande under de nidrmaste aren.

Fo6lj med oss som aktiedgare. Vi kommer att géra manga intres-
santa afférer.

Mats Lofgren, VD
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Inbjudan till teckning av aktier

ERBJUDANDET

Pa extra bolagsstimma den 14 februari 2011 beslutades att
oka bolagets aktiekapital med hogst SEK 4.359.008,30, fran
SEK 2.615.405 till hogst SEK 6.974.413,30 genom emission
av hogst 87.180.166 aktier, varav hogst 2.333.333 aktier av
serie A och hogst 84.846.833 aktier av serie B, vardera med ett
kvotvirde om SEK 0,05 per aktie. Okningen av aktiekapitalet
skall ske genom kontant nyemission med foretridesritt for
nuvarande aktiedgare. Emissionen riktar sig till aktiedgarna i
STRICT som pa avstimningsdagen den 28 februari 2011 var
aktiedgare i STRICT. For tre (3) innehavda registrerade aktier
av serie A och serie B i bolaget ges ritt att teckna fem (5) nya
aktier av respektive serie. Teckningskurs dr faststdlld till SEK
0,19. Teckning kan &dven ske genom fordringskvittning enligt
ABL 13 kap 41 §.

KAPITALOKNING OCH UTSPADNINGSEFFEKTER
Erbjudandet medfor en kapitalokningen om MSEK 16,6.
Genom emissionen kommer bolaget att tillforas cirka MSEK
6,7 efter antagna fordringskvittningar om MSEK 8,7 samt
emissionskostnader om cirka MSEK 1,2. Antalet aktier kom-
mer att 6kas med hogst 87.180.166 aktier fran 52.308.100 ak-
tier till hogst 139.488.266. For nuvarande aktiedgare som ej
viljer att delta i foretradesemissionen medfor detta en utspédn-
ing pa 62,5 procent av kapital- och rsteandelen i bolaget.

RIKTAD EMISSION

Pa extra bolagsstimma den 14 februari 2011 beslutades dven
om emission av hogst 10.000.000 aktier av serie B i STRICT
vilket skulle medfora att aktiekapitalet skulle 6kas med hogst
SEK 500.000. Anledningen till den riktade emissionen é&r att
styrelsen Onskar ha mojlighet att tilldela aktier till langivare
till bolaget, storre placerare samt allménheten i Ovrigt. Den
riktade emissionen medfor en kapitalokning med MSEK 1,9
och kommer att medfora att bolaget tillfors cirka MSEK 1,1
efter antagna fordringskvittningar om MSEK 0,8. Tecknings-
kurs dr faststilld till SEK 0,19. Teckning kan dven ske genom
fordringskvittning enligt ABL 13 kap 41 §.

KAPITALOKNING OCH UTSPADNINGS-

EFFEKTER INKLUSIVE RIKTAD EMISSION

Om savil foretrddesemissionen som den riktade emissio-
nen fulltecknas innebir det att antalet aktier 6kas med hogst
97.180.166 aktier fran 52.308.100 aktier till hogst 149.488.266.
Kapitalokningen skulle i sadana fall uppga till MSEK 18,5 och
bolaget skulle tillféras cirka MSEK 7,8 efter antagna fordrings-
kvittningar om cirka MSEK 9,5 samt emissionskostnader om
MSEK 1,2. Om &ven den riktade emissionen inriknas medfor
det for de aktiedgare som ej viljer att delta i foretradesemissio-
nen eller den riktade emissionen, en utspadning pa 65,0 procent
av kapitalandelen i bolaget och 64,5 procent av rosteandelen.

STYRELSENS FORSAKRAN

STRICT styrelse 4r ansvarig for den information som limnas
i detta prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighets at-
gérder for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt de
vet, overensstimmer med de faktiska forhallandena och att in-
genting ir utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm 17 februari 2011

1,618 STRICT AB (publ)
Styrelsen
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

EMISSIONSERBJUDANDENA | SAMMANFATTNING

Efter Netto emis-

Efter fulltecknad sionslikvid

Fulltecknad fulltecknad Fulltecknad Foretrades-  efter kvittnin-

Fore Foretrades- Foretrades- Riktad och Riktad gar och

(SEK) emissioner emission emission emision emission kostnader
Aktiekapital 2615 405,00 4 359 008,30 6974 413,30 500 000,00 7 474 413,30 na
Antal A-aktier 1400 000 2333333 3733333 0 3733333 na
Antal B-aktier 50 908 100 84 846 833 135 754 933 10 000 000 145 754 933 na
Totalt antal aktier 52 308 100 87 180 166 139 488 266 10 000 000 149 488 266 na
Totalt antal roster 64 908 100 108 180 163 173 088 263 10 000 000 183 088 263 na
Utspadning kapitalandel na 62,5% na 65,0%* na na
Utspéadning résteandel na 62,5% na 64,5%* na na
Kontant teckning na 7 874 899 na 1150 000 na 9 024 899
Teckning genom kvittning na 8 689 333 na 750 000 na 9439 333
Totalt tecknat na 16 564 232 na 1900 000 na 18 464 232
Emissionskostnader na -1 200 000 na 0 na -1200 000
Netto kontant na 6 674 899 na 850 000 na 7 824 899

* Beraknat pa sa sétt att procentsatsen aven innefattar Féretradesemissionen, d v s den totala utspadningen efter bdgge emissionerna.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

SARSKILDA UTMANINGAR UNDER 2009 OCH 2010
STRICTs investeringsverksamhet har under de tvd senaste
aren byggts upp till att idag omfatta ett digande pa 47,7 pro-
cent i Norrlandsindustrier AB (publ) och 49,0 procent i Green
Exit AB. Pa grund av tidigare lagkonjunktur och sérskilda ut-
maningar har resultaten i Norrlandsindustrier och Green Exit
varit negativa under bade 2009 och 2010. Norrlandsindustrier
har tvingats till reserveringar for konstruktionsfel som intréf-
fade innan STRICT blev dgare i bolaget och nedskrivningar
av lagervirden. Satsningen i Green Exit har tagit lingre tid
dn beriknat och den ursprungliga affirsmodellen som &ven
involverade larm- och sikerhetstjanster har overgivits. Idag
fokuseras endast pa sdkra och miljoriktiga logistiklosnin-
gar for tillvaratagande, radering och destruktion av bland an-
nat datorer, mobiltelefoner och elektronisk utrustning samt
sekretessmaterial.

De negativa resultaten i intressebolagen Norrlandsindus-
trier och Green Exit har successivt reducerat STRICTs egna
kapital. Aven om de inte paverkar STRICTs kassaflode har
den konsolidering av “Resultat fran intresseforetag” som
sker 1opande kraftigt bidragit till STRICTs negativa resultat.
Huvudanledningen till den emission som presenteras i detta
prospekt dr darfor att stirka koncernens balansriakning.

OMFATTANDE "TURN-AROUND”-ARBETE HAR
SKAPAT EN GYNNSAM SITUATION INFOR 2011

Tack vare kraftfulla atgérder, bland annat rekrytering av
ledande befattningshavare, har bada bolagen utvecklats be-
tydligt béttre under det sista kvartalet 2010 och under 2011
visar bada bolagen pa savil 6kad forsdljning som acceptabel
I6nsamhet. Inom Norrlandsindustrier didr Norrlandsfonden
investerade MSEK 7,0 under 2010 sker dven ett omfattande
arbete med att leta efter och analysera tidnkbara forvirv. Norr-
landsfondens investering var sirskilt viktig dd den forutom
en stirkt likviditet medforde en okad legitimitet for Norr-
landsindustriers affarsmodell. Under det fjarde kvartalet 2010
redovisade Norrlandsindustrier ett resultat pA MSEK 2,6. An-
talet propéer om forvirv har kraftigt 6kat under hosten 2010.
Likasa befinner sig Green Exit i ett mer offensivt ldge idag. I
borjan av 2011 tilltridde en forsiljningschef och for néirvar-
ande pagér en betydande nykundsforsiljning.

Bland positiva faktorer bor dven framhallas att satsnin-
gen inom radgivningsverksamheten till att forutom corporate
finance-radgivning, dven omfatta kompletterande radgivning-
stjdnster har borjat att ge resultat. Savil forsiljning som 16nsam-
het har forbéttrats och for nirvarande befinner sig radgivnings-
verksamheten i ett expansivt lage. Under hosten 2010 skedde
tre nyrekryteringar vilka har frilagt resurser till 6kad nykunds-

forséljning. Den kompletterande radgivningen inom investor
relations, governance, affarsjuridik och ekonomi har dven re-
sulterat i ett flertal mojligheter till sd kallade kross-forsiljning,
d v s att kunderna anlitar STRICT for ett flertal radgivning-
stjdnster.

KRAFTIGT STARKT BALANSRAKNING

OCH TILLSKOTT AV EXPANSIONSKAPITAL
Huvudanledningen till den foretrddesemission som presente-
ras i detta prospekt tillsammans med den mindre riktade emis-
sionen som sker i samband med foretrddesemissionen, dr att
stirka koncernens balansrikning. Investeringen och upp-
byggnaden av Norrlandsindustrier har hittills finansierats
genom eget kapital och 1dn. Genom emissionerna beskrivna i
detta prospekt och den kapitalanvindning som beskrivs nedan
forsvinner samtliga forvirvslan relaterade till Norrlandsindus-
trier, d v s STRICTs innehav i Norrlandsindustrier kommer
att vara helt obelanat. STRICTSs egna kapital 6kar med MSEK
17,3, fran MSEK 5,1 till MSEK 22.4. Eftersom MSEK 9,5 av
de totala emissionsvolymerna tecknas genom kvittning av lan
minskar skuldséttningen visentligt vilket leder till en kraftigt
forbidttrad soliditet. Darutdver kommer bolaget att tillforas
cirka MSEK 5,3 efter att MSEK 2,5 av den kontanta delen av
emissionslikviden anvénts till slutamortering av forvérvslan
avseende aktieinnehavet i Norrlandsindustrier. Dessa MSEK
5,3 avses anvindas till forvirv av foretag (MSEK 3,3) och som
rorelsekapitalbuffert (MSEK 2,0).

KAPITALANVANDNING

Den totala emissionslikviden fran foretridesemission som
presenteras i detta prospekt tillsammans med den mindre
riktade emissionen som sker i samband med foretridesem-
issionen, uppgér till MSEK 18,5 fore emissionskostnader.
Foretriadesemissionens storlek uppgér till MSEK 16,6 och den
riktade emissionen till MSEK 1,9. Nedanstdende kapitalan-
vindning dr uppstilld i prioritetsordning.

(MSEK)

Reducering av skulder genom teckning

av aktier genom fordringskvittning 9,5
Medel till forvarv av foretag 3,3
Rérelskapitalbuffert 2,0
Amortering av lan 2,5
Emissionskostnader 1,2
Summa 18,5

EMISSIONSKOSTNADER
Emissionskostnader bedoms uppga till totalt MSEK 1,2.
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CENTRAL INFORMATION OM STRICT

Central information om STRICT

ASSOCIATIONSFORM M M.

Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos Bolagsver-
ket den 7 april 2006 och har sedan den 11 september 2007
bedrivit verksamhet under firma 1,618 STRICT AB (publ).
Bolaget ér publikt (publ). Bolagets stiftare dr Bolagsbyggaren
i Sverige AB. Bolaget har till féremal for sin verksamhet att
vara moderbolag i koncern som skall bedriva ett aktivt 4gande i
bolag inom det finansiella omradet samt dérmed férenlig verk-
samhet. STRICT etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamheten under denna associationsform, vilken regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). STRICTS organisationsnum-
mer dr 556701-7933. Styrelsens site dr Stockholms ldn, Stock-
holms kommun. Huvudkontorets adress dr: Engelbrektsplan 1,
SE-114 31 Stockholm. Telefonnummer 08-5450 7350.

HISTORISK UTVECKLING

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av STRICT
historiska utveckling under aren 2001 — januari 201 1. Beskriv-
ningen gor inga ansprak pa att vara heltickande.

STRICT grundades 2001 av bolagets huvudigare Mats
Lofgren som inom ramen for det som idag &r dotterbolaget
STRICT Corporate Finance AB bedrev finansiell radgivn-
ing fokuserat pa foretagsaffirer. Under hosten 2006 bildade
Lofgren tillsammans med Anders Eklund STRICT Equity AB
(publ) som idag utgoér moderbolag i koncernen.

STRICT Equitys ursprungliga affirsidé var att genomfora
omvinda forviarv av borskandidater for att dérefter dela ut
vederlagsfria aktier i dessa bolag till aktiedgarna i STRICT.
Under varen 2007 blev det allt tydligare att tinkbara borskan-
didater forutom aktiespridning genom omvénda forvérv dven
var i behov av omfattande finansiell radgivning. Nagot som
det nirstaende bolaget STRICT Corporate Finance AB i flera
fall offererade och tillhandaholl.

Mot bakgrund av detta beslutade en extra bolagsstimma i
augusti 2007 att via apportemission forvirva 1,618 STRICT
AB som var moderbolag till STRICT Corporate Finance AB.
Motiven till forvérvet var att erhélla en effektivare affirsmod-
ell dir helhetslosningar kunde erbjudas och att fa ett tydligare
kunderbjudande men édven att skapa en dgarstruktur dér samtli-
ga personer som var verksamma i STRICT-bolagen dgde ak-
tier i ett och samma moderbolag. I samband med detta bytte
moderbolaget namn till 1,618 STRICT AB (publ). I november
2007 upptogs moderbolagets aktie till handel pa Aktietorget.

I januari 2008 rekryterades Ingela Borsch Nordén som Eko-
nomichef for koncernen. Under 2008 inleddes satsningen pa
att bygga upp en investeringsverksamhet vilket resulterade
i koncernen Norrlandsindustrier AB (publ). I januari 2009
rekryterades Ronnie Bergstrom som VD for investerings-
bolaget STRICT Equity AB. Under 2009 och 2010 himmades

forsdljningen och 16nsamheten i intresseforetaget Norrlansin-
dustrier av simre konjunkturlige, reservationer for 6kade ga-
rantikostnader samt extra lagernedskrivning. Detta medforde
att STRICTs resultat fran Resultat fran andelar i intresse-
foretag, kraftigt paverkade STRICTSs resultat negativt under
2009 och 2010. Under hosten 2008 och inledningen av 2009
paverkades radgivningsverksamheten av vikande efterfragan
vilket ledde till personalnedskirningar pa tre personer. Under
2009 okade efterfragan fran bolagets kunder inom corporate
finance-radgivningen pa sa sitt att radgivning inom omradena
investor relations, affarsjuridik och ekonomi i allt hogre grad
efterfragades. Detta bidrog till att konsultintdkterna under
2009 mer &n fordubblades.

Under 2010 konkretiserade STRICT sin satsning pa att er-
bjuda sina radgivningskunder ett komplett erbjudande inom
corporate finance, investor relations, afférsjuridik och ekono-
mi. Detta skedde genom att IR Bolaget i juni forvirvades fran
Per Olsson som kvarstod som VD och blev stor aktiedgare i
STRICT. I juli fordndrades den legala strukturen genom att
STRICT Corporate AB blev moderbolag till de fyra radgivn-
ingsbolagen STRICT Corporate Finance AB, STRICT IR
Bolaget AB, STRICT Affirsjuridik AB och STRICT Ekonomi
AB. Under det fjarde kvartalet inleddes &ven en satsning inom
amradet governnace, eller bolagsstyrning. Detta ledde till att
STRICT Governance AB bildades i borjan av januari 2011.
Forvirvet av IR Bolaget i juni 2010 samt fyra st nyrekryterin-
gar under hosten 2010 medforde att antalet medarbetare inom
STRICT under 2010 6kade fran sex till 14.

RORELSEKAPITAL

Bolagets rorelsekapital per den 31 december 2010 uppgick till
KSEK 3.869 och likvida medel uppgick vid samma tidpunkt till
KSEK 3.577. Det befintliga rorelsekapitalet dr enligt bolagets
bedomning ej tillrackligt for att tdcka de aktuella behoven un-
der den ndrmaste tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer att
det uppstar brist pa rorelsekapital under andra kvartalet 2011.
For att ticka rorelsekapitalbehovet for den ndrmaste tolvmanad-
ersperioden maste STRICT anskaffa ca MSEK 2,0, antingen
genom anvindande av delar av den kontanta delen av emissions-
likviderna som beskrivs i detta prospekt, avyttring av tillgangar,
exempelvis aktier i Norrlandsindustrier och/eller genom in-
krévande av delar av den fordran om MSEK 6,3 som bolaget har
pé Norrlandsindustrier. Om STRICT helt och hallet misslyckas
med detta kommer bolaget att forsoka finansiera rorelsekapital-
behovet genom lanebaserad finansiering, riktad emission eller
andra former av kapitaltillskott. Detta kan leda till en reviderad
strategi for STRICT och formodligen ocksé innebéra en ldgre
investeringsniva samt personalnedskérningar.
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Enligt balansrikningen den 31 december 2010 hade koncernen
ett eget kapital om KSEK 5.086 samt KSEK 22.221 i totala
skulder. Av dessa skulder dr KSEK 7.500 tickta av sékerheter
i form av delar av STRICTs aktieinnehav i intresseforetaget
Norrlandsindustrier AB (publ). Detta belopp om KSEK 7.500
avser ett 1an som upptogs i mars 2008 och som 16per tills vi-
dare. Lanet 16per med en rinta om STIBOR 3 man plus 350
rantepunkter. Rénta betalas kvartalsvis i efterskott. STRICT har
vidare upptagit ett 1an om KSEK 10.950. Lanet som ldmnades i
april 2010 16per med en rinta om STIBOR 3 man plus 500 rén-
tepunkter och skall dterbetalas den 28 april 2014. Rinta betalas
kvartalsvis i efterskott. Den 31 december 2010 hade koncernen
beviljade krediter om KSEK 50 varav KSEK 0 var utnyttjat.

NETTOSKULDSATTNING 31 DECEMBER 2010
(KSEK)
Kassa 3.577
Likvida medel -
Latt realiserbara vardepapper -
Likviditet 3.577

Kortfristiga fordringar 6.246

Kortfristiga bankskulder -
Kortfristig del av langfristig skuld -

Andra kortfristiga skulder 11.271
Kortfristiga skulder 11.271
Netto kortfristig skuldsattning 1.448

Langfristiga banklan -
Emitterade obligationer -

Andra langfristiga lan 10.950
Netto langfristig skuldsattning 10.950
Nettoskuldséttning 12.398

Bolaget har forutom aktuella kundfordringar en kortsiktig 1an-
efordran om KSEK 957 pa intressebolaget Norrlandsindustrier
AB (publ) varav KSEK 957 skall amorteras under 2011. Fran
och med rapporteringstillfallet fram till och med tidpunkten f6r
detta prospekts registrering hos Finansinspektionen (den 22 feb-
ruari 2011) har inga fordndringar skett som paverkat det egna
kapitalet eller skuldsittningen.

INTRESSEKONFLIKTER | EMISSIONEN

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av
den emission som presenteras i detta prospekt. Aktieinvest FK
AB iger inga aktier i STRICT eller har for avsikt att teckna
aktier i emissionen. Aktieinvest FK AB ir ett auktoriserade
virdepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
31 DECEMBER 2010

(KSEK)
Kortfristiga skulder 11.271
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 7.500
Utan garanti/borgen eller sakerhet 3.771
Langfristiga skulder 10.950
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 10.950
Eget kapital 5.086
Aktiekapital 2.615
Bundna reserver 1.633
Fria reserver 11.561
Arets resultat -10.723

CENTRAL INFORMATION OM STRICT
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VILLKOR, ANVISNINGAR OCH OVRIG INFORMATION OM ERBJUDANDET

Villkor, anvisningar och ovrig
information om Erbjudandet

ERBJUDANDET

Pa extra bolagsstimma den 14 februari 2011 beslutades att
oka bolagets aktiekapital med hogst SEK 4.359.008,30, fran
SEK 2.615.405 till hogst SEK 6.974.413,30 genom emission
av hogst 87.180.166 aktier, varav hogst 2.333.333 aktier av
serie A och hogst 84.846.833 aktier av serie B, vardera med ett
kvotvirde om SEK 0,05 per aktie. Okningen av aktiekapitalet
skall ske genom kontant nyemission med foretridesritt for
nuvarande aktiedgare. Emissionen riktar sig till aktiedgarna
i STRICT som pa faststilld avstimningsdag var aktiedgare i
STRICT. Teckning kan dven ske genom fordringskvittning en-
ligt ABL 13 kap 41 §.

AVSTAMNINGSDAG
Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som
skall erhalla teckningsritter dr den 28 februari 2011.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstimningsdagen den 28 februari 2011 var regi-
strerad som aktiedgare i STRICT erbjuds med foretradesritt
att for tre (3) innehavda registrerade aktie av serie A och serie
B i bolaget teckna fem (5) nya aktier av respektive serie.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i STRICT erhaller for varje innehavd aktie fem (5)
teckningsritter. For teckning av en ny aktie i STRICT erfor-
dras tre (3) teckningsritter.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr SEK 0,19 per aktie. Courtage utgr ej.

ANTAL AKTIER SOM ERBJUDS

Erbjudandet omfattar hogst 87.180.166 aktier varav hogst
2.333.333 avser aktier av serie A och hogst 84.846.833 aktier
av serie B. Aktier av serie A medfor ritt till tio (10) roster per
aktie och aktier av serie B en (1) rost per aktie. Samtliga ak-
tier avser aktier som skall nyemitteras och som erbjuds genom
teckning.

RIKTAD EMISSION

P4 extra bolagsstimma den 14 februari 2011 beslutades dven
om emission av ytterligare hogst 10.000.000 aktier av serie
B i STRICT. Anledningen till den riktade emissionen &r att
styrelsen onskar ha mojlighet att tilldela aktier till langivare
till bolaget, storre placerare samt allmédnheten i 6vrigt. Teckn-
ing kan dven ske genom fordringskvittning enligt ABL 13 kap
41 §.

METOD FOR ATT FASTSTALLA TECKNINGSKURSEN
Teckningskursen faststilldes av styrelsen den 12 januari 2011.
Teckningskursen motsvarar den genomsnittliga aktiekursen
for STRICT-aktien under de 20 handelsdagar som foregick
offentliggérandet av forslaget till emissionen reducerat med
en rabatt uppgéende till cirka 29 procent. Huvudanledningen
till att en rabatt ldmnas i foérhallande till aktuell aktiekurs dr
att styrelsen vill undvika att hamna i en situation dér teckn-
ingskursen, vid en kraftig nedgang i bolagets aktiekurs, skulle
kunna ligga pa en niva som overstiger aktuell aktiekurs. Hin-
syn har ocksa tagits till att det bedomts som positivt om tillde-
lade teckningsritter far ett tillréckligt stort virde som under-
lattar en aktiv handel i teckningsritter vilket beddms gynna
forutsdttningarna for en framgangsrik emission. Baserat pa
teckningskursen SEK 0,19 virderas bolaget fore emissionerna
till MSEK 9,9 och till MSEK 28,4 efter genomf6rda och full-
tecknade emissioner.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden 4 - 18 mars 2011.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och forlorar dérefter sitt virde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsritter, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort fran aktieigarnas VP-konton.

Styrelsen dger ritt att forlinga teckningstiden. Styrelsen
forbehéller sig vidare ritten att aterkalla foreliggande erbju-
dande om férhallanden pa kapitalmarknaden sa pakallar eller
om intresset for emissionen bedoms vara for litet.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter kommer att ske pa Aktietor-
get under perioden 4 — 15 mars 2011. Virdepappersinstitut
med erforderliga tillstind handldgger férmedling av kop och
forsiljning av teckningsritter. Den som 6nskar kopa eller silja
teckningsritter skall dirfor vinda sig till sin bank eller fond-
kommissionir. Teckningsritter som ej utnyttjas for teckning i
emissionen maste séljas senast den 15 mars 2011 eller anvén-
das for teckning av aktier senast den 18 mars 2011 for att inte
bli ogiltiga och forlora sitt virde. Euroclear kommer efter teck-
ningstidens utgéng att boka bort outnyttjade teckningsritter
fran berdrda VP-konton. I samband med detta utsinds ingen
VP-avi till berorda aktiedgare.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiesigare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa ovan
ndmnd avstdmningsdag dr registrerade i den av Euroclear for
Bolagets ridkning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning, inbetalningsavi, sdrskild anmilningssedel
och prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhéllna teckningsritter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda
forteckningen over panthavare med flera, erhaller inte nigon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsritter pa aktieigares VP-
konto utsindes e;j.

Forvaltarregistrerade aktieigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i STRICT é&r forvaltarregis-
trerade hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emis-
sionsredovisning eller sérskild anmilningssedel. Teckning och
betalning skall da istillet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATT
Teckning med stod av teckningsritt sker genom kontant
betalning senast den 18 mars 2011. Teckning genom betaln-
ing skall goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda
anmilningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsrit-
ter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetaln-
ingsavin anvidndas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sérskild anmélningssedel skall da ej anvéndas.
Observera att teckning 4r bindande.

2. Sirskild anmélningssedel 1

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett an-
nat antal teckningsritter dn vad som framgar av den fortry-
ckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den
sédrskilda anmélningssedeln 1 anvindas som underlag for tec-
kning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmiln-
ingssedeln, uppge det antal aktier som denne tecknar sig for
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Sirskild anmélningssedel 1 kan er-

héllas fran Aktieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnum-
mer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning
skickas eller limnas pa nedanstaende adress och vara Aktiein-
vest FK tillhanda senast klockan 17.00 den 18 mars 2011. Det
dr endast tillatet att insdnda en (1) sérskild anmélningssedel 1.
I det fall fler 4n en anmilningssedel inséindes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kom-
mer séledes att lamnas utan avseende. Observera att teckning
ar bindande.

ADRESS FOR TECKNING

Aktieinvest FK AB

Arende: STRICT

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Raddmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-5065 1795

Telefax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice @aktieinvest.se

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATT
Teckning av aktier utan stod av teckningsritt skall ske un-
der samma period som teckning av aktier med teckningsritt,
det vill sdga fran och med den 4 mars 2011 till och med den
18 mars 2011. Anmélan om teckning utan teckningsritt sker
genom att den sirskilda anmilningssedeln 2 ifylls, underteck-
nas och skickas till Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmilan om tec-
kning av aktier utan teckningsritt utan sker i enlighet med vad
som anges nedan.

Det lidgsta antal aktier som intresserade kan anmdla for
teckning utan stod av teckningsritt dr 5.000 aktier, d v s ett
likvidbelopp om SEK 950.

Den sirskilda anmélningssedeln 2 skall vara Aktieinvest FK
AB tillhanda senast klockan 17.00 den 18 mars 2011. Det dr
endast tillatet att inséinda en (1) sérskild anmilningssedel 2. T
det fall fler 4n en anmilningssedel inséindes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kom-
mer séledes att limnas utan hinseende. Observera att anmélan
dr bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Aktier av serie A som inte tecknas med primér foretradesritt
ska inte ges ut. Om inte samtliga aktier av serie B tecknas med
stod av teckningsritter skall styrelsen besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan stod av teckningsritter, varvid tilldeln-
ing i forsta hand skall ske till de som tecknat aktier med stod
av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstimningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhal-
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lande till det antal teckningsritter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, om detta inte dr mojligt, genom lot-
tning, och, tilldelning i andra hand skall ske till andra som
anmilt intresse for teckning utan stdd av teckningsritter och,
for det fall dessa inte kan erhalla full teckning, skall tilldelning
ske i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for
teckning och, om detta inte dr mojligt, genom lottning, samt,
i tredje hand, skall tilldelning ske till parter som eventuellt
kan komma att garantera emissionen och, genom lottning.
Styrelsen forbehaller sig dock ritten att prioritera anmélt int-
resse fran personer som bedoms vara av sirskild betydelse for
bolagets verksamhet och resultat.

Besked om tilldelning vid teckning utan teckningsritt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan teckn-
ingsritt ldmnas genom Oversidndande av tilldelningsbesked 1
form av en avrikningsnota. Likvid skall erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrikningsnotan. Nagot med-
delande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs
ej likvid i riitt tid kan aktierna komma att Gverlatas till annan.
Skulle forsiljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att un-
derstiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprun-
gligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Aus-
tralien) och vilka &dger ritt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vinda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pé tecknarens VP-konto.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kan ske pa Aktietorget fran och med den 4 mars
2011 till dess att emissionen registrerats av Bolagsverket. For det
fall delregistrering av emissionerna sker och flera serier av BTA
utfirdas kommer dessa serier inte att handlas samtidigt pa Akti-
etorget. Slutlig registrering beriknas ske i mitten av april 2011.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske i mitten av april 2011, ombokas BTA till aktier
utan sdrskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat utskickas information
fran respektive forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

Aktie som tillkommit genom teckning medfor ritt till vins-
tutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att teckning registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV

UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mdojligt efter att anmélningsperioden avslutats och sen-
ast omkring den 28 mars 2011 kommer bolaget att offentliggdra
utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgingligt pa bolagets hemsida.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

De nyemitterade aktierna kommer att upptas till handel pa
Aktietorget efter att emissionen registrerats av Bolagsverket,
de nya aktierna skapats i Euroclear-systemet och utbokats till
tecknarnas depéder och VP-konton. Handeln sker i Aktietor-
gets elektroniska handelssystem och kan f6ljas pa bland an-
nat Internetadressen www.aktietorget.se under fliken "Kurser”
samt pa de ledande affirstidningarnas sidor for borskurser
under ”Aktietorget”. STRICT-aktiens sa kallade kortnamn &dr
STRICT. Eventuell start av informell handel i aktier dir ak-
tiedgare eller intresserad investerare ej meddelats besked om
tilldelning och/eller dér aktierna @nnu inte registrerats i Eu-
roclear-systemet, sker helt och hallet utanfor bolagets ansvar
och kontroll.

STABILISERING AV KURSNIVA

Stabilisering av kursniva genom vertilldelningsforfarande el-
ler andra atgdrder kommer ej att forekomma i samband med
emissionen.

EMISSIONENS FULLFOLJANDE
Styrelsen éger ritt att forlédnga teckningstiden.

ANSVAR FOR SAMORDNING AV ERBJUDANDET
Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av
erbjudandet. Aktieinvest FK AB ir ett av Finansinspektionen
auktoriserat virdepappersbolag och har adress Aktieinvest FK
AB, SE-113 89 Stockholm.
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Information om de aktier som erbjuds

ISIN-KOD, LAGSTIFTNING,

VALUTA OCH REGISTRERING

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lag-
stiftning och de kommer att vara denominerade i svenska kro-
nor. Aktierna kommer att registreras pa person och utfiardas
i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. STRICT-
aktiens sa kallade kortnamn dr STRI och aktiernas ISIN-kod
ar SE0001881335. Kontoforande institut dr Euroclear Sweden
AB, Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.

RATTIGHETER OCH BEGRANSNINGAR

Aktie som tillkommit genom teckning medfor ritt till vins-
tutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdeln-
ing som infaller ndrmast efter det att teckning registrerats.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear.
Samtliga aktier har lika ritt till andel i bolagets tillgdngar och
vinster. Aktier av serie A medfor ritt till tio (10) roster per
aktie och aktier av serie B medfor ritt till en (1) rost per aktie.
Innehavare av aktier har foretradesritt vid nyteckning av ak-
tier. Avsteg fran foretridesritten kan dock forekomma. I hin-
delse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har
samtliga aktier samma prioritet.

GRUND FOR NYEMISSION

Emissionen grundar sig pa beslut pa extra bolagsstimma den
14 februari 2011. Emissionen planeras att avslutas snarast
mojligt efter sista dagen for teckning, den 18 mars 2011. Sa
snart samtliga emissionslikvider till fullo inbetalts anmils
emissionen till Bolagsverket for registrering. Direfter regis-
treras de nya aktierna i Euroclear-systemet och distribueras till
de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depaer.

UPPKOPSERBJUDANDEN OCH BUDPLIKT

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregdende
rikenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkopserbju-
dande. Aktierna dr ej foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenritt eller 10sningsskyldighet.

KALLSKATT
STRICT patar sig ej ansvaret for att innehalla killskatt pa
eventuella inkomster av aktierna.

KONTROLL

Bolagets storste aktiedgare Mats Lofgren, via bolag och pri-
vat, kommer efter den i detta prospektet presenterade emis-
sionen att inneha en betydande rosteandel i bolaget. Beroende
pa antalet deltagare pa arsstimmor och extra bolagsstimmor
kan detta i praktiken komma att innebéra att Lofgren har kval-
ificerad majoritet pa drsstimmor och extra bolagsstimmor.
Detta skulle i sddana fall innebéra att Lofgren kan rosta ig-
enom avgorande beslut pa arsstimmor och extra bolagsstim-
mor. Den kontroll som finns for att denna position inte miss-
brukas dr att STRICT genom bolagets styrelse ldgger fram
forslag om beslut pa arsstimmor och extra bolagsstimmor
och att styrelsen utses av stimma efter forslag fran bolagets
Valberedning.

INFORMATION OM DE AKTIER SOM ERBJUDS
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MARKNADENSASPEKTER

Marknadsaspekter

MARKNADENS STRUKTUR

Investeringar

Enligt Svenska Riskkapitalforeningen finns pad den svenska
marknaden dver 100 etablerade s k private equity-bolag vilka
i genomsnitt har tolv innehav, d v s minst 1.200 innehav i s
k portféljbolag. Dirutover, i borsnoterade och privata invest-
mentbolag, finns det enligt STRICTs bedomning minst yt-
terligare ett hundratal innehav av aktier i portfoljbolag. Det
finns siledes uppemot 1.500 bolag varav merparten ligger i
den storleksklassen att de tillhér STRICTSs malgrupp betriff-
ande investeringar och finansiell radgivning. Signifikativt for
private equity-bolagen &r att de allra storsta har mycket stora
finansiella resurser framforallt avsedda till s k buyouts samt att
riskkapitalbolagen (venture capital) forfogar Gver jamforelse-
vis mindre kapital och att dessa i hog grad undviker s k sadd-
och start-up investeringar.

Dessutom bedoms det finnas 6ver 1.000 svenska foretag
med en omsittning pA MSEK 50 — 1.000 och mellan 50 — 200
anstillda som infor den nirmaste tiodrsperioden stér infor ett
generationsskifte.! Saledes uppemot 2.500 bolag varav mer-
parten ligger i den storleksklassen att de tillhor STRICTs
malgrupp betriffande savil finansiell radgivning som invest-
eringsobjekt.

Enligt Global Entrepreneurship Monitor har Sverige bland
de #ldsta foretagarna i hela Europa. Andelen foretagare som
ar 50 ér eller dldre dr hogre endast i Portugal och Kroatien.
Ar 2000 var 18 procent av alla egna foretagare i Sverige 60
ar eller dldre’. Denna andel har mer &n fordubblats och ér
idag storre dn 40 procent. Genomsnittsaldern pa egna foreta-
gare dr hogre dn 55 ar. For ett mycket stort antal foretag dr
ett generationsskifte inom den nérmaste tiden en oundviklig
hindelse. Sverige star infor en betydande strukturomvandling
indringslivet. STRICT stér redo att limna sitt bidrag till denna
strukturomvandling och ta vara pa de mojligheter som skapas.

Radgivning

Den svenska marknadsstrukturen inom finansiell radgivning,
eller corporate finance, domineras av ett femtontal stora invest-
mentbanker varav flera utlandska globala aktorer. Dérutdver
finns ett femtal svenska aktorer vars malgrupp dr kunder med
ett marknadsvirde pa minst en miljard kronor. Samtliga dessa
aktorer erbjuder ett fullsortiment av tjinster. Férutom finan-
siell radgivning erbjuds exempelvis mikleri, analys och ka-
pitalforvaltning. Forutom dessa storre aktorer som alla siktar
pa storre transaktioner med mycket stora tidnkbara intikter per
transaktion, finns uppskattningsvis ett tjugotal mindre aktorer

KALLOR
1. Tillvaxtverket, 2007

vars malgrupp &r bolag noterade pa de mindre aktiemarknad-
slistorna samt bolag pa vig till notering. Endast ett fatal av
dessa star under Finansinspektionens tillsyn. Det ar STRICTs
uppfattning att det finns ett visst vakuum mellan dessa mindre
aktorer och de allra storsta aktorerna vilket erbjuder en god
affdrsmojlighet.

Betriffande marknaden for radgivning inom omradet in-
vestor relations domineras denna av 4-5 aktorer som tillsam-
mans har cirka tre fjirdedelar av marknaden. Dirutdver dr
marknaden fragmenterad med manga mindre aktorer. I manga
fall erbjuder dessa dven andra enklare kommunikationstjén-
ster och reklambyraverksamhet. STRICTs IR-tjdnster &r
fokuserade pa finansiell kommunikation riktad till mindre och
medelstora borsbolag. Tjédnsterna erbjuds ofta i kombination
med STRICTs 6vriga radgivningstjinster vilket bedoms skapa
ett starkare erbjudande mot kund.

Governance, eller bolagsstyrning, &r ett nischat omrade som
kraftigt domineras av de stora revisionsbyraerna. Med utgang-
spunkt i koden for bolagsstyrning erbjuder revisionsbyraerna
radgivning som huvudsakligen &r riktad till de storre borsbola-
gen och fokuserar pé legala aspekter. STRICTS tjédnster inom
detta omrade skall ses som en "hilsokontroll” ddr malet dr att
kunden pa ett proaktivt sitt skall kunna identifiera och hantera
risker i syfte att optimera sina arbetsprocesser och diarmed
skapa ett effektivare foretag som begér firre misstag.

Marknaden for affarsjuridiktjanster domineras av de ledande
affarsjuridiska advokatbyraerna. Utover dessa finns ett flertal
mindre advokatbyrder varav vissa erbjuder fullservice av af-
farsjuridiska tjénster i mindre skala medan andra fokuserar pa
ett eller ett fatal kirnomraden som relaterar till foretagstran-
saktioner eller affirstvister. STRICTs radgivning inom omra-
det affirsjuridik fungerar som ett stod till den egna invester-
ingsverksamheten samt bolagets kunder som anlitat STRICT
for annan radgivning, exempelvis inom omradet corporate
finance. Uppdragen innefattar bolagsritt och avtalsritt men
dven arbetsritt och juridiska fragor kring forviarv. STRICTSs
uppdrag striacker sig dven till att hantera bolagsstimmor och
drenden hos Bolagsverket.

Marknaden for redovisningstjdnster &r relativt frag-
menterad. Under de senaste aren har dock de storre revisions-
byrderna genomfort satsningar inom detta omrade i syfte
att bredda sin intdktsbas. Forutom revisionsbyrderna finns
endast ett fatal storre aktorer. Sett till antalet aktorer domin-
eras marknaden kraftigt av mindre redovisningsbyraer som
oftast &r inriktade pa smaforetagarsegmentet. De kunder som
STRICT riktar sig till & mindre noterade bolag som 6nskar
out-sourca sin ekonomifunktion och som anlitar STRICT

2. Entreprendrsforum Jénkdpings Universitet (http://entreprenorsforum.se/swe/?page id=3067)
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dven for annan radgivning. STRICTSs radgivning inom detta
omrade #r fokuserad pa mer avancerade tjdnster, exempelvis
koncernkonsolidering, kundanpassade nyckeltalsrapporter
och likviditetsprognoser. Dessutom tar STRICT hand om érs-
bokslut och delarsrapporter i enlighet med gillande regelverk
for borsnoterade eller listade bolag.

STRICTs radgivning syftar till att stirka kundens situation
infor, under eller efter strukturella fordndringar sa att kunden
kan fokusera pa sin kidrnverksamhet och dirmed maximera sitt
virde. Beroende pa kundens situation kombineras STRICTs
tjanster for att skapa ideala tillvixtférhéllanden.

DRIVKRAFTER OCH TRENDER SOM
PAVERKAR STRICTS VERKSAMHET

Engagerade entreprenorer

Bakom varje foretag med tillvixtambitioner finns engagerade
entreprendrer som med sin overtygelse och skaparvilja bidrar
till att det svenska niringslivet fortsitter att utvecklas. Dessa
entreprendrer bygger upp och utvecklar foretag som vixer,
vilket i sin tur skapar arbetstillfdllen och skatteintékter. Dessa
tillvéxtorienterade foretag som Sveriges entreprendrer skapar
och utvecklar, ir en av de allra viktigaste drivkrafterna pa den
marknad som STRICT verkar pa.

Investeringsvilligt kapital

En av de viktigaste drivkrafterna, forutom entreprendrer och
deras tillvixtforetag, dr investeringsvilligt kapital. For att
utveckla och expandera framgéngsrika verksamheter behovs
alltid finansiering. Aven om ett foretag vixer under 16nsamhet
uppstar behov av rorelsekapital och medel till investeringar.
Dagens affarsbanker bidrar inte fullt ut till den finansiering
som krévs och foretagen &r oftast uteldmnande till finansiering
via dgarkapital. Huvudsakligen kan killorna till finansiering
dérvid delas upp mellan formogna privatpersoner, riskkapital-
bolag och investerare som tillkommer via notering av ett bolags
aktie.

Foretagens strivan efter expansion

och behov av strukturaffirer

STRICTs verksamhet ger sma och medelstora foretag goda
expansionsmdjligheter. Forutsittningarna for foretagande
vixlar 6ver tiden men sett i ett lingre perspektiv maste dessa
anses som goda i Sverige. Enligt Virldsbankens “Ease of Do-
ing Business”-index 2011 ligger Sverige pa 14:e plats globalt.
Inom EU placerar sig Sverige pa en femteplats efter Storbri-
tannien, Danmark, Irland och Finland.? Indexet bestar av nio

3. Varldsbanken (http://www.doingbusiness.org/rankings)

underkategorier och den hogsta placeringen for svensk del dr
inom kategorin “Handel 6ver grianserna”. Det dr virt att notera
att den ldgsta placeringen inte avser skatter utan “mojligheter
att fa kredit” dér Sverige ligger pa plats 72.

Nir behov av finansiering och strukturaffirer uppstar ger
STRICTs radgivning inom omrédena corporate finance, inves-
tor relations, governance, afférsjuridik och ekonomi kunderna
forbittrade mojligheter att visa for tinkbara investerare att
foretagen dr vilskotta och de kan didrigenom uppna 6kad tro-
virdighet.

Generationsskiftesbolag dr en vixande malgrupp
Det ir ett vilkint faktum att Sverige stir infér en utmaning
nér det giller att 16sa den s k generationsskiftesproblematik
som finns. Det finns ett stort behov av att finna nya dgare till
ett stort antal familjedgda foretag i Sverige. En trend som
forstiarktes under 2010 var att dgarna till dessa foretag blivit
alltmer aktiva i sin planering att 16sa sina generationsskiften.
Baserat pa ett flertal rapporter fran externa parter, bland an-
nat Tillvaxtverket, bedomer STRICT att det finns 6ver 1.000
svenska foretag med en omsittning pa MSEK 50 — 1.000 och
mellan 50 — 200 anstéllda som inom den nidrmaste femarsperi-
oden star infor ett generationsskifte.

Private Equity-bolagens 6kade behov av exits

Mot bakgrund av de stora belopp som under det senaste aret
investerats i private equity-bolagens fonder har dessa for nér-
varande tillgang till stora kapitalbelopp som dnnu inte invest-
erats. Detta stiller ett hogre krav pa att deras befintliga inves-
teringar successivt avvecklas. STRICT bedomer att det finns
ett behov hos dessa aktorer att 6ka takten i dessa sa kallade
exits, vilket bor gynna STRICTs verksamhet inom samtliga
verksamhetsomraden.

MARKNADENSASPEKTER
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AFFARSIDE, AFFARSMODELL OCH MAL

Affarsidé, Affarsmodell och Mal

AFFARSIDE

STRICTs affirsidé ér att skapa aktiedgareviarde genom lang-
siktig investeringsverksamhet som kompletteras med en vinst-
givande radgivningsverksamhet.

AFFARSMODELL

STRICTs affirsmodell bygger pa att ta tillvara de samordn-
ingsfordelar som investerings- och radgivningsverksamheten
skapar tillsammans. Koncernens intidkter genereras genom
avyttringar av investeringar och forséljning av radgivnings-
tjdnster.

Eftersom investeringsverksamheten 4r under uppbyggnad
och #nnu inte har genererat nagon intikt fran forséljning av
nagon investering, utgor radgivningsverksamheten ett viktigt
inslag da den skall generera intékter minst motsvarande de
kostnader som é&r forknippade med hela STRICTs verksam-
het. Radgivningsverksamheten ger ocksd en legitimitet vid
diskussioner och forhandlingar med parter som investerings-
verksamheten dr beroende av, exempelvis siljare av foretag,
banker och investerare. Dirtill &r de resurser som finns inom
STRICTs radgivningsverksamhet, en nodvindighet vid iden-
tifiering och genomférande av forvirv, finansiering, 16pande
affarsstod samt vid avyttringar.

Forutom att vara en resurs for investeringsverksamheten
skall radgivningsverksamheten helt och hallet betraktas som
en egen resultatenhet och ytterligare expandera sin verksam-
het mot externa kunder.

MAL

STRICTs mal &r att bygga upp en investeringsverksamhet dér
virdet pa STRICTs innehav liksom kapital till férfogande for
investeringar skall oka visentligt. Inom radgivningsverksam-
heten skall forsiljningstillvixten uppga till minst 50 procent
per ar samtidigt som andelen fasta intikter frin managemen-
tuppdrag sett i relation till de totala intikterna, skall 6ka for att
vid utgangen av 2012 tdcka STRICTs totala rorelsekostnader.
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Verksamhet

LEGAL STRUKTUR

STRICT-koncernen bestér av atta bolag. Moderbolaget 1,618
STRICT AB (publ) heldger investeringsbolaget STRICT
Equity AB och radgivningsbolaget STRICT Corporate
AB. STRICT Corporate AB helédger i sin tur dotterbolagen
STRICT Corporate Finance AB, STRICT IR Bolaget AB,
STRICT Governance AB, STRICT Affirsjuridik AB och
STRICT Ekonomi AB. Koncernen har sitt kontor i Stockholm.
Samtliga bolag har bildats i och har sin verksamhet i Sverige.

LEGAL STRUKTUR
1,618
STRICT AB (publ)
|
100 % 100 %
STRICT STRICT
Equity AB Corporate AB
100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
e STRICT STRICT STRICT STRICT
Finance AB IR Bolaget AB Governance AB Affarsjuridik AB Ekonomi AB

STRICTs verksamhet och operativa struktur bestar av en in-
vesteringsverksamhet och en radgivningaverksamhet vilka
overensstimmer med koncernens legala struktur.

OPERATIV STRUKTUR

STRICT

INVESTERINGAR RADGIVNING

(STRICT Equity AB) (STRICT Corporate AB)

VERKSAMHETSOMRADET INVESTERINGAR

I dotterbolaget STRICT Equity AB bedrivs verksamhetsomra-
det Investeringar. Med fokus pa vinstgivande bolag, huvudsak-
ligen sa kallade generationsskiftesbolag, arbetar STRICT efter
en modell dér bolaget tar en aktiv roll i sina investeringar och
pa olika sitt soker bidra till att 6ka forsdljning och 16nsamhet.
For nédrvarande finns tvé investeringar, Norrlandsindustrier AB
(publ) och Green Exit AB.

Norrlandsindustrier AB (publ)

Under 2008 tog STRICT initiativ till att bygga upp en sepa-
rat legal struktur dér Norrlandsindustrier AB (publ) &r mod-
erbolag, Avsikten med Norrlandsindustrier dr att successivt
bygga upp en koncern bestdende av heldgda dotterbolag dir

bade industriella och ekonomiska skalférdelar kan uppnas.
Mialsittningen &r att innan utgangen av 2012 ha byggt upp en
koncern som bestér av 6-10 foretag vilka tillsammans omsiit-
ter minst MSEK 500. Norrlandsindustriers forvirv sker enligt
en rad faststillda investeringskriterier, bland annat foljande:

* Den arliga forsiljningen skall uppga till MSEK 50 — 200.

® Vinstmarginalen skall uppga till 5 - 12 procent.

® Det skall finnas mojlighet till en arlig organisk tillvixt pa
10 procent.

= Foretagen skall kunna forvirvas till ett PE-tal pa 3 - 5.

® Minst 50 procent av kopeskillingen skall kunna arrangeras
genom forvérvsfinansiering fran bank.

For nérvarande dger STRICT Equity AB 47,7 procent av Nor-
rlandsindustrier AB (publ) som i sin tur dger 100 procent av
Scandinavian Terrain Vehicles AB, 100 procent av Berco Int-
ressenter AB med dess heldgda dotterbolag Berco Produktion
AB samt 100 procent av AMV Partners AB med dess heligda
dotterbolag AMV Production AB. Dirutover ingar dven ink-
ramet till fore detta NSP Maskin AB i AMV Production AB.

Scandinavian Terrain Vehicles AB (STV)

STVs verksamhet innefattar tillverkning, uppgradering och
uthyrning av bandvagnar samt pabyggnader sasom fasta flak,
kranar och lastvixlare. STV konstruerar och bygger bandvag-
nar till alla verksamheter dér det finns behov av terringgaende
fordon. Elkraftindustrin, olja och gas, prospektering, logistik,
rdddningstjénster dr nagra exempel.

Bandvagnarna har en formaga att firdas i otillgéinglig ter-
ring varfor de har blivit ett mycket uppskattat fordon bland
entreprendrer som arbetar i terrdngen. STV har en betydande
andel exportforsiljning och bandvagnar har levererats till ett
stort antal ldnder, exempelvis ett flertal polarexpeditioner,
energibolag, sjukvards-, riddnings- och forskningsorganisa-
tioner.

Berco Produktion AB
Verksamheten i Berco speglar en kraftfull utveckling fran det
som en gang startade i borjan av 1960-talet. Bercos huvud-
sakliga verksamhet dr att utféra byggnationer av transport-
skap avsedda for tunga och litta lastbilar. Verksamheten har
lange varit bolagets kidrnverksamhet och antalet producerade
transportskap har successivt 6kat under den senaste femarspe-
rioden.

Berco har idag ett flertal stora kunder. Betriffande ldtta last-
bilar 4r Volkswagen Transportbilar en av de storsta. Samarbe-
tet med Volkswagen har bland annat utmynnat i skapkonceptet

VERKSAMHET
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VOLYMAX, vilket siljs 6ver hela Sverige genom Volkswa-
gens rikstickande aterforsiljarnit. Nér det giller tunga last-
bilar kan kunder som Volvo, Scania Sverige, Posten Logistik
med flera nimnas.

Berco arbetar kontinuerligt pa att forbdttra och bredda
produktsortimentet for att alltid ha ett intressant utbud. Exem-
pelvis erbjuds transportskap for transport av farligt gods s k
ADR EXIII, bade pa tunga och litta lastbilar.

AMYV Production AB
Asele Mekaniska Verkstad AB (AMV) startades 1991 och
i och med forvirvet av Scantec AB 1994 som sysslade med
grovsmide och konstruktioner, utvecklades AMYV till en plat-
bearbetningsverkstad.

Under &ren skaffade sig AMV en position i marknaden som
en kunnig legoleverantor inom platsektorn. I syfte att kunna
erbjuda allt stérre och mer avancerade arbeten utvecklades
successivt ett samarbete med ytterligare en handfull foretag.
En medveten satsning pa gemensam marknadsutveckling
inleddes 2001 och frukterna av denna borjade kunna skonjas
med en expansion i slutet av 2001.

Direfter har ett flertal nya kunder tillkommit och forséljnin-
gen har okat successivt under de senaste dren. AMVs satsning
pé hog kvalitet, effektivitet och leveranssikerhet har inneburit
att bolaget levererar till méanga storre foretag, exempelvis Hig-
glunds Drives, Bosch Rexroth och Viderstadsverken.

NSP Maskin

NSP Maskin AB etablerades i Nordmaling 1979 och verksam-
heten &r inriktad pa tillverkning av storre stalkonstruktioner,
rostfria arbeten, silos och tryckkdrl. Kunderna finns inom
basindustrier och foretag inom verkstadssektorn samt bygg-
och anldggningssektorn.

NSP Maskin AB har sedan 1985 utvecklat ett samarbete med
P R Stephansen A/S, vars verksamhet inriktar sig mot basin-
dustrin med bland annat ett patent avseende en kalkslidckn-
ingsprocess. Foretaget levererar i samarbete med NSP Maskin
fardiga konstruktioner inklusive tillverkning och installation.
Kunder finns bland annat inom gruvindustrin, skogsindustrin
och kommuner avseende vattenverk och reningsverk m.m.

I juni 2010 forvirvade AMV Production AB inskramet till
NSP Maskin. Genom forvirvet skapades omedelbara samor-
dningsvinster i bland annat produktionen vilket gett god effekt
pa lonsamheten.

Vinligen se dven www.norrlandsindustrier.se.

Green Exit AB

STRICT Equity AB &dger 49,0 procent av roste- och kapita-
landelen i Skyddsteknik Norden AB som heldger Green Exit
AB. All marknadsforing och forséljning sker under namnet
Green Exit da Skyddsteknik Norden AB endast utgor ett hold-
ingbolag.

Green Exit erbjuder sdkra och miljoriktiga logistiklosn-
ingar for tillvaratagande, radering och destruktion av bland
annat datorer och elektronisk utrustning samt sekretessmate-
rial. Green Exit startades under 2009 mot bakgrund av 6kade
regulatoriska krav pa tillvaratagande och destruktion av bland
annat datorer och elektronisk utrustning. Tack vare ett nédra
samarbete med en ledande logistikpartner kan Green Exit erb-
juda en nationellt tickande verksamhet. Green Exits verkstad-
sanldggning finns i Bromma, Stockholm.

Vinligen se dven www.greenexit.se.

VERKSAMHETSOMRADET RADGIVNING

Inom dotterbolagen till STRICT Corporate AB erbjuds
radgivning riktad till sma och medelstora foretag vars aktie dr
upptagen till handel eller planeras att upptas till handel. Genom
det ISO 9001-certifierade virdepappersbolaget STRICT Cor-
porate Finance AB som stir under Finansinspektionens till-
syn erbjuds finansiell radgivning. Dirutdver erbjuder STRICT
radgivning inom omradena investor relations, governance
(bolagsstyrning), afférsjuridik och ekonomi.

STRICTsS kunder dr i huvudsak foretag i expansion som har
behov av att out-sourca en eller flera funktioner, permanent
eller under en viss tidsperiod. Genom att STRICT hanterar ett
flertal funktioner dr malsdttningen att kostnadseffektiva skal-
fordelar skall uppnas for kunden som tack vare detta kan ligga
en storre del av sin tid pa forsiljning och affirsutveckling.

STRICT striavar alltid efter att erbjuda sina kunder en
radgivningstjdnst som innefattar flera av bolagets radgiv-
ningstjanster. STRICT kallar detta for ett managementupp-
drag som anpassas efter kundens behov. Intékter som gener-
eras tack vare ingdgna managementuppdrag faktureras kvar-
talsvis i forskott.

Corporate Finance

Inom ramen for virdepappersbolaget STRICT Corporate Fi-
nance AB bedrivs verksamhetsomradet Finansiell radgivning.
I samtliga uppdrag tar STRICT Corporate Finance ett helhet-
sansvar och agerar projektledare i egenskap av kundens finan-
siella radgivare. STRICT Corporate Finance erbjuder radgivn-
ing 1 samband med:
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® Alla former av emissioner

® Forvirv och forsiljningar av foretag

" Borsintroduktioner

® Turn arounds, rekonstruktioner och annan problemldsning
® Exithantering

® Omvinda forvérv och aktiespridningar

" Budsituationer

® Forvirv och forsdljningar av storre block av befintliga aktier
® Virderingar (Fairness opinions)

Sedan 2001 nir STRICT Corporate Finance AB paborjade sin
verksambhet har bolaget assisterat 37 foretag med sammanlagt
73 kapitalmarknadstransaktioner. Av dessa foretag &dr 22 noter-
ade och 15 &r privata bolag. STRICT har bland annat haft ans-
varet for att producera och hos Finansinspektionen registrera
ett trettiotal prospekt.

Investor Relations

Genom dotterbolaget STRICT IR Bolaget AB erbjuds radgivn-
ing inom investor relations. STRICT IR Bolaget arbetar med
finansiell kommunikation riktad till kapitalmarknaden. Tjéns-
teutbudet omfattar f6ljande omraden:

® Framtagande av IR-planer

® Produktion av arsredovisningar och prospekt
® Raédgivning inom omradet Sociala media

= Kapitalintroduktion

® Produktion av hemsidor

" Mediatrining

® Krishantering

® Omvirldsbevakning

Governance

STRICT erbjuder radgivning inom omradet governance eller
bolagstyrning. STRICTs arbete kan ses som en “hélsokon-
troll” dir malet dr att pa ett proaktivt sétt identifiera risker i
syfte att optimera kundens arbetsprocesser och darmed skapa
ett effektivare foretag.

Genom de proaktiva egenutvecklade arbetsmetodikerna,
ProBo® och TrACE® syftar STRICTs arbete till att reducera
affarsriskerna i ett féretag med malsittningen att effektiviteten
och virdet pa bolaget 6kas. STRICTsS tjdnster dr anpassade for
savil sma som medelstora bolag med varierande behov.

STRICTs arbete syftar till att séikerstillea att kunderna foljer
“best practice”. Kundens affidrsprocesser analyseras sett ur ett
riskperspektiv, liksom de interna kontrollmekanismerna, IT-
strukturen och kundens interna regelverk (policies). Direfter
skapas en plan for hur optimal bolagsstyrning kan uppnas och
vidmakthallas.

VERKSAMHET

Affirsjuridik

STRICT erbjuder radgivning inom omréadet affdrsjuridik
genom dotterbolaget STRICT Affarsjuridik AB. Uppdragen
innefattar bolagsritt och avtalsrdtt men dven arbetsritt och
juridiska fragor kring forviarv. STRICTs uppdrag stricker sig
dven till att hantera bolagsstimmor och drenden hos Bolags-
verket.

Ekonomi

Genom dotterbolaget STRICT Ekonomi AB erbjuder
STRICT redovisningstjdnster; allt fran 16pande bokforing
till koncernkonsolidering. Uppdragen innefattar bland an-
nat att hantera hela eller delar av ett foretags eller koncerns
ekonomifunktion dir STRICT bland annat tar hand om
16pande bokforing, kundreskontra med paminnelsehantering,
leverantorsreskontra med betalningshantering, 16nehanter-
ing, kontrolluppgiftshantering, skattedeklarationer, manad-
savstdimningar och rapportering innefattande kundanpassade
nyckeltalsrapporter och likviditetsprognoser. Dessutom tar
STRICT hand om arsbokslut och delarsrapporter i enlighet
med gillande regelverk for borsnoterade eller listade bolag.

MEDARBETARE

STRICT-koncernen har for ndrvarande 14 medarbetare.
Samtliga medarbetare arbetar pa kontoret i Stockholm. Av
koncernens 14 medarbetare dr tvd verksamma inom verk-
samhetsomradet Investeringar, tio inom verksamhetsomradet
Radgivning samt tva inom moderbolaget. Fordelningen mén/
kvinnor &r sju/sju.

KUND- OCH LEVERANTORSSTRUKTUR

Inom radgivningsverksamheten utgérs STRICTs kunder av
ett tjogotal foretag. Bolaget anser sig ha ett 1agt beroende av
en eller ett fatal kunder. STRICT ir i sin verksamhet inte be-
roende av nagra for verksamheten viktiga leverantorer.

KONKURRENSSITUATION
Inom sina respektive verksamheter konkurrerar STRICT pé
foljande sétt:

Investeringsverksamheten

Inom omradet investeringar konkurrerar bolaget med ett stort
antal aktorer som har vésentligt mer kapital avsett for inves-
teringar i jimforelse med STRICT. Exempelvis riskkapita-
laktorer, borsnoterade investmentbolag och formogna privat-
personer. Inom segmentet generationsskiftesbolag som for
nérvarande dr STRICTSs huvudsakliga fokus, anser STRICT att
det inom den storlek av foretag som #r bolagets malgrupp, for
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nédrvarande rader en gynnsam konkurrenssituation. Bolagets
investeringsverksamhet har hittills byggts upp med hjilp av ett
begrinsat eget kapital, medfinansiérer och lanekapital.

Om STRICT skall kunna utveckla sin investeringsverksam-
het ytterligare krivs kapital avsett for investeringar. Sadant
kapital kan arrangeras genom avyttringar av hela eller delar
av nuvarande investeringar eller genom nyanskaffning av ka-
pital. Ett av STRICTS mest prioriterade omraden under 2011
dr att utvirdera hur ytterligare kapital kan arrangeras samt att
anskaffa detta kapital. STRICT bedomer att det mest sanno-
lika alternativet &r att bolaget anskaffar ytterligare kapital till
investeringar genom att arrangera detta genom externa invest-
erare som investerar i sirskilda investeringssatsningar, alltsa ej
genom nyemissioner i STRICT.

Radgivningsverksamheten

Inom den malgrupp av foretag som STRICT riktar sig till be-
triffande bolagets rddgivningstjanster, mindre och medelstora
foretag vars aktie dr upptagen till handel eller planeras att upp-
tas till handel, har STRICT ej kunnat identifiera nagot foretag
som erbjuder samma tjdnsteutbud som bolaget erbjuder. Inom
corporate finance-verksamheten konkurrerar STRICT med ett
femtal aktorer som liksom STRICT Corporate Finance AB
star under Finansinspektionens tillsyn.

Merparten av dessa erbjuder dock endast corporate finance-
radgivning, i vissa fall kombinerat med tjénster inom mékleri,
kapitalforvaltning och emissionsadministration. Tjénster som
STRICT ej erbjuder och i framtiden ej heller har for avsikt
att expandera inom. P4 samma sitt konkurrerar STRICT inom
omradena investor relations, governnace, affarsjuridik och
ekonomi med specialiserade aktorer inom dessa omraden.

STRICTs konkurrensfordel ligger i att kunna erbjuda sina
kunder radgivning inom ett flertal omraden dér kunden, vid
anlitande av konkurrerande aktorer, tvingas anlita flera olika
leverantorer. Konkurrensfordelen bestér framst i att genom att
erbjuda ett “paket” av tjinster, att kunden har mgjlighet att
finna en helhetsleverantor didr betydande effektivitetsvinster
uppnas.

TENDENSER OCH YTTRE FAKTORER
SOM KAN PAVERKA STRICT

Den allménna konjunkturen och borsklimatet

STRICTs verksamhet &r konjunkturkénslig. En konjunk-
turférsimring kan indirekt paverka STRICTSs investerings-
verksamhet da de foretag som STRICT investerat i kan
drabbas av forsdmrad forsiljning och 16nsamhet. En konjunk-
turférsimring kan dven paverka STRICTSs radgivningskunders

vilja att anlita bolaget. Likasa kan det allménna borsklimatet
och borsers och marknadsplatsers attraktionskraft som expan-
sionsalternativ paverka STRICTs tillvixt och 16nsambhet.

Okade regulatoriska krav

STRICTs verksamhet paverkas direkt och indirekt av lag-
stiftning samt av krav och rekommendationer fran reglerade
och inofficiella marknadsplatser. STRICTs dotterbolag
STRICT Corporate Finance AB ir ett auktoriserat virdepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn vilket medfor att
ett stort antal regulatoriska fragor maste bevakas och uppfyl-
las. Lagstiftningen och dessa krav och rekommendationer kan
i framtiden fordndras vilket skulle kunna innebéra att bolagets
intikter och 16nsamhet paverkades pa ett negativt sitt.

Utbudet av investeringsobjekt

Eftersom STRICT inom sin investeringsverksamhet huvud-
sakligen har ett fokus pa s k generationsskiftesbolag ér bolaget
beroende av att utbudet av sddana foretag som ér till forséljn-
ing ej minskar dramatiskt. Bakgrunden till STRICTSs invester-
ingsfokus dr det for ndrvarande stora utbudet av generations-
skiftesbolag vilket medfort relativt Iaga anskaffningskostnader
for sddana foretag. For nidrvarande baseras saledes en bety-
dande del av STRICTs investeringsverksamhet pa att utbudet
av dessa foretag ej kommer att minska.

Konkurrenternas agerande

Om STRICTs konkurrenter inom investeringsverksamheten
okar sitt fokus pa det segment som dr STRICTs huvudsak-
liga fokus, generationsskiftesbolag, kan detta komma att
paverka STRICTs investeringsverksamhet negativt. Likasa
om bolagets konkurrenter inom radgivningsverksamheten bor-
jar att tillampa en affarsmodell liknande STRICTs, kan detta
komma att paverka STRICTs verksamhetet negativt.

MILJOFAKTORER

Bolagets verksamhet har en minimal miljopaverkan. STRICT
arbetar medvetet och 16pande med att paverka sina leverantor-
er att arbeta med komponenter och produkter som har en re-
ducerad eller ingen miljopaverkan i den méan detta dr mojligt
och har relevans.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Framtidsutsikter

Under 2009 och 2010 har STRICTs investeringsverksamhet
utvecklats simre én berdknat. Detta har huvudsakligen berott
pa att intressebolaget Norrlandsindustrier AB (publ) tvin-
gats reservera for konstruktionsfel och nedskrivningar av la-
gervirden. Aven investeringssatsningen i Green Exit har tagit
langre tid dn berdknat. Tack vare kraftfulla atgérder, bland an-
nat rekrytering av nya ledande befattningshavare, &dr utvecklin-
gen nu pa ritt vig vilket visats under det sista kvartalet 2010.

Positivt dr ocksa att satsningen inom radgivningsverksam-
heten, till att férutom corporate finance-radgivning 4ven om-
fatta kompletterande radgivningstjinster, ger resultat. Savil
forsdljning som lonsamhet har forbittrats och radgivnings-
verksamheten &r i en expansiv fas.

PAGAENDE EXPANSION OCH NARSTAENDE MAL
Under hosten 2010 skedde flera rekryteringar med syfte att
oka tillvixten. Grunden 4r nu lagd for att STRICT under 2011
skall expandera, bade inom investerings- och radgivningsverk-
samheten.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Uppbyggnaden av Norrlandsindustrier har skett i enlighet
med de investeringskriterier som faststidlldes 2008. Genom
tillampning av STRICTs investeringsmodell for generations-
skiftesbolag finns idag fyra betydande verksamheter inom
Norrlandsindustrier. Aven om det funnits sérskilda utmaningar
i framf6rallt Berco Produktion AB, sa har arbetet under de se-
naste tre aren stiarkt STRICT i sin bedomning att detta segment
erbjuder en sirskilt intressant investeringsmojlighet. STRICT

bedomer att utbudet av vilskotta foretag som ér till salu till
rimliga virderingar kommer att besa under minst 5-10 ar.

Redan 2008 faststilldes malet att Norrlandsindustrier innan
utgéngen av 2012 skall ha byggt upp en koncern bestdende
av sju till tio industriforetag vilka har naturliga samarbetsmoj-
ligheter med varandra och som tillsammans omsitter over en
halv miljard. Genom aktiva insatser av STRICT &r malet att
den genomsnittliga vinstmarginalen for de enskilda foretagen
inom Norrlandsindustrier, sett 6ver en konjunkturcykel, skall
uppga till sju procent per ar.

Under 2011 kommer STRICT att fortsétta att utveckla Nor-
rlandsindustrier, med bland annat identifiering och analys av
nya tinkbara forvirv. Under 2010 investerade Norrlandsfonden
MSEK 7,0 i Norrlandsindustrier vilket forutom en stéarkt lik-
viditet medforde en okad legitimitet for Norrlandsindustriers
affarsmodell. Under det fjarde kvartalet 2010 redovisade Norr-
landsindustrier ett resultat pA MSEK 2,6. Antalet propder om
forvarv har kraftigt 6kat under hosten 2010. Likasa befinner
sig Green Exit i ett offensivt ldge idag. I borjan av 2011 till-
tridde en forsdljningschef och for ndrvarande pagér en bety-
dande nykundsforséljning.

Mot bakgrund av uppbyggnaden av Norrlandsindustrier och
den referensinvestering som ddrmed finns, kommer STRICT
under 2011 att analysera mojligheterna till att anskaffa ytter-
ligare kapital. Planerna &r inriktade pa att etablera en tradi-
tionell riskkapitalstruktur dir STRICT Equity AB &r ett man-
agementbolag till en fond med liknande investeringsinriktning
som Norrlandsindustrier.

Investeringar, utveckling och forvaltning samt avyttringar av
foretag dr ett mddosamt arbete som krdver omfattande resurser
i form av erfarenhet, kompetens, kontaktyta och engagemang.
STRICTs investeringssatsning fortsitter att utvecklas i ndra samar-
bete med radgivningsverksamheten. Inom denna finns idag ett fler-
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tal resurser som 4r en styrka vid etableringen av en riskkapitalfond.
De huvudsakliga malsittningarna inom investeringsverksam-
heten under 2011 é&r att utveckla Norrlandsindustrier med 1-2
ytterligare forvirv samt genom etablerandet av en riskkapital-
fond, att ha anskaffat ytterligare kapital for investeringar.

RADGIVNINGSVERKSAMHETEN

Under 2010 har radgivningsverksamheten breddat sina tjin-
ster. STRICT har alltid assisterat sina kunder med investor re-
lations, affirsjuridik och ekonomi men inte aktivt marknads-
fort tjansterna. Pa grund av 6kad efterfragan forvirvades IR
Bolaget, i juni 2010, med fyra personer vilket gav en forstark-
ning inom investor relations. Likasa har under andra halvaret
organisationen forstarkts med en affirsjurist och en redovisn-
ingsekonom. Detta tillsammans med en rekrytering inom om-
radet governance (bolagsstyrning) har medfort att STRICT nu
offensivt marknadsfor dessa tjdnster.

STRICT anser att bolagets radgivningserbjudande &r unikt.
Det finns ingen aktor som riktar sig till mindre och medelstora
listade bolag, som erbjuder STRICTs kombination av radgivn-
ings-tjanster. Den traditionella expansionen av ett virdepap-
persbolag som arbetar med corporate finance har varit att
expandera till nérliggande finansiella tjénster, exempelvis
mikleri, kapitalférvaltning och analys. STRICT har valt en
annan vag.

Det finns starka skl till detta. For det forsta dr efterfragan
stor pa de tjanster som STRICT erbjuder, bade som enskilda
tjanster men framforallt som kombinationserbjudanden. Sto-

ra mdjligheter ges till kross-forsiljning, d v s att STRICTs
kunder anlitar STRICT for flera radgivningstjanster. STRICT
strivar alltid att erbjuda sina kunder ett “’paket” av tjanster dir

erséttningen utgors av ett fast manadsarvode som faktureras i
forskott. Pa s sitt reduceras STRICTs afférsrisk da intikts-
modellen medfor forutsdgbara 16pande intikter.
Det andra skilet till valet av radgivningstjanster 4r att dessa skall
stotta vidareutvecklingen av investeringsverksamheten. De fore-
tag som STRICT investerar i behover 16pande radgivning inom
de omraden som STRICTs radgivningsverksamhet erbjuder.
Genom de resurser som finns inom radgivningsverksamheten ir
forhoppningen att det skall skapa en trygghet och legitimitet for
ytterligare satsningar inom investeringsverksamheten.

Den huvudsakliga maélsittningen inom radgivningsverk-
samheten under 2011 4r att visentligt oka tillviaxten i STRICT.

FRAMTIDSUTSIKTER
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Utvald finansiell information

DOKUMENT SOM DETTA PROSPEKT HANVISAR TILL
I det foljande presenteras sammanfattande rikenskaper for
STRICT-koncernen avseende perioden januari 2007 till de-
cember 2010. Den historiska finansiella informationen till
detta avsnitt inforlivas genom hénvisning i detta prospekt till
foljande dokument.

® 1,618 STRICT ABs (publ) Bokslutskommuniké 2010.

* 1,618 STRICT ABs (publ) Arsredovisning avseende 2009.
* 1,618 STRICT ABs (publ) Arsredovisning avseende 2008.
* 1,618 STRICT ABs (publ) Arsredovisning avseende 2007.

De dokument som anges i punkterna ovan &r en del av det-
ta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hinvisas till
i detta prospekt har reviderats. Det har ej forekommit négra
avvikande formuleringar i revisorns uttalande. Rékenska-
perna avseende 2010 har ej reviderats av bolagets revisor.
Dessa dokument kan laddas ner fran bolagets hemsida www.
strict.se under fliken “Investor Relations”, “Finansiella rap-
porter” alternativt rekvireras fran bolagets kontor pa telefon-
nummer 08-5450 7350. Originalen avseende dessa rapporter
finns tillgdngliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med
adress Engelbrektsplan 1, SE-114 31 Stockholm.

SARSKILD KOMMENTAR

TILL 2008 ARS RAKENSKAPER

Under 2008 konsoliderades det davarande dotterbolaget Berco
Produktion ABs ridkenskaper i STRICTs rikenskaper. Sedan
2009 &r Berco Produktion AB ett dotterbolag till STRICTs
intressebolag Norrlandsindustrier AB (publ) vilket med-
fort att Berco Produktion ABs rikenskaper ej konsolideras i
STRICTs. Av den anledningen é&r rikenskaperna for 2008 ej
jamforbara med Gvriga érs intékter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och tillimpliga rekommendationer fran Redo-
visningsrddet samt uttalanden fran Redovisningsradets akut-

grupp.

UTVALD FINANSIELL INFORMATION
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RESULTATRAKNINGAR

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
(KSEK koncern) -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31* -2007-12-31
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 10.654 8.998 63.166 6.703
Ovriga externa intakter 311 277 153 -
Summa Rorelsens intékter 10.965 9.275 63.319 6.703
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6.827 -6.856 -11.983 -4.470
Personalkostnader -6.382 -4.570 -19.670 -3.035
Ravaror och fornddenheter - - -35.076 -
Avskrivningar / nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -990 -846 -2.312 -390
Ovriga rérelsekostnader - -2 - -
Summa Rorelsens kostnader -14.199 -12.274 -69.041 -7.895
RORELSERESULTAT -3.234 -2.999 -5.722 -1.192
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag -5.127 -4.227 10.915 -
Resultat fran andelar i koncernféretag - 16 - -
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar -1.668 -1.528 -560 -
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 152 47 349 119
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -873 -110 -1.880 -1
Resultat efter finansiella poster -10.750 -8.801 3.102 -1.074
Skatt pa arets reusltat 27 - -30 -
Minoritetens andel av arets resultat - - -155 -
ARETS RESULTAT -10.723 -8.801 2917 -1.074

* Under 2008 konsoliderades det davarande dotterbolaget Berco Produktion ABs rakenskaper i STRICTs réakenskaper. Sedan 2009 ar Berco Produktion AB ett dotterbolag till
STRICTs intressebolag Norrlandsindustrier AB (publ) vilket medfért att Berco Produktion ABs rakenskaper ej konsolideras i STRICTs. Av den anledningen ar rakenskaperna for

2008 ej jamforbara med 6vriga ars intékter.
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KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGARNA

Rorelsens intéikter

Rorelsens intdkter har under perioden 2007 — 2010 utgjorts av
radgivningsintikter fran dotterbolagen i enlighet med tabellen
nedan. STRICT IR Bolaget AB forvirvades den 30 juni 2010
varfor intikter fran detta bolag endast avser perioden juli —
december 2010. Om Berco Produktion ABs intikter for 2008
undantas, uppgick STRICTs radgivningsintikter under 2008
till KSEK 4.298. Detta var en minskning med 36 procent i
jamforelse med 2007 vilket berodde pa vikande efterfragan pa
grund av oroligheter pa kapitalmarknaden. Under 2009 bidrog
bittre konjunktur och dkad optimism pa kapitalmarknaden till
att intdkterna okade till KSEK 9.275 vilket motsvarade en 6kn-
ing med 116 procent i jamforelse med 2008. Under 2010 6kade
rorelseintidkterna med KSEK 1.689 till KSEK 10.965 vilket var
en 0kning med 18,2 procent i jaimforelse med 2009. Alla intik-
ter kommer fran forsiljning pa den svenska marknaden.

Fordelning av intédkter

(KSEK) 2010 2009 2008 * 2007
1,618 STRICT AB (publ) 438 197 - -
STRICT Equity AB 4.666 2.526 120 -
STRICT Corporate

Finance AB 3.589 6.552 4178 6.703
STRICT IR Bolaget AB ** 1.289 - - -
STRICT Affarsjuridik AB 180 - - -
STRICT Corporate AB 803 - - -
Summa 10.965 9.275 4.298 6.703

* Exklusive det davarande dotterbolaget Berco Produktion AB.
* * Ej helar. Avser perioden juli — december 2010

Under fjéarde kvartalet 2010 har verksambhet startats i dotter-
bolagt STRICT Affirsjuridik AB. Efter periodens utgang har
verksamhet startats i ytterligare tva dotterbolag, STRICT Gov-
ernance AB och STRICT Ekonomi AB.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader bestar av personalkostnader, 6vriga externa
kostnader samt av- och nedskrivningar. Under perioden 2007 —
2010 har rorelsekostnaderna varierat i intervallet KSEK 7.895
—14.199. Om Berco Produktion ABs rorelsekostnader f6r 2008
undantas, minskade personalkostnaderna under slutet av 2008
och under forsta halvaret 2009 genom personalnedskérningar
som genomfordes pa grund av vikande efterfragan. Férutom
under denna period kan rorelsekostnaderna anses ha okat linjart
i takt med att bolagets intékter okat. Under 2010 6kade rorelse-
kostnaderna med KSEK 1.925 till KSEK 14.199 vilket var en
okning med 15,7 procent i jimférelse med 2009. Okningen
berodde i huvudsak pa okade personalkostnader. Under 2010
uppgick personalkostnaderna till KSEK 6.382 vilket motsvar-
ade 45,0 procent av de totala rorelsekostnaderna, 6vriga externa

kostnader uppgick till KSEK 6.827 (48,1 procent) och av- och
nedskrivningar uppgick till KSEK 990 (6,9 procent).

Rorelseresultat

Under hela perioden 2007 — 2010 har bolagets rorelseresultat var-
it negativt och varierat i intervallet KSEK -1.192 — KSEK -3.234.
Bolagets verksamhet har befunnit sig i en tillxéxtfas vilket paver-
kat rorelseresultatet negativt. Under 2010 uppgick rorelseresulta-
tet till KSEK -3.234 vilket var en forsdmring med KSEK 235 i
jamforelse med 2009. Under 2010 paverkades rorelseresultatet av
kostnader for satsning pa nytt kontor och IT-investering (KSEK
539) samt rekrytering (KSEK 414) vilka bolaget betraktar som
sdrskilda kostnader. Dirutover paverkades rorelseresultatet nega-
tivt av en reservering for oséker kundfordran pa KSEK 1.072.
Om rorelseresultat justeras for dessa poster uppgick det justerade
rorelseresultatet for 2010 till KSEK —1.209. Under 2010 uppgick
av- och nedskrivningar till KSEK 990.

Resultat fran finansiella poster

Bolaget innehar sedan 2009 47,7 procent av kapital- och r6-
steandelen 1 Norrlandsindustrier AB (publ) och sedan 2009,
49,0 procent av kapital- och rosteandelen i Skyddteknik Nor-
den AB. Eftersom STRICT konsoliderar resultatandelarna
fran dessa bolag och da dessa bolags resultat varit negativa
har detta paverkat STRICTs resultat avsevirt under perioden.
Detta giller i synnerhet resultatet fran Norrlandsindustrier AB
(publ) som under 2009 belastade STRICT med KSEK -3.817
och under 2010 med KSEK -2.883. Skyddsteknik Norden AB
med dess dotterbolag Green Exit AB belastade STRICT med
KSEK -2.244 under 2010. Till det positiva hor att resultatet i
Norrlandsindustrier forbittrats och under fjarde kvartalet upp-
gick till KSEK 2.597. Detta medforde att STRICTS resulta-tandel
fran intresseforetag under kvartal fyra uppgick till KSEK 1.239.
Dirutdver har STRICT haft finansiella kostnader pa grund av re-
sultat fran Gvriga virdepapper samt fran réintekostnader pa lan.

Skatt

Under perioden 2007 — 2010 har bolagets skattebelastning
varit blygsam da resultaten varit negativa. Erlagd skatt avser
ej avdragsgilla kostnader.

Periodens resultat

Under perioden har bolagets resultat varierat i intervallet
KSEK 2.917 — KSEK -10.723. Om Berco Produktion ABs
rikenskaper for 2008 undantas uppgick resultatet for 2008
till KSEK -6.573. Under 2008 paverkades bolagets resultat
kraftigt positivt av resultat fran andelar i intressebolag. Under
2009 uppgick bolagets resultat till KSEK -8.801 och under
2010 uppgick resultatet till KSEK —10.723. Under bada aren
péaverkades resultatet kraftigt negativt av resultat fran andelar
i intresseforetag.

UTVALD FINANSIELL INFORMATION
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BALANSRAKNINGAR

(KSEK koncern) 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 2424 1.902 2.632 3.363
Summa Immateriella tillgangar 2.424 1.902 2.632 3.363

Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 751 246 337 427

Summa Materiella anlaggningstillgangar 751 246 337 427

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 7.591 9.042 10.493 740
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 950 1.004 562 1.122
Andra langfristiga fordringar 5.768 - - -
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 14.309 10.046 11.055 1.862
Summa Anlaggningstillgangar 17.484 12.194 14.024 5.652

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1.670 1.396 1.373 2.105
Fordringar hos intresseféretag 1.907 10.838 1.422 -
Ovriga fordringar 944 0 389 1.973
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1.725 294 302 194
Summa Kortfristiga fordringar 6.246 12.528 3.486 4.272
Kassa, bank 3.577 1.003 3.780 9.163
Summa Omsittningstillgangar 9.823 13.531 7.267 13.435
SUMMA TILLGANGAR 27.307 25.725 21.291 19.087
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BALANSRAKNINGAR FORTS.

(KSEK koncern) 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2.615 2.420 1.620 1.620
Bundna reserver 1.633 4.106 10.894 2.640
Summa Bundet eget kapital 4.248 6.526 12.514 4.260

Fritt eget kapital

Fria reserver 11.561 16.408 3.928 13.935
Arets resultat -10.723 -8.801 2.917 -1.074
Summa Fritt eget kapital 838 7.607 6.845 12.862
Summa Eget kapital 5.086 14.133 19.359 17121

Langfristiga skulder
Lan 10.950 -
Summa langfristiga skulder 10.950 - N -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2.040 556 299 280
Skatteskulder - - - 33
Ovriga skulder 8.253 10.531 807 792
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 978 505 826 862
Summa Kortfristiga skulder 11.271 11.592 1.932 1.966
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 27.307 25.725 21.291 19.087

Stéllda sdkerheter

Spérrade bankmedel - 143 143 140
Andelar i intresseféretag 5.010 6.696 - -
Summa Stéllda sdkerheter 5.010 6.839 143 140

Ansvarsforbindelser
Borgensfoérbindelse 172 - - -
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KOMMENTARER TILL BALANSRAKNINGARNA

Anléiggningstillgangar
Bolagets anldggningstillgdngar bestar huvudsakligen av andelar
i intresseforetag.

Immateriella anldggningstillgangar som bestar av goodwill
avseende forvirven av STRICT Equity AB och STRICT IR
bolaget AB har under perioden varierat i intervallet KSEK
1.902 — KSEK 3.363. Den 31 december 2010 uppgick imma-
teriella anldggningstillgangar till KSEK 2.424 vilket motsvar-
ade 19,9 procent av de totala anldggningstillgdngarna.

Materiella anldggningsstillgangar som huvudsakligen bestéar
av inventarier till kontor har under perioden 2007 — 2010 varier-
at i intervallet KSEK 246 — KSEK 751. Den 31 december 2010
uppgick materiella anldggningstillgangar till KSEK 751 vilket
motsvarade 6,2 procent av de totala anldggningstillgdngarna.

Finansiella anldggningstillgangar som huvudsakligen bestar
av andelar i intressebolag har under perioden 2007 — 2010 vari-
erat i intervallet KSEK 1.862 — KSEK 11.055. Den 31 decem-
ber 2010 uppgick finansiella anldggningstillgangar till KSEK
8.991 varav KSEK 7.591 avsag andelen i Norrlandsindustrier
AB (publ), KSEK 950 avsag andra virdepappersinnehav och
KSEK 450 avsag langfristigt lan. Tillsammans motsvarade
detta 73,9 procent av de totala anldggningstillgdngarna. Inne-
havet i Skyddsteknik Norden AB och dess dotterbolag Green
Exit AB dr pa koncernniva nedskrivet till noll.

Omsittningstillgangar
Bolagets omsittningstillgangar har under perioden huvudsak-
ligen bestatt i fordringar hos intressebolag och kontanta medel.

Kortfristiga fordringar som huvudsakligen bestatt av
fordringar hos intressebolag och kundfordringar har under
perioden 2007 — 2010 varierat i intervallet KSEK 12.528 —
KSEK 8.895. Fordringar hos intressebolag avser en fordran
pa Norrlandsindustrier AB (publ) som den 31 december 2009
uppgick till KSEK 10.488. Under 2009 reducerades denna
fordran med KSEK 4.213 genom att STRICT genom fordrings-
kvittning tecknade ytterligare aktier i Norrlandsindustrier
AB (publ). Den 31 december 2010 uppgick fordran pa Norr-
landsindustrier AB (publ) till KSEK 6.275 vilket motsvarade
41,4 procent av de totala omsittningstillgdngarna. Under 2011
har det overenskommits att Norrlandsindustrier AB (publ)
skall amortera KSEK 957 pa sin skuld till STRICT.

Under perioden har kundfordringarna varierat i intervallet
KSEK 1.373 — KSEK 1.670. Den 31 december 2010 uppgick
kundfordringarna till KSEK 1.670 vilket motsvarade 11,0 pro-
cent av de totala omsittningstillgangarna.

Under perioden 2007 — 2010 har bolagets kassa varierat i in-
tervallet KSEK 1.003 — KSEK 9.163. Den 31 december 2010

uppgick bolagets kassa till KSEK 3.577 vilket motsvarade
23,6 procent av de totala omséttningstillgngarna.

I 6vrigt bestar omsittningstillgdngar av 6vriga fordringar och
forutbetalda kostnader och upplupna intikter vilka under peri-
oden uppgatt till mindre belopp och varit relativt konstanta.

Balansomslutningen den 31 december 2010 uppgick till
KSEK 27.307 varav KSEK 12.166 (44,6 procent av balan-
somslutningen) utgjordes av anldggningstillgangar och KSEK
15.140 (55,4 procent) av omsittningstillgangar.

Eget kapital

Bolagets egna kapital har under perioden varierat i intervallet
KSEK 19.359 — KSEK 5.086. Pa grund av negativt resultat under
2009 reducerades det egna kapitalet frain KSEK 19.359 till KSEK
14.133. Likasa har under 2010 det egna kapitalet reducerats fran
KSEK 14.133 till KSEK 5.086. Den 31 december 2010 uppgick
det egna kapitalet till KSEK 5.086 varav KSEK 4.248 avsag bun-
det eget kapital och KSEK 838 avsag fritt eget kapital. Det totala
egna kapitalet motsvarade 18,6 procent av balansomslutningen.

Langfristiga skulder

Fram till och med varen 2010 har bolaget ej haft nagra lang-
fristiga skulder. I april upptog bolaget ett langfristigt lan pa
totalt KSEK 10.950 fran &tta langivare. Per den 31 december
2010 motsvarade detta lanebelopp 49,3 procent av bolagets to-
tala skulder. I den i detta prospekt presenterade foretridesem-
issionen har sex av langivarna accepterat att kvitta hela eller
delar av sina lan till aktier vilket medfor att den langfristiga
skulden kommer att minska med KSEK 9.439.

Kortfristiga skulder
Under perioden 2007 — 2010 har kortfristiga skulder varierat i
intervallet KSEK 11.592 — KSEK 1.932. Kortfristiga skulder
bestéar huvudsakligen av en laneskuld som uppstod vid forvirvet
av ett av dotterbolagen inom Norrlandsindustrier AB (publ),
Berco Produktion AB. I samband med att STRICT under 2009
forvarvade ytterligare aktier i Norrlandsindustrier AB (publ),
6vertog STRICT denna laneskuld som dd uppgick till KSEK
9.000 samtidigt som STRICT erholl en motsvarande fordran pa
Norrlandsindustrier AB (publ). Under hosten 2010 amorterades
KSEK 1.500 pa detta lan varefter det den 31 december 2011
kvarstod KSEK 7.500 vilket motsvarade 66,6 procent av de
kortfristiga skulderna. I samband med den i detta prospektet
presenterade emissionen kommer denna laneskuld att reduceras
till KSEK 2.500.

1 6vrigt bestar kostfristiga skulder av leverantorsskulder och
upplupna kostnader och forutbetalda intékter vilka under peri-
oden uppgatt till mindre belopp och varit relativt konstanta.
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KASSAFLODESANALYSER
2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01

(KSEK koncern) -2010-13-31 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -3.234 -2.999 -5.722 -1.192
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
-avskrivningar pa immateriella och materiella tiligangar 990 846 2.313 390
Resultat vid avyttring av inventarier - 13 - -
Erhallen ranta 585 132 349 119
Erlagd ranta -736 -1 -1.880 -1
Betald skatt - X -495 0
K,_L_\S§AFL("'JDE FRAN DEN _I__('")PANDE VERKSAMHETEN FORE
FORANDRINGAR | DEN LOPANDE VERKSAMHETENS TILL-
GANGAR OCH SKULDER -2.925 -2.009 -5.435 -684
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETENS TILL-
GANGAR OCH SKULDER
Okning (-) / minskning (+) av varulager - - 96 -
Okning (-) / minskning (+) av kundfordringar 621 -23 1.791 -2.105
Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar -2.297 312 1.900 -1.463
Okning (+) / minskning (-) av leverantdrsskulder 1.158 256 -1.025 280
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder -99 -106 20.163 -1.604
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -3.542 -1.570 17.490 -5.576
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -610 -37 -66 -471
Forvarv av koncernféretag 426 - -21.471 4.466
Forvarv av intresseféretag -3.675 -4.640 -1.000 -
Forvarv av aktier och andelar -1.14 -1.279 61 -1.122
Férandring fordringar intresseforetag 3.613 -9.415 -1.422 -
Okning av langfristiga fordringar -450 - - -
Forsaljning av intresseféretag - 100 497 -
Forsaljning av koncernféretag - 17 -67 -
Forsaljning av aktier och andelar - 193 1 -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - 60
Erhallen utdelning - 15 - -
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -2.310 -15.046 -23.468 2.933
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission -24 4.439 - 10.077
Okning av finansiella skulder 9.950 9.400 595 -
Amortering av lan -1.500 - - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 8.426 13.839 595 10.077
PERIODENS KASSAFLODE 2.574 -2.777 -5.383 7.434
Likvida medel vid periodens bérjan 1.003 3.780 9.163 1.729
Likvida medel vid periodens slut 3.577 1.003 3.780 9.163
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KOMMENTARER OM KONCERNENS KASSAFLODE

Den lopande verksamheten

D4 bolaget under perioden 2007 — 2010 befunnit sig i en
tillvixtfas har kassaflodet fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital varit negativt. Bortsett fran
2008 da Berco Produktion ABs rikenskaper konsolideras i
STRICTs rikenskaper och da STRICTs rikenskaper detta
ar inte dr jamforbara med Gvriga ars, beror det negativa kas-
saflodet fore fordndringar av rorelsekapital pa att bolaget ej
uppnatt positiva rorelseresultat. For 2010 uppgick kassaflodet
fore forandringar av rorelsekapital till KSEK —2.925 varav
rorelseresultat (KSEK —3.234) och erlagd rinta (KSEK -736)
utgjorde de storsta posterna. Bortsett fran 2008 har kassaflodet
fran fordndringar i rorelsekapital bestétt av mindre belopp.

Investeringsverksamheten
Under 2009 uppgick kassaflodet fran investeringsverksam-
heten till KSEK -15.046 varav de storsta posterna avsag foran-
dring fordringar intresseféretag om KSEK -9.415 och forvirv
av intresseforetag KSEK -4.640. Fordndring av fordringar
intresseforetag avsag en fordran som STRICT erholl pa Norr-
landsindustrier AB (publ) (se dven avsnitten “Omsittnings-
tillgangar” och ”Kortfristiga skulder” pa sid 42) och forvirv av
intresseforetag avsag STRICTs ytterligare forvérv av aktier i
Norrlandsindustrier AB (publ) och Skyddsteknik Norden AB.
Under 2010 uppgick kassflodet fran investeringsverksam-
heten till KSEK -2.310 varav de storsta posterna avsag forvarv
av materiella anldggningstillgangar (KSEK -610), forvirv av
aktier och andelar (KSEK -1.614).

Finansieringsverksamheten

Under 2007 genomférdes en kontant nyemission vilken in-
bringade KSEK 10.177 efter emissionskostnader. Under 2009
uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till KSEK
13.839 varav KSEK 9.400 utgjordes av dkning av finansiella
skulder och KSEK 4.439 utgjordes av nyemission dér finan-
siering skedde genom betalning med egna aktier.

Under 2010 uppgick kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten till KSEK 8.426 varav de storsta posterna utgjordes av
upptagande av lan (KSEK 9.950), amortering av lan (KSEK
-1.500). Den 31 december 2010 uppgick bolagets utgaende
likvida medel till KSEK 3.577.

Genomforda, pagaende och framtida investeringar
Investeringar i anldggningstillgdngar har under perioden 2007
- 2010 skett enligt foljande:

(KSEK Koncern) 2010 2009 2008 2007
Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar 610 37 66 471
Forvarv av koncern-

féretag -426 - 21471 -4.466
Forvarv av intresse-

foretag 3.675 4.640 1.000 -

Forvarv av andra lang-
fristiga vardepappersin-
nehav 1.614 1.279 - 1.122

Summa investeringar 5.473 5.956 22.537 -2.873

Investeringarna i materiella anldggningstillgdngar har un-
der hela perioden finansierats med kontanta medel fran den
I6pande verksamheten samt kontant nyemission under 2007.
Investeringarna i forvarv av koncernforetag har finansierats
genom lan. Investeringarna i forvérv av intresseforetag har fin-
ansierats genom lan och eget kapital. Investeringarna i forvérv
av andra langfristiga virdepappersinnehav har finansierats
genom eget kapital och fordringskvittningar. Under perioden
1 januari 2011 fram till och med datumet for Finansinspektio-
nens registrering av detta prospekt (den 22 februari 2011) har
inga investeringar genomforts. Bolaget har for nérvarande
inga pagéaende investeringar. Betriffande framtida investering-
ar har bolaget ej ingatt nagra avtal eller pa annat sétt forbundit
sig genomftra framtida investeringar. Framtida investeringar
framgar av avsnittet Kapitalanvindning” pa sid 18.
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
(KSEK koncern) -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31
LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omeséttningstillvaxt (%) 18,2 115,8 neg na
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg 4,6 neg
Réntabilitet pa eget kapital (%) neg neg 30,1 neg
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK) 5.086 14.133 19.359 17.121
Balansomslutning (KSEK) 27.307 25.725 21.291 19.087
Sysselsatt kapital (KSEK) 1.314 11.541 19.979 16.381
Réantebarande nettoskuld (KSEK) 5.882 na na na
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,41 0,45 1,32 0,36
Soliditet (%) 18,6 54,9 91,4 89,3
Skuldsattningsgrad (%) 3,63 0,64 - -
Rantetackningssgrad (ggr) 0,40 0,50 2,45 -
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK) -3.542 -1.570 17.490 -5.576
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -5.852 -16.616 -5.978 -2.643
Likvida medel (KSEK) 3.577 1.003 3.780 9.163
INVESTERINGAR
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -610 -37 -66 -471
Forvarv av koncernforetag 426 0 -21.471 4.466
Forvarv av intresseforetag -3.675 -4.640 -1.000 -
Forvarv av aktier och andelar -1.614 -1.279 - -1.122
MEDARBETARE
Medelantalet anstallda 6,5 5,0 53,0 2,8
Intakter per anstalld (KSEK) 1.687 1.855 1.195 2.374
Antalet medarbetare 14,0 5,0 62,0 5,0
DATA PER AKTIE
Antal aktier 52.308.100 48.400.000 32.400.000 32.400.000
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,20 -0,18 0,09 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,20 -0,18 0,09 -0,03
Eget kapital per aktie (SEK) 0,10 0,29 0,60 0,53
Aktiekurs 0,24 0,52 0,29 0,70
Aktiekurs / Eget kapital per aktie 2,40 1,79 0,48 1,32
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DEFINITION AV NYCKELTAL

LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omeséttningstillvaxt (%)
Rérelsemarginal (%)

Vinstmarginal (%)

Réntabilitet pa eget kapital (%)

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital (KSEK)
Balansomslutning (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)
Réantebarande nettoskuld (KSEK)

Kapitalomsattningshastighet (ggr)
Soliditet (%)
Skuldsattningsgrad (%)

Réantetéckningsgrad

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Kassaflode fore investeringar (KSEK)

Kassaflode efter investeringar (KSEK)

Likvida medel (KSEK)

MEDARBETARE
Medelantalet anstéllda
Intakter per anstalld

Antalet medarbetare

DATA PER AKTIE

Antal aktier

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)
Aktiekurs

Okning av intékterna i procent av intékterna motsvarande period féregéende ar
Roérelseresultat i procent av omséttningen
Periodens resultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut
Summan av tillgangar eller summan av skulder och eget kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive latent skatt

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida
medel

Arets omséttning dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring
av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus forandring
av rorelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstallda under perioden
Omséttning dividerat med medelantalet anstallda

Antalet medarbetare vid periodens slut

Antalet utestaende aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier

Periodens resultat dividerat med antal aktier efter full utspadning av utestaende teckning-
soptioner

Eget kapital dividerat med antal aktier

Senaste betalkurs for rapportperiodens sista handelsdag
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FINANSIELLA MAL

Eftersom STRICTSs verksamhet befinner sig i en tillvéixtfas dr
det svart att faststélla kvantitativa finansiella mal. Mot bakgr-
und av denna osikerhet har STRICT styrelse avstatt fran att
fasttilla 1angsiktiga finansiella mal da det ej ansetts meninsg-
fullt for ldsaren av detta prospekt.

FINANSPOLICY

STRICT finanspolicy skall sikerstilla att koncernens finan-
siella verksamhet Overensstimmer med dess Overgripande
finansiella mal. Den skall vidare reglera vilka finansiella risk-
er bolaget eventuellt skall ta och hur dessa skall begrénsas.
STRICT finanspolicy reglerar dven hur en framtida eventuell
valutaexponering som koncernen 16pande kan exponeras for
skall hanteras, samt de interna regler och rutiner enligt vilka
ekonomifunktionen utfor sitt arbete efter. Enligt finanspolicyn
skall STRICT ha en betryggande likviditetsreserv.

VALUTAEXPONERING

STRICT har for nédrvarande ingen valutaexponering. Om
STRICT i framtiden valutaexponeras och om beloppen &r av
vasentlig storlek, dr det bolagets avsikt att valutasidkra even-
tuella valutafioden och balansexponeringar via de traditionella
mojligheter som den finansiella marknaden erbjuder.

UTDELNINGSPOLITIK

Mot bakgrund av att bolagets styrelse valt att ej faststiilla lang-
siktiga kvantitativa finansiella mal, dr det svart att faststilla en
framtida utdelningspolitik. Emellertid 4r det styrelsens avsikt
att pa sikt foresla utdelningar om STRICTs framtida resultat-
utveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy, har ut-
delningsbara medel.

FINANSIERINGSSTRUKTUR, FINANSIELLA
RESURSER OCH LANEBEHOV

Bolagets rorelsekapital per den 31 december 2010 uppgick till
KSEK 3.869 och likvida medel uppgick vid samma tidpunkt
till KSEK 3.577. Enligt balansrikningen den 31 december
2010 hade koncernen ett eget kapital om KSEK 5.086 samt
KSEK 22.221 i totala skulder. Av dessa skulder &r KSEK 7.500
tickta av sikerheter i form av delar av STRICTs aktieinnehav
1 intresseforetaget Norrlandsindustrier AB (publ). Detta belopp
om KSEK 7.500 avser ett lan som upptogs i mars 2008 och
som l6per tills vidare. Lanet 16per med en rinta om STIBOR
3 man plus 350 rintepunkter. Rinta betalas kvartalsvis i efter-
skott. STRICT har vidare upptagit ett 1an om KSEK 10.950.
Lénet som limnades i april 2010 16per med en rénta om STI-
BOR 3 man plus 500 rintepunkter och skall aterbetalas den
28 april 2014. Rénta betalas kvartalsvis i efterskott. Den 31

december 2010 hade koncernen beviljade krediter om KSEK
50 varav KSEK 0 var utnyttjat. Bolaget har forutom aktuella
kundfordringar en kortsiktig lanefordran om KSEK 6.275 pa
intressebolaget Norrlandsindustrier AB (publ) varav KSEK 957
skall amorteras under 2011, det finns dven en fordran pa int-
ressebolaget Skyddsteknik pa KSEK 950.

Det befintliga rorelsekapitalet dr enligt bolagets bedomning
ej tillrackligt for att tidcka de aktuella behoven under den nir-
maste tolvménadersperioden. Bolaget bedomer att det uppstar
brist pa rorelsekapital under andra kvartalet 201 1. For att ticka
rorelsekapitalbehovet for den ndrmaste tolvmanadersperioden
maste STRICT anskaffa ca MSEK 2,0, antingen genom an-
vindande av delar av den kontanta delen av emissionslikviderna
som beskrivs i detta prospekt, avyttring av tillgdngar, exempel-
vis aktier i Norrlandsindustrier och/eller genom inkridvande av
delar av den fordran om MSEK 6,3 som bolaget har pa Nor-
rlandsindustrier. Om STRICT helt och héllet misslyckas med
detta kommer bolaget att forsoka finansiera rorelsekapitalbe-
hovet genom lanebaserad finansiering, riktad emission eller
andra former av kapitaltillskott. Detta kan leda till en reviderad
strategi for STRICT och formodligen ocksa innebira en ldgre
investeringsniva samt personalnedskirningar.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | FINANSIELL
STALLNING, STALLNING PA MARKNADEN OCH
FRAMTIDSUTSIKTER

Sedan bolagets bokslutskommuniké den 31 december 2010,
fram till datumet for Finansinspektionens registrering av detta
prospekt (den 22 februari 2011), har inga visentliga foréndrin-
gar intriffat vad giller koncernens finansiella stéllning eller
stdllning pa marknaden, ej heller betréffande bolagets bedom-
da framtidsutsikter.

SENAST VIKTIGA TENDENSER

Betriffande de senaste viktiga tendenserna under 2011 fram
till datumet for Finansinspektionens registrering av detta
prospekt (den 22 februari 2011), avseende forséljningsintik-
ter, rorelse- och Ovriga kostnader, foljer bolagets verksamhet
och forsiljning fastlagd budget.

SKATTESITUATION

Pa grund av de svarigheter som ir forknippade med att prog-
nostisera STRICTSs resultatutveckling &r det svart att bedoma
koncernens eventuella skattebelastning under de niarmaste aren.

SKATTEMASSIGA FORLUSTAVDRAG

Per den 31 december 2010 hade bolaget ackumulerade for-
lustavdrag motsvarande KSEK 10.977 vilket motsvarade en
latent skattefordran pa KSEK 2.887.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION
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SPONSRING

Inget bolag i koncernen har ldamnat sponsorbidrag.

FASTIGHETER
STRICT eller dess dotterbolag dger inga fastigheter. All verk-
sambhet bedrivs i hyrda lokaler.

REVIDERAD FINANSIELL INFORMATION

Samtliga arsredovisningar som det hinvisas till i detta prospekt
har reviderats. Det har ej forekommit nagra avvikande formu-
leringar i revisorns uttalanden. Rikenskaperna avseende 2010
har ej reviderats av bolagets revisor.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Styrelsen i STRICT bestar av foljande personer (for ytterlig-
are information om respektive persons nuvarande och tidigare
engagemang, vinligen se “Kompletterande information om
styrelse och ledning” pa sid 54).

Claes Levin

Fodd 1941. Styrelseordftrande. Levin
har tidigare innehavt befattningar som
VD for Diligentia, Reinhold och Platzer
Bygg. Levin har dven styrelseuppdrag
i bland annat Wiking Minerals AB
(publ) (Ordf), Kopylovskoye AB (publ),
Broderna Falk AB (Ordf), Alliance
Oil AB (publ), Variant Fastighets AB
(Ordf), Want AB (publ) (Ordf) och SH-Bygg AB (Ordf). Foru-
tom dessa styrelseuppdrag verkar Levin idag som huvudégare

eller storre dgare i ett flertal foretag dér han aktivt arbetar med
att expandera dessa bolags verksamheter. Levin har ddrutover
dven varit styrelseledamot i Ohman Fondkommission AB i
over 25 ar. Styrelseledamot sedan april 2008. Levin innehar
privat och via bolag 3.761.000 aktier av serie B i STRICT.

Hakan Broberg

Fodd 1960. Styrelseledamot. Broberg
driver sedan 1993 egna konsultbolaget
H Broberg AB dir verksamheten é&r in-
riktad pa operativ radgivning och tjin-
ster till foretag i fordndring. Broberg &r
styrelseledamot i STRICT Corporate
Finance AB och har tidigare varit sty-
relseledamot i savil listade som ett fler-

tal privata bolag. Broberg har en manga
ars erfarenhet fran bade tjinste-, handels- och industriforetag
dir han innehaft positioner som CFO eller stf VD. Styrelsele-
damot sedan mars 2009. Broberg innehar privat och genom
nérstaende 114.000 aktier av serie B i STRICT.

Julius Hefte

Fodd 1972. Styrelseledamot. Hefte var
med och grundade Mangold Fondkom-
mission AB 2000 och var under aren
2002-2006 verkstillande direktor for
bolaget och dess moderbolag Mangold
AB. Under perioden 1996-2000 var
Hefte projektledare inom OM-Gruppen
med ansvar for leveranser av finansiella

system till elmarknaderna i Norden och USA. Hefte verkar
idag som aktiv investerare i flera foretag. Styrelseledamot se-
dan april 2008. Hefte innehar genom bolag 367.000 aktier av
serie B i STRICT.

Mats Lofgren

Fodd 1962. Verkstillande direktor i mo-
derbolaget 1,618 STRICT AB (publ).
Grundare av STRICT. Lofgren har 20
ars erfarenhet av investment banking
och i synnerhet corporate finance, savil
fran den svenska marknaden som Lon-
don. Forutom perioden 1998-2001 har
Lofgren sedan 1990 agerat som entre-
prendr och drivit egen radgivnings- och investeringsverksam-
het. Lofgren har tidigare haft ett stort antal styrelseuppdrag i
savil listade som privata bolag. Styrelseledamot sedan oktober
2006. Lofgren innehar genom bolag 1.400.000 aktier av serie
A och 12.460.000 aktier av serie B i STRICT.

Styrelsens ledamoter &r valda for tiden intill arsstimma 2011.
Ingen av styrelsens ledaméter har ingatt avtal med bolaget eller
dess dotterbolag om formaner efter det att férordnandet avslutats.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

De ledande befattningshavarna i STRICT utgors av foljande
personer (for ytterligare information om respektive persons
nuvarande och tidigare engagemang, vinligen se "Komplet-
terande information om styrelse och ledning” pa sid 56).

Mats Lofgren
VD i moderbolaget och Koncernchef (se under ”’Styrelse”).

Ronnie Bergstrom

Fodd 1960. Verkstillande direktor
STRICT Equity AB sedan januari 2009.
Bergstrom har tidigare varit VD for
Profil och Glasbyggarna i Sverige AB.
Dessforinnan har Bergstrom bland annat
varit vVD Adcore Industry, VD Ability
Asset Mangement, vVD Kistaméssan

samt vVD Cypak. Dirutdver har Berg-
strom ett stort motorintresse och har bland annat varit verksam
inom AudiSport i Sverige och Porsche med flera. Bergstrom
har en bred erfarenhet fran savil industribolag som riskkapi-
talmarknaden. Bergstrom innehar inga aktier i STRICT.

Ingela Borsch Nordén

Fodd 1959. Ekonomichef i STRICT
sedan januari 2008. Borsch Nordén
har dessforinnan bland annat varit
Gruppchef inom redovisningsbyrin
Ekonomi Klarapapper AB (2002-2007)
med huvudsakliga uppdrag som uthyrd
Ekonomchef pa ekonomavdelningar
hos svenska och internationella sma-
och medelstora foretag, Ekonomichef Affiarshuset Fakta AB
(2000-2002), Ekonomichef Smarteq AB (1998-2000), Kam-
rer pa Vi i Villa AB (1988-1997) samt Redovisningschef In-
dependent Credit AB (1986-1987). Borsch Nordén innehar
100.000 aktier i STRICT.

Per Olsson

Fodd 1963. Verkstillande direktor
STRICT IR Bolaget AB sedan juli 2010.
Olsson har varit verksam inom media
och finansvirlden i 6ver 15 ar. Med er-
farenhet fran Finanstidningen, VD for
ett kapitalforvaltningsbolag och VD for
IR Bolaget har Olsson idag en stor och
bred erfarenhet och kunskap om hur fi-
nansiell kommunikation riktad till kapitalmarknaden utveck-
las och forddlas. Olsson har varit IR-ansvarig i fem noterade
bolag. Olsson innehar 3.885.540 aktier av serie B i STRICT.

Agne Pettersson

Fodd 1953. Verkstillande direktor
STRICT Corporate Finance AB se-
dan februari 2009. Agne Petterson har
mer @n 30 ars erfarenhet fran kapital-
marknaden samt industri- och tjénste-
foretag, bland annat som koncernchef
pa Cashguard AB (publ), InterForward
AB och Egmont Entertainment AB samt
som vVD och CFO pa Posten AB och som CFO pa Tarkett
AB. Pettersson har en bred industriell erfarenhet och ett gott
nitverk vilket dven gynnar systerforetaget STRICT Equity
AB. Pettersson innehar inga aktier i STRICT.

Ingen av de ledande befattningshavarna har ingatt avtal med
bolaget eller dess dotterbolag om férmaner efter det att férord-
nandet avslutats.

REVISOR

BDO Stockholm AB

Bolagets revisor dr BDO Stockholm AB med huvudansvarig
auktoriserad revisor Jorgen Lovgren (fodd 1957). Lovgren har
varit revisor i bolaget sedan oktober 2006. Lovgren dr medlem
i FAR.

50



SARSKILD INFORMATION OM MEDLEMMARNA |
BOLAGETS FORVALTNINGS-, LEDNINGS- OCH
KONTROLLORGAN.

Ingen av de personer som nidmns under rubrikerna Styrelse,
Ledande befattningshavare samt Revisor pa sid 49-50, har
under den senaste femarsperioden deltagit i nagon konkurs,
domts i bedrigerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvida-
tion eller konkursforvaltning. Styrelseledamoten Héakan Brob-
erg har varit styrelseledamot i tre bolag, Gamers Paradise i
Malmo AB, Gamers Paradise i Stockholm AB och Nordiska
Dataspelhallar AB, som efter att Broberg avslutat sina re-
spektive styrelseengagemang, forsatts i konkurs. Under den
senaste femarsperioden har det ej heller funnits eller finns det
fran myndigheters sida ndgra anklagelser och/eller sanktioner
mot ndgon av de nimnda personerna. Ingen av personerna har
under den senaste femarsperioden ej heller férbjudits av dom-
stol att ingd som medlem av emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Mellan personerna som nimns pa
sid 49-50 finns inga familjeband.

INTRESSEKONFLIKTER OCH

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Mellan bolaget och de personer som nidmns under rubrikerna
Styrelse, Ledande befattningshavare och, Revisor pé sid 49-
50, eller andra personer i ledande befattningar forekommer
inga intressekonflikter. Det har ej heller forekommit, nagra
avtalsforhallanden eller andra sirskilda Overenskommelser
mellan bolaget och storre aktiedigare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts
in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan el-
ler tillsatts i annan ledande befattning. STRICT eller dess
dotterbolag, har ej limnat lan, stillt garantier, limnat siker-
heter eller ingatt borgensforbindelser till forman foér nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller an-
nan till bolaget nérstaende person. Bolagets VD och huvudi-
gare Mats Lofgren har lamnat ett 1an till bolaget uppgaende
till KSEK 9.900. Lanet som ldmnades i april 2010 16per med
en rinta om STIBOR 3 man plus 500 ridntepunkter och skall
aterbetalas den 28 april 2014. Rinta betalas kvartalsvis i efter-
skott och har under 2010 utbetalats med KSEK 248. Foérutom
detta l1an har det sedan 2007 och fram till och med tidpunkten
for Finansinspektionens registrering av detta prospekt (den 22
februari 2011), ej forekommit nagra nirstaende transaktioner.

STYRELSENS ARBETSSATT

Den 28 januari 2011 antog styrelsen en ny arbetsordning for
styrelsen och instruktioner for verkstillande direktor. Sty-
relsens arbetsordning anger bland annat styrelseledaméternas

aligganden, vilka drenden som skall behandlas och foreskrifter
for styrelsemétenas genomforande. Pa bolagets styrelsemoten
behandlades bland annat de fasta punkter som forelag vid re-
spektive styrelsemote. Exempelvis godkdnnande av protokoll
fran foregdende mote, genomgang av affirslige och ekono-
misk rapportering. Dirutover behandlades fragor sdsom ars-
bokslut, delarsrapporter, budget och likviditet samt Svergri-
pande fragor som strategi och omvérldsanalys.

KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Eftersom bolagets aktie e] ir upptagen pa reglerad marknads-
plats &r bolaget ej tvunget att folja koden for bolagsstyrning.
Bolaget tillimpar ej koden for bolagsstyrning. Aven om si
dr fallet har bolaget en ambition att inom de nédrmaste aren
successivt borja tillimpa koden. Takten for kodens tillimpn-
ing kommer huvudsakligen att bero pa om de 6kade kost-
nader som &r relaterade till koden &r forsvarbara i relation till
bolagets forséljning och resultat.

INTERNA POLICIES OCH INSTRUKTIONER
STRICTs aktie ér sedan den 19 november 2007 upptagen till
handel pa Aktietorget. Att ha aktien upptagen till handel in-
nebdr att ett stort antal regler och férhallningssétt maste f6ljas.
Vissa av dessa ir reglerade enligt lag eller i noteringsavtalet
med Aktietorget, andra dr endast rekommendationer. STRICTs
styrelse antagit foljande interna policies och regelverk; Fin-
anspolicy, Kommunikationspolicy, IT- och sikerhetspolicy,
Kvalitetspolicy, Jamstilldhetspolicy, Miljopolicy, Arbets-
miljopolicy samt ett Internt regelverk for insynspersoner.
Samtliga policies och interna regelverk uppdateras vid behov.
Dirutover star i egenskap av virdepappersbolag dotter-
bolaget STRICT Corporate Finance AB under Finansin-
spektionens tillsyn. Detta innebér bland annat att styrelsen i
STRICT Corporate Finance AB, som utgors av samma styrelse
som i moderbolaget 1.618 STRICT AB (publ), har genomgitt
en s k ledningsprévning hos Finansinspektionen. Att inneha till-
stand fran Finansinspektionen att bedriva virdepappersrorelse
ar forenat med att ett stort antal interna instruktioner maste
efterlevas. Bland dessa kan nidmnas styrelsens instruktioner
avseende ekonomisk rapportering, etik och sekretess, anstill-
das virdepappersaffirer, uppfoljning av risker, atgérder for att
forebygga penningtvitt, hantering av klagomal samt kontroll
och uppfoljning av risker.

1SO 9001-CERTIFIERING

Sedan i oktober 2008 dr dotterbolaget STRICT Corporate
Finance ABs verksamhet kvalitetscertifierad enligt ISO
9001-standarden. Baserat pa den kdnnedom som STRICT har

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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blir bolaget det forsta virdepappersbolaget eller fondkommis-
siondren som ISO 9001-certifierats.

Det finns huvudsakligen tva skil till att bolaget 1atit genom-
gd processen for att bli ISO 9001-certifierade. Genom att
kvalitetssiikra interna arbetsprocesser och ddarmed héja kom-
petensen hos medarbetarna kan verksamheten effektiviseras
vilket leder till att konkurrenskraftiga tjanster kan erbjudas till
rimliga priser. Den arbetsmetodik som en ISO 9001-certifier-
ing medfor forvintas dirutover ytterligare sikra de kvalitets-
krav som kunder och Finansinspektionen stiller pa bolagets
verksamhet.

INCITAMENTSPROGRAM

I syfte att bibehalla nyckelpersonal och underlitta nyrekryter-
ingar tillimpar STRICT ett marknadsméssigt incitamentspro-
gram innebidrande att vissa av STRICTs medarbetare, efter
avdrag for ett grundldggande avkastningskrav pa eget kapital,
har del i bolagets resultat. For ndrvarande finns inga personal-
och/eller teckningsoptioner emitterade till medarbetarna inom
STRICT.

PENSIONSAVTAL OCH SJUKFORSAKRING

STRICT erldgger for sina anstillda inga pensionspremier och/
eller sjukforsikringspremier utover vad som inom ramen for
de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

UPPSAGNINGSTIDER OCH AVGANGSVEDERLAG
STRICT tillimpar sedvanliga anstillningsavtal. Med den
verkstillande direktoren finns en 6msesidig uppsdgningstid
om tolv méanader och med bolagets Ovriga ledande befat-
tningshavare finns en 6msesidig uppsédgningstid om tre till sex
manader.
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ERSATTNINGAR
Under 2010 har foljande erséttningar utbetalats till styrelse, ledande befattningshavare och revisor. Ersittningarna redovisas exklusive
sociala avgifter.

Grundlén/  Tantiem och . Ovriga
styrelse- liknande Ovriga Pensions- ersitt-

(KSEK) arvode erséttningar formaner  kostnader ningar Totalt
Styrelse
Claes Levin (Ordférande) 125 - - - - 125
Hakan Broberg 100 - - - - 100
Julius Hefte 100 - - - - 100
Mats Lofgren 0 - - - - -
Summa Styrelse 325 - - - - 325
Ledande befattningshavare
Mats Lofgren, VD 1.205 - - - - 1.205
Ronnie Bergstréom, VD STRICT Equity AB 601 - - - - 601
Ingela Borsch Nordén, Ekonomichef 662 - - - - 662
Per Olsson, VD STRICT IR Bolaget AB * 211 - - - - 211
Agne Pettersson, VD STRICT Corporate Finance AB ** - - - - 120 120
Summa ledande befattningshavare 2.679 - - - 120 2.799
* Avser perioden juli — december 2010.
** Avser konsultarvode.
Revisor
Summa revisor 223 223
varav revision 223 223
varav 6vrig uppdrag - -
Totala erséattningar 2010 3.227 - - - 120 3.347
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KOMPLETTERANDE INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDNING

Utover nuvarande position i STRICT och dess dotterbolag sdsom styrelseledamot eller ledande befattningshavare har personerna

i bolagets styrelse och ledande befattningshavare antingen varit medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller varit

deldgare i nedanstdende bolag under de senaste fem éren.

Styrelse
Namn Nuvarande engagemang
Claes Levin, Ordf. Levinvest AB
Engelbrektsplan 1 AB Drivfjadern
SE-114 31 Stockholm Wiking Mineral AB (publ)

Kopylovskoye AB (publ)
Norrlandsindustrier AB (publ)
Want AB (publ)

Wantjobagent AB

Nordic Resources AB

Berco Intressenter AB

Berco Produktion i Skelleftea AB
AMV Partners AB

AMV Production AB

Scandinavian Terrain Vehicles AB
Amok Studios AB

Variant Férvaltnings AB

Varient Fastighets AB

Strategic Minerals AB

Sh Bygg Foérvaltning AB

Sh Bygg Fastigheter AB

Sh Maskin i Uppsala AB

Sh Bygg, Sten och Anlaggning AB
Broderna Falk Sybehor & Garn Engros AB
Toppsocks AB

Tidigare engagemang
Skattebetalarnas Servicebyra Ab
Coffee Cup AB

Gelba Management AB

Strategic Minerals AB
Norrlandsindustrier Holding AB
Allokton Properties 11l AB

Allokton Real Estate 11l AB

Enaco AB

Fastighets AB Svettis

Noble Metals Exporation AB

E. Ohman J:Or Fondkommission AB
Allokton Properties AB

Allokton Properties || AB

Wesc AB (publ) (davarande We Rock AB)
Allokton Real Estate AB

Allokton Re Il Holding AB

Gelba Fastigheter AB

Fibulan 1 AB

Allokton AB (publ)

Metromark Hotels Holding AB

Want AB (publ)

We International AB

European Builders In Sweden AB

E. Ohman J:Or Fondkommission Holding AB
Allokton Real Estate 1l AB

International Gold Exploration IGE AB (nuv IGE
Resources AB)

Fastighets AB Trianon

Europeisk Spedition AB

Adelfors Utvecklings AB (nuv Férv. bolaget Pleni AB)
Mineralprospektering | Bergslagen AB

Torsakers Sateri AB

Oresundsterminalen Fastighets AB

African Gold AB (nuv Avaris | Sverige AB)
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Namn

Hakan Broberg
Engelbrektsplan 1
SE-114 31 Stockholm

Namn

Julius Hefte
Engelbrektsplan 1
SE-114 31 Stockholm

Namn

Mats Lofgren
Engelbrektsplan 1
SE-114 31 Stockholm

Nuvarande engagemang
H. Broberg AB

Nuvarande engagemang
Propulse AB

Juni Sverige AB
Riggspecialisten AB
Prime AB

Svinninge Marina AB
Fagerhyltan AB
Osterakers Friskola AB

Nuvarande engagemang
Commodity Quest AB (publ)
Green Exit AB
Skyddsteknik Norden AB
LBM Group AB (publ)
Springplanet AB (publ)
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Tidigare engagemang

Berco Intressenter AB

Berco Produktion i Skelleftea AB
Scandinavian Terrain Vehicles AB
Foretagsparken pa Teg AB

CISL Gruppen AB

Gamers Paradise Holding AB(publ)
Gamers Paradise i Malmé AB
Gamers Paradise i Stockholm AB
Sky Communication in Sweden AB (publ)
Nordiska dataspelhallar AB

FastTV net AB (publ)

Ranunkel Fastighets AB

Tidigare engagemang

Mangold AB

Mangold Fondkommission AB
Edsasdalen Invest AB
Gigasense AB

Edsasdalens Liftanlaggningar AB
Borsdata i Skandinavien AB

Tidigare engagemang
Norrlandsindustrier AB (publ)
Norrlandsindustrier Holding AB
RM | Rail AB

RM Il Ditax AB

RM 11l Econ AB

RM V Mcus AB

RM VI Spring AB

Allokton Real Estate 11l AB
Allokton Properties Il AB
Mangold Fondkommission AB
MPS Marknadsplatstjanster AB
Allokton Properties AB
Allokton Properties || AB
Amminova Intressenter AB
Vatan Foérvaltnings AB

Sky Communication in Sweden AB
Allokton Real Estate Il AB
Allokton AB (publ)

Allokton RE Ill Holding AB
Allokton Real Estate || AB
Metromark Hospitality Group AB (publ)
Allokton Real Estate 1l AB
Mangold Fonder AB

Allokera Kapitalforvaltning AB
IBP Fastigheter AB

IBP Properties AB

LB Properties AB

European Nano Invest AB
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Ledande befattningshavare

Namn
Mats Lofgren, VD
(se under “Styrelse”)

Namn

Ingela Borsch Nordén
Engelbrektsplan 1
SE-114 31 Stockholm

Namn

Ronnie Bergstréom
Engelbrektsplan 1
SE-114 31 Stockholm

Namn

Per Olsson
Engelbrektsplan 1
SE-114 31 Stockholm

Namn

Agne Pettersson
Engelbrektsplan 1
SE-114 31 Stockholm

Revisor

Namn

Jorgen Lovgren
Industrivagen 2
SE-191 62 Sollentuna

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Nuvarande engagemang

Nuvarande engagemang
Deducera AB

Matbo Invest AB

Matti Borgenbrant AB
Frandfors Foérvaltning AB

Nuvarande engagemang
Angsmon AB

Skogsenergi i Knappasen AB
Norrlandsindustrier AB (publ)
Berco Intressenter AB

Berco Produktion i Skelleftea AB
AMV Partners AB

AMV Production AB
Scandinavian Terrain Vehicles AB

Nuvarande engagemang
Investerar Relationsbolaget i Sverige HB

Nuvarande engagemang
First String AB

Tomologic AB

21 Grams AB

Tindra Technologies AB
Mercor Technologies AB
E Partner AB

Green Exit AB
Skyddsteknik Norden AB
Handelsbolaget Tre-Son

Nuvarande engagemang

BDO AB

BDO Stockholm AB

BDO Koping AB

BDO Vasteras Foretagsservice AB
BDO Malardalen AB

BDO Vasteras

BDO Consulting Group AB
Revidea Christina Fornander AB

Tidigare engagemang

Tidigare engagemang
Glasinvest i Stockholm AB
Fellko AB

RM V Mcus AB

RM Spring AB

LBM Group AB

Borsch Redovisningsbyra

Tidigare engagemang

Ability Asset Management AB
Norrlandsindustrier Holding AB
Expo Service No 1 AB

Profil och Glasbyggarna AB
Borgmastarjorden AB

Tidigare engagemang
Inofficiella Aktier AB

Tidigare engagemang

CashGuard Sverige AB

SQS Security Qube System AB

Visonite Group AB

E-Navigation AB

SPC Swedish Protection and Consulting AB

Tidigare engagemang
BDO Accounting Services AB




AKTIEKAPITAL- OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital- och agarforhallanden

AKTIEKAPITAL

Antalet aktier i STRICT uppgar fore den i detta prospekt pre-
senterade emissionen till 52.308.100 varav 1.400.000 aktier
utgors av aktier av serie A med ritt till tio (10) roster per aktie
och 50.908.100 aktier av serie B med ritt till en (1) rost per
aktie. Aktierna har ett kvotvirde pd SEK 0,05 och aktiekapi-
talet uppgar till SEK 2.615.405. Samtliga aktier har tecknats
kontant forutom tre apportemissioner, en i augusti 2007, en i
oktober 2009 och en i juni 2010. Samtliga dessa tre apporte-
missioner vilka tillsammans uppgick till SEK 12.213.667 har
avsett apportforvirv av aktier. Aktierna av serie B dr upptagna
till handel pa Aktietorget. Forutom skillnaden i roststyrka har
samtliga aktier lika ritt till andel i bolagets tillgangar och vin-
ster. Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda.

TECKNINGSOPTIONER

P extra bolagsstimma 28 april 2010 beslutades att emittera
10.950.000 teckningsoptioner varav 365.000 teckningsoptioner
avseende aktier av serie A samt 10.585.000 teckningsoptioner
avseende aktier av serie B i STRICT. Teckningsoptionerna emit-
teras vederlagsfritt och utgjorde del av ersittning till langivare
till bolaget. Teckningsoptionernas l6senkurs dr SEK 0,55 och
de berittigar till teckning av en ny aktie i bolaget av respektive
serie vid slutet av varje kalenderkvartal under perioden fran och
med den 15 juni 2010 till och med den 31 mars 2014.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstiende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de
senaste fem dren (Samtliga belopp i SEK).

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING (SEK)

UTSPADNINGSEFFEKTER

For en aktiedgare som viljer att ej delta i foretrddesemissionen
som beskrivs i detta prospekt, medfor Erbjudandet en utspddn-
ing pa 62,5 procent av roste- och kapitalandelen i bolaget. Om
dven den riktade emissionen som genomférs samtidigt som
foretradesemissionen inrdknas sa medfor emissionerna tillsam-
mans en utspidning av kapitalandelen pa 65,0 procent och av
rosteandelen pa 64,5 procent.

Den maximala utspddningseffekten for nuvarande och
tillkommande aktiedigare, uppstar om innehavarna av i
foregdende avsnitt nimnda teckningsoptioner utnyttjar dessa
for nyteckning av aktier i bolaget. Om sa sker skulle det for
nuvarande aktiedgare innebéra en utspadning av kapitalandelen
med 17,3 procent samt en utspiadning av kapitalandelen om 6,8
procent efter fulltecknade emissioner.

Forutom de beskrivna teckningsoptionerna har bolaget idag
inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev el-
ler andra finansiella instrument som om de utnyttjades, skulle
innebira en utspadningseffekt for aktiedgarna i STRICT.

BEMYNDIGANDEN
Det finns inga av bolagsstimma beslutade bemyndiganden i
bolaget.

AKTIEAGARAVTAL
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktieigare
kénner till finns inga former av aktiedgaravtal i STRICT.

AGARSTRUKTUR

I tabellen pa nista sida presenteras de aktiedigare i STRICT som
den 8 februari 2011, fore den i detta prospekt presenterade emiss-
ionen, har en roste- eller kapitalandel pa fem procent eller mer.

Okning/min- Teck-

Okning av skning av Antal A- Antal B- ning- Tecknat Kvot-
Ar Transaktion antal aktier aktiekapital  Aktiekapital aktier aktier skurs belopp varde
Jan 2006 Bolagsbildning 1.000 100.000 100.000 - 1.000 100 100.000 100
Sept 2006 Split 2.000:1 1.999.000 - 100.000 - 2.000.000 - - 0,05
Sept 2006 A-aktier - - 100.000 700.000 1.300.000 - - 0,05
Sept 2006 Foéretradesemission 1.000.000 50.000 150.000  1.050.000 1.950.000 0,05 50.000 0,05
Sept 2006 Riktad emission 7.350.000 367.500 517.500  1.050.000 9.300.000 0,17 1.225.000 0,05
Dec 2006 Riktad emission 1.800.000 90.000 607.500  1.050.000 11.100.000 0,50 900.000 0,05
Aug 2007 Apportemission 12.150.000 607.500 1.215.000 1.050.000  23.250.000 0,50 6.075.000 0,05
Okt 2007 Foretradesemission 8.100.000 405.000 1.620.000  1.400.000  31.000.000 1,30 10.530.000 0,05
Okt 2009 Apportemission 16.000.000 800.000 2.420.000 1.400.000  47.000.000 0,28 4.438.667 0,05
Juni 2010 Apportemission 3.908.100 195.405 2.615.405 1.400.000  50.908.100 0,43 1.700.000 0,05
Mars 2011*  Foretradesemission  87.180.166  4.359.008,30 6.974.413,30  3.733.333  135.754.933 0,19 16.564.232 0,05

Mars 2011**  Riktad emission 10.000.000 500.000 7.474.413,30 3.733.333 145.754.933 0,19 1.900.000 0,05

* Avser den i detta prospekt presenterade foretradesemissionen.
** Avser den riktade emissionen som sker samtidigt som féretrddesemissionen.
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AGARSTRUKTUR

Aktiedgare

Mats Lofgren via bolag

Anders Eklund privat/genom bolag
Per Olsson

Claes Levin privat/genom bolag
Ovriga

Summa

Antal
A-aktier

1.400.000

1.400.000

Antal
B-aktier

12.460.000
4.758.766
3.885.540
3.761.000

26.042.794

50.908.100

Totalt antal
aktier

13.860.000
4.758.766
3.885.540
3.761.000

26.042.794

52.308.100

Rosteandel (%)
40,8

7,3

6,0

58

40,1

100,0

Kapitalandel (%)
26,5

9,1

7,4

7,2

49,5

100,0
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LEGALA FRAGOR

Legala fragor

FORSAKRINGSSITUATION

Koncernen har genom moderbolaget ett forsékringsskydd hos
Ingo Nord Insurance Company Ltd. innehéllande egendom,
transport, allrisk for 16segendom, foretagaransvarsforsakring,
VD och styrelseansvarsforsidkring, extrakostnadsforsidkring
samt rittsskyddsforsikring avseende foretag. Respektive dot-
terbolag har motsvarande forsdkringsskydd. Dérutover har
virdepappersbolaget STRICT Corporate Finance AB en sir-
skild forsidkring avseende ansvar och formogenhetsskada Ingo
Nord Insurance Company Ltd. Bolagets styrelse anser att kon-
cernens forsdkringsskydd ir tillfredsstéllande.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

STRICT innehar bland annat foljande doménadresser; www.
strict.se, www.strict.eu och www.irbolaget.se. Bolaget inne-
har varumérkesskydd avseende "STRICT” (monsterskydd).
Bolaget har ej nagra patent eller patentansdkningar.

VIKTIGA AVTAL

Bolaget har ej ingatt nagra for verksamheten affirskritiska
avtal. Om nagot eller nagra av bolagets ingdngna avtal avsluta-
des eller pa annat sitt brots, bedomer bolaget att det ej skulle
fa allvarliga konsekvenser for bolagets framtidsmojligheter.
Dirutover tillampar koncernen sedvanliga anstillnings- och
konsultavtal.

PRINCIPER FOR INTERNPRISSATTNING
All internfakturering elimineras i koncernen, redovisade in-
tikter avser endast fakturering till externa kunder.

GARANTIUTFASTELSER

STRICT forséljning dr ej forknippad med ndgon form av ga-
rantidtagande fran i koncernen ingaende bolag utom vad som
ar normalt forekommande.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

STRICT har ej varit i ndgra rittsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sadana som emittenten dr medveten om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa emittentens eller koncernens
finansiella stédllning eller Ionsamhet.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefragor i Sverige

INLEDNING

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for invester-
are, som 4r eller blir aktiesigare i STRICT, &r baserad pa aktuell
lagstiftning och dr endast avsedd som allmén information. Den
skatteméssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes egna situation. Sirskilda skattekonsekven-
ser, som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for
vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som ej
ar bosatta i Sverige. Framstéllningen omfattar inte de fall dir
aktie innehas som omsittningstillgang eller innehas av han-
delsbolag. Varje aktieigare bor konsultera skatteradgivare for
information om de speciella skattekonsekvenser som forvirv
kan medfora, till exempel tillimpligheten och effekten av
utlindska inkomstskatteregler, bestimmelser i dubbelbeskat-
tningsavtal och eventuella regler i Gvrigt. Fran och med
inkomsttaxeringen 2002 (inkomstaret 2001) tillimpas den nya
inkomstskattelagen. Begreppet realisationsvinst/-forlust har
ersatts med begreppen kapitalvinst-/forlust. Med omkostnads-
belopp avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifter).

UTDELNING

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska per-
soner och dodsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen dr 30 procent. For juridiska personers innehav
av sa kallade kapitalplaceringsaktier giller att hela utdelnin-
gen utgor skattepliktig inkomst av niringsverksamhet. Skat-
tesatsen dr 26,3 procent. For svenska aktiebolag och svenska
ekonomiska foreningar foreligger skattefrihet for utdelning pa
sa kallade niringsbetingade aktier. Utdelningen skall dock tas
upp till beskattning om andelen avyttras eller upphor att vara
néringsbetingad hos innehavaren inom ett ar fran det att an-
delen blivit niringsbetingad hos innehavaren. Overskjutande
forlust dr avdragsgill till 70 procent i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjidnst och niringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte 6verstiger SEK 100 000 och med 21
procent av underskott som overstiger SEK 100 000. Under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

FORSALJNING AV AKTIER

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i STRICT skall genomsnittsmetoden
anvindas oavsett om séljaren dr en fysisk eller juridisk person.
Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie ut-
goras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort som den avyttrade, berdknat pa
grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hénsyn

tagen till intriffade fordndringar avseende innehavet. Forin-
dringar som avses kan exempelvis vara fondemission eller
split (férdndring av antalet aktier utan fordndring av aktieka-
pitalet). Vid en omvind split fordelas befintligt eget kapital pa
ett mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skat-
tekonsekvenser for aktiedgaren men det genomsnittliga omko-
stnadsbeloppet per aktie blir hdgre. En sadan fordndring av-
seende innehavet skall dirfor beaktas vid framtida avyttring av
aktien. For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt beriknas till 20 procent av forséljningspriset efter
avdrag for forsiljningskostnader — schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forsdljning av aktier beskattas fysiska personer och dods-
bon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen dr 30 procent. Kapitalforluster pa marknadsnoterad egen-
dom som beskattas som deldgarritter far dras av fullt ut mot
kapital-vinster pa annan sddan egendom. Som deldgarritter
beskattas aktier, teckningsritter, delbevis, andelar i védrdepap-
persfonder och ekonomiska foreningar, vinstandelsbevis och
konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och
optioner avseende aktier eller aktieindex samt liknande finan-
siella instrument.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dodsbon beskattas for vinster pa ka-
pitalplaceringsaktier i inkomstslaget niringsverksamhet med
en skattesats om 26,3 procent. Vinsten berdknas dock enligt
kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa sddana aktier far en-
dast kvittas mot kapitalvinst pad andra deldgarritter.En icke
utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa deldgarritter
utan begrinsning framat i tiden. Kapitalvinst pa niringsbet-
ingad aktie &r fran och med den 1 juli 2003 skattefri. Om den
nédringsbetingade aktien dr marknadsnoterad krévs for skatte-
frihet att aktien innehafts under en sammanhéngande tid om
minst ett ar fore avyttring. En marknadsnoterad andel/aktie dr
en néringsbetingad andel om den juridiska personen som dger
andelen innehar andelar med minst tio procent av rosterna i
det dgda foretaget, eller om innehavet av andelen betingas av
rorelse som bedrivs av den juridiska personen som dger ande-
len eller ett till denne nirstaende foretag.

BESKATTNING AV TECKNINGSRATTER (TR)

Utnyttjande av teckningsritter (TR)

Nir teckningsritter (TR) utnyttjas for teckning av nya aktier
sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie
utgors av emissionskursen. Vid forsdljning av aktier forvér-
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vade genom utnyttjande av teckningsritter skall aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanldggas och beriknas med tillimpning av genomsnitts-
metoden. Om teckningsritter som utnyttjats for teckning av
aktier kopts far erlagd likvid for dessa teckningsritter liggas
till vid beridkning av omkostnadsbeloppet {for aktierna.

Kupongskatt

For aktiedigare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran
Sverige, innehélls normalt kupongskatt. Skattesatsen dr 30
procent, som i allmidnhet reduceras genom tillimpligt dub-
belbeskattningsavtal.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning

1,618 STRICT AB (publ), organisationsnummer 556701-
7933. Denna bolagsordningar har antagits pa extra bolagsstim-
ma den 14 februari 2011.

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

Bolagets firma dr 1,618 STRICT AB. Bolaget skall
vara publikt.

Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholm.

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att vara
moderbolag i koncern som skall bedriva ett aktivt dgande
i bolag inom det finansiella omradet samt ddrmed foren-
lig verksambhet.

Aktiekapitalet skall vara ldgst SEK 3.750.000 kronor
och hogst SEK 15.000.000.

Antalet aktier skall vara mellan 75.000.000 och
300.000.000.

Aktier skall utges i tva serier, betecknade A respektive
B, varvid antalet aktier av varderaaktieslag skall kunna
utges till hundra procent av det totala antalet aktier enligt
§ 5 ovan. Aktier av serie A skall medfora ritt till tio (10)
roster per aktie och aktier av serie B skall medfora ratt
till en (1) rost per aktie.

For det fall bolaget beslutar att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och/
eller serie B, skall dgare av aktier av serie A och/eller,
B, dga fore-triadesritt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhéllande till det antal aktier av respektive
aktieslag innehavaren forut dger (primér foretradesritt).
Aktier som inte tecknats med primér foretriadesritt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr
fore-triadesritt). Om inte sdlunda erbjudna aktier récker
for den teckning som sker med subsididr foretradesriitt,
skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till
det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission och/el-
ler kvittningsemission ge ut tecknings-optioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretrddesritt att teckna
tekningsoptioner som om emissionen gillde de aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av optionsrit-
ten respektive foretridesritt att teckna konvertibler som
om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

§8

§9

§ 10

§11

§12

§13

Vad som ovan sagts skall inte innebéra inskriankning i
mdojligheten att fatta beslut om kontantemission och/el-
ler kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt.

Bolagets rikenskapsar skall 16pa fran 1 januari till 31
december.

Styrelsen skall besta av tre till fem ordinarie ledaméter.
Bolaget skall utse en ordinarie revisor.

Kallelse till arsstimma och extra bolagsstimma skall
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillgidnglig pa bolagets webb-
plats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse
har skett.

Kallelse till arsstimma eller extra bolagsstimma dir fra-
ga om dndring av bolagsordningen kommer att behand-
las skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stimman.

Kallelse till annan arsstimma eller extra bolagsstimma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stimman.

For att fa deltaga i arstimma eller extra bolagsstimma
skall aktiedgare anmila sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelse till stimman. Denna dag fér inte
vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsomma-
rafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
in femte vardagen fore stimman. Ombud behover ej an-
mila antalet bitrdden. Antalet bitrdden far vara hogst tva.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimning-
sregister enligt 4 kapitlet lagen (1998:1479) om kon-

toforing av finansiella instrument.

Bolagsstimman skall hallas dér styrelsen har sitt siite.
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1,618 - var filosofi

1,618 ar multipeln i Gyllene snittet som sedan rendssansen in-
fluerat matematiker som Leonardo Fibonacci och Luca Paci-
oli och inspirerat konstnérer som Leonardo da Vinci. Gyllene
snittet var ként redan av Pythagoras och de gamla grekerna
och genom tiderna, kanske framfor allt under renéssansen,
har detta forhallande utgjort en norm for den fullkomliga har-
monin hos matt och proportioner inom maleriet, fotokonsten,
arkitekturen, och bildhuggarkonsten.

Vad har da detta med STRICT att gora? Fran borjan var
det sd enkelt att Bolagsverket, trots att STRICT fanns var-
umirkesskyddat sedan 1994, inte accepterade att endast
registrera STRICT AB utan onskade ett ndgot mer sirskil-
jande firmanamn. Eftersom jag linge hade fascinerats av den
matematiska normen som gyllene snittet representerar, bland
annat 1 matematikern Fibonaccis talserie, lade jag till 1,618
och Bolagsverket blev nojda. 1,618 dr en norm som signalerar
struktur och metodik.

I takt med att STRICTs verksamhet utvecklades, i synnerhet
nédr vi under 2008 ISO 9001-kvalitetscertifierade virdepap-
persbolaget STRICT Corporate Finance AB, insag vi att det
fanns manga berdringspunkter mellan det som gyllene snittet
representerar och den processorienterade arbetsmetodik som
utvecklades i samband med ISO 9001-certifieringen.

Vare sig vart arbete ror egna investeringar eller radgivning
forsoker vi alltid arbeta pa ett processorienterat och struktur-
erat sitt. Det handlar dels om att effektivisera utnyttjandet av
var egen personal sa att vi kan erbjuda véara kunder konkur-
renskraftiga priser utan att gora avkall pa kvalitet. Det handlar
dels om att sékra att den kompetens och erfarenhet som finns
inom STRICT tillhor och stannar i balansrikningen oavsett
om personal ldmnar oss. Vissa kallar det for att successivt
bygga upp ett strukturkapital som skall komma aktiedgarna i
STRICT tillgodo.

Under 2010 har vi expanderat var verksamhet dé vi ser stora
affiarsmojligheter inom alla verksamhetsomraden. Expansion
sker under strukturerade former och vi har paborjat ett arbete
med att ISO 9001-certifiera alla delar av verksamheten i syfte
att underldtta denna. Mer struktur och metodik saledes men
inte pa ett byrakratiskt sitt som stor medarbetare och kunder.

Den struktur som det gyllene snittet (eller f — grekiska bok-
staven fi, pa latin: sectio aurea) representerar aterspeglas i det
forhéllande som erhalls nir en stricka delas i en ldngre del a
och en kortare del b pa sa vis att hela strickan a+b forhaller
sig till a som a forhaller sig till b. Kvoten a/b blir di cirka
1,618. Talet brukar refereras till som Den gudomliga propor-
tionen (1509) vilket dven &r ett beromt verk om gyllene snittet
av rendssansmatematikern Luca Pacioli med illustrationer av
Leonardo da Vinci.

Pa 1200-talet identifierade matematikern Fibonacci en talserie
som borjar: 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233,
377, 610 o s v dir nista tal i talserien dr summan av de tva
foregdende. Oavsett vilka tva foljande tal i talserien som di-
videras med varandra (det hogsta i tdljaren, det ldgsta i ndm-
naren) exempelvis 610 /377 sa erhélls en kvot som &r konstant
och ungefir lika med 1,618. Denna konstant kallas Phi. Om-
vint giller ocksa att 377 / 610 ungefir &r lika med 0,618 och
saledes att 0,618 x 1,618 = 1.

I vilket fall som helst, en motstrivig handldggare pa Bolags-
verket och som det utvecklats pa senare ar, ett processorienter-
at arbetssiitt i syfte att bygga virde for aktiedgarna i STRICT,
visade sig ha ett samband som vi numera kallar for var filosofi.

Mats Lofgren
Grundare STRICT

1,618 - VAR FILOSOFI
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