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Viktig information

I detta prospekt anvénds definitionerna
”Eurocine Vaccines” och ”Bolaget” som
beteckning for Eurocine Vaccines AB (publ),
organisationsnummer 556566-4298. Prospek-
tet har upprittats av styrelsen for Eurocine
Vaccines i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdm-
melserna i 2 kap 25 och 26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. God-
kannande och registrering innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgif-
terna i prospektet dr riktiga eller fullstindiga.
Varken teckningsritterna, BTA, eller de
nyemitterade aktierna i Eurocine Vaccines
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag
i nagon enskild delstat i Amerikas Forenade
Stater ("USA”), Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika eller Australien och far darfor inte
Gverlatas, utbjudas till forséljning eller forsil-
jas i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Syd-
afrika eller Australien eller till personer med
hemvist dr eller fér sadan persons rikning
utan att undantag frin registreringskrav fore-
ligger. Erbjudandet riktar sig ej heller i 6vrigt
till sédana personer vars deltagande forutsit-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra dtgérder dn de som foljer av svensk

rétt. Prospektet fir inte distribueras i nagot

land dér distributionen eller erbjudandet
kraver atgard enligt foregdende mening eller
strider mot regler i sadant land. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses ogiltig. Information i
detta prospekt som rér framtida forhéllan-
den, sasom framtida resultatutveckling och
andra antaganden om utvecklingen utgor
framtidsinriktad information. Framtidsinrik-
tad information ar férenad med betydande
osikerhet, da den avser och ér beroende av
omstindigheter utanfér Eurocine Vacci-

nes kontroll. Nagon forsakran att lamnade
bedémningar och prognoser avseende
framtiden kommer att realiseras limnas inte,
vare sig uttryckligen eller underférstatt. Mot
bakgrund hirav rekommenderas delta-

gare i emissionen att sjalvstandigt gora en
utvirdering av framtiden infor en eventuell
investering med detta prospekt som grund.
Deltagare i nyemissionen maste bilda sig en
egen uppfattning rérande Eurocine Vaccines
med beaktande av informationen i hela
prospektet. Tvist i anledning av nyemissio-
nen eller prospektet skall avgoras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell rétt &r
exklusivt tillimplig pa detta prospekt och pa
erbjudandet enligt prospektet.

Branschfakta och informa-
tion fran tredje man

Detta prospekt innehéller information

om Eurocine Vaccines marknad, inklusive

historiska marknadsdata och marknadsprog-



noser. Bolaget har hamtat informationen
frén ett flertal publikationer, frén bland
annat Datamonitor' och Business Insights.
Publikationerna uppger att den historiska
informationen har himtats fran olika killor,
och med metoder som anses tillforlitliga,
men inga garantier limnas for att informa-
tionen &r korrekt och fullstindig. Bolaget kan
darmed inte garantera att informationen &r
korrekt. Branschprognoser ér till sin natur
vidhiftade med stor osakerhet och ingen
garanti kan lamnas att sddana prognoser
kommer att infrias. Information fran tredje
part har atergivits korrekt och savitt Bolaget
kan kinna till och forsikra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts
av berérd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sitt som skulle kunna

gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Ut6ver information fran
utomstaende gor dven Eurocine Vaccines
vissa egna bedomningar avseende markna-
den. Dessa har inte verifierats av oberoende
experter och Bolaget kan inte garantera att
en tredje man som anvinder andra metoder
for datainsamling, analyser eller berdkningar
av marknadsdata kommer att erhalla eller

generera samma resultat.

Handlingar tillgangliga for
inspektion

Handlingar sdésom bolagsordning, revide-
rade arsredovisningar fér Eurocine Vaccines
AB (publ) de senaste tre rdkenskapsaren,
oreviderad delarsrapport for perioden 1 juli
2010 - 30 september 2010, revisionsberét-
telser, ovrig oreviderad finansiell information
samt Bolagets stiftelseurkund som ingar i
detta prospekt hélls tillgdngliga hos Eurocine
Vaccines pa foljande stéllen:

Eurocine Vaccines AB

Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 65 Solna

Tel: +46 (0)8 5088 4592

www.eurocine.se

1 www.datamonitor.com
2 www.globalbusinessinsights.com

Villkoren i sammandrag

Foretradesritt:

Sista dag for handel i Eurocine Vaccines
aktie med ritt till deltagande i nyemissionen:

Avstamningsdag for ratt till deltagande i

nyemissionen:
Teckningskurs:
Teckningsperiod:
Handel i teckningsritter:

Teckning med foretradesratt och betalning:

Teckning utan foretradesritt:

Betalning for aktier tecknade utan

foretradesritt:

euvrocine

Atta (8) befintliga aktier i Eurocine Vaccines
berittigar till teckning av en (1) ny aktie.

7 januari 2011
12 januari 2011

19 kr
17 januari 2011 — 31 januari 2011
17 januari 2011 - 26 januari 2011

Teckning sker under teckningstiden genom
samtidig kontant betalning.

Anmilan om 6nskemal om teckning utan
foretradesritt skall ske under tecknings-

perioden, 17 januari 2011 - 31 januari 2011.

Betalning skall ske enligt utskickad

avrakningsnota

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport juli 2010 — december 2010:

23 februari 2011



Sammanfattning

Nyemissionen i korthet

I juni 2010 meddelade Eurocine Vaccines att
resultaten fran den kliniska studien pa Bola-
gets nasala influensavaccin Immunose™FLU
fanns tillgdngliga. Immunose™ FLU visade
god sakerhet och positiva immunologiska
resultat i studien. Studien var den for-

sta kliniska studie som genomférts med
Immunose”FLU och sammanlagt rekrytera-

des 154 personer.

For att erhélla ett marknadsgodkénnande
av vaccinet kravs betydligt storre studier

an den som Eurocine Vaccines genomfort
under 2010. Bolaget planerar att genomf6ra
den typen av studier tillsammans med en
framtida partner.

Arsstimman i Eurocine Vaccines beslutade
den 14 december 2010 om att genomfora

en foretradesemission om hogst 21,1 mkr,
dar innehav av atta (8) aktier ger ratt att
teckna en (1) ny aktie. Emissionskursen har
faststéllts till 19 kr. Emissionen &r garanterad
genom édtaganden fran ett antal investerare
som garanterar att lagst 15 mkr, motsvarande
cirka 71 procent, av det totala emissions-
beloppet tecknas. Teckningsférbindelse

fran dgaren Par Thuresson har lamnats om
teckning av totalt 53.375 aktier, motsvarande

cirka 1,0 mkr.

Medlen frén emissionen ska finansiera
Bolagets fortsatta arbete med utlicensiering-
en av Immunose™FLU, sékerstilla en stark
finansiell stllning under licensférhandling-
arna, fortsatta satsningar pa egen utveckling
av nasala vacciner samt aterbetalning av

brygglan.

Bolaget har pagaende konkreta diskussioner
med potentiella licenstagare som utvarderar
Immunose™FLU och malet ér att ha ett sig-
nerat licensavtal under forsta halvaret 2011.
Avsikten dr att intakterna fran ett sadant avtal
skall finansiera Bolaget framéver och mojlig-

gora satsningar pa nya, nasala vacciner.

Eurocine Vaccines i korthet

Eurocine Vaccines utvecklar och kommer-
sialiserar nasala vacciner som fyller stora
medicinska behov. Foretagets lingst gdngna
projekt r det nasala influensavaccinet
Immunose”FLU som under 2009-2010 ge-

nomgick en klinisk Fas I/II studie med goda

resultat. Eurocine Vaccines utvecklar dven
ett vaccin mot bakteriell lunginflammation
och har samarbeten kring nya vacciner inom
andra omraden. Bolagets mal ér att vara en
betydande global aktor inom nasala vacciner.
Eurocine Vaccines aktie ar sedan 2006 listad

pé Aktietorget.

Nasal vaccinering

Nasal vaccinering har flera fordelar i jamfo-
relse med traditionella, injicerbara vacciner.
Den kanske framsta fordelen dr att nasal
vaccinering aktiverar fler delar avimmunfor-
svaret jamfort med ett injicerat vaccin. Detta
ger ett starkare skydd och kan ocksé leda till
korsimmunitet dér ett vaccin kan ge upphov
till skydd mot flera stammar av samma virus,
aven om inte alla stammar finns represente-

rade i vaccinet.

Det 6kade skyddet vid nasal vaccinering
beror pa att kroppen har ett kraftigare forsvar
mot infektioner i slemhinnan, di det ir ett

av de mest utsatta omradena for smittoover-
foring. Ca 80% av alla infektioner 6verfors
via slemhinnorna och som en direkt respons
pa detta har ménniskan ocksd ca 80% av
immunforsvaret i slemhinnorna. Exempel pa
slemhinneéverférda sjukdomar ér olika typer
av infektioner som smittar via luftvigarna
(influensa, lunginflammation, férkylning)

eller via konsorganen (HIV, klamydia).

Andra fordelar med nasala vacciner r att
man slipper ge en injektion, vilket dr bra bade
ur sakerhetssynpunkt och fér manniskor
med injektionsskrack. Stick- och skirskador
samt risk for overford smitta i samband med
dessa utgor en allvarlig risk i sjukvarden som
helt kan undvikas med Eurocine Vaccines

nasala vacciner.

Vaccinmarknaden3

Vaccinmarknaden har utvecklats kraftigt
under de senaste aren. Fram till 2000-talet
néar Wyeth lanserade Prevnar (Ias mer under
“Marknaden for pneumokockvacciner”) sa
var vaccinmarknaden relativt begransad och
kannetecknades av stora volymer, prispress
och laga marginaler. Prevnar och senare dven
livmoderhalscancervaccinet Gardasil har
andrat pé detta och dr idag mycket virdefulla
produkter som siljer fér minst en miljard

arligen. Idag ér intresset for vacciner mycket

stort hos de storre likemedelsbolagen, nigot
som syns i Pfizers forvarv av Wyeth 2009 och
Johnson&Johnson’s bud pa Crucell under

2010.

Vaccinmarknaden domineras av fem stora
bolag; Merck & Co, Sanofi Pasteur, Glaxo-
SmithKline, Pfizer (genom forvarvet av
Wyeth) samt Novartis. Dessa foretag stod
tillsammans for en vaccinforsiljning om 17,4
miljarder dollar 2007, vilket utgér mer dn
85% av den globala vaccinférsiljningen under
samma ar. Den arliga tillvixten i dessa fem
bolags vaccinforsaljning var i genomsnitt

31,9% under perioden 2004-2007.

Affarsmodell

Eurocine Vaccines affirsmodell bygger pa

att utveckla nasala vacciner fram till proof
of concept och sedan inga partnerskap for
vidare utveckling och marknadsforing.
Partnern kommer att bidra med pengar och
resurser till utvecklingsarbetet och dven
tillverkning och marknadsféring av den
slutliga produkten. Eurocine Vaccines kom-
mer i forhandlingar med potentiella partners
att begira ersittning enligt en konventionell

licensmodell med
o Fast ersittning vid signering (upfront)

« Ersittning vid uppnadda milstolpar (mi-
lestones)
« Royalty pa forsaljningsintékterna
Eurocine Vaccines kommer ocksa att begéra
ersittning for fysiska levereranser av sina
patentskyddade teknologier. Varje vaccin-
projekt kan ge intékter enligt den beskrivna
licensmodellen ovan. Eurocine Vaccines
bedriver flera vaccinprojekt i olika stadier av
utveckling for att kontinuerligt ge mojlighet
att sluta nya licensavtal och generera nya
intdkter till Bolaget bade pa kort och pa ling
sikt.

3 Datamonitor december 2008



I eurocine
Finansiell 6versikt

lakvartalet 1akvartalet Rédkenskapsaret Rakenskapsaret Rakenskapsaret

2010/2011 2009/2010 2009/2010 2008/2009 2007/2008
10-07-01 09-07-01 09-07-01 08-07-01 07-07-01

Tusentals kronor -10-09-30 -09-09-30 -10-06-30 -09-06-30 -08-06-30
Nyckeltal
Intakter 382 141 893 761 0
Resultat -2195 -2990 -18 366 -14 458 -10087
Eget kapital 5787 14 357 7982 17 347 31805
Soliditet, % 68 86 68 84 95
Antal anstallda vid periodens slut ” 5 5 5 5 5
Data per aktie 2
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,25 -0,35 -2,07 -1,68 -1,26
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,25 -0,35 -2,07 -1,68 -1,26
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 0,65 1,67 0,90 2,02 3,70
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 0,62 1,60 0,87 1,94 3,55
Antal aktier vid periodens slut 8891415 8597375 8891415 8597375 8597375
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 8891415 8597375 8676998 8597375 7713926
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 9301902 8964 461 9149 854 8927 445 8076423
Utdelning 0 0 0 0 0

1) Antal anstéllda innefattar tvd medarbetare med tim-
anstallning.

Fakta organisation

Styrelse

Par Thuresson, styrelseordférande
Alf Lindberg, styrelseledamot
Mats Lidgard, styrelseledamot

Bjérn Sjostrand, styrelseledamot

Ledande befattningshavare
Hans Arwidsson, verkstillande direktor

Jorma Hinkula, forskningschef

Revisorer
Leonard Daun, PwC

2) Jamférelsesiffror for genomsnittligt antal aktier och darmed resultat per aktie och eget kapital per aktie har omréknats
beroende pé det sk. fondemissionselement i foretradesemissionen som genomférdes véren 2010.

Risker

Eurocine Vaccines verksamhet ar forenad
med risker relaterade till framfor allt:

Licensavtal

Produktutveckling
Tillstand fran likemedelsmyndigheter

Personal
Finansiering
Patent

Marknad och konkurrenter

« Risker féorenade med nyemissionen

Ovanstaende risker utgér ett sammanfat-
tande urval av riskfaktorer som har betydelse
for Eurocine Vaccines verksamhet eller en
investering i Eurocine Vaccines aktie. For
mer utférlig beskrivning, se kapitlet "Riskfak-

torer”.

maste genomga Fas |, Fas Il och Fas Il

Proof of concept - studier som visar
att principen for lakemedlet fungerar.
Proof of concept kan dokumenteras i
djurmodeller och i médnniska, dar man-
niska naturligtvis vager tyngst.

Prekliniska studier - studier i provror
och pa djur som gors innan man far
tillstand att testa ett lakemedel i mén-
niska i kliniska studier.



Riskfaktorer

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Eurocine Vaccines

innebdr en betydande risk. Potentiella investerare bor darfor noga évervaga all information

i detta prospekt, och i synnerhet utvardera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var

och en av nedanstaende riskfaktorer samt 6vriga risker och osakerheter som omnamns i

detta prospekt kan ha vasentligt negativ inverkan pa Eurocine Vaccines verksamhet, resul-

tat, finansiella stéllning, kassaflode och framtidsutsikter. Dessutom kan véardet pa Eurocine

Vaccines aktier minska, vilket i sin tur kan medféra att investerare forlorar hela eller delar av

sitt investerade kapital. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade efter betydelse och utgor

inte heller en fullstandig forteckning dver de risker Eurocine Vaccines stélls infor eller kan

komma att stallas infor. Ytterligare risker och osakerheter som Eurocine Vaccines inte kdnner

till eller som for ndrvarande inte beddms som vdsentliga kan komma att utvecklas till viktiga

faktorer med stor paverkan pa Eurocine Vaccines och vardet pa Eurocine Vaccines aktier.

Risker relaterade till
verksamheten

Produktutveckling

Eurocine Vaccines utvecklar tva produkter
med egna resurser och har samarbeten
avseende produktutveckling med andra
bolag. Huvudfokus for nirvarande ligger pa
det nasala influensavaccinet. Om Bolagets
utvecklingsaktiviteter, t.ex. den pagaende
illerstudien och kommande studier, inte
skulle uppna acceptabla resultat, t.ex. med
avseende pé biverkningar, immunologisk
effekt eller skyddseffekt, kan detta komma
att vasentligt paverka Bolagets verksamhet
negativt. I detta fall kan Bolaget komma att
sakna mojligheter att framgangsrikt utveckla
och utlicensiera eller kommersialisera sina
produkter. Det kan inte uteslutas att Bolagets
potentiella samarbetspartners stéller krav
pa att kompletterande studier genomfors av
Eurocine Vaccines produkter, vilket d& kan
komma att paverka Bolagets finansiella stéll-
ning negativt. Det finns heller ingen garanti
att resultaten av sidana studier blir positiva.

Historiska forluster

Bolaget har historiskt sett drivits med
betydande forluster, och det dr inte sdkert att
Bolaget kommer att uppna positivt resultat i
framtiden. En investering i Bolaget 4r dérfor
forenad med hog risk och bor utvirderas
noggrant. Méjligheten att i framtiden gora
positivt resultat &r beroende av ett flertal
faktorer. Betydande riskfaktorer som kan
péverka denna mojlighet negativt ar risken
for att kostnaderna for utveckling och
produktion av Bolagets produkter blir hogre
an beréknat, att Bolagets utvecklingsarbete
kréver langre tid dn berdknat, att Bolaget inte

lyckas ingé avtal med partners, distributorer
och kunder pé den niva och i den takt som
Bolaget 6nskar samt att kostnaderna forenade
med Bolagets nuvarande och framtida patent
blir hogre dn beraknat. Till detta kommer att
Bolaget redan nu har fasta kostnader for

bl a lokaler, personal, patent och utvecklings-

arbete.

Licensavtal

Bolagets framtida intjaning ar beroende av att
Bolaget lyckas inga avtal for licensiering av
Bolagets teknologi. Det finns en risk att Bola-
get misslyckas med att inga sadana avtal eller
att sddana avtal inte kan tréiffas pa sd fordel-
aktiga villkor som Bolaget dnskar. Darutéver
ar Bolagets forméga att teckna framgéangsrika
avtal med partners bl.a. beroende av Bolagets
finansiella styrka, ett framgéngsrikt utveck-
lingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter
samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en
trovirdig partner. Det kan inte uteslutas att
Bolagets potentiella samarbetspartners stéller
krav pé att kompletterande studier genomfors
pa Eurocine Vaccines produkter, vilket i sa
fall kommer att paverka Bolagets finansiella
stillning negativt.

Avtal med samarbetspartners

Det finns en risk att Bolaget misslyckas

med att finna partners for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet eller att
sddana avtal inte kan tréffas pa sa fordelak-
tiga villkor som Bolaget 6nskar. Sédana avtal
kan ocksa komma att forutsitta regulatoriska
godkannanden. Sddana godkdnnanden kan

inte garanteras.

Dirutéver dr Bolagets formaga att teckna
framgangsrika avtal med partners bl a
beroende av Bolagets finansiella styrka, ett

framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten
pé Bolagets produkter samt att Bolaget i

6vrigt framstar som en trovérdig partner.

Det kan inte uteslutas att Bolagets poten-
tiella samarbetspartners stéller krav pa

att kompletterande studier genomfors pa
Eurocine Vaccines produkter, vilket i sé fall
kommer paverka Bolagets finansiella stéll-
ning negativt. Det finns heller ingen garanti
att resultaten av de kompletterande studierna
blir positiva.

Tillverkning

Bolagets framtida mojlighet att generera
intékter dr beroende av Bolagets forméga att
kostnadseffektivt producera adjuvans och
bruksfirdig produkt av tillricklig kvantitet
och kvalitet for prekliniska och kliniska
provningar, samt av Bolagets eller framtida
samarbetspartners formaga att producera
adjuvans for kommersiell tillverkning av pro-
dukter baserade pd Bolagets teknologi. Pro-
duktionen skall dessutom ske i enlighet med
regulatoriska foreskrifter fran bl.a. Likeme-
delsverket (LV), European Medicines Agency
(EMA), och US Food and Drug Administra-
tion (FDA). Produktionen kommer ocksa att
bli foremél for dterkommande inspektioner
fran myndigheter och organisationer i syfte
att sikerstalla att kvalitetsstandarder m.m.
upprétthalls. Sddana inspektioner kan med-
fora anmarkningar, som kan forsena eller

hindra produktion av Bolagets produkter.

Marknad och konkurrenter

Ett stort antal foretag ér aktiva inom
forskning och utveckling av material och
produkter som kan komma att konkurrera
med Bolagets produkter. Sddan konkurrens
kan inverka negativt pa Bolagets majlighet
att nd kommersiella framgangar med sina
egna produkter. Risken kan vara betydande

i den médn konkurrenterna besitter storre
finansiella resurser, bedriver effektivare
marknadsféring, bedriver effektivare och
bittre forsknings- och utvecklingsarbete eller
har en bittre tillverkning av sina produkter.
Det finns ocksa en risk for att konkurrerande
produkter har bittre egenskaper dn Bolagets
produkter, 4r mera lattanvdnda eller har ett
mera fordelaktigt pris. Sammantaget kan
konkurrensen medféra att det saknas behov

av Bolagets produkter.



Ingen produkt pa marknaden

Bolaget avser att i forsta hand licensiera ut
sin teknologi innan nagon produkt &r fardig
for forsiljning, varvid en del av ersittningen
kan forvintas besta av royalty fran fram-

tida forsiljning. Pa marknaden finns for
nérvarande dock inte ndgon produkt som
bygger pa Bolagets teknologi. Teknologin ar
dessutom under fortsatt utveckling och kom-
mer att kréva ytterligare utvirdering och test-
ning i syfte att sikerstilla dess sikerhet och
kvalitet. Denna process, tillsammans med
ddrpa foljande ansokningar om regulatoriskt
godkannande frén LV, EMA och FDA m.fl.
myndigheter, kan ta flera ar att slutfora, och
utgangen av en sadan process kan inte heller

garanteras.

Det réder dven osakerhet kring hur produk-
ter baserade pa Bolagets teknologi kommer
att mottagas pa marknaden. Det finns en
risk att forsaljningen, trots en fungerande
produkt, blir lag eller uteblir p& grund av
att marknaden prioriterar konkurrerande
produkter. Avgérande faktorer for en fram-
gangsrik lansering 4r bl.a. Bolagets formaga
att visa att Bolagets teknologi i forhallande
till konkurrerande teknologier 4r kostnads-
effektiv, tillforlitlig och lattanvind.

Mot bakgrund av ovanstaende finns det
darfor en risk for att Bolaget under ling tid
framat inte kommer att ha nagra intakter
baserade pa produktforsiljning, vilket kan
inverka negativt pa Bolagets fortsatta utveck-
ling, verksamhet och resultat.

Tillstand fran lakemedels-
myndigheter

For att fo marknadsféra produkter baserade
pa Bolagets teknologi krévs att Bolaget,
dess samarbetspartners och/eller under-
leverantorer fir relevanta tillstind fran
likemedelsmyndigheter, t.ex. LV, EMA och
FDA. Det finns inte nigon garanti for att
siadana tillstind erhalles, eller att tillstinden
har den omfattning som Bolaget férvéntar
sig. Tillstandsprocessen kan ocksa komma
att bli tid- och kapitalkrévande, vilket kan
forsena en lansering av produkter baserade
pa Bolagets teknologi pa marknaden, med-
forande negativ inverkan pa Bolagets resultat,

finansiella stéllning och kassaflode.

Snabb teknologisk utveckling

Bolagets verksamhetsomrade priglas av
snabb teknologisk utveckling och snabba
forandringar. Konkurrenternas produkter
riskerar déarfor att minska eller helt eliminera
behovet av Bolagets produkter. Aven den
generella forskningen och utvecklingen inom
de omraden dér Bolaget avser att vara aktivt
kan negativt paverka Bolagets formaga att
silja sina produkter, da andra metoder eller
behandlingar kan visa sig mera fordelaktiga.

Personal

I'likhet med ménga andra forsknings- och
utvecklingsbolag ar Bolaget beroende av sin
formaga att attrahera och behalla personal,
konsulter och andra uppdragstagare med hog
kompetens och erfarenhet. Konkurrensen
om personer med for Bolaget nodvandig
kompetens dr hard och tillgangen pa siédana
personer dr mycket begransad. Om Bolaget
forlorar nyckelpersoner, eller har svart att att-
rahera personal med nyckelkompetens, kan
det inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
da ersittande av en nyckelperson kan visa

sig svart och innebdra en tidsodande process
som i sig kan forsena och forsvara Bolagets
utveckling.

Patent

Bolagets konkurrenskraft ar bl.a. beroende av
Bolagets formaga att erhélla, uppritthélla och
forsvara patent till skydd for sina produkter.
Det finns inte nagon garanti for att patentan-
sokningar resulterar i godkdnda patent, att
godkinda patent kan uppritthallas eller att
patenten ger ett tillrackligt omfattande skydd
for att ha kommersiell betydelse. Aven om
Bolaget erhaller tillfredsstéllande patent-
skydd kan kostnaderna for att uppritthalla
detta skydd vara betydande, liksom kostna-
derna for att forsvara patenten vid eventuellt
intrang fran tredje part.

Bolagets mojlighet att na framgang ar ocksa
beroende av att Bolagets produkter inte gor
intrang i andras patent eller patentansok-
ningar. Ett patent publiceras normalt inte
forran 18 manader efter ansokan (i USA 18
manader frén beviljande), varfor det inte
finns nédgon garanti for att Bolaget var forst
med att ansoka om patent for en viss uppfin-

ning. Det finns dérfor en risk for att Bolaget
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antingen maste utveckla alternativa tekno-
logier eller att Bolaget méste licensiera vissa
teknologier fran tredje part for att undvika
att gora intrang i nagon annans ratt, vilket i
bada fallen kan medfora avsevirda kostnader

for Bolaget.

For det fall att Bolaget pastas gora intrang i
négon annans patent kan Bolaget drabbas av
avsevirda kostnader for en rittslig process,
som dessutom kan medfora forseningar i
Bolagets utvecklingsarbete. Detta kan ske
dven om processen skulle ha en for Bolaget

positiv utgang.
Finansiella risker

Finansiering

Mot bakgrund av att Bolaget ér ett forsk-
nings- och utvecklingsbolag r det framtida
kapitalbehovet, liksom framtida intékter,
mycket svirbedomt. Under forutsittning att
den beslutade foretrddesemissionen fullteck-
nas, kan nettolikviden tillsammans med den
befintliga kassan ticka Bolagets finansie-
ringsbehov till och med forsta kvartalet 2012
enligt aktuell kostnadsbudget.

I den man Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kommer Bolagets
aktiedgare att drabbas av utspadning. Even-
tuell lanefinansiering medfér att Bolagets
skulder okar, vilket forsamrar Bolagets
ekonomiska stéllning totalt sett, allteftersom

lanade medel forbrukas i verksamheten.

Det kan inte uteslutas att Bolaget inte i erfor-
derlig grad lyckas anskaffa ytterligare finan-
siering. Bolaget kan da tvingas att dra ned pa
sin utvecklingsverksambhet, vilket langsiktigt
skulle forsimra Bolagets mojligheter att na
lénsamhet.

Valutor

Da Eurocine Vaccines framtida intikter for-
vantas uppsta i huvudsak i utlindska valutor
kan fluktuationer i vixelkursen for utlaindska
valutor i férhallande till den svenska kronan
komma att paverka Eurocine Vaccines om-

sattning och resultat.

Skatter

Eurocine Vaccines ackumulerade skattemés-
siga underskottsavdrag uppgar per den 30
juni 2010 till 66,5 mkr. For det fall storre



agarforandringar sker i Bolaget intrader
begransningar i mojligheten att utnyttja dessa

underskottsavdrag.

Risker relaterade till
nyemissionen

Aktiens likviditet och kurs

Kursen pa Bolagets aktier kan i framtiden
komma att paverkas avsevért som en reak-
tion pa faktorer utanfor Bolagets kontroll.
Sddana faktorer kan exempelvis vara utfallet
av och publicitet kring kliniska studier inom
Bolagets verksamhetsomrade, férdrojningar
eller avslag avseende regulatoriska tillstand,
tillkinnagivandet av lansering av konkur-
rerande produkter eller nya konkurrerande
teknologier, intrang i eller ifragasattande av

Bolagets patentskydd m.m.

Det finns ocksa en risk att svingningar
uppstér i aktiekursen till f6ljd av allmdnna
trender pa aktiemarknaden, generella
svangningar i marknadspriset for aktier i life
science-branschen eller andra omstindighe-
ter som inte har nagon koppling till Bolagets
verksambhet eller utveckling.

Sammantaget finns en risk for betydande
svangningar i marknadspriset pa Bolagets
aktier, vilket innebér att virdet pa en investe-
ring i Bolagets aktier kan sjunka kraftigt eller

helt forloras.

Eurocine Vaccines aktie handlas pa Aktietor-
get. Aktietorget regleras av Aktietorgets reg-
ler och inte av de juridiska krav som stills for
handel pé en reglerad marknad. En placering
i ett bolag vars aktier handlas pa Aktietorget
kan dérfor vara mer riskfylld 4n en placering

i ett borsnoterat bolag.

Risken finns att aktien inte kommer att
omsittas varje dag och avstandet mellan
kép- och siljkurs kan fran tid till annan vara
stort. Med det storre antal aktier som en ny-
emission medfor forbattras normalt aktiens
likviditet. Det finns ingen garanti for att
aktier forvirvade genom nyemissionen kan
séljas till for innehavaren acceptabla nivaer
vid varje given tidpunkt.

Stédllda garantier och tecknings-
forbindelser

Styrelsen i Bolaget har for att garantera
nyemissionen ingatt avtal om emissionsga-
rantier och inhdmtat teckningsférbindelse
frén befintlig dgare. Bolaget har inte erhallit
bankmissig sikerhet for garanterade belopp
och det finns alltid en risk att garanter samt
utstéllare av teckningsforbindelser inte
uppfyller sina dtaganden. Uppfylls inte ovan
namnda atagande kan det inverka negativt pa
Eurocine Vaccines majligheter att fa nyemis-

sionen tecknad.

Utdelning kan inte forvantas

Bolaget har hittills inte limnat nagon utdel-
ning, och Bolagets styrelse har inte heller for
avsikt att inom 6verskadlig tid foresla nagon
utdelning. Eventuella vinstmedel kommer is-
tallet att anvandas for fortsatt finansiering av
Bolagets forskning och utveckling. Dérutover
kan framtida kreditvillkor komma att hindra
Bolaget fran att lamna utdelning. Till foljd av
detta kommer en potentiell virdestegring pa
Bolagets aktier inom en 6verskadlig tid att
vara den enda mgjligheten till avkastning for
den som investerar i Bolagets aktier.

Aktieforsaljning fran nuvarande
aktiedgare

Kursen pa Bolagets aktie kan komma att
sjunka till f6ljd av att befintliga dgare séljer
aktier pé aktiemarknaden eller att mark-
naden uppfattar att sddan forsiljning kan

bli aktuell. Sadana férséljningar kan dven
forsvara for Bolaget att ge ut aktier eller
andra finansiella instrument i framtiden till
det pris och vid den tidpunkt som Bolaget
bedémer lampligt. Agarna Pir Thuresson och
Ulf Schroder har emellertid deklarerat sig

lingsiktiga i sina aktieinnehav.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Eurocine Vaccines AB (publ)

Arsstimman i Eurocine Vaccines AB

(publ) beslutade den 14 december 2010 att
genomfora en 6kning av aktiekapitalet med
hogst 222.285,20 kr genom nyemission av
hogst 1.111.426 aktier med kvotvirdet 0,20 kr.
Bolagets aktiedgare skall ha foretradesritt att
teckna de nya aktierna i férhallande till det

antal aktier de redan dger.

Efter nyemissionen kommer aktiekapita-
let, vid full teckning, att 6ka med hogst
222.285,20 kr fran 1.778.283 kr till hogst

2.000.568,20 kr och antalet aktier kommer att

oka med hogst 1.111.426 aktier frén 8.891.415
aktier till hogst 10.002.841 aktier. Vid full
utspadning kommer aktiekapitalet oka till
hogst till 2.120.905 kronor och antalet aktier
till hogst 10.604.525 aktier.

*Se kapitel Kompletterande information.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i
detta prospekt, aktiedgarna i Eurocine Vacci-
nes att med foretradesratt teckna nya aktier i
Bolaget. Innehav av atta (8) aktier ger ritt att
teckna en (1) ny aktie. Emissionskursen har
faststallts till 19 kr, vilket medfor att Bolaget
tillfors hogst ca 21,1 mkr fore emissionskost-
nader, som uppskattas till 2,1 mkr. De nya
aktierna skall medféra samma ritt som de

forutvarande aktierna i Eurocine Vaccines.

Teckningsforbindelse
och emissionsgaranti*

Ataganden som garanterar att ligst 15 mkr,
motsvarande cirka 71 procent, av det totala
emissionsbeloppet tecknas i nyemissionen
har erhallits fran ett antal investerare omfat-
tande savil utomstédende investerare som
befintliga aktiedgare.

Teckningsforbindelse fran dgaren Par Thures-
son har limnats om teckning av totalt 53.375

aktier, motsvarande cirka 1,0 mkr.

Solna den 5 januari 2011
Eurocine Vaccines AB (publ)

Styrelsen



Bakgrund och motiv

Eurocine Vaccines utvecklar och kommer-
sialiserar nasala vacciner som fyller stora
medicinska behov. Sedan starten 1999 har
Eurocine Vaccines tillforts sammanlagt cirka
80 Mkr i kapital i huvudsak fran Bolagets

aktiedgare.

I juni 2010 meddelade Eurocine Vaccines att
resultaten fran den kliniska studien pa Bola-
gets nasala influensavaccin Immunose™FLU
fanns tillgdngliga. Immunose™FLU visade
god sikerhet och positiva immunologiska
resultat i studien. Studien var den for-

sta kliniska studie som genomforts med
Immunose”FLU och sammanlagt rekryte-
rades 154 personer. For att erhalla ett mark-
nadsgodkidnnande av vaccinet kravs betydligt
storre studier an den som Eurocine Vaccines
genomfort under 2010. Bolaget planerar att
genomfora den typen av studier tillsammans

med en framtida partner.
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Arsstimman i Eurocine Vaccines beslutade
den 14 december 2010 om att genomfora

en foretradesemission om hogst 21,1 mkr.
Medlen frén emissionen ska, efter att erlag-
gande av emissionskostnader om cirka 2,1
mkr och aterbetalning av brygglan om totalt
2,1 mkr genomforts, anvandas till att i férsta
hand finansiera Bolagets fortsatta arbete med
utlicensieringen av Immunose™FLU och
sikerstilla en stark finansiell stallning under
licensforhandlingarna. Kapitalbehovet for
detta arbete beriknas uppga till 11,8 mkr. I
andra hand skall medlen fran nyemissionen
anvandas till att fortsitta utvecklingen av ett
nasalt vaccin mot bakteriell lunginflamma-
tion samt utveckling av nytt nasalt vaccin
mot slemhinnedverford sjukdom. Kapitalbe-
hovet for dessa utvecklingsprojekt beraknas
uppga till 4,1 mkr respektive 1 mkr.

I den hindelse nyemissionen inte tecknas

fullt ut kommer Bolaget endast foku-
sera pé arbetet med utlicensieringen av

Immunose™FLU.

Styrelsens forsakran

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta pro-
spekt som har upprittats med anledning av
den féreliggande nyemissionen. Styrelsen for
Eurocine Vaccines r ansvarig for innehallet
i prospektet. Hirmed forsékras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i prospektet,
savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med
faktiska férhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka pro-
spektets innebord.

Solna den 5 januari 2011
Eurocine Vaccines AB (publ)

Styrelsen



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 12
januari 2011 dr aktiedgare i Eurocine Vaccines
ager foretradesritt att teckna aktier i nyemis-

sionen i relation till tidigare innehav.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller for varje (1)
innehavd aktie en (1) teckningsritt. Det krivs
atta (8) teckningsritter for att teckna en (1)

ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 19,00 kronor per aktie.
Teckningsskursen har faststallts av styrelsen
med utgangspunkt i marknadens prissétt-
ning av Eurocine Vaccines aktie, sésom
aktiens volatilitet och handelsvolymer, samt
med hénsyn till sedvanlig emissionsrabatt.

Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
(nedan “Euroclear”) for ratt till deltagande
i emissionen &r den 12 januari 2011. Sista

dag for handel i Bolagets aktie med ritt till

deltagande i emissionen édr den 7 januari 2011.

Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
rétt till deltagande i emissionen dr den 10

januari 2011.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsrat-
ter skall ske under tiden fran och med den 17
januari 2011 till och med den 31 januari 2011.

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och forlorar dérefter

sitt varde. Outnyttjade teckningsritter bokas
bort frén respektive aktiedgares VP-konto

utan sérskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter d4ger rum pa
Aktietorget under perioden 17 januari 2011
till och med den 26 januari 2011. Aktiedgare
skall vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsiljning av teck-
ningsritter. Erhallna teckningsratter méste
antingen anvindas for teckning senast den 31
januari 2011 eller sdljas senast den 26 januari

2011 for att inte forfalla vardelosa.

Utspadningseffekt

Utspadningseffekten for aktiedgare som inte
tecknar i emissionen motsvarar cirka 11,1

procent eller 1.111.426 aktier.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa avstimningsdagen den 12 januari 2011
ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rikning forda aktieboken, erhaller informa-
tionsmaterial, fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi, sérskild
anmilningssedel samt anmilningssedel for
teckning utan foretrade. Prospektet kommer
att finnas tillgédngligt pa Bolagets hemsida,
Aktietorgets hemsida samt Aqurat Fondkom-
missions hemsida for nerladdning. I det fall
Prospektet 6nskas skickat i utskrivet format
erhalls det fran Bolaget pa begiran. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon informa-

tion utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsritter pa

aktiedgares VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Eurocine
Vaccines ér forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning eller information. Teckning
och betalning skall istéllet ske i enlighet med

anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretrades-
ratt

Teckning med st6d av foretradesritt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den
31 januari 2011. Teckning genom betalning
skall goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredo-
visningen, eller med den inbetalningsavi som
ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln

enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbe-
talningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen er-
hallna teckningsritter utnyttjas for teckning
skall endast den fortryckta inbetalningsavin
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anviandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmélningssedel

skall d4 ej anvéindas.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall ett annat antal teckningsratter 4n
vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, t
ex genom att teckningsritter forvérvas eller
avyttras, skall den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
péa anmalningssedeln uppge det antal teck-
ningsrétter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Om betalning sker pa annat satt 4n med den
vidhingande inbetalningsavin skall anmal-
ningssedelns nummer anges som referens.
Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmélnings-
sedel kan komma att limnas utan avseende.

Sérskild anmélningssedel kan erhéllas fran
Aqurat Fondkommission pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall
i samband med betalning skickas eller faxas
enligt nedan och vara Aqurat Fondkommis-
sion tillhanda senast klockan 16.00 den 31

januari 2011.

Eurocine Vaccines AB

c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 3297

103 65 Stockholm

Fax 08-544 987 59

Tfn 08-544 987 55

Email info@aqurat.se

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga teckningsrétter inte
utnyttjas for teckning med foretradesritt
skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning utan
foretradesratt. Darvid skall vid 6verteck-
ning tilldelning i forsta hand ske till bolagets
aktiedgare per avstimningsdagen den 12
januari 2011 i férhallande till det antal aktier
de da dgde (sekundar foretradesritt) och i
andra hand till 6vriga tecknare i forhallande
till anmalt antal tecknade aktier.

Anmalan om att forvirva aktier utan fore-
tradesritt skall géras pa anmilningssedeln
”Teckning utan stod av teckningsritter” som
finns att ladda ner frén www.aqurat.se. An-

malningssedeln skall vara Aqurat Fondkom-

"



mission AB tillhanda senast kl. 16:00 den 31
januari 2011. Vid aberopande av sekundar
foretradesritt skall uppgift om innehav per
avstimningsdagen anges pa anmalnings-
sedeln. Anmélan 4r bindande.

Tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter meddelas genom utskick

av avrakningsnota. Betalning skall ske till
bankgiro enligt instruktioner pa avriknings-
notan. Nagon avi skickas ej ut till de som inte
erhallit nagon tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien)
och vilka dger ritt att teckna aktier i nyemis-
sionen, kan vinda sig till Aqurat Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan for informa-

tion om teckning och betalning

Betalda och tecknade aktier
("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebér nagra bankdagar efter betal-
ning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pd att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier 4r bokforda som
BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA
Handel med BTA dger rum pa Aktietorget

frén och med den 17 januari 2011 fram till
dess att emissionen registrerats hos Bolags-

verket.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket beriknas ske under februari
maénad 2011, ombokas BTA till aktier utan

sarskild avisering fran Euroclear.

Utdelning

Alla aktier har lika rtt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran

och med innevarande rikenskapsar.
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Offentligg6rande av utfallet i
emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslu-
tats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet
av emissionen. Offentliggérande kommer att
ske genom pressmeddelande pa Aktietorgets
hemsida, www.aktietorget.se.

Forlangning av erbjudandet

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att
forlinga teckningstiden for erbjudandet.

Handel i aktien

Aktierna i Eurocine Vaccines ar upptagna for
handel i svenska kronor pa Aktietorget och
handlas med kortnamnet EUCI och ISIN-
kod SE0001839069. De nya aktierna tas upp
till handel i samband med att omvandling av
BTA sker. Meddelande om detta kommer att
finnas pa Aktietorgets hemsida.

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta nyemis-
sionen och har inte heller ritt att sitta ned
det antal aktier som en teckning med stod av
teckningsritter avser. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare kommer
Bolaget att ombesdrja att 6verskjutande be-
lopp aterbetalas. Om teckningslikvid inbeta-
lats for sent eller ér otillrdcklig kan anmélan
om teckning ocksa komma att liamnas utan
beaktande. Erlagd teckningslikvid kommer

da att aterbetalas.

Viktig information fran
emissionsinstitutet

Den som avser teckna sig for finansiella
instrument som erbjudandet avser uppmanas
att noga ldsa igenom samtlig information
som upprittats och utgivits i samband med
erbjudandet. Denna information tillhanda-
halles endast pa svenska. Mer information
om emittenten och dess verksamhet finns att

ta del av pa emittentens hemsida.

I. Finansiella instrument som omfattas av
erbjudandet har inte och avses inte att regist-
reras i nagot annat land 4n Sverige och kom-
mer saledes inte att erbjudas till forsiljning i
négot annat land dér sddan distribution (a)
forutsitter ytterligare prospekt eller andra
atgarder an som foljer av svensk rtt eller

(b) strider mot lag, forordning eller annan

bestammelse i sddant land.

I1. Order enligt undertecknad anmalnings-
sedel ger Aqurat fullmakt att for underteck-
nads rikning sélja, kopa eller teckna sig for
finansiella instrument enligt de villkor som
galler for erbjudandet. Ordern omfattas inte
av den angerratt som foljer av Distans- och
hemférsaljningslagen. Tillvigagéngssttet
samt teckningsperioden for erbjudandet
framgar av den information som uppréttats

och utgivits i samband med erbjudandet.

III. Aqurat kategoriserar samtliga som
tecknar aktier enligt erbjudandet som

icke professionella kunder enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Vid utforande
eller vidarebefordran av order pé tecknarens
eget initiativ tillhandahéller Aqurat tjansten
utan att géra en bedomning om tjansten ar
passande for tecknaren. De risker som foljer
med en investering i sddana finansiella in-
strument som erbjudandet avser framgar av
den information som upprittats och utgivits i

samband med erbjudandet.

IV. Priset for de finansiella instrument som
avses i erbjudandet framgér av den informa-
tion som upprittats och utgivits i samband
med erbjudandet. Skatter, courtage eller
andra avgifter som kan komma att uppsta
pafores eller erldgges inte av Aqurat.

V. Personuppgifter som tecknaren lamnar

i samband med anmilan eller som i 6vrigt
registreras i samband didrmed behandlas av
Aqurat enligt Personuppgiftslagen (1998:204)
for forberedelse och administration av
uppdraget. Limnade uppgifter kan komma
att registreras i Aqurats investerarregister. Be-
handlig av personuppgifter kan dven ske hos
andra foretag som Aqurat eller emittenten

samarbetar med.

VI. Aqurat ansvarar inte for tekniska fel, fel i
telekommunikation eller fel i posthantering
i samband med inlimnandet av anmalnings-

sedeln.

VII. Reklamation mot Aqurats utférande av
den order som lamnats till Aqurat genom
undertecknad anmiélningssedel skall ske
utan oskaligt uppehéll. Om s ej skett kan
rdtten att krdva ersattning eller att gora andra
pafoljder gillande mot Aqurat ga forlorad.
Eventuella klagomél med anledning av

Aqurats hantering av order som limnats till



Aqurat genom undertecknad anmélnings-
sedel kan skriftligen stéllas till Aqurats
klagomalsansvarige p& den adress, som anges

pé anmélningssedeln.

VIII. Vid eventuell tvist med Aqurat kan
konsumenter ocksa vinda sig till Allmanna
reklamationsnamnden, Box 174, 101 23 Stock-
holm, telefon 08-783 17 00, www.arn.se.

IX. Aqurat foljer svensk lag. Materiell svensk
rétt dger tillimpning pa Aqurats erhéllna
uppdrag och allmén svensk domstol, t.ex.

Stockholms tingsritt dr behorig domstol.

Pantsattning av emissionskonto

I anslutning till nyemissionen har Eurocine
Vaccines upptagit ett brygglan med Kapital-
kraft i Sverige AB (publ) ("Kapitalkraft”) for
tiden mellan tidpunkten for arsstimman den
14 december 2010 och erhédllande av medel
fran nyemissionen. Lanebeloppet enligt
brygglanet uppgar till 2 mkr med forfallodag
den 15 april 2011. Enligt villkoren for brygg-
lanet har Eurocine Vaccines till formén for
Kapitalkraft pantsatt emissionskontot.

euvrocine
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Kommentar fran VD

Eurocine Vaccines har under 2010 genomgatt
en stor forandring. Fran att ha varit ett forsk-
ningsbaserat foretag med lovande produkter
under utveckling har vi visat att vart nasala
influensavaccin Immunose™FLU faktiskt
fungerar i ménniska. Det har varit upp till
bevis och jag anser att vi har levererat pa de
vetenskapliga férvintningarna pa produkten.
Nu éterstar att leverera kommersiellt och
sluta ett licensavtal for Inmunose™FLU som
ger Bolaget de forsta betydande intékterna
och kan finansiera Bolaget och nya produkter
framat. Var mélsattning ar att ett licensavtal
ska vara pa plats under det forsta halvaret

2011.

Resultaten frén den kliniska studien med
Immunose™FLU ger inte bara stod for just
influensavaccinet utan 6ppnar ocksa pa
allvar dérren for att kunna utlicensiera
adjuvanset Endocine™ inom andra indika-
tioner. Vara marknadsforingsaktiviteter for

14

Immunose™FLU slar p4 sa sitt tvé flugor i en
smill - vi marknadsfor influensavaccinet och
Oppnar samtidigt for att andra foretag med
behov av ett sikert och effektivt adjuvans

far oss pa radarn. Jag hoppas pa sé sitt att

vi under 2011 ska kunna ta flera steg pa det
kommersiella omrédet och verkligen bli en

aktor att rdkna med inom nasal vaccinering.

Marknadsforingen ar kostsam vilket dr en

av de viktigaste anledningarna till denna
nyemission. Ett foretag med pengar i kassan
kan ga med rak rygg in i en licensforhandling
och med talamod hellre vinta nagon manad
an acceptera samre villkor, framtvingade av
kassaflodesproblem. Jag ar darfor mycket
nojd med att vi har garanter for en stor del

av emissionen. Emissionslikviden berdknas
finansiera Bolaget under de vantade férhand-

lingarna med god marginal.

Jag nojer mig inte med det. Omfattningen

av denna emission syftar darfor langre én till

utlicensieringen av Immunose™FLU. Ambi-
tionen &r att vi parallellt med den kommersi-
ella satsningen skall kunna fortsatta att aktivt
utveckla ocksé andra projekt inom Bolaget,
sd att vi skapar forutsattningar for nista
licensavtal i god tid. Det betyder fortsatta
satsningar pa pneumokockvaccinet och dven
att vi skapar forutsattningar for att starta yt-

terligare ett nasalt vaccinprojekt under aret.

Med andra ord fortsétter Eurocine Vaccines
att satsa offensivt for att ta en plats som en
betydande, kommersiellt framgangsrik, aktor

inom nasal vaccinering.

Vilkomna att investera i Eurocine Vaccines!

Hans Arwidsson
VD, Eurocine Vaccines AB (publ)



Verksamheten

Foretaget

Eurocine Vaccines utvecklar och kom-
mersialiserar nasala vacciner som fyller
stora medicinska behov. Foretagets langst
gangna projekt dr det nasala influensavac-
cinet Immunose™FLU som under 2009-2010
genomgick en Kklinisk Fas I/IT studie med
goda resultat. Eurocine Vaccines utvecklar
aven ett vaccin mot bakteriell lunginflam-
mation och har samarbeten kring nya
vacciner inom andra omraden. Bolagets mal
dr att vara en betydande global aktor inom
nasala vacciner. Bolagets aktie handlas pa
Aktietorget.

Historik

Eurocine Vaccines grundades ar 1999 av

Ulf Schréder, biokemist och docent inom
biofysikalisk teknologi. Redan 1996 upptickte
Ulf Schroder att vanligt forekommande fetter
kan fungera som adjuvans i slemhinnorna,
speciellt den nasala slemhinnan, och mojlig-
gora vaccinering via nasan. Upptickten ledde
fram till en patentansokning som tacker Bo-
lagets adjuvans Endocine™ . Senare uppfann
han édven ett katjoniskt system som fungerar
med bade konventionella vacciner och med
DNA-vacciner. Endocine™ genomgick 2002
en Kklinisk studie med difteri som modellvac-
cin, dér produkten befanns vara saker. Under
2009-2010 genomfordes ytterligare en klinisk
studie med Endocine™ som en del av Bolagets
nasala influensavaccin Immunose™FLU.

Vaccinering

Vacciner anvinds 6ver hela virlden med den
logiska tanken att det r battre att forhindra
sjukdom dn att behandla nir den brutit ut,
t.ex. genom behandling med antibiotika.
Stort lidande, invaliditet och dodsfall kan
undvikas. Genom vaccinering sparas cirka

2 miljoner liv varje ar och genom detta kan
stora summor anvéindas for andra dndamal
inom sjukvarden. Till de mest lyckosamma
projekten inom vaccinologin 4r utrotandet
av smittkoppor och just nu raknar Virlds-
hilsoorganisation (WHO) med att daven polio
snart dr utrotat. I vastvirlden existerar inte
langre sjukdomar som difteri, stelkramp,
massling, polio och passjuka tack vare
barnvaccineringsprogrammen, och man kan

effektivt vaccinera sig mot ménga sjukdomar

inf6r semesterresan. Vaccinering anses darfor
vara den mest kostnadseffektiva halsorelate-

rade verksamhet som kan bedrivas.

Strategier

Bolagets huvudstrategi ar att utveckla nasala
vacciner for relevanta sjukdomsindikationer
till proof of concept i ménniska och dérefter
soka partnerskap kring fortsatt utveckling
och marknadsforing. Eurocine Vaccines
kommer successivt att ta storre och storre
del i partnerskapen. Bolagets vacciner ska ge
meningsfulla fordelar for patienterna och for
sambhallet.

Kommersiell strategi

Under de narmaste aren kommer licensavtal
med upfronts, milstolpsbetalningar och roy-
alties att vara den huvudsakliga killan till in-
takter for Bolaget. Inom ramen for denna typ
av samarbetsavtal avser Eurocine Vaccines
ocksa att generera kassaflode genom att ta
betalt for fysiska levereranser av Endocine™

till sina samarbetspartners.

Bolagets fraimsta mél under forsta halvaret
2011 dr att teckna ett licensavtal for det nasala
influensavaccinet Immunose™FLU. Under
2009-2010 genomgick Immunose™FLU en
Fas I/II prévning som visade goda resultat
bada vad giller sikerhet och effektivitet.
Dessa data utgor grunden i Bolagets mark-

nadsforing av Immunose™FLU.

Fokus for utvecklingen de narmaste dren
kommer att vara vacciner som innehal-

ler Endocine™. Bolaget fokuserar den egna
produktutvecklingen pd humana vacciner.
Eurocine Vaccines kan ocksd komma att ut-
licensiera bade Endocine™ och det katjoniska
adjuvanset till andra bolag for utveckling
inom vissa humanindikationer, primért dar
Bolaget sjilvt inte avser bedriva utveckling,
samt for veterindra tillimpningar. Se modell
2 i faktarutan pa s 17 for en beskrivning av
teknologilicensiering till andra foretag.

Eurocine Vaccines arbetar aktivt med
relationer till strategiska partners for att vid
lampligt tillfille i projektens utveckling starta
en licensdiskussion. Bolaget deltar p4 méoten
och konferenser med syfte att 6ka kdnne-
domen om Bolaget och attrahera partners
for teknologilicensiering. Motena ér av bade

vetenskaplig och kommersiell karaktar for

euvrocine

att ticka in flera delar av organisationen hos
potentiella partners. Bolaget har en viktig
resurs i styrelsens medlemmar som bidrar
med ett gediget ndtverk i vaccin- och lakeme-

delsbranschen.

Forsknings och
utvecklingsstrategi

Eurocine Vaccines utvecklar patentskyd-
dade nasala vacciner for slemhinneéverforda
sjukdomar. Bolagets nuvarande projekt

ar vacciner mot influensa och bakteriell
lunginflammation. Eurocine Vaccines avser
att under 2011 starta ytterligare ett vaccinpro-
jekt inom slemhinneéverforda infektioner.
Projektet skall bygga pa ett forvarvat eller
inlicensierat antigen som kan anvéndas i den
slutliga kommersiella produkten.

Affarsmodell

Eurocine Vaccines affirsmodell bygger pa
att utveckla nasala vacciner fram till proof
of concept och sedan ingé partnerskap for
vidare utveckling och marknadsféring.
Partnern kommer att bidra med pengar och
resurser till utvecklingsarbetet och &ven
tillverkning och marknadsforing av den

slutliga produkten. Eurocine Vaccines kom-

Antigen - del av vaccin som harmar
smittdmnet som vaccinet ska skydda
mot, utan att orsaka sjukdom. Kan
t.ex. vara ett inaktiverat virus eller en
bakterie.

Kliniska studier - studier av ett
lakemedel i manniska. Alla lakemedel
maste genomga Fas |, Fas Il och Fas Il

Proof of concept - studier som visar
att principen for lakemedlet fungerar.
Proof of concept kan dokumenteras i
djurmodeller och i mdnniska, dér man-
niska naturligtvis vager tyngst.

Prekliniska studier - studier i provror
och pa djur som gors innan man far
tillstand att testa ett lakemedel i mén-
niska i kliniska studier.
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mer i forhandlingar med potentiella partners
att begdra ersittning enligt en konventionell

licensmodell med

o Fast ersattning vid signering (upfront)

o Ersattning vid uppnadda milstolpar (mi-
lestones)

« Royalty pa forsiljningsintikterna

Eurocine Vaccines kommer ocksa att begira

ersittning for fysiska levereranser av sina

patentskyddade teknologier.

Varje vaccinprojekt kan ge intakter enligt den
beskrivna licensmodellen ovan. Eurocine
Vaccines bedriver flera vaccinprojekt i olika
stadier av utveckling for att kontinuerligt ge
mojlighet att sluta nya licensavtal och gene-
rera nya intékter till Bolaget bade pa kort och
pé lang sikt.

”Nu aterstar att leverera kommer-
siellt och sluta ett licensavtal for
Immunose™FLU som ger Bolaget de
forsta betydande intakterna”

Hans Arwidsson, VD

Licensiering avImmunose™FLU

Eurocine Vaccines frimsta mél under det
forsta halvéret 2011 dr att sluta ett licensavtal
kring Immunose™FLU for fortsatt utveckling
till en kommersiell produkt. Bolaget arbetar
aktivt med att utveckla existerande relationer
med mojliga partners och dven att etablera
nya. Grunden for licensdiskussionerna ar
den prekliniska och kliniska dokumenta-
tion som genererats med Immunose”FLU
dar resultaten fran den kliniska studien
under 2009/2010 utgér den mest virdefulla
tillgdngen.

De mojliga partnerforetagen kommer att
utvirdera Immunose™FLU, tillsammans med
ett eget antigen, bade vad giller affirsmissig
potential, vetenskaplig grund och strategisk
betydelse for foretagets produktportfol;.
Resultaten frén varje steg och eskalering

till nésta niva skall godkdnnas internt pa
olika nivéer i de potentiella partnerbola-
gen. Det innebdr att licensdiskussioner &r
tid- och resurskrivande for bada foretagen
och nirmast kan beskrivas som en process.
Licensforhandlingar tar som regel minst ett
ar frén initial kontakt till fardigt kontrakt.

Eurocine Vaccines har darfér sedan ling tid
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aktivt marknadsfort projektet for att etablera
kontakter i relevanta bolag. De relationerna
intensifierades ndr resultaten fran den klinis-
ka studien blev tillgangliga, for att kunna n&
ett licensavtal under det forsta halvaret 2011.
Licensavtalet planeras vara av konventionell
typ med ersittning vid signering, milstolps-

betalningar och royalty p4 fardig produkt.

Vaccinmarknaden#

Vaccinmarknaden har utvecklats kraftigt
under de senaste aren. Fram till 2000-talet
néar Wyeth lanserade Prevnar (1as mer under
“Marknaden for pneumokockvacciner”) sa
var vaccinmarknaden relativt begransad och
kannetecknades av stora volymer, prispress
och laga marginaler. Prevnar och senare dven
livmoderhalscancervaccinet Gardasil har
andrat pé detta och dr idag mycket virdefulla
produkter som siljer fér minst en miljard
arligen. Idag ar intresset for vacciner mycket
stort hos de storre lakemedelsbolagen, nagot
som syns i Pfizers forvarv av Wyeth 2009 och
Johnson&Johnson’s bud pa Crucell under

2010.

Vaccinmarknaden domineras idag av fem
stora bolag; Merck & Co, Sanofi Pasteur,
GlaxoSmithKline, Pfizer (genom férvirvet

av Wyeth) samt Novartis. Dessa foretag stod
tillsammans for en vaccinforséljning om 17,4
miljarder dollar 2007, vilket utgér mer dn
85% av den globala vaccinforséljningen under
samma ar. Den drliga tillvixten i dessa fem
bolags vaccinforsiljning var i genomsnitt

31,9% under perioden 2004-2007.

Marknaden for influensavacciner

Marknaden for influensavaccin uppgick
under 2008/200g9 till 2.8 miljarder US dollar’.
Prognosen dr att marknaden forvéntas vixa
med ca 6% per ar under perioden 2009-2018
och né ett virde pa 5 miljarder US dollar &r
2018. Den helt dominerande delen av mark-
naden for influensavacciner bestar av injice-
rade vacciner men ett nasalt influensavaccin
FluMist fran MedImmune finns lanserat i
USA. FluMist hade under 2009 en forsilj-
ning pa 145 miljoner US dollar®, vilket &r en
6kning med 39% jamfort med 2008. I oktober
2010 meddelade MedImmune att EMA gett
ett positivt besked om godkannande av Flu-
Mist (Fluenz i EU) i EU och invintar nu det

slutgiltiga beskedet fran EU-kommissionen.

Marknaden for
pneumokockvacciner

Det forsta konjugerade’ pneumockockvac-
cinet Prevnar lanserades av Wyeth (numera
del av Pfizer) ar 2000. Prevnar ar indikerat
for vaccinering av barn tva manader till

fem ar och ingér i flera lander, déribland
Sverige och USA, i det allmédnna barnvac-
cinationsprogrammet. Vaccinet har blivit en
stor framgang och silde under 2007 for 2,4
miljarder dollar®. Det ursprungliga Prevnar
innehaller antigen frén sju olika stammar
(heptavalent) av bakterien men i februari
2010 lanserade Pfizer Prevnar 13, ett 13-valent
vaccin med dnnu bredare skydd. For vuxna

i riskgrupper samt éldre har tidigare det
23-valenta polysackaridvaccinet Pneumovax
varit mest anvént, &ven om vaccintdckningen
i dessa grupper varit mycket lag. Pfizer
genomfor just nu Fas III-prévningar for att
utoka indikationen for Prevnar 13 aven till
vuxna och det vintas oka forséljningen till 3,5
miljarder dollar 2015. Under 2009 godkindes
ocksa GSKs 10-valenta vaccin Synflorix i

EU men det dr dnnu inte klart om det ocksé
kommer na den amerikanska marknaden.
Den totala marknaden fér pneumokockvac-
ciner berdknas na drygt 3,5 miljarder dollar®
ar 2015 , ddr Prevnar 13 star for minst 95% av

forsaljningsintékterna.

Forsknings- och utveck-
lingsverksamhet

Nasal vaccinering

Nasal vaccinering har flera fordelar i jamfo-
relse med traditionella, injicerbara vacciner.
Den kanske framsta fordelen ar att nasal
vaccinering aktiverar fler delar avimmunfor-
svaret jamfort med ett injicerat vaccin. Detta
ger ett starkare skydd och kan ocks leda till
korsimmunitet dér ett vaccin kan ge upphov

till skydd mot flera stammar av samma virus,

4 Datamonitor december 2008

5 Nature Reviews Drug Discovery 8, 841-842 (November
2009), Influenza Vaccine Market Dynamics, H Kresse and H
Rovini.

6 AstraZeneca januari 2010

7 Konjugatvaccin &r en typ av vaccin dar det kopplats en
kolhydratmolekyl frén bakteriens yta till ett bararprotein och
anvander detta som antigen.

8 Datamonitor 2008

9 Datamonitor juni 2007



dven om inte alla stammar finns represente-

rade i vaccinet.

Det 6kade skyddet vid nasal vaccinering
beror pa att kroppen har ett kraftigare
forsvar mot infektioner i slemhinnan, da

det dr ett av de mest utsatta omradena for
smittooverforing. Ca 80% av alla infektioner
Gverfors via slemhinnorna och som en direkt
respons pa detta har vi ocksa ca 80% av vart
immunforsvar i slemhinnorna. Exempel pa
slemhinnedverforda sjukdomar ér olika typer
av infektioner som smittar via luftvigarna
(influensa, lunginflammation, férkylning)

eller via konsorganen (HIV, klamydia).

Andra fordelar med nasala vacciner ar att
man slipper ge en injektion, vilket &r bra bade
ur sakerhetssynpunkt och f6r manniskor
med injektionsskrack. Stick- och skarskador
samt risk for 6verford smitta i samband med
dessa utgor en allvarlig risk i sjukvarden som
helt kan undvikas med Eurocine Vaccines

nasala vacciner

Utvecklingsverksamhet

Foretagets langst gdngna projekt ar det nasala
influensavaccinet Immunose™FLU som un-
der 2009-2010 genomgick en klinisk Fas I/II
studie med goda resultat, samt ett vaccin mot
bakteriell lunginflammation som befinner sig
i preklinisk utveckling. Utvecklingsarbetet
bedrivs huvudsakligen hos kontrakterade
samarbetspartners vilket gor det mojligt for
Eurocine Vaccines att ha en kostnadseffektiv
organisation med endast nagra fa nyckelper-
soner anstillda i Bolaget. Eurocine Vaccines
har under aren arbetat upp en betydande
kompetens inom nasal vaccinering och hur
utvecklingsarbetet for ett nytt nasalt vaccin
skall bedrivas.

Den forsta modellen, se faktarutan, ir fore-
tagets huvudstrategi och den som tillimpas
med Immunose™FLU. Eurocine Vaccines
utvecklar vaccinet fram till proof of concept
i ménniska och licensierar sedan ut det till
en partner for fortsatt utveckling. Risken i
denna strategi bedoms som forhallandevis
ldg da antigenet redan bevisat sin funktion i
ett injicerat vaccin. Intikterna bedéms som

relativt hoga for denna modell.

Den andra modellen bedoms av Bolaget
ha ldgst risk men ger ocksa lagst intékter.
Licenspartnern star for alla kostnader och

resurser i utvecklingsprojektet och Eurocine
Vaccines far pengar vid 6verenskomna
tidpunkter nér projektet uppfyller delmal,
milstolpar. Exempel pa ett saidant samarbete

ar avtalet med Helicure.

Den tredje modellen innebar hogre risk

men ocksa potentiellt hogre intékter. Ett

nytt vaccin for en sjukdom dér inga vacciner
existerar utgor en hogre risk da ingen bevisat
att strategin dr genomforbar. Denna typ av
projekt kommer att utgora en liten del av
Bolagets verksamhet under de ndrmaste dren
och det krivs en mycket god kommersiell
potential for att motivera ett sidant projekt.

Immunose™FLU

Influensa &r en virussjukdom i luftvigarna
som kinnetecknas av hosta, feber och mus-
kelvirk. Symptomen varar mellan tre dagar
och en vecka och den drabbade ér oftast
sjuk och singliggande dtminstone under
nagra dagar. For yngre, friska manniskor dr
influensa som regel inte farligt men for aldre
manniskor och vissa riskgrupper (personer
med nedsatt immunforsvar, gravida) kan in-
fektionen leda till sjukhusvistelse och ibland

aven doden.

Immunose™FLU dr ett nytt, nasalt influensa-
vaccin som innehiller inaktiverat virus och
Eurocine Vaccines patenterade adjuvans
Endocine™. Immunose™FLU har testats i en
klinisk Fas I/1I studie i ménniska dar det
visade god sdkerhet och nadde EMAs HAI-
krav for godkdnnande efter tva doser. Till
studien rekryterades sammanlagt 154 forsoks-
personer och den genomfordes pa fem olika
kliniker i Sverige.

utveckling enligt tre modeller:
1. Egenutvecklade vacciner dar Eurocine
Vaccines teknologier kombineras med
val beprovade antigen for att kunna ges
nasalt.

2. Licensiering av Bolagets teknologier
till partners som sjélva utvecklar vac-
ciner. Licensiering sker primart inom
omraden dar Bolaget sjalvt inte avser
bedriva utveckling.

3. Egenutvecklade vacciner dar Eurocine
Vaccines teknologier kombineras med
nya antigen for att skapa helt nya nasala
vacciner.

eurocine
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Rapporterade bieffekter var mestadels milda
och ingen forsoksperson avbrot studien pa
grund av bieffekter frén vaccinet. Vidare
visade vaccinet pa en storre 6kning av anti-
kroppar i nassekretet (nasalt IgA) jamfort
med det injicerade referensvaccinet. Nasalt
IgA ir ett tecken pa att immunforsvaret i
nésans slemhinna aktiverats, vilket kan ge ett

Okat skydd mot en influensainfektion.

Eurocine Vaccines har tidigare dokumenterat
Immunose™FLU i prekliniska studier och f6l-
jer under véren 2011 upp med en studie i iller
som ska ge ytterligare information om hur
vaccinet skyddar mot en infektion. Eurocine
Vaccines mal ér att Immunose™FLU ska bli
det forsta nasala, inaktiverade influensavac-
cinet p4 marknaden. For ett marknadsgod-
kidnnande av vaccinet krévs att sdkerhet

och effekt visas i betydligt storre studier dn
den som Eurocine Vaccines nu genomfort.
Bolaget planerar att genomféra den typen av

studier tillsammans med en framtida partner.

Vaccin mot bakteriell
lunginflammation

Eurocine Vaccines utvecklar ett nasalt vaccin
mot pneumokockinfektion. Pneumokocker
ar bakterier som orsakar lunginflammation
och éroninflammation, framforallt hos sma
barn. Immunforsvaret hos barn yngre dn

tva ar kan inte skydda mot pneumokockin-
fektioner och utan vaccinering kan barnet
darfor bli mycket sjukt eller till och med do.
Framf6rallt i utvecklingsldnderna ér pneu-
mokockinfektion en vanlig dédsorsak hos
barn. Vuxna med nedsatt immunforsvar samt
aldre méanniskor kan ocksa drabbas av svéira
pneumokockinfektioner och vaccinering i

dessa grupper blir allt vanligare.

Eurocine Vaccines pneumokockvaccin ligger

i preklinisk utvecklingsfas och under aret
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har djurstudier genomforts for att skapa
underlag for det fortsatta utvecklingsarbetet.
Ytterligare djurstudier och annat prekliniskt
utvecklingsarbete 4r nodvandigt innan pro-

jektet kan gé in i kliniska studier i ménniska.

Nytt nasalt vaccin inom
slemhinnedverforda sjukdomar

Eurocine Vaccines avser att under 2011 starta
ytterligare ett vaccinprojekt inom slemhin-
neoverforda sjukdomar. Bolaget utvarderar
for nérvarande olika indikationer och under-
soker mojligheten att licensiera eller forvérva
ett antigen mot den aktuella sjukdomen. Det
gors ocksa ett omfattande arbete med att
kartlagga marknaden f6r och behovet av ett
nytt nasalt vaccin inom de olika indikatio-

nerna.

Forskningsverksamhet

Eurocine Vaccines bedriver forsknings-
verksamhet som syftar till att ytterligare
karakterisera och fordjupa kunskapen om
funktionen hos foretagets teknologier. Under
2010 har studier paborjats som ska klargora

i detalj vad som héander i kroppen vid nasal

vaccinering med Endocine™.

Konkurrenter

Eurocine Vaccines bedriver utveckling av
nasala vacciner med ett nasalt influensavac-
cin - Immunose™FLU - som huvudprojekt.
Det finns dven andra féretag med produkter
eller forskningsprojekt som kan konkurrera

med Bolagets vacciner.

For ndrvarande finns det nasala LAIV-
vaccinet’ FluMist pa marknaden i USA och
det dr ocksa under granskning fér marknads-
godkannande i EU. FluMist ar ett levande,
forsvagat influensavirus som ges nasalt och
som visat effekt framférallt pa barn. FluMist
har inte lyckats visa effekt pa personer 6ver
50 ar och far heller inte ges till barn under tva
ar eller personer med vissa sjukdomstillstand.
Det gor att dess konkurrenskraft begransas
da dessa grupper dr négra av de mest prio-
riterade for influensavaccinering”. Det finns
ocksa andra foretag som utvecklar liknande
produkter, bland dem BioDiem i samarbete
med Nobilon, Avir Green Hills samt Vivaldi

Bioscience.

Inom omradet inaktiverade nasala influensa-

vacciner ir NasVax, Vaxin och NanoBio kon-
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kurrenter till Eurocine Vaccines. De ligger i
ungefir samma fas som Eurocine Vaccines
vad giller utvecklingen av sina vacciner. Inget
av bolagen har dock en produkt som endast
innehaller kroppsegna, endogena, substan-
ser eller en teknologi som kan anses direkt
6verlagsen Eurocine Vaccines. Eurocine Vac-
cines bedomer darfor Bolagets mojligheter
att etablera partnerskap och licensavtal med
relevanta parter som goda, under forutsitt-
ning att Immunose™FLU kan fortsatta att

dokumenteras pa ett framgangsrikt satt.

Samarbetspartners

Kontraktsutveckling

Eurocine Vaccines kontrakterar utvecklings-
aktiviteter till ett flertal viletablerade aktorer
bl.a. Galenica, Visionar och Pharma Consul-
ting Group. Kontraktsutvecklarna ersitts for
utfort arbete och har ingen del i projekten

eller dess virde.

Andra samarbeten

Eurocine Vaccines har samarbeten med flera
vaccinbolag och organisationer kring utvir-

dering och utveckling av vacciner.

Omninvest har levererat det inaktiverade
helvirusvaccinet till den kliniska studien p&
Immunose™FLU mot en kommersiell licens

for vaccinet pé vissa marknader.

HeliCure och Eurocine Vaccines samarbetar
kring ett nasalt vaccin mot magbakterien He-
licobacter pylori. Eurocine Vaccines erhaller
kostnadstéckning for utvecklingsaktiviteter
och en andel av HeliCures framtida licensin-
takter. Eurocine Vaccines utvarderar ocksa
kontinuerligt méjligheterna till samarbeten
med andra foretag och organisationer.

Eurocine Vaccines deltar med full kostnads-
tackning i utvecklingen av ett terapeutiskt
nasalt HIV-vaccin med finansiellt stéd fran
Norges Forskningsrdd. Ett terapeutiskt vaccin
ar avsett for behandling av personer som
redan dr HIV-infekterade. Det kan jamforas
med en s.k. bromsmedicin. Projektet leds

av Ulleval universitetssykehus i Norge och
diskussioner pégér om hur det fortsatta

samarbetet ska utformas.

10 Live Attenuated Influenza Virus - ett levande, forsvagat
virus som anvands som vaccin

11 www.socialstyrelsen.se/smittskydd/sjukdomar och
www.flumist.com
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Utvald finansiell information

Nedan redovisas den historiska finansiella av Bolagets revisor. Arsredovisningarna och cial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC
utvecklingen for Eurocine Vaccines for perio-  deldrsrapporten for perioden juli-september tolkningar sddana de antagits av EU. For

den 2007/2008-2009/2010. Bolaget tillimpar 2010 som presenteras 6vergripande i detta kommentarer till den finansiella utvecklingen
brutet rikenskapsar med start 1 juli. Informa- avsnitt aterfinns i sin helhet p& Bolagets hénvisas till avsnittet ’Kommentarer till den
tionen dr hamtad fran reviderade arsredovis- hemsida, se avsnittet "Handlingar inforlivade finansiella utvecklingen”

ningar. Siffrorna fran delarsrapporten for pe- genom hanvisning”. Koncernredovisningen

rioden juli-september 2010 har ej granskats ar upprittad baserad pa International Finan-

Tusentals kronor Q12010/11  Q12009/10 2009/10 2008/09 2007/08

RESULTATRAKNINGAR

Intakter 382 141 893 761 0
Ovriga externa kostnader " -1619 -2.100 -14 036 -11075 -8 262
Personalkostnader -953 -1020 -5167 -4 801 -3486
Avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar -2 -2 -9 -11 -15
Rorelseresultat -2192 -2 981 -18319 -15126 -11767
Resultat efter finansiella poster -2195 -2990 -18 366 -14 458 -10871
Periodens resultat -2195 -2990 -18 366 -14 458 -10 871

BALANSRAKNINGAR

Tillgangar

Finansiella anldaggningstillgdngar 1 1 1 0 0
Materiella anldggningstillgdngar 5 14 7 16 27
Omsattningstillgangar 8535 16 693 11742 20577 33500
Totala tillgangar 8541 16708 11750 20593 33527

Eget kapital & skulder

Eget kapital 5787 14 357 7982 17 347 31805
Kortfristiga skulder, rantebdrande 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 2754 2351 3768 3246 1722
Summa eget kapital och skulder 8541 16 708 11750 20593 33527

Stéllda panter och
ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga Inga
Stallda ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
KASSAFLODESANALYSER

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2761 -3618 -17 463 -12 845 -11975
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 -1 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 9001 0 24 457
Periodens kassaflode -2761 -3619 -8463 -12 845 12482
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NYCKELTAL

Avkastning pa genomsnittligt

sysselsatt kapital,% -32 -19 -144 -59 -43
Avkastning pa genomsnittligt,

eget kapital, % -32 -19 -145 -59 -43
Rorelsemarginal, % na na na na na
Vinstmarginal, % na na na na na
Soliditet, % 68 86 68 84 95
Skuldsattningsgrad, % 0 0 0 0 0
Andel riskbdrande kapital, % 68 86 68 84 95
Investeringar 0 0 0 0 0
Utdelningar 0 0 0
Antal anstallda vid periodens slut 2 5 5 5 5 5
Data per aktie ¥

Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,25 -0,35 -2,07 -1,68 -1,26
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,25 -0,35 -2,07 -1,68 -1,26
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 0,65 1,67 0,90 2,02 3,70
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 062 1,60 0,87 1,94 3,55
Antal aktier vid periodens slut 8891415 8597375 8891415 8597375 8597375
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 8891415 8597375 8676 998 8597375 7713926
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 9301902 8964 461 9149 854 8927 445 8076423

1) Ovriga externa kostnader avser kostnader fér inképta tjdnster for kliniska studier, kontraktsforskning, resor och marknads-
foring.

2) Antal anstéllda innefattar tvd medarbetare med timanstallining.

3) Jamforelsesiffror for genomsnittligt antal aktier och dérmed resultat per aktie och eget kapital per aktie har omraknats bero-
ende pa det s.k. fondemissionselement i foretrddesemissionen som genomfordes varen 2010.

Definitioner

Avkastning pd sysselsatt kapital, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital, %, = Nettoresultat enligt resultatrikningen i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital.

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakture-
ring.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.
Skuldsattningsgrad, %, = Rantebirande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbdrande kapital, %, = Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutning.

Resultat per aktie, SEK, = Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
Sysselsatt kapital, SEK = Tillgdngar minus ej rantebarande skulder.
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Eget kapital och skuldsattning

Nedan redovisas Eurocine Vaccines kapitalisering per den 16 december 2010.

(tkr)

Summa kortfristiga skulder 4459
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 2000
Utan garanti/borgen eller sakerhet 2459
Summa langfristiga skulder -
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet -
Eget kapital 5787
Aktiekapital 1778
Reservfond 8907
Andra reserver -4 898
Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Eurocine Vaccines nettoskuldséttning per den 16 december 2010.

(tkr)

(A) Kassa -
(B) Andra likvida medel 7 490
(C) Kortfristiga finansiella placeringar -
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 7 490
(E) Kortfristiga fordringar 664
(F) Kortfristiga banklan -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 4459
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 4 459
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -3695
(K) Langfristiga banklan -
(L) Utestdende obligationslan -
(M) Andra langfristiga skulder -
(N) Langfristig finansiell nettoskulds&ttning (K)+(L)+(M) -
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -3695

*Siffrorna har ej reviderats av Bolagets revisor.

eurocine
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Kommentarer till
den finansiella utvecklingen

Resultatutveckling och
finansiell stallning 1 juli - 30
september 2010 i jamforelse
med 1 juli - 30 september
2009

Under inledningen av rakenskaps-

aret 2010/2011 6kade Bolaget takten i den
affarsutveckling som Bolaget driver, med
huvudfokus pa det nasala influensavac-
cinet, Immunose™ FLU. Vidare lade Bolaget
under kvartalet 6kad fokus pé profilering av
foretaget samt marknadsforing av Bolagets

produkter.

Intakter

Bolagets intakter under perioden uppgick

till 0,4 mkr (0,1 mkr). Under kvartalet erholl
Eurocine Vaccines dels ersittning for den
medarbetare som hyrs ut till ett annat bolag
pa deltid, dels en delbetalning for utnyttjande
av en option fran en samarbetspartner. Det
projekt som delfinansieras av VINNOVA

har 16pt vidare dven under detta kvartal.
Rékenskapsarets redovisade intikt tillhoran-
de projektet uppgick till 0,1 mkr (0,1 mkr).

Kostnader

Eurocine Vaccines kostnader utgérs, liksom
tidigare ar, av kostnader for forskning och
utveckling av Bolagets produkter, med hu-
vudfokus pd Immunose™ FLU. Kostnaderna
for Bolagets forskning och utveckling inklusi-
ve loner uppgick for kvartalet till 1,6 mkr (2,3
mkr). Av forskningskostnaderna utgors

54,1 % (65,1 %) av kostnader for underleve-

rantorer och kontraktsforskare.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for kvartalet uppgick
till -2,2 mkr (-3,0 mkr). Den mindre férlusten
berodde i huvudsak pa minskade externa

kostnade for kontraktsforskning.

Tillgangar

Eurocine Vaccines tillgangar under perioden
utgjordes i huvudsak av omsittningstill-
gangar uppgéende till 8,5 mkr (16,7 mkr),
varav 8,2 mkr utgjordes av likvida medel.
Resterande 0,3 mkr utgjordes av kortfris-
tiga fordringar, forutbetalda kostnader och
upplupna intikter.
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Investeringar

Bolagets investeringar under perioden upp-
gick till o (o) mkr.

Kassaflode

Bolaget uppvisade ett kassaflode fran den
l6pande verksamheten under perioden pa
-2,8 mkr (-3,6 mkr). Férindringarna ar

till storsta delen hinforliga till férdndring-
arna av resultat fore skatt. Kassaflodet fran
investerings- och finansieringsverksamheten

uppgick till o (o) mkr.

Resultatutveckling och fi-
nansiell stallning 2009/2010
i jdamforelse med 2008/2009

Under rikenskapsaret 2009/2010 fortgick
Bolagets utvecklingsarbete med huvudfokus

pé det nasala influensavaccinet.

Intakter

Eurocine Vaccines intakter under riken-
skapsaret uppgick till 0,9 mkr (0,8 mkr) och
utgjordes av den ersittning Bolaget fatt for
uthyrning av en av sina anstéllda pa deltid
samt intdkt for projekt som delfinansieras
av VINNOVA. Rikenskapsarets redovisade
intakt tillhérande projektet uppgar till 0,7
mkr (0,8 mkr)

Kostnader

Bolagets kostnader for rikenskapsaret
uppgick till 19,2 mkr (15,9 mkr) och utgjordes
storsta delen av kostnader for forskning och
utveckling av Bolagets produkter, med hu-
vudfokus pa nasalt influensavaccin. Kostna-
derna for Bolagets forskning och utveckling
inklusive loner uppgick for rikenskapsaret
till 14,7 mkr (11,8 mkr). Av forskningskostna-
derna utgjordes 80,5 % (77,0 %) av kostnader

for underleverantorer och kontraktsforskare.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for rakenskapsaret
uppgick till -18,4 mkr (-14,5 mkr). Resultatet
har i huvudsak paverkats av 6kade kostnader
for forskning och utveckling av Bolagets
produkter.

Tillgangar
Eurocine Vaccines tillgangar under riken-

skapsaret utgjordes i huvudsak av omsitt-
ningstillgdngar uppgaende till 11,7 mkr

(20,6 mkr), varav 11 mkr (19,5 mkr) utgjordes
av likvida medel. Under rakenskapséret
genomforde Bolaget en foretrddesemission
som inbringade 9,0 mkr efter emissionskost-
nader. Under aret har dven teckningsoptioner
utnyttjats for att teckna nya aktier i Bolagets
optionsprogram vilket tillférde Bolaget
ytterligare 50 tkr. Resterande tillgangar
under rakenskapséret uppgick till 0,7 mkr
och utgjordes av kundfordringar och andra

fordringar.

Investeringar

Bolagets investeringar under rakenskapsaret
uppgick till o (o) mkr.

Kassaflode

Bolaget uppvisade ett kassaflode fran den
l6pande verksamheten under rakenskapsaret
pa -17,5 mkr (-12,8 mkr). Férdndringarna ar
till storsta delen hinforliga till forandring-
arna av resultat fore skatt. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till o (o).
Kassaflodet fran finansieringsverksamhe-
ten uppgick till 9 mkr (o) och utgjordes i
huvudsak av medel som kommit frdn den
nyemission Bolaget genomférde under
rakenskapséret.

Resultatutveckling och fi-
nansiell stdllning 2008/2009
i jamforelse med 2007/2008

Under rikenskapséret 2008/2009 fortgick
Bolagets utvecklingsarbete med huvudfokus
pa det nasala influensavaccinet. Bolaget in-
ledde dven vissa marknadsforingsaktiviteter.

Intakter

Bolagets intékter under rikenskapséret upp-
gick till 0,8 mkr och ir i sin helhet hanforliga
till projekt som delfinansieras av VINNOVA.

Kostnader

Arets kostnader uppgick till 15,9 mkr (11,8
mkr), varav kostnader for utveckling av Bola-
gets produkter, med huvudfokus pa nasalt in-
fluensavaccin uppgick till 11,8 mkr (8,4 mkr).
Av utvecklingskostnaderna utgjordes 77,0%
(73,5%) av kostnader for underleverantorer
och kontraktsforskare. Kostnadsokningen ar
en foljd av att flera kostnadskravande akti-
viteter infor den kliniska studien togs under

rakenskapsaret. Bolaget inledde dven mark-



nadsforingsaktiviteter, vilka har resulterade i

kostnader under rakenskapsaret.

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster for éret upp-
gick till -14,5 Mkr (-10,9 Mkr).

Tillgangar

Eurocine Vaccines tillgingar under riken-
skapsaret utgjordes i huvudsak av omsitt-
ningstillgangar uppgaende till 20,6 mkr
(33,5 mkr), varav 19,5 mkr (32,3 mkr) utgjor-
des av likvida medel. Resterande 1,1 mkr
(1,2 mkr) utgjordes av kundfordringar och
andra fordringar.

Investeringar

Bolagets investeringar under rakenskapsaret

uppgick till o (0) mkr.

Kassaflode

Bolaget uppvisade ett kassaflode fran den
l6pande verksamheten under rakenskapséret
pé -12,8 mkr (-12,0 mkr). Férdndringarna

ar till storsta delen héanforliga till forand-
ringarna av rorelseresultat. Kassaflodet frén
investeringsverksamheten uppgick till o (o).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till o mkr (24,5 mkr).

Finansiella resurser

Pa kort sikt utgors Eurocine Vaccines
finansiella resurser av dess kassa. De likvida
medlen uppgick per den 16 december 2010
till 75 mkr. Bolaget saknar langsiktiga finan-

siella resurser.

Lanebehov

Eurocine Vaccines har upptagit ett bryggldn
av Kapitalkraft i Sverige AB (publ) for tiden
mellan tidpunkten for arsstimman den 14
december 2010 och erhallande av medel fran
den férestdende nyemissionen. Linebelop-
pet enligt brygglanet uppgar till 2 mkr jimte
rdnta om 0,1 mkr med forfallodag den 15 april
2011. Bolaget har enligt villkoren for bryggla-
net pantsatt emissionskontot till formén for
Kapitalkraft i Sverige AB (publ). Bolaget har
ej stillt nagra ovriga sikerheter till formén
for Kapitalkraft i Sverige AB (publ).

Utover den forestiende nyemissionen har
Bolaget i dagsldget inget ytterligare lanebehov
pa kort eller lang sikt.

Redogorelse for rorelse-
kapital

Tillrackligt rorelsekapital for Bolagets
aktuella behov under den kommande 12
manadersperioden saknas. Detta beroende
pa att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden overstiger
Bolagets kort- och langsiktiga finansiella re-
surser. Det befintliga rorelsekapitalet bedoms
tillrackligt for att bedriva verksamhet enligt
Bolagets beslutade licensieringsstrategi fram
till den 1 april 2011. Rorelsekapitalbehovet for
de kommande tolv manaderna, som uppgar
till 15 mkr, forvéantas kunna tillgodoses
genom foreliggande nyemission och/eller
genom intikter fran partners bestaende av
fast ersdttning vid signering av licensavtal.
Styrelsens samlade och bestimda uppfatt-
ning ér att den foreliggande nyemissionen,
sarskilt mot bakgrund av Bolagets avtalade
emissionsgaranti om 15 mkr, kommer att
fullfoljas och darmed tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande 12

manadersperioden.

Om nyemissionen ej skulle komma att
fullfoljas eller ej skulle tecknas fullt ut, skulle
takten i Bolagets planerade licensieringsstra-
tegi markant sinkas med f6ljden att Bolaget
skulle tvingas soka andra finansieringsalter-
nativ i form av lanat eller eget kapital fran

i forsta hand befintliga aktiedgare. Det kan
dessutom bli nédvindigt att géra nedskar-
ningar av ovrig verksamhet samt reducera
de fasta kostnaderna i Bolaget for att klara
likviditetsbehovet under de kommande

madnaderna.

Vasentliga handelser efter
den 30 september 2010

Ulf Schroder, fd styrelseledamot och forsk-
ningschef i Eurocine Vaccines, filldes den 18
november 2010 i Svea hovritt for obehorigt
rojande av insiderinformation. Som en f6ljd
av hovrittens dom, beslutade Ulf Schroder
att lamna sitt uppdrag som styrelseledamot
och sin anstéllning som forskningschef.
Bolaget kommer att vid behov konsultera Ulf

Schroder inom hans specialistomraden.

Eurocine Vaccines meddelade den 18:e no-
vember 2010 att Bolaget rekryterar Professor
Jorma Hinkula ersitter Ulf Schroder som

forskningschef i Bolaget.

eurocine

Eurocine Vaccines har upptagit ett brygglan
av Kapitalkraft i Sverige AB (publ) for tiden
mellan tidpunkten for arsstimman den 14
december 2010 och erhallande av medel fran
nyemissionen. Lanebeloppet enligt bryggla-
net uppgar till 2 mkr jamte ranta om 0,1 mkr
med férfallodag den 15 april 2011. Kapitalkraft
i Sverige AB (publ) ar dven 4gare till bolaget
Saxon & Partners AB som ar Bolagets finan-
siella radgivare. Bolaget har tecknat avtal om
garantidtaganden som garanterar att lagst 15
mkr, motsvarande cirka 71 procent, av det
totala emissionsbeloppet tecknas i forelig-
gande nyemission har erhllits fran ett antal
investerare omfattande savil utomstaende

investerare som befintliga aktiedgare.

Vid érsstimman den 14 december 2010
valdes Par Thuresson till Bolagets styrel-
seordforande och Bjorn Sjostrand till ny
styrelseledamot.

Utéver vad som namnts ovan och vad som
angivits i Bolagets delarsrapport for perioden
1juli 2010 - 30 september 2010 har inga
vasentliga forandringar intréffat vad giller
Eurocine Vaccines finansiella stillning eller

stdllning pa marknaden.

Tendenser i verksamheten

Under de forsta tre manaderna under
rikenskapsaret 2010/2011 samt perioden
fram till offentliggorande av detta prospekt
ar tendensen gillande Eurocine Vaccines
personalkostnader oforandrad. Tendensen
gillande intakter har varit oforandrad. De
forsta intakterna fran Bolagets produk-

ter berdknas vara licensintikter fran en
utlicensiering av Immunose™FLU . Baserat
pa de positiva resultaten fran den kliniska
studien fortsatter Bolaget diskussionerna
med potentiella licenstagare med malet att
licensiera ut réttigheterna for influensa och
darmed generera de forsta mer betydande
intakterna for Bolaget. Slutférandet av sadana
avtalsforhandlingar beraknas leda till att
ett licensavtal kan foreligga och ge intakter

under forsta halvéaret 2011.

12 Se kapitel Kompletterande information.
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Kompletterande information

Bolagsinformation

Eurocine Vaccines AB (publ) r ett publikt
aktiebolag och Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Eurocine Vaccines AB (publ) har organisa-
tionsnummer 556566-4298 och har sitt site i
Solna kommun. Bolaget dr inregistrerat hos
Bolagsverket den 15 februari 1999. Bolaget
registrerade firman Eurocine Vaccines AB
den 13 september 2006. Bolagsordningen i
nuvarande lydelse antogs vid arsstimman

den 14 december 2010.

Legal struktur

Eurocine Vaccines AB (publ) dger 100% av
aktierna i dotterbolaget Eurocine Securities

AB med organisationsnummer 556705-6675.

Vasentliga avtal

Bolaget har den 18 september 2009 triffat
ett optionsavtal med Helicure AB som ger
Helicure AB ritt att teckna en véarldsomfat-
tande icke-exklusiv licens for att anvdnda
Bolagets adjuvans inom omradet vacciner
mot Helicobacter pylori (patent EP 0918541
och patentansokan PCT/EPo3/013348). Heli-
cure AB har pékallat optionen och betalat en

avtalsenlig engangsavgift pa 200.000 kr.

Ovriga avtal som Bolaget ingatt under de se-
naste tvd aren har hanfort sig till den 16pande
verksamheten, dir den kliniska studien pa
ett nasalt influensavaccin har varit domine-
rande. Bl.a. har tecknats ny avtalsbilaga till
avtalet med Pharma Consulting Group samt
Clinical Study Agreements med respektive
provare i den kliniska studien. Andra avtal
som ingar i den l6pande verksamheten ar sa
kallade Material Transfer Agreements som
ingds i samband med att Bolagets teknologier
utvirderas tillsammans med andra bolags

vacciner.

Forutom ovanstiende avtal har Bolaget inga
samarbetsavtal om forskning och utveckling
med framstaende, vdlrenommerade organisa-

tioner inom branschen.

Immateriella rattigheter

Eurocine Vaccines har ett beviljat patent

som ticker sammansittningen av Endocine™
samt liknande oljeblandningar. Patentet dr
publicerat som WO 97/47320 med inldm-
ningsdatum 10:e juni 1997. Patentet &r beviljat
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i Australien som nr 724655, i Europa som
EP 0918541, i Japan som nr 4147328, i Nya
Zeeland som nr 333226 och i USA som nr US
7128,909. Patentet ar ocksa under granskning
i Kanada. Det beviljade patentets giltighetstid

ar till 2017.

Forsakringsskydd

Styrelsen bedomer att Bolagets forsakrings-
skydd ar tillfredsstallande.

Tvister

Bolaget har inte nagra pagiende eller forvin-
tade tvister av nagot slag. Styrelsen kdnner
inte heller till ndgra krav som riktas mot
Bolaget eller andra liknande omstindigheter
som kan leda till framtida tvister.

Intressekonflikter

Det foreligger inte nagra intressekonflikter
mellan Bolaget, dess nuvarande dgare eller

befattningshavare.

Transaktioner med narstaende

VD Hans Arwidsson har fran det heldgda bo-
laget Healthy Bizniz Europe AB under perio-
den fran och med rikenskapsaret 2007/2008
till och med datumet for detta prospekt faktu-
rerat Bolaget totalt 198 ooo kr for kostnads-
ersittning avseende kommunikationstjanster

och nyttjande av kontorsutrustning.

Bolaget har under perioden fran och med
rikenskapsaret 2008/2009 till och med
prospektet offentliggérande kopt juridiska
tjanster uppgaende till sammanlagt 115 488
kronor fran bolaget Lavindia AB dar styrelse-
ledamoten Mats Lidgard ér styrelseordfo-
rande och deldgare.

Bolaget har under perioden fran och med
arstimman 2010 till och med prospektet of-
fentliggorande kopt affarsutvecklingstjanster
uppgaende till ssmmanlagt 16 ooo kronor av
styrelseledamoten Bjorn Sjostrands enskilda

firma.
Bolaget har den 15 november 2010 ingatt

avtal med styrelseordforande Par Thuresson

avseende emissionsgaranti.
Utdelningspolicy
Bolaget har hittills inte limnat nédgon utdel-

ning, och nagon utdelning kan inte heller

pardknas inom 6verskadlig tid.

Arbetsordning och
Bolagsstyrning

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning
som revideras arligen. Enligt aktiebolags-
lagen ansvarar styrelsen for Bolagets orga-
nisation och forvaltningen av dess affarer.
Styrelseledamoéterna viljs och entledigas pa
bolagsstamma. Bolaget avser att i 6vrigt folja
vid var tid tillimpliga regler om bolagsstyr-

ning.

Valberedning

Arsstimman den 14 december 2010 beslutade
att Bolaget skall ha en valberedning bestd-
ende av styrelsens ordforande samt tre ytterli-
gare ledamater, vilka skall representera de tre
rostmassigt storsta dgarna per den 30 mars
varje ar. Styrelsens ordférande skall snarast
efter utgangen av april médnad sammankalla
representanter for de tre rostmassigt storsta
aktiedgarna i bolaget till valberedningen.
Namnen pa de tre dgarrepresentanterna

och namnen pa de aktiedgare de foretrader
skall offentliggoras sd snart valberedningen
utsetts, vilket skall ske senast sex manader

fore arsstimman.

Valberedningens mandatperiod stracker sig
fram till dess att ny valberedning utsetts.
Ordférande i valberedningen skall, om

inte ledamaéterna enas om annat, vara den
ledamot som representerar den storsta
aktiedgaren. Arvode skall inte utg till valbe-
redningens ledamoter. For det fall visentlig
forandring i dgarstrukturen sker darefter
skall ocksa valberedningens sammansittning

andras i enlighet darmed.

Kommittéer for revisions- och
ersattningfragor

Bolaget har inte inrdttat ndgon kommitté

for revisions- eller erséttningsfragor. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhet
bor sddana fragor beredas av dgarna res-
pektive styrelsen i sin helhet. Detta bedoms
kunna ske utan oldgenheter. Bolagets revisor
rapporterar saledes till styrelsen i sin helhet
om sina iakttagelser fran granskningen av
bokslut och sin bedomning av Bolagets
interna kontroll. Bolagets revisor kommer att
medverka personligen vid minst ett styrelse-

mote per ar.



Garantiavtal

Emissionen dr garanterad genom skriftliga
avtal med:

Saxon Capital AB, Engelbrektsgatan 15-17,
114 32 Stockholm; belopp 2.527.000 kr.

Kapitalkraft i Sverige AB (publ), Birger Jarls-
gatan 22, 114 34 Stockholm;
belopp 2.280.000 kr.

Hevonen Invest AB, Sandhamnsgatan 32,

115 40 Stockholm; belopp 1.273.000 kr.

KL Capital AB, Kungsportsavenyn 32,
411 36 Goteborg; belopp 4.940.000 kr.

Bengt Wicksén, Ostermalmsgatan 7,

114 24 Stockholm; belopp 570.000 kr.

Plogen AB, Floragatan 13, 114 75 Stockholm;
belopp 570.000 kr.

Yngve Andersson, Nybrogatan 76,
114 41 Stockholm; belopp 570.000 kr.

RL Allkonsult, Sofielundsvagen 10,
139 38 Gustavsberg; belopp 1.140.000 kr.

Par Thuresson, Saturnusvégen 7 A,

175 65 Jarfélla; belopp 1.140.000 kr.
("Garanterna”).

Garanternas atagande galler endast under
forutsiattning att teckning (med och utan
foretradesritt) av aktier i nyemissionen har
skett till belopp som understiger 15 mkr. For
det fall nyemissionen tecknas (med och utan
foretradesritt) till ett belopp understigande
15 mkr, forbinder sig Garanterna att, i forhal-
lande till Garanternas inbordes garantita-
ganden, teckna mellanskillnaden mellan 15
mkr och det belopp som tecknats (med och

utan foretradesrdtt) i nyemissionen.

Garanterna har ej stéllt sirskild sikerhet

for fullféljandet av atagandena till Bolaget.
Garanterna erhaller en ersittning uppgaende
till 5,5 % av respektive garanterat belopp.
Garantiavtalen slots den 15 november 2010.

eurocine

Ersattningar till styrelse, VD och
revisorer

Under 2009/2010 utgick styrelsearvode om
50 000 kr till varje extern styrelseledamot.
Totalt utgick 150 ooo kr till de tre externa
styrelseledaméterna. Till ordforanden utgick
under 2009/2010 styrelsearvode om 100 0oo
kr. Det totala arvodet till styrelsen uppgick
till 250 0oo kr. Arsstimman den 14 december
2010 beslutade att arvodet for rakenskapsaret
2010/2011 skall uppga till 75 ooo kr till varje
extern styrelseledamot samt 150 ooo kr till
styrelsens ordférande.

Till verkstéllande direkt6r utgar 16n om

90 000 kr per méanad. Anstillningen 4r en
tillsvidareanstillning pa 80%. For anstll-
ningen galler en uppsagningstid om sex
manader 6msesidigt om uppsagningen sker
fran den anstélldes sida eller fran Bolagets
sida. Dessutom har VD vid uppsédgning fran
Bolagets sida ratt till sex ménaders avgangs-

vederlag.

Till revisorerna utgar ersittning enligt god-
kand rakning.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av de skat-
teregler som enligt nu géllande svensk skat-
telagstiftning kan aktualiseras av foreliggande
nyemission till aktiedgare att teckna aktier

i Eurocine Vaccines. Sammanfattningen
vander sig till aktiedgare som 4r obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen &r inte avsedd att uttom-
mande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte virdepapper som innehas av
handelsbolag eller andra juridiska perso-

ner 4n aktiebolag eller som innehas som
lagertillgdng i ndringsverksamhet. Inte heller
behandlas 6vergangsbestimmelserna om
kvarvarande s.k. lattnadsbelopp eller de sar-
skilda regler som kan bli tillimpliga pa inne-
hav av s.k. kvalificerade aktier m m i bolag
som dr eller tidigare varit fimansforetag, eller
pé aktier m.m. som forvérvats med stod av
sadant innehav. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksa
for andra kategorier av aktiedgare, sisom
investmentbolag, virdepappersfonder samt
fysiska och juridiska personer som ér begrin-
sat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhdmta rad fran skatte-
expertisavseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma till foljd av att dga aktier eller
teckningsratter i Eurocine Vaccines, t.ex. till
foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller

andra speciella regler ar tillimpliga.

Beskattning vid avyttring av
aktier m.m.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkom-
ster sasom utdelning och kapitalvinst vid
avyttring av aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
vid forséljning av aktier och andra delagar-
rétter berdknas normalt som skillnaden
mellan forséiljningsersittningen efter avdrag
for eventuella forsiljningsutgifter och om-
kostnadsbeloppet (anskaffningsutgift). Vid
vinstberakningen anvinds genomsnittsmeto-
den. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet
for en aktie utgoras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for aktier av samma
slag och sort. Betalda tecknade aktier anses

dérvid inte vara av samma slag och sort som
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de aktier vilka berittigat till foretrdde i emis-
sionen. Vid forsiljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsiljningsersittningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforlust
vid avyttring av aktier och teckningsritter
kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster

pé aktier under samma ér. Kvittning kan
aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarritter dn aktier
med undantag for andelar i investeringsfon-
der som innehaller endast svenska fordrings-
ritter (rantefonder). Om full kvittning inte
kan ske ar overskjutande tforlust avdragsgill
till 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten p4 in-
komst av tjanst och nédringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Skattereduktion medges med
30 procent for underskott som inte Gverstiger
100 000 kronor och med 21 procent for
underskott dirutéver. Underskott kan inte

sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkom-
ster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet efter en skattesats om 26,3 procent.
Berdkningen av kapitalvinster respektive
kapitalforluster sker i huvudsak pa samma
sitt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Sarskilda regler giller for
néringsbetingade aktier. For sadana aktier

ar kapitalvinster normalt skattefria och
kapitalforluster inte avdragsgilla. Vidare ar
utdelning pa sadana aktier normalt skattefri.
Marknadsnoterade aktier anses néiringsbe-
tingade bland annat om aktieinnehavet utgor
en kapitaltillgdng hos investeraren och inne-
havet antingen uppgar till minst 10 procent
av rosterna eller betingas av rorelse som be-
drivs av dgarforetaget eller annat, pa visst sitt
definierat, narstaende foretag. For att en kapi-
talvinst skall vara skattefri och en kapitalfor-
lust inte avdragsgill avseende marknadsnote-
rade aktier forutsétts dven att aktierna varit
néringsbetingade hos innehavaren under en
sammanhéngande tid om minst ett ar fore
avyttringen. For att en utdelning pa mark-
nadsnoterade aktier skall vara skattefri krévs

att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det

att aktien blivit ndringsbetingad. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier, for vilka avdrag
skall goras (d.v.s. dédr de sérskilda reglerna for
néringsbetingade innehav inte ar tillimpliga),
medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster
pé aktier och andra deldgarritter. Sédana
kapitalforluster kan dven, om vissa villkor

ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och deldgarritter i bolag inom samma
koncern, under forutsittning att koncernbi-
dragsritt foreligger. Kapitalforluster som inte
har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar,
far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrit-
ter under efterfoljande beskattningséar utan

begransning i tiden.

Utnyttjande av teckningsratter

Nir teckningsritter utnyttjas for teckning

av nya aktier sker inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av
emissionskursen. Vid forsiljning av aktier
forvirvade genom utnyttjande av tecknings-
rétter skall aktiedgarens omkostnadsbelopp
for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanldggas och berdknas med tillimp-
ning av genomsnittsmetoden. Om tecknings-
ritter som utnyttjats for teckning av aktier
kopts far erlagd likvid for dessa teckningsrat-
ter laggas till vid berikning av omkostnads-
beloppet for aktierna. En teckningsratt som
inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses
avyttrad for noll kronor.

Avyttring av erhallna tecknings-
ratter

Teckningsritterna kommer att marknads-
noteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen kan
sdlja sina teckningsritter. Skattepliktig ka-
pitalvinst skall da beraknas. Teckningsritter
som grundas pa innehav av aktier i Eurocine
Vaccines anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvéindas i detta
fall. Hela forséljningsintékten efter avdrag
for utgifter for avyttringen skall séledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for
den ursprungliga aktien paverkas inte. For
aktiebolag galler att kapitalvinst 4r skattefri
och kapitalforlust inte dr avdragsgill om
innehavaren av teckningsratterna samtidigt

innehar néringsbetingade andelar i det fore-



tag som rétten hanfor sig till och forvirvet
grundas pa detta innehav. Fér marknads-
noterade teckningsritter géller att sddan
kapitalvinst dr skattefri och kapitalforlust

ej avdragsgill endast om teckningsratterna
eller de underliggande aktierna har innehafts
under en sammanhéngande tid om minst ett

ar fore avyttringen.

Avyttring av képta tecknings-
ratter

For den som koper eller pa liknande stt
forvirvar teckningsritter i Eurocine Vaccines
pé marknaden utgor vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa. Omkostnadsbeloppet for
teckningsritterna berdknas enligt genom-
snittsmetoden. Schablonmetoden far anvén-
das vid berikning av omkostnadsbelopp for
marknadsnoterade teckningsritter. En teck-
ningsrétt som inte utnyttjas eller siljs utan
forfaller anses avyttrad for noll kronor. Fér
fysiska personer galler att en kapitalforlust pa
marknadsnoterade teckningsritter far kvittas
fullt ut mot vinster pé aktier samt andra
marknadsnoterade deldgarritter utom ande-
lar i rintefonder. Om full kvittning inte kan
ske dr forlusten kvittningsgill till 70 procent
mot Gvriga kapitalinkomster. For aktiebolag
giller att kapitalforluster pa teckningsratter
ar avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarritter. Sddana kapitalfor-
luster kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarritter i bolag inom samma koncern,
under forutsittning att koncernbidragsritt
foreligger. Reglerna avseende skattefria kapi-
talvinster och ej avdragsgilla kapitalforluster
pa aktiebaserade delagarritter, som giller for
aktiebolag ar endast tillimpliga om forvarvet
av teckningsratterna grundas pa innehav av
ndringsbetingade andelar i det foretag som
ratterna hanfor sig till. Teckningsratter som
forvarvas pd annat sitt t.ex. genom kop torde
darfor inte omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier 4r i allménhet skatte-
pliktig. Se dock ovan vad som anges under
“Aktiebolag” vad avser utdelning pa nirings-
betingade aktier i vissa fall. Fysiska personer
beskattas normalt i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska

personer som ar bosatta i Sverige innehélls
preliminér skatt avseende utdelning med 30
procent pé utdelat belopp. Den preliminéra
skatten innehalls normalt av Euroclear Swe-
den eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. For aktiebolag ar skat-

tesatsen, i forekommande fall, 26,3 procent.

Aktiedagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Innehavare av aktier och teckningsratter som
dr begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle
i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av sadana vérde-
papper. Beskattning i respektive hemviststat
kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild
regel kan emellertid en fysisk person som

dr begrénsat skattskyldig i Sverige anda bli
beskattad i Sverige vid forsaljning av svenska
aktier om personen under det kalenderar

da forsiljningen sker eller vid nagot tillfille
under de tio nirmast foregaende kalender-
aren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Tillimpligheten av denna regel

ar dock i flera fall begrinsad genom skat-
teavtal som Sverige har med andra linder

for undvikande av dubbelbeskattning. Fér
aktiedgare som dr begrénsat skattskyldiga i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa
all utdelning pa aktier i svenska aktiebolag.
Svensk kupongskatt utgdr emellertid inte

for utdelning till vissa utlandska juridiska
personer om utdelningen hade varit skattefri
sdsom for naringsbetingade aktier hos ett
svenskt foretag (se ovan under rubriken
“Aktiebolag”). Vidare finns undantag for
utdelning till utlindska juridiska personer
inom EU som innehar 20 procent eller mer
av andelskapitalet i det utdelande bolaget och
som uppfyller kraven i det s.k. moder- dot-
terbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen ér 30
procent. Denna skattesats dr dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige har
med andra linder fér undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggor darvid nedsittning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utbe-
talningstillfillet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberittigades hemvist forelig-
ger. Avdraget for kupongskatt verkstills nor-
malt av Euroclear Sweden eller, betraffande

evrocine

forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. I
de fall dér 30 procent kupongskatt innehalls
vid utbetalningstillfillet till en person som
har rétt att beskattas enligt en ldgre skattesats
eller kupongskatt annars innehallits med

for hogt belopp kan aterbetalning begiras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte

kalenderaret efter utdelningstillféllet.
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Aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore genom-
forandet av erbjudandet enligt detta prospekt
till 1 778 283 kronor, fordelat pa 8 891 415
aktier. Aktiens kvotvirde ir 0,20 kronor.
Aktierna ir denominerade i svenska kronor,
upprittade enligt svensk ritt och utstéllda pa

innehavaren.

Enligt den nuvarande bolagsordningen

kan aktieantalet i Eurocine Vaccines uppga
till maximalt 20.000.000 aktier. Samtliga
aktier berttigar till en rost vardera och har
samma ritt till del i Bolagets tillgangar, saval
vid vinstutdelning som vid likvidation. Vid
bolagsstimma far varje rostberattigad rosta
for det fulla antalet aktier av vederbérande

dgda eller foretradda aktier, utan begransning

i rostetalet.

Eurocine Vaccines dr anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem, varfor
inga fysiska aktiebrev utfirdas. Samtliga till
aktien knutna rittigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Beslut om eventuell utdelning
fattas av bolagsstimman (pé forslag av styrel-
sen). Utbetalningen ombesorjs av Euroclear.
Riitt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstimman faststilld avstimningsdag
var registrerad som dgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan

nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens

Forandring av aktiekapitalet sedan Bolagets bildande 1999

fordran pa Bolaget avseende utdelningsbe-
lopp och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta
utanfor Sverige foreligger inga sérskilda

forfaranden eller restriktioner.

Genom forestaende nyemission av hogst 1
111 426 aktier kan aktiekapitalet komma att
oka med hogst 222 285,20 kronor. Under
forutsittning att nyemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet efter emissionen att
uppga till 2 0oo 568,20 kronor fordelat pa 10
002 841 aktier och vid full utspadning 2 120
905 kronor fordelat pa 10 604 525 aktier.

Ar Transaktion Okning Okning av Totalt antal Aktiekapital Aktiens
av aktiekapital  antal aktier aktier kronor kvotvarde
1999 Bildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2001 Nyemission 1010 1010 101010 101010 1
2001 Nyemission 22173 22173 123183 123183 1
2002 Nyemission 40519 40519 163 702 163 702 1
2004 Nyemission 19 146 19 146 182 848 182 848 1
2005 Nyemission 17171 17171 200019 200019 1
2006 Nyemission 24853 24853 224872 224 872 0,20
2006 Split - - 1124 360 224 872 0,20
2006 Nyemission 275128 1375640 2500000 500 000 0,20
2006 Nyemission 70000 350000 2850000 570000 0,20
2006 Nyemission 625 000 3125000 5975000 1195 000 0,20
2007 Nyemission 159 000 795000 6770000 1354000 0,20
2007 Nyemission 338500 1692 500 8462 500 1692 500 0,20
2010 Nyemission 84625 423125 8885625 1777125 0,20
2010 Nyemission 1158 5790 8891415 1778283 0,20
2011 Féreliggande nyemission 222 285,20 1111426 10002 841 200056820 0,20
Aktieéigarstruktur Aktiedgare Antal aktier Andel Andel
o . kapital (%) roster (%)
I tabellen intill dterges Bolagets dgarstruktur — - -
. Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1258 199 14,15% 14,15%
per den per den 30 september 2010. Uppgif- B ] )
. . . A UIf Schréder, privat och via bolag 760 065 8,55% 8,55%
terna i tabellen baseras pa information fran ] o
. Nordnet Pensionsforsakring AB 449 209 5,05% 5,05%
Euroclear Sweden. Bolaget har cirka 2.100 B
L Par Thuresson 427 000 4,80% 4,80%
aktiedgare.
AB Sawann 256 708 2,89% 2,89%
Jon Nilsson 156 680 1,76% 1,76%
Robur Forsakring 170 596 1,92% 1,92%
S & B Christensen AB 151 509 1,70% 1,70%
Banque Carnegie Luxembourg SA 105 000 1,18% 1,18%
Anders Dalered 93 500 1,05% 1,05%
Ovriga 5062 949 56,94% 56,94%
Totalt 8891415 100,00% 100,00%
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Bemyndigande

P4 arsstimman den 14 december 2010
bemyndigades styrelsen att, vid ett eller

flera tillfillen under tiden fram till ndsta
arsstimma, fatta beslut om nyemission av
sammanlagt 2 000 ooo aktier till marknads-
massiga villkor. Styrelsen skall kunna besluta
om nyemission av aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt och/eller med
bestammelse om apport eller eljest med
villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5
Aktiebolagslagen. Skalet till att avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt och att apporte-
mission skall kunna ske ér att Bolaget skall
kunna emittera aktier i samband med forvérv
av bolag eller rorelser, samt kunna genomfora
riktade emissioner pé kapitalmarknaden i

syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.

eurocine

Optionsinnehavare

Antal optioner

Antal optioner Antal aktier som
optionerna ger

2006 2010 ratt att teckna
Verkstallande direktor 67 000 0 387930
Andra ledande befattningshavare 3000 0 17 370
Styrelsens ordférande 0 0 0
Ovriga styrelseledamater 20200 20000 136 958
Ovriga 9400 5000 59426
Summa 99 600 25000 601684
Teckningsoptioner Handel

Optionsprogram 2006

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett
optionsprogram omfattande 100 600 teck-
ningsoptioner med rétt att under perioden
fram till och med den 30 april 2011 teckna
fem nya aktier per teckningsoption till en
kurs om 9,60 kr per aktie. Teckningsop-
tionerna har pa marknadsmassiga villkor
overlatits till anstéllda och andra nyckelper-
soner enligt tabellen nedan.

Efter foretagen omrikning enligt de till
teckningsoptionerna tillhérande options-
villkoren skall varje teckningsoption som
emitterades vid den extra bolagsstimman
den 19 april 2006 hadanefter, fram till dess
att ny omrékning av nagot skal pakallas, ge

optionsinnehavaren ritt att teckna 5,79 nya

aktier i Bolaget till en teckningskurs om 8,30

kr per aktie.

Optionsprogram 2010

Bolaget beslutade den 14 december 2010 ett
optionsprogram omfattande 50.000 teck-
ningsoptioner med rétt att under perioden
fram till och med den 31 december 2012

teckna en ny aktie per teckningsoption till

en kurs om 3730 kr per aktie. Av optionspro-

grammets 50 000 teckningsoptioner, som

emitterades till Eurocine Securities AB, har

25 000 pa marknadsmissiga villkor Gverlatits

till styrelseledamoterna Mats Lidgard och
Bjorn Sjostrand samt till en medarbetare
enligt tabellen nedan. Resterande 25 ooo

teckningsoptioner skall erbjudas framtida

anstéllda ledande befattningshavare i Bolaget

i enlighet med styrelsens kommande beslut.

Eurocine Vaccines aktie handlas sedan

12 december 2006 pa AktieTorget under
kortnamnet EUCI. En handelspost omfattar 1
aktie. Aktiens ISIN-kod dr SE0001839069.

Ovrig information

Det existerar inga som helst inskrankningar

i rétten att 6verldta Bolagets aktier till an-
nan part. Bolagets aktie ér ej foremal for
erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets
aktie har ej heller varit foremal for offentligt
uppképserbjudande under det innevarande

eller det foregaende rikenskapsaret.
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Bolagsordning

§1
Firma
Bolagets firma dr Eurocine Vaccines AB

(publ).

§2
Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Solna kommun.

§3

Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling och forsilj-
ning av vacciner och vaccinprodukter dven-

som idka darmed forenlig verksamhet.

§4

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora ligst 1 0oo 0oo
kronor och hogst 4 0oo 0oo kronor.

§s5

Antalet aktier

Antalet aktier i bolaget skall vara ldgst 5 ooo
000 och hogst 20 000 o0o0.

§6

Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju
ledamoter med hogst tvé suppleanter.

Ledamoterna och suppleanterna viljes
arligen pa drsstimma for tiden intill slutet av

ndsta arsstimma.

§7

Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning
jamte bokféring samt styrelsens och verkstal-
lande direktérens férvaltning skall utses en
till tva revisorer, eller registrerat revisionsbo-

lag, med eller utan revisorssuppleanter.

§8

Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt
kallelse till extra bolagsstimma, dar fraga
om é4ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas, skall ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstimma skall ske tidigast sex och

senast tre veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillgénglig pa bola-
gets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimman
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skall dels vara upptagen som aktiedgare i
utskrift eller annan framstillning av hela
aktieboken avseende forhéllandena fem
vardagar fore stimman, dels anmala detta till
bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges

i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag

far inte vara s6ndag, annan allman helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte

vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett
eller tva bitraden, dock endast om aktiedga-
ren gjort anmélan hirom enligt foregdende
stycke.

§9
Arsstamma
P4 arsstimma skall fljande drenden fore-

komma till behandling.

o val av ordférande vid stimman;

« upprittande och godkdnnande av rost-
lingd;

« valaven eller tva justeringsmén;

o godkidnnande av dagordning;

o prévning av om stimman blivit behérigen
sammankallad;

« framliggande av arsredovisning och
revisionsberittelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och koncern-

revisionsberittelse;
beslut

a) om faststillelse av resultatrakning och
balansriakning samt i forekommande fall
koncernresultatrdkning och koncern-
balansrakning

b) om dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamo-
terna och verkstéllande direktor;

faststillande av arvoden at styrelsen och

revisorn;

val av styrelse samt, i forekommande fall,

revisor och revisorssuppleant;

annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsord-

ningen.

Bolagsstimma skall hallas i Solna, Stockholm
eller Uppsala.

§10
Rakenskapsar

Bolagets riakenskapsar dr 0701 - 0630.

§1

Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstaimningsregister enligt lagen (1998:1479)

om kontof6ring av finansiella instrument.

Bolagsordningen faststilldes pa arsstimman

den 14 december 2010.



Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Styrelseledamoter

Par Thuresson

Ort: Jarfilla

Fodd: 1960

Utbildning: Bygg-
nadsingenjor, Dipl.
Foretagsledare, Svenska
Managementgruppen
Position: Styrelseordforande

Invald: 2004

Huvudsaklig sysselsittning: VD och Styrelse-
ordférande i Arne Thuresson Byggmaterial
AB.

Kontorsadress: Box 59, 163 91 Spénga.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Grab-
ber Europe AB, VD och styrelseledamot i
Thuresson Sweden AB samt TF Sweden AB,
Styrelseledamot i Innoform AB, Styrelsesupp-
leant i The National Golf & Country Club
Stockholm AB och Eneste Invest AB.
Innehav i Eurocine Vaccines: 427.000 aktier
Ovrigt: Varit Styrelseordférande i Lunda
Foretagsgrupp, Styrelseledamot i Nordea
Villingby och Harologi AB, Styrelsesuppleant
AG Fastener Logistic AB.

Mats Lidgard

Ort: Taby

Fodd: 1954

Utbildning: Jur kand
Position: Styrelseledamot
Invald: 2007 \ :
Huvudsaklig sysselsattning: Lavindia AB,
affarsjuridisk konsultverksamhet
Kontorsadress: Nybrogatan 34, 114 39 Stock-
holm.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Jatab Care
AB, Probi AB, Synphora AB, Unitech Pharma
AB

Innehav i Eurocine Vaccines: 5 267 aktier,

10 000 optioner, med ritt att teckna 10 ooo
aktier

Ovrigt: Omfattande erfarenhet av M&A och
alla typer av affirstransaktioner och samar-
beten inom den internationella likemedelsin-
dustrin, bl a fran Pharmacia, Active Biotech
och SBL Vaccines.

Prof. Alf Lindberg %\%
Ort: London ) (
Fodd: 1939
Utbildning: Med kand
Karolinska Institutet
1961, Med lic (likarexa- |
men) Karolinska Insti-
tutet 1971, Med Dr Karolinska Institutet 1971
Position: Styrelseledamot

Invald: 2006

Huvudsaklig sysselsittning: Styrelseuppdrag
Kontorsadress: 35 Cranley Gardens, Apart-
ment no. 5, LONDON SW7 3BD, England.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Inter Life
Science AB, Lytix Biopharma AS, Isconova
AB, Proteome Sciences plc.

Innehav i Eurocine Vaccines: o aktier, 20 200
optioner, med ritt att teckna 116 958 aktier.
Ovrigt: Innehavda positioner i urval:
Professor Karolinska Institutet, Senior Vice
President R & D Wyeth Vaccines, Executive
Vice President R & D Aventis Pasteur, Senior
Advisor President of R & D Aventis Pharma-

ceuticals, Medlem av Nobelkommittén.

Bjorn Sjostrand

Ort: Bromma

Fodd: 1968
Utbildning: Kandidat-
examen i foretagseko-
nomi.

Position: Styrelseleda-
mot

Invald: 2010
Huvudsaklig sysselsattning: Egen manage-
mentkonsultverksamhet inom ldkemedels-
industrin.

Kontorsadress: Per Horbergs vég 12, 168 50
Bromma

Andra uppdrag: VD och styrelseordférande
for Etvax AB samt Scandinavian Biopharma
Holding AB. VD och styrelseledamot for
Unitech Pharma AB. Styrelseledamot i B&M
Sjostrand AB.

Innehav i Eurocine Vaccines: 10 0oo optio-
ner, med ratt att teckna 10 ooo aktier

Ovrigt: Tidigare VD for SBL Vaccin, VD
Berna Biotech AG, Chief Business Officer
Crucell NV samt Styrelseledamot i European
Vaccine Manufacturers (EVM).
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Ledande befattningshavare

Dr. Hans Arwidsson
Ort: Strangnds

Fodd: 1958

Utbildning: Apote-
kare, Farmacie Doktor,
Master of Business

Administration
Position: Verkstallande
direktor sedan 2004
Kontorsadress: Fogdevreten 2, 171 65 Solna
Andra uppdrag: Styrelseordférande i Healthy
Bizniz Europe AB, styrelseledamot i XSpray
Microparticles AB.

Innehav i Eurocine Vaccines: o aktier, 67 coo
optioner, med ritt att teckna 387 930 aktier
Ovrigt: Var global projektledare fér nypro-
duktintroduktionen av Nexium inom Astra-
Zeneca (1999-2001). Var VD for LipoCore
Holding AB 2001- 2003. Var daglig leder
(VD) for Biosergen AS 2004-2007. Var styrel-
seordférande i Moderna Filmer i Stockholm
AB 2009-2010.

Prof. Jorma Hinkula
Ort: Stockholm
Fodd: 1958
Utbildning: Doktor i
Medicinsk Vetenskap
(PhD)

Position: Forskningschef

Kontorsadress: Fogdevreten 2, 171 65 Solna.
Andra uppdrag: Professor i molekylar viro-
logi vid Link6pings Universitet.

Innehav i Eurocine Vaccines: o aktier, 3 000
optioner, med ritt att teckna 17 370 aktier
Ovrigt: Stor erfarenhet av vacciner, bla.
vacciner mot influensa och HIV och
framstaende forskare inom bade nasala
vacciner och DNA-vacciner. Har tidigare
bedrivit forskning vid Karolinska Institutet,
Vetenskapsradet, Malmo Hogskola och
Smittskyddsinstitutet och han har ett omfat-
tande internationellt nitverk. Ledamot av
Institutionsstyrelsen och Biosdkerhetskom-
mittén vid Linkopings Universitet. Har varit

knuten till Eurocine Vaccines sedan 2007.
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Revisor

Pa ordinarie bolagsstimma 2007 valdes
Leonard Daun vid PwC (Pricewaterhouse-
Coopers) till Bolagets revisor for tiden intill

utgangen av 2011 ars ordinarie bolagsstimma.

Leonard Daun ér fodd 1964, och har kon-
torsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard
Daun ar ledamot i FAR och auktoriserad
revisor sedan 1995.

Styrelsens arbetsformer

Eurocine Vaccines styrelse bestér for
nérvarande av fyra medlemmar, inklusive
ordféranden. Bolagets styrelse har inga
suppleanter. De nuvarande ledaméterna av
Bolagets styrelse har valts in pa arsstimman
den 14 december 2010. Styrelseledamoternas
forordnande loper fram till och med nésta
arsstimma. Styrelsens arbetsordning reglerar
ansvarsfordelningen mellan styrelsen,
ordféranden och verkstillande direktoren.
Vidare regleras hur drenden forbereds och

hur rapportering skall ske. Enligt arbets-
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ordningen skall styrelsen sammantrida
minst fyra ganger per ar. Under innevarande
rakenskapsar har styrelsen hittills ssmman-
trtt tre ganger. Det forekommer inte avtal
mellan Bolaget och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger
denne ritt till ndgon forman efter det att
uppdraget avslutats. Eurocine Vaccines styrs
i enlighet med svensk lagstiftning, men f6ljer
inte koden for bolagsstyrning i sin helhet
(”Koden”). Eurocine Vaccines har siledes
heller inte anpassat styrningen fullt ut enligt
vad Koden foreskriver, men har for avsikt att
framover implementera de regler som Koden

foreskriver.

Ovrig information om styrelsen

Ingen av ovan nimnda styrelseledamoter
och/eller ledande befattningshavare har
domts i bedrégerirelaterade mal under
de senaste fem dren; varit inblandade i

konkurs, likvidation eller konkursforvalt-

ning i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare; varit utsatt for
officiella anklagelser och/eller sanktioner fran
myndigheter, utéver vad som framgér nedan,
samt forbjudits av domstol att ingé som med-
lem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp
eller p4 ett annat sétt idka naringsverksamhet
under de senaste fem éren. Ingen av ovan
niamnda styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer
till varandra. Det foreligger inga intressekon-
flikter mellan styrelseledamoternas och/eller
ledande befattningshavarnas plikter gentemot
Eurocine Vaccines och deras privata intres-
sen och/eller andra plikter utéver det som

framgar av prospektet.
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Handlingar
inforlivade genom hanvisning

Detta prospekt bestér, forutom foreliggande
dokument, av f6ljande handlingar som hir-

med inforlivas genom hénvisning:

Arsredovisning for rakenskapsaret
2007/2008, sid 14-46

Arsredovisning for rakenskapsaret
2008/20009, sid 18-46

Arsredovisning for rakenskapsaret
2009/2010, sid 20-49

Delarsrapport for perioden 1 juli 2010 -
30 september 2010

Revisionsberidttelser avseende rdaken-
skapsaren 2007/2008, 2008/2009 och
2009/2010

Ansvarig revisor dr Leonard Daun, PwC.
Leonard Daun har reviderat samtliga &rsre-
dovisningar for dren 2007/2008, 2008/2009
och 2009/2010. Samtliga ovanstdende hand-
lingar kommer under prospektets giltighets-
tid att finnas tillgangliga i elektronisk form

pa Bolagets hemsida, www.eurocine.se.
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Adresser

Eurocine Vaccines AB
Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 65 Solna

Tel: +46 (0)8 5088 4592

Email: info@eurocine.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission
Box 702

182 17 Danderyd

Tel 08-544 987 55

Fax 08-544 987 59

Email: info@aqurat.se

Legala radgivare

Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
751 42 Uppsala

Hamilton Advokatbyrd Stockholm KB
Box 715

101 33 Stockholm

Finansiell radgivare

Saxon & Partners AB
Birger Jarlsgatan 22
114 34 Stockholm

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB
Box 7822
103 97 Stockholm
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