


ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp 20 082 052.50 SEK
(hogst) exkl. teckningsoptioner ’

Kurs 0,50 SEK per unit
Teckningstid 4-18 november 2010

Antal emitterade Units S e
(1 aktie, 1 teckningsoption) °
Teckningsberéattigade Emissionen riktar sig till de aktiedgare i Axlon Group som
var registrerade i aktieboken pa avstamningsdagen den
3 november 2010.

Villkor Sju (7) befintliga aktier ger ratten att teckna femton
(15) nya Units i Axlon Group AB.

Teckningsoptioner Serie 2010/2011 Varje (1) teckningsoption av Serie 2010/2011 berattigar
till nyteckning av en (1) ny aktie under perioden
1 maj 2011 till och med 31 maj 2011

Ovrig information Da styrelsen har som malsattning att sprida agandet
for att framja en god likviditet i aktien inbjudes aven
allmanheten och institutionella investerare att anmaéla
intresse for att teckna de aktier som ej tecknas av aktie-
agarna i Axlon Group AB. Tilldelning av aktier som ej
tecknas med unitratt fordelas enligt styrelsens forsorg.
Samtliga aktier i Bolaget &r av samma slag och ger
lika rostratt.

Handelsbeteckning AXLN

ISIN-kod SE0001580846
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VIKTIG INFORMATION

Detta Prospekt har uppréattats av Axlon
Group AB i enlighet med Europaparlamentets
och rédets direktiv 2003/71/EG, kommis-
sionens forordning (EG) nr 809/2004 samt
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Prospektet har godkénts av och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet av och registrering-
en innebdr inte nagon garanti fran Finansins-
pektionen for att sakuppgifterna i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars
deltagande kraver ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra atgérder &n de som féljer av
svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln och
andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far
inte distribueras i nagot land dar distribution
eller Erbjudandet kréaver atgard som anges i
foregdende mening eller dar de skulle strida
mot regler i sadant land. Varken unitratterna,
de betalda tecknade aktierna eller de nya
aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act
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fran 1933 ("Securities Act”), nagon provinslag
i Kanada, eller enligt tillamplig lag i Australien,
Japan eller Nya Zeeland och far ej utbjudas,
overlatas eller forsaljas, direkt eller indirekt,
inom Amerikas Forenta Stater, Kanada, Austra-
lien, Japan eller Nya Zeeland eller till personer
med hemvist déar eller fér sadan persons
rakning annat an i sddana undantagsfall som
inte kraver registrering enligt Securities Act
eller andra atgarder an de som féljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses ogiltig.
Prospektet innehaller uttalanden om
framtidsutsikter vilka ar lamnade av styrelsen
i Axlon Group och ar baserade pa styrelsens
kannedom om nuvarande foérhallanden
avseende Bolaget, marknadsférhallanden och
i dvrigt radande omvérldsfaktorer. Lasaren bor
vara uppmarksam pa att uttalanden om fram-
tidsutsikter alltid ar férenade med osakerhet.
Axlon Group gor inga utfastelser och lamnar
inga garantier for att férvantade marknads-
villkor, transaktioner, resultat, beslut eller
andra framtida handelser eller omstandigheter
som framgar av den framtidsinriktade informa-
tionen i Prospektet kommer att férverkligas.

En investering i aktier i Axlon Group ar férenad
med risk och risktagande. Den som 6vervager
att investera i Axlon Group uppmanas darfor
att noggrant studera Prospektet, speciellt
avsnittet "Riskfaktorer”.

Vissa siffror i Axlon Group har avrundats,
medan berékningar har genomférts utan av-
rundning. Detta kan medféra att vissa tabeller
till synes inte summerar korrekt.

Tvist rérande erbjudandet enligt Prospektet
eller darmed sammanhangande rattsforhallan-
den skall avgodras enligt svensk materiell ratt
och av svensk domstol exklusivt.

Férutom vad som uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet halls tillgangligt elektroniskt via
Axlon Group (www.axlon.se) och Stockholm
Corporate Finance AB:s (www.stockholmcorp.
se) hemsidor, samt i tryckt form pa Axlon
Groups och Stockholm Corporate Finance AB:s
huvudkontor. Papperskopior av Prospektet kan
pa begaran bestéllas hos Axlon Group och/eller
Stockholm Corporate Finance AB.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Prospektet innehaller vissa hanvisningar till
information framstalld av tredje part, framfor
allt i avsnittet "Marknaden”. Information om
aktiekursutveckling har tagits fram av Nasdaq
OMX. Axlon Group har inte kontrollerat siffror,
marknadsdata eller annan information som
tredje part har anvant i sina studier och Axlon
Groups styrelse tar inget ansvar for riktigheten
for sadan i Prospektet intagen information.
Ingen tredje part har, savitt styrelsen kénner
till, vasentliga intressen i Axlon Group. Infor-
mationen som ingar i Prospektet har atergivits
korrekt och savitt Axlon Group kan kénna till
och forsékra har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle kunna gora den atergivna

informationen felaktig eller missvisande.

HANDEL PA FIRST NORTH

First North &r en alternativ marknadsplats

som drivs av de olika bérserna som ingar i
NasdagOMX. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First
North regleras av First North regler och inte

av de juridiska krav som stélls fér handel pa

en reglerad marknad. En placering i ett bolag
som handlas pa First North &r mer riskfylld an
en placering i ett bérsnoterat bolag. Alla bolag
vars aktier handlas pa First North har en Cer-
tified Adviser som évervakar att First Norths
regelverk foljs. Mangold Fondkommission AB ar
Certified Adviser at Axlon Group.
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DEFINITIONER

Axlon Group, Bolaget eller Koncernen

Erbjudandet eller Emissionen

Prospektet

PROSPEKT 2010

Axlon Group AB (publ), organisationsnummer
556585-5946, inklusive dotterbolag om inte annat
framgér av sammanhanget.

Inbjudan till tecking av aktier i Axlon i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

Detta prospekt.

AXLON GROUP AB



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall enbart ses som en introduktion till prospektet
och beslut om att investera i de aktier Axlon Group AB erbjuder genom
prospektet skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i dess hel-
het. Den som med anledning av uppgifterna i ett prospekt vacker talan
vid domstol kan bli tvungen att pata sig kostnaderna for déversattning av
prospektet. Endast i det fall att uppgifter som ingar i eller saknas i
sammanfattningen eller dversattningen ar vilseledande eller felaktiga |
forhallande till de andra delarna i prospektet kan en person goéras

ansvarig fér dessa uppgifter.

AXLON GROUP

Axlon Group AB (publ) utvecklar och levererar
systemet AxlonRS for siker kontanthantering inom
dagligvaruhandeln, fackhandeln och servicehandeln.
Tekniken bygger pa ett slutet system for kontanter, for
okad effektivitet och minskad ranrisk. Sedan utveck-
lingen av AxlonRS inleddes 2002 har totalt omkring
180 MSEK investerats i systemet. Bolaget har sitt site
i Bromma och sysselsitter cirka 20 personer, varav 15
ar anstillda.

AxlonRS bestdr i huvudsak av sedelenhet, mynt-
enhet, kassett, tomningsenhet samt backoffice-
programvara som kan konfigureras efter kunders
behov. Systemen installeras i kassorna och integre-
ras med butikernas befintliga kassasystem. AxlonRS
mojliggor att kontanter dr skyddade med las och
infiargningssystem samt oexponerade under hela flodet
frén det att kassoren tar emot pengarna via vardetran-
sport till en upprakningscentral. AxlonRS bidrar till
att effektivisera kontanthanteringen, oka sikerheten,
minska svinnet och férbittra arbetsmiljon i butiken.

Under hosten 2009, tvd ar efter pilotlanseringen,
uppfyllde AxlonRS Bolagets interna kvalitetskrav
avseende driftsikerhet. I samband med det gick Bolaget
in i en ny fas frdn att ha varit ett utvecklingsbolag till
att fokusera pa forsidljning. I dagsldget finns drygt 40
system installerade inom exempelvis butikskedjorna
Vi och Tempo.

AXLON GROUP AB

AFFARSIDE

Axlon Group utvecklar, marknadsfor och siljer inno-
vativa produkter och 16sningar for effektivare, sikrare
och enklare kontanthantering.

UPPLYSNINGAR OM ERBJUDANDET
P4 extra bolagsstimma den 1 september 2010 beslots
att genomfora en nyemission av 40 164 105 aktier och
lika manga teckningsoptioner. Under forutsittning att
Emissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner
utnyttjas kommer aktiekapitalet oka med hogst
40 164 105 SEK, genom nyteckning av hogst
80 328 210 aktier, envar med ett kvotvirde om
0,50 SEK. Emissionen gors med befintliga aktie-
agares foretradesritt mot kontant betalning eller i
forekommande fall genom kvittning och riktar sig till
de som var registrerade aktiedgare Axlon Group per
avstimningsdagen 3 november 2010. D4 styrelsens
mélsattning ar att sprida dgandet for att erhélla en god
likviditet i handeln med aktien erbjuds allmanheten
och institutionella investerare att anmaila intresse for
att teckna de aktier som ej tecknas av aktiedgarna i
Axlon Group.

Teckning skall ske i units innehallande en (1) aktie
och en (1) teckningsoption. Teckningskursen ar
0,50 SEK per unit, vilket innebir att Bolaget, fore
emissionskostnader, vid fulltecknad emission tillfors
20 082 052,50 SEK med ett ytterligare tillskott pad
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20 082 052,50 SEK vid fullteckning av tillhérande
teckningsoptioner. Emissionskostnaderna beriknas
uppga till cirka 3,4 MSEK.

Axlon Group ar listat pd First North och handel
med de nya aktierna berdknas att inledas vecka 51,
2010.

SYFTET MED EMISSIONEN

Bolaget har for avsikt att anvinda emissionslikviden
dels till finansiering av 16pande underskott av verksam-
heten och aterbetalning av upptagna brygglan och dels
for att kunna genomfora den fastslagna marknads-
satsningen genom marknadsforing och utokning av
sdljstyrkan samt effektivisering av produktionsapparat
och marknadsforing.

RISKFAKTORER

Det dr mycket viktigt att ldsaren av detta prospekt

tar sig tid att, forutom granskning av hela prospektet,
i synnerhet beakta de risker som beskrivs i avsnittet
Riskfaktorer innan ett investeringsbeslut fattas. Till
de framsta riskerna hor bl.a. risker relaterade till in-
tjiningsformaga och framtida kapitalbehov, beroende
av nyckelpersoner, konkurrens, marknadsférandringar

AGARFORDELNING

och teknisk utveckling. Vidare skall beaktas risker
forknippade med den allmanna konjunkturen i Sverige
och internationellt. Slutligen bor allmédnna risker rela-
terade till aktien och Bolagets framtida finansierings-
behov beaktas. Dessa risker dr ej rangordnade och gor
ej ansprak pé att vara heltickande. Samtliga faktorer
av betydelse for Bolaget kan inte beskrivas hir varfor
varje potentiell aktietecknare dven méste beakta 6vrig
information i Prospektet och gora sin egen bedomning
av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling,
resultat och finansiella stdllning, samt gora en allmédn
omvirldsbedémning.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
ANSTALLDA, RADGIVARE OCH REVISORER
Axlon Groups styrelse bestdr av ordférande Frode
Alhaug, Mats Boquist och Goran Fredriksson.

Verkstillande direktor ar Tomas Ringstrom. Antalet
anstillda i Axlon Group uppgick till 15 personer den
30 juni 2010. Axlon Groups finansiella rddgivare i
samband med Emissionen dr Stockholm Corporate
Finance AB. Bolagets revisor dr Ohrlings Pricewater-
houseCoopers med auktoriserade revisorn Magnus
Brandstréom som huvudansvarig.

Agarférhéllandena i Axlon Group per den 30 september 2010 framgér av nedanstaende tabell. Vid
full anslutning i Emissionen motsvarar de nyemitterade aktierna cirka 81 procent av aktiekapitalet

och résterna i Axlon Group.

STORSTA AGARNA |
AXLON GROUP AB (PUBL)!

Verdane Capital

Stifag AB

Thomas Lindwall m. bolag
Sven-Aage Bengtson m. bolag
Mats Boquist m. bolag

Stefan Oldén m. bolag

Jan Pettersson

Goran Fredriksson m.bolag
Servtrade AB

Servtrade Invest AB

Visma Retail

Nordnet pensionsférsékring AB
Avanza pension

Ovriga

Totalt

ANTAL ANDEL AV

AKTIER KAPITAL OCH ROSTER
138 712 000 15,9%
129 030 500 14,8%
85 000 000 9,7%
66 653 474 7,6%
40 632 610 4,7%
30 000 000 3,4%
20 000 000 2,3%
17 850 000 2,0%
13 200 000 1,5%
13 000 000 1,5%
11 838 400 1,4%
11 780 345 1,3%
9 066 863 1,0%
286 281 310 32,8%
873 045 502 100,0%

1 Den kvittningsemission samt inlésen av konvertibler som beskrivs under avsnittet "Bakgrund & motiv” registrerades hos Bolagsverket efter

30 september 2010. For Verdane Capital, Stifag AB och Mats Boquist med bolag som deltar i ovanstande transaktioner kommer det ungefarliga

agandet i Axlon Group dérefter och i samband med den férestaende Nyemissionen att uppga till 33,3 procent for Verdane Capital, 29,6 procent

for Stifag samt 7,0 procent for Mats Boquist med bolag. Verdane Capital har beviljats budpliktsuppskov till dess att Nyemissionen genomforts.
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FINANSIELL OVERSIKT KONCERNEN

RESULTATRAKNING 9«;&;‘)0 pvob??
| SAMMANDRAG KRN e
(BELOPP | TSEK) Vo Vo 2009 2008 2007
Nettoomsattning 978 372 1776 618 425
Ovriga intakter 259 3 7 19 741 181
Summa intakter 1237 375 1783 20 359 606
Rorelsens kostnader -10 352 -14 700 -28 190 -33 852 -36 552
Rorelsens resultat -9 115 -14 325 -26 407 -13 493 -35 946
Finansiella poster -1278 -618 -14498 -1468 -1430
Resultat efter finansiella poster -10 393 -14 933 -40 905 -14 961 -37 376
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -10 393 -14 933 -40 905 -17 560 -37 376
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (BELOPP | TSEK)
Anlaggningstillgdngar 23 063 20514 21 030 23 285 46 588
Omsattningstillgangar 6 703 23294 8 105 27 837 56 098
Summa tillgangar 29 766 43 808 29 135 51122 102 686
Bundet eget kapital 175 384 175 384 175 480
Fritt eget kapital -183 290 -142 386 -125 803
Summa eget kapital -18 298 18 065 -7 906 32 998 49 677
Avsattningar 0 0 0 0 1462
Langfristiga skulder 18 163 16 278 16 163 9278 20 922
Kortfristiga skulder 29 900 9 465 20 878 8 846 53 009
Summa eget kapital och skulder 29 765 43 808 29 135 51 122 102 686
NYCKELTAL
Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning 873 046 873 046 873 046 873 046 873 046
efter utspadning 927 421 927 421 927 421 927 421 959 421
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier
fore utspadning 873 046 873 046 873 046 873 046 470 149
efter utspadning 927 421 927 421 927 421 927 421 527 238
Resultat per aktie, SEK
fére utspadning -0,01 -0,02 -0,05 -0,02 -0,1
efter utspadning -0,01 -0,02 -0,05 -0,02 -0,1
Bruttomarginal totalt, % 45,60% neg 7,04% 31,55% neg
Rorelsemarginal totalt, % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal totalt, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg
Soliditet neg 41,24% neg 64,55% 48,38%
Eget kapital per aktie, SEK -0,021 0,021 -0,009 0,038 0,057
Investeringar, TSEK 21 -28 3361 292 1 303
Antal anstallda 15 16 18 19 17 (338)
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RISKFAKTORER

Till de framsta riskerna hor bl.a. risker relaterade till
beroende av nyckelpersoner, konkurrens, leverantors-
beroende samt beroende av distributorer.

Riskerna nedan ir inte rangordnade och skall inte ses
som en uttdommande upprikning. Potentiella investerare
bor gora en egen bedomning av betydelsen av dessa och
andra risker innan de fattar ett investeringsbeslut.

En investering i aktier ar forenad med risktagande.
Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan
komma att paverka verksamheten i Axlon Group. Vid
en bedéomning av Bolagets framtida utveckling dr det
sdledes centralt att inte bara fasta vikt vid de mojlighe-
ter till framtida vinster en positiv resultatutveckling kan
ge utan ocksd beakta de risker investeringen medfor.
Nedan beskrivs utan inbordes rangordning de riskfak-
torer som bedoms ha visentlig betydelse for Bolagets
framtida utveckling. Ytterligare risker som for ndrva-
rande inte dr kdnda for Bolaget eller som idag uppfattas
som ovisentliga kan fa betydande inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stillning eller resultat. Alla
riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas utan en
samlad utvirdering méaste dven innefatta ovrig informa-
tion i prospektet samt en allmidn omvirldsbedémning.
Om nagon av foljande risker skulle materialiseras l6per
investerare i Bolagets aktier risken att forlora delar av
eller hela virdet av sin investering.

Den som overviger att forvirva aktier i Bolaget bor
gora sin egen bedomning av respektive riskfaktors pa-
verkan pa Bolaget samt inhdmta rdd frdn kvalificerade
rddgivare.

INTJANINGSFORMAGA OCH

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det kan inte uteslutas att Axlon Group i framtiden
madste soka nytt externt kapital och det finns i ett sddant
fall inte garantier for att nytt kapital med sikerhet kan
anskaffas eller att det kan anskaffas till fordelaktiga
villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt
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kapital maste anskaffas via aktieemission riskerar
befintliga aktiedgares dgande att bli utspatt. Alterna-
tivt kan Bolaget forutom aktieemission dven 6ka sin
skuldsittning via 1&n for att anskaffa finansiering. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillricklig omfatt-
ning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt pdverka Bolagets
verksamhet och kan dven leda till foretagsrekonstruk-
tion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget eller
ndgot av dess dotterbolag.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

OCH MEDARBETARE

Bolaget dr beroende av befintliga medarbetare samt att
i framtiden kunna rekrytera och behalla nyckelperso-
ner. Axlon Group har hittills inte haft svarigheter att
rekrytera relevant personal och personalomsittningen
har varit 14g. Detta utgor dock ingen garanti for att
Axlon Group i framtiden kommer att kunna behélla
nyckelpersoner respektive rekrytera ny kvalificerad
ledningspersonal.

KONKURRENS

Koncernen bedomer att konkurrensen pd marknaden
for kontanthanteringssystem kommer att 6ka de nir-
maste dren. Vissa konkurrenter har fardigutvecklade
system och har marknadsfort och silt ett antal system
i Sverige och andra europeiska lander. I takt med att
marknaden for kontanthanteringssystem vixer, kommer
aktorer verksamma inom andra delar av kontanthan-
teringsmarknaden sannolikt att 6ka sin aktivitet pd
omradet och avsitta betydande resurser for utveckling
och marknadsforing av konkurrerande system.

ANSVAR FOR FEL OCH BRISTER

| BOLAGETS PRODUKTER

Axlon Group lagger stor vikt vid att kontrollera kvali-
teten pd bolagets produkter i syfte att forebygga risker
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for fel och brister i produkterna. Detta dr dock ingen
garanti for att bolagets produkter ar fria fran fel och
brister och i 6vrigt uppfyller relevanta krav.

Forekomsten av mer visentliga fel och brister i
bolagets produkter kan komma att foranleda pafoljder
enligt gillande kundavtal eller pd andra grunder, vilket,
sarskilt givet de omfattande produktvolymer som
levereras av bolaget, kan komma att paverka Axlon
Groups verksambhet, resultat och finansiella stillning
negativt.

MARKNADSFORANDRINGAR

OCH TEKNISK UTVECKLING

En stor del av betalningarna i detaljhandeln sker med
kontanter. Det dr mojligt att andelen kontanta betal-
ningar i forhallande till andra betalningsalternativ,
som exempelvis kortbetalningar, elektroniska betal-
ningar eller med nya tekniska l6sningar, kan komma
att minska i framtiden och dirmed minska efterfrdgan
pa Koncernens produkter.

LEVERANTORSBEROENDE

Bolaget anvinder leverantorer for all sin tillverkning.
Om nigon av de leverantorer som anvinds inte kan
uppfylla de specifikationer kan kvalitetsproblem
uppstd i produkten. Om en viktig leverantér av ndgon
anledning upphor med verksamheten kan det medfora
kraftiga driftstorningar for Bolaget.

ETABLERINGSHINDER OCH
MYNDIGHETSREGLERING

Fordndringar i lagstiftning avseende bl.a. kontant-
hantering och sikerhet kring kontanthantering kan
komma att paverka avsittningsmojligheterna for Kon-
cernens produkter. Det kan dven medfora att Koncer-
nens produkter méste utvecklas eller modifieras.

VALUTARISKER
Inkop av komponenter sker pd global basis och valuta-
kursforandringar kan pdverka Koncernens kostnader.

TVISTER

Rittsliga tvister innebdr i sig risker for savil forlust av
mélen som kostnader for ombud och - vid skiljeforfa-
rande - skiljenimnden. Det finns ingen garanti for att
tvister inte uppkommer kring avtal eller for att upp-
komna tvister kan l6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt
satt. Axlon Group forlorade under 2010 ett skattemal i
kammarratten.

Utover det har ej Axlon Group ej varit part i ndgra
rdttsliga forfaranden under de senaste 12 manaderna
och dr inte part i tvist, ritteging, skiljeforfarande eller
annan rattslig sak, vilket berdknas fi ndgon beaktans-
vird betydelse for Bolagets ekonomiska resultat eller
stillning.

AXLON GROUP AB

BOLAGETS AKTIEKURS

Aktiekursen for Axlon Group kan komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till f6ljd av kvartalsmissiga
resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Dirutover kan aktiemarknaden i allminhet reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid dr
relaterade till eller proportionerliga till, det operativa
utfallet hos enskilda bolag. Risken finns att omsitt-
ningen av aktien kan variera under perioder och att av-
stindet mellan kop- och siljkurs fran tid till annan kan
vara stort. Det bor dven beaktas att likviditetsproblem
kan uppsté i samband med handel i aktien vilket skulle
ge en begrinsad handel. Bolagets framtida aktiekurs ar
beroende av att den nya tillviaxtstrategin blir framgangs-
rik och det allminna konjunkturliget.

RISKER FORENADE MED TECKNINGSOPTIONER
En aktiv, likvid marknad for handel i den vederlagsfritt
erhdllna teckningsoptionen, av Serie 2010/2011 enligt
detta Prospekt, kanske inte utvecklas. For det fallet

att Axlon Groups aktie vid tidpunkten for utnyttjande
av respektive serie av teckningsoptioner stdr i en lagre
kurs dn teckningskursen for respektive teckningsop-
tion kommer det att saknas anledning att utnyttja
teckningsoptionen. Teckningsoptionerna kan i sa fall
komma att forlora sitt varde.

RISKER FORENADE MED STALLDA

GARANTIER OCH TECKNINGSFORBINDELSER
Styrelsen i Bolaget har for att garantera Emissionen,
genom avtal, ingdtt teckningsférbindelser och emis-
sionsgarantier med befintliga aktiedgare och externa
investerare. Bolaget har inte erhdlligt bankmassig
sikerhet for de avtalade beloppen och det finns alltid
en risk att garanter samt utstillare av teckningsforbin-
delser inte uppfyller sina respektive dtaganden.

HANDEL VID FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av
Nasdaq OMX AB. Bolag vars aktier handlas pa First
North ir inte skyldiga att folja samma regler som bors-
noterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk
anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbo-
lag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First
North kan darfor vara mer riskfylld dn en placering i
ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier handlas pa
First North har en Certified Adviser som overvakar att
bolaget lever upp till First Norths regelverk for infor-
mationsgivning till marknaden och investerare. Certified
Adviser granskar bolag vars aktier skall tas upp till
handel pa First North. Nasdag OMX AB godkianner
ansokan om upptagande till sidan handel.
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INBJUDAN TILL
TECKNING AV AKTIER

Styrelsen for Axlon Group AB beslutade i juli 2010 att
foresld extra bolagsstimma att besluta om nyemission
av aktier och teckningsoptioner med foretradesratt for
befintliga aktiedgare (Emissionen”). Extra bolags-
stimma i Axlon Group AB den 1 september 2010
beslutade att genomféra nyemission i enlighet med
styrelsens forslag.

Till foljd av extra bolagsstimmas beslut om nyemis-
sion av nya aktier och teckningsoptioner kan Bolagets
aktiekapital komma att 6kas med hogst 40 164 105 SEK
fran 9 371 624,51 SEK till hogst 49 535 729,55 SEK
och antalet aktier kan komma att 6ka fran 18 743 249
till hogst 99 071 459 aktier. Under forutsittning att
Emissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner
utnyttjas kommer siledes Bolaget att nyemittera
80 328 210 aktier, envar med ett kvotvirde om
0,50 SEK.

Teckningskursen har faststillts till 0,50 SEK per
unit. Varje unit innehdller en (1) aktie och en (1) ved-
erlagsfri teckningsoption Serie 2010/2011 i Bolaget.
Varje (1) teckningsoption ger ritt till teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,50 SEK.
Under forutsittning att Emissionen fulltecknas kom-
mer Axlon Group AB att tillféras 20,08 MSEK, fore
emissionskostnader som beriknas uppga till totalt
3,4 MSEK, och om samtliga teckningsoptioner utnytt-
jas kommer Axlon Group AB att tillforas ytterligare
20,08 MSEK i likvida medel. Emissionen motsvarar
en utspadning om hogst 68 procent, om tecknings-
optionerna utnyttjas i sin helhet en utspidning om
totalt hogst 81 procent, av kapitalet och rosterna i
Axlon Group AB. Bolagets aktier dr sedan juli 2006
noterade pa First North. De nyemitterade aktierna
medfor samma ritt som de befintliga utestdende
aktierna i Bolaget. Bolagets nuvarande aktiedgare
inbjuds hirmed att teckna aktier och teckningsoptioner
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i Bolaget.

Befintliga aktiedgare i Axlon Group AB har genom
teckningsforbindelser forbundit sig att teckna motsva-
rande cirka 5,4 MSEK av Emissionen. Dirutéver har
ett konsortium av befintliga aktieigare och externa
investerare garanterat ett belopp om 14,7 MSEK.
Emissionen ar sdledes till cirka 73 procent garante-
rad genom emissionsgarantier och resterande cirka
27 procent genom teckningsforbindelser. Darmed ar
Emissionen om 20,08 MSEK till 100 procent tickt av
teckningsforbindelser och emissionsgarantier, dock har
i dagslaget ingen garanti stdllts ut for att teckningsop-
tionerna skall utnyttjas.

Teckningsgraden kommer att offentliggoras efter
teckningsperioden genom en pressrelease. Styrelsen
kommer att bestimma hur férdelningen av tecknade
aktier skall ske till dem som anmalt intresse att for-
varva aktier. Vid overteckning kan tilldelning komma
att ske med ett ligre antal aktier 4n vad som anmil-
ningarna avser eller i vissa fall helt utebli. Samtliga
nyemitterade aktier dger lika ritt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinst.

Varje nyemitterad aktie berittigar till en (1) rost
och medfor ritt till utdelning foérsta gdngen pa den av-
stimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter
det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.
Euroclear kommer att ombesorja eventuell utdelning.
Aktier kan fritt overlatas och forvirvas; hembuds-
skyldigheter eller l6sningsritt foreligger ej. Totalt fore
emissionen finns 18 743 249 aktier. Vid fullt tecknande
i emissionen skulle antalet aktier 6ka med 40 164 105
till 58 907 354 aktier.

AXLON GROUP AB



VD HAR ORDET

Sambhallet har mer och mer fitt upp 6gonen for
problembilden som personal dagligen utsitts for och
en oversyn Over kontanthanteringen i butiksledet
har initierats av arbetsmiljoverket. Vad den leder till
aterstar att se.

Vi ser att de senaste aren har kontanthanteringen
i samhillet flyttat nirmare konsumenterna i syfte att
effektivisera hanteringen samt 6ka servicegraden till
konsumenten. Det dr framfor allt servicehandeln och
dagligvaruhandeln som 6kat sitt utbud av kontantin-
tensiva tjanster vilket dr naturligt dd konkurrensen dr
hard i branschen och alla férsoker attrahera s manga
kunder som mojligt. Detta utbud av nya tjanster i han-
deln sker i stor del pa bekostnad av sikerheten.

Den dndrade hanteringen av kontanter i samhaillet
samt de relativt smé resurser som samhallet satter in
har lett till att antalet rdn okar. Det leder i forlang-
ningen till, vare sig det dr rimligt eller ¢j, att handeln
ar tvungen att hoja sikerhetsnivan for savil personal
som sina tillgdngar. Detta sker troligtvis genom okade
utbildningsinsatser, 6kad kortanvindning samt okat
skydd och kanske ocksd myndighetsrestriktioner kring
kontanthantering.

Med ett kontanthanteringssystem far butikerna en
okad sdkerhet av kontanter i butiker. AxlonRS bidrar
ocksa till okad kontroll och 16nsamhet genom att ar-
betet med kontanter effektiviseras. AxlonRS mojliggor
forflyttning av pengar fran kassan hela vigen till ban-
ken inom ramen for ett helt slutet och sikert system.

Min tro ar att marknaden vi arbetar pa kommer att
vixa i storre takt dn tidigare och Sverige ligger i fram-

kant i anviandandet av slutna kontanthanteringssystem.

Initialt kommer Axlons marknad att vara Sverige och
ovriga Norden. I ett nista steg kommer den europeiska
marknaden att bearbetas, med en marknadspotential,

AXLON GROUP AB

enligt Axlons beddmning, pd 6ver 50 miljarder kronor.

Nu genomfor vi en nyemission som skall sikerstilla
att vi har tillricklig finansiering att ta AxlonRS till
marknaden.

Nu skall AxlonRS, en produkt som ligger ritt i
tiden, ut pd marknaden i storre volymer. Vi genomfor
ddrfor en nyemission som dels sikerstiller de resurser
inom forsiljningen som behovs for intiktssidan och
dels skapar forutsittningar for en lang och uthdllig
produktmarginal.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Under hosten 2009, tva ar efter pilotlanseringen, uppfyllde AxlonRS Bolagets interna kvalitetskrav avseende
driftsakerhet. | samband med det gick Bolaget in i en ny fas fran att ha varit ett utvecklingsbolag till att
fokusera pa forsaljning. | dagslaget finns drygt 40 system installerade inom exempelvis butikskedjorna

Vi och Tempo. Under sommaren och hésten 2010 har likviditeten i bolaget varit anstrangd varfor bolaget har
initierat ett arbete med att férandra kapitalstrukturen och stérka balansrakningen. Detta innebar férutom
forestaende nyemission bland annat att féljande genomforts under sommaren och hdosten.

FOLJANDE HAR GENOMFORTS UNDER SOMMAR OCH HOST

/4

/

/

/

/

Nedséattning av aktiekapital med 82 939 322,69 kr till
4 365 227,51 kr vilket innebar att aktiens kvotvarde minskats fran
10 ore till 0,5 ore;

Forsaljning av Bolagets fordringar pa Hammar Invest AB om

15 MSEK, vilket motsvarar bokfort varde, till fysiska och juridiska
personer med fordringar pa bolaget. Képarna betalar genom
kvittning av de fordringar de har pa Bolaget;

Kvittningsemission av 599 999 848 aktier till teckningskurs 2 6re
per aktie, totalt cirka 12 MSEK, riktad till fysiska och juridiska per-

soner med fordringar pa bolaget;

Fortida konvertering av konvertibelt férlagslan pa
8 025 591 SEK till en konverteringskurs om 2 6re.

Sammanlaggning av aktier pa villkor 100:1;

Den forestiende Emissionen kommer vid full teckning genom teckningsforbindelser fran befintliga aktie-
tillféra Bolaget 20,08 MSEK fore emissionskostnader. agare. Darmed 4r Emissionen om 20,08 MSEK till
Vid fullt utnyttjande av medféljande teckningsoptioner 100 procent tackt av teckningsforbindelser och
kommer ytterligare 20,08 MSEK tillforas i likvida emissionsgarantier, dock har i dagsliget ingen ga-
medel. Emissionen dr vidare till 73 procent garanterad ranti stallts ut for att teckningsoptionerna av Serie
genom emissionsgarantier och resterande 27 procent 2010/2011 skall utnyttjas.
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HUVUDSAKLIGA SYFTEN
Bolaget har for avsikt att anvinda emissionslikviden
dels till finansiering av lopande underskott av verk-
samheten och aterbetalning av upptagna bryggldn och
dels for att kunna genomfora den fastslagna mark-
nadssatsningen genom investeringar i kopplingar till
ytterligare kassasystem, utokning av siljstyrkan med
en till tvd personer och marknadsforing. Styrelsen
uppskattar att Bolagets direkta kapitalbehov uppgar
till omkring 20 MSEK, inklusive emissionskostnader,
varav uppskattningsvis 7,6 MSEK avser aterbetalning
av erhdllen bryggfinansiering. Bryggfinansieringen
kan dterbetalas kontant eller, alternativt, kan styrelsen
komma att medge att ldnefordringarna, under de for-
utsittningar som anges i 13 kap 41 § aktiebolagslagen,
kvittas mot krav pa betalning for aktier som tecknas i
Emissionen. Liksom kapitaltillskottet frin den foresta-
ende Emissionen avses ett eventuellt kapitaltillskott i
samband med utnyttjande av Teckningsoptionerna av
Serie 2010/2011 anvindas till finansiering av l6pande
underskott och marknadssatsning men dven, i det fall
fullt utnyttjande sker, till investeringar som syftar till
att sinka Bolagets tillverkningskostnader.

Styrelsen har valt att utforma Emissionen som en
foretridesemission. En av anledningarna till att Emis-
sionen har utformats som en foretridesemission ir att

AXLON GROUP AB
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I EFFEKTIV KONTANTHANTERING

Axlon Group vill stirka den finansiella stdllningen i
Bolaget. Vidare foljer det av god sed pa aktiemarkna-
den att foretradesemissioner, dir de befintliga aktie-
dgarna ges ritt att teckna i forhdllande till deras aktie-
innehav i Bolaget, alltid skall vara forstahandsalterna-

tivet vid emissioner.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta Prospekt som
har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument av styrelsen i Axlon
Group. Styrelsen for Axlon Group ar ansvarig for
innehdllet i Prospektet. Information om styrelseleda-
moterna i Axlon Group finns under avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” i Prospek-
tet. Styrelsen for Axlon Group forsiakrar harmed att
styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhéllan-
dena och att ingenting ir utelimnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Bromma, 29 oktober 2010

Axlon Group AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR & ANVISNINGAR

Styrelsen i Axlon Group beslutade i juli 2010 att féresla for extra bolagsstamma den 1 september 2010 att
Oka Bolagets aktiekapital med hoégst 40 164 105 SEK genom nyemission av dels hégst 40 164 105 aktier
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare dels 40 164 105 teckningsoptioner av Serie 2010/2011

med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare.

Extra bolagsstimma i Axlon Group beslutade den

1 september 2010 att genomfora nyemission i enlighet
med styrelsens forslag. Nedan anges villkor och anvis-
ningar for Emissionen.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pé avstaimningsdagen den 3 november 2010
ar aktiedgare i Axlon Group dger foretradesratt att for
sju (7) innehavda aktier teckna femton (15) ”Units”
dér varje Unit dr bestdende av en (1) ny aktie samt en
(1) vederlagsfri teckningsoption av Serie 2010/2011 i
Axlon Group.

UNITRATTER

For en (1) innehavd aktie erhélles en (1) unitritt. Sju
(7) unitratter berdttigar till teckning av femton nya
(15) Units. Varje Unit innehéller en (1) ny aktie och en
(1) vederlagsfri teckningsoption av Serie 2010/2011.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2010/2011
Varje teckningsoption av Serie 2010/2011 berittigar
till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs om 0,50 SEK under perioden 1 maj 2011
till och med den 31 maj 2011. Se vidare “Villkor for
teckningsoptioner i sammandrag”

HANDEL MED UNITRATTER

TECKNINGSKURS

De nya aktierna i Axlon Group emitteras till en kurs om
0,50 SEK per aktie2. Teckningsoptionerna dr vederlags-
fria. Teckning skall ske i units. Varje unit innehéller en
(1) aktie och en (1) teckningsoption. Courtage utgér ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euro-
clear”) for faststillande av vem som skall erhilla
unitritter r den 3 november 2010. Sista dag for han-
del i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen
ar den 29 oktober 2010.

TECKNINGSTID

Teckning av Units skall ske under tiden frin och med
den 4 november 2010 till och med den 18 november
2010. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade
unitritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnytt-
jade unitritter kommer, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen dger dock ritt
att forlanga teckningstiden. Ett sddant beslut om att
forlinga teckningstiden kan fattas fram till och med
sista dag for teckning samt kommer meddelas genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pad Bolagets
hemsida. Axlon Groups styrelse dger inte ritt att
avbryta emissionen.

Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning av aktier senast den 18 november 2010 eller séljas
senast den 15 november 2010 for att inte forfalla vardelosa. Den aktiedgare som inte anvander erhallna unit-
ratter for teckning av aktier kommer att fa vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav om 68 procent, i det
fall teckningsoption av Serie 2010/2011 utnyttjas i sin helhet en utspadning om 81 procent. Den aktiedgare
som utnyttjar samtliga erhallna unitratter for teckning av aktier samt utnyttjar samtliga medféljande tecknings-
optioner kommer inte att vidkdnnas nagon utspadning av sitt aktieinnehav.

2 Emissionskursen ar beslutad med huvudsaklig grund i de férhandlingar som forts med storre befintliga aktieagare om

erhallande av teckningsférbindelser.
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HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter pd First North kommer att ske
under tiden frdn och med den 4 november 2010 till och
med den 15 november 2010. Aktiedgare skall vianda sig
till sin bank eller forvaltare, som innehar erforderligt
tillstdnd, for att genomféra kop och forsiljning av unit-
ritter. Outnyttjade unitritter kommer, utan avisering
frén Euroclear, att avforas fran VP-kontot.

Erhallna unitritter maste antingen anvandas for
teckning av Units senast den 18 november 2010 eller
sdljas senast den 15 november 2010 for att inte forfalla.
Den aktiedgare som inte anvander erhéllna unitrétter
for teckning av Units kommer att f4 vidkdnnas en ut-
spadning av sitt innehav om 68 procent, i det fall teck-
ningsoption av Serie 2010/2011 utnyttjas i sin helhet en
utspadning om 81 procent.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa
ovan namnd avstimningsdag ir registrerade i den av

Euroclear, for Bolagets rikning, forda aktieboken, er-
héller fortryckt emissionsredovisning med vidhiangande
inbetalningsavi frdn Euroclear, sirskild anmalningssedel
och ett informationsbrev. Prospektet finns tillgangligt
pd Axlons hemsida. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgér bland annat antalet erhdllna unitritter
och det hela antalet Units som kan tecknas. Den som

ar upptagen i den, i anslutning till aktieboken, sirskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhéller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrittas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av unitritter pa
aktiedgares VP-konto utsindes inte.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Aktiedgare vars innehav av aktier i Axlon Group dr
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhdller varken emissionsredovisning, sirskild anmail-
ningssedel eller Prospektet. Teckning och betalning
skall d& istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med foretradesratt skall ske genom kontant
betalning senaste den 18 november 2010. Styrelsen
for Axlon Group forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. Teckning genom betalning skall go-
ras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den séarskilda an-
malningssedeln enligt foljande alternativ.

1) INBETALNINGSAVI

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild an-
malningssedel skall da inte anvandas. Observera att
teckning ar bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| de fall unitratter férvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning av Units, skall den séarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Aktieagaren skall pa anmélningssedeln
under rubriken "Anmalan 1”, uppge det antal Units
som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin
fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker
saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.

AXLON GROUP AB
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Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel

kan komma att [amnas utan avseende. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln
tryckta texten. Sarskild anmalningssedel kan erhallas
fran Mangold Fondkommission AB som nas pa ned-
anstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
skall i samband med betalning skickas eller lamnas
pa nedanstaende adress och vara Mangold Fond-
kommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den
18 november 2010. Anmalningssedlar som skickas
med post boér avséndas i god tid foére sista tecknings-
dag. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler &n en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sista erhéallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes
att 1amnas utan avseende. Observera att teckning ar
bindande.

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Arende: Axlon Group

Box 55691

102 15 Stockholm

Bestksadress: Engelbrektsplan 2
SE-114 34 Stockholm

Telefon: +46 8 5030 1580
Telefax: +46 8 5030 1551
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TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall samtliga unitratter inte utnyttjas for
teckning med foretradesratt, skall tilldelning i férsta
hand ske till de personer som tecknat Units med
stod av foretradesratt, pro rata i forhallande till deras
teckning med stoéd av foretradesratt, och i andra
hand till de personer som anmalt intresse av att
teckna Units utan foretradesréatt, pro rata i forhal-
lande till deras anmaélda intresse. Eventuella atersta-
ende Units skall tilldelas de personer som garanterat
nyemissionen med fordelning i forhallande till stallda
garantiutfastelser.

Teckning av Units utan foretradesratt skall ske
under samma period som teckning av Units med
foretradesratt, det vill saga fran och med den
4 november 2010 till och med den 18 november
2010. Styrelsen for Axlon Group férbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden. Anmalan om teck-
ning utan foretradesratt sker genom att den sarskilda

TILLDELNING VID TECKNING

UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade
utan foretradesritt, limnas genom 6versindande av
tilldelningsbesked i form av en avriakningsnota. Likvid
skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet
av avrikningsnotan. Nagot meddelande limnas inte
till den som inte erhéllit tilldelning. Erldggs inte likvid

i rdtt tid kan Units komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sidan overldtelse komma
att understiga priset enligt emissionen, kan den som
ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa Units komma
att f svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika och USA) som dger ritt att teckna
Units i nyemissionen, kan vinda sig till Mangold Fond-
kommission AB pd telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

sd snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darfor erhdller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse pd att inbokning av betalda
tecknade Units ("BTU”) skett pa tecknarens VP-konto.
Nytecknade Units dr bokférda som BTU pd VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
vilket berdknas ske i vecka 50. Aktieigare som har

sitt innehav registrerat via depa hos bank eller
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anmalningssedeln under "Anmalan 2" ifylls, under-
tecknas och skickas till Mangold Fondkommission
AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall inte
ske i samband med anmalan om teckning av Units
utan foretradesratt utan sker i enlighet med vad

som anges nedan. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avse-
ende. Inga tillagg eller andringar far géras i den, pa
anmalningssedeln, tryckta texten. Den sarskilda an-
malningssedeln skall vara Mangold Fondkommission
AB tillhanda senast klockan 15.00 den 18 november
2010. Anmalningssedlar som skickas per post bor
avsandas i god tid fore sista teckningsdag. Det ar en-
dast tillatet att inséanda en (1) sarskild anmalnings-
sedel. | det fler fall an en anmélningssedel insandes
kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan
avseende. Observera att anmalan &r bindande.

fondkommissionir erhdller information fran respektive
forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU kommer att ske pa First North
frdn och med den 4 november 2010 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat aktiekapitalokningen,
vilket beriknas ske vecka 50, 2010.

LEVERANS AV AKTIER

OCH TECKNINGSOPTIONER

S4 snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beriknas ske i vecka 50, 2010 ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sirskild avisering fran Euro-
clear. For de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat kommer information frén respektive forvaltare.

NOTERING

Aktierna i Axlon Group ir sedan den 4 juli 2006
noterade i SEK pd First North. Aktien handlas under
kortnamnet AXLN och har ISIN SE0001580846. Efter
det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer Axlon Group att ansoka om listning av de nya
aktierna och de nya teckningsoptionerna pa First North.

OFFENTLIGGORANDE AV

UTFALLET AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast vecka 49 2010 kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av nyemissionen. Offentliggorandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
pa Bolagets hemsida.

AXLON GROUP AB



TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ritt.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ritt till andel i Axlon
Groups vinst genom beslutad utdelning under forutsatt-
ning att de nya aktierna blivit registrerade och inforda

i den av Euroclear forda aktieboken fore avstimnings-
dagen for utdelningen. Utbetalning av eventuell ut-
delning ombesorjes av Euroclear eller, for forvaltarre-
gistrerade innehayv, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nds kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begrinsas endast genom regler om preskription. Ndgon
utdelning forvintas inte limnas under de narmaste dren.
Axlon Group befinner sig i en expansionsfas och even-
tuella overskott kommer att investeras i verksamheten.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktieigare hanteras
av Euroclear med adress: Euroclear Sweden AB, Box
7822, SE-103 97 STOCKHOLM, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesritt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som framgar
av sidan 46 i Prospektet samt av aktiebolagslagen
(2005:551).

EMISSIONSGARANTI

Emissionen ar genom garantier och teckningsforbindel-
ser i sin helhet garanterad. Emissionsgarantin och teck-
ningsforbindelserna beskrivs nirmare under avsnittet
”Teckningsforbindelser och emissionsgarantier” pa
sidan 44 i Prospektet.

TECKNINGSOPTION AV SERIE 2010/2011

Varje teckningsoption av Serie 2010/2011 berittigar
till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs om 0,50 SEK under perioden 1 maj 2011
till och med 31 maj 2011. (Se vidare “Villkor for teck-
ningsoptioner i sammandrag”)

VILLKOR FOR TECKNINGS-
OPTIONER | SAMMANDRAG
Varje unit som tecknas i forestiende Emission innehdl-
ler en (1) aktie och en (1) teckningsoption av Serie
2010/2011.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas under féljande
period: Teckningsoptioner av Serie 2010/2011: 1
maj 2011-31 maj 2011. Teckningsoptioner som inte
utnyttjas under optionens loptid forfaller virdelosa.
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Teckningsoptioner utnyttjas genom att korrekt ifylld
och undertecknad anmalningssedel siands till Mangold
Fondkommission AB. Darefter skickas en avriknings-
nota ut till innehavaren. Betalning skall erldggas i en-
lighet med instruktioner pd avrikningsnotan. Anmal-
ningssedeln skall for att beaktas ha kommit Mangold
Fondkommission AB till- handa senast klockan 16.00
den 31 maj 2011. Anmilningssedel for utnyttjande

av teckningsoptioner kan erhdllas fran Bolaget eller
frdn Mangold Fondkommission AB. Observera att om
teckningsoptionerna ir forvaltarregistrerade skall an-
milan om inlésen samt betalning ske genom respektive
forvaltare.

Interimsaktier avseende aktier tecknade med stod av
teckningsoptioner kommer att levereras till tecknarens
VP-konto si snart detta kan ske, vilket normalt inne-
bir ndgra bankdagar efter det att anmilan om utnytt-
jande av teckningsoptioner samt betalning har kommit
Mangold Fondkommission AB tillhanda. Erhéllna
interimsaktier omvandlas till aktier efter genomford
registrering hos Bolagsverket. Sdvil teckningskurs som
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av dr foremal for sedvanliga omriknings-
villkor (for fullstindiga villkor avseende tecknings-
optioner av Serie 2010/2011 se vidare ”Bilaga —
Villkor for teckningsoptioner™).

Omrikningsvillkoren innebir i korthet att inne-
havare av teckningsoptioner skall kompenseras for
vissa dtgdrder frin Bolagets sida, som fondemission,
nyemission med foretradesritt for aktiedgarna och
inldsen av aktier. Vidare kan under vissa forhillanden,
till exempel i fall av fusion eller likvidation, en tidigare
sista dag for utnyttjande av teckningsoptioner komma
att faststillas. Bolagets teckningsoptioner kommer att
anslutas till Euroclear, vilket innebar att ndgra fysiska
optionsbevis inte kommer att utges. Teckningsop-
tionerna kommer istillet att levereras till tecknarens
VP-konto pd samma sitt som de aktier som tecknats i
forestdende nyemission. Bolagets teckningsoptioner av
Serie 2010/2011 avses att bli foremal for handel.

LEVERANS AV TECKNINGSOPTIONER

Leverans av teckningsoptioner av Serie 2010/2011

sker i direkt anslutning till Emissionens slutférande till
respektive tecknares VP-konto. Till de, vilka har sina
aktier forvaltarregistrerade, sker leverans till respek-
tive forvaltare.

FULLSTANDIGA VILLKOR

FOR TECKNINGSOPTIONER

Fullstindiga villkor for teckningsoptioner av Serie
2010/2011 i Prospektet finns tillgangliga for gransk-
ning i detta Prospekt samt under kontorstid pd Bola-
gets huvudkontor i Bromma samt pa Bolagets hemsida.
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INFORMATION OM
AKTIERNA SOM TAS
UPP TILL HANDEL

NYEMITTERADE AKTIER

De nya aktier som emitteras i samband med Emissionen medfér
samma rattigheter som befintliga aktier i Axlon Group. De nya aktierna
skall berattiga till utdelning i den man utdelning beslutas, fran och med
rakenskapsaret 2010, under forutsattning att de nya aktierna blivit
registrerade och inférda i den av Euroclear férda aktieboken fére

avstamningsdagen for utdelningen.

ALLMAN INFORMATION OM
AXLON GROUP-AKTIEN
Aktierna i Axlon Group har emitterats i enlighet med
svensk ritt och dgarnas rittigheter kan endast andras
i enlighet med i aktiebolagslagen (2005:551). Axlon
Groups aktier ar denominerade i svenska kronor. Vid
bolagsstimma medfor varje aktie i Axlon Group en
rost. Varje rostberittigad far rosta for sitt fulla antal
aktier utan begriansning. Varje aktie medfor lika ratt
till utdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvida-
tion. Aktierna ir ej foremal for ndgra overlatelsebe-
gransningar. Vid nyemission har befintliga aktieagare
foretradesritt till nyemitterade aktier i enlighet med
vad som foreskrivs i aktiebolagslagen. Axlon Group-
aktien dr sedan den 4 juli 2006 upptagen till handel
pd First North och har handelsbeteckningen AXLN.
Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Axlon
Group-aktien under perioden frin och med introduk-
tionen pé First North till och med den 20 oktober
2010. De nyemitterade aktierna forvintas bli foremal
for handel efter att Emissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket forvintas ske under vecka 50 2010.
Axlon Group-aktien ir inte foremal for bestimmel-
ser om inlosen eller konvertering. Vidare ar aktien inte,
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och har heller inte varit, foremal fér erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte heller forekommit offentliga
uppkopserbjudanden ifriga om emittentens aktier
under det innevarande eller foregdende rikenskapséret.

EUROCLEAR-ANSLUTNING, UTDELNING MM
Axlon Group ir ett avstimningsbolag och dess aktier
ar registrerade i elektronisk form och dess aktiebok
fors av Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) (Box 7822,
103 97 Stockholm), tidigare VPC AB . Aktiedgarna
erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev utan samtliga
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig
genom registrering i Euroclear-systemet genom beho-
riga banker och andra virdepappersforvaltare. Axlon
Group lamnade ingen utdelning for rikenskapséret
2009. For niarmare information kring utdelningspolicy,
se avsnittet ”Utdelningspolicy” under ”Ovrig infor-
mation”. Utdelning beslutas av bolagsstimman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear.

Ratt till utdelning tillkommer den som ir registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pé
den avstamningsdag f6r utdelningen som beslutas av
bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett
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AKTIEUTVECKLING OCH OMSATTNING

Aktien, SEK

0,40 —

0,35 —

0,30 —

0,25 —

0,20

0,15 —

0,10

0,05 —

kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg,
men kan ocksd avse annat dn kontant betalning. Om
aktiedgare ej kan nds for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrinsas
endast genom allmanna regler for preskription. Vid pre-
skription tillfaller hela beloppet Bolaget. Det foreligger
inte ndgra restriktioner eller sirskilda forfaranden for
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

ATAGANDE OM OVERLATELSEBEGRANSNING

De nya aktier som emitteras i samband med Emissio-
nen omfattas inte av ndgot dtagande som inskranker
ritten att silja, overlta, pantsitta eller pd annat sitt
forfoga over de aktier och teckningsoptioner i Axlon
Group som erhdlles i samband med Emissionen. Savitt
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styrelsen for Axlon Group kinner till omfattas inte
heller ndgon av aktiedgarna i Axlon Group av nagot
liknande dtagande om 6verlatelsebegriansning.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2010/2011

De aktier som erhdlles genom tecknandet av tecknings-
optioner av Serie 2010/2011 kommer att noteras pa
First North. Upptagande till handel av dessa aktier
kommer att ske efter registrering vid Bolagsverket,
vilket beriknas till slutet av juni 2011. Aktier som
tas upp till handel genom utnyttjande av tecknings-
optioner omfattas av samma rattigheter och skyldig-
heter som 6vriga utestdende aktier i Axlon Group.
Teckningsoptioner avses bli foremal for handel pa
First North.
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MARKNADEN

Kontanternas kretslopp fran butik till bank och till-
baka till butik kdnnetecknas av 13g effektivitet. Fran
butik till bankkontor och bankomater transporteras
sedlar och mynt ldnga striackor. De riknas flera ganger
och passerar olika hanteringsmoment. Komplexiteten
och ineffektiviteten pd marknaden for kontanthante-
ring oppnar upp affirsmojligheter for aktorer som kan
erbjuda innovativa l6sningar som méter marknadens
krav pa siakerhet. Kontanthanteringsmarknadens
viktigaste aktorer dr de stora bankerna, Bankernas
Depé AB, virdetransportbolag som Loomis, G4S

och Panaxia samt Riksbanken.

KUNDSTRUKTUR

Axlon verkar i frimsta butiksledet inom handeln. En-
ligt Bolagets uppskattningar bestdr den svenska han-
deln av omkring 110 000 kassaarbetsplatser. Trots att
kontanthanteringssystem funnits tillgiangliga i Sverige
sedan mitten pd 90-talet dr det Bolagets uppfattning
att endast cirka 15 000 kassaarbetsplatser dr utrustade
med ndgon typ av kontanthanteringssystem. Axlons
bedomning édr att den svenska marknaden fortfarande
befinner sig i sin linda men att intresset for kontant-
hanteringssystem okar stadigt.

Den svenska handeln kan delas upp i tvd huvud-
delar, dagligvaruhandel och 6vrig detaljhandel. Dag-
ligvaruhandeln domineras av de tre stora aktorerna
ICA, Coop och Axfood. Dirtill kommer ett antal
mindre aktorer som Bergendahl och Vi-handlarna. Pa
senare ar har dock konkurrensen ¢kat genom att ut-
lindska ldgprisaktorer som Netto och Lidl etablerat sig
i Sverige. Ett delsegment inom dagligvaruhandeln ar
servicehandeln som bestar av ett stort antal fristdende
butiker, den storre aktoren Reitangruppen (Pressbyrdn
och 7-Eleven) och bensinstationskedjorna.
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Den 6vriga detaljhandeln ar mer fragmenterad och be-
stdr av ett stort antal nationella kedjor samt fristdende
aktorer. Bland de storre kedjorna med ett stort antal
kassor kan IKEA, H&M, Stadium, Apoteket, OnOff
och Siba nimnas.

KONKURRENTER

Marknaden for kontanthanteringssystem i Europa leds
idag av svenska aktorer. Storst ir CashGuard, som
sedan starten 1994, levererat cirka 15 000 system i
huvudsak i Sverige och Norge. Bolaget har dven gjort
installationer i exempelvis Frankrike och Tyskland.
SafePay har levererat system i bland annat Sverige,
Norge, Danmark, Tyskland och Holland. Aven den
internationella koncernen Wincor Nixdorf, som bland
annat tillhandahaller IT-I6sningar och system for
banker och handel, erbjuder 16sningar for kontant-
hantering vid kassan. Utéver direkta konkurrenter
finns det aktorer som levererar nirliggande system och
16sningar till butiker. Exempel pa detta ir leverantorer
av kassaapparater, butiksdatasystem och betalnings-
system samt systemintegratorer. Bland dessa aktorer
och bland virdetransportbolagen finns potentiella
aterforsiljare och samarbetspartner for Axlon.

OVRIGA EUROPA

Aven om Axlon kommer att inleda sin lansering av
AxlonRS pé den svenska marknaden aterfinns en eta-
blering i 6vriga Europa i bolagets strategi och malsatt-
ning. De marknader i Europa som har kommit langst
inom kontanthanteringssytem dr Norge och Sverige.
Aven om CashGuard och SafePay gjort installationer

i flera andra europeiska linder dr forekomsten av
kontanthanteringssystem i butik utanfér Sverige och
Norge i det nirmaste obefintlig.
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TRENDER INOM KONTANTHANTERING

// OKAD KONTANTMANGD

Under de senaste aren har det blivit allt vanligare att betala med betal- och kontokort
och idag har de flesta butiker system for kortbetalning. Tillvaxten for kortbetalningar har
resulterat i marginellt minskat anvandande av kontanter. Trenden i EURO-anvéndande
lander ar tvartom. Dar 6kar méngden kontanter i samhallet enligt statistik fran den
europeiska centralbanken.

JI OKAD EFFEKTIVITET

Under de senaste aren har kontanthanteringen i Sverige genomgatt stora férandringar.
Under 2007 tradde den nya strukturen fér kontanthantering i kraft fullt ut. Darmed
handlar bankerna och bankdepabolagen sjalva med kontanter utan att Riksbanken ar
inblandad. Omstruktureringen av marknaden har ¢kat trycket pa en effektivisering av
den svenska kontanthanteringen.

Ett satt att 6ka effektiviteten inom kontanthanteringen &r att 6ka kontantomsattningen
vid kassalinjerna, vilket minskar kontanttransporterna och hanteringen i butik. Enligt en
undersokning utférd av Post- och telestyrelsen i bérjan av 2010 om svenskens post- och
kassavanor har férekomsten av kontantuttag i butikskassor 6kat fran 12 till 15 procent
de senaste tre aren.

JI GKAD RANRISK

Antalet butiksran har 6kat stadigt under de 20 senaste aren och under 2009 anmaéldes
over 1 160 ran mot butik i Sverige, enligt statistik fran Brottsférebyggande Radet (Bra).
Butiksran innebar allvarliga personliga och ekonomiska konsekvenser fér de drabbade.
Det 6kande antalet butiksran i kombination med allt langre 6ppettider har lett till krav
pa 6kad sakerhet for butikspersonal fran fackliga organisationer.

// DECENTRALISERING AV KONTANTTJANSTER

De senaste aren har kontanttjanster decentraliserats allt efter att Svensk Kassaservice
forsvunnit. Antalet butiker som erbjuder uttag av utbetalningsavier uppgar till mer an
3000 butiker och antal butiker dar rakningar kan betalas uppgar till 600 stycken enligt
Kuponginldsen som administrerar in- och utbetalningarna.

Sammantaget innebar de pagaende marknads- och samhallstrenderna ett tilltagande
behov av system som 6kar effektiviteten och sékerheten inom svensk kontanthantering.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSIDE

Axlon Group utvecklar, marknadsfor och siljer inno-
vativa produkter och lésningar for effektivare, sikrare
och enklare kontanthantering.

HISTORIK

Axlon grundades 1992 av innovatoren Sven-Aage
Bengtson och den ursprungliga verksamheten gick ut
pa att utveckla och silja system for mynt och sedel-
vixling pd den nordiska marknaden.

Nuvarande verksamhet startade 2002, med utveck-
lingen av kontanthanteringssystemet AxlonRS. Ambi-
tionen var att utveckla ett system for kontanthantering
med betydligt storre sikerhet dn befintliga system och
som mojliggor en sluten hantering av kontanter frén
butikskassan till banken. Ambitionen var dven att
utveckla ett system baserat pa den senaste IT-tekniken
och inriktat pd 6kad kundnytta jamnfort med konkur-
rerande system.

Under de foljande dren utvecklades och testades flera
generationer av systemet men forst 2006 var systemet
tillrdckligt driftssikert for skarpa tester i butik.

Under hosten 2005 noterades foretaget pd Aktie-
torget via ett omvant forvirv av Magic House. Magic
House bedrev till och med oktober 2005 marknads-
foring och forsiljning av energidrycker med firma-
namn Magic House AB (publ). Den tidigare verksam-
heten inom Magic House har helt avvecklats.

Den 4 juli 2006 bytte Axlon Group marknadsplats
fran Aktietorget till First North.

I januari 2007 tecknade Axlon sin forsta order pd
ett fullskaligt system till en VI-handlare i Alvsjo utan-
for Stockholm.

Under 20009 slots ett dterforsiljaravtal med Visma
Retail.

Totalt har Axlon investerat omkring 180 Mkr i
utvecklingen av AxlonRS.

ORGANISATION
Axlon Group AB (publ) har ett dotterbolag, Axlon AB.

AXLONRS BACKOFFICE

Programvara som styr och kontrollerar enheternas
funktion och innehdll samt genererar statistik och
rapporter.
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AXLON AR FOR AR
2010

Foretrades- och kvittnings-
emissioner om ca 40 MSEK.

2009

Kommersialiseringsfas inleds.

2008

HGL avyttras.

2007

Nyemission om 46 MSEK.

2006

HGL forvarvas.
Butikstester av AxlonRS inleds.

2005

AxlonRS marknadsnoteras. |

2002

Utveckling av AxlonRS inleds.

1992

Axlon grundas.

]
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AxlonRS — BESKRIVNING AV SYSTEMET

Kontanthanteringssystemet AxlonRS bestar av ett antal hardvarumoduler
och programvara som kan konfigureras efter olika kunders behov.
Systemet bestar i huvudsak av foljande systemkomponenter:

SEDELENHET

Anvandarvanlig, ergonomisk och snabb sedelenhet med kapacitet for cirka
1 400 sedlar. Enheten har endast ett inmatningsfack fér samtliga valtrer
och &r utrustad med akthetskontroll fér identifikation av falska sedlar.
Enheten &r anpassningsbar och kan formateras for att ta emot de flesta
valutor. Produkten &r helt sluten.

MYNTENHET FOR ENSTYCKSINMATNING

Ergonomisk, lattanvand och snabb myntenhet med &kthetskontroll.
Den har kapacitet for cirka 1 600 mynt.

KASSETT

Kassetten ar integrerad i sedelenheten och erbjuder sakra
transporter till butikens kontorsutrymme eller vardetransportérens
upprakningscentral, utan mojlighet till manuell manipulation.
Kassetten kan utrustas med infargning.

TOMNINGSENHET

Témningsenhet for maskinell témning av kassetter. Enheten ar
utvecklad foér butiker dar sakerheten skapas genom slutna rum och rutiner.

AxlonRS BACKOFFICE

Programvara som styr och kontrollerar enheternas funktion
och innehall samt genererar statistik och rapporter.
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AxlonRS — AFFARS OCH KUNDNYTTA

PRODUKTEN - AXLONRS

Axlon utvecklar och marknadsfér AxlonRS som ar
ett system for sluten och siker kontanthantering i
handeln. Sedan utvecklingen av AxlonRS inleddes
2002 har totalt omkring 180 Mkr investerats i syste-
met. AxlonRS dr baserad p4d modern teknologi, vilket
mojliggor en rad funktioner som existerande system
pd marknaden inte tillhandahaller. Vissa kritiska delar
av losningen ir skyddade av patent. Den omfattande
funktionaliteten tillsammans med ett sikert och slutet
system innebir att AxlonRS har en hogre kundnytta
an konkurrerande system.

SLUTET SYSTEM MED HOG SAKERHET
Kontanthanteringssystemet ir ett slutet och sakert
system, dir kontanterna skyddas av mekaniska och
elektroniska ldsanordningar samt infirgningssystem.
Kontanterna forvaras i sikra enheter hela viagen fran
butikens kassa via viardetransportoren till upprak-
ningscentralen. Sedlarna i AxlonRS forvaras i en
sedelenhet. Nir kassan stinger eller nar mangden kon-
tanter i sedelenhet blir alltfor stor kan kassoren vilja
att tomma en viss mangd sedlar till kassetten. Sedlarna
i kassetten ar helt sikrade och kan matas ut forst nir
kassetten ndr upprikningscentralen.

FORBATTRAD CASH MANAGEMENT

Nir kontanterna dar nedmatade i kassetten dr de utom
handlarens kontroll och kan endast matas ut av virde-
transportbolaget. Den hoga sikerheten i AxlonRS
mojliggor att en finansiell aktor kan gora en insittning
pa handlarens konto utan att pengarna fysiskt himtas
fran butiken. Dirigenom mojliggér AxlonRS att en
handlare kan spara flera rintedagar jamfort med tradi-
tionell hantering av kassan da ranta raknas forst efter
att pengarna genomgatt slutlig rakning pa virdetran-
sportorens upprikningscentral. Dessutom behover inte
butikens personal ligga ner tid pa att rikna, flytta och
administrera pengar. Hir gors stora tidsvinster.

AVANCERADE SYSTEM FOR OKAD SAKERHET
AxlonRS innehdller dkthetskontroll som majliggor
att falska sedlar kan upptickas. Alla transaktioner
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registreras i systemet, vilket innebar att felaktiga trans-
aktioner samt svinn och stolder kan upptickas.

INTEGRATION MED ANDRA IT-SYSTEM

SKAPAR NYA MOJLIGHETER

Alla transaktioner i AxlonRS registreras och systemet
kan integreras med befintliga kassasystem samt kopp-
las upp online mot butiksdatasystemet. Ytterligare en
mojlighet dr att koppla upp kontanthanteringssystemet
mot vardetransportorens system. Idag hamtas pengar i
butikerna av virdetransportforetagen vanligtvis enligt
fastlagda scheman.

Om virdetransportforetaget kan kontrollera kon-
tantsituationen i butiken skulle virdetransporterna
kunna fran behovsstyras butikerna, vilket 6kar effekti-
viteten i kontanthanteringen samt reducerar ranrisken
ytterligare.

OKAD EFFEKTIVITET

Genom ett effektivt kontanthanteringssystem okas
effektiviteten i kassalinjen tack vare snabbare betal-
ningar och hogre kundgenomstromning. Sedelenheten
i AxlonRS har hog volymkapacitet, vilket ger for-
battrade forutsdttningar for butikskunderna att gora
kontantuttag i butik. Kontantuttag frdn ett kontant-
hanteringssystem i butik upplevs ofta som tryggare
dn att ta ut pengar ur en bankomat pé gatan.

Ett 6kat kontantuttag i kassan forbittrar effekti-
viteten i kontantlogistiken och minskar behovet av
virdetransporter som f6ljd, vilket sinker butikens
kostnader.

BATTRE ARBETSMILJO

Eftersom alla transaktioner registreras och sparas av
AxlonRS sker all avstimning i kassan automatiskt,
vilket forenklar arbetsrotationen och underlittar redo-
visningen. Den ergonomiska designen gor att kassaper-
sonal kan undvika felbelastande rorelser, vilket bidrar
till en bittre komfort och minskad risk for arbets-
skador och nickelallergi. AxlonRS ar ldtt att integrera
i olika typer av kassor och har en stilren design som
bidrar till battre kundupplevelse.
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STRATEGI OCH
FRAMTIDA UTVECKLING

AXLON GROUPS GVERGRIPANDE MAL OCH STRATEGI

Axlon Groups mal ar att bli en internationell aktér inom saker och

effektiv kontanthantering genom:

/

kundernas faktiska behov;

/4

att basera utvecklingen av nya produkter och l6sningar pa

att marknadsféra och salja produkter nationellt och internationellt

med bade egna resurser och med samarbetspartners;

/4

och leverantorer;

/

att skapa starka natverk och samarbeten med kunder, distributtrer

att medverka i strategiska allianser med marknadsledande aktérer

for att utveckla nya kundunika koncepit.

Inom den nirmaste tiden planerar Bolaget att anstilla

ytterligare sdljare inriktade huvudsakligen mot daglig-

varuhandeln, men dven mot servicehandel och 6vrig
detaljhandel. Vidare ir Bolagets kortsiktiga malsitt-
ning att integrera AxlonRS med fler kassasystem samt
fortsitta arbetet med att sinka produktens tillverk-
ningskostnad.

FRAMTIDA UTVECKLING

Under 2009 skedde enligt Brottsforebyggande Radet,
BRA, mer in 1 160 butiksran i Sverige och utveck-
lingen de senaste dren har varit dramatisk. AxlonRS
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kan vara en del i arbetet med att vinda denna negativa
statistik. Av Sveriges uppskattningsvis 110 000
pc-baserade kassaplatser ir, enligt Axlon Groups
uppskattningar, endast cirka 10-15 procent utrustade
med kontanthanteringssystem och siffran pa europeisk
basis ar dnnu lagre.

Initialt kommer Axlon Group att pabérja forsdljning
av AxlonRS i Sverige och 6vriga Norden. I ett nista
steg kommer den europeiska marknaden att bearbetas.
Axlon Group uppskattar den europeiska marknadens
storlek till 6ver 50 miljarder SEK.
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FINANSIELL OVERSIKT
OCH NYCKELTAL

Detta avsnitt innehaller en finansiell presentation av Axlon Group under perioden 2007 till 30 juni 2010
bestaende av resultatrédkningar, balansrakningar, kassaflédesanalyser och nyckeltal. Nedanstaende
sammandrag av Axlon Groups rédkenskaper bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” samt Axlon Groups reviderade rakenskaper med tillhérande noter vilka aterfinns
pa Bolagets hemsida www.axlon.se. Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2009, 2008 och 2007 ar
reviderade av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING® Qxizrb" Qx':;:&

Q" YR
S S
(BELOPP | TSEK) v J 2009 2008

Nettoomsattning 978 372 1776 618
Ovriga intakter 259 3 7 19 741
Summa intakter 1237 375 1783 20 359
Rorelsens kostnader
Varukostnad -b32 -406 -1 651 -423 -2
Ovriga externa kostnader -5 514 -4 523 -10 729 -12 725 -14
Personalkostnader -6 352 -6 963 -13 464 -14 904 -14
Aktiverat arbete for egen réking 4 814 0 3270 -
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar -2 762 -2 800 -5 609 -5 691 -5
Ovriga rérelsekostnader -6 -8 -7 -109
Summa rorelsekostnader -10 352 -14 700 -28 190 -33 852 -36
Rorelseresultat -9 115 -14 325 -26 407 -13 493 -35
Finansiella kostnader -1278 -618 -14 577 -1 872 -1
Finansiella intakter 0 10 79 404
Resultat fore skatt -10 393 -14 933 -40 905 -14 961 -37
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -10 393 -14 933 -40 905 -17 560 -37
Resultat per aktie, SEK

fore utspadning -0,01 -0,02 -0,05 -0,02 -

efter utspadning -0,01 -0,02 -0,05 -0,02 -
Antal aktier vid arets slut

fore utspadning 873 046 873 046 873 046 873 046 873

efter utspadning 927 421 927 421 927 421 927 421 959
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier

fore utspadning 873 046 873 046 873 046 873 046 470

efter utspadning 927 421 927 421 927 421 927 421 527

3 Reviderade siffror fér helaren 2007, 2008 och 2009 finns i respektive arsredovisnig pa www.axlon.se.

Delarssiffror for 2009 och 2010 &r ej 6versiktligt granskade.
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BALANSRAKNING?

(BELOPP | TSEK) 2010-06-30

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgangar
Patent och varumarken -
Balanserade produktutvecklingskostnader -
Goodwill -
Summa immateriella

anlaggningstillgangar 12 836

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner, andra tekniska

anlaggningar och inventarier 227
Summa materiella anlaggningstillgangar 227

Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga fordringar 10 000
Summa finansiella

anliggningstillgangar 10 000
Summa anlédggningstillgangar 23 063

Omsattningstillgangar

Varulager

Fardigvarulager 0

Summa varulager 0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar -

Ovriga fordringar -

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter -

Summa kortfristiga fordringar 6 071

Kassa och bank 632

Summa omsittningstillgangar 6 703
SUMMA TILLGANGAR 29 765
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20 514
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2009-12-31

2480
8 257

10 737

293

293

10 000

10 000

21 030

(@]

472
6 520

332
7 324

781

8 105

29 135

2008-12-31

2 849
9974

12 823

462

462

10 000

10 000

23 285

2217
22731

323
25 271

2 566

27 837

51 122

2007-12-31

3171
14 961
19 557

37 689

8 891
8 891

46 588

8747
8 747

13 255

5263

294
27 559

28 539

56 098

102 686
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BALANSRAKNING

(BELOPP | TSEK) 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital - - 87 305 87 305 87 305
Ovrigt tillskjutet kapital - - 88 079 88 079 88175
Summa bundet kapital - - 175 384 175 384 175 480

Fritt eget kapital

Reserver - - 0 0 -977

Balanserat resultat - - -142 385 -124 826 -124 826

Arets resultat - - -40 905 -17 560

Summa fritt eget kapital - - -183 290 -142 386 -125 803

Summa eget kapital -18 298 18 065 -7 906 32998 49 677

Avséattningar 0 0 0 0 1462
Skulder

Langfristiga skulder

Lan fran narstaende 17 000 7 000 15 000 0 0
Konvertibla skuldférbindelser 0 8 026 0 8 026 16 666
Ovriga skulder till kreditinstitut m.m. 1163 1 252 1163 1252 2 794
Summa langfristiga skulder 18 163 16 278 16 163 9 278 20922

Kortfristiga skulder

Lan fran narstaende 10 500 4 900 4 900 4 900 0
Lan fran kreditinstitut 1 300 0 0
Konvertibla skuldférbindelser 8 026 0 8 026 0 0
Checkrakningskredit 0 0 0 0 4 904
Leverantorsskulder 4 524 1248 2137 859 22 780
Ovriga skulder 6 850 3317 2 708 1225 636
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 0 0 1 807 1 862 3767
Summa kortfristiga skulder 29 900 9 465 20 878 8 846 53 009
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 765 43 808 29 135 51122 102 686
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KASSAFLODESANALYS?® &

>
O o gpv:b:b°
S S
(BELOPP | TSEK) / v 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Den ldpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -10 393 -14 933 -40 905 -17 560 -46 121
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet -1 077 2822 21 452 -13 882 8 851
Férandringar i avsattningar
Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -11 470 -12 111 -19 453 -31 442 -37 270
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager 0 0 0 -1971 -5 088
Foréandring av rorelsefordringar 1253 2425 347 -15 046 -3176
Foérandring av rorelseskulder 2447 623 1 509 11774 10 506
Forandringar av rorelsekapital 3700 3048 1 856 -5 243 2242
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 770 -9 063 -17 597 -36 685 -35 028
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -17 -b6 -213 -1 032
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 21 -11 -3 305 -79 -271
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 624 0
Forsaljning av Axlon Foreign Invest AB 0 0 2 900 6 092 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 21 -28 -461 6 424 -1 303
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkrakningskredit 0 0 0 296 4 904
Upptagna lan 0 0 1 300 4 900 0
Upptagna lan fran narstaende 7 600 7 000 15 000
Amorteringar lan 0 -27 -27 -812 -630
Férandring langfristig fordran - - 0 0 -11
Nyemission - - 0 -96 44 471
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 600 6 973 16 273 4 288 48 734
Periodens kassaflode -149 -2118 -1785 -25 973 12 403
Likvida medel vid periodens bdrjan 781 2 566 2 566 28 539 18 539
Likvida medel vid periodens slut 632 448 781 2 566 28 539
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NYCKELTAL

Antal aktier vid periodens slut

fore utspadning 873 046 873 046 873 046 873 046 873 046

efter ustpadning 927 421 927 421 927 421 927 421 959 421
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier

fore utspadning 873 046 873 046 873 046 873 046 470 149

efter utspadning 927 421 927 421 927 421 927 421 527 238
Resultat per aktie, SEK

fére utspadning -0,01 -0,02 -0,05 -0,02 -0,1

efter utspadning -0,01 -0,02 -0,05 -0,02 -0,1
Bruttomarginal totalt, % 45,60% neg 7,04% 31,55% 20,95%
Rorelsemarginal totalt, % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal totalt, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg
Soliditet neg 41,24% neg 64,55% 48,38%
Eget kapital per aktie, SEK -0,021 0,021 -0,009 0,038 0,057
Investeringar, TSEK 21 -28 3361 292 1 303
Antal anstallda 15 16 18 19 17 (338)

DEFINITIONER

Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till omséattning.
Rérelsemarginal Rérelseresultat i forhallande till omsattning.
Vinstmarginal Resultat efter skatt i férhallande till omséattning.
Avkastning pa eget kapital Resultat efter finansiella poster med avdrag for

schablonskatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.
Soliditet Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Investeringar Foérvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Den finansiella informationen i detta avsnitt ar baserad pa Axlon Groups
delarsrapporter for perioderna januari—juni 2009 och motsvarande
period 2010, samt arsredovisningar for rakenskapsaren 2007, 2008

och 2009.

Bolagets rikenskapsar dr kalenderar och drsredovis-
ningarna for rikenskapsaren 2007, 2008 och 2009
har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers.
Delarsrapporter for perioderna januari—juni 2009 och
2010 har inte varit foremél for revisors granskning.
Siffror inom parentes avser jamforbara siffror under

samma period foregdende period. Nedanstdende
redogorelse skall lasas tillsammans med avsnittet
”Finansiell 6versikt och nyckeltal” samt Axlon Groups
reviderade rikenskaper med tillhérande noter och
revisionsberittelser vilka dterfinns pd Bolagets hemsida
www.axlon.se.

PERIODEN 1 JANUARI TILL 30 JUNI 2010
JAMFORT MED PERIODEN 1 JANUARI TILL 30 JUNI 2009

OMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsittningen under forsta halvaret 2010 mot-
svarade 978 TSEK, en okning jamfort med samma
period dret innan d& intikterna motsvarade 372 TSEK.

Rorelseresultatet paverkas negativt av att bolaget be-
finner sig i en uppstarts- och tillvixtfas dir de storsta
kostnaderna ir produktionskostnader, 6vriga externa
kostnader samt personalkostnader. Rorelseresultatet
har under hela perioden fran ar 2007 till andra kvarta-
let 2010 varit negativt. Andra kvartalet 2010 motsva-
rade rorelseresultatet -9 115 (-14 325) TSEK.

Aven periodens resultat har varit negativ under tids-
perioden frdn 2007 till andra kvartalet 2010. Andra
kvartalet 2010 var resultatet -10 393 (-14 933) TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick
under det andra kvartalet till -7 770 (-9 063) TSEK.
Rorelsekapitalet paverkades framst av en lag forsilj-
ning. Kassaflodet fran investerings- och finansierings-
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verksamheten var 21 ( -28) TSEK respektive 7 600
(6 973) TSEK. Periodens totala kassaflode motsvarar
149 (-2 118) TSEK.

Investeringar i immateriella och materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till totalt -21 (28) TSEK.

MEDARBETARE

Det genomsnittliga antalet anstillda i Axlon Group
under det andra kvartalet 2010 var totalt 15 (16)
anstillda.

OVRIGT

Finansiering av verksamheten har skett genom ldn
frén nirstdende. Under perioden har styrelsen i Axlon
Group utifrdn forsiktighetsskal fattat ett beslut att
bokforingsmaissigt skriva ned fordran pd Hammar
Invest. Transaktionen omfattas av IAS10 som en
handelse efter rapportperiodens slut som skall beaktas,
vilket innebir att justering for nedskrivningen gjorts
per 2009-12-31.

AXLON GROUP AB



OMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsittningen for helaret 2009 var 1 776 TSEK,
en okning frén dret innan da intdkterna var 618 TSEK.
De totala intikterna for heldret 2008 var 20 359 TSEK
da en forsaljning av dotterbolaget Axlon Foreign Invest
AB resulterade i en reavinst pd 19 720 TSEK.
Rorelseresultatet paverkades negativt av att bolaget
befinner sig i en uppstarts- och tillvixtfas dir de
storsta kostnaderna dr utvecklingskostnader, 6vriga
externa kostnader samt personalkostnader. For heldret
2009 var rorelseresultatet -26 407 (-13 493) TSEK.
Helaret 2009 var periodens resultat -40 905
(-17 560) TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet frén den 1opande verksamheten uppgick un-
der helaret 2009 till -17 597 (-36 685) TSEK. Rorelse-
kapitalet pdverkades framst av att forsdljning endast
gjordes i slutet av dret. Kassaflodet fran investerings-
och finansieringsverksamheten var -461 (6 424) TSEK
respektive 16 273 (4 288) TSEK. Periodens totala kassa-
flode motsvarar -1 785 (-25 973) TSEK. Investeringar

i immateriella och materiella anldggningstillgdngar
uppgick till totalt 3 361 (292) TSEK. Balansering av
utvecklingskostnader uppgick till 3 270 (0) TSEK.

MEDARBETARE
Det genomsnittliga antalet anstillda i Axlon Group
under 2009 var 18 (19) anstillda, varav 3 (4) kvinnor.

OVRIGT
Finansiering av verksamheten har skett i huvudsak
genom lan frén narstdende.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsittningen for heldret 2008 var 618 TSEK, en
minskning frin dret innan dé nettoomsattningen var
46 858 TSEK. Under 2008 sdldes dotterbolaget Axlon
Foreign Invest AB for 19 720 TSEK. For heldret 2008
var rorelseresultatet -13 493 (-37 376) TSEK. Helaret
2008 var periodens resultat -17 560 (-46 121) TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet frén den l6pande verksamheten uppgick
under heldret 2008 till -36 685 (-35 028) TSEK.
Kassaflodet frén investerings- och finansieringsverk-
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samheten var 6 424 (-1 303) TSEK respektive 4 288
(48 734) TSEK. Periodens totala kassaflode motsvarar
-25 973 (12 403) TSEK. Under 2007 gjordes en ny-
emission pa 44 471 TSEK. Investeringar i immateriella
och materiella anliaggningstillgdngar uppgick till totalt
292 (1 303) TSEK. Balansering av utvecklingskostna-
der uppgick till 0 (0) TSEK.

MEDARBETARE

Det genomsnittliga antalet anstillda i Axlon Group
under 2008 var 19 (17) anstillda, varav 17 (14) i
Axlon AB och 2 (3) i moderbolaget Axlon Group.

OVRIGT
Finansiering av verksamheten har skett i huvudsak
genom lan fran nirstaende.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Ar 2007 var omsittningen 46 858 TSEK som d4 inklu-
derade Axlon Foreign Invest AB. Axlon Foreign Invest
AB avyttrades under 2008/2009.

For heldret 2007 var rorelseresultatet -37 376 TSEK
och periodens resultat -46 121 TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet frén den l6pande verksamheten uppgick
under det forsta kvartalet till -35 028 TSEK. Kassa-
flodet fran investerings- och finansieringsverksamheten
var -1 303 TSEK respektive 48 734 TSEK. Periodens
totala kassaflode motsvarar 12 403 TSEK.

MEDARBETARE
Det genomsnittliga antalet anstillda i Axlon Group
under 2007 var 17 anstillda, varav 5 kvinnor.

BALANSRAKNING

Andra kvartalet 2010 bestdr Bolagets tillgdngar till
storst del av anldggningstillgdngar med ett bokfort
virde av 23 062 (20 514) TSEK. Av dessa ir storsta
delen immateriella anliaggningstillgdngar. Omsitt-
ningstillgdngarna motsvarar 6 703 (23 294) TSEK och
bestdr mest av dvriga fordringar. Balansomslutningen
motsvarar 29 765 (43 808) TSEK.

Aven helaret 2009 bestar storsta delen av Bolagets
tillgdngar av anldggningstillgdngar till skillnad fran &r
2008 och 2007 da omsittningstillgdngarna ir storre.
Anlaggningstillgdngarna 2009 motsvarar ett bokfort
viarde av 21 030 (23 285) TSEK och omsittningstill-
gingarna 8 105 ( 27 837) TSEK. Balansomslutningen
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2009 var 29 135 (51 122) TSEK. 2007 var anligg-
ningstillgdngarna 46 588 TSEK och omsattnings-

tillgdngarna 56 098. Balansomslutningen hade ett
bokvirde av 102 686 TSEK.

Under det andra kvartalet 2010 var det egna kapi-
talet negativt med -18 298 (18 065) TSEK. Aven under
heldret 2009 var det egna kapitalet negativt, med
-7 906 (32 998) TSEK. Under 2007 motsvarade det
egna kapitalet 49 677 TSEK.

P4 skuldsidan var kortfristiga skulder den storsta
andelen av skulderna under andra kvartalet 2010.
Summan av kortfristiga skulder motsvarade 29 900
(9 465) TSEK. De langfristiga skulderna som bestar av
rantebarande uppldning och konvertibler motsvarade
under samma period 18 163 (16 278) TSEK.

Under heldret 2009 var summan av kortfristiga skul-
der 20 878 (8 846) TSEK. Langfristiga skulder heldret
2009 var 16 163 (9 278) TSEK. Ar 2007 motsvarade
kortfristiga skulder 53 009 TSEK och langfristiga skul-
der 20 922 TSEK. Under hela perioden, 2007 till andra
kvartalet 2010, har storre delen av kortfristiga skulder
bestitt av rantebirande uppldning samt konvertibler.

RORELSEKAPITAL

Bolaget har ¢j tillrackligt med rorelsekapital for den
narmaste tolvméanadersperioden. Darfor har styrelsen
beslutat att anskaffa externt kapital via Erbjudan-

det. Vid full teckning kommer nyemissionen tillfora
Bolaget cirka 20 MSEK fore emissionskostnader,
varav uppskattningsvis 7,6 MSEK kommer anvindas
till 4terbetalning av kortfristiga bryggfinansierings-
lan. Det dr Bolagets uppfattning att rorelsekapitalet
efter Erbjudandets genomforande ar tillrackligt for
det behov Bolaget har fram till slutet av maj 2011 da
Teckningsoptioner Serie 2010/2011 I6per ut, dock

ej for hela den nirmaste tolvménadersperioden. Om
foreliggande emission inte skulle tecknas fullt ut, samt
om de i Emissionen medféljande teckningsoptionerna
inte utnyttjas fullt ut, kommer ytterligare kapital att
behova tillféras Bolaget inom tolv ménader. Det dr

da Bolagets avsikt att arrangera framtida finansiering
genom lanefinansiering, annan form av emission av ak-
tier dn foretrddesemission eller en kombination darav.
I fall det inte d4r mojligt att genomfora nyemission eller
ta upp nya l&n kommer Bolaget bli tvunget avveckla
alternativt silja verksamheten. Avtal har slutits mel-
lan Bolaget och befintliga aktieigare innebirande att
aktiedgarna limnat Bolaget ett bindande erbjudande
att limna Bolaget 1an om sammanlagt lagst 5§ MSEK
under tiden frdn maj 2011 till och med september
2011, dock att aktiedgarna skall vara skyldiga att
erbjuda l&n enligt ovan endast under forutsittning

av att (1) Bolaget under perioden frén och med den

1 augusti 2010 till och med den 30 april 2011 mottagit
bindande order for lagst 40 system AxlonRS och (2)
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mindre dn 25 procent av utestdende teckningsoptioner
har utnyttjats (for mer information se ”Vasentliga
avtal” under ”Ovrig information” ). Om inget kapital
tillfors Bolaget i den forestdende nyemissionen kommer
styrelsen under forsta kvartalet 2011 bli tvungen att
gora bedomningen om det 4r mojligt med ytterligare en
nyemission alternativt att ta upp bankldn eller 1dn fran
andra intressenter sisom till exempel aktiedgare eller
leverantorer. I fall det inte ar mojligt att genomfora
nyemission eller ta upp nya l4n kommer Bolaget bli
tvunget avveckla alternativt silja verksamheten. Om
inget kapital tillférs Bolaget i samband med att Teck-
ningsoptioner Serie 2010/2011 l6per ut, alternativt
genom villkorad lanefinansiering enligt ovan, kommer
styrelsen under sommaren 2011 bli tvungen att gora
bedomningen om det ar mojligt med ytterligare en
nyemission alternativt att ta upp banklan eller 14n frin
andra intressenter sisom till exempel aktiedgare eller
leverantorer. I fall det inte ar mojligt att genomfora
nyemission eller ta upp nya l4n kommer Bolaget bli
tvunget att avveckla alternativt silja verksamheten.
Emissionen ir vidare till 73 procent garanterad genom
emissionsgarantier och resterande 27 procent genom
teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare. Dar-
med dr Emissionen om 20,08 MSEK till 100 procent
tackt av teckningsforbindelser och emissionsgarantier,
dock har i dagsldget ingen garanti stillts ut for

att teckningsoptionerna av Serie 2010/2011 skall
utnyttjas.

GENOMFORDA OCH PLANERADE INVESTERINGAR
| IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Under de senaste tre dren har totalt ca 3,7 MSEK
investerats i immateriella anldggningstillgdngar. Av de
3,7 MSEK uppgar ca 3,3 MSEK till balanserade ut-
vecklingskostnader och 0,4 MSEK till patentkostnader.

Framover kommer fortsatta investeringar att goras
bdde i form av balanserade utvecklingskostnader och
patentkostnader. Framtida investeringar planerar
Bolaget att finansiera genom forestdende nyemission
samt genom framtida kassafloden frin den lopande
verksamheten.

GENOMFORDA OCH PLANERADE INVESTERINGAR
| MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Under de senaste tre dren sd har totalt ca 0,8 MSEK
investerats i materiella anliggningstillgdngar. Av de
0,8 MSEK uppgdr ca 0,5 MSEK till produktionsverk-
tyg och ca 0,3 MSEK till inventarier.

Framover kommer mindre investeringar att goras
framst i produktionsverktyg.

SKATTESITUATION

Bolaget har underskottsavdrag som férvintas minska
skattekostnaderna nir Bolaget 6vergdr till en mer
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Nedanstaende tabeller visar Bolagets kapitalisering samt nettoskuldsattning per
den 31 augusti 2010 samt 31 augusti 2009. | 6vrigt har inga vasentliga forandringar skett.

(BELOPP | TSEK) 2010-08-31 2009-08-31

Summa kortfristiga skulder

mot borgen 0 0
mot sékerhet 1300 0
blancokrediter 0 0

Summa langfristiga skulder

mot borgen 0 0

mot sékerhet 5000 10 000

blancokrediter 0 0
Eget kapital

aktiekapital 87 305 87 305

reservfond 0 0

andra reserver 0 0
Totalt eget kapital -21 746 13752

NETTOSKULDSATTNING

(BELOPP | TSEK) 2010-08-31 2009-08-31
A. Kassa 209 1030
B. Likvida medel 0 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0 0
D. Likviditet (A+B+C) 209 1030
E. Kortfristiga fordringar 901 22 152
F. Kortfristiga bankskulder 1300 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 89 0
H. Andra kortfristiga skulder 27 511 10 223
|. Kortfristiga skulder (F+G+H) 28 900 10 223
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 27 790 -12 959
K. Langfristiga banklan 1163 1252
L. Emitterade obligationer 0 0
M. Andra langfristiga lan 5 000 18 026
N. Langfristig skuldsittning (K+L+M) 6163 19 278
0. Nettoskuldsattning (J+N) 33953 6 319
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mogen fas och blir vinstgenererande. Uppskjuten
skattefordran har inte aktiverats i balansrakningen.

VALUTAKANSLIGHETSANALYS

En del av kostnaderna for inkopt material gors i
utlindsk valuta. Den storsta valutan som Bolaget
handlar i 4r for narvarande USD. Bolaget sikrar for
ndrvarande inte sina utlindska mellanhavanden.
Bolaget har en del mindre investeringar i utlindsk
valuta, varav samtliga investeringar hanfor sig till
verktyg for tillverkning av AxlonRS. Bolaget har
inga langfristiga skulder i utlindsk valuta.

SASONGSVARIATIONER
Bolagets verksamhet ir ej beroende av ndgon sarskild
sdsongsvariation.

TENDENSER

I dagsldget finns inga kdnda tendenser, osdkerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, dtagan-

den eller hindelser som kan forvintas ha en visentlig
inverkan pé Bolagets affarsutsikter under det inneva-

rande rikenskapsédret

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN

30 JUNI 2010 AVSEENDE BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING

Likviditeten i Bolaget dr anstringd. Darfor har bolaget
initierat ett arbete med att gora om kapitalstrukturen.
Detta innebir, férutom forestdende nyemission, bland
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annat att foljande genomférts under sommaren och
hosten:

e Nedsittning av aktiekapital med 82 939 322,69 kr
till 4 365 227,51 kr vilket innebdr att aktiens kvot-
virde minskats fran 10 ore till 0,5 ore;

e Forsiljning av Bolagets fordringar pA Hammar
Invest AB om 15 MSEK, vilket motsvarar bokfort
virde, till fysiska och juridiska personer med ford-
ringar pé bolaget. Koparna betalar genom kvittning
av de fordringar de har pa Bolaget;

e Kvittningsemission av 599 999 848 aktier till teck-
ningskurs 2 ore per aktie, totalt cirka 12 MSEK,
riktad till fysiska och juridiska personer med ford-
ringar pé bolaget;

e Fortida konvertering av konvertibelt forlagslan pa
8 025 591 SEK till en konverteringskurs om 2 ore.

e Sammanliggning av aktier pa villkor 100:1;

Av de kortfristiga bryggfinansieringsldn om uppskatt-
ningsvis 7,6 MSEK som upptagits fram till Emissionen
och som nimns p4 flera stillen i Prospektet upptogs
runt 6 MSEK efter 30 juni 2010.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN
30 JUNI 2010 AVSEENDE BOLAGETS
STALLNING PA MARKNADEN

Inga visentliga hindelser har skett efter
den 30 juni 2010.
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AXLON GROUPS
AKTIEKAPITAL

STORSTA AGARNA | AXLON GROUP AB(PUBL)4 Antal aktier
Verdane Capital 138 712 000
Stifag AB 129 030 500
Thomas Lindwall m. bolag 85 000 000
Sven-Aage Bengtson m. bolag 66 653 474
Mats Boquist m. bolag 40 632 610
Stefan Oldén m. bolag 30 000 000
Jan Pettersson 20 000 000
Goran Fredriksson m.bolag 17 850 000
Servtrade AB 13 200 000
Servtrade Invest AB 13 000 000
Visma Retail 11 838 400
Nordnet pensionsférsékring AB 11 780 345
Avanza pension 9 066 863
Ovriga 286 281 310
Totalt 873 045 502

Andel av kapital och roster

15,9%
14,8%
9,7%
7,6%
4,7%
3,4%
2,3%
2,0%
1,5%
1,5%
1,4%
1,3%
1,0%
32,8%
100,0%

4 Den kvittningsemission samt inlésen av konvertibler som beskrivs under avsnittet "Bakgrund & motiv” registrerades hos Bolagsverket efter

30 september 2010. For Verdane Capital, Stifag AB och Mats Boquist med bolag som deltar i ovanstande transaktioner kommer det ungefarliga

agandet i Axlon Group darefter och i samband med den férestdende Nyemissionen att uppga till 33,3 procent for Verdane Capital, 29,6 procent

for Stifag samt 7,0 procent for Mats Boquist med bolag. Verdane Capital har beviljats budpliktsuppskov till dess att Nyemissionen genomforts.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

o

Ar Transaktion

2000 Nybildning

2000 Split 1:1000

2000 Nyemission

2001 Nyemission

2005 Nyemission

2006 Utbyte konvertibler

2006 Nyemission

2006 Nyemission

2007 Nyemission

2007 Nyemission

2010 Nedsattning av aktiekapital
2010 Nyemission

2010 Utbyte konvertibler

2010 Sammanlaggning 100:1
2010 Nyemission

2010 Utnyttjande av TO Serie 2010/20115

5 Framtida eventuell inlésning, ej omrakning.
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Forandring i aktiekapital (SEK)

500 000,00
500 000,00
344 260,00
150 000,00

19 200 000,00
552 075,00

8 298 534,00
12 000 000,00
500 000,00
45 811 681,20
-82 939 322,69
2 999 999,24
2 006 397,75
0,00

20 082 052,50
20 082 052,50

Totalt aktiekapital (SEK)

500 000,00
500 000,00
844 260,00
942 260,00
20 142 260,00
20 694 335,00
28 992 869,00
40 992 869,00
41 492 869,00
87 304 550,00
4 365 227,51
7 365 226,75
9 371 624,50
9 371 624,50
29 453 677,00
49 535 729,50
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapitalet i Axlon Group uppgar fére Emissionen
till 9 371 624,50 SEK fordelat pa 18 743 249 aktier,
varje aktie med ett kvotvirde om 0,50 SEK. Samtliga
aktier far fritt 6verlatas och ger lika ritt till utdel-
ning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation och
motsvarar 1 rost. Aktierna dr upprattade enligt svensk
ratt denominerade i svenska kronor. Bolagets aktier ar
kontoforda péd person och aktieboken med uppgift om
aktiedgare hanteras av Euroclear.

Efter genomforande av Emissionen kommer aktie-
kapitalet att uppgé till 29 453 677 SEK fordelat pa
58 907 354 aktier, under forutsittning av Emissionen
blir fulltecknad. Vid fullt utnyttjande av medféljande
teckningsoption kan Bolagets aktiekapital oka med
ytterligare 20 082 052,50 SEK, fordelat pd 40 164 105
aktier.

Totalt efter Emissionen och vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital att
uppga till hogst 49 535 729,50 SEK fordelat pa
99 071 459 aktier.

Nedanstdende tabell visar hur Axlon Groups aktie-
kapital har utvecklats sedan Bolaget bildades 2000
samt forandringen vid fullteckning av foreliggande
nyemission.

EMISSIONSBEMYNDIGANDEN

Utover utestdende optionsprogram enligt nedan har
Bolagets styrelse idag inget bemyndigande att besluta
om nyemission av aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler.

Forandring i antal aktier

5 000

5 000 000
3442 600

1 500 000
192 000 000
5 520 750
82 985 340
120 000 000
5 000 000
457 596 812
0

599 999 848
401 279 550
-1 855 581 653
40 164 105
40 164 105
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Totalt antal aktier

TECKNINGSOPTIONER SERIE 2010/2011

Vid extra bolagsstimma 1 september 2010 beslutades
att emittera 40 164 105 teckningsoptioner av Serie
2010/2011. Varje teckningsoption av Serie 2010/2011
berittigar till teckning av en (1) ny aktie i Axlon
Group med ett kvotviarde om 0,50 SEK och till en teck-
ningskurs om 0,50 SEK kontant per aktie. Teckning
kan endast avse hel aktie och teckningstiden ar den

1 maj 2011 till och med den 31 maj 2011.

AGARFORDELNING

Agarforhillandena i Axlon Group per den 30 sep-
tember 2010 framgar av tabell till vinster. Vid full
anslutning i Emissionen samt fullt utnyttjande av
medféljande teckningsoptioner motsvarar de nyemit-
terade aktierna cirka 81 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Axlon Group.

Den kvittningsemission samt inlosen av konvertibler
som beskrivs under avsnittet "Bakgrund & motiv”
registrerades hos Bolagsverket efter den 30 september
2010. For Verdane Capital, Stifag AB och Mats Boquist
med bolag som deltar i ovanstinde transaktioner kom-
mer det ungefirliga 4gandet i Axlon Group darefter och
i samband med den forestiende Emissionen att uppgé
till 33,3 procent for Verdane Capital, 29,6 procent for
Stifag samt 7,0 procent fér Mats Boquist med bolag.
Verdane Capital har beviljats budpliktsuppskov till dess
att Emissionen genomforts.

I 6vrigt finns inte ndgra av Axlon Group kidnda
overenskommelser eller motsvarande som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Axlon Group forandras.

Kvotvarde (SEK)

5 000 100,00

5 000 000 0,10

8 442 600 0,10

9 942 600 0,10
201 942 600 0,10
207 463 350 0,10
290 448 690 0,10
410 448 690 0,10
415 448 690 0,10
873 045 502 0,10
873 045 502 0.005
1473 045 350 0,005
1 874 324 900 0,005
18 743 249 0,50
58 907 354 0,50
99 071 459 0,50
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER SAMT
BOLAGSSTIFTARE

STYRELSE

FRODE ALHAUG; STYRELSEORDFORANDE

Fodd 1949. Invald i styrelsen 2008. Styrelseordférande sedan 2008. Ordférande Scana Industrier ASA.
Kontorsadress: Scana Industrier ASA, Box 878, N-4005 Stavanger, Norway.

Aktier i Axlon Group AB, dven via nirstdende och bolag: 0.

Befattning Bolag
Ledamot, OF Scana Industrier ASA
Ledamot, OF Scana Steel Bjgrneborg AB
Ledamot, OF Scana Steel Sgderfors AB
Ledamot, OF Scana Steel Booforge AB
Ledamot, OF Scana Offshore Vestby AS
Ledamot, OF Scana AMT AS
Ledamot, OF Mesta AS
Ledamot, OF Stormbull AS
Ledamot, OF Frode Alhaug AS
Ledamot, OF Corvette Norway
Ledamot, OF Froka Invest AS
Ledamot, OF Farna Invest AS
Ledamot, OF Norengros Johs. Olsen AS
Ledamot Smedvig Eiendom AS
Ledamot Skogskonsernet Vida AB
Ledamot Land Sag AS
Ledamot Norsk Trafiksenter AS
Ledamot Rally Norway Invest AS
Ledamot ARWI AS
Ledamot DMT Holding AS

Organisationsnr

556256-7387
556438-5317
556527-2696
502065-4736

MATS BOQUIST; STYRELSELEDAMOT, VICE ORDFORANDE

Fodd 1954. Invald i styrelsen 2007. Advokat.

Kontorsadress: Bankliden 3, Box 281, 691 25 Karlskoga, Sweden.
Aktier i Axlon Group AB, dven via nirstdende och bolag: 40 632 610.

Befattning Bolag
Ledamot, OF Karlskoga Industrifastighets AB
Ledamot, OF Marposs AB
Ledamot Fasadia AB
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Organisationsnr

556001-1248
556115-7586
556207-4319

Tidsperiod
2004-09-07-

1999-09-14-
2005-08-12-
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Ledamot, OF
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, OF
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, OF
Ledamot, OF
Ledamot, OF
Ledamot, OF

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Industriell Platproduktion AB
ALMA Design AB
Stuckatdérens Hus AB

Flex Fasader AB

Hammar Foreign Invest AB
Axlon AB

Axlon Group AB (publ)
Axlon Group Ab (publ)
Skogsgrunden AB

Scana Steel Bjérneborg AB
Business Nose Invest AB
Danco Smart Meal AB

AHF HockeyAllsvenskan AB
Mundesco Invest AB
Mobile Business Challenger
MBC AB (publ)

Magic House Sweden AB
Bobcats Intressenter AB
House of Sweden AB
Advokat Mats Boqvist AB

GORAN FREDRIKSSON; STYRELSELEDAMOT
Fodd 1955 Styrelseledamot i Axlon Group AB sedan 2010.
Kontorsadress: Oxelgatan 12, 614 33 Soderkoping, Sweden.
Aktier i Axlon Group AB, dven via nirstdende och bolag: 17 850 000.

Befattning

Ledamot, VD
Ledamot

Ledamot, VD, OF

Ledamot, VD

Ledamot, VD, OF

Ledamot, OF

Bolag

Swisslog AB

Axlon AB
Swisslog-Accalon AB
Swisslog-Accalon AB
Besken Holding AB
Bilfixen i Boxholm AB

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

TOMAS RINGSTROM; VERKSTALLANDE DIREKTOR.

Fodd 1971. Verksam i Axlon Group AB sedan 2006.

556209-3574
556300-5510
556366-9703
556377-9445
556539-3591
556404-7081
556585-5946
556585-5946
556242-4415
556256-7387
556568-4999
556614-4985
556662-3210
556666-0147

556671-3607
556700-0269
556702-1752
556762-9471
556773-4115

Organisationsnr

556039-1699
556404-7081
556599-6807
556599-6807
556601-9625
556634-3025

Aktier i Axlon Group AB, dven via nirstdende och bolag: 6 250 000.

Befattning

Ledamot
Innehavare
Ledamot, VD
VD

REVISOR

MAGNUS BRANDSTROM, AUKTORISERAD REVISOR, MEDLEM AV FAR SRS.

Bolag

Barnens Hus

Bejo Boll

Axlon AB

Axlon Group AB (publ)

Organisationsnr

716419-9742
9711205-6911-001
556404-7081
556585-5946

2009-12-07-
2007-05-14-
—-2009-04-03
2003-11-12-
2004-04-21-2006-12-28
2008-10-09-
2001-08-16-2005-11-15
2007-05-18-
1992-03-04-
2003-09-03-
2000-07-24-
2002-01-15-
2005-09-20-
2005-11-21-

2009-08-27-
2006-09-21-2008-05-27
2006-06-29-
2009-08-13-
2009-01-21-

Tidsperiod

2007-09-04-2008-12-17
2006-12-07-2008-10-09
2001-01-23-2007-06-19
2007-06-19-2010-02-02
2004-06-07-
2002-12-19-2009-01-27

Tidsperiod

2008-08-19-2010-05-05
2009-07-28-
2006-12-07-
2008-09-10-

Kontorsadress: Ohrlings PricewaterhouseCoopers, Torsgatan 21, SE-113 97 Stockholm, Sweden.
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OVRIG INFORMATION

ORGANISATIONSNUMMER OCH SATE
Axlon Group AB (publ) med organisationsnummer
556585-5946 registrerades hos Bolagsverket
2000-03-28. Bolagets styrelse har sitt site i Stockholm
kommun. Associationsformen 4r publikt aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Adpressen till huvudkontoret dar Ulvsundavigen 110,
168 67 Bromma.
Bolaget dr sedan juli 2006 listat pd Nasdag OMX
First North med kortnamn AXLN och ISIN-kod
SE0001233289.

EUROCLEARREGISTRERING
Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB, tidigare
VPC AB.

Euroclear Sweden AB, Box 7822, SE-103 97
Stockholm

STYRELSENS ARBETSFORMER

Axlon Groups styrelse viljs for ett ar i taget. Styrelsens
arbete regleras av en av Bolaget faststalld Arbetsord-
ning for styrelsen, inklusive Instruktioner for arbets-
fordelning for styrelsen och verkstillande direktoren
samt Firmateckning och attestordning. Ingen av
styrelseledamoternas privata intressen star i strid med
Bolagets intressen.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Den svenska koden for bolagsstyrning (*Koden”)
giller alla svenska foretag som dr noterade pd Nasdaq
OMX Nordic Exchange Stockholm och NGM Equity.
Axlon Group ir listat pd First North och darfor inte
skyldigt att folja Koden. Koden utgor emellertid en del
av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall
Koden blir bindande fér Axlon Group kommer Bolaget
att folja Koden.

KOMMITTEER FOR REVISIONS-

OCH ERSATTNINGSFRAGOR

Styrelsen har inte inridttat ndgra kommittéer dd dessa
fradgor med beaktande av Bolagets storlek och verk-
samhetens omfattning dr av sidan betydelse att de
bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och
att detta kan ske utan oligenhet. Bolagets revisor rap-
porterar siledes till hela styrelsen om sina iakttagelser
frén granskningen av bokslut och sin bedomning av
Bolagets interna kontroll.
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STYRELSEARVODE

Enligt beslut pd drsstimma den 21 juni 2010 ersatts
styrelsen ordforande med SEK 100 000 per &r och
ovriga ledamoter vilka ej dr anstillda i Bolaget med
totalt SEK 115 000.

ERSATTNINGAR TILL VD OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Axlon Groups verkstillande direktor var under perio-
den 1 januari-31 december 2009 Tomas Ringstrom.
Bolagets VD har haft en fast manadsléon om 85 000 kr
per manad. Ingen bonus har utbetalats. Totalt har
1 040 400 (979 200) kr betalats i 16n under &ret.
Pensionspremier har utgdtt motsvarande 25 % av den
fasta lonen. Uppsigningstiden for VD uppgér till
9 ménader frdn Bolaget och 6 manader fran VD.
Loner och ersdttningar respektive pensioner till
ovriga anstillda uppgick under 2009 till 7 580 tkr
respektive 921 tkr.
Inga avtal om forméner med fore detta styrelse-
medlemmar eller ledande befattningshavare foreligger.

ANKLAGELSER OCH/ELLER

SANKTIONER FRAN MYNDIGHET

Ingen av de i styrelsen ingdende ledamoterna eller de
ledande befattningshavarna under de senaste fem dren
domts i bedragerirelaterade mél, drabbats av myndig-
heters sanktioner eller forbjudits av domstol att ingd
som medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, eller fran att ha en 6vergripande funk-
tion hos Bolaget. Inga styrelseledamoter eller personer
som ingér i ledningen anses ha privata intressen som
stdr i strid med Bolagets intressen.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringsskydd ar
tillfredstillande med avseende pa verksamhetens art
och omfattning.

VASENTLIGA AVTAL
Med HGL finns ett produktionsavtal som reglerar in-
kop av produkter. Bolaget har inga dtaganden i avtalet.
Med Visma Retail finns ett dterforsiljaravtal. Bola-
get har inga dtaganden i avtalet.
Bolaget har under ménaderna fram till Emissionen,
med aktiedgaren Stifag AB, ingatt ldneavtal for kort-
tidsfinansiering uppgdende till totalt runt 7,6 MSEK.
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Hela beloppet ar kvittningsgillt i den forestdende
emissionen. Avtal har slutits mellan Bolaget och
aktiedgarna Skogsgrunden AB och Stifag AB inne-
birande att aktieigarna limnat Bolaget ett bindande
erbjudande att limna Bolaget ldn om sammanlagt ligst
5 MSEK under tiden frdn maj 2011 till och med sep-
tember 2011, dock att aktiedgarna skall vara skyldiga
att erbjuda lan enligt ovan endast under forutsittning
av att (1) Bolaget under perioden fran och med den

1 augusti 2010 till och med den 30 april 2011 mottagit
bindande order for ligst 40 system AxlonRS och (2)
mindre dn 25 procent av utestdende teckningsoptioner
har utnyttjats.

AKTIEAGARAVTAL
Styrelsen kanner inte till nigot aktiedgaravtal mellan
Bolagets aktiedgare.

TVISTER

Axlon Group har ej varit part i ndgra rittsliga forfa-
randen under de senaste 12 mdnaderna och ir inte part
i tvist, rattegdng, skiljeférfarande eller annan rittslig
sak, vilket beriknas f4 ndgon beaktansvird betydelse
for Bolagets ekonomiska resultat eller stillning. Det
foreligger inte heller ndgra for styrelsen kdanda forhal-
landen som skulle kunna leda till sédant rattsligt
forfarande eller som skulle kunna paverka Bolagets
ekonomiska stillning i vdsentlig man.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER

Ingen av angivna personer i Bolagets forvaltnings-,
lednings- samt kontrollorgan har varit verksamma som
styrelseledamot eller i ledande stillning i bolag som
forsatts i konkurs eller i likvidation de senaste fem dren.

REVISORNS GRANSKNING

Bolagets revisorer har reviderat den historiska
finansiella informationen for heldren 2006-20009.
Revisionsberittelserna 2006-2008 har inte avvikit
fran standardutformningen. 2009 ars revisionsberit-
telse avviker frdn standardutformningen enligt nedan:

”Som framgdr av forvaltningsberittelsen och rs-
redovisningen i 6vrigt har bolaget finansiella svarig-
heter. Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill
jag fista uppmirksamheten pa att dessa forhdllanden
tyder pa att det finns visentliga osidkerhetsfaktorer som
kan leda till tvivel om foretagets formaga att fortsitta
sin verksamhet.”

Revisionsberittelsen gdr att finna i sin helhet i drs-
redovisningen for 2009. Bolagets revisorer har inte re-
viderat eller granskat deldrsrapporteringen under dessa
perioder vilken upprittats av Bolaget. Ersittning till
revisorer utgdr enligt lopande rikning. Forutom vad
som uttryckligen anges har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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TRANSAKTIONER OCH AVTAL MED
NARSTAENDE OCH NYCKELPERSONER

SAMT EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER
Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattnings-
havare har eller har haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i ndgra affirstransaktioner, som ir eller var
ovanliga avseende karaktir eller villkor, under nuva-
rande, foregdende eller tidigare verksamhetsar.

Bolaget har under ménaderna fram till Emissionen,
med aktiedgaren Stifag AB, ingdtt 1dneavtal for korttids-
finansiering uppgdende till totalt runt 7,6 MSEK. Hela
beloppet dr kvittningsgillt i den forestdende emissionen.
Bolaget har dven slutit avtal med aktieigarna Skogs-
grunden AB och Stifag AB om lanefinansiering under
perioden frdn maj 2011 till och med september 2011
under vissa villkor, for mer information se ”Visentliga
avtal” ovan.

Bolaget har ej varit inblandad i affirstransaktioner
med Bolagets revisor eller limnat 14n, stillt garantier,
eller ingétt borgen for ndgon styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget.

Vidare har konstaterats att det inte foreligger ndgra
familjeband mellan angivna personer i Bolagets forvalt-
nings-, lednings- och férvaltningsorgan. Ingen har ingdtt
avtal med ndgon innebirande en begrinsning for befatt-
ningshavaren att overlita virdepapper i Axlon Group
under viss tid. Ingen har tridffat nigon 6verenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken dverenskommelse befattningshava-
ren valts in i styrelsen i eller tilltritt sin anstillning som
VD. Det finns, utéver vad som redovisats under avsnit-
tet ”Ersittningar till VD och 6vriga ledande befattnings-
havare”, inga avsatta eller upplupna belopp hos Axlon
Group for pensioner eller liknande forméner efter
avtrddande av tjinst. Det har inte framkommit ndgra
omstindigheter som skulle innebira att det foreligger
ndgon potentiell intressekonflikt fér befattningshavarna
i forhallande till uppdraget i Axlon Group.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte limnat nigon utdelning. Med an-
ledning av bolagets resultat férvintas Axlon Group
AB inte komma att limna ndgon utdelning under de
niarmsta dren. Styrelsen har for avsikt att foresld utdel-
ning nar Bolaget erhdller goda vinster och kassafloden.

FIRST NORTH

First North ir en alternativ marknadsplats som drivs
av Nasdag OMX AB. Alla bolag vars aktier handlas
pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar
att bolaget lever upp till First Norths regelverk for
informationsgivning till marknaden och investerare.
Certified Adviser granskar bolag vars aktier skall tas
upp till handel pa First North. Nasdag OMX AB god-
kidnner ansékan om upptagande till sidan handel.
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RADGIVARE | NYEMISSIONEN

Vid Emissionen bistdr Stockholm Corporate Finance
AB som finansiell rddgivare i samband med utgivan-
det av detta prospekt. Stockholm Corporate Finance
AB iger inte nagra aktier i Axlon Group och har inte
ndgra andra relevanta intressen i Bolaget. Mangold
Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i sam-
band med Emissionen.

HANDLINGAR SOM HALLS

TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Axlon Groups bolagsordning samt alla rapporter och
historisk finansiell information finns tillgingliga pa
Bolagets kontor pa adress enligt nedan. Framéver
kommer all finansiell information och rapporter finnas
tillgingliga i elektronisk form pd Bolagets hemsida
www.axlon.se samt i pappersform pd Bolagets kontor.
Samtliga handlingar finns tillgangliga under prospektets
hela giltlighetstid.

Axlon Group AB
Ulvsundavagen 110
168 67 Bromma

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta Prospekt bestér, utover foreliggande dokument,
av foljande handlingar som hirmed inforlivas

genom hdnvisning:

o Arsredovisning fér rikenskapsiret 2007
inklusive revisionsberittelse

o Arsredovisning for rikenskapsaret 2008
inklusive revisionsberittelse

o Arsredovisning for rikenskapsaret 2009
inklusive revisionsberittelse

Handlingarna ar ingivna till Finansinspektionen i
samband med ansokan om godkidnnande och regist-
rering av detta Prospekt. Samtliga handlingar finns
tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pa Bolagets
hemsida, www.axlon.se, samt i pappersform pad Axlon
Groups huvudkontor, adress Ulvsundavigen 110,

168 67 Bromma, pa vardagar under ordinarie
kontorstid.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Teckningsfdérbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet
har erhallits fran befintliga aktieagare och externa investerare.

TECKNINGSFORBINDELSER

Skriftliga teckningsforbindelser har erhéllits motsvarande cirka 27 procent av nyemissionen.

Foljande teckningsforbindelser har mottagits (samtliga parter kan nds genom Bolaget):

Namn Teckningsatagande (SEK) Antal aktier
Stifag AB 1 446 500,00 2 893 000
Advokat Mats Boquist AB 1 000 000,00 2 000 000
Pronostra AB 1 000 000,00 2 000 000
Servtrade AB 500 000,00 1 000 000
Besken Holding AB 350 000,00 700 000
Scandinavian Export Services AB 300 000,00 600 000
Axtronic AB 200 000,00 400 000
Scanasia Consulting Ltd 178 500,00 357 000
TCC Advisor AB 100 000,00 200 000
Tomas Ringstrom 82 052,50 164 105
Gunnar Sall 75 000,00 150 000
Anders Jansson 60 000,00 120 000
Mats Pettersson 50 000,00 100 000
Label i Karlskoga AB 40 000,00 80 000
Totalt 5 382 052,50 10 764 105
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EMISSIONSGARANTIER tecknats utan foretradesritt ska fordelas enligt styrel-

Skriftliga garantiavtal motsvarande 73 procent av sens bestimmande inom ramen for Emissionens hogsta
emissionen har mottagits. Axlon Group har inte belopp, varvid tilldelning i forsta hand sker till Axlon
erhallit ndgon bankmaissig sikerhet for de garanterade Groups aktiedgare i forhallande till antal tecknade
beloppen. Samtliga garanter erhéller kontant ersitt- aktier i Emissionen och i andra hand till annan som
ning motsvarande 10 procent av respektive garants tecknat aktier i Emissionen. Darefter ska kvarvarande
maximala dtagande (exklusive mervirdesskatt). aktier tilldelas garanterna proportionellt i forhallande
Den totala garantiprovisionen uppgér diarmed till till deras respektive garantidtaganden.

cirka 1,45 MSEK i kontant ersittning. Aktier som
FOLJANDE EMISSIONSGARANTIER HAR MOTTAGITS

Namn Emissionsgarantier (SEK) Antal aktier Datum Adress

Dammvagen 9

Creacasus AB 4 000 000,00 8 000 000 2010-07-05 260 91 Férslov

Framtidsgatan 3

Falvir AB 4 000 000,00 8 000 000 2010-07-05 262 73 Angelholm
Karlskoga Bergmansgatan 21
Industrifastigheter AB 2 500 000,00 5000 000 2010-10-06 691 31 Karlskoga
Box 281
Skogsgrunden AB 1 000 000,00 2 000 000 2010-10-07 ox 28

691 25 Karlskoga

Bjorkvallavagen 2 A
Capmate AB 1 000 000,00 2 000 000 2010-07-21 194 77 Upplands Viisby
. Engelbrektsgatan 2
Mangold Fondkommission AB 1 000 000,00 2 000 000 2010-07-13 114 34 Stockholm
Att: Kenneth Kjellgren
K Kjellgren Livs AB 500 000,00 1 000 000 2010-09-06 Langholmsgatan 23
117 33 Stockholm

RM 1702, 17/F
Asian House

Capto Ltd 200 000,00 400 000 2010-10-06
1 Hennessey Road
Wanchai, Hong Kong
. . Oxelgatan 12
Goran Fredriksson 200 000,00 400 000 2010-10-08 614 33 Soderkdping
Kenneth Kjellgren 200 000,00 400000  2010-09-06 Siovagen 8
Jelig ' 184 52 Osterskar
Hartmut Wiese 100 000,00 200 000 2010-10-12 Herr Niels vag 15
302 56 Halmstad

Totalt 14 700 000,00 29 400 000
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BOLAGSORDNING

§1
Bolagets firma dr Axlon Group AB (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun,
Stockholms lan.

§3

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och
forsiljning av automater for sedel- och mynthantering,
aga bolag med sddana verksamheter, bedriva handel
med aktier och virdepapper, samt idka dirmed
forenlig verksambhet.

§4

Aktiekapitalet skall utgora lagst femton miljoner
(15 000 000) kronor och hogst sextio miljoner
(60 000 000) kronor.

§5
Antal aktier skall vara ligst 30 000 000 och hogst
120 000 000.

§6
Styrelsen skall bestd av lagst tre ledamoter och hogst
atta ledamoter med hogst tva suppleanter.

§7

For granskning av bolagets drsredovisning jaimte
riakenskaperna och styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning, utses en eller tva revisorer
med lika antal revisorssuppleanter.

§8

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungorelse i
Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet eller,
om detta inte dr mojligt, genom Dagens Nyheter. Andra
meddelanden skall ske genom brev med posten. For att
fa delta pa bolagsstaimman skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela
aktieboken avseende forhéllanden fem vardagar fore
stimman, dels anmaila sig hos bolaget senast kl. 16.00
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag
far inte vara sondag, annan allmin helgdag, l6rdag,
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midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.

§9
P4 drsstimma skall foljande drenden forekomma till
behandling:

Val av ordférande vid stimman,

upprittande och godkidnnande av rostlingd,
godkdnnande av styrelsens forslag till dagordning,
val av en eller tva justeringsmin,

kL

provning av om stimman blivit behorigen

sammankallad,

6. framliggande av drsredovisning och revisions-
berittelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberittelse,

7. beslut:

(a) om faststillelse av resultatrikning och
balansrikningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrakning och koncern-
revisionsberittelsen,

(b) om dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen,

(c) om ansvarsfrihet it styrelsens ledamoter
och verkstillande direktor;

8. faststillande av arvoden 4t styrelse och revisor,

9. val av styrelseledaméter och styrelsesupplean-
ter samt, nir sd erfordras, revisorer samt
revisorssuppleanter, samt

10. annat drende som ankommer pd stimman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10

Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstim-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.

Bolagsordning faststalld pa extra arsstamma
den 1 september 2010
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SKATTEFRAGOR

| SVERIGE

Sammanfattningen vinder sig till aktiedgare och
innehavare av BTA och unitritter som ar obegriansat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat sigs. Den ar inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget, utan avser endast

att ge allmin information. Den skattemassiga bedom-
ningen av varje enskild aktiedgare eller innehavare
beror delvis pa respektive aktiedgares eller innehava-
res specifika situation. Sammanfattningen behandlar
exempelvis inte de speciella regler som giller for sa
kallade kvalificerade andelar i fimansforetag eller
deldgarritter som dgs av handelsbolag eller komman-
ditbolag eller sidana juridiska personer vars inne-

hav av deldgarritter riknas som lagertillgdngar i en
naringsverksamhet. Sirskilda skattekonsekvenser som
inte dr beskrivna kan uppkomma ocksé for andra kate-
gorier av aktiedgare eller innehavare, sisom exempelvis
investmentforetag, investeringsfonder och personer
som inte dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige. Varje
aktiedgare och innehavare rekommenderas att inhimta
rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser
som kan uppkomma till f6ljd av att dga aktier, BTA
eller i Axlon Group eller i 6vrigt med anledning av
erbjudandet att teckna aktier i Bolaget, exempelvis till
foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller andra
speciella regler ir tillimpliga.

FYSISKA PERSONER

Vid forsdljning av aktier beskattas fysiska personer
och dédsbon for hela den uppkomna kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beriknas som skillnaden mellan forsiljningsersatt-
ningen (efter avdrag for eventuella forsiljningsutgif-
ter) och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de
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salda aktierna frén tidigare andelsbyten skall normalt
aterforas till beskattning vid en avyttring. Vid vinstbe-
rakningen anvinds genomsnittsmetoden. Enligt denna
skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av

det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av
samma slag och sort. Darvid giller att BTA inte anses
vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna
forran beslutet om nyemission registrerats. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan i friga om
marknadsnoterade aktier, sisom aktier i Axlon Group,
den s3 kallade schablonregeln anvindas. Denna regel
innebir att omkostnadsbeloppet far beriknas till

20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag

for forsdljningsutgifter. Byte av BTA till aktie medfor
inte i sig ndgon beskattning. Erhallande av unitratter
ger inte i sig upphov till ndgon beskattning. Avdrag

for kapitalforlust medges med 70 procent av forlusten
mot kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsiljning av
aktier kan dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster
pé aktier under samma &r. Sidan kvittning kan dven
ske fullt ut mot kapitalvinster pd andra marknadsnote-
rade deldgarritter dn aktier med undantag for andelar
i investeringsfonder som innehdller endast svenska
fordringsritter (svenska riantefonder). Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pd inkomst av tjdnst och niringsverksam-
het. Sddan skattereduktion medges med 30 procent

for underskott som uppgdr till hogst 100 000 SEK och
med 21 procent for underskott darutover. Underskott
kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dédsbon, beskattas for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet
efter en skattesats om 26,3 procent. For beriakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se avsnitt Fysiska
personer. Eventuellt uppskovsbelopp pa de silda ak-
tierna fran tidigare andelsbyten skall normalt dterforas
till beskattning vid en avyttring. Avdrag for kapitalfor-
luster pa aktier eller andra delidgarritter medges bara
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mot kapitalvinster pd deldgarritter. Sidana kapitalfor-
luster kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
som uppkommit i bolag inom samma koncern, under
forutsidttning att koncernbidragsratt foreligger. Kapi-
talforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst be-
skattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarritter under efterfoljande
beskattningsdr utan begransning i tiden. For aktiebo-
lag och ekonomiska foreningar dr dock kapitalvinster
pa sd kallade niringsbetingade andelar skattefria och
kapitalforluster pa sidana andelar ej avdragsgilla.
Onoterade andelar anses alltid niringsbetingade. No-
terade andelar anses niringsbetingade under forutsitt-
ning att andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent
av rosterna eller innehavet betingas av rorelse. Skatte-
frihet for kapitalvinst p& noterade andelar forutsatter
dessutom att andelarna inte avyttras inom ett ar frin
det att andelarna blivit niringsbetingade hos innehava-
ren. I gengild dr kapitalforluster pa noterade narings-
betingade andelar som innehafts kortare tid dn ett

ar avdragsgilla. Sddana forluster dr dock foremal for
de avdragsbegrinsningar som beskrivits i foregdende
stycke. Om andelar av samma slag och sort anskaffats
vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad andel
ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel. Om inne-
havet omfattar sdvil andelar som inte uppfyller kravet
pé innehavstid som andelar som uppfyller detta krav
anses andelarna inte vara av samma slag och sort vid
berikning enligt genomsnittsmetoden.

UTNYTTJANDE AV UNITRATTER

Att unitratter utnyttjas for teckning av nya aktier
utloser inte beskattning. Anskaffningskostnaden for
en nytecknad aktie utgors normalt av emissionskursen.
Vid avyttring av aktier forvirvade genom utnyttjande
av unitratter skall aktiedgarens anskaffningskostnad
(omkostnadsbeloppet) for samtliga aktier av samma
slag och sort ssmmanliggas och beriknas med til-
lampning av genomsnittsmetoden. Om unitritter som
utnyttjas for teckning av aktier anskaffats av annan far
betalningen av dessa unitratter laggas till vid berak-
ningen av anskaffningskostnaden (omkostnadsbelop-
pet) for aktierna.

AVYTTRING AV UNITRATTER

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemission kan silja sina unitratter. Hos
fysiska personer beskattas vinst vid avyttring av unit-
ritter fullt ut som inkomst av kapital med en skatte-
sats om 30 procent. Unitritter som grundas pa aktie-
innehav i Axlon Group anses anskaffade for noll SEK.
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Schablonregeln far inte anvandas for att bestimma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Anskaffningsvardet
for den ursprungliga aktien paverkas inte.

FORVARVADE UNITRATTER

For den som koper eller pd annat sitt forvirvar
unitritter i Axlon Group utgor vederlaget anskaff-
ningskostnaden for dessa. Om forvirvade unitritter
utnyttjas for teckning av aktier sker ingen beskattning.
Unitritternas omkostnadsbelopp skall medriknas vid
berikning av aktiernas omkostnadsbelopp. Vid avytt-
ring av unitritterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Anskaffningsvirdet for unitritterna beraknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonregeln fir anvindas
for marknadsnoterade unitritter forvarvade pa nu
angivet sitt.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTION

Om en teckningsoption utnyttjas for forvirv av aktier
utloses ingen kapitalvinstbeskattning. Anskaffnings-
utgiften utgors av teckningskursen pa aktierna med
tilligg av optionernas omkostnadsbelopp. For teck-
ningsoptioner som forvirvats separat i marknaden
utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon ir skattesatsen som
giller for mottagen utdelning 30 procent. For juridiska
personer, utom dodsbon, ir skattesatsen 26,3 procent.
For vissa juridiska personer giller sirskilda regler. For
aktiebolag och ekonomiska féreningar, med undantag
for investmentforetag, dr utdelning pa naringsbetingat
innehav skattefri (for definition av naringsbetingad
andel, se rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier,
Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning pa
noterade andelar forutsitter dessutom att andelarna
innehafts under en sammanhingande tid om minst ett
ar fran det att andelarna blivit niringsbetingade hos
innehavaren. Kravet pa innehavstid méste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras
innan kravet pd innehavstid dr uppfyllt kan dock lam-
nad utdelning komma att tas upp till beskattning under
ett senare beskattningsar. For fysiska personer bosatta i
Sverige innehélls preliminirskatt med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear eller,
vid forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Fysiska personer som inte ir bosatta eller stadigva-
rande vistas i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
vid forsaljning av svenska aktier eller unitritter. Enligt
en sirskild regel kan emellertid en fysisk person som dr
bosatt utanfor Sverige dndé bli beskattad i Sverige vid
forsaljning av aktier om personen under det kalenderar
da forsiljningen sker eller vid ndgot tillfille under de
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tio narmast foregdende kalenderdren varit bosatt i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillimpligheten
av denna regel kan dock i viss mé&n vara begridnsad
genom skatteavtal som Sverige har ingdtt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Utlind-
ska juridiska personer dr normalt inte skattskyldiga for
kapitalvinst pd svenska aktier eller unitritter annat dn
om vinsten dr hanforlig till ett sa kallade fast driftstil-
le i Sverige. Ifall fast driftstille foreligger galler dock
reglerna avseende skattefri utdelning och kapitalvinst
samt ej avdragsgill kapitalforlust med vissa begrins-
ningar. For aktiedgare som inte ar skatterittsligt hem-
mahorande i Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt
pé all utdelning frén svenska aktiebolag med 30 pro-
cent. Denna skattesats dr dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige har ingdtt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning.

Avdraget for kupongskatt verkstills normalt av Eu-
roclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
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av forvaltaren. For aktieiagare som ir juridiska perso-

ner med hemvist inom EU utgdr normalt inte svensk
kupongskatt om aktiedgaren innehar 15 procent eller
mer av kapitalet i det utdelande Bolaget. Svensk ku-
pongskatt utgdr inte heller pd utdelning till utlindska
bolag p& niringsbetingade andelar, om det utlindska
Bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta
emot utdelning skattefritt och beskattningen av det
utlindska Bolaget ar likartad den beskattning som gil-
ler for svenska aktiebolag, alternativt att det utlindska
Bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt
med landet i friga, och utdelningen under motsvarande
forhdllanden hade varit skattefri for ett svenskt bolag.
Som niringsbetingade andelar anses i detta avseende
onoterade andelar samt noterade andelar om innehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna i Bolaget. For
noterade andelar giller att de mdste ha innehafts
under en sammanhingande tid om minst ett ar vid
utdelningstillfillet.
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Delarsrapport

2010-04-01 —2010-06-30

Axlon Group AB (publ)

556585-5946

Koncernen

Januari - juni

o Nettoomsittning: 1,2 Mkr (0,4 Mkr).

e Resultat per aktie: -0,01 kr (-0,02 kr).

o Kassaflode fran 16pande verksamhet:
-7,8 Mkr (-9,1 Mkr).

o Rorelseresultat exkl. avskrivningar
(EBITDA): -6,4 Mkr (-11,5 Mkr).

April - juni

o Nettoomsittning: 0,8 Mkr (-0,1 Mkr).

e Resultat per aktie: -0,01 kr (-0,01 kr).

o Kassaflode fran Iopande verksambhet:
-2,9 Mkr (-6,5 Mkr).

e Rorelseresultat exkl. avskrivningar
(EBITDA): -2,8 Mkr (-6,5 Mkr).

Verksamhet

Axlon utvecklar, marknadsfor och siljer
innovativa produkter och 16sningar inom
kontanthantering till kunder pé utvalda
marknader.

AxlonRS ér ett slutet kontanthanterings-
system for butiker, som i korthet erbjuder
foljande afférs- och kundnytta:
+  Okad siikerhet
» Effektivisering i hela kontantflodet
» Forbattrad arbetsmiljo och trygghet
* Minskad administration
+  Okad 16nsamhet

Vasentliga handelser under
perioden
Under kvartalet fakturerades 0,8 MKR.
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Under hela aret har foretaget arbetat med
att f4 ner kostnaderna i bolaget. Detta har
resulterat i en minskning av kostnaderna,
exkl finansiella kostnader, med ca 400 tkr
per manad jaimfort med samma kvartal
foregéende ar. De finansiella kostnaderna
har dkat pga de brygglédn som Bolaget

upptagit.

Under perioden har stora insatser lagts pa
forséljning och flera kunder har visat stort
intresse for AxlonRS. Tiden for
inforséljning dr langre dn Bolaget haft i
sina tidigare interna estimat. Bolaget
kommer att fortsitta ligga mycket kraft pa
forsiljning framdver.

Styrelsen i Axlon Group fattade under
kvartalet ett beslut om att
bokforingsmassigt skriva ned fordran pa
Hammar Invest, vilket redovisades 1
arsredovisningen. Bolaget avser ocksa att
till bokfort vérde sélja den fordran som
Bolaget har pA Hammar Invest.

Likviditeten i Bolaget &r fortsatt anstrangd.
Bolaget initierade under kvartalet ett arbete
med att gora om kapitalstrukturen. Pa
arsstimman beslutades att huvudparten av
de riantebidrande skulderna, inklusive
befintlig konvertibel, kommer att
konverteras till aktier. Dessutom
beslutades om en nyemission. Mer
information om nyemissionen kommer att
ladmnas i emissionsprospektet.

AXLON GROUP AB



Axlon Group AB (publ)
556585-5946

Vésentliga handelser efter perioden
Inga visentliga héndelser har skett efter
perioden.

Personal

Per den 30 juni 2010 var totalt 15 (16)
personer anstéllda i koncernen, varav 13
(14) 1 Axlon och 2 (2) i moderbolaget
Axlon Group.

Moderbolaget

Resultatet i moderbolaget for andra
kvartalet uppgick till -0,7 Mkr (-0,5 Mkr).

Utgéende eget kapital vid periodens slut
uppgick till 94,0 Mkr (178,4 Mkr).
Aktiekapitalet uppgick till 87,3 Mkr.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet
med IAS 34 samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.
Tillaimpade redovisningsprinciper
overensstimmer med de principer som
anviandes vid upittandet av den senaste
arsredovisningen.

Vasentliga risker och
oséakerhetsfaktorer

Tillverkning av AxlonRS-systemet
Axlon kan komma att méta svarigheter i
industrialiseringsfasen dé
volymproduktionen startas. Om Axlon
misslyckas med att erhélla, eller
upprétthalla, tillverkning av framtida
produkter eller att gora detta pa
kommersiellt gdngbara villkor kan
Bolagets verksamhet och utveckling
visentligt forsvaras.

Framtida finansieringsbehov

Axlon kan pga snabb tillvéxt eller
forskjuten forséljning av AxlonRS vara
beroende av kapitaltillskott i framtiden.

Axlons likviditet dr anstrdngd. Finansiering
av koncernen kan forsvaras om en global
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finansiell oro paverkar potentiella kunder
och dédrmed framtida intakter.

For mer utforlig beskrivning av risker
hénvisas till &rsredovisningen.

Allmén information

Moderbolaget dr ett aktiebolag registrerat
med séte 1 Stockholms stad, Stockholms
1an med adress: Ulvsundavégen 110,

168 67 BROMMA.

Moderbolaget ar listat pa First North.
Certified Adviser 4r Mangold
Fondkommission AB.

Kommande rapporter

Delarsrapport 3 publiceras 18 november
2010.

Bokslutskommuniké publiceras 24 februari
2011.

Styrelsen och verkstillande direktoren
forsakrar att delarsrapporten ger en
rittvisande dversikt av koncernens
verksambhet, stéllning och resultat samt
beskriver vésentliga risker och
osékerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingér i koncernen star infor.

Bromma den 26 augusti 2010

Frode Alhaug
Ordférande

Mats Boquist
Ledamot

Goran Fredriksson Tomas Ringstrém
Ledamot Vd

For ytterligare information vénligen kontakta:
Tomas Ringstrom, VD, tel 070-649 95 90

Denna delérsrapport har inte granskats av Bolagets
revisor.

Axlon Group AB offentliggor denna information enligt
svensk lag om virdepappersmarknaden och/eller svensk
lag om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 26 augusti 2010,
senast k1 09:00.
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KONCERNENS RAPPORT OVER 2010-04-01 2009-04-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
TOTALRESULTAT 2010-06-30 2009-06-30 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
tkr
Rérelsens intékter mm

Nettoomsittning 839 -109 978 372 1776

Ovriga intakter 1 0 259 3 7
Summa intdkter 840 -109 1237 375 1783

Varukostnad -457 55 -532 -406 -1651

Ovriga externa kostnader -2447 -2704 -5514 -4 523 -10 729

Personalkostnader -3226 -3711 -6 352 -6 963 -13 464

Aktiverat arbete for egen rikning 2478 0 4814 0 3270

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anliggningstillgangar -1381 -1401 -2762 -2 800 -5 609

Ovriga rorelsekostnader -5 -5 -6 -8 -7
Rérelseresultat -4198 -7 875 -9115 -14 325 -26 407
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intikter 0 10 0 10 79

Finansiella kostnader Not 1 -675 -365 -1278 -618 -14 577
Resultat efter finansiella poster -4 873 -8 230 -10 393 -14 933 -40 905

Inkomstskatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet -4 873 -8 230 -10 393 -14 933 -40 905
Periodens resultat frdn avyttrad verksamhet (Not 1) 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT
MODERBOLAGETS AKTIEAGARE -4 873 -8 230 -10 393 -14 933 -40 905
Ovrigt totalresultat - - . R R
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN
HANFORLIGT MODERBOLAGETS AKTIEAGARE -4 873 -8 230 -10 393 -14 933 -40 905
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet *

Fore utspadning, kronor per aktie -0,01 -0,01 -0,01 -0,02 -0,05

Efter utspadning, kronor per aktie -0,01 -0,01 -0,01 -0,02 -0,05
Resultat per aktie fran avyttrad verksamhet *

Fore utspadning, kronor per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Efter utspadning, kronor per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier, tusental 873 046 873 046 873 046 873 046 873 046
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 927 421 927 421 927 421 927 421 927 421
Antal aktier vid periodens slut 873 046 873 046 873 046 873 046 873 046
Antal aktier vid periodens slut efter utspddning, tusental 927 421 927 421 927 421 927 421 927 421

*) I det fall ett resultat per aktie blir béttre efter utspadningseffekter, har utspadningseffekter ej beaktats i berdkningarna.
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
tkr
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 12 836 10 140 10 737
Maskiner och inventarier 227 374 293
Finansiella tillgdngar 10 000 10 000 10 000
23 062 20514 21030
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 51 2722 472
Kortfristiga fordringar 6 020 20 124 6 852
Likvida medel 632 448 781
6703 23 294 8105
SUMMA TILLGANGAR 29 765 43 808 29135

RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
tkr
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -18 298 18 065 -7 906
Léangfristiga skulder
Lan fran narstiende Not 1 17 000 7 000 15000
Konvertibla skuldforbindelser 0 8 026 0
Ovriga skulder till kreditinstitut m.m. 1163 1252 1163
18163 16 278 16 163
Kortfristiga skulder
Lan fran nérstaende Not 1 10 500 4900 4900
Konvertibla skuldforbindelser 8026 0 8026
Leverantorsskulder 4524 1248 2137
Ovriga kortfristiga skulder 6 850 3317 5815
29900 9 465 20 878
Summa skulder 48 063 25743 37 041
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 765 43 808 29135
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare

Aktie- Ovrigt till- Reserver  Balanserat Summa

kapital* skjutet kapital resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2009 87 305 88 079 0 -142 386 32998
Summa totalresultat for perioden -40 905 -40 905
Utgaende balans per 31 december 2009 87 305 88 079 0 -183 289 -7 906
Ingéende balans per 1 januari 2009 87 305 88 079 0 -142 386 32998
Summa totalresultat for perioden -14 933 -14 933
Utgaende balans per 30 juni 2009 87 305 88 079 0 -157 319 18 065
Ingaende balans per 1 januari 2010 87 305 88 079 0 -183 289 -7 906
Summa totalresultat for perioden -10 393 -10 393
Utgaende balans per 30 juni 2010 87 305 88 079 0 -193 682 -18 298

*Aktiens kvotvirde ar 0,10.
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KONCERNENS RAPPORT OVER 2010-04-01 2009-04-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01

KASSAFLODEN 2010-06-30 2009-06-30 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
tkr
Den ldpande verksamheten
Periodens nettoresultat -4873 -8230 -10393 -14 933 -40 905
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -544 1423 -1077 2822 21452
Inkomstskatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -5 417 -6 807 -11 470 -12111 -19/453

fordndringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapital

Forandring av kundfordringar 152 88 421 -505 -55
Forandring av ovriga kortfristiga fordringar 654 -250 832 2930 402
Forandring av leverantorsskulder 1303 100 2475 389 1278
Forandring av ovriga kortfristiga skulder 383 332 -28 234 231
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2925 -6 537 -7 770 -9 063 -17 597
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar 0 -3 0 -17 -56
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 21 =22 21 -11 -3305
Forséljning av Axlon Foreign Invest AB 0 0 0 0 2900
Kassaflode fran investeringsverksamheten 21 -25 21 -28 -461
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 0 0 0 1300
Upptagna lan frén narstdende 3250 5400 7 600 7 000 15 000
Amorteringar lan 0 0 0 -27 -27
Nyemission - aktier samt nyemissionskostnader 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3250 5400 7600 6973 16 273
Omrakningsdifferens valuta - - - - -
Periodens kassaflode 346 -1162 -149 -2118 -1785
Kassa vid periodens borjan 286 1610 781 2566 2566
Kassa vid periodens slut 632 448 632 448 781
2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
NYCKELTAL - KONCERNEN 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Finansiella
Rorelsemarginal, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % 56,8 neg 5174
Soliditet, % neg 41,2 neg
Lividitet, % 22,5 53,2 27,8
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Not 1 Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har 1an om 1,25 Mkr upptagits fran Stifag AB. Lanet l6per med en érlig rénta pa 7,5%.
Rintekostnaden for kvartalet var 337 439 kr. Lanet uppgér nu till 19,2 Mkr.

Under kvartalet har 1an om 2 Mkr upptagits fran Besken Holding AB. Lénet 16per med en arlig rénta pa 7,5%.
Réntekostnaden for kvartalet var 28 357 kr.

Under kvartalet har 30 333 kr betalats i rénta till Skogsgrunden AB.
Lénet uppgar till 1,4 Mkr.

Under kvartalet har 91 875 kr betalats i rédnta till Stdngmirket KB.
Lanet uppgar till 4,9 Mkr.

1 6vrigt hdnvisas till arsredovisningen for 2009.

Not 2 Eget kapital per kvartal
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL PER KVARTAL

Hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare

Aktie- Ovrigt till- Reserver Balanserat Summa
kapital* skjutet kapital resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2009 87 305 88 079 0 -142 386 32998
Summa totalresultat for perioden -6 703 -6 703
Utgaende balans per 31 mars 2009 87 305 88 079 0 -149088 26 296
Ingaende balans per 1 april 2009 87 305 88 079 0 -149089 26 296
Summa totalresultat for perioden -8 230 -8 230
Utgaende balans per 30 juni 2009 87 305 88 079 0 -157319 18 065
Ingdende balans per 1 juli 2009 87 305 88 079 0 -157319 18 065
Summa totalresultat for perioden -6 788 -6 788
Utgaende balans per 30 september 2009 87 305 88 079 0 -164107 11277
Ingaende balans per 1 oktober 2009 87 305 88 079 0 -164107 11277
Summa totalresultat for perioden -19 183 -19 183
Utgaende balans per 31 december 2009 87 305 88 079 0 -183289 -7 906
Ingaende balans per 1 januari 2010 87 305 88 079 0 -183289 -7 906
Summa totalresultat for perioden -5 520 -5 520
Utgdende balans per 31 mars 2010 87 305 88 079 0 -188 809 -13 426
Ingdende balans per 1 april 2010 87 305 88 079 0 -188809 -13 426
Summa totalresultat for perioden -4 873 -4 873
Utgaende balans per 30 juni 2010 87 305 88 079 0 -193 682 -18 298
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Underbilaga A

Villkor for Teckningsoption 2010/2011 i Axlon Group AB (publ)

Villkor for teckningsoptioner 2010/2011 avseende nyteckning av aktier i Axlon Group AB (publ), org nr
556585-5946.

§ 1 Definitioner
I foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Bankdag”
dag som inte &r 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller som betréffande betalning av skuldebrev
inte &r likstdlld med allmén helgdag i Sverige.

”Banken”
den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att handha administration av
teckningsoptionerna enligt dessa villkor.

“Bolaget”
Axlon Group AB (publ), org nr 556585-5946.

”Innehavare”
den som &r registrerad pa avstimningskonto som innehavare av teckningsoptioner.

”Kontoforande institut”
Det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att handha administrationen av Optionsrétterna
enligt dessa villkor.

”Teckningsoptioner”
Ritt att teckna aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

”Teckning”
Teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoptioner enligt 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551).

”Teckningskurs”
Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske.

”Euroclear”
Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner
De utgivna Teckningsoptionerna skall registreras pa konto i avstimningsregister enligt 4 kap lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Begiran om viss registreringséatgérd avseende teckningsoptionerna skall goras till det kontoférande institut
hos vilken optionsinnehavare 6ppnat avstimningskonto.

1(7)
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Underbilaga A

§ 3 Ratt att teckna nya aktier
Innehavare av Teckningsoptioner skall dga rétt att for varje Teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till en Teckningskurs om SEK 0,50 per aktie.

§ 4 Anmailan om teckning och betalning

En teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i bolaget under perioden fran och med den 1 maj
2011 till och med den 31 maj 2011.

Anmilan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Kontoférande institut med angivande av det antal
aktier som dnskas tecknas. Anmélan om teckning &r bindande och kan ej dterkallas av tecknaren.

Da Kontoftrande institutet mottagit anmilan om teckning skickas en avridkningsnota ut till tecknaren.
Betalning skall ske i enlighet med instruktioner pé avridkningsnotan. Inges inte anmélan om teckning senast
den 31 maj 2011, upphor all ritt enligt Teckningsoptionerna att gélla.

§ 5 Interimsaktier

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa
den berorde aktietecknarens VP-konto. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum blir registreringen pa
VP-konto slutgiltig. Som framgar av Omrakningsvillkoren, se nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for
registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pa grund av teckning verkstélld i enlighet med dessa villkor medfor ratt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
teckning verkstillts och registrerats hos Bolagsverket.

§ 7 Omrakning av teckningskurs m m

Den ritt som skall tillkomma Innehavare for den hdndelse aktiekapitalet fore teckning 6kas eller minskas
eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses eller upphér genom fusion eller
delning, samt i vissa andra fall, framgér av Omrakningsvillkoren, se nedan.

§ 8 Insyn avstamningsregister
Bolaget forbehaller sig rétten till insyn i avstimningsregistret dver Teckningsoptionerna.

§ 9 Begransning av bolagets ansvar

I frdga om de dtgérder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pd Bolaget, Euroclear eller Banken géller
— med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av svensk eller utlindsk lag, svensk eller utldndsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget, Euroclear eller Banken
vidtar eller &r foremal for sddan konfliktatgérd.

Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om Euroclear varit
normalt aktsam. Motsvarande ansvarbegransning skall gilla dven for Bolaget och Banken. Harutover géller
att Bolaget och Banken inte i nagot fall 4r ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgérd pa grund av omsténdighet som
anges 1 forsta stycket, far dtgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hdndelse av uppskjuten
betalning skall Bolaget betala rénta efter den réntesats som géllde pé forfallodagen.

§ 10 Tillamplig lag, tvist
Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande réttsfrdgor. Talan rérande villkoren skall

véckas vid Stockholms tingsritt eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av
Bolaget.
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Omrakningsvillkor m m

Betraffande den rétt som skall tillkomma optionsinnehavare for den hdndelse aktiekapitalet fore teckning dkas eller
minskas eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses eller upphdr genom fusion eller
delning, samt vid extraordinér utdelning (sdsom definierat nedan), skall foljande gélla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — dér anmélan om teckning gors pa sédan tid att tilldelning av aktier inte kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall prova fragan om fondemission — verkstéllas
forst sedan stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstills efter
beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto sasom interimsaktier, vilket innebar att
sadana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omrédknad teckningskurs liksom ett
omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregéende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) /
(antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omprdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna = (féregaende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget
fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna skall faststédllas av Bolaget snarast efter bolagsstimmans beslut om fondemissionen.

B Sammanléiggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanliaggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall bestimmelserna i moment A ovan
dga motsvarade tillimpning. Sdsom avstdmningsdag skall anses den dag da sammanlédggningen eller uppdelningen
verkstills av Euroclear pa begéran av Bolaget.

C Nyemission
Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretradesrtt for aktiedgarna, skall foljande gélla betraffande ritten
till deltagande i nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande eller med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om nyemissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstélld for att aktie skall medfora rétt att deltaga i nyemissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde
kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pékallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall prova fragan om nyemission —
verkstiéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa grund av nyteckning som
verkstills efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebér att de inte ger ritt
att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstaimningsdagen for
nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte foreligger tillimpas
en omriknad teckningskurs och ett omréiknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.
Omriakningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande:

Omréknad teckningskurs = (féregédende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) /
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framriaknade teoretiska virdet pa teckningsritten)
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Omréknat antal aktier = (foregéende antal aktier, som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framraknade teoretiska virdet pa teckningsritten) /
(aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den
kurslista pa vilken aktien &r noterad. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den senaste noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen av
aktiens genomsnittskurs bortses fran sddan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten skall berdknas enligt foljande:

Teoretiskt varde pé teckningsritten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet aktier fore
emissionsbeslutet)

Uppstar harvid ett negativt vérde, skall det teoretiska virdet pa teckningsrétten bestammas till noll.
Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna skall faststdllas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillimpas vid
varje nyteckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr foremal for marknadsnotering, skall en
hiremot svarande omrékning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna. Omrékningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att vérdet pa
teckningsoptionerna skall 1mnas of6réndrat.

Under tiden innan den omrédknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststéllts, verkstills aktieteckning endast preliminért. Slutlig registrering
pé avstamningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, skall vad som angivits i mom F nedan dga
tillimpning.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bada fallen med foretradesritt for
aktiedgarna att teckna sddana aktierelaterade instrument — skall betréffande rétten till deltagande i emissionen for aktie
som utgivits vid teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte foreligger, tillimpas en
omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna. Omrikningarna
skall utforas av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens vérde).

Omréknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrittens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken
teckningsritten &r noterad. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den senaste noterade kopkursen ingé i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen av teckningsrittens varde
bortses fran sadan dag.

Om teckningsritten inte dr foremal for notering, skall teckningsrittens vérde sa langt mojligt faststidllas med
ledning av den fordndring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av
emissionen av teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna skall faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillimpas vid varje
nyteckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr foremal for marknadsnotering, skall en hdaremot
svarande omrékning ske, dels av teckningskursen. dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.
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Omrikningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall 1dmnas
oforandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststéllts, verkstélls aktieteckning endast preliminért. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omréiknade teckningskursen och det omridknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststéllts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktieigarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
till aktiedgarna enligt principerna i 12 kap 2 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva viardepapper eller réttighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller rittigheter
utan vederlag, skall vid teckning som pékallas pa sédan tid, att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor rétt till deltagande
i erbjudandet, tillimpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrékningen skall utforas av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregéende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststéllda anmélningstiden (i det f6ljande bendgmnd “aktiens genomsnittskurs™) / (aktiens genomsnittskurs
okad med viérdet av rétten till deltagande i erbjudandet (i det foljande benamnd “inkopsréttens vérde™)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens vérde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhéllit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, skall vardet av ritten att delta i erbjudandet
anses motsvara inkOpsréttens vérde. InkOpsréttens vérde skall hdrvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmélningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt den kurslista pa viken inkdpsritten noteras. I avsaknad av noterad betalkurs skall i stillet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen av
ink&psrittens virde bortses fran sddan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller eljest sddan handel med inkdpsritter som avses i
foregaende stycke inte dgt rum, skall omrékning av teckningskurs ske med tillimpning s& langt mojligt av de principer
som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rittigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dagen for sddan notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rittigheter pa den marknadsplats vid
vilken ndmnda vérdepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av noterad betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, skall vid berdkningen av virdet av rétten att
delta i erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrédkning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna, skall nimnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i
erbjudandet faststidllda anmélningstiden enligt forsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de viardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten att delta i
erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den fordndring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
skall faststdllas av Bolaget snarast efter det att véirdet av rétten att delta i erbjudandet kunnat beréknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal for marknadsnotering, skall en hiremot svarande
omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna.
Omrikningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall 1dmnas
oforéndrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminart. Slutlig
registrering pé avstimningskonto sker forst sedan den omréknade teckningskursen och det omrdknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststéllts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedigare
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Vid nyemission av aktier med foretrddesrétt for aktiefigarna eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen med
foretradesratt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesrétt som
aktiedgarna. Dérvid skall varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstillts, anses
vara #gare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstillts enligt den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som géllde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, skall vad som anges i
foregaende stycke tillimpas pa motsvarande sitt, dock att det antal aktier som optionsinnehavaren skall anses vara
dgare till i sddant fall skall faststillas pa grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna vid tidpunkten for beslutet att ldimna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretriadesratt i enlighet med vad som anges i detta moment F,
skall ingen omrikning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna.

G Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieigarna — och sddan nedséttning ar obligatorisk —
skall tillimpas en omréknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna.

Omrékningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregédende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar riknat fran och med den dag dé aktien noteras utan rétt till aterbetalning (i det foljande bendmnd
“aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som éterbetalas per aktie)

Omriaknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av aktier, skall i stillet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie anvédndas ett beraknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:

Beriknat dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som &terbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan
rétt till deltagande i minskningen (i det foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs™)) / (det antal aktier i Bolaget som
ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omriaknade antalet aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bankdagar efter utgédngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar
och skall tillimpas vid aktieteckning som verkstills dérefter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger rtt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminért. Slutlig registrering pa avstdmningskonto
sker forst sedan den omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna har faststéllts.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inlosen av aktier med éterbetalning till aktiedigarna och sddan
minskning inte r obligatorisk, men dér, enligt Bolagets beddmning, minskningen med hénsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstilla med minskning som &r obligatorisk, skall omrakning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger rtt att teckna ske med tillimpning sa langt mojligt
av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte dr foreméal f6r marknadsnotering, skall en haremot
svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrakningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt
att vérdet pa teckningsoptionerna skall ldmnas oforéandrat.

H Omrikning skall leda till skiiligt resultat

Om Bolaget genomfor atgird som avses i moment A-E eller G ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillimpning av héirfor avsedd omrakningsformel, med hénsyn till dtgdrdens tekniska utformning eller av annat skil, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte &r skélig, skall Bolaget genomféra omrékningen av teckningskursen och det antal aktier som varje
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teckningsoption ger ritt att teckna pa sétt Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt
resultat.

I Avrundning
Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till helt tiotal &re, varvid fem ore skall avrundas
nedat och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

J Fusion

Om bolagsstimman skulle godkénna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall
uppgd i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen fatta beslut att Bolaget skall uppga i
moderbolag, skall optionsinnehavare erhélla minst motsvarande réttigheter i det 6vertagande bolaget som i Bolaget
(det 6verlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ritt att fa sina teckningsoptioner inlosta av det
overtagande bolaget.

K Delning

Om bolagsstimman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall
delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrakningen skall baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som dvertas av
dvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder Overtas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget skall bestimmelserna om likvidation enligt punkt L nedan d4ga motsvarande tillimpning,
innebdrande bl.a. att rétten att begira teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen
och att underrittelse till optionsinnehavare skall ske senast fyra veckor innan delningsplanen understlls
bolagsstimman.

L Likvidation
Om det beslutas att Bolaget skall trdda i likvidation fér teckning, oavsett grunden for likvidation, darefter inte ske.
Ratten att begéra teckning upphdr samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underréttas om den planerade
likvidationen. Underrittelsen skall innehélla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget ldmnar underrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, skall optionsinnehavare — oavsett vad som
i punkt 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for teckning — dga rétt att pakalla teckning frén den dag da underrittelsen
lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas fore tidpunkten for den bolagsstdmma vid vilken frdgan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader rétten att
begira teckning om likvidationen inte genomfors.

M Konkurs
Vid Bolagets konkurs fér teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet hdvs av hogre
rdtt, aterintrader rétten till teckning.
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