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Informationsdokument infor foretradesemission i Qliro AB (publ)
INFORMATION OM EMITTENTEN

Qliro AB ("Qliro” eller “"Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 6 februari 2014 och
registrerades vid Bolagsverket den 17 februari 2014. Bolaget har ett heldgt dotterbolag, QFS Incitament AB.
Bolagets organisationsnummer ar 556962-2441 och Bolagets LEI-kod dr 2138006QFV60JMYQC847. Adressen till
Bolagets hemsida ar www.gliro.com.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Qliro ar ansvarig for innehallet i detta informationsdokument (”Informationsdokumentet”). Enligt
styrelsens kdnnedom &verensstimmer den information som ges i Informationsdokumentet med
sakforhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebord har utelamnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggtras nar vardepapper erbjuds till allmdnheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har utformats i enlighet med kraven i Bilaga IX i
Prospektforordningen och utgér saledes inte ett prospekt i den mening som avses i Prospektférordningen.
Finansinspektionen, som nationell behorig myndighet, har varken granskat eller godkant
Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt
att investera i Bolaget. For detta Informationsdokument och erbjudandet som beskrivs hari galler svensk ratt. Tvist
med anledning av Informationsdokumentet och darmed sammanhéangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHETEN OCH SKYLDIGHETEN ATT OFFENTLIGGORA INFORMATION

Styrelsen for Qliro intygar att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldighet att
offentliggéra information under hela den period da aktierna har varit upptagna till handel, inbegripet enligt
direktiv 2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i forekommande fall, delegerad
férordning (EU) 2017/565 Obligatorisk Iopande information som Bolaget offentllggor i enllghet med sina
skyldigheter, samt det senaste prospektet som Qliro har offentliggjort, finns tillgangligt och kan erhallas fran
Bolagets hemsida www.qgliro.com.

UTTALANDE OM UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE AV INSIDERINFORMATION

Styrelsen bekréftar att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet till allmanheten inte har beslutat om nagot
uppskj;xtet offentliggérande av insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr596/2014.

BAKGRUND OCH MOTIV SAMT ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Styrelsen i Qliro har den 5 juni 2025 beslutat, med stdd av bemyndigande fran arsstdamman den 28 maj 2025, att
genomfora en nyemission av hogst 4 279 972 aktier. Teckningskursen ar 17 SEK per aktie, motsvarande en total
emissionslikvid om cirka 73 MSEK, med foretradesratt for Bolagets aktiedgare (”Foretradesemissionen”). Dartill
kan styrelsen komma att besluta om en overtilldelningsemission i form av en riktad emission om cirka 44 MSEK
("Overtilldelningsemissionen”) (Foretrddesemissionen tillsammans med Overtilldelningsemissionen benamns
"Kapitalanskaffningen”), vilken ska kunna utnyttjas om Foretradesemissionen blir fulltecknad. Teckningskursen i
Overtilldelningsemissionen kommer att vara densamma som i Foretradesemissionen.

Qliro &r ett fintechbolag som tillhandahaller betalningslésningar online for Enterprise- och SME-handlare och
deras konsumenter, framst inom e-handel. Erbjudandet omfattar en komplett kassalésning med alla relevanta
betalningsalternativ for direktbetalningar (Pay Now) och de egna betalningsmetoderna faktura och delbetalning
(Pay Later) i Norden.

Qliros betaltjanster sakerstaller att e-handlare erhaller en séker betalning for sina varor och gor det majligt for
konsumenter att handla tryggt pa natet och betala fér sina kop med olika direktbetalningsalternativ som bankkort
och Swish, eller via faktura och delbetalning. Qliro erbjuder dven sparkonton till privatpersoner i Sverige och
Tyskland. Qliros sparkonton omfattas av den statliga insattningsgarantin och finns tillgangliga med fast eller rorlig
ranta.

Betalningsldsningarna inkluderar Qliros Pay Later- och Pay Now-produkter for konsumenter som kdper varor och
tjanster online. Qliros intdkter genereras huvudsakligen genom rantor och avgifter kopplade ftill Pay Late-
produkterna. De genomsnittliga kreditbeloppen &r laga och I6ptiderna korta. Nar nya handlare ansluter sig till
plattformen okar Qliros affarsvolymer, vilket gradvis driver tillvaxt i laneboken och genererar ranteintakter over
tid. Intdkter fran avtal med nya handlare realiseras gradvis, med cirka 50-60 procent av potentiella intakter
redovisade under det forsta aret, och nar full effekt inom tre ar (motsvarande den langsta avbetalningsperioden
pa 36 manader). Denna tillvaxt i de totala betalningsvolymerna kommer med stor sannolikhet att generera 6kade
intdkter under den kommande tredrsperioden.


http://www.qliro.com/
http://www.qliro.com/

Vid full teckning i Foretrddesemission tillfors Bolaget cirka 73 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade fill
Foretradesemission, vilka berdknas uppga till cirka 12 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen, forutsatt
att Foretradesemissionen blir fulltecknad, kommer framst att finansiera féljande aktiviteter (i
prioriteringsordning):

i Stodja Qliros tillvaxt: mota Bolagets mal om kapitalkrav i takt med 6kade transaktionsvolymer och 6kad
utlaning till allmanheten;
ii. Finansiera fortsatta investeringar i produktutveckling, forsaljning och marknadsféring; och
iii. Mojliggora accelererad nordisk expansion.

Om Foretradesemissionen enbart blir delvis tecknad, kommer likviden anvdandas for att mota Bolagets mal om
buffert till kapitalkrav och likviden for (ii) och (iii) ovan kommer att minska proportionerligt.

For det fall Overtilldelningsemissionen utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare 44 MSEK fére
emissionskostnader. Det eventuella kapitaltillskottet fran Overtilldelningsemissionen avses anvandas som
ytterligare forstarkning av Bolagets rorelsekapital.

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden till 100 procent, motsvarande en likvid om 73 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader. Teckningsatagandena ar inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattningar eller liknande arrangemang.

RISKFAKTORER

En investering i Qliro ar férenad med risker. De risker som anges nedan ar begransade till sddana risker som Qliro
per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet bedémer vasentliga och specifika for Qliro.

Risker relaterade till Qliros finansiella situation
Risker relaterade till kreditexponering

Kreditrisk ar risken att Qliros motparter inte kan, eller vill, fullgéra sina finansiella ataganden gentemot Qliro nar
de forfaller till betalning och att Qliro till féljd darav skulle lida finansiella forluster. Qliro dr exponerat for kreditrisk
framst fran fallerande konsumenter som anvander Qliros tjanster, men dven fran fallerande handlare och
finansiella institutioner som Qliro samarbetar med. Darutdver ska enligt vissa av Qliros avtal med handlare
provisionen betalas i forskott. Den huvudsakliga kreditrisk som Qliro ar exponerat for i forhallande till handlare
som erbjuder Qliros betalningslésning till sina kunder dr darfér att handlarna misslyckas med att hantera
konsumenters returer pa grund av, exempelvis, konkurs. Qliro ar &dven exponerat for kreditrisker i sin
likviditetshantering dar likvida medel investeras i finansiella instrument, sasom rantebadrande vardepapper och
statspapper.

Under det forsta kvartalet 2025 hade Qliro kreditférluster netto om 26,6 MSEK, vilket kan jamféras med Qliros
Pay Later-volym for samma tidsperiod om 1 344 MSEK och nettoutlaningen till allmanheten om 1 802 MSEK per
den 31 mars 2025. Under det forsta kvartalet 2025 6kade Qliros kreditforlustreserv fran -107,6 MSEK till -155,2
MSEK.

Qliro anvédnder en datadriven modell for kreditbedémningar av konsumenter och andra potentiella och/eller
befintliga kunder och samlar in specifika uppgifter i samband darmed. Eftersom det finns skillnader mellan de
lander dar Qliro bedriver verksamhet (Sverige, Finland, Danmark och Norge) vad géller tillampliga lagar och regler,
tillgénglighet till kreditupplysningar och skillnader i konsumentbeteende, varierar kreditbedomningsmodellen
mellan dessa lander. Att forutse kreditrisken ar generellt sett svarare i lander dar méngden och kvaliteten pa
tillgénglig information ar lagre. Om Qliro misslyckas med att korrekt bedéma kreditrisken hos sina motparter kan
det leda till 6kade kreditforluster, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Qliros rorelseresultat och
finansiella stallning och, pa langre sikt, en negativ inverkan pa dess verksamhet som helhet.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som hog.
Risker relaterade till likviditet och finansiering

Qliro dr exponerat for likviditetsrisk som utgors av risken att inte kunna fullgéra sina kortfristiga skuldforpliktelser
utan vasentligt 6kade kostnader eller betydande forlust. Risken kan utlésas som en effekt av férsamrat anseende
for Qliro, andra kreditinstitut, banker eller det finansiella systemet i allmdnhet och kan medféra 6kade svarigheter
att attrahera sparkunder. Risken kan ocksa utlosas av forsamrad formaga att omvandla andra tillgangar ftill
likviditet utan vasentlig forlust. Per den 31 mars 2025 uppgick Qliros likvida placeringar, sasom svenska
kommunobligationer och sakerstdllda obligationer med en genomsnittlig rating om AAA samt en genomsnittlig
[optid om 1 165 dagar, till 703 MSEK. Utover dessa placeringar hade Qliro per den 31 mars 2025 155 MSEK
placerade i nordiska banker. Per den 31 mars 2025 hade Qliro en likviditetstackningsgrad om 316 procent (matt
som en likviditetsbuffert om 706 MSEK jamfért med nettoutfldden om 223 MSEK under en 30-dagarsperiod under
stressade marknadsforhallanden).

Bolaget kan i framtiden behdva finansiera sin verksamhet genom att anskaffa ytterligare kapital. Sddana
finansieringsinitiativ kan genomféras antingen genom att emittera ytterligare aktier eller andra finansiella
instrument i Bolaget, eller genom banklan eller andra former av krediter. Tillgangen pa nytt kapital kan paverkas
av storningar pa kapital- och kreditmarknaderna, samtidigt som upplaningen skulle fa negativa konsekvenser for
Bolagets skuldsattningsgrad. Formagan att anskaffa ytterligare kapital 4r beroende av finansiella, ekonomiska och
andra faktorer, varav manga ar utanfér Bolagets kontroll. Om Bolaget misslyckas med att vid behov erhalla
ytterligare finansiering till godtagbara villkor, sa kan Bolaget behdva adndra sin affarsplan och dra ned pa sin
utvecklingsverksamhet, vilket kan fa negativa konsekvenser for Bolagets resultat. Qliro kan ocksa misslyckas med



att attrahera en tillracklig volym av inldning fran allmanheten, vilket ar en annan viktig kélla for finansiering och
likviditet for Qliro. Risken for att inte attrahera en tillrdcklig volym av inlaning blir sarskilt relevant i en situation
dar nettouttag ar storre an forvantat eller nar 6kade inlaningsvolymer dr nddvandiga for att finansiera ytterligare
utldning och andra betalningar. Okade nettouttag kan vara en f6ljd av priskonkurrens eller negativa rykten om
Qliro, andra kreditinstitut, banker eller det finansiella systemet i allménhet.

Om Qliros finansieringskallor inte &r tillrdckliga eller om kostnaderna for att erhdlla finansiering dkar vasentligt
kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Qliros férmaga att finansiera utlaningstillgdngar och fullgora sina
finansiella ataganden nar de forfaller till betalning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.
Risker relaterade till réintesatser

Qliro &r exponerat for ranterisker, vilket innebar en risk for minskat rantenetto och/eller minskat ekonomiskt
varde pa eget kapital till f6ljd av oférdelaktiga rorelser i marknadsrantor som paverkar rantekansliga instrument.
Risken uppstar framst till foljd av obalanser i forfallostrukturen for rantekansliga tillgangar och skulder. Rantor ar
kansliga for flera faktorer som ligger utanfér Qliros kontroll, sasom penningpolitik, nationella och internationella
politiska fragor och férandringar pa marknaden.

Per den 31 mars 2025 uppgick Qliros nettoutlaning till allmanheten till 1 802 MSEK. Utlaningen finansierades,
utover eget kapital, med 2 344 MSEK i inldning fran allmanheten (sparkonton) i Sverige och Tyskland, varav 99,7
procent omfattas av insattningsgarantin i Sverige. Per den 31 mars 2025 bestod Qliros inlaning fran allmanheten
av 45 procent rorlig rénta och 55 procent fast med en genomsnittlig 16ptid om 86 dagar. Qliros totala ranteintakter
for det forsta kvartalet 2025 uppgick till 70,3 MSEK och rantekostnaderna under samma period uppgick till 20,8
MSEK, vilket resulterade i ett rantenetto for det forsta kvartalet 2025 pa 49,5 MSEK.

Qliro har en avtalsenlig ratt att overféra ranterisk till sina handlare och kunder genom att fora vidare sina 6kade
rantekostnader. Det finns en risk att utnyttjandet av denna mojlighet kan medféra negativa effekter pa Qliros
konkurrenskraft, vilket kan forsamra Qliros framtida tillvaxt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.
Risker relaterade till véirdet pa immateriella tillgéngar

Balansvardet pa Qliros immateriella tillgdngar uppgick till 273 MSEK per den 31 mars 2025. Qliro investerar
regelbundet betydande belopp i IT- och produktutveckling och sddana investeringar redovisas till stor del som
immateriella tillgdngar. Vardet av Qliros immateriella tillgangar skrivs av éver forutbestamda perioder om 3-10
ar. Qliro omprovar dock langden pa sadana avskrivningsperioder for immateriella tillgangar med obestamd
livscykel och andra immateriella tillgangar vid indikationer pa nedskrivningsbehov. Bedomningen i foérhallande till
avskrivningar &r ofta komplicerad och foremal fér osdkerhet. Potentiella férdandringar i tillampliga lagkrav,
affarsmiljo, makroekonomiska eller politiska faktorer, oforutsedda forsamringar i anvandningen eller
marknadsvardet av Qliros IT- system eller produkter, felaktiga bedémningar avseende tillgangarnas varde
och/eller livscykelperiod, eller andra hdndelser som resulterar i att virdet pa Qliros immateriella tillgangar
minskar mer an férvantat, kan tvinga Qliro att skriva ned det redovisade vardet pa sina immateriella tillgdngar. En
sadan nedskrivning skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Qliros resultat och finansiella stallning. Under
de tre férsta manaderna 2025 uppgick Qliros av- och nedskrivningar till 19,8 MSEK och avsag framst avskrivningar
av tidigare aktiverade betalningslosningar for e-handlare, samt konsumentprodukter, webbplats- och
appldésningar.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.
Risker relaterade till valutaexponering

Qliros rapporteringsvaluta ar SEK. Eftersom en del av Qliros férséljning sker utanfor Sverige (framst Finland,
Danmark och Norge) ar Qliro exponerat for valutarisker som uppstar framst i samband med omrakning fran andra
valutor till SEK fran verksamhet som bedrivs utomlands (omrakningsexponering) och i samband med
transaktioner i utlandska valutor (transaktionsexponering). De viktigaste valutorna som Qliro ar exponerat mot
ar EUR, NOK och DKK. Per den 31 mars 2025 uppgick Qliros nettovalutaexponering till mindre an 1 MSEK. En
mindre del av Qliros intdkter genereras i EUR, DKK och NOK. Valutarisker relaterade till transaktioner avser den
valutakursrisk som uppstar till foljd av tidsfordréjningen mellan ingaende och reglering av ett avtal. De atgarder
som Qliro vidtar for att sakra sig mot valutarisker kan visa sig vara otillrackliga, ineffektiva eller otillrackliga.
Ogynnsamma valutakursfluktuationer kan, till f6ljd av Qliros valutaexponering, ha en vasentlig negativ inverkan
pa det bokforda vardet av Qliros tillgdngar och negativt paverka Qliros kapitaltackning, eller leda till att
transaktioner blir mindre I6nsamma an onskat eller forvantat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag.

Risker relaterade till Qliros affarsverksamhet och den finansiella tjanstesektorn

Risker relaterade till den operativa verksamheten

Genom att erbjuda finansiella tjanster till handlare och konsumenter &ar Qliro, som en naturlig del av

verksamheten, exponerat for operativa risker fraimst avseende informationsteknik (”IT”), externa risker,
personalrisker samt processrisker.



Betraffande IT- och systemrisker dr Qliro beroende av val fungerande IT-system och kommunikationsldsningar.
Verksamheten &r i hog grad beroende av Qliros férmaga att hantera ett stort antal transaktioner pa ett effektivt
och korrekt satt samt att kunna folja och analysera prestandahistoriken foér sina krediter. For handlare som
anvander Qliros betalningslosningar ar kassan en del av kundupplevelsen och ar i allmanhet avgorande for
handlarens konverteringsgrad. Eventuella fel i IT-processerna, som kan bero pa systemavbrott/fel eller brister i
informationssdkerhetsprocesserna, kommer sannolikt att forsamra Qliros formaga att tillhandahalla sina tjanster,
vilket kan orsaka direkta ekonomiska forluster och dventyra Qliros marknadsstallning.

Vidare ar Qliro exponerat for externa risker, det vill sdga risker som uppstar pa grund av externa faktorer och inte
pa grund av Qliros etablerade processer. De huvudsakliga externa risker som Qliro &r exponerat fér och som kan
ha en direkt finansiell paverkan ar externa bedragerier och cyberattacker.

Qliro dr dven exponerat for risker avseende personal. Som kreditmarknadsbolag under Finansinspektionens tillsyn
ar Qliro skyldigt att ha en val utbyggd organisation med samtliga funktioner for att hantera de kritiska processerna
inom betalningslosningen och de krav som foljer av tillstandet som kreditmarknadsbolag. Storleken pa sadana
funktioner ar tamligen oberoende av antalet transaktioner som Qliro hanterar eller Qliros rérelseresultat och
finansiella stallning. Aven om det skulle vara dnskvart eller kravas ur ett affarsmassigt perspektiv kommer Qliro
darfor inte att kunna minska sin organisation inom dessa funktioner vdsentligt utan att riskera att det paverkar
mojligheten att bedriva verksamhet som ett féretag under Finansinspektionens tillsyn.

Qliro ar, som alla organisationer, ocksa utsatt for risker nar det galler processer, vilket utgors av risken for fel i
manuella eller halvmanuella processer som kan leda till misstag och fel i processen. Otillrackliga eller misslyckade
processer med avseende pa operativ risk (och i viss man dven andra riskkategorier) kan som en konsekvens
exponera Qliro for rykten, vilket riskerar att leda till ett potentiellt intaktsbortfall till féljd av att kunder eller andra
motparter forlorar fortroendet for Qliro.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.
Qliro dr beroende av ett begréinsat antal handlare for att generera en betydande del av sina intédkter

Qliro grundades 2014 som en leverantér av betalningslésningar till handlare som vid den tidpunkten var
dotterbolag till Qliro Group AB (sasom CDON.com, Nelly, NLYman, Lekmer och Tretti) och introducerade sina
betalningslosningar for handlare utanfér Qliro Group AB och dess dotterbolag i mars 2015. Under 2020 noterades
aktierna i Qliro pa Nasdaq Stockholm och Qliro upphorde att vara ett dotterbolag, varefter Qliro Group AB
upplostes. Vissa av de handlare som var associerade med Qliro Group AB vid den tidpunkten star dock fortfarande
for en betydande andel av Qliros e-handelsvolymer och intakter. De fem stérsta handlarna star fér en betydande
andel av de totala e-handelsvolymerna respektive intdkterna, vilket utgor en risk for koncentration av handlarna.
Aven om Qliros bedémning ar att de flerariga avtalen med de tidigare dotterbolagen till Qliro Group AB samt de
Ovriga fem storsta handlarna har ingatts pa marknadsmaéssiga villkor, finns det en risk att handlarna vill
omforhandla avtalen pa ett for Qliro oférdelaktigt satt. Kundkoncentration innebar ocksa en exponering om en
eller flera av de viktigaste handlarna avslutar eller minskar sina affarsaktiviteter med Qliro. Om dessa risker skulle
materialiseras kan Qliros resultat paverkas negativt, vilket pa langre sikt skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Qliros verksamhet och finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.
Qliro dir verksamt i en mycket konkurrensutsatt bransch och kan misslyckas med att konkurrera framgdngsrikt

Qliro ar verksamt i en bransch som kannetecknas av en hoég grad av innovation som driver potentiell disruption
genom konkurrens i branschen. Parallellt med en 6kad efterfragan pa attraktiva betalningslosningar for handlare
har konkurrensen i branschen okat vasentligt. Qliros konkurrenter inom detta omrade, inklusive men inte
begransat till Klarna Bank, Kustom, Walley, Adyen och Stripe, kan erbjuda ett bredare utbud av produkter och
tjdnster, ha ett starkare varumarke, verka med en bredare geografisk tackning och ha betydligt starkare finansiella
resurser. Qliros konkurrenskraft bygger delvis pa fortsatt innovationskraft och om Qliro misslyckas med att lansera
innovativa produkter jamfort med sina konkurrenter kan det leda till forsamrad konkurrensférmaga. Aven
traditionella fullservicebanker, som erbjuder ett brett utbud av produkter och tjanster genom omfattande
kontorsnatverk och online, kan komma att oka sitt fokus pa saljfinansiering och privatlan, vilket kan oka
konkurrensen inom dessa omraden. | forhallande till Qliros erbjudande till konsumenter har dessutom antalet
banker som fokuserar specifikt pa privatlan 6kat. Qliro dr beroende av att skapa ett varumarke som férknippas
med positiva varderingar och ett positivt rykte for att handlare ska valja Qliro som en féredragen affarspartner
och for att konsumenter ska anvanda Qliros betalningslosning. Skador pa Qliros varumarke och rykte kan fa en
negativ inverkan pa Qliros marknadsstallning och darmed leda till en minskad efterfragan pa Qliros tjanster. Qliro
k?tn ?coksé tvingas sdnka priset och/eller rantan pa sina tjanster for att kunna konkurrera eller uppratthalla
efterfragan.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.

Efterfragan pad Qliros finansiella tjénster dr delvis beroende av konsumenternas konsumtion inom e-handel,
vilken paverkas av makroekonomiska faktorer

Qliros intdkter drivs framst av antalet av och storleken pa transaktioner som genomfoérs av konsumenter som
anvander Qliros betalningslésningar. Detta innebar att en nedgang i efterfragan pa e-handel bland konsumenter
i allménhet, som paverkar de handlare som erbjuder Qliros betalningslosningar, kommer att paverka Qliro
negativt. Efterfrdgan inom detaljhandelssektorn paverkas av makroekonomiska faktorer sasom det ekonomiska
klimatet, allmdnna marknads- och konsumenttrender, internationell, nationell och regional ekonomisk och
politisk  utveckling, inflation, ranteutveckling, =~ demografiska monster, konsumtionsnivder och
konsumentpreferenser, vilka alla paverkas av allmanna makroekonomiska forhallanden pa de marknader dar



Qliro ar verksamt. Aven om e-handelssektorn kan vara mer motstandskraftig har detaljhandelsbranschen
traditionellt varit cyklisk och konsumenternas inkdp av diskretionara detaljhandelsvaror minskar i allmanhet
under lagkonjunkturperioder och andra perioder da den disponibla inkomsten ar lagre. | synnerhet kan en allman
ekonomisk nedgang pa den nordiska marknaden och férandringar i nordiska konsumenters képkraft darfor ha en
negativ inverkan pa efterfragan pa produkter som Qliro tillhandahaller. En minskad efterfragan bland
konsumenter pa Qliros tjanster skulle kunna forsamra Qliros framtida tillvaxt och ha en vasentlig negativ inverkan
pa Qliros verksamhet, rorelseresultat och/eller finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.
Risker relaterat till beroendet av leverantérer

Qliros verksamhet ar delvis beroende av vissa tjdnste- och affarsprocessoutsourcing- och andra partners. Till
exempel gors Qliros insattningserbjudande i EUR for privatpersoner i Tyskland i samarbete med plattformen
Raisin. Vidare ar vissa av Qliros affarssystem beroende av programvara och infrastruktur fran tredje part. Qliro
har dven outsourcat andra funktioner sasom internrevision och vissa delar av sin kundtjanst.

Vissa immateriella rattigheter, sdsom programvarulicenser och liknande relaterade system, anvands av Qliro for
att bedriva verksamhet och dess verksamhet ar beroende av fortsatt tillgang till sddana immateriella rattigheter.
Det finns en risk att Qliro inte kommer att kunna ersatta dessa relationer pa kommersiellt rimliga villkor. Om Qliros
leverantorer i vasentlig utstrackning misslyckas med att utfora sina tjanster i enlighet med Qliros forvantningar
och om det leder till en forlust av viktiga relationer kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Qliros verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.
Risker relaterade till legala och regulatoriska fragor
Regler fér kapitaltéickning och likviditet

Qliro ar som kreditmarknadsbolag under Finansinspektionens tillsyn féremal for ett omfattande regelverk
avseende kapital- och likviditetskrav, som huvudsakligen ar baserade pa direktiv 2013/36/EU om behdrighet att
utéva verksamhet i kreditinstitut och om ftillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag ("CRD IV”) och
forordning 575/2013/EU om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag ("CRR”) (tillsammans med
ytterligare delegerade akter och tekniska standarder) som implementerar och andrar Baselkommittén for
banktillsyns minimikrav for lagstadgat kapital for att sdkerstalla forlustabsorbering vid bristande Id6nsamhet, Basel
IlI-regelverket, i EU. CRR och CRD IV innehaller vissa kapitalkrav som ar avsedda att variera 6ver tid och beror pa
bland férekomsten av cykliska och strukturella systemrisker. Qliro maste vid var tid uppfylla de angivna kapital-
och likviditetskvoterna samt halla en tillrdcklig kapitalbas och likviditetsresurs. Qliro kan alaggas att tillhandahalla
annu mer kapital om Finansinspektionen anser det nddvandigt. Qliro dr exponerat for risken for eventuella
forandringar i tillampliga kapitaltdcknings- och likviditetskrav, forandringar i Finansinspektionens eller andra
relevanta myndigheters praxis eller inférandet av nya regler och foreskrifter.

Det finns dven en risk att relevanta myndigheter bedémer att Qliro inte fullt ut efterlever, eller att bolaget bryter
mot, tillampliga regelverk. Det finns en risk att sddana situationer leder till ytterligare ovantade krav i forhallande
till Qliros kapital-, bruttosoliditets-, likviditets- och finansieringskvoter.

Qliro ar vidare foremal for likviditetskrav i egenskap av kreditmarknadsbolag, inklusive ett lagstadgat krav pa att
uppratthalla tillracklig likviditet for att kunna fullgéra sina forpliktelser nar de forfaller till betalning.
Finansinspektionen har utfardat féreskrifter om likviditet (inklusive FFFS 2010:7). Allvarliga eller systematiska
awvikelser fran sadana foreskrifter kan leda till att Finansinspektionen beddomer att Qliros verksamhet inte
uppfyller de lagstadgade kraven pa sundhet for kreditinstitut och kan leda till att Finansinspektionen beslutar om
sanktioner mot Qliro.

Qliro ar exponerat for risken for forandringar i dess verksamhet samt externa forhallanden, vilket kan ha vasentlig
negativ inverkan pa Qliros lonsamhet och resultat, vilket darmed kan paverka kapitaltackningsgraden. Av ovan
namnda skal kan Qliro komma att behéva anskaffa ytterligare kapital och sadana férandringar kan leda till att
Qliros befintliga regulatoriska kapital upphor att raknas, antingen pa samma niva som idag eller inte alls. Varje
marknadsuppfattning eller oro avseende efterlevnaden av framtida kapitaltdckningskrav kan o6ka Qliros
lanekostnader och begransa dess tillgang till kapitalmarknader, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Qliros Idnsamhet och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.
Risker relaterade till Qliros tillstdnd som kreditmarknadsbolag

Den svenska lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ("LBF”) kraver att alla foretag som bedriver
finansieringsverksamhet har tillstand fran Finansinspektionen. Qliro beviljades tillstand som
kreditmarknadsbolag av Finansinspektionen den 15 mars 2017. Qliros tillstand som kreditmarknadsbolag har en
obegransad varaktighet. Finansinspektionen utdvar tillsyn éver Qliro och har ratt att begara in alla uppgifter om
Qliros verksamhet eller ddrmed sammanhadngande omstandigheter samt att genomféra undersékningar i Qliros
lokaler. Finansinspektionen har enligt LBF ratt att ingripa om Qliro bryter mot nagon av sina skyldigheter enligt
LBF eller andra tillampliga forfattningar som reglerar Qliros verksamhet, Qliros bolagsordning samt interna regler.
Finansinspektionen kan ingripa pa olika satt, bland annat genom att utfirda ett foreldaggande om att begransa
eller minska riskerna i verksamheten i nagot avseende, begransa eller férbjuda utbetalning av utdelning eller
ranta eller vidta andra atgarder for att komma ftill ratta med situationen, utfirda foreldgganden eller
anmarkningar. Vid vasentliga 6vertradelser kan Finansinspektionen, som en yttersta atgard, aterkalla Qliros



tillstdnd som kreditmarknadsbolag, varefter Finansinspektionen kan besluta om hur verksamheten ska avvecklas.
Om det bedoms tillrackligt med hansyn till bland annat 6vertradelsens art, allvar, varaktighet och potentiella
effekter pa det finansiella systemet kan Finansinspektionen, i stéllet for att aterkalla tillstandet, meddela en
varning. Anmarkningar och varningar far férenas med sanktionsavgifter upp till tio procent av arsomsattningen
]cceller tvl? ganger den kostnad som undvikits eller den vinst som gjorts genom 6vertradelsen, om beloppet kan
aststallas.

Om Qliro skulle bli foremal for vasentliga sanktioner, anmarkningar eller varningar och/eller béter fran
Finansinspektionen skulle detta orsaka betydande och potentiellt irreparabel skada pa Qliros anseende och, som
en foljd darav, kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Qliros verksamhet, rorelseresultat och/eller finansiella
stéllning. Qliros verksamhet dr beroende av den licens for kreditmarknadsbolag som utférdats av
Finansinspektionen. En forlust eller indragning av tillstdndet skulle innebara att Qliro maste upphéra med sin
kreditmarknadsverksamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.
Risker relaterade till juridiska och regulatoriska restriktioner och krav samt féréindringar i regelverk

Som svenskt kreditmarknadsbolag och betalningslosningsleverantor star Qliro under Finansinspektionens tillsyn
avseende bland annat bruttosoliditet och kapitaltackning, samt regler om intern styrning och kontroll och om
marknadsforing av betalningslosningar. Till foljd av att Qliro bedriver gransoverskridande verksamhet i olika
ldnder ar Qliro dessutom féremal for tillsyn av olika behoriga myndigheter avseende vissa aspekter av
verksamheten, inklusive t.ex. marknadsforings- och forsaljningsmetoder, reklam, allmanna affarsvillkor och
inkassoverksamhet. Skillnader i lagar och férordningar eller skillnader i tolkningen av en lag eller férordning
mellan de olika behoriga myndigheterna kan krava lokala anpassningar av Qliros verksamhet. Som for alla
leverantdrer av finansiella tjdnster till konsumenter ar Qliros efterlevnad av lagar och regler om konsumentskydd
dessutom foremal for tillsyn av konsumentmyndigheter i Sverige, Finland, Danmark och Norge. Myndigheternas
tillsyn och tillampning av lagar och regler kan darfér komma att fa en vésentlig negativ inverkan pa Qliros
verksamhet, rorelseresultat och/eller finansiella stdllning. Detta géller dven om relevanta myndigheter skulle
komma att ha annan uppfattning an Qliro eller tredje part med anknytning till Qliros verksamhet, avseende
licenskrav, nodvandigheten att erhalla tillstand eller andra juridiska krav. Underlatenhet att f6lja tillampliga lagar
och regler kan leda ftill béter och andra pafdljder och i slutdndan leda till att Qliros tillstdand som
kreditmarknadsbolag aterkallas och att Qliro tvingas upphora med sin verksamhet.

Det finns for narvarande flera regleringsinitiativ for att starka konsumentskyddet, till exempel har den svenska
regeringen antagit lagandringar mot dverdriven konsumentkreditgivning baserat pa det officiella betdnkandet
"Ett forstarkt konsumentskydd mot riskfylld kreditgivning och 6verskuldsattning” (SOU 2023:38) och proposition
2024/25:17. Lagandringarna tradde i kraft den 1 mars 2025. Den svenska regeringen utvarderar ocksa
implementeringen av det uppdaterade EU-direktivet om konsumentkrediter ((EU) 2023/2225), dar
Fonsumentkre)ditutredningen i oktober 2024 6verlamnade sitt delbetdnkande "Ett nytt konsumentkreditdirektiv”
SOU 2024:69).

| Sverige och i andra lander dar koncernen bedriver verksamhet finns reglering avseende konsumentkrediter som
begransar storleken pa de rantor och/eller avgifter (inklusive straffavgifter) som far tas ut av koncernen for vissa
finansiella produkter som tillhandahalls av koncernen, inklusive lan till konsumenter. Om sddana lagstadgade krav
okar, om nya krav infors eller om relevanta myndigheters tolkning och tillampning av befintliga lagstadgade krav
dndras pa ett satt som inte dverensstammer med koncernens tolkning och tillampning (t.ex. genom att forbjuda
vissa straffavgifter pa forfallna konsumentlan), kan koncernen forlora betydande inkomstkéllor eller behéva dndra
de villkor pa vilka den erbjuder vissa eller alla sina konsumentlan och andra finansiella produkter. Sadana
forandringar kan leda till minskad l6nsamhet, vilket i slutdndan skulle ha en negativ inverkan pa koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nya, andrade eller upphavda lagar och regler kan, utover att leda till 6kad komplexitet och hogre krav pa Qliros
compliance-funktion, medféra begransningar for hur Qliro bedriver sin verksamhet, vilket kan ha en negativ effekt
pa Qliros resultat. Det finns en risk att de atgarder som Qliro vidtar for att sakerstalla efterlevnad av nya lagar och
regler ar oftillrdckliga. Eventuella misslyckanden med att implementera nya eller dndrade lagar, sarskilt pa grund
av den 6kande mangden och komplexiteten i lagstiftningen, kan leda till negativa konsekvenser for Qliro. Eftersom
Qliro framst erbjuder saljfinansierings- och konsumentlaneprodukter finns det en risk att negativa férandringar i
den regulatoriska miljon, t.ex. restriktioner for konsumentlan, kommer att ha en stérre inverkan pa Qliros
verksamhet och finansiella stallning jamfort med t.ex. high street-banker med en mer diversifierad produktmix.
Qliro adrar sig, och forvantar sig att fortsatta adra sig, betydande kostnader och utgifter for att efterleva den
alltmer komplexa regulatoriska miljon.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.
Risker relaterade till direktiv 2014/59/EU om aterhdmtning och resolution

Qliro omfattas av direktiv 2014/59/EU (uppdaterat enligt direktiv 2019/879/EU) om inrdttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (“BRRD”). BRRD faststaller en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och kraver bland annat att EU-kreditinstitut ska uppratta och
uppratthalla aterhamtningsplaner som anger de atgarder som kan vidtas for att aterstélla institutets langsiktiga
Ionsamhet i hdndelse av en vasentlig férsamring av dess finansiella stallning. Nationella resolutionsmyndigheter
ska, i samrad med behoriga myndigheter, uppratta resolutionsplaner som anger hur ett féretag kan avvecklas
under ordnade former och dess vasentliga funktioner bevaras om det skulle fallera. Riksgalden ar den nationella
resolutionsmyndigheten i Sverige. BRRD faststdller ett antal resolutionsverktyg och befogenheter som kan
anvandas ensamma eller i kombination av Riksgdlden for att hantera ett instituts fallissemang.



Dessa verktyg och befogenheter omfattar féljande: (i) Ett verktyg for forsaljning av verksamhet som gor det
maijligt for resolutionsmyndigheterna att styra forsaljningen av institutet eller hela eller delar av dess verksamhet
pa kommersiella villkor, (ii) ett verktyg for broinstitut - som gor det mojligt for resolutionsmyndigheterna att
overfora hela eller delar av institutets verksamhet till ett “broinstitut” (en enhet som skapats for detta andamal
och som helt eller delvis star under offentlig kontroll); (iii) ett verktyg for separering av tillgangar som goér det
mojligt for resolutionsmyndigheter att 6verféra vardeminskade tillgangar eller problemtillgangar till ett eller flera
offentligt dgda kapitalférvaltningsorgan, vilket méjliggdr forvaltning i syfte att maximera deras varde genom
eventuell forséljning eller ordnad avveckling, samt (iv) en generell nedskrivningsmekanism, vilken ger
resolutionsmyndigheter befogenhet att skriva ned hela eller en del av kapitalbeloppet eller rantan pa vissa andra
kvalificerade skulder for ett finansinstitut som genomgar ett av de resolutionsforfaranden som anges ovan
och/eller konvertera vissa skuldfordringar utan sakerhet till en annan sdkerhet. Alla de atgarder som anges ovan
kan vidtas utan foregdende godkdnnande fran aktiedgarna. Nedskrivningsmekanismen under punkt iv) ovan
kraver att fordringsagare i ett krisdrabbat institut accepterar vissa forluster for att radda institutet fran insolvens.
Om Qliro skulle bli foremal fér sddan nedskrivning eller resolutionsbefogenheter kan befintliga aktiedgare uppleva
en utspadning eller annullering av sina innehav utan ndgon kompensation for detta. Det finns ocksa en risk for
att fordringar fran borgenarer skrivs ned, vilket i sin tur paverkar Qliros finansieringskostnader. Detta skulle kunna
ha vasentlig negativ inverkan pa Qliros rorelseresultat och/eller finansiella stéllning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.
Risker relaterade till EU:s dataskyddsférordning

Inom ramen for sin affarsverksamhet behandlar Qliro dagligen stora mangder personuppgifter, framst i
forhallande till de konsumenter som anvander Qliros tjanster. EU har antagit férordning 2016/679/EU om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter
("GDPR”) som reglerar Qliros mojlighet att inhdmta, behadlla, dela och pa annat satt behandla
konsumentuppgifter. Qliros efterlevnad av GDPR ar féremal for tillsyn av nationella dataskyddsmyndigheter.
Dessa myndigheter kan fran tid till annan komma att granska eller revidera Qliros dataskyddsrutiner.
Underlatenhet att folja GDPR kan medfora att Qliro alaggs betydande boter (inklusive administrativa béter upp
till det hégsta av 20 MEUR eller 4,0 procent av Qliros totala globala arsomsattning), vilket kan leda till att Qliro
mésie gg)ra avsattningar for att tacka sadana kostnader och kan skada Qliros finansiella stallning och position pa
marknaden.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.
Risker relaterade till atgérder mot penningtviitt

Som kreditmarknadsbolag ar Qliro skyldigt att folja den svenska lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism som implementerar direktiv 2015/849/EU om atgarder for att forhindra att det
finansiella systemet anvdnds for penningtvatt eller finansiering av terrorism, vilket kraver att Qliro vidtar atgarder
for att motverka finansiering av terrorism. Det legala ramverket kraver att Qliro uppréatthaller vasentliga rutiner,
interna kontrollfunktioner och riktlinjer for att motverka penningtvatt och finansiering av terrorism.
Underlatenhet att folja tillampliga lagar och regler kan leda till materiella sanktioner, anmarkningar eller varningar
och/eller béter och i férlangningen leda till att Qliros kreditvardighet férsdmras. Det finns dven en risk att
affarsrelationer och Qliros anseende skulle skadas.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.
Risker relaterade till redovisningsregler och redovisningsstandarder

International Accounting Standards Board (“IASB”), EU och andra tillsynsorgan @ndrar regelbundet de finansiella
redovisnings- och rapporteringsstandarder som styr upprattandet av Qliros finansiella rapporter. Dessa
forandringar kan vara svara att férutse och kan ha en vasentlig inverkan pa hur Qliro redovisar och rapporterar
sin finansiella stallning och verksamhetens resultat. | vissa fall kan Qliro behova tillampa en ny eller reviderad
redovisningsstandard retroaktivt, vilket kan leda till omrakning av tidigare perioders finansiella rapporter. Till
exempel utfardade IASB under 2014 en ny redovisningsstandard for finansiella instrument, IFRS 9, som tradde i
kraft den 1 januari 2018. IFRS 9 innehaller principer for klassificering av finansiella instrument och reservering for
forvantade kreditforluster som ar obligatoriska och darfor fullt ut implementerade av Qliro. IASB kan komma att
gbra andra andringar i de redovisnings- och rapporteringsstandarder som styr upprattandet av Qliros finansiella
rapporter. Det finns en risk att sddana forandringar kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Qliros rorelseresultat
och/eller finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.
Risker relaterade till skatter och avgifter

Qliro bedriver sin verksamhet i enlighet med sin tolkning av tillampliga skattelagar och regler samt tillampliga krav
och beslut. Det finns en risk att Qliros eller dess radgivares tolkning och tillampning av lagar, bestammelser och
rattspraxis har varit, eller vid nagon tidpunkt kommer att vara, felaktig eller att sddana lagar, bestimmelser och
rattspraxis kommer att dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Svarigheter eller brister att pa ett adekvat satt
uppbara och betala mervardesskatt vid granséverskridande verksamhet kan leda till en 6kad skatteexponering.
Om en sadan handelse skulle intraffa kan Qliros skatteskulder 6ka, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa dess
resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.



Risker relaterade till det svenska insdttningssystemet

Det svenska insattningsgarantisystemet garanterar insattares insattningar i hdndelse av att Qliro férsatts i konkurs

eller om Finansinspektionen beslutar att det svenska insattningsgarantisystemet ska aktiveras i en given situation.

Qliro ar exponerat mot risken for forandringar i ramverket for insattningsgarantisystemet, sdsom genom en

hojning av avgifterna eller en sankning av det maximala ersattningsbeloppet. En sdnkning av det maximala

ersattningsbeloppet skulle kunna ha en negativ effekt pa Qliros totala volym av inlaning fran allmanheten.

Eéréndringar i det svenska insattningsgarantisystemet kan ha vasentlig negativ inverkan pa Qliros likviditet och
nansiering.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag.
Risker relaterade till réttsliga forfaranden, ansprdk och tvister

Qliro kan fran tid till annan vara inblandat i tvister som har samband med dess verksamhet. Tvister kan avse
ansprak fran konsumenter, foretag, tillsynsmyndigheter eller regeringar. Tvister och ansprdk kan vara
tidskravande, stora verksamheten, omfatta betydande belopp och negativt paverka Qliros anseende och
allménna stallning. Utgangen av sadana tvister kan exponera Qliro fér ovdntade kostnader och forluster,
ryktesrelaterade eller andra icke-finansiella konsekvenser. Det faktiska utfallet av sadana forfaranden kan till
exempel komma att inte motsvara uppfattningen pa marknaden och Qliros anseende kan som en foljd darav
komma att paverkas pa ett satt som inte pa ett korrekt satt aterspeglar utfallet. Detta skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Qliros verksamhet, rorelseresultat och/eller finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag.
Risker relaterade till Foretradesemissionen
Inflytande fran stérre aktiedgare

Rite Ventures, var per den 31 mars 2025 Bolagets storsta aktiedgare med cirka 25,5 procent av kapitalet och
rosterna i Qliro. Bolagets storre aktiedgare kommer, dven efter att Foretrddesemissionen har genomforts, fortsatt
ha mojlighet att utdva betydande inflytande, inklusive val av styrelseledamdter och eventuella 6kningar av
aktiekapitalet, samgaenden, konsoliderar eller forsaljningar av samtliga, eller nastan samtliga, av Qliros tillgangar.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.

Framtida férsdljning av stérre aktieposter samt forsdljning efter lock-up perioder kan pdverka aktiekursen
negativt

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, styrelseledamoter eller personer med
ledande stallning i Bolaget, eller en uppfattning hos marknaden att sddan kan komma att ske, liksom en allman
marknadsférvantan om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan paverka kursen pa Bolagets aktier
negativt.

| samband med Féretradesemissionen har Bolaget atagit sig att, med sedvanliga undantag (inklusive undantag
for aktier som kan emitteras for att finansiera kommande forvarv), inte emittera ytterligare aktier for en period
om 180 kalenderdagar efter offentliggérande av utfallet av Foretradesemissionen. Bolagets tva storsta dgare Rite
Ventures och Mandatum liksom samtliga medlemmar i Bolagets styrelse och ledningsgrupp har atagit sig att, med
sedvanliga undantag, inte silja nagra aktier i Qliro under en period om 60 kalenderdagar efter offentliggérande
av utfallet av Féretrddesemissionen.

Efter att tillamplig lock-up-period har I6pt ut kommer det vara mojligt for de aktiedgare som berorts av lock-up-
perioden att fritt sdlja sina aktier i Qliro. Férsaljningen av stora mangder av Qliros aktier av befintliga aktiedgare
efter utgangen av lock-up-perioder, eller uppfattningen om att en sadan forsaljningen kommer att ske, kan fa
Qliros aktiekurs att sjunka och kan orsaka volatilitet i aktiekursen.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag.

Aktieczlgdare som inte deltar i Foretréiidesemissionen eller i framtida emissioner kommer att fa sin dgarandel
utspd

Innehavare av aktier som inte deltar i Féretradesemissionen fére utgangen av teckningsperioden kommer ga
miste om ratten att teckna aktier till teckningskursen i Féretradesemissionen. Ingen kompensation kommer att
utga till innehavare vars teckningsratter forfaller till f6ljd av att de inte utnyttjas eller séljs. Aktiedgare som inte,
eller som endast delvis, utnyttjar sina teckningsratter eller som pa grund av tillampliga legala restriktioner inte
kan utnyttja sina teckningsratter, kommer att fa sina proportionella innehav av aktier och roster i Qliro utspadda.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen genom att teckna aktier kommer, vid fulltecknad
Foretradesemissionen, att bli utspadda med cirka 17 procent i foérhallande till antalet utestdende aktier per dagen
for Informationsdokumentet.

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ytterligare emissioner av aktier eller andra aktierelaterade
instrument, vilket skulle leda till utspadning av befintliga aktiedgares innehav. Vidare kan emissioner behdva
genomforas till en rabatt i forhallande till radande borskurs, vilket kan leda till att vardet av befintliga aktiedgares
innehav kan komma att minska.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel.



Risker relaterade till ej séikerstdllda teckningsataganden

Bolaget har erhdllit teckningsataganden fran saval befintliga aktiedgare som externa investerare till ett varde om
cirka 73 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattningar eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Foretradesemissionen inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera verksamheten. Detta skulle
inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som Iag.
AKTIENS KANNETECKEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Qliro har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som &r férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast justeras i
enlighet med de forfaranden som anges i namnda lag. Qliro har ett aktieslag och varje aktie berattigar till en rost
pa bolagsstamma. Aktierna ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och fritt
Overlatbara. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm Main Market ("Nasdaq Stockholm”)
och de vardepapper som erbjuds i Foretradesemissionen ar av samma slag som de vardepapper som redan ar
upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Bolagets aktie handlas under kortnamnet ”“QLIRO” och har ISIN-kod
SE0013719077. Handel i aktierna som emitteras inom ramen for Foretradesemissionen berdknas inledas under
vecka 30, 2025, forutsatt att registrering hos Bolagsverket har skett.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Vid fullteckning i Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 11983 921,60 SEK, fran
59919 610,80 SEK till 71903 532,40 SEK. Antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med 4 279 972 aktier, fran
21 399 861 aktier till 25 679 833 aktier. Den totala utspadningseffekten vid fullteckning i Féretradesemissionen
uppgar till cirka 17 procent for befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen. Sadana
aktiedgare har dock majlighet att sélja sina teckningsratter och darigenom i viss man ekonomiskt kompensera sig
for utspadningen. | det fall Bolaget genomfor Overtilldelningsemissionen kommer antalet aktier i Qliro att 6ka
med ytterligare 2 596 669 och aktiekapitalet att 6ka med ytterligare cirka 7 270 673,20 SEK. | det fall Bolaget
utokar emissionsbeloppet med upp till cirka 44 MSEK kommer aktiedgare som vialjer att inte delta i
Foretrddesemissionen i stallet fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 24 procent (berdknat pa det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget efter genomférandet av Kapitalanskaffningen, under antagandet att
Foretradesemissionen blir fulltecknad och att Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut). Nagon mojlighet att
kompensera sig for utspadning i anledning av Overtilldelningsemissionen genom forsaljning av teckningsratter
kommer inte att finnas.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET
Foretrddesrditt

Den som pa avstamningsdagen den 16 juni 2025 var inford som aktiedgare enligt den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) for Qliros rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till sina befintliga aktieinnehav i Bolaget pa avstimningsdagen. Innehav av en (1) aktie per avstamningsdagen
bEréttigar innehavaren till en (1) teckningsratt, varvid fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 17 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.
Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran
och med den 18 juni 2025 till och med den 2 juli 2025. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning av
aktier goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast
den sista dagen av teckningsperioden, dvs. den 2 juli 2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa
Bolagets hemsida, www.qliro.com.

Handel med teckningsrditter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 18 juni 2025 till
och med den 27 juni 2025. ISIN-kod for teckningsratterna dar SE0025197668. Aktiedgare ska vanda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kdp och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsréatter vilka férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Teckning med st6d av teckningsrditter
e Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 16 juni 2025 var registrerade hos
Euroclear Sweden, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi. VP-avi som


http://www.qliro.com/

redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdandes ej. Teckning genom betalning ska
goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning
pad Nordic Issuing AB:s ("Nordic Issuing”) plattform. | det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden
anvandas som underlag féranmalan om teckning genom betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarkontot. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. | det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear Sweden ska teckning med stod av teckningsratter goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvidndas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalan kan komma att Iamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

e  Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare
som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar maojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Teckning éver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till
Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att
Nordic Issuing inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen ar
Nordic Issuing tillhanda och genomférd.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCI-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018
ett NID-nummer och detta nummer behéver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan Nordic Issuing vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan
typ av nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid dd numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) dr en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning utan stéd av teckningsrdtter

Anmaélan om att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goéras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan stod av teckningsratter till sin forvaltare enligt dennes rutiner. For att kunna aberopa
subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon majlighet
att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter. Det ar endast
tillatet att sanda in en (1) anmalan for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmélan
insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att
l[dmnas utan avseende. Anmaélan ar bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av teckningsrditter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér nyemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter. | sadant fall ska aktier i
forsta hand tilldelas dem som tecknat nya aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om forvarvaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning, i foérhallande till det antal teckningsratter var
och en har utnyttjat for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska
tilldelning ske till 6vriga som tecknat utan stéd av teckningsratter, och vid éverteckning, i forhallande till det antal
nya aktier tecknats och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska eventuella aterstaende
aktier tilldelas de parter som genom avtal ingatt teckningsataganden.

Om styrelsen beslutar att utnyttja Overtilldelningsemissionen ska tilldelning i Overtilldelningsemissionen i forsta

hand ske till investerare som pa forhand ingatt teckningsataganden som Overstiger deras respektive foretradesratt

till nya aktier i Foretradesemissionen, och i andra hand till andra som anmalt intresse av att teckna aktier utan

primar eller subsidiar foretradesratt i Foretradesemissionen, och i det fall tiIIdeIning till dessa inte kan ske fullt ut

ska tilldelning ske pro rata i forhallande till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan ske, genom

Ihottning. For att kunna erhalla eventuell tilldelning i Overtilldelningsemissionen behover tecknaren ha ett konto
os Pareto.



Besked om tilldelning vid teckning utan féretrédesrditt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, |dmnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avradkningsnota via e-post. Likvid ska erldggas senast tva (2) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid
i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedigare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Storbritannien, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland, eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krdava prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka &ger ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Storbritannien, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland, eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren VP-avi med bekréftelse pad att inbokning av betalda
tecknade aktier ("BTA”) skett pa tecknarens VP-konto. Handel med BTA kommer att aga rum pa Nasdaqg Stockholm
under perioden fran och med den 18 juni 2025 fram ftill och med den 18 juli 2025. ISIN-koden fér BTA &r
SE0025197676.

| den eventuella Overtilldelningsemissionen kommer tecknarna att f4 en separat BTA med en egen ISIN-kod
uhbrc])kag tlill tecknarens VP-konto. Dessa separata BTA:er for Overtilldelningsemissionen kommer inte att tas upp
till handel.

Rdtt till utdelning

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
emissionsbeslutet. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 29, 2025,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive férvaltare.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Informationsdokumentet.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic
Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Om likviden for tecknade
aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
att aterbetalas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Féretradesemissionen hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 29, 2025.

Teckningsdataganden

Foretrddesemissionen omfattas av teckningsataganden uppgaende ftill cirka 73 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade ataganden.



